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Forges  et  fonderies  de  Montataire,  p.  464. 

Galeries  Lafayette,  p.  623. 

Gaz  à  Paris  (Question  du),  p.  13,  47,  496,  525,  589, 
621,  653,  686,  717,  749,  782. 

Gaz  à  Paris  (Redevances  du  service  du),  p.  207. 

Gaz  (Compagnie  Madrilène  d'éclairage  et  de  chauf- 
fage par  le),  p.  15,  176. 

Gaz  (Compagnie  pour  la  fabrication  des  compteurs 
et  matériel  d'usines  à),  p.  109.  —  A,  p.  173. 

Gaz  dans  la  banlieue  de  Paris  (Question  du),  p.  142, 
496. 

Gaz  (Union  des),  p.  431. 

Gaz  Général  île  Paris  (Compagnie  du),  n.  110. 

Gaz  de  Mulhouse,  p.  463.  ! 


Havas  (Agence),  p.  143. 
Héraclée  (Société  d'),  p.  110. 

Houille  (Production  de  la),  p.  242,  306.  Voir  Coke. 
Houillères  de  Dombrowa,  p.  655. 

Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  p.  108. 
Impôts  (Rendement  des),  p.  50,  78,  176,  206,  337,  368, 

465,  495,  620,  753,  781. 
Indo-Chine  en  1902   (Commerce   extérieur  de  1'), 

p.  338.  . 

Légion  d'honneur,  p.  111,  305.  —  A,  p.  72. 

Marine  marchande  dans  le  monde,  p.  530. 
Mesures  légales   (Modifications  au   tableau  des), 
p.  306. 

Métaux  (Compagnie  Française  des),  p.  559.  —  A, 
p.  649. 

Mines  et  Fonderies  de  Pontgibaud,  p.  750. 
Moulins  de  Corbeil,  p.  15. 

Mozambique   (Compagnie  de),   p.  240,   399.   —  A. 
p.  203. 

Navigation     Havre-Paris-Lyon-Marseille  (Compa- 
gnie Générale  de),  p.  782. 

Octroi  de  Paris,  p.  80,  176,  270,  305,  466,  593,  719. 
Octroi  de  Paris  (Taxes  de  remplacement  de  1'). 
p.  238. 

Omnibus  (Compagnie  des),  p.  109,  590. 
Omnibus  et  tramways,  p.  653.  Voir  Tramways. 
Omnium  Lyonnais,  p.  718. 

Pain  (Prix  du),  p.  112,  305,  402,  466,  593,  720. 
Paris.  Voir  Emprunts,  Police. 
Paris-France  (Société  anonyme),  p.  622. 
Pauvres  de  Paris  (Les),  p.  334. 

Phosphates  et  Chemins  de  fer  de  Gafsa  (Compagnie 
des),  p.  15. 

Plaques  et  papiers  photographiques  (A.  Lumière  et 

ses  fils),  p.  463. 
Platine  (Compagnie  Industrielle  du),  p.  79. 
Police  de  Paris  (Charges  de),  p.  271. 
Porfirio  Dioz  (Président),  p.  591. 
Ports  du  monde  (Principaux),  p.  433. 
Postale  universelle  (Union),  p.  113 
Poste  (Bons  de),  p.  785. 
Printemps  (Magasins  du),  p.  783. 

Réunion  en  1902  (Commerce  de  la),  p.  338. 
Rio-Tinto,  n.  496. 

Rosario  (Société  du  Part  de),  p.  16,  431,  526,  560, 
751,  815. 

Routchenko   (Société  Minière   et  Industrielle  de), 

p.  109,  144,  208. 
Russie.  Voir  Emprunt,  Witte. 

Sénégal  en  1902  (Commerce  du),  p.  753. 
Serbie  (Situation  en),  p.  399.  Voir  Finances. 
Sidérurgique   pendant   le  premier   semestre  1903 

(Production),  p.  433. 
Société  Générale,  p.  430. 

Somalis  en  1902  (Commerce  de  la  Côte  des),  p.  112. 
Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  p.  751. 
Successions  en  1902,  d.  111. 

Sucreries  et  Raffineries  Say,  p.  590.  —  A.  p.  715. 

Sultanats  du  Haut-Oubanghi,  p.  528. 

Syndicats  ouvriers  dans  le  monde  entier,  p.  624. 

Tabacs  de  Portugal,  p.  144. 
Tahiti  en  1902  (Commerce  de),  p.  17,  112. 
Tavernes  Pousset  et  Royale  réunies,  p.  399. 
Téléphones  (Sociétés  Industrielle  des),  p.  688. 
Traction  (Compagnie  Générale  de),  p.  207. 
Traction  électrique  en  France,  p.  720. 
Tramways  de  l'Est-Parisien,  p.  48. 
Tramways  Français  (Compagnie  de),  p.  238,  591. 
Tramwavs  de  Paris  (Projet  de  remaniement  des), 
p.  686. 
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Tréfleries  du  Havre,  p.  527. 

Trésor  (Intérêt  des  Bons  du),  p.  80,  C89,  816. 

Triphasé  »  (  «  Le),  p.  79. 

Usines  Bouhey,  p.  335. 
Usines  Franco-Russes,  p.  400. 

Vins  en  1903  (Production  dup),  p.  784. 

Witte  (Remplacement  de  M.  de),  p.  303. 

REVUE  COMMERCIALE.  —  Voir  chaque  numéro. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 

Fonds  d'Etat  européens  et  extra-européens  (Cours 
de  clôture  de  chaque  semaine).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marché  financier  de  Paris  (Revue  hebdomadaire 

du).  Voir  chaque  numéro. 
Situation  financière  générale.  Voir  chaque  numéro. 

méro. 

Situation  hebdomadaire  des  Banques  d'Emission  de 

l'Europe.  Voir  chaque  numéro. 
Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 

étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 
Tableaux   des  principales   Valeurs   françaises  et 

étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris.  Voir 

la  Couverture  jaune. 

SITUATION  POLITIQUE 

Amnistie,  p.  742. 

Angleterre.  Voir  Parlementaires,  Président  de  la 

République. 
Arbitrage  international,  p.  232. 
Arbitrage  vénézuélien,  p.  29G. 

Bouilleurs  de  cru,  p.  551. 

Budget  de  1904,  167,  455,  518,  551,  582,  614,  646,  678, 

710,  742. 
Bureaux  de  placement,  p.  582. 

Chambres  (Clôture  des),  p.  37. 
Chambres  (Rentrée  des),  p.  264,  328,  518. 
Chemins  Algériens,  p.  167,  264,  360,  646,  710. 
Combes  (Un  discours  de  M.),  p.  199. 
Commission  sénatoriale  des  finances,  p.  6. 
Commission  du  budget,  p.  70,  101,  135,  487. 
Commission  du  cadastre,  p.  37. 
Congrégations,  p.  6. 
Congrès  socialiste,  p.  423. 
Conseils  généraux,  p.  199,  232.  264,  455. 
Contributions  (Quatre),  p.  6,  37. 

Eglises  et  de  l'Etat  (Séparation  des),  o.  391. 

Exei'cice  1901  (Règlement  de  1'),  p.  135. 

Exercice  1903  (Règlement  provisoire  de  F),  p.  614, 

Falloux  (Abrocation  de  la  loi),  p.  646,  678,  742. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  232. 
Impôts  (Rendement  des),  p.  70,  199. 

Maroc  (Affaires  du),  p.  360,  391. 
Méline  (Un  discours  de  M.),  n.  232. 
Métropolitain  (Catastrophe  du),  p.  199. 
Ministérielle  (Situation),  p.  6,  551. 

Pape  (Mort  du),  p.  101. 
Pape  (Election  du),  p.  167. 
Parlementaires  anglais  en  France,  p.  678. 
Président  de  la  République  en  Angleterre,  p.  37,  70, 

Ribot  (Une  lettre  de  M.),  p.  423. 

Roi  d'Italie  en  Angleterre,  p.  646. 

Roi  d'Italie  en  France,  p.  70,  264,  360,  455,  487,  518. 


Télégraphiques  (Communications),  p.  646. 
Travaux  (Les  grands),  p.  710. 
Tsar  (Une  lettre  du),  p.  582. 

Venezuela.  Voir  Arbitrage. 


ÉTRANGER 


(La  lettre  A  renvoie  aux  Questions  du  jour  et  la  lettre  1 
aux  Informations  économiques  et  financières) 


ALLEMAGNE 


Alcool  (Production  et  consommation  de  Y),  p.  343. 
Animaux  en  1902  (Rensencement  des),  p.  22. 
Assurances  sur  la  vie,  p.  214. 

Banque  de  l'Empire  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banques  (Situation  des),  p.  502,  630. 
Banques  en  1902,  p.  502,  598. 
Berlin.  Voir  Emprunt. 

Bière  en  1901-1902  (Production  et  consommation  de 

la),  p.  55. 
Bourse  (Législation  de  la),  p.  758. 
Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la).   Voir  chaque 

numéro. 

Bourse  de  Berlin  en  1902,  p.  182. 
Brème  (Trafic  du  port  de),  p.  22. 
Brème  en  1902  (Port  de),  p.  438. 
Budget  de  l'Empire,  p.  662,  694,  725,  738. 
Budget  des  colonies  pour  1903,  p.  118. 

Caisses  d'épargne,  p.  182. 
Canal  de  Kiel,  p.  214. 
Canaux  (Question  des),  p.  566. 
Charbon,  p.  343,  471,  566,  725,  758. 
Charbon  en  1902  (Production  du),  p.  407. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  22,  278,  566,  694, 
•630. 

Commerce  extérieur,  p.  150,  438,  725. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  535. 
Constructions  navales  en  1902,  p.  375. 
Crise  économique  (Enquête  sur  ïa),  p.  471. 

Dette  publique,  p.  790. 

Emigration,  p.  182. 
Emigration  en  1902,  p.  118. 
Emissions,  p.  86. 
Empereur  (Maladie  de  Y),  p.  630. 
Emprunt  (Futur),  p.  758. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Berlin,  p.  566. 
Escompte  des  dix  dernières  années  (Taux  de  1'), 
p.  214. 

Exercice  1902-1903  (Résultats  de  Y),  p.  311. 

Fer  (Commerce  et  production  du),  p.  22,  150,  214, 

343,  471,  566.  725. 
Fer  en  1902  (Production  du),  p.  407,  758,  821. 

Hambourg  en  1902  (Port  de),  407,  758. 
Houblon  en  1903  (Récolte  du),  p.  662. 
Houille  (Production  de  la),  p.  22,  630. 

Impôt  de  Bourse,  p.  182,  630,  725.. 
Impôt  du  timbre,  p.  55. 
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Impôt  sur  le  revenu  en  Prusse,  p.  247,  790. 
Industrielle  (Situation),  p.  55,  662. 

Landtag  prussien  (Nouveau),  p.  694. 

Ministre  des  finances  (Nouveau),  p.  278,  311. 

Navigation  (Compagnie  de),  p.  598. 

Panama  (Evénements  de),  p.  630. 
Pape  (Mort  du),  p.  118. 

Ports  allemands  en  1901  (Mouvement  des),  p.  311. 
Ports  maritimes  et  fluviaux,  p.  471.  Voir  Brème, 
Hambourg. 

Reichstag  (Nouveau),  p.  22,  55. 

Sociétés  (Fondations  de),  p.  86. 

Sociétés  par  actions  (Développement  des),  p.  375. 

Traité  de  commerce  russo-allemand,  p.  694. 


ANGLETERRE 


Balfour  à  Sheffleld  (Discours  de  M.  ),  p.  472. 
Banque  d'Angleterre  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banque  d'Angleterre  (Assemblée  semestrielle  de  la), 
p.  439. 

Banques  (Les),  p.  151,  536.  Voir  Joint  Stocks. 
Bill  agraire,  p.  119,  151,  215,  599. 
Bourse  de  Londres  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Budget  de  la  fédération  australienne,  p.  279. 

Canada.  —  A,  p.  332. 

Chamberlain  (Démission  de  M.),  p.  408. 

Chamberlain  (Politique  fiscale  de  M.),  p.  23.  343, 
376,  472,  503.  —  A,  p.  171,  332,  711,  743,  776,  808. 

Chemins  anglais  en  1902,  p.  344. 

Commerce  extérieur,  p.  87,  184,  215,  216,  376,  503, 
663,  759,  760,  790. 

Consolidés  (Baisse  des),  p.  439. 

Council  of  foreign  Bondholders.  —  A,  p.  299. 

Cunard  (Accord  entre  le  Gouvernement  et  la  Com- 
pagnie), p.  183. 

Députés  français  (Visite  des),  119. 
Dette  flottante,  p.  56. 

Dette  Ottomane  (Conversion  de  la),  p.  56. 
Discours  du  Trône,  p.  248. 
Douane  (Nouveaux  droits  de),  p.  311. 
Douanières  en  1902-1903  (Recettes),  p.  311. 

Emissions,  p.  23,  504. 
Escompte  (Taux  de  1'),  p.  343. 
Extrême-Orient  (Question  d'),  p.  599. 

Fiscale  (Campagne),  p.  536,  567  ,  599,  631,  726,  759. 

Huile  minérale  en  Ecosse,  p.  567. 

Index-nnmbers  de  1'  «  Economist  »,  p.  23,  183,  343. 

Japon.  Voir  Russie. 

Joint  Stocks  Banks  Métropolitaine,  p.  312,  536. 

Loubet  (Voyage  de  M.),  p.  23,  56,  87. 

Marché  monétaire,  p.  503  567,  631,  663.  695  726, 
759. 

Marine  marchande,  p.  278. 
Ministère  (Nouveau),  p.  472,  473. 
Ministérielle  (Crise),  p.  439. 


New-York  (Crise  de),  p.  151. 

Parlementaires  anglais  en  France,  p.  726. 
Protectionnisme.  —  A,  p.  171. 

Revenus  (Augmentation  des),  p.  279. 
Roi  en  Irlande  (Voyage  du),  p.  119. 
Roi  d'Italie  (Voyage  du),  p.  663. 
Russie  et  Japon,  p.  151. 

Salisbury  (Mort  de  lord),  p.  278. 
Session  (Clôture  de  la),  p.  248. 
Sociétés  (Nouvelles),  p.  87,  822. 
Sociétés  anonymes,  p.  439. 
Stock-Exchange,  p.  278,  311,  536,  567. 

Trades-Unions  (Congrès  des),  p.  343,  376. 
Traité   d'arbitrage  franco-anglais,   p.   536.    —  A, 
p.  492. 

Transvaal  (Main-d'œuvre  au),  p.  151,  215. 
Trésor  (Situation  des),  p.  16.  119. 

Zollverein,  p.  119. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  A,  p.  268. 
—  I,  p.  461. 

Banques  dans  le  premier  semestre  1903,  p.  152. 
Bières  en  Hongrie,  p.  25. 

Bourse  de  Vienne  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Bourse  de  Vienne  en  1902,  p.  377. 
Budget  austro-hongrois  pour  1904,  p.  791. 
Budget  autrichien  pour  1904,  p.  696.  Voir  Quote- 
part. 

Chambre  de  compensation  de  Vienne,  p.  88. 
Chemins  de  fer  autrichiens,  p.  505. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois,  p.  505. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  en  1902,  p.  25. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois  en  1902, 
p.  25. 

Chemins  de  fer  hongrois  en  1902,  p.  378. 
Commerce  extérieur,  p.  24,  314. 
Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1902,  p.  88T 
792. 

Commerce  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie,  p.  568. 
Dette  austro-hongroise,  p.  25. 

Dette  publique  de  l'Autriche  à  la  fin  de  1902,  p.  696. 
Discours  du  Trône,  p.  791. 

Fer  (Production  du),  p.  568. 

Kœrber  (Plans  de  M.  de),  p.  152. 

Marché  monétaire,  p.  24,  440,  632. 
Minière  en  1902  (Industrie),  p.  314. 
Ministère  en  Hongrie  (Nouveau),  p.  24. 
Ministérielle  hongroise  (Crise),  p.  313,  377,  440,  504, 
568,  632. 

Quote-part  des  deux  Etats  dans  les  dépenses,  p.  88. 

Récoltes,  p.  24,  88,  152,  377. 
Roi  d'Angletere  à  Vienne,  p.  313. 

Souverains  à  Vienne  (Visites  de),  p.  440. 

Sucrière  (Campagne),  p.  632. 

Trésor  hongrois  (Situation  du),  p.  378. 
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BELGIQUE 


Animaux  (Effectif  des),  p.  506. 

Anvers  en  1902  (Navigation  du  port  d'),  p.  634. 

Assurances  contre  l'incendie  en  1902,  p.  728. 

Banque  Nationale,  p.  121. 

Banques  en  1902,  p.  57. 

Bruxelles  (Budget  de  la  Ville  de),  p.  506. 

Budget  extraordinaire  de  1903,  p.  89. 

Caisse  d'épargne  belge,  p.  26,  474,  601. 
Charbonnière  (Industrie),  p.  761. 
Chemin  de  fer  du  Congo,  p.  217. 
Chemins  de  fer  en  1902,  p.  823. 

Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  121,  250,  315,  506, 

601,  698,  823. 
Chemins  de  fer  vicinaux,  p.  793. 
Commerce  extérieur,  p.  120,  379,  538,  664,  824. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  474. 
Congo  (Statistique  postale  au),  p.  506. 

Dette  publique,  p.  89. 

Fortune  mobilière,  p.  120. 

Impôts  (Rendement  des),  p.  185. 

Marché  financier.  Voir  chaque  numéro. 
Marine  marchande,  p.  665. 

Maritime  (Mouvement),  p.  26,  442,  538,  665,  793. 
Métropolitain  de  Paris,  p.  216. 

Postes  et  télégraphes,  p.  281,  824. 

Statistiques  minérale  et  sidérurgique,  p.  184. 
Sucrerie  et  Raffineries  en  Roumanie  (Société  Géné- 
rale), p.  793. 


BULGARIE 


Commerce  extérieur,  p.  ^77. 
Discours  du  trône,  p.  699. 
Traités  de  commerce,  p.  700. 


DANEMARK 


Alcool  de  1893  à  1902  (Production  de  F),  p.  89. 
Bière  de  1893  à  1902  (Production  de  la),  p.  89. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  90. 
Sucre  de  1893  à  1902  (Production  du),  p.  89. 


ESPAGNE 


Agricole  (Production),  p.  217. 
Alcool  (Production  de  1'),  p.  281. 


Banque  d'Espagne.  Voir  chaque  numéro. 

Banque  d'Espagne  et  de  la  Banque  hypothécaire 

(Nouveaux  gouverneurs  de  la),  p.  186. 
Banque  espagnole  de  crédit.  —  1,  p.  14,  r>f,(i. 
Bétail,  p.  218. 

Bourse  (La).  Voir  chaque  numéro. 
Bourse  de  Madrid  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 
Budget  de  1904,  p.  59. 
Budget  dei  la  guerre,  p.  315. 

Change,  p.  58,  186.  —  A,  136,  168,  200,  233. 
Chemins  de  fer  espagnols  (Recettes  des).  Voir  cha- 
que numéro. 

Commerce  extérieur,  p.  58,  59,  186,  345,  346,  474, 

475,  601,  635,  761,  762. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  728. 

Dettes  coloniales  (Liquidation  des),  p.  603. 
Discours  de  MM.  Villaverde  et  Silvela,  p.  570. 
Douane  (Paiement  en  or  des  droits  de),  p.  187. 
Douanière  (Politique),  p.  315. 

Impôt  sur  les  revenus,  p.  315. 

Marine  marchande,  p.  379. 
Minière  (Exploitation),  p.  281. 
Minière  en  1902  (Production),  p.  411. 
Ministère  (Nouveau),  p.  121,  122. 
Ministre  des  finances  (Projets  du),  p.  154.  Voir  Dis- 
cours Villaverde. 

Richesse  mobilière,  p.  90. 

Silvela  (Retraite  de  M.),  p.  410. 
Sociétés  anonymes,  p.  345. 
Sucre  (Production  du),  p.  281,  699,  825. 
Sucre  (Trust  du),  p.  217. 

Trésor  (Situation  du),  p.  26,  27,  186,  315,  316,  442, 
443,  601,  602,  762. 
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Pape  (Election  du),  p.  187. 

Recensement,  n.  540. 

Roi  à  Paris  (Visite  du),  p.  476,  539. 

Situation  économique  et  financière  de  l'Italie.  —  A, 

p.  70.  —  Voir  Luzzulti  et  le  23e  volume. 
Situation  politique,  p.  412. 

Traité  de  commerce  italo-autrichien,  p.  763,  825. 
Trésor  (Situation  du),  p.  60,  122,  251,  283,  346,  412, 
666.  826. 

Tsar  (Ajournement  de  la  visite  du),  p.  539. 
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Budget  de  1904,  p.  667. 

Minière  et  Sidérurgique  en  1902  (Industrie),  p.  91. 


PORTUGAL 


Budget  des  colonies,  p.  826. 

Chemins  de  fer  Portugais  (Compagnie  Royale  des). 

—  A,  p.  236. 
Commerce,  p.  827. 

Dette  (Conversion  de  la),  p.  826. 
Dette  flottante,  p.  826. 


ROUMANIE 


Agricole  (Statistique),  p.  636. 

Budget  de  1904-1905,  p.  730,  731,  796,  827. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat,  p.  700. 
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Chemins  de  fer,  p.  124. 

Houillères  en  1902  (Production),  p.  443. 
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Minière  et  Métallurgique  (Industrie),  p.  668.  Voir 
Sidérurgie. 
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Trésor  (Situation  du),  p.  61,  347,  443,  541,  668. 
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828. 

Chemins  de  fer  du  Gothard,  p.  29,  219,  44'4. 
Chemins  de  fer  du  Juia-Simplon.  p.  219,  572.  732 
829. 

Commerce  extérieur,  p.  348,  731. 

Douanières  (Recettes),  p.  29.  219,  572.  829. 

Emprunts  fédéraux,  p.  731. 
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Hôtels  (Industrie  des),  p.  348. 

Président  de  la  Confédération  (Nouveau),  p.  828. 

Traités  de  commerce,  p.  44,  572. 
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Banque  Impériale  Ottomane.  —  A,  11. 
Chemins  de  fer,  p.  764. 

Dette  (Administration  de  la),  p.  155,  219,  572,  732 
Dette  (Conversion  de  la).  —  A.  p.  75   366    —  I 

p.  13.  47,  108,  142,  175.  239,  303,  334,  399,  462.  561." 

—  Voir  23°  volume. 

Impôt  personnel,  p.  412. 

Macédoine  (Evénements  de),  p.  234,  301  398  428 
Manières  (Richesses),  p.  413. 


AMÉRIQUE 
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Agents  de  change  (Grève  des),  p.  637. 
Budget,  p.  125. 

Caoutchouc  (Camapagne  du),  p.  317. 
Commerce  extérieur,  p.  188,  253,  669,  733,  765. 
Constitution  (Revision  de  la),  p.  573. 

Dette  publique,  p.  413,  797. 
Douanières  (Recettes),  p.  445.  637. 

Emprunts  d'Etats,  p.  477. 
Etrangers  au  Brésil,  p.  156. 

Impôts  entre  Etats,  p.  382,  477. 

Minas  Geraes  (Situation  financière  de),  p.  93,  156. 

Navigation  de  cabotage,  p.  701. 

Population,  p.  701. 
Projets  à  l'étude,  p.  349. 

Sao-Paulo  (Situation  financière  de),  p.  62,  156,  701. 

CANADA 

Assurances  sur  la  vie  en  1902,  p.  701. 

Budgétaire  (Situation),  p.  734. 

Nickel  en  1902  (Production  du),  p.  508. 

CHILI 

Budget,  p.  188.  701. 

Commerce  extérieur  en  1901,  p.  477,  508. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  606. 

Financière  (Situation),  p.  156,  829. 

Ministère  (Nouveau),  p.  317. 

Trésor  (Situation  du),  p.  220. 

COSTA-RICA 

Situation  financière,  p.  637. 

CUBA 

Commerce  extérieur  en  1902.  p.  317,  445. 

ÉTTAS-UNIS 

Banques  Nationales,  p.  62,  156.  —  A,  p.  202. 
Caisses  d'épargne,  p.  188. 

Canal  de  Panama  (Marine  marchande  et  le),  p.  669 
Chemin  de  fer  panaméricain,  p.  541. 
Chemins  de  fer,  p.  220,  478. 

Commerce  extérieur,  p.  29,  125,  445,  573,  702.  830 
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Financier  (Amélioration  du  système),  p.  349. 
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Fonte  (Production  de  la),  p.  317. 
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Houillères  (Production),  p.  509. 

Marché  financier  de  New-York.   Voir  chaque  nu- 
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Trésor  (Situation  du),  p.  382,  445,  606.  734. 

MEXIQUE 

Banque  Nationale  du  Mexique.  —  A,  p.  107.  —  I, 
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Financière  (Situation),  p.  126. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 
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Chemins  de  fer,  p.  478. 
Commerce  extérieur,  p.  382. 

Economique  (Situation),  p.  30.  446,  670.  —  A,  p.  586. 
Message  présidentiel,  p.  286. 
Récoltes,  p.  446. 

URUGUAY 

Budget  de  1903-1904,  p.  221. 

Douanes  (Recettes  des),  p.  157,  574. 

Emprunt  extraordinaire  de  1901   (Nouvelles  émis- 
sion de  1'),  p.  286. 

VENEZUELA 

Financière  (Situation),  p.  286,  574. 
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Ministère  (Nouveau),  p.  670. 
Chang-Chih-Tung,  p.  349. 

Commerce  (Création  d'un  Ministre  du),  p.  446. 
Commerce  extérieur,  p.  126. 
Corée.  Voir  Russie. 

Impôt  du  timbre  (Essai  d'organisation  de  D.  p.  254, 

Russie  et  Corée,  p.  94. 
Russie  et  Japon,  p.  349. 

Traité  de  commerce  sino-anglais,  p.  349. 

CORÉE 

Budgetrp.  350. 

INDES  ANGLAISES 

Chemins  de  fer  (Construction  de),  p.  157. 
Commerce  extérieur  en  1902-1903,  p.  221. 

Financière  (Situation),  p.  798. 

JAPON 

Commerce  extérieur,  p.  446. 

Formose  (Commerce  extérieur  de),  p.  766. 

Riz  (Récolte  du),  p.  94. 

Russie.  —  A,  p.  492,  811. 

PERSE 

Situation  commerciale  et  industrielle,  p.  254,  318. 

SIAM 

Commerce  du  Siam,  p.  189. 


MINES  D'OR 


Bristish  South  Africa  Cy  (Chartered),  p.  191. 

Callao  (El),  p.  31,  63,  95,  127,  158,  190,  222,  255,  319, 
351,  383,  415,  447,  479,  511,  543,  575,  607,  639,  671. 
Voir  23e  volume. 

Chemins  de  fer  du  Transvaal.  —  I,  p.  304,  782. 

Explosifs  (Question  des),  p.  287. 
Ferreira,  p.  63,  607. 
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Jagersfontein,  p.  63. 
Kleinfontein,  (New),  p.  287. 
Knights,  p.  31,  191. 

Main-d'œuvre  (Question  de  la),  p.  158,  255,  479. 
Mashonaland  Agency,  p.  223. 
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Mozambique  (Compagnie  de),  p.  127,  158,  190,  287, 
510,  543.  671,  703,  735,  707,  799,  831.  —  A,  p.  203. 
—  I,  p.  240,  399. 

Production  «les  mines  transvaaliennes  p.  735. 
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510,  639,  767. 
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737. 
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Worcester,  p.  63. 
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Exportations  d'or  de  l'Australie  Occidentale,  p.  63. 
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Production  de  l'Australie  Occidentale,  p.  127,  159, 
191,  287,  351,  415,  447,  479,  543,  575,  703. 
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223,  511,  671. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINC1P.  CHAPITRES 


°  H  ° 


<  «s 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1902 

3 

juillet.... 

2.565i 

1 

124| 

4.189 

533 

644 

419 

3 

1903 

20 

1903 

1S 

2.516 

1 

125 

4.265 

421 

614 

443 

3 

1903 

27 

1903 

23 

2.513 

1 

121 

4.225 

431 

609 

416 

3 

1903 

2 

juillet .... 

2.50i| 

1 

124' 

4.340 

493 

835 

479 

3 

1902 
1903 
1903 
1903 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

23  juin 
6  juin 
15  juin 
23  juin 


1  010 

314 

1 

433 

814 

881 

81 

860 

302 

1 

441 

111 

1 

083 

12 

881 

309 

1 

426 

810 

1 

019 

93 

905 

318 

1 

441 

806 

1 

061 

83 

3 

3/, 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902 

31 

mai  

10 

26 

196 

123 

16-1 

96 

1902 

31 

janvier  . . . 

66 

24 

181 

113 

154 

10 

» 

1903 

31 

mars...  . 

64 

23 

182 

120 

168 

66 

1903 

31 

58 

21 

181 

124 

198 

41 

» 

1902 
1903 
1903 
1903 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterr 


3  juillet 
11  juin  . . 
25  juin  . . 

2  juillet 

ANGLETERRE 


942 

1  160 

,1.161 

906 

» 

3 

936 

» 

119 

1  981 

651 

3 

943 

126 

1.010 

693 

3 

933 

» 

1  155 

1.222 

938 

3 

Banques  d'Écosse 


1902 

12 

avril  

136 

10 

186 

n 

» 

1903 

14 

février — 

131 

20 

183 

» 

1903 

14 

128 

19 

18! 

» 

» 

» 

1903 

11 

128 

19 

185 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 

12 

avril  

lO 

10 

166 

1903 

14 

février. . . . 

80 

9 

111 

1903 

14 

mars  ...  . 

19 

9 

119 

1903 

11 

82 

10 

185 

DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
'"903 
1903 
1903 


1902 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


.2  2 
ts  3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t.  O  3 

a 'a.  a 
o 

o  ^. 

u  v  a. 


ift 

o  ?,  ° 


-5^2 

M  G 


AUTRICHE  —  Banque  d'AutricherHongrle 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


26  juin  . 
li  juin  . 
18  juin  . 
25  juin  . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


31  mai. 
13  mai 

20  mai. 

21  mai 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


28  juin 
13  juin  . 
20  juin . 
2:  juin  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


2i  juin  . 
13  juin  , 
juin  . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


10  juin  . . 
20  mai. . . 
31  niai... 
10  juin  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  juin   

20  mai  

31  mai  

10  juin   


10  juin  . 
20  mai.. 
31  mai.. 
10  'uin 


ITALIE  —  Banque  do  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mai. . 
31  mars. 

30  avril. 

31  niai. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1902 
1903 
1903 
1903 


21 

38 

314 

1  il 

21 

21 

40 

38  i 

10 

102 

25 

juin  

21 

40 

381 

11 

102 

21 

21 

40 

331 

!  10 

!  102 

21 

190  2    23  juin  . 

1.116 

322 

1  445 

165 

262 

45 

1903     1  juin  

1.152 

331 

1.566 

164 

281 

40 

1903    15  juin  

1.164 

322 

1.542 

111 

252 

41 

1903    22  juin 

1.165 

322 

1535 

112 

249 

46 

1  87 

30 

605 

64 

498 

50 

88 

25 

614 

42 

518 

30 

90 

26 

605 

45 

511 

30 

1  81 

24 

611 

51 

529 

21 

4 

10 

28 

11 

24 

16 

12 

11 

29 

63 

23 

18 

12 

11 

29 

62 

23 

18 

12 

11 

29 

12 

2Î 

18 

1902   31  mai  

93 

131 

1 

36 

9 

96 

138 

5 

41 

11 

1903   30  avril  

100 

141 

6 

43 

11 

1903  31  mai  

106 

» 

145 

8 

41 

11 

354 

492 

1.598 

518 

1.116 

213 

361 

512 

1.638 

630 

915 

106 

364 

516 

1.631 

629 

914 

106 

364 

518 

1.631 

623 

913 

110 

1902 

31 

1 

1 

130 

81 

33 

10 

1903 

31 

1 

1 

139 

19 

33 

11 

1903 

30 

avril  .... 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1903 

31 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

12:; 

112 

465 

1  12 

109 

113 

99 

166 

46S 

15 

142 

121 

99 

168 

482 

1  11 

142 

114 

S9 

161 

468 

i  10 

143 

114 

319 

68 

803 

181 

298 

35 

361 

11 

149 

158 

303 

33 

315 

10 

156 

182 

de 

32 

319 

12 

loO 

182 

300 

31 

70 

13 

236 

68 

84 

29 

83 

14 

260 

63 

95 

29 

83 

14 

261 

65 

99 

29 

83 

14 

263 

63 

96 

29 

35 

2 

50 

35 

37 

4 

40 

2 

58 

33 

40 

3 

40 

40 

2 

60 

34 

39 

3 

2 

59 

34 

39 

3 

VA 
VA 

VA 


s 

8 
8 

VA 

4 

4 

4X 


6X 

VA 
VA 
6  X 


3 

3X 
VA 
3% 


43 

» 

!  85 

12 

61 

1 

1  6 

31 

S2 

11 

61 

2 

5 

31 

» 

81 

14 

66 

2 

l  3 

35 

1  85 

12 

65 

2 

ï  5 

Il  VA 

n  va 

h  va 

y  va 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PKINCIP.  CHAPITRES 

">  2  £ 

ri  ~ 

cii- 


»  S 


O) 

£  S  5 

i.2  o. 

O  ^  O 

C  -<u  w 

Uo  p. 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


21  juin . 
6  juin  . 
13  juin  . 
20  juin  . 


Si 

4 

•55 

» 

52 

13 

6 

66 

5 

161 

» 

52 

9 

5 

66 

4 

159 

50 

9 

5 

66 

4 

156 

50 

9 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


21  juin  i  1.934 

5  luiB  I  1.992 

14  juin    2.018 

21  juin  I  2.023 


237 

1 1.486 

393  I 

535 

362 

2!8 

1551 

360 

546 

373 

239 

1.538 

356 

549 

365 

210 

1  1.342 

355  1 

550 

356 

VA 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902  15  juin. 

1903  15  mai.. 
1903  31  niai. 
1903  15  juin . 


21 

3 

62 

27 

34 

19 

» 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

21 

3 

70 

26 

34 

n 

21 

3 

10 

26 

34 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1902 
1903 
i  903 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  mai. 
31  mais 

30  avril. 

31  mai. . 


!  6 

9 

34 

3 

9  : 

8 

13 

9 

37 

3 

8 

9 

M 

9 

35 

7 

6 

8 

!  18 

•9 

35 

9 

6  ' 

7 

SUEDE  —  Banque  Royale 


31  mai.. 
31  mars 

30  avril. 

31  mai.. 


66 

8 

127 

51 

97  . 

13 

76 

7 

192 

60 

116 

15 

76 

7 

184 

62 

108  : 

14 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

VA 
VA 
VA 

m 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


31  mai.. 
31  mars 

30  avril. 

31  mai. . . 


7 

17  1 

64 

803  1 

302 

142 

» 

3 

24 

29 

772 

286 

149 

» 

2 

24 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21  1 

22 

770  1 

307 

143 

n 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


28  juin 
13  juin  . 
20  juin . 
27  juin. 


104 

8 

221  I 

1.227, 

225 

48 

3K 

108 

12 

214 

1.234' 

2  '9 

43 

4 

108 

12 

219 

1  240; 

229 

46 

4 

108 

12 

217 

1.240 

229 

46 

4 

1902  2  juillet.. 

1903  18  juin.... 
190  3  25  juin  . .  . 
1903  3  juillet  .. 


9.253. 
9.243 
9. 310 
9.323! 


TOTAUX 

2.978,115.031 
2.947  |15. 367 
2. 954:  15.260 
2.939;13.418 


6  44C 
6.066 
6.16i 
6.413 


6.513.  1  807, 

6385  1  606 

6-385  1  62il 

6.849!  1.631! 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1898 
1899 
1900 
1901 

1902 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  to'aux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  quedeui  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  c.iiffres  très  importants. 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


8.160 

2.636, 

14.973 

8.999 

7.620 

3-594 

» 

7  850 

2  585 

14.992 

9  321 

8.352 

4  037 

8.211 

2.6Û7 

15.906 

9  505 

8  51 4 

4. 171 

» 

8-770 

2.725 

15  708 

10.580 

8.172 

4  827 

» 

8.752 

2.82ll 

16.213 

9.656 

6- 939 

4.178 

» 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Païis,  de 


27  mai 

3  juin 

10  juin 

17  juin 

24  ji 

lin 

l"jt 

il. 

48 

11 

48 

16 

m 

08 

48  11 

48 

10 

48 

07 

100 

25 

100 

22 

100 

11 

400  22 

100 

20 

100 

22 

158 

50 

161 

75 

158 

158  .. 

158 

50 

158 

75 

36 

50 

36 

30 

36 

éâ 

36  65 

36 

93 

37 

40 

81 

20 

81 

2t) 

81 

15 

81  10 

84 

10 

81 

15 

100 

21 

100 

18 

100 

20 

100  18 

100 

22 

100 

18 

100 

52 

100 

52 

100 

52 

100  65 

100 

63 

100 

52 

Constantinople.  . .  . 

22 

82 

22 

80 

38 

XI 

22  78 

ïi 

81 

83 

81 

22 

81 

18 

81 

16 

81  10 

08 

§1 

15 

99 

92 

100 

02 

100 

05 

100  03 

100 

100 

Genève  

99 

95 

99 

91 

100 

01 

100  06 

100 

10 

1C0 

12 

667 

665 

665 

666  .. 

666 

665 

25 

37 

25 

37 

25 

âè 

25  35 

25 

33 

25 

33 

Madrid  ,  

36 

25 

36 

20 

36 

40 

36  65 

36 

70 

34 

10 

Rome  

100 

01 

100 

02 

1C0 

06 

100  .. 

100 

100 

Satu%-Pétersbour<j.. 

37 

35 

37 

25 

37 

35 

37  32 

37 

32 

37 

32 

Vienne  'à  vue)  

93 

2! 

95 

25 

95 

23 

95  21 

95 

26 

95 

20 

—     i>  3  mois). .  . 

95 

2S 

93 

30 

95 

28 

95  25 

95 

31 

95 

30 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


ïaleu 


rs  a  vue 


Londres   — 

—    eh.  eourt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.   (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis  . . 
Impér.  Russie  (titre:  916 
—  —  nouv.  titre  :  1 

Couronnes  de  Suède . . . 


Plus 


4  % 
4 

4  % 

4  % 

4  % 
4% 

moins 

3  % 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


4  juin 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juill. 

205  37 
121  75 
103  75 

205  37 
121  81 
103  75 

205  62 
121  87 
103  75 

205  50 
121  87 
103  75 

205  87 
121  75 
103  75 

367  . . 
443  . . 
262  50 

366  50 
4*3  .. 
262  50 

366  . 
443  . 
262  50 

365  50 
443  .. 
262  50 

364  .. 
413  .. 
262  50 

25  155 

25  18 
0  3!p 
0  12p. 
0  00p 
514  50 

25  15 
25  175 

0  31p. 

0  23p. 

0  10p. 

514  50 

25  14 
25  16 

0  31p. 

0  25p. 

0  16p. 

514  50 

25  12 
25  14 

0  34p. 

0  25p. 

0  19p. 

514  .. 

23  11 
25  13 

0  31p. 

0  25p. 

0  19p. 

514  50 

3437  .. 
S9  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
88  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  •  • 
88  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .- 
88  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
89  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'aoxès  le  change 

Valeur 
au  paii 
en  frani 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

4  juin 

11  juin 

18  juin 

2  i  1 1 1 1 1 1 

2  juill. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  229 

1  230 

1  230 

1  230 

1  229 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  i55 

25  155 

25  135 

23  115 

25  115 

Aut.-Hongrie  (cour. or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or) .. . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  72 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  63 

0  63 

0  63 

0  63 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  * 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  (leu  or).  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

Suisse  (franc"  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  43 

2  27 

2  24 

2  26 

2  25 

2  24 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  . 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  69 

1  73 

1  76 

1  78 

1  76 

Brésil  (milreis  papier) 

2  $4 

1  31 

1  29 

1  28 

1  28 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

Chine(Sli'»ngb>i)(taëlarg.)j 

3  47 

2  94 

2  91 

2  95 

2  92 

2  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  2  juillet  1903 

100  francs 
en  billets  ae  banque  étranger» 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  36 

En  Aulriche^Hongrie ...  100  12 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   137  36 

En  Grèce   158  75 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  52 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etals-Unis   100  77 

Au  Mexique   242  41 

En  Repuhl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   107  38 

Au  Brésil   22:!  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   255  82 


Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

—  Austro-hongrois.  99 

—  Belges   99 

—  Espagnols   72 

—  Grecs   63 

—  Hollandais   99 

—  Italiens   99 

—  Portugais   79 

—  Roumanie    99 

—  Russes   99 

—  Suisses   99 


80 


Pièces  des  Etats-Unis   99  23 

—  du  Mexique   41  25 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chiti.....   93  17 

—  du  Brésil   ii  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   39  (9 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  2  juillet  1903. 

Les  changes  à  3  mois  sont  faibles  en  général,  quoiqu'il  y 
ait  nue  hausse  assez  -sensible  sur  le  papier  hollandais;  il 
s'inscrit  à  205  87  venant  de  207  50.  Par  contre,  la  devise  al- 
lemande réagit  de  121  87  à  121  75;  l'Allemagne  détourne  ses 
demandes  d'or  sur  l'Angleterre,  ''lie  recherche  donc  moins 
activement  les  devises  sur  la  France.  Aucun  changement  sur 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


lo  papier  austro-hongrois.  Lo  versement  sur  Madrid  baisse 
à  364,  le  niilrois  portugais  s'immobilise  ;'t  443,  les  traites  et  le 
versement  sur  Saint-Pétersbourg  ne  s'écartent  pas  des  cours 
précédents. 

La  Banque  à" Angleterre  aurait  voulu  obliger  la  Banque 
d'Allemagne  qu'elle  ne  s'y  serait  pas  prise  autrement;  elle 
a  abaissé  le  taux  de  son  escompte,  tandis  que  la  Banque 
d'Allemagne  haussait  lésion;  il  s'est  immédiatement  pro- 
duit un  écoulement  d'or  de  Londres  vers  Berlin  ;  en  même 
temps,  lo  chèque  sur  Londres  baissait  à  Paris  et  tombait  à 
un  niveau  tel  que  les  expéditions  d'or  deviennent  possibles 
pour  le  Continent  ;  il  entre  peu  d'or  anglais  en  France,  tout 
étant  absorbé  par  l'Allemagne. 

Les  devises  des  pays  de  l'Union  latine  conservent  les  cours 
de  la  semaine  dernière. 

Le  New-York  remonte  à  514  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


:î  iniii 


2/0  7/8 
1/8  1/2 


1/3  31/32 
1/3  31/32 

i/8  ir 

2/4  / 
12  17/32 
16  3/32 

127  25 
77/9  1/8 
24  1/2 


10  juin 


2/0  7/5 
1/8  1/2 


l/l 

1/4 

1/8 

2/3 

12 

16 


../. 

.,,/. 
•/• 
3/4 
9/32 

15/32 


17  juin 


2/0  7/8 
1/8  3/4 


127  25 
77/9  1/8 
24  1/8 


1/4 
1/4 
1/8 
2/4 
12 
16 


./ 
•  / 

3/16 
il" 
3/16 
25/32 


24  juin 


2/0  13/16 
1/8  13/16 


127  25 
77/9  1/4 
24  3/8 


1/4 
1/4 
1/8 
2 '3 
12 


■  /• 
1/16 
7/8 
7/32 


16  15/16 

127  25 
77/9  1/2 
24  1/4 


l"  juillet 


2/0  13/16 
1/9  1/4 


1/4 

1/4 
1/8 
2/3 
12 


./.. 

'.)'■' 
7/8 
1/8 


16  13/16 

127  25 
77/10  ./. 

24  1/8 


Le  Yokohama  reste  à  2/0  13/16.  L'argent  en  barres  a  baissé 
de  1/8,  ce  qui  n'a  pas  empêché  le  Singapoure  de  gagner  7/16; 
cette  hausse  parait  indiquer  que  les  banquiers  croient  à  une 
reprise  de  l'argent  dans  le  délai  do  4  mois.  Le  Hong-Kong 
perd  1/16  et  le  Shanghaï  conserve  son  cours  de  la  semaine 
dernière. 

Le  30  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  l'émission  de  50.00.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques,  et,  en  outre,  une  vente  spéciale  a  été  faite  de 
2.65.000  Rs  sur  Calcutta  et  de  5.00.000  lis  sur  Bombay,  on 
traites  à  1  sh.  4  d. 

Les  capitaux  sont  faciles  dans  l'Inde,  la  Banque  de  Bom- 
bay a  ramené  en  deux  étapes  rapprochées  son  escompte  de 
7  à  5  0/0. 

Le  milreis  brésilien  recule  de  3/32;  le  marché  des  cafés  est 
en  pleine  débâcle  et,  malheureusement,  il  ne  peut  guère  se 
relever  avant  plusieurs  années,  car  il  a  été  créé  de  vastes 
plantations  qui  entrent  en  rapport  les  unes  après  les  autres 
et  qui  n'ont  pas  encore  donné  leur  plein  produit. 

Le  Valparaiso  perd  1/8.  Nous  mentionnons,  pour  mémoire, 
la  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres,  qui  parait  définitivement 
fixée  à  127  25. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  beaucoup  plus  ferme. 
Tout  l'or  on  barres  disponible  est  acheté  pour  le  compte  du 
Continent.  Le  prix  de  l'once  standard  s'est  relevé  à  77/10  ./. 
Le  yen  japonais  et  le  dollar  américain  valent  76/4  1/2,  les 
monnaies  françaises  76/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres  : 


Entrées 
A  f  ri  que  du  Sud. 183 . 000 

Australie   90.000 

Ouest-Africain   21.000 

Amérique  Centrale..  11.000 

Total   305.000 


Sorties 

Bombay   £  12.750 

Calcutta    10.000 


Total   22.750 


lie  marché  de  l'argent  est  un  peu  plus  faible.  Le  prix 
de  l'once  standard  a  diminué  de  1/8  à  24  d.  1/8. 

Los  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  18  au  24  juin  1903,  à  156.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  3.764.947  liv.  st.,  contre  3.613.565  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  do  1902. 

Le  1"  juillet,  la  Banque  d'Italie  a  abaissé  le  taux  de 
l'escompte  de  faveur  de  4  à  3  1/2  0/0.  Le  taux  courant  est 
maintenu  à  5  0/0. 

Malgré  l'abondance  de  l'argent  dans  les  Banques,  le  taux  a 
haussé  de  1/4  à  Paris. 


Escompte  hors  Banque 

4  juin 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juillet 

2  3/8 

3  1/4 
3  ./. 

2  1/2 

3  ./. 
3  1/8 

2  1/2 

2  7/8 

3  3/8 

2  5/8 

2  13/10 

3  5/8 

2  7/8 

2  3/8 

3  1/8 

4  ./. 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

4  1/2 

Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le 
house  »,  263  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  182  millions  sterling.  Il  y  a  donc  augmentation  de 
81  millions  sterling. 


Bankcrs  Clearing 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  pour  9  mil- 
lions 82.000  francs  d'or.  La  circulation  a  prélevé  6.039.000 
francs  à  Paris  et  9.895.000  ff.  dans  les  succursales.  Il  a  été 
acheté  pour  6.588.000  fr.  de  matières,  il  est  venu  204.000  fr. 
de  Suisse  et  160.000  fr.  de  Belgique  et  il  a  été  expédié 
100.000  francs  en  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  2.110.000  francs. 

La  circulation  a  prélevé  996.000  francs  à  Paris  et  834. 0C O 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  envoyé  422.000  francs 
en  Suisse  et  il  est  venu  120.000  francs  du  Sénégal  et  22.000 
francs  de  Tripoli.  La  circulation,  par  suite  do  la  fin  de  mois, 
qui  est  eu  même  temps  une  fin  de  semestre,  a  augmenté  de 
115  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  62  millions  ;  le 
portefeuille  a  reçu  226  millions. 

Dans  la  semaine,  il  est  de  près  de  200  millions  supérieur  à 
celui  de  l'an  dernier.  Les  avances  ont  progressé  de  33  mil- 
lions et  sont  juste  au  même  point  que  l'année  dernière. 

L'encaisse  totale  do  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté 
dé  33  millions*  la  circulation  a  grossi  de  21  millions,  les 
comptes  courants  ont  versé  56  millions.  Le  portefeuille  est 
toujours  très  gonflé,  il  s'élève  à  1.061  millions  ;  les  avances 
ont  baissé  de  10  millions. 

Les  mouvements  de  l'or,  à  la  Banque  d' Angleterre,  ont 
été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud  . .  .£   430.000  Allemagne   403.000 

Australie                     30.000  Argentine   25.000 

  Excédent  dos  entrées  32.000 

Total  des  entrées.   400.000       Total  égal   460.000 

Les  entrées  excédent  les  sorties  de  800.000  francs,  mais  la 
circulation  a  repris  9.200.000  fr.,  d'où  une  baisse  de  10 
millions  dans  le  stock  de  métal  jaune.  La  circulation  a 
augmenté  de  29  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  la 
somme  énorme  de  212  millions,  le  portefeuille  a  augmenté 
do  243  millions,  surtout  par  suite  d'avances  sur  titres.  Le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  42  06  0/0;  en 
somme,  bilan  de  fin  de  semestre. 

Nous  no  voyons  rien  de  nouveau  à  signaler  dans  les  Ban- 
ques dAulriche  Hongrie  et  de  Belgique. 

La  Banque  d'Italie  prépare  évidemment  la  reprise  des 
paiements  on  espèces  ;  du  31  mai  au  10  juin,  elle  a  reçu 
4  millions  d'or  et  2  millions  d'argent  pendant  que  sa  circula- 
tion baissait  de  6  millions  à  la  suite  de  l'encaissement  do 
8  millions  d'effets  et  du  remboursement  d'un  million 
d'avances. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  5  millions  d'or,  les  autres 
comptes  n'ont  pas  changé. 

Les  bilans  des  Banques  Suédoises  sont  intéressants  en  ce 
qu'ils  marquent  les  progrès  du  transfert  de  la  circulation 
dos  Enshilda  Bank  à  la  Banque  Royale.  L'encaisse  et  la 
circulation  des  premières  tendent  vers  zéro,  tandis  que  depuis 
un  an  ces  mêmes  comptes  ont  augmenté  à  la  Banque  Royale, 
à  la  fin  de  l'année  tout  sera  terminé  et  la  Suisse  aura  réalisé' 
l'unité  de  la  circulation  fiduciaire. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Le  taux  relativement  élevé  do  l'escompte  à  la  Reichsbank 
a  attiré  l'or  américain,  mais  en  assez  faible  quantité. 

La  situation  des  Banques  associées  est  meilleure;  cepen- 
dant le  taux  d'escompte  s'est  relevé  hier  et  aujourd'hui. 


i 
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Mouvement  des  métaux  précieux  à  Nexc-York 
(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 


Du  (i  juin  Depuis 
au  15  juin   le  1"  janv. 


Grande-Bretagne  »  » 

France   »  10.350.652 

Allemagne   251.282  1.464.284 

Autres  pays....  1.391.676  9.249.071 


Total  1903... 

-  19D2... 

—  1901... 
ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  19.Q3... 

—  1902. . . 

-  1901... 


.642.958  21.064.007 
14.300  16.903.869 
425.791  23.211.602 


19 


490  13.873.710 

*  760.999 
»  2.600 
4.000  994.862 


Du6  juin  Depuis 
au  13  juin  le  1"  janv. 


2.423.115 

13^882  595.969 

13.882  3.019.084 
80.815  1.224.227 
46.941  1.141.007 


41.749  767.151 


198.490  15.632.171 
514.733  16.707.700 
748.045  23.905.963 


41.749  767.151 
128.672  618.769 
57.443  1.706.495 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  28  juin. 

1903  13  juin. 
1933  20  juin. 
1903  27  juin. 

173.6 
156.2 
158.5 
163.8 

78.3 
75.0 
74.1 
75.1 

31.5 
44.0 
44.0 
44.1 

955.8 
886.8 
889.8 
903.7 

893.9 
903.4 
904.8 
913.8 

-f  13.0 
+  95 
+  10.1 
-f  12.9 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  24 

mai  . . . 

77.3 

171.0 

8.5 

29.3 

36.7 

1903  9 

mai . . . 

111.9 

195.6 

13.4 

17.3 

58.9 

1903  16 

mai . . . 

112.6 

192.2 

13.2 

16.4 

53.4 

K03  23 

mai  . . . 

112.4 

Î90.3 

13.8 

16.0 

54.7 

La  note  est  toujours  la  même  à  la  Banque  du  Japon  : 
bonne  situation  de  la  Trésorerie  et  faible  activité  dans  les 
affaires  commerciales. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  monétaire 

Nous  avons  annoncé,  la  semaine  dernière,  qu'après  avoir 
terminé  leurs  travaux  en  Angleterrre,  les  Commissions  amé- 
ricaine et  mexicaine  chargées  d'étudier  la  question  moné- 
taire allaient  s'aboucher  avec  les  principaux  Gouvernements 
européens. 

Ces  deux  Commissions  sont  actuellement  en  France;  elles 
ont  été  reçues  par  M.  Rouvier,  ministre  des  finances,  qui  a 
nommé  le  Comité  suivant  pour  entendre  leurs  propositions  : 

MM.  Pallain,  gouverneur  de  la  Banque  de  France,  de 
Foville,  conseiller  maître  à  la  Cour  des  comptes,  Arnauné, 
directeur  de  la  Monnaie,  Simon,  directeur  de  la  Banque 
rt'  Indo-Chine,  Benac,  directeur  du  mouvement  des  fonds,  et 
Raplîaël-George  Lévy. 

Le  Monnayage  au  Mexique 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  de  la  frappe  dans 
lea  Hôtels  des  Monnaies  du  Mexique  pendant  l'exercice 
1901-1902  : 

Valeur 

Or  Argent      Bronze  totale 


Juillet   24.140 

Août   94.170 

Septembre   37.950 

Octobre   58.996 

Novembre.   65.980 


(En  piastres) 
1.982.000 
1.851.000 
3. 181. '800 
2.209.200 
1.617.000 


1.700 
1.500 


2.000.140 
1.945.670 
2.221.450 
2.268.196 
1.684.480 


(En  piastres) 

Décembre 

72.350 

1.777.000 

3.500 

1.852.350 

47.600 

2.088.600 

1.500 

2.137.700 

72.460 

2.134.500 

500 

2.207.460 

70.391 

2.119.750 

1.000 

2.191.141 

61.685 

2.068.500 

3.500 

2.132.685 

Mai  

99.900 

2.114.000 

500 

2.214.400 

85.760 

2.367.000 

900 

2.453.660 

Totaux. . . 

791.382 

24  509.850 

14.100 

25.315.332 

Voici  les  résultats  obtenus  pendant  les  exercices  précé- 

dents : 

Or 

Argent 

Bronze 

Total 

(En  piastres) 

1897-  9g   459.219     21.427.057     31.600  21.917  870 

1898-  99    715.884     20.184.117     10.694  20.910.693 

1899-  1900   598.086     18.102.630     23.010  18.723.726 

1900-  1901   544.279     18.290-390     28.040  18.862.709 

1901-  1902   791.382     24.509.850     14.100  25.315.332 

Voici,  d'autre  part,  pour  les  quatre  derniers  exercices,  le 
montant  des  droits  perçus  sur  les  métaux  précieux  : 

1898-99  1899-1900  1900-01  1901  02 

(Piastres) 

Impôt  ou  droits  de  : 

Timbre                2  286.712  2.276.469  2.560.469  2.437.211" 

Monnayage           1.135.247  1.082.629  1.182.619  1.090.745 

Essai                      123.600  124.990  141.659  158.133 

Fonte                        4.702  3.585  3.392  3.353 

Affinage                    11.273  6.579  1.417  3.929 

Séparation               137.071  119.706  105.973  154.002 

Total    3.698.607   3.613.950   3.996.012  3.847.373 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent' 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1902  et  les. 
5  premiers  mois  de  1903  : 

1902  1903 

Or  Argent  Or  Argent 

Janvier   7.660.000  2.908.637  7.635.178  1.707.000' 

Février  ....  6 . 643 . 850  2 . 489 . 000  7 . 488 .510   1 . 521 . 000 

Mars   1.558  2.965.577  6.879.920   1. 595. 987 

Avril   3.480.315  3.388.273  137.400  1.809.000- 

Mai   426.000  1.873.000  69.000  1.584.000 

Juin   500.345  2.464.353 

Juillet   2.120.000  2.254.000  » 

Août   8.040.000  2.236.000 

Septembre..  3.560.860  2.831.165  » 

Octobre....  1.890.000  2.287.000 

Novembre..  2.675.000  2.399.000  »  » 

Décembre..  6.277.925  1.932.216  » 

Total...     47.109.852  29.928.167     22.210.008  8.216.987 

En  mai  1903,  les  Monnaies  ont  frappé  69.000  dollars 
d'or,  1.584.000  doll.  d'argent  et  127.486  doll.  de  monnaie  divi- 
sionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  aux  1er  janvier  1902,  1903  et  lor  juin 
1903  : 

l°rjanv.  1902  1"  janv.  1903  l"juinl903 

Monnaies  d'or  ... .  635 . 374 . 550     629 . 680 . 032  023 . 982 . 009 

Dollars  d'argent . .  73.239.986      78.310.334  73.417.209 ' 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  85.061.094      94.350.669  91.867.189 

Certificats-or   277.997.069    346.418.819  381.254.489 

—       argent.  449.492.892     463.570.632  456.586.731 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   38.489.737      23.920.426  19.866.742 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.166.386     343.770.858  340.109.538 

Billets  des  Banque" 

Nationales   349.856.276     368.678.531  395.090.918 

Total..;..  2.173.251.879  2.250.627.990  2.382.174.825 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants  :  la  proportion  de  la  circulation  à 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tête  ;  au  1"  jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  715.977.000  habitants 
et  La  proportion  par  tête  ressortait  à  '-25  dollars  73.  Au  1er  jan- 
vier 1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants 
«t  la  proportion  ressortait  à  28  dollars  19.  An  1"  janvier 
Î902,  La  population  était  de  78.437.000  habitants  et  lapropor- 
tion  de  28  doll.  69.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  était 
évaluée1  à  79.799.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  dol- 
lars 43.  Au  1er  juin  1903,  la  population  était  évaluée  à 
80.372.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  dol.  64. 


JONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  6c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f .  1  fr.). . . . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10fr.25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . . 

Italie  4  %  nèt  

Norvège  3  %  1886  

Portugal  3  %  (1  fr.  nêt)  

Consolidé  prusSiéh  3  %  (à  BèHin) . 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  Or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fét)  

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 
— •     Priorité  4  %  1890   

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %,  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  France.  —  La  liquidation  de  fin  juin  a  été 
facile,  et  grâce  à  l'abondance  des  capitaux,  les  reports 
ont  été  bon  marché,  sauf  cependant  sur  notre  Rente 
S  0/0  Française.  Malgré  cette  note  favorable,  le  marché 
s'est  tenu  plutôt  calme.  Hier,  pourtant,  on  s'est  mon- 
tré généralement  plus  actif  et  mieux  tenu,  et  notre 
grand  fonds  national,  en  particulier,  cpii  s'était  alourdi 
la  veille,  a  repris  d'une  façon  appréciable.  On  dit  que 
le  rendement  des  impôts  indirects  présentera,  pour  le 
mois  de  juin,  une  plus-value  d'un  certain  nombre  de 
millions. 

Allemagne.  —  Le  second  tour  de  scrutin  pour  les 
élections  au  Reiehstag  a  confirmé'  le  succès  des  socia- 
listes. Néanmoins,  le  centre,  uni  aux  conservateurs, 
conserve  une  grande  majorité.  Il  se  pourrait  que  le 
Gouvernement,  pour  conserver  cet  appui  du  centre, 
fût  forcé  de  faire  de  nouvelles  concessions  à  son  pro- 
tectionnisme lors  de  l'élaboration  des  nouveaux  tarifs 
douaniers. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  sont  en  augmenta- 
•tion,  ainsi  que  la  production  de  la  houille  et  du 
charbon. 

La  future  récolte  s'annonce  comme  devant  être 
bonne. 


Les  disponibilités  du  marché  monétaire  sont  abon- 
dantes. 

Angleterre .  —  L'Angleterre  préparc  un  accueil  cha- 
leureux au  président  Loubet. 

Le  Cobden  Club  organise,  dans  tout  le  pays,  une 
série  de  conférences  contre  les  projets  de  M.  Cham- 
berlain. 

Le  montant  des  émissions  du  deuxième  trimestre  de 
1903  a  été  de  55.187.000  liv.  st.,  parmi  lesquelles  figu- 
rent les  30.000,000  de  livres  sterling  de  L'Ëmprunl  du 
Transvaal.  Les  émissions,  depuis  le  t"1'  janvier,  for- 
ment un  total  de  77.413.800  livres. 

Ulndex-number  montre  que  le  mouvement  de  prix, 
pendant  le  premier  semestre,  a  eu  une  tendance  à  la 
hausse. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  est 
terminée.  M.  Khuen  Heverdary,  gouverneur  de  Croatie, 
a  été  chargé  de  former  un  Ministère.  Comme  M.  de 
Szell,  il  a  négocié  avec  la  minorité  séparatiste,  dont  il 
consacre  ainsi  la  puissance. 

Le  prix  des  céréales  a  baissé  dans  tout  l'Empire  à 
cause,  sans  doute,  des  perspectives  de  bonne  récolte. 

Au  1er  janvier  1903,  la  Dette  totale  de  l'Autriche- 
Hongrie  était  de  5. 450. 263. "788  couronnes  et  celle  des 
Etats  représentés  au  Reichsrath  était  île  3.640.593  634 
couronnes. 

Belgique.  —  L'importance  des  affaires  à  la  Bourse 
de  Bruxelles  diminue  depuis  rapproche  de  la  saison 
des  vacances.  On  ne  prévoit  plus  de  grandes  variations 
de  cours  jusqu'en  automne. 

La  situation  des  charbonnages  belges  comme  des 
métallurgies  continue  à  être  satisfaisante  et  à  inspirer 
confiance  dans  l'avenir. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les  ports 
belges  ont  reçu  3.636  navires  d'un  tonnage  de  4.381.812 
tonnes,  soit,  comparativement  à  la  même  période  de 
1903,  une  augmentation  de  193 unités  et  383.789  tonnes. 
Les  sorties  ont  été  de  3.479  navires  et  3.975.513  tonnes, 
soit  une  augmentation  de  166  unités  et  de  454.798 
tonnes. 

Grèce.  —  Un  nouveau  Cabinet  a  été  constitué,  en 
Grèce,  sous  la  présidence  de  M.  Theotokis.  On  ne 
prévoit  pas  de  discussion  sérieuse  avant  les  vacances. 
M.  Delyannis,  dont  le  parti  est  puissant  à  la  Chambre, 
a  annoncé  qu'il  ferait  une  opposition  acharnée  au 
nouveau  Ministère. 

En  1902,  les  forêts  de  l'Etat  ont  produit  63.280  mètres 
cubes  de  bois  de  construction  d'un  prix  de  667.537 
drachmes  et  432  mètres  cubes  de  bois  de  constructions 
navales  d'un  rapport  de  6.874  drachmes. 

Serbie.  —  Le  nouveau  Roi  a  pris  possession  du  pou- 
voir et  a  proclamé  une  amnistie  générale. 

La  Skoupchtina  a  été  close  et  les  élections  seront 
probablement  fixées  à  la  mi-septembre. 

Suisse.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année, 
les  recettes  des  douanes  suisses  se  sont  élevées  à  20 
millions  752.463  fr.,  contre  19.175.704  fr.  clans  la  période 
de  1962. 

Dans  la  même  période,  les  recettes  d'exploitation  des 
chemins  de  fer  fédéraux  ont  été  de  30.010.937  fr.,  les 
dépenses  de  18.385.043  fr.  L'excédent  de  recettes  a  été 
de  11.625.294  fr.,  contre  10.583.257  fr.  dans  la  période 
correspondante  de  1902. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  Dans  les  dix  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours,  l'exportation,  sans  les  mé- 
taux précieux,  a  été  de  1.223.740.663  dollars,  contre 
1.190.157.387  dollars  dans  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent.  L'importation  a  été  de  864.720.889 
dollars,  contre  754.516.807. 

Le  Marché  financier  de  New- York  est  ferme. 

Mexique.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice courant,  les  importations  (chiffres  provisoires)  ont 
atteint  56.364.836  piastres,  en  augmentation  de  11  mil- 
lions 48.766  piastres  sur  celles  de  la  même  période  de 
l'exercice  précédent;  les  exportations,  sans  les  métaux 
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précieux,  ont  atteint  "74.M94. 1Ô4  piastres.  L'exportation 
des  métaux  précieux  a  été  de  09.810.205  piastres. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  30, 
un  extrait  du  message  du  président  Rocca,  concernant 
la  situation  financière. 

Venezuela.  —  Au  1e"'  janvier  1902,  la  Dette  publique 
du  Venezuela  s'élevait  au  total  général  de  19U.O24.O00 
bolivars,  dont  120.040.000  bolivars  de  Dette  extérieure. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Situation  ministérielle.  —  Les  Congrégations.  — 
La  Commission  sénatoriale  des  Finances.  —  Les  Quatre  Contri- 
butions 

La  situation  ministérielle  a  été"  très  attaquée  cette 
semaine.  Vendredi  dernier,  à  la  Chambre,  la  majorité 
s'est  abaissée  à  10,  au  sujet  du  rejet  des  demandes 
d'autorisation  des  congrégations  enseignantes  de  fem- 
mes ;  et.  encore,  dans  ce  chiffre,  il  faut  comprendre  les 
G  voix  de  Ministres  et  sous-Secrétaires  d'Etat  faisant 
pari  La  de  la  Chambre.  Ce  n'est  donc  réellement  qu'une 
majorité  de  10  voix  que  le  Gouvernement  a  obtenue. 

D'autre  part,  au  Sénat,  M.  Waldeck-Rousseau,  qui 
s'était  tenu  à  l'écart  des  discussions  politiques  depuis 
s/m  départ  du  Ministère  a  fait  samedi  une  rentrée  re- 
tentissante et  il  s'est  élevé  avec  beaucoup  d'énergie 
contre  la  façon  d'appliquer  la  loi  de  juillet  1901  dont  il 
est  l'a-utcur.  Loin  de  renier  son  œuvre,  l'ancien  Président 
du  Conseil  en  a  pris  la  défense  et  a  démontré  qu'elle 
assurait  le  contrôle  des  Associations  religieuses  en  ar- 
mant la  société  civile,  l'Etat  des*  pouvoirs  de  surveil- 
lance. 

D'après  M.  Waldeck-Rousseau,  la  loi  des  associa- 
tions ne  peut  être  exécutée  qu'avec  l'aide  du  temps, 
sous  peine  de  compromettre  la  tâche  en  brûlant  les 
étapes  et  il  ne  comprend  pas  pourquoi  sur  la  loi  nou- 
velle on  a  greffé  la  question  de  l'enseignement  ;  il  con- 
damne de  même  la  procédure  du  rejet  en  bloc  des 
demandes  d'autorisulion,  et  il  rappeile  que  s'il  eût 
annoncé  en  1901  l'application  d'une  pareillé  méthode, 
la  loi  eût  échoué  devant  le  Parlement. 

Sur  d'autres  points  encore,  M.  Waldeck-Rousseau 
s'est  séparé  du  Cabinet  actuel.  Il  n'admet  pas  qu'on 
formule  des  exclusions  sans  examen  et  sans  motif,  et 
si  la  bataille  est  devenue  si  ardente,  c'est  parce  que  la 
ténacité  ne  s'est  pas  toujours  associée  à  la  mesure  et  à 
la  patience.  Puis,  s'élevant  encore  au-dessus  du  débat 
Lui-même,  l'émihent  orateur,  projetant  un  large  aperçu 
sur  le  problème  séculaire  des  rapports  de  l'Eglise  et  de 
l'Etat,  a  rappelé  qu'une  si  grave  question  ne  pouvait  se 
résoudre  on  un  jour,  et  qu'il  y  fallait  de  laborieux  et 
persévérants  ell'orts. 

En  un  mot,  l'ancien  premier  ministre  a  pris  nette- 
ment position  contre  le  Cabinet,  et  l'un  des  premiers 
effets  de  cet  acte,  c'est  que  la  proposition  Massé,  rela- 
tive à  la  sécularisation,  que  le  Gouvernement  voulait 
voir  voter  avant  la  clôture  de  la  session,  ne  sera  dis- 
cutée au  Sénat  qu'à  la  rentrée.  Discutée  ne  veut  pas 
dire  adoptée,  car,  déjà,  au  sein  de  la  Commission  séna- 
toriale, l'accord  n'est  pas  parfait. 


Le  25  juin,  le  Sénat  a  adopté,  en  première  délibé- 
ration, la  loi  relative  aux  warrants  agricoles. 

wv  Le  26  juin,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  du  pro- 
jet de  loi  relatif  à  la  construction  d'office  dos  maisons  d'écolo; 
l'urgence  a  été  déclarée. 

La  Chambre  a  terminé  la  discussion  du  projet  de  loi 
relatif  aux  demandes  en  autorisation  formulées  par  81  congré- 
gations enseignantes  de  femmes.  Le  passage  à  la  discussion 
des  articles  a  été  refusé  par  285  voix  contre  269. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  26  juin,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  Le  Conseil  s'est  entretenu 


des  demandes  d'interpellation  déposées  par  MM.  Denys 
Cocliin  et  Hubbard  relativement  aux  négociations  engagées 
avec  le  Saint-Siège  au  sujet  des  congrégations.  Il  a  été  décidé 
que  le  Gouvernement  demanderait  à  la  Chambre  d'inscrire 
ces  interpellations  à  la  suite  de  celles  qui  figurent  déjà  à 
l'ordre  du  jour. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  le  règlement  d'administration  pu- 
blique, prévu  pour  la  loi  de  1891,  pour  assurer  les  précau- 
tions de  sécurité  sur  les  navires  de  commerce.  Le  Ministre 
du  Commerce  a  entretenu  le  Conseil  de  la  question  des  retraites 
ouvrières.  Le  Conseil,  sur  les  bases  du  projet  dont  la  Com- 
mission d'assurance  et  de  prévoyance  sociales  est  actuellement 
saisie,  a  déterminé  les  conclusions  principales  auxquelles  le 
Gouvernement  demandera  à  la  Commission  de  s'arrêter. 

Le  27  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  pro- 
jet de  loi  relatif  à  la  construction  des  maisons  d'Ecole.  La 
discussion  générale  a  amené  M.  Waldeck-Rousseau  à  la  tri- 
bune. L'ancien  président  du  Conseil  a  critiqué  la  façon  d'ap- 
pliquer la  loi  sur  les  congrégations  et  s'est  nettement  pro- 
noncé contre  le  Gouvernement  actuel  ;  les  trois  premiers 
articles  de  la  loi  ont  été  adoptés. 

~w  Le  29  juin,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion  d'une 
proposition  de  loi  ayant  pour  objet  de  modifier  le  tarif  géné- 
ral des  douanes. 

~w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  30  j  uin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Il  s'est  occupé  de  la  situation  parlementaire  et  des  ques- 
tions restant  à  voter  par  les  deux  Chambres  avant  la  clôture 
de  la  session,  qui  doit  être  prononcée  par  décret  à  la  fin  de 
cette  semaine. 

Le  Sénat  a  procédé,  le  30  juin,  au  renouvellement  annuel 
de  sa  Commission  des  finances. 

Les  compétitions  étaient  nombreuses,  et  dans  la  plupart 
des  bureaux  il  y  eut  lieu  de  recourir  à  plusieurs  tours  de 
scrutins.  Ont  été  élus  : 

MM.  Cuvinot,  Boulanger,  Gauthier  (Aude),  Antonin  Du 
bost,  Déandreis,  Strauss,  Prevet,  Gérard,  Maxime  Lecomte, 
Monestier,  Piettre,  Méric,  Denoix,  Savary,  Lourties,  Magnin, 
Delcros,  Théodore  Girard,  R.  Waddington, Ed.  Millaud,  Du- 
foussat.  Saint-Germain  fOran),  Ricard,  Gustave  Denis,  Pey- 
tral,  Milliès-Lacroix,  Bougues. 

Ainsi  composée,  la  Commission  comprend  vingt-deux  minis- 
tériels et  cinq  membres  antiministériels,  qui  sont  :  MM.  Pre- 
vet, Richard  Waddington,  Peytral,  Gustave  Denis  et  Cuvi- 
not. 

Tous  les  membres  de  la  Commission  sont  favorables  au 
projet  de  budget  déposé  par  M.  Rouvier  avec  quelques  réser- 
ves cependant  pour  certains,  mais  tous  sont  unanimes  à  ré- 
connaitre  la  nécessité  de  réaliser  d'importantes  économies. 

Le  30  juin,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  et  adopté 
la  proposition  de  loi  relative  à  la  construction  des  maisons 
d'école,  mais  avec  un  amendement.  La  proposition  reviendra 
donc  à  la  Chambre. 

-w*.  La  Chambre  a  adopté  un  projet  de  loi  autorisant  le 
département  de  la  Seine  à  contracter  un  emprunt  de  200  mil- 
lions; elle  a  ensuite  adopté  le  projet  de  loi  relatif  au  tarif 
général  des  douanes  et  modifiant  les  droits  d'entrée  sur  les 
bestiaux  et  viandes  abattues. 

*«~v  Le  1"  juillet,  la  Commission  sénatoriale  des  finances 
s'est  réunie  pour  se  constituer. 
Elle  a  nommé  : 
Président:  M.  Magnin. 

Vice -présidents  :  MM.  Edouard  Millaud,  Gauthier  (Aude). 
Secrétaires  :   MM.   Gérard,   Monestier,  Saint-Gennain, 
Strauss. 

Rapporteur  général  :  M.  Antonin  Dubost. 

Rapporteurs  spéciaux  :  Finances,  M.  Boulanger  ;  Affaires 
étrangère»,  M.  Edouard  Millaud  ;  Protectorats,  M.  Gustave 
Denis:  Justice,  M.  Maxime  Lecomte;  Imprimerie  nationale, 
M.  Piettre;  Intérieur,  M.  Strauss;  Services  pénitentiaires, 
M.  Théodore  Girard  ;  Cultes,  M.  Savary;  Guerre,  M.  Wad- 
dington ;  Marine,  M.  Cuvinot;  Instruction  publique,  M.  Del- 
cros ;  Beaux-Arts,  M.  Déandreis;  Commerce,  M.  Lourties; 
Postes  et  Télégraphes,  M.Albert  Gérard;  Colonies,  M.  Saint- 
Germain;  Agriculture,  M.  Denoix;  Travaux  publics,  M.  Gau- 


l.KCONOMISTK  Kl'HOPKKN.  —  France 


thier  (Aude);  Convention,  M.  Rfillîès-Lacroix  ;  Monnaies  et 
Médailles,  M.  Dufoussat;  Légion  d'honneur,  M.  BeagJMS. 

En  prenant  possession  d>  la  présidence,  M.  fiiagnin  a 
exprimé  l'espoir  que  la  simplicité  du  budget  de  19G4  permettra 
de  mettre  Qn  à  la  série  des  douzièmes  provisoires. 

Il  a  préconise  des  économies  et  recommandé  aux  rappor- 
teurs spéciaux  de  se  montrer  irréductibles. 

-v»^v  La  Commission  sénatoriale  des  congrégations  s'est 
occupée  du  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre  et  a  pris  con- 
naissance d'un  contre-projet  d'après  lequel  serait  supprimé 
toute  limitation  de  temps  et  de  lieux  et  l'application  de  la 
loi  serait  étendue  à  tout  le  territoire. 

Avant  de  voler  ce  nouveau  lexte,  la  Commission  a  décidé 
de  se  mettre  d'accord  avec  le  Gouvernement,  mais  celui-ci 
ayant  déclaré  préférer  la  proposition  Massé,  de  nouveaux 
pourparlers  ont  été  engagés. 

M.  Clemenceau,  président  de  la  Commission,  a  donné  l'as- 
surance à  MM.  Combes  et  Vallé,  que  les  membres  do  la 
Commission  sénatoriale  restaient  disposés  à  chercher,  d'ac- 
cord avec  le  Gouvernement,  un  texte  sur  lequel  une  entente 
put  se  faire  entre  la  Chambre  et  le  Sénat  à  propos  du  projet 
relatif  aux  sécularisations  des  congréganistes. 

Le  retard  apporté  pas  ces  entrevues  implique  le  renvoi  de 
la  discussion  publique  à  la  rentrée  d'octobre. 

■**■».  Hier,  2  juillet,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
du  projet  de  loi  des  quatre  contributions. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

AU  TRANSVAAL 

en.     1S99     et    en.  1903 

QUATRIÈME  ARTICLE 


C'est  en  1885,  c'est-à-dire  voici  à  peine  dix-huit 
ans,  qu'un  nommé  Harry  Struben  découvrit  les 
couches  de  conglomérats  aurifères  du  Witwaters- 
raml  qui  ont  fait  la  fortune  du  Transvaal  et  qui 
assureront  —  quand  la  question  de  la  main-d'oui- 
vie  indigène  y  sera  pratiquement  réglée  —  la  pros- 
périté de  toutes  les  colonies  britanniques  sud- 
africaines.  Le  Gouvernement  boer  promulgua,  en 
1886,  une  loi  érigeant  en  district  minier  cette  ré- 
gion alors  déserte  et  inconnue,  et  aussitôt  le 
\\  i  l  vvatersrand,  le  Rand,  ainsi  qu'on  l'appelle 
habituellement,  se  transforma  comme  par  enchan- 
tement. 

En  188."),  la  République  sud-africaine,  dans  son 
ensemble,  avait  importé  9.786.000  fr.de  marchan- 
dises cle  l'étranger  ;  en  1880,  le  total,  des  importa- 
tions s'éleva  à  12.35Ô.QQ0  francs. 

En  1887,  l'ingénieur  hollandais  Johannes  Rissik 
traça  les  plans  de  la  ville  à  laquelle  on  a  donné 
son  nom  (Johannesburg)  sur  un  emplacement  où 
il  n'existait  pas  une  seule  maison  ;  ce  fut  sur 
des  chars  à  bœufs  que  l'on  transporta  les  maté- 
riaux de  la  ville  projetée  et  l'outillage  des  pre- 
mières mines  :  en  1887,  les  importations  au  Trans- 
vaal montèrent  à  'il. 91 7. 000  fr.  pour  atteindre 
92.473.000  fr.  en  1890. 

La  période  1887-1890  fut  cependant  une  période 
décevante  d'expériences  ruineuses  ;  la  spéculation 
anglaise,  qui  s'était  imprudemment  engagée  dans 
des  affaires  mal  étudiées  et  à  résultats  incer- 
tains, reçut  une  cruelle  leçon  avec  le  krach  de 
1890-1891  :  Pendant  cette  dernière  année  les  impor- 


tations transvaaliennes  tombèrent  à  65.074.000  fr.  : 
mais,  à  partir  de  1891,  l'exploitation  des  grandes 
entreprises  minières  passa  aux  mains  de  Sociétés 
sérieuses  possédant  des  capitaux  considérables, 
ayant  des  directeurs  compétents  et  un  personnel 
technique  de  premier  ordre  qui  connaissait  à  fond 
la  science  de  l'extraction  et  du  traitement  des  mi- 
nerais, et  grâce  aux  travaux  de  prospection  qui 
furent  opérés  par  leurs  soins,  on  acquit  bientôt 
la  certitude  que  les  gisements  aurifères  du  Rand 
avaient  une  valeur  réellement  prodigieuse. 

Le  nombre  des  Compagnies  se  multiplia  rapide- 
ment, surtout  quand  le  chemin  de  fer  arriva  jus- 
qu'à Johannesburg,  centre  du  Witwatersrand 
(1898),  et  les  importations  transvaaliennes  passè- 
rent successivement  de  87.470.000  fr.  en  1892  à 
134  millions  en  1893;  à  161  millions  en  189ï  ;  à 
215  millions  en  189")  et  à  352  millions  en  Î896. 

Cet  énorme  développement  des  importations 
étrangères  au  Transvaal  —  qui  a  eu  son  point 
culminant  en  1896,  car  en  1897  et  1898  leur  valeur 
a  été  ramenée  à  339  et  266  millions  de  francs  — 
montre  les  profits  considérables  que  l'équipement 
des  mines  du  Rand  d'abord,  et  l'exploitation  auri- 
fère ensuite,  ont  déjà  procurés,  non  seulement 
aux  colonies  voisines  du  Cap  et  du  Natal,  mais 
aussi  et  surtout  à  l'industrie  anglaise,  qui  a  fourni 
la  presque  totalité  du  matériel  minier  cle  l'Afrique 
du  Sud. 

En  189:!,  date  du  raccordement  de  Johannesburg 
au  réseau  de  l'Orange  et  du  Cap,  la  ville  comptait 
déjà  50.000  habitants  et  le  nombre  de  voyageurs 
transportés  par  la  Compagnie  néerlandaise  conces- 
sionnaire des  chemins  de  fer  transvaaliens  fût  de 
726.997,  contre  430.021  en  1892  et  66.176  en  1890. 
En  1898,  la  population  de  la  ville  de  Johannes- 
burg —  devenue  la  grande  métropole  de  l'Afrique 
Australe  —  s'élevait  à  près  de  100.000  habitants 
et  la  Compagnie  néerlandaise  transporta  sur  son 
réseau  de  1.147  kilomètres  en  exploitation  : 
1.718.139  voyageurs,  1.  749.098  tonnes  de  marchan- 
dises cle  toute  sorte  et  réalisa  une  recette  kilomé- 
trique moyenne  de  57.053  francs. 


Tout  le  monde  sait  aujourd'hui  que  les  mines 
d'or  du  Witwatersrand  ont  un  caractère  absolu- 
ment différent  des  anciens  placers  californiens  et 
australiens.  Le  minerai  qu'on  y  exploite  n'a  pas 
une  grande  richesse,  puisqu'il  ne  contient  guère 
.que  10  à  60  francs  d'or  à  la  tonne,  mais  les  couches 
de  conglomérats  aurifères  s'y  présentent  avec  une 
telle  régularité  et  elles  ont  été  prospectées  avec 
une  telle  précision,  qu'on  a  pu  en  déterminer  le 
volume  et  la  valeur  d'une  manière  en  quelque 
sorte  mathématique. 

En  1892,  M.  Hamilton  Smith,  ingénieur  améri- 
cain de  grande  réputation,  étudiant  seulement  la 
partie  centrale  du  Rand  sur  une  longueur  de  18  ki- 
lomètres, calcula  que  l'exploitation  des  couches 
déjà  reconnues  pourrait  être  rémunératrice  —  avec 
les  conditions  d'exploitation  de  l'époque  —  jus- 
qu'à une  profondeur  de  915  mètres,  et  que  la  va- 
leur du  minerai  à  extraire  représentait  environ 
5.375  millions  de  francs, 

En  1898,  le  Gouvernement  allemand  envoya 
l'ingénieur  M.  Schmaisser  pour  faire  la  même 
étude,  et  celui-ci,  complétant  les  calculs  de 
M.  Hamilton  Smith,  arriva  à  cette  conclusion 
qu'on  pousserait  facilement  l'exploitation  jusqu'à 
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1.200  mètres  de  profondeur  et  qu'on  obtiendrait 
ainsi  plus  de  !)  milliards  de  francs  d'or. 

En  1895,  les  travaux  de  prospection  s'étant  con- 
tinués et  la  couche  d'affleurement  ayant  été  suivie 
sur  une  longueur  de  4:5  kilomètres,  MM.  Hatch  et 
Chalmers  évaluèrent  à  14  milliards  de  francs  la 
valeur  du  minerai  pouvant  être  exploité  avec  bé- 
néfice. 

En  1896,  M.  Becker,  chef  du  département  géolo- 
gique des  Etats-Unis,  indiqua  le  chiffre  de  17  mil- 
liards 500  millions  de  francs.  Enfin,  en  1897, 
MM.  JohnHay,  Hammond  et  Wilkinson  estimè- 
rent —  en  s'appuyant  sur  les  données  les  plus  ré- 
centes —  que  la  quantité  d'or  contenue  dans  les 
couche*  reconnues  du  Wilwatersr and  seulement, 
était  d'environ  2  2  milliards  de  francs! 

Que  coûteront  à  extraire  et  à  mettre  en  lingots  ces 
22  milliards  de  francs  d'or?  D'après  sir  Percy  Fitz- 
patrick,  le  prix  de  revient  des  Compagnies  de  la 
Rand  Mines  a  été  de  14  fr.  76  par  livre  sterling  d'or 
en  1899.  Si  ce  prix  de  revient  —  une  fois  la  ques- 
tion de  la  main-d'œuvre  indigène  résolue  —  était 
obtenu  pour  l'ensemble  des  mines  du  Rand,  les 
bénéfices  que  ces  mines  pourraient  laisser  à  leurs 
actionnaires  atteindraient  environ  9  milliards  de 
francs. 

Est-ce  à  dire  que  chaque  Compagnie,  considérée 
isolément,  prendra  sur  ces  9  milliards  une  fraction 
proportionnelle  au  nombre  de  ses  claims  ou  au 
capital  social  engagé  dans  son  exploitation  ?  Non 
assurément,  car  la  régularité  de  la  teneur  du  mi- 
nerai n'est  pas  absolue,  pas  plus  que  l'épaisseur 
des  couches  abatables,  et  en  supposant  même  des 
conditions  d'exploitation  identiques  pour  toutes  les 
mines  du  Rand  —  main-d'œuvre,  explosifs,  com- 
bustible, transports,  etc..  —  il  existera  toujours 
des  différences  dans  le  rendement  parce  que  les  di- 
verses Compagnies  ne  seront  ni  dirigées,  ni  admi- 
nistrées de  la  même  manière. 

Le  capitaliste  qui  voudra  devenir  actionnaire 
d'une  de  ces  Compagnies  aura  donc  à  s'enquérir 
non  seulement  de  l'emplacement  exact  de  ses 
claims  —  car,  en  dehors  du  Rand,  presque  toutes 
les  mines  sud-africaines  sont  problématiques  et 
dans  le  Rand  même  certaines  mines,  mal  situées, 
ne  seront  jamais  de  bonnes  affaires  —  mais  aussi, 
et,  surtout,  de  la  moralité  de  ses  administrateurs 
et  de  la  qualité  de  son  personnel  dirigeant. 

Sans  faire  de  réclame  nous  pouvons  affirmer 
qu'il  existe  un  groupe  important  de  mines  du 
Witwatersrand  réalisant  ces  conditions  et  les  pers- 
pectives d'avenirde  ces  entreprises  sont  infiniment 
plus  sûres,  au  point  de  vue  des  résultats,  que  les 
perspectives  des  industries  européennes  les  mieux 
assises. 

Toute  entreprise  industrielle  présente,  en  effet, 
des  aléas,  et,  parmi  les  plus  nombreux,  on  peut 
faire  entrer  en  ligne  de  compte  :  la  concurrence  des 
entreprises  similaires  et  la  baisse  des  prix  résul- 
tant de  cette  concurrence,  ou  de  la  surproduction, 
ou  encore  du  ralentissement  de  la  consommation. 

Avec  une  industrie  ordinaire,  le  producteur  ne 
sait  jamais  comment  il  réalisera  sa  marchandise, 
parce  qu'il  est  soumis  à  la  loi  inéluctable  de  l'offre 
et  de  la  demande  ;  il  ne  sait  jamais  si  sa  clientèle 
ne  s'amoindrira  pas,  si  ses  débiteurs  le  paieront 
exactement,  si  une  invention  ne  viendra  pas  le 
mettre  dans  l'impossibilité  de  lutter  contre  une 
concurrence  nouvelle,  etc. 

Avec  l'industrie  des  Mines  d'or,  tous  ces  aléas 


disparaissent  :  au  moment  même  oû  le  métal  est 
extrait  de  la  terre,  ses  détenteurs  savent  à  quel 
prix  et  à  quel  endroit  ils  le  vendront  à  coup  sur. 
La  législation  monétaire  des  grandes  nations  civi- 
lisées, comportant  la  libre  frappe  de  l'or  (c'est-à- 
dire  donnant  à  ce  métal  précieux  le  privilège  de 
s'introduire  à  cours  forcé  et  d'une  manière  illi- 
mitée dans  leur  circulation  monétaire),  a  donc  pour 
effet  de  donner  à  cette  industrie  une  garantie  beau- 
coup plus  effective  que  celle  que  l'Etat  français 
accorde,  par  exemple,  à  ses  Chemins  de  ter  ou  à  sa 
Rente  nationale,  puisque  cette  garantie  s'appuie 
sur  l'ensemble  de  la  richesse  acquise  dans  toutes 
les  nations  du  monde. 

La  frappe  libre,  convertissant  l'or  en  numéraire 
à  cours  forcé  au  moment  même  oû  il  est  produit, 
le  débarrasse,  par  cela  même,  de  tous  les  risques 
commerciaux,  car  il  devient  l'instrument  libéra- 
toire avec  lequel  on  peut  solder  toutes  les  dettes  et 
acquérir  tout  ce  qui  est  à  vendre. 

Ce  traitement  privilégié  donne  donc  à  l'industrie 
des  mines  d'or  un  caractère  spécial,  sur  lequel  il 
est  inutile  d'insister.  Pour  chaque  mine  du  Wit- 
watersrand,  le  problème  se  ramène  donc  à  ces 
trois  éléments:  1°  Quelle  est  la  masse  et  la  teneur 
moyenne  de  son  minerai  ?  2°  quelle  sera  la  durée 
de  son  exploitation  ?  3°  quel  sera  le  prix  de  revient 
moyen  de  chaque  livre  sterling  d'or  produite.  ? 

Ces  trois  éléments  sont  à  peu  près  dégagés  pour 
un  certain  nombre  d'entre  elles  :  il  s'agit  simple- 
ment de  bien  choisir. 

* 

*  * 

On  peut  admettre  que  si  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  indigène  est  rapidement  résolue  dans  un 
sens  favorable  à  l'industrie  minière  —  et  elle  le 
sera  nécessairement  —  l'outillage  complet  des 
mines  du  Transvaal  atteindra  14.000 pilons  en  1908, 
et  que  ces  14.000  pilons  pourront  broyer  annuelle- 
ment 21.532.000  tonnes  de  minerai,  d'une  valeur 
totale  de  1.076  millions  de  francs.  Ce  rendement 
annuel  se  maintiendra  pendant  une  quinzaine 
d'années,  puis  il  diminuera  au  fur  et  à  mesure  de 
l'épuisement  des  plus  anciennes  mines  ;  mais  il 
pourrait  se  continuer  sur  une  plus  longue  période, 
et  dépasser  même  le  chiffre  de  1.076  millions,  si  de 
nouveaux  champs  d'or  venaient  à  être  découverts, 
ou  si  l'abaissement  du  prix  de  revient  de  l'extrac- 
tion et  du  broyage  pouvait  permettre  la  mise  en 
exploitation  de  couches  aurifères  moins  riches  que 
celles  actuellement  exploitées  dans  le  Rand. 

Le  petit  tableau  suivant  donnera  une  première 
idée  des  conséquences  économiques  que  cette  pro- 
duction annuelle  d'au  moins  un  milliard  de  francs 
d'or,  pour  ce  seul  district  minier,  peut  avoir  pour 
l'Europe  et  pour  le  monde  : 


Production  universelle  de  l'or  depuis  la  découverte 
de  l'Amérique 


Périodes 

Nombre 
d'années 

Total 
de  la  période 

Moy.  annuelle 
par  période 

Millions  de  fr. 

Millions  de  fr. 

1493  à  1800 

308 

12.286 

39.8 

50 

4.081 

81.6 

20 

13.454 

672.7 

1871  à  1885    . , 

15 

8.501 

566.7 

1886  à  1902 

17 

13.860 

815.3 

Totaux. . . 

410 

52.182 

127.3 

Pendant  la  première  moitié  du  dix-neuvième 
siècle,  la  production  aurifère  universelle  ne  fut, 
en  moyenne  que  de  81.600.000  fr.  par  année  ;  la 
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découverte  des  mines  d'or  de  la  Californie  enl847, 
et  des  mines  d'or  de  l'Australie  en  1851,  la  porta 
brusquement  au  chiffre  île  672.700.000  fr.,  et  dans 
la  période  de  vingt  années,  allant  de  1851  à  1870, 
la  masse  d'or  extraite  de  la  terre  atteignit  les 
82  0/0  de  la  masse  produite  pendant  les  358  années 
précédentes. 

On  a  soutenu,  avec  raison,  que  sans  la  mise  en 
circulation  des  lingots  d'or  californiens  et  austra- 
liens —  sous  forme  de  dollars,  de  souverains  et  de 
napoléons — l'extraordinaire  transformation  écono- 
mique dont  l'Europe  et  les  Etats-Unis  ont  béné- 
Jicié  entre  1850  et  1870  n'aurait  pu  se  produire  au 
même  degré.  Ce  qui  le  prouve,  c'est  que  la  période 
1871-1885,  au  cours  de  laquelle  la  disqualification 
de  l'argent,  comme  monnaie  internationale,  a  coïn- 
cidé, il  est  vrai,  avec  une  forte  diminution  de  la 
production  aurifère  universelle,  a  été  une  période 
de  dépression  commerciale  et  financière  pour  l'Eu- 
rope et  les  Etats-Unis. 

La  découverte  des  couches  aurifères  du  Wit- 
watersrand,  et  leur  rapide  mise  en  exploitation,  a 
provoqué  de  nouvelles  recherches  dans  tous  les 
pays  producteurs  d'or  et,  à  partir  de  1887,  la  pro- 
duction universelle  a  suivi  une  progression  qui 
n'a  été  momentanément  interrompue  que  par  la 
guerre  du  Transvaal. 

Voici,  à  ce  sujet,  un  tableau  bien  significatif  : 

Production  universelle  de  l'or  de  1887  à  1902 


(Millions  de  francs) 


An- 
nées 

Etats- 
Unis 

Australie 

Rand 

Pays 
divers 

Total 

1887.. 

165 

141 

2 

210 

548 

1890.. 

164 

154 

45 

253 

616 

1892. . 

171 

177 

110 

302 

760 

1895.. 

24i3 

232 

204 

352 

1.030 

1896. . 

275 

231 

m 

336 

1.053 

1897. . 

297 

289 

276 

361 

1.223 

1898.. 

334 

336 

391 

426 

1.487 

1899.. 

368 

411 

359 

454 

1.592 

1900.. 

410 

381 

42 

491 

1.324 

1901.. 

408 

406 

26 

541 

1.381 

1902.. 

419 

444 

171 

544 

1.578 

Entre  1887  et  1902  la  production  aurifère  annuelle 
des  Etats-Unis  a  augmenté  de  254  0/0,  celle  de 
l'Australie  de  314  0/0  et  celle  des  pays  divers  de 
2211  0/0.  Parmi  les  pays  divers  qui  ont  notablement 
augmenté  leur  production  d'or  dans  les  dix  der- 
nières années,  nous  citerons,  notamment,  le 
Canada,  les  Indes  anglaises,  le  Mexique,  la  Co- 
lombie, la  Guyane  anglaise,  la  Guyane  française 
et  la  Rhodesia.  La  Russie  se  maintient  station- 
naire  avec  122  millions  de  francs  par  année. 


Si  la  production  du  Witwatersrand  atteignait 
un  milliard  de  francs  dans  sept  ou  huit  années,  et 
si  les  autres  pays  suivaient  la  progression  cons- 
tatée en  leur  faveur  depuis  1895,  la  production 
aurifère  universelle  atteindrait  environ  3 milliards 
de  francs  par  année  vers  1910.  Si  la  production 
•  1rs  Etats-Unis,  de  l'Australie  et  des  pays  divers 
se  maintenait  simplement  au  niveau  de  l'année 
1902,  la  production  mondiale  annuelle  dépasserait 
encore  2.100  millions  de  francs,  et  ce  chiffre  —  eu 
égard  au  perfectionnement  du  matériel  minier  et 
des  méthodes  de  traitement  —  peut  être  considéré 
comme  un  minimum. 

L'augmentation  de  la  production  aurifère  uni- 
verselle, survenue  depuis  1892,  a  déjà  donné,  au 


point  de  vue  monétaire,  des  résultais  considé- 
rables. 

Entre  le  31  décembre  1891  et  le  31  décembre  1902 
les  encaisses  or  de  toutes  les  Banques  européennes 
d'émission  sont  passées  de  5. 500  millions  à  8  mil- 
liards 752  millions  de  francs,  soit  une  augmen- 
tation effective  de  3.192  millions  de  francs.  Pen- 
dant la  même  période,  la  circulation  publique  des 
divers  Etats  de  l'Europe  s'est  enrichie  de  près  de 
3  milliards  de  francs  de  numéraire  d'or.  Enfin,  la 
disponibilité  totale  des  monnaies  d'or  recensées 
aux  Etats-Unis  a  progressé  de  3.434  millions  à 
0.2:>'i  millions  de  francs  entre  le  lêr  janvier  1892 
et  le  1er  janvier  1903,  représentant  une  augmen- 
tation totale  de  2.800  millions  de  francs. 

Pendant  cette  période  de  onze  années  consécuti- 
ves, la  production  aurifère  universelle  ayant  été  de 
13.183  millions  de  francs,  la  masse  monétaire  des 
divers  pays  du  monde  a  donc  absorbé  les  67  0/0  de 
la  production  totale,  ce  qui  revient  à  dire  qu'elle 
a  augmenté  en  moyenne  d'environ  800  millions 
de  francs  par  année. 

C'est  à  cette  augmentation  considérable  du  stock 
monétaire  d'or  universel  que  l' Autriche-Hongrie,  la 
Russie,  le  Japon  et  divers  Etats  de  l'Amérique  du 
Sud  ont  pu  se  procurer  les  3.750  millions  de  francs 
de  métal  jaune  nécessaires  à  leur  passage  à  l'éta- 
lon d'or;  que  les  Etats-Unis  d'Amérique  ont  pu 
faire  face  aux  énormes  besoins  de  numéraire  exi- 
gés par  la  fabuleuse  quantité  de  valeurs  mobilières 
créées  par  leurs  trusts  depuis  1896  ;  que  l'Angle- 
terre a  pu  soutenir  ses  trois  années  de  guerre 
sud-africaine  sans  provoquer  de  crise  monétaire 
en  Europe  ;  enfin,  que  le  crédit  public  des  pays  dé- 
biteurs —  Russie,  Espagne,  Italie,  Brésil,  Répu- 
blique Argentine,  Turquie,  Serbie,  Bulgarie,  etc., 
—  a  pu  si  considérablement  s'améliorer,  malgré 
les  nouvelles  dettes  que  tous  ces  pays  ont  contrac- 
tées dans  les  Etats  créditeurs  depuis  1892. 

Edmond  Théry. 


La  Situation  financière  des  Communes  Françaises 

en  1902 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  faire  paraître 
son  volume  sur  la  situation  financière  des  communes 
de  la  France  et  de  l'Algérie,  à  la  fin  de  l'année  190:2. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  coutume,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  1901,  la  France  compte 
38.961.975  habitants  au  lieu  de  38.517.332  en  189G, 
soit  une  augmentation  de  444.643.  Cette  augmentation 
se  répartit  entre  24  départements.  Le  nombre  total 
des  communes,  qui  était  de  36.188  en  1901,  est  monté 
à  36.191  en  1902  par  suite  de  la  création  de  cinq  nou- 
velles et  de  la  suppression  de  deux. 

La  superficie  territoriale  de  la  France,  qui  s'élevait, 
en  1901,  à  52.935.665  hectares,  est  maintenant  de  52 
millions  935.477  hectares,  soit  une  diminution  de 
188  hectares,  résultant  de  la  réfection  et  de  la  revi- 
sion du  cadastre  dans  quelques  communes. 

Malgré  ces  modifications,  la  moyenne  générale  de  la 
superficie  par  commune  n'a  pas-  varié  :  elle  reste  fixée 
co  ûme  en  1901  à  1.-463  hectares. 

Les  recettes  ordinaires  communales,  prévues  aux 
budgets  de  1902,  s'élèvent  pour  toutes  les  commu- 
nes à  Fr.       800 . 2  4  i.  021 

Dont  : 

Pour  Paris   313.635.214 

Et  pour  les  autres  communes   492.608.807 


1U 
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Ces  provisions  présentent,  par  rapport  à  1901,  les 
différences  suivantes  : 

Pour  Paris   +2.674.498 

Et  pour  les  autres  communes   +  9.248.461 

Soit,  ensemble   +11.92:2.959 

Les  dépenses  ordinaires  prévues  aux  budgets  primi- 
tifs de  1902  s'élèvent  à   772.555.066 

Dont  : 

Pour  Paris   oit! .  635 . 214 

Et  pour  les  autres  communes   45S.919.852 

En  somme,  les  recettes  ordinaires  attei- 
gnent  806.244.021 

et  les  dépense»  de  même  nature   772.555.066 

D'où  un  excédent  de  recettes  de. . .  33.688.955 

soit  une  somme  supérieure  de  1.556.695  francs  à 
l'excédent  constaté  en  1901  (32.132.260  fr.). 

Pour  Paris,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  comparaison  avec  celles  de  1901,  une 
augmentation  de  2. 684.198  francs  (313. 635. 21  i  fr.  au 
lieu  de  310.950.716  fr.). 

Onant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(192.608.807  fr.)  et  les  dépenses  de  même  nature 
458.919.862  fr.)  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  à  9.248.461  fr. 
et  à  7.691.766  francs. 

Voici  un  tableau  de  la  progression  des  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  dix  dernières  années  : 


1°  Recettes 


Année-; 


Paris 


1891   264.691.174 

1892  *  271.770.047 

1893   283.253.008 

1894   286.943.050 

1895   231.831  810 

1898   297.582.078 

1897    302.271.967 

1898    298.854.415 

1899   304.372.660 

1900   321.221.758 

1901   310.950.716 

190»   313.635.214 


Autres 
communes 

410.318.358 
416.296.421 
426.340.059 
432.146.996 
438.548.533 
442.564.748 
449.498.273 
456.606.912 
459.509.618 
472.898.914 
483.360.346 
492.608.807 


Minée  i 


2°  Dépenses 

Autres 
Paris  communes 


1891   264.691.174 


1892 
1803 
1894 
1895 


  271.770.047 

  283.253.008 

  230.943.050 

  291.831.810 

..:   297.582.078 

1897   302.271.967 

1898   298.834.415 

1899    304.372.669 

1900    321.221.758 

1901   310.9j0.716 

1902   313.635.214 


376.927.942 
382.910.303 
391.357.696 
394.907.674 
401.982.733 
4d8.007.960 
416.109.312 
423.455.419 
426.015.996 
439.942.347 
451.228.086 
458.919.852 


France 
entière 

675.009.532 
688.066.468 
709.593.067 
719.090.046 
730.380.393 
740.146.826 
751.770.240 
755.461.327 
763.882.287 
794.120.672 
794.311.062 
803.244.021 

France 
entière 

641.619.116 
654  680.350 
674.610.704 
6S 1.850. 724 
693.814.543 
705.590.038 
718.381.279 
722.309. 8G4 
730.388.665 
761.164.105 
762.178.802 
772.555.066 


La  balance  des  budgets  indiquée  par  ces  chiffres  est, 
malheureusement,  plus  apparente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  faire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels. 

En  effet,  le  produit  des  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  qu'extraordinaires,  qui  s'élevait,  en  1891,  à 
170.3>O.K85  fr.,  a  atteint,  en  1895,  184-528.461  fr.  et  en 
1901  201.369.640  fr..  En  1902,  ce  chiffre  s'est  élevé 
à  200. 426.091  fr.  ;  le  produit  des  centimes  additionnels 
ordinaires  a  été  de  104.717 .182  fr.,  en  augmentation  de 
2.086.082  fr.  et  celui  des  centimes  extraordinaires  de 
101.708.951,  en  augmentation  de  2.970.369  fr. 

La  progression  continue  des  impositions  :1e  toute 
nature  provient  des  charges  croissantes  auxquelles  les 
communes  ont  à  pourvoir-,  tant  pour  leur  dépenses 
annuelles  que  pour  l'exécution  de  travaux  publics. 


En  ce  qui  concerne  les  contributions  ordinaires,  elle 
doit  être  attribuée,  non  seulement  comme  les  années 
précédentes,  à  l'augmentation  des  dépenses  nécessitées 
par  le  développement  des  services  municipaux,  mais 
encore  à  l'application  de  la  loi  du  10  juillet  1901  qui  a 
modifié  le  principal  de  la  contribution  mobilière,  mo- 
dification qui  a  eu  pour  effet  de  diminuer,  dans  beau- 
coup de  communes,  la  valeur  du  centime  communal. 
Par  suite  les  conseils  municipaux  ont  été  amenés  à 
voter  de  nouveaux  centimes  pour  compenser  la  dimi- 
nution qui  résultait  de  cette  mesure. 

Le  classement  des  communes  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels  présente,  dans  les  dix  der- 
nières années,  les  variations  suivantes,  et  la  moyenne 
générale  s'est  accrue  de  53  à  61  centimes  durant  cette 
même  période  : 

Nombre  des  communes  imposées 

de         de         de         de         au-  Moyenne 

moins  15  cent.  31  cent.  51  cent,  dessus  des 
à          à  de  impo- 

50cent.  lOOcont.  lOOcent.  sitions 


Années 


de  a 
15 cent.  30  cent. 


1892   4.531  8.198  8.781  10.575  4.059  53 

1893   4.215  7.974  8.821  10.805  't.  336  54 

1894   4.122  7.789  8.793  10.981  4.475  55 

1895    3.905  7.480  8.876  UM'i  4.656  56 

1896   3.822  7.421  8.897  11.375  4.651  56 

1897......  3.619  7.156  8.936  11.759  4.801  58 

1898    3.516  6.983  8.953  11.818  4.905  58 

1899    3.510  6.878  8.940  11.850  4.997  59 

1900    3.420  6.818  8.974  11.917  5.051  59 

1901   3.291  6.598  8.S89  12.094  5.310  60 

1902   3.276  6.288  8.778  12.481  5.368  61 

Le  nombre  des  octrois,  qui  était  de  1.198  en  1901, 
a  augmenté  d'une  unité  en  1902.  Le  rendement  des 
taxes,  tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  a  été  évalué, 
en  1902,  à  274.65i.800  fr.,  en  diminution  de  10.100.775 
francs  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente. 

Cette  diminution  est  due  à  l'application  de  la  loi  du 
29  décembre  1897  sur  le  dégrèvement  des  boissons  hy- 
giéniques. Elle  est  compensée,  en  majeure  partie,  par 
le  produit  de  nouveaux  centimes  additionnels  ou  par 
l'établissement  de  diverses  taxes  directes. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  variations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1892  à  1902  : 

Recettes 
Autres  totales 
Années  Paris         communes      de  l'octroi 

1892   143.759.356  149.373.735  293. 133.091 

1893   149. 764.448  153.402.046  303.166.494 

1894   15D. 469. 548  155.427.609  305.897.157 

1895   152.269.248  157.008.465  309.277.713 

1896   153.264.348  158.492.987  311.757.335 

1897   155.281.838  161.345.430  316.627.268 

1898   155.825.818  163.859.755  319.685.573 

lo99   157.810.016  105.708.544  323.518.560 

1900   166.294.379     168.899.045  335.193.424 

1901   115.285.400     109.470.175  284.755.575 

1902   115.260.900     159.393.900  274.654.800 

Passant  aux  Emprunts  et  Délies,  nous  constatons 
que  le  montant  de  la  Dette  communale  en  capital 
s  élevait,  au  31  décembre  1901,  à  3.838.591.110  fr.,  en 
diminution  de  10.382.368  fr.  sur  le  chiffre  relevé 
au  31  décembre  1900. 

Cette  diminution  s'applique  uniquement  à  la  ville 
de  Paris  dont  la  dette  qui  était,  en  1900,  de  2  mil- 
liard 357  187.061  fr.,  se  trouve  ramenée,  en  1901,  à 
2.327..S!)5.570  fr.,  soit  en  moins  29.292.091  fr. 

Par  contre,  la  dette  des  autres  communes  qui  était, 
au  31  décembre  1900,  de  1.491.785.817  fr.,  se  trouve 
portée  en  1901  à  1.510.695.510  fr.,  soit  une  augmenta- 
tion de  18.909.723  fr.  Cette  augmentation  provient  de 
l'accroissement  des  dépenses  extraordinaires,  telles 
que  constructions  do  maisons  d'écoles,  d'hôpitaux,  de 
mairies,  etc. 
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Le  tableau  ci-dessous  Indique  Le  mouvement  de  la 
dette  depuis  189:2  pour  Palis  et  Les  autres  communes  : 


Paris 


Dette3tmars91  1.92O.807.024 

—  92)  1.905.705.690 

—  93)  1.873  203.891 

—  94)  2.073.657.880 

—  95  2.043.883.752 

—  96)  2.013  883.752 

—  97)  2.189.822.928 
Bette  31  dé*.  98  2.214.073.721 

—  90)  2.387.21»;. 295 

—  1900)  2.357. 187 .001 

—  1901)  2.327.895.570 


Autres 
ffllllMinBim 

(En.  francs) 
1.373.150.977 
1.414.145  Vif. 
1.423713.234 
1.440.778.792 
1.471.269.779 
1.468.100.500 
1.454.560.400 
1.468.240.630 
1.494.13:,.  00!  i 

1.510.695.540 


Total 


3.293.904.001 
3.319.852.140 
3.290.916.125 
3.514.436.672 
3.515.153.501 
3.511.984.252 
3.644.383.32.8 
3.082.314.351 
3.881.352  -20', 
3.848/073  478 
3.838.591.110 


1892  ( 

1893  ( 

1894  ( 

1895  ( 
189(1 
1897  ( 
1998  ( 
1899 
ÎWO 
1901  ( 
1902 

.  En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  situation  se  résume 
comme  suit  : 

Le  nombre  total  des  communes  n'a  pas  varié  :  il 
est  actuellement  de  352.  Le  chiffre  officiel  de  la  popu- 
lation, tant  européenne  que  musulmane,  est  de  4  mil- 
lions 739.331  habitants.  La  superficie  du  territoire,  qui 
est  de  47.768.250  hectares,  accuse,  pour  1902,  une  di- 
minution de  5:30  hectares,  par  suite  d'une  rectification 
du  service  topographique. 

Les  opérations  budgétaires  de  1902  se  répartissent 
ainsi  : 

Excédent 

Recettes       Dépenses    de  recettes 
(En  francs) 

Territoire  civil   25.793.294     23.261.008  2.532.286 

Territo  ire  de  comman- 
dement  1.786.533      1.543.012  243.521 


Ensemble . 


27.579.827     24.804.020  2.775.807 


Le  produit  des  centimes  additionnels  communaux, 
tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  s'élève  à  1.029.437 
francs,  y  compris  une  somme  de  354.340  fr.  représen- 
tant le  produit  des  centimes  additionnels  au  principal 
de  l'impôt  arabe. 

Le  nombre  total  des  centimes  s'élève  à  10.322,  dont 
2.832  centimes  extraordinaires  et  7.490  centimes  ordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente, font  ressortir  sur  les  impositions  extraordi- 
naires une  augmentation  de  190  centimes  et  sur  les 
impositions  ordinaires  une  diminution  de  53  centimes, 
ce  qui  donne,  comme  résultat  général,  une  augmen- 
tation de  137  centimes. 

La  moyenne  générale  s'est  maintenue  à  29  centimes 
par  commune,  comme  en  1901. 

Le  montant  de  la  dette  communale  qui,  au  31  dé- 
cembre 1900,  était  de  08.472.371  fr.,  était,  au  31  décem- 
bre 1901,  de  07.438.371  fr.,  soit  une  diminution  de 
1.033. 000  fr. 

Ce  rapide  exposé  nous  montre  que  la  situation  des 
communes  françaises  ne  s'est  pas  beaucoup  modifiée 
en  1902.  Les  dépenses  ne  cessent  d'augmenter  et  par 
conséquent  les  charges  des  contribuables.  Dans  ces 
conditions  on  ne  saurait  trop  demander  aux  muni- 
cipalités d'agir  avec  plus  de  modération  dans  la  gestion 
de  leurs  finances. 

Georges  Bourgarel. 


Banque  Impériale  Ottomane 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours,  les 
actionnaires  de  la  Banque  Imtpévime  Ottomane  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  Le  24  juin. 
Après  avoir  brièvement  indiqué  les  résultats  de  l'exer- 
cice f9®g  de  cètte  institution,  nous  devons  maintenant 
nous  reporter  aux  comptes  qui  ont  été  fournis  par  le 
(  'onseil  d.  administration. 


Voici  tout  d'abord  le  bilan  au  31  déc 
comparé  au  précédent  : 

Bilan  au  31 
1901 


Espèces  en  caisse  

Placements  temporai- 
res, reports,  etc  

Ell'ets  à  recevoir  

Valeurs  en  portefeuille 

Comptes  courants  débi- 
teurs  

Avances  sur  nantisse- 
ments   

Immeubles  et  mobilier 

Avance  statutaire  au 
Gouvernement  

Participation  clans  les 
avances  au  Gouver- 
nement  

Compte  courant  du  Gou- 
vernement  

Actionnaires  (  capital 
non  versé)  


Actif 

Liv.st.  sli.il. 
2.335.181    2  11 

1 .014.790  18  7 
1.101.774   3  3 

3.220.861  10  5 


mibre  dernier, 

décembre 
1902 


Liv.  st.  sli.  d. 
1.819.144   0  7 

2.029.207  17  1 
1.647.182  17  1 
3.438.267  10  4 


3.118.923   2  11      3.070.343   8  0 


2  810.308  13  1 
259.279  10  .7 

909.000  18  2 


1.021.328   0  5 
93.80!)  10  11 
5.00O.000   0  0 


2.861.144  19  8 
256.882  11  1 

909.090  18  2 


1.161.580  18 
2.130  0 
5.000.000  0 


Total  de  l'actif  ...    20.885.527  11    3     22.198.035   6  2 


Passif 

Capital   10.000.000 

Billets  en  circulation  .  .  880.470 

Effets  à  payer   1.265.108 

Comptes  courants  cré- 
diteurs   

Dépots  à  échéances  fixes 

Réserve  statutaire  

Profits  et  pertes  |  y  com- 
pris ie  report  det'exer- 
cice  précédent'  


6.521.101  11 
1.152.205  3 


10.000.0:0 
1.106.899 
1.306. 812 


700.440  16  11 


366.081  11  7 


7.289.539  18  4 
1.275.889  12  11 
733.785   8  2 


395.318   3  6 


Total  du  passif. . .    20- 885. 527  11    3     22.198.035   6  2 

Le  solde  du  compte  do  Prolits  ai  Pertes' se  décompose 
ainsi  :  bénéfices  de  l'exercice,  370.035  liv.  si.  5  sh.  \  d., 
auxquels  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  35.282  liv.  si.  18  sh.  2  d.  Pour  1901,  les  béné- 
fices avaient  été  de  833. 445  liv.  st.  L2  sh.  11  d.,  aux- 
quels est  venu  se  joindre  le  report  de  32.035  liv.  st. 
18  sh.  8  d.  de  1900.  En  somme,  le  soldé  disponible  pour 
L9Q2  a  dépassé  de  29.230  liv.  st.  Il  sh.  11  d.  celui  de 
1901.  Aussi  le  Conseil  d'administration  a-t-il  cru  pou- 
voir déclarer  un  dividende  de  18  shillings  1 10  fr.  25  . 
soit  1  shilling  (1  fr.  25;  de  plus  qyC&n  f9Qx.  Rappelons 
les  dividendes  répartis  au  cours  des  dix  dernières 
années,  en  les  rapprochant  des  cours  moyens  des 
actions  pendant  cette  même  période  : 

Cours 
moyens 
des  actions 


Exercices 


1893. 
1894. 
1395. 
1890. 
1807. 
1898. 
189». 
L9Q0-. 
1901 . 
1902. 


Dividendes 
par 
action 

Francs* 
17  50 
20  » 
15  » 
12  50 
12  50 
12  50 
12  50 
12  50 

15  ■ 

16  25 


Années 


1804. 
1895. 
1896, 
1897. 


1899  

1900  

1901  

1902  

Cours  actuel. 


639 
605 
559 
502 
551 
567 
553 
530 
572 
008 


En  dehors  de  la  somme  affectée  à  la  répartition  du 
dividende,  il  a  été  attribué  45.304  liv.  st.  aux  réserves 
et  aux  prélèvement  statutaires,  et  Le  report  à  nouveau 
a  été  fixé  à  25.011  liv.  st. 

Comme  nous  le  disions  précédemment,  Le  Président 
du  Conseil,  lord  Hillingdoii,  a  prononcé,  après  la  lec- 
ture du  rapport,  une  allocution  qui  a  commencé  par 
l'expression  des  vifs  regrets  qu'avait  causés  La  mort  de 
M.  Frank  Auboyneau,  administrateur-délégué  de  la 
Bim&w  Impériale  Ottomane,  au  service  de  laquelle  il 
avait  consacré  sa  vie  entière. 
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Lord  Ilillington  a  ensuite  fait  remarquer  que,  comme 
l'indiquent  Les  comptes  fournis,  l'année  1902  a  été  satis- 
faisante et  qu'elle  a  justifié  les  espérances  que  l'on 
concevait  à  son  sujet  il  y  a  un  an.  Une  bonne  récolte  a 
valu  une  augmentation  dans  les  transactions  en  géné- 
ral, cl  presque  toutes  les  lignes  de  chemins  de  fer  ont 
accusé  'les  accroissements  de  trafic  qui  ont  eu  pour 
conséquence  d'alléger  la  charge  des  garanties  kilo- 
métriques assumée  par  le  Trésor  ottoman.  Cepen- 
dant le  total  des  insuffisances  à  couvrir  a  été  un  peu 
Tilus  élevé  qu'en  1901,  puisqu'elles  se  sont  chiffrées  par 
ej7H."ï 7< >  liv.  t..  contre  667.802  Uv.  t.  en  1901,  mais  c'est 
en  raison  de  l'ouverture  à  l'exploitation  de  la  ligne 
Rayak  Hama.  A  noter  que  le  paiement  desdites  ga- 
ranties s'est  effectué  avec  la  plus  grande  régularité, 
tans  aucun  délai,  et  qu'il  a  laissé  un  surplus  impor- 
tant des  dîmes  qui  lui  sont  affectées.  Ce  surplus  a  étç 
appliqué  à  quelques-unes  des  avances  de  la  Banque 
Olmmane,  auxquelles  il  servait  de  gage. 

Les  résultats  obtenus  par  les  succursales  de  la 
Banque,  établies  dans  les  provinces,  a  accusé  un  tel 
accroissement  d'activité,  que  la  question  de  créer  de 
nouvelles  succursales  dans  les  centres  d'affaires  qui 
n'en  sont  jias  encore  pourvus,  a  été  mise  à  l'étude. 
Rappelons  qu'en  dehors  de  son  siège  social  de  Gonstan- 
tinople  et  de  ces  deux  agences  de  Londres  et  de  Paris, 
la  Banque  Impériale  Ottomane  a  déjà  des  succursales  à 
Smyrné,  Beyrouth,  Larnaca,  Salonique,  Alexandrie, 
Samsoun,  Trébizonde,  Ouchak,  Bagdad,  Mersine, 
Roustchouk  et  Alep.  A  propos  de  ces  succursales, 
mentionnons  que  celle  de  Salonique  a  été  attaquée  au 
cours  des  derniers  événements.  Des  bombes  ont  pro- 
voqué un  incendie  qui  a  détruit  le  bâtiment.  Mais 
c'est  un  incident  local  dont  on  a  exagéré  la  signifi- 
cation. En  tous  cas,  grâce  à  l'action  prompte  du  Gou- 
vernement et  au  sang-froid  dont  ont  fait  preuve  les 
directeurs  et  les  employés,  tout  s'est  borné  à  la  perte 
de  l'édifice  et  les  affaires  de  la  succursale  ont  continué 
sans  interruption. 

En  1902,  la  circulation  de  la  Banque  Ottomane  a  at- 
teint un  total  de  1. 100.000  liv.  st.,  soit  une  augmenta- 
tion de  220.000  liv.  st.  sur  1901.  De  leur  côté,  les  dépôts 
du  public  se  sont  constamment  accrus.  Quant  aux 
relations  avec  le  Gouvernement  Ottoman,  elles  sont 
restées  très  Bonnes,  et  la  Banque  a  donné  toute  l'assis- 
tance possible  aux  projets  financiers  intervenus.  C'est 
ainsi  qu'au  mois  de  novembre  1902  elle  a  puissamment 
aidé  aux  opérations  de  la  Conversion  de  l'Emprunt 
S  O'j  0  des  Douanes,  et  qu'elle  a,  comme  on  le  sait  du 
reste,  poursuivi  avec  activité  la  réalisation  du  projet 
d'unification  des  Séries  Ottomanes  et  des  Lots  Turcs, 
dont  les  porteurs  de  fonds  ottomans  sont  saisis  en  ce 
moment. 

Au  mois  de  novembre  dernier,  le  directeur  général 
de  la  Banque  Impériale  Ottomane  s'est  retiré  après  cinq 
ans  d'éminents  services.  Il  a  été  invité  à  faire  partie 
du  Comité  de  Londres,  et  il  a  été  remplacé  par  M.  Gas- 
ton Auboyneau  qui  occupait/  depuis  longtemps  déjà, 
le  poste  rie  directeur  général  adjoint.  Mais  nous  appre- 
nons que  M.  Gaston  Auboyneau  va  maintenant  venir 
parmi  nous,  appelé  par  le  Conseil  d'administration  à 
prendre  à  Paris  la  place  d'administrateur-délégué 
qu'occupait  son  père.  Nous  félicitons  vivement  M.Gas- 
ton Auboyneau  de  cette  nouvelle  promotion,  à  laquelle 
tout  le  monde  des  affaires  a  applaudi.  M.  Gaston  Au- 
boyneau  sera  remplacé,  comme  directeur  général, 
par  M.  Délies,  ancien  préfet,  trésorier-payeur  général 
à  Toulouse,  ''t  régent  de  la  Banque  de  France. 

A.  Leghenet 


LE  BUDGET  DE  PARIS  POUR  1904 


LePréfel  de  la  Seine,  s'il  a  déposé  sur  le  bureau  du 
Conseil  municipal,  en  manuscrit,  le  projet  de  budget 
de  La  Ville  de  Taris  pour  1904,  n'a  pas  encore  introduit 
le  Mémoire  qu'il  doit  présenter  à  l'appui  de  ses  nou- 


velles propositions  budgétaires.  Néanmoins.,  nous 
sommes  en  mesure  de  donner  quelques  renseignements 
sur  le  projet  de  budget  de  1904,  qui  semble  se  présenter 
dans  des  conditions  meilleures  que  les  deux  projets  de 
1902  et  de  1903,  et  s'équilibre  sans  charges  nouvelles. 

L'exercice  1900,  si  l'on  considère  uniquement  le  ser- 
vice sur  fonds  généraux,  c'est-à-dire  le  fonctionnement 
normal  de  l'année,  a  présenté  un  excédent  de  recettes 
effectuées  sur  les  dépenses  payées  de  26.416.000  francs. 

L'exercice  1901,  au  contraire,  a  présenté  un  excédent 
des  dépenses  payées  sur  les  recettes  effectuées  de  3  mil- 
lions 623.000  francs.  Ce  fut  le  premier  déficit  depuis 
1875. 

On  espère  que,  finalement,  l'exercice  1902,  grâce  à  une 
gestion  très  économe  des  divers  services  qui  a  permis, 
en  ajournant  de  nombreux  travaux,  d'abandonner 
d'importants  crédits,  ne  se  soldera  pas  en  déficit  comme 
le  précédent  et  s'équilibrera  à  200.000  francs.  Mais  l'ère 
des  plus-values  semble  terminée. 

Pour  1904,  les  prévisions  de  l'Administration  sont  : 


Francs 

Pour  les  recettes  ordinaires,  de   321.904.116  13 

—  extraordinaires  (fonds 

généraux   1.773.600  » 

Pour  les  fonds  spéciaux   1.320.031  » 

Soit,  au  total   324.997.747  13 


La  prévision  de  cet  ensemble  de  recettes  est  en 
augmentation  sur  les  fixations  admises  pour  le  budget 
de  1903  de  5 . 750 . 000  fr.  environ,  correspondant  à  une 


égale  augmentation  des  dépenses. 
Les  prévisions  des  dépenses  sont  : 

Francs 

Pour  les  dépenses  ordinaires  sur  fonds 

généraux   321.904.116  13 

Pour  les  dépenses  extraordinaires  sur 

fonds  généraux   1.773.600  » 

Pour  les  dépenses  extraordinaires  sur 

fonds  spéciaux   1.320.031  » 


Le  fonds  de  réserve  ordinaire  disponible  serait,  dans 
ces  conditions,  de  1.198.825  fr.  88,  ce  qui  suffirait,  à 
un  budget  normal  et  bien  doté,  mais  qui  parait  faible 
pour  ce  budget  de  1904. 

Les  principales  augmentations  des  recettes  ordinai- 
res sont  les  suivantes  : 

Francs 

Produit  des  centimes  communaux,  des  impositions 


spéciales  et  des  taxes  de  remplacement   848. C00 

Octroi   577.100 

Location  sur  la  voie  publique  et  dans  les  prome- 
nades  310.405 

Redevance  des  voitures  publiques   538.800 

Taxe  de  balayage   110.000 

Redevances  diverses  de  la  Compagnie  du  Gaz  ....  2.900.000 

Recettes  du  Service  des  Eaux  et  des  Egouts   813.000 


A  propos  de  l'augmentation  prévue  dans  les  recettes 
du  gaz,  notons  que  les  avances  faites  par  la  Caisse 
municipale  pour  permettre  aux  consommateurs  de 
payer  le  mètre  cube  de  gaz  20  centimes  au  lieu  de 
80  centimes,  ne  figurent  nulle  part  au  budget.  Ce  sont, 
en  réalité,  des  prêts  sur  fonds  de  trésorerie,  qui  font 
L'objet  d'un  compte  hors  budget  et  qui  n'auront  leur 
contre-partie  en  recettes  que  lorsque  le  futur  conces- 
sionnaire remboursera  à  la  Caisse  municipale  les  mil- 
lions avancés  par  elle. 

Les  principales  augmentations  de  dépenses  sont  : 


Francs 

Le  Service  de  la  Dette  municipale   231.000  » 

L'Octroi   255.268  41 

L'Administration  centrale  et  la  Caisse  muni- 
cipale  403.000  » 

Les  pensions,  secours,  dons  et  legs   33'ï.OOO  » 

L'Architecture  et  les  Beaux-Arts   444.590  » 

La  Voirie  et  la  Voie  publique   131.000  » 

Les  Promenades  et  l'Eclairage   230.000  » 

Les  Eaux  et  Egouts   860.600  » 

L'Enseignement   490.000  » 

L'Assistance  publique                                      1.290.000  » 

La  Préfecture  de  police   690.545  » 
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Pour  cotte  nouvelle  année,  le  Préfel  de  la  Seine,  de 
guerre  lasso  probablement,  renonce  à  demander  au 
Conseil  municipal  la  création  de  ressources  nouvelles 
el  aménage  son  budget  de  l'.Ki'i  —  année  de  renduvel- 
lement  de  l'assemblée  communale —  sans  créer  de  nou. 
veaux  centimes  additionnels  ni  de  nouvelles  taxesde 
remplacement  «les  droits  d'octroi. 

L  Administration  s'est  aisément  rendu  compte  que, 
l'année  même  <le  sa  comparution  devant  le  corps  élec- 
toral, le  Conseil  n'eût  agréé  aucune  proposition  de  cette 
nature.  Elle  a  dressé  un  budget  d'attente,  s'équilibrant 
sur  le  papier  et  qui,  à  la  rigueur,  peut  s'équilibrer  en 
l'ait  si  la  prospérité  économique  de  Paris  ne  subit  aucun 
dommage  et  si  aucune  surcharge  imprévue  ne  vient 
alourdir  les  prévisions  de  dépenses. 

Il  est  à  présumer  que  te  Conseil  municipal  adoptera 
dans  les  grandes  lignes  les  propositions  de  l'Adminis- 
tration préfectorale  et  que,  comme  le  lui  propose  M.  de 
Serves,  il  fera  pour  1903  un  budget  d'attente  ne  réali- 
sant ni  surcharges  importantes  dont  puissent  se  plain- 
dre les  contribuables,  ni  économies  considérables  ris- 
quant d'entraver  la  marche  des  services. 

Les  pessimistes  prétendent  qu'avec  1905,  par  exem- 
ple, commencera  1  ère  des  difficultés  budgétaires  pour 
Paris.  Ne  prévoyons  pas  les  malheurs  de  si  loin. 

J.  M. 


UNE  LETTRE  DE  M.  BOURRAT 


Sur  la  foi  d'une  information  parlementaire  nous  avions  dit, 
dans  notre  dernière  Revue  du  Marche  financier,  que  l'ho- 
norable M.  Bourrât,  rapporteur  spécial  du  budget  des 
Conventions  et  garanties  d'intérêt  des  Compagnies  de  che- 
mins de  fer,  avait  déclaré  dans  son  bureau  —  lors  de  la 
nomination  de  la  Commission  du  budget  —  que  la  question 
du  rachat  de  l'Ouest  et  du  Midi  ne  serait  pas  posée  cette 
année. 

M.  Bourrât  nous  adresse  à  ce  sujet  une  lettre  rectificative 
que  notre  impartialité  nous  fait  un  devoir  de  reproduire  : 

Paris,  le  26  juin  1903. 

Monsieur  le  Directeur, 

Dans  votre  numéro  en  date  de  ce  jour,  vous  insérez 
dans  la  «  Revue  hebdomadaire  du  Marché  financier  de 
Paris  »  que  j'ai  déclaré,  lors  do  la  nomination  de  la 
Commission  du  budget,  que  la  question  du  rachat  de 
l'Ouest  et  du  Midi  ne  serait  pas  posée  cette  année. 

Permettez-moi  de  rectifier  cette  assertion  erronée. 
J'ai  dit  que  la  Cornu  ission  du  budget  de  ISto'i  n'avait 
pas  à  s'occuper  du  rachat  de  l'Ouest  et  du  Midi,  la 
Commission  des  crédits  de  1903  ayant  produit  un  rap- 
port favorable  à  la  mesure  que  je  préconise. 

J'ajoute  qu'une  question  de  politique  générale  m'a 
seule  empêché  de  traiter,  il  y  a  quelques  jours,  le  pro- 
blème à  la  tribune.  Mais  je  îe  reprendrai  dés  la  rentrée 
d'octobre  prochain. 

Je  compte  sur  votre  loyauté  pour  insérer  cette  lettre 
dans  votre  plus  prochain  ouméro. 

Veuillez  agréer,  Monsieur  le  Directeur,  l'assurance 
de  ma  haute  considération  et  de  mes  sentiments  dis- 
tingués, 

Jean  Bourrât, 
Député  des  Pyrénées-Orientales. 


Informations  Économises  et  Financières 


Le  Futur  Régime  du  Gaz.  — La  discussion  con- 
tinue au  Conseil  municipal;  mais  les  membres  de 
rassemblée  communale  écoutent  plus  ou  moins  atten- 
tivement les  divers  orateurs  qui  défilent  à  la  tribune. 
Il  semble  actuellement  que  nombre  de  conseillers,  ad- 
versaires du  projet  de  traité  avec  MM.  Dévaluez  et  Du- 


chanov,  se  sont  ralliés  à  la  tactique  proposée  par  le 
groupé  socialiste  et  qui  consiste  à  voter  contre  toute 
proposition  quelle  quelle  soit,  sauf  la  régie  directe. 

11  n'est  pas  douteux  (pie  beaucoup  de  eux  qui  vote- 
ront ainsi  l'application  de  la  régie  directe  a  la  future 
exploitation,  sont  persuadés  que  les  Pouvoirs  publics 
ne  permettront  pas  à  la  Ville  de  Paris  de  tenter  cette 
hasardeuse  expérience.  Mais  ils  pensent  aussi  que  çe 
vote  déblaiera  le  terrain  et,  après  le  veto  du  Conseil 
d'Etat  ou  du  Gouvernement,  ils  espèrent  qu'on  se  met- 
tra d'accord  sur  un  nouveau  projet,  ménageant  mieux 
les  divers  intérêts  en  présence,  vraisemblablement  or- 
ganisant une  régie  intéressée  après  liquidation  de  l'actif 
de  la  Compagnie  Parisienne  du  Oaz. 

Un  certain  nombre  de  conseillers,  qui  ont  étudié  de 
plus  près  que  leurs  collègues  les  nécessités  budgétaires 
de  la  Ville,  estiment  que  la  redevance  de  11  millions  de  - 
francs  qu'on  a,  jusqu'alors,  présentée  comme  un  maxi- 
mum difficile  à  exiger,  n'est  pas  assez  considérable. 
Pour  l'exercice  1903,  la  Compagnie  Parisienne  Versera 
effectivement  à  la  Ville  plus  de  17.500.000  fr.  et  le 
Préfet  prévoit,  pour  1904,  un  ensemble  de  redevances  de 
la  Compagnie  de  20.100.000  fr.  Ces  constatations  amè- 
nent à  considérer  qu'il  n'est  peut-être  pas  raisonnable 
de  sacrifier  aux  intérêts  particuliers  des  consomma- 
teurs de  gaz  —  auxquels,  de  1901  à  1903,  on  accorde  un 
dégrèvement  de  90  millions  de  francs  —  les  intérêts 
budgétaires  de  Paris. 

Nous  prévoyions  donc  «pie,  finalement,  le  Conseil  mu- 
nicipal—  aune  petite  majorité —  votera  la  régie  di- 
recte ;  mais  nous  croyons  également  que  cette  mani- 
festation platonique  sera  suivie  de  la  présentation,  au 
mois  d'octobre,  d'un  nouveau  projet  d'exploitation  par 
une  Compagnie  de  régie  intéressée. 


Conversion  et  unification  des  séries  de  la 
Dette  ottomane.  —  L'assemblée  générale  des  por- 
teurs de  Fonds  ottomans,  convoquée  par  l'Association 
Nationale  des  porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  a 
eu  lieu  le  29  juin,  à  l'hôtel  Continental,  sous  la  prési- 
dence de  M.  A.  Machart,  président  de  l'Association. 

Quinze  cents  porteurs  environ  étaient  présents  ou 
représentés  à  cette  réunion. 

M.  Tony  Chauvin,  directeur  de  l'Association,  a  donné 
lecture  de  l'exposé  du  projet  d'unification  que  nous 
avons  déjà  reproduit  in  extenso  et,  après  un  échange 
d'observations,  M.  Lacombe,  vice-président,  a,  dans 
des  termes  excellents,  défini  le  but  de  l'assemblée  : 

Vous  êtes  convoqué,  a-t-il  dit,  pour  prendre  une  mesure 
provisoire  dont  personne  n'a  cod  testé  l'utilité,  pour  nommer 
un  Comité  chargé  de  faire  une  étude  raisonnée  sur  le  projet 
d'unification,  étude  qui  vous  sera  soumise. 

Nous  vivons  sous  l'empire  du  décret  de  Mouharrem.  On 
vous  l'a  dit,  ce  décret  est  votre  loi.  Que  dit  ce  décret?  A  tort 
ou  a  raison,  le  décret  donne  pour  représentants  aux  porteurs 
français  un  syndicat  composé  de  six  grands  établissements 
de  Banque.  A.  ce  moment,  on  ne  savait  pas  comment  faire 
représenter  les  porteurs  français.  En  Angleterre  existait  le 
Council  of  Foreign  bondholders,  et  l'on  avait  dit  :  c'est  la 
représentation  évidente  des  porteurs  anglais,  mais  en  France 
les  porteurs  étaient  isolés.  On  a  donc  accepté  défaire  repré- 
senter les  porteurs  par  un  Syndicat  composé  de  six  Banques; 
on  l'a  écrit  dans  la  convention  de  Mouharrem. 

Cette  convention  n'est  pas  seulement  un  contrat  ordinaire, 
une  loi  intérieure  de  l'empire  ottoman,  mais  un  instrument 
diplomatique  qui  engage  à  la  fois  le  Gouvernement  ottoman 
et  ies  puissances  co-signataires  de  l'arrangement,  de  sorte 
que  c'est  une  des  bases  du  droit  international  européen  à 
l'heure  qu'il  est. 

Ce  décret  est  votre  charte,  mais  il  ne  faut  pas  croire  que 
ce  soit  une  charte  bien  complète;  on  n'y  trouve  pas  toutes  les 
solutions  que  l'on  désirerait  y  rencontrer;  elle  a  été  rédigée 
peut-être  avec  une  certaine  précipitation  en  vue  de  certains 
événements. 

Le  décret  de  Mouharrem  est-il,  oui  ou  non,  applicable  à  la 
situation  actuelle?  Même  sur  ce  point,  on  n'est  pas  sans 
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•  prouver  quelques  difficultés,  car  si  l'article  7  du  décret  peé- 
voit  la  possibilité  d'une  conversion  et  la  procédure  à  suivre 
en  cas  de  conversion,  on  pourrait  répoudre  que  la  conver- 
sion prévue  c'est  la  conversion  de  1891  et  non  pas  celle  d'au- 
jourd'hui. Il  n'en  résulterait  pas  moins  que  l'article  7  du  dé- 
cret pourrait  être  consulté  à  titre  d'analogie.  Je  ne  sais  pas 
si  l'on  a  jamais  eu  la  prétention  de  lui  donner  une  plus 
grande  vigueur,  mais  étant  donné  que  ce  décret  serait  muet 
sur  la  question  (l'unification,  il  serait  assez  naturel  d'en  ap- 
pliquer l'article  7  à  la  situation  actuelle. 

Quoi  qu'il  en  soit,  c'est  une  question  que  je  me  contente  de 
poser  et  que  je  me  garderai  bien  de  résoudre;  c'est  une  de 
celles  que  votre  Comité  aura  à  examiner.  J'en  dirai  autant 
de  cette  autre  question  :  Quel  effet  aura  le  vote  des  porteurs? 
Je  me  garderai  bien  de  préjuger  ce  point  :  l'Association  na- 
tionale aura  accompli  sa  mission  quand  elle  aura  consulté 
les  porteurs,  qu'elle  aura  recueilli  leurs  participations  avec 
l'impartialité  qui  est  le  fondement  même  de  son  existence. 
Nous  n'avons  pas  à  prendre  parti  pour  un  projet  ;  ce  sont 
d'autres  que  nous  qui  ont  fait  la  convention;  nous  sommes 
simplement  chargé  de  la  présenter  aux  porteurs,  de  recueillir 
leurs  appréciations,  après  quoi  nous  rapporterons  au  Gouver- 
nement ottoman,  au  Conseil  de  la  Dette  ou  au  Syndicat  l'ap- 
préciation des  porteurs  français  en  disant  :  Vous  avez  cru 
qu'il  était  nécessaire  d'avoir  l'avis  des  porteurs,  le  voilà. 

Si  le  Syndicat  est  d'accord  avec  l'opinion  exprimée  par  les 
porteurs,  la  représentation  effective  des  porteurs  français  sera 
reconnue  comme  favorable  à  l'unification.  De  même,  je  n'étu- 
dierai pas  la  question  de  savoir  ce  qui  se  passera  si  dans  cer- 
tains pays,  la  majorité  est  en  faveur  de  l'unification  et  qu'elle 
ne  l'est  pas  dans  d'autres.  Il  y  a  une  question  délicate  dont 
l'étude  reviendra  au  Conseil  de  la  Dette.  Ce  Conseil  aura  à 
estimer  si  la  procédure  a  été  régulièrement  suivie,  si  les  ma- 
jorités présentées  sont  des  majorités  suffisantes,  et  alors,  ou 
bien  il  sera  d'avis  que  l'unification  est  faite  régulièrement,  ou 
bien  il  sera  d'avis  contraire  et  si  un  débat  s'élève  entre  le 
Conseil  de  la  Dette  et  le  Sultan,  un  arbitre  réglera  la  question. 

Nous  n'avons  pas  à  nous  préoccuper  de  ces  points,  quant 
à  présent.  Votre  Comité  aura  peut-être  à  les  étudier,  mais 
nous  aurons  fait  tout  ce  que  nous  aurons  à  faire  lorsque 
nous  aurons  vérifié  quelle  est,  sur  le  projet  d'unification, 
l'opinion  des  porteurs  français. 

Après  ces  observations,  l'assemblée  a  voté  à  l'unani- 
mité la  résolution  suivante  : 

Les  porteurs  de  Fonds  ottomans  (séries  B,  C,  D  et  Lots 
turcs),  réunis  en  assemblée  générale,  sur  la  convocation  de 
l'Association  nationale  des  porteurs  français  de  valeurs  étran- 
gères, le  29  juin  1903,.  désignent  un  Comité  composé  de 
MM.  Achille  Adam,  président  du  Syndicat  dos  banques  de 
province  ;  Eugène  Guérin,  sénateur,  ancien  ministre  ;  Guët, 
banquier;  Ernest  Lehideux,  ancien  banquier;  De  Meaux, 
ancien  inspecteur  des  finances  ;  Do  Meuron,  associé  de  la 
maison  Péricret  C%  banquiers;  J.  Peytel,  président  du  Cré- 
dit algérien. 

Ce  Comité  aura  pour  mission  de  procéder  à  l'examen  du 
projet  d'unification  et  de  soumettre  les  conclusions  de  son 
rapport  à  une  seconde  assemblée  de  porteurs  qui  sera  con- 
voquée dans  le  plus  bref  délai  possible. 

Ce  Comité  pourra  se  compléter  par  l'adjonction  des  con- 
cours qu'il  jugera  nécessaires. 

Le  Cewicil  of  Foreign  Bondhotdei-s  vient  fie  eonvo- 
iincr,  pour  le  8  juillet,  à  Londres,  les  différents  Comités 
<tc  porlours  des  séries  turques  du  Continent,  en  une 
assemhlée  générale. 


L'Emprunt  de  200  Millions  du  Département 
de  la  Seine.  —  La  loi  autorisant  Le  département  de 
la  Seine  à  enûj&runter  29Q  millions  de  francs  a  été  votée 
sans  débal  par  la  Chambre  des  députés,  dans  la  séance 
du  80  juin. 

Voici  le  teade  de  ce  projet  de  loi  : 

Article  premier.  —  Le  Département  de  la  Seine  est  autorisé, 
conformément  à  la  demande  que  le  Conseil  général  en  a  faite, 
;i  emprunter,  à  un  taux  d'intérêt  qui  ne  pourra  dépasser  trois 
soixante-dix  pourcent  (3  70  0/0),  une  somme  de  deux  cents  mil- 
lions de  francs  '200.000.000  de  fr.),  remboursable  en  cinquante 


ans  à  partir  de  1904  ou  par  périodes  de  cinquante  ans  prenant 
leur  point  de  départ  aux  réalisations  successives  de  cet  em- 
prunt et  applicable  au  paiement  des  dépenses  énumérées  dans 
les  délibérations  du  Conseil  général  des  20  et  24  décembre 
1902,  et  qui  se  répai'tissent  comme  il  suit  : 

Francs 


1°  Opérations  d'ordre  général   61.850.000 

2°  Opérations  départementales  suburbaines....  37. 257.500 

3°  Subventions  à  la  Ville  de  Paris   98.729.830 

4°  Réserve  pour  dépenses  imprévues  et  frais...  2.162.670 

Total   200.000.000 


Cet  emprunt  pourra  être  réalisé,  soit  avec  publicité  et  con- 
currence, soit  de  gré  à  gré,  soit  par  voie  de  souscription  avec 
faculté  d'émettre  des  obligations  au  porteur  ou  transmissibles 
par  endossement,  soit  auprès  de  la  Caisse  des  dépôts  et  con- 
signations, de  la  Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieil- 
lesse ou  de  la  Société  du  Crédit  Foneier  de  France. 

Les  conditions  des  souscriptions  à  ouvrir  ou  des  traités  à 
passer  de  gré  à  gré  seront  préalablement  soumises  à  l'appro- 
bation du  Ministre  de  l'Intérieur. 

Art.  2.  —  Le  Département  de  la  Seine  est  également  auto- 
risé, conformément  à  la  demande  que  le  Conseil  général  en  a 
faite,  à  s'imposer  extraordinairoment,  chaque  année,  à  partir 
do  1904,  dans  la  limite  d'un  maximum  de  onze  centimes  vingt- 
cinq  centièmes  (11  c.  25),  additionnels  au  principal  des  quatre 
contributions  directes,  le  nombre  de  centimes  extraordinaires 
nécessaires  pour  assurer  le  service  des  intérêts  et  le  rembour- 
sement des  sommes  réalisées  sur  l'emprunt  départemental 
précité  de  200.000.000  de  fr.  La  perception  de  ces  centimes  ex- 
traordinaires ne  pourra  s'étendre  au  delà  de  cinquante  ans  à 
compter  du  1er  janvier  qui  suivra  la  date  de  la  dernière  réa- 
lisation effectuée  sur  cet  emprunt. 

Art.  3.  —  Les  actes  susceptibles  d'enregistrement  auxquels 
donneraient  lieu  l'emprunt  autorisé  par  la  présente  loi  seront 
passibles  d'un  droit  fixe  d'un  franc  (1  fr.). 


Banque  Espagnole  de  Crédit.  —  Depuis  mercredi 
1er  juillet,  les  actions  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit 
se  négocient  sur  le  «  Marché  officiel  »  de  la  Bourse  de 
Paris,  au  comptant  et  à  terme. 

Cette  institution,  comme  nous  disions  déjà  à  la  date 
du  4  avril  1902,  est  une  banque  franco-espagnole  cons- 
tituée en  1902,  avec  le  concours  de  la  Banque  de  Paris 
et  drs  Pays-Bas,  et  de  divers  Etablissements  espagnols 
bien  connus  sur  notre  place  :  la  Bain/ne  Hypothécaire 
d'Espaque,  et  le  Crédit  Mobilier  Espagnol.  Son  capital 
de  20  millions  de  francs,  est  représenté  par  80.000  ac- 
tions de  250  pesetas  entièrement  libérées  et  au  porteur. 

Le  siège  social  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  est 
à  Madrid,  mais  une  succursale  a  été  établie  à  Paris, 
09,  rue  de  la  Victoire. 

Son  Conseil  d'administration  est  composé  de  seize 
membres  au  nombre  desquels  nous  trouvons  :  M.  San- 
chez  Bustillo,  ancieu  Gouverneur  de  la  Banque  hypo- 
thécaire d'Espagne;  M.  Laiglesia,  M.  le  marquis  delà 
Seo  d'Urgel;  MM.  Noetzlin,  Renouard  et  Camondo, 
administrateurs  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
M.  Villars,  directeur  honoraire  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  M.  Léon  Cocagne,  sous-Gouverneur 
de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espaqne;  MM.  Weïl  e1 
Gallo,  administrateurs  du  Crédit  Mobilier  Espagnol  ; 
de  Bayens,  Gouverneur  delà  Société  Générale  Belge. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit,  dont  les  statuts  sont 
des  plus  larges,  a  pour  but  de  faciliter  les  relations 
entre  le  Marché  espagnol  et  le  Marché  français  ;  elle 
complète  l'organisme  financier  existant  actuellement 
en  Espagne,  et  son  concours  sera  précieux  lorsque  l'on 
travaillera  résolument  à  l'amélioration  du  change.  En 
somme,  elle  ami  vaste  champ  d'action  devant  elle,  et 
en  raison  des  puissants  concours  qu'elle  s'est  assurés, 
elle  a  devant  elle  un  grand  avenir. 

Les  actions  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit 
ont  été  très  favorablement  accueillies  sur  notre  place. 
Leur  nominal  de  250  francs  représente  environ,  en  rai- 
son du  change,  182  francs.  Or,  elles  se  traitent  à  188 
francs,  soit  avec  une  prime  de  6  francs. 

Notons  que  le  Conseil  d'administration  vient  de  dé- 
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cicltT  de  répartir,  dès  à  présent,  un  montant  de  6  pe- 
setas 25  par  action,  à  valoir  sur  le  dividende  gui  sera 
fixé  par  sa  prochaine  assemblée  générale  îles  action- 
naires.' Oet 'acompte  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
L5  juillet. 


Compagnie  Madrilène  d'Eclairage  et  de  Chauf- 
fage par  le  Gaz.  Que  assemblé  générale  des  obli- 
gataires de  la  Compagnie  Madrilène  (^Eclairage  et  de 
Chmiffage  par  le  U-az  s'est  tenue,  le  vendredi^  juin, 
à  l'IIotel  Continental. 

M.  Machart,  prépidenl  de  l'Association  nationale  des 
porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  présidai*!  la 
réunion. 

Près  de  000  obligataires,  détenteurs  de  plus  de  1:2.000 
obliquions,  étaient  présente  ou  représentés. 

M.  Tony  Chauvin,  directeur  de  l'Association,  a  donné 
lecture  d'un  rapport  résumant  la  situation. 

Après  lecture  du  rapport,  M.  Eugène  Lacombe,  vice- 
président  de  l'Association,  fournit  quelques  explica- 
tions, en  réponse  aux  questions  posées  par  un  certain 
nombre  d'obligataires.  Plusieurs  assistants  formulent 
de  vives  critiques  à  l'égard  de  la  Compagnie  et  de  son 
administration,  et  réclament  une  investigation  appro- 
fondie. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  adoptées  : 

Première  résolution .  Les  obligataires  de  la  Compagnie 
Madrilène  d' Eclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz,  réunis 
en  assemblée  générale,  le  26  juin  1933,  par  les  soins  de  l'As- 
sociation nationale  des  porteurs  français  de  valeurs  étran- 
gères, constituent  un  Comité  de  défense  composé  de  MM.  Gus- 
tave Captier,  de  Lanzac  de  Laborie,  Henri  Lemaitre  et  Emile 
Salles,  obligataires,  et  de  MM.  Alfred  Desouches,  ancien  pré- 
sident des  Agréés  près  le  Tribunal  de  Commerce  de  la  Seine, 
et  Gabriel  Collin,  désignés  par  l'Association  nationale. 

Ce  Comité  aura  la  faculté  de  s'adjoindre  les  concours  qu'il 
jugera  nécessaire. 

Deuxième  résolution.  Ce  Comité  aura  pour  mission  de 
procéder,  à  Madrid  et  partout  où  besoin  sera,  à  une  étude 
aussi  complète  que  possible  sur  la  situation  financière  et  in- 
dustrielle de  l'entreprise,  do  préciser  les  causes  de  difficultés 
actuelles,  de  rechercher  les  mesures  à  prendre  pour  la  sau- 
vegarde des  intérêts  des  obligataires  et  d'examiner  les  propo- 
sitions que  la  Compagnie  devra  lui  présenter. 

Le  Comité  convoquera  ses  adhérents  en  réunion  générale, 
pour  leur  rendre  compte  des  résultats  de  cette  mission. 

Notons  que  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unani- 
mité moins  une  voix  pour  la  première. 


Compagnie  des  Phosphates  et  du  Chemin  de  fer 
de  Gafsa. —  Pour  l'exercice  190-2,  leeMnéfLcee  de  asfcte 
Compagnie  ont  de  nouveau  beaucoup  progressé,  ainsi 
qu'il  ressort  du  compte  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous, 
soumis  à  l'assemblée  générale  du  '2:2  juin,  et  que  nous 
comparons  au  précédent  : 

Exercices 


1901 


1902 


Produits  (En  francs) 

Bénéfices  bruts   1.804.694  40  2.459.565  23 

Dépenses 

Frais  généraux   239.608  24  262.380  08 

Intérêts  et  commissions  do  ban- 
que   99.775  36 

Frais  d'émission  d'obligations . .  38.602  75  •> 

Moins-value  siy  la  valeur  des 

titres  déposés  en  cautionnement  400   »  » 

Service  de  l'emprunt   »  125.000  » 

Pensions  et  dons   33.500   »  5.925  » 

Amortissements  industriels   300.000    »  300.000  » 

Réserve    pour  amortissement 

d'obligations   100.000    »  » 

Total  des  charges . .  811.806  35  693 .305  08 

Excédent  des  produits   992.808  05  1 .706.260  15 


A  ajouter  : 

Intérêts  et  commissions  de  ban- 
que   

Report  de  l'exercice  précédent. . . 


En  francs 


48.233  90 
13. K01  59 

Total   1.382.949  04    1.828.295  04 


(90.140  99 


Constituée  en  IS'.I},  la  Société  il, -s  Phosphates  et  tlu 
Cheifam  de  fer  de  Gafsa  avait  réparti  à  ses  action- 
naires, pour  l'exercice  1898,  un  dividende  de  9  l'r.  81 
par  action.  E»  1899  et  1900,  aucune  répartition  u'mail 
eu  lieu,  mais  l'exercice  1901,  plus  favorise,  ;i\ ail 
permis  de  distribuer  25  l'r.  par  action,  pour  190-2,  le 
dividende  s'est  élevé  à  30  fr.  brut  -28  fr.  80  net  par  ac- 
tion nominal ive  et  -27  l'r.  52!/  par  action  au  porteur), 
suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Francs 


Réserve  légale  

Fonds  d'amortissement  du  capital  actions. . . . 

Attribution  aux  actions  de  5  0/0  du  capital, 
soit  25  fr.  par  action,  impôts  à  déduire  

Fonds  de  prévoyance  

Répartition  du  surplus  

conformément  aux  statuts,  savoir  : 

Au  Conseil  d'administration   19.354  85 

Aux  actions  (dividende  supplé- 
mentaire de  5  fr.  par  action,  im- 
pôts à  déduire)   180.000  . 

Aux  14.400  parts  bénéficiaires  (di- 
vidende de  5  fr.  357  par  part, 
impôts  à  déduire    77.142  85 


90.724  94 
300. 0C0  » 

900.000  » 
261.073  » 
276.497  70 


Somme  égale . 


1.828.295  64 


Dans  le  rapport  il  est  dit  que  la  production  de  la 
mine  de  Mctlaoui,  qui  avait  été  «le  139.463  tonnes  en 
1901,  s'est  élevée  à  -27-2.7 12  tonnes  pour  190-2,  ce  qui 
représente  une  augmentation  de  5'2  0  0;  les  dispositions 
sont  prises  pour  développer  l'extraction  au  fur  et  à 
mesure  que  les  besoins  des  ventes  l'exigeront.  Notons 
que  le  personnel  de  la  mine  et  de  ses  services  annexes 
comprenait,  au  31  décembre  190-2, 1.800  personnes,  dont 
370  Européens  ;  sur  ce  total,  1.180  ouvriers,  dont  W& 
Européens,  travaillaient  à  l'exploitation  souterraine,  le 
surplus  étant  occupé  au  séchage,  aux  transporte- exté- 
rieurs et  dans  les  ateliers. 

En  ce  qui  regarde  le  chemin  de  fer,  disons  que  le 
tonnage  des  phosphates  transportés  au  port  de  Sfax  est 
évalué,  pour  1902,  à  -203.154  tonnes.  Les  voyageurs  ont 
procuré  une  recette  de  328.134  l'r.  38,  soit  1.350  fr.  par 
kilomètre.  Quant  aux  transports  de  petite  vitesse,  ils 
se  décomposent  ainsi  :  alfas,  8.11-2  tonnes  ;  matériaux 
de  construction,  1.654  tonnes;  céréales  et  farines,  1.1 43 
tonnes;  dates,  800  tonnes.  En  somme,  l'exercice  1902 
justifie  les  prévisions  plus  favorables  émises  il  y  a 
un  an. 

Rappelons  qu'en  1901  cette  Compagnie  a  émis  au 
pair  5.000  obligations  de  500  fr.  5  O/0  remboursables 
dans  un  délai  maximum  de  55  ans. 


Société  des  Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  Les 

actionnaires  de  la  Société  des  Grands  Moulins  de  Cor- 
beil (Anciens  Etablissements  Darblay  et  Bérauger)  de- 
vaient se  réunir  en  assemblée  générale  annuelle  le 
19  courant.  Vu  le  nombre  insuffisant  de  titres  déposés, 
l'assemblée  a  dù  être  remise  au  30  juin.  Voici  les  ré- 
sultats de  l'exercice  1902  comparés  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Exercices 


ma, 


1902 


Produits 
Bénéfices  bruts  sur  les  opéra- 
tions     

Locations  diverses  

Coupons  périmés  d'obligations. . 

Total  des  produits. . . . 


(En  francs) 


881.445  20 

3.840  » 
198  05 

885.483  25 


3.840 
60 


3.900 


16 
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Charges 

Contributions  Paris  et  usines. . .  64.557  34  63.219  » 

Assurances  incendie   141.413  96  138.270  54 

Abonnement  au  timbre  des  ac- 
tions et  obligations   15.243  10  15.081  40 

Intérêts  des  obligations  4  1/2  0/0  2C0.925   »  190.350  » 

Intérêts  des  obligations  4  0/0. . .  197. G06  95  196.226  95 
Prime  de  remboursement  sur 
obligations  : 

4  1/2  0/0  à  rembourser   16.000   »  16.000  » 

4  0/0  à  rembourser   14.237  97  14.234  97 

Frais  judiciaires   17.343  20  5.639  85 

Frais  d'administration,  de  direc- 
tion et  frais  généraux  de  Paris.  416.528  21  411.913  62 

Pertes  brutes  sur  opérations   »  242. 0o6  £9 

Total  des  charges  ... .    1.083.852  73  1.292.993  16 


L'exercice  1901  s'était  soldé  par  un  déficit  de 
198.369  fr.  48,  mais  Tannée  1902  a  été  plus  défavorable 
encore,  puisqu'elle  accuse  une  perte  de  1.289.093  fr.  16. 
A  cette  somme  viennent  s'ajouter: 

Francs 

1»  Les  réserves  d'assurances  et  amortissements 
divers  calculés  en  1902  pour   148.155  50 

2°  Les  pertes  et  prévisions  de  pertes  sur  comptes 
débiteurs  évaluées  à   571.244  26 

Ensemble   719.399  76 


D'où,  pour  1902,  une  perle  totale  de  2.008.492  fr.  92, 
à  laquelle  vient  s'ajouter  le  reliquat  de  pertes  qui 
figurait  au  bilan  dressé  au  31  décembre  1901,  soit 
345.746  fr.  98.  Il  s'ensuit  que  le  montant  du  déficit,  en 
fin  d'exercice  1902,  atteint  le  chiffre  de  2.354.239  fr.  90. 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  à  l'assemblée 
générale  de  combler  ce  solde  par  un  prélèvement  de 
pareille  somme  sur  le  compte  «  Réserve  provenant  du 
remboursement  des  obligations  4  1/2  0/0  »  qui  est 
inscrite  au  bilan  pour  2.415.000  fr. 

En  raison  de  la  perte  éprouvée,  aucun  prélèvement 
n'a  été  opéré  en  faveur  du  compte  Réserve  provenant 
du  remboursement  des  obligations,  tirage  de  1901.  Ce 
prélèvement  figure,  néanmoins,  comme  compte  d'ordre, 
à  l'actif  et  au  passif  du  bilan  de  1902  pour  299.500  fr. 
se  décomposant  ainsi  :  sur  obligations  4  1/2  0/0  235.000 
francs  ;  sur  obligations  4  0/0  64.500  fr. 


Emprunt  du  port  du  Rosario.  —  Les  souscrip- 
teurs aux  obligations  5  0/0  de  la  Société  du  port  du 
Rosario  sont  informés  que  le  deuxième  versement  sur 
les  obligations,  soit  160  francs  par  titre,  doit  être 
effectué  du  1er  au  10  juillet. 

Ce  versement  doit  être  fait  aux  caisses  où  les  sous- 
cripteurs ont  adressé  leurs  demandes. 

Les  souscripteurs  qui  le  désirent  peuvent  libérer 
leurs  titres  en  même  temps  qu'ils  font  ce  deuxième 
versement.  Ils  recevront,  en  ce  cas,  des  titres  défini- 
tifs, jouissance  1er  juillet  1903. 

Les  souscripteurs  qui  se  libèrent  peuvent  également 
demander  des  certificats  nominatifs  qui  leur  seront 
délivrés  sans  frais. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  titres  de  la  Rente  Autri- 
chienne Unifiée  4  0/0  couronnes,  jouissance  janvier-juillet  et 
jouissance  mai-novembre,  provenant  de  la  conversion  partielle 
de  la  Dette  d'Autriche  5  0/0  1868,  sont  admis  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  deux  rubriques  distinctes,  en  remplacement  dos 
obligations  Rente  argent,  jouissance  janvier-juillet,  et  Rente 
papier,  jouissance  mai-novembre. 

La  nouvelle  Rente  unifiée  4  0/0,  d'un  montant  nominal  do 
3.614.799.400  couronnes  de  capital,  est  représentée  par  les 
anciens  titres  qui  ont  été  munis  d'une  estampille  sur  le  titre 
et  sur  les  coupons. 


Les  obligations  au  porteur,  seules  négociables  à  la  Bourse 
de  Paris,  comportent  des  coupures  de  : 

200  couronnes  correspondant  à     100  florins  v.  a. 
2.000  —  1.000  — 

20.000  —  10.000  — 

(Il  existe,  en  outre,  des  coupures  de  100  cour.  =  50  ilorins 
qui  n'ont  qu'un  coupon  par  an;  ces  titres  ne  sont  pas  compris 
dans  la  présente  admission  non  plus  que  les  titres  nominatifs.) 

Intérêt  annuel  :  4  0/0  exempt  d'impôts,  soit  8  couronnes  ■ 
par  titre  de  200  couronnes,  payables  respectivement  les 
1er  janvior-1"  juillet  et  1"  mai-1"  novembre. 
Les  cours  se  cotent  en  rente. 

Négociations  à  terme  par  2.000  couronnes  de  rente  et  les  ■ 
multiples. 

Les  calculs  se  feront  au  change  fixe  de  1  fr.  05  la  couronne. 

Nota.  —  Il  est  rappelé  que  l'apposition  gratuite  du  nouveau 
timbre  français  sur  les  titres  présentés  à  l'estampillage  ne 
doit  être  effectuée  que  jusqu'au  15  juillet  prochaie. 

Passé  cette  date,  l'estampillage  n'aura  plus  lieu  qu'en 
Autriche. 

A  partir  du  6  juillet,  les  obligations  Ottomanes  privilégiées 
4  0/0  1902  (Douanes)  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres 
définitifs,  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 

290.910  titres  unitaires  de  500  fr.,  n"  1  à  290910; 

20.000  titres  de  5  obligations,  n»8  290911  à  390910. 

En  liquidation  du  15  juillet,  les  livraisons  se  feront  exclu- 
sivement en  titres  définitifs. 


Un  dernier  versement  de  62  fr.  50,  plus  0  fr.  95  pour  inté- 
rêts courus,  est  appelé,  du  1"  au  10  juillet  courant,  sur  les 
actions  non  libérées  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris. 

En  conséquence,  la  Chambre  Syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  4  juillet,  les  200.000  actions  de  ladite  Société  ne  se  négo- 
cieront plus  que  sous  une  seule  rubrique,  en  titres  entière- 
ment libérés  et  au  porteur,  ex-coupon  n°  3. 


Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  parts  le  fondateur  de  la 
Compagnie  Continentale  Edison  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  nouveaux  datés  du  l,r  juillet  1903,  coupon  n°  25 
attaché. 


Depuis  le  1er  juillet,  les  17.130  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  n<"  86001  à  103130  de  la  Compagnie  Centrale 
d'Eclairage  par  le  Gaz  (Eug.  Lebon  et  Cie)  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  4  0/0  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  86.001 
à  103.130. 

Depuis  le  même  jour,  1"  juillet,  les  Obligations  Gaz  Cen- 
tral 5  0/0  non  converties  étant  appelées  au  remboursement 
anticipé,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  1er  juillet,  les  actions  de  la  Banque  Espagnole 
de  Crédit  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

80.000  actions  de  250  pesetas,  émises  au  pair,  entièrement 
libérées  et  au  porteur,  coupon  n°  1  attaché. 
Siège  social  à  Madrid. 
Succursale  à  Paris,  rue  de  la  Victoire,  69. 


Le  26  juin,  il  a  été  détaché  67  fr.  708  (net  65  francs)  sur  les 
actions  de  la  Banque  de  France. 

Déduction  faite  de  l'impôt,  le  montant  de  ce  coupon  s'élève 
à  1.625  francs  pour  25  actions. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  juillet 
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1903,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine 
précédente,  et  les  frais  de  panification: 

Francs 

Prix  du  quintal   35  054 

Frais  de  panification   13  179 

Total   48  233 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3708,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7536,  soit  à  0  fr,  75. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


25  juin 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
23  juin 

Or   2  313.005  372 

Argent...  1.126.536.183 


2  juillet 
2.503.923.234 
1 .121.425  989 


3.639  5 St. 755  3.628  349. 224 1 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Portefeuille  Paris  [  §£g 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sut  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  oe  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  n  mai  1834 
mnhiii^rps  i  Ex-banques  département., 
moDineres  ^  Loj  du  g  -ujn  lg57  

Réserve  immobilières  de  la  Banque.... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées   

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.639.541.755 


9.920 
240  878.262 


368.479  503 
82.000 
2  638-4C0 
161. 722.922 
281.230.388 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623  893 
100.000.000 
4.000.000 
22.370.436 


8-407.444 
74.330.602 


5.196  296.301 


182.500.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980-750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.223.287.035 

17.123.292 

10.417.660 
193.272.221 
370-320.411 

60.458.098 
1.210  084 

14.254  688 
1. 490. 087 

77.417.194 


5.196.296  301 


2  juillet 


3.628.319.224 


386.423 
335.820  083 


499  146.765 
251. 000 
2.626.500 
193.648  807 
282.260.736 
180-000.000 
10.000.000 
2.980.750 
•  99-623.895 
100.000-000 
4- 000- 000 
22  372.176 

743.171 
8.407.444 
77.390.709 


5.448.007 


182.500.000 
8.002.313 
10-000-000 
2-980-750 
9-125-000 
4.000.000 
8-407-444 
4-340-178.500 
49.915.844 
10.366.420 
165.514  844 
401.892.547 
84.804.536 
9.700.396 
964  620 
1.490.087 
132.104.383 


5. 443  0C7-É 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


6  juillet 

5  juillet 

4  juillet 

3  juillet 

2  juillet 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.789.5 

4.067.4 

4.055.9 

4  188.8 

4  340.2 

1.899  7 

2.148-9 

2.455.4 

2. 564- 8 

2  505.9 

1.215-9 

1.143.2 

1.119.4 

1-124-0 

1  124.4 

701.2 

815-4 

497.9 

643.6 

835.0 

469.2 

527.1 

499.1 

474.4 

475.9 

180.0 

180. 0 

180  0 

180.0 

180.0 

188  5 

221.9 

169.3 

135.1 

165.5 

506  0 

529.7 

511.0 

533.1 

492.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

'À  o/oo 

pair 

pair 

pair 

pair 
221. 5 

877.2 

812.3 

337-8 

279.6 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au  20  juin 
1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.133  165  35 

Retraits  de  fonds   14.746.515  95 


Excédent  de  retraits  

Excédent  de  retraits  du  l8r  janvier 
8.717.179  fr.  92, 


12.613.350  60 
au  20  juin  1903 


Le  Commerce  de  Tahiti  en  1902.  —  Voici  les  chiffres 
du  mouvement  commercial  do  notre  colonie  de  Tahiti  cl  do 
sos  dépendances  pendant  les  deux  dernières  années  : 


Importations 
1902  1901 


Exportations 
1902  11)01 


France   615.485      688.221        645.465  814.699 

Etranger   3.297.843   3.867.831     3.652.255  2.211.312 

Totaux...    3.913.328   4.556.052     4.297.720  3.020.011 

Le  commerce  total  s'est  donc  élevé  à  8.211.048  fr.,  contre 
7.582.063  on  1901,  soit  une  augmentation  de  628.985  francs. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandea 

Compagnies)  du  4  au  10  juin  19  0  3  (  23'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  de& 

nètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1903 

i2  « 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

930 

954 

21-014 

20-182 

+ 

832 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

8  920 

8.790 

195.500 

189-560 

+ 

5. 940 

—   Chemins  Algériens 

513 

176 

186 

3-859 

3-614 

+ 

213 

Nord  

3.765 

4.329 

4  229 

98.613 

93  2' 8 

+ 

3.355 

5.794 

3.648 

3.267 

75  580 

72-627 

+ 

2. 953 

7.050 

4  248 

4. 135 

96.080 

93.500 

+ 

2  580 

4.922 

3.674 

3.474 

77.780 

75.470 

2  310 

Midi  

3.688 

2. 058 

1-958 

48.375 

45.303 

t 

3.072 

898 

134 

137 

3.251 

3  216 

+ 

35 

1.137 

196 

163 

3. 825 

3.794 

+ 

31 

296 

57 

71 

1.311 

1  231 

+ 

77 

Lignes  Algériennes  .  . 

786 

92 

73 

1.532 

1.493 

+ 

37 

103 

27 

24 

585 

575 

+ 

10 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


Malgré  une  liquidation  facile  et  des  reports  bon  mar- 
ché, —  au  moins  sur  la  majorité  des  valeurs,  —  le 
Marché  s'est  tenu,  cette  semaine,  une  fois  de  plus  sur 
l'expectative.  Il  est  vrai  que  nous  avons  eu  à  compter 
avec  une  nouvelle  lourdeur  de  la  Rente  3  0/0  Fran- 
çaise. Néanmoins,  au  dernier  moment,  on  se  montre 
plus  actif.  A  remarquer  que,  dans  presque  tous  les 
compartiments  de  la  Cote,  les  cours  de  compensation 
de  fin  juin  ont  été  un  peu  plus  élevés  que  ceux  de  la 
liquidation  précédente. 

La  Bourse  vient  d'inaugurer  ses  séances  d'été  en 
clôturant  chaque  jour  à  deux  heures.  Il  en  sera  ainsi 
jusqu'à  fin  août,  exception  faite  pour  les  journées  con- 
sacrées aux  reports,  pendant  lesquelles  on  s'occupera, 
jusqu'à  trois  heures,  comme  précédemment. 

i(  i(  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  irrégulièrement 
traitées. 

La  Renie  3  0/0  Française,  qui  finissait  à  96  fr.  87  1/2 
à  terme  et  à  96  fr.  70  au  comptant,  s'est  inscrite  un 
moment  à  96  fr.  97  1/2  en  liquidation  fin  juin,  et  à 
97  fr.  25  lin  juillet,  avec  un  report  de  24  et  de  28  cen- 
times, mais  elle  est  revenue  à  96  fr.  75  à  terme  et  à 
96  fr.  521/2  au  comptant  pour  finir,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  97  fr.  et  à  96  fr.  75.  Amortissable  3  0/0  96  fr.  90 
au  comptant,  ex-coupon  trimestriel  de  75  centimes  dé- 
taché le  lor  courant.  La  semaine  dernière,  ce  dernier 
fonds  clôturait  à  98  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  482 
francs  50,  sont  à  485  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Pro- 
tectorat de  l'An/nam  et  du  Tonkin,  à  son  même  cours  de 
81  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar,  également  à 
81  fr.  50;  3  1/2  0/0  de  i Indo-Chine  IS99,  504  fr.  ga- 
gnant 4  francs  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  l'J02, 
439  fr.  50,  contre  440  fr.;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  473  fr.,  en  moins-va- 
lue  de  2  francs. 
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ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
fermes  avec  des  transactions  tonjonrs  très  suivies. 

Les  Obligations  i  0/0  fgffS  restent  à  557  fr.  75, 
gagnant  1  t'r.  75;  Obligations  3  0/0  J869,  447 fr.,  contre 
443  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  41-2  fr.,  perdant 
1  fr.;  Obligations  4  0/0  1873,  563  fr.  50,  contre  560  fr.  50; 
Obligations  'i  0  0  1876,  501  fr.,  en  ])lus-valuc  de  3fr.  50. 

Les  Obligations  2  12  0/0  1892  libertés  sont  à  leur 
na&ne  ours  de  879  fr.  50;  Obligations  2  1,2  0/0  1894- 
18B6,  378  fr.,  contre  379  fr.  75:  Obligations  20  0  1898, 
41  'i  fr.,  contre  415 fr.  :  Obligations  2  0  0  1899,  Emprunt 
iln  Métropolitain),  404  fr.,  contre  403  fr. 

*  -fr  Lès  actions  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  >i.740  fr..  Unissent  à  3.720  fr.,  en  moins- 
value  de  20  fr. 

■£  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
repris  de  081  fr.  à  090. 

Les  Obligations  Foncières  el  Communales  ont  toujours 
le  même  marché  actif,  en  raison  de  leur  sécurité  ex- 
ceptionnelle et  des  avantages  de  lots  qu'elles  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finissent 
à  47.»  fr..  contre  47  i  fr.  ;  Obligations  Foncières  30/0  1879, 
504  fr.,  également  en  avance  d'un  franc  ;  Obligations 
Communales  1880,  501  fr.  75,  contre  500  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  IS83,  à  leur  même  cours  de  450  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0  0  1883,  474  fr.  50,  reper- 
dant 2  fr.  25- 

Les  Oli/igations  Communales  3  0/0  1891  se  retrou- 
vent à  399  ir.,  comme  jeudi  dernier  :  Obligations  Com- 
munales 2  60  0  0  IS92,  473  fr.,  regagnant  1  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0  0  1895,  474  fr.,  contre  473  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0  0  1899,  470  fr. 

ir  ir  Les  Etablissements  de  Crédit  sont  fermes  et 
maintiennent  leurs  cours. 

La  Banque  du  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.122  fr.,  clôture  à  1.115  fr.  ;  Comptoir  National  d'Es- 
compte,  de  nouveau  demandé  et  en  hausse  à  000  fr.  au 
comptant  et  à  terme.  Dans  la  situation  de  cet  Etablis- 
sement au  31  mai,  on  remarque  les  principales  aug- 
mentations suivantes  sur  le  bilan  au  30  avril  :  Porté- 
feuille,  80^173.705  fr.  ;  comptes  courants  créditeurs, 
20.578.004  fr.  ;  comptes  courants  débiteurs,  7.997.038 
francs  :  comptes  de  chèques  et  comptes  d'escompte, 
9.001.348  fr.  ;  avances,  3.575.079  fr.  ;  reports,  3.783.841 
francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.104  fr.,  s'inscrit 
à  1.105  fr.  Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  au 
31  mai  1903.  Nous  relevons  les  différences  suivantes 
avec  la  situation  au  80  avril  :  Portefeuille,  915.130.500 
francs  34  contre  901.950.366  fr.  24;  reports,  138.500.120 
francs  52  contre  123.153.893  fr.  85  ;  avances,  256.910.053 
francs  11  contre  255.601.116  fr.  61  ;  dépôts  et  bons  à 
vue,  591.iJ95.464  fr.  80  contre  592.382.002  fr.  19;  accep- 
tations, 85.427.201  fr.  01  contre  91.135.066  fr.  41. 

La  Société  Générale  reste  à  son  même  cours  de  624 
francs. 

Le  C redit  Industriel  et  Commercial,  qui  clôturait  à 
618  fr.,  cote  617  fr. 

Depuis  le  1"'  couranl,  les  actions  de  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie  sont  inscrites 
sous  deux  rubriques  différentes.  La  première  se  rap- 
porte aux  actions  portant  les  numéros  de  160001  à 
240000,  et  qui  avaient  été  admises  aux  négociations 
au  comptant  et  h  terme,  le  9  juin  1902  :  ces  titres  clô- 
turent a  195  fr.  La  seconde  rubrique  comprend  les  ac- 
tions numérotées  de  1  à  1(50000,  qui  ax  aient  été  sous- 
crites par  moitié  par  la  Banque  Internationale  de  Paris 
e1  par  la  Banque  Française  de  lAfriipue  du  Sud,  et  que 
les  liquidateurs  respectifs  de  ces  deux  Sociétés  ont  ré- 
parties aux  actionnaires  à  partir  du  1er  juillet.  Ces 
derniers  titres,  dont  la  libéral  ion  devait  être  effectuée 
au  plus  tard  le. ,n  juin  1903,  s'échangent  h  189  fr.  (Juant 
à  l'action  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
et  &  celle  «le  la  Banque  Irtletmatimmle  de  Paris,  qui  li- 
ni-saienl,  la  première  ;'i  03  fr.  et  la  seconde  à  290  fr., 
elles  se  traitent  maintenant  respectivement  à  25 francs 
et  87  francs,  mais  estampillées,  c'est-à-dire  défalca- 


tion faite  des  actions  de  la  Banque  Française  pour  te 
Commerce  et  l'Industrie,  qui  leur  ont  été  attribuées  à 
savoir  :  une  action  de  cette  dernière  institution  par 
chaque  action  de  la  Banque  Internationale  de  Paris,  et 
un  cinquième  d'action  de  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie  par  chaque  action  de  la  Ban- 
que Française  île  l'Afrique  du  Sud. 

La  C ompagnie  Française  de  Mines  d'Or  el  de  l'Afri- 
que du  Sud  est  sans  changement  à  90  fr. 

La  Renia  Foncière  gagne  encore  1  fr.  à  188  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne,  aux  environs  de  703  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  reste,  comme  la  se- 
maine dernière,  à  322  fr.  ;  le  Crédit  Foncier  el  Agri- 
cole d'Algérie,  490  fr.,  également  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  en  moins-value  de  9  fr., 
à  1.001  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à  290  fr., 
contre  291  fr.  50,  ;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  est  en  avance  de  9  fr.,  à  605; 
au  comptant,  elle  cote  même  608  fr.  ;  Obligations  de 
100  francs  de  la  Société  des  Immeubles  de  France,  119 
francs,  reperdant  les  2  fr.  gagnés  la  semaine  dernière; 
Obligations  de  473  francs,  139  fr.,  contre  138  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  généralement  plus  fermes. 

L'action  Lyon  s'est  avancée  de  .1.-410  fr.  à  terme  et  de 
l.'405'ïr.  au  comptant  à  1.43® fr.  et  à  1.410  fr.;  Nord, 
1.800  fr.  à  terme,  en  avance  de  15  francs,  et  1.855  fr. 
au  comptant,  contre  1.848  fr. 

L'action  Midi,  que  nous  laissions  à  1.185  fr.  au  comp- 
tant, conserve  ce  même  cours;  à  terme,  elle  s'inscrit  à 
1 . 195  fr.  :  Orléans,  1.492  fr.  au  comptant,  en  plus-value 
de  12  fr.  ;  Est,  916  fr.,  contre  910  fr.  ;  Ouest,  898  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  6  fr. 

Pour  la  vingt-quatrième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  accusent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902  :  Augmentations  :  Est,  140.000 
francs  ;  Ouest,  -201.000  fr.  ;  Nord,  31.000  fr.  ;  Orléans, 
170.000  fr.;  Lgun,  150.000  fr.  Diminution:  Midi, 
83.000  francs. 

ir  ir  Le  groupe  de  nos  Grandes  Valeurs  Indus- 
trielles et  Commerciales  a  été  de  nouveau  plutôt 
calme. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  leur  même  cours  de  617  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  765  fr.  à  terme  et  au  comptant, 
contre  762  fr.  et  760  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  fléchi  de  680  fr.  à  055  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt-cin- 
quième semaine  de  1903,  ont  été  de  802.141  fr.  05,  contre 
915.230  fr.  80  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er 
janvier  au  24  juin  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
22.250.300  fr.  25,  contre  23.G05.871  fr.  05  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
recettes  de  1.355.571  fr.  40  en  faveur  de  1902.  Voitures 
à  Paris,  164  fr.,  en  reprise  de  4  fr. 

L'action  Suez  clôture  à  3.919  fr.,  contre  3.918  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs  1.749  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement ;  Paris  Civiles,  2.970  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  le  mois  de  juin,  se  sont  élevées  à 
7.780.000  fr.,  contre  8.220.000  fr.  pour  le  mois  corres- 
pondant de  1902,  ai  contre  7.. ".70.000  fr.  pour  1901.  Du 
1er  janvier  au  30  juin,  les  recettes  totales  se  chiffrent 
par  '  50. 634: 631  fr.,  contre  54.508.908  fr.  en  1902  et 
49.822.374  fr.  en  1901. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
à  480  fr.,  en  bénéfice  de  13  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  271  fr.,  contre  270  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  aux  environs 
de  19  fr.,  action  de  la  Compagnie  Française  pour  l'ex- 
ploitation des  procédés  Thomson-Hoûslon,  021  fr.  en 
bénéfice  de  2  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  est 
à  525  fr.,  contre  528  fr.;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  17G  fr.,  comme  jeudi  dernier; 
Est-Parisien,  00  fr.,  en  baisse  de  10  fr.  ;  Tramways  de 
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Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  435  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais,  action  nouvelle,  est  mieux  à 
80  t'r.  ;  Métropolitain  de  Paris,  620  fr.,  en  reprise  de 
L3  francs. 

La  Société  Industrielle  îles  Téléphones  est  à  3£Q  t'r. 
Dans  sa  séance  du  "29  juin,  la  Chambre  des  députés  a 
adopté  le  projet  de  loi  portant  autorisation  d'engage- 
ment de  dépenses  pour  l'établissement  de  nouveaux 
câbles  télégraphiques  sous-marins. 

La  Dynamite  Centrale  a  repris  de  615  fr.  à  637  fr.  Mi- 
nes de  Malfidano,  5l8  fr.,  en  avance  de  10  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  sans  changement,  aux  envi- 
rons de  190  fr.;  Phosphates  de  Byr,  52  fr.  ;  Raffineries 
et  Sucrerie*  C.  Sag,  ©20  fr.  au  comptant,  regagnant 
5  francs. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  finissent  à 
40  fr.  50,  perdant  5  fr.  50;  actions  Urbaines-Yoilures, 
en  moins-value  d  i  2  francs,  à  108  fr.  ;  ObUgatiom  4  0/0 
de  la  même  Société,  189  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  îles 
Chemins  de  fer  de  Sunla-Fé  clôturent  a  385  fr.,  contre 
387  fr.;  quant  aux  Obligations  4  1 1 2  0 /  0,  elles  sont 
passées  de  005  fr.  à  508  fr. 

if  -fc  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  fermes 
pour  ta  plupart,  avec  de  bons  échanges. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1 896  (Rescision )  a  repris 
de  1  t'r.  30  -i  80  fr.  80;  Rente  4  0/0  1900,  en  bénéfice 
de  §5  centimes  à  79  fr.  75. 

Le  4  0/0  Brésilien  ISS9  est  à  77  fr.  65,  en  plus-value 
de  55  centimes;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding), 
103  fr.  25,  contre  102  fr.  30  ;  Obligations  de  l'Etat  de 
Minas-Gerâès,  445  fr.,  en  avance  de  2  fr. 

"L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  son  même  cours  de  432  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  160  fr.,  reperdant 
3  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  90  fr.  20,  con- 
tre 90  fr.  27  1/2. 

L'Italien  S  0/0  est  à  104  fr.  10,  en  avance  de  12  1/2 
centimes,  après  104  fr.  40  au  plus  haut. 

Le  "Portugais  3  0/0  est  calme  à  32  fr.  07  1  2  à  terme. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  finit  à 
101  fr.  80,  contre  101  fr.  50;  Rente  4  0,  0  1896  Amor- 
tissable, 86  fr.  90,  en  plus-value  de  40  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  mous  :  le  3  0/0  1891- 
1894  reste  à  88  fr.  30  au  comptant,  contre  88  fr.  75  ; 
Rente  3  0/0  1896,  87  fr.  80  au  comptant,  en  recul  de 
60  centimes;  Rente  4  0/0  Consolidée  l<)01,  102 fr.  75  au 
comptant;  Consolidés  f™  et  2"  séries,  101  fr.  90,  en  recul 
de  35  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  repris  de  78  fr.  9))  à 
79  fr.  20;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
443  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  de  nouveau  fermes  :  Sé- 
rie B,  61  fr.  95,  contre  61  fr.  80  la  semaine  dernière  ; 
Série  C,  34  fr.  50,  à  5  centimes  près  comme  il  y  a  huit 
jour*  :  Série  D,  32  fr.  45,  contre  32  fr.  57  1  2;'  Obliga- 
tions 4  0/0  de  ('Emprunt  îles  Douanes  de  1902,  en  plus- 
value  de  2  fr.  à  484  fr. 

Les  Lots  du  Congo  sont  demandés  à  81  fr.50. 

tét  i(  La  Banane  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  443  fr.  contre  440  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
639  fr.,  en  avance  de  10  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 008  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  /langue  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 
rons de  750  fr.  Banque  Espagnole  de  Crédit,  188  fr., 
demandée  ainsi. 

Le  Rio-Tinto  a  été  encore  agité  ;  il  clôture,  à  1.185  fr., 
en  bénéfice  de  20  fr. 

La  Sosno/viee  clôture  en  reprise  de  13  fr.  à  1.683  fr.  ; 
Usines  de  Briansfk,  243  fr.,  perdant  4  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  320  fr.  contre  322  fr.  l'ac- 
tion ordinaire,  et  à  329  fr.  l'action  privilégiée.  Les 
recettes  du  11  au  20  juin  1903  ont  été  de  347.562fr., 
contre  330.899  fr.  pour  la  même  décade  de  190:2.  Depuis 
le  1er  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  7  mil- 


lions 76.293  fr.,  contre  0.342.853  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
732.440  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  Oti\  été 
lourdes  ;  elles  ne  finissent  pas  cependani  à  leurs  plus 
bas' cours.  Les  Andalous  perdent  :!  fr.  à  160  fr.  :  Nord 
de  l'Espagne,  192  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Saragusse,  322  fr., 
contre  323  fr. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victor ia-M 'inas  sont  demandées  h  38 1  fr.  50. 
Bien  que  ces  titres  aient  une  garantie  du  Gouverne- 
ment brésilien  et  qu'ils  possèdent,  en  outre,  une  ga- 
rantie générale  sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la 
Société  au  Brésil,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler 
que  la  ligne  Victoria-Minas  est  appelé  à  desservir  La 
riche  zone  minière  de  Diamantina,  et  que  d'impor- 
tant capitaux  anglais  et  américains  s'intéressent  à  des 
exploitations  de  mines  diamantifères  de  la  région.  Plu- 
sieurs contrats  ont  été  passés  avec  des  propriétaires 
de  terrains,  et  quelques  Américains  sont  encore  à  Minas- 
Geraès  étudiant  les  gisements  exploités  autrefois  avec 
profit  par  les  procédés  les  plus  élémentaires  employés 
aux  premiers  temps  coloniaux.  C'est  dire  de  quelle 
utilité  sera  la  ligne  Victoria-Minas,  et  quels  services 
elle  est  appelée  à  rendre. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction— Salonique-Constan- 
tinopte  s'échangent  à  298  francs  ;  Obligations  anciennes 
Smig rne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  463  fr., 
sans  changement;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série 
1895),  406  fr.  50,  contre  407  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires,  sur  ce  Marché,  sont  restées  actives. 

Le  Brésil  5  O/O  est  passé  de  91  fr.  85  à  92  fr.  60;  Mexi- 
cain 5  O/O  amortissable,  42  fr.  07  1/2,  contre  41  fr.  92  1/2. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  calmes  à  130  fr.  75,  contre 
131  fr.  25;  Laurium  Grec,  8i  francs,  gagnant  de  nouveau 
3  francs  25. 

Le  Cape  Copper  est  un  peu  mieux  à  67  fr.  25  ;  Tharsis, 
99  fr.  50,  sans  variation. 

La  Huanchaca  s'inscrit  à  86  fr.  75;  Harpener,  1.412  fr., 
gagnant  23  francs  pour  la  semaine.  Le  bénéfice,  en  mai  der- 
nier, s'est  élevé,  pour  vingt-cinq  jours  de  travail,  à  1.133.400 
marks,  contre  1.110.000  marks  en  avril  dernier  (où  l'on  avait 
travaillé  pendant  vingt-quatre  jours),  soit  une  plus-value  de 
23.000  marks. 

L'action  Kertch  cote  40  fr.  50,  en  reprise  de  2  fr. 

La  Montecatini  est  à  son  même  cours  de  99  fr.  ;  Ruta- 
Banhowa,  3.715  fr.,  reperdant  20  f r.  ;  Aciéries  du  Bonetz, 
950  fr.,  sans  changement. 

La  Boubovodia-Balka  a  repris  de  1.265  fr.  à  1.275  fr.  ; 
Bniéprovienne ,  1.679  fr.,  en  plus-value  de  29  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  retrou- 
vent à  217  francs,  contre  219  francs  ;  Haut-Volga,  116  fr.  50, 
reperdant  3  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne  a  repris  de  6S4  francs  à  6C0  francs  ; 
Part  de  Monaco,  3.925  fr.,  en  recul  de  35  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  calmes 
à  57  fr.  75. 

L'action  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
ferme  de  nouveau,  cote  102  francs,  contre  98  fr.  75.  On  an- 
nonce de  Bogota  que  le  message  du  président  Marroquin  au 
Congrès  exprime  l'opinion  que  le  canal  interocéanique  devra 
être  percé,  môme  au  prix  du  sacrifice  de  la  souveraineté,  et 
il  fait  ressortir  les  avantages  pécuniaires  qui  en  résulteraient. 
Le  Message  laisse  cependant  au  Congrès  la  responsabilité  de 
la  décision  à  prendre.  A  la  suite  de  ce  Message,  le  Congrès 
a  invité  le  Gouvernement  à  lui  communiquer  le  plus  rapide- 
mont  possible  les  documents  relatifs  au  traité  passé  avec  les 
Etats-Unis. 

La  Robinson  Bank  est  à  40  fr.,  contre  37  fr.  75. 
L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reste  à  36  francs, 
en  recul  de  1  franc. 
La  Dynamite  du  Transvaal  est  à  22  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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2  juillet  1903. 

Le  beau  temps  qui  règne  depuis  quelques  jours  est  très 
favorable  à  la  récolte,  qui  se  trouve  maintenant  dans  une 
situation  relativement  satisfaisanle.  De  toutes  les  régions, 
en  effet,  nous  parviennent  des  avis  bien  meilleurs  que  ceux 
de  la  quinzaine  précédente.  La  plupart  des  champs  qui 
avaient  été  couchés  par  les  derniers  orages  se  sont  relevés. 
La  floraison,  qui  avait  été  quelque  peu  contrariée  à  son  dé- 
but, s'effectue  maintenant  d'une  manière  normale,  et  si  la 
température  se  maintient  encore  quelques  jours  aussi  chaude 
et  sèche,  cette  phase  critique  de  la  végétation  s'achèvera  clans 
de  bonnes  conditions. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


4  juin 
1903 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

Ff. 

Fr. 

Ff. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  62 

24  62 

24  62 

25  12 

17  53 

17  44 

17  50 

17  62 

17  85 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  .. 

16  11 

16  09 

15  54 

15  64 

15  24 

14  29 

14  49 

14  42 

15  15 

14  70 

15  35 

15  56 

15  72 

16  21 

16  .. 

Malgré  l'amélioration  survenue  dans  la  situation  de  la 
récolte,  les  offres  de  la  culture  ont  été  encore  des  plus  mo- 
dérées sur  les  marchés  de  province  tenus  cette  huitaine.  Il 
est  vrai  que  l'assistance  y  était  peu  nombreuse,  la  plupart 
des  fermiers  étant  retenus  par  les  travaux  de  fenaison.  De 
leur  côté  les  acheteurs,  influencés  par  le  beau  temps,  se  sont 
montrés  plus  réservés,  si  possible,  que  précédemment.  Les 
cours  se  sont  donc  simplement  maintenus. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  d'hier,  il  n'y  avait  que  peu 
de  cultivateurs.  Les  offres  ont  été  nécessairement  très  res- 
treintes. Les  vendeurs  demandaient  50  centimes  de  plus  que 
mercredi  dernier  pour  les  bons  blés  et  25  centimes  pour  les 
sortes  ordinaires. 

On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de 
Paris  :  blés  de  choix,  25  francs  à  25  fr.  25;  belle  qualité, 
24  fr.  75;  roux  bonne  qualité,  2't  fr.  50;  roux  qualité  ordi- 
naire, 23  fr.  75  à  2i  fr.  25  ;  blancs,  24  fr.  75  à.  25  fr.  50. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  des  engagements 
sur  juin  a  été  marquée  par  une  hausse  accentuée  du  dispo- 
nible, qui  s'est  avancé  jusqu'à  24  95.  Actuellement,  la  ten- 
dance reste  orientée  vers  la  fermeté;  le  cours  de  25  fr.  a 
été  dépassé  aujourd'hui.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants: 


Gourant  

Août  

Seplembre-Octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


18  juin 
24  62 

22  75 


25  juin 
24  62 

22  62 


2  juillet 
25  12 
23  62 
22  62 
22  50 
22  37 


Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  demande  de  la  boulan- 
gerie est  excessivement  calme,  comme  d'ailleurs  chaque  an- 
oée  à  pareille  époque.  Pas  de  changement  à  signaler  clans 
lés  prix.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

18  juin  25  juin  2  juillet 

Marques  de  choix             35  75  35  75  35  75 

Premières  marques .. .      35  50  35  50  35  50 

Bonnes  marques               34  62  34  62  34  62 

Marques  ordinaires...      33  62  33  62  33  62 

Conditions  :  le  sac  de  101  lui.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec, en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Les  rachats  du  découvert  au  moment  de 
la  liquidation  de  juin  ont  poussé  le  disponible  jusqu'à  36  80. 
Ces  doux  derniers  jours,  les  affaires  ont  été  limitées,  mais  la 
tendance  est  demeurée  très  ferme.  On  a  coté  en  clôture  : 


18  juin  25  juin 

Courant                   33  87  35  37 

Août   . . 

Septembre  Octob   .... 

4  derniers                31  ..  30  87 

4  de  novembre   .... 


2  juillet 
33  87 
33  37 
31  62 
31  12 
30  62 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4  juin 
1903 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

21  62 

21  37 

21  37 

21  37 

20  45 

20  11 

19  47 

19  39 

18  93 

20  37 

20  25 

20  .. 

20  .. 

19  50 

20  80 

20  52 

19  76 

19  61 

19  48 

22  89 

22  78 

21  94 

21  84 

21  10 

20  75 

20  43 

19  81 

19  75 

19  12 

New-York(moscovad) 

35  68 

35  68 

35  68 

35  68 

34  26 

Le  beau  temps  à  permis  de  pousser  activement  les  travaux. 
Néanmoins,  le  démariage  est  toujours  en  retard  sur  l'année 
dernière.  Dans  les  semis  qui  ont  pu  être  travaillés  normale- 
ment, la  plante  se  développe  assez  bien. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au 
15  juin,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  œuvre,  le  rende- 
ment des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  en  mélasses 
depuis  le  1er  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 
même  période,  de  la  campagne  précédente  : 

Au  15  juin 


1901-1902 


1902-1903 
3 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râpage  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Bcndement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Densité  moyenne  des  betteraves  

Bendement'par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Benclement  %  en  mélasse  -  

L'amélioration  survenue  dans  la  situation  de  la  récolte 
surtout  les  avis  défavorables  de  l'étranger  ont  accentué 
faiblesse  sur  le  marché  de  Paris.  On  a  coté  en  clôture  : 

18 

Blanc  n-  3  : 

Courant  

Août  

Septembre  

4  d'Octobre  

4  premiers  

Roux  88°  disponible  

Raffiné  belle  sorte  disponible 


332 

319 

28.314 

19.542 

9.350.851 

6.26G.946 

724.691 

485.688 

852.068 

638.640 

112.799 

79.490 

20.986 

14.682 

985.853 

732.812 

10.54 

11.69 

7.6 

8  0 

1  39 

1.46 

298^503 

211.102 

3.19 

3.37 

25 


26  43 

27  06 
21  37 
93  50 


25  juin  2  juillet 
24  68 


26  06 
26  68 
21  37 
93  50 


24  81 

25  06 

25  31 

26  12 
26  81 
21  37 
93  50 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Pai'is,  escompte  1/4  0/0. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinïcole,  formant  son  opinion 
d'après  les  nombreux  renseignements  qu'il  a  reçus  de  toutes 
les  parties  du  territoire,  estime  que  la  floraison  est  loin  d'être 
aussi  compromise  qu'on  aurait  pu  le  croire,  étant  donnée  la 
fâcheuse  température  de  la  première  quinzaine  de  juin. 

En  Algérie,  elle  s'est  bien  passée.  Il  en  a  été  de  même  clans 
les  vignobles  des  départements  méridionaux  qui  n'ont  pas 
été  touchés  par  les  gelées  d'avril  ou  de  mai.  Les  contrées  où 
la  coulure  parait  avoir  occasionné  le  plus  de  dommages  sont 
la  Bourgogne  et  le  Beaujolais.  Les  autres  régions  de  l'Est, 
tout  le  Centre  et  les  vignobles  septentrionaux  n'ont  pas  eu  à 
souffrir  jusqu'à  présent  par  la  raison  que  la  fleur  y  est  géné- 
ralement fort  en  retard.  Dans  le  Sud-Ouest:  Charente,  Dpr- 
dogne,  Bordelais,  Gascogne,  Armagnac,  on  ne  signale  que 
des  dommages  locaux  et  partiels. 

Si  le  temps  se  maintient  au  beau,  la  crise  dont  le  vignoble 
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français  traverse  la  dernière  phase,  sera  terminée  dans  une 
dizaine  de  jours. 

Le  commerce  semble  décide''  à  attendre  ce  moment  avant 
do  se  départir  de  la  réserve  qu'il  a  observée  depuis  les  gelées. 
De  son  côté,  la  propriété  tient  fermement  ses  prix,  mais 
paraît  avoir  renoncé  à  les  augmenter.  Si  la  floraison  s'achève 
dans  des  conditions  normales  et  si  les  maladies  cryptogami- 
ques  H''  prennent  pas  plus  d'extension,  il  est  probable  que 
1rs  vendeurs  et  les  acheteurs  tinironl  par  trouver  un  terrain 
d'entente.  Quelques  légèies  concessions  de  la  part  des  déten- 
teurs provoqueront  sans  doute  le  retour  de  l'activité. 

En  attendant,  le  calme  domine  encore  clans  toutes  les  ré- 
gions. Il  en  est  de  même  à  Bercy.  Les  vins  de  soutiiage  sont 
tenus  de  85  à  110  fr.,  selon  le  choix,  y  compris  le  fût  et  les 
droits  de  régie  ;  les  vins  dits  «  à  la  bouteille  »  valent  de  135 
à  170  fr.,  suivant  qualité,  Bordeaux,  Bourgogne  ou  Maçon- 
nais-Beaujolais. On  cote  des  Algérie  à  24  fr.  l'hectolitre;  des 
Minervois  de  25  à  30  fr.  ;  des  Roussillon  de  24  à  28  francs. 


Pria 


du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

averagp)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


4  juin 
1903 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

31  25 

30  50 

29  75 

30  75 

29  75 

30  68 

29  75 

29  75 

29  75 

30  37 

31  50 

31  .. 

30  75 

31  50 

31  50 

31  87 

30  62 

30  31 

31  25 

30  94 

21  41 

20  84 

20  55 

20  55 

20  51 

Avec  le  mois  de  juin  s'est  terminée  la  campagne  1902- 
1903.  On  ne  connaît  pas  exactement  le  total  du  mouvement 
de  la  récolte  brésilienne,  mais  il  est  certain  que  les  recettes 
de  Rio  et  Santos  dépasseront  12.400.000  sacs,  soit  4  millions 
pour  Rio  et  8.400.000  pour  Santos.  On  voit  que  les  Brési- 
liens cherchaient  à  bluffer  quand  ils  annonçaient,  il  y  a  un 
an,  que  la  production  n'atteindrait  que  7  ou  7  millions  1/4 
de  sacs. 

Sur  le  marché  du  Havre  on  a  constaté,  pendant  la  dernière 
quinzaine,  une  plus  grande  activité  que  précédemment.  A  la 
veille  du  début  de  la  nouvelle  saison,  la  spéculation,  qui  est 
lourdement  chargée,  a  fait  des  efforts  pour  relever  les  prix 
et  diminuer  ainsi  ses  pertes.  Pour  y  arriver,  elle  a  procédé  à 
de  nouveaux  achats  qui  ont  déterminé  une  certaine  améliora- 
tion des  cours.  Toutefois,  en  dernier  lieu,  cotte  avance  a  été 
reperdue  en  partie.  D'ailleurs,  il  semble  bien  difficile  qu'un 
mouvement  de  hausse  durable  puisse  s'établir,  car  la  con- 
sommation estime  que  la  nouvelle  récolte  brésilienne  dépas- 
sera encore  les  besoins. 

Dans  son  numéro  du  9  juin,  la  Brazilian  Review  con- 
firme que  le  Gouvernement  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  a  décidé 
de  ne  pas  appliquer  la  nouvelle  loi  sur  le  café,  parce  que  les 
Gouvernements  de  Minas  et  de  Rio  se  sont  refusés  à  établir 
des  droits  différentiels  sur  les  cafés  do  qualité  inférieure. 

Ce  journal  ajoute  qu'il  est  évidemment  préférable  de  re- 
connaître son  erreur  et  de  se  dégager,  même  au  dernier  mo- 
ment, mais  qu'avec  un  peu  de  clairvoyance  le  Gouvernement 
de  Sao  Paulo  aurait  pu  s'épargner  cette  humiliation;  il  n'au- 
îait  pas  non  plus  jeté  la  perturbation  sur  le  Marché.  Il  est 
vrai  que  dès  le  premier  moment,  on  a  annoncé  que  la  mesure 
ne  serait  jamais  appliquée  et  qu'elle  n'avait  d'autre  but  que 
d'engager  les  planteurs  à  rester  calmes  pendant  les  élec- 
tions. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  18  au  24  juin,  122.053  kilos,  dont  17.576  kilos  d'organ- 
sins, 20.752  kilos  de  trames  et  83.725  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  123.826  kilos  et 
celui  delà  semaine  correspondante  de  1902  de  14Ê.228  kilos. 

Les  marchés  do  cocons  ont  pris  plus  d'extension  pendant  la 
dernière  huitaine.  La  lutte  est  très  vive  entre  acheteurs  et 
vendeurs.  Les  prix  pratiqués  tant  en  Franco  qu'en  Italie  té- 
moignent d'une  très  grande  fermeté  et  ont  tendance  à  s'éle- 
ver davantage  au-dessus  du  niveau  qu'ils  occupaient  au  dé- 
but. Ils  s'établissent  actuellement  à  environ  4  francs  dans 
les  Cévennes  et  à  3  fr.  75,  3  fr.  80  dans  la  vallée  du  Rhône, 
soit  de  40  à  50  centimes  de  plus  que  l'année  dernière  ou 
10  à  12  0/0. 


En  Italie,  les  plus-values  sont  notablement  plus  fortes  :  c'est 
ainsi  que  la  moyenne  des  marchés  qui  servent  de  base  aux 
contrats  de  cocons  à  livrer  de  Milan  s'élève  pour  les  cocons 
jaunes  à  4  20  (contre  3  20  en  1902),  à  Alexandrie  ;  à  3  80  'con- 
tre 2  74),  à  Créma;  à  3  88  (contre  2  79),  à  Lodi;  à  3  24  (con- 
tre 2  61),  à  Mantoue;  à  4  12  (contre  3  lire),  à  Voghéra.  C'est 
ainsi  encore  qu'à  Udine,  un  grand  marché  du  Frioul,  la 
moyenne  est  de  3  88,  qu'en  Toscane  la  moyenne  oscille  de 
4  à  4  25  (contre  3  20  à  3  50  l'année  dernière). 

Dans  les  divers  pays  du  Levant  (Syrie,  Brousse,  etc.),  on 
paye  des  prix  qui  paraissent  correspondre  à  ceux  de  la  val- 
lée du  Rhône. 

Le  coût  de  revient  des  soies  nouvelles  semble  donc  devoir 
être  plus  élevé  que  celui  des  soies  anciennes,  mais  l'écart  va- 
riera suivant  l'attitude  des  marchés  orientaux  de  Yokohama 
et  de  Shangaï,  qui  seront  eux  mêmes  soumis  à  la  loi  de  l'of- 
fre et  delà  demande.  Or,  aussi  bien  en  Europe  qu'aux  Etals- 
Unis,  la  fabrique  de  soieries  se  trouve  dans  une  situation  très 
précaire  et  rien  jusqu'à  présent  ne  fait  prévoir  une  améliora- 
tion du  marché  de  l'étoffe. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  maichés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

4  ^uin 
1903 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

75  37 

79  25 

82  62 

85  50 

71  18 

75  34 

78  70 

77  77 

63  32 

69  43 

69  49 

73  03 

2  juill. 
1903 


Fr. 

82  75 
76  04 
73  37 

La  hausse  a  fait  de  nouveaux  progrès  pendant  la  dernière 
huitaine:  au  Havre,  le  cours  de  85  fr.  a  été  dépassé  (les  50 
kilos,  Louisiane  très  ordinaire) .  Aussi  la  crise  de  l'industrie 
cotonnière  devient  elle  de  jour  en  jour  plus  aiguë. 

On  écrit  de  Rouen  :  «  La  demande  reste  au  grand  calme 
pour  les  Ufsus  et  la  situation  s'aggrave  de  plus  en  plus.  Lo 
tissage  ne  pouvant  indéfiniment  mettre  en  magasin  ses  pro- 
duits, va  être  forcémenl  amené  à  réduire  encore  le  travail. 
La  filature  tient  à  peu  près  ses  prix,  mais  elle  a  dû  égale- 
ment diminuer  sa  production.  Ses  approvisionnements  de 
coton,  achetés  avant  la  hausse,  s'épuisent  et  elle  s'efforce,  en 
produisant  moins,  de  les  faire  durer  le  plus  longlemps  pos- 
sible, en  attendant  la  nouvelle  récolte.  » 

Si  l'on  en  croit  une  dépèche  de  la  Nouvelle-Orléans, 
M.  Brown,  qui  est  à  la  tète  du  mouvement  de  spéculation  à 
la  hausse,  serait  en  train  d'organiser  un  trust  gigantesque 
dans  le  but  d'avoir  la  haule  main  sur  tout  le  commerce  du 
coton  non-seulement  dans  les  Etats-Unis,  mais  dans  toutes 
les  parties  du  monde.  On  dit  que  certains  des  plus  riches 
négociants  de  New- York,  Londres,  Liverpool  et  Anvers,  sont 
dans  l'affaire.  On  estime  les  bénéfices  déjà  réalisés  par  le 
groupe  Brown  à  dix  millions  de  dollars. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


4  juin 
1903 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1.9.03 

■2  juillet 
1903 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh 

S.  sh.  d. 

£  sh.  d. 

59  10  . 

58  5 

56  10 

57  2  6 

57   6  3 

58  .. 

57  7 

6 

56  . 

57    .  • 

56  17  6 

130  3  9 

125  o 

126  . 

127   7  6 

127   .  . 

128  10  . 

123  10 

124  7 

6 

125  10  . 

123  17  6 

11  15  • 

11  12 

11  10 

12   1  6 

12  2  6 

11  10  . 

11  7 

5 

11  4 

4 

12    .  . 

11  15  . 

21  2  6 

20  15 

20  2 

6 

19  16  3 

20   2  6 

52  . 

52 

6 

52 

6 
• 

52  6 

52  4 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  couïs  officiels  (27  juin)  sont  les 
suivants  (les  100  kilogrammes)  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  147  fr.  75,  contre  145  fr.  50  ; 
Chili  1'"  marques,  150  fr.  . .,  contre  148  fr.  . .  ;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  156  fr.  25,  contre  157  fr.  50;  en  lingols 
propres  au  laiton,  159  fr.  ..,  sans  changement;  en  cathodes, 
sans  changement;  étain  Banka,  339  fr.  ..,  contre 


167  fr. 

336  fr. 

35  fr.  50,  contre 
56  fr. 


plomb,  marques  ordinaires,   livrable  à  Paris, 
fr.  "'5;  zinc  de  Silésie,  54  fr.  ..,  contre 

Xavier  Girardot. 


i 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  30  juin  1903. 

Le  nouveau  Reich*tag.  —  Les  partis.  —  Les  chemins  de  fer  en  mai 
—  Production  du  fer  brut  et  de  la  houille.  —  Le  marché  monétaire. 

Le  Becoad  tour  de  scrutin,  pour  les  élections  au 
Reichslag,  a  eu  lieu  le  2<j  juin.  Cette  seconde  journée 
de  vote  a  confirmé  la  victoire  des  socialistes.  Ils  ont 
vaincu  dans  vingt-cinq  nouvelles  cil-conscriptions.  Ils 
arriveront  plus  de  quatre-vingt  dans  la  nouvelle  Cham- 
bre. Ils  ont  réuni  plus  de  trois  millions  de  voix  sur 
leurs  candidats. 

Le  nouveau  Reiekstag  se  composera  de  397  députés 
répartis  comme  suit  : 

Conservateurs,  52;  membres  du  parti  de  l'Empire,  19; 
antisémites,  9;  membres  du  centre,  100  ;  députés 
votant  avec  le  centre,  2  ;  libéraux  nationaux,  51  ;  démo- 
crates libéraux.  "21;  démocrates  allemands,  0;  mem- 
bres  de  l'union  libérale,  9;  socialistes,  81;  Alsaciens- 
Lorrains.  9;  Polonais,  10;  Guelfes  (Hanovriens,  3; 
membres  delà  Ligue  des  paysans  et  de  la  Ligue  des 
agriculteurs,  7  ;  Danois,  1  ;  députés  n'appartenant  à 
aucun  groupe  déterminé,  11. 

Le  centre  uni  aux  conservateurs,  forme,  comme  on 
voit,  une  majorité  compacte.  Il  n'en  n'est  pas  moins 
vrai  (JHB  l'importance  que  le  parti  socialiste  a  prise  de 
><m  trioinple  causera  quelques  embarras  au  Gouverne- 
ment. 

La  presse  conservatrice  s'en  prend  uniquement  au 
chancelier  de  Bulow,  dont  elle  incrimine  violemment 
la  faiblesse  clans  sa  lutte  contre  les  partis  extrêmes. 
Elle  va  jusqu'à  demander  son  remplacement  :  une  crise 
de  chancellerie  lui  serait  fort  agréable.  Un  ne  prévoit 
pas,  cependant,  qu'on  en  arrivera  là.  Mais  il  se  pour- 
rait bien  que  le  gouvernement,  plus  harcelé  par  les 
socialistes,  se  voie  réduit  à  acheter  l'appui  des  conser- 
vateurs par  quelques  nouvelles  concessions  au  protec- 
tionnisme dans  l'élaboration  des  nouveaux  traités  de 
commerce. 

L'allure  générale  du  marché  financier,  ainsi  que 
de  toutes  les  affaires;  est  meilleure.  Depuis  quelque 
temps,  ou  semblé  moins  redouter  lv  danger  américain; 
la  finance  comme  les  industries  paraissent  se  libérer  de 
l'obsession  de  ce  fantôme. 

Nous  n'avons,  d'ailleurs,  que  des  nouvelles  assez  sa- 
tisfaisantes à  enregistrer  dans  tous  les  domaines  écono- 
miques. Les  recettes  des  Chemins  de  fer  ont  augmenté 
en  mai:  les  lignes  allemandes  longueur:  40.22:2  kilo- 
mètres ont  encaissé  50.394.731  marks  du  transport  des 
voyageurs  et  08.98S.673  marks  du  transport  des  mar- 
chandises ce  qui  constitue  des  augmentations  respecti- 
ves ,1e  L525;9«9  marks  et  de  0.370.000  marks  sur  les 
recettes  correspondantes  du  mois  de  mai  1902. 

D'autre  part,  dans  les  5  premiers  mois  de  1903,  la 
production  du  fer  brut,  de  toute  l'Allemagne,  s'est  élevée 
à  ik.04S3.730  tonnes,  contre  3.318.703  tonnes,  dans  la 
même  période  de  1902. 

Celte  augmentation  de  L'activité  de  nos  usines  du  fer 
n'a  pas  eu  seulement  une  répercussion  sur  toute  notre 
métallurgie  :  elle  a  favorisé  nos  charbonnages  qui,  eux 
aussi,  travaillent  plus  que  l'année  dernière  à  pareille 
époque.  Nous  ne  connaissons  encore  que  la  production 
de  houille  de  la  Prusse,  En  mai  dernier  elle  a  été  de 
8.823.000  tonnes,  contre  7.988.000 tonnes,  en  mai 
la  production  du  lignite  s'est  élevée,  dans  le  même  mois.; 
à2.942.000  tonnes,  contre  •>. 7 '18. 222  et  celle  du  coke  à 
970.000  tonne*,  contre  721.240. 

Il  faut  a  jouter  que  les  perspect  ives  des  futures  récol- 
les sont  satisfaisantes.  Le  blé,  surtout,  promet  un  ren- 
dement abondant  et  de  bonne  qualité. 

L'élévation  du  taux  de  l'escompte  delà  Iteieksbemk 
continue  à  avoir  une  influence  heureuse  sur  Le  marché 
monétaire.  Il  est  revenu  des  quantités  importantes 
d'or,  surtout  de  Paris.  Les  disponibilités  sont  abon- 


dantes sur  la  place  et  il  en  restera  des  sommes  impor- 
tantes pour  le  mois  prochain.  La  liquidation  passe  ab- 
solument inaperçue.  Il  reste  cependant  constant  que  la 
Heiclisbank  ne  songe  même  pas  à  un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte. 


et  H 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets„du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  dé  billets,  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1903 


1902 


23  juin 

d  î  i .  Jjj  juin 

23  juin 

Bit.  14  juin 

977.997 

+  25  943 

1.107.338 

+  17.019 

31.199 

-  590 

30.715 

+  187 

7.462 

-   1  552 

10.431 

+   1  042 

848.414 

-  14.661 

709.996 

-  3.644 

66  016 

+  45 

64  619 

+  1.141 

2  299 

+  340 

51.881 

4-  1.301 

88.247 

+  4.475 

83.115 

+  4.809 

150.000 

non  mod 

150  000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44  639 

non  mod. 

1.157.321 

+  16  398 

1.146.420 

+  16.973 

644.767 

-  3.028 

697.617 

+  16812 

21.959 

+  630 

19.419 

-  130 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


30  avril 
7  mai 

15  » 

23  » 

30  » 
6  juin 

15  » 

23  » 


Or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépots 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taut 

de 
l'esc. 

js, 

875 

1.260 

661 

834 

119 

+  122 

3  y, 

883 

1.217 

628 

8  ta 

7S 

+•  172 

924 

1.184 

659 

819 

63 

+■  251 

» 

947 

1.149 

686 

834 

58 

+  308 

9li9 

1.199 

636 

915 

62 

-1-  218 

» 

930 

1.157 

616 

867 

58 

+  280 

962 

1.141 

648 

863 

66 

+  322 

4 

978 

1  157 

e45 

848 

66 

+  329 

Le  Trafic  du  port  de  Brème.  (Erratum.)  —  Dans 
le  dernier  numéro  de  l'Economiste  Européen,  nous  avons 
publié  la  statistique  du  trafic  du  port  de  Brème.  Cne  erreur 
s'y  est  glissée  :  les  chiures  que  nous  avons  donnés  indiquent 
des  milliers  de  marks  et  non  des  marks. 


Le  Recensement  des  animaux  en  1902.  —  En  1902, 
l'Administration  impériale  a  fait  procéder  à  un  recensement 
de  tous  les  animaux.  En  voici  les  résultats  : 
Chevaux  dés  civils  et  militaires  : 

Au-dessous  de  3  ans   443.506 

Au-dessus  de  3  ans   2.483.978 

Total  

Espèce  bovine  : 

Veaux  de  moins  de  G  mois  . . . 

—  de  G  mois  à  1  an  

Bétail  de  1  à  2  ans  

—  au-dessus  de  2  ans — 

Total   10.405.769 

Chèvres  et  chevreaux   5.917.698 

Porcs   12.749.998 


0 

927.484 

1 

115.684 

1 

260.445 

1 

410.473 

6.019. 167 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  juillet  1903. 

Marché  lourd  et  assez  mal  influencé.  Les  incertitudes  de  la 
politique  extérieure  l'impressionnent  défavorablement 

Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  offerts  et  Unissent  en  lé- 
gère baisse.  Il  en  est  de  même  pour  tous  les  fonds  étrangers, 
sauf  Y  Extérieure  qui  reste,  ferme. 

De  toutes  les  valeurs  industrielles,  les  charbonnages  seuls 
restent  fermes.  Los  actions  des  banques  et  les  actions  sidé- 
rurgiques sont  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  50;  Extérieure 89  70;  Lom- 
bards, 18  . . .  Clôture  forme. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  1e"  juillot  1903. 

Le  voyage  .le  SI.  Loubet.  —  Le  parti  libéral  et  les  projets  de  M.  Cham- 
berlain. —  Les  émissions  du  premier  semestre  de  i9o:i.  —  Le 
mouvement  des  prix. 

L'Angleterre  se  dispose  à  faire  à  M.  Loubet  le  plus 
chaleureux  accueil  :  le  programme  officiel  de  cette  vi- 
site, qui  vient  d'être  publié,  correspond  très  exacte- 
ment à  celui  de  la  réception  faite  au  1  loi  par  Paris. 

Il  aurait  été  difficile  pour  le  protocole  de  la  Cour, 
t'ait  observer  à  ce  sujet  un  de  nos  confrères,  d'élaborer 
un  programme  qui  fil  mieux;  ressortir  le  plaisir  avec 
lequel  le  pays  envisage  cette  visite,  qu'en  suivant  sim- 
plement le  magnifique  exemple  donné  par  le  Président 
Loubet  lui-même.  » 

Et  notre  confrère  conclut  : 

Rien  de  ce  qu'a  fait  le  Gouvernement  actuel  n'a  donné  plus 
de  sincère  satisfaction  à  tout  le  pays  que  le  rétaDïrssemerrt  de 
l'entente  cordiale  avec  la  France  —  qui  a  été  si  longtemps  la 
pierre  angulaire  de  la  politique  étrangère  de  la  Grande-Bre- 
tagne. —  Pour  cette  raison,  nous  sommes  heureux  que 
M.  Loubet  soit  accompagné  par  M.  Delcassé,  le  ministre  si 
pondéré  et  si  perspicace  qui  dirige  les  affaires  étrangères  de 
la  République  française  et  qui  a  si  habilement  et  si  heureu- 
sement aidé  lord  Lansdowne  à  créer  les  excellentes  relations 
qui  existent  actuellement  entre  les  deux  pays.  La  visite  de 
M.  Loubet  est  une  source  de  satisfaction  pour  les  Anglais 
non  seulement  parce  qu'elle  marque  et  consacre  une  récon- 
ciliation longtemps  désirée  avec  la  France,  mais  encore  parce 
qu'elle  leur  fournit  une  occasion  d'oifrir  l'hommage  de  leur 
respect  à  un  homme  qui,  par  l'élévation  de  son  caractère 
dans  la  vie  publique  comme  dans  la  vie  privée,  a  gagné  l'ad- 
miration de  toute  l'Europe. 

Tout  le  monde  souscrit  ici  à  ces  appréciations  et 
l'on  peut  être  certain  que  les  fêtes  du  li  juillet  marque- 
ront  une  date. 

Je  vous  parlais,  la  semaine  dernière,  de  la  campagne 
qm  va  s'organiser  contre  les  projets  de  M.  Chamberlain. 

Les  journaux  libéraux  annoncent,  aujourd'hui,  que 
le  Cobden  Club  songe  à  inaugurer,  le  plus  tôt  possible, 
une  série  de  conférences  populaires,  à  travers  toute 
l'Angleterre,  en  vue  d'exposer  les  principes  du  libéra- 
lisme et  leur  application  aux  problèmes  intéressant  le 
Royaume-Uni  et  l'Empire  britannique. 

Les  trade's  unions  et  les  Sociétés  coopératives  ont 
promis  leur  concours.  Un  Comité  spécial  va  être 
formé  pour  élaborer  le  programme  à  suivre.  Une  col- 
lecte sera  ouverte  pour  couvrir  les  trais  de  cette 
campagne  économique.  Les  initiatives  individuelles 
seront  accueillies  avec  plaisir,  et  on  acceptera  la 
propagande  par  les  livres  comme  celle  par  la  parole. 

En  attendant,  les  députés  libéraux  ont  repoussé  l'en- 
quête économique  que  le  Gouvernement  avait  pro- 
posée. Le  Times  se  demande,  à  ce  su  jet,  quel  mofif  a 
pu  les  pousser  à  agir  ainsi. 

La  Westminster  Gazette  répond  à  cela  '[Lie  l'attitude 
actuelle  du  parti  libéral  à  la  Chambre  dfes  Communes 
est  guidée  par  des  raisons  stratégiques;  entre  autres, 
qu'il  ne  faut  pas  embarasser  par  une  attaque  ouverte 
les  libre-échangistes  conservateurs,  ni  pousser  dans  le 
camp  ennemi  des  hésitants,  effrayes  d'une  action  pré- 
maturée de  la  part  de  l'opposition.  Une  autre  raison  est 
qu'une  motion  de  blâme  contre  le  Gouvernement  pour- 
rail  fort  bien  laisser  à  celui-ci  un  nombre  de  voix  qui 
tromperait  le  public  ou  les  colonies  sur  la  forci1  relal  ive 
du  libre-échangisme  et  du  protectionnisme. 

Le  public,  cependant,  ne  comprend  rien  àces finesses 
parlementaires  et  l'inaction  apparente  du  parti  libéral 
lui  a  causé  une  grosse  surprise. 

Le  montant  des  émissions  totales  du  2"  trimestre  de 
lfMKÎ,  a  été  grossi  par  la  souscription  à  l'emprunt  du 
Transe  aal  de  30.000.000  de  liv.  st.i  iomme  le  chiffre  total 


du  capital  émis  pendant  cet  te  périodes  ôtéde  55*188.000 
livres  sterling,  ou  voit  qu'il  reste  peu  de  choses  pour  les 
affaires  prisées.  La  même  situation  s'étail  produite 
l'année  dernière  ou  dans  un  montant  total  à  5o.397.000 
livres  sterling,  un  emprunt  en  Consolidés  entrait  pour 
32.000.000  de  liv.  st.  Pour  le  prennes  semestre  de  l'année 
courante  le  chiffre  des  émissions  nouvelles  a  été  île 
77.414.000  liv.  st.  seulement,  au  lieu  de  106.485.000  li- 
vres sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1!)<)2. 
Les  résultats,  constatés  celle  année,  sont  les  plus  fai- 
bles qui  aient  été  relevèsdepuis  189&. 

Le  succès  remporté  par  l'emprunt  du  Transvaal  a 
tenu  à  des  causes  trop  connues  pour  qu'il  soit  néces- 
saire de  les  rappeler  ;  il  ne  faudrait  pas  en  conclure  que 
le  marché  est  bien  disposé  pour  les  affaires  de  première 
catégorie  et  à  faible  rendement:  on  en  a  eu  la  preuve 
avec  l'emprunt  de  £.250.000  liv.  st.  3  0  o  de  la  Nouvelle 
Zélande  émis  à  94  172  e1  qui  a  subi  un  loi  éehecqueles 
Gouvernements  coloniaux  ont  renoncé  à  toute  autre 
émission. 

Les  emprunts  des  municipalités  anglaises  ont  été 
assez  favorablement  accueillis;  il  en  a  été  de  même 
pour  les  deux  emprunts  étrangers  :  Australien  et  Bré- 
silien placés  cette  année. 

UEsConômïst vient  de  publier  son  ]ii<l<>.r-numbp-i-:  il 
montre  que  le  mouvement  des  prix  pendant  le  semestre 
a  eu  une  tendance  soutenue  vers  la  hausse  :  le  niveau 
des  prix,  d'après  l'index  de  notre  confrère,  serait  au  jour- 
d'hui plus  haut  de  5  b'2  0,0  qu'à  la  fin  décembre 
1902.  L'Indcx-number  total  était  en  effet,  à  cette  date, 
à  2.003;  il  s'est  élevé  à  2.069  à  la  fin  janvier;  à  2.104  à 
la  fin  février;  à  2.103  h  la  fin  mai  et  à  2.111  à  la 
fin  juin.  C'est  surtout  à  ta  hausse  du  coton  et  de  la 
laine  que  ce  mouvement  est  dû. 


ei 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  juillet  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  St.    I  ACTIF 

Billets  créés   53  330.000  Dette  fixe  de  l'Etat 


Total. 


Ei3.330.000 


Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 
015.100 
-  -159 . 900 
■155.C00 


53.330.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  sopial   14. 553. 000 

Réserve  et  profits  et 

pertgs  ,   3.218.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1L0S9.000 

Comptes. particuliers  .  48. 88V. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  12:>.  000 

Total   17.  Sri".  000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque). .......  15 

Portefeuille  et  avances  37 

Billets, en  réserve   23 

Or  et  argent'trionnayés  2 


Liv. 8t. 

073.000 
.511  000 
.122.000 
.158. 000 


Total   77.8(57  000 


JTATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à TjourS) 

Dépôts 

?a  s. 

O  ci  & 

•«-SB 
S -S 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

14 

35.373 

28. 771 

66  223 

59.290 

24. 779 

37  35 

4 

•21 

35  587 

28.581 

48  838 

41-535 

25.181 

51  43 

V* 

28 

35.S4J 

29.176 

4S-852 

41-148 

24.848 

50  75 

4 

35.351 

29.302 

48-703 

42.309 

24.224 

i9  61 

11 

)•>   

36.407 

28.931 

48  2  15 

40  395 

25  648 

53  06 

18 

37.420 

98.772 

50.319 

41.368 

26  823 

53  14 

3 

25 

37-708 

29.032 

51.866 

42  887 

26  851 

51  62 

» 

37.3'3 

30.208 

59.973 

52.587 

25.280 

42  00 

» 

Les  Emissions  anglaises  pendant  le    1  r  semestre 

1903.  —  L'Eeonmnist  vient  de  publier  La  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  Le  1"'  semestre  1903. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


Autriche-Hongrie 


Voici  les  chiffres 


1" 
2* 
3* 
4« 


trimestre 


Totaux. . 


obtenu* 
1899 

39.416 
iS.O'.l} 
19.291 

25.765 
133.169 


depuis  1899  : 

1900       1901  1902 

(En  milliers  de  livres) 


51.587 
31.189 
49.769 
32.954 


35.044 
83.915 
19.029 
21.370 


47.993 
58.397 
21.276 
26.146 


1903 

22.226 
55.188 


159.358   153.812  77.414 


165.499 

Passant  à  l'examen  des  différentes   natures  d'emprunts 
effectués  pendant  les   deux  premiers  trimestres  de  1903, 
l'Economist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 
1er  trimestre  2 


Emprunts  anglais  .... 

—  coloniaux . . 

—  étrangers . . 

—  mun.  angl. 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères 

Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  col.. 

—  étrangers.. 
Compagn.  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Ouest-Africaines  . . . 

Autres  

C'"d'Explor.  et  de  terr. 
Brasseries  et  Distill. ... 
Commission,  exportât. 

Manufactures  

Sociétés  commerciales 

—  territoriales. . 

—  inétallurgiq. . 

—  d'électricité . . 
Tramways  et  Omnibus 

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés  pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances 
Divers   


'trimestre    2e  trimestre 
1903  1903 

En  livres  sterling 
1.970.000 
1.181.200 


Total 


.938.000 


31.455.000 
6.223.300 
5.459.800 


1.970.000 
32.636.300 
6.223.300 
8.397.800 


2.411.100 

663.100 

3.074.200 

900.000 

610.000 

1.510.000 

348.800 

77.000 

425.800 

40.500 

40.500 

125.000 

287.500 

412.500 

60.01)0 

» 

60.000 

67.200 

503.800 

571.000 

1.151.400 

220.000 

1.371.400 

450.000 

450.000 

603.600 

606.600 

911.800 

951.200 

1.863.000 

1.914.800 

1.118.100 

3.032.900 

1.010.500 

776.300 

1.816.800 

3.361.000 

1.0Î0.500 

4.401.500 

730.000 

2.339.100 

3.069.100 

479.700 

366.000 

845.700 

384.000 

488.800 

872.800 

572.000 

139.900 

711.900 

167.800 

167.800 

140.400 

897.000 

1.067.400 

1.067.600 

731.600 

1.789.200 

21.400 

25.000 

46  400 

22.225.900   55.187.900  77.413.800 


Courrier  de  la  Course  de  Londres 

Londres,  2  juillet  1903. 

Le  Marché  a  été  soutenu  toute  cette  semaine  et,  tout  en  ne 
clôturant  pas  au  plus  haut,  on  constate  une  avance  notable 
sur  les  cours  de  la  dernière  semaine.  Mardi  prochain,  7  juil- 
let, sera  le  premier  jour  de  liquidation. 

Les  Consolidés  sont  beaucoup  plus  fermes  et  Unissent  à 
92  11/16. 

Les  Fonds  internationaux  conservent  leur  bonne  tenue. 
L' Italien  clôture  à  101  5/8  -ex-coupon  et  Y  Extérieure  à 
8H  1/4  ex-coupon. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes  et  recherchés. 
Argentin  5  O/O  1886  100  ./.  ex  :  Funding  102  ./.  ex  ;  Brésil 
5  OjO  92  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  progression  continue  par  suite 
des  nombreux  achats  qui  ont  été  opérés. 

Los  Chemins  américains  sont  très  fermes,  mais  n'ont  pas 
conservé  les  plus  hauts  cours  cotés. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  126  3/4;  l'Erie  à  33  ./.et 
le  Louisville  à  114  3/4;  YAtchison  à  69  7/8  et  le  Norfolk 
à  07  1,2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienr.e,  30  juin  1903. 

Le  changement  de  ministère  en  Hongrie.  —  Victoire  du  parti  national. 
—  Le»  prévisions  des  récoltes.  —  Le  marché  monétaire. 

La  crise  ministérielle  provoquée  en  Hongrie  par  la 
retraite  «lu  Cabinet  de  Szell  es!  terminée  —  mais  Lien 
autremenl  qu'un  n'aurait  prévu.  M.  de  Tis/a,  qui  avait 


été  d'abord  chargé  de  constituer  un  Ministère,  a  dû 
renoncer  à  cette  tâche,  et  le  nouveau  Cabinet  est  pré- 
sidé par  le  comte  Khuen  Heverdary,  ban  ou  Gouver- 
neur de  Croatie. 

Ce  dénouement  de  la  situation  n'est  pas  moins 
extraordinaire  que  son  commencement. 

M.  de  Szell  représentait  au  pouvoir  le  parti  libéral, 
auquel  fait  une  opposition  acharnée  le  parti  conserva- 
teur national  ou  séparatiste,  qui  a  à  sa  tète  M.  Louis 
Kossuth.  M.  de  Szell  avait  la  majorité  dans  le  Parle- 
ment hongrois,  et  depuis  de  longues  années  l'opposi- 
tion n'avait  d'autre  manière  de  se  manifester  que 
l'acharnement  d'une  obstruction  inouïe. 

Cette  obstruction  prit  une  violence  insensée  quand 
le  Ministère  voulut  faire  voter  par  la  Chambre  une  loi 
augmentant  le  nombre  du  contingent  militaire.  M.  de 
Szell  avait  toujours  eu  pour  politique  de  négocier  avec 
l'opposition.  Quand  il  vit  qu'il  ne  pouvait  décidément 
plus  rien  en  obtenir  par  aucune  négociation,  il  démis- 
sionna. 

C'est  ainsi  que  la  minorité  parut  avoir  raison  du 
Cabinet.  Mais  on  assure  maintenant  que  la  principale 
cause  de  la  retraite  de  M.  de  Szell  n'a  pas  été  la  force 
de  la  minorité  du  Parlement,  mais  la  faiblesse  et  la 
désagrégation  de  sa  majorité  Cette  opinion  parait 
d'autant  plus  vraie  que  M.  de  Tisza,  qui  avait  été 
chargé  par  l'Empereur  de  créer  un  Ministère  de  combat 
qui  s'appuierait  franchement  sur  la  majorité  pour 
réduire  à  l'impuissance  le  parti  national  hongrois,  a 
échoué  dans  sa  tâche. 

Le  comte  Khuen  Heverdary,  qui  s'est  fait,  comme 
gouverneur  de  la  Croatie,  une  réputation  d'énergie 
implacable,  a  commencé  par  négocier  humblement  avec 
l'opposition  —  exactement  comme  avait  fait  aupara- 
vant M.  de  Szell.  Mais  il  est  allé  encore  plus  loin  :  il  a 
purement  et  simplement  retiré  le  projet  d'augmenta- 
tion du  contingent  militaire.  La  victoire  de  la  minorité 
séparatiste  est  complète. 

Cet  événement  est  d'une  gravité  exceptionnelle,  non 
seulement  pour  les  destinées  de  la  Hongrie,  mais  pour 
celles  de  tout  l'empire  austro-hongrois.  On  sait  que  le 
parti  séparatiste  hongrois  poursuit  l'autonomie  absolue 
de  la  Hongrie  :  son  autonomie  douanière,  militaire  et 
politique.  Il  veut  détruire  la  base  même  de  la  monar- 
chie dualiste.  Et  c'est  ce  parti,  dont  l'Empereur  lui- 
même  vient  de  consacrer  la  puissance.  * 

Le  fait  important  dans  le  domaine  économique  est 
la  baisse  du  cours  des  céréales  sur  tous  les  marchés 
de  l'Empire.  La  baisse  est  surtout  forte  sur  les  blés 
et  les  seigles.  On  attribue  ce  fait  aux  nouvelles  des 
campagnes,  qui  annoncent  partout  une  bonne  récolte. 

En  Hongrie,  on  a  même  fait,  comme  chaque  année, 
des  prévisions  en  chiffres  que  voici  : 

Evaluations  au  30  juin 

"190?    ~  1902 
(Milliers  de  quintaux 

Blé   88.8-2-2  41.189 

Seigle   11.723  12.955 

Orge   11.994  11.668 

Avoine   10.797  10.617 

Les  prévisions  de  1902  ont  été  fort  dépassées  par  les 
résultats  définitifs;  il  en  sera  de  même  de  celles  de  1908. 

En  Autriche,  on  annonce  que  la  récolte  sera  «  d'une 
bonne  moyenne 

Le  Marché  linancier  de  Vienne  n'a  pas  été  gravement 
impressionné  par  les  événements  politiques.  Bien  que 
les  affaires  y  soient  assez  peu  nombreuses,  il  conserve 
une  fermeté  relative.  Le  Marché  monétaire  est  suffi- 
samment pourvu;  les  disponibilités  y  son1  abon- 
dantes e1  répondent  à  toutes  les  demandes. 


Le  Commerce  extérieur  des  cinq  premiers  mois  de 
1903.  —  En  mai  dernier,  l'importation  de  l'Autriche-Hon- 
rie  s'est  élevée  à  158  1/2  millions  de  couronnes  ( — 0.1  mil- 
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lion),  et  l'exportation  s'est  élevée  à  173  1/2  millions  (-+-  17.3). 
La  balance  commerciale  clôture  donc  par  un  solde  actif  de 
14.8  millions  de  couronnes  contre  un  solde  passif  de  3  mil- 
lions en  mai  1902. 

Dans  les  cinq  premiers  mois,  l'importation  s'est  élevée  à 
786  millions  de  couronnes  (-)-  58.4)  et  l'exportation  à  821  1/2 
millions  de  couronnes  (+  09).  Le  solde  actif  de  cette  balance 
est  donc  de  35  1/2  millions  de  couronnes,  contre  25.2  mil- 
lions dans  la  même  période  de  1902. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  Autrichien  en  1902.  — 

Les  recettes  totales  de  l'année  1902  se  sont  élevées  à  472  mil- 
lions 861.358  couronnes,  en  augmentation  de  11.038.000  cou- 
ronnes sur  les  recettes  de  1901  ;  les  dépenses  se  sont  élevées 
à  199.142.560  couronnes,  en  augmentation  de  1.733.468  cou- 
ronnes. L'excédent  des  recettes  est  de  73.810.000  cour.,  en 
augmentation  de  4.000.000  de  cour,  environ. 

Le  capital  d'investition  étant  de  2.526.000.000,  le  rende- 
ment net  est  de  2.27  0/0.  Il  avait  été,  en  1901,  de  2.15  0/0. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois  en  1902. 

—  En  1902,  la  longueur  du  réseau  a  atteint  1.365  kilomètres. 
Les  recettes  provenant  du  transport  des  voyageurs  se  sont 
élevées  à  14.385.000  francs,  en  diminution  de  2  0/0  sur  celles 
de  l'année  précédente.  Les  recettes  provenant  des  marchan- 
dises se  sont  élevées  à  48.930.000  francs,  en  diminution  de 
1.6  0/0.  Cette  diminution  générale  dei  recettes  vient  princi- 
palement de  la  crise  de  l'industrie  du  sucre. 

Le  bénéfice  net  de  l'exploitation  a  été  de  35.490.000  francs. 

Le  dividende  distribué  est  de  28  francs  par  action,  comme 
pour  1901. 


La  Dette  austro-hongroise.  —  Voici  quel  était  l'état  des 
Dettes  de  l' Autriche-Hongrie  au  31  décembre  1902: 

1°  Dette  commune.  —  a)  Dette  consolidée  sans  rembour- 
sement, 5.031.612.026  couronnes  ;  avec  remboursement,  £00 
millions  462.845  couronnes.  Ensemble  :  5.332.074.881  cou- 
ronrîes.  —  b)  Dette  flottante,  89.603.100  couronnes;  cautions 
et  dépôts,  1.273.771  couronnes.  Ensemble:  90.876.871  cou- 
ronnes. —  c)  Autres  dettes  diverses,  27.252.035  couronnes. 
Total:  5.450.263.788  couronnes. 

2°  Bettes  des  Etats  représentés  au  Reichsrath.  — 
a)  Dettes  consolidées,  3.626.180.233  couronnes.  —  b)  Dettes 
flottantes,  14.413.411  couronnes.  Ensemble  :  3.640.593.634 
couronnes 

Total  général  :  9.030.797.423  couronnes,  qui  exigent  un  ser- 
vice annuel  de 370.479.933  couronnes. 

Il  faut  y  ajouter  une  dette  commune  flottante  (billets 
d'Etat)  de  5.284.020  couronnes. 


La  Fabrication  de  la  Bière  en  Hongrie.  —  Il  existe 
dans  le  royaume  de  Hongrie  plus  de  cent  établissements  où 
l'on  fabrique  en  grand  la  bière  ;  toutefois,  cette  industrie  ne 
progresse  que  très  lentement  et  même  a  subi  un  certain  recul 
dans  les  six  dernières  années.  C'est  ainsi  que  la  production 
de  l'année  1902  a  été  de  167.733  hectolitres  inférieure  à  celle 
do  1901.  Il  a  été  importé  en  Hongrie,  au  cours  de  l'année 
1902,  212.738  quintaux  métriques  de  bière  en  fûts,  valant 
2.802.000  couronnes  et  19.774  quintaux  métriques  de  bière 
en  bouteilles  d'une  valeur  de  514.124  couronnes.  La  majeure 
partie  de  cette  importation  provient  d'Autriche  et  d'Allemagne 
(bière  de  Munich  et  de  Pilsen). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  2  juillet  1903. 

La  démission  du  Ministère  autrichien,  donnée  et  puis 
refusée  par  l'Empereur  et  provisoirement  maintenue,  a  mal 
impressionné  la  Bourse  où  l'on  constate  un  recul  général. 

Les  fonds  d'Etat  nationaux  sont  faibles  ainsi  que  presque 
toutes  les  actions  industrielles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  662  . .  ;  les  Lombards, 
84  ..;  la  Lœnderbank,  412  50;  les  Tabacs,  356  ..;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  668  70;  l'Alpine,  372  ...  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  30  juin  1903. 
La  Situation  des  Charbonnages.  —  L'Industrie  métallurgique. 

Le  volume  d'affaires,  déjà  pou  important  La  semaine 
dernière,  a  encore  diminué  cette  semaine  ù  notre  Bourse. 
Cette  situation  va  probablement  durer  pendant  les 
deux  mois  à  venir.  A  moins  d'événements,  les  cours  se 
maintiendront  sans  grand  changement  jusqu'au  mo- 
ment où  l'on  commencera  à  préparer  la  campagne  d'au- 
tomne. 

Au  comptant,  les  transactions  en  actions  île  char- 
bonnages ont  perdu  beaucoup  de  leur  importance.  Les 
prix  restent  fermes  malgré  les  efforts  de  certains  grou- 
pes de  spéculateurs  cherchant  à  peser  sur  les  cours 
pour  amener  le  portefeuille  français  à  réaliser.  On  parle 
vaguement  d'une  baisse  probable  de  la  houille,  de  gros 
stocks,  etc.  Quant  aux  stocks  ils  ne  se  composent, 
comme  toujours  à  cette  saison,  que  des  qualités  pour 
l'usage  domestique,  et  les  charbonniers  n'ont  aucune 
raison  d'abaisser  leurs  prix.  La  situation  en  Allema- 
gne, d'où  seul  pourrait  venir  un  changement  dans  les 
prix,  est  encore  plus  brillante  que  chez  nous,  et  la  ré- 
cente hausse  des  titres  de  ce  groupe  à  la  Bourse  de 
Berlin  est  l'indication  la  plus  sûre  de  l'amélioration 
dans  la  marche  de  l'industrie.  On  pouvait  craindre  à 
un  moment  que  la  baisse  de  la  houille  ne  vint  du 
Nord  de  la  France.  Nos  industriels  du  Borinage.ont  en 
effet  commencé  d'acheter  en  France,  à  des  cours  supé- 
rieurs à  notre  pays,  pour  amener  nos  charbonniers  à 
des  concessions.  Les  conséquences  ont  été  l'accumula- 
tion de  quelques  provisions  en  qualités  Flénu,  et 
une  augmentation  d'un  franc  en  France.  Dans  ces 
conditions,  il  est  à  peu  près  certain  que  ce  sont  les  in- 
dustriels qui  seront  forcés  de  céder  et  qu'ils  seront 
encore  contents  de  pouvoir  renouveler  leurs  contrats 
avec  nos  charbonnages  aux  conditions  qu'on  leur  offre 
maintenant. 

Il  est  plus  difficile  de  savoir  quelle  est  exactement 
la  situation  dans  l'industrie  du  fer.  La  note  donnée 
par  les  journaux  est  en  général  plutôt  pessimiste.  On 
ne  parle  de  rien  moins  que  de  l'arrêt  complet  du  tra- 
vail dans  plusieurs  de  nos  grandes  usines.  Mais  aussi- 
tôt qu'on  recherche  des  renseignements  plus  précis  et 
qu'on  demande  le  nom  d'une  usine  congédiant  des 
ouvriers  ou  faisant  d'autres  préparatifs  pour  fermer 
ses  portes,  on  ne  reçoit  que  des  réponses  évasives. 
Notre  industrie  est  en  premier  lieu  une  industrie 
d'exportation,  et  la  situation  chez  nous  ne  peut  être 
que  le  relief  de  la  situation  chez  nos  concurrents  et  chez 
nos  clients.  Noire  concurrent  le  plus  redoutable  depuis 
trois  ans  a  été  l'Allemagne.  Là,  la  situation  a  complè- 
tement changé  depuis  six  mois.  La  consommation  du 
pays  a  augmenté  dans  de  telles  conditions  qu'on  ne 
cherche  plus  à  accaparer  à  tout  prix  les  ordres  de 
L'étranger.  On  veut  aussi  gagner  sur  l'exportation,  et 
les  prix  auxquels  on  offre  au  dehors  permet  à  nos 
usines  d'entrer  utilement  en  compétition.  De  l'Angle- 
terre, cet  autre  grand  producteur  et  exportateur  de  fer, 
les  avis  sont  également  des  plus  encourageants.  Mal- 
gré l'absence  des  ordres  pour  les  Etats-Unis,  l'exporta- 
tion du  premier  semestre  dépasse  de  beaucoup  le  chiffre 
de  l'année  dernière,  et  cette  augmentation  est  surtout 
due  aux  deux  premiers  mois.  Si  nous  arrivons  mainte- 
nant à  nos  clients,  nous  rencontrons  quelques  difficultés 
pour  apprécier  exactement  la  situation.  Cependant,  nous 
pouvons  supposer  que  si  l'Allemagne  diminue  son 
exportation,  ayant  meilleur  emploi  pour  sa  production 
dans  le  pays,  et  si  l'Angleterre  peut  augmenter  sa  pro- 
duction pour  prendre  la  place  de  l'Allemagne,  nos  in- 
dustriels auraient  eu  certainement  eux  aussi  leur  part, 
s'ils  l'avaient  bien  voulu.  Nous  sommes  d'avis  que  si 
les  carnets  d'ordres  chez  nous  sont,  pour  le  moment, 
moins  bien  garnis  qu'ailleurs,  c'est  que  nos  usiniers 
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n'ont  pas  voulu  .s'engager  aux  conditions  actuelles  du 
marché,  et  cpl'iàs  espèrent  une  hausse  des  prix  de  leurs 
produits  dans  un  avenir  rapproché. 

En  Fonds  Belges  et  Congolais,  on  reste  aux  environs 
des  cours  de  la  semaine  dernière.  Malgré  l'améliora- 
tion sensible  du  prix  du  métal,  les  valeurs  du  zinc 
restent  Lourdes.  On  ne  fait  rien  en  Tramways,  les 
efforts  pour  amener  la  clientèle  française  à  s'intéresser 
dans  ce  groupe  n'ayant  eu  que  très  peu  de  succès  jus- 
qu'à maintenant. 


Informations  Écoiiiipes  et  Fiuancières 


Mouvement  Maritime  de  la  Belgique.  —  Pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année  courante,  3.636  navires  sont 
entrés  dans  les  ports  belges,  ayant  un  tonnage  total  de  4.381.812 
tonnes,  contre  3.493  navires  avec  un  tonnage  de  3.998.023 
tonnes  en  1902.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
au  nombre  des  navires  entrés,  de  143  unités  ou  4  0/0,  et  de 
383.789  tonnes  ou  10  0/0.  Les  sorties  se  sont  élevées  à  3.645 
ayant  un  tonnage  total  de  4.430.311  tonnes.  En  1902,  le  nom- 
bre des  navires  sortis  s'élevait  ;'i  3.479,  avec  un  ensemble  de 
3.975.513  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
à  l'année  1902,  par  rapport  aux  navires  sortis,  de  166  ou  50/0, 
et,  par  rapport  au  tonnage,  de  454.798  tonnes  ou  110/0. 


Caisse  d'épargne  belge.  —  Pendant  le  mois  de  décem- 
bre 1902,  le  nombre  des  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de 
311.663,  ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  38.083.994 
francs  34.  Pendant  le  même  mois,  le  chiffre  des  rembourse- 
ments était  de  123.846,  ayant  porté  sur  la  somme  de  65  mil- 
lions 123.561  fr.  38.  Les  remboursements  ont  donc,  pendant 
le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  versements  de  27  mil- 
lions 39.567  fr.  04. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pendant  le  même 
mois,  s'élève  à  50.113  ;  celui  des  livrets  soldés,  à  39.607;  il 
reste  donc  10.506  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués,  depuis  le 
1"  janvier  jusqu'au  31  décembre  19D2,  s'élève  à  397  mil- 
lions 617.319  fr.  63j  se  répartissant  sur  un  nombre  de  verse- 
ments de  3.387.845.  Le  nombre  de  remboursements  faits 
pondant  la  même  période  s'élève  à  1.088.972,  représentant  la 
somme  de  416.233.406  fr.  82.  Les  remboursements  ont,  par 
conséquent,  dépassé,  pendant  l'année  1902,  de  18.616.087 
francs  19  les  versements.  Le  nombre  des  livrets  ouverts  s'é- 
lève à  252.376  et  les  livrets  soldés  à  141.678. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1301  étant  de  752.423  fr.  49, 
le  chiffre  total  du  solde  au  31  décembre  1902  s'élève  à 
734.120.336  fr.  30,  se  répartissant  sur  un  nombre  de  livrets 
ouverts  do  1.978.119.  Les  intérêts  capitalisés  au  31  décem- 
bre 1902  étaut  de  21.556.133  fr.  54,  le  solde  au  1"  janvier 
1903  est  de  755.076.459  fr.  84. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  juin  1903. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  Les  Recettes  budgétaires. 

Pendant  que  le  fini  allait  visiter  l'arsenal  deCartha- 
gèno.  la  Chambre  a  commencé  à  discuter  les  amende- 
ments présentés  à  l'Adresse.  Leprcmier,  qui  demandait 
la  préférence  pour  les  dépenses  destinées  à  l'améliora- 
tion de  l'agriculture  sur  les  dépenses  militaires,  a  été 
très  goûté  du  public,  ce  qui  ne  l'a  pas  empêché  d'être 
repoussé,  comme  on  devait  s'y  attendre 

Les  amis  du  Minisire  de  la  Marine  disent  qu'il  a 
obtenu  cfu  ftoi  l'autorisation  de  présenter  tout  de  suite 
aux' Chambres  sou  plan  de  constructions  navales.  Je 
me  permet  s  d'en  douter  encore,  villes  conséquences  que 


cela  pourrait  avoir  et  je  préfère  croire  que,  le  cas 
échéant,  ce  sera  tout  an  plus  le  projet  fixant  quels 
seront  les  navires  dont  la  construction  devra  com- 
mencer dans  trois  ans,  ce  qui  n'engage  pas  à  grand'- 
chose,  vu  que  la  discussion,  ne  sera  pas  entamée  à 
présent. 

La  proximité  de  la  clôture  des  séances  donne  un 
regain  d'actualité  aux  bruits  de  crise  ministérielle.  La 
plupart  inclinent  à  croire  que  le  remaniement  n'aura 
lieu  qu'en  automne  ou  plus  tard.  Le  plus  petit  nombre 
croit  que  M.  Villaverde  prendra  la  présidence  du 
Conseil  aussitôt  la  discussion  de  l'Adresse  terminée  et 
que  M.  Silvela  sera  élu  président  de  la  Chambre  à  la 
rentrée.  De  cette  façon,  M.  Villaverde  pourrait  pré- 
parer pendant  les  vacances  son  budget  pour  1904  et  le 
faire  voter  avec  les  lois  complémentaires,  ce  qui  nous 
conduirait  au  commencement  de  l'année  prochaine. 
L'argument  est  logique,  d'autant  plus  que  c'était  la 
combinaison  prévue  entre  MM.  Silvela,  Villaverde  et 
Maura,  et,  il  n'y  a  qu'à  avoir  de  la  patience,  car  il 
manque  peu  de  jours  pour  être  fixé  à  ce  sujet. 

La  Bourse  a  été  insignifiante  pendant  la  semaine  et 
sur  la  Dette  Intérieure  nous  avons  relevé  un  écart  de 
5  centimes  :  lundi  elle  était  à  77  05  0  0,  jeudi  à  7710  et 
samedi  à  77  05;  il  n'y  a  pas  de  quoi  se  faire  de  gros 
bénéfices;  les  reports  sont  bon  marché,  2  75  0/0  envi- 
ron. Les  achats  au  comptant,  sans  être  aussi  impor- 
tants que  précédemment,  continuent  :  10.700.000  au  lieu 
de  10.200.000;  à  ternie,  68v500;O0O  au  lieu  de  1U. 000.000. 
Il  y  a  encore  quelques  sommes  à  reporter,  mais  les 
prêteurs,  habitués  à  obtenir  des  reports  plus  élevés, 
résistent  ;  je  pense  qu'ils  finiront  par  céder  pour  ne  pas 
laisser  de  capitaux  inactifs. 

La  Dette  Amortissable  a  gagné  quelques  centimes  et 
les  opérations  traitées,  3.400.000,  sont  presque  égales  à 
celles  des  huit  jours  précédents. 

Aujourd'hui,'  étant  férié,  il  n'y  a  plus  qu'un  jour 
utile  pour  pousser  les  cours  et  il  n'est  guère  probable 
qu'on  s'y  mette.  Ce  qui  peut  sembler  logique,  c'est 
que  la  spéculation,  escomptant  le  retour  de  M.  Villa- 
verde avAX  affaires,  attende  ce  moment  pour  réaliser 
une  campagne  de  hausse,  mais,  en  tout  cas,  le  prix  de 
78  0/0  que  quelques-uns  croyaient  atteindre  demain 
est  resté  à  l'état  de  projet. 

Bien  d'intéressant  à  dire  des  valeurs  industrielles: 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  oscillent  entre  480 
et  483,  fermes,  de  même  que  celles  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire d'Espagne  et  de  la  Compagnie  Fermière  des 
Tabacs. 

Le  cours  du  change  a  été  agité  cette  semaine  :  de 
36  60  0/0  il  est  passé  à  37  10  0/0,  à  37  30  0/0  et  à  37  75 
pour  cent. 

Les  opinions  sont  partagées  à  propos  de  cette  hausse 
d'aucuns  y  voient  la  main  de  la  spéculation  avant  tout, 
mais  les  autres  l'attribuent  à  des  achats  très  impor- 
tants, pour  compte  espagnol,  d'actions  de  la  Compa- 
ti nie  du  Monopole  des  Explosifs,  appartenant  au  groupe 
français.  Il  s'agit  de  nationaliser  cette  affaire  et,  pour 
les  personnes  qui  ont  connaissance  des  courants  qui 
dominent  parmi  les  intéressés,  ce  ne  serait  pas  surpre- 
nant. L'opération  porte,  parait-il,  sur  une  quinzaine.  de 
millions  de  pesetas.  Nous  verrons,  quand  elle  aura  été 
liquidée,  si  le  change  baisse  autant  qu'il  est  monté. 

Il  est  à  remarquer  que  la  hausse  a  eu  lieu  bien  que 
la  Banque  d'Espagne  n'ait  cessé  d'acheter,  car  elle  a 
commencé  à  faire  usage  du  crédit  de  50  millions  de 
francs  qu'elle  s'était  fait  accorder  à  Paris  comme  pro- 
vision. Avec  cela,  il  y  en  a  pour  quelques  mois,  et  il 
rsl  à  croire  que  d'ici  là  nous  aurons  quelque  améliora- 
lion,  il  esl  curieux  de  constater  que  le  change  se  main- 
tient cher,  soit  que  la  Banque  achète  à  Madrid  seule- 
ment, ou  en  province  seulement,  ou  a  Madrid  et  en 
province  simultanément.  Une  autre  constatation  à 
faire,  c'est  celle  de  l'inefficacité  des  décrets  de  M.  Ro- 
drigue/ san  Pedro,  accordant  aux  importateurs  la  faci- 
lité de  paver  en  argent  ou  on  chèques,  au  cours  fixé 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d>Etpagm,  ce  qui 
restitue  à  celle-ci  son  rôle  d'achetcuse  de  francs  que 
lui  avait  enlevé  la  loi  sur  le  paiement  en  or  des  droits 
de  douane/ 
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En  attendant,  Etei&ens  rem«nque$  que  ll's  exporta1- 
teurs  ii  les  fabricants  intéressés  au  maintiën  d'un 
change  élevé  sont  sur  leurs  gardes  pour  faire  échec  à 
tout  projet  qui  leur  semblera  de  nature  à  compromet- 
Ire  trop  gravement  les  intérêts  créés. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  do  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

8  juin    15 juin    22 juin  29juil. 

4  0/0  Intérieur   77  10      77  05      77  10      77  05 

ô  0  0  Amortissable   96  75      9f>  60      96  60      96  75 

Banque  d'Espagne   488  50     486  50     481..  481.. 

—    Hypothécaire...     175    176  50    177  75 

Comp.  Fer'm.  des  Tabacs     438..     439  50     441..     442  50 

Chèques  sur  Paris   36  70      36  60      37  75 

—        Londres ...       34  26      34  37      34  33  .... 

Gèdules  hvpothéc.  5  0/0   102  60     102  60 

—  4  0/0.     101  50     101  50     101  50     101  45 

Au  bilan  de  la  Bcmijuc  d' 'Espagne  nous  remarquons 
le.-  changements  suivants  :  -{-argent  2,3;  crédits  com- 
merciaux M  ;  —  circulation  0,9;  comptes  courants  7,3. 

Le  recettes  du  budget  en  cours  atteignent,  pour  les 
cinq  mois  écoulés,  383.430.478  pesetas,  y  compris  les 
recettes  provenant  des  exercices  clos.  Les  impôts  di- 
rects ont  fourni  154.325.900  p.  ;  les  impôts  indirects 
148.568-952  p.  ;  les  monopoles  67.503.306  p.  :  les  rentes 
8.73'2. "276  p.  ;  les  ventes  894.185  p.  ;  les  ressources  ordi- 
naires du  Trésor  3.812.958  p.  ;  les  recettes  extraordi- 
naires 22.893  pesetas. 

Dans  les  recettes  des  Douanes,  il  semble  qu'il  y  a 
une  diminution,  mais  elle  est  due  à  la  bonification 
ail' mée  sur  les  droits  payés  en  or.  L'impôt  foncier  est 
en  progrés,  de  même  que  celui  des  patentes  et  des 
tabacs.  Il  y  a  eu  diminution  dans  les  uliliilndes,  les 
droits  réels  et  le  rachat  du  service  militaire. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"T  janvier  au  10  juin  1903  {23  sernaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1909 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Uliel  . 

Lérida-Iteus  

San  Juan  de  Las 

AOai/esas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
78 1 
88 
104 

112 

m 

Pesetas 

24.920  616 
7.374.o22 
433.133 
559  955 

1.070.430 

5.908-930 

Pesetas 

26.229  029 
7.835.595 
285.791 
537.752 

1.048.836 
5.756.765 

Pesetas 

27.145.7nJ 
8.161.315 
321.798 
591 .332 

1.029.563 
6.31.8.507 

Pesetas 

27  752.343 
8-651 .  S>8 
343.050 
616-209 

1.117-281 
6.737  lins 

3.687 

S0.269-.o92 

H.69&-768 

43.618.43t 

i:,.-2]7.3i'J 

1.007 

3.630 
280 

8.563.273 

39.568-067 
1.404.348 

8.32S.122 

39.366.196 
1.469.546 

9.474.757 

42.N45.NSli 
L 587. 192 

9.403.075 

44.049  081 
1.891.631 

Madrid-Saragosse 
Barcel  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

La  Situation  du  Trésor.  —  Le  Ministre  des  finances  a 

présenté  ainsi  la  situation  du  Trésor  au  31  mars  1903  : 

Actif  Pesetas 

Encaisse  métallique   5.863.065 

Dette  amortissable  5  0/0  non  convertie   28.362.466 

Compte  courant  à  la  Banque  d'Espagne  pour 

le  service  de  la  Trésorerie   100  696.794 

Béserve  à  la  Banque  d'Espagne  pour  le  service 

de  la  dette  publique   68.402.604 

Comptes  débiteurs  provenant  de  la  liquidation 

de  différents  budgets   885 . 274 . 494 

Comptes  débiteurs  pour  avances  diverses   77.682.485 

—  pour  avances  aux  caisses 

des  colonies   472.178.600 

Comptes  débiteurs  divers   10.ii42.43G 

1.649. 103.634 

Solde  débiteur   92.616.744 

1.741.720.373 

Passif 

Obligations  budgétaires   594.944.986 

Créditeurs  divers  (obligations  du  Trésor,  lote- 
ries, dépôts,  cautionnements,  etc.)   350. 781. 702 

Obligations  des  colonies  cédées  par  le  Trésor.  705.993.690 
Obligations  des  colonies   90.000.000 

1.741.720.378 


Coin  rier  de  la  Douwse  «le  Madrid 


Madrid,  1"  juillet  1903. 

Le  Marché  est  resté  bien  soutenu  avec  des  a  lia  in -s  assez 
actives.   L'Intérieure  clotureà  76  45  ;  le  change  sur  Paris 

lVSleà  37  40. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 


*   Athènes.  28  juin  1903. 
La  Crise  ministérielle.  —  M.  Théotokis. 

La  crise  ministérielle,  qui  menaçait  depuis  quelque 
temps,  vient  enfin  d'éclater  :  cet  éAénement  ne  faisait 
plus  de  doute  pour  personne  depuis  l'ouverture  de  la 
session  extraordinaire  qui  a  eu  lieu  le  16  courant. 

La  première  séance  avait  été  signalée,  en  elfet,  par 
un  échange  d'ohserval ions  aigre-douces  entre  le  Prési- 
dent du  Conseil  et  le  chef  de  l'opposition  et  le  manque 
de  résultats  donné  par  les  travaux  de  l'Assemblée  jus- 
tifiait trop  ces  observations. 

Mi  Delyannis  a  tenu  à  constater  que  la  Chambre  a 
travaillé  six  mois  pour  ne  rien  faire  :  elle  n'a  voté  ni 
le  budget,  ni  les  projets  de  loi  du  Gouvernement  ;  elle 
a  mis  ainsi  le  M  nistère  dans  l'impossibilité  de  réaliser 
les  économies  projetées. 

La  taeffigue  de  l'opposition  qui  a  consisté  à  accorder 
l'urgence  à  d'autres  projets  n'a  été,  d'après  M.  Delyan- 
nis, qu'un  moyen  de  prolonger  les  travaux  de  l'assem- 
blée ;  mais  le  (Gouvernement  n'en  a  pas  été  dupe  et  il 
demande  à  la  Chambre  de  n'accorder  l'urgence  qu'aux 
projets  se  rattachant  à  son  propre  programme.  «  Le 
Ministère,  a-t-il  ajouté,  ne  tolérera  plus  ce  qu'il 
a  toléré  dans  le  passé  :  il  n'acceptera  pas  que  la  ses- 
sion extraordinaire  se  passe  sans  le  vote  du  budget  et 
des  autres  lois  organiques.  » 

En  réponse  à  ces  attaques  du  Président  du  Conseil, 
M.  Théotokis  a  protesté  contre  cette  insinuation  qui 
consiste  à  dire  que  l'opposition  a  empêché  le  vote  des 
projets  de  loi  ministériels. 

«  S'ils  n'ont  pas  été  volés,  a-t-il  dit,  c'est  la  faute 
du  <  Gouvernement  qui  a  manqué  de  fermeté.  Il  a  perdu 
beaucoup  de  temps  à  la  vérification  des  Pouvoirs  pour 
laisser  ensuite  la  Chambre  délibérer  au  hasard  et  sans 
guide.  Des  députés  ont  soumis  la  loi  sur  les  raisins 
secs.  Le  Gouvernement  n'a  pas  voulu  émettre  d'opinion 
à  ce  propos.  Lorsqu'à  surgi  la  question  du  monopole 
des  raisins  de  Coriuthe,  le  Ministère  a  présenté,  après 
d'interminables  négociations,  une  convention  qu'il  n'a 
pas  eu  le  courage  d'adopter.  » 

Ainsi  engagée,  la  discussion  ne  pouvait  avoir  une  so- 
lution bien  pacifique;  dix  jours  plus  tard,  en  effet, 
après  de  nombreuses  attaques  contre  les  projets  du  Gou- 
vernement, quinze  députés  delà  majorité  ayant  déclaré 
qu'ils  abandonnaient  le  Ministère,  M.  Delyannis  a  dû 
poser  la  question  de  confiance  et  n'a  njiienu  que  95  voix 
contre  114.  A  la  suite  de  ce  vote,  le  Cabinet  a  décidé  de 
donner  sa  démission,  et  c'est  M.  Théotokis  que  le  Roi 
a  chargé  de  former  un  nouveau  Gouvernement. 

La  crise  n'aura  pas  été  de  longue  durée;  M.  Théoto- 
kis s'étant  assuré  l'appui  des  amis  de  M.  Zaimi,  voici 
fe  Cabinet  qu'il  a  constitué  aujourd'hui: 

M.  Théotokis,  Présidence  du  Conseil  et  Affaires 
étrangères  ; 

M.  Simopouios,  Finances; 

M.  Levidis,  Intérieur  ; 

M.  Callogeropoulos,  Justice  ; 

M.  Lombardos,  Instruction  publique; 

Colonel  Grivas,  Guerre; 

M.  Stefaiiopoulos,  Marine. 
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M.  Levidis  occupait  déjà  Le  Ministère  de  la  guerre 
pendant  la  guerre  contre  la  Turquie  ;  les  autres  mi- 
nistres, à  l'exception  de  M.  Simopoulos,  arrivent  pour 
la  première  fois  au  pouvoir;  ils  ont  été  préférés  à  des 
membres  plus  anciens  du  parti,  afln  de  satisfaire 
toutes  les  réclamations.  Demain,  le  nouveau  Cabinet 
se  présentera  devant  la  Chambre,  à  laquelle  il  sou- 
mettra bientôt  le  budget.  On  assure  que  ce  seront  les 
chiffres  mêmes  arrêtés  par  le  précédent  Cabinet. 

On  ne  prévoit  pas  que  la  Chambre  entreprenne 
(Vautre  discussion  avant  les  vacances.  M.  Delyannis, 
qui  compte  encore  quatre-vingt-dix  partisans  dans 
cette  assemblée,  a  d'ailleurs  fait  connaître  sa  résolu- 
tion de  faire  une  opposition  acharnée  au  Ministère. 
•Cela  nous  promet  des  jours  tranquilles! 


Informations  Économises  et  Financières 


L'Elevage  du  Bétail  en  Grèce.  —  Il  est  hors  de  doute, 
•dit  le  Messager  d'Athènes,  que  l'amélioration  des  procédés 
agricoles  et  l'augmentation  toujours  croissante  des  surfaces 
emblavées  a  été  suivie  d'un  développement  considérable  de 
la  production  du  bétail.  C'est  ainsi  que  d'après  des  rensei- 
gnements d'une  exactitude  approximative  —  l'exactitude  ab- 
solue n'existant  pas  en  pareille  matière  —  la  valeur  du  bétail, 
qui  ne  dépassait  pas  150  millions  il  y  a  une  dizaine  d'années, 
s'élève  aujourd'hui  à  273  millions.  Cette  augmentation  a  eu 
pour  effet  de  réduire  considérablement  l'importation  des  bes- 
tiaux. De  7  à  8  millions,  année  moyenne,  elle  est  tombée  à  3 
on  4  millions.  .La  diminution  a  été  surtout  sensible  dans  les 
bestiaux  servant  à  l'alimentation,  bien  que  l'on  consomme 
beaucoup  plus  de  viande  qu'autrefois  et  que  la  population 
ait  augmenté  de  plus  d'un  tiers  :  elle  n'est  plus,  année 
moyenne,  que  de  deux  millions  environ. 


La  Production  des  Forêts  en  1902.  —  Pendant  l'année 
1902,  les  forêts  ont  fourni  G3.280  mètres  cubes  de  bois  de 
construction  qui  ont  rapporté  à  l'Etat  des  recettes  de  667.537 
drachmes;  432  m.  c.  du  bois  pour  constructions  navales, 
d'un  rapport  de  6.874  d.  ;  du  bois  pour  teintures  et  machines 
diverses,  1.218  m.  c,  d'un  rapport  de  18.667  d. 

La  production  du  charbon  des  forêts  de  l'Etat  a  été  de 
6.415.151  ocques  représentant  une  valeur  de  145.052  d.,  et 
celle  des  forêts  privées  de  10.514.315  ocques  d'une  valeur  de 
153.847  d. 

La  production  de  la  chaux  par  les  forêts  de  l'Etat  a  été  de 
581.025  quintaux,  d'une  valeur  de  98.820  d.  et  celle  des  forêts 
privées  de  277.451  quint.,  d'une  valeur  de  49.352  drachmes. 


SERBIE 


LA  SITUATION 

Belgrade,  30  juin  1903. 

L'installation  du  nouveau  roi.  —  Reprise  des  relations  avec  les  gouver- 
nements étrangers.  —  Dissolution  de  la  Skoupchtina. 

Les  fêtes  de  l'avènement  de  Pierre  Ier  au  trône  de 
Serbie  étaient  à  peine  terminées  que  nous  nous  som- 
mes trouvés  en  présence  d'une  crise  d'un  caractère 
tout  à  fait  particulier  :  un  conflit  entre  le  gouverne- 
ment de  M.  Avakoumovitch  et  la  représentation 
nationale,  conflit  qui  a  abouti  à  la  clôture  de  la 
Skoupchtina. 

Mais  avant  de  vous  parler  de  cet  incident,  je  crois 
devoir  résumer  les  événements  qui  se  sont  produits 
depuis  huit  jours. 

Voici  d'abord  le  texte  des  passages  principaux  de  la 
proclamation  adressée  au  peuple  par  le  Roi: 

Le  souverain  est  le  défenseur  de  la  liberté  et  des  progrès  de 
son  peuple.  Je  veux  être  véritablement  le  roi  constitutionnel 
de  la  Serbie.  Les  garanties  constitutionnelles  de  la  liberté  et 
des  droits  de  la  nation,  base  de  l'heureux  et  régulier  déve- 
loppement du  progrès  national  et  de  la  vie  publique,  sont 
des  sanctuaires  sur  lesquels  je  veillerai  soigneusement. 


Pénétré  de  ce  sentiment,  j'entends  vouer  le  passé  à  l'oubli 
et  laisser  à  l'histoire  le  rôle  de  juger  chacun  suivant  ses 
actions. 

Fidèle  aux  traditions  du  peuple  serbe  et  de  mes  ancêtres, 
je  me  laisserai  guider  dans  la  politique  extérieure  par  les 
traditionnelles  aspirations  de  la  nation  et  je  m'efforcerai  d'en- 
tretenir les  relations  amicales  si  nécessaires  à  la  commu- 
nauté européenne,  surtout  avec  les  peuples  voisins. 

Quant  à  ma  vaillante  armée,  dont  je  reconnais  les  mérites 
et  le  dévouement  à  la  patrie,  j'entends  l'élever  à  la  hauteur 
d'une  digne  ancre  de  salut  pour  les  espérances  du  peuple 
serbe. 

Vous  approuverez  certainement  le  passage  relatif  au 
rôle  du  Roi  dans  la  politique  intérieure  et  vous  savou- 
rerez, comme  il  le  mérite,  le  passage  consacré  à  la 
«  iidèle  armée  ». 

Après  avoir  publié  cette  proclamation,  le  Roi  a  pro- 
noncé une  amnistie  politique  générale  ainsi  que  des 
réductions  de  peines  de  droit  commun,  puis  a  décidé 
de  conserver  le  ministère  actuel,  bien  qu'il  ait  été  choisi 
par  les  officiers  conjurés. 

En  même  temps,  la  notification  officielle  de  l'événe- 
ment a  été  faite  aux  souverains  et  chefs  d'Etat  et  tous 
y  ont  répondu  dans  des  termes  parfaits. 

Le  conflit  dont  je  vous  parlais  entre  la  Skoupchtina 
et  la  majorité  a  éclaté  grâce  aux  divisions  qui  existent 
entre  les  divers  groupes  radicaux  ;  une  partie  de  ces 
derniers  a  voulu  exiger  du  Cabinet  de  se  mettre  en 
contact  avec  la  Chambre  et  de  lui  demander  la  consé- 
cration d'un  vote  ou  tout  au  moins  d'un  accueil  favo- 
rable. Ce  n'était  pas  ainsi  que  l'entendaient  les  minis- 
tres :  pour  eux,  les  radicaux  renversaient  les  rôles, 
car  c'était  le  Parlement  qui  devait  la  vie  au  cabinet. 
Le  Roi  a  conjuré  cette  crise,  mais  en  a  profité  pour 
clore  la  Skoupchtina. 

Le  président  du  Conseil,  M.  Avakoumovitch,  après 
lecture  de  l'ukase  royal  de  clôture,  a  fait  la  déclaration 
suivante  qui  a  été  très  applaudie  : 

«  La  Skoupchtina  a  terminé  sa  tâche  d'accord  avec 
le  Gouvernement  :  en  procédant,  après  les  événements 
que  l'on  sait,  à  l'élection  du  Roi  et  au  vote  de  la  Cons- 
titution de  1888.  Le  Gouvernement  fera  son  devoir  en 
assurant,  conformément  à  la  Constitution,  la  liberté 
des  élections,  de  façon  que,  comme  le  Roi  Ta  promis, 
la  volonté  du  peuple  soit  exprimée  et  assurée.» 

Les  élections  seront  très  probablement  fixées  à  la 
mi-septembre,  c'est-à-dire  dans  deux  mois  et  demi.  Ce 
délai  relativement  long  laisse  le  champ  libre  à  bien  des 
difficultés  dans  le  sein  du  Cabinet.  Ces  élections  seront 
heureusement  présidées  par  un  homme  dans  lequel 
tout  le  monde  a  confiance.  M.  Stoyan  Potitch,  le  minis- 
tre de  l'intérieur  actuel,  ancien  rédacteur  en  chef  de 
YOdjek,  radical  dans  la  meilleure  acception  du  mot, 
occupant  presque  line  place  à  part  entre  les  vieux  radi- 
caux Pachitch,  Grouitch,  Vouitch,  Velimirovitch  et  les 
jeunes  tels  que  Givkovitch,  Stanojevitch. 


SUISSE 


Les  Assurances  sur  la  Vie  en  Suisse.  —  Voici,  d'après 
le  rapport  du  Bureau  fédéral  des  assurances,  quelques  ren- 
seignements sur  les  opérations  des  Compagnies  d'asurances 
sur  la  vie  en  1901. 

Depuis  octobre  1898,  le  nombre  des  Sociétés  autorisées  est 
de  27.  L'assurance  de  capitaux,  qui  se  chiffrait,  en  1886,  par 
55.018  polices  pour  305.596.182  fr.  de  capitaux  assurés,  est 
arrivée,  à  la  fin  de  1901,  à  134.146  polices  pour  706.880.181 
francs  de  capitaux  assurés.  L'assurance  de  rentes,  insigni- 
fiante eu  Suisse,  a  crû  de  2.405  polices  avec  1.072.340  fr.  de 
rentes  en  1886,  à  4.609  polices  avec  2.550. 0(13  fr.  de  rentes 
assurées.  La  recette  de  primes  a  crû  de  13.140.427  fr.,  en  1886, 
à  29.102.920  en  1901. 

Les  assurances  en  cours,  au  31  décembre  1901,  s'élevaient, 
pour  les  Sociétés  suif  ses,  à  297.009.702  fr.  ;  pour  les  Sociétés 
allemandes  à  157.458.121  fr.,  pour  les  Sociétés  françaises  à 
158.866. 402  fr.,  pour  les  Sociétés  anglaises  à  66. 620.955  fr., 
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pour  les  Sociétés  américaines  à  26.865.001.  fr.  On  voit  que 
les  Compagnies  françaises  font  bonne  figure  en  Suisse  et 
qu'elles  y  récoltent  plus  d'assurances  que  les  Compagnies 
des  autre*  nationalités. 

Voici  deux  petits  tableaux  qui,  indiquant  la  nature  des 
placements  des  Compagnies  étrangères  d'assurances  sur  la 
vie  fonctionnant  en  Suisse,  font  comprendre  la  cause  de  la 
supériorité  des  Compagnies  françaises  : 

Actif  au  31  décembre  19oi 

Aile-      Frau-      An-  Améri- 
mandes    çaises    glaises  caines 

0/  0/  0/  0/ 

Vo  Yo  /o  /a 

Capital  social  non  versé. . .  3  11  3  44  15  10  »  » 

Hypothèques    78  12  5  99  19  16  1G  10 

Immeubles   1  30  21  23  5  69  8  83 

Titres  mobiliers   2  74  57  46  42  52  57  1G 

Prêts   10  43  3  38  5  31  9  29 

En  banque  et  Compagnies 

d'assuranees   1  05  0  35  1  45  6  3i 

Divers  débiteurs   3  25  8  14  10  77  2  37 

Commissions  non  amorties  »    »  0  01  »    »  »  » 

100    >.     100    ■»     100    »    100  » 

Ce  premier  tableau  fait  ressortir  l'importance  des  hypo- 
thèques, des  immeubles  et  des  titres  mobiliers  dans  les 
Compagnies  françaises  ;  un  second  tableau  analyse  les  titres 
mobiliers  dans  toutes  les  classes  de  sociétés  étrangères  : 
Titres  mobiliers  au  31  décembre  1 901 

Aile-      Fran-      An-  Améri- 
mandes    çaises    glaises  caines 

0/0/0/0/ 

Fonds  publics   1  71      22  64      12  41      2  86 

Valeurs  garanties  par  un 

Etat   0  05      29  43       4    -      4  94 

Obligations  de  communes, 

départements   0  75       1  74       5  91      1  91 

Obligations  de  chemins  de 

fer,  etc   0  29       2  71       7  05     43  16 

Actions  de  chemins  île  fer 

et  valeurs  industrielles  .....       0  94      13  15      4  30 

Ce  tableau  fait  ressortir  la  supériorité  comparative  des 
placements  en  valeurs  mobilières  des  Compagnies  françaises 
en  1901  :  Sur  57  46  0/0  de  titres  mobiliers,  29  43  0/0  sont 
garantis  par  un  Etat  et  22  64  0/0  sont  représentés  par  des 
fonds  publics.  C'est  52  0/0  du  placement  mobilier  représenté 
par  des  valeurs  de  premier  ordre  et  l'on  ne  peut  pas  en  dire 
autant  des  autres  nationalités. 


Recettes  des  Douanes  suisses.  —  Los  recettes  des 
Douanes  se  sont  élevées,  en  mai  1903,  à  4.644.511  fr.  98, 
contre  4.253.124  fr.  76  on  mai  1902.  L'excédent  en  faveur  de 
1903  est  de  891.377  fr.  22. 

Du  1er  janvier  au  31  mai,  les  recettes  des  Douanes  se  sont 
élevées  à  20.752.463  fr.  71,  contre  19.175.704  fr.  02.  L'excé- 
dent en  faveur  de  1903  est  de  1.576.759  fr.  69. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  recettes 
d'exploitation  des  Chemins  de  fer  fédéraux  se  sont  montées 
en  mai  1903  à  9.327.200  francs,  contre  8.900.926  en  mai  1902; 
les  dépenses  ont  atteint  5.017.600  francs,  contre  5.117.600  en 
mai  1902.  L'excédent  des  recettes  est  de  4.309.600  francs, 
contre  3.782.926  en  mai  1902. 

Les  recettes  des  cinq  premiers  mois  de  l'année  ont  été  de 
30.010.337  francs,  contre  28.032.034  ;  les  dépenses  de  18  mil- 
lions 385.053  fr.,  contre  18.048.777,  et  l'excédent  des  recettes 
de  11.625.294  fr.,  contre  10.583.257  dans  la  période  corres- 
pondante de  l'année  précédente. 


Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  se  sont 
élevées,  en  mai  1903,  à  2.055.000  francs,  les  dépenses  à 
1.040.000  francs;  l'excédent  des  recettes  est  donc  de  1  mil- 
lion 15.000  francs,  contre  859.165  en  mai  de  l'année  précé- 
dente. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1903,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  9.3"j3.378  francs,  les  dépenses  à  4.897.275  francs, 
1  excédent  est  donc  de  44.45G.103  francs,  contre  3.857.909 
dans  la  période  correspondante  de  l'année  précédente. 


AMÉRIQUE 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  d'avril 
des  six  dernières  années  et  pour  les  dix  premiers  mois 
des  six  exercices  : 

Marchandises 


Avril 


Exportation     Importation  Balance 


(En  dollars 

1898  

99.314.816 

55.946.410 

1899  

88.794.873 

65.208.228 

1890  

118.772.580 

75.510.262 

1901  

120.754.190 

76.698.131 

1902  

109.169.873 

75.822.268 

1903  

109.542.036 

87.715.198 

Dix  mois  de 

1897-98  

1.025.220.172 

511.199.772 

1898-99  

1. 030. 787. 828 

565.230.807 

1899-1900  

1.172.403.276 

717.286.292 

1900-01  

1.260.422.817 

676.124.805 

1901-02  

i. 190. 157. 387 

754.516.807 

1902-03  

1.223.740.663 

864.720.889 

+ 
+ 
+ 
f 
+ 
+ 


43.368.406 
23.586.645 
43.262.318 
44.056.059 
33.347.605 
21.827.438 


+  514.020.400 
+  471.557.021 
+  455.116.984 
+  584.298.012 
-f  435.640.580 
-f  359.019.774 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


+ 
+ 
-f 
+ 
+ 
+ 


Avril 

Or 

(En 

1898  

31 

256 

134 

1899  

1 

320 

387 

1890  

1 

427 

233 

1901  

f 

2 

667 

927 

1902  

+ 

979 

437 

1903.....  

+ 

599 

381 

Dix  mois  de 

1897-98  

88 

817 

246 

1898-99  

63 

21  i 

148 

1899-1900 

9 

179 

079 

1900-01  

23 

278 

454 

1901-02  

228 

726 

20 

413 

354 

Argent 


2.008.095 
2.233.336 
788.235 
2.588.933 
1.689.526 
1.003.405 


-f  19.439.658 
+  23.269.897 
+  17.562.523 
-f  23.623.357 
-f  18.214.429 
+  20.086.839 


Le  Marché  Financier  de  IVevv-York 


New-York,  1"  juillet  1903. 

L'affaire  du  trust  des  constructions  navales  est  entrée  dans 
une  nouvelle  phase;  le  tribunal  a  fait  connaître  sa  déci- 
sion déclarant  la  Compagnie  insolvable,  et  disant  que 
les  directeurs  n'ont  pas  pris  les  mesures  suffisantes  pour 
garantir  les  porteurs  de  titres.  Le  trust  de  l'acier,  de  son 
côté,  a  reçu  la  démission  de  son  président  M.  Schwab  qui  a 
été  remplacé  par  M.  P.  Corey  de  la  Compagnie  Carnegie. 

Le  marché  financier  est  redevenu  ferme;  de  nombreuses 
réalisations  se  sont  produites  qui  ont  été  facilement  absor- 
bées. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  ont  eu  un  vif  mouvement  de 
reprise. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  7/8  ,  Milwauhee,  151  7/8;  Erie,  34  ./.; 
Reading,  52  ./.  ;  Canadian  Pacific,  124  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 134  1/2;  Louisville,  112  1/4;  New-York  Central, 
127  ./.  ;  Union-Pacific,  82  5/8. 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les  ré- 
sultats provisoires  des  importations  et  dos  exportations  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1902-1903" 
(juillet  1902  à  mars  1903)  : 
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Importations  (Valeur  do  facture) 

Neuf  premiers  mois 

Différ.  en 
1902-03        1901-02  1902 

(En  piastres) 

Matières  animales   3.560.576  3.680.073  —  119.497 

—  végétales....  10.025.553  8.022.6U'i  -i-2.002.9i9 

—  minérales....  18.232.399  13.151.414  -4-5.080. 984 

Textiles   7.464.813  6.222.597  -4-1.242.210 

Produits  chimiques....  1.983.725  1.914.921  -4-  68.803 

Boissons,  Spiritueux...  2.298.167  1.965.446  -4-  332.720 

Papiers  et  applications  1.432.987  1.403.144  -4-  29.843 

Machines  et  accessoires  7.431.870  5.594.512  +1.F37.357 

Véhicules   1.175.769  958.395  +  217.373 

Armes  et  explosifs   1.205.555  995.975  +  209.580 

Divers   1.553.417  1.406.984  -I-  146.432 

Totaux   56.364.836   45.316.070  +11.048.766 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux  ... .  20. 493.356  16.488.8S8  -4-4.004.468 

—  végétaux   40.479.012  34.105.264  -4-6.373.748 

—  animaux  ....  10.758.035  8.453.807  -4-2.324.228 

—  manufacturés  2.066.205  2.482.573  —  416.368 

Divers   597.545  339.775  -+-  257.770 

Métaux  précieux   69.810.265  53.782.773  +-16027.491 

Total   lii.20i.419  115.653.080  -4-28551.339 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
mars  et  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1902-1903  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 


Mars 


1903. .. 
1902... 


(En  piastres) 
6.745.301  17.625.724 
5.319  041  12.205.235 


24.957.849 
14.946.952 


Différence  en  1902.  +1.426.322  +5.420.438  +10010.897 


Neuf  premiers  mois 

1902-1903   56.364.836  143.797.908  158.897.711 

1901-1902    45.316.070  101.423.725  124.133.764 


Différ.  en  1901-02..  +11048.766  +42374.182  -4-34763.946 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  financière.  —  Nous  empruntons  au  der- 
nier Message  du  Président  Roca  les  renseignements  suivants 
sur  la  situation  financière  : 

<■  Les  craintes  de  guerre  et  la  perte  des  récolles  dans  cer- 
taines provinces  ont,  en  1901-1902,  provoqué  une  grande  pa. 
ralysie  commerciale  qui  a  eu  comme  conséquence  inévitable 
une  diminution  des  recettes  publiques.  Le  budget  ordinaire 
et  extraordinaire  avait  été  fixé,  pour  1902,  à  33.027.223  pesos- 
or  26  et  à  102.940.092  pesos-papier  66.  Les  récoltes  avaient  été 
calculées  à  47.413  pesos-or  37  et  72.890.000  pesos-papier,  tandis 
qu'en  réalité  elles  m  dépassèrent  pas  40.240.264  pesos-or  et 
69.129.483  pesos-papier,  d'où  un  déficit  de  7.173.082  pesos-or  et 
3.760.516  pesos-papier  qui,  en  réduisant  les  deux  sommes  en 
papier,  s'élevait  à  20.108.431  pesos.  Les  recettes  de  l'année 
précédente  équilibrées  avec  les  dépenses  ordinaires  et  extra- 
ordinaires, cette  différence  aurait  amené  un  déficit  important 
si  le  pouvoir  exécutif  ne  s'était  pas  aperçu,  avec  le  temps,  de 
la  diminution  des  recettes  et  s'il  n'avait  adopté  les  mesures 
préventives  indiquées  par  les  circonstances  en  limitant  les 
dépenses  dans  la  proportion  compatible  avec  la  bonne  marche 
de  l'administration.  Grâce  à  se  système  d'économie  et  à  l'aide 
de  la  Banque  nationale  prévu  dans  la  loi  du  budget,  le  déficit 
se  trouva  réduit  à  sa  plus  simple  expression.  La  diminution 
si  sensible  de  l'importation  et  des  recettes  pendant  la  précé- 
dente année  fut  compensée  par  l'augmentation  de  l'exportation 
qui  produisit  79.486.727  pesos-or,  dépassant  de  11.760.625  pe- 
sos-or le  résultai  de  1901,  ce  qui  représentait  on  faveur  du 
pays,  dans  la  balance  du  commerce  extérieur,  un  solde  de 


76.447.471  pesos-or.  dont  les  effets  se  sont  l'ait  sentir  un  peu 
de  tous  cotés  et  aussi  sur  les  changes  internationaux  dont  le 
taux,  constamment  favorable,  a  facilité  les  paiements  du 
commerce  d'importation  et  les  opérations  de  change  de  l'ad- 
ministration pour  rempl  r  ses  engagements. 

Le  taux  du  change  international  est  chaque  jour  plus  avan- 
tageux et  nos  titres  de  dette  extérieure  et  intérieure  attei- 
gnent, chaque  jour  aussi,  de  plus  hautes  cotisations.  Repris 
depuis  le  1"  juillet  1901,  le  service  d'amortissement  de  la 
dette  extérieure-consolidée,  suspendu  depuis  1893,  s'est  effec- 
tué avec  toute  la  ponctualité  désirable.  En  1902,  une  somme 
de  5.368.466  pesos  or  a  été  consacrée  à  cet  objet.  Ce  qui  n'a 
pas  empêché  que  pendant  la  même  année,  la  dette  intérieure 
consolidée  ait  été  amortie  de  459.600  pesos-or  et  de  8.028.993 
pesos-papier.  Le  pouvoir  exécutif  ayant,  dans  la  même  année, 
émis  2.892.600  pesos-papier,  la  diminution  effective  de  la  dette 
intérieure  n'a  pas,  en  réalité,  dépassé  459.600  pesos-or  et 
5. 136.S93  pesos-papier.  La  correction  et  l'exactitude  de  nos  pro- 
cédés a,  sans  aucun  doute,  influé  sur  l'amélioration  de  notre 
crédit  et  sur  les  facilités  que  trouve  l'Administration  pour  ef- 
fectuer ses  opérations  financières.  La  plus-value  des  titres  de 
notre  dette,  dont  nous  avons  déjà  parlé,  en  est  une  preuve.  » 


VENEZUELA 

La  Dette  publique.  —  La  Dette  publique  au  Venezuela 

s'élevait  en  capital  et  intérêts,  au  1er  janvier  1902.  à  un 
montant  total  de  224.970.000  bolivars  ou  francs  se  décom- 
posant ainsi  : 

Emprunts  extérieurs 

Intérêts 

Capital    en  souffrance  Total 
(En  bolivars) 

Dette  Extérieure  3  0/0 

de  1881  dite  anglaise.  66.614.000  7.829.000  74.443.000 
Emprunts  5  0/0  1896 

^Disconto-Gosellsch.)  46.880.000  9.777.C00  56.657.000 
Dette  diplomatique...       6.546.000       819.000      7. 360. 000 

Total  des  Emprunts 
extérieurs   120.040.000    18.425.000  138.466.000 

Emprunts  intérieurs 

Dette  consolidée  6  0/0  .  59.808.0(0  13.943.000  73.752.0C0 
Eaux  de  Caracas   10.176.000    2  576.000  12.758.608 

Total   des  Emprunts 
intérieurs   69.984  000   16.519.000  86.504.000 

Récapitulation 

Emprunts  extérieurs..  120.040.000  18.425.000  138.466.000 
Emprunts  intérieurs..     69.984.000   16.519.000  86.504.000 

Total  général. . .    190.024.000   34.944.000  224.970.000 

Le  service  de  la  Dette  publique  comprenant  les  cinq  Em- 
prunts, tant  extérieurs  qu'intérieurs,  nécessite  actuellement 
une  somme  annuelle  de  8.760.000  bolivars  en  chiffres  ronds, 
pour  les  intérêts  seuls.  En  ajoutant  à  cette  somme  le  mon- 
tant d'un  amortissement  de  1  0/0,  on  arrive  au  total  do 
10.058.000  bolivars  environ  : 

Intérêts  Amortisseur, 
annuels        à  1  0/0  Total 

(En  bolivars) 

Dette  3  0/0  1881                 1.998.000       666.000  2.664.000 

Emprunt  5  0/0  1396...      2.344.000       468.000  2.812.000 

Dette  diplomatique. . .         325.000         65.000  390.000 

Dette  consolidée  6  0/0  .       3.588.000       598.000  4.186.000 

Eaux  de  Caracas                 £05.000       loi .000  606.000 

Totaux   8.760.000     1.898.000  10.658.000 

Si  l'on  rapproche  ce  chiffre  de  celui  de  l'ensemble  des 
revenus  annuels  du  Venezuela,  ou  même  simplement  du  pro- 
duit moyen  de  ses  douanes,  on  constate  que  le  Gouvernement 
du  Venezuela  pourrait  faire  face  à  ses  engagements  vis-à-vis 
des  porteurs  do  sa  Dette,  tout  en  consacrant  des  sommes 
importantes  à  son  budget. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Cy,  Ld  ') 

Presque  au  centre  de  La  forêt  dont  nous  avons  parlé  précé- 
(lemincnl,  un  peu  plus  au  nord-ouest,  des  travaux  faits  à  la 
surface  par  o>s  nègres  avaient  mis  à  nu  le  riche  gisement 
du  Callao.  C'est  alors  que  les  habitants  du  pays,  des  Corses, 
réunirent  un  petit  capital  de  320.000  francs,  et  commencèrent 
l'exploitation. 

De' 1870  à  1837,  soit  en  dix-sept  années,  cett'>  mine  a  donné 
150  millions  d'or  et  distribué  48  millions  de  dividendes.  Les 
parts  de  capital  souscrites  à  10.000  francs  ont  atteint  des  prix 
fabuleux,  des  millions  ;  ou,  pour  parler  plus  exactement, 
chacune  de  ces  parts  f  it  divisée  en  8.000  titres  d'une  valeur 
nominale  de  125  francs  qui  furent  cotés  jusqu'à  2.400  fr. 
On  voit  donc  que,  à  cette  époque,  le  capital  nominal  de  la 
Compagnie  était  porté  à  32  millions  et  représentait,  en  fait, 
une  valeur  de  G14  millions. 

En  réalité,  il  semble  que  plus  de  159  millions  d'or  soient 
sortis  de  la  mine  et  il  est  certain  que  les  dépenses  ont  été 
plus  du  double  de  ce  que,  raisonnablement,  elles  eussent  dù 
être  ;  de  telle  sorte,  que  si  les  vols  d'or  par  les  ouvriers 
n'avaient  pas  à  l'origine  dépassé  toute  imagination  et  que 
l'Administration  eût  été  normalement  habile,  les  bénéfices 
auraient  atteint  quatre  fois  le  chiffre  de  48  millions. 

Il  y  aurait  beaucoup  à  dire  à  propos  des  folies  qui  furent 
commises  par  les  administrateurs  du  Callao,  mais  nous  nous 
contenterons  d'indiquer  que  le  coût  de  l'exploitation,  pendant 
la  période  d'abondance,  a  atteint  225  fr.  par  tonne  et  que, 
d'une  façon  générale,  cette  somme  ne  s'est  jamais  assez  ré- 
duite pour  qu'on  ait  considéré  comme  «  payantes  »  les  veines 
de  quartz  contenant  moins  d'une  once  et  demie  d'or  (près  de 
47  grammes)  à  la  tonne  et  n'atteignant  pas  trois  pieds  d'épais- 
seur. Notons  en  passant  que  certaines  grandes  mines  du 
Transvaal,  dont  les  actions  sont  à  de  fort  beaux  cours, 
travaillent  à  14  shillings  la  tonne  des  minerais  à  7  penny- 
weights  (11  grammes)! 

Mais  ce  n'était  encore  là  qu'un  des  côtés  de  la  question. 
Les  administrateurs,  qui  ménageaient  si  peu  les  bénéfices  et 
les  ressources  de  la  Compagnie,  n'ont  jamais  eu  la  prévoyance 
de  consacrer  un  peu  d'argent  à  des  travaux  capables  d'assu- 
rer l'avenir  de  la  mine,  de  telle  sorte  que  lorsque,  par  un 
accident  géologique  assez  normal,  la  merveilleuse  posée  qu'ils 
exploitaient  s'est  arrêtée,  ou  du  moins  qu'ils  en  ont  perdu  la 
trace,  ils  sont  tombés  à  la  dernière  misère.  Des  expédients 
ont  bien  retardé  la  ruine  on  a  abattu  les  piliers  et  on  a 
trouvé  dans  leurs  produits  quelques  ressources,  mais  cela 
même  a  été  fait  avec  une  telle  impéritie  que  le  puits  et  ses 
abords,  minés  trop  tôt  et  de  trop  près,  se  sont  effondrés 
sans  qu'on  ait  encore  enlevé  plusieurs  piliers  moins  rap- 
prochés ! 

Voilà,  brièvement  exposé,  l'histoire  du  Callao.  Elle  expli- 
que le  passé.  Il  nous  reste  maintenant,  avant  de  parler  de 
l'avenir,  à  décrire  le  gisement  du  Callao  lui-même. 


Knight's  (Witwatersrand)  Gold  Mining  Cy 


Comme  nous  l'avons  dit  précédemment,  cette  Compagnie  va 
arrêter  son  moulin,  le  30  courant,  et  cette  mesure  apparaît 
nettement  maintenant,  comme  étant  prise  dans  l'intérêt  des 
actionnaires.  En  effet,  la  valeur  du  minerai  broyé  depuis  le 
mois  de  janvier  a  été  en  moyenne  de  36  sh.  6  d.  par  tonne  ; 
en  estimant  les  frais  au  même  taux  qu'en  1902,  l'exploitation 
a  dù  laisser  un  profit  de  10  shillings  environ  par  tonne.  Il 
est  ainsi  facile  d'évaluer  la  perte  ou  plutôt  le  manque  à  ga- 
gner résultant  de  l'arrêt  des  broyages.  Le  broyage  de  8.000 
tonnes  par  mois  aurait  laissé  un  profit  de  4.000  liv.  st.  par 
mois,  ou  48.0(0  liv.  st.  par  an,  ce  qui  aurait  permis  de  dis- 
tribuer un  dividende  de  2  sh.  6  d.  pour  douze  mois;  les  opé- 
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rations  devant  èliv  suspendues  pendant  dix-huit  mois,  c'est 
juste  !!  sh.  9  d.  que  les  actions  ne* toucheront  pas.  Toutefois 
ce  n'est  pas  une  perte,  puisque  l'or  reste  dans  la  mine.  La 
fermeture  de  la  batterie  va  permettre  d'employer  tout  le  per- 
sonnel aux  travaux  de  développement  et  au  montage  de  nou- 
veaux pilons.  Actuellement,  la  batterie  comprend  120  pilons  ; 
dix  d'entre  eux  seront  enlevés  à  chacune  des  extrémités  île 
la  batterie  actuelle  et  100  nouveaux  pilons  seront  installés 
derrière  la  rangée  des  100  pilons  anciens.  Les  200  pilons 
broieront  4.000  tonnes  par  jour.  Le  rendement  pourra  être 
maintenu  à  8  dwts,  soit  32  sh.  0  d.  par  tonne.  Les  frais 
avaient  été  évalués  à  17  sh.  0  d.  avec  l'abalage  à  la  main  ; 
comme  il  faudra  évidemment  se  servir  de  machines  perfora- 
trices, on  estime  qu'ils  atteindront  20  ou  22  sh.  0  d.  avec  10 
shillings  de  profit  par  tonne,  les  200  pilons  réaliseraient  un 
bénéfice  de  13.500  liv.  st.  à  14.000  liv.  st.  par  mois,  soit  de 
162.000  liv.  st.  à  180.000  liv.  st.  par  an.  Or,  il  suffit  d'un  bé- 
néfice de  150.000  liv.  st.  pour  distribuer  un  dividende 
de  40  0/0. 

D'autre  part,  pendant  la  fermeture  du  moulin,  le  dévelop- 
pement va  être  poussé  avec  vigueur.  En  mai,  on  a  développé 
8.000  tonnes,  contre  2.200  tonnes  en  avril,  et  1.21G  tonnes  on 
mars.  Au  30  avril,  les  réserves  s'élevaient  à  253.406  tonnes. 
Le  moulin  de  200  pilons  devant  broyer  de  300.000  à  350.000 
tonnes,  il  était  donc  absolument  indispensable  d'augmenter 
les  réserves,  et  c'est  la  véritable  raison  pour  laquelle  les 
broyages  ont  été  arrêtés.  Avec  les  600  à  700  nègres  dont  el'e 
dispose,  la  Compagnie  peut  arriver  à  développer  1  million  de 
tonnes  d'ici  le  1"  janvier  1905. 


]VEines  d'Or*  Australiennes 


La  Sécheresse  en  Australie.  —  Par  suite  de  la  séche- 
l'esse  dans  le  massif  de  Broken  Bill,  une  seule  mine  est 
encore  en  exploitation;  pour  les  besoins  journaliers  domes- 
tiques, on  est  obligé  de  faire  venir  de  l'eau  par  chemin  de  fer. 

Le  docteur  Mac  Arty  s'occupe  de  remédier  à  l'état  de  choses 
actuel  par  des  moyens  artificiels.  D'après  une  dépèche  de 
Sydney,  du  30  juiu,  il  continue  ses  préparatifs  et  compte 
faire  tomber  de  la  pluie  avant  trente-deux  heures.  Il  espère 
que  cette  pluie  durera  de  vingt-six  à  vingt-huit  heures. 


Rotes  minières  d'Australie 

Sons  of  Guoalia.  Le  rapport,  pour  l'exercice  1902,  constate 
que  durant  l'année,  les  frais  d'exploitation  do  la  mine  ont  été 
réduits  de  35  sh.  8  d.  à  26  sh.  5  d.  la  tonne,  et  que  le  minerai 
a  donné  au  broyage  une  plus  grosse  quantité  d'or;  pendant 
l'année,  les  frais  généraux  ont  été  réduits  à  22  sh.;  ainsi  se 
sont  réalisées  les  prévisions  du  Conseil  d'administration.  Le 
dividende  proposé  est  de  10  0/0.  Les  bénéfices,  après  déduc- 
tion des  diverses  charges,  se  sont  élevés  à  3S.124  liv.  st. 

Bay  Bawn  Block.  Rendement  pour  les  quatre  semaines 
qui  ont  pris  fin  le  6  juin:  2.940  tonnes  broyées  ont  donné 
1.243  onces  d'or,  d'une  valeur  de  4.350  liv.  st.  Dans  les  éta- 
blissements de  la  Compagnie  de  Burdekin  River  et  aux  vieux 
moulins  de  Wyndham,  on  a  traité  à  la  cyanuration  3.880 
tonnes  qui  ont  produit,  en  or,  une  valeur  de  3.400  liv.  st.  Au 
total,  7.750  liv.  st.  Le  niveau  n°  15,  dans  le  puits  n°  3,  donne 
de  très  belles  apparences. 

Victoria  and  Queen.  Il  a  été  broyé  648  tonnes  qui  ont 
produit  2.039  onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  de  6.8S0 
livres  sterling  ;  les  résidus  ont  donné  685  liv.  st.  Valeur  to- 
tale approximative  du  rendement,  7.515  liv.  st. 

Queen  Cross  Reef.  Il  a  été  broyé,  pendant  le  mois,  2.026 
tonnes  ;  rendement  6.471  onces,  d'une  valeur  approximative 
de  21.080  liv.  st.  Los  résidus  ont  donné  1.681  liv.  st.  Valeur 
totale  approximative,  23.361  liv.  st. 

Br illiant.  Dépèche  de  la  Direction  :  «  Rendement  de  qua- 
tre semaines  :  330  tonnes  de  minerai  ont  produit  324  onces 
d'or;  bénéfices,  150  liv.  st.  » 

Cue  Gold  Mining  and  Exploration.  Une  dépèche  du  17 
juin  annonce  que  dès  l'arrivée  de  l'ingénieur,  on  commencera 
ii  ériger  la  batterie  qui  était  attendue  pour  le  samedi  sui- 
vant; 600  tonnes  de  minerai  sont  sur  le  carreau;  de  ces  6C0 
tonnes,  400  proviennent  du  développement  sur  le  filon. 
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Revue  hebdomadaire  Su  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  juillet  1903. 
La  tendance  du  marché  est  restée  plus  satisfaisante  cette 
semaine,  et  les  échanges  ont  été  plus  actifs  que  précédemment. 
De  divers  côtés,  on  laisse  entendre  que  la  question  de  la 
main-d'œuvre  asiatique  sera  résolue  plus  tôt  qu'on  ne  le  croit 
généralement. 

**+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  3/4,  reste  à  2  15/16.  Consolidated 
Ooldfields,  7  3/16,  contre  7  liv.  ;  Transvaal  Goldfields, 
3  livres. 

District  du  Witwatersrand.  —  YïEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/2,  reste  au  dernier  moment  à  7  3/4.  An- 
gelo,  7  1/4  ;  New  Cornet,  2  3/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  3/4  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  3/8. 

La  Langlaagte  Estait  clôture  à  4  1/4;  Driefontein,  5  1/2. 
Village,  8  3/8;  Jumpers,  3  3/4;  Modderfontein,  10  1/4, 
contre  10  3/16;  Meyer  and  Charlton,  5  5/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  15/16;  Rietfontein  A,  2  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  se  letrouve  à  6  1/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  11/16.  La  Crown  Reef  cote  17  liv.; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  16  3/4  ;  Randfontein, 

3  liv.  ;  la  Worcester  est  à  2  liv. 

La  Robin  son  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  5/8,  clôture  à 
10  9/16. 

*  La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  7/16,  Lancaster, 
2  5/8. 

LaJVewj  Heriot,  6  liv.;  Wolhuter,  4  7/16. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  9  1/4,  reste  à  9  3/8  ;  Fer- 
reira,  211/4.  La  Wemmer  est  à  12  1/2;  Durban  Roode- 
poort, 6  3/4;  Van  Ryn,  3  3/8;  Treasury,  5  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  3/4;  nous  la  laissions,  la  semaine  dernière,  à  13  1/4. 

La  Bonanza  cote  4  1/4;  elle  clôturait,  jeudi  dernier,  à 

4  1/8. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  9/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  10  3/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  1/2; 
Glen  Deep,  4  1/2;  Ferreira  Deep,  6  1/8;  Robinscn  Deep, 

5  liv.  ;  Lanylaagte  Deep,  2  5/8.  • 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/2;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/4;  Rose  Deep,  9  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  3  1/16.  Jumpers 
Deep  à  4  3/8;  Rand  Victoria,  3  1/8. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  11/16;  Village  Deep, 

6  1/4;  Geldenhuis  Deep  10  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  3  1/8. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/4;  Rhodesia  Goldfields,  11/16; 
Geelong,  7/8;  Seluhwe,  1  15/16,  Globe  and  Phoenix,  3  1/16 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  est  demandée 
à  4  1/8. 

Londres,  2  juillet  1903,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  juillet  1903. 

La  liquidation  de  fin  juin  ne  s'est  signalée  par  rien  de  bien 
particulier.  Les  reports  ont  été  faciles,  ainsi  qu'en  témoignent 
les  cours  cotés  que  nous  reproduisons  ci-dessous. 

Chartered,  25  et  30  centimes  ;  Champ  d'Or,  6  et  8  centimes  ; 
Charterland  Goldfields,  5  et  7  centimes  ;  Consolidated  Gold- 
fields, 60  et  76  centimes  ;  De  lieers,  actions  de  préférence, 
1  fr.  45  et  1  fr.  65  ;  actions  ordinaires,  1  fr.  50  et  2  francs  ; 
Durban  Roodepoort  Deep,  25  et  35  centimes  ;  East  Rand, 

04  et  80  centimes;  Ferreira,  1  fr.  80  et  2  fr.  24;  Frank 
Smith  Diamond,  26  et  30  centimes  ;  French  Rand,  25  et  35  - 
centimes;  French  South,  5  centimes;  Geduld  Proprietary, 

05  centimes  ;  Geldenhuis  Estate,  60  centimes;  Geldenhuis 
Deep,  1  fr.  ;  Goerz  et  C",  26  et  30  centimes;  Johannesburg 


Consolidated  Investment,  26  et  32  centimes  ;  New  Kleinfon- 
tein, 20  centimes;  Lancaster,  25  centimes;  Lancaster  West, 
20  centimes;  Langlaagte  Estâtes,  40  centimes;  Main  Reef 
Consolidated,  18  centimes;  May  Consolidated,  40  centimes  ; 
Mozambique,  15  centimes  ;  Mossamédès,  6  et  10  centimes  ; 
New  Goch,  25  et  40  centimes;  New  Steyn  Estate,  25  et  35 
centimes;  Oceana,  17  centimes;  New  Primrose,  40  cen- 
times; Randfo?itein  Estâtes,  25  et  35  centimes  ;  Rand  Mines, 
1  fr.  et  1  fr.  10;  Robinson  Gold,  90  centimes  et  1  fr.  20; 
Robinson  Deep,  45  et  55  centimes;  Rose  Deep,  65  centimes 
et  1  fr.  05;  Roodepoort  Central  Deep,  20  centimes;  Sheha, 
10  centimes  ;  Simmer  and  Jack,  15  centimes  ;  South  African 
Gold  Trust,  60  centimes;  Transvaal  Consolidated  Land, 
'io  et  55 centimes  ;  Transvaal  Goldfields,  25  et  35  centimes; 
Village  Main  Reef,  80  et  86  centimes;  Wemmer,  1  fr.  50; 
Western  Kleinfontein,  10  centimes  ;  Zambèze,  7  centimes. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  262  fr.  . .  ;  elle  finit  à  265  fr.  . . . 
Consolidated  Goldfields  181  ..,  contre  177  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  194  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  189  fr.  50. 
Chartered  75  fr.  25,  contre  73  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  23  fr.  . . . 

La  Ferreira  cote  544  fr.  ..,  contre  540  fr.  ...  L'action 
Goerz  et  C»  reste  à  76  fr.  75:  French  Rand,  79  fr.  50; 
Geduld,  177  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  iinit  à  163  fr.  . . ,  contre  162  fr.  50  ; 
Geldenhuis  Deep,  267  fr.  . .,  contre  270  fr.  ...  La  May  Con- 
solidated est  à  107  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  50  fr. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  62  50.  La  Langlaagte  Estate 
cote  108  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  19  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  37  fr.  50.  New  Primrose,  102  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  88  50.  ISOceana  Consolidated  est  à 
47  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  268  fr.  50,  s'échange  à 
267  . .  ;  Robinson  Deep,  123  fr.  50,  contre  120  fr.  50.  Robin- 
son Randfontein,  33  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  56  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  84  . .  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  38  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  122  50  ; 
Transvaal  Goldfields,  77  25. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  212  fr.  50;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  210  fr.  ... 

La  Sheba  cote  25  fr.  75.  La  Wemmer  est  à  318. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
80  fr.  25. 

La  Cassinga  Concessions  est  de  plus  en  plus  demandée  à 
60  fr.  25  à  terme  et  à  62  fr.  75  au  comptant.  On  fait  remar- 
quer qu'en  dehors  de  la  perspective,  nécessairement  plus 
éloignée,  d'un  avenir  très  brillant,  cette  Société  entrera,  à 
assez  brève  échéance,  dans  la  période  productive,  et  que  les 
résultats  du  début  promettent  d'être  satisfaisants.  On  sait  que 
vingt  établissements  de  lavage  doivent  être  installés  dans 
l'espace  récemment  prospecté.  La  question  de  la  main-d'œu- 
vre ne  se  pose  pas  pour  "la  Cassinga,  car  il  s'agit  d'or  allu- 
vionnaire dont  l'extraction  ne  réclame  qu'un  petit  nombre 
de  travailleurs.  Bref,  réserve  faite  de  tout  le  reste  du 
domaine  social,  la  réalisation  seule  de  ce  premier  pro- 
gramme donnerait,  d'après  les  évaluations  de  la  Compagnie, 
des  résultats  appréciables. 

La  De  Beers  est  à  508  fr.  l'action  ordinaire  et  à  491  fr.  . . 
l'action  de  préférence,  contre  518  fr.  . .  et  494  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Kokumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  30  fr.  Dans  un  cablo- 
gramme  en  date  de  Toumodi  23  juin,  l'ingénieur  Philippot 
annonce  que  ses  premières  impressions  sur  l'examen  du 
terrain  sont  excellentes.  Il  déclare  que  l'établissement  du 
chemin  de  fer  ne  présentera  aucune  difficulté  entre  Tiassalé 
et  Toumodi,  sauf  à  Singrobo  où  il  faudra  traverser  un  petit 
col,  ce  qui  nécessitera  quelques  travaux,  d'ailleurs,  peu  im- 
portants ;  le  passage  de  la  rivière  Bandama  est  facile.  La 
dépêche  ajoute  que  les  autorités  militaires  sont  aussi  favo- 
rables que  possible  à  l'établissement  de  cette  ligne  dont  le 
besoin  se  fait  vivement  sentir  pour  le  ravitaillement  de  nos 
postes  avancés  dans  l'Hinterland.  La  mission  est  en  bonne 
santé  cl  a  un  entrain  excellent. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16  rue  du  Croissant.—  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

e  », 

PRINCIP.  CHAPITRES 

i  de 
mpte  [ 

métallique 

a  tic 

•  ^  — ; 

«j  «  O. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépc 
partiel 

Porte 
feuill 

escomj 

>  Ss 
<  à  S 

Tau: 
l'esco 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


10  juillet  . 
25  juin   

2  juillet . . 

9  juillet'.. 


2.504 
2.513 


1.124 
1.1241 


4134 

483 

496 

459 

4.225 

431 

609 

416 

4.3i0 

493 

835 

479 

4.310 

409 

613 

469 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


30  juin 

15  juin   

23  juin   

30  juin   


904 

335 

1.762 

708  ,1.121 

146 

3 

881 

309 

1  426 

810  1079 

93 

4 

905 

318 

1.441 

806  1.061 

83 

4 

818 

287 

1.193 

708  '1.290 

240 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902 

31 

mai  

70 

26 

196 

125 

16  i 

96 

1902 

31 

janvier . . . 

66 

24 

181 

113 

154 

70 

1903 

31 

mars...  . 

64 

23 

182 

120 

168 

66 

1903 

31 

mai  

58 

21 

181 

124 

198 

47 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


10  juillet.... 

25  juin  .  . . 

2  juillet  

9  juillet  


942 
943 
933 
918 


750 
726 
755 
750 


1.041 
1.010 
1 ,222 

1.016 


658 
695 
938 
656 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


12  avril. .. 
14  lévrier. 
14  mars. . 
M  avril... 


136 
131 
128 
128 


ANGLETERRE 


12  avril  

14  février. .  ■ 
14  mars  ... 
11  avril  


10 
£0 
79 
82 


10  186 

20  183 

19  181 

19  185 

Banques  d'Irlande 

10  166   11     »    |  » 

9  177         »  » 

9  179 

10  185   II     »    1  » 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

et  <ti 

m  tr. 

£..o'3 

»  £  ? 

a)  5  w 

DATES 

Or 

Ai- 
gent 

Circul 
fiduci 

D  0.0 

«  "O  t. 

es 

O  m  o. 
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feuill 
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Tau: 
l'esco 

1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Bongrle 


|  91 

31 

603 

64 

502 

50 

90 

26 

605 

45 

517 

30 

87 

24 

611 

51 

529 

27 

1  90 

26 

621 

60 

530 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

3  juillet . 
18  juin  .  . . 
25  juin   

4  juillet .. 

BULGARIE 

14  juin  . 
20  mai  . 
27  mai. 
13  juin . 


Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
4  903 
1903 


20  juin  . 
31  mai. 
10  juin 
20  juin 


10  juin  . 
20  mai. 
31  mai. 
10  juin 


ITALIE 

318 
375 
379 
382 


Banque  d'Italie 


68 

I  ?^ 

198 

323 

28 

70 

156 

182 

308 

32 

72 

750 

182 

300 

31 

74 

i  750 

213 

309 

33 

1902 

23  juin   

1 

116 

322 

1 

415 

165 

262 

45 

1903 

7  juin   

152 

331 

1 

566 

164 

281 

40 

1903 

15  juin   

1 

164 

322 

1 

542 

171 

252 

47 

1903 

22  juin  

1 

165 

322 

1 

535 

172 

249 

16 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


3 

10 

28 

77 

16 

12 

11 

29 

62 

23 

18 

12 

11 

29 

72 

23 

18 

12 

12 

29 

73 

21 

18 

101 

142 

8 

44 

10 

100 

141 

6 

43 

11 

106 

» 

145 

8 

41 

11 

113 

» 

154 

8 

48 

11 

1902 

5  juillet  .... 

354 

492 

1.637 

583  l 

1120, 

142 

'903 

20  juin   

364 

516 

1.631 

t.J9 

914! 

106 

1903 

27  juin   

364 

518 

1.631 

623 

9131 

110 

1903 

4  juillet.... 

364 

515 

1.647 

614  1 

9201 

117 

1902 

31 

1 

1 

130 

87 

33 

10 

1903 

31 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1903 

30 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1903 

31 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1902     5  juillet  

122 

170 

483 

12 

113 

123 

190  3   20  juin  

99 

168 

462 

11 

142 

114 

190  3    27  juin  

99 

167 

468 

10 

143 

114 

1903     4  juillet  .... 

S9 

165 

48  i 

l  11 

139 

121 

70 

13 

236 

68 

84 

29 

83 

14 

2?0 

63 

95 

29 

83 

14 

261 

65 

99 

29 

83 

14 

263 

63 

96 

29 

3K 
3>/2 

3J4 

3  y. 


6« 
4 

i% 
t'A 


6  y, 

6  y» 


3 

VA 
3  % 
3  54 


10 


10 


31 


35 

2 

50 

35 

37 

4 

5 

mai  

40 

2 

58 

33 

40 

3 

5 

mai  

40 

2 

60 

34 

39 

3 

5 

40 

2 

59 

34 

39 

3 

5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


43 

» 

1  85 

12 

67 

1 

mars  

37 

82 

11 

61 

2 

81 

» 

87 

14 

66 

2 

35 

1  85 

12 

65 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


27 

38 

3H 

1  11 

j  9i 

21 

mai  

27 

40 

384 

10 

102 

25 

27 

40 

387 

11 

102 

27 

juin  

27 

40 

337 

!  îo 

!  102 

2'' 

5)4 


31 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


o  9 
-  -O 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


-  ■ 

S.  Ça 

:  ~ - 

cj-e  u 

Ë. 


EÛ,2  9 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902    88  juin  

32 

4 

1  134 

» 

59 

13 

6 

1903    13  juin  

66 

4 

119 

50 

9 

5 

1903    20  juin  

66 

i 

!56 

50 

9 

5 

1903    S9  juin  

65 

5 

1  156 

50 

10 

5 

1902 
1903 
1903 
1903 


29  juin  . 
14  juin  . 
21  juin  . 
29  juin . 


RUSSIE  —  Banque  Impériale 

 I  1.013 

 I  2.018 

  2.023 

...  . I  2  0*5 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


23C 

1.470 

436 

522 

354 

239 

1.538 

356 

549 

365 

240 

1.542 

355 

550 

356 

212 

1  533 

335 

552 

354 

i'Â 
4'/. 

w 

4  k 


1902 
1903 
1903 
1903 


15  juin . 
15  mai., 
31  mai. 
15  juin . 


21 

3 

62 

27 

34 

19 

» 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

21 

3 

10 

26 

34 

17 

21 

3 

:o 

26 

34 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902    31  mai  

6 

9 

34 

3 

9 

8 

6 

1902  31  mars  

.  13 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

1903    3ll  avril  

14 

9 

35 

^ 

6 

8 

6 

!  903   31  mai  

18 

<J 

35 

9 

6 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1902 

8 

127 

51 

97 

13 

1902 

.  76 

7 

192 

60 

!i6 

15 

1903 

.|  76 

7 

184 

62 

108 

14 

1903 

.1  76 

7 

187 

48 

107 

14 

4  H 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


7 

17 

64 

sa 

302 

142 

1902    31  mars  

3 

24 

29 

772 

286 

149 

» 

190  3   30  avril  

2 

21 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21 

22 

770 

307 

145 

)) 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1902 
1903 
1903 
1903 


5  juillet..  . 

20  juin   

27  juin  

4  juillet.... 


104 

8 

222 

1.227 

226 

48 

108 

12 

219 

1.210 

"S 

46 

108 

12 

217 

1  240 

229 

46 

108 

11 

220 

1.240 

229 

46 

3% 
4 
4 
4 


1902  |C  juillet... 
190  3   25  juin   

1903  3  juillet... 
1903  9  juillet... 


9.163 
9- 310 
9  323 
9. 241 


TOTAUX 

2. 933.  ,15. 358 
î.95«  15.260 
2.959  15.418 
2  930115.778 


6  224.  6.3'Jli 

6.104  6. 385 

6.413  6. 849 

6  038  6.6221 


1  7  J7i 
1  624: 
1  6311 
1.776' 


TOTAUX  aux  31  décembre 

8. 160 
7  850 
8.211 
8.770 
8.752 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  to'.aux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  c.iiffres  très  importants. 


1898 
1899 
1900 
1901 

1902 


31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
3l  décembre . 


2.636  ,14. 975 
2  585  14.992 
2. 607  15. 906 
2.7251  15  708 
2.82l!|l6.215 


i  8.999 

7.620 

3-594, 

s 

9  321 

8.352 

4  037 

M 

I  9  505 

8  514 

4  171 

» 

,10.580 

8.172 

4  827 

n 

1  9.656 

6. 939 

4.178 

» 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Païis,  de 


3  juin 

10  juin 

17  juin 

24  juin 

1"  juil. 

8  juin. 

1 

16 

OS 

48 

11 

48 

10 

48 

07 

48 

02 

100 

±1 

lH 

22 

100 

22 

100 

20 

100 

22 

100 

22 

161 

75 

158 

158 

158 

50 

158 

75 

1S8 

25 

36 

30 

36 

65 

36 

65 

36 

95 

37 

4ii 

37 

70 

81 

20 

81 

15 

81 

lû 

81 

10 

81 

15 

81 

lu 

100 

18 

100 

20 

100 

18 

100 

22 

100 

18 

100 

20 

100 

52 

100 

y) 

100 

65 

l<  0 

65 

100 

52 

100 

60 

Conatantinople. ..  . 

22 

80 

2-3 

82 

22 

78 

à? 

81 

w 

83 

22 

83 

81 

18 

81 

16 

81 

Lfl 

81 

08 

15 

81 

08 

100 

02 

100 

05 

100 

03 

100 

100 

1C0 

02 

Genève  

99 

91 

100 

01 

100 

06 

100 

10 

KO 

12 

100 

12 

665 

665 

666 

666 

665 

667 

50 

25 

37 

25 

36 

25 

35 

85 

33 

25 

33 

25 

32 

Madrid  

36 

20 

36 

M 

36 

65 

36 

7o 

34 

10 

37 

15 

Rime  

100 

02 

ICO 

06 

100 

100 

100 

100 

S  jlut-Pétersbourg.. 

37 

25 

37 

35 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

95 

25 

95 

95 

21 

95 

28 

95 

20 

95 

31 

—     1»  3  mois).. . 

Si 

30 

95 

28 

Ko 

25 

95 

31 

95 

30 

95 

38 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pipltrtccrt 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—    t\.  «itl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.   (le  kil.).... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  :  titre  :  916") .. . , 
—           —  nouv.  titré  :  900") 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 

4  Ï9 
4  % 
4  % 

4  % 
4% 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


11  juin 


205  37 
121  SI 
103  75 


366  50 
4.3 
262  50 


25  15 
25  175 

0  3ip- 

0  2op. 

0  10p. 

514  50 


3437  .. 
88  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 


18  juin 

25  juin 

2  juill 

9  juill. 

205  62 

205  50 

205  87 

205  87 

121  S7 

121  S7 

121  75 

121  87 

103  75 

103  75 

103  75 

103  75 

366 

365  50 

364  .. 

363  . . 

443  . 

443  .. 

443  . 

443  -  - 

262  50 

262  50 

262  50 

262  50 

25  14 

25  12 

25  11 

25  10 

25  16 

25  14 

25  13 

25  12 

0  31p. 

0  31p. 

0  31p. 

0  31p. 

0  25p 

0  25p. 

0  25p. 

0  25p. 

0  16p. 

0  19p. 
514  .. 

0  19p. 

0  19p 

514  50 

514  50 

514  . 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  . . 

88  50 

88  c0 

89  .. 

89  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 

3 

S  5 

I  Valeurs  en  francs 

au  chai 

se  du  jour 

étrangères 

»8 

1  — 

d'aurès  le  change 

73 
> 

s 

11 

i 

18 

os  c 

CJ 

juin 

juin 

25 

juin 

2  juill. 

9  juill 

Pays  de  l'Europe 

— 

1 

Allemagne  (mark  or). 

1 

234 

1 

230 

1 

230 

1 

230 

1 

229 

1 

230 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

22 

25 

155 

25 

135 

23 

115 

25 

115 

25 

C95 

Aut. -Hongrie  (cour. or) 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

1 

» 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

1 

» 

0 

73 

0 

73 

0 

73 

0 

72 

0 

72 

1 

» 

0 

63 

0 

63 

0 

63 

0 

63 

0 

62 

Hollande  (fl.  or)  

2 

083 

2 

07 

2 

07 

0 

07 

2 

07 

2 

07 

1 

0 

99 

0 

99 

Ô 

99 

0 

99 

0 

99 

Portugal  (milreis  pap.) 

5 

60 

4 

47 

4 

47 

i 

47 

4 

47 

4 

47 

Roumanie  (leu  or).  .. 

1 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2 

67 

2 

65 

i 

65 

2 

65 

2 

65 

2 

65 

Suisse  (franc* or) . . 

1 

» 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or).. . 

5 

18 

5 

14 

5 

14 

5 

14 

5 

14 

5 

11 

Mexique  (piastre  arg.) 

5 

43 

2 

2-i 

2 

26 

2 

25 

2 

24 

2 

26 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

1 

89 

1 

73 

1 

76 

1 

78 

1 

76 

1 

77 

Brésil  (milreis  papier) 

2 

84 

1 

29 

1 

28 

1 

28 

1 

27 

1 

27 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

Japon  (yen  or)  

2 

58 

2 

63 

2 

63 

2 

63 

2 

63 

2 

63 

Chine  St'mgbii)(taëlarg.) 

7 

47 

2 

91  I 

2 

95 

2 

92  1 

2 

92 

2 

9'. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  9  juillet  1903 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'élranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  50 

En  Angleterre   100  40 

En  Autriche-Hongrie...  100  12 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   137  74 

En  Grèce   158  25 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  tiO 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-Unis   100  77 

Au  Mexique   240  26 

En  Répuhl.  Argentine  ..  227  27 

Au  Chili   100  77 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   255  08  I 


ÎOO  francs 
en  billets  ae  Danque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  50 

—  Anglais   99  60 

—  Austro-hongrois.  99  88 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   72  60 

—  Grecs   62  55 

—  Hollandais   99  80 

—  Italiens   99  75 

—  Portugais   79  89 

—  Roumanie    99  40 

—  Russes. 


99  42 

—  Suisses   99  si 

Pièces  des  Etats-Unis   99  23 

—  du  Mexique   41  62 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   93  70 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   39  35 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  9  juillet  1903. 

La  cote  des  changes  ;'i  trois  mois  se  maintient,  les  cours 
sont  même  un  peu  plus  fermes  que  la  semaine  dernière.  Le 
papier  sur  Amsterdam  reste  à  205  87,  mais  le  papier  alle- 
mand gagne  1/8,  le  chèque  sur  Londres  baisse  à  Berlin,  l'An- 
gleterre envoie  de  l'or  sur  le  continenl,  le  méta'  se  i  arîage 
surtout  entre  la  France  et  l'Allemagne.  Aucun  n.ouvcmcnt 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


—  Statistique  générale 


sur  la  doviso  austro-hongroise.  Le  versement  sur  Madrid 
perd  1  point,  la  devise  portagalM  et  la  devise  russe  conser- 
vent les  cours  tic  la  semaine  dernière. 

Les  traites  sur  Londres  ^ont  à  25.10,  le  chèque  est  faible 
à  2ô. 12.  à  ce  cours  l'or  doit  sortir.  A  notre  avis,  la  B'nnjiie 
d'Angleterre  a  abaissé  un  peu  précipitamment  le  taux  de 
l'escompte:  l'observation  du  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements est  loin  de  fournir  des  indications  objectives,  la 
situation  des  ma  reliés  monétaires  n'est  plus  ce  qu'elle  était 
du  temps  de  Hubert  I'eel  ;  il  y  a  une  chasse  à  l'or  qui  n'exis- 
tait pas  eu  18H,  et  le  baromètre  qu'il  avait  imaginé,  bon  à 
cette  époque,  ne  donne  plus  aujourd'hui  que  des  indications 
trompeuses.  Aucun  changement  sur  le  papier  des  pays  de 
1' l'nio>i  latine,  le  New- York  rétrograde  d'un  demi  point  bien 
que  sur  les  marchés  européens  ;  la  faveur  soit  un  peu  revenue 
aux  chemins  de  fer  américains. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mots 

10  juin 

17  juin 

24  juin 

1"  juillet 

'  8  juillet 

Yokohama  

â.'O  1/8 

2/0  7/8 

2/0  13  16 

2/0  13/16 

2.0  13/16 

Shigapuure  

m  1  S 

1/8  3/4 

1/8  13  16 

1/9  1,4 

1/9  1/4 

Valeurs  a  vue 

1/1  ../.. 

1/4  -/. 

1/4  ../.. 

1/4  •/.. 

1/4  ../-. 

Calcutta  

1/4  ../.. 

1/4  ./. 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/8  ./.. 

1  8  3  16 

1/8  1/16 

1/8  •/. 

1/8  1/16 

2/3  34 

2  4  1b 

2  3  ;  8 

2  3   7  8 

2/4  /. 

Rio-Janeiro  

12    9  32 

12  3/16 

12  7  32 

12  18 

12  3  32 

Valparaiso  

16   15  32 

16  25  32 

16  15, 16 

16  13, 16 

16  7  8 

Buenos  -  .Vyres  , 

prime  de  Vor.. 

121  25 

127  25 

127  25 

127  25 

127  25 

Or  en  barres . . . 

77/9  1/8 

77/9  m 

77  9    1  2 

7:  10  . 

77  10 

Argent  en  barres 

24   1.8  1 

24  3.8 

2i  1/4 

24  18 

24  3/3 

Le  Yokohama  reste  à  -2/0  13  16. 

L'argent  en  barres  a  gagné  1/4,  cette  hausse  a  laissé  le 
Singapoure  complètement  indifférent,  mais  le  Hong-Kong  a 
bénéficié  de  1/16  et  le  Shanghaï  de  1/8. 

La  roupie  se  tient  au  pair.  Dans  l'Inde,  la  tendance  du 
marché  monétaire  est  la  faiblesse,  les  banques  du  Bengale 
et  de  Bombay  ont  ramené  toutes  deux  leur  escompte  de  5  à 
4  0/0.  On  prétend  de  différents  cotés  que  cette  mesure  a  pour 
but  de  préparer  l'émission  d'un  nouvel  emprunt  en  roupies. 
Tel  n'est  pas  l'avis  de  notre  confrère  de  Londres  Statist  : 
«  Dans  les  six  derniers  mois,  dit-il,  la  valeur  de  l'argent  dans 
l'Inde  a  été  exceptionnellement  élevée  et  la  réduction  des 
taux  officiels  est  justifiée  par  la  position  du  marché.  ><  Le  Rio 
perd  1/32.  " 

Le  Valparaiso  gagne  1/16.  Depuis  que  les  différends  avec 
l'Argentine  sont  aplanis,  le  Chili  songe  à  améliorer  <a 
situation  économique  ;  il  est  question  d'un  accord  avec  la 
France  pour  la  protection  des  marques  de  fabrique  et  de  la 
construction  d'un  chemin  de  fer  transandin  qui  mettrait  le 
Chili  en  communication  facile  avec  l'Est  de  l'Amérique. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  toujours  ferme.  Tout 
l'or  en  barres  disponible  est  acheté  pour  le  compte  du  Conti- 
nent et  spécialement  pour  Paris.  Le  prix  de  l'once  standard 
est  resté  à  77/10  ./.Le  yen  japonais,  le  dollar  américain  et 
les  monnaies  françaises  valent  76/5  et  les  monnaies  alleman- 
des 76/5  1/4. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres  : 
Entrées 
Afrique  du  Sud. .  .£ 

Australie  

Détroits  

Nouvelle-Zélande. . . 


899.000 
67.000 
6.OC0 
14.000 


Sorties 

Bombay                 £  53.000 

Colombo   3.500 

Madras   7.501) 


Total   986.000  Total   61.000 

Le  marché  de  l'argent  s'est  un  peu  relevé.  Le  prix  de 
l'once  standard  est  passé  de  24  1  /8  à  24  3/8. 

Les  exportations  dp  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  25  juin  au  1"  juillet  1903,  à  05.075  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  3.839.022  liv.  st.,  contre  3.739.535  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Le  7  juillet,  le  Comité  des  Banques  suisses  d'émission  a 
réduit  le  taux  île  l'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0. 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  211  millions  sterling  de  lettres  de  changeet  mandats^ 
Pendant  ia  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  1n7  millions  sterling.  Il  y  a  donc  augmentation  de 
24  millions  sterling. 


Places 

Paris  

Londres. .. . 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 


Escompte  hors  Banque  : 
11  juin   18  juin   25  juin  2  juillet  '«juillet 


2  1/9 

a  ./. 

3  1/8 

4  12 


2  1/2 

2  7,8 

3  3/8 

4  8/8 


2  5/8  2  7/8  2  3/4 

2  13/16  2  3,8  2  6  18 

3  5/8  3  1/8,  2  7/8 

4  3/8  4  1/2  4  3/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Voici  quels  ont  été,  cette  semaine,  les  mouvements  moné- 
taires à  la  Banque  de  France. 

En  ce  qui  concerne  l'or,  la  circulation  a  pi  élevé  8.120.000 
francs  à  Paris  et  269.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été 
acheté  pour  17.085.000  fr.  de  matières,  il  est  venu  264.000 fr. 
de  Suisse  et  95.000  fr.  de  Belgique,  il  a  été  expédié '50.0CO  fr. 
à  la  Canée,  l'augmentation  nette  est  de -8.999.000  tr. 

Quant  à  l'argent,  la  circulation  a  pris  1. 556.000  fr.  à  Paris 
et  rendu  2.168.000  dans  les  succursales;  il  est  venu  59.0C0 
francs  de  Suisse  et  49.000  fr.  du  Sénégal.  Il  est  sorti  390. 0C 0 
francs  pour  la  Guyane  et  402.000  fr.  pour  la  Swfsse.  L'en- 
caisse a  diminué  de  72.000  fr.  ;  la  circulation  des  billets  de 
30  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  84  millions  :  le 
portefeuille  a  baissé  de  216  millions  :  les  avances  sont  en 
diminution  de  10  millions.  Le  portefeuille  et  les  avances  sont 
en  augmentation  notable  sur  les  chiffres  de  l'an  dernier,  ce 
qui  montre  le  maiutien  de  l'activité  commerciale. 

Les  mouvements  amenés  par  la  fin  de  semestre  ont  été  très 
étendus  à  la  Banque  d'Allemagne  :  L'encaisse  totale  a  dimi- 
nué de  118  millions,  la  circulation  a  grossi  de  346  raillions, 
les  comptes  courants  ont  retiré  93  millions,  le  portefeuille  est 
en  plus-value  de  229  millions,  les  avances  gagnent  157  mil- 
lions. 

Les  mouvements  de  l'or,  à  la  Banque  d'Angleterre,  ont 
été  les  suivants  :  . 

Entrées  Sorties 

Australie  £     27 . 000   Afrique  du  Sud  ...  r    30 . 000 

Excédent  des  sorties.     13.000    Amérique  du  Sud  . .  10.0C0 

Total  égal   40.000        Total  des  sorties.  40.0O) 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  sont  peu 
importants  :  presque  tout  le  métal  disponible  est  acheté  pour 
le  Continent.  Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  326.000  fr., 
la  circulation  a  demandé.  14. 675. 000  fr..  d'où  une  diminution 
totale  de  15  millions. 

La  circulation  a  baissé  de  5  millions,  les  comptes  courants 
ont  repris  206  millions  et  le  solde  se  retrouve  à  peu  près  au 
niveau  de  l'avant-dernière  semaine,  le  portefeuille  a  baissé  de 
566  millions  :  cette  baisse  énorme  indique  que  la  Banque  es- 
compte surtout  son  papier  court.  Le  rapport  de  la  ri  si  rve 
aux  engagements  est  de  51,42  0/0. 

La  Banque  de  Belgique  a  aussi  profité  de  la  fin  du  semestre; 
son  portefeuille  atteint  550  millions,  venant  de  529  millions 
au  bilan  précédent. 

La  Banque  d'Espagne  a  une  augmentation  de  7  millions 
dans  son  escompte  et  de  pareille  somme  dans  ses  avances. 

Nous  relevons  encore  une  augmentation  de  3  millions  d'or 
et  de  2  millions  d'argent  dans  l'encaisse  de  la  Banque d  Italie: 
le  moment  approche  où  l'Italie,  sortie  du  cours  forcé,  repren- 
dra avec  ses  associés  monétaires  des  relations  normales. 

Nous  constatons  une  entrée  d'or  de  2  millions  à  la  Banque 
de  Russie. 

LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Xeic-York 
(En  dollars) 
EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

-  1901... 


Du  13  juin  Depuis 
au  20  juin   le  1"  janv. 


2.WJ 


10.350.652 
1. 104.284 
9.251.863 

2.797  21.066.804 
14.297  16.918.168 
4.523.101  27.734.703 


IMPORTATIONS 

Du  13  juin  Depuis 
au  20  juin  le  t«  janv. 


423.115 
17.476  2.613.415 

17. 476  3.036. SCO 
18.399  1.242.626 
42.173  1.183.180 


3G 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


ARGENT 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1203... 

-  1902.. 

—  1901.. 


304.915  14.178.655 
G1.285  822.284 
»  2.600 
12.941  1.007.803 


44.000 


1.327 


44.000 


768.478 


379.171  16.011.342 
187.395  16.895.095 
1.032.778  24.938.741 


45.327  812.478 
37.302  656.071 
131.446  1.837.941 


Aucun  mouvement  de  métal  intéressant  à  New- York. 

Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 

réserve 

1902  28  juin. 

1903  20  juin. 
1903  27  juin. 
1903   3  juill. 

173.6 
158.5 
163.8 
159.8 

78.3 
74.1 
75.1 
75.0 

31.5 
44.0 
44.1 

44.9 

955.8 
889.8 
903.7 
903.9 

893.9 
904.8 
913.8 
917.5 

+  13.0 
+  10.1 
-h  12.9 
+   8  4 

L'encaisse  des  Banques  associées  est  en  diminution,  le 
surplus  réserve  a  diminué  fortement  pendant  la  semaine 
dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  en  Grèce 

Nous  trouvons,  dans  le  rapport  de  la  Commission  du 
Contrôle,  Les  lignes  suivantes  sur  le  change  hellénique 
on  1902  : 

Pendant  l'année  1902  le  cours  du  change  a  varié  —  d'après 
les  bulletins  de  la  Bourse  —  de  157  50  à  167  50,  tandis  que 
dans  le  courant  de  l'année  1901  ses  fluctuations  avaient  pour 
limites  extrêmes  157  comme  minimum  et  172  comme  maxi- 
mum. La  moyenne  du  change  a  été  de  1.62  56  en  1902  contre 
1.65  77  en  1901. 

En  comparant  ces  deux  exercices,  nous  nous  trouvons  par 
conséquent,  en  1902,  en  présence  d'une  amélioration  sensible 
de  la  situation  du  marché  d'or  hellénique,  et  qui  se  traduit, 
en  ce  qui  touche  le  service  de  la  Dette,  par  le  fait  que  dans 
le  calcul  des  plus  values  pour  l'exercice  1902,  figure  de  nou- 
veau le  chapilre  «  Bénéfice  de  change  »  qui  avait  dû  être  sup- 
primé pour  l'exercice  1901.  On  constate,  en  effet,  que  d'un 
cùté  les  limites  d'oscillation  étaient  plus  rapprochées  l'une 
de  l'autre  en  lfJ02  dans  le  sens  que.  si  le  minimum  (157  50) 
s'est  maintenu  en  1902  à  peu  près  au  niveau  de  1£01  (157),  le 
maximum  par  contre  est  descendu  de  172  de  l'année  1901  à 
Ki7  50  en  1902.  D'un  autre  côté,  il  y  a  entre  la  moyenne  du 
change  de  1901  et  celle  de  1902  une  différence  de  plus  de  trois 
points  en  faveur  de  celle  dernière  année.  Quant  aux  fluc- 
tuations entre  les  limites  ci-dessus  indiquées,  elles  ne  révé- 
laient pas  non  plus  ce  caractère  aigu  qui  implique  tant  de 
graves  inconvénients  pour  les  transactions  commerciales  et 
financières  de  la  Grèce  avec  l'étranger. 

Tout  en  constatant  cette  amélioration  nous  ne  pouvons  ce- 
pendant nous  empêcher  d'appréhender  qu'elle  ne  soit  que  pas- 
sagère. En  effet,  en  parlant  des  anomalies  dans  la  situation 
monétaire  de  la  Grèce,  nous  nous  sommes  toujours  exprimés 
dans  le  sens  que  pour  guérir  le  mal  d'une  façon  radicale,  il 
n'y  a  qu'une  seule  voie,  c'est-à-dire  la  suppression  du  cours 
forcé  préparée  avec  toute  la  prudence  voulue  et  amenée  len- 
tement, par  étapes  cl  par  des  voies  sures  pour  éviter  autant 
que  possible  toute  perturbation  violente.  Or, l'amélioration  de 
l'année  1902  n'est  due  à  aucune  mesure  préparatoire  prise 
dans  ce  sens,  nous  l'attribuons  plutôt:  1°  aux  fluctuations 
inévitables  du  marché  des  raisins  de  Corinthe;  2°  à  l'impor- 
tation d'or  relativement  considérable  provoquée  par  l'établis- 
sement  du  chemin  de  fer  Piréc-Dcmerly. 

Ainsi  les  faits  précités,  assez  satisfaisants  en  eux-mêmes 
pour  l'année  1902  au  point  de  vue  du  change,  ne  sauraient 
être  Considérés  connue  des  facteurs  permanents  appelés  à  exer- 
cer une  influence  stable  sur  la  situation  monétaire  du  pays. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbock  vient  de  publier  son  index-number,  cal- 
culé sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  juin  1903.  » 


La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voicL 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1884. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


79 

1889  Décembre . . 

73.7 

72 

1895  Février 

60.0 

67 

1896  Juillet 

59.2 

66 

1900  Juillet 

76.2 

76 

1901  Décembre . . 

68.4 

61 

1902  Mai  

70.9 

62 

70.4 

64 

—   Décembre . . 

69.1 

68 

1903  Mars  

70.4 

75 

69.4 

70 

—  Mai  

69.6 

69 

69.5 

Pendant  le  mois  dernier,  il  n'y  a  presque  pas  eu  de  change- 
ment pour  les  grains  -et  la  viande  de  bœuf,  tandis  que  les 
prix  de  la  viande  de  mouton  et  de  porc  ont  été  un  peu  plus 
bas  et  que  celui  du  beurre  s'est  raffe  rmi.  Le  sucre  a  été  un 
peu  meilleur  marché.  Le  café  brésilien  a  touché  le  prix  le 
plus  bas  qui  ait  été  relevé  (24  sh.  pour  le  Santos).  Parmi 
les  métaux,  le  cuivre  s'est  alourdi,  mais  l'étain  et  le  plomb 
ont  un  peu  avancé.  En  ce  qui  concerne  les  textiles,  le  coton 
a  encore  haussé  :  l'américain  a  touché  le  prix  de  7  12/10  d.,. 
prix  le  plus  haut  qui  ait  été  atteint  depuis  le  commencement 
de  1900,  époque  où  il  était  de  7  3/8  d.  par  livre;  mais  ce 
prix  n'a  pas  été  conservé  à  la  fin  du  mois. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

1878-871888-971893  02  1895  1896  1900  1902  1903  1903 
Moy    Moy    Moy*  Fév.  Juil.  Fév.  Déc.  Mai  Juin 


Prod. ali- 
mentaires 

Mat.  pre- 
mières. . .  76 


84 


70 

65 


66 
66 


63.8  60.0  65.8  66.2  66.9  66.4 

57.0  58.6  81.9  71.3  71.6  71.8 

Par  rapport  à  la  fin  de  l'année  dernière,  les  produits  ali- 
mentaires sont  sans  changement,  les  matières  premières  se 
tiennent  un  peu  plus  haut. 

La  situation  des  six  groupes  distincts  de  marchandises,  , 
à  la  fin  du  1er  semestre,  en  comparaison  avec  la  fin  de  1902 
et  d'autres  périodes  antérieures,  est  indiquée  dans  les  index- 
numbers  suivants  (1867-77  =  100)  : 

Différence 

1878-  1888-  1893-    1902      1903   1"  sem. 
1902 


1887  1897 


Déc. 


Juin 


Produits  : 

Moy. 

Moy. 

Moy. 

végétaux  (blé, 

79 

62 

59 

61.9 

G3.1 

anim. (viande, 

etc.)  

95 

81 

81 

84.7 

84.0 

Sucre,   café  et 

thé  

76 

66 

56 

42.2 

42.0 

Minéraux  

73 

70 

76 

82.3 

82.6 

Textiles  

71 

59 

57 

62.1 

66.5 

Mat.  premières 

81 

66 

66 

70.9 

68.9 

1903 
% 
+  2 
—  1 


+ 
+ 


1/2- 
1/2 

7 


—  3 


Les  changements,  depuis  la  fin  de  1902,  ont  très  peu  d'im- 
portance, sauf  pour  les  textiles,  où  la  hausse  est  presque  en- 
tièrement due  au  coton,  le  middling  américain  ayant  haussé 
de  4  61/100  d.  par  livre  à  6  52/100  d.,  soit  plus  de  41  0/0,  — 
et,  dans  une  moins  grande  proportion,  à  la  laine  et  à  la  soie. 
Parmi  les  minéraux,  le  cuivre,  l'étain  et  le  plomb  sont  plus 
élevés;  le  charbon  est  meilleur  marché  qu'il  y  a  six  mois. 
Dans  la  catégorie  des  matières  premières  diverses,  il  y  a  eu. 
baisse  pour  l'huile  de  graine  de  lin,  la  graisse  et  l'huile  de 
palme. 

L'argent  a  été  vendu  en  moyenne  à  24  5/16  d.  par  once  en 
juin,  avec  de  très  légères  fluctuations. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2' 
d'argent  =  100)  : 


Moyenne  1893-1902. 
Fin  Août  1897  

—  Décembre  1900. 

—  Décembre  1902. 

—  Janvier  1903... 

—  Avril  1903  

—  Mai  1903  

—  Juin  1903   


Prix 

lndex-number; 

d. 

28  5/8 

47.1 

23  7/8 

39.2 

29  9/16 
22  1/4 

48.6 

30. 6 

21  7/8 

24  3,8 

36.0 

40.1  . 

24  1/2 

40.3 

24  1/4 

39.9- 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Le  Marche  se  montre  sensible- 
ment plus  actif  que  la  semaine  dernière.  Le  détache- 
ment des  coupons  de  juillet  a  servi  de  premier  encou- 
ragement, el  La  reprise  de  la  Rente  3  O/O  Française  a 
été  un  stimulant.  On  ne  clôture  pourtant  pas  partoul 
aux  plus  hauts  cours  reconquis,  mais  la  tendance  du 
marché  reste  quand  même  plus  satisfaisante,  avec  des 
•  échanges  plus  suivis  qu'auparavant. 

Allemagne.  —  Les  disponibilités  monétaires  sont 
toujours  abondantes.  Le  taux  de  l'escompte  libre  est 
un  peu  au-dessous  de  3  0/0,  mais  la  Reichsbank  a 
plutôt  une  tendance  à  augmenter  le  taux  de  l'escompte 
officiel. 

La  situation  des  métallurgies  ainsi  que  des  charbon- 
nages est  satisfaisante.  Les.  métallurgies  travaillent 
activement  et  ont  des  commandes. 

En  1901-1902,  la  production  de  la  bière,  en  Allema- 
gne, a  été  de  71. 157.000  hectolitres,  contre  70.857.000 
hectolitres  en  1901-1902.  Le  nombre  des  fabriques  de 
bière  avait  été  de  6.674,  contre  6.903. 

Angleterre.  —  Le  Président  do  la  République  a  été 
reçu  à  Londres  avec  une  cordialité  enthousiaste.  Cette 
visite  accentue  la  reprise  des  bons  rapports  entre  les 
deux  nations  qu'avait  inauguré  le  voyage  du  roi 
Edouard  à  Paris. 

Les  recettes  publiques  du  premier  trimestre  ont  été 
de  32.533.000  liv.  st.,  en  diminution  de  611.400  liv.  st. 
sur  celles  de  la  même  période  de  1902,  lesquelles  étaient 
déjà  fort  réduites. 

Belgique.  —  Le  nombre  et  l'importance  des  transac- 
tions diminue  toujours  à  la  Bourse  de  Bruxelles. 

Les  industries  métallurgiques  publient  des  bulletins 
peu  satisfaisants  :  on  s'y  montre  assez  inquiet  de  l'ave- 
nir, surtout  à  cause  de  la  baisse  du  cours  des  fers. 

Les  charbonnages  travaillent  assez  bien. 

Nous  publions,  page  57,  la  situation  des  banques 
belges  en  1902. 

^  Espagne.  —  La  Chambre  continue  la  discussion  de 
TAdress  \  qui  n'est  pas  terminée. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes. 

Le  cours  du  change  a  rétrogradé  à  37  0/0. 

Dans  les  5  premiers  mois  de  1903,  les  importations 
se  sont  élevées,  sans  les  métaux  précieux,  à 330.810.590 
pesetas  contre  325.434.092  pesetas  dans  la  même  période 
précédente  et  les  exportations  à  309.385.009  pesetas 
contre  289.971.231  pesetas. 

Italie.  —  Les  recettes  du  Trésor  pendant  l'exercice 
budgétaire  1902-1903  se  sont  élevées  à  1.513.952.826 
lire,  en  augmentation  de  11.384.400  lire  sur  celles  de 
1901-1902. 

Dans  les  10  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  le 
produit  brut  du  trafic  des  3  grands  réseaux  s'est  élevé 
à  266.912.773  lire,  en  augmentation  de  12.800.488  lire 
sur  celui  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Les  affaires  à  la  Bourse  de  Rome  sont  presque  nulles, 
mais  les  cours  des  valeurs  restent  soutenus. 

Russie.  —  On  compte  actuellement,  en  Russie, 
24  I  Sociétés  par  actions.  Les  capitaux  placés  dans  ces 
entreprises  atteignaient,  en  1902,  le  total  de  3.453.194.031 
roubles. 

Les  dépenses  publiques  des  deux  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours  kse  sont  élevées  à  65.226.000  roubles, 
contre  61.233.000  dans  la  même  période  de  l'année 
précédente. 

Amérique.  —  Brésil.  La  presse  de  l'Etat  de  Sao 
Paulo  discute  sur  la  probabilité  d'un  futur  emprunt  de 
cet  Etat.  On  ne  sait  encore  à  quoi  s'en  tenir  à  cet  égard. 

Etats-Unis.  —  Le  nombre,  des  banques  nationales 
était,  au  9  avril  dernier,  de  1.845,  soit  79  de  plus  qu'en 


février  et  422  de  plus  qu'en  avril  1902.  Le  capital  de 
toutes  ces  banques  est  aujourd'hui  «le  734.903.000  dol- 
lars, en  augmentation  de  61  millions  sur  celui  de  l'an- 
née précédente. 

Les  affaires  ont  été  peu  actives  à  la  Bourse  de  New- 
York,  à  cause  des  fêtes  de  l'Indépendance. 

Le  coton  a  subi  une  forte  baisse. 

Mexique.  —  Le  président  Diaz  vient  d'être  proclamé 
par  acclamation  candidat  de  la  Convention  pour  les 
prochaines  élections  présidentielles.  Sa  réélection  ne 
fait  pas  de  doute. 

Venezuela. —  Nous  publions,,  page  61,  la  loi  votée 
par  le  Congrès  vénézuélien  pour  autoriser  le  Président 
à  faire  un  arrangement  ad  référendum  avec  les  diffé- 
rents groupes  de  financiers  du  pays. 

Asie.  —  Chine.  L'Impératrice  a  approuvé  l'établisse- 
ment d'un  département  des  finances  qui  contrôlera  les 
recettes  et  les  dépenses  du  pays. 

Un  Office  du  Commerce  vient  d'être  organisé  à  Hang- 
chow,  province  de  Chekiang,  pour  faciliter  le  dévelop- 
pement des  ressources  de  la  contrée. 

Japon.  —  En  1902,  la  production  du  riz  au  Japon  a 
été  de  36.999.348  koku.  La  moyenne  des  dix  dernières 
années  avait  été  de  90.850.217  koku. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  4  %  1887  (nét  10fr.25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  3  fr.  50)  

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886  

Portugal  3  %  (jvjr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) . 

Roumanie  4  %.1898   

Russie  3  %  Or  1891  

Serbie  4  %  amor't.  1895  

Suéde  3  y,  %A%$  

Suisse  3  %  (chemjn  de  fé})  

Turquie  convertie  l  %  série  D... 
-»      Priorité  4  %  1895   

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %..net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %,  intérieur  

Ouébec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


97  .. 
93  40 

103  15 

101  15 
432  .. 

97  10 

90  20 
236  .. 

98  25 

104  75 
104  10 

96  .. 
32  07 

91  50 
86  90 
88  30 
79  20 

102  45 
100  55 

32  45 
562  .. 


79  73 
77  65 
497  50 
106  50 
110  50 
241 
102  25 
42  07 
96  .. 
66  90 


32  33 
37  36 

25  78 

33  71 
17  28 
32  36 

22  55 

23  02 
39  41 

26  18 
26  02 
32  .. 

32  07 
30  50 
21  72 
29  43 
19  80 
29  27 

33  51 
32  45 
25  10 


19  93 
19  41 

19  90 

26  62 

27  b2 
16  26 

20  43 
16  82 
32  .. 
19  11 


3  09 

2  67 

3  87 

2  96 
5  78 

3  08 

4  43 
4  34 
3  05 
3  81 
3  8 
3  12 
3  11 

3  27 

4  60 
3  39 

5  05 
3  41 

2  98 

3  08 
3  98 


5 

5  15 

5  02 
3  77 

3  61 

6  14 

4  89 

5  94 
3  12 
S  23 


9  juillet 


2  fl 

«  o 


97  65 
93  iO 
103  75 
100  25 
430  .. 
95  90 
89  27 
230 
99  60 
102  10 
102  17 
95  10 

31  27 
91  25 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  voyage  du  Président  de  la  République  en  Angle- 
terre. —  Les  quatre  Contributions.  —  Clôture  de  la  Session.  —  La 
Commission  du  cadastre. 

Le  voyage  du  Président  de  la  République  en  Angle- 
terre s'est  accompli  dans  d'excellentes  conditions  et  a 
été  réussi  en  tous  points.  L'attitude  de  la  population 
londonienne  a  été  enthousiaste  et  on  sent  bien  qu'elle 
lui  est  inspirée  par  un  sentiment  sincère  de  sympathie 
et  par  le  désir  qu'une  entente  sérieuse  s'établisse  entre 
les  deux  pays. 
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Ce  voyage  est  un  événement  de  grande  importance 
en  ce  qu'il  montre  bien  que  la  France  républicaine 
n'est  plus  isolée  au  milieu  des  monarchies  étrangères; 
il  faut  en  reporter  le  mérite  à  nos  chefs  d'Etat,  et 
surtout  au  Président  actuel,  M.  Loubet,  qui,  par  sa 
courtoisie  et  sa  dignité  simple,  a  su  forcer  l'amitié  des 
Sou \c' rai ns  étrangers. 

Eu  taisant  allusion  à  la  présence  de  M.  Delcassé  à 
Londres,  le  lord-maire  a  indiqué  qu'il  attendait  du 
voyage  présidentiel  des  résultats  pratiques  au  point  de 
vue  d'une  accentuation  de  l'entente  cordiale.  Le  Prési- 
dent l'a  indiqué  d'une  manière  plus  précise  encore 
lorsque,  dans  sa  réponse  au  lord-maire,  il  a  dit  :  «  La 
présence  à  mes  côtés  du  Ministre  des  Affaires  étrangères 
de  La  République  vous  est  un  gage  du  prix  que  le  Gou- 
vernement français  tout  entier  attache  à  développer 
entre  nos  deux  pays  ces  heureuses  relations  d'amitié.  » 
C'est  un  vœu  auquel  nous  nous  associons  pleinement. 


^vV  L'  s  Minislies  se  sont  réunis  en  Conseil,  le  3  juillet,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  La  séance  a.  été 
consacrée  â  l'expédition  des  affaires  courantes. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  quatre  projets  de  loi.  L'un  sur  la 
réglementation  des  effectifs  et  du  travail  à  bord  de  navires 
de  commerce. 

Les  trois  autres,  portant  organisation  du  corps  des  admi- 
nistrateurs de  l'inscription  maritime  et  du  corps  de  santé  de 
la  marine  et  donnant  à  l'organisation  de  ces  corps  la  sanction 
de  la  loi. 

Le  Conseil  ne  se  réunira  plus  qu'après  le  retour  d'Angle- 
terre du  Président  de  la  République. 

*~<-  Le  3  juillet,  le  Sénat  a  adopté  divers  projets  de  loi, 
parmi  lesquels  celui  relatif  à  l'emprunt  de  65  millions  pour 
l'Afrique  Occidentale  française. 

Dans  une  séance  de  nuit,  il  a  commencé  la  discussion  de  la 
demande  en  autorisation  fournie  par  la  Congrégation  des 
Salésieus  de  Dom  Bosco. 

~w  La  Chambre  des  députés  a  adopté  le  projet  des  quatre 
contributions. 

Le  4  juillet,  le  Sénat  a  repoussé  le  projet  tendant  à 
accorder  l'autorisation  à  la  Congrégation  des  Salésieus  de 
Dom  Bosco.  ■  — 

Le  projet  de  loi  relatif  aux  quatre  contributions  a  été 
adopté  ainsi  que  la  proposition  de  loi  portant  modification 
du  tarif  général  des  douanes. 

M  Vallé,  ministre  de  la  Justice,  a  donné  lecture  du  décret 
de  clôture  de  la  session  ordinaire  de  1E03. 

•v~  A  la  Chambre,  c'est  M.  Combes,  président  du  Conseil, 
qui  a  donné  lecture  du  décret  de  clôture. 

*mi  Le  5  juillet,  une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  dans  le 
département,  des  Vosges.  M.  Méline,  député  républicain,  a 
été  élu  en  remplacement  de  M.  Brugnot,  décédé. 

-w.  Le  Président  de  la  République  a  quitté  Paris,  le 
(>  juillet,  à  sept  heures  vingt-cinq  du  matin  pour  aller  s'em- 
barquer à  Bouloguc,  et  rendre  au  Roi  d'Angleterre  la  visite 
que  celui  ci ^  lui  a  faite  au  mois  de  mai  dernier.  Il  était 
accompagné  par  MM.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étran- 
gères: Le  général  Dubois  et  Abel  Combarieu,  secrétaires 
généraux  de  la  présidence;  Mollard,  directeur  du  protocole; 
Henry  Poulet,  chef  du  secrétariat  particulier  ;  le  capitaine 
de  frégate  Muguet  et  Le  commandant  Chabaud. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  ministre  de  l'intérieur, 
et  MM.  Vallé,  ministre  de  la  justice  ;  Chaumié,  ministre  de 
L'instruction  publique  et  des  beaux-arts;  Trouillot,  ministre 
du  commerce  ;  Doumerguc,  ministre  des  colonies  ;  Mougeot, 
ministre  de  l'agriculture:  le  général  André,  ministre  de  la 
guerre  :  le  général  Faure-Biguot,  gouverneur  militaire  de 
Paris,  sont  venus  à  la  gare  du  Nord  pour  saluer  le  Chef  de 
l'Etat  avant  son  départ. 

A  Boulognc-sur  Mer,  où  il  est  arrivé  à  10  h.  20,  un  court 
arrêt  a  permis  au  Président  de  procéder  à  la  cérémonie  de 
la  pose  do  la  première  pierre  du  bassin. 

A  11  h.  15  Je  Chef  de  l'Etat  est  reparti  pour  la  gare  mari- 
time ou  il  .s'est  embarqué  sur  le  torpilleur  Alarme,  qui  l'a 
conduit  en  rado  où  il  a  pris  place  sur  le  Guichen. 


A  une  heure  quarante-cinq  minutes,  le  Guichen  appareille, 
escorté  des  deux  contre-torpilleurs  Harpon  et  Escopette,  et 
gagne  bientôt  la  haute  mer. 

L'escadre  française  arrive  en  vue  de  Douvres  à  midi  trente 
minutes.  Toute  la  flotte  arbore  ses  pavillons.  Huit  torpil- 
leurs anglais  viennent  à  la  rencontre  du  bâtiment  présiden- 
tiel et  lui  font  une.  escorte,  quatre  sur  tribord  et  quatre  sur 
bâbord.  Les  deux  torpilleurs  français  YEscopette  et  le  Har- 
pon suivent.  A  midi .  trois  quarts,  l'escadre  anglaise  com- 
mence ses  salves  d'artillerie. 

Le  Président  de  la  République,  se  tenant  sur  la  passe- 
relle, avec  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  et  les  membres 
de  ses  maisons  civile  et  militaire,  répond  aux  saluts  des 
états-majors  de  chaque  bâtiment,  pendant  que  les  matelots 
anglais  poussent  les  hourrahs  réglementaires. 

Les  musiques  jouent  la  Marseillaise. 

Le  Guichen  stoppe  an  bout  de  la  jetée  de  Douvres,  à  une 
heure. 

L'amiral  Wilson  et  tous  les  commandants  anglais,  accom- 
pagnés du  capitaine  Ottley,  attaché  naval  de  l'ambassade 
anglaise  en  France,  se  rendent  aussitôt  à  bord  du  bâtiment 
présidentiel.  A  leur  arrivée,  le  commandant  Boffime  et  le 
commandant  Huguet  les  reçoivent  et  les  conduisent  dans  le 
salon  du  Président  de  la  République. 

La  musique  du  Guichen  joue  le  God  Save  the  King.  Le 
capitaine,  Ottley  présente  l'amiral  Wilson,  qui  présente  en- 
suite ses  officiers.  Après  quelques  instants  d'entretien  ils 
prennent  part  à  un  lunch  offert  daDS  la  salle  à  manger.  Le 
Président  de  la  République  boit  à  la  marine  anglaise  et 
l'amiral  Wilson  à  la  République  française  :  il  porte  la  santé 
personnelle  du  Président.  M.  Loubet  porte  celle  de  l'amiral 
anglais. 

Les  saluts  des  forts  et  de  la  flotte  annoncent,  à  une  heure 
quarante,  que  le  Président  a  quitté  le  Guichen, 

Le  Président  est  conduit  à  terre  sur  un  remorqueur  por- 
tant le  pavillon  français  avec  les  lettres  E.  L.  et  le  pavillon 
britannique. 

M.  Loubet  se  tient  tête  nue  sur  la  passerelle  ;  il  est  en 
habit  et  porte  le  grand  cordon  de  la  Légion  d'honneur.  Il  est 
accueilli  par  de  bruyants  vivats. 

A  son  débarquement,  il  est  reçu  par  le  duc  de  Connaught. 
Les  musiques  jouent  la  Marseillaise. 
'  Après  les  présentations,  le  maire  de  Douvres  remet  une 
adresse  au  Président,  qui  répond  en  remerciant. 

M.  Loubet  monte  ensuite  en  voiture  avec  le  duc  de  Con- 
naught. En  traversant  la  ville,  il  est  l'objet  des  ovations 
enthousiastes  de  la  foule.  A  deux  heures  vingt,  le  train  royal 
a  quitté  la  gare  du  Prieuré,  pendant  que  le  château  tirait  une 
salve  de  vingt  et  un  coups  de  canon. 

Le  train  présidentiel  arrive  en  gare  de  Victoria  à  quatre 
heures  quinze  minutes. 

Sur  le  quai  se  tient  le  Roi,  revêtu  de  l'uniforme  de  feld- 
maréchal,  et  portant  le  grand  cordon  de  la  Légion  d'hon- 
neur. A  ses  côtés  sont  le  prime  de  Galles,  le  duc  de  Cam- 
bridge et  les  membres  de  la  famille  royale.  Lord  RoJ:erts  est 
entouré  de  son  état-major.  On  remarque  aussi  M.  Balfôur, 
premier  ministre  ;  le  marquis  de  Lansdovvne,  ministre  des 
affaires  étrangères,  et  plusieurs  personnalités  du  corps  diplo- 
matique. 

Le  train  s'arrête.  La  portière  du  wagon  présidentiel 
s'ouvre,  et  M.  Gambon,  ambassadeur  de  France,  accom- 
pagne le  Président  vers  le  Roi,  qui  s'avance  à  sa  rencontre 
et  lui  sert  cordialement  la  main. 

Sa  Majesté  présente  à  M.  Loubet  le  prince  de  Galles,  le 
duc  de  Fifo,  le  duc  d'Argyll  et  les  autres  membres  de  la 
famille  royale,  et  enfin  lord  Roberts,  M.  Balfour,  lord 
Lan.-diwne,  le  duc  de  Portland,  le  général  Kelly-Konny  et 
tous  les  officiers  présents. 

Le  Président  monte  dans  le  landau  royal.  Le  Roi  s'assiod 
â  sa  gauche  ;  on  face,  le  duc  de  Connaught  et  le  prince  de 
Galles. 

Le  Président  de  la  République  arrive  â  York  Ilouse  à 
quatre  heures  quarante  cinq.  Il  est  l'objet  d'un  accueil 
enthousiaste  de  la  foule,  qui  lui  fait  ovation  d'une  façon 
unanime  et  cordiale.  La  musique  joue  la  Marseillaise. 

Le  Roi,  le  Président  et  les  personnages  de  la  suite  montent 
immédiatement  dans  le  salon  d'honnéur  du  premier  étage,  où. 
un  court  entretien  s'engage  entre  les  deux  chefs  d'Etat.  Le 
Roi  s'enquiorl  tout  d'abord  de  la  façon  dont  la  traversée 
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s'est  accomplie  entre  Boulogne  et  Douvres  et  demande  au 
Président  s'il  est  satisfait  de  l'accueil  du  peuple  anglais. 

M.  Loubet  témoigne  au  Roi  sa  grande  satisfaction  pour  la 
réception  qui  Lui  a  été  faite,  tant  à  Douvres  qu'à  Londres-  il 
dil  qu'il  en  est  profondément  touché. 

Le  Roi,  enfui,  avant  de  se  retirer,  exprime  au  Président  de 
la  République  le  plaisir  qu'éprouvera  aie  voir  dans  quelques 
instants  S.  M.  la  Reine  et  le  prie  d'accepter  un  thé  à 
Backingham-Palace. 

A  quatre  heures  cinquante-cinq  minutes,  le  Roi  gagne 
directement  Buckingham-Palaee,  où  il  va  attendre  la  visite 
de  M.  Loubet. 

Le  Président  de  la  République,  accompagné  de  MM.  Del- 
cassé  et  Gambon,  quitte  York-House  pour  rendre  visito  au 
Roi  et  au  prince  de  Galles  à  ciuq  heures  quinze  minutes.  La 
gBrde  d'honneur,  tirée  des  gardes  irlandais,  est  rangée  dans 
la  grande  cour  d'honneur  du  palais.  La  visite  dure  vingt 
minutes. 

Le  Président  et  sa  suite  partent  pour  Malborough-House 
pour  visiter  le  prince  de  Galles.  La  foule  leur  fait  une  ova- 
tion à  leur  sortie. 

Le  cortège  présidentiel,  toujours  escorté  par  le  2e  régiment 
des  horse-guards,  arrive  à  Malborough-llouse  à  cinq  heures 
quarante  minutes. 

Après  un  entretien  avec  le  prince  et  la  princesse  de  Gallesj 
M.  Loubet  part  pour  Clareuce-House  où  il  rend  visite  au  duc 
et  à  la  duchesse  de  Gonnaught. 

11  se  dirige  ensuite  vers  l'ambassade  de  France,  où  il  reçoit 
une  délégation  de  la  Colonie  française 

M.  Mari  us  Duché,  président  de  la  Chambre  de  commerce 
française,  parlant  au  nom  de  la  Colonie,  lit  une  adresse  à  la- 
quelle le  Président  répond. 

M.  Loubet  quitte  l'ambassade  et  rentre  à  York-House  où 
il  arrive  à  sept  heures.  Sur  tout  le  parcours,  la  foule  est 
immense  et  manifeste  son  enthousiasme. 

Le  dîner  offert  par  le  Roi  au  Président  de  la  République 
comprend  cinquante-six  couverts.  Le  Président  est  placé  entre 
la  Reine  et  la  princesse  de  Galles. 

Assistent  notamment  à  ce  dîner  :  le  duc  et  la  duchesse  de 
Gonnaught,  le  duc  et  la  duchesse  de  Fifo,  le  duc  de  Devonshire, 
président  du  Conseil  privé  ;  M.  Balfour,  premier  ministre; 
lord  Lan  :downe,  ministre  des  affaires  étrangères  ;  M.  Bro- 
drick,  ministre  de  la  guerre;  lord  Selborde,  premier  lord  de 
l'Amirauté  ;  lord  Londonderry,  ministre  de  l'instruction  ;  lord 
Clarendon,  premier  chambellan  ;  lord  Rosebery,  etc.,  etc. 

Au  dessert,  le  Roi  porte  le  toast  suivant  : 

Monsieur  le  Président, 

Soyez  le  bienvenu.  La  Reine  et  moi,  nous  sommes 
bien  heureux  que  vous  ayez  pu  venir  nous  l'aire  visite, 
sachant  les  grandes  difficultés  que  vous  avez  à  quitter 
la  France,  par  suite  de  vos  nombreux  et  importants 
devoirs. 

J'espère  que  l'accueil  que  vous  avez  reçu  aujourd'hui 
vous  a  convaincu  de  la  vraie  amitié,  je  puis  dire  de 
l'affection  que  mon  pays  ressent  pour  la  belle  France. 

Pour  ma  part,  je  n'oublierai  jamais  la  réception  qui 
m'y  a  été  faite  si  récemment,  et  les  sentiments  que 
j'exprime,  je  les  ai  toujours  éprouvés  pour  la  France. 
J'ai  l'espoir  que  nos  deux  pays  conserveront  toujours 
l'un  vis-à-vis  de  l'autre  les  relations  les  plus  intimes 
et  l'amitié  la  plus  profonde. 

Je  porte  la  santé  de  M.  le  Président  de  la  République, 
et  je  bois  à  cette  santé  dans  le  verre  qui  m'a  été  pré- 
senté lors  de  ma  visite  à  l'Hôtel  de  Ville,  verre  que  je 
garde  précieusement  en  mémoire  de  cette  heureuse 
occasion. 

Le  président  Loubet  répond  : 

L'accueil  de  Votre  Majesté  m'est  d'autant  plus  pré- 
cieux ((ne  je  sais  qu'il  s'adresse  à  la  nation  française. 

La  visite  que  Votre  Majesté  a  faite  à  Paris  aura  les 
plus  heureux  résultats.  Elle  a  contribué  à  resserrer  les 
lions  d'amitié  entre  les  doux  nations. 

La  visite  du  Président  de  la  République  française  en 
Angleterre  el  L'accueil  qu'il  a  reçu  ne  feront  que  res- 
serrer encore  davantage  ces  liens,  et  nous  avons  la 
certitude  de  travailler  ainsi  pour  le  bien  de  Votre 
Majesté  et  pour  celui  des  deux  contrées. 


39 


Je  bois  à  la  santé  de  Sa  Majesté  le  Roi,  de  Sa.  Ma- 
jeslé  la  reine  Alexandra,  de  Leurs  Altesses  Royales  le 
prince  el  la  princesse  de  Galles,  de  toute  la  famille 
royale  el  de  la  nul  ion  anglaise 

Le  Roi  a  répondu  : 

Je  vous  remercie  bien  chaleureusement  pour  vos 
bonnes  paroles. 

Après  le  dîner,  un  concert  a  eu  lieu  dans  la  galerie  des 
tableaux. 

Lorsque,  après  le  concert,  les  invités  sont  passés  au  buffet, 
'le  Président  a  offert  le  bras  à  la  Reine  et  le  Roi  à  la  prin- 
cesse de  Galles. 

Le  Président  de  la  République  s'est  longuement  entretenu 
avec  M.  Arthur  Balfour,  premier  ministre.  M.  Loubet  et  sa 
suite  sont  rentrés  à  minuit  et  demi  au  palais  d'York-IIouse. 

■wv  Le  7  juillet,  le  Président  a  commencé  la  journée  par  la 
visite  de  l'hôpital  et  du  dispensaire  français. 

M.  Loubet  arrive  à  neuf  heures  précises  à  Shafftr  sbury,  où 
est  situé  l'hôpital.  Beaucoup  de  curieux  sont  massés  autour 
de  l'établissement  et  poussent  des  hourras  et  des  cris  de  : 
«  Vive  Loubet!  » 

Le  Président  est  reçu  à  son  arrivée  par  M.  le  docteur  Vin- 
tras,  médecin  en  chef,  qu'entourent  les  membres  du  Conseil 
d'administration  et  le  personnel  de  l'hôpital.  M.  Yhitras 
remercie  M.  Loubet  de  sa  visite  et  présente  on  son  nom  et 
au  nom  du  personnel  médical  l'hommage  de  son  profond 
dévouement. 

M.  Loubet  répond  que  c'est  toujours  pour  lui  un  agréable 
devoir  à  remplir  que  celui  qui  consiste  à  apporter  un  témoi- 
gnage de  sympathie  à  des  œuvres  d'assistance. 

Il  remercie  le  personnel  médical  français  et  anglais  de  son 
dévouement  et  des  soins  désintéressés  qu'il  donne  aux 
malades. 

A  neuf  heures  et  demi,  M.  Loubet  quitte  l'hôpital  et  se 
dirige  vers  la  maison  des  institutrices  françaises.  Il  est  reçu 
par  M"e  Lauraint,  directrice  de  l'institution,  et  par  le 
Comité. 

M.  Gambon,  ambassadeur  de  France,  présente  la  directrice 
ainsi  que  le  Comité  et,  en  quelques  mots,  il  explique  le  but 
de  la  maison. 

M.  Minssen,  vice-président  du  Comité,  présente  une 
adresse  de  bienvenue  à  laquelle  M.  Loubet  répond  en  décla- 
rant que  tout  ce  qui  touche  à  l'expansion  de  la  langue  fran- 
çaise est  œuvre  bonne  et  utile  pour  la  France,  qu'on  fait 
ainsi  connaître  et  estimer. 

Rentré  à  York-House-  à  dix  heures  vingt-cinq  minutes,  le 
Président  de  la  République  reçoit  des  adresses  :  Société  franco- 
écossaise,  présenté  par  lord  Gloneck  ;  de  la  Fédération  des 
Municipalités,  présentée  par  Sir  Albert  Rollit;  de  la  Fédéra- 
tion des  Chambres  de  Commerce  du  Royaume-Uni,  présentée 
par  lord  Avebury  ;  du  London  Counly  Gouncil  (Conseil  géné- 
ral de  Londres),  présentée  par  lord  Monkswell  des  repré- 
sentants de  la  Municipalité  de  Westminster  (dans  la  juridic- 
tion de  laquelle  se  trouve  York-House),  présentée  parM.  H. -M. 
Jessel,  et  une  Adresse  des  Membres  anglais  de  la  Légion 
d'honneur.  — 

Lord  Avebury,  président  de  l'Association  des  Chambres  de 
Commerce  du  Royaume-Uni,  présente  à  M.  Loubet  une 
Adresse  dont  voici  les  principaux  passages  : 

«  L'Association  des  Ch  imbres  de  Commerce  du  Royaume- 
Uni,  dit  lord  Avebury,  désire,  au  nom  du  commerce  anglais 
tout  entier,  s'associer  à  la  cordiale  et  sincère  bienvenue  et 
aux  acclamations  qui  ont  salué  notre  arrivée  sur  cette  terre. 
Nous  désirons,  en  même  temps,  exprimer  à  la  nation  fran- 
çaise qui  a  un  si  grand  nom  dans  l'histoire  et  que  vous  repré- 
sentez si  dignement,  nos  sentiments  d'estime,  d'amitié  et  de 
sympathie.  » 

Lord  Avebury  indique  ensuite  l'importance  de  l'Association 
qu'il  préside,  et  qui  représente  réellement  une  très  grande 
partie  du  commerce  et  de  l'industrie  de  la  Grande-Bretagne. 
Il  cite  les  noms  d'environ  quatre-vingts  villes  qui  ont  envoyé 
des  membres  à  cette  Association,  et  il  conclut  ainsi  : 

«  L'Association  saisit  avec  joie  cette  occasion  de  vous  présen- 
ter ses  hommages  et  d'exprimer  l'espoir  que  les  rapports  d'ami- 
tié entre  les  deux  pays  contribueront  au  développement  du 
commerce  et  de  l'industrie  et  que  la  France  et  la  Grande-Bre- 
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tagnc  continueront  d'être,  comme  par  le  passé,  les  pionniers 
do  la  civilisation,  de  la  justice  et  de  la  liberté  ». 

A  midi  et  demi,  M.  Loubet  a  quitté  York  House  pour  se 
rendre  au  banquet  du  Guild-Hall. 

Bien  que  le  Président  de  la  République  ne  doive  arriver  au 
Guildhall  qu'à  une  heure  et  demie,  la  circulation  est  inter- 
rompue dans  la  Cité  depuis  onze  heures. 

Le  cortège  présidentiel  est  formé  par  un  escadron  des  gar- 
des du  corps,  magnifiques  avec  leurs  tuniques  rouges,  leurs 
cuirasses,  leur  casques  couronnés  d'un  panache  blanc,  leurs 
chevaux  noirs. 

M.  Loubet  prend  place  clans  un  carrosse  de  gala  de  la  Cour, 
précédé  de  deux  piqueurs,  attelé  de  quatre  chevaux,  conduit 
par  des  pos'illons  en  livrée  rouge  et  or,  avec  un  valet  de 
pied  dans  la  même  tenue  sur  le  siège.  Accompagnent 
M.  Loubet.  MM.  Cambon,  Geoffray  et  le  lord-chambellan. 

La  suite  de  M.  Loubet  et  M.  Delcassé  occupe  deux 
autres  carrosses. 

M.  Loubet  arrive  à  une  heure.  Les  trompettes  sonnent, 
les  troupes  présentent  les  armes,  la  musique  joue  la  Mar- 
seillaise, les  princes  et  les  princesses,  le  lord-maire;  les 
shérifs  reçoivent,  puis  le  cortège  se  forme. 

Le  lord-maire  puis  son  Conseil  souhaitent  la  bienvenue  au 
Président,  le  cortège  se  forme  et  se  rend  dans  la  salle  de  la 
bibliothèque  où  déjà  tous  les  invités  sont  réunis,  et  où  va  se 
tenir  comme  un  «  Conseil  »  de  la  Cité.  Une  foule  élégante 
remplit  la  bibliothèque  ;  elle  salue  le  Président  de  longs 
applaudissements  et  de  hurrahs. 

Le  lord-maire  prend  place  dans  un  immense  fauteuil  de 
chêne  ;  le  Président  est  à  sa  gauche  dans  un  fauteuil  plus 
petit  ;  à  sa  droite,  le  greffier  sur  une  chaise.  Sur  une  table  de 
chêne,  devant  le  lord-maire,  les  huissiers  déposent,  en  croix, 
l'épée  et  la  masse. 

Les  princes  et  les  princesses  sont  groupés  autour  du  lord- 
maire  . 

Le  greffier  s'avance  et  donne  lecture  d'une  adresse  en  an- 
glais écrite  sur  parchemin  enluminé.  Cette  adresse  est 
enfermée  dans  un  coffret  d'or  qui  a  coûté  près  de  dix  mille 
francs.  Ce  coffret  présente,  sur  ces  deux  faces  principales, 
des  vues  en  émail  du  Guildhall,  de  Saint  Paul,  du  pont  de 
Londres  et  de  Mansion-IIouse. 

Au  centre  de  chacune  de  ces  deux  faces,  les  drapeaux  an- 
glais et  français  en  émail  encadrent  les  initiales  E.  L.  de 
Loubet,  en  brillant  d'un  côté,  en  rubis  et  émeraudes  de 
l'autre.  Sur  le  couvercle  du  coffret,  un  motif  allégorique 
représente  la  Paix  couronnant  l'Angleterre  et  la  France  les 
mains  unies.  Le  tout  repose  sur  un  socle  en  or  porté  à  quatre 
angles  par  le  lion  britannique.  Sur  le  coffret  figure  l'inscrip- 
tion suivante  :  «  Présenté  par  la  corporation  de  la  Cité  de 
Londres  à  M.  Loubet,  président  de  la  République  française, 
avec  une  adresse  de  bienvenue  en  souvenir  de  sa  visite  en 
Angleterre  comme  hôte  de  S.  M.  le  roi  Edouard  VII.  » 

Le  procès-verbal  de  la  séance  de  réception  de  M.  Loubet 
par  la  Cité  est  voté  au  milieu  des  acclamations. 

Cette  petite  cérémonie  terminée,  le  cortège  se  dirige  vers  la 
grande  salle  du  Guildhall,  où  est  servi  le  déjeuner. 

Au  centre  de  la  table  d'honneur,  deux  hauts  fauteuils,  en 
velours  rouge  et  doré,  sont  réservés  pour  le  lord  maire  et 
M.  Loubet.  Des  fauteuils  plus  petits  pour  les  membres  de  la 
famille  royale  ;  les  autres  invités  sur  des  chaises. 

A  trois  heures,  les  toasts  sont  portés. 

Le  lord  maire  parle  le  premier  et  dit  : 

«  C'est  avec  plaisir  que  nous  profilons  de  l'occasion  qui 
nous  est  offerte  pour  vous  dire  à  quel  point  nous  estimons 
nos  relations  amicales  avec  le  premier  magistrat  de  la  Répu- 
blique française  et  le  peuple  français,  ainsi  que  la  joie  que 
nous  ressentons  à  savoir  que  l'entente  est  maintenant  si 
heureusement  établie  entre  nos  deux  pays. 

«  Nous  savons,  Monsieur  le  Président,  combien  vous  avez 
vous-même  contribué  à  ce  rapprochement  et  comment  vous 
avez  été  aidé  par  votre  Ministre  des  Affaires  étrangères, 
M.  Delcassé. 

«  Il  ne  me  reste  qu'à  demander  à  Vos  Allcsses  Royales  et 
à  vous,  Milords,  Mesdames  et  Messieurs,  de  boire  avec  moi 
à  la  sauté  de  M.  Loubet,  Président  de  la  République,  et  de 
le  prier  de  transmettre  à  la  nation  française  les  félicitations 
du  peuple  anglais  que  nous  sommes  venus  vous  exprimer 
ici.  » 


Le  Président  de  la  République  a  répondu  en  ces  termes  : 
«  Monsieur  le  Lord-Maire, 

«  Je  vous  remercie  de  la  bienvenue  que  vous  avez  adressée 
au  Président  de  la  République  française,  heureux  d'apporter 
ici,  au  cœur  même  de  cette  illustre  cité,  le  salut  cordial  du 
peuple  français. 

«  C'est  avec  un  profond  sentiment  de  fierté  que  j'ai  entendu 
le  premier  magistrat  élu  de  cette  population  si  renommée 
par  son  expérience  de  la  vie  publique,  son  sens  des  affaires, 
son  activité  dans  tous  les  domaines  de  l'intelligence,  faire 
l'éloge  de  la  France,  de  ses  ressources,  de  sa  culture  scienti- 
fique, artistique,  littéraire. 

«  La  République  française  ne  peut  oublier,  monsieur  le 
lord  maire,  combien  l'Angleterre  a  contribué  à  assurer,  dans 
le  monde  moderne,  le  triomphe  de  ses  principes  de  liberté 
qui  sont  partout  regardés  aujourd'hui  comme  une  condition 
essentielle  du  développement  social. 

«  Je  m'associe  avec  empressement  aux  vœux  que  vous  for- 
mez pour  l'entente  cordiale  entre  les  deux  peuples  qui  tien- 
nent chacun  une  place  nécessaire  dans  l'histoire  de  la  civili- 
sation. Le  sentiment  de  leurs  intérêls  communs  doit  leur 
inspirer  cet  esprit  de  conciliation  et  d'entente  qui  servira  ce 
que  vous  avez  justement  appelé  «  la  cause  de  l'humanité  ». 

«  La  présence  à  mes  côtés  du  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères de  la  République  vous  est  un  gage  du  prix  que  le  Gou- 
vernement français  tout  entier  attache  à  développer  entre  nos 
deux  pays  ces  heureuses  relations  d'amitié. 

«  Je  lève  mon  verre  en  l'honneur  du  Lord-Maire  et  de  la 
corporation  de  la  Cité.  » 

A  quatre  heures  et  demie,  le  Président  de  la  République  es* 
reparti  de  Saint-James  Palace,  au  milieu  d'une  foule  énorme 
qui  l'a  applaudi  chaleureusement. 

Le  Président  a  rendu  successivement  visite  à  LL.  AA.  RR. 
le  prince  Christian  de  Slesvig-Holsteind,  à  Schomberg-Housc, 
LL.  AA.  RR.  la  princesse  Louise,  duchesse  d'Argyll,  la  prin- 
cesse Béatrice,  la  princesse  Henry  de  Battenberg  à  Kingston- 
Palace,  et  à  son  A.  R.  le  duc  de  Cambridge  à  Gloucester- 
Housc . 

Le  Président  de  la  République  a  été  reçu  partout  en  grand 
apparat  et  s'est  entretenu  assez  longuement  avec  LL.  AA. 
RR.  qui  l'on  félicité  de  sa  venue  en  Angleterre. 

Le  président  Loubet  est  ensuite  rentré  à  Saint-James-Palace 
d'où  il  est  reparti  quelques  instants  plus  tard  à  l'ammssade 
de  France  où  il  doit  recevoir  à  dîner  Sa  Majesté  le  Roi  et  LL. 
AA.  RR.  le  prince  de  Galles,  le  duc  de  Connaught. 

Le  dîner  de  l'ambassade  de  France  comprenait  soixante- 
quinze  couverts.  Il  a  eu  lieu  dans  la  grande  salle  des  fêtes  à 
l'entrée  de  laquelle  se  trouvait  dissimulés  dans  un  bosquet  de 
verdure  une  cinquantaine  de  musiciens. 

A  l'entrée  du  Président  la  musique  a  joué  la  Marseillaise. 

Le  Roi  a  été  reçu  par  M.  Cambon,  ambassadeur  de  France, 
au  pied  de  l'escalier  d'honneur,  puis  tous  deux  gravirent  len- 
tement les  marches  de  l'escalier  où  M.  Loubet  attendait  au 
faîte  de  l'escalier. 

A  l'entrée  du  Roi  dans  la  salle  des  fêtes  la  musique  a  joué 
le  Good  Save  the  King. 

Aucun  toast  n'a  été  porté  au  dîner  de  l'ambassade  de 
France. 

Le  Roi,  le  Président  et  le  prince  de  Galles  se  sont  entrete- 
nus pendant  toute  la  soirée  assez  gaiement. 

Au  Champagne,  tous  trois  ont  choqué  leurs  verres  se  por- 
tant mutuellement  la  santé.  A  la  fin  du  dîner,  le  Roi  et  le 
Président  suivis  des  invités,  sont  passés  dans  le  salon  où  il 
ont  pris  le  café. 

Quelques  instants  plus  tard,  le  roi  Edouard  VU  est  parti 
pour  Buckingham-Palace  afin  de  prendre  la  reine  pour  la 
conduire  au  gala  de  Covent  Garden. 

A  neuf  heures  quarante,  M.  Loubet  quittait  l'ambassade  se 
dirigeant  vers  Covent-Gardcn.  Sur  le  parcours,  l'enthou- 
siasme de  la  population  s'accentue  de  plus  on  plus. 

M.  Loubet  est  arrivé  à  l'Opéra  à  dix  heures  cinq.  Il  a  été 
reçu  par  le  lord  Chambellan,  les  principaux  officiers  de  la 
Couronne  qui  l'attendaient  et  qui  l'ont  conduit  dans  le  salon 
spécialement  aménagé  sous  le  portique. 

M.  Loubet  est  ensuite  monté  par  le  grand  escalier  en  haut 
duquel  se  Irouvaitle  Roi. 

Le  Roi  et  le  Président  se  sont  alors  rendus  dans  leur  loge 
pendant  que  la  musique  jouait  la  Marseillaise. 
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Les  yoomen  do  La  garde,  qui  son!  places  sur  les  marches  du 
îgrand  escalier  magnifiquement  éclairé,  rendent  les  honneurs 
à  Leurs  Majestés. 

A  l'entrée  des  Souverains  et  du  Président  de  la  République, 
l'orchestre  joue  d'abord  le  God  saoe  the  king,  puis  la  Mar- 
seillaise. 

Les  artistes  ont  obtenu  un  succès  éclatant  ci  Le  président 
Loubet  a  demandé  à  les  féliciter  de  vive  voix.  Les  artistes 
sont  alors  venus  dans  la  loge  où  ils  ont  été  vivement  compli- 
mentés. 

Les  Souverains  et  le  Président  de  la  llépublique  se  sont 
ensuite  retirés  pour  rentrer  à  Buckingham  et  à  Saint-James- 
Palacc. 

Au  dehors,  une  foule  énorme  a  chaleureusement  acclamé 
les  Souverains  et  le  Président. 

*»~v  Le  8  juillet,  le  Président  s'est  rendu  dès  le  matin  à  la 
gare  de  Paddington,  pour  aller  visiter  le  château  de  Windsor. 
Il  a  été  chaudement  acclamé  par  une  foule  nombreuse  mas- 
sée entre  York-House  et  la  gare  de  Paddington.  MM.  Del- 
cassé, Gambon,  le  duc  de  Portland,  le  comte  Howe  ont  ac- 
compagné le  Président. 

Le  train  présidentiel  est  arrivé  à  Windsor  à  neuf  heures 
quarante-cinq  minutes.  Sur  le  quai  de  la  gare,  le  maire  et 
les  membres  de  la  municipalité,  revêtus  de  leurs  robes  de 
gala,  ont  reçu  M.  Loubet.  Le  maire  a  souhaité  la  bienvenue 
au  nom  des  habitants. 

Le  trajet  très  court,  entre  la  gare  et  le  château,  a  été  fait 
en  landau,  escorté  par  des  horse-guards.  A  l'entrée  du  châ- 
teau, le  duc  d'Argyll,  beau- frère  du  Roi  et  lord  Esher,  cons- 
table,  attendent  le  Président.  Après  avoir  déjeuné  au  châ- 
teau, M.  Loubet  est  allé  déposer  une  couronne  sur  la  tombe 
de  la  reine  Victoria. 

M.  Loubet  a  quitté  Windsor  à  onze  heures  quarante-cinq 
minutes.  Il  est  arrivé  à  la  gare  de  Paddington  à  midi  quinze 
minutes  et  est  rentré  aussitôt  à  York-House. 

A  deux  heures  et  demie,  M.  Loubet  quitte  le  palais,  en 
habit,  avec  le  gr,and  cordon  de  la  Légion  d'honneur,  dans  les 
-voitures  de  gala  de  la  cour,  se  rendant  à  la  station  de  Vic- 
toria, où  le  Pioi,  la  Reine,  les  princes  et  les  princesses  l'ont 
devancé. 

Le  train  royal  part  à  deux  heures  quarante-cinq  pour 
Farnborough,  où,  après  la  réception  qui  lui  est  faite  par  lord 
Roberts,  commandant  en  chef  de  l'armée  anglaise,  les  voi- 
tures de  gala  le  conduisent  au  terrain  de  la  revue,  à  Al- 
dershot,  où  12.000  hommes  sont  rassemblés. 

Aldershot  est  le  quartier  général  du  1"  corps  d'armée, 
c'est-à-dire  le  corps  qui  est  toujours  tenu  prêt  pour  le  service 
à  l'étranger.  Aldershot  est  situé  à  environ  50  kilomètres  de 
Londres.  L'emplacement  sur  lequel  la  revue  a  eu  lieu  forme 
un  plateau  à  souhait  pour  les  mouvements  ch?s  milliers 
d'hommes  de  troupes. 

Un  peu  avant  quatre  heures,  le  canon  annonce  l'arrivée,  à 
Farnborough,  situé  à  deux  milles  lu  camp,  des  Souverains  et 
du  Président,  et,  à  quatre  heures  dix,  Leurs  Majestés  et  le 
Président  arrivent  en  voiture  sur  le  terrain  de  la  revue,  sa- 
lués d'acclamations  enthousiastes. 

La  revue  commence  à  4  heures  1/4.  Le  Roi,  précédé  de  son 
état-major,  passe  devant  le  front  des  troupes.  Le  landau  dans 
lequel  se  trouvent  la  Reine  et  le  Président  de  la  République 
suit  à  une  centaine  de  mètres. 

Le  Lloi  passe  très  lentement  la  revue.  Les  musiques  jouent 
des  airs  variés,  La  foule  pousse  d'enthousiastes  hourrahs. 

A  5  heures  45,  la  revue  est  terminée.  La  Reine  et  le  Prési- 
dent rejoignent  dans  la  tribune  royale  les  membres  de  la  fa- 
mille royale,  MM.  Delcassé  et  Gambon  et  les  antres  person- 
nages officiels. 

M.  Loubet  s'assied,  ayant  à  sa  droite  la  Reine  et  à  sa 
gauche,  Ja  princesse  de  Galles;  le  Roi  se  place  à  cheval  de- 
vant les  tribunes,  ayant  toujours  à  ses  cotés  le  prince  de 
Ga'les  et  le  duc  de  Connaught. 

Tous  trois  portent  sur  leur  uniforme  le  grand-cordon  de  la 
Légion  d'honneur. 

Le  défilé  a  ensuite  lieu. 

Au  retour,  le  Roi,  le  Président  et  M.  Delcassé  montent  dans 
la  première  voiture;  la  Reine  et  la  princesse  de  Galles  pren- 
nent place  dans  la  seconde;  ils  reprennent  à  6  heures  45,  à 
la  gare  d1  Aldershot,  le  train  spécial  qui  les  ramène  à  Londres. 

A  7  heures  et  demie,  le  Président,  le  Roi  et  le  cortège 
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royal  arrivent  à  Londres.  La  foule,  massée  depuis  une  heure 
aux  abords  de  La  gare  de  Victoria,  les  salue  de  ses  acclama- 
matioiis  enthousiastes. 

A  7  heures  et  demie,  M.  Loubot  était  de  retour  à  York* 
Ilouse  ;  il  est  reparti  aussitôt  pour  assister  au  dîner  que  lui 
offre  le  marquis  de  Lansdowne. 

Sur  son  passage  M.  Loubet  a  été  clialcureusenienl  acclamé. 
Le  Président  de  la  République,  à  son  arrivée  à  Lamsdon- 
House  a  été  reçu  par  le  Ministre  lui-même  qui  l'a  conduit  au 
premier  étage  où  se  trouvaient  les  invités  du  Ministre. 

Ges  invités  comprenaient,  outre  la  suite  du  Président,  les 
chefs  de  missions  accrédités  auprès  de  la  Cour,  les  hauts  di- 
gnitaires de  la  Cour  et  un  certain  nombre  de  membres  du 
Parlement. 

A  l'issue  du  dîner,  le  Président  de  la  République  s'est  rendu 
au  Palais  de  Buckingham  où  avait  lieu  un  grand  bal  de 
cour.  Le  Président  de  la  République  est  arrivé  un  peu  avant 
onze  heures  au  palais  de  Buckingham. 

M.  Loubet  a  été  conduit  directement  dans  le  grand  salon 
blanc  où  se  trouvaient  déjà  le  Roi  et  la  Reine,  les  princes  et 
les  princesses. 

Le  Président  et  Leurs  Majestés  ont  fait  leur  entrée  à  onze 
heures.  La  musique  a  joué  la  Marseillaise. 

Le  Président  de  République  a  ouvert  la  soirée  avec  la  Reine, 
le  Roi  et  les  princesses  par  un  quadrille  d'honneur.  M.  Lou- 
bet faisait  vis-à-vis  à  la  Reine. 

Le  bal  a  présenté  une  animation  extraordinaire;  le  coup 
d'œil  était  féerique. 

Dans  la  ville,  les  Londoniens  ont  voulu  fêter  dignement  la 
dernière  soirée  du  Président  de  la  République. 

-wv  Le  Président  de  la  République  a  quitté  Londres  hier 
matin,  à  huit  heures  et  demie,  par  un  temps  splendide.  Les 
troupes  de  la  garde,  aux  uniformes  si  décoratifs,  resplendis- 
sant sous  un  soleil  radieux,  étaient  échelonnées  sur  la  route 
du  palais  de  Saint-James  à  la  gare  de  Victoria.  L'escorte  est 
formée  par  la  garde  royale.  Quand  le  cortège  arrive  à  la 
station  de  Victoria,  la  garde  d'honneur  présente  les  armes, 
la  musique  joue  la  Marseillaise,  le  drapeau  s'incline. 

Le  roi,  en  uniforme  de  général,  portant  le  grand  cordon  de 
la  Légion  d'honneur,  est  arrivé  à  huit  heures  un  quart  dans 
un  carrosse  de  gala  de  la  Cour  précédé  de  piqueurs  et  escorté 
par  les  life  guards  en  grande  tenue. 

M.  Loubet  est  arrivé  quelques  instants  après  le  Roi  dans 
un  carrosse  de  gala  attelé  à  la  daumont  de  quatre  chevaux, 
précédé  de  deux  piqueurs  à  La  Livrée  royaLe  ;  sur  le  siège 
deux  valets  de  pied  en  habit  rouge,  couverts  de  galons  d'or, 
culotte  blanche,  bas  de  soie  rose. 

Avec  M.  Loubet  sont  MM.  Delcassé,  Combes  et  le  chef  de 
la  mission  attachée  à  la  personne  du  Président.  Dans  deux 
autres  carrosses  sont  assises  les  personnes  de  la  suite, 
L'escorte  est  formée  par  la  garde  royale. 

Le  Roi  s'avance  au  devant  du  Président  et  le  reçoit  à  sa 
descente  de  voiture  les  mains  tendues.  Le  Président  et  le 
Roi  se  serrent  les  mains  avec  effusion  longuement.  Tous  deux 
sont  souriants  et  c'est  presque  en  se  tenant  les  mains  que  le 
Président  et  le  Roi  passent  sur  le  quai  de  la  gare. 

Le  moment  des  adieux  est  venu.  Les  princes,  les  Ministres 
et  lord  Roberts  prennent  congé  du  Président  et  lui  serrent 
la  main  avec  cordialité.  Tous  expriment  des  souhait  s  pour 
son  bon  retour. 

Le  Roi  conduit  alors  le  Président  à  son  wagon. 

C'est  un  wagon  royal  attelé  à  un  train  spécial.  Le  Prési- 
dent monte  dans  le  wagon  et  se  tient  debout  à  la  portière. 
Le  Roi  est  debout  on  face  de  lui  sur  le  quai  de  la  gare  qui  a 
été  luxueusement  décoré.  M.  Delcassé  et  les  personnes  de  sa 
suite  du  Président  défilent  devant  le  Roiqui  leur  serre  la  main, 
puis  ils  pénètrent  clans  le  wagon. 

Le  défilé  terminé,  le  Roi  se  rapproche  encore  du  wagon  où 
se  tient  le  Président,  et  lui  exprime  avec  une  grande  chaleur 
la  joie  qu'il  a  eu  de  le  recevoir  à  Londres.  Il  exprime  la  sa- 
tisfaction qu'il  éprouve  de  L'accueil  fait  par  la  population  de 
Londres  au  Président  de  la  République  française. 

«  La  population  de  Londres,  dit-il,  a  voulu  remercier  le 
représentant  de  la  Fi  ance  de  l'accueil  que  la  population  pa- 
risienne avait  fait  au  lioi  d'Angleterre.  » 

Le  Roi  et  le  Président  causent  ensemble  encore  quelqi  es 
instants;  puis,  de  nouveau,  le  Roi  tend  les  mains  à  M.  Lou- 
bet. Tous  deux  se  serrent  les  mains  longuement. 
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Il  est  huit  heures  et  demie,  la  porte  du  wagon  royal  est 
fermée.  M.  Loubet.  dans  l'encadrement,  reste  debout,  tête 
nue,  et  salue  une  dernière  fois  le  Roi  qui,  de  la  main,  fait 
un  dernier  adieu,  et  le  train  s'éloigne. 

Lesadieux  ont  été  empreints  de  la  cordialité  la  plus  grande 
et  même  d'une  réelle  émotion. 

Le  train  présidentiel  est  arrivé  à  Douvres  à  10  h.  10.  Lors- 
qu'il quitte  le  salon  du  train,  le  président  Loubet  est  salué 
par  les  autorités  militaires  et  navales.  Los  canons  du  château 
et  de  la  tlotte  font  résonner  l'air  de  leurs  salves  au  moment 
où  Mi  Loubet  monte  sur  le  remorqueur  exactement  à  10  h.  15. 

On^nd  nd  des  cris  de:  «  Vive  Loubet  !  Au  revoir,  Mon- 
sieur le  Président  !  »  Après"  avoir  passé  en  revue  la  garde 
d'honneur,  M.  Loubet  s'est  entretenu  avee  les  autorités 
navales  et  militaires  et  a  serré  cordialement  la  main  aux 
personnes  qui  prenaient  congé  de  lui.  Il  a  ensuite  salué  la 
foule,  et  le  remorqueur  s'est  dirigé  immédiatement  vers  le 
Guichen.  Quelques  instant»  après,  l'escadre  française  est 
partie  pour  Calais. 

Eu  quittant  Douvres,  M.  Loubet  a  adressé  le  télégramme 
suivant  au  roi  d'Angleterre  : 

Au  moment  de  quitter  la  terre  anglaise,  j'ai  à  cœur 
d'adresser  à  Votre  Majesté  l'expression  de  ma  plus 
vive  gratitude  pour  l'accueil  chaleureux  que  Votre 
Majesté,  Sa  Majesté  la  Reine,  là  famille  royale  et  la 
nation  britannique  ont  réservé  au  représentant  de  la 
France,  amie  de  l'Angleterre. 

Loubet. 

Après  que  M.  Loubet  fut  monté  à  bord  du  Guichen,  le 
navire  a  manœuvré  et  a  passé  entre  les  navires  anglais,  qui 
tiraient  des  salves,  ainsi  que  le  château  de  Douvres,  faisant 
route  sur  Calais. 

•viv  Le  Guichen  est  arrivé  à  Calais  à  midi. 

Après  avoir  complimenté  le  capitaine  de  vaisseau  Bsehme, 
commandant  du  Guichen,  pour  la  façon  brillante  dont  il  a 
conduit  son  bâtiment,  M.  Loubet  procède  â  la  remise  des 
décorations  militaires. 

Il  monte  ensuite  en  voiture  avec  le  maire  et  les  généraux 
Jeannerod  et  Dubois.  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères 
avec  le  préfet  du  Pas-de-Calais,  M.  Huguet,  sénateur,  et 
M.  Mollard.  directeur  du  protocole.  Sur  tout  le  parcours  du 
cortège,  le  Président  est  l'objet  d'une  ovation  ininterrompue. 

Les  réceptions  ont  lieu  place  de  l'Egalité,  où  une  tente 
a  été  dressée. 

Eu  présentant  le  Conseil  municipal,  M.  Bassel,  maire  de 
Calais,  dit  qu'il  ne  fait  que  traduire  le  sentiment  unanime 
de  ses  concitoyens  en  remerciant  respectueusement  le  Prési- 
dent de  la  République  d'avoir  bien  voulu  s'arrêter  â  Calais, 
;m  retour  de  son  beau  voyage  en  Angleterre,  où  il  a,  comme 
en  d'autres  circonstances  mémorables,  si  dignement  repré- 
senté le  Gouvernement  de  la  République. 

M.  Loubet,  répondant  aux  allocutions  prononcées,  dit  que 
s'il  n'écoutait  que  ses  désirs,  il  prolongerait  très  volontiers 
son  séjour  à  Calais  :  il  ajoute  que  son  voyage  â  Londres  lui 
a  permis  de  constater  une  fois  de  plus  qu'au  dehors,  on 
rend  à  la  France  plus  de  justice  qu'elle  ne  s'en  rend  elle- 
même. 

L'impression  qu'il  apporte  d'Angleterre  est  profonde;  et  il 
éprouve  Vue  joie  patriotique  à  le  dire  bien  haut. 

Ayons  donc  confiance  en  nous,  poursuit  M.  Loubet,  et 
avec  le  Concours  des  bonnes  volontés,  qui  sont  innombrables 
dans  notre  beau  pays,  nous  réaliserons  toujours  plus  de 
progrès  dans  la  voie  de  la  civilisation. 

I.e  Président  termine  en  exprimant  l'espoir  (pie  l'accord 
pacifique  se  substituera  de  plus  en  plus  aux  luttes  et  aux 
conflagrations  pour  le  plus  grand  bien  de  la  France  et  de 
l'humanité. 

Après  plusieurs  visites,  le  Président  est  reparti  de  Calais 
â  4  heures  et  est  arrivé  â  7  h.  30  du  soir  à  Paris. 

'vw  Le  7  juillet,  la  Commission  du  Budget,  réunie  sous  la 
présidence  de  M.  Doumer,  a  adopté  les  conclusions  du  rap- 
port de  M.  Cruppi  sur  le  budget  du  Ministère  de  La  justice. 
La  Commission  a  refusé  de  toucher  à  l'organisation  judi- 
ciaire par  voie  budgétaire  :  mais,  sur  le  chapitre  premier, 
elle  a  décidé  de  limiter  le  nombre  des  attachés  au  cabinet  du 
garde  des  sceaux,  et,  d'une  manière  générale,  de  tous  les 
ministères,  alin  de  s'opposer  aux  nominations  abusives  de 


fonctionnaires  pris  en  dehors  de  la  carrière.  Le  texte  du 
projet  de  loi  relatif  au  traitement  des  instituteurs  a  été  éga- 
lement adopté.  Ce  texte  sera  inséré  dans  la  loi  de  finances. 

~w  La  Sous-Commission  de  la  Commission  extra-parle- 
mentaire du  cadastre  chargée  d'étudier  la  question  des  voies 
et  moyens,  s'est  réunie  le  7  juillet,  au  Ministère  des  finances, 
sous  la  présidence  de  M.  Paul  Delombrc.  Après  une  discus- 
sion à  laquelle  ont  pris  part  un  certain  nombre  d'orateurs, 
la  Sous-Commissiou  a  fixé  les  règles  générales  d'après  les- 
quelles seront  réalisées  les  ressources  nécessaires  à  la  réfec- 
tion du  cadastre,  et  elle  a  désigné  à  l'unanimité  M.  Alfred 
Neymarck  comme  rapporteur  général. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

AU  TRANS VA AL 

en     1899     et     en.     1 9  O  3 


CINQUIÈME   ET  DERNIER  ARTICLE 

Mais,  dira-t-on,  n'est-il  pas  à  craindre  que  si  la 
production  aurifère  universelle  arrive  au  chiffre  de 
3  milliards  de  francs  par  année,  il  ne  survienne  un 
excès  de  numéraire,  un  encombrement  monétaire 
qui  déprécie  la  valeur  de  l'or  et  pousse  les  Gouver- 
nements des  grands  pays  d'éditeurs  (Angleterre, 
France,  Allemagne,  Etats-Unis,  Belgique,  Hol- 
lande, etc.. .),  à  prendre  à  son  égard  les  mesures 
restrictives  qui  ont  été  prises  contre  l'argent  à  par- 
tir de  1871? 

C'est  la  fameuse  théorie  de  l'inflation  monétaire 
qu'on  nous  a  opposée  quand  nous  voulions,  avec 
le  bimétallisme,  augmenter  le  stock  du  numéraire 
universel  en  rendant  simplement  à  l'argent  son 
ancienne  qualité  de  monnaie  internationale, 

11  convient  d'abord  de  remarquer  que  For  ne 
baissera  pas  de  valeur,  dans  le  sens  habituel  de 
l'expression  (c'est-à-dire  qu'un  kilogramme  de  fin 
qui  vaut  actuellement  3.444  francs,  ne  tombera  pas 
à  3.200  francs  par  exemple),  tant  que  les  grands 
pays  créditeurs  lui  conserveront  le  privilège  de  la 
frappe  libre  et  illimitée. 

En  effet,  le  droit  que  la  loi  confère  en  Angleterre, 
en  France,  en  Allemagne,  aux  Ffats-Unis,  en  Bel- 
gique, en  Hollande,  etc.,  à  tout  porteur  d'un  lin- 
got d'or  de  convertir  —  moyennant  un  léger  droit 
de  frappe  —  son  métal  en  numéraire  ayant  cours 
forcé  dans  le  pays,  supprime  pratiquement  à  ce 
métal  précieux,  le  caractère  de  marchandise  et  le 
dégage  de  la  loi  générale  de  l'offre  et  de  la  demande. 
Quel  est  le  possesseur  d'un  lingot  d'or  qui  serait 
assez  sot  pour  vendre  son  métal  à  un  prix  inférieur 
ii  celui  que  la  loi  lui  permet  d'en  retirer  à  l'Hôtel 
des  Monnaies? 

Il  ne  peut  donc  y  avoir  de  doute  à  ce  sujet:  l'or, 
mesuré  en  monnaie  légale,  ne  baissera  pas  de 
valeur  tant  que  les  grands  pays  créditeurs  du 
monde  lui  conserveront  le  privilège  d'étalon  moné- 
taire. 

Mais  s'il  arrive  en  trop  grande  quantité  dans  la 
circulation,  il  peut  se  dépréciera,  l'égard  des  mar- 
chandises qu'il  sert  à  acheter  et  dont  il  mesure  la 
valeur.  En  d'autres  termes,  il  faudra  un  plus 
grand  nombre  de  grammes  d'or  pour  acquérir  la 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


même  quantité  de  choses.  Dans  quelle  limite  celle 
dépréciation  de  l'or  s'exercera-t-elle  ?  La  question 
nous  oblige  à  préciser  bien  exactement  le  rôle  de 
La  monnaie  dans  nos  sociétés  modernes. 

La  monnaie  remplit  une  triple  fonction  :  (die  est 
la  mesure  delà  valeur- des* choses,  V équivalent  el 
le  véhicule  de  transporté  cette  valeur. 

Quand  nous  disons  qu'une  maison  de  Paris  vaut 
100*000  fr.,  cela  signifie  également  que  cette  maison 
vaut  100.000  fois  l'unité  monétaire  française.  Mais 
ces  100.000  fr.  représentent  aussi  29  kil.  030  gr. 
d'or  fin,  pins  G  fr.  70  pour  frais  de  frappe  par  kilo- 
gramme. 11  s'ensuit  que  grâce  à  la  frappe  libre  et 
illimitée  dont  l'or  jouit  en  France,  3.965  souve- 
rains d'or  anglais,  ou  81.000  marks  allemands 
(plus  lO'i  fr.  50  de  frais  de  frappe)  ont  sur  le  terri- 
toire français  la  même  puissance  d'achat  ou  de 
libération  de  dettes  que  100.000  unités  monétaires 
françaises. 

La  monnaie  d'or,  qui  mesure  la  valeur  des  choses 
en  France,  la  mesure  également  dans  tous  les  pays 
à  étalon  d'or;  il  en  résulte  que  la  valeur  de  la 
maison  de  Paris,  transformée  en  son  équivalent , 
'29  kil.  030  gr.  d'or,  pourra  être  transportée  en 
Angleterre,  en  Allemagne  et  clans  tout  autre  pays 
à  étalon  d'or,  et  qu'elle  vaudra,  dans  ces  pays, 
autant  de  fois  l'unité  monétaire  nationale  que  le 
poids  d'or  fin  de  cette  unité  (7  gr.  322  pour  le  sou- 
verain et  0  gr.  3584  pour  le  mark)  sera  contenu 
dans  29  kil.  0o0,  plus  les  frais  de  frappe. 

L'exemple  de  la  maison  s'applique  naturelle- 
ment aux  valeurs  mobilières  nationales  ou  inter- 
nationales et  à  toutes  les  choses,  sans  exception, 
que  l'on  peut  acheter  ou  vendre  dans  les  pays 
ayant  l'or  comme  étalon  monétaire. 

Par  conséquent,  la  frappe  libre  et  illimitée  de 
l'or  groupe  et  associe  tous  les  Etats  où  elle  est 
pratiquée,  sans  restriction,  en  un  vaste  zollverein 
monétaire  dans  laquelle  la  masse  d'or  universelle 
—  qu'il  s'agisse  des  monnaies  déjà  frappées  ou 
des  lingots  nouvellement  extraits  des  mines  — 
sert  à  la  fois  de  mesure,  d'équivalent  et  de  véhi- 
cule de  transport  à  la  valeur  de  toutes  les  choses 
susceptibles  d'y  être  achetées  ou  vendues. 

11  est  bien  certain  que  si  la  masse  monétaire 
ainsi  définie  augmente  considérablement  de  vo- 
lume, sans  que  la  masse  des  choses  augmente  dans 
la  même  proportions  le  prix  moyen  des  choses 
s'élèvera,  c'est-à-dire  qu'il  faudra  plus  de  gram- 
mes d'or  pour  se  procurer  la  môme  quantité  de 
choses  qu'aujourd'hui.  Mais,  en  fait,  il  n'y  aura 
rien  de  changé,  puisque  le  public  disposera  d'une 
plus  grande  quantité  d'or  que  par  le  passé. 

En  d'autres  termes,  la  valeur  des  choses  restera 
forcément  proportionnelle  à  la  masse  monétaire 
chargée  de  la  mesurer  et  de  la  représenter. 


La  conclusion  de  ce  qui  précède  c'est  que  la 
crainte  de  l'inflation  monétaire  provoquée  par  un 
excès  de  la  production  aurifère  est  une  crainte 
chimérique,  comme  l'était,  d'ailleurs,  la  crainte  de 
l'inflation  monétaire  d'à igent. 

Il  n'y  aurait  de  danger  que  le  jour  où  les  grands 
pays  créditeurs  fermeraient  leurs  Hôtels  de  mon- 
naie à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or,  ainsi 
qu'ils  l'ont  fait  pour  l'argent.  Nous  avons  déjà  dit 
plusieurs  fois  ce  qui  arriverait  et  il  n'y  a  pas  d'in- 
convénient à  le  répéter: 


A  l'heure  actuelle,  les  mines  d'or  du  Transvaaï, 
de  l'Australie  ou  de  l'Amérique  n'ont  à  se  préoc- 
cuper que  d'exploiter  leur  minerai  au  meilleur 
marché  possible;  et,  pour  obtenir  ce  résultat, 
elles  n'ont  pas  besoin  de  forcer  leur  production, 
puisqu'elles  savent  d'avance,  et  avec  une  certitude 
absolue,  à  quel  prix  elles  réaliseront  leur  métal. 

Mais  la  situation  changerait  radicalement  de 
face  si  les  grands  pays  commerçants  du  monde, 
par  crainte  d'une  invasion  de  l'or,  lui  suppri- 
maient brusquement  le  privilège  de  la  frappe  libre 
et  illimitée,  et  ne  conservaient  le  pouvoir  libéra- 
toire  qu'aux  monnaies  d'or  nationales  déjà  frap- 
pées, ainsi  que  la  France  l'a  fait  pour  ses  écus 
d'argent. 

Le  propriétaire  d'un  lingot  d'or,  n'ayant  plus 
désormais  le  droit  de  convertir  sitremenl,  et  à  des 
conditions  de  délai  et  de  frais  de  frappe  connues 
d'avance,  son  métal  en  numéraire  ayant  cours 
forcé  dans  ces  pays,  serait  nécessairement  obligé 
—  et  les  mines,  en  particulier,  sont  toujours  dans 
ce  cas  —  de  le  vendre  sous  forme  de  lingot  à  celui 
qui  voudrait  l'acquérir  à  ses  riques  et  périls. 

Ce  qui  revient  à  dire  que  la  suspension  de  la 
frappe  libre  de  l'or  changerait  brusquement  tous 
les  lingots  d'or  existant  dans  le  monde,  ou  à  ex- 
traire des  mines,  en  simple  marchandise...  et  que 
cette  marchandise  prendrait  —  par  rapport  aux 
pièces  d'or  déjà  frappées  —  la  valeur  relative  que 
lui  donnerait  alors  la  spéculation. 

Le  simple  bon  sens  indique  donc  que  la  valeur 
monétaire  du  kilogramme  d'or  en  lingot  —  calculée 
en  monnaies  d'or  déjà  frappées,  qui  continueraient, 
elles,  à  bénéficier  du  cours  forcé,  comme  c'est  ar- 
rivé pour  nos  pièces  de  5  francs  d'argent,  par  rap- 
port aux  lingots  d'argent  non  monnayés  —  se  dé- 
précierait d'année  en  année. . .  surtout  si  la  pro- 
duction universelle  du  métal  jaune,  disqualifié  de 
son  rôle  d'instrument  monétaire,  augmentait  au 
lieu  de  diminuer. 

Et  c'est  précisément  ce  qui  arriverait,  parce 
que  les  propriétaires  des  mines  d'or  s'efforceraient 
d'extraire  et  de  broyer  la  plus  grande  quantité 
possible  de  minerai  dans  le  laps  de  temps  le  plus 
court,  afin  de  profiter  de  la  différence  existant 
encore  entre  le  nouveau  prix  de  vente  de  l'or  et  le 
coût  de  sa  production. 

C'est  exactement  ce  que  les  propriétaires  des 
mines  d'argent  ont  fait  à  partir  de  1872  et  c'est, 
d'ailleurs,  ce  que  l'on  constate  tous  les  jours  avec 
les  industries,  atteintes  dans  leurs  bénéfices  par 
la  baisse  du  prix  de  vente  de  leurs  produits,  qui 
cherchent  à  maintenir  leur  situation  (ou  simple- 
ment à  continuer  de  vivre)  en  produisant  davan- 
tage. 

Cette  hypothèse,  qui  a  été  envisagée  en  1852  — 
puisque  Michel  Chevalier  avait  conseillé,  à  cette 
époque,  la  démonétisation  de  l'or  —  est-elle  admis- 
sible aujourd'hui?  Nous  ne  le  pensons  pas,  car  la 
suspension  de  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or 
enlèverait  immédiatement  à  ce  métal  précieux  son 
caractère  actuel  de  monnaie  universelle,  et  tous 
les  pays,  sans  exception,  ont  le  plus  puissant 
intérêt  à  ce  que  ce  caractère,  qui  a  déjà  été  retiré  à 
l'argent  —  à  tort,  selon  nous  —  soit  au  moins 
maintenu  à  l'or. 

On  peut  même  allirmer  qu'un  accroissement 
régulier  du  stock  monétaire  universel  est  indis- 
pensable au  progrès  social  el  au  développement 
du  bien-être  de  l'humanité  prise  dans  son  ensemble. 
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En  effet,  l'or  extrait  des  mines  et  transformé  en 
numéraire,  soit  par  la  frappe,  soit  par  des  bons 
représentatifs  de  sa  valeur,  vient  immédiatement 
disputer  au  stock  monétaire  existant  les  béné- 
fices que  ce  stock  procure  à  ses  détenteurs. 

Pour  donner  des  revenus,  le  numéraire  nou- 
veau doit  nécessairement  s'utiliser,  soit  sous 
forme  de  création  productive,  soit  sous  forme  de 
prêts,  ou  d'acquisitions  de  choses  productives;  et, 
dans  ces  deux  derniers  cas,  le  numéraire  ancien, 
dont  il  prend  la  place,  est  à  son  tour  obligé  de  se 
remettre  en  mouvement  pour  aller  s'employer  ail- 
leurs. 

Une  grande  augmentation  de  la  production  au- 
rifère créerait  donc  une  concurrence  de  capitaux 
qui  amoindrirait  évidemment  la  puissance  du  ca- 
pital par  rapport  au  travail,  puisque  les  divers 
facteurs  du  travail  ne  s'accroîtraient  pas  dans  les 
mêmes  proportions  que  le  numéraire  :  de  cette 
concurrence  des  capitaux  résulterait  une  activité 
industrielle  et  commerciale  toujours  croissante, 
qui  amènerait  une  hausse  progressive  du  prix  gé- 
néral des  choses  :  mais  ce  seraient  nécessairement 
les  salaires,  la  main-d'œuvre,  qui  profiteraient  les 
premiers  de  cette  hausse,  parce  que  le  capital  dis- 
ponible se  trouverait  dans  la  nécessité  absolue  de 
faire  ses  offres  au  travail. 

C'est  le  phénomène  contraire  qui  se  produirait, 
fatalement,  avec  une  diminution  plus  ou  moins 
rapide  du  stock  monétaire  universel. 

Les  détenteurs  du  stock  existant,  n'ayant  pas  à 
subir  la  concurrence  du  numéraire  nouveau,  se- 
raient de  plus  en  plus  exigeants  ;  et  ce  sont  pré- 
cisément ceux  qui  travaillent  pour  vivre  qui  subi- 
raient les  premières  atteintes  de  la  contraction 
monétaire. 

Cette  contraction  monétaire  provoquerait  néces- 
sairement une  diminution  de  la  production  in- 
dustrielle, de  toutes  les  transactions  commerciales 
et  une  réduction  progressive  de  la  valeur  des  ti- 
tres, des  immeubles,  des  terres,  des  industries  : 
de  toutes  les  choses,  en  un  mot,  qui  se  vendent  et 
s'achètent,  puisque  ces  choses  s'offriraient  et  ne 
trouveraient  que  de  rares  contre-parties...  dont 
elles  devraient  d'ailleurs  subir  les  conditions. 

On  peut  répondre,  il  est  vrai,  que  l'activité  indus- 
trielle et  commerciale  et  la  hausse  des  prix  provo- 
quées par  l'augmentation  du  numéraire-or  ne 
pourraient  durer  toujours,  et  qu'un  moment  vien- 
drait fatalement  où  elles  devraient  s'arrêter. 

Pourquoi  cette  supposition?  Si  le  numéraire-or 
continue  à  augmenter,  ne  faudra -t-il  pas  toujours 
qu'il  s'emploie  à  quelque  chose?  Et  si  la  monnaie 
est  Yéquivalent  de  la  valeur  des  choses,  n'est-il  pas 
rationnel  de  soutenir  que  la  valeur  de  ces  choses 
continuerai  s'élever  proportionnellement  à  l'aug- 
mentation de  la  monnaie  ? 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  ce  phéno- 
mène de  l'augmentation  progressive  du  numéraire 
universel,  et  de  la  hausse  parallèle  du  prix  géné- 
ral des  choses,  dure  déjà  depuis  le  commencement 
du  XVle  siècle,  c'est-à-dire  depuis  la  découverte 
de  l'Amérique.  Pourquoi  ne  se  continuerait-il  pas 
dans  l'avenir  ? 

(Qu'importe,  au  surplus,  la  hausse  générale  du 
prix  des  choses  si  c'est  l'augmentation  du  numé- 
raire-or qui  la  provoque  :  la  monnaie  n'est-elle 
pas  la  mesure  de  la  valeur  des  choses?  Si  cette 


monnaie  double,  en  quantité,  et  si  le  prix  des  cho- 
ses s'élève  dans  la  même  proportion,  qui  peut 
souffrir  de  la  hausse  générale  ?  Personne,  car  il 
n'y  aurait  pas  de  hausse  dans  le  vrai  sens  du  mot, 
parce  que  la  monnaie  chargée  de  mesurer  cette 
hausse  se  serait  allongée  en  même  temps  que  la 
valeur  des  choses  elle  même. 

La  conclusion  de  ce  qui  précède,  c'est  queloin de 
s'effrayer  de  l'augmentation  de  la  production  auri- 
fère du  ïransvaal,  de  l'Australie  et  des  deux  Amé- 
rique, il  faut  au  contraire  souhaiter  vivement  cette 
augmentation  car  elle  ne  peut  avoir  que  des  consé- 
quences heureuses  pour  l'humanité. 

Edmond  Théry. 

FIN 
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M.  Henri  Germain,  réminent  président  du  Conseil 
d'administration  du  Crédit  Lyonnais,  a  fait  récemment, 
à  l'Académie  des  sciences  morales  et  politiques,  une 
communication  sur  notre  comptabilité  d'Etat,  commu- 
nication que  le  Temps  a  reproduite  et  qui  mériterait 
d'être  lue  par  tous  les  Français. 

D'après  lui,  cette  comptabilité,  d'une  exactitude  ab- 
solue dans  ses  détails,  est  à  ce  point  obscure,  qu'entre 
les  résultats  indiqués  par  les  hommes,les  mieux  ren- 
seignés, il  existe  des  différences  de  200  à  300  millions 
de  francs.  En  1901,  le  ministre  des  finances,  M.  Cail- 
laux,  déclarait  un  déficit  de  65  millions,  tandis  que  M. 
Antonin  Oubost,  rapporteur  général  de  la  Commission 
des  finances  du  Sénat,  évaluait  ce  déficit  à  344  mil- 
lions ;  en  1902,  M.  Rouvier  accusait  un  déficit  de  112 
millions,  mais  le  rapporteur  du  Sénat  estimait  ce  même 
déficit  à  279  millions:  soit  une  différence  de  440  mil- 
lions de  plus  pour  ces  deux  années  seulement. 

«  De  telles  divergences,  dit  M.  Henri  Germain,  n'ont 
qu'une  cause  ;  les  erreurs  commises  dans  le  classe- 
ment des  recettes  et  des  dépenses.  » 

Notre  directeur,  M.  Edmond  Théry,  a  montré,  ici 
même,  que  la  confusion  provenait  surtout  des  sommes 
consacrées  à  l'amortissement,  lesquelles,  portées  en 
dépenses,  semblent  grossir  le  déficit,  alors  qu'en  dimi- 
nuant la  dette  publique,  elles  le  réduisent  strictement 
dans  une  proportion  équivalente. 

Voici  comment  M.  Henri  Germain  s'exprime  à  ce 
sujet  : 

L'amortissement  n'est  pas  une  dépense,  c'est  un  place- 
ment, et  le  meilleur  qu'un  E(at  puisse  faire  :  un  placement 
sur  lui-même;  c'est  l'emploi  normal  des  excédents  de  re- 
cettes. 

En  France,  le  budget  sera  ce  qu'il  doit  être  quand  les 
excédents  réels  de  recettes  permettront  d'amortir  200  millions 
par  an. 

Les  avances,  productives  d'intérêts,  consenties  par  l'Etat  à 
des  débiteurs  solvables,  par  exemple  aux  départements,  aux 
communes  et  aux  Compagnies  de  Chemins  de  fer,  ne  sont 
pas  non  plus  des  dépenses.  Il  en  est  autrement  des  subven- 
tions. Les  subventions  sont  des  dons  et,  par  conséquent,  des 
dépenses  pour  l'Etat  qui  les  accorde  ;  les  avances  sont  des 
prêts,  et,  par  conséquent,  des  placements,  quand  le  débiteur 
est  solvable. 

Les  frais  d'établissement  des  postes,  télégraphes  et  télé- 
phones se  sont  élevés,  depuis  1875,  à  205  millions  de  francs; 
le  produit  net  des  postes,  télégraphes  et  téléphones  présente 
un  accroissement  de  32  millions  depuis  la  même  date.  Com- 
ment peut-on  considérer  comme  des  dépenses  les  frais  d'éta- 
blissement d'unç  entreprise  qui  rapporte  15  0/0  du  capital 
engagé. 

Il  en  est  de  même  des  sommes  consacrées  par  l'Etat  au 
rachat  ou  à  la  construction  des  chemins  de  fer;  dans  la  me- 
sure où  ces  chemins  de  fer  produisent  un  bénéfice  net  d'ex- 
ploitation, ces  sommes  constituent  un  placement. 
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11  Tant  compter  comme  uno  dépense  les  expéditions  mili- 
taires; mais  quand  les  dépenses  de  ces  expéditions  sont  rem- 
boursées, comme  par  exemple  pour  L'expédition  de  Chine,  on 
doit  compter  en  recette  ce  remboursement. 

NOUS  avons  toujours  soutenu  ces  idées  el  nous 
sommes  très  heureux  de  les  voir  exposées  avec  tant  de 
clarté  e1  de  bon  sens  par  L'honorable  Présidenl  du 
Crédit  Lyonnais. 

Appliquant  ces  principes  aux  éléments  de  nos  exer- 
cices budgétaires  depuis  1875,  M.  Henri  Germain 
dresse  le  tableau  suivani  qui  peut  être  donné  connue 
l'expression  finale  des  véritables  résultats  dé  notre 
gestion  financière  d'Etal  : 

Rssult^fs  réels  des  exercices  budgétaires 
de  1875  à  1902  inclus 
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M.  Henri  Germain  ajoute,  avec  raison,  que  si  les 
écritures  de  l'Etat  avaient  été  aussi  claires  que  le 
tableau  ci-dessus,  on  se  serait  bien  gardé  d'opérer  les 
dégrèvements  irréfléchis  d'impôts  qui  sont  la  cause 
réelle  des  embarras  financiers  du  Trésor,  plutôt  que 
l'augmentation  des  dépenses  publiques. 

En  effet,  les  dépenses  publiques  totales  —  budget 
ordinaire  et  extraordinaire  réunis  —  ont  été  inférieures 
en  1902,  à  leur  chiffre  réel  de  1883,  et  M.  Henri  Ger- 
main dit  en  matière  de  conclusion  : 

J'ai  relevé,  année  par  année,  depuis  1875,  le  montant  des 
dégrèvements  et  le  produit  des  impôts  nouveaux.  En  compa- 
rant ces  chiffres,  je  vois  que  l'Etat  a  perdu,  par  les  dégrève- 
ments, à  peu  près  le  double  de  ce  que  les  impôts  nouveaux 
lui  ont  rapporté. 

Si  le  Parlement  n'avait  voté  ni  dégrèvements  ni  nouveaux 
impôts,  de  5  milliards  100  millions,  le  déficit  eût  été  réduit  à 
1  milliard  723  millions  seulement  de  1875  à  1890,  et,  dans  la 
période  qui  s'est  écoulée  depuis  1890,  l'excédent  réel  des  re- 
cettes n'eût  pas  été  inférieur  à  2  milliards. 

Si,  depuis  1897,  les  dégrèvements  ne  s'étaient  pas  élevés  à 
145  millions,  —  savoir:  104  millions  sur  les  boissons  hygié- 
niques, 12  millions  sur  le  café,  13  millions  sur  la  bière, 
16  millions  sur  l'impôt  foncier,  —  notre  budget  n'aurait  pas 
,  été  en  déficit  d'environ  140  millions  en  1901  et  en  1902. 

Voilà  quelle  eût  été  la  situation  financière  si  l'on  n'avait 
pas  voulu  faire  ce  qu'on  est  convenu  d'appeler  des  «  réformes 
fiscales  ».  Si  notre  budget  était  présenté  avec  clarté,  si  les 
dépenses  et  les  recettes  étaient  bien  analysées  et  bien  clas- 
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sées,  si  les  hommes  les  moins  versés  dans  la  science  finan- 
cière connaissaient  exactement  chaque  année  l'excédent  des 
dépenses,  les  dégrèvements  prématurés  auraient  été  évités. 
C'est  une  faute  impardonnable  d'effectuer  des  dégrèvement!/ 
tant  que  les  excédents  de  recettes  ne  permettent  pas  d'amor- 
tir 200  millions  par  au.  Pour  continuer  à  mériter  l'un  des 
premiers  crédits  du  monde,  nous  ne  devons  plus  porter 
atteinte  a  nos  recettes. 

Je  voudrais  ajouter  un  mot  :  il  n'y  a  pas  lieu  d'alarmer 
le  pays  sur  l'état  présent  de  ses  finances  ;  il  eut  meilleur 
qu'il  y  a  vingt  ans.  Je  ne  fais  qu'un  vœu,  c'est  qu'on  per- 
mette enfin  au  public  d'être  juge  en  lui  disant  toute  la 
vérité.  Aujourd'hui  l'Etat  ne  refuse  pas  les  renseignements; 
il  nous  les  donne  on  abondance  sans  les  classer  et  le  résultat 
est  le  même  que  si  rien  n'était  publié. 

Au  lieu  de  distribuer  chaque  année  au  Parlement  un  gros 
volume  qui  contient  l'histoire  des  finances  de  la  France  de- 
puis 1814  et  que  personne  ne  lit,  je  demande  qu'on  lui  remette 
une  simple  feuille  qui  lui  fera  connaître  l'état  exact  des  re- 
cettes et  des  dépenses. 

L'étude  de  M.  Henri  Germain  est  arrivée  à  point  et 
elle  a  produit  un  effet  bienfaisant  sur  les  Rentes  fran- 
çaises dont  les  cours  se  sont  notablement  améliorés 
grâce  à  elle  et  grâce  aussi  au  discours  prononcé  par 
M.  Maurice  Rouvier  à  la  Chambre  des  députés  dans 
ta  séance  du  2  juillet. 


L'ordre  du  jour  appelait  la  discussion  des  articles  de 
la  loi  de  finances  relatif  aux  quatre  contributions  direc- 
tes. M.  Gauthier  de  Clagny  en  a  profité  pour  poser  une 
question  à  M.  Rouvier  au  sujet  de  l'élévation  du  taux 
d'intérêt  des  bons  du  Trésor  de  deux  à  six  mois,  ou 
plutôt  pour  formuler  un  réquisitoire  contre  la  politi- 
que du  Gouvernement,  qui  a  provoqué  «  le  recul  de  la 
rente  française  et  le  retrait  des  fonds  aux  caisses 
d'épargne.  » 

Le  Ministre  des  Finances  a  immédiatement  répondu 
que  ces  retraits  et  cette  baisse  étaient  le  résultat  d'une 
campagne  politique  et  non  d'une  gestion  financière  dé- 
fectueuse : 

Nous  avons,  a-t-il  dit,  re  mboursé  160  millions  l'année  der- 
nière, nous  en  avons  remboursé  80  depuis  le  commencement 
de  l'année  ;  cela,  fait  240  millions  qui  sont  sortis  de  nos  cais- 
ses sans  que  nous  ayons  eu  à  nous  préoccuper  de  rechercher 
des  combinaisons  financières  plus  ou  moins  subtiles.  Nous 
sommes  prêts  à  rembourser  toutes  les  sommes  déposées  clans 
les  caisses  d'épargne  qui  peuvent  nous  être  réclamées,  sans 
avoir  à  faire  d'emprunt  d'aucune  sorte.  Quant  à  la  baisse  de 
la  rente,  rien  dans  la  situation  financière  ne  saurait  la  jus- 
tifier. 

Qu'est-ce  qui  peut,  en  effet,  normalement  faire  bais- 
ser la  rente  ?  Des  budgets  en  déficit,  des  propositions 
d'emprunt,  l'annonce  d'impôts  nouveaux  qui  excéde- 
raient la  capacité  contributive  du  pays.  Or,  non  seule- 
ment l'émission  de  rentes  que  beaucoup  redoutaient, 
il  y  a  un  an,  n'a  pas  été  effectuée,  mais  le  budget  s'est 
vu  sérieusement  consolidé.  Les  évaluations  des  recettes 
ont  été  établies  avec  une  rare  circonspection  et,  à  l'aide 
de  ressources  exceptionnelles,  il  est  vrai,  mais,  du 
moins,  sans  impôts  nouveaux,  M.  Rouvier  a  pu  établir 
le  budget  de  1904. 

Puisqu'on  ne  doit  l'attribuer  ni  à  l'emprunt,  ni  à 
l'impôt,  d'où  était  donc  née  l'émotion  qui  s'était  em- 
parée du  public?  De  la  crise  des  Caisses  d'épargne? 
Or,  le  Ministre  a  montré  qu'elle  a  simplement  obligé 
ii  émettre  un  peu  plus  de  bons  du  Trésor,  ce  qui  ne 
coûte  pas  beaucoup  plus  cher  que  le  compte  courant 
des  Caisses  "et  ce  qui  n'a  eu  aucune  influence  sur  la 
dette  fini  la  u  le. 

Les  retraits  des  Caisses  d'épargne,  a  poursuivi  le  Ministre, 
constituent  assurément  un  incident,  qui  me  paraît  fâcheux, 
surtout  à  cause  de  l'inquiétude  que  m'inspire  le  sort  réservé 
à  ces  fonds  momentanément  retirés  et  dont  j'ignore  l'emploi, 
mais  qui  n'est  pas  autrement  regrettable  pour  le  Trésor, 
puisque  les  économistes  les  plus  éminents  et  les  plus  pru 
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dents  ont  toujours  signalé  comme  un  grand  péril  pour  l'Etat 
l'accumulation  de  capitaux  trop  considérables  dans  les  Caisses 
d'épargne. 

Donc,  éliminons  ce  coefficient,  le  retrait  des  fonds  des 
Caisses  d'épargne  n'a  pas  d'action  sur  la  situation  financière. 
Mais  resteraient  les  déficits  budgétaires.  Evidemment,  c'est 
un  fait  qui  frappe  l'attention  du  capitaliste  que  de  voir  tous 
les  mois  le  déficit  s'accentuer.  Mais,  grâce  au  concours  qui 
nous  a  été  donné  dans  l'établissement  du  dernier  budget, 
nous  sommes  sortis  d'une  passe  mauvaise.  Depuis  le  com- 
mencement de  l'année,  vous  n'avez  plus  vu  de  déficit;  depuis 
que  le  budget  est  voté,  vous  avez  constaté  des  excédents,  peu 
considérables,  il  est  vrai,  mais  suffisants  pour  indiquer  que 
la  situation  est  meilleure.  Nous  ne  serons  donc  pas  obligés 
de  faire  un  emprunt  par  suite  du  déficit  budgétaire,  nous  ne 
sommes  plus  sous  la  menace  d'impôts  nouveaux.  Comment, 
dès  lors,  soutenir  qu'il  y  a  dans  notre  état  financier  une  cause 
quelconque  susceptible  de  justifier  l'émotion  qu'on  a  ris- 
sentie  ? 

Ce  ferme  langage  a  été  entendu  :  il  était  bon  qu'à 
cette  lin  de  session,  le  Ministre  des  finances,  avec  la 
grande  autorité  que  lui  donnent  les  résultats  acquis  et 
Eee  services  rendus,  fit  justice  des  bruits  répandus  sur 
notre  situation  financière.  Il  n'avait,  pour  cela,  qu'à 
montrer  les  progrès  accomplis  sous  sa  direction  :  il  l'a 
fait  avec  autant  de  vigueur  que  de  netteté  et  cela  a 
suffi  pour  que  le  Marche  se  ressaisisse. 

Georges  Bourgarel. 


Conppie  Française  des  Câbles  Télépiiliips 


Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Française  dos 
Câbles  Télégraphiques  se  sont  réunis  le  29  juin  en 
assemblée  générale  ordinaire,  sous  la  présidence  de 

M.  \  illars.  Voici  le  bilan  au  31  décembre  1902  qui  leur 
a  été  soumis,  nous  le  rapprochons  de  celui  au  81  dé- 
cembre 1901  : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  190:2 

S                                                 — ..  —  • 
Actif        •   "  (En  francs) 

Compte  de  premier  établisse- 
ment                                   54.510.164  75  54.495.180  27 

Vapeur  Pouyer-Quertier               700.000    »  700.000  » 

Vapeur  Contre- Amiral  Cauhet        700.000    »  700.000  .. 

immeubles                                    96.582  10  96.582  10 

Mobilier  stations                            9.529  52  7.341  55 

Câbles  en  réserve                       2.259.140  83  1.970.949  43 

Prime  de  remboursement  et 
finis  d'émission  des  obliga- 
tions                                    5. 146. 058  85  5.353.43179 

Espèces  en  caisse  et  chez  les 
banquiers  en   France  et  à 

l'étranger                                1.719.610  13  2.678.162  05 

Valeurs  en  portefeuille                   580.356  53  737.923  40 

D.'biteurs  divers                        6.765.055  48  1.528.376  10 

Cautionnement  Câble  Transat- 
lantique                                 204.050   »  202.650  » 

Impôts  â  recouvrer  sur  obliga- 
tions                                         34.888  54  32.572  42 

Comptes  divers  et  d'attente  . . .        150.436  77  12.384.344  57 

Mobilier  Paris                                      1    »  1  » 

Avance  de  l'Etat                            800. 000   »  567.464  48 

Tohl  de  l'actif....    73.982. 474  50  81.454.979  16 
Passif 

Capital  actions                           2.400.000   »  13.425.500  ■> 

Capital  obligations                    50.921.500    »  50.182.500  » 

Iléservc  par  suite  d'amortisse- 
ment des  obligations                 2.602.123  20  3.248.496  14 

Réserve  légale                                54.081  77  54.021  77 

Réserve  pour  la  constitution 

d'un  fonds  de  prévision. . . . .         42.966  96  250.000  » 

Réserve  constituée  en  prévision 
de  réparation  des  câbles  re- 
liant l'île  de  Curaçao                      »  42.000  » 


(En  francs) 

Provision  pour   rachat  en 

EBourse d'obligations 3 1/2 0/0.  47.120   »         36.499  91 

Effets  à  payer   115.717  75 

Coupons  et  obligations  à  payer  1.192.818  67     1.183.469  04 

Créditeurs  divers    1.075.065  70       666.405  88 

Comptes  divers  et  d'attente 
idont  «  Société  Générale  Fran- 
çaise de  Télégraphes  »,  compte 

avance)   15.531.140  39    12.366.086  42 

Total  du  passif .. .  73.982.474  50   81. 454. 979  16 


Les  résultats  de  l'exercice  sont  en  petite  améliora- 
tion sur  ceux  du  précédent;  c'est  ce  qui  ressort  du 
«  compte  de  profits  et  pertes  »  ci-dessous,  pour  les  deux 
dernières  années  sociales  : 

Exercices 


1!>01 


1902 


Produits  (En  francs) 

Recettes  de  trafic   4.416.b35  67   4.912.929  97 

Subventions,  garanties  de  trafic 
Antilles  et  intérêts  dans  les 

participations  financières   586.149  43      677.576  » 

Garanties  de  produits  câble  Aus- 
tralie, Nouvelle  Calédonie. ... .  300.000    »      294.655  » 

Fonds  de  prévision  de  1901 
(affecté  aux  réparations  du  va- 
peur Contre- Amiral-Caubet). 
Décision  du  sous-sccréiaire 
d'Etat  des  postes  et  des  trii  gra- 
phes en  date  du  14  février  1903.  »                48  457  09 

Recettes  diverses   336.257  01      148! 763  50 

Total  des  produits   5.638.942  11   6.082  381  56 

Charges 

Frais  généraux.   261.262  21      347.117  77 

Abonnement  au  timbre  (obliga- 
tions)   12.448  23       15,378  08 

Impôt  de  transmission  sur  ac- 
tions  12.875  04         4.068  78 

Frais  d'exploitation   1.637.737  78   1.637.203  49 

Correspondants  financiers   16.537  38       25.545  40 

Changes   7.634  58         6.908  31 

Redevances   164.155  95      159.241  31 

Agents  de  trafic   165.654  01      168.07G  34 

Entretien  et  réparations.  —  Dé- 
penses des  vapeurs  : 

Pouyer-Quertier   529.233  25      375.187  14 

Contre- Amiral-Caubet   388.174  37      310.769  59 

Grosses  réparations  .au  vapeur 

Contre- Amiral-Caubet   »               275.857  77 

Dépenses  de  réfection,  d'entretien 

des  réseaux,  et  des  appareils. .  375.663  93      431.410  17 

Frais  de  réorganisation   161.820  37       58.064  73 

Achat  de  matériel  et  mobilier.. .  »  28.800  78 
Réserve  pour  la  constitution  d'un 

fonds  de  prévision   42.966  96      250.000  ». 

Divers   8.940  14         8.309  05 

Service  des  obligations   2.653.847  91   2.547.901  33 

Total  des  charges   6.438.942  11    6.649.846  04 


Les  chiffres  ci-dessus  accusent  donc,  pour  1.9(1-2,  une 
insuffisance  de  567.464  fr.  48  contre  800.000  fr.  en  1901. 
C'est,  d'une  année  à  l'autre,  une  amélioration  de 
232i535  fr.  .">•>,  due  â  une  augmentation  dans  les  recet- 
tes du  trafic.  Cet  accroissement,  fait  observer  le  rap- 
port, est  d'autant  plus  intéressant  que  la  Compagnie 
a  eu  à  compter  avec  diverses  circonstances  défavora- 
bles. 

Au  début  de  l'année,  on  s'est  trouvé  en  présence  de 
l'interruption  simultanée  des  deux  câbles  transatlanii- 
quèè  ;  d'autres  interruptions  ont  été  signalées  depuis, 
sur  les  câblés  Saint-Pierrc-Cap  Cod  et  Cap  Cod  New- 
York,  mais  ces  dernières  n'ont  été  que  do  faible  durée. 

Aux  Antilles,  les  lignes  ont  été  particulièrement 
éprouvées  â  la  suite  de  la  catastrophe  delà  Martinique, 
qui  a  occasionné  la  destruction  du  câble  de  Sâmt- 
Pierre  à  Fort-de-France  et  la  rupture  de  ceux  de  la 
Martinique  à  la  Guadeloupe  et  de  Forfc-de-Eranee  à 
Pueïtb-Platâ,  coupant  ainsi  deux  tronçons  du  réseau. 
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La  persistance  de>  mouvements  sismiques  a  rendu 
vaines  les  tentatives  Cakes  pour  rétablir  celle  dernière 
communication,  mais  le  vapeur  <>  Contre-Aaniral- 
Gourbei  »  est  parti  Le  8  avril  dernier  dans  le  Sud  pour 
réparer  d'abord  les  câbles  Gay  en  ne-Pi  nheiro,  interrom- 
pus aussi  à  nouveau,  el  entreprendre  ensuite,  aubesoin 
avec  des  rectifications  de  tracés,  le  rétablissement  des 
communications  de  la  Martinique  et  de  La  Guadeloupe 
avec  le  réseau  du  Nord. 

Conformément  à  la  Convention  du  28  mars  1901  avec 
l'Etat,  ce  dernier  doit  verser  à  La  Compagnie,  comme 
avance,  au  titre  de  L'exercice  1902,  une  somme  de 
567.463  IV.  48;  mais  l'Etat  touclic  une  taxe  terminale 
ou  de  transit  sur  tous  les  télégrammes  transmis  par 
les  càliles.  Observons  ici  que  tous  les  télégrammes 
passant  par  Brest,  el  qui  proviennent  ou  sont  à  desti- 
nation de  l'étranger,  suivraient  en  grande  majorité 
une  voie  étrangère,  si  la  Compagnie  Française  ne  les 
avait  attirés  sur  son  réseau. 

Sur  ces  télégrammes,  les  taxes  prélevées  par  l'Etat 
constituent  une  recette  qui  lui  a  été  procurée  par  la 
Compagnie,  et  qui  s'élève,  pour  l'année  1902,  à  185.230 
francs  49.  D'autre  part,  le  montant  des  contributions 
et  impôts  de-  toute  nature  payés  en  1902  ont  atteint 
341.710  fr.  Î5,  ce  qui  veut  dire  que  la  Compagnie  a 
procuré  à  l'Etat  une  recette  totale  de  426.940  fr.  94. 
Comme  l'insuffisance  accusée  est  de  567.464  fr.  48, 
l'Etat  n'avance  donc  réellement  que  140.523  fr.  54, 
tont  en  restant  créancier  de  la  totalité  des  567.464  fr.  48 
qui  porteront  intérêts  à  3  0/0  l'an  jusqu'à  l'époque  du 
remboursement. 

En  somme,  et  en  dépit  de  toutes  sortes  de  circons- 
tances défavorables,  la  situation  de  la  Compagnie 
Française  des  Câbles  Télégraphiques  est  encore  plus 
satisfaisante  qu'en  1901,  année  qui  accusait  pourtant 
déjà  un  progrès  sensible  sur  l'année  précédente,  pen- 
dant Laquelle  L'insuffisance  avait  atteint  1.582,820fr.  23. 

Ajoutons  que  la  réorganisation  de  la  Société,  telle 
qu'elle  était  prévue  par  la  convention  du  28  mars  1901 
à  laquelle  il  a  été  fait  allusion  plus  haut,  est  complè- 
tement terminée. 

Rappelons,  à  ce  propos,  qu'en  vertu  du  vote  de  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  des  actionnaires  du 
38 janvier  1902,  la  Société,  reoônsl  il  née,  a  procédé  à  l'aug- 
mentation de  son  capital,  qui  a  été  porté  de  2.400. 000 
francs  à  13.425.500  fr.  par  suite  de  la  fusion  avec  la 
Société  Générale  Française  de  Télégraphes.  En  outre,  le 
capital-obligations  a  été  augmenté  de  5.263.000  fr.  par 
la  création  de  10.526  obligations  3  1/2  0/0  devant  ser- 
vir à  rembourser  la  créance  de  la  Société  Générale  des 
Téléphones  et  partie  de  la  créance  de  la  Société  Géné- 
rale Française  de  Télégraphes. 

Or,  sur  les  oo.ooo  actions  anciennes,  il  n'en  reste  plus 
que  2.800  à  échanger  contre  les  nouvelles  ;  et  sur  les 
41.924  obligations  5  0/0,  lr0  et  2e  séries  à  remplacer  par 
des  obligations  8  1/2  0/0,  149  seulement  restent  à  pré- 
senter à  l'échange. 

Quant  aux  41.102  actions  d'apport  à  servir  à  la  So- 
ciété Générale  Française  de  Télégraphes  ou  à  ses 
ayants  droit,  elles  ne  pourront  être  délivrées  qu'à 
l'expiration  du  délai  de  deux  ans  fixé  par  la  loi,  soit  le 
19  janvier  1904. 

A.  Lechenet. 


Informations  Economips  et  Financières 


Emprunt  russe.  —  Toutes  les  formalités  étant 
remplies,  la  souscription  aux  173  millions  de  francs 
d'obligations  de  chemins  de  fer  russes,  dont  nous 
avons  déjà  parlé,  est  fixée,  sauf  imprévu,  au  22  cou- 
rant. Ces  titres  4  0/0,  garantis  par  le  Gouvernement 
impérial,  inconvertibles  pendant  quinze  ans,  seront 
émis  par  L'mtermédiaii'e  de  la  Banque  êe  /'m  is  ci  des 
Pags-Jias,  du  Crédit  Lyonnais  el  des  principaux  Eta- 
blissements de  crédit. 


Grise  ministérielle  en  Grèce.  —  Notre  correspon- 
dant d'Athènes  nous  faisait  part,  la  semaine  dernière, 
des  ini'idenls  à  la  suite  desquels  M.  Théc-tokis  avaij 
remplace  M.  Delvannis  à  la  présidence  du  Conseil  ;  il 
terminait  sa  lettre  en  conslalanl  que  ce  dernier  avait 
fait  connaître  sa  résolution  de  l'aire  une  opposition 
acharnée  au  nouveau  Ministère. 

La  lutte  n'a  pas  été  de  longue  durée  :  en  Bjrésenee 
des  manifestai  ions  qui  se  sont  produites  en  faveur  du 
vote  du  monopole  des  raisins  de  Corintbe,  manifesta- 
tions qui  ont  pris  un  caractère  de  sérieuse  gravité^ 
M.  Théotokis  à  dû  remettre  sa  démission  au  Roi. 
Celui-ci  a  demandé  à  M.  Ralli  de  former  un  Cabinet. 


Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la 
Dette  ottomane.  —  L" 'Association  Nationale  des  Por- 
teurs français  de  Valeurs  étrangères  convoque  les 
porteurs  de  fonds  ottomans  à  une  réunion  générale  qui 
se  tiendra  le  lundi  13  courant,  à  3  heures  et  demie,  à 
l'Hôtel  Continental,  et  où  sera  communiqué  le  rapport 
du  Comité  sur  le  projet  d'unification. 


Le  Futur  régime  du  Gaz.  —  Le  Conseil  municipal 
a,  dans  sa  séance  du  3  juillet,"  résolu  la  question  du 
futur  régime  du  gaz,  selon  l'expression  d'un  de  ses 
membres,  M.  Eélix  Roussel,  par  «  un  laborieux  avor- 
tement  ». 

Il  a,  toutefois,  consolidé  d'une  manière  définitive 
l'abaissement  prématuré  du  prix  de  vente  à  20  cen- 
times, autorisant  le  Préfet  de  la  Seine  à  demander  au 
Gouvernement  et  aux  Chambres  l'autorisation  d'émettre 
un  emprunt  dont  le  produit  remboursera  la  Caisse 
municipale  de  ses  avances.  Cette  résolution  favorise  à 
la  fois  la  Compagnie  et  sa  clientèle. 

Le  pronostic  que  nous  avions  une  fois  de  plus  for- 
mulé dans  notre  dernier  numéro  s'est  exact ement 
réalisé  :  par  42  voix  contre  26  le  Conseil  a  refusé  de 
passer  à  la  discussion  des  articles  du  projet  de  conven- 
tion préparé  par  la  Commission  en  faveur  de  MM.  Dé- 
valuez et  Duchanoy.  Puis  le  groupe  dit  «  américain  » 
écarté,  il  a  admis  qu'en  sus  de  la  charge  de  85  à  80  mil- 
lions de  francs  acceptée  pour  l'abaissement  prématuré 
du  prix  du  gaz,  la  Ville  assumerait  ,  tleptiis'te  /" r  jnnrier 
1903,  une  charge  annuelle  de  2.800.000  fr.  pour  réaliser 
l'assimilation  du  personnel  gazier  au  personnel  des 
services  municipaux.  C'est  une  aggravation  de  8  mil- 
lions 400.000  fr.  de  la  dette  duc  à  rabaissement. 

Cette  dette  de  la  Ville,  il  reste  entendu  qu'on  la 
repassera  à  la  future  exploitation  qui,  avant  toute 
chose,  se  voit  ainsi  gratiliée  d'une  dette  préalable  de 
100  millions  de  francs,  qu'elle  amortira  en  dix  ans 
environ,  au  moyen  d'une  surtaxe  de  5  centimes  par 
mètre  cube,  à  frapper  à  partir  du  1er  janvier  1900. 

Le  Préfet  de  la  Seine  a  volontiers  accepté  le  principe 
de  cet  emprunt  spécial  en  ce  qui  concerne  les  avances 
ducs  aux  versements  faits  par  la  Ville  à  la  Compagnie 
Parisienne  en  vue  d'abaisser  le  prix  de  vente  à  20  cen- 
times; mais  en  ce  qui  touche  les  avantages  que  l'on 
veut  faire  payer  aux  employés  et  ouvriers  actuels  par 
les  consommateurs  futurs,  il  a  formulé  les  réserves 
suivantes  : 

Je  n'ignore  pas  que  cette  proposition  peut  soulever  de 
délicates  questions,  connue  celle  de  savoir  si  des  dépenses 
afférentes  aux  appointements  et  salaires  du  personnel 
pendant  une  certaine  période  peuvent  être  régulièrement 
mises  à  la  charge  des  consommateurs  d'une  autre  période. 

Mais  ce  sont  là  des  questions  de  droit  qui  seront  résolues 
à  leur  heure. 

Les  demandeurs  «  américains  »  écartés,  le  Conseil 
municipal  a  ensuite  voté  la  délibération  suivante,  qui 
concerne  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  : 

Il  n'y  a  pas  lieu  d'examiner  la  demande  de  concession  de 
la  Compagnie  parisienne  du  Gaz  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  re- 
noncé au  bénéfice  de  la  prescription,  qui  lui  a  permis  de  ne 
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pas  verser  à  la  Ville  de  Paris  les  sommes  dont  elle  lui  était 
redevable. 

Le  vote  de  cette  motion,  qui  a  été  présentée  par 
M.  Berthaut  et  ses  amis  du  groupe  socialiste,  tous  par- 
tisans d'une  exploitation  en  régie  directe,  semble  indi- 
quer qu'au  fond  ils  ont  des  doutes  sérieux  sur  la  possi- 
bilité île  voir  leurs  désirs  d'établir  une  régie  du  gaz 
admis  par  les  Pouvoirs  publics.  Et,  dans  le  cas  où  cette 
solution  serait  écartée,  ils  prévoient  que  de  nouvelles 
négociations  s'engageraient  forcément  avec  la  Compa- 
gnie Parisienne.  C'est  dans  cette  hypothèse  qu'ils  de- 
mandant que  la  Compagnie,  avant  de  bénéficier  d'une 
nouvelle  concession,  verse  à  la  Ville  les  9  millions  de 
francs  que  la  prescription  lui  permet  de  conserver,  en 
<lépit  île  la  perte  de  son  procès,  sur  les  procédés  d'amor- 
tissement et  de  partage  des  bénéfices. 

Enfin,  par  39  voix  contre  33,  le  Conseil  a  voté  que 
«  à  partir  du  1er  janvier  1906,  le  service  de  l'éclairage, 
«  du  chauffage  et  de  force  motrice  par  le  gaz  sera  ex- 
«  ploilé  en  régie  municipale.  » 

Le  Préfet  de  la  Seine,  avant  ce  scrutin,  a  déclaré  : 

M.  le  Préfet  de  la  Seine. —  Messieurs,  au  moment  où  la 
question  de  la  régie  directe  se  pose,  et  pour  éviter  tout 
malentendu,  je  tiens  à  affirmer  que  je  reste  fidèle  aux  prin- 
cipes que  j'ai  toujours  exprimés,  et  que  je  suis  l'adversaire 
de  la  régie  directe. 

Les  socialistes,  que  les  «  réserves  »  de  M,  de  Selves 
rendent  perplexes,  ont  bien  demandé  qu'une  Commis- 
sion spéciale,  formée  d'un  certain  nombre  de  conseil- 
lers municipaux  partisans  de  la  régie  directe,  soit 
constituée  en  vue  de  mettre  sur  pied  un  projet  complet 
et  de  le  faire  agréer  par  le  Gouvernement.  Mais,  même 
si  le  (  '.onseil  se  prêtait  de  bonne  foi  aux  études  d'une 
telle  Commission,  il  n'aurait  fait  que  reculer  une  solu- 
tion qui  ne  dépend  pas  de  lui,  mais  du  Conseil  d'Etat, 
•  lu  .Ministère  de  l'Intérieur  et  du  Parlement,  et  que 
tous  les  précédents  font  supposer  devoir  être  défavo- 
rables. 

Pour  nous,  nous  pensons  que  la  régie  directe  ne 
sera  pas  admise  et  qu'on  aura  bientôt  à  examiner  autre 
chose. 

L'Administration  préfectorale,  ayant  à  présent  un 
vote  qui  la  couvre  quant  à  l'initiative  hasardeuse  des 
avances  de  la  Caisse  municipale  pour  assurer  l'abais- 
sement du  prix  du  gaz,  jusqu'à  l'expiration  du  traité 
actuel,  aura  tout  le  temps  et  de  faire  écarter  définiti- 
vement la  régie  directe  et  de  rédiger,  pour  l'année  pro- 
chaine, son  projet,  qui  sauvegardera  les  divers  intérêts 
en  présence. 

Compagnie  des  Tramways  de  l'Est-Parisien. 

—  L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
celle  Compagnie  a  eu  lieu  le  27  juin  ;  40.503  actions 
étaient  présentes  ou  rejn'ésentées.  Voici  les  résultats  de 
l'exercice  1902  clos  le  31  décembre  dernier.  Nous  les 
rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1901  1902 

Produits  (En  francs) 

Recel I. -s  dos  réseaux   3.132.688  90  4.377.444  35 

Intérêts  et  escomptes   16.390  83       15.753  85 

Recettes  diverses   407.720  2.'»      342.359  91 

Total  des  produits   3.556.709  98  4.735.558  11 

Charges 

Frais  généraux   238.691  08  227.694  06 

Frais  d'exploitation  et  d'entretien  2.868.615  30  4.072.568  12 

Dépense  de  fourniture  de  courant 

aux  tiers   172.778  22  168.163  70 

Charges  diverses   177.679  69  205.002  9'i 

Dépenses  complémentaires  exer- 
cice 1900   1.288  80 

Bénéfices  de  l'exercice   97.746  89  62.060  29 

3.556.799  98   4.735.558  11 


Comme  l'exercice  1900  s'était  soldé  avec  une  perte  de- 
92.137  fr.  90,  les  profits  obtenus  en  1901  ont  servi  à 
combler  ce  déficit,  et  il  est  resté  un  petit  reliquat  de 
5.008  fr.  99  à  reporter  à  l'exercice  1902;  de  sorte  que  le 
solde  disponible  de  ce  dernier  exercice  s'établit  à  67.678 
francs  28.  Il  vient  en  déduction  des  pertes  antérieures 
qui  se  trouvent,  par  suite,  ramenées  à  1.031.345  fr.  15, 
au  lieu  de  1.099.023  fr.  43.  Voici  le  bilan  au  31  décem- 
bre 1902,  comparé  à  celui  dressé  au  31  décembre  1901  r 

Bilan  au 

31  déc.  1901      31  déc.  1902 

Actif  (En  francs) 

Reprise  des  anciennes  Sociétés  8.618.439  84  8.618.559  54 

Contrat  d'éclairage   552.219  25  522.234  70 

Frais  de  constitution  et  de 

construction   560.842  31  639.229  33 

Comptes  de  premier  établisse- 
ment  45. 847. 921  80  46.261.769  87 

Charges  de  règlement  transac- 
tionnel  2.229.693  34  2.229.693  34 

Mobilier  et  installations   67.191  40  72.208  98 

Comptes  débiteurs   1.333.465  62  1.544.474  15 

Disponible   297.925  91  92.021  575 

Profits  et  pertes  : 
Solde  débiteur  de  l'exercice 

1902   »  1.031.345  15 

59.477.699  47  61.011.536  63 

Passif 

Capital   36.000.C00    »  c6.000.COO  » 

Emprunt  de  construction   20.000.000   »  24.099.023  43 

Provision  pour  règlement  tran- 
sactionnel  3.000.000  » 

Provision  pour  travaux   12.113  90  5.142  05  • 

Comptes  divers  créditeurs....         68.413  12        117.609  43 

Créditeurs  divers   391.563  46       789.761  72 

Profits  et  pertes  : 
Bénéfices  de  l'exercice  1901.  5.608  99  »  » 

59.477.699  47   61.011.536  63 


Pendant  l'exercice  1902,  deux  lignes  ont  été  ouvertes 
à  l'exploitation  :  1°  la  ligne  de  Bondy-Concorde,  mise- 
en  service  le  22  avril,  et  dont  les  résultats  déjà  satis- 
faisants s'amélioreront  sensiblement  aussitôt  que  la 
Compagnie  aura  obtenu  de  réduire  sa  longueur  extra 
muros  en  ramenant  son  terminus  à  Romainville  ;  2°  la 
ligne  de  Pantin-Bobigny,  mise  en  service  le  13  septem- 
bre. La  Compagnie  a  obtenu  l'autorisation  de  créer  un 
service  entre  le  pont  de  Charenton  et  la  Concorde.  Ce 
service,  inauguré  le  18  avril,  constitue  une  extension 
des  concessions  ;  il  doit  être  considéré  comme  un  ache- 
minement vers  la  concession  de  la  ligne  directe  de  La 
Varennc  à  la  Concorde,  concession  que  l'on  espère  ob- 
tenir dans  un  délai  relativement  assez  court,  et  qui 
assurera  la  pénétration  du  réseau  de  Saint-Maur  dans 
Paris  par  Charenton.  Quant  à  la  pénétration  de  ce  ré- 
seau dans  Paris  par  Vincennes,  elle  s'est  réalisée  en 
fait,  depuis  le  14  avril  dernier,  par  le  prolongement  des 
services  Saint-Maur-Vincennes  et  Champigny-Vincen- 
nes  jusqu'à  la  porte  de  Vincennes,  près  la  station  du 
Métropolitain.  Les  résultats  donnés  par  ces  nouveaux 
services  sont  fort  satisfaisants  et  la  Compagnie  espère 
obtenir  bientôt,  sous  forme  de  concession,  le  prolonge- 
ment de  ces  lignes  jusqu'à  l'intersection  de  l'avenue  de 
Vincennes,  par  la  rue  Michel-Bizot. 

Les  lignes  Pantin-Ivry,  Noisy-le-Sec-square  du  Tem- 
ple et  Montreuil-fort  de  Vincennes  seront  mises  en 
service  aussitôt  que  la  Compagnie  aura  obtenu  les  mo- 
difications profondes  qu'elle  a  jugé  utile  de  leur  faire 
subir  aussi  bien  dans  l'intérêt  du  public  que  dans  le 
sien  propre. 

La  longueur  des  voies  exploitées  du  réseau,  qui  était 
de  45  kilomètres  au  31  décembre  1900,  puis  de  117  kilo- 
mètres au  31  décembre  1901,  était,  au  31  décembre  1902, 
de  138  kilomètres  .Le  nombre  de  voitures  en  service  au 
31  décembre  1900  était  de  57,  correspondant  à  36  voi- 
tures-journées ;  au  31  décembre  1901,  le  nombre  de 
voitures  en  service  était  de  118,  correspondant  à  106 
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voitures-journées  ;  au  34  décembre  1902,  le  nombre  d< 
voitures  eu  service  était  de  181,  correspondant  à  11' 
voitures-journées. 

Le  rapport  mentionne  qu'une  des  demandes  formu- 
lées par  la  Compagnie  a  été  accueillie.  II  s'agit  de  la 
modification  »le  tarifs,  accordée  à  titre  provisoire  il  est 
vrai,  mais  que  la  Compagnie  a  L'espérance  d'obtenir  à 
titre  définitif.  Le  rapport  ajoute  que  l'unification  du 
mode  de  traction,  la  transformation  d'une  partie  des 
services  concédés  en  d'autres  préférables  pour  le  pu- 
blic et  La  Compagnie,  sont  des  questions  dont  on  peut 
entrevoir  maintenant  la  solution  dans  des  conditions 
permettanl  d'envisagés  l'avenir  avec  confiance.  El 
quand  Le  Consei]  aura  obtenu  ces  résultats,  il  sera  en- 
core séparé  du  buï  qu'il  s'est  assigné,  par  une  troisième 
étape  :  la  réorganisation  financière  de  la  Compagnie. 
Cette  réorganisation,  qui  devrait  comporter  une  modi- 
fication profonde  du  capital  social  et  de  la  forme  ac- 
tuelle de  la  dette  contractée  par  la  Compagnie,  sera 
naturellement  soumise,  en  temps  opportun,  aux  déli- 
bérations et  au  vote  des  actionnaires. 


Compagnie  Auxiliaire  des  Chemins  de  fer  et 
Travaux  publics.  —  L'exercice  1902  de  cette  Com- 
pagnie, qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier,  n'a  pas 
été  favorable.  Voici  le  bilan  arrêté  à  ladite  date,  et 
que  nous  comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
190)         V  T902 

Actif  (Francs) 
Frais  do  premier  établissement 

et  valeur  industrielle   445.910  81  4 44. 7 95  09 

Parcs  à  wagons  du  Bourget  et 

de  Saint-Loup   594.137  04  594.137  Oi 

Frais  d'établissement  du  parc  du 

Bourget   119.308  08  142.595  06 

Fonds  de  réserve  pour  l'amortis- 
sement du  parc  du  Bourget. . .  22.148  95 

Matériel  roulant   7.272.286  47  7,263.106  47 

Outillage  et  matériel  des  parcs..  32.331  46  33  572  08 

Marchandises  en  magasin  , .  68.295  71  45.197  79 

Pièces  de  rechange   466  .781  95  423  403  94 

Mobilier   15.367   »  14.5Î»8  65 

Valeurs  diverses,  caisses  et  ban- 
ques  368.675  87  352.643  62 

Débiteurs  divers   183.406  17  121.138  63 

Rentes  françaises   375.000   »  285.312  90 

Total  de  l'actif . . .  9.963.(49  51  9.720  501  25 
Passif 

Capital  social   3.625.000   >.  3.625.000  >» 

Obligations   5.296.353  48  5.288.467  86 

Fonds  de  réserve  et  d'amortisse- 
ment  373.598  33  233.926  24 

Reserve  spéciale   375.000    •>  285.312  90 

Réserve  statutaire   18.893  50  20  162  25 

Effets  à  payer   740  10  1.035  » 

Comptes  d'ordre   7.750  66  9.028  34 

Exercice  en  cours   151.120  60  166.377  76 

Créanciers  divers   89.193  01  61.853  75 

Fonds  de  réserve  pour  l'amortis- 
sement du  parc  du  Bourget ...  »  29  337  15 
Profits  et  pertes  : 
Bénéfices  de  l'exercice   25.699  83  » 

Total  du  passif . . .    9.963.64!»  51    9.720.501  25 

On  remarquera  que  le  dernier  bilan  n'indique  ni 
bénéfices,  ni  pertes.  La  vérité  est  que  le  dernier 
exercice  a  laissé  un  déficit  dont  on  trouve  trace,  ainsi 
que  l'ont  fait  observer  les  Commissaires  des  comptes 
dans  leur  rapport,  dans  le  fonds  de  réserve  et  d'amor- 
tissement qui  a  diminué  de  139.672  fr.  09.  Et  comme, 
d'autre  pari,  il  avait  été  reporté,  de  l'exercice  1901,  un 
petit  solde  de  624  fr.  83  qui  ne  figure  pas  au  passif,  il 
s'ensuit  que  la  perte  totale  de  la  Compagnie,  pour  l'exer- 
cice 1902,  s'élève  à  140.296  fr.  92. 

Tout  naturellement  les  actionnaires  ne  recevront, 
pour  l'exercice  1902,  aucun  dividende.  Rappelons  que 
pour  1901,  le  solde  bénéficiaire  avait  élé  de  25.999  fr.  53, 


e1  que  Le  Conseil  d'administration  n'avail  pas  voulu 
prendre  sur  lui  de  proposer  un  dividende  en  raison  de 
la  diminution  de  profils  d'une  année  à  l'autre.  Celle 
diminution,  due  à  la  moins- value  des  recettes  de  loca- 
tion, des  wagons,  ainsi  qu'aux  réparations  impor- 
tantes exigées  par  l'usure  du  matériel,  se  chiffrait  par 
138.790  fr.  63.  Le  Conseil  s'était  donc  borné  à  consulter 
rassemblée  générale  des  actionnaires  sur  le  point  de 
savoir  s'il  y  avait  lieu  de  procéder  à  une  répartition 
qui  pouvait  s'élever  à  :i  fr.  !">()  par  action.  Les  action- 
naires ayanl  répondu  affirmativement,  le  dividende 
pour  l'exercice  moi,  avait  élé  fixé  à  ce  montant.  Et 
comme  il  avait  absorbé  25.375 fr.,  il  était  resté  le  petit 
solde  de  (124  fr.  83  dont  il  a  élé  parlé  plus  haut,  el  qui 
avait  été  porté  au  fonds  de  réserve  et  d'amortissement. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


2  juillet  9  juillet 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

2  juillet         9  juillet 

Or   2.503.923.234  2  512.921.641 

Argent. . .    {.m. m  989   1.124. 355.182 

3-628  349.224  3.637  276. 830 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Portefeuille  Paris  (  ^  gg^;;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avarices  sut  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  ae  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Dive:*  


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
moindres  1  Ex-banques  département, 
momneres  j  Loi  du  g  jujn  lg&7  

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

/Mlets  à  ordre  et  récépissés  , 

Cwmpte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Homptes  courants  de  Paris  , 

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.628. 349.224 


386.423 
335-820  083 


499. 146.165 
251  000 
2-626.500 
193.648  801 
282.260.136 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.623.895 
100.000.000 
4. 000. 000 
22  312.176 

143.111 
8.401-444 
71.390  109 


5.448.001 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.150 
9.125.000 
4.000.000 
8.401.444 
.340.178.500 
49.975.844 
10.366  420 
165.114  841 
401.892.541 
84  804  536 
9.100.396 
964  6L0 
1.49J.087 
152.104.383 


3. 631. 216. 830 


60  201 
256  189.184 


362  291.964 
361.000 
2  62o.5C0 
171-325-613 
294. 143.983 
180-000-000 
10-000.000 
2.980.150 
99.623  895 
100.000.000 
4  000.000 
22.409.680 

180-619 
8.401.444 
68.162  110 

'5.221.241.096 


182. 500. 000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9. 125. 000 
4.000.000 
8-401-444 
4.310.223  455 
32  306.121 
9.908.659 
142.780.641 
346.842.144 
62.452.911 
6.414  456 
1  506  664 
1. 490. 081 
82.215.181 


5.443  001-688  5. 221-247  096 
Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


13  juillet 

12  juillet 

11  juillet 

10  juillet 

9  juillet 

1899 

1^00 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.790.5 

4.029-8 

4.027  6 

4  134.0 

4  310.2 

1.908  1 

2.053-8 

2.445  8 

2  561.2 

2.512-9 
1  124.4 

1.209.1 

1.140  3 

1.115.1 

1.120.4 

701.5 

814.0 

481.4 

496  5 

618.5 

452.0 

502.4 

488.1 

450.1 

465-5 

180.0 

180  0 
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Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  juin 
1903  :  1.035.071.151  fr.  14. 
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Le  Rondement  des  impôts.  —  Les  recouvrements  du 
mois  de  juin  1903  présentent,  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires,  une  plus-value  de  12.095.500  fr.,  ce  qui  porte  la 
plus-value  du  premier  semestre  à  44.202.100  fr. 

Par  rapport  aux  recettes  du  mois  correspondant  de  1902, 
l'excédent  réalisé  en  juin  190:5  est  de  8.779.000  fr.  Les  recou- 
vrements du  premier  semestre  1903  dépassent  ainsi  de 
68.'j27.200  fr.  ceux  du  premier  semestre  1002. 

Ce  dernier  résultat  est  d'autant  plus  remarquable  qu'il  a 
été  obtenu  malgré  une  diminution  de  7.464.000  fr.  dans  le 
pioduit  de  l'impôt  sur  les  sucres.  En  elî'et,  en  conformité  des 
mesures  prises  pour  ménager  la  transition  entre  l'ancien  et 
le  nouveau  régime  des  sucres,  les  commerçants  ont  la 
faculté',  depuis  le  1er  juin  dernier,  de  prendre  livraison  des 
sucres  non  libérés  d'impôts,  en  retardant  le  règlement  des 
taxes  jusqu'au  1er  septembre,  date  de  la  mise  en  vigueur  du 
nouveau  tarif. 

Voici  d'ailleurs  le  détail  des  opérations  : 

Le  cïiiffre  total  du  rendement  des  impôts  et  revenus  indi- 
rects, ainsi  que  des  monopoles  de  l'Etat,  pour  le  mois  de  juin 
1903,  s'est  élevé  à  223.720.000  fr. 

Los  résultats  accusent  une  plus-value  de  12.095.500  fr.  par 
rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  8.779.000  fr.  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1902. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  :  l'enregistrement  4.424.000  fr.,  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse  90.000  fr.,  les  douanes  10.389.000  fr.,  les  sucres 
165.000  fr.,  les  contributions  indirectes  (monopoles)  483.003 
francs,  les  postes  1.129.000  fr.,  les  téléphones  34.100  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur:  le  timbre  236.000  fr.,  l'impôt  4  0/0 
sur  les  valeurs  mobilières  4.000  fr.,  les  contributions  indi- 
rectes 4.328.000  fr.,  les  sels  36.000  fr.,  les  télégraphes 
14.600  francs. 

Par  rapport  à  la  période  correspondante  de  1902,  il  y  a 
augmentation  sur  :  l'enregistrement  1.857.500  fr.,  le  timbre 
1.212.000  fr.,  les  douanes  11.087.000  fr.,  les  contributions 
indirectes  1.765.000  fr.,  les  postes  708.700  fr.,  les  télégraphes 
137.0J0  fr.,  les  téléphones  195.400  fr. 

Il  y  a  diminution  sur  :  l'impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  12.000  fr.,  l'impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières 
115X00  fr.,  les  contributions  indirectes  (monopoles)  463.000 
francs,  les  sels  130.000  fr..  les  sucres  7.464.000  fr. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  6  juillet,  les  obligations  concordaires  de  la  Com- 
pagnie française  des  Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa- 
Fé  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs,  ex-cou- 
pon n°  6. 

Depuis  le  4  juillet  et  par  suite  de  la  réduction  du  capital 
social  de  7  millions  à  4.375.000  francs,  les  17.500  actions  de 
la  Société  des  Matières  colorantes  et  Produits  chimiques  de 
SaiHt-Denis  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  no- 
tamment des  estampilles  suivantes,  savoir  : 

L  —  11.001  actions  (numéros  1  à  14050]  :  1"  Titre  définive- 
ment  libéré.  (Assemblée  générale  du  26  mai  1903),  et  2e  Rem- 
boursement de  150  fr.  par  action,  dont  125  fr.  affectés  à  la 
libération.  Réduction  du  capital  à  4.375.000  fr.,  représenté 
par  17.500  actions  de  250  francs.  (Assemblée  générale  du 
26  mai  1903.) 

IL  —  5.899  actions  fn°«  14051  à  20000).  Remboursement  de 
150  francs  par  action  et  réduction  du  capital  à  4.375.000  fr., 
représenté  par  17.500  actions  de  250  fr.  (Assemblée  générale 
du  26  mai  1903.) 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  deux  Fabriques  distinctes,  en  raison  de  la  diffé- 
rence d'intérêt  à  régler  lors  du  paiement  du  dividende  de 
l'exercice  19C3. 


Depuis  le  3  juillet,  les  8.000  actions  et  les  55.533  obliga- 
tions 2  1/2  0/0  de  la  Société  des  Grands  Travaux  de  Marseille 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

8.000  actions  de  500  fr.,  émises  au  pair,  entièrement  li- 


bérées et  au  porteur,  jouissance  mai  1903  (ex-coupon  n"  11,. 

15.533  obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0,  émises  à  450  fr.,  li- 
bérées et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair,  en  quarante- 
cinq  ans  et  demi  au  plus  tard  à  partir  du  1er  juin  190L  par 
tirages  au  sort  semestriels  ayant  lieu  les  15  mai  et  15iio- 
vembre  ; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  1"  juin 
et  1er  décembre  ; 
Jouissance  courante  :  1er  juin  1903. 

(Intérêts  et  amortissements  couverts  par  privilège  par  les 
annuités  dues  par  la  Ville  de  Marseille.) 
Siège  social  à  Marteille. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris;  des  obligations, 
au  Crédit  Foncier  de  France;  et  des  actions,  à  la  Société 
Marseillaise  et  à  la  Banque  Transatlantique. 


Depuis  le  8  juillet,  les  obligations  de  la  Société  Navale  de 
l'Ouest  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

2.500  obligations  hypothécaires  maritimes  de  5C0  fr.  5  0/0, 
émises  au  pair,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  au 
plus  tard  en  quinze  ans,  de  1904  à  1918,  par  tirages  au  sort 
semestriels  en  mars  et  septembre  ; 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  payables  par  moitié  les  1"  janvier  et 
1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  let  juillet  1903. 


Depuis  le  8  juillet,  les  obligations  concordataires  de  la  So- 
ciété du  Jardin  Zoologique  d'Acclimatation  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

16.277  obligations  de  500  fr.,  remboursables  en  60  ans  au 
plus  par  rachats  en  Bourse  ou  par  tirages  au  sort  si  le  cours 
est  au  pair  ou  au-dessus  ; 

Intérêt  annuel  maximum  :  15  fr.  payables  suivant  les  dis- 
ponibilités de  la  Société  et  conformément  au  concordat. 

A  partir  du  même  jour,  8  juillet,  les  obligations  anciennes 
5  0/0  et  4  0/0  de  la  dite  Société,  ont  cessé  d'être  négociables 
à  la  Bourse. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  11  au  17  juin  1903  (24e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


Xmis  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  le  Marché  res- 
tait sur  l'expectative.  Il  n'en  est  plus  tout  à  fait  «le 
même  aujourd'hui.  Le  dé  lâchement  des  coupons  ôe 
juillet  a  donné  une  nouvelle  élasticité  à  la  cote  cl,  d'an- 
Irc  part,  le  mouvement  de  reprise  signalé  sur  la  'R<eMe 
S  0/0  Française  a  servi  d'encouragement.  On  clôture 
donc  d'une  manière  satisfaisante,  avec  des  échanges 
suivis  ;  toutefois,  les  plus  hauts  cours  faits  pendant  ces 
derniers  jours  n'ont  pas  été  conservés  partout. 
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if  if  Nos  Rentes  Françaises  son1  en  forte  reprise. 
Les  déclarations  faites  par  Le  Ministre  dés  Finances  à 
la  séance  de  la  Chambre  des  députés  du  H  juillel  ont 
secoué  le  Marché. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  07  fr.  à 
terme  La  semaine  dernière,  est  monté  à  97  fr.  85  :  il 
finit  à  97  fr.  65.  Au  comptant]  on  Le  retrouve  à  97  fr.  55, 
en  plus-value  de  80  centimes,  après  9*3  fr,  70  au  plus 
haut.  Rente  3  0  0  Amortissable,  97  fr.  65  au  comptant, 
contre  90  90.  A  terme,  on  La  demande  également  à 
9.7  fr.  65. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  finissaient  à  485  fr., 
Unissent  à  484  fr.  50,  ex-coupon  de  3  fr.  75;  'Emprunt 
2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  eu 
hausse  'l'un  franc,  à  82  fr.  50;  Emprunt  de  Madagas- 
■  car,  82  fr.  75,  gagnant  1  fr.  25  ;  3  1/2  0/0  de  f Indu- 
Chine  IS99,  503  fr.,  contre  504  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  Vil  fr.,  en  avance  de  1  fr.  50;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
473  fr.,  sans  changement. 

if  if  Le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
a  conservé  toute  son  activité. 

Les  Obligations  4  0/0  IS63  clôturent  à  561  fr.  75,  ga- 
gnant i  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  452 fr.,  en  plus-va- 
lue de 5  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  407  fr.  ex-coupon 
de  5  fr.  35  net,  contre  4L?  fr.  avec  coupon;  Obligations 

0/0  187S,  566  fr.  5( K  contre  563  fr.  50;  Obligations 
4  0/0  1876,  560  fr.,  en  hausse  de  5  fr. 

Les  Obligations  2  12  0/0  1S92  libérées  sont  à  380 
francs,  contre  379  fr.  50;  Obligations  2  1,2  0/0  1894- 
1896,  378  fr.  sans  changement  ;  Obligations  20  0  1898, 
'•18  fr.,  en  bénéfice  de 4  fr.  ;  Obligations  2  0  0  1899  <  Em- 
prunt  du  Métropolitain),  403  fr.  75,  contre  404  fr. 

*  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  finissent 
à  3.700  fr.  au  comptant,  et  à  3.735  fr.  à  terme. 

Pour  les  deux  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  725.984  fr.  90. 

•ff  it  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
détaché  un  coupon  de  J0  fr.  56  net.  Elles  restent  à  681 
francs  ex-coupon,  contre  690  fr.  avec  coupon  il  y  a 
huit  jours. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1903,  les- 
bénéfices  nets  de  notre  Grand  Etablissement  Hypothé- 
caire s'élèvent  à  4.823.779  fr.  07. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  être  recherchées'  par  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  clôturent 
;'i480fr.,  en  avance  de  5  Fr.  ;  Obligations  .Foncières 3  0  0 
IS79,  502  fr.  ;  Obligations  Communales  1880, 501  fr.  75, 
sans  changement;  Obligations  Foncières  1883,  £42 
francs  75,  ex-coupon  de  6  fr.  7'j2  net  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  60  0  0  /.S'.S'.j,  475  fr.,  en  petite  avance. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  se  retrou- 
vent à  iOO  fr.,  contre  399  fr.j  Obligations  Communales 
2  ao  0  0  1892,  £65  fr,,  ex-coupon  de  5  fr.  76?  né1  : 
Obligations  ^Foncières  2  80  0,0  1895,  482  fr.,  en  plus- 
value  de  s  fr.  :  Obligations  Communales _â  60  0  0  1899, 
474  fr.,  gagnant  4  fr. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  ont  donné  lien 
à  de  bons  échanges. 
La  Manque  de  Paris  et  îles  Pays-Bas,  qui  clôturait 

à  1.115  fr.,  a  détaché  un  coupon  de  27  fr.  55  net,  et 
s'inscrit  à  1.088  fr.  au  comptant,  ex-coupon;  Oomptoir 
National  d'Escompte,  598fr.  à  terme  et  599  fr.  50  au 
comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'est  avancé  de  1.105  fr.  à  1.117 
francsj  en  plus-value  de  12  fr. 

La  Société  Générale  reste  demandée  à  624  fr.  Cette 
Société  vient  d'ouvrir  un  bureau  de  lianlieue  à  Mont- 
rouge,  2,  place  de  la  République.  Cette  nouvelle  créa- 
tion porte  à  22  le  nombre  de  sièges  que  cet  Etablisse- 
ment possède  dans  La  banlieue  de.  Paris,  e1  a  6È  u.v 

dc  Paris  cl  du  département  de  la  Seine. 

Le  Crédit  Industriel  cl  Commercial,  que  nous  lais- 


sions, il  y  a  huit  jours,  h  017  fr.,  clôture  ;'i  ce  même 
cours. 

La  Banque  Française  pour  le  Cbmmerce  et  V Industrie 
est  revenue  de  195  fr.  à  100  fr.  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  25  fr.  50,  contre  25  fr.;  Banque  Inter- 
nationale île  l'a  ris,  sans  affaires . 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d!Or  et  île  L'Afri- 
que du  Sudes\  sans  changement  à  90  fr. 

La  Rente  Foncière  est  passée  de  188  fr.  ;'i  101  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne,  005  fr.  au  comptant. 

La  Société  foncière  Lyonnaise  gagne  2  fr.  ;'i  324  fr.; 
le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie  sans  échanges 
suivis;  ce  titre  a  détaché  un  coupon  de  5  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.000  fr.  Dans  le  bilan 
de  cet  établissement  établi  au  30  juin,  le  portefeuille 
accuse  une  augmentation  de  5  millions  environ  sur  son 
chiffre  au 31  mai  1903.  D'autre  pari,  le  compte  du  Tré- 
sor marque,  d'un  mois  à  l'autre,  une  diminution  de 
5. 187.000  fr.  Quant  àuxbéhèfices  nets,  ils  s'élèvent,  au 
30  juin  1903,  à  340.970  fr.  00. 

Le  Sous^Comptoir'des  Entrepreneurs  clôture  à  292  fr:, 
contre  290  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  aux  environs  de  88  fr. 

La  Banque  Parisienne  a  progressé,  au  comptant,  de 
608  fr.  à  616  fr.  ;  Obligations  de  ',00  francs  de  la  Société 
des  Immeubles  de  France,  122  fr.,  contre  H9fr.;  Obli- 
gations de  473  francs,  139  fr.,  sans  variation.. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Che)nins  de  fer  sont  très  fermes. 

L'action  Lyon  est  montée  de  1.420  fr.  à  terme  et  de 
1.416  fr.  au  comptant  à  1.425  fr.  et  à  1.421  fr.  ;  Nord, 
1.830  fr.  à  terme  et  1.828  fr.  au  comptant,  ex-coupon 
de  41  fr.  294  net,  contre  1.800  fr.  et  1.855  fr.,  avec  cou- 
lion  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Midi,  que  nous  laissions  à  1.185  fr.  au  comp- 
tant, cote.  1.160  fr.  50,  ex-coupon  de  22  fr.  74  net  ;  Or- 
léans, 1.498  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  6  fr.  ;  à 
terme,  on  est  à  1.500  fr.  ;  Est,  915  fr.,  sans  variation 
sensible;  Ouest,  899 fr.  au  comptant,  en  bénéfice  d'un 
franc. 

Pour  la  vingt-cinquième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  accusent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902  :  Augmentations  :  Est,  160.000 
francs;  Orléans,  142.000  fr.  ;  Lyon,  190.000  fr.  Dimi- 
nutions: Midi,  50.000  fr.  ;  Ouest,  120.000  fr.  ;  Nord, 
58.000  francs. 

if  ir  Des  mouvements  intéressants  ont  été  signalés 
dans  le  compartiment  de  nos  Grandes  Valeurs  Indus- 
trielles et  Commerciales. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  604  fr.,  ex-coupon  de  13  fr.  08,  contre  617  fr.  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours  ;  actions  de  la  Compagnie  Pa- 
risienne au  Gaz,  757  fr.  à  terme  et  755  au  comptant, 
contre  765  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  en  reprise  à  005  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt-sixième 
semaine  de  1903,  ont  été  de  894.421  fr.  80,  contre  965.156 
francs  05  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  jan- 
vier au  1er  juillet  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
23.144.722  fr.  05,  contre 2'i. 57 1.027  fr.  70  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 126.305  fr.  65  en  faveur  de  L'exèrcice  1902.  Voitures 
à  Paris,  163  fr.,  regagnant  4  fr.  ;  pour  la  seconde 
quinzaine  de  juin  1903,  les  recettes  ont  été  de  701.441 
francs  41,  contre  825.011  fr.  50  pour  la  même  quinzaine 
de  1902.  Du  1er  janvier  au  30  juin  juin  1903,  les  recel- 
tes se  chiffrent  par  8.070.152  '  fr.  01,  contre  8.828.623 
francs  81  pour  la  période  correspondante  de  1902,  soit 
une  différence  de  749.468  fr.  20  en  faveur  de  l'exercice 
précédent. 

L'aclion  Suez  veste  à  3.800  fr.,  ex-coupon  de 
76  fr.  528,  contre  3.919  fr.  avec  coupon  ;  Parts  de  Fou- 
dateurs  1.707  fr.,  ex-coupon  de  30  fr.  77  ;  Parts  Cvoiles, 
2.905  fr.,  ex-coupon  de  63  fr.  48. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
revenue  de  480  fr.  à  470  fr.  ;  Fleclro-Mélallurgie  de 
Dires,  aux  environs  de  270  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  18  fr.  ; 
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action  do  la  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  ThomsonSoustoh,  020  fr.,  à  1  fr.  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  est 
à  522  fr.,  contre  525  fr. ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  178  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Est-Pari- 
sien, GO  fr.,  sans  changement;  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  'i20  fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  action  nouvelle,  est  momen- 
tanément sans  affaires;  Métropolitain  de  Paris,  608  fr. 
ex-coupon  de  13  fr.  25,  contre  020  fr.  avec  coupon. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  280  fr. 
perdant  30  fr.  Le  Sénat  s*est  séparé  sans  avoir  approuvé 
le  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre* des  députés,  et 
dont  nous  parlions  il  y  a  huit  jours. 

La  Dynamite  Centrale  est  revenue  de  027  fr.  à  615  fr.; 
Mines  de  Malfidano,  525  fr.,  en  avance  de  7  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Suc  reries  de  la  Compa- 
gnie  df  Fines-Lille  sont  sans  changement,  aux  envi- 
rons de  190  fr.;  Phosphates  de  Dyr,&b  fr.,  contre  52  fr. 
Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  917  fr.  au  comptant, 
reperdant  3  francs. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  finissent  à 
il  fr.  50,  en  avance  d'un  franc  ;  actions  Urbaines- Voi- 
lures soutenues  à  108  fr.  50;  Obligations  4  0  0  190  fr. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  372  fr.,  ex-cou- 
pon;  quant  aux  Obligations  A  1/2  0/0,  elles  sont  pas- 
sées de  508  fr.  à  510  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  un  peu 
mouvementés,  mais  ils  clôturent  généralement  fermes. 

La.  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision),  qui  res- 
tait à  80  fr.  80  avec  coupon,  revient  à  78  fr.  35,  ex- 
coupon; Rente  4  0/0  1900,  79  fr.  25,  perdant  50  cen- 
times. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  77  fr.  50,  en  petit  recul 
de  15  centimes;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
102  fr.  10,  contre  103  fr.  25,  avec  coupon  ;  Obligations 
de  l'Etat  de  Minas-Geraés,  446  fr.  75,  gagnant  1  fr.  75. 

L' 'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  ;ï  430  fr.,  en  moins-value  de  2  fr.;  Obligations 
<le  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  455  fr.,  reperdant 
5  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  89  fr.  27  1/2. 
ex-coupon  d'un  franc,  contre  90  fr.  20  avec  coupon. 

L'Italien  5'  0/0  est  à  102  fr.  17,  ex-epupon  semestriel, 
gagnant  7  1/2  centimes  pour  la  semaine. 

Le  Portugais  3  0/0  est  calme  à  31  fr.  27  1/2  ex-cou- 
pon à  terme. 

Le  Roumain  !j  0/0  amortissable  1892-1893  finit  à 
99  fr.  50  ex-coupon,  contre  101  fr.  80  avec  coupon  ; 
Rente  4  o/0  1896  Amortissable,  85  fr.  75. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  :  le  3  0/0  1S9I-189Î 
reste  à  87  fr.  25  ex-coupon  au  comptant,  contre 
88  fr.  30 avec  coupon;  Rente  3  0/0  1896,  87  fr.  70  au 
comptant,  en  petit  recul  de  10  centimes;  Rente  4  0/0 
Consolidée  1901,  103  fr.  40  au  comptant,  en  reprise 
■  le  65  centimes;  Consolidés  1rc  el  2e  séries,  100  fr.  70, 
ex-coupon,  contre  101  fr.  90,  avec  coupon. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  qui  avait  repris  à 
72  fr.  20,  revient  à  70  fr.  00 ex-coupon  semestriel;  Nou- 
vel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles,  443  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  agitées,  mais  elles  clô- 
turent demandées  :  Série  B,  61  fr.  95,  comme  la  se- 
maine dernière;  Série  C,  34  fr.  52,  à  2  1/2  centimes 
près  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Série  D,  32  fr.  30, 
contre  :\l  fr.  'i.">  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  îles 
Douanes  de  1902,  48.3  fr.,  en  légère  moins-value  d'un 
franc. 

Les  Lots  du  Congo  sont  passés  de  81  fr.  50  à  81  fr.  75, 
recherchés  ainsi. 

La  Banque  l.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
un  peu  plus  lourde  à  439  fr.  50  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  643  fr.,  en  bénéfice  de  \  fr.  ;  /langue  Impé- 
riale Ottomane,  591  fr.,  ex-coupon  de  10  fr.  25,  contre 
608  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Banf/ue  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 


rons de  750  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,,  186  fr. 
au  comptant,  demandée  ainsi. 

Le  Rio-Tinto  a  été,  une  fois  de  plus  mouvementé  ;. 
il  clôture,  à  1.177  fr.,  reperdant  8  fr. 

La  Sosnowice  est  en  moins-value  de  8  fr.  à  1.675  fr.  ; 
Usines  de  Briansk,  240  fr.,  perdant  3  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  319  fr.  contre  320  fr.  l'ac- 
tion ordinaire,  et  à  328  fr.  l'action  privilégiée. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  eu 
une  allure  irrégulière:  les  Andalous  regagnent  2  fr.  à 
102  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  190  fr., perdant  2  fr.  ;  Sara- 
gosse,  310  fr.,  ex-coupon  de  8  fr.  64^ contre  322  fr.  avec 
coupon. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  sont  demandées  à  381  fr.  75. 
A  l'heure  actuelle,  ces  titres  ont  déjà  trois  mois  d'ac- 
quis sur  leur  coupon  d'octobre.  On  sait  que  c'est  au 
mois  d'octobre  prochain  qu'aura  lieu  le  premier  tirage 
d'amortissement. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  s'échangent  à  298  fr.  50  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  474  fr., 
en  bénéfice  de  11  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  407  fr.,  contre  406  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Marché,  ont  été  de  nouveau  actifs. 

Le  Brésil  5  O/O  est  passé  de  92  fr.  60  à  92  fr.  72  1/2  ;  Mexi- 
cain 5  0/0  amortissable,  42  francs  contre  42  fr.  07  1/2. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  mous  à  128  fr.  50,  contre 
130  fr.  7ô  ;  Laurium  Grec,  84  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  est  passé  de  67  fr.  25  à  67  fr.  75.  Tharsis, 
102  francs,  gagnant  2  fr.  50. 

La  Huanchaca  s'échange  à  87  fr.  50,  ex-coupon  de  2  fr.  50; 
Rar gêner,  1.395  francs,  en  recul  de  17  francs. 

L'action  Kertch  est  revenue  de  40  francs  à  39  fr.  75.  Le 
Conseil  a  examiné,  dans  sa  dernière  séance,  les  résultats  de 
l'exercice  qui  vient  de  prendre  fin.  La  Direction  déclare  que 
les  actionnaires  peuvent  s'attendre  à  recevoir  un  dividende  de 
10  0/0  (60  marks),  comme  pour  1901. 

La  Montecatini  est  à  son  même  cours  de  99  fr.  ;  Huta- 
Bankowa,  3.730  francs,  gagnant  15  francs  ;  Aciéries  du 
Donetz,  à  son  même  cours  de  950  francs. 

La  Doubowàia-Balha  est  à  1.315  francs,  gagnant  40  fr.  ; 
Dniéprovienne ,  1 .734  francs,  contre  1.679  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  retrou- 
vent à  220  francs,  contre  217  francs. 

La  Vieille- Montagne  est  ferme  à  663  50.  Cette  Société  vient 
de  louer,  pour  trente  ans,  les  mines  de  zinc  (blende)  de  Liât, 
à  Yal-d'Aran,  dans  la  province  de  Lérida  (Espagne). 

L'action  Makeevka  est  à  55  francs.  Les  actionnaires  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
8/21  juillet  courant,  à  Saint-Pétersbourg.  L'ordre  du  jour 
porte  :  1°  conventions  avec  les  obligataires  et  les  créanciers; 
2°  examen  d'un  remaniement  éventuel  du  capital  social  ; 
3"  création  et  émission  d'actions  privilégiées,  modifications 
statutaires  en  résultant  ;  4"  nomination  de  directeurs  et  de 
candidats  directeurs  ;  5°  questions  diverses.  Il  s'agit  de  la 
conversion  dont  le  Comité  de  défense,  constitué  sous  les  aus- 
pices de  l'Association  nationale  des  Porteurs  français  de 
Valeurs  étrangères,  a  arrêté  les  termes  et  qu'il  a  exposée  à 
la  réunion  des  obligataires  première  hypothèque.  Dès  que 
cette  convention  aura  reçu  l'approbation  des  actionnaires,, 
une  Société  civile  des  obligataires  sera  constituée  pour  signer 
ladite  convention  et  en  surveiller  l'exécution. 

La  Part  de  Monaco  est  montée  do  3.925  fr.  à  3.955  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
58  fr.  50,  contre  57  fr.  75.  Action  de  la  Compagnie  Nouvelle 
du  Canal  de  Panama,  1C0  fr.  50,  reperdant  1  fr.  50. 

La  Robinson  Bank  est  à  38  fr.  50,  contre  40  francs. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reste  à  36  fr.  50, 
soutenue. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  à  24  francs,  regagnant 
1  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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9  juillet  1903. 

Un  abaissement  notable  de  la  température  s'est  produit  ces 
jours  derniers,  et  des  averses,  d'ailleurs  peu  abondantes, 
sont  tombées  dans  la  plupart  des  régions.  Actuellement,  la 
cbaleur  est  revenue,  mais  le  ciel  reste  couvert. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  toujours  satisfaisantes. 
La  floraison  se  continue  ou  s'achève  suivant  les  différentes 
contrées,  dans  d'excellentes  conditions.  Dans  les  pays  hàlifs, 
on  pense  que  la  maturité  sera  complète  d'ici  quinze  jours. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Ff. 

24  62 

24  62 

24  62 

25  12 

25  .. 

17  44 

17  50 

17  62 

17  85 

18  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  .. 

17  .. 

16  09 

15  54 

15  64 

15  24 

15  34 

14  49 

14  42 

15  15 

14  70 

14  87 

15  56 

15  72 

16  21 

16  .. 

15  68 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

Nevf-York  

Sur  les  marchés  de  province,  c'est  toujours  la  fermeté  qui 
domine.  Les  stocks  se  trouvent,  en  effet,  entre  les  mains 
d'agriculteurs  aisés  qui,  n'étant  aucunement  pressés  de 
vendre,  se  contentent  d'écouler  progressivement  leurs  réserves. 
Ces  jours  derniers,  les  détenteurs  ont  demandé  une  majora- 
tion de  25  à  50  centimes  qui,  le  plus  souvent,  leur  a  été  accor- 
dée. Toutefois,  il  ne  s'est  traité  que  peu  d'affaires  à  ces  cours, 
car,  d'un  côté,  les  apports  étaient  sans  grande  importance  et, 
de  l'autre,  la  meunerie  n'achetait  que  pour  couvrir  ses  be- 
soins les  plus  immédiats. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
a  été  encore  peu  nombreuse.  Les  détenteurs  ont  profité  de  la 
rareté  de  la  marchandise  pour  augmenter  leurs  prix  de  25 
centimes  ;  mais  les  acheteurs  ont  trouvé  leurs  prétentions 
exagérées  et  les  transactions  ont  été  par  suite  des  plus 
réduites. 

On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de 
.  Paris  :  blés  de  choix,  25  fr.  25  à  25  fr.  50;  belle  qualité, 
25  francs  ;  roux  bonne  qualité,  2i  fr.  75  ;  roux  qualité  ordi- 
naire, 24  francs  à  2i  fr.  50  ;  blancs,  25  francs  à  25  fr.  50. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  languis- 
santes ;  l'approche  des  jours  fériés  commence  à  se  faire  sentir 
et  personne  ne  songe  à  s'engager  pour  le  moment.  Néan- 
moins, la  tendance  reste  soutenue  en  raison  de  la  fermeté  des 
places  de  l'intérieur.  En  outre,  la  faib'esse  du  stock  n'est 
pas  sans  inspirer  quelques  craintes  au  découvert.  On  a  clôturé 
aux  cours  suivants  : 

25  juin 
24  62 


Courant  

Août.  

Septembre-Octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


22  62 


2  juillet 
25  12 
23  62 
22  62 
22  50 
22  37 


9  juillet 
25  .. 

23  37 
22  37 
22  37 
22  37 


Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Sur  notre  place,  la  vente 
devient  de  plus  en  plus  laborieuse.  La  consommation  de 
pain  est,  en  effet,  moins  importante  au  moment  des  grandes 
chaleurs  ;  en  outre,  de  nombreux  Parisiens  partent  mainte- 
nant en  villégiature. 

Les  prix  se  retrouvent  sans  changement  sur  ceux  de  la  hui- 
taine précédente.  On  cote  les  principales  marques  en  disponi- 
ble : 

25  juin     2  juillet    9  juillet 

Marques  de  ohoix   35  75       35  75       35  75 

Premières  marquas ...       35  50       35  50       35  50 

Bonnes  marques   34  62       34  62       34  62 

Marques  ordinaires...      33  62       33  62       33  62 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec, en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  D'abord  calme,  la  tendance  est  devenue 


faible  pendant  les  dernières  séances  sous  l'influence  de  ventes 
d'excédents  qui  ont  porté  principalement  sur  le  rapproché. 
On  a  coté  en  clôture  : 

25  juin      2  juillet    9  juillet 

Courant   35  37         33  87         33  12 

Août   33  37         32  87 

Septembre  Octob   31  62         31  . . 

4  derniers   30  87         31  12         30  87 

4  de  novembre   30  62         30  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


1- 


11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
Iâ03 

9  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

21  37 

21  37 

21  37 

21  62 

20  11 

19  47 

19  39 

18  95 

19  21) 

20  25 

20  .. 

20  . . 

19  50 

19  62 

20  52 

19  76 

19  61 

19  48 

19  61 

22  78 

21  94 

21  84 

21  10 

21  31 

20  43 

19  81 

19  75 

19  12 

19  62 

35  68 

35  68 

35  68 

34  26 

34  26 

Paris  (roux 

Londres   

Anvçrs  

Amsterdam . 

Prague   

Hambourg. . 
New-York(moscovad) 

Les  travaux  de  démariage  peuvent  être  considérés  comme 
terminés.  La  végétation  des  betteraves  a  réalisé  des  progrès 
sensibles  ces  jours  derniers,  mais  quelques  bonnes  averses 
seraient  généralement  bien  accueillies. 

Le  marché  de  Paris  continue  à  régler,  dans  une  certaine 
mesure,  son  allure  sur  celle  des  places  étrangères.  Les  avis 
de  l'extérieur  étant  actuellement  relativement  satisfaisants,  la 
faiblesse  qui  régnait  la  semaine  dernière  a  fait  place  à  la  fer- 
meté. On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

25  juin  2  juillet   9  juill. 
Blanc  n°  3  :  — 

Courant   24  68 

Août  

Septembre   . . 

4  d'Octobre   26  06 

4  premiers   26  68 

Roux  88»  disponible   21  37 

93  50 


Raffiné  belle  sorte  disponible. 


24  81 

25  06 

25  31 

26  12 
26  81 
21  37 
93  50 


25  25 
25  37 

25  56 

26  56 

27  18 
21  62 
93  50 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


Alcool.  —  La  situation  de  l'article  ne  se  modifie  pas  et  il 
est  à  peu  près  certain  qu'aucun  changement  ne  se  produira 
d'ici  la  fin  de  la  campagne  en  cours.  Comme  nous  l'avons  dit 
à  plusieurs  reprises,  la  réduction  de  la  production  a  été  es- 
comptée longtemps  à  l'avance  ;  on  peut  même  prétendre  que 
les  haussiers  ont  poussé  les  cours  beaucoup  trop  loin, quand 
on  coasidère  l'énorme  déport  existant  entre  le  rapproché  et 
la  future  campagne. 

Comment  s'opérera  le  nivellement  des  prix  ?  Les  prix  de  la 
campagne  en  cours  s'abaisscront-ils  progressivement  ou  ceux 
de  la  future  campagne  s'élèveront-ils  daûs  une  notable  pro- 
portion ?  On  croit  généralement  qu'en  raison  du  ralentisse- 
ment de  la  consommation,  les  détenteurs  chercheront  à  se 
débarrasser  de  leur  marchandise  avant  le  1er  octobre  pro- 
chain. Dans  ce  cas,  leurs  offres  ne  pourront  manquer  d'ame- 
ner la  baisse.  Certaines  personnes  prétendent,  au  contraire, 
que  le  commerce  est  absolument  dégarni  ;  que,  bon  gré  mal 
gré,  il  sera  forcé  do  revenir  aux  achats  beaucoup  plus  tôt 
qu'il  n'en  a  l'intention  et  que  ses  demandes  ramèneront  petit 
à  petit  les  cours  de  la  prochaine  campagne  à  la  parité  de 
ceux  cotés  actuellement  sur  le  livrable  en  septembre.  Si  l'on 
nous  permet  d'employer  une  expression  vulgaire,  la  poire  se 
trouverait  alors  partagée  en  deux;  il  y  aurait  en  même  temps 
recul  du  rapproché  et  hausse  de  l'éloigné. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  marché  est  en  ce  moment  inactif  : 
néanmoins,  la  tendance  reste  soutenue.  Le  disponible  est  à 
46  fr.  25,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  les  3  d'octobre  son 
tenus  à  36  fr.  75. 


Vins.  —  Le  temps  continue  à  favoriser  la  floraison  qui  se 
termine  heureusement  dans  nos  vignobles. 

D'une  façon  générale,  le  commerce  achète  toujours  peu  et 
seulement  au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins.  Sur  souches,  il 
ne  se  fait  rien  ou  presque  rien. 

Dans  le  Midi,  les  prix  sont  stationnaires. 

Il  en  est  de  même  dans  le  Bordelais.  Pour  les  vins  de  con- 
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sommation  courante,  le  commerce,  limité  par  les  exigences 
de  l»on  marché  de  sa  clientèle,  no  veut  pas  dépasser  300  fr. 
le  tonneau,  alors  que^la  propriété  exige  825  et  350  fr. 

Le  calme  reste  la  note  dominante  dans  les  Cliarentes. 

Dans  le  Nantais,  les  vins  de  1903  se  cotent  nominalement 
de  170  à  180  fr.  la  barrique  pour  les  muscadets,  et  de  70  à 
80  fr.  pour  les  gros  plants. 

Situation  inchangée  dans  le  Centre  nord  :  Touraine,  Cher, 
Loire-et-Chcr,  Orléanais.  - 

Par  suite  de  l'activité  constante  dans  les  transactions  en 
Bourgogne,  le  mouvement  de  hausse  qui  d'abord  s'était  fait 
sentir  sur  les  vins  ordinaires  seulement,  s'est  porté  égale- 
ment sur  les  vins  fins.  D'importants  achats  ont  été  faits  au 
cours  du  mois  de  juin  dans  la  Côte  de  Nuits  et  plusieurs 
tètes  de  cuvées  ont  été  vendues  dans  le  vignoble  de  San- 
tonay.  — 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

v  Fr. 

Fr. 

30  50 

29  75 

30  75 

29  75 

30  25 

29  75 

29  75 

29  75 

30  37 

29  75 

31  .. 

30  75 

31  50 

31  50 

31  .. 

30  62 

30  31 

31  25  . 

30  94 

30  31 

20  84 

20  55 

20  55 

2)  51 

20  55 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    £t°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  

Au  Havre,  la  tentative  faite  par  les  haussiers  en  vue  d'un 
relèvement  des  prix  a  complètement  éclioué  et  le  cours  de 
30  fr.  a  été  un  moment  reperdu.  Encore  une  fois,  les  efforts 
de  la  spéculation  sont  restés  vains,  mais  il  n'y  a  pas  lieu  de 
s'en  montrer  surpris.  En  effet,  la  future  production  brési- 
lienne, comme  nous  l'avons  déjà  dit,  s'annonce  comme  devant 
être  supérieure  aux  besoins  de  la  consommation.  L'importance 
actuelle  des  recettes  des  ports  de  Rio  et  Santos  vient  à  l'ap- 
pui de  cette  opinion,  bien  que  les  intéressés  aient  cherché  à 
atténuer  l'impression  produite  en  prétendant  que  les  nom- 
breux arrivages  devaient  être  seulement  attribués  à  la  préco- 
cité de  la  récolte.  Mais  cet  argument  n'a  pu  prévaloir,  car  il 
est  régulièrement  servi  par  les  Brésiliens  au  début  de  chaque 
campagne.  En  outre,  la  faiblesse  qui  règne  en  ce  moment 
paraît  absolument  logique  quand  on  considère  la  situation  de 
l'article. 

D'après  la  statistique  de  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam, 
l 'approvisionnement  visible  universel  n'a  subi,  pendant  le 
mois  de  juin,  qu'une  réduction  de  2.000  tonnes,  de  telle  sorte 
que  la  campagne  1902-1903  s'est  terminée  en  laissant  un  stock 
mondial  de  707.700  tonnes,  supérieur  de  34.550  tonnes  ou 
5.13O/0  à  celui  du  lf  juillet  1902;  de  300.830  tonnes»ou 
73.93  0/0  à  celui  du  1"  juillet  1801. 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  juillet,  les 
sources  visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M 
ring  : 


res- 
Duu- 


1901 


juillet 
T9Ô2~ 


1903 


Stocks 

Sur  les  huit  principaux  mar- 
chés européens    

Aux  Etats-Fnis  

A  Rio  

A  Santos  

A  Bahia  


(En  tonnes) 


213.550 
70.350 
15.530 
25  530 
2.120 


380.800 
143.410 
38.880 
51.060 
2.820 


433.250 
144.820 
29.290 
39.470 
3.650 


Total  des  stocks   357 


Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil  

De  l'i  (rielll  

Des  Etats-Unis. 


Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Ktals-L'uis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis. 

Total  général  

contre,  au  1*'  juin  précédent. . . 

Différence  au  1"  juillet  


357.080 

614.970 

650.480 

rs  d'embarquement 

21.190 

20.140 

23.400 

1.070 

3.280 

1.650 

1.290 

820 

710 

23.550 

30.240 

31.760 

25.120 

23.530 

24.170 

1.120 

1.410 

1.290 

M 

» 

28.240 

27.940 

25.460 

406.87(1 

(','.'3.150 

707.700 

422.700 

675.620 

709.700 

—15.830 


2.470 


2.000 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  25juin  au  1"  juillet,  135.908  kilos,  dont  19.034  kilos  d'or- 
gansins, 19.524  kilos  de  trames  et  97.350  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  122.053  kilos  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  172.078  kilos. 

Il  y  a  quelques  semaines,  on  pensait  généralement  que  le 
marasme  qui  pèse  depuis  si  longtemps  sur  les  marchés  de  la 
matière  première,  se  dissiperait  dès  que  l'on  aurait  quelques 
indications  sur  les  prix  de  revient  des  soies  nouvelles.  Or, 
on  est  actuellement  à  peu  près  fixé  à  cet  égard  ;  on  sait  que 
ces  prix  de  revient  seront  supérieurs  aux  cours  actuels,  et 
cependant,  l'inactivité  persiste.  C'est  que  les  employeurs  con- 
tinuent à  n'acheter  que  pour  assurer  leurs  besoins  les  plus 
immédiats,  en  présence  de  la  diminution  de  plus  en  plus  mar- 
quée de  la  consommation  de  la  soie.  Les  fabricants  n'ayant 
pu  obtenir  un  relèvement  des  cours  de  l'étoffe,  sont  décidés 
à  restreindre  leur  production  -La  fabrique  de  Zurich  a  déjà 
ralenti  le  travail  de  ses  métiers  ;  aux  Etats-Unis,  un  quart  de 
l'outillage  est  actuellement  au  repos.  Les  industriels  euro- 
péens et  américains  cherchent  à  produire  une  rareté  relative 
du  tissu  et  à  relever  ainsi  les  prix. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  on  a  constaté  une  certaine  lour- 
deur, mais  les  cours  se  sont  peu  écartés  de  leur  niveau  pré- 
cédent. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cévennes  13/16,  extra,  56-57  fr.  le 
kilo;  Piémont  et  Messine  10/12,  11/13,  13/16,  1"  ordre,  53-54 
francs;  Brousse  9/11,  1er  ordre,  49  fr.  ;  Syrie  9/11,  1er  ordre, 
51-53  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  51-52 
francs;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  11/13,  n°  1,  39  fr.  ; 
Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  50-50  fr.  50. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  maichés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

11  juin 
1903 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

79  25 

82  62 

85  50 

75  34 

78  70 

77  77 

69  43 

69  49 

73  03 

2  juill 
1903 

9  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

82  75- 

77  .. 

76  04 

69  90 

73  37 

65  09 

Le  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington  donne  comme 
condition  moyenne  de  la  récolte  au  1er  juillet  77.1,  contre 
74.1  au  1"  juin  1903  et  84.7  au  1er  juillet  1902,  soit  donc  une 
augmentation  de  3  0/0  sur  le  mois  précédent  et  une  réduction 
de  7.6  0/0  sur  l'an  dernier.  Ce  rapport  est  moins  défavorable 
qu'on  ne  s'y  attendait,  surtout  lorsque  l'on  considère  que  la 
condition  de  la  plante  est  arrêtée  au  26  juin  et  que  depuis 
cette  date  les  rapports  météorologiques  ont  signalé  un  temps 
très  propice  à  la  récolte. 

C'est  sans  doute  à  cette  constatation  que  l'on  doit  attribuer 
le  recul  des  cours  qui  s'est  produit  ces  jours  derniers. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


11  juin 

iy«3 


t  sh.  a. 

58   5  . 

57   7  6 

125  o  . 

128  10  . 

Il  12  6 

11    7  6 

20  15  . 


18  juin 
1903 


£  sh 

56  10 
56 

126  • 
121  7 
11  10 
11  4 
20  2 


25  juin 
1903 


5  sh.  d. 

2 


57 

57  . 

127  7 

125  10 

12  1 

4'  12  . 

6j  19  16 

î 

I 


2  juillet  9  juil. 
1903      ,  1903 


«  sh.  d. 


t  sh.  d 


57   6   3  57 

56  17  61  56   7  6 

127  .  .|122  10  . 
123  17  6  120  . 

12  2   6   11  11  3 

11    d  3 


52   6       52  6 


52  6 


11  15 

20 


20  17  6 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3' mois  

Etain  :  disponible. . 

—  4  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois . . . 

Paris.  —  Les  derniers  couïs  officiels  (4  juillet)  sont 
les  suivants  (les  100  kilogrammes)  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  145  fr.  75,  contre  147  fr.  75  ; 
Chili  1'»'  marques,  148  fr.  . .,  contre  150  fr.  . .  ;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  155  fr.  75,  contre  156  fr.  25  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  158  fr.  ..,  contre  159  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
166  fr.  ..,  contre  167  fr.  ..  ;  éia'n  Banka,  336  fr.  50,  contre 
339  fr.  . .  ;  plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
35  fr.  25,  contre  35  fr.  50;  zinc  de  Silésie,  55  fr.  ..,  contre 
54  fr. 

Xavier  Girakdot. 
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Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,     juillet  1903. 

Le  Gouvernement.  —  Le  nouveau  Reichstag.  --  Le  marché  monétaire. 
—  Les  Industries  métallurgiques  et  charbonnières. 

On  est  revenu  en  haut  lieu  de  l'émotion  '[n'avait 
causée  la  victoire  des  socialistes  aux  dernières  élec- 
tions, surtout  depuis  qu'il  est  établi  que  les  élus  du 
parti  ont  dû  leur  triomphe  à  une  quantité  d'électeurs 
non  socialistes.  L'Empereur  a  déclaré  qu'il  con- 
sidérait que  rien  n'était  changé  dans  l'Empire;  il  a 
résisté  jusqu'ici  à  ceux  qui,  au  lendemain  des  élec- 
tions, demandaient  des  lois  d'exception  contre  les 
socialistes.  Au  fond,  le  gouvernement  a  une  compen- 
sation à  la  victoire  de  ses  adversaires  :  c'est  la  défaite 
des  plus  bruyants  et  des  .plus  gênant/S  de  ses  amis,  je 
veux  parler  de  ces  conservateurs  ultra,  qui  soutenaient 
la  politique  impériale  au  sein  du  Reickstap,  mais 
exigeaient  pour  prix  de  leur  appui  plus  de  concessions 
que  n'en  avaient  jamais  demandées  les  ennemis  du 
gouvernement  et  étaient  devenus  ainsi  une  cause 
d'embarras. 

La  Gazette  de  Francfort  a  fait  cette  observation  que 
le  1e1'  juillet  est  le  terme  le  plus  important  des  échéances 
de  dividendes  et  d'intérêts  ;  c'est  donc  le  moment  de 
l'année  où  le  marché  monétaire  a  toujours  le  plus  de 
disponibilités  et  où  se  font  les  achats  les  plus  impor- 
tants en  bonnes  valeurs  de  portefeuille.  Or,  cette 
année,  on  n'a  observé  aucune  activité  pareille.  Les 
capitaux  ont-ils  disparu  ou  sont-ils  enfouis?  Notre 
confrère  croit  savoir  qu'une  quantité  très  respectable  a 
été  employée  à  l'achat  d'obligations  de  banques  hypo- 
thécaires cl  qu'une  partie  a  été  placée  à  l'étranger. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  bonnes  tendances  qui  s'étaient 
manifestées  depuis  une  huitaine  dans  tous  les  do- 
maines, financiers  et  industriels,  semblent  persister  et 
cela  en  dépit  de  l'approche  des  vacances.  Les  Etats- 
Unis,  qu'on  craignait  voir  devenir  des  concurrents 
dangereux,  viennent  d'envoyer,  au  contraire,  des  com- 
mandes considérables  à  nos  métallurgies,  de  sorte  que 
le  spectre  du  danger  américain  s'évanouit  de  plus  en 
plus.  La  démission  de  M.  Schwab,  le  présidenl  du 
trust  de  l'acier,  le  bilan  défavorable  du  trust  <l<  s  arma- 
teurs, la  mauvaise  situation  dans  laquelle  se  trouve  le 
trust  Morgan  de  la  navigation  montrent  assiv,  que  la 
situation  industrielle  des  Etats-Unis  n'est  pas  telle- 
ment brillante  qu'elle  puisse  déjà  inspirer  de  vives 
inquiétudes. 

La  situation  de  notre  marché  monétaire  reste 
bonne.  L'on  a  échappé  au  resserrement  monétaire 
qui,  généralement,  se  manifeste  à  cette  époque  el  L'on 
a  inauguré  le  mois  de  juillet  avec  di  s  disponibilités 
très  suffisantes.  Sur  le  marché  libre,  le  taux  de  l'es- 
compte baissera  sans  doute,  avant  peu,  bien  qu'il  soit 
déjà  au-dessous  de  3  0  0,  mais  la  Reichsbœhk  augmen- 
tera plutôt  le  sien.  L'activité  des  industries  fait  pré- 
sager qu'il  se  produira  bientôl  des  demandes  impor- 
tantes d'argent,  qui  atteindront  leur  maximum  au 
commencement  de  septembre.  D'ici  là,  la  Reichsbank 
ne  sortira  pas  d'une  attitude  de  prudente  expectative. 

Les  industries  du  fer,  comme  je  vous  l'ai  dil,  sont 
bien  occupées.  Les  ell'orts  qu'elles  ont  faits  pour  se 
créer  de  nouveaux  débouchés,  loin  des  Etats-Unis, 
semblent  avoir  porté  leurs  fruits.  On  signale  de  tories 
exportations  on  Orient  et  en  Extrême-Orient  et  de  nou- 
velles commandes  venues  de  ces  contrées.  Tout  le  pu- 
blic allemand  semble  reprendre  confiance  dans  l'avenir 
de  ces  industries,  car  les  cours  des  actions  métallur- 
giques sont  en  hausse  depuis  une  quinzaine,  sur  huis 
les  marchés  de  l'Allemagne. 

Les  Charbonnages  sonl  également  en  très  lionne  si- 
tuation. On  tient  pour  assurée  la  prolongation  du  Syn- 
dicat des  charbons.  D'autre  part,  le  travail  est  actif  et 
les  commandes  encore  nombreuses. 


Mbrmati 


et  Financière 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots. ...... 

Billet»  «du 'Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  . 

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets,  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1903 


1902 


:!0  juin 

du  23  juin 

:i0  |uin 

il»  23juin 

884. 259 

-  93  138 

990.998 

— 116  340 

21. 121 

-  3.458 

26.950 

-  3.165 

7 . 993 

+  531 

9.538 

-  893 

1.031. 4SI 

+  183-013 

891.182 

+  181  186 

191  641 

+  125.(131 

116.495 

+  51-816 

4  137 

+  2.438 

61.022! 

+  9.141 

73.506 

-  14.141 

88.815 

+  5-130 

150.000 

non  mod 

150  000 

non  mod. 

41.581 

non  mod. 

44  639 

non  r.iod. 

1.434.5^5 

+  211.244 

1.409.661 

+263  2il 

566.110 

-  18.651 

566.103 

-131.514 

23.088 

+  1.829 

20.621 

+•  1.208 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

D 

—  -s.  i2 
°~  c  '°- 

S  -o) 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

883 

1217 

628 

812 

78 

+  112 

3/, 

15  »   

9^4 

1.184 

659 

819 

63 

+  251 

» 

23  »   

941 

1.149 

686 

834 

58 

+  308 

)) 

909 

1.199 

636 

915 

62 

+  218 

» 

930 

1.151 

616 

867 

58 

+  280 

15  »   

952 

1.141 

648 

863 

66 

+  322 

23  ..   

918 

1  151 

645 

848 

66 

+  329 

30   

8S4 

1-435 

566 

1.031 

192 

-  45 

Le  Rendement  de  1  Impôt  du  Timbre.  —  Il  existe,  en 
Allemagne,  un  droit  de  timbre  qui  frappe  les  titres  et  qui 
varie,  selon  leur  nature,  de  2  0/0  à  2  1/2  0/0,  et  un  impôt  sur 
les  transactions  qui  correspond  ;ï  notre  impôt  sur  les  opéra- 
tions de  Bourse  el  qui  se  perçoit  par  le  timbrage  des  borde- 
reaux constatant  les  transactions. 

Pour  l'année  fiscale  1902-03  1"  avril-31  marsl,  les  recettes 
du  droit  do  timbre  sur  les  litres  se  sont  élevées  au  total  à 
21.290.175  marks,  soit  31.61  0/0  de  plus  que  l'année  précé- 
dente et  1.03  0  0  de  plus  qu'il  y  a  deux  ans.  Quant  au  droit 
de  timbre  sur  les  transactions,  il  a  produit  pendant  la  même 
période  13.507.048  marks,  ou  1.53  0  0  de  plus  que  l'année 
précédente  et  5.58  0/0  de  moins  qu'il  y  a  deux  ans. 


Production  et  consommation  de  la  Bière  en  1901  et 
1902.—  L'Olfice  de  statistique  impériale  a  publié  le  tableau 
suivant  de  la  production  de  la  bière  dans  les  territoires  de 
l'Empire  soumis  au  régime  de  la  taxation  du  31  mai  1872  et 
dans  les  territoires  qui  en  sont  exempts  : 

Territoires  Régime  spécial 

Exercices     au  régime  "Wur-  Alsace- 

commun   Bavière    temberg    Bade  Lorraine 

Production  de  la  bière  (en  1.000  hectolitres) 

1900-  01....       44.734      17.944  '  3.877      2.974  1.106 

1901-  02....       45.040      17.818      4.013      2. 904  1.117 

Produit  net  de  l'impôt  (en  1.000  marks) 

1900-  01....       40.273      36.088      8.467      8.030  3.548 

1901-  02....       40.414      35.905      8.690      7.676  3.584 

Voici  maintenant  les  chillïes  du  commerce  extérieur  et  de 
la  consommation  : 

Produc-    Im-     Ex-     Consomm.  présumée 

tion     porta-  porta-  - — — . — >»  —  

Exercices         totale      tion     tion      totale  par  habitant 


1800-01. 
1901-02. 


(1.000  hectolitres)  (litres) 
70.857  564  802  70.619  123.1 
71.157      598      760      70.995  124.1 


Dans  l'exercice  1901-1902,  le  nombre  des  fabriques  de  bière 
a  été  de  6.074,  contre  6.903  eu  1900-1901. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  juillet  1903. 

Peu  d'animation,  mais  cours  assez  soutenus. 

Les  fonds  allemands  ainsi  que  tous  les  fonds  étrangers 
font  preuve  de  fermeté.  Mais  les  fonds  turcs,  seuls,  sont  en 
léger  recul. 

Les  valeurs  industrielles  sont  toutes  fermes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  2ô ;  Extérieure  89  90;  Lom- 
bards, 18  10.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  juillet  1903. 

Le  voyage  du  Président  Loubet.  —  L'impression  à  Londres.  —  Les 
recettes  publiques  du  trimestre.  —  La  dette  flottante. 

Mon  rôle  doit  se  borner,  cette  semaine,  à  constater 
le  caractère  de  cordialité  enthousiaste  donné  à  la  visite 
du  Président  de  la  République.  Les  agences  vous  ont 
transmis  le  récit  des  manifestations  qui  se  sont  pro- 
duites dès  l'arrivée  à  Douvres  et  qui  se  sont  poursui- 
vies à  Londres  .sur  les  pas  de  M.  Loubet  ;  elles  vous 
ont  fait  connaître  l'accueil  si  sympathique  du  Roi,  l'im- 
posante réception  de  la  Cité,  les  acclamations  du  peuple, 
et  vous  avez  pu  lire  le  texte  des  paroles  échangées 
dans  toutes  les  cérémonies  qui  viennent  de  se  .succé- 
der. Le  seul  fait  sur  lequel  je  crois  devoir  insister, 
c'est  l'amicale  exubérance  de  la  population,  l'unanime 
joie  avec  laquelle  on  a  salué  cette  nouvelle  manifesta- 
tion d'une  entente  cordiale  avec  la  France.  Le  voyage 
du  Uni  à  Paris  avait  fait  oublier  bien  des  malentendus 
entre  les  deux  nations  ;  la  visite  de  M.  Loubet  a 
scellé  la  reprise  des  bons  rapports.  Voici,  à  ce  sujet, 
ce  qu'a  écrit  la  Westminster  Gazette  : 

Ces  manifestations  sont  l'expression  publique  de  senti- 
ments de  cordialité  qui  ont  une  réelle  signification  pour  les 
relations  des  deux  pays. 

Les  bonnes  relations  avec  la  France  sont,  dans  l'opinion 
de  beaucoup,  parmi  les  intérêts  permanents  de  l'Angleterre, 
et  c'est  avec  un  plaisir  sincère  qu'on  peut  regarder  s'affermir 
un  sentiment  tout  à  coup  éprouvé  ici  et  en  France:  c'est  qu'il 
serait  temps  de  mettre  fin  à  toutes  ces  petites  irritations  et  à 
ces  contre-courants  qui  ont  embarrassé,  sinon  paralysé  les 
bonnes  intentions  durant  les  dernières  années. 

Notre  confrère  fait  ensuite  ressortir  avec  quel  plaisir 
les  londoniens  accueillent  le  Président  de  la  République 
et  le  ministre  des  affaires  étrangères,  à  la  diplomatie 
habile  et  prudente  auquel  est  due  la  tournure  des  rela- 
tions entre  les  deux  pays. 

«  Certes,  ce  serait  une  exagération  de  supposer  que 
toutes  les  difficultés  internationales  se  trouvent  réso- 
lues parce  que  di  s  courtoisies  cordiales  sont  échangées. 
Mais  ce  qui  est  vrai,  c'est  que,  si  un  sentiment  d'ami- 
tié existe  entre  les  deux  nations,  il  n'y  a  aucune  ques- 
tion en  suspens  entre  elles  qui  pourra  entraîner  une 
qu  Telle  sérieuse.  » 

Les  recettes  publiques  du  premier  trimestre  viennent 
d'être  publiées.  Elles  montrent  que  les  résultats  prévus 
par  M.  Ritcïlie  sont  loin  d'être  atteints  :  les  recettes  de 
FEchiquier  ohl  été,  en  effet,  de  3^.533.000  liv.  st.  au 
lieu  de  33.144.4d0  pendanl  la  période  correspondante 
de  L903-1903;  la  diminution  est  donc  de  611.400  liv.  st.; 
elle  esi  d'autanl  plus  significative  que  les  recettes  du 
premier  trimestre  de  1902-1903  avaient  été  considéra- 
blemenl  réduites  par  les  entrées  anormales  faites  à  la 
lin  de  l'exercice  précédent  en  prévision  des  augmenta- 
tions de  taxe. 

Tous  Les  chapitres  ont  concouru  à  la  moins-value, 
sauf  ceux  des  postes  et  télégraphes  et  des  douanes.  Ce 
dernier  a  bénéficié  d'une  augmentation  considérable 
il.'  768.000  liv.  st.,  mais  l'abolition  du  droit  sur  le  blé 
n'ayanl  son  effet  qu'à  partir  du  lor  juillet,  il  faudra 
s'attendre  à  une  diminution  pendant  les  mois  suivants. 


En  plus  des  32.533.000  de  recettes  publiques,  l'Echi- 
quier a  encaissé,  pendant  le  premier  trimestre  de  1903- 
1904,  3.000.000  de  liv.  st.  sur  l'emprunt  du  Transvaal, 
en  paiement  des  avances  faites  pour  le  compte  de  cette 
colonie.  Quelques  petites  avances  ont  été  également 
encaissées  pour  des  comptes  spéciaux,  ce  qui  porte  le 
total  des  recettes  à  35.964.983  liv.  st. 

Voici,  par  contre,  quelles  ont  été  les  dépenses  totales 
du  mois  : 

Liv.  st. 

Services  ordinaires   29.043.505 

Services  de  la  dette  nationale   0.290.620 

Autres  services  du  fonds  consolidé   440.909 

Paiement  au  compte  des  taxes  locales   322.261 

Divers   1.150.000 

Total   37.147.295 

Les  dépenses  dépassent  donc  de  1.182.312  liv.  st.  les 
recettes  totales;  il  s'ensuit  qu'au  commencement  de 
l'exercice  l'Echiquier  avait  une  balance  créditrice  de 
580. 102  liv.  st.  ;  elle  est  convertie  aujourd'hui  en  un 
débit  de  602.210  liv.  st.  et,  par  suite,  M.  Ritchie  n'a 
rien  pu  faire  pour  réduire  le  montant  excessif  de  la 
dette  ilottantc. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  juillet  1903 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   52. 753.000 


Total. 


57-753-000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11015100 

Rentes  immobilisées .  7  159  900 

Or  monnayé  et  lingots  34-578 . C00 

Total   52-753.000 


Département  des  opérations  de  banque 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   15  276-000 

Portefeuille  etavance»  26.225  000 

Billets  en  réserve   22.769  000 

Or  et  argent  monnayés  2-138.000 


passif        Liv.  st. 

Capital  social   14-553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes  ,   3.421.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  669  000 

Comptes  particuliers.  40. 644. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  121. 000 

Total   66.408.000 

iTATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Mdliers  de  liv.  st.) 


Total   66  408  000 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

m 

•OS  3 
S  «  O" 

■Ml 

si 

4> 

t 

1 

Proportion  de  i 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 
de 
l'esc. 

% 

35  587 

28.581 

48.336 

41.535 

25.181 

51  43 

3  W 

28  »   

35.84J 

29.176 

4t. 852 

41.148 

24.848 

50  75 

35. 351 

29.302 

48-703 

42.309 

24-224 

49  61 

11  »   

36.407 

28.931 

48.215 

40  395 

25-648 

53  06 

18  »   

37-420 

•28.772 

50.319 

41.368 

26  823 

53  14 

3 

25  >  

37.708 

29.032 

51.866 

42  887 

26  851 

51  62 

» 

2  juillet  

37.313 

30  208 

59.973 

32.587 

25.280 

42  06 

» 

9  »   

36-716 

29.984 

48.313 

41.501 

24.907 

51  42 

Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la  Dette  ot- 
tomane. —  Le  Comité  des  porteurs  anglais  de  fonds  otto- 
mans s'est  réuni  le  8  courant  et  a  voté  une  série  de  résolu- 
tions déclarant  qu'il  n'est  pas  disposé  à  recommander  l'ac- 
ceptation du  projet  d'unification  sous  la  forme  actuelle;  mais, 
attendu  que  le  projet  a  été  approuvé  par  le  Sultan  et  a  reçu 
un  appui  influent  en  France  et  en  Allemagne,  le  Comité  re- 
commandera aux  porteurs  de  ne  pas  faire  d'opposition  si  cer 
taincs  modifications  y  sont  introduites,  notamment  si  la  Porte 
consent  à  combler  les  insuffisances  qui  pourraient  se  pro- 
duire dans  les  recettes  affectées  à  la  dette,  de  façon  à  mainte- 
nir le  taux  d'intérêt  actuel  et  si  le  taux  d'échange  pour  la  sé- 
rie C  est  porté  à  42  1/2  0/0. 

On  estime  généralement  qu'on  trouvera  facilement  un  ter- 
rain d'entente.  Le  Sultan  a,  d'ailleurs,  prorogé  de  quinze 
jours  le  délai  accordé  pour  la  mise  au  point  de  cette  opéra- 
tion, conformément  au  désir  exprimé  par  le  consortium 
financier  chargé  de  l'unification, 
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Courrier  <lc  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  9  juillet  1903. 

La  liquidation  qui  vient  de  se  terminer  a  été  très  facile;  la 
position  de  place  étant  peu  chargée,  les  reports  ont  été  peu 
•élevés. 

Les  Consolidés,  toujours  très  fermes,  clôturent  à  92  3/4. 
L'emprunt  transvaalien  fait  1  5/16  de  prime. 

Les  Fonds  internationaux  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  clôture  à  101  3/4  et  l'Extérieure  à  88  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  subi  une  légère  réaction. 
Argentin  5  0\0  1886,  99  1/2;  Funding,  loi  1/4  ;  le  Brésil 
5  OjO  est  ferme  à  91  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  eu  de  bonnes  demandes  et  ont  pro- 
gressé d'environ  1  0/0. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  un  marché  hésitant,  mais 
la  clôture  est  plus  ferme. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  128  1/4;  YErie  à  34  5/16  et 
le  Louisville  à  114  1/4;  VAtchison  à  70  1/16  et  le  Norfolk 
à  68  7, 8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  juillet  1903. 
L'Industrie  métallurgique.  —  La  Situation  des  Charbonnages. 

Le  nombre  et  l'importance  des  transactions  ont  en- 
core diminué  depuis  huit  jours  à  notre  Bourse  des  va- 
leurs. Sur  le  marché  à  terme,  la  petite  spéculation  fait 
de  temps  à  autre  semblant  de  travailler  dans  un  groupe 
quelconque,  mais  comme  ces  mouvements  n'ont  jamais 
de  lendemain,  faute  de  soutien  par  la  clientèle  sérieuse, 
nous  retrouvons  presque  tous  les  cours  à  leur  niveau 
d'il  y  a  huit  jours. 

Le  seul  titre  qui  a  vraiment  eu  des  affaires  est  l'ac- 
tion du  Métropolitain  <!<•  Paris,  qui  s'avance  à  610  ex- 
coupon de  13  fr.  50,  contre  013  le  30  juin.  J'avais  déjà 
en  L'occasion,  il  y  a  quelques  semaines,  d'expliquer  les 
raisons  qui  militent  en  faveur  de  la  hausse  de  la  va- 
leur, mais  généralement  on  ne  s'y  attendait  que  vers 
la  fin  du  mois  d'août,  à  l'approche  de  la  souscription 
aux  actions  nouvelles.  On  est  donc  parti  trop  tôl,  el  il 
est  probable  qu'on  se  contentera  de  consolider,  pen- 
dant les  semaines  à  venir,  la  reprise  de  ces  derniers 
jours. 

Au  comptant,  il  y  a  quelques  affaires  en  Ilentcs  bel- 
ges et  en  bonnes  obligations  pour  le  remploi  des  cou- 
pons de  juillet.  On  ne  travaille  pas  beaucoup  les 
actions  de  banques,  ni  les  chemins  de  fer  e1  les  tram- 
ways. Les  cours  se  soutiennent  sans  grandes  varia- 
tions. 

En  sidérurgie,  c'est  le  calme  plat.  Il  nous  manque  ici 
•cette  concentration  des  affaires  que  présentent  les  syn- 
dicats en  Allemagne.  Pour  connaître  la  situation  exacte 
de  notre  industrie,  il  faudrait  se  renseigner  chez  cha- 
que industriel  en  particulier,  chose  naturellement  im- 
possible. Il  nous  reste  donc,  comme  seule  ressource, 
les  journaux  spéciaux,  el  là  c'est  toujours  la  note  pes- 
simiste à  outrance  qui  prévaut.  Mais  si  nous  essayons 
de  contrôler  les  articles  de  journaux  par  des  chiffres, 
nous  devons  avouer  quclaprcuve  n'est  pas  concluante. 

Le  nombre  des  wagons  employés  sur  les  lignes  du 
chemin  de  fer  de  l'Etal  belge,  du  Ler  janvier  au  27  juin 
1903,  pour  marchandises  diverses,  a  été  de  L.595.420 
contre  1.471.953  en  1902  el  L. 401. 064  en  1901.  Il  y  a 
donc  augmentation  de  marchandise  transportée,  ce  qui 
correspond  certainement  à  une  augmentation  de  mar- 
chandise fabriquée.  Quant  aux  prix,  le  tableau  est 
moins  réjouissant,  mais  nullement  décourageant,  sur-  | 


tout  pour  les  producteurs  de  fonte  el  des  demi-produits. 
La  fonte  de  moulage  Luxembourgeoise  cote  62  fr.  con- 
tre 60  fr.  il  y  a  un  an,  la  fonte  de  Charleroi  58  fr.  con- 
tre 56*  le  fer  n°  2  130  fr.  contre  125,  poutrelles  1 15  fr. 
contre  122  fr.  50,  rails  d'acier  115  fr.  contre  llo,  etc. 
Si- notre  examinons  maintenant  La  situation  chez  nos 
voisins,  nous  constatons  la  continuation  de  la  reprise 
en  Allemagne  où  l'on  commence  à  croire  à  un  retour 
prochain  de  La  grande  prospérité  de  la  fin  du  siècle 
dernier.  En  Angleterre,  pays  qui  a  repris  saplace  comme 
plus  grand  exportateur  de  produits  sidérurgiques,  les 
avis  des  bourses  de  Middélsborough  aussi  bien  que  de 
Glasgow  parlent  de  transactions  considérables  en  foule 
de  toute  qualité,  d'une  grande  fermeté  des  prix,  et 
d'une  tendance  prononcée  à  la  hausse,  malgré  l'absence 
d'ordres  pour  les  Etats-Unis.  Les  exportations  du  dis- 
trict de  Gleveland  ont  été,  en  juin  1903,  de  54.042  ton- 
nes contre  30.052  l'année  dernière.  Pour  nous  résumer, 
nous  ne  pouvons  pas  croire  que  la  Belgique  seule  soil 
moins  bien  partagée  que  les  pays  avoisinants,  qui,  en 
somme,  travaillent  à  peu  près  dans  les  mêmes  condi- 
tions que  le  nôtre. 

Les  cours  des  actions  de  Charbonnages  se  sont  sen- 
siblement raffermis  depuis  le  commencement  de  la  se- 
maine. Les  quelques  ventes  de  la  semaine  dernière, 
qui  ont  amené  un  recul  général  de  la  cote,  n'avaient 
aucune  autre  raison  que  l'habitude  du  portefeuille 
belge  de  s'alléger  au  commencement  de  l'été.  Il  y  a  un 
an,  nous  aurions  probablement  conseillé  d'attendre 
pour  les  achats,  au  moins  le  mois  d'août  ;  mais  aujour- 
d'hui, la  situation  n'est  plus  la  même.  Le  portefeuille 
belge  ne  dispose  plus  d'une  quantité  suffisante  île 
titres  pour  faire  baisser  dans  une  proportion  de  quel- 
que importance,  et  le  portefeuille  français  qui  les  a 
accaparés  est  trop  tenace  pour  se  laisser  influencer  par 
la  température  estivale.  En  Belgique,  le  portefeuille 
est  toujours  disposé  à  réaliser  un  bénéfice;  le  français, 
pai'  contne,  garde  toujours  ce  qu'il  a  une  fois  mis  de 
côté.  Aussi  les  Belges  viendront  racheter,  vers  la  fin  de 
l'été,  ce  qu'ils  vendent  maintenant,  à  des  prix  plus 
élevés. 

Le  marché  de  la  houille  conserve  ses  bonnes  dispo- 
sitions. On  parle  sérieusement  d'une  hausse  d'un  franc 
sur  les  gros  charbons  pour  la. deuxième  quinzaine  de 
juillet.  Elle  ne  pourrait  naturellement  s'appliquer  qu'au 
Flénu,  où  les  industriels  n'ont  pas  voulu  renouveler 
les  contrats  expirants  à  lin  juin.  Dans  le  Centre,  il  y  a 
les  stocks  d'été  en  qualité  pour  l'usage  domestique, 
Charleroi  et  la  basse  Sambre  a  des  provisions  assez 
importantes  en  fine  ;  à  Liège  la  situation  est  excellente. 
Les  contrats  sont  renouvelés  jusqu'à  la  fin  du  trimestre 
et  les  provisions  à  peu  près  nulles. 

Un  examen  détaillé  de  la  cote  n'offre  que  peu  d'inté- 
rêt. Les  variations  sont  presque  partout  à  la  hausse, 
mais  en  somme  peu  importantes.  I  liions  Abhooz,qui  re- 
vient à  705  contre  750,  Anderlues  à  880  contre  895, 
Bonne  Espérance  et  Huilerie  à  1.547  50  contre  1.599, 
Charbonnages  Belges  à  520  contre  517  50,  Couchant  du 
Flénu  à  250  contre  242  50,  Espérance  et  lionne  Fortune 
à  790  contre  780  50,  Fontaine  l'Evêque  à  1.137  50  contre 
1.130,  Haine  Saint  Pierre  à.  215  contre  205,  Hurluz  à 
1.598  contre  1.540.  On  parle  d'un  dividende  de  L25  fr. 
contre  100  l'année  dernière.  Masses-Diarbois  monte  à 
1.500,  Monceau-Fontaine  à  4.800,  Noël-Sart  Culpart 
1.590,  Patience  ri  Beaujonc  à  1.450,  etc. 

La  reprise  du  métal  à  Londres  favorise  les  cours  des 
valeurs  du  Zinc.  Asturienne  est  ferme  à  5.437  50, 
Prayon  mieux  à  690,  Vieille-Montagne  soutenue  à  662. 
Mais,  en  somme,  très  peu  d'affaires,  comme  partout 
ailleurs. 


Informations  Êcônoips  et  Financières 


Les  Banques  Belges  en  1902.  —  Le  Moniteur  des  Inté- 
rêts Matériels  vient  de  publier  un  tableau  très  complet  de  la 
situation  des  établissements  de  crédit  belges  au  31  décem- 
bre 1902.  Nous  en  détachons  le  résumé  suivant  : 
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Situation  des  Banques  Belges  au  31  décembre  1902 
(En  millions  de  francs) 


Détail 
des  comptes 
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Crédit  Général 
liégeois 

Banque 
d'Anvc  r  s 

Autres 
Banques 

Total  général 
des  Banques 

Capital  versé. 
—   à  verser 
Total    ,  , 
Réserves  dîv.. 

32.8 

25.0 

» 

32.5 

» 

29.1 
0.9 

19.4 

0.6 

193.7 

84.0 

327.5 
85.5 

32.8 

2ô  0 

32.5 

30.0 

20.0 

277.7 

413.0 

57.0 

8.2 

0.6 

7.6 

7.2 

37.1 

117.7 

Encaisse  

l'orlef.  coin  m1 
Porte!'.  -  Titres 
et  pari  icipafc. 
C  e.  débiteurs. 
Prêts,  iiiiiueu . 

Totaux  

Engagements  : 

à  ternie  

immédiats.. 

Totaux  .... 

Bénéficesbrul' 
de  190 2 

°/ 

8.2 
51.8 

143.6 
53.9 
34.4 

2.3 
23.0 

17.7 

6.9 
20.8 

1.4 
1.1 

18.5 
3.7 
12.9 

6.5 
32.2 

50.7 
25.8 

ta. 4 

2.8 
20.8 

4.5 
77.2 
7.2 

40.0 
163.8 

199.8 
317.6 

253.5 

ci. 2 

292.7 

434.8 
485.1 
380.2 

281.9 

70.7 

37.6 

126.6 

112.5 

974.7 

1604.(1 

39.8 
146.2 

35.1 

3.1 
7.9 

33.8 
5fc.fi 

78.3 

259.4 
469.8 

335.1 
791.3 

186.0 

35.1 

11.0 

86  8 

78.3 

729.2 

1126.4 

6.1 

18,66 

2.5 
9,86 

p'*6.5 
pl9,96 

3.1 
10,76 

1.6 

8,20 

18.6 

9,60 

25.4 

3,82 

L'année,  n'a  pas  été  fameuse  car  le  bénéfice  brut  qui  était 
de  12  0/0  en  1900  et  de  8  0/0  en  1901,  se  trouve  réduit  pour 
1902  à  :i,82  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  6  juillet  1903. 

La  Situation.  —  Le  Change.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  Le  Commerce  extérieur. 

La  Chambre  continue  la  discussion  de  l'Adresse  et  il 
a  été  convenu  qu  elle  sera  poussée  plus  activement. 
Le  mot  if  officiel  est  qu'on  veut  avoir  plus  de  temps  dis- 
ponible pour  discuter  plusieurs  projets  jusqu'à  la  fin 
du  mois;  mais  n'en  croyez  rien.  S'il  est  possible  de 
fermer  cette  semaine,  on  fermera  et,  en  tout  cas,  nous 
n'aurons  pas  de  séances  au  delà  du  15  ou  du  18. 

Jusqu'à  présent,  la  Chambre  n'a  pas  été  saisie  des 
projets  du  Ministre  de  la  Marine,  qui  ont  reçu  un 
commencement  d'approbation  du  Conseil  des  Ministres. 
La  grande  question  était,  comme  toujours,  celle  de 
l'argent  :  mais  M.  Sanchez  de  Toca  a  déclaré  qu'il  se 
contentera  de  ce  qui  restera  disponible  sur  le  boni 
prévu  par  le  Ministre  des  Finances.  Celui-ci  compte 
sur  :','.)  millions,  mais,  d'après  le  Ministre  de  la  Marine, 
c'est  au  moins  70  millions  qu'il  faut  dire  et,  se  basant 
sur  ce  calcul,  il  demande  que  les  Chambres  lui  allouent 
ces  :!1  millions  pour  un  certain  nombre  d'années,  au 
moins  celles  qu  il  faudra  pour  mettre  en  état  les  ports 
du  Farol,  de  Cadix  et  de  Carthagène,  que  leur  situât  ion 
stratégique  rend  très  utiles  en-  cas  de  complications 
internationale*!  Si  l'époque  des  excédents  budgétaires 
était  close,  l'ouvrage  finirait  là,  mais  s'il  y  en  avait 
encore,  le  moment  serait  venu  d'entreprendre  la  cons- 
truction  des  navires  qui  demandera  401)  millions. 

Tel  e>|  le  projet,  approuvé  en  principe  par  le  (  iabinel, 
qui  doit  l'étudier  encore  définitivement;  le  Président 
«lu  (  Ipnseil  dira  ensuite  s'il  en  autorise  la  lecture  ou  non. 
Tout  porte  à  croire  qu'elle  aura  lieu  en  dernière  heure 
sans  causer  aucun  incident. 

Ce  Sénat  a  continué  à  discuter  l'interpellation  de 
M.  Mellado  relativement  à  la  hausse  du  change.  L'an- 
cien Gouverneur  de  la  Banque  d'Espagne  a  parlé  en- 


core, mais  n'a  pas  creusé  le  sujet.  D'autres  orateurs 
ont  pris  part  au  débat,  chacun  selon  son  point  de  vue  : 
tel  défend  la  frappe  de  l'argent,  tel  autre  esl  d'avis  que 
l'Espagne  est  créditrice  et  non  débitrice  de  l'étranger  : 
tel  autre  affirme  que  le  change  est  une  question  qui 
relève  des  tarifs  douaniers  et  qu'il  faut  élever  ceux-ci 
pour  rendre  plus  difficile  l'importation  de  marchan- 
dises étrangères  et  diminuer  le  solde  à  payer.  Cela 
veut  dire  que  les  intéressés  au  maintien  des  hauts  cours 
du  change,  supposant  que  le  Gouvernement  va  faire 
quelque  chose  pour  améliorer  la  situation  monétaire, 
veulent  obtenir  la  consécration  des  avantages  que  leur 
octroie  le  change  actuel,  et  dans  ce  but  ont  lancé  le 
ballon  d'essai  de  l'élévation  des  droits  dédouane.  Je  ne 
sais  pas,  si,  après  les  aggravations  subies  depuis  douze 
ans  par  les  tarifs  douaniers,  il  sera  facile  ni  même  po- 
litique, au  point  de  vue  budgétaire,  de  les  élever  de  plus 
d'un  tiers. 

Quant  à  la  solution  que  recevra  la  question  politique 
elle  est  encore  un  peu  mystérieuse.  Les  conférences  se 
suivent  et  les  rapports  entre  les  divers  éléments  de  la 
majorité  sont  un  peu  tendus,  chacun  penchant,  natu- 
rellement, pour  la  solution  qui  favorisera  le  plus  ses 
intérêts,  mais  il  semble  que  nous  approchons  du  mo- 
ment critique  et  que  ce  n'est  qu'une  question  de  jours. 
Aussi  vaut-il  mieux  attendre  sans  livrer  des  noms  et 
des  combinaisons  qui  resteront,  peut-être,  sans  effet. 

La  Bourse  a  fait  sa  liquidation  sans  encombre  et  on 
a  pu  remarquer  qu'un  certain  nombre  de  millions  qui 
étaient  reportés  le  mois  précédent  sont  venus  sur  le 
marché,  la  baisse  du  taux  des  reports  ayant  découragé 
quelques  capitalistes  :  la  somme  n'a  pas  été  très  impor- 
tante :  une  douzaine  de  millions,  mais  le  fait  est  que  le 
comptant  et  le  terme  sont  presque  au  même  prix.  Le 
marché  au  comptant  a  été  très  actif  ce  qui  a  permis  de 
regagner  le  premier  juillet  0  fr.  15  sur  le  coupon  détaché 
du  4  0/0  et  de  nouveau  0  fr.  15,  le  reste  de  la  semaine. 

Le  montant  des  transactions  au  comptant  a  été  de 
12.000.000  au  lieu  de  10.700.000  et  à  terme  de  41.800.000 
au  lieu  de  68.500.00i  t. 

L'abondance  des  disponibilités  a  fait  croire  à  quel- 
ques personnes  que  nous  verrons  le  cours  de  77  0/0  ; 
ces  personnes  escomptent  la  solution  de  la  divergence 
ministérielle  au  bénéfice  des  idées  de  M.  Villaverde  ; 
c'est  logique,  mais  il  faut  compter  aussi  qu'une  bonne 
partie  des  forts  capitalistes  et  des  professionnels  est 
déjà  en  route  pour  quelque  \  illégiâture  et  que^d'ici à  une 
dizaine  de  jours,  la  Bourse  va  être  à  moitié  déserte,  en 
attendant  qu'elle  le  soit  presque  entièrement,  ce  qui 
n'est  pas  toujours  favorable  pour  une  campagne  de 
hausse. 

La  Dette  5  0  0,  qui  était  un  peu  en  arrière  sur  l'Inté- 
rieure, a  regagné  le  chemin  perdu  et  nous  avons  relevé 
3.8Q0.Ô0Ô  pesetas  d'achats,  au  lieu  de 3.400,000. 

Parmi  les  valeurs  industrielles,  notons  la  même 
fermeté  que  d'habitude  :  la  Banque  d'Espagne  a  an- 
noncé un  dividende  de  50  pesetas.  Les  actions  de  la 
Banque  Hypothécaire  d'Espagne  et  celles  de  la  Campa* 
gnie  Fermière  des  Tabacs  sont  très  fermes  également. 

Les  affaires  sur  les  actions  des  Chemins  de  fer  con-  • 
tinuent;  nous  verrons  si  cette  nouvelle  tentative  d'ac- 
climater ici  ces  valeurs  a  plus  de  succès  que  les  précé- 
dentes. 

Aujourd'hui,  le  4  0/0  au  comptant  a  reculé  de  5  cen- 
times ;  le  5  0/0  a  été  ferme  et  les  actions  des  Banques 
également  ;  les  différences  remarquées  sur  leurs  cours 
sont  dues  aux  dividendes  mis  en  paiement  à  partir  du 
l«  juillet. 

Le  cours  du  change  a  rétrogradé  de  37  75  0/0  à  37  05 
samedi  et  à  37  0/0  aujourd'hui. 

Soit  par  suite  d'achats  ou  par  manque  de  papier,  il 
est  difficile  de  se  procurer  des  devises  étrangères.  La 
Banque  d'Espagne  a  pu  acheter,  pour  compte  du  Syn- 
dicat, mais  c'a  été  peu  de  chose  et  elle  aura  à  puiser 
à  nouveau  dans  le  crédil  de  50  millions;  ne  pas  ou- 
blier, ce  qui  est  important,  qu'elle  devra  rembourser 
ensuite  ce  qu'elle  aura  pris.  Un  fait  à  tenir  également 
en  compte,  parce  qu'il  peut  influencer  la  tenue  du 
change,  ce  sont  les  importations  de  blé  :  elles  dépassent 
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déjà  celles  de  l'année  dernière,  mais  La  récolte  a'étanl 
pas  terminée  encore,  il  est  difficile  de  connaître  le 
niaiK|uant.  Dé  86.000.000  de  pesetas  en  1899,  L'impor- 
tatioa  était  descendue  à  16.000.000  en  1902.  Powr  les 
cinq  premiers  mois  de  L908;elle,  es)  de  6.700.000pesetas, 
el  dépasse  de  2.600.000  celle  de  la  tnâme  période  de  L902. 

11  convient  d'ajouter  q.ug  L'époque  actuelle,  gui  esl 
celle  des  déplacements  vers  l'étranger-,  se  prête  aussi  à 
une  tension  des  cours. 

Le  montant  des  opérations  connues  atteint  545.000 
francs  et  10.000  livres. 

Aujourd'hui,  tendance  un  peu  indécise. 

Voici  La  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

15juin    22juin    29  juin    6  juil. 

4  0/0  Intérieur   77  05      77  10      77  05      76  53 

5  0/0  Amortissable   96  60      96  60      96  75      97  10 

Eaaqiuie  d'Espagne   486*0    481  ..     481..     472  50 

—     Hypothécaire   176  50     177  75     174  50 

Conip.  Ferm.  des  Tabacs     439  50     441  . .     442  50     432  . . 

Chèques  sur  Paris   36  70      36  60      37  75  37.. 

—        Londres...      34  37      34  33   

Cédules  hypothéc.  5  0/0   102  60     102  60  103.. 

—  4  0/0.     101  50     101  50     101  45     101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  différences  suivantes  :  —  argent  2.9  millions,  cor- 
respondants étrangers  1.9;  -f-  escomptes  commerciaux 
0.3;  comptes  de  crédit  6.5;  crédits  commerciaux  7; 
circulation  17;  —  comptes  courants  8.4. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur,  pendant  le 
mois  de  mai,  présente  un  excédent  de  5  millions  en 
faveur  des  exportations,  non  comptés  les  métaux  pré- 
cieux. Pour  les  cinq  mois  écoulés,  la  différence  en  fa- 
veur des  importations  n'est  que  de  21  millions,  et  si 
on  compte  les  métaux  précieux,  elle  n'est  que  de 
n  millions. 

Le  produit  des  droits  perçus  en  or  pendant  Le  mois 
de  mai,  a  été  de  3. 487.856  et  pour  les  cinq  mois,  de 
19.848.515  francs. 

Le  total  des  droits  de  douane  encaissés  pendant  les 
cinq  mois,  a  été  de  60.1Ô8.22.'!  pesetas;  les  prévisions 
budgétaires  étaient  de  00. 410.000;  il  y  aurait  donc  une 
nroins-value  de  258.442  pesetas,  mais  ce  n'est  qu'uppa- 
Cfint,  attendu  qu'il  faut  compter  avec  la  bonification  ac- 
cordée aux  importateurs,  qui  a  sa  contre-partie  dans 
un  autre  chapitre  du  budget. 

Le  tonnage  exporté  et  importé  sous  pavillon  espa- 
gnol est  en  progrès  :  300.000  tonnes  à  l'exportation  et 
9<i.HOO  à  l'importation,  au-dessus  de  celui  transporté 
en  1901.  La  Hotte  espagnole  fait  de  grands  efforts  pour 
employer  son  matériel,  mais,  malgré  cela,  il  y  a  un 
bon  nombre  de  navires  désarmés. 


Le  Budget  de  1904.  —  Voici  les  chiffres  du  projet  de 
budget  pour  1904  : 

DKPKNSliS 

Obligations  générales  de  L'Etat  :  Pesetas 

Maison  royale   9  200.000 

Corps  législatif   1.838.085 

Dette  publique     406.542  239 

Charges  de  justice   1.380.295 

Pensions   72.690.400 

Obligations  des  départements  ministériels  : 

Présidence  du  Conseil   769  368 

Ministères  : 

Etat   5.077.252 

Grâce  et  Justice  : 

Obligations  civiles   13.225.408 

Obligations  ecclésiastiques   40.894  180 

Guerre   154  286 '.808 

Marine   36.568.556 

Intérieur   55.642.314 

Instruction  publique   43.050.3  12 

Agriculture,  etc..   79.376.044 

Finances   16.458.434 

Irais  de  contributions  et  rentes   20.377.335 

Possessions  espagnoles  dû  golfe  de  Guinée  . . .  2.000.000 

Tôt  al   968.377.110 


RfflCETTCS 

Donations  et  Contributions  dtoeotes  •   4/88.7ST.98CI 

Contributions  indirectes   352.162.000 

Monopoles  et  services  exploités  pan  l'Admi- 
nistration,  172.501.001 

Propriétés  et  droits  de  l'Etat  : 

Rentes   19.647.047 

Ventes   2.135.000 

Ressources  du  Trésor   14.812.861 

Total   1 .000.055.839 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  1"  janvier  au  17  juin  1903  {24  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2-070 

4j. 073 

843 

27-405  813 

28.401.52:! 

29  010.780 

Asluries,  Galice. 

7S1 

7  731 

647 

8.235.055 

S.  568. 948 

9.065.:i22 

Valence  à  Utiel  ■ 

88 

461 

l!).; 

315-149 

352  155 

375.467 

104 

579 

628 

536.210 

619.992 

641.501 

San  Juan  de  Las 

112 

1.169 

!63 

1  137.559 

1-125-609 

1-210.891 

Âlmansa  Valence 

499 

6.154 

405 

5.9!  14.146 

6.628.410 

7. 001  992 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.JB57 

W.176 

m 

43.643  932 

45.686.637 

41.305.893 

1.067 

8.921 

m 

8.660.121 

9. 87 1.144 

9.744.269 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.600 

41,251 

299 

41.070.540 

44.757.054 

15. SI  S. 229' 

Sud  de  l'Espagne. 

280 

1.468 

648 

1.529.557 

1.663.995 

1.979.878. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  cinq  premiers  mois  des 
années  1901,  1902  et  1903  ont  été  les  suivants  : 


Importations 
1901 


1902 


1903 


(En  pesetas) 

Matières  premières...  181.300.223  177.185.629  179.060.106 

Articles  fabriqués  ... .  116  124.112  105.916.631  106.096.673 

Produits  alimentaires.    60.329.733  42.331.832  45.653.811 

357.754.068  325.434.092  330.810.590 

  172.913  1.798.780  138.225 

  2.573.520  4.135.664  4.689.025 


Or  ... . 
Argent 


360.500.501   331.368.536   335. 637.84(1 


Matières  premières... 
Articles  fabriqués  .... 
Produits  alimentaires. 

267.663.917 

Or   105.700 

Argent   12.600.588 


E. '-porta/ions 

122.939.569   126.515.910  130.178.769 

58.25  108     52.483.853  61.993.354 

86.190.240   110.971.468  117.212.886 


289.971.231 
138.950 
3.892.231 


309.385.009 
64.480 
9.375.484 


280.370.205   234.002.412  318.824.973 


Couirier  de  la  lîoursc  de  Madrid 


Madrid,  8  juillet  1903. 
Le  Marché  est  inactif.  Les  valeurs  industrielles  conser- 
vent quelque  fermeté  mais  les  rentes  sont  moins  bien  sou- 
tenues. L'Intérieure  clôture  à  76  60  ;  le  change  sur  Paris 
reste  à  37  17. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Borne,  7  juillet  1903. 


La  maladie  du  Pape.  —  Les  résultat 
—  L'émigration  en  191-2  ■ 


de  l'exercice  financier  1902-1903. 
Les  grèves  en  190-2. 

11  n*cst  presque  question  que  de  la  maladie  du  Pape. 
La  presse  et  le  public  ne  s'occupent  guère  d'autre  chose. 
Si  la  mort  survenait  immédiatement,  comme  il  y  a  tout 
lieu  de  le  craindre,  elle  pourrait  bien  avoir  pour  consé- 
quence l'ajournement  du  voyage  du  roi  Victor-Emma- 


GO 
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nuel  à  Paris.  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  occupé  de 
cette  éventualité  et  s'est  montré  partisan  de  l'ajourne- 
ment. Il  va  de  soi,  que  le  Roi  décidera  en  dernier  res- 
sort, mais  on  peut  compter  que  lui  non  plus  ne  voudra 
pas  quitter  sa  capitale  au  moment  de  la  réunion  d'un 
Conclave. 

L'arrivée  des  chaleurs  fait  déserter  la  Bourse  de 
Rome,  mais  les  cours  de  toutes  les  valeurs  restent  fer- 
mes. Les  prix  des  actions  de  la  Banque  d'Italie  ont 
même  monté  à  un  niveau  encore  inconnu. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  le  chiffre  défi- 
nitif des  recettes  de  l'exercice  budgétaire  1902-1903. 

Vous  constaterez  qu'elles  dépassent  de  plus  de  41 
millions  de  lire  les  recettes  de  l'exercice  précédent. 
Tous  les  chapitres  enregistrent  une  augmentation,  sauf 
celui  de  l'impôt  sur  la  fabrication  qui  est  en  recul  de 
800  millions  de  lire.  Par  contre,  l'impôt  sur  la  richesse 
donne  des  rendements  toujours  plus  grands. 

Dans  l'augmentation  figure  le  produit  des  douanes 
qui,  durant  l'exercice  financier  1902-1903,  s'est  élevé  à 
la  somme  de  273  millions,  chiffre  supérieur  de  20  mil- 
lions 300.000  lire  à  celui  obtenu  dans  l'exercice  précé- 
dent. 

Cette  augmentation  est  due  en  grande  partie  aux 
fortes  importations  de  blé  étranger. 

On  a  publié  aussi  les  chiffres  de  l'émigration  en  1902. 
Si  l'on  en  devait  juger  que  par  eux,  on  trouverait  que 
la  situation  économique  du  pays  est  encore  peu  bril- 
lante. Mais  on  a,  heureusement,  encore  d'autres  élé- 
ments d'appréciation.  En  1902,  l'émigration  italienne, 
a  compris  531.509  individus,  dont  245.217  ont  émigré 
d'une  manière  permanente,  et  286.292,  d'une  manière 
temporaire. 

Comparativement  à  1901,  il  y  a  diminution  de  1.736 
individus  pour  l'émigration  totale;  l'émigration  per- 
manente a  diminué  de  6.360,  alors  qu'il  y  a  accroisse- 
ment à  l'émigration  temporaire  de  4.62k  individus. 

Sur  l'ensemble  des  émigrants  de  1902  ,  236.066  décla- 
rèrent se  rendre  en  d'autres  Etats  d'Europe,  dont  13.291 
définitivement  et  222.775  temporairement.  Les  295.443 
autres  déclarèrent  se  rendre  hors  d'Europe  :  231.926  en 
émigration  permanente  et  63.517  en  émigration  tempo- 
raire. ' 

Puisque  nous  en  sommes  aux  statistiques,  pour  ainsi 
dire  sociales,  donnons  encore  celles  des  grèves  de  l'an- 
née 1902.  Leur  nombre  a  été  de  1.087;  elles  ont  éclaté 
dans  717  communes  ou  villes  et  ont  compris  346.497 
ouvriers. 

Les  grèves  pour  obtenir  une  augmentation  de  salaire 
furent  de  606  ;  pour  obtenir  une  diminution  des  heures 
de  travail,  de  176;  des  modifications  aux  méthodes  de 
travail,  de  46  ;  pour  des  motifs  de  différentes  nature, 
de  383;  pour  des  modifications  aux  contrats  agricoles, 
de  84. 

563  grèves  se  terminèrent  au  bénéfice  des  grévistes; 
521  curent  un  résultat  négatif. 

1.050  grèves  entraînèrent  la  fermeture  temporaire  des 
fabriques  ;  8  la  fermeture  définitive,  et  29  n'amenèrent 
aucune  suspension  de  travail. 

508  grèves  cessèrent  moyennant  l'intervention  des 
préfets,  100  par  celle  des  syndics,  163  par  celle  des  au- 
tres autorités,  et  34  furent' sont  mises  à  l'arbitrage. 

La  ligue  des  socialistes,  pour  le  règlement  des  diffé- 
rends entre  patrons  et  ouvriers,  intervint  dans  73  grè- 
ves ;  en  242,  la  Chambre  du  travail;  en  38,  les  repré- 
sentants politiques  ;  en  29,  la  ligue  catholique. 


Informations  Écoiioinips  et  Financières 


Recettes  des  Chemin»  de  ffr.  —  Durant  les  dix  premiers 
mois  de  l'exercice  financier  en  cours,  soit  au  30  avril  écoulé, 
lé  produit  brut  approximatif  du  trafic  sur  les  trois  grands 
réseaux  italiens,  a  atteint  le  chiffre  de  266.912.773  lire, 
supérieur  de  12.800.408  1.  à  celui  de  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  1901-1902. 


Ce  produit  se  répartit  comme  suit  par  réseau  : 

Lire  Lire 

Méditerranée   137.406.725   +  8.112.994 

Adriatique   118.999.847   +  4.447.651 

Sicile   10.506.201   +  248.763 

266.912.773   +  12.809.408 

La  participation  de  l'Etat  à  ce  produit  s'élève  à  77.235.513 1., 
avec  une  augmentation  de  968.971  1.  sur  l'exercice  précédent. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Cinq 

Diffé- 

Cinq 

Diffé- 

1ers mois 

rence 

1ers  mois 

rence 

de  1903 

sur  1902 

de  1903 

sur  1902 

23.851 

+  5 

063 

52 

229 

+  407 

14.575 

893 

3 

779 

+  2.411 

37.163 

+  3 

069 

19 

903 

+  1.065 

13.078 

+ 

323 

3 

645 

+  31 

15.225 

976 

24 

178 

—  2.701 

100.751 

+  2 

933 

27 

364 

-  110 

41.515 

296 

7 

541 

—  739 

76.184 

—17 

444 

226 

439 

+11.267 

30.758 

+ 

102 

25 

003 

+  2.869 

10.371 

4- 

790 

6 

247 

—  175 

23.123 

—  2 

609 

13 

807 

+  341 

92.620 

—  4 

665 

14 

881 

—  3.264 

77.605 

—  1 

958 

41 

483 

+  2.124 

148.631 

+34 

616 

57 

919 

+  2.198 

46.399 

+  3 

026 

69 

065 

+  253 

12.139 

-f-  1 

176 

11 

855 

+  754 

762.996 

+22.259 

605.375 

+13.693 

24.528 

+21 

794 

2.219 

—  2.389 

787.524 

+44.053 

607.625 

+11.304 

Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  Ministre  des  finances 

communique  les  recettes   principales  du  Trésor  pendant 
l'exercice  1902-1903  comparées  à  l'exercice  précédent. 
En  voici  le  tableau  : 

Exercice 


Chapitres 


1902-03 


Taxe  sur  les  affaires  200.591 

Imp.  fonds  rustiques  101.420 

—  propriété  bâtie.  90.965 

—  richesse  mobil.  297.842 
Taxe  de  construction  111.768 
Douanes,  dr.  marit.  272.931 
Droits  de  consomm.  80.259 

Tabacs   209.976, 

Sels   75.082 

Loterie    73.115 

Totaux  1.513.952. 


847 
087 
719 
036 
473 
130 
205 
140 
521 
668 


1901-02 

(En  lire) 
198.193.601 
102.200.077 

90.273.574 
294.723.143 

99.209.175 
252.826.129 

81.341.920 
208.441.519 

76.578.152 

68.881.136 


Différences 


+  2.398.246 

—  779.990 
+  692.145 
-f  3.118.893 
+12.559.298 
+20.105.001 

—  982.715 
+  1.534.621 

—  1.495.631 
-f-  4.234.532 


826  1.472.568.426  +41.384.400 


La  Récolte  des  olives  en  1902-1903.  —  La  produc- 
tion de  l'huile  d'olive  de  la  dernière  campagne,  estimée  à 
environ  1.850.000  hectolitres,  est  inférieure  de  1.350.000 
hectolitres  à  celle  de  l'année  précédente.  Il  faut  considérer 
toutefois  que  les  récoltes  alternent  toujours  en  une  année 
grasse  et  une  année  maigre,  et  si  nous  prenons  comme  point 
de  comparaison  non  pas  l'année  1901-1902,  qui  fut  une  année 
pleine,  mais  1900-1901,  qui,  comme  celle-ci,  fut  une  année 
maigre,  la  production  de  la  dernière  campagne  serait  supé- 
rieure de  3U0.000  hectolitres. 
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Voici  le  tableau  comparatif  de  la  production  par 

région  : 

Régions 

Prod.  moyen 

1901-02 

1902-03 

(Eu  hectolitres) 

6.200 

5.340 

4.300 

6.250 

5.750 

4.800 

142.000 

183.500 

39.000 

5.600 

2.870 

5.200 

1S0. 000 

129.000 

159.000 

243.650 

140. o»  m 

175.000 

12O.000 

110.000 

130.000 

950.500 

1.011.340 

680.600 

—     Méditerranée  . . 

764.503 

951.000 

251.700 

537.800 

603.000 

341.400 

82.500 

58.200 

59.000 

Royaume  

. .  3.0i0.000 

3.200.000 

1.850.000 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  9  juillet  1903. 
Le  Marché  reste  incertain.  Les  cours  restent  sans  variations 
appréciables;  les  rentes  sont  généralement  bien  tenues. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  37  ;  Méridionaux,  693  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  471  ...  Banque  Nationale  1.015  ... 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pendant 
le  premier  trimestre  de  1903.  —  Des  états  provisoires 
que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des  caisses 
de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il  résulte 
que,  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1903,  les  recettes  et 
les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 


BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   464.113.000 

Dépenses  payées   521 .247.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   81.696.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1903    30.799.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1903  et  1902,  pour 
les  trois  premiers  mois  1903,  se  présentent  comme  suit  : 
I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1903    464.113.000 

—  de  1902    427.162.000 

Soit,  pour  les  trois  premiers  mois  de  1903,  une 
différence  en  plus  de   36.951.000 


Dépenses  effectuées  en  1903    521.247.000 

—             en  1902    489.659.000 

Soit,  pour  les  trois  premiers  mois  de  1903,  une 

différence  en  moins  de   31.588.000 


IL  —  Budget  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  trois  premiers 

mois  se  sont  élevés  à   81.696.000 

En  1902,  ils  avaient  été  de   22.464.000 

Soit,  pour  1903,  une  augmentation  de  .  59.232.000 


Les  dépenses  effectuées  pendant  les  trois  premiers  mois  de 
1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  de   30.799  000 

—   1902       —    40.634.000 

Suit,  pour  1903,  une  diminution  de   9.835.000 


En  outre,  pendant  les  trois  premiers  mois,  il  a  été'  acquitté 
des  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1902  et  des  an- 
nées précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les 
crédits  non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres 
ci  après  présentent,  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total 


dos  dépenses  des  trois  premiers  mois  qui,  au  moment  de 
leur  acquittement,  ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets 
que  celui  de  l'exercice  en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  deux 
premiers  mois  de  1903,  sur  les  exercices  1902,  1901,  etc., 
et,  pour  les  trois  premiers  mois  de  1902,  sur  les  exercices 
1901,  1900,  etc.)  : 

1903         1902     Dif.  en  1903 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   64.794      60.309     -f-   4  485 

—       extraordinaires.     19.836      18.888  948 


84.630      79.197     -+-   5  433 


Les  Sociétés  par  actions.  —  Un  rapport  de  M.  Veillet 
Dufràche,  Consul  général  de  France  à  Moscou,  nous  donne, 
d'après  l'Annuaire  des  Sociétés  par  actions  fonctionnant  en 
Russie,  des  renseignements  intéressants  sur  le  développe- 
ment de  ces  entreprises,  les  diverses  branches  du  commerce 
ou  de  l'industrie  qui,  grâce  à  elles,  ont  été  mises  en  exploi- 
tation ainsi,  que  la  somme  des  capitaux  qui  sont  employés 
dans  chacune  de  ces  catégories  d'affaires. 

D'après  l'Annuaire  des  Société  par  actions  fonctionnant  en 
Russie,  c'est  en  1827  que  fut  fondée,  en  Russie,  la  première 
Société  par  actions  ;  durant  la  période  des  vingt  années  qui 
suivirent,  on  en  vit  naître  quinze  ;  de  1848  à  1868,  soixante- 
sept;  de  1869  à  1879,  quatre-vingt-cinq.  A  partir  de  cette 
époque,  le  nombre  des  Sociétés  par  actions  s'accroît  rapide- 
ment ;  de  1880  à  1898,  on  en  compte  deux  cent  quarante-six 
nouvelles  ;  pendant  les  deux  années  suivantes,  392  ;  mais  en 
1901,  sous  l'influence  de  la  crise  économique,  le  nombre  de 
créations  nouvelles  tombe  à  65  et  n'est  plus,  en  1902,  que  de 
54.  A  cette  date,  le  chiffre  total  des  Sociétés  par  actions 
s'élevait  à  1.292. 

Aucune  Société  étrangère  par  actions  n'existait  en  Russie 
avant  1870;  jusqu'en  1893,  42  ont  obtenu  l'autorisation  de 
fonctionner  ;  pendant  les  dix  dernières  années,  cette  autori- 
sation a  été  accordée  à  199  ;  on  en  compte  actuellement  241. 

L'ouvrage  dont  il  s'agit  répartit  ainsi  qu'il  suit  les  capi- 
taux qui,  à  la  fin  de  1902,  étaient  employés  dans  les  différents 
établissements  : 

Roubles 


Banques  de  commerce   197.022.500 

—      agraires   65.683.888 

Prêts  sur  gages   10.525.000 

Compagnies  d'assurances   32. 8."  0  000 

Sociétés  de  transports  et  de  warrants   15.625.000 

Navigation  fluviale  et  maritime   54.588.350 

Construction  de  machines   250.675.510 

Mines  métalliques,  métallurgie   181.290!038 

Charbonnages   58 . 393 . 562 

Naphte   128.006.250 

Sel   2.125.000 

Céramique,  matériaux  de  construction   52.398.579 

Filatures,  tissages,  teintures  ;   406.931.125 

Sucreries,  raffineries   105.046.000 

Confiseries   4.100^000 

Moulinage.   17.295.000 

Amidons  et  miel   1.750.000 

Eaux  minérales,  brasserie,  distillerie   33.130  926 

Produits  chimiques   45. 195.000 

Caoutchouc   9.909  000 

Parfumeries   3.650.000 

Huileries,  savonneries,  stéarincries   18.500.000 

Poudre   3.550.000 

Allumettes   700.000 

Bois  do  chauffage   15.100.062 

Ouvrages  en  bois  :  bouchons   7. 932! 500 

Industries  alimentaires   3.300.000 

Entreprises  agricoles   2. 150. 0C 0 

Vins,  tabac,  houblon   12.000.000 

Cuirs,  os,  crin   15.300.000 

Papeteries,  imprimeries   10.403.650 

Grands  magasins  .'  53.625^000 

Sociétés  immobilières   33.569.025 

Eau,  gaz,  électricité   45.877.112 

Cliniques   1.420.000 

Tramways  ,   12.811.500 

Chemins  de  fer,  voies  de  communication   1.508.686.451 


Suivant  cette  statistique,  les  capitaux  qui  ont  été  placés  en 
Russie  clans  ces  entreprises  atteignent  la  somme  totale  de 
3.453.194.031  roubles 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  financière  de  San  Paulo.  —  L'Etat  de 
S.  Paulo.  écrit  le  Brésil,  veut-il  ou  no  veut-il  pas  faire  un 
emprunt  à  l'étranger  ?  A  ce  sujet,  les  avis  de  la  presse  sont 
partages.  L'organe  do  l'opposition  dit  que  la  situation  finan- 
cière laisse  quelque  peu  à  désirer  cl  que  le  Gouvernement  a 
besoin  d'argent  pour  faire  face  à  ses  engagements;  le  Correio 
Paulistano  déclare  tout  le  contraire  et  nie  que  M.  Antonio 
Zerenner,  associé  de  la  firme  Zcrenner.  Bulow  et  G",  négocie 
un  emprunt  d'un  miilion  de  livres  sterling. 

S'il  se  réalisait,  voici  quelle  serait  la  situation  de  la  dette 
consolidée  de  l'Etat  :  dette  intérieure  en  apolices,  1.661  con- 
tos;  dette  extérieure  emprunt  Louis  Cohen  et  G10),  633.200 
livres  sterling,  au  change  moyen  de  12  d.,  12.664  contos  ; 
premier  emprunt  de  la  Cantareira,  41.800  liv.  st.  ou,  au 
même  change,  836  contos  ;  second  emprunt  de  la  Cantareira, 
340.500  liv.  st.  ou  0.810  contos,  et  finalement,  l'emprunt 
J.-H.  Schrœder  et  C,c,  813  800  liv .  st.  ou  16.266  contos  ;  soit 
au  total,  pour  tonte  la  dette  consolidée,  38.237  contos  de  rcis. 

Les  crédits  votés  pour  le  service  de  la  dette  pendant  l'exer- 
cice en  cours  s'élèvent  à  4.625  contos  920  reis,  dont  319  contos 
660  reis  pour  l'intérêt  et  l'amortisrement  de  la  dette  intérieure 
et  4.306  contos  260  reis  ou  215.313  liv.  st.  au  change  de  12  d., 
pour  l'intérêt  et  l'amortissement  de  la  dette  extérieure. 

Le  budget  de  1904  sera  allégé  de  43.054  liv.  st.  en  consé- 
quence de  l'amortissement  complet  du  premier  emprunt  de 
la  Cantareira  ;  mais,  si  l'Etat  réalise  un  emprunt  de  1  mil- 
lion de  livres  sterling  dans  les  mêmes  conditions  que  celui 
qui  a  été  fait  par  l'intermédiaire  de  MM.  J.-H.  Schrœder 
et  C%  c'est-à-dire  à  5  0/0  et  pour  quinze  ans,  le  service  de  la 
dette  demandera  90.342  liv.  st.  de  plus  ou  1.927  contos  en 
chiffres  ronds,  au  change  de  12  deniers. 

Il  parait  qu'une  autre  offre  pour  un  emprunt  de  la  même 
somme  aurait  également  élé  faite  et  qu'il  aurait  été  offert  au 
Gouvernement  25  millions  de  francs  pour  les  travaux  d'as- 
sainissement de  Santos  et  d'autres  villes  de  l'intérieur, 
moyennant  des  garanties  spéciales;  cette  dernière  proposi- 
tion a  été  repoussée. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Banques  Nationales.  —  Le  rapport  définitif  sur  la 
situation  des  Banques  nationales  au  9  avril  montre  des 
changements  importants  survenus  depuis  le  6  février,  date 
du  précédent  rapport.  Il  y  a  eu  une  nouvelle  augmentation  du 
nombre  des  banquiers  :  on  en  compte  aujourd'hui  4.845,  soit 
79  de  plus  qu'en  février  et  422  de  plus  qu'au  30  avril  1902. 
Entre  les  deux  derniers  rapports,  le  capital  total  a  augmenté 
de  3.628.000  d.  et,  d'une  année  à  l'autre,  de  64.000.000  de  dol- 
lars;  l'accroissement  du  surplus  et  des  bénéfices  a  été  de 

14  millions  et  de  70  millions  de  dollars  par  rapport  à  chacune 
des  deux  périodes.  Tandis  que  le  montant  des  obligations  des 
États-Unis  détenues  par  les  Banques  nationales  a  grossi  de 
2.322.525  dol.  daas  les  deux  derniers  mois,  la  circulation  a 
diminué  de  132.445  dol.;  cette  dernière  est  encore  supérieure 
de  25  millions  de  dollars  au  chiffre  relevé  il  y  a  un  an.  Quel- 
ques diminutions  importantes  se  sont  produites  depuis  février: 
les  Banques  ont  perdu  près  de  29  millions  de  dollars  d'espèces 
el  0  millions  de  dollars  de  légal  tonders  ;  en  même  temps,  les 
dépôts  dûs  aux  autres  banques  ont  été  réduits  de  54  millions 
do  dollars.  Il  y  a  eu  accroissement  de  52  millions  do  dollars 
dans  les  prêts,  bien  que  le  total  des  dépôts  de  toute  nature 
ait  élé  sensiblement  réduit.  Voici  un  résumé  de  la  situation 
lors  de  la  publication  des  dix  dorniers  rapports  : 

Sur-     Dépôts  Légal 
Capital    plus  particuliers    Or    Argent  tenders 

(Milliers  de  dollars) 

15  jnil.1901  645.719  274.194  2.941.837  302.826  68.259  169.714 
30sept.l901  645.941  279.532  2.937.753  314.397  62.284  151.018 
lOdéc.  1901  665.640  287.170  2.964.417  303.753  115.899  151.118 
25  fév.  1902  067.381  294.951  2.982.489  337.851  89.230  154.082 
30avrill902  617.176  298.597  3.111.690  321.866  76.894  159.484 

16  iuil.1902  701.990  325  525  3.098.876  323.119  81.645  164.854 
L5 sept.  1903  705.535  326  393  3.209.273  298.862  67.374  141.757 
2ônov.l902  714.616  3*5.763  3.152.878  328.646  09.835  142.310 

';  fév.  1903  731.275  351.110  3.159.534  338.703  78.868  153.025 
9avr.  1903  734.903  354.033  3. 168. 275  314.876  74.205  147.133 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  8  juillet  1903. 

La  conclusion  du  traité  de  commerce  entre  la  Chine  et  les 
Etats-Unis  ne  dépend  plus  que  de  la  réponse  que  fera  la 
Chine  à  la  demande  faite  par  les  Américains  d'ouvrir  les 
ports  de  la  Mandchourie.  Les  délégués  de  la  Chine  répondent 
évasivement.  Les  Américains  insistent  pour  que  la  question 
soit  portée  devant  le  Gouvernement  à  Pékin. 

La  semaine  a  été  coupée  par  les  fêtes  .  de  l'Indépendance  ; 
aussi,  les  affaires  ont-elles  été  peu  actives.  Le  principal 
intérêt  se  porte  sur  le  marché  des  cotons  qui  a  subi  une 
forte  baisse  provenant  de  grosses  ventes  de  la  Nouvelle- 
Orléans. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  calmes  et  en  légère 
réaction. 
Voici  les  derniers  cours  : 

A tchison,  68  1/2  ,    Milwauhee,   1513/4;   Èrie,  33  1/2; 
Rcading,  52  1/8;  Canadian  Pacific,  124  3/4;  Illinois  Cen-- 
tral,   134  ./.  ;    Louisville,  110  3/2;   New- York  Central, 
125  ./.  ;  Union-Pacific,  81  3/4. 


MEXIQUE! 

Les  Prochaines  élections  présidentielles.  —  Le  prési- 
dent Diaz  vient  d'être  proclamé  par  acclamation  candidat  de 
la  Convention  de  l'union  libérale  aux  prochaines  élections 
présidentielles. 

La  cinquième  réélection  du  général  Porfirio  Diaz  à  la  pré- 
sidence est  assurée  par  le  vœu  de  tous  les  partis  et,  contrai- 
rement à  l'intention  qu'on  lui  prêtait  de  se  retirer,  car  il  est 
septuagénaire  et  a  été  chef  de  l'Etat  pendant  un  quart  de 
siècle,  il  a  déclaré  qu'il  accepterait  encore  le  pouvoir,  si  toile 
était  la  volonté  populaire. 

L'administration  actuelle  du  président  Diaz  prend  fin  le 
30  novembre  1904. 


VENEZUELA  . 

Le  Règlement  des  Emprunts.  —  Le  Congrès  vénézuélien 
a  voté  dernièrement  une  loi  autorisant  le  Pouvoir  Exécutif  à 
faire  un  arrangement  ad  référendum  avec  les  différents 
groupes  de  créanciers  du  pays  et  d'accorder  en  gage  les  reve- 
nus de  la  nation. 
Voici  le  texte  de  la  nouvelle  loi  sur  les  emprunts  : 
Article  premier.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  national  est  auto- 
risé à 'entrer  en  négociations  pour  un  ou  plusieurs  emprunts 
à  émettre  pour  le  rachat  des  dettes  intérieures  et  extérieures 
de  la  Bépubliquc,  pour  l'unification  de  ces  dettes  ou  pour 
faire  des  arrangements  partiels  avec  les  détenteurs  de  ces 
valeurs. 

A  celle  fin,  le  Pouvoir  exécutif  pourra  accorder  la  plus 
complète  garantie  sur  le  revenu  do  la  nation. 

Art.  2.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  émettra  des  titres  de  la 
nouyelle  dette,  soit  qu'un  nouvel  emprunt  soit  contracté,  ou 
lors  de  la  conversion  des  dettes  existantes,  dans  les  formes 
et  conditions  séant  le  mieux  aux  diverses  parties  intéressées. 

Art.  3.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  est  encore  autorisé  à  entrer 
en  négociations  avec  les  puissances  étrangères  qui  auraient 
des  plaintes  à  formuler  au  sujet  de  la  dette  diplomatique 

3  0/0  et  peut  émettre  à  cette  fin  ses  titres  correspondants  et 
appropriés  au  service  des  intérêts;  prélèvera  pour  les  rachats 
de  cesdits  titres  une  partie  des  revenus  du  pays  si  c'est 
nécessaire. 

Art.  4.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  rendra  compte  aux  pro- 
chaines sessions  de  l'emploi  fait  des  amortissements  et  les 
engagements  conclus  à  cet  effet  pour  toujours  faire  partie  du 
budget. 

Art.  5.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  est  autorisé  à  frapper  pour 

4  millions  de  pièces  d'argent  :  2  millions  on  pièces  do  5  boli- 
vars;  1  million  en  pièces  de  1  bolivar  de  50  centimes  et  de 
25  centimes  ;  de  plus,  2  millions  de  bolivars  en  pièces  d'or  de 
20  bolivars,  conforme  au  modèle,  alliage  et  poids  fixés  par 
la  loi. 

Art.  6.  —  La  loi  du  10  mai  1902  est  rappelée. 
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MINES  D'OR 


EL    GALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  1 

Nous  annoncions,  il  y  a  huit  jours,  qnc  nous  allions  pro- 
céder à  la  description  du  gisement  du  Callao  lui-mômc. 

Los  travaux  faits  à  diverses  époques  ont  démontré  que  la 
veine  du  Callao  affecte  la  forme  d'une  cuvette  oblongue  de 
G0()  mètres  de  large  (N.-S.),  d'une  longueur  probable  de  800 
mètres  el  d'une  profondeur  de  200  mètres  à  250  mètres. 

La  Compagnie  du  Callao  a  extrait  environ  7CO.O0O  tonnes 
de  minerai  sur  une  colonne  de  150  mètres  de  large  située 
dans  le  quart  Nord-Est  de  la  cuvette.  Arrivée  à  une  profon- 
deur verticale  de  200  mètres,  la  veine  a  semblé  se  fendre  en 
deux  couches  superposées,  dont  la  supérieure  presque  hori- 
zontale et  l'autre  encore  plongeante  :  entre  ces  deux  frac- 
tions, le  terrain  était  un  quarlzitc  un  peu  aurifère,  et  dans 
lequel  semblait  s'être  disséminé  le  métal  précieux  de  la 
veine. 

D'autre  part,  la  mine  n'était  aménagée  que  pour  exploiter 
la  colonne  riche  ;  il  n'existait  pas  de  puits  ni  d'avancements 
pour  extraire  le  minerai  contenant  15  à  25  pennywcights  qui 
formait  la  suite  de  la  veine;  la  Compagnie  n'avait  pas  d'ar- 
gent en  réserve  ;  et,  enfin,  ses  statuts  étaient  rédigés  de  telle 
sorte  que,  malgré  la  valeur  considérable  de  ses  installations 
et,  notamment,  de  sonmatéiiol,  tout  emprunt  lui  était  rendu 
impossible.  Le  résultat  a  été  la  faillite,  survenue  le  10  no- 
vembre 1897.  Des  efforts  avaient  cependant  été  tentés  pour 
retarder  la  ruine,  mais  ces  efforts  s'étaient  produits  trop  tard. 

Un  des  plus  intéressants  a  été  le  fonçago  d'un  nouveau 
puits  (n°  7)  à  425  mètres  à  l'ouest  du  puits  central,  liais 
pour  donner  une  idée  de  la  faiblesse  des  ressources  dont  dis- 
posait alors  la  mine,  nous  dirons  que  ce  puits  fait  dans  des 
terrains  peu  durs  (schistes)  et  dont  le  fonçage  ne  coûterait 
aujourd'hui  que  400  ou  590  fr.  le  mètre,  n'a  atteint  que 
50  mètres!  Il  est  vrai  qu'un  sondage  fait  au  fond  de  ce  puits 
a  recoupé-  le  filon  à  la  distance  totale  de  100  mètres  du  sol. 
M.  Bernard,  qui  a  vu  et  examiné  les  «  carottes  »  à  la  mine, 
considère  que  la  veine  recoupée  est  bien  colle  du  Callao.  Son 
épaisseur  est  de  1  mètre  45  et  sa  richesse  de  4  onces  d'or 
à  la  tonne.  Cette  découverte,  dont  il  serait  permis  de  tirer 
des  conséquences  importantes,  aurait  dû,  à  l'époque,  suffire  à 
sauver  la  Compagnie  du.  Callao. 

D'autres  travaux  et  d'autres  indices,  du  reste,  ont  permis 
de  suivre  les  parois  de  la  cuvette  du  Callao.  Tout  à  fait  au 
nord  l'affleurement  a  été  trouvé  dans  le  lit  même  du  Yuruari 
et  le  minerai  extrait  semble  riche.  Au  Callao-Bis,  mine  qui 
ne  fait  pas  partie  du  groupement  actuel,  l'affleurement  sud 
de  la  veine  a  été'  exploité  ;  le  rendement  n'a  été,  il  est  vrai, 
que  de  9  pennyweighls  par  tonne,  chiffre  insuffisant. 

En  résumé,  il  a  été  extrait  de  la  partie  de  la  cuvette  du 
Callao  appartenant  à  la  Compagnie  de  ce  nom,  700.000 
tonnes  de  minerai,  et  il  résulte  des  données  que  l'on  possède 
que  cette  quantité  n'est,  au  maximum,  que  le  tiers  de  celle 
exploitable.  Il  résulte  des  mêmes  données  que,  toujours  clans 
a  zone  de  la  cuvette  appartenant  au  Callao  (est,  nord  et 
ouest),  et  indépendamment  de  la  probabilité  de  retrouver  la 
suite  de  la  riche  colonne,  ou  toute  autre  analogue,  le  titre 
moyen  du  minerai  doive  bien  atteindre  16  penny weights, 
cyanuration  comprise. 


Ferreira    et  Worcester 


On  a  parlé,  ces  derniers  temps,  de  la  fusion  probable  de  la 
Ferreira  et  de  la  Worcester.  Ces  deux  Compagnies  voisines 
n'ont,  pour  elles  deux,  qu'une  batterie  commune  de  120  pi- 
lons qui  fonctionnent  dans  la  proportion  suivante  :  80  pilons 
pour  la  Ferreira,  et  40  pour  la  Worcester  qui  s'est  en- 
gagée, lorsque  sa  mine  sera  épuisée,  c'est-à-dire  dans  cinq  ou 
six  ans,  à  rétrocéder  ses  40  pilons  à  la  Ferrrira.  Il  ne  sem- 
ble pas  que  la  fusion  de  ces  deux  Compagnies  soit  aussi 


flj  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  598  et  599. 
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avancée  qu'on  l'a  prétendu.  Il  est  une  chose  certaine,  cepen- 
dant :  c'est  que  la  Ferreira  a  fait  procéder  à  une  eslimalion 
do  la  valeur  actuelle  de  la  Worcester,  mais  (die  n'a  fait  en- 
core aucune  proposition.  On  considère,  toutefois,  que  si 
l'idée  de  fusion  était  mise  à  exécution,  les  deux  Compagnies 
en  retireraient  un  avantage,  et  dans  le  cas  où  le  projet  abou- 
tirait, ou  se  trouverait  en  présence  de  la  situation  suivante  : 
La  Ferreira,  pour  racheter  l'actif  de  la  Worcester,  y  com- 
pris sa  mine  dans  le  Rand,  devrait  augmenter  son  capital 
qui  est.  à  l'heure  actuelle,  de  90.000  liv.  st.,  et  entièrement 
émis.  Quant  à  la  Worcester,  avec  l'argent  que  lui  procure- 
rait sa  rétrocession,  elle  pourrait  procéder  au  développement 
des  123  claims  qu'elle  possède  près  de  Barberton,  dans  le 
district  de  De  Kapp.  et  qui  sont  connus  sous  le  nom  de 
«  Kentish  Mine  ». 


New  Jagerslonteiii 


Le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie,  qui  a  été  tenue  à  Kimberley  le  3  juin, 
vient  de  parvenir  en  Europe.  Parmi  les  déclarations  intéres- 
santes faites  à  cette  réunion,  il  faut  citer  celle  annonçant 
qu'un  dividende  de  10  0/0,  soit  10  shillings,  sera  déclaré  vers 
la  fin  do  septembre.  Le  Président  a  fait,  en  outre,  allusion  à 
la  grande  hausse  du  diamant,  et  il  a  montré  que,  pour  la 
production  annuelle  de  200.000  carats  de  la  Jagersfontein, 
la  plus-value  dans  les  prix  de  vente  représentait  un  supplé- 
ment de  250.000  liv.  st.  de  bénéfices  sur  les  chiffres  d'avant 
la  guerre.  C'est  1  liv.  st.  1/4  de  plus  par  action  Jagersfon- 
tein, et  on  croit  que  le  titie,  dans  sa  forme  actuelle,  arrivera 
à  donner  un  dividende  annuel  do  2  liv.  st.  1/2.  Toutefois,  il 
est  très  probable  que  cette  forme  sera  modifiée.  Le  Prési- 
dent n'a  fait  aucune  allusion  aux  projets  en  cours  à  ce 
sujet,  mais  on  sait  qu'il  s'agit  de  distribuer  une  action  pri- 
vilégiée et  une  action  ordinaire  par  action  actuelle,  exacte- 
ment sur  le  même  plan  que  la  De  Beers.  Ce  projet,  qui  n'est 
pas  encore  définitivement  arrêté,  sera  mis  probablement  à 
exécution  après  le  paiement  du  dividende. 


]Vliri.es  d'Or»  Australiennes 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.  — 

L'or  exporté  de  l'Australie  occidentale  pendant  le  mois  de 
juin,  de  même  que  l'or  envoyé  à  la  Monnaie  de  Perth,  a  atteint 
le  montant  de  208.059  onces,  qui  représente,  après  l'affinage 
à  la  Monnaie,  794.014  livres  sterling,  contre  189. G20  onces 
en  juin  1902. 


La  Production  d'or  do  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction des  mines  do  la  Nouvelle-Zélande  s'est,  élevée,  pen- 
dant le  mois  de  juin  dernier,  à  64.075  onces  d'or,  contre 
42.460  en  juin  1S02.   


Notes  minières  d'Australie 

Kalgoorlie  Amalgamated .  Dépèche  datée  du  19  juin  :  «  Le 
moulin  a  broyé  150  tonnes  qui  contenaient  99  onces  d'or.  Le 
moulin  a  travaillé  pendant  344  heures  ;  les  tailings  ont  une 
teneur  moyenne  de  3  dwts.  » 

New  Options.  Rendement  pour  les  quatre  semaines  qui  ont 
pris  lin  le  15  juin  :  «  Victory  Mine  »,  400  tonnes  broyées; 
rendement,  75  onces.  «  Lady  Jane»,  700  tonnes  broyées; 
rendement,  52  onces.  «  Crescent  C.  P.  »,  250  tonnes  broyées; 
rendement,  29  onces  d'or  «  bullion  »,  d'une  valeur  de  80  li- 
vres sterling.  » 

Aladdin's  Lamp.  La  batterie  de  10  pilons  à  la  mine  Rose- 
dale,  est  en  plein  travail,  accusant  des  résultats  satisfaisants 
qui  augmenteront  aussitôt  que  les  10  pilons  complémentaires 
auront  été  mis  en  place. 

Ivanhoe  Gold.  Les  directeurs  de  Ylvanhoe  Gold  Corpo- 
ration viennent  de  déclarer  un  premier  dividende  trimestriel 
do  5  shillings  par  action,  à  valoir  sur  l'exercice  1903. 

llannan's  Land.  Les  directeurs  de  cette  Compagnie  dé- 
clarent un  quatrième  dividende  intérimaire  pour  1903,  de 
1  0/0,  faisant,  en  tout,  4  0/0  pour  l'année. 
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Revue  hebdomadaire  4u  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  juillet  1903. 

La  liquidation  de  quinzaine  des  Mines  d'or  s'est  faite 
mardi  sans  difficultés  ;  les  taux  de  report  ont  élé  à  peu  près 
les  mêmes  qu'à  la  liquidation  précédente.  Les  Ooldfields, 
East  Rand,  Rand  Mines,  Modderfontein,  Randfontein,  ont 
été  reportés  en  moyenne  de  4  à  6  0/0,  les  autres  entre  5  et 
7  0/0.  La  De  Beers  et  la  Jagcrsfontein  se  reportaient  entre 

3  et  4  0/0.  Chartered  de  1  1/2  penny  à  2  pence.  Enfin,  les 
valeurs  rhodésiennes  entre  6  et  8  0/0. 

La  tendance,  pendant  la  semaine,  est  restée  irrégulière,  en 
raison  des  dépêches  contradictoires  qui  nous  parvenaient 
presque  chaque  jour.  Au  dernier  moment,  elle  est  pourtant 
plus  soutenue. 

4,*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  15/16,  reste  à  2  3/4.  Pour  son 
dernier  exercice,  clos  le  31  mars  dernier,  les  recettes  totales 
de  la  Compagnie  se  sont  élevées  à  513.000  livres  sterling  et 
les  dépenses  à  740.000  liv.  st.  Consolidated  Soldfields, 
G  7/8,  contre  7  3/16;  Transvaal  Goldfields,  2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  7  3/8.  An- 
gelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  5/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/2  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  3/4. 

La  Langlaagte  Es taie  clôture  à  4  1/16;  Driefontein,  53/8. 
Village,  8  1/8;  Jumpers,  3  3/4;  Modderfontein,  9  7/8, 
contre  10  3/16;  Meyer  and  Cha.rlton,  5  1/2. 

La  New  Primrose  est  à  3  7/8;  Rietfontein  A,  2  1/16. 
Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  10  0/0, 
soit  2  shillings,  égal  à  celui  déclaré  en  décembre. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  Cette  Compagnie  vient  aussi  de 
déclarer  un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  shillings  par  action. 
Elle  avait  déclaré  15  0/0,  ou  3  shillings,  en  décembre.  Ce 
dividende  sera  payable  à  tous  les  actionnaires  enregistrés  sur 
les  livres  de  la  Compagnie  à  la  date  du  15  juillet. 

La  Burban  Roodepoort  se  )etrouve  à  6  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  La  Crown  Reef  cote  17  liv.; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours  ;  Randfontein, 
2  7/8:  la  Worcester  est  à  2  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  9/16,  clôture  à 
10  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/8,  Lancaster, 
2  1/2. 

.  LaiVeuj  Heriot,  6  liv.;  Wolhuier,  4  1/4. 
La  Henry  N ourse,  qui  cotait  9  1/4,  reste  à  9  1/8  ;  Fer- 
reira,  21  liv.  La  Wemmer  est  à  12  1/2;  Burban  Roode- 
poort, 6  1/8  ;  Van  Ryn,  3  3/16  :  on  croit  que  cette  Compagnie 
a  mis,  la  semaine  dernière,  10  pilons  de  plus  à  l'ouvrage. 
Treasury,  4  5/8.  Pendant  le  mois  de  juin,  le  rendement  de 
cette  mine  a  été  de  8.100  tonnes  qui  ont  donné,  au  broyage, 
3.887  onces  d'or  fin.  Bénéfice  du  mois  :  7.500  livres  sterling. 

**#  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Beep  est 
à  13  1/2;  nous  la  laissions,  la  semaine  dernière,  à  13  3/4. 
La  Bonanza  cote  4  1/16;  elle  clôturait,  jeudi  dernier,  à 

4  1/4. 

LÏAngelo  Beep  finit  à  2  7/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  10  1/2,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  3/16; 
Glen  Deep,  4  3/8;  Ferreira  Beep,  5  7/8,  Robinson  Beep, 
4  13/16  ;  Langlaagte  Beep,  2  5/8. 

La  Nourse  Beep  reste  à  4  3/8;  Roodepoort  Central  Beep, 
2  3/16;  Rose  Deep,  8  7/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  3  1/16.  Jumpers 
Deep  à  4  1/4;  Rand  Victoria,  3  1/16. 

La  Cinderella  Beep  s'inscrit  à  2  5/8  ;  Village  Beep, 
6  1/4;  Geldenhuis  Beep  10  3/4. 

La  Simmer  and  Jach  East  est  à  3  liv. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  11/16;  Rhodesia  Goldfields,  11/16; 
Geelong,l/H;  Seluhwe,  1  7/8,  Globe  and  Phoenix,  3  7/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  7/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Invcstment  est  demandée 
à  4  1/16. 


Londres,  9  juillet  1 903,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  9  juillet  1903. 
Les  nouvelles  à  propos  de  la  main-d'œuvre  indigène  ont 
été  des  plus  contradictoires.  Le  Parlement  du  Cap  s'est  pro- 
noncé contre  l'immigration  asiatique.  De  plus,  un  meeting  de 
Boers  tenu  à  He'delberg  a  protesté  aussi.  Par  contre,  le 
Comité  récemment  constitué  à  Johannesburg  pour  examiner 
la  question  de  la  main-d'œuvre,  a  déclaré  qu'en  présence  de 
la  lenteur  avec  laquelle  s'effectuait  le  recrutement  des  indi- 
gènes, il  était  nécessaire  de  recourir  à  l'importation  de  tra- 
vailleurs indiens  ou  chinois.  Enfin,  lord  Milner  lui-même, 
dans  un  discours  prononcé  récemment  en  réponse  à  une 
adresse  qui  lui  était  présentée  par  la  «  Ligue  des  Blancs  », 
a  nettement  dit  que  si  l'on  s'en  tenait  au  mode  actuel  de 
recrutement,  il  faudrait  un  nombre  considérable  d'années 
pour  obtenir  une  main-d'œuvre  suffisante  et  qu'il  ne  fallait 
par  conséquent  pas  dire  :  «  Périssent  les  mines  plutôt  que 
laisser  les  Asiatiques  s'implanter  au  Transvaal  !  »  On  compte 
donc  de  plus  en  plus  sur  l'autorisation  d'importer  des  tra- 
vailleurs indiens,  chinois  ou  japonais  ;  mais  on  reconnaît  que 
cette  solution  demandera  encore  peut-être  quelques  semaines. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  265  fr.  . .  ;  elle  finit  à  256  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields  174  ..,  contre  181  fr.  ...  East  Rand 
clôture  à  185  50;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  194  fr.  ... 
Chartered  71  fr.  75,  contre  75  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate' 
finit  à  23  fr.  ... 

La  Ferreira  cote  533  fr.  ..,  contre  544  fr.  ...  L'action 
Goerz  et  Cu  reste  à  75  fr.  50;  French  Rand,  75  fr.  75; 
Geduld,  169  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  161  fr.  . . ,  contre  163  fr.  . .  ; 
Geldenhuis  Deep,  270  fr.  . .,  contre  267  fr.  ...  La  May  Con- 
solidated est  à  106  fr.  ...  La  Klein fontein  cote  49  fr. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  62  50.  La  Langlaagte  Estate 
cote  106  fr.  ... 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  75.  New  Primrose,  97  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  84  75.  ~L'Oceana  Consolidated  est  à 
46  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  267  fr.  ..,  s'échange  à 
266  ..  ;  Robinson  Deep,  121  fr.  50,  contre  123  fr.  50.  Robin- 
son Randfontein,  33  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  75. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  55  fr.  50. 

La  iVeio  Steyn  Estate  est  à  82  ..  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  37  25.  Transvaal  Consolidated  Land,  116  . .  ; 
Transvaal  Goldfields,  74  75. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  206  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  212  fr.  50. 

La  Sheba  cote  25  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  300  francs, 
ex  coupon  de  12  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
77  fr.  50. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr.  C'est  grâce 
aux  efforts  de  M.  B.  Tomasi,  consul  de  France  à  Bolivar, 
que  cette  affaire  a  été  reconstituée. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  56  fr.  25. 

La  De  Beers  est  à  509  fr.  l'action  ordinaire  et  à  492  fr.  50 
Faction  de  préférence,  contre  508  fr.  . .  et  491  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

La  Kohumbo  (Côte  d'Ivoire)  cote  29  fr.  Un  nouveau  télé- 
gramme de  l'ingénieur  Philippot,  daté  de  Kokumbo,  26  juin, 
expédié  du  bureau  télégraphique  le  plus  rapproché,  c'est-à- 
dire  de  Tiassalé,  le  2  juillet,  annonce  que  le  tracé  de  la  future 
ligne  de  chemin  de  fer  entre  Toumodi  et  Kokumbo  est  un  peu 
plus  accidenté  qu'entre  Tiassalé  et  Toumodi,  mais  qu'il  ne 
présente  aucune  difficulté  sérieuse.  On  est  donc  aujourd'hui 
fixé  sur  un  point  capital,  à  savoir  :  que  les  mines  de  Ko- 
kumbo peuvent  être  reliées  à  la  mer  sans  difficulté  et  par 
conséquent  moyennant  une  dépense  relativement  restreinte. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr. 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


.2  £ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


FRANCE 

17  juillet. 

2  juillet 

9  juillet 
16  juillet 

ALLEMAGNE 


Banque  de  France 


2 . 50 1 
2.513 

2.511!  1.123 


1.119,1  4. 130 
1.121'  4.310 
1.12411  4.310 


328 


510 
493 
409 
439 


511 
835 
613 
666 


Banque  Impériale 


7  juillet . 
23  juin  . . . 
30  juin  . . . 

7  juillet  . 


905 
905 
818 
819 


335 
318 
287 

288 


1.6S2 
1.447 
1.793 
1.673 


641 

816 
708 
6C8 


1  034 
1.061 
1  290 
1.162 


415 
4'9 

469 
438 


100 

83 
240 

125 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902 

30 

51 

24 

199 

116 

158 

71 

1902 

31 

mars.  . . . 

61 

23 

182 

120 

168 

66 

» 

1903 

31 

58 

21 

181 

124 

198 

47 

1903 

30 

60 

21 

197 

120 

198 

44 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


17  juillet....!  952 

2  juillet.    .  933 

9  juillet  ....  9ls 

16  juillet.... I  915 


992  I  654 

1.222  938 

1.016  656 

1036  !  650 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


Ml 

755 
750 
741 


10  mai. . . 
14  mars.  . 

11  avril.. . 
9  mai  . . 


143 
121 
128 
137 


ANGLETERRE 


10  mai 
14  mars 

11  avril. 
9  mai  . 


72 
79 
8> 

86 


15  198 

19  181 

19  185 

20  195 

Banques  d'Irlande 

10  175 

9  179 

10  185 

10  191 


Encaisse 

S  a, 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

a  tic 
air 

a) 

M  »  â> 

■Sa 

DATES 

Or 

Ai- 
eent 

Circul 
fiduci 

C/COUI 

et  dép( 
partiel 

Porte 
feuill 
escom| 

Avar.c 
s.  valet 
mobiliè 

Tau: 
l'esco 

1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
'903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
190^ 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


14  juin 
20  mai 
27  mai. 
13  juin . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


J2  juillet .. 
27  juin 
4  millet . . 
11  juillet .. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


juin  ....  . 

318 

68 

818 

198 

323 

28 

mai  

375 

70 

756 

182 

308 

32 

juin  

379 

72 

750 

182 

300 

31 

juin   

382 

74 

750 

213 

309 

33 

20 


20  juin  . 
31  mai. 
10  juin 
20  juin 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 

70 

83 
83 
83 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mai.. 
31  mars. 

30  avril.. 

31  mai. 


43 

» 

1  85 

12 

67 

1 

37 

82 

11 

61 

2 

37 

» 

87 

14 

66 

2 

35 

1  85 

12 

65 

0 

PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugai 


25  juin  . 
10  juin  . 
17  juin  . 
21  juin  , 


2" 

39 

374 

1  13 

24 

27 

40 

387 

10 

|,p 

27 

27 

40 

386 

10 

103 

29 

27 

41 

335 

!  10 

1  104 

29 

1902 

1  juillet  

1.108  1 

319  | 

1  1  531 

128 

316 

1903 

1.164 

322 

1.542 

171 

252 

47 

1903 

22  juin   

1.165 

322 

1.535 

172 

249 

46 

1903 

7  juillet.... 

1.139  1 

329 

1.619 

146 

308 

42  II 

1902   10  juillet .  . 

.]  86 

30 

611 

73 

502 

53 

190  3    25  juin  

■  87 

24 

611 

51 

529 

27 

1903     2  juillet... 

.  90 

26 

621 

60 

550 

1903     9  juillet .. . 

.1  87 

25 

623 

02 

530 

31 

3 

10 

28 

77 

16 

12 

11 

29 

62 

B 

18 

12 

11 

29 

72 

23 

18 

12 

12 

29 

73 

21 

18 

190  2    30  juin 

101 

142 

8 

4i 

10 

1903   30  avril  

100 

141 

6 

43 

11 

1903   31  mai  

106 

145 

8 

41 

11 

190  3   30  juin  

113 

» 

154 

8 

48 

11 

354 

489 

1.611 

580 

1.11H 

135 

361 

518 

1.631 

623 

913 

110 

364 

5  5 

1.647 

614 

920 

117 

364 

512 

1.656 

629 

926 

Ml 

1902 

31 

1 

1 

130 

87 

33 

10 

1903 

31 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1903 

30 

avril  .... 

1 

1 

13$ 

81 

34 

10 

1903 

31 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1902    12  juillet.  ... 

122 

169 

483 

1  10 

123 

lit 

19  0  3    27  juin  

99 

167 

468 

10 

143 

111 

1903     4  juillet  

99 

165 

488 

11 

139 

121 

1903    11  juillet  

99 

164 

484 

i  10 

115 

114 

1902    20  juin     .  , 

35 

2 

53 

34 

42 

4  1 

1903    31  mai  

40 

2 

60 

34 

39 

3 

1903    10  juin  

40 

2 

59 

34 

39 

3 

190  3  20  juin  .... 

40 

2 

58 

34 

41 

3  1 

354 
3  % 
3% 
3  8 


5K, 


6« 
6% 


3 

3X 

3  y, 

3% 


13 

242 

67 

94 

29 

5 

14 

261 

65 

99 

29 

5 

14 

263 

63 

96 

29 

5 

14 

23J 

65  ' 

101 

30 

5 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRINC1P.  CHAPITRES 


CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur: 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


5  juillet  . 
20  juin  . . , 
27  juin  ... 

i  juillet 


52 

4 

156 

» 

63 

13 

6 

66 

4 

•56 

50 

9 

5 

65 

5 

JS6 

50 

10 

a 

65 

4 

157 

» 

52 

10 

5 

6  juillet  . 
21  juin  . . . 
29  juin  . . 

6  juillet . 


15  juin  . 
15  niai. 
31  mai. 
15  juin. 


RUSSIE  —  Banque  Impériale 

1.921 
2.023 
2  025 
2. tOi 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


2.;:; 

1.481 

428 

522 

347 

2.0 

1.542 

355 

550 

356 

212 

1  531 

335 

552 

354 

237 

1.553 

352 

550 

359 

4'/. 


21 

3 

62 

27 

34 

19 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

a 

S 

70 

26 

34 

17 

£1 

3 

10 

26 

34 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  mai  

6 

9 

34 

3 

9 

8 

6 

1902    31  mais  

13 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

190  3    30  avril  

14 

9 

35 

7 

6 

8 

6 

(903   31  mai  

18 

9 

35 

9 

6 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1902    31  mai  

66 

8 

127 

51 

97 

13 

1902   31  mars  

76 

7 

192 

60 

116 

15 

190  3   30  avril  

76 

7 

184 

62 

108 

14 

1903    31  mai  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

l'A 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902    31  mai  

7 

17 

64 

803 

302 

142 

» 

1902    31  mars   

3 

24 

29 

772 

286 

149 

» 

190  3    30  avril  

2 

2i 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21 

22 

770 

307 

143 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902     5  juillet  

104 

8 

222 

1.227i 

226 

48 

3/» 

190  3    20  juin  

108 

12 

219 

1.240 

2  '9 

46 

4 

190  3    27  juin  

108 

12 

217 

i  240 

229 

46 

4 

1903     4  juillet  

108 

11 

220 

1.2101 

229 

46 

4 

1902  17  juillet.... 

1903  5  uillet 
1903  9  uillet... 
1903  16  juillet... 


TOTAUX 

9.151,  2.927,115.412 

9  323  2.959  15-418 

9 . 24  ï  l  1.930  13^78 

9  2u8 i  2.92S:15.81i 


6  085 
6413 
6  038 
5.993 


6. 393, 
6.819 
66±2 
6  5951 


1.680, 
1  631! 
1.776! 
1.6591 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1898  31  décembre.  8.160  2.636. 14-975  8.999  7-620  3  594 

1899  31  décembre  .  7  830  2  585  14.992  9  321  8. 352  4  037 

1900  31  décembre  .  8.211  2. 607  15.906  9  505  8  514  4.171 

1901  31  décembre.  8.770  2.725  15  708  10.580  8. 172  4  827 

1902  31  décembre .  8.752  2.821  16.215  9.656  6.939  4.178 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  to'aux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i.  des  c/iiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Patis,  de 


10  juin 

17  juin 

24  juin 

l"juil. 

8  jutll. 

15juill. 

48 

08 

48 

11 

48 

10 

48 

01 

48 

02 

443 

100 

22 

400 

22 

10c 

20 

100 

■11 

100 

22 

100 

21 

158 

158 

158 

EU 

158 

75 

158 

25 

158 

23 

36 

65 

36 

65 

36 

95 

37 

40 

37 

711 

37 

ou 

81 

i:. 

81 

10 

84 

10 

81 

15 

81 

10 

81 

15 

100 

20 

100 

18 

100 

22 

100 

18 

100 

20 

100 

19 

100 

52 

100 

65 

100 

es 

100 

52 

100 

60 

100 

43 

Constantinople.  . .  . 

22 

82 

22 

78 

i? 

■Si 

11 

83 

22 

83 

22 

SI 

SI 

16 

81 

10 

08 

15 

81 

US 

81 

17 

100 

1)5 

100 

o:i 

100 

100 

100 

02 

100 

100 

01 

100 

06 

100 

10 

KO 

12 

100 

12 

100 

13 

665 

666 

666 

665 

667 

50 

667 

Londres  

25 

3é 

25 

35 

25 

33 

25 

33 

25 

32 

25 

3i 

Madrid  

36 

40 

36 

65 

36 

70 

31 

lu 

37 

15 

37 

21) 

11  0 

06 

100 

100 

100 

100 

32 

99 

97 

Salut-Pétersbo  urg. . 

37 

35 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

37 

32 

95 

23 

95 

21 

95 

93 

2U 

95 

33 

95 

33 

—     (i  3  mois)  . 

95 

28 

95 

25 

95 

a 

95 

30 

95 

38 

9o 

a 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres. 


tk.  eurt 


Belgique . . 

Italie  

Suisse  

New-York. 


Plus 


4 

4  'ti 
4  % 

4% 


4% 
4% 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kflJ. . . 
Argent  id.  (lekil.j... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916") .. 

—  —  nouv.  titré  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


18  juin  25  juin 


205  6* 
121  87 
103  73 


366 
443  . 
262  50 


25  14 
25  16 

0  31p. 

0  25p 

0  16p. 

514  30 


3437 

88  50 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


205  50 
121  87 
103  75 


365  50 
443  .. 
262  50 


25  12 
25  14 

0  34p. 
0  25p, 
0  19p. 
514  .. 


3437 

88  50 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


juill 


364 
443 
262  50 


25  11 

25  13 
0  31p 
0  2?rp 
0  19p 
514  50 


3137 
89 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


9  juill.  IBjuHl. 


363  .. 
443  .. 
262  50 


25  10 
25  12 
0  3!p 
0  25p. 
0  19p 
514  /. 


3437 
89  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


205  87 
121  81 
103  62 


364  50 
443  .. 
262  50 


25  10 
25  12 

0  25p. 

0  25p. 

0  25p. 

514  50 


3437  .. 
90  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  (cour. or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).  .. 
Russie  (rouble  or)  ... 
Suisse  (franc'or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or)... 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chiiie(8hangh>î)(taëlarg.) 


v  1 
«-  -  0  1 

a '3  g  |  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


<«  — 

^  rt  c 
u 

18  juin 

25  juin 

2  juill.  $  juill. 

lGjuill. 

1  234 

1  230 

1  230 

1  229 

I 

1  230 

1  230 

25  22 

25  135 

25  115 

25  115 

25  C!)5 

25  095 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  73 

0  73 

0  72 

0  72 

0  72 

1  » 

0  63 

0  63 

0  63 

0  62 

0  62 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  - 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  41 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

i  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  11 

5  14 

5  43 

2  26 

2  25 

2  24 

2  26 

2  30 

5  . 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  76 

1  78 

1  76 

1  77 

1  77 

2  84 

1  28 

1  28 

1  27 

1  27 

1  28 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  67 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

7  47 

2  95 

2  92 

2  92 

2  94 

3  01 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  16  juillet,  1903 

100  francs 
en  billets  ae  Banque  étranger» 
valent  en  France  : 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  3.1 

En  Angleterre  .   100  40 

En  Auïriche-Bongrie . . .  100  12 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   137  17 

En  Grèce   158  25 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  43 

En  Russie    100  58 

En  Suisse   100  23 

Aux  Etats-Unis   100  07 

Au  Mexique   236  08 

En  Répuol.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   106  77 

Au  Brésil   221  87 

Aux  Indes   10'J  •  • 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   248  17 


Billets  A  tlemands   99  66 

—  Anglais   99  60 

—  Austro-Bongrois .  99  88 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   72  90 

—  Grecs   62  55 

—  Hollandais   99  80 

— -     Italiens   99  75 

—  Portugais   79  89 

—  Roumanie    99  57 

—  Russes   99  42 

—  Suisses   99  75 

Pièces  des  Etats-Unis   99  3:! 

—  du  Mexique   42  35 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  ChiH   93  70 

—  du  Brésil   45  03 

Pièces  des  Indes   100  -  - 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   40  29 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  16  juillet  1903. 

I^a  cote  dos  changes  est  en  nouvelle  faiblesse  ;  elle  est 
entraînée  par  le  bas  cours  du  chèque  à  Londres  :  les  marchés 
étrangers  tirent  sur  cette  place  où  ils  trouvent  l'or  à  meilleur 
compte  qu'à  Paris. 

L'Amsterdam,  qui  dans  le  courant  de  la  semaine  avait 
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esquissé  un  mouvement  de  hausse,  revient  à  '205  87;  le 
papier  allemand  es)  ramené  à  121  8),  venant  de  121  87;  La 
devise  austro-hongroise  est  faible  à  103  62  ;  il  est  sorti  pas- 
sablement d'or  de  la  Banque.  Le  versement  sur  Madrid 
S'avance  de  363  à  3ti'i  r>0;  rien  à  dire  du  Lisbonne  qui  s'ins- 
crit à  443  comme  la  semaine  dernière;  le  rouble  traites  et 
versements  est  complètement  immobile. 

Nous  trouvons  le  Londres  comme  la  semaine  dernière, 
mais,  dans  la  huitaine  écoulée,  il  est  tombé  à  25  11  1/2  ;  il  y 
a  eu  de  forts  achats  sur  le  marché  libre,  surtout  pour  compte 
français;  la  Banque  a  reçu  foi t  peu  do  chose,  l'or  se  négo- 
ciant sur  le  marché  libre  à  77/10  1/2  alors  que  la  Banque  ne 
donne  que  77/9.  Il  nous  parait  difficile  que  la  Banque  d'An- 
gleterre, malgré  le  rapport  élevé  de  la  réserve  aux  engage- 
ments, puisse  laisser  le  change  aller  plus  bas  ;  elle  pourrait 
être  amenée  à  relever  le  taux  de  l'escompte,  dont  l'abaisse- 
ment était  certainement  prématuré. 

Peu  de  changement  sur  les  devises  des  pays  de  l'Union 
latine.  Le  New- York  est  à  514  50;  il  y  a  eu  des  envois  d'or 
importants  qui  ont  amené  ce  petit  relèvement,  mais  la  ten- 
dance du  marché  monétaire  est  toujours  médiocre.  Il  est  dif- 
ficile de  se  prononcer  sur  la  situation  des  récoltes  aux  Etats- 
Unis,  c'est  de  leur  résultat  que  dépendra  en  partie  la  situa- 
tion des  changes  ;  en  tout  cas,  les  Américains  rapatrient 
leurs  titres  ;  ils  semblent  se  porter  sur  les  valeurs  de  leurs 
chemins  de  fer;  il  est  prohable  aussi  que  les  valeurs  de  trusts 
auxquels  les  Européens  se  sont  intéressés  reprennent  le  che- 
min de  New- York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  — 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres . . . 
Aïgenten  barres 


17  juin 


2/0  1/8 
1/8  3/4 


1/4 
1/4 
1/8 
2/4 
12 


•  /. 
■  /• 
3/16 
1/8 
3/16 


16  25/32 

127  23 
77/9  1/4 
24  3/8 


24  juin 


2/0  13/16 
1/8  13/16 


1/4 
1/4 
1/8 
2'3 
12 


./.. 
./.. 
1/16 
7/8 
7/32 


16  13/16 

127  23 
77/9  1/2 
24  1/4 


1"  juillet 


2/0  13/16 
1/9  1/4 


1/4  ./.. 

1/4  . • / • . 

1/8  •/. 

2/3  7/8 
12  1/8 
16  13/16 

127  25 
77/10  ./. 
24  1/8 


8  juillet 


2/0  13/16 
1/9  1/4 


1/4  ../. 

1/4  .  ./. 

1/8  1/16 

2/4  / 
12  3/32 
16  7/8 

127  25 
77/10  ■/ 
24  3/8 


13  juillet 


2/0  13/16 

1/9  3.  4 


1/3  3C/32 
1/3  31/32 
1/8  3/8 
2/4  3/4 
12  3/16 
16  7/8 

127  23 
77/10  1/2 
24  3  4 


La  devise  japonaise  reste  à  2/0  13/16. 

L'argent  en  barres  hausse  de  3/8,  il  en  résulte  une  reprise 
de  1/2  sui  le  Singapoure  de  9/16  sur  le  Hong-Kong  et  de 
3  i  sur  le  Shanghaï. 

La  roupie  est  faible,  elle  est  de  1/32  au-dessous  du  pair. 

Les  capitaux  sont  peu  demandés  dans  l'Inde  en  ce  moment. 

Le  Rio  est  en  reprise  de  3/16  bien  que  le  marché  des 
cafés  ne  montre  aucune  tendance  à  s'améliorer. 

Le  Valparaiso  est  à  16  7/8,  l'or  à  Buenos-Ayres  reste  à 
127  25  0/0. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  toujours  ferme.  Tout 
l'or  en  barres  disponible  est  acheté  pour  le  compte  du  Conti- 
nent et  spécialement  pour  Paris.  Le  prix  do  l'once  standard 
s'est  élevé  à  77/10  1/2.  Le  yen  japonais,  le  dollar  américain  et 
les  monnaies  françaises  valent  76/5  et  les  monnaies  alleman- 
des 76/5  1/4. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres  : 
Entrées  Sorties 

Australie   £     47.000   Bombay   £  27.250 

Le  Cap   133.000   Calcutta   5.000 

Chili   5.000 


Total   185.000 


Total. 


32.250 


Les  opérations  do  juin,  d'après  la  douane  anglaise,  ont 
été  les  suivantes  : 

Entrées 
France  s.  40.000 


Belgique   

Allemagne  

Afrique  du  Sud. .  . 
Indes  orientales. . 

Total  


78.000 
2.000 
1.704.000 
203.000 

3.027.000 


Sorties 

France  £ 

Belgique  

Allemagne  

Indes  orientales. . . 


Total. 


225.000 
20.000 
1.128.000 
164.000 

1.537.000 


Le  marché  de  l'argent  est  un  peu  meilleur.  Le  prix  de 
l'once  standard  est  passé  de  24  3/8  à  24  3/4. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  2  au  8  juillet  1903,  à  98.100  liv.  st.,  soit,  depuis  lo 
1"  janvier,  un  total  de  3.928.122  liv.  st.,  contre  3.7(15. 435  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  do  1902. 

Le  mouvement  du  métal  blanc  en  Angleterre,  pendant  le 
mois  de  juin  dernier,  a  été  le  suivant  : 

Entrées 

France  £  10.000 

Allemagne   32.000 

Etats-Unis   438.000 

Indes  orientales   413.000 


Sorties 

France  .£  89.000 

Allemagne   52.000 

Russie   20.000 

Indes  orientales   264.00(1 


Total   833.000 


Total  égal   425  OtO 


Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  211  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  222  millions  sterling.  Il  y  a  donc  diminution  de 
11  millions  sterling. 

Escompte  hors  Banque  : 

18  juin   25  juin  2  juillet  9  juillet  16  juillet 


Places 

Paris  

Londres .... 

Bei'lin  

New  -  York 
(timemoney) 


2  1/2 

2  7/8 

3  3/8 


4  3/8      4  3/8 


2  5/8      2  7/8 

2  13/16   2  3/8 

3  5/8      3  1/8 

4  1/2 


2  3/4      2  7/8 
2  5/16     2  7/16 
2  7/8      2  7/8 

6 


4  3/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent 
par  une  entrée  de  1.539.000  fr.  La  circulation  a  pris  3  mil- 
lions 701.000  fr.  à  Paris  et  5.045.000  fr.  dans  les  succursales; 
il  est  entré  pour  10.180.000  fr.  de  matières,  il  est  venu 
135.000  fr.  de  Belgique,  7O.000  fr.  de  Suisse,  et  il  a  été 
expédié  100.000  fr.  dans  ce  dernier  pays. 

L'argent  a  diminué  de  1.717.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  36.000  fr.  à  Paris  et  demandé 
47.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  est  sorti  300.000  fr.  pour 
la  Suisse,  1.300.000  fr.  pour  le  Sénégal  et  200.000  fr.  pour 
l'Algérie.  La  circulation  des  billets  a  augmenté  de  18  millions, 
les  comptes  courants  ont  versé  30  millions,  le  portefeuille  est 
en  plus-value  de  47  millions,  les  avances  baissent  de  11  mil- 
lions. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'Allemagne  a  progressé 
de  2  millions  seulement  ;  la  circulation  des  billets  s'est  ré- 
duite de  120  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  100  mil- 
lions; le  portefeuille  a  perdu  128  millions;  les  avances  ont 
fléchi  de  115  millions. 

Le  bilan  des  Banques  locales,  au  30  juin,  ne  révèle  aucun 
fait  nouveau. 

Les  mouvements  de  l'or,  à  la  Banque  d'Angleterre,  ont 
été  les  suivants  : 

Entrées 
Australie  £  50.000 


Total  des  entrées.  50.000 


Sorties 

Batavia  £ 

Afrique  du  Sud  .... 
Amérique  du  Sud  . . 

Total  des  sorties.  50.000 


5.000 
20.000 
25.000 


Les  entrées  et  les  sorties  se  balancent,  mais  la  circulation 
a  prélevé  3  millions  ;  la  circulation  a  baissé  de  9  millions; 
les  comptes  courants  ont  versé  20  millions;  le  portefeuille 
baisse  de  16  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  de  31  87  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  du  22  juin  au  7  juillet, 
l'or  a  diminué  de  26  millions  ;  l'argent  est  stationnaire  ;  le 
portefeuille  est  un  peu  mieux. 

Rien  de  nouveau  à  la  Banque  d'Espagne. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  21  millions  d'or  et  5  mil- 
lions d'argent  ;  la  circulation  a  augmenté  de  20  millions;  les 
comptes  courants  ont  versé  17  millions  ;  le  portefeuille  et  les 
avances  sont  immobiles. 

Il  y  a  eu,  du  20  au  27  juin,  de  fortes  sorties  d'or  de  New- 
York  à  destination  de  France  et  d'Allemagne;  pendant  le 
1"  semestre,  les  Etats-TTnis  ont  perdu  plus  de  100  millions 
d'or  dont  la  moitié  environ  est  venue  en  France.  L'encaisse 
des  Banques  associées  est  encore  en  baisse,  les  demandes  de 
prêts  sont  actives  et  dépassent  les  dépôts,  le  surplus  réserve 
est  à  peu  près  au  même  niveau  que  la  semaine  dernière. 
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LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

-  1502... 

-  1901... 

ARGENT 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  19.03. . . 

—  i902. . . 

—  1901... 


Du  20  juin  Depuis 
au  27  juin   le  1"  janv. 


2.785.011  13.135.603 
1.311.918  2.776.202 
153.500  9.405.368 


Du 20  juin  Depuis 
au  21  juin  le  1"  janv. 


4.250.429  25.317.233 
2.000  16.920.166 
2.000  27.736.703 


445.495  14.624.150 
822.284 
»  2.600 
9.945  1.017.748 


386.000 
12.230 

393.230 
18.898 
45.092 


2.809.115 
_625J575 

3.434.790 
1.261.524 
1.228.272 

44.000 


3.141  771.619 


455.440  16.466.782 
216.895  17.111.990 
1.151.907  26.090.648 


3.141  815.619 
13.458  669.529 
15.337  1.853.278 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 

réserve 

1902  12  juill. 

1903  27  juin. 
1933   3  juill. 
1903  11  juill. 

170.5 
163.8 
159.3 
156.7 

77.3 
75.1 
75.0 
74.4 

31.8 
44.1 

42.9 
43.9 

942.2 
903.7 
903.9 
892.1 

906.8 
913.8 
917.5 
909.5 

-f  12.2 
+  12.9 
-f-  8.4 
+  8.0 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  mai  30  juin 

1903  1903 
Encaisse  :                                      Millions  de  dollars 

Or                                                          637.5  631.2 

Argent  Barres                                           20.2  17.3 

—     Monnaies                                      490.0  496.1 

Total  de  l'encaisse   1.148.3  1.144.6 

Circulation  : 

Gieenbacks  et  autres  billets   347.0  343.5 

Certificats  d'or   381.3  379.0 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   476.4  474.2 

Total  de  la  circulation   1.204.7      ^  1.196.7 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Le  Trésor  a  du  mettre  un  peu  d'or  en  circulation;  on 
constate,  par  suite,  une  diminution  parallèle  de  l'eDcaisse  et 
du  papier  monnaie. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902    7  juin.  .. 

77.6 

170.6 

10.4 

28.7 

38.7 

19J3  23  mai . . . 

112.4 

190.3 

13.8 

16.0 

54.7 

1903  30  mai ... 

113.0 

192.0 

10.4 

16.4 

55.6 

1803   6  juin... 

113.2 

189.5 

15.0 

15.3 

53.2 

La  note  est  toujours  la  même 
excellente  trésorerie  et  faiblesse 
ciales. 


à  la  Banque  du  Japon, 
des  opérations  commer- 
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Les  Exportations  de  l'Argent  vers  l'Extrême-Orient 
en  1902 

Nous  empruntons  à  X Engineering  and  mining  journal 
les  intéressants  renseignements  suivants  sur  les  exportations 
<le  l'argent  vers  l'Extrême-Orient  en  1902  : 


1902 

1901 

Différence 
en  1902 

De  Londres  vers 
les  Indes  anglai- 

De  San-Francisco. 

178.430.743 
7.679.490 

(En  francs) 

188.502.810 
150.000 

+ 

10.072.067 
7.529.490 

Total 

186. 110.23.: 

188.652.810 

2.542.577 

De  Londres  vers  la 

Chine  

De  San  Francisco. 

12.366.249 
36.114.78S 

30.943.385 
55.432.395 

18.577.130 
19.317.607 

Total 

48.481.037 

86.375.780 

37.894.743 

De  Londres  vers  le 
De  San  Francisco. 

1.172.730 

486.665 
11.400 

-h 

686.065 
11.400 

Total 

1.172.730 

498.065 

+ 

674.665 

D'après  le  cours  moyen  de  l'année  1902,  ces  valeurs  repré- 
sentent approximativement  2.890.440  kilos  d'argent,  814  0/0 
de  ces  expéditions  totales  provenaient  de  Londres  et  18.6  0/0 
de  San- Francisco. 

Dans  les  expéditions  de  San-Francisco  sont  compris 
36.553.616  francs  d'argent  en  barres  et  7.240.662  francs  en 
dollars  mexicains.  Dans  les  exportations  pour  les  Indes,  de 
l'année  dernière,  7.112.040  francs  furent  expédiés  directe- 
ment de  San-Francisco  à  Bombay.  C'est  le  premier  envoi 
important  de  ce  genre. 

La  Balance  économique  de  l'Espagne 

Au  cours  de  la  discussion  engagée  au  Sénat  espagnol  sur 
la  question  du  change,  M.  Calbeton  a  prononcé  un  discours 
très  remarqué.  L'honorable  sénateur  s'est  efforcé  de  démon- 
trer que  l'Espagne  est  une  nation  créancière  et  non  pas  débi- 
trice; nous  croyons  devoir  reproduire  les  arguments  pré- 
sentés par  lui. 

M.  Calbeton  s'est  d'abord  demandé  quels  sont  les  facteurs 
qui  déterminent  la  solde  d'une  nation.  A  côté  de  la  valeur 
commerciale,  il  existe  une  valeur  économique  ou  financière 
qui  est  la  différence  entre  les  revenus  des  capitaux  placés  à 
l'étranger  et  les  revenus  des  capitaux  possédés,  au  contraire, 
par  l'étranger  dans  le  pays  lui-même. 

Quelle  est,  à  ce  point  de  vue,  la  situation  de  l'Espagne? 
Elle  est  d'abord  débitrice  pour  sa  dette  extérieure  estampillée, 
qui  représente  un  milliard  de  francs;  mais  ce  milliard  est-il 
en  la  possession  des  étrangers?  Nullement  :  la  loi  de  Yaffi- 
davit  est  tournée  chaque  jour  :  les  Espagnols  ont  trouvé  le 
moyen  de  reprendre  une  partie  de  leurs  titres-  et  l'on  peut 
évaluer  à  500  millions  au  bas  mot  la  quantité  qu'ils  possèdent 
aujourd'hui. 

Les  autres  titres  espagnols  placés  au  dehors  sont  les  actions 
et  obligations  de  Compagnies  de  transport,  principalement  de 
chemins  de  fer,  mais  beaucoup  de  ces  titres  ont  repassé  les 
Pyrénées  et  M.  Calbeton  évalue  seulement  à  2.700  millions 
le  montant  placé  au  dehors;  il  estime  à  500  millions  les  autres 
placements  en  valeurs  minières,  titres  de  tramways,  etc.,  et 
iixe,  en  définitive,  à  4  milliards  le  montant  maximum  de 
placements  extérieurs. 

Contre  ce  débit,  quel  est  le  crédit  que  peut  opposer  l'Es- 
pagne ? 

Voici  plusieurs  années  que  ce  pays  achète  en  grande  quan- 
tités des  valeurs  étrangères  ;  mais  quelle  peut  être  l'importance 
de  ces  placements?  «Je  vais,  dit  M.  Calbeton,  citer  quelques 
chiffres  que  je  considère  comme  exacts.  Dans  une  seule  mai- 
son de  Paris  qui  a  fait  faillite  l'année  dernière,  il  y  avait  80- 
millions  de  francs  nominaux  et  180  millions  de  francs  effectif 
en  valeurs  appartenant  à  des  Espagnols.  Dans  un  autre  Eta- 
blissement de  crédit,  dont  le  siège  social  est  à  Par  s  et  qui  a 
des  succursales  dans  tout  le  monde  civilisé  et  dans  quelques 
provinces  d'Espagne,  il  y  a  plus  de  250  millions  de  valeurs 
pareilles.  , 

<•  Dans  les  succursales  de  la  Banque  de  France,  dans  les  mai- 
sons particulières  de  Paris,  Bordeaux,  Bayonne,  les  valeurs 
possédées  parles  Espagnols  atteignent  800  millions  de  francs.. 
Quand  on  a  créé  une  Ligue  de  défense  des  porteurs  de  valeurs 
de  mines  d'or  du  Transvaal,  les  porteurs  espagnols  ont  pré- 
senté 100  millions  de  francs.  Toutes  ces  valeurs  déposées  en 
France  représentent  un  total  de  2  milliards  de  francs. 
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«  En  Angleterre,  ta  faillite  d'une,  banque  espagnole  nous  a 
montré qae  cette maison  avait  en  dépôts  300  millions  de  francs 
-do  titres  appartenant  à  nos  nationaux  :  à  la  Banque  d'Angle- 
terre, dans  les  banques  particulières  de  Londres,  on  évalue 
que  les  Espagnols  possèdent  600  millions  de  francs  en  valeurs 
diverses.  En  Allemagne,  de  pareils  placements  existent  et  l'on 
peut  calculer,  en  définitive,  à  plus  de  3.500  millions  le  mon- 
tant des  titres  placés  à  l'étranger  qui  appartiennent  à  des 
Espagnols.  » 

Un  autre  facteur  important  est  le  suivant  :  le  solde  crédi- 
teur de  l'Espagne  avec  ses  anciennes  colonies.  Que  représente 
ce  solde  pour  le  marché  des  francs  et  pour  la  balance  éco- 
nomique et  financière  ?  Avec  les  envois  de  fonds  effectués  par 
les  Espagnols  ayant  des  propriétés  dans  ces  pays,  en  faveur 
de  leurs  familles,  de  leurs  parents,  etc.,  on  peut  calculer  que 
l'Espagne  reçoit  annuellement  500  millions. 

L'Espagne,  conclut  M.  Galbeton,  est  donc  créditrice  et  la 
preuve  en  est  que  son  change  se  tient  à  37  ;  si  elle  était  une 
nation  débitrice,  le  cours  de  45  serait  vite  atteint.  D'autre 
part,  tous  les  ans  des  espèces  métalliques  devraient  sortir  du 
pays  pour  payer  son  solde  débiteur  et  le  pays  ne  posséderait 
plus  aujourd'hui  une  seule  peseta  ;  or,  le  stock  monétaire 
espagnol  a  plutôt  augmenté  qu'il  n'a  diminué. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


9 
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16 
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FONDS  D'ÉTAT 
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A 

3 

O 
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(U 

venu1 
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00 

3 
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OJ 
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EUROPÉENS 

97 

65 

32 

55 

3 

07 

97 

87 

32 

62 

3 

06 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 

93 

40 

37 

36 

2 

67 

93 

37 

20 

2 

68 

Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  ff.  50). . . 

103 

75 

25 

93 

3 

85 

104 

30 

26 

01 

3 

83 

Belgique  3  %  

100 

25 

33 

41 

2 

99 

100 

10 

33 

36 

2 

99 

430 

17 

20 

5 

81 

431 

17 

24 

5 

80 

Danemark  3  %  1897  

95 

90 

31 

96 

3 

12 

95 

60 

31 

86 

3 

13 

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. . . 

89 

27 

22 

31 

4 

48 

89 

05 

22 

26 

4 

49 

Hellénique  4  %  1887  (net  10fr.25) 

230 

22 

43 

4 

45 

232 

Ï2 

63 

4 

41 

Hollande  3  %  

99 

60 

33 

20 

3 

01 

97 

40 

32 

16 

3 

08 

Hôhgriè  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . . 

102 

10 

25 

52 

3 

91 

60 

25 

65 

3 

89 

Italie  4  %  net  
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V, 

25 

54 

3 

91 

11 

20 

25 

55 

3 

91 

95 

10 

31 

70 

3 

15 

95 

10 

31 

10 

3 

15 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

31 

27 

31 

27 

3 

19 

31 

39 

31 

30 

3 

19 

Consolidé  prussieji  3  %  (à  Bèrlin) . 

91 

■>::, 

30 

41 

3 

28 

91 

40 

30 

46 

3 

28 

86 

75 

21 

68 

4 

61 

87 

21 

75 

4 

60 

87 

25 

29 

OS 

3 

43 

86 

75 

2N 

91 

3 

45 

76 

60 

19 

15 

5 

22 

76 

25 

19 

06 

5 

24 

Suisse  3  %  (cheriSin  de  fêr)  
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10 

29 

17 

3 

12 

102 

43 

29 

27 

3 

41 
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30 

33 

43 

2 

98 
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85 

39 

61 

2 

97 

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 

32 

30 

32 

30 

3 

12 

32 

31 

92 

37 

3 

10 

25 

25 

11 

3 

98 
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25 

10 

3 

98 

EXTRA-EUROPÉENS 

79 

25 

19 

SI 

5 

04 

79 

60 

19 

90 

5 

02 

Brésil  4  %  1889  

77 

50 

19 

31 

5 

16 

77 

60 

19 

40 

5 

15 

Chinois  5  %  or  1898  

498 

19 

92 

5 

(2 
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50 

19 

82 

5 

04 

Egypte  unifiée  4  %.net  

106 

60 

26 

65 

3 

75 

103 

50 

26 

37 

3 

79 

Etafe-Unis  4  %  (à  New-York)... 

110 

75 

27 

68 

3 

60 

111 

27 

75 

3 
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■Haïti  5  %  1875  

232 

50 

15 

50 

6 

45 
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15 

66 

6 

38 
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75 

20 
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91 
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25 

20 
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4 

98 
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16 
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16 
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5 

95 

96 

73 
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10 

97 

32 

35 

09 
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59 

60 

n 

02 

5 

81 

59 

60 

17 

62 

l 

87 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Comme  il  fallait  s'y  attendre, 
on  s'est  peu  occupé  cette  semaine  en  raison  des  jours 
de  fête,  et  cela  malgré  la  liq-uidation  de  quinzaine  qui 
a  eu  lieu  mercredi  dernier. 

Au  cours  de  cette  liquidation,  l'argent  s'est  montré 
un  peu  plus  exigeant  que  précédemment,  el  les  repor- 
teurs uni  pu  facilement  obtenir,  pour  leurs  capitaux, 
un  taux  d'intérêt  variant  entre  3  1/2  et  4  0/0  l'an.  Celte 
petite  tension  des  reports  est  due  à  l'émission,  qui  aura 
lieu  le  22  courant,  de  34G.000  obligations  à  0/0  de  Che- 
mins de  fer  Russes,  émission  pour  laquelle  les  capita- 
listes ont  réservé  de  grandes  disponibilités. 


Allemagne.  —  Le  l'ait  saillant  à  la  Bourse  de  Berlin 
est  le  recul  du  cours  des  rentes.  Le  dernier  emprunt 
émis  à  02  0/0,  et  qui  avait  été  souscrit  W  fois,  est  re- 
tombé ù  91  50  0/0,  et  l'on  prévoit  un  nouveau  recul. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  s'esl  détendue. 

Le  total  des  émissions  du  premier  semestre  de  1002 
a  été  de  924  millions  de  marks,  valeur  nominale,  et 
923  millions  de  marks,  valeur  au  cours  du  jour,  contre 
respectivement  1.483  millions  et  1.437  millions  dans  le 
premier  semestre  de  1902. 

Le  nombre,  des  fondations  de  Sociétés  par  actions 
dans  ce  même  semestre  a  été  de  42,  représentant 
77.975.000  marks,  contre  50  représentant  52.446.000 
marks  dans  le  premier  semestre  1902. 

Angle/erre.  —  Les  commentaires  de  la  presse  sur  la 
visite  du  président  Loubet  ne  sont  pas  encore  terminés. 
Ils  affirment,  tous,  un  rapprochement  durable  entre  les 
deux  nations. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1903  les  importations 
se  sont  élevées  à  200.529.000  liv.  st.,  contre  202.740.000 
dans  la  même  période  de  1902;  les  exportations  se  sont 
élevées  à  178.570.000  liv.  st.,  contre  108.194.000. 

Autriche.  —  L'Empereur  a  fixé  par  décret  la  quote- 
part  de  la  Hongrie  et  de  l'Autriche  dans  les  dépenses 
communes.  La  première  paiera  34  3/49  0/0  et  la  se- 
conde 00  46  49  0/0. 

Les  récoltes  s'annoncent  aussi  belles  en  Autriche 
qu'en  Hongrie  :  on  compte  sur  une  année  supérieure  à 
la  moyenne. 

Les  transactions  à  la  Bourse  de  Vienne  sont  presque 
nulles. 

Belgique.  —  Les  cours  restent  fermes  à  la  Bourse  do 
Vienne,  bien  que  les  affaires  soient  assez  réduites,  au 
comptant  comme  à  terme.  Les  valeurs  charbonnières 
ont  une  tendance  marquée  à  la  hausse . 

Sur  le  marché  sidérurgique  on  ressent  la  répercus- 
sion de  l'amélioration  constante  de' ce  domaine,  en 
Allemagne. 

Danemark.  —  En  1902 ,  l'importation  s'est  élevée  à 
435.500.000  couronnes  et  l'exportation  à  320.300.000 
contre  390.900.000  et  292.100.000  couronnes,  en  1901. 

De  1901  à  1902,  l'excédent  de  la  valeur  de  l'importa- 
tion a  augmenté  de  10  1/2  millions  de  couronnes. 

Espagne,  —  Le  projet  de  loi  ordonnant  le  paiement 
en  or  de  tous  les  droits  de  douane,  a  été  rapporté  à  la 
Chambre,  mais  ne  pourra  être  discuté  dans  cette  ses- 
sion. 

Les  affaires  à  la  Bourse  sont  presque  nulles. 

La  richesse  mobilière  calculée  au  moyen  de  l'impôt 
qui  grève  les  actions  et  les  obligations,  a  été  évaluée  à 
15-230.309.000  pesetas. 

Grèce.  —  Le  Ministère  Théotokis  formé,  il  y  a  quinze 
jours,  a  dé  jà  vécu.  Il  est  tombé  surtout  pour  avoir  voulu 
faire  opposition  à  l'établissement  du  monopole  des  rai- 
sins de  Corinthe. 

M.  Ralli  a  constitué  le  nouveau  Cabinet,  qui  parait 
viable. 

Luxembourg.  —  La  valeur  de  la  production  minière 
du  Luxembourg,  en  1902,  a  été  de  14.527.891  fr.,  contre 
11.527.891  fr.  en  1901  et  17.283.289  en  1901. 

La  valeur  de  la  production  de  la  fonte  a  été  de 
59.797.131  fr.  en  1902,  contre  66.277.320  en  1901  et 
74.234.188  en  1900. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  résultats  de  l'exercice 
1901  île  Minas  Geraes  sont  connus  :  les  recettes  ont 
été  de  28.272  contos  ou  35  millions  de  francs;  les  dé- 
penses ont  été  de  23.473  contos  ou  32  millions  de  francs. 

Etats-Unis.  —  La  production  de  la  fonte,  en  1902, 
est  évaluée  à  17. 800.000  tonnes;  elle  a  presque  doublé 
depuis  1895.  Au  31  décembre  dernier,  on  comptait  307 
hauts  fourneaux  en  activité. 

La  production  de  l'acier  a  été  de  17  millions  .de 
tonnes  environ. 

Mexique.  —  En  1902,  il  existait  au  Mexique  14.539 
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propriété^  minières  d'une  Miperlieie do  172.000  hectares 
contre  1I.S0.~>  propriétés,  représentant  120.390  hectares 
en  19<H. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Un  télégramme  du  Roi  d'Angleterre.  —  Le  recou- 
vrement des  impôts.  —  Ajournement  du  voyage  en  France  du  Roi 
d'Italie.  —  Commission  du  budget.  —  Questions  algériennes. 

L'état  de  la  rentrée  des  impôts  pour  le  premier 
semestre  de  1903  vient  d'être  publié  et  l'impression 
laissée  par  cette  publication  est  satisfaisante.  Les 
contributions  directes,  particulièrement,  se  sont  distin- 
guées, car  les  rentrées  se  sont  élevées  à  434  millions, 
et  les  douzièmes  échus  ne  représentaient  que  404  mil- 
lions. 

Les  impôts  et  revenus  indirects,  si  on  les  envisage 
par  grandes  masses,  n'ont  pas  donné  des  résultats 
moins  satisfaisants.  Les  recouvrements  effectués  pen- 
dant le  premier  semestre  de  1903  se  sont  élevés  à 
1  milliard  390  millions  et  demi.  Or,  ils  n'avaient  été 
évalués  qu'à  1.310  millions,  et,  l'année  dernière,  pen- 
dant les  six  premiers  mois,  ils  n'avaient  atteint  que 
1.292  millions.  La  plus-value  réalisée  cette  année  res- 
sort ainsi  à  V»  millions  relativement  aux  évaluations, 
et  à  08  millions  relativement  aux  rentrées  correspon- 
dantes de  1902.  La  reprise  est  des  plus  heureuses.  Elle 
montre,  notamment,  que  les  prévisions  admises  par  la 
Commission  du  budget,  l'an  passé,  avaient  été  pru- 
iewte».  Elle  indique  également  un  certain  essor  des 
affaires,  un  retour  d'activité  laborieuse  et  confiante 
Miii  est  de  bon  augure  pour  l'avenir. 

il  ne  faiil  cependant  rien  exagérer  et  il  sied  d'être 
circonspect.  Cette  réserve  est  d'autant  plus  nécessaire 
que,  en  dépit  des  plus-values  acquises,  le  budget  de 
1903  se  voit  toujours  menacé  de  se  solder  par  un  défi- 
cit. Il  n'a  été  mis  en  équilibre,  on  s'en  souvient,  qu'au 
moyen  d'un  recours  à  la  ressource  tout  exceptionnelle 
d'une  création  d'obligations  à  court  terme.  L'émission 
autorisée  n'est  pas  moindre  de  44  millions.  Et  il  y  a  à 
compter  avec  Les  crédits  supplémentaires,  cette  plaie 
de  tous  nos  budgets. 


-«~v  Voici  le  texte  de  la  dépêche  adressée  par  le  roi  Edouard 
au  Président  de  la  République  en  réponse  à  celle  que 
M.  Loubet  lui  a  adressée  en  quittant  le  sol  britannique  : 

Les  bonnes  paroles  de  votre  dépêche  que  je  viens  de 
recevoir  m'ont  vivement  touché.  Nous  sommes  dans 
l'enchantement  que  votre  visite  chez  nous  vous  ait  plu. 
c'est  mon  plus  ardent  désir  que  le  rapprochement 
entre  uns  doux  pays  soit  durable. 

êdouard  n.  i. 

-vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  11  juillet,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Trois  ministres  :  MM.  Camille  Pelletan,  Vallé  et  Marué- 
jouls  n'assistaient  pas  au  Conseil. 

Le  Prcsidont  do  la  Piépubliquc  a  entretenu  le  Conseil  de 
son  voyage  en  Angleterre  et  de  l'accueil  chaleureux  dont  il 
avait  été:  l'objet. 

Lo  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  part  au  Conseil 
de  l'entretien  qu'il  avait  eu  la  veille  avec  l'ambassadeur 
d'Italie.  Il  a  été  décidé  d'un  commun  accord  entre  les  deux 
Gouvernements  qu'en  raison  de  la  grave  maladie  du  pape 
Léon  XIII,  le  voyage  du  roi  d'Italie  à  Paris  serait  retardé. 
Le  dele  de  la  venue  du  roi  Victor-Emmanuel  sera  ultérieu- 
remont  fixée. 

Par  suite,  la  revue  de  Longchamp,  qui  avait  été  reportée 
au  19  juillet,  pour  coïncider  avec  le  séjour  du  roi  d'Italie 
;«  Paris,  a  été  fixée  au  mardi  14  juillet,  à  neuf  heures  du 
matin. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  une  importante  pro- 
motion de  généraux.  Enfin,  le  Conseil  s'est  occupé  des  nomi- 
nations dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  du  14  juillet 
restant  à  faire. 


■vwv  Une  élection  législative  a  eu  lieu,  le  12  juillet,  dans  la 
quatrième  circonscription  de  Bordeaux  (Gironde).  M.  Videau, 
républicain  ministériel,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Decrais,  élu  sénateur. 

-ww  La  Commission  du  budget  a  continué,  le  15  juillet, 

l'examen  des  budgets  des  dépenses  de  1904. 

Le  budget  de  la  Légion  d'honneur  a  été  adopté  avec  une 
diminution  de  6.800  francs. 

Le  budget  de  la  Caisse  nationale  d'Epargne  a  été  adopté 
sans  modification. 

La  Commission  a  ensuite  discuté  le  budget  de  l'Adminis- 
tration pénitentiaire,  dont  M.  Codet  est  rapporteur.  Le  bud- 
get de  l'Administration  pénitentiaire  de  1903  s'élevait  à  la 
somme  de  16.868.589  fr.  ;  celui  de  ISOi  est  réduit  à  16.641.703 
francs,  soit  une  diminution  de  221.886  fr.,  dont  170.386  fr. 
par  l'Administration  et  51.500  par  la  Commission.  Par  suite 
de  l'application  des  lois  de  sursis  et  la  libération  condition- 
nelle, la  population  pénitentiaire  a  notablement  diminué 
pendant  quelques  années  et  on  a  pu  supprimer  trois  mai- 
sons centrales  (Landerneau,  Gaillon  et  Clermont)  et  160  em- 
plois. C'est  ce  qui  a  permis  de  réduire  ce  budget  dans  les 
proportions  indiquées. 

La  Commission  a  prié  le  rapporteur  du  budget  de  la  Ma- 
rine d'insister  auprès  de  M.  Pelletan  pour  que  le  fascicule 
du  budget  de  la  marine  soit  distribué,  la  Commission  n'ayant 
pas  encore  les  propositions  concernant  ce  Ministère. 

~w  Le  Journal  officiel  du  16  juillet  a  publié  hier,  16 
juillet,  la  loi'relative  aux  contributions  directes  et  aux  taxes 
y  assimilées  de  l'exercice  1905. 

■v~v  M.  Jonnart,  gouverneur  général  de  l'Algérie,  a  été  reçu 
hier  matin  par  le  Président  du  Conseil,  ministie  de  l'Intérieur. 

Le  Gouverneur  général  doit  rester  quelques  jours  à  Paris, 
pendant  lesquels  il  s'entretiendra  avec  les  Ministres  de 
diverses  questions  intéressant  l'Algérie. 

La  plus  importante  est  celle  des  chemins  de  fer  algériens. 

M.  Jonnart  aura  très  prochainement,  à  ce  sujet,  un  entre- 
tien avec  M.  Maruéjouls,  ministre  des  Travaux  publics. 


QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situation  Iconomipe  et  Financière 

DE  L'ITALIE 

Voici  la  préface  que  notre  excellent  collaborateur  Pierre 
des  Essars  a  écrite  pour  la  série  d'études  de  M.  Edmond 
Théry,  que  l'Economiste  Européen  vient  de  faire  paraître 
en  volume. 

Le  nouveau  livre  de  M.  Edmond  Théry  —  Situation 
Financière  et  Economique  de  l'Italie  ■ — ■  vient  à  son 
heure.  Nous  ne  pouvons  lui  adresser  qu'un  reproche  : 
la  modestie  de  son  titre,  car  c'est  plus  et  mieux  que  ce 
qu'il  annonce  :  c'est,  en  effet,  une  histoire  très  étudiée, 
très  fouillée  de  l'Italie  contemporaine  qui  peut  aller  de 
pair  avec  Yltalia  présente,  de  M.  Tito  Canovai. 

Faute  de  connaître  suffisamment  nos  voisins,  nous 
nous  sommes  souvent  fait  d'eux  une  idée  tout  à  fait 
fausse  :  le  gros  de  nos  compatriotes  se  représente  l'Ita- 
lien sous  les  espèces  du  pifferaro,  du  modèle  de  pein- 
tres ou  du  brigand  de  la  Calabre  ;  la  vérité  est  tout 
autre.  Peu  de  races,  en  Europe,  présentent  les  mêmes 
qualités  de  dureté  au  travail,  de  sobriété  et  d'esprit 
d'épargne  que  les  populations  de  la  Péninsule.  L'Italien 
est,  en  outre,  un  excellent  colonisateur.  Il  émigré  facile- 
ment, se  plie  à  toutes  les  exigences  sociales,  et  les  com- 
munautés italiennes  des  Etats-Unis,  du  Brésil,  de  la 
République  Argentine,  sans  compter  celles  de  la  France, 
de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  ne  sont  inférieures  à  celles 
d'aucune  autre  nation  ;  elles  contribuent  largement  au 
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bien-être  de  la  mère  patrie  par  l'envoi  de  l'argent  qu'elles 
ont  gagné  à  l'étranger. 

Quant  à  l'élite  de  l'Italie,  il  est  difficile,  en  quelque 
pays  que  ce  soit,  de  trouver  des  hommes  plus  sincère- 
ment, plus  sérieusement  patriotes,  plus  instruits,  mieux 
doués  pour  les  sciences,  les  lettres  et  les  arts.  Les  nobles 
travaux  des  savants  et  des  littérateurs  italiens  contempo- 
rains, sont  parmi  ceux  qui  font  le  plus  d'honneur  à  l'es- 
prit humain. 

Après  avoir,  à  l'époque  de  la  Renaissance,  emprunté 
les  bases  de  notre  savoir  à  l'Italie,  dans  le  courant  du 
siècle  dernier,  nous  avons  payé  en  partie  notre  dette  à 
nos  voisins,  en  ce  sens  que  leur  culture  intellectuelle  est 
alors  devenue  française  ;  mais  ils  ont  approprié  à  leur 
génie  national  ce  qu'il  nous  ont  pris  et,  aujourd'hui, 
les  œuvres  italiennes  ont  un  cachet  bien  particulier  et 
entièrement  original. 

Pourquoi  deux  peuples  qui  se  sont  formés  récipro- 
quement l'esprit,  dont  l'origine  est  commune,  et  dont 
le  sang  a  coulé  dans  les  mêmes  combats,  en  sont-ils  arri- 
vés, pendant  plusieurs  années,  à  se  considérer  avec 
méfiance  et  même  avec  quelque  chose  de  pis  ?  C'est  que 
des  politiciens,  pour  leurs  déplorables  ambitions  et  leurs 
tristes  personnalités,  ont  eu  intérêt  à  les  désunir.  On  a 
fait  accroire  à  l'Italie  que  la  France  songeait  à  réta- 
blir le  pouvoir  temporel  du  pape,  on  a  tiré  parti  des 
imprudences  et  des  sottises  des  ultramontains  qui  n'ont 
plus  chez  nous  ni  importance,  ni  crédit,  et  l'Italie  s'est 
rapprochée  de  l'Allemagne.  M.  Crispi,  qui  n'était  pas 
précisément  gallophobe,  mais  qui  voulait  jouer  un  rôle 
prépondérant  dans  son  pays,  a  agité  le  spectre  français  ; 
il  n'aurait  même  pas  été  fâché  qu'une  guerre  éclatât, 
dans  laquelle  il  espérait  être  soutenu  par  l'Allemagne  et 
par  l'Autriche,  mais,  fort  heureusement,  la  guerre  ne 
dépendait  pas  de  sa  seule  volonté  et  il  s'est  borné  à 
faire  beaucoup  de  mal  à  son  pays,  sans  arriver  à  trou- 
bler la  paix  du  monde. 

La  politique  funeste  de  M.  Crispi  s'est  surtout  mani- 
festée, en  Italie,  par  l'accroissement  des  impôts,  la  dimi- 
nution de  la  fortune  privée  et  la  détérioration  du  change. 
Pendant  une  trop  longue  période,  tous  les  matins,  la 
cote  de  la  Bourse  apprenait  à  nos  voisins  que  la  monnaie 
qui  était  dans  leur  poche  avait  diminué  de  valeur  et  qu'il 
fallait  donner  de  plus  en  plus  de  papier  pour  obtenir 
100  lire  en  or.  Le  mal  fut  à  son  comble  lorsqu'éclata  le 
scandale  des  banques  et  que  l'on  connut  les  malversa- 
tions de  la  Banque  Romaine.  L'année  1893  fut  une  des 
plus  malheureuses  de  la  période  contemporaine. 

M.  Crispi  avait  ajouté  à  ses  autres  fautes  celle  de 
dénoncer  le  traité  de  commerce  avec  la  France,  fermant 
ainsi  à  l'exportation  italienne  un  de  ses  principaux 
débouchés  et,  s' attirant  des  représailles,  de  sorte  que  la 
monnaie  d'argent  et  même  la  monnaie  divisionnaire,  qui 
étaient  reçues  chez  nous  au  pair,  en  vertu  de  l'Union 
latine,  quittèrent  l'Italie  et  vinrent  s'entasser  dans  les 
caves  de  la  Banque  de  France.  L'Italie  était  au  plus 
haut  degré  au  régime  de  l'étalon  de  papier;  pour  avoir 
de  la  monnaie  courante,  elle  dut  nous  racheter,  au  pair, 
c'est-à-dire  en  supportant  toute  la  prime  de  l'or,  sa 
monnaie  divisionnaire.  Peu  de  temps  après,  elle  éprou- 
vait les  désastres,  que  l'on  connaît,  en  Abyssinie.  Ils 
entraînèrent  la  chute  définitive  de  M.  Crispi  et  avec  elle 
un  changement  radical  de  la  politique  extérieure 
italienne. 

Les  successeurs  de  M.  Crispi  rompirent,  en  effet, 
avec  le  système  néfaste  qui  avait  entraîné  tant  de 
désastres  ;  ils  comprirent  qu'un  rapprochement  avec  la 
France  était  d'accord  à  la  fois  avec  les  nécessités  histo- 
riques et  avec  les  intérêts  de  l'Italie.  Ce  rapprochement 
se  fit  lentement,  méthodiquement  et  il  fut  définitivement 


réalisé  le  21  novembre  1898  par  l'homme  que  ses  anté- 
cédents, sa  haute  situation  et  le  respect  dont  il  est 
unanimement  entouré  en  France,  désignaient  pour 
conclure  la  paix  commerciale. 

Ce  n'est  pas  une  alliance  politique  que  M.  Luzzatti 
a  conclue  avec  le  gouvernement  français  :  c'est  le 
rétablissement  de  l'harmonie  des  intérêts  entre  les  deux 
pays.  Ni  l'Italie,  ni  la  France  n'ont  rien  eu  à  sacrifier 
de  leur  dignité  ;  ni  l'une  ni  l'autre  n'a  eu  à  faire  amende 
honorable  pour  le  passé.  Des  deux  côtés,  il  y  a  eu 
réconciliation  sincère,  et  espérons-le  durable,  sans  qu'il 
en  ait  rien  coûté  à  personne  ;  des  deux  côtés  on  a  oublié 
ce  qui  divise  pour  ne  se  souvenir  que  de  ce  qui  unit. 
Les  résultats  de  cette  politique  n'ont  pas  tardé  à  SB 
manifester  :  les  budgets,  qui  se  soldaient  en  déficit 
jusqu'en  1896-97  se  sont,  depuis,  liquidés  avec  des 
excédents  qui,  dans  les  dernières  années,  ont  dépassé 
60  millions  et,  malgré  des  mécomptes  sur  les  mouve- 
ments de  capitaux,  on  trouve  encore  41  millions  d'excé- 
dents en  1900-1901  et  32  millions  en  1901-1902. 

Pour  les  cinq  derniers  exercices,  l'excédent  total  des 
recettes  sur  les  dépenses  a  été  de  212  millions,  avec  les- 
quels il  a  été  éteint  pour  24  millions  de  lire  de  dettes  , 
construit  pour  95  millions  de  voies  ferrées,  payé  les 
frais  de  l'expédition  de  Chine  et  laissé  près  de  93  mil- 
lions à  la  disposition  du  Trésor. 

Cette  situation  favorable  des  budgets  permet  d'espé- 
rer que  des  soulagements  substantiels  seront  apportés  au 
contribuable,  beaucoup  trop  lourdement  taxé.  Ce  n'est 
pas,  du  reste,  un  des  moindres  mérites  des  hommes 
d'Etat  italiens  que  d'avoir  tout  subordonné  au  rétablis- 
sement de  l'ordre  dans  les  finances  et  d'avoir  refusé  la 
trop  facile  popularité  que  leur  aurait  procurée  une  poli- 
tique de  dégrèvements  ;  les  dégrèvements  viendront, 
mais  il  s'agit  d'abord  de  consolider  les  résultats  acquis 
et  c'est  ce  qui  a  été  parfaitement  compris  par  nos 
voisins. 

Pendant  que  nous  en  sommes  à  la  question  financière, 
nous  ajouterons  que  l'un  des  faits  les  plus  remarquables 
est  la  reconduction  du  change  an  pair  ;  rien  ne  fait 
plus  d'honneur  à  l'Italie  que  cette  restauration  moné- 
taire dont  M.  Edmond  Théry  décrit  toutes  les  phases 
avec  sa  compétence  habituelle.  Cette  grande  œuvre  a 
été  menée  à  bien  avec  une  entente  de  la  matière,  une 
simplicité  et  une  précision  extraordinaire  qui  fait,  à  bon 
droit,  l'admiration  des  hommes  du  métier,  et  le  succès 
est  d'autant  plus  grand  que  l'instrument  avec  lequel  il  a 
été  obtenu  était  réellement  défectueux.  A  la  suite  des 
scandales  des  banques,  on  a  imposé  aux  établissements 
d'émission  une  législation  draconienne,  on  les  a  garottés 
dans  les  règlements  les  plus  restrictifs  ;  on  doutait,  à 
bon  droit,  qu'au  milieu  de  telles  entraves  ils  pussent 
remplir  leur  mission  et,  cependant,  ils  ont  été  l'agent 
actif  du  relèvement  monétaire,  mais  il  n'est  pas  bon  de 
jouer  la  difficulté  et,  à  défaut  de  reconnaissance,  ^inté- 
rêt, bien  entendu  de  l'Italie  lui  commande  de  se  relâcher 
de 'sa  sévérité  vis-à-vis  de  ses  banques  et  de  donner  à 
leur  charte  la  souplesse  et  l'élasticité  qui  lui  manquent. 

L'industrie  de  l'Italie  a  suivi  une  marche  ascendante 
et  quelques-uns  de  ses  établissements  occupent  un  rang 
très  élevé  :  il  nous  suffira  de  citer  les  Aciéries  de  Terni, 
qui  ont  présenté  des  produits  si  remarqués  à  TExposi- 
tion  de  1900  ;  les  Chantiers  Ansaldo  de  Gênes,  et 
Orlando  de  Livourne,  le  Lanificio  Rossi  et  tant^  d'au- 
tres. L'Italie  manque  de  charbon,  mais  elle  possède  la 
houille  blanche,  et  la  partie  du  Nord,  riche  en_  chutes 
d'eau,  devient  peu  à  peu  une  région  industrielle  avec 
laquelle  il  faudra  bientôt  compter. 

Quant  à  l'agriculture,  c'est  la  principale  richesse  de 
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la  péninsule  ;  cependant,  elle  n'est  pas  encore  ce  quelle 
pourrait  et  devrait  être. 

Le  livre  de  M.  Edmond  Théry  nous  fournit  tous  les 
renseignements  nécessaires  pour  l'étude  complète  des 
ressources  de  l'Italie. 

Mais  à  lenumération  des  richesses  de  l'Italie,  nous 
devons  ajouter  ce  qui  n'est  pas  du  domaine  du  statis- 
ticien :  à  savoir  la  valeur  de  certains  hommes  dans 
lesquels  on  voit  renaître  les  grandes  figures  du  Resorgi- 
mento.  Le  ministère  Zanardelli  nous  a  montré  un 
ensemble  d'hommes  d'Etat  remarquables  ;  à  côté  d'eux, 
nous  voyons  le  commandant  Stringher,  directeur  général 
de  la  Banque  d'Italie,  dont  on  ne  saurait  exagérer  le 
mérite  dans  l'œuvre  de  l'assainissement  de  la  monnaie  et 
de  la  restauration  du  crédit,  et  cet  admirable  Luzzatti 
qui,  non  content  d'avoir  été  le  Schulze-Delitzsch  italien, 
a  montré  les  plus  hautes  qualités  politiques  et  financiè- 
res et  a  été,  avec  notre  ambassadeur  M.  Barrère,  le  véri- 
table pacificateur  entre  la  France  et  l'Italie. 

Aujourd'hui,  Français  et  Italiens  peuvent  apprécier 
les  bienfaits  de  la  concorde  si  heureusement  rétablie  ; 
la  visite  du  roi  Victor-Emmanuel  au  Président  de  la 
République  française  met  le  sceau  au  bon  accord  entre 
les  deux  nations  les  plus  faites  pour  se  comprendre, 
s'entr'aider  et  s'aimer.  M.  Edmond  Théry  nous  fait  bien 
connaître  l'Italie  ;  c'est  un  nouveau  service  qu'il  nous  a 
rendu. 

Pie:rd  des  Essars. 

Paris,  le  21  juin  IQ03. 


PROMOTION  DANS  LA  LÉGION  D'HONNEUR 


Le  Journal  Officiel  du  12  juillet  1C03  a  publié  le  décret 
suivaut  : 

Far  décret  du  Président  de  la  République,  en  date 
du  11  juillet  1903,  rendu  sur  la  proposition  du  minis- 
tre de  la  guerre,  vu  la  déclaration  du  conseil  de  l'ordre 
de  la  Légion  d'honneur  en  date  du  10  du  même  mois, 
portant  que  la  nomination  du  présent  décret  est  faite 
en  conformité  des  lois,  décrets  et  règlements  en  vi- 
gueur, a  été  promu  au  grade  de  : 

Commandeur  de  la  Légion  d'honneur  : 

M.  Théry  Amédée-Edmond),  publiciste  à  Paris,  di- 
recteur de  V Economiste  Européen,  membre  du  conseil 
supérieur  de  statistique.  Officier  du  31  décembre  1897. 
Auteur  de  travaux  statistiques  sur  la  situation  écono- 
mique et  financière  de  tous  les  Etats  de  l'Europe  et 
sur  leurs  dépenses  militaires. 


Notre  directeur,  qui  est  capitaine  d'artillerie  territorial, 
affecté  au  service  de  l'État-Major  du  Gouvernement  mili- 
taire de  Paris,  avait  précédemment  reçu  le  témoignage  officiel 
de  satisfaction  ci-après  : 

Gouvernement  Militaire 

DE  PAKIS 

—  Paris,  le  20  mai  1903. 

ÉTAT-MAJOR 

Le  Général  Faure-Biguel,  Gou- 
verneur militaire  de  Paris,  à  M.  le  capitaine 
d'artillerie  territorial  Ed.  Théry. 

J'ai  transmis  au  Ministre  de  la  Guerre,  le  13  mai 
dernier,  votre  étude  si  remarquable  et  si  intéressante 
sur  la  Guerre  financière,  en  appelant  son  attention  sur 
la  haute  portée  de  ce  travail. 

Par  dépêche  du  19  mai,  le  Ministre  vous  envoie  le 
témoignage  officiel  ci-joint  de  sa  satisfaction,  que  je 
m'empresse  de  vous  transmettre  avec  mes  bien  vives 
félicitations. 

I  rénéral  Fauiie-Biguet. 


RÉPUBLIQUE  FRANÇAISE 

Ministère  de  la  Guerre 

direction  du  contrôle  Paris,  le  19  mai  1903. 

X 

CABINET 

Le  Ministre  de  la  Guerre  à 
M.  le  capitaine  d'artillerie  territorial  Ed. 
Théry,  toi,  boulevard  Haussmann. 

Le  Gouverneur  militaire  de  Paris  vient  de  me  trans- 
mettre votre  très  intéressante  étude  sur  la  Guerre 
financière. 

Au  moment  où  la  discussion  du  budget  de  la  guerre 
et  la  tâche  du  Ministre  tendent  à  devenir  plus  lourdes, 
votre  travail  apporte  au  chef  de  l'armée  un  point  de 
vue  très  spécial  et  très  élevé,  une  documentation  qui  lui 
manquait.  Il  lui  permettra  d'atténuer  certaines  criti- 
ques et  de  défendre  avec  plus  de  force  ce  qui,  de  notre 
budget  militaire,  doit  rester  intangible. 

Vous  ajoutez  ainsi  un  titre  nouveau  au  service  rendu 
à  l'armée  en  1895,  par  votre  étude  sur  la  Mobilisation 
au  point  de  vue  financier,  dont  les  résultats  pratiques 
ont  été  si  fructueux. 

La  clarté  de  votre  exposition,  l'éloquence  de  vos 
preuves  chiffrées  et  des  comparaisons  avec  l'étranger 
de  la  situation  commerciale,  industrielle  et  financière 
de  la  France,  vous  font  le  plus  grand  honneur  et  je 
suis  heureux  de  vous  en  exprimer  toute  ma  satisfaction. 

Je  donne  des  ordres  pour  que  la  Direction  du  Con- 
trôle tienne  à  jour  ces  documents  précieux,  assuré  que 
vous  voudrez  bien  lui  apporter  le  concours  de  votre 
haute  expérience. 

Général  André. 


L 'Emprunt  des  Chemins  de  fer  Russes 


Nos  principaux  Etablissements  de  crédit  procéde- 
ront, le  22  courant,  à  l'émission  de  346.000  obligations 
4  0/0  de  Chemins  de  fer  russes. 

Pour  bien  comprendre  l'importance  de  la  garantie 
donnée  à  ces  titrés  par  le  Gouvernement  impérial,  il 
est  nécessaire  de  jeter  un  coup  d'œil  sur  la  politique 
suivie  par  la  Russie  en  matière  de  chemins  de  fer. 

Dans  le  rapport  qu'il  présenta  à  l'Empereur  avec  le 
budget  de  1900,  le  Ministre  des  Finances,  M.  Witte,  ^si- 
gnala, comme  cause  principale  de  l'impulsion  donnée 
aux  forces  productives  du  pays,  l'exécution  du  pro- 
gramme adopté  pour  réformer  le  régime  des  voies 
ferrées  et  développer  l'étendue  du  réseau  : 

«  Il  s'est  écoulé,  ajouta-t-il,  plus  de  dix  années  déjà  depuis 
que,  conformément  aux  volontés  de  l'empereur  Alexandre  III, 
l'Etat  a  pris  la  haute  main  sur  les  chemins  de  fer,  dans  l'in- 
térêt de  toutes  les  branches  de  l'industrie  nationale  et  du 
commerce,  et  reconstitué  sur  de  nouvelles  bases  l'organisa- 
tion financière  du  réseau.  La  mise  en  œuvre  de  ce  programme 
fut  confiée  au  Ministère  des  Finances,  où  fut  créé,  à  cet  ef- 
fet, un  service  nouveau,  la  direction  des  affaires  de  chemins 
de  fer.  Aussi,  le  moment  est-il  venu  d'indiquer  les  résultats 
auxquels  ont  abouti  les  mesures  qui  ont  été  adoptées, 
suivant  les  intentions  impériales,  pour  favoriser  les  intérêts 
économiques  du  pays  comme  aussi  pour  diminuer  les  sacri- 
fices du  Trésor.  » 

Au  mois  de  janvier  1889,  les  chemins  de  fer  avaient 
une  longueur  de  29.292  kilomètres,  dont  0.902  kilo- 
mètres ,  soit  23.6  0/0  seulement ,  appartenant  à 
l'Etat;  le  reste  —  22.390  kilomètres  ou  76.4  0  0 
du  réseau  —  était  concédé  à  42  Compagnies  diffé- 
rentes. Chacune  de  ces  Compagnies  exploitait  sa  li- 
gne à  peu  près  comme  elle  l'entendait,  chacune  avait 
sa  politique  spéciale  en  matière  de  tarifs  :  toute  con- 
sidération des  intérêts  généraux  du  pays  était  laissée 
de  côté.  Envisagés  dans  leur  ensemble,  le  réseau  de 
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L'Etat  et  les  Lignes  à  revenu  garanti  imposaient  au 
Trésor  des  sacrifiées  considérables  :  en  1889,  le  déficit 
global  de  l'exercice  d'exploitation  atteignit  30.5  mil- 
lions <le  roubles  el  les  dettes  des  Compagnies  envers 
l'Etat,  du  chef  des  avances  qu'elles  avaient  reçues  de- 
puis l'origine,  au  titre  de  la  garantie,  formaient  la 
somme  colossale  ds984  millions  de  roubles. 

Les  intérêts  du  pays  exigeaient  que  les  travaux  de 
chemins  de  fer  fussent  continués  et  même  qu'ils  fussent 
activement  poussés;  les  intérêts  du  Trésor  exigeaient 
une  diminution  des  dépenses.  Avec  l'ancien  système, 
il  eût  été  bien  difficile  de  remplir  deux  tâches  aussi 
contradictoires;  il  n'ètail  possible  d'y  réussir  qu'à  la 
condition  de  faire  rentrer  dans  la  sphère  d'action  im- 
médiate du  Gouvernement  le  régime  tout  entier  des 
voies  ferrées  —  ces  puissants  agents  de  progrès  écono- 
miques. Il  fut  procédé  au  rachat  de  diverses  lignes  et 
à  la  concentration  du  réseau  entre  les  mains  de  l'Etat 
et  d'un  petit  nombre  de  grandes  Compagnies.  Laissant 
à  ces  quelques  Compagnies  l'exploitation  de  leurs  li- 
gnes, c'est-à-dire  renonçant  à  faire  usage  du  droit  de 
rachat  anticipé  que  lui  donnaient  les  statuts,  l'Etat 
Obtint  à  l'amiable  de  ces  Compagnies  de  très  grands 
avantages  :  ou  bien  il  se  réserva  une  part  dans  leurs 
bénéfices,  ou  bien  il  mit  à  leur  charge  la  construction 
de  nouvelles  lignes.  En  même  temps,  l'Etat  entrepre- 
nait lui-même,  pour  son  compte,  de  grands  travaux  de 
chemins  de  fer. 

Les  résultats  de  ce  système  ont  été  les  suivants  :  des 
42  Compagnies  qui  existaient  en  1889,  il  n'en  reste  ac- 
tuellement que  8,  concessionnaires  à  elles  toutes  de 
17.058  kilomètres  en  pleine  exploitation,  et  de  1.711 
kilomètres  de  lignes  à  voie  étroite  ou  d'intérêt  local, 
soit  un  total  de  18.769  kilomètres  ;  pendant  la  même 
période,  la  longueur  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a 
passé  de  6.902  à  29.848  kilomètres  et,  si  l'on  tient 
compte  des  lignes  en  construction,  à  plus  de  35.000  ki- 
lomètres. Ainsi,  la  longueur  du  réseau  russe  qui,  en 
1889,  n'était  que  de  29.292  kilomètres,  atteint  aujour- 
d'hui 56.601  kilomètres,  sans  compter  la  partie  de  la  ligne 
de  l'Est  Chinois,  qui  se  trouve  hors  des  frontières  de 
l'Empire.  Pour  L'Europe  seule,  le  réseau  atteignait,  le 
1°''  janvier  1902,  48.617  kilomètres  ;  en  treize  ans,  le 
réseau  a  presque  doublé  et  sa  répartition  entre  L'Etat 
et  les  Compagnies  est  devenue  tout  autre  :  c'est  main- 
tenant l'Etat  qui  en  possède  la  majeure  partie  i i  1 ,.'!'. i  ( t  ( ) 
et  les  Compagnies  La  moindre  (38,61  0/0).  Au  cours  de 
celte  même  période,  les  quantités  de  matériel  moteur 
et  roulant  se  sont  accrues  dans  des  proportions  consi- 
dérables. 

Depuis  1889,  les  résultats  globaux  donnés  par  les 
chemins  de  fer  se  sont,  en  ce  qui  concerne  L'État,  mo- 
difiés comme  suit  :  les  perles  annuelles  qu'imposait  au 
Trésor  l'ensemble  du  réseau  sont  toujours  allées  en 
diminuant  (sauf  pour  l'année  1902,  où  elles  atteignirent 
le  chiffre  de  12  millions  de  francs)  ;  'lès  1894,  elles 
n'étaient  plus  que  de  lit  miilions  de  francs  ;  à  dater  de 
L895,  l'Etat  commence  à  recueillir  des  bénéfices,  dont 
le  mon  la  ni  s'est  élevé  :  en  L895,  à  i.8  millions  de  francs  ; 
en  1896,  à  30.1  millions  de  francs  ;  en  1897,  à  33.3  mil- 
lions de  francs,  en  1898,  à  32.2  millions  de  francs,  et 
en  1900,  à  84.3  millions  de  francs. 

L'agrandissement  du  réseau  ferré  el  L'augmentation 
du  matériel  ont  exercé  une  influence  d'autant  plus 
heureuse  sur  le  développement  de  L'industrie  qu'ils 
ont  été  accompagnés  de  la  réforme  des  tarifs  et  do 
leur  unification. 

Il  résulte  donc  de  ce  qui  précède  que,  pendant  les 
dix  dernières  années,  la  Russie  a  obtenu,  dans  le  do- 
maine des  chemins  de  1er,  les  résultats  suivants  :  la. 
longueur  du  réseau  a  presque  doublé  ;  les  quantités  de 
matériel  se  son1  très  notablement  accrues  ;  à  ses  pertes 
considérables  d'autrefois,  le  Trésor  impérial  a  vu  suc- 
céder des  bénéfices  annuels  ;  le  tarif  des  marchandises 
esi  devenu  uniforme  et  a  été  mis  en  harmonie  avec  les 
besoins  généraux  du  pays,  les  intérêts  du  commerce  el 
de  L'industrie. 

Parmi  les  huit  Compagnies  privées  qui  ont  reçu  les 
concessions  de  voies  ferrées,  se  trouvent  la  MosCOU- 


Windau-Rybinsk,  la  Moscou-Kiev -Voronège  et  la 
Riazan-Ouralsk. 

C'est  pour  l'augmentation  du  réseau  de  ces  trois 
Compagnies  que  s  effectuera,  dans  la  proportion  sui- 
vante, l'émission  dont  nous  avons  parle:  190,000  obli- 
gations pour  la  Riazan-Ouralsk,  94.000  pour  la  Moscou 
Kiev-  Voronège,  62.000  pour  la  Moscou  Windau-Rybinsk, 
Le  produit  de  l'opération  sera  exclusivement  affecté  à 
la  continuation  des  lignes  exploitées  par  ces  diverses 
Compagnies  et,  conformément  aux  engagement  pris,  le 
Gouvernement  impérial  garantit  d'une  manière  abso- 
lue l'intérêt  et  l'amortissement  des  titres. 

Les  souscripteurs  n'ont  plus,  dès  lors,  à  se  préoccu- 
per de  la  situation  particulière  de  ces  diverses  entre- 
prises, ni  de  la  productivité  des  lignes  exploitées.  Les 
obligations  émises  peuvent  être  assimilées  absolument 
aux  fonds  d'Etat  russes,  car  elles  présentent  la  même 
sécurité;  le  seul  fait  à  considérer,  c'est  le  taux  auquel  se 
traitent  aujourd'hui  les  titres  similaires.  Ils  ont  tous 
dépassé  le  pair  :  le  Consolidé  4  0/0  lrc  et  2e  séries 
cotait,  dans  la  Bourse  d'hier,  le  cours  de  101  10;  la 
3e  série,  le  cours  de  101  45,  et  le  Consolidé  4  0/0  1901 
se  trouvait  à  103  francs  au  comptant  et  à  ternie.  La 
nouvelle  obligation,  émise  au  pair,  offre  donc  un  avan- 
tage appréciable;  elle  a  devant  elle  une  marge  de 
hausse  importante  et  elle  sera  d'autant  mieux  accueillie 
que,  pendant  quinze  ans,  elle  ne  pourra  être  ni  con- 
vertie ni  remboursée. 

Georges  Bourgarel. 


Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale 


L'exercice  1902  de  cette  Société  n'a  pas  été  aussi 
favorable  que  le  précédent.  En  effet,  les  bénéfices  in- 
dustriels et  commerciaux,  qui  s'étaient  élevés,  en 
1901,  à  2.314.-566  fr.  35,  n'ont  atteint,  en  1902,  que 
1.523.193  fr.  62.  Ils  se  décomposent  ainsi  : 


Produit  des  salines  

Charbonnages  : 

Charbon   

Pyrite  

Coke  


Sous-produits  

Ensemble  

Dont  il  y  a  lieu  do  déduire  : 
Les  frais  généraux  de  l'administration  centrale, 

les  primes  aux  directeurs  et  ingénieurs  en 

Russie   216.593  28 

Réduction  sur  la  valeur  du  stock 

de  coke   41.956  70 

Réduction  supplémentaire  sur  stock 

Agence  d'Odessa   37.745  52 

Solde  du  compte  impôt  en  Russie.     29.660  50 


Francs 
987.573  84 

694.782  24 
2.071  71 
41.956  70 
122.765  13 

1.849.149  62 


325.956  » 

Reste   1.528. 1P3  68 


A  ce  dernier  montant,  il  convienl  d'ajouter  : 


Revenu  des  terres  

Péremption  de  coupons  

Report  de  l'exercice  précédent. 


Francs 

7.784  02 
890  82 
49.907  24 

Ensemble   58.582  Os 

D'où  un  montant  total  de   1.581.775  70 

Dont  il  faut  déduire  : 

S  rvice  des  obligations   609.264  91 

Intérêts  en  banque   31.997  22 

Agios  et  changes   14.30*  05 

655.570  18 
926.2U5  52 


Reste  solde  disponible. 


Le  solde  disponible  de  l'exercice  1901  s'était  élevé  à 
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1 . 189.U60  fr.  34,  et  il  était  déjà  en  diminution  impor- 
tante sur  celui  de  l'exercice  précédent  gui  avait  atteint 
le  montant  de  2. 197.10:!  fr.  56.  L'année  1902  a  donc 
accusé  mi  nouveau  recul  important.  Aussi,  aucun  divi- 
dende n-'a-t-il  été  proposé  à  l'assemblée  générale  qui 
a  eu  lieu  le  2'i  juin.  Voici  la  répartition  qui  a  été 
approuvée  par  les  actionnaires.  Nous  la  rapprochons 
de  la  précédente  : 

Exercices 


1901 


1902 


(Eu  francs) 


Impôts  à  paver  en  Russie   8.'). 000  » 

Réserve  légale   54.753  10 

Dividende  de  25  fr.  en  1901   1.000.COO  « 

niortisseincnts  sur  immobilisa- 
Ions    » 

îort  à  nouveau   49.907  24 


13.814  91 


600.000  » 
312.390  01 


Total  égalan  solde  disponible   1.189.600  34      926.205  52 


Rappelons  que  cette  Société,  constituée  en  1883,  n'a 
distribué  aucun  dividende  jusqu'en  1888  inclus.  A 
partir  de  1889,  année  au  cours  de  laquelle  ses  actions 
turent  admises  aux  négociations  au  comptant  sur  le 
marché  ofticiel  de  la  Bourse  de  Paris,  elle  procéda  aux 
répartitions  suivantes.  Notons  ici  que  les  négociations 
à  terme,  sur  cette  valeur,  n'eurent  lieu  qu'à  partir  du 
13  juillet  1895. 

Dividendes     Cours  moyens 
Exercices  en  francs         des  actions 

18«9   25  »  533  75 

1890   10  »  513  13 

1891   20  »  3?3  33 

1892   25  »  418  28 

1893   25  »  450  26 

1894    25    »  413  90 

1895    25   »  699  15 

1890   m   »  645  11 

1897..   12  50  589  97 

1898   néant  508  37 

1899   25   »  594  36 

1900   35    ....  873  43 

1901   25    »  631  99 

1902   néant  530  23 

«jours  actuel   425  » 

Ainsi  que  le  mentionne  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration, quatre  éléments  composent  le  compte  de 
profits  annuels  de  la  Société  :  l'exploitation  des  mines 
de  sel  gemme;  l'exploitation  des  charbi  nnages  ;  la 
fabrication  du  coke;  la  récolte  des  sous-produits  pro- 
venant de  La  distillation  du  coke.  Or,  si  les  profits 
réalisés  sur  la  vente  des  sels  gemmes  sont  montés  à 
987i573  fr.  84,  contre  883.960  fr.  59  en  1901,  soit  une 
augmentation  de  103  ($23  fr.  25  d'une  année  à  l'autre, 
par  contre,  les  bénéfices  de  la  vente  des  charbons,  qui 
atlciLmaient,  on  1901,  l.O'i'i.681  fr.  00,  ont  iléehi  à 
•  ilt'i .  78â  fr.  24,  en  diminution  de  949.899  fr.  36.  Quant 
à  ta  fabrication  du  coke  et  à  la  nature  des  sous-pro- 
duits, ils  s'établissent  ainsi  : 

Exercices 


1901 


1902 


Fabrication  du  coke  

Vente  des  sous-produits  . . 


(En  francs) 

40.131  55  41.956  70 
100.433  07     122.705  13 


140.564  62     164.721  83 


D'où  une  augmentation,  pour  1902,  de  24.157  fr.  21. 

En  somme,  la  différence  entre  les  résultats  des  deux 
derniers  exercices  semble  avoir  été  provoquée  princi- 
palement par  la  baisse  des  cours  du  charbon,  puisque 
le  nombre  do  tonnes  extraites  est  à  peu  près  le  même 
qu'en  1901,  On  peut  le  constater  par  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Exercices 

1901  1902 

^Extraction  :  (Tonnes) 

Maurzka   139.985  126:346 

Dvoïnoï   65.2S0  60.170 

Pougatchefka   85.300  82.328 

Tolsti   108.060  101.461 

Nélépofka  (nouveau  siège)   »  27.270 

Total                               398.625  397.581 

Ces  tonnages  «ml  été* répartis  ainsi  : 

1901  1902 

(Tonnes) 

Vendues  à  la  clientèle                             336.795  327.399 

Livrées  aux  ateliers  des  fours  à  coke  . . .       35.643  §9.106 
Consommées  ou  conservées  pour  les  be- 
soins des  charbonnages  et  des  services 

accessoires                                           26.187  41.076 

Total   398.625  397.581 

Toutefois,  si  la  baisse  générale  des  prix  «les  combus- 
tibles a  pesé  sur  les  opérations  de  la  Société,  il  est 
d'autres  causes  qui  ont  aussi  concouru  à  la  diminution 
des  profits. 

L'atelier  nouveau,  installé  au  siège  de  Steherbinttfka, 
pour  laver  le  charbon,  a  été  mis  en  marche  dansd'le  u- 
reuses  condilions,  mais  les  avantages  de  cette 
puissante  installation  ne  se  sont  fait  sentir  que  dans 
le  dernier  trimestre,  et  pendant  les  premiers  mois  de 
l'année  1902,  la  Société  est  demeurée  aux  prises  avec 
des  difficultés  industrielles  et  commerciales  qui  ont 
entravé  momentanément  le  développement  du  charbon- 
nage de  Stcherbinofka.  Quant  au  siège  de  Nélépofka, 
il  n'a  réellement  commencé  à  entrer  en  production 
qu'au  commencement  de  cette  année.  L'achèvement 
des  travaux  du  fond  et  des  installations  de  surface 
sera  poursuivi  pendant  l'exercice  en  cours,  et  les  pré- 
visions émises  laissent  entendre  qu'il  sera  totalement 
terminé  avant  la  fin  de  l'année. 

En  raison  des  ciz'constances  défavorables  avec  les- 
quelles la-  Société  a  eu  à  compter,  le  Conseil  d'admi- 
nistration estime  que  les  résultais  acquis  en  I902m>iiI, 
dans  l'ensemble,  relativement  satisfaisants,  sans  per- 
mettre, toutefois,  ane  répartition  de  dividende.  La 
Société  a  en  effet  contracté,  pour  le  parachèvement  de 
ses  immobilisations,  une  dette  flottante  de' 2. 072.. '351 
francs  qu'elle  se  propose  de  consolider  par  une  émis- 
siorid'ÔbRgâ  Irions,  etrqu-'élle  ne  pouvait  pas  songera  aug- 
menter pour  effectuer  une  répartition  de  profits.  D'au- 
tre part,  le  Conseil  n'a  pas  pensé  qu'il  fût  possible  de 
renoncer  à  pratiquer,  comme  il  l'avait  fait  les  années 
précédentes,  de  larges  amortissements  que  l'intérêt 
social  paraît  commander,  et  qui  consolident,  pour 
l'avenir,  la  situation  de  la  Société. 

Répondant  à  des  questions  qui  lui  étaient  adressées 
par  quelques  actionnaires,  le  président  du  Conseil 
(l'administrai  ion  delà  Société  a  fait  observer  que  les  prix 
du  charbon  n'ont  pas  beaucoup  varié  depuis  l'année 
dernière.  Toutefois,  le  prix  moyen  de  vente  est  plutôt 
inférieur  ù  celui  de  la  même  période  de  1902  : 
ceci  est  une  considération  générale.  Pour  ce  qui 
concerne  la  Société,  dans  le  premier  semestre  de  eètte 
année,  la  production  a  augmenté  très  sensiblement,  et 
le  prix  de  revient  s'en  est  ressenti  ;  il  a  diminué  d'une 
façon  assez  importante.  On  peut  donc  estimer,  sans 
pouvoir  prendre  aucun  engagement  sur  ce  point  puis- 
qu'on ne  sait  pas  ce  qui  se  passera  d'ici  à  la  fin  de 
l'exercice,  que  les  bénéfices  serbnl  celle  année  égaux  à 
ceux  de  l'année  dernière.  Sur  la  production  de  l'année 
dernière  il  y  a  celle  année  une  augmentation  d'environ 
'iOO/O:  pendant  le  premier  semestre  de  l'année  dernière 
elle  avait  atteint  l'iO.ooo  tonnes,  el  cette  année-ci  elle 
atteint  environ  195KXK)  tonnes.  Jl  reste  à  savoir  ce 
que  les  circonstances  perm'ëttront  au  Conseil  de  faire 
à  la  lin  de  l'exercice.  Kn  tons  cas,  remarquons  que  le 
report  à  nouveau  de  312.390  fr.  61  représente  environ 
8  fr.  par  action. 

A.  Leghenet. 
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La  Conversion  Ottomane 


'Répondant  au  désir  qui  lui  ou  avail  été  exprimé,  le 
Gouvernement  Ottoman  o  accepté  de  proroger  ctetnnnze 
jours  le  délai  fixé  .pour  l'acceptation  du  projel  kranffi- 
oâtion  de  la  Dette.  L'Association  ntxtionale  Ues^porteurs 
frarççuis  de  râleurs  étr.artffères  atremis  au  jeudi  ">:>  juil- 
let, :i  trois  heures  et  demie,  l'assemblée  générale  des 
Fonde  turcs  qui  devait  se  tenir  le  13  courant.  Voici  le 
texte  du  rapporl  qui  devait  être  lu  à  cette  réunion  par 
M.  J.  Teviol  au  nom  du  Comité  :  — 

Messieurs, 

Dans  votre  assemblée  du  29  juin  dernier,  vous  avez  nommé 
un  Comité  d'étude  auquel  vous  avez  confié  la  mission  de 
procéder  à  l'examen  du  projet  d'unification  et  de  soumettre 
les  conclusions  de  son  rapport  à  une  seconde  assemblée  des 
porteurs  qui  serait  convoquée  dans  le  plus  bref  délai  possi- 
ble. 

Nous  vous  rendons  compte  des  résultats  de  cet  examen. 

* 
*  * 

Tout  d'abord,  nous  constaterons  que  votre  attention  a  été 
depuis  longtemps  sollicilée  sur  tout  ce  qui  concerne  le  projet 
d'unification  qui  vous  est  soumis  et  dont  les  grandes  lignes 
sont  connues  depuis  plusieurs  mois. 

La  .presse  s'en  est  constamment  occupée  ;  elle  a  tenu  le 
public  au  courant  de  toulcs  les  phases  de  la  négociation 
entre  le  Gouvernement  turc  et  le  groupe  français  représenté 
d'abord  par  M.  lîouvicr.  puis,  depuis  que  célui-ci  a  été  appelé 
à  de  hautes  fonctions,  inconciliables  avec  le  rôle  de  négocia- 
teur, par  la  Banque  Impériale  Ottomane,  le  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  la  Banque  Française  pour  le  Com- 
merce et  l'Industrie. 

Vous  avez  connu  la  très  vive  opposition  faite  à  ce  projet 
par  des  hommes  d'une  honorabilité  parfaite  et  d'une  haute 
compétence  comme  M.  Babington  Smith  ;  mais  vous  avez  pu 
constater  aussi  que,  selon  que  le  projet  semblait  accepté  à 
Constantinople,  ou  qu'il  paraissait  y  être  contesté,  ou  devoir 
subir  des  modifications  profondes,  les  Bourses  européennes 
traduisaient  leurs  impressions  par  des  mouvements  de  hausse 
ou  de  baisse  sur  les  Fonds  Turcs,  la  progression  des  cours 
paraissant  se  mesurer  à  ses  chances  de  succès. 

Des  critiques  très  ^  ives  ont  été  élevées  contre  ce  projet, 
notamment  en  Angleterre.  Les  uns  ne  voulaient  pas  qu'il  fût 
touché  au  décret  de  Mouharrcm,  base  solide  du  fonctionne- 
ment actuel  de  la  Dette,  respecté  avec  une  parfaite  loyauté 
par  la  Turquie.  Ils  reconnaissaient  toutefois  que  les  espé- 
rances des  porteurs  de  la  Dette  n'avaient  pas  été  réalisées  ; 
car  après  vingt  ans  de  fonctionnement  de  ce  décret,  le  taux 
d'intérêt  distribué  reste  fixé  au  chiffre  minimum  de  1  0/0, 
soit  au  quart  du  taux  qu'il  pouvait.atteindro. 

D'autres  préconisaient  l'élévation  immédiate  de  là  11/4  0/0 
de  l'intérêt  servi  aux  séries  de  la  Rente  turque  ;  mais  le 
Gouvernement  s'y  opposait,  et  soutenait  que  les  termes  du 
décret  de  Mouharrcm  ne  permettaient  cette  élévation  que 
pour  les  années  dans  lesquelles  les  recettes  normales  seraient 
sutlisanles,  interprétation  qui  aurait  donné  à  cette  augmen- 
tation un  caractère  intermittent.  Cette  question  litigieuse  est 
actuellement  soumise  au  jugement  d'un  tribunal  arbitral. 

Donc,  rarement  l'attention  des  porteurs  de  titres  fut  plus 
éveillée  sur  les  projets  de  modification  que  ne  l'a  été  celle  des 
porteurs  de  Fonds  Taras. 

'Enfin,  la>  circulaire,  que  vous  adressait  il  y  a  peu  de  jours 
l'Association  Nationale  dus  porteurs  français  de  valeurs 
étrangères,  vous  exposait,  dans  les  termes  les  plus  clairs, 
les  motifs  et  les  conséquences  du  projet  qui  vous  est  soumis. 


Le  Comité  avait  néanmoins  exprimé  le  désir  qu'il  vous  fût 
concédé  un  délai  plus  étendu  pour  peser  les  avantages  et  les 
inconvénients  de  la  solution  proposée  ;  quelques  jours  de 
plus  eussent  permis,  sans  nul  doute,  à  un  plus  grand  nom- 
bre de  porteurs  d'assister  à  la  réunion  ou  de  s'y  faire  re- 
présenter. 

Mais  vous  vous  souviendrez  que  le  projet  est  m  cours  de 
négociations,  depuis  dix-huit  mois,  avec  un  Gouvernement 
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aujourd'hui  lassé  par  de  longues  discussions,  de  sorte  qu'on 
le  revêtant  de  sa  signature,  il  a  exigé  une  réponse  très 
prompte. 

L'acceptation  définitive  doit  être  donnée  le  14  juillet.  Cette 
exigence  trouve  peut-être  son  explication  dans  l'analogio 
entre  La  situation  actuelle  et  celle  directement  visée  par  I  ar- 
ticle 7  du  décret  de  Mouharrcm  qui  ne  prévoyait  pas  d'une 
manière  péremptoire  la  consultation  directe  des  porteurs  de 
titres. 

Ces  considérations  vous  expliquent  pourquoi  vous  êtes 
réunis  aujourd'hui,  13  juillet,  dernier  jour  ouvrable  avant  la 
date  à  laquelle  doit  être  formulée  la  réponse  définitive. 

Examen  des  divers  articles  du  projet  île  Décret  annexe 

Les  articles'!  et  2  du  projet  décident  la  création  d'une  nou- 
velle Dette  4  0/0,  amortissable  par  un  fonds  de  1/2  0/0,  soit 
normalement  en  cinquante-six  ans,  le  premier  coupon  échéant 
en  mars  1904. 

Cotte  Dette  se  composera  de  1.471.591  obligations  de  500 
francs,  soit  au  total  : 

735.795.500  francs  —  Liv.  t.  32.375.002  =  Liv.  st.  29.431.820 

Le  service  de  ces  titres  sera  effectué  par  prélèvement  sur 
le  produit  des  revenus  concédés  aux  porteurs  de  Fonds  Turcs 
par  le  décret  de  Mouharrem  ;  mais  après  paiement  de 
430. ôOO  livres  turques  absorbées  par  le  service  des  obliga- 
tions dites  de  Priorité,  qui  restent  comme  précédemment 
privilégiées  sur  toute  la  Dette. 

Les  obligations  4  0/0  nouvelles  seront  remises  aux  por- 
teurs de  titres  des  séries,  savoir  : 

Série  B  :  Pour  100  liv.  st.  nominales,  70  liv.  st.  du  nouveau 
4  0/0,  soit  2  80  de  rente  ; 

Série  C  :  Pour  100  liv.  st.  nominales,  40  liv.  st.  du  nouveau 
4  0/0,  soit  1  60  de  rente  ; 

Série  B:  Pour  100  liv.  st.  nominales,  37  1/2  de  nouveau 
4  0/0,  soit  1  50  de  rente. 

L'échange  est  obligatoire  :  en  conséquence,  les  titres  des 
séries  B,  C,  D  cesseront  de  porter  intérêt  à  partir  du 
1"/14  septembre  1903. 

Les  titres  de  séries  non  présentés  à  l'échange  dansi  un  délai 
de  huit  années  seront  prescrits.  Un  iplus  long  délai  est  dési- 
rable, bien  que  des  délais  encore  plus  courts  aient  parfois  été 
impartis  en  pareil  cas. 

Comme  conséquence  do  l'échange  des  séries  contre  le.-aou- 
veau  4  0/0,  toute  distinction  dans  les  droits  des  porteurs 
disparait,  puisque  toutes  les  obligations  4  0/0  jouissent  de 
droits  égaux. 

L'amortissement  se  fera  par  voie  de  rachat  en  I Bourse,  .si 
les  titres  sont  cotés  au-dessous  du  pair;  dans  le  oas  >  con- 
traire, par  voie  de  tirage  et  à  500  francs  =  22  liv.  t.  —\  Û0 
livres  st. 


Le  sort  des  Lots  turcs  est  réglé  par  l'article  10  du  projet 
de  décret  annexe. 

De  nombreuses  publications  ont  fait  connaître  aux  porteurs 
de  ces  titres  les  droits  complexes  dont  ils  jouissent  actuel- 
lement; des  désaccords  se  sont  souvent  produits  dans  le 
passé  sur  l'appréciation  de  ces  droits,  et  il  est  fort  probable 
qu'ils  se  renouvelleraient  dans  l'avenir. 

Le  projet  attribue  au  service  des  Lots  turcs,  à  partir  du 
1"/14  septembre  1903,  une  annuité  de  270.000  liv.  t. 

Celte  attribution  s'accroîtra  des  sommes  produites  par  les 
remboursements  des  Lots,  qui  ont  été  ou  seront  rachetés 
dans  les  conditions  exposées  audit  article  ;  elle  -s'accroîtra 
encore  de  40  0/0  des  excédents  de  revenus  prévus  à  l'article  7. 

A  partir  du  1er/ 14  mars  prochain,  les  titres  sortis  aux 
tirages  seront  remboursés  sur  la  base  de  60  0/0,  soit  240  fr., 
et  les  primes  seront  payées  intégralement. 

Le  Gouvernement  se. réserve  le  droit  d'anticiper  les  tirages 
en  suivant  l'ordre  établi;  il  rembourserait  les  titres  sortis  à 
240  fr.  et  paierait  les  Lots  primés  dans  leur  intégralité,  mais 
sous  déduction,  pour  ces  derniers,  d'un  intérêt  composé  sur 
la  base  de  3  0/0  l'an,  à  raison  de  l'anticipation  d'échéance. 

Par  contre,  les  Lots  turcs  abandonnent  tout  droit  à  là 
reprise  du  service  des  intérêts  dans  l'avenir.  Cet  abandon 
sera  constaté  matériellement  par  le  retrait  de  -la  .'feuille  de 
coupons  attachée  à  chaque  lot.  Il  nous  a  été  U3jqiliqùé  que 
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pour  faciter  cette  opération  de  retrait  il  sera  alloué  aux  por- 
teurs 2  fr.  par  titre  ainsi  régularisé. 


Vous  remarquerez  que  la  convention  nouvelle  est  dénommée 
Décret  annexe  au  Décret  de  Mouharrem  du  8/20  décembre 
1881. 

C'est  qu'en  effet,  ce  dernier  décret,  ainsi  que  le  dit  formel- 
lement l'article  12  du  projet,  reste  en  vigueur  pour  tout  ce 
qui  n'est  pas  modifié  par  le  décret  annexe;  l'article  13  déclare 
même  celui-ci  partie  intégrante  du  Décret  de  Mouharrem. 

Il  en  résulte  que  le6  garanties  et  revenus  affectés  aux 
porteurs  de  la  Dette  leur  restent  acquis,  mais  ne  sont  pas 
accrus  :  seule,  la  répartition  du  produit  est  modifiée.  Il  est 
donc  nettement  établi  que  le  Gouvernement  turc  n'entend  en 
aucun  cas,  même  en  cas  d'insuffisance,  affecter  au  service 
de  la  Dette  modifiée  d'autres  ressources  que  celles  provenant 
des  revenus  antérieurement  concédés  (art.  3). 


Dès  lors,  il  importe  de  bien  établir  le  montant  des  charges 
que  comporte  le  service  de  la  nouvelle  Dette  et  de  placer  en 
regard  le  produit  des  revenus  concédés. 

Le  service  d'intérêt  cl  d'amortissement  des  obligations  de 
priorité  absorbera  par  privilège   Liv.  t.      430. 500 

Le  service  des  1.471.591  obligations  4  0/0  créées 
absorbera  pour  intérêt  et  amortissement   1.45G.875 

L'annuité  affectée  aux  Lots  turcs  est  de   270.000 

Ensemble   Liv.  t.  2.157.375 


Les  recettes  nettes  du  service  de  la  Dette  ont  été  en 
moyenne  annuellement  de  1.916.939  liv.  t.  pendant  les  dix 
premières  années  et  de  2.136.265  liv.  t.  pendant  les  dix 
années  1891-1892  à  1901-1902.  En  1902-1'  03,  les  redevances 
arriérées  de  la  Roumélie  ayant  été  payées,  les  encaissements 
ont  été  de  2.459.438  liv.  t.,  ce  qui  relève  la  moyenne  des 
onze  années  à  2.165.644  liv.  t. 

Il  faut  ajouter  que  la  Dette  n'a  jamais  obtenu  le  paiement 
de  certaines  redevances  dues  par  les  régions  détachées  de 
l'Empire  ottoman  et  qui  lui  avaient  été  déléguées.  Les  chif- 
fres que  nous  venons  d'indiquer  comprennent  des  ressources 
do  même  nature  dont  la  rentrée  peut  présenter  dans  l'avenir 
un  certain  aléa. 

*  * 

Actuellement,  le  Gouvernement  turc  ne  peut  tirer  aucun 
bénéfice  immédiat  du  développement  des  revenus  concédés 
aux  porteurs  de  titres.  Sans  doute  ce  développement  lui  per- 
mettrait d'accélérer  l'extinction  de  la  Dette,  mais  dans  une 
modeste  mesure,  puisque  la  majeure  partie  des  produits  sup- 
plémentaires servirait  à  l'élévation  de  l'intérêt  distribué,  la- 
quelle entraînerait  à  son  tour  l'élévation  du  taux  de  rembour- 
sement des  titres.  Aucune  parcelle  des  accroissements  de  re- 
cettes, dans  le  système  actuel,  ne  peut  aller  au  Trésor  turc. 
On  conçoit  le  mécontentement  qui  en  résulte  de  sa  part,  et  le 
peu  de  concours  qu'il  donne  au  service  de  la  Dette. 

La  nouvelle  convention  (article  7)  attribuant  au  Gouverne- 
ment turc  les  trois  quarts  des  excédents  de  recettes  au  delà 
de  la  somme  susmentionnée  de  2.157.375  liv.  t.,  modifie  cet 
état  de  choses.  Il  y  aura  sans  doute  lieu  de  préciser  le  mode 
de  calcul  de  ses  excédents. 

Le  Gouvernement  se  trouvera  à  l'avenir  intéressé  au  déve- 
loppement des  recettes,  à  la  répression  des  fraudes,  et  aussi 
à  poursuivre  vigoureusement  la  modification  des  tarifs  des 
Douanes.  Il  y  a  donc  tout  lieu  de  penser  que  les  recettes  pro- 
gresseront plus  rapidement  que  par  le  passé,  et  l'on  peut 
même  entrevoir  une  période  de  sérieux  excédents. 

La  part  de  25  0/0  des  excédents  attribué  au  service  de  la 
Dette  sera  employée  à  des  remboursements  anticipés  d'obli- 
gations 4  0/0,  après  prélèvement,  toutefois,  do  la  proportion 
réservée  au  remboursement  anticipé  des  Lots  turcs,  comme 
nous  l'avons  exposé  plus  haut. 

En  1932,  l'emprunt  dit  des  Priorités  sera  complètement 
amorti,  sauf  le  cas  de  remboursement  ou  do  conversion  de 
ces  titres,  prévu  à  l'article  6.  Dans  le  cas  d'amortissement  à 
la  date  indiquée,  il  n'y  aura  plus  lieu  au  prélèvement  annuel 
de  430.500  liv.  t., 'et  le  partage  des  excédents  se  fera  à  partir 
de  1.726.875  liv.  t. 


Bien  qu'il  paraisse  admissible  que  les  revenus  concédés 
suffiront  à  assurer  le  service  régulier  de  la  nouvelle  Dette, 
il  a  paru  nécessaire,  pour  plus  ample  garantie,  de  constituer 
une  réserve  importante.  - 

Tout  d'abord,  resterait  affectée  à  cet  objet  la  réserve  exis- 
tant déjà  aux  mains  de  l'Administration  de  la  Dette,  et  qui 
s'élèvera  (règlement  de  l'échéance  du  1, 14  septembre  1903  com- 
pris) à  900.000  liv.  t.  environ.  Il  sera  versé  en  plus  300.000 
livres  turques,  qui  élèveront  ce  fonds  à  1.200.000  liv.  t.  Enfin, 
les  intérêts  des  sommes  ainsi  constituées  seront  cumulés  jus- 
qu'à ce  que  le  fonds  atteigne  2.000.000  de  liv.  t.  Il  sera  ré- 
duit à  1.000.000  de  liv.  t.,  lorsque  la  Dette  elle-même  sera  ré- 
duite à  16.000.000  de  liv.  t.  (moitié  de  son  chiffre  actuel). 

On  peut  estimer  que  cette  réserve  est  suffisante  pour  assu- 
rer le  service  de  la  Dette  réorganisée,  pendant  de  nombreuses 
années,  en  supposant  même,  cas  assez  improbable,  qu'il  n'y 
eût  aucune  progression  dans  les  recettes  ou  qu'une  des  res- 
sources prévues  fît  accidentellement  défaut. 

Il  a  été  prévu  le  prélèvement  sur  les  32.375.000  4  0/0  à 
créer,  de  la  quantité  de  titres  nécessaire  pour  réaliser  en  es- 
pèces les  300.000  liv.  t.  destinées  à  renforcer  la  réserve,  et,  en 
outre,  de  1.460  C0J  liv.  t.  nominal  pour  les  frais  de  l'opéra- 
tion de  conversion.  Ce  prélèvement  peut  paraître  élevé,  et  a 
donné  lieu  à  des  critiques;  on  répond,  d'autre  part,  que  les 
obligations  ne  seront  pas  réalisées  au  pair,  tandis  que  les 
300.000  liv.  t.  doivent  être  versées  en  espèces  à  la  réserve  ; 
qu'il  en  sera  de  même  des  frais  de  timbre  des  nouveaux  titres, 
que  l'on  évalue  h  325.000  liv.  t.  ;  de  la  bonification  de  2  fr.  à 
payer  aux  porteurs  de  Lots  turcs,  qui  représente  150. 0C0 
liv.  turq.  ;  enfin,  que  des  dépenses  considérables  sont  à  pré- 
voir, notamment  pour  réfection  des  titres,  publicité  et  autres 
causes  de  toute  nature,  pour  mener  à  bonne  fin  une  opéra- 
tion poursuivie  depuis  si  longtemps,  et  qui  nécessitera  de  si 
nombreux  concours. 

Vous  remarquerez,  d'ailleurs,  que  ces  chiffres  ont  été  ar- 
rêtés do  concert  avec  le  Gouvernement  turc,  qui  en  assume, 
en  réalité  et  effectivement  la  charge.  En  effet,  le  projet  nou- 
veau entraîne  une  prolongation  de  la  perception  des  revenus 
concédés,  l'extinction  totale  de  la  Dette  se  trouvant  retardée 
de  quelques  années  par  la  solution  qui  vous  est  soumise. 


Les  modifications  apportées  par  la  nouvelle  convention, 
ou  Décret  annexe  au  Décret  de  Mouharrem,  sont-elles  de 
nature  à  satisfaire  les  porteurs  de  Rente  turque? 

Le  projet  actuel,  s'il  touche  au  Décret  de  Mouharrem,  base 
solide  dos  droits  des  porteurs,,  a  soin  d'affirmer  que  ce 
Décret  conserve  son  eDtier  effet  pour  tout  ce  qui  n'est  pas 
modifié  par  le  Décret  annexe  qui  nous  occupe. 

Dans  l'ancien  état  de  choses,  la  partie  des  recettes  consacrée 
à  l'intérêt  était  réduite  à  800.000  liv.  t.  environ;  dans  la 
nouvelle  combinaison,  elle  s'élève  ;ï  1.295.000  liv.  t.,  et  encore 
à  1.225.000  liv.  t.  si  l'on  ne  considère  que  la  part  affectée 
aux  titres  4  0/0  remis  en  échange  contre  ceux  des  séries 
B,  G,  D. 

On  ne  saurait  tirer  d'une  caisse  que  ce  qui  s'y  trouve;  il  a 
donc  fallu  réduire,  par  contre,  ta  part  de  l'amortissement  ; 
pour  les  séries,  elle  tombe  de  650.000  liv.  t.  à  161.875  liv.  t. 

Sans  doute,  des  calculateurs  consciencieux  peuvent  dé- 
montrer mathématiquement  que  le  maintien  du  système 
actuel  présenterait  un  certain  avantage  pour  le  porteur  qui 
conserverait  indéfiniment  ses  titres,  mais  en  supposant  qu'il 
puisse  espérer  le  même  concours  gouvernemental  pour  le 
développement  des  recettes  que  celui  qui  doit  découler  de 
la  nouvelle  entente.  Or,  le  porteur  de  titres  est  sensible  sur- 
tout à  des  avantages  plus  immédiats,  et  il  est  impossible  de 
ne  pus  reconnaître  la  réalité  de  cotte  impression  dans  la 
hausse  qui  s'est  produite  sur  les  marchés  européens,  lorsque 
les  porteurs  de  fonds  turcs  ont  entrevu  l'accroissement  immé- 
diat de  50  0/0  de  leur  revenu,  même  avec  sa  contre  partie 
nécessaire,  c'est-à-dire  le  sacrifice  d'une  partie  des  avantages 
d'avenir  que  leur  assurait  l'application  étroite  du  Décret  de 
Mouharrem. 

*** 

Les  attributions  aux  diverses  séries  de  créanciers  de  la 
Dette  ont   été  longuement  discutées.  Elles  peuvent  l'être 
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encore,  parce  qu'il  n'y  a  point  de  calcul  absolu  en  ces  ma- 
tières, les  bases,  telles  les  recettes,  pouvant  varier  d'impor- 
tance; La  vérité  mathématique  est  donc  impuissante  à  tout 
résoudre  de  façon  indiscutable. 

Il  semble,  d'ailleurs,  que  la  série  B  reçoive  dès  à  présent 
ce  qu'elle  pouvait  réaliser  d'ici  à  quelques  années. 

La  série  1)  ne  pouvait  guère  espérer  mieux  que  le  traite- 
ment qui  lui  est  réservé. 

En  faveur  de  la  série  G,  on  a  présenté  divers  calculs  pour 
établir  qu'elle  était  maltraitée  ;  nous  ne  les  discuterons  pas 
ici,  et  vous  rappellerons  simplement  que  depuis  plusieurs 
années  les  séries  G  et  D  se  traitent  avec  un  écart  variant  de 
11/2  à  2  ou  2  12  unités.  Le  public  appréciait  donc  à  cette 
mesure  la  différence  de  valeur  entre  les  titres  des  deux  sé- 
ries. Or,  la  différence  entre  1  fr.  50  et  1  fr.  60  de  rente  repré- 
sente largement  l'intérêt  à  4  0/0  et  l'amortissement  de  l'écart 
moyen  de  prix  que  la  pratique  a  consacré. 

Enfin,  les  Lots  turcs  échangent  une  situation  qui  comporte 
des  espérances  d'une  réalisation,  il  est  vrai,  fort  éloignée, 
contre  une  amélioration  immédiate  de  leur  sort,  savoir  :  le 
remboursement  à  60  0/0  des  obligations  sorties  à  400,  et  le 
paiement  intégral  des  primes,  qui  sont  le  principal  attrait  de 
cette  valeur. 

* 
*  * 

Nous  résumons  le  résultat  de  notre  examen  : 

La  nouvelle  convention,  faisant  partie  intégrante  du  décret 
de  Mouharrem,  n'ajoute  ni  n'enlève  rien  aux  ressources  con- 
sacrées à  la  Dette  ;  les  frais  qu'elle  entraine  sont,  en  effet, 
plus  que  couverts  par  la  prolongation  forcée  qui  en  découle 
et  qui  est  consentie  par  le  Gouvernement  turc,  de  la  per- 
ception des  revenus  concédés  jusqu'à  l'extinction  des  nou- 
veaux titres  et  des  Lots. 

Elle  associe  étroitement,  et  dès  à  présent,  le  Gouvernement 
à  l'Administration  de  la  Dette  en  vue  du  développement  des 
recettes  et  revenus  concédés. 

La  part  de  25  0/0  réservée  à  l'Administration  de  la  Dette 
dans  ces  augmentations  de  recettes  accélérera  l'amortisse- 
ment. 

La  convention  ne  fait  donc  guère  que  répartir  autrement 
qu'il  n'a  été  pratiqué  jusqu'à  présent,  les  produits  des  reve- 
nus concédés. 

Ce  nouveau  mode  de  répartition  est  basé  sur  l'attribution 
régulière  aux  intéressés  d'une  plus  grande  part  des  produits 
annuels,  sous  forme  d'accroissement  de  l'intérêt  et  d'éléva- 
tion du  prix  de  remboursement  des  Lots  turcs  ;  comme  con- 
tre partie,  est  ralenti  l'amortissement  de  la  Dette  portant 
intérêts,  et  les  Lots  turcs  abandonnent  des  perspectives  avan- 
tageuses, mais  lointaines.  Cette  répartition  nouvelle  parait 
bien  accueillie  par  les  Bourses  européennes.  Son  rejet  sem- 
blerait devoir  être  une  cause  de  recul  des  cours  actuellement 
cotés  sur  la  Dette  turque  et  les  Lots  ;  l'amélioration  recher- 
chée dans  les  rapports  entre  l'Administration  de  la  Dette  et 
le  Gouvernement  turc  ne  serait  pas  obtenue. 

Tels  sont  les  résultats  de  l'examen  que  vous  nous  aviez 
demandé  de  faire  ;  nous  espérons  que,  joints  aux  nombreux 
documents  et  discussions  de  toute  nature  dont  vous  avez  eu 
connaissance,  ils  suffiront  à  déterminer  votre  opinion  sur  le 
texte  qui  vous  est  soumis. 

Pour  le  Comité  : 
Le  Président  :  J.  Peytel. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  SIX  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  six  premiers  mois  de  1903. 

Les  importations  se  sonl  élevées,  du  1e''  janvier  an 
30  juin,  à  2.380.885.000  francs  et  les  exportations  à 
2v067.837.000  francs.  ' 


(  .es  chiffres  se  déc< 

imposent  c 

imme  buII 

JUIN 

IMPORTATIONS 

1903 

1902 

Différences 

_ 

eu  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

83.312 

69.556 

-+-  13.756 

Matières  nécessaires  à 

232.323 

217.009 

-+-  15.314 

Objets  fabriqués  

66.441 

64.068 

+  2.373 

Totaux  

382.076 

350.633 

4-  31.443 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

53.991 

57.548 

—  3.557 

Matières  nécessaires  à 

98.349 

96.658 

-h  1.691 

148.  S!  )5 

163. 4S6 

—  14.591 

19.916 

17.152 

-+-  2.764 

321.151 

334.844 

—  13.693 

Le  tableau  suivant 

donne,  du 

1er  janvier  au  30  juin 

1903,  Le  mouvement 

du  commerce  extérieur  comparé 

à  celui  de  l'année  1902  : 

SIX  PREMIERS  MOIS 

IMPORTATIONS 

1903 

1902 

Différence 

pour  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

412.194 

365.298 

+  46.896 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

1.573.487 

1.491.181 

+  82.806 

Objets  fabriqués  

401.204 

387.052 

-H  14.152 

Totaux  

2.386.885 

2.243.531 

-+-  143.354 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

300.506 

336.817 

—  36.311 

Matières  nécessaires  à 

584.189 

575.497 

+  8.692 

Objets  fabriqués  

1.043.712 

1.053.328 

—  1.616 

138.830 

120.273 

+  18.557 

Totaux  

2.067.237 

2.085.915 

—  18.678 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies)  s'est  élevé  à  4.454  millions  pour 
les  six  premiers  mois  de  l'année,  au  lieu  de  4.3:29  dans 
la  même  période  de  1902.  Il  accuse  un  ccroissement 
de  125  millions  environ.  Mais  il  convient  d'ajouter  que 
cet  accroissement  est  dû  exclusivement  aux  importa- 
tions, tandis  que  les  exportations  ont  diminué  dans 
des  proportions  notables;  le  mois  de  juin  a  accusé, 
dans  ces  deux  sens,  le  mouvement  qu'on  avait  déjà 
constaté  pour  le  mois  de  mai. 

C'est  surtout  sur  les  matières  premières  industrielles 
que  l'activité  commerciale  s'est  manifestée  dans  cette 
première  moitié  de  l'année.  L'arrêt  dans  les  exporta- 
tions des  produits  fabriqués  a  coïncidé  avec  un  accrois- 
sement dans  les  achats  des  mêmes  produits  à  l'étran- 
ger. L'accroissement  dans  les  importations  des  den- 
rées alimentaires  a  porté,  pour  une  forte  part,  sur  les 
céréales;  quant  à  la  réduction  dans  les  exportations, 
elle  porte  surtout  sur  les  sucres. 


Informations  Economiques  et  Financières 


Les  Compagnies  d'Electricité  de  Paris.  —  On 

sait  que  les  Compagnies  d'éclairage  électrique —  ou  de 
transport  de  force  —  n'ont  pas  de  monopoles  et  bénéfi- 
cient de  simples  concessions.  Presque  tous  les  contrats 
entre  la  Ville  et  les  Compagnies  expirent  de  1907  à 
1910. 

On  se  préoccupe  dès  à  présent  de  savoir  s'ils  seront 
prorogés  ou  si,  de  même  que  pour  le  gaz,  le  Conseil 
municipal  voudra  assurer  par  la  Ville  elle-même  la  con- 
tinuation de  ces  exploitations.  M.  Ballière  a  déposé 
une  proposition  préconisant  cette  dernière  solution.  De 
son  côté  l'Administration  préfectorale  étudie  d'autres 
solutions. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offi- 
ciel a  publié,  samedi,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juin  1903. 
Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  223.820  100 
francs,  soit  une  plus-value  de  12.084.800  fr.  sur  les 
évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  8  mil- 
lions 797.300  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  juin  1902, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations       de  juin 
budgétaires         ■  1902 
(En  francs) 

Enregistrement   +   4.424.000   +  1.857.5G0 

Produits  du  timbre   —      236.000   +  1.212.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse.   -f       90.000   —  12.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   —         4.000   —  115.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   +  10.389.C0)   +  11.087.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   —  4.328.000   —  463.000 

Sels   —       36.000   —  130.000 

Sucres   +      165.000   —  7.464.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   1.620.800   +  2.825.300 

Différence  pour  1903. . . .    +  12.084.800   +  8.797.300 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  six  pre- 
miers mois  de  1903  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1902  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  6  Ie"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement                         +  17.855.500  +  21.086.000 

Produits  du  timbre                    +  4.861.500  +  5.316.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                  -f      729.500  +  644.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières...                          —   1.743.000  —  162.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)                                +  21.608.000  +  29.878.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris). .'             —  12.558.000  +  5.857.000 

Sels                                        —      281.000  +  205.000 

Sucres                                     +      556.000  —  6.956.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         +  13.271.600  +  12.671.000 

Différence  pour  1903....    +  41.300. 100   +  68.549.000 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  Produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers, 
recettes  exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »,  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juin,  de  7.088.500  francs,  en  augmen- 
tation de  1.915.100  fr.  sur  les  prévisions  et  de  2.711.700 
francs  sur  les  recettes  de  juin  1902. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  1903,  ces  «  Pro- 
duits et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  di  • 
vers,  etc.  »,  ont  donné  321.800  fr.  de  plus  qu'il  avait  été 
prévu,  et  1.070.100  fr.  de  plus  également  que  ceux 
dè  la  même  période  de  1902.  Il  faut  dire  qu'en  ce  qui 
concerne  ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvre- 
ments avec  les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre 
et  à  titre  d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des 
conclusions  rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  varia- 
tions considérables  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent  dès  lors  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  lop  juillet  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  970.330.600  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 


404.304.400  fr.,  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  434.091.800  fr. ,  soit  une  différence  en  plus 
de  29.787. 400  fr.  La  comparaison  des  recouvrements 
de  1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse  une 
augmentation  de  12.117.700 fr.  Quant  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  été  de  509.800  fr.,  soit  1.22  0/00,  contre 
500.700  fr.  en  1902  ou  1.09  0/00. 


Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  projeté  pour  les 
Eaux.  —  L'Administration  préfectorale  avait  présenté 
au  <  :..>n*cil  municipal  certaines  propositions  prélimi- 
naires d'un  emprunt  pour  le  service  îles  Eaux,  notam- 
ment pour  la  dérivât  ion  des  eaux  souterraines  du  val 
d'Orléans. 

Il  semble  que,  pour  le  moment,  le  Conseil  municipal 
n'ait  pas  du  tout  envie  de  suivre  l'Administration  sur 
ce  point.  Sur  le  rapport  de  sa  Commission  spéciale  des 
Eaux  et  de  l'assainissement,  il  vient  de  décider  que,  au 
lieu  de  continuer  les  études  sur  place  en  vue  d'amener 
à  Paris  les  eaux  du  val  d'Orléans  —  que  la  Commis- 
sion considère,  non  comme  de  véritables  eaux  de 
source,  mais  comme  des  eaux  de  réapparition  du  cours 
souterrain  de  la  Loire  —  on  renforcerait  l'approvision- 
nement par  des  sources  appartenant  à  la  Ville  ou  pour 
laquelle  elle  a  des  contrats  d'achat,  en  vue  d'augmenter 
la  puissance  de  débit  des  aqueducs  de  la  Vanne. 

On  estime  que  la  captation  de  ces  sources  suffira  à 
pourvoir,  pour  une  quizaine  d'années  au  moins,  aux 
nécessités  de  la  consommation  parisienne. 

L'emprunt  projeté  serait,  dans  ce  cas,  inutile. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bùllètin  Municipal  officiel  vient  de  publier  une  statis- 
tique relative  à  l'exidoitation  du  Chemin  de  fer  Métro- 
politain de  Paris  pendant  le  second  trimestre  de  l'exer- 
cice 1903,  comparée  à  celle  de  la  même  période  de  1988. 
Cette  exploitation  est  résumée  dans  les  tableaux  sui- 
vants : 

Mouvement  des  Voyageurs  transportés 
Nombre  de  voyageurs 

Nature  des  Différences 

billots  distribués             1902  1903           en  1903 

Aller  et  retour                2.370.757  4.846.300  +  2.475.543 

1»  classe                        2.166.435  3.847.239  +  1.680.804 

2-  classe                       10.307.613  20.377.981  +  10.070.368 

Billets  collectifs  ....  380  2.485  +  2.105 

Totaux   14.815.185   29.074.005  -f-  14.228.820 


Eaisons  remarquer  que  chaque  billet  d'aller  et  retour 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur,  et  passons  main- 
tenant aux  recettes  qui  se  sont  établies  ainsi  : 

Redevance     Produit  net 
Produit         à  la  Tille         pour  la 
Mois  brut  de  Paris  Compagnie 


Avril . 
MaL . 
Juin. . 


1.727.694  60 
1.713.162  35 
1.586. 403  40 


(En  francs,) 
'  574.590  85 
508.627  05 
523.298  85 


1.153.103  75 
1.144.535  30 

1.063.104  55 


5.027.260  35   1.666.516  75     3.360.743  60 

Pour  Le  lr'r  semestre  de  l'exercice  1903,  les  recettes 
brutes  totales  de  la  Compagnie  atteignent  le  montant 
de  9.397.345  fr.  25,  contre  5.075.9/5  fr.  60  pendant  la 
même  période  de  1902.  Quant  à  la  redevance  delà  Ville 
de  Paris,  elle  s'élève  à  3.123.078  fr.  65,  contre  1.692.443 
francs  30  l'année  dernière.  D'où  un  produit  net  de 
6.274.200  fr.  00,  contre  3.383.532  fr.  30  m  1902. 

La  longueur  des  lignes  exploitées  a  été  : 

Avant  le  7  octobre  1902   13  Ml.  329  mètres. 

Jusqu'au  30  janvier  1903   17  —  335  — 

Du  l"1'  février  au  £or  avril  1903. 

Depuis  le  2  avril  1903  

lvndani  Le  1"  semestre  de  1903.  La  Compagnie  du 
:\[éiropolilain  a  transporté  54.193.738  voyageurs. 

L'accroissement  du  trafic  continue  à  être  très  consi- 
dérable. 
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Compagnie  Industrielle  du  Platine.  L'exer- 
oice  1002  do  celle  Compagnie  a  accusé  une  nouvelle 

amélioration  dans  les  bénéfices  réalisés,  c'est  ce  qui 

ressort  du  bilan  dressé  au  31  décembre  1902,  el  que 
nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  "l~902 

Actif       —  — 
(Francs) 

Concessions                             2.5027.002  85  18.313.585  70 

Constructions                              319.004  60  465.941  10 

Matériel                                    1.000.15145  1.430.510  45 

Mobilier                                       00.934  25  75.134  65 

Travaux  non  utilisés                     212.370  90  » 

Frais  de  constitution                      298.530  50  » 

Frais  d'émission  (augmentation 

du  capital)   100.000  » 

Frais  d'émission  d'obligations.       272.500    »  » 
Prime  de  remboursement  d'obli- 
gations                                    877.500    »  » 

Caisse  de  Paris                               5.819  35  8.958  05 

Caisse  de  Saint-Pétersbourg..         10.325  75  16.188  70 

Caisse  de  l'exploitation                    75.359  55  77.714  95 

Espèces  dans  les  banques              376.545   »  320.243  85 

Platines  et  métaux  précieux. .  2 25. 057  80  1.300.890  80 
Resherches  et  enlèvement  des 

stériles                                     529.020  75  474.509  50 

Constructions  en  cours                  109.033  95  70.158  75 

Approvisionnements                      275.173  35  519.853  40 

Débiteurs  divers  : 

Comptes  courants                   1.061.437  40  514.166  45 

Avances  au  personnel,  ou- 
vriers, etc                               22.409  60  13.647  » 

Cautionnements                          560.876  05  569.263  25 

Profits  et  pertes  : 

Pertes  des  exercices  anté- 
rieurs                                   361.734  35  » 

Total  de  l'actif                 31.843.788  05  24.170.766  60 


Passif 

Capital-actions  : 
42.440  actions  de  500  fr.  en 
1901  et  de  250  fr.  en  1902.    21.220.000  » 

Capital-obligations  : 
Obligations  en  circulation  . .     7.185.000  » 

Obligations  amorties  ...... .  815.000  » 

Réserve  spéciale   481.400  » 

Compte  d'amortissement   106.812  35 

Provision  pour  éventualité....  » 

Réservo  pour  fonds  de  roule- 
ment  » 

Amortissement  sur  construc- 
tion, matériel  et  mobilier  ...  » 

Créanciers  divers   » 

Comptes  courants  de  banques.  685  795  40 

Retenues,  cautions  et  dépôts 
de-garantie   «      38.380  » 

Coupons  d'obligations  à  payer  142.700  » 

Effets  à  payer   775.165  95 

Appointements  et  salaires  à 

payer   65.382  25 

Obligations  sorties  à  payer. . .  20.500  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   307.652  » 

Total  du  passif   31.813.788  05 


10.610.000  » 

6.753.000  » 
1.247.000  » 
491.400  » 

200.000  » 

100.000  » 

1.971.586  20 
247.036  80 
1.668.418  25 

137.860 
135.060  » 
117.993  80 

40.498  05 
» 

460.913  50 
24.170.766  69 


Aucun  dividende  n'a  été  réparti,  et  le  solde  bénéfi- 
ciaire a  été  simplement  reporté  à  nouveau. 

De  grosses  ditl'érences  sont  à  signaler  entre  les  deux 
bilans.  Grâce  à  la  réduction  du  capital  à  laquelle  il  a 
été  procédé  en  1902,  au  moyen  de  l'échange  d'une  action 
ancienne  de  500 fr.  contre  line  action  nouvelle  de 250  fr., 
la  Compagnie  a  pu  amortir  divers  comptes,  les  uns 
totalement,  les  autres  partiellement,  et  elle  vient  de  se 
faire  autoriser  par  les  actionnaires  à  procéder  à  l'émis- 
sion de  21.500  actions  nouvelles  de  250  fr.,  qui  porte- 
ront le  capital  social  de  10.010.000  fr.,  son  montant 
actuel,  à  10  millions  de  francs.  Cette  augmentation  de 
capital  aura  lieu  en  une  ou  plusieurs  t'ois. 

En  produisant  les  comptes  de  la  Société,  le  Conseil 
d'administration  a  déclaré  qu'il  n'était  pas  encore  com- 
plètement fixé  sur  la  marche  à  suivre  pour  les  affaires 


sociales,  Ge  n'est  que  lorsque  la  mission  envoyée  sur  la 
mine  aura  rempli  sa  làelie,  qu'il  pourra  se  rendre, 
compte  des  niocUncâtrbns  à  apporter  dans  l'exploita- 
tion. Eu  attendant,  disons  que  |r  couhal  qui,  depuis 
le  5  mars  1899,  liait  la  Société  avec  les  raflinours,  a  été 
dénoncé  la  1"  octobre  1901,  et  est  venu  à  expiration  le 
31  décembre  1902,  époque  à  laquelle  a  été  livrée  la  to- 
talité de  platine  qui  devait  être  fournie  peudanl  Le 
dernier  exercice.  Ajoutons  qu'une  partie  de  la  produc- 
tion de  l'année  en  cours  a  été  vendue  à  de  nouveaux 
clients.  Les  marchés  ont  été  conclus  à  des  prix  de 
vente  notablement  supérieurs  à  ceux,  des  anciens 
'  contrats. 

Après  l'approbation  des  comptes,  l'assemblée  a  rati- 
fié la  nominal  ion  comme  administrateurs  de  MM.  Livy 
(Raphaël-Georges)  et  de  Lamaizière,  nommés  provisoi- 
rement par  le  Conseil.  Elle  a,  en  même  temps,  réélu 
administrateurs  pour  six  ans  MM.  Ronnardel,  Drosso, 
Kling,  Krohn  de  Saint-Quentin  et  van  Iloegarden. 


Le  Triphasé.  —  Les  actionnaires  de  celte  Société 
se  sont  réunis  le  '25  juin  en  assemblée  générale  an- 
nuelle. Voici  comment  s'est  établi  le  «  Compte  de  Pro- 
lits et  Pertes  »  de  l'exercice  19024903,  (dos  le  30  avril 
dernier.  Nous  le  rapprochons  du  précèdent  : 

Exercices 

1801-1902  1902-190:3 

Avoir  (Francs) 
Produits  bruts  de  l'exploitation   1.06C.6S4  1.301.268 

Boit 

Dépenses  de  l'exploitation   565.917  686.041 

Jetons  des  administrateurs   10.0U0  10.000 

Rémunération  des  commissaires   700  700 

Tantièmes  des  Directeurs   20.037  27.009 

Gratifications  au -personnel   6.000  6.000 

Intérêts  divers   49  336  43.548 

—      des  obligations   180.104  251.205 

Amortissements   200.000  150.000 

Solde  créditeur   34.740  186.765 

1.066.834  1.361.268 


Aux  soldes  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter  les  re- 
ports des  exercices  précédents,  et  l'on  obtient  alors  les 
montants  disponibles  suivants  : 


Exercices 


1901-02 


1902-03; 


Solde  créditeur  

Report  de  l'exercice  précédent . . 


(Francs 
34.740  186,365 
273. C00  66.003 


307.740 


252.768 


Ces  montants  ont  reçu  l'attribution  suivante, 
nous  comparons  à  la  précédente  : 

Exercices 


que 


1901-02 


1902-03 


Réserve  légale  

Dividende  de  20  fr. 
Report  à  nouveau  . 


(Francs: 
1.737  9.338 
240. C0J  240.000 
60.003  3.430 


307.740 


252.768 


Comme  on  le  voit,  le  dividende  est  resté,  pour  1902- 
1903,  Le  même  que  pour  1901-1902,  et  si  les  produits  ont 
progressé,  par  contre,  les  charges  ont  sensiblement 
augmenté  aussi. 

Rappelons  que  cette  Société  a  été  fondée  011  1898,  au 
capital  de  0.000.000  de  francs,  parla  SmiéU  d' /■Je/ni  ru>/r. 
E&sériqw  du  Swteuis  de  la  place  Clic  In/  pour  créer, 
aux  portes  de  Paris,  sur  la  Seine,  une,  usine  dont  la 
production  devait  servir  à  alimenter  d'éclairage  et  de 
force  les  nombreuses  usines  de  la  contrée  et,  en  outre, 
àj fournir  à  la  Société  du  Secteur  de  lu  pince  Clicluj  g? 
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complément  d'électricité  que  ses  usines  ne  pouvaient 
donner  par  suite  de  l'augmentation  considérable  des 
demandes  d'éclairage. 

Le  premier  exercice  de  la  Société  commença  en  1900 
pour  finir  le  30  avril  1901.  Il  fut  favorisé  par  l'Expo- 
sition universelle,  qui  valut  au  Triphasé  ses  fournitures 
de  courant  à  prix  très  élevé,  notamment  pour  le  Trot- 
loir  roulant  et  pour  le  Métropolitain.  Aussi  les  recettes 
de  l'exploitation,  y  compris  100.000  fr.  de  recettes 
extraordinaires,  s'élevèrent-elles  à  1.708.922  fr.  Les 
dépenses  n'ayant  absorbé  qu'une  somme  de  742.852  fr, 
il  était  resté  comme  produits  nets  960.070  fr.  Les  frais 
généraux,  les  intérêts  divers  et  le  service  des  obliga- 
tions ayant  nécessité  une  dépense  de  220. 070  fr.,  le 
solde  disponible  de  740.QÔ0  fr.  avait  reçu  l'attribution 
suivante  : 

Francs 

Réserve  légale   27.000 

Amortissement   200.000 

Dividende  de  20  francs  par  action,  repré- 
sentant 4  0/0  sur  le  capital   240.000 

Solde  à  reporter  à  nouveau   273.00.1 

Somme  égale   740.000 

En  19U1-02,  la  Société  avait  perdu  naturellement 
un  client  :  le  Trottoir  roulant,  mais  elle  avait  passé 
un  traité  pour  quatre  ans  avec  -le  Métropolitain  à  des 
prix  toutefois  peu  élevés.  En  somme,  elle  s'occupe 
activement.  Cependant  on  ne  peut  que  dire  une  fois 
do  plus,  que  la  période  des  débuts  de  la  Société  n'a 
pas  encore  pris  tin,  et  que  ce  qu'elle  a  fait  jusqu'ici  ne 
peut  servir  de  réelle  indication  sur  ce  qu'elle  est 
appelée  à  faire. 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  4  juillet  1903,  l'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  6  juillet  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bous  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois; 
A  2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Pari*  s'est 
élevé,  pour  le  mois  de  juin  1903,  à  8.114.712  fr.  en  diminu- 
tion de  17.927  fr.  sur  celai  du  mois  correspondant  de  1902 
qui  avait  été  de  8.132.639  fr.  Par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires,  la  moins- value  est  de  53.424  fr. 

Le  produit  des  six  premiers  mois,  soit  50.863.013  fr.,  pré- 
sente une  diminution  de  178.853  fr.  par  rapport  aux  évalua- 
tions budgétaires  et  une  augmentation  de  42.964  fr.  par 
rapport  aux  recettes  de  la  période  correspondante  de  1902. 


Congrès  National  contre  l'Alcoolisme.  —  Dans  la  der- 
nière semaine  d'octobre  doit  se  réunir,  à  l'École  de  médecine 
de  Paris,  sous  la  présidence  d'honneur  de  M.  Casimir-Perier, 
le  premier  Congrès  national  contre  l'alcoolisme.  Le  Comité  de 
patronage  est  composé  de  personnalités  éminentes,  toutes 
persuadées  qu'il  est  grand  temps  d'arrêter  le  pays  sur  la 
pente  fatale  qu'il  descend.  Citons  un  peuauliasard  MM.  Chau- 
mié,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des  Beaux-Arts  ; 
Bérenger,  sénateur,  membre  de  l'Institut  ;  le  professeur 
Brouardel.  Paul  Deschanel,  député,  membre  de  l'Académie 
française;  Debove,  doyen  de  la  Faculté  de  médecine  de  Pa- 
ris; général  Galliéni,  Gay,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  de  l'Ouest;  docteur  Lancereau,  pré- 
sident de  l'Académie  de  médecine  ;  M.  Latty,  évêque  de  Châ- 
lons;  Georges  Leygues,  député;  Mesureur,  directeur  de  l'As- 
sistance publique  ;  de  Selves,  préfet  de  la  Seine;  Siegfried, 
député,  etc.,  etc. 

Le  Comité  d'organisation  adresse  un  pressant  appel,  non 
seulement  à  toutes  les  Sociétés  antialcooliques,  mais  encore  à 
toutes  les  personnes  et  à  toutes  les  collectivités  convaincues 
des  ravages  de  l'alcoolisme  et  do  la  nécessité  de  les  arrêter. 

Le  Congrès,  dans  les  intentions  de  ses  organisateurs,  doit 
avoir  pour  but  essentiel  l'organisation  de  la  lutte  antialcoo- 
lique. Le  Comité  estime  que  le  moment  est  venu  de  grouper 


les  bonnes  volontés,  de  coordonner  les  initiatives  écloses  un 
peu  au  hasard  sur  tous  les  points  du  territoire.  Il  espère  faire 
sortir  du  Congrès  une  fédération  des  œuvres  antialcooliques- 
françaises,  à  l'exemple  de  ce  qu'ont  réalisé  récemment  les 
Mutualistes,  les  Sociétés  de  patronages,  lesœuvres  antituber- 
culeuses, etc. 

Prière  de  s'adresser  pour  tous  renseignements  à  M.  Rié- 
main,  secrétaire  général  de  la  Ligue  National  contre  PAlcoo- 
lisme,  18,  rue  de  la  Cerisaie,  Paris. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

9  juillet  10  juillet 

Or   2  512.921.647  2.514.460-252 

Argent...    1.124. 355. 182   1 ■ 122. 638-1 iS 

3.637  276.830  3.637-098-396 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour . . 

Portefeuille  Paris  j  f,^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  ne  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


9  juillet 


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 

mobilières  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  , 

Arrérages  de  valeurs  déposées   

H  llets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Jividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3-637.276.830 


60  201 
256  189-784 


362  291.964 
367.000 
2  626. 5t0 
171.325-673 
291.143.983 
180-000-000 
10-000-000 
2-980-750 
99-623.895 
100-000-000 
4  000-000 
22.409.680 

780.679 
8.407.444 
68.762.710 


5.221.247.096 


182.500-000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
.310,523.435 
32  306-727 
9.908-659 
142.780.641 
346.842.744 
62.452.971 
6  i':4  456 
1.5C6  664 
1.490.087 
82.275-181 


5.221-247  096 


16  juillet 


3.637.098  396 


2  036. 807 
269-880.541, 


396-209-926 
367- 000 
3.817.800 
170.700.883 
282  842.338 
180-000.000 
10.000.000 
2-980-750 
99-623.895 
100.000.000 
4.000-000- 
22  409  680 

841.312 
8.407.444 
73.693-418 


5.259.910.194 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000.000 
8-407-444 
4-328.503.480. 
26.928  746 
9.968.624 
141.436.797 
372.960.070 
66.337-450 
5-051-112 
2.137.842 
1.490-087. 
87.080.475 


5-269.910-194 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Rén.ncts  (milliers  fr) 


20  juillet 
1899 

19  juillet 
1900 

18  juillet 
1901 

17  juillet 
1902 

16  juillet 
1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.757.5 

4.006.2 

4.025.5 

4  130-4 

4  358-5 

1.911  7 

2.173.2 

2.440.9 

2.573.7 

2.514.5 

1.207.9 

1.141.2 

1116.3 

1.119-2 

1  122-6 

695.8 

854.1 

516  1 

511-3 

666  1 

448.8 

494.6 

477.5 

436.3 

453-5 

180.0 

180. 0 

180  0 

180.0 

180.0 

225.5 

234  3 

174.1 

140-0 

144-4 

501. 2 

536.0 

502.0 

5!  0.1 

439.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

1  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.610.8 

1.888.5 

1.060.2 

1  186.9 

1-296.5 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  juillet,  les  3.200  actions  nouvelles  de  500  fr. , 
libérées  et  au  porteur,  n08  6273  à  9472,  de  la  Société  des  Gla- 
cières de  Paris  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres,  ainsi  que  les  6.272  actions  anciennes  qui  figu- 
raient déjà  à  la  deuxième  partie,  sont  inscrits  à  la  prel 
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mière  partie  du  Bulletin  de  la  Cote  sous  une  seule  et  même 
rubrique. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  6  272  à  9.472. 
Les  actions  anciennes  n""  1  à  6272  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à  5.500.000  fr.  par  dé- 
cision (1rs  assemblées  générales  des  30  janvier  et  17  mars  L908.» 

A  partir  du  même  jour,  8  juillet,  les  actions  de  la  Compa- 
gnie Générale  de  Glace  Hygiénique  (en  liquidation),  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  10  juillet,  les  actions  de  la  Société  Minière  et 
Métallurgique  de  Pcnarroya  ne  se  négocient  plus  qu'en  titres 
munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Fonds  social  porté  à 
15.437.500  fr.  divisé  en  61.750  actions  de  250  fr.  Assemblée 
générale  du  18  jnin  1903.  » 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mai  1903 
Reçu  des  déposants  : 

Paris              3.727  vers,  (dont    1.0281e"  vers.  2.394.470  86 

Départem"    67.944   —  (  —     8. 8 53     —  865.472  85 

Ensemble.     71.371                  9.901  3.259.943  71 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.037.889  16 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.549.891  12 

Ensemble   2.587.780  28 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   549.277  » 

aux  noms  de  5.501  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   39.253.623  » 

réparties  entre  278.100  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.213.709  97 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  1 .583.337  82 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  30  juin 
1903: 

Dépôts  de  fonds   2.353  590  07 

Retraits  de  fonds   12.312.862  29 


Excédent  de  retraits. . . .     9.959.272  22 
Excédent  de  retraits  du  1*'  janvier  au  30  juin  1903  : 
98.070.452  fr.  14. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  30 
juin  1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  642.399  fr.  69; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Comptes  abandonnés  des  Caisses  d'Epargne.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  la  liste  des  comptes  aban- 
donnés depuis  1873  : 

Cette  publication  comprend  13.206  comptes  abandonnés 
dans  353  caisses  d'épargne  ;  leur  montant,  s'élève  à  459.466 
francs  81,  ce  qui  représente  une  moyenne  par  compte  de 
34  fr.  78.  Sur  ces  13.206  comptes,  4.483,  soit  33.96  0/0,  étaient 
au-dessous  de  5  fr.  Le  montant  de  ces  derniers  est  do 
9.872  fr.  33  et  représente  une  moyenne  par  compte  de  2  fr.  19. 
Enfin,  90  inscriptions,  représentant  1.533  fr.  de  rentes  de 
divers  types,  laissées  en  dépôt  aux  caisses,  appartenaient 
aux  titulaires  de  plusieurs  de  ces  comptes. 

Au  31  décembre  de  l'année  1873,  pendant  laquelle  a  eu  lieu 
la  dernière  opération  qui  a  fait  courir  le  délai  de  trente  ans 
pour  les  comptes  abandonnés  publiés  ci-dessous,  il  existait 
2.079.196  livrets  en  circulation  avec  un  solde  dû  aux  dépo- 
sants de  535.096.707  fr.  94.  11  en  ressort  que,  par  rapport  à 
ces  chiffres,  il  a  été  abandonné  plus  de  6  livrets  sur  1.000  et 
2  fr.  72  par  1.000  fr. 


En  1!K)2,  il  avait  été  publié,  pour  372  caisses  d'épargne, 
15.542  comptes  abandonnés  qui  atteignaient  549.581  fr.  49, 
dont  5.304,  d'une  valeur  totale  de  12.671  fr.  04,  étaient  au- 
dessous  de  5  fr.  La  moyenne  des  premiers  était  de  35  fr.  36 
et  celle  des  seconds  de  2  fr.  39. 

Par  rapport  aux  2.016.552  livrets  en  circulation  au  31  dé- 
cembre 1872  et  aux  515.218.527  fr.  99  de  solde  dû  aux  dépo- 
sants à  la  même  date,  les  comptes  abandonnés  représentaient 
près  de  7  livrets  sur  1.000  et  1  fr.  06  par  1.000  fr. 

En  1903,  il  s'est  produit  une  diminution  do  2.336  comptes 
abandonnés  et  de  90.114  fr,  68  au  point  de  vue  des  sommes  y 
afférentes. 

Les  comptes  au-dessous  de  5  fr.  présentent  une  diminution 
de  821  unités  et  de  2.799  fr.  31. 


Chemins  de  fer  sur  routes  d'Algérie.  —  Les  action- 
naires se  sont  réunis,  le  S  juin,  en  assemblée  générale  extra- 
ordinaire. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du  Conseil 
d'administration,  ils  ont  adopté  à  l'unanimité  les  résolutions 
dont  voici  le  texte  : 

«  1°  L'assemblée  prend  acte  purement  et  simplement  des 
conventions  concordataires  intervenues  entre  la  Société  et 
ses  créanciers  le  25  mars  1933  et  homologuées  par  jugement 
du.  Tribunal  de  Commerce  en  date  du  8  mai  1903. 

L'assemblée  réitère  en  tant  que  de  besoin  au  Conseil  tous 
pouvoirs  nécessaires  pour  exécuter  ces  conventions  et  suivre 
toutes  demandes  en  autorisation  nécessitées  pour  la  création 
d'obligations  ; 

2°  L'assf  mbléc,  en  exécution  des  résolutions  votées  clans  sa 
réunion  du  28  mars  1902  dans  le  but  de  régulariser  les  amor- 
tissements que  peut  comporter  la  situation  actuelle  de  la 
Société,  décide  la  réduction  du  capital  social  de  14  millions  à 
5.6CO.00O  fr.  divisés  en  28.000  actions  de  200  fr.  au  moyen 
de  la  réduction  de  500  fr.  à  200  fr.  du  capital  nominal  de 
chacune  des  28.000  actions  composant  le  capital  social  actuel. 

L'assemblée  donne  au  Conseil  tous  pouvoirs  nécessaires 
pour  réaliser  cette  diminution  de  capital,  passer  toutes 
écritures  conformes  et  pour  créer  de  nouvelles  actions  de 
200  fr.  qui  seront  échangées  à  raison  do  une  nouvelle  pour 
une  ancienne  et  généralement  faire  le  nécessaire  ; 

3°  L'assemblée,  comme  conséquence  de  la  deuxième  réso- 
lution qui  précède,  modifie  le  premier  alinéa  de  l'article  6  des 
strtuts  qui  est  remplacé  par  le  texte  suivant  : 

«  Le  capital  de  la  Société  est  fixé  à  5.600.000  fr.  et  divisé 
en  28.000  actions  de  200  fr.  Il  était  originairement  de 
1.500.000  fr.  ;  il  a  été  porté,  par  des  augmentations  succes- 
sives, à  la  somme  de  14.000.000  divisés  en  28.000  actions  de 
500  fr.  et  réduit  à  son  chiffre  actuel,  par  la  réduction  de 
500  fr.  à  200  fr.  chacune,  des  actions  qui  le  composent  par 
l'assemblée  générale  du  3  juin  1903  »; 

4°  L'assemblée  nomme  administrateurs,  pour  six  ans, 
MM.  Janicot,  Magnin  et  Linol.  » 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande* 
Compagnies)  du  18  au  24  juin  1903  (23e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


<r>  en 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

loit) 

la  semaine 

des  années 

Différence 

P' 

1903 

£  » 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

909 

869 

22.828 

21.939 

889 

9.2X0 

8  310.8.150  212.460 

206.180 

i 

628O 

513 

203 

2)5!  4-230 

4.004 

+ 

226 

3. 763 

4.412 

4  470  107.374 

104  046 

+ 

3.328 

5.791 

3-507 

3. 519 

82.727 

79-448  + 

3. 279 

7.050 

4  198 

4. 356  105.105 

102.213  + 

2  892. 

4.922 

3.662 

3.502 

85. 062 

82.452  + 

2-fclO 

3.688 

1.968 

2-018 

52.361 

49.422 

+ 

2.939 

898 

142 

124 

3.537 

3.466 
4.144 

+ 

71 

1.137 

196 

182 

4.215 

+ 

71 

296 

67 

91 

1.429 

1  394 

+ 

35 

786 

78 

86 

1.691 

1.664 

+ 

37 

103 

23 

23 

635 

627!  + 

8 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  Bourse  ayant  clos  ses  portos  du  samedi  11  juillet 
au  mercredi  15,  les  affaires  ont  été  pou  actives  cette 
semaine,  e|  la  Liquidation  de  quinzaine  est  passée,  en 
quelque-  sorte,  inaperçue.  On  a  cependaut  remarqué 
que  l'argent  a  été  un  peu  plus  exigeant  que  précédem- 
ment :  aussi  les  reports  se  sont-ils  tenus,  dans  la  plu- 
part des  cas,  entre  3  1/2  et  4.0/0  l'an.  Ce  renchérisse- 
ment s'explique  par  l'opération  linanciére  dont  nous 
parlons  plus  haut  dans  un  article  spécial,  opération 
nui  aura  lieu  le  22  courant,  et  à  laquelle  on  s'apprête, 
de  tous  côtés,  à  participer. 

if  if  Nus  Rentes  Françaises,  d'ahord  très  bien 
tenues,  ne  se  maintiennent  pas  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

Le  3  0,0  Perpétuel  s'esi  élevé,  à  terme,  de  97  fr.  05 
ù  98  fr.  72  1  2;  il  finit  à  97  fr.  87  12.  Au  comptant,  on 
cote  97  fr.  70,  contre  97  fr.  55,  après  07  fr.  95  au  plus 
tôt.  Rente  3  0  0  Amortissable,  07  fr.  (30  au  comptant, 
contre  97  fr.  05,  après  98  fr.  au  plus  haut. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  484 
francs  50,  finissent  à  482  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0j0  <lu 
Protectorat  de  l'Annum  et  du  Tonkinf  sans  changement 
à  88  fr.  59  ;  Emprunt  de  Madagascar,  sans  affaires  ; 

12  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  à  son  même  cours  de 
503  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  V Emprunt  1902,  440  fr.  50; 
contre  441  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du.  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  472  fr.  25,  sans  variation  appré- 
ciable. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  précédemment,  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1863  sont  soutenues  à  561  fr., 
contre  561  ïr.  75;  Obligations  3  0/0  1869,  448  fr.,  en  re- 
cul de  4  fr.;  Obligations  3  0/0  IS7I,  407  fr.  25  en  mi- 
nime avance;  Obligations  4  0/0'  1873,  509  fr.  25,  ga- 
gnant 2  fr.  75;  Obligations  4  0/0  1816,  569  fr.,  gagnant 
3  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  378 
francs,  contre  380  fr.-;  Obligations  2  1,2  0/0  I89'i- 1896. 
377  fr.  25.  légèrement  moins  bien  ;  Obligations  2  0  0 
1898,  415  fr.  50,  perdant  2  fr.50;  Obligations  2  0  0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain),  404  fr"/,  contre  403  fr.  75. 

ii  if  Les  actions  de  là  Banque  de  France  que  nous 
laissions  à  3.700  fr.  au  comptant,  et  à  3.735  fr.  à  terme, 
clôturent,  à  3.735  fr.  au  comptant. 

•ff  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Fronce  sont 
aux  environs  de  689  fr.  au  comptant.  Les  bilans  men- 
suels de  notre  Grand  Etablissement  Hypothécaire  font 
ressortir  une  marche  régulière  des  opérations  statu- 
taires et  des  bénéfices. 

Les  achats  de  l'épargne  continuent  sur  les  Obliga- 
tions Foncière*  et  Communales,  que  l'on  considère,  à 
juste  titre,  comme  des  valeurs  de  placement  par  excel- 
lence. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  clôturent 
à  480  fr.,  comme  il  va  huit  jours;  Obligations  Fon- 
cières 3  0  0  1879.  502  fr.  50,  contre  502  fr.  ;  Obliga- 
tions l'ommvnales  1880-,  502  fr.  25,  en  petite  avance  ; 
Obligations  Foncières  1883,  442  fr.,  comme  la  semaine 
dernière  ;  Obligations  Foncières  2  6  0  0/0  1883,  474  fr., 
contre  47.5  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  restent  à 
401  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  105  fr.  5(1,  contre  'i05  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0(0  1893,  477'  fr.  ;  Obligations  Commun/des 
2  60  0/0  1899,  475  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

ilr  ir  Les  Etablissement*  de  Crédit  sont  générale- 
taient  fermes. 

La  IJaui/ue  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.088  fr.  au  comptant,  s'avance  de  10  fr.  a  1.008  fr.  ; 
Comptoir  National  d  Escompte,  000  fr.  à  terme  et  au 
comptant,  contre  598  fr.  et  500  fr.  50  jeudi  dernier.  Le 
solde  du  dividende  de  l'exercice  1902  sera  payable,  à 


partir  du  31  juillet  1903,  à  raison  de  15  fr.  par  action, 
suit,  sous  déduction  de  l'impôt  résultant  des  lois  de 
finance,  14  fr.  'lOpar  action  nominative  et  13  fr.  82  par 
action  au  porteur,  contre  le  coupon  n°  21. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.117  fr., 
elôl  nre  à  1.116  fr. 

La  Société  Générale  conserve  facilement  son  cours 
précédent  de  684  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de 
(0  7  fr.  à  619 fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
fléchit  de  2  fr.,  à  188  fr.  ;  Banque  Française  de  VAfrU 
gué  du  Sud,  25  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 'jours;  Banque 
Internationale  de  Paris  en  liquidation*,  aux  environs 
de  90  fr.,  mais  délaissée. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'A  fei- 
gne du  Sud  est  à  son  même  cours  de  90  fr. 

La  Rente  Foncière  est  passée  de  191  fr.  à  193  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne,  aux  environs  de  705  fr.  au 
comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  324  fr.,  sans 
variation;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  490. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.001  fr..,  en  petite 
avance  d'un  franc. 

ho  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  clôture  à  290  fr., 
contre  292  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  a  progressé  de  616  fr.  à  645; 
Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Immeubles 
de  France,  122  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obligations  de 
'il 3  francs,  140  fr.,  gagnant  1  franc. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  d'abord  très  fermes,  se  montrent  en- 
suite un  peu  hésitantes. 

L'action  Lyon  reste  à  1.423.fr.  à  terme  et  à  1.422  fr. 
au  comptant,  contre  1.835  fr.  à  terme  et  au  comptant, 
contre  1.830  fr.  et  1.828  fr. 

L'action  Midi  est  sans  variation  appréciable  à  1.160 
francs;  Orléans,  1.493  fr.  au  comptant,  reperdant  5fr.  ; 
à  terme,  on  est  à  1.497  fr.  :  EU,  914  fr.,  contre  915  fr.; 
Ouest,  905  fr.,en  bénéfice  dé  6  francs. 

Pour  la  vingt-sixième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  accusent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  L902  :  Augmentations  :  Est,  194.000 
fi  ancs;  Orléans,  101.000  fr.  ;  Lyon.  30.000  fr.  ;  Nord, 
153.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  15.650  fr.  ;  Ouest, 
148.000  francs. 

if  ir  Le  compartiment  de  nos  Gramles  Videurs 
Industrielles  et  Commerciales  a  été  calme. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  l'a  ris  gagnent 
6  fr.  à  610  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  760  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  757  et  755  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  en  recul  de  17  fr.  à  648  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  viûgtr  septième, 
semaine  de  1903,  ont  été  de  874.178  fr.  35,  contre 947.088 
francs  80  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  jan- 
vier au  8  juillet  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
24.018.900  fr.  40,  contre 25.518.110  fr.  50  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 499.210  fr.  10  en  faveur  de  l'exercice  1002.  Voilures 
à  Paris,  155  fr.,  perdant  8  francs. 

L'action  Suez  gagne  5  francs  à  3.865.  fr.  ;  Parts  <le 
Fondateurs,  1.708  fr..  contre  1.707  fr.  ;  Parts  Civiles, 
2.910  fr.,  en  avance  de  5  fr.  Les  recettes  du  Canal 
pour  la  première  décatie  do  juillet  1903  ont  été  de 
o.ooo.ooo  fr.,  contre  2.750.000  fr.  pour  la  même  décade, 
de  1002.  Du  LSf  janvier  an  10  juillet  1903,  les  recettes  se 
chiffrent  par  53.004.031  fr.,  contre  57.313.963  fr.  pour 
la, période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence 
de  3.649.332  fr.  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

L'act  ion  do  la  Compagnie  Française  des  Métaux  a 
repris  470  fr.  à  470  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
268  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Gêné, -oh'  de  Traction  est  à  10  fr., 
à  peu  près  délaissée;  action  delà  Compagnie  I<  ran- 
caise  pour  l'exploitation  des  procédés  Thomson-Hous- 
tori,  622  fr.,  en  bénéfice  «le  2  fr.  En  dehors  des  corn- 
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mandes  qn'elra  \  a  avoir  pap  ['Energie  Electrique  du 
Littoral  Méditerranéen,  La  THomson^ffoust&n  vient  d'ob- 
tenir La  fourniture  de  difc-huit  voitures  bailttdeuses 
pour  la  ligne  Ètoilfe-La-VilLette  de  la  Compagnie  des 
Omnibus  et  de  disrsepl  voilures  de  même  modèle  pour 
les  Tramways  de  Nice.  D'autre  part,  le  Métropolitain 
vienl  de  Lui  donner  une  commande  de  quatorze  voitu- 
res automotrices  à  deux  moteurs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramway*  est 
à  594  IV.,  contre  538  fit.;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne dé  Tramwags,  178  fr.,  sans  variation  ;  Est-Pari- 
sien, 59  t'r.  :  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de 
la  Seine,  420  tv.,  sans» changement. 

L'Omnium  Lyonnais,  action  nouvelle,  est  à  78  fr.  50; 
Métropolitain  ae  Paris,  614  fr:,  gagnant  G  francs.  On 
annonce  que  M.  Evain,  conseiller  municipal,  vient  de 
proposer  la  construction,  d'une  huitième  Ligna,  allant, 
par  les  quais  de  la  rive  droite,  de  la  porte  de  Saint- 
Cloud  à  la  Bastille.  L'administration  a  accepté  d'étu- 
dier ce  projet  durant  les  vacances  et  fera  connaître  son 
avis  à  la  rentrée. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  283  fr. 
contre  380  francs. 

La  Dynamite  Centrale  a  perdu  9  fr.,  à  006  fr.  Les  ac- 
tionnaires, réunis  le  9  juillet  courant  en  assemblée 
générale  extraordinaire,  ont  approuvé  la  vente  des 
12.825  actions  Union  espagnole  des  Explosifs,  apparte- 
nant à  la  Société,  au  prix  de  900  t'r.  l'une,  ex-dividende 
1902,  le  paiement  devant  avoir,  lieu  au  comptant  ou  à 
bref  délai,  avec  de  bonnes  garanties.  Ils  ont,  de  plus, 
autorisé  le  Conseil  à  échanger,  acheter  ou  vendre  des 
actions  de  la  Société  générale  pour  la  Fabrication  de  la 
Bynamite  cl  des  actions  de  la  Société  générale  pour  lu 
Fabrication  des  Matières  plastiques,  jusqu'à  concur- 
rence de  1.500  titres  de  chaque  espèce  et  aux  conditions 
qu'il  jugera  avantageuses  pour  la  Société  ;  Mines  de 
Malfidano,  530  fr.,  en  plus-value  de  5  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie tle  Fives-Lille  son1  sans  changement,  aux  envi- 
rons de  190  fr.;  Phosphates  de  Dgr,  55  t'r.,  comme  jeudi 
dernier  ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Sag,  915  fr.  au 
oomptant,  perdanl  2  francs. 

Les  actions  des  Etablissements  Decaucille,  peu  trai- 
tées, restent  aux  environs  de  44  francs  ;  actions  Urbai- 
nesh-Voitv/re-s  soutenues,  à  108.fr,.  75;  Obligations  4  0/0 
JIMIfr.  50i 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  :-$72  fr.  50; 
quant  aux  Obligations  1  1  2  0  0,  eiïes  sont  fermes  a 
510  fr. 

ir  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  élé  irrégu- 
liers. 

Ea  Rente  Argentine  4  0  0  IS!)6  (R@rn.sion),  qui  fi- 
nissait à  78  fr.  35,  perd  10  centimes  à  78  fr.  25;  par 
contre,  la  Rente  i  0:  0  li)00  huit  à  79  l'r.  6@,  gagnant 
35  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  issu  esi  à  77  l'r.  60,  en  avance  de 
lo  centimes;  Brésilien  IS'ts  ">  010  (Fmding},r  101 
francs  90,  rantre  L02  fr.  10;  Obligations  de  l'Etal  de 
Minas.-Geraès,  445  fr.,  reperdarrl  son  avance  de  i  fr.  75 
de  la  semaine  dernière. 

L'Oblign/ion  i)  0  0  18M  île  la  P  ri  ne  i  pu  u  lé  de  Ritl- 
garie  os|  à  431  l'r.,  en  bénéfice  d'un  franc;  Obligations 
de  l'Emprunt  .7  0  0  or  1902  libérée,  4.7!)  IV. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  89  fr.  05, 
contre  80  fr.  27  12  jeudi  dernier. 

L 'Italien  '6  0/0  est  à  102 fr.  20,  a  2  1/2  centimes  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0  0  est  calme  à  31  fr.  30. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1  $93  finit  à 
99  fr.  no,  sans  changement;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 81  fr.  85,  en  plus-value  de  10  centimes. 

Les  Fonds  /tusses  sonl  calmes:  le  3  0/0  1S9I-189I 
reste  fi  se,  fr.  75  ;'i  ternie  et  à  87  fr.  au  comptant  ;  Rente 
3  0/o  is9<>,  87  fr:  35  au  comptant;  Rente  i  o,0  Con- 
solidée 1901,  10.'!  fr.  à  ternie  et  au  comptant;  Conso- 
lides /'"  el  2-  séries,  lOO  IV.  55. 

La  Rente  Serbe  i  0/0  Unifiée  a  reculé  de  70  l'r.  60  à 
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70  fr.  00  el  clôture  à  70  fr.  00;  Xoueel  Emprunt  !>  0/0 

or  des  Monàp»les\  143  iv.,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Valeurs  Ollomanes  sont  fermes  :  Série  li  aux 
environs  de  01  fr.  70;  Série  C,  34  fr.  00,  gagnant 
7  1/2  centimes  ;  Série  /),  32  l'r.  37  12,  en  même 
avance  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Don, mes 
de  1902,  m  IV. 

Les  Lofs  du  Congo  sonl  demandés  à  82  fr. 

+  le  La  Banque  l.  R.  P.  îles  PayseAutrichiens  esl 
à  439  l'r.  an  comptant,  contre  4391V.  50;  /longue  Xalin- 
nale  itu  Mexique,  628  IV.;  Banque  Impériale  Ottomane, 
591  fr.,  sans  variation. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 
rons-de  7  49  l'r.  ;  SkmqM6  Espagnole  de  Crédit,  185  fr.  50 
au  comptant,  demandée  ainsi. 

Le  Rzo-Tinto  a  été  encore  agité.  Il  clôture  en  perte 
de  9  fr.  à  1.108  fr. 

La  Sosno/eice  est  en  reprise  de  3  fr.  à  1.678  fr.  ;  Usi- 
nes de  Briansk,  241  l'r.,  gagnant  I  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  320  fr.  contre  319  fr.  l'ac- 
tion ordinaire,  et  à  828  fr.  l'action  privilégiée.  Les  re- 
cettes du  21  au  30  juin  1903  ont  été  de  304.444  fr.,  con- 
tre' 352.354  fr.  pour  la  même  décade  de  1902.  Depuis  le 
i01'  janvier  1903,  les  recettes  se  chilfrent  par  7.439.737 
francs,  contre  6.695.207  fr.,  pour  la  période  correspon- 
dante de  1902,  soit  une  augmentation  de  744.530  fr.  en 
faveur  de  1908. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hé- 
ritantes; les  Andalous  reperdent  2  fr.  à  16  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  190  fr.,  sans  changement;  Saragosse,  311 
francs  en  plus-value  d'un  franc. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  sont  actives  à  381  fr.  75.  Les 
fluctuations  de  la  cote  n'ont  aucune  répercussion  sur 
-cette  valeur,  qui  se  traite  exclusivement  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonigue-l'onslan- 
linople  passent  de  298  fr.  50  à  301  fr.  75;  Obligations 
nneiennes  S  m  g  rue-(_'  assaba  el  prolongemenf  Série  t$94  ;. 
470  fr.,  reperdant  une  partie  de  son  avance  précé- 
dente; Obligations  uoucelles  4  0/0  {Série  1893},  412  fr. 
au  comptant,  les  unités; 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  raison  des  jours  do  fête  on  est  resté  très  calme,  cette 
semaine,  sur  ce  Marché. 

Le  Brésil  S  O/O  est  calme  à  92  fr.  72  1/2  ;  Mexicain  5  O/O 
amortissable,  42  francs,  également  sans  changement. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  à  129  fr.  25,  contre  128  fr.  50; 
Laurium  Grec,  85  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  est  revenu  de  67  fr.  75  à  66  francs  ;  Thar- 
sis,  101  francs,  reperdant  1  franc.  On  a  dit  que  cette  Compa- 
gnie avait  acheté  une  très  riche  mine  avec  un  dédit  de  750.000 
francs,  au  cas  où  elle  n'exercerait  pas  l'option  au  10  sep- 
tembre. Mais  aucune  confirmation  n'est  encore  venue. 

La  Huanchaca  s'échange  à  88  fr.  50,  gagnant  1  franc  ; 
Harpener,  1.415  francs,  en  plus-value  de  20  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  40  francs,  contre  39  fr.  75. 

La  Montecatini  est  à  son  même  cours  de  99  fr.  ;  Huta* 
Bankowa,  3.770  francs,  gagnant  encore  40  francs  ;  Aciéries 
du  Donetz,  946  francs,  perdant  4  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  est  à  1.325  francs,  gagnant  10  fr.  ; 
Dniêprovienne ,  1.782  francs,  en  plus-value  de  48  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  se  retrou- 
vent à  205  francs,  en  recul  de  15  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  ferme  à  661  francs.  Makeevka 
53  francs,  contre  55  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  en  perte  do  5  fr.  à  3.950  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
59  fr.,  contre  58  fr.  50.  Action  de  la  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  hésitantes  à  99  fr.  50. 

La  Robinson  Bank  est  à  38  francs. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reste  à  35  fr.  50, 
perdant  1  franc. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  à  24  francs,  comme  jeudi 
dernier. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


16  juillet  1903. 

Bien  que  des  orages  aient  éclaté  sur  différents  points,  les 
nouvelles  de  la  récolte  continuent  à  être  généralement  satis- 
faisantes. On  peut  même  affirmer  que  la  situation  est  beau- 
coup plus  belle  qu'on  ne  pouvait  l'espérer  il  y  a  seulement 
quelques  semaines.  La  floraison  s'est  effectuée,  en  effet,  dans 
des  conditions  normales  et,  malgré  les  récents  troubles  atmos- 
phériques, les  blés  s'approchent  rapidement  de  la  matu- 
rité. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

16  juil. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Ff. 

Fr. 

24  62 

24  62 

25  12 

25  .. 

24  87 

17  50 

17  62 

17  85 

18  25 

18  20 

17  25 

17  25 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  54 

15  64 

15  24 

15  34 

15  03 

14  42 

15  15 

14  70 

14  87 

14  82 

15  72 

16  21 

16  .. 

15  68 

15  65 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

New- York  

A  une  date  aussi  rapprochée  de  la  moisson,  les  marchés  de 
l'intérieur  sont  naturellement  peu  fréquentés  ;  de  jour  en 
jour  les  apports  deviennent  plus  restreints.  Les  réunions 
commerciales  seront  sans  doute  plus  intéressantes  vers  le 
milieu  du  mois  d'août,  c'est-à-dire  après  les  premiers  batta- 
ges. A  ce  moment,  les  blés  nouveaux  feront  leur  apparition 
tt  la  tendance  se  modifiera  plus  ou  moins  sensiblement. 

En  attendant,  l'extrême  modicité  des  offres  a  eu  pour  ré- 
sultat d'accentuer  la  fermeté.  C'est  ainsi  que  les  prix  prati- 
qués ces  jours  derniers  peuvent  se  voir  en  hausse  de  25  à  50 
centimes,  suivant  les  régions. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
a  été  peu  nombreuse.  Les  cultivateurs  présents  ne  consen- 
taient à  se  défaire  de  leur  marchandise  qu'aux  pleins  prix 
précédents  ;  mais,  de  leur  côté,  les  meuniers  ne  voulaient 
traiter  qu'avec  25  centimes  de  baisse.  Dans  ces  conditions, 
les  affaires  ont  été  forcément  limitées  et  le  plus  souvent  ce 
sont  les  détenteurs  qui  ont  cédé.  On  a  coté  les  blés  dispo- 
nibles, aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  25  ;  belle 
qualité,  24  75  ;  roux  bonne  qualité,  24  50  ;  roux  qualité  ordi- 
naire, 24  à  24  25  ;  blancs,  25  à  25  25. 

Le  marché  réglementé  n'a  présenté  que  peu  d'intérêt  cette 
semaine,  la  Bourse  de  Commerce  étant  restée  fermée  de  ven- 
dredi soir  à  mercredi  matin.  A  la  reprise  des  affaires,  on  a 
constaté  une  certaine  lourdeur;  aujourd'hui  la  tendance  a 
été  ferme  par  suite  de  la  baisse  du  baromètre.  On  a  clôturé 
aux  cours  suivants  : 

2  juillet  9  juillet  16  juillet 
25  12  25  . .  24  87 
23  62  23  37  23  12 
22  62  22  37  22  25 
22  50  22  37  22  25 
22  37  22  37  22  37 
Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  ne  dénotent 
pas  plus  d'activité  que  précédemment.  La  boulangerie  se 
borne  à  prendre  livraison  de  la  marchandise  qui  lui  est 
assurée  par  ses  contrats  en  cours,  mais  n'est  aucunement 
disposée  à  passer  de  nouveaux  marchés.  La  meunerie  main- 
tient ses  prix.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 
2  juillet  9  juillet  16  juillet 
35  75  35  75  35  75 
35  50  35  50 
34  62  34  62 
33  62  33  62 
Conditions  :  le  sac  do  101  kil.  brut,  toile  à 
au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec, en  boulangerie 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  De  même  que  sur  le  marché  du  blé,  c'est 
la  faiblesse  qui  a  dominé  hier,  mais  aujourd'hui  la  tendance 
a  été  soutenue,  mais  les  transactions  sont  restées  limitées. 
On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Août  

Septembre-Octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaireg. . . 


35  50 
34  62 
33  62 
rendre,  franco 


2  juillet  9  juillet 

Courant                    33  87  33  12 

Août                        33  37  32  87 

Septembre  Octob.      31  62  31  . . 

4  derniers.                31  12  30  87 

4  de  novembre  . .      30  62  30  37 


16  juillet 
33  12 
33  12 
31  .. 
30  62 
30  12 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88").. . 

Londres   

Anvçrs  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-Yôrk(moscovad) 


18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

16  juill 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  37 

21  37 

21  37 

21  62 

21  62 

19  47 

19  39 

18  95 

19  29 

19  70 

20  .. 

20  .  . 

19  50 

19  62 

20  .. 

19  76 

19  61 

19  48 

19  61 

20  52 

21  94 

21  84 

21  10 

21  31 

21  31 

19  81 

19  75 

19  12 

19  62 

19  87 

35  68 

35  68 

34  26 

34  26 

35  68 

•  Les  pluies  désirées  n'ont  pas  eu  lieu.  On  commence  à  se 
plaindre  beaucoup  de  la  sécheresse  dans  quelques  régions. 
Des  vents  secs,  parfois  frais,  ont  alterné  avec  du  temps 
chaud.  Dans  ces  conditions,  la  betterave  n'a  pas  réalisé  des 
progrès  considérables,  du  moins  dans  les  rayons  où  la  séche- 
resse est  déjà  accentuée. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et  du 
mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les  dix  premiers 
mois  de  la  campagne  1902-1903,  soit  du  1er  sept,  au  30  juin. 

Voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  aux  ré- 
sultats des  mois  correspondants  de  la  campagne  précédente  : 

Du  1"  sept,  au  30  juin 

TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Quantité  de  betteraves  travaillées   9.350.852 

RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

Charge   

Excédents  


Production 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation.. 

Sucrage  des  vendanges  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


Totaux  

STOCKS  AU  30  JUIN 

Sucres  achevés  fabrique  

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks. 
Contre,  au  31  mai  


Ressources  générales  

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport  


1901-1902 

1902-1903 

Tonnes 

Tonnes 

3 

» 

» 

332 

319 

9.350.852 

6.266.946 

90.218 

259.991 

8.502 

5.485 

724.691 

485.688 

323.020 

288.103 

1.146.431 

1.039.267 

246.355 

197.568 

4.957 

9.754 

94 

102 

134.803 

149.744 

71.576 

84.892 

249.000 

35.061 

46.103 

31.761 

11 

2 

752.899 

508.884 

47.920 

38.872 

11.773 

6.364 

302.161 

479. 2C0 

361.854 

524.436 

410.354 

569.984 

—  48.5C0 

—  45.548 

N 

1.114.754 

1.033.320 

1.146.431 

1.039.267 

31.677 


5.947 


Sur  le  marché  de  Paris,  l'amélioration  constatée  la  semaine 
dernière  s'est  accentuée.  La  sécheresse  contribue  pour  une 
large  part  à  maintenir  la  fermeté. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

2  juillet  9  juill.  16  juill. 

Blanc  n°  3  :                              —          —  — 

Courant                                24  81  25  25  25  31 

Août                                    25  06  25  37  25  43 

Septembre                            25  31  25  56  25  62 

4  d'Octobre                           26  12  26  56  26  68 

4  premiers                            26  81  27  18  27  31 

Roux  88»  disponible                    21  37  21  62  21  62 

Raffiné  belle  sorte  disponible.      93  50  93  50  93  50 
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Vins.  —  Pendant  la  dernière  huitaine,  des  orages  ont 
éclate  sur  divers  points  du  territoire.  On  a  signalé  quelques 
dégâts,  heureusement  locaux  et  partiels,  dans  le  Gard,  la 
Drômo,  les  Bouchés-du-Rhône,  les  Alpes-Maritimes. 

Le  Moniteur  Vinicole  nous  apprend  que  des  attaques  de 
mildow,  d'ailleurs  peu  ('tendues,  se  sont  produites  dans  les 
environs  de  Montpellier  et  dans  le  Var.  Il  y  a  aussi  un  peu 
de  black-rot  dans  la  Gascogne  et  sur  divers  points  du  Lan- 
guedoc. Dans  certaines  parties  du  Sud-Est  on  se  plaint  de 
p  y  raie. 

Au  point  de  vue  des  affaires,  la  situation  n'a  pas  changé. 
Dans  le  Midi,  le  calme  reste  la  note  dominante,  comme, 
d'ailleurs,  dans  la  majorité  des  vignobles  de  France  et  d'Al- 
gérie. Dans  ces  temps  derniers,  c'est  la  Bourgogne  qui  a 
manifesté  le  plus  d'activité.  Une  reprise  semble  vouloir  se 
produire  dans  le  Bordelais,  des  ventes  assez  importantes 
ayant  eu  lieu  ces  jours  derniers. 

Sur  le  marché  parisien,  le  commerce  de  gi-os  est  très 
réservé  dans  ses  achats.  Il  ne  traite  que  quelques  petites 
affaires  de  réapprovisionnement  à  des  prix  qui  ne  peuvent 
servir  de  cote  courante. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré' 
du  2  au  8  juillet,  110.385  kilos,  dont  17.554  kilos  d'or- 
gansins, 16.929  kilos  de  trames  et  73.978  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  135.908  kilos  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  115.920  kilos. 

Les  achats  de  cocons  touchent  à  leur  fin  en  Franco  et  en 
Italie.  Dans  notre  pays,  le  prix  moyen  des  cocons  jaunes 
ressortira  à  environ  4  fr.  05  dans  les  Cévennes,  3  fr.  75  à 
3  fr.  80  dans  la  vallée  du  Rhône.  A  Milan,  la  moyenne  semble 
devoir  s'établir  à  3  fr.  80,  alors  que  dans  le  Piémont  elle 
atteindra  4  fr.  40  et  4  fr  50.  La  différence  avec  les  prix  de 
l'an  dernier  ne  sera  donc  que  de  40  centimes,  en  France  ; 
l'écart  sera  beaucoup  plus  important  on  Italie,  80  à  90  centi- 
mes. En  1902,  c'est  le  contraire  qui  s'était  produit. 

Bien  que  mieux  renseignés  au  sujet  du  déficit  des  récoltes 
et  des  prix  de  revient,  les  industriels  no  savent  encore  quelle 
ligne  de  conduite  adopter.  La  situation  reste  donc  indécise 
et  l'on  ne  peut  prévoir  si  la  fabrique  persistera  dans  son 
idée  de  réduire  sa  production. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  les  transactions  restent  forcément 
très  limitées.  On  a  pratiqué  pendant  la  dernière  semaine  : 

Grèges  Cévennes  11/13,  2e  ordre,  53  fr.  le  kilo  ;  13/16, 
extra,  56-57  fr.  ;  Piémont  et  Messine  10/12,  1"  ordre,  54  fr.  ; 
13/16,  extra,  55  56  fr.  ;  autres  provenances  d'Italie  9/11,  2a 
ordre,  53  fr.  ;  10/12,  1er  ordre,  54  fr.  ;  11/13,  2"  ordre,  51-52 
francs;  Brousse  9/11,  1er  ordre,  49-50  fr.  ;  11/13,2'  ordre, 
47  fr.  ;  Syrie  9/11,  1er  ordre,  52-53  fr.  ;  Chine,  filatures  à 
l'européenne,  9/11,  1"  ordre,  52-53  fr.  ;  Canton,  filatures  à 
l'européenne,  10/12,  n°  1,  39  fr.  50-40  fr.  ;  11/13  n°  1, 
38-38  fr.  50  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  1 1/2,  50 
francs. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

16  juill 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

160  50 

158  50 

160  50 

161  50 

161  50 

5  32 
5  25 

5  32 
5  20 

5  30 
5  17 

5  37 
5  25 

5  32 
5  22 

Le   Havre  (Buenos- 
Ay  res  en  suint)  100k . 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Reims,  aux  enchères  du  27  juin,  il  a  été  présenté  65.000 
toisons  dont  60.000  ont  été  vendues. 

Lames  en  suints  :  Agneaux  suints,  de  1  50  à  1  80;  laines 
courantes  fines,  assez  légères,  de  1  725  à  1  90  ;  dito  dito  fines 
lourdes,  de  1  50  à  1  70  ;  dito  métis  et  bataillées  assez  légères, 
de  1  45  à  1  65  ;  dito  dito  et  bataillées  lourdes,  de  1  25  à  1  40  ; 
dito  croisées  premières  légères,  de  1  70  à  1  80  ;  dito  dito  pre- 
mières lourdes,  de  1  50  à  1  675  ;  dito  dito  deuxièmes  légères, 
1  35  à  1  55  ;  dito  dito  deuxièmes  lourdes,  de  1  10  à  1  30  ;  dito 
défectueuses  et  communes  lourdes,  de  95  à  1  075  le  kilo. 

Laines  lavées  à  dos:  Laines  courantes  fines  et  mi-fines,  de 
3  à  3  175;  dito  métis  et  bataillées  moyen  lavage,  de  2  70  à 


2  90  ;  dito  croisées  premières  lavage  ordinaire,  do  2  85  à  3- 
dito  dito  deuxièmes  bon  lavage,  de  2  05  à  2  825  ;  dito  dito 
deuxièmes  moyen  lavage,  do  2  52  à  2  625;  dito  communes 
bon  lavage,  de  2  325  à  2  45;  dito  communes  moyen  lavage, 
de  2  20  à  2  30;  dito  dito  feutrées  défectueuses,  de  2  à  2  15 
le  kilo. 

Les  laines  fines,  mi-fines  et  bonnes  croisées  sont  en  légère 
baisse  ;  communes  peu  demandées  et  en  baisse  de  10  0/0. 

La  prochaine  vente  publique  de  Reims  se  tiendra  le  18  juil- 
let, et  celle  de  Roubaix  le  2*  juillet. 

A  Dijon,  la  troisième  vente  publique  du  4  juillet  a  donné 
les  résultats  suivants:  sur  55.000  toisons  présentées  (en  260 
lots),  50.000  ont  été  vendues. 

L'ensemble  des  laines  offertes  présentait  un  choix  liés 
médiocre.  Les  suints  étaient,  en  général,  lourds  et  de  qualité 
très  secondaire.  Les  lavés  à  dos,  sauf  quelques  lots,  man- 
quaient de  finesse  et  étaient  presque  tous  fort  bataillés.  Le 
lavage  était  plutôt  défectueux. 

Les  prix  obtenus  sont  similaires  à  ceux  de  la  vente  précé- 
dente du  16  juin  pour  les  laines  fines  et  demi-fines  bien  con- 
ditionnées. Les  laines  lourdes  et  communes,  moins  recher- 
chées, ont  subi  une  baisse  de  8  à  10  0/0:  Principaux  ache- 
teurs Roubaix,  Reims,  Sedan,  Meaux  et  Senlis. 

Prix  des  lacés  à  dos  au  kilogramme  :  laines  supérieures 
fines,  néant  ;  laines  courantes  fines,  3  fr.  50  à  3  fr.  25;  laines 
bataillées,  lavage  moyen,  2  80  à  2  95  ;  laines  bataillées,  mau- 
vais lavage,  2  60  à  2  70  ;  laines  croisées  premières,  lavage 
moyen,  2  83  k  3  fr.  ;  laines  croisées  premières,  mauvais 
lavage,  2  65  à  2  75  ;  laines  croisées  deuxièmes,  lavage  moyen, 
2  65  à  2  80  ;  laines  croisées  deuxièmes,  mauvais  lavage,  2  50 
à  2  60  ;  laines  communes,  lavage  moyen,  2  40  à  2  50;  laines 
communes,  mauvais  lavage,  2  20  à  2  30. 

Prix  des  suints  :  Laines  supérieures  fines,  néant  ;  laines 
courantes  fines,  néant;  laines  bataillées  assez  légères,  1  fr  50 
à  1  fr.  65;  lai  nés  bataillées  lourdes,  1  25  à  1  40;  laines  croi- 
sées premières  légères,  néant;  laines  croisées  premières 
lourdes,  1  50  à  1  65;  laines  croisées  deuxièmes  légères,  1  £0 
à  1  50;  laines  croisées  deuxièmes  lourdes,  1  10  à  1  25;  laines 
communes,  défectueuses  ou  déclassées,  1  fr.  à  1  10;  laines 
du  Midi  (mérinos)  demi-lourdes,  1  55  à  1  65;  laines  du  Midi 
(mérinos)  lourdes,  1  30  à  1  50;  laines  du  Midi,  mauvaise 
qualité  (lourdes),  0  fr.  90  à  1  franc. 

Toutes  ces  laines  provenaient  des  départements  suivants  : 
Aisne,  Aube,  Aude,  Bouches-du-Rhône,  Cher,  Côte-d'Ôr, 
Indre,  Gard,  Loiret,  Haute-Marne,  Meuse,  Meurthe-et-Mo- 
selle, Nièvre,  Pyrénées-Orientales,  Seine-et-Marne,  Seine-et- 
Oise,  Vosges  et  Yonne. 

A  Londres,  la  quatrième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales s'est  ouverte  le  mardi  7  courant.  Les  quantités  dispo- 
nibles pour  ces  ventes  sont  les  suivantes  :  Nouvelle-Galles 
du  Sud,  24.500  balles;  Victoria,  10.000  ;  Queensland,  13.000; 
Australie  méridionale,  6.700;  Australie  occidentale,  800; 
Tasmanie,  9.000;  Nouvelle-Zélande,  89.000.  Total  de  l'Aus- 
tralasie,  153  000  balles.  Colonie  du  Cap,  8.000.  Total,  161  000 
balles. 

Pendant  les  premières  séances,  les  prix  des  mérinos  et  des 
belles  croisées  n'ont  pas  accusé  de  changement  appréciable 
sur  les  cours  de  clôture  de  la  série  de  mai  ;  au  contraire,  les 
croisées  moyennes  et  inférieures  ont  bénélicié  d'une  avance 
de  7  1/2  0/0. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  maicnés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

18  juin 
1903 

25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

82  62 

85  50 

82  75 

77  .. 

78  70 

77  77 

76  04 

69  90 

69  49 

73  03 

73  37 

65  09 

10  juil 
1903 


Fr. 

76  37 
6!"  !0 
67  94 

Le  mouvement  de  baisse  ne  s'est  pas  accentué.  A  New 
York,  les  haussiers  ont  réussi,  ces  jours  derniers,  à  forcer 
le  découvert  à  se  racheter,  et  il  en  est  résulté  une  reprise 
sensible.  En  présence  de  ces  lluctuations  désordonnées  d -s 
cours,  il  est  impossible  de  prévoir  ce  qui  se  passera  dat  s  les 
semaines  qui  vont  suivre. 

Xavier  Girardot. 


8C> 
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LA  SITUATION 


Berlin,  14  juillet  1903. 

La  baisse  du  cours  des  renies.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  émis- 
sions du  premier  semestre  1903.  —  Les  fondations  de  Sociétés  par 
actions  dans  le  premier  trimestre  1903. 

La  Bourse  de  Berlin  est  déserte,  comme  au  plus  fort 
des  vacances  et  dans  les  banques  les  transactions  chô- 
ment tout  autant.  Les  marchés  industriels  manquent 
aussi  d'animation.  Cependant,  dans  les  milieux  finan- 
ciers comme  dans  les  milieux  industriels  on  n'éprouve 
aucune  inquiétude  au  sujet  do  cette  stagnation  passa- 
gère :  on  l'avait  prévue.  On  constate  même  qu'elle  est 
moins  intense  qu'on  aurait  pu  croire. 

Les  métallurgics  travaillent  plus  activement  qu'à 
la  même  époque  de  l'année  dernière  :  elles  ont  suffi- 
samment de  commandes  pour  maintenir  jusqu'à  la  fin 
de  l'été  l'activité  actuelle. 

Le  fait  saillant  du  moment  est  le  recul  du  cours  des 
rentes  allemandes.  Le  dernier  emprunt  —  couvert  40 
fois  _  qUi  avait  été  émis  à  9S0  o,  est  coté  aujourd'hui 
91  50  0  (Jet  la  tendance  est  telle  qu'un  peut  prévoir  une 
baisse  encore  plus  accentuée.  D'après  la  Gazelle  de 
Fruwforl,  cette  situation  est  due  non  à  l'état  des  finan- 
ces de  l'Empire  qui  est  excellent,  mais  aux  maladres- 
ses de  l'administration.  Celle-ci,  lors  du  placement  du 
dernier  emprunt,  avait  haussé  artificiellement  le  cours 
des  anciennes  rentes  pour  obtenir  de  meilleures  condi- 
tions dos  banquiers  émetteurs.  Après,  elle  a  dû,  natu- 
rellement, laisser  retomber  les  cours,  ce  qui  cause  main- 
tenant une  dépréciation  regrettable  de  tous  les  fonds 
allemands. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  s'est  détendue, 
bien  que  l'argent  au  jour  le  jour  soit  très  demandé. 
Néanmoins,  les  disponibilités  sont  abondantes  et  l'on 
ne  prévoit  aucun  embarras  prochain. 

On  vient  do  publier  deux  statistiques  intéressantes 
de  l'activité  de  l'Allemagne  dans  le  premier  semestre 
de  1903  :  c'est  la  statistique  des  émissions,  dont  vous 
trouverez  le  tableau  ci-joint,  et  la  statistique  des  fon- 
dations de  Sociétés  nouvelles. 

D'après  le  Deutsche  Œkonomhl ,  le  total  des  émissions 
publiques  du  premier  semestre  1903  s'élève  à  184  mil- 
lions de  marks,  valeur  nominale,  et  923  millions, 
valeur  on  cours.  Dans  le  premier  semestre  de  190"2,  ces 
totaux  avairnl  été  respectivement  de  1.483  millions  de 
marks  et  1.437  millions. 

Les  émissions  du  premier  semestre  1903  se  main- 
tiennent à  pou  près  au  total  des  émissions  des  mêmes 
périodes  antérieures,  mais  on  y  voit  prédominer  les 
valeurs  à  intérêt  fixe  ;  c'est  une  des  conséquences  de  la 
fin  de  cet  engouement  (pie  manifestait  jadis  io  publie 
pour  les  actions  industrielles.  Los  obligations  dos 
Klnls  et  des  communes  paraissent  constituer  aujour- 
d'hui ses  placements  favoris. 

A  noter  que  dans  le  premier  semestre  de  1903, 
connue  dans  le  premier  semestre  de  Kllr.>,  la  valeur  des 
rmi-sions,  au  cours  de  la  Bourse,  est  sensiblement 
inférieure  à  leur  valeur  au  cours  d'émission.  Ce  phé- 
nomène est  tout  nouveau. 

Nous  connaissons  aussi  dans  son  ensemble  le  nombre 
et  la  valeur  des  nouvelles  Sociétés  par  actions  qui  ont 
été  fondées,  dans  les  six  premiers  mois  de  l'année. 
Leur  nombre  est  de  V»,  contre'  .~>0,  dans  le  premier 
semestre  de  VMi;  mais  leur  capital  social  est  de 
/7.97Ô.UOO  marks,  contre  ï>2. ViO.000  marks,  capital  des 
50  fondations  do  IMnj.  Ûtette  différence  vient  de  ce 
qu'une  seule  Société  minière  ligure  pour  28  millions 
de  marks  dans  le  total  do  I9(r>. 

D'une  manière  générale,  ces  chiffres  confirment  ce 
que  nous  avons  dit  à  plusieurs  reprises  sur  la  diminu- 
tion do  l'activité  dans  les  créations  de  Sociétés  qui  se 
manifeste  Repu»  MÈ)9.  Nous  y  trouvons  une  nouvelle 


conséquence  de  la  dépression  économique  qui  pèse 
sur  l'Empire.   


et  Financiè 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billet8«du  Trésor  

Billets  d'autjes  banques  

Letïres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1903 


1902 


7  juillet 

»i!  30  juin 

7  juillet 

OU  30  juin 

885.852 

+   1  393 

991.931 

+  933 

27.583 

-  438 

26.275 

-  675 

9.928 

+  1.935 

7.751 

-  1.787 

929,483 

-102.004 

827.449 

-  69  733 

99  861 

-101.78-- 

79  6  1 

-  36.824 

4  464 

-  273 

52.101 

-  9.021 

88.022 

+  14.516 

88.273 

-  572 

150.000 

non  mod 

150  000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44  639 

non  mod. 

1.338.354 

-  y<5  2il 

1  345..1iS 

-  63  946 

486.308 

-  79.802 

513.182 

—  52. 921 

22.444 

—  6H 

19.815 

-  812 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

"5 

<x>  œ  ifi 
£  rti 

"S 

O 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

924 

1.184 

659 

819 

63 

+  251 

3/, 

m 

1.149 

686 

834 

58 

+  308 

» 

30  »   

909 

1.199 

636 

915 

62 

+  218 

» 

930 

1.157 

616 

867 

58 

+  280 

» 

15  »   

952 

1.141 

648 

863 

66 

+  322. 

» 

23  »   

918 

1.157 

f45 

m 

m 

+  329 

4 

30   

884 

1  43.j 

566 

1  031 

192 

—  45 

7  juillet  

886 

1338 

486 

929 

100 

•1-  55 

» 

Les  Émissions  dans  le  premier  semestre  de  1903.  — 

Le  Deutsche  Œhonomist  donne  la  statistique  des  émissions 
du  premier  semestre  de  1903.  Leur  montant  nominal  a  été  de 
924  millions  de  marks  contre  1.574  marks  dans  le  premier 
semestre  de  1902  et  497  dans  le  second  semestre. 

En  voici  le  tableau  avec  comparaison  des  émissions  de 
l'année  1902  entière  : 

Année  1902        1er  semestre!903 


Valeur 
nomin. 

Valeurs  allemandes  :  . 

Empr.  d'Etat   580.0 

-     de  Villes   197.8 

Lettres  de  gage   881  jû 

Obi.  de  Ch.  de  fer  . .  8.7 

—  Industrielles...  164.2 
Acl.  de  Ch.  de  fer...  43.9 

—  des  Banques...  81.4 

—  Industrielles...  160.4 

Total   1.587.7 

Valeurs  étrangères  : 

Fonds  d'Etat   367.5 

E i.q» r.  de  Villes   62.9 

I  ,<•[  l  res  de  gage   6.2 

Obi.  de  Ch.  de  fer..  S9: 8 

—  Industrielles  . .  3.2 
AH.  de  l'.li.  de  fer...  4.2 

—  des  Banques  .. .  6.7 

—  Industrielles . . .  0\T> 

Total   461.8 

Total  général...  2.069.5 


Valeur 

Valeur 

Valeur 

en  cours 

nomin.   en  cours 

(Millions 

de  marks) 

536.4 

340.0 

817.*6 

196.1 

161.7 

161.8 

351.0 

105.0 

175.0 

8.7 

» 

138.1 

16.' 8 

16.3 

48.0 

114.3 

27"  7 

42 . 4 

184.4 

84.3 

91.4 

1.597.1 

&  5.6 

804.7 

339.0 

53.0 

46.4 

61.2 

10.6 

10.1 

6.1 

6.4 

6.4 

•29.3 

23.5 

21.9 

3.2 

6.6 

12.6 

16.9 

7.4 

12.0 

16.4 

0.5 

» 

SS8.5 

118.3 

118.4 

2.0511.6 

923.9 

923.1 
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Courrier  de  la  Itourse  de  Berlin 

Berlin,  16  jnfllet  1903. 

Séance  presque  sans  allaites,  mais  les  cours  sont  généra- 
lejnenl  soutenus. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  ont  une  bonne 
tenue. 

Les  fonds  allemands  se  raffermissent  un  peu. 
Les  fonds  étrangers  sont  fermes. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé  91  40;  Extérieure 89  6:2;  Lom- 
bards, 18  20.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  juillet  1903. 

La  \isite  du  Président  Loubet.  —  La  situation  du  Commerce  exté- 
rieur. —  Les  nouvelles  Sociétés. 

L'écho  des  fêtes  auxquelles  le  voyage  du  président 
Loubet  a  donné  lieu  n"a  pas  encore  disparu,  aussi 
dois-je  insister  de  nouveau  sur  l'importance  et  la  si- 
gnification des  manifestations  qui  se  sont  produites  : 
je  vous  ai  tenu  au  courant,  la  semaine  dernière,  de 
l'impression  générale  ressentie  par  le  pars,  je  crois 
devoir  aujourd'hui  laisser  ;'i  notre  confrère  FÈconomist 
le  soin  de  tirer  les  conclusions  que  cet  événement  com- 
porte. 

La  visite  du  président  Loubet,  dit  notre  confrère,  a 
été  le  complément  nécessaire,  niais  néanmoins  de  grain  Le 
valeur,  de  la  visite  du  roi  Edouard  à  Paris.  : 

Cette  visite  était  nécessaire  si  les  Français  voulaient  mon- 
trer que  l'avance  faite  par  notre  Souverain  avait  vraiment 
modifié  l'état  actuel  de  la  situation  internationale.  Si  le  Pré- 
sident de  la  République  n'était  venu  que  plus  tard,  la  signi- 
fication de  son  voyage  n'eût  pas  été  la  même.  Aimables 
comme  sont  les  Français,  le  l'ait  même  qu'ils  se  seraient 
abstenus  de  rendre  la  visite  à  eux  faite,  aurait  amplement 
prouvé  que  cette  abstention  était  volontaire  et  que,  par  con- 
séquent, ils  eussent' estimé  dangereux  ou  inutile  de  sembler 
reconnaître  la  signification  de  la  visite  de  notre  Itoi. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  qui',  même  immédiate  comme 
elle  l'a  été,  la  visite  du  chef  de  l'Etat  français  eût  pu  rester 
une  cérémonie  officielle  et  cordiale  et  ne  pas  prendre  ce  ca- 
ractère de  festival  d'amitié  internationale,  do  véritable  bien- 
venue, sincère,  spontanée,  de  la  part  de  la  Cour  comme  de  la 
Cité,  de  la  haute  société  comme  du  peuple.  Chacun  a  vrai- 
ment été  heureux  de  voir  le  président  Loubet,  chacun  a  dé- 
siré rendre  son  séjour  le  plus  agréable  possible.  Et  lui -même 
et  la  grande  nation  qu'il  représente  ont,  en  retour,  manifesté 
clairement  quel  était  leur  plaisir  devant  une  telle  cordialité. 

Le  journal  continue  en  faisant  remarquer  qu'il  ne 
faut  cependant  pas  en  conclure  que  l'Angleterre  devient, 
vis-à-vis  de  la  France,  ce  qu'est  à  celle-ci  la  Hussie 
depuis  quelque  temps.  Le  télégramme  de  Douvres  du 
Président  de  la  République  a  bien  appelé  In  France 
«  l'amie  de  P  Angleterre  »  ;  mais  la  France  est  aussi 
l'amie  de  la  Russie  et,  en  plus,  son  alliée  : 

Gardons-nous  donc,  conclut  VEconomist,  de  tirer  de  cette 
belle  réception,  de  cet  enthousiasme  de  la  foule  anglaise 
pour  le  Chef  de  l'Etat  français,  des  conclusions  trop  bolles. 
Mais  cependant  constatons  qu'il  y  a  certains  points  du 
rapprochement  actuel  entre  les  deux  pays  qui  permettent 
d'espérer  qu'il  pourra  être  durable.  On  peut  espérer  que, 
dans  les  questions  difficiles,  chaque  nation  apportera  un 
esprit  do  conciliation  et  d'amitié,  et  sera  disposée  à  considérer 
un  compromis  satisfaisant,  s'il  peut  s  on  trouver  un. 

Et  s'il  en  était  ainsi,  l'humanité  tout  entière  ne  pourrait 
que  profiter  de  l'existence  de  ce  ^cnlinnnl  de  cordiale  entente 
entre  doux  nations  dont  la  dissemblance  même  rend  leur 
coopération,  dans  le  cas  où  elle  sera  possible,  d'autant  plus 
large  et  plus  efficace. 

La  semaine  qui  vient  de  s'achever  a  été  peu  occupée 
au  point  de  vue  affaires;  les  fortes  chaleurs  oui  hàlé 


le  eiiiuineiieoinoiil  des  vacances  et  Les  Bourses  ont  été 
pour  ainsi  dire  nulles. 

Le  Board  &f  Trade  vient  de  publier  sa  statistique 
pour  le  mois  de  juin  et  le  premier  semesii  iv  ;  nous 
constatons  (pie  les  importations  du  mois  dernier  se 
sont  élevéesà  11:295*560  <Mv.  st.,  en  augmentation  de 
<;.">(). •>:;.-)  liv.  st.  ou  1..")  O/O  sur  le  mois  correspondant  de 
1902;  les  exportai  ions  à  22.274.960  liv.  st.,  en  augmen- 
tation de  1-.019.557  liv.  st.  ou  4.8  0/0.  Parmi  les  impor- 
tations, l'augmentation  se  répartit  sur  tous  les  chapi- 
tres sauf  sur  celui  des  grains  et  farines  où  les  expédi- 
tions ont  été  retardées  en  vue  de  l'abolition  du  droit 
effeattiée  le  1er  juillet. 

Parmi  les  exportations,  les  sorties  de  matières  pre- 
mières sont  svules  en  diminution. 

Si  nous  examinons  les  résultats  du  semestre,  nous 
trouvons  aux  importations  une  diminution  de  :l  mil- 
lions 210. 199  liv.  st.  ou  0.9  0/0  et. aux  exportations  une 
augmentation  de  7.147.054  liv.  st.  ou  5.3  0/0.  La  ba- 
lance commerciale  s'est  donc  améliorée  cette  année. 

Je  vous  ai  communiqué,  la  semaine  dernière,  les  ré- 
sultats donnés  par  les  émissions  du  premier  semestre. 
Uné  statistique  également  intéressante  est  celle  de  l'en- 
registrement des  nouvelles  Sociétés  à  Sommerset  bouse. 
Nous  trouvons  que  si  le  nombre  des  nouvelles  Sociétés 
a  été  plus  fort  cette  année  (1.974  au  lieu  de  1.(565),  le 
chiffre  du  capital  créé  a  été  moindre;  il  n'a  atteint  que 
65.809.500  liv.  st.,  au  lieu  de  71.690.506  liv.  st.  Les 
nouvelles  Compagnies  ont  donc  été  moins  importantes. 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  juin  1903  : 

Importations  Exportations 

Dilf.  sur  Dilf.  sur 

Valeur    juin  02     Valeur    juin  02 


(En  milliers  de  libres  sterling) 

l.Produitsalimentairi's, 


boissons  et  tabacs  

18.33!) 

+ 

413 

1 .224 

+ 

127 

.  Matières  premières  et 

articles  non  manufac- 

turés  

12.024 

105 

2.799 

8 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés. . 

10.756 

+ 

319 

17.942 

T 

875 

Divers  (y  compris  les 

174 

-f 

2 

306 

+ 

20 

Total  

41.295 

030 

22.271 

+ 

1.019 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  do  juin 
et  des  six  premiers  mois  de  l'année  1903  avec  ceux  des 
périodes  antérieures  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-    Expor-  Ex- 
Impor-  britau-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  lions 


(Milliers  de  livres  sterling) 
Juin  1903....    41.295   22.271     5.850   28.122     4.009  2.420 

—  1902....    40.665   21.252     5.009   20.861     3.147  761 

—  1901....    41.711   22.444     5.522   27.966     2.152  1.185 

6  1""  mois  de  : 

1903   260.529  142.522  36.047  178.570  18.446  12698 

1902   262.740  135.575  32.813  108.194  15.010  9.409 

1901   202.416  138.580  34.082  172.lt63  18.116  10014 

Différ.  en  juin 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   +   630  +1.019  +   241  -f  1.261  +  861+1650 

1901   —   415  —    172  -   328  +    156  +1 .856 +1235 


Diflér.pourles 
6  1'  "  mois  de 
1903  par  rap- 
port à  :  , 

6  mois  1902.  -2.210  +7.147  +3.229  +10376  +3.4354-3-288 
—     1901.-1.886  +3.942  +1.065  +  5.907  +  329+^3 


88 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Autriche-Hongrie 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  juillet  1903 
Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés.. . 


Liv.  st. 
52.650.000 


Total   52  6'iû  OOO 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11015100 

T. 159. 900 

3i.4;;;coo 


Total   52-650.000 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


passif  Liv.  st. 

Capital  social . ,   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3- 438- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  915- 000 

Comptes  particuliers.  41  ■  4..0 .000 

Billets  à  sep"  t  jours,  etc.  124.000 

Total   66.480.000 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  313. 000 

Portefeuille  et  avance»  25-989  000 

Billets  en  réserve          23. 026. 000 

Or  et  argent  rflonnayés    2.122  000 


Total   06  480  000 


•TATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATB 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

_,  œ  t. 

O   CJ  g 

.2~  o 
75  s 'P 

3  OMS 
O  «  co 
•  -  x  eu 

Dépôts 

ài'S. 

-<i>  a  eu 
«5  9 

a  et  <Z 
-Il 

—  % 

b-S 

Réserve 

Proportion  de  j 
la  réserve  aux 

engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

28  mai  

35. 849 

29.176 

4^.852 

41.148 

24.848 

50  75 

3  H 

35. 351 

29.302 

48-703 

42.309 

24.224 

49  61 

11  >'   

36.401 

28  934 

4S-215 

40  395 

25  648 

53  06 

18  »   

37-420 

V8.772 

50-319 

41. 368 

26.823 

53  14 

3 

25  »   

37-708 

29.032 

51.860 

42  887 

26.851 

51  62 

37.3t3 

30  208 

59.973 

52.587 

25. 280 

42  06 

» 

9  . 

36-716 

29.984 

4S.313 

41  501 

24.907 

51  42 

16    »...  . 

36.597 

29.624 

48.355 

41.332 

25.148 

51  87 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  juillet  1903. 
Etant  donné  le.  chômage  de  la  Bourse  de  Paris,  le  marché 
■a  été  calme  au  début  de  la  semaine  mais  la  tendance  a  été 
ferme  et  la  dernière  bourse  a  clôturé  en  avance  sur  les  cours 
précédents. 

Les  Consolidés  sont  plus  faibles  à  92  7/16.  L'emprunt 
transvaalien  fait  1  3/16  de  prime. 

Les  Fonds  internationaux  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  clôture  à  101  1/2  et  l'Extérieure  à  88  1/4, 

Les  Fonds  sud-américains  sont  mieux  tenus.  Argentin 
5  O/O  1886,  99  1/2;  Funding,  101  1/4;  le  Brésil  5  Ô/O  est 
ferme  à  91  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  eu  de  bonnes  demandes  et  sont  en 
légère  reprise. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  un  marché  hésitant,  mais 
ont  faibli  considérablement. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  123  1/4  ;  YErie  à  31  3/8  et 
le  Louisville  à  109  1/4;  l'Atchison  à  65  1/4  et  le  Norfolk 

à  Ci  3,8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  juillet  1903.' 

La  Quote-part  des  deux  Elals  dans  les  dépenses  communes.  —  La 
future  récolte.  —  La  Chambre  de  Compensation  de  Vienne. 

Je  ne  vous  parle  pas  de  la  crise  ministérielle  que 
nous  avons  failli  avoir  en  Autriche,  non  parce  que  les 
dépêches  quotidiennes  ont  du  vous  renseigner,  mais 
simplement  parce  que  cette  crise  est  conjurée  depuis 
plusieurs  jours.  M.  de  Koerber,  qui  avait  donné  sa  dé- 
mission, l'a  retirée  sur  les  instances  de  l'Empereur.  La 
siluation  du  Cabinet  est  redevenue  si  solide  que  le 
comte  Goluchowsky,  ministre  des  affaires  étrangères, 
a  pu  prendre  ses  vacances  habituelles. 


Je  vous  ai  tenu  au  courant  de  pourparlers  engagés 
et  poursuivis  entre  les  deux  Gouvernements  de  Buda- 
pesth  et  de  Vienne  pour  la  lixation  de  la  quote-part  de 
chacun  des  deux  Etats  aux  dépenses  communes  de  la 
Monarchie.  Vous  savez,  aussi,  que  l'accord  n'ayant  pu 
se  faire  d'aucune  façon,  ces  négociations  ont  dû  être 
rompues. 

L'Empereur  —  comme  il  arrive  depuis  bien  des  an- 
nées —  vient  de  régler  la  question  par  décret.  Jusqu'au 
30  juin  1904,  la  Hongrie  payera  34  3/49  0/0  des  dépen- 
ses communes  et  l'Autriche  les  06  46/49  0,  0  restants. 

La  stagnation  dans  toutes  les  Bourses  austro-hon- 
groises est  telle  qu'on  n'en  a  jamais  vu  de  pareille  dans 
les  années  précédentes.  C'est  une  abstention  complète. 
Les  cours  de  toutes  les  valeurs  se  tassent  lentement  à 
mesure  que  les  transactions  diminuent,  mais  on  a  la 
conscience  que  c'est  là  une  baisse  toujours  passagère 
qui  disparaîtra  avec  le  retour  des  affaires.  Il  n'est  vrai 
qu'on  n'ose  encore  assigner  aucune  date  —  même  éloi- 
gnée —  à  ce  retour. 

La  meilleure  preuve  de  cette  stagnation  des  affaires 
financières  est  dans  la  publication  du  bilan  semestriel 
du  Kassenverein  Chambre  des  Compensations  de 
Vienne,  qui  a  réalisé  dans  les  six  premiers  mois  de  1903 
un  bénéfice  net  de  114.676  couronnes,  en  diminution  de 
plus  de  21.000  couronnes  sur  celui  du  premier  semestre 
1902.  Le  rapport  qui  précède  les  comptes  attribue  toute 
cette  moins-value  à  la  diminution  des  affaires  de 
Bourse. 

Toute  l'attention  publique,  même  celle  des  gens  de 
linance,  est  portée  vers  les  récoltes.  Comme  les  résul- 
tats de  l'année  1903  doivent  dépasser  ceux  d'une  bonne 
année  moyenne,  on  en  espère  un  regain  d'activité  dans 
tous  les  domaines  économiques. 

Je  vous  ai  communiqué,  dans  ma  dernière  lettre, 
les  évaluations  si  optimistes  du  Ministère  de  l'Agricul- 
ture de  Hongrie.  Les  renseignements  agricoles,  en 
Autriche,  laissent  concevoir  d'aussi  belles  espérances. 
Il  y  aura  en  Moravie,  en  Bohème,  en  Haute-Autriche 
et  en  Galicie,  une  bonne  année  moyenne  en  ce  qui 
concerne  les  céréales,  et  la  récolte  sera  bonne. 

Les  plantes  de  jardins  et  les  légumes  s'annoncent 
également  bien.  Les  betteraves  dont  l'état  laissait  à  dé- 
sirer jusqu'ici  se  sont  notablement  améliorées  depuis 
un  mois. 


et 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  pendant  l'année 
1902.  —  L'Office  central  de  Statistique  du  royaume  de 
Hongrie  vient  de  publier  son  rapport  détaillé  sur  le  com- 
merce extérieur  des  pays  de  la  Couronne  hongroise,  en  1902. 

Les  importations  des  pays  de  la  Couronne  hongroise  .Hon- 
grie proprement  dile,  Groatie-Slavonie  et  territoire  de  Fiume 
se  sont  montées,  l'année  dernière,  à  36.2  millions  de  quintaux 
métriques,  représentant  une  valeur  de  1.158.3  millions  de 
couronnes;  et  leurs  exportations  ont  atteint  67.3  millions:  de 
quintaux  métriques  valant  1.323.7  millions  de  couronnes.  Le 
bilan  commercial  de  la  Hongrie  a  donc  été  très  favorable, 
puisque  la  valeur  des  articles  exportés  dépasse  de  165.4  mil- 
lions celle  des  importations. 

En  ce  qui  concerne  la  valeur,  le  commerce  extérieur  de  la 
Hongrie  pendant  les  deux  dernières  années  se  présente  de 
la  façon  suivante  : 

Importât.  Exportât. 


En  1901. 
En  1902. 


Millions  de  couronnes 

1.147.0  1.265.2 
1.158.3  1.323.7 


Ce  tableau  montre  que,  d'une  année  à-  l'autre,  les  impor- 
tations ont  augmenté  de  10.7  et  les  exportations  de  58.5  mil- 
lions de  couronnes.  Par  conséquent,  le  bilan  commercial 
s'est  amélioré  de  47.8  millions  de  couronnes. 

L'accroissement  des  importations  est  surtout  sensible  pour 
les  produits  de  l'industrie  textile,  mais  le  bétail  d'abatage  et 
de  trait  y  entre  aussi  pour  une  certaine  part. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique  et  Danemark 


Chemins  de  fer  de  l'Etat  Hongrois.  —  Les  recettes  des 
premiers  cinq  mois  (janvier-mai)  de  l'année  courante  s'élè- 
vent a  '0.015.134  couronnes.  Sur  ce  cliitl're,  20  millions  et 
demi  proviennent  du  trafic  des  voyageurs  et  58  millions  et 
demi  du  trafic  des  marchandises.  Par  rapport  à  La  même  pé- 
riode de  l'année  précédente,  il  y  a  une  plus-value  de  2.840.000 
couronnes  (plus  de  4  0/0). 

Les  Chemins  de  fer  hongrois  d'intérêt  local  en  1902. 

—  Les  93  ligues  de  rnihvays  d'intérêt  local  administrées  par 
la  Direction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois  accusent, 
pour  le  dernier  exercice,  27.656.990  couronnes  de  recettes 
brutes,  eu  augmentation  de  1.817.117  couronnes  Comparati- 
vement à  l'année  précédente.  Ces  lignes  avaient  une  longueur 
totale  de  6.659  kilomètres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  16  juillet  1903. 

Peu  de  transactions  et  tendances  faibles  dans  tous  les  com- 
partiments. Les  fonds  d'Etat  sont  lourds  ;  toutes  les  actions 
industrielles  clôturent  en  léger  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  663  . .  ;  les  Lombards, 
83  50;  la  Lamderbank,  411  50;  les  Tabacs,  355  ..;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  669  . .  ;  l'Alpine,  371  ...  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  juillet  1903. 
Le  Comptant  et  le  Terme.  —  Valeurs  de  Charbonnages.  — 
Valeurs  sidérurgiques. 

Le  marché  à  terme  de  notre  Bourse  des  valeurs  con- 
tinue à  rester  très  calme.  Les  cours  se  maintiennent 
sans  variations  à  leurs  niveaux  antérieurs,  attendant 
un  événement  quelconque  ou  politique  ou  financier, 
pour  sortir  du  marasme  actuel. 

Le  comptant  n'est  guère  plus  actif  crue  le  terme.  Le 
seul  groupe  qui  maintienne  une  activité  relative  est 
celui  des  charbonnages.  Voyant  le  peu  d'effets  qu'a- 
vaient les  nouvelles  fantaisies  mises  en  circulation 
au  suji'l  <\r  la  situation  du  marché  de  la  houille  sur 
le  portefeuille  français,  on  essaie  de  racheter  tout  dou- 
cement ce  qu'on  a  vendu  en  grande  parti  '  à  des  cours 
beaucoup  plus  bas.  Mais  la  moindre  demande,  fait 
monter  les  cours,  ce  qui  prouve  encore  une  fois  tout  ce 
qu'avait  d'artificiel  (abaisse  récente. 

Amercœur  reste  ferme  à  2.260,  Bois  d'Anroy  à  650. 
Borinage  Central  revienl  à  925  e1  es1  assez  difficile  à 
vendre  à  ce  prix.  Les  Charbonnages  Belges  sont  en  lé- 
gère avance  à  522  50.  Espérance  et  Bonne  Fur/une  re- 
cherché à  799. 

Fontaine  l'Évêque  avance  de  1.137  50  à  1.185  sur  de  gros 
achats  ou  plutôt  sur  de  grosses  demandes  qui  n  •  trou- 
vent pas  de  contre-partie.  Nous  avons  déjà  attiré  l'at- 
tention sur  ce  titre,  parce  que  des  renseignements  très 
précis  ipie  nous  avons  pu  avoir,  font  prévoir  une  aug- 
mentation du  dividende  pour  l'exercice  en  cours.  En 
effet  le  premier  semestre  1903  accuse  une  augmentation 
des  bénéfices  nets  de  100.000  fr.  sur  l'année  dernière. 
Comme  le  capital  n'est  que  de  8.000  actions  et  que  le 
dernier  dividende  a  été  de  75  fr.,  il  est  bien  probable 
qu'on  aura  90  fr.  l'année  prochaine.  En  1902  le  bénéfice 
net  a  été  de  1.037.765  fr.  pour  une  extraction  «le  2: 15.000 
tonnes  soit  ï  fr.  30  par  tonne.  Le  dividende  de  75  fr. 
n'a  absorbé  que  ooo.ooo  fr.  L'actif  net  réalisable  après 
paiement  du  dividende  avait,  au  Si  décembre  dernier, 
une  importance  de  1.441.1041'r.  ou  de  175  fr.  par  action. 
La  situation  financière  est  tellement  favorable  qu'une 
autre  augmentation  des  réserves  parait  absolument  su- 
perflue et  une  majoration  importante  du  dividende  se- 
rait possible,  même  avec  une  diminution  des  béné- 
fices. 

Horloz  revient  à  1.600,  après  des  cours  beaucoup 


89 


plus  élevés.  On  a  démenti  le  bruit  d'un  dividende  de 
125  fr.;  le  Conseil  d'administration  ne  proposera  que 
100  fr.  Il  faul  toujours  se  rappeler  que  Le  Horloi 
n'exploite  qu'une  concession  de  280  hectares  qui,  au 
cours  actuel,  est  évaluée  à  25  millions.  Cela  serait 
excessif,  môme  pour  un  charbonnage  ayanl  encore  une 
longue  carrière  à  fournir.  Ce  n'est  pas  le  cas  pour  ce 
charbonnage.  On  manque  de  renseignements  précis 
sur  la  quantité  de  charbon  encore  à  extraire,  mais 
comme  l'exploitation  a  commencé  dans  tes  environs 
de  1820,  il  est  plus  que  probable  que  la  concession 
sera  épuisée  dans  un  délai  relativement  court. 

Nous  avons  parlé,  il  y  a  quelques  semaines,  de  la 
campagne  faite  en  France  pour  certaines  affaires 
charbonnières  belges  absolument  inconnues  ici.  Un  de 
nos  journaux  financiers  des  plus  sérieux  publie  à  ce 
sujet  un  article  sur  YEst  de  Charleroi.  Il  y  est  dit 
surtout  que  la  Société  de  l'Est  de  Charleroi  se  propose 
d'exploiter  la  partie  sud  de  la  concession  de  Jemeppe- 
sur-Sambre.  Les  apportcurs  ont  reçu  pour  cette  con- 
cession 800.000  fr.  en  actions,  alors  que  toute  la  con- 
cession n'a  été  vendue  aux  enchères  publiques,  en 
1902,  que  pour  la  somme  de  6.150  fr.  Cela  ne  prouve 
rien,  si  l'on  veut,  mais  il  est  peu  probable  que  les  nom- 
breux charbonnages  des  environs  se  seraient  laissé 
échapper  une  concession  de  cette  valeur,  obtenable 
pour  une  somme  si  modique. 

Il  n'y  a  rien  à  dire  du  marché  sidérurgique.  L'amé- 
lioration constante  en  Allemagne,  qui  a  encore  fait  des 
progrès  depuis  huit  jours,  ne  trouve  pas  d'écho  ici. 


Budget  extraordinaire  de  1903.  —  Le  Gouvernement 
vient  de  déposer  le  projet  de  budget  extraordinaire  pour 
l'exercice  1903,  comportant  un  ensemble  de  crédits  de 
132.244.€05  fr.  et  des  recettes  évaluées  à  4.197.753  fr.  La 
différence,  soit  128.046.852  fr.,  représente  le  montant  à  cou- 
vrir éventuellement  par  l'emprunt.  D'autre  part,  il  restait 
disponible  au  1"  janvier  1903,  sur  les  crédits  extraordinaires 
votés  précédemment  et  non  absorbés,  117.051.982  francs. 


La  Dette  Publique  Belge.  —  Une  note  préliminaire 
jointe  au  projet  de  budget  extraordinaire  fait  ressortir  que  le 
montant  de  la  Dette  publique,  déduction  faite  de  la  partie 
des  emprunts  qui  correspond  aux  dépenses  du  chemin  de 
fer,  s'est  augmenté  en  moyenne  de  38.027.121  fr.  par  an  pen- 
dant la  période  du  1"  janvier  1879  au  31  décembre  1884,  de 
20.622.111  fr.  par  an  du  1"  janvier  1885  au  31  décembre  1894 
et  de  11. 250. 068  fr.  par  an  du  lsr  janvier  1895  au  31  décembre 
1902.  Le  montant  de  la  Dette  publique  s'est  donc  accru,  pour 
les  périodes  considérées  respectivement  de  228.162  727  fr.,  de 
206.221.107  fr.  et  de  90.000.542  francs. 


DANEMARK 


La  Production  de  l'alcool,  de  la  bière  et  du  sucre,  de 
1893  à  1902.  —  Voibi,  d'après  la  Statistiske  Meddelelser, 
quelques  renseignements  sur  la  production  de  l'alcool,  de 
la  bière  et  du  sucre,  au  Danemark,  pendant  les  dix  dernières 


années  : 

Bière          Bière  Sucre 

Années          Alcool       soumise       exempte  de 

aux  droits  aux  droits  betteraves 

pots  (1)   tonneaux  (2)  tonneaux  (2)    livres  (3) 

1893                35.881.452     552.473       918.533  54  470.901 

1894               34.472.785     587.420       941.536  74.819.389 

1895               35.093.082     613.279       952.751  88.799.254 

1896                36.948.196     675.506       990.524  88.303.601 

1897                35.585.097     710.392  1.032.302  96.687.797 

1898                34.866.776     729.708  1.040.578  71.271.340 

1899                37.211.825     774.195  1.116.997  79.667.730 

1900                35.179.743     756.833  1.126.618  100.945.437 

1901                36.698.139     796.672  1.107.802  115.545.756 

1902               37.544.840     705.885  1.140.125  77.646.068 


(1)  Le  pot  vaut  0.966  litre. 

(2)  Le  tonneau  est  de  139  litres. 

(3)  La  livre  est  de  500  grammes. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


Le  Commerce  extérieur  en  1902.  —  D'après  les  chiffres 
provisoires  publiés  par  le  Bureau  de  statistique  de  1  Etat  et 
que  communique  le  Ministre  de  France  à  Copenhague  (les 
statistiques  officielles  et  complètes  ne  devant  paraître  que 
dans  les  derniers  mois  de  l'année  courante),  l'importation  des 
produits  étrangers  en  Danemark,  pendant  l'année  V  02,  s'est 
élevée  à  435.500.000  couronnes  et  l'exportation  des  produits 
indigènes  à  320.300.000  couronnes.  La  différence  entre  l'im- 
portation et  l'exportation  est,  par  conséquent,  de  115.200.C0D 
couronnes.  * 

Le  tableau  suivant  indique  quelle  a  été,  pendant  les  cinq 
dernières  années,  la  différence  entre  l'importation  des  pro- 
duits étrangers  et  l'exportation  des  produits  indigènes  : 

Impor-  Expor- 
tations tations 

des  des 

produits  produits  Diffe- 

Années  étrangers  indigènes  rence 

(Millions  de  couronnes) 

1£02   435.5  320.3  115.2 

1901   396.9  292.1  104.8 

1900..   416.2  281.9  134.3 

1899   899.8  270.1  129.7 

1898   367.3-         238.5  128.8 

De  ce  tableau,  il  ressort  que,  de  1901  à  1902,  l'excédent  de 
la  valeur  de  l'importation  a  augmenté  de  10.4  millions  de 
couronnes.  Ce  dernier  chiffre  est  dû  à  une  augmentation 
de  38.6  millions  de  couronnes  sur  l'importation  de  1901. 
L'exportation  de  1901  à  1902  accuse  une  différence  de  28.2 
millions  de  couronnes. 

Le  montant  des  droits  d'importation  et  de  contributions  de 
guerre  payés  au  fisc  danois  au  cours  des  trois  dernières 
années  figure  au  tableau  suivant  : 

1902         1901  1900 

(Millions  de  couronnes) 

Droits  d'entrée   29.732      28.486  29.275 

Contributions  de  guerre.. .        1.807       1.724  1.744 

Totaux   31.539      30.210  31.01!) 

De  cet  exposé,  il  ressort  que  le  montant  des  contributions 
de  guerre  et  celui  des  droits  d'entrée  a  été  supérieur,  en  1902, 
de  1.329.000  couronnes  à  celui  de  1901.  Ce  qui  se  comprend, 
étant  donné  que  le  chiffre  des  importations,  en  1902,  a  aug- 
menté sensiblement  comparativement  au  chiffre  de  1901. 

Sont  frappés  de  contributions  de  guerre  les  articles  entrant 
dans  la  consommation  générale,  tels  que  le  café,  le  tabac,  le 
thé  et  les  alcools. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  13  juillet  1903. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  de  l'Adresse  a  continué,  mais,  retardée 
par  des  discussions  d'une  autre  espèce,  elle  ne  sera 
peut-être  pas  finie  avant  mercredi  ou  jeudi.  Le  plus 
grand  effort  des  orateurs  a  porté  sur  la  question  reli- 
^'ii  iise  et  sur  celle  de  l'enseignement. 

Au  cours  des  débats,  qui  ont  eu  lieu  la  semaine 
dernière,  le  ministre  de  l'intérieur,  M.  Maura,  un 
des  promoteurs  de  la  construction  de  l'escadre,  a  dé- 
claré que  ce  qu'il  veut  c'est  une  force  navale  en  rapport 
avec  ce  dont  l'Kspagne  a  besoin,  mais  en  commen- 
çant par  les  travaux  d'aménagement  à  terre,  c'est-à- 
dire  la  réfection  des  arsenaux,  des  forts,  etc.  ;  ensuite, 
le  matériel  flottant,  mais  tout  cela  subordonné  aux 
ressources  disponibles  du  Trésor.  C'est  un  point  très 
important  et  sur  lequel  il  convient  d'insister,  a  u  que, 
sans  cela,  la  menace  d'une  dépense  qui  peut  dépasser 
largement  un  milliard  n'est,  pas  pour  rassurer  les  es- 
prits. Dans  ces  conditions,  et  alors  même  qu'on  lira, 


comme  il  semble,  le  projet  de  loi  se  rapport ant  à  cette 
question,  on  peut  être  plus  tranquille  qu'auparavant. 

Relativement  à  la  solution  à  donner  aux  divergences 
qui  semblent  régner  parmi  les  ministres,  il  faudrait 
beaucoup  de  place  pour  expliquer  toutes  les  combinai- 
sons qui  circulent.  Chacun  des  aspirants  ministres  fait 
une  candidature,  mais,  au  fond,  il  ne  semble  pas  que 
MM.  Silvela,  Maura  et  Villaverde,  qui  sont  les  plus 
autorisés  à  parler,  aient  fait  des  confidences.  Peut-être 
le  Cabinet  continuera-t-il  tel  quel,  quitte  à  se  modifier 
au  moment  de  la  rentrée,  mais,  en  tous  cas,  ce  qui 
semble  le  plus  probable,  c'est  que  la  reconstitution,  si 
elle  a  lieu,  se  fera  avec  M.  Silvela  à  la  Présidence. 

Le  projet  de  loi  ordonant  le  paiement  en  or  de  tous 
les  droits  de  douane  a  été  rapporté  à  la  Chambre,  niais 
il  ne  semble  pas  qu'il  puisse  être  approuvé  dans  cette 
session. 

Le  départ  de  la  Cour  avait  été  fixé  au  14,  mais, 
jusqu'à  présent,  les  ordres  donnés  n'ont  pas  été  confir- 
més, et  on  peut  calculer  que  le  Roi  ne  pourra  pas  être 
à  Saint-Sébastien  avant  le  18  ou  le  20. 

Nous  sommes  presque  en  vacances  et  la  Bourse  s'en 
ressent  au  point  de  vue  des  affaires,  qui  sont  à  peu 
près  nulles.  La  Belle  intérieur/-  est  allée  de  76  55  à 
76  45,  pour  revenir  à  76  65,  avec  un  chiffre  de  transac- 
tions vraiment  misérable  :  5.000.000  au  comptant  au 
lieu  de  12.000.000,  et  22.000.000  à  terme  au  lieu  de 
41.800.000  pesetas.  La  salle  est  à  moitié  déserte  et, 
aussitôt  que  les  Chambres  auront  fermé,  la  débandade 
sera  générale  et  les  quelques  professionnels  qui  devront 
rester  pour  suppléer  leurs  amis  en  congé  se  trouve- 
ront à  l'aise. 

La  Belle  amortissable  a  profité  de  la  marge  qu'elle 
offre  encore  pour  l'amortissement  et  a  attiré  des  capi- 
taux provenant  des  intérêts  encaissés  ;  5.000.000  trai- 
tés au  comptant  au  lieu  de  3.800.000  pesetas. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  très  ferme; 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  et  de  la  Compagnie 
Fermière  des  Tabacs  ont  regagné  une  partie  de  leur 
dividende;  les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des 
Explosifs  sont  traités  à  2  90  0/0.  Quelques  affaires  en 
obligations  Ville  de  Madrid  4  0/0  à  74  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  mauvais  cette  semaine  ;  il 
y  a  eu  des  jours  où  pas  une  affaire  n'a  été  cotée  :  ce- 
pendant la  Banque  d'Espagne  n'a  pas  acnetë  beaucoup 
sur  le  marché  et  par  conséquent  il  n'y  a  pas  à  attribuer 
à  cela  la  tension  des  prix.  Quoique  les  besoins  nor- 
maux fussent  déjà  satisfaits,  il  y  a  eu  lieu  de  puiser 
encore  dans  ce  crédit  de  50.000.000  et  la  somme  prise 
sur  lui  dépasse  sensiblement  6.000.000  de  francs. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  :      .  . 

22 juin   29  juin    6  juil.  tSjoil. 

A  0/0  Intérieur   77  10  77  05  76  5")      76  75 

5  0/0  Amortissable   96  60  96  75  97  10      97  60 

Banque  d'Espagne   481..  481..  472  50  476.. 

—     Hypothécaire...  176  50  177  75  174  50  174.. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  441  . .  442  50  432  . .     436  . . 

Chèques  sur  Paris   36  60  37  75  37   

—        Londres...  34  33  ....   • 

Cédilles  livpothéc.  5  0/0.  102  60  102  00  103   

—             4  0/0.  101  50  101  45  101  65     101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  différences  suivantes  :  —  argent  2.7  millions  ; 
-f-  escomptes  commerciaux  6;  —  crédits  commerciaux 
5.5;  -j-  circulation  8.8;  comptes  courants  Pi.9. 
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La  Richesse  mobilière.  —  La  statistique  établie  peur  La 
paiement  de  l'impôt  du  timbre  qui  grève  la  richesse  mobi- 
lière représentée  par  les  actions  et  obligations,  permet  de 
connaître  le  montant  de  cette  richesse,  d'après  les  chiffres 
reproduits  clans  le  préambule  de  ce  projet  de  loi  sur  le 
timbre. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Grèce  et  Luxembourg 


Voici  ces  chiffres  : 

Pesetas 

Actions  dos  Sociétés   3.518.030.042 

Obligations  des  mêmes   3.262  245.825 

—       des  impositions  ofiiciellles   274.078.450 

Total   7.054.354.317 

Partie  des  actions  non  versée   1.015.0J5.104 

Capital  net  représenté   6.039.309.213 


si,  à  ce  montant,  on  ajoute  la  dette  de  l'Etat,  dont  voici  le 
détail  : 

Dette  extérieure   1.026.000.000 

—  intérieure   O.427.0C0.00O 

—  amortissable   1.510.000.000 

fatal   9  197.000.000 


On  obtient  le  total  général  suivant  : 

Valeurs  mobilières   6.039.309.000 

Dette  de  l'Etat   9.197.000.000 

Total   15.236.309.000 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  17  juin  1903  (24  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asluries.  Galice. 
Valence  à  Uliel  ■ 

2.070 
184 
88 
101 

112 

49!  I 

Pesetas 

21.291  05.3 
8.094.026 
480.937 
599  566 

1.218.507 
6.379-914 

Pesetas 

28.654  596 
8.626.051 
330.314 
574.463 

1  192.824 
6.229.260 

Pesetas 

29.700.615 
8.991.599 
366.791 
643.261 

1.179.138 
6.900.226 

Pesetas 

30.288. 382 
9.411.111 
389.930 
664.540 

1.2Gi.9i; 
1.21.4.718 

Saa  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Mord  de  l'Esp.. 

3.0.37 

44.064.085 

4.3. 607.: 308 

47.781.631 

10.34:1.595 

1.001 

3.G50 
296 

9. 247-371 

43. 014.901 
1.527.053 

9.027.921 

42.886.307 
1.590.256 

10.272.309 

46.765-416 
1.138.162 

10  100.018 

41.661  094 
2.055.219 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  15  juillet  1903. 
Le  Marché  est  resté  calme  et  hésitant.  Les  affaires  sont  à 
peu  près  nulles.  L'Intérieure  clôture  à  76  65  ;  le  change  sur 
Paris  est  à  37  20. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 

Athènes,  13  juillet  1903. 
Nouvelle  Crise  ministérielle.  —  Le  monopole  des  raisins  de  Corintlie. 
—  Le  cabinet  Théotokis. 

En  vous  faisant  part,  il  y  a  quinze  jours,  de  la  for- 
mation du  nouveau  ministère,  je  vous  indiquais  les 
graves  difficultés  qu'il  allait  rencontrer  en  présence  île 
l'opposition  irréductible  de  M.  Delyanis  et  de  la 
faible  majorité  dont  il  disposait  à  La  Chambre.  Je  ne 
croyais  pas  cependant  qu'il  pût  être  réduit  si  rapide- 
ment à  l'impuissance. 

Deux  questions  demandaient  une  solution  immé- 
diate :  celle  du  vote  du  budget  et  celle  du  monopole 
des  raisins  de  Corintho.  Les  déclarations  faites  par  le 
nouveau  ministre  des  finances  sur  le  programme  des 
dépenses  du  Cabinet  ont  été  l'occasion  d'attaques  viru- 
lentes de  la  pari  de  FopposMon  :  celle-, u  a  eoasidèré 
ces  déclarations  comme  constituant  un  nouveau  bud- 
get :  elle  a  insisté  pour  qu'il  lût  renvoyé  à  une  com- 
mission spéciale  de  la  Chambre  et  le  "Gouvernement 
ayant  une  opinion  contraire,  on  s'attendait  à  un  contlit 
des  plus  vifs.  La  communication  du  président  duGon- 
sei]  au  sujet  du  monopole  des  raisins  de  Corinthe;  en 
provoquant,  un  soulèvement  des  populations  viticoles 
du  Péloponèse,  a  rendu  toute  nouvelle  discussion 
désormais  impossible. 

On  sait  que  l'Angleterre,  le  grand  consommateur  du 
raisin  de  Corintho,  la  Hollande,  qui  vient  après  elle, 
el  l'Allemagne  qui  en  prend  une  quantité  que  l'on  ne 
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saurait  qualifier  de  négligeable,  avaient  protesté  hau- 
tement contre  le  monopole.  A  ces  puissances  s'était 

jointe  l'Italie.  Toutes  oui  déclaré  que  le  1  opole,  sou.s 

une  l'orme  quelconque,  ne  peul  s'établir  que  par  déro- 
gation aux  traités  existants  entre  la  Grèce  el  elles. 

M.  Théotokis  a  tenu  à  faire  connaît  iv  oea  décisiaasr; 
il  a  l'ait  savoir  on  même  lomps  que  les  marchande  de 
comestibles  de  Londres,  réunis  en  meeting,  ont  décidé 
de  boycotter  le  raisin  de  Corinthc,  si  le  monopole  élait 
accepté. 

1  fautre  part,  les  deux  principaux  membres  du  Syn- 
dical s'étaienl  retirés  parce  que  leur  mandataire,  M.  Da- 
métrius  Delyannis,  n'avait  pas  soumis  au  Gouverne- 
ment hellénique  (les  propositions  qu'ils  jugeaient  in- 
dispensables au  succès  de  l'entreprise  et  qu'il  avait 
accepté,  malgré  les  instructions  qu'il  avait  reçues  de 
ses  mandants,  des  conditions  qu'ils  ne  sauraient  ac- 
cepter. De  plus,  M.  Georges  Streit  avait  annoncé  qu'il 
se  démettait  de  la  représentation  du  Syndicat  à  cause 
de- l'agitation  qui  se  produit  et  des  moyens  employés 
pour  exploiter  cette  agitation. 

«  La  convention,  a  "conclu  M.  Théotokis  après  avoir 
fait  part  de  tous  ces  faits,  n'existe  donc  plus.  Il  faut  le 
proclamer,  du  haut  de  la  tribune,  afin  que  les  popula- 
tions des  régions  viticoles  cessent  de  se  nourrir  d'il- 
lusions. » 

Ces  déclarations  ont  eu  dans  le  pays  un  retentisse- 
ment d'autant  plus  grand  que  la  masse  delà  population 
des  districts  intéressés  dans  ce  monopole  voyait  dans 
cette  mesure  le  dénouement  d'une  crise  chronique,  la 
fondation  d'un  ordre  bienfaisant,  la  substitution  de 
l'harmonie  à  la  lutte  à  mort  d'une  concurrence  mal 
réglée. 

L'effervescence  a  été  telle  qu'il  a  fallu  prendre  des 
mesures  sévères  et  faire  marcher  la  troupe  :  le  Gouver- 
nement n'a  pas  voulu  aller  plus  loin  dans  la  voie  de  la 
répression  et,  à  l'ouverture  de  la  séance  du  8  courant, 
M.  Théotokis  a  annoncé  que  le  Ministère  avait  donné 
sa  démission. 

C'est  à  M.  Ralli,  ancien  président  de  la  Chambre, 
démissionnaire  en  même  temps  que  M.  Delyannis,  que 
le  Roi  a  demandé  de  constituer  le  Cabinet.  Voici  le 
Ministère  qu'il  a  formé  le  12  courant  : 

Présidence,  affaires  étrangères  et  intérim  des  finan- 
ces :  M.  Ralli. 

Intérieur:  M.  Mavromichnlix. 

Guerre  et  intérim  de  la  marine  :  le  colonel  Gonstan- 
tinidis. 
Justice  :  M.  Merlopoulo. 

Instruction  publique  :  M.  Pharmacopoulo,  neveu  de 
M.  Delyannis. 

Les  Mini  sires  ont  prêté  serment  devant  le  Roi. 

Cette  combinaison  paraît  être  plus  viable  que  la  précé- 
dente; on  assure  que  M.  Delyannis  approuve  sans  res- 
triction la  composition  du  nouveau  Cabinet,  et  que 
l'accord  complet  règne  entre  MM.  Delyannis  et  Ralli. 

D'au  Ire  part,  les  théotokistes,  pour  éviter  une  disso- 
lution de  la  Chambre,  paraissent  disposés  à  soutenir 
le  nouveau  Ministère: 


LUXEMBOURG 

(Grr  tuacl-Duclié) 


L'Industrie  Minière  et  Sidérurgique  en  1902.  —  L'a- 
lonie  des  affaires  a  continué  à  régner  pendant  toute  l'année 
1902.  Ni  les  craintes,  ni  les  espérances  que  cette  année  a  sus- 
citées tour  à  tour  no  se  sont  réalisées  :  la  situation  est  restée 
terne,  sans  entrain. 

Il  est  vrai  que  le  Marché  a  été  préservé  des  embarras 
financiers  et  des  convulsions  industrielles  qui  l'ont  secoué  en 
1901,  mais  l'amélioration  générale  sur  laquelle  on  comptait  a 
été  reculée. 

Au  cours  des  années  de  prospérité  l'équilibre  économique 
avait  été  détruit.  L'industrie,  stimulée  par  une  demande  qui 
dépassait  énormément  les  besoins  réels  de  la  consommation, 
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avait  augmenté  ses  moyens  de  production.  Cette  demande 
exagérée  cessant  brusquement  au  printemps  de  l'année  1900, 
elle  se  trouvait  placée,  sans  transition,  en  présence  de  la 
demande  réelle,  et  la  disproportion  entre  l'offre  et  la  demande 
faisait  sentir  aussitôt  ses  effets,  en  paralysant  les  transac- 
tions et  en  avilissant  les  prix. 

Cet  équilibre  n'a  pu  encoi'e  être  rétabli  en  1902,  quoique 
l'accroissement  considérable  des  exportations  y  eût  puissam- 
ment contribué  en  diminuant  la  surabondance  de  l'offre. 

Dès  le  début  de  l'année  1902  un  relèvement  très  net  s'est 
dessiné  dans  l'exploitation  des  minières.  Les  demandes  de  la 
métallurgie,  restreintes  d'abord,  croissantes  ensuite,  stimu- 
laient de  plus  en  plus  l'extraction  du  minerai.  Ces  demandes 
ont  été  loin  d'atteindre  au  niveau  des  demandes  des  années 
de  prospérité  qui  ont  précédé  la  crise,  mais  les  chômages 
ruineux  des  longs  mois  de  dépression  économique  ont  enfin 
cédé  la  place  à  une  certaine  activité. 

La  production  s'est  élevée  à  5.1-'!0.C69  tonnes,  contre 
4. 455. 179  en  1901,  soit  une  augmentation  de  674.890  tonnes. 
La  valeur  totale  de  cette  production  a  été  de  14.527.Sdl  fr., 
supérieure  de  2.757.845  fr.  à  celle  de  1901,  qui  avait  été  de 
11.770.046  fr.  Le  prix  moyen  à  la  tonne  a  été  de  2  fr.  84, 
contre  2  fr.  65  en  1901,  et  le  nombre  des  ouvriers  a  augmenté 
de  483. 

Voici  un  tableau  comparatif  pour  les  trois  dernières  an- 

11665  * 

1900  1901  1902 

Nombre  de  sièges  en  ex- 
ploitation  76  75  76 

Production  totale   6.171.229  4.455.179  5.130.069 

Valeur   17.283.289  11.770.046  14.527.891 

Prix  par  tonne   2  80  2  63           2  84 

Nombre  d'ouvriers  occu- 
pés  6.207  4.714  5.197 

Le  tableau  ci  après  donne  le  mouvement  qu'a  suivi-la  valeur 
de  la  production  des  minières  depuis  1895  : 

Valeur  Prix 
Années  Production        totale     par  tonne 

Tonnes         Francs  Francs 

1895                            3.913.076  9.590.443  2  54 

1896                            4.758.741  11.852.528  2  49 

1897                             5.349.009  13.980.550  2  61 

1898   5.348.951  12.934.186  2  60 

1899   6.014.394  16.237.500  2  70 

1900   6.171.229  17,283.289  2  80 

1901   4.455.179  11.770.046  2  63 

1902   5.130.069  14.527.891  2  84 

La  comparaison  entre  la  production  du  grand-duché  de 

Luxembourg  et  celle  de  l'Allemagne  pour  l'année  1901  s'éta- 
blit comme  suit  : 

Sièges 

d'ex-  Nombre  Prix 

ploita-  d'où-        Pro-  Valeur  par 

tion   vriers      duction  totale  tonne 

Tonnes       Francs  Fr. 

Allemagne   421   24.828   12.115.003   78.228.750   6  46 

Luxembourg   75     3.039     i. 455. 179   11.770.046   2  65 

Bien  que  la  crise  métallurgique  eût  perdu  de  son  acuité  au 
printemps  de  1E02,  la  situation  est  restée  faible  durant  l'an- 
née. La  convalescence  a  été  lente  et  n'est  même  pas  encore 
terminée  à  l'heure  actuelle. 

Cependant  la  production  de  la  fonte,  qui  avait  été  de 
970.885  tonnes  en  1900  et  de  914.404  en  1901,  a  atteint  1  mil- 
lion 80.305  tonnes  en  1902,  laissant  derrière  elle  le  maximum 
des  années  de  prospérité  exceptionnelle.  Il  est  juste  d'ajouter 
que  les  moyens  de  production  ont  également  augmenté  de- 
puis 1900.  Les  fonderies  marquent  un  léger  recul.  En  ce  qui 
concerne  les  aciéries,  le  chiffre  de  la  production  est  passé  de 
257.055  tonnes  à  31  i. 930,  Differdange  étant  entrée  en  pleine 
activité  depuis.  Le  mouvement  de  la  production  peut  se  ré- 
sumer ainsi  :  augmentation  de  103  902  tonnes  pour  les  hauts 
fourneaux,  augmentation  de  57.875  tonnes  pour  les  aciéries 
et  diminution  de  323  pour  les  fonderies. 

La  valeur  de  la  production  de  la  fonte,  qui  était  de  74  mil- 
lions 234.178  fr.  en  1900  et  de  66.277.320  fr.  en  1901,  est  des- 
cendue à  59.797.131  fr.  pour  une  production  sensiblement 
plus  élevée.  D'ailleurs,  le  prix  moyen  de  la  fonte  a  passé  de 


76  fr.  46  en  1900  à  72  fr.  32  en  1901  et  à  56  fr.  35  en  1902.  Les 
produits  des  fonderies  ont  fléchi  également.  Enfin,  le  prix 
moyen  pour  la  production  des  aciéries  ressort  à  106  fr.  36, 
contre  119  fr.  28  en  1901. 

Deux  circonstances  ont  pesé  durant  toute  l'année  sur  l'in- 
dustrie métallurgique:  la  faiblesse  des  prix  et  les  stocks 
considérables  de  fonte  qui  encombraient  les  parcs  des  hauts 
fourneaux.  La  fonte  a  bien  fait  quelques  progrès  relativement 
aux  prix  qui  ont  été  payés  vers  la  fin  de  1901,  mais  }<es  prix 
élevés  que  les  syndicats  belge  et  allemand  maintenaient  pour 
les  cokes  n'ont  guère  laissé  de  bénéfices  aux  usines.  L'écou- 
lement des  stocks  a  été  une  des  grosses  préoccupations  de 
l'année.  Enfin,  un  élément  qui  a  encore  aggravé  la  situation 
de  la  métallurgie  est  les  frais  de  transport  élevés  des  pro- 
duits. Heureusement  encore,  la  demande  indigène  étant  insuf- 
fisante, que  l'Amérique  a  absorbé  une  grande  partie  de  la 
surproduction,  à  des  prix  peu  rémunérateurs,  il  est  vrai. 

Voici  un  tableau  statistique  pour  les  trois  dernières  années  : 


1900 


1S01 


1902 


Hauts  fourneaux  à  feu.  28  25  23  à  27 

Production  T.  970.885  916.404  1.080.305 

Dont  : 

1°  Fontes  d'affinage   117.480  111.594  110.505 

2°     —     Thomas"   750.815  672.075  816.763 

3°     —     démoulage...  101.853  132.438  152.947 

4°     —     diverses   737  297  80 

Valeur  totale  Fr.  74.234.178  66.277.320  59.707.131 

Prix  par  tonne   76-46  72-32  55-35 

Consommation  de  mine- 
rai T.  3.198.299  2.878.150  3.386.913 

Nombre  d'ouvriers   3.274  2.771  3.358 

Le  tableau  ci-dessous  donne  la  production  de  la  fonte 
depuis  1895  : 

Valeur  Prix 
Années         Production        totale      par  tonne 

Tonnes         Francs  Francs 

1895                         674.813  32.171.540  46  40 

1896                        808.898  41.455.505  51  74 

1897                        872.457  49.317.477  56  53 

1898    945.866      52.463.475      56  46 

1899    982.930      55.470.319      56  70 

1900   970.885      74.234.188      76  46 

1901   916.404      66.277.320      72  32 

1902   1.080.305      59.797.131      55  35 

Le  tableau  relatif  aux  aciéries  se  présente  comme  suit  : 

1900  1901  1902 

Nombre  d'aciéries   8  3  3 

Production   T.       184.714      257.055  314.930 

Valeur  totale  Fr.  24.469.184  30.661.562  33.503.002 

Consommation  de  fonte.  T.  277.376  426.376  426.949 
Nombre  d'ouvriers  occupés.  966         1.754  1.317 

La  production  de  1902  se  répartit  comme  suit  : 

a)  Lingots   T.     17.788  pour  fr.  1.556.450 

b)  Demi-fabricats  :  blooms,  bil- 

lettes,  platines   205.712  20.049.147 

c)  Produits  finis  : 

1°  Rails  et  éclissos   25.034  3.317.005 

2»  Traverses    4.912  577.160 

3°  Matériel  divers   61.484  8. 003. 240 

La  statistique  des  fonderies  s'établit  ainsi  : 

1900         1901  1902 

Fonderies  en  activité   9  10  9 

Production  totale                T.  11.294  9.981  9.658 

Valeur  de  la  production. .  Fr.  1.856.965  1.877.816  1.637.089 

Prix  par  tonne   164-43  188-42  171-58 

Consommation  de  matières  pre- 
mières                           T.  11.978  10.680  10.198 

Nombre  d'ouvriers  occupés  . . .  352  445  294 

Voici,  pour  terminer,  le  mouvement  de  la  population  ou- 
vrière de  l'industrie  minière  et  métallurgique  depuis  1898  : 
1898      1899      1900      1901  1902 

Nombre  d'ouvriers. .    10.603   11.095  10.709    9.684  10.166 
Population  ouvrière 
(femmes  et  enfants 

compris)...   30.118  28.634  27.017   19.680  25.713 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  financière  de  Minas-Geraes.  —  Notre 
Confrère  Le  Brésil  analyse  comme  suit  le  Message  présenté 
par  M.  Fr.  Salles,  président  de  Miuas-Geracs  au  Congrès  de 
cet  Etat: 

«  Les  résultats  définitifs  de  l'exercice  1901  sont  connus  et 
donnent  pour  la  recette  ordinaire  le  chiffre  do  16.377  contos 
^21  millions  de  francs  en  chiffres  ronds)  ;  elle  a  été  inférieure 
de  3.939  contos  à  l'évaluation  budgétaire  et  cela  à  cause  delà 
diminution  du  rendement  de  certains  impôts  et,  notamment, 
des  droits  d'exportation  sur  le  café,  qui  ont  présenté  une 
moins-value  de  3.506  contos  de  reis. 

Si  l'on  inclut  dans  la  recette  les  dépôts  de  la  Caisse  d'épar- 
gne et  de  celle  des  orphelins,  l'émission  de  4.254  apolices,  le 
montant  de  l'emprunt  fait  à  la  Compagnie  Saint  John  d'El 
Rey  et  le  solde  de  l'exercice  antérieur,  on  arrive  à  une  recette 
totale  de  "23.202  contos  (35  millions  . 

La  dépense  ordinaire  s'est  élevée  à  16.922  contos,  inférieure 
de  3.659  contos  à  la  dépense  prévue  ;  mais,  par  suite  des  dé- 
penses extraordinaires,  elle  a  atteint  25.473  contos  (32  mil- 
lions en  chiffres  ronds).  Parmi  ces  dépenses  extraordinaires, 
il  faut  faire  entrer  en  ligne  de  compte  une  somme  de  6.440 
contos  qui  a  permis  de  faire  disparaître  le  déficit  laissé  par 
l'exercice  1900. 

De  la  comparaison  de  la  recette  et  de  la  dépense  totale  de 
l'exercice  1901,  il  résulte  un  excédent  de  2.723  contos  qui  a  été 
passé  à  l'exercice  suivant. 

Les  résultats  de  l'exercice  1902,  qui  ne  clôture  définiti- 
vement que  le  30  juin,  sont  encore  incomplets. 

Provisoirement,  le  chiffre  de  la  recette  proprement  dite 
perçue  jusqu'au  30  mars  est  de  16.624  contos  et  atteint  22.123 
contos  (28  millions  en  chiffres  ronds),  si  l'on  y  inclut  537 
contos  provenant  de  dépôts  divers,  1.148  contos  d'une  émis- 
sion d'apolices,  le  solde  nominal  de  l'exercice  antérieur  et 
1.085  contos  d'opérations  de  trésorerie.  Pour  le  moment,  la 
recette  ordinaire  est  encore  une  fois  inférieure  de  080  contos 
au  chiffre  prévu  au  budget,  qui  était  de  17.304  contos;  il  y  a 
lieu  cependant  de  faire  remarquer  qu'elle  est  supérieure  de 
247  contos  à  celle  de  l'exercice  précédent,  bien  que  les  droits 
d'exportation  présentent  une  moins-value  de  1.209  contos  de 
reis. 

La  dépense  totale  connue  et  réalisée  est  de  19.514  contos 
(25  millions  en  chiffres  ronds),  d'après  le  bilan  provisoire  du 
Trésor.  Si  on  la  compare  à  la  dépense,  on  trouve  un  excé- 
dent provisoire  de  2.609  contos. 

Comme  le  dit  M.  Francisco  Salles,  cet  excédent  s'annule, 
car  il  n'est  point  disponible,  attendu  qu'il  n'est  que  le  résultat 
de  dépôts  des  caisses  d'épargne,  etc. 

En  résumé,  pour  le  Président  de  Minas  Geraes,  la  situation 
n'est  point  encourageante  et,  en  présence  de  la  dévalorisation 
du  café  qui  représente  plus  de  la  moitié  delà  recette,  l'avenir 
lui  paraît  très  sombre.  Il  espère,  néamoius,  avec  le  concours 
de  tous,  surmonter  la  crise  actuelle. 


ÉTATS-UNIS 

Production  métallurgique  en  1902.  —  Le  service  géo- 
logique fédéral  prépare  en  ce  moment  la  statistique  de  la  pro- 
duction métallurgique  aux  Etats-Unis  pour  l'année  1902. 

D'après  les  communiqués  faits  à  la  presse,  la  production 
de  la  fonte,  l'année  dernière  serait  évaluée  à  17.800.030  ton- 
nes environ,  contre  15.800.000  en  1901,  ayant  presque  doublé 
depuis  1897,  époque  où  elle  atteignait  seulement  9. 000. 000 
tonnes.  Malgré  ce  chiffre  énorme,  l'offre  a  été  insuffisante  pour 
n  m\  t'ir  la  demande  et  il  a  fallu  importer  de  l'étranger  025.000 
tonnes  —  dix  fois  plus  qu'en  1901  —  Comme,  d'autre  part, 
1  exportation  n'a  été  que  de  25.000  tonnes,  au  lieu  de  81  030 
on  1901,  la  consommation  pourrait  être  évaluée  à  environ 
18.400.000  tonnes,  en  augmentation  de  2.200.000  tonnes  sur 
celle  de  l'année  précédente. 

Au  31  décembre  dernier,  on  comptait307  hauts  fourneaux  en 
activité,  contre  266  et  232  respectivement  à  la  fin  de  1901  et  de 
1902.  105  hauts  fourneaux  chômaient  à  la  même  époque,  un 


grand  nombre  pour  cause  de  manque  de  combustible,  alors 
qu<5,  l'année  précédente,  on  en  comptait  140. 

La  production  de  l'acier  proprement  dit,  en  1902,  aurailété 
de  5.600.000  tonnes,  en  augmentation  de  1  million  de  tonnes 
sur  1901  ;  celle  de  l'acier  Bessemer,  de  9.300.000  tonnes,  en 
augmentation  de  500.000  tonnes  sur  1901,  celle  des  rails  d'a- 
cier Bessemer  étant  restée  presque  stationnaire. 

On  aurait  construit,  en  1902,  pour  'e  service  de  la  marine 
marchande,  106  navires  en  acier  et  1  en  fer,  d'un  tonnage 
brut  de  280.000  tonneaux,  contre  119  navires  en  acier  et  1  en 
fer  d'un  tonnage  de  196.000  tonneaux  en  1901.  Sur  ces  107  na- 
vires, 49,  avec  un  tonnage  de  161.000  tonnes,  auraient  été 
construits  dans  les  ports  des  grands  lacs. 

En  raison  de  la  grande  demande,  l'importation  totale  des 
produits  métallurgiques  aux  Etats-Unis  a  doublé  de  valeur, 
passant  de  101.500.000  fr.  en  1901,  à  207  millions  en  1902. 

Les  exportations  comprenant  :  locomotives,  roues  de  wa- 
gons, machines,  etc.,  ont,  par  contre,  diminué  légèrement, 
tombant  à  489  millions  de  francs,  alors  qu'elles  étaient  de  512 
millions  en  1901  et  de  603  millions  en  1902. 

L'exportation  des  machines  agricoles,  qui  ne  rentre  pas 
dans  ces  chiffres,  est,  au  contraire,  en  augmentation,  passant 
de  83  millions  en  1901  à  90  millions  de  francs  en  1902. 


Le  marché  Financier  de  New-York 


New- York,  15  juillet  1903. 
Des  bruits  de  suspension  de  paiement  ont  vivement  affecté 
le  marché  qui  est  très  faible  en  clôture. 
Les  Chemins  américains  ont  subi  une  forte  dépression. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  63  3/8  ,  Milwaukee,  140  3/8;  Erie,  30  1/4; 
Reading,  48  1/8;  Canadian  Pacific,  119  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 126./.;  Louisville,  105  3/4;  New- York  Central, 
114  1/8;  Union-Pacific,  76  1/4. 


MEXIQUE 

Les  Mines  au  Mexique.  —  Le  tableau  suivant  donne, 
par  catégorie,  le  nombre  et  la  surface  des  propriétés  minières 
exploitées  au  Mexique  au  30  juin  1901  et  au  30  juin  1902  : 
30  juin  1901  30  juin  1902 

Nombre  Nombre 

des     Super-       des  Super- 
propriétés ficie     propriétés  ûcie 


Hectares 

Hectares 

1.018 

11.307 

1 

125 

13.095 

2.524 

21.115 

3.271 

28.928 

Or,  argent  et  plomb. . 

303 

3.825 

507 

6.163 

4.225 

34.772 

4 

606 

39.281 

374 

3.702 

520 

8.603 

1.825 

17.586 

2 

291 

23.874 

12o 

4.187 

142 

4.690 

53 

1.320 

81 

2.372 

130 

1.596 

175 

2.430 

Or,  argent  et  cuivre. 

277 

7.803 

487 

10.502 

Ai'gent,  cuivre,  plomb 

107 

1.7/7 

176 

2.635 

478 

9.807 

644 

19.326 

18 

46 

17 

43 

2 

20 

2 

20 

11 

208 

15 

314 

90 

965 

128 

346 

43 

371 

51 

2.068 

144 

3.067 

197 

626 

74 

2.486 

63 

2.360 

13 

276 

23 

433 

Argent  et  manganèse. 
Argent  et  mercure. . . 

8 

70 

4 

35 

4 

42 

4 

29 

6 

31 

9 

75 

1 

15 

1 

15 

11.865 

126.396 

14.539 

172.696 

Le  nombre  et  l'étendue  des  propriétés  minières  payant 
l'impôt  étaient  les  suivants  à  la  fin  des  trois  derniers  exer- 
cices : 

Nombre  Etéhdue 
des  propriétés  hectares 


30  juin  1900   10.376  111.280 

—  1801   11.865  126.395 

—  1902   14.539  172.696 
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ASIE 


CHINE 

Shanghaï,  le  28  mai  1903. 

Russie  et  Corée.  —  La  situation  de  la  Corée.  —  Réformes  linancièies. 
—  L'imposition  douanière.  —  Un  Office  du  Commerce  à  llang-Chow. 

Nos  confrères  anglais  no  cessent  d'attirer  l'attention 
sur  ce  qu'ils  appellent  les  empiétements  de  la  Russie; 
ils  sont  ailles  en  cela  par  les  Japonais,  dont  l'activité 
ne  cesse  de  s'accroître,  depuis  l'alliance.  Après  avoir 
signalé  les  visées  de  la  Russie  sur  la  Mandcliourie,  on 
s'inquiète  aujourd'hui  des  prétentions  qu'elle  pourrait 
émettre  sur  La  ('.orée  :  prétextant  les  concessions  qu'elle 
a  reçues,  elle  a  envoyé  des  troupes  et  des  travailleurs 
à  l'embouchure  du  Yalu  et  a  demandé  de  s'établir  sur 
les  deux  rives  du  lleuve.  Le  Gouvernement  coréen  s'y 
est  opposé,  mais  l'état  de  ses  forces  enlève  toute  sanc- 
tion à  son  refus.  Malgré  les  protestations  de  la  presse 
anglo-japonaise  je  ne  crois  pas  qu'il  y  ait  à  craindre 
des  complications  de  ce  côté,  mais  l'incident  était  à 
signaler,  car  il  montre  l'état  d'esprit  des  Puissances 
étrangères  qui  s'observent  jalousement  et  surveillent 
le  démembrement  de  la  Chine  avec  le  seul  souci  d'en 
avoir  chacune  leur  bonne  part. 

L'attention  s 'étant  ainsi  portée  sur  la  Corée,  vous 
lirez  peut-être  avec  intérêt  l'analyse  suivante  du  rap- 
port que  vient  de  publier  le  Commissaire  des  douanes 
coréennes  sur  le  commerce  de  ce  pays  en  1902.  Le  rap- 
port commence  par  constater  que  les  prévisions  très 
modérées  faites  pour  cette  année  se  sont  complètement 
réalisées.  Le  commerce  a  été  déprimé  à  cause  de  la 
mauvaise  récolte  de  1901,  d'une  épidémie  de  choléra, 
des  difficultés  monétaires  et  des  inondations  :  ces  élé- 
ments défavorables  n'ont  pas  eu,  cependant,  assez  de 
gravité  pour  gêner  considérablement  la  prospérité  du 
pays.  Dans  les  provinces  de  Hyengki  et  de  Chung- 
ehveng,  où  la  récolte  de  1901  avait  été  complètement 
perdue,  les  vivres  ont  été  rares  jusqu'à  l'automne, 
mais  à  ee  moment-là,  une  amélioration  s'est  manifestée. 
On  constate  ce  fait  significatif  que  dans  la  partie 
ouest  du  pays  qui  a  souffert  de  la  sécheresse,  (54  0/0 
des  droits  d'exportation  de  l'année  entière  ont  été  perçus 
pendant  le  dernier  trimestre  de  l'année,  c'est-à-dire 
après  que  La  récolte  d'automne  a  eu  remis  les  rouages 
du  commerce  en  mouvement.  Par  contre,  dans  la 
partie  est,  qui  n'a  pas  souffert  de  la  sécheresse,  .l'ex- 
portation s'est  également  répartie  dans  les  quatre  tri- 
mestres. 

Le  rapport  donne  des  détails  intéressants  sur  les 
questions  monétaires.  11  constate  que  le  papier  de  la 
Bai  IcM  GwJto  et  celui  de  la  Nippon  Gitîka,  toutes  deux 
banques  japonaises,  forment  la  base  d'échange  dans 
tous  les  ports  à  traités  et  qu'il  circule  dans  l'intérieur 
à  une  certaine  distance  des  ports.  Dans  trois  provinces, 
di  8  nouvelles  monnaies  de  nickel  de  5  cents  et  une 
no  en  elle  pièce  de  cuivre  d'un  cent  servent  aux  transac- 
tions commerciales  intérieures,  mais  le  nombre  consi- 
dérable de  pièces  fausses  gêne  cette  circulation.  Dans 
le  sud  et  dans  l'ouest,  la  vieille  jnècc  de  cuivre  n'a  pas 
encore  été  détrônée  :  on  comprend  qu'une  telle  diver- 
sité de  monnaies,  dans  un  pays  aussi  petit  que  la 
Corée,  soit  une  gêne  considérable  pour  le  commerce. 
L'ordonnance  récemment  publiée  par  le  Japon  contre 
la  fausse  monnaie  a  eu,  toutefois,  un  effet  salutaire,  et 
la  saisie  de  4  millions  de  fausses  pièces  de  nickel, 
effectuée  par  la  douane  de  Chemulpo,  a  quelque  peu 
découragé  Les  faussaires. 

Les  importations  de  1902  ont  été  presque  balancées 
par  les  exportations,  y  compris  l'or  :  Le  solde  défici- 
taire n'esl  que  de  Kio.ooo  yens  et  L'on  doit  observer 
que  si  les  entrées  du  matériel  de  chemins  de  fer, 
payées  par  les  capitaux  étrangers  et  dont  le  montant  a 
été  de  SoO.000  yens,  se  trouvai!  exclu  des  importations, 
la  balance  deviendrait  débitrice. 


La  diminution  d'environ  1  million  de  yens,  constatée 
dans  la  valeur  des  marchandises  étrangères  importées, 
n'a  rien  de  surprenant,  étant  donné  l'importance  des 
stocks  existant  au  commencement  de  l'année.  La 
baisse  a  été  surtout  due  aux  cotonnades,  lainages, 
métaux  et  soieries  de  Chine.  Ce  dernier  commerce  a 
été  sérieusement  affecté  par  un  décret  somptuaire  pu- 
Mie  en  janvier,  qui  a  interdit  l'emploi  des  soies  étran- 
gères dans  le  costume  des  hommes. 

Pour  revenir  aux  questions  chinoises,  je  constaterai 
que  la  situation  ici  ne  change  pas.  On  nous  annonce 
de  Pékin  crue,  conformément  à  l'avis  du  prince  Ching, 
l'impératrice  douairière  a  sanctionné  l'établissement 
d'un  département  des  finances  qui  devrait  contrôler  à 
l'avenir  les  recettes  et  les  dépenses  du  pays.  Sous  son 
contrôle  spécial  serait  la  Monnaie  projetée  dont  je  vous 
parlais  dans  ma  dernière  lettre  et  la  Banque  d'Elat 
dont  le  vice-roi  Yuan  Shih-K'ai  demande  avec  insis- 
tance la  création  immédiate  aux  <  lensefllers  de  l'Impé- 
ratrice. 

Si  ce  département  existait  déjà,  j'ai  peine  à  croire 
qu'il  sanctionnerait  les  dépenses  que  va  provoquer  la 
célébration  du  anniversaire  de  l'Impératrice  douai- 
rière. Cette  cérémonie,  qui  aura  lieu  en  novembre  de 
l'année  prochaine,  ne  coûtera  pas  moins  de  10  millions 
de  taëls  ;  on  comprend,  dans  l'état  de  pénurie  du  Trésor 
impérial,  que  l'on  se  préoccupe  d'y  pourvoir  longtemps 
à  l'avance.  On  assure  que  Lu  Chuan-Lin,  président  cru 
Conseil  des  revenus,  a  déjà  réussi  à  mettre  de  côté 
4  millions  de  taëls;  il  a  serré  cette  somme  dans  les 
caisses  du  Trésor  en  donnant  à  tous  ses  subordonnés 
les  ordres  les  plus  sévères  pour  ne  pas  y  toucher  sous 
aucun  prétexte.  D'un  autre  côté,  3  millions  de  taëls  ont 
déjà  été  promis  par  certains  vice-rois,  gouverneurs  et 
trésoriers  provinciaux  qui  doivent  leurs  postes  à  l'Im- 
pératrice douairière  et  qui  tiennent  à  les  conserver.  En 
somme,  ceux  qui  auront  la  charge  de  ces  cérémonies  sont 
sans  inquiétude  au  sujet  Mes  dépenses  qu'ils  devront 
ordonnancer,  car  ils  savent  bien  que  les  fonctionnaires 
seront  trop  heureux  de  les  leur  fournir. 

Un  Office  du  Commerce  -v  ient  d'être  organisé  à 
Hangchow,  province  de  Chekiang,  dont  le  but  est  de 
faciliter  le  développement  des  ressources  de  la  contrée, 
de  protéger  les  intérêts  de  ceux  qui  s'efforcent  d'intro- 
duire des  méthodes  d'exploitation  meilleures  et  géné- 
ralement de  servir  d'intermédiaire  entre  les  classes 
commerçantes  et  les  fonctionnaires.  Cet  Office  a  reçu 
la  sanction  des  autorités  provinciales  et  son  influence 
peut  être  des  plus  heureuses  dans  une  région  produc- 
trice de  riz  aussi  importante  que  le  Chekiang.  Cette 
initiative,  due  h  des  Chinois,  est  bonne  à  signaler,  elle 
sera  intéressante  à  suivre. 


JAPON 

La  Récolte  du  Riz  au  Japon.  —  La  production  du  riz 
au  Japon  a  été  la  suivanLe  pendant  ces  dix  dernières  années  : 


Koku  (1) 

Koku 

1893 

  47. 387. 1566 

1894 

41.859.047 

1899 

  39.698.258 

1895 

39.9G0.7D8 

1900 

  41.466.734 

189-3 

, .  36.240.351 

1901 

46.914.943 

1897 

..  33.039.290 

1902 

36.999.348 

40.856.217 

On  remarquera  que  la  récolte  de  l'année  dernière  :  36  mil- 
lions 999.3'i8  koku,  soit  4.328.923  tonnes,  a  été  inférieure  de 
9.915.595  koku  à  celle  de  1901,  représentant  une  diminution 
do  21  0/0,  et  de  3.856.859  koku  inférieure  à  la  production 
moyenne  annuelle,  qui  se  chiffre  par  40.806.217  koku,  soit 
4.780.177  tonnes,  d'où  une  diminution  de  9.4  0/0. 


(î)  Ce  koku  vaut  180  litres  et  les  100  litres  sont  comptés 
65  kilos. 
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MINES  D'OR 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  1 

Dans  notre  précèdent  article,  le  mot  «  cyanuration  »  a  été 
écrit,  et  ce  mot  demaude  une  explication  que  donne,  dans  son 
rapport,  M.  Edmond  Brochon: 

Jamais  la  Compagnie  du  Callao  n'a  retiré  de  ses  minerais 
d'autre  or  que  celui  qu'ont  retenu  les  plaques  de  cuivre  amal- 
game. Aux  temps  de  la  splendeur.  M.  Perkins,  dans  le  der- 
nier rapporl  qu'il  a  signé  comme  Superintendant,  a  pu  écrire 
que  les  résidus  (tailings)  jetés  à  la  rivière  contenaient  jus- 
qu'à 1G  penny  weights  d'or  à  la  tonne,  mais  c'est  là  un  chif- 
fre exceptionnel,  et  qui  ne  s'est  produit  que  lorsque  le  mou- 
lin broyait  des  mineiBis  à  5  et  6  onces. 

D'une  façon  générale,  le  minerai  du  Callao  contient  tou- 
jours une  proportion  d'or  que  n'arrête  pas  le  mercure,  mais 
que  le  traitement  par  le  cyanure  de  potassium  permettrait 
d'obtenir  en  grande  partie.  Il  résulte  des  informations  que 
M.  Ed.  Brochon  a  recueillies  sur  le  district,  que  cette  pro- 
portion d'or  récupérable  y  varie  suivant  les  mines  :  de  15  0/0 
au  moins  au  Callao,  elle  s'élève  ailleurs  jusqu'à  500/0.  ,Bap 
port  de  M  Cagnignacci  sur  la  Remington.  —  L'auteur  es- 
time que  les  pertes  d'or  ont  atteiut  jusqu'à  50  0/0  récupéra- 
bles dans  les  concentrés  par  la  cyanuration.) 

Il  esta  remarquer  que  tous  les  calculs  de  M.  Bernard  sont 
basés  sur  l'existence  du  minerai  à  13/15  pennyweiglits  sans 
le  cyanure  ;  ses  chiffres  doivent  donc  être  augmentés  d'au 
moins  2  penny  weight.  C'est  pour  cette  raison  que,  dans  tous 
ceux  qui  seront  établis  par  la  suite,  la  teneur  moyenne  mi- 
nima  récupérable  sera  toujours  calculée  sur  la  base  de  16 
pennyweiglits. 

En  somme,  si  la  mine  Callao  a  dû  s'arrêter,  la  faute  en  a 
été  à  l'exagération  de  ses  frais  d'exploitation,  de  ses  dépenses 
en  général,  et  non  à  la  teneur  de  son  minerai  qui  égale,  main- 
tenant encore,  celle,  par  exemple,  des  meilleures  mines  du 
Transvaal . 

En  vérité,  cette  prodigalité  ne  surprendra  pas  beaucoup  les 
gens  qui  ont  l'expérience  des  exploitations  minières;  c'est  un 
fait  certain,  indéniable,  qu'à  conditions  égales,  la  mine  riche 
dépense  toujours  beaucoup  plus  que  la  mine  moins  riche. 

Ce  principe  permettrait  de  se  demander  comment  les  autres 
mines  qui  se  sont  créées  autour  du  Callao  et  dont  les  direc- 
teurs n'avaient  pas  les  mêmes  raisons  de  griserie,  n'ont  pas 
obtenu  de  meilleurs  résultats,  comment  elles  ne  sont  pas 
arrivées  à  des  prix  de  production  raisonnables?  La  raison 
principale  semble  en  être  dans  ce  fait  que  le  Callao  payant 
les  nègres  à  20  fr. par  jour  (maintenant  ils  se  contentent  de  6fr.), 
rendait  impossible  dans  le  voisinage  la  réduction  des  salaires 
à  de  justes  limites.  Cette  exagération  de  plus  de  300  0/0  dans 
les  prix  de  la  main-d'œuvre,  sur  les  cours  actuels,  compor- 
terait (.non  compris  les  frais  généraux  et  les  amortissements1 
une  augmentation  de  plus  de  100  0/0  dans  le  coût  de  la  pro- 
duction. 

En  fait,  si  le  prix,  de  20  fr.  par  journée  de  mineur  nègre 
devait  encore  être  appliqué,  il  est  à  croire  que  le  travail  des 
mines  à  16  pennyweights  ne  pourrait  pas  rémunérer  les 
capitaux. 

Disons  tout  de  suite  que  la  situation  actuelle  de  la  main- 
d'œuvre  noire  aux  Antilles,  telle  que  l'a  faite  le  mauvais  étal 
de  l'industrie  des  sucres  de  cannes,  permet  d'être  absolument 
rassuré  sur  ce  point,  car  les  Antilles  anglaises  surtout,  con- 
tiennent des  milliers  de  nègres  qu'il  est  certainement  facile 
maintenant  de  faire  venir  au  Callao  et  de  faire  travailler  par 
contrat  à  6  fr.  par  jour. 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATER SR AN D 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois 
de  juin,  s'est  élevée  à  228.167  onces  d'or  fin,  en  augmen- 
tation de  3.758  onces  sur  celle  du  mois  précédont. 


il)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  598,  599  et  600. 
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Voici  le  tableau  des  n 

iaultats  mensuels  depuis  1899 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

(En  onces 

) 

Janvier  . . . 

.  810.145 

90.797 

» 

70.340 

192.934 

1V\  l  ier  . . . 

.  404.835 

75.136 

» 

81.405 

187.977 

441.578 

85.834 

104.127 

208.456 

489.111 

119.588 

218.900 

Mai  

,  444.933 

» 

7.478 

138.602 

224.409 

445.763 

19.779 

142.780 

228.167 

456.474 

» 

25.959 

149.179 

» 

459.709 

0 

28.474 

162.750 

Septemb.. . 

.  411.782 

» 

31.936 

170.802 

» 

Octobre  . . . 

19.9U6 

» 

33.393 

179.060 

» 

Novemb  .. . 

61., 80 

» 

39.075 

182.749 

Déccmb  . . . 

73.670 

52.897 

189.537 

Total.... 

.  4.069.166 

251.767 

238.991  1.591.519  1.260.833 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  10.153  onces  d'or  fin  contre  9.716  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  238.320 
onces,  d'une  valeur  de  1.012.322  liv.  st.,  contre  234 . 125  onces 
d'une  valeur  de  994.505  liv.  st.  en  mai. 


]VEines  d'Or*  A.-u.str*a.lienries 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

En  juin  dernier,  les  mines  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud 
ont  produit  34.622  onces,  d'une  valeur  de  129.859  liv.  st.  La 
production  des  six  premiers  mois  de  l'année  courante  a 
atteint  le  chiffre  de  119.718  onces,  d'une  valeur  de  441.416 
livres  sterling. 


Notes  minières  d'Australie 

Chaffers.  Une  portion  de  135  tonnes  de  minerai  traité  au 
moulin  du  Boulder  Main  Reef,  a  donné  un  rendement  de 
106  onces  17  dwts  12  gr.  d'or  fin,  représentant  une  valeur  de 
4  liv.  st.  par  once  et,  après  paiement  de  toutes  les  dépenses, 
un  profit  de  195  liv.  st. 

Brillant  Central.  Dépêche  de  la  Direction  de  Charters 
Towers  :  «  Il  a  été  broyé  pendant  le  mois,  3.040  tonnes  de 
quartz,  qui  ont  produit  2.219  onces  d'or.  L'or  produit  par  la 
cyanuration  a  une  valeur  de  1.497  liv.  st.  » 

Duke  Uniled.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende (n°  18)  de  6  pence  par  action.  Le  rendement  de  cette 
Compagnie,  pour  le  mois  de  juin  (4  semaines),  s'élève  à  990 
onces,  d'une  valeur  de  4.083  liv.  st.  10  sh. 

Golden  Blocks  [Taitapu).  Cette  Compagnie  vient  de  décla- 
rer un  dividende  de  6  pence  par  action. 


Revue  hebdomadaire  2e  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  16  juillet  1903. 

Le  marché  minier  est  resté,  cetle  semaine,  sans  grande 
animation,  vu  l'incertitude  où  l'on  est  touchant  la  main-d'œu- 
vre. On  dit,  cependant,  que  la  Commission  chargée  d'exami- 
ner cette  question  serait  en  majorité,  favorable  à  l'importa- 
tion d'ouvriers  chinois.  On  annonce,  par  contre,  que  le  gé- 
néral Botha  s'est  prononcé  contre  ces  mêmes  ouvriers  ;  mais 
il  reste  à  savoir  de  quels  moyens  il  peut  disposer  pour  per- 
mettre aux  mines  de  travailler,  à  ces  mêmes  mines  qui  sont 
la  seule  vraie  richesse  de  l'Afrique  du  Sud. 

**,(.  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  3/4,  reste  à  2  13/16.  A  ce  que  nous 
avons  dit  précédemment,  ajoutons  ce  qui  suit  : 

Les  recettes  se  sont  élevées  à  595.702  livres  sterling,  contre 
502.454  liv.  st.  en  1901-1902,  et  les  dépenses  à  933.271  liv.  st  , 
contre  810.768  liv.  st.  l'année  précédente.  Pour  1903-1904,  les 
dépenses  sont  évaluées  à  972.000  liv.  st.  et  les  recettes  à 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Mines  d'or 


752.000  liv.  st.  Bien  que,  pendant  les  derniers  mois,  la  situa- 
tion de  la  main-d'oeuvre  se  soit  légèrement  améliorée  dans  la 
Rhodésie,  le  (Conseil  d'administration  delà  Chnrtered  estime 
que  le  nombre  d'indigènes  étant  insuffisant,  il  serait  opportun 
d'envisager  l'importation  de  main-d'œuvre  indo-anglaise.  Le 
rapport  mentionne  que  le  chemin  de  fer  du  Cap  au  Caire  est 
construit,  actuellement,  jusqu'à  35  milles  anglais  des  char- 
bonnages de  Wanskie.  Il  va  à  167  milles  au  delà  de  Bulu- 
wayo.  On  s'efïorce  d'atteindre  au  plus  tôt  la  région  des  char- 
bonnages, de  manière  à  fournir  du  charbon  aux  villes  les 
plus  importantes  de  la  Rhodésie.  La  nouvelle  ligne  a  déjà  eu 
une  conséquence  heureuse  ;  elle  a,  en  effet,  amené  un  abais- 
sement de  moitié  dans  les  prix  de  transport  sur  la  ligne  de 
Beîra  à  Salisbury.  Consolidated  Goldfields,  6  7/8;  Trans 
vaal  Goldfields,  2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  ÏSEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  5/16.  An- 
gelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  5/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  11/16  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  1/2. 

La  Langlaagte  Estait  clôture  à  4  1/16;  Driefontein,  5  3/8. 
Village,  8  1/16;  Jumpers,  3  3/4;  Modderfontein,  9  7/8, 
contre  10  3/16;  Meyer  and  Gharlton,  5  1/2. 

La  New  Primrose  est  à  3  7/8;  Rietfontein  A,  2  liv. 
Lanças  ter,  2  9/16. 

Gomme  on  le  sait,  cette  Compagnie  avait  repris  ses 
broyages  le  13  mai.  Voici,  à  partir  de  cette  date  jusqu'au 
30  juin,  les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  :  50  pilons 
ont  travaillé  pendant  47  jours;  il  a  été  broyé  11.297  tonnes 
qui  ont  donné  2.076  onces  d'or  fin.  On  a  traité,  par  la  cya- 
nuration,  6.034  tonnes  qui  ont  produit  989  onces  d'or  fin.  La 
valeur  totale  de  l'or  obtenu  est  de  13.020  liv.  st. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/4.  La  Durban  Roodepoort  se  re- 
trouve à  5  7/8.  Le  mois  de  juin  n'a  pas  été  favorable  pour 
cette  Compagnie.  La  mine  a  travaillé,  en  effet,  avec  70  pilons 
que  pendant  7  jours,  et  pendant  18  jours  avec  40  pilons 
seulement.  Il  a  été  broyé  5.250  tonnes  de  minerai  qui  ont 
donné  2.608  onces;  3.550  tonnes  de  tailing  ont  produit  646 
onces;  soit,  au  total,  3.254  onces.  En  mai,  la  production 
avait  été  de  5.263  onces  qui  avaient  laissé  8.400  liv.  st.  de 
bénéfices.  La  diminution  en  juin  est  la  conséquence  de 
nombreux  départs  d'indigènes  dont  le  contrat  était  venu  à 
expiration;  ces  indigènes  ont  bien  été  remplacés  par  d'autres 
noirs,  mais  ces  derniers  sont  encore  inexpérimentés. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  La  Crown  Reef  cote  17  liv.; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours;  Randfontein, 
2  15/16;  la  Worcester  est  à  2  1/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/2,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/8. 

ha  New  Heriot,  5  3/4;  Wolhuier,  4  1/4. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  9  1/8,  reste  à  9  1/4  ;  Fer- 
reira,  21  liv.  La  Wemmer  est  à  12  liv.  ;  Van  Ryn,  3  1/8. 
Treasury,  5  liv. 

**#  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croicn  Deep  est 
à  13  1/2;  nous  la  laissions,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours. 

La  Bonansa  cote  4  1/16,   comme  jeudi  dernier. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  7/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  10  3/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  1/8; 
Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira  Deep,  5  7/8,  Robinscn  Dsep, 
4  13/16  ;  Langlaagte  Deep,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/4;  Rose  Deep,  8  3/4. 

Cette  dernière  Compagnie  télégraphie  ainsi  ses  résultats 
pour  le  mois  de  juin.  Nombre  de  pilons  en  travail,  llô;jours 
de  travail,  27  jours  et  4  heures:  tonnes  broyées,  18.353;  ren- 
dement du  moulin,  3.899  onces;  sables  et  concentrés  traités 
à  la  cyanuration,  12.800  tonnes;  rendement,  2.671  onces; 
boues  traitées,  5.875  tonnes  ;  rendement,  370  onces;  total  du 
rendement,  6.913  onces  d'or  fin.  Evaluation  des  bénéfices  du 
mois,  12.500  liv.  st.  Pour  mai  on  trouvait  :  rendement,  6.913 
onces;  bénéfices,  12.400  liv.  st. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/16.  Jumpers 
Deep  ii  4  1/8;  Rand  Victoria,  2  15/16. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  a  2  9/16;  Village  Deep, 
6  liv.  ;  Geldenhuis  Deep  10  3/4. 

La  Himmer  and  Jack  East  est  à  3  liv. 


***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses. — La  Mashona- 
land  A gency  clôture  à  1  5/8;  Rhodesia  Goldfields,  5/8; 
Geelong.  7/8;  Seluhice,  1  7/8,  Globe  and  Phœnix,  2  15/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  7/8. 

La  ZVit  nsvaal  and  Delagoa  Investment  est  demandée 
à  4  1/16. 

Londres,  16  juillet  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  16  juillet  1903. 
On  s'est  peu  occupé  sur  le  Marché  sud-africain  depuis 
notre  dernière  «  Revue  hebdomadaire  ».  La  raison  en  est  aux 
jours  de  vacance  que  la  Bourse  s'est  octroyés  à  l'occasion  de 
la  Fête  Nationale,  et  aussi  au  manque  d'indications  de 
Londres. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  256  fr.  50  ;  elle  finit  à  258  fr.  . . . 
Consolidated  Goldfields  174  fr.,  sans  changement.  East  Rand 
clôtura  à  187  50;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  185  fr.  50. 
Chartered  71  fr.  . . ,  contre  71  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  75  ;  le  secrétaire  de  cette  Com- 
pagnie annonce  que  les  broyages,  suspendus  dans  cette  mine 
depuis  le  début  de  la  guerre,  viennent  d'être  repris  avec 
40  pilons.  La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  22  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  528  fr.  ..,  contre  533  fr.  ...  L'action 
Goerz  et  C»  reste  à  75  fr.  ..;  French  Rand,  73  fr.  50; 
Geduld,  170  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  159  fr.  ..,  contre  161  fr.  ..  ; 
Geldenhuis  Deep,  270  fr.,  comme  jeudi  dernier.  La  May  Con- 
solidated est  à  107  fr.  La  Kleinfontein  cote  48  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  62  25.  La  Langlaagte  Estate 
cote  101  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  ...  New  Primrose,  99  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  83  ...  h'Oceana  Consolidated  est  à 
45  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  266  fr.  ..,  s'échange  à 
267  ..;  Robinson  Deep,  122  fr.  ..,  contre  121  fr.  50.  Robin- 
son Randfontein,  32  fr.  25;  Randfontein  Estâtes,  73  fr.  . .. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  55  fr.  75 

La  Village  Main  Reef  finit  à  205  fr.  50;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  206  fr.  . .. 

La  Sheba  cote  25  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  301  francs. 
Cette  Compagnie  annonce  que  ses  bénéfices,  pendant  le  mois 
de  mai,  se  sont  élevés  à  5.593  liv.  st.  contre  7.308  liv.  st.  en 
avril. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  78  50  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  36  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  115  50; 
Transvaal  Goldfields,  75  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
77  fr.  50. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  55  fr.  ... 

La  De  Beers  est  à  503  fr.  l'action  ordinaire  et  à  489  fr.  . . 
l'action  de  préférence,  contre  509  fr.  . .  et  492  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Koliumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  28  50. 

On  connaît  les  différentes  dépêches  envoyées  dernièrement 
par  l'ingénieur  Phillipot,  au  sujet  du  tracé  du  futur  chemin 
de  fer  qu'il  a  mission  d'étudier.  Il  résulte  do  sa  première  ins- 
pection que  le  tracé  n'offre  aucune  difficulté  naturelle  et  que 
l'établissement  d'une  voie  ferrée  reliant  Kokumbo  au  point 
où  la  rivière  Bandama  cesse  d'être  navigable  est  un  travail 
aisé  et  relativement  peu  coûteux.  A  la  suite  de  catte  inspec- 
tion sommaire,  l'ingénieur  Philippot  va  commencer  une  étude 
minutieuse  comportant  le  relevé  du  terrain  et  le  profil  en 
long.  On  compte  que  ce  travail  durera  deux  ou  trois  mois. 
Il  sera  soumis  ensuite  à  différentes  maisons  spéciales  pour  la 
construction  des  chemins  de  fer  à  voie  étroite  :  le  devis 
pourrait  en  être  accepté  avant  l'automne  et  le  matériel  pour- 
rait être  rendu  sur  place  au  commencement  de  la  saison 
sèche . 


L 'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  Je  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

PRINCIP.  CHAPITRES 

i  de 
mpte  1 

m  V]  ô. 
<r,  i. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

P  o.  o 

<? 

o  a)  a. 

Porte 
feuill 
escom] 

Avanc 
s.  valeu 
mobiliè 

Tau: 
l'esco 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


24  juillet  ... 
9  juillet... 
16  juillet.... 
23  juillet... . 


2.oS8i  1.122,1 


4.005 

50.3 

419 

441 

4.310 

409 

613 

469 

4.328 

439 

666 

438 

4.230 

158 

148 

5*4 

938 

347 

1.371 

671 

930 

80 

3 

818 

287 

1.793 

708 

1 

290 

240 

4 

819 

288 

1-673 

608 

1 

162 

123 

4 

8Ï4 

299 

1.5E5 

645 

1 

011 

87 

4 

2.513  1 

2.514  1.1231 
2. 564'  1.125 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

13  juillet  .... 

30  juin   

7  juillet .... 
13  juillet  

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

30  juin . 

31  mars 
31  mai.. 
30  juin  . 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

21  juillet  1  957 

9  juillet .  .  91* 
16  juillet....  915 
23  juillet ...  .|  914 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


57 

24 

199 

116 

158 

74 

61 

23 

I82 

120 

168 

66 

» 

58 

21 

181 

124 

198 

47 

60 

21 

197 

120 

198 

44 

» 

1  741 

1  987 

647 

» 

3 

n 

750 

|1. 016 

656 

3 

741 

1.036 

650 

3 

»> 

1  737 

i.031 

650 

3 

1902    10  mai  

143 

15 

198 

» 

» 

1903   14  mars  

12S 

19 

181 

» 

1903    11  avril  

128 

19 

183 

» 

» 

» 

137 

20 

195 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 

10  mai  . 

12 

10 

115 

» 

1903 

19 

9 

119 

1903 

11  avril  

82 

10 

185 

H 

N 

1903 

86 

10 

191 
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1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  15  juillet .... 

1903  22  juin  

1903  1  juillet .... 

1903  15  juillet.... 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1.109  1 

319 

1516 

121 

1.165 

322 

1.535 

172 

1.139 

329 

1.619 

146 

1.143  1 

329 

1.586 

130 

279 

41 

249 

46 

?0S 

42 

258 

41 

1902 
1903 
1903 
1903 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


20  juin  . 

21  mai. 
13  juin 
20  juin  , 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mai.. 
31  mars. 

30  avril.. 

31  mai. 


43 

» 

85 

12 

61  1 

1 

31 

82 

11 

61 

2 

31 

» 

87 

14 

66 

2 

33 

1  85 

12 

65  1 

=> 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1902 
1903 
1903 
1903 


10  juin  . 

11  juin  . 
24  juin  . 


1  27 

39 

314 

1  13 

j  91 

27 

40 

387 

10 

102 

27 

40 

386 

10 

103 

1  27 

41 

385 

!  10 

1  104 

24 
21 
29 
29 


1902   11  juillet... 

.1  88 

31 

601 

51 

499 

52 

1903     2  juillet... 

.  90 

26 

621 

60 

550 

1903     9  juillet... 

.  81 

25 

623 

62 

530 

31 

1903   16  juillet .. . 

.1  81 

23 

621 

51 

532 

29 

4 

10 

28 

71 

24 

16 

12 

11 

29 

12 

23 

18 

12 

12 

29 

13 

23 

18 

9 

9 

28 

72 

2$ 

18 

1902 

31 

1  • 

1 

130 

87 

33 

10 

1903 

31 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1903 

30 

avril  

1 

133 

81 

34 

10 

1903 

31 

1  1 

1 

133 

83 

34 

10 

1902    19  juillet 

122 

169 

475 

6 

121 

111 

1903     4  juillet  

99 

165 

483 

11 

139 

121 

1903  11  juillel  — 

99 

164 

484 

10 

li5 

111 

1903   18  juillet.... 

99 

164 

481 

8 

150 

111 

190  2    30  juin  

318 

66 

863 

116 

352 

31. 

1903    10  juin  ... 

379 

72 

750 

182 

300 

31 

190  3    20  juin  

382 

74 

750 

213 

3U9 

33 

190  3    30  juin   .  ,  . 

387 

13 

812 

188 

339 

40 

190  2   30  juin  

70 

13 

250 

61 

104 

30 

1903    10  juin  

83 

14 

263 

63 

96 

29 

1903    20  juin  

83 

14 

233 

65 

101 

30 

1903   30  juin  

83 

14 

213 

65 

105 

30 

1902    30  juin  

35 

2 

61 

32 

46 

4 

1903    10  juin  

40 

2 

59 

34 

39 

3 

190  3  20  :uin  

40 

2 

58 

34 

41 

3 

190  3   30  juin  

40 

2 

62 

33 

43 

3 

3% 

3% 

VA 


1902 

30  juin   

101 

142 

8 

4i 

10  1 

1  5'/, 

1903 

30  avril  .... 

100 

141 

6 

43 

11 

1903 

106 

» 

145 

8 

41 

11 

IX 

1903 

30  juin   

113 

» 

154 

8 

48 

11  1 

1  4y, 

1902 

19  juillet ... . 

355 

489  1 

1 

.636 

586 

1.115 

130 

4 

'903 

4  juillet .... 

36  i 

5  5 

1 

641 

614 

920 

111 

4 

1903 

11  millet.... 

364 

512 

1 

656 

629 

926 

ill 

4 

1903 

18  juillet .... 

365 

512  I 

1 

652 

630 

920 

111 

4 

6  V, 

6% 
6'/, 
6 /i 


3  lA 

3  y, 


5  H 
5!4 
5  % 
t\ 


98 
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Statistique  générale 
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.tu 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902    13  juillet.... 

34 

4 

!58 

64 

14 

6 

1903  21  join  

65 

5 

156 

50 

10 

5 

1903     4  juillet  

65 

4 

157 

52 

10 

5 

1903    11  juillet  ... 

64 

4 

158 

» 

31 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


14  juillet ... 

29  juin   

6  juillet... 
14  juillet.. 


1  1.933 

2.0 

1 

47  3 

417 

519 

3S1 

i  2  025 

242 

1 

533 

333 

'  552 

354 

1  2  (04 

237 

! 

553 

352 

550 

359- 

1  2.023 

240 

1 

540 

'M 

543 

356 

4y2 

4 '/a 

4  k 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


190  2   30  juin  

21 

3 

62 

27 

35 

19 

» 

1903    31  mai  

21 

3 

70 

26 

34 

17 

1903    15  juin  

21 

3 

:o 

26 

34 

17 

1903    30  juin  

21 

3 

69 

26 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902    31  mai.   

6 

9 

34 

3 

9 

8 

6 

1902    31  mais  

13 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

190  3    30  avili  

14 

9 

3b 

7 

6 

8 

6 

1903   31  mai  

18 

9 

35  , 

9 

6 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902   31  mai  

66 

7  1 

127 

51 

97 

13 

1902    31  mars  

76 

192 

60 

li6 

15 

1903   30  avril  

76 

l  ! 

184 

62 

108 

14 

76 

187 

43 

107 

14 

4!4 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  mai. . , 
31  mais 

30  avril. 

31  mai. . . 


7 

17  1 

24 

64 

803 

302 

142 

» 

3 

29 

772 

286 

149 

» 

2 

24 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21  1 

22 

770 

307 

143 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


19  juillet. 

4  luiflet . 
il  'juillet  . 
18  juillet . 


104 

8 

220 

1.227  235 

47 

3% 
4 

108 

11 

220 

1.240  2:8 

46 

108 

11 

219 

1  242'  223 
1.242!  223 

46 

3  y, 
3% 

107 

11 

217 

46 

1902 
1903 
1903 
1903 


24  juillet  

9  juillet  

16  juillet .... 
23  juillet  .... 


9  221 
9.241 
9.288 
9  318 


TOTAUX 

2.946.15.200 
2. 930  15-778 
2.9281  15. SU 
2.9W  Î3.6Û8 


r,  050, 

6  038 
5.993 
6.303, 


6-225|  1  661i 
6  622,  1.776 
6.595  1  659| 
6.538!  1  ",05' 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre . 


8.160 
7  830 
8.211 
8.770 

8.752 


2.63fi,l14.975 
2  583  114.992 


2.607 
2.723 
2.821 


15.906 
15  708 
16.215 


8.999 
9  321 
9  505 
10.580 
9.656 


7.620 
8.332 
8  51 4 
8.172 
6-939 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
lient  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui 
k  des  c.iiffres  très  importants. 


.594 
0371 
171 
827 
•  178! 
diffèrent 
compren- 
d'Ecosse 
s'élèvent 


COURS  ET  RÈVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Palis,  de 


17  juin 

24  juin 

l"juil. 

8  juill. 

15juill. 

22juill. 

48 

11 

48 

10 

48 

07 

48 

02 

m 

48 

02 

100 

22 

100 

20 

100 

22 

100 

22 

100 

21 

lut) 

22 

158 

158 

£0 

158 

75 

158 

23 

158 

2, 

158 

36 

65 

36 

95 

37 

10 

37 

70 

37 

6U 

36 

90 

81 

lu 

84 

10 

81 

15 

81 

lu 

81 

15 

81 

05 

100 

18 

100 

22 

100 

18 

Î00 

20 

100 

1!) 

100 

17 

100 

65 

100 

65 

100 

52 

100 

60 

100 

43 

100 

42 

Constantinople.  . .  . 

22 

7S 

22 

SI 

î? 

83 

22 

83 

22 

SI 

22 

86 

81 

10 

81 

08 

81 

15 

81 

08 

81 

17 

81 

(17 

100 

0.1 

100 

100 

100 

02 

100 

100 

02 

100 

06 

100 

10 

1(0 

12 

100 

12 

100 

13 

100 

10 

666 

666 

665 

667 

50 

667 

667 

25 

35 

25 

33 

25 

33 

25 

32 

25 

ai 

25 

32 

Madrid  ...  .  .. 

36 

65 

36 

70 

34 

10 

37 

15 

37 

20 

36 

45 

100 

100 

100 

100 

99 

97 

lfO 

Saint-Pétersbourg.. 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

95 

21 

95 

26 

95 

2IJ 

95 

33 

95 

33 

95 

27 

—         3  mois)  . . 

V5 

28 

95 

31 

95 

30 

95 

38 

93 

38 

95 

32 

CHANGE  DE  PARIS.  Oours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Plus 

25  juin 

2  juill. 

9  juill. 

16juill. 

23juill. 

Amsterdam.,  papier  court 

4  % 

205  50 

205  87 

205  87 

205  87 

206  . 

Allemagne...  — 

| 

121  S7 

121  75 

121  87 

121  81 

121  94 

Vienne-Tr.  ..  — 

103  73 

103  75 

103  75 

103  62 

103  73 

Barcelone.  ..  — 

4  % 

Madrid  versem.  — 

365  50 

364  .. 

3o3  .. 

361  50 

366  50 

Lisb.-Porto  . .  — 

4  % 

443  •• 

443  .. 

443  .. 

443  .. 

443  . 

St-Pétersb. . .  — 

4  % 

262  50 

262  50 

262  30 

262  50 

262  50 

Valeurs  à  tu» 

moins 

3  % 

25  12 

25  11 

25  10 

25  10 

25  11 

25  14 

25  13 

25  12 

25  12 

25  13 

3  % 

0  34p. 

0  31p. 

0  31p 

0  2"p. 

0  25p. 

5  % 

0  25p. 

0  23p. 

0  25p. 

0  25p. 

0  31p. 

4  % 

0  19p. 

0  19p. 

0  19p 

0  25p. 

0  25p. 

New-York   — 

4  % 

514  .. 

514  50 

514  /. 

514  50 

514  50 

Matières  d'ur  el  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  fcil.). . . 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

Argent  id.   (le  kil.  . . . 

218  89 

88  f  0 

89  .. 

89  50 

90  30 

92  .. 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

Aigles  des  Etats-Unis 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

Imper.  Russie  (titre  :  916"),. . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—          —  nouv.  titre 

:  900°). 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'aurès  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeu 

•s  en  francs  au  change  du  jour 

25  juin 

1 

2  juill.  9  juill. 

lCjuill. 

1 

23juill. 

Pays  de  l'Europe 

1 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  230 

1  229 

1  230 

1  230 

1  230 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

23  115 

25  115 

25  C95 

25  095 

25  103 

Aut. -Hongrie  (cour. or) 

1  05 

i  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  72 

0  72 

0  72 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  63 

0  62 

0  62 

0  63 

Hollande  (fi.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

Italie  (lira).  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  (leu  or).  . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  . . . 

2  67 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

i  65 

Suisse  (franc' or) ..  .. 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or).. . 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  43 

2  25 

2  24 

2  26 

2  30 

2  36 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  . 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  78 

1  76 

1  77 

1  77 

1  77 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  28 

1  27 

1  27 

1  28 

1  28 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63  i 

2  63 

Chiiie(Sbiajlijï)(taëlarg.) 

1  47 

2  92 

2  92 

2  94 

3  01  1 

3  C5 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  23  juillet  1903 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie...  100  12 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   136  42 

En  Grèce   158  . . 

En  Bvllande   100  13 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  43 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  67 

Au  Mexique   230  08 

En  Républ.  Argentine ..  227  23 

Au  Chili   106  77 

Au  Brésil   221  87 

Aux  Indes   10)  .  • 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   241  83 


100  francs 
en  billets  ae  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  A  tlemands  

—  Anglais  

—  Austro-Bon  grois . 
Belges . 


99 
99 
99 
99 

—    Espagnols   73 

Grecs   63 


—     Bollandais   99  87 


Italiens- 
Portugais  . 
Roumanie 

Russes  

Suisses  


99 
79 
99 
99 
99 

99 


Pièces  des  Etats-Unis. 

—  du  Mexique   4.1  46 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   93  70 

—  du  Brésil   45  01 

Pièces  des  Indes   100  ■ 

—  du  Japon   101  93 


—    de  la  Chine. 


40  82 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  23  juillet  1903. 

Il  y  a  un  peu  de  hausse  sur  la  cote  des  changes,  due,  évi- 
demment, à  des  arbitrages  visant  la  place  de  Londres. 
L'Amsterdam  gagne  1/8,  le  papier  allemand  pareille  portion, 
le  Vienne  passe  de  103  62  à  103  75. 

Le  versement  sur  Madrid  a  haussé  de  \  points  sur  la  ren- 
trée au  Ministère  de  M.  Villaverde  ;  le  milreis  portugais  reste 
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ii  iV3,  la  devis»»  russe,  traites  et  versement,  se  lienl  aux  cours 
précédents  ;  il  est  probable  <(iie  nous  no  tarderons  pas  à  as- 
sister à  un  relèvement  lorsque  le  Gouvernement  russe  retirera 
les  fonds  que  va  lui  procurer  le  nouvel  emprunt  des  chemins 
de  fer. 

La  traite  et  le  chèque  sur  Londres  sont  toujours  à  des 
cours  très  bas;  cette  place  nous  envoie  beaucoup  d'or,  il 
serait  utile  (pie  la  Banque  d'Angleterre  intervint  pour  rame- 
ner l'escompte  à  un  taux  plus  en  rapport  avec  les  conditions 
du  Marché. 

La  perte  sur  le  papier  belge  et  suisse  reste  au  même  point 
qu'il  y  a  huit  jours,  mais  la  perte  du  papier  italien  s'est 
un  peu  accentuée  :  elle  passe  à  0.31  0/0.  Le  New- York  est 
faible  à  514  50,  d'où  des  expéditions  d'or  de  cotte  ville  à  des- 
tination du  Continent  européen  et  surtout  à  Paris. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


24  juin 

1"  juillet 

8  juillet 

la  juillet 

22  juillet 

2/0  13  16 
1/8  13/16 

2/0  13/46 
1/9  1/4 

2/0  13/16 
1/9  1/4 

2/0  13/16 

1/9  3.4 

2/0  13/16 
1/9  15/16 

1/4  ../..' 

1/4  ../.. 

1/8  1/16 

2/3  7/8 
12  7/32 
16  15/16 

1/4  ./.. 

1/4  ../.. 

1/8  ■/. 

2/3  7/8 
12  1/8 
16  13/16 

1/4  ../.. 

1/4  .  ./.. 

1/8  1/16 

2/4  /.' 
12  3/32 
16  7/8 

1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/8  5/8 
2/4  3/4 
12  3/16 
16  7/8 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

1,9  ./.. 

2/5  1/8 
12  5/32 
16  27/32 

127  25 
T7/9  1/2 
2i  1/4 

127  25 
77/10  •/. 

24  1/8 

127  25 
77/10  / 
24   3.  8 

127  23 
77/10  1/2 
24   3  4 

127  23 
77/10  1/2 

25  3,8 

Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Vajparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 

L'argent  en  barres  est  en  reprise  assez  marquée,  par  suite 
des  demandes  de  l'Extrême-Orient  et  des  rachats  du  décou- 
vert qui  avait  escompté  une  nouvelle  baisse. 

Le  Singapoure  gagne  3/16,  le  Hong-Kong  3/8,  le  Shan- 
ghaï 3/8  également.  Le  yen  ne  varie  pas. 

Le  Conseil  de  l'Inde  annonce  la  vente  de  10.000  Rs.  en 
billets  sur  Bombay  à  1/4  1/32. 

La  roupie  est  toujours  discutée  ;  dans  l'Inde  les  capitaux 
sont  abondants,  l'encaisse  des  Banques  de  Bombay  et  du 
Bengale  présentent  des  augmentations  importantes. 

Le  Rio  perd  1/32,  le  Valparaiso  pareille  fraction.  La 
piastre  est,  pour  le  moment,  complètement  fixe  à  Buenos- 
Ayres.  «» 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  toujours  ferme.  Tout 
l'or  en  barres  disponible  est  acheté  pour  le  compte  du  Conti- 
nent et  spécialement  pour  Paris.  Le  prix  de  l'once  standard 
s'est  élevé  à  77/10  1/2.  Le  dollar  américain,  les  monnaies  fran- 
çaises et  les  monnaies  allemandes  valent  7G/5  1/2  et  le  yen 
japonais  7G/5  1/4. 
Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres  : 
Entrées 
Afrique  du  Sud..  £  276.000 

Australie   305.700 

Indes  occidentales.  12.300 


Sorties 

Bombay   £ 

Calcutta  

Colombo  

Madras  


30.000 
2.500 
500 
5.000 

Total   505.000  Total   38.000 

L'argent  a  repris  d'une  façon  notable  cette  semaine  par 
suite  des  achats  de  quelques  spéculateurs,  mais  les  cours 
obtenus  n'ont  pu  être  conservés.  De  24  3/4,  le  prix  de  l'once 
standard  est  monté  à  25  1/2  pour  clôturer  à  25  3/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  9  au  15  juillet  1903,  à  137.625  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  4.065.747  liv.  st.,  contre  3.821. 105  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Escompte  hors  Banque  : 
Places  25  juin  2  juillet  9  juillet  16  juillet  23  juill. 


2  5/8  2  7/8 

2  13/16  2  3/8 

3  5,8  3  1/8 

4  3/8  4  1/2 


2  3/4 

2  ;>,  16 
2  7,8 

4  3/4 


2  7/8  2  3/4 
2  7/ 10  2  3,8 
2  7/8      3  ./. 

4  1/2 


Paris  

Londres . . . 
Berlin  

(f^oney)!     4  3/8      4  «»      4  ^  .   6  ■/ 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  174  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  155  millions  sterling.  Il  y  a  donc  augmentation  de 
19  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  entrées  d'or  à  la  Banque  de  France  ont  été  très  consi- 
dérables cetle  semaine;  elles  se  sont  élevées  à  19.248.tJ00  fr. 
La  circulation  a  prélevé  283.000  francs  à  Paris  et  demandé 
3.252.000  francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour 
46.247.000  francs  de  matières;  il  est  venu  77.000  francs  de 
Suisse  et  il  a  été  expédié  50.000  francs  dane  ce  même  pays. 

L'encaisse  argent  s'est  accrue  de  2.586.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.292.000  fr.  à  Paris  et  1.247.000  fr. 
dans  les  succursales;  il  est  venu  247.000  fr.  d'Italie  et  40.000 
francs  do  Suisse  et  il  a  été  retourné  240.000  fr.  en  Suisse.  La 
circulation  a  baissé  de  98  millions,  mais  les  comptes  courants 
ont  versé  319  millions  dont  nous  trouvons  la  contre-partie 
dans  le  portefeuille,  qui  a  grossi  de  82  millions  et  dans  les 
avances,  qui  sont  en  plus-value  de  86  millions.  Ces  mouve- 
ments résultent  de  ce  que  les  banques  se  sont  fait  des  dispo- 
nibilités pour  souscrire  à  l'emprunt  russe. 

La  Banque  d'A  llemagne  a  aussi  une  forte  augmentation 
d'encaisse;  elle  a  reçu  46  millions  d'or  et  d'argGiit. 

Sa  circulation  a  baissé  de  118  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  rendu  37  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de 
91  millions  ;  les  avances,  de  125  millions,  sont  ramenées  à 
87  millions.  Tous  ces  chiffres  sont  encore  fort  gros  et  mon- 
trent que  l'équilibre  n'est  pas  encore  rétabli  chez  nos  voisins. 

Les  mouvements  de  l'or,  à  la  Banque  d'Angleterre,  ont 
été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £     68.000   Java  £  20.000 

Amérique  du  Sud  . .  20.000 
Excédent  des  entrées  28.0CO 


Total  des  entrées. 


68.000 


Total  des  sorties 


68.000 


Comme  on  le  voit,  les  exportateurs  d'or  n'attaquent  pas 
la  Banque  d'Angleterre,  ils  se  bornent  à  acheter  les  barres 
qui  se  présentent  sur  le  marché. 

L'excédent  des  entrées  sur  les  sorties  est  de  700.000  fr.  : 
la  circulation  ayant  repris  1.700.000  fr.,  l'encaisse  a  bais&é 
d'un  million  seulement,  la  circulation  est  en  recul  de  quatre 
millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  5  millions,  le  porte- 
feuille et  les  avances  n'ont  pas  varié.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  51.86  0/0,  sans  changement. 

L'or  continue  à  sortir  de  la  Banque  à' Autriche-Hongrie  ; 
elle  a  encore  versé  26  millions  à  la  circulation,  les  billets 
ont  baissé  de  33  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré 
16  millions,  le  portefeuille  perd  50  millions  ;  à  un  million 
près  en  moins  les  avances  sont  stationnaires. 

Rien  d'intéressant  à  la  Banque  de  Belgique. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  un  million  d'or  et  son  porte- 
feuille a  perdu  6  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Italie  5  millions  d'or,  il  en  est 
sorti  1  million  d'argent  ;  la  circulation,  par  suite  des  besoins 
do  fin  de  mois,  a  augmenté  de  63  millions,  mais  les  comptes 
courants  ont  retiré  25  millions,  le  portefeuille  a  gagné  30  mil- 
lions et  il  a  été  fait  pour  7  millions  d'avance. 

A  la  Banque  de  Roumanie,  nous  ne  constatons  aucun  fait 
nouveau. 

La  Banque  de  Russie  paraît  très  soucieuse  de  maintenir 
son  encaisse  or  à  un  niveau  élevé  ;  elle  a  reçu  21  millions  de 
métal  jaune  pendant  que  la  circulation  baissait  de  13  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  versé  12  millions,  le  porte- 
feuille perd  7  millions,  les  avances  reculent  de  3  millions. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Neio-Yorh 
(En  dollars) 
EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

-  lB03... 

—  1901... 


Du  27  juin  Depuis 
au  4  juil.   le  1"  janv. 


»  13.135.663 
2.776.202 
3.000  9.408.368 


3.000  25.320.233 
10.795  16.930.961 
656.409  28.393.112 


IMPORTATIONS 

Du 27  juin  Depuis 
au  4  juil.  le  1"  janv. 


120.000  2.929.115 

29.110  654.785 

149.110  3.5S3.â0O 

14.113  1.275.637 

141.531  1.369.803 
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ARGENT 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1203. . . 

—  1902... 

-  1901... 


290.130  14.914.280 
170.895  993.179 
»  2.600 
1.320  1.019.068 


44.000 


77.740  .  849.359 


462.345  16.929.127 
259.885  17.371.875 
749.820  20.840.468 


77.740  893.359 
7.902  677.431 
70.914  1.924.192 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  19  juill. 

1903  3  juill. 
1903  11  juill. 
1903  18  juill. 

173.2 
159.3 
156.7 
160.9 

77.7 
75.0 
74.4 
76.2 

31.8 
42.9 
43.9 
43.9 

940.7 
903.9 
892.1 
895.2 

903.3 
917.5 
909.5 
907.0 

-f  15.7 
+  8.4 
-f-  8.0 
-f  13.3 

Les  mouvements  d'or  à  New-York,  du  27  juin  au  4  juillet, 
ont  été  sans  intérêt.  La  situation  des  Banques  associées 
s'est  un  peu  améliorée,  mais  elle  est  encore  assez  précaire  ; 
les  prêts  dépassent  les  dépôts,  il  y  est  fait  face  au  moyen  de 
a  circulation. 

1   


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

9  avril  1903  9juinl903 


(En  millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

—  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'argent  

—  du  Clearing  house. 


105.3 

107.5 

10.5 

10.6 

9.1 

9.1 

140.8 

133.1 

54.6 

63.3 

68.7 

65.0 

389.0 

388.6 

335.1 

359.3 

140.7 

139.4 

3.168.3 

3.201.0 

3.403.2 

3.415.0 

4.845 

4.939 

Total  de  l'encaisse  

Circulation  

Dépôts  publics  

Dépôts  privés  

Portefeuille  :  escompte  et  avances. 

Nombre  de  Banques  

Toutes  les  Banques  nationales  des  Etats-Unis,  au  nombre 
de  4.939,  ont  2  millions  de  dollars  d'or  de  plus  que  le  9  avril 
dernier;  le  chiffre  le  plus  intéressant  est  celui  de  leur  circu- 
lation, qui  a  augmenté  de  24.200.000  dollars;  les  prêts  ont 
grossi  d'environ  12  millions  de  dollars  ;  il  y  a  évidemment 
de  la  gêne  en  Amérique. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Question  de  l'Argent 

Les  délégués  du  Gouvernement  des  Etats-Unis  du  Mexique 
cl  de  la  Chine  qui  étaient  venus  s'entretenir  à  Paris  avec  un 
Comité  nommé  par  le  Gouvernement  français,  sont  partis  le 
10  juillet  pour  La  Haye,  Berlin  et  Saint-Pétersbourg 

Des  réunions  ont  eu  lieu  les  17  et  19  courant  à  Berlin, 
entre  les  délégués  et  les  membres  de  la  Commission  consti- 
tuée par  le  Gouvernement  allemand. 

Voici,  d'après  la  Post,  quelles  ont  été  les  propositions  des 
délégués  américains  : 

1°  Institution  d'une  monnaie  d'argent  nationale  en  Chine, 
fondée  et  maintenue  au  rapport  fixé  de  32  à  1  par  rapport  à 
l'or  ; 

2"  Introduction  dans  la  plupart  des  colonies  des  puissances 
européennes  et  dans  les  autres  contrées  à  étalon  d'argent 
d'un  système  monétaire  analogue  à  celui  à  instituer  en  Chine 
et  autant  que  possible  idenlique; 

3°  Gomme  moyen  principal  de  maintenir  la  parité  de  l'or 
et  de  l'argent  clans  le  rapport  établi,  chaque  Gouvernement 
en  vue  d'amener  un  prix  stable  du  métal  argent,  devra  effec- 
tuer des  achats  réguliers  du  métal  argent  nécessaire  à  la 
frappe. 

Frappes  pour  le  Maroc 

M.  Arnauné,  directeur  de  l' Administration  des  Monnaies 
et  Médailles,  va  faire  frapper  pour  le  compte  du  Gouverne- 


ment du  Maroc,  qui  a  adopté  notre  système  décimal,  200.000- 
kilos  de  bronze  en  pièces  de  10,  5,  2  et  1  grammes.  M.  Patey, 
graveur  des  Monnaies,  prépare  les  coins  de  service,  dont  les 
originaux  sont  dus  à  M.  Borrel. 


Le  Monnayage  au  Mexique 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  de  la  frappe  dans- 
les  Hôtels  des  Monnaies  du  Mexique  pendant  les  sepf 
premiers  mois  de  l'exercice  1902-1903  : 

Valeur 

Or  Ai"gent      Bronze  totale 

(En  piastres) 

Juillet   49.7Î0      1.914.000         »  1.963.720' 

Août   41.513      1.958.500      3.200  2.003.213 

Septembre   34.080      1.646.100      1.500  1.681.680 

Octobre   108.409      2.173.450         500  2.282.359 

Novembre   80.840      1.941.5C0      5.000  2.027.340 

Décembre   63.720      2.161.700      6.500  2.231.920 

Janvier   52.175      3.354.000      4.500  2.410.675 

Voici  les  résultats  obtenus  pendant  les  sept  premiers 

mois  des  exercices  précédents  : 

Or  Argent-  Bronze  Total 

(En  piastres) 

1897-  98                 373.371  11.732.447  10.694  12.116  512': 

1898-  99                  351.945  10.544.170      3.510  10.899.625 

1899-  1900              322.707  9.687.490  18.600  10.028.797 

1900-  1901              401.186  13.706.600      8  200  14.115.986 

1901-  1902              430.457  14.149.250  21.200  14.600.907 


La  Loi  de  Conversion  et  la  Situation  monétaire 
dans  la  République  Argentine 

Il  y  avait  en  circulation,  le  31  mai  dernier,  dans  la  Répu- 
blique Argentine,  296.048.630  piastres  de  papier-monnaie, 
4.932.916  piastres  de  nickel  et  677.423  de  cuivre. 

D'autre  part,  la  Caisse  de  conversion  avait  reçu  à  cette 
date  27.210.443  piastres  or  contre  lesquels  elle  avait  émis,  à 
raison  de  227  0/0,  rapport  nouveau  entre  l'or  et  le  papier, 
61.831.074  piastres  de  billets  métalliques,  ce  qui  portait  la 
circulation  totale  de  numéraire  à  357.879.705  piastres. 

A  en  juger  par  la  situation  actuelle  de  la  place  de  Buenos- 
Ayres  et  la  nouvelle  d'arrivages  de  métallique  en  vue,  la 
Caisse  de  conversion  va  continuer  à  recevoir  de  l'or  et  l'é- 
mission va  aussi  continuer  à  augmenter.  Ainsi,  en  juin,  l'en- 
caisse or  s'est  élevée  à  23.753.812  piastres  et  l'émission  de 
billets  métalliques  a  été  portée  à  65.3ri0.000  piastres. 

o  La  loi  de  conversion  argentine,  dit  à  ce  sujet  notre  con- 
frère le  Brésil,  a  prévu  le  retour  au  paiement  en  espèces  et 
l'élimination  du  cours  forcé,  mais  on  est  frappé  de  ce  fait  que 
jusqu'à  présent  l'émission  métallique  de  la  Caisse  de  conver- 
sion n'a  fait  que  se  superposer  à  l'ancienne  émission  incon- 
vertible qui  reste  en  circulation,  alors  que,  logiquement,  si 
l'on  veut  le  retour  à  la  monnaie  saine,  la  nouvelle  émission 
devrait  entraîner  le  retrait  correspondant  de  l'ancienne  qu'elle 
a  pour  but  de  remplacer  et  non  d'augmenter. 

«  Autrement,  tandis  que  les  296  millions  inconvertibles 
demeurent,  les  70  millions  à  base  métallique  nouvellement 
émis  et  qui  -sont  sans  cesse  en  augmentant  causeront  de 
sérieuses  perturbations  en  amenant  une  inflation  générale  et 
toute  artificielle  des  prix  et  des  valeurs  qui  pourrait  amener 
de  cruels  mécomptes.  Qui  sait  si  ce  retour  trop  soudain  de 
prospérité  qu'on  signale  à  Buenos-Ayres  n'est  pas  unique- 
ment le  résultat  des  nouvelles  émissions,  de  la  surabondance 
de  numéraire  et  du  bas  intérêt  de  l'argent  ?  Alors,  il  faudrait 
concevoir  quelque  soupçon  à  l'égard  de  cette  prospérité  fac- 
tice et  craindre  de  fâcheux  lendemains,  comme  cette  crise 
qui  suivit  la  période  d'inflation  de  1885  à  1889  et  qui  amena 
la  culbute  de  Baring  et  la  quasi  banqueroute  de  l'Argentine. 
Les  Argentins  ont  eu  là  une  expérience  trop  récente  pour 
n'en  avoir  pas  conservé  le  souvenir  et  ne  pas  se  tenir  en. 
garde  contre  de  nouvelles  folies. 

<  Ils  ne  doivent  pas  perdre  de  vue  que  l'or  de  la  Caisse  de 
conversion  n'est  pas  définitivement  acquis  au  Trésor  ni  au 
pays.  Il  est  à  la  disposition  du  commerce,  qui  l'a  échangé 
contre  les  nouveaux  billets,  et  il  est  à  la  merci  des  paiements 
du  pays  à  l'extérieur. 
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«  Les  bonnes  récoltes  le  retiennent,  mais  ■viennent  des  an- 
nées maigres,  tout  cet  or  s'envolera  et  il  ne  restera  plus  que 
le  papier. 

«  C'est  pourquoi  les  Argentins  ne  devraient  pas  avec  l'or 
qui  leur  rentre  grâce  aux  bonnes  récoltes,  augmenter  indéfi- 
niment leurs  ('missions,  mais  convertir  l'ancienne  en  y 
substituant  leurs  billets  métalliques.  » 


Europe.  —  France.  Les  affaires  ont  encore  été  res- 
treintes cette  semaine,  et  la  tendance  de  la  Bourse, 
d'abord  soutenue,  est  redevenue  irrégulière  pendant 
les  dernières  séances. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  s'est  montrée  plus  lourde  ; 
sur  l'Extérieure  Espagnole,  on  a  eu  à  enregistrer  une 
forte  avance,  sur  le  retour  aux  affaires  de  M.  Villa- 
verde,  mais  ce  fonds  ne  conserve  pas  toute  l'avance 
acquise. 

La  souscription  à  VEmprunt  russeâ  O/O  des  Chemins 
■de  fer,  qui  a  eu  lieu  le  22  courant,  a  obtenu  un  très 
grand  succès.  On  ne  peut  encore  fixer  Le  chiffre  delà 
répartition,  mais  on  dit  que  l'Emprunt  aurait  été  cou- 
vert plus  de  vingt  fois,  y  compris  les  souscriptions 
étrangères,  qui  figurent  dans  la  souscription  pour  une 
large  pari . 

Allemagne.  —  Les  affaires  à  la  Bourse  de  Berlin  sont 
rares,  mais  les  tendances  restent  fermes,  sauf  pour  les 
Consolidés  toujours  un  peu  délaissés.  Sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  se  sont  raréfiées. 

Le  premier  semestre  a  été  assez  favorable  aux  gran- 
des Banques  :  leurs  bénéfices  doivent  dépasser  ceux 
qu'elles  ont  réalisé  dans  le  premier  semestre  1902. 

La  situation  des  industries  du  fer  et  du  charbon-est 
satisfaisante  :  l'activité  y  est  grande  et  soutenue. 

Angleterre.  —  La  réception  faite  à  Londres,  au 
groupe  des  députés  français  de  l'entente  cordiale,  accen- 
tue la  reprise  des  bons  rapports  entre  la  France  et 
l'Angleterre. 

L'enquête  à  laquelle  fait  procéder  le  Gouvernement 
sur  tout  ce  qui  touche  au  problème  de  l'Union  doua- 
nière ne  sera  terminée  qu'en  septembre.  En  attendant, 
le  problème  reste  au  premier  plan  des  questions  à 
traiter. 

Les  revenus  publics  du  premier  trimestre  se  sont 
élevés  à  33.144.439  liv.  st.,  contre  32.58-2.983  liv.  dans 
le  premier  trimestre  1902. 

Espagne.  —  M.  Villaverde  a  constitué  un  nouveau 
Cabinet.  Le  Parlement  ne  se  réunissant  qu'en  novem- 
bre, le  nouveau  Ministère  aura  le  temps  de  préparer 
un  plan  complet  de  réformes. 

La  Bourse  a  accueilli  l'arrivée  de  M.  Villaverde  par 
une  hausse  sensible. 

Italie.  —  Le  pape  Léon  XIII  est  mort  le  20  juillet. 
Depuis,  toute  la  vie  publique  de  l'Italie  est  concentrée 
dans  la  curiosité  avec  laquelle  on  suit  les  phases  de 
l'élection  de  son  successeur. 

La  Bourse  de  Rome  a  été  assez  active  et  ses  ten- 
dances restes  soutenues. 

Le  Trésor  se  trouve  actuellement  en  possession  d'une 
disponibilité  des-.»  millions  de  lire  provenant  des  excé- 
dents de  recettes  des  deux  exercices  précédents. 

Nous  publions,  page  122,  le  projet  de  conversion  des 
Rentes  italiennes  en  Consolidé  3  1/2  0  0. 

Russie.  —  La  longueur  totale  des  chemins  de  fer 
russes,  non  compris  ceux  de  Finlande,  a  été,  en  1902,  de 
53.518  verstes.  En  cinq  ans,  elle  a  augmenté  de  30  0/0. 

Les  recettes  totales  de  1902  ont  été  de  593.553.471 
roubles  ou  11.655  roubles  parverste, 

Amérique.  —  Brésil.  Le  projel  de  budget  pour  1904 
prévoit  un  excédent  de  recettes,  malgré  l'augmentation 
des  dépenses. 


Etats-Unis.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année,  les  importations,  sans  les  métaux  précieux, 
se  sont  élevées  a  943.597.194  dollars  contre  830.205.894 
dollars,  dans  la  même  période  de  l'exercice  précédent, 
et  les  exportations  à  1.324.493.293  dollars  contre 
L. 292. 478.918  dollars. 

Le  Marché  financier  de  New- York  est  irrégulier  et 
les  tendances  restent  lourdes. 

Mexique.  —  La  Convention  Nationale  a  fait  une  im- 
posante manifestation  en  l'honneur  de  la  réélection  du 
général  Diaz  à  la  présidence  de  la  République. 

Paraguay.  -  Les  conditions  financières  du  pays  ne 
se  sont  guère  améliorées  depuis  h  ou  5  ans.  L'exercice 
budgétaire  1902  Unit  en  déficit.  La  Dette  s'élève  à 
952.442  livres  sterling. 

Asie.  —  Chine.  Los  recettes  des  Douanes  dans  le 
premier  trimestre  1903  ont  été  de  6.346.256.  IL  laëls, 
en  augmentation  de  1.250.000  H.  taëls  sur  celles  de 
1902. 

L'augmentation  porte  sur  tous  les  articles,  sauf 
l'opium. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50)  

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1§86  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) . 

Roumanie  4  %.1898   

Russie  3  %  Or  1891  

Serbie  4  %  amoH.  1895  

Suéde  3  \  %1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 
—      Priorité  4  %  1890   

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %.jiet  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 
Haïti  5  %  1875  


Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Québec  3  %  1894. 
Uruguay  3  %  %  1891. 
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FRANCE 


La  Politique.  —  L'entente  cordiale.  —  La  Commission  du  Budget.  — 
I.   mort  du  Pape. 

Aux  preuves  déjà  nombreuses  du  rétablissement  des 
bonnes  relations  entre  Anglais  et  Français,  ainsi  que 
du  désir  de  les  améliorer  encore,  vient  s'en  ajouter 
une  nouvelle.  Il  s'agit  de  l'excursion  politique  qu'une 
centaine  de  membres  de  notre  Parlement,  grâce  à 
l'heureuse  initiative  de  M.  Louis  Sinclair,  membre  de 
la  Chambre  des  Communes,  ont  décidé  d'entreprendre 
en  Angleterre.  Nos  représentants  ont  été  reçus  avec 
beaucoup  de  cordialité.  Venant  immédiatement  après 
le  voyage  du  Président  de  la  République  en  Angleterre, 
et  coïncidant  avec  la  propagande  de  M.  Thomas 
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Barclay  en  faveur  d'un  traité  d'arbitrage  anglo-fran- 
çais, ainsi  qu'avec  certains  projets  tendant  à  régler  les 
diverses  questions  en  litige,  cette  prise  de  contact  de 
nos  parlementaires  avec  ceux  du  pays  voisin  en  pré- 
sente  d'autant  plus  d'importance  et  d'intérêt.  On  doit 
donc  savoir  autant  de  gré  aux  Anglais  qui  ont  eu 
L'idée  de  celte  rencontre,  qu'on  peut  se  féliciter  de  ce 
que  la  députât  ion  française  ait  à  sa  tête  un  homme 
comme  M*.  d'Estournelles  de  Constant,  tout  désigné, 
par  les  fonctions  diplomatiques  qu'il  a  remplies  à 
Londre>,  pour  servir  de  trait  d'union  entre  Anglais  et 
Français. 

wv  La  < '.ommission  du  budget  a  examiné  le  16  juillet  le 
budget  de  l'agriculture  et  des  postes  et  télégraphes. 

Après  une  assez  longue  discussion,  la  Commission  a  opéré 
une  réduction  totale  de  206.750  fr.  sur  le  premier  de  ces 
budgets. 

Cette  diminution  porte  notamment  (pour  100.000  fr.)  sur 
les  crédits  prévus  pour  venir  en  aide  aux  cultivateurs  victi- 
mes de  la  grêle. 

I  n  débat  assez  vif  s'est  également  engagé  au  sujet  de  la 
prime  annuelle  de  2.500.000  l'r.  accordée  à  la  culture  du  lin. 
On  sait  que  les  effets  de  la  loi  accordant  cette  prime  expirent 
en  1!>04.  Sans  être  hostile  au  principe  de  la  prime,  qui  a 
pour  but  do  permettre  à  nos  nationaux  de  lutter  contre  la 
concurrence  étrangère,  la  Commission  a  manifesté  l'intention 
de  réduire  le  crédit  de  500.000  fr.  Plusieurs  commissaires  ont 
protesté  et  ont  annoncé  leur,  intention  formelle  —  puisqu'une 
nouvelle  loi  est  nécessaire  pour  le  rétablissement  de  cette 
prime  —  de  demander  à  la  Chambre  le  rétablissement  inté- 
gral du  crédit. 

Enfin,  sur  le  budget  des  postes  et  télégraphes  une  réduc- 
tion de  102.592  francs  a  été  opéiée. 

-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  17  juillet,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubot. 

Le  Ministre  des  Finances  a  fait  signer  divers  décrets  par 
lesquels  : 

M.  Courtin,  directeur  des  contributions  directes,  est  nommé 
président  de  chambre  à  la  Cour  des  comptes  ; 

M.  Martin,  chef  du  contrôle:,  est  nommé  directeur  des  con- 
tributions directes  ; 

M.  Moreau,  inspecteur  des  finances,  directeur  du  cabinet 
du  ministre,  est  nommé  chef  du  contrôle. 

Par  un  autre  décret,  M.  Léon  Cohn,  trésorier  général  de 
l'Eure,  est  nommé  percepteur  du  Xe  arrondissement  de  Paris 
'Saint-Vincent-de-Paul),  par  permutation  avec  M.  Génie. 

Le  prochain  Conseil  aura  lieu  vendredi  prochain,  25  juil- 
let. Ce  s<  ra  sans  doute  le  dernier  Conseil  avant  le  départ  du 
Président  de  la  République  pour  la  Drôme,  qui  est  fixé  à  la 
fin  du  mois. 

~w  Le  17  juillet,  la  Commission  du  Budget,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Paul  Doumer,  a  adopté  sans  modification  le 
budget  des  monnaies  et  médailles. 

La  Commission  a  commencé  l'examen  du  budget  des 
finances.  M.  Thomson,  rapporteur,  a  soulevé  la  question  des 
majorât-;,  et  la  Commission,  après  discussion,  a  décidé  d'en- 
tendre les  ministres  des  finances  et  de  la  justice. 

La  <!■••■  lésion  du  budget  a  été  interrompue  pour  entendre 
lâ  délégation  du  groupe  de  la  défense  dos  intérêts  des  agents 
du  service  actif  des  douanes. 

La  délégation  était  composée  de  MM.  Defontainc,  président, 
A.  Debi'  xe,  Deléglise,  Grosjean,  secrétaire,  et  Lepcz. 

Après  avoir  exposé  la  situation  des  douaniers  et  rappelé 
les  promesses  faites  à  plusieurs  reprises  par  la  Chambre, 
d  améliorer  leur  traitement,  la  délégation  a  demandé  qu'on 
porté  de  1.050  à  1.100  francs  le  traitement  des  douaniers  de 
deuxième  classe. 

M..  Deléglise  a  insisté  particulièrement  pour  qu'on  accorde 
aux  agonis  du  service  sédentaire  l'amélioration  de  la  pension 
de  retraite  qui  leur  a  été  promise  par  le  Ministre  des  finances 
au  cours  de  la  discussion  du  précédent  budget. 

-wv  La  Commission  du  Budget  s'est  réunie  le  18  juillet, 
sous  la  présidence  de  M.  Dbunuer. 

Elle  a  entendu  le  Ministre  de  l'Instruction  publique  sur 
li  i  modifications  faites  par  la  Commission  sur  les  budgets 
de  l'Instruction  publique  et  des  Beaux-Arts.  Apres  le  départ 


de  M.  Chaumié,  les  deux  budgets  ont  été  réglés  par  la  Com- 
mission. 

Le  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur  a  été  ensuite  exa- 
miné . 

Sur  le  rapport  de  M.  Clémentel,  la  Commission  a  opéré  les 
économies  suivantes  :  5.000  fr.  sur  l'administration  centrale; 
10.0C0  fr.  sur  les  inspections  générales  ;  10.500  fr.  sur  les 
secours  fixes  et  éventuels;  12.500  fr.  sur  les  traitements  de 
disponibilité  des  préfets  ;  60.000  l'r.  sur  les  frais  des  élections 
sénatoriales;  1.000  fr.  survies  impressions  pour  l'adminis- 
tration centrale  ;  5.000  fr.  sur  l'établissement  des  tables  de 
mortalité;  15.000  fr.  sur  les  ponts  à  péage  dépendant  des 
roules  départementales  ;  800  fr.  sur  les  dépenses  diverses  des 
eaux  minérales  ;  30.000  fr.  sur  le  matériel  du  service  sani- 
taire maritime;  50.000  fr.  sur  la  police  spéciale.  Soit  au 
total:  211.800  francs. 

Le  budget  annexe  de  l'Imprimerie  Nationale  a  été  égale- 
ment adopté. 

-wv  Le  Journal  officiel  du  21  juillet  a  publié  la  note  sui- 
vante : 

«  Le  pape  Léon  XIII  est  décédé  aujourd'hui  lundi,  20  juillet, 
à  quatre  heures  de  l'après-midi. 

«  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  cette  nou- 
velle à  M.  le  Président  de  la  République,  qui  a  envoyé  le 
Secrétaire  général  de  la  présidence  exprimer  ses  condoléances 
à  S.  Exc.  le  nonce. 

«  M.  Delcassé  a  chargé  l'ambassadeur  de  la  République 
près  le  Saint-Siège  de  porter  au  Secrétaire  d'Etat  l'expression 
des  sentiments  qui  animent  le  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique en  cette  triste  circonstance. 

«  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  est  allé  en  personne  à 
la  nonciature.  M.  le  Président  du  Conseil  et  MM.  les  Ministres 
s'y  sont  inscrits.  » 

-wv  Le  21  juillet,  la  Commission  du  Budget  a  examiné  et 
voté  le  budget  des  Travaux  publics,  dont  le  rapport  a  été 
présenté  par  M.  Gervais.  Une  réduction  de  80.000  francs 
environ,  portant  sur  le  personnel,  a  été  opérée.  Au  cours  des 
observations  qu'il  a  présentées,  M.  Gervais  s'est  efforcé 
d'établir  que  les  chapitres  relatifs  aux  ports,  voies  naviga- 
bles et  routes,  devaient  être  plus  largement  dotés  tant  au 
point  de  vue  commercial  que  de"  la  défense  nationale.  La 
Commission  a  approuvé  le  rapport  de  M.  Gervais. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PAYS  BALKANIQUES 

ROUMANIE 


I.  —  Aperçu  historique  et  Population 

Le  . royaume  de  Roumanie,  le  plus  important  des 
trois  Etats  balkaniques,  est  une  unité  politique  de 
date  récente.  C'est  en  185G  que  les  deux  provinces 
roumaines  de  Moldavie  et  de  Valachie,  longtemps 
soumises  ;i  la  Turquie,  furent  déclarées  indépen- 
dantes. 

Il  fut  convenu  que  la  Moldavie  (la  plaine  entre 
les  Karpathes  et  la  mer)  et  la  Valachie  (la  plaine 
entre  le  Danube  et  les  Karpathes)  porteraient  le 
nom  de  Priiicipautcs-l'ities,  qu'elles  formeraient 
deux  Etats  distincts,  mais  ayant  les  mômes  lois 
et  les  mêmes  institutions  ;  chacun  des  deux  pays 
devait  être  gouverné  par  un  hospodar  élu  à  vie 
par  le  suffrage  universel  et  confirmé  dans  ses- 
Iniietions  parla  Sublime-Porte, 

Cette  convention,  qui  laissait  encore  la  Rouma- 
nie divisée  en  deux  Etats,  ne  donnait  qu'une  demi- 
salisfaction  aux  Roumains.  Ils  établirent  l'unité 
complète  par  un  expédient  :  les  deux  Assemblées 
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s'antendirenl  pour  élire  le  même  hospodar,  un 
boyard  moldave,  Couza  1 t! 35!  f),  et  le  nouvel  Etat 
prit  le  nom  de  Roumanie. 

La  formation  de  l'unité  fut  le  signal  d'agi- 
tations politiques  violentes  et  d'un  conflit  perma- 
nent entre  le  Prince  et  l'Assemblée .  Six  ans  plus 
tard,  Le  pliure  Cou/a  abolit  la  Constitution,  dé- 
clara [a  Chambre  dissoute,  fit  ratifier  son  coup 
d'Etatpar  le  plébiscite  de  mai  1864;  mais,  deux 
ans  après,  un  complot  fut  ourdi  contre  lui  et 
Couza,  arrêté  dans  la  nuit  du  22  au  23 février 
L866,  ne  fut  remis  en  liberté  qu'après  avoir  abdi- 
qué. 

Les  Roumains  s'étaient  convaincus  que  leur 
pays  ne  pouvait  être  gouverné  par  un  prince  rou- 
main, car  les  grandes  familles  ne  se  résignaient 
pas  à  obéir  à  un  de  leurs  égaux  ;  le  Gouvernement 
provisoire  de  Bucharest  décida  donc  d'offrir  la 
couronne  à  un  prince  étranger;  les  Chambres  élu- 
rent d'abord  un  prince  belge,  qui  refusa,  puis  le 
prince  Charles-Louis,  delà  branche  catholique  des 
Hohenzollern,  qui  devint,  le  12  juillet  1866,  Char- 
les 1er  de  Roumanie. 

C'est  de  cette  époque  que  date  la  vie  politique 
régulière  du  pays. 

La  Constitution  de  1866  établit  un  régime  libé- 
ral sur  le  modèle  belge  et  l'appareil  de  gouverne- 
ment des  monarchies  constitutionnelles  :  un 
Ministère  responsable  choisi  par  le  Roi,  un  Parle- 
ment législatif  formé  de  deux  Chambres  élues  par 
des  électeurs  divisés  en  collèges  ;  un  Sénat  de  120 
membres  et  une  Chambre  des  Députés  de  183 
membres.  On  maintint  une  administration  forte- 
ment centralisée  comme  l'administration  fran- 
çaise. 

Dès  le  début  du  règne  de  Charles  Ier,  les  anciens 
partis  cherchèrent  à  s'arracher  le  pouvoir,  et 
leurs  divisions  portèrent  principalement  sur  la 
politique  étrangère  et  les  tendances  sociales.  Le 
parti  libéral,  dont  le  chef  était  Bratiano,  voulait  le 
gouvernement  de  la  bourgeoisie  et  l'alliance  avec 
l'Allemagne  et  l'Autriche  ;  le  parti  conservateur, 
parti  des  boyards,  composé  des  grands  proprié- 
taires, soutenait  l'alliance  avec  la  Russie  et  était 
mal  disposé  pour  les  réformes  ;  une  jeune  droite 
se  forma,  qui  attaqua  surtout  l'administration  de 
Bratiano,  et,  du  parti  libéral',  se  détachaun  groupe 
de  dissidents  qui  prit  une  certaine  importance. 

Charles  Ier,  par  son  origine  allemande,  se  trou- 
vait plutôt  attiré  vers  le  parti  libéral  ;  il  appela 
d'abord  Bratiano  au  pouvoir,  mais  il  sut  à  diver- 
ses reprises  accepter  la  direction  des  conserva- 
teurs. Son  premier  soin  fut  de  reconstituer  l'armée 
roumaine  sur  le  modèle  prussien  ;  il  réorganisa 
en  même  temps  les  finances,  qui  se  trouvaient 
dans  une  situation  fort  embrouillée.  La  vente  des 
terres  d'Etat,  la  création  du  monopole  du  tabac 
fournirent  des  ressources  ;  des  efforts  furent  tentés 
en  même  temps  pour  donner  au  pays  l'outillage 
nécessaire  à  son  développement  économique. 

Cependant,  les  sympathies  du  peuple  roumain 
pour  La  France  rendirent,  en  1870-1871,  la  position 
du  prince  et  du  Ministère  libéral  assez  difficile,  et 
les  événements  de  cette  année  faillirent  avoir  de 
graves  conséquences  en  Roumanie.  Un  Ministère 
conservateur,  de  compromis,  dirigé  par  Catargi, 
appelé  au  pouvoir  en  1871,  après  une  dissolution 
de  la  Chambre,  réussit  à  rétablir  l'ordre  et  à  se 
maintenir  jusqu'en  1876. 

Pendant  cette  période,  la  position  du  prince  se 


consolida  beaucoup  et  au  moment  où  éclala 
la„crise  de  l'Empire  ottoman,  Charles  [«*  se  senti! 
assez  puissant  pour  suivre  une  politique  natio- 
nale. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  ici  fea 
origines  de  la  guerre  russo-turque:  le  conflit  qui 
existait  depuis  longtemps  à  l'état  latent  entre  la 
Russie  et  la  Porte,  au  sujet  des  populations  chré- 
tiennes soumises  à  l'autorité  du  Sultan,  prit  vers 
le  commencement  de  1877  un  caractère  tellement 
aigu  que,  pour  sauvegarder  l'intégrité  de  son  ter- 
ritoire, la  Roumanie  dut  conclure  avec  la  Russie 
une  convention  par  laquelle  ce  dernier  pays  s'en- 
gageait à  respecter  les  droits  politiques  de  la 
Principauté  ;  en  revanche,  cette  dernière  ne  s'oppo- 
sait pas  au  passage  des  troupes  russes. 

La  guerre  ayant  été  déclarée  le  2'i  avril  et  le 
gouvernement  turc  ayant  invité  le  prince  Charles 
à  se  joindre  au  chef  des  armées  ottomanes,  le 
gouvernement  de  Bucharest  se  contenta  de  sou- 
mettre à  l'approbation  de  la  représentation  natio- 
nale, la  convention  intervenue  entre  lui  et  la 
Russie  et  cette  convention  fut  promulguée  le 
3  mai  comme  loi  d'Etat... Ce  fut  alors  contre  les 
populations  pacifiques  de  lâ  rive  gauche  du  Danube 
que  les  Turcs  dirigèrent  les  premières  hostilités  et, 
le  22  mai,  les  Chambres  roumaines  prenant  acte 
de  ce  fait,  après  avoir  déclaré  rompue  toute  affinité 
avec  la  Turquie,  proclamèrent  le  prince  Charles 
souverain  indépendant. 

On  connaît  l'aide  puissante  donnée  par  la  Rou- 
manie à  la  Russie  dans  les  événements  qui  suivi- 
rent: la  prise  de  Plewna  accompagnée  des  victoires 
de  Smardan  et  de  Vidin  fut  due  en  partie  au  cou- 
rage de  ses  troupes  et  ces  batailles  décidèrent  du 
sort  de  la  guerre. 

La  Roumanie  n'eut  pas,  cependant,  toutes  les 
compensations  qu'elle  était  en  droit  d'attendre. 
L'indépendance  proclamée  par  les  Chambres  fut 
bien  reconnue  officiellement  par  le  Sultan  et  le 
Congrès  de  Reiiin,  mais  ce  dernier  autorisa  la 
Russie  à  reprendre  une  portion  de  la  Bessarabie 
roumaine,  pays  d'une  grande  fertilité,  tandis  que 
la  Roumanie  recevait  en  échange  les  marais  de  la 
Dobroudja,  dont  la  population  est  toute  musul- 
mane. 11  ne  fut  question  ni  d'indemnité  de  guerre, 
ni  des  autres  compensations  que  la  Principauté 
avait  demandées. 

Si  les  clauses  du  Congrès  de  Berlin  étaient  peu 
favorables,  au  moins  maintenaient-elles  l'indépen- 
dance de  la  Roumanie  et  ce  pays  se  consola  de  ses 
espérances  déçues,  en  affirmant  son  autonomie. 
Il  s'appliqua  immédiatement  à  tirer  parti  de  la  nou- 
velle situation  en  s'organisant  d'une  façon  plus 
complète  ;  en  augmentant  ses  forces  militaires  ;  en 
réformant  son  système  d'instruction  :  en  dévelop- 
pant ses  ressources  générales.  L'ardeur  témoignée 
en  ces  circonstances  par  le  prince  Charles  pour 
améliorer  le  sort  de  la  nation  fut  apprécié  par 
son  peuple  qui,  le  26  mars  1881,  lui  décerna  le  titre 
de  Roi. 

Les  libéraux,  qui  avaient  conservé  le  pouvoir 
pendant  la  campagne  russo-turque  et  avaient  pré- 
paré le  grand  événement  de  l'élévation  de  la  princi- 
pauté au  rang  de  royaume,  s'attachèrent  dès  lors  à 
poursuivre  la  transformation  économique  du  pays; 
ils  essayèrent  en  même  temps,  une  réforme  agraire 
et  firent  voter  une  revision  de  la  Constitution  (1884) 
qui  rendit  le  suffrage  universel  plus  démocratique 
en  supprimant  le  collège  des  électeurs  à  3.000  fr. 
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Mais  de  plus  en  plus  inféodé  à  la  politique  alle- 
mande, le  parti  libéral,  dont  les  chefs  étaient  divi- 
sés, ne  résista  pas  à  l'excitation  que  produisit  le 
rapprochement  entre  la  France  et  la  Russie;  les 
élections  de  1888  ne  furent  pas  favorables  au  Gou- 
vernement :  le  parti  conservateur  reprit  le  pou 
voir  qu'il  conserva  jusqu'à  la  mort  de  Bratiano 
(1895).  Depuis  lors,  les  libéraux  ont  dirigé  les  affai- 
res avec  Stourdzà  et  Aurelian  ;  les  conservateurs 
leur  succédèrent  avec  Cantacuzène,  et,  en  1901, 
Stourdzà  est  de  nouveau  revenu  au  pouvoir. 

Une  évolution  s'est,  d'ailleurs,  faite  en  ces  der- 
niers temps  dans  la  politique  extérieure  du  pays. 
A  lasuite  duvoyage  de  Charles  Lren  Russie  (1898), 
on  a  vu  sans  étonnement  les  manifestations  de 
sympathie  du  Gouvernement  roumain  à  l'égard  de 
Nicolas  II  ;  le  mot  alliance  a  été  prononcé  à  tort, 
car  i-i  la  Roumanie  pense  peut-être  moins  à  ses 
600.000  compatriotes  de  Bessarabie  qu'aux  2  mil- 
lions 500. C00  de  Transylvanie,  elle  ne  peut  sans 
arrière-pensée  s'allier  à  aucun  de  ses  deux  puis- 
sants voisins  et  le  rappioehement  de  l'Autriche  et 
de  la  Russie  ne  permet  plus  autant  ce  jeu  de  bas- 
cule. Elle  se  contente  de'  suivre  avec  passion  les 
événements  qui  transforment  la  situation  des  Etats 
de  la  péninsule  des  Balkans,  tandis  que  sa  poli- 
tique intérieure  se  trouve  dominée  par  les  ques- 
tions économiques  et  sociales. 

L'œuvre  accomplie  depuis  l'avènement  du  roi 
Charles  est  donc  considérable.  «  Au  point  de  vue 
«  politique,  écrit  M.  A.  Malet  dans  un  chapitre  de 
«  YHistoire  Générale,  la  Roumanie  a  acquis  sa 
«  complète  indépendance.  Au  point  de  vue  mili- 
«  taire,  elle  dispose  de  180.000  hommes  de  troupes 
«  de  première  ligne  en  cas  de  guerre.  Deux  grands 
«  camps  retranchés  à  Eoczani  et  à  Bucharest  cou- 
«  vrent  son  territoire.  Au  point  de  vue  économique, 
«  elle  a  construit  plus  de  14.000  kilomètres  de  rou- 
«  tes  et  de  3.000  kilomètres  de  chemins  de  fer, 
«  dont  près  de  2.000  dans  les  quinze  dernières 
«  années  :  ses  lignes  sont  raccordées  aux  voies 
«  hongroises,  russes  et  bulgares.  Grâce  aux  lois 
«  agraires  et  aux  mesures  prises  pour  le  défendre 
«  contre  son  imprévoyance,  le  paysan  a  vu  s'amé- 
«  liorer  sa  condition.  L'accroissement  annuel  de 
«  la  population  est  considérable.  Tout  en  étant 
«  surtout  un  pays  agricole,  la  Roumanie  com- 
«  mence  à  avoir  une  industrie  prospère  ;  entre  tous 
«  les  Etats  chrétiens  des  Balkans,  c'est  celle  dont 
«  le  commerce  est  le  plus  actif  :  il  est  passé  de 
«  moins  de  200  millions  de  francs  en  1870  à  645 
«  millions  en  1901.  Les  revenus  budgétaires  ont 
«  doublé  dans  les  vingt  dernières  années.  Il  a  été 
«  fait  là  un  grand  effort  et  de  grands  résultats 
«  sont  acquis  aujourd'hui.  » 

Ce  sont  ces  efforts  et  ces  résultats  qu'il  est  inté- 
ressant d'examiner  par  le  détail. 


Le  plus  ancien  recensement  qui  ait  été  fait  en 
Roumanie  est  celui  de  1859.  La  population  du 
pays  était  alors  de  3.864.848  habitants.  De  1859 
à  1884,  il  ne  fut  plus  fait  aucun  dénom- 
brement de  la  population.  Sur  la  base  de  la  loi 
de  1882,  il  a  été  ensuite  dressé  en  1884  des  statis- 
tiques qui  ont  donné  4.048.12.'!  habitants  pour  tout 
le  pays  ;  celle  de  1890  a  porté  ce  chiffre  à  5.038. 342  ; 
rHlc  ,1,.  iso',,  à  5.406.249  et  enfin  celle  de  1900,  à 
5.912.520  habitants. 


Nous  voyons  par  là  que,  pendant  une  période  de 
quarante  ans,  la  population  de  la  Roumanie  a  aug- 
menté de  53  0/0.  La  proportion  de  cette  augmenta- 
tion varie  selon  les  districts  et  met  en  évidence  la 
supériorité  des  circonscriptions  de  Brada,  Ial- 
moitza,  Dolj,  Vlashca,  c'est-à-dire  de  celles  situées 
le  long  du  Danube  et  produisant  beaucoup  de  cé- 
réales. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  des  résultats  donnés 
par  le  recensement  de  1900  comparé  à  celui  de 
1890  : 

Population  du  Royaume  de  Roumanie  en  1890  et  en  1900 


Habitants 
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40.63 

GovouL'loui  

127.153 

144.075 

16.922 

13.31 

179.143 

209.440 

30.297 

16.91 

Dolji  

302.385 

364.193 

61.808 

20.44 

Dorohoi   

135.248 

158.605 

23.357 

17.27 

Faltcluou  

83.699 

93.317 

9.618 

11. '(9 

Gorji  

153.574 

169.324 

15.750 

10  2i 

Jalomitsa  

146.680 

187.193 

40.563 

27.66 

Jassy  

175. 3",  9 

191.828 

16.449 

9.37 

Hvolf  

420.591 

545.766 

125.175 

29.76 

Mehcdintsi   

208.260 

217.223 

3*. 963 

18.71 

Moustchel  

95.49't 

113.458 

17.964 

18.81 

Neamtsou  

137.990 

146.894 

8.904 

6.45 

Oltou  -. . . 

120.833 

142.496 

21.643 

17.91 

Poulna  

126.432 

150.410 

23.978 

11.06 

Prahova   

257.101 

304.376 

47  275 

18.38 

Kininicoulserat  

115.014 

136. '.67 

21.453 

18.65 

Roman  

101.549 

108.704 

7.155 

7.04 

Romanatsi  

173.393 

202.439 

29.046 

16.75 

115.857 

129.687 

13.830 

11.93 

107.072 

120.026 

12.954 

12.09 

Telesrman  

201.731 

236.129 

34.398 

17.05 

Toultclia  

103.678 

123.192 

19.514 

18.82 

1' )2.521 

115.786 

13.265 

12.93 

99.841 

109.356 

9.515 

9.52 

166.083 

189.865 

23. 182 

13.90 

172.277 

200.536 

28.259 

16.40 

Totaux  

5.038.342 

5.912.520 

874.178 

17.35 

Pendant  les  dix  dernières  années,  l'augmenta- 
tion a  donc  été  de  17.35  par  mille  et  par  an  ;  si 
nous  établissons  la  comparaison  avec  l'année  1859, 
nous  voyons  qu'en  40  ans  l'augmentation  moyenne 
a  été  de  13.25.  Comme  l'accroissement  de  la  popu- 
lation, produit  par  l'excédent  des  naissances  sur 
les  décès,  atteint,  en  Roumanie,  la  proportion  de 
9  à  10  par  mille,  il  est  probable  que  le  reste  du 
coefficient,  jusqu'à  13  1/4  par  mille,  résulte  du 
fait  de  l'immigration,  qu'on  peut  fixer  à  300. 0C0 
âmes  au  cours  des  quarante  dernières  années. 

Au  point  de  vue  de  la  densité  de  sa  population 
—  45  habitants  par  kilomètre  carré  —  la  Rouma- 
nie occupe  la  seizième  place  en  Europe,  après  la 
Hongrie  (57),  le  Portugal  (55),  la  Serbie  (49),  mais 
dépasse  la  Grèce  (37),  la  Turquie  (85),  la  Russie 
(19),  la  Suède  (11). 

Les  districts  les  plus  peuplés  sont  Ilfov  (545.766), 
Prahova  (304.376),  Mehedintz  (247.228)  ;  le  moins 
peuplé  est  Faltchiou,  avec  93.317  habitants. 

La  population  des  villes  s'élèveà  1.114.508  indi- 
vidus et  celle  des  campagnes  à  4.789.012,  soit 
18  0/0  pour  les  citadins  et  82  0/0  pour  les  ruraux. 
Répartie  par  sexes,  elle  se  présente  avec  2.994.896 
hommes,  soit  50.7  0/0,  et  2.917.624  femmes,  ou 


$.30/0.  La  prédominance  du  sexe  masculin  «mon 
rencontre  surtout  dans  les  pays  méridionaux  s'est 
également  manifestée  lors  des  recensements  an- 
térieurs. Les  célibataires  représentent  55  0/0  delà 
Population  totale,  les  mariés  38.7  0/0,  les  veufs 
6  0/0  et  les  divorces  0.3  0/0. 

80  0/0  de  la  population  roumaine  ne  savent  ni 
lire  m  cenre  Dans  les  campagnes  surtout,  la  pro- 
pœ  bon  dos  illettrés  est  importante  :  sur  4  789  062 
ruraux,  1.242 Î.320  soit  88 *l/2  0/0,  sont  complète- 
ment  ignorants.  Dans  les  villes,  cette  proportion 
est  réduite  a  57  0/0,  ce  qui  est  encore  énorme 
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(A  suivre) 


Edmond  Thkry. 


Caisse  Nationale  fles  Retraites  pour 


La  Commission  supérieure  de  la  Caisse  nationale  des 
retraites  pour  la  vieillesse  vient  de  publier  son  rapport 
sur  les  opérations  de  l'année  1902.  apport 

Ce  document  nous  permet  de  constater  .rue  nendanf 
cette  dernière  année,  les  versements  se  soit  é  Pevés  aî 
nombre  de  3.249.861  pour  un  montant  de  69  448  113 
francs  04  ;  ils  comprennent  les  versements  effectués  en 
vertu  de  la  loi  du  9  avril  1898  sur  les  accidents  dï 
travail  pour  un  montant  de  14.732.450  fr  77 
q  a-m  o^olffres  con'esPondants  étaient,  'en  '  1901  de 
3.071.872  versements  pour  53.148.420  fr.  93  reçus  en 
vertu  de  a  loi  du  20  juillet  1886  et  de  3.402  versêments 
Ku^iloS  ^  ^-tionTt 

Il  y  a  donc  eu,  en  1902,  une  augmentation  de  173  934 
•versements  et  de  1.567.241  fr.  34  sur  les  opérations 

ÎSSl^BfflB  fr  V°[  ^  18*  6t  de  653  versemèn 
S  avril  1898  celles  régies  par  la  loi  du 

La  comparaison  des  deux  dernières  années  t'ait  res- 

ÂLffVeUr  ?  P02'  *">  augmentation  de 
175.351  dans  le  nombre  des  versements  pour  le  coninte 
^collectivités  et  do  L567.358  fr.  59  dans  leur  mon- 

Si,  pour  la  comparaison  des  résultats,  I  on  fait  abs- 
traction, d  une  part,  des  majorations  de  rentes  viagères 
de   année  1900  figurant  dans  les  écritures  de  1901  pour 
3.425  versements  et  528.199  fr.  76  de  capital  et  d'au 
re  part,  de  celles  allouées  avec  le  crédit  Ké  l'année 

1901  qui  apparaissent  dans  tes  écritures  de  1902  pour 
6.186  versements  et  1.166.011  fr.  14  du  capital  ÂZ 
mentation  nette  de  1902  provenant  des  v  £S 
collectivités  s'élève  en  réalité  à  172.490  versements 
pour  une  somme  de  929.547  fr.  24  errements 

Quant  aux  versements  individuels,  ils  présentent  en 

1902  mie  diminution  de  1.317  sur  le  Sombre  et  de 
117  fr..2o  sur  les  sommes  versées.  Cette  légère  dlm  nu- 
tion  est  duc  principalement  au  classement  dans  la 
catégorie  des  versements  collectifs,  d'un  certain  Som- 
bre de  versements  effectués  précédemment Tau  titïë 
individuel  au  nom  d'écoliers 

Les  versements  opérés  par  les  débiteurs  ,1c  rentes 

Sw»  ^!XATnTde  \loî  ^9avrill898)  'élèvent 
en  1902,  a  4.055  en  nombre  et  à.  14.732.450  fr  77  en 
sommes  au  lieu  de  3.402  et  13.155,772  ?r.  73  en  1901 

Les  4  055  versements  susvisés  ont  servi  à  constituer 
des  rentes  viagères  ou  temporaires  au  iofltf  dé  4  917 
bénéficiaires,  tandis  que  le  nombre  de  ces  dermwl 
n'avait  été  que  de  4.42ST  en  1901  derniers 
.L'augmentation  est  due  à  l'accession  de  diverses 
.Sociétés  d  assurances  qui,  précédemment  servaieS 
e  les-mômes  es  pensions  mises  à  leur  cWe  en  ex£ 
eut  on  de  ta  loi  du  9  avril  1898  et  qui  ont  constS 
toutes  ces  rentes  à  la  Caisse  Nationale1  des^Ss'en 

Le  nombre  des  comptes  nouveaux  ouverts  en  1902 


sclève  à  808,774,  aulieu  do  240  316  en  mm 

moins  en  1902  31542  -w.010  en  uoi,  soif,  en 

La  diminution  sur  les  collectivités  doit  être  attribué, 

* 
*  * 

Du  11  mai  1851  au  31  décembre  1902    H  rài 

3fi  7'i9  ^qo  „»»,  Jr  r,n  xoouî  cie  *-«oy.U0o  déposants 
*.712.330  versements  s'élevant  à  1.241.245  771  fr  60 

5&  Vg?1'  en  °Utrc'  011  ™"tu  de  la  lot  du  9  avril 

tunes  d'accidents  ou  à  leuSyan  s  droit  ElEencaSsé 
pour  arrérages  et  intérêts  sur  rentes  et  vaWr 
intérêts  bonifiés  sur  le  cou  1  te  couîn.  t  , ,lu,?rses' 

P^lic,  bénéfices  sur  reXuîsXents^    en  S™ 

de  1  431  tv  v  -es'  y  compris  une  somme 

Si!-?— 

De  ce  total  il  faut  déduire  la  somme  de  416  8^  fr 
s  appliquant  à  des  versements  renis  m  -  it  ;  ' 
tours  et  les  receveurs  des  posîes,  à  Çencafsseî  en 28?" 

î&m« W  des 

^fi& 

Le  reliquat  non  employé  au  31  décembre  1Q09  p  * 
représente, par  le  solde  créditeur  du  compte  durant 


et 
de 


41.139.835  fr 


00. 


avec  le  Trésor  public,  s'élevant 

Voici  d'ailleurs,  un  tableau  des  recettes  eucni.vé, 
depuis  l'origine  de  la  Caisse  des  Retmites*  clKais'secs 

Années 

d'opéra-  Premiers 
tions  déposants 


Versemenls 


Sommes 


Total 

■  becettes  général 
diverses  desrecett. 


1851  à  i 
1891 . . 
1892.. 
1893... 
1894... 
1895... 
1896... 
1897. . . 
1898... 
1899.  . . 
1900. . . 
1901 . . . 
1902... 


847.908 
44.479 
35.786 
59.523 
44.829 
157.072 
100.004 
94.493 
91.004 
140.915 
211.984 
235.891 
203.859 


13.809. 751 
840.511 
872.591 
976.827 
1.041.720 
1.338.858 
1.811.085* 
2.079.890 
2.284.224 
2.482.951 
2.797.004 
3.071.872 
3.244.440 


(Milli 
745.492 
34.281 
32.799 
33.778 
31.045 
32.038 
37.913 
43.079 
44.543 
46.913 
55.745 
06.320 
69.432 


ers  de  fr 
322.093 
30.422 
30.617 
31.359 
30.758 
30.690 
35.466 
32.252 
33  279 
34.160 
35.152 
03.320 
25.083 


ancs) 

1.067.585 
64.703 
03.417 
65.137 
61.804 
63.328 
73.380 
75.932 
77.823 
81.047 
90.897 
129. 77J 
94.518 


Totaux  2.269.005   36.712.330  1.274.583  "iileô 
La  proportion  des  déposants  collectifs  était  ,1,-  qi  7a 
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92.68  0  0  en  1899,  90.09  0/0  en  1900  et  96.47  0/0  en  1901, 
soit  nne  moyenne  pour  les  dix  dernières  années  de 
94.59  0/0. 

La  proportion,  pour  1902,  des  comptes  nouveaux  des 
déposants  collectifs,  sur  l'ensemble  est  en  diminution 
sur  le  chiffre  de  1901  ;  ce  résultat  est  dû  à  une  légère 
diminution  des  comptes  nouveaux  ouverts  pour  les 
membres  des  Sociétés  scolaires  de  secours  mutuels. 

Comme  précédemment,  les  hommes  sont,  parmi  les 
les  nouveaux  déposants  collectifs,  en  plus  grand  nom- 
bre que  les  femmes  00.58  0/0  pour  les  hommes  et  39.42 
pour  cent  pour  les  femmes). 

l 'avili i  les  déposants  directs,  les  hommes  l'emportent 
également  mais  dans  une  proportion  moindre  (51.50  0/0 
contre  'iS.'il  0/0  pour  les  femmes). 

Plus  de  la  moitié  des  déposants  collectifs  sont  eéliba- 
tasres  74.89  0/0  .  Viennent  ensuite  les  gens  mariés 
(24.29  0/0  ,  puis  les  veufs  ou  divorcés  (0.82  0/0  .  Cet 
ordre  de  classement  est  resté  le  même  qu'en  1901  ;  tou- 
tefois, l'on  constate  sur  les  célibataires  une  légère  di- 
minution et  une  légère  augmentation  sur  les  deux  au- 
tres catégories. 

Parmi  les  déposants  directs,  le  premier  rang  appar- 
tient également  aux  célibataires  59.80  0/0  .  On  doit 
classer  ensuite  les  gens  mariés  (33.93  0.0 1,  puis  les  veufs 
et  les  divorcés  (6.3a  0/0). 

Comparées  aux  résultats  de  1901,  les  proportions  ci- 
dessus  présentent  quelques  différences  ;  on  remarquera 
en  effet,  que  la  proportion  des  célibataires  est  en  dimi- 
nution 59.86  0/0  au  lieu  de  68.65  0/0),  celle  des  gens 
mariés  est  au  contraire  en  augmentation  (33.93  0/0  au 
lieu  dé  26.70  0/0),  des  différences  semblables  avaient 
déjà  été  relevées  l'année  dernière  ;  cela  est  dû  à  ce  que 
certaines  catégories  d'écoliers  qui  autrefois  étaient  ac- 
ceptées comme  déposants  individuels,  sont  classées 
maintenant  parmi  les  déposants  collectifs. 

Dans  la  catégorie  des  veufs  et  divorcés  versant  au 
titre  individuel,  les  femmes  sont  beaucoup  plus  nom- 
breuses que  les  hommes  (341  femmes  au  lieu  de  85  hom- 
mes, soit  80.05  0/0. 

Le  tableau  suivant  nous  indique  la  proportion  des 
déposants  d'après  leur  âge  : 

Déposants  Déposauts 
collectifs  directs 

Pour  cent  Pour  cent 

De  3  à  19  ans   67.70  35.78 

20  à  29  —   18.05  22.57 

30  â  39  —    9.03  16.86 

40  à  49  —    2.0i  12.03 

50  à  65  —   1.95  10.35 

Au-dessus  de  65  ans. .  1.24  2.41 

L'ordre  de  elassement  pour  les  déposants  collectifs 
et  pour  les  déposants  individuels  est  le  même  que 
l'année  dernière. 

Toutefois,  le  mouvement  ascensionnel  observé  depuis 
quelques  années  dans  la  catégorie  des  déposants  de  trois 
â  dix-neuf  ans  est  arrêté  ;  en  ce  qui  concerne  les  dépo- 
sante directs  notamment,  cette  catégorie  présente  une 
forte  diminution  sur  les  résultats  présentés  en  1901. 

Jusqu'en  1893,  la  catégorie  de  cinquante  à  soixante- 
cinq  ans  tenail  le  premier  rang;  depuis  cette  époque, 
celle  de  trois  à  dix-neuf  ans  a  pris  la  tête  et,  bien 
qu'en  diminution,  elle  représente  encore,  en  1902,  un 
peu  plus  du  tiers  des  déposants  directs  nouveaux. 

Ces  constatations  nous  permettent  d'observer  une 
fois  encore  que,  contrairement  au  but  qui  avail  été 
visé  lors  de  la  création  de  la  Caisse  Nationale  des 
ReVrdUes  pow  ta  Vieillesse,  les  dépôts  volontaires  pro- 
venant de  la  classe  ouvrière  ne  viennent  pas  à  cet 
établissement.  La  progression  de  ses  opérations  est 
toute  due  aux  dépôts  faits  par  des  intermédiaires  et 
aux  versements  effectués  par  les  collectivités  ou  en 
vue  de  la  loi  sur  les  accidents  du  travail. 

Georges  Bourgaiœl. 


ETABLISSEMENTS  0R0SDI-BACK 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  11  juillet  pour  recevoir 
communication  des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1902- 
1903  clos  le  31  janvier  dernier. 

Les  résultats  définitifs  obtenus  à  la  fin  de  l'année 
sociale  sont  en  légère  augmentation  sur  ceux  de  l'exer- 
cice 1901-1902,  ainsi  qu'il  ressort  du  compte  de  Profits 
et  Pertes  ci-dessous,  que  nous  rapprochons  du  précé- 
dent : 

Exercices 


1900-1901 


1901-1902 


Produits         (En  francs) 

Intérêts  et  commissions   966.892  29  » 

Différences  sur  changes   4.731  £0  » 

Sous-locations   30.000   »  30.000  » 

Divers   63.218  59 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises  4 . 425 . 282  94  4.743.679  82 

Total  des  produits   "5. 490. 125  Ti  4. 773. 679  82 

Charges 

Traitements  statutaires  et  jetons 

de  présence   102.450   »  104.750  » 

Amortissements  divers   374.118  85  379.898  08. 

Frais  de  personnel   1.393.169  72  1.446.905  43 

Intérêts  et  participations  à  divers 

agents    102.943  20  104.162  75 

Loyeis   230.728  16  227.732  58 

Assurances  et  impôts  divers   96.233  15  87.758  35 

Agios,   changes,   escomptes  et 

intérêts   1 . 3  49 . 687  09  535 . 733  34 

Frais  généraux  divers   339.481  14  311.041  86 

Bénéfice  net  de  l'exercice   1.501.313  81  1.575.697  43 

Sommes  égales   5.490.125  12   4.773.679  82 

En  ajoutant  le  report  des  exercices  précédents,  soit 
4.619  fr.  02  pour  1901-1902  et  8.043  fr.  55  pour  1902- 
1903,  on  arrive  aux  soldes  disponibles  suivants  :  Pour 
19(12-1903,  1.583.740  fr.  98,  contre  1.505.932  fr.  83  pour 
1901-1902.  Ces  soldes  ont  reçu  l'application  suivante  : 

Exercices 

1901-1902  1902-1903 

(En  francs) 

Réserve  légale                                 75.296  04  71.040  69 

Dividende  de  10  fr.  aux  10.CO0 

actions                                    1.001.000   »  1.000.000  » 

Piéserve  extraordinaire                     75.000   »  »  » 

Amortissement  de  la  perte  laisséo 

par  la  liquidation  de  la  maison 

de  Bevrouth                                  >>       •>  162.807  10: 

Parts  dé  fondateur                          302.254  47  294.954  87 

Tantièmes                                       45.338  17  49.993  23' 

Report  à  nouveau                              8.043  55  4.939  (9 

Total  égal   1.505.932  83   1.5*3.740  98 

Rappelons  ici  que  ladStoeiétédei  EtabUsMtnemts  Qresdér 
Baeh  a  pour  objet  :  l'exjdoitation  et  la  création,  en  tous 
pays,  de  comptoirs  et  agences  pour  l'achat,  la  vente, 
l'importation  et  l'exportation  de  toutes  marchandises, 
la  fabrication),  le  dépôt  et  le  commerce  à  commission  de 
tous  articles  ;  elle  peut  s'adonner  aux  affaires  de  ban- 
que, aux  eut  reprises  i  m  mobilières  et  de  I  ravaux  publics, 
aux  transports  par  terre  et  par  tuer,  bref,  en  général,  à 
toute  les  opérations  financières,  industrielles  et  com- 
merciales. 

Constituée  en  1895  au  capital  de  10  millions  de  francs 
divisé  eu  bOO.Oéâ  actions  de  100 fr.  nominal,  pour  pren- 
dre la  suite  des  affaires  de  MM.  Orosdi  et  Back,  cette 
Société  a  distribué,  comme  dividende®,  8  fr.  par  an  pour 
l,  s  exercices  L895-189ê,  1896-4807  et  L697-1898i  9  fr. 
pour  L898-4899;  L0  fr.  de  1X99-1900  à  1902-1903  inclus. 
Elle  possède  des  succursales  à  Constantinople,  l'hilip- 
popoli,  Salonique,  Smyrne,  Alexandrie,  Le  Caire,  Tan- 
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tah,  'l'unis,  Bizerte,  Bucarest,  Ghaux-de-Fonds,  Yoko- 
hama, MancHester,  Bradford,  Birmingham,  Clianuitz, 
Vienne.  Kilo  en  avail  encore  une  à  lievrouth  mais  elle 
l'a  supprimée,  ri  la  périr  qu'a  laissée  sa  Liquidation  a 
été  amortie  sur  les  bénéflres  du  dernier  exercice. 

Son  bilan,  au  :>l  janvier  dernier,  comparé  au  précé- 
dent, s'établit  ainsi  : 

Bilan  au  31  janvier 

1902  1903 

Actif  (Francs) 

Espèces  en  caisse  et  en  banque  1.378.635  75  1 . 956 . 0î>7  61 

Effets  on  portefeuille   1.617.120  55  1.813.010  03 

Impôt  sur  le  revenu  et  taxes 

sur  titres   59.964  55  58.873  30 

Lovers  d'avance   30.013  13  501.771  32 

Cautionnements   3.767   »  57110 

Frais  de  premier  établissement  Mémoire  Mémoire 

Matériel  et  mobilier  d'apport.  Mémoire  Mémoire 

Installations  nouvelles   213.723  53  257.799  20 

Marchandises  en  magasins. ..  11.748.892  50  10.669.295  78 

Comptes  débiteurs   4.624.112  82  4.559.140  55 

Immeubles   505.413  48  504.163  78 

Total  de  l'actif   20.181.043  31  10.869.728  67 

Passif 

Capital  social   10.000.000    »  10.000.000  » 

Réserve  légale   438.182  9 J  513.479  63 

Réserve  extraordinaire  ......  1.561.817  01  1.636.817  01 

Effets  à  payer   1.782.011   »  1.703.184  70 

Factures  à 'payer   1.104. 649  32  654 .17  2  62 

Coupons  échus  et  non  payés.  23.232  39  25.685  36 

Comptes  créditeurs  "...  3.765.217  77  3.752.648  37 

Profils  et  pertes  ; 

Bénéfices  nets  de  l'exercice.  1.501.313  81  1.575.697  43 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  4.619  02  8.043  55 

Total  du  passif   20.181.043  31     19.869.V2S  61 

Y  compris  les  sommes  prélevées  sur  les  bénéfices 
du  dernier  exercice,  la  Société  a,  actuellement,  2  mil- 
lions 231.343  fr.  33  de  réserves,  à  savoir  :  Réserve 
statutaire,  584.536  fr.  ■'>'';  Réserve  extraordinaire, 
1.636.817  fr.  01.  De  plus,  et  depuis  sa  constitution.,  elle 
a  amorti  tons  ses  frais  de  premier  établissement  ainsi 
que  son  matériel  et  son  mobilier  d'apport.  Il  faut 
toutefois  remarquer  ([n'en  1902-1903  ses  produits  ont 
fléchi  de  716.445  fr.  30;  mais,  par  contre,  les  charges 
ont  diminué  de  790.828  fr.  72.  Il  y  a  eu  là  une  com- 
pensation.  Ajoutons  encore  que  les  nouvelles  installa- 
tions de  la  Société,  dans  la  rue  de  Londres,  à  Paris,  ont 
coûté  MOI. 000  fr.  environ,  sur  lesquels  104.143  fr.  sont 
amortis;  le  solde  de  cet  amortissement  s'effectuera, 
comme  l'a  dit  le  Président,  à  raison  de  10  0/0  par  an. 

L'assemblée  du  11  juillet  a  approuvé  les  comptes  qui 
lui  étaient  soumis  et  décidé  que  le  solde  du  dividende, 
soit  <;  fr.  brut  par  action,  serait  mis  en  paiement  à 
partir  du  1er  août.  Elle  a  aussi  réélu,  comme  adminis- 
trateur, M.  Léon  Orosdi,  et  nommé  comme  commis- 
saires des  comptes,  MM.  lvurer  et  Oorpel. 

A.  Lechenet. 


Banque  Nationale  du  Mexique 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  à  la  date  (lu  10  juil- 
let, la  Banque  Nationale  du  Mexique,  en  vertu  des  ré- 
solutions prises  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  27  juin,  procède  en  ce  moment  à  l'augmentation  de 
son  capital  social  qui  va  être  porté  de  20  à  20  millions 
de  piastres,  au  moyen  delà  création  de  00.000  actions 
nouvelles  au  porteur  de  100  piastres  chacune. 

Ces  (30.000  actions  nouvelles  ont  été  divisées. en  deux 
parties  distinctes,  à  savoir  :  37.500  actions  ont  été  mi- 
ses depuis  Le  L3  couxanj  par  préférence  et  contre  espè- 
ces, à  la  disposition  des  anciens  actionnaires,  des  por- 
teurs de  parts  de  fondateur,  du  Conseil  d'administration 
et  du  Comité  de  Paris  dans  les  proportions  suivantes  : 


2(1.000  ,acl  ions,  soil   1  action  nouvelle  pour  lOaclions 

anciennes,  aux  porteurs  des  200.000  actions  anciennes; 
10.000  actions,  soit  1  action  nouvelle  pour  Sparts  de 
fondateur,  aux  porteurs  des  30.000  parts  existantes  ; 
7.500 actions  sont  laissées  à  la  disposition  du  Conseil 
(l'administration  et  du  Comité  de  Paris,  en  vertu  de 
l'article  .")  des  Stal  uls. 

La  faculté  a  été  laissée  aux  actionnaires  et  aux  por- 
teurs de  parts  de  fondateur  de  souscrire,  sur  le  solde 
qui  ne  serai!  pas  pris  en  vertu  du  droit  de  préférence 
mentionné  ci-dessus,  un  nombre  d'actions  supérieur  à 
celui  leur  revenant  du  chef  de  l'exercice  de  ce  droit, 
mais  sous  réserve  de  réduction  proportionnelle  s'il  y  a 
lieu. 

Les  actions  nouvelles  sont  créées  jouissance  du 
1e'1'  janvier  1904,  et  elles  ont  droit  au  dividende  cor- 
respondant à  l'exercice  clôturant  le  31  décembre  de  la 
même  année.  Le  droit  de  souscription  doit  être  exercé 
au  plus  tard  le  25  juillet.  Après  cette  date,  les  porteurs 
d'actions  et  de  parts  de  fondateur  qui  ne  l'auront  pas 
exercé,  seront  considérés  comme  y  ayant  renoncé. 

Le  prix  d'émission  des  nouveaux  titres  a  été  iixé  à 
580  francs  ou  273  piastres  payables  comme  suit  : 
200  francs  à  la  répartition  ;  200  francs  le  1er  oc- 
tobre 1908,  et  le  solde  de  180  fr.  le  1*"  décembre  1908. 

Quant  au  solde  des  60.000  actions  autorisées,  soit 
22.500  titres,  il  est  affecté  à  l'échange  des  parts  de  fon- 
dateur dans  la  proportion  de  3  actions  nouvelles  entiè- 
rement libérées,  jouissance  1er  janvier  1903,  c'est-à-dire 
coupon  39  attaché,  contre  4  parts  de  fondateur,  jouis- 
sance 1°''  janvier  1903,  c'est-à-dire  coupon  20  attaché. 
Cet  échange  se  fait  actuellement  jusqu'au  31  août  in- 
clusivement. 

On  sait  le  rôle  important  q\ie  remplit  la  Banque  Na- 
tionale du  Mexique,  et  l'on  connaît  les  services  qu'elle 
rend  au  Gouvernement  de  la  République  aussi  bien  à 
l'intérieur  qu'à  l'extérieur.  Quant  à  sa  situation  on 
s'en  rendra  compte  en  se  reportant  au  tableau  suivant 
extrait  du  dernier  bilan  établi  au  31  décembre  dernier  : 

(En  piastres) 

Fonds  de  réserve  ordinaire  d'après  le  bilan 

au  31  décembre   4 . 2â2 . 178  4 i 

Prélèvement  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1902 

pour  cette  même  réserve   465.273  20 

Fonds  de  prévision   2.000.000  » 

Second  fonds  de  prévision   1.000.000  » 

Solde  reporté  à  nouveau   320.792  16 

Total   8.008.243  80 


Les  réserves  et  prévisions  diverses  représentaient 
donc  plus  de  40  0/0  du  capital  social  ancien. 

Dans  son  dernier  rapport  communiqué  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  du  31  mars  dernier,  le  Con- 
seil d'administration  parlait  des  services  que  rendaient 
les  succursales  établies  par  la  Banque.  Ces  succursales 
étaient,  en  1902,  au  nombre  de  quinze,  établies  dans  les 
villes  ci-après  :  Chihuahua,  Durango,  Guadalajara, 
Guanajuato,  Mazatlan,  Merida,  Montcrrey,  Oaxaca, 
Puebla,  San  Juan  Bautista,  San  Luis  Potosi,  Tampico, 
Veracruz,  Zacatecas  et  Colima.  Depuis,  la  Banque  a 
décidé  d'en  ouvrir  deux  nouvelles  à  Morelia,  capitale 
de  l'Etal  de  Michoacan,  et  à  Torreon,  centre  de  l'Etat 
de  Cahuila,  qui  a  pris  une  grande  importance.  L'ins- 
tallation d'autres  succursales  est  à  l'étude,  et  il  y 
sera  vraisemblablement  procédé  au  cours  du  présent 
exercice. 

C'est  donc  en  vue  de  l'extension  de  ses  opérations 
que  la  Banque  Nationale  du  Mexique  augmente  son 
capital.  Faisons  encore  observer  que  ces  opérations 
seront  favorisées  et  par  la  hausse  actuelle  du  métal 
argent  et  par  la.  réalisation  du  projet  de  la  stabili- 
sation de  la  piastre  à  laquelle  travaille  activement 
M.  Limantour,  l'émineut  ministre  des  finances  de  la 
République. 

G.  B. 
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Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la 
Dette  ottomane.  —  Gomme  nous  l'avions  annoncé, 
les  porteurs  de  fonds  ottomans,  convoqués  par  V As- 
sociation Nationale  des  Porteurs  français  de  Valeurs 
étrangères,  se  sont  réunis  hier,  23  courant,  à  l'Hôtel 
Continental. 

Les  intéressés  avaient  répondu  en  grand  nombre  à 
l'appel  de  l'Association,  et  c'est  devant  une  salle 
comblé  que  M.  Peytel,  président  du  Comité  nommé  à 
la  dernière  assemblée  du  29  juin,  a  donné  lecture  de 
son  rapport  que  nous  avons  reproduit  la  semaine 
dernière. 

La  discussion  s'est  ensuite  engagée  sur  le  projet 
d'unification  ;  mais  les  différents  orateurs  entendus 
n'ont  fait  que  reproduire  les  arguments  déjà  dévelop- 
pés à  la  précédente  réunion.  Leurs  objections  ont  porté 
sur  le  traitement  réservé  à  la  Série  C,  qu'ils  trouvent 
moins  avantagée  que  les  autres  séries. 

Le  Commandant  Berger,  le  très  distingué  délégué 
des  porteurs  français  au  Conseil  de  la  Dette,  leur  a  l'ait 
observer  que  tous  leurs  calculs  sont  établis  d'après  de 
simples  bypotbèses  :  le  projet  a  été  conçu  dans  l'intérêt 
général  de  tous  les  porteurs,  et  il  est  bien  difficile  de 
dire  si  telle  ou  telle  série  a  été  plus  ou  moins  bien 
traitée  :  il  offre  ce  grand  avantage  d'être  basé  sur 
l'attribution  régulière  aux  intéressés  d'une  plus  grande 
part  des  produits  annuels,  sous  forme  d'amortissement 
de  l'intérêt  ;  de  ne  rien  ajouter  ni  ne  rien  enlever  aux 
ressources  consacrées  à  la  Dette  ;  enfin,  d'associer 
étroitement,  et  dès  à  présent,  le  Gouvernement  turc  à 
l'administration  de  la  Dette,  en  vue  du  développement 
des  recettes  et  revenus  concédés. 

Après  les  explications  très  applaudies  de  M.  le  com- 
mandant Berger,  le  Président  a  soumis  à  l'assemblée 
la  résolution  suivante  qui  a  été  votée  à  l'unanimité, 
inoins  quatre  voix  : 

Les  porteurs  de  fonds  Ottomans,  séries  B,  C,  D  et  Lots 
Turcs,  réunis  le  23  juillet  1903,  approuvent,  en  tant  que  de 
besoin,  le  projet  de  Décrct-annexe  au  décret  du  28  Mouhar- 
rem  (8/20  décembre  1881). 

Ils  prennent  acte  de  la  déclaration  du  Gouvernement  Turc 
que  le  délai  de  prescription  prévu  à  l'article  2  est  porté  de  8  à 
15  ans. 

Ils  prennent  acte  également  de  la  déclaration  du  Gouver- 
nement Turc  portant  que  en  cas  de  retard  dans  le  paiement 
de  la  redevance  de  la  Roumélie  et  des  affectations  allouées 
sur  les  contributions  indirectes,  les  sommes  afférentes  seront 
prélevées  sur  le  fonds  de  réserve,  à  condition  que  les  recou- 
vrements effectués  dans  les  années  suivantes  sur  ces  revenus 
serviront  à  combler  les  prélèvements  opérés  sur  la  réserve 
sans  être  considérés  comme  excédents  de  recettes. 

On  comprendra  toute  l'importance  de  ce  vote,  quand 
nous  aurons  dit  qu'indépendamment  des  porteurs  pré- 
sents  à  l'assemblée,  l'Association  Nationale  a  reçu 
l'adhésion  de  2.195  personnes  ou  Sociétés  représentant 
1  milliard  2-")  millions.  Six  personnes  seulement  ont 
fait  objection  au  projet,  dont  deux  avec  réserve. 

Après  Le  vote  des  porteurs  français,  nous  considérons 
la  question  comme  résolue  et  nous  pensons  que  le 
Comité  anglais  adhérera  au  projet  dont  M.  le  Comman- 
dant Berger  a  si  bien  montré  tous  les  avantages. 


L'Emprunt  russe.  —  D'après  les  derniers  rensei- 
gnements, le  nombre  des  obligations  de  l'emprunt 
russe  souscrites  a  atteint  près  de  0.500.000.  L'emprunt 
a  été  ainsi  souscrit  à  peu  près  vingt  fois. 

Le  gros  succès  remporté  par  cette  opération  montre 
l'importance  des  disponibilités  ;  il  fait  en  même  temps 
le  plus  grand  honneur  aux  Sociétés  émettrices  à  la 
tête  desquelles  se  trouvent  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  le  Crédit  Lyonnais. 


Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse.  —  La  Di- 
rection générale  de  l'Enregistrement,  des  Domaines  et 
du  Timbre  vient  de  publier,  sur  les  résultats  qu'à 
donnés  cet  impôt  depuis  sa  création,  des  renseigne- 
ments intéressants. 

La  loi  du  2  juillet  18(32  avait  soumis  à  un  droit  de 
timbre  spécial  les  bordereaux  des  agents  de  change  et 
des  courtiers.  Mais  ce  droit,  fixé  à  0  fr.  50  pour  les 
sommes  de  10.000  fr.  et  au-dessous  et  à  1  fr.  50  pour 
les  sommes  supérieures  à  f 0.000  fr.  (plus  le  double 
décime  établi  depuis  par  l'article  2  de  la  loi  du  23  août 
1871),  ne  répondait  pas  suffisamment  au  principe  de 
la  proportionnalité  de  l'impôt.  D'autre  part,  la  déli- 
vrance d'un  bordereau  n'était  pas  obligatoire.  Aussi,  le 
produit  de  la  taxe  était-ii  loin  de  correspondre  à  l'im- 
portance toujours  croissante  des  affaires  traitées  sur  le 
marché  des  valeurs. 

Les  articles  28  à  35  de  la  loi  de  finances  du  28  avril 
1893,  applicables  à  partir  du  1er  juin  suivant,  ont  subs- 
titué aux  anciens  droits  fixes  établis  sur  les  bordereaux 
un  droit  proportionnel  de  0  fr.  05  par  1.000  fr.,  ou 
fraction  de  mille  francs,  du  montant  de  l'opération 
calculé  d'après  le  taux  de  la  négociation.  Ce  droit 
frappe  «  toute  opération  de  Bourse  ayant  pour  objet 
l'achat  ou  la  vente,  au  comptant  ou  à  terme,  des  va- 
leurs de  toute  nature  ».  Il  est  diminué  de  moitié  pour 
les  opérations  de  report,  et  il  n'est  pas  soumis  aux 
décimes. 

Ce  tarifa  été,  depuis,  abaissé  des  trois  quarts,  par  la 
loi  du  28  décembre  1895,  à  l'égard  des  opérations  con- 
cernant la  rente  sur  l'Etat  français.  Enfin,  sans  tou- 
cher aux  règles  générales  qui  gouvernent  l'exigibilité 
de  la  taxe,  l'article  14  de  la  loi  du  13  avril  1898  a  com- 
plété Les  prescriptions  relatives  au  mode  de  percep- 
tion. 

En  vertu  de  cet  ensemble  de  dispositions,  toutes  les 
opérations  relatives  aux  titres  ou  promesses  de  titres 
de  la  catégorie  de  ceux  qui  se  négocient,  soit  sur  le 
marché  officiel,  soit  sur  le  marché  en  banque,  sont 
frappées  du  droit  proportionnel  de  timbre.  Il  importe 
peu,  d'ailleurs,  au  point  de  vue  de  l'exigibilité  de  l'im- 
pôt, qu'il  s'agisse  de  valeurs  cotées  ou  non  cotées,  ou 
même  de  valeurs  non  susceptibles  d'être  admises  à  la 
cote  officielle  pour  un  motif  quelconque,  par  exemple 
à  raison  de  ce  que  le  montant  de  chaque  coupure  se- 
rait inférieur  au  chiffre  déterminé  par  les  lois  et  rè- 
glements. 

Voici  un  tableau  indiquant  les  produits  de  cet  im- 
pôt depuis  son  établissement  (1er  juin  1893)  jusqu'au 
31  décembre  1902  : 


Droits  acquittés  vEn  francs) 


Années 

A  Paris 

Ailleurs 
qu'à 
Paris 

Total 

général 

par 
les  agents 
de  change 

par 
les  autres 
assujettis 

Ensemble 

1893  (1). 
1894.... 
1895.... 
1896  (2i. 
1897.... 
1898.... 
1899  (3). 
1900.... 
1901.... 
1902.... 

Totaux. 

1.445.414 
3.359.460 
2.947.814 
1.910.127 
2.095.727 
2.409  172 
4.324.845 
4.446.293 
3.913.806 
4.267.250 

2.745.096 
6.705.819 
6.688.139 
2.889.942 
3.101.171 
2.404.966 
2.181.360 
1.981.171 
1.879.351 
2.361.418 

4.190.510 
10.065.279 
9.635.953 
4. 800. 009 
5.196.898 
4.814.138 
6. 506. 205 
6.427.464 
5.793.157 
6.628.608 

196.990 
471.221 
446.047 
263.931 
329.102 
290.362 
377.295 
381  536 
354.343 
438.832 

4.387.500 
10.5S6.5C0 
10.082.000 
5.064.000 
5.526.000 
5.104.500 
6.883  500 
6.809  m K) 
6.147.500 
7.067.500 

31.119.908 

32.938.433 

64.058.341 

3.549.659 

67.608.000 

On  peut  voir,  d'après  les  chiffres  ci-dessus,  qu'après 
la  moins-value  provoquée  par  le  dégrèvement  accordé, 
à  partir  de  1890,  en  faveur  des  fonds  d'Etat  français, 
cet  impôt  a  suivi  une  progression  presque  ininterrom- 
pue pour  donner,  en  1902,  un  produit  qu'aucune  des 
six  années  précédentes  n'avait  encore  atteint. 

Rappelons  que  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année 


(1)  7  derniers  mois.  —  (2)  Loi  du  28  décembre  1895.  — 
(3)  Loi  du  13  avril  1898. 
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en  cours,  l'impôt  do  Bourse  a  donné  une  recette  de 
i.  1 12.000  fr.,  accusant  une  plus-value  de  1  •.".».."><  m  fr.  sur 
les  évaluations  budgétaires.  L'année  1903  s'annonce 
«loue  dans  des  conditions  très  satisfaisantes. 


La  Compagnie  des  Omnibus  et  la  Ville  de  Paris. 

—  Nous  croyons  que  le  Conseil  municipal  n'est,  dans 
sa  grande  majorité,  nullement  partisan  dos  modifi- 
cations de  lignes  et  surtout  des  modifications  de  trac- 
tion soumises  à  l'enquête  sur  la  demande  de  la  Com- 
pagnie Générale  des  Omnibus. 

La  Compagnie  a  bien  fait  déposer  à  cette  enquête 
une  grande  quantité  de  dires  favorables  par  ses  ouvriers 
et  employés  et  par  les  commerçants  ayant  des  liens 
d'intérêt  avec  elle;  mais  nombre  de  conseillers  ont  fait 
établir  et  mis  en  circulation  des  pétitions  de  protes- 
tation, soit  contre  les  modifications  de  lignes,  soit 
contre  rétablissement  du  trolley. 

Les  projets  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
auraient  pu  devenir  le  point  de  départ  d'un  arrange- 
ment transactionnel  si  elle  avait  gagné  son  procès 
contre  la  Ville  de  Paris.  Mais  elle  l'a  perdu  et  ces 
projets  ne  peuvent  que  rendre  maintenant  plus  diffi- 
cile une  entente  avec  le  Conseil  municipal. 

Elle  aurait  tout  à  gagner,  pensons-nous,  en  renon- 
çant à  celte  combinaison  et  en  offrant,  très  franche- 
ment, à  l'Administration  préfectorale  d'établir,  d'accord 
avec  le  Conseil  municipal,  un  plan  de  réorganisation 
de  ses  services,  plan  dont  l'exécution  pourrait  entraîner 
une  prolongation  de  concession  suffisante  pour  faciliter 
sa  liquidation.   

Société  Minière  et  Iadustrielle  de  Routchenko. 

—  La  Société  Minière  et  Industrielle  de  Routchenko 
(Société  anonyme)  a  été  constituée  à  Bruxelles  par  acte 
notarié  en  date  du  1er  février  1897.  Un  ukase  de  S.  M. 
l'Empereur  de  Russie,  en  date  du  27  mars  1898,  l'a  au- 
torisée à  fonctionner  clans  l'Empire. 

Le  capital  social  était  fixé  primitivement  à  la  somme 
de  16  millions  de  francs  ou  32.000  actions.  Il  a  été 
amorti  780  actions  qui  ont  été  remboursées  et  rem- 
placées par  un  égal  nombre  d'actions  de  jouissance. 
Une  assemblée  générale  extraordinaire  tenue  à  Bruxelles 
le  ."<  juin  1903  a  décide  d'augmenter  ce  capital  d'une 
somme  de  2.500.000  fr.  par  la  création  de  5,000  actions 
nouvelles  de  500  fr.,  jouissance  1er  juillet  1903.  Le  ca- 
pital est  donc  actuellement  de  18.110.000  fr.  divisés  en 
36.220  actions  de  500  fr.  chacune. 

L'assemblée  extraordinaire  du  24  juin  a  décidé  en 
même  temps  l'émission  de  30.000  obligations  de 
500  fr.  h  0/0. 

L'exercice  social  va  du  P''  janvier  au  31  décembre  de 
chaque  année. 

Aux  termes  de  l'article  34  des  statuts,  l'excédent  fa- 
vorable du  bilan,  déduction  faite  de  toutes  les  charges 
sociales,  constitue  le  bénéfice  net  de  la  Société. 

Il  est  prélevé  annuellement  sur  ce  bénéfice:  1°  5  0/0 
pour  la  constitution  du  fonds  de  réserve.  Ce  prélèv  e- 
ment cessera  d'être  obligatoire  quand  la  réserve  légale 
aura  atteint  le  dixième  du  capital; 
■  2°  La  somme  nécessaire  pour  attribuer  aux  actions 
un  premier  dividende  représentant  l'intérêt  à  4  G  0  sur 
le  montant  dont  elles  sont  libérées  ou  versées.  Le  sur- 
plus sera  réparti  comme  suit  :  8  0/0  aux  membres  du 
Conseil  d'administration,  qu'ils  se  partageront  confor- 
mément à  un  règlement  d'ordre  intérieur.  Et  le  reste 
entre  toutes  les  actions  indistinctement,  à  titre  de 
deuxième  dividende. 

Une  partie  de  ce  deuxième  dividende  pourra  être 
affectée  à  la  constitution  d'un  fonds  spécial  de  pré- 
voyance et  de  reconstitution  du  capital. 

La  Société  Minière  et  Industrielle  (Société  anonyme) 
au  capital  de  '20  millions  de  francs,  a  fait  apport  à  la 
Société  Minière  et  Industrielle  de  Routchenko,  dans  l'acte 
constitutif  de  cette  Société,  des  installations  complètes 
de  charbonnages  qu'elle  possédait  en  Russie  sur  les 
territoires  des  communes  de  Routchenko  et  Mandrikina, 
gouvernement  d'Ekaterinoslaw. 


Depuis  le  mois  d'août  1898,  la  Société  a  accepté  en 
outre  de  gérer,  pour  le  compte  de  la  Société  Générale 
de  U Industrie  minière  et  métallurgique  en  Russie  Om- 
nium), les  charbonnages  de  Tchoulkovo,  situés  ;'i  faible 
distance  de  ses  propres  concessions,  sur  le  territoire 
militaire  dos -Cosaques  du  Don.  A  la  suite  des  opéra- 
tions financières  décidées  mi  autorisées  par  l'assemblée 
extraordinaire  du  24  juin  1!M):5,  la  Société  de  Rout- 
chenko a  pu  acquérir  de  ['Omnium  russe  la  pleine  pro- 
priété de  ce  charbonnage,  fonds,  tréfonds  et  installa- 
tions, sans  existence  ou  réserve  de  droits  de  tiers. 

L'ensemble  dos  terrains  exploités  est  donc  de  8.880 
hectares  environ.  De  cette  superficie,  2.600  hectares 
appartiennent  en  toute  propriété  à  la  Société.  Pour  les 
autres  terrains,  des  promesses  de  vente  existent  et  se- 
ront réalisées  lorsque  les  circonstances  ie  permettront. 
Le  gage  des  obligations  créées  est  donc  des  plus  sé- 
rieux. 

Le  Conseil  d'administration,  usant  des  pouvoirs  qui 
lui  ont  été  conférés  par  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  24  juin  190:5,  a  décidé  de  créer  les  30.000 
obligations  400  francs  4  0/0,  jouissance  1er  juil- 
let 1903. 

L'intérêt  annuel  de  20  francs  est  payable  par  se- 
mestre les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année  à 
Paris,  en  Belgique,  en  Suisse  et  en  tout  endroit  que  le 
Conseil  pourra  désigner  ultérieurement. 

Les  obligations  seront  remboursables  au  pair  par  ti- 
rages annuels  en  trente-trois  ans,  à  partir  du  15  dé- 
cembre 1904,  conformément  au  tableau  d'amortisse- 
ment. 

Le  remboursement  des  titres  sortis  s'effectuera  le 
1er  janvier  suivant  à  Paris,  en  Belgique  et  en  Suisse. 

L'intérêt  attaché  au  titre  cessera  à  partir  du  jour 
fixé  pour  le  remboursement. 

La  Société  Minière  et  Industrielle  de  Routchenko  se 
réserve  à  toute  époque  la  faculté  de  remboursement  an- 
ticipé total  ou  partiel,  soit  par  voie  de  tirage  au  sort, 
soit  par  voie  de  rachat  en  Bourse. 

La  Société  prend  à  sa  charge  les  impôts  français  ac- 
tuellement existants. 


Compagnie  pour  la  fabrication  des  Compteurs 
et  Matériel  d'Usines  à  gaz.  —  Los  actionnaires  de 
cette  Compagnie  se  réuniront  le  29  courant  en  assem- 
blée générale  annuelle.  Voici  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  qui  sera  présenté  aux  actionnaires.  Nous  le 
rapprochons  de  celui  dressé  en  fin  d'exercice  1901-1902: 

Exercices 

1001-1902  1902-1903 

Produits  (En  francs) 

Loyers   124.009  21      122.607  S5 

Revenus  des  titres  et  participa- 
tions  460.094  87      491.915  10 

Bénéfices  Paris  et  succursales..  2.784.830  90   2.856.914  40 

Total  des  produits. . . .  3.368.934  98  3.471. 137  45 
A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent . .  309.790  26  265.264  88 

3.67=. 725  24  3.736.702  33 

Charges 

Frais  généraux   313.509  64  328.288  87 

Comptes    d'ordre,    intérêts  et 

amortissements  divers   £3.578  56  45.318  42 

Accidents  de  travail   1.256  15  1.666  20 

Total  des  charges   348.344  35      375.273  49 

Solde  disponible   3.380.380  89   3.361.428  84 

3.678.725  24   3.736.702  33 


En  somme,  les  produits  ont  augmenté  de  102.502  fr.  47, 
alors  que  les  dépenses  n'ont  progressé  que  de  26.929 
francs  14.  L'exercice  a  donc  été  favorable,  bien  que 
l'on  soit  encore  éloigné  du  chiffre  des  produits  de 
l'exercice  1899-1900,  qui  s'était  établi  à  3.702.234  fr.  92. 

Le  dividende  qui  sera  proposé  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration sera  de  75  fr.  par  action.  Ce  dividende  est  le 
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mémo  que  celui  qui  avait  été  réparti  pour  les  trois  exer- 
cices précédente  Ï899-19Q0,  190U-1901  et  1901-1902.  Rap- 
pelons que  cette  Compagnie  a,  en  1890,  dédoublé  ses 
actions  qui  ne  sont  plus  qu'au  nominal  do  250  fr.,  et 
que,  pour  l'exercice  1800-1897,  elle  avait  distribué  55 fr. 
par  action  de  250  fr.  nominal  ;  en  4897-1898  60  fr.,  et 
en  ISUS-RS;»'.»  70  fr. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise 
après  l'assemblée  générale.  Disons  cependant,  en  atten- 
dant, que  l'année  dernière,  dans  son  rapport,  le  Conseil 
d'administration  déclarait  que  la  diminution  du  prix 
du  gaz  dans  Paris  constituerait  un  grand  avantage 
pour  la  Société.  Or,  on  sait  que  cette  diminution  a  été 
appliquée  depuis  le  1er  janvier  dernier. 


Société  d'Héraclée.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Société  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  le  28  juin. 
Voici  le  compte  de  Profits  et  Pertes  qui  a  été  soumis 
aux  intéressés  : 

Recettes  (En  francs) 

Ventes   4. 107. 403  03 

Consommation   132. 528  98 

Bénéfice  sur  la  navigation   164.618  96 

4.40/i .riôo  97 

Dépenses 

Frais  d'exploitation   3.536.693  68 

Autres  dépenses   594.706  86 

A  ajouter  :  4.131.400  54 

Charges  financières   543.385  84 

4.0?4.7si;  38 

Déficit  de  l'exercice   270. 2oo  41 

Voici  maintenant  Je  bilan  au  31  décembre  1902  : 
Actif  (En  francs) 

Frais  de  constitution,  études  et  missions   504.172  76 

Travaux  préparatoires  et  frais  généraux  1897.  928.870  99 

Achats  de  concessions  et  terrains   3.876.291  37 

Port   4.478.461  C0 

Travaux  neufs   4.304.926  81 

Chemins  de  fer   213.862  74 

Machines  et  matériel   895.115  91 

Chevaux,  mulets  et  buffles   552  » 

Caisse,  banque  portefeuille  •. .  163.367  23 

Obligations  à  la  souche   4.417.500  » 

Prime  de  remboursement   2.823.000  » 

Magasin   389.388  76 

Stocks   555.013  04 

Débiteurs  divers   1.582.701  21 

Compte  courant  du  Gouvernement  turc   2.237.760  73 

Profits  et  Pertes   2.851.466  26 

.  30.222.461  41 

Passif 

Capital  actions   10.000.000  .» 

37.500 obligations  (moins  435  amorties  en  1902)  18.532.500  » 

Avances  sur  titres  et  effets  à  payer   347.344  15 

Créditeurs  divers   170.288  81 

Compte  courant  du  Gouvernement  turc   1.126.169  fcO 

Salaires  à  payer   46.158  55 

30.222.461  41 


Les  pertes  subies  jusqu'à  ce  jour  par  cette  Compa- 
gnie dans  son  exploitation,  se  chiffrent  par  2  millions 
851.476  fr.  20;  mais  il  faut  observer  quo  le  dernier  exer- 
cice accuse,  dans  la  situation,  une  amélioration  sen- 
sible, puisque  |e  déficit  ne  s'élèvcplus  qu'à  270.235  fr.  41, 
contre  597.499  fr.  12  en  1901;  5:14.540  fr.  46  en  1900; 
683.476  fr.  05  en  1899  ;  et  945.724  fr.  02  en  1898. 

Cette  amélioration  est  due  à  une  augmentation  dans 
la  production,  production  qui  n'atteignait  que  40.000 
tonnes  en  1897,  et  qui  s'est  élevée  progressivement  à 
12d.000  loniies  en  IN'.in:  •,  lOO.OOO  en  1899;  à255.O0O  en 
V.M);  à  27 2.000  en  1901  et  à  289.000  en  1902.  La  dite 
amélioration  aurait  mémo  été  plus  grande  l'année 
dernière  s'il  n'y  avait  pas  eu  à  compter  avec  la  baisse 
des  charbons  anglais,  baisse  qui  a  pesé  sur  les  prix 
de  vente  de  la  Société  d'Héraclée,  dont  les  produits  ont 
à  lutter,  en  Asie  Mineure,  contre  les  ebarbons  anglais, 


et  si  la  crise  métallurgique  n'avait  pas  occasionné  une 
mévente  du  coke. 

En  raison  de  l'achèvement  des  travaux  d'installation, 
retardé  jusqu'ici  par  divers  accidents,  le  Conseil  d'ad- 
ministration espère  que  lefe  résultats  de  l'exercice  en 
cours  seront  encore  plus  encourageants  que  ceux  de 
1902;  les  frets  ont,  en  effet,  tendance  à  se  relever,  pro- 
voquant le  raffermissement  du  cours  des  charbons 
dans  la  mer  Noire.  D'un  autre  côté,  le  prix  de  revient 
continue  à  s'améliorer;  après  deux  ans  et  demi  de  re- 
construction, le  port  de  Zongouldak  a  été  mis  en  ex- 
ploitation régulière  au  mois  de  juillet  1902,  et  les  ins- 
tallations déjà  exécutées  permettent  d'y  charger,  par 
jour,  2.. 'Khi  tonnes  île  combustible  amené  sur  la  jetée 
par  voie  ferrée.  Bref,  la  Société  se  trouve  maintenant 
bien  outillée,  et  on  est  en,  droit  d'espérer  qu'elle  aug- 
mentera facilement  sa  production,  et  en  même  temps 
ses  profits. 

Compagnie  du  Gaz  Général  de  Paris  (Delphieu 

et  G"  ).  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
réunis  dernièrement  en  assemblée  générale.  Voici  le 
bilan  au  31  décembre  1902  qui  leur  a  été  soumis,  et 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  1902 

Actif  (En  francs) 
Immeubles,  canalisations,  con- 
cessions  11.743.767  49  II. 091 446  99 

Installations  en  local  ion   51.803  30  56.151  » 

Espèces  en  caisse   180.290  39  558.167  14 

Rente  8  0/0   74.179  50  7 4. 179  50 

Débiteurs  divers,  gaz  el  sous- 
produits   185.153  26  211.623  09 

Titres  en  caisse   310.940    »  310.940  » 

Avances..   7.109  21  2.880  » 

Marchandises  en  nwgasin   207.553  85  252.182  21 

Outillage   81.151  03  75.593  16 

Mobilier  des  bureaux.   2.000  »  1.842  77 

Profits  et  pertes  : 
Pertes  de  l'exercice  et  soldes 

divers   718.921  15  » 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  ■>  718.921  15 

Total  de  l'actif..  . .    l: ',.502.935  24    13. 950.927  01 


Passif 

Actions   6.000.000  »     6.000.000  » 

Obligations   0.923. 400  »     0.687.600  » 

Obligations  à  rembourser  et 

intérêts  à  payer   122.540  »        128.538  80 

Amortissement.   »  259.500  » 

Avances  sur  gaz  au  compteur.  195.975  00        205.002  00 

Créditeurs  divers   321.019  04         76.364  47 

Sommes  consignées  pour  tran- 
sactions ï  »  521.075  47 

Compte  courant  litigieux   »  81.355  *99 

Profils  et  perles  :  — 

Bénéfices  de  l'exercice   >>  40.889  02 

Total  du  passif. . .    13.502.9:15  24    1: '..950.927  oT 

On  sait  qu'à  la  mort  de  son  ancien  directeur  et 
gérant,  M.  Hugon,  survenue  à  la  fin  de  l'année  1901, 
le  nouveau  gérant,  M.  Delphieu,  constata  des  irrégu- 
larités qui  n'avaient  jamais  été  relevées  par  suite  d'un 
contrôle  insuffisant.  Il  travailla  donc  à  remettre  tout 
en  ordre  dans  la  Société,  et  s'appliqua  aussi  à  réaliser 
des  économies,  G  est  grâce  à  ces  économies  que  l'on 
constate,  pour  1902,  un  léger  bénéfice,  malgré  une  perte 
d'une  centaine  de  mille  francs  environ  qu'a  encore 
coûté  l'exploitation  du  gaz  portatif.  Cette  exploitation 
ne  pèsera  que  sur  les  quatre  premiers  mois  de  1903, 
les  contrats  en  cours  étant  maintenant  résiliés. 

Le  gérant  s'efforce  d'obtenir  des  communes  que  la 
Société  dessert,  le  renouvellement  des  contrats  dont 
l'échéance  est  la  plus  proche.  Quant  aux  petits  bénéfi- 
ces réalisés,  ils  viennent  en  déduction  do  la  perte  ins- 
crite au  bilan  et  qui  ne  s'élève  plus  qu'à  672.031 
francs  53. 
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Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Les 

nominations  dans  la  Légion  d'honneur,  à  l'occasion 
du  14  juillet,  viennent  d'être  publiées  par  te  Journal 
Officiel.  Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes 
heureux  <le  relever  les  suivants  : 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 

Au  grade  de  commandeur 
M.  Delatour  (Albert- Alfred),  conseiller  d'Etat,  directeur  gé- 
néral des  Caisses  d'amortissement  et  des  dépôts  et  consi- 
gnations. Officier  du  29  juillet  1894. 

Au  grade  d'officier 

MM.  :  Morcau  (Marie-Joseph-Pierre-Gliarles),  inspecteur  gé- 
néral des  finances.  Chevalier  du  8  janvier  1892. 

.Fichet  (Paul-Ernest),  sous-directeur  hors  cadre  de  l'Adminis- 
tration centrale  des  finances,  directeur  des  finances  à  la 
préfecture  de  la  Seine.  Chevalier  du  28  décembre  1885. 

Au  grade  de  chevalier 

MM.  :  Du  Blaisel  d'Enquin  (Pierre-Louis-Arthur),  directeur 
de  la  succursale  de  la  Banque  de  France,  à  Amiens; 
39  ans  1/2  de  services. 

Touchard  Albert-Arsène),  secrétaire  général  du  Crédit  Fon- 
cier de  France;  23  ans  1/2  de  services. 

l.;hc\  rant  (Edouard),  directeur  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas.  A  fait  la  campagne  de  1870  comme  sergent- 
major;  attaché  depuis  cette  époque  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  où  il  a  rendu  les  plus  grands  services  au 
Marché  ;  33  ans  de  services. 

Pichat  (Antoine),  directeur  des  agences  départementales  du 
Crédit  Lyonnais,  à  Paris.  Entré  dans  la  carrière  de  la 
banque  en  1856.  Consul  de  Grèce  à  Lyon  de  1880  à  1890; 
plus  de  46  ans  de  services. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  : 

Au  grade  de  chevalier 
M.  Dreyfus  (Léopold-Frédcric-Paul),  chef  de  la  division  du 
mouvement  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris 
à  Lyon  et  à  la  Méditerranée.  A  réalisé  de  nombreuses  et 
importantes  améliorations  dans  l'organisation  du  transport 
des  correspondances  et  prêté  un  concours  actif  à  l'Admi- 
nistration des  postes  et  télégraphes  ;  30  ans  de  services. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Colonies  ; 
Au  grade  de  chevalier 

MM.  :  Noack-Doli'us  (ilermann),  ingénieur  civil,  industriel. 
Président  du  Conseil  d'administration  de  la  Société  des 
Ciments  Portland  artificiels  de  l'Indo-Chine.  Vice-prési- 
dent de  la  Société  CoUmnière  de  V Indo-Chine.  Grand  prix 
à  l'exposition  d'Hanoï  (1902-1903).  A  rendu  d'importants 
services  à  l'industrie  française  aux  colonies  ;  35  ans  de  pra- 
tique industrielle. 

Plasse  (Georges-Jean-Marie-Charles),  directeur  de  l'agence 
du  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Tananarivc.  Membre 
du  Conseil  d'administration  et  du  Conseil  du  contentieux 
administratif  à  Madagascar.  Titres  exceptionnels  :  plus  de 
11  ans  de  séjour  à  Madagascar.  Services  distingués  rendus 
en  1895  pour  l'organisation  des  services  financiers  du  corps 
expéditionnaire.  A  collaboré  do  la  façon  la  plus  féconde  à 
l'œuvre  du  développement  économique  do  Madagascar. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Travaux  publics  : 
Au  grade  d'officier 
.M.  Séjourné  (Paul-Marie-Joseph),  ingénieur  on  chef  do 
1"  classe  au  corps  des  ponts  et  chaussées,  ingénieur  en 
chef  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon 
et  à  la  Méditerranée.  Chevalier  du  3  juillet  1886  :  vient  de 
terminer  dans  les  conditions  les  plus  remarquables  la 
construction  d'un  pont  monumental  on  maçonnerie  dans 
le  grand-duché  de  Luxembourg;  31  ans  1/2  de  services. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Alla  ires  étran- 
gères : 

.   Au  grade  de  chevalier 
MM.  :  Leroux  (Adrien-Alphonse-Alexandre),  administrateur- 
délégué  des  Sucreries  et  de  la  Raffinerie  d'Égypte.  Pré- 
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sideid  dr  la  Chambre  de  Commerce  internationale  au  Caire  : 
si -r  vices  exceptionnels  rendus  au  développement  di'S  inté- 
rêts français  au  Caire. 
Siïss  (Nathan),  directeur  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  Madrid  à  Saragossc  et  à  Alicante;  27  ans  de  pra- 
tique industrielle  :  services  rendus  aux  intérêts  français. 

Au  litre  étranger  : 

Au  grade  de  commandeur 
M.  Nagelmackers  (Georges),  sujet  belge,  directeur  général  de 
la  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits .  oflicicr 
du  16  mars  1898. 

Au  grade  d'officier 
M.  Seligman  (William),  citoyen  américain,  banquier,  membre 
de  la  Chambre  de  Commerce  américaine  de  Paris.  Cheva- 
lier du  5  juillet  1882  :  services  rendus  au  développement 
des  relations  conlmerciales  entre  la  France  et  les  Etats-Unis. 

Au  grade  de  chevalier 

MM.  :  Burrel  (Charles),  sujet  britannique,  vice-président  de 
la  Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thomson- Houston  :  services  rendus  aux  intérêts  écono- 
miques français. 

Herold  f  Ilerman-Peter).  citoyen  suisse,  banquier,  associé  de 
la  Maison  Morgan,  Hayes  et  C'4  :  services  rendus  aux 
œuvres  de  bienfaisance. 


Les  Successions  en  1902.  —  Le  nouveau  régime  fiscal 
appliqué  aux  successions  en  vertu  de  la  loi  de  finances  du 
25  février  1901,  n'a  reçu  qu'un  commencement  d'exécution 
dans  les  derniers  mois  de  1901.  Son  application  ne  s'est  gé- 
néralisée qu'en  1902  et  les  résultats  de  l'exercice  écoulé  per- 
mettent d'apprécier  les  conséquences  de  la  réforme,  notam- 
ment en  ce  qui  concerne  la  déduction  des  dettes,  qui  est  l'une 
des  innovations  capitales  de  la  loi. 

En  1902,  363.612  successions  ont  été  déclarées,  représen- 
tant un  actif  brut  de  5.211.196  609  francs.  Cet  actif,  après 
déduction  du  passif,  a  été  ramené  à  4.772.125.005  francs  et 
c'est  sur  cette  somme  qu'ont  été  perçus  les  droits  établis  par 
ki.  loi  de  1901. 


Voici  le  classement  des  successions,  d'après  l'importance 
de  leur  actif  net  : 


Nombre 

Sommes 

De  1  à  2.000  francs  

213.378 

241. 4'. '5. 379 

De  2.001  à  10.000  francs  

97.257 

554.175.032 

39.198 

903.986.972 

De  50.001  à  100. 0G0  francs  

6.964 

477.418.303 

De  100.001  à  250.000  francs.... 

4.250 

662.785.668 

De  250.001  à  500.000  francs... 

1.473 

513.491.845 

De  500.001  à  1  million  

684 

453".  692. 706 

381 

714.187.548 

Au-dessus  de  5  initiions. . ..... 

27 

250.S92.552 

363.01'.! 

4.772.126.005 

C'est  dans  le  département  de  la  Seine  qu'ont  été  ouvertes 
le  plus  grand  nombre  de  successions  représentant  le  plus 
gros  actif  :  il  n'y  a  pas  eu,  en  effet,  moins  de  12.760  succes- 
sions représentant  un  actif  net  taxé  de  1.315.019.302  francs. 
Ces  12.760  successions  se  répartissent  ainsi  :  5.517  de  1  à 
2.000  francs  ;  3.271  de  2.001  à  10.000  francs;  3.101  de  10.001  à 
50.000  francs  ;  1.184  de  50.001  à  1C0.000  francs  ;  990  de  100.001 
ii  250.008  francs  ;  458  de  250.001  à  500.000  francs  ;  283  de 
500.001  à  1  million;  207  do  1  à  5  millions  et  16  au-dessus  de 
5  millions. 

Sept  départements  seulement  ont  en  1902  des  successions 
dépassant  5  millions  :  la  Seine,  dont  nous  venons  de  parler, 
les  Bouches-du-Rhone,  le  Rhône,  la  Seine-Inférieure,  le  Nord, 
la  Côtc-d'Or  et  l'Aisne.  Il  y  a  eu,  dans  les  Bouches-du-Rhônc 
2  successions,  représentant  22.846.851  francs  ;  dans  le  Rhône-, 
2  successions  représentant  19.104.077  francs;  dans  la  Seine 
Inférieure,  3  successions  représentant  17.120.202  francs:  dans 
le  Nord,  2  successions  représentant  12.143.550  francs;  dans 
la  Côte-d'Or,l  succession  représentant  7.850. 0l)5  francs:  dans 
l'Aisne,  1  succession  représentant  5.578.875  francs.  Pour  le 
déparlement  de  la  Seine,  les  16  successions  supérieures  à 
1  million  donnent,  à  elles  seules,  161.248.986  francs. 

Dans  deux  départements  il  y  a  eu,  en  1002,  moins  de  mille 
successions  :  la  Corse  et  les  Hautes- Alpes.   La  Corse  a  eu 
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926  successions  représentant  1.423.834  francs,  le  chiffre  le 
plus  bas  des  83  départements.  Les  Hautes-Alpes  ont  eu  976 
successions  représentant  3.044.775  francs.  La  Lozère  vient 
en  troisième  lieu  avec  1.101  successions  représentant  4  mil- 
lions 327.341  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
16  juillet 

Or   2.514  460.252 

Argent...   1 . 122.638-143 


23  juillet 
2  363.704  092 
1.125.223.260 


16  juillet        23  juillet 


Effets  Paris 
Effets  Etranger 


3.637.098.396  3.68S  927.35; 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 
Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sui  lingots  à  Paris. 
Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  oe  la  Réserve              

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).!!! 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  ... 
Immeubles  des  succursales  .. 
Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers  


Total... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Reserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières  i  Ex-banques  département. 

_  .  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  !!!!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées   

IJ'llets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Pans  

Comptes  courants  dans  les  succursales! 

dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  ...!'! 
Réescompte  du  dernier  semestre.!!!!" 
Divers  


Total.  ... 


3.637. 


2  036. 807 
269.880.541 


396.209.926 
367  000 
3.817.800 
170.700.883 
282  842. 33S 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.895 
100-000.000 
4.000.000 
22  409  680 

841.312 
8.407.444 
7S.t93.418 


5.269.910.194 


182.500.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4-32S.503.480 

26  928  746 
9.968.624 
144.436  797 
372.960.070 

65. 337.450 
5.051.112 
2.137.842 
1.490.087 

87.080.475 


5.269.910.19! 


3.688.927.352 


27.Î87 
376.478-791 


371792  677 
367.000 
3  817. 8C0 
257.161.332 
282.879.274 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 623. 835 
100.000.000 
4.000.000 
22.480.528 

864.871 
8.407.444 
90.416.786 

5. 500.226. 092 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
•230. 427  935 
23  944.379 
10.310.265 
182.250-885 
689.103.665 
68.705.470 
4.111  081 
2  534.516 
1.490.087 
62.332.296 


5.500.226.092 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
_  —  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr; 


27  juillet 
1899 


millions 
3.722.3 
1-914.3 
1.297.7 
736.8 
437.7 
180.0 
253.9 
525.8 
3  0/0 
%  0/00 
1.891.8 


26  juillet 
1900 


millions 

3.972.4 
2.182.7 
1-140.3 
745.9 
490. 7 
180.0 
290  9 
483. 4 
3  0/0 
pair 
2. 103.9 


25  juillet 

24  juillet 

23  juillet 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

3.966  6 

4  005.2 

4  230-4 

2.457.1 

2. 588  4 

2  563  7 

1.118.2 

1.121.7 

1  125-2 

475  5 
474  5 

449.2 

748  3 

429.8 

540-0 

180  0 

180.0 

180. 0 

188. 4 

190  5 

182. 3 

545.6 

506.3 

757  8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

4.158.7 

1  383-8 

1  669.7 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  juin  1903  : 

Versements  reçus  de  250.847  déposants,  dont  31.525  nou- 
veaux  32.058.332  46 

Remboursements  à  157.671  déposants,  dont 
28.790  pour  solde   36.991.743  10 

Rentes  achetées  à  644  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   709.691  29 

— , — .   37.701.434  39 

Excédent  de  retraits   5.643.101  93 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  juin  1903  :  4.073.117. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2e  quinzaine  de  juillet 
1903,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine 
précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   34  791 

Frais  de  panification   13  179 

Total   47  970  _ 

Le  rendement  itant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3747,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7494,  soit  à  0  fr.  75. 


Commerce  de  la  Nouvelle-Calédonie  en  1902.  —  Les 

statistiques  commerciales  de  la  Nouvelle-Calédonie,  pour 
1902,  donnent  les  chiffres  suivants  pour  le  commerce  général  : 

Francs 

Importation   13.446.179 

Exportation   12.283.224 

25.729.404 

Nous  relevons,  en  outre,  dans  ces  statistiques,  les  indica- 
tions suivantes,  relatives  à  deux  des  éléments  principaux  de 
l'activité  économique  de  la  colonie  :  le  café  et  les  mines. 

L'exportation  du  café  s'est  élevée,  en  1902,  à  548.305  kilo- 
grammes, contre  443.726  en  1901;  279.929  en  1900;  306.197 
en  1899  et  141.189  en  1898. 

Voici  un  tableau  donnant  l'exportation  du  minerai  pendant 
les  sept  dernières  années  : 

Exportation  de 
Nickel  Cobalt  ChromcT 

(En  kilogrammes) 

1896   37.254.000     5.204.600  17.887.000- 

1897   57.639.424     4.570.438  9.054.44O 

1898   74.613.767     2.374.166  7.771.855 

1899   101.908.748  3.287.912  12.634.511 

1900   100.318.686  2.437.691  10.474.377 

1901   132.814.356  3.123.150  17.451.192 

1902   129.653.090  7.512.220  10.281.000 

A  noter  encore  l'exportation  du  caoutchouc  qui  a  atteint, 
en  1902,  le  chiffre  de  8.514  kilos. 


Le  Commerce  de  Tahiti  en  1902.  —  La  situation  du 
commerce  de  la  colonie,  pendant  l'année  1902,  présente  un 
total  général  de  transactions  de  8.211.048  fr.,  dont,  pour' 
l'importation,  3.913.328  fr.,  et,  pour  l'exportation,  4.297.720 
francs,  soit  une  différence  en  faveur  de  l'exportation  de 
384.392  fr.  et,  sur  l'ensemble,  une  différence  en  moins  de 
112.749  fr.  sur  l'année  1901. 

En  comparant  les  chiffres  de  l'année  1902  à  ceux  de  l'année 
1901,  séparément  pour  l'importation  et  l'exportation,  on. 
trouve  les  résultats  suivants  : 

Importations  Exportations- 


1901. 
1902. 


Francs 
4.556.052 
3.913.328 


Différence  pour  1902   —  642.724 


Francs 
3.767.745 
4.297.720 

-  529.975 


Le  Commerce  de  la  Côte  des  Somalis  en  1902.  — 

L'Office  Colonial  vient  de  recevoir  les  statistiques  du  com- 
merce de  la  Côte  des  Somalis  pendant  l'année  1902.  Elles  se 
présentent  comme  suit  :  ■ 

Importations  Exportations 
1902  1901  1902  1901 


France   2.808.531 

Colonies   89.067 

Etranger....  4.467.248 

Totaux. . , 


(En  francs) 


2.721.383 
81.144 
4.532.155 


(En  francs) 
354.331  218.671 
120.329  49.040 
10.283.311  6.577.394 


7.364.846   7.334.682     10.757.971  6.845.105- 
Lc  commerce  total  en  1902  s'est  donc  élevé  à  18.122.817  fr. 
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Contre  14.179. TO?  fr.  en  1901.  L'augmentation  provient  sur- 
tout des  exportations  vers  l'étranger  et  a  été  causée  par  la 
mise  en  exploitation  de  la  voie  ferrée  qui  a  amené  à  Djibouti 
les  marchandises  arrivées  à  son  extrémité  par  caravanes,  les 
détournant  ainsi  de  la  route  de  Zerlah. 


Union  postale  Universelle  (Les  résultats  financiers  du 

service  postal  en  1901).  —  Le  tableau  suivant  résume,  au 
point  de  vue  financier,  la  statistique  générale  publiée  par 

le  Bureau  international  de  Berne  : 

Excédent 

des  des 

Pays  Recettes  Dépenses  recettes  dépenses 

(En  milliers  de  francs) 

Allemagne   r.85.672  554.878     30.79i    '  » 

Amérique  lEt.-Unis  d  )  578.399  59G.060       »  n.fitiiï 

Argentine  (Républ.). .  27.338  31.662       »  4.324 

Autriche   115.484  109.631  5.852 

Belgique   26.436  14.448     11.988  » 

Bolivie   509  541  31 

Bosnie-Herzégovine  ..  1.452  1.315         136  » 

Bulgarie   3.075  2.958  116 

Chili   2.285  2.295        »  9 

Congo  (Etat  indép.  du)  213  »            »  » 

Corée   67  448       »  380 

Danemark   11.959  11.898  61  » 

Egypte   a. 723  3.047         676     '  » 

Espagne   22.242  8.197     14.044  s 

France   272.608  208.542  64.066 

Grande-Bretagne   364.539  263.756   100. 7&3  » 

Grèce   2.536  2.805       »  2C8 

Honduras  (Répub.  du)  »  »            »  » 

Hongrie   49.924  35.511     14.412  » 

Inde  britannique   32.865  29.147      3  717  » 

Italie   64.282  62.080      2.201  » 

Japon   48.142  48.289        »  146 

Luxembourg   1.901  1.963        »  61 

Mexique   11.973  14.474        »  2.500 

Norvège   7.312  6.1)83         328  » 

Pays-Bas    21.743  16.884      4.858  » 

Portugal   7.207  4.641      2.565  » 

Roumanie   9.666  7.006      2.659  » 

Russie   214.824  147.537     67.287  » 

Siam   177  489       »  311 

Suède   18.383  17.499         884  » 

Suisse   37.778  34.715      3.063  » 

Tunisie   1.486  1.294         191        »  - 

Turquie   7.497  2.151  5.345 

Uruguay   2.039  1.404         63i  » 

Colonies  britann.  : 
Australasie  : 

Nouvelle-Zélande...  7.083  6.384         66!)  » 

"Victoria   14.487  13.571         910  » 

Saint-Cliristophe   22  »            »  » 

Saravvak   20  19  1  » 

Iles  Turques   21  13  8  » 

Zanzibar   72  50  22  » 

Colonies  danoises  : 

Antilles:  60  53  7 

Colon,  françaises  : 

Algérie   5.514  6.019        »  504 

Annam,Tonkinel  Haut 

Laos   440  2.352       s  1.912 

Cochinchine,  Cambod- 
ge et  Bas-Laos   324  3.012       »  2.688 

Dahomey   24  147        »  » 

Inde  (Etabl.  fr.  de  1')..  9  9       »  1 

Nouv.-Calédonie   93  403        »  30!» 

Océanie  (Etab.  fr.  de  1')  17  324        »  307 

Réunion   149  227        »  33 

»St-Pierre-et-Miquelon.  20  91        »  70 

Sénégal   279  385        »  106 

Colon,  néerland.  : 

Curaçao   73  56  17  » 

Indes  orientales  :   3.077  4.163        »  1.08G 

Surinam   66  44  21  » 

Colon,  portugaises  : 

Iles  du  Cap  Vert   96  44  52  » 

Inde   82  86       »  4 

Macao   49  15  34 

Ile  de  Saint-Thomé. . .  37  14  23  » 

Timor   5  2  2  » 

Pour  le  Dahomey,  l'excédent  ne  peut  être  indiqué,  attendu 


que  les  chiffres  des  recettes  ne  s'appliquent  qu'ans  recettes 
postales,  alors  que  les  dépenses  sont  communes  aux  services 
de  la  poste,  du  télégraphe  et  des  téléphones. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande' 
Compagnies)  du  25  juin  au  1"  juillet  1903  (23'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation 
lignes 


des 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—    Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi   

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


2.916 
9.2SÛ 
513 
3.763 
5.794 
7.050 
4.922 
3.688 
898 
1.137 
296 
786 
103 


1903 


1902 


Recettes  brutes 
des  années 


1903  1902 


880  857 i  23 
8  380  8.550  221 
2011  2^8  4 
4. 54*  4  395  111 
3.537 |3.685  86 
4  1*4  4  323  106 
3.752:3.558  8S 
2.052!2.075i  54 
145;  125 


17 

53; 
80; 
22 


218, 
86 
87 
241 


714  22 
0401214 
431  4. 
922,108 
264 1  83 
.536:11.9 
814  86 
.42i  51. 
.683  3 
.394'  4. 
.483  1 
.771  1. 
6511 


Différence 
p' 1903 


796  + 
730 1  + 
212  + 
441 1  + 
133,+ 
529  + 
010  + 
4P6|  + 
592  ;  + 
363  + 
480  + 
751' 4 
651  + 


918 
6310 
229 
3.481 
3  131 
2  993 
2. 804 
2.924 
91 
31 
3 
21 
6 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  tendance  du  Marché,  d'abord  soutenue  au  début 
delà  semaine,  est  devenue,  par  la  suite,  îrrégulière,  et 
les  échanges  ont  été  plutôt  limités,  sauf  sur  quelques 
rares  valeurs.  Il  est  vrai  que  l'on  signale  déjà  de  nom- 
breux vides  dans  les  rangs  du  public  ordinaire  de  la 
Bourse. 

Au  comptant,  les  affaires  ont  été  suivies,  par  suite 
des  remplois  des  coupons  de  juillet,  et  bien  que  beau- 
coup de  capitalistes  se  soient  réservés  pour  la  sous- 
cription qui  a  eu  lieu  mercredi.  Par  suite  de  la  réduc- 
tion que  vont  subir  les  demandes  du  public,  des  quan- 
tités de  capitaux  vont  être  rejetées  dans  la  circulation, 
et  il  est  à  croire  qu'elles  viendront  bientôt  alimenter 
le  Marché. 

fr  fr  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  actives,  mais 
leur  tendance  est  plus  lourde  que  précédemment. 

Le  3  0/0  Perpétuel  est  revenu  de  97  fr.  87  1/2  à 
terme  à  97  fr.  30;  il  clôture  à  97  fr.  37  1/2.  Au  comp- 
tant, on  le  retrouve  à  97  fr.  35,  contre  97  fr.  70.  Rend' 
3  0  0  Amortissable,  97  fr.  25,  en  moins-value  de  35  cen- 
times. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  482  fr., 
clôturent  à  481  fr.  75  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonkin  82  fr.  05,  en  recul  de  45 
centimes;  Emprunt  de  Madagascar,  83  fr.  ;  3  1/2  0/0 
de  l'Indu-Chine  IS99,  501  fr.,  perdant  2  fr.;  Obligations 
3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  439  fr.  50,  contre  440  fr.  50  ; 
Emprunt  3  0  0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, 461  fr.  50,  ex-coupon,  contre  472  fr.  25,  avec  cou- 
pon il  y  a  huit  jours. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  un 
peu  moins  bien  avec,  toutefois,  des  variations  de  cours 
pou  importantes. 

Les  Obligations  i  0/0  IS6S  sont  soutenues  à  501  fr., 
contre  501  fr.  75  ;  Obligations  3  0/0  1869,  448  fr.,  en  re- 
cul de  4  fr.;  Obligations  3  0/0  (871,  407  fr.  25  en  mi- 
nime avance  ;  Obligations  i  0,0  1875,  509  fr.  25,  ga- 
gnant 2  fr.  75;  Obligations  &  0/0  1816,  509  fr.,  gagnant 
3  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1S92  libérées  sont  à  378 
francs,  contre  380  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0  IS94-IS96, 
377  fr.  25,  légèrement  moins  bien;  Obligations  2  0,0 
IS9S,  415  fr.  50,  perdant  2  fr.  50;  Obligations  20  0  IS99 
(Emprunt  du  Métropolitain ),  404  fr.,  contre  403  fr.  75. 

fr  fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  en 
reprise  de  20  fr.  au  comptant  à  3.720  fr. 

Pour  les  trois  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
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venanl  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Gmnd  Bta^Ussemeni  fite  Crédit,  à  L6é9.645  t'r.  02. 

£  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Fronce  se 
tiennent  dans  les  environs  de  OS'i  fr.  11  résulte  de  sa  si- 
tuation arrêtée  à  la  lin  du  premier  semestre  de  1903  que 
le  bénéfice  net  s'élève  à  77.976A65'fr.,  contre 7.975.734 
francs  fin  juin  1902,  (5.792. 173  t'r.  fin  juin  1901,  5.827.315 
francs  lin  juin  1900  et  0.05(1.035  fr.  fin  juin  1899. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  donnent 
toujours  lieu  à  des  négociations  très  actives. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  finissent 
à  180  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  Fon- 
cières 3  0  0  1879,  502  fr.  50,  également  sans  change- 
ment; Obligations  Communales  ISS0,  502  fr.  25;  Oblu 
gâtions  Fiondères  ISS3,  440  fr.,  perdant  2  fr.  ;  par  con- 
tre, les  Obligations  Foncières  2  60  0,  0  ISSo,  470  fr.  50, 
en  avance  de  2  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1S'.)I  restent  à 
400  fr.  50,  sans  variation  appréciable  ;  Obligations  Com- 
munales &60  0/S  ISD2,  465  fr.  50,  comme  jeudi  der- 
nier; Obligations  Foncières  2  S0  0,  0  ISiio,  479  50, 
en  plus-value  de  2  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  60  0  0  IS'JD,  474  fr.  75,  contre  475  fr. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  si.nl  restés  calmes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  imus  lais- 
sions à  1.098  fr.,  clôture  à  1.091  fr.  Comptoir  National 
d'Escompte,  598  fr.  à  terme  et  000  fr.  au  comptant, 
contre  000  fr.  jeudi  dernier.  Cette  dernière  Société  a 
ouvert  lundi,  20  juillet,  une  nouvelle  agence  de  ban- 
lieue à  Saint-Denis,  88,  rue  de  Paris.  Cette  création 
porte  à  trente  et  un  le  nombre  des  bureaux  du  Comp- 
toir National  d' Escompte  de  Paris  dans  Paris  et  la  ban- 
lieue, sans  compter  la  succursale  de  la  place  de 
l'Opéra. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.110  fr., 
se  retrouve  ainsi. 

La  Société  Générale  finit  h  G23  fr.  à  terme  et  à  G24fr. 
au  comptant.  Cel  Etablissement  vient  de  publier  son 
bilan  au  30  juin  1903  :  le  portefeuille  s'élève  à  407  mil- 
lions 1.086  fr.  98,  contre  42 2.:!24.()78  fr.  02  au  31  mai  ; 
les  reports,  qui  s'élevaient  à  35.781.107  fr.  70,  sont  en 
forte  augmentation  et  se  chiffrent  par  49.787.359  fr.  40; 
les  avances,  qui  étaient  de  113.280.200  fr.  48,  sont  en 
légère  diminution  à  111.947.800  fr.  .33;  les  dépôts  ont 
peu  varié  ;  ils  atteignent  123.580.700  francs,  contre 
123.300.500  francs.  Les  profits  et  pertes  qui,  au  31  mai, 
étaient  de  2.470.432  fr.  73,  s'élèvent,  au  30  juin,  à 
2.999.104  fr.  01,  soit,  pour  le  mois,  une  augmentation 
de  588.731  fr.  88. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  1  franc,  à 
630  francs.  Le  bilan  de  cette  Société,  au  30  juin  der- 
nier, vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  le  pré- 
cédent fait  ressortir  au  total  des  opérations  un  nouvel 
accroissement  de  4  millions  12.  A  l'actif,  les  diminu- 
tions sont  insignifiantes.  Par  contre,  on  remarque 
une  augmentation  de  plus  de  4  millions  aux  avances 
et  une  de  i.GOO.OOO  francs  aux  comptes  courants  débi- 
teurs. Au  passif,  les  comptes  de  dépôts  à  vue  ont  di- 
minué de  2  millions  3/4,  tandis  que  les  comptes  à 
préavis  se  sont  accrus  d'un  montant  égal.  En  outre, 
les  comptes  courants  créditeurs,  tant  en  France  qu'à 
l'étranger,  ont  augmenté  de  plus  de  4  millions  le  mois 
dernier.  Les  bénéfices  du  mois  de  juin  1903  ont  été  de 
413.238  fr.  12,  portant  le  total  du  'compte  do  profits  et 
perles  du  premier  semestre  190:5  a  2.208.280  fr.  01. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce,  et  l'Industrie 
perd  4  francs,  à  184  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud,  25  fr.  30,  comme  il  y  a  huit  jours;  Banque 
Internationale  de  J'aris  en  lit/nidation;,  91  fr.,  en  bé- 
néfice de  1  fr. 

La  Compagnie  Française  île  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  i'^t  [tassée  'de  90  fr.  à  91  fr. 

La  Rente  Foncière  est  revenue  de  193  fr.  à  183  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne,  705  fr.,  sans  changement. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  022  fr.,  per- 
dant 2  francs;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
480  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.005  fr.,  regagnant 
4  francs. 


Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à  294  fr., 
contre  290  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  50,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  Parisienne  en  nouveau  bénéfice  ;  elle  est 
passée  de  655  fr.  à  000  fr.  A  la  prochaine  assemblée 
générale,  le  Conseil  d'administration  proposera  la 
répartition  d'un  dividende  de  35  francs  pour  l'exercice 
1902-1903,  contre  27  fr.  50  l'année  dernière. 

Obligations  de  Ï00  francs  de  tu  Société  des  Immeubles 
de  France,  122  fr.  50;  Obligations  de  475  francs,, 
140  fr.  50,  contre  140  fr. 

it  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  conformé  leur  allure  accède  de  la 
Rente  Française. 

L'action  Lyon  reste  à  1.415  fr.  à  terme  et  à  1.412  fr. 
au  comptant,  contre  1.423  fr.  et  1.422  fr.  jeudi  dernier  ; 
à  terme,  le  Nord  revient  à  1.827  fr.,  et  au  comptant  à 
1.822  fr. 

L'action  Midi  perd  4  fr.  à  1.156  fr.  ;  Orléans,  1.487  l'r. 
au  comptant,  en  moins-value  de  G  fr.  ;  à  terme,  il  est 
à  1.491  fr.;  Esl,  912 fr.  50,  contre  914  fr.;  Ouest,  90'i  IV., 
à  un  franc  près  comme  la  semaine  dernière. 

Pour  la  vingt-septième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  accusent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  llîSS  :  Augmentations:  Est,  102.000 
francs;  Lyon,  80.000  fr.  ;  Nord,  29.000  fr.  ;  Midi, 
97.000  fr.  ;  Ouest,  52.000  fr.  Diminutions  :  Orléans, 
23.000  francs. 

if  ir  Quelques  mouvements  importants  ont  été 
signalés  dans  le  compartiment  de  nos  Grandes  Valeurs 
Industrielles  et  Commerciales. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  restant 
à  leur  même  cours  de  010  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  757  fr.  à  terme  et  755  fr.  au  comp- 
tant, contre  760  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  tombés  de  648  fr.  à  552 
francs  ;  ils  clôturent  à  505  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  vingt-huitième  semaine  de  1903, 
ont  été  de  810.647  fr.  75,  contre  875.012  fr.  35  pour  la 
même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  15  juillet 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  24.829.548  fr.  15, 
contre  20.393.128  fr.  85  pour  la  période  correspondante 
de  1902,  soit  une  différence  de  1.563.580  fr.  70  en 
faveur  de  l'exercice  1902.  Voilures  à  Paris,  142  fr., 
en  recul  de  13  fr.  Les  recettes  de  cette  dernière  Com- 
pagnie ont  été,  pour  la  première  quinzaine  de  juillet 
1903,  de  652.787  fr.  55,  contre  761.845  fr.  95  pour  la 
même  quinzaine  de  1902.  Du  1"  janvier  au  lo  juillet 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  8.731.940  fr.  16,  contre 
9.590.466  fr.  70  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  858.526  fr.  60  en  faveur  de  l'exer- 
cice précédent. 

L'action  Suez  reperd  7  fr.  à  3.858  fr.  :  Parts  de  Fon- 
dateurs, 1.700  fr.,  contre  1.708  fr.  ;  Parts  Civiles, 
2.920  fr.,  en  bénéfice  de  10  fr.  Les  recettes  du  Canal 
pour  la  seconde  décade  de  juillet  1903  ont  été  de 
2.090.000  fr.,  contre  2.380.000  fr.  pour  la  même  décade 
de  1902.  Du  Ier  janvier  au  20  juillet  1900,  1rs  recettes  se 
chiffrent  par  50.374.411  fr.,  contre  59.093.9(53  fr.  pour 
la  période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence 
de  3.319.552  t'r.  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  >c 
tient  aux  environs  de  471  fr.;  Eleclro-Mélallurgie  de 
Dives,  270  fr.  environ. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  16  fr.  ; 
action  de  la  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thomson-Houston,  592  fr.,  en  moins-value 
de  00  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  d'1  Tramways  est 
h  525  fr.,  contre  524  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  aux  environs  .le  178  l'r.  :  Esl-Pan- 
sien,  57  fr.  contre  59  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du 
Bépartemenî  de  la  Seine,  427  fr.,  en  reprise  de  7fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  action  nouvelle,  est  à  79  Fr,  ; 
Métropolitain  de  Paris,  &M  fr.,  en  plus-value  de  13  tï, 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  281  fr. 
contre  288  francs. 
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La  Dynamite  Centrale  as1  de  nouveau  lourde  à  595  fr., 
contre  boo  fr.  ;  Mixtes  de  Malfidano,  525  fr^,  reperdanl 
les  5  fr.  gagnés  la  semaine  dernière. 

Los  actions  dos  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  aux  environs  de  100  fr.  :  l'Itos- 
phides  deDyr,  55  fr.,  comme  jeudi  dernier;  lia  [fuie  ries 
el  Sucreries  C.  Say,  920  fr.  au  comptant,  en  bénéfice 
de  5  francs. 

Lesactionsdes Etablissements  Becauville  sont  ùi'i  fr., 
sans  affaires  suivies  ;  actions  Urbaines-Voilures,  10/ 
francs,  contre  lus  fr.  75;  Obligations  4  0  0,  103  fr.  75, 
regagnant  3  fr.  25. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  308  fr.  50, 
contre  37  2  fr.  50;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0, 
elles  sont  à  510  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  très  fermes  d'a- 
bord, s'alourdissent  ponr  la  plupart. 

La  Rente  Argentine  î  0  0  f 896  (Rescision),  qui  fi- 
nissait à  78  fr.  25,  perd  65  centimes  à  77  fr.  60  ;  Renie 
4  0  0  1900,  en  recul  de  00  centimes  à  78  fr.  70. 

Le  4  0  0  Brésilien  ISS9  est  à  77  fr.  00,  en  avance  de 
10  centimes  :  Brésilien  IS98  5  0,'0  (Funding),  101 
francs  50  ;  Obligations  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
435  fr.,  ex-coupon,  contre  445  fr.  avec  coupon. 

L'Obligation  S  0  0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  424  fr.,  ex-coupon,  contre  431  fr.  avec  cou- 
pon ;  Obligations  de  l'Emprunt  5  9/0  or  1902  libérée, 
405  fr.,  en  avance  de  G  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  montée  de  80  fr.  05 
à  01  fr.  27  1/2  sur  le  retour  aux  affaires  de  M.  Villa- 
verde:  elle  finit  à  00  fr.  62  1/2. 

L'Italien  il  0/0  est  à  L02  fr.  30,  gagnant  10  centimes. 

Le  Portugais  3  0/0  est  revenu  de  31  fr.  80  à  30  francs 
97  1/2. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  ls>)2-lS93  finit  à 

99  fr.  25,  contre  90  fr.  50;  Rente  4  0  0  1896  Amortis- 
sable, 86  fr.  60. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  :  le  3  0  0  1891- 
(8M  reste  à  8G  fr.  60  au  comptant  ;  Rente  3  0/0  (896, 
86  fr.  75  au  comptant;  Rente  4  0/0  Consolidée  1<J0I, 
103  fr.  à  terme  et  103  fr.  05  au  comptant,  contre  103 
francs  la  semaine  dernière;  Consolidés  /'•«  et  2°  séries, 

100  fr.  70,  regagnant  lô  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  reculé  de  76  fr.  60  à 
75  fr.  60:  elle  finit  à  75  fr.  65;  Nouvel  Emprunt  ij  010 
or  des  Monopoles,  496  fr.,  en  recul  de  7  fr. 

Les- Tueurs  Ottomanes  sont  très  fermes:  Série  B 
aux  environs  de  61  fr.  62  12;  Série  C,  34  fr.  62  12, 
gagnant  2  1/2  centimes  ;  Série  D,  32  fr.  37  1/2,  sans 
changement  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  478  fr.,  ex-coupon.  Au  sujet  des 
Valeurs  Ottomanes,  nous  nous  reportons  à  f  «Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut. 

*  -fr  La  Banque  t.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  440  fr.  au  comptant,  contre  439  fr.  ;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  en  hausse  de  7  fr.  à  635  fr.;  à  propos 
de  cet  établissement,  nous  nous  reportons  à  nos  «  In- 
formations Economiques  et  Financières  »  de  ce  jour. 
Banque  Impériale  Ottomane,  580  fr.,  contre  591  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 
rons de  748  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  182  fr. 

Depuis  lundi  20  juillet,  les  actions  de  la  Banque  du 
Nord  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant.  Ces  titres,  qui  sont  demandés  à  1.140  fr., 
sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de  la 
cote.  33.333  actions  de  875  roubles  ou  1.000  fr.,  libé- 
rées el  au  porteur,  jouissance  1  i  avril  1903,  ex-coupon 
n°  1.  Siège  social  à  Saint-Pétersbourg.  Service  des  ti- 
tres et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Générale,  rue 
de  Provence,  54. 

Le  Rto-Tmto,  plus  calme,  cote  1.162  fr.,  contre 
1.168  francs. 

La  Sosnoicice  est  en  moins-value  de  6  fr.  à  1.672  fr.  ; 
Usines  de  Briansk,  240  fr.,  contre  241  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  318  fr.  contre  320  fr.  l'ac- 
tion ordinaire,  et  à  327  fr.  l'action  privilégiée.  Les  re- 
cettes du  Ier  au  10  juillet  1003  ont  été  de  401.211  fr.,  con- 


Ire  376.759  fr.  pour  la  même  décadi;  de  1002.  I  >epuis  io 
lM  janvier  1008,  les  recettes  se  chiffrenl  par  7.840.948 
franes,  contre  ^.o}  1.000  fr.,  pour  la  période  correspon- 
dante de  l!»02,  soi!  une  augmentation  de  768.982  fr.  en 
faveur  de  L908. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
mieux  ;  les  Andalous  clôturent  à  104  fr.;  Nord  de  d'Es- 
pagne, 201  fr.,  en  bénéfice  de  11  francs;  Saragosse,  821 
francs,  en  plus-value  de  10  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Vîctoria-Minas  restent  demandées  à  881  fr.  b~>. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonrlion-Sahmiquc-Conslan- 
linopfe  passent  do  301  fr.  75  à  304  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smgrne-Cassaba  et  prolongement  /Série  1694), 
465  fr.,  on  recul  de  ô  francs  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1893/,  410  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marché  officiel,  les  échanges  sont 
restés  ici  restreints. 

Le  Brésil  5  O/O  est  revenu  de  92  fr.  72  1/2  à  92  fr.  62  1/2  ; 
Mexicain  5  O/O  amortissable,  42  fr.  30,  en  avance  do 
30  centimes. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  à  128  fr.  25,  contre  129  fr.  25; 
Laurium  Grec,  faible  à  82  francs. 

Le  Cape  Copper  est  revenu  de  68  francs  à  65  francs  ;  Thar- 
sis,  99  fr.  75  contre  101  francs.  L'achat  d'une  nouvelle  mine 
par  cette  Compagnie  n'a  pas  encore  été  confirmé. 

La  Huanchaca  s'échange  à  90  fr.  75,  en  avance  de  2  fr.  25  ; 
Harpener,  1.430  francs,  en  plus-value  do  15  francs. 

L'action  Kertch  finit  lourdement  à  37  fr.  75.  Du  rapport 
lu  à  l'assemblée  ordinaire  du  11  courant,  il  résulte  que  la 
perte  pour  l'exercice  1902  a  dépassé  850.000  roubles,  alors 
que  le  solde  déficitaire  de  l'exercice  précédent  était  de  786. 0CO 
roubles. 

A  l'assemblée  extraordinaire  qui  a  suivi  l'assemblée  ordi- 
naire, un  second  rapport  a  résumé  la  situation  précaire  de 
la  Société  à  propos  de  la  demande  de  déclaration  de  faillite 
formée  parla  Briatxsk.  Il  a  rappelé  que  Briansk,  ([ni  avait 
pris,  pour  la  somme  de  4  1/2  millions  de  roubles,  6  millions 
d'obligations  de  Kertch,  avait  dû,  pour  faire  de  l'argent, 
repasser  les  titres  a  un  syndicat  de  banques  françaises  ; 
puis,  pour  so  libérer  à  l'égard  de  ce  dernier,  emprunter 
4  1/2  millions  de  roubles  à  la  Banque  d'Etat  sous  condition 
do  demander  la  mise  en  faillite  de  Kertch. 

Le  Conseil  d'administration  résiste  contre  cette  mise  en 
faillite,  estimant  que  l'actif  social  vaut  17  1/2  millions  de 
roubles,  alors  que  le  passif  ne  dépasse  pas  7  1/2  millions. 
Mais  pensant  qu'il  faut  procéder  à  la  réorganisation  finan- 
cière, il  a  proposé  de  le  faire  sur  les  bases  suivantes  :  réduc- 
tion importante  du  capital  actions,  création  d'actions  privi- 
légiées que  ltrs  divers  créanciers,  y  compris  Briansk,  accep- 
teraient en  paiement;  enfin,  souscription  d'un  nouveau  capital 
de  4  1/2  millions  de  roubles,  à  laquelle  prendraient  part  les 
actionnaires,  pour  achever  l'usine  et  constituer  le  fonds  do 
roulement  nécessaire.  L'assemblée  a  approuvé  cette  propo- 
sition. 

La  Montecatini  est  à  son  même  cours  de  99  fr.  ;  Huta- 
Bankowa,  3.770  francs,  sans  changement:  Aciéries  du  Do- 
netz,  935  francs,  perdant  11  francs. 

La  Douboioaia-Balka  est  calme  à  1.324  francs  :  Dniêpro- 
vienne,  faible  à  1,685  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  se  ^trou- 
vent à  203  fr.  50,  contre  205  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  ferme  à  66i  francs.  Makeecka 
50  francs,  contre  53  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  on  reprise  de  25  francs  à  3.975  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
60  francs,  contre  59  francs.  Actions  de  la  Compagnie  Nou- 
velle du  Canal  de  Panama,  hésitantes  à  98  fr.  75. 

La  Robinson  Bank  est  à  37  fr.  75. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reste  à  35  fr.  25. 
La  Dynamite  du  Transvaal  est  à  24  francs,  comme  jeudi 
dernier. 


T'oi'r  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


Franct, 


REVUE  COMMERCIALE 

23  juillet  1903. 

Le  Miuistère  de  l'Agriculture  a  publié,  dans  le  Journal 
officiel  d'avant-liier,  l'évaluation  des  récoltes  en  terre  au  1èr 
juillet,  d'après  les  rapports  des  professeurs  départementaux 
d'agriculture.  Voici  un  résumé  des  renseignements  recueillis 
par  le  Ministère  sur  l'état  des  cultures  : 

Blé  d'hiver.—  Bon,  44  déparlements  (38 au  1er  juin)  ;  assez 
bon,  35  (44)  ;  passable,  5  (4)  ;  médiocre,  0  (1)  ;  3  départements 
n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Blé  de  printemps.  —  Très  bon,  0  (1)  ;  bon,  31  (22)  ;  assez 
bon,  24  30)  ;  32  départements  (34)  n'ont  pas  de  blé  de  prin- 
temps ou  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Seigle.  —  Très  bon,  2  1)  ;  bon,  38  (321  :  assez  bon,  40  (49)  ; 
passable,  3  5);  4  départements  (0)  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Avoine  d'hiver.  —  Très  bon,  0(1);  bon,  28  (22);  assez 
bon,  34  (39  :  passable,  3  (2)  ;  médiocre,  0  (2)  ;  22  départements 
(21)  n'ont  pas  d'avoine  d'hiver  ou  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Avoine  de  printemps.  —  Très  bon,  0  (3)  ;  bon,  41  (37)  ; 
assez  bon,  35  (38)  ;  passable,  2  (4)  ;  9  départements  (5)  n'ont 
pas  d'avoine  de  printemps  ou  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Pommes  d©  terre.  —  Très  bon,  0  (1);  bon,  36  (28):  assez 
bon,  42  50)  ;  passable,  5  ((*  ;  médiocre,  0  (1)  ;  4  départements 
il)  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Betteraves  àsucie.—  Bon,  10;  assez  bon,  20;  passable, 
1  ;  53  départements  ne  cultivent  pas  la  betterave  à  sucre  ou 
n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Betteraves  de  distillerie.  —  Ben,  5;  assez  bon,  14  ;  pas- 
sable, 1  ;  07  départements  ne  cultivent  pas  la  betterave  de 
distillerie  ou  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

Betteraves  fourragères.  —  Très  bon,  1  ;  bon,  36  ;  assez 
bon,  43  ;  passable,  1  ;  6  départements  ne  cultivent  pas  la  bet- 
teraves fourragères  ou  n'ont  pas  fourni  de  cotes. 

En  ce  qui  concerne  le  blé,  le  Bulletin  des  Halles,  a]u*ès 
avoir  formulé  des  réserves  relativement  aux  données  offi- 
cielles, estime  que,  d'après  les  chiffres  du  Ministère,  la  pro- 
duction devrait  atteindre  118.002.756  hect.,  contre  124  296.601 
en  1902.  Au  lor  juin,  notre  confrère  avait  conclu  à  une  récolte 
de  115.297.154  hectolitres. 

Le  Marché  français  prévoit  seulement  un  rendement  de 
112.495.208  hectolitres,  contre  108.805.76è  au  1"  juin. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

16  juil. 
1903 

23  juil. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Ff. 

Fr. 

Ff. 

24  62 

25  12 

25  .. 

24  87 

24  87 

17  62 

17  85 

18  25 

18  20 

18  75 

17  25 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  64 

15  24 

15  34 

15  03 

15  05 

15  15 

14  70 

14  87 

14  82 

14  58 

16  21 

16  .. 

15  68 

15  65 

15  49 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

NeW-York  

Sur  les  marchés  de  province,  les  offres  ont  été  assez 
importantes  cette  semaine,  et  la  meunerie  se  montrant  tou- 
jours très  réservée  dans  sos  achats,  il  en  est  résulté  une 
baisse  de  25  à  50  centimes  suivant  les  régions. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier  les  prix  ont  égale- 
ment fléchi.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos, 
net,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  24  50  ;  belle  qualité,  24  .. 
à  24  25  ;  roux  qualité  moyenne,  23  50  à  23  75  ;  roux  qualité 
ordinaire,  23  . .  à  23  25  ;  blancs,  24  . .  à  24  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  ont  manqué 
d'ampleur  ces  jours  derniers  ;  la  tendance  a  été  lourde.  On  a 
coté  en  clôture  : 

9  juillet     16  juillet     23  juillet 

Courant   25  . .         24  87         24  87 

Août   23  37         23  12         22  87 

Septembre-Octob.      22  37         22  25         22  12 

4  derniers   22  37        22  25        22  12 

4  de  novembre . .      22  37        22  37         22  12 
Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  abaissé 


vendredi  dernier  le  prix  de  ses  farines.  En  même  temps,  elle 
est  revenue  à  son  ancienne  coutume  de  coter  en  sacs  de 
159  kilos,  brut,  ou  157  kilos,  net.  On  se  rappelle  qu'au 
moment  où  le  marché  des  farines  douze  marques  fut  rem- 
placé par  celui  des  farines  fleur,  c'est  à-dire  le  1"  septembre 
1899,  la  cotation  aux  100  kilos  avait  été  adoptée.  Aujourd'hui, 
la  meunerie  qui,  d'ailleurs,  n'a  pas  cessé  de  vendre  ses  pro- 
duits en  sacs  de  159  kilos,  brut,  a  jugé  convenable  de  coter 
de  nouveau  sur  cette  base. 

Les  cours  des  principales  marques  en  disponible  sont  actuel- 
lement les  suivants  : 


157  kil.,net 
55  25 
55  .. 
54  .. 
51  75 
kil.  ou  101  kil., 


100kil.,net 
35  19 

35  03 
34  S9 
33  27 

brut,  toile  à 


des  acheteurs,  au  comptant,. 

30  jours  sans 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques ....... 

Marques  ordinaires. . . . 

Conditions  :  le  sac  de  159 
rendre,  franco  au  domicile 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Des  ventes  d'excédents  ont  eu  pour  effet 
d'accentuer  la  faiblesse  qui  régnait  déjà  la  semaine  dernière. 
On  a  coté  en  clôture  :  - 

9  juillet     16  juillet    23  juillet 

Courant   33  12         33  12         32  12 

Août   32  87         33  12         32  37 

Septembre  Octob.      31  . .         31  . .         30  62 

4  derniers   30  87         30  62         30  37 

4  de  novembre  . .       30  37         30  12         29  87 
Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Le  marché  est  inactif.  Tendance  lourde. 

9  juillet  16  juillet  23  juillet 

Courant   16  . .  15  75         14  50 

Août   15  25         15  12         14  37 

Septembre-  Octob      15  25         15  . .         15  37 

4  derniers   15  25         15  37         14  62 

4  de  noxembre  . .       15  25         15  25         14  87 

Avoine.  —  L'animation  fait  toujours  défaut,  mais  la  ten- 
dance est  soutenue. 

9  juillet  16  juillet 

Courant   16  25         16  37 

Août   16  37         16  12 

Septembre-Octob      16  12  16.. 

4  derniers   15  87         15  87 

4  de  novembre  . .       15  87         15  87 


23  juillet 

iè  12 

16  12 

15  87 
15  62 
15  87 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  relevé 
de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1902-1903,  soit  du  1" 
octobre  au  30  juin  : 

Hectolitres 

Le  stock  était,  au  30  septembre  1902,  de   921.595 

La  production  a  donné   1.446.860 

L'importation  a  fourni   62.2E0 

Total  des  ressources.   2.430.745 

A  déduire  : 

Exportation   192.736 

Livraison  au  commerce   1.440.979 

 1.633.715 

Stock  au  30  juin  1903   797.030 

hectolitres,  contre  1.078.587  hectolitres  en  1902,  soit  en  moins 
281.557  hectolitres  pour  1903. 

Le  stock  au  31  mai  1903  s'élevait  à  809.901  hecto- 
litres; celui  du  30  juin  1903  accuse  donc  une  diminution  de 
12.871  hectolitres. 

Voici,  par  nature  de  produits,  la  comparaison  avec  la  cam- 
pagne précédente  : 

Production 
Neuf  premiers  mois 

'^ïmAQôClmîAm  Différence 


Vins  

Cidres,  poirés  

Marcs  et  lies  

Farineux  

Betteraves  

Mélasses  

Substances  diverses. 

Totaux.... 


141.421 
35.181 
121.603 
165.478 
503.841 
762.334 
363 


(Hectolitres 
34.539 
12.768 
74.421 
234.087 
494.676 
596.134 
235 


—  106.882 

—  22.413 

—  47.182 
+  68.609 

—  9.168 

—  166.200 

—  128 


1.730.224    1.446.860   —  283.364 
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Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction îles  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient,  au  30  septem- 
bre 1902,  un  stock  approximatif  do  254.520  hectolitres  et 
dont  la  production,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la 
campagne  1902-1903,  est  évaluée  comme  suit  :  alcool  de  vins, 
9.146  hectolitres  (1901-1902  :  37.979);  cidres  et  poirés,  11.300 
hectolitres  (32.710);  marcs  et  lies,  56.696  hectolitres  (103.922); 
total  :  77. 142  hectolitres  (174.611),  soit  une  diminution  de 
97.469  ou  55.8  0/0  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1901-1902. 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession 
accuse  une  réduction  de  185.895  hectolitres,  soit  11.9  0/0. 
On  constate  un  déficit  de  16.3  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  le  stock  général  a  diminué  de 
12.871  hectolitres,  contre  39.598  en  juin  1902.  Les  livraisons 
ont  été  de  112.999  hectolitres,  contre  150.845  en  1902.  Les 
exportations  se  sont  élevées  à  18.552,  contre  18.161. 

Gomme  on  le  voit,  la  situation  de  l'article  s'est  peu  modifiée. 
Sur  le  marché  de  Paris,  une  augmentation  progressive  du 
stock  a  occasionné  une  baisse  assez  sensible  du  rapproché 
alors  que  les  cours  de  la  future  campagne  se  sont  à  peu  près 
maintenus.  Le  disponible  est  actuellement  à  43  fr.  75.  contre 
45  fr.  25  il  y  a  huit  jours;  les  3  d'octobre  sont  à  36  fr.  62, 
contre  36  fr.  87. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


25  juin 
1903 

2  juill. 
19.03 

9  juill. 
1903 

16  juill 
1903 

23  juill 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  37 

21  37 

21  62 

21  62 

21  62 

19  39 

18  95 

19  29 

19  70 

19  73 

20  .. 

19  50 

19  62 

20  .. 

20  .. 

19  61 

19  48 

19  61 

20  52 

20  28 

21  84 

21  10 

21  31 

21  31 

21  52 

19  75 

19  12 

19  62 

19  87 

19  87 

35  68 

34  26 

34  26 

35  68 

36  40 

Paris  (roux  88°)  

Londres  

Anvçrs  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Nëw-Yôrk(moscovad) 

Les  fortes  averses  de  ces  jours  derniers  sont  venues  à  pro- 
pos pour  calmer  les  craintes  que  la  prolongation  de  la  séche- 
resse commençait  à  engendrer.  Outre  le  manque  d'humidité 
qui  retardait  la  végétation,  dans  plusieurs  régions  on  avait 
signalé  l'apparition  de  nombreux  insectes  dont  on  appréhen- 
dait les  ravages,  principalement  pour  les  betteraves  semées 
tardivement.  Actuellement,  les  avis  qui  nous  parviennent 
sont  beaucoup  plus  satisfaisants. 

Ces  meilleures  nouvelles  concernant  la  future  récolte  des 
betteraves  ont  quelque  peu  influencé  le  marché  des  sucres  de 
Paris.  Des  réalisations  se  sont  en  effet  produites  qui,  cepen- 
dant, n'ont  pas  pesé  trop  lourdement  sur  les  cours,  grâce  aux 
rachats  du  découvert.  Aujourd'hui,  la  tendance  est  redevenue 
ferme  sur  des  avis  plus  encourageants  de  l'étranger.  On  a 
clôturé  aux  cours  suivants  : 

9  juiU.  16  juill.  23  juillet 


Blanc  n°  3  : 

Courant   25  25 

Août   25  37 

Septembre   25  56 

4  d'Octobre   26  56 

4  premiers   27  18 

Roux  88°  disponible   21  62 

Raffiné  belle  sorte  disponible.  93  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


25  31 
25  43 

25  t2 

26  68 

27  31 
21  62 
93  50 


25  43 
25  56 

25  68 

26  68 

27  31 
21  62 
93  50 


\ins.  Le  Moniteur  Vinicole  donne  les  renseigne- 
ments suivants  sur  la  situation  générale  de  nos  vignobles: 

«  Maigre  les  pluies  qui  ont  recommencé  à  tomber,  les  ma- 
ladies cryptogamiques  ne  semblent  pas  avoir  fait  en  général 
de  progrès  sensibles.  Sauf  dans  quelques  départements,  tels 
que  le  Var  et  les  Alpes-Maritimes,  où  le  mikiew  des  grappes 
sévit  fortement,  les  ennemis  de  la  vigne  sont  restés  cantonnés 
jusqu'à  ce  jour  dans  quelques  foyers  disséminés  et  peu  éten- 
dus. Toutefois,  avec  et  s  alternatives  d'humidité  èt  de  chaleur, 
une  irruption  des  lléaux  est  toujours  à  craindre  et,  par  con- 
séquent, les  traitements  appropriés  sont  nécessaires. 

Le  verjus  grossit  rapidement,  et  si  tout  le  fruit  que  porteut 
les  souches  arrive  à  maturité  et  entre  à  la  cuve,  le  futur  ren- 
dement pourra  encore,  en  y  comprenant  le  contingent  de 
l'Algérie,  se  rapprocher  sensiblement  de  celui  de  1902.  » 


Au  point  do  vue  commercial,  la  situation  ne  s'est  pas  en- 
core modifiée.  Quelques  propriétaires  ont  bien  consenti  quel- 
ques légères  concessions,  mais  la  grande  majorité  des  déten- 
teurs continuent  à  tenir  fermement  leurs  prix.  Ils  fout 
remarquer,  en  effet,  que  d'ici  les  vendanges,  des  accidents 
divers  peuvent  se  produire  et  réduire  davantage  la  future 
production.   

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


25  juin 
1903 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
1903 

16  juil. 
1903 

23  juil. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  75 

29  75 

30  25 

30  25 

29  75 

29  75 

30  37 

29  75 

30  06 

29  75 

31  50 

31  50 

31  .. 

31  25 

31  50 

31  25 

30  94 

30  31 

30  31 

30  62 

20  55 

20  51 

20  55 

20  84 

20  55 

Une  nouvelle  quinzaine  s'est  écoulée  sans  qu'aucun  événe- 
ment susceptible  de  provoquer  le  retour  de  î'aclivité  se  soit 
produit.  La  plus  grande  indifférence  se  remarque  sur  tous 
les  marchés,  où  les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  des  oscil- 
lations insignifiantes. 

On  s'est  montré  surpris  de  ne  pas  avoir  encoi'e  reçu  aucun 
de  ces  télégrammes  sensationnels  que  les  Brésiliens  lancent 
habituellement  au  commencement  de  chaque  saison.  Il  est 
vrai  que  dans  les  circonstances  actuelles,  ces  informations 
tendancieuses  resteraient  probablement  sans  effet. 

Les  recettes  totales  de  Rio  et  Santos,  pendant  la  campagne 
1902-1903,  sé  sont  élevées  à  12.324.000  sacs  de  60  kilos,  dont 
3.974.000  pour  Rio  et  8.350.000  pour  Santos,  contre  15  mil- 
lions 522.000  sacs  en  1901-1902,  10.875.000  en  1900-1901  et 
8.976.000  en  1899-1900.  Au  Havre,  les  prix  extrêmes  pour  le 
courant  du  mois  (les  50  kilos),  ont  présenté  entre  eux  un 
écart  de  9  francs,  soit  38  fr.  75  en  septembre  et  29  fr.  75  fin 
juin. 

Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  9  au  15  juillet,  69.617  kilos,  dont  9.808  kilos  d'or- 
gansins, 10.924  kilos  de  trames  et  48.825  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  110.385  kilos  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  85.918  kilos. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  il  ne  s'est  traité  que  de  rares 
affaires  pendant  la  dernière  huitaine  et  les  prix  sont  restés  à 
peu  près  stationnaires.  En  présence  de  l'impossibilité  dans 
laquelle  ils  se  trouvent  de  faire  payer  à  leurs  acheteurs  la 
moindre  plus  value,  les  fabricants  de  soieries  sont  de  plus  en 
plus  disposés  à  ralentir  leur  production,  dans  le  but  de  pro- 
voquer une  certaine  raréfaction  de  l'étoffe.  Dans  ces  condi- 
tions, il  ne  saurait  être  aucunement  question  d'une  reprise  de 
l'activité  sur  les  marchés  de  la  matière  première. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


25  juin 
1903 


£  sh.  d, 


57  2 

57  . 

127  7 

125  10 

12  1 

12  . 

19  16 


52  6 


■2  juillet 

iyo3 


t  sh.  d. 


9  juil. 
1903 


«  sh.  d 


5"  6  3 

66  17  6 

127    .  . 

123  17  6,„ 

12  2  6   11  II 

11  15  -    11  b 

20  2  6  20  17 


52 


16  juil. 
1903 


1  sh.  d.    *  sh 


23  juil. 
1903 


6  7 

56   7   6   55  13 
122  10    .1122  5 
120    .      119  15 
3   11  15 
3  11  17 
6  20  H 


6  56  10 
9,  55  5 
.125  15 
.122  17 
6  11  12 
6  11  7 
3   20  5 


52  4 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois... 

Paris.  —  Les  derniers  cou»s  officiels  (18  juillet)  sont 
les  suivants  (les  100  kilogrammes)  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  145  fr.  75,  contre  147  fr.  25  ; 
Chili  1'"  marques,  148  fr.  ..,  contre  149  fr.50;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  155  fr.  ..,  contre  156  fr.  25;  en  lingots 
propres  au  laiton,  158  fr.  ..,  contre  159  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
162  fr.  ..,  contre  166  fr.  ..  ;  éiain  Banka,  326  fr.  50,  contre 
328  fr.  . .  ;  plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
34 fr.  ..,  sans  changement;  zinc  de  Silésie,  55  fr.  50,  contre 
50  fr. 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  21  juillet  1903. 

La  mort  du  Pape.  —  L'Allemagne  et  Le  Vatican.  —  Le  marché  moné- 
taire. —  Les  banques.  —  Métallurgies  et  charbonnages. 

L'Empereur  étant  en  voyage,  les  Ministres  en  congé 
et  le  Parlement  en  vacances,  on  s'occupe  exclusive- 
ment de  la  mort  du  Pape  et  de  l'élection  de  son  succes- 
seur. 

Le  soin  qu'a  mis  Guillaume  II,  dans  ces  dernières 
années,  à  se  concilier  la  faveur  de  Léon  XIII,  la  pompe 
exceptionnelle  qu'il  a  déployée  dans  sa  récente  visite 
au  Vatican,  l'affectation  avec  laquelle  il  a  insisté  clans 
sa  dépêche  de  condoléances  au  Sacré-Collège,  sur 
l'amitié  que  lui  avait  vouée  le  Souverain  Pontife  du 
catholicisme,  montrent  assez  qu'une  alliance  avec  la 
Papauté  fait  partie  des  plans  du  gouvernement  alle- 
mand. On  a  prétendu  qu'il  voulait  supplanter  le  gou- 
vernement français  dans  le  protectorat  des  Missions 
en  Orient.  Lui-même  ne  doit  pas  croire  ù  la  réussite 
d'une  pareille  combinaison. 

La  vérité  est  (pie  l'Empereur  voudrait,  par  le  Pape, 
dominer  le  centre  catholique  du  Beichstâg^  qui  forme 
l'appoint  le  plus,  considérable  de  la  majorité  conserva- 
trice. Jusqu'ici,  le  centre  catholique,  conscient  de  sa 
force,  a  toujours  prétendu  traiter  d'égal  à  égal  avec  le 
pouvoir  impérial.  L'Empereur  voudrait  le  dompter  en 
lui  faisant  dicter  par  Rome  une  conduite  plus  soumise. 
Là  est  le  but  des  avances  faites  au  Pape. 

Les  menées  allemandes  au  Vatican  réussiront-elles 
à  faire  élire  le  cardinal  le  plus  favorable  à  ces  des- 
seins ?  L'avenir  seul  nous  renseignera  à  ce  sujet. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  marquée,  à 
la  Rourse  de  Eerlin,  par  une  absence  complète  d'affai- 
res. Les  tendances  générales  accusent  pourtant  quelque 
fermeté',  sauf  sur  les  Fonds  d'Etat  allemands  qui  sont 
encore  délaissés.  La  faiblesse  persistante  des  Consolidés 
allemands  et  prussiens  donne  lieu  à  mille  commentaires 
nu  l'un  en  cherche  l'explication  :  on  n'en  a  trouvé  aucune 
qui  soit  plausible.  On  ne  peut  que  constater  la  conti- 
nuité, pourtant  un  peu  atténuée,  des  ventes. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
moins  abondantes  et  les  demandes  plus  nombreuses. 
L'argent  au  jour  le  jour  vaut  de  3  0/0  à  3  1/2  0/0.  L'es- 
compte libre  est  remonté  au  taux  île  3  0/0.  On  ne  cons- 
tate encore  aucune  gène  dans  le  présent,  mais  on  s'at- 
tend à  un  resserrement  encore  plus  grand  dans  un 
avenir  très  prochain  et,  en  même  temps,  à  une  éléva- 
tion du  taux  d'escompte  de  la  Reichsbank. 

Nous  arrivons  à  l'époque  où  les  grandes  banques 
publient  leurs  bilans  semestriels.  On  n'en  connaît 
encore  aucun  et  l'on  ne  peut  émettre  à  leur  sujet  que 
des  pronostics  assez  vagues,  On  peut  pourtant  ad- 
mettre que  le  premier  semestre  leur  aura  été  au  moins 
aussi  favorable  que  celui  de  l'année  dernière.  On 
estime  même  qu'il  leur  a  été  plus  favorable.  La 
moyenne  du  taux  de  l'escompte  a  toujours  été  plus 
élevée  ;  les  émissions  ont  été  aussi  importantes  et  les 
Etablissements  de  crédit  n'ont  pas  eu  à  subir  de  ces 
pertes  qui  les  avaient  ébranlés  en  Î90®. 

Les  métallurgies,  comme  les  charbonnages,  se  trou- 
vent dans  une  bonne  situation.  Ce  travail  est  actif 
dans  tous  les  centres  industriels  et  les  cumulandes 
sont  telles  qu'on  peut  prédire  que  cette  activité  durera 
encore  longtemps. 

La  production  et  la  consommation  du  charbon  du 
premier  semestre  dépasseront  toutes   deux   celles  du 

môme  semestre  de  l'annéé  précédente.  D'autre  part,  on 
annonce  que  le  renouvellement  du  Syndicat  du  char- 
bon est  un  fait  acquis. 

on  peut  considérer,  aussi,  comme  définitive,  la  pro- 
longation, pour  trois  ans,  du  Svndical  du  fer  brut  du 
pays  de  la  Sicg.   


et  Fi 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Mêlai  et  or  en  lingots  

Billet»  .du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  syr  titres  „ 

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets..^  

Autres  engagements  a  vue... 
Divers   


1903 


1902 


15  juillet 

Bit-  "7  juil. 

15  juillet 

»if.7  juil. 

922.116 

+  37  064 

1.027.886 

+  35.955 

28  506 

+  1.223 

27.168 

+  903 

14.446 

+  .5184 

10.-78 

-f  2.821 

856  m 

-  72  101 

743.i>87 

-  83.562 

70. 030 

-  29.831 

64.2^2 

-  ir>.m 

4  127 

-  337 

48.378 

-  3.623 

84  3oS 

-  3.684 

86.439 

-  1.531 

150.000 

non  mod 

150  000 

non  mod. 

47. 587 

non  mod. 

44  639 

non  mod. 

1.244.303 

-  94.051 

1.256.569 

-  89  146 

516.236 

+  29.928 

537  216 

■r  24  034 

22.819 

+  375 

20-184 

+  3691 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  mai  . 
30   »  . 

6  juin  . 
15  »  . 
23  »  . 
30 

7  juillet 
15  »  . 


a 

03 

-i 

Or 

irgenl 

ulatio 

Comptes 
covrrants 
dépôts 

efeuil 

ances 

Réserve 
de  billet: 

Tau*. 

de 
l'esc. 

<u 

o 

U 

ô 

o 
O, 

p. 
< 

% 

947 

1.149 

686 

834 

58 

+  308 

969 

1  199 

636 

915 

62 

4  218 

» 

930 

1.157 

616 

867 

ES 

+  280 

» 

952 

1.141 

648 

863 

66 

+  322 

978 

1.157 

645 

848 

66 

+  329 

4 

884 

1  435 

566 
486 

1  031 

192 

—  45 

886 

1338 

929 

100 

+■  55 

923 

1.214 

516 

857 

70 

+•  191 

» 

L'Emigration  par  Brème  et  Hambourg  en  1902.  — Le 

nombre  d  emigrants  de  toute  nationalité,  partis  l'année  der- 
nière de  Brème  et  de  Hambourg  (Steltin  n'entre  plus  depuis 
1898  en  ligne  de  compte,  la  Compagnie  Ilambourgeoise 
Américaine  ayant  supprimé  à  cette  époque  le  service  qu'elle 
y  avait  inauguré  en  1895)  s'est  élevée  au  chiffre  tolal  de 
244.962  personnes,  dont  221.432  de  nationalité  étrangère  et 
23.530  de  nationalité  allemande.  Réparti  en  deux  ports,  ce 
mouvement  se  présente  comme  suit  : 

Brème.  —  Etrangers,  129.369;  Allemands,  13.960.  Total 
143.329. 

Hambourg.  —  Etrangers,  92.063;  Allemands,  9.590.  Total: 
101.633. 

Aux  23.530  personnes  de  nationalité  allemande  embarquées 
à  Brème  et  à  Hambourg,  il  y  a  lieu  d'ajouter  8.568  emigrants 
allemands  ayant  passé  par  d'autres  ports  :  (par  Amsterdam 
18,  par  Rotteidam  2.260,  par  Anvers  5.792,  par  Boulogne  12, 
par  Le  Havre  484,  par  Cherbourg  2).  On  obtiendra  alors, 
pour  1902,  un  total  de  32.098  émigrants  allemands. 


Le  Budget  des  Colonies  pour  1903.  —  Le  Budget 
général  de  1903  prévoit  les  chiffres  suivants  pour  les  diverses 
colonies  allemandes  : 

Dépenses 
extra- 
Receltes      Dépenses  dinaires 

(En  francs) 

Afrique  occidentale   1.088.000  9. 224.000  1. 646.000 

Cameroun   4.581.000  4.069.000  498.000 

Togo    1.3f 0.000  1.208.000  145.000 

Al niiue  sud-occidentale.  10.564.000  8.452.000  2.018. uu<i 

NouvellerGuinée   1.247.000  1.094.000  146.000 

Caroline*    535.000  357.000  178.000 

Samoa     '     '   676.000  435.000  230.008 

Kiao-Tchou   10.095.000  7.680.000  9.337.004 

Total   36.146.00tl    32.519.000  14.248.000 

il  faut  ajouter  à  ces  totaux  la  subvention  de  39  millions  de 
francs  accordée  aux  colonies  par  le  budget  impérial. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


11!) 


Courrier  «le  la  Bourse  tic  Berlin 

Berlin,  23  juillet  1003. 
Le  manque  d'affaires  s'accentue  el  les  cours  Unissent  en 
légère  baisse.   Les  Consolidés  allemands  sont  cependant 
mieux  tenus. 

Les  fonds  turcs  sont  fermes;  tous  les  autres  fonds  étran- 
gers faibles.  Les  valeurs  industrielles  finissent  en  recul. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  . .  ;  Extérieure  91  . .  ;  Lom- 
bards, 17  90  Clôture  terme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  juillet  1903. 

Visite  des  députés  français.  —  Le  Zollverem.  —  La  campagne  contre 
lc<  projets  de  M.  Chamberlain.  —  Le  voyage  du  Roi  en  Irlande.  — 
Le  bill  agraire.  —  Le  marché  nuancier. 

On  constate,  chaque  jour,  l'heureuse  influence  exercée 
sur  les  relations  entre  la  France  et  l'Angleterre  par  la 
visite  du  Roi  Edouard  et  du  Président  Loubet.  La  ré- 
ception laite  en  ce  moment  au  groupe  des  députés 
français  de  l'entente  cordiale,  prouve  une  fois  de  plus 
<pic  quelque  chose  est  changé  dans  la  situation  :  les 
deux  pays  ne  peuvent-  que  gagner  au  développement 
de  leurs  relations. 

Le  problème  d'union  douanière  avec  les  colonies  est 
de  nouveau  à  1/ordre  du  jour,  non  pas  que  des  décla- 
rations nouvelles  aient  été  faites  :  le  Gouvernement 
s'applique,  au  contraire,  à  reculer  toute  explication, 
mais,  pendant  ce  temps,  l'enquête  approfondie  à  la- 
quelle il  se  livre  se  poursuit  activement  :  elle  porte 
sur  les  relations  entre  les  colonies  et  la  mère  patrie, 
sur  les  échanges  commerciaux  entre  elles,  sur  le  mode 
de  règlement  de  ces  échanges,  sur  les  relations  de  ces 
colonies  avec  les  pays  étrangers,  etc.,  etc.  On  estime 
que  les  travaux  seront  terminés  en  septembre  et 
M.  Chamberlain  aura  ainsi  entre  les  mains  des  docu- 
ments très  précis,  au  moment  de  commencer  sa  cantr 
pagne  :  il  lui  sera  même  possible,  d'ici  là,  de  modifier 
l'opinion  des  colonies  qui  se  seront  montrées  hostiles 
au  projet. 

De  son  côté,  l'opposition  ne  reste  pas  inaetive  :  elle 
s'organise  dans  tout  le  pays  ;  des  brochures  ont  déjà 
été  distribuées  ;  des  agents  ont  été  recrutés  dans  les 
grands  centres,  qui  ont  entrepris  des  tournées  de 
conférences;  des  comités  parlementaires  et  régionaux 
ont  été  formés,  où  se  rencontrent  toutes  les  opinions, 
el  quand  M.  Chamberlain  entreprendra  sa  campagne, 
celle  de  si's  adversaires  aura  déjà  duré  deux  mois. 

Parmi  les  nombreux  articles  que  la  presse  consacre 
à  cette  question,  je  crois  devoir  vous  signaler  celui  du 
Mcmehester  Guardian,  qui  insiste  sur  ce  fait  que  le 
changement  de  politique  économique  entraînera  ûécee- 
sairemenl  ou  bien  un  changement  de  politique  exté- 
rieure vis-à-vis  de  certains  pays,  ou  bien  La  renoncia- 
tion aux  avantages  économiques  qui  étaient  conférés 
en  retour  du  libre-échangisme. 

Prenons,  par  exemple,  écrit  notre  confrère,  de  vastes 
territoires  comme  la  Chine  et  l'Amérique  du  Sud,  avec  qui 
il  y  a  des  possibilités  extraordinaires  de  commerce.  Comment 
pouvons-nous,  dans  l'une,  parler  du  principe  de  la  porte 
ouverte  si  nous  fermons  la  nôtre  et  celle  de  nos  colonies  à 
l'étranger  ?  Et  puis  quelle  attitude  adopterons-nous  à  l'égard 
de  ces  portions  de  territoire  qui  ne  sont  encore  ni  à  nous, 
ni  à  aucune  puissance  rivale  ?  Si  nous  voulons  nous  placer 
au  point  de  vue  do  notre  commerce,  il  est  évident  qu'une  fois 
possédée  par  un  rival,  la  nouvelle  colonie  nous  opposera  la 
même  barrière  de  taxes  prohibitives  que  colloque  nous  oppo- 
sons à  la  Métropole  ;  ce  sera  donc  un  débouché  qui  nous 
sera  fermé.  Alors  tenterons-nous  de  nous  en  emparer  avant 
la  puissance  rivale  ;  mais  si  nous  faisons  ainsi  chaque  fois, 
nous  aurons  contre  nous  une  coalition  formidable  de  puis- 


sances. Et  ce  serait  l'affermissement  de  l'alliance  entre  le 
militarisme  et  le  comniercialisme,  alliance  dissolvante  et 
mauvaise.  En  instituant  une  politique  économique  protec- 
tionniste, nous  courons  de  grands  risques  durant  une  guerre 
contre  nous,  car  si  nous  n'avons  plus  connue  fournisseurs 
que  nos  colonies,  les  envois  de  celles  ci  seront  interceptés  ou 
arrêtés  par  les  marines  étrangères.  Dans  un  empire  aussi 
vaste,  aussi  étendu  que  le  notre,  dans  un  tout  dont  Les 
parties  sont  aussi  séparées,  ce  serait  un  danger  réel  que  de 
ne  plus  pouvoir  compter  que  sur  ces  parties  distantes  et 
éloignées  de  nous  comme  les  unes  des  autres. 

Le  principe  de  notre  sécurité  repose  dans  le  plus  grand 
nombre  possible  de  juiissances  neutres  à  notre  égard,  c'est-à- 
dire  de  celles  qui,  durant  une  guerre;  pourraient  continuer  à 
nous  envoyer  des  provisions  et  des  matières  brutes  pour 
remplir  nos  magasins  et  alimenter  notre  commerce.  Plus  ce 
nombre  diminuera,  plus  nous  nous  exposerons  aux  coups 
de  l'ennemi  qui,  par  ce  fait  même,  aura  une  arme  puissante 
contre  laquelle  nulle  armure  ne  pourrait  nous  protéger. 

La  nécessité  d'altérer  notre  politique  coloniale  ou  de 
renoncer  aux  avantages  de  nouveaux  débouchés,  jointe  à 
l'existence  de  dangers  réels  pour  l'empire  lui-même,  ne  sont 
elles  pas  deux  raisons  suffisantes  pour  empêcher  l'adoption 
du  protectionnisme  de  M.  Chamberlain? 

Mise  sur  ce  terrain,  la  question  présente  un  intérêt 
particulier. 

Le  Roi  est  parti  lundi  dernier  pour  L'Irlande.  Ce 
voyage  ne  pouvait  être  fait  à  un  moment  plus  favo- 
rable ;  on  s'attend  à  voir  voter,  ces  jours-ci,  le  bill 
agraire  en  première  lecture;  après  le  retour  du  couple 
royal,  il  sera  prêt  à  recevoir  l'assentiment  du  Roi.  Ce 
bill  n'est,  d'ailleurs,  pas  une  mesure  parfaite.  Outre 
qu'il  impose  au  peuple  anglais  de  très  grandes  obliga- 
tions, il  a  le  défaut  d'être  incomplet.  On  y  regrette 
l'absence  de  mesures  imposant  des  obligations  aux 
propriétaires.  On  regrette  par-dessus  tout  que  le  Gou- 
vernement n'ait  pas  eu  le  courage  d'instituer  entre  les 
tenanciers  irlandais  et  leurs  créanciers  anglais  une 
autorité  locale  avec  des  pouvoirs  exécutifs,  qui  serait 
responsable  devant  le  Trésor.  Mais,  avec  tous  ses 
défauts,  le  bill  représente  un  tel  progrès  sur  l'état 
actuel  qu'on  ne  peut  que  s'en  réjouir,  attendu  qu'il 
était  grand  lemps  d'instituer  une  pareille  réforme. 

Le  marché  financier  reste  inactit',  en  dépit  de  l'abon- 
dance des  disponibilités. 


Les  Revenus  du  Royaume-Uni.  —  Voici  le  détail  des 
revenus  lu  Royaume-Uni  pendant  le  1er  trimestre  de  l'exer- 
cice 1903-1904  Tr  avril  au  31  juin)  comparé  avec  la  période 
correspondante  de  l'exercice  1902-1903  : 

1"  trimestre 


Exercice 

Exercice 

1908-04 

1902-03 

(Livres  sterling) 

7.953.000 

8. 721. 000 

7.450.000 

7.180.000 

3. 920.000 

3.320.000 

2.120.000 

1.980.000 

75.000 

75.000 

465.000 

445.000 

6 .020  000 

6. 530. OOO 

2.730.000 

2.790.000 

870.000 

900.000 

110.000 

110.000 

Revenus  des  actions  Suez,  ele  

8.134 

8.155 

523.295 

473.828 

Total  des  recettes . . . 

33  144.429 

32.532.983 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  juillet  1903 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

Billets  créés                52.a9j.000   Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11015.100 

Rentes  inirnobiliseciM  .  7.159  000 

Or  monnayé  et  lingols  34. 420. COQ 

Total   52.595.000  Total   52. 593. 000 
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Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  6t. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

■Réserve  et  profits  et 

pertes  ,   3. 455- 000 

TréSQl'  et  administra- 
tion publique   1  238.000 

CorBfites  particuliers .  41.244.090 

Billèts'àseptjôurs.etc.  133.000 

Total   o6.G23.000 


Liv.  st. 


Renies  disponibles  (à 

la  Banque)   15  343.000 

Portefeuille  et  avances  26.011  000 

Billets  eii  réserve   23.127.000 

Or  et  argent  rtlonnayés  2.136  000 


Total   66  023  000 


tTATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liy.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à 7  jours) 

Dépôts 

oie 

■a)  g  <u 
■og  3 

(H  P 

•S  S 
o  o1? 

Z~  CD 

5-ë 

Réserve 

Proportion  de  I 
ia  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

35  351 

29.302 

48  703 

42.309 

24.224 

49  61 

3  % 

11  )'   

36.407 

28. 934 

48. 215 

40  395 

25.648 

53  06 

18  »   

37.420 

■'8.772 

50.319 

41.368 

26  823 

53  14 

3 

25   

37.708 

29.032 

51.860 

42  887 

26.851 

51  62 

37.313 

30  208 

59.973 

52.587 

25.280 

42  06 

9     »  ... 

36.716 

29.984 

48.313 

41  501 

24.907 

51  42 

» 

16     »  . 

36  597 

29  624 

48.355 

41.332 

25.148 

51  87 

» 

23  »   

36.556 

29.468 

4M82 

41.360 

25.263 

51  96 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  juillet  1903. 

Le  Marché  a  été  très  affecté  cette  semaine,  en  sympathie 
avec  le  Marché  de  New-York.  Aujourd'hui,  la  réponse  des 
primes  s'est  passée  normalement;  demain  sera  le  premier 
jour  de  liquidation. 

Les  Consolidés  ont  réactionné  à  91  7/8.  L'emprunt  trans- 
vaalien  fait  de  7/8  à  1  0/0  de  prime. 

Les  Fonds  internationaux  sont  toujours  bien  tenus.  Ulta- 
lien  clôture  à  101  5/8  et  V Extérieure  s'avance  à  89  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes  et  en  légère 
hausse.  L Argentin  5  O/O  1886  clôture  à  99  1/2  et  le  Fun- 
ding  à  loi  1/2  ;  le  Brésil  5  O/O  passe  à  91  3/4. 

Des  offres  assez  nombreuses  ont  été  faites  en  Chemins 
anglais  à  la  suite  de  la  publication  d'un  rapport  montrant 
les  résultats  peu  satisfaisants  du  premier  semestre  1903. 

Les  Chemins  américains  ont  subi  un  mouvement  de  recul 
très  prononcé. 

Voici-  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  126  ./.  ;  VErie  à  30  3/4  et 
le  Louisville  à  110  ./.  ;  YAtchison  à  66  1/2  et  le  Norfolk 
à  64  3/4. 


BELGIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Pendant  les  six  premiers 
mois  de  l'année  courante,  les  importations  totales  en  Belgi- 
que se  sont  élevées  à  1.221.192.000  fr.  représentant  un  poids 
de  8.013.865.795  kilogrammes,  contre  6.765.024.679  kilogram- 
mes d'une  valeur  de  1.121.192.000  fr.  en  1902;  il  y  a  donc 
augmentation,  comparativement  à  l'année  précédente,  de 
99.703.000  fr.  ou  9  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de 
18  0/0.  Les  exportations  ont  atteint,  pendant  la  même  période 
de  cette  année,  952.769.000  fr.  représentant  7.222.884.920  ki- 
logrammes, contre  6.735.566.381  kilogiammes  d'une  valeur  de 
8S3.090.000  fr.,  soit  une  augmentation  de  69.679.000  fr.  ou 
8  0/0  pour  la  valeur  et  une  augmentation  de  7  0/0  pour  le 
poids.  Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  six 
premiers  mois  de  l'année  1903  les  exportaiions  de  268.423.000 
francs,  contre  238  399.000  fr.  en  1902,  soit  une  plus-value  de 
30.024.000  fr.  Quant  au  poids,  que  les  importations  ont  dé- 
passé les  exportaiions  de  790.960.875  kilogrammes,  contre 
30.458.298  kilogrammes  en  1902. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux,  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes  on  milliers  de  francs  : 


Importations 

1903 

1902 

1901 

131.215 
106.466 
167.965 
106.454 

125.105 
104.243 
161.066 

92.819 

113.795 
99.482 

148.801 
87.014 

Expoitations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

184.948 
173.295 
193.801 
109.089 

186.327 
173.152 
174.989 
102.166 

173.721 
167.565 
170.984 
90.184 

Les  droits  de  douane  perçus  pendant  les  six  premiers  mois 
de  l'année  1903  se  sont  élevés  à  25.100.311  fr.,  contre 
23.802.714  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  jtrécédente  : 
il  y  a  donc  augmentation  de  1.297.597  fr.  ou  5  0/0. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur 
des  Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  tri- 
mestrielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
994  en  avril  1S03  et  997  en  juillet  1903.  Voici  les  résultats  to- 
taux constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 

Jany.  1903  Avrlîl1)Ô3  '  Juil.  1903 

(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 
villes   4.351.373   4.308.904  4.357.035 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe   1.158.041    1.193.433  1.201.019 

Obligations  à  revenu  va- 
riable   

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . . 

Chemins  de  fer  et  canaux. . 

Tramways  et  chemins  de  fer 
économiques  

Aciéries,  ateliers  de  cons 
traction,  fabriques  de  fer 
et  hauts  fourneaux  

Charbonnages  

Zinc,  plombs  et  mines  

Glaceries  et  industries  ver- 
rières   

Distributions  d'eau   

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  

Industries  textiles  

—  de  la  construction 

—  diverses  

Affaires  étrangères  

Totaux   8.607.460   8.959.188  8.902.881 

Le  deuxième  trimestre  a  été  moins  fructueux  que  le  précé- 
dent. Les  trois  premiers  mois  de  l'année,  en  effet,  avaient 
laissé  une  plus-value  de  plus  de  300  millions  sur  l'ensemble 
des  valeurs.  Le  second  trimestre,  au  contraire,  a  été  marqué 
par  un  peu  de  baisse,  ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  sui- 
vants : 

Millions 

Du  total  de   8.903 

représentant  la  valeur  des  997  titres  renseignés  au 
tableau,  il  y  a  lieu  de  déduire  les  introductions  et 
augmentations  de  capital  effectuées  pendant  le  second 
trimestre  et  s'élevant  ensemble  à   37 

ce  qui  laisse   8.866 

Mais,  pour  faire  la  comparaison  avec  le  résultat 
obtenu  au  31  mars,  il  faut  tenir  compte  des  radiations 
de  la  cote,  qui  ont  porté  sur   32 

cela  ramène  le  total  à   8.898 

qui,  mis  en  regard  du  chiffre  de   8.959 

obtenu  au  31  mars,  laisse  une  différence  de   61 

représentant  la  dépréciation  totale  survenue  au  cours  du 
second  trimestre  de  l'année.  Cette  moins-value  correspond  à 
une  proportion  modeste  de  0.66  0/0  sur  l'ensemble  des  valeurs 
analysées. 

La  dépréciation  constatée  de  61  millions  se  répartit  assez 
inégalement  dans  les  divers  groupes  que  forme  les  997  va- 
leurs envisagées.  Les  titres  à  revenu  fixe  jouissent  toujours 


18.918 

29.011 

27.637 

693.655 
207.534 

711.9Q8 
220.515 

733.474 
215.862 

347.038 

381.0S2 

372.057 

330.390 
535.475 
207.427 

380.098 
623.383 
242.645 

355.380 
623.423 
225.012 

35.080 
30.830 

42.287 
33.385 

43.512 
33.373 

74.699 
33.394 
45.382 
230.247 
307.977 

82.233 
36.684 
46.695 
250.474 
316.301 

90.174 
35.401 
54.097 
230.004 
299.721 
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de  la  faveur  des  capitaux  de  placement.  Mais,  parmi  les  ti- 
tres a  revenu  variable,  les  établissements  de  banque  presque 
seuls  enregistrent  une  plus-value  qui,  d'ailleurs,  est  relative- 
ment assez  importante.  La  plupart  des  autres  groupes  ont 
payé  leur  tribut  à  la  baisse. 

En  résumé,  dit  notre  confrère,  le  second  trimestre,  sans 
être  franchement  mauvais,  n'a  pas  été  bon.  Mais  si  on  envi- 
sage la  période  de  six  mois  écoulée  depuis  le  commencement 
de  l'année,  on  a  la  consolation  de  voir  que  le  terrain  gagné  au 
début  est  loin  d'avoir  été  entièrement  reperdu.  Sur  l'ensemble 
des  valeurs  la  plus-value  sur  les  cours  du  31  décembre  1902 
reste,  en  effet,  encore  assez  appréciable.  Jusqu'ici  donc  l'an- 
née 1003  promet  d'être  meilleure  que  sa  devancière. 


Banque  Nationale  de  Belgique.  —  La  Banque  Nationale 
vient  de  publier  son  compte  de  profits  et  pertes  se  rappor- 
tant au  semestre  écoulé.  Le  dividende  a  été  fixé  pour  ce 
semestre  ;ï  75  fr.  par  action,  chiffre  déjà  atteint  l'an  dernier 
pour  la  seconde  moitié  de  l'exercice,  mais  dépassant  toutes 
les  répartitions  antérieures. 

Le  produit  brut  des  divers  services  de  l'établissement  s'est 
élevé  au  chiffre  Te  10.467.000  fr.,  et  le  bénéfice  net  réalisé 
apparaît  beaucoup  plus  satisfaisant  que  précédemment. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes 
des  chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du 
mois  de  février  1903  se  sont  élevées  à  15.671.348  fr.  23,  contre 
14.458.387  fr.  27  pour  le  même  mois  de  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  1.212.960  fr.  96.  Pendant  les  deux  premiers  mois 
de  1903,  l'Administration  des  chemins  de  fer  a  encaissé,  pour 
les  réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  32  mil- 
lions 637.769  fr.  90  contre  30.565.391  fr.  31,  soit  une  aug- 
mentation de  2.072.378  fr.  59.  Le  total  des  réductions  accor- 
dées aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"  janvier  jus- 
qu'au 28  février  s'élève  à  354.520  fr.  08,  contre  319.140  fr.  38 
en  1902,  soit  une  augmentation  de  5.379  fr.  70. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élevaient,  pour 
février,  à  15.323.991  fr.  24,  contre  14.155.227  fr.  57.  Pour  les 
deux  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
31.933.378  fr.  18,  contre  29.912.942  fr.  01  l'année  dernière, 
soit  une  augmentation  de  2.020.436  fr.  17. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recette  des  chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  de  février  1902  et  1903  et  pen- 
dant les  deux  premiers  mois  des  mêmes  années  : 

Février  Douze  mois 


1903 


K02 


Flandre  occident. 

Nord  belge  

Chimay  

Malines-Tcrncuz. 
Terni.- St-Nicolas 


28K.092  254.976 
1.336.848  1.225.995 
49.443  45.530 
119. 69*  95.231 
19.536  19.237 


1903 

001.804 
2.800.818 
98.457 
235.540 
42.376 


1902 

545.189 
.565.814 

90.594 
197.368 

42.560 


Caisse  d'épargne  belge.  —  Pendant  le  mois  d'avril 
1903,  le  nombre  des  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de 
274.703,  ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  33.652.373 
francs  02.  Pendant  le  même  mois,  le  chiffre  des  rembourse- 
ments était  de  114.548,  ayant  porté  sur  la  somme  de  40  mil- 
lions 354.670  fr.  14.  Les  remboursements  ont  donc,  pendant 
le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  versements  de  6  mil- 
lions 702.296  fr.  92. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pendant  le  même 
mois,  s'élève  à  17.931;  celui  des  livrets  soldés,  à  15.350;  il 
reste  donc  2.581  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués,  depuis  le 
1"  janvier  jusqu'au  30  avril  1903,  s'élève  à  152  millions 
648.042  fr.  03,  se  répartissant  sur  un  nombre  do  verse- 
ments de  1.281.826.  Le  nombre  de  remboursements  faits 
pendant  la  même  période  s'élève  à  406.276,  représentant  la 
somme  de  164.579.004  fr.  58.  Les  versements  ont,  par  consé- 
quent, dépassé,  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année 
1903,  de  11.930.962  fr.  55  les  remboursements.  Le  nombre  des 
livrets  ouverts  s'élève  à  86.254  et  les  livrets  soldés  à  48.822. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1902  étant  de  755.447.804 
francs  21,  le  chill're  total  du  solde  au  30  avril  1903  s'élève  à 
743.745.507  fr  29,  se  répartissant  sur  un  nombre  de  livrets 
ouverts  de  2.015.491. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  juillet  1903. 
La  S'iuation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  crise  ministérielle  a  reçu  sa  solution  logique.  Du 
moment  que  la  principale  cause  de  dissentiments  était 
la  question  des  dépenses  maritimes,  il  fallait  prendre, 
pour  former  le  nouveau  Cabinet,  un  homme  qui  eût 
manifesté  son  opinion  pour  ou  contre.  La  solution 
dans  le  sens  des  dépenses  aurait  entraîné  le  maintien 
du  Cabinet  précédent,  ce  qui  n'allait  pas  sans  offrir 
quelques  désavantages,  pas  tant  à  cause  de  leur  per- 
sonnalité que  parce  qu'elle  aurait  équivalu  à  une 
menace  d'application  immédiate  du  programme  de 
réfection  maritime.  Gomme  cela  n'était  pas  possible, 
il  n'y  avait  qu'à  appeler  l'homme  qui  a  eu  le  courage 
de  s'opposer  à  cette  politique  et  M.  Villaverde  n'a  pas 
hésité  à  abandonner  le  poste  honorifique  de  Président 
de  la  Chambre  pour  prendre  en  main  celui  plus  pénible 
de  Président  du  Conseil.  La  tâche  entreprise  va  être 
rude,  mais  M.  Villaverde  a  su  mener  à  bien  des  tra- 
vaux tout  aussi  fatigants  et  nous  espérons  qu'il  réus- 
sira comme  avant,  non  seulement  dans  son  rôle  de 
défenseur  du  budget,  mais  dans  celui  de  restaurateur 
du  prix  du  change  espagnol.  Sa  connaissance  des  ques- 
tions monétaires  et  économiques  et  son  amour  du  tra- 
vail nous  sont  un  sûr  garant  de  ses  efforts  pour  ramener 
la  normalité  dans  cette  situation  troublée. 

Comme  le  nouveau  Cabinet  est  une  représentation 
des  deux  partis  formant  la  majorité,  la  distribution 
des  portefeuilles  a  été  plus  longue  que  ce  qu'on  avait 
pensé,  par  ce  qu'on  devait  tenir  compte  des  aptitudes 
de  chacun  et  de  ses  états  de  service.  En  outre,  il  a  été 
adjugé  un  portefeuille  à  un  représentant  des  tétouanis- 
tes,  qui  s'étaient  maintenus  irréconciliables  jusqu'à 
présent.  Voilà  un  groupe  opposant  de  moins. 

Comme  la  session  va  être  close  par  décret,  nous 
n'aurons  pas  de  débats  jusqu'au  mois  d'octobre  ;  pen- 
dant ce  temps  M. Villaverde  e!  le  Ministre  des  Finances, 
le  sympathique  M.  Gonzalez  Besada,  pourront  mettre  à 
point  les  projets  budgétaires  et  tout  ce  qui  s'ensuit. 

La  Bourse,  quoiqu'elle  fût  en  vacances,  s'attendait  à 
l'entrée  de  M.  Villaverde  aux  affaires,  et  elle  l'a  saluée 
e\  ec  une  hausse  de  plus  de  1  0/0  sur  la  Dette  intérieure. 
La  Dette  amortissable  a  haussé  également,  mais  moins. 
La  spéculation  a  mis  à  profit  les  espérances  que  fait 
naître  l'élévation  de  M. Villaverde  aux  hautes  fonctions 
qu'il  occupe  depuis  "ce  jour  et  se  dispose  à  atteindre 
des  cours  plus  hauts.  Les  autres  valeurs  ont  été  fermes 
par  ricochet  et  le  cours  du  change,  qui  donnait  tant  de 
soucis  depuis  quelques  jours,  a  perdu  1  0/0  sur  des 
offres  réitérées.  C'est  une  bonne  affaire  pour  les  inté- 
ressés dans  le  syndicat  qui  a  acheté  dernièrement  des 
sommes  assez  importantes  au  dessus  de  37  0/0.  11  faut 
espérer  que  ce  mouvement  s'accentuera  encore. 

La  place  est  bien  disposée,  car  la  plupart  des  posi- 
tions ayant  été  liquidées  pour  une  cause  ou  pour  une 
autre,  ies  spéculateurs  sont  prêts  à  entrer  dans  la  lice 
et  en  fait,  aujourd'hui,  les  agents  et  les  professionnels 
ont  travaillé  de  toutes  leurs  forces,  et  malgré  leur  nom- 
bre réduit,  le  chiffre  des  affaires  traitées  à  été  très 
important.  Heureusement  pour  les  intéressés,  car  pen- 
dant la  semaine  il  n'y  a  eu  qu'une  vingtaine  de  mil- 
lions de  Dette  i  0/0  à  terme  et  à  peine  6.000.000  au 
comptant  ;  c'est  peu  de  chose,  mais  à  présent  il  va  y 
avoir  quelques  jours  de  bonnes  affaires. 

Au  bilan  de  la  Banque  cCEspagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  —  argent  0.6  millions  ; 
escomptes  commerciaux  4.7;  -f-  avances  commerciales 
2.4;  —  circulation  3.9. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 
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29  juin  6  juil.   18  juil.  20 juil. 

4  0/0  Intérieur                   77  05  76  5)      76  75  78  10 

5  0/0  Amortissable               96  75  97  10      97  60  98  25 

Banque  d'Espagne  .'.     481  ...  472  50     475  ..  475  .. 

—     Hypothécaire...     177  75  174  50     17i  ..  175  50 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     442  50  432..     436..  439  50 

Chèques  sur  Paris               37  75      37    36  50 

—        Londres   34  38 

Cédules  hvpothéc.  5  0/0.     102  00  103  

—             4  0/0.     101  45  101  65     101  65  101  55 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  1"  juillet  1903  {26  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
exp). 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  lliel  . 

2-070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

28  504.634 
8.419.436 
499  530 
617.197 

1.561. 211 

6.586.863 

Pesetas 

29.870. 162 
8-958.574 
345.478 
593.306 

1.257.227 
6.  wr, 

Pesetas 

30.929.912 
9  318.477 
378  651 
663.762 

1.226.224 
7.133.12'J 

Pesetas 

31.472.353 
9.827.6S3 
1116.873 
684.140 

1.305-401 
7486.6*0 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Ahnansa  Valence 

Total  Nord  île  l'Esp.. 

3.657 

15.88j).;92S 

17.158  371 

19.680.155 

51.183.094 

1.067 

3.650 
296 

9.678.452 

41.7X2  392 
1.584.878 

9.445.112 

44.766.861 
1.646.866 

10.732.390 

48. 8 27. 562 
1.790.387 

10  525.251 

49.689.957 
2.131.566 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Nouveau  Ministère.  —  Le  nouveau  Cabinet  a  été 
constitué  comme  suit  : 
Présidence  du  Conseil,  M.  Alllaverde  ; 
Affaires  étrangères,  le  comte  de  San  Bernardo; 
Justice,  M.  Santos  Guzman; 
Guerre,  le  général  Martitcgui  ; 
Marine,  M.  Cobian  ; 
Finances,  M.  Besada; 
Intérieur,  M.  Garcia  Alix; 
Instruction  publique,  M.  Bugaxal; 
Agriculture,  M.  Gasset. 

Le  comte  de  San  Bernardo,  le  nouveau  ministre  des  affaires 
étrangères,  est  sénateur  à  vie.  Il  a  été  maire  de  Madrid. 

Le  général  Martitegui,  ministre  de  la  guerre  qui  fut  aide 
de  camp  de  la  reine  régente,  a  rendu  de  brillants  services 
à  Cuba. 

M.  Cobian,  ministre  de  la  marine,  est  avocat.  Il  s'est  fait 
remarquer  à  la  Chambre  dans  la  discussion  des  questions 
intéressant  la  guerre  et  la  marine. 

M.  Santos  Guzman,  ministre  de  la  justice,  a  été  le  chef  du 
parti  espagnol  à  Cuba. 

M.  Bugaxal,  ministre  de  l'instruction  publique,  était,  avant 
sa  nomination,  procureur  près  la  Haute  Cour  de  justice. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  22  juillet  1903. 

Le  Marché  s'est  beaucoup  raffermi  depuis  l'arrivée  de 
M.  Villaverdc  au  pouvoir. 

L'Intérieure  clôture  à  77  95  ;  le  change  sur  Paris  est  à 
36  45. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Borne,  21  juillet  1903. 
La  mort  du  Pape.  —  Fermeté  des  bourses.  --  La  situation  du  Trésor. 
—  Excédents  des  exercices  budgétaires. 

Le  Pape  Léon  XIII  est  mort  le  20  juillet,  vers  5  heu- 
res, âgé  de  quatre-vingt-quatorze  ans. 

Depuis  quinze  jours,  les  Italiens  ne  s'étaient  plus 
occupés  que  des  phases  de  la  maladie  du  Saint-Père. 


Aujourd'hui  toute  leur  attention  est  absorbée  par  les 
péripéties  des  obsèques  et  la  préparation  du  Conclave. 
Leur,  émotion  ne  dépasse  pas  le  niveau  d'une  respec- 
tueuse curiosité.  Le  Gouvernement,  comme  la  nation, 
semble  se  désintéresser  du  choix  du  successeur  de 
Léon  XIII  et  limite  sa  tâche,  en  cette  circonstance,  au 
maintien  de  l'ordre  public.  Il  le  fait  cependant  avec  un 
tact  et  un  dévouement  qui  faciliteront  la  reprise  des 
bons  rapports  entre  le  Quirinal  et  le  Vatican.  Léon  XIII 
avait  ébauché  ce  rapprochement,  il  est  à  souhaiter 
que  son  successeur,  quel  qu'il  soit,  mène  cette  œuvre 
;'i  bonne  fin. 

En  dépit  des  préoccupations  causées  par  les  événe- 
ments du  Vatican,  on  a  constaté*,  cette  semaine  une 
activité  inusitée  dans  les  Bourses  du  royaume. C'est  un 
indice  que  la  fermeté  des  cours  de  nos  principales  va- 
leurs se  maintiendra  pendant  tout  l'été,  jusqu'à  la 
reprise  accoutumée  qui  accompagne  l'automne. 

L'n  des  principaux  facteurs  de  la  bonne  tenue  des 
Bourses  est  l'excellente  situation  dans  laquelle  se  trouve 
le  Trésor. D'après  la  Correspondance  il 'Halle ,  la  situation 
de  la  Caisse  publique  au  30  juin  était  fort  satisfaisante 
et  a  permis  au  Trésor  de  faire  face  aux  paiements  de  la 
rente  échue  le  1CL'  de  ce  mois,  sans  recourir  aux  moyens 
extraordinaires. 

Les  fonds  de  caisse  de  la  Trésorerie  provinciale  dé- 
passe 159  millions;  celui  de  la  Trésorerie  centrale  dé- 
passe 21  millions. 

On  possède  aussi  les  fonds  nécessaires  pour  les 
paiements  à  l'étranger,  et,  d'autre  part,  les  Bons  du 
Trésor  restent  inférieurs  d'environ  100  millions  à  la 
limite  normale  autorisée  par  la  loi. 

Les  deux  derniers  exercices  financiers  ont  laissé  au 
Trésor  des  disponibilités  importantes.  L'exercice  1901- 
1902  a  laissé  un  excédent  de  recettes  sur  les  dépenses 
de  32  millions  de  lire  auxquelles  sont  venus  s'ajouter 
90  millions  de  l'exercice  qui  s'est  clos  au  30  juin  der- 
nier. Ce  sont  donc  82  millions  sur  lesquels  on  peut 
compter,  au  moins  en  grande  partie,  pour  faire  face 
aux  projets  restés  en  suspens  et  à  d'autres  qui  sont  en 
gestation. 

Il  ne  faudrait  pas  croire  que  les  exercices  suivants 
donneront  les  mêmes  résultats.  Dans  le  dernier  exer- 
cice, l'Etat  a  encaissé  94  millions  de  droits  d'entrée  sur 
le  blé,  chiffre  qui  ne  sera  pas  atteint  dans  l'exercice 
actuel. 

Dans  l'exercice  en  cours,  il  y  aura  à  déduire  7  mil- 
lions de  dépenses  pour  compléter  l'abolition  du  droit 
sur  les  farines,  2  millions  1,  2  comme  conséquence  du 
nouveau  cadastre  en  quelques  provinces,  1  million 
pour  travaux  maritimes,  de  8  à  10  pour  la  réduction 
des  tarifs  de  chemins  de  fer  et  4  ou  5  autres  millions 
pour  travaux  publics,  à  propos  desquels  sont  aug- 
mentées les  inscriptions. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  anciens  excédents  sont  là  et 
améliorent  infiniment  la  situation  présente. 

Le  chiffre  exact  de  recettes  du  Trésor  pour  l'exercice 
1902-1903  est  1.513.952.826  lire,  supérieur  de  41.384.400 
lire  au  chilfre  de  l'exercice  précédent  et  de  28.251.820 
lire  aux  prévisions  budgétaires. 


Informations  Économiaues  et  Financières 

Le  Projet  de  Conversion.  —  Voici  le  texte  du  projet  de 
conversion  des  Bentes  5,  4  50  et  4  0/0  en  3  1/2  0/0  : 

Article  premier.  —  Le  Ministre  du  Trésor  est  auto- 
risé à  annuler  les  titres  de  la  rente  consolidée  5  500  0 
net,  inscrite  au  (  Irand-Livre  de  ta  Dette  publique,  en 
offrant  aux  porteurs  le  remboursement  à  100  lire  ou 
l'échange  de  4  lire  50  de  rente  contre  3  lire  50  net  du 
consolidé  créé  par  la  loi  du  12  juin  1902,  augmenté 
d'une  prime  à  établir,  conformément  aux  dispositions 
de  L'article  14  suivant,  pour  chaque  100  lire  de  capital 
nominal  couvert  i . 

Aux  renies  .">  50  nel  à  inscrire  au  Grand-Livre  dé  la 
Dette  publique  par  l'effet  dudil  échange,  sont  applica- 
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Lies  toutes  h>s  dispositions  contenues  dans  ladite  loi. 

Le  MitiishT  du  llrésor  pourra,  pour  celte  rente,  ;i < l- 
mottre  le  paiement  trimestriel  des  intérêts,  même  poul- 
ies titres  au  porteur  et  y  pourvoir,  eonrorniénu'iit  à  ce 
qui  a  été  t'ait  pour  la  rente  ."i  r>0  déjà  émise. 

Article  2.  —  Aux  renies  du  consolidé  'i  56  assignées, 
pour  l'exemption  de  l'augmentation  dé  Fini]  iÔI  de  §©0/0, 
aux  o'uvres  de  bienfaisance,  conformément  à  l'ar- 
ticle 2,  paragraphe  4.  de  la  loi  du  22  juillet  1894,  en 
représentation  des  rentes  consolidées  5  cl  :!  Il  0  possé- 
dée- à  celte  époque  par  ces  œuvres,  —  l'option  est  offerte 
cuire  Le  remboursemenl  de  LOO  lire  pour  \  50  de  rente 
ou  la  livraison  de  3  50  de  nouvelle  renie  contre  'i  50  de 
laTcntc  à  annuler  :  le  supplément  d'une  lire  de  rente 
sera  pavé  à  part,  par  le  Trésor,  à  la  même  échéance  du 
consolidé  3  50  0/0. 

Sur  les  annuités  .supplémentaires  à  paver  aux  œu- 
vres publiques  de  bienfaisance  par  l'effet  du  paragra- 
phe précédent,  sera  dû  l'impôt  sur  la  richesse  mobi- 
lière, dans  les  limites  établies  par  l'article  2  de  la  loi 
du  23  juillet  1894. 

Article  3.  —  Les  dispositions  do  l'article  précédent 
sont  les  mêmes  pour  les  rentes  du  consolidé  4  50  ap- 
partenant aux  fonds  de  bienfaisance  et  de  religion  de 
la  ville  de  Rome,  en  tant  qu'elles  auront  été  remises  en 
subrogation  du  consolidé  5  0  0  par  l'effet  de  l'article 
déjà  cité  de  la  loi  du  22  juillet  1894  et  qu'elles  sont 
appliquées  à  des  œuvres  de  bienfaisance  ou  en  ayant  le 
caractère,  y  compris  les  rentes  affectées  au  service  des 
pensions  monastiques  dont  le  capital,  selon  les  termes 
de  l'art.  15  de  la  loi  du  30  juillet  1890  est  déjà  acquis  à 
la  bienfaisance. 

A  rticle  i.  —  Les  rentes  du  consolidé  4  50  appartenant 
en  propre  à  la  Caisse  de  Dépôts  et  prêts  ;  les  rentes  de 
ce  même  consolidé  appartenant  au  fonds  pour  le  culte 
et  au  fonds  de  bienfaisance  et  de  religion  de  la  ville  de 
Rome,  —  pour  ces  dernières,  en  tant  qu'elles  sont  appli- 
quées au  culte  ou  à  des  objets  en  ayant  le  caractère,— 
seront  soumises  immédiatement  à  la  conversion  en 
rente  consolidée  3  50  pour  chaque  unité  de  rente  4  50. 

Article  5.  —  Afin  de  hâter  l'augmentation  des  traite- 
ments des  curés,  de  900  à  1.000  lire,  dont  parle  l'ar- 
ticle l",  paragraphe  2,  delà  loi  du  4  juin  1899,  le  Trésor 
de  l'Etat,  à  partir  du  Ie"  janvier  1904,  versera  annuel- 
lement la  somme  d'un  million  délire  à  l'Administration 
du  fonds  pour  le  culte. 

Quand  l'administration  du  fonds  pour  le  culte  sera 
en  mesure  de  pourvoir  par  ses  propres  moyens  à  ladite 
augmentation,  la  part  contributive  de  l'Etat  devra, 
d'année  en  année,  diminuer  en  proportion,  jusqu'à  dé- 
charge de  la  somme  totale  d'un  million  de  lire. 

Article  6.  —  Le  fonds  de  bienfaisance  et  de  religion 
de  la  ville  de  Rome  est  dispensé  de  l'obîifeatïen de  ver- 
ser au  Trésor  de  l'Etat  l'annuité  de  85.519  lire  20  pour 
la  conservation  et  l'entretien  des  monuments,  bibliothè- 
ques, musées  et  objets  d'art,  et  de  l'obligation  de  verser 
au  fonds  pour  le  culte  la  contribution  de  39.400  lire  poul- 
ies dépenses  d'administration. 

Article  7.  —  Les  propriétaires  des  rentes  consolidées 
4  50,  non  considérés  dans  les  articles  •>,  3  et  4  de  la 
présente  loi  et  qui,  dans  un  délai  de  six  jours  à  courir 
de  la  date  qui  sera  fixée  par  décret  royal',  n'auronl  pas 
déclare,  selon  le  mode  établi  par  le  décret  même,  de- 
mander le  remboursement  du  capital,  seront  considérés 
comme  acceptant  l'échange  de  la  rente  4  50  net  on  3  50 
net.  La  date  de  remboursement  sera  indiquée  clans 
ledit  décret  royal. 

Article  8.  —  Sur  les  titres  consolidés  4  50  0/0  pour 
lesquels  te  remboursement  aura  été  exigé,  il  sera  payé 
conjointement  avec  le  capital  correspondant  à  100  lire 
par  4  50  de  rente,  l'intérêt  dû  à  ces  titres  jusqu'au  jour 
fixe  pour  le  remboursement. 

Aux  propriétaires  des  titres  S  50  0  0  qui,  dans  le 
délai  de  six  jours,  n'auront  pas  présenté  de  demande 
de  remboursemenl  el  q,ui  auront,  par  suiie,  accepté 
tacitement  l'échange  en  3  50  net,  seront  remis  Lsjs  titres 
correspondants  du  nouveau  consolidé  avec  jouissance 


du  semestre  ou  (lu  trimestre  suivant,  selon  qu'il  s'agira 
de  litres  au  portour  ou  nominal  ils,  avec  le  paiement  : 

in  du  montant  des  intérêts,  à  raison  de  'i  50,  courus 
jusqu'à  l'échéance  du  terme  lixé  pour  l'option,  et  des 
inlérèls,  à  raison  de  3  50,  courus  dudit  jour  à  la  pro- 
chaine échéance  trimestrielle  ou  semestrielle  de  la 
rente  3  50  assignée  par  l'effet  de  la  conversion  ; 

6)  du  montant  de  la  prune  indiquée  dans  l'article  14 
de  la  présente  loi,  montant  à  déterminer  par  le  décrel 
royal  dont  parle  l'article  précédent. 

Article  9.  —  Le  Ministre  du  Trésor  es1  aulorisé  à 
procéder,  avec  la  modalité,  les  primés  el  dans  les  ter- 
mes qui  seront  établis  par  décret  royal,  à  la  conver- 
sion, même  partielle,  des  renies  consolidées  5  0/0  brut 
et  4  0  0  net  inscrites  au  Grand-Livre  de  la  Dette  pu- 
bliques, en  rentes  du  consolidé  3  50  net  créé  par  la  loi 
du  12  juin  1902,  sur  la  base  de  3  50  de  rente  nette 
pour  chaque  unité  de  rente  5  0  11  brut,  et  4  0/0  net. 

La  quotité  des  primes  sera  déterminée  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'article  fil  suivant,  pour 
chaque  100  lire  de  capital  nominal  converti. 

Aux  rentes  du  consolidé  3  50  net  à  inscrire  au  Grand- 
Livre  de  la  Dette  publique,  par  l'effet  de  la  conversion 
considérée  dans  l'article  présent,  sont  applicables  les 
dispositions  contenues  dans  la  loi  du  12  juin  1902. 

Le  Ministre  du  Trésor  pourra,  pour  cette  rente,  ad- 
mettre le  paiement  trimestriel  des  intérêts  également 
pour  les  titres  au  porteur  et  y  pourvoir,  conformément 
à  ce  qui  a  été  fait  pour  la  rente  3  50  déjà  émise. 

Article  10.  —  Les  rentes  consolidées  5  0/0  brut  et 
4  0/0  net,  appartenant  en  propre  à  la  Caisse  de  Dépôts 
et  prêts  et  au  fonds  pour  le  culte  seront,  à  partir  de  la 
date  dudit  décret,  assujetties  directement  à  la  conver- 
sion en  rente  consolidée  3  50  pour  chaque  unité  de 
rente  5  et  4  0/0. 

Article  II.  —  Pour  les  personnes  qui  n'ont  pas  la 
libre  administration  de  leurs  biens,  l'acceptation  do  la 
conversion  en  consolidé  3  50  des  rentes  4  50,  5  et  4  0/0, 
ou  la  demande  de  remboursement  faites  par  les  tu- 
teurs, curateurs  et  administrateurs  respectifs,  seront 
considérées  comme  actes  de  simple  administration  et 
pourront  avoir  leur  plein  effet  sans  autorisation  spé- 
ciale et  sans  aucune  formalité  judiciaire. 

Si  Le  remboursement  est  demandé,  la  somme  corres- 
pondante devra  être  versée  directement  à  la  Caisse  de 
Dépôts  et  prêts  comme  dépôt  volontaire  pour  le  rem- 
ploi régulier,  selon  la  procédure  normale. 

Seront  également  considérées  comme  actes  de  simple 
administration,  pour  tous  leurs  effets,  la  réception  et  la 
réunion  ou  aliénation  subséquentes  des  résidus  de 
rentes  3  50  0/0  non  susceptibles  d'inscription  auGrand- 
Livre  de  la  Dette  publique,  résultant  de  la  conversion 
dès  consolidés  4  50,  5  et  4  6/0  appartenant  aux  person- 
nes incapables,  dans  l'intérêt  desquelles  la  conversion 
aura  été  acceptée,  sauf  l'obligation  du  remploi  du  mon- 
tant des  primes  assignées  et  du  produit  de  la  susdite 
aliénation. 

La  femme  mariée  pourra  accepler  la  conversion  ou 
demander  le  remboursement,  sans  l'autorisation  du 
mari. 

Article  12.  —  En  ce  qui  concerne  les  renies  4  50,  5  et 
4  (i  il,  sujettes  à  usufruit,  L'option  pour  le  rembour- 
sement du  capital  devra  être  faite  d'accord  avec  le 
propriétaire  et  l'usufruitier  ;  si  elle  est  faite  par  un 
seul,  le  Trésor  sera  libéré  de  toute  obligation  après 
avoir  versé  le  capital,  à  la  date  fixée  pour  le  rembour- 
sement, à  la  Caisse  de  Dépôts  et  prêts. 

Il  en  résulte  :  soit  que  l'usufruit  ait  cessé  ou  que  la 
nue-propriété  ait  été  consolidée  entre  les  mains  de 
l'usufruitier,  ils  auront  respectivement  le  droit  de  retirer 
le  capital  versé  en  même  temps  que  les  intérêts  dus, 
lequel  capital  et  lesquels  intérêts  seront  considérés 
comme  dépôts  volontaires. 

Article  13.  —  Tojis  les  actes  el  documents  à  produire, 
soit  pour  la  conversion,  soit  pour  le  remboursement 
de  renies  consolidées  4  50,  5  et  4  0/0  à  convertir  en 
vertu  de  la  présente  loi  et  tout  acte  à  remettre  par  les 
Administrations  do  l'Etat  en  vue  do  ces  opérations, 
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seront  exempts  du  droit  de  timbre  et  d'autorisation 
gouvernementale  et,  s'il  le  faut,  admis  à  l'enregis- 
trement gratuit,  à  condition  qu'ils  n'auront  de  valeur 
-que  pour  les  effets  de  la  présente  loi. 

Le  passage  gratuit  des  timbres  des  titres  4  50,  5  et 
4  0/0  sera  admis  sur  les  titres  3  50  remis  par  l'effet  de 
la  conversion,  sauf  le  paiement  supplémentaire  de 
taxe,  si  le  porteur  demande  un  nombre  plus  grand  de 
«es  derniers. 

Article  14.  —  Le  Ministre  du  Trésor  est  autorisé  à 
aliéner,  aux  meilleures  conditions,  la  rente  consolidée 
3  50  0  0  dans  la  mesure  nécessaire  pour  le  rembourse- 
ment éventuellement  demandé,  pour  les  opérations 
nécessitées  par  la  présente  loi,  sauf  la  faculté  d'utiliser 
alors,  et  dans  ce  but,  les  disponibilités  ordinaires  de 
caisse. 

Au  paiement  des  primes  concédées  aux  porteurs  des 
titres  non  remboursés,  et  des  autres  distributions  rela- 
tives aux  opérations  à  accomplir  par  l'effet  de  la  pré- 
sente loi,  il  sera  pourvu  par  (les  moyens  de  trésorerie, 
dans  la  limite  maxima  de  3  lire  de  dépense  par  cha- 
que 100  lire  de  capital  nominal  remboursé  ou  converti, 
considéré  complètement  en  rapport  avec  les  porteurs 
privés;  sauf  le  remboursement  nécessaire  au  moyen 
d'émissions,  même  au-dessous  du  pair,  de  bons  du  Tré- 
sor à  longue  échéance,  du  tvpe  autorisé  par  la  loi  du  7 
juillet  1901. 

Article  13.  —  Dans  le  budget  du  Ministre  du  Trésor 
pour  l'année  1903-1904  et  les  suivantes,  il  sera  inscrit 
une  dépense  extraordinaire  de  1.000.000  délire,  à  vue 
(l'œil,  pour  la  fabrication  et  l'émission  des  titres  de  rente 
consolidée  3  50  0/0,  nécessitée  par  les  opérations  de 
conversion  autorisées  par  la  présente  loi,  et  on  pré- 
voiera  les  dépenses  extraordinaires  dépendant  de  la 
conversion  elle-même,  dépenses  distinctes  de  celles 
dont  on  a  parlé  à  l'article  précédent. 

Article  16.  —  La  Direction  générale  de  la  Dette  pu- 
blique est  autorisée  à  délivrer  les  titres  au  porteur  de 
consolidé  3  50  0/0,  à  émettre  à  partir  de  la  date  de  la 
présente  loi,  avec  les  signatures  imprimées  en  fac-si- 
milé. 

A  l'impression  deces  signatures  assistera  un  représen- 
tant de  la  Cour  des  comptes. 

Article  17.  —  Sùr  les  résultats  et  sur  toutes  les  dé- 
penses de  la  conversion  à  opérer  seront  présentés,  au 
Parlement,  des  rapports  distincts  pour  les  divers  conso- 
lidés. 


Caisses  d'Epargne  postales.  —  Situation  au  31  décembre 
1902  : 

Livrets  encours  fin  novembre  Nombre  4.633.G36 

—      émis  dans  le  mois  de  décembre.      —  40.183 


—  4.673.819 

—  éteints  courant  décembre   —  11.141 

—  en  cours  au  31  décembre   —  4.662.678 

Dépots  à  la  fin  de  décembre  Lire   760.767.273  46 

—  du  mois  de  décembre   —       55.450.222  48 

816.217.495  94 

Remboursements  en  octobre          —       32.628.221  58 

Restait  au  31  octobre   —      783.589.k74  36 


L'Industrie  du  coton  en  Italie.  —  D'après  les  dernières 
informations  qui  ont  été  recueillies  par  le  Bulletin  de  la 
Chambre  de  la  Chambre  de  Commerce  française  de  Milan, 
cette  industrie  emploierait  actuellement  135.000  ouvriers  au 
moins,  dont  125. CÔJ  environ  dans  la  filature  et  le  tissage,  et 
le  reste  dans  les  fabriques  de  ouate  et  de  coton  hydrophile  ; 
dans  les  établissements  de  teinture,  de  blanchissage,  d'ap- 
prêt et  d'impression  des  filés  et  des  tissus. 

La  force  motrice  utilisée  dans  les  établissements  en  exploi- 
tation est  de  78.000  chevaux  dynamiques  environ,  dont  plus 
de  39.C00  fournis  directement  par  les  moteurs  à  vapeur, 
34.000  fournis  directement  par  des  moteurs  hydrauliques  et 
4.500  par  le  moyen  de  conducteurs  électriques. 

Le  nombre  total  des  broches  est  de  2.111.000,  dont  1  mil- 


lion 879.000  pour  la  filature  et  232.000  pour  le  tordage.  Au 
total,  on  a  78.000  métiers,  dont  plus  de  CO.000  mécaniques; 
les  autres  en  partie  Jacquard  et  en  partie  simples,  à  main, 
réunis  dans  de  véritables  établissements.  Dans  ce  chiffre  ne 
sont  pas  compris  les  métiers  exploités  individuellement  par 
des  tisserands  dans  leurs  habitations  et  pour  leur  propre 
compte;  leur  nombre  est  considérable. 

La  dernière  statistique  officielle  avait  été  faite  en  1876.  De- 
puis lors,  bien  qu'un  quart  de  siècle  se  soit  à  peine  écoulé, 
d'immenses  progrès  ont  été  faits  dans  cette  industrie  :  le 
nombre  des  ouvriers  a  plus  que  doublé,  la  force  motrice  s'est 
sextuplée,  celle  à  vapeur  est  douze  fois  plus  importante  qu'elle 
ne  l'était  vingt-cinq  ans  plus  tôt. 

Le  nombre  des  broches  s'est  presque  triplé,  ayant  aug- 
menté de  764.000  à  2.000.000  et  plus,  et  on  constate  la  même 
proportion  dans  le  nombre  des  métiers  qui,  en  1876,  don- 
naient un  total  de  27.000,  dont  14.CO0  seulement  méca- 
niques. 

Ces  quelques  données  suffisent  pour  démontrer  les  progrès 
faits  par  l'industrie  du  coton  en  Italie.  Mais  ces  progrès  pa- 
raissent encore  plus  considérables  si  l'on  tient  compte  des 
perfectionnements  introduits  clans  les  machines  pour  la  fila- 
ture et  le  tissage,  perfectionnements  qui  ont  contribué  à 
augmenter  de  beaucoup  la  production. 


C  ourrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  23  juillet  1903. 

Le  marché  est  actif.  Quelques  réalisations  se  sont  produites 
sur  les  valeurs  de  banque,  mais  elles  ont  été  facilement  ab- 
sorbées. Valeurs  industrielles  en  reprise. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  32  ;  Méridionaux,  G9i  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à 476  ...  Banque  Nationale  1.026  ... 


RUSSIE 


Les  Chemins  de  fer  russes.  —  D'après  les  données- du 
Ministère  des  Voies  de  Communication,  qui  viennent  de 
paraître  pour  1902,  la  longueur  totale  du  réseau  des  chemins 
de  fer  russes,  non  compris  les  voies  ferrées  de  Finlande, 
a  atteint:  en  1898,  41.114  verstes  ;  en  1899,  45.088  ;  en  1900, 
49.701;  en  1901,  52.673,  et,  en  1902,  53.518  verstes;  de  sorte 
que  pendant  les  cinq  dernières  années,  la  longueur  du  réseau 
a  augmenté  de  12.404  verstes  ou  de  30  0/0.  En  1902,  elle  ne 
s'est  augmentée  que  de  845  verstes,  soit  moins  de  7  0/0.  De 
ces  12.404  verstes,  il  a  été  construit  par  l'Etat  5.238  en  Europe 
et  4.202  en  Asie.  Par  des  Sociétés  privées,  il  a  été  construit 
2.964  verstes. 

Le  transport  pendant  les  cinq  dernières  années  a  été  :  ' 


Années  Voyageurs  Marchandises 

(Pouds) 

1898   78.411.372  6.135.613.000 

1899    82.565.184  6.677.254.000 

1900    91.536.903  7.390.642.000 

1931'  '    104.462.959  7.349.694.000 

1902   109.019.682  7.663.706.000 


Pour  les  voyageurs,  l'augmentation  est  de  30.608.310  ou  de 
31  0/0,  soit  en  proportion  avec  l'augmentation  de  la  longueur 
du  réseau.  Quant  aux  marchandises,  il  y  a  augmentation  de 
1.528.093.000  pouds  ou  environ  25  0/0.  La  diminution  du 
transport  des  marchandises  en  1901  a  été  causée  par  la  mau- 
vaise récolte  de  cette  année. 

Les  recettes  brutes  de  tout  le  réseau  ont  été  : 


Recettes  Par 

Années  totales  verste 

(Roubles) 

I8P8    471.687.851  11.768 

1899. '..    503.020.257  11.601 

1900   557.736.331  11.574 

1901   573.966.572  11.104 

1902   592.553.471  11.055 


Les  recettes  brutes  de  tout  le  réseau  ont  donc  bien  accru, 
mais  par  verstes  elles  diminuent  chaque  année,  ce  qui  pro- 
vient des  nouvelles  lignes  construites  en  endroits  peu  peuplés. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Prochain  budget.  —  Le  Ministre  de?  Finances  a  com- 
muniqué au  Président  de  la  République  l'exposé  du  budget 
des  dépenses  pour  1904.  Il  prévoit  un  excédent  budgétaire 
réel,  bien  qu'il  ait  accordé  toute*  les  augmentations  de  dé- 
penses sollicitées  par  les  divers  Ministères.  L'adjectif  réel, 
se  demande  le  Brésil,  mettrait-il  en  cloute  les  excédents  an- 
térieurs ?  Ou  bien  veut-il  dire  que,  cette  fois,  toutes  les  dé- 
penses sont  réellement  fixées  de  telle  sorte  qu'il  n'y  ait  pas  de 
surprise  et  que  la  balance  des  recettes  et  des  sorties  donne 
bien  l'excédent  annoncé. 

Et  notre  excellent  confrère  répond  :  Jusqu'à  prêtent,  les 
crédits  pour  le  Congrès,  pour  les  secours  publics,  pour  la 
solde  de  l'armée,  le  corps  de  pompiers  et  la  brigade  de  police 
ne  figuraient  dans  la  proposition  de  budget  que  pour  la 
moitié  de  la  dépense  réelle.  Par  exemple,  le  crédit  pour  le 
Congrès  ne  prévoyait  toujours  qu'une  session  de  quatre  mois, 
alors  qu'elle  se  prolonge  invariablement  pendant  huit  mois. 
Il  en  résultait  des  insuffisances  de  crédits  qui,  finalement, 
absorbaient  tout  ou  partie  des  excédents  annoncés  et  qui 
constituaient  un  artifice  grâce  auquel  le  Congrès,  croyant 
avoir  de  la  marge,  pensait  pouvoir  créer  ou  augmenter  d'au- 
tres dépenses,  si  bien  qu'on  arrivait,  au  bout  de  l'exercice, 
avec  les  crédits  supplémentaires,  extraordinaires,  spéciaux, 
—  peu  importe  la  dénomination  qu'on  voudra  leur  donner,  — 
à  déséquilibrer  le  budget  en  absorbant  les  excédents  trop 
pompeusement  annoncés. 

Pourquoi  ne  pas  inscrire  carrément,  dans  le  projet  de 
budget,  la  totalité  des  crédits  qu'on  sait  indispensables? 
Pourquoi  tous  ces  détours"?  C'est  ce  que  la  nouvelle  adminis- 
tration s'est  demandé.  Et,  n'y  trouvant  pas  d6  justification, 
elle  aurait  décidé  de  nous  donner  des  réalités. 

Le  Ministre  des  finances,  tout  en  acceptant  les  augmen- 
tations de  dépenses  demandées  pur  les  Ministères,  a  l'excep- 
tion de  2.700  contos  pour  la  garde  civile,  signale  cette 
regrettable  tendance.  Il  montre  que  l'accroissement  de  dé- 
penses sur  le  budget  actuel  est  de  5.000  contos-papier  et  de 
plus  de  500  contos-or,  ce  qui,  à  vrai  dire,  n'a  rien  d'extraor- 
dinaire, étant  donné  que  les  services  d'hygiène  du  district 
fédéral  sont  passés  à  la  charge  de  l'Union,  que  la  réforme  de 
la  police  a  entraîné  de  nouvelles  charges  et  qu'enfin  les 
récents  emprunts  intérieur  et  extérieur  pour  les  travaux 
d'amélioration  du  port  sont  venus  augmenter  le  service  d'in- 
térêts et  d'amortissement  de  la  dette  publique. 

Toutefois,  il  se  peut  et  il  est  à  souhaiter  que  toutes  les 
augmentations  du  budget  ne  représentent  pas,  de  fait,  un 
accroissement  de  dépense  effectif,  si  les  divers  ministères  se 
sont  décidés  enfin  une  bonne  fois  à  demander  pour  chaque 
chapitre  le  crédit  qu'il  exige  en  réalité,  de  telle  sorte  que  leur 
dépense  soit  franchement  couverte  par  le  budget  ordinaire 
et  non  par  l'expédient  artificieux  des  crédits  supplémentaires 
et  extraordinaires.  La  somme  globale  des  dépenses  paraîtra 
d'abord  plus  élevée,  mais  elle  sera  du  moins  exacte  et  cela 
vaudra  mieux  qu)  d'entretenir  une  illusion  qui,  au  bout  du 
compte,  ne  trompe  plus  personne. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com 
merce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  mai 
des  six  dernières  années  et  pour  les  onze  premiers  mois 
des  six  exercices  : 

Mardi  andises 


Mai  Exportation  Importation  Balance 
(Eu  dollars) 

1898   111.283.435  53.584.651  +  57.698.; 84 

1899    93.841.247  70.160.373  4-  23.680.874 

1890   113.427.849  71.653.525  4-  41.774.324 

1901   124.567.911  78.642.703  4-  45.925.208 

1902   102.321.531  75.689.087  +  26.632.444 

1903   100.508.051  78.935.143  4-  21.572.908 


.  —  Amérique  1  !  i 


(  )nze  mois  de 

1897-  98   1.136.503.607  564.784.243  +  571.719  184 

1898-  99   1.130.629.075  635.391.180  4-  495.237^895 

1899-  1900   1.285.831.125  788.939.817  4-  496.891 .308 

1900-  01   1.384.990.728  754.767.508  4-  630.223  220 

1901-  02   1.292.478.918  830.205.894  4-  462.273  024 

1902-  03   1.324.493.293  943.597.194  4-  380.896.099/ 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  cl  sorties 

Mai                       Or  Argent 
(En  dollars) 

1898                      —   13.212.954         4  2.609  953 

1899                      —     1.021.010         4-  1.426.196 

1890                       4-     8.525.962         4-  3.605.105 

1901                      4-     8.328.3Î3         4-  1.640  754 

1902                       4-       471.354         4-  1.838.494 

1903                       4-   13.025.423         4-  535.229 

Onze  mois  de 

1897-  98   —  102.030.200  4-  22.049.611 

1898-  99   —  69.235.158  4-  23.696.093 

1899-  1900   —  671.117  4-  21.167.628 

1900-  01   —  14.950.111  4-  25.264.111 

1901-  02    4-  242.628  4-  20.052.923 

1902-  03   —  7.631.467  4-  20.580.561 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  22  juillet  1903. 
La  discussion  relative  au  traité  du  canal  de  Panama  se 
poursuit  sans  aboutir,  et  sans  même  avancer  beaucoup.  Le 
président  Marroquin  a  admis  que  le  traité  rencontrait  une 
forte  hostilité  dans  le  Congrès,  mais  il  a  ajouté  que  cette 
assemblée  était  venue  à  bout  de  difficultés  plus  gran  les  et 
qu'il  ne  fallait  pas  désespérer  d'arriver  à  une  solution.  Le 
bruit  court  que  si  le  traité  est  ratifié,  il  le  sera  sans  autre 
modification  que  cell)  de  l'article  stipulant  un  paiement  de 
dix  millions  de  dollars  par  les  Etats-Unis  à  la  Colombie  ; 
cette  somme  serait  ainsi  portée  à  vingt-cinq  millions  do 
dollars. 

Le  marché  est  très  irrégulier  et  les  valeurs  sont  lourdes. 
Les  Chemins  américains  ont  subi  une  forte  baisse,  mais  sont 
mieux  en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  6i  1/2,  Milwaukee,  141  1/2;  Erie,  30  ./.; 
Reading,  49  3/4;  Canadian  Pacific,  122  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 130  1/4;  Louisville,  106  3/4;  New- York  Central, 
115  ./.;  Union-Pacific,  76  1/2. 


MEXIQUE 

La  Réélection  du  Président  Porfirio  Diaz.  —  Comme 
nous  l'avions  déjà  annoncé,  la  Convention  Nationale,  c'est  à- 
d;ro  l'ensemble  des  délégués  de  tous  les  Etats  du  Mexique, 
vient  de  se  réunir  à  Mexico.  Le  but  de  cette  Convention  était 
de  soutenir  et  de  faire  une  imposante  manifestation  en  l'hon- 
neur de  la  réélection  de  M.  le  général  Diaz  à  la  présidence 
de  la  République.  Parmi  les  nombreux  discours  qui  furent 
prononcés,  nous  devons  citer  celui  de  M.  Francisco  Bulnes. 
Ce  discours  remarquable  quant  à  la  forme,  est  en  outre 
d'une  profonde  portée  politique.  L'orateur  a  nettement  et 
courageusement  envisagé  l'avenir,  et  déclaré  que  si  la  paix 
et  l'ordre  régnaient  grâce  au  général  Diaz,  il  ne  fallait  pas 
qu'ils  disparaissent  avec  lui.  Il  a  demandé  un  successeur  au 
Chef  d'Etat  actuel,  mais  ce  successeur  devra  être,  avant 
tout,  La  Loi. 

Voici  la  fin  de  cet  éloquent  discours  : 

«  J'ai  dit  que  le  régime  personnel,  détestable  comme  sys- 
tème, pouvait  être,  par  exception,  un  bon  régime.  Cette 
exception,  c'est  le  Gouvernement  du  général  Diaz.  Ses  succes- 
seurs, les  prétendants  au  régime  personnel,  rentreraient  dans 
la  règle  et  présideraient  à  un  régime  exécrable.  C'est  là  ce 
que  le  pays  redoute. 

Il  faut  que  le  pays  ait  confiance  en  son  chef  actuel  et  qu'il 
ait  confiance  aussi  en  lui-même,  ou  bien  il  faut  qu'il  renonce 
à  être  une  nation.  On  ne  peut  s'avouer  mineur  et  aspirer  à 
la  Souveraineté.  Que  le  Mexique  sache  son  histoire  !  Né  dans 
la  servitude,  sans  gloire,  sans  idées,  sans  fortune,  sans  ver- 
tus publiques,  sans  caractère  national,  il  a  passé  du  régime 
colonial  au  régime  actuel,  qui  n'est  pas  parfait,  mais  qui, 
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enfin,  est  un  régime  de  peuple  civilisé.  En  quatre-vingts  ans, 
il  a  franchi  des  siècles,  par  quels  chemins,  à  travers  quels 
précipices  ! 

Quoi  qu'il  en  soit,  ce  peuple  maltraité,  dégradé,  livré  si  long- 
temps au  vice  et  à  la  misère,  glorieux  parfois  et  toujours 
ambitieux,  a  marché  ;  il  a  atteint  l'arrièrc-garde  des  grands 
peuples.  Son  génie  lutélaire  a  toujours  élé  le  parti  libéral. 
En  1810,  les  libéraux,  c'étaient  les  insurgés;  en  1823,  les 
républicains;  en  1832,  les  fédéralistes;  en  1845  et  1848,  les 
modérés  ;  en  1856,  les  rouges.  A  chacune  de  ces  époques,  le 
parti  libéral  a  sauvé  le  pays  à  l'heure  suprême,  au  moment 
où  le  navire  allait  sombrer. 

Aujourd'hui,  le  destin  du  pays  est  lié  à  la  vie  du  général 
Diaz  qui  a  détruit  nos  haines,  nos  armes  de  guerre  civile, 
nos  misères,  nos  vanités,  notre  paresse.  Mais  s'il  ne  remplit 
pas  son  plus  grand,  son  suprême  devoir,  la  nation,  avant  de 
s'agenouiller  et  d'implorer  les  dieux,  devra  chercher  des  libé- 
raux jusque  dans  ses  entrailles.  Si  elle  en  trouve,  elle  sera 
sauvée. 

Et  elle  devra  chercher  aussi  des  conservateurs.  Libéral  ou 
conservateur,  que  le  Mexicain  nouveau  aime  avec  passion 
l'indépendance,  qu'il  veuille  le  progrès  ! 

En  somme,  la  réélection  est  bonne,  parce  qu'elle  permettra 
au  général  Diaz  de  compléter  son  œuvre,  d'accomplir  un  de- 
voir sacré,  d'organiser  nos  institutions  de  telle  sorte  que  la 
société,  à  l'avenir  et  pour  toujours,  dépende  de  ses  lois  et  non 
de  ses  hommes.  » 

Nos  lecteurs  savent  déjà  que  la  réélection  du  général  Por- 
firio  Diaz  a  été  iinaleinent  votée,  par  acclamations,  par  la 
Convention  Nationale. 


PARAGUAY 

La  Situation  financière.  —  Le  dernier  rapport  consu- 
laire du  commerce  et  de  1  industrie  de  la  République  du 
Paraguay  pour  l'année  1303  constate  que  les  conditions  finan- 
cières du  Paraguay  ne  se  sont  guère  améliorées  depuis  quatre 
ou  cinq  ans.  La  prime  sur  l'or  a  maintenu  un  oours  élevé 
uniforme,  le  plus  haut  étant  de  1.20O  0/0  et  le  plus 
bas  900  0/0. 

La  situation  de  la  Dette  britannique  est  la  suivante  : 

1000   Liv.  st.  988.852 

1901   957.415 

1902  ;  952.442 

L'amortissement  de  cette  Dette  a  donc  été  en  1902  de  4.973 
livres  sterling.  Le  service  de  la  Dette  comprenait  : 

Amortissement                        Liv.  st.  4.973 

Intérêt   17.892 

Commission   373 

Prime  sur  l'or   22.572 

Pendant  l'année  1901,  la  somme  employée  au  service  de  la 
Dette  s'est  élevé  à  195.472  liv.  st.  Le  montant  delà  dette  inté- 
rieure consiste  en  titres  de  la  Dette  intérieure  et  Bons  du 
Trésor  pour  un  total  de  12.751  liv.  st.:  une  somme  de  5.208 
livres  sterling  a  été  dépensée  au  service  de  cette  Dette 
pendant  l'année  1902.  En  1900,  la  Dette  llottantc  était  de 
43.232  liv.  st ,  mais  pendant  la  présente  année,  elle  a  été 
réduite  à  28.837  liv.  st.  Le  déficit  1899-1901  a  été  couvert  par 
1  Administration  de  la  Dette  publique  :  il  se  montait  à  71.454 
livres  sterling.  Le  déficit  pour  1902  n'est  pas  encore  connu. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  étranger  en  Chine  pendant  le  premier 
trimestre  1903.  —  Le  compte  rendu  des  douanes  chinoises 
pour  l'exercice  1903,  premier  trimestre,  vient  de  paraître.  Il 
est  en  progression  sur  le  précédent,  dont  les  recettes  totales 
avaient  été  de  5.110.785  H.  taëls  115  :  cette  portion  de  l'exer- 
cice annonce  6.3i6.256  H.  taéls  582,  soit  près  de  1.250.000 
II.  taèls  d'augmentation. 


Les  recettes  se  classent  de  la  façon  suivante 
1 


Droits  sur 


trimestre 
1903 


1C1  trimestre 
1902 


Importations   1.880.792,176 

Exportations   1.956.128,181 

Cabotage   323.516,582 

Opium   466.025,821 

ramage   219.620,430 

Transit   380.678,192 

Likin  sur  l'opium   1.119.495,200 

6.340.256,582 


1.588.066 
1.404.573 
279.948 
529.478 
143.084 
247.297 
918.335 


,972 
951 
007 
198 
.903 
,801 
,220 


5.110.785,115 


Il  y  a  augmentation  sur  toute  la  ligne,  à  Fexcfeption  de 
l'opium,  en  baisse  de  plus  de  60.000  H.  laëls. 

Pour  avoir  le  chiffre  net  de  la  valeur  du  commerce,  il  faut 
retrancher  du  montant  total  celui  de  1.020  drawbacks,  s'élc- 
rant  à  25.608.961  H.  taëls  : 

Voici  le  tableau  comparatif  des  divers  ports  à  traité,  pour 
les  mêmes  exercices  1902  et  1903  : 

1903  1902 

Hk.  Tls.  Hk.  Tls. 

Nioutchwang   74.148,278  11.104,622 

Chingwantao   53.723,774  19.472,863 

tientsin   308.857,224  255.523,381 

Chefoo   175.116,475  1  44.093,469 

Kiautschaou   74.712,975  35.368,402 

Chungking   68.525,088  93.712,241 

Ichang   38.130,015  146.333,630 

Shasi   6.190,161  1.790,407 

Yochou   12.140.766  694,049 

Hankiou   448.499.788  320.637,552 

Kiukiang   110.771,223  118.746,720 

Wuhu   274.000,667  92.454,592 

Nanking   49.125,488  52.478,372 

Chinkiang   279.865,270  239.963,024 

Shanghai..   2.419.582.102  1.811.456,450 

Soutcheou   11.993,829  8.785,667 

IlangU-héou   110.271,750  101.102,167 

Ningpo   138.485,726  118.251,23:] 

Wenchov,-   12.042,691  6.928,936 

Santuao   73,390  162,019 

Foutchéou   202.016,400  182.161,418 

Ainov   203.281,400  165.382,225 

Swatow   399.997,899  389.421,650 

Canton   680.303,820  596.424,527 

Samshui   26.456,801  23.661,333 

Kongmoon   10.210,982  8.829.615 

Kumchuk   7.982,904  6.754,416 

Wuchou   72.848,624  61.665,752 

Kiungchow   41.960,933  57.025,87(1 

Pakhoi   34.905,198  39.796,901 

Totaux   6.346.256,582  5.110.785,115 

A  signaler  les  progrès  rapides  de  Ckingwangtao,  qui  dé- 
bute en  figurant  par  5.780  H.  taëls  881  au  troisième  trimes- 
tre 1902  ;  atteint  9.414  IL  taëls  965  pendant  le  quatrième 
trimestre,  et  monte  ici,  premier  trimestre  1903,  à  53.723 
II.  taëls.  Le  nouveau  port  de  Yotcheou  dépasse  Kongmoun, 
"Wenchow,  Soutcheou  et  atteint  le  double  de  Shasi,  qui 
serait  bon  dernier  dans  les  recettes,  s'il  n'était  sauvé  par  le 
port  de  Santuao,  nouvellement  ouvert. 

L'augmentation  des  recettes  porte  sur  les  ports  de  Niou- 
tchwang,  Chingwantao.  Tientsin,  Chefoo, Kiautschaou,  Shasi, 
Yotcheou,  Ilankeou,  Ouhou,  Tchengkiaug,  Shanghaï,  Sou- 
tcheou, Ilangtchcou,  Ningpo,  Wentcheou,  Foutchéou,  Amoy, 
Soateou,  Canton,  Sanchoei,  Kongmoon,  Koumtchok,  Ou- 
tcheou  ;  en  baisse  :  Tchongking,  Itchang,  Kieoukiang,  Nan- 
kin, Santoungao,  Kiongtcheou  et  Pakhoi.  La  baisse  la  plus 
considérable  est  celle  d'Itchang,  38.130  H.  taëls,  contre 
140.333  H.  taëls  en  1902.  Il  ne  faudrait  pas  cependant  en  in- 
férer que  le  commerce  étranger  y  est  en  souffrance. 

Le  mouvement  de  la  navigation  reste  sensiblement  le  même  : 
les  droits  d'importation  et  ceux  d'exportation  sont  les  plus 
forts  des  années  1901,  1902  et  1£03.  Ce  qui  est  en  baisse  sen- 
sible, ce  sont  les  droits  sur  l'opium  indigène  :  en  1901,  ils 
étaient  de  204.260  H.  taëls;  en  1902,  de  138.081  11.  taëls  : 
ils  ne  sont  que  de  27.416  H.  taëls  en  1903. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  trouvons  dans  le  journal  portugais  O'Popular 
les  renseignements  suivants  sur  les  mines  d'or  de  Ma- 
ceçpieca,  situées  sur  le  territoire  de  La  Compagnie  de 
Mozambique  : 

«  Comme  le  quartz,  dernièrement  extrait  des  mines 
de  Bragance,  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de  Mace- 
tpseee,  contient  un  poureenFâge  extraordinaire  dépas- 
-ant  4  onces  par  tonne,  la  Compagnie  a  donné  des  or- 
dres pour  commencer  l'extraction  de  l'or,  en  employant 
•une  petite  batterie  d'essai  de  5  kilos  qu'elle  possède 
dans  la  localité. 

L'extraction  ainsi  faite  sera  incomplète,  ne  donnant 
pas  plus  de  7T>  0  0  de  l'or  contenu  dans  le  quartz,  mais 
les  tailings,  qui  ont  plus  d'une  once  par  tonne  et  consti- 
tuent par  conséquent  un  minerai  riche,  devront  être 
ensuite  travaillés  par  la  grande  batterie  quand  celle-ci 
sera  montée. 

De  cette  façon,  les  travaux  de  développement  des 
puits  et  galeries  de  la  mine  de  Bragance  peuvent  être 
payés  sur  le  produit  de  l'or  extrait  de  lamine  et  vendu 
aux  agences  et  banques  anglaises  établies  à  Mexico.  » 

Nous  reviendrons  sur  cette  affaire,  qui  peut  avoir  la 
plus  grave  importance  pour  l'avenir  de  la  Compagnie 
>(':■  Mozambique. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  (0 


Dans  un  précédent  numéro,  nous  avons  dit  que  M.  B.  To- 
masi,  consul  de  France  à  Ciudad-Bolivar  (Venezuela),  avait 
été  le  principal  auteur  de  la  reconstitution  de  cette  all'aire. 
Voici,  à  ce  sujet,  quelques  explications  : 

Lorsque,  en  18  >7,  la  vieille  Compagnie  El  CaKao  a  été 
mise  en  faillite,  tout  son  actif  a  été  vendu  aux  enchères. 

Eu  rachetant  en  hloc  tout  cet  actif,  c'est-à-dire  les  mines 
elles-mêmes,  leur  matériel  d'exploitation,  y  compris  les  mou- 
lins et  le  chemin  de  1er,  M.  B.  Tomasi  a  sauvé  cette  affaire 
de  la  ruine  et  de  la  dispersion  iinale. 

Persévérant  dans  cet  ordre  d'idées,  M.  Tomasi  s'est  non 
seulement  refusé  à  fractionner  ce  matériel  et  à  en  vendre  la 
moindre  parcelle,  mais  pendant  les  années  qui  se  sont  écou- 
lées depuis  1897  il  l'a  entretenu  avec  un  soin  jaloux  et  avec 
une  telle  perfection  que  lorsque,  en  1103,  M.  Maurice  Ber- 
nard, ingénieur  au  Corps  des  Mines,  est  allé  visiter  ces  mi- 
nes, on  a  pu  vider  l'une  d'elles,  la  Remington,  en  huit  jours. 
Uni  matériel  capable  d'épuiser  près  do  7.000  mètres  cubes 
d'eau  en  un  temps  aussi  court  est  certainement  en  bon  état 
et  bien  entretenu. 

Du  reste,  le  rapport  fait  par  M.  Maurice  Bernard  à  la 
suite  de  cette  visite  —  rapport  d'une  grande  valeur  scienti- 
fique —  a  pleinement  rendu  justice  aux  sacrifices  qu'a  su 
faire  M.  Tomasi  pour  conserver  intact  le  domaine  mobilier 
et  immobilier  du  Callao  et  a  nettement  constaté  son  parfait 
état  de  conservation. 

M.  Tomasi  ne  s'en  est,  du  reste,  pas  tenu  làet,  profitant 
de  l'influence  que  sa  grande  situation  commerciale  lui  crée 
au  Venezuela  et  des  moyens  puissants  d'action  qu'il  possèdi  , 
il  a  considérablement  agrandi  le  domaine  minier  du  Callao, 
en  y  ajoutant  les  mines  de  la  Colombia  et  celle  de  la  Uniou,' 
mines,  qui,  dans  le  passé,  ont  donné  près  de  150.000  tonnes 
de  minerai  à  la  teneur  moyenne  d'une  once  d'or  (sans  le 
cyanure). 

C'est  ce  domaine  ainsi  augmenté  que  M.  Tomasi  a  porté 
à  la  nouvelle  Compagnie  du  Callao  (El  Callao  Consolidated 
Gold  Mining  Company  Limited),  qui  s'est  fondée  ce  printemps 
en  Angleterre  au  capital  de  20  millions  de  francs,  et  dont  les 
titres  ont  récemment  été  introduits  sur  le  Marché  de  Paris. 


\l)  Voir  {'Economiste  Européen,  n»  598,  599,  600  et  601. 


3VIin.es  d'Or*  Australiennes 


Rendements  des  Mines  d'or  de  l'Australie  occiden- 
tale. —  Voici,  comparés  à  ceux  des  deux  mois  précédents, 
les  rendements  de  juin  des  principales  mines  de  l'Australie 
Occidentale  : 


Avril 

Mai 

Juin 

196 

170 

304 

6 

005 

f»  f\OA 

o .  U2U 

6 . 156 

—       Northern  Blocks. . . . 

8 

225 

6.549 

4 . 956 

Bellevue  Propiietary  

1 

60' i 

1 . 573 

1.442 

1 

492 

1 . 543 

1 .493 

5 

225 

5.520 

5.326 

574 

548 

505 

591 

44o 

1 

438 

1.566 

491 

ois 

630 

360 

» 

17 

525 

17 ..)  /O 

17 . 588 

1 

253 

1 .  dos 

1 .  (  i-'  18 

fîvent  Bonifier  Main  Tîepf 

1 

276 

1  221 

Great  Boulder  Persévérance  

17 

.744 

15 .757 

17.631 

14 

097 

14.308 

14.334 

13 

088 

13.674 

11.029 

730 

835 

925 

Ilanuan's  Rew.  andMt.  Chaii.. 

363 

268 

170 

1 

234 

1.220 

1.172 

Ivanhoe  

10 

.863 

10.950 

10.542 

3 

.770 

3.878 

3.625 

282 

231 

410 

5 

0O8 

4.810 

4.905 

573 

616 

3 

719 

2.795 

2.860 

419 

280 

183 

190 

217 

701 

8 

038 

8.040 

8.041 

Pcak  Hill  

3 

021 

3.112 

» 

1 

134 

1.347 

» 

5 

692 

5.825 

5.417 

2 

400 

2.277 

» 

414 

603 

304 

"Westralia  and  East  Extension. . 

1 

386 

1.750 

3 

994 

4.505 

5.384 

White  Fcather  Main  Reef 

1 

220 

1.328 

1.257 

Les  rendements  do  YEast  Murchison  United,  de  la  Great 
Fingall,  de  Ylcanhoe,  do  la  Lake  View  Consols  et  de  la 
Sons  of  G-walia  sont  indiqués  en  onces  d'or  «  fin  »,  et  ceux 
de  la  Mendies  Consolidated  en  livres  sterling. 


IVotes  minières  d'Australie 

Nortli  Kalgurli.  Dépèche  reçue  de  la  mine  le  16  juillet: 
«  Nous  avons  expédié  aux  fondeurs  120  tonnes  de  minerai 
donnant,  à  l'essai,  5  onces  8pennyvveights  d'or  etlG  onces  d'ar- 
gent à  la  tonne.  » 

Qreat  Fingall  Southern  Blocks.  Dépèche  du  Directeur  : 
«  La  sonde  a  atteint  la  profondeur  de  750  pieds.  La  configu- 
ration du  terrain  est  la  même  que  dans  la  Great  Fingall 
Consolidated.  » 

Associated  Northern  Blocks.  Le  Directeur  télégraphie 
qu'autant  qu'il  puisse  s'en  rendre  compte,  la  quantité  de  mi- 
norai en  réserve  atteindrait  45.000  tonnes,  d'une  teneur  de  27 
penny weights  par  tonne.  Il  y  a  tout  lieu  de  croire  qu'une 
prospection  vigoureuse  permettra  d'augmenter  considérable- 
ment ce  chiffre. 

Great  Boulder  Proprietary.  Le  Directeur  télégraphie 
que  les  prospections  continuent  au  moyen  du  foret  diamauté. 
A  la  profondeur  de  1.240  pieds  (puits  Edward)  le  filon  a  été 
recoupé.  Son  épaisseur  moyenne  est  de  5  pieds  ,  la  teneur 
moyenne  est  de  62  pennyvveights  à  la  tonne. 

Lake  View  Consolidated.  A  la  profondeur  de  1.000  pieds 
on  a  recoupé  le  filon  «  Great  Boulder  Persévérance  »,  qui,  sur 
une  lougueur  de  100  pieds,  contient  du  minerai  do  haute  te- 
neur. A  1.100  pieds,  existe  un  filon  principal  de  minerai  accu- 
sant, sur  une  distance  de  40  pieds,  une  épaisseur  de  4  pieds; 
ce  filon  est  très  riche  ;  le  minerai  accuse  jusqu'à  33  onces.  La 
Direction  évalue  à  124.0C0  tonnes,  le  minerai  en  vue  ;  il  a  une 
teneur  moyenne  de  15  penny  wcights.  Ces  chiffres  ne  compren- 
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nent  pas  les  nouvelles  découvertes  non  développées  eDCore. 
Tout  indiquerait  que  la  Lake  View  Consolidated  reprendra 
bientôt  son  rang  parmi  les  principales  mines  d'or  de  l'Aus- 
tralie occidentale. 


Revue  hebdomadaire  2c  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  juillet  1903. 

La  situation  du  Marché  ne  s'est  pas  modifiée.  Au  sujet  de 
la  main-d'œuvre,  on  reste  toujours  sur  l'expectative. 

On  a  télégraphié  de  Cape-Town  que  le  Conseil  législatif 
avait  adopté  mardi,  à  l'unanimité,  une  motion  désapprouvant 
ouvertement  l'importation  d'Asiatiques  comme  préjudiciable 
aux  intérêts  de  toutes  les  classes  de  la  population  dans  le 
sud  de  l'Afrique.  On  trouve,  ici,  que  ce  vote  dépasse  les 
bornes.  Tout  le  monde,  on  le  sait  bien,  n'est  pas  opposé,  au 
Transvaal,  à  la  venue  d'Asiatiques,  et  du  moment  qu'il  y  a 
partage  d'opinions,  on  ne  peut  prétendre  que  toutes  les 
classes  de  la  population  au  Sud  de  l'Afrique  souffriraient 
de  l'importation  d'ouvriers  jaunes.  Au  reste,  et  malgré  ces 
votes,  la  question  de  la  main-d'œuvre  asiatique  semble  faire, 
chaque  jour,  un  nouveau  pas  en  avant. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  13/16,  reste  à  2  5/8. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  6  7/8;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  5/16,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours.  An- 
gelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  5/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  5/16  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  11/16. 

La  Langlaagte  Estait  clôture  à  4  liv.  ;  production  en  juin, 
8.335  onces,  contre  8.429  onces  en  mai.  Driefontein,  5  5/16; 
bénéfices  en  juin  :  13.364  liv.  st.  ou  19  shillings  5  d.  par 
tonne,  contre  13.637  liv.  st.  ou  20  shillings  par  tonne  en  mai. 
Village,  8  1/16;  Jumpers,  3  5/8;  Modderfontein,  9  11/16, 
contre  10  3/16;  Meyer  and  ISharlton,  5  3/8.  On  avise  de 
Johannesburg  qu'à  cette  dernière  Compagnie  on  expérimente, 
actuellement,  des  pilons  à  grande  vitesse  pouvant  broyer 
9  tonnes  au  lieu  de  5  par  vingt-quatre  heures.  Toutefois,  les 
expériences  n'ont  pas  encore  donné  de  résultats  satisfaisants. 

La  New  Primrose  est  à  3  7/8;  Rietfontein  A,  2  liv. 
Lancaster,  2  9/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/4.  La  Durban  Roodepoort  se  re- 
trouve à  5  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  La  Crown  Reef  cote  17  liv.; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours;  Rand f ont ein, 
2  13/10;  la  Worcester  est  à  2  1/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/2,  clôture  à 
ce  cours.  Sa  production,  en  juin,  ne  s'élève  qu'à  13.187 
onces,  en  diminution  de  937  onces  sur  mai.  Les  135  pilons 
du  moulin  ont  broyé  18.047  tonnes  au  lieu  de  18.832  tonnes 
en  mai.  Bénéfices  du  mois  :  33.000  liv.  st.,  en  diminution  de 
2.600  liv.  st.  sur  le  mois  précédent. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  5/16. 

ha  New  Heriot,  5  7/8;  Wolhuier,  4  1/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  9  1/4,  reste  à  9  1/8  ;  Fer- 
reira,  21  liv.  La  Wemmer  est  à  113/4;  Van  Ryn,  3  1/8. 
Treasury,  5  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2  comme  la  semaine  dernière. 

La  Bonanza  cote  4  1/16,  sans  changement. 

L'Angelo  Deep  finit  à  2  3/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  10  1/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours; 
Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira  Deep,  5  7/8,  Robinscn  Dsep, 
4  3/4  ;  Langlaagte  Deep,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  3/16;  Rose  Deep,  8  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep  à  4  1/4;  Rand  Victoria,  2  15/16. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2  ;  Village  Deep, 
6  1/8;  Geldenhuis  Deep,  10  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  3  liv. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashotia- 


land  Agency  clôture  à  1  9/16  ;  Rhodesia  Goldfields,  9/16  ; 
Geelong.  13/16;  Seluhwe,  1  7/8,  Globe  and  P/icem'se,  2 15/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  7/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  est  demandée 
à  4  1/8. 


Londres,  23  juillet  1903,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  23  juillet  1903. 

Les  transactions  ont  encore  été  bien  calmes  cette  semaine, 
et  la  tendance  reste  hésitante.  Il  en  sera  certainement  ainsi 
tant  que  l'incertitude  régnera  au  sujet  de  la  maiD-d'œuvre. 
Pourtant,  cette  question  devrait  être  réglée  au  plus  tôt,  au 
moins  en  principe.  En  attendant,  on  annonce  que  sur  365  in- 
digènes venus  en  juin  de  la  région  de  Nyassa,  15  sont  morts 
et  150  sont  malades  à  l'hôpital.  Ils  n'ont  donc  pu  supporter 
ni  le  climat  du  Transvaal,  ni  le  travail  des  mines.  Or,  les 
adversaires  de  la  main-d'œuvre  asiatiqvie  prétendaient  que 
l'on  pourrait  recruter,  pour  les  mines,  200.000  indigènes 
dans  le  Nyassaland.  Ce  qui  se  passe  est  un  argument  qui  se 
retourne  contre  eux. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  256  fr.  50  ;  elle  finit  à  254  fr.  . .. 
Consolidated  Goldfields  170  fr.,  contre  174  fr.  East  Rand 
clôture  à  184  50;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  187  fr.  50. 
Chartered  69  fr.  50,  contre  71  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Buflelsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  528  comme  la  semaine  dernière.  L'action 
Goerz  et  C<"  reste  à  74  fr.  50;  French  Rand,  73  fr.  50; 
Geduld,  166  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  159  fr.  50,  contre  159  fr.  . .  ; 
Geldenhuis  Deep,  26)  fr.,  contre  270  fr.  La  May  Consolidated 
est  à  104  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  48  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  69  75.  La  Langlaagte  Estate 
cote  100  fr.  ... 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  36  fr.  75.  New  Primrose,  100  fr.  . .. 

La  New  Goch  est  à  78  ...  L'Oceana  Consolidated  est  à 
43  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  267  fr.  •.,  s'échange  à 
264  . .  ;  Robinson  Deep,  119  fr.  50,  contre  122  fr.  ...  Robin- 
son Randfontein,  30  fr.  75;  Randfontein  Estâtes,  71  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  55  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  finit  à  203  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  205  fr.  50. 

La  Sheba  cote  24  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  301  francs. 
Cette  Compagnie  a  télégraphié  sa  production  de  juin  :  elle  ne 
s'élève  qu'à  3.563  onces,  soit  une  diminution  de  481  onces 
sur  mai. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  77  . .  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  35  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  113  50  ; 
Transvaal  Goldfields,  74  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
76  fr.  50. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 
-   La  Cassinga  Concessions  clôture  à  55  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  513  fr.  l'action  ordinaire  et  à  489  fr.  . . 
l'action  de  préférence,  contre  503  fr.  . .  et489fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

La  Kohumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  28  fr.  Le  chef  de  l'expé- 
dilion  minière  a  télégraphié  cette  semaine  que  les  travaux  de 
développement  qu'il  a  entrepris  à  Zakro  se  poursuivent  dans 
des  conditions  très  satisfaisantes  et  qu'il  est  plus  confiant 
que  jamais  dans  l'avenir  de  tout  ce  district.  De  son  côté, 
l'ingénieur  Philippot,  chargé  d'étudier  le  tracé  du  futur 
chemin  de  fer  qui  doit  relier  Kokumbo  à  la  mer,  confirme 
les  excellents  résultats  qu'il  a  obtenus  jusqu'ici  et  la  certi- 
tude que  l'exécution  do  ce  travail  n'offre  aucune  difficulté 
technique. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


O  a)  a. 


QJ  —  O" 

o  3  o 
0*£  g 


o  3-« 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 

1902 
1903 
1903 
1903 


31  juillet .... 
16  juillet . . . 
23  juillet... 
30  juillet 


2.59ii  M22'| 
2.514  i.m)\ 


.564 
2.562' 


1.125 
1.1251 


4.215 
4.328 
4.230 
4.284 


518 
439 
158 
580 


635 
666 
Ï48 
,35 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


23  juillet., 

1  juillet.. 
15  juillet . 
23  juillet., 


966 
819 
8"4 
889 


36  S 
288 
299 
312 


1.506 
1.613 
1.5=5 
1.480 


121 

608 
645 
689 


900 
1.162 
1.011 
1.022 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  juin . . 

31  mars. 
31  mai... 
30  juin  . . 


51 
64 
58 
60 


24 
23 
21 
21 


199 
182 
181 
191 


116 
120 
124 
120 


158 
168 
19s 
198 


442 

458 
544 
482 


10 

125 
81 
63 


14 
66 
41 
44 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


31  juillet....  918 

16  juillet.    .  915 

23  juillet....  914 

30  Juillet....  901 

ANGLETERRE 


i  juin 
11  avril 


134 
128 
131 
152 


9  mai  . . . 

6  juin  . . . 

ANGLETERRE  — 

7  juin   I  10  I  10 

11  avril   82  I  10 

9  triai   86  10 

6  juin  I  82  I  10 


152  ,1.062  722 

141  1-036  650 

131  1.031  650 

146  |l.  058  690 

Banques  d'Écosse 

211 
185 
195 
210 

Banques  d'Irlande 

164  II     »    I     ».  I 

185  »  » 

194  »  » 

1£4  II     »    I     .  | 


Encaisse 

S  *> 

PRINCIP.  CHAPITRES 

« 

métallique 

ati< 
air 

s  iS-: 

M  ï 
O)  — 

■Sa 

DATES 

Or 

Ai- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépc 
partiel 

Porte 
feuill 
escomf 

^  —  ^ 

5  >  ° 

Tau: 
l'esco 

1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


21  juin  . 
13  juin  . 
20  juin 
27  juin  . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1902 

30  juin   

101 

142 

8 

44 

10 

1903 

30  avril  

100 

141 

6 

43 

il 

1903 

106 

145 

8 

41 

11 

1903 

30  juin   

113 

» 

1E4 

8 

48 

11 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


26  juillet  . 
11  juillet . 
18  juillet. 
25  juillet . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902    10  juillet  .  . 

318 

65 

814 

192 

339 

29 

1903    20  iuin  .... 

382 

14 

750 

213 

309 

33 

190  3    30  juin  

381 

13 

812 

183 

339 

40 

1903    10  juillet  . 

390 

12 

851 

180 

333 

31 

30  juin  , 
10  juin 
20  juin 
30  juin 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 

70 

83 
83 
83 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  juin  . 

30  avriL 

31  mai. 
30  juin  . 


PORTUGA  L 


2  juillet.  . . 
11  juin 
24  juin 
1er  juillet . . 


Banque  de  Poitugal 

98 
103 
104 


1  21 

1  319 

1  9 

21 

II 

386 

10 

21 

385 

10 

1  21 

1  381 

!  12 

21 

29 
29 
29 


1902 

23  juillet.. 

ni  i 

319 

1  486 

151 

215 

46  II 

1903 

1  juillet .. 

•:|î 

139 

329 

1.619 

146 

c03 

42 

1903 

15  juillet . . 

143 

329 

1.586 

130 

258 

41 

1903 

23  juillet.. 

il 

143  1 

329 

1.569 

134 

250 

40  II 

190  2   24  juillet... 

.|  85 

30 

609 

68 

506 

52 

1903    9  juillet... 

.  81 

25 

623 

62 

530 

31 

1903    16  juillet... 

.  81 

25 

621 

51 

532 

29 

190  3    23  juillet... 

.1  86 

24 

620 

51 

533 

29 

354 
354 

ïi 


3 

10 

28 

71 

ll 

16 

8 

12 

12 

29 

13 

23 

18 

8 

9 

9 

29 

72 

23 

18 

8 

9 

9 

28 

12 

21 

18 

8 

190  2   26  juillet.... 

355 

490 

1.634 

581 

1.111 

126 
Ui 

'903    11  juillet.  ... 

364 

512 

1.656 

629 

926 

1903    13  juillet  

365 

512 

1.652 

630 

920 

in 

190  3    25  juillet  

365 

512 

1.649 

643 

919 

108 

1 

1 

130 

81 

33 

10 

mars  

1 

1 

139 

19 

33 

11 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

122 

169 

4lf 

8 

118 

111 

99 

164 

484 

10 

1*5 

114 

99 

164 

481 

8 

150 

111 

99 

164 

413 

10 

147 

101 

13 

256 

61 

104 

30 

14 

263 

63 

96 

29 

14 

253 

65 

101 

30 

14 

213 

65 

103 

30 

1902 

30 

juin  

35 

2 

61 

32 

46 

4 

1903 

10 

40 

2 

59 

34 

39 

3 

1903 

211 

juin..  ... 

40 

2 

58 

34 

41 

3 

1903 

30 

juin  

10 

2 

62 

33 

43 

3 

43 

» 

94 

8 

62 

3 

31 

81 

14 

66 

2 

35 

» 

85 

12 

65 

2 

33 

1  94 

11 

64 

0 

S  H 
4 


6  S 

S* 

654 


3 

3  54 
354 
354 


!* 

5 

5  y. 


5  % 
554 
5'/, 


t 
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Encaisse 

a 

o  « 

PKINCIP.  CHAPITRES 

•I 

métallique 

Té  '!« 

-   PJ  ! 

0) 

»  £  « 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circu 
fiduc: 

tll 

3  0.0 

C-OJ  X3 
OT3  t. 

V  ai  o. 

Porte 
feuill 

escomp 

c^=: 

^>>  ° 
<^S 

Tau: 
l'esco 

1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

13  juillet  — 
21  juin  .... 
■4  juillet . . 
11  juillet  . 


54 

4 

158 

» 

64 

14 

6 

65 

5 

156 

50 

10 

5 

65 

4 

157 

52 

10 

5 

6i 

4 

138 

» 

51 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


21  juillet .. 
6  juillet .. 
H  juillet.. 
21  juillet.. 


1  1.915 

210 

1 

460 

438 

519 

345 

2  tOi 

237 

1 

553 

352 

550 

359 

2  025 

240 

1 

uo 

m 

543 

356 

1  2.024 

239 

1 

530 

416 

546 

350 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


30  juin 

31  niai. 
15  juin 
3u  juin. 


21 

3 

62 

27 

35 

19 

» 

31 

3 

70 

26 

34 

17 

21 

S 

*o 

26 

34 

17 

21 

3 

69 

26 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1  903 


1902 
19C3 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin 


6 

9 

36 

3 

9 

9 

14 

9 

3b 

7 

6 

8 

18 

9 

35 

9 

6 

7 

18 

9 

34 

10 

6 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  .juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin  . 


67 

8 

142 

40 

96 

15 

76 

7 

184 

62 

108 

14 

76 

7 

187 

a 

107 

14 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1% 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


30  juin  . 

30  avril. 

31  niai.. 
30  juin  . 


7 

18 

65 

799 

308 

141 

» 

2 

24 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21 

22 

770 

307 

143 

» 

2 

23 

2! 

767 

304 

144 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


26  juillet.. 
11  juillet... 
18  juillet... 
23  juillet . . . 


104 

8 

221 

1 

227 1 

235 

45 

108 

11 

219 

1 

212; 

2  .'3 

46 

107 

11 

217 

1 

242 

223 

46 

107 

11 

216 

1 

242| 

223 

46 

3% 

3% 


1902  31  juillet.... 

1903  16  juillet . ... 

1903  23  juillet  

190  3  30  juillet  .... 


TOTAUX 

9. 261,  2.970,:15.35d 

9.208  2.9J8!»5.«fl 

9  318  2.9i0l  15008 

9.3491  2.953; 13-609 


6  245 

5  993 
6.303 

6  25i| 


6.441 
6-595 
6.558 
6.517 


1  638 
1659 

1  -os1 

1.595 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1898 
1899 
1900 
1901 
1902 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  to'aux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  c.iiffres  très  importants. 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  dêcemBre 


8.160 

2.636 

14. 975 

8.999 

7.620 

3  594 

» 

7  850 

2  583 

14.992 

9  321 

8.332 

4  037 

» 

8.211 

2. 607 

15.906 

9  805 

8  514 

4. 171 

» 

8.770 

2.725 

15  708 

10.580 

8.172 

4  827 

» 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Pavis,  de 


24  juin 

l"juil. 

8  j  mil  - 

15juill. 

22juill. 

i'.ijuill. 

46 

10 

48 

07 

48 

02 

4B  •• 

48 

02 

47  95 

100 

20 

100 

22 

100 

22 

100  21 

100 

22 

100  17 

158 

50 

158 

75 

158 

25 

15S  25 

158 

157  50 

36 

95 

37 

M 

37 

lu 

37  60 

36 

90 

36  90 

81 

lu 

81 

LS 

81 

10 

81  15 

«1 

0.') 

81  05 

100 

22 

100 

18 

100 

211 

100  19 

100 

17 

100  12 

100 

65 

100 

52 

100 

60 

100  43 

100 

12 

100  42 

Conatantinople.  . .  . 

9$ 

81 

83 

22 

83 

22  81 

22 

86 

22  88 

81 

08 

i 

15 

81 

03 

81  17 

81 

07 

81  07 

100 

100 

100 

02 

100 

100 

02 

100  .. 

100 

10 

le  0 

12 

100 

12 

100  13 

100 

10 

100  04 

666 

663 

667 

50 

667  .  . 

667 

667  .. 

25 

33 

25 

33 

25 

32 

25  31 

25 

32 

25  33 

36 

70 

34 

10 

37 

15 

37  20 

36 

45 

36  75 

100 

100 

100 

99  97 

100 

99  97 

Saint-Pétersbourg.. 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37  32 

37 

32 

37  32 

95 

26 

95 

20 

95 

33 

95  33 

95 

27 

95  15 

—     (i  3  mois). . . 

95 

31 

95 

30 

95 

3S 

93  33 

95 

32 

93  20 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Plus 

2  juill. 

9  juill. 

16juill. 

23juill. 

30 j  u  i 1 1 . 

Amsterdam.,  papier coart 

205  87 

205  87 

205  87 

206  . 

206  .. 

Allemagne ...  — 

121  75 

121  87 

121  81 

121  94 

121  94 

Vienne-Tr.  ..  — 

iS 

103  75 

103  75 

103  62 

103  75 

103  75 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

364  .. 

363  .. 

364  50 

366  50 

366  .. 

Lisb. -Porto  . .  — 

và 

443  .. 

443  .. 

443  .. 

443  • . 

443  .. 

St-Pétersb. . .  — 

262  50 

262  50 

262  50 

262  50 

262  50 

Valeurs  à  vut 

moins 

3  % 

25  11 

25  10 

25  10 

25  11 

25  115 

25  13 

25  12 

25  12 

25  13 

25  135 

Belgique   — 

il 

0  31p. 

0  31  p 

0  2'p. 

0  25p. 
0  31p. 

0  25p. 

0  23p. 

0  25p. 

0  25p. 

0  25p. 

4  % 

0  19p. 
514  50 

0  19p 

0  25p. 

0  25p. 
514  50 

0  19p. 

515  50 

New-York. ...  — 

4  % 

514  /. 

514  50 

Matières  d'ur  el  d'argent 

au  pair 

3*437  .. 

Or  en  barre  (le  KO.), . . 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argent  id.   (le  kil.j. . . 

218  89 

89  .. 

89  50 

90  30 

92  .. 

93  .. 

80  50 
25  80 

80  50 
25  80 

80  50 
25  80 

80  50 
25  80 

80  50 

25  80 

Aigles  des  Etats-Unis 

Impér.  Russie  (titre  :  916")  i. . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—          —  nouv.  titre 

:  900"). 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suède . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'aorès  le  change 

Valeur 
au  pair 
eo  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

2  juill. 

l 

9  juill. 
" 

lGjuill. 

23juill. 

SOjuîll. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  229 

1  230 

1  230 

1  230 

1  230 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  115 

25  095 

25  095 

25  105 

23  105 

Aut. -Hongrie  (cour. or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  72 

0  72 

0  72 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  62 

0  62 

0  63 

0  63 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  08 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  41 

4  47 

Roumanie  (leu  or).  . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  65 

2  65 

2  65 

i  65 

2  65 

Suisse  (franc* or) ..  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

PayB 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

5  15 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  43 

2  24 

2  26 

2  30 

2  36 

2  34 

Répub.  Arg.  (peso  pap.) 

5  • 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  70 

1  77 

1  77 

1  77 

1  71 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  27 

1  27 

1  28 

1  28 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  67 

1  67 

1  68 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

Chiiie(Stinjh»î)(taëlarg.) 

7  47 

2  92 

2  94 

3  01 

3  05 

3  04 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  33 

En  Autriche-Hongrie ...  100  12 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   136  61 

En  Grèce   157  50 

En  Hollande   100  -13 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  43 

En  Russie  «   100  5.S 

En  Suisse   100  19 


du  Jeudi  30  juillet  1903 

IOO  francs 
en  billets  ae  nanque  étranger» 
valent  en  France  : 


Billets  A  tlemands. 


99 


—  Anglais   99  67 

—  Austro-hongrois .  99  88 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  20 

—  Grecs   63  49 

—  Hollandais   99  87 

—  Italiens   99  75 


Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexique   232  05 

En  Rèpuol.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   106  77 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   245  72 


Portugais   79  89 

—  Roumanie    99  57 

—  Russes   99  42 

—  Stdsses   99  81 

Pièces  des  Etats-Unis   99  52 

—  du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   93  70 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   40  69 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  30  juillet  1903. 

Nous  n'avons  pas  de  fluctuation  à  signaler  sur  la  cote  des 
changes  à  3  mois  ;  la  petite  hausse  de  la  semaine  dernière 
s'est  maintenue  pur  suite  du  rapatriement  des  fonds  eavoyés 
chez  nous  pour  souscrire  à  l'eniprimt  russe  ;  seul  le  change 
sur  Londres  est  franchement    faible.   La  cause    la  plus 
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évidente  est  lo  laux  tle  0  o/o  pratiqué  à  la  Banque  d'Angle- 
terre: ûvb\  bien  clair  que  l'or  trouve  '1rs  ooridïtions  meil- 
leures pour  Ica  capitaux  sur  le  continent,  aotaonmeml  en 
Allemagne  qu'eu  Angleterre,  d'où  émigration  îles  cnpilaux  de 
ce  dernier  pays,  et  c'est  ce  qui  fait  baisser  le  change. 

Rien  tle  bien  intéressant  pour  les  devises  de  l'Union  la- 
tine; par  contre,  nous  constatons  une  reprise  sur  le  New- 
York;  il  esl  possible  que  les  grosses  exportations  d'or  des 
Etats-Unis  que  nous  signalons  plus  loin  aient  comblé  une 
partie  du  passif  américain  en  Europe;  d'autre  part,  les  amé- 
ricains ont  fait  venir  des  capitaux  pour  faciliter  leur  liquida- 
tion: en  outre,  Londres  a  été  acheteur  de  valeurs  de  chemins 
de  fer,  snriout  dos  Pensijlvania  Railroad. 

CHANGES  SUR   LONDRES:   Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

6ingapoore .... 

Valeurs  à  vue 


!"■  juillet 


2/0  13/16 
1/9  1/4 


1/4  ./. 

1/4  ../■ 
1/8  ./. 
2/3  7/8 
12  1/8 
16  13/16 

121  25 
77/10  ./. 
24  1/8 


s  itiiaiBi 


2/0  13/16 
1/9  1/4 


i/4  ../.. 

1/4  .  ./. 

1/8  1/16 

2/4  /. 
12  3/32 
16  7/8 

127  25 
77/10  ■/ 
24  3/8 


•15  juillet 


2/0  13/16 

1/9  3.4 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/8  5/8 
2/4  3/4 
12  3/16 
16  7/8 

127  25 
77/10  1/2 
24  3.4 


22  juillet 


2/0  13/16 
1/9  15/16 


1/3  31/32 

1/4  ./. 

1,9  ./.. 

2/5  1/8 
12  5/32 
16  27/32 

127  23 
77/10  1/2 

25  3/8 


29  juillet 


2/0  1316 
1/9  7,8 


1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/9  ./.. 

2/5  ./. 
12  3/32 
16  27/32 

127  2o 
77/10  3  8 
25  3/16 


Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  ... 

Valparaiso  

Buenos  -  Avres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barre* 

L'argent  en  barres  perd  3/16  et  entraine  le  Singaponre  rpii 
recule  de  3/16  cl  le  Shanghaï  qui  réagit  de  1/8  ;  le  Hong- 
Kong  n'a  pas  varié. 

Le  Yokohoma  reste  à  13/16. 

La  roupie  esl  très  ferme  et  se  tient  avi  pair:  on  achète 
beaucoup  de  coton  dans  l'Inde  et  à  des  prix  très  élevés. 

Le  Rio  recule  de  1/16  ;  le  Valparaiso  reste  au  cours  de  la 
semaine  dernière.  La  prime  de  l'or  est  parfaitement  fixe  à 
Buenos-Ayres. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  un  peu  plus  faible.  Les 
demandes  du  Continent  restent  les  mêmes,  et  les  envois  sont 
dirigés  soit  sur  Paris  soit  sur  Berlin.  Le  prix  de  l'once  slan- 
darl  a  fléchi  à  77/10  3/8.  Le  dollar  américain,  les  monnaies 
françaises  et  les  monnaies  allemandes  valent  76/5  1/2  cl  le 
yen  japonais  76/5  1/4. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marche''  de  Londres  : 


Entrées 
Indes  occidentales  i  22.700 
Le  Cap   164.600 


Sorties 
Bombay   t 


10.000 


Australie  


50.000 


Total   237.300 


Total. 


10.000 


L'argent  n'a  pu  rester  aux  cours  acquis  la  semaine  dernière. 
De  25  3/8,  le  prix  de  l'once  standard  a  fléchi  à  25  3/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  16  au  22  juillet  1903,  à  163.500  liv.  si.,  soit,  depuis  le 
•1"  janvier,  un  total  de  4.229.247  liv.  si.,  contre  3.801.405  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  2  juillet  9  juillet  16  juill.  23  juill.   30  juill. 


Paris  

Londres. . . , 

Berlin  

Ne  w  -  York 
(time  money 

Il  esl  passé' 


2  7/8 

2  3/8 

3  1/8 

4  1/2 


2  3/4 

2  5/16 
2  7/8 

4  3/4 


2  7/8 
2  7/16 
2  7/8 

6  ./. 


2  3/4  2  1/2 

2  3,8  2  5/8 

3  ./.  3  ./. 

4  1/2  4  1/2 
Bankers  Clearing 


cette  semaine,  par  le 
housc  »,  195  millions  sterling  de  letlres  de  change  et  mandais. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  217  millions  sterling^]  y  a  donc  diminution  de  22 
millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

France  a  baissé. 


celte 


L%eneaisse  or  de  la  Banque  de 
semaine,  do  2.011/000  francs. 

La  circulation  a  pris  4.365.000  fr.  à  Paris  et  rendu  ÊJ6.00O 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  1.551.000  fr. 
de  matières,  il  en  a  été  vendu  pour  13.000  fr.  Il  est  venu 


91.000fr.de  Suisse,  399.000  fr.  d'Autriche  el  20.000  li'.  du 
Maroc;  il  est  sorti  îoo.oon  li'.  pour  la  Suisse. 

L'argeul  a  amginenli' de  IV». (Kio  IV.  La  circulation  a  pris 
36.900  fr.  à  Paris  el  rejidu  l.'O29.W0fr.  dans  [ns  succursales; 
la  Suisse  a  prie  910.000  fr.,  niais  elle  a  retourné  29.000  fr.  et 
le  Maroc  30,900  fr. 

La  circulation  a  augmenté  dû &S  millions',  les  comptes  «ou- 
ranls  ont  baissé'  de  178  millions,  le  portefeuille  lléchil  de  13 
millions,  les  avances  perdent  62  millions.  Ce  mouvement 
rétrograde  se  produisant  à  nue  lin  de  mois,  lient  simplement 
au  remboursement  des  sommes  qui  avaient  été  immobilisées 
pour  l'emprunt  russe. 

L'encaisse  métallique  de  la  Banque  d'Allemagne  a  gfcgné 
48  millions,  la  circulation  a  baissé  de  75  millions,  les  comptes 
gagnent  44  millions,  le  portefeuille  a  reculé  de  49  millions  et 
les  avances  sont  en  moins- value  de  24  'millions. 

La  Banque  d' Angleterre  n'a  pas  eu  d'entrée  d'or  celte 
semaine,  le  métal  se  négociant  sur  le  marché  libre  à  raison 
de  77/10  3/8,  alors  que  la  Banque  ne  le  paie  que  77/9  l'once 
standard;  il  est  sorti  100.000  liv.  si.  pour  uni'  destination 
inconnue.  A  cette  sortie  de  2.500.000  fr.  s'ajoutent  les  retraits 
de  la  circulation  cpù  ont  été  de  10.500.000  fr.,  d'où  une  baisse 
de  13  millions  dans  l'encaisse  métallique.  La  circula  lion  s'est 
enflée  de  9  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  27  mil- 
lions, le  portefeuille  a  gagné  40  millions  par  suite  des  besoins 
de  lin  de  mois. 

Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  49.45  0/0. 

Pas  de  changements  monétaires  à  la  Banque  d' 'Autriche- 
Hongrie  :  la  circulation  a  baissé  de  17  millions,  les  comptes 
Murants  ont  versé  4  millions,  le  portefeuille  a  baissé  do 8 
millions,  les  avances  sont  à  peu  près  stationnai res. 

Bien  de  nouveau  à  ta  Banque  de  Belgique.  Nous  ne  voyons 
non  plus  rien  à  signaler  à  la  Banque  d'Espagne. 

La  Banque  d'Italie  a  encore  reçu  3  millions  d'or,  cela  fait 
72  millions  depuis  un  an.  La  circulation  a  augmenté'  de  39 
millions,  les  comptes  courants  oui  retiré  8  millions,  le  porte- 
feuille et  les  avances  sont  en  moins-value,  respectivement,  de 
6  et  de  9  millions.  On  dit  que  la  Banque  esl  en  train  de  réali- 
ser une  partie  des  immeubles  qui  lui  sont  reslés  à  Civila- 
Vecchia  et  à  Rome,  dans  les  environs  de  la  via  Salaria. 

Le  seul  point  préoccupant  de  la  Situation  de  fit  al  io  est  la 
hausse  prématurée  sur  la  plupart  des  grandes  valeurs,  on  a 
trop  brûlé  les  étapes  et  la  spéculation  s'est  trop  développée. 
Une  hausse  de  l'escompte,  ou  tout  au  moins  du  taux  des 
avances,  serait  un  avertissement  utile  bien  que  la  situation 
de  la  Banque  n'indique  pas  celte  mesure. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation; 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  ACX  ÉTATS-UNIS 

Mou  cernent  des  Métaux  précieux  à  Xew-Yurk 
(En  dollars! 


EXPORTATIONS 


IMI'OliTATIOX? 


Du4juill.  Depuis  Du  4  juill.  Depuis 
au  11  juill.  leL'janv.   au  11  juill.  leL'janv 


Grande-Bretagne  »  » 

France   7.140.318  20.275.981 

Allemagne   .»  2.776.202 

Autres  pavs....  2.000  9.410.368 


2.929.115 
21.351  676.136 


Total  19ii:;... 

—  1902... 

—  1901 . . . 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  191)3... 

—  190g. . . 

—  1902... 


7.142.318  32.462.551 
»  16.930.901 
756.403  29.149.515 


317.100  15. 231. "380 
381.340  1.374.519 
»  2.600 
80.875  1.099.943 


21.351  3.605.251 
19.528  1.295.165 
30.739  1.400.542 


44.000 


42.046  891:405 


779.315  17.708.442 
545.537  17.917.412 
627.722  27.468.190 


42.046  935.405 
56.899  734.330 
58.449  1.982.641 


m 
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Banques  Associées  de  Sac-York 
En  millions  (!<•  dollars 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porté- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  26  iuill. 

1903  11  iuill. 
1903  18  iuill. 
1903  25  juill. 

174.1 
156.7 
160.9 
166.4 

73.4 
74.4 
76.2 
78.1 

32.0 
43.9 
43.9 
43.8 

952.1 
892.1 
895.2 
902.4 

913.3 
909.5 
907.0 
907.9 

-f-  9.5 
-h  8.0 
-(-  13.3 
-f  18.9 

Les  exportations  d'or  de  New-York  ont  été  importantes  et 
se  sont  dirigées  sur  la  France,  qui  a  reçu  plus  de  100  mil- 
lions depuis  le  1er  janvier,  et  rendu  seulement  15  millions. 

Le  dernier  bilan  des  Banques  associées  se  présente  mieux  ; 
elles  ont  reçu  du  métal  et  des  billets  d'Elat,  et  la  différence 
entre  les  dépôts  et  les  prêts  s'est  atténuée  :  il  y  a  un  surplus- 
réserve  plus  rassurant  :  mais  tout  n'est  pas  dit  clans  la  liqui- 
dation qui  s'i  mpose.  , 

Banque  (la  Japon 
En  millions  el  centaines  de  mille  vens 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

78.4 

190.2 

4.7 

39. 2 

41.1 

113.9 

191. 9 

11.6 

15.8 

53.4 

114.5 

197.4 

9.1 

18.3 

53.5 

115.1 

202.7 

8.8 

21.6 

54.4 

1902  28  juin.  . . 

1903  13  juin... 
1903  20  juin. . . 
1903  27  juin. . . 

La  fin  du  mois  de  juin  s'est  fait  sentir  sur  le  bilan  de  la 
Manque  du  Japon,  dont  les  opérations  productives  présen- 
tent un  léger  relèvement. 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

Projet  de  loi  pour  régulariser  el  améliorer  le  change 
extérieur  ;  pour  procurer  le  /  établissement  de  la  circu- 
lation el  di-  la  libre  frappe  de  la  monnaie  d'or,  rédigé 
pour  être  présenté  au  Congrès  des  députés,  par  D.  Rai- 
mundo  F.  Vill.weude,  député  aux  Cortès  pour  le 
district  de  Puente-Caldelas  : 

I  V 

Gravité  et  transcendance  de  la  crise  des  changes 
extérieurs  > 

Le  bouleversement  économique  produit  par  la  crise 
du  change  extérieur  est  un  mal  d'un  caractère  si  com- 
plexe et  si  obscur  que  nous  ne  sommes  pas  encore 
d'accord  sur  sa  nature  et  sa  compréhension.  Malgré  ce 
désaccord,  il  existe  une  masse  d'opinion  et  une  somme 
d'expérience  sullisantcs  pour  que  nous  abordions  son 
étude  et  entreprenions  d'y  remédier.  Cette  double  tâche 
si  difficile  constitue  un  des  devoirs  les  plus  impérieux 
des  Cortès,  le  premier  sans  doute  dans  Tordre  écono- 
mique :  sa  solution  dépasse  en  importance  celle  de  tous 
les  autres,  car  elle  est  une  condition  première  pour 
poser  ou  résoudre  tous  ceux-là. 

Cette  crise  oppose,  dans  toutes  les  nations  où  elle 
sévit,  une  résistance,  chaque  jour  plus  difficile  à  vaincre, 
au  développement  de  la  richesse  générale  des  pays  et 
au  progrès  de  ces  pays  dans  toutes  les  sphères  de  la 
vie.  Partout,  ce  progrès  exige  des  mesures  économiques, 
des  ressources  matérielles  et,  entre  autres  ressources, 
une  monnaie  saine  comme  expression  certaine;  comme 
mesure  lixe,  autant  que  possible;  comme  dénominateur 
stable  el  commun  des  autres  valeurs.  Sa  dépréciation 
—  le  cours  défavorable  et  incertain  du  change  qui  la 
révèle  —  est  un  mal  d'une  gravité  considérable  qui 
(comme  cela  est  arrivé  dans  bien  des  crises  économi- 
ques ,  peut  offrir  une  occasion  de  gain  pour  des  intérêts 
particulière  et  même  pour  des  branches  isolées  de  ri- 
chesse ;  qui  peut  procurer  on  stimulant  aléatoire  et 
passager  à  1  industrie,  mais  qui  blesse  en  général  le 
commerce  eu  jetant  l'incertitude  dans  les  transactions; 


qui  détruit  le  crédit;  qui  introduit  l'insécurité  dans  la 
production  et,  augmentant  le  coût  de  la  vie,  trouble 
profondément  le  développement  économique  du  pays. 

La  prime  du  change  augmente  le  prix  des  matières 
premières,  des  matériaux,  des  machines  que  l'industrie 
nationale  reçoit  de  l'étranger  ;  elle  augmente,  par  con- 
séquent, le  prix  des  produits  fabriqués  avec  ces  élé- 
ments et  à  la  longue  ceux  de  toutes  les  marchandises, 
puisque  la  monnaie  dépréciée  au  dehors  ne  conserve 
pas  longtemps  son  prix  et  son  pouvoir  d'achat  à  l'in- 
térieur. La  prime  du  change  qui  est,  en  quelque  sorte, 
un  impôt  payé  à  l'étranger,  un  tribut  donné  à  la  supé- 
riorité de  sa  circulation  métallique,  a,  comme  l'impôt 
lui-même,  ses  lois  d'incidence  et  de  diffusion;  elle 
grève  à  son  origine  le  prix  des  marchandises  impor- 
tées des  autres  pays,  qu'il  faut  payer  avec  la  monnaie 
de  ces  pays  eux-mêmes  ;  mais  elle'retombe  sur  les  prix 
du  marché  intérieur  et  finit  par  accroître  la  valeur  des 
articles  soit  de  première  nécessité,  soit  de  luxe,  qui 
dépendent  plus  ou  moins  de  l'étranger.  La  monnaie 
nationale  —  qui,  par  son  infériorité,  acquiert  moins 
d'or,  unique  instrument  de  paiement  sur  le  Marché 
universel  —  acquiert  insensiblement  chaque  jour,  sur 
notre  Marché  intérieur,  moins  d'articles  nécessaires 
pour  la  vie,  moins  de  services,  moins  de  travail,  de 
sorte  qu'à  la  fin  les  salaires  s'élèvent,  bien  que  plus 
lentement  que  les  prix.  En  somme,  par  l'effet  de  la  crise 
des  changes,  toutes  les  classes  sociales  souffrent  et  sur 
tout  celles  qui  vivent  des  assignations  fixes  perçues  en 
monnaie  dépréciée.  Le  premier  coup  est  subi  par  le 
commerce  et  les  consommateurs  d'articles  étrangers  ; 
le  trouble  économique  s'étend  ensuite  à  la  production 
nationale  soit  manufacturière,  soit  agricole  qui,  au 
début,  paraissait  favorisée  ;  il  atteint  enfin  les  con- 
sommateurs de  toutes  les  catégories  de  marchandises 
et  de  services,  puis  la  société  entière. 

La  protection  qui  découle  de  la  prime  du  change,  en 
rendant  difficile  l'importation  et,  avec  elle,  la  concur- 
rence de  la  production  étrangère;  en  stimulant  l'expor- 
tation qu'elle  rend  plus  rémunératrice,  est,  pour  les 
mêmes  motifs,  un  phénomène  artificiel  et  éphémère, 
non  un  progrès  économique  dû  à  une  bonne  loi,  ni  une- 
amélioration  solide. 

En  somme,  le  change  défavorable  et  instable  impli- 
que un  mal  très  grave  qus  nous  avons  tous  senti  et 
reconnu  aujourd'hui  ;  mais  il  ne  suffit  pas  de  le  sentir 
et  de  le  déclarer,  il  faut  nous  mettre  d'accord  pour 
l'étudier  et  prendre  ensemble  le  chemin  long  et  aride 
qui  doit  nous  conduire  à  sa  guérison. 

II 

Le  problème  du  Change  et  ses  divers  aspects 

L'examen  attentif  et  approfondi  de  cette  véritable 
infériorité  économique,  examen  facilité  par  l'expérience 
de  tant  d'autres  nations  d'Europe  et  d'Amérique  qui 
l'ont  soufferte  et  traitée  et  qui,  les  unes,  ont  réussi  à 
se  débarrasser  complètement  de  ses  funestes  effets,  les 
autres  luttent  victorieusement  contre  eux,  nous  amène 
à  cette  conviction  :  un  mal  aussi  connu  ne  se  traite 
qu'avec  des  topiques  et  palliatifs  qui  atténuent  ou  dis- 
simulent passagèrement  ses  symptômes,  enracinent  ses 
progrès  au  lieu  de  les  contenir.  Il  faut  un  sévère  ré- 
gime réparateur  et  hygiénique  obtenu  non  par  l'œuvre 
brusque  d'une  réforme  législative,  mais  par  une  poli- 
tique économique  et  monétaire  établie  avec  vigueur  et 
maintenue  avec  persévérance. 

Il  faut,  naturellement,  baser  cette  politique  sur  une 
connaissance  exacte  des  causes  du  mal,  puisque  il 
faut  s'acheminer  vers  la  suppression  et  la  réparation 
de  ses  effets. 

Il  y  a  sur  ce  point  des  avis  divers  et  même,  à  pre- 
mière vue,  contraires. 

Les  uns  attribuent  exclusivement  la  crise  des  chan- 
ges au  denivellem'ent  ou  au  déficit  de  la  balance  géné- 
rale des  paiements  et  soutiennent  que  la  nation  débi- 
trice, —  celle  qui,  pour  la  niasse  totale  de  ses  obliga- 
tions, paie  à  l'étranger  plus  qu'elle  n'en  reçoit  pour  la 
totalité  de  ses  litres,  —  est  irrémédiablement  condam- 
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née  à  avoir  un  change  contraire,  tant  que,  par  le  déve- 
loppement de  sa  production  (particulièrement  de  ses 
exportations)  ;  de -ses  acquisitions  de  valeurs  et  rentes 
des  autres  pays;  des  bénéfices  de  ses  nationaux  à  l'é- 
tranger; de  ses  transports;  des  dépenses  faites  chez  elle 
par  les  étrangers,  en  an  mot,  par  le  développement  des 
erses  sources  de  L'activité  internationale,  elle  ne  sera 
pas  parvenue  à  être  créancière  de  l'extérieur  pour  des 
sommes  supérieures  à  celles  qu'elle  doit  :  à  percevoir 
plus  qu'elle  ne  paie. 

D'autres  attribuent  au  phénomène  un  caractère  pu- 
rement monétaire  et  ne  voient,  par  suite,  son  remède 
que  dans  l'amélioration  delà  circulation;  quelques- 
uns  ramènent  ce  remède  à  réduire,  sans  autres  réfor- 
mes, la  quantité  de  la  monnaie  dépréciée. 

.J'espère  démontrer  que  les  deux  opinions  et  en  géné- 
ral celles,  appartenant  à  l'une  ovi  à  l'autre,  qu'ont  for- 
mulées les  économistes  nationaux  et  étrangers  à  un 
point  de  vue  partial  et  exclusif  établi  dans  le  sens  de 
leurs  études  particulières,  j'espère  démontrer,  dis-je, 
que  ces  opinions,  bien  qu'étant  opposées  et  inconcilia- 
bles, renferment  des  aspects  différents  et  incomplets  de 
la  question,  susceptibles  de  se  combiner  et  de  se  fondre 
en  une  synthèse  pratique  qui  peut  conduire,  en  disposant 
de  tous  les  moyens  offerts  par  la  science  et  l'expérience, 
à  réhabiliter  d'une  façon  lente  mais  solide  notre  circu- 
lation et  nos  changes. 

Nous  notons,  en  effet,  en  passant,  avant  de  pénétrer - 
dans  l'étude  au  moyen  de  laquelle  nous  chercherons  à 
comparer  et  modérer  ces  solutions  extrêmes,  que  les 
deux  opinions  ont  en  commun  le  sentiment  du  temps 
nécessaire  pour  le  développement  d'une  réforme;  donc 
si  toutes  demandent  une  transformation  monétaire,  elles 
réclameront  bien  plus  impérieusement  le  changement  de 
situation  économique  d'un  peuple,  changement  qui  doit 
le  conduire  à  rien  moins  qu'à  transformer  sa  situation 
de  débiteur  en  celle  de  créancier. 
,  Si  l'exclusivisme  d'école  et  même  de  spécialité  éco* 
nomique  entraîne  bien  des  économistes  étrangers  à  des 
conceptions  étroites  et  partiales  de  la  délicate  question 
des  changes,  on  trouve  plus  fréquemment  encore  parmi 
nos  économistes  une  source  d'erreurs  et  de  confusion 
dans  l'oubli  habituel  des  différences  essentielles  de 
situation  qui  modifient  si  profondément  les  faits  et  les 
inconnues  du  problème. 

Les  règles  propres  à  l'état  normal  des  nations  qui 
jouissent  d'une  monnaie  internationale  et,  par  suite, 
d'un  marché  ouvert  à  la  libre  circulation  avec  l'étran- 
ger, ne  sont  pas  applicables  aux  peuples  et  marchés  où 
règne  le  cours  forcé  du  papier-monnaie  ou  bien  un  étalon 
monétaire  local  et  déprécié.  Les  fluctuations  réduites 
que  le  change  souffre  dans  ces  premières  nations  sont 
dues  aux  mouvements  de  la  balance  des  paiements  et 
aux  effets  de  l'offre  et  de  la  demande  de  lettres  et  de 
chèques  sur  l'étranger,  dont  le  commerce  se  pratique 
sous  une  forme  régulière  et  économique,  sans  marge 
pour  l'agio.  Au  contraire,  ces  causes  ordinaires  de  flux 
et  de  reflux  de  la  circulation  agissent  moins  dans  les 
pays  où  celle-ci  obéit,  dans  ses  altérations,  à  des  in- 
fluences du  même  caractère  privé  et  anormal  que  nous 
avons  indiquées,  depuis  la  quantité  et  l'appréciai  ion  des 
signes  qui  jouent  le  rôle  de  monnaie,  jusqu'aux  embû- 
ches de  la  spéculation  qui  accapare  et  fait  renchérir  le 
papier  de  change.  Et,  même  dans  les  pays  de  circulai  ion 
avariée,  si  l'on  veut  étudier  avec  profit  le  mal  et  ses 
remèdes,  il  y  a  d'autres  distinctions  à  faire  entre  le 
papier-monnaie  proprement  dit  (c'est-à-dire  le  billet 
d'Etat  et  le  billet  de  banque  inconvertible  doté  mo- 
mentanément du  cours  forcé),  et  le  billet  qui,  sans 
avoir  cours  forcé,  ne  s'échange  pas  néanmoins  contre 
la  monnaie  saine,  mais  contre  un  autre  signe  déprécié, 
tel  que  l'argent,  il  faut  distinguer  enfin,  pour  compren- 
dre et  appliquer  sans  erreurs  les  leçons  de  l'expérience, 
la  situation  de  ces  peuples  qui,  habitués  depuis  long- 
temps au  cours  forcé,  y  ont  accommodé  par  une  habitude 
séculaire  la  gamme  de  leurs  prix  ;  il  faut  distinguer, 
disons-nous,  cette  situation  de  celle  des  autres  peuples 
pour  lesquels  le  bouleversement  monétaire  et  la  disette 
engendrée  par  l'excès  et  la  dépréciation  des  signes  cir- 
culants ne  sont  qu'un  accident  passager. 


La  Question  de  l'Argent 

Nous  avons  annoncé,  la  semaine  derrière,  l'arrivée  à  Berfin 
des  délégués  des  Gouvertiomenls  dos  Etats-Unis,  du  Mexique 
et,  de  la  Chine,  venus  pour  étudier  la  question  de  l'argent 
avec  la  Commission  constituée  par  le  Gouvernement  alle- 
mand. 

Le  Tnnrs  puJjhe  les  renseignements  suivants  su.'  les  résul- 
tats di1  ces  délibérations  : 

La  première  réunion  a  eu  lieu  le  21  juillet,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Koch,  directeur  de  la  Reîchsbank.  La  première 
question  qui  a  été  débattue  a  porté  sur  l'établissement  d'un 
étalon  monétaire  on  Chine.  Le  chargé  d'affairés  de  Chine  as- 
sistait à  la  conférence.  * 

La  conférence  a  adopté  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'introduction  en  Chine  d'une  monnaie  universelle  uni- 
que, ayant  cours  légal,  s'impose  d'urgence.  Los  avantages 
d'une  réforme  de  celte  nature  pour  la  Chine;  ainsi  que  pour 
les  pays  à  étalon-or,  grandiraient  encore,  s'il  était,  possible 
do  fixer  le  rapport  entre  la  valeur  des  monnaies  d'argent  et 
d'or. 

Pour  atteindre  ce  but,  il  paraît  indispensable  que  le  droit 
de  frapper  la  nouvelle  monnaie  argent  ne  fût  pas  libre,  mais 
réservé  uniquement  à  l'Etal.  Il  faudrait  aussi  prendre  une 
série  de  mesures  grâce  auxquelles  lo  Gouvernement  du  Cé- 
leste-Empire serait  à  même  d'exercer  une  influence  sur  les 
cours  des  changes  étrangers  ; 

8°  Dans  les  pays  à  étalon  d'argent,  la  valeur  d'échange  des 
monnaies  d'argent  continuera  à  dépendre  des  conditions  éco- 
nomiques du  pays  et  de  ses  rapports  commerciaux  avec  les 
autres  pays. 

Il  est  néanmoins  désirable  qu'un  rapport  fixe  soit  établi 
entre  les  monnaies  d'or  et  d'argent  dans  les  pays  qui  se  pro- 
posent d'introduire  à  l'avenir  l'étalon  d'or  et  que  ce  rapport 
soit  de  S2  à  1,  à  peu  près:  pourvu  qu'il  n'y  ait  pa.s  ultérieu- 
rement de  changemeul  sérieux  dans  tes  prix  de  l'argent. 

Les  délégués  du  Gouvernement  mexicain  ont  fourni  des 
informations  détaillées  sur  la  production  et  l'emploi  de  l'ar- 
gent dans  le  monde  et  ont  discuté  sur  la  possibilité  d'assurer 
le  maintien  des  prix  de  l'argent  au  moyen  d'une  certaine 
régularité  dans  tes  achats  d'argent  destine''  à  la  frappe  par 
les  différents  pays. 

Il  a  été  signalé  que,  dans  le  cas  de  la  Chine,  l'établisse- 
ment et  le  maintien  d'une  valeur  fixe  pour  la  monnaie  d'ar- 
gent dépendront  de  la  situation  des  dettes  extérieures  de  la 
Chine  et  de  l'état  de  son  commerce  extérieur. 

La  Cliine  aurait  ])esoin  d'une  plus  grande  réserve  d'or  chez 
elle  et  de  dépôts  d'or  à  l'étranger  pour  pouvoir  régler  les 
cours  de  cliange. 

Les  résolutions  do  celte  conférence  ne  constituent  que 
l'expression  théorique  de  l'opinion  des  personnes  qui  y  pren- 
aent  part. 

Dans  la  seconde  et  dernière  séance,  les  résolutions  suivan- 
tes auraient  été  adoptées  : 

1°  L'inlroduclion  d'un  système  à  étalon  d'or  dans  des  pays 
à  étalon  d'argent  au  moyen  de  la  frappe,  avec  validité  illimi- 
tée, de  monnaie  d'argent,  reconnue  légale,  mais  avec  un  cours, 
de  change  fixe,  contribuerait  beaucoup  au  développement  de 
ces  pays  et  augmenterait  leur  commerce  avec  les  pays  à  éta- 
lon d'or,  ainsi  que  la  circulation  des  capitaux  clans  le  monde 
entier. 

2°  Les  oscillations  des  prix  de  l'argent  pourraient  jusqu  à 
un  certain  degré  être  restreintes  par  une  régularisation  in- 
telligente des  achats  d'argent  des  Gouvernements  pour  la 
frappe.  Cetlc  régularisation  serait  à  désirer,  elle  est  recom- 
mandée aux  différents  pays  tant  que  leur  législation  concer- 
nant la  frappe  de  la  monnaie  ou  leurs  besoins  de  monnaie 
ne  s'y  opposent  pas. 

D'autre  part,  un  changement  dans  les  lois  sur  la  situation 
monétaire  des  pays  à  étalon  d'or  et  en  particulier  l'accepta- 
tion d'un  bimétallisme  international  n'est  pas  considéré 
comme  donnant  des  espérances. 

Il  serait  encore  à  désirer,  dans  l'intérêt  de  la  fixité  du  prix 
de  l'argent,  que,  dans  les  pays  où  l'industrie  de  l'argent  est 
sujette  à  un  impôt,  celui-ci  fût  aljoli  ou  réduit. 

Les  délégués  allemands  auraient  proposé  ce  qui  suit  : 

«  L'Allemagne  ne  pourra  simultanément  pourvoir  aux 
besoins  do  la  frappe  par  l'achat  des  barres  d'argent,  attendu 
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qu'en  conformité  de  ses  lois  sur  la  frappe,  elle  trouve  l'ali- 
ment nécessaire  dans  les  provisions  existantes  de  thalors,  qui 
suffiront  pour  bon  nombre  d'années  à  venir.  Ces  provisions 
dépassent  actuellement  les  besoins  d'environ  100  millions. 

«  Dans  les  colonies  allemandes,  sauf  celles  de  l'Afrique 
Orientale  et  de  Kiao-Tchéou,  la  monnaie  est  calculée  en 
marks  de  l'Empire  allemand. 

<■  Si  donc  les  résolutions  ci-dessus  étaient  adoptées,  il  serait 
raisonnable  de  se  conformer  à  la  deuxième  proposition,  votée 
à  la  seconde  séance,  dans  les  cas  d'achats  futurs  d'argent 
poux  les  protectorats.  » 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.  f.25fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50)  

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à Berlin) . 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  ^  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 
— '      Priorité  4  %  1890   

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %.net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 
Haïti  5  %  1875  . 


Japon  5  %  (à  Londres). 
Mexique  5  %, intérieur 

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891.. 


91  31 
93  15 
103  10 
100  30 
421  .. 
95  50 

90  62 
234  .. 

97  10 
103  -• 
102  30 
93  10 
30  97 

91  .. 
87 

80  60 
75  65 
102  40 
100  60 
32  37 
500  .. 


78  70 
77  70 
498  • 
105  75 
111  . . 
235  .. 
100  25 
42  30 
95  50 
59  .. 


3 

2  68 

3  87 
2  99 


91 

lî 
22 
3  29 
60 
3  46 
5  28 
3  41 

2  98 

3  10 
4 


5  1 

5  02 
3  78 

3  60 

6  38 

4  98 

5  91 
3  1 
5  93 


30  juillet 


79  10 
77  45 

499  .. 

105  95 

111  .. 

235  .. 
97  .. 
41  77 
96  75 
58  80 


19  77  5  05 
19  36  5  16 
19  96  5  01 

26  48  3  76 

27  75  3  60 
15  66  6  38 
19  40  5  15 


16  70 
3i  25 
16  80 


5  98 
3  10 

5  95 
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Europe.  —  France.  La  tendance  du  marché  est 
restée  towi  d'abord  irrégulière  cette  semaine,  en  raison 
des  craintes  que  l'on  manifestait  de  nouveau  sur  La 
situation  de  la  place  de  New- York,  et  aussi  par  suite 
de  la  nouvelle  baisse  qui  s'est,  produite  sur  les  valeurs 
de  mines  d'or  sud-africaines.  Toutefois,  les  nouvelles 
de  New-York  étant  plus  rassurantes  et  notre  liqui- 
dation de  fin  juillet,  qui  a  commencé  hier  par  la 
réponse  citée  primes,  ayant  provoqué  des  radiais,  on 
clôture,  sur  le  marché  officiel  tout  au  moins,  d'une 
façon  satisfaisantes 

Aujourd'hui,  on  procédera  aux:  règlements.  Vu 
l'abondance  des  capitaux,  les  reports  s'annoncent 
comme  devant  être  modérés. 

Allemagne.;  —  La  Bourse  de  Berlin  est  assez  aban- 
donnée ;  cependant,  les  cours  de  presque  toutes  les 
valeurs  sont  assez  fermes. 

S»T  le  mail  le''  monétaire,  les  disponibilités  sont 
toujours  .suffisantes  ;  néanmoins,  le  taux  de  l'escompte 
libre  est  remonté  à  3  0/0. 

Dans  le  premier  semestre,  l'importation  en  Alle- 
magne s'est  élevée  à  3.008.308. 000  marks,  contre  2  mil- 
liards 830.119.000  dans  le  premier  semestre  1902.  Les 


métaux  précieux  comptent  dans  ces  chiffres  pour 
05.338.000  marks,  contre  57.082.000.  L'exportation  s'oit 
élevée  à  2.410.354.000  marks,  contre  2. 223. 459. 000.  Mé- 
taux précieux  :  50.317.000  marks,  contre  36.790.000. 

La  production  de  la  houille  et  du  fer  brut  sont 
toujours  en  augmentation. 

Augh'lerre. —  La  Bourse  de  Londres,  après  avoir 
passé  par  diverses  alternatives,  finit  sur  de  meilleures 
tendances.  Les  déclarations  de  M.  Chamberlain  à 
propos  de  la  màin-d'ceuvre  au  Transvaal,  quand  elles 
ont  été  bien  comprises,  ont  fini  par  rassurer  l'opinion. 

Le  premier  semestre  de  l'année  courante  a  été  favo- 
rable aux  banques  de  Londres.  Les  dividendes  semes- 
triels se  trouveront  au  niveau  de  ceux  des  années 
précédentes. 

.1  utriche.  —  Le  Marché  financier  de  Vienne  est  sans 
affaires;  cependant,  les  cours  sont  fermes.  Les  dispo- 
nibilités du  marché  monétaire  sont  toujours  suffi- 
santes. 

Les  grandes  Banques  ont  réalisé  d'importants  béné- 
fices dans  le  premier  semestre. 

Les  récoltes  sont  de  bonne  qualité  et  abondantes. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien, 
pendant  le  premier  semestre,  ont  été  de  112.G99.tXK) 
couronnes,  en  augmentation  de  1.916.352  couronnes 
sur  celles  du  premier  semestre  1902. 

Belgique.  —  Les  action  sidérurgiques  ont  retrouvé 
leur  ancienne  fermeté  à  la  Bourse  de  Bruxelles;  les 
transactions  sur  ces  titres  ont  repris  de  l'importance. 

Les  valeurs  charbonnières  sont  également  en  bonne 
situation.  Le  bruit  qu'il  existait  des  stocks  considé- 
rables de  charbon  est  démenti. 

Espagne.  —  M.  Villaverde,  au  lieu  d'un  programme 
politique,  a  tracé  un  programme  économique  qui  com- 
porte la  diminution  des  dépenses  par  des  économies; 
l'augmentation  de  la  richesse  publique  par  le  dévelop- 
pement des  travaux  publics;  la  restauration  du  change. 

Nous  publions,  page  154,  un  résumé  des  projets  du 
nouveau  Ministre. 

Serbie.  —  L'Administration  Autonome  des  Monopoles 
serbes  a  encaissé,  en  1902,  une  somme  de  26.384.000  fr. 
de  recettes  nettes,  contre  24.490.000  fr.  en  1901. 

Les  recettes  du  premier  semestre  de  1903  dépassent 
celles  du  premier  semestre  de  1902. 

Turquie.  —  Nous  publions,  page  155,  le  troisième 
rapport  annuel  de  l'Administration  xle  la  dette  otto- 
mane sur  les  revenus  qu'elle  administre  en  dehors  de 
ceux  compris  dans  le  décret  de  Mouharrem. 

Amérique.   —  Brésil.  Les  recettes  de  l'exercice 

écoulé,  dans  l'Etat  de  Sao-Paulo,  se  sont  élevées  à 
52.293  contos.  Les  dépenses  n'ont  été  que  de  43.564 
contos. 

La  situation  économique  et  financière  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès  s'améliore  constamment. 

11  existe  au  Brésil  2.750.000  étrangers  établis. 

Chili.  —  La  dette  extérieure  du  pays  était,  au  1" 
janvier  1903,  de  19.445.000  liv.  st. 

Elals-Unis.  —  On  pense  que  l'arrangement  définitif 
au  Canal  de  Panama  aura  lieu-sous  peu. 

Au  9  juin  le  nombre  des  banques  nationales  était 
de  4.989,  au  capital  nominal  de  743.506.000  dollars.  Les 
dépôts  particuliers  étaient  de  3.200.994.000  dollars. 

Mexique..  —  Nous  publions,  page  157,  une  étude  sur 
l'industrie  du  coton  au  Mexique. 

Uruquaq.  —  En  1902,  les  recettes  des  douanes  ont 
été  de  9'.838.3i^  pesés,  contre  9.618.564"  pesos  en  1901. 

Asie.  —  i iules  angtaises.  Le  Secrétaire  d'Etat  pour 
l'Inde  vient  de  sanctionner  la  construction  d'une  ligne 
de  chemin  de  fer  allant;  de  Gorakhpur  à  Bagaha. 
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La  Politique.  —  Le  règlement  de  l'exercice  1901.  —  La  Commission 
du  Budget.  —  Les  droits  sur  les  cafés. 

On  vient  de  publier  le  rapport  présenté  par  le  pre- 
mier Présidenl  de  la  Cour  des  comptes  au  Président  de 
[a  République,  sur  l'exercice  financier  de  L901. 

Ce  rapport  constate  quel'excédenl  dedépëûses  effec- 
tuées sur  Le  chiffre  des  recettes  de  1901  est  de  L25  mil- 
lions u'w  .976  tï.  26*,  qu'il  va  falloir  porter  en  augmen- 
tation des  découverts  du  Trésor. 

Sur  une  période  de  trente  années,  de  1872  à  Î901, 
quinze  exercices  se  sont  soldés  par  un  excédent  de  re- 
cottes et  quinze  par  un  excédent  de  dépenses  :  le  déficit 
n'a  dépassé  que  deux  Cois  le  chiffre  de  loi)  millions  : 
124  millions  en  L886,  lie»  millions  et  demi  en  188Ô  :  le 
déficit  de  1901  est  donc  parmi  les  plus  élevés. 

1  >'après  la  Cour  des  <  lomptes,  ce  résultat  serait  dû  au 
fléchissement  de  recettes  éprouvé  par  te  rendement  des 
droits  sur  les  boissons,  de  l'impôt  sur  les  sucres  et  des 
droits  de  douane.  Par  contre,  l'exercice  1901  a  bénéficié 
de  recettes  exceptionnelles  qui  s'élèvent  à  plus  de  76 
millions  et  qui  proviennent,  jusqu'à  concurrence  de 
prés  .rw  millions,  de  prélèvements  opérés  sur  le  produit 
de  l'emprunt  de  Chine. 

Le  rapport  se  plaint  ensuite  des  retards  apportés 
dans  la  publication  de  certains  comptes  ministériels  et 
des  abus  des  Conseils  généraux  et  municipaux  qui  se 
laissent  de  plus  en  plus  aller  à  violer  la  loi  sur  la 
gratuité  des  fonctions  électives  municipales  et  dépar- 
tementales. 

Depuis  plusieurs  années,  la  Cour  des  Comptes  réitère 
ses  plaintes  et,  dans  le  rapport  actuel,  elle  fait  remar- 
quer que  les  services  publics  n'en  prennent  aucun 
souci. 

Quelques  députés  ont  bien  eu  le  courage  de  trou- 
ver répréhensible  et  contraire  à  l'intérêt  public  de  pa- 
reils errements.  Plus  d'une  proposition  tendant,  plus 
ou  moins  efficacement,  à  chercher  un  remède  sont  dans 
la  libère  parlementaire.  On  pourrait  peut-être  les  sortir 
de  l'oubli. 


-v*v  Le  23  juillet,  la  Comission  du  budget  a  étudié  la  ques- 
tion du  transfert  dos  services  du  Ministère  des  Colonies  dans 
1rs  bâtiments  précédemment  occupés  par  le  commissariat 
général  de  l'Exposition  dé  1900,  et  a  pris  la  résolution  sui- 
vante : 

La  Commission  du  budgr<1  appelle  l'attention  du  Gouver- 
nement sur  les  dispositions  de  l'article  îô  de  la  loi  de  liuances 
du  29  mars  1903,  lequel  est  ainsi  conçu  : 

«  Art.  75.  —  La  totalité  des  bureaux  du  Ministère  des  Co- 
lonies établis  dans  le  pavillon  de  Flore  sera  transférée  dans 
les  locaux  aujourd'hui  libres  que  le  commissariat  général  de 
l'Exposition  de  1900  a  occupé  à  l'angle  du  quai  d'Orsay  et  de 
l'avenue  Rapp.  Aucun  des  locaux  rendus  vacants  dans  le 
pavillon  de  Flore  ne  pourra  être  affecté  à  l'installation. de 

bureaux  administratifs  ou  de  logements;  ils  de  tireront 

affectés  aux  collections  du  musée  du  Louvre,  selon  les  termes 
du  décret  du  20  juin  188;j.  » 

La  Commission  demande  ait  Gouvernement  de  procéder, 
saus  plus  de  relard,  comme  ht  loi  l'y  obliger,  au  transfert  des 
services  du  Ministère  des  Colonies  dans  les  locaux  de  l'ave- 
nue Rapp,  Celle  opération  ne  devant  entraîner  d'autres  dé- 
penses que  les  frais  1res  réduits  de  mise  en  .'lai  de  propreté 
des  locaux  et  du  transport  du  matériel. 

Les  collections  du  musée  du  Eouvrc  ainsi  mises  à  l'abri 
du  danger  d'incendie  qui  les  menace,  la  question  d'une  ins- 
tallation définitive  pour  le  Ministère  des  Colonies  pourra 
èle  él  ndiée  à  loisir,  particulièrement  après  que  la  Cour  des 
Comptes  aura  pris  possession  du  palais  en  construction  qui 
lui  est  affecté  et  laissé  disponibles  les  bâtiments  qu'elle  oc- 
cupe au  Palais-Royal. 

La  Commission  a  voté'  ensuite  le  budget  des  colonies  dont 


le  rapport  a  été  présenté  par  M.  Dubief.  Les  crédita  ont  été 
réduits  d'une  somme  de  loiil  cent  mille  francs.  Sur  COltS 
s'  ie,  les  subventions  de  la  Métropole  mit.  diverse»  colo- 
nies, représentent  une  réduction  de  348.000  IV.  La  garantie 
d'intérêt  à  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de  I)akar  à  Saint- 
I.ouis  a  pu  être  réduite  de  50.000  fr.,  à  raison  de  la  lionne 
récolte  de  l'année.  Le  surplus  des  économies  porte  sur  les 
crédits  militaires. 

-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  2'i  juillet,  à 
L'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Lo.ubet,  11  s'est  occupé 
des  affaires  extérieures  eu  cours. 

Le  Ministre  'les  Finances  a  l'ail  signer  un  décret  par  lequel 
M.  Perrin,  conseiller  référendaire  de  1"=  classe  à  la  Cour  des 
Comptes,  est  nommé'  avocat  général  près  la  même  Cour. 

M.  Feyssat,  conseiller  référendaire  de  2e  classe,  est  promu 
à  la  1"  classe. 

-wv  Le  21  juillet,  la  Commission  du  budget  a  commencé 
l'examen  du  budget  de  la  Marine,  qui  a  donné  lieu  à  une 
longue  discussion  générale-.  Elle  a  adopté  les  vingt-cinq  pre- 
miers chapitres. 

Les  chapitres  relatifs  au  personnel,  dont  les  crédits  ont  été 
majorés  d'un  million  par  le  Ministre  sur  les  crédits  du  budget 
de  'ton::,  ont  été  réduits  .le  350.000  francs. 

vw  Le  25  juillet,  la  Commission  du  budget  a  continué 
l'examen  du  budget  de  la  Marine. 

Elle  a  volé  des  réductions  de  crédits  s'élevant  à  489.0<Kl  fr.  ; 
une  partie  de  ces  réductions,  soit  109.000  fr.,  porte  sur  les 
salaires  des  ouvriers  des  arsenaux. 

Ce  n'est  pas  que  la  Commission  ail  voulu,  par  cette  déci- 
sion, marquer  aucune  opposition  à  l'élévation  des  petits  sa- 
laires ;  mais  elle  a  entendu  témoigner  ainsi  de  son  désir  que 
les  améliorations  du  salaire  pour  le  personnel  ouvrier  des 

services  de  la  marine  coïncident  avec  une  meilleur  'gani- 

salion  des  ateliers  et  un  meilleur  rendement  du  travail. 

La  Commission  estime  que  pendant  tout  l'exercice  1904, 
les  vacances  qui  pourront  se  produire  dans  le  personnel  ou- 
vrier ni'  devront,  en  aucun  cas,  être  comblées  par  des  admis- 
sions nouvelles. 

La  Commission  du  budget  a  réservé  quelques  chapitres 
pour  un  examen  ultérieur,  l'absence  de  certaines  annexes 
n'ayant  pas  permis  de  contrôler  les  chiffres  portés  au  projei 
du  budget. 

Enfin  la  Commission  s'est  occupée  du  marché  passé  par 
le  Ministre  de  la  Marine  pour  le  relèvement  du  contre-tor- 
pilleur Èspingole,  coulé  prés  .le  la  baie  de  Cavalaire  âu 
mois  de  février  dernier.  Ce  marché,  conclu  pour  deux  mois, 
a  déjà  été'  plusieurs  fois  renouvelé'  sans  résultai  appré- 
ciable. 

Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  20  juillet,  dans  le 
département  de  l'Isère.  M.  Gustave  Rivet,  député',  radical,  a 
été  élu  en  remplacement  de  M.  Durand  Savoyal,  décédé. 

-w»,  La  Commission  du  budget  a  examiné',  le  27  juillet,  le 
budget  du  Ministère  dé  la  guerre.  Les  réductions  proposées 
pai  h'  rapporteur,  M.  Maujan,  ont  été  toutes  acceptées.  Mies 
montent  au  chiffre  de8.010.(i'i9  francs.  Le  budget  de  la  guerre, 
qui  était;  en  19<>0,  de  715  millions,  descend  à  0/8  millions.  11 
a  donc  été  réalisé  environ  37  millions  sur  les  deux  derniers 
exercices. 

Ces  économies  portent  pour  un  million  sur  les  godillots  de 
réserve,  dits  souliers  de  repos;  pour  2O0.ono  francs  sur  les 
chevaux  des  officiers  généraux  et  sur  des  diminutions  d'aug- 
mentations do  crédits  demandés  par  le  Minisire. 

Tous  les  crédits  qui  ont  Irai!  aux  salaires  des  ouvriers  cl 
aux  mesures  d'hygiène  pour  les  casernements  oui  été  ap- 
prouvés. 

•v*w  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  28  juillet,  à  deux  heures, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubef.  La  séance  a  été 
consacrée  à  l'expédition  des  affaires  courantes. 

Le  Présidenl  de  la  République  devant  quitté*  Paris  ven- 
dredi ou  samedi  pour  se  rendre  dans  la  Urémie  où  il  restera 
environ  un  mois,  il  n'y  aura  plus  de  réunion  du  Conseil  des 
Ministres  avant  son  retour. 

De  son  côté,  M.  Combes,  président  du  Conseil,  partira  pour 
la  Charente-Inférieure,  d'où  il  ira,  le  8  août,  à  Marseille  où 
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il  doit  présider  la  séance  de  clôture  du  Congrès  des  Amicales 
des  instituteurs  et  institutrices. 

-wv  Le  28  juillet,  l'examen  des  divers  budgets  de  dépenses 
pour  l'exercice  1904  a  été  terminé  par  la  Commission  du 
budget. 

Sur  le  rapport  de  M.  de  Pressensé,  la  Commission  a  adopté 
le  budget  des  Affaires  étrangères,  dont  elle  a  réduit  les 
crédits  d'une  somme  de  700.000  fr. 

M.  de  Pressensé  demandait,  la  suppression  des  crédits 
destinés  à  subventionner  les  missions  et  établissements  reli- 
gieux d'Orient  et  d'Extrême-Orient. 

La  Commission  du  budget,  l'an  dernier,  comme  en  1901, 
avait  voté  le  principe  de  cette  suppression.  La  Commission 
de  1903  n'a  pas  jugé  utile  de  recommencer  cette  manifestation. 
Le  crédit  sera  prévu  au  rapport.  M.  de  Pressensé  demandera 
l'abolition  de  celte  dépense,  mais  en  son  nom  personnel  seule- 
ment. 

La  Commission  a  pu  commencer  l'examen  de  la  loi  de 
finances. 

Dans  le  projet  de  budget,  M.  Rouvier,  ministre  des 
finances,  demande,  on  le  sait,  à  des  ressources  exceptionnelles 
le  moyen  de  faire  face  aux  dépenses  sans  impôts  nouveaux. 
C'est  ainsi  qu'il  propose  de  rétablir  le  droit  de  douane  sur 
les  cafés  provenant  du  Brésil  et  de  faire  état  dans  les  recettes 
budgétaires  de  la  somme  destinée  au  crédit  agricole,  qui 
n'avait  pu  être  organisé. 

Si  les  économies  réalisées  par  la  Commission  peuvent 
suffire,  le  Ministre  des  Finances  ne  demandera  pas  mieux 
que  de  renoncer  à  une  partie  de  ces  ressources  exception- 
nelles. 

C'est  ce  qui  sera  examiné  dans  une  des  prochaines  séances 
de  la  Commission. 

Celle-ci  entendra  aujourd'hui  le  Président  du  Conseil  et  le 
Garde  des  sceaux  sur  la  question  des  majorais  et  pensions 
civiles  perpétuelles  dont  bénéficient  les  héritiers  des  serviteurs 
des  régimes  disparus. 

<*»*.  Le  29  juillet,  M.  Combes,  président  du  Conseil,  s'est 
rendu  devant  la  Commission  du  budget  pour  demander  le 
rétablissement  de  certains  crédits  supprimés  dans  le  budget 
de  l'Intérieur  pour  le  service  des  prisons.  La  Commission, 
après  une  assez  longue  délibération,  a  maintenu  dans  leur 
presque  intégralité  les  réductions  qu'elle  avait  précédemment 
faites. 

Elle  a  repris  ensuite  la  discussion  de  la  loi  de  finances.  Un 
débat  s'est  engagé  sur  rétablissement  du  droit  de  douane  sur 
les  cafés,  dont  le  Gouvernement  demande  le  relèvement  au 
taux  de  156  fr.  M.  Merlou,  rapporteur  général,  a  soutenu  le 
texte  du  Gouvernement,  en  indiquant  que  la  convention 
conclue  avec  le  Brésil,  le  1?  juillet  1900,  n'avait  pas  produit 
l'effet  qu'on  en  attendait-  Les  exportations  françaises  au  Bré- 
sil, loin  de  s'accroître,  ont  diminué  de  50  0/0.  La  diminution 
de  20  fr.  accordée  en  1900  sur  les  cafés  du  Brésil,  n'a  pas 
diminué  le  prix  du  café  et  le  rétablissement  du  droit  ancien 
ne  l'augmente  pas.  La  consommation  continuera  de  s'accroître 
comme  elle  l'a  fait  précédemment  à  la  suite  de  la  campagne 
en  faveur  des  boissons  hygiéniques.  M.  Clémentel  a  appuyé 
les  déclarations  de  M.  Merlou;  toutefois,  il  a  fait  certaines 
réserves:  il  s'est  demandé  comment  on  pourra  empêcher  de 
faire  passer  du  compte  du  commerce  général  au  compte  du 
commerce  spécial,  c'est-à-dire  de  l'entrepôt  à  la  consomma- 
tion, des  quantités  considérables,  à  la  veille  du  vote  de  la  loi 
îles  finances.  11  estime  que  l'opération  pourra  facilement 
porter  sur  des  quantités  représentant  la  consommation  de 
deux  mois  de  1904.  Le  budget  de  1903  profilera  donc  de  l'en- 
caissement du  droit  de  15G  fr.  sur  près  de  140.000  quintaux, 
ce  qui  diminue  d'autant  les  prévisions  pour  1904.  A  la  suite 
de  ces  observations,  appuyées  par  MM.  Puech  et  Lechevallier, 
la  Commission  a  voté  l'augmentation  de  droit  proposée  par 
le  Gouvernement,  mais  elle  a  décidé  d'entendre  le  Ministre 
des  Finances  avant  de  fixer  pour  quelle  somme  on  fera  élat 
du  relèvement  pour  1904.  La  Commission  s'est  ajournée  à 
aujourd'hui  pour  mettre  en  équilibre  le  budget  de  1904,  après 
quoi  elle  se  séparera. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Problème  du  Change  en  Espagne 


PREMIER  ARTICLE 


Sous  le  titré  de  «  Projet  de  loi  pour  régulariser 
et  améliorer  le  change  extérieur  et  pour  procurer 
le  rétablissement  de  la  circulation  et  de  la  libre 
frappe  de  la  monnaie  d'or  en  Espagne  »,  M.  Villa- 
verde  vient  de  publier,  à  Madrid,  un  Mémoire  des- 
tiné aux  Cortès,  et  qui  restera,  malgré  son  titre 
modeste,  comme  Tune  des  études  les  plus  remar- 
quables non  seulement  du  problème  du  change  en 
Espagne,  mais  encore  de  la  question  monétaire 
prise  dans  son  sens  le  plus  général. 

Voici,  d'abord,  la  traduction  littérale  du  projet 
de  loi  proprement  dit  : 

PROJET    DE  LOI 

Article  premier.  D'accord  avec  le  régime  monétaire  créé 
par  le  décret-loi  du  19  octobre  1868,  et  les  modifications  défi- 
nitivement introduites  par  d'autres  lois  et  spécialement  par 
celles  du  26  décembre  1899  et  28  novembre  1901,  le  Gouver- 
nement adoptera  les  dispositions  qui  amèneront,  avec  plus 
d'efficacité,  le  rétablissement  de  la  circulation  et  la  libre 
frappe  de  la  monnaie  d'or. 

Article  S.  Une  loi  déterminera  la  date  à  partir  de  laquelle 
la  peseta  d'or  sera  l'unité  de  compte  et  l'étalon  monétaire  en 
Espagne,  et  où  les  pièces  de  ce  métal  seront  les  seules  recon- 
nues effectives  avec  pouvoir  libératoire  illimité;  ladite  toi 
réduira  à  une  quantité  qu'elle  fixera  l'admission  obligatoire 
pour  les  paiements  des  monnaies  d'argent  de  5  pesetas. 

Article  3.  Pour  assurer  la  stabilité  du  change  extérieur  et 
la  réduction  progressive  de  la  prime  sur  l'or,  il  sera  créé  à 
la  Banque  d'Espagne,  sous  la  dépendance  de  son  Gouver- 
neur, du  Directeur  généra]  du  Trésor  public  et  du  Ministre 
des  Finances,  un  bureau  de  change  qui,  par  l'intermédiaire 
dudit  établissement  de  crédit  et  de  toutes  ses  succursales, 
mais  pour  le  compte  du  Trésor,  vendra  et  achètera  toujours, 
quand  il  le  jugera  opportun  et  au  prix  qu'il  aura  publié  dans 
ses  annonces  :  des  chèques,  des  lettres  de  change  et  toute 
classe  de  virements  et  effets  payables  en  or  et  espèces  de  ce 
métal. 

Tant  que  le  bureau  de  change  fonctionnera,  la  Banque 
d'Espagne  ne  pourra  réaliser,  si  ce  n'est  d'accord  avec  lui, 
les  opérations  d'achat  et  vente  d'or  et  d'effets  de  change. 

Si  la  Banque  avait  besoin  d'augmenter  ses  existences  en 
or,  conformément  à  l'article  3  de  la  loi  du  13  mai  1902,  elle 
le  ferait  dans  les  conditions  prévues  au  paragraphe  antérieur 
et  en  aliénant  les  titres  de  la  Dette  perpétuelle,  des  actions 
de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  ou  autres  valeurs 
publiques  ou  industrielles  qu'elle  a  en  portefeuille,  sans 
avoir  recours  à  une  augmentation  quelconque  de  l'émission 
de  ses  billets. 

Article  *.  A  partir  de  la  promulgation  de  cette  loi.  confor- 
mément aux  prescriptions  de  la  loi  du  22  février  1902,  tous 
les  droits  d'importation  et  d'exportation  dus  aux  Douanes  sur 
les  expéditions  commerciales,  se  paieront  en  or. 

Article  5.  Le  Ministre  des  finances  est  autorisé  à  émettre, 
avec  la  garantie  des  recettes  des  douanes,  une  dette  flollanle 
représentée  par  des  billets  du  Trésor  à  90  jours,  productive 
de  l'intérêt  que  fixera  le  Conseil  des  Ministres;  et  à  négocier 
jusqu'à  concurrence  de  100  millions  de  pesetas  or,  dans  le 
but  de  satisfaire  aux  besoins  du  bureau  de  change  dont  il 


(1)  La  publication  inattendue  du  Projet  de  Régularisation 
de  la  Valuta  espagnol!!  nous  oblige,  à  notre  grand  regret,  à 
renvoyer  à  trois  semaines  l'Etude  sur  les  Pays  Balkaniques, 
commencée  dans  noire  dernier  numéro.  —   E.  T. 
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^st  question  à  Tari.  '<).  Le  service  de  celte  dette  flottante  sera 
Couvert  avec  le  produit  des  droits  «le  douane;  elle  sera  néces- 
sairement amortie  dans  le  courant  de  chaque  année  écono- 
mique. 

Article  6.  Le  Minisire  des  finances  sera  également  autorisé 
à  obtenir  dans  le  même  but  une  avance  qui  ne  pourra  ex- 
céder 9'i  millions  de  francs,  amortissables  en  vingt  ans  sur 
le  produit  des  mines  d'Almaden. 

Article  7.  Les  sommes  obtenues  parla  négociation  des  bil- 
lets du  Trésor,  dont  il  est  question  à  L'art.  5  de  la  présente 
loi  et  de  l'opération  de  crédit  qu'autorise  l'article  suivant,  de 
même  que  les  recettes  journalières  des  droits  d'importation 
et  d'exportation,  seront  déposées  à  la  Banque  d'Espagne  à  la 
disposition  du  bureau  de  change,  dans  un  compte  courant 
spécial  en  or  ouvert  au  Trésor  public.  S'il  y  avait  des  excé- 
dents, ils  iraient  augmenter  l'existence  en  or  des  caisses  de 
la  Banque,  qui  les  acquerrait  au  prix  coûtant  au  Trésor. 

Article  s.  La  perte  qui  résultera  du  compte  que  devra  rendre 
le  bureau  de  change  au  Ministre  des  nuances  sera  appliquée 
à  un  chapitre  additionnel  de  la  section  3  des  obligations 
générales  de  l'Etat,  en  remplacement,  tant  que  cela  sera 
nécessaire,  des  crédits  destinés  aujourd'hui,  dans  le  budget 
des  dépenses,  à  régulariser  ceux  qu'occasionne,  par  des  diffé- 
rences de  change,  l'envoi  de  fonds  à  l'étranger. 

Article  9.  Est  autorisée  l'émission  et  la  négociation  d'une 
seconde  série  de  titres  de  la  délie  amortissable  5  0/0,  avec  les 
mêmes  garanties  que  les  titres  existant  actuellement,  jusqu'à 
concurrence  de  la  somme  nominale  nécessaire  pour  produire, 
avec  le  type  de  négociation,  700  millions  de  pesetas  effectifs 
augmentés  du  montant  des  dépenses  exigées  par  l'opération. 

Ladite  dette  amortissable  se  négociera  sous  la  forme  et  le 
type  <[iie  fixera  le  Conseil  des  Ministres  pendant  les  années 
et  pour  les  quantités  suivantes  : 

En  1904   100  millions  effectif 

En  1905    200      —  — 

En  1906.-   -200      —  — 

Eli  1007   200      —  — 

Tous  les  litres  porteront  la  mémo  date  d'émission  ;  mais 
au  commencement  de  leur  négociation,  on  fixera  l'annuité 
nécessaire  pour  le  paiement  des  intérêts  et  de  l'amortisse- 
ment qui  devra  figurer  au  budget,  en  la  calculant  de  façon 
qu'elle  assure  l'amortissement  des  titres  négociés  en  1904,  en 
186  trimestres  ;  celui  des  effets  négociés  en  1005  en  182  tri- 
mestres, puis  178  et  174  trimestres  ;  de  façon  que  tous  ces 
titres  soient  dans  une  situation  absolument  ('■gale  à  ceux  qui 
circulent  actuellement  et  que,  par  suite,  il  n'y  ait  aucune  dif- 
férence dans  les  cours. 

Le  produit  de  celte  négociation,  au  fur  cl  à  mesure  qu'elle 
se  produira,  sera  versé  à  la  Banque  d'Espagne  ;  il  aura  pour 
destination  exclusive  l'annulation  des  pagarès  provenant  des 
colonies  et  le.  paiement  des  dépenses  occasionnées  par  l'émis- 
sion et  la  négociation  de  ces  valeurs. 

Le  Ministre  des  Finances  pourra  placer  une  partie  de  ces 
titres  à  l'étranger,  sans  que,  pour  cela,  la  nouvelle  dette 
perde  sou  caractère  de  dette  intérieure  et  que  les  intérêts 
cessent  d'être  payés  en  pesetas  ;  au  moment  de  la  négocia- 
tion, on  conviendra  d'un  taux  du  change  pour  recevoir  son 
montant  en  or  et  pour  l'appliquer  dans  des  conditions  qui 
conviendront  à  la  Banque  d'Espagne,  à  augmenter  l'existence 
de  ce  métal  dans  ses  caisses. 

Pour  ce  même  objet  exclusif,  le  Gouvernement  est  autorisé 
a  augmenter  l'émission  jusqu'à  200  millions  déplus,  s'il  peut 
placer  ces  200  millions  à  l'étranger  et  dans  les  conditions 
lixées  au  paragraphe  antérieur. 

Article  10.  Pendant  les  quatre  années  où  s'elïcct lieront  les 
remboursements  dont  il  esl  question  à  l'article  0,  la  Banque 
d'Espagne  ni?  pourra  réduire  le  taux  d'escompte  ni  celui  de 
L'intérêt  de  ses  prêts  sur  titres,  sans  l'autorisation  du  Minis- 
tre des  finances.  En  aucun  cas,  l'intérêt  des  prêts,  des  avan- 
ces avec  garantie  et  des  crédits  personnels  ne  sera  inférieur 
au  revenu  effectif  do  la  dette  perpétuelle  intérieure. 

Article  II.  Le  Ministre  des  liuances  adoptera,  d'accord 
avec  la  Banque  d'Espagne,  les  mesures  nécessaires  pour 
•assurer  la  réduction  du  montant  de  la.  circulation  fiduciaire, 
par  suilc  du  remboursement  du  portefeuille  de  pagarès  du 
Trésor  provenant  des  colonies. 

Article  12,  Le  Ministre  des  finances  esl  (''gaiement  auto- 


risé' à  annuler,  d'accord  avec  la  Banque  d'Espagne,  cl  sans 
indemnité  aucune,  les  bases  4  à  7  inclusivement  du  contrat 
intervenu  eu  vertu  de  la  loi  du  31  décembre  1901  pour  le  ser- 
vice de  trésorerie  de  l'Etal. 

La  Dette  flottante,  si  elle  était  de  nouveau  nécessaire, 
serait  représentée  par  des  effets  qui  se  négocieraient  sur  le 
Marché.  La  Banque  d'Espagne  ne  pourra  escompter  ces  effets 
ni,  sous  quelque  l'orme  que  ce  soit,  la  signature  du  Trésor. 

Article  13.  Une  Commission,  présidée  par  le  Ministre  des 
finances  et  composée  de  deux  sénateurs',  deux  députés  dési- 
signés  par  ses  assemblées,  deux  hauts  fonctionnaires  nom- 
més par  le  Conseil  des  Minisires,  aidera  le  Gouvernement 
dans  l'application  dés  prescriptions  de  la  présente  loi  et  dans 
la  rédaction  des  règlements  et  autres  dispositions  adminis- 
tratives de  même  que  dans  tous  les  projets  ultérieurs  d'un 
caractère  législatif  que  celle  loi  exigera. 

Cette  Commission  veillera  à  la  marche  de  toutes  les  opéra- 
tions relatives  au  change  extérieur  el  à  la  circulation  moné- 
taire ;  elle  présentera  chaque  année  aux  Certes,  par  l'inter- 
médiaire du  Ministre  des  finances,  un  mémoire  documenté 
sur  les  résultats  obtenus. 

Article  14.  Le  Gouvernement  arrêtera  et  présentera  le  plus 
tôt  possible  à  l'approbation  des  Cortès,  des  traités  de  com- 
merce et  arrangements  commerciaux  (''tendant  les  relations 
commerciales  de  l'Espagne  avec  l'étranger  et  facilitant  le 
développement  de  la  production  et  des  exportations  natio- 
nales. 

Article  15.  Les  Ministres  des  Finances,  do  l' Agriculture,  de 
l'Industrie  et  du  Commerce  prendront  soin  d'encourager, 
dans  les  principales  places  commerciales  de  l'Espagne,  l'ins- 
titution de  Chambres  de  compensation  de  toutes  sortes  de  va- 
leurs, litres  et  effets  divers. 

Article  16.  Toutes  les  dispositions  contraires  à  la  présente 
loi  seront  abrogées  ;  le  Gouvernement  prendra  les  mesures 
nécessaires  pour  son  application  et  rendra  compte  aux  Cortès 
de  l'usage  fait  des  autorisations  données. 

Madrid,  le  $4  juin  1903.  Raymond  Villaverde. 


Jamais,  dans  un  problème  aussi  complexe  et 
aussi  contradictoire  dans  ses  divers  éléments,  on 
n'avait  utilisé  une  méthode  plus  rationnelle  dans 
l'exposition  des  faits,  on  n'avait  apporté  plus  de 
clarté  dans  la  discussion,  plus  de  documents  à 
l'appui  et  plus  de  sens  pratique  pour  la  réalisation 
des  solutions  projetées. 

On  pouvait  craindre,  par  exemple,  que  M.  Villa- 
verde —  qui  appartient,  par  doctrine,  à  l'école 
monométaliste-or  —  voulût  brusquement  intro- 
duire l'étalon  d'or  en  Espagne  sans  tenir  compte 
de  la  situation  défait  que  les  209.430.840  douros 
d'argent  frappés  par  la  Monnaie  espagnole  eiitro 
1869  et  1899  —  et  dont  les  quatre  cinquièmes  (soit 
environ  800  millions  de  pesetas)  sont  actuellement 
dans  les  caisses  de  la  Banque  d'Espagne  ou  dans 
la  circulation  publique  — ,  créent  à  ce  pays. 

Il  est  évident  qu'en  présence  de  la  disqualifica- 
tion aujourd'hui  générale  de  l'argent  comme  ins- 
trument monétaire  international,  on  ne  pouvait 
concevoir  la  régularisation  de  la  valida  espagnole 
sans  prendre  l'étalon  d'or  pour  base  de  la  réforme. 
C'est  ce  qu'ont  fait  l' Autriche-Hongrie  en  1892,  la 
Russie  et  le  Japon  en  1897,  et  le  Chili  en  1900; 
mais  ces  quatre  pays  n'ayant  pas,  ou  presque  pas, 
de  monnaies  d'argent  dans  leur  circulation  publi- 
que, ne  se  trouvèrent  aux  prises  avec  les  difficultés 
d'application  qui  se  rencontrent  en  Espagne. 

M.  Villaverde,  qui  a  examiné  le  problème  du 
change  international  sous  tous  ses  aspects,  et  qui 
a  minutieusement  étudié  les  détails  des  réformes 
monétaires  austro-hongroise,  russe  et  japonaise, 
s'est  nettement  rendu  compte  des  conditions  spé- 
ciales qui  se  posaient  dans  son  pays.  11  nous  suf- 
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lira  de  résumer  quelques  pages  de  sa  lumineuse 
conclusion  pour  le  prouver. 

«  Ce  serait  une  vainc  et  une  dangereuse  illusion  que 
toute  proposition  qui  consisterait  à  remédiera  la  crise 
de  notre  circulation  et  de  nos  changes  par  des  procédés 
artificiels  d'un  effet  immédiat,  mais  passager,  tels  <|no 
la  conclusion  de  grands  emprunts  en  dette  extérieure 
ou  toute  autre  mesure  qui  ne  serait  pas  la  rectification 
de  La  fausse  politique  monétaire  qui  nous  a  conduitsàla 
situation  actuelle. 

«  Il  faut  réformer  cette  polit  ique  en  cherchant  à  extir- 
per radicalement  ses  conséquences  et  à  réparer  les- 
maux  qu'elle  a  causés,  jusqu'à  ce  qu'on  ait  obtenu  la 
circulation  et  la  libre  frappe  de  l'or. 

«  L'application  de  cette  nouvelle  polit  ique  devant  êtes 
longue  et  laborieuse,  on  peut  l'accélérer  grâce  aux 
moyens  employés  par  la  Paissie,  l' Autriche-Hongrie,  le 
Japon  et  le  Chili. 

«  En  prenant  le  prix  moyen  extérieur  de  notre  mon- 
|  naie  pendant  les  dix  dernières  années,  sauf  l'année 
anormale  de  1898  et  en  tenant  compte  de  l'action  du 
bureau  de  change  dont  il  sera  parlé  plus  loin,  on  peut 
fixer  la  prime  des  effets  étrangers  à  25  0/0  et  adopter  ce 
type  pour  le  rapport  entre  la  valeur  nominale  de  notre 
présente  unité  monétaire  et  la  valeur  effective  en  or  de 
la  nouvelle.  Chaque  peseta  vaudra,  par  conséquent. 
160/126  ==  0,80  de  franc,  c'est-à-dire  une  perte  de  20  0/0 
sur  l'ancienne  parité:  1  peseta  =  1  franc.  Cette  parité 
consistant  matériellement  en  la  taille  de  notre  monnaie 
d'or  à  raison  de  0.290:5  de  grammes  d'or  fin  par  peseta, 
la  nouvelle  taille  devra  être  inférieure  de  20  0  0,  c'est- 
à-dire  s'établir  à  0.23225  de  gramme.  Ce  qui  revient  au 
même  :  la  nouvelle  législation  monétaire  ordonnera  la 
frappe  libre  de  pièces  d'or  égales  à  celles  de  20  pesetas 
de  notre  système  actuel,  c'est-à-dire  avéç  un  poids  total 
de  6.45161  grammes  ou 5  g.  800  d'or  fin  ;  mais  leur  valeur 
inscrite  sera  de  25  pesetas  et  elles  circuleront  avec  cette 
expression  de  leur  pouvoir  libératoire  sur  le  territoire 
espagnol. 

«  Les  pièces  de  20  francs,  20  lire,  etc.,  seront  ad- 
mises avec  la  même  valeur  de  25  pesetas.  11  n'y  a  au- 
cune raison  pour  proposer  aux  Cortès  de  modifier  la 
taille  de  nos  monnaies  d'or.  Les  modifications  faites 
jusqu'ici  en  Espagne  ont  été  adoptées  pour  obtenir  une 
monnaie  dont  La  valeur  effective  équivalût  le  plus 
exactement  possible  à  sa  valeur  légale  et  put  être  ad- 
mise en  échange  par  les  diverses  nations.  Notre  pièce 
actuelle  de  20  pesetas,  exactement  égale  à  celles  de  20 
francs  et  de  20  lire  répond  à  ces  deux  conditions. 

«  Je  ne  parle  pas  des  monnaies  d'argent,  qui  ont 
perdu  tout  caractère  d'étalon  monétaire  à  cause  de  la 
dépréciation  de  ce  métal  ;  il  me  semble  bon  cependant 
de  suivre  à  leur  égard  la  conduite  expectante  de  la 
France  et  de  ses  alliés  monétaires  ;  renoncer  à  toute 
aouvel'le  trappe  et  attendre  le  moment  opportun  pour 
entreprendre  leur  démonétisation,  soit  matérielle  si 
elle  est  nécessaire,  soit  virtuelle  au  moyen  de  la  limi- 
tation de  leur  pouvoir  libératoire. 

"  En  somme,  il  faut  que  nous  nous  acheminions 
vers  un  étalon  réel  d'or  comme  en  possèdent  la  France, 
la  Belgique  et  la  Suisse  sous  le  régime  légal  de  l'Union 
latine,  régime  qui  fut  bimétallique  à  son  origine,  mais 
s'est  modifié  fondamentalement  en  LS78  avec  la  sus- 
pension indéfinie  des  frappes  d'écus  de  5  francs,  et  en 
1885  avec  les  prê  tes  de  liquidation  qui  ont  réduit  ces 
pièces  au  rôle  de  billets  métalliques  dont  la  valeur  en 
or  est  garantie  par  l'Etat  émetteur.  » 

Revenant  plus  loin  sur  la  délicate  question  de 
l'argent,  M.  Villaverde  ajoute  : 

La  démonétisation  matérielle  d'une  partie  considé- 
rable de  nos  pièces  de  5  pesetas  serait  certainement 
désirable,  mais  cette  mesure  aurait  des  conséquences 
Utiles  que  la  plus  vulgaire  prudence  conseille  de  la  ré- 
server pour  l'avenir  et  de  ne  nous  occuper,  pour  le  mo- 
ment, que.  d'exonérer  le  métal  blanc  de  son  rôle  de 


monnaie  type  en  limitant  sa  force  libératoire.  Ce» 
pièces  perdent  00  0/0  de  leur  valeur  nominale.  Le  jour, 
où  l'Espagne  en  démonétiserait,  par  exemple,  (i0()  mil- 
lions, ou  elle  mettrait,  par  conséquent,  en  vente  2  mil- 
lions 700.00U  kilogs  d'argent  fin,  le  prix  du  kilogramme 
descendrait  facilement  à  70  francs  et  cette  masse  de 
métal  produirait,  à  ce  prix,  189  millions  de  franc-  en 
or  qui,  en  calculant  la  prime  à  25  0/0,  représenterait 
pour  le  Trésor  une  perte  de  362.500.000  pesetas.  I  In 
peut  donner  au  pays  le  régime  de  l'étalon  d'or  sans  lui 
imposer  un  pareil  sacrifice  et  sans  provoquer  une  telle 
perturbation  sur  le  marché  de  l'argent.  D'autre  part, 
la  limitation  de  la  force  libératoire  présente  de  graves 
inconvénients  pratiques  qui  imposent  de  ne  l'adopter 
que  comme  une  solution  éventuelle. 

«  Je  ne  poux,  en  résumé,  fixer  dès  maintenant  l'épo- 
que et  les  conditions  des  trois  dernières  phases  de  la 
Réforme,  qui  sont  :  l'approvisionnement  en  or  ;  la 
condition  définitive  de  la  monnaie  d'argent;  l'échange 
des  billets  de  banque  contre  l'or.  Ces  trois  phases  dé- 
pendent des  résultats  que  donnera  la  nouvelle  poli- 
tique. » 

C'est  cette  nouvelle  politique  que  le  très  remar- 
quable mémoire  —  dont  nous  commençons  aujour- 
d'hui même  la  traduction  in  extenso  dans  notre 
chronique  monétaire  —  expose  avec  une  rare  hau- 
teur de  vues. 

En  rédigeant  ce  mémoire  et  le  projet  de  loi  qui 
en  forme  la  conclusion  naturelle,  M.  Villaverde 
poursuivait  un  double  but  :  1°  Obtenir  des  Cortès 
une  étude  approfondie  du  problème  du  change 
extérieur  qui  domine  la  situation  économique  de 
l'Espagne;  2°  Arrêter,  d'une  manière  pratique  et 
facilement  réalisable,  les  bases  de  la  politique 
financière  qui  doit  résoudre  la  crise  monétaire 
dans  laquelle  ce  pays  se  débat  depuis  douze 
années. 

Ce  programme,  qu'il  a  tracé  comme  simple 
député,  M.  Villaverde  va  avoir  la  bonne  fortune 
d'en  essayer  la  réalisation  comme  président  du 
Conseil  :  toute  la  question  est  de  savoir  main- 
tenant si  les  intrigues  politiques  qui  ne  manque- 
ront pas  de  se  produire  à  la  rentrée  des  Cortès  lui 
permettront  d'en  commencer  utilement  l'appli- 
cation. 

Il  a,  d'ailleurs,  très  loyalement  expliqué  dans 
son  préambule  qu'il  ne  pouvait  être  question  de 
solutions  isolées  et  immédiates,  mais  d'un  véri- 
table programme  économique  exigeant  un  accord 
commun  dans  sa  conception,  une  persévérance 
énergique  clans  son  développement  et  qui  devra 
être  appliqué  avec  continuité  pendant  une  période 
étendue  par  les  divers  Gouvernements  qui  se  suc- 
céderont au  pouvoir. 

Se  plaçant  au-dessus  de  toute  question  person- 
nelle, M.  Villaverde  a  déclaré  —  comme  il  l'avait 
déjà  fait  en  1899,  au  moment  de  la  grande  liqui- 
dation financière — qu'il  ne  prétendaitpointapporter 
au  Parlement  une  formule  définitive;  qu'il  espé- 
rait, au  contraire,  que  ses  idées  seraient  discutées, 
améliorées  et  modifiées  s'il  y  avait  lieu,  et  que  son 
unique  ambition  consistait  à  «  n'être  que  le  rap- 
porteur de  ses  collègues  ». 

Son  mémoire,  en  effet,  présente  la  question  de 
la  régularisation  de  la  valuta  espagnole  comme 
une  question  nationale,  étrangère  à  la  politique  et 
pose  ce  principe  que  celle  grande  réforme  doit  être 
réalisée  en  dehors  des  luttes  de  parfis.  Nous  ver- 
rons, en  étudiant  les  divers  éléments  du  projet 
ci-dessus,  que  tous  les  parlis  politiques  espagnols 
auront  intérêt  ;ï  suivre  le  plan  monétaire  de  M.  Vil- 
laverde, qui  n'est,  en  somme,  que  le  complément 
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nécessaire  du  programme  unaiieier  de  1S(.I!>,  dont 
l'Espagne  a  déjà  retiré  àe  si  grands  profits  momnx 
et  matériels. 

Edmond  Thêrt. 


LA  CRISE  DE  NEW- YORK 


Les  places  européennes  <n\t  été  influencées  cette  se- 
maine par  L'a  crise  qui  9res1  aifeattue  sur  le  marché  de 
New-York.  Les  informations  assez  confuses  publiées 
au  premier  abord  sur  cet  événement,  ont  fait  croire  au 
retour  de  la  panique  de  1901  :  on  s'est  bientôt  rendu 
compte  qu'A  s'a^issail  d'une  lui rase  toute  locale,  due 
à  des  liquidai  ions  que  ta  défectueuse  organisai  ion 
linaneiére  des  Etats-Unis,  son  manque  de  souplesse 
et  d'élasticité  expliquent  suffisamment. 

Avant  de  rechercher  les  causes  et  les  conséquences 
de  ces  événements,  il  importe  d'indiquer  aussi  exacte- 
ment que  possible  les  incidents  dont  Wall  Street  a  été 
le  théâtre. 

C'est  pendant  les  séances  des  24  et  23  courant  que  le 
marché  de  Xew-York  a  subi  les  brusques  mouvements 
qui  ont  préoccupé  les  places  européennes  :  la  longue 
stagnation  du  marché  financier,  jointe  au  manque 
d'activité  constaté  depuis  trop  longtemps  dans  les 
centres  industriels  et  à  ta  faiblesse  des  résultats  obte- 
nus par  les  grands  trusts  récemment  créés,  ont  affecté 
quelques  spéculateurs  dont  les  positions  importantes 
ont  dû  être  liquidées.  Deux  suspensions  de  paiements 
oui  été  annoncées  :  celle  de  BfM.  Slow  and  C°,  mai- 
son qui  opérait  principalement  sur  le  groupe  du 
Mexicecn  Central  et  celle  de  Talbot  J.  Taylor  and  Ca. 
M.  Taylor  est  le  gendre  de  M.  James  K.  Keene,  un  des 
plus  gros  spéculateurs  de  New-York.  On  assure  que 
M.  Taylor  s'est  trouvé  pris  dans  le  syndicat,  de  hausse 
formé,  il  y  a  un  an,  sur  les  SmPkern  Padffc,  titre  qui 
accuse  actuellement  une  baisse  de  40  points  sur  le  plus 
haut  cours  touché. 

Quoique  M.  Keene  n'ait  pa>été  ouvertement  l'associé 
de  M.  Taylor,  on  sait  que  ce  dernier  a  souvent  opéré 
pour  compte  de  M.  Keene,  qui  se  trouve  indirectement 
affecté  par  la  faillite  de  son  gendre.  Or,  M.  Keene, 
gros  manipulateur  ëe  titres,  a  conclu  quelques-unes 
des  opérations  les  plus  importantes  du  marché  améri- 
cain. Il  s'était  occupé  du  placement  des  actions  du 
trust  des  aciéries.  11  avait  fail  parliedu  syndicat  de 
hausse  sur  les  Southern  Pacific,  syndicat  qui  détenait 
un  moment  prés  de  .'500.000  act  ions  et  avait  essayé  de 
faire  distribuer  des  dividendes  sur  ce  stock,  avant  la 
décision  de  la  Cour,  dans  le  but  de  forcer  la  cote. 

Ce  simple  exposé  des  incidents  qui  se  sont  produits 
suffit  à  faire  comprendre,  les  causes  de  la  crise  :  elle  a 
son  origine  dans  l'exagération  des  créations  de  titres 
et  dans  les  mauvais  résultais  donnés  par  les  grands 
trusts. 

Nos  lecteurs,  qui  ont  eu  sous  les  yeux  l'étude  de 
M.  Raffalovich  sur  les  »  problèmes  américains  »  il;  et 
celle  de  M.  Gaston  Cadoux  sur  les  «  résultats  du  trust 
de  l'acier  »  (2)  se  rendront  compte  mieux  que  personne 
de  la  situation. 

M.  Raffalovich,  on  s'en  souvient,  nous  décrivait  les 
diflicultés  avec  lesquelles  le  Marché  de  New-York  se 
trouve  aux  prises  :  l'affaiblissement  des  banques  ;  la 
nécessité  fréquente  de  l'intervention  du  Trésor;  les 
habitudes  fâcheuses  des  financiers  qui  vident  avant 
tout  le  bénéfice  du  placement  des  titres. 

Los  relations,  ajoutait-il,  entre  les  financiers,  les  banques, 
les  Compagnies  oLe  chemins  de  fer,  Lès  Compagnies  d'assu- 
rances, les  trusts  eompames  institutions  de  crédit,  qui  sont 
en  même  temps  des  irdéicom missaires,  des  exécuteurs  testa- 
mentaires et  des  instruments  commodes  entre  les  mains  des 
grands  faiseurs,  parce  qu'elles  ne  sont  pas  Liées  par  les  régies 

l  Voir  Economiste  Européen,  n°  584. 
-.'  Voir  Economiste  Européen,  a°  594. 


imposées  aux  banques),  ]e>  eut  reprises  indusl  riel  les  sont 
élroiies  al  enchevêtrées.  Il  y  a  là  une  cause  d'inquiétude  et 
de  préoccupai  ion.    Sur   tout,  cel  échafaudage,  nu  g  encore 

ajouté  les  secuvities  companies,  c'est-à-dire  les  Compagnies 

financières  qu'eu  appelle  des  ÊWIJIÏMWIS  Cl  qui,  eu  échange  de 

leurs  propres  obligations,  reçoivent  des  actions  d'entreprises 
dont  on  veut  garder  le  cunl  rôlo. 

IL  ne  faudrait  pas  juger  ce  qui  se  passe  en  Amérique  avec, 
les  préjugés  et  les  p réveillions  de  gens  timides  et  timorés 
connue  nous  le  sommes  en  tlurope;  mais  il  est  bon  d'avoir 
L'œil  ouverf  et  de  montrer  de  la  circonspection,  de  la  pru- 
dence. Il  semble,  qu'à  plus  d'une  reprise,  le  fondis  de  roule- 
ment a  manqué  aux  spéculateurs  et  aux  financiers  de  New- 
York,  qui  ont  été  obligés  de  s'endetter  en  Europe.  L'otgaai- 
sation  linaneiére,  aux  Klals-Unis,  est  défectueuse;  elle 
manque  d'élasticité  et  de  souplesse.  Les  remèdes  proposés 
sont  parfois  dangereux.  L'automne  dernier,  le  Trésor  a  dû 
intervenir  comme  il  l'a  l'ait  souvent.  Les  banques  de  New- 
York  avaient  immobilisé  une  partie  de.  leurs  ressources.  Il  a 
fallu  se  dégager  et,  avec  uue  obstination  étonnante,  le  public 
américain  se  refuse  à  alléger  les  financiers. 

Et  notre  éminenf  confrère  terminait  son  article  en 
montrant  qu'une  élimination  de  valeurs  factices  était 
nécessaire  pour  rendre  la  santé  à  l'organisme  com- 
mercial surchauffé. 

C'est  une  élimination  de  ce  genre  qui  a  été  cause  de 
la  crise  des  jours  derniers;  c'est  à  l'obligation  dans 
laquelle  se  sont  trouvées  les  maisons  atteintes  de  se 
débarrasser  d'abord  de  leurs  bonnes  valeurs  pour  se 
créer  des  revenus  que  l'on  doit  le  recul  des  cours. 

Ce  défaut  de  classement  des  titres  si  facilement  émis 
a  été  indiqué  dans  l'article  do  M.  Cadoux.  Montrant 
les  mécomptes  éprouvés  par  le  trust  de  l'acier,  il  se 
demandait  s'il  fallait  y  voir  la  cause  du  manque  de 
diffusion  des  valeurs  de  la  Société  : 

Il  est  difficile  de  le  savoir.  Mais  la  majeure  partie  semble 
rester  dans  les  mains  de  ceux  qui  les  reçurent  en  paiement 
de.  leurs  entreprises,  ou  bien  dans  celles  du  personnel  du 
trust.  Les  employés  du  trust  ont  fourni,  en  1902,  27.379  sous- 
criptions pour  48.983  actions  privilégiées  ;  mais,  en  dehors 
de  ce  «  classement  »  de  titres,  qui  ue  fut  peut-être  pas  abso- 
lument spontané',  il  n'y  a  que  de  gros  porteurs.  Par  exemple, 
pour  les  actions  privilégiées,  chaque  actionnaire  en  possède 
en  moyenne  pour  80.000  fr.,  cl  pour  les  actions  ordinaires, 
chaque  détenteur  en  possède  en  moyenne  pour  92.000  fr. 
C'est  une  proportion  énorme,  anormale  même  en  Amérique. 

11  est  possible  que  l'elforl  définitif  de  celle  gigantesque 
entreprise  ne  se  soit  pas  encore  produit  et  que,  d'ici  à  quel- 
ques annéus,  le  chiffre  de  ses  affaires  augmente  beaucoup. 
Pour  qu'il  reste  comparable  —  foutes  proportions  gardées  — 
aux  entreprises  analogues  de  ce  côté  de  L'Atlantique,  ce  chif- 
fre devrait  s'accroître  de  plus  de  cent  pour  cent. 

On  ne  pouvait  plus  clairement  montrer  l'échec  de 
cette  grande  entreprise. 

Ce  manque  de  réussite  des  trusts  a  lieu  de  satisfaire 
l'opinion  européenne.  On  avait  craint  un  moment  que, 
par  sa  productivité  sans  exemple  dans  le  domaine  de 
l'industrie,  l'Amérique  ne  conquit  l'univers  entier.  Au- 
jourd'hui, on  redoute  que  l'Amérique,  par  son  impuis- 
sance financière,  devienne  une  source  de  craintes  pour 
les  places  européennes.  Car  les  «  krachs  »  de  l'autre 
côté  île  l'Atlantique  sont  énormes  et  si  menaçants  que 
la  solidité  des  maisons  les  plus  réputées  commence  à 
être  mise  en  doute! 

«  Q  ne  s'est  pas  encore  passé  un  an,  écrit  la  Getxetle 
de  Yiiss,  depuis  le  jour  où  l'on  a  fêté  Pierpont-Morgan 
comme  le  Napoléon  de  la  finance  ;  aujourd'hui,  l'on  se 
souvient  que  Napoléon  a  trouvé  un  Waterloo.  On  ne 
parlait,  il  y  a  quelque  temps,  que  de  la  fondation 
imminente  de  nouveaux  trusts.  Aujourd'hui,  les  bour- 
siers attendenl  les  cablogrammes  avec  anxiété,  une 
ruine  totale  des  trusts  .pouvant  se  produire  d'un  jour 
à  l'autre.  » 

Et  le  journal  allemand  rappelle  tout  ce  qu'on  a  écrit 
sur  le  tout-puissant  trust  de  l'acier:  Onze  cent  millions 
de  dollars  de  capital,  000.000  agents,  400  comptoirs, 
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des  mines  de  charbon  d'une  valeur  de  750  millions  de 
francs  ;  des  chemins  de  fer,  des  vapeurs  pour  450  mil- 
lions de  francs,  des  hauts  fourneaux,  des  fonderies, 
etc.,  etc.  C'était  la  ruine  sans  merci  de  l'industrie 
métallurgique  européenne.  Tous  ces  efforts  ont  abouti 
au  maigre  résultat  que  nous  avons  indiqué. 

Le  malheur  est,  fait  observer  avec  raison  la  Gazette  de 
Voss,  que  toutes  ces  belles  choses  ne  peuvent  réussir  que  si 
le  public  achète  les  valeurs  Pierponl-Morgan.  Or,  le  public 
n'a  pas  conliaucc  et  il  tient  ses  poches  soigneusement  fermées. 
Le  cours  de  ces  valeurs  est  descendu  assez  bas,  et  il  n'est 
pas  probable  qu'il  remonte  rapidement. 

Le  trust  maritime  ne  semble  pas  être  eu  meilleure  posture 
que  le  trust  de  l'acier.  El  pourtant,  quelle  craintes  lui  aussi 
n'a-t-il  pas  inspirées  !  Or,  les  valeurs  de  ce  trust  ne  se  vendent 
pas  plus  que  celles  du  trust  de  l'acier. 

Quant  au  trust  de  la  construction  des  navires,  il  n'en  est 
plus  question,  attendu  qu'il  a  fait  faillite. 

Ces  faits  montrent  clairement  qu'il  ne  faut  pas 
s'alarmer  outre  mesure  des  entreprises  gigantesques 
qu'on  lance  en  Amérique  à  grand  renfort  de  réclame. 
L'industrie  européenne  est  assez  solide  pour  les  voir 
venir  avec  calme,  et  les  faits,  au  surplus,  sont  là  pour 
nous  prouver  qu'il  ne  suffit  pas  d'établir  de  vastes 
calculs:  il  faut  encore  les  faire  justes. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  RUSSO-CHINOISE 


Les  actionnaires  de  cet  important  Etablissement  se 
sont  réunis  le  4  juin  i  ancien  style)  en  assemblée  géné- 
rale annuelle,  pour  recevoir  communication  des  comp- 
tes relatifs  à  l'exercice  1902,  qui  a  pris  lin  le  31  dé- 
cembre dernier. 

Les  bénéfices  nets  se  sont  établis  à  2.071.950  rou- 
bles 65,  contre  2.408.188  roubles  96  en  1901  suivant 
l'état  ci-dessous  : 

Exercices 


Bénéfices  produits  par  les  sièges 
de  Saint-Pétersbourg  et  de 
Moscou,  ainsi  que  par  les  di- 
verses agences  et  succursales. 

Dont  il  faut  défalquer  : 

Perte  au  Japon  

Impôts  

Versements  Caisse  d'épargne. . . 
Amortissements  des  immeubles 

Tantièmes  en  Chine  

Rémunération  de  l'Administra- 
tion   


1901  1902 
(En  roubles) 


2.077.217  77 

S 

.151.484  07 

1 

.800.000  » 

23.543  47 

28.184  31 

40.748  22 

85.435  38 

51.870  07 

58.298  23 

90.800  45 

57.015  50 

50.000  » 

50.000  » 

209.028  81 

2 

; 079. 538  42 

2.408.188  90 

2 

071.950  05 

2.077.217  77 

5 

151 . 484  07 

Les  bénéfices  de  1902  ont  été  répartis  de  la  manière 
suivante  : 


Réserve  statutaire  

Dividende  aux  actionnaires  

Dividende  du  Gouvernement  (minois... 
Réserve  pour  le  Gouvernement  Chinois 

Participation  du  personnel  

Réserve  extraordinaire  


Roubles 
135.073  01 

075.  III 10  » 

520.600  » 
72.122  00 
148.611  12 
220.544  40 

2. 071. '.Ou  65 


En  1901,  sur  les  bénéfices,  il  avait  été  alloué,  en 
dehors  de  la  réserve  statutaire,  267.695  r.  25  à  la  ré- 
serve extraordinaire  et  200.000  roubles  à  une  réserve 
spéciale  pour  risques  de  change. 

Le  dividende,  pour  1902,  a  été  fixé  à  15  roubles,  sans 
changement  sur  celui  des  trois  exercices  précédents. 
Rappelons  que  le  dividende  de  1898  avait  été  de  lSrou* 
bles,  celui  de  1897  de  7  r.  50,  mais  qu'en  1896  les  béné- 


fices, qui  n'avaient  atteint  que  184.312  roubles,  avaient 
été  versés  simplement  à  la  réserve. 

C'est  en  1895  que  cette  Société  fut  fondée  avec  le  con- 
cours de  plusieurs  grands  établissements  financiers 
français  et  russes,  et  de  plusieurs  grandes  maisons  de 
banque  françaises  et  russes  :  Crédit  Lyonnais,  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  Banque  Internationale  de  Saint-Pé- 
tersbourg, MM.  Hottingner  et  Cic,  Noetzlin,  J.  Stern, 
René  Rrice,  administrateur  du  Crédit  Lyonnais.  Roth- 
stein.  Parmi  les  premiers  souscripteurs  on  trouve  :  la 
Société  Générale,  le  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
MM.  Mallet  frères  et  Cie,  Vérnes  et  Cie,  Goguel  et  Cic, 
de  Neuflize  et  C'c,  ainsi  que  plusieurs  grandes  maisons 
de  Lyon  et  de  Marseille. 

La  Banque  Russo-Chinoise  a  son  siège  social  à  Saint- 
Pétersbourg,  et  un  autre  siège  à  Moscou.  Elle  possède 
des  succursales  :  à  Paris,  à  Vladivostock,  Tchita,  Sré- 
tensk,  Nicolaeffsk,  Khataroffsk,  Irkoutsk,  Kiakhta, 
Verkhnéeudinsk,  Bodaïbo,  Krasnoïarsk,  Blagowest- 
chensk,  Zeïskaïa-Pristan,  Samarcande,  Khokand,  Kash- 
gar,  Boukhara  et  Andijane.  Enfin  elle  a  des  agences  au 
Japon  et  en  Chine  dont  la  principale  est  celle  de 
Shanghaï  qui  a  pour  cu-direeleur  notre  ancien  el  sa- 
vant collaborateur  Ch.  R.  Wehrung.  Ses  statuts  l'au- 
torisent à  s'occuper  non  seulement  des  opérations  de 
banque  ordinaires,  mais  encore  à  effectuer  en  Chine 
et  dans  l'Asie  orientale,  toutes  opérations  de  crédit 
à  courte  échéance,  les  transports  de  marchandises, 
l'achat  et  la  vente  des  denrées  et  de  tous  les  pro- 
duits bruts  ou  manufacturés.  Toutefois  l'autorisation 
du  Ministre  des  finances  russe  lui  est  nécessaire  toutes 
les  fois  qu'elle  a  à  s'occuper  de  souscription  à  des  em- 
prunts publics,  d'émission  d'actions,  d'obligations,  etc. 
En  somme  la  Banque  Russo-Chinoise  est  sous  le  con- 
trôle du  Gouvernement  russe. 

'  Son  capital  avait  été, fixé,  à  l'origine  à  6  millions  de 
roubles-or,  soit  24  millions  de  francs;  mais,  depuis,  une 
augmentation  fut  décidée  et  il  fut  porté  à  11.250.000 
roubles.  Enfin,  l'année  dernière  l'assemblée  générale 
des  actionnaires,  se  reportant  à  un  vote  précédent  qui 
avait  reçu  l'autorisation  du  Ministre  des  finances  de 
Russie,  décida  la  création  de  40.000  actions  nouvelles 
de  187  roubles  50  (500  fr.)  de  façon  à  porter  le  capital  à 
18.750.000  roubles.  Sur  ces  40.000  actions,  20.000  seule- 
ment ont  été  émises  l'année  dernière  au  prix  de  215 
roubles.  Ces  actions  furent  créées  avec  droit  de  jouis- 
sance à  compter  du  dernier  trimestre  de  l'exercice  191 12  ; 
elles  n'ont  donc  eu  droit  qu'au  quart  du  dividende,  soit 
3  roubles  75. 

En  dehors  de  son  capital  la  Banque  Russo-Chinoise 
jouit  d'une  commandite  du  Gouvernement  chinois  de 
5  millions  de  «Kouping  taëls  »  qui  figure  dans  le  bilan, 
au  cours  de  janvier  1902,  pour  6.507.500  roubles. 

Voici  le  bilan  de  cet  Etablissement  au  31  décembre 
dernier  : 

Actif  Roubles 

Caisse,  banques  et  métaux  or  et  argent   1-2. 515. 779  01 

Fonds  publics   3.529.611  89 

Portefeuille  effets   30.428.011  57 

Opérations  sur  marchandises   2.072  325  32 

Avances  à  terme   10.127.871  29 

—  à  vue   14.097.454  30 

Correspondants   42.807.202  17 

Succursales   19.780.957  77 

Siège  social   1.032  895  37 

Comptes  des  succursales  entre  elles   24.190.008  36 

—  provisoires  (avis  en  route)   (>.  440.032  07 

Dotation  des  succursales  de  Shanghaï   13.549.660  45 

—  de  la  succursale  de  Paris   1.000.000  » 

Commandite  du  Gouvernement  chinois  éva- 
luée au  cours  du  1*»  janvier  1902   0.507.500  » 

Immeubles  en  Chine  et  au  Japon   840  700  (>8 

—  en  Sibérie   195.590  45 

—  en  Asie  Centrale   89.783  13 

—  en  Mand0hourie   18.000  •> 

Laboratoire  pour  la  foule  de  fur   37.020  93 

Frais  dlnstallation   8.053  21 

Débiteurs  divers   3.034  27 

Comptes  transitoires   199.437  09 

Total  de  l'actif   190.091.395  39 
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Passif 

Capitale-actions   15.000.000  » 

Réserve  ordinaire  appartenant  aux  action- 
naires  8.Q61.970  59 

—  extraordinaire   1.2:!;!. 750  69 

—  spéciale  pour  risques  de  change —  200.000  » 
Commandite  du  t  iouveniomcnt  chinois  5  mil- 
lions do  taëis  évalués  au  cours  du  1er  jan- 
vier 1903)   6.507.500  » 

Réserve  appartenant  au  Gouvernement  chinois  'iSi  .540  72 

Dotation  dos  succursales  1.  2  et  3de  Shanghaï  13. 100. 000  » 

—  de  la  succursale  de  Paris   1.000.000  » 

Dépôts  et  comptes  courants    31.800.177  20 

Billets  en  circulation   965.262  21 

Caisse  d'épargne  et  de  secours   270.584  82 

Gorreopondants   48.941.G03  01 

Effets  à  l'encaissement    55. 88(5.314  70 

Traites  acceptées   6.363.640  45 

Lettres  de  crédit  ('mises   177.237  39 

Traites  à  payer   1.1515.017  72 

Ordres  de  caisse   6.161  23 

Dividende  des  actionnaires   975.000  » 

—  du  Gouvernement  chinois   520.600  " 

Tantième  îles  administrateurs   101.458  34 

—  des  employés   37.152  78 

Divers  '.   45.040  .» 

Différences  de  change   17.295  90 

Réserves  pour  créances  douteuses   2.366.797  81 

Comptes  transitoires   1.047.359  77 

Commandite  du  Gouvernement  chinois,  rées- 
compte au  1"  janvier  1903                       .  5.618.750  » 

Total  du  passif   196.091.395  39 


On  a  vu  plus  haut  que  les  bénéfices  de  1902  avaient 
eu  à  supporter  un  prélèvement  de  1.800.000  roubles 
pour  compenser  une  perte  au  Japon.  Dans  son  rapport, 
le  conseil  d'administration  de  la  Banque  déclare  que 
lesdits  1.800.000  roubles  suffiront  à  couvrir  la  perte 
subie,  et  que  pour  empêcher  le  retour  de  pareils  acci- 
dents, un  contrôle  sévère  a  été  organisé.  Au  reste,  cette 
perte,  qui  a  réduit  les  bénéfices  de  43  0/0  environ,  n'a 
pas  empêché  le  dividende  d'être  maintenu  à  son  mon- 
tant de  15  roubles. 

Le  grand  centre  d'activité  de  la  Banque  Russo- 
Chinoise  est  la  Chine.  Au  Japon,  ses  affaires  ne  se  dé- 
veloppent encore  que  peu,  alors  qu'au  contraire  elles 
progressent  rapidement  en  Sibérie  et  dans  le  Turkestan. 
En  somme,  cet  Etablissement  prend,  de  jour  en  jour, 
une  nouvelle  extension  qui  n'a  pas  lieu  de  préoccuper, 
cette  extension  étant,  en  quelque  sorte,  dictée  par  le 
Gouvernement  russe,  qui  l'appuie  fortement.  Bref,  la 
Banque  Russo-Chinoise  est  presque  .une  banque  d'Etat 
russe,  et  elle  possède  en  même  temps  de  gros  appuis 
français.  Ses  progrès  sont  rapides,  et  ils  laissent  pré- 
voir, pour  cette  institution,  un  grand  avenir. 

A.  Leghenet. 


UBS  SUCCESSIONS  Efi  1902 


L'Adminislratinn  de  l'Enregistrement  vient  de  publier 
les  résultats  de  la  première  année  complète  de  la  nou- 
velle loi  sur  les  successions.  Rappelons  que  cette  loi  a 
eu  pour  objet  la  déduction  du  passif  el  l'établissement 
d'un  droit  gradué  à  la  fois  d'après  le  degré  de  parenté 
de  l'héritier  et  le  montant  de  la  succession  recueillie. 

La  progressivité  de  l'impôt  permet  de  classer  les  suc- 
cessions d'après  leur  importance,  et  c'est  une  contri- 
bution considérable  â  l'étude  de  la  répartition  de  la 
fortune  publique  ou,  ce  qui  serait  plus  exact,  à  l'étude 
des  fortunes  privées. 

En  1902,  il  a  été  déclaré  370.819  successions  ;  elles  ne 
sont  pas  toutes  afférentes  aux  décès  qui  se  sont  pro- 
duits cette  même  année,  car  la  loi  donne  aux  héritiers 
six  mois  pour  faire  la  déclaration  ;  nous  trouvons  donc 
une  partie  des  successions  ouvertes  dans  le  second 
semestre  1901  et  dans  le  premier  semestre  1902  ;  on 
peut  admet  Ire  provisoirement  que  par  rapport  aux  suc- 
cessions de  toute  l'année  1902,  il  y  a  compensation, 


sauf  à  rectifier  lorsque  les  documents  seront  plus  nom- 
breux. 

Le  premier  point  qui  appelle  l'attention  est  le  nom- 
bre énorme  des  successions  ;  les  décès,  lion  an  mal  an, 

oscillent,  en  France,  autour  de800.000en  chiffres  t  Ls, 

et  il  y  a  376.819  successions.  Si  on  déduit  les  décès  des 
mineurs,  qui  n'ont  généralement  pas  de  biens  propres, 
on  trouve  que  la  grande  majorité  des  Français  laisse 
une  succession,  ce  qui  confirme  une  fois  de  plus  ce  que 
les  statisticiens  savent  bien,  mais  ce  que  le  grand  pu- 
blic ne  veut  pas  croire,  que  la  pauvreté  ou  même  la 
gêne  est  l'exception.  La  grande  richesse  est  aussi  tout 
à  fait  exceptionnelle. 

Voici,  du  reste,  comment  se  répartissent  les  succes- 
sions brutes  : 


De 


1 

2.001 
10.001 
50.001 


2.000  fr. 
10  000  fr. 
50.000  fr. 


à  100. « )0  fr.  . 
100.001  à  250.000  fr.  . 
250.001  à  500.000  fr.  . 
5»). 001  à  1  million.., 
1  million  à  5  millions 
Au  dessus  de  5  millions  .. 


Total. 


X'  irabn 


213.378 
97.257 
39.198 
6.964 
4.250 
1.473 
684 
381 
27 

363.612 


Montant 
(Millions  et 

centaines 
de  1.000  fr.) 

241.5 
554.1 
904.0 
477.4 
662.8 
513.5 
453.7 
714.2 
250.9 

4.772.1 


Si  nous  cherchons  la  moyenne  de  la  fortune  pour 
chacun  des  paliers  qui  précèdent,  nous  trouvons 
qu'elle  est  : 


1  à    2.000  fr. 
2.001  à  10.000  fr. 
10.001  à  50.000  fr. 
50.001  à  100.000  fr. 
100.001  à  250.000  fr. 


1.131 
5.097 
23.1  il  12 
08.552 
155.952 


250.000  à  500.000  fr.  212.830 

500.001  à  1  million..  663.304 

1  à  5  millions   1.874.540 

Au-dessus  de  5  mil- 
lions  8.992.830 


Il  faudrait  diminuer  des  dettes  qui,  bien  que  parfai- 
tement réelles,  ne  sont  pas  déduites  par  l'Enregis- 
trement et  ajouter  les  valeurs  dissimulées  qui  ne  pa- 
raissent pas  nombreuses;  il  y  a  donc  une  certaine 
compensation  entre  les  minorations  et  les  majorations, 
mais  nous  nous  garderions  bien  de  dire  que  l'équilibre 
se  trouve  rétabli,  nous  n'en  savons  rien  et  l'Adminis- 
tration n'en  sait  pas  plus  que  nous.  En  troisième  lieu, 
e  revenu  des  immeubles  bâtis  est  multiplié  par  25  pour 
la  percep-  tion  des  droits,  celui  des  immeubles  non 
bâtis  est  multiplié  par  20;  les  capitaux  ainsi  calculés 
n'ont  aucune  réalité.  Nous  verrons  la  réalité  d'un  peu 
plus  près  que  sous  le  régime  antérieur,  mais  nous 
pouvons  affirmer  que  le  chiffre  de  4.772  millions  est 
en  partie  hypothétique  et  qu'il  représente  seulement 
une  première  approximation. 

Par  contre,  on  peut  avoir  confiance  dans  le  chiffre 
de  376.819  successions;  il  ne  s'éloigne  certainement 
que  peu  de  la  vérité. 

Nous  ne  voulons  pas  nous  lancer  dans  des  calculs 
hypothétiques,  mais  nous  serions  portés  à  croire  que 
la  moyenne  des  revenus  imposés  entre  0  et  500.000 
francs,  est  d'environ  8.500  francs,  ce  qui  ne  constitue, 
on  en  conviendra,  qu'une  modeste  aisance;  les  trois 
dernières  parties,  qui  comprennent  tous  les  gens  riches, 
sont  fournis  par  1.092  individus  sur  363.012  ;  on  con- 
viendra que  ces  1.092  personnalités  témoignent  surtout 
qu'on  peut  s'élever  au-dessus  d'une  condition  modeste 
et  on  peut  assez  bien  les  comparer  aux  douze  maré- 
chaux de  France,  qui  étaient  donnés  en  exemple  aux 
soldats  et  aux  jeunes  officiers;  ils  n'existeraient  pas 
qu'il  faudrait  les  inventer. 

Il  serait  intéressant  de  connaître  la  consistance  des 
successions,  c'est  un  document  qui  n'a  pas  été  publié 
dans  la  statistique  que  nous  analysons  ;  mais  on  peut 
combler  en  partie  cette  lacune  ou  tout  au  moins  avoir 
une  vue  d'ensemble,  grâce  à  un  travail  publié  en  1899 
par  l'Enregistrement  et  dont  nous  reproduisons  la 
conclusion  : 
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Les  successions  déclarées  en  1899  étaient  au  nombre 
de  418.382;  elles  comprenaient  : 


Valeurs  françaises  MUfiera 

Béates  et  outras  vaSeiu»  «lu  Irésor   481.0 

Actions   440.3 

Obligations   ;)77-2 

Parts  dGmtérête «t  commandites  simples...  118.4 

Total  des  valeurs  françaises..  1.Q23.2 


Valeur*  étrangères 

Rentes  et  effets  publics   214.9 

Actions   182.8 

Obligations   229.1 

Parts  d'intérêts  et  commandites  simples...  2.0 

Total  des  valeurs  étrangères,,  579.4 


Valeurs  mobilières 

Tolal  général  dos  valeurs  mobilières   2.202.(1 

Numéraire   80.5 

Assurances  sur  la  vie   42.7 

Dépôts  dans  les  banques  et  comptes  cou- 
rants  120.8 

Livrets  de  Caisse  d'épargne  et  de  Caisse 

des  retraites   70.3 

Créances   840.9 

Fonds  de  commerce   116.6 

Meubles  corporels   237.6 

Total  des  biens  meubles   3.724.0 


lin  meubles 

Urbains   1 .088.2 

liuiaux   1.4M.2 

Total  des  immeubles   3 .-013.4 


Tohil  général   0.700.  j 


Comme  nous  n'avons  cessé  de  le  répéter,  ces  chiffres 
doivent  être  pris  avec  la  plus  grande  circonspection  ; 
il  y  aies  doubles  emplois,  par  exemple  les  valeurs  de 
communauté  comprises  dans  les  déclarations  de  muta- 
tion par  décès,  et  qui  s'élevaient  pour  l'année  consi- 
dérée à  2. 449.300  mille  francs,  sans  compter  les  dettes. 

Cependant,  on  peut  conclure  que  :  " 

Les  valeurs  françaises  représentent  24.3  %  des  successions. 
Les  valeurs  étrangères         —  8.6    »  — 

Los  biens  meubles  —  22.4    »  — 

Les  immeubles  —  44.7    »  — 
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Pour  avoir  la  fortune  globale  des  citoyens  français, 
M.  de  Eoville  a  imaginé  une  méthode  ingénieuse, 
consistant  à  multiplier  le  montant  annuel  des  succes- 
sions par  33,  vie  probable  des  héritiers  du  décédé.  Cette 
méthode  donne  pour  1899  223.278  millions,  le  chiffre 
de  1902  est  vraisemblablement  plus  voisin  de  la  vérité, 
il  serait,  d'après  ce  mode  de  calcul,  de  157. 47G  millions, 
cette  différence  résulte  surtout  de  la  déduction  des  det- 
tes. Sans  vouloir  discuter  la  réalité  de  cette  statistique, 
elle  suffit  pour  montrer  qu'il  faut  en  rabattre,  et  lar- 
gement, des  chiffres  indiqués  par  ceux  qui  se  propo- 
sent de  partager  la  fortune  d'autrui. 

PlKRRE  DES  ESSARS. 


iÉnaiioiis  Écoiofflips  et  Financières 


Conversion  et  unification  des  Séries  de  la  Dette 
ottomane.  —  Nous  avons  publié,  la  semaine  dernière, 
le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale  des  porteurs 
de  fonds  ottomans  e|  reproduit  le  texte  des  résolutions 
votées  par  cette  assemblée.  «  A  la  suite  de  ce  vote, 
avons-nous  écrit,  nous  considérons  la  question  comme 
résolue  et  nous  pensons- que  le  Comité  anglais  adhérera 
au  projet  de  conversion  dont  M.  le  commandant  Ber- 
ger a  si  bien  montré  tous  les  avantages.  » 


L'événement  nous  donne  raison.  Le  groupe  anglais, 
dont  l'opposition  n'était  pas  irréductible,  mais  gui 
demandait  des  modifications  sensibles  au  projet  pri- 
mitif, a  changé  d'atttiude. 

Avant  déjà  obtenu  satisfaction  sur  plusieurs  points 
et  comprenant,  d'autre  part,  que  certaines  de  ses  pré- 
tentions sont  inadmissibles,  il  borne  ses  réclamations 
à  une  amélioration  du  traitement  de  la  Série  G,  et,  sur 
ce  point,  il  a  obtenu  l'adhésion  des  représentants  des 
porteurs  français  et  allemands. 

M.  Auboyneau  est  donc  parti  mercredi  dernier  pour 
Constant inople  où  il  retrouvera  M.  Babington  Siuitli 
et  négociera  avec  lui  la  modification  demandée,  modi- 
fication qui  ne  pourra,  en  aucun  cas,  apporter  un 
changement  au  traitement  réservé  aux  autres  séries. 

Un  a  la  plus  grande  confiance  dans  la  prompte 
issue  de  ces  négociations. 


La  Question  du  gaz  dans  la  banlieue.  —  Le  pro- 
jet formé  par  un  certain  nombre  de  communes  du  dé- 
partement de  la  Seine  de  faire  avec  un  concession- 
naire unique  un  traité  intercommunal,  ne  nous  parait 
pas  d'une  réalisation  aussi  facile  que  les  promoteurs  de 
celle  idée  ingénieuse  l'ont  imaginé.  Aux  difficultés 
d'ordre  administratif  et  légal  s'ajouteront  les  compli- 
cations techniques  d'emplacement  des  usines  et  des 
canalisations. 

La  Compagnie  Parisienne  du  €kcz  dessert  actuellement 
59  communes  delà  Seine  ou  de Seine-et-Oise.  Les  prix 
de  vente  varient,  pour  l'éclairage  public,  de  15  à  20  cen- 
times le  mètre  cube  suivant  les  localités  et,  pour  les 
particuliers,  de  30  à  40  centimes. 

La  quantité  de  gaz  consommé  par  rapport  au  déve- 
loppement de  la  canalisation  varie  beaucoup.  Ainsi, 
alors  qu'à  Saint-Mandé  il  est  brûlé  environ  (34  mètres 
cubes  par  an  et  par  mètre  courant  de  conduite,  il  n'en 
est  pas  consommé  4  mètres  1/2  à  Bagneux.  Ces  deux 
chiffres  extrêmes  montrent  l'aléa  des  fournitures  en 
banlieue. 

Dans  le  département  de  la  Seine,  c'est  Saint-Denis  et 
Boulogne  qui  ont  la  canalisation  la  plus  développée 
(57.500  et  5(3.000  mètres);  viennent  ensuite  Neuuly 
avec  5'i  .o(M)  mei  res,  Asnièri's  avec  36.500  mètres,  Le- 
vallois  avec  34.600  mètres,  Saint-Maur  avec  34. 8U()  mè- 
tres, etc.... 

En  Seine-et-Oise,  la  canalisation  la  plus  importante 
est  celle  de  Saint-Cloud,  qui  dépasse  20.000  mètres  ; 
puis  viennent  après  Montmorency,  Sèvres  et  Enghien, 
avec,  respectivement,  17.600  mètres,  15.600  mètres  et 
12.300  mètres.  C'est  Saint-Cloud  qui  a  la  plus  forte 
consommation  de  beaucoup  507.500m8),  Sèvres  vient 
ensuite  avec  M1.000m»,  Enghien  avec  227.000  et  Mont- 
morency avec  175.000m;!. 

Pour  se  faire  une  idée  de  l'importance  de  la  consom- 
mation du  gaz  dans  la  banlieue  parisienne,  on  peut 
indiquer  que,  en  1902,  pour  une  consommation  totale 
de  319.500.000ma,  la  zone  ancienne,  c'est-à-dire  le  Paris 
d'avant  1860,  a  consommé  195.600.000m  3  ;  le  nouveau 
Paris,  c'est-à-dire  les  communes  comprises  dans  l'en- 
ceinte fortifiée  et  annexées  en  1860,  en  a  consommé 
9'i.000.000ma,  et  la  zone  extérieure  29 . 900 . 000in 3  en- 
viron. 

Nous  ne  pensons  pas  que  l'intérêt  deB  communes 
soit  de  constituer  un  .service  séparé  de  Paris  ;  nous 
croyons  plutôt  qu'une  entente  avec  la  future  exploita- 
tion parisienne,  quelle  qu'elle  soit,  donnerait  de  sé- 
rieux avantages  aux  consommateurs  de  la  banlieue. 


Emprunt  russe.  —  Voici  L'avis  de  répartition  de 
l'emprunt  russe.  Il  est  attribué  aux  souscripteurs  : 

De    1  à  12   1  obligation 

De  43  à  71   %  — 

De  72  à  99   3  — 

Au-dessus  de  ce  chiffre  il  est  attribué  3  50  0. :0  des 
demandes,  toute  fraction  égale  ou  supérieure  à  cin- 
|  quante  centièmes  donnant  droit  à  une  obligation. 


L'ECONOMISTE  El 1IK H'KLN.  —  France 


143 


1  ,ee  \  cTMMixMits  de  répartition  nu  de  libéral  ion  seront 
reçus  aux  guichets  où  les  souscriptions  on1  été  faites. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  (chiffres 
provisoires;  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  â*m- 
térêt  local  en  France  et  des  Chemins  de  fer  d'intérêt 
local  et  Tramways  Algériens  pendant  les  années  1901 
et  1902  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  [France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,loidu  11  juin  1880) 

Années 

19ÔÎ     ^  Î9ÔF 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil .  4 . 180           4 . 53:3 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
v  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  3.834  4.321 

Dépenses   d'établissement   au  31 

décembre  Fr.  291.283.789  316.338.590 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  14.617.786  15.674.144 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  13.125.226     13.833. 144 

Produit  net  Fr.  1.492.060  1.841.000 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  3.813  3.627 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  3.423  3.201 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  390  426 

Une  légère  amélioration  s'est  produite  en  1902,  au 
point  de  vue  du  produit  net.  Elle  provient  d'une  aug- 
mentation sensible  des  recettes. 

Chenùiis  de  fer  d'intérêt  local  (Finnce)  n'ayant  pus 
de  garantie  de  l'Etat  : 

Années   

1901     "  1ÔÔ2 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre   Kil.  1.206  1.228 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns....  Kil.  1.217  1.219 

Dépenses  d'établissement   au  31 

décembre  Fr.    221.457.201  219.170.581 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre   Fr.     18.786.984  21.738.941 

Dépenses  d'exploitation   14.411.200  15.512.618 

Produit  net   4.375.784  6.226.323 

Piécettes  par  kilomètre    15.475  17.863 

Dépenses  par  kilomètre   14.871  12.747 

Produit  net  par  kilomètre   3.604  5.116 

Ici,  le  produit  net  s'est  relevé,  également  par  suite  de 
la  progression  des  recettes  qui  sont  en  plus-value  de 
2.951.957  fr.,  alors  que  les  dépenses  n'ont  augmenté 
que  de  1.401.418  francs. 

Nous  arrivons,  maintenant,  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  et  aux  Tramways  Algériens  : 

Chemin*  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

  Années 

1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  ...Kil.  43  'i3 

Moyenne  exploitée  pendant  Tannée, 

y  compris  4  kilomètres  de  parcours 

communs   Kil.  47  4; 

Dépenses  d'établissement  au  31  dé- 
cembre  Fr .     2 . 087 . 836     2 . 578 . 021 

Receltes  du  1"  janvier  au  31  dé- 
cembre Fr.        182.523  252.851 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        282.145       209. 208 

Produit  net  Fr.    —   99.622   —  16.417 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  3.883  5.380 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  6.003  5.720 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.    —     2.120   —  349 

Ce  tableau  regarde  la  Société  de  Chemins  de  fcrAIgé- 
riens,  d'Oran  à  Arzow  ;  le  produit  net  laissait  en  1901 
un  assez  gros  déficit  qui  s'est  sensiblement  atténué  en 
1902. 


Tramways  Algériens 

  Années 

1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre                           Kil.  223  223 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
V  compris  les  parcours  com- 
muns                                   Kil.  218  223 

Dépenses  d'établissement  au  31  dé- 
cembre Fr.  22.361.892  22.004. 340 

Recetlos  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  31  décembre  Fr.  3.010.770  3.312.437 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  2.424.609  2.519.046 

Produit  net  Fr.  592.161  793.391 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  13.838  14.854 

Dépenses  par  kilomètre  Fr .  11 . 122  11 .290 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.716  3.558 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  31  dé- 
cembre 1902  :  Bône-Guelma  et  prolongements  Saint- 
Paul  à  Randon),  11  kilomètres;  Société  des  Chemins 
de  fer  sur  roules  d'Algérie,  173  kilomètres;  Société  des 
Tramicays -Algériens  (Alger  à  la  colonne  Voirol),  7  kilo- 
mètres; M.  Dalaise  (Alger  à  El  Biari,  7  kilomètres; 
Compagnie  de  Biskra  et  de  VOued-liihr,  9  kilomètres; 
Compagnie  des  Tramways  électriques  d'Oran,  16  kilo- 
mètres.   

Agence  Havas.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société 
avaient  été  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  Te  1er  juillet.  La  réunion  n'a  pu  se,  tenir  a  cette- 
date  par  suite  du  nombre  insuffisant  de  titres  déposés, 
et  elle  a  dû  être  reportée  au  22  juillet. 

Les  résultats  obtenue  en  1902  sont  en  amélioration 
sur  ceux  de  l'exercice  précédent.  Ils  s'établissent  en 
effet  ainsi  : 

Exercices   

1901  1002 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exploitation   722.550  44      778:589  46 

Intérêts  des  fonds  placés   75.441  78        81.751  40 

Total  des  produits...  707.902  22  860.1500  92 

A  ajouter  : 

Rjeporl  de  l'exercice  précédenl  ,  175.446  51  212.050  0L 

Soldes  disponibles   973.438  73  1 .072.956  93 

X'nici  les  bilans  comparés  des  deux  derniers  exer- 
cices : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  1902 
Actif  (En  francs) 

Agence  Havas  (Compte  d'ac- 
quisition)  7.071.40!)  08  7.071.409  98 

Frais  de  constitution   117. ois  33  113. !3&8  33 

Caisses  et  banques   1.795.710  11  J  .777.021  99 

Efiel  -  en  portefeuille  : 

Annoncée   32.141  05  120.487  80 

Dépêches     57.717  35  75.903  20 

Débiteurs  divers   1.207.072  05  1 ,25n.  478  20 

Levers  d'avance  : 

Annonces   12.000    »  12.000  >> 

Dépêches   22.498    »  22.408  » 

Divers   280.895  83  251.378  61 

Valeurs  de  la  ré-serve                -  2.084.07:1  '.o  2.285. 401  » 

Fonds  placés    487.852:10  487.852  30 

Droits  sur  actions   31.444.  29  31.058  70 

13.804.422  00    IL  000. 508  20 

msztf 

Capital   8.500.000    »  8.500.000  » 

Réserve  statutaire   415.94.7  37  444. 840  00 

fonds  de  pi-évovanee   2.102.007  44  2.275.307  1 '1 

Intérêts  d'aiiioriisseuienl    3Û..709.8G  40.709  80 

Créanciers  divers   744.280  73  718.232  04 

Divers   997.002  72  1.007.397  97 

Coupons  à  pu  ver   29,8fiS  Si  29,081  69 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   798.902  22  800.300  92 

Report  de  l'exercice  précédent  175.446  51  212.056  02 

13.804.422  09    1 4 . 090 . 593  20 
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L'augmentation  des  profits  réalisés  se  chiffrent, 
d'une  année  à  l'autre  par  63.308  fr.  70,  et,  en  raison  du 
report  de  l'exercice  précédent,  le  solde  disponible  dé- 
passe de  99.518  fr.  20  celui  de  1901.  Aussi,  le  Conseil 
d'administration  a-t-ilproposé  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  32  fr.  50  par  action,  qui  a  absorbé  552.500  fr. 
seulement.  Ce  dividende  est  en  augmentation  de  2  fr.  50 
sur  ceux  répartis  en  1900,  1901  et  1902.  De  1896  à  1896 
inclus,  la  répartition  aux  actionnaires  n'avait  été  que 
de  25  fr.  par  an. 

Tabacs  du  Portugal.  —  Les  actionnaires  de  la 
Société  des  Tabacs  du  Portugal  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  aujourd'hui.  Voici 
comment  s'établit  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de 
l'exercice  1902-1903  clos  le  31  mars  dernier,  et  que 
nous  rapprochons  du  précédent  : 

Exercices 
1901-1908  1902-1003 

Produits  (En  milreis) 

Produits  dos  ventes   7.452:689  7.644:095 

Droits  d'importation  directe   205  149  210  302 

Intérêts  cl  acomptes   208  016  230  339 

Intérêts  du  cautionnement  de  la  Com- 
pagnie   47  209  41  389 

Intérêts  du  portefeuille   10  391  10  521 

Revenu  des  immeubles   7  455  7  558 

Total  des  produits   7.030:909  R. 150:204 

Dépensés 

Redevance  àl'Elal....   4.450:000  4.495:833 

Commissions  sur  ventes   1.4(13  709  1.  432  812 

Escomptes  pour  paiements  anticipés . .  139  241  142  809 

Frais  généraux   275  728  283  528 

Fiscalité  privée   190  303  175  259 

Divers   65  11  082 

Réserve  spéciale   48  130  59  162 

Part  de.  l'Etat   227  503  319  473 

Prélèvements  au  profit  du  personnel  . .  40  278  50  497 

Amortissements   195  285  163  527 

Solde  bénéficiaire   900  007  1.022  222 

Total  des  dépenses   7.930:909  8,150:204 

D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  sont  en  augmen- 
tation de  55:555  milreis.  Cette  augmentation  va  per- 
met Ire  au  Conseil  d'administration  de  proposer  la 
répartition  d'un  dividende  de  19  0/0,  soit  8  milreis  550 
par  action  ou  38  fr.  23  environ.  Voici  les  dividendes 
répartis  depuis  la  constitution  de  la  Société  : 

Exercices  Dividendes  Dividendes 

En  francs 

1891-  1892   ..  »  6   »  % 

1892-  1893.....  6  %  soit  1$174  12  10  ' 

1893-  1894   6  —  lgl74  11  40 

1894-  1895   6  —  lg!74  11  85 

1895-  1896   7  —  2gl75  14  55 

1896-  1897   9  —  4S050  15  26 

1897-  1898   12  —  5g400  16  50 

1898-  1899   12  —  5g400  22  » 

1899-  1900   15  —  6g750  26  75 

1900  1901   17  —  7g650  30  25 

1901-1902   18  —  8gl00  34  80 

1902  1903   19  —  8g550   environ  38  23 

La  progression  des  profits  signalée  au  cours  du  der- 
nier exercice  est  due  :  à  la  diminution  du  prix  de  re- 
vient, et  à  l'amélioration  du  change  portugais.  Obser- 
vons, à  ce  propos,  que  les  ventes  se  sont  élevées  à 
2.573.078  kilos,  contre  2.562.591  kilos  en  1901-1902.  Les 
recettes  brutes  ont  passé  de  9.369 : 232  milreis  en  1901- 
1002  à  9.489:117  milreis,  et  les  bénéfices  de  fabrication 
de  7.057:776  milreis  à  7.854:457  milreis.  Enfin,  le  prix 
moyen  de  fabrication,  qui  était  de  740  reis  par  kilo- 
gramme en  1901-1902,  est  revenu  à  731  reis  en  1902- 
1903.  Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entre- 
prise après  l'assemblée  générale  des  actionnaires. 


Conseil  d'administration  de  cette  Société,  usant  des 
pouvoirs  conférés  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  24  juin  1903,  a  décidé  de  créer  30.000  obliga- 
tions cle  500  fr.  4  0/0.  Nous  croyons  devoir  donner 
quelques  renseignements  nouveaux  sur  cette  entre- 
prise : 

Les  Mines  de  Routchenko  sont  en  exploitation  depuis 
plus  de  trente  ans.  Leur  production  a  passé  de  : 

13.000  tonnes  en  1877  à  218.000  en  1887  ;  620.000  en 
1899  (avec  Tchoulkovo)  ;  elle  a  été  de  610.000  en  1902, 

Les  mines  de  la  Société  tiennent  la  tête  des  exploita- 
tions du  bassin  du  Donetz. 

Les  charbons  sont  des  demi-gras  et  des  charbons  à 
gaz.  Certaines  qualités  donnent  un  excellent  coke  mé- 
tallurgique; la  Société  possède  140  fours  à  coke  fermés 
du  système  Coppéeet  a  fabriqué  jusqu'à  110.000  tonnes 
de  coke  par  an.  Sa  houille  crue  est  recherchée  par  la 
navigation,  l'industrie  et  la  clientèle  privée. 

Celle  de  Tchoulkovo  est  très  propre  au  chauffage  des 
chaudières.  La  situation  des  mines,  très  rapprochées 
des  ports  de  la  mer  d'Azoff,  a  permis  à  la  Société  de 
développer  d'une  manière  particulière  ses  débouchés 
dans  cette  mer  et  dans  la  mer  Noire,  évinçant  ainsi 
progressivement  les  charbons  étrangers,  frappés  d'un 
droit  d'entrée  en  Russie  de  près  de  10  francs  la  tonne. 

L'augmentation  du  capital  et  l'émission  de  30.000 
obligations  de  500  francs  4  0/0  ont  eu  pour  but  de- 
consolider  la  situation  financière  de  la  Société,  qui  a 
fait,  depuis  quelques  années,  d'importantes  dépenses- 
immobilières  et  de  premier  établissement,  telles  que  : 
acquisition  de  2.600  hectares  de  terrains  houillers  en 
toute  propriété,  travaux  neufs,  tant  à  Routchenko  qu'à 
Tchoulkovo,  assurant  une  capacité  minima  de  pro- 
duction de  750.000  tonnes  pour  une  longue  période. 
Ces  opérations  ont  permis  aussi  d'annexer  définitive- 
ment au  domaine  de  la  Société  la  mine  de  Tchoulkovo, 
comme  il  est  dit  plus  haut. 

La  mine  de  Tchoulkovo  est  outillée  pour  une  pro- 
duction de  250.000  tonnes,  qui  pourra  facilement  être 
portée  à  400.000  tonnes  au  moment  opportun  par  le 
fonçage  d'un  nouveau  siège,  si  les  sondages  entrepris 
clans  la  portion  orientale  du  domaine  donnent,  comme 
tout  porte  à  le  croire,  des  résultats  satisfaisants.  La 
production  totale  des  mines  de  Routchenko  pourrait 
alors  atteindre  900.000  tonnes  par  an.  Aux  avantages 
qu'apporte  à  la  Société  de  Routchenko  l'augmentation 
cle  son  extraction  et  la  diminution  cle  ses  frais  géné- 
raux par  tonne  qui  en  est  la  conséquence,  il  con- 
vient d'ajouter  celui  de  l'acquisition  d'une  réserve  de 
houille  en  place  des  plus  importantes  pour  l'avenir  de 
la  Société.  L'acquisition  en  toute  propriété  du  charbon- 
nage de  Tchoulkovo  est  donc,  à  tous  les  points  de  vue, 
très  intéressante  pour  la  Société  de  Boute  lien  ko. 

Les  dividendes  distribués  aux  actions  depuis  l'ori- 
gine de  la  Société  jusqu'à  l'exercice  1901  inclus  ont 
varié  entre  32  francs  et  40  francs.  Pour  l'exercice  1902, 
qui  a  été  affecté  par  une  baisse  sérieuse,  mais  évidem- 
ment transitoire,  des  prix  de  la  houille,  et  au  cours 
duquel  tant  d'autres  exploitations  ont  fait  des  pertes, 
le  dividende  a  été  encore  de  22  francs,  ce  qui  est  le 
meilleur  critérium  que  l'on  puisse  donner  de  la  vita- 
lité de  l'affaire. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Les  actionnai- 
res et  porteurs  de  parts  de  fondateur  ayant  largement 
exercé  le  droit  de  préférence  qui  leur  était  réservé  dans 
la  souscription  aux  actions  nouvelles,  la  répartition 
entre  les  souscripteurs  non  privilégiés  sera,  très  proba- 
blement, de  25  à  30  0/0  des  demandes,  au  maximum. 


Société  Minière  et  Industrielle  de  Routchenko. 

-  Nous  avons  annoncé,  la  semaine  dernière,  que  le 


Le  Budget  Tunisien  en  1902.  —  L'Officiel  Tunisien 
publie  un  rapport  du  résident,  duquel  il  résulte  que  le  bud- 
get général  de  l'Etat  pour  l'exercice  1902  est  définitivement 
réglé  par  un  excédent  de  recettes  de  3.058.507  fr. 

Les  recettes  ordinaires  ont  dépassé  les  prévisions  de 
2.031.455  fr.  Cette  plus-value  porte  notamment  sur  les  impôts, 
directs  et  les  produits  des  monopoles. 
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D'autre  part,  les  dépenses  sont  restées  inférieures  '  aux 
crédits  à  concurrence  de  389.243  fr.  Cette  différence  provient 
principalement  de  ce  que  le  service  dos  intérêt»  et  l'amortis- 
sement de  l'emprunt  contracté  en  1902  pour  les  chemins  de 
fer  a  fonctionné  le  1er  août,  alors  que  les  prévisions  de  ces 
dépenses  avaient  été  établies  pour  toute  l'année. 

Les  budgets  annexes  des  étalissements  publics  dépendant 
de  l'Etat  se  règlent  par  un  excédent  de  :J5.000  francs. 


Situation  bebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


3Ù  juillet 
8.56L 693.318 
1.125  365. 040 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
23  juillet 

Or   2  563.704.092 

Argent...    1.125 -223. 260  _ 

3.688  921. 332  3.687-058.359 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour .. 

Portefeuille  Paris  [  f™»        —  ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sui  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 
Avances  sur  titres  à  Paris 
Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  oe  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  ... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers  


23  juillet 


30  juillet 


3.688.927.352 


Total... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834  

mnhiiiirps  1  Ex-banques  département, 
momneres  {  Loj  du  g  jujn  ^  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billet»- au"  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  de  Pans  , 

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Oividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


27. £87 
376  478.791 


376.792  677 
367.000 
3817.8C0 
257.161.332 
282.879.27 
180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.623  835 
100.000.000 
4  000.000 
22.480.528 

864.871 
8.407.444 
90.416.786 


5.500.226.092 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.230  427-935 
23  944.379 
10.310.265 
182. 230. 885 
689.103.665 
68.705.470 
4.111  081 
2  53». 516 
1.490.087 
62.332.296 


5.500.226  092 


3.687.058  359 


12.707 
297.754-460 


437.685.715 
367  000 
:  .217.100 
190  187.293 
286.014.901 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.895 
100.000.000 
4.000  000 
22  480.832 

1.307.879 
8.407.444 
86.648.380 


5.419  776.720 


182.500.000 
8.002.313 

10-000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8-407.444 
.283  870.000 

21.018  828 

10.132.961 
196.658  574 
505.958  083 

74.260.432 
3.519-363 
2.895.120 
1.49J.087 

91.957-762 


5.419  776.720 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


3  août 
1899 


millions 

3.799  2 
1.919.6 
1.205.5 
792.8 
446.1 
180.0 
235.8 
485.5 
3  0/0 

%  o/oo 

1.376.6 


2  août 
1900 

1"  août 
1901 

31  juillet 
1902 

30  juillet 
1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.038.1 

4  050. 0 

4  215  4 

4  283.9 

2.209.3 

2.452.4 

2  590.8 

2  561.7 

1.135  3 

1.119.1 

1.122-0 

1  125.4 

874. 3 

599.1 

634.7 

735. 4 

500.6 

475. 5 

426.5 

476.2 

180. 0 

180  0 

180.0 

180.0 

289. 3 

163.5 

200  1 

196.7 

542.7 

552.9 

518.5 

580  2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.57S.2 

880.8 

1  028.7 

1.587.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  31  juillet  présent  mois,  lus  346.000  obligations 
de  500  francs  4  0/0  de  Chemins  de  fer  russes  garanties  par  le 
Gouvernement  impérial  de  Russie  seront  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  cl  à  terme,  à  la  première 


partie  «lu  Bulletin  de  la  dite,  sous  trois  rubriques  distinctes, 
savoir  : 

190.000  obligations,  émises  à  500  francs,  libérées  H  au  por- 
teur, de  la  Compagnie  Riazan-Ouralsk,  remboursables  en 
60  ans: 

94.000  obligations,  ('mises  à  500  francs,  libérées  et  au 
porteur,  de  la  Compagnie  Moscou-Kiev- Voronège,  rembour- 
sables en  51  ans  ; 

62.000  obligations,  émises  à  500  francs,  libérées  et  au  por- 
teur, de  la  Compagnie  Moscou-Windau-Rybinsk,  rembour- 
sables en  51  ans. 

Ces  titres,  qui  sont  affranchis  à  tout  jamais  de  tout  impôt 
russe,  ne  sont  ni  remboursables,  ni  convertibles  pendant 
quinze  ans. 

Us  sont  représentés  actuellement  par  des  certificats  provi- 
soires unitaires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  titres 
définitif  s,  également  unitaires,  munis  du  coupon  au  1"  jan- 
vier 1904. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payables  par  moitié  les  lor  jan- 
vier et  1er  juillet  ; 
Jouissance  courante  :  1er  juillet  1903. 

Service  des  titres  et  des  coupons  :  chez  MM.  llottinguer 
et  Cie,  38,  rue  de  Provence  ;  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays» 
Bas,  3,  rue  d'An! in  ;  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des 
Italiens  ;  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  lo  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de 
Provence  :  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ;  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66.  rue  de  la  Victoire  ;  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9.  rue  Boudreau  ;  à  la 
Banque  Russo-Chinoise,  2,  rue  Le  Pelelier. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  2  au  8  juillet  1903  (27e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


00 

<L>  OO 
t-,  OJ 

Rec. 

t>r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

,o>  ••- 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

.2S- 

P' 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

898 

898 

24  612 

23. 694 

+ 

918 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.2S0 

8  670 

8.590 

229.710 

223.320 

+ 

6.390 

—   Chemins  Algériens 

513 

207 

2S3 

4.638 

4. 445 

+ 

193 

Nord  

3.765 

4  441 

4  414 

116  365 

112  855 

+ 

3.510 

5.794 

3-757 

3.705 

90.021 

86.838 

+ 

3  183 

7.050 

4  102 

4.125 

113.631 

110  toi 

+ 

2  976 

Est  

4.922 

3.707 

36C5 

92  521 

89-615 

+ 

2. 906 

Midi  

3.688 

2.180 

2.083 

56.600 

53  580 

+ 

3. 020 

898 

144 

123 

3.H27 

3. 715 

+ 

112 

1.137 

205 

189 

4.599 

4.552 

+ 

47 

296 

60 

88 

1544 

1  568 

24 

Lignes  Algériennes  .  . 

786 

71 

87 

1.843 

1.839 

+ 

4 

103 

26 

24 

684 

676 

+ 

8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  semaine  a  été  irrégulière.  Tout  d'abord,  les  nou- 
velles de  New-York  ont  exercé  une  répercussion  sur  le 
Marché  de  Londres  et,  indirectement,  sur  le  nôtre. 
Puis  est  venue  la  nouvelle  baisse  des  mines  sud-afri- 
caines. Heureusement  la  liquidation  de  fin  de  mois 
était  proche  ;  aussi  le  marché  officiel  n'a-t-il  plus  eu 
bientôt  en  vue  que  les  seules  opérations  auxquels  elle 
devait  donner  lieu.  Et  comme  on  est  plus  calme  de 
l'autre  côté  de  l'Atlantique,  comme  des  rachats  ont  été 
signalés  sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  il  s'ensuit 
que  l'on  clôture  d'une  façon  satisfaisante. 

Hier  a  eu  lieu  la  réponse  des  primes.  Aujourd'hui,, 
journée  des  reports  qui,  vu  l'abondance  des  capitaux, 
s'annoncent  comme  devant  être  bon  marché. 
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if  if  Nos  Usâtes  Françaises  ont  eu  de  nouveau  un 
marché  animé. 

Le  3  0/  0  Perpétuel,  qui  Baissait  à  97.fr.  37  1/2  à 
ternie,  s'inscrit  à  97  t'r.  62  1  2,  après  même  97  fr.  07  1  2 
au  plus  haut.  Au  comptant,  il  cote  aussi  97  fr.  62  1  2, 
contre  97  fr.  35  ;  Bade  3  0  0  Amortissable,  97  fr.  05, 
en  reprise  de  40  centimes.  On  a  fait  hier,  par  anticipa- 
tion, sur  le  3  0/0  Perpétuel,  quelques  reports  à  21  et 
22  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
481  fr.  75,  clôturent  à  482  fr.  50;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  VAnnàm  et  du  Tonkin,  82  fr.  55,  re- 
gagnant 50  centimes  ;  Emprunt  de  Madagascar,  dé- 
la  i ssé  ;  3  1/2  0/0  de  l'indo-Chine  IS99,  501  fr.,  sans 
changement  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
442  fr.  50,  en  avance  de  2  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  t'A  lyérie,  403  fr.  ;  il  Unis- 
sait, il  y  a  huit  jours,  à  461  fr.  50. 

if  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  un 
marché  toujours  animé,  mais  leur  tendance  est  un  peu 
indécise. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  soutenues  à  561 
francs  25,  contre  561  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  443 
francs  25;  Obligations  3  0,  0  181 1 ,  407  fr.,  sans  varia- 
tion appréciable  ;  Obligations  4  0/0  1873,  565  fr.  ;  Obli- 
gations 4  0/0  1876,  567  fr.,  reperdant  2  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  376 
francs  50,  contre  378  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894- 
1896,  également  à  370  fr.  50  ;  Obligations  2  0  0  1898, 
415  fr.  25,  contre  415  fr.  50;  Obligations  2  0,  0  1S99 
(Emprunt  du  Métropolitain),  400 fr.,  en  recul  de  4  fr. 

it  if  Los  actions  do  la  Banque  de  France  sont  à 
3.750  fr.  au  comptant,  contre  3.720  fr. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent  ,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  1.587.240  fr.  27. 

•£  Les  actions  du  Crédit  Woniier  île  France  se 
retrouvent  à  075  fr.  au  comptant.  Au  30  juin,  les  opé- 
rations de  prêts  hypothécaires  tt  communaux  sont  en 
sensible  augmentation  sur  le  mois  précédent.  Les 
prêts  livpnl hi'caiios  atteignent,  en  effet,  le  montant  de 
1.961.4'i7.'i55  fr.  08,  contre  1.953.937.234  fr.  67  au 
31  mai,  et  les  prêts  communaux  se  chiffrent  par  1.511 
millions  154.449  fr.  13,  contre  1.505.465.397  fr.  82  au 
31  mai. 

Lès  demandes  en  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales ont  été,  tout  comme  précédemment,  l'objet  de 
demandes  suivies  de  la  part  de  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  restent 
à  480  fr.,  sans  changement;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  503  fr.,  en  petite  avance;  Obligations  Communa- 
les 1880,  503  fr.  75,  gagnant  1  fr.  50  ;  Obligations  Fon- 
cières  1883.  'l't'i  t'r.,  contre  140  t'r.  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  188"),  479  fr.  50,  en  plus-value  de  3  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent 
à  402  fr.  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales  2  60  0/0  1892,  à  leur  même  cours  de  465  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895,  480  fr.,  contre 
479  fr.  ;  Obligations  Communales  2  6  0  0/0  1  899,  475  fr., 
contre  474  fr.  50. 

if  if  Ces  Etablissements  de  Crédit  no  se  .-uni  pas 
beaucoup  écartés  de  leurs  cours  précédents. 

La  Bnngnc  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  revenue  de 
1.091  fr.  à  1.088  fr.  ;  Comptoir  National  d' Esi-omple, 
598  fr.  à  terme  et  000  fr.  au  comptant,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  situation  au  30  juin  de  cet  établissement 
fait  ressortir  dans  l'ensemble  une  augmentation  de 
plus  de  11  millions.  A  l'actif,  le  portefeuille  a  été  réduit 
de  1981996.680  (r.  f8  à  V19.9U3.990  fr.  80,  cl  les  comptes 
courants  débiteurs,  qui  se  chiffraient  au  31  mai  par 
7V511.082  fr.  82,  s'élèvent  au  dernier  bilan  à  88  mil- 
lions 859.522  fr.  51.  Au  passif,  les  comptes  de  chèques 
sont  passés  de  355.479.200  fr.  37  à  373.:  100.028  fr.  48, 
pendant  que  les  comptes  courants  créditeurs  se  fixaient 
à  t68:52©j5S2  fr.  55  contre  179.91 1 .202  fr.  30.  La  Ban- 
que île  In  Ottyane  a  décidé  de  délivrer,  à  l'avenir,  des 
chèques  par  coupures  dé  5  à  250  fr.  à  vue,  payables  en 


France  ou  à  l'étranger,  sur  toutes  les  places  où  le 
Qomptôir  National  dl'Escompte  possède  une  agence. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.110  fr., 
se  retrouve  à  1.114  fr. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  624  fr.  comptant, 
comme  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Industriel  <•/  Commercial ,  que  nous  lais- 
sions à  020  fr.  au  comptaaai,  finit  à  017  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
perd  1  franc,  à  183  fr.  ;  'Banque  Française  de  l'A /ri- 
gué  du  Sud,  25  fr.,  contre  2o  fr.  50;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  [en  liquida/ion',  95  fr.,  gagnant  4  fr. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  à  89  fr..,  on  moins-value  d'un  franc. 

La  Rente  Foncière  est  revenue  de  185  fr.  à  181  fr.  ; 
Gmvpagnie  Algérienne,  705  fr.,  sans  changement. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  321  fr.,  per- 
dant 1  franc;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
480  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Bwnque  de  l'Algérie  est  on  reprise  do  10  fr,  à 
1.015  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reste  à  292  fr., 
contre  294  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  88  fr.,  presque  sans 
changement. 

La  Banque,  Parisienne  est  encore  en  avance  de  8  fr. 
à  008  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  leur  même  cours  de 
122  fr.  50;  Obligations  de  47")  francs,  140  fr.,  sans 
marché  suivi. 

if  if  Los  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  bien  tenues. 

L'action  Lyon  finit  à  1.421  fr.  à  terme  et  à  1.422  fr. 
au  comptant,  contre  1.415  fr.  et  1.412  fr.  jeudi  dernier  ; 
à  terme,  le  A'ord  passe  de  1.827  fr.,  à  1.830  fr.  et  au 
comptant  de  1.822  fr.  à  1.830  fr. 

L'action  Midi  regagne  G  fr.  à  1.102  fr.  ;  Orléans,  1.500 
francs  au  comptant,  en  bénéfice  de  13  fr.  ;  à  terme,  il 
est  également  à  1.500  fr.  ;  Est,  917  fr.  contre  912  fr.  50; 
Ouest,  905  fr.,  à  un  franc  près  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Pour  la  vingt-huitième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  receltes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  accusent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902  :  Augmentations  :  Est,  o.i.ooo 
francs;  Word,  159.000  fr.  ;  Midi,  00.000  fr.  ;  Dimi- 
nutions :  Ouest,  8.000  fr.;  Lyon,  00.000  fr. 

if  -if  Dans  le  groupe  de  nos  Grandes  Valeurs  Indus- 
trielles et  Commerciales,  des  mouvements  divers  se 
sont  produits. 

Los  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  finis- 
sent à  leur  môme  cours  de  610  fr.  ;  actions  de  la  Com- 
paynie  Parisienne  du  Gaz,  758  fr.  à  terme  et  755  fr.  au 
comptant,  contre  757  et  755  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  Suez  remonte  de  12  francs  à  3. 870 fr., après 
même  3.875  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.090  fr.,  en 
moins-value  de  10  francs  ;  Parts  Civiles,  2.935  fr.,  en 
hausse  de  15  francs. 

Les  Omnibus  de  Caris  mit  repris  de  505  fr.  à  586  fr. 
Les  receltes  de  eette  Compagnie,  pour  la  vingt-neu- 
\  ième  semaine  de  1903,  ont  été  de  836.063  fr.  50,  contre 
866-.034  fr.  35  pour  la  mêmesemainedel902.  Du  1er  .jan- 
vier au  22  juillet  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
25.005.011  t'r.  65,  contre  27.25s. L63  fr.  20  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.592.551  fr.  55  en  faveur  de  l'exercice  1902.  Voilures 
à  Caris,  t'iO  fr.,  en  moins-value  de  2  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  se 
tient  à  471  fr.;  Electro-Métallurgie  de  JJives,  270  fr., 
sans  variation. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  17  fr.  ; 
action  de  La  Compagnie  française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thonvson-dïou&ton',  010  fr.,  on  plus-value 
de  24  fr. 

La  Compagnie  Gem'ra/e  Française  île  'l'ramieays  est 
à  520  fr.,  COïïitre  525  fr.  ;  Compagnie  i\enèrale  Pan- 
sienne  de  Tramieai/s.  1RS  IV. ,  gagnant  2  fr.  ;  Esl-Pari- 
sien,  50  fr.  contre  57  fr.  ;  Traminnys  de  Caris  et  du 
Département  de  la  Seine,  425  fr.,  en  recul  de  2  fr. 
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Uûmnixtw  Lyonnais,  action  nouvelle,  es1  à  sou  même 
cours  <l«>  79  iv.  ;  Métropolitain  de  Paris,  633  fr.,  en  bé- 
notice  de  7  fr.  On  dâl  que  «1rs  l'achèvemenl  dos  travaux 
d'infrastructure  de  la  ligne  circulaire  sud  et  la  remise 
de  cerax-<ci  par  la  Ville,  la  Compagnie 'procédera"  à  la 
pose  de  la  voie  et  des  appareils  nécessaires  à  L'exploi- 
tation, de  sorte  nui'  cette  Ligne  pourrait  être  mise  en 
service,  entre  le  quai  de  Grenelle  et  la  place  d'Italie, 
avant  la  construction  des  ponts  sur  la  Seine,  qui  doi- 
vent la  relier  à  la  circulaire  nord. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  280  fr., 
contre  281  francs. 

La  Dynamite  Centrale  a  repris  de  595  fr.  à  604  fr.  ; 
Mines  de  Malfiêemo,  539fr.,en  plus-value  de  14  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
pi h ■  de  Fwes-LUÀe  sont  aux  environs  de  190  fr.  ;  Phos- 
phates de  Dyr,  64  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say, 
915  fr.  au  comptant,  perdant  5  francs. 

Les  actions  des  Etaèliss-emmls  Decauville  sont  aux 
environs  de  V.'  fr.,  sans  affaires  suivies  ;  cette  Société 
vient  de  gagner  son  procès  en  appel  contre  la  Société 
de  Dion-Bouton  ;  ce  procès  lui  rapporte  une  somme  de 
110,000 fr.  ;  actions  Urbaines-Voilures,  108  fr.,  contre 
107  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  188  fr.,  perdant  5  fr.  75. 

Les  obligations  5  0  '0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  369  fr.  ; 
quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  513 
francs. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  bien  tenus 
pour  la  plupart. 

ha.  Rente  Argentine  4  0/0  IS96  (Rescision),  qui  fi- 
nissait à  77  fr.  00,  se  retrouve  à  ce  cours  ;  Rente  4-0/ 0 
i900,  79  fr.  10,  en  plus-value  de  40  centimes. 

Le  4  0/0  Brésil  un  ISS9  est  à  77  fr.  45,  en  recul  de 
15  centimes  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  101 
francs  80,  en  plus-value  de  30  centimes;  Obligations  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  434  fr.,  contre  435  fr. 

UObtigation  5  0/0  IS96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  420  fr.,  en  moins-value  de  4  fr.;  Obliga- 
tions de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  405  fr.,  per- 
dant 5  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  gagne  15  centimes  à 
90  fr.  7  7  1/2, 

Uïtalien  '6  0/0  est  à  102  fr.  35,  à  5  centimes  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0  est  ferme;  il  est  monté  de 
30  fr.  97  1/2  à  31  fr.  50. 

Le  Roumain  :>  0/0  amortissable  1892-1893  finit  à 
99  fr.  75,  contre  99  fr.  25;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
sable, 86  fr.  80,  gagnant  20  centimes. 

Les  Fonds  tinsses  sont  calmes  :  le  3  0/0  1891- 
1891  reste  à  son  même  cours  de  80  fr.  00  au  comptant  ; 
Rente  3  0/0  1896,  80  fr.  80  au  comptant,  contre 
86  fr.  75;  Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  102  fr.  05  à 
terme  et  102  fr.  70  au  comptant,  contre  103  fr.  et 
103  fr.  05  la  semaine  dernière;  Consolidés  1™  et  2°  sé- 
ries, 100  fr.  50,  perdant  20  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifié/',  qui  avait  repris, 
revient -à  75  fr.  77  1/2.  Nouvel  Emprunt  '6  0/0  or  des 
Monopoles,  438  fr.,  en  plus-value  de  2  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  en  hausse  :  Série  B 
toutefois,  sans  affaires  ;  Série  C,  35  fr.  25,  gagnant 
02  1/2  centimes;  Série  D,  32  fr.  42  1/2,  contre 
32  fr.  37  1/2;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
hommes  de  1902,  479fr.,  gagnant  1  fr.  Au  sujet  des 
Valeurs  Ottomanes,  nous  nous  reportons  à  V  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut. 

■jr  -fa  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Âutriéhvem  est 
à  440  fr.  au  comptant,  sans  changement  ;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  631  fr.  Les  actionnaires  et  por- 
teurs de  paris  de  fondateur  de  la  Banque  Nationale  du 
Mexique  ayant  largenlenl  exercé  le  droit  de  préférence 
qui  leur  était  réservé  dans  la  souscription  aux  actions 
nouvelles,  lu  répartition  entre  les  souscripteurs,  non 
privilégies,  sera  très  probablement  de  25  à  MO  0  0  des 
demandes,  au  maximum.  Banque  Impériale  Ottomane, 
591  fr.,  contre  589  fr. 

La  Banque  Commercial/1  Italienne  se  tient  aux  envi- 


rons de  748  fr.  ;  Banrme  Espagnole  de  Cmdit,  185  fr.  ; 
Banque  du" Nord,  LÎ35  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  est  en  avance  de  5  fr.  à  1.107  francs. 

La  Sosnowice  est  en  reprise  de  7  fr.  à  1.679  fr.  ;  Usi- 
nes de  Brian&k,  251  fr.,  contre  240  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  319  fr.  contre  318  fr.  l'ac- 
tion ordinaire,  cl  à  020  fr.  l'action  privilégiée. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
fermes  :  les  Andalous  clôturent  à  109  fr.  gagnant  5  fr.  ; 
Nord  de  V Espagne,  204  fr.,  en  bénéfice  de  3  francs;  5a- 
ragosse,  328  fr.,  en  plus-value  de  7  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  /lu  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  restent  demandées  à  382  fr.  On 
a  embarqué  lundi,  à  Anvers,  du  matériel  roulant  pour 
cette  Compagnie.  Le  nombre  d'ouvriers  employés  à  la 
construction  de  la  ligne  a  augmenté,  et  les  travaux  sont 
poussés  très  activement. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
linople  passent  de  304  fr.  à  305  fr.;  Obligations  an- 
ciennes Sm yrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
470  fr.  environ;  Obligations  noucelles  4  0/0  {Série 
1S9S),  410  fr.,  sans  changement. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  affaires,  sur  ce  Marché,  ont  été  assez  suivies,  mais 
l'allure  de  la  Cote  est  restée  irrégulière. 

Le  Brésil  5  0/0  est  remonté  de  92  fr.  62  1/2  à  92  fr.  92  1/2; 
Mexicain  5  0/0  amortissable,  plus  mou  à  41  fr.  72  1/2. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  à  130  fr.  2-5,  contre  128  fr.  23  ; 
Laurium  Grec,  83  francs,  en  reprise  de  1  franc. 

Le  Cape  Copper  est  revenu  de  05  francs  à  04  fr.  25  ;  Tlatr- 
sis,  100  francs,  en  petite  avance. 

La  Huancliaca  s'échangera  80  fr.  25  ;  Harpcner.  1.424  fr., 
reperdant  G  fr.  Les  résultas  obtenus  par  cette  Société,  pour 
le  mois  de  juin  écoulé,  sont  très  satisfaisants.  Le  béoê&C^est 
de  1.126.000  marks,  soit  seulement  7.100  marks  de  moins  que 
pour  le  mois  de  mai,  quoique  le  mois  de  juin  n'ait  eu  que  23 
journées  de  travail,  contre  25  en  mai.  Par  rapport  au  mois 
do  juin  1902,  qui  avait  25  journées  de  travail,  le  résultat  de 
cette  année  est  plus  élevé  de  100.700  marks.  Pour  l'exercice 
1902-1903,  le  bénéfice  s'élève  à  13.070.000  marks,  c'est-à-dire 
à  400.000  marks  de  moins  que  pour  l'exercice  précédent.  On 
croit  que  le  dividende  pour  l'année  qui  vient  de  se  terminer 
sera  de  10  0/0,  comme  pour  l'année  précédente. 

L'action  Kertch  finit  sans  changement  appréciable  à  37 
francs  50. 

La  Monlecatini  est  aux  environs  de  95  fr.  25  ;  llula-Ban- 
kowa,  3.800  francs,  en  hausse  de  30  francs  ;  Aciéries  du 
Donetz,  911  francs,  perdant  35  francs. 

La  Doubowaia-Balka  est  calme  à  1.320  francs;  Dniêpro- 
vienne,  hésitante  à  1.090  francs.  On  dit  que  la  Société  se  pro- 
poserait d'émettre  un  emprunt  obligations  de  2  millions  do 
roubles.  On  sait  qu'elle  avait  déjà  augmenté  son  capital  de 
0.000  nouvelles  actions  émises  à  500  roubles. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakkmanovka-Krivoi-Rog  se  retrou- 
vent à  201  francs,  contre  202  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne  est  en  hausse  de  11  francs  à  075  fr. 
Makeevka,  49  fr.  50,  contre  50  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  repris  de  3.975  fr.  à  4.085  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  00  fr., 
sans  changement.  Actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Ca- 
nal de  Panama,  98  fr.,  les  dernières  nouvelles  laissant  en- 
tendre que  le  Sénat  colombien  se  montrerait  moins  intran- 
sigeant qu'on  ne  l'avait  craint  tout  d'abord.  On  sait,  en  effet, 
que-  le  différend  ne  semble  plus  porter  maintenant  que  sur  le 
montant  de  la  somme  à  payer  par  les  Etats-Unis  à  la  Co- 
lombie. Une  dépèche  de  Bogota,  en  date  du  28  juillet,  an- 
nonce que  le  Comité  des  dix  sénateurs  délibère  sur  le  traité 
relatif  au  canal.  On  sait  que  six  sont  favorables  au  traité. 
La  Chambre  des  représentants  de  Colombie  a  constitue  un 
Comité'  semblable. 

La  Robinson  Bank  est  à  37  fr.  75. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reste  à  85  fr.  25. 

La  Dynamite  4u  Tmnsvaal  est  à  27  francs,  gagnant '3  fr. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

30  juillet  1903. 

Au  moment  mémo  où  la  moisson  commençait  dans  le  Sud- 
Est  et  le  Centre,  le  temps  s'est  mis  à  la  pluie  et  de  fortes 
averses,  accompagnées  de  violentes  bourrasques,  sont  venues 
contraries  les  travaux.  Rien  n'est  encore  compromis,  mais  il 
est  à  souhaiter  que  les  conditions  atmosphériques  redevien- 
nent rapidement  normales. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2  juill. 
1903 

9  juill. 
19H3 

16  j  uil  . 
1903 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  12 

25  .. 

24  87 

24  87 

26  12 

Liverpool  

17  85 

18  25 

18  20 

18  75 

18  34 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  24 

15  34 

15  03 

15  05 

15  20 

<  Ihicago  

14  70 

14  87 

14  82 

14  58 

14  77 

16  .. 

15  68 

15  65 

15  49 

15  72 

La  situation  de  nos  marchés  de  province  ne  s'est  pas  sen- 
siblement modifiée.  Ces  jours  derniers,  les  apports  ont  bien 
été  un  peu  plus  importants  que  précédemment,  mais  comme 
la  meunerie  a  continué  à  n'acheter  que  pour  faire  face  à  ses 
besoins  les  plus  immédiats,  la  tendance  est  restée  faible  cl 
Los  prix  se  sont  inscrits  en  nouvelle  baisse  de  25  à  50  cen- 
times, suivant  les  régions.  Les  offres  en  blés  nouveaux  sont 
encore  très  rares.  Cependant,  au  dernier  marché  de  Lyon,  il 
s'est  traité  quelques  affaires  à  22  fr.  les  100  kilos,  livraison 
du  15  au  20  août. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
(Hait  assez  nombreuse,  mais  les  offres  ont  été  limitées  en 
raison  des  craintes  qu'inspire  l'humidité  actuelle  qui  menace 
de  compromettre  la  récolte.  Les  prix  ont  été  soutenus.  On  a 
coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés 
de  choix,  24  fr.  50;  belle  qualité,  24  fr.  à  24  25;  roux  bonne 
qualité,  23  50  à  23  75;  roux  qualité  ordinaire,  23  fr.  à  23  25  ; 
blancs,  24  fr.  à  24  75. 

La  prolongation  du  régime  pluvieux  a  ramené  la  fermeté 
sur  le  marché-  réglementé,  où  la  séance  de  mardi  a  été  très 
animée.  Depuis,  le  calme  s'est  rétabli,  mais  les  prix  ont  con- 
servé toute  leur  avance.  En  raison  de  la  liquidation,  le  cou- 
rant s'i'st  même  inscrit  en  nouvelle  plus-value.  On  a  coté  en 
clôture  : 

10  juillet    23  juillet 

Courant   24  87        24  87 

Août   23  12         22  87 

Septembrc-octob.      22  25         22  12 

4  derniers   22  25         22  12 

4  de  novembre  . .       22  37         22  12 


30  juillet 
26  12 
23  37 
22  37 
22  37 
22  62 


Les  L00  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  devenant  de  plus 
en  plus  dillicile  ,  la  meunerie  a  abaissé',  jeudi  soir,  23  juillet, 
ses  cours  de  50  centimes  par  sac  de  157  kilos.  Les  prix  des 
principales  marques  en  disponible  sont  maintenant  les  sui- 
vants : 


Marques  de  choix... 
Premières  marques. 

lionnes  marques.  .  . . 
Marques  ordinaires. 


157  kil.,  net 
54  75 
54  50 
53  50 
51  75 


100  kil.,  net 
34  87 
34  71 
34  07 
32  95 


Conditions  :  le  sac  de  159  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des 

avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 


Ou  LOI  kil.,  brut,  toile  à 
acheteurs,  au  comptant, 


Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  n  élé 
soumis  aux  mêmes  influences  que  celui  du  blé.  La  faiblesse 
qui  régnait  au  commencement  de  la  semaine  a  fait  place, 
mardi,  à  une  très  grande  fermeté  qui  s'est  traduite  par  une 
notable  reprise  des  prix.  Mais,  hier  cl  aujourd'hui,  des  offres 
importantes  se  sont  produites,  et  les  cours  n'ont  pu  se  main- 
tenir. On  a  coté  en  clôture  : 


16  juillet  23  juillet  30  juillet 

Courant                    33  12  32  12  31  87 

Août  % .       33  12  32  37  32  12 

Septembre-Octob.      31..  30  62  30  62 

4  derniers                  30  62  30  37  30  50 

4  de  novembre  . .      30  12  29  87  30  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Depuis  plusieurs  jours,  les  offres  sont  plus 
suivies  et  les  prix  fléchissent. 

16  juillet  23  juillet  30  juillet 

Courant   16  37         16  12         15  37 

Août   16  12         16  12         15  62 

Septembre-Octob      16..        15  87        15  62 

4  derniers   15  87         15  62        15  62 

4  de  novembre  . .       15  87         15  87         15  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Les  cours  du  rapproché,  qui  s'étaient  relevés 
au  commencement  de  la  semaine  grâce  aux  efforts  des  haus- 
siers, ont  reculé  de  nouveau  sous  l'influence  d'une  augmenta- 
tion du  stock  :  le  disponible  est  à  39  fr.  75,  contre  43  fr.  75 
il  v  a  huit  jours  ;  les  3  d'octobre  sont  à  36  fr.  37,  contre 
3(5  fr.  62. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


2  juill. 
1903 

9  juill. 

1903 

16  juill 
1903 

23  juill 
1903 

30  juill 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  37 

21  62 

21  62 

21  02 

21  62 

18  95 

19  29 

19  70 

19  73 

19  78 

19  50 

19  62 

20  .. 

20  .. 

20  12 

19  48 

19  61 

20  52 

20  28 

20  40 

21  10 

21  31 

21  31 

21  52 

21  52 

19  12 

19  62 

19  87 

19  87 

20  .. 

34  26 

34  26 

35  68 

36  40 

36  40 

Paris  (roux  88°)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 

Si  le  temps  pluvieux  qui  règne  actuellement  est  défavorable 
aux  céréales  dont  la  moisson  est  maintenant  commencée,  la 
condition  des  betteraves  en  terre  s'est  sensiblement  améliorée 
pondant  la  derniire  quinzaine,  grâce  à  l'humidité.  Néan- 
moins, dans  son  ensemble,  la  récolte  est  très  inégale,  ce  qui 
provient  en  grande  partie  du  fait  que  les  semailles,  souvent 
interrompues,  ont  été  de  longue  durée.  Alors  que  çà  et  là  la 
végétation  semble  plus  avancée  que  l'an  dernier  à  pareille 
époque,  les  constatations  contraires  sont  si  nombreuses  que 
l'on  peut  affirmer  que  le  retard  est  encore  loin  d'être  regagné. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au  15 
juillet,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  œuvre,  le  rende- 
ment des  betteraves  en  sucres,  eu  sirops  et  en  mélasses, 
depuis  le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 
même  période,  de  la  campagne  précédente. 

Au  15  juillet 


1901-1902 


1902-1903 
3 


332  319 

28.314  19.542 

9.3T-0.851  6.266.946 

724.691  485.688 


852.074 
113.598 
24.187 


638.646 
79.608 
16.709 


989.859  734.963 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râpage  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Densité  moyenne  des  betteraves  

Piendcinent  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

Sur  le  marché  de  Paris,  la  faiblesse  constatée  la  semaine 
dernière  n'a  pas  persisté  et  les  cours,  maigri''  de  légères 
fluctuations,  oui  retrouvé  une  certaine  fermeté  qui  suggère, 
à  la  Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre,  les  réflexions  sui- 
vantes : 

«  Rien  que  les  avis  sur  la  récolte  européenne  soient  assez 


10.58 

7.6 
1.39 
337.150 
3.60 


11.73 
8  0 
1.47 

228.359 
3.64 
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optimistes,  surtout  on  Autriche  cl  en  Allemagne,  les  prix  on 
de  nouveau  un  peu  haussé.  C'est  que  l'opinion  générale ailniel 
que  les  prix  actuels  sont  inférieurs  aux  frais  <le  production 
(lu  sucre  et  qué,  si  une  hausse  suffisante  ne  survient  pas  eu 
temps  voulu,  les  ensemencements  de  1!H)4  vont  subir  une 
réduction  plus  ou  moins  forte  avec  ou  sans  entente  interna* 
tionale.  Devant  cette  considération,  l'étal  statistique  défavo- 
rable et  les  prévisions  d'une  récolte  normale  ne  découragent 
pas  les  détenteurs;  et  si  la  demande  n'est  pas  chaude,  l'offre 
se  montre  tout  aussi  modérée.  » 
Ou  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

16  juill.   23  juill.    30  juill. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  31       25  43      25  56 

Août   25  43      25  56      25  68 

Septembre   25  62      25  63      25  81 

4  d'Octobre   26  68      26  68      26  93 

5  premiers   27  31      27  31      27  56 

Roux  88°  disponible   21  62      21  62      21  62 

Raffiné  belle  sorte  disponible.      93  50      93  50      93  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


Vins.  —  D'après  les  renseignements  fournis  par  le  Minis- 
tère de  l'Agriculture  sur  l'état  des  récolles  à  la  date  du 
1er  juillet,  voici  quelle  était  la  situation  de  nos  vignobles  : 

2  départements  ()  l'an  dernier)  ont  obtenu  la  note  très  bon, 
7  (14)  la  note  bon  bon,  46  (40)  la  note  assez  bon,  13  (12)  la 
note  passable,  3  [$)  la  note  médiocre.  13  départements  ne 
cultivent  pas  la  vigne.  Eu  outre,  2  départements,  l'Indre-et- 
Loire  et  l'Allier,  n'ont  pas  actuellement  de  professeur  d'agri- 
culture el,  par  suite,  n'ont  pas  fourni  de  cotes,  cette  année, 
non  plus  que  le  département  des  Ardennes. 

Le  Moniteur  Yinicole  a  fait  une  comparaison  entre  les 
chiffres  de  1903  et  ceux  de  1902  en  attribuant,  aux  trois  dé- 
partements sur  lesquels  on  ne  possède  pas  de  renseigne- 
ments, les  mêmes  cotes  que  l'an  dernier.  D'après  ses  calculs, 
le  prochain  rendement  ressortirait  à  environ  41  millions 
d'hectolitres  contre  39.884.000  en  1902. 

On  voit  que  si  rien  de  fâcheux  ne  survient  d'ici  à  la  cueil- 
lette, on  pourrait  encore  compter  sur  une  récolte  à  peu  près 
semblable  à  celle  de  l'an  passé. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  les  maladies  cryptogamiquos 
ne  se  sont  pas  étendues  au  delà  do  leurs  foyers  d'apparition. 
Toutefois,  dans  quelques  départements  du  Sud-Est,  tels  que 
le  Var  et  les  Alpes-Maritimes,  le  mildew  des  grappes  a  occa- 
sionne d'importants  dommages.  En  outre,  de  violents  orages 
ont  éclaté  dans  le  Sud-Ouest,  principalement  dans  le  Borde- 
lais, où  plusieurs  communes  ont  subi  des  pertes  sensibles. 

Au  point  de  vue  commercial,  la  situation  ne  s'est  pas  en- 
core modifiée.  Quelques  propriétaires  ont  bien  consenti  do 
légères  concessions,  mais  la  plupart  des  détenteurs  conti- 
nuent à  tenir  fermement  leurs  prix.  Ils  l'ont  remarquer, 
on  effet,  que  di  s  accidents  divers  peuvent  se  produire  et 
réduire  davantage  la  future  production.  Les  dégâts  produits 
dans  quelques  régions  par  les  derniers  orages  justifient, 
dans  une  certaine  mesure,  leur  opinion. 

Dans  nos  diverses  régions,  à  part  les  moins-values,  d'ail- 
leurs pou  importantes,  dont  nous  venons  de  parler,  les  cours 
n'accusent  donc  que  peu  do  changements.  Pour  le  momcul, 
le  commerce  porto  son  attention  sur  l'Algérie,  où  bientôt 
vont  apparaître  les  vins  nouveaux.  Les  premiers  sont  atten- 
dus sur  la  place  de  Cotte  dans  les  premiers  jours  du  mois 
prochain.  On  pense  les  payer  2  fr.  50  le  degré,  à  quai. 

Nos  entrepôts  de  Bercy  sont  toujours  sans  animation. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  do  juin,  dixième  de  la  campagne,  à. 
2.862.854  hectolitres,  portant  à  33.995.443  hectolitres  le  total 
des  sorties  depuis  le  commencement  do  la  campagne.  Le 
stock  commercial  à  la  fin  de  juin,  représenté  par  la  diffé- 
rence entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  aux  comptes 
des  marchands  en  gros,  était  de  13.776.305  hectolitres,  con- 
tre 13.867.082  hectolitres  à  fin  juin  1902  et  13.861.907  au 
31  mai  dernier.  Il  y  a  donc  diminution  de  91.377  hectolitres 
par  rapport  à  juin  1902  et  de  85.602  par  rapport  à  mai  1903. 

Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré,  du 
10  au  ',"2  juillet,  126.074  kilos,  dont  18.513  kilos  d'organsins, 


131.836  kilos  de  trames  et  76. 825  kilos  de  grèges.  Lo  total  de 
la  semaine  précédente  avait  été  de  69.617  kilos,  ci  celui  de 
la  semaine  correspondante  de  1902  de  107  .182  kilos. 

La  plus  grande  inactivité  continue  à  régner  sur  les  diffé- 
rents marchés  de  la  matière  première.  Tel  est  particulière- 
ment le  caB  à"  Lyon,  où  la  spéculation,  découragée,  se  tienl 
à  l'écart,  et  où  les  employeurs  ne  font  que  de  rares  achats 
pour  satisfaire  leurs  besoins  les  plus  pressants.  Toutefois 
jusqilà  présent,  les  prix  se  sont  à  peu  près  maintenus.  Li  s 

détenteurs  savent,  en  effet,  (pie  lu  lubrique  est  presque  i  - 

plètement  dépourvue  de  stocks  el  espèrent  quelle  se  départira 
de  son  attitude  réservée  après  qu'elle  aura  reçu  ses  commis- 
sions pour  la  saison  prochaine.  Certaines  personnes  préten- 
dent, an  contraire,  que  cette  accalmie  donl  souffre  le  marché 
ne  semble  pas  devoir  prendre  lin  à  bref  délai.  Le  ralentisse- 
ment du  travail  dans  les  usines  de  tissage  mécanique  et  le 
manque  d'orientation  du  côté  de  l'étoffe  sont,  disent-elles,  des 
indices  suffisants  pour  motiver  la  continuation  de  cet  (Mal  de 
choses. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cévennes  13/10,  extra,  56  francs  le 
kilo;  Piémont  et  Messine,  9/11,  10/12,  extra,  55-56  fr.;  11/13, 
extra,  55  fr.;  1"  ordre.  53-54  fr.;  13/16,  extra,  55  fr.;  autres 
provenances  d'Italie  11/13,  extra,  54  fr.;  Brousse  9/11,  l" 
ordre,  49  fr.;  11/13,  1"  ordre,  47-48  fr.;  Syrie  9/11,  p*  ordre. 
51-52  fr.;  Chine,  filature  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  52-53  fr.: 
Canton,  filatures  à  l'européenne,  11/13,  n°  1.  38  fr.;  Japon 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  49  50-50  fr. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

2  juill. 
1903 

Fr. 

Le    Havre  (Buenos- 

Ayrosen  luint(100k. 

160  50 

Boubaix  (qualité  poi- 

5  30 

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

5  17 

9  juill. 
1903 


Fr. 
161  50 


5  37 
5  25 


16  juil. 
1903 


Fr. 
161  50 


5  32 
5  22 


23  juil. 
1903 


Fr. 
160  50 


5  32 
5  22 


30  juil. 
1903 


Fr. 

159  50 


5  30 
5  15 


La  quatrième  série  d'enchères  do  laines  coloniales  à  Lon- 
dres, qui  avait  commencé  le  7  juillet,  s'est  terminée  le  21  du 
même  mois.  Sur  un  tolal  disponible  de  163.000  balles,  148.000 
ont  été  vendues,  dont  80.000  pour  l'Angleterre,  63.000  pour 
le  continent  et  5.000  pour  l'Amérique.  Il  est  resté  15.000  bal- 
les qui  seront  représentées  aux  prochaines  enchères  qui  s'ou- 
vriront le  15  septembre. 

Dès  le  début,  la  demande  a  été  active.  Los  belles  sortes  de 
mérinos  oui  réalisé  les  pleins  prix  de  la  série  précédente, 
mais  les  qualités  moyennes  et  inférieures  ont  reculé  do  5  0/0. 
Les  croisées  ont  clé  très  recherchées;  les  belles  marques  se 
sont  maintenues  à  la  même  parité;  on  a  constaté  une  avance 
de  5  0/0  pour  les  sortes  moyennes  et  de  7  1/2  à  10  0/0  pour 
les  qualités  inférieures. 

A  Reims,  aux  enchères  du  18  juillet,  il  a  été  vendu  2X.ouu 
toisons  sur  30.000  présentées.  On  a  payé  les  prix  suivants 
pour  laines  en  suints  : 

Agneaux  suints  métis  et  croisés,  vendus  1  50  à  1  675  :  lai- 
nes supérieures  fines,  1  95;  dito  courante  fines,  assez  légères, 
170  4  1  825  ;  dito  courantes  fines  lourdes,  de  1  20  à  150; 
dilo  métis  et  batailléos  assez  légères,  de  1  40  à  165;  dito 
métis  et  batailléos  lourdes,  1  20  à  1  40  ;  dito  croisées  deuxiè- 
mes légères,  130  à  150;  dito  croisées  deuxièmes  lourdes. 

1  12  à  1  27  ;  dito  défectueuses  et  communes  lourdes,  1  025 
le  kilo. 

Les  cours  se  sont  maintenus  sans  changement  pour  laines 
légères  ;  les  lourdes  ont  été  faibles. 
Laines  lavées  à  dos  : 

Laines  courantes  fines  et  demi-fines,  3  fr.  à  3  175;  dilo  mé- 
tis et  batailléos  moyen  lavage,  2  70  à  2  90;  dilo  croisées  pre- 
mières, lavage  ordinaire,  2  80  à  2  90;  dilo  croisées  deuxiè- 
mes, bon  lavage,  2  60  a  2  80;  dilo  croisées  deuxièmes,  moyen 
lavage,  2  50  à  2  625;  dito  communes,  bon  lavage,  2  40  à 

2  525;  dito  communes,  moyen  lavage;  2  20  à  2  30;  dito  com- 
munes feutrées  défectueuses,  2  15  le  kilo. 

Choix  médiocre,  cours  sans  changement. 
La  septième  vente  se  tiendra  en  septembre   ou  octobre, 
suivant  l'importance  dos  arrivages. 

Xavier  Girardot. 


loi» 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SJ'lUATIitX 


Berlin,  28  juillet  19H3. 

Les  marchés  financier  et  monétaire.  —  Le  mouvement  do  l'or  dans  le 
premier  semestre.  —  Production  du  fer  brut  et  du  charbon  dans 
les  0  premiers  mois.  —  Le  commerce  extérieur. 

Cette  semaine  on  a  cru,  malgré  les  vacances,  assister 
à  la  Bourse  de  Berlin  à  un  retour  de  l'activité  et  de  la 
fermeté.  Ça  n'a  été  qu'un  mouvement  tout  passager. 
La  fermeté  générale  persiste  bien,  mais  l'activité  des 
affaires  est  retombée  à  son  minimum.  Il  n'y  faut  pas 
voir  l'effet  d'inquiétudes  quelconques  provenant  de  la 
situation  intérieure  ou  extérieure,  mais  simplement  une 
conséquence  naturelle  des  vacances. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  passera  inaperçue.  Les 
disponibilités  du  marché  monétaire  sont  toujours  suf- 
fisantes. Le  taux  de  l'escompte  libre  a  varié  entre 
3  1/8  et  3  0/0  et  finit  à  3  0/0.  A  la  dernière  réunion  du 
Conseil  d'administration  de  la  Rciclt ban k  le  directeur, 
le  D'-  Koch,  a  annoncé  qu'à  la  suite  de  la  dernière  élé- 
vation du  taux  de  l'escompte  les  demandes  d'escompte 
avaient  diminué;  elle  sont  néanmoins  bien  plus  im- 
portantes que  l'année  dernière  à  pareille  époque.  Il  a 
annoncé,  à  la  même  occasion,  que  dans  les  six  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  l'importation  d'or  mon- 
nayé s'était  élevée  à  10.250.000  marks  et  l'exportation  à 
1  i.2ii(U»00  marks,  de  sorte  que  l'exportation  a  dépassé 
l'importation  de  plus  de  4  millions.  Dans  la  même  pé- 
riode de  l'année  dernière,  l'importation  d'or  monnayé 
avait  dépassé  l'exportation  de  près  de  7  millions  de 
marks.  Pour  l'or  brut,  l'importation  des  six  premiers 
mois  a  été  ile37.070.OfiO  marks  et  l'exportation  de  22  mil- 
lions 330.000,  soit  environ  15  1/2  millions  de  marks  en 
faveur  de  l'importation.  Pour  l'or  monnayé  et  l'or  brut 
réunis,  le  premier  semestre  donne  un  excédent  d'im- 
portation de  19  1/2  millions  de  marks  sur  les  exporta- 
tions. 

Je  vous  envoie,  par  le  même  courrier,  les  chiffres  de 
la  statistique  du  commerce  extérieur  dans  le  premier 
semestre  de  l'année  courante.  Les  valeurs  ne  sont  que 
provisoires,  étant  calculées  sur  le  prix  des  choses  en 
1003,  Vous  constaterez  cependant  une  augmentation 
des  importations  et  des  exportations/  Aux  importations, 
l'augmentai  ion  vient  surtout  des  céréales  et  des  mine- 
rais; aux  exportations,  elle  provient  surtout  du  1er  et 
îles  charbons.  L'augmentation  de  l'exportation  eût  été 
bien  plus  importante  sans  un  arrêt  considérable  dans 
l'exportation  du  sucre. 

Ces  chiffres  montrent  notre  activité  commerciale  sous 
un  jour  satisfaisant.  Les  statistiques  des  principales 
de  nos  industries  ne  sont  pas  moins  favorables.  Dans 
le  premier  semestre  de  J003,  la  production  totale  du  fer 
brut,  en  Allemagne,  s'est  élevée  à  4.882.271  tonnes, 
contre  'i. 01:5. 770  tonnes  dans  la  même  période  de  1902, 
et  3.953.779  tonnes  dans  la  même  période  de  1901. 
L'augmentation  est  donc  respectivement  de  21  0/0  et 
23  0/0. 

Mêmes  progrès  dans  les  entreprises  du  charbon.  Dans 
le  premier  semestre,  la  production  de  la  houille,  en 
Allemagne,  a  été  évaluée  à  55.470.000  tonnes,  contre 
seulement  aO.990.QQQ  et  53.010.000  tonnes  dans  les 
mômes  périodes  «les  deux  années  précédentes. 

La  production  de  La  lignite  s'est  élevée  à  21. W). 000 
tonnes,  contre  20.120.000  et  21.200.000. 

Malheureusement,  si  les  chiffrée  de  la  production 
sont  satisfaisants  dans  tous  les  domaines  industriels, 
les  prix  de  vente  sont  si  has  qu'on  ne  réalise  presque 
aucun  bénéfice,  surloul  dans  Ja  métallurgie.  De  grosses 
entreprises  métallurgiques  ont  convenu  dernièrement 
qu'elles  avaient  livré  à  l'étranger  d'importantes  com- 
mandes à  des  prix  inférieurs  aux  prix  de  revient.  Les 
bénéfices  qu'on  genJ  réaliser  sur  le  marché  intérieur 
sont  si  infimes  qu'ils  ne  compensent  pas  les  pertes 
résultant  de  l'exportation. 


Et  les  grandes  usines  maintiennent  cette  situation 
parce  qu'elles  n'ont  pas  d'autre  moyen  d'assurer  la 
continuité  du  travail  —  peut-être  parce  qu'elles  estiment 
qu'elle  n'est  que  provisoire. 


Informations  Éciomips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  -du  Trésor   

Billets  d'autjes  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1903 


1902 


23  juillet 

M!.15juil. 

23  juillet 

M  15juil. 

960.899 

+  38  183 

1.0:9.568 

4  31-622 

28  m 

4  108 

27.872 

4  694 

15.616 

+  1-170 

9.8  1 

lil 

817  608 

-  39  114 

719. M7 

-  24.070 

50.615 

-  19.415 

5U1S1 

-   8  208 

4.138 

4  H 

3$. 432 

-  9.916 

78.122 

-  5.616 

84.862 

-  t. 577 

150.000 

non  mod 

150  000 

non  mod. 

47  587 

non  mod. 

44  639 

non  mod. 

1 . 1*4.33* 

—  59  9-9 

1. 204. 132 

-  51  837 

550).  944 

4  34.708 

576.617 

-t-  39  401 

23.405 

+  586 

20.408 

+  422 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


30  mai  . . 

6  juin  . . 
15  »  .. 
23  »  .. 
30 

7  juillet . 
15  »  .. 
23   »  .. 


a 

% 

a 

® 

o  s 

.2 
73 

m 

'S 
« 

S' 

ances 

iBerve 
billet 

Tau* 

de. 
l'esc. 

o 
Bi 

G 

o 

o 

a, 

< 

û2  ai 

JL 

909 

1.199 

636 

915 

6â 

4  218 

354 

930 

1.157 

616 

867 

58 

4  280 

952 

î.ai 

648 

863 

66 

+  322 

» 

978 

1.151 

645 

848 

66 

4  329 

4 

884 

1  435 

566 

1  031 

192 

—  45 

* 

886 

1338 

436 

929 

100 

4  55 

923 

1.214 

516 

857 

70 

4  191 

» 

961 

1184 

351 

8!  8 

51 

+  291 

Le  Commerce  extérieur  du  premier  semestre  1903. 

—  Dans  les  six  premiers  mois  de  1903;  les  importations  se 
sont  élevé, -s  à  21.723.Ui6  tonnes,  contre  19.001.309  et  20.1G8.597 
liâmes  dans  les  premiers  semestres  des  deux  années  précé- 
dentes. Les  métaux  précieux  comptent  dans  ces  chiiTres  pour 
580  tonnes,  contre  568  et  ÔK1. 

Les  exportations  se  sont,  élevées  à  18.3U3.19U  tonnes,  contre 
15.78U.131  el  15.048.8(39  tonnes  dans  les  premiers  semestres 
des  deux  aimées  précédentes.  Les  métaux  précieux  comptent 
dans  ces  chiffres  pour  1U9  tonnes,  contre  199  et  200. 

Calculée  sur  le  prix  des  choses,  pendant  l'année  dernière, 
la  valeur  de  l'importation  du  premier  semestre  1903  s'est 
élevée  à  3.008.308.000  marks,  contre  2.839,11^.000  et  2  mil- 
liards 751.987.000,  d'où  une  augmentation  de  22U.18U.OO0  et 
3Mtâ31.ô08  marks.  Les  métaux  précieux,  v  figusen*  pour 
G5.338.000  marks,  contre  57.082.OHO  et  10.002.IHIO. 

Les  articles  qui  ont  contribué  à  l'augmentation  sont  :  les 
déchets  (+  11  millions  de  marks  :  les  cotons  et  colonnades 
:+  57  ;  m, •taux  et  minéraux  ,  +  38);  céréales  ;  +  36!  ;  peaux 
(-}-  20);  bois  (4-  18s  hétail  (+  16);  laine  (4-  16))  etc.. 

La  valeur  de  l'exportation  s'est  élevée  à  2.'il0.35't.H(iti  marks, 
contre  2.223. ',59. ni  m  et  2.130.020.000.  soit  une  augmenlaliond'e 
180.S95.00ll  et  27'ié'>3'i.OOO  marks.  Les  métaux  précieux  y  figu- 
rent ]ioiir  50.317.000  marks,  contre  38.79OlO0O  et  38.300.OOH. 

Les  articles  d'où  provient  l'augmentation  sont  :  colons  et 
cotonnades  (•+■  28  millions  de  marks);  produits  chimiques; 
(+  12);  fers  (-1-  17):  métaux  et  minorais  (4-  21);  cuirs,  etc.. 
pi);  papier  (-t-  12  ;  charbon  (4-  22). 


Courrier  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  30  juillet  1908. 

Séance  sans  intérêt  et  aussi  sans  fermeté.  Prcsrpie  toutes 
les  valeurs  finissent  en  r.„ml. 

Les  fonds  d'Etat  alleimuids  sont  faibles.  11  en  est  de  même 
des  fonds  étrangers,  sauf  les  Turcs. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


151 


Li's  valeurs  dos  lmu«|iii's,  <l«>s  oliarlninua#'s  H  dos  métal - 
lurgics  Ouïssent  fn  légère  baisse. 

On  a  cote  le  0/0  (SbioHoMtM  '.il  ..  :  Extérieure  '•«>  Bfl  ;  Lom- 
bards 17  I9i  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


laoadresi  âB  juillet  ion::. 
La  Russie  et  le  Japon.  —  l  a  crise  de  New-York.  -  La  main-d'œuvre 
au  Transvaal.  —  Le  uill  agraire  irlandais.  --  Les  Banques  an- 
glaises dans  le  premier  semestre  de  1£Ô3. 

En  plus  du  manque  d'affaires  habituel  à  cette  saison, 
le  Marché  a  subi  l'influence  de  divers  éléments  con- 
traires :  craintes  de  conllit  extér  ieur,  crise  diu  Marché 
de  New- York,  baisse  des  valeurs  sud-africaines. 

Je  n'insisterai  pas  sur  la  question  politique  :  depuis 
son  alliance  avec  l'Angleterre,  le  Japon,  pris  de  visées 
belliqueuses,  cherche  à  attirer  l'attention  sur  les  empié- 
tements de  la  Russie  en  Chine,  e1  si  nous  prenons  au 
pied  de  la  lettre  tout  ce  qu'écrivent  les  journaux 
d'Extrême-Orient,  une  guerre  serait  imminente.  Il  n'en 
est  pas  moins  vrai  qu'en  dépit  de  cette  campagne,  la 
nation  et  le  Gouvernement  japonais  restent  calmes  et 
les  bruits  répandus  au  sujet  de  préparatifs  belliqueux 
sont  absoktaaeirl  dénués  de  fondement. 

Le  Marché  l'a  parfaitement  compris  ;  il  reste,  d'ail- 
leurs, persuadé  que  le  Gouvernement  anglais  saurait 
taire  entendre  raison  à  son  allié  dans  le  cas  où  cette 
campagne  de  presse  finirait  par  créer  un  mouvement 
d'opinion. 

La  crise  américaine  a  eu  plus  d'action  sur  les  cours 
et  c'est  justice,  en  raison  des  liens  étroits  qui  unissent 
les  deux  places.  Les  incidents  qui  viennent  de  se  pro- 
duire k  Wall-Sfreet  :  chute  de  maisons  importantes, 
baisse  violente  des  cours,  etc.,  ont  fait  craindre  un 
instant  que  l'on  se  trouvât  en  présence  d'une  panique 
comme  celle  de  1901  ;  on  a  bientôt  reconnu  que  les 
brusques  mouvements  constatés  devaient  être  attribués 
simplement  aux  liquidai  ions  qui  se  poursuivent  déjà 
depuis  longtemps  et  que  la  longue  stagnation  du 
Marché  devait  précipiter. 

Dégagé  de  la  crainte  de  voir  la  crise  prendre  des 
proportions  dangereuses  pour  les  valeurs  qui  l'intéres- 
sait immédiatement,  le  Slock-r]xchange  a  été  inllueneé 
par  le  recul  des  valeurs  minières,  à  la  suite  des  décla- 
rations faites  à  la  Chambre  des  Communes  par  M.  Cham- 
berlain. 

A  propos  de  la  discussion  en  seconde  lecture  de  l'em- 
prunt duTransvaal,  le  Ministre  des  Colonies  a  été  inter- 
l'Ogfé  par  sir  William  Hare.uirl  SUT  la  silualimi  dans 
l'Afrique  du  Sud,  et  voici  les  déclarations  faites  au 
sujet  de  l'importation  de  la  main-d Veuvre  asiatique, 
nœud  de  la  question  sud-africaine  : 

Je  ci'ois,  a  dit  M.  Chamberlain,  qu'à  l'btéusre  actuelle  l'opi- 
nion sud-africaine  est  hostile  à  l'introduction  de  la  main- 
d'œuvre  asiatique.  Partant  de  celte  croyance,  je  ne  puis  rien 
l'aire  en  sa  laveur,  et  je  n'y  consentirais  pas  si  clic  était  pro- 
posée. Tant  que  l'opinion  du  Transvaal  restera  hostile,  je  n'y 
consentirai  pas  et  je  n'aiderai  pas  à  l'imposer  à  une  majorité 
hostile*  Mais  il  est  très  vraisemblable  que  l'opinion  peut  ne 
pus  toujours  être  hostile.  J'ai  reçu  l'information  que,  parmi 
les  fermiers  boers,  le  besoin  d'ouvriers  es!  devenu  si  urgent 
qu'il  se  produit,  un  grand  changement  d'opinion  et  que,  pourvu 
qu'ils  soient  assurés  des  mêmes  condilions  que  celles  exis- 
tant au  Natal,  et,  (pie  les  contrats  des  ouvriers  importés  pren- 
nent lin  dans  les  pays  d'où  ils  viennenl.  il  est  1res  possible 
qu'une  grande  mnjorilé  des  fermiers  boers  pél iliouueii I  a\anl 
longtemps  en  faveur  d'arrangement  do  cet  te-  nalure.  Tout  ce 
que  je  puis  (lire,  est  que  (aul  qu'ils  y  seront  hostiles,  je  no 
consentirai  pas  à  une  telle  proposition,  mais  s'ils  cessent  tic 
l'êtes,  la  même  raison  qui  me  l'ait  tenir  compte  de  ce  que  je 


Cl'OlS  él ro  t'opi i 

à  agir  dans  l'autre 


de  la  uiajoriti 
sens. 


un  sens,  me  conduira 


Ce  langage,  le  seul  que  Le  Ministre  pût  tenir,  a, 
d'abord  surpris  le  Marcllé,  qui  n'a  pas  tardé,  cepen- 
dant, à  se  convaincre  (pie  rien  dans  ces  déclarations 
n'était  défavorable  à  l'industrie  minière  et  les  cours  se 
sont  améliorés. 

Après  avoir  passé  par  des  alternatives  de  faiblesse, 
le  Stock-Exchange  reste  donc  plus  soutenu. 

La  Chambre  des  Communes  a  Vtrtié  le  bffl  agraire 
irlandais.  Je  me  suis  déjà  expliqué  longuement  a  ce 
sujet;  je  constaterai  simplement  aujourd'hui  que  le 
vote  de  ce  projet  est  considéré  par  plusieurs  connue 
une  mesure  législative  préparatoire  du  home  rule. 

La  Westminster  Gazelle  écrit  à  ce  sujet,  avec  quelque 
apparence  de  raison  :  «  uuoi  qu'en  dise  M.  Balfour,  qui 
adjure  les  Irlandais  «  partisans  honnêtes,  mais  se 
trompant,  d'un  grand  changement  constitutionnel  »  de 
ne  pas  mélanger  la  question  agraire  à  la  question  du 
home  rude,  celle-ci  semble  une  suite  logique  et  naturelle 
de  l'évolution  qui  se  manifestera  dans  la  création  de 
l'institution  dont  nous  avons  parlé. 

»  Et  le  vote  d'avant-hier  montre  un  changement 
profond  dans  la  façon  dont  les  unionistes  envisageaienl 
jusqu'ici  la  question  agraire  et  même  la  question  du 
home  raie.  Et  c'est  là  un  grand  progrés.  » 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  courante,  les 
Banques  de  Londres  ont  pu  maintenir  le  niveau  élevé 
des  recettes  dont  elles  -bénéficient  depuis  plus  de  deux 
ans.  Les  conditions  qui  ont  prévalu  sur  le  marché 
n'ont  pas  différé  beaucoup,  en  effet,  de  celles  qui  ont 
existé  pendant  le  premier  semestre  de  1902  :  le  taux 
d'escompte  de  la  Banque  s'est  maintenu,  il  est  vrai,  à 
4  0/0  jusqu'au  20  mai,  date  à  laquelle  il  a  été  ramené 
à  3  1/2  pour  se  trotrver  encore  réduit  à  3  0/0  lc'G  février, 
et  la  période  pendant  laquelle  les  Banques  ont  reçu  un 
taux  plus  élevé  sur  leurs  fonds  ne  portant  pas  intérêt  a 
donc  été  plus  longue  cette  année  que  l'année  dernière; 
mais,  d'autre  part,  la  marge  entre  le  taux  des  prêts  et 
la  moyenne  des  intérêts  remis  aux  dépôts  a  été  moins 
forte.  En  ce  qui  concerne  le  volume  d'affaires,  il  est 
probable  que  le  manque  d'animation  au  Stock-Exchange 
et  l'inactivité  du  commerce  en  ont  diminué  l'impor- 
tance; il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  les  dividendes 
semestriels  ne  trouvent  généralement  au  même  niveau 
qu'il  y  a  un  an.   

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  juillet  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                      actif  Liv.  st. 

és                 52.116.000    Dette  fixe  de  l'Etat. ..  11015100 

Rentes  immobilisées  .  7. 159. 000 

Or  monnayé  et  lingots  33-*»41  100 

ratai   52.  llti. 000  Total   52-116.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif        Liv.  st.  actif         Liv.  st. 


passif  Liv. 

Uapital  social   14.553.000 

Réserve  et  piofi'.s  et 

pertes  ,   3.452.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  937-000 

Comptes  particuliers.  42  321. 000 

8illetsàseptj6urs,etc.  91.000 

Total.. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  353.00O 

Portefeuille  etavances  27.608  000 

Billets  en  réserve   22  2X8.000 

Or  et  argent  monnayés  2.118  000 


Totai   G7.353  COO 


....  67.357.000 

JTATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

.  «3 

fl  QJ 

.2-  o 

3  —  r. 

o  «  IO 

&;  w  ^ 

K  <U 

Dépôts 

a  7?  2' 
^-fc  § 
g§* 

Cl  <u 

pli 

Réserve 

Proportion  de  | 
la  réserve  auxj 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

11  iuin  

36.407 

28.931 

48.213 

40  395 

25  648 

53  06 

18  »   

37-420 

■'8.772 

50-319 

41  -  368 

26  823 

53  14 

f 

25  

37-708 

29.032 

51.860 

42  887 

26  851 

51  62 

2  juillet   

37.313 

30  208 

59.973 

52.587 

2o.->80 

42  06 

9  -.   

36.71G 

29  98  i 

4S.313 

41  501 

24.907 

51  42 

» 

16  »   

36  597 

29  624 

48  335 

41.332 

25. U8 

51  87 

23  »   

36.:;:.i; 

29.SIW 

4i.4S2 

41.360 

25. 263 

51  96 

36  059 

24.828 

49  258 

42.951 

24-106 

49  45 

15? 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  00  juillet  1903. 

Le  Marclu''  a  été  très  irrégulier  celle  semaine.  La  liquida- 
tion s'est  fort  bieu  passée  et  le  taux  des  reports  a  été  modéré. 

Le  Stock-Exchange  sera  fermé  samedi  1er  et  lundi  3  août. 

Les  Consolides  ont  réactionné  assez  fortement;  ils  clôturent 
à  91  5/16. 

L'emprunt  trausvaalien  est  au  pair. 

Les  Fonds  internationaux  sont  toujours  très  bien  tenus. 
L'Italien  s'avance  à  101  3/i  et  Y  Extérieure  clôture  à  90]/'i. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin  5  O/O 
1886  s'avance  à  100  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil  5  O/O 
s'échange  à  91  3/4. 

Les  Chemins  anglais  se  sont  raffermis. 

Les  Chemins  américains  restent  faibles,  mais  les  cours  sont 
en  légère  reprise  sur  des  achats  importants  de  New- York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  120  1/8;  YErie  à  30  1/16  et  le 
Louiscille  à  108  ./.  ;  YAtchison  à  03  7/8  et  le  Norfolk  à 
64  7/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  28  juillet  1903. 

Les  plans  de  M.  de  Kœrber.  —  Le  marché  financier.  —  Les  banques 
dans  le  premier  semestre.  —  L'évaluation  définitive  des  récoltes. 

Le  changement  du  Cabinet  hongrois,  le  replâtrage 
du  Cabinet  autrichien  n'ont  amené  aucun  changement 
dans  la  situation  générale  qui  reste  paisible  dans  son 
ensemble  et  troublée  dans  ses  détails.  On  n'a  à  signaler 
comme  nouveauté  importante  que  la  mort  de  M.  de 
Kallay,  l'éminènt  ministre  commun  des  finances  aus- 
tro-hongroises. Il  a  été  remplacé  dans  son  poste  par  un 
personnage  qui  naît  subitement  à  la  vie  politique,  le 
baron  de  Burian,  choix  auquel  personne  ne  s'attendait 
et  qui  a  également  surpris  tout  le  monde. 

Avant  de  partir  en  vacances,  M.  de  Kœrber  a  cru 
devoir  faire  quelques  déclarations  concernant  l'avenir. 
Pour  lui,  la  conduite  de  l'Autriche  va  dépendre  entière- 
ment de  la  tournure  que  prendra  la  situation  en  Hon- 
grie. La  vie  parlementaire  ne  recommencera  en 
Autriche  que  lorsqu'on  abordera  en  Hongrie  la  discus- 
sion du  compromis  économique.  Cependant  le  Gouver- 
nement autrichien  s'occupe,  dès  maintenant,  des 
préparatifs  pour  la  session  d'automne.  Afin  de  faire 
renoncer  les  Tchèques  à  l'obstruction  dont  ils  menacent 
le  Gouvernement  en  cas  de  refus  de  création  d'une 
université  tchèque  en  Hongrie,  il  n'est  pas  impossible 
que  le  Cabinet  autrichien  entre  en  pourparlers  avec  les 
Allemands  pour  discuter  avec  eux  les  moyens  de  cal- 
mer les  Tchèques.  Si  les  Allemands  se  montraient  à 
leur  tour  intraitables,  le  Ministère  serait  décidé  ii 
donner  définitivement  sa  démission. 

On  sent  la  menace  contenue  dans  cette  dernière 
phrase.  Mais  à  l'adresse  de  qui  est-elle?  Contre  les 
Allemands  ou  plus  spécialement  contre  l'Empereur,  ;ï 
qui  le  Ministre  autrichien  demanderait  des  pleins 
pouvoirs? 

Le  marché  monétaire  est  toujours  abondamment 
pourvu. 

Les  disponibilités  sont  d'autant  plus  suffisantes  que 
les  demandes  sont  peu  nombreuses.  Cependant,  hier, 
l'escompte  en  Bourse  était  arrivé  aux  environs  do 
.1  o  0. 

Toujours  même  marasme  sur  le  marché  financier. 
(  Cependant,  malgré  la  pénurie  des  affaires,  on  constate 
une  fermeté  relative  des  cours.  Tout  ce  qu'on  a  publié 
jusqu'à  présent  sur  l'abondance  et  la  qualité  des  récoltes 
inspire  confiance  dans  l'avenir. 

D'autre  part,  avant  qu'aucune  grande  banque  ait 
publié  son  bilan  du  premier  semestre,  on  sait  (pic  le 


début  de  l'année  leur  a  été  favorable  à  toutes,  malgré 
le  niveau  peu  élevé  du  taux  de  l'escompte.  Mais  les 
banques,  ici  comme  en  Allemagne,  ont  largement 
profité  de  la  cherté  de  l'argent  à  Londres  et  à  New- 
York.  Enfin,  tous  les  établissements  de  crédit  ont 
participé,  dans  une  mesure  plus  ou  moins  grande,  aux 
bénéfices  de  la  conversion  de  la  Rente  4  1/2  0/0.  Ces 
nouvelles  donnent  naturellement  de  la  fermeté  au 
cours  de  leurs  actions  et,  par  ricochet,  aux  cours  de 
beaucoup  d'autres  valeurs  du  marché. 

Le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier  une 
dernière  évaluation  «les  récoltes  austro-hongroises. 
Les  précédentes  n'étaient  plus  exactes  depuis  que  la 
température  exceptionnelle  des  quinze  dernières  jour- 
nées avait  bonifié  toutes  les  récoltes.  Voici  les  estima- 
tions de  la  dernière  semaine  de  juillet  : 

Froment   30  1/2  millions  de  quintaux 

Seigle   12  -  — 

Orge   13  —  _ 

Avoine   12  —  — 

Le  poids  moyen  du  froment  es1  «le  78  à  80  kilog.  par 
quintal.  Le  seigle  est  très  beau,  abondant  en  grains  et 
lourd.  L'orge  et  l'avoine  sont  aussi  de  très  belle  qualité. 


Informations  Économiques  el  Financières 


Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Dans 

le  premier  semestre,  les  expéditions  de  la  Hongrie  en  Au- 
triche ont  atteint  un  total  de  il2  millions  de  couronnes  (-+-  12 
millions  par  rapport  à  la  même  période  de  l'année  précé 
dente)  et  les  expéditions  de  l'Autriche  en  Hongrie  se  sont 
élevées  à  430  millions  de  couronnes  (+  30. 7j. 

11  y  a  donc  un  solde  de  17  millions  1/2  de  couronnes  en 
faveur  de  l'Autriche  contre  un  solde  passif  de  1  million 
l'année  dernière. 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  Autrichien.  —  Dans  lf 
premier  semestre  de  l'année  1903,  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat, 
en  Autriche,  ont  encaissé1,  pour  le  transport  des  voyageurs, 
20.298.900  couronnes  (+  15.590  par  rapport  au  premier  se- 
mestre de  1902),  et  pour  le  transport  des  marchandises 
83.392.000  couronnes  (+  1.870.762). 

Los  recettes  totales  ont  donc  été  de  112.090.000  couronnes 
(+  1:916.352).   


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  30  juillet  1903. 

Séance  de  vacances.  Peu  d'affaires,  mais  une  fermeté  rela- 
tive de  tous  les  cours  qu'on  a  pu  coter. 

Les  fonds  d'Etat  n'ont  pas  vu  de  transactions.  Les  valeurs 
industrielles  sont  sans  changement 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  661  50  ;  les  Lombards, 
«1  50;  la  Lœnderbank,  409  70;  les  Tabacs,  359  50;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  007  50  ;  l'Alpine,  366'20  ;  Clôture 
calme. 

BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  28  juillet  1903. 

Situation  de  l'industrie  métallurgique.  —  Ougrée-Màrihaye.  — 
Valeurs  de  charbonnages. 

Avec  la  Fête  Nationale  belge  delà  semaine  dernière, 
nous  sommes  entrés  dans  la  saison  des  vacances  et  les 
affaires  déjà  peu  actives  depuis  plusieurs  semaines  se 
sont  encore  ralenties.  Cette  période  de  calme  durera 
probablement  jusque  vers  la  fin  du  mois  d'août  oucom- 
mencement de  septembre,  et,  à  moins  d'événement  inat- 
tendu, les  mouvements  des  cours  à  noire  Bourse  n'of- 
friront que  peu  de  matière  à  une  relation  intéressante. 

Les  derniers  bulletins  des  Bourses  de  Commerce  sont 
un  peu  plus  favorables  et- les  avis  des  centres  de  l'ïn- 
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dustrie  métallurgique  de  notre  pays  sont  moins  pessi- 
mistes il»1) mis  quelques  jours.  1 1  esl  curieux  de  constater 
que  cette  amélioration  se  dessine  presqu'en  même  temps 
que  les  dépêches  de  New-York  nous  informent  d'une 
aggravation  do  la  situation  aux  Ktals-Unis.  Nous  avons 
soutenu  depuis  longtemps  qu'une  crise  en  Amérique 
n'aura  plus  qu'une  influence  très  passagère  sur  La  mar- 
che et  l'avenir  de  l'industrie  en  Europe.  Depuis  trois 
ans  que  dure  la  dépression  chez  nous,  la  consommation 
de  la  vieille  Europe  a  repris  lentemenl  et  elle  est  arri- 
vée aujourd'hui  à  son  niveau  naturel,  c'ést-à-dire qu'elle 
est  capable  d'absorber  sa  production.  Pendant  la  pé- 
riode de  grande  prospérité,  de  L898  à  1900,  on  a  cons- 
truit beaucoup  d'usines  qui  sont  entrées  en  pleine  pro- 
duction juste  au  moment  du  déclin.  Les  quantités 
énormes  de  produits  sidérurgiques  absorbés  surtout  au 
courant  de  l'année  dernière  par  les  EJais-Unis  ont  per- 
mis à  nos  usines  de  se  débarasser  des  stocks  accumulés 
en  1901  et  de  maintenir  leurs  travaux  en  marche  régu- 
lière. Nous  entrerons  dans  la  prochaine  campagne  d'af- 
faires sans  provisions  d'aucune  sorte  et  nos  fabricants 
seront  maîtres  d'exiger  des  prix  qui  permettront  de  réa- 
liser un  bénéfice  convenable. 

I  >éjà,  à  la  Bourse  d'aujourd'hui,  nous  avons  pu  remar- 
quer la  grande  fermeté  des  actions  sidérurgiques.  Gri- 
oegnée,  Halanzy,  Musson,  les  actions  des  ateliers  ont 
de  nombreux  acheteurs  à  des  cours  en  hausse.  Les 
transactions  ont  pris  une  grande  importance  surtout 
sur  Ougrée-Marihaye,  dont  le  bilan  publié  officiellement 
aujourd'hui  démontre  une  situation  des  plus  floris- 
santes. Comme  cette  affaire  mérite  d'attirer  l'attention 
des  capitalistesfrançais,  nous  croyons  utile  de  publier 
quelques  détails. 

La  Société  d'Ougrée  s'est  constituée  sous  ce  nom  en 
1892,  au  capital  de  20.000  actions,  porté,  en  1890,  à 
25.000  actions.  Le  30  avril  1900,  elle  fusionne  avec  le 
charbonnage  de  Marihaye.  La  nouvelle  Société,  qui 
prend  le  nom  Ougrée-Marihaye,  dispose  d'un  capital 
de  10.000  actions  sans  valeur  nominale,  évaluées  dans 
le  bilan  à  18.000.000  fr.  L'exploitation  industrielle  a 
toujours  donné  d'excellents  résultats  et  la  Société 
j  irend  en  Belgique  une  prem  iére  place  comme  productrice 
de  gros  fers,  rails  et  poutrelles,  qu'elle  envoie  dans  le 
monde  entier.  Malheureusement,  elle  s'est  laissé  en- 
traîner à  prendre  des  intérêts  importants  dans  des 
affaires  russes.  Après  avoir  réalisé  de  gros  bénéfices 
dans  ces  participations,  elle  conservait  en  portefeuille 
2.022  actions  Taganrog  et  2.000  actions  Ouspensk,  re- 
présentant une  valeur  de  plus  de  quatre  millions.  Par 
des  amortissements  successifs,  la  valeur  de  ces  titres 
est  ramenée  dans  le  bilan  au  30  avril  1902  à  un  mil- 
lion, somme  qui, comme  nous  leverrons  tout  à  l'heure, 
a  été  complètement  amortie  en  1903. 

L'exercice  1902-1903  se  solde  par  un  bénéfice  de 
6.433.870  fr.,  contre  3.937.578  fr.  l'année  antérieure. 
Les  sources  des  bénéfices  ne  sont  pas  indiquées  dans 
le  bilan,  mais  nous  avons  lieu  de  croire  que  tous  les 
départements  ont  donné  de  bons  résultats.  De  cette 
somme,  les  amortissements  ordinaires  absorbent  2  mil- 
lions 112.909  fr.,  le  portefeuille  russe  n'est  plus  évalué 
qu'à  un  franc  pour  mémoire  et  2.400.000 fr.  sont  dis- 
tribués aux  actionnaires  sous  forme  d'un  dividende  de 
60  fr.,  payable  le  1er  août.  Dans  le  bilan,  le  compte  de 
premier  établissement  ligure  pour  une  somme  de  13 
millions  482.025  fr.  Depuis  1892,  les  amortissements 
sur  le  compte  ont  eu  une  importance  de  16.203.055  fr. 
Marchandise  en  magasin  4 .222.594  fr.  ;  caisse,  porte- 
feuille, banquiers  et  débiteurs  par  comptes  courants, 
8.958.668  fr.  ;  créditeurs  par  comptes  courants,  5  mil- 
lions 102.470  fr.  Dette  delà  Société  Métallurgique  de 
Taganrog,  2.200.893  fr.  ;  do  la  Société  des  Charbon- 
nages d'Ouspensk,  990.560  fr.  Ces  deux  avances  ont  été 
faites  l'année  dernière,  après  examen  de  la  situation, 
et  nous  croyons  qu'elles  n'offrent  aucun  danger.  De- 
puis le  commencement  du  nouvel  exercice,  Ougrée- 
Marihaye  a  virtuellement  absorbé  deux  affaires  fran- 
çaises du  bassin  de  Longwy  :  Les  Hauts  Fourneaux  de 
Chiers  et  la  Société  de  Vireux-Molhain.  L'acquisition 
de  ces  deux  entreprises  augmentera  notablement  les 


nlôyens d'actions  i'Ougf'ée-Marihaye.  Aussitôt  que  les 
assemblées  générales  convoquées  à  ce  sujet  auront  voté 
La  fusion,  se  fera  l'échange  des  actions  Chiers  et  17- 
reu.r-Midliain  contre  des  actions  Ougrée-Marihaye. 

Les  actions  des  Charbonnages  n'ont  pas  beaucoup 
de  variation  de  cours  depuis  notre  dernière  lettre.  On 
a  fait  courir  toutes  sortes  de  bruits  sur  des  stocks  ac- 
cumulés et  sur  la  probabilité  d'une  baisse  du  charbon. 
Quant  aux  stocks,  ils  n'ont  pas  l'importance  qu'on 
veut  bien  leur  donner,  et  surtout  ils  ne  se  composent 
pas  de  qualité  industrielle.  Par  suite  de  la  grande  de- 
mande de  l'industrie  en  Unes  pendant  le  premier  se- 
mestre, les  charbonnages  ont  poussé  l'extraction  autant 
que  possible  et,  ne  vendant  que  les  qualités  inférieures, 
ils  ont  mis  le  gros  charbon  à  l'usage  domestique  en 
magasin.  Ces  provisions  n'ont  donc  rien  d'inquiétant  : 
elles  sont  habituelles  à  cette  saison  et  disparaissent  au 
premier  froid.  Certainement,  leur  augmentation  ne 
pourra  nullement  peser  sur  la  vente  des  qualités  in- 
dustrielles, et  comme  les  impressions  sur  la  situation 
de  la  sidérurgique  sont  meilleures,  il  est  probable  que 
les  quelques  contrats  en  retards  seront  conclus  d'ici 
quelques  jours.  Examinant  attentivement  la  situation 
sur  le  marché  de  la  houille  en  Allemagne,  il  faut  plutôt 
prévoir  une  légère  reprise  des  prix  pour  l'automne. 

Le  bilan  d'Andertues  a  fait  assez  mauvaise  impres- 
sion sur  le  marche  :  on  recule  à  840  sur  la  déclaration 
d'un  dividende  de  35  fr.  seulement.  On  a  bien  repris  un 
peu  depuis  sur  le  rapport  qui  fait  prévoir  une  amé- 
lioration de  la  situation  pour  l'année  prochaine,  mais 
ce  marché  reste  toujours  travaillé  par  quelques  inté- 
ressés, et  il  est  difficile  d'émettre  un  avis  sur  l'avenir 
de  cette  affaire.  Fôntaine-VEvéqùe,  sur  lequel  nous 
avons  attiré  l'attention  en  dernier  lieu  à  1.175,  avance 
vivement  jusqu'à  1.230.  On  revient  bien  sur  quelques 
réalisations  à  1.205,  mais  il  est  évident  que  le  premier 
achat  d'une  importance  moyenne  relèvera  le  cours. 
Espérance  et  Bonne-Fortune  continue  à  être  très  actif 
autour  de  800.  C'est  le  titre  qui  a  le  marché  le  plus 
large  entre  les  actions  charbonnières  ët  c'est  justement 
cette  facilité  des  transactions  qui  a  empêché  la  hausse. 
Patience  et  Beaujonc  revient  à  1.440.  Nous  trouvons 
que  malgré  le  beau  bénéfice  réalisé  pendant  l'exercice 
dernier,  on  n'aurait  pas  dû  donner  le  dividende  de 
90  fr.  Les  disponibilités  de  la  Société  ont  besoin  d'être 
augmentées. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  27  juillet  1903. 

La  situation.  —  Le  programme  de  M.  Villaverde.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

Les  vacances  battent  leur  plein  et  le  Marché  est 
vide;  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  semaine  a  pré- 
senté un  vif  intérêt  en  raison  des  communications  qui 
ont  été  faites  au  sujet  du  programme  économique  et 
financier  du  nouveau  Gouvernement. 

Comme  il  était  facile  de  le  prévoir,  si  M.  Villaverde 
a  accepté  d'être  à  la  tête  du  Cabinet,  ce  n'est  pas  pour 
user  ses  efforts  dans  des  questions  politiques,  mais 
bien  pour  appliquer  toute  son  activité  au  règlement 
des  questions  qui  intéressent  le  plus  vivement  l'Espa- 
gne, c'est-à-dire  des  questions  financières.  M.  Besada 
travaillera  d'accord  avec  le  président  du  Conseil  et 
c'est  l'application  du  programme  personnel  de  ce  der- 
nier dont  il  poursuivra  l'application  :  ce  programme 
repose  sur  les  trois  bases  suivantes  : 

1°  Diminution  des  dépenses  publiques.  Les  budgets 
présentés  aux  Cortès  par  le  précédent  Ministère  seront 
revus  et  rectifiés  afin  d'introduire  des  économies  sur 
les  revenus,  au  moyen  d'une  réorganisation  mieux 
étudiée  ; 

2°  Augmentation  de  la  richesse  publique,  de  la  pro- 
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duction  et  du  commerce  par  le  développement  des  tra- 
vaux publics,  par  uue  protection  bien  entendue  à 
appliquer  à  l'agriculture,  par  une  bonne  politique 
étrangère  permettant  de  signer  des  traités  de  commerce 
plus  avantageux  ; 

Restauration  du  change  et  rétablissement  de  la 
frappe  libre  de  l'or. 

Cette  dernière  base,  de  beaucoup  la  plus  importante, 
a  été  particulièrement  étudiée  par  5l.  Villaverde,  et 
pour  que  le  public  puisse  connaître  ses  idées  et  que  la 
question  soit  ainsi  soumise  à  la  discussion  des  Cortès 
dès  la  rentrée,  le  président  du  Conseil  a  publié  une 
étude  des  plus  complètes  sur  la  question  du  change, 
étude  qu'il  a  fait  suivre  d'un  projet  de  loi  sur  l'amélio- 
ration du  change  qu'il  se  propose  de  soumettre  aux 
Cortès. 

Je  vous  envoie  ces  documents  d'une  importance  ca- 
pitale, et  leur  lecture  vous  permettra  de  vous  rendre 
compte  de  la  forte  impression  qu'ils  ont  dû  produire 
ici. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  occupée  par 
des  réalisations  ;  le  mouvement  de  hausse  qui  s'était 
produit,  il  y  a  huit  jours,  avait  été  tellement  rapide, 
que  les  acheteurs  ont  jugé  bon  d'assurer  leurs  béné- 
tices  :  l'influence  exercée  ensuite  par  les  places  étran- 
gères a  accentué  les  offres  et  l'on  peut  admettre  aujour- 
d'hui que  la  place  est  considérablement  allégée. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

6  juil.   13  juil.    20  juil.    27  juil. 

4  0/0  Intérieur   76  55      76  75      78  10      77  70 

5  0,0  Amortissable   97  10      97  60      98  25      97  70 

Banque  d'Espagne.  ;   472  50     47&  ..     475  ..     471  .. 

—     Hypothécaire...     174  50     174..     175  50  177.. 

Comp.  Fora*,  des  Tabacs     432  . .     436  . .     439  50  435  50 

Chèques  sur  Paris               37                         36  50  36  70 

—        Londres                                    34  38  34  35 

CéduleS  hvpotliéc.  5  0/0.     103    104  50 

—             4  0/0.     101  65     101  65     101  55  101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  —  argent  0.2  millions  ; 
escomptes  commerciaux  4.0;  billets  en  circulation  2.7; 
-f-  comptes  courants  13.6. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  8  juillet  1903  (27  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  delEspagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies.  Galice. 
Valence  ù  II  tel  ■ 

Lérida-Iieus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  dcl'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

Ï9fl 

Pesetas 

29  847.043 
8.775.82:1 
518  393 
637.4*7 

1.314.710 

(i.  793.0.-3 

Pesetas 

31- 225  039 
9  329.346 

359.945 
613.227 

1.289.795 
6. 640  285 

Pesetas 

32.367.791 
9  755.008 
391  319 
685 • 443 

1.281.360 
7.305  373 

Pesetas 

32.911.281 
10-253.476 
422.024 
702.634 

1.354.117 
7.717.814 

3.651 

i;  888-509 

49.451  037 

ÉJ1.846.2SM 

5S.36L3T6 

L067 

:i  6.  .0 

296 

10. 008. 79s 

16.416  02s 
1.647.638 

9.771- 192 

46.456-330 
1.706-132 

11  081.513 

50.660.576 
1-856.166 

10  861.595 

51.411.708 
2.209.627 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Les  Projets  du  Ministre  des  finances.  —  »  M.  Gonzalez 
Besada,  écrit  V  Es  pan  ne  Economique  et  Financière  (ancienne 
Eslafcta.  \o  non vi -a u  Ministre  dus  finances,  est  très- j ••mu-, 
mais  cola  no  l'empêche  pas  d'avoir  une  personnalité  finan- 
cière bien  définie.  Il  est  né  à  la  vif  publique,  aux.  côtés  de 
M.  Villaverde,  et  c'est  de  lui  qu'il  a  appris  les  saines,  doc- 
trines qu'il  professe. 

Voici,  et  nous  les  connais»  ni.-,  de  source  certaine,  les  opi- 
nions de  M.  Gonzalez  Besada.  relativement  au  problème 
économique. 


Son  intention  est  de  déployer  une  grande  énergie  ,de  façon 
à  ne  pas  être  obligé  de  faire  un  appel  stérile  au  crédit. 

Ses  soins  s'étendront  égalenient  aux  recettes,  de  façon  à 
maintenir  pendant  quelques  années  le  supéravït  du  budget; 
il  convient,  en  effet,  de  bien  se  pénétrer  de  d'Ile  idée  que, 
pour  la  consolidation  des  finances,  le  simple  équilibre  ne  suf- 
fira pas  pendant  quelque  temps,  si  nous  voulous  cimenter  sur 
des  bases  solides  la  politique  financière  de  l'avenir. 

M.  Gonzalez  Besada  est  d'avis  de  donner  une  solution  im- 
médiate au  problème  des  pensions.  Celles-ci,  en  etlet,  de 
47.963.446  pesetas,  chiffre  auquel  elles  s'élevaient  au  com- 
mencement de  la  Régence,  ont  atteint  en  1895-96,  par  suite 
de  nouvelles  augmentations  provenant  d'abus  évidents, 
55.016.400  pesetas:  et.  on  1902.  par  suite  du  transfert  à  la  pé- 
ninsule des  pensions  d'oulre-mcr,  et  malgré  l'assimilation 
opérée  par  M.  Villaverde,  ces  pensions  s'élevaient  au  chiffre 
véritablement  effrayant  de  71.780.500  pesetas;  or,  notre  mi- 
nistre pense  qu'U  convient  de  mettre  une  barrière  à  ces  dé- 
penses, et  cela,  sans  plus  tarder. 

Il  pense  également  à  la  réorganisation  de  certains  impôts 
qui,  comme  celui  des  octrois  et  des  alcools,  réclament  uno 
réforme  urgente. 

Il  est  encore  décidé  à  simplifier,  dans  le  plus  bref  délai 
possible,  le  mécanisme  des  finances,  à  consolider  la  confiance 
due  aux  engagements  pris,  aux  contrats  passés,  au  crédit  pu- 
blic et  aux  finances  privées. 

Il  est  d'avis  que  si  l'on  ajoute  à  tout  cela  une  bonne  poli- 
tique de  traités  qui  permette  l'exportation  facile  de  certains 
produits  sur  les  marchés  américains,  grâce  à  des  lois  de 
réciprocité,  on  obtiendrait  de  restaurer  noire  crédit,  d'assai- 
nir notre  monnaie,  d'améliorer  les  finances,  et  d'encourager,  à 
l'ombre  de  la  paix,  la  richesse  et  la  prospérité  du  pays. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  29  juillet  19>3. 

La  Bourse  a  fort  bien  accueilli  les  projets  de  M.  Villaverde, 
mais  les  affaires  sont  restées  pieu  actives,  la  tendance  est 
fi  rme.  On  cote  Intérieure  77  70.  Le  change  sur  Paris  est  à 
30  75. 


SERBIE 


Les  Recettes  des  Monopoles.  —  L'Administration  au- 
tonome des  Monopoles  de  Serbie  vient  de  nous  communiquer 
les  résultats  obtenus  par  sa  gestion  pendant  les  cinq  der- 
nières années  : 

1898       1899      1900      1901  1902 


Désignation  des  recettes  nettes  affectées  au  sert- 
de  la  Uciic  publique 

(En  millions  de  francs) 

Monopoles  et  revenus  gérés  dit  cclentent 

Tabacs                       5.891     0.479    8.136  7.597 

Sel                             2.280     3.643    3.155  3.431 

IV  In  »le                         1.691     1.779     1.906  1.893 

Allumettes                                 299       263  284 

Papier  à  cigarettes..       »             42.5        5.T9  606 

Timbre                       3.444     4.717     5.456  4.541! 

Total              Ï3.3B8    17.342    19.497  18.354 

Recettes  versées  à  la  Caisse       d'outrés  Ailministi 
de  l'Etal 

Droit  de  douane....     4.030     4/. 799     3,970  3.798 

Impôt  de  l'Obrl            2.264     2.742     2.3.»1  2.307 

Ch.  de  fer  de  l'Etat..  396 

Recettes  diverses 

Tnl.  sur  fonds  disp..         25         29         33  30 

Divers                          »            »           »  1 

Total  des  recette* 

nettes                        20.02',   24.913   25.898  24.490 


tee 


7.903 

O    -  OQ 

1.995 
396 
1550 

4.-528 

19.007 
alions 

4.662 
2.664 


37 
15 


2i '..384 
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Entl>loi  des  leeeties  nette* 
POUV  la  service  de  la  Dette  puàliqjue 


1898 

m» 

loi  m 

1901 

1  ;  m  t;2 

Annuités  : 

Kn  militons  de  frasas 

4  0/0  unifiée  

i  i .  •  »  *  i 

1  t . oi  h  > 

15  us0 

15.989 

15.075 

Lois  2  0/0  1881... 

l  .384 

1.3'i8 

1  !368 

jl'sto 

1 .361 

Ix>ts  1888  

963 

268 

2118 

268 

268 

Bons  du  Sri  6  0/0. 
Emp.  Russe  1876. 

95r> 

956 

478 

» 

'» 

188 

188 

188 

18S 

ISS 

—    .  i  h  o  r.  n  i .  . . 

» 

)> 

» 

1   1  Kl  1 

Total  des  annuités. . 

17..3M 

L7..56B 

L7.383 

16.934 

18.5'il 

Agio  s.  achats  d'or. 

998 

706 

803 

m 

Frais  sur  remises  à 

44 

^22 

28 

16 

Commission  et  frais 

(rencaissement  de 

70 

25 

6g 

47 

41 

Dépenses  diverses  . . 

8- 

Part  du  Conseil  d'ad- 

ministration  

r>3 

6? 

78 

73 

27 

Commissaires  des 

5 

4 

6 

6 

Gratifications — ... 

25 

Excédents  versés  au 

Trésor  de  l'Etal... 

1.540 

6*651 

7v6l  18 

6.632 

}  .358 

Total  égal    des  re- 

20.024 

24.318 

25.898 

24.490 

26.384 

L'exci'ilml  des  recettes  pour  1902,  par  rapport  à  1901. 
s'élève  à  8.067.405  l'r.,  mais  le  montant  de  1.65O.000  fr.  ayant 
été  prétevé  sur  les  excédents  de  recettes  des  Monopoles,  ga- 
rantis par  le  paiement  de  l'annuité  du  premier  semestre  du 
nouvel  emprunt  5  0/0,  le  montant  de  7.317.400  fr.  se  pré- 
sente comme  excédent  de  receltes  pour  1902. 

D'antre  pari,  les  recettes  de  \'J<liiiii)islnilion  Autonome  'les 
Mmo/tvles  tin  Royaume  île  Serbie,  pendaaal  le  mois  de  juin 


1903,  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  des  tabacs   1-.02&.0M 

—  du  sel   452.000 

—  du  pétrole   117.00(1 

Douane   319.001 1 

Impôt  de  l'Obrt   320.000 

Timbre   165 .  Cm  m  » 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   86.006 

—  des  allumettes   49.090 


Total  des  recettes  brutes  de  juin  1903   2.532.000 

Los  débours  pour  achats,  frais,  agio  et  commis- 
sion se  sont  élevés  à   517.000 


Recel  les  nettes  de  juin  1903   2.015.000 

Les  recettes  nettes  de  juin  1992  étaient  de   1.54o.ooo 

Soit  un  surplus  de  recettes  nettes,  pour  juin 

1903,  de   475.000 


Pour  l'ensemble  du  semestre,  les  recettes  do  1903  sont  en 
augmentation  sur  colles  du  premier  semestre  1902  des  mon- 
tants suivants  : 

Surplus  de  recettes  brutes  on  1903  Fr.  1.545.000 

Surplus  de  recettes  nettes  en  1003   1.478.000 

—  ■  

TURQUIE 


Administration  de  la  Dette  ottomane.  —  Le  Conseil 


d'administration  de  la  Dette  publ'upic  ottomane  vient  de 
publier  son  troisième  rapport  annuel  sur  les  revenus  qu'il 
administre  en  dehors  de  ceux  compris  dans  le  décret  impérial 
de  8/20  décembre  1881  (28  Mouharrcm  1299). 
'  Ce  rapport  vise  les  opérations  de  l'exercice  étatise  1317 
(ler/l/i  septembre  1901  au  31  aoùl/13  septembre  1SÛ2). 

La  période  de  l'exercice  pour  les  dîmes  ne  concordant  avec 
celle  do  l'exercice  financier  (1"/14  mars  1901  au  28  février/ 13 
mars  1902),  des  lableaux  supplémentaires,  comme  dans  les 
rapports  précédents,  donnent  la  comparaison:  des.  recolles 
arrêtées  à  la  tin  do  ces  deux  oxcreicesi 

Il  a  été  jugé  superflu  de  ropruduire  les  explications  .déjà 
données  concernant  la  différence  qui  résulte  de  la  comparaison 
entre  les  encaissements  des  provinces  (première  partie)  et  les- 


sommes  parvenues  à  l'Administ  ration  centrale  (seconde  part  Le) 
arrêtés  aux  mêmes  dates. 

Comme  dans  le  rapport  de  Bannée  1316,  les  chiffres  afférents 
aux  exercices  antérieurs  depuis  l'origine  figurent,  également, 
dans  celui  de  1317.  Celle  reproduction  permet  de  se  rendre 
facilement  compte  de  la  marche  dos  services  année  par 
année. 

Ouoique  le  rendement  dos  dîmes  de  l'exercice  1317  ait  été 
quelque  pou  inférieur  à  celui  de  1316,  le  résultat  net.  cepen- 
dant, est  sensiblement  plus  satisfaisant,  grâce  à  l'aiignu-n- 
talion  des  recettes  des  chemins  de  fer,  dont  il  résulte  une 
diminution  des  garanties  payables  pour  Cannée  1901  (1317). 
Ces  garanties  ont  exigé  un  montant  de  681.301  liv.  I.  63,  contre 
813.499  liv.  t.  36  en  1316,  soit  une  différence  en  moins  de 
129.187  liv.  t.  73,  laissant  un  excédent  au  :!1  aoùl/13  seplemhre 
1902  de  111.654  liv.  t.  07,  alors  qu'on  1316.  à  la  même  date, 
il  en  est  résulté  un  déficit  de  11.198  liv.  t.  69. 

Les  recettes  parvenues  à  l'Administration  centrale  ont 
permis  do  solder  complètement  dans  le  commencement  d'avril 
1902,  soit  deux  mois  avant  les  assemblées  générales,  les 
sommes  dues  du  chef  des  garanties  kilométriques.  Les 
avances  que  le  Conseil  de  la  dette  a  consenties  en  1310  1 1000- 
1901)  pour  parfaire,  avant  les  assemblées  générales,  te  mou- 
lant dos  garanties  de  trois  Compagnies,  ainsi  qu'il  en  a  été 
fait  mention  dans  le  rapport  précédent,  ont  pu  être  entière- 
ment réglées  en  octobre  lool. 

Aucun  service  n'est  venu,  en  1317,  s'ajouter  à  ceux  gérés 
par  l'Administration  de  la  dette.  Celui  de  l'emprunt  5  0/0  1901 
a  commencé  en  1318  et  figurera  dans  le  rapport  de  cette  an- 
née, ainsi  qu'il  a  été  dit  daas  le  compte  rendu  de  1316. 

Le.  service  des  trois  emprunts,  soit  de  l'emprunt  de  30  mil- 
lions de  marks  dit  des  Pêcheries  de  1888,  de  l'emprunt  Osma- 
nié  de  1890  et  de  l'emprunt  5  0/0  de  1896,  a  été  fait  dans  dos 
conditions  régulières.  Il  faut  noter,  cependant,  qu'une  somme 
de.  46.800  liv.  t.  environ  a  fait  défaut  sur  les  afleclations  de 
la  taxe  des  moutons  à  l'emprunt  5  0/0  de  1896,  laquelle  somme 
a  été  parfaite  jusqu'à  concurrence  de  26.000  liv.  t.  par  l'as- 
signation des  dîmes  du  sandjak  de  Mentéché,  et  que  le  ver- 
sement des  80.000  liv.  t.  payables  chaque  année  sur  les 
recettes  de  la  douane  pour  l'emprunt  Osmanié  n!a  pas  été 
repris. 

Au  cours  de  l'exercice  1318,  la  forme  de  l'emprunt  des  Pê- 
cheries a  été  modifiée  par  suite  de  la  conversion  effectuée  en 
vertu  du  contrat  du  21  févricr/0  macs  1318  (1903/.  Les  revenus 
y  affectés  restent  sans  changement  et  leur  perception  sera 
faite  par  l'Administration  de  la  dette  dans  les  mêmes  condi- 
tions que  dans  le  passé. 

En  vertu  du  contrat  signé  le  20  février/5  mars  1318  ^  1903^, 
certains  revenus  ont  été  affectés  au  service  de  l'emprunt  de 
54  millions  de  francs,  don!  le  produit  est  destiné  à  couvrir 
les  frais  de  construction  du  premier  tronçon,  d'une  longueur 
de  200  kilomètres,  de  la  ligne  Konia-Bagdad-Golfe  Persique. 
Le  Conseil  a  accepté  le  mandat  de  gérer  ces  revenus,  à 
savoir  : 

Liv.  t. 

Sur  les  dîmes  du  vilayel  de  Koniah   36.000 

comme  seconde  charge  après  une  somme  annuelle 
de  138.000  liv.  t.,  affectées  à  d'autres  destinations 
par  des  contrats  antérieurs. 

Sur  les  dîmes  d'Alep  et  Ouri'a...   70.000 

également  comme  seconde  charge,  après  une  pre- 
mièro-de  23.000  livres  turques.   

106. ooo 

Ce  service  ne  commencera  que  dans  l'exercice  dimior  1319. 

L'exercice  de  1318,  qui  prendra  fin  au  31  aoùl/13  septembre 
prochain  1903  ,  donnera  dans  l'ensemble  des  résultais  encore 
meilleurs.  Le  montant  dos  garanties  kilométriques,  soit 
678.769  liv.  t.  i2,  a  été-  inférieur  à  celui  de  1317  de  5.532 
livres  turques  21  à  celui  do  1317,  maigri-  lofait  que  la  garantie 
de  La  nouvelle  ligne  de  Rayak-Hania  à  exigé  44.991  liv.  t.  9'j, 
contre  une  somme  forfaitaire  payée  en- 1317  de  16.500  liv.  t. 

Le  montant  total  des- garanties  a  été  entièrement  soldé-  sur, 
le  produit  des  recettes  neltcs  à  l'Administration  centrale  à  la 
date  du. 26  février  1903,  soit  environ  un  mois  et  demi  avant 
le  dernier  paiement  effectué,  pour  solde,  l'année  précédente. 
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BRÉSIL 

La  Situation  financière  de  Sao-Paulo.  —  Dans  la 
parliè  financière  de  son  message.  M.  Bernardino  de  Campos 
annonce  que  les  recettes  de  l'exercice  écoulé  se  sont  élevées 
à  37.648  contos,  dont  36.414  contos  pour  la  recette  ordinaire. 
La  recette  totale  de  l'exercice  a  été  de  52.293  contos  de  rcis, 
car  on  doit  y  inclure  le  montant  des  soldes  passés  de  l'exer- 
cice J902,  ou  70  contos,  et  le  solde  en  argent  de  l'exercice 
19D1,  ou  14.574  contos. 

La  dépense  en  1903-1903  a  été  de  43.564  contos  et  le  Trésor 
a  pu  passer  à  l'exercice  en  cours  un  solde  de  8.728  contos, 
dont  1.211  contos  représentes  par  l'encaisse  et  J. 517  contos 
au  pouvoir  de  divers. 

A  la  fin  de  l'exercice  1902,  les  créances  de  l'Etat  s'élevaient 
à  30.985  contos  de  reis. 

La  Dette1  extérieure  consolidée  est  de  1.820.300  liv.  st.;  la 
Dette  intérieure,  de  même  nature,  de  1.661  contos  et  la  Dette 
flottante  de  6.033  contos. 

La  Situation  financière  de  Minas  Geraes.  —  Gomme 
le  fait  fort  justement  remarquer  M.  Francisco  Salles  clans 
son  dernier  message,  écrit  le  Brésil,  s'il  était  permis  de  juger 
de  la  situation  économique  de  l'Etat  de  Minas  Geraes  par  le 
développement  de  sa  production  agricole,  le  résultat  en  serait 
des  plus  satisfaisants.  En  effet,  la  production  suit  une  marche 
ascendante,  et  depuis  vingt  ans  elle  a  augmenté  de  307  0/0 
malgré:  l'abolition  de  l'esclavage  et  la  désorganisation  du 
travail  qui  en  est  résultée.  Seule  l'exportation  du  porc  et  des 
produits  de  l'industrie  qu'il  alimente  présente  une  diminution. 

L'exportation  du  bétail,  de  l'or,  des  fromages  et  du  beurre 
a  augmenté  aussi  bien  en  quantité  qu'en  valeur,  contrastant 
ainsi  avec  le  café  qui,  malgré  le  développement  de  la  produc- 
tion, a  considérablement  diminué  de  prix. 

En  1900,  la  valeur  de  la  production  de  l'Etat  était  de  48.187 
contos  (60  millions,  au  change  de  12  cl.)  ;  dix  ans  plus  tard, 
en  1900,  elle  atteignait  121.733  contos  (près  de  153  millions). 
Il  est  à  remarquer  que  ces  chiffres  n'incluent  pas  l'exporta- 
tion de  l'or,  qui  a  été  de  13.344  contos  en  1900. 

D'après  les  chiffres  du  message  présidentiel,  la  valeur  de 
l'exportation,  en  1901,  or  compris,  a  atteint  134.621  contos, 
pour  retomber,  en  1902,  à  124.205  contos  en  grande  partie  à 
cause  de  la  forte  diminution  de  la  production  et  de  la  valeur 
du  café. 

Les  chiffres  présentés  dans  le  message  présidentiel  per- 
mettent de  conclure  que  la  capacité  productive  de  l'Etat  ne 
demande  qu'à  être  convenablement  dirigée  pour  donner  de 
bons  résultats. 

M  Francisco  Salles  fait  cependant  observer  que  la  valeur 
marchande  des  articles  de  production  de  l'Etat  ne  compense 
pas  avantageusement  le  coût  de  leur  fabrication  ;  il  en  résulte, 
en  quelque  sorte,  une  crise,  un  découragement  des  classes 
productives,  un  déséquilibre  économique  qui  se  reflète  sur 
la  situation  générale. 

Pour  y  porter  remède  et  empêcher  de  perdre  le  terrain 
Conquis,  il  faut,  dit-il,  encourager  et  favoriser  par  tous  les 
moyens  la  production  nationale  agricole  et  industrielle,  en 
un  mot,  la  richesse  nationale. 

En  dehors  de  l'initiative  privée,  une  politique  protection- 
niste s'impose,  tant  à  l'égard  du  produit  lui-même  que  de  la 
production  ;  il  faut,  tout  à  la  fois,  encourager  et  défendre  le 
produit  sur  les  marchés  de  consommation. 

>'.'•  -I  la  politique  que  M.  Francisco  Salles  a  adoptée  et  que 
les  conclusions  du  Congrès  industriel,  agricole  et  commercial 
tenu  à  Uello  Ilorizonte  ont  recommandée. 


Les  Etrangers  au  Brésil.  —  D'après  une  statistique  éta- 
blie par  le  Consulat  d'Allemagne  à  Rio,  il  existe  au  Brésil 
"2.750.000  étrangers,  ainsi  répartis  selon  les  nationalités  : 

Italiens                  1.300.000  Français   10.000 

Portugais                   800.000  Anglais   5.000 

Allemands                300.000  Nord-Américains  .  500 

Espagnols                  100.000  Autres  nationalités  110.500 

Polonais   80.000 


CHILI 

La  Situation  financière.  —  Voici,  d'après  des  données 
officielles,  quelle  est  la  situation  financière  de  la  République. 

Le  1er  janvier  1903,  la  dette  extérieure  du  Chili  était  de 
19.445.000  liv.  st.,  soit  environ  17.7575.000  piastres  en  mon- 
naie du  pays,  se  répartissant  comme  suit  : 

Liv.  st. 

Emprunts  contractés  avant  1902   17.000.000 

Sommes  dues  pour  la  construction  du  Gonstitu- 

cion  et  du  Libertad   1.200.000 

Emprunt  contracté  à  la  Banque  de  Tarapaca  et 

d'Argentine   1.000.000 

Paiements  ordonnés  par  le  Tribunal  arbitral  do 

Lausanne   245.000 

Total,   19  445.000 

En  même  temps,  la  dette  intérieure  de  la  République  s'éle- 
vait à  75.4oo.oiio  piastres.  Les  obligations  de  l'Etat,  pour  le 
premier  semestre  de  l'année  courante,  sont  les  suivantes  : 

Liv.  st. 

Quote-part  pour  paiement  de  navires   268.000 

Service  de  la  dette  extérieure.   430.000 

Paiements  ordonnés  parla  sentence  arbitrale   100.000 

Intérêts  dus  à  la  Banque  de  Tarapaca   17.400 

Total   835.400 

Pour  effectuer  ces  paiements,  il  a  été  déposé  en  Europe 
plus  de  400.000  liv.  st.;  on  espère  qu'à  la  lin  du  semestre  les 
dépôts  atteindront  850.000  liv.  st.  Il  n'a  pas  été  tenu  compte  de 
la  venle  des  deux  navires,  qui,  d'ailleurs,  n'est  pas  encore 
effectuée.  En  ce  qui  concerne  le  remboursement  des  500.000 
livres  sterling  dues  à  la  Banque  de  Tarapaca  et  d'Argen- 
tine, le  Gouvernement  l'a  renvoyé  à  dix-huit  mois  et  à  un 
intérêt  inférieur  à  celui  actuellement  exigé.  Au  budget  pour 
1903  les  dépenses  figurent  pour  105.676.858  piastres,  soit  une 
augmentation  de  5.308.951  piastres  sur  les  estimations  de  l'an 
dernier.  Les  principales  augmentations  se  rapportent  aux 
Ministères  des  Chemins  île  fer,  des  Travaux  publics,  de 
l'Instruction  publique  et  de  l'Intérieur.  On  a  prévu  quelques 
légères  diminutions  pour  les  Affaires  étrangères,  les  navires 
de  guerre,  la  colonisation,  la  Justice,  la  Guerre,  la  Marine  et 
l'Industrie.  La  différence  entre  la  monnaie  de  papier  et  celle 
en  or  est  de  10  0/0  environ  en  faveur  de  cette  dernière. 


ETATS-UNIS 


Les  Banques  nationales.  —  Le  dernier  rapport  du  con- 
trôleur (le  la  circulation  sur  les  Banques  nationales  a  trait  à 
la  situation  de  ces  Banques  au  9  juin  1903.  Le  nombre  clos 
Banques  est  actuellement  de  4.939. 

Le  tableau  suivant  indique  la  situation  de  toutes  les  Ban- 
ques nationales  aux  différentes  dates  où  elles  ont  commu- 
niqué leur  bilan  : 

Sur-     Dépôts  Légal 
Capital    plus  particuliers    Or    Argent  tenders 


15  juil.  1901 
30  sept.1901 
10  déc.  1901 
25  fév.  1902 
30avril  1902 

16  juil.  1902 
15  sept.  1902 
25nov.l902 

6  fév.  1903 
9  avr.  1903 
9  juin  1903 


645.719  274 
645.941  279 
665.640  287 
667.381  294 
617.176  298. 
701.990  325 
705.535  326 
714.616  335 
731.275  351 
734.903  354 
743.506  359 


(Milliers  de 
194  2.941.837 
532  2.937.753 
170  2.964.417 
951  2.982.489 
597  3.111.690 
525  3.098.876 
393  3.209.273 
763  3.152.878 
140  3.159.534 
033  3.168.275 
053  3.200.994 


dollars) 
302.826 
314.397 
303.753 
337.851 
321.866 
323.119 
298.862 
328.646 
338.703 
314.876 
305.616 


68.259 
62.284 
65.899 
89.230 
76.894 
81.645 
67.374 
69.835 
78.868 
74.205 
83.000 


169.714 
151.018 
151.118 
154.682 
159.484 
164.854 
141.757 
142.310 
153.025 
147.133 
103.592 


Le  Marché  Financier  tle  \cw-York 


New- York.  29  juillet  1903. 

On  attend  sous  peu  l'arrangement  définitif  au  sujet  du  canal 
de  Panama.  Les  Commissions  nommées  par  le  Sénat  et  la 
Chambre  des  députés  de  Colombie  pour  examiner  le  traité 
sont,  paraît-il,  favorables  en  majorité. 

Le  Marche  a  été  très  irrégulier  avec  des  alternatives  de 
baisse  et  de  reprise. 
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Les  Chemins  américains  ont  surtout  été  affectés  par  suite 
«1rs  ventes  persistantes  pour  compte  anglais. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  62  3/4  :  Milteaukee.  141  LK  ;  Erie,  •>!»  3/8; 
Refiding,  49  1/2;  Canadian  Pacific,  122  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, i-i-2  ./.  ;  Louisville,  105  ./.  ;  New-Yprk  Central, 
121  1/4  ;  Union-l'aei/ie.  75  3/8. 


MEXIQUE 

L'Industrie  du  coton.  —  Le  Courrier  du  Mexique,  publie 
sous  la  signature  de  M.  L.  Lejeune  l'intéressant  article  sui- 
vant : 

Lé  Mexique  ne  produit  que  la  moitié  du  coton  dont  il  a  be- 
soin et  il  achète  l'autre  moitié  aux  Etats-Unis.  Si  les  Améri- 
cains portent  le  coup  qu'ils  préparent  et  organisent,  en  pleine 
paix,  une  «  famine  du  colon  »,  aussi  meurtrière  que  celle  de 
1864,  le  Mexique  souffrira  moins  que  l'Europe,  mais  il  n'en 
devra  pas  moins  arrêter  la  moitié  de  ses  broches. 

L'Europe  cherche  en  Asie  et  eu  Afrique  les  terres  à  colon 
dont  elle  a  besoin  pour  lutter  contre  les  Etals-Unis.  Le  Mexi- 
que les  a  chez  lui,  ces  terres;  il  pourrait  produire,  non  seule- 
ment le  coton  qu'il  consomme,  mais  du  coton  pour  l'exporta- 
tion. 

Dans  la  Laguna,  sur  le  plateau  central,  sur  les  confins  des 
Etats  les  plus  arides  du  Mexique,  —  Chihuahua,  Coahuila, 
Durango  —  quelques  planteurs  ont  fourni  la  preuve  qu'on 
peut  produire  du  coton  au  Mexique  en  utilisant  l'eau  des  pluies, 
l'eau  charriée  par  les  torrents,  portée  violemment  à  la  mer  et 
perdue,  chaque  été,  par  milliards  de  mètres  cubes,  sur  toute 
l'étendue  du  pays. 

Dans  la  Laguna.  les  tein  s  sont  divisées  on  carrés  de  dix  à 
cent  hectares,  entourés  de  fossés  et  de  talus.  Quand  le  rio 
Nazas  —  un  simple  torrent  —  charrie,  ou  transforme  en  étangs 
autant  de  ces  carrés  que  l'on  peut.  Le  nombre  de  carrés  inon- 
dés dépend  de  la  force  delà  crue.  L'année  est  mauvaise  quand 
lés  terrains  en  amont,  seuls,  nul  pu  être  inondés.  Elle  est 
bonne  quand  le  Nazas  a  fourni  de  l'eau  à  tous  les  terrains, 
jusqu'à  San  Pedro,  en  aval.  Le  fait  s'est  produit  en  septembre 
dernier,  et  la  Laguna  est  on  bon  état,  celle  année.  Même  si 
la  saison  des  pluies  actuelle  n'est  pas  bonne,  deux  récoltes  de 
colon  et  deux  récolles  de  maïs  sont  assurées  sur  toute  l'éten- 
due du  bassin  cultivé  du  Nazas. 

C'est  que  la  terre  arable,  dans  la  Laguna,  terre  légère  — 
du  sable  et  do  l'humus  —  repose  sur  un  sous-sol  argileux  im- 
perméable. L'eau  de  tous  ces  étangs  improvisés  traverse  rapi- 
dement les  deux  ou  trois  mètres  de  sablcet  s'emmagasine  sur 
le  sous-sol.  Elle  remonte  ensuite,  par  capillarité,  quand  les 
piaules  ont  besoin  d'elle. 

Le  sous-sol  de  la  Laguna  est  donc  un  immense  réservoir, 
aussi  précieux  que  ceux  que  construisent,  à  coups  do  millions 
de  dollars,  les  Américains  du  far-west;  seulement,  l'aménage- 
ment des  eaux  torrentielles,  qui  coûte  si  cher  aux  américains, 
(■si,  ici,  très  économique,  puisqu'il  suffit  de  creuser  des  ca- 
naux dans  des  terrains  très  meubles  et  de  construire  des  éclu- 
ses de  distribution. 

Le  système  d'inondation  complète  du  sol  détruit  les  larves; 
aussi  la  Laguna  est-elle  exempte  de  la  plupart  des  fléaux  du 
coton. 

Mais  elle  n'est  pas  assez  vaste  et  le  Nazas  ne  charrie  pas 
assez  d'c'au  pour  fournir  le  colon  dont  le  Mexique  a  besoin. 
Il  laid  aménager. d'autres  Lagunas. 

Il  en  est  une,  sur  la  côle  du  golfe  de  Californie,  deux  fois 
plus  grande  que  la  vieille  Laguna,  et  tout  aussi  fertile.  Les 
deux  rivières  qui  la  traversent  charrient  annuellement  trois 
fois  plus  d'eau  que  le  Nazas.  La  disposition  du  sol  et  du 
sous-sol  est  la  même  que  dans  la  vieille  Laguna  ;  les  travaux 
à  exécuter  seraient  les  mêmes.  On  est  loin  du  chemin  de  fer, 
mais,  eu  revanche,  on  est  près  de  la  mer  et  l'on  dispose  d'un 
port  naturel,  sûr  et  profond,  où  la  nature  s'est  chargée  de 
faire  tous  les  dragages  et  toutes  les  digues  nécessaires.  Le 
climat  est  très  sain.  Pendant  quatre  mois  seulement,  la  cha- 
leur est  forte  ;  encore  est-elle  tempérée,  comme  eu  Californie, 
par  la  brise  du  Pacifique. 

Y  verrons-nous  s'élever  des  usines  métallurgiques  et  des 
filatures  î 

Qu'on  y  songe  :  les  Américains,  avant  cinq  ans,  peut-être, 
fermeront  leurs  portes  à  l'exportation  du  coton.  Le  Mexique 


doit  se  préparer  à  produire  chez  lui  le  coton  qu'il  achète  à 
ses  voisins.  Il  sera  ainsi  à  l'abri  des  spéculations  qui,  en  une 
seule  Bourse,  eu  mai  dernier,  ont  fail  varier  de  30  à  50  points 
le  prix  de  la  balle,  à  New-York.  11  gardera  chez  lui  les  5  ou 
G  millions  de  piastres  qu'il  envoie  chaque  année  aux  Etals- 
Unis  pour  payer  le  coton  qui  lui  manque  —  et  s'il  produisait 
aussi  sa  soude  —  il  le  peut  —  il  cesserait  d'être  tributaire  de 
l'étranger  pour  deux  produits  de  première  nécessité. 

L'offre  do  piastres  à  l'étranger  pour  payer  des  produits 
qu'on  a  ici  sous  la  main,  l'offre  perpétuelle  d'une  marchan- 
dise d'échange  dont  l'étranger  n'a  pas  besoin  :  voilà  la  vraie 
cause  de  la  baisse  de  la  piastre.  Qu'on  fixe,  si  l'on  peut,  La 
valeur  île  la  piastre  ;  qu'on  lui  attribue  artificiellement,  avec 
l'aide  de  l'étranger,  le  cours  de  2  fr.  50  ;  tant  mieux  si  l'on  y 
parvient  !  Tel  remède  énergique,  pris  à  propos,  sauve  un 
malade.  Mais  c'est  d'hygiène  qu'il  s'agit,  d'un  régime  tonique 
et  normal,  quand  nous  parlons  de  produire  au  Mexique, 
sans  gros  capitaux,  sans  grands  efforts,  les  matières  pre- 
mières dont  le  Mexique  a  besoin. 


URUGUAY 

Les  Recettes  des  Douanes.  —  Les  recettes  encaissées  à 
la  Douane  de  l'Uruguay,  en  mai,  sont  beaucoup  plus  satis- 
faisantes que  celles  perçues  le  mois  précédent.  Elles  s'élè- 
vent à  931.480  piastres,  contre  754.041  piastres  en  mai  1902 
et  865.937  piastres  en  avril  dernier. 

Voici  le  tableau  donnant  les  recettes  mensuelles  de  la 
douane  depuis  1900  : 


1900 


Janvier   82G.302 

Février   710  002 

Mars    1.074.098 

Avril   1.012.083 

Mai   1.033.507 

Juin   078.162 

Juillet   718.304 

Août   672.282 

Septembre..  731.372 

Octobre   705.990 

Novembre...  638.666 

Décembre...  6-i6.9G9 

Total. .'.  9.427.797 


1901 


(En 
832 
758 
1.110 
990 
801 
630 
661 
783 
775 
810 
712 
714 


pesos) 

.369 

.260 

.275 

.320 

.846 

.410 

.5-9 

335 
.01G 
.850 

925 

789 


1902 


917.938 
809.768 
994.501 
957.803 
754.041 
683.309 
674.096 
832.898 
914.208 
906.617 
607.703 
775.310 


1903 


893.287 
795.200 
1.011.363 
HJ5.937 
931.480 


9.618.564   9.828.312  4.497.267 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Construction  de  Chemins  de  fer. —  Le  Secrétaire  d'Etat 
pour  l'Inde  vient  de  sanctionner  la  construction  d'une  ligne 
de  chemin  de  fer  qui  aura  son  origine  à  Gorakhpur  et  son 
point  terminus  à  Bagaha. 

Cette  ligne  nouvelle,  d'une  longueur  de  60.94  milles,  soit 
98  kilomètres  25  mètres,  sera  à  l'écartement  d'un  mètre  et 
son  coût  de  construction  est  estimé  à  2.482.669  roupies. 

Le  Secrétaire  d'Etat  a  également  sanctionné  les  travaux  de 
chemins  de  fer  suivants,  dans  le  but  d'améliorer  les  condi- 
tions du  trafic  de  la  ligne  Eastern  Bengal  State  Baihvay, 
dans  et  près  de  Calcutta  : 

1°  Construire  un  embranchement  vers  Kankurgachi  :  lon- 
gueur, 2.25  milles,  soit  3  kilom.  620  m.  ;  coût  des  travaux, 
1.398.233  roupies; 

2°  Quadrupler  la  ligne  entre  Dum-Dum  et  son  point  de 
jonction  avec  le  canal,  sur  une  longueur  de  1.46  mille,  soit 
2  kilom.  322  m.;  coût  des  travaux,  616.413  roupies; 

3°  Quadrupler  la  ligne  eutre  son  point  de  jonction  avec  le 
canal  et  Kankurgachi  sur  une  longueur  de  1.53  mille,  soit 
2  kilomètres  462  mètres  ;  coût  des  travaux,  436.142  roupies. 

D'autre  part,  le  Secrétaire  d'Etat  pour  l'Inde  vient  de  sanc- 
tionner également  la  construction  d'une  ligne  de  chemin  de 
fer,  à  l'écartement  d'un  mètre,  qui  aura  son  origine  à  Ko- 
paganj  et  son  point  terminus  à  Dohrighat. 

Cette  ligne  nouvelle,  qui  aura  un  développement  de  21.70 
milles,  soit  34  kilomètres  915  mètres,  fera  partie  intégrante 
de  la  section  Gangc-Gagra  du  Bengal  and  North- Western 
Railvvay. 

Le  coût  de  construction  est  estimé  à  642.902  roupies. 
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MINE1S  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de  celte 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  25  ;aoùt  1903,  à  anidi,  an 
siège  de  la  Compagnie,  à  Lisbonne.,  rue  de  Alocrim,  n°  45, 
afin  d'accomplir  les  proscriptions  de  l'article  48  des  statuts. 

L'article  4<l  des  statuts  de  celle  eut  reprise  mentionne  ce  qui 
suit  : 

«  L'assemblée  générale  est  composée  des  actionnaires  pos- 
sédant au  moins  vingt-cinq  actions  

<■  Tout  porteur  d'actions  nominatives  . n  nombre  suffisant 
tri  inscrit  comme  tel,  au  moins  vingt  jours  avant  l'assemblée 
générale,  sur  les  livres  de  la  Compagnie,  est  porté  sur  la  liste 
des  actionnaires  qui  ont  droit  d'assister  à  rassemblée-  générale. 

«  Tout  propriétaire  d'actions  au  porteur  devra  les  déposer 
dans  une  des  caisses  indiquées  à  l'article  22,  au  moins  quinze 
jours  avant  la  réunion.  » 

Conformément  aux  prescriptions  ci-dessus  indiquées,  les 
actions  au  porteur  pourront  être  déposées  jusqu'au  10  août 
prochain,  avant  4  heures  du  soir,  au  siège  de  la  Compagnie  à 
Lisbonne,  rnc  de  Alocrim,  u°  45;  à  Paris,  au  siège  du  Comité, 
7,  rue  La  Fayette,  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
-?..  rue  d'An ti-n:  à  Londres,  au  siège  du  Comité,  Austin 
Friars,  13,  et  à  Bruxelles,  à  la  Banque  d'Outremer,  48,  rue  de 
Namur. 

Ne  quittons  pas  celle  Compagnie  sans  donner  les  recettes 
du  la  Douane  de  Beira  depuis  le  commencement  de  l'année  : 

Recettes     Receltes  Becetles 
Mois  propres      diverses      Transit  totales 

Janvier   24.300.000  '2.ooo.ooo  3.580.000  20. 800.00(1 

Février   ï©. 000.000  1.200. 000  4.000. 000  20.210.000 

Mars   2o.00o.o00  2.000.000  4,000.000  20.000.000 

Avril   17.000.000  1. 000.000  5.000.000  23.000.000 

Mai   18.000  000  1.000.000  5.000.000  2'i.OdO.Oon 

Juin   18.000.000.  1.000.000  5.000.000  24.0ai.000 

Faisons  observer  que  ces  chiffres  représentent  des  «  reis  ». 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Cy,  Ld  (A) 

Nous  avons,  la  semaine  dernière,  interrompu  l'étude 
que  nous  faisons  sur  cette  affaire  pour  expliquer  le 
rôle  prépondérant  qu'y  a  joué  notre  consul  à  Cmdad- 
Bolivar,  M.  Tomasi —  les  circonstances  comportaient 
que  nous  lui  rendions  cette  justice.  Nous  allons  main- 
tenant reprendre  l'examen  du  travail  de  M.  E.  Brochon, 
l'ingénieur  en  chef  du  Callao  Consolidnlrri . 

Il  faut  bien  considérer  qu'il  n'est  procédé  ici  qu'à  un 
examen  très  résumé  de  la  situation  du  Callao,  autrement, 
d'autres  questions  seraient  à  approfondir,  telles  que  celles 
des  combustibles,  des  explosifs,  des  transports,  etc.  Tous 
ces  points  ont  été  suffisamment  étudiés,  notamment  par  M. 
Bernard,  pour  que  l'on  puisse  dire  qu'aucun  d'eux  ne  peut 
compromettre  le  prix  de  revient  que  nous  allons  indiquer. 

M.  Bernard  arrive  à  fixer  à  25  fr.  par  tonne  le  coût  de 
l'exploitation,  non  compris  les  frais  généraux  et  l'amortisse- 
ment. 

<  le  prix  comprend  5  fr.  pour  les  frais  de  recherche  et  d'ou- 
verture de  nouveaux  chantiers,  mais  cette  allocation  n'es! 
pas  suffisante,  du  moins  pour  les  premières  années.  Cepen- 
dant comme,  d'autre  part,  M.  Bernard  parle  de  7  fr.  pour  la 
main  d'o'.uvre  d'abata^e  et  que  ce  prix,  qui  correspond  dans 
sa  pensée  à  une  journée  de  mineur,  est  bien  élevé,  on  peut 
n'apporter  aucune  modification  sur  le  total  de  25  fr.  auquel  il 
arrive. 

Ce  prix  de  25  fr.  ne  lient  aucun  compte,  comme  il  vient 
d'être -dit,  de  l'amortissement  de  la  mine  et  du  matériel,  non 
plu^  que  des  frais  généraux.  C'est  naturel,  car  la  proportion 
de  ceux-ci  frappant  chaque  tonne  de  minerai  produite,  dc- 

(1;  Voir  l'Economiste  Européen,  n-  598, 599, 600,  601  et  602. 


pend,  en  grande  partie,  de  1  importance  de  la  production. 
Nous  nous  réservons  de  revenir  plus  tard  sur  ce  point. 

Tout  ceci  posé,  il  devient  nécessaire  d'examiner  quelle  quan- 
tité de  minerai  exploitable  contiennent  les  propriétés  qui 
forment  le  groupement  actuel. 

La  conviction  que  l'on  peut  se  faire  et  qui  résulte  de  toutes 
les  informations  recueillies  sur  le  district  qui  nous  occupe, 
est  qu'on  ne  connaît  qu'une  faible  partie  des  richesses  que 
contiennent  les  12.000  hectares  qui  le  constituent.  Recouvert 
presque  partout  par  des  terres  végétales  assez  épaisses  et  par 
une  forêt  puissante,  on  n'a  sur  le  sous-sol  que  des  données 
en  réalité  insignifiantes.  Dans  aucune  mine  il  n'a  été  fait  de 
ces  longues  galeries  à  travers-banc,  qui  seules  permettent  de 
véritables  découvertes  :  ce  qu'on  connaît  a  été  révélé  par  les 
richesses  qui  ont  exsudé  à  la  surface  par  hasard,  pour  ainsi 
dire . 

Malgré  cela,  il  résulte  de  la  lecture  des  deux  rapports  les 
plus  complets  qne  l'on  possède,  celui  de  M.  Naissant  et  celui 
de  M.  Bernard,  que  les  veines  aurifères  sont  innombrables. 
M.  Bernard  a  cherché  à  en  oonnaitre  le  plus  grand  nombre 
possible;  il  les  a  mesurées  et,  avec  une  netteté  à  laquelle  on 
doit  rendre  hommage,  il  est  arrivé  aux  chiffres  suivants  : 

Pour  les  concessions  possédées  par  la  Compagnie  actuelle, 
M.  Bernard  arrive  au  total  considérable  de  5.350.000  tonnes 
de  minerai  à  13/15  pennhveights  (sans  le  cyanure,  nous  le 
répétons),  et  encore  il  ne  compte  que  sur  une  profondeur  de 
filon  de  300  mètres  mesurés,  non  sur  la  verticale,  mais  bien 
suivant  la  plus  grande  pente  de  la  veine.  Or,  rien  n'exclut 
que  ce  chiffre  de  300  mètres  ne  soit  très  en  dessons  de  la 
réalité  et  qu'en  fait  la  zone  de  richesse  n'aille  jusqu'à  la 
rencontre  des  gneiss.  Dans  les  études  géologiques  faites  sur 
district  de  Callao,  rien  n'indique  le  contraire. 

Voici  un  tableau  qui  donne  l'état  des  cinq  propriétés 
actuellement  groupées  et  qui  indique  l'étendue  de  chacune 
d'elles  et  des  fractions  qui  les  composent,  ainsi  que  les  quan- 
tités de  ininer;ii  fiéjsà  extrait. 

Noms  Noms  Onces 

des         liée-         des  liée-    Tonnes  d'or 

Propriétés     tares       Mines        tares  extraites  extraites 


Callao  et  Re- 
minaton. . 


Golonibia  . 


Nnev1  Ilans'1 


Callao  i„  0„„  l  700.000  1 


3.353 


666 


Remington 
Iguana.  .... 
Culebi  a  .... 

Nadal  

\  Monte  Sacro 
Cartago .... 
Caratal  et 
Genre  Tigre 
Divers  

Les  Frailes. 


100 

.000 
260 

354 
52 

lbo 


10.000 
1.500 

Ï8.7C8 
14 


600.000 
7.500 

1.500 


89.529 


4.500 
27 


Union. 


36.000 


268  (  Atalava  ....  27 

Potrero   27 

Bonifacio. . .  54 
[  San  Felipe. .  j 

500  ]  S.  Hyacinte.  500  45.000 
[  S.  Maria  . . .  ) 

C'est  là  un  premier  point.  Nous  aurons  maintenant  à  exa- 
miner, d'après  M.  Bernard,  la  richesse  à  venir  de  ces  pro- 
priétés, c'est-à-dire  le  tonnage  de  minerai  exploitable  qu'elles 
contiennent  et  la  teneur  probable  de  ce  minerai. 


La  Question  de  la  Main-d'œuvre 
devant  le  meeting  Boer  de  Heidelberg 


Les  journaux  de  Johannesburg  du  3  juillet  publient  le 
compte  rendu  incœlenso  du  fameux  meeting  boer  de  Heidel- 
berg. convoqué'  par  le  général  Louis  Bolha. 

On  se  rappelle  que  les  dépêches  avaient  présenté  l'attitude 
de  Botha  à  ce  meeting,  en  oe  qui  touche  le  problème  de  la 
main-d'œuvre  au  Trausvaal.  comme  absolument  opposée  à 
l'importation  des  Asiatiques. 

Eu  réalité,  le  général  s'est  exprimé  ainsi  : 

»  Nous  savons  qu'avant  la  guerre  la  pio  ludion  de  l'or 
atteignait  500.oo0  onces  par  mois,  de  sorte  qu'à  cette  époque 
il  y  avait  assez  de  main-d  lêiivrc  dans  le  pays  pour  obtenir 
celle  production  et,  par  conséquent  il  ne  devrait  pas  exister 
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une  question  de  îiiain-d'u'uviv.  Quelle  raison  a-t-ou  de  dire 
qu'il  faut  importer  des  Chinois ?  Jo  'lois  dire  que  j'ai  lu  le 
discours  de  sirTSeoi'gc  Farraï  à  Boksburg  et  qu'il  contient 
d'excellents  arguments,  mais  M.  Farrar  parlait  pour  son 
propre  saint. 

«  Je  conclus  donc  qu'avant  d'importer  des  Indiens  ou  des 
Asiatiques,  il  est  nécessaire  d'avoir  une  Commission  compo- 
ser de  teWS  les  intéresses,  qui  fera  une  enquête  sur  la  ques- 
tion tout  -entière.  » 

Ensuite,  l'ex-conimandnnt  Albers  combat  l'importation  asia- 
tique en  disant  que  l'arrivée  des  jaunes  ne  fera  pas  travailler 
les  Outres  chez  les  fermiers  parce  qu'il  n'existe  aucune  loi  for- 
çant ceux-ci  à  travailler  et  qu'il  ne  voit  pas  comment  les  Boers 
pourraient  les  y  contraindre.  Il  propose  en  conséquence,  une 
résolution  demandant  que  l'importation  des  Asiatiques  ne  soit 
pas  autorisée  avant  que  le  peuple  ait  eu  l'occasion  d'exprimer 
son  opinion  devant  un  Grouvernenienl  responsable  et  chargeant 
le  général  Louis  BoJha  de  présenter  ce'  vœu  au  Gouvernement 
impérial. 

Après  nne  digression  du  général  Ben  Viljoen,  qui  demande 
l'emploi  qui  a  été  fait  de  l'argent  emporté  par  le  président 
Krwgeren  Europe,  et  qui,  parle  easuite^contre  [Introduction 
des  chinois,  le  Président  met  aux  voix  la  résolution  présentée 
par  l'ex-commandant  Albers.  Celte  résolution  est  adoptée  à 
l'unanimité. 

En  réponse  à  une  question,  le  général  Bolba  déclare  qu'il 
ne  s'engage  à  rien,  qu'il  considère  que  la  question  reste  ou- 
verte. «  Les  mines  ont  besoin  d'être  aidées,  ajoute-t-il,  mais  je 
désire  la  nomination  d'une  Commission,  d'une  Commission 
impartiale  qui  examinera  le  problème  dans  tous  ses  détails, 
«t  je  me  [armerai  ensuite  une  opinion.  » 

On  ne  vent  pas,  dans  ces  déclarations,  la  trace  de  l'opposi- 
tion systématique  que  les  dépêches  oui  aiirilmé  sm  leader 
boer. 

D'ailleurs,  M.  Botfaa  a  reçu  pleine  satisfaction,  puisque  la 
Commission  qu'il  réclamait  a  été  nommée  et  que,  suivant  la 
réponse  de  M.  Chamberlain  à  sir  Charles  Dilke,  à  la  séance 
des  Communes  du  87  juillet,  elle  est  composée  de  représen- 
tants du  Conseil  municipal  âe  $&Nann-es%urg \  de  la  Chambre 
des  Mines,  du  Conseil  île  Commerce,  de  Y  Association  <lcs 
Mineurs  du  Transit  aat  et  un  membre  boer  du  Conseil  Légis- 
Uitif. 

Toutes  les  opinions  el  Ions  les  intérêts  pourront  donc  s'ex- 
primer librement  devant  celte  Commission,  dont  les  travaux 
sont  commencés. 


3VXin.es  d'Or*  Australiennes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agoni 
général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son  Gouverne- 
ment les  renseignements  suivants  touchant  la  production  d'or 
de  toutes  les  mines  de  la  colonie  : 

M  inerai  traité,  t96 .  4Ô5 'tonnes  ;  rendement,  224.026  onces, 
dont  26.924  onces  appartenant  au  moi-  «le  mai  cl  qui  avaieni 
été  omises  ;  lencur  moyenne  par  tonne,  l  once  2  dwls  19  gr. 
En  juin  191)2,  la  produclisn  s'établissait  ainsi  :  minerai  traité, 
157.174  tonnes  ;  rendement,  173.IK37  onces  :  teneur  moyenne 
à  la  tonne,  1  once  2  dwls. 

Voici  le  tableau  de  la  production  depuis  le  début  de  Î901  : 


1901 

1902 

1-903 

(En  onces) 

122.375 

143.822 

181.173 

Février  

125.570 

158.108 

187.771 

142.703 

161.812 

l'.>5.544 

Avril  

143.809 

159.225 

201.885 

Mai  

147.395 

171.813 

178. 2K7 

150.688 

173.185 

224.026 

Juillet   

ltil. 285 

174.494 

Août  

163.511 

182. 5!  tl 

163.253 

186.965 

Octobre  

156.810 

188.657 

Novembre  

153  oeo 

187.037 

179. 90 i 

199. 8 'i6 

Totaux  par  années 

1.811.003 

2.087.555 

1.168.680 

En  prenant  en  considération  l'observation  faite  plus  haut, 
la  production  de  juin  s'établit  réellement  à  197.102  onces, 
contre  205.211  en  mai.  Quant  au  premier  semestre  de  1902, 


il  atteint  le  chiffre  de  1.168  6W  onces,  contre  967.965  onces 
pendant  la  période  correspondante  de  1002. 


Notes  minières  d'AuMi-alic 

Brillant  B'ock.  On  estime  à  750  liv.  st.  la  valeur  de  l'or 
brut  produit,  pendant  le  mois  de  juin,  par  l'usine  de  cyanu- 
ration. 

Bayley's.  Dépêche  datée  du  l*'  juillet  de  Coolgardie:  «  11 
a  été  broyé  231  tonnes  de  minerai  provenant  des  travaux  de 
développement.  Ces  231  tonnes  ont  produit  87  onces  d'or. 
Moyenne  à  la  tonne,  11  dwts  4  gr.  Les  boues  ont  donne 
70  onces.  » 

Burbank's  Birthday  Gift.  Minerai  broyé,  2.250  tonnes  ; 
rendement,  1.400  onces.  On  a  travaillé  pendant  072  heures,  et 
l'on  a  employé  30  pilons.  Parla  cyanuration,  on  a  traité  1.050 
tonnes,  qui  ont  donné  93  onces.  Les  dépenses  pour  le  mois 
sont  évaluées  à  6.300  liv.  st.  inclus,  1.500  liv.  st.  pour  les 
travaux  de  développement  et  1.000  liv.  st.  pour  machines  et 
pour  le  compte  capital. 

North  White  Feather.  Production  pendant  le  mois  de 
juin  :  701  onces,  d'une  valeur  de  2.475  liv.  st.  Dépenses  du 
mois,  1.239  liv.  st. 

Queensland  Menzies.  Une  dépêche  du  directeur  de  celte 
Compagnie  annonce  la  déclaration  d'un  dividende  (h°  20),  de 
10  0/0,  payable  le  15  juillet.  Pendant  le  mois  de  juin, il  a  été 
broyé  645  tonnes,  qui  ont  produit  1.225  onces.  On  a  traité, 
par  la  cyanuration,  480  tonnes,  qui  ont  donné  110  onces  d'or. 

Golden  Gâte  Corporation.  Le  moulin  a  traité  640  tonnes 
de  minerai  qui  ont  produit  487  onces  d'or. 

Menzies  Consolidated .  Le  rendement  de  juin  a  atteint  une 
valeur  de  2.860  livres  sterling.  Les  dépenses  sur  les  produits 
se  sont  élevées  à  1.955  liv.  st ,  et  celles  se  rapportant  au 
développement  à  708  liv.  st.  qui  sont  .supportées  par  le 
compte  capital. 

Queesland  Mining.  Le  moulin  a  broyé  1.320  tonnes  qui 
ont  produit  1.477  onces  d'or. 

Ilainault.  Pendant  le  mois  de  juin,  il  a  été  broyé  2.005 
tonnes  qui  ont  produit  925  onces  d'or  fin  se  d  ''composant 
ainsi  :  par  l'amalgamation,  739  onces  ;  par  les  concentrés, 
120  onces.  On  a  traité,  par  la  cyanuration,  440  tonnes  de 
sables,  qui  ont  produit  66  onces  d'or  fin.  Le  coût  par  tonne 
est  le  suivant  :  extraction,  11  sh.  9  p  ;  broyage,  9  sb.  ;  trai- 
tement par  la  cyanuration,  3  sh.  11  pence. 

Golden  Iieel.  Le  Directeur  de  la  mine  télégraphie,  à  la  date 
du  20  juillet,  que  le  puits  a  atteint  la  profondeur  de  430 
pieds.  Au  niveau  do  425  pieds  on  a  tracé,  à  l'est,  un  travers- 
banc  sur  un  longueur  do  17  pieds.  On  s'attend  d'un  moment 
à  l'autre,  à  recouper  le  recf. 

Central  and  West  Houhler.  Pendant  le  mois  de  juin,  il  a 
été  broyé  90  tonnes  qui  ont  donné  119  onces:  un  échantillon 
moyen  des  tailings  a  accusé,  à  l'essai,  uni'  teneur  de  5  penny- 
weights  à  la  tonne. 

Queensland  Mining.  Le  moulin  a  broyé  1.3-20  tonnes  de 
minerai  commun,  qui  ont  produit  1.477  onces  d'or.  On  broyé, 
en  ce  moment,  100  tonnes  de  minerai  du  puits  «  Caledonia  ». 

Westralia  Mount  Moryans.  Dépèche  de  la  mine  datée  du 
21  juillel.  Bendenient  pour  les  quatre  semaines  qui  ont  pris 
lin  le  15  juillet  :  «  Le  moulin  a  broyé  pendant  25  jours  ;  il  a 
broyé  7.000  tonnes  qui  ont  donné  2.246  onces  d'or.  Il  a  été 
traité,  par  la  cyanuration,  4.416  tonnes  qui  ont  produit  2.079 
onces,  et  2.638  tonnes  Ae  boues  qui  ont  donné  887  onces.  Va- 
leur totale  du  rendement,  18. 443  liv.  st. 


Informations  diverses 


Jumpers  Gold.  —  Les  actionnaires  sont  convoquées,  à 
Johannesburg,  en  assemblée  générale  ordinaire,  pour  le 
22  septembre.  Ordre  du  jour  :  1°  Recevoir  et  examiner  le 
compte  profits  et  pertes,  le  bilan  et  les  rapports  des  Admi- 
nistrateurs et  Commissaires  des  comptes  au  31  juillet  1903; 
2"  Choisir  des  Administrateurs  au  lieu  et  place  de  MM.  S.  C. 
Black  et  F.  Drake,  qui  se  retirent,  conformément  aux  sta- 
tuts, mais,  étant  rééligibles,  se  présentent  à  nouveau  aux 
suffrages  ;  3°  Elire  des  Commissaires  des  comptes  pour  l'an- 
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née  prochaine  et  fixer  la  rémunérations  des  commissaires 
actuels  ;  4°  Discuter  toutes  autres  affaires  soumises  à  l'at- 
tention de  l'assemblée  par  le  rapport  des  Administrateurs, 
ainsi  que  les  sujets  d'intérêt  général. 

D'après  l'article  85  des  statuts,  les  votes  par  écrit  pour  la 
nomination  d'Administrateurs  doivent  être  adressés  au  siège 
social  au  moins  cinquante  jours  francs  avant  la  tenue  de 
l'assemblée. 


Simmer  and  Jack  Proprietary.  —  Cette  Compagnie 
convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  25  septembre  prochain.  Cette  assemblée,  qui  aura 
lieu  à  Johannesburg,  a  pour  but  de  recevoir  et  d'examiner 
les  rapports  des  Administrateurs  et  censeurs,  de  fixer  les 
honoraires  de  ces  derniers,  et  de  délibérer  sur  les  affaires 
courantes  de  la  Compagnie. 

Les  livres  de  transfert  de  la  Compagnie  seront  clos  du  15  au 
25  septembre  inclus.  Les  détenteurs  de  titres  au  porteur 
désirant  être  représentés  à  celte  assemblée,  doivent  se  con- 
former aux  règlements  de  la  Compagnie  concernant  l'émis- 
sion de  titres  au  porteur. 


Revue  hebdomadaire  4u  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  juillet  1903. 
Les  déclarations  faites  lundi  par  M.  Chamberlain  à  la 
Chambre  des  Communes  anglaises,  au  sujet  de  la  main- 
d'œuvre  asiatique,  n'ont  pas  été  bien  accueillies,  surtout  sur 
le  Continent.  Cependant,  il  faut  reconnaître  que  M.  Chamber- 
lain ne  pouvait  guère  parler  autrement  qu'il  l'a  fait.  Cette 
main-d'œuvre,  il  ne  l'a  pas  refusée  ;  il  a  dit  simplement  qu'il 
ne  l'autoriserait  que  lorsqu'on  ne  lui  serait  plus  hostile.  Or, 
tout  indique  qu'un  revirement  se  produit  dans  l'opinion. 
IL  faudra  un  peu  patienter  encore,  c'est  possible;  mais  il 
n'y  a  pas  là  de  quoi  désespérer.  Cependant,  on  a  sensible- 
ment baissé  encore,  et  l'on  reste  au  plus  bas. 

+*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  5/8,  reste  à  2  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  63/16;  Transvaal  Gold- 
fields,  2  13/16. 

+*+  District  du  Witwatersrand.  —  JJEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/8,  reste  au  dernier  moment  à  6  7/8.  An- 
gelo,  6  7/8  ;  New  Cornet,  2  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/4  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  5/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  13/16;  Driefontein,  5  liv.; 
Village,  7  7/8;  Jumpers,  3  3/8;  Modderfontein,  8  13/16, 
contre  9  11/16;  Meyer  and  Charlton,  5  1/8. 

La  New  Prirnrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  17/8; 
Lancaster,  2  1/2. 

La  Ginaberg  est  à  3  1/4.  La  Durban  Roodepoort  se  re- 
trouve à  5  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  La  Crown  Reef  cote  16  3/4; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  17  liv.  ;  Randfontein, 
2  3/4;  la  Worcester  est  à  2  1/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/2,  clôture  à 
10  1/8.  Cette  Compagnie  vient  d'informer  ses  actionnaires 
que  le  dividende  de  5  shillings  6  pence  (5  1/2  0/0)  déclaré  le 
18  juin,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  4  août,  contre  pré- 
sentation du  coupon  n° 17. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  5/16.  C'est  le  L'août 
que  cette  Compagnie  mettra  en  paiement  son  dividende  de 
6  shillings  (30  0,0;>,  déclaré  le  17  juin. 

\jnNeuo  Heriot,  5  5/8;  Wolhuter,S  7/8. 

La  Henry  Bourse,  qui  cotait  9  1/8,  reste  à  8  5/8  ;  Fer- 
reira,  20  3/4.  La  Wemmer  est  à  111/4;  Van  Ryn,  3  liv. 
Treasury,  4  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4,  contre  13  1/2  la  semaine  dernière. 

La  Bonanza  cote  4  liv.,  contre  4  1/16. 

L'Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  10  1/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  1/2; 
Glen  Deep,  4  1/8;  Ferreira  Deep,  5  5/8,  Robinson  Deep, 
4  5/8  ;  Langlaagte  Deep,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 


La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep  à  4  1/8;  Rand  Victoria,  2  S/4. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/4  ;  Village  Deep, 
5  7/8;  Geldenhuis  Deep,  10  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  7/8. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  13/8;  Rhodesia  Goldfields,  7/16; 
Geelong,  3/4;  Seluhwe,  17/8,  Globe  and  Phœnix,  2  13/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  est  demandée 
à  4  1/10.   

Londres,  30  juillet  1903,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone  ) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  30  juillet  1903. 

Le  Marché  a  été  mauvais  cette  semaine,  d'autant  plus  que 
nous  approchons  de  la  liquidation  qui  a  commencé  aujour- 
d'hui par  la  réponse  des  primes,  et  que  cette  circonstance 
nous  a  valu  de  nouveaux  allégements. 

On  fait  observer  justement  que  si  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  asiatique  n'est  pas  mûre,  elle  comporte  de  sérieuses 
possibilités.  Il  y  a  certainement  à  compter  avec  l'opposition 
du  Conseil  législatif  du  Cap,  mais  on  croit  que  les  élections 
qui  auront  lieu  en  octobre  apporteront  un  changement 
notable  dans  sa  composition. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  254  fr.  . .  ;  elle  finit  à  242  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields  157  50,  contre  170  fr.  East  Rand 
clôture  à  173  50;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  184  fr.  50. 
Chartered  64  fr.  . . ,  contre  69  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  25.  La  Btcffelsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  520  fr.,  contre  528  fr.  Cette  Compagnie 
mettra  en  paiement,  le  4  août,  son  dividende  de  15  shillings 
'75  0/0)  déclaré  le  25  juin.  L'action  Goerz  et  O  reste  à 

71  fr.  75;  French  Rand,  68  fr.  . .  ;  Geduld,  156  fr.  . .. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  155  fr.  . . ,  contre  159  fr.  50  ; 
Geldenhuis  Deep,  260  fr.,  sans  changement.  La  Jl/«y  Consoli- 
dated est  à  101  fr.  ...  La  Klein  fontein  cote  43  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  La  Langlaagte  Estate 
cote  94  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  .. .  New  Prirnrose,  97  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  72  50.  h'Oceana  Consolidated  est  à 
40  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  264  fr.  ..,  s'échange  à 
255  . .  ;  Robinson  Deep,  115  fr.  . .,  contre  119  fr.  50.  Robin- 
son Randfontein,  28  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  67  fr.  . . . 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  54  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  finit  à  191  fr.  ..;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  203  fr.  . . . 

La  Sheba  cote  22  fr.  50.  La  Wemmer  est  -tT" 285  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  69  50  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  33  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  100  50  ; 
Transvaal  Goldfields,  69  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 

72  fr.  ... 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  53  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  504  fr.  l'action  ordinaire  et  à  487  fr.  .. 
l'action  de  préférence,  contre  513  fr.  . .  et  489  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

La  Kokumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  26  50.  On  fait  observer 
que  le  recul  de  ce  titre  est  en  contradiction  avec  les  nouvelles 
de  la  Côte  d'Ivoire.  En  effet,  le  courrier  arrivé  la  semaine 
dernière,  a  apporté  une  lettre  de  l'ingénieur  en  chef  qui 
dirige  l'expédition  minière.  Cette  lettre  est  datée  de  Zakro, 
18  juin,  et  elle  donne  d'intéressants  détails  sur  les  premiers 
travaux  entrepris  à  cet  endroit  pour  y  développer  le  filon 
qui  y  avait  été  découvert  par  M.  Anderson,  lors  de  sa  pre- 
mière visite  clans  le  pays  en  1901. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


3  S 


PKINCIP.  CHAPITRES 


O  3 
3  G.  O 

C  .0)  £3 


2=f 
O  3  o 


4,  ^  &- 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1902 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


7  aoù1.  . . . 
23  juillet.. 
30  juillet . . 

6  août  — 


2.617)  t.m'l 
□  561 


2.562 
2.557 


1.125 
M261 


4065 
4.230 
4.281 
4.241 


535 
158 
E80 
454 


429 
;48 
735 
505 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


31  juillet . 

15  juillet . 

23  juillet . 

31  juillet . 


932 
8"4 
889 
857 


34ï 
299 
312 
301 


1.539 
1  5'5 
1.480 
1.520 


62) 
64ï 
(89 


916 
1.071 
1.022 


629   1  OU 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  juin  . . 

31  mars. 
31  mai.. . 
30  juin  . . 


51 
64 
58 
60 


24 
23 
21 
21 


199 
18a 
181 
197 


116 

120 
124 
120 


158 
168 
198 
198 


448 
S  i  4 
482 
470 


76 
87 

63 
80 


74 
66 
47 
44 


t3  Q, 

«I 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


7  août  

21  juillet . 
30  juillet... 

6  août 


914 
914 
901 
870 


763 
737 
746 
752 


1.031 
1.031 

1.053 
998 


643 
050 
690 
648 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


,  juin  ... 
11  avril.. . 
9  mai  . . . 
6  juin  . ,  . 

ANGLETERRE 


134 
128 
137 
152 


7  juin 
11  avril 
9  mai  . 
6  juin  . 


70 
82 
S6 
82 


20  211 

19  185 

20  195 

21  210 

—  Banques  d'Irlande 

10  164    II     »    |  » 

10  185 

10  191 

10  184  II     »    I  . 


Encaisse 

S  «, 

PRINCIP.  CHAPITRES 

u 

métallique 

ati< 

-  3  _i 
Ses 

1) 

Zb 

DATES 

Or 

Ai- 
eent 

Circul 
fiduci 

3  Q.O 
O  '.C 

r^,-.  ni 
U  <u  o. 

Porte 
feuill 
esconq 

Avar.c 
s.  valeu 
mobiliè 

Tau: 
l'esco 

|1.112  1 

318 

1  538 

91 

300 

17 

11.143 

329 

1.586 

130 

258 

41 

1143 

329 

1.569 

134 

250 

40 

11.142  1 

327 

1.653 

112 

303 

40 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  31  juillet 

1903  15  juillet 
190  3  23  juillet 
1903  31  juillet 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1902  31  juillet.  .. 

1903  16  juillet.... 
1903  23  juillet ... . 
190  3   30  juillet.... 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

190  2    27  juin  

1903    13  juin  

1903    2J  juin   

1903    27  juin  


1902 
'903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

2  août.  . . . 
18  juillet .  . 
25  juillet  •  ■ 
1"  aoûl .... 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


2  août  

18  juillet  

25  juillet.... 
1"  août  


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  juillet  . 
20  juin . . . 
30  n  i  n  . . 
10  juillet 


35 
SO 
40 
40 


61 


62 
64 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai. 
30  juin  . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


43 
37 
35 

33 


PORTUGA  L 

16  juillet  .. 
1"  juillet.. 
8  juillet . . 
15  juillet . . 


94  I 

87 
85 

91  I 


14 
32 
11 


62 
66 
65 
64 


—  Banque  da  Poitugal 


|  85 

31 

634 

60 

527 

52 

87 

25 

621 

51 

532 

29 

86 

24 

6.20 

57 

533 

29 

1  85 

24 

642 

58 

553 

30 

3% 

3  H 
3  H 


3 

10 

28 

Il  77 

24 

16 

12 

12 

29 

73 

23 

18 

9 

9 

29 

72 

23 

18 

9 

9 

28 

1  72 

21 

18 

1902   31  juillet  .  . 

93 

134 

4 

39 

10 

1903    31  mai  

106 

145 

8 

41 

11 

190  3    30  juin  . 

113 

154 

8 

48 

11 

1903    31  juillet  ... 

103 

142 

5 

41 

10 

355 

490 

1.639 

574 

1.109,  136 

365 

512 

1.652 

630 

920  111 

365 

512 

1.649 

643 

919  108 

365 

512 

1.648 

638 

919 1  120 

juin  

1 

1 

128 

86 

33 

10 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

122 

168 

473 

1  " 

122 

116 

99 

164 

481 

150 

111 

99 

104 

473 

10 

147 

107 

99 

163 

480 

!  7 

151 

111 

6J4 
4 

4* 


6>i 
654 


3 

3% 
3)4 


1902 

10  juillet  ... 

318 

65 

874 

192 

339 

29 

5 

1903 

20  juin  .... 

382 

74 

ÏEO 

213 

309 

33 

5 

1903 

30  juin   

387 

73 

812 

183 

:<39 

40 

5 

1903 

10  juillel  .... 

390 

72 

851 

180 

333 

31 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902 

10  juillet.  .. 

70 

13 

258 

67 

104 

30 
30 

1903 

20  juin   

83 

14 

233 

65 

101 

5 

1903 

30  juin   

83 

14 

273 

65 

103 

30 

5 

1903 

lu  juillet  

84 

14 

273 

63 

10  i 

29 

5 

33 

39 

4 

34 

41 

3 

5 

33 

43 

3 

5 

35 

43 

0 

5 

27. 

38  l 

380 

12 

j  98 

27  11 

27 

41 

387 

12 

103 

27 

41 

388 

10 

103 

il 

21 

41  1 

389 

11 

l  103 

1C2 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINC1P.  CHÀl'ITRES 


•  s  _.: 

t.  S  o 
c  i  - 

U  a)  O. 


c  S  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902  2i  juillet.... 

1903  11  juillet.... 
1903  18  juillet  ... 
1903  25  juillet  ... 


58 

4 

161 

» 

62 

13 

6 

64 

4 

138 

51 

10 

5 

64 

4 

158 

53 

il 

5 

64 

4 

159 

» 

52 

11 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902  21  juillet  .. 

1903  6  juillet  .. 
1903  14  juillet.. 
1903  21  juillet.. 


j  1.915 

210 

1.160 

438 

519 

345 

2  (Oi 

231 

1  533 

352 

550 

339 

2  025 

245 

1.310 

364 

543 

356 

1  2.0*4 

239 

1.330 

406 

546 

350 

l'A 
4  y. 

4  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902  15  juillet 

1903  15  juin  . 
1903  3(1  juin  . . . 

1903  i:,  lujUel . 


21 

3 

62 

26 

33 

18 

» 

21 

3 

M 

26. 

34 

17 

SI 

3 

69 

26 

33 

17 

21 

3 

69 

26 

32 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1  903 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 

30  juin  ....J  18 


6 
14 
J  18 


9 

36 

3 

9 

9 

9 

35 

7 

6 

8 

9 

35 

9 

6 

7 

9 

34 

10 

6 

SUEOE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin  . 


1  67 

8 

142 

40 

96 

13 

76 

7 

184 

62 

108 

14 

76 

7 

187 

4S 

107 

14 

i  "6 

187 

48 

Ï07 

14 

1% 

4^ 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin  . 


7 

18 

65 

799 

308 

141 

» 

2 

24 

25 

777 

293 

150 

» 

3 

21 

22 

710 

307 

143 

» 

2 

23 

2! 

767 

304 

144 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 

104 
107 
107 
106 


8 

223 

1.227 

41 

11 

217 

1.242 

Si 

46 

11 

216 

1  242 

2223  i 

46 

10 

217 

1  242 

223  i 

46 

3^3 
354 

VA 
3X 


1902 
1903 
1903 
1903 


l  août. . . 
23  juillet  . 
30  juillet  . 

6  août. . 


TOTAUX 

9  216,  2. 919  .15.354 

9  318  2.940!  15  608 

9.349  2.953:  13.609 

9.275'  2.939  lia. 718 


6.056 
6. 303 
6  2541 
5.975 


6  215 

6-558 

6  m\ 


1  676 
1  "05 

1.595' 


6 . 335 :  1  620 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre  . 
31  décembre  . 


8.160 
7  850 
8.211 
8. 170 
8.152 


2.636 
2  583 
2.601 
2.725 
2 


14.973 
14.992 
15-906 
15  708 
.215 


8 . 999 i 
9  321 
9  505 
10.580 
9.6561 


7.620 
8.352 
8  514 
8.172 
6. 939 


.821  16 

Les  t^laux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  to'aux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui 
&  des  c.iiffres  très  Importants. 


.594 
037 
171 
827 
178 

diffèrent 
compren- 
d'Ecosse 
s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


1"  juîl. 

8  jui 

II. 

15juill. 

22juill. 

29juill. 

o  a< 

lût 

48 

01 

48 

02 

48 

48 

02 

47 

95 

47 

97 

100 

2=) 

100 

22 

100 

21 

100 

22 

100 

17 

100 

17 

158 

75 

158 

25 

138 

25 

158 

157 

.50 

157 

fO 

37 

4d 

37 

7H 

37 

60 

36 

90 

36 

90 

36 

Su 

81 

15 

81 

10 

81 

18 

81 

05 

81 

05 

81 

05 

100 

18 

100 

20 

100 

19 

100 

17 

100 

12 

100 

13 

100 

52 

100 

60 

100 

43 

100 

42 

100 

42 

100 

30 

Constantlnople.  . . 

8Î 

83 

22 

83 

22 

81 

22 

86 

22 

ss 

22 

90 

81 

15 

81 

US 

81 

17 

81 

07 

81 

07 

81 

03 

100 

100 

(12 

100 

100 

02 

100 

99 

98 

KO 

12 

100 

12 

100 

13 

100 

10 

100 

04 

100 

04 

Lisuojine  

66  ; 

667 

30 

667 

667 

667 

667 

23 

33 

25 

32 

25 

31 

25 

32 

25 

33 

25 

32 

Madrid  

34 

10 

31 

15 

37 

20 

36 

43 

36 

15 

36 

65 

100 

100 

99 

9' 

KO 

99 

97 

100 

12 

Salut-Pétersbourg.. 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

52 

95 

20 

95 

31 

95 

33 

95 

27 

95 

15 

95 

20 

—     (4  3  moisV  . . 

93 

30 

95 

38 

93 

33 

95 

32 

93 

20 

95 

35 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  JeucM  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.,  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres. 


Belgique  

Italie  

Suisse  

New-York.. . 


Plus 


4  Y* 

Â 

4  % 
4  % 


3  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.V. . . 
Argent  id.  (le  kil.j. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  91601).. . 

—  —  nouv.  titré  :  900» 
Couronnes  de  Suéde  


9  juill. 

ltijuill. 

23juill. 

SOjuilj 

6  août 

205  87 
121  87 
103  75 

205  87 
121  81 
103  62 

206  . 
121  94 
103  75 

206  .. 
121  94 
103  73 

2C6  06 
122  .. 
103  75 

363  !'.' 
443  .. 
262  50 

364  50 
443  . 
262  50 

366  50 
443  . 
262  50 

366  .. 
443  .. 
262  50 

366  .. 
443  .. 
262  50 

25  10 
25  12 
0  31  p 
0  25p 
0  l'Jp 
514  /■ 

25  10 

25  12 
0  2  "p 
0  25p 
0  23p. 
514  50 

25  11 
25  13 

0  25p. 

0  31p 

0  25p. 

514  50 

25  115 
25  135 

0  25p. 

0  25p. 

0  19p. 

515  50 

25  12 
25  14 

0  25p. 

0  12p. 

0  10p. 

516  .. 

3437  .. 
89  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
90  30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
92  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  . 
93  -. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
93  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'aorès  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allèmagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour. or) 
Belgique  (franc  or) 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira).   

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).  .. 
Russie  (rouble  or)  ... 
Suisse  (franc  or) . .  .. 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or).. . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

fihine(Sh«DghJi)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeui 

s  en  francs  au  change  du  jour 

9  juill 

llïjuill. 

30juill. 

6  août 

1  234 

1  230 

1  230 

Si 

1  230 

1  230 

1  232 

25  22 

25  093 

25  093 

25  105 

23  105i  25  115 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  72 

0  72 

0  73 

0  73 

0  73 

1  » 

0  62 

0  62 

0  63 

0  63 

0  63 

2  083 

2  07 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  41 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  65 

2  65 

i  65 

2  65 

2  65 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  15 

5  16 

5  43 

2  26 

2  30 

2  36 

2  34 

2  35 

5  . 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  77 

1  77 

1  77 

1  77 

1  16 

2  84 

1  27 

1  28 

1  28 

1  27 

1  21 

1  67 

1  68 

1  67 

1  67 

1  68 

1  68 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

7  47 

2  94 

3  01 

3  05 

3  04 

3  04 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  6  août  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   100  32 

En  Auîriche^Hongrie ...  100  12 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   136  61 

En  Grèce   157  50 

En  Hollande   100  08 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   100  30 

En  Russie   100  5S 

En  Suisse   100  10 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   231  06 

En  Réptiot.  Argentine ..  227  27 

Au  Chili   107  38 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   215  72 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  Fiance  : 

Billets  A  llemands   99  79 

—  Anglais   99  68 

—  Austro-hongrois .  99  88 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  20 

—  Grecs   63  49 

—  Hollandais   99  92 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   79  89 

"  70 

42 
90. 


Roumanie 
Russes. . 
Suisses . 


99 
99 
99 


Pièces  des  Etats-Unis   99  62 

—  du  Mexique   43  27 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   93  17 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   Î00  59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   40  69 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  6  août  1903. 

Nous  constatons  un  pou  plus  #e  fermeté  sur  les  changes 
étrangers,  peut-être  faut-il  voir  lù  un  çflet  de  la  faiblesse'tdé" 
l'escompte  hors  )i;uii|ur  qui.  Imiihé  à  2  1/8  sur  le  Marché  de 
Paris,  ne  laisse  rien  à  gagner  aux  capitalistes  qui  sont,  par 
suite,  incités  ù  exporter  leurs  fonds. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —Statistique  générale 


163 


Le  papier  hollandais  est  à2i*>  06,  vcnaill  de  304;  te  papier 
allemand  passe  dç  121  94  à  15*2.  Le  papier  autrichien  se  lient 
très  près  du  pair:  le  versement  sur  Madrid  se  retrouve  au 
cours  de  la  semaine  dernière,  bien  que  le  Maroc  ait  contracté 
un  emprunt  en  Espagne,  lîien  de  nouveau  pour  le  milreis 
.  portugais  et  Le  rouble-traites  au  versement. 

Le  chèque  sur  Londres  est  à  25  14  en  hausse  d'un  demi- 
point  :  au  cours  actuel,  il  n'y  a  presque  rien  à  gagner  sur  les 
expéditions  d'or  à  Paris,  elles  sont  pratiquement  arrêtées. 

Le  papier  italien  reste  à  1/4  au-dessous  du  pair,  mais  la 
perle  sur  la  devise  belge  cl  sur  la  devise  suisse  s'est  sensi- 
blement atténuée.  Le  New- York,  grâce  aux  emprunts  con- 
tractés par  les  maisons  de  crédit  sur  lo  continent,  passe  à 
510  :  ce  cours,  pour  le  moment,  garantit  l'Amérique  contre 
les  exportations  de  métal  jaune. 

changes  su£  londres:  Cours  Moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  . . . 
Singapoure  . . . 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  ... 


Shanghai 
Rio-Janeiro  . . . 

Valparaisso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


8  juillet 

15  juillet 

22  juillet 

2/0  13/16 

2'0  13/16 

2/0  13/16 

1/9  1/4 

1/9  3  4 

1/9  15/16 

1/4  ../.. 

1/3  31 /3i' 

1/3  31/32 

1/4  . ./. 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

1/8  1/16 

1/8   5  8 

1/9  ./.. 

2/4  /. 

2/4  3/4 

2/5  1/8 

12  3  32 

12  3/16 

12  5/32 

16  7,8 

16  7/8 

16  27/32 

121  25 

127  25 

127  25 

17/ 10  / 

17/10  1/2 

77/10  1/2 

24  3  8 

24   3  4 

25  3/8 

2!)  juillet 


2/0  13/16 
1/9  7,8 


1/4 

1/4 
1/9 
2/5 
12 


•/■ 

./• 
•/• 
■/• 
3/32 


16  27,  32 

127  23 
77/10  3  8 
25  3/16 


août 


2/0  13/10 
1/10  1/8 


1/4  •/.. 
1/4 

1/9  3  16 
2/5  ./. 
12  3  32 
16  3/4 

127  25 
77/10  3,8 
25  5/16 

L'argent  en  barres  a  encore  progressé  de  1 /8  ;  le  Singa- 
poure et  le  Hong-Kong  se  sont  relevés:  le  premier  de  1/4,  le 
second  de  3/16;  le  Shanghaï  n'a  pas  varié. 

Le  yen  japonais  reste  à  2/0  13/16. 

La  roupie  est  ferme  au  pair.  Le  Conseil  des  Indes  vien! 
d'aviser  les  soumissionnaires  aux  billets  du  Conseil  que  toute 
personne  ou  firme  qui  demandera  une  somme  supérieure  à 
celle  qui  sera  mise  en  vente,  verra  sra  souscription  repoussée. 

Nous  retrouvons  le  Rio  à  12  3/32,  le  Valparaiso  perd  3/32, 
depuis  longtemps  déjà  le  change  argentin  est  complètement 
stable. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  resté  stationnaire.  Le 
C  intinenl  continue  à  absorber  les  arrivages.  Le  prix  de  l'once 
standard  est  resté  à  77/10  3/8.  Le  dollar  américain  vaut 
76/5  3/8;  les  monnaies  françaises  et  allemandes  76  5  1/2  et 
le  yen  japonais  7/5  1  4. 

Les  mouvements  d'or  sur  lé  marché:  libre  à  Londres  oui 
été  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud...  t  372  000 

Australie   70  000 

Yera-C.ruz   6. OHO 

Chili   I.ihhi 


Sorties 

Bombay   £ 

Colombo  

Rangoon   

Madras  

Calcul  la  


18.. ",00 
2.500 
2 .  ôl  il  t 
5.0110 

15.01  m 


Tol;,| . 


23  3/16  il 


m.  5oû 

passé 


Toi  al   Î49.000 

Le  métal-argent  a  légèrement  repris 
à  23  5/1G. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orienl  se  sont  élevées, 
du  23  au  20  juillet  1003.  à  145.456  liv.  st.,  soif,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  i.374.703  liv.  st., coritre 3.942.875  livres 
sterling  pondant  la  période  correspondante  de  1902. 

Escompte  tors  banque  : 
9  juillet  16  juill.  23  juill 


Placi 


30  juill.    6  aoùl 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

Xe\v  -  York  l 
lime  money  \ 

Il  est 


2  3/4 
2  5  16 
2  7  8 

4  3  4 

cet! 


2  7/8 
2  7,10 
2  7/8 

6  ./. 


2  3/4 

2  3  8 

3  ./. 

4  1/2 


2  1/2 
2  5,8 
•/• 


18 
1/2 
1/4 


semaine,  par  le 


3 

4  1/2      5  ./. 

Bankers  Clearing 


liasse, 

house  ..,  176  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats, 
chiffre  identique  à  celui  de  la  semaine  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Br'anee  a  diminué, 

■maine.  ,1e  i.225.000  fr. 


coll. 


La  circulation  a  pris  2.729.000  fr.  à  Paris  cl  1.365.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  poitr  153.000  fr.  de  ma- 
tières, il  est  venu  2H.0OO  fr.  de  Belgique  el  100.000  fr.  du 
Sénégal,  il  esl  sorti  598.000  fr.  pour  Tunis  el  800.000  fr.  pour 
la  Suisse. 

L'argent  a  augmenlé  de  874.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  50.000  fr.  à  Paris  ol  L587.O00  fr. 
dans  les  succursales  :  il  est  venu  103. (MK)  IV.  du  Sénégal, 
28.000  fr.  de  Suisse.  Ce  dernier  pays  a  demandé'  900.000  fr. 

La  circulation  des  billets  a  baissé  de  J3  millions,  les 
comptes  courants  oui  retiré  126  millions,  il  a  été  remboursé 
pour  230  millions  d'effets  de  commerce  el  poux  12  millions 
d'avances. 

Le  portefeuille  commercial  dépasse  de  70  millions  celui  de 
l'an  dernier. 

La  lin  du  mois  a  fait  sortir  43  millions  de  métal  de  la  Bàti- 
que  d'Allemag ne  ;  la  circulation  n  augmenté'  de  4u  millions, 
les  comptes  courants  ont  retiré  li",  millions,  le  portefeuille  a 
grossi  de  19  millions,  les  avances  progressent  de  17  millions; 
ces  mouvements  sont  très  faibles  pour  uni'  fin  de  mois;  ils 
prouvent  que  la  Banque  est  l'escompteur  universel  el  qu'il  ne 
lui  échappe  que  du  papier  exceptionnel, 


Les  mouvement? 
les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud  £ 

Total  des  entrées. . 


l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  out  étt 


18 .  i  n  :0 


'itf.Ooi 


Sorties 
Amérique  du  Sud.. 
Excédent  des  enlré'c 


£  20. non 
s.  28.000 


Total   43.000 

L'excédent  des  entrées  esl  de  ÏOOiOOO  francs,  mais  la  circu- 
lation a  prélevé  2-"». 700.000  francs,  d'où  une  baisse  de  25  mil- 
lions sur  le  métal  jaune.  La  circulation  a  augmenté  de 
6  millions  ;  les  comptes  courants  ont  rotin''  60  millions;  le 
portefeuille  a  baissé'  de  42  millions.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  40  80,  sans  grand  changement. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  eu  quelques  affaires 
d'escompte;  L'encaisse  a  peu  varie'',  la  circulation  a  augmenté 
de  84  millions,  les  comptes  courants  ont  baissé  de 22  millions. 
il  est  entré  53  millions  d'effets  de  commerce. 

La  Banque  de  Belgique  a  eu  20  millions  d'escompte  de  plus 
que  la  semaine  dernière. 

Dans  le  mois  de  juillet,  l'encaisse  de  la  Banque  de  Dane- 
mark a  diminué  de  10  millions. 

La  Bau<iue  d'Kspayne  a  l'ail  pour  12  millions  d'à vanees :  on 
remarque  4  millions  de  plus  à  l'escompte  et  6  millions  dé 
plus  aux  avances  de  la  Banijue  des  Pays-Bas. 

Nous  ne  voyons  aucun  mouvemenl  intéressant  à  la  Banque 
de  Russie. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION"  MONÉTAIRE  AUX 

Mouceuient  des  Mëtanœ  préeieu.e  à 
Eu  dollars 

EXPORTATIONS 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1003... 

—  1002... 

—  1001... 


Du  11  juill.  Depuis  Du 
au  18  juill.  leT"  janv.  au 

»  -.'» 
14.000  20.280.981 
300.333  3.076.535 
16.. 500   9. '(26.863 


ÉTATS-UNIS 
New-Yark 

IMPORTATION*^ 

11  juill.  1  fepuis 
18 juill.  lel"janv 


26.601 


2.029.115 
702.827 


330.833  32.793  381 
45.945  16.076.906 
29.410  29.178.925 


ARGENT 

Graude-Brelagne  247.985  15.479.360 

France   216.475  1.590.994 

Allemagne   »  2.600 

Autres  pays. .. .  12.086  1.112.029 


26.691  3.631.942 
59.001  1.354.166 
78.166  1.478.708 


41.000 


1.930  893.335 


Total  1003.. 

—  1902.. 

—  10(12.. 


476.541)  18.184.088 
343.745  18.261.1?./ 
947.750  28.115.910 


1.030      937. S35 
4.61.")  733.945 
00.640  2.043.281 
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Banques  Associées  de  Xeir-York 
(En  millions  de  dollars 


1902  2  août. 

1903  18  juill. 
1903  25  juill. 
1903  1"  août. 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

lendcrs 

lation 

pôts 

feuille 

173.4 

79.6 

32.0 

957.2 

919.7 

160  9 

76.2 

43.9 

895.2 

907.0 

166.4 

78.1 

43.8 

902.4 

907.9 

170.7 

80.8 

43.9 

909.9 

908.9 

Surplus 
réserve 


f  13.7 
+■  13.3 
+  18  9 
■+•  24.1 


Il  y  a  eu  quelques  sorties  d'or  de  New- York  du  11  au 
1H  juillet  mais  sans  grande  importance. 

La  situation  des  Banques  associées  est  satisfaisante,  les 
dépôts  et  le  portefeuille  s'équilibrent  et  le  surplus  réserve 
>'i-st  sensiblement  élevé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 

(Suite)  (L 

III 

Le  caractère  monétaire  domine  dans  la  crise 
de  notre  change  extérieur 

Cotte  épigraphe  énonce  une  vérité  manifeste,  niée  ou 
pour  mieux  dire  méconnue  de  nous  jusqu'à  ces  derniè- 
res années.  EUe  a  f  ai  trenfin  un  tel  chemin  dans  l'opinion 
générale  qu'aujourd'hui  on  attribue  couramment  à  la 
dépréciation  de  notre  monnaie  fa  prime  du  change  qui, 
à  la  rigueur  équivaut  à  elle,  telle  qu'on  l'estime  ou  la 
cote  sur  le  marché,  qu'elle  soit  plus  ou  moins  influencée 
par  l'agio. 

Examinons  les  avis  singuliers  de  ceux  qui,  tout  en  ma- 
nifestant pour  les  principes  de  la  science  monétaire  une 
funeste  indifférence  (cause  en  grande  partie  de  la  situa- 
tion dont  nous  souffrons)  continuent  à  juger  celte  prime 
comme  indépendante  du  chiffre  et  du  caractère  de  la 
circulation  fiduciaire,  autant  que  de  l'isolement  et  de  la 
dépréciation  de  la  circulation  métallique.  Ceux  qui 
s'obstinent  à  discourir  de  cette  manière  suppriment  la 
difficulté.  Pour  que  les  oscillations  du  change  dépen- 
dent exclusivement,  comme  ils  le  prétendent,  des  mou- 
.  véménts  de  la  balance  des  paiements,  c'est-à-dire  du 
plus  ou  moins  grand  déséquilibre  entre  les  sommes 
dont  nous  devons  créditer  l'étranger,  du  fait  des  impor- 
tations visibles  ou  invisibles;  —  des  intérêts  etamortis- 
sement  de  valeurs  publiques  et  industrielles  ;  des  achats 
de  ces  valeurs;  des  revenus,  bénéfices,  transports  et 
frets  «lus  à  l'étranger  ;  du  fait,  en  un  mot,  de  tous  les 
objets  ou  services  payables  en  monnaie  des  autres 
pays  —  et  les  sommes  (pie  nous  devons  recevoir  de  ces 
pays  pour  les  produits  valeurs  et  services  exportés, 
c'est -a-dire  prêtés  ou  vendus  à  leurs  nationaux  en 
représentation  des  intérêts,  primes,  amortissements, 
i-  \  enus  on  bénéfices  de  leurs  valeurs  mobilières  ou  de 
Leurs  flottes  ;  des  envois  ou  virements  do  nos  èmigrants 
id  des  dépenses  des  étrangers  voyageant  en  Espagne. 
Pour  que  le  problème  se  résolve  par  la  simple  équa- 
tion dos  transactions  commerciales.  Pour  que  l'abon- 
dance on  la  disette  et  par  suite  le  bon  marché  ou  la 
cherté  des  dettes,  la  hausse  ou  la  baisse  de  la  prime 
Mir  les  chèques  ou  lettres  de  change,  se  subordonnent 
-  ulem'enl  à  la  balance  des  obligations  et  des  crédits  do 
n  »tre  pays  avec  l'étranger,  il  faudrait  que  les  crédits 
en  notre  faveur  et  les  obligations  à  notre  charge  s'expri- 
massenl  el  pussent  se  réaliser  eu  une  monnaie  com- 
mune qui,  malgré  les  différences  de  frappe,  de  nom- 
lire  el  d'unité  de  compte,  môme  les  différences  de  taille 
el  de  loi,  offrit  une  parité  certaine  et  fixe,  c'est-à-dire 
i  il  également  appréciée  pour  sa  valeur  intrinsèque  à 
l'extérieur  et  à  l'intérieur.  L'or  seul  remplitaujourd'hui 
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cotte  condition  ;  il  constitue  la  seule  circulation  saine 
et  stable,  l'unique  métal  monétaire  qui  sert  d'instru- 
ment do  paiement  international. 

Mais  quand  il  n'en  est  pas  ainsi;  quand  un  bénéfice 
aussi  important  et  aussi  inappréciable  a  été  perdu,  il 
est  évident  que  l'un  des  éléments  essentiels  du  change 
et  de  ses  fluctuations  se  trouve  dans  la  diversité  d'ap- 
préciation de  la  monnaie  circulant  dans  l'une  et  l'au- 
tre des  places  entre  lesquelles  cette  opération  écono- 
mique se  réalise. 

Dans  le  courant  général  de  la  circulation,  les 
produits  se  paient  avec  les  produits,  comme  l'a  en- 
seigné  l'économie  politique  classique  depuis  J.-B. 
Say;  mais  les  produits  ne  se  troquent  pas  comme  cela 
se  faisait  dans  l'enfance  des  sociétés,  ils  se  vendent  et 
s'achètent  au  moyen  de  la  monnaie  qui,  pour  remplir 
exactement  son  rôle,  ne  doit  pas  être  seulement  déno- 
minateur moyen  et  commun  des  autres  valeurs,  mais 
leur  équivalent  réel.  Le  commerçant  en  meubles  ou  en 
soies  qui  a  besoin  à  Madrid  d'un  chèque  sur  Paris  ou 
sur  Lyon,  pour  acquitter  en  francs  une  facture,  l'ac- 
quiert avec  des  billots  de  la  Banque  d'Espagne  ou  des 
pièces  do  5  pesetas.  Le  banquier  qui  remet  ce  chèque 
l'a  acquis  à  son  tour  d'un  exportateur  de  minerais  ou 
de  fruits  qui,  pouvant  avoir  en  francs  le  montant  de 
sa  marchandise,  vend  ici  en  pesetas  l'effet  représentant 
son  crédit  sur  une  place  de  la  République  voisine. 
La  primo  du  change  est  l'augmentation  de  prix  en  pe- 
setas que  paye  le  commerçant  et  qu'encaissent  l'expor- 
tateur et  le  banquier  pour  rendre  effectifs  en  cette  mon- 
naie nationale  le  chèque  ou  la  lettre  réalisable  en 
monnaie  étrangère  de  plus  grande  valeur.  L'opération 
commerciale  du  change  consiste  à  acquérir  la  monnaie 
d'un  pays  avec  la  monnaie  d'un  autre  pays,  la  mon- 
naie étrangère  avec  la  monnaie  propre  :  l'effet,  le  chè- 
que ou  la  lettre  n'étant  que  l'obligation  payable  dans 
une  nation  distincte  qui  doit  nous  procurer  le  numé- 
raire étranger  dont  nous  avons  besoin  dans  cette  na- 
tion. 

N'est-il  pas  dès  lors  évident  que  la  diversité  d'évalua- 
tion de  la  valeur  effective  de  la  monnaie  constitue  un 
élément  essentiel  do  la  prime  du  change?  Cette  prime 
consistant  dans  le  prix  de  la  monnaie  nécessaire  pour 
effectuer  nos  paiements  à  l'étranger,  c'est-à-dire  dans  le 
prix  de  la  monnaie  d'or,  qui  est  la  seule  avec  laquelle 
nous  puissions  les  faire,  et  comme,  d'autre  part,  nous 
nous  trouvons  dans  l'obligation  de  payer  ce  prix  en 
argent  ou  en  billots,  il  est  évident  que  la  dépréciation 
de  l'argent  ou  l'appréciation  de  l'or  est  un  élément 
essentiel  du  change.  Il  on  est  tellement  ainsi  que  lors- 
qu'il existe  dans  un  pays  de  monnaie  saine,  de  mon- 
naie de  paiement  international,  un  manque  de  papier 
de  change  se  réglant  à  l'étranger  contre  cette  monnaie, 
la  prime  payée  par  les  effets  de  virement  ne  dépasse 
jamais  le  tant  pour  cent  très  réduit  représentant  le 
coût  du  transport  matériel,  de  l'assurance  et,  en  cer- 
tains cas,  de  la  refonte  de  la  monnaie  d'or.  Récipro- 
quement, quand  la  prime  du  change  prend  des  propor- 
tions de  crise,  comme  cela  se  produit  chez  nous,  le 
déséquilibre  de  la  balance  commerciale  ne  suffit  pas 
pour  l'expliquer  et  ne  peut  être  considéré  comme  suffi- 
sant pour  la  produire  ;  j'entends  par  ce  déséquilibre 
l'excédent  dos  dettes  exigibles  sur  les  crédits  réali- 
sables au  dehors  du  pays.  Quand  la  perte  sur  les  paie- 
ments extérieurs  prend  cette  importance,  elle  est  tou- 
jours due,  au  moins  on  grande  partie,  à  des  vices 
et  di  s  désordres  de  la  circulation  monétaire,  à  la  pénu- 
rie ou  au  manque  total  dans  la  circulation  de  monnaie 
saiin' avant  force  libératoire  à  l'étranger,  sinon  pour 
elle-même,  du  moins  pour  le  métal  dont  elle  est  formée. 

Il  est  certain  qu'un  pays  constamment  créancier  par 
ses  exportations  ou  par  les  autres  titres  sur  l'étranger 
jouira  de  changes  favorables,  grâce  seulement  à  sa 
balance  économique  privilégiée  ;  mais  c'est  pour  que 
celle  balance,  attirant  vers  elle  un  courant  d'or, résolve 
en  temps  voulu  le  problème  de  ses  changes  extérieurs 
et  de  sa  circulation  intérieure.  Il  y  a  bien  des  exem- 
ples de  nations  qui,  malgré  une  balance  de  paiements 
évidemment  favorable,  ont  eu  des  changes  incertains 
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•  et  contraires  parce  qu'elles  n'ont  pus  établi  une  circu- 
.  lation  normale;  el  vice  cl  versa,  il  y  a  des  exemples 
d'autres  nations  <pii,  tout  en  étanl  débitrices,  on1 
maintenu  le  niveau  de  leur  change  parce  qu'elles  onl 
cpnservé  leur  circulation  saine  el  stable. 

Enfin,  les  différences  el  llucluations  du  change  entre 
peuples  à  monnaie  d'or  el  marchés  réciproquement 
ouverts  aux  envois  de  numéraire,  en  pins  qu'elles  sont 
très  limitées,  comme  je  l'ai  déjà  dit,  se  corrigent  auto- 
matiquement par  les  mouvements  du  commercé  en 
général,  principalement  par  les  mouvements  des  va- 
leurs mobilières  et  par  l'élévation  du  taux  de  l'escompte 
des  banques  el  des  banquiers. 

En  somme,  l'aspect  monétaire  intégrant  et  essentiel 
dans  le  problème  du  change  est  celui  qui  doit  dominer 
l'étude  de  ce  problème  dans  notre  patrie.  Bien  que  cet 
aspect  soit  abstrait  et  encore  controversé,  on  peut 
l'analyser  et  l'exposer  avec  une  facilité  relative,  à  con- 
dition que  l'on  prête  à  cet  examen  l'attention  soutenue 
que  mérite  son  intérêt  extraordinaire. 

11  convient  de  commencer  par  examiner  l'état  réel 
de  notre  circulation  ;  par  étudier  les  insuffisances  de  la 
monnaie  avec  laquelle  on  rend  effectifs  sur  nos  places 
commerciales  les  chèques  ou  les  lettres  et,  en  général, 
les  virements  sur  l'étranger.  Il  sera  ensuite  plus  facile 
de  rechercher  les  causes  et  les  remèdes  de  ces  insuffi- 
sances, quand  on  les  connaîtra. 

Fréquemment,  les  économistes  étrangers  nous  con- 
sidèrent comme  étant  soumis  au  régime  du  papier- 
monnaie,  c'est-à-dire  au  cours  forcé  du  billet  inconver- 
tible en  espèces  métalliques.  Cette  erreur  s'explique 
parce  qu'en  effet  notre  billet  de  banque  ne  s'échange 
pas  contre  de  l'or,  seule  espèce  appréciée  comme  ins- 
trument de  paiement  sur  le  marché  international,  mais 
contre  l'argent  métal  qui  circule  chez  nous  pour  toute 
sa  valeur  représentative  avec  pleine  force  libératoire 
mais  qui,  partout  ailleurs,  est  seulement  admis  pour  sa 
valeur  intrinsèque  et  dont  l'énorme  baisse  a  fait  perdre 
dans  tant  de  pays  l'office  et  le  rang  de  monnaie. 

Mais,  étant  donné  que  le  billet  de  banque  manque 
en  Espagne  de  cours  forcé  et  même  de  cours  légal  et 
s'échange  contre  l'argent,  unique  instrument  métalli- 
que de  la  circulation  revêtu  de  ces  qualités,  notre  régime 
est  au  cours  forcé  de  l'argent,  dont  la  dépréciation,  par 
rapport  à  l'équivalence  en  or  à  laquelle  il  a  été  taillé 
et  mis  en  circulation  par  l'Etat,  le  réduit  aujourd'hui 
à  un  nouveau  signe  qui  vient  compliquer  le  pro- 
blème. 

Les  économistes  auxquels  je  fais  allusion  étant  habi- 
tués à  étudier  la  crise  des  changes  dans  les  pays  qui 
on1  établi  et  même  conservé  le  cours  forcé,  c'est-à-dire 
une  circulation  de  billets  d'Etat  ne  se  changeant  en 
aucune  monnaie  métallique,  soit  que  ces  pays  main- 
tiennent ce  système,  soit  qu'ils  attendent  l'accomplisse- 
ment d'un  délai  ou  de  conditions  imposées  par  les  lois 
pour  rétablir  les  paiements  en  espèces  ;  ces  économistes, 
dis-je,  nous  appliquent  les  règles  qui  découlent  de  leur 
étude,  et  simplifient  ainsi  considérablement  la  question 
de  notre  change  extérieur,  mais,  en  la  simplifiant,  ils 
la  posent  d'une  manière  inexacte  ou  tout  au  moins 
Incomplète,  puisqu'ils  suppriment  un  de  ses  termes 
principaux. 

En  Espagne,  le  problème  monétaire  du  change  est 
plus  complexe  et  de  solution  peut-être  moins  coûteuse  ; 
mais  cette  solution  y  est  plus  obscure  et  plus  difficile 
qu'au  Brésil  et  dans  la  République  Argentine,  plus 
qu'elle  ne  l'a  été  en  Italie,  en  Autriche-Hongrie,  cela 
pour  trois  raisons  :  1°  parce  que  notre  circulation 
actuelle  n'est  pas  exclusivement  en  monnaie  de  papier, 
mais,  qu'elle  a  à  côté  d'elle,  une  autre  circulation  d'ar- 
gent sans  débouché  possible  comme  monnaie  et  énor- 
mément dépréciée  comme  marchandise  ;  2°  parce  que, 
rigoureusement,  notre  billet  de  banque  n'est  pas  con- 
vertible et  n'a  pas  cours  forcé  ni  même  cours  légal  ; 
3°  parce  qu'en  raison  de  ces  deux  motifs,  le  retrail  des 
billets  et  la  réduction  conséquente  de  la  circulation  fidu- 
ciaire n'est  pas  entre  les  mains  de  l'Etat  et  que,  d'autre 
part,  la  démonétisation  de  l'argent  est  un  nouveau  pro- 
blème de  grave  importance. 


IV 

État  de  notre  circulation  monétaire 

J'en  ai  dit  assez  pour  indiquer  qu'il  faut,  à  mon  avis, 
commencer  par  chercher  les  causes  de  la  dépréciation 
de  notre  monnaie  dans  sa  propre  analyse,  dans  l'exa- 
men do  notre  circulation  métallique  formée  aujour- 
d'hui exclusivement  d'argent,  seule  espèce  qui  l'ali- 
mente comme  numéraire  effectif. 

I  >es  1. 103.600.000  pesetas  frappées  en  or  par  notre 
Monnaie,  depuis  les  refontes  conformes  au  système  du 
19  octobre  18G8,  commencées  en  1876,  rien  ne  manque 
dans  la  circulation  monétaireproprement  dite.  De  cette 
quantité  considérable  de  monnaie  d'or,  la  majeure 
partie  a  émigré  à  l'étranger  et  le  reste  est  thésaurisé 
dans  les  réserves  particulières  où  ces  pièces  se  négo- 
cient peu  à  peu  pour  bénéficier  de  la  prime  du  change; 
d'autres  pièces,  enfin,  sont  prisonnières  dans  la  réserve 
métallique  ou  les  existences  en  caisse  de  la  Banque 
d'Espagne,  et  forment  une  part  des  i62. 706.122  pesetas 
or  qui,  d'après  le  dernier  bilan  hebdomadaire  (16  mai 
1903',  concourent  à  constituer  cette  réserve.  Comme 
monnaie  de  paiement  à  l'intérieur,  ces  pièces  ne  peu- 
vent circuler,  car  quelle  est  la  personne  en  possédant 
qui  les  donnerait  pour  leur  valeur  représentative,  lors- 
qu'elle gagne  une  primo  de  36  0/0  en  les  vendant 
comme  marchandise  en  échange  de  billets  de  banque 
ou  d'argent  ayant  un  pouvoir  libératoire  égal  dans  le 
pays?  Comme  monnaie  de  paiement  à  l'étranger,  si 
quelqu'un  les  envoie  ou  les  remet  dans  ce  but,  ces 
pièces  évitent  entièrement  en  France  et  presque  en- 
tièrement dans  les  autres  nations  la  perte  du  change, 
e  qui  confirme  d'une  manière  pratique  et  décisive  la 
thèse  soutenue  au  chapitre  antérieur. 

L'argent  et  les  billets  de  la  Banque  d'Espagne  sont, 
chez  nous,  l'unique  instrument  des  changes  et  consti- 
tuent notre  circulation  monétaire  de  fait. 

Une  considération  aussi  évidente  suffit  pour  démon- 
trer que  la  crise  du  change  en  Espagne  réclame,  pour 
que  l'on  apprécie  sûrement  son  action  et  que  l'on  dé- 
couvre heureusement  son  remède,  l'application  des 
règles  bien  connues  qui  découlent  des  rapports  com- 
merciaux ou  économiques  entre  pays  de  différents 
étalons  monétaires.  Je  ne  prétends  pas  que  seulement 
avec  ces  règles  on  résolve  le  problème  dont  le  caractère 
complexe  est  indiqué  dans  le  chapitre  second  de  cet 
exposé  des  motifs  et  que  j'ai  analysé  pratiquement 
depuis  ;  mais  j'insiste  sur  ce  fait  qu'on  ne  peut  refuser 
comme  origine  à  cette  grosse  crise  dont  nous  soulfrons, 
un  étalon  monétaire  local  et  déprécié. 

Les  frappes  de  monnaie  d'argent  en  monnaies  de  5  pe- 
setas, c'est-à-dire  de  pièces  ayant  plein  pouvoir  libé- 
ratoire d'après  le  système  de  1868,  copie  du  régime  de 
l'Union  latine,  se  sont  élevées  à  \  Ml  ATA .200 pesetas. 

II  est  difficile  d'indiquer  la  quantité  en  circulation; 
bien  que  les  éléments  de  ce  calcul  sont  plus  circonscrits 
pour  nous  que  dans  d'autres  nations  où  leur  groupe- 
ment a  induit  en  erreur  des  hommes  d'Etat  et  «li  s 
économistes  illustres,  je  n'aventurerai  un  chiffre 
qu'avec  la  plus  grande  réserve.  En  supposant  qu'il 
existe  dans  l'empire  du  Maroc  50  millions  de  pesetas  de 
ces  pièces,  il  en  resterait  513  millions  dans  noire  cir- 
culation et  484  dans  les  caisses  de  la  Banque  d'Espagne 
non  prisonnières  ou  inertes  comme  les  362  millions 
d'or, mais  destinées  à  l'échange  en  billets,  et  faisant  par- 
tic  de  ladite  circulation,  qui  s'élève,  par  suite,  à  997 
millions,  comme  son  unique  base  métallique  de  fait. 

A  côté  de  cette  circulation,  et  la  dominant,  en  existe 
une  autre  préférée  par  le  public  comme  instrument  de 
paiement  plus  commode  et  plus  maniable  :  c'est  la  cir- 
culation de  papier  appelée  fiduciaire  par  rapport  à  sa 
propriété  technique,  parce  qu'elle  n'est  pas  forcée  et 
qu'elle  ne  s'échange  pas  pour  de  la  monnaie  saine  et 
solide,  mais  pour  un  autre  signe  qui,  bien  qu'ayant 
quelque  valeur  intrinsèque,  souffre,  par  rapport  à  celle 
qu'il  représente^  une  énorme  dépréciation  dont  nous 
déterminerons  plus  loin  les  proportions  actuelles.  De 
cette  monnaie  de  papier,  il  circule  aujourd'hui  (16  mai 
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1903  1  .687.03  L900  pesetas  ;  niais  à  cette  quantité  consi- 
dérable d'émission  que  nous  pourrions  appeler  in  actu, 
il  faut  ajouter  rémission  in  potentia,  qui  comprend 
609.7200^0  pesetas  de  comptes  courants  et  33.673.000 
de  dépôts  en  effectif  qui,  au  fur  et  à  mesure  de  la 
demande  du  marché,  peuvent  augmenter  la  quantité 
des  billets  en  circulation. 

Tel  est  l'état  actuel  de  la  circulation;  l'or  en  est 
éloigné  par  la  prime  du  change  et  par  l'action  de  la 
Banque  d'Espagne  qui  le  retient  alin  d'éviter  son  émi- 
gration :  nous  ne  vivons  pas  sous  le  régime  du  cours 
forcé  proprement  dit,  parce  que  le  billet  n'est  pas 
d'Etat  et  qu'il  n'est  pas  inconvertible,  bien  qu'il  se 
change  seulement  pour  de  l'argent  ;  nous  sommes  sou- 
mis au  coure  forcé  de  l'argent  déprécié;  à  un  système 
monétaire  d'assignats  métalliques,  non  de  papier- 
monnaie. 

Ayant  fait  l'inventaire  de  notre  circulation,  il  con- 
vient de  procéder  à  son  évaluation. 

Pour  l'expliquer  ou  pour  l'établir,  je  n'ai  pas  besoin 
d'exposer  une  fois  de  plus  les  causes  et  les  vicissitudes 
de  la  dépréciation  du  métal  blanc.  Commencée  en  4867, 
précipitée  en  1871  et  1873  par  l'adoption  de  l'étalon 
monétaire  d'or  décidée  par  des  groupes  d'Etats  aussi 
populeux  que  l'Empire  d'Allemagne  et  la  République 
Nord-Américaine,  elle  n'a  cessé  de  s'aggraver  pour 
descendre  de  plus  en  plus  jusqu'à  faire  consommer 
devant  nos  yeux  la  catastrophe  de  la  valeur  historique 
de  l'argent  dans  le  dernier  quart  du  XIXe  siècle  et  les 
premières  années  du  XXe. 

Les  successeurs  de  ces  économistes  qui,  dans  les 
autres  siècles  et  même  dans  la  dernière  moitié  du  der- 
nier, avaient  proclamé  l'argent  premier  métal  moné- 
taire, demandant  de  le  mettre  à  la  place  de  l'or,  les 
monométallistes,  héritiers  des  doctrines  de  Locke,  He- 
wart,  Harris  et  Chevalier,  ont  prononcé  la  sentence 
irrévocable  de  sa  proscription.  Les  bimétallistes  qui, 
dans  leurs  livres,  dans  les  académies,  dans  les  congrès 
et  dans  les  ligues,  non  seulement  aux  Etats-Unis  et 
en  France,  mais  en  Allemagne  et  en  Angleterre,  ont 
disputé  de  si  brillantes  et  si  fameuses  batailles  pour  la 
réhabilitation  monétaire  du  métal  en  disgrâce,  compa- 
gnon séculaire  de  l'or  comme  instrument  universel 
des  changes,  les  bimétallistes,  dis-je,  ont  laissé  tom- 
ber leurs  armes  et  ont  incliné  leur  front  devant  la  fata- 
lité inexorable. 

Deux  chiffres  résument  l'énorme  perte  de  la  valeur 
de  l'argent  et  le  démérite  conséquent  de  notre  circula- 
tion métallique. 

On  sait  que  l'unité  de  compte  régulatrice  de  ce  métal 
comme  lingot  ou  marchandise  sur  le  marché  de  Lon- 
dres est  l'once  standard.  Au  rapport  légal  entre  les  deux 
métaux  monétaires  de  1  à  15  1/2,  c'est-à-dire  15  1/2 
unités  d'argent  pour  une  d'or,  rapport  adopté  par  nous 
en  1808,  et  pri*  à  la  loi  française  du  7  germinal  an  XI 
(28  mars  1803),  et  au  contrat  de  l'Union  latine  (1805), 
correspond  la  valeur  pour  ronce  standard  d'argent  de 
60  pence  13/16  ou,  avec  une  exactitude  mathématique, 
Ou  pence  26/31  ;  or,  à  partir  de  1867  et  principalement 
depuis  1871,1e  cours  de  l'argent  est  descendu  d'année  en 
année  de  la  valeur  moyenne  annuelle  de  01  pence  1/8 
l'once  standard  qu'il  atteignait  en  1800,  et  qui  était 
supérieur  à  sa  valeur  monétaire,  ou  de  62  pence  1/10, 
valeur  moyenne  en  1859,  jusqu'au  cours  fie  22  pence  3/4 
et  23  d.  )/8,  cours  auquel  il  est  tombé  les  9  et  10  avril 
dernier,  sans  que  la  hausse  relativement  considérable 
constatée  dans  la  seconde  quinzaine  de  ce  mois  ait 
permis  de  soutenir  Le  cours  de  25  d. 

En  somme  :  la  valeur  représentative  de  notre  argent 
eu  circulation,  selon  le  poids  auquel  il  est  taillé  ou 
suivant  un  rapport  avec  l'or  ou  la  monnaie  universelle 
de  15  1  l  à  1,  est  dè  ou  d.  13/16  l'once  standard  ;  la 
valeur  réelle  effective  de  la  pièce  actuelle  est  do  22  à 
25  d.  Tels  sont  les  deux  chiffres  qui  expriment  la  dé- 
cadence de  notre  unique  métal  monétaire  en  usage, et  le 
démérite  de  notre  circulation  métallique  comparée  à 
celle  des  autres  Etats  avec  lesquels  le  change  interna- 
tional la  met  en  contact. 

On  trouvera  la  démonstration  que  ce  fait  obéit  à  une 


loi  constante  découlant  des  observations  que  nous 
venons  de  faire  dans  l'état  n°  3  que  j'ai  emprunté  à 
l'intéressant  ouvrage  de  l'Administration  des  monnaies 
et  médaillés- du  Ministère  des  Finances  de  la  Républi- 
que voisine,  pour  l'année  1902. 

En  somme,  l'argent  circule  chez  nous  comme  uni- 
que monnaie  métallique;  comme  seul  moyen  effectif 
de  paiement  du  papier  de  change  réalisable  en  <t; 
comme  une  valeur  représentative  ou  équivalent  légal, 
à  l'intérieur,  à  plus  de  00  pence  ronce  standard, 
quand  à  l'étranger,  on  ne  reconnaît  à  ce  métal,  comme 
marchandise,  qu'une  valeur  réelle  inférieure  à  25 
penee.  Nos  pièces  de  5  pesetas  sont  taillées  dans  un 
rapport  avec  l'or  de  15 1/2  à  1,  quand  elles  devraient  l'être 
dans  un  rapport  de  37  72  à  1  or  ou  de  1  à  42,  puisque 
l'argent  a  été  coté  aux  environs  de  22  pence. 

Les  chiffres  cités,  et  ceux  plus  complets  que  l'on 
trouvera  à  l'annexe  3,  ont  assez  démontré  que  non  seu- 
lement l'argent  a  perdu  comme  instrument  monétaire, 
par  la  dépression  et  l'inconstance  de  sa  valeur  intrin- 
sèque, la  condition  fondamentale  d'être  un  équivalent 
des  autres  valeurs  pour  lesquelles  il  est  reçu  en  échange, 
mais,  de  plus,  il  manque  totalement  de  fixité  dans  ses 
prix,  puisqu'il  est  descendu,  d'année  en  année,  avec 
quelques  alternatives  de  reprise,  jusqu'au  point  ex- 
trême que  j'ai  indiqué. 

Peut-on,  en  présence  d'un  tel  fait,  nier  le  caractère 
strictement  monétaire  du  problème?  Sans  doute,  ce 
n'est  pas  son  unique  caractère  ;  il  y  en  a  d'autres  qui  le 
modifient  avec  avantage  pour  nos  signes  monétaires 
donnant  à  tous  les  deux,  et  surtout  au  billet,  qui  est  le 
médium  eircûlàns  vraiment  employé  par  le  commerce, 
une  valeur  de  change  bien  inférieure  sans  doute  à 
celle  de  la  monnnaie  saine,  mais  supérieure  de  beau- 
coup à  la  A'aleur  purement  intrinsèque  de  l'argent. 

Je  me  borne  à  affirmer  que  la  prime  du  change  inter- 
national étant  le  surprix  atteint  par  la  monnaie  néces- 
saire pour  effectuer  nos  paiements  à  l'étranger,  c'est-à- 
dire  la  monnaie  d'or,  et  que  payant  cette  prime  en 
argent,  la  dépréciation  incessante  du  métal  blanc  ou 
l'appréciation  jusqu'à  ce  jour  croissante  du  inétal 
jaune  ne  peut  pas  être  moins  qu'un  élément  essentiel, 
l'élément  dominant  de  ladite  prime. 

(A  suivre.) 

FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  6c  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.  f. 25 fr. 20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10fr.25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussùn  3  %  (à  Berlin) . 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  y.  %  1895,  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  série  D... 
—      Priorité  4  %  1890   

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York).. . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


30  juillet 


97  62 
92  40 

104  35 

100  85 
420  . 

95  50 

90  77 
225 

98  90 
103  50 
102  35 

95  10 

31  50 

91  10 
87  50 
^6  60 
75  77 

102  80 

101  50 

32  42 
50S  .. 


79  10 
77  45 

499  .. 

105  95 

111 

235  .. 
97  .. 
41  77 
96  75 
58  80 


32  54 
36  96 
26  03 

33  61 
16  80 

31  83 
22  69 
21  95 

32  96 
25  87 
25  5S 
31  70 

31  50 
30  36 
21  87 

28  86 
18  94 

29  37 

33  83 

32  42 
25  30 


3  07 

2  70 

3  83 
2  9 

95 
1 


40 
4  55 
03 

86 

H0 


3 
3 
3 
3 

3  17 

3  29 

4  57 
3  46 

5  27 
3  40 

2  9 

3  08 
3  95 


19  77  5  05 
19  36  5  16 
19  90  ;  5  01 

26  4813  76 

27  75  3  60 
15  66 !6  38 
19  10  5  15 


16  70 
32  29 
16  80 


5  98 
3  10 

5  95 


6  août 


a  a 

« 


97  Tl 
91  90 

104  10 
101 
420 

96 

Itl 
221 

98  75 
103 
102  00 

95  10 

31  37 
91  . 

h:  50 

86  80 
75  25 

102  50 

103  .. 

32  27 
512  .. 


79  30 
77  80 
i03  . 
106  25 
109  50 
232  .. 
99  50 
42  .. 
94  75 
64  .. 


32  59 
36  76 
26  02 

33  66 
16  80 
32 
22  83 
21  63 
32  91 
25  75 
25  65 
31  i0 

31  37 
30  33 
21  87 

28  93 
18  81 

29  28 

34  33 

32  27 
25  60 


19  82 
19  45 
£0  12 

26  56 

27  37 

15  46 
19  90 

16  KO 
31  58 
18  28 


3  07 

2  12 

3  84 

2  97 
5  95 

3  12 

4  37 
4  62 
3  03 
3  88 
3  89 

15 
18 

3  29 

4  57 
3  45 
o  31 
3  41 

2  91 

3  09 
3  90 


5  04 

5  14 

4  97 
3  76 
3  65 

6  46 

5  02 
5  95 

16 
5  46- 
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Europe.  —  Franco.  La  liquidation  de  lin  juillet 
s'est  signalée,  ainsi  qu'on  l'avail  prévu,  par  une  grande 
abondance  des  capitaux  ;  aussi  les  reports  se  sont-ils 
établis  aux  environs  de  2  L/2  o/o  on  moyenne  au  l'ar- 
fcnxet,  el  entre  3  el  :5  1/2  0/0  sur  le  marché  eri  Banque. 
Il  esl  à  regretter  que  la  nouvelle  baisse  qui  s'esl  pro- 
duite sur  les  valeurs  sud-africaines  ait,  tout  d'abord, 
exercé  une  rerlaine  répercussion  sur  le  Marché  officiel. 
Néaninoins,  on  s'esl  vilo  repris,  el  des  plus-values 
appréciables  onl  élé  ensuite  à  enregistrer  dans  la  plu- 
part des  compartiments  de  la  Cote.  Au  dernier  mo- 
ment, cependant,  sur  La  nouvelle  de  nouvelles  faillites 
à  New- York,  on  se  montre  plus  calme  et  même  un  peu 
hésitant. 

Allemagne.  —  Le  Marché  financier  de  Berlin  l'ait 
prouve  de  fermeté,  surtout  dans  le  compartiment  des 
valeurs  industrielles,  mais  les  Rentes  allemandes  sont 
toujours  délaissées. 

Le  rendement  des  impôts  de  Bourse  diminue  tou- 
jours, indice  de  la  raréfaction  des  affaires  financières. 

En  1900,  on  comptait  en  Allemagne  2.685  (laisses 
d'épargne  officielles  :  elles  avaient  délivré  prés  de 
15  millions  de  livrets  et  l'avoir  des  déposants  dépas- 
sait 8.839  millions  de  marks,  soit  595  marks  par  livret 
ou  157  marks  par  habitant. 

Angleterre.  —  Le  Marché  financier  est  tombé  dans 
le  marasme  habituel  au  temps  des  vacances. 

La  situai  ion  sud-africaine  se  présente  souj  tin  jour 
meilleur.  On  pense  que  les  cours  les  plus  bas  onl  été 
touchés  sur  les  valeurs  minières. 

Les  deux  partis  en  présence  au  sujet  de  l'union  doua- 
nière s'organisent  pour  la  lutte.  Nous  publions,  page 
184,  un  document  intéressant  édité,  à  cette  occasion, 
par  le  Bitard  of  ira.de  :  la  statistique  du  commerce  de 
l'Angleterre  avec  les  colonies  dans  les  vingt  dernières 
années. 

Belgique.  — Dans  le  premier  semestre,  la  production 
des  charbonnages  a  atteint  11.902.300  tonnes,  en  aug- 
mentation de  970.460  tonnes  sur  celle  du  premier  se- 
mestre  de  L902. 

La  production  des  hauts  fourneaux,  avec  012.190 
tonnes,  est  en  augmentation  de  102.400  tonnes.  On  ne 
saurait  donc  plus  parler  de  crise.  Depuis  1901,  la  pro- 
duction sidérurgique  ne  fait  qu'augmenter  et  elle  a 
déjà  dépassé  celle  de  1899  et  1900. 

A  la  Bourse  de  Bruxelles,  le  marché  à  terme  est 
terme  cl  actif.  Le  marché  du  comptant  maintient  ses 
positions. 

Espagne. —  Les  recettes  publiques  du  premier  se- 
mestre 1903  onf  été  de  i72.202.718  pesetas  ;  les  paie- 
ments effectués  se  sont  élevés  à  331.334.030  pesetas. 

L'importation  du  premier  semestre,  sans  les  métaux 
précieux,  s'est  élevée  à  394.130.000  pesetas,  contre  383 
millions  30.000,  dans  la  même  période  de  1902.  L'ex- 
portation s'est  élevée  à  367.140.000  pesetas,  contre 
345.380.000. 

Italie.  —  Le  conclave  a  élu  pape,  le  4  août,  lo  cardi- 
nal Giuseppe  Sarto,  patriarche  de  Venise,  qui  a  pris  le 
nom  de  Pic  X. 

Sur  le  marché  financier  de  Rome,  la  tendance  à  la 
hausse  persiste. 

Dans  le  premier  semestre,  l'importation,  sans  les  mé- 
taux précieux,  s'est  élevée  à  911.375.000  lire,  en  aug- 
mentai ion  de  27.392.000  lire  sur  celle  du  même  semes- 
tre 1902  ;  l'exportation  s'est  élevée  à  716.230.000  lire, 
en  augmentation  de  20.181.000  lire. 

La  Délie  publique  s'élevait,  au  30  juin,  à  574.975.470 
lire  de  rente  h  12.762:551.150  lire  de  capital. 

Amérique.  Brésil.  Eh  1902,  la  valeur  totale  de 
l'exportation  a  été  de  36.477.382  contos,  contre  10  mil- 
lions 680.307  contos  en  1901.  Le  café  seul  ligure  dans 
cette   ins-value  pour 3.644.434  contos. 


Chili.  —  Le  budget  des  dépenses  de  L904  s'élève  à 
113.000.400  piastres.  Le  Conseil  d'Etat  l'a  approuvé. 

Etats- Uni*.  —  Les  Caisses  d'épargne  comptaient,  en 
1902,  ($,666*672  déposants;  le  montant  des  dépôts  était! 
de  2.750.177.290  dollars,  soil  les  deux  tiers  des  dépôts 
indiv  iduels  faits  aux  Banques. 

Le  remplacement  de  M.  Schwab,  diredeur  du  tVUSt 
de  l'acier,  par  M.  Corev,  a  viveineni  impressionné  le 
.Marché. 

Mexique.  —  La  valeur,  en  or,  de  l'importation  des 
neuf  premiers  mois  de  l'exercice  courant  s'esl  élevée  à 
56.364.836  piastres,  contre  ©.316.010  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent. 

Asie.  —  Simn.  Le  commerce  du  Siam  esl  en  aug- 
mentation constante.  A  l'importation,  on  constate 
surtout  une  augmentation  d'or  et  d'argent  monnayé  ; 
le  principal  facteur  de  la  plus-value  de  l'expprtàtion 
est  le  riz. 
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La  Politique.  —  Le  Budget  île  1304  —  Les  Chemins  de  fer  algériens. 
—  La  villégiature  du  Président  de  la  République.  —  L'élection  du 
Pape. 

La  Commission  du  budget  ,  avant  de  se  séparer,  a  ter- 
miné son  étude  de  l'exercice  1904. 

Les  divers  rapporteurs  n'auront  plus  qu'à  rédiger 
leurs  rapports  pour  la  rentrée  ;  si  la  Chambre  et  le 
Gouvernement  le  veulent,  la  discussion  du  budget  de 
1904  pourra  être  abordée  dès  le  mois  d'octobre  pro- 
chain et  menée  à  bonne  fin  avant  le  1"'  janvier.  Les 
douzièmes  provisoires  seront  ainsi  évités  ;  une  écono- 
mie sérieuse  pourra,  de  ce  chef,  être  portée  à  l'actif  de 
la  Commission  du  budget,  eax  il  serait  facile  de  dé- 
montrer combien  le  régime  des  douzièmes  provisoires 
apporte  dans  les  recouvrements  de  retards  et  de  défauts 
de  cohérence,  qui  coûtent  fort  cher  à  L'Etat,  c'esl-à- 
dire  à  tout  le  monde.  Il  y  a  lieu  de  se  féliciter  de  ce 
que  la  renaissance  des  plus-values  coïncide  avec  une 
distribution  plus  régulière  et  plus  utile  du  travail  par- 
lementaire et  avec  l'ouverture  d'une  période  d'appa- 
rence moins  inquiétante. 

Déplus,  le  budget  de  1904  étant  voté  à  sa  date  nor- 
male, les  Bureaux  pourront  s'occuper  plus  à  l'aise  du 
budget  de  l'année  suivante,  car,  ainsi  que  l'a  fait  re- 
marquer l'honorable  Ministre  des  Finances,  le  budget 
qu'il  vient  do  présenter  ne  peut  être  considéré  comme 
un  budget  type. 

Certaines  dépenses  nouvelles  à  accroissement  annuel 
et  progressif,  telles  que  la  réforme  des  instituteurs,  ont 
pu  y  être  omises,  puis  ajoutées,  en  les  compensant 
avec  les  économies  réalisées  par  la  Commission  ;  mais, 
dans  les  exercices  prochains,  l'omission  sera  inadmis- 
sible et  la  même  compensation  deviendra  irréalisable. 

D'autres  réformes  nécessaires  et  impatiemment  at- 
tendues, assistance  aux  vieillards,  loi  militaire,  etc., 
vont  aussi  réclamer  une  large  place  dans  nos  prochains 
budgets  de  dépenses.  Enfin,  le  contribuable  n'est  pas 
loin  du  maximum  de  son  effort  et  la  politique  générale 
n'est  pas  sortie  de  l'ère  des  violences  et  des  contradic- 
tions qui  troublent  tout  à  la  fois  les  consciences  et  les 
intérêts.  Il  est  donc  plus  nécessaire  que  jamais  de  pro- 
fiter de  toutes  les  améliorations  pour  regarder  en  av  ant 
et  travailler  à  écarter  de  notre  route  Ions  les  obstacles 
qui,  dans  le  cours  des  difficultés  futures  et  inévitables, 
pourraient  compromettre  gravement  le  crédit  de  l'Etat. 


-wv  Lo  31  juillet  la  Commission  du  budget  a  clôturé  si  s 
travaux. 

Elle  a  d'abord  entendu  M.  Rouvior  qui  lui  a  fourni  do 
longues  explications  sur  l'article  23  de  la  toi  de  finances  rota- 
tif au  crédit  agricole. 

On  sait  que  parmi  los  propositions  que  le  Ministre  des 
finances  avait  présentées  pour  réaliser  l'équilibre  du  budget 
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de  1904  l;i  plus  constatée  s'appliquait  à  l'emploi  des  sommes 
dues  au  Trésor  par  la  Banque  do  France  pour  la  conslilu- 
tion  (lu  crédit  agricole. 

Le  rapporteur  général,  M.  Merlou,  a  d'abord  défendu  le 
texte  du  Gouvernement  qui  propose  de  prélever  eu  recettes 
ordinaires  du  budget  les  quinze  millions  inemployés  des 
ressources  du  crédit  agricole  et  les  quatre  millious  de  rede- 
vances annuelles  de  la  Banque  de  Fiance. 

Une  discussion  très  vive  s'est  engagée  sur  celte  question. 
MM.  Godet,  Lhopiteau  et  Lechevallier  se  sont  élevés  avec 
force  contre  un  moyen  budgétaire  qui  tendrait  à  dépouiller 
lc>  crédit  agricole  du  capital  constitué  en  vue  de  son  institu- 
tion, et  ont  demandé  à  la  commission  de  repousser  en  bloc 
l'article  24  de  la  loi  de  finances  relatif  à  ce  prélèvement. 

M.  Qémentel,  s'associant  d'ailleurs  aux  vues  de  ses  collè- 
gues, a  soumis  alors  à  la  Commission  un  amendement  aux 
termes  duquel  les  quinze  millions  inemployés  jusqu'à'  ce  jour 
tombant  dans  la  caisse  du  Trésor,  aucune  dérogation  ne 
serait  apportée  au  texte  des  lois  sur  le  renouvellement  de  la 
Banque  de  France  et  sur  le  crédit  agricole. 

Les  quatre  millions  de  redevance  annuelle  resteraient  ainsi 
acquis  au  crédit  agricole. 

M.  Glémentel  a  montré  à  la  Commission  l'intérêt  qui  s'at- 
tacbe  au  maintien  des  textes  relatifs  au  crédit  agricole. 
M.  Rouvier,  a-t-il  dit,  ne  peut  casser  la  tirelire  qu'il  a  créée 
en  proposant  l'article  18  de  la  loi  de  1897. 

M.  Code!  a  exposé,  à  son  tour,  qu'un  engagement  formel 
avait  été  conclu  entre  le  Parlement  et  l'Agriculture,  lors  du 
renouvellement  du  privilège  de  la  Banque. 

Puis,  M.  Lhopiteau  a  démontré,  par  l'exemple  de  la  caisse 
d'Eure-et-Loir,  qui  a  déjà  reçu  de  l'Etal  plus  d'un  million, 
que  les  caisses  régionales  peuvent  rembourser  les  avances  de 
l'Etat. 

M.  Bouvier  a  combattu  l'amendement  de  M.  Clémcntel  et 
de  ses  collègues  qui,  selon  lui,  diminue  de  quatre  millions 
ses  prévisions  de  recettes. 

FA  lin  de  compte  et  à  litre  transactionnel,  la  Commission 
a  accepté  l'amendement  de  M.  Glémentel. 

Le  fonds  de  quinze  millions  représenté  par  le  total  des 
excédents  des  exercices  passés,  demeure  affecté  ;'t  l'équilibre 
du  budget  dé  1904.  Mf.is  les  quatre  millions  d'excédents 
prévus  sur  l'exercice  1904  n'y  figureront  point. 

Eu  ce  qui  concerne  les  cafés,  sur  l'avis  du  Ministre  des 
Finances,  la  mise  en  application  du  nouveau  droit  de  156 
francs  a  été  fixée  au  1">  janvier  1904. 

La  Commission  a  ensuite  arrêté  l'équilibre  du  budget 
de  1904. 

Les  prévisions  sur  les  cafés  ont  été  diminuées-de  trois  mil- 
lions. La  perte  sur  le  crédit  agricole  est  do  quatre  millions. 
S. lit  une  porto  totale  de  sept  millions. 

En  regard  de  cette  perte  se  placent  : 

1°  Des  économies  pour  5.833.000  francs  : 

2°  Une  augmentation  des  contingents  coloniaux  pour  634^000 
francs  ; 

•i"  Un  relèvement  des  recottes  postales  de  un  million  ; 
4°  Diverses  ressources  se  montant  à  180.(100  francs. 
Soit  un  total  de  7.097.000  francs. 

Le  projet  du  Gouvernement  comportait  en  recettes  3  mil- 
liards 572.922.656  francs,  est  en  dépenses  3.572.803.112  francs, 
soit  un  bien  faible  excédenl  de  recettes  de  119. 544  francs. 

Par  suite  de  sa  combinaison,  la  Commission  équilibre  son 
budget  avec  un  excédent  de  recettes  de  810.544  francs. 

Le  Président  de  la  République  a  quitté  Paris  le  31 
juillet  pour  prendre  quelques  semaines  de  repos. 

Le  wagon-lit  du  Président  a  été  rattaché  au  rapide  ordi- 
naire qui  quille  la  gare  de  Lyon  à  neuf  heures  vingt  eL  arrive 
.i  Montélimar  à  sept  heures  deux.  M.  Loubet  s'est  rendu 

aussitôt,  en  voilure,  au  château  de  Mazenc.  C'est  là  qu'il 
passera  ses  vacances,  jusqu'au  moment  où  l'ouverture  de  la 
îhassc  le  rappellera  à  Rambouillet  II  retournera  dans  le 
Midi  pour  assister  à  la  lin  des  grandes  manoeuvres  ;  celles-ci 
se  termineront  en  effet,  ou  le  sait,  dans  la  région  de  Monté- 
limar. 

M.  A  bel  Combarieii,  secrétaire  général  de  la  présidence,  et 
le  lieutenant-colonel  Meaux-Saint-Marc,  officier  de  la  maison 

Militaire,  :  ompagneiil  M,  Loubet.  Dans  quelques  jours, 

M.  Henry  Poulet,  chef  du  secrétariat  particulier,  en  ce  mo- 
ment en  voyage,  remplacera,  auprès  du  Président,  M.  Aboi 
Combarieu. 


Le  château  de  Mazenc  a  été  relié  récemment  à  l'Elysée  par 
un  fil  spécial  :  le  Président  sera  ainsi  en  communication  fa- 
cile avec  les  officiers  d'ordonnance  de  service  à  l'Elysée  et 
avec  les  membres  du  Gouvernement. 

"»~v  M.  Jonnart  s'est  mis  d'accord  avec  M.  le  Ministre  des 
Travaux  publics  et  M.  le  Ministre  dos  Finances  sur  les 
grandes  lignes  de  l'importante  réforme  des  chemins  de  fer 
algériens. 

Les  principes  généraux  admis,  il  s'agit  de  régler  les  détails 
de  celte  opération,  qui  doit  assurer  l'unification  du  réseau 
algérien  eWunîfication  des  tarifs.  A  cet  effet,  à  la  demande 
du  Gouverneur  général,  une  Commission  vient  d'être  instituée 
par  M.  Rouvier  pour  rédiger,  d'accord  avec  M.  Jonnart,  le 
texte  définitif  de  la  convention  faisant  remise  à  l'Algérie  de 
ses  chemins  de  fer,  et  le  texte  des  conventions  de  rachat  qui 
seront  soumises  aux  Chambres. 

•»~v  Une  électron  sénatoriale  a  eu  lieu  le  2  août  dans  le 
département  de  la  Seine-Inférieure,  par  suite  de  l'attribution 
à  ce  département  du  siège  rendu 'vacant  par  le  décès  de 
M.  Clamageran,  sénateur  inamovible.  M.  Rispal,  ancien 
député  républicain  progressiste;  a  été  élu. 

Cne  élection  législative  a  eu  lieu  le  même  jour  dans  la 
première  circonscription  de  Sceaux  (Seine).  M.  A.  Hémard, 
maire  de  Monlrcuil.  nationaliste,  a  été  élu  en  remplacement 
de  M.  Pierre  Richard,  démissionnaire  et  nommé  consul  géné- 
ral de  la  Nouvelle-Orléans. 

-vw  Les  cardinaux  se  sont  réunis  le  31  juillet  en  conclave* 
à  Borne,  pour  élire  un  nouveau  Pape.  Les  opérations  du 
conclave  ont  duré  jusqu'au  4  août  et  sept  scrutins  ont  été 
nécessaires. 

Le  cardinal  Sarto,  patriarche  île  Venise,  a  été  élu  pape  et 
a  pris  le  nom  de  Pic  X. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Problème  du  Change  en  Espagne 


DEUXIÈME  ARTICLE 


Avant  de  fixer  les  bases  définitives  de  la  nou- 
velle unité  monétaire  espagnole  M.  Villaverde  a 
voulu  normaliser  le  commerce  du  change  en  Espa- 
gne et  la  création  du  Bureau  de  change  institué 
par  l'article  3  de  son  projet  de  loi,  sera  certaine- 
ment Tune  des  dispositions  les  plus  efficaces  de  la 
réforme  projetée. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  le  commerce 
du  change,  en  Espagne,  n'obéit  pas  aux  lois  géné- 
rales de  l'offre  et  de  la  demande  qui  régissent  le 
commerce  ordinaire  :  Nous  l'avons  établi  il  y  a 
deux  ans  et  nous  croyons  utile  de  reproduire  ici 
notre  argumentation. 

Dans  les  pays  qui  ont  de  l'or  dans  leur  circula- 
tion monétaire  intérieure,  et  où  les  Banques  d'é- 
mission surveillent  avec  soin  les  fluctuations  du 
change  —  tels  que  la  France,  l'Angleterre,  l'Alle- 
magne, la  Hollande,  la  Belgique  —  les  fluctuations 
(Inchangé  sont  toujours  très  limitées,  parce  que 
lorsque,  pour  une  cause  quelconque,  les  cours  du 
change  dépassent  ce  qu'on  appelle  les  gold  points 
de  sortie,  les  débiteurs  peuvent  solder  leurs  créan- 
ces à  l'étranger  avec  de  l'or  prélevé  dans  la  circu- 
lation libre,  moyennant  une  légère  prime,  ou  cédé 
parles  Banques  d'émission  à  des  conditions  modé- 
rées. 


•i  Voir  Y  Economiste  Européen,  n°  w>.  • 
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Voici  un  exemple  :  Quand,  pour  une  raison  quel- 
conque, le  chèque  sur  Londres  moule  à  Paris,  à 
25  tï.  36  pour  une  livre  sterling  (dont  la  parité  est 
de  25  fr.  22),  le  gold  point  de  sortie  d$  l'or  français 
vers  L'Angleterre  est  atteint.  Cela  revient  à  dire 
qu'au-dessus  de  ce  cours,  les  Français  ayant  des 
règlements  à  taire  en  Angleterre  ou  à  l'étranger, 
onl  intérêt  à  ne  plus  acheter  du  change  tiré,  mais 
à  faire  des  remises  directes  de  métal  jaune  sur 
Londres  en  y  exportant  les  monnaies  et  lingots 
d'or  qu'ils  peuvent  obtenir,  soit  parla  circulation, 
soit  par  la  Banque  de  France,  soit  par  les  Sociétés 
de  crédit,  soit  parles  changeurs. . . ,  à  la  condition, 
toutefois,  que  la  prime  qu'ils  devront  payer  pour 
obtenir  cet  or  ne  dépasse  pas  4  francs  par  1.000 
francs. 

L'intervention  opportune  de  la  Banque  de 
France,  plus  encore  que  les  réserves  d'or  de  la 
circulation  libre  française,  oblige,  en  quelque 
sorte,  les  banques  privées,  qui  s'occupent  du  com- 
merce du  change,  à  ne  point  spéculer  sur  la  hausse 
ou  la  baisse  des  devises  et  monnaies  étrangères 
qu'elles  achètent  ou  vendent,  et  à  les  réaliser  le 
plus  vite  possible  avec  le  seul  bénéfice  de  la  com- 
mission d'usage,  parce  qu'elles  savent,  par  expé- 
rience, que  cette  intervention  est  généralement 
décisive.  Ce  contrôle  efficace  de  la  Banque  d'émis- 
sion empêche  donc  pratiquement  l'accaparement 
du  change  ou  de  l'or  en  France  et  le  marché  de  ce 
pays  conserve  la  pleine  disposition  de  tous  ses 
moyens  de  paiement  à  l'étranger. 

Nous  savons  que  là  hausse  du  taux  de  l'escompte 
et  des  avances  sur  titres  augmente  considérable- 
ment ces  moyens,  et  que  ce  que  nous  venons 
d'indiquer  pour  la  France  se  passe  également  en 
Angleterre,  en  Allemagne,  en  Hollande  et  en  Bel- 
gique. 

Supposons,  au  contraire,  —  et  c'est  le  cas  de 
l'Espagne  —  qu'un  pays  dont  la  circulation  moné- 
taire aurait  déjà  été  appauvrie  et  dépréciée  par 
cinq  ou  six  années  de  mauvaise  administration 
financière  et  par  trois  années  de  guerre  extérieure, 
ait  la  malchance  de  posséder  une  Banque  d'émis- 
sion qui  méconnaisse  son  rôle  en  se  désintéres- 
sant complètement  de  la  question  du  change,  et 
qu'au  lieu  d'en  contrôler  et,  tout  au  moins,  d'en 
régulariser  les  fluctuations  par  les  opérations 
normales  que  nous  avons  indiquées,  cette  Banque 
se  mette,  au  contraire,  dans  le  seul  but  d'en  tirer 
profit  pour  ses  actionnaires,  à  acheter  —  avec  la 
monnaie  nationale  qu'elle  peut  fabriquer  à  volonté 
—  les  traites,  les  devises  et  les  monnaies  étran- 
gères qui  viennent  naturellement  dans  le  pays. 
Que  se  passera-t-il  ? 

Ce  qui  s'est  passé  en  Espagne  depuis  189'2, 
c'est-à-dire  une  succession  de  faits  très  naturels 
qui  hausseront  artificiellement  le  prix  du  change. 
D'abord,  les  achats  de  la  Banque  eux-mêmes, 
dont  l'action  directe  sur  la  prime  sur  l'or  sera 
d'autant  plus  énergique  dans  le  sens  de  la  hausse 
qu'ils  auront  pour  double  conséquence  :  1°  une 
augmentation  du  volume  de  sa  circulation  fidu- 
ciaire, c'est-à-dire  de  la  monnaie  nationale,  et 
2°  une  raréfaction  du  change  étranger. 

Ayant  acheté  le  change  pour  en  tirer  profit,  la 
Banque  ne  voudra  pas  le  céder  au-dessous  de  son 
prix  d'achat  :  elle  ne  sera  donc  vendeur  qu'au-des- 
sus de  ce  prix,  et,  jusqu'à  ce  qu'elle  trouve  un  ac- 
quéreur obligé  d'accepter  ses  conditions,  elle 
nu  mobilisera  patiemment  le  change  dans  ses 


caisses...  parce  que  ce  change  ne  lui  aura  guère 
coûté  que  la  peine  de  fabriquer  quelques  billets 
de  banque  de  plus. 

Les  maisons  et  les  banques  privées  du  pays, 
exerçant  habituellement  le  commerce  cambiste, 
seront  évidemment  en  moins  bonne  posture  que 
la  Banque  d'émission  pour  garder  du  change  im- 
mobilisé dans  leurs  caisses,  puisque  les  capitaux 
qu'elles  y  auront  consacrés  ne  produiront  pas  d'in- 
térêt pendant  ce  laps  de  temps  ;  mais,  connaissant 
les  pratiques  de  la  Banque  d'émission  et  sachant 
parfaitement  que  celle-ci,  loin  d'intervenir  pour 
améliorer  le  change,  a,  au  contraire,  tout  intérêt  à 
le  voir  hausser  :  les  cambistes  privés  ne  se  pres- 
seront pas  et  attendront,  pour  vendre  leur  mar- 
chandise, que  celle-ci  ait  atteint  un  prix  suffisant. 

Il  se  produira  ainsi,  parla  force  des  choses,  et 
sans  qu'il  y  ait  entente  préalable  entre  la  Banque 
d'émission  et  les  cambistes  privés,  un  véritable 
accaparement  du  change  qui  mettra  les  consom- 
mateurs de  cette  marchandise  spéciale  dans  l'obli- 
gation de  subir  la  loi  des  détenteurs.  D'où  un  re- 
lèvement artificiel  et  en  quelque  sorte  automatique 
du  prix  du  change,  c'est-à-dire  une  dépréciation 
anormale  et  exagérée  de  la  valeur  extérieure  de 
l'unité  monétaire  nationale,  même  si  les  recettes 
extérieures  du  pays,  prises  dans  leur  ensemble, 
sont  en  équilibre  avec  ses  dépenses  d'ordre  étran- 
ger. 

C'est  exactement,  nous  le  répétons,  ce  qui  se 
passe  en  Espagne  depuis  une  dizaine  d'années. 


M.  Villaverde  s'est  parfaitement  rendu  compte 
des  conditions  anormales  dans  lesquelles  s'exerce 
actuellement  le  commerce  du  change  en  Espagne 
(chapitres  3,  7  et  9  du  Mémoire)  et  il  veut  y  remédier 
en  créant  un  organe  spécial  qui  fonctionnera  à  la 
Banque  d'Espagne  pour  le  compte  de  l'Etat,  sous 
le  contrôle  direct  du  Ministre  des  finances,  et  qui 
exercera,  à  l'égard  du  commerce  cambiste  espa- 
gnol, l'influence  régulatrice  que  la  circulation  mo- 
nétaire effective  et  rencaisse-or  des  Banques  d'é- 
mission exercent  sur  le  change  dans  les  pays  à 
monnaies  d'or. 

Ce  Bureau  d'Etat,  disposant  des  ressources 
considérables  dont  nous  parlerons  plus  loin,  ven- 
dra et  achètera  à  la  fois  de  l'or  contre  des  pesetas  ; 
mais  en  laissant  une  marge  suffisante  entre  les 
deux  opérations,  n'accaparera  nullement  le  com- 
merce du  change  en  Espagne  :  il  se  contentera  de 
l'endiguer  entre  deux  cours  extrêmes. 

Supposons' par  exemple  que  le  Bureau  d'Etat 
fixe  d'abord  son  cours  de  vente  d'or  à  35  0/0  et  son 
cours  d'achat  à  33  0/0.  Tous  ceux  qui,  en  Espagne, 
auront  des  paiements  à  faire  à  l'étranger  se  garde- 
ront bien  de  payer  leur  change  —  c'est-à-dire  de 
l'or  —  au  dessus  du  prix  fixé  par  le  Bureau,  et  ils 
viendront  le  demander  à  raison  de  135  pesetas 
pour  100  francs  d'or,  à  la  Banque  d'Espagne  ou  à 
ses  succursales,  si  les  maisons  cambistes  privées 
ne  veulent  pas  le  leur  céder  à  ce  prix. 

De  même,  tous  ceux  qui  auront  à  réaliser  des 
lettres  de  change,  des  chèques  sur  l'étranger  ou 
des  monnaies  d'or,  n'auront  pas  la  naïveté  de  les 
vendre  aux  maisons  cambistes  privées  au-dessous 
de  133  pesetas  pour  100  francs,  prix  fixé  par  le 
Bureau  de  change  d'Etat. 

11  s'ensuivra  nécessairement  que  les  maisons 
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cambistes  privées,  pour  continuer  leur  commerce, 
devront  acheter  et  vendre  leur  change  entre  les 
deux  limites  fixées  par  ce  Bureau. 

C'est  alors,  et  alors  seulement,  que  le  ministère 
des  finances  pourra  nettement  apprécier  la  vérita- 
ble situation  de  la  balance  financière  de  l'Espagne 
par  rapport  à  l'étranger,  et,  par  voie  de  conséquence, 
le  niveau  normal  auquel  la  stabilisation  de  l'an- 
cienne unité  monétaire  espagnole  à  sa  nouvelle 
parité  d'or  devra  s'établir. 

En  effet,  personne  ne  peut  dire,  en  l'état  actuel 
des  choses  en  Espagne,  dans  quelle  proportion  la 
balance  financière  du  pays  —  représentée  par  l'en- 
semble de  ses  recettes  et  de  ses  dépenses  d'ordre 
extérieur  —  contribue  à  maintenir  le  change  aux 
environs  de  137  piastres  pour  100  francs  d'or,  et 
quelle  est  la  part  de  responsabilité,  dans  cette  dé- 
préciation de  l'unité  monétaire  espagnole,  qu'il 
convient  d'attribuer  à  la  déplorable  politique  mo- 
nétaire suivie  depuis  189'2  par  le  Trésor  et  la  Ban- 
que d'Iîspat/ne  et  à  l'augmentation  de  la  circula- 
tion fiduciaire  qui  en  a  été  la  conséquence  di- 
recte. 

Ce  que  l'on  peut  affirmer,  sans  crainte  d'erreur, 
c'est  que  ces  deux  derniers  facteurs  ont  exercé  une 
influence  d'autant  plus  considérable  que  ni  la 
Banque  d'Espagne,  ni  le  Gouvernement,  —  sauf 
la  lui  du  "22  février  1903,  relative  au  paiement 
partiel  des  droits  de  douane  en  or  —  n'ont  jamais 
rien  fait  ni  pour  atténuer  le  mal,  ni  pour  réagir 
contre  la  véritable  anarchie  monétaire  que  leurs 
expédients  et  la  baisse  de  l'argent  métal  ont  créée 
dans  ce  pays. 

Le  fameux  Syndicat  des  francs,  élaboré  sous  le 
ministère  de  M.  Rodriganez  et  mis  en  exécution 
au  commencement  de  19Ô3,  ne  pouvait  exercer 
aucune  action  efficace  sur  le  marché  du  change 
espagnol  en  ce  sens  qu'il  ne  mettait  à  la  dis- 
position du  groupe  des  acheteurs  de  change 
aucun  moyen  pour  canaliser  utilement  l'offre  et 
la  demande.  La  première  des  conditions  pour 
faire  baisser  le  prix  d'une  marchandise,  ou  d'une 
valeur  quelconque,  et  en  régler  le  cours  s'il  est 
anormal,  c'est  de  pouvoir  offrir  de  cette  marchan- 
dise ou  valeur  sur  le  marché  public.  Le  Syndicat, 
ne  devait,  au  contraire,  (\x\  acheter  ;  il  pouvait,  à 
la  rigueur,  retarder  ses  demandes  et  mieux  les 
concerter  que  par  le  passé  —  d'où  une  certaine 
amélioration  du  change  au  moment  de  sa  création 
—  mais  son  mécanisme  d'opérations  et  ses  besoins 
à  date  fixe  étaient  connus  de  tous  et  il  était  fata- 
lement condamné  à  rester  impuissant  contre  la 
coalition  des  intérêts  opposés  à  la  baisse  du  change. 

Cette  impuissance  avait  été  prévue  par  M.  Henri 
Germain,  l'éininent  président  du  Crédit  Lyonnais-, 
qui  m'avait  chargé  d'en  expliquer  les  raisons  à 
M.  Yillaverde  lui-même  —  ce  que, je  fis  au  mois 
de  janvier  dernier  —  mais  il  ne  s'agissait,  dans 
l'espèce,  que  d'un  syndicat  privé,  créé  en  dehors 
de  toute  action  d'Etat;  et  son  fonctionnement  a  eu 
l'immense  avantage  de  prouver  à  M.  Villaverde 
que  la  régularisation  du  change  espagnol  —  sa 
normalisation,  comme  il  le  dit  si  justement  dans 
sonMémoire —  ne  pouvait  êlre  réalisée  que  par 
l'intervention  directe  de  l'Etat;  ainsi  que  cela  s'est 
d'ailleurs  produit  dans  tous  les  pays  qui,  depuis 
une  dizaine  d'années,  ont  régularisé  leur  calvta. 

Edmond  Théry. 


Quelques  leçons  de  la  Crise  Américaine 


Un  des  grands  négociants  de  Hambourg,  qui  vivait 
à  la  lin  du  dix-huitième  siècle,  Parish,  raconte  dans 
ses  Mémoires  que  les  années  se  terminant  parle  chiffre 
trois  lui  ont  été  plusieurs  fois  funestes.  Il  ne  cherche 
d'ailleurs  pas  à  en  tirer  de  conclusion  ni  à  en  faire  le 
point  de  départ  d'une  superstition  ni  d'une  théorie. 

Les  Américains  pourraient  faire  une  constatation 
analogue  :  1888,  1898,  1903,  pour  ne  pas  remonter  au 
delà  d'une  vingtaine  d'années,  éveillent  le  souvenir  de 
crises  aiguës,  qui  présentent  des  points  de  ressemblance 
et  aussi  des  points  de  différence,  sur  lesquels  nous  ne 
pouvons  nous  arrêter.  Nous  rappellerons  toutefois  que 
les  catastrophes  de  1893  avaient  leur  origine  dans  un 
ébranlement  de  la  confiance  monétaire  aux  Etats-Unis 
et  dans  une  disparition  du  crédit.  Des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  firent  faillite,  l'une  après  l'autre;  la 
réorganisation  de  ces  Compagnies,  le  rétablissement  de 
leurs  finances,  ont  été  une  source  de  bénéfices  très 
considérables  pour  quelques-uns  des  banquiers  dont  le 
nom  a  été  le  plus  en  vedette  depuis  quelques  années. 
Les  banquiers,  dans  l'assainissement  de  ces  Compa- 
gnies, ont  procédé  avec  beaucoup  d'énergie,  beaucoup 
d'audace,  beaucoup  d'indifférence  à  l'égard  des  simples 
actionnaires  ou  obligataires  ;  le  succès  qu'ils  ont  obtenu 
dans  ces  opérations  les  a  rendus  plus  entreprenants  et 
moins  scrupuleux  encore,  lorsque  la  manie  des  trusts 
a.commencé  aux  Etats-Unis. 

Les  circonstances  ont   paru   les   servir.   Au  len- 
demain de  la  paix  avec   l'Espagne,  une  prospérité 
inouïe  s'est   répandue   sur  tout  le  pays;  d'admira- 
bles récoltes  ont  coïncidé  avec  de  grands  besoins  de 
l'Europe,  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  eu 
d'énormes  transports  à  effectuer  et  elles  ont  dît  aug- 
menter leur  matériel,  renforcer  leurs  voies,  ce  qui 
a  donné  de  l'occupation  aux  établissements  métallur- 
giques dans  lesquels  les  banquiers  et  les  grands  fai- 
seurs étaient  aussi  intéressés.  Le  public,  qui  cherche 
des  emplois  pour  ses  capitaux,  paraissait  mûr  pour 
l'absorption  d'autres  valeurs  que  les  valeurs  de  che- 
mins de  fer  qui  avaient  beaucoup  monté.  Le  terrain 
était  tout  préparé  pour  l'explosion  d'une  manie.  L'his- 
toire financière  se  compose  de  toute  une  série  de  re- 
commencements :  l'expérience  des  générations  passées 
a  pu  être  douloureuse,  elle  est  rarement  utile  à  ceux 
qui  viennent  plus  tard.  Et  ce  qu'il  y  a  de  plus  remar- 
quable, c'est  que  des  hommes  considérés  comme  de 
véritables  génies,  demeurent  sans  autorité  ni  prestige, 
une  fois  que  l'engouement  a  passé  et  que  l'effondrement 
des  valeurs  artilicielles  est  achevé. 

Les  Américains  ont  cru  que  leur  richesse  était  in- 
commensurable, que  leur  talent  d'organisation  défiait 
toutes  les  atteintes  de  la  fortune,  et  qu'ils  pouvaient 
impunément  se  risquer  dans  (les  aventures  dans  les- 
quelles les  gens  du  vieux  continent  se  cassent  le  cou. 

Il  n'a  pas  manqué  de  gens  clairvoyants  qui  ont  crié  • 
«  gare  »,  mais  c'était  une  minorité,  et  on  ne  les  a  pas 
écoutés.  On  a  bien  reconnu  que,  théoriquement,  ils 
pouvaient  avoir  raison,  mais  on  a  toujours  appliqué 
au  voisin  les  réflexions  et  les  critiques;  soi-même,  on 
était  à  l'abri. 

«  En  tant  que  la  tendance  acLuelle  à  la  consolidation 
actuelle  est  un  mouvement  financier  pour  l'écoulement 
de  valeurs  mobilières,  ce  mouvement  sera  de  courte 
durée.  Il  en  sera  autrement  pour  ce  qui  est  du  mouve- 
ment économique  vers  une  organisation  plus  ration- 
nelle de  la  production  et  de  ia  distribution.  »  Cette 
citation,  que  nous  empruntons  à  M.  Iladlev,  président 
d'Vale  t'niversity,  montre  que  des  économistes  av  aient 
vu  clair  et  qu'ils  étaient  allés  au  fond  des  choses,  —  il 
laid  en  effet  établir  une  différence  radicale  entre  le 
groupement  industriel  et  les  Compagnies  créées  parles 
Morgan,  les  dates  et  autres  financiers  américains.  Il 
est  Indispensable  de  considérer  les  corporations  ou 
Compagnies,  fondées  depuis  sept  ou  huit  ans,  comme 
de  simples  Sociétés  par  actions,  soumises  à  toutes  les 
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luis  économiques  ordinaires.  Il  faul  faim  abstraction 
de  leurs  prétentions  conquérantes  et  les  envisager 
comme  les  Sociétés  allemandes-,  belges-,  russes,  fran- 
çaises qui  ont  eu  des  malheurs.  On  constatera  que  ce 
sont  des  fautes  identiques  qui  <>ni  ruiné  les  unes  et  qui 
menacent  l'existence  des  autres  :  majoration  inouïe  du 
capital,  rendant  la  rémunération  de  ceeapital  1res  dif- 
ficile h  enlevan!  à  ['entreprise  le  crédil  que  lui  aurait 
donné  la  distribution  régulière  de  dividendes  ;  exagé- 
ration du  capital-obligations-,  qui  est  une  source  de 
dangers,  lorsque  les  charges  lixes  ne  peuvent  être  cou- 
vertes régulièremenl  ;  insuffisance  du  capital  de  roule- 
ment, dans  une  période  de  Musse  des  mal  ièrés  pre- 
mières, des  salaires  et  dans  une  période  d'argent  plus 
serrée;  insuffisance  des  amortissements;  préoccupa- 
tion d'écouler  les  valeurs  à  la  Bourse,  etc.,  etc.  Les 
chiffres  et  les  noms  diffèrent,  le  reste  se  ressemble.  Et 
si  quelque  magistral  américain  a  besoin  d'arguments 
contre  les  financiers  de  New- York  ou  de  New-Jersey,  il 
trouvera  des  formules  toutes  faites  dans  les  articles 
que  le  Messager  des  Finances  de  llussie,  que  l'Econo- 
miste Européen  et  d'autres  journaux  sérieux  ont  pu- 
bliés sur  les  affaires  européennes  depuis  quatre  ou 
cinq  ans. 

C'est  là,  d'après  nous,  une  des  leçons  les  plus  utiles 
de  ce  qui  vient  «le  se  passer  à  New- York.  L'attitude 
des  leaders  de  la  finance  américaine  nous  rappelle 
aussi  celle  qû'oni  eue  souvent,  dans  des  circonstances 
aussi  difficiles,  leurs  confrères  d'Europe  ;  les  uns  et  les 
autres  répètent  que,  bien  que  non  classés,  les  titres 
sont  solides,  qu'ils  reposent  sur  des  entreprises  sé- 
rieuses et  nécessaires,  que  les  difficultés  présentes  ne 
sont  que  temporaires.  Ils  insistent  sur  la  prospérité 
générale  du  pays,  sur  ce  que  l'industrie  du  fer  et  de 
l'acier  doit  être  considérée  comme  le  thermomètre  de 
la  stabilité  et  de  l'activité  des  affaires,  etc.  Or,  il  ne 
manque  pas  d'indices  que,  même  pour  la  métallurgie, 
la  réaction  approche;  la  demande  est  moindre,  les 
stocks  grandissent,  les  prix  fléchissent,  et  qui  sait  si 
l'on  n'aura  pas  à  traverser  de  nouvelles  agitations' ou- 
vrières. La  (rustômanie  aura  peut-être  aussi  de  mau- 
vaises conséquences  de  ce  côté. 

Grâce  à  la  tempête  qui  souffle  sur  les  mauvaises 
entreprises,  beaucoup  de  révélations  se  font,  et  La  pu- 
blicité qui  a  manqué  au  début  nous  arrive  rétrospec- 
tive, grâce  aux  récriminations  des  intéressés,  aux  pro- 
cès que  les  actionnaires,  les  obligataires,  l'autorité 
publique  entament  contre  des  fondateurs  ou  des  ad- 
ministrateurs (affaire  du  Shipbuildtng  trust,  affaire  des 
Northern  Securities,  etc.). 

Les  gens  sont  tout  étonnés  du  crédit  et  du  prestige 
dont  certaines  entreprises  ont  été  entourées.  La  «  con- 
solidation monumentale  »  de  toute  cette  période  d'en- 
gouement, l'United  States  Steel  Corporation,  est  sou- 
mise à  une  critique  des  plus  intéressantes.  On  s'aper- 
çoit, aujourd'hui,  que  cette  Compagnie  paradions,  au 
capital  de  l.'iOl)  millions  de  dollars,  a  été  constituée 
dans  des  conditions  défectueuses-.  Le  capital  nominal 
dépasse  dë  130  millions  de  dollars  le  capital  des  neuf 
Sociétés  absorbées,  lesquelles  étaient  déjà  surcapita- 
lisées. <>n  ;i  mis  de  côté,  au  début,  92.4  millions  d'ac- 
tions privilégiées,  SuVj  millions  d'actions  ordinaires 

I  r  la  rémunération  du  Syndicat  et  la  constitution 

du  fonds  de  roulement  de  25  millions  (1). 


d!  Le  premier  syndicat  aurait  fourni  25  millions  pour  le 
fonds  de  roulèment,  :!  millions  pour  les  frais.  11  tut  constitué 
au  capital  de  200  millions  pour  dix^huit  mois;  il  fut  appelé 
12  1/2  o/u  \->ô  millions)  qui  furent  remboursé»;  les  participants 
mil  reçu  une  somme  à  peu  près  ('-gale  comme  bénéfices  en 
espèces  et  quelques  millions  en  litres.  Le  syndicat  a  été  sur- 
tout utile  pour  mainlenir  Je  cours  des  litres  pendant  un  ccr- 
tain  lemps,  —  les  actions  ordinaires  ont  fait  55  au  plus  haut, 
les  privilégiées  lui  7/8;  elles  sont  tombées,  le  25  juillet  1908, 
à  20  ef!58»  — •  Un  second  syndicat,  formé  pou?  garantir  la 
conversion  d'actions  privilégiées  en  obligations  el  fournir  de 
nouveau  de  l'argent,  liquidé  n'a  pu  réaliser  l'opération  qui' 
d'une  façon  très  imparfaite  :  le  public  s'est  dérobé.  - 


On  s'est  imaginé  (pie  {la  Corporation  de  l'Acier  était 
L'oeuvre  du  génie  financier  de  M.  Morgan,  qu'elle  était 
le  résultat  d'une  idée  soudainement  conçue.  Les  scepti- 
ques, qui  doutaienl  el  du  génie  linancier  et  de  l  inspi- 
ration  soudaine  ont  eu  raison.  La  création  de  cette 
gigantesque  Compagnie  par  actions  est  une  phase  dan- 
une  lente  évolution,  une  conséquence  d'événements  qui 
l'avaient  précédée  1  .  La  Corporation  de  l'Acier  a  été 
créée  pour  éviter  une  guerre  de  l'Acier,  pour  empêcher 
une  lutte  à  outrance  entre  la  puissante  Compagnie 
Carnegie  et  six  ou  sept  autres  Compagnies  métallurgi- 
ques, qui  fabriquaient  soit  de  l'acier,  soit  de  l'acier  et 
des  lils,  soit  des  tubes,  soit  du  fer-blanc,  soit  des  cer- 
cles ;  ces  Sociétés  surcapitalisées,  moins  fortement  cons- 
tituées que  la  Compagnie  Carnegie  avaient  dos  attaches 
avec  la  haute  linance  :  notamment  la  maison  Morgan 
était  en  relation  avec  quelques-unes  d'entre  elles,  l  ue 
guerre  de  l'acier  eût  amené  un  désastre,  surtout  à  la 
Bourse,  et  l'on  comprend  l'intérêt  des  financiers  à  inter- 
venir. On  a  raconté  que,  dans  un  dîner,  M.  Morgan 
avait  été  frappé  des  idées  de  M.  Charles  Schwab  qui 
dirigeait  alors  la  Compagnie  Carnegieet  qui  préconisa 
la  consolidai  ion  de  toute  l'industrie  sidérurgique.  Le 
conflit  fut  écarté,  et  après  de  difficiles  négociai  ions  la 
Corporation  de  l'Acier  fut  mise  sur  pied. 

On  se  demande  aujourd'hui,  non  sans  anxiété,  si  le 
coût  de  cette  paix  entre  Carnegie  et  les  autres  Compa- 
gnies n'est  pas  excessif.  La  combinaison  Morgan  Schwab 
a  eu  pour  point  de  départ  la  nécessité  de  neutraliser 
l'hosiilité  du  plus  puissant  producteur  et  d'empêcher  là 
ruine  d'autres  entreprises  similaires.  Suivant  l'expres- 
sion de  VEvening  Pus/  ;  Me  Ukiited  siaU's  Steel  Corpo- 
ration SàpitaUsed  the  luss  whkh  Us  mcvibprs  would 
Havé  suffered  from  Sawnegie's  runipr/i/iuii  Corpora- 
tion de  l'Acier  a  capitalisé  la  perte  éventuelle  pouvant 
résulter  de  la  concurrence  de  Carnegie).  En  échange  de 
cette  coordination  d'entreprises  pouvant  s'entre-déchi- 
rer,  on  a  empilé  sur  le  papier  des  millions  et  des  mil- 
lions. On  crée  un  trust,  on  achète  à  des  prix  exagérés 
des  entreprises  concurrentes  ;  on  les  recapitalise  encore 
plus  haut.  Puis  lorsque  la  Corporation  fonctionne,  on 
s'aperçoit  qu'on  pourrait  produire  tout  autant  ou  davan- 
tage avec  moins  d'usines,  avec  un  matériel  nouveau, 
on  ferme  des  établissements,  ce  qui  ne  diminue  pas  le 
pseudo-capital  à  rémunérer.  Loin  d'avoir  supprimé  la 
concurrence,  les  ferustsee  trouveront  un  jouren  présence 
de  concurrents  nouveaux,  mieux  armés,  pourvus  de 
fonds  de  roulement  sérieux,  et  n'ayant  à  rémunérer 
quun  capital  raisonnable. 

Il  faut  continuer  à  observer  ce  qui  se  passe  en  Amé- 
rique, conserver  son  sang-froid,  son  scepticisme  et  il 
est  permis  de  croire  que  les/?"M.v/  mont/ors  ont  subi  une 
première  dotait o. 

Arthur  Eaffalovich. 


Le  Protectionnisme  en  Angleterre 


Notre  correspondant  de  Londres  nous  a  mis  au  cou- 
rant de  la  campagne  commencée  en  Angleterre  autour 
du  projet  de  zollverein  de  M.  Chamberlain.  D'après  lui, 
le  ministre  britannique,  frappé  par  la  désaffection 
grandissante  du  public  pour  le  parti  conservateur, 
aurait  trouvé  cet  excellent  moyen  de  réveiller  l'ardeur 
de  ses  électeurs  en  engageant  un  débat  sur  une  ques- 
tion nationale. 

L'hostilité  manifestée  contre  le  protectionnisme  par 
des  membres  même  du  Gouvernement  et  la  lutte  en- 
gagée aussitôt  par  tout  le  parti  libéral  ont  décidé 
M.  Chamberlain  à  retarder  la  publication  de  ses  pro- 
jets, mais  il  est  difficile  d'admettre  qu'elles  puissent 
modifier  ses  idées,  car  le  Zollverein  est  la  conclusion 
logique  de  sa  politique  et  le  Zollverein  n'est  autre 


(l'i  Voir  Glicr,  Zur  uctieslcn  Enlnickelung  der  amerika- 
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chose  que  l'union  douanière  des  colonies  contre  les 
pays  étrangers. 

Les  événements  qui  se  déroulent  en  ce  moment  en 
Angleterre  ne  peuvent  donc  être  bien  compris  que  si 
l'on  en  dégage  les  causes  premières. 

Ils  ont  leur  origine  dans  le  déclin  de  la  prépondé- 
rance commerciale  du  Royaume-Uni,  déclin  qui  s'est 
surtout  manifesté  à  partir  de  1891  et  que  les  enquêtes 
et  rapports  officiels  ont  constaté,  tout  en  y  cherchant 
des  remèdes. 

La  cause  de  cette  décadence  se  trouve  dans  l'éman- 
cipation industrielle  des  pays  autrefois  tributaires  de 
l'Angleterre  et  dans  la  transformation  radicale  des  con- 
ditions du  commerce  et  de  l'industrie.  Comme  l'a  par- 
faitement indiqué  M.  Edmond  Théry,  dans  son  livre 
sur  /  Europe  et  les  Etals-Unis  d'Amérique,  l'idéal  du 
commerce,  tel  que  l'ont  indiqué  les  doctrines  d'Adam 
Smith  et  de  Stuart  Mill,  est  malheureusement  irréali- 
sable aujourd'hui,  avec  les  tendances  de  particularisme 
que  la  lutte  piur  la  vie  rend  chaque  jour  plus  éner- 
giques et  plus  générales,  parmi  les  peuples. 

Chaque  nation,  a  écrit  notre  Directeur,  veut  se  suffire  à  elle- 
même,  cherche  à  développer  sa  production  pour  s'affranchir 
de  l'étranger  et,  depuis  une  vingtaine  d'années,  sous  l'in- 
fluence de  causes  nombreuses,  les  conditions  universelles  du 
commerce  et  de  l'industrie  se  sont  radicalement  transfor- 
mées... La  marine  à  vapeur  a  réduit  les  frais  de  transports 
internationaux  dans  des  proportions  incroyables  et  décuplé 
la  vitesse  de  circulation  des  marchandises. . .  La  banque  cos- 
mopolite a  provoqué  ou  facilité  la  mise  en  valeur  de  vastes 
régions  jadis  tributaires  de  l'Europe. . .  L'organisation  éco- 
nomique des  pays  nouveaux  s'est  accomplie  et  les  indigènes 
ont  appris  les  procédés  industriels  dont  l'ancien  monde  avait 
autrefois  le  monopole. . .  Il  faut  ajouter  à  cela  que  les  pays 
créant  une  industrie  nouvelle  ont  lo  grand  avantage,  par 
rapport  aux  pays  où  la  môme  industrie  existe  depuis  long- 
temps, de  mettre  en  œuvre  un  outillage  perfectionné  et  des 
procédés  do  fabrication  ayant  déjà  fait  autre  part  leurs 
preuves. 

En  présence  de  cette  situation,  l'Angleterre  ne  tarda 
pas  à  comprendre  que  les  succès  rapides  et  le  prodi- 
gieux développement  des  pays  concurrents  ne  tenaient 
pas  à  des  causes  accidentelles;  les  enquêtes  officielles 
ne  manquèrent  pas  de  le  dire,  mais  aucune  d'elles  ne 
sut  proposer  un  remède  pratique. 

Ce  remède  était  cependant  facile  à  désigner  :  Puisque 
le  commerce  britannique  souffre  de  l'émancipation  in- 
dustrielle des  autres  pays  ;  puisqu'il  subit  sur  les 
marchés,  dont  il  était  autrefois  le  maître,  une  concur- 
rence effrénée;  puisque,  chaque  jour,  le  champ  de  ses 
opérations  se  trouve  diminué  ;  puisque  ses  rivaux 
viennent  lui  disputer  son  propre  marché,  il  faut  se 
préoccuper  de  chercher  des  débouchés  nouveaux  et 
d'assurer  au  commerce  britannique  des  marchés  encore 
inexploités. 

Ce  remède,  que  les  rapports  officiels  n'avaient  pas 
indiqué,  avait  été  signalé  depuis  longtemps  par  l'ini- 
tiative privée  et  nous  le  trouvons  inscrit  tout  au  long 
dans  les  dépositions  faites  à  la  grande  Commission 
d'enquête  de  188a  par  les  délégués  de  Birmingham  : 

Pour  remplacer  le  marché  américain  qui,  jadis,  nous  fai- 
sait vivre,  il  nous  faudrait  le  marché  colonial.  Je  crois  que 
le  seul  moyen  de  nous  aider  serait  de  fonder  avec  nos  colo- 
nies une  fédération  qui  vivrait  sur  le  régime  du  libre  échange 
entre  tous  ses  membres  et  sur  le  régime  de  la  réciprocité 
avec  le  reste  du  monde. 

L'idée  avait  ainsi  été  lancée  par  les  délégués  de  Bir- 
mingham ;  elle  fut  reprise  par  le  représentant  de  ce 
centre  industriel  à  la  Chambre  des  Communes,  par 
M.  Oliamherlain.  Et  le  député  libéral  abandonna,  dès 
188(1,  les  gladstoniens,  uniquement  occupés  par  la 
question  du  home  rulc  irlandais,  pour  fonder  le  parti 
unioniste.  Le  but  immédiat  de  ce  dernier  parti  était  la 
défense  non  seulement  de  l'union  des  trois  royaumes, 
mais  de  l'union  de  tout  l'Empire;  son  rêve  fut  bientôt 
l'Impérialisme. 


Nous  ne  suivrons  pas,  étape  par  étape,  la  campagne 
entreprise  dès  lors  par  le  chef  des  unionistes  :  après 
s'être  fait  l'apôtre  des  réformes  sociales  et  avoir  même 
obtenu  des  conservateurs  les  lois  agraires  sur  les 
allottements  et  les  petits  domaines,  l'ancien  député 
radical  avait  reconnu  que  ces  lois  donnaient  des 
résultats  médiocres  et  qu'elles  étaient  des  remèdes  bien 
insuffisants  pour  les  crises  ouvrières. 

Il  se  préoccupa,  dès  lors,  de  chercher  des  mesures 
moins  artificielles  et  ne  vit  d'autres  moyens,  pour 
améliorer  le  sort  des  travailleurs,  que  de  demander  le 
développement  de  l'activité  commerciale  du  pays 'à 
l'augmentation  des  possibilités  du  travail  et  de  cher- 
cher de  nouveaux  marchés,  tout  en  protégeant  les 
anciens.  C'est  en  resserrant  les  liens  unissant  la  Métro- 
pole à  ses  colonies  qu'il  crut  trouver  la  solution  du 
problème  : 

Si  les  ouvriers,  dëclarait-il  en  1892,  regardaient  tons  les 
résultats  qui  découlent  de  nos  liens  avec  nos  colonies,  du 
maintien  de  notre  puissance  sur  notre  grande  dépendance  de 
l'Inde,  de  notre  influence  en  Egypte  et  des  efforts  que  font 
les  Anglais  pour  développer  les  régions  immenses  et  jusqu'ici 
inconnues  du  continent  africain,  ils  sentiraient  peut-être  que 
la  condition  future  du  travail  dépend  davantage  du  succès  de 
nos  multiples  entreprises  étrangères,  qui  s'étendent  sur 
l'univers  entier,  que  des  tentatives  arliliciellespour  stimuler 
la  production. 

C'est  au  développement  de  ces  idées  que  M.  Cham- 
berlain appliqua  tous  ses  efforts.  Il  avait  contribué,  en 
1891,  à  la  fondation  d'une  ligue  :  The  United  Empire 
trade  league,  dont  le  but  était  d'arriver  à  créer  une  union 
intime  entre  la  Métropole  et  ses  dépendances;  il  mul- 
tiplia sa  propagande  en  faveur  de  ce  Zollverein  britan- 
nique, et,  en  1895,  sa  nomination  au  Ministère  des 
colonies  lui  permit  de  se  consacrer  utilement,  avec  la 
plus  grande  ardeur,  à  la  réalisation  de  cette  polit'que 
d'expansion  coloniale  dont  il  s'était  fait  l'apôtre. 

La  présence  à  Londres  des  premiers  Ministres  des 
possessions  anglaises  pour  la  célébration  des  fêtes  du 
jubilé  fournit,  en  1897,  à  M.  Chamberlain,  l'occasion 
de  jeter  les  bases  de  cette  grande  union  et,  dans  plu- 
sieurs conférences  avec  les  Ministres,  la  question  fut 
étudiée,  autant  au  point  de  vue  politique  qu'au  point 
de  vue  commercial. 

Cette  conférence  aboutit  à  un  demi-échec  :  l'entente 
ne  put  se  faire  sur  les  questions  politiques;  quant  aux 
questions  commerciales,  la  dénonciation  des  traités  de 
commerce  avec  la  Belgique  et  l'Allemagne  fut  le  seul 
résultat  connu. 

A  la  suite  de  cette  tentative,  il  fallut  bien  reconnaître 
que  cette  union  se  heurtait  à  de  sérieux  obstacles. 
L'Angleterre,  n'a  conservé  avec  ses  grandes  possessions 
que  des  liens  purement  nominaux.  Ayant  le  droit  de 
s'administrer  et  de  se  taxer  elles-mêmes,  les  colonies 
ont  fermé  leurs  marchés  ou  les  ont  rendus  d'accès 
difficile  aussi  bien  aux  produits  britanniques  qu'à 
ceux  des  autres  nations.  11  est  trop  tard  aujourd'hui 
pour  revenir  sur  cette  mesure.  M.  Chamberlain  avait 
espéré  arrivera  une  entente  avantageuse,  quand  même 
l'Angleterre  aurait  fait  pour  cela  une  infidélité  à  sa 
politique  libre-échangiste  :  Yunion  commerciale  aurait 
été  la  première  étape  vers  ce  rêve  grandiose  de  la  Fé- 
dération britannique,  mais  le  Ministre  dut  se  rendre 
compte  de  l'accueil  peu  favorable  que  rencontrait  ce 
projet  parmi  les  représentants  des  colonies;  il  vit  en 
même  temps  ses  idées  discutées  par  une  importante 
partie  de  l'Angleterre  industrielle. 

Nous  touchons,  ici,  à  une  évolution  nouvelle  de 
M.  Chamberlain.  Puisque  cette  union  rencontrait  des 
obstacles;  puisque  les  colonies  étaient  devenues  elles- 
mêmes  les  concurrentes  de  l'ADgleterre  ;  puisque  la 
Métropole  se  heurtait,  dans  ses  propres  possessions,  à  la 
politique  protectionniste,  il  fallait  trouver  d'autres  dé- 
bouchés et  des  marchés  neufs.  L'idée  de  l'impérialisme 
et  de  l'expansion  à  outrance  se  précisa  dès  lors,  et 
nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  les  conséquenc  es 
de  cette  évolution  :  difficultés  avec  la  France,  guerre 
du  Transvaal. 
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Cette  dernière  campagne,  renouant  les  liens  moraux 
delà  Métropole  et  des  colonies,  Ht  cependant  renaître 
dans  l'esprit  de  M.  Chamberlain  l'espoir  d'Une  entente. 
Les  besoins  de  débouchés  nouveaux  se  faisaient,  d'ail- 
leurs, sentir  plus  fortement  que  jamais,  et  les  mesures 
prises  pour  faire  l'ace  aux  nécessités  financières  de  la 
guerre  avaient  habitué  le  pays  à  l'idée  protectionniste. 

Une  nouvelle  conférence  eut  donc  lieu  en  juillet 
dernier,  lors  du  couronnement  du  roi  Edouard,  entre 
les  représentants  des  colonies  et  le  Gouvernement, 
mais  si  ses  résultats  furent  plus  appréciables,  il  ne  l'ut 
rien  décidé  de  nature  à  modifier  la  situation.  Voici, 
cependant,  que  dans  un  discours  prononcé  à  Bir- 
mingham, le  10  mai  dernier,  M.  Chamberlain  a  fait 
les  déclarations  suivantes  : 

Il  faudrait  savoir  si  ce  grand  Empire  continuera  ù  se 
dresser  comme  une  nation  libre  et  une,  en  face  du  monde 
entier,  ou  s'il  s'éparpillera  en  Etats  séparés,  cherchant  égoïs- 
tement  leurs  intérêts  particuliers  et  perdant  les  avantages 
que  l'unité  seule  peut  donner.  C'est  une  chose  merveilleuse 
qu'on  soit  arrivé  à  ce  qu'au  moment  du  danger,  toutes  les 
ressources  de  l'Empire  aient  été  mises  à  la  disposition  de  la 
mère  patrie  et  le  maintien  de  cet  état  de  choses  a  assez  de 
valeur  pour  qu'on  lui  lasse  tous  les  sacrifices. 

L'adoption  du  zollverein  entraînerait  une  modifi- 
cation dans  la  politique  économique,  mais  M.  Cham- 
berlain a  envisagé  cette  éventualité: 

La  politique  d'intervention  autoritaire  des  Puissances 
étrangères  était  basée  sur  cette  conviction  que  nous  étions 
tellement  attachés  à  notre  système  fiscal  que  nous  ne  pour- 
rions pas  défendre  nos  colonies.  Cette  situation  n'avait  pas 
été  prévue  par  les  pionniers  du  libre-échange,  et  si  ceux-ci( 
vivaient  de  nos  jours,  ils  n'hésiteraient  pas  à  conclure  des 
traités  de  privilège  et  de  réciprocité  avec  les  propres  enfants 
de  l'Angleterre.  L'interprétation  de  la  doctrine  libre-échan- 
giste par  les  adeptes  de  l'école  de  Manchester  est  entièrement 
artificielle  et  erronée.  Le  pays  ne  doit  pas  être  lié  par  une  dé- 
finition technique  du  libre-échange  quand  nos  co-sujets  sont 
en  jeu  et  il  no  doit  pas  hésiter,  s'il  le  faut,  à  recourir  aux 
représailles  toutes  les  fois  que  les  intérêts  existant  entre  nos 
colonies  et  nous  sont  menacés. 

Ces  déclarations  ont  été  renouvelées  le  23  mai  à  la 
Chambre  des  Communes  et  elles  ont  eu  l'adhébion  du 
Président  du  Conseil. 

Le  débat  est  maintenait  t  engagé  d'une  façon  sérieuse  ; 
pour  lui  donner  toute  sa  portée,  il  faudrait  encore 
connaître  les  termes  du  projet  de  M.  Chamberlain, 
mais,  dès  à  présent,  nous  devons  retenir  les  paroles 
prononcées  par  M.  Balfour  : 

Les  circonstances  qui  prévalurent  en  1846,  lors  de  l'adop- 
tion du  libre-échange,  n'existent  plus  aujourd'hui  :  les  par- 
tisans du  Free  Trade  avaient  prétendu  alors  que  l'Europe 
suivrait  le  Royaume-Uni;  or,  le  Royaume-Uni  est  aujour- 
d'hui le  seul  pays  libre-échangiste  du  monde  entier. 

Le  nombre  toujours  croissant  de  tarifs  protectionnistes 
adoptés  par  toutes  les  nations  étrangères  oblige  l'Angleterre 
à  envisager  l'éventualité  d'avoir  à  augmenter,  pour  sa  dé- 
fense légitime,  ses  ressources  pour  d'autres  motifs  que  ceux 
de  sa  défense  nationale. 

N'arrivera-t-il  pas  un  moment  où  la  Grande-Bretagne  aura 
à  importer  d'énormes  quantités  do  matières  premières  dont 
elle  saura  se  couvrir  par  des  exportations  dont  il  sera  diffi- 
cile de  disposer  ?  Ne  faut-il  pas  craindre  qu'elle  ne  puisse 
plus  trouver  de  débouchés  pour  ses  marchandises  sur  les 
marchés  étrangers  ? 

Je  vais  plus  loin  et  je  dis  que,  si  une  puissance  étrangère 
quelconque  a  essayé  de  déclarer  que  nous  sommes  à  ce  poini 
séparés  de  nos  colonies  qu'elle  peut  être  justifiée  de  les  traiter 
comme  nations  distinctes,  nous  serions  obligés  par  le  patrio 
tisme  de  l'opinion  publique  et  par  égard  pour  nous-mêmes 
et  pour  nos  colonies  de  résister  et,  si  besoin  est,  de  résister 
au  moyen  de  représail'es  fiscales. 

Les  motifs  invoqués  par  M.  Balfour  pour  expliquer 
le  passage  éventuel  de  l'Angleterre  au  protectionnisme, 


l  ,.; 


sont  ceux  indiqués  par  toutes  les  autres  nations  qui 
ont  du  se  soumettre  aux  exigences  nouvelles. 

Nous  allons  donc  assister  à  une  lutte  entre  partisans 
du  libre-échange  et  de  la  protection  :  et  ces  graves 
discussions  vont  sortir  du  domaine  académique  pour 
passer  dans  le  domaine  politique.  Nous  ne  croyons  pas 
cependant  qu'elles  aboutissent  à  un  changement  ra- 
dical dans  la  politique  économique  de  L'Angleterre.  Le 
zollverein,  en  effet,  rencontrera  aujourd'hui  encore,  les 
mêmes  obstacles  qui  ont  empêché  jusqu'ici  sa  prise  en 
considération. 

Dans  son  Histoire  Economique,  notre  rédacteur  en 
chef,  M.  Edmond  Théry,  a  écrit  l'année  dernière,  les 
lignes  suivantes  : 

En  187.")  les  quatre  cinquièmes  des  importations  étran- 
gères en  Australie,  au  Canada  et  aux  Indes  anglaises, 
étaient  de  provenance  britannique  :  En  1899  1900,  ces  trois 
grandes  colonnies  ont  importé  pour  2.940  millions  de  francs 
de  marchandises  étrangères,  et  sur  ce  chiffre,  l'Angleterre  n'a 
fourni  que  1.5G0  millions  de  francs. 

Le  zollverein  britannique,  rêvé  par  M.  Chamberlain  et  par 
les  impérialistes  anglais,  sera  probablement  impossible  à  réa- 
liser, eu  égard  aux  intérêts  particuliers  de  ces  trois  grandes 
colonies,  car  elles  ont  exporté,  en  1899-1900,  pour  3.830  mil- 
lions de  francs  de  produits  de  toute  nature,  et  sur  ce  total, 
l'Angleterre  n'en  a  elle-même  absorbé  que  pourl.6b7  millions 
de  francs. 

La  situation  n'a  pas  changé.  Du  côté  des  colonies 
britanniques  des  intérêts  divergents  sont  en  présence, 
qui  empêchent  la  réalisation  du  rêve  impérialiste  ; 
et  l'intérêt  bien  compris  du  Royaume-Uni  lui  com- 
mande d'envisager  plutôt  ses  rapports  avec  les  pays 
étrangers  que  ses  relations  avec  ses  possessions  d'outre- 
mer. 

Georges  Botjrgarel. 


Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz 


Dans  Y  Economiste  Européen  du  24  juillet,  nous  avons 
brièvement  rendu  compte  des  résultats  obtenus  pen- 
dant l'exercice  1902-1903,  <4<»s  le  30  avril  dernier,  par 
la  Compagnie  pour  la  fabrication  des  Compteurs  et 
Matériel  d'Usines  à  Gaz.  Il  nous  reste  maintenant  à 
nous  reporter  au  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
qui  a  eu  lieu  le  29  juillet  dernier.  Rappelons,  d'abord, 
comment  s'est  établi  le  compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice,  eÇrapprochons-le  du  précédent  : 

Exercices 
L90I-1902  1902-1903 

Produits  (En  francs) 

Loyers   124.009  21      122.607  95 

Revenus  des  titres  et  participa- 
tions  46H.094  87      491.915  10 

Bénéfices  Paris  et  succursales..    2.284.830  90   7.856.914  40 


Total  des  produits  

A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent.. 

3. 368. 93.4  J.  18 
309.790  26 

a.  471.437  45 
265.264  88 

Totaux  

3.678.725  24 

3.736.702  33 

Charges 

Comptes    d'ordre,    intérêts  et 

amortissements  divers  

Accidents  de  travail  

313.509  64 

33.578  56 
1.256  15 

328.288  87 

45.318  42 
1.666  20 

Total  des  charges  

348.344  35 
3.3:30.380.89 

375.273  i9 
3.361.428  84 

3.678.725  24 

3.736.702  33 
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Ces  suides  onl  été  répari is  do  la  manière  suivante: 

Exercices 


l'.iitl-li)i)2 


1902-1903 


(En  francs) 

Service  des  obligations,  intérêts 

et  amortissements   2(30.055   »      265.855  » 

Intérêts  de  5  0/0  aux  actions  de 
250  fr.  nominal  payé  le  15  avril, 

soit  12  fr.  50  par  titre   -'150.000  » 

Amortissement  du  matériel  des 

succursales   155.963  23 

Frais  d'installation  d'ateliers....  8.055  05 

Attribution  au  Conseil  d'admi- 
nistration   225.052  73 

Dividende    complémentaire  de 

02  fr.  50  par  action   1.750.000  » 

Caisse  de  prévoyance  pour  les 

employés  .'    20.000  » 

Réserve  immobilière,  amortisse- 
ment des  constructions   200.000  » 

Eéserve  pour  amortissement  du 

matériel   100.000  » 

Report  à  nouveau   205.204  88 

Sommes  égales   3.330.380  80 


£50.000  » 

179.459  21 

230.084  97 

1.750.000  >, 

20.000  .. 

200.000  ». 

loo.niio  » 
200.020  66 


3.361.428  84 


Le  dividende,  pour  rexcrcicc  1902-1903,  est  donc 
resté  fixé  à  7">  francs,  en  dépit  des  observations  pré- 
sentées par  deux  actionnaires.  Il  convient,  en  effet, 
avant  d'aller  plus  loin,  d'établir  le  chiffre  de  réserves 
que  possède  la  Société,  après  la  répartition  dont  nous 
venons  de  donner  le  détail  : 

Francs 

Réserve  statutaire   700.368  36 

—  :   immobilière   1.921.051  73 

—  de  prévoyance    1.400.000  » 

—  extraordinaire   1.450.000  » 

—  pour  parlieipations   250.000  » 

—  de  change   350.000  » 

—  pour  augmentation  ;des  métaux   2-0.000  » 

—  pour  accidents  de  travail   200.000  » 

—  immobilière,  amortissement  îles  cons- 

tructions  600. 0C0  » 

—  pour  amortissement  du  matériel  et  du 

mobilier.   2.003.493  30 

—  mobilière  pour  amortissement  du  [onde 

de  commerce   580.361  76 

Report  à  Pexercioe  1903-1904  :   266.029  66 

Total   10.521.305  81 

'  Or,  comme  le  capital-actions  de  la  Société  n"est  que 
de  7  millions  de  francs,  et  que  les  réserves  diverses  — 
en  dehors  même  de  la  réserve  pour  amortissement  du 
matériel  et  du  mobilier  —  atteignent  7.917.81 1  fr.  51, 
c'est-à-dire  beaucoup  plus  que  le  capital  social,  un 
actionnaire  a  demandé  que  le  dividende  fût  augmenté 
de  10  fr.  Un  autre  a  dit  que  l'augmentation  pouvait  êlre 
limitée  à5  fr.  Mais,  comme  il  a  été  observé,  la  Société 
doit  s'attacher  à  rendre  stables  ses  répartitions,  et  il 
y  a  deux  ans,  pour  parfaire  le  dividende,  elle  avait  dû 
prélever  100.ÛÛÔ  fr.  sur  la  réserve  spéciale  pour  aug- 
menlation  des  métaux.  Il  convenait  donc  de  ne  pas 
plus  négliger  les  réserves  qu'elles  ne  l'ont  été  dans  le 
plissé,  et  c'est  ce  que  les  actionnaires  ont  compris  en 
approuvant  toutes  les  propositions  du  Conseil. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  situation  de  la  Société  est  des 
plus  solides,  ainsi  qu'il  ressort  de  la  décomposition 
suivante  du  bilan.  Voici,  en  effet,  les  évaluations  que 
l'on  relève  à  l'actif  : 

Francs 

Fonds  de  commerce  :  valeur  industrielle  des 

là  établissements  de  France  et  de  l'étranger.     3.532.153  54 

Terrains,  immeubles  et  constructions  :  rues 
Claude- Vellefanx  et  Vicq-d'Azir,  rue  Grange- 
aux-lie|les.  impasse  du  Maine,  boulevard  de 
Vaugirard,  succursales  province  et  étranger.     5.510.010  79 

Obligations  1884  amorties  cl  remboursées..*.*        124.000  » 

Matériel  industriel  à  Paris  et  dans  les  suc- 
cursales  2.752.700  72 

Outillage  et  brevets  nouveaux   41.070  89 

Mobilier  industriel   1  » 

MEarcnan{fi ses  en  magasin   4.764.970  23 


Francs 

Caisse,  effets  à  recevoir,  banquiers   1.972.010  50 

Titres  en  portefeuille  '. . . .     3.528.351  08 

Débiteurs  divers   0.240.012  12 

Frais  d'émission  et  primes  sur  obligations   221.485  » 

Coupons  cl  obligations  en  cours  de  paiement.        454.378  69 

29.148. 4ôo  10 

Moins,  selon  répartition  des  bénéfices  de  1901- 
1902  :  Amortissement  du  matériel  des  suc- 
cursales et  des  frais  d'installation  d'atelier.        179.459  21 

Total   28.908.996  95 

Or,  contre  ce  montant,  on  ne  trouve  à  faire  entrer 
en  ligne  de  compte  que  les  chapitres  suivants  : 

Francs 

Obligations  1884  5  0/0  encore  en  circulation. .  190.000  » 

—  1884  amorties  et  restant  à  rem- 

bourser   126.500  o 

—  1899  amorties  et  restant  à  rem- 

bourser  4.893.50O  » 

—  1809  4  0/0  amorties  en  circulation  106,500  » 
Annuités  à  paver  sur  l'immeuble  de  Bruxelles  24.215  24 

Effets  à  paver   69.026  a5 

Créditeurs  divers   3.234.315  82 

Caisse  de  prévoyance  des  employés   185.585  00 

Coupons  échus  à  payer   22.109  10 

Dividende  aux  actionnaires  ...    2.100. 000  » 

Attribution  au  Conseil  d'administration   230.084  97 

Service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  des 

obligations   265.855  » 

11.447.692  14 

Ainsi  donc,  la  situation  de  la  Société,  au  point  de 
vue  financier,  ne  laisse  tien  à  désirer.  Quant  à  ce  qui  a 
trait  au  côté  industriel,  le  rapport  fournit  des  indica- 
tions intéressantes. 

|  Dans  la  «  branche  gaz  »,  la  Compagnie  a  porté  ses 
efforts  sur  le  développement  de  la  fabrication  du  comp- 
teur «  Duplex  »,  dont  il  avait  été  déjà  parlé  l'année 
dernière.  Elle  a  terminé  l'outillage  mécanique  qui  lui 
permet  de  le  produire  économiquement  et  de  donner  à 
son  exploitation  toute  l'importance  qu'elle  comporte. 
D'autre  part,  le  développement  considérable  pris  par 
le  gaz  à  l'eau  l'a  amenée  à  s'intéresser  dans  la  Société 
des  Gaz  industriels,  constituée  pour  l'exploitation  du 
procédé  Delhvick-Fleischer,  et  à  traiter  avec  cette  So- 
ciété pour  la  construction  des  appareils  destinés  à  ses 
diverses  fabrications.  Quant  à  l'abaissement  du  prix 
du  gaz  à  Paris,  il  a  amené  un  accroissement  très  nota- 
ble dans  la  consommation,  et  amené  de  nombreuses 
demandes  d'abonnés  nouveaux.  Il  en  est  résulté,  pour 
la  Société,  des  fournitures  importantes  de  compteurs, 
et  il  n'est  pas  douteux  que  le  développement  de  cette 
entreprise  ne  s'accentue  encore  aussitôt  que  le  régime 
définitif  de  l'exploitation  du  gaz  sera  établi  tant  pour 
Paris  que  pour  la  banlieue. 

Pour  les  appareils  d'électricité,  la  Société  est  aussi 
en  progression,  et  l'imminence  du  règlement  de  la 
question  du  gaz  à  Paris  rend  extrêmement  probable, 
sinon  le  renouvellement  des  concessions  des  secteurs 
parisiens,  tout  au  moins  l'établissement  d'un  nouveau 
régime  qui  permettra  la  réduction  du  prix  de  vente  de 
l'électricité,  d'où  augmentation  et  de  la  consommât  ion. 
et  du  nombre  des  abonnés,  comme  il  a  été  constaté 
pour  le  gaz. 

En  somme,  le  Conseil  d'administration  a  toujours 
pleine  confiance  dans  l'avenir  de  l'entreprise,  et  il 
ne  nous  reste  qu'un  point  spécial  à  noter.  La  Société 
des  Mines  de  /.rus  a  confié  à  la  Compagnie  pour  la  fa- 
brication dos  Compteurs  rl  Matériel  d'usines  à  Gaz,  la 
construction  d'une  nouvelle  usine  pour  la  récupération 
des  sous-produits  de  la  distillation  dans  les  fours  à 
coke.  C'est  la  troisième  usine  que  la  Compagnie  établit 
pour  la  Société  des  Mines  de  Lens  depuis  quelques 
années,  et,  en  raison  de  la  concurrence  qui  existe  dans 
ce  genre  de  travaux,  cette  préférence  témoigne  de  la 
supériorité  de  la  fabrication  des  Compteurs  et  Matériel 
d'usines  à  r/az.  VA  comme  ses  travaux  d'installation  se 
répartiront  sur  plusieurs  exercices,  il  y  aura  là  une 
source  nouvelle  de  profil,  qui  viendra  s'ajouter  à  celle 
que  la  Société  retire  de  ses  fabrications  nouvelles. 

A.  Leghenet. 
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Conversion  et  unification  des  Séries  de  la  Dette 

Ottomane.  —MM.  A.uboyneau  el  Babington  Smith 
sont  arrivés  le  samedi  lcl'àoû1  à  < 3onstan1  inople  et  ont 
hnmédiatetnont  ooninuuieé  les  négociations  dont  nous 
avons  parlé  la  semaine  dernière. 

Ces  pourparlers  sont  en  très  bonne  voie  et  l'on  attend 
une  solution  très  prochaine  qui  réglera  définitivement 
la  question  de  La  conversion  et  de  l'unification  des 
Séries  de  la  Dette  Ottomane. 


Emprunt  de  Madagascar.  —  Ee  Journal  officiel 
du  31  juillet  a  publié  le  rapport  suivant,  adressé  au 
Président  de  la  République  par  le  Ministre  des  Colo- 
nies et  par  le  Ministre  des  Finances  : 

Paris,  le  29  juillet  1903. 

Monsieur  le  Président, 

La  loi  du  14  avril  1900  a  autorisé  la  colonie  de  Madagascar 
à  réaliser,  par  voie  d'emprunt,  une  somme  de  60  millions 
affectés  à  la  construction  d'un  chemin  de  fer  de  Tananarive 
à  la  côte  Est  et  à  l'exécution  de  divers  travaux  puhlics. 

L'article  3  de  cette  loi  ayant  permis  au  Gouvernement,  local 
de  réaliser  immédiatement  une  somme  de  39  millions,  ces 
fonds  ont.  été  demandés  ;'i  lu  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  et  leur  réalisation  autorisée  par  des  décrets 
en  date  des  12  février  1901,  8  septembro  1901  et  6  octobre 
1902.  Une  loi  du  5  juillet  1903  a,  d'autre  part,  autorisé  la 
colonie  à  réaliser  les  '21  millions  constituant  le  reliquat  de 
l'emprunt  de  60  millions  et  à  affecter  cette  somme  à  l'achève- 
ment du  chemin  de  fer. 

Nous  nous  sommes  préoccupés  d'assurer  au  Gouvernement 
local  les  moyens  de  continuer  sans  retard  l'œuvre  entreprise 
et  de  mettre  à  sa  disposition,  dans  les  meilleures  conditions 
possibles,  1rs  sommes  qui  lui  sont  nécessaires. 

Le  présent  projet  de  décret,  que  nous  avons  l'honneur  de 
soumettre  à  votre  haute  sanction,  a  pour  but  d'autoriser  la 
colonie  è  profiter  de  la  facilité  de  remboursement  anticipé 
que  lui  donnent  deux  de  ses  contrats  avec  la  Caisse  Nationale 
des  retraites  pour  la  vieillesse  pour  10  et  15  millions,  soit 
ensemble  85  millions,  et  à  réaliser  par  émission  d'obligations 
une  somme  de  15. 890. 628  fr.  37,  dont  24.890.628  fr.  37 
seraient  affectés  au  remboursement  relaté  plus  haut,  et  les 
21  millions  restant  à  l'achèvement  du  cliemiu  de  fer. 

Aux  termes  de  l'article  3  delà  loi  précitée  du  14  avril  1900, 
le  présent  rapport  devrait  faire  connaître  l'emploi  des  fonds 
antérieurs,  les  noms  des  parties  prenantes  des  frais  de  publi- 
cité, l'avancement  des  travaux,  les  dépenses  restant  è  effec- 
tuer et  la  situation  complète  du  budget  de  la  colonie. 

Toutes  les  explications  out  été  fournies  à  ce  sujet  dans 
l'exposé  des  motifs  de  la  loi  qui  a  été  promulguée  le  5  juillet 
1903. 

Nous  vous  prions  d'agréer,  Monsieur  le  Président,  l'hom- 
mage de  notre  profond  respect. 

Le  Ministre  des  Colonies, 
Gastox  Doumeiu;'je. 

Le  Ministre  des  Fiwames, 

lîOUVIEK. 

Ce  rapport  est  accompagné  du  décret  suivant  : 

Article  premier.  —  Le  Gouvernement  général  do  Mada- 
gascar est  autorisé,  dans  les  conditions  prévues  par  les  lois 
des  14  avril  1900  et  5  juillet  1903,  à  réaliser  par  voie  d'em- 
prunt une  somme  de  45.890.028  fr.  37,  dont  24.890.028  fr.  37 
serviront  au  remboursement  par  anticipation  de  deux  prêts 
consentis  à  la  colonie  par  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse  et  faisant  l'objet  des  décrets  des  12  février 
et  8  septembre  1901  et  les  21  millions  restant  seront  affectés, 
savoir  :  8  millions  à  l'achèvement  de  la  section  de  la  voie 
ferrée  Brickaville-Mangoro  et  13  millions  à  la  2"  section  Man- 
goro-Tan»narivc. 

Art.  2.  —  Le  Ministre  des  Finances  el  le  Ministre  des 
Colonies  sont  chargés  de  l'exécution  du  présent  décret. 
Fait  à  Paris,  le  29  juillet  fô03. 


Ea  souscription  publique  aux  100.582  obligations  do 
500  francs  ."!  0/0  de  la  Colonie  de  Madagascar,  autorisée 
par  ce  décret,  se  fera  le  11  courant  aux  guichets  dw 
grandes  Sociétés  de  crédit,  au  prix  de  470  I  ran.  -. 

Ces  obligations,  remboursables  au  pair  en  50  ans, 
sont  émises  jouissance  du  Ier  septembre  1903.  Elles 
sont  productives  d'un  intérêt  de  1Ô  francs  nets  d'im- 
pôts présents  et  futurs  tant  en  France  que  dans  la  co- 
lonie. Leur  service  est  garanti  par  l'inscription  de 
l'annuité  aux  dépenses  obligatoires  du  budget  local; 
en  outre,  par  un  prélèvement  privilégié  sur  te  produit 
des  taxes  de  consommation  qui  est  très  supérieur  aux 
sommes  nécessaires  pour  le  service  de  l'emprunt  : 
enfin  par  une  subvention  de  l'Etat  français  en  cas  d'in- 
suffisance des  recettes  de  la  colonie. 


Canal  Maritime  de  Suez.  —  Les  action-  de  la 
Compagnie  Universelle  élu  Canal  Maritime  de  Suez, 
qui  clôturaient  jeudi  dernier  à  3.870,  ont  monté  à 
3.917,  pour  rester  à  3.912,  en  raison  de  l'amélioration 
que  l'on  signale  dans  les  recettes  de  cette  Compagnie. 

Voici  quel  a  été,  pour  le  1er  semestre  de  190.'!,  le 
mouvement  maritime  et  les  recettes  du  canal,  comparés 
au  même  semestre  des  deux  exercices  précédents  : 

1"  semestre 

Mouvement  maritime         1901  1902 

Nombre  de  navires  .....  1.866  1.995  1.881 
Tonnage  des  navires, 

brut                 Tenues  7.511.944  8.226.886  8.118.901 

Tonnage  des  navires, 

net                         T .  5 . 357 . 098  5 . 897 . 9 17  5 . 8  V, .  220 

Nombre  des  barques....  970  1.085  1.410 

Tonnage  des  barques  T.  12.696  11.116  15. 8.5*5 

Recettes 

Service  du  transit  : 
Recettes  des  navires  en 
francs  : 

Tonnage   18.039.199   53.023.758  89.808.455 

Passagers   1.170. 100     1.317.509  1.018.397 

Recettes  des  barques ....  57 .219  33 . 895  M  > .  811 
Locations    à  Port-Saïd 

(Exploitation  de  lazone 

franche  depuis  le  l"' 

janvier  1903    »  »  112.000 

Recettes  diverses   255.556        188.711  168.718 

Service  du  domaine  : 
Vente1   de   terrains  (do- 
maine commun   53. "27        -550.921  292.173 

Location  de  terrains  do- 
maine corn  mua  . .        121 . 005         88 . 385  6 . 580 

Vente  de  bâtiments   »  1.118  » 

Location  de  bâtiments. .         50.131         48.551  17.680 

Recettes  accessoires 

Service  des  eaux   315.890       233.100  237.491 

Tramways  Port-Saïd...        215.967        226.805  ., 
Service  des  travaux   8.117  6.078  8.204 

Rappelons  de  suite  que  le  Tramway  de  Port-Saïd 
n'est  plus  exploité  par  la  Compagnie  depuis  le  1er  juin 
1902,  et  ajoutons  que  le  montant  total  des  recettes, 
pour  le  1OT  semestre  1903,  a  atteint  51.246-539  francs, 
soit  une  diminution  de  1.' 472. 445  francs  sur  le  semestre 
correspondant  de  1902,  mais  une  augmentation  de 
720. 025  francs  sur  le  premier  semestre  de  1901. 

Pendant  le  mois  de  juillet,  les  recettes  du  transit  se 
sont  établies  de  la  manière  suivante.  Nous  comparons 
avec  les  deux  années  précédentes  : 

Années 

Décades  1901  1902  1903 

(En  francs) 

Du  1"  au  10  juillet   2.560.000   2.750. OOO'  3.030.000 

Da  11  au  20  juillet   3.050.000   2.380.000   8 : 890 1 000 

Du  21  au  31  juillet   3.350.000   3.800*000  3.1930.000 

Totaux  pour  le  mois          S. 960.1  H id  'n.33o.oiïo  8.6W.O00 

En  somme,  lin  juillet,  les  recettes  du  transit  pour 
les  sept  premiers  mois  de  l'année  s'élèvent  à  50.294.411 
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francs,  on  diminution  de  3.636,773  francs  sur  la  même 
période  correspondante,  niai*  en  augmentation  de 
489.564  francs  sur  les  sept  premiers  mois  de  1901. 
Enfin,  les  cinq  premières  journées  d'août  ont  donné 
1. 110.000  francs  de  recettes,  contre  1 .070.000  Tannée 
dernière. 


Compagnie  Madrilène  d'Eclairage  et  de  Chauf- 
fage par  le  Gaz.  —  L'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  convoquée  pour  le  30  mai, 
avait  dû  être  remise  au  20  juin,  par  suite  du  nombre 
insuffisant  des  titres  déposés.  Voici  le  compte  de  Pro- 
fits et  pertes  qui  a  été  soumis  aux  intéressés  par  le 
Conseil  d'administration  : 

Exercices 

1901  1902 
Produits       —  — 
Pesetas) 

Recolles  générales  des  usines  et 
participation  dans  la  Compa- 
gnie Madrilène  d'Electricité.    G. 433. 576  54   5.319.193  50 

Charges 

Réserve  salutaire   18.150  17  » 

Direction  et  administration   229.037  05  205.272  45 

Frais  généraux  et  impôts   423.448  71  365.194  49 

Charges  et  intérêts   391.886  43  455.272  52 

Droits  de-  timbre  et  de  transmis- 
sion  83.771  04  80.838  87 

Intérêts  et  amortissements  des 

obligations   1.273.600    »  1.273.560  » 

Fabrication  et  matières  pre- 
mières  3.031.892  10  2.901.249  62 

Service  extérieur  et  entretien   633.817  74  570.194  54 

Total  des  charges   6.088.609  24   5.859.582  49 


Des  cbiffres  ci-dessus  il  ressort  que  les  produits  de 
1901  avaient  dépassé  de  344.907]).  30  les  charges,  ce  qui, 
avec  les  40.617  p.  09,  reportes  avait  élevé  le  montant 
disponible  de  l'année  à  385.584  pesetas  99..  Pour  1902,  il 
n'en  a  pas  été  de  même,  les  charges  ayant  été  supé- 
rieures de  540.338  pesetas  99  aux  produits  ;  si  l'on  dé- 
duit de  cette  somme  les  270.584  pesetas  99  reportés  de 
1901,  on  trouve  que  le  solde  déticitaire  de  l'année  1902 
s'établit  à  209.804  pesetas.  D'autre  part,  l'usine  de 
Carthagène  avait  été  liquidée  en  1901  et,  par  consé- 
quent ses  résultats  n'ont  pu,  l'année  dernière,  figurer 
dans  ceux  des  usines  de  la  Société  qui  ne  sont  plus 
maintenant  qu'au  nombre  de  six,  à  savoir  :  celles  de 
Madrid,  d'Alicante,  de  Burgos,  de  Xérès,  de  Longronoet 
de  Valladolid.  Ajoutons,  en  outre,  que  la  liquidation 
définitive  de  ladite  usine  de  Garthagène  n'a  été  effec- 
tuée, après  nombreuses  difficultés,  que  depuis  la  clô- 
ture du  dernier  exercice,  et  que  pour  y  arriver,  la  Com- 
pagnie a  dû  consentir  une  réduction  de  27.075  pesetas 
sur  le  prix  de  cession  convenu,  qui  était  de  500.000  pe- 
setas. Et  comme  cette  usine  était  primitivement  éva- 
luée clans  les  comptes  pour  717.540  pesetas,  la  cession 
consentie  laisse  une  perte  de  245.215  pesetas,  que  le 
Conseil  d'administration  se  propose  de  prélever  sur  la 
réserve  spéciale  qui  figure  pour  484.044  pesetas  22, 
dans  le  bilan  au  31  décembre  1902. 

Les  mauvais  résultats  de  l'exercice  1902  sont  dus  à 
plusieurs  causes.  En  premier  lieu,  la  hausse  constante 
des  charbons  et  de  leurs  prix  de  transport.  En  1901,  le 
charbon  ne  coûtait  que  13  pesetas  la  tonne,  et  il  est 
revenu  à  10  pesetas  en  1902  ;  en  même  temps,  la  Com- 
pagnie du  Nord  de  l'Espagne  relevait  son  prix  de 
transport  de  3  pesetas  la  tonne.  En  plus,  il  y  a  eu  à 
compter  avec  la  mévente  du  coke,  mévente  qui  a  fait 
que  la  Compagnie  possédait,  au  31  décembre  dernier, 
un  stock  de  15  000  tonnes,  ce  qui  l'a  amenée  à  réduire 
ses  prix  de  vente  de  03  pesetas  à  50  pesetas.  Enfin, 
toujours  en  1902,  la  Compagnie  Madrilène  d'Electricité, 
dans  laquelle  la  Compagnie  Madrilène  du  Gaz  possède 
une  grosse  participation!,  a  fixé  son  dividende  de  1901 
à  55  pesetas,  contre  110  pesetas  en  1900,  ce  qui  a  valu, 


à  la  Compagnie  Madrilène  du  Gaz,  une  réduction  de 
495.000  pesetas  dans  sa  participation  ;  et  il  faut  dire 
ici  que,  pour  1902,  la  Compagnie  d'Electricité  va  se 
trouver  dans  l'obligation  de  réduire  encore  son  divi- 
dende de  25  pesetas.  Cet  état  de  choses  met  la  Compa- 
gnie Madrilène  du  Gaz  en  situation  délicate.  Les  der- 
nières disponibilités  ont  été,  en  effet,  absorbées  par  le- 
paiement  du  coupon  de  janvier  sur  ses  obligations, 
mais  le  coupon  de  juillet  de  ces  titres  ne  pourra  pas 
être  mis  en  paiement,  ainsi  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration l'a  déclaré  récemment.  Ajoutons  que  le  solde 
déficitaire  de  1902  a  été  simplement  reporté  à  nouveau. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Emission  de 
37.500  (triions.  (Avis  de  répartit  ion. 

Les  souscriptions  reçues  à  titre  irréductible  sont 
servies  intégralement. 

La  répartition  aux  souscriptions  à  titre  réductible 
est  établie  sur  les  bases  suivantes  : 
Les  souscriptions  de  : 

1  à   3  actions  reçoivent  1  action. 
4  à   6  —  *  2  — 

7  à  10  3  — 

Au-dessus,  il  est  attribué  30  0/0  des  demandes,  toute 
fraction  donnant  droit  à  une  action  entière. 


Société  Le  Figaro.  —  La  gérance  de  la  Société  du 
Figaro,  d'accord  avec  le  Conseil  de  surveillance,  a 
décidé  qu'un  acompte  de  10  francs  sur  le  dividende  de 
l'exercice  1903  serait  distribuée  partir  du  10 septembre 
prochain. 

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  chiffre  total  du  rende- 
ment des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Elal  pour  le  mois 
de  juillet  s'élève  à  la  somme  de  253.130.300  fr.,  accusant  ainsi 
une  plus-value  de  6.717.100  fr.,  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires  el  une  augmentation  de  4.938.500  fr.,par  rapport 
à  la  période  correspondante  de  l'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  :  ^enregistrement  1.491.500  fr.  ;  le  timbre  712.000  fr.  :  l'im- 
pôt de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières  79.000 fr.  ;  les  douanes 
5.991.000  fr.  ;  les  sels  111.000  fr.  ;  les  contributions  indirectes 
(monopoles)  715.000  fr.  ;  les  postes  999.100  et  les  téléphones 
106.000  francs. 

Et  moins-value  sur:  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 
20.500  fr.  ;  les  contributions  indirectes  2.797.000 fr.  ;les  sucres- 
609.000  fr.  :  et  les  télégraphes  55.000  francs. 

Par  rapport  au  mois  de  juillet  1902,  il  y  a  augmentation 
sur  :  l'enregistrement  2.767.000  fr.  ;  l'impôt  de  4  0/0  sur  les 
valeurs  mobilières  700.500  fr.  ;  les  douanes  7.083.000  fr.  ;  les 
contributions  indirectes  2.096.000  fr.  ;  les  contributions  indi- 
rectes 'monopoles)  1.437.000  fr.  ;  les  posles  1.290.800  fr.  ;  les 
télégraphes  148.500  fr.  el  les  téléphones  24.200  francs. 

Et  diminution  sur:  le  timbre  644.500  fr.  ;  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  144.000  fr.  ;  les  sels  9.000  fr.  et  les  sucres 
9.811.000  francs. 

Le  tableau  du  rendement  mensuel  des  impôts  continue  à 
faire  apparaître  des  résultais  1res  satisfaisants. 

L'excédent  réalisé  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires 
dans  les  sepl  premiers  mois  de  l'année  s'élève  à  51.009.200  fr. 

Comparés  aux  résultats  de  la  période  correspondante  do  1902, 
les  résultats  totaux  de  1903  sont  en  augmentai  ion  de  73.365.700 
francs. 

L'augmentation  de  4.938.500  fr.  afférente  au  mois  écoulé 
marque  dans  les  recettes  un  progrès  d'autant  plus  sensible 
qu'il  a  été  atteint  malgré  une  diminution  de  9.811.'  00  fr.  ob- 
servée dans  le  rendement  de  l'impôt  sur  les  sucres,  diminu- 
tion provisoire,  due  aux  facultés  qu'a  accordées  l'Administra- 
tion au  commerce  jusqu'à  la  mise  en  vigueur  du  nouveau 
tarif. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'Octroi  de  Paris  pour 
le  mois  de  juillet  écoulé,  présente  une  plus-value, de  66.786 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  aug- 
mentation de  101.867  fr.  par  rapport  aux  recettes  de  juillet. 
190S.  Le  produit  des  sept  mois  écoulés  de  1903  présente  une 
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moins-value  de  112.or>7  fr.  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires, el  une  augmentation  do  144.882  fr.  par  rappovl  aux 
recettes  do  la  période  correspondante  de  1902. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
30  juillet 

Or   2.561  693. 31S 

Argent...    I . 12i  365.010 


(i  août 
2. 55*  «B.051 
H26.23B.4t3 


30  juillet 


G  août 


3. 687. 058. 359  3. 683  707.461 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Portefeuille  Paris  [  ^  gg£— 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sut  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  , 

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  oe  la  Réserve  , 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  , 

Rentes  immobilisées  , 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  , 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Reserves  (  Loi  du  11  mai  1834  

mohiliprp?  i  Ex-banques  département, 
momneres  |  Loj  du  Q  jujn  ^  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  , 

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

1!  llets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.687.058  359 


12  707 

297.7b 1.160 


437. 6ï.'.. 715 
367  000 
5  217.100 
190  187.293 
286.014  901 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.895 
100-000.000 
4.000  000 
22  480. 832 

1.307  879 
8.407.444 

86.64,s.380 


5.419  776-720 


182.500. 000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
.283  870-000 
21.018  828 
10.132.961 
196  658  574 
505.95.S  083 
74-26». 432 
3.519  363 
2.895. 120 
1. 49.).  087 
91.957  762 


3. 683. 707.  KU 


1. 010.158 
163  116- 387 


341.688  350 
367.000 
7.152.8C0 
168. 701. 508 
293.3:0.929 
180.000.000 
10.000.000 
2. 980. 750 
99.62/313 
100. 000. 000 
4  000.000 
22.497  225 

1.803.108 
8.407.444 
73.547  627 

5.161.987 .864 


182 
8 
10 
2 
9 
4 
8 

.24') 
21 
10 
139 
389 
64 
3 
3 
1 
63 


500. 000 
002.313 
000.000 
.980.750 
.125.000 
000.000 
407.444 
599  97C 
3 17  - 1 1 5 
370.638 
489.189 
487.853 
538.211 
135  321 
426.783 
490.087 
087.188 


5.419  776.720  5.161.987  864 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  Toi  

Bén.nets'milliers  fr 


10  août 
1899 


millions 

3.701  5 
1.922.6 
1.201  6 
639.8 
440.7 
180.0 
238.7 
456.1 
3  0,0 
%  0/00 
K778.5 


9  août 

8  août 

7  août 

6  août 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  961. 2 

3.963  9 

4  064  5 

4  24C6 

2. 232. 2 

2-452.2 

2  616  6 

2  557  5 

1.137.6 

1.120.0 

1.124. 3 

1  126.2 

708-1 

459.8 

429-1 

504  S 

497.9 

480. 9 

430  6 

462.1 

180  U 

180  0 

180.0 

180.0 

300.4 

161.2 

192  9 

139.5 

512.0 

558.0 

534.6 

454  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.972.2 

1.220.6 

1  164. 6 

1.623. 7 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con. 
cernant  les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  31  juillet 
1903  : 

Dépôts  do  fonds   2.737.162  '.'7 

Retraits  de  fonds   8.093!?00  96 


Excédent  de  retraits.. 


5.35G.Ô38  09 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  31  juillet  1903  : 
122.87K.712  fr.  50. 

Capitaux  employés  en  achats  de  renies  du  21  au  31  juillet 
1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  599.941  fr.  05: 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composait  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  juillet 
tint:!  :  1 .055.H0O.K7:!  IV.  52, 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l«»  au  30  juin  L903 
Reçu  des  déposants  : 

Paris          245.290vers.(dont   6.5341"«vcrs.  8.352.17$  76 

Départent"  242.371   —     —   15.701     —  2.725.124  iS 

Ensemble.  487.661               22.325  11.077.300  24 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  renies 

viagères   G. 580. 250  90 

Payé1  à  leurs  héritiers.  — Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.300.728  42 

Ensemble   7.940.979  §2 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  û   424.272  » 

aux  noms  de  4.522  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  esl  de   30.077.915  » 

réparties  entre  281.490  litres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   1.100.O3N  28 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  el  communales  2.782.005  70 

En  rentes  3  0/0   3 .  9*3 . 702  43 


Commission  permanente  des  Valeurs  de  Douane.  — 

La  Commission  permanente  des  valeurs  de  douane  s'est 
réunie  pour  la  clôture  de  la  session  19O2-1903,  le  l»  août,  au 
Ministère  du  commerce,  de  l'industrie,  des  postes  et  des 
télégraphes,  sous  la  présidence  de  M.  Alfred  Picard,  prési- 
dent de  section  au  Conseil  d'Etat.  Elle  a  discuté  et  approuvé 
les  rapports  présentés  par  les  quatre  sections  commerciales 
de  la  Commission  sur  le  commerce  extérieur  de  la  France 
pendant  l'année  1902. 

Les  taux  d'évaluation  des  marchandises  d'importation  et 
d'exportation  pour  le  même  exercice  avaient  été  arbitrés  dans 
une  séance  antérieure  tenue  le  6  mai  1903. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  9  au  15  juillet  190  3  (28"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


/. 

<u  c» 
t.  -o) 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

|| 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

Js 

P' 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

!J6i 

952 

25  577 

24. 616 

+ 

931 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.2S0 

9  140 

9.200 

238.850 

232.520 

+ 

6.330 

—    Chemins  Algériens 

513 

201 

2S2 

4.839 

4  677 

+ 

162 

3.765 

4.877 

4  718 

121  242 

117  573 

+ 

3.669 

5.794 

3.Î61 

3. 969 

93  982 

90.807 

3.175 

7.050 

4  271 

4. 220 

117. P02 

114  881 

3  021 

Est  

4.922 

3.987 

3.892 

96  508 

93.507 

3.001 

Midi  

3.688 

2.013 

1.947 

58.614 

55  527 

+ 

3.087 

Est-Algérien  

898 

140 

128 

3.966 

38i3 

+ 

123 

1.137 

228 

201 

4.828 

4.756 

+ 

72 

296 

63 

82 

1  669 

1  651 

42 

Lignes  Algériennes  .  . 

786 

68 

94 

1.911 

1.933 

22 

103 

26 

27 

711 

703 

+ 

8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  juillet  a  été  troublée  par  le 
mouvement  en  arrière  qui  s'est  produit  sur  les  Mines 
d'or  sud-africaines.  Toutefois,  ce  mouvement  n'a  pas 
empêché  les  règlements  de  s'effectuer,  au  Parquet,  avec 
la  plus  grande  facilité  et  avec  des  taux  de  reports  peu 
élevés,  2  1/2  0/0  en  moyenne.  Aussi  les  bonnes  dispo- 
sitions de  la  place  n'ont-elles  pas  tardé  à  s'affirmer  une 
fois  de  plus,  et  un  mouvement  de  reprise  a  eu  lieu 
dont  ont  profité  presque  toutes  les  valeurs.  Au  dernier 
moment,  cependant,  on  est  plus  calme  et  même  un  peu 
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Hésitant,  par  suite  des  difficultés  avec  lesquelles  la 
place  de  New-York  a  de  nouveau  à  compter. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises,  d'abord  fermes,  se 
montrent,  ensuite,  irrégulières. 

La  Rente  3  O'O  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  97 
francs  02  1  2  à  ternie  et  au  comptant,  finit  à  97 
francs  77  1  2  à  terme,  avec  un  report  «le  23  et  22  cen- 
times, et  97  fr.  55 au  comptant.  Par  contre,  Rente 3  0  0 
Amortissable  on  avance  de  W  centimes  à  98  fr.  05,  au 
comptant  ;  à  terme  elle  cote  97  fr.  17  1  2. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  finissaient  à  482 
francs  50,  sont  revenues  il  'i78  fr.  25.  Emprunt  2  1/20/0 
du  Protectorat  tle  l'Annam  et  du  Tonbin,  délaissé  ;  ce 
fonds  a  détaché  un  coupou  de  11  i  0/0  ;  Emprunt  dè 
Madagascar  2  1  2  0  0.  82  fr.  75  ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo- 
chine IS99,  505  fr.,'  gagnant  4  fr.  ;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  441  fr.  50,  perdant  1  fr.  ;  Emprunt 

3  0/0  1902  du  Gouvernement  Genéral.de  l'Algérie,  ï67 
francs,  en  avance  de  4  fr. 

if  if  L'ensemble  dos  Obligations  de  la  Ville  de 
Paris  est  satisfaisant  comme  tenue,  avec,  toutefois, 
des  échanges  plutôt  calmes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  549  fr.,  ex-cou- 
pon, contre  501  fr.  avec  coupon:  Obligations  3  0/0  IS69, 
441  fr.,  en  recul  de 2  fr.  ;  Obligations  3  O'O  1871,  409  fr., 
contre  407  fr.;  Obligations  4  0/0  1878,  565  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0  1876,  505  également, 
reperdant  2  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  aux 
environs  de  378  fr.  75;  Obligations  2  12  0/0  I89Î-I896, 
378  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.;  Obligations  2  0/0  1898, 
417  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1899 
{Emprunt   du  Métropolitain ,.  494  fr.,  regagnant  les 

4  fr.  perdus  la  semaine  précédente. 

if  Les  actions  de  la  Banque  il'1  France  restent 
à  3.770  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  20  fr. 

Pour  les  cinq  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  1. 623.07 4  fr.  21. 

•£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  finissaient  à  075  fr.  au  comptant,  se  retrouvent 
encore  à  ce  même  cours . 

Les  changes  sont  toujours  actifs  sur  les  diverses 
catégories  d 'Obligations  Foncières  et  Communales.  On 
sait,  au  reste,  les  avantages  qu'oll'rent  ces  titres  au 
point  de  vue  du  placement,  tant  par  leur  taux  d'inté- 
rêt suffisamment  rémunérateur,  que  par  les  nombreu- 
ses chances  de  lots  qu'elles  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
480  fr.  75,  presque  sans  changement  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1819.  r>00  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  Obliga- 
galions  Communales  1880,  505  fr.,  contre  503  fr.  75; 
Obligations  Foncières  1883,  £44  fr.,  comme  jeudi  dernier; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  480' fr.,  en  légère 
avance. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent 
à  400  fr.,  perdant  2  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  468  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  50;  Obli- 
gations Foncières  2  8  0  0/0  1  895,  482  fr.,  gagnant 
2  fr.  ;  ObUgations  Communales  2  60  0/0  1899,  476  fr., 
contre  475  fr. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  sonl  très  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
à  1.088  fr.,  est  passée  à  terme  à  1.091  fr.  ;  au  comptant, 
elle  cote  1.095  fr.  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
591  fr.  à  terme  et  590  fr.  au  comptant,  les  deux  ex- 
coupon de  13  fr.  82,  contre  598  fr.  et  600  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.114  fr.  50,  s'a- 
vance à  1.125  fr.,  gagnant,  pour  la  semaine,  10  fr.  50. 

La  Société  Générale  reste  à  625  fr.  au  comptant, 
contre  624  fr.  jeudi  dernier;  à  terme,  elle  cote  aussi 
025  francs. 

Le  Crédit  Industrie/  et  Commercial,  qui  clôturait  à 
017  fr.  au  comptant,  passe  à  619  fr. 
La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 


■se  retrouve  aux  environs  de  185  fr.  ;  Banque  Française 
île  l'Afrique  dû  Sud,  sans  affaires;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  {en  liquidation),  100  fr.,  au  comptant 
et  à  terme. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  reste  à  88  fr.,  contre  89  fr. 

La  Rente  Foncière,  sans  affaires  suivies,  se  tient 
dans  les  environs  de  180  fr.  ;-  Compagnie  Algérienne, 
705  fr.  environ. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  que  nous  laissions 
à  321  fr.,  s'est  échangée  à  320  fr.  ;  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie,  480  fr.,  sans  variation. 

La  Banque  de  l'Algérie  gagnent  5  fr.  à  1.020  fr.  Son 
bilan' au  31  juillet  fait  ressortir  sur  celui  du  30 "Juin 
une  augmentation  du  portefeuille  de  8  millions  1/2. 
Quant  aux  bénéfices  nets,  ils  se  chiffrent  par  759.041 
francs  83,  contre  099.307  fr.  21  au  31  juillet  1903. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  à  son  même 
cours  de  294  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  87  fr.,  en  petite 
moins-value  de  1  fr. 

La  Banque  Parisienne,  qui  clôturait  à  068  fr.,  reste 
à  070  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  aux  environs  de  122, 
et  les  Obligations  de  475  francs  aux  environs  de  140, 
mais,  les  unes  comme  les  autres,  sans  affaires. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  un  marché  assez  actif. 

L'action  Lyonesi  passée  de  L421  fr.  à  terme  et  de 
1.422  fr.  au  comptant,  à  1.427  fr.  et  à  1.423  fr.  ;  Xord, 
1.838  fr.  à  terme,  gagnant  8  fr.,  et  1.830  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  1.830  fr. 

L'action  Midi,  que  nous  laissions  à  1.162  fr.,  est 
revenue  à  1.155  fr.  ;  Orléans,  1.406  fr.  au  comptant, 
contre  1.500  fr.,  mais  1.503  fr.  à  terme,  en  aA*ance  de 
3  fr.;  Est,  920 fr.,  contre  917  fr.  ;  Ouest,  902 fr.,  perdant 
3  francs. 

Pour  la  vingt-neuvième  semaine  de  l'exercice  de  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902  :  Augmentations  :  Est,  01.000 
francs  ;  Midi.  20.400  fr.  ;  Nord,  121.000  fr.  ;  Orléans, 
57.000  fr.  Diminutions:  Ouest,  29.000  fr.;  Lyon, 
190.000  francs 

if  ir  Dans  le  groupe  de  nos  Grandes  Videurs  Indus- 
trielles et  Commerciales,  il  y  a  eu  à  enregistrer  quel- 
ques variations  de  cours  intéressantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  610  fr.  se  tiennent  aux  environs  de  ce 
cours;  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  760 
francs  à  terme  et  757  fr.  au  comptant,  contre  758  fr.  et 
755  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  demandée,  est  montée  à  3.917 fr.,  pour 
finir  à  3.912  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.713  fr.,  au 
comptant,  en  plus-value  de  23  francs  ;  Parts  Civiles, 
2.935  fr.,  sans  changement. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient  à  586  fr.  sont 
reA'enus  à  575  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  trentième  semaine  de  1903,  ont  été  de  780.110  fr.  25, 
contre  836.389  fr.  50  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1er  janvier  au  29  juillet  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  26.445.721  fr.  90,  contre  28.094.552  fr.  70  pom\la. 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.648:830  fr.  SI)  en  faveur  de  l'exercice  1902.  Voilures 
à,  Paris,  102  fr.,  en  reprise  de  22  fr.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie  pour  la  seconde  quinzaine  de  juillet 
1903  uni  été  de  571:803  fr.  contre  665.649  fr.  20  pour  la 
nîême  quinzaine  de  1902.  Du  l01'  janvier  ai;  31  juillet 
1903,  les  recettes  se  chiffrant  par  9.303.743  fr.  97,  contre 
10.253.116  fr.  02  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  952.372  fr.  05 en  faveur  de  l'exer- 
cice précédent. 

L'action  de  la  Campai/nie  Française  des  Métaux  est 
montée  de  471  fr.  à  481  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dires,  en  recul  de  40  fr.  ;'i  230  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  toujours 
sans  affaires  aux  environs  de  17  francs;  Compagnie 
Française  pour  l'exploitation  des  procédés  Thomson* 
Houston,  611  francs,  en  recul  de  francs. 
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La  Compagnie  Générale  Française  de  rramways  esl 
;i  .V.':!  i'r,  au  'comptant;  elle  restait  à  526  francs.  Com- 
pagnes Générale  parisienne  de  Tramioays,  175  francs, 
on  plus-value  de  7  francs;  Est-Parisien,  58  francs,  en 
re.-ul  de'3franes;  Tramways  de  Paris  et  du  Itïévarte- 
tnent  de  la  Seine.  425  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

L'Omnium  Lyonnais  esl  plusactifà  79  francs  à  terme, 
"et  à  7!)  fr.  r.o  au  comptant;  Méto'op&litain  de  Paris,  en 
nouelle  avance  de  7  francs  à  738  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  à  son 
cours  précédent  de  281  francs. 

La  Dynamite  Centrale  ee1  revenue  de  604  à  000  fr.  ; 
Par  contre,  Malpdano,  en  hausse  de  11  fr.  à  550  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  qui  clôturaient  à  190  fr.,  se  retrou- 
vent ainsi.  Phosphates  de  Dyr,  60  fr.,  contre  04  fr.  ; 
Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  aux  environs  de  915  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville,  qui  finis- 
saient à  42  fr.,  restent  délaissées;  Urbaines- Voitures, 
105  fr.,  en  moins-value  de  3  fr.  ;  Obligations  4  0  0, 
182  fr.,  perdant  0  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  île  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  354  fr.  ; 
quant  aux  Obligations  4  1/2  0  0,  elles  restent  fer- 
mes à  513  fr. 

+  i(  Les  Fends  d'Etal  Etrangers  ont  donné  lieu  à 
des  transactions  suivies. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  IS96  (Rescision),  qui 
elôturail  à  V,  fr.  ci),  finit  à  77fr.50;  Renie  40/0  1900, 
79  fr.  30,  contre  79  fr.  10. 

Le  4  0  0  Brésilien  4 889  s'est  avancé  de  77  fr.  80  à 
77  fr.  80;  Brésilien  1898  3  0/0  (Funding),  102  fr.  30, 
en  bénéfice  de  50  centimes  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat 
de  Minas^GevaèSj  435  fr.  au  comptant,  contre  434  fr. 
A  terme,  elles  sont  à  437  francs. 

UOMigation  5'  0/0  IS96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finil  à420fr.,  sans  changement;  Obligations  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  en  recul  à458fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  gagne  57  1/2  centimes 
à  91  fr.  35,  après  91  fr.  55  au  plus  haut. 

'L'Italien  5  0/0,  demandé,  s'avance  de  102  fr.  35  à 
102  fr.  00. 

Le  Portugais  3  0/0  finit  à  31  fr.  37  4/2,  en  réaction 
de  12  1/2  centimes. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  IS92-IS93  se  tient 
à  son  même  cours  de  98  fr.  75;  Rente  4  0/0  IS96 
Amortissable,  80  fr.  05,  reperdant  15  centimes. 

Les  Fonds  /lusses  sont  demandés  :  le  3  0/0  1891- 
1S94,  qui  clôturait  à  86  fr.  60  au  comptant,  s'inscrit  à 
87  fr.  ;  Rente  3  0/0  1896,  80  fr.  85  au  comptant, 
contre  86  fr.  80;  Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  L04 
francs  i0,  en  plus-vaiue  de  75  centimes  ;  Consolidés  Ve 
et  2  séries,  loi  fr.  40,  en  reprise  de  90  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  fléchi  de  75  fr.  77  1  2 
à75fr.  35;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
533  fr.,  en  recul  de  5  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes  :  Série  R  à 
61  fr.  70  au  comptant  ;  Série  C,  35  fr.  25,  comme 
jeudi  dernier;  Série  D,  32  fr.  27  1/2,  contre  32  francs 
V2  1/2;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  582  fr.,  en  avance  de  3  francs. 

i  ^  La  Banque  L  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  440  fr.  au  comptant,  sans  changement  et  sans 
échanges  suivis  :  Banque  Nationale  du  Mexique,  630  fr, 
au  comptant.  Banque  Impériale  Ottomane,  595  francs, 
gagnant  4  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 
rons de  707  francs. 

Le  if io-Tinlo  clôture  à  1.162  fr.,  contre  1.167  fr.,  ne 
se  ressent anl  encore  que  peu  des  nouveaux  incidents 
de  New- York. 

La  Sosnowice  est  passée  de  1.679  fr.  à  1.730  fr.,  pour 
finir  à  1 .730  fr.  De  son  côté,  la  Briansk  s'est  avancée 
•le  251  fr.  ;'i  279  Er.,  après  même  282  fr.  au  plus  haut. 

Les  Wagons- L  ils  finissent  à  325  fr.  l'action  ordi- 
naire, cm  ire  :;i!t  fr.,  et  à  :!3(i  fr.  l'action  privilégiée, 
contre  329.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  11  au 
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20  juillet  1903,  ont  été  de  440.946  fr.,  itre  427.641  fr. 

pour  la  même  décade  «le  1902.  Depuis  de  1*'  janvier 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  8.281.894  fr.,  contre 
7.499.607  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
suit  une  augmentation  de  782.287  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  dès  Chemins  de  fer  Espagnols  se  tien- 
nent fermes  de  nouveau  :  les  AndalOUS  sont  à  172  fr., 
en  bénéfice  de  8  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne, '207  fr.,  gagnant 
aussi  3  fr.  ;  Saragosse,  833  fr.,  contre  328  fr. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Vicioria-Minas  sont  toujours  demandées  ;  elles 
se  retrouvent  en  avance  à  382  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction^Salonique-Constan- 
tinople,  qui  clôturaient  à305fr.,  se  retrouvent  à 806  fr.  ; 
Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  IS94),  464  fr.,  ex-coupon;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  [Série  1895),  400  fr.,  également  ex-coupon. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  de  nouveau  calmes  sur  ce  Marché, 
mais  la  tendance  est.  généralement,  soutenue. 

La  Brésil  5  0/0,  qui  a  détaché  an  conpon  do  2  fr.  51,  est 
à  90  fr.  87  1/2;  nous  le  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  92  92  1/2 
avec  coupon.  Mexicain  5  0/0  amortissable,  42  francs,  en 
bénéfice  de  27  1/2  centimes. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  revenus  do  130  fr.  25  à  128  50; 
Luurium  Grec,  70  fr.  25,  contre  83  francs.  Le  dividende,  poul- 
ie premier  semestre  1903,  a  été  fixé  à  2  dr.  40,  soit  1  l'r.  50 
net,  payable  à  partir  du  1"/14  août  prochain. 

Le  Cape  Coppcr  reste  a  03  fr.  75,  perdant  1  fr.  25  ;  Thar 
sis,  99  francs,  on  moins-valuo  de  1  franc. 

La  Huanchaca  cote  83  fr.  25;  Itarpener,  L425  francs,  à 
1  franc  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Kertch  s'est  avancée  de  37  fr.  50  à  39  fr.  75. 

La  Montccalini  a  repris  de  95  fr.  25  à  100  francs  ;  lluta- 
Bankowa,  3.700  francs,  en  lecul  do  100  francs:  Aciéries  du. 
Donctz,  965  francs,  on  avance  de  54  francs. 

La  Doubotvaia-Balka  est  à  1.385  francs,  contre  1.320  fr.; 
Dniéproviennc,  1 . 7:35  francs,  on  hausse  do  45  francs.  On  dé- 
ment le  bruit  suivant  lequel  cette  Société  se  proposerait 
d'émettre  un  emprunt  de  2  millions  do  roubles  d'obligations. 
D'ailleurs,  il  convient  do  remarquer,  comme  nous  l'avons  dit 
dans  notre  dernière  Revue,  que  cette  Société  avait  déjà  aug- 
menté son  capital,  l'année  dernière,  do  6.000  nouvelles  actions 
émises  à  500  roubles. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krico'i-Bog  gagnent, 
pour  la  semaine,  10  francs  à  211  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  revenue  do  G75  fr.  à  670  francs. 
Makccvka,  eu  reprise  de  10  fr.  50,  à  60  fr.  Le  syndicat  do 
Genève  a  présenté  au  tribunal  de  ïaganrog  un  certain  nom- 
bre de  coupons  d'obligations  4  0/0  première  hypothèque  des 
échéances  do  novembre  1902  et  mai  1903,  ainsi  que  des  litres 
remboursables.  Lo  tribunal  a  autorisé  une  saisie  sur  les  biens 
do  la  Société  Makeevka  en  garantie  do  la  somme  réclamée 
comme  contre-valeur  de  ces  coupons  et  obligations  garanties 
par  une  hypothèque.  Ou  sait  que  la  Société  avait  fait  aux 
obligataires  une  proposition  par  laquelle  lcm's  coupons  de- 
vaient être  consolidés  on  scripts  portant  intérêt  à  4  0/0  rem- 
boursables en  sept  ans  à  partir  do  janvier  1906,  date  jusqu'à 
laquelle  ils  s'engageraient  à  ne  réclamer  le  paiement  d'aucun 
coupon.  C'est  cette  proposition  que  ne  croit  pas  pouvoir  ac 
copier  le  comité  de  Genève,  qui  est  décidé  à  poursuivre  la- 
réalisation  du  gage  dos  obligataires.  11  se  sépare  donc  do 
l'Association  nationale  des  porteurs  français  de  valeurs 
étrangères,  avec  lequel  il  avait  jusqu'ici  marché  d'accord. 

La  Part  de  Monaco  est  en  plus-value  do  75  fr.  à  4.160  fr. 

Los  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  toujours 
au  môme  cours  de  60  fr.  Actions  do  la  Compagnie  Nouvelle 
du  Canal  de  Panama,  on  reprise  de  1  fr.  50  à  99  fr.  50. 

La  Bobinson  Bank  cote  37  francs,  sans  variation  appré- 
ciable. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  est  à  36  francs,  contre  . 
35  fr.  25.  La  Dynamite  du  Transvaal  reste  à  24  francs,  reper- 
dant les  3  francs  gagnés  la  semaine  dernière. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


G  août  1903. 

Le  mauvais  temps  a  persisté  pendant  la  dernière  huitaine. 
De  nouvelles  et  abondantes  averses  sont  tombées,  qui  ont  eu 
pour  résultat  d'augmenter  le  nombre  des  champs  versés,  de 
retarder  la  fauchaison  et  d'empêcher  la  rentrée  des  blés  déjà 
coupés. 

Les  régions  qui  ont  le  plus  souffert  sont  celles  du  Centre 
et  du  Sud-Est.  où  les  travaux  venaient  de  commencer  quand 
le  temps  s'est  mis  à  la  pluie.  Les  dégâts  ont  été  sans  impor- 
tance dans  le  Midi,  la  plus  grande  partie  de  la  récolte  étant 
déjà  à  l'abri.  Dans  la  Beauco,  la  Bric  et  le  rayon  de  Paris, 
les  intempéries  ont  eu  pour  principal  effet  de  retarder  la 
moisson,  sans  occasionner  de  graves  dommages.  Les  cultiva- 
teurs de  ces  contrées  attendent  impatiemment  le  retour  d'une 
température  chaude  et  sèche  pour  donner  aux  travaux  la 
plus  grande  activité  possible.  Souhaitons  avec  eux  qu'une 
amélioration  des  conditions  atmosphériques  survienne  à  bref 
délai. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


9  juill. 
i903 

16  juil. 
1903 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

G  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr.' 

Fr. 

25  .. 

24  87 

24  87 

26  12 

23  12 

18  25 

18  20 

18  75 

18  34 

17  79 

17'... 

17  .. 

17  .. 

17  . 

17  .. 

15  34 

15  03 

15  05 

15  20 

15  47 

14  87 

14  82 

14  58 

14  77 

15  37 

15  68 

15  65 

15  49 

15  72 

16  32 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest   

(  Ihicago  

New-York  

Les  marchés  de  province  tenus  celte  semaine  ont  été  géné- 
ralement calmes.  Les  offres  en  blés  nouveaux  sont  restées 
très  rares;  les  blés  anciens  ont  fait  l'objet  de  demandes  un 
peu  plus  suivies  en  raison  des  craintes  formulées  par  la  cul- 
ture au  sujet  de  la  récolte  actuelle.  Les  prix  ont  facilement 
conservé  le  niveau  qu'ils  occupaient  précédemment. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
était  peu  nombreuse.  Les  offres  étant  très  rares,  il  ne  s'est 
traité  que  peu  d'affaires  à  des  prix  légèrement  inférieurs  à 
ceux  de  La  semaine  dernière.  On  a  coté  les  blés  disponibles 
aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  24  . .  à  24  25  ; 
belle  qualité,  23  75:  roux  bonne  qualité,  23  50;  roux  qualité 
ordinaire.  23  . .  à  23  25  ;  blancs,  2"4  . .  à  24  75. 

Le  marché  réglementé  a  perdu  un  peu  de  sa  fermeté  pen- 
dant les  dernières  séances.  On  a  coté  en  clôturé  : 
23  juillet   30  juillet 
24  87 


(  Romani  

Septembre  

Septembre-octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


22  12 
22  12 
22  12 


26  12 

22  37 
22  37 
22  62 


G  août 
23  12 
22  12 
22  12 
22  12 
22  12 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue 
à  ne  s'approvisionner  qu'en  vue  de  ses  besoins  les  plus  iinmé- 
diats,  mais  la  meunerie  maintient  ses  prix.  On  cote  les  prin- 
cipales marques  en  disponible  : 

157  lui.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  75  34  87 

Premières  marques   54  50  34  71 

Bonnes  marques...   53  50  34  07 

Marques  ordinaires   51  75  32  95 

Conditions:  le  sac  dé  159  kil.  ou  101  kil.,  hrùt,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  D'abord  ferme,  la  tendance  est  devenue 
calme  et  même  lourde.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Septembre  

Septembre-Oçtob. 

4  derniers   

4  de  novembre  . . 
Le  tout  aux  100  kil.  r 


23  juillet 
32  12 


30  juillet 
31  87 


30  62  30  62 
30  37  30  50 
29  87         30  12 

,  toile  perdue;  sans  escompte. 


G  août 
31  37 
30  12 
30  12 
29  87 
2D  87 


Avoine.  —  Le  marché  est  calme  avec  des  transactions 

limitées.  Les  cours  sont  les  suivants  : 

23  juillet     30  juillet  6  août 

Gourant   16.12        15  37         15  62 

Septembre   ....  15  62 

Septembrè-Octob      15  87         15  62  15  62 

4  deniers   15  62         15  62  15  62 

4  de  novembre . .       15  87         15  62  15  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 

Seigle.  —  Les  transactions  sont  à  peu  près  nulles;  la  ten- 
dance est  calme. 

21  juillet   30  juillet  6  aoûl 

Courant   14  50         15  25         14  50 

Septembre   ....        14  62 

Septembre- Octob      15  37        14  75        14  62 

4  derniers   14  62         15  ..  14  87 

4  de  novembre . .      14  87        15  ..        15  .. 

Les  100  kilos,  net,  comptant,  poids  naturel  de  G7  à  69  kilos 
à  l'hectolitre, 


Alcool.  —  Au  commencement  de  juillet,  nous  nous  sommes 
posé  la  question  suivante,  lorsque  nous  considérions  l'énorme 
déport  existant  entre  le  rapproché'  et  la  future  campagne  : 
Comment  s'opérera  le  nivellement  des  prix?  A  ce  moment  on 
pensait  généralement  qu'en  raison  du  ralentissement  de 
la  consommation,  les  détenteurs  chercheraient  à  se  débar- 
rasser de  leur  marchandise  avant  le  1er  octobre.  Les  événe- 
ment semblent  justifier  cette  opinion.  Pendant  la  dernière 
quinzaine  on  a  conslalé,  en  effet,  des  offres  nombreuses  qui 
semblent  indiquer  que  les  vendeurs  cherchent  à  écouler  les 
stocks  qu'ils  détiennent  avant  le  début  de  la  nouvelle  cam- 
pagne. Ainsi  s'explique  la  baisse  des  mois  rapprochés.  Les 
cours  des  premiers  mois  de  la  saison  1903-1904  n'ont  que  lé- 
gèrement fléchi.  Le  disponible  est  à  39  fr.  . .,  contre  39  fr.  75 
il  y  a  huit  jours  ;  les  3  d'octobre  sont  à  36  fr.  50. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes 


Villes 

9  juill. 
[91 13 

16  juill 
1903 

23  juill 
1903 

30  juill 
1003 

G  août 
19i  13 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88e)  

21  62 

21  62 

21  62 

21  62 

22  50 

19  29 

19  70 

19  73 

19  78 

21»  16 

Anvers  

19  62 

20  .. 

20  .. 

20  12 

20  62 

19  61 

20  52 

20  28 

20  40 

20  92 

21  31 

21  31 

21  52 

21  52 

21  73 

19  62 

19  87 

19  87 

20  .: 

20  43 

New-York,  moscovail 

34  26 

35  68 

36  40 

36  40 

36  40 

30  juill.    6  août 


La  culture  estime  que  les  terres  possèdent  maintenant  uno 
humidité  plus  que  suffisante  et  souhaite  le  retour  d'un  temps 
assez  chaud  pour  activer  la  végétation  des  betteraves. 

Le  marché  de  Paris,  bien  que  peu  animé,  a  conservé  une 
certaine  fermeté.  On  a  coté  en  clôture  : 

23  juill. 

Blanc  n°  3  :  — 

Cou  i'a  ni  

Septembre  

4  derniers  

4  premiers  

Roux  88"  disponible  

Raffiné  belle  sorte  disponible. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


25  43 
25  63 

27  31 
21  62 
93  50 


25  56 
25  81 

27  56 
21  62 
93  50 


26  06 
23  25 

27  31 
27  87 
22  5i» 
93  50 


Vins.  —  La  situation  de  nus  vignobles  continue  à  être  gé- 
néralement satisfaisante.  Malgré  la  durée  prolongée  d'un 
temps  trop  Irais  et  pluvieux,  le  raisin  se  forme;  sauf  de 
rares  exceptions,  les  grappes  sont  saines,  les  maladies  cryp- 
togamiques  signalées  çà  et  là  n'ayant  pas  pris  d'extension. 

Néanmoins,  des  signes  d'inquiétude  commencent  à  se  ma- 
nifester chez  nos  vignerons,  qui  désespèrent  de  voir  les  con- 
ditions atmosphériques  redevenir  normales.  Les  plus  pessi- 
mistes voient  déjà  la  récolte  complètement  anéantie. 

Notre  confrère,  le  Moniteur  Viriicole,  s'efforce  de  les  rassu- 
rer :  "  Evidemment,  dit-.il,  des  invasions  du  mildew  des 
grappes,  du  black-rot,  de  la  pourriture  sont  choses  très  pos- 
sibles, et  si  elles  se  produisent,  elles  réduiront  les  apparences 
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de  oe  jour,  niais  enopre  une  fois  es  fléaux  n'ont  pus  encore 
sévi  et  si,  d'une  part,  il  a'esl  pas  permis  de  vendre  la  peau 
de  l'ours  eu  comptant  sur  une  récolte  non  encore  encavé&j  il 
n,.  l  est  pas  davantage  de  tabler  avec  assurance  sur  une  di- 
setle  nullement  appareille.  » 

Quoi  qu'il  eu  soit,  ces  craintes  rendent  encore  pins  tuiïi- 
cile  la  conciliation  dos  intérêts  du  commerce  et  de  la  pro- 
priété, et  empêchent  ainsi  la  conclusion  d'affaires  plus  nom- 
breuses. Le  calme  reste  donc  la  note  dominante  sur  les  mar- 
chés: les  cours  sont  stationnaires,  avec  quelquefois  une 
légère  nuance  «le  faiblesse. 

\  Bercy,  ou  cote  les  vins  rouges  :  Algérie,  20  à 96  fr»  Ihec- 
tolitre  :  Aramon,  27  à  29  fr.  ;  Cher.  35  à  40  fr.  ;  Minervois, 
30  à  35  fr.;  Basse-Bourgogne,  35  à  45  fr.  ;  Roussillon,  27  à 
37  fv  ;  .Montagne.  2!)  fr.  à  31  fr.  ;  Touraine,  34  à  40  fr. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré,  du 
23  au  20  juillet,  113.540  kilos,  dont  15.650  kilos  d'organsins, 
17.7;i3  kilos  de  trames  et  80.137  kilos  de  grèges.  Le  total  de 
la  semaine  précédente  avait  été  de  120.074  kilos,  et  celui  de 
la  semaine  correspondante  de  1902  de  101.891  kilos. 

A  Lyon,  bien  que  la  situation  soit  toujours  indécise  èl  que 
les  opinions  les  plus  diverses  continuent  à  se  manifester  au 
sujet  de  l'avenir,  les  prix  ont  offert  une  plus  grande  résistance 
pendant,  la  dernière  huitaine.  Les  transactions  ont  été,  en 
effet,  plus  nombreuses  et  ont  porté  de  préférence,  tant  en 
grèges  «[n'en  ouvrées,  sur  les  Brousse,  Italie,  France  titres 
fins"  Cette  amélioration  de  la  demande  doit  être  attribuée  à  ce 
fait  que  les  employeurs  se  sont  généralement  abstenus  ,1e 
passer  des  contrais  à  livrer  en  soies  nouvelle.»  et  qu'ils  sont, 
pour  la  plupart,  dépourvus  d'approvisionnements. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Gévennes  13/16,  extra,  50  francs  le 
kilo  ;  Piémont  et  Messine,  9/11,  10/12,  11/13.  extra,  55-56  fr.; 
11/13,  1"  ordre.  53-54  fr.;  13/16.  extra,  55  fr.:  autres  prove- 
nances d'Italie  11/13,  extra,  54  fr.;  1"  ordre,  .72-53  fr.; 
Brousse  10/12,  extra,  50  fr.;  11/13,  extra,  49-59  fv.;  14/16, 
16/18,  18/22,  extra,  48  fr.  ;  1"''  ordre,  4(5-47  fr.  :  Syrie  9/11, 
1"  ordre,  51-52  fr.;  Chine,  filatures  à  l'européenne.  9/11,  a"  1. 
52-53  fr.;  10/12,  extra,  54  ir.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne, 
11/13,13/15,  extra,  39  fr.  ;  15/18,  ir  1,  36  fr.;  18/22,  n°  1, 
34  fr.  :  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n" 
13/15,  n"  1,  48  francs. 


1.  51  fr. ; 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


9  juill. 
1903 

16  juil. 
1903 

23  iuil. 
191  13 

30  juil. 
1903 

t5  août 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

77  .. 

76  37 

78  25 

77  37 

75  87 

69  90 

69  80 

73  03 

72  56 

74  07 

65  09 

67  94 

63  65 

71  37 

67  94 

Le"  Havre  

Liverpool  

New- York  

Le  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington  donne  comme 
condition  moyenne  de  la  récolte  au  1"  août  :  79.7  0/0  contre 
77.1  au  1"  juillet,  81.9  au  1"  août  1902,  soit  donc  une  aug- 
mentation de  2.0  0/0  sur  le  mois  précédent  et.  une  réduction 
de  2.2  0/0  sur  l'an  dernier.  La  moyenne  de  la  période  décen- 
nale 1893-1992  s'établit  à  82.7,  supérieure  de  seulement  3.0 
au  chiffre  de  79.7,  représentant  la  condition  actuelle  de  la  ré- 
colte. 

La  publication  de  ce  rapport  n'a  pas  exercé  beaucoup  d'in- 
fluence sur  les  différents  marchés.  Les  avis  particuliers  reçus 
ces  jours-ci  laissaient  prévoir,  eu  effet,  une  légère  améliora- 
tion do  la  récolte  américaine,  et  ces  informations  ont  déter- 
miné la  consommation  à  persévérer  dans  l'attitude  réservée 
qu'elle  observe  depuis  <)•'.) :'i  longtemps.  D'ailleurs,  les  em- 
ployeurs sont  convaincus  que  la  prochaine  production  sera 
très  forte  cl  que  l'on  verra  se  produire  une  baisse  accentuée 
pendant  les  mois  d'automne.  En  outre,  les  fabricants  ne  par- 
viennent à  écouler  leurs  produits  qu'à  des  prix  relativement 
bas  et  aucun  indice  ne  leur  permet  d'escompter  de  meilleures 
conditions  de  vente.  Aussi,  la  réduction  des  heures  de  travail 
dans  les  manufactures  trouve-l-elle  de  jour  en  jour  de  plus 
nombreux  partisans,  non  seulement  eu  Europe;  mais  égale- 
ment aux  Etats-Unis,  où  les  présentes  difficultés  commencent 
à  provoquer  des  murmures. 


C'est  ainsi  qu'uni'  dépêche  de  Philadelphie  nous  a  appris 
i[ue  les  principaux  filateurs  de  coton  oui.  adressé  uni'  péti- 
lion  au  Congrès  dans  laquelle  ils  demandent  la  création  do 
lois  tendant  à  empêcher  le  renouvellement  des  excès  île  la 
spéculation  sur  les  colons  qui,  disent-Us,  sont  de  nature  â 
troubler  profondément  les  relations  commerciales  entre  les 
Etats. 

Pour  appuyer  leur  réclamation,  ils  font  valoir  que,  faute  de 
matière  première,  le  travail  a  dû  être  suspendu  dans  beau- 
coup de  filatures  américaines,  environ  le  tiers,  et  qui:  le 
nombre  des  broches  inactives  s'accroît  continueUement. 

Comme  on  le  voit,  le  remède  à  la  crise'  actuelle  sera  peut- 
être  trouvé  là  même  où  le  mal  s'est  déclaré. 

En  ce  qui  nous  concerne  particulièrement,  on  ne  peut  que 
constater  la  continuation  du  peu  d'entrain  qui  existe  depuis 
deux  mois  dans  les  affaires.  Les  tissus  sont  toujours  peu  de- 
mandés et  les  prix  sont  extrêmement  bas.  Quant,  aux  lilés, 
ils  ne  font  l'objet  que  d'offres  excessivement  réduites.  11  est 
à  craindre  que  cette  situation  ne  se  prolonge  encore  pendant 
de  longues  semaines. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
livraisons  du  cuivre  on  Angleterre  et  en  France'  d'après  la 
Circulaire  Ma  ton  : 

Du  leI  janv.  2°  qninz.  Depuis 
aul5juill.    deiuillet    le  1"  janv. 
1903  1903  1903 

^Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.048 

Importations   137.445         9.206  146.651 

Livraisons   138.724         9.518  148.242 

En  faveur  des  livr....    -+-  1.279      +    312      -h  1.591 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  juillet  1903  s'élevait  à   15.261 

En  retranchant  l'excédent  des  livraisons  de  la 
dernière  quinzaine   312 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  juillet   14.949 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé'-  Espag. Divers"  Aus- 

rique  Portug.  conli""  Chili    tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048 

Du    1er    au  15 

juillet  1903  . . .  69.879  11.529  27.687  15.500  12.850  137. 445 
2«  quinz.  de  juil.     4.122  63  2.016   1.200   1.200  9.2QG 

Dep.le  1"  janv..    74.001  11.597  30.3C3  16.700  14.050  146.651 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


9  juillet 
1903 

16  iuil. 
1903 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

6  août 
1903 

£  sh.  d. 

&  sh. 

1 

£  sh.  ( 

1. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

57    .  • 

56  7 

6 

56  10 

56  16  3 

57    2  6 

56  7  6 

55  13 

9 

55  5 

54  6  3 

55  15  . 

122  10  • 

122  o 

12Ï  15 

128    .  . 

128  1  )  . 

120  . 

119  15 

122  17 

6 

125    .  . 

125   5  • 

11  11  3 

lt  15 

6 

Il  12 

t. 

11   5  • 

11   6  3 

11    6  3 

11  17 

6 

Il  7 

6 

10  18  9 

11    .  ■ 

20  11  6 

20  il 

3 

20  o 

20    .  ■ 

20,  •  • 

52 

4 

51  9 

51  10 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Elain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
l'i  ii  anglais  :  disp 

—  espagnol  :  — 
zinc  :  disponible. .  • 

Gtascow 

Fonte  :  disponible 

—  h  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers   cours  officiels  (1"  août)  sont  les 

suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.  75,  contre  145  75; 
Chili,  1"'  marques.  149  fr.  ..,  contre  148  fr.  ..,  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  l.v>  fr.  ..,  contre  153  fr.  25;  en  lingots 
propres  au  laiton,  157  fr.  75,  contre  155  fr.  75:  en  cathodes, 
158  fr.  25,  sans  changement  :  Étain  Bànka,  334  fr.  50,  contre 
334  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  50,  contre  34  fr.  ..  ;  Zinc  de  Silésie,  55  fr.  ..,  contre 
55  fr.  59. 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


la  sniAïiox 

Berlin.  4  août  1003. 

Le  rendement  des  impôts  de  bourse.  --  La  bourse  de  Berlin  en  K 02. 
—  Meilleure  situation  des  métallurgies  et  des  charbonnages.  —  Les 
dividendes  des  charbonnages. 

Le  marché  financier  t'ait  preuve  d'une  certaine  fër> 
nicté  qui  n'est  pas  habituelle  à  cette'époqne  de  vacances. 
Pourtanl  la  fermeté  s'arrcle  au  compartiment  des 
rentes  nationales  qui  sont  toujours  mal  tenues.  Il  y  a 
eu  des  jours  OÙ  l'on  n'a  pu  faire  de  cote  sur  la  rente; 
ce  sont' les  jours  où  les  ventes  de  Consolidé,  les  plus 
minimes,  n'ont  pu  trouver  de  contre-partie. 

La  raréfaction  des  affaires  sur  notre  marché  ressort, 
d'ailleurs,  do  la  diminution  continuelle  du  rendement 
des  impôts  de  Bourse.  Dans  le  premier  trimestre  de 
l'exercice  courant,  avril-mai-juin,  l'impôt  sur  les  opé- 
rations de  Bourse  a  donné  3.158.584  marks,  soit  334,875 
marks  de  moins  que  dans  la  même  période  de  l'exer- 
cice antérieur;  quant  à  l'impôt  sur  le  timbre,  il  à  donné 
3.Ô04.562  marks  ou  5.849.341  marks  de  moins. 

On  ne  saurait  donner  un  témoignage  plus  saisissant 
de  l'extrême  marasme  des  affaires  financières. 

On  sait  que  les.  «  Anciens  des  Marchands  »  de  Berlin, 
publient  chaque  année  un  rapport  sur  la  marche  des 
affaires  dans  leur  circonscription.  Dans  la  seconde 
partie  du  rapport  sur  l'année  1902,  ils  ont  insisté  assez 
longuement  sur  l'état  de  la  Bourse.  Après  avoir 
constaté  la  raréfaction  des  affaires,  ils  l'attribuent,  en 
partie  égale,  à  la  méfiance  qui  a  suivi  le  krach  écono- 
mique de  1000,  à  l'élévation  de  l'impôt  sur  les  opéra- 
tions et  à  la  mauvaise  situation  de  l'industrie  minière. 

Ce  rapport  nous  fournit  quelques  renseignements 
intéressants.  La  valeur  nominale  des  titres  introduits 
en  1002,  à  la  Bourse  de  Berlin,  a  été  de  2.266  millions 
de  marks  contre  2.035  millions  en  1901.  Ces  titres  se 
répartissent  ainsi,  par  catégories:  emprunts  d'Etats, 
de  villes  et  de  communes, 870  millions  de  marks;  obli- 
gations hvpothécaires  et  industrielles,  432  millions  ; 
actions  financières  et  industrielles,  240  millions.  11  faut 
encore  ajouter  à  ce  total  un  chiffre  important  de  va- 
leurs étrangères  à  intérêt  fixe,  dont  la  plus  considérable 
a  été  la  nouvelle  Bente  Austro-Hongroise  convertie. 

Je  vous  ai  signalé  la  fermeté  générale  de  la  Bourse 
de  Berlin.  Elle  vient  de  la  faveur  que  le  public  marque 
de  nouveau  aux  valeurs  charbonnières  et  métallurgi- 
ques. La  situation  de  ces  industries  apparaît,  aujour- 
d'hui, sous  un  jour  si  favorable  que  les  capitalistes, 
qui  avaient  longtemps  boudé  leurs  valeurs,  s'y  repor- 
tent avec  entrain.  Une  circonstance  récente  a  d'ailleurs 
contribué  à  leur  rendre,  ù  toutes,  un  regain  de  faveur. 
Le  Bochim&r  Gusstahlverein  vient  de  publier  son  bilan 
et  le  dividende,  qu'on  avait  évalué  depuis  plusieurs 
mois  à  50/0  ei  puis  à  60/0,  est  delnutivement  de  1  0  O. 

Les  nouvelles  des  charbonnages  sont  également  sa- 
tisfaisantes, bien  que  les  difficultés  qui  semblent  naître 
entre  ouvriers  et  patrons  du  bassin  de  la  Buhr  causent, 
quelques  inquiétudes  pour  l'avenir.  En  réponse  aux 
nouvelles  revendications  des  mineurs,  les  patrons  ont 
fait  publier  le  tableau  comparatif  des  dividendes  dis- 
tribués par  les  charbonnages  dans  les  dernières  an- 

1902      1901      1900  1899 

K..ln.  r  lie.gwerk                      25         30  331/3  30 

Konig  Wilhulm                         12         15  20  20 

Nord&tern                              18        20  20  16 

Arenbere                              35        45  50  7.) 

Gëbenk&hca.  ....>..              10       12  if  » 

Hibernia                             10        *8  15  » 

Concordia                               18        2»  29  21 

Consolidation                          27        27  30  2o 

Harponer                             10        12  11  10 

On  ne  saurait  nier  que  les  bénéfices  ont  généralement 

été  i  ii  reculant.  La  cause  en  est  dans  la  diminution  de 


la  consommation.  Aujourd'hui  encore  le  Syndicat  du 
coke  a  été  obligé  d'ordonner  une  restriction  de  10  0/0 
de  la  production. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  bonne.  Les 
disponibilités  sonl  suffisantes:  la  liquidation  île  fin 
du  mois  a  passé  sans  aucun  incident. 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

BilletMu  Trésor....  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  m.rks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue... 
Divers  


1903 


31  juillet  Dil.23juil 


926.461 
27  826 

9.  m 
m  on 
6i.3oy 

1  73o 
18.561 


150-000 
il  581 
1,216.144 
513  378 
24.011 


34  438 
"86 
6.419 
13  343 
13.694 
2.383 
161 


non  mod 
non  mod. 
+  31  810 
-  47.5f'6 
+  606 


1902 


31  juillet  Dit  23juil 


1.021.075 
27.627 
9.447 
732  731 
el.010 
18  921 
80.060 


150  000 
44  639 

23 i. 890 
503  479 
20.809 


-  38.433 

-  245 

-  404 
+  12.914 

+  4.956 

-  19.505 

-  4.862 


non  mod. 
non  mod. 
-r  27  158 
-  73  138 
+  401 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  I.npériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


0 

c 
o 

O) 

V 

1 

a) 

<D  — ' 

Taui 

9 

t.  60 
°S 

"3 

S  »3  ™ 

fi  rt  -a} 

D 
'S3 

o 
a 

a 

CD 

o~~ 
oo  ja 

de 
l'esc. 

<v 

a 
u 

U 

«g 

h 
O 

o. 

f 
< 

•0> 

930 

1.157 

616 

867 

58 

+  280 

952 

1.14! 

648 

863 

66 

+  322 

» 

978 

1.157 

643 

848 

66 

+  329 

4 

884 

1  435 

566 

1.031 

192 

—  45 

» 

886 

1338 

486 

929 

100 

+  55 

• 

923 

1  214 

516 

857 

70 

-h  191 

961 

1 . 184 

:.5i 

8'8 

51 

+  291 

926 

1.216 

503 

833 

64 

+■  217 

» 

L'Emigration  du  premier  semestre  1903.  —  Le  mou- 
vement de  sortie  des  passagers  par  Hambourg,  du  1"  janvier 
à  lin  juin,  s'est  élevé  à  86.480  personnes.  Ce  total  dépasse 
celui  de  la  même  période  dés  dix.  dernières  années.  Mais 
1  ('migration  allemande  n'a  pas  atteint  la  moyenne  des  années 
antérieures.  Eu  effet',  sur  les  86.480  passagers,  il  y  avait 
seulement  10.554  passagers  allemands,  dont  6.434  ('migrants. 
385  navires  ont  participé  au  transport  des  61.680  hommes  et 
24.800  femmes  composant  le  nombre  ci-dessus. 

Comme  de  coutume,  les  Etats-Unis  oui  reçu  la  plus  forte 
part  «les  éniigranta:  68.89e;  personnes,  provenant  :  31.336 
d'Aulriche-Hongrie,  26.048  du  Russie,  7.645  d'Allemagne  et 
3.841  d'autres  pays.  3.417  personnes,  pour  la  plupart  des 
Russes,  allaient  eu  Angleterre.  9.466  passagers,  8.384  Autri- 
chiens rl  283  Allemands  allaient  au  Canada.  Quelques-uns, 
pour  la  plupart  dÔS  Allemands,  étaient  à  destination  du 
Mexique  et  de  l'Amérique  centrale,  020  personnes  (679  Alle- 
mands allaient  au  Brésil.  8  5  (208  Allemands,  414  Russes) 
dans  la  République  Argentine.  LAfrique  était  lDbjoclif  de 
L.846  personnes,  dont  999  Allemands,  sur  lesquels  439  se 
rendaient  dans  les  colonies  allemandes.  Enfin,  60  personnes, 
dont  38  Allemands,  allaient  eu  Asie. 


Les  Caisses  d'Epargne  de  1  Empire.  —  Eu  [980,  ou 
comptait,  on  Allemagne.  2.685  Caisses  d'épargne  officielles. 

Kl  1rs  avaient  délivré  tout  prés  de  15  millions  de  livrets  et 
l  avoir  des  déposants  s'élevait  à  8.839  millions  de  marks,  soil 
uni'  moyenne  de  585  marks  par  livret,  ou  157  marks  pat  habi- 
tant de  L'Empire. 

Dans  celle  année  19H0,  les  Caisses  d'épargne  avaient  un 
fonds  de  réserve  de  537.000.(1(10  marks:  les  frais  d'administra- 
tion se  sonl  élev  és  à  un  peu  plus  de  16  millions  de  marks. 
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On  ;t  établi,  ooinme  suit,  la  moyenne  Par  hvrel  el  par 
habitant  dans  certains  pays  : 

Bai-  Par 
livre!  habitant 

En  marks 

Empire   595  15"/ 

Prusse   m>  181 

liesse-Nassau   570 

Grand-duché  de  Hessc.  840  180 

Bavière   395  52 

Par  100  habitants,  on  comptai!  à  la  ùa  de  1906  : 

Dans  l'Empire. .-.  ■.   36  déposants 

—  la  Prusse   2ô  — 

—  liesse-Nassau   20 

-    le  (îr. -duché  de  Hesse      22  — 

—  la  Bavière   13       —  . 

La  statistique  des  fîàissi  s  d^pargne  dans  l'Empire  offrira 
un  plus  grand  intérêt  quand  olle  aura  été  continuée  pendant 
plusieurs  années  et  qu'on  aura  des  tonnes  de  comparaison. 
On  n'a  encore  que  les  statistiqnes  pour  la  Prusse;  le  tableau 
suivant  permettra  de  si  rendre  compte  du  développement 
qu'elles  y  ont  pris  depuis  1870  : 

Nombre  des  livrets  Avoir 
des  caisses  d'épargne  des 
prussiennes  déposants 

Millions  dé  marks) 

1870   1 891. 970  49C» 

1SS0   2.342.155  1.59."> 

1890    5.598  662  3.282 

1900   8.  (  TM).  709  5.740 

La  moyenne  du  montant  d'un  livret,  en  Prusse,  a  été  : 

1870   356  marks 

1880   542  — 

1890   587  — 

1900   663  — 

En  Prusse,  le  montant  di  s  >ommes  déposées  aux  caisses 
d'épargne  a  été,  en  1900.  cli  5.746.000.000  marks,  alors  que 
la  fortune  soumise  à  l'impôt  sur  le  revenu  s'élevait  à  environ 
70  milliards. 


Conrrici*  de  la  Bourse  de  Berlin 


sont 


Berlin,  0  août 
tendances  du 


Les  affair 
restent  fermes. 

Les  nouvelles  de  New-York  pèsent 
groupe  des  valeurs  industrielles  qtii  avait 
précédents. 

Les  valeurs  financières  simt  mieux  tenues.  L 
sont  sans  changement  et  assez  fer  s. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  90  ;  Extérieure  93  10 
bards  17  20.  Clôture  ferme. 


rurdèmenl 
'té  fermé  ïi 

Fondé 


1903. 
marché 

sur  le 
■s  jours 

d'Etat 
Loin- 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  (i  août  1903. 
Les  vacances  au  Stock-Exchangfr.  —  La  question  de  l'union  doua- 
nière. —  L'accord  entre  le  Ouuveriiement  et  la  Compagnie  Cunard- 
—  L'index-numbei'  de  1'  «  Economist  ». 

Le  marché  est  maintenant  entré  dans  le  mois  le  plus 
inaclit  de  i'année  :  nous  entendons  les  plaintes  d'usage 
sur  le  manque  d'affaires;  mais  ces  plaintes  n'é motionnent 
personne,  car  chacun  prend  ses  vacances;  de  temps  en 
temps  les  client»  demandent, dë  leur  villégiature,  qu'on 
leur  envoie  lit  lisle  des  cours,  niais  la  plupart  dé- 
clarent ne  vouloir  lire,  ni  journal,  ni  ©oie  pendant  an 
moins  totri  un  mois.  Après  que  toutes  les  Compagnies 
de  chemins  dë  fer  auront  déclaré  leur  dividende;  il  n'y 
aura  plus  rien  à  attendre  en  l'ail  de  nouvelles  intéres- 
sant les  '■apilnlislos,  et  le  Stook-Exoliange  jouira  d'un 
repos  absolu.  SU  la  saison  e$1  trop  chaude,  la  Bourse 


sera,  d'ailleurs,  impraticable,  mais  le  Comité]  a  pris  la 
sage  précaution  d'installer  des  ventilateurs  électriques 
dont  on  attend  de  merveilleux  effets  :  ces  ventilateurs 
fonctionnent  depuis  quelque  temps  déjà,  mais  en 
nombre  insuffisantiel  l'installation  des  nouveaux  esi  le 
principal  sujet  de  conversation  au  StockrExcHange.  Jus- 
qu'à lin  aoùl  el  même  mi-septembre,  les  brokers  n'at- 
tendent plus  de  courtages,  el  les  jobbers  rentrent  leurs 
propositions;  si  des  affaires  se  présentent,  elles  seront 
les  bienvenues,  mais  on  ne  compte  pas  sur  elles. 

Le  seul  fait  (pie  nous  puissions  constater  aujourd'hui 
c'esi  la  meilleure  impression  produite  par  les  affaires 
sud-africaines;  il  semble  qu'à  la  suite  des  nombreuses 
liquidations  du  mois  dernier  les  cours  les  plus  bas 
a  ion!  été  touchés  et  l'en  envisage  maintenant  avec  plus 
de  conliance  la  question  de  la  main-d'ouivrc. 

Si  les  affaires  financières  chôment,  il  n'en  est  pas  de 
même  de  la  politique  :  les  deux  partis  en  présence,  au 
sujet  de  l'union  douanière,  paraissent  vouloir  profiter 
de  ces  mois  de  vacances  pour  organiser  la  lutte,  et  ce 
seront  principalement  les  incidents  de  cette  campagne 
qui  alimenteront  mes  correspondances. 

L'accord  entre  le  Gouvernement  et  la  Compagnie 
Cunard  vient  d'être  publié.  La  Compagnie  construira 
immédiatement  deux  nouveaux  navires,  d'une  vitesse 
de  24  à  25  nœuds,  pour  le  service  avec  l'Amérique. 

Ces  navires,  ainsi  que  tous  les  autres  que  construira 
la  Compagnie,  seront  à  la  disposition  de  l'amirauté. 

La  Hotte  naviguera  sous  pavillon  anglais  et  la  direc- 
tion de  la  Compagnie  sera  purement  anglaise.  Toute 
augmentation  exagérée  du  prix  du  fret  et  tout  privi- 
lège allant  à  rencontre  des  intérêts  anglais  sont  inter- 
dits. Les  officiers  et  les  trois  quarts  au  moins  des 
équipages  doivent  être  anglais  et  la  moitié  doit  appar- 
tenir à  la  réserve  de  la  marine. 

La  Compagnie  ne  pourra  vendre  aucun  navire  filant 
17  nœuds  au  minimum,  sans  le  consentement  du  (îou- 
vernement.  Le  Gouvernement  donne  à  la  Compagnie 
une  subvention  de  150.000  livres  sterling  par  an  et  lui 
prête  une  somme  égale  au  prix  de  construction  de 
deux  nouveaux  navires,  mais  qui  ne  devra  pas  dépas- 
ser 2,600.000  livres  sterling. 

Ce  prêt  est  fait  au  taux  de  2  3  4  0/0  d'intérêt.  Il  est 
remboursable  en  vingt  annuités  et  est  représenté  par 
des  debentures.  Deux  représentants  du  Gouvernement 
auront  voix  dans  le  Conseil  de  la  Compagnie  et  veille- 
ront à  empêcher  les  actionnaires  de  violer  les  termes 
de  l'accord. 

La  Compagnie  s'engage  à  faire  avec  l'Amérique  un 
service  hebdomadaire  avec  les  navires  les  plus  rapides, 
en  échange  de  quoi  elle  recev  ra  une  subvention  pos- 
tale de  liS.OOO  liv  res  sterling  par  an. 

L  index-nuniber  que  vient  de  publier  VEcanomisi 
montre  un  certain  abaissement  dans  la  moyenne  des 
prix  pendant  le  mois  de  juillet  :  il  es)  revenu  de  2.111, 
qu'il  ètail  à  fin  juin,  à  2. 104  ;  il  était  de  2.003  au 
Ièr  janvier;  de  à  fin  juin  1902  et  de  2.125  au 

i"  janvier  1001. 

La  baisse  de  juillet  dernier  est  due  à  la  réaction  des 
cours  des  cotons  par  suite  de  l'échec  du  corner  améri- 
cain ;  les  prix  ont  cependant  repris  ;  les  autres  produits 
textiles  ont  également  baissé,  de  même  que  les  mé- 
taux, mais  leur  recul  esl  insignifiant.  On  constate,  par 
contre,  une  hausse  sur  les  produits  alimentaires. 


Mutions  Éconofflipes  et  FiuaiiGièrss 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  juillet  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
1.112.000 


51.112.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11  015.100 

Rentes  immobilisée».  1. 159. 900 

Or  monnayé  et  lingots  32-O3Î.100 

Total   51  •112.000 
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Déparlement  des  opérations  de  banque 

PASSIF  LiV.  St. 

Capital  social   14.533  000 

Réserve  et  profi'.s  et 

pertes   3.479  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  287. 000 

Comptes  particuliers.  39  937. 000 

Billetsàseptjôurs.etc.  '.tj.lJOÛ 


Total   ti4.35i.000 


Liv. st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  339. 000 

Portefeuille  et  avances  23 .903  000 

Billets  en  réserve          21 .021 .000 

Or  et  ai  gent'monnayés    2.083  000 


Total   61  351  000 


•TATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 

et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép.. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de  i 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

18  j"in  

37.420 

'8.772 

50.319 

41.368 

26  823 

53  14 

3  W 

a:;  ».   

37.708 

29.032 

51.866 

42-887 

26  851 

51  62 

3 

37.313 

30  208 

59.973 

32  387 

25.280 

42  06 

9  ->   

36.716 

29  98  i 

4S.313 

41.501 

24.907 

51  42 

16  »   

36  597 

29  624 

48  355 

41.332 

25.148 

51  S7 

23  >  

36.536 

29.46S 

45.182 

41.360 

25.263 

51  96 

30   

36  059 

29.828 

49. 228 

42.951 

24-406 

49  15 

6  août  

35.025 

30.091 

46.221 

41.212 

23. 109 

4!!  89 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  discussions  soulevées 
par  le  projet  d'union  douanière  de  M.  Chamberlain  ont  pro- 
voqué la  publication  de  nombreuses  statistiques  :  le  Boàrd, 
o/'  trille  u'crtl  pas  resté  inactif  et  voici  le  tableau  qu'il  vient 
de  faire  paraître  du  commerce  de  la  Grande-Bretagne  el  des 
Colonies  pendant  les  vingt  dernières  années;  ce  tableau 
perniet  de  comparer  les  affaires  faites  paï  la  métropole  avec 
ses  possessions  el  avec  les  pays  étrangers; 

Importation  de  produits  étrangers 
Des 

possessions  britanniques 

Des  Colonies 
pays  auto- 
Années        étrangers   nomes    In«k;    Autres  Totaux 

(Milliers  de  liv.  st.) 

1881-85   moyenne  305.611  42.57i  35.553  15.847  399.585 

1886-90       —  300.4H6  41.715  32.4o8  15.002  389.611 

1891   335.976  50.122  32.234  17.109  435.441 

L892    326.028  50.572  30.513  16.681  423.794 

1893    312.919  48.750  26.234  16.785  40Î.688 

1894    314.433  49.730  27.649  16.533  408.345 

1895   321.159  52.165  26.431  16.934  416.689 

18.-6   348.601  51.100  25.285  16.823  441.809 

1897    357. COI  53.849  24.813  15.366  451.029 

1898   370.922   55.813   27.470   16.340  470.545 

1899    378.206  60.127  27.741  18.861  485.035 

1900    413.545  61.630  27.388  20.512  523  070 

1901   416. 416  60.332  27.392  17.850  521.990 

19J2   421.598  59.880  28.724  18.189  528.391 

Exportation  des  produits  britanniques  et  anglais 

Vers  les 
possessions  britanniques 

Vers  Colonies 
les  pays  autô- 
Années       étrangers  nomes     Inde   Autres  Totaux 

(Milliers  de  liv.  si.) 

1831-85  moyenne  150.978  37.961  30.015  13.332  232.286 

1XS6-90       —  155.141  36.952  31.872  12.362  236.327 

1891   161  279  40.680  31.178  14.098  247.235 

1892   152.468  34.612  27.934  12.172  227.216 

1893   140. 110  30.863  28.815  12.472  218.260 

1894   143.217  30.720  29.340  12.729  216.006 

1895   155.931  33.470  24.753  11.974  226.128 

1896   156.009  41.405  30.098  12.574  240.146 

1897   153.545  40.145  27.382  13.148  234.220 

1893   149.932  39.460  29.730  14.237  233.359 

1899   176.895  41.218  31.316  15.063  264.492 

19C0   196.812  47.947  30.116  16.317  291.192 

1901   175.234   52.254   34.978   17.556  280.022 

1902   174.395   60.365   32.682   15.982  283.424 


Total  des  exportations,  et  des  réexportations  des  /  roduits 
étrangers  et  coloniaux 

Vers  les 
possessions  britanniques 

Vers  Colonies 
les  pays  auto- 
Années        étrangers  nomes    Inde    Autres  Totaux 

(Milliers  de  liv.  st.) 

1881-85  (moyenne  206.682  42.283  31.597  14.763  295.325 

1886-90  210.211  41.356  33  247  13.715  298.5^9 

1891   215.776  45.169  32.549  15.620  309.114 

1892   210.429  38.627  29.047  13.537  291.610 

1893   198.555  34.860  29.932  13.791  277.138 

1894   195.200  34.348  30.115  14.123  273.786 

1895    209.760   37.371   25  487   13.214  285.832 

1896    205.729  45.908   30.842   13.900  296.379 

1897   207.210   44.520   28.009   14.435  295.174 

1898   203.903  44.101  30.363  15.647  294.014 

1899   235.285  45.719  31.908  16.563  329.535 

1900.   252.350  53.096  30.967  17.961  £54.374 

1901   234.746  58.209  35.746  19.193  347.864 

1902    231.727  66.572  33.491  17.448  349.238 

Les  colonies  autonomes  sont  :  l'Australie,  la  Nouvelle-Zé- 
lande, la  Colonie  du  Cap.  le'Natal,  le  Canada  et  Terre-Neuve. 

Voici  dans  quelles  proportions  les  exportations  de  navires 
ont  contribué  au  mouvement  général  des  sorties,  depuis  1899 
daie  à  partir  de  laquelle  ces  exportations  figurent  dans  les 
statistiques  : 

yevs  Vers  les  possessions  britanniques 

les  pays     <  lolonios 
Années       étrangers  autonomes   Inde      Autres  Totaux 

1899   S. 820  220  90  66  9.196 

1900   7.755  11  il  289  83  8.5X8 

1901   8.694  310  76  69  9.149 

19JS   1.547  1,050  123  151  5.871 


Courrier  de  la.  Bourse  <le  Londres 


Londres,  6  août  1900. 

Après  plusieurs  jours  de  fête,  le  Stock-Exchange  a  rouvert 
avec  une  tendance  très  ferme,  mais  les  nouvelles  de  New- 
York  Ont  influencé  le  marché,  qui  n'a  pu  garder  son  attitude 

Les  Consolidés  son!  faibles  à  90  7/8.  L'emprunt  transvaa- 
lien  fait  1/4  0/0  (le  prime. 

Les  Fonds  internationaux  sont  toujours  Irès  bien  tenus 
L'Italien  fait  un  nouveau  pas  en  avant  à  102  -/.  et  l'Exi  ç 
Heure  s'avance  à  90.  3/8.  Le  Turc  C  clôture  à  34  5/8  et  la 
Série  D  à  31  11/16. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  demandés.  L'Argentin 
5  O/O  1886  finit  à  100  el  le  Funding  à  loi  3/4.  Le  Brésil  5  <);<>■ 
sur  lequel  un  coupon  a  été  détaché,  clôture  à  89  3/4. 

Les  Chemins  anglais  oui  peu  varié. 

Les  Chemins  américains  sont  en  nouveau  recul. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific,  est  à  124  1/4;  Y  Eric  à  24  7/8  61  le 
LoÙiSVille  à  103  ./.  :  YAlchison  à  58  5/8  et  le  Xorfotk  à 
61  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles 


août  1903. 


Statistiiiite  minérale  et  sidérurgique  de  la  Belgique.  —  Le  marché 
des  valeurs  sidérurgiques.  —  Les  charbonnages. 

Les  chiffres  de  la  statistique  minérale  et  sidérurgi- 
que dè  la  Belgique  pour  le  premier  semestre  1903,  qu'on 
vient  «le  publier,  permettent  déjuger  exactement  de  la 
marche  de  L'industrie  pendant  celle  période.  La  pro- 
duction brute  «les  charbonnages  a  atteint  Ll.902.800 
tonneaux  en  augmentation  «le  970.4 GO  tonneaux  sur  le 
premier  semestre  1902.  Tous  Les  bassins  ont  participé 
à  peu  près  dans  La  même  proportion  à  celte  augmenta- 
tion. Les  stocks,  à  la  fin  «lu  premier  semesttre  1903, 
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s'élèvont  à  998.210  tonnes,  ou  augmentation  de 
282.170  tonneaux  sur  1902.  Cette  augmentation  des 
provisions  représenté  donc  -'50  0/0  de  l'accroissement  de 
la  production,  et  colle  proportion  conlirmo  co  que  nous 
avons  dit ,  il  y  a  quelques  semaines,  au  sujet  îles  stocks. 
Noue  avons  exposé  que,  pour  répondre  à  la  demandé  de 
l'industrie,  les  charbonnages  ont  poussé  autanl  que  pos- 
sible leur  extraction,  niais  n'ayant  la  vente  que  pour  les 
qualités  industrielles,  on  a  été  forcé  d'enmagasiner  le 
gros  charbon  propre  à  l'usage  domestique  e1  qui  n'est 
pas  d'une  vente  courante  au  printemps  et  au  commen- 
cement de  l'été.  En  1901,  les  stocks  ont  été  de  1.088.090 
tonneaux  pour  une  production  de  11.096.340  tonneaux. 

La  production  totale  îles  hauts  fourneaux,  avec 
612.190  tonnes,  est  en  augmentation  de  102. 400  ton- 
nes sur  1902,  de  235.120  sur  1901.  Elle  dépasse  lar- 
gement la  production  des  années  du  grand  boom  1899 
et  1900,  pour  lesquelles  elle  n'a  été  que  de  494.720  et  de 
502 . 285  respectivement. 

Non  moins  importante  est  l'augmentation  de  la  pro- 
duction des  «  Fabriqués  de  Fer  et  Aciéries  ...  En  fers, 
elle  s'élève  à  209.560  t.,  contre  189.370  en  1902,  181.395 
tonnes  en  1901.  En  Produits  finis  d'acier,  nous 
avons,  en  1903,  une  production  de  473.200  t.,  contre 
358.170  en  1902,  240.595  en  1901.  Pour  les  produits 
fondus  d'acier,  les  chiffres  respectifs  sont  de  477.580 
tonnes,  363.445  t.  et  251.270  t.  La  production  de 
L'acier  dépasse  largement  les  années  du  boom  1899  et 
1900. 

Il  est  évident  que  dans  ces  conditions  on  ne  peut  plus 
parler  de  crise.  Depuis  1901,1a  production  sidérurgique 
ne  fait  qu'augmenter  et  elle  a  déjà  dépassé  celle  de 
1899  et  de  1900.  Il  est  probable  que  nous  sommes  tout 
près  de  la  limite  de  capacité  de  production,  non  pas  au 
point  de  vue  usine,  mais  certainement  au  point  de  vue 
main-d'œuvre,  qu'on  néglige  trop  généralement.  Nous 
croyons,  en  nous  basant  sur  les  statistiques  du  chô- 
mage, (iui  n'existent  malheureusement  qu'en  Allema- 
gne, qu'on  aurait  quelques  difficultés  de  recruter  la 
main-d'œuvre  nécessaire  pour  une  nouvelle  augmen- 
tation de  la  production.  Arrivé  à  la  limite  de  la  capa- 
cité de  production,  il  est  probable  que  les  prix  des  pro- 
duits de  la  sidérurgie,  qu'on  peut  regarder  comme  trop 
bas,  sont  à  la  veille  de  s'améliorer. 

Un  autre  point,  intéressant  de  cette  statistique  est  la 
stabilité  delà  production  de  charbons.  Malgré  les  elî'orts 
faits  par  les  charbonnages  pour  profiter  des  bonnes  dis- 
positions du  marché,  ils  n'ont  pas  encore  pu  arriver  à 
l'extraction  de  1899  et  1900.  Ici,  nous  pouvons  dire  sans 
réserve  que  la  Belgique  est  arrivée  à  son  maximum,  et 
pour  parer  à  l'augmentation  naturelle  de  la  consomma- 
tion, d'ici  peu,  la  Belgique  aura  disparu  du  nombre  des 
pays  exportateurs  de  houille. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  le  marché  antenne  a  été 
actif  et  ferme.  Pendant  que  l'arbitrage  de  Paris  enlève 
le  cours  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole,  notre  spé- 
culation locale  s'occupe  de  préférence  des  actions  du 
Chemin  de  fer  de  Saragosse,  sur  lesquelles  de  gros 
achats  avec  des  cours  en  hausse  ont  été  exécutés.  Les 
valeurs  de  traction  :  Métropolitain  de  Paris  et  Parisienne 
Electrique  sont  également  fort  recherchées  et  en  hausse 
appréciable. 

Le  comptant  continue  à  être  calme.  Les  actions  de 
Charbonnages  se  contentent  de  maintenir  les  positions 
acquises.  La  statistique  des  stocks  ne  pouvait  avoir 
aucune  influence  sur  le  marché,  car  il  y  a  déjà  plusieurs 
semaines  que  la  spéculation  engagée  à  la  baisse  sur  les 
valeurs  charbonnières  se  sert  de  l'augmentation  des 
provisions  comme  épouvantail  pour  susciter  une  baisse 
dans  ce  groupe  de  titres.  Avec  quel  insuccès,  la  cote 
permet  de  le  constater  facilement.  Ces  derniers  jours 
nous  sont  venues  en  outre,  des  nouvelles  sur  la  situa- 
tion dans  le  bassin  de  la  lîuhre  qui  font  craindre  une 
période  de  grosses  difficultés  entre  les  mineurs  et  les 
directions  de  charbonnages,  La  question  n'est  pas  en- 
core posée  assez  nettement  do  part  el  d'autre  pour  savoir 
ce  qui  eu  sortira.  Il  faut  espérer,  dans  l'intérêt  de  l'in- 
dustrie et  de  la  stabilité  du  marché,  qu'on  arrivera  à 
une  entente. 


Les  seules  différences  de  cours  de  quelque  impor- 
tance que  nous  avons  à  constater  proviennent  des 
détachements  de CQupon. Ainsi Espéranceei  Bonne  Fur- 
lune  ex-coupon  de  50  fr.,  cote  745,  Forte  Taille  ex-cou- 
pon  de  5  fr.,  136,  Patienceet  Beaujonc  ex-coupon  de  90 
francs,  1.340,  Abhooz  se  raffermi!  à  785,  Aniercoeur 
perd  31  fr.  à  2.209. 

Bois  d'Avroy  est  un  peu  mieux  à  645,  Bonne  Espé- 
rance et  Batterie  gagne  lo  francs  à  1,615,  Charbonnages 
Belges  5  francs  à  515,  Fontaine-l'Ëvêque  est  très  re- 
cherché  à  1.200.  Gosson-Lagasse  en  reprise  à  10  francs 
à  1.21)0,  Gouffre  plus  faible  à  1.531,  Haine  Suint-Pierre 
soutenu  à  225,  La  Haye  en  hausse  à  1.170,  Louvière 
Sars-Longchamp  à  350,  Réunis  de  Charleroi  mieux  à 
1.465,  Trieu-Kaisin  discuté  à  995. 

La  fermeté  se  maintient  sur' le  marché  dés  valeurs 
sidérurgiques.  Ougrée-Marihaye  est  l'objet  de  grosses 
transactions  aux  environs  du  cours  de  1.290,  ex-coupon 
de  60  francs,  Grivegnée  à  800,  et  Halanzg  à  500  n'ont 
pas  varié.  Angleur  avance  à  407  50,  Cockerill  gagne 
26  francs  à  1.775,  plutôt  en  sympathie  avec  le  marché 
que  pour  une  autre  raison.  Les  ateliers,  restés  en  ar- 
rière la  semaine  dernière,  sont  en  hausse  :  Nicaise  et 
Delcuve  gagne  30  francs  à  880,  la  Meuse  à  50  francs,  à 
1.230.  Baume  et  Marpent  sans  changement  à  955,  Mon- 
ceau Saint-Fiacre  à  633. 

Les  valeurs  russes  sont  activement  traitées  à  des 
cours  en  hausse.  Les  nouvelles  de  la  situation  indus- 
trielle restent  favorables  et  la  hausse  de  tous  les  pro- 
duits de  la  sidérurgie  fait  des  progrès  constants.  On  a 
des  raisons  de  croire  que  les  usines  qui,  l'année  der- 
nière, n'ont  pas  encore  pu  arriver  à  lier  les  deux 
bouts,  travaillent  actuellement  avec  un  bénéfice  appré- 
ciable, et  la  Bourse  espère  que  nos  cercles  financiers 
s'occuperont  sous  peu  du  remaniement  des  Sociétés 
tombées  en  déconfiture  par  suite  de  la  situation  finan- 
cière. En  premier  lieu,  c'est  la  Providence  Russe  qui 
attire  l'attention.  L'action  monte  à  140,  contre  122  50  il 
y  a  huit  jours;  l'obligation  avance  de  195  à  210.  L'achat 
de  ces  titres  comporte  naturellement  un  risque;  seule- 
ment, si  nous  avions  un  conseil  à  donner,  nous  accor- 
derions certainement  la  préférence  à  l'obligation.  Si  on 
veut  remettre  l'affaire  sur  pied,  il  faut  d'abord  s'en- 
tendre avec  les  porteurs  d'obligations.  Pendant  que 
l'obligataire  peut  espérer  rentrer  sous  une  forme 
quelconque  dans  la  totalité  de  sa  créance,  il  parait  peu 
probable  qu'il  reste  grand'chose  pour  les  actionnaires. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  belge  vient  de 
publier  lo  relevé  comparatif  dos  impôts  directs  et  des  impôts 
indirects  de  la  Belgique  pondant  le  premier  semestre  dos  an- 
nées 1903  et  1902  : 

I.  —  Impôts  directs 

Montant  Recouvrements 
des  rôles  effectués 

Nature  dos  impôts            1903            1903  "Î902 

(En  francs) 

Contribution  foncière...    11.130.472     7.323.659  7.061.405 

personnelle     8.498.693     5.865.839  5.564.573 

Droit  do  patente                 2.375.867     1.707.271  1.592.801 

Redevance  sur  les  mines.             685             276  934 

Totaux   22.005.717    l'i.897.045  14.219.713 

II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 

Nature  des  impôts  1903  1903  1902 

(En  francs) 

Douanes  et  accises. . .  59.525.845  57.625.182  59.340.317 

Enregistrement   31.056.500  29.968.351  31:345.252 

Péages   120.813.790  118.947.956  112.206.546 

Capitaux  et  revenus..  9.093.400  8.P67.872  8.901.247 

Remboursements....  2.385.700  2.385.700  2.338.537 

Totaux   222.875.235   217.895.C61  214.131.899 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  six  pre- 
miers mois  de  1903  a  été  do  19.737.940  fr.,  en  diminution 
de  1.398.266  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1£02. 
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Madrid,  le  3  août  1003. 
La  situation.  —  Le  change.  —  Recettes  publiques.  —  Le  commerce 
extérieur.  —  Les  nouveaux  gouverneurs  de  la  Banque  d'Espagne 
et  de  la  Banque  Hypothécaire. 

!£.  Yillaverde  est  allé  à  Saint-Sébastien  pour  cora- 
muniquer  ses  impressions  au  Roi,  niais,  dès  demain, 
il  sera  de  retour  et  l'on  pense  qu'il  utilisera  la  période 
des  vaeanees  pour  arrêter  les  termes  définitifs  des 
réformes  qu'il  soumettra  aux  Gortès.  C'est  parce  qu'elle 
compte  sur  l'adoption  de  ces  réformes  et  qu'elle 
a  confiance  dans  la  science,  l'énergie  et  l'activité  du 
Président  du  Conseil  que  la  Rourse  n'a  cessé  de  pro- 
gresser et  de  consolider  le  mouvement  de  hausse. 

Le  change  avait  bénéficié  d'une  amélioration  due  à 
la  bonne  impression  produite  par  la  publication  du 
projet  de  M.  Yillaverde;  cette  amélioration  ne  s'est  pas 
maintenue  en  raison  des  paiements  exceptionnels  qu'il 
a  fallu  faire  à  l'étranger,  notamment  à  cause  de 
L'emprunt  marocain  dont  le  montant  a  été  versé  non 
pas  en  argent  mais  en  francs  à  un  change  fixe. 

La  Gaceta  vient  de  publier  les  chiffres  des  recettes 
et  di  s  dépenses  publiques  pendant  le  mois  de  juin  et  le 
premier  semestre  de  l'exercice  courant.  En  juin,  les 
encaissements  se  sont  élevés  à  88.772.244  pesetas, 
contre  87.Vi4.9lO  pesetas  pendant  le  même  mois  de 
1902.  Les  recel  les  du  premier  semestre  ont  été  de 
i72.202.718  pesetas;  elles  avaient  été  de  402.184.295 
pesetas  en  1902,  408.084.22(5  pesetas  en  1901,  452  mil- 
lions 963.726  pesetas  en  1900  et  440.827.552  pesetas  en 
1899.  En  cinq  ans,  l'augmentation  a  donc  été  de 
31.375. 100  pesetas  et,  de  1902  à  1903  seulement,  elle  a 
atteint  10.018.423  pesetas. 

Les  paiements  effectués  pendant  le  semestre  se  sont 
élevés  à  la  somme  de  3." 51. 3: 14.630  pesetas,  inférieure  de 
150:840.000  pesetas  au  chiffre  des  recettes  obtenues. 

.Mais  il  convient  de  tenir  compte  de  ce  fait  que  l'on 
a  effectué  pour  32  millions  de  paiements  en  moins, 
doal  17  pour  la  dette,  et  que  ces  paiements  figureront 
sûrement  dans  te  chiffre  des  mois  suivants. 

De  toutes  façons,  l'excédent  des  recettes  est  certain 
et  le  Trésor  se  trouve  dans  une  situation  très  avanta- 
geuse. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  nous  montrent 
que  l'amélioration  existe  dans  toutes  les  parties  de 
l'activité  économique  du  pays. 

En  juin  dernier,  les  importations  se  sont  élevées  à 
63.695.620 pesetas,  ea  augmentation  de  5.709.119  pe- 
setas sur  celles  du  mois  correspondant  de  1901.  Les 
exportations  ont  été  de  00.184.749  pesetas,  en  aug- 
mentation de  3.830.505  pesetas. 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  courante,  les 
importations  ont  atteint  394  millions,  chiffre  qui  dé- 
passe de  11  millions  celui  de  la  période  correspondante 
de  1902  ;  les  exportations  sonJ  représentées  par  307 
millions,  au  lieu  de  345  millions  en  1902. 

Les  augmentations  portent  sur  les  matières  pre- 
mières (5  millions)  ;  les  articles  fabriqués  (9  millions 
et  demi  ;  les  denrées  alimentaires  [7  millions). 

La  balance  commerciale  a  donné,  cette  année,  un 
suide  défavorable  de  2(5  millions  seulement,  tandis  que 
ce  solde  était  de  37  millions  en  1902.  il  y  a  donc  une 
amélioration  assez  sensible. 

Deux  nominations  viennent  d'être  faites  qui  inté- 
ressent, au  premier  chef,  le  inonde  financier  :  celle  de 
M.  Sanchcz  (Iuerra  comme  gouverneur  de  la  Banque 
d'Mspagne,  et  celle,  de  M.  F.  di  Laiglesia  comme  gou- 
verneur de  la  Banemie  hypothécaire. 

La  direction  île  la  Banque  d' Espagne,  en  raison  dos 
circonstances  actuelles,  est  un  des  postes  les  plus 
difficiles  à  occuper:  cet  établissement,  en  effet,  au 
moment  où  va  commencer  la  réforme  monétaire,  doit 
réaliser  une  évolution  énergique  et  coopérer  à  l'action 
du  Gouvernement  ;  le  choix  de  M.  Sanehe/.  (iuerra 


parait  excellent,  car  il  a  toutes  les  capacités  et  la 
fermeté  nécessaires  pour  mener  à  bien  les  questions 
qu'il  aura  à  traiter. 

Mi  di  Laiglesia  est  trop  connu  comme  homme  poli- 
tique et  sa  compétence  en  matière  financière  a  été  trop 
appréciée  pour  que  nous  avions  besoin.de  le  présenter 
à  nos  lecteurs.  Son  nom  est  intimement  lié  à  l'œuvre 
économique  du  président  du  Conseil  et  on  n'a  pas  oublié 
la  brillante  campagne  qu'il  fit  en  qualité  de  président 
de  la  Commission  du  Budget.  Sa  nomination  au  poste 
de  gouverneur  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne 
doit  être  d'autant  mieux  accueillie,  que  lui-même, 
pendant  de  nombreuses  années,  a  été  conseiller  à  ladite 
banque  et  qu'il  connaît  à  fond  toutes  les  questions 
dont  cet  établissement  s'occupe.  Placé  comme  il  l'est,  à 
la  tète  de  la  Banque  Hypothécaire,  M.  di  Laiglesia  pourra 
rendre  d'éminents  services. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs,  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


lâjuU. 

20  juil. 

27  juil. 

3  août 

76  75 

78  10 

77  70 

77  95 

5  0/0  Amortissable  

97  60 

98  25 

97  70 

98  40 

47&  .. 

475  .. 

471  .. 

471  .. 

—  Hypothécaire..i 

174  .. 

175  50 

177  .. 

181  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

436  .. 

439  50 

435  50 

435  50 

36  50 

36  70 

36  65 

—  Londres... 

34  38 

34  35 

34  35 

Cèdules  hvpolhéc.  5  0/0. 

104  50 

104  50 

—             4  0/0. 

iôi  65 

iôi  55 

101  65 

101  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  -f-  or  0.3  millions  ;  argent 
0.2  millions;  escomptes  commerciaux  11.2  millions; 
—  billets  en  circulation  0.8  millions;  comptes  cou- 
rants .").:!  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 


Du  1"  janvier  au  15  juillet  1903  [28  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

31. 31o.397 

32.690  545 

33  875.652 

34.384.985 

Asturies,  Galice. 

184 

9.153.879 

9.724.244 

10.188.630 

10.090.659 

Valence  à  Lliel  ■ 

88 

531  871 

370.140 

405.455 

437  655 

Lérida-Beus  

104 

660-072 

632.161 

707  456 

720.738 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

1.371.839 

1.340.223 

1.311.935 

1. 407. 948 

Ahnansa  Valence 

m 

6.993.816 

6-848  878 

7.5!  19  327 

7. 947. 090 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.653 

30.026  870 

51.  ci;  191 

54-118.455 

55.589.075 

1.067 

10. 3 4 1.588 

10.107  930 

11.446.120 

11.233.679 

Madrid-Saragosse 

Barcel  -France . 

3  650 

48.114.731 

48.110.033 

52.498-035 

53-317.396 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

1.711.384 

1.778.833 

1. 922  616 

2. 293. 938 

Le  Commerce 

extérieur.  — 

Les  résu 

Itats  du  i 

ommerce 

extérieur  de  l'Espagne  pour  les  six  premiers  mois  des 
années  1901,  1902  et  1903  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1901             1902    "  1903 

(En  pesetas) 

Matières  premières.,.,  209.050.000  208.060.000  212.490.000 

Articles  fabriqués....  141  150.000   124.230.000  126.110.000 

Produits  alimentaires.    72.550.000    50.730.000  55.510.000 


422.790.000  383.030.000  394.130.000 

Or                                   179J  00  1.790.000  130.000 

Argent                          3.830.000  4 .520 .000  5.060.000 

426.690.000  389.350.0U0  399.330.000 

Exportations 

Matières  premières...  145.000.000  153.010.000  158.350.0ro 

Articles  fabriqués ... .    72.140.000  65.670.000  75.060.000 

Produits  alimentaires.    08.001.0OQ  126. COQ. 000  13:1.730.000 

315.760.(00  345.380.0d0  367.140.000 

Or                                  100.0(10  150.  COO  KL ooo 

Argent                         13.780.000  4.810.000  11.250.000 

329.650.000  350.350.000  378.490.000 
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Le  Paiement  en  or  des  Droits  de  Douane.  —  Voici  le 
texte  de  l'ordonnance  du  Ministre  des  finances  publiée  par  la 
Gaccta,  portant  dérogation  ù  colle  de  M.  Rodriguez  Sun 
Pe4fè  : 

«  Vu  les  précédents  relatifs  aux  recettes  rn  or  des  droits 
crevant  les  importations  ft  les  exportations  des  marchandises 
énumérées  à  l'article  premier  de  la  loi  du  22  février  1902; 

«  Sa  Majesté  le  Roi  a  bien  voulu  décidèr  qu'à  partir  du 
1"  août  prochain,  le  système  de  paiement  établi  é  titre  d'essai 
par  ordonnance  royale  du  28"avril  dernier,  était  annulé'.  Les 
dispositions  relatives  à  la  façon  de  percevoir  les  droits  dont 
il  s'agit,  autrefois  on  vigueur,  sont  rétablies. 

c  Ordonnance  royale  du  24  juillet  1903. 

«  Besada.  » 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Le  Marché  est  un  peu  plus  faibli 
Le  change  sur  Paris  est  à  3G  05. 


Madrid,  5  août  19:>3. 
.  L Intérieurs  est  à  77  90. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rouie. 


5  août  1903. 
—  Le  commerce 


L'élection  de  Pie  X.  —  Le  marché  financier  de  Rome 
extérieur.  —  La  dette  publique. 

Le  Conclave,  réuni  depuis  samedi  soir  au  Vatican,  a 
élu,  hier  matin,  un  pape,  au  septième  scrutin.  Le  nou- 
veau pontife  est  le  cardinal  Giuseppe  Sarto,  patriarche 
de  Venise,  qui  a  pris  le  nom  de  Pie  X.  Il  est  âgé  de 
soixante-huit  ans.  Il  ne  comptait  pas  au  nombre  des 
«  papabili  »  de  premier  plan;  son  élection" est  duc  à 
un  compromis  intervenu  entre  le  parti  Vanutelli  et  le 
parti  lîampolla,  l'élection  de  ce  dernier,  qui  avait  eu 
le  plus  grand  nombre  de  voix  dans  les  premiers 
scrutins,  étant  devenue  impossible  à  la  suite  du  veto 
opposé  par  l'Empereur  d'Autriche  à  son  élévation  au 
pontificat. 

On  ne  connaît  rien  encore  des  intentions  du  nou- 
veau pape  :  on  croit  généralement  qu'il  continuera 
la  politique  de  son  prédécesseur,  dont  il  a  été  l'ami  et 
l'admirateur.  On  sait  qu'il  est  lié  avec  le  cardinal 
Kampolla,  dont  il  partage  toutes  les  idées. 

Du  temps  qu'il  était  patriarche  de  Venise,  Pie  X  a 
eu  plusieurs  occasions  de  fréquenter  avec  la  famille4 
royale  d'Italie,  qu'il  a  toujours  traitée  avec  la  plus 
respectueuse  courtoisie.  On  peut  espérer  que  sous  son 
pontificat  le  Quirinal  et  le  Vatican  vivront  en  paix. 

Malgré  les  autres  préoccupations,  malgré  le  ralen- 
tissement des  affaires  habituel  aux  vacances,  la  Bourse 
de  Rome  connaît  à  la  fois  de  l'activité  et  delà  fermeté. 
La  tendance  à  la  hausse  persiste  sur  toutes  les 
valeurs. 

Ce  que  nous  savons  des  conditions  économiques  du 
pays  nous  le  présente  sous  un  jour  favorable.  Je  vous 
envoie  par  ce  courrier  la  statistique  du  commerce  exté- 
rieur du  premier  semestre  :  noire  commerce  extérieur 
des  G  premiers  mois  montre  une  augmentation  totale 
de  48  millions  de  lire  sur  celui  du  premier  semestre  de 
1902  :  27  millions  de  lire  d'augmentation  à  l'importa- 
tion et  21  millions  à  l'exportation.  Le  déficit  commer- 
cial a  bien  monté  de  5  millions  de  lire  et  atteint  195 
millions.  Mais  il  l'aul  se  féliciter  cependant  d'une  aug- 
mentation considérable  dans  toutes  les  transactions. 

Il  y  a  quelques  jours,  le  Conseil  d'administration  de 
la  Banque  d'Italie  a  tenu  une  réunion  importante.  La 
Cbrresponclànce  d'Italie  résume  ainsi  les  travaux  de 
cette  réunion.  Le  Conseil  a  commencé  par  constater 
l'amélioration  dè  la  situation  de  la  Banque  et  l'àug- 
mentation  delà  réserve  or,  qui  s'est  accrue  de  08  mil- 
lions depuis  un  an. 


Le  Conseil  a  approuvé  tous  lesaeiesqui  se  rappor- 
tent à  l'application  de  la  loi  du  7  juillet  1903,  regar- 
dant l'accomplissement  des  travaux  d'assainissement 
de  la  ville  de  Xaples  el  le  large  concours  olïerl  par  la 
Banque  d'Italie.  Il  a  volé  ensuile  ta  conversion  des 
obligations  foncières  4  I  2  de  l'ancienne  Banque  Na- 
tionale en  obligations  4  0/0,  en  accordant  Le  Bénéfice 
de  la  réduction  de  l'intérêl  à  partir  du  l1"1"  janvier  1905. 
Il  a  approuvé,  en  outre,  une  première  opérai  ion  de 
cession  de  terrains  et  maisons  restées  inachevées,  pro- 
venant de  la  Société  Immobilière,  pour  la  valeur  de 
1.700.000  lire. 

L'amélioration  de  la  situation  financière  du  pays  se 
reflète  dans  la  diminution  progressive  de  sa  Dette. 

A  la  suite  des  variations  survenues  durant  l'exercice- 
financier  clos  au  30  juin  dernier  dans  les  dettes  conso- 
lidées et  rachetables  de  l'Etat,  on' constate  une  dimi- 
nution de  l'.525.843  lire  89  de  rente  et  38.69©;478  lire  63 
de  capital. 

L'ensemble  de  la  dette  publique  italienne  au  30  juin 
dernier,  s'élevait  à  574.975.470  lire  50  de  rente  et  12  mil- 
liards 768.551.150  lire  55  de  capital. 

A  la  suite  de  mêmes  variations  survenues  durant 
l'exercice  1002-190.']  dans  les  débits  et  les  crédits  de 
Trésorerie,  l'excédent  des  premiers  sur  les  seconds  a 
diminué  de  22^463.287  lire,  par  rapport  à  la  situation 
au  30  juin  1902. 

La  dette  effective  du  Trésor  se  trouvait  par  suite  ré- 
duite, au  30  juin  1903,  à  343.348.098  lire. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs . . .  . 

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  e  t  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  .v  

Laine,  Crins,  Poils ...... 

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes, otc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Six 
I"*  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  1902 

Six 
l"s  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  190-2 

27.541 

4-  5.853 

59.661 

+  49 

17.264 

-  1.257 

4.257 

+  190 

42.338 

-t-  3.926 

23,893 

+  1.135 

15.841 
17.327 
117.979 
47.411 
89.046 
37.930 
12.417 
27.752 

-+-  577 

—  1.266 
+  5.490 

—  2.551 
—19.097 

—  516 
-1-  780 

—  2.197 

4.193 
27.821 
33.795 

9.026 
265.664 
29.095 

7.455 
17.060 

—  3.647 
+  1.426 

—  832 
+14.351 
+  3.528 

—  302 
+  376 

113.524 

—  4.912 

17.864 

—  3.405 

92.824 
182.417 

—  3.447 
+ 45. 567 

48.847 
68.679 

+  3.262 
+  2.136 

55.294 
14.459 

—  447 
4-  1.489 

84.461 
- 14.449 

+  884 
+  971 

911.975 
37.958 

+27.392 
+35.006 

716.230 

2.925 

+20.121 
—  2.530 

940.333 

+62.398 

719.155 

+17.591 

Courrier  de  la  D  ourse  de  Rome 

Borne,  G  août  1903. 

La  Bourse  a  été  très  animée  et  en  ferme  tendance,  mais  la 
clôture  est  moins  bonne  el  on  s'attend  à  une  période  de  baisse 
causée  par  l'exagération  des  cours. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Boute  est  à  102  75  ;  Méridionaux,  099  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  489  ..  ;  Banque  Nationale  1.054  ... 
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AMERIQUE 

BRÉSIL 

L'Exportation  du  Brésil  en  1902.  —  Le  Service  de 
Statistique  commerciale  du  Brésil  vient  de  faire  paraître  un 
table  au  comparai  if  du  mouvement  général  d'exportation  de 
la  République  en  1901  et  1902. 

La  valeur  de  l'exportation  totale  en  1902  a  été  de  36.477.382 
contos,  contre  40.0X0.307  contos  en  1901,  soit  une  moins-value 
de  4.202. 925  contos,  dans  laquelle  le  café  à  lui  seul  ligure 
pour  3.644.434  contos.  Parmi  les  produits  dont  la  moins-value, 
comparativement  à  1901,  est  à  signaler,  se  trouvent  le  caout- 
chouc, pour  1.374.891  contos;  le  sucre,  pour  G15.020  contos  ; 
le  tabac,  pour  448.501  contos,  et  les  peaux,  pour  250.839 
contos. 

Les  principaux  produits  dont  l'exportation  a  augmenté  en 
1902  sont  le  coton,  32.138  kilogrammes,  contre  11.765;  le 
cacao.  20.642  kilogr.,  contre  15.682  ;  les  noix  du  Brésil,  148.301 
hectolitres,  contre  58.075  ;  les  graine*  de  cotonnier,  30  386.671 
kilogrammes,  contre  17.647.918  ;  les  cuirs  verts  salés,  20  mil- 
lions 354.100  kilogr.,  contre  16.003.076;  le  son,  18.498.353 
kilogrammes,  contre  4.025.467  ;  le  tabac,  45.200.331  kilogr., 
contre  33.471.152,  et  le  manganèse,  157.295  tonnes,  conige 
98.828  tonnes. 

CHILI 

Le  Budget  dej  Dépenses.  —  Le  Conseil  d'Elat  a  approuvé 
le  message  du  Président  de  la  République  soumettant  à  la 
délibération  du  Congrès  les  budgets  des  dépenses  pour  1904, 
qui  s'élèvent  au  total  à  113.000.400  piastres. 

Le  budget  de  la  guerre  qui,  pour  1903,  s'élevait  à  10  mil- 
lions 367.001»  piastres,  est  à  peu  près  maintenu  au  même 
chiffre  avec  10.617.414  piastres.  Celui  de  la  marine  qui,  pour 
1903,  était  de  11  353.574  piastres,  est,  par  contre,  très  sensi- 
blement réduit  :  il  n'est,  pour  1904,  que  de  8.475.370  piastres, 
par  suite  du  désarmement  partiel  de  la  flotte,  résultant  des 
•conventions  pacifiques  passées  avec  l'Argentine. 

Pour  1903,  le  budget  général  des  dépenses  avait  été  ainsi 
établi  en  piastres  : 

Papier  Or 

Intérieur   11.487.238  544.189 

Affaires  étrangères   402.389  940.497 

Cultes  ;   976.775  »  . 

Colonisation   807.790-  107.000 

Justice   4.944.896  » 

Instruction  publique   10.660.331  48.800 

Finances   8.026.5S4  18.043.638 

Guerre   10.291.872  75.800 

Marine   8.194  562  3.159.012 

Industrie   1.381.348 

Travaux  publics   2.801.575  » 

Chemins  de  fer   22 .048 .49 4        134 .067 

82.023.854  23.653.003 
Î05~CTÏÏ857  ' 
La  différence  entre  l'or  et  le  papier  est  d'environ  10  0/0  en 
faveur  de  l'or  au  change  actuel. 

Ces  dépenses  étaient  en  augmentation  de  5.308.950  piastres 
sur  celles  de  1902.  Les  augmentations  portent  principalement 
sur  les  chemins  de  fer,  les  travaux  publics  et  l'instruction 
publique.  De  Légères  réductions  ont  été'  apportées  dans  d'au- 
tres  services.   

ÉTATS-UNIS 

'  Les  Caisses  d'épargne.  — Le  rapport  du  Contrôleur  de 
la  circulation  pour  1903  s'occupe  des  dépôts  aux  Caisses 
d'épargne  :  nous  y  constatons  que  le  montant  dépasse  les 
deux  tiers  des  dépôts  individuels  faits  aux  Banques  natio- 
nales. Voici  les  chiffres  obtenus  en  1900-1901  el  eu  1901-1902  : 
 1900-19Q1  1901-1902  

Nombre  Montant  Nombre  Moulant 

des  des  des  •  des 

déposants  dépôts  déposants  dépôts 

Etats  de  : 

New  En-  dollars  dollars 

gland..  2.538.451  9ii3.386.503  2.627.056  1 .000. 175.255 

l'Es!  ....  8.902.168  1.232.325.780  3.054.993  1.308  940.078 

Nord....       59.886  11.904.842  16.888        3  132.210 

Centre...     634.864  218.659.364  711.268  257.491.072 

l'antique     223.354  170.758.091  256.467     180  438.675 

Tolal . .  6 . 358 . 723  2 . 597 . 094 . 581 1    6.666.072  2.750  177.290 


Comme  on  le  voit,  c'est  surtout  dans  les  Etats  de  l'Est  et 
de  New  England  (pie  se  sont  développées  les  Caisses  d'épar- 
gne: un  progrès  est  constaté  cependant  dans  le  reste  du  pays 
et  l'on  croit  que  ces  (laisses  ont  devant  elles  un  bel  avenir. 


Le  Marché  Financier  de  ÏXew-York 


New-York,  5  août  1903. 

Le  Conseil  d'administration  du  trust  de  l'acier  a  accepté  la 
démission  de  M.  Schwab.  Il  est  remplacé  à  la  présidence  du 
trust  par  M.  Corey,  président  de  la  Compagnie  de  l'acier 
Carnegie.  Celte  nouvelle,  que  cependant  l'on  attendait,  a  for- 
tement émolionné  le  Marché,  qui  craint  une  nouvelle  crise 
monétaire,  d'autant  plus  que  l'on  parle  beaucoup  d'augmenter 
le  capital  de  certaines  Compagnies  parmi  lesquelles  on  cite 
particulièrement  la  Compagnie  du  Gaz  de  New- York. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  subi  le  contre-coup  de 
l'attitude  générale  du  Marché  et  sont  en  nouvelle  baisse. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  57  3/4;  Milwaukce,  135  1/8;  Erie,  23  3/4; 
Beading,  45  7/8;  Canadian  Pacific,  121  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 126  1/4;  Loùisville,  99  3/4;  New-York  Central, 
116  3/4  ;  Union-Pacific,  69  3/4. 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur  du  Mexique.  —   El  Econo- 

mista  Mexicano  publie  les  considérations  suivantes  sur  le 
commerce  extérieur  du  Mexique.  Si  nous  examinons  d'abord 
les  importations,  nous  constatons  que  la  valeur  de  facture, 
en  or,  des  produits  étrangers  introduits  dans  le  pays,  durant 
les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1902-1903,  s'est  élevée 

à   56.364.836  79 

contre   45.316.010  70 

durant  la  même  période  de  l'année  antérieure, 

soit  en  1902-1903,  une  augmentation  de   11.048.826  09 

en  dollars  or. 

L'augmentation  a  été  générale  sur  tous  les  produits  im- 
portés, excepté  sur  les  matières  animales,  qui  sont  en  dimi- 
nution de  119.497  dollars  06. 

Voici,  par  ordre  d'importance,  comment  se  répartit  l'aug- 
mentation constatée  sur  les  importations  : 

Matières  minérales  %  5.080.984  49 

Matières  végétales   2.002.949  53 

Machines  et  appareils   1.857.357  85 

Tissus  et  leurs  manufacturés   1.242.216  30 

Boissons  spiritueuses  et  fermentées   332.720  61 

Véhicules   217.373  82 

Armes  el  explosifs   209.580  43 

Divers   146.432  99 

Produits  chimiques  et  pharmaceutiques.  68.803  91 

Papier  et  ses  applications   20.843  22 

Pour  que  l'on  se  pénètre  bien  de  l'importance  de  ces  aug- 
mentations, nous  dirons  que  sous  la  dénomination  de 
Matières  minérales,  le  tarif  des  douanes  comprend  beaucoup 
d'articles  destinés  à  l'industrie  :  fer  et  acier  pour  les  cons- 
tructions, l'agriculture  et  l'industrie,  etc.  La  rubrique  : 
Matières  végétales  comprend  le  coton,  les  huiles  destinées  à 
l'industrie,  etc.  L'augmentation  qui  s'esl  produite  dans  ces 
deux  ordres  de  choses  correspond  donc  à  un  accroissement 
du  travail  national  et  signifie  que  la  production  s'est  déve- 
loppée pour  satisfaire  aux  besoins  de  la  consommation  inté- 
rieure ou  pour  l'étranger.  Nous  en  dirons  de  même  en  ce  qui 
concerne  l'augmentation  constatée  au  chapitre  des  «  machines 
et  appareils  ».  En  somme,  toutes  ces  importations  représen- 
tent une  consommation  reproductive  dans  le  développement 
général  de  la  richesse  nationale. 

L'augmentation  des  autres  articles  importés  représente  un 
accroissement  de  consommation  improductive,  mais  qui  se 
traduit  par  un  plus  grand  bien-être  des  classes  consomma- 
trices. Un  fait  digne  d'attention  est  l'augmentation  qui  figure 
au  chapitre  :  «  t  issus  et  leurs  manufacturés  »,  car  une  décrois-' 
sauce  assez  sensible  s'était  produite  dans  ces  dernières  an- 
nées sur  ces  articles,  à  cause  du  développement  de  notre 
industrie  textile.  Il  convient  aussi  de  suivre  avec  attention  le 
mouvement  des  importations  des  «  boissons  spiritueuses  et 
fermentées  »  et  du  «  papier  et  ses  applications  »,  car  la  con- 
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eurrence  nationale  1rs  a  notablement  réduites  dans  ces  < lef- 
niers  temps. 

«  Pour  solder  ces  56.964.836  79  piastres  or  d'articles  im- 
portés, el  qui  représentent,  au  taux  moyen  <  1  *  •  change  durant 

les  uouf  mois  que  nous  analysons,  une  valeur  do  l'i3  iiiillions 
797.908  52  piastres  argent,  le  pays  a  exporté  pour  158  mil- 
lions 897.711  05  piastres  de  produits.  Cette  somme  se  décom- 
pose ainsi  : 

Piastres 

Argent   60.451.915  53 

Autre  s  produits   08.445./78  5J 

Toi  al   158.897.709  05 

Comme  on  le  voit,  les  exportations  d'argent  représentent  le 

10  0/0  de  la  valeur  totale  de  nos  envois  à  l'étranger. 

Sur  les  60.451.937  piastres  53  d'argent  exportés,  les  piastres 
monnayées  figurent  pour  19. 007.33(1  piastres,  soit  le  33  0/0. 

Or,  comme  on  le  sait,  les  piastres  mexicaines  sont  ex- 
portées à  l'étranger  comme  marchandise  èt  comme  numé- 
raire. Quand  devons-nous  considérer  ces  envois  comme  mar- 
chandise, et  quand  devons-nous  les  considérer  Comme  numé- 
raire? Ceci  est  difficile  à  préciser,  en  ne  se  basant  que  sur 
les  statistiques  du  commerce  extérieur.  Dans  le  premier  cas, 

11  y  a  lieu  d'admettre  que  les  piastres  destinées  à  l'exporta- 
tion sortent  directement  des  Hôtelsdé  monnaies,  où  elles  ont 
été  frappée^  spécialement  dans  ce  but.  et  qu'elles  n'ont  pas 
été  mises  eu  circulation  sur  le  marché  local.  Dans  le  second 
cas,  au  contraire,  les  sommes  exportées  ont  été  extraites  de 
la  circulation,  et  doivent  être  considérées  effectivement  comme 
du  numéraire.  Les  bilans  des  banques  qui  indiquent,  d'une 
façon  générale,  l'augmentation  ou  la  diminution  de  la  quan- 
tité de  numéraire  en  circulation  dans  le  pays,  fournissent  à 
ce  sujet,  d'utiles  indications. 

Voici,  d'après  le  bilan  total  des  institutions  de  crédit  de  la 
République,  les  existences  en  espèces  à  la  fin  de  chacun  des 
mois  de  la  période  dont  nous  nous  occupons  : 
Existences  en  espèces 

Piastres 

Juillet  1902    05.000  000 

Août   01.400.000 

Septembre   GO.SOO.OOO 

Octobre   55.800.000- 

Novembre   53.500.000 

Décembre   53.000.000 

Janvier  1903   -  54,700.000 

Février   54.900.OOo 

Mars   51.800.000 

Il  ressort  do  ce  tableau  que  les  existences  en  espèces  dans 
les  banques  ont  diminué  dans  une  notable  proportion,  ce  qui 
permet  de  croire  que  la  majeure  partie  des  exportations  do 
piastres,  pendant  les  neuf  mois  que  nous  étudions,  ont  élé 
faites  à  titre  de  numéraire. 

Les  exportations  de  piastres  à  ce  titre,  ont  une  influence 
marquée,  non  seulement  sur  le  marché'  monétaire  national, 
mais  aussi  sur  la  valeur  de  notre  monnaie  à  l'étranger  — 
puisqu'elles  ne  répondent  pas  à  une  demande  réelles  Comme 
nous  l'avons  toujours  dit,  il  est,  à  tous  égards,  de  l'intérêt  du 
pays  de  solder  ses  dettes  à  l'étranger  avec  la  plus  grande 
quantité  possible  de  produits  autres  que  l'argent.  Cette  trans- 
formation de  nos  échanges  est  en  train  de  s'opérer,  mais 
beaucoup  plus  lentement  qu'il  ne  convient  à  nos  intérêts. 

Pour  en  revenir  à  l'exportation  du  numéraire,  nous  dirons 
que  la  situation  s'est  améliorée  notablement,  à  en  juger  par 
les  derniers  bilans  des  banques  —  ceux  du  31  mai  dernier  — 
d'après  lesquels  l'existence  en  espèces  s'esl  élevée  à  54.300.000 
piastres,  soit  2.5°0.000  piastres  de  plus  qu'en  mars  dernier. 

Comme,  d'autre  part,  noire  production  d'argent  continue 
d'augmenter  (si  nous  en  jugeons  par  lès  derniers  renseigne- 
ments qui  nous  sont  parvenus/  de  mê        que  la  frappe  do 

monnaies  de  ce  métal,  il  y  a  lieu  de  croire  que  l'exercice  éco- 
nomique se  liquidera  d'une  façon  normale  sous  le  rapport  du 
solde  de  notre!  trafic  avec  l'étranger.  » 


ASIE 


SIAM 

Le  Commerce  du  Siam.  —  Une  communication  de 
M.  Dutasta,  chargé  d'affaires  di  France,  à  Bangkok,  donne 
di's  renseignements  intéressants  sur  le  commerce  du  Siam. 


»  En  19i>2,  dit-il,  le  et)  ree  du  Siam  avait  déjà  accusé 

une  augmentation  plus  forte  qu'aucune  de  celles  constatées 
depuis  1893  et  qui  était  de  39.694.491  fr.  Cette  année,  l'aug- 
mentation a  atteint  le  chiffre  de  35.948.745  fr.  confirmant 
ainsi  ldpiniou  que  j'ai,  à  plusieurs  reprises,  exprimée  sur  Le 
développement  certain  et  rapide  des  ressources  du  royaume. 

Ce  progrès  se  justifie  par  un  accroissement  de  21.11K.2H2  fr. 
à  l'importation  et  de  14.831.145  fr.  à  L'exportation. 

Le  principal  facteur  de  La  plus-value  à  l'importation  a  été 
l'or  et  l'argent  monnayé'  qui  se  monte  à  20. 045. 824  fr.  et  dont 
l'importance  est  évidemment  due  à  Démission  de  papier  mon- 
naie, qui  a  eu  lieu  au  mois  d'août  dernier.  Mais  si  l'on  ne 
tient  pas  compte,  dans  la  comparaison  des  chiffres  de  1901 
et  do  19H2,  du  niouvemenl  de  ces  lingots,  on  trouve  que  le 
commerce  total  du  Siam  avec,  l'étranger  a  été,  en  L902,  do 
169.4P7.789  fr.,  soit  de  6.138.G53  fr.  plus  élevé  qu'en  1901. 

L'article  qui  a  le  plus  contribué  à  l'augmentation  du  total 
des  exportations  a  été  le  riz,  dont  il  a  été  expédié  13.397.079 
piculs,  c'est-à-dire  près  de  2  millions  de  plus  (pie  L'année 
précédente,  Il  est  regrettable  que  lés  statistiques  de  la  Douane 
n'inspirent  pas  une  confiance  absolue;  car  il  y  aurait  une 
comparaison  intéressante  à  faire  entre  les  années  1903  et  1902 
au  sujet  des  exportations  de  cette  céréale.  En  effet,  le  chiffre 
de  piculs  de  riz  exporté'  au  cours  de  ces  deux  années  est  sen- 
siblement le  même;  dans  le  premier  cas,  il  est  compté  pour 
81.480.000  fr.  (tical  à  1  fr.  94);  dans  le  second  pour  86.098.750 fr. 
(tical  à  1  fr.  25).  Mais  comme  l'exactitude  des  chiffres  de  la 
Douane  pour  1893  est  contestée  par  beaucoup  de  gens  com- 
pétents, il  n'est  pas  possible  de  tirer  de  ce  rapprochement  de 
déduction  sérieuse. 

11  n'en  reste  pas  moins  acquis  que  le  riz  constitue  toujours 
la  plus  grosse  part  de  l'exportation  du  Siam,  puisque  sur  un 
total  de  107.284.815  fr.  (monnaies  exceptées-)  il  compte  pour 
87.321.235  fr.  L'augmentation  de  l'exportation  du  riz,  en  1902, 
a  été  de  5.958.837  fr.  ;  celle  du  teck,  de  l. 719.209  fr.  ;  il  en 
résulte  que  d'autres  articles  ont  subi  une  légère  diminution. 

Les  importations  ne  présentent  pas  de  particularité'  bien 
remarquable. 

Les  fils  et  tissus  de  coton  continuent  à  progresser.  Us  sont 
entrés  pour  16.369.865  fr.,  soit  2.442.97G  fr.  de  plus  que  l'an- 
née précédente: 

Le  mouvement  de  la  navigation  à  Bangkok  prend  des  pro- 
portions telles  qu'il  mérite  d'attirer  de  plus  en  plus  l'atten- 
tion de  nos  armateurs. 

Ce  niouvemenl,  qui  était  en  1901  de  570  vapeurs  à  l'entrée 
et  de  500  à  la  sortie,  a  été  eu  1902  de  722  à  l'entrée  et  de  725 
à  la  sortie.  Le  tonnage  esl  passé  de  540.803  tonnes  à  l'entrée 
à  G27.352  tonnes,  et,  à  la  sortie,  de  530.225  tonnes  à  028.155 
tonnes. 

Le  pavillon  anglais  a  subi  un  éclicc  plus  marqué  encore 
que  l'année  précédente,  il  esl  passé  du  deuxième  au  troisième 

rang-  *  A  »  •> 

Les  Allemands,  continuant  leurs  progrès,  sont  restés  en 
tête  avec  321  vapeurs  el  343.712  tonnes  à  l'entrée,  contre  272 
vapeurs  el  289.151  tonnes  en  1901,  et  avec  318  vapeurs  et 
334.491  tonnes  à  la  sortie,  contre  2G7  vapeurs  et  287. 142  ton- 
nes l'année  précédente. 

Les  Norvégiens  ont  pris  le  second  rang  avec  206  vapeurs 
el  149.971  tonnes  à  l'entrée,  contre  90  vapeurs  et  80.935  ton- 
nes en  1901,  et  avec  204  vapeurs  cl  149.457  tonnes  à  la  sortie, 
contre  91  vapeurs  et  82.130  tonnes  L'année  précédente. 

Los  Anglais,  qui  avaient  en  1901,  à  l'entrée,  151  vapeurs 
et  130.30G  tonnes,  et  à  la  sortie,  150  vapeurs  et  128.329  ton- 
nes, sont  tombés,  en  1902,  à  L'entrée,  à  103  vapeurs  et  82.171 
tounes,  el  à  la  sortie,  à  111  vapeurs  et  91.803  tonnes. 

Nous  gardons  le  quatrième  rang,  mais  notre  augmentation 
en  vapeurs  et.  en  tonnage  ne  mérite  pas  d'être  signalée,  car 
elle  est  insignifiante  et  ne  résulte,  en  somme,  que  d'un 
-voyage  en  plus  effectué  en  1902,  entre  Saigon  et  Bangkok, 
par  le  Douai,  vapeur  subventionné  des  Messageries  fluviales 
de  Cochinchine. 

Par  contre,  il  faut  noter  le  progrès  des  Siamois  qui,  en 
1901,  n'avaient  que  10  vapeurs  et  4.583  tonnes  à  l'entrée  et  à 
la  sortie  et  qui,  en  1902,  ont  eu  34  vapeurs  et  11.392  tonnes  à 
l'entrée,  el  33  vapeurs  et  11.010  tonnes  à  la  sortie. 

Les  Danois,  moins  heureux  que  les  années  précédentes, 
n'ont  ou,  à  l'entrée  et  à  la  sortie,  que  3  vapeurs  jaugeant 
4.805  tonnes,  alors  qu'en  1901,  ils  en  avaient  5  jaugeant  9.237 
tonnes. 


190 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'Or 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  New  African 
Company  Limitai,  a  ou  lieu  le  30  juillet.  Du  rapport  présenté 
par  le  Conseil  d'administration,  nous  croyons  devoir  extraire 
le  passage  suivant,  qui  se  rapporte  à  la  colonie  de  Mozam- 
bique : 

<•  Avec  l'établissement  de  l'autorité  britannique  sur  toute 
l'Afrique  du  Sud  et  l'extension  du  système  de.  raihvays  dans 
toutes  les  parties  du  continent,  la  valeur  dé  la  côte  portugaise 
a  augmenté  d'une  façon  importante;  et,  principalement  à  cet 
égard,  le  Conseil  a  décidé  de  s'intéresser  dans  la  Compagnie 
de  Mozambique,  dans  laquelle  VOcéana  Company  et  d'autres 
membres  du  groupe  associé  à  votre  Compagnie  avaient  déjà 
des  participations. 

«  Le  développement  du  port  de  Beira  et  de  l'intérieur  dps 
territoires  de  la  Compagnie  de  Mozambique  offre  beaucoup 
d'occasions  pour  l'emploi  des  capitaux  et  de  l'activité  de  votre 
Compagnie.  La  valeur  virtuelle  des  territoires  et  leurs  impor- 
tants revenus  bruts  (qui  se  sont  élevés  pour  l'année  1902  à 
environ  160,000  liv.)  semblent  être  insuffisamment  représentés 
par  le  minime  capital  émis  de  la  Compagnie  de  Mozambique, 
qui  se  monte,  à  cette  date,  à  858.887  liv.  st. 

«  Le  port  de  Boira  et  le  territoire  de  Mozambique"  en 
général  gagneront  en  valeur,  en  outre,  por  l'extension  du 
chemin  de  fer  projeté  de  Beira  au  nord  du  Zambèze,  se  rac- 
cordant au  réseau  des  chemins  de  fer  actuellement  en  cours 
de  construction  vers  ta  région  des  lacs  africains.  » 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 

On  sait  que  le  Gouvernement  du  Venezuela  s'esl 
emparé  récemment  de  la  ville  de  Cuidad-Bolivar.  Ayant 
terminé,  par  ee  fait,  la  guerre  civile  qui  désolait 
rOrénoque,  il  va  rouvrir  sous  très  peu  de  jours,  sur  ce 
point,  tous  les  services  de  douane  et  de  navigation. 

Il  sera  alors  de  suite  possible  à  la  Compagnie  du 
Callao  Consolida  teil  Gold  Mining  d'imprimer  aux  tra- 
vaux de  ses  mines  toute  l'activité  que  leur  exploitation 
comporte.  Comme  on  le  voit,  c'est  là  un  fait  qui  rend 
encore  plus  intéressante  l'étude  que  nous  avons  entre- 
prise sur  cette  affaire,  et  que  nous  continuons  aujour- 
d'hui. 

Nous  avons  dit.  dans  notre  précédent  numéro,  les  quantités 
de  minerai  extraites  jusqu'ici  des  cinq  propriétés  actuellement 
groupées  par  le  Callao.  Nous  allons  maintenant  indiquer, 
d'après  M.  Bernard,  la  richesse  à  venir  des  dites  propriétés, 
c'esl-à-diro  le  tonnage  qu'elles  contiennent  de  minorai  exploi- 
table et  le  titre  probable  de  ce  minerai  : 


Noms 
des 
Propriétés 

Callao  et 
Rcmington. 


Colombia. 


Nueva- 
HanBa 


Union. . , 


Noms 

dos 
Mines 


Hec- 
tares 


Callao 

2 

lieminglon. . 

m  | 

Xadal  

Monte  Sacro. 

1 

000  ] 

260  ( 

Ca ratai  et 

(  !erro  Tigre. 

( 

52 

Los  Fr ailes. 

160 

Atalaya  

27 
27 

Bonifaci  

54 

San  Felipe. . 

S.  Hyacinte. 

500  ! 

S.  Maria.... 

Totaux  

S 

787 

Lon- 
gueur 
affleu- 
rement 

760 


Teneur 
Tonnes  on 
à  ex-  penny- 
trairè  weigbts 
[avenir)  avenir) 


450 

-H  II  I 

300 


l  .200. <hm> 
715.51)0 
129.500 
191.000 
334 ."HO 


16 
15 
15 
15 
10 


1.000      954-.000  16 


iO0 


2-20 
180 
SI  III 


182.000  18 


810;000 
171 .5(1(1 

762.500 
.350.600 


te 

15 
16 


(L  Voir  Y  Economiste  Européen,  n"~  598  à  603. 


Ce  tableau,  joint  au  précédent,  donne,  par  le  fait,  l'inven- 
taire minier  des  propriétés  qui  nous  occupent.  Mais,  pour 
connaître  la  totalité  de  l'actif  de  ces  mêmes  propriétés,  il  fau- 
drait ajouter  à  cet  état  celui  des  immeubles  et  du  matériel. 
Co  dernier  état  comprend,  notamment  : 

1°  Comme  immeubles  :  les  habitations  nécessaires  au  per- 
sonnel de  la  direction  et  aux  bureaux,  aux  ateliers  et  aux 
magasins  ; 

2°  Un  moulin  de  soixante  flèches  au  Callao  même  et  un  de 
vingt  flèches  à  l'Union,  tous  deux  on  parfait  état  et  prêts  à 
fonctionner  ; 

3°  Un  chemin  de  fer  à  voie  de  75  centimètres,  de  14  kilo- 
mètres de  long  desservant  les  diverses  mines  de  la  Compagnie 
et  même  beaucoup  d'autres  du  district,  et  amenant  leurs  pro- 
duits aux  moulins  (trois  locomotives); 

4°  Tout  le  matériel  d'extraction  des  divers  puits  ; 

5°  Des  ateliers  de  réparation  très  complets  ; 

6°  Des  réserves  et  magasins  considérables  (4  kilomètres  de 
voie,  etc.)  * 

Tout  ceci  représente  une  dépense  d'achat  énorme  et  une 
valeur  actuelle  supérieure  à  8,500.000  francs. 

Il  est  inutile  d'insister  sur  l'importance  de  la  possession 
de  ce  matériel  pour  la  reprise  des  travaux,  soit  au  point  de 
vue  capital  argent  qu'il  représente  matériellement,  soit  au 
point  de  vue  de  l'avance  énorme  de  temps  que  constitue  l'exis- 
tence des  moidins  et  du  reste. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  de  juin, 
a  été  de  22.166  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois, 
de  ces  entreprises  depuis  qu'elles  ont'  commencé  à  tra- 
vailler : 

1898       1899        1900       1901        1902  1903 

Onces     Onces     Onces     Onces  Onces 

Janvier.  »  6.371  5.242  10.787  15.955  16.245 

Février.  »  6.424  6.233  12.237  13.204  17.090 

Mars...  »  6.614  6.286  14.289  16.891  19.026 

Avril...  »  5.755  5.456  14.998  17.559  20.727 

Mai....  »  4.939  6.554  14.469  19.698  22.137 

Juin...  »  6.104  6.185  14.863  15.842  22.106 

Juillet  .  »  0.031  5.737  15.651  15.226  » 

Août...  »  3.177  10.137  14.734  15.747  » 

Septem.  2.346  5.653  10.600  13.958  15.164  »• 

Octobre  3.913  4.276  10.668  14.503  16.849  » 

Novem.  5.567  4.670  9.169  16.487  15.923 

Décem.  6.259  5.289  9.373  15  174  16.210 

18.085     62.303     91.640   172.060    J  94. 268   117.  '.(91 

La  production  de  juin  est  la  plus  forte  que  l'on  ait  eu  à 
enregistrer  jusqu'à  présent. 

Voici  les  rendements  particuliers  pour  les  trois  derniers 

.mois  : 

Or  produit  en 

Avril  Mai  Juin 
(En  onces) 

Antenior                           1.138  1.058  1.095 

Béatrice                               432  350  284 

Bonsor                             1.904  1.507  1.632 

Eaglc-Vulture                       875  702  702 

Geelong                            1.801  1.326  1.444 

Globe  and  Phœnix..  .        3.718  4.201  4.087 

Imani                                  620  831  809 

Morven                                »  747  793 

Bed  and  White  Rose.         1.360  1.572  1,304 

Bezendc.                           1.116  1.254  1.354 

Selukwc                           4.(186  4.391  4.644 

Surprise                              :«27  597  761 

Wanderer .  . . .'                   2.210  2 . 148  1 . 886 

Notons  qu'à  la  Geelong,  le  traitement  par  la  cyanuration 
a  été  suspendu:  qu'à  la  Rezende,  le  rendement  est  indiqué 
en  onces  d'or  «  fin  »,  et  que  la  production  de  la  Béatrice  pro- 
vient de  «  tailings  ». 


L'KCONOMISTK   KUItt  ll'KKN.  — 
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Witwatei-srand  Gold  (Knight's) 


Ainsi  qu'il  a  été  annoncé  précédemment,  cette  Compagnie 
a  arrêté  ses  broyages  le  30  juin.  Voici,  à  co  propos,  la  cir- 
culant que  le  Conseil  d'administration  a  adressée  aux 
actionnaires  : 

«  .Lorsque  les  opérations  du  broyage  furent  reprises,  le 
Conseil  ne  doutait  pas  que  la  main-d'œuvre  ne  dût  augmenter 
progressivement  et  que,  par  conséquent,  tout  en  poursuivant 
le  développement  de  la  mine  il  pourrait  mettre,  au  fur  et  à 
mesure,  des  nouveaux  pilous  en  marche.  Mais  les  prévisions 
relatives  à  la  main-d'œuvre  ne  se  sont  malheureusement  pas 
réalisées,  et  il  s'ensuit  que,  dans  les  conditions  actuelles,  on 
est  obligé  de  négliger  le  développement  de  la  mine  pour  main- 
tenir le  moulin  en  marche.  Par  suite  des  travaux  de  cons- 
truction actuellement  en  cours,  un  nombre  assez  considérable 
d'ouvriers  indigènes  ne  peuvent  pas  être  employés  dans  la 
mine,  et  si  l'on  continuait  les  opérations  do  broyage,  on  se- 
rait obligé  d'entamer  sérieusement  les  réserves  de  minerai 
qui  ont  déjà  été  attaquées  dans  une  mesure  sensible.  En  ce 
moment,  ces  réserves  n'atteignent  que  253  000  tonnes,  alors 
que  l'ingéniour-conseil  a  recommandé  qu'avant  de  mettre  en 
marche  le  moulin  de  200  pilons,  il  fallait  les  porter  à  700.000 
tonnes  au  moins.  On  estime  que  le  nouvel  équipement  ne 
pourra  pas  être  terminé  avant  un  an  et  demi  ;  mais  comme, 
en  même  temps,  la  Compagnie  continuera  à  disposer  du 
même  nombre  d'indigènes,  on  pourra  procéder  à  d'importants 
travaux  de  développement  pendant  la  construction  de  ce 
nouvel  équipement.  On  pourrait,  il  est  vrai,  continuer  à 
broyer  dans  les  conditions  actuelles  pendant  douze  mois, 
puis  fermer  le  moulin  et  développer  la  mine,  de  façon  à  être 
prêt  à  commencer  l'abatage  aussitôt  que  l'équipement  serait 
terminé  ;  mais  on  a  objecté  avec  raison  que  les  conducteurs 
de  perforatrices  et  les  indigènes  expérimentés,  qui  sont  au- 
jourd'hui sur  la  propriété,  quitteraient  la  Compagnie.  De 
plus,  bien  qu'on  réalise  des  bénéfices  avec  60  pilons,  les  frais 
par  tonne  sont  naturellement  élevés.  Aussi,  prenant  en  con- 
sidération l'excellente  situation  financière  de  la  Compagnie, 
le  Conseil  estime-t-il  qu'il  n'y  a  aucun  avantage  à  continuer 
les  broyages.  Après  avoir  examiné  la  question  sous  toutes 
ses  faces,  il  est  arrivé  à  la  conclusion  que  la  mesure  qui 
sauvegarde  le  mieux  les  intérêts  des  actionnaires  est  de  fer- 
mer le  moulin  et  de  suivre  sans  plus  tarder  les  recomman- 
dations de  l'ingénieur-conseil  au  sujet  du  développement  de 
la  mine.  Dans  huit  ou  neuf  mois,  une  quantité  considérable 
de  minerai  aura  été  développée,  et  si,  a'ors,  les  conditions  de 
la  main-d'œuvre  se  sont  améliorées,  on  pourra  envisager 
l'opportunité  de  la  reprise  des  broyages  avec  60  pilons  en 
plus,  jusqu'au  moment  où  le  nouvel  équipement  sera  ter- 
miné. On  peut  espérer  que  des  approvisionnements  suffisants 
de  main-d'œuvre  pourront  être  obtenus  d'ici  là  soit  d'une 
source,  soit  d'une  autre.  En  tout  cas,  il  serait  plus  avanta- 
geux, mémo  si  la  main-d'œuvre  coûtait  plus  cher  qu'en  ce 
moment,  de  travailler  avec  un  plus  grand  moulin,  que  de 
s'en  tenir  aux  résultats  obtenus  dans  les  conditions  actuelles 
avec  60  pilons.   


Ri'itisli  South  Africa  Cy,  J,d  (Cliartcrcd) 


L'assemblée  générale  ordinaire  de  la  Chartered  s'est  tenue 
le  15  juillet  courant.  Le  rapport  qui  a  été  soumis  aux  action- 
naires constate  que,  pour  l'exercice  1902-1903,  les  dépenses  se 
sont  élevées  à  933.217  liv.  st.,  contre  810.768  liv.  st.  en  1901- 
1902  et  les  recettes  à  595  702  liv.  st„  contre  502.454  liv.  st. 
l'année  précédente.  Pour  1903-1904  les  dépenses  sont  évaluées 
à  972.00D  liv.  st  et  les  recettes  à  752.000  liv.  st. 

Bien  que  pendant  les  derniers  mois,  la  situation  de  la  main- 
d'œuvre  se  soit  légèrement  améliorée,  le  Conseil  estime  que 
le  nombre  H  indigènes  étant  insuffisant,  il  pourrait  être  op- 
portun d'envisager  l'importation  de  main-d'œuvre  indo- 
auglaise. 

Actuellement,  le  chemin  de  fer  du  Cap  au  Caire,  tronçon 
sud,  est  construit  jusqu'à  35  milles  anglais  des  charbonna- 
ges de  Wanskie.  It  va  à  167  milles  au  delà  de  Buluwayo.  On 
s'efforce  d'atteindre  au  plus  tôt  la  région  des  charbonnages 
qui  permettront  de  fournir  du  charbon  aux  villes  importantes 
de  la  Rhodesie.  Une  des  conséquences  de  la  construction  de 
la  nouvelle  ligne  a  été  do  faire  déjà  baisser  de  moitié  les  prix 
de  transport  sur  la  ligne  de  Beira  à  Salisbury. 


IVEiiies   d'Or*  Avist  î-tilienu  os 


La  Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  — 
On  télégraphie  de  Perth,  à  la  date  du  l"  août: 

o  Les  rendements  d'or  de  juiHel  se  sont  élevés  à  212.501 

onces.  C'est  le  rendement  le  plus  élevé  qui  ait  été  obtenu 
jusqu'à  présent.  » 

Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Les  mines 
d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  oui  produit,  en  juillet  dernier, 
55.902  onces,  contre  47.» lot  onces  en  juillet  1902.  C'est  pour- 
tant nue  diminution  sur  la  production  du  mois  de  juin  der- 
nier, qui  s'était  élevée  à  64.075  onces. 


IVotes  minières  d'Australie 

Hfilliant  Block.  D  -pèche  de  la  Direction  à  Charters  Towers: 
«  La  valeur  approximative  de  l'or  produit  pondant  le  mois 
par  l'usine  de  cyanuralion  est  estimée  à  300  liv.  st.  » 

Wailii  Grand  Jifncfion.  L  -  filon  n»  2  est  à  la  profondeur 
de  50  pieds,  dans  la  direction  nord-est,  à  la  distance  de  150 
pieds  du  puits  n°  2.  Son  épaisseur  est  de  1  pied  7  pouces  :  il 
donne  à  l'essai  8  liv.  st.  5  sh.  à  la  tonne.  Le  foret  dianianlé 
est  parvenu  à  la  profondeur  de  663  pieds. 

Brilliaut  Gantmt.  Dépêche  de  la  Direction  à  Charters 
Towers:  •  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé  8.030  tonnes  de 
quartz  qui  ont  produit  2.508  onces  d'or.  La  valeur  approxi- 
mative de  la  production  de  la  cyanuralion  esl  de  1.220  liv. 
sterling,  La  valeur  approximative  du  rendement  total  est  do 
&,9§0  livres  sterling.» 

Lakc  View  Cotisais.  Dépêche  du  Directeur  général,  datée 
du  30  juillet  :  >•  En  nous  reportant  au  cabïôgramme  du 
25  juillet,  nous  sommes  informés  par  dépêche  que  le  filon 
«  Persévérance  »  aété  recoupé  à  la  profondeur  de  1.2H0  pieds, 
au  travers-banc  ouest,  à  000  pieds  au  nord.  L'épaisseur  de  ce 
filon  est  de  \  pieds,  et  l'essai  accuse  une  teneur  de  2  onces  à 
la  tonne.  >» 

Lady  Shrnton.  Dépêche  de  la  Direction  générale  dans 
l'Australie  Occidentale:  «  1.880  tonnes  de  minerai  broyé- ont 
donné-,  à  la  fonte,  730  onces  d'or:  2.461  tonnes  de  tailings 
oui  produit  515  onces  d'or.  L'extraction  a  porte  sur  78  0/0. 
Les  dépenses  d'extraction  et  de  broyage  se  sont  élevées  à 
1  liv.  4  sh.  3  pences  ;  les  frais  de  cyanuralion  oui  atteint 
7  shillings'.)  pences.  Montant  total  des  dépenses:  L4Q01iv.  st., 
inclus  87(i  liv.  si.  pour  les  dépenses  dedévelopeîneht.  Valeur 
de  l'or  obtenu:  4.050  liv.  st.  » 


Revue  hebdomadaire  4ii  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  6  août  1903. 

Après  trois  jours  de  vacances,  —  le  Slock-Exchange  a 
fermé  ses  portes  "au  31  juillet  au  4  août  au  malin,  —  on  est 
revenu  aux  affaires  dans  des  dispositions  satisfaisantes,  le 
calme  étant  revenu  sur  le  Marché  de  Paris.  On  ne  traite  tou- 
tefois que  peu,  les  nouvelles  au  sujet  de  la  rnain-d  ceinire  ne 
s'élant  pas  sensiblement  modifiées.  On  sait  simplement  que 
les  fermiers  boers  se  sont  réunis  samedi  à  Krûgersdorp.  A 
ce  meeting  assistaient  les  notables  boers,  y  compris  les  gé- 
néraux Botha  et  Viljoen.  Or,  la  réunion  a  décidé,  à  l'unani- 
mité, que  toute  discussion  relative  à  l'emploi  de  la  main- 
d'œuvre  asiatique  serait  ajournée  jusqu'à  ce  que  la  Commis- 
sion nommée  il  y  a  quoique  temps  pour  examiner  la  ques- 
tion do  la  main-d'œuvre  indigène  ait  fourni  son  rapport  et 
fait  connaître  ses  conclusions.  Les  Boers  ne  seraient  donc 
plus  aussi  intransigeants  qu'auparavant.  Et  comme  on  an- 
nonce que  ladite  Commission  a  recueilli  de  nombreux  témoi- 
gnages prouvant  que  la  main-d'œuvre  indigène  ne  pourra  pas 
s'obtenir,  on  espère  do  nouveau  en  la  main-d'œuvre  asiatique. 

+*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  7/16,  reste  à  ce  cours. 

'La.Consolidated  Goldfields  reste  à  65/16;  Transva.nl  Gold- 
fields, 2  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  0  7/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  1/8.  An- 
gelo,  6  7/8  ;  New  Cornet,  2  1/8. 
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La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/4  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  ce  cours. 

La  Langlaagte  Estait  clôture  à  3  3/4;  Driefontein,  5  liv.; 
Village,  7  5/8;  Jumpers,  3  1/2;  Modderfontein,  9  1/16, 
contre  8  13/16;  Meyer  and  Gharlton,  5  1/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  17/8; 
Lancaster,  2  1/2. 

La  Ginsberg  est  à  3  5/16.  Les  avis  de  Johannesburg  con- 
firment que  les  travaux  de  développement  auxquels  procède 
cette  Compagnie  ont  mis  à  jour  du  minerai  très  riche.  La 
Durban  Roodepoort  se  retrouve  à  5  5/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/2.  La  Crown  Reef  cote  17  liv.; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  16  3/4;  Randfontein, 
2  3/4;  la  Worcester  est  à  2  1/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/4. 

La  Ne  w  Heriot,  5  1/2;  Wolhuter,  3  13/16. 

La  Henry  Bourse,  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  8  3/4  ;  Fer- 
reira,  20  1/2.  La  Wemmer  est  a  11  1/4  ;  Van  Ryn,  2  15/16. 
Treasury,  4  3/4. 

**#  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

La  Bonanza  cote  4  liv.,  sans  changement. 

UAngelo  Deep  finit  à  2  1/4.  La  Rand  Mines,  qui  clôtu- 
rait à  9  1/2,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  11/16; 
Glen  Deep,  4  1/16;  Ferreira  Deep,  5  3/4;  Robinson  Dsep, 

4  5/8  ;  Langlaagte  Deep,  2  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep  à  4  1/8;  Rayid  Victoria,  2  3/4. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2   1/4  ;   Village  Deep, 

5  7/8;  Geldenhuis  Deep,  10  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  15/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/8;  Rhodesia  Goldfields,  1/2; 
Geelong.  5/8;  Selukwe,  1  7/8,  Globe  and  Phœnix,  2  3/4. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  3/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  est  demandée 
à  4  1/1G.   

Londres,  6  août  1903,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone  ) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  août  1903. 

Les  réalisations  plus  ou  moins  forcées  se  sont  poursuivies 
dans  la  journée  de  vendredi  surtout,  sur  le  Marché  sud-afri- 
cain, de  sorte  que  les  cours  ont  encore  sensiblement  souffert. 
On  est  plus  calme  maintenant  et  sensiblement  mieux,  avec 
des  ('changes  restreints  toutefois. 

En  raison  du  peu  de  positions  qui  restaient,  les  reports 
ont  été  bon  marché,  ainsi  qu'en  témoignent  les  cours  cotés 
que  nous  reproduisons  ci-dessous  : 

Chartered,  15  et  25  centimes  ;  Champ  d'Or,  7  centimes  ; 
Charterland  Goldfields,  5  centimes  ;  Consolidated  Goldfields, 
46  et  60  centimes;  De  Beers,  actions  de  préférence,  1  fr.  05 
et  1  fr.  65;  actions  ordinaires,  1  fr.  25  et  1  fr.  65;  Durban 
Roodepoort  Deep,  20  et  25  centimes  ;  East  Rand,  50  et  70 
centimes;  Ferreira,  1  fr.  70  et  2  francs;  Frank  Smith 
Diamond,  20  centimes;  French  Rand,  20  et  26  centimes; 
French  South,  3  et  5  centimes;  Geduld  Proprietary,  50  et 
56  centimes  ;  Geldenhuis  Estate,  50  et  64  centimes;  Gelden- 
huis Deep,  76  centimes  et  1  li  anc  ;  Goerz  et  C'e,  22  et  26  cen- 
times; Johannesburg  Consolidated  Investment,  27  centimes; 
New  Klein fontein,  15  centimes;  Lancaster,  20  et  25  centi- 
mes; Lancaster  West,  16  et  20  centimes;  Langlaagte  Estâ- 
tes, 30  et  36  centimes;  Main  Reef  Consolidated,  15  et  17 
centimes;  May  Consolidated,  33  et  37  centimes  ;  Mozambi- 
que, 14  centimes  ;  Mossamédès,  14  centimes  ;  New  Goch, 
25  centimes  ;  New  Steyn  Estate,  25  centimes  ;  Oceana,  15 


centimes;  New  Primrose,  33  et  37  centimes;  Randfontein 
Estâtes,  22  et  26  centimes  ;  Rand  Mines,  60  centimes  et  1  fr.; 
Robinson  Gold,  90  centimes;  Robinson  Deep,  42  centimes; 
Rose  Deep,  05  et  75  centimes  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
16  et  20  centimes  ;  Sheha,  8  centimes  ;  Simmer  and  Jack,  13 
centimes;  South  African  Gold  Trust,  40  et  58  centimes; 
Transvaal  Consolidated  Land,  25  et 36 centimes;  Transvaal 
Goldfields,  22  et  30  centimes;  Village  Main  Reef,  G4  et  80 
centimes;  Wemmer,  pair  et  75  centimes;  Western  Kleinfon- 
tein,  9  centimes;  Zambèze,  8  centimes. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  242  fr.  50  ;  elle  finit  à  242  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields  170  fr.,  contre  157  50.  East  Rand 
clôture  à  173  50;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  173  fr.  50. 
Chartered  69  fr.  50,  contre  64  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  ...  La  Buffelsdoom  Estate 
finit  à  19  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  514  fr.,  ex-coupon  de  17  fr.  98,  contre 
520  francs.  L'action  Goerz  et  C"  reste  à  73  fr.  :.;  French 
Rand,  66  fr.  . .  ;  Geduld,  158  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  153  fr.  50,  ex-coupon  de 
7  fr.  55,  contre  155 fr.  ..  ;  Gelde>ihuis  Deep, 258  fr.,  ex-coupon 
de  4  fr.  80,  contre  260  francs  avec  coupon.  La  May  Consoli- 
dated est  à  101  fr.  ..,  ex-coupon  de  3  fr.  62.  La  Kleinfon- 
tein  cote  45  fr.  . . . 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
cote  97  fr.  . .,  ex-coupon  de  2  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  50.  New  Primrose,  97  fr.  ..,  ex-coupon 
de  3  fr.  55. 

La  New  Goch  est  à  76  ...  UOceana  Consolidated  est  à 
42  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  255  fr.  ..,  s'échange  à 
251  fr.  ..,  ex-coupon  de  6  fr.  90:  Robinson  Deep,  114  fr.  50, 
contre  115  fr.  ...  Robinson  Randfontein,  29  fr.  75;  Rand- 
fontein Estâtes,  68  fr.  50;  Rose  Deep,  204  francs,  ex-coupon 
de  2  fr.  40. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  53  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  finit  à  196  fr.  ..;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  191  fr.  . .. 

La  Sheba  cote  22  fr.  25.  La  Wemmer  est  à  283  fr.  . . . 

La  New  Steyn  Estate  est  à  73  . .  et  la  Simmer  and  Jack 
se  retrouve  à  34  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  101  50  ; 
Transvaal  Goldfields,  74  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
73  fr.  75. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  53  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  497  fr.  l'action  ordinaire  et  à  485  fr.  .. 
l'action  de  préférence,  contre 504  fr.  . .  et  487  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

On  a  exposé  les  premiers  diamants  extraits  de  la  Premier 
Mine,  la  nouvelle  affaire  que  l'on  donne  comme  concurrente 
de  la  De  Beers.  Les  hommes  du  métier  auraient  déclaré  que 
ces  diamants  sont  de  bonne  qualité,  contrairement  à  ce  que 
l'on  avait  laissé  entendre.  D'autre  part,  la  question  de  la 
dynamite  est  revenue  le  30  juillet  devant  la  Chambre  des 
Communes  anglaises.  M.  Chamberlain  a  déclaré  qu'il  avait 
fortement  insisté  auprès  du  Conseil  législatif  du  Transvaal 
pour  que  toute  caisse  de  dynamite  entrant  dans  la  'colonie 
soit  frappée  d'un  droit  de  7  shillings  6  pence,  quelle  que  soit 
sa  provenance. 

La  Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)  cote  26  francs.  Une  nouvelle 
intéressante  est  cependant  arrivée  cette  semaine  :  elle  a  trait 
aux  travaux  de  développement  exécutés  sur  le  filon  décou- 
vert à  Zakro  par  M.  Anderson.  Dans  notre  dernier  numéro, 
nous  avons  brièvement  parlé  de  ce  filon.  Il  avait  2  pieds 
3  pouces  de  largeur  à  la  surface,  l'or  était  visible,  mais  l'in- 
génieur avait  déclaré  que,  pour  déterminer  sa  valeur  exacte, 
il  était  nécessaire  de  foncer  un  puits  à  quelque  distance  en 
arrière  et  de  pousser  un  travers-banc  au-dessous  des  tra- 
vaux indigènes.  Or,  le  télégramme  arrivé  cette  semaine  dit 
qu'à  40  pieds  de  profondeur  ce  même  reef  continue  à  donner 
une  teneur  aussi  satisfaisante  qu'à  la  surface  ;  il  maintient 
également  sa  largeur  de  2  pieds  et  il  donne  1  once  10  dwts 
à  la  tonne,  à  l'essai  à  la  bâtée. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


SO  3 

3  P.O 

V  <v  a. 


o  3  § 


3  ° 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ALLEMAGNE 

7  août. 
•23  juillet.... 
31  juillet . 

7  août. . . 


Banque  Impériale 


926 

342 

1  1 

m 

627 

887 

75 

3 

889 

312 

1 

480 

089 

1  022 

63 

4 

301 

1 

520 

629 

1.041 

80 

4 

857 

301 

1  1 

485 

612 

996 

69 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  juillet .. . 
31  mai  

30  juin   

31  juillet . . . 


68 
58 
60 
62 


25 
21 

22 


182 

121 

152 

71 

181 

121 

198 

47 

197 

120 

198 

44 

179 

117 

175 

55 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


14  août. 
30  juillet , 
6  août  . 
13  août. . . 


922 
901 

876 
882 


754 

974 

656 

3 

746 

1.058 

690 

» 

752 

998 

648 

:î 

742 

1.029 

640 

3 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


/  juin  ... 
11  avril.. . 
9  mai  . . . 
6  juin  . , . 


128 
L37 
152 


20 
19 
20 
21 


211 

185 
195 
210 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 

70 

10 

164 

1903 

82 

10 

185 

» 

1903 

9  mai  

81  ; 

10 

194 

» 

1903 

82 

10 

184 

» 

DATES 


"rt  ri 


PRINCIP.  CHAPITRES 


„   r.  ; 

£.•0  3 
3  ao 

0*3  X* 

u  <u  a. 


£.2  a. 


01  ™  22 

S  3 -a) 
<   ■  ° 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

7  août • . . 
23  juillet  . 
31  juillet 

6  août. . . 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

7  août. . .  . 
23  juillet... 
30  juillet ... 

6  août  


1902 

14  août  

2.620 

1 

122 

1  4-032 

502 

423 

438 

3 

1903 

1903 

30  juillet... 

2.502 

1 

125 

4.284 

580 

735 

482 

3 

1903 

1903 

2.557 

1 

120 

4.241 

454 

505 

470 

3 

1903 

2.551 

1 

124 

1  4.179 

453 

502 

460 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


3 

10 

29 

77 

24 

16 

1903    13  juin  

12 

12 

29 

73 

23 

18 

1903   20  juin  ,  . . 

9 

9 

29 

72 

23 

18 

9 

9 

28 

72 

23 

18 

1902 
1903 
1903 
1903 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

31  juillet . 
31  mai  

30  juin  . 

31  juillet 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1902  9  août  . 

1903  25  juillet . 
1903  l"août.. 
1 903  8  août . . 


365 
365 
363 


1902  30  juin  . 

1903  30  avril 
1903  31  mai  . 
1903  31  juin  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902 


HOLLANDE 

9  août. . . 
25  juillet  . 
1er  août. . . 

8  août.. 


Banque  des  Pays-Bas 


Banque  dtltalie 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


61 

867 

188 

329 

39 

73 

812 

188 

339 

40 

72 

851 

180 

333 

31 

72 

948 

178 

331 

29 

ITALIE 

20  juillet  ...  317 

30  juin   397 

10  juillet .  ..  390 

20  juillet....  391 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 

20  juillet.  ..' 

30  juin  

10  juillet .... 
20  juillet .... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  juillet  . 
30  juin.., 
10  juillet 
20  juillet 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  juin  ... 

30  avril. . . 

31  mai.  . . 
30  juin  . . . 


PORTUGAL 

23  juillet. 
8  juillet . 
15  juillet . 
22  juillet. 


—  Banque  de  Portugal 


70 

13 

256 

66 

100 

30 

83 

14 

273 

65 

105 

30 

84 

14 

273 

63 

10  i 

29 

84 

14 

267 

63 

97 

29 

35 

2 

61 

34 

48 

4 

40 

2 

62 

35 

43 

3 

40 

2 

64 

33 

45 

3 

40 

2 

63 

34 

45 

3 

43 

» 

94 

8 

62 

3 

37 

87 

14 

66 

2 

35 

» 

85 

12 

65 

2 

35 

94 

11 

64 

2 

27 

38 

380 

11 

99 

27 

27 

41 

388 

10 

103 

30 

27 

41 

389 

11 

103 

31 

27 

41 

388 

12 

103 

30 

11.121 

317 

1 

541 

125 

291 

47 

1.143 

329 

1 

569 

134 

250 

40 

1.142 

327 

1 

653 

112 

303 

40 

11. 148 

325 

1 

622 

128 

291 

40 

1 

1 

128 

86 

33 

10 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1 
1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

133 

83 

34 

10 

122  | 

167 

467 

6 

112 

113 

99 

164 

473 

10 

147 

107 

99 

163 

480 

7 

151 

113 

99  1 

163 

470 

10 

149 

108 

87 

31 

603 

62 

498 

52 

86 

24 

620 

57 

533 

29 

85 

24 

642 

58 

553 

30 

88 

25 

614 

52 

535 

31 

93 

» 

134 

4 

39 

10 

106 

145 

8 

41 

11 

113 

» 

154 

8 

48 

11 

103 

142 

5 

41 

10 

o  g 


354 
3*4 
VA 
VA 


VA 
4 


486 

1.645 

584 

1.109 

127 

512 

1.649 

643 

919 

108 

512 

1.648 

638 

919 

120 

503 

1.653 

643 

918 

114 

VA 
VA 
VA 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


454 


VA 


VA 
VA 
VA 
VA 


191 
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DATES 


PR1NCI1'.  CHAPITRFS 


1  ~  5 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

2  août  

18  juillet... 
23  juillet . . . 
l"août..  .. 


62 

162 

» 

62 

13 

64 

i 

158 

53 

II 

64 

4 

199 

52 

11 

64 

4 

163 

» 

51 

II 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


2!)  juillet , 
li  juillet  . 
21  juillet  . 
2!»  juillet . 


! 

!l.',!l 

2n 

1 .  450 

S36 

511 

358 

■> 

(I2.'i 

2111 

1.5  40 

364 

543 

356 

2 

024 

239 

1.530 

m 

546 

350 

± 

034 

239 

1.517 

m 

530 

3*3 

454 
i% 

4K 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    15  juillet.... 

21 

3 

1  62 

26 

33 

18 

» 

1  903    15  juin  

21 

3 

7(1 

21  i 

34 

17 

1903    30  luin  

21 

3 

69 

26 

33 

17 

1903    15  juillet... 

21 

3 

69 

26 

32 

17 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale* 


1902    30  juin  

•  6 

9 

|    36  ' 

9 

9 

6 

1903  30  avrtf  

14 

9 

35 

6 

8 

6 

1903    .11  mai  

18 

9 

9 

6 

li 

1903    30  juin   ...  . 

18 

9 

1     3  i 

Kl 

6 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902    30  juin  

67 

8 

1 12 

iO 

96 

15 

76 

184 

(12 

108 

14 

1903    31  niai  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903  36  juin  

76 

7 

187 

48 

107 

15 

VA 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902    30  juin  

7 

18 

65 

70!) 

308 

141 

» 

1903    36  avril  

2 

24 

25 

777 

203 

150 

» 

1903    31  mai  

3 

21 

770 

307 

1 45 

» 

1903    30  juin  

2 

23 

21 

767 

304 

144 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


104 

8 

223 

1.227 

233 

47 

190  3    25  juillet.... 

107 

11 

216 

1.242 

223 

il, 

106 

lu 

217 

1.242 

223 

46 

1903    8  adùl  

106 

11 

216 

1.242 

223 

46 

1% 

344 

m 


1902  li  août  

1903  30  juillet.... 

1903     li  août  

1903    13  août  


0. 26HI 
9.349 

<K300l 


TOTAUX 

2.0401115.181 
2.953 15.609 
2.93!)  15.  TIN 
2.9291115.508 


i,  nui; 

6 

116 

1.654 

6.254 

6 

517 

1  595 

5-975 

6 

335 

1  620 

6.010 

6 

206 

1.5901 

TOTAUX  aux   31  décembre 


1898 

31 

décembre  . 

8-160 

2.030 

14.975 

8.999 

7.020 

3.504 

» 

1899 

31 

décembre  . 

7.850 

2.585 

1 4.992 

0.321 

6.352 

4.037 

» 

1900 

31 

décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

0.505 

8.514 

l.  171 

» 

1901 

31 

décembre  . 

•S.  7711 

2.725 

15.708 

(0.580 

8.172 

1.827 

» 

1902 

31 

décefriBre . 

8.752 

2.821 

10.215 

9.656 

6.939 

1.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cniffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadain 


de 

s  Chaa 

les  sur  Paris 

dé 

8  jnill. 

15juill. 

22juill. 

2!)juill. 

5  août 

12  août 

48  02 

48  .. 

48  02 

47  95 

47  07 

47  02 

1110  22 

1(10  21 

100  22 

100  17 

100  17 

11)0  15 

158  25 

158  25 

158  .. 

[57  50 

1  ,7  ,n 

157  50 

37  70 

37  oo 

30  90 

30  00 

36  80 

37  35 

81  II) 

81  13 

81  03 

81  05 

81  05 

81  .. 

uni  in 

[OO  19 

100  17 

mu  12 

mo  13 

100  10 

100  lill 

100  13 

100  42 

mu  12 

mo  3o 

mo  02 

Constantinople  

22  n:; 

22  Si 

22  86 

22  88 

22  !I0 

22  90 

81  118 

81  17 

81  07 

81  07 

81  (15 

81  .  . 

Gènes  

100  02 

100  .. 

100  02 

mn  .. 

00  08 

Inn  ,12 

Genève  

100  12 

100  13 

100  II) 

mo  04 

100  01 

(I!)  !I0 

667  50 

667  . 

667  .. 

667  . . 

667  .. 

672  .. 

'  i  -  > 

25  31 

25  32 

25  33 

25  32 

25  31 

Madrid  

37  18 

37  20 

36  45 

36  95 

30  05 

37  .. 

Rome  

100  .. 

99  07 

100  .. 

00  '17 

100  12 

!l!l  (17 

Saint-Pétershourg  . 

37  32 

37  32 

37  32 

37  32 

37  32 

37  32 

Vienne  (à  vue)  

98  33 

05  33 

05  27 

05  15 

95  20 

95  In 

—     (à  3  muis)  

05  38 

05  38 

95  32 

95  20 

•'  ,  35 

05  25 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  diaJeudii  de  Paris  >nr 


Valeurs  à  Irais  mois 


Amsterdam. 
Allemagne.  . 
Viemie-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb .  .  . 

Valeurs  à  vue 

Londres   


papier  tourl 


Belgique  . . 

Italie  ..  

Suisse  

New-York. 


Plu- 


*  7o 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


moins 
3  % 

3  % 
5  % 


% 


au  pair 
343 
218  89 


IHatières  d'or  cl  d'argenl 

Or  en  ba  rre  '  1  c  k  i  1 .  i  . . 
Argent  id.    'le  kiî.) . . ._. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  Kir," ,.  . 

—  —  i non v.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


n  »  1  h  1 1 1 . 

DOS  n  il  l 

•'lli  n  i  1  1 
■  >l  1)  11  1 1  1 . 

6  août 

13  août 

265  87 

206  01 

2110  III, 

200  00 

206  12 

121  M 

121  !li 

Ï21  94 

122 

122  06 

103  i  Y> 

103  75 

103  75 

103  75 

103  75 

501  . . 

361  . . 

361  . . 

361 

361  . . 

361  50 

300  5(1 

:;r,n 

366 

365  . . 

4  43  .. 

443  .. 

i',3  .. 

Ï43  ■ 

443  .. 

21,2  50 

202  50 

262  50 

262  50 

262  50 

25  10 

23  11 

25  115 

25  12 

25  13 

25  12 

25  13 

25  135 

25  14 

25  15 

o  25p 

o  25p 

o  25p 

0  25p 

o  19p 

0  25p 

0  31p 

o  25p 

0  12p 

0  06p 

o  25p 

0  2;:,: 

o  L9p 

n  lOp 

0  12p 

514  :,o 

514  50 

515  50 

516  . 

516  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

oo  50 

02  .. 

93  .. 

93  .. 

02  50 

80  5(1 

no  50 

80  50 

80  50 

80  50 

25  no 

25  80 

25  N0 

25  80 

25  80 

20  60 

21)  60 

2li  1,11 

20  00 

iO  60 

10  . 

40  .. 

10  . 

',0  . 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  51) 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 

3 

et  r 

Valeurs  en  francs 

au 

change 

du 

,,n] 

éli  angéres 

<u 

d'après  le  change 

ci 
> 

Ù 

10  juil. 

23  .nul. 

30 

ail. 

6  août 

13  août 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  miark  or). 

1 

234 

1  230 

1  230 

1 

230 

!  232 

1 

252 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

2.", 

-» 

25  095 

25  105 

2", 

105 

25  115 

25 

135 

Aut. -Hongrie  eOUT.  01'; 

1 

05 

1  04 

1  04 

1 

lli 

1  04 

1 

04 

Belgique  (  franc  or  . . . 

1 

» 

o  99 

0  !)!) 

1) 

!l!l 

0  0!) 

0 

00 

Espagne  (peset.  pap.). 

1 

» 

0  72 

0  73 

0 

73 

n  ::; 

0 

73 

Grèce  (drachme  pap.  . 

1 

Il  02 

0  1,3 

0 

03 

o  63 

0 

03 

Hollande  ifl.  or)  

9 

083 

2  07 

2  08 

2 

ON 

2  08 

-) 

08 

ï 

» 

0  99 

0  00 

ô 

99 

0  00 

ô 

90 

Portugal  (Brillera  pap.) 

5 

60 

4  47 

4  47 

4 

47 

4  47 

4 

47 

Roumanie  deu  or). . . 

1 

0  00 

0  00 

0 

00 

0  00 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  

.  2 

67 

2  65 

2  05 

-) 

05 

2  65 

■> 

05 

Suisse  (franc  or)  

1 

» 

0  !)!) 

0  09 

Ô 

99 

0  00 

Ô 

99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

18 

5  14 

5  14 

5 

15 

5  16 

5 

16 

Mexique  piastre  arg.) 

5 

43 

2  50 

2  36 

2 

34 

2  35 

2 

35 

Répub.ArgJ  peso  pap. 

5 

2  20 

2  20 

0 

20 

2  20 

5 

20 

Chili  (peso  on  

1 

80 

1  77 

1  77 

T 

77 

1  76 

T 

72 

Brésil  imilreis  papier  i 

9 

Ni 

1  28 

1  28 

i 

27 

1  27 

1 

27 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1  67 

1  67 

i 

68 

1  68 

1 

68 

Japon  (ven  or)  

2 

58 

2  03 

2  03 

2 

03 

2  1,3 

63 

Chine(stuD|baî)i  tai'l  arg.) 

7 

47 

3  01 

3  05 

3 

04 

3  04 

3 

12 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  13  août  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  16 

En  Angleterre   loo  28 

En  Amriche-Mongrie  ...  100  i2 

En  Belgique   loo  10 

En  Espagne   136  08 

En  Grèce   157  50 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   loo  06 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   ion  02 

En  Russie   100  58 

En  suisse   100  12 

Aux  Etats-Unis   100  20 

Au  Mexique   231  oo 

En  Répuil.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili  .'   10!)  8N 

Au  Brésil   223  1 4 

Aux  aides   oo  41 

Au  Japon   ils  m 

En  Chine   23!)  12 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  81 

—  Anglais  •.  90  72 

—  Aust ro-Ho/n/rois .  00  88 

—  Belges   90  81 

—  Espagnols   73  . . 

—  arecs  <.  63  49 

—  Hollandais   00  04 

—  Italiens   90  04 

—  Portugais   70  80 

—  Roumains   '.Kl  98 

—  Russes   90  42 

—  Suisses   99  88 

Pièces  des  Etats-Unis ..-  00  71 

—  du  Mexique   43  27 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   01  .. 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  lnde<   100  50 

—  du  Japon   101  05 

—  de  la  Chine   41  76 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  13  août  1903. 

On  remarque  une  hausse  assez  sensible  sur  la  plupart  des 
devises  étrangères.  La  cause  en  est  évidemment  à  ce  que 
Londres  détourne  autant  que  possible  les  demandes  de 
métal  jaune  sur  Paris.  Les  Etats-Unis  empruntent  en 
Europe  ei  nous  serons  appelés  à  subvenir  en  tout  ou  en 
partie  5  leurs  besoins.  (  Vite  conduite  es!  parfaitement  judi- 
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ciouse,  car  la  Banque  tf«  France  ôsl  ;mjour>rimi  lo  grand 
réservoir  < I "»>i*  du  monde  H  mi  pGUl  largement  puiser  dans 
son  encaisse  sans  la  gêûer  el  sans  modifier  en  quoi  que  en 
suit  sa  situation. 

La  devise  hollandais.1  gagne  1  '16  :  la  devise  allemande 
pareille  fraction;  la  devise austîoj-hongr<riSe est  sans  change- 
ment ;  le  versement  sur  Madrid  ivagil  de  366  à  3(i.">  ;  le.  Lfe* 
bonne  reste  aux  cours  précédents  :  le  versement  sur  Sainl- 
Pétersbonrg  esquisse, un  mouvement  ele*  reprise  à  200  1/2. 

Le  choque  s\ir  Londres  enregistre  cette  semaine  le  cours 
de  25.15,  ce  qui  mel  la  Banque  d' 'Angleterre  à  l'abri  dos 
demandes  d'or  do  Paris;  le  papier  belge  perd  0.19  au  lion  de 
0.25  0/0;  la  perte  du  papier  italien  est  réduite  à  0.00,  prati- 
quement celte  devise  est  au  pair  ; -le  papier  suisse  est  à  peu 
lires  au  menu1  point  que  la  semaine  dernière;  quant  au  Xe\v- 
York,  par  suite1  des  emprunts  en  Europe,  dont  nous  avons 
plusieurs  l'ois  entretenu  nos  lecteurs,  il  s'inscrit  à  516  50, 

venant  de  ôlfi. 

Le  but  des  financiers  américains  parait  être  de  liquider 
toutes  les  opérations  dans  les  bas  cours;  mais  cet  espoir 
paraît  assez  chimérique  car  le  public,  même  ;Y  des  prix  mo- 
dérés, ne  paraît  pa«  disposé  à  se  charger  de  valeurs  qui  ne 
lui  inspirent  qu'une  confiance  limitée  et  il  faudra  de  nou- 
velles baisses  pour  attirer  les  capitaux. 

CHANGES  SUR   LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour  


Valeurs  à  vue 


13  juillet 

22  juillet 

29  juillet 

5  août 

12  août 

2,0  13  16 
1,9   3  4 

1  II  13  Ifl 

1/9  15/16 

2  (1  13  m 

1/9  7/8 

2/0  13/16 
1/10  1/8 

2/0  7/8 
1/10  1/16 

1/3  31/32 
1/3  31  '32 
1/8  5/8 
2/4  3/4 
12   3, 16 
16  7/8 

1  3  31  32 

1/4  ../.. 

1/9  ../.. 

2/o  1/8 
12  5  32 
16  27 '32 

1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1/9  ../.. 

2/5 
12  3/32 
16  27/  32 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/9  3/16 

2/5  ../.. 
12  3/32 
16  3/4 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/9  11,16 

2/5  3/4 
12  3'32 
16  7/16 

127  23 
77  III  1  ± 
2'i  ::  i 

127  25 

77/10  1/2 
25  3,  8 

127  25 
77  10  3/8 
25  3.  16 

127  25 
77/1(1  3/8 
25  5/16 

127  25 

77, 10  5/8 
25  5/16 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  .... 

Shangiia  ■  

Rio-Janeiro. . . . 

Vatparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  dé  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 

L'argent  métal  n'a  pas  varié;  cependant,  le  Singapoure 
perd  1/16.  Par  contre,  le  Hong-Kong  gagne  1/8  et  le  Shan- 
ghaï 3/4  ;  le  Yokohama  s'avance  de  1/16. 

La  roupie  est  au  pair,  les  billets  du  Conseil  ne  sont  guère 
demandés  par  suite  de  grosses  expéditions  d'or  d  Australie 
dans  l'Inde.  Ce  pays  a  une  belle  récolte  et  un  mouvement 
très  vif  d'exportations. 

Le  Rio  conserve  son  cours  de  la  semaine  précédente;  le 
Vulparaiso  gagne  1/16  ;  aucun  changement  sur  la  prime  de 
l'or  à  Buenos-Ayres. 

Le  marché'  de  l'or,  à  Londres,  est  de  nouveau  plus  ferme.  Lo 
Continent  continue  à  absorber  les  arrivages".  Le  prix  de  l'once 
standard  s'est  avancé-  à  -77/10  5/8.  Le  dollar  américain  vaut 
76/5  3/8;  les  monnaies  françaises  et  allemandes  76/8  1/2  et 
le  yen  japonais  7/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Le  Cap                 £  240.000 

Australie   21.000 

Inde    113.000 

Indes  occidentales. .  8.000 

Chili   5.000 


Sorties 

Bombay   £ 

Colombo  

Calcutta  


Toi  al   387.000 


Total. 


42.000 
2.01  (0 
îo.ooo 


54.000 


L'argent-im'-lal  est  resté-  fermé  à  25  5/10.  On  annonce  que 
la  Monnaie  de  Paris  a  mis  60.000  kilogs  en  adjudication  à 
livrer  &  partir  du  22  octobre  prochain. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  30  juillet  au  5  août  1003,  à  78.100  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  an  total  de  i-.452i.883  liv.  stl,  contre  4.108.375  livres 
sterling  pendanl  la  période  correspondante  de  1002. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         10  juill.  23  juill.    30  juill.    6  août    13  août 


Paris  

1  iOildi-es .... 

Berlin  

New  -  York 
(lime  money) 


2  7/8  2  3/4 

2  7/16  2  3/8 

2  7/8  3  ./. 

6  ./.  4  1/2 


2  1/2 

2  5/8 

3  ./. 

4  1/2 


2  1/8 

2  1/2 

3  1/4 

5  ./. 


2  1/4 

2  13/16 

3  1/8 

5  ./. 


Il  est  passe'-,  celle  semaine,  par  le  «  liankers  Clearing 
honse  „,  198  millions  sierling  de  lettres  de  change  et  mandats: 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  étail  passé  164  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  29  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  nan<ine  <!<•  France  se  traduit, 
cette  semaine,  par  une  diminution  de  3.896.000  fr.  La  circu- 
lation a  pris  32.000  fr.  à  Paris  et  080.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; il  a  ('-té  vendu  3.908.800  fr.  de  matières,  il  en  a  été 
acheté  pour  259.000  l'r.  :  la  Suisse  a  demandé  130.000  fr.  el 
le  Dahomey  20.000  fr.  L'encaisse  argent  abaissé-  de  1.012.000 
francs. 

La  circulation  a  rapporté  638.888  fr.  à  Paris  et  pvé-lev  > 
881.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  est  venu  48.000  fr.  d'Al- 
gérie :  il  a  été  expédié  1. 020.000  fr.  on  Suisse,  445.000  fr.  à  la 
Côte  d'Ivoire  et  247.009  fr.  en  Italie. 

La  circulation  a  baissé  dé  62  millions,  les  Comptes  cou- 
rants n'ont  pas  varié,  non  plus  que  les  escomptes,  les  avances 
ont  diminué  do  10  millions.  Ce  bilan  esl  iusigniliant.  mais, 
pour  une  époque  de  morte --saison,  il  ne  laisse  pas  que  d'être 
satisfaisant. 

La  Banque  d'Allemagne^  en  raison  de  son  rôle  d'escomp- 
teur universel,  éprouve  beaucoup  moins  que  jadis  l'in- 
fluence de  la  date  «lu  mois.  Son  encaisse  n'a  pas  varie'-  ;  sa. 
circulation  n'a  diminué  (Jûè  de  35  millions;  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  seulement  17  millions;  h1  portefeuille  a  perdu 
45  millions  :  les  avances  ont  fléchi  de  24  millions.  En  se 
reportant  un  peu  en  arrière,  on  constatait  des  écarts  autre- 
ment accentués  entre  les  chiîfres  des  bilans  de  fin  de  mois 
et  ceux  de  la  première  semaine. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  mil  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Portugal  £    12.OII0    Hambourg  £  5.0110 

Excédent  des  sorties.    13.600   Berlin   fiô.606 

Roumanie   10. uni» 


Total  .'-gai   25.000        Total  des  sorties. .  25.000 

Les  soi  iie.-s  dépassent  les  entrées  de  325.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  rendu  6.325.000  fr.,  d'où  une  augmentation  de 
6  millions  dans  rencaissé  ;  la  circulation  a  rapport  tO  mil- 
lions de  billets,  les  comptes  courants  ont  versé  31  millions, 
le  portefeuille  a  fléchi  de  8  millions.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  49.64  0/8. 

La  Banque  d'Autriclie-IIonqrie  a  reçu  6  millions  d'or  el  la 
circulation  a  baisse-  de  31  millions;  les  comptes  courants  onl 
versé  16  millions,  lo  portefeuille  a  perdu  12  millions,  Ds 
avances  semt  stationnaires. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  a  progresse'-  de  '1  mil- 
lions, la  circulation  a  fléchi  dC  28  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  6  millions,  le  portefeuille  a  baisse!-  de  ^mil- 
lions, les  avances  n'ont  pas  changé. 

La  Banque  d'Espagne  a  mis  en  circulation  9  millions 
d'argent  et  5  millions  de  billets;  les  comptes  eouranls  ont 
augmenté  de  5  millions  ;  les  avanee>s  oui  baissé  de  li  millions. 

A  la  Banque  des  Pays-Bus,  les  entrées  qui  suivent  la  fia 
ele  mois  on  1  été   de  lo  millions  de-  billets,  3  millions 
dépôts  ;  le  portefeuille  et  les  avances  sont  en  moins-val uo 
globale  de  7  millions. 

La  Banque  d'Italie  du  10  au  20  juillet  a  reçu  un  million 
d'or  et  a  mis  on  circulation  un  supplément  de  97  millions  do 
billets.   

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Mrimtx  précieux  à  New-Yurî. 
En  dollars] 


EXPORTATIONS 


IMPORTATION* 


on 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Au  In -s  pays. . . . 

Total  1003... 

—  1902... 

—  1901... 


Du  20  jiiî 
au  27  ini 


Depuis  Du  20  juill.  Depuis 
el-'  janv.    au  27  juill.  li'l  '  janv 


»  20.289.981 
3.076.535 
10.617  9.437.485 


2.929.115 
7.556  710.383 


10.617  32. 80 i. 001 
2.657. 124  19.034.030 
1.003  29.179.928 


7.556  3.039.498 
113.028  1.467.195 
67.810  1.546.518 
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ARGENT 

Grande-Bretagne  479.190  15.958.555 

France   243.000  1.833.994 

Allemagne   »  2.600 

Autres  pays ....  »        1 . 112.029 

Total  1908...  722.190  18.907.178 

—  1902...  410.355  18.671.512 

—  1902...  913.135  29.329.075 


41.000 


1.299  894.634 


1.299 
41.517 
96.700 


938.634 
780.462 
2.139.981 


Banques  Associées  de  Nevo-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenue  rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 

réserve 

1902  9  août. 

1903  25  juill. 
1903  1"  août. 
1903   8  août. 

171.4 
166.4 
170.7 
171.8 

77.5 
78.1 

80.8 
77.8 

31.9 
43.8 
43.9 
43.9 

959.6 
902.4 
909.9 
912.3 

926.5 
907.9 
908.9 
912.7 

-f  9.0 
+•  18.9 
+  24.1 
-f  21.6 

Aucun  mouvement  d'or  à  New-York  du  20  au  27  juillet. 

Les  Banques  associées  ont  reçu  un  peu  d'or  et  perdu  des 
légal  tenders,  les  dépôts  et  le  portefeuille  s'équilibrent,  le 
Sur-plus  réserve  â  légèrement  baissé  ;  en  somme  la  situation 
pas  beaucoup  changé. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  5  juillet. 

1903  20  juin... 
1903  27  juin... 
1903  4  Juillet  . 

78.8 
114.5 
115.1 
115.3 

188.1 
197.4 
202.7 
202.6 

5.1 
9.1 
8.8 
10.3 

36.1 
18.3 
21.  C» 
23.3 

41.7 

53.5 
54.4 
55.0 

Depuis  quelques  semaines  le  portefeuille  commercial  de  la 
Banque  du  Japon  se  relève  un  peu,  les  avances  ont  égale- 
ment progressé,  l'encaisse  et  la  circulation  sont  toujours 
dans  un  rapport  satisfaisant. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDÉ 

[Suite)  (1; 
V 

Politique  monétaire  équivoque  suivie,  depuis  1871, 
en  matière  île  frappe  d'argent 

Si  la  très  grave  situation  actuelle  de  notre  change 
extérieur  doit  nous  préoccuper,  au  point  que  lo  Parle- 
ment manquerait  à  l'un  de  ses  devoirs  les  plus  impé- 
rieux en  n'entreprenant  pas  d'y  remédier  par  une 
action  commune,  après  avoir  sacrifié  à  l'intérêt  de  la 
nation  les  différences  politiques  qui  le  séparent,  il 
faut  convenir  que  cette  situation  ne  peut  pas  nous  sur- 
prendre: elle  est  le  fruit  lent, —  comme  tous  ceux  qui  se 
récoltent  sur  le  champ  économique, — mais  naturel  et 
inévitable  d'une  politique  monétaire  équivoque  suivie 
par  nous  depuis  plus  d'un  quart  de  siècle,  contraire 
;iux  leçons,  aux  exemples,  à  l'expérience  de  tous  les 
l  it  al  s  du  continent  européen  et  de  quelques  Etats  de 
l'Amérique,  les  Etats-Unis  en  tète,  qui,  avant  la  crise 
de  la  valeur  monétaire  de  l'argent,  appréhendée  dès  1867, 
ouverte  en  1871  et  1873,  ont  adopté  des  résolutions  pro- 
visoires que  nos  Gouvernements  ont  négligé  d'imiter 
ou  de  suivre,  non  par  erreur,  mais  par  mollesse,  plus 
faute  de  résolution  que  faute  de  savoir. 

Doux  grands  groupes  de  faits  monétaires  se  présen- 
tent sur  ce  point  à  ma  mémoire;  la  dépréciation  de 
l'argent  y  trouve  son  origine  et  ensuite  sa  progression 
iolente  et  décisive  :  c'est  l'ensemble  des  causes  qui, 
avec  le  développement  inespéré  de  la  production  nord- 

(I   Voir  Economiste  Européen,  n"  603  cl  604. 


américaine,  avec  la  prédominance  des  idées  favorables 
à  l'étalon  unique  d'or  dans  la  conférence  tenue  à  Paris 
en  1867  et  avec  l'adoption  de  ce  système  par  l'empire 
allemand  en  1871,  ont  créé  le  phénomène,  et  c'est  la 
série  des  précautions  et  des  remèdes  avec  lesquels  se 
sont  empressées  de  prévenir  ses  fâcheux  effets,  toutes 
les  nations  à  étalon  monétaire  d'argent  ou  à  double 
étalon,  en  Europe  et  dans  l'Amérique  des  Etats-Unis 
du  Nord.  Ces  nations  n'hésitèrent,  pas  à  rompre  le 
régime  bimétallique  qui  avait  en  sa  faveur  tant  d'années 
de  prospérité  et  la  grande  tradition  d'Alexandre  Hamil- 
ton. 

L'exposé  de  tels  faits  étendrait  à  l'excès  la  présente 
étude  et  détournerait  l'attention  de  son  objet  immédiat. 
Il  suffit  de  dire  que,  l'une  après  l'autre,  les  puissances- 
monétaires  de  premier,  deuxième  et  troisième  rang  ont 
fermé  les  portes  de  leurs  hôtels  des  monnaies  aux 
frappes  d'argent  qui,  en  écus  de  pleine  force  libéra- 
toire, c'est-à-dire  eh  véritable  monnaie,  n'ont  plus  été 
frappés  en  règle  générale  depuis  1878.  Quelques  nations, 
telles  que  celles  constituant  l'union  Scandinave,  se  sont 
hâtées  d'embrasser  le  monométallisme  or;  la  Hollande 
a  fait  de  même;  d'autres  Etats,  comme  ceux  formant 
l'union  latine,  ont  limité,  suspendu  et,  finalement, 
supprimé  en  totalité  les  frappes  de  monnaie  libératoire 
blanche  ;  quelques-uns,  habitués  depuis  des  temps 
très  anciens  au  papier  monnaie,  ont  adopté,  pour 
rétablir  les  paiements  en  espèces,  l'étalon  unique  d'or; 
c'est  ce  qu'ont  fait  la  Russie  et  l'Autriche-Hongrie. 

Qu'a  fait  pendant  ce  temps-là  notre  pays?  Avons- 
nous  pu  méconnaître  ou  ne  pas  apprécier'  un  fait  de 
telle  notoriété  qui  a  si  profondément  préoccupé  tous 
les  gouvernements  du  monde,  comme  la  dépréciation 
de  l'argent,  la  crise  peut-être  la  plus  grave  que  le 
dix-neuvième  siècle  ait  subie? 

En  aucune  façon.  La  preuve  la  meilleure  qu'un  chan- 
gement aussi  extraordinaire  attira  l'attention  de  nos 
Gouvernements,  mais  ne  mit  pas  suffisamment  leur 
volonté  en  mouvement,  se  trouve  dans  les  dispositions 
dictées  en  conséquence  de  ce  mouvement,  à  savoir  : 
l'article  3  additionnel  de  la  loi  de  budget  du  21  juillet 
1870  ;  l'article  62  de  la  loi  du  11  juillet  1877,  qui  ont 
réservé  exclusivement  à  l'Etat  l'émission  de  monnaie 
d'argent  en  prescrivant  que  cette  frappe  se  ferait  à 
l'avenir  seulement  pour  son  compte;  le  décret  royal  du 
20  août  1876,  qui  a  établi  la  frappe  de  la  monnaie  d'or  de 
25  pesetas,  décret  dont  l'article  3  dit  textuellement  :  «Le- 
Gouvernement,  quand  il  jugera  suffisante  la  quantité  de 
monnaie  d'or  en  circulat  ion,  fixera  la  date  à  partir  de  la- 
quelle il  ne  sera  obligatoire  d'admettre  pour  chaque  paie- 
ment qu'une  somme  de  150 pesetas  en  argent  »  :  précepte 
ou  annonce  de  précepte  qui  n'impliquait  rien  moins  que 
l'adoption  de  l'étalon  d'or  en  privant  l'argent  de  la 
puissance  libératoire  illimitée.  Le  Gouvernement  espa- 
gnol, en  1876,  a  accepté  en  principe  d'adopter  le 
monométallisme  or,  comme  l'avaient  établi  l'Angleterre 
en  1886;  l'Allemagne  en  1871;  l'Union  Scandinave  en 
1873;  les  Pays-Bas  en  1875  et  1876;  l'Empire  austro- 
hongrois  en  1892;  les  Etats-Unis  d'Amérique  en  1893, 
quand  ils  ont  aboli  le  sherman  acl  et  sont  revenus  au 
régime  établi  en  1873;  le  Japon  en  1897;  l'Empire  russe 
la  même  année  et  en  1898  et  1899. 

Avec  une  limite  plus  ou  moins  élevée  de  la  quantité 
admissible  pour  les  paiements,  c'est-à-dire  du  pouvoir 
libératoire,  cette  mesure,  une  fois  appliquée,  aurait  eu 
chez  nous  pour  conséquence  de  faire  descendre  l'ar- 
gent au  rang  subalterne  de  monnaie  auxiliaire;  il 
aurait  cessé  d'être  base  de  circulation. 

Les  motifs  qui,  en  1876,  conseillèrent  à  nos  hommes 
d'Etat  une  résolution  si  grave,  sont  exposés  en  toute 
précision  et  toute  clarté  dans  l'avis  du  Conseil  des 
Monnaies  qui  servait  de  fondement  au  décret  royal  et 
qui  fut  publié  avec  lui.  Voici  quelques-uns  des  para- 
graphes principaux  : 

«  Sur  le  premier  point,  le  Conseil  n'a  pas  hésité  un 
moment  :  il  croit  avec  une  certitude  inébranlable  que 
la  baisse  de  la  valeur  de  l'argent  ayant  altéré  l'ancien 
rapport  entre  ce  métal  et  l'or;  que  l'équilibre  approxi- 
matif existant  autrefois  entre  la  valeur  intrinsèque  et 
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[a  valeur  Légale  du  douro  étant  rompue,  celui-ci  a 
perdu,  par  la  force  invincible  de  ce  t'ait,  son  caractère 
[égal  de  monnaie-type  et  s'est  converti  en  monnaie 
auxiliaire  connue  l'étaient  auparavant  la  peseta  et  la 
double-peseta;  par  suite,  le  Gouvernement  est  obligé 
de  réduire  sa  frappe  à  un  minimum,  à  la  quantité 
qu'un  calcul  prudent  désigne  comme  nécessaire  pour 
les  petites  transactions  dans  un  pays  comme  le  nôtre, 
si  accoutumé  à  la  petite  monnaie. 

El  cette  restriction,  que  le  Conseil  a  établie  d'une 
façon  si  absolue  comme  obligatoire,  il  ne  la  fonde  pas 
simplement  sur  les  lois  rationnelles  économiques  des 
valeurs  et  sur  la  théorie  de  la  monnaie,  mais  sur  de 
hauts  principes  de  morale  qui  interdisent  à  tout  Gou- 
vernement de  s'attribuer  un  bénéfice  au  prix  d'une  at- 
teinte portée  à  un  intérêt  social  ou  à  un  principe  ;  cette 
atteinte  existe  ici  puisque  le  douro  vaut  moins  que  ce 
qu'il  représente  et,  dès  l'instant  où  une  monnaie  se 
rencontre  dans  cette  condition,  elle  cause  un  préjudice 
évident  à  celui  qui  la  prend,  confiant  dans  la  garantie 
du  nom  et  dans  la  foi  de  la  frappe.  Le  Gouvernement 
ne  peut  donc,  en  aucune  façon,  continuer  d'autoriser 
une  pareille  monnaie  comme  monnaie  type,  comme 
monnaie  de  parfait  paiement,  mais  il  a  le  devoir  moral 
de  la  reléguer  au  rang  des  monnaies  auxiliaires  et  de 
l'autoriser  seulement  pour  cet  objet.  Sans  tromper  per- 
sonne, il  ne  peut  la  donner  que  comme  il  fait  pour  la 
peseta  et  pour  la  monnaie  de  bronze  ;  par  suite,  de 
même  que  précédemment,  il  ne  pouvait  frapper  des 
pesetas  que  dans  certaines  limites,  de  même  aujour- 
d'hui il  ne  pourra  frapper  des  douros  que  dans  les 
mêmes  limites,  c'est-à-dire  jusqu'à  la  quantité  qu'il 
croira  nécessaire,  en  union  avec  les  pesetas,  pour  faire 
face  aux  petites  transactions,  ce  qui  est  le  rôle  des 
monnaies  auxiliaires.  » 

J'ai  voulu  intentionnellement  laisser  la  parole  aux 
illustres  orateurs  de  l'avis  de  1876,  sur  le  jugement 
formulé  tant  de  fois  au  sujet  de  l'aspect  moral  offert 
par  tout  changement  de  monnaie,  toute  déviation  pro- 
duite ou  approuvée  entre  sa  valeur  intrinsèque  et  sa 
valeur  légale. 

Et  s'ils  émettaient  ces  sévères  considérations  en  en 
déduisant  de  si  graves  et  impérieuses  conséquences  en 
août  1876,  quand  le  prix  de  l'argent  sur  le  marché  de 
Londres  variait  entre  50  pence  1/4  et  53  3/4  l'once 
standard,  quelles  conséquences  et  quelles  considéra- 
tions ne  pourrait-on  pas  formuler  aujourd'hui  que  ce 
prix  s'est  approché  récemment  do  22  pence  et  «pie 
maintenant  il  dépasse  à  peine  24? 

Malheureusement,  rien  n'a  été  fait.  La  réserve  à 
l'Etat  de  l'émission  de  monnaie  d'argent,  quand  on 
aurait  dû  la  suspendre,  loin  d'être  appliquée  avec  pru- 
dence, a  été  employée  avec  un  abus  constant.  Sans 
qu'on  entendît  l'écho  de  ces  censures  rappelant  celles 
fulminées  par  l'évêque  Nicolas  Oresmes  au  XIVe  siècle, 
par  Copernic,  Scaruffi,  Price  Vaughan,  Cotton  et 
le  père  Mariana  au  XVIe  et  au  commencement  du 
XVIIe,  en  dehors  de  notre  Hôtel  des  Monnaies,  on  a 
continué  à  frapper  de  la  monnaie  libératoire  d'argent 
et  nul  ne  s'est  accordé  avec  les  propositions  et  les  pro- 
messes contenues  dans  le  décret  royal  du  20  août  1870. 
L'année  suivante,  1877-78,  quand  la  prescription  du 
métal  blanc  fut  décrétée  dans  toute  l'Europe,  nous 
avons  lancé  dans  la  circulation  en  pièces  de  cinq  pe- 
setas, 43  millions,  30  en  1878-79  et  ainsi  successive- 
ment, comme  le  démontre  l'annexe  deuxième,  jusqu'à 
atteindre  l'énorme  somme  déjà  citée  de  1.047  millions 
de  1869-70  à  1899-1900,  année  économique  où  ceçsèrenl 
complètement  de  telles  frappes. 

Deux  graves  erreurs  se  trouvent,  autant  dans  le  dé- 
cret royal  de  1876  que  dans  la  conduite  suivie  depuis 
lors  en  matière  monétaire  par  notre  Gouvernement  : 
1°  Ne  pas  avoir  supprimé  à  temps  les  émissions  de 
monnaie  fondamentale  d'argent  qui  ont  infesté  notre 
circulation  en  en  expulsant  l'or  et  en  l'avariant  avec 
le  yice  d'une  dépréciation  croissante;  2°  avoir  attribué 
à  l'Etat  et  partant  au  Gouvernement,  la  faculté  de  régler 
et  régir  le  marché  monétaire,  grave  équivoque  dont 
l'action  sera  démontrée  dans  les  chapitres  VII  et  X  de 
cet  exposé  des  motifs. 


VI 

AUtves  erreurs  relatives  à  la  circulation  fiduciaire 

Sous  cet  aspect  de  la  question,  les  nations  sont  nom- 
breuses qui  nous  ont  précédé  en  usant  comme  res- 
source du  Trésor,  dans  les  époques  difficiles,  soil  du 
billet  d'Etat  avec  cours  forcé,  soil  dû  billet  de  banque 
inconverl  ible. 

Pendant  que  la  guerre  civile  sévissait  en  Europe, 
dans  les  jours  de  pénurie  et  d'insécurité  extrêmes,  la 
Banque  nationale  a  été  réorganisée  pour  que,  comme 
puissance  linancière,  elle  vînt  en  aide  aux  finances 
publiques  sans  abandonner  ses  fonctions  propres  demis 
sion  et  d'escompte.  L'illustre  auteur  du  décret  du 
19  mars  1874  dit  avec  la  plus  grande  clarté  dans  son 
exposé  des  motifs,  que,  le  crédit  étant  abattu,  les 
impôts  étant  épuisés  et  l'affranchissement  de  l'amor- 
tissement étant,  pour  le  moment,  stérilisé,  il  estimait 
nécessaire  de  revenir  à  d'autres  moyens  pour  conso- 
lider la  dette  flottante  et  soutenir  les  énormes  dépenses 
de  la  guerre.  Ce  ministre  protesta  d'être  prudent  jus- 
qu'à la  dernière  limite  et  circonspect  jusqu'à  l'exagé- 
ration en  demandant  des  prêts  à  la  Banque  d'Espagne, 
acompte  sur  les  150  millions  de  pesetas  que  cet  établis- 
sement s'obligeait  à  assurer  en  compensation  des  faci- 
lités qui  lui  étaient  concédées. 

Mais  une  telle  conduite,  sage  et  provisoirement  tracée 
pour  réorganiser  la  Banque,  n'a  pas  été,  malheureu- 
sement, suivie  depuis. 

En  pleine-paix,  sans  des  difficultés  qui  excusassent 
l'appel  naturel  et  légitime  à  l'impôt  pour  couvrir  les 
dépenses  de  l'Etat,  la  Banque  a Espagne  a  été  son 
principal  instrument  de  crédit.  Nous  avons  vu  le 
Trésor  lui  demander  prêts  sur  prêts;  lui  adjuger  ferme 
des  émissions  considérables  d'effets  publics;  laissera 
sa  charge,  c'est-à-dire  à  la  charge  de  son  émission  do 
billets  ou,  ce  qui  revient  au  même,  aux  dépens  du 
public  et  du  marché,  diverses  opérations  de  crédit;  lui 
confier  le  service  de  la  Dette  flottante;  lui  faire  combler 
d'année  en  année,  avec  ses  billets,  le  déficit  des  bud- 
gets de  l'Etat;  lui  faire  payer,  avec  son  émission  et 
avec  ses  virements,  la  majeure  partie  des  immenses 
dépenses  de  nos  guerres  coloniales  et  de  la  guerre 
étrangère. 

Peu  de  chiffres,  mais  des  chiffres  éloquents,  résu- 
ment le  résultat  funeste  de  ce  système  de  crédit  du 
Trésor,  presque  réduit  depuis  longtemps  à  l'abus  de  la 
planche  aux  billets  de  la  Banque  Nationale.  L'annexe 
n°  7  indique  les  sommes  représentées  par  les  billets  en 
circulation  à  la  fin  de  chaque  année,  de  1874  à  1902. 

Déjà,  sans  autre  analyse,  la  masse  de  la  circulation 
fiduciaire  actuelle,  qui  s'élève  à  1.637.074.900  pesetas 
(bilan  du  16  mai),  apparaît  excessive  relativement  à 
notre  population  et  à  notre  richesse,  comme  on  le 
constate  en  la  comparant  avec  celle  des  autres  nations 
de  l'Europe  ;  mais  où  la  comparaison  devient  plus 
désavantageuse  et  plus  décisive  pour  démontrer  l'effet 
de  l'erreur  que  j'expose,  c'est  en  examinant  le  chiffre 
du  portefeuille  qui  a  produit  cette  circulation  et  qui 
la  représente  à  l'actif  de  la  Banque  d'Espagne. 

Le  découvert  pour  dette  flottante  de  la  Péninsule, 
qui  s'élevait  à  606  millions  de  pesetas,  a  été  consolidé 
en  1900  ;  cette  source  de  dettes  pour  le  Trésor  a  été  tota- 
lement supprimée,  puisque  depuis  le  31  juillet  1899  les 
soldes  mensuels  du  compte  courant  effectif  pour  le 
service  de  Trésorerie  n'ont  cessé  d'être  favorables  et  il 
n'a  pas  été  besoin  de  contracter  de  dette  flottante  ;  de 
plus,  de  1899  à  1902  des  remboursements  si  considé- 
rables ont  été  effectués  à  la  Banque  d'Espagne  qu'ils 
ont  réduit  son  crédit  pour  pagarès  provenant  des 
colonies  de  la  somme  de  1.111  millions  de  pesetas  au 
1er  mars  1894  à  celle  de  700  millions  et  qu'ils  ont 
permis  de  solder  le  compte  courant  pour  une  valeur 
de  150  millions  destinée  au  paiement  de  retards  de 
même  origine.  Il  reste  néanmoins  dans  le  portefeuille 
de  la  Banque  d'Espagne  les  quantités  suivantes  do 
valeurs  du  Trésor  ou  de  l'Etat  : 
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Pagarès  du  Trésor  provenant  des  colonies.  700,000.000  » 
Dette  perpétuelle  'i  0/0  intérieure,  493  mil- 
lions 194.540  pesetas  évaluées  :'i   3(>9  350,261  2ô 

Avances  au  Trésor  Loi  du  14  juin  189J  ...  150.000.000  » 


Total   1.219.250.261  25 


Au  point  de  vue  des  conditions  propres  à  une  Banque 
d'émission  et  d'escompte,  cette  énorme  masse  de  cré- 
dits représente  plus  de  sept  fois  le  montant  du  capital 
el  du  fonds  de  réserve,  soit  170  millions  dans  ce  cas, 
quantité  qui  constituerait  la  limite  indiquée  en  bonne 
doctrine  aux  prêts  qu'un  établissement  de  ce  caractère 
peut  faire  au  Trésor  public,  sans  compromettre  sa  pro- 
pre situation  ni  celle  du  marebé. 

lîien  qu'il  y  ait  des  auteurs  plus  exigeants,  ceux  qui 
jouissent  de  la  plus  grande  autorité  reconnaissent 
qu'une  Banque  d'émission  privilégiée  peut,  sans  incon- 
vénients, consentira  prêter  au  Gouvernement  et  par 
suite  immobiliser  en  son  portefeuille,  en  dehors  des 
conditions  statutaires,  une  somme  équivalente  à  son 
capital  plus  son  fonds  de  réserve.  Ce  fonds  ou  ce  capital 
étant  tous  deux  de  pure  garantie  et  possédantla  qualité 
de  biens  propres  de  l'Etablissement,  non  engagés  dans 
dans  ses  opérations,  il  est  licite  et  même  naturel  qu'ils 
reçoivent  une  application  étrangère.  Mais,  s'il  est  licite 
que  le  eapital  et  le  fonds  de  réserve  qui  constituent  tous 
deux,  je  le  répète,  le  fonds  de  garantie  et  non  de 
mouvement,  soient  employés,  eonrme  généralement  il 
arrive,  en  dettes  de  l'Etat  ou  du  Trésor  non  réalisables 
à  court  ternie,  les  autres  ressources  de  véritable  mou- 
vement ;  les  comptes  courants,  les  dépôts,  l'émission 
même  dans  la  partie  qui  excède  l'existence  métallique, 
appelée  par  les  uns  émission  à  découvert,  par  les  autres 
émission  productive;  ces  ressources  qui  sont  des  obli- 
gations exigibles  presque  toutes  à  présentation  et  les 
autres  à  très  court  terme,  ces  revenus  de  l'argent 
d'autrui,  une  Banque  d'émission  ne  doit  pas  les  prêter 
à  l'Etat  mais  les  placer  en  opérations  commerciales 
qui  ont  pour  base  un  portefeuille  sain  et  réalisable  d'une 
manière  constante,  sûre  et  expéditive. 

11  est  indubitable  qu'enfermée  dans  ce  cadre  d'opéra- 
tions, la  Banque  d  Espagne  n'aurait  pas  donné  aux 
siennes,  et  par  suite  à  son  émission  et  à  ses  bénéfices, 
l'extension  qu'elles  ont  eue  d'une  manière  constante, 
de  1874  à  1809.  Il  en  résulte  que  La  quantité  de  billets 
en  circulation  n'est  pas  proportionnelle  aux  nécessités 
du  marché,  mais  à  ce  développement  ineessant  des  opé- 
rations du  Trésor. 

En  elfet,  aujourd'hui  même,  après  l'impulsion  consi- 
dérable donnée  par  la  Banque  sinon  à  l'escompte  —  qui 
n'est  pas  encore  demandée  dans  la  quantité  et  les  for- 
mes que  nous  devons  espérer  pour  l'avenir, —  du  moins 
aux  prêts  sur  crédit  personnel  et  aux  autres  opérations 
commerciales,  le  portefeuille  avec  ce  caractère  qui  est 
vraiment  le  propre  de  l'institution  et  des  fonctions 
originelles  de  la  Banque,  bien  qu'évalué  dans  toute  son 
ampleur  apparente  sans  faire  ni  déductions  ni  distinc- 
tions, se  réduit  aux  chiffres  suivants  1 10  mai  1905j  : 


Escumple.-  commerciaux    '218.2Si.868 

Compta  de  crédit   Vi2. 318. 2(52 

Prête  et  crédits  avec  garantie   107.963.611 


Soit  en  tout   i68..")66.7il 


quand  les  billets  en  circulation  s'élèvent  à  1  mil- 
liard t'M/.O/'i.'.Hio  ci,  qu'eu  ujo  moment  d'alarme,  les 
demandes  de  comptes  courants  '(;09.7"20.<'i'20  et  de 
dépôt  -  en  effectif  pourraient  encore  élever 

cet  énorme  chilfre. 

En  prenant  la  circulation  dans  son  état  actuel,  nous 
croyons  qu'aujourd'hui,  sur  les  1.037  millions  de  pe- 
setas en  l'ill'  is  de  la  Banque  d'Es$agneP  408.500.000 
seulement  ont  été  émis  en  vertu  d'opérations  commer- 
ciales, c'est-à-dire  pour  les  nécessités  du  marché  et  du 
commerce  et  sont  représenté^  dans  le  portefeuille  de 
cet  établissement  par  des  eil'ets  d'escompte  ou  de  prêts 
réalisables  à  90  jours,  tandis  que  le  reste,  soit  1  milliard 
|i;8.:,i  il  Muni  pesetas*  a  élé  mis  m  circulation  par  suite 
d<  demandes  de  l'Etal  ou,  s'ils  n'ont  pas  été  émis  pour 
toute  leur  équivalence,  ils  ont  comme  contre-partie 


dans  le  portefeuille  de  la  Banque:  des  titres,'  crédits  et 
effets  du  Trésor  :  1  qui,  bien  que  quelques-uns,  comme 
les  700  millions  de  pesetas  en  pagarès,  aient  repris  une 
l'orme  commerciale  e1  statutaire,  sont  seulement  réali- 
sai des  à  une  date  éloignée. 

Beste  la  caisse;  mais  c'est  une  autre  conséquence 
d'un  tel  excédent  sur  l'émission  normale  et  sur  le  por- 
tefeuille sain  qu'en  opposant  le  passif  forcé,  celui  que 
Bagehot  appelle  le  passif  intense,  c'est-à-dire  les  bil- 
lets circulant,  les  comptes  courants  et  les  dépôts,  â 
l'existence  métallique  et  au  portefeuille  réalisable, 
il  apparaît  un  énorme  déséquilibre  qui  n'existerait, 
pas  si  les  prêts  à  l'Etat  avaient  été  contenus  dans  la 
limite  du  capital  et  du  fonds  de  réserve,  c'est-à-dire 
du  passif  non  forcé,  qui  est  représenté  par  les  droits 
et  crédits  des  actionnaire,  et  dont  on  peut  attendre 
sans  conflit  le  remboursement. 

Il  est  clair  que  la  différence  a  été  couverte  avec  ex- 
cès; mais  non  par  des  valeurs  facilement  réalisables; 
par  les  1.-2W. 328.000  pesetas  que  la  Banque  d'Es- 
pagne possède,  d'après  les  évaluations  de  ses  bilans,  en 
dette  de  l'Etat  et  du  Trésor,  en  actions  de  la  Compa- 
gnie Eermièjne  des  Tabacs,  et  en  d'autres  valeurs  de 
portefeuille  qui  ne  sont  ni  prêts  ni  escomptes  com- 
merciaux. 

Mon  but  a  été  seulement  de  démontrer  que,  par  l'ef- 
fet du  système  de  crédit  suivi  par  le  Trésor  et  des  né- 
cessités provenant  de  l'insuffisance  des  ressources  ordi- 
naires du  budget,  il  s'est  produit  un  débordement  évi- 
dent de  la  circulation  fiduciaire,  débordement  non  pro- 
portionné aux  fonctions  particulières  de  la  Banque,  ni 
aux  nécessités  du  marché,  mais  aux  nécessités  et  aux 
opérations  du  Trésor. 

Comment  ne  pas  considérer  comme  excessive,  soit 
que  l'on  se  rapporte  à  son  origine,  soit  que  l'on  se  rap- 
porte à  sa  garantie  saine  et  réalisable,  la  circulation 
des  billets  de  la  Banque  d'Espagne  ? 

Elle  l'est,  sans  doute,  et  son  excès  évident  a  non 
seulement  dénaturalisé  la  mission  et  les  fonctions  de 
l'Etablissement,  en  le  convertissant  de  banque  d'es- 
compte en  banque  d'Etat,  mais  il  a  encore  dépouillé 
la  même  circulation  fiduciaire  de  sa  condition  écono- 
mique spontanée,  autonome  et  même  automatique, 
c'est-à-dire  régie  et  rénovée  par  l'effet  des  nécessités  du 
marché  et  de  ses  lois  naturelles. 

(A  suiorjï.) 

(  BBBggaBBSBa 
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Europe.  —  France..  La  Bourse  aurait  été  très  calme 
cette  semaine,  si  la  douloureuse  catastrophe  signalée 
lundi  sur  la  ligne  circulaire  Nord  du  Métropolitain  de 
Paris  n'avait  occasionné  de  brusques  et  violents  mou- 
vements dans  le  groupe  des  Valeurs  de  transports.  Les 
absences,  en  effet,  sont  de  plus  en  plus  nombreuses, 
et  le  comptant  lui-même  est  à  peu  près  nul.  Les  capi- 
taux, dont  on  a  constaté  l'importance  en  liquidation 
de  fin  juillet,  ne  cherchent  donc  pas  encore  à  se  rem- 
ployer. Constatons  néanmoins  que,  malgré  le  calme 
qui  règne  dans  la  plupart  des  compartiments  de  la 
Cote,  le  fond  du  Marché  reste  bon. 

Allemagne.  —  La  fermeté  de  la  Bourse  de  Berlin  a 
prouvé,  cette  semaine,  que  ce  marché  se  rend  de  plus 
en  plus  indépendant  de  celui  de  New- York. 

I  te  bonnes  nouvelles  continuent  à  venir  des  grands 
centres  industriels.  Les  mètallurgies  travaillent  tou- 
jours bien  et  à  des  prix  plus  satisfaisants.  La  certitude 
de  voir  se  constituer  un  Syndicat  de  l'acier  maintient, 
d'ailleurs,  les  bonnes  dispositions  sur  ce  marché. 


(1)  Il  y  a  de  plus  des  valeurs  industrielles  telles  que  les  ac- 
tions de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  pour  12.270.000  pe- 
setas nominales  et  d'autres  valeurs  pour  12.807.940  pesetas. 
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Angleterre.  —.  La  tendance  générale  du  Stock-Ex- 
change  est  plus  soutenue  qu'il  y  a  huil  jours,  mais 
bien  peu  active;  les  éléments  sont  cependant  plus  fa- 
vorables; les  indications  fournies  par  le  marché  do 
New-York  s. ml  meilleures  e1  l'on  constate  une  détente 
sérieuse  dans  la  situation  de  l'Afrique  du  Sud  ;  le 
seul  point  fâcheux,  o'osl  i[u'on  réalité  le  public  est  ré- 
Éractaire  aux  achats. 

Los  résultats  du  commerce  extérieur  de  juillet  ne 
sont  pas  dos  pins  favorables  :  augmentation  des  impor- 
tations et  diminution  des  exportations. 

Belgique.  —  Le  marché  de  Bruxelles  a  été  impres- 
sionne par  le  recul  de  l'action  Métropolitain  de  Paris. 
Comme  ce  marché  a  l'habitude  de  faire  ses  reports 
quelques  jours  d'avance,  Le  gros  des  différences  à  sup- 
porter par  la  spéculation  sur  ces  titres  ne  sera  payable 
qu'à  la  fin  du  mois.  La  liquidation  de  mi-août  se 
passera  donc  sans  encombre,  et  même,  pour  la  tin  du 
mois,  on  n'a  aucune  crainte,  les  positions,  bien  que 
très  importantes,  n'ayant  rien  d'exagéré. 

Espagne.  — Tous  les  bruits  mis  en  circulation,  sur- 
tout à  l étranger,  au  sujet  des  opérations  de  crédit  que 
préparerait  M.  Villaverde  se  trouvent  démentis  :  le 
Président  du  Conseil  a  l'ait  connaître  son  intention  de 
ne  rien  entreprendre  sans  l'autorisation  du  Parlement. 

La  P>ourse  est  très  inactive,  mais  forme. 

Grèce,  —  Le  budget  de  1903,  voté  après  tant  de  ter- 
giversations, prévoit  les  recettes  à  118.194.362  drachmes 
et  les  dépenses  à  118. 120.282  drachmes,  soit  un  excè- 
dent de  74.080. 

Suisse.  —  La  question  delà  Banque  Centrale  ti' Emis- 
sions vient  d'entrer  dans  une  nouvelle  phase.  Un  nou- 
veau projet  va  être  soumis  au  Conseil  fédéral  ;  le  capi- 
tal serait  de  50  millions,  dont  20  millions  seraient 
souscrits  par  les  cantons  ;  10  millions  par  les  banques 
actuelles  et  20  millions  par  le  public.  Un  délai  de 
quinze  années  serait  donné  aux  banques  actuelles  pour 
opérer  le  retrait  de  leurs  billets. 

On  espère  que  le  projet  de  loi  pourra  être  présenté 
aux  Chambres  au  mois  de  décembre,  mais  ce  projet  est 
muet  sur  le  siège  de  la  banque  future. 

Turquie.  —  Nous  publions,  page  221,  un  résumé  du 
compte  rendu  de  la  Commission  de  la  Dette  publique 
i  gyptienne  pour  1902. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  décret  établissant  un  droit 
■  I  I  2  0/0  en  or  sur  la  valeur  de  l'importation  du 
port  de  Rio  pour  subvenir  aux  travaux  d'amélioration 
de  ce  port  est  appliqué  depuis  le  15  juillet.  On  estime 
qu'il  rendra  3.U00  contos  par  an. 

Chili.  —  Le  Gouvernement  chilien  dément  le  bruit 
d'une  nouvelle  émission  de  papier-monnaie. 

Etats-Unis.  —  D'après  le  rapport  de  l'Inlerstaie 
Commerce  Commission,  la  longueur  totale  des  voies 
ferrées  était,  au  30  juin  1903,  île  202. 471  milles,  en  aug- 
mentation de  5.234  milles  sur  l'année  précédente. 

Le  marché  de  New-York  a  des  tendances  plus  soute- 
nues. 

Mexique.  —  Pour  les  dix  premiers  mois  de  1903- 
1903  les  importations  se  sont  élevées  à  62.774.010 
piastres,  contre  52.575.872  en  1901-1902,  et  Jes  expor- 
tations, v  compris  les  métaux  précieux,  à  161.127.101, 
contre  131.667.432, 

Uruguay.  —  Les  dépenses  prévues  pour  l'exercice 
1903-1904  s'élèvent  à  17.371.510  piastres. 

Asie.  —  Indes.  En   1902-1903  les  importations 
son1  élevées  à  44.099.301  liv.  st.  et  les  exportations  à 
50.255.756  liv.  st. 
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Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi: 
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La  Politique.  —  Les  Contributions  directes.  —  Un  discours  de 
M.  Combes.  —  La  Catastrophe  du  Métropolitain.  —  Les  Conseils 
généraux.  ' 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  résultats  de 
la  rentrée  des  impôts  au  1er  août.  Les  plus-values 
constatées  au  courant  des  derniers  mois  continuent  à 
apparaître,  et  cette  amélioration  est  à  signaler;  mais 
il  faut  faire  une  mention  spéciale  pour  les  contribu- 
tions directes,  dont  la  tenue  est  restée  remarquable 
même  au  moment  où  la  rentrée  des  autres  impôts 
laissait  à  désirer. 

Pour  l'année  1903,  les  prévisions  atteignent  971  mil- 
lions et  demi,  c'est-à-dire  bien  prés  d'un  milliard.  Sur 
cette  somme,  la  perception  effectuée  au  profit  de  l'Etat 
ne  dépasse  pas  544  millions.  Par  ce  seul  chiffre,  on 
voit  combien  les  intérêts  locaux  et,,  régionaux  sont 
intéressés  à  ce  qu'aucun  bouleversement  n'ait  lieu 
dans  les  contributions  directes.  Au  surplus,  la  marche 
des  contributions  directes  est  si  régulière  qu'on  a 
peine  à  se  persuader  que  des  Chambres  se  trouveront 
pour  renoncer  à  cette  garantie  tiscale. 

Au  1er  août,  les  recouvrements  atteignaient  509  mil- 
lions. Or,  les  douzièmes  échus  impliquaient  seulement 
une  rentrée  de  480  millions.  Les  contribuables  avaient, 
bénévolement,  pavé  83  millions  de  plus  qu'ils  n'eussent 
pu  le  faire.  Ces  versements  anticipés  sont  de  tradition. 
Mais,  cette  année,  les  anticipations  ont  pris  des  pro- 
portions inusitées.  Elles  dépassent  de  11  millions 
celles  qu'on  observait  au  l8*  août  1902. 

Les  frais  de  poursuites  se  sont,  toutefois,  accrus.  Ils 
ont  monté  de  590.500  fr.  à  053.700  fr.  Traduits  autre- 
ment, ils  font  ressortir  une  aggravation  de  0  fr.  00  par 
mille  francs  de  recouvrements.  Il  n'y  a  pas  de  change- 
ment négligeable.  Celui-là,  quelque  insignifiant  qu'il 
puisée  sembler,  mérite  de  ne  point  passer  complètement 
inaperçu. 

Ces  résultats  sont  une  preuve  vivante  de  la  solidité 
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des  ressources  qu'assure  à  l'Etat  une  longue  accoutu- 
mance à  des  impositions  données.  Les  contributions 
directes,  telles  qu'elles  fonctionnent  en  France,  ména- 
gent des  recettes  certaines  au  budget  de  l'Etat,  au  bud- 
get des  départements,  au  budget  des  communes.  Ce 
serait  un  triple  motif  pour  n'y  pas  toucher  à  la  légère. 
Jusqu'à  présent,  elles  ont  été  plus  menacées  que  profon- 
dément troublées.  11  serait  lamentable  que,  sous  pré- 
texte de  prétendues  réformes,  elles  se  vissent  à  leur 
tour  compromises. 


-w.  M.  Emile  Goinbês,  président  du  Conseil,  a  prononcé 
un  grand  discours  au  banquet  démocratique  qui  lui  a  été 
offert  par  les  groupes  politiques  de  Marseille  et  du  départe- 
ment des  Bouches-du- Rhône,  banquet  auquel  assistait  M.  Bris- 
sou.  M.  Pelleian,  M,  Peytral  et  presque  tous  les  députés  et 
sénateurs  de  la  région.  Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé, 
M.  Combes  a  refait  l'historique  de  son  Ministère  et  rappelé 
toutes  les  chutes  annoncées.  Il  a  expliqué  ensuite  le  fonction- 
Dément  et  l'application  de  la  loi  sur  les  associations.  Parlant 
de  la  résistance  congréganiste,  M.  Combes  reproche  à  ses 
adversaires  «  d'avoir  spéculé  sur  un  habile  mélange  de  l'idée 
«  congréganiste  et  du  sentiment  religieux  pour  surprendre 
«  la  bonne  foi  dos  populations,  pour  les  inquiéter  sur  la  li- 
<•  berté  de  leurs  croyances  et  pour  leur  montrer  à  l'horizon, 
«  dans  la  guerre  religieuse  et  la  guerre  civile,  l'aboutissement 
«  naturel  de  La  politique  du  Gouvernement.  »  M.  Combes 
s'est  ensuite  félicité  de  l'accord  des  gauches.  «  Cet  accord, 
«  a-t-il  dit,  était  nécessaire  pour  que  la  victoire  fût  possible. 
<•  Pour  moi,  messieurs,  je  n'ai  accepté  le  pouvoir  qu'en  vue 
«  et  à  la  condition  expresse  de  c  itte  union.  Jai  déclaré  à  plu- 
«  sieurs  reprises,  je  déclare  aussi  souvent  que  l'occasion 
«  m'en  est  donnée  que  le  jour  où  cette  union  cesserait  d'exis- 
<•  ter,  que  pour  une  raison  quelconque  un  des  grands  groupes 
«  de  gauche  reprendrait  sa  liberté  d'action,  j'abandonnerais 
«  aussitôt  la  direction  des  affaires  et  je  rentrerais  ('ans  le 
«  rang,  n'ayant  que  faire  d'une  majorité  nouvelle,  même  si 
«  elle  s'accommodait  d'une  palinodie.  »  Enfin,  M.  Combes  a 
expose''  le  programme  des  questions  que  la  Chambre  devra 
résoudre  dés  la  rentrée  :  rapports  entre  l'Eglise  et  l'Etat,  l'im- 
pôt sur  le  revenu,  les  retraites  ouvrières,  etc.,  etc. 

•wv  Un  sinistre  épouvantable  s'est  produit  le  10 août,  à  sept 
heures  quarante  du  soir,  sur  la  ligne  n"  "2  du  Métropolitain 
de  Paris,  entre  les  stations  de  Ménili'nontaiil  et  des  Couron- 
nes et  a  t'ait  84  victimes. 

Aussitôt  que  la  nouvelle  de  l'accident  du  Métropolitain  est 
'parvenue  au  château  de  Mazenc,  le  Président  de  la  Républi- 
que a  télégraphié  au  préfet  de  police  pour  le  prier  de  lui  en- 
voyer le  plus  tôt  possible  dès  renseignements  sur  les  noms  et 
les  conditions  tics  victimes  et  sur  la  situation  de  leurs  fa- 
milles. 

Il  a  adressé  en  même  temps,  à  M.  de  Selves,  le  télégramme 
suivant  : 

La  Bégudo-de-Mazcnc,  11  août  190:!. 
Je  vous  prie  d'exprimer  au  Président  du  Conseil  mu- 
nicipal la  douloureuse  émotion  que  me  cause  la  catas- 
trophe du  Métropolitain,  et  d'assurer  les  représentants 
élus  de  la  Ville  que  je  m'associe  du  fond  du  cœur  au 
deuil  de  la  population  parisienne. 

Signe  :  Emile  Loubet. 

Ce  télégramme  a  été  transmis  par  M.  Autrand,  secrétaire 
général  de  la  Préfecture,  à  M.  Alphonse  Deville,  président  du 
Conseil  municipal,  qui  a  immédiatement  répondu  par  la  dé- 
pèche suivante  : 

«  Les  représentants  de  la  Ville,  sous  l'impression  du  deuil 

qui  frappe,  si  cruellement  la  population  parisienne,  sont  inli- 
ttiment  touchés  du  sentiment  délicat  que  vous  avez  voulu 
exprimer  'immédiatement. 

<■  Je  tous  en  remercie  en  leur  nom,  en  vous  assurant  de 
mon  profond  respect .  » 

Deville. 

■vw  Lundi  prochain,  1?  août,  s'ouvrira  dans  toute  la  France 
la  session  «les  Conseils  généraux  pour  le  vole  des  budgets 
départementaux  et  pour  la  répartition  des  quatre  contribu- 
tions. Tout  fait  prévoir  que  cet  le  session  sera  intéressante,  en 


raison  des  vœux  que  les  Assemblées  départementales  no 
manqueront  point  d'émettre. 

Au  Conseil  général  des  Alpes-Maritimes,  M.  Rouvier  pro- 
noncera un  grand  discours  sur  le  budget.  La  question  de 
l'impôt  sur  le  revenu  et  celle  de  l'assistance  aux  vieillards 
seront  soulevées  partout. 

Le  Président  du  Conseil  est  parti  pour  La  Rochelle  pour 
ouvrir  la  séance  du  Conseil  général  de  la  Charente-Inférieure, 
où  il  exposera  le  programme  économique  du  Gouvernement. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Problème  du  Change  en  Espagne 


TROISIÈME  ARTICLE 


Ce  sont  les  besoins  connus,  à  échéances  fixes, 
des  grands  consommateurs  d'or:  Etat,  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer,  Sociétés  industrielles, 
etc.,  qui  permettent  au  commerce  cambiste  d'un 
pays  à  monnaie  dépréciée,  de  maintenir  ses  prix 
élevés  et  de  ne  céder  son  or  ou  ses  traites  sur 
l'étranger  qu'à  des  conditions  favorables  à  ses  in- 
térêts particuliers. 

En  1894,  au  moment  où  l'or  cotait,  en  Italie,  une 
prime  de  16  0/0,  M.  Sonnino,  ministre  du  Trésor, 
rit  une  enquête  qui  révéla  que  le  montant  des 
sommes  que  l'Italie  recevait  annuellement  de 
l'étranger — soit  par  les  envois  des  Italiens  établis 
à  l'étranger,  soit  par  les  étrangers  venant  la  visi- 
ter, soit  par  les  coupons  des  valeurs  étrangères 
possédées  par  les  capitalistes  nationaux  —  était 
au  moins  égal,  sinon  supérieur,  au  montant  des 
sommes  qu'elle  avait  à  payer  à  l'extérieur,  soit 
pour  le  déficit  commercial,  soit  pour  le  service  de 
la-dette  placée  à  l'étranger,  soit  pour  les  dépenses 
de  l'Etat. 

Théoriquement,  le  change  italien  aurait  dû  être 
aux  environs  du  pair.  Pourquoi  était-il  monté 
jusqu'à  16  0/0...  et  pourquoi  avait-il  une  tendance 
marquée  à  monter  encore  ? 

«  Parce  que,  —  me  dit  en  substance  M.  Sonnino,  que 
j'eus  l'honneur  de  voir  à  cette  époque  —  notre  circu- 
lation ne  possédant  plus  d'espèces  métalliques  et  nos 
Banques  d'émission,  par  suite  d'une  organisation  dé- 
fectueuse, se  trouvant  hors  d'état  de  défendre  notre 
change  (l'Italie  avait  alors."»  Italiques  d'émission,  dont 
2  étaient  en  pleine  faillite),  le  Trésor,  les  Sociétés  et 
tous  les  particuliers  italiens,  qui  ont  des  paiements  à 
faire  à  l'étranger,  sont  la  proie  des  changeurs. 

<<  Ce  son!  les  changeurs  qui  accaparent  la  plus 
grande  partie  de  l'or  pénétrant  sur  notre  territoire 
et,  comme  ils  connaissent  les  besoins  du  pays,  ils  en 
profitent  pour  revendre  leur  or  à  des  prix  manifeste- 
ment exagérés.  % 

«  Les  intérêts  du  Trésor  italien,  et  avec  eux  tous  les 
intérêts  de  la  nation,  sont  gravement  lésés  par  cet  étal 
de  choses  cl  le  Gouvernement  est  désarmé  contre  les 
changeurs,  car  il  faudrait  édicter  une  loi  spéciale  sur 
la  matière,  ou  exercer  des  poursuites  d'une  nature 
particulièrement  délicate. 

«  Mais  ce  que  le  Gouvernement  peut  faire  facile- 
ment :  c'est  leur  enlever  le  principal  élément  de  leur 
spéculation,  c'est-à-dire  la  clientèle  du  Trésor.  En  ef- 
fet, presque  tous  nos  impôts  sont  payés  en  billets  de 
banque  et  c'es!  toujours  au  moment  précis  où  le  Tré- 
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sor  commence  ses  achats  pour  ell'oduer  ses  remises 
sur  l'étranger  que  Le  change  monte.  E1  quand  il  est 
monté  d'un  poml  ou  deux,  il  >><'  redescend  plus,  parce 
que  les  changeurs  savent  fort  bien  que  le  Trésor  devra 
nécessairement  recommencer  lû  même  opération  à  bref 
délai. 

«  Or,  nos  recolles  douanières  représentent  à  peu  près 
l'ensemble  'les  sommes  que  le  Trésor  doil  payer  chaque 
année  à  l'étranger  pour  tous  les  services  de  l'Etat. 
Donc,  en  décidant  le  paiement  de  ces  droits  en  espèces 
métalliques,  c'est  du  change  que  nous  allons  faire  en- 
trer chaque  jour  dans  les  caisses  du  Trésor,  et  nos  re- 
mises pour  l'étranger  se  constitueront  normalement, 
au  jour  le  jour,  sans  l'intermédiaire  ruineux  des  chan- 
geurs. 

«  Ceux-ci  ayant  désormais  la  certitude  que  le  Trésor 
—  dont  ils  connaissent  et  l'importance  et  la  date  de 
toutes  les  échéances  —  ne  viendra  plus  acheter  sur  le 
marché  le  change  nécessaire  à  ses  paiements  extérieurs, 
ne  s'exposeront  pas  à  le  garder  aussi  longtemps  que 
par  le  passé.  Ils  le  vendront,  avec  moins  de  profit,  dès 
qu'ils  en  trouveront  l'occasion...  quitte,  d'ailleurs,  à 
l'acheter  moins  cher  eux-mêmes.  Il  en  résultera  né- 
cessairement une  baisse  progressive  du  change  ou, 
plus  exactement,  un  nouvel  étiage  de  la  prime  de  For, 
mieux  en  rapport  avec  la  véritable  situation  écono- 
mique de  l'Italie.  » 

*** 

On  sait  que  les  prévisions  de  M.  Sonnino  se 
réalisèrent  de  point  en  point  et  c'est  sur  cette 
-expérience  pratique  de  l'Italie  que  M.  Villaverde 
s'est  appuyé  pour  décider  qu'à  l'avenir  tous  les 
droits  d'importation  et  d'exportation  seront  payés 
en  or  en  Espagne,  et  pour  organiser  le  Bureau  de 
-change  d'Etat  dont  nous  avons  expliqué  le  fonc- 
tionnement. 

Quelle  est  l'importance  réelle  des  besoins  d'or 
connus  et  à  échéances  fixes  que  M.  Villaverde 
"veut  soustraire  à  l'action  de  la  spéculation  cam- 
biste ?  En  voici  le  détail  : 

Millions 
de  francs 

Coupons  clc  la  Dotto  Extérieure   41 

Autres  besoins  extérieurs  du  Trésor   11 

Intérêts  et  amortissements  des  Compagnies  de 

Chemins  de  for    71 

Autres  obligations  extérieures  îles  <  iompagnies 

diverses  pour  dividende,  exploitation  et  trafic  16 

Total   139 

D'après  les  calculs  de  M.  Villaverde,  les  droits 
de  douane  (importations  et  exportations)  et  divers 
produits  secondaires,  tels  que  les  droits  consu- 
laires et  le  solde  de  la  correspondance  télégra- 
phique internationale,  donneront  environ  120  mil- 
lions de  francs  d'or  avec  un  change  de  25  0/0.  Ce 
seront  là  les  ressources  ordinaires  et  permanentes 
du  Bureau  de  change  d'Etat  et  elles  suffiront 
presque,  à  elles  seules,  à  assurer  la  totalité  des 
besoins  connus  et  à  échéances  fixes  que  la  spécu- 
lation cambiste  vise  tout  particulièrement. 

Quant  à  la  question  de  savoir  si  les  importa- 
teurs espagnols  pourront  facilement  se  procurer 
for  exigé  par  la  douane,  il  nous  suffira  de  faire 
remarquer  que  ces  importateurs  sont  déjà  dans 
l'obligation  de  payer  en  or  toutes  les  marchan- 
dises qu'ils  font  venir  de  l'étranger  et  que  le  prix 
moyen  de  ces  marchandises  est  cinq  ou  six  fois 
plus  élevé  que  les  droits  de  douane  eux-mêmes. 

Ils  sont  donc  dans  des  conditions  beaucoup  plus 
favorables  pour  se  procurer  le  change  qui  leur  est 
nécessaire  —  même  avec  la  légère  addition  des 
droits  de  douane  —  que  l'Etat  ou  les  grandes  Com- 


pagnies ayant  des  délies  domiciliées  à  l'étranger: 
1°  parce  qu'ils  ont  une  expérience  pratique  de  ce 
genre  d'opérations;  2°  parce  que  leurs  besoins  sont 
disséminés  et  divisés  dans  toutes  les  régions  de 
l'Espagne;  3°'enfin,  parce  que  n'ayant  pas  le  carac- 
tère impérieux  des  dettes  à  échéance  fixe  de  l'Etat 
et  des  grandes  Compagnies,  ces  besoins  peuvent 
—  suivant  les  circonstances  —  être  réduits  ou 
prorogés. 

Mais  les  courants  naturels  du  change  varient 
selon  les  époques  d'une  même  année:  Tantôt  les 
demandes  d'or  sont  supérieures  aux  recettes 
d'ordre  extérieur  du  pays  et  tantôt  elles  leur  sont 
inférieures  ;  dans  les  nations  à  monnaie  d'or  effec- 
tive —  comme  la  France,  l'Angleterre  ou  l'Alle- 
magne —  c'est  la  circulation  publique  ou  rencaisse 
des  Banques  d'émission  qui,  pour  le  premier 
cas,  fait  face  au  déficit,  ou,  pour  le  second  cas, 
emmagasine  l'excédent  d'or  laissé  disponible; 
leur  action  régulatrice  du  marché  du  change  sera 
remplacée  en  Espagne  par  le  Bureau  de  change 
d'Etat  qui,  n'ayant  à  réaliser  aucun  profit  per- 
sonnel ou  social  sur  ses  diverses  opérations,  se 
bornera,  dans  la  pratique,  à  rapprocher  l'offre  de 
la  demande  avec  l'impartialité  la  plus  absolue. 

Les  droits  de  douane  fourniront  les  recettes 
ordinaires  de  ce  Bureau  de  change,  mais  comme 
ces  recettes  peuvent  être,  à  certains  moments,  in- 
férieures aux  besoins  réels  du  marché,  M.  Villa- 
verde a  prévu  une  réserve  d'or  ainsi  décomposée  : 
92  à  94  millions  de  francs  à  réaliser  sur  le  produit 
des  mines  d'Almaden  ;  100  millions  à  fournir  par 
des  bons  du  Trésor  à  90  jours,  payables  en  or  et 
gagés  par  les  droits  de  douane;  enfin,  au  besoin, 
200  millions  de  pesetas  de  Rentes  amortissables 
intérieures  5  0/0  à  placer  à  l'étranger. 

Le  Bureau  de  change,  indépendamment  des  120 
millions  de  francs  d'or  des  douanes  et  produits 
divers,  aura  donc  à  sa  disposition  une  réserve  de 
près  de  850  millions  de  francs  d'or  qui  lui  permet- 
tra de  faire  face  aux  besoins  de  change  du  pays 
pendant  une  longue  période  d'années. 

En  effet,  quelle  est,  à  l'heure  actuelle,  la  somme 
des  paiements  d'ordre  extérieur  que  l'Espagne  a  à 
effectuer  dans  le  courant  d'une  année  ?  Nous  ve- 
nons de  voir  que  les  engagements  de  l'Etat,  de 
toutes  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  des 
diverses  Sociétés  espagnoles  atteignent  139  mil- 
lions de  francs.  A  cette  somme  il  convient  d'ajou- 
ter :  1°  le  déficit  de  la  balance  commerciale,  qui 
s'est  élevée,  en  1902,  à  72  millions  de  pesetas,  re- 
présentant environ  54  millions  de  francs  au  change 
moyen  de  cette  même  année  ;  2°  les  dépenses  par- 
ticulières des  Espagnols  voyageant  à  l'étranger  et 
les  frets  et  assurances  payés  aux  entreprises 
étrangères  que  l'on  ne  peut  déterminer  rigoureu- 
sement, mais  qui  ne  doivent  pas  dépasser  50  mil- 
lions de  francs. 

Nous  voilà  donc  en  présence  d'un  total  de  250 
millions  de  francs  au  maximum,  constituant  l'en- 
semble des  dépenses  d'ordre  extérieur  de  l'Espagne 
pour  l'année  1902. 

Ce  total  a  été  sensiblement  supérieur  pendant 
les  années  1901,  1900  et  1899,  dont  le  déficit  de  la 
balance  commerciale  a  respectivement  atteint  15-ï, 
lôO  et  181  millions  de  pesetas  et  au  cours  des- 
quelles l'Espagne  a  racheté  tous  ses  Bons  de  Cuba 
placés  à  l'étranger  et  de  fortes  quantités  d'actions 
et  d'obligations  de  chemins  de  fer  espagnols,  no- 
tamment du  Sarayosse  et  du  Xord  de  l'Espagne. 
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On  peut  évaluer,  sans  crainte  de  se  tromper,  à 
1.500  millions  de  francs  environ  la  totalité  des 
dépenses  d'ordre  extérieur  de  toute  nature,  effec- 
tuées par  l'Espagne  pendant  la  période  1809-1902, 
et  en  défalquant  de  cette  somme  les  quatre  ou 
cinq  cent  millions  de  francs  provenant  de  la  liqui- 
dation des  propriétés  espagnoles  à  Cuba,  on  reste 
en  lace  d'un  déficit  apparent  d'environ  un  milliard 
de  francs  d'or  pour  les  quatre  années,  soit  une 
moyenne  annuelle  de  250  millions  égale  au  déficit 
apparent  de  1902. 

Nous  avons  négligé  dans  ce  calcul  les  100  mil- 
lions de  francs  de  l'indemnité  des  Philippines, 
versés  par  les  Américains  en  1899,  parce  que  ces 
100  millions  ayant  été  vendus  à  la  Banque  d'Espa- 
f//ie  ont  simplement  augmenté  l'encaisse-or  de  cet 
établissement  sans  profit  pour  la  circulation  publi- 
que. 

* 
*  * 

(  '.oniment  l'Espagne  s'est-clle  procuré  ce  milliard 
de  francs  d'or?  L'a-t-elle  extrait  de  son  sous-sol  ? 
Non.  puisqu'elle  n'a  pas  de  mines  d'or.  L'a-t-elle 
demandé  à  des  emprunts  extérieurs  ?  Non,  puis- 
que ni  l'Etat,  ni  ses  Compagnies  de  chemins  de 
fer,  ni  ses  diverses  entreprises  industrielles  n'ont 
contracté  de  nouvelles  dettes  à  l'étranger  depuis 
1898. 

L'explication  est  très  simple  :  Aux  dépenses 
d'ordre  extérieur  de  l'Espagne  correspondent  des 
recettes  de  même  nature  qui  échappent  à  la  statis- 
tique officielle  et  dont  les  principales  sont  :  1°  Les 
remises  des  émigrants  espagnols  établis  à  l'étran- 
ger :  2°  les  revenus  des  affaires  et  des  titres  étran- 
gers appartenant  à  des  capitalistes  espagnols  ; 
:')''  les  dépenses  effectuées  sur  le  territoire  et  dans 
les  ports  de  l'Espagne  par  les  voyageurs  et  tou- 
ristes étrangers  et  par  les  marines  étrangères. 

Nous  avons  établi,  dans  notre  étude  de  1901  sur 
le  Problème  du  change  en  Espagne,  que  l'ensem- 
ble de  ces  recettes  annuelles  d'or  était  certainement 
égal  et  très  probablement  supérieur  aux  dépenses 
de  même  ordre  et  nous  disions,  pour  couper  court 
aux  observations  que  notre  évaluation  approxi- 
mative pouvait  soulever,  que  puisqu'en  1900 
l'Espagne  avait  pu  payer,  sans  emprunt  extérieur, 
environ  853  millions  de  francs  d'or  pour  les  be- 
soins visibles  de  cette  année  (Etat,  Compagnies 
des  chemins  de  fer  et  déficit  commercial),  sans 
compter  les  dépenses  des  Espagnols  voyageant  au 
dehors  et  les  achats  pour  le  compte  espagnol  de 
titres  à  l'étranger,  c'est  que  ces  253  millions  d'or, 
plus  les  deux  derniers  facteurs  de  dépenses  exté- 
rieures, étaient  venus  par  la  voie  normale  sur  le 
territoire  espagnol  où  ils  avaient  été  échangés 
(un Ire  des  pesetas . 

Et  s'ils  n'y  étaient  point  venus  d'une  façon  toute 
naturelle,  par  les  trois  sources  indiquées  ci-dessus, 
ce  n'est  ni  un  change  de  30  0/0,  ni  un  change  de 
•"0  0/0,  ni  même  un  change  de  100  0/0  qui  les  aurait 
attirés  en  aussi  grande  quantité,  car  la  prime  sur 
l'or  ne  produit  pas  de  l'or .-  elle  le  fait,  au  contraire, 
fuir  des  pays  qui  la  subissent. 

One  ceux  qui  en  avaient  besoin  pour  leurs  paie- 
ments extérieurs  aient  eu  quelque  peineà  l'obtenir 
et  qu'ils  l'aient  payé  trop  cher  à  ceux  qui  la  déte- 
naient, c'est  une  autre  question  !  Mais  qu'on  veuille 
bien  considérer  que  le  prix  d'une  marchandise 
quelconque  C et  l'or  est  marchandise  en  Espagne)  , 
ne  dépend  pas  seulement  de  sa  plus  ou  moins  ' 


grande  rareté  :  il  dépend  aussi  des  besoins  plus 
ou  moins  pressants  de  celui  qui  la  demande  et  des 
ressources  de  celui  qui  la  possède,  c'est-à-dire  des 
conditions  particulières  dans  lesquelles  l'acheteur 
et  le  détenteur  se  trouvent  placés  l'un  vis-à-vis  de 
l'autre. 

Qu'on  veuille  bien  admettre  ces  quelques  vérités 
élémentaires  et  on  comprendra,  sans  doute,  que  si 
la  prime  sur  l'or  en  Espagne  est  montée  par  étapes 
successives  de  18  0/0,  en  mai  1899,  jusqu'à  43  0/0 
en  novembre  1901,  ce  n'est  peut-être  pas  parce  que 
ce  pays  est  débiteur  de  l'étranger,  mais  simplement 
parce  que  les  transactions  sur  le  change  n'y  sont 
point  régies  par  la  loi  naturelle  de  l'offre  et  de  la 
demande,  et  que  tout  y  contribue  à  mettre  le  pro- 
ducteur et  le  consommateur  de  cette  marchandise 
spéciale  à  la  merci  de  l'intermédiaire  détenteur. 

C'est  celui-ci  qui  est  pratiquement  le  maître  réel 
du  marché  :  il  n'est  donc  pas  extraordinaire  de 
supposer  que  les  prix  qu'il  lui  impose  ne  sont  pas 
l'expression  fidèle  de  la  situation  économique 
actuelle  de  l'Espagne,  situation  qui  s'est  incontes- 
tablement améliorée  depuis  1899,  et  il  est  très 
logique  d'admettre  —  comme  nous  l'avons  déjà 
fait  en  1901  —  que  ce  pays  peut  avoir,  actuel- 
lement, la  balance  de  ces  paiements  extérieurs  en 
parfait  équilibre...  tout  en  subissant  une  prime 
sur  l'or  de  36  à  37  0/0. 

Le  Bureau  de  change  d'Etat  prévu  par  le  projet 
de  M.  Yillaverde,  grâce  aux  puissantes  ressources 
dont  il  disposera  dès  le  début  de  son  fonctionne- 
ment, aura  donc  pour  premier  résultat,  non  pas 
de  monopoliser  le  commerce  du  change  au  profit 
de  l'Etat,  mais  simplement  de  régulariser  ce  com- 
merce, c'est-à-dire  d'assurer  la  stabilité  des  trans- 
actions et  la  sincérité  de  l'offre  et  de  la  demande. 

En  commençant  ses  opérations  —  dit  en  subs- 
tance M.  Villaverde  dans  son  Mémoire  —  le  Bureau 
adoptera,  comme  point  de  départ  de  son  action 
régulatrice,  un  taux  de  change  approximatif  qui 
servira  de  base  au  paiement  des  droits  de  douanes 
en  or  ;  il  suivra  ensuite  avec  la  plus  grande  pru- 
dence les  indications  du  marché  public  qui  finira 
par  se  normaliser  en  révélant  l'importance  respec- 
tive de  l'offre  et  de  la  demande.  Ce  procédé  expéri- 
mental fournira,  à  la  fois,  Tunique  moyen  certain 
de  connaître  la  véritable  situation 'de  la  balance 
des  dépenses  et  des  recettes  d'ordre  extérieurs  du 
pays,  et  la  possibilité  de  ramener  progressivement 
et  sans  secousses  le  taux  du  change  à  son  niveau 
naturel. 

Edmond  Théry. 


LES  BANQUES  NATIONALES  DES  ÉTATS-UNIS 


Les  embarras  qui  se  manifestent  sur  le  marché  des 
capitaux  aux  Etats-Unis  appellent  de  nouveau  réten- 
tion sur  l'organisation  financière  de  ee  pays  et,  notam- 
ment, sur  celle  di  s  banques  nationales,  qui  sont  peu 
connues  en  général.  Nous  pensons  qu'il  sera  agréable 
à  nos  lecteurs  d'avoir  quelques  renseignements  sur  ces 
institutions  et  sur  les  moyens  dont,  elles  disposent 
pour  \enir  au  secours  'In  commerce  lorsqu'il  a  une 
crise  sérieuse  à  traverser. 

Deux  fois  il  a  existé  une  Banqm  des  Etats-Unis  :  la 
première,  créée  par  acte  du  Congrès  de  1791,  a  ter- 
miné son  existence  en  18P2;  la  seconde,  instituée  en 
L816,  a  eu  une  vie  fort  agitée,  elle  a- été  par  ordre  chro- 
nologique un  des  premiers  promoteurs  de  trusts.  Son 
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directeur  Biddle  avait  acheté  toute  Là  récolte  de  coton 
<Ion  États  du  Sud  el  l'avail  payée  en  billets  de  La 
Banque.  Cette  récolte,  consignée  sur  les  principaux 
marches  européens,  amena  une  forte  baisse,  la  dépré- 
ciation fles  billets  s'ensuivit  et,  comme  le  dit  l'écono- 
miste américain  Condy  Raguet,  les  planteurs  furent 
scandaleusement  dépouillés.  Biddle  s'était,  en  outre, 
mis  en  hostilité  contre  Le  président  Jackson  dont 
le  successeur,  le  président  van.  Biiren,  en  18:!G,  sup- 
prima la  Banque,  son  privilège  était  du  reste  arrivé 
à  expiration . 

Depuis  1836,  il  s'écoula  de  nombreuses  années  avant 
que  le  Congrès  fut  appelé  à  légiférer  sur  les  Ban- 
ques d'émission,  el  il  se  créa  des  banques  d'Etat  très 
nombreuses,  dont  chacune  avait  une  organisation  dif- 
érente  réglée  par  les  Etats  dans  lesquels  elles  avaient 
leur  siège.  Les  billets  des  banques  d'Etat  se  négo- 
ciaient tous  à  New-York  et  subissaient  une  perte  va- 
riant de  5  à  10  0/0. 

A  l'époque  de  la  guerre  de  Sécession,  le  Gouverne- 
ment fédéral  ayant  besoin  de  placer  des  bonds,  ima- 
gina de  se  servir,  à  cet  effet,  de  banques  d'émission. 

L'act  du  35  juin  18(3:3  décida  que  toute  Société  formée 
d'un  nombre  illimité  de  personnes,  mais  composée  de 
cinq  membres  au  moins,  pourrait  entreprendre  des  opé- 
rations de  banque  et  émettre  des  billets  en  se  confor- 
mant à  la  loi. 

Avant  toute  émission  de  billets,  les  banques  de- 
vaient transférer  des  bonds  au  Trésor  des  Etats-Unis  ; 
elles  recevaient,  en  échange  des  billets  en  blanc  dont  le 
montant  variait  en  raison  inverse  du  capital  des  ban- 
ques. Le  total  des  billets  à  émettre  en  contrepartie 
des  bonds  déposés  au  Trésor  ne  pouvait  être  supérieur 
à  90  0/0  de  la  valeur  des  bonds  au  cours  du  jour.  Si  le 
cours  était  le  pair  ou  supérieur  au  pair,  il  n'était  dé- 
livré de  billets  que  pour  90  0/0  du  pair.  La  circulation 
globale  des  banques  nationales  était  fixée  à  300  mil- 
lions de  dollars  au  maximum. 

Toute  banque  nationale  située  dans  dix-sept  villes 
nominativement  désignées  devait,  avoir  une  réserve  en 
numéraire  égale  au  moins  à  25  0  0  de  ses  billets  et 
dépôts  cumulés,  ailleurs  la  proportion  exigée  était  de 
15  0/0.  C'est  ce  que  l'on  appelle  le  surplus  réserve. 

Les  banques  d'Etat  pouvaient  se  transformer  en  ban- 
ques nationales,  ce  qu'elles  firent  presque  toutes  en 
raison  des  difficultés  qui  leurs  étaient  créées  par  la 
nouvelle  loi. 

Si  on  examine  ce  système  compliqué  en  le  ramenant 
à  ses  lignes  essentielles,  on  voit  que  les  banques  des 
Etats-Unis  n'ont  pas  de  circulation  fiduciaire,  c'est-à- 
dire  des  billets  reposant  sur  un  actif  que  l'on  juge  de 
bonne  qualité,  les  billets  ne  sont  qu'un  simple  mon- 
nayage de  la  Dette  publique.  L'avantage  que  les  Jjan- 
ques  trouvent  à  leur  droit  d'émission,  c'est  qu'elles 
reçoivent  l'intérêt  des  Bonds  déposés  en  garanti  de  Leurs 
billets  et  qu'elles  emploient  ces  mêmes  Juillets  à  faire 
des  opérations  productives;  elles  tirent  en  quelque  sorte 
d'un  sac  deux  moutures. 

Toutefois  l'avantage,  qui  a  pu  jadis  avoir  sa  valeur 
Lorsque  les  fonds  américains  se  négociaient  au-dessous 
du  pair  et  donnaient  un  revenude  5  dollars  pour  100 
nominaux  est  devenu  beaucoup  moindre  Lorsque  les 
bonds  ont  atteint  au  moins  120  dollars  et  rapportaient 
seulement  4  dollars. 

On  consignait  120  dollars  pour  avoir  le  droit  d'émet- 
tre 90  dollars,  alors  qu'en  achetant  en  Bourse  ces  120, 
dollars  et  en  se  faisant  reporter,  on  avait  en  outre 
L'intérêt  de  120  dollars  la  disponibilité  de  cette  somme 
entière  au  lien  des  90  dollars  de  billets  que  la  loi  auto- 
risait les  banques  à  créer. 

Dans  ces  conditions  la  circulation  des  billets  de  Ban- 
que  ne  pouvail  prendre  qu'un  médiocre  développement. 

Divers  adoucissements  furent  apportés  à  la  législa- 
tion de  L863,  I''  dernier  en  date  est  la  loi  du  14  mars 
1900  qui  autorise  les  banques  à  émettre  des  Jnllets  à 
concurrence  de  la  valeur  au  pair  des  bonds  déposés. 

Voici  d'ailleurs  le  nombre  des  banques  et  leur  circu- 
lation au  commencement  d'octobre  depuis  l'origine  : 


Nombr 

•  Ciiou- 

Komhi 

■  CirciL- 

de  banques  tation 

de  banques  tatvon 

Millions 

MillioUS 

de  dollars 

de  &oU»vt 

1804. . 

508 

43.3 

1894.. . 

3.737 

169.3 

1869 

1.617 

293.0 

1809. . . 

3.002 

204.9 

1874.. 

..  2.027 

331.2 

1900. . . 

3.942 

298.9 

321.9 

1901. . . 

4.291 

319.4 

L884.. 

..  2.664 

280.2 

1902... 

4.601 

318.0 

120.0 

On  constate  que  la  circulation  est  loin  de  suivre  le 
mouvement  général  des  affaires  aux  Etats-Unis,  mais 
il  n'y  aurait  pas  grand  mal  à  cela  si  La  situation  se 
présentait  autrement. 

Au  15  septembre  1902,  les  Banques  nationales  avaient 
un  portefeuille  d'escompte  et  d'avances  de  3.280  millions 
de  dollars  et  des  dépôts  appartenant  à  des  particuliers 
pour  3.209  millions  de  dollars  ;  or,  en  cas  de  crise,  les 
particuliers  qui  ont  besoin  d'argent  commencent  par 
retirer  Leurs  dépôts  ;  pour  faire  face  aux  demandes,  les 
banques  ont  bien  leur  portefeuille,  car  nous  négligeons 
l'encaisse  devant  le  portefeuille,  mais  ce  n'est  qu'un 
actif  réalisable,  ce  n'est  pas  un  actif  liquide  et  dispo- 
nible. Comme  il  n'y  a  aucun  établissement  pouvant 
réescompter  ces  valeurs,  les  banques  les  plus  pressées 
sont  bien  forcées  de  s'arrêter,  d'oii  les  paniques  qui 
surgissent  de  l'autre  côté  de  l'Atlantique;  entre  temps 
le  meilleur  papier  de  commerce,  les  meilleures  valeurs 
ne  trouvent  aucune  banque  pour  prêter  des  capitaux 
à  leurs  détenteurs,  ce  qui  aggrave  considérablement  la 
crise.  Voilà  pourquoi  on  accuse  le  système  américain 
de  manquer  d'élasticité.  Les  l>anques  sont  alors  obligées 
de  recourir  à  une  combinaison  artificielle,  celle  des 
certificats  du  clearing  house,  gagés  sur  dépôt  de  valeurs 
de  premier  ordre  remises  par  les  banques.  Ces  certifi- 
cats ne  peuvent  d'ailleurs  servir  qu'à  solder  lesLjalances 
au  Clearing  house.  Le  reproche  de  manquer  d'élasticité 
est  parfaitement  fondé  et  voilà  comment  ce  qui  ne  serait 
qu'un  embarras  monétaire  en  France  ou  en  Allemagne, 
devient  souvent  un  événement  très  grave  en  Amérique. 

Voyons,  en  effet,  comment  les  choses  se  passent  chez 
nous.  Le  capital  devient  rare  et  les  Sociétés  de  crédit 
sont  pressées  par  leurs  déposants;  elles  n'ont  qu'à  ap- 
porter leur  portefeuille  à  la  Banque  qui,  s'il  est  de 
bonne  qualité,  le  leur  réescompte  immédiatement  et 
leur  fournit,  en  leur  donnant  ses  billets,  les  moyens 
de  rembourser  leurs  dépôts,  c'est  là  l'avantage  de 
la  circulation  fiduciaire  qui  se  dilate  ou  se  contracte 
suivant  les^ljesoins. 

Ce  régime,  désigné  en  Amérique  sous  le  nom  d'asset 
issue,  est  infiniment  supérieur,  au  point  de  vue  écono- 
mique, à  la  circulation  gagée  sur  des  valeurs  du  Trésor 
et  l'expérience  prouve  que  quand  un  pareil  instrument 
est  confié  à  une  banque  bien  administrée,  s'il  n'empêche 
pas  les  crises  il  en  atténue  du  moins  la  gravité.  C'est 
ce  système  que  les  Américains  devraient  sérieusement 
étudier,  car  c'est  de  là  qu'ils  peuvent  tirer  les  secours 
dont  ils  commencent  à  sentir  impérieusement  la  né- 
cessité. 

Pierre  des  Essars. 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie de  Mozambique  est  convoquée  à  Lisbonne  pour 
le  25  courant.  Le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
qui  sera  lu  à  cette  assemblée,  analyse  d'une  façon  très 
complète  Les  résultats  de  l'exercice  1902  et  donne  sur 
La  gestion  de  la  Compagnie  des  renseignements  inté- 
ressants. 

D'après  ce  rapport,  les  recettes  en  Afrique  se  sont 
élevées,  en  1962,  au  chiffre  de  089.121.085  reis.  Les 
prévisions  du  budget  de  1902  se  montaient  à  585  mil- 
lions 100.590  reis.  L'augmentation  est  donc  de  104  mil- 
lions 21.089  reis.  Etant  donné  la  crise  qui  a  affecté  le 
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territoire  de  la  Compagnie,  ce  résultat  doit  être  consi- 
déré comme  très  satisfaisant.  Les  recettes  qui  attestent 
le  développement  de  Beira,  comme  port  de  pénétration 
pour  l'intérieur  de  l'Afrique  Douanes  et  Capitainerie), 
ont  été  sensiblement  supérieures  aux  prévisions  bud- 
gétaires; celles  qui  dénotent  l'augmentation  delà  popu- 
lation indigène  et  la  progression  de  ses  habitudes  de 
travail  [Impôt  <lt>  palliât/'  et  de  mussoco)  ont  atteint  une 
fois  et  demie  ce  qu'on  avait  calculé;  en  outre,  beaucoup 
d'autres  recettes  ont  été  perçues  sur  lesquelles  on  ne 
supposait  pas  pouvoir  compter  en  établissant  le  bud- 
get. Ces  excédents  de  recettes  sur  les  prévisions  bud- 
gétaires ont  amplement  compensé  les  différences  en 
moins  qui  se  sont  produites  sur  d'autres  chapitres, 
correspondant  généralement  à  des  impôts  directs  dont 
le  Gouverneur  n'a  pas  cru  devoir  ordonner  la  percep- 
tion coercitive,  eu  égard  aux  circonstances  particu- 
lières du  territoire  pendant  l'année  expirée. 

On  voit  donc  que,  malgré  la  crise  qui  a  passé  sur  le 
commerce  local,  le  développement  propre  du  territoire 
ne  s'est  pas  ralenti;  l'ordre  et  la  sécurité  générale  du 
pays  ont  continué  à  progresser;  les  indigènes,  dont  la 
main-d'œuvre  constitue  une  de  ses  richesses  les  plus 
appréciées,  se  familiarisent  peu  à  peu  avec  le  travail, 
montrent  de  l'attachement  au  sol  et  ont  des  nécessités 
croissantes  à  satisfaire. 

Les  dépenses  d'administration  effectuées  n'ont  dé- 
passé les  prévisions  que  de  38:746  contos  754  reis,  et 
il  convient  de  noter  que  dans  cet  excédent  sont  inclus 
10:410  contos  de  reis,  qui  représentent  des  dépenses 
pour  les  services  judiciaires  et  ecclésiastiques  relatifs 
à  l'année  précédente.  L'excédent  de  la  dépense  effective 
sur  la  dépense  prévue  se  réduit  donc,  en  réalité,  à 
28:337  contos  754  reis. 

La  comparaison  entre  les  recettes  et  les  dépenses 
réalisées  montre  que  le  déficit  se  limite  à  6:369  contos 
469  reis,  déficit  qui  serait  devenu  un  solde  positif  si 
ce  n'était  la  dépense  de  10:410  contos  de  reis  men- 
tionnée un  peu  plus  haut.  Ce  qu'annonçait  le  rapport 
de  1901  se  trouve  donc  justifié,  c'est-à-dire  que,  en 
laissant  à  part  les  travaux  extraordinaires  de  dévelop- 
pement, on  peut  dire  que  l'équilibre  entre  les  recettes 
et  les  dépenses  d'administration  du  territoire  est  établi 
malgré  les  charges  diverses  et  lourdes  qui  pèsent  sur 
son  administration.  Pour  atteindre  un  tel  résultat  il  a 
été  évidemment  nécessaire  d'administrer  avec  beaucoup 
de  zèle  et  de  parcimonie,  en  suivant  à  la  lettre  les 
budgets  votés  avec  soin  par  le  Conseil  d'administra- 
tion et  en  mettant  à  profit  toutes  les  occasions  de 
réduire  les  dépenses  sans  désorganiser  les  services. 

En  Europe,  les  recettes  se  sont  élevées  à  44: 351  contos 
785  reis  et  les  dépenses,  à  106:066  contos  260  reis,  ce 
qui  donne  un  excédent  de  dépenses  de  61 : 714  contos 
525  reis. 

Nous  ne  nous  étendrons  pas  davantage  sur  les  ré- 
sultats financiers  de  l'exercice,  car  la  partie  vraiment 
importante  est  celle  qui  concerne  l'Afrique.  Nous 
aborderons  immédiatement  les  chapitres  du  rapport 
relatifs  ;'i  la  gestion  administrative.  Ce  seront  certaine- 
ment ceux  qui  attireront  le  plus  l'attention  des  action- 
naires, car  ils  y  trouveront  la  preuve  de  la  grande 
activité  qui  s'est  manifestée  dans  tous  les  services  en 
vue  de  L'équipement  et  de  la  mise  en  exploitation  des 
vastes  territoires  administrés  par  la  Compagnie.  Le 
rapport  examine  les  uns  après  les  autres  tous  ces 
services. 

En  ce  qui  concerne  les  douanes,  les  importantes  amé- 
liorations matérielles  commencées  en  1901  à  Beira  ont 
été  poursuivies.  De  nouveaux  magasins  ont  été  acquis; 
ceux  existants  ont  été  agrandis. 

Toutes  ces  méliorations  ont  eu  comme  conséquence 
des  avantages  appréciables  qui  se  sont  traduits  par  une 
augmentation  du  mouvement  commercial  et  un  accrois- 
sement des  recettes  encaissées  par  la  douane  de  Beira 
et  ses  dépendances,  en  dépit  de  l'augmentation  de  la 
crise  qui  depuis  longtemps  affecte  le  territoire  et  prin- 
cipalement Beira  et  Macequece. 

Quant  aux  travaux  publics,  ils  ont  d'abord  consisté 


en  réparations  et  en  entretien  des  anciennes  construc- 
tions, en  établissant  de  nouveaux  édifices. 

A  Beira,  la  route  qui  doit  aboutir  au  Motundo  a  été 
entreprise.  A  Xeves-Ferreira,  une  nouvelle  route  entre 
Nova  Fontesvilla  et  Chaia,  reliant  cette  circonscription 
à  celle  de  Moribane,  a  été  ouverte.  A  Manica,  différen- 
tes routes  ont  été  achevées,  entre  autres  celle  du  Chi- 
mesi  à  la  Portella  do  Vengo  ;  une  autre  a  été  ouverte 
jusqu'aux  mines  Edmundian,  ainsi  qu'un  tronçon  île 
route  reliant  ces  mines  au  chemin  de  fer  ;  on  a  égale- 
ment travaillé  à  la  construction  d'un  pont  en  fer  et 
maçonnerie,  sur  le  Munene,  ainsi  qu'aux  avenues  y 
aboutissant. 

Quelques  ponts  ont  été  construits  dans  la  circonscrip- 
tion de  Sena.  La  construction  des  routes  de  Spunga- 
bera  à  Mafuci  et  celle  du  Buzi  au  Govuro,  en  passant 
par  Sofala  et  Chiloane,  ont  été  continuées. 

En  ce  qui  concerne  le  développement  agricole,  on  a 
essayé,  en  1902,  à  New  Ferreira,  et  avec  succès,  la  cul- 
ture du  coton  et  du  caoutchouc  de  Céara. 

Les  cinq  plantations  de  cocotiers  de  Chiloane  se  sont 
accrues  de  3.00*)  arbres,  et  celles  de  Danga  et  d'inha- 
munaze  à  Sofala  comportent  8.800  cocotiers  qui  ont 
très  bon  aspect. 

Au  Govuro,  dans  la  plantation  Mambone,  on  a  rem- 
placé les  cocotiers  morts  ou  chétifs  et  on  a  fait  des 
semis  complémentaires  pour  atteindre  le  total  de  10.000 
cocotiers.  Trois  mille  cocotiers  ont  été  plantés  dans  la 
propriété  de  Macunhe,  qui  en  comporte  ainsi  5.000. 

A  Sena,  la  culture  du  caoutchouc  de  Céara  prend  de 
l'extension,  tant  pour  le  compte  «le  la  Comj)agnie  que 
pour  le  compte  des  indigènes,  auxquels  les  semences 
sont  fournies  gratuitement.  On  leur  enseigne  la  façon 
de  traiter  les  plantes  et  de  recueillir  le  latex.  La  Com- 
pagnie possède  actuellement  dans  la  Zambézie  14.383 
arbres  à  caoutchouc  adultes  et  19.985  pieds  plantés 
récemment  ;  les  indigènes  y  possèdent  2.753  arbres 
adultes  et  459  jeunes  plantes.  Dans  les  expériences  aux- 
quelles on  a  procédé  sur  les  arbres  les  plus  développés, 
on  a  recueilli  300  grammes  de  caoutchouc  par  pied,  ce 
qui  donne  l'espérance  d'obtenir,  d'ici  peu  d'années,  une 
recette  importante  de  cette  branche  d'exploitation. 

En  outre,  et  afin  d'obtenir  des  produits  pour  l'alimen- 
tation des  indigènes,  les  cultures  de  céréales  ont  été 
faites  à  Sena,  Ghimoio,  Neves  Ferreira  et  Mossurize. 

L'élevage  du  bétail  a  fait  également  un  nouveau  pas. 

Quant  aux  mines,  voici  ce  qu'en  dit  le  rapport  : 

Bien  que  notre  région  de  Manica  en  soit  encore  à  la  pé- 
riode d'exploitation  et  de  recherche  de  filons,  on  peut  dire 
aujourd'hui  que  nous  louchons  à  ta  période  d'exploitation 
lucrative.  La  South  Afriea  Gokl  Dredging  C  a  installé  deux 
dragues  au  Miiza  pour  l'extraction  de  l'or  des  aUuvions  ;  deux 
autres  sont  attendues  pour  le  Revue;  et  on  doit  en  même 
temps  monter  des  appareils  hydrauliques  pour  exploiter  la 
partie  haute  de  la  même  rivière.  La  Rente  (Manicaland)  Qolil 
Mining  Gompariy  se  dispose  à  installer  des  pilous  au  Ma- 
hungue  pour  le  broyage  des  quartz.  Cette  Compagnie  a  déjà 
un  grand  dépôt  de  quartz  aurifère  et  a  tout  préparé  pour 
pouvoir  extraire  rapidement  un  tonnage  plus  considérable 
encore.  Déjà  quelque  minerai  de  cuivre  a  été  exporté  de  la 
mine  Dillon  pour  Londres. 

Nous  avons  tout  lieu  d'espérer  que  la  prochaine  publica- 
tion du  nouveau  règlement  de  mines,  élaboré  dans  un  esprit 
plus  libéral  que  l'ancien,  attirera  les  grandes  Compagnies 
dans  noire  région  minière. 

La  Compagnie,  pour  sa  part,  a  fait,  pendant  les  dernières 
années,  plus  qu'on  ne  pouvait  raisonnablement  exiger  d'elle 
pour  développer  le  district.  Elle  a  fait  lever  une  excellente 
carte  de  la  région  ;  elle  l'a  sillonnée  de  roules  dans  tous  les 
sens  ;  elle  a  organisé  le  service  des  mines  dans  les  meilleures 
conditions,  ce  service  étant  à  même  île  fournir  au  public 
tous  les  éclaircissements  nécessaires  ;  elle  a  contribué  à  ce 
que  des  hôtels  confortables  fussent  installés  dans  les  centres 
îiuniers:  elle  a  organisé  le  service  indigène  pour  fournir  de 
la  main-d'œuvre;  elle  a  même  fait  quelque  avance  de  fonds  à 
des  prospecteurs. 

L'agglomération  de  Macequece,  constituée  seulement  par 
un  petit  nombre  de  maisons,  a  déjà  l'aspect  d'une  ville  nais- 
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santo :  1rs  rues  sont  larges  et  bien  tracées;  lu  plus  grande 
partie  des  maisons,  bien  qu<'  modestes,  sont  construites  en 
brique  ci  en  maçonnerie;  el  la  rivière  Minime,  qui  traverse 
Macequece,  est  coupée  par  deux  ponts  permanents  de  pierre 
et  de  fer. 

Les  recherches  faites  par  des  particuliers  dans  le  Mossu- 
rize,  font  prévoir  l'existence  de  richesses  minières  dans  cette 
région,  el  peut-être  môme  dans  la  partie  basse  qui  confine  aux 
terrains  des  circonscriptions  du  Buzi  et  de  Sofala. 

Nous  n'insisterons  pas  sur  l'établissement  des  divers 
services  intérieurs  et  sur  les  modifications  qu'ils  ont 
subies  :  le  développement  pris  par  la  Compagnie 
l'oblige  à  multiplier  les  détails,  et  Ton  peut  facilement 
s'imaginer  toute  l'étendue  «les  organisations  qu'il  lui 
faut  créer  pour  son  administration.  Une  preuve  de 
l'intérêt  offert  par  ses  affaires  se  trouve  dans  le  nombre 
des  Sociétés  avant  obtenu  des  concessions  sur  son  ter- 
ritoire et  des  entreprises  particulières  qui  s'y  sont 
établies.  Nous  remarquons  les  suivantes  : 

Jj&JSociétê  sucrière  de  l'Afrique  orientale  portugaise, 
qui  exploite  1.000  hectares  sur  la  rive  droite  du  Zam- 
bèze;  la  Compagnie  du  Luabo,  qui  administre  les 
prazzos  de  Luabo  et  de  Mclambo,  où  elle  exploite  le 
cocotier  et  le  caoutchouc;  la  Compagnie  coloniale  du 
Buzi,  qui  exploite  également  des  terrains  agricoles;  la 
Compagnie  Agricole  de  Moribane;  la  Compagnie  des 
Huileries  et  Savonneries  de  Mozambique.  Viennent  en- 
suite des  Sociétés  minières  :  la  Compagnie  Portugaise 
/le*  Mines  d'or  de  Manica,  la  Compagnie  d<'*  Mines  d'or 
du  Macequece,  la  Mozanibique  Macequece  Limited,  la 
Revue  Gold  Mines.  Des  concessions  de  daims  ont  été 
faites,  en  outre,  à  de  nombreux  particuliers. 

Dans  toutes  ces  entreprises,  la  Compagnie  de  Mozam- 
bique a  conservé  des  intérêts  et  l'on  peut  juger,  par  ce 
qui  a  été  déjà  fait,  de  l'avenir  que  le  monde  des  affaires 
paraît  considérer  comme  devant  être  réservé  à  cette 
Société. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Havraise  Péninsulaire 

de  Navigation  à  Vapeur 

L'action  de  celte  entreprise  qui  cotait  au  31  décembre 
£902  660  francs  et  qui,  au  mois  de  mars  dernier,  s'était 
élevée  sensiblement  au-dessus  du  cours  de  700  francs, 
n'est  plus  qu'à  605  francs.  C'est  la  conséquence  des 
résultats  obtenus  par  cette  entreprise  au  cours  de 
l'exercice  1903,  exercice  qui,  comme  on  sait,  a  été, 
pour  les  Compagnies  de  navigation,  encore  plus  défa- 
vorable que  les  précédents.  Voici,  en  effet,  comment 
s'établit  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  ».  Nous  le 
comparons  à  celui  de  1901  : 

Exercices 

1901  1902 
(En  francs) 

Recettes  de  toute  nature   8.681.605   »   8. 037. 024  61 

Dépenses  «le  toute  nature   7.804.716  70   6. 904. 019  51 

Excédent  de  recettes   1.1576.888  3t»   1.133.005  10 

Charges  à  déduire 

Frais  généraux,  administration, 
impôts  et  timbre   113.625  84      132.960  44 

Amortissement  du  matériel  na- 
val, matériel  fixe  et  mobilier..      576.916  19      547.690  88 

Réserve  statutaire   34.317  31       22.617  68 

724. «50  34      703.269  » 
Bénéfices  nets   652.028  96      429.736  10 

Sommes  égales   1.37(5.888  3<>    1.133.005  10 

Bien  que  les  recettes  do  toute  nature  aient  fléchi  de 
644.580  fr.  39,  la  diminution  n'est,  en  fin  de  compte, 
d'une  année  à  l'autre,  que  de  243.883  fr.  20,  grâce  à  des 
économies  qui  atteignent  i00.697fr.  19,  et  la  réduction 
des  bénéfices  nets  ne  se  chiffre  que  par  222.292  fr.  86. 
Au  31  décembre  1901,  on  constatait  les  diminutions 


suivantes  sur  l'exercice  1900  :  excédent  de  recettes, 
38.877  fr.  01;  bénéfices  nets,  100.949  fr.  63.  Il  est  vrai 
que  l'exercice  1000  avait  été  privilégié,  ce  qui  avait 
permis  d'affecter  200.000  fr.  à  la  réserve  de  prévoyance 
qui,  eu  1901,  ne  fui  dotée  que  de  lOQ.OOt)  fr. 'Pour 
1902,  celte  réserve  a  reçu  150.000  fr.,  ainsi  qu'il 
ressort  du  compte  de  répartition  ci-dessous  : 

Exercices 

1901  1902 

(En  francs) 

Bénéfices  nets,  réserve  statutaire  dé- 
duite  652.028  96  429.736  10 

Moins  : 

Aux  actionnaires,  5  0/(1  sur  le  capi- 
tal, soit  25  francs  par  action   250.000    »    250.000  » 

Reste   402.0^8  96   179.736  10 

A  déduire  : 

Au  fonds  de  prévoyance   10D.C0D    «    150.000  » 

30 ,'.028  96  '   29.736  10 

A  ajouter  : 

Reliquat  de  l'exercice  précédent. ....  52. 400  88    64.226  95 

Soldes  à  répartir   354.429  84~   93.963  05 

Aux  actionnaires  :  solde  de  dividende 
de  25  francs  en  1901  et  de  5  francs 

en  1902    250.000   »  50.000  » 

Au  Conseil  d'administration   40.202  89  17.973  61 

A  reporter  à  nouveau   64.226  95  25.989  44 

Sommes  égales   354.429  84~   93.963  05 

Ainsi  donc  le  dividende  a  été  ramené  de  50  fr.  qu'il 
était  en  1901  et  en  1900,  à  30  francs.  Il  aurait  pu  être 
un  peu  supérieur  au  chiffre  fixé,  si  le  Conseil  d'admi- 
nistration n'avait  pas  cru  devoir  doter  encore  large- 
ment le  fonds  de  prévoyance.  On  ne  peut  le  blâmer  de 
cet  acte  qui  renforce  encore  la  situation  de  la  Compa- 
gnie. Cette  situation  ressort  du  bilan  que  voici,  et  que 
nous  rapprochons  du  précédent  : 

Rilan  au  31  décembre 

"  1902 

Actif  (Francs) 

Matériel  naval   12.859.892  68  9.278.267  85 

Steamer  havrais  en construction .  »       »  530.344  69 

Matériel  fixe  "...  242.904  90  8.078  25 

Approvisionnements  divers   191.427  41  170.603  96 

Mobilier   7.478  19  4.844  83 

Caisse   12.667  63  19.463  97 

Warrants  et  effets  à  recevoir....  384.701  20  724.659  05 

Fonds  placés  en  reports   »        »  213.003  90 

Banquiers   140.432  04  178.341  10 

Débiteurs  divers   1.023.204  11  957  090  45 

Acompte  de  dividende  de  12  fr.  50 

en  1901  et  de  10  fr.  en  1902. . .  125.000    »  100.000  ■> 

14.987.708  16  12.184.698  05 
Passif 

Capital-actions   5.000.000   »  5.000.000  » 

Réserve  statutaire   401.597  06  424.214  74 

Fonds  de  prévoyance   359.269  24  289.588  71 

Amortissements  du  matériel  na- 
val, du  matériel  fixe,  du  mo- 
bilier  4.937.482  15  3.496.186  54 

Fonds  d'assurance   1.341.917  57  1.368.403  15 

Effets  à  payer   146.857  19  154.351  06 

Voyages  en  cours   365.870  27  239.755  58 

Créditeurs  divers   1.830.284  84  868.235  22 

Profits  et  Pertes   552.028  96  279.736  10 

Reliquat  de  l'exercice  précédent .  52.400  88  64.226  95 

14.987.708  16  12.184.698  05 

Ainsi,  au  31  décembre  1902,  les  diverses  réserves  de 
la  Société  atteignent  le  montant,  suivant  : 

Francs 

Réserve  statutaire   424.214  74 

Fonds  de  prévoyance   289.588  71 

Fonds  d'assurance   1.3(58.403  15 

Solde  reporté  à  nouveau.   25.989  44 

2.108.195  94 

soit  plus  de  40  0/0  du  capital  social.  D'autre  part,  les 
fonds  réservés  pour  amortissements  se  chiffrent  par 
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3.  î90.  186  fr.  54,  alors  que  lo  matériel  naval,  le  matériel 
fixe  el  le  mobilier  ne  figurent  ;i  l'actif  que  pour  9.813.457 
francs 37.  La  Société  est  donc  en  lionne  situation,  ainsi 
que  nmis  le  disions  jilus  haut. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
qu'en  1902.  il  y  a  eu  partout  abondance  de  tonnage  et 
insuffisance  de  trafic.  C'est  ce  qui  a  contribué  à  la  di- 
minution des  receltes  delà  Compagnie,  diminution  qui 
s'est  encore  accentuée  à  partir  du  mois  de  juin,  par 
suite  de  la  vente  des  trois  steamers  <•  Ville  du  Havre  », 
«  Ville  de  Paris  »  et  «  Ile  defla  Réunion  ».  Ces  ventes, 
qui  ont  eu  pour  conséquence  d'importantes  modifica- 
tions au  bilan,  la  Compagnie  les  a  effectuées  afin  de 
pouvoir  profiter  de  la  loi  du  7  avril  1902  sur  la  marine 
marchande  qui  a  été,  dit  le  Conseil,  une  grande  décep- 
lion,  car  personne  ne  pouvait  supposer  qu'on  mettrait 
hors  la  loi  les  meilleurs  navires,  même  tout  neufs,  uni- 
quement parce  qu'ils  avaient  eu  le  tort  de  battre  pa- 
villon français  quelques  mois  trop  tôt. 

Pour  remplacer  ces  trois  steamers  vendus,  la  Com- 
pagnie a  mis  immédiatement  en  chantier  à  Sunder- 
land.  un  steamer  de  6.200  tonneaux,  le  steamer  «  Ha- 
vraise  »,  du  coût  de  1.370.000  fr.,  qui  lui  a  été  livré 
fin  février  1903,  après  avoft  fait  avec  succès  les  essais 
de  vitesse  qui  lui  garantissent  la  prime  de  compensa- 
tion tout  entière.  Ce  steamer,  entré  de  suite  en  ser- 
vice, est  parti  du  Havre  le  Ie*  avril  pour  Madagascar, 
Maurice  et  La  Réunion. 

A  la  date  îles  25  octobre  et  28  novembre  1902,  la  Com- 
pagnie a  aussi  passé  deux  marchés  avec  la  Société  des 
Ateliers  el  Chantiers  de  France,  à  Dunkerque,  pour  la 
construction  de  deux  autres  steamers  à  peu  près  de 
même  tonnage  que  le  «  Havraise  »,  et  qui  porteront 
les  noms  de  «  Ville  de  Paris  »  et  «  Ville  du  Havre  ». 
(  >s  steamers  seront  livrés  dans  le  second  semestre  de 
l'année  en  cours  ;  ils  jouiront  tous  deux  de  la  prime 
entière  stipulée  par  la  loi  de  1902,  mais  les  déjîenses 
qu'ils  occasionnent  et  sur  lesquelles  les  premières 
avances  ont  été  déjà  versées,  amèneront  la  Compagnie 
à  contracter  un  emprunt  temporaire  qui  sera  fait  dans 
les  mêmes  conditions  que  celui  pratiqué  en  1890  ; 
c'est-à-dire  que  la  Compagnie  l'éteindra  au  fur  et  à 
mesure  des  rentrées.  Disons,  à  ce  propos,  que  les 
1. 500.000  fr.  dont  elle  eut  besoin  à  la  date  que  nous 
venons  de  rappeler,  ont  été  amortis  en  trois  années 
sur  les  ressources  sociales. 

En  somme,  au  point  de  vue  de  l'exploitation  des  ser- 
vices mari  limes,  l'exercice  1902  a  été  très  difficile  pour 
la.  Compagnie  Havraise  Péninsulaire,  et  il  n'a  pas 
donné  les  résultats  que  l'on  espérait.  Toutefois,  les  bé- 
néfices accusés  ont  été  obtenus  grâce  à  une  navigation 
heureuse,  active  et  économique  des  excellents  navires 
que  possède  cette  entreprise,  et  on  est  en  droit  d'espé- 
rer beaucoup  pour  l'avenir,  grâce  aux  nouvelles  unités 
qui  vont  être  mises  rapidement  en  service,  et  qui  pro- 
cureront un  important  tonnage  jouissant  des  nouvelles 
primes  accordées  par  la  loi  de  1902. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

en  1902 


La  Direction  des  Douanes  vient  de  donner  à  l'im- 
pression le  tableau  général  du  commerce  de  la  France 
pour  l'année  1902. 

La  comparaison  des  chiffres  définitifs  de  1902  avec 
ceux  de  l'année  1901  fait  ressortir  les  résultats  ci-après, 
en  ce  qui  concerne  l'ensemble  des  marchandises  impor- 
tées et  exportées  : 

Commerce  spécial 

importations  1902  1901  Différence 

—  —  —  pour  1902 
(Milliers  de  francs, 

Objets  d'alimentation.  818.297  783.933  +  34.364 
Matières  nécessaires  à 

L'industrie   2.798.612  2.812.890  —  14.278 

Objets  fabriqués   777.110  772.371  -t-  4.739 

Totaux.... 


4.394.019  4.369.194 


24.820 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  707.372  745.226  —  37.854 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.170.203     J.0t8.327  -t-  151.87(3 

Objets  fabriqués   2.374.606     2.249.388  +125.218 

fol  aux   4.252.181     4.012.941      '-+-  239.240 

Il  ressort  de  ces  chiffres  définitifs,  que  le  commerce 
spécial  de  la  France  en  1902  s'est  élevé  à  8.646  millions 
«le  francs,  contre  8.382  millions  de  francs  en  1901,  soit 
une  augmentation  de  204  millions  de  francs.  Les 
chiffres  provisoires  donnés  par  l'Administration  des 
douanes  étaient  de  4.415.725.000  francs  pour  les 
importations  et  de  4.236.918.000  francs  pour  les 
exportations.  Le  chiffre  définitif  des  entrées  a  donc  été 
abaissé  d'environ  22  millions,  pendant  que  celui  des 
sorties  était  augmenté  de  15  millions. 


s  et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offi- 
ciel a  publié,  mercredi,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juillet  1903. 
Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  253.256.700 
francs,  soit  une  plus-value  de  6.770.400  francs  sur  les 
évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  4  mil- 
lions 924.900  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  juillet  1902, 
ainsi  qu'il  ressorl  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux     -        lo  mois 
évaluations      de  juillet 
budgétaires  190-2 
(En  francs)  . 

Enregistrement   +   1.491.500  +  2.707.000 

Produits  du  Timbre   +      712.000  —  644.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   —       26.500  —  144.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  yaleurs 

mobilières   +        79.000  +  700.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris    +   5.991.000  +  7.083.000 

Contributions  indirectes  sucres 

et  sels  non  compris    —  2.797.000  +  2.096.000 

Sels   +      111.000  —  9.000 

Sucres   —      609.000  —  9.811.000 

Produits  de  monopoles  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc   +   1.824.400  +  2.886.900 

Différence  pour  1903 ... .    -t-  6.776.400  -+-   4 . 924 . 900 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  1903  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1902  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  7  1ers  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistre), ieni                         +  19.347.000  +  23.863.000 

Produits  du  timbre                   +  5.573.500  +  4.672.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 +      703.000  +  500.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                            -   1.664.000  +  538.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non  „„„ 

compris)                                +  27.599.000  +  36.961.000 

Contributions  indirectes  sucres 

et  sels  non  compris)              -15.355.000  +  7.953.000 

Sels              -    .  .                   —      170.000  +  196.000 

Sucres".'.'.!^..'.                         —       53.000  —  16.767.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  +  15.096.600  +  15.557.900 

Différence  pour  1903....    +  51.076.500   +  73.473.900 
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Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
e1  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juillet,  de  7.902.800  fr.,  en  augmenta- 
tion de  l.324.000fr.  sur  les  prévisions  e1  de  L924.90O 
Crânes  sur  les  recettes  de  juin  1902. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1903,  ces.,  produits 
et  revenus  du  domaine  do  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  1.002.200  t'r.  de  plus  qu'il  avait  été  prévu,  et 
33.898.500  fr.  de  moins  que  ceux  de  la  même  période  de 
1902.  Il  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des  sep1  pre- 
miers mois  comprenaient  31.500*000  fr.  de  ressources 
exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  quepour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent, idés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  ier  août  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  971. 78(5. 'RM)  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 
485.893.300  fr.  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  568.873.900  fr.,  soit  une  différence  en  plus  de 
82.980.(300  fr.  La  comparaison  des  recouvrements  de 
1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse  une  aug- 
mentation de  11. 117. '200  fr.  Quant  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  été  653.700  fr.,  soit  i  09  0  00,  contre 
596.500  fr.  en  1902,  ou  1  03  0/00. 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 
et  la  Ville  de  Paris.  —  L'affreux  accident  survenu 
sur  la  ligne  circulaire  nord  du  Chemin  de  fer  Métropo- 
litain, dans  la  soirée  du  10  courant,  a  eu  sa  répercus- 
sion sur  les  cours  en  Bourse  de  la  Compagnie  du  Mé- 
tropolitain. Les  actions  qui,  le  10  août,  clôturaient  à 
644  fr.,  ont  fait,  le- lendemain,  592  fr.  et  sont  restées 
à  593  fr.  pour  se  relever  hier  à  607  fr.  La  Bourse  a  paru 
penser  que  le  nombre  des  victimes  est  susceptible 
d'entraîner  d'importantes  réparations  pécuniaires  el 
—  bien  que  les  catastrophes  les  plus  impression- 
nantes finissent  par  s'oublier  —  elle  a  redouté  que 
celle-ci  détourne,  pendant  quelques  mois  tout  au 
moins,  la  clientèle  jusqu'à  présent  si  confiante  du  nou- 
veau mode  de  transport  parisien. 

Par  une  confusion  qu'explique  l'émoi  du  premier 
moment,  on  a  tout  d'abord  paru  croire  que  la  Ville  de 
Paris  pouvait  être  amenée  à  intervenir  a  la  suite  de 
cet  accident  de  l'exploitation.  C'est  une  erreur.  La 
Ville,  ni  par  ses  ingénieurs,  ni  par  ses  services  admi- 
nistratifs, n'a  à  se  mêler  de  l'exploitation,  qui  est  le 
fait  de  la  Compagnie,  sous  la  surveillance  du  contrôle, 
assuré  par  la  Préfecture  de  Police.  Le  service  techni- 
que du  Métropolitain  de  la  Ville  de  Paris  se  borne  à 
construire  l'infrastructure  des  lignes.  Ces  ira  vaux  d'in- 
frastructure achevés,  la  Ville  livre  les  lignes  ou  tron- 
çons de  lignes  à  la  Compagnie  qui  ballaste  les  voies, 
pose  les  rails,  installe  les  stations,  assure  les  accès  du 
public  à  ces  stations,  fournit  le  matériel  roulant,  la 
force  électrique  et  le  personnel. 

L'article  11  de  la  convention  entre  la  Ville  de  Paris 
et  la  Société  d'exploitation  stipule  que...  «  En  cas  de 
<<  dommages  ou  d'accidents  résultant  de  l'exploitation, 
«  le  concesssionnaire  sera  seul  responsable,  sans  ja- 
«  mais  pouvoir  appeler  la  Ville  en  garantie  ». 

La  seule  intervention  de  la  Ville  de  Paris  dans  l'ex- 
ploitation est  d'ordre  fiscal  et  vise  la  vérification  du 
nombre  de  voyageurs,  afin  de  déterminer  exactement 
•quel  doil  être  ie  prélèvement  à  percevoir  sur  le  trafic 
en  vue  du  service  des  annuités  des  emprunts  munici- 
paux émis  pour  la  construction  du  réseau  métropoli- 
tain. 

Ce  prélèvement  a  produit  2.642.250  fr.  en  1902  ;  en 
1903,  il  a  èlé  prévu  pour  4.720.000  fr.  et  on  avait  espéré 
qu'il  s'élèverait,  en  fait,  à  plus  de  ô  millions  de  francs, 
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ce  qui  avait  amené  à  prévoir  de  ce  chef  5.27 7. 490  fr. 
pour  l'année  prochaine. 

Le  mouvement  du  trafic  sera-t-i]  impressionné  de 
façon  à  diminuer  ces  recettes?  (l'est  possible,  vu  le 
nombre  si  grand  des  victimes,  mais  personne  m  peul 
rien  préjuger  actuellement. 


Les  Redevances  du  Service  du  Gaz  à  Paris.  — 

La  Compagnie  Parisienne  d'éclairage  et  de  chauffage 
parlerai  paie  à  la  Ville  de  Paris,  en  vertu  de  son 
traité,  trois  sortes  de  redevance  :1a  première  est  basée 
sur  les  bénéfices  et  a  produit  les  sommes  suivantes 
depuis  1899  : 

Année  1800,  8.924.581  fr.;  année  1900,  9.550.000  fr.  ; 
année  1901.  10.700.000  fr.  ;  année  1902,  10.800.000  fr. 
Prévision  pour  1903,  Il .000.000  de  fr.  ;  prévision  pOltr 
1904,  13.500.000  fr. 

La  seconde  redevance  est  basée  sur  la  consommation 
et  a  pour  base  la  perception  de  2  centimes  par  mètre 
cube  de  gaz  consommé  dans  Paris;  elle  a  produit  :  en 
1899,  5.7)02.489  fr.  ;  en  1900,  5.921.433  fr.  ;  en  1901. 
5.711.652  fr.  ;  en  1902,  5.790.765  fr. ;  elle  a  été  prévue 
pour  1903,  6.000.000;  et  à  0.400.000  fr.  pour  1904. 

Enfin,  à  ces  deux  versements  s'ajoute,  chaque  année, 
un  droit  de  2007080  fr.  représentant  la  location  des 
parties  du  sous-sol  delà  voie  publique  occupées  par  la 
canalisation. 

L'ensemble  de  ces  redevances  produira  donc  plus  de 
17.200.000  fr.  en  1903;  il  est  évalué  à  20.100.000  fr.  en 
1904  et  sera  probablement  de  20.600.000  fr.  en  1907). 

Cette  recette  du  budget  dé*  la  Ville  de  Paris,  obtenue 
parle  contrat  actuel  avec  la  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  menace  de  disparaître,  au  moins  partiellement, 
avec  les  nouvelles  combinaisons  d'exploitation.  En 
effet,  on  semble  admettre  qu'un  total  de  redevances  de 
17.000.000  de  fr.  est  tout  ce  qu'on  peut  inscrire,  au  moins 
pendant  les  premières  années  de  la  future  exploitation. 

Or,  la  situation  budgétaire  est  telle  qu'il  parait  toul 
à  fait  impossible  de  réduire,  après  1905,  les  recolles 
effectives  de  3.600.000  fr.  à  4  millions  de  francs  par  an, 
à  moins  de  créer  de  nouvelles  charges. 

( '.'est  un  point  qu'il  conviendra  do  retenir  dans  la 
discussion  du  projet  d'exploitation  en  régie  —  plus  ou 
moins  directe  —  qu'on  prépare  dans  les  bureaux  de  la 
Préfecture  de  la  Seine. 


Compagnie  Générale  de  Traction.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le  8  courant 
sous  .la  présidence  de  M.  Marqués  di  Braga.  Etaient 
présents  24  actionnaires  représentant  21.167  actions. 

Le  bilan  au  31  décembre  1902,  qui  a  été  soumis  aux 
actionnaires  s'établit  ainsi  : 


Actif  Francs 

Frais  de  premier  établissement   1 

ftâis  île  modification  au  capital   72.127  8:! 

Mobilier  et  économat   18.131  06 

Valeurs  en  portefeuille   29JÎ23.198  02 

Débiteurs  divers   12:131.729  89 

Usines  et  réseaux  en  exploita  lion  directe   7.856  04  /  #» 

Comptes  à  amortir   1.872.817  &î 

Caisses  et  banques   1.228.080  81 

Profils  et  Pertes   SJ&MjgQ  87 

55.837.S56  •'!•"> 


Passif 

CdpitâLsooiàl   10.600.000  » 

Obligations  4  (I/O  IS'.f,   11.311.000  » 

Emprunts   14.385..648  » 

Titres  à  libérer   1.702. 950  •> 

Créditeurs  divers   2.790.Ô18  88 

Opérations  en  cours   4â9;965  34 

Réserve  pour  perle  éventuelle  sur  portefeuille.  13.80&.8W4  02 
—         —             —  débiteurs 

douteux   J  .268.800  » 


55.837.856  35 


D'une  année  à  l'autre,  le  chapitre  «  Valeurs  en  por- 
tefeuille o  a  diminué  de  21.02:5.195  fr.  40. 
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Celte  diminution  provient,  pour  La  plus  grande  par- 
lie,  de  la  cession  de  24.690  actions  de  la  Compagniedes 
Tramways  de  V Est-Parisien,  remises  à  titre  de  paie- 
ment aux  créanciers  gagistes  de  la  Compagnie  Générale 
de  Traction,  au  prix  de  200  francs  l'une,  do  la  vente  de 
l.'i.O'/  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Paris  et  du  département  de  la  Seine,  et  de 
08.")  art  ions  de  jouissance  de  la  même  Compagnie,  les 
actions  ordinaires  au  prix  de  462  fr.  50  l'une  et  les 
actions  de  jouissance  au  prix  de  25  francs  l'une.  Cette 
opération  a  été  conclue  conformément  au  programme 
auquel  les  actionnaires  avaient  donné  leur  adhésion  le 
28  mars  1902.  Les  sommes  provenant  de  ces  ventes  ont 
été  employées  conformément  aux  indications  de  ce 
programme. 

Ces  deux  ventes  ou  dations  en  paiement  ont  porté 
sur  un  ensemble  figurant  à  l'actif  du  dernier  bilan 
pour  environ  20  millions  de  francs,  et,  par  suite,  les 
pertes  prévues  de  ce  chef  audit  bilan  sous  la  forme 
d'une  provision  spéciale  se  sont  trouvées  réalisées. 

Quant  au  portefeuille  actuel,  qui  comprend,  entre 
autres  valeurs,  des  titres  des  Compagnies  des  Tram- 
ways Mécaniques  des  Environs  de  Paris,  de  ÏOncst- 
Parisirn.  et  de  la  Rive  Gauche,  son  évaluation  a  été 
l'objet  d'une  attention  toute  particulière  et  le  Conseil 
lait  figurer  au  passif  une  réserve  extraordinaire  de 
13. .'509.374  fr.  02,  qui  lui  a  paru  constituer  une  dépré- 
ciation suffisante. 

Les  «  Comptes  débiteurs  »  sont  en  diminution  de 
28.81 5t. .s'il  fr.  51.  Cette  différence  s'explique  par  la  ces- 
sion de  la  créance  de  la  Compagnie  sur  r  Est-Parisien, 
s'élevant  à  23  millions  de  francs  cession  qui  a  rendu 
définitive  la  perte  de  2.375.000  fr.  constituée. par  pro- 
vision dans  le  bilan  précédent),  par  la  rétention  exer- 
cée sur  trois  groupes  de  l'usine  des  Moulineaux  et  les 
feeders  reliant  l'usine  aux  sous-stations,  l'ensemble  re- 
présentant une  somme  de  3.001.804  francs;  pour  le 
surplus,  par  diverses  opérations  constituant  des  aban- 
dons, des  encaissements,  etc.  Quant  à  la  perte  de 
3.435.620  fr.  37,  accusée  pour  l'exercice,  elle  provient 
de  ce  fait  que,  persévérant  dans  la  voie  des  amortis- 
sements, le  Conseil  d'administration  a  fait  état,  dans 
le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  de  nouvelles  réduc- 
tions des  cléments  de  l'actif. 

Ainsi  qu'il  avait  été  annoncé,  le  21  novembre  der- 
nier, la  Compagnie  Générale  de  Traction  a  cédé,  pour 
une  durée  de  trois  ans,  à  la  Compagnie  d'Exploitation 
de  Tramways  et  Chemins  de  fer  le  soin  de  régir  les  ré- 
seaux dont  elle  avait  la  charge  directe,  et  elle  a  engagé 
les  représentants  des  Compagnies  dans  lesquelles  elle 
a  des  intérêts  prépondérants  à  suivre  son  exemple. 
Disons,  à  ce  propos,  qu'à  l'heure  actuelle  les  exploita- 
tions des  tramways  de  Bordeaux-Bouscat,  Bordeaux- 
Pessac,  Bordeaux-Léogan,  Caén,  Eu-Tréport,  Mézières- 
Charlovillo-.Mohon,  Sedan,  Chàlons  et  Montpellier, non 
.seulement  se  suffisent  à  elles-mêmes,  mais  encore  lais- 
sent des  bénéfices.  La  seule  exploitation  de  Rouen  ac- 
cuse un  déficit  qui  va,  d'ailleurs,  en  s'attènuant. 

Le  rapport  mentionne  que  la  Compagnie  de  Traction 
et  d'Electricité  russe,  dans  laquelle  la  Compagnie  est 
intéressée,  va  probablement  entrer  à  bref  délai  dans 
l'ère  des  dividendes.  D'autre  part,  l'entreprise  de  four- 
niture de  courant  réalisé  a  participation  avec  la 

Compagnie  Westinghouse,  au  moyen  des  différents 
groupes  de  l'usine  des  Moulineaux,  donne  satisfaction, 
et  les  résultats  se  sont  sensiblement  améliorés  du  fait 
de  l'accroissement  de  la  consommation  de  courant  dans 
Paris.  Il  n'en  esl  malheureusement  pas  encore  de  même 
en  ce  qui  regarde  le  contrat  de  traction  avec  la  Com- 
pagnie des   Tramways  (h1  Paris  et  (lu   Département  de 

(a  Seine,  qui  occasionne  une  perte  supérieure  à  25.000 
francs  par  mois  el  qui  n'expire  qu'en  1010.  Enfin,  l'en- 
tretien des  appareils  Diatto  occasionne  des  mécomptes 
imporlants.  Toutefois,  sur  ce  point,  la  Compagnie  pré- 
voit à  plus  bref  délai  la  fin  de  ses  sacrifices,  en  raison 
du  développement  du  trolley  dans  Paris  et  de  l'appro- 
che de  la  date  d'expiration  de  ses  contrats. 


En  terminant,  le  Conseil  d'administration  s'exprime 
ainsi  : 

«  Vous  voyez.  Messieurs,  que  nous  avons  scrupuleusement 
suivi  la  ligue  de  conduite  que  nous  nous  sommes  tracée  avec 
voire  assentiment. 

«  Nuire  programme  consistait  à  terminer  la  construction 
des  réseaux  pour  ne  pas  laisser  subsister  des  lacunes  qui 
les  auraient  rendus  improductifs,  à  éteindre  progressive- 
ment dans  les  meilleures  conditions  possibles  l'ouverture  de 
crédit  de  40  millions  et  à  apurer  nos  comptes  avec  les  entre- 
preneurs. 

«  La  pins  grande  partie  de  notre  tâche  est  accomplie,  et 
nous  croyons  pouvoir  nous  rendre  le  témoignage  que  nos 
efforts  ne  sont  pas  restés  stériles.  Si,  d'ailleurs,  des  combi- 
naisons nouvelles  nous  permettent  de  parvenir,  par  un  rema- 
niement de  notre  dette,  à  en  proportionner  les  charges  aux 
revenus  de  notre  Comi^agnie,  nous  aurons  ouvert  la  voie  à 
un  avenir  dont  vous  potfrrcz  attendre  quelques  dédommage- 
ments. >> 

Après  deux  questions  de  détail  soulevées  par  un 
actionnaire,  le  Président  a  présenté  un  exposé  de  la 
situation  actuelle  de  l'entreprise,  s'attachant  à  dégager 
l'ancien  Conseil  et  particulièrement  M.  Mosenthal, 
tout  en  récriminant  contre  l'insuffisance  des  services 
techniques  sur  lesquels  il  rejette  la  responsabilité  des 
pertes  subies.  Puis  l'assemblée  a  approuvé  les  comptes, 
approuvé  la  nomination,  comme  administrateur,  de 
M.  T/rollier,  faite  par  décision  du  Conseil  au  5  septem- 
bre 1902,  et  prenant  acte  de  l'expiration  normale  des 
pouvoirs  du  Conseil  d'administration,  a  nommé  comme 
administrateurs  MM.  Marques  di  Braga,  Bernard,  de- 
là Brière,  Genty,  Lamaizière,  Pirel,  Rohel,  Bochet, 
el  Trottier. 


Emprunt  de  Madagascar.  —  La  souscription  aux 
obligations  offertes  le  M  août  au  public  par  la  colonie 
de  Madagascar,  a  été  un  succès  :  en  effet,  il  a  été 
demandé  192.000  titres,  alors  que  l'émission  n'en  com- 
portai! que  100.582 

En  raison  du  grand  nombre  de  souscriptions,  les. 
chiffres  officiels  de  répartition  ne  seront  connus  que 
dans  deux  ou  trois  jours. 


Société  minière  et  industrielle  de  Routchenko.— 

Nous  avons  annoncé  que  le  Conseil  d'administration 
do  cette  Compagnie,  usant  des  pouvoirs  conférés  par 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  du  24  juin  1903,  a 
décidé  de  créer  les  30.000  obligations  500  fr.  40/0  jouis- 
sance 1er  juillet  1903. 

L'intérêt  annuel  de  20  fr.  est  payable  par  semestre 
les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année  à  Paris,  en 
Belgique,  en  Suisse  et  en  tout  endroit  que  le  Conseil 
pourra  désigner  ultérieurement. 

Les  obligations  seront  remboursées  au  pair  par  tira- 
ges annuels  en  33  ans. 

Chaque  année,  à  partir  du  1er  janvier  1905,  la  Société 
remboursera  au  moins  le  nombre  d'obligations  indiqué 
au  tableau  qui  figurera  sur  le  titre.  Elle  procédera  à 
l'amortissement  par  voie  de  rachats,  ou  par  voie  de 
tirage  au  sort,  selon  que  le  Conseil  d'administration 
l'estimera,  et  sans  qu'en  aucun  cas  la  Société  puisse 
avoir  à  rembourser  plus  de500fr.  par  titre. 

La  Société  se  réserve  à  toute  époque  la  faculté  de 
remboursement  anticipé,  total  ou  partiel. 

Elle  prend  à  sa  charge  les  impôts  français  actuelle- 
ment existants. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  août,  les  obligations  de  l'Emprunt  Fédéral 
Suisse  :!  0/0  1903  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  el  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Ledit  emprunt,  au  capilal  aominal_de70  millions  de  francs. 
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osl  divisé  en  140.000  obligations  do  500  francs,  émiaes  à 
99  25  0/0,  entièrement  libérées  el  représentées  par  des  certi- 
ficats provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  lihvs 
définitifs. 

Remboursables  au  pair,  en  40  ans  an  plus,  de  1918  à  1052, 
au  moyen  de  tirages  annuels,  ou  janvier,  et  productives  d'un 
intérêt  annuel  do  15  francs  payables  en  monnaie  suisse  les 
15  avril  et  15  octobre. 
■Jouissance  courante  :  15  avril  1903. 

Les  cours  se  coteront  en  rente. 

A  terme,  les  négociations  auront  lieu  par  1.500  francs  de 
roule  et  les  multiples. 

Service  des  litres  et  des  coupons  à  Paris  —  au  cours  du 
change  à  vue  sur  la  Suisse  —  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la 
Banque  d:  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Enc  lisse  de  la  Banque 
6  août 


Or 


568.057 


13  août 
2. 553. 572. 11S 
1.124.327.202 


Argent.  C126j3jM03 

3. 683. 707.  Mil  '  3  677.SW.317 

Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour 

Por.efeui.te  Paris  j  »g  gg^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  flans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Renies  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses (l'administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  \  Loi  du  17  mai  1834 

mobilières  Ex-banques  département, 
mobineies  j  Loj  ((u  9  j()in  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeui 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  i  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


6  août 

3.683.707 

Il  il 

1.040 

158 

163.116 

387 

341.688 

3.70 

367 

000 

7.152 

800 

168.701 

708 

293.350 

929 

180.000 

000 

10.000 

000 

2.080 

750 

00.027 

313 

mi). m  m 

000 

',.11110 

000 

22.497 

225 

1.803 

108 

s.  un 

444 

73.547 

027 

5. 161.987 

864 

182-500 

000 

8.002 

313 

m  

III 10 

2.980 

750 

9.125 

000 

4.000 

000 

8.407 

444 

i. 240. 599 

970 

21.347 

115 

10.370 

038 

130.  ix'i 

189 

389- 1n7 

853 

64.538 

211 

3.13:; 

321 

3.426 

783 

l  190 

087 

63.087 

188 

5. 161. 087. 861 

13  août 


3-677. 899  317 


37.131 
118.666.624 


353. 588. 168 
367.000 
7. 152.600 
100.503.N85 
282.624.834 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.313 
100.000.000 
4.000.000 
22.197.299 

1.821. 293 
8-407. 144 
68.081.800 


.137. 


762 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
,178.702.065 
20.145.968 
10.729.SH5 
167.302.ihi:: 
385.319  609 
67.802.  in 
2.900-014 
3.667.926 
1.490.087 
74.180.327 


5.137.345-762 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


17  août 

16  août 

16  août 

14  août 

13  août 

1809 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  671.7 

3.946.3 

3.938.1 

1.032. 1 

4.178.7 

Encaisse  or  

1 .025.3 

2.233.0 

2. 152. S 

2. (il!).!) 

2.553.6 

—     argent  — 

1.199.1 

1.131.1 

1.110  1 

1.122.2 

1.124.5 
502.3 

Portefeuille  

634.9 

691.5 

425  1 

123.0 

Avances  aux  partie. 

410. 1 

401. S 

475.(1 

121.1 

152.2 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

210  0 

321.1) 

179  o 

219.2 

167.3 

—  partie. 

(59  il 

482.2 

53!).  1 

502.2 

553  2 

Taux  d'escompte . . . 

3  II  0 

3  0/0 

3  (1  1) 

3  0/0 

3  0/0 

',,  Il  00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

2  ois. s 

2.'l9l.6 

1:481.6 

1  3S9.3 

1.846.7 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant  les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  1"  au  lu  aoûl 
1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.982  909  48 

Retraits  de  fonds   8.918J760  39 


Excédent  de  retraits 


5.935.850  91 


Excédent  de  retraits  du  l"   janvier  au  10  août  1903 
I xi 4. .">('>:;  fr.  41. 
Capitaux  employés  en  achats  de  renies  du  lor  au  l<t  août 

v.m  : 

l"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  117.910  fr.  GO; 

2U  Pour  placement  dés  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composanl  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Bons  de  l'Ancienne  Caisse  Syndicale  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Lyon.  —  Le  10  juillet 
a  eu  lieu  le  qua'rc-vingt-unièmc  remboursement  des  Bons  de 
l'ancienne  Caisse  syndicale  des  Agents  de  cliange  de  Lyon. 

Pour  la  première  fois,  depuis  le  commencement  des  rem- 
boursements, c'est-à-dire  après  vingt  ans,  les  soumissions 
n'ont  pas  atteint  la  somme  affectée  à  l'amortissement.  Il  n'a 
été  soumissionné  que  296  bons.  Un  deuxième  tirage  au  sort 
sera  nécessaire  pour  parfaire  les  35.000  francs  environ  qui 
n'ont  pas  été  employés,  sur  les  180.000  francs  affectés  à  ce 
remboursement. 

Le  prix  maximum  s'est  élevé  à  49.1  fr.  Le  prix  le  plus  bas 
a  été  480  francs. 

Ou  a  affecté  à  cet  amortissement  une  somme  de  180.000  fr., 
provenant  du  prélèvement  de  30  0/0  sur  les  courtages,  dont 
145.000  francs  ont  été  absorbés. 

Il  reste  actuellement  en  circulation  2. 046  bons,  représen- 
tant un  capital  nominal  d'environ  1.323.000  fr. 

La  moyenne  des  prix  de  remboursement  des  précédentes 
soumissions  a  été  de  : 

Fr. 


144  02  pour  l'année  1883 

Fr.  315  95 

pour  l'année  1894 

157  37 

1884 

378  82 

—  1805 

144  56 

188.5 

387  55 

—  1896 

185  44 

18c'6 

370  82 

—  1897 

204  42 

1887 

397  83 

—  1898 

184  11 

188S 

400  60 

—  1899 

227  05 

1880 

437  74 

—  1900 

281  86 

1890 

478  86 

—  1901 

361  76 

1891 

474  48 

—  1902 

344  29 

1802 

483  035 le  10  janvier  1903 

301  75 

1803 

483  25  le  10  avril  1903 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies'  du  16  au  29  juillet  1903  (20»  semaine) 


(En  milliers  de  francs l 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc   


2.01(i 
9.280 
513 
3.765 
5.794 
7.1)51) 
1.022 
3.688 
898 
1.137 
200 
78(1 
103 


1903 


917 
S.  271) 

213 
1  17!) 


:;  :±i 
2.193 

110 

255 
73 
77 
27 


1002 


918 
.1(10 
28N 

.358 
.035 

!661 
.173 
146 
193 

105 

90 
32 


Recettes  Imites 
des  années 


1003 


21..  10', 
217.120 
5.052 
125.721 
08.121 
122.316 
100.230 
60.807 
4.113 
5.081 
1.682 
1.988 
738 


1002 
25.501 

240.980 
i.%5 
121  031 

94.842 
119.238 

07. 168 

57.700 

3.989 

1.01!) 
1.756 
2.021 

735 


Différence 
P'  1003 


930 
6.140 
87 
3.790 
3.279 
3.078 
3.062 
3.107 
124 
132 
74 
36 
3 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  subi,  cette  semaine,  un  ralentisse- 
ment marque,  et  il  a  fallu  la  terrible  catastrophe  sur- 
venue lundi  sur  la  ligne  circulaire  Nord  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  île  Paris,  pour  occasionner  des  brus- 
ques mouvements  dans  le  compartiment  des  valeurs 
de  transports.  Néanmoins,  malgré  la  pénurie  des  affai- 
res, le  fond  du  marché  reste  bon.  On  pouvait  croire, 
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toutefois,  que  les  capitaux  disponibles  so  seraient  plus 
empressés  de  profiter  «lu  calme  où  l'on  est  pour  procé- 
der* des  remplois  importants. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  sonl  calmes. 

La  Renie  3  0  0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  97 
francs  77  1/2  à  terme  et  à  97  fr.  55  au  comptant,  so 
retrouve,  spot  ces  deux  marchés,  res^è<?làv©meat  à 
97  fr.  1%  I  %  el  ù  m  fr.  00.  Renie  3  0  0  Amortissable 
97  l'r.  80  an  comptant,  en  recul  de  %  centimes, 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  nous  laissions  à 
478  fr.  25,  se  retrouvent  à  480  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  île  l'Annam  et  du  Tonkin,  délaissé  aux 
environs  de  81  francs  50:  Emprunt  de  Madagascar 
2  I  2  0/0,  sans  affaires  ;  3  1/2  0/0  de  I Indo-Chine 
1899,  k  son  même  cours  de  505  fr.;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  442  fr.,  en  légère  plus-value  ;  Em- 
prunt 8  0  0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, 4G9  fr.  25,  en  bénéfice  do  2  fr.  25. 

if  if  Les  Obligations  de  lu  Ville  de  Paris  ont  eu, 
de  nouveau,  un  lion  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  553fr.,  gagnant 
4  francs,  avec  un  tirage  le  15  novembre  prochain  ;  Obli- 
gations 3  0/0  1869,  440  fr.  50,  contre  441  fr.  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  IS7I.  408  l'r.,  en  bénéfice  d'un  franc  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  187$,  567  fr.,  en  avance  de  2  fr.  ;  Obli- 
gations 'i  0/0  1 87 0.  également  en  plus-value  de  2  fr.; 
au  même  cours  de  507  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1S92  libérées  restent  cal- 
mes à  378  fr.:  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  377  fr., 
perdant  1  fr.;  Obligations  2  0/0  1898,  417  fr.  25,  contre 
417  fr.  50;  prochain  tirage,  5  septembre;  Obligations 
2  0  0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  kOS  fr.  50, 
sans  variation  appréciable,  avec  un  tirage  le  25  sep- 
tembre. 

ir  if  Los  actions  de  la  Banque  de  France  qui  finis- 
saient à  3.770  fr.  au  comptant,  passent  à  3.780  fr. 

Pour  les  six  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  1.846.633  fr.  49. 

£  if  Los  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  G75  fr.  au  comptant,  se  retrou- 
vent à  ce  même  cours. 

L'épargne  continue  à  se  porter  sur  les  Obligations 
Foncières  et  Communales.  Ce  sont  là,  comme  on  sait, 
dos  valeurs  do  toute  solidité  et  qui,  à  un  revenu  suffi- 
samment rémunérateur,  joignent  l'avantage  de  lots 
importants. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  ont  passé 
de  480  fr.  75  à  481  fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  505  fr.  50,  contre  500  fr.;  Obliqaqalions  Commu- 
nales 1880,  503  fr.  50,  perdant  1  l'r.  50  ;  Obligations 
Foncières  1883,  442  fr.  50,  en  même  recul;  Obligations 
Foncières  2  00  0  0  1885,  'j80  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent 
à  400  l'r.,  sans  changement  sur  jpudi  dernier  ;  Obliga- 
Communales  2  00  0  0  1892,  470  fr.,  en  avance  de 
2  fr.  ;  Ob/ii/a/ions  Foncières  2  80  0/0  1  895,  481  fr.  50, 
contre  482  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
476  fr.,  en  moins-valuc  de  2  francs. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  ne  s'écartent 
guère  de  leurs  cours  précédents. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clôture  à 
1.090  fr.  50  au  comptant;  nous  la  laissions  à  1.095  l'r. 
au  comptant,  et  à  1.091  fr.  à  terme;  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  589  fr.  au  comptant,  à  1  franc 
près,  comme  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.125  fr.,  se  re- 
trouve à  1.120  fr.  ù  tonne,  mais  à  1.022  fr.  au  comp- 
tant. 

La  Société  Générale  se  maintient  facilement  à  son 
même  cours  de  025  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à  017  fr. 
au  comptant,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  el  V Industrie, 


qui  restait  à  185  6r.,  so  retrouve  à  184  fr.;  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud,  25  fr.  au  comptant;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  sans  affaires. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'A/ii- 
que  du  Sud  finit  à  88  fr.,-  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Foncière,  est  délaissée  aux  environs  de 
180  îv.  ;  Compagnie  Algérienne,  703  fr.,  perdant  2  fr. 

La  Sociélé  Foncière  Lyonnaise,  clôture  à  328  fr.,  en 
plus-value  de8fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algé- 
rie, 480  fr.,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie  cote  1.011  fr.,  en  recul  de  9 
francs. 

Le  Soits-Comploir  des  Entrepreneurs  est  en  avance 
d'un  franc  à  295  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  88  fr.,  contre 

87  francs. 

La  Banque  Parisienne  est  revenue  de  668  fr.,  à  005 
francs. 

Los  Obi ignl ions  de  400  francs  de  la  Société  des 
fuirneuldes  de  France  qui  restaient  à  122  fr.  seretrou- 
vent  encore  ainsi  et  les  Obligations  de  475  francs  cotent 
140  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  généralement  plus  lourdes. 

L'action  Lyon,  qui  restait  à  1.427  fr.  à  terme  et  à  1.423 
francs  au  comptant,  clôture  à  LM2  fr.  au  comptant; 
Nord,  1.820  fr.  à  terme,  en  recul  de  12  fr.,  et  1.820  fr. 
au  comptant,  perdant  10  fr.  50. 

L'action  Midi  clôture  à  1.155  fr.  au  comptant,  sans 
changement  ;  Orléans,  1.490  fr.  au  comptant,  en  moins- 
value  de  0  fr.  ;  Est,  925  fr.,  gagnant  5fr.  ;  Ouest,  895  fr., 
contre  902  fr. 

Pour  la  trentième  semaine  de  l'exercice  de  1903, 
les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins  île 
for  présentent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902  :  Augmentations:  Est,  68.000 
francs  ;  Nord,  35.000  fr.  :  Orléans.  48.000  fr.  Diminu- 
tions :  Midi,  80.800  fr.  ;  Ouest,  57.000  fr.;  Lyon, 
230.000  francs 

if  ir  Ainsi  que  nous  l'avons  dit  plus  haut,  il  y  a  eu 
à  enregistrer  dans  le  groupe  de  nos  Grandes  Valeurs 
Industrielles  h  Commerciales,  quelques  grosses  varia- 
tions de  cours. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ont 
progressé  de  616  fr.  à  025  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  753  francs  à  terme  et  755  fr.  au 
comptant,  contre  700  fr.  et  757  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Suez  est  revenue  de  3.912  fr.  à  3.900  fr., 
après  avoir  même,  un  moment,  perdu  ce  cours;  Paris 
de  Fondateurs,  1.713  fr.,  au  comptant,  contre  1.710  fr.; 
Parts  finies,  2.948  fr.,  gagnant  7  francs.  Les  recettes 
do  cette  Compagnie  continuent  à  s'améliorer.  Du  1er  au 
12  août,  elles  s'élèvent  à  2.550.000  fr.  Par  suite,  les 
recettes  du  1er  janvier  au  12  août  s'établissent  à 
02.130.000  fr.,  contre  05.720.000  fr.  pendant  la  période 
correspondante  de  1902. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  finissaient  à  575  fr.,  sont 
montées  mardi,  sur  la  nouvelle  de  la  catastrophe  du 
Métropolitain,  à  020  fr.  ;  elles  sont  revenues  à  584  fr., 
pour  clôturer  à  587  fr.  Les  récoltes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  tronle  et  unième  semaine  de  1903,  ont  été  de 
804.538  fr.  65,  contre  839,843  fr.  40  pour  la  même 
semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  5  août  1903,  les 
recettes  totales  se  chiffrent  par  27.250.260  fr.  55,  contre 
28.934.596  fr.  10  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  1. 084. 135  fr.  55  en  faveur 
de  l'exercice  1902.  Voilures  à  Paris,  100  fr.,  perdant 
2  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  îles  Métaux  finit 
à  480  fr.,  en  avance  de  5  fr.  ;  Èleclro-Mélallurgie  de 
Dives,  S48fr.  ;'i  terme  et  250  fr.  au  comptant.  Jeudi 
dernier,  elle  cotait  230  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction,  que  nous  lais- 
sions aux  environs  «le  17  fr.,  reste  sans  affaires  ; 
Compagnie  Française  pour  ^exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  010 -francs,  à  I  franc  près  comme  il 
y  a  huit  jours. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  se 
retrouvé  à  528  fr.  à  terme,  contre  526  fr.  au  comptant 
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là  semaine  dernière  ;  Compagnie  Générale  Parisienne 
de  Tramways,  17Ô  francs,  gagnant  5  francs;  Est- 
Parisien,  aux  environs  de  50  francs  :  Tramways  de 
Paris  et  du  département  de  la  Seine.  125  francs,  sans 
changement  sur  la  clôture  précédente. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  80  fr.  50  à  terme  et 
80  francs  au  comptant. 

Le  Métropolitain  de  Purin  est  tombé  de  6:38  fr.  à  592 
francs  ;  il  a,  depuis,  repris  à  008  fr.,  et  se  retrouve,  au 
dernier  moment,  à  007  fr. 

La  Société  Industrielle  tics  Téléphones,  que  nous 
laissions  à  283  fr.,  cote  380  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  repris  de  10  fr.  à  010  ;  Mal- 
fidaao,  507  fr.  en  plus-vaine  de  17  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fwes-Lille  se  retrouvent  au  même  cours  île 
190  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  60  fr.,  sans  changement  ; 
Raffineries  et  SucrerieiC.  Sa  y,  aux  environs  de  910  fr., 
sans  changement  appréciable  sur  la  clôture  de  jeudi 
dernier. 

Les  actions  dos  Etablissements  Decauville  sont  cal- 
mes à  41  fr.  50;  Urbaines- Voilures,  112  fr.,  regagnant 
7  fr.;  Obligations  4  0/0,  en  reprise  de  8  fr.  à  190. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fê  clôturent  à  357  francs, 
en  reprise  de  3  francs;  quîint  aux  Obligations  4  1/2  0  0, 
elles  progressent  de  513  fr.  à  515  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  une  allure 
un  peu  irrégulière. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  Rescision)  perd 
L0  .-0111111108  à  77  fr.  40;  Rente  4  0/0  1900,  79  fr.,  on 
moins-value  de  30  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  ISS9  est  revenu  à  77  fr.  70: 
Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  102  fr.  20,  contre 
102  fr.  30;  Obligations  3  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
432  fr.  au  comptant,  en  recul  de  3  francs. 

L'Obligation  5  0  0  IS9<;  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  420  fr.,  sans  variation  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  5  0  ()  or  1902  libérée,  en  reprise  de  1  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  91  fr.  37  1  2, 
à  2  1/2  centimes  près  comme  la  semaine  dernière. 

L'Italien  5  0/0  est  calme  à  102  fr.  45,  gagnant  10 
centimes  pour  la  semaine. 

Le  Portugais  3  0/0  clôture  à  31  fr.  35  ;  nous  le 
laissions,  jeudi  dernier,  à  31  fr.  37  1/2. 
.  Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1 892- f 893  reste  à 
100  fr.  40  au  comptant  les  unités  ;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  87  fr.  30,  en  reprise  de  05  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  :  le  3  0/0  1891-1894, 
que  nous  laissions  à  80  fr.  00  au  comptant,  se  retrouve 
ainsi  ;  Rente  3  0/0  IS96,  86  fr.  15;  Rente  4  0/0  Conso- 
lidée 1901,  104  fr.,  contre  lo'i  fr.  40:  Consolidés  /«' et 
2e  séries,  101  fr.  50,  gagnant  10  centimes. 

Là  Rente  Serbe  i  0  0  Unifiée  es1  revenue  à  73  francs 
72  I  2,  perdant  I  fr.  52  1  2  sur  sa  clôture  de  jeudi  der- 
nier ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles,  420  fr., 
en  moins-value  de  7  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  un  peu  plus  lourdes  : 
Série  B  aux  environs  do  01  fr.  70  au  comptanl  ;  Sérier, 
35  fr.,  en  recul  de  25  centimes  ;  Série  Z),  32  fr.  02  1/2, 
on  môme  moins-value  de  25  centimes;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  481  fr.,  en  avance 
do  2  francs. 

-fr  ir  La  Banque  T.  h.  P.  des  Pays- Autrichiens,  qui 
clôturait  à  440  fr.  au  comptant,  se  tient  aux  environs 
de  ce  cours,  mais  sans  affaires  suivies;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  630  fr.  au  comptant  el  681  fr.  à 
terme;  /langue  impériale  Ottomane,  589  fr.  à  terme, 
reperdant  6  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  767  fr.  Banque  Espagnole  de  Crédit,  178  fr.  envi- 
ron. 

Le  Rio-Tin/o,  sur  les  nouvelles  plus  satisfaisantes 
de  New-York  et  la  meilleure  tenue  des  valeurs  cupri- 
fères américaines,  reprend  de  1.162  fr.  à  1.181  fr.,  après 
même  1.183  francs. 

La  Sosnou'ire  s'est  affaiblie  ;  elle  s'est  reprise  en- 
suite, mais  n'en  perd  pas  moins  3  francs  pour  la  se- 


maine. Par  contre,  la  liriansk  a  l'ail  de  nouveaux 
progrès,  en  moulant  de  279  fr.  à  285  francs. 

Les  Wagons-Lits,  qui  clôturaient  à  325  fr.  l'action 
ordinaire,  et  à  330*  fr.  l'action  privilégiée,  finissent 
respectivement  à  324  fr.  et. '531  fr.  Los  recolles  de  celle 
Compagnie»  du  21  au  ."il  juillet,  oui  été  de  463.252  fr., 
contre  432.988  fr.  pour  la  même  décade  de  1902.  De- 
puis le  l01'  janvier  190'i,  les  recolles  se  chiffrent  par 
8.745,446  fr,,"  contre  7.932.590  fr.  pour  la  période  cor- 
respondante de  1002,  soit  une  augmentation  de  812.550 
francs  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
restés  calmes.  Les  Andalous  reperdent  2  fr.  à  170  fr.  ; 
Nofd  de  l'Espagne,  205  fr.,  en  mémo  moins-value  ; 
Saragosse,  833  fr.,  sans  changement. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas,  toujours  demandées,  s'échangent 
à  382  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Saloniquc-Constan? 
tinople,  que  nous  laissions  à  300  fr.,  sont  plus  lourdes 
à  293  fr.,  en  raison  des  événements  signalés;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  .Sé- 
rie 1894),  140  fr.  à  terme  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
[Série  1893),  400  fr.  au  comptant,  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  précédemment  les  échanges  sont  restés  calmes 
sur  ce  Marché. 

Le  Brésil  5  0/0  a  reculé  de  27  1/2  centimes,  à  90  fr.  60; 
par  contre,  Mexicain  5  0/0,  ferme  à  42  fr.  05,  contre  42  fr. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  fléchi  de  2  fr.  25,  à  126  fr.  25; 
Laurium  Grec,  79  francs,  en  plus-value  de  2  fr.  75. 

Le  Cape  Coppcr  cote  61  fr.  25,  ou  légère  reprise;  Tharsis, 
106  francs,  en  bénéfice  d'un  franc. 

La  Iluanchaca  reste  à  84  francs,  contre  83  fr.  75;  Harpe- 
ner,  1.429  francs,  en  bénéfice  «le  4  francs. 

L'action  Kerteh,  qui  finissait  à  39  fr.  75,  se  retrouve  à 
39  fr.  25. 

La  Montccatini  est  aux  environs  dé  100  francs.  Huta-Ban- 
liowa,  3.778  francs,  en  plus-value1  Eté  78  francs  ;  Aciéries  du 
Donetz,  955  francs,  perdant  10  francs. 

La  Douboicaia-lïalha  se  retrouve  à  1 .395  francs,  gagnant. 
10  francs  ;  Dniepr ovienne,  1.755  francs,  en  reprise  de  20 
francs.  Le  bruit,  d'ailleurs  démenti,  d'une  émission  d'obliga- 
tions pour  un  capital  de  2  millions  de  roubles,  a  eu  pour 
origine  la  publication  des,  modifications  aux  statuts  votées 
par  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  mars  1903,  et  qui 
viennent  seulement  d'être  approuvées  par  l'Empereur. 
D'après  les  nouveaux  statuts,  la  faculté  «rémission  dos  obli- 
gations, limitée  à  la  moitié  du  capital  social,  a  été  portée  de 
2.5  à  4.5  millions  de  roubles,  le  capilal-actions  ayant  été 
porté  de  5  à  9  millions,  ;\  la  suite  des  doux  dernières  émis- 
sions. Mais  il  n'est  pas  question  d'user  actuellement  de  cette 
faculté,  les  ressources  financières  de  la  Société'  étant  large- 
ment suffisantes. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Kricoï-Rog  se  retrou- 
vent, à  205  francs,  reperdant  une  partie  de  leur  avance  précé- 
dente. 

La  Vieille-Montagne  a  repris  de  670  francs,  à  674  francs  ; 
Makecvka,  68  francs,  contre  60  francs. 

La  Part  de  Monaco  est.  revenue  de  4.160  francs  à  4.125  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  tiennent 
au  cours  de  60  francs,  sans  changement;  actions  de  la  Com- 
pagnie Nouvelle  du  Canal,  de  Panama,  96  francs,  reperdant 
3  fr.  50.  Des  avis  particuliers  de  Bogota  font  craindre  que 
les  adversaires  du  projet  de  traité  ne  se  livrent  à  des  manœu- 
vres d'obstruction  pour  en  retarder  le  vote  définitif  par  le 
Congrès. 

L&^Robinson  Bank  est  aux  environs  de  96  fr.  75,  sans 
échanges  suivis. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  cote  35  fr.  75,  contre 
36  francs.  La  Dynamite  du  Transvaal  est  sans  changement  à 
24  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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13  août  1903. 

Malgré  quelques  nouvelles  averses,  une  notable  améliora- 
tion est  survenue  dans  les  conditions  atmosphériques,  à  la 
très  grande  satisfaction  «le  la  culture  qui  a  profité  du  temps 
relativement  favorable  pour  pousser  activement  ses  travaux. 

Sauf  dans  le  Nord  et  le  Nord-Ouest,  où  la  fauchaison  est  à 
peine  commencée,  la  moisson  s'avance  rapidement.  A  moins 
d'événements  fâcheux,  elle  sera  probablement  terminée  dans 
le  grand  rayon  de  Paris  vers  la  fin  de  la  semaine  prochaine. 

Les  battages  prennent  de  l'extension  et  donnent  généralc- 
menl  satisfaction.  Toutefois,  les  indications  qu'ils  fournissent 
sont  encore  trop  peu  nombreuses  pour  que  l'on  puisse  don- 
ner  une  appréciation  d'ensemble.  Pour  le  moment,  on  peut 
simplement  constater  que  les  premiers  échantillons  sont  d'as- 
sez belle  qualité. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


16  juil. 
1903 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

6  août 
1903 

13  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  87 

24  87 

26  12 

23  12 

22  12 

18  20 

18  75 

18  34 

17  79 

17  85 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  03 

15  05 

15  20 

15  47 

15  43 

14  8-2 

14  58 

14  77 

15  37 

15  30 

15  63 

15  49 

15  72 

16  32 

16  35 

Paris  

Liverpool  

Anvers."'  

Budapest   

Chicago  

New-York  

Nos  marchés  de  province  ont  été  encore  peu  fréquentés, 
mais  les  craintes  occasionnées  par  les  dernières  intempéries 
ayant  disparu,  les  oftres  ont  été  moins  restreintes  que  précé- 
demment, et  il  en  est  résulte  un  recul  des  prix. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
était  peu  nombreuse.  Les  quelques  affaires  traitées  ont  accusé 
nue  réaction  sensible  des  prix,  due  à  la  baisse  constatée  sur 
le  marché  officiel.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kil., 
gares  de  Paris:  blé  de  choix,  22  à  22  25  ;  belle  qualité,  21  75 
à  22  ;  roux,  qualité  moyenne,  21  50  ;  blanc,  21  75  à  22  25. 

Au  marché'  règlement!',  l'effondrement  des  cours  a  été  causé 
par  le  retour  du  beau  temps  et  les  avis  satisfaisants  concer- 
nant les  rendements.  De  nombreuses  reventes  de  la  part  do 
porteurs  d'excédents  se  sont  produites,  en  même  temps  que 
les  baissiers  procédaient  à  des  ventes  importantes  sur  le  li- 
vrable. On  a  coté,  en  clôture  : 


Courant  

Septembre  

Septembre-octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


30  juillet 

6  août 

13  août 

26  12 

23  12 

22  12 

22  12 

21  12 

22  37 

22  12 

21  12 

22  37 

22  12 

21  12 

22  62 

22  12 

21  37 

Farines  de  consommation.  —  Lundi  matin,  la  meunerie 
a  baissé^  ses  prix  de  1  franc  par  sac  de  157  kilos,  diminution 
qui  équivaut  à  environ  65  centimes  par  sac  de  100  kilos. 
Cette  mesure  (Hait  attendue  en  raison  de  l'effondrement  qui 
s'est  produit  aussi  bien  sur  les  cours  des  farines-fleur  que  sili- 
ceux du  blé. 

On  cote  actuellement  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net   100  kil.,  net 

Marques  de  choix   53  75  34  23 

Premières  marques   53  50  34  07 

lionnes  marques   52  50  33  43 

Marques  ordinaires   50  75  32  32 

Condition-.  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  La  baisse  du  blé  a  naturellement  en- 
gendré' celle  des  farines  de  commerce.  On  a  clôturé  aux  cours 
suivants  :  » 
30  juillet      6  août      13  août 

Courant   31  87        31  37        30  12 

Septembre.   30  12        28  50 

Septembre-Ootob.      30  62        30  12        28  62 

4  derniers   30  50        29  87         28  50 

4  de  novembre  ..       30  12         29  87         28  37 


Seigle.  —  La  moisson  des  seigles  est  maintenant  ter  mi 
née.  11  se  confirme  que  le  rendement  est  supérieur  à  celui  de 
l'année  dernière  et  qu'il  y  a  lien  de  se  montrer  satisfait  de 
la  qualité.  Le  marché  réglementé  ne  présente  toujours  aucun 
intérêt;  les  cours  enregistrés  sont  nominaux. 

30  juillet     6  août       13  août 

Geuîant   15  25        14  50        14  37 

Septembre   14  62         14  62 

Septembre  -Octob      14  75         14  62         14  62 

4  derniers   15  . .         14  87         14  50 

4  de  novembre . .      15  . .         15  . .         14  75 

Avoine.  —  Sur  les  marchés  de  province,  la  baisse  s'est 
accentuée.  La  récolte  s'annonce  abondante;  en  outre,  les 
intéressés  estiment  que  la  culture  détient  encore  des  quan- 
tités importantes  d'avoines  anciennes.  Dans  ces  conditions, 
les  acheteurs  escomptent  que  les  prix  descendront  encore 
plus  bas. 

Notre  marché  réglementé  est  dépourvu  d'animation;  la 
tendance  est  calme,  pour  ne  pas  dire  faible. 

30  juillet      6  août       13  août 

Courant   15  37         15  62         15  62 

Septembre   15  62        15  37 

Septembre- Ôctob      15  62        15  62        15  37 

4  derniers   15  62         15  62         15  37 

4  de  novembre  . .       15  62         15  62         15  50 

Les  100  kilos  nets,  comptant,  poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Le  rapproché  qui,  pendant  les  premières  séances 
du  mois,  avait  vu  ses  cours  se  relever  grâce  à  des  demandes 
provoquées  par  une  diminution  assez  sensible  du  stock,  a 
fléchi  de  nouveau  ces  jours  derniers.  Ainsi  a  disparu  la  ma- 
jeure partie  du  déport  qui  existait,  il  y  a  encore  quelque 
temps,  entre  les  prix  du  disponible  et  ceux  du  livrable  sur  la 
prochaine  campagne. 

Dans  ces  conditions,  la  consommation  se  décidera  sans 
doute  à  sortir  de  sa  réserve  et  pourra  en  tous  cas  s'assurer 
à  meilleur  compte  les  quantités  qui  lui  seront  nécessaires 
d'ici  au  1er  octobre.  Mais  il  est  probable  qu'elle  cherchera  à 
limiter  le  plus  possible  ses  achats  tant  qu'elle  ne  sera  pas  à 
peu  près  fixée  sur  la  situation  future  de  l'article.  D'ailleurs, 
la  forte  baisse  qui  s'est  produite  avant-hier  et  hier,  non  seu- 
lement sur  le  rapproché,  mais  aussi  sur  l'éloigné,  montre 
que  la  stabilité  des  cours  n'est  nullement  assurée. 

Le  disponible  est  à  37  fr.  . .,  contre"  39  fr.  il  y  a  huit  jours  ; 
les  3  d'octobre  sont  à  34  fr.  87,  contre  36  fr.  :>0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


16  juill 
1903 

23  juill 
1903 

30  juill 
1903 

6  août 
1903 

13  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

21  62 

21  62 

22  50 

22  25 

19  70 

19  73 

19  78 

20  16 

20  45 

20  .. 

20  .. 

20  12 

20  62 

20  50 

20  52 

20  28 

20  40 

20  92 

20  92 

21  31 

21  52 

21  52 

21  73 

22  78 

19  87 

19  87 

20  .. 

2(1  43 

20  62 

35  68 

36  40 

36  40 

36  40 

36  40 

Paris  roux  88e)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

La  culture,  qui  estimait  que  l'humidité  des  terres  était 
Suffisante  et  désirait  le  retour  d'un  temps  chaud  et  sec,  a  vu 
ses  souhaits  se  réaliser  en  partie  pendant  la  dernière  hui- 
taine. Les  pluies  ont  été,  en  effet,  peu  abondantes  et  le  ther- 
momètre est  revenu  à  un  niveau  presque  normal.  Les  bette- 
raves en  terre  ont  donc  fait  des  progrès  assez  sensibles,  mais 
le  retard  de  la  récolle  n'en  persiste  pas  moins.  En  outre, 
maigri'  la  notable  amélioration  qui  s'est  produite  cette  se- 
maine, les  avis  qui  nous  parviennent  de  certaines  régions  si- 
gnalent de  nombreux  vides  dans  les  champs. 

La  reprise  des  cours,  que  l'on  a  constatée  récemment  sur 
le  marché  de  Paris,  était  duc  principalement  aux  nouvelles 
plus  satisfaisantes  des  places  étrangères,  celle  de  Londres  en 
particulier.  La  Circulaire  des  fabricants  de  sucre  a  fait  à  ce 
sujet  les  réflexions  suivantes: 

«  Maintenant  que  la  Chambre  des  communes  a  adopté  la 
loi  nécessitée  par  la  mise  eu  application  de  la  Convention 
des  sucres,  l'agitation  contre  ce  traité  international  n'a  plus 
d'influence  immédiate  sur  le  marché  anglais.  La  demande 
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est  plus  décidée,  ou  môme  temps  que  les  déteateurs  mon- 
trent une  réserve  d'autant  plus  explicable  que  Les  prix  actuels 
ne  correspondent  pas  encore  à  la  situation  faite  aux  produc- 
teurs de  sucre  sous  le  régime  qui  les  prive  de  toute  prime.  » 

Mais,  dès  samedi,  la  tendance  de  notre  marché  s'est  mo- 
difiée et  les  cours  ont  reperdu  la  majeure  partie  de  leur 
avance.  Ce  revirement  a  été  provoqué  par  des  ventes  en  réali- 
sation de  bénéfices,  déterminées  elles-mêmes  par  les  nouvelles 
beaucoup  plus  favorables  concernant  la  situation  de  la  récolte 
des  betteraves. 
On  a  coté  aujourd'hui  en  clôture  : 

30  juill.    6  août    13  août 
Blanc  n»  3  :  _  _  — 

Courant   26  56      26  06      25  68 

Septembre   25  81      26  25      25  87 

4  derniers   27  31      26  68 

4  premiers   27  56      27  87      27  31 

Roux  88"  disponible   21  62      22  50      21  62 

Raffiné  belle  sorte  disponible.      93  50      93  50      93  50 
Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole: 

«  Les  maladies  cryptogainiquos  ont  fait  quelques  appari- 
tions nouvelles  dans  diverses  communes  du  Sud-Ouest. 
Certains  vignobles  de  la  Gascogne,  du  Bordelais  et  des  Cha- 
rcutes ont  été  assez  éprouvés.  Jusqu'à  ce  jour  les  pertes  sont 
•heureusement  locales  et  partielles.  Mais  moins  que  jamais 
les  viticulteurs  ne  doivènt  désarmer  contre  les  ennemis  de  la 
vigne.  Leur  invasiou,  si  elle  se  produit,  est,  en  effet,  suscep- 
tible d'occasionner  de  graves  dommages  au  cours  de  ce 
mois.  » 

En  ce  qui  concerne  les  affaires,  le  calme  reste  la  note 
dominante.  Entre  les  offres  du  commerce  et  la  demande  des 
propriétaires  il  y  a  toujours  un  écart  plus  ou  moins  consi- 
dérable selon  les  régions  et  la  nature  des  vins.  Généralement 
les  négociants  ne  se  décident  à  acheter  que  quand  quelque 
besoin  urgent  les  y  pousse. 

A  Bercy,  les  transactions  restent  très  limitées.  Le  com- 
merce de  gros  n'achète  que  pour  quelques  besoins  immédiats, 
mais,  en  général,  il  attend  les  événements,  ne  sachant  trop 
ce  qu'il  doit  faire.  L'an  dernier,  à  pareille  époque,  il  était 
possible  d'acheter  à  bon  marché  les  vins  dont  les  propriétaires 
voulaient  se  débarrasser  et  constituer  des  approvisionne- 
ments un  peu  sérieux.  Cette  année,  les  cours  sont  trop 
élevés  pour  qu'on  puisse  agir  de  même,  car  on  ne  se  soucie 
pas  d'engager  de  gros  capitaux  sur  une  campagne  qui  peut 
être  pleine  d'imprévus. 

Les  cours  no  subissent  pas  de  changement,  mais  ils  sont 
purement  nominaux.  On  cote  des  vins  rouges  de  Touraine 
entre  90  et  100  fr.,  des  Bordeaux  do  110  à  140  fr.,  des  Beau- 
jolais-Mâconnais  de  !)()  à  125  fr.  ;  des  vins  blancs  de  Sologne 
valent  de  70  à  100  fr.,  ceux  d'Anjou  de  110  à  150  fr.,  les 
Chablis  de  150  à  250  fr.  ;  le  tout  à  la  pièce  en  entrepôt. 


Soies.  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré,  du 
30  juillet  au  5  août,  125.475  kilos,  dont  15.180  kilos  d'organ- 
sins, 16.790  kilos  de  trames  et  93.505  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait,  été  de  113.540  kilos,  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  122.097  kilos. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  l'amélioration  de  la  demande  qui 
s'était  déjà  manifestée  dans  les  derniers  jours  de  juillet  s'est 
plus  nettement  dessinée  dans  les  premiers  jours  d'août.  Les 
transactions,  sans  être  très  importantes,  ont  été  plus  nom- 
breuses et  l'on  a  constaté  un  raffermissement  des  prix  de 
toutes  les  provenances. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  celte  plus  grande  activité 
s'explique  par  la  nullité  des  approvisionnements  de  la  fabri- 
que et  du  moulinage,  et  par  la  nécessité  où  se  trouvenl  1rs 
employeurs  de  se  pourvoir,  en  vue  de  l'alimentation  des 
moulins  et  métiers.  Néanmoins,  cette  nouvelle  orientation  du 
marché  coulraste  avec  les  doléances  très  vives  des  fabricants 
de  soieries  au  sujet  du  resserrement  de  la  consommation. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cévennes  13/16,  extra,  56  francs  le 
I  kilo;  Piémont  et  Messine,  11/13,  extra,  55-56  fr.;  1er  ordre, 
53-55  fr.;  13/16,  extra,  55-56  fr.  ;  Brousse  11/13,  13/15,  14/16, 
1"  ordre,  47-48  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  51-53  fr.  ;  Chine, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  n"  1,52  fr.  50-54  fr.  ;  Canton, 


filatures  à  l'européenne,  9/11,  n"  1,  iOfr.;  10/12,  11/18,  u° 
38  fr.  50-39  fr.;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  a0 
51  fr. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

avéra  ge)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  ,  - . . . 


16  juil. 

1903 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

6  août 
L903 

1:'.  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  25 

29  75 

29  75 

30  .. 

31  .. 

80  06 

29  75 

30  (0 

30  93 

30  99 

31  25 

31  50 

31  25 

31  50 

31  75 

30  31 

30  62 

31  25 

30  62 

31  56 

20  84 

20  55 

20  55 

20  84 

21  12 

Les  haussiers  ont  profilé  de  la  moindre  importance  des 
recettes  à  Rio  et  Santos  pour  relever  quelque  peu  les  cours. 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  août,  les  ressourcés 
visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G.  DUuring  : 

1er  août 


1901 


Sur  les 
chés 
Aux  Etats 
A  Bio 
A  Santos. 
A  Bahia  . 

Total 


Stocks 

huit  principaux 
uropéens  


■Unis 


1902 

(En  tonnei 

378.550 
151.410 
36.820 
48.240 
2.760 


1903 


244.700 
70.120 
24.820 
38.940 
2.760  _ 

381.340     617.780  664.900 


436.600 
141.180 
35.060 
51.530 
2.530 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

Des  Etats-Unis  


Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Etals-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis._ 

Total  général  

contre,  au  1er  juillet  précédent. 
Différence  au  l"  août  


35.730 
1.710 
760  _ 

38.200      36.990  38.880 


32.700 
3.530 
760 


36.960 
1.740 
180 


33.700 
1.120 


29.470 
760 


34.000 
1.290 


34.820      30.230  35.290 


454.360 
406.870 


685.000 
673.150 


739.070 
707.700 


-47.890   +11.850  +31.370 


La  Commission  du  budget  de  la  Chambre  des  députés  a 
adopté  le  projet  d'augmentation  de  20  francs  sur  les  droits  des 
cafés.  Sur  l'avis  du  Ministre  des  finances,  la  mise  en  appli- 
cation du  nouveau  droits  de  156  fr.  a  été  fixée  au  15  janvier 
1904. 


Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 
23  juil 
1903 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disp 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible. 


—      à  1  mois. 


16  juil. 
1903 


£  sh.  d. 


56  7 

55  13 

122  5 

119  15 

11  15 

11  17 

20  11 


52  4 


£  sh.  d. 

56  10  . 

55  5  . 

125  15  . 

122  17  6 

11  12  6 

11   1  6 

20  5 


30  juil. 
1903 


£  sh.  d. 


56  16 

54  6 

128  . 

125  . 

H  5 

10  18 

20  . 


51  9 


6  août 
1903 


£  sh.  d, 

57   2  ( 

55  15  . 

128  10  . 

124   5  • 

11   6  ; 

11    .  . 

20    .  . 


51  10 


13  août 
19Ô3 


£  sh.  d. 

58  .  . 

56  5  . 

128  5  • 

124  2  6 

11  8  9 

11 


20  6 


51  6 


Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (8  août)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.,  contre  146  fr.  75; 
Chili,  1"'  marques.  148  fr.  25,  contre  149  fr.  ..,  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  153  fr.  50,  contre  155  fr.  ..  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  156  fr.  . . ,  contre  157  fr.  75  ;  en  cathodes, 
156  fr.  ..,  contre  158  fr.  25;  Étain  Banka,  336  fr.  ..,  contre 
338  fr.  50  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  50,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  55  fr.  . .,  sans 
changement. 

Xavier  Girardot. 


1 


il-in 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin;  11  août  1903. 

La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Le  Taux  de  l'es- 
compte des  10  dernières  années. 

Cette  semaine  a  été  intéressante  à  un  point  de  vue 
assez  important  :  elle  a  prouvé  que  notre  marché 
tinancier  se  rend  de  plus  eu  plus  indépendant  de  celui 
de  New- York.  Autrefois,  le  moindre  événement  de 
cette  Bourse  suscitait  sur  la  nôtre  une  vive  émo- 
tion. Il  n'en  est  plus  ainsi  et  la  démission  de 
M.  Schwab,  le  président  du  trust  de  l'acier,  a,  pour 
ainsi  dire,  passé  inaperçue  chez  nous.  Notre  Bourse 
est  si  bien  disposée  à  la  fermeté  qu'elle  n'a  non  plus 
été  ébranlée  par  les  nouvelles  de  l'insurrection  de 
Macédoine.  C'est  même  pour  tous  un  sujet  d'étonne- 
ment  que  cette  inébranlable  fermeté  des  cours  à  une 
époque  où  toutes  les  affaires  sont  réduites  au  minimum 
et  au  minimum  le  plus  bas  qu'on  ait  jamais  vu.  Il  y  a 
eu  plusieurs  jours,  cette  semaine,  où  l'on  a  été  dans 
l'impossibilité  absolue  de  noter  un  cours  pour  une 
vingtaine  de  nos  valeurs  les  plus  importantes. 

Ce  n'est  pas  non  plus  dans  la  situation  de  notre 
marché  monétaire  qu'on  peut  trouver  les  raisons  de 
cette  fermeté  car,  en  dépit  de  la  rareté  de  toutes  les 
affaires,  les  disponibilités  sont  assez  rares.  Le  mois 
d'août  est  généralement  celui  où  la  Rrichsbank  conso- 
lide son  stock  monétaire  pour  pouvoir  affronter,  sans 
inconvénient,  les  mois  de  l'automne.  Or,  cette  année, 
le  mois  d'août  a  amené  à  la  Reichsbakk  un  nombre 
tout  à  fait  inusité  de  demandes  d'escompte. 

Ceci  nous  rappelle  qu'on  vient  de  publier  une  statis- 
tique que  nous  croyons  intéressant  de  donner.  C'est  le 
tableau  de  la  comparaison  des  taux  moyen  d'escompte 
de  la  Banque  d'Angleterre  et  de  la  Banque  d'Alle- 
magne dans  les  dix  dernières  années  : 

Excédent 
du  taux 

Banque        Banque     do  la  Banque 
d'Angleterre  d'Allemagne  d'Allemagne 


1892   2.49  3.20  0.71 

1893    3.05  4.07  1.02 

1894   2.10  3.12  1.02 

1895    2.00  3.14  1.14 

1896    2.52  3.60  1.14 

1897   2.63  3.81  1.18 

1898   3.2'i  4.27  1.03 

1899   3.74  5.04  1.30 

1900    3.96  5.33  1.37 

1901   3.68  4.10  0.42 

1902   3.29  3.32  0.03 


Dans  la  même  période,  le  taux  de  l'escompte  libre, 
;'i  Berlin,  s'est  constamment  maintenu  à  0.50  0/0  au- 
dessous  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

De  bonnes  nouvelles  continuent  à  venir  de  nos 
grands  centres  industriels.  Les  métallurgies  travaillent 
toujours  bien,  et  à  des  prix  plus  satisfaisants.  La  cer- 
titude <lc  voir  se  constituer  un  Sydicat  de  l'acier  main- 
tient d'ailleurs  Les  bonnes  dispositions  sur  ce  marché. 


Informations  Éciomips  et  financières 


Les  Assurances  sur  la  vie  en  Allemagne.  —  Le  mon- 
tant des  soi  es  encaissées,  en  1902,  par  les  Compagnies 

allemandes  d'assurauecs  sur  la  vie  a  été  plus  élevé  qu'en 
aucune  autre  année. 

Les  45  Sociétés  d'assurances  sur  la  vie  ont  conclu,  en  19o2, 
122.077  nouvelles  assurances  sur  la  vie  pour  plus  de  571  mil- 
Lions  de  marks.  Dans  Ja  même  année,  on  a  constaté  l'extinc- 
tion de  70.553  polices  pour  285  1/2  millions  de  marks.  L'aug- 


mentation nette  est  donc  de  51.524  polices  avec  280  millions 
de  marks. 

Le  portefeuille  total  s'élève  actuellement  ;ï  1.005.455  polices 
pour  6.994  millions  de  marks. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks 

1903 

1902 

7  août 

Hil.31j«il. 

7  août 

Dit  Sljuil. 

Métal  et  or  en  lingots  

020.202 

—  259 

1.014. 590 

-  6.4S5 

Billets  du  Trésor  

27.512 

-  314 

27.573 

-  54 

9.985 

+  78S 

7.405 

-  42 

796.773 

-  30.238 

709.  136 

-  23.295 

Prêts  sur  titres  

35.340 

-  8.969 

60.  i  m 

-  900 

1.73a 

—  24 

15  948 

-  2.979 

82.060 

+  3.499 

77.324 

—  2.676 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

150.000 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

47-587 

non  mod 

44.639 

non  niod. 

Circulation  de  billets  

1.188.170 

-  27.974 

1.195  ils 

—  36.472 

Autres  engagements  U  vue . . . 

489.598 

-  13.780 

501.422 

-  2.057 

Divers  

■l'i.m 

+  237 

20.907 

+  98 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 

Banque  Impériale.  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

7r 

b 

Comi>ic- 
courant-  el 
dépots' 

Portefeuille 

3  ■  — 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  juin   

952 

1141 

648 

863 

66 

+  322 

VA 

23  »   

978 

1.157 

645 

848 

66 

+■  329 

4 

30  »   

884 

1.435 

566 

1 .031 

192 

-  45 

» 

886 

1.338 

486 

939 

KHI 

+  55 

15  »   

923 

1.214 

516 

857 

70 

¥  m 

23  »   

'.Nil 

L-184 

551 

81S 

51 

f  291 

31  »   

926 

1.216 

563 

833 

64 

+  217 

» 

926 

1.188 

490 

797 

+-  246 

» 

Le  Trafic  du  Canal  de  Kiel.  —  Les  chiffres  du  trafic 
dans  le  canal  de  l'Empercur-Guillanme  pendant  l'année  19u2 
viennent  d'être  publiés  : 

32.010  navires,  jaugeant  ensemble  4.573.834  tonnes,  ont 
passé  par  le  canal  de  Kiel  durant  celte  période;  ils  ont  payé 
,"2.217.483  marks  de  taxes. 

Les  chiffres  de  la  dernière  période  publiée  étaient  30.314 
navires,  4.3i7.989  tonnes  et  2.149.708  marks  de  taxes. 

A  en  croire  la  statistique  officielle,  les  taxes  payées  par  les 
navires  ont  dépassé  pour  la  première  fois  les  frais  d'entre- 
tien. Ceux-ci  se  montent  net  à  2.082.225  marks,  ce  qui  lais- 
serait une  marge  d'environ  125.01 0  marks.  Cependant,  les 
droits  de  remorquage  sont  compris  dans  l'ensemble  des  taxes 
et  il  n'est  pas  sur  que  leur  total  soit  inscrit  au  crédit  du 
canal. 

Sur  les  32.010  navires  recensés  celle  année,  il  y  avait  11.289 
vapeurs.  Ces  bâtiments  battaient  les  pavillons  suivants  : 

27.174  allemands,  1.419  hollandais,  1.217  danois,  082  sué- 
dois, 505  anglais,  338  norvégiens,  301  russes,  24  belges, 
13  français,  37  divers. 


Importation  et  Exportation  de  fer  dans  le  premier 
semestre  1903.  —  L'exportation  du  fer  a  encore  augmenté 
dans  le  premier  semestre  de  1903;  cependant  on  doit  constater 
que  l'élan  se  ralentit  un  peu.  Les  chiffres  dn  second  trimestre 
ont  été  un  peu  intérieurs  à  ceux  du  premier  trimestre. 

Voici  quelles  ont  été  l'exportation  et  l'importation  du  1er 
dans  les  premiers  semestres  des  six  dernières  années  : 

Excédent 
Ex-  Im-  de 

portation  jiorlalion  l'exportation 


(Î.000  bonnes 

1903   1.830  133  1.697 

1902   1.503  132  1.371 

1901   994  233  761 

1900   744  502  242 

1899   769  350  419 

1898    826  220  606 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


J. 'exportation  du  premier  SSIuestr 

sur  celle  dp  premier  semestre  1902 


■  L9Q8  i 

qUUUe 


11  Ut  i  i 


aune 


8!?!  .<K)o  tonnes  ou  -il.'i  0/0. 

La  valeur  do  celle  importation 
sort  comme  suit,  en  établissaul 
prix  de  l!*>i  : 


1903. 
1902. 
1901. 
1900. 
1899. 
1898. 


Pt  de  celle  exportation  l'es- 
les  calculs  de  1903  SUC  les 

Ex-  Im- 
portation portatiou 


Millions 
330 
283 
240 
137 
212 
183 


marks 
28 
25 

37  • 
72 
49 
31 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  août  1903. 

Les  nouvelles  d'Amérique  élan!  bonnes-,  onl  amélioré  le 
Marché',  surtout  au  point  de  vue  des  valeurs  industrielles: 
mais  les  fonds  d'Etal  restent  lourd-.  Par  suite  des  grandes 
demandes  d  argent,  l'escompte  privé  a  été  quelque  peu  resserré 
depuis  le  début  du  mois. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  Ou  ."iii  ;  Extérieur'/  ....  :  Lom- 
bards 10  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  août  l'.X)3. 

L'Irlande  et  le  bill  agraire.  —  Le  marché.  —  La  question  sud-afri- 
caine.. —  Le  commerce  extérieur.  —  La  catastrophe  du  Métropo- 
litain de  Paris. 

Deux  questions  occupent  en  ce  moment  l'opinion,  en 
matière  politique  :  les  projets  de.  M.  Chamberlain  on 
ce  qui  concerne  l'union  douanière,  et  le  nouveau  régime 
appliqué  à  l'Irlande.  De  la  première  de  ces  questions  je 
n'ai  rien  à  dire  aujourd'hui  étant  donné  tous  Iesfait&qîie 
vous  connaissez,  mais  je  crois  devoir  vous  entretenir 
de  la  seconde,  en  raison  de  l'importance  que  l'on  attache 
au  succès  du  voyage  du  Roi  et  de  la  Reine  dans  l'île 
sœur.  Les  Irlandais  ont  t'ait  aux  souverains  un  accueil 
enlhousiaste  et,  en  le  faisant ,  ils  n'ont  compromis, en 
rien  leurs  revendications  pour  l'autonomie  nationale: 
c'est  là  une  preuve  de  ce  que  pourra  l'influence  per- 
sonnelle du  Roi  là  où  l'union  de  deux  peuples  destinés 
à  vivre  d'une  vie  commune  a  soulfert  presque  constam- 
ment de  malentendus  et  de  divergences  de  vues. 

Comme  je  vous  le  signalais  dans  une  de  mes  der- 
nières correspondances,  ce  voyage  a  une  signification 
toute  particulière  au  moment  où  le  Parlement  vote  le 
bill  agraire  dont  vous  connaissez  les  dispositions.  Ce 
Mil,  certes,  n'est  pas  parlait  :  il  est  loin  de  donner  sur 
tous  les  points,  toutes  les  solutions.  Mais,  malgré  ces 
réserves,  il  n'en  reste  pas  moins  que  cet  elïort  qui  vise 
à  donner  une  solution  au  plus  important  et  au  plus  dis- 
cuté des  problèmes  irlandais,  aboutira  à  l'acceptation 
du  projet  de  loi. 

La  tendance  générale  du  marché  est  plus  soutenue 
qu'il  y  a  huit  jours  mais  bien  peu  active  :  les  éléments 
sont  cependant  plue  favorables  ;  les  indications  four- 
nies par  le  marché  de  New-York  sont  meilleures  et  l'on 
constate  une  détente  sérieuse  dans  la  situation  avec 
l'Afrique  du  Sud  :  le  seul  fait  fâcheux,  c'est  qu'en 
réalité  le  publie  est  rétraclairc  aux  achats.  Le  Statisi 
s'efforce  de  rechercher  les  causes  de  son  abstention, 
et  les  trouve  dans  les  déboires  que  les  placements 
effectués  en  valeurs  minières  ont  causés  au  public.  Ayant 
constaté  qui1  la  question  minière  est  intimement  liée 
à  la.  reprise  du  marche,  notre  confrère  l'ail  remarquer 
que  M.  Chamberlain  s'occupe  trop  exclusivement  de 
l'opinion  des  quelques  blancs  du  sud  de  l'Afrique  et  pas 
assez  de  celle  des  personnes  qui  ont  fourni  les  capitaux 


nécessaires  à  l'industrie  minière,  dont  la  prospérité  68t 
indispensable  au  dé\  eloppemont  des  nouvelles  colonie-,. 
Noire  confrère  voudrait  que  M,  Chamberlain  eût  plus 
île  considération  même  pour  le  peuple  anglais  qui,  s'il 
n'a  pas  fourni  la  totalité  des  capitaux  employés  dans 
l'induslrie  minière,  a  dû  supporter  le  coût  de  la  cam- 
pagne et  se  ressent  encore  des  conséquences  de  l'expé- 
dition. A  ces  causes  d'abstention  du  public,  il  faut  ajou- 
ter la  dépression  commerciale  sur  le  continent,  l'abon- 
dance des  emprunts  d'Etat  et  de  ceux  des  municipalités 
et  corporations  des  provinces,  qui  ont  enlevé  tous  les 
capitaux  disponibles,  ont  produil  une  hausse  des  taux 
de  loyer  et,  par  conséquent,  contribué  à  l'inactivité 
dans  le  commerce  de  l'Angleterre. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  de  juillet  ne 
sont  pas  des  plus  favorables  :  les  importations  se  sont 
bien  élevées  à  4û.653.uO(J  liv.  st.,  en  augmentation  de 
1.566.000  liv.  st.,  ou  3. 73  0,0  par  rapport  au  mois  cor- 
respondant de  190'2,  mais  même  avec  cette  augmenta- 
tion, les  entrées  des  sept  premiers  mois  de  l'année  sont, 
inférieures  de  704.000  liv.  st.  à  celles  de  1902.  D'autre 
part,  les  exportations  se  sont  élevées  en  juillet  à 
25.870.O0O  liv.  st.,  en  diminution  de  154.000  liv.  st.,  ou 
0.58  0/0,  et  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  leur 
augmentation  n'est  plus  que  de  6.908.000  liv.  st.  ou 
4.33  0/0. 

L'augmentation  des  importations  observées  en  juillet 
est  due  aux  entrées  de  produits  alimentaires  ;  les  ma- 
tières premières  et  les  articles  non  manufacturés  sont 
en  forte  diminution.  Il  n'y  a  rien  à  dire  au  sujet  de  la 
baisse  des  exportations  :  son  importance  n'est  pas 
considérable  et  elle  se  répartit  un  peu  sur  tous  les  ar- 
ticles. 

Le  resserrement  des  liens  de  sympathies  entre  la 
France  et  l'Angleterre  qui  s'est  produil  en  ces  derniers 
temps,  devait  faire  ressentir  plus  péniblement,  la  triste 
catastrophe  qui  vient  de  se  produire  sur  la  ligne  du 
Métropolitain  de  Paris.  Tous  les  journaux  déplorent 
cette  catastrophe  et  adressent  au  peuple  parisien  des 
consolations  d'une  éloquente  sincérité. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  août  1903 
Iti-jiin  lenicnt  des  opérations  d'émission 


Liv. 


Billets  créés.. 


51. 


st. 

.1111(1 


Toi  :i 


51.345.000 


ACTIF 

Detlc  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  tics  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  el  administra- 
tion publique  

Comptes  particulière. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 

Total  


Liv.  >t. 

n..",:;3.ooo 

"3.  «4.000 

6.556-000 
41, 180.000 
112.000 

63.888.000 


V i .  I  11 


Liv.  st. 

11.015400 
T.  159.900 
I7t). m  m 

•;  1.310.100 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  là 

la  Banque)   1&544.000 

Portefeuille  et  avances  2.j..r>88'.000 

Billets  en  réserve   21  .000 

Or  et  argent  monnavés  2. 102.000 


Total. 


65,886.1)00 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
lia  tique  d'Angleterre  [Milliers  de  liv.  sfc) 


1>A1  K 


25  juin. . . 

2  'juillet. 

9  »  ■ 
16 

23    »  • 
30     »  . 
li  août. . . 
13  »  ... 


37.313 
36.716 
3i;..ï.n 
36.556 
36.039 
35.025 


il  032 
30.208 
29.984 
29.624 
2'.).  468 

20.N2N 
30i091 
29.694 


51.866 
59.973 
48.313 
48.365 
}8.  'iS2 
S9.258 
10. 221 
47.730 


s  cS  S- 

c 

~  CD 
'i.  x  TS 


12.XN7 
52  5N7 
41.501 
41:332 
H.360 
îS.  951 
',1.212 
12.132 


20.  s:, i 
25.280 

21.  '. 107 
25  148 
2.',.  203 
21. 100 

23.109 
23  753 


^  iri  rf 

9  t  1 


51  62 
42  00 
51  12 
51  S7 
51  96 
49  46 

10  S!) 

49  0  4 


Taux 

de 
l'esc. 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici.  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Bon rd  of  Tvade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  <le  juillet  1903  : 

Importations  Exportations 

Ditï.  sur  Diff.  sur 

Valeur    juil.02     Valeur  juil.02 

(Eu  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  el  tabacs .. .    21.771    +  3.259      1.455    —  121 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   12.700   —     981      3.175   -  121 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..    10.993   -f     389    20.942    +  1.720 

4.  Divers  v  compris  les 

colis  postaux)   193   —      42         304    +  12 

Total   45.653   +  2.624     25.876    +  1.490 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  de  juillet 
et  des  sept  premiers  mois  (le  l'année  1903  avec  ceux  des  pé- 
riodes antérieures  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-    Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tations  niques  talions  totales  talions  lions 

[Milliers  de  livres  sterling) 
Juillet  1903...    45.653   25.875     5.665   31.541     3.023  3.415 

—  1902...    44.086   26.029     6.034   32.063     2.566  1.804 

—  1901...    43.028   24.385     5.526   29.911     2.437  1.506 

7  1er'  mois  de  : 

1903   306.086  168.398  41.713  210.111  21.474  16113 

1902   306.790  161.404  38.853  200.258  17.576  11214 

1901   305.416  162.966  39.608  202.574  20.553  12120 

Diff.  en  juillet 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   +1.566  -    153  -   369  +   522  +  462+1610 

1901   +2.624  +1.489  +    139  +1.629  +  590+1909 

Différ.  pour  les 
7  1e"  mois  de 
1903  par  rap- 
port à  : 

7  mois  1902.  —  704  +6.993  +2.860  +9.853  +3.897+4899 

—     1901.  +  670  +5.432  +2.104  +7.536  +  920-f-3993 


La  Production  métallurgique  en  1902.  —  La  statis- 
tique officielle  de  la  production  de  1902  en  Angleterre  vient 
de  paraitre  ;  la  comparaison  de  cette  production  avec  celle 
des  années  précédentes  donne  les  résultats  ci-dessous  pour 
les  différentes  catégories  de  produits  : 


1899 


1900 


1901 


1902 


En  tonnes) 


Fonte   9.572.319  9.052.570  7.581.830  8.517.695 

Fers  finis   »  »  974.385  988.278 

Acier  sur  sole  . .  3.030.250  3.156.050  3.290.791  3.083.288 
Acier  au  conver- 
tisseur  1.825.H74  1.745.004  1.606.253  1.825.779 

Rails  d'acier... i  838.148  759.844  732.260  903.216 

Total  acier   4.855.325  4.901.054  4.904.044  4.849.067 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  1903,  les  exportations  de 
produits  sidérurgiques  se  sont  élevées  à  1.874.153  tonnes, 
contre  1.563.391  tonnes  en  1902  et  1.450.250  tonnes  en  LOI. 
Les  exportations  ont  été  de  1.912.973  tonnes  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l'année  île  boom  1900,  tandis  que  les  expor- 
tations de  machines  ont  été  de  9.336.325  liv.  st.,  contre 
9.031.606  liv.  st.  en  1902  et  9.054.073  liv.  st.  en  1901,  l'année 
de  boom  1900  donnant  9.846.105  livres  sterling. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  août  1903. 
Le  Marché  a  été  très  irrégulicr  à  la  suite  des  nouvelles 
contradictoires  de  New- York  ;    maigri''  cela,  la  liquidation 
s'est  passée  normalement  et  les  reports  ont  été  modérés; 


leur  taux  a  varié'  entre  3  1/2  et  4  1/2  0/0.  Jusqu'ici,  on  ne 
signale  aucune  défaillance. 

La  Chambre  des  Commmunes  a  adopté  une  résolution 
approuvant  les  accords  conclus  avec  la  Compagnie  Cunard 
et  le  Syndicat  Morgan. 

Les  Consolides  sont  plus  faibles  à  90  15/16.  L'emprunt  du 
Transvaal  fait  toujours  1/4  0/0  de  prime. 

Les  Fonds  internationaux  sont  toujours  très  bien  tenus. 
L'Italien  est  ferme  à  102,  ./.  mais  l'Extérieure  est  plus  faible 
à  90  1/2.  Le  Turc  C  clôture  à  34  3/8  et  la  Série  D  à  31  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  demandés.  L'Argentin 
5  O/O  1886  finit  à  100  et  le  Funding  à  101  3/4.  Le  Brésil  50/0, 
clôture  à  89  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  légère  reprise. 

Les  Chemins  américains  sont  toujours  très  agités. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  128  5/8  ;  YErie  à  28  7/8  et  le 
Lauisville  à  108  ./.  ;  VAtchison  à  (il  5/8  et  le  S  or  folk  à 

64  3/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  août  1903. 

Le  Métropolitain.  —  La  liquidation.  —  Le  marché  sidérurgique. 
Les  valeurs  de  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  qui  s'est  porté  de  préférence 
depuis  quelques  semaines  sur  le  Métropolitain  de  Paris 
et  les  autres  valeurs  de  traction,  a  été  péniblement 
impressionné  au  jourd'hui  par  le  terrible  accident  d'hier 
soir.  Dès  le  début  de  la  Bourse,  de  nombreuses  offres 
font  rétrograder  le  cours  du  Métro  à  615  contre  648  hier 
et  pendant  la  Bourse  on  descend  même  jusqu'à  590. 
Clôture  un  peu  meilleure  à  600.  Gomme  notre  marché 
a  l'habitude  de  faire  ses  reports  quelques  jours  d'a- 
vance, le  gros  des  différences  à  supporter  par  la  spé- 
culation sur  ces  titres  ne  sera  payable  qu'à  la  fin  du 
mois.  La  liquidation  de  mi-août  qui  a  commencé  au- 
jourd'hui par  la  réponse  des  primes  se  passera  donc 
sans  encombre,  et  même  pour  la  fin  du  mois  on  n'a 
aucune  crainte  dans  notre  milieu  financier,  les  posi- 
tions, bien  que  très  importantes,  n'ayant  rien  d'exagéré. 

Sur  le  marché  du  comptant,  les  opérations  en  fonds 
belges  ont  eu  leur  importance  habituelle,  sans  change- 
ment de  cours.  De  bonnes  demandes  en  4  0/0  Congo 
amortissable  à  98  10,  pendant  que  le  4  0/0  ancien  reste 
ferme  à  100  10.  Cet  écart  de  cours  n'est  nullement  jus- 
tifié. En  principe,  le  4  0/0  amortissable  qui  n'est  con- 
vertible qu'en  une  dizaine  d'années  doit  valoir  plus  cher 
que  l'ancien  qui  peut  être  amorti  aussitôt  que  le  Gouver- 
nement croira  le  moment  pçopice  pour  cette  opération. 

Les  actions  de  Banques  sont  en  hausse,  notamment 
la  Caisse  de  Reports  à  975,  le  Crédit  Liégeois  à  591  et 
la  Banque  Nationale  à  4.300. 

Les  transactions  sont,  en  général,  peu  actives  sur 
les  actions  de  Chemins  de  fer.  En  titres  indigènes,  le 
Marché  est  toujours  très  court  et  manque  d'offres.  Le 
Congo  est  également  très  câline.  Demandes  assez  sui- 
vies en  Grands  Lacs,  aux  environs  de  257  francs. 

Les  actions  des  entreprises  sidérurgiques  se  main- 
tiennent  très  fermes,  malgré  la  note  moins  optimiste 
des  journaux  spéciaux.  lies  bilans  publiés  dernière- 
ment par  quelques  Sociétés  ont  démontré  aux  capita- 
listes que,  malgré  la  crise,  les  all'aires  bien  dirigées 
oui  su  réaliser  des  bénéfices  appréciables.  En  achetant 
maintenant  ces  titres,  on  ne  court,  en  somme,  que  la 
chance  de  voir  s'améliorer  la  situation,  car  il  est  cer- 
tain que  l'industrie  ne  pourra  descendre  au-dessous  du 
niveau  de  1903. 

Le  titre  le  plus  actif  de  ce  groupe  a  été  Ougrée- 
Marihaye,  qui  monte  aujourd'hui  à  1.310,  contre  1.290 
il  y  a  huit  jours.  A  partir  du  17  courant,  le  nombre  des 
actions  admises  à  la  cote  officielle  sera  porté  à  45.800; 
les  5.800  aidions  nouvelles  proviennent  de  l'échange 
(facultatif)    des   actions  Chiers  el  Vireux-Mulhain, 
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contre  les  Qugrée.  Virtuellement,  l'échange  s'esl  fail 
sur  le  marché,  car,  depuis  nombre  de  jours,  on  a  pu 
remarquer  des  ventes  importantes  àOugrée  contre 
l'achal  'l<'s  titres  français.  Aujourd'hui,  l'écarl  qui 
existail  entre  ces  divers  papiers  a  complètemenl  dis- 
paru el  mi  prévoil  une  accélération  de  la  marche  ascen- 
dante des  cours  de  la  Société  belge. 

Angleur  s'avance  a  415,  Halanzy  à  574,  Grivegnée 
;'i  S70,  Mussmi  à  925.  Bonnes  demandes  en  aelions 
d'ateliers  :  .Xii-uise  el  Delrure  888,  la  Meuse  1.240,  après 
1 .280,  Moncenn-Snint-Fiai-re  040. 

Les  valeurs  russes  restent  actives.  L'action  Provi- 
dence se  maintient  aux  environs  de  140,  l'obligation 
à  320.  On  s'attend  à  des  communications  importantes 
à  L'assemblée  générale  de  la  semaine  prochaine.  Dnié- 
provienne  monte  à  1.758,  Métallurgique  Russo-Beli/r 
à  1.125. 

Les  actions  de  Charbonnages  sont  généralement 
termes,  mais  le  marché  est  un  peu  court  et  les  mouve- 
ments de  hausse  et  de  baisse  ne  sont  pas  toujours  la 
.conséquence  de  transactions  importantes.  Les  porteurs 
belges  qui  ont  vendu  presque  tous  leurs  titres  à  des 
cours  beaucoup  plus  bas,  profitent  de  l'absence  momen- 
tanée d'acheteurs  pour  peser  sur  la  cote.  A  cette  baisse 
d'un  jour  suit  bien  souvent  une  hausse  importante  le 
lendemain  :  quelques  capitalistes  qui  lisent  la  cote, 
malgré  la  saison,  ont  passé  des  ordres,  alléchés  par  les 
bas  prix.  Mais  ces  bas  prix  n'étaient  que  ce  qu'on 
appelle  ici  des  cours  d'application  auxquels  les  tran- 
sactions sont  rares,  sinon  impossibles. 

Amercœur  est  en  hausse  de  20  fr.  à  2.28?  50,  Bois- 
dAvroy,  de  10  fr.  à  655;  Bonne  Espérance  et  Batterie, 
de  25  fr.  à  1.640;  Bonne  Fin,  de  10  fr.  à  800. 

Espérance  et  Bonne  Fortune,  en  hausse  de  10  fr.  à  755. 
Le  bénéfice  réalisé  pendant  l'exercice  1902-1908  (au 
31  mai,  s'élève  à  1.615.594  fr.,  contre  1.524.793  fr.  Mal- 
gré cette  augmentation  des  bénéfices  de  prés  de  5  fr. 
par  action,  le  Conseil  d'administration  a  préféré  main- 
tenir le  dividende  à  50  fr.  comme  l'année  dernière  el 
fortifier  encore  les  réserves.  Les  amortissements  par 
bilan  ont  une  importance  de  412.863  fr.  Les  dép  nses 
de  premier  établissement  amortis  par  prix  de  revient 
ne  sont  pas  indiqués  comme  d'habitude.  L'actif  net 
réalisable  après  paiement  du  dividende  se  chiffre  par 
1.479.042  fr.,  en  augmentation  de  298.000  fr.  sur  l'exer- 
cice antérieur. 

»  Fontaine  Lévêque  est  faible  à  1.176  ;  c'est  un  de  ces 
cours  d'application  dont  nous  avons  parlé  et  qu'il  sera 
bien  difficile  de  saisir  pour  acheter.  Gouffre  est  de- 
mandé à  1.550,  Haine  Saint-Pierre  en  hausse  de  20  fr, 
à  245.  On  parle  d'une  combinaison  ou  d'une  fusion  de 
ce  charbonnage  avec  une  importante  Société  métallur- 
gique de  l'étranger.  Houillères-Unies  du  Bassin  de 
Chafleroi  montent  à  310.  C'est  plutôt  un  peu  cher. 
Hasard,  soutenu  à  415.  Louvière  Surs  Longchamp, 
qu'on  a  poussé  en  quelques  étapes  ■;,  360,  revient  à 
347  50.  C'est  un  bon  petit  charbonnage  dont  la  récente 
hausse,  causée  par  des  achats  français,  ne  parait  pas 
très  justifiée.  11  y  a  des  acheteurs  en  Levant  du  Fié  nu, 
ii  4.700,  en  hausse  de  100  fr.  On  parle  d'un  dividende 
de  250  fr.  pour  l'exercice  en  cours.  Noël  Suri  Culpart,  à 
1.(150,  gagne  de  nouveau  50  fr.  Réunis  de  Charleroi  sont 
soutenus  aux  environs  de  1.470. 

Bonne  tenue  des  titres  du  zinc,  Asturienne  est  en  re- 
prise de  50  fr.  à  5.49(1,  Vieille-Montagne,  bien  tenu,  à 
670,  Prayon,  recherché  à  700.  Silésie,  en  hausse  de  2(1 
francs,  à  1.870. 
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Chemin  du  Congo.  —  Une  dépêche  de  Matadi,  transmise 
par  le  bureau  télégraphique  de  Saint-Paul  de-Loanda,  annonce 
que  la  recette  du  mois  de  juin  s'est  élevée,  sous  les  réserves 
d'usage,  à 800.000  francs. 

Voici,  dans  ces  conditions,  comment  se  présente  le  relevé 
des  recettes  approximatives  de  l'exercice  complet  1C02-1903, 
comparé  aux  chiures  définitifs  de  1901-1902  : 


1902-03  1901-02 


(En  francs) 

Juillet   725.001  34  1.244.630  24 

Août   741.450  50  1.120.565  22 

Septembre   680.447  69  892.241  39 

Octobre   802.988  68  988.973  45 

Novembre   570.000    »  896.454  70 

Décembre   660.000    »  1.136.973  12 

Janvier   1.000.000   »  1.051.626  22 

Février   800.000   »  916.883  29 

Mars   775.000   »  871.439  96 

Avril   755.000    »  847.995  77 

Mai   825.000   »  629.756  80 

Juin   800.000   »  572.928  10 


Total   9.134.888  21     11.169.509  32 

Une  dépèclie  de  Matadi  annonce  que  la  recette  de  juillo 


se  serait  élevée  à  920.000  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Màdiïd,  le  10  août  1903. 

Les  projets  de  M.  Villaverde.  —  La  production  agricole.  —  Le  trus 
du  sucre.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Tous  les  bruits  mis  en  circulation,  surtout  ù  l'étran- 
ger, au  sujet  des  opérations  de  crédit  que  préparerait 
M.  Villaverde  se  trouvent  démentis  :  le  Président  du 
Conseil  a  fait  connaître  son  intention  de  ne  rien  entre- 
prendre sans  l'autorisation  du  Parlement.  Il  faudra 
donc  que  les  Gortès  se  j>rononcent  autant  sur  les  émis- 
sions intérieures  destinées  à  retirer  les  pagarès  du 
Trésor  du  portefeuille  de  la  Banque  que  sur  les  opéra- 
tions de  crédit  qui  seront  garanties  par  le  revenu 
des  douanes  et  les  mines  d'Almaden.  M.  Villaverde  a 
déclaré  qu'il  ne  comptait  pas  faire  voter  avant  la  fin 
décembre  le  budget  de  1904  et  les  lois  visant  la  ques- 
tion monétaire. 

La  discussion  qui  se  produira  ainsi  dés  la  rentrée 
aura  un  intérêt  exceptionnel.  De  plus  en  pins,  on 
reconnaît  la  haute  valeur  du  mémoire  publié  par  le 
Président  du  Conseil  sur  la  question  du  change  et  l'on 
croit  que  de  ce  travail  sortira  la  loi  de  rénovation 
que  l'on  attend  depuis  si  longtemps.  L'important  est 
que  les  divers  partis  écoutent  les  sages  conseils  donnés 
par  le  Président  du  Conseil  et  qu'ils  consentent  à  dis- 
cuter les  réformes  qui  seront  proposées  en  se  dégageant 
de  tout  souci  politique. 

La  Bourse  est  plus  inactive  que  jamais  et  la  saison 
dans  laquelle  nous  sommes  explique  trop  bien  ce 
manque  d'activité  pour  que  j'aie  besoin  d'y  insister, 
à  On  vient  de  publier  les  résultats  des  évaluations  de 
rassemblée  consultative  agronomique  sur  l'état  de 
notre  production  agricole.  D'après  ce  document,  la 
valeur  moyenne  annuelle,  durant  la  dernière  période  dé- 
cennale, est  de  1.325  millions  et  demi  de  pesetas  pour  les 
céréales.  Sur  cette  quantité,  711  millions  correspondent 
à  la  production  du  blé,  255  à  celle  de  l'orge,  127  à 
celle  du  maïs,  119  à  celle  du  seigle,  03  à  celle  du  riz  et 
46  à  celle  de  l'avoine. 

Parmi  les  légumineux,  les  productions  principales 
sont  :  le  pois  chiche,  05  millions;  le  haricot,  55,  et  les 
fèves,  30.  La  production  du  vin  est  évaluée  à  360  mil- 
lions, celle  des  pommes  de  terre  à  119,  celle  des  huiles 
:'i  189  el  celle  des  oranges  à  50  millions. 

Le  total  de  la  production  agricole  s'élève  à  2.440  mil- 
lions par  an. 

La  superticie  destinée  aux  vignobles  est  de  1.400.533 
hectares,  en  diminution  de  305.978  par  rapport  à  l.stio. 
La  production  a  été  de  7.476.000  hectolitres  en  moins. 
Par  contre,  la  culture  de  l'olivier  a  augmenté  de  Ï13.046 
hectares,  formant  un  total  de  1.266.863  hectares,  pro- 
duisant 2.846.000  hectolitres,  en  augmentation  de 
U304.448  pendant  la  dernière  période  décennale. 

La  superficie  ensemencée  en  blé  et  non  irriguée  est 
de  3.483.923  hectares  produisant  32.540.460  quintaux 
métriques,  et  la  superficie  irriguée  et  destinée  à  la 
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même  culture  n'est  que  de  219  hectares  produisant 
3.792.559  quintaux. 

En  1902,  la  production  totale  du  blé  a  été  de  36  mil- 
lions 339.075  ffuintaux  environ;  or,  la  consommation 
et  les  semis  n'exigent  que  20.828.860,  d'où  un  excèdent 
de  production  de  9.1 510.149  quintaux  de  cette  céréale. 

La  Estafeta  nous  donne  des  renseignements  sur  le 
trust  du  sucre,  dont  je  vous  ai  déjà  parlé  ;  cette  com- 
binaison sera  définitivement  constituée  à  la  fin  sep- 
tembre; à  l'heure  actuelle,  sept  fabriques  représentant 
une  production  de  18.162  tonnes  n'y  ont  pas  encore 
adhéré.  Comme  la  consommation  en  Espagne  repré- 
sente 90.000  tonnes,  les  fabriques  ayant  donné  leur 
adhésion  devront  fournir,  déduction  faite  de  ce  qui 
correspond  à  quelques-unes  entrant  dans  le  trust  à  des 
conditions  spéciales,  70.000  tonnes  environ. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

20juil.    27  juil.    3août  10  août 


78 

10 

77 

70 

77 

95 

77 

60 

5  0/0  Amortissable  

98 

25 

97 

70 

98 

40 

99 

95 

475 

471 

471 

470 

—     Hypothécaire. . . 

175 

50 

177 

181 

181 

Gomp.  Ferra,  des  Tabacs 

439 

50 

435 

50 

435 

50 

434 

36 

50 

36 

70 

36 

65 

36 

85 

—        Londres . . . 

34 

38 

34 

35 

34 

35 

3i 

43 

Cédules  hvpothéc.  5  0/0. 

104 

50 

104 

50 

—            4  0/0. 

ioi 

55 

101 

65 

101 

70 

ioi 

70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  -f-  or  0.2  millions  ;  billets 
en  circulation,  4.1  millions;  —  argent,  9.0  millions; 
escomptes,  6.1  millions;  comptes  courants,  13.3  mil- 
lions. 


Monnatioiis  ftoimips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 


Du  1"  janvier  au  22  juillet  1903  (29  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  delTIspagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asluries.  Galice. 
Valence  à  II  tel  . 

Lérida-Heus  

■San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Ahnansa  Valence 

Total  Nord  del'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne 

2-070 
184 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

32.795.202 
9.837.42a 
546  808 
617.900 

1.429. 4M 
1.192  110 

Pesetas 

34.153.640 
10.113  369 
380- 356 
649.808 

1.391.548 
1.068.39X 

Pesetas 

35.365.160 
10.604.853 
418.513 
125.490 

1.399.581 
1.821  934 

Pesetas 

35.848.820 
11.098.504 
454.514 
110.182 

1-464.043 
8-166.615 

3.65} 

52.119.502 

53. 163. 119 

56.342.191 

57-113  218 

1.001 

3650 
296 

10.662.909 

49.805.834 
1.114.681 

10.415  695 

49.184.616 
1.835.195 

11.850.398 

54-402-632 
1.985  m 

11-605-636 

55.215-884 
2.311.141 

Le  Bétail  en  Espagne.  —  D'après  im  intéressant  travail 
de  statistique  dû  à  l'ingénieur  agronome  D.  Manuel  Garera, 
haut  fonctionnaire  du  Ministère  de  l'Agriculture,  cl  que  rient 
de  publier  notre  confrère  El  Af/ricultor  Moderno,  voici  le 
détail  du  bétail  existant  actuellement  on  Espagne,  avec  sa 
valeur  approximative  i_J 

Nombre 
de  têtes       Prix  Valeur 


Milliers  de 

Pesetas  pesetas 

Chevaux                        357.455      700  250.218 

Anes                             678.52!.}       80  M.  282 

Mulets                          891.185      300  207.341 

Bœufs                        1.395.993      250  32:!.  9!  « 

Moulons                      12.003.526        20  240.071 

Chèvres                        2.280.799        15  34.212 

Porcs                         1.735.077       25  '  43.770 


Ctaux   i;i.o',2.508  1.153.892 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  12  août  1903. 
Le  Marché  est  mieux  tenu,  mais  les  transactions  sont  peu 
actives.  L'Intérieure  clôture  à  77  80.  Le  change  sur  Paris 
est  à  37  . . . 


GRÈCE 


Le  Budget  de  1903.  —  Le  Budget  a  été  enfin  voté  à  la 
Chambre;  il  fixe  les  recettes  à  120.194.362  drachmes. 

Sur  cette  somme  pourtant  on  doit  prélever  2  millions  de 
drachmes  qui  constituent  un  revenu  fictif  enregistré  unique- 
ment pour  l'ordre  de  la  comptabilité  comme  un  revenu  de 
l'emprunt  de  la  circulation  forcée. 

La  situation  se  présente  donc  ainsi  : 

Drachmes 

Recettes   118.194.362 

Dépenses   118.120.282 

Excédent   74.080 


Revenus  affectés  à  la  Dette  publique  Hellénique.  — 

Voici  le  tableau  des  résultats  donnés  par  les  revenus  affectés 
au  service  de  la  Dette  publique  hellénique  du  1"  janvier  au 
30  juin  1903  (vieux  style;  comparés  avec  les  résultats  donnés 
pendant  la  période  correspondante  de  1902  : 

Recettes  brutes  du  1er  janvier  au  30  juin) 

Diff.  eu  fav 
1902  1903  de  1903 


Sel   1.371.880  1.257.446  —  114.434 

Pétrole   2.931.375  3.021.270  -f-  89.895 

Allumettes   684.557  735.244  -+-  50.687 

Cartes  à  jouer   110.147  134.594  -f-  24.447 

Papier  à  cigarettes...  1.536.048  1.696.390  ■+-  160.342 

Tabac   3.914.782  4.115.088  -+■  200.305 

Timbre   6.841.881  7.234.979  -t-  387.097 


Total   17.396.672     18.195.013     ■+-  798.340 

Douane  du  Priée....     8.874.600      9.447.601     +  573.001 


Ensemble  (drachmes)   26.271.272     27.642.614  -4-1.371.341 


Emeri  de  Naxos  (or).       307.344        349.597     -+-  42.253 


Déductions  faites  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
régie,  les  recettes  nettes  s'élèvent  au  total  de  25.928.958 
drachmes  91  plus  328.432  fr.  12  en  or. 


Les  Sociétés  anonymes  en  Grèea.  —  Parmi  les  So- 
ciétés anonymes  par  actions,  la  Banque  nationale  a  publié 
la  première  son  bilan  pour  le  premier  semestre  de  1903.  Le 
bénéfice  de  celte  banque  ressort  à  1.869.809  drachmes,  per- 
mettant la  distribution  d'un  dividende  de  85  drachmes  par 
action,  égal  à  celui  d'un  semestre  correspondant  de  1902. 
Viennent  ensuite  : 

La  Société  de  régie  des  revenus  affectés  au  service  de  la 
Dette  publique,  qui  vient  de  publier  son  bilan.  Les  béné- 
fices à  répartir  s'élèvent  à  436.884  drachmes ,  contre  la 
somme  de  418.492  drachmes  du  même  semestre  de  1902.  Le 
dividende  à  distribuer  est  fixé  à  7  fr.  50  en  or.  contre  7  fr. 
pour  le  semestre  correspondant. 

La  Banque  d'Athènes  a  déclaré  un  dividende  de  5  drachmes 
par  action,  de  même  que  pour  le  premier  semestre  de  1902; 
la  Banque  do  Crète,  2  francs. 

La  Banque  du  Crédit  industriel  ne  distribue  pas  de  divi- 
dende; le  Thessalien,  3  dr.  50  et  le  Pirée-Alhènes,  11  dr.  50. 

Les  autres  Sociétés  n'ont  pas  encore  fait  connaître  les  ré- 
sultats de  leur  gestion  respective. 


210 


SUISSE 


La  Banque  Nationale.  —  Le  Journal  de  Genève  public 
l'information  suivante  : 

On  se  rappelle  qu'au  mois  de  mars  les  deux  Conseils;  oui 
invité  le  Conseil  fédéral  à  leur  l'aire  des  propositions  peur  la 
reprise  du  projet  de  création  de  la  Banque  Centrale  d'émis- 
sion prévue  par  l'article  30  de  la  Constitution.  L'invitation 
avait  été  rédigée  en  termes  très  généraux,  à  la  dewaan.de  du 
Conseil  fédéral,  afin  (pie  celui-ci  eût  toute  liberté,  cela  m 
opposition  à  une  proposition  de  M.  Scherrer-Fulleuiami  et 
d'un  certain  nombre  de  députés  qui  demandaienl  une  banque 
d'Etat. 

M.  Comtesse,  conseiller  fédéral,  a  chargé  le  bureau  de 
l'inspecteur  fédéral  des  banques  d'émission  de  rédiger  un 
projet  de  loi  dont  les  termes  sent  aujourd'hui  arrêtés  et 
prêts  à  être  soumis  au  Conseil  fédéral.  • 

Dans  ce  projet,  les  opérations  de  la  banque  projetée  sont 
énumérées  et  circonscrites  comme  dans  le  projet  précédent, 
qui,  connue  on  sait,  échoua  devant  les  Chambres  sur  la 
question  du  siège  (Berne  ou  Zurich). 

Le  capital  de  fondation  est  fixé  à  50  millions  et  divisé  en 
Cent  mille  actions  de  50O  francs.  Il  serait  souscrit  :  par  les 
Cantons,  20  millions  de  francs;  par  les  banques  d'émission 
actuelles,  10  millions  de  francs;  par  le  public,  20  millions 
de  francs.  On  se  contenterait,  pour  commencer,  d'un  verse- 
ment égal  à  la  moitié  du  capital,  soit  25  millions, 

La  banque  serait  administrée  par  :  l'assemblée  générale 
des  actionnaires,  le  Conseil  de  banque,  des  Comités  locaux, 
les  réviseurs,  la  direction  centrale  et  les  directions  locales. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  élit  quinze  membres 
du  Conseil  de  banque  :  les  vingt-cinq  antres  sont  désignés 
par  le  Conseil  fédéral,  lequel,  dit  le  projet,  doit  veiller  à  une 
représentation  équitable  des  banques  privées,  du  commerce 
cl  de  l'industrie. 

Les  députés  aux  Chambres  et  les  membres  des  gouverne- 
ments cantonaux  ne  sont  pas  éligibles  dans  le  Conseil  de  la 
banque.  Le  Président  et  le  Vice-Président  sont  élus  par  le 
Conseil  fédéral. 

Le  Comité  est  composé'  du  Président  et  du  Vice-Président 
du  Conseil  et  de  cinq  membres  élus  par  le  Conseil  fédéral. 
Les  grandes  places  de  banque  de  la  Suisse:  Genève,  Baie. 
Zurich,  Berne  et  Saint-Gali  doivent  y  être  représentées  cha- 
cune par  un  membre. 

Les  Directeurs  sont  nommés  par  le  Conseil  fédéral,  sur  la 
proposition  du  Conseil.  Le  Conseil  fédéral  nomme,  dans  les 
mêmes  conditions,  les  Directeurs  des  agences  locales. 

Voici  comment  le  projet  règle  l'emploi  dés  bénéfices  : 
15  0/0  au  fonds  de  réserve  :  —  environ  2.200. 000  francs  aux 
cantons,  pour  les  désintéresser  de  la  perte  du  bénéfice'  réa- 
lisé par  eux  actuellement  sur  l'émission  des  billets  de  banque 
et  pour  donner  une  compensation  aux  cantons  qui  ne  per- 
çoivent pas  cet  impôt  ;  —  4  0/0  aux  actions  ;  —  le  solde  aux 
cantons. 

Le  monopole  de  l'émission  serait  concédé  à  la  banque  pour 
quinze  années.  La  concession  est  renouvelable. 

Un  délai  de  trois  années  est  accordé  aux  banques  d'émis- 
sion actuelles  pour  opérer  le  retrait  de  leurs  billets.  La 
Confédération  leur  fera  les  avances  nécessaires  pour  hâter 
{'•opération. 

te  projet  de  loi  ne  dit  pas  quel  sera  le  siège  de  la  banque. 
Eu  garantissant  aux  principales  places  de  commerce  de  la 
Suisse  ainsi  qu'au  commerce  et  à  l'industrie  une  influence 
dans  l'administration,  en  prévoyant  en  outre  une  décentrali- 
sation de  l'administration,  la  loi  espère  ôter  à  celte  question 
du  siège  un  peu  de  son  importance  et  de  son  acuité.  Telle 
agence  de  la  banque  pourra,  suivant  sa  situation  et  le  chiil're 
de  ses  affaires,  devenir  aussi  importante  que  le  siège  cen- 
tral. " 

On  espère  aussi  que  le  projet  de  loi  pourra  être  présenté 
aux  Chambres  au  mois  de  décembre. 


Douanes  fédérales.  —  Les  recettes  des  douanes  en  juillet 
1903  se  sont  élevées  à  4.498.328  fr.  65,  contre  4.149.437  fr.  75 
en  1002,  soit  une  augmentation  de  348.890  fr.  02. 

Du  1*'  janvier  au  31  juillet  1903,  les  recettes  des  douanes 
se  sont  élevées  à  29.571.008  fr.  57,  contre  27.308.025  fr.  50 
en  1902,  soit  une  augmentation,  en  1003,  de  2.203.373  fr.  07. 


Le  Rachat  du  Jura  Simplo».  —  Le  Conseil  fédéral  ;. 
approuvé  le  contrat  conclu  entre  ses  représentants,  MM.  Xeuip, 
chef  du  Département  des  postes  et  chemins  de  fer,  cl  Brennar, 
chef  intérimaire  du  Département  des  finances  et  douanes, 
d'une  part,  cl  la  Commission  de  liquidation  de  la  Compagnie 
des  ehemins'de  fer  du  Jum-Bwfiplon  représentée  par  MM..  Ru- 
chonnel  et  Ochsenbein,  d'autre  part. 

D'après  ce  contrat,  la  Compagnie  Jura-Simpton  cède  à  la 
Confédération  toute  sa  fortune  mobilière  et  immobilière,  y 
compris  le  tunnel  du  Simplon  dans  l'étal  où  elle  se  trouvait 
au  1'"  janvier  1908  et  sans  tenir  compte  des  modifications  sur- 
venues depuis  celle  date. 

La  Confédération  paye  à  la  Compagnie  du  iUra-SztnplOM , 
comme  contre-valeur,  une  somme  de  104  millions  en  obliga- 
tions 3  1/2  0/0  de  l'emprunt  fédéral  de  1699  au  pair, avec  bo- 
nification d'un  intérêt  de  3  1/2  0/Ô  depuis  le  1"  janvier  1003 
jusqu'au'  jour  du  paiement. 

En  revanche  la  Compagnie  s'oblige  à  bonifier  aux  actions 
ordinaires  et  aux  actions  privilégiées  un  intérêt  de  3  1/2  0/0 
depuis  le  1"  janvier  1903  jusqu'au  joui'  de  leur  rembourse- 
ment. 

Le  contrat  sera  nul  et  non  avenu  s'il  n'est  pas  ratifié  avant, 
le  31  octobre  1003  par  l'Assemblée  fédérale,  la  Commission  de 
liquidation  et  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  Juru- 
tShnplon.  La  ratification  par  l'Assemblée  fédérale  aura  lieu 
aussi  promptement  que  possible. 


Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  se  sont 
élevées,  en  juin  1903,  à  1.670.000  fr.,  les  dépenses  à  1.040.000 
francs.  L'excédent  des  recettes  est  donc  de  630.000  fr.,  contre 
742.700  en  juin  1902. 

Pour  le  premier  semestre  de  1903,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  11.011.899  fr.,  les  dépenses  à  5.918.202  fr.  L'excé- 
dent des  recettes  est  donc  de  5.093. 196  fr.,  contre  4.600.000 
dans  la  période  correspondante  de  1902. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Berne.  Les 
recettes  totales  des  Chemins  de  fer  fédéraux  se  sont  éle- 
vées, en  juin  1903.  à  9.098.300  francs,  et  les  dépenses  à 
5.687.850  fr.  L'excédent  de  recettes  est  de  3.410.450  francs. 
Pendant  le  premier  semestre  1003,  les  recettes  se  sont  élevées 
à  39.973.610  francs,  et  les  dépensés  à  24. 12-5.752  francs. 
Excédent  de  recettes  :  15.847.858  francs. 


La  Liquidation  du  Jura-Simplon.  —  Le  compte  de 
profits  et  pertes  du  Jura-Simplon  pour  1902  boucle  par  un 
solde  actif  de  6.836.931  francs.  La  Commission  de  liquidation 
a  proposé  de  distribuer  un  dividende  de  4  1/2  0/0  pour  les 
actions  de  priorité  et  de  4  0/0  pour  les  actions  ordinaires, 
soit  4.304.800  francs,  et  de  porter  le  solde  de  2.532.131  francs 
à  la  réserve,  pour  amortissements. 

Ces  propositions  ont  été  adoptées  dans  la  séance  du  7  août 
1903.  * 


TURQUIE 


Commission  de  la  Dette  publique  égyptienne.  —  La 

Commission  de  la  Dette  publique  vient  de  faire  paraître  le 
compte  rendu  de  ses  travaux  en  1902;  nous  en  donnons 
ci-après  un  résumé,  en  suivant  l'ordre  des  chapitres  do  ce 
rapport. 

Bette  privilégiée,  —  A  la  suite  d'une  émission  de  1.503.900 
livres  sterling  de  nouveaux  titres,  autorisée  par  décret  du 
12  juillet  1900,  le  capital  de  la  Dette  s'élevait,  au  31  décembre 
1002.  à  30.897.480  liv.  st. 

L'avoir  de  la  Dette  privilégiée  pour  1902  comprenait  : 

Liv.  ég. 

1°  Les  versements  des  chemins  de  fer  et  télégra- 
phes (v  compris  les  soldes  en  caisse  au  31  dé- 
cembre 1902  £03. 957  liv.  ég.  versées  en  1903). . .  1.013.200 

2"  Les  versements  du  port  d'Alexandrie,  y  com- 
pris les  soldes  en  caisse  au  31  décembre  1902 
(18  284 liv.  ég.  versées  en  1903)   145.034 

3°  Les  mensualités  versées  par  le  Ministère  des 
finances  conformément  au  décret  du  6  juin  1890  181.124 

Total   1.339.304 
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(.'.et  avoir  a  été  imputé  comme  suit  : 

1»  Dotation  d'intérêts  du  15  avril  1902   518.638 

2»             —             du  15  octobre  liH  12    523.112 

3°  Mise  eu  réserve  de  l'économie  réalisée  par  suite 

de  la  conversion  de  la  Dette  privilégiée  et  du 

remboursement  de  l'emprunt  4  1/2  0/0   265.037 

4°  Solde  reporté  à  l'avoir  de  la  Dette  unifiée  pour 

compléter  le  report  total  de  1.253.914  liv.  ég. 

prescrit  par  le  décret  du  2  juin  1890   32.093 

Total  égal   1.339.304 


Chemins  de  fer.  —  L'Administration  des  chemins  de  fer 
ayant  fait  ressortir  que  les  limites  de  son  budget,  fixées  à 
45  0/0  de  ses  receltes  brutes,  étaient  trop  étroites  pour  lui 
permettre  d'assurer  le  bon  entretien  et  l'exploitation  régulière 
du  réseau,  un  accord  est  intervenu  entre  le  Gouvernement  et 
la  Caisse  de  la  dette  publique  majorant  les  dépenses  des  che- 
mins de  fer,  sans  que  les  crédits  ouverts  puissent  excéder 
55  0/0  des  receltes  brutes.  Toutefois,  le  budget  devra  être 
établi  de  manière  telle  que  les  recettes  nettes,  augmentées 
des  autres  affectations  de  la  dette  privilégiée,  suffisent  aux 
charges  résultant  de  ladite  dette  el  de  l'annuité  destinée  au 
remboursement  des  avances  consenties.  Il  n'y  aura  donc  pas 
majoration  au  delà  des  45  0/0  de  la  recette  brute  au  cas  où 
les  recèdes  nettes  seraient  insuffisantes  pour  faire  face  aux 
charges  de  la  dette  privilégiée  ;  le  manquant  devra  être  pré- 
levé sur  les  affectations  de  la  dette  unifiée. 

La  proportion  des  recettes  brutes  à  aflecter  aux  dépenses 
d'entretien  et  d'exploitation  sera  fixée  annuellement,  avant  le 
commencement  de  chaque  exercice.  L'excédent  des  charges  au 
delà  des  45  0/0  sera  ajouté  aux  dépenses  administratives. 

Pour  1903,  le  coefficient  des  receltes  brutes  à  aflecter  aux 
dépenses  d'exploitation  a  été  fixé  à  52  0/0.  En  1902,  les  re- 
cettes des  chemins  de  fer  ont  produit  2.193.399  liv.  ég.,  dont 
1.134.296  liv.  ég.  ont  été  absorbées  par  les  dépenses  d'exploi- 
tation ;  57.200  liv.  ég.  ont  été  versées  à  la  caisse  de  la  dette 
comme  annuité  de  remboursement,  2.880  liv.  ég.  ont  été  ver- 
sées à  la  Compagnie  du  canal  de  Suez  pour  amortissement 
et  intérêts  de  la  ligne  Ismaïlieh-Porl-Saîd  et  999.023  liv.  ég.  à 
la  caisse  de  la  dette,  au  crédit  des  revenus  affectés. 

Dette  unifiée.  —  Au  31  décembre  1902,1e  capital  de  la  dette 
unifiée  s'élevait  à  55.971.900  liv.  st.  L'avoir  de  la  dette  unifiée 
pour  l'année  1902  a  compris  : 

Liv.  égyp. 


1°  Le  report  de  l'exercice  1900   1.253  914 

2"  Les  versements  des  quatre  provinces   2.051.013 

•3°  Droits  de  consommation  sur  les  sucres  raffinés.  13.231 

4°  Versement  du  Ministère  des  Finances   36.831 

5°  Versement  pour  douanes  et  tabacs  (y  compris 

les  soldes  en  caisse  au  31  décembre  1902)   2.394.235 

6°  Coupons  et  obligations  prescrits   1.420 

7°  Intérêts  des  encaisses  disponibles   58.433 

■H-  Reliquat  des  recettes  de  la  dette  privilégiée...  32.093 
9°  Prélèvement  sur  le  fonds  de  réserve  pour 

dégrèvement  de  l'impôt  foncier   215.592 

Toi  al  »   0.057  368 

Cet  avoir  a  été  imputé  comme  suit  :  ~ 
1«  Dépenses  budgétaires  de  la  caisse  de  la  dette 

en  1902   38.404 

2°  Semestrialités «le  l'emprunt  garanti   307.125 

3"  Dotations  d'intérêts   2.182.906 

4°  Amortissement   1.420 

5»  Report  au  crédit  de  l'exercice  1903   1.253.914 

6"  Versé  au  compte  excédents  des  revenus  affectés  2.273.593 

Total  égal.   6.057.368 


Fonds  de  réserve.  —  Le  montant  total  des  recettes  effec- 
tuées de  1888  à  1902  au  profit  du  fonds  de  réserve  est  de 
10.686.619  liv.  é^.  An  14  mars  1903,  il  était  constitué  par 
3.437.620  liv.  st.  de  Dette  égyptienne,  savoir  :  2.122.440  liv.  st. 
d'Unifiée-,  64.460  liv.  st.  do  Daïra-Sanieh,  385,000  liv.  st. 
d'Emprunt  garanti  3  o/O,  8'i6.820  liv.  st,  de  Privilégiée,  repré- 
sentant, au  prix  d'achat,  3.253.580  liv.  ég.  Il  restait  en  caisse 
95.255  liv.  ég.  eu  espèces. 

Sur  les  10.686.019  liv.  ég.  (277.034.840  fr.)  reçues  en  quinze 
ans  par  le  fonds  de  réserve,  la  Commission  de  la  Dette  a  mis 
à  la  disposition  du  Gouvernement,  sans  condition  de  rembour- 
sement, 8.413.901  liv.  ég.  et  elle  s'est  engagée  à  avancer  ou  a 
avancé,  tan1  au  Gouvernement  qu'à  l'Administration  des 
Chemins  de  fer,  1.397.277  liv.  st.,  soit  au  total  9.811 .178  liv.  ég. 
ou  254.840.235  fr.,  c'est-à-dire  environ  les  quinze  seizièmes  de 
la  somme  encaissée. 
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BRÉSIL. 

Le  Nouveau  droit  en  or  sur  les  importations  du  port 
de  Rio.  —  Le  décret  établissant  un  droit  de  1  1/2  0/0  en  or 
sur  la  valeur  de  l'importation  du  port  de  Rio  pour  subvenir 
aux  travaux  d'amélioration  de  ce  port  a  commencé  à  porter 
ses  effets,  le  15  juillet,  sur  tous  les  dédouanements,  à  partir 
de  cette  date. 

En  évaluant  l'importation  de  Rio  à  200.000  contos,  écrit  le 
Brésil,  le  nouvel  impôt  rendra  3.000  contos  or,  soit  340;000 
livres  sterling. 

Le  total  du  service  d'intérêts  et  d'amortissement  de  l'em- 
prunt respectif  qui  vient  d'être  contracté  à  Londres  s'élève  à 
33M.01HI  liv  st.,  mais  comme  le  Trésor  reçoit  un  intérêt  moyen 
de  3O/0  sur  la  moitié  du  produit  de  l'emprunt,  tant  qu'il  le 
laissera  en  dépôt  chez  ses  banquiers  de  Londres,  il  y  a  72.500 
liv.  st.  à  déduire,  de  ce  chef,  du  service  de  l'emprunt,  ce  qui 
le  réduit  à  357.500  liv.  st. 

Il  est  vrai  qu'il  y  a  aussi  à  servir  l'intérêt  de  l'emprunt  in- 
térieur, soit  près  de  1.000  contos-papier,  mais  le  Gouverne- 
ment dispose,  d'autre  part,  de  2.000  contos,  rendement  des 
entrepôts  tropiches)  qu'il  a  acquis  et  qui  est  affecté  au  ser- 
vice des  deux  emprunts  extérieur  et  intérieur. 

La  somme  de  340.000  liv.  st.,  au  change  de  12  pence,  repré- 
sente 0.800  contos-papier,  ce  qui  correspond  à  une  augmenta- 
tion d'environ  9  0/0  des  taxes  d'importation  payées  à  Rio. 


CHILI 

La  Situation  du  Trésor  chilien.  —  Une  dépêche  de  San- 
tiago annonce  que  le  Gouvernement  chilien  vient  de  publier 
une  déclaration  par  laquelle  il  dément  le  bruit  d'une  nouvelle 
émission  de  papier-monnaie,  la  Trésorerie  étant  parfaitement 
en  mesure  de  faire  face  à  toutes  ses  obligations. 

La  déclaration  ajoute  que  les  navires  de  guerre  actuelle- 
ment construits  en  Angleterre  n'ont  pas  encore  été  vendus. 
On  a  reçu  de  l'Espagne  et  du  Japon  des  offres  qui  n'ont  pas 
été  jugées  suffisantes. 

Il  est  certain  que  le  projet  de  loi  portant  réduction  des 
droits  sur  les  sucres  européens  sera  adopté  par  le  Congrès, 
car  il  est  accueilli  favorablement  par  le  public  et,  d'autre 
part,  on  est  sûr  que  les  raffineurs  n'auront  pas  à  en  souffrir. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer  aux  Etats-Unis. —  Là  Commission 
du  commerce  entre  'les  différents  Etats  de  l'Union,  Tltc  In- 
terstate Commerce  Commission,  de  Washington,  écrit  le 
consul  de  France  à  New-York,  vient  de  publier  un  résumé  de 
son  rapport  sur  l'exploitation  des  chemins  de  fer  aux  Etats- 
Unis  pour  l'année  fiscale  qui  s'est  terminée  au  30  juin  1902, 

Il  en  résulté  qu'à  celle  époque,  la  longueur  totale  des  voies 
ferrées  était  de  202.471  milles,  soit  une  augmentation  de 
5.234  milles  depuis  l'année  dernière,  le  plus  fort  accroisse- 
ment annuel  depuis  1890.  Ce  sont  surtout  les  Etais  et  terri- 
toires de  l'Ouest,  en  voie  de  développement,  qui  augmentent 
leurs  réseaux,  notamment  les  Etals  d'Arkansas,  Californie, 
Géorgie,  Idaho,  Illinois,  Indiana,  lowa,  Louisiana.  Michigan, 
Minnesota,  Missouri,  Montana,  North  Dakota,  Onio,  Texas, 
Washington,  West  Virginia,  Etats  dans  chacun  desquels 
l'accroissement  a  dépassé  100  milles.  En  y  comprenant  les 
voies  de  garage  et  les  doubles  voies,  on  arrive  à  un  total  de 
274.195  milles.  Les  transports  sur  ces  lignes  ont  été  assurés 
par  41.228  locomotives  et  1.610.220  wagons,  non  compris  les 
wagons  privés,  dont  36.991  pour  voyageurs.  Le  personnel 
comprenait  1.189.315  employés  ;  le  montant  des  traitements 
et  salaires  s'élevant  à  3.380.000.000  do  francs  environ,  repré- 
sentant 60  50  0/0  des  dépenses  d'exploitation  et  39  16  0/0  des 
recettes  brutes.  Avec  les  familles  de  ces  employés,  on  calcule 
que  les  chemins  de  fer  faisaient  vivre  environ  8  0/0  de  la 
population  totale  des  Elats-Unis. 

Le  capital  lolal  engagé:  dans  les  chemins  de  fer  s'élevait  à 
60.670  millions  de  francs  environ,  soit  311.000  fr.  par  mille, 
dont  environ  moitié  en  obligations,  exactement  30.545  mil- 
lions de  francp,  sur  lesquels  1.470  millions  n'ont  donné  aucun 
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ntérèt,  et  moitié  on  actions,  30.125  millions,  ayant  reçu  on 
dividendes  027  millions,  soit  8.07  0/0  en  moyenne.  Sur  le 
capital-actions,  13.432  millions  do  francs,  ou  Î4.60  0/0,  n'ont 
reçu  aucun  dividende.  Mais  il  y  a  lieu  do  remarquer  que  co 
capital  improductif  est  constitué  en  grande  partie  par  des 
actions  ordinaires  (common  stock),  émises  ou  plus  des  actions 
privilégiées  (proferred  stock),  au  moment  do  la  constitution 
dos  lignes  ou  de  la  réorganisai  ion  des  Compagnies,  sur  les- 
quelles aucun  capital  n'a  été,  eu  réalité',  versé  et  qui  sont 
destinées  à  représenter  les  gains  futurs  de  ces  Compagnies, 
et  généralement  distribués  comme  primes  aux  souscripteurs 
d'obligations. 

l'endanl  l'année  fiscale.  1rs  chemins  de  for  ont  transporte 
aux  Etats-Unis  649.878.506  voyageurs  et  111. 08&347  tonnes  de 
marchandises.  Los  recettes  brûles  oui  atteint  8.0:31  millions  et 
tes  dépenses  brutes  5.581  millions. 

Le  Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  12  août  1900. 

Le  marché  a  été  très  irrégulier  cotlo  semaine,  mais  la  si- 
tuation paraissant  devenir  critique,  les  banques  ont  décidé 
de  lui  apporter  leur  concours,  afin  d'éviter  un  effondrement 
des  cours  ;  leur  intervention  et  la  fermeté  du  marché  indus- 
triel ont  accentué  le  mouvement  de  reprise. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  en  forte  reprise. 
.  Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  58  1/4;  Milwaukee,  138  1/2;  Eric,  20  7/8; 
Reading,  51  1/2;  Canadian  Pacific,  124  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/2;  Louisvillc,  103  1/4;  New-York  Central, 
120  3/4  ;  Union-Pacific,  72  .  / . . 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1902-1903 
(juillet  1903  à  avril  1903)  : 

Importations  (Valeur  de  facture 

Dis  premiers  mois  

— — —  DifférTmT 
1902-03        1901-02  1902 

(Eu  piastres 

Matières  animales   3.962.381  4.077.292  —  114.910 

—  végétales  ....  11.311.259  9.241.910  +2.069.348 

—  minérales....  19.943.533  15.944.762  +3.998.770 

Textiles   8.212.111  7.007.542  -Hl.204.5G9 

Produits  chimiques....  2.217.655  2.167.127  +  50.527 

Boissons,  Spiritueux...  2.548.824  2.250.459  +  298.364 

Papiers  cl  applications  1.596.561  1.570.702  +  25.861 

Machines  cl  accessoires  8.431.089  6.471.644  +1.959.445 

Véhicules   1.388.811  1.121.480  +  267.331 

Armes  et  explosifs   1.407.250  1.147.238  +  260.011 

Divers   1.754.528  1.575.711  +   178. 81C 

Totaux   62.774.010  52.575.872  +10.198.137 

Exportation  (Valeur  déclarée] 

Produits  minéraux....  22.434.684  18.740.241  +3.694.443 

—  végétaux   45.958.906  41.666.207  +4.292.699 

—  animaux  ....  12.102.167    9.293.270  +2.808.897 

—  manufacturés  2.257.950     2.931.616  —  673.666 

Divers   644.498       385.141  +  259.357 

Métaux  précieux   77.728.895  58.650.956  +19077.939 

Total   161.127.101  131.667.432  +29459.668 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'avril 
ot  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1902-1903  : 
Résume  comparatif' 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 

Avril  (Eu  piastres 

1903    6. 408. 090   16.204.021  19.745.188 

1902   7.259  802   17.150.489  17.135.767 

Différence  en  1902 .    —  851 . 111   —  946.468  +  2.609.897 

1  )ix  premiers  mois 

1902  1903    62 . 774 . 010  160 . 003. 192   178 . 642 . 899 

1901-1902    52.575.872  118.574.215  141.269.532 

Dill'ér.  eu  1901-02..  +10198.137  +  41428.977  +37373.367 


URUGUAY 

Le  Budget  de  1903  1904.  —  Le  budget  pour  l'exercice 
1908-1904,  tel  qu'il  a  été  présenté  par  le  Ministre  des  Finances, 
s'équilibre  par  une  somme  de  16.371.516  piastres.  Go  chiffre 
n'est  cependant  pas  complet,  car  le  Message  reconnaît  qu'il 
ne  comporte  pas  les  recolles  spéciales  assignées  au  fonds  du 
port  ni  l'emploi  de  ce  revenu. 

Le  Montevideo  Times  évalue  le  chiffre  total  du  budget  à 
17.371. 516  piastres. 

Voici  comment  se  répartissent  les  receltes  : 

Piastres 

Droits  de  douanes   10.800.000 

Antres  sources   6.571.516 

Tolal   17.371.516 

Los  dépenses  prévues  se  divisent  comme  suit  : 

Service  de  la  dot  te   7. 111. 920 

Pensions   1.342.106 

Créances  diverses   46(3.961 

Fonds  du  port   1. 000. 000 

Services  administratifs   7.450.529 

Tolal   17.371.516 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  des  Indes.  —  Voici,  d'après 
des  données  officielles,  quel  a  été  le  commerce  extérieur  dos 
Indes  pendant  les  trois  dernières  années  : 

IMPORTATIONS 

1900-1901      1901-1902  1902-1903 


Europe  : 
Royaume-Uni . . . 
Autriche-Hongrie 

Belgique  

Franco  

Allemagne  

Hollande  

Italie  

Malle  

Russie  

Autres  pays  


(Eu 
32.450.647 
2.091.229 
1.620.312 
738.945 
1.735.361 
286.905 
550.953 
956 
1.892.955 
195.410 


livres  sterling1 
35.037.509  34 
2.626.479  1 
2.008.860  2 

917.836 
2.024.844  1 
399.497 
649.903 
1.003 
2  124.110  1 
136.262 


.855.976 
.701.464 
.055.489 
945.516 
.441.276 
411.396 
557.115 
926 
.803.883 
111.354 


Totaux.. 

41.563.673 

45.916.303 

43.884.345 

Amérique  : 

Canada  

600 

14.535 

1 

Amérique  du  Sud. . 

3 

77 

278 

833.303 

785.927 

808.661 

Indes  occidentales . 

278 

57 

6.016 

Totaux. . 

834.184 

800.596 

814.956 

EXPORTATIONS 

1900-1901 

1901-1902 

1902-1903 

Europe  :  (En 

Rovaume-Uui   20.900.167 

Autriche-Hongrie...  i.  804. 958 

Belgique   2.305.295 

France   3>88.072 

Allemagne   6.137.495 

Hollande   304.967 

Italie   2.041.979 

Malte   3.074 

Russie   162.238 

Espagne   296.384 

Autres  pays   137.344 

Totaux  ...~38. 141 .973 

Amérique  : 

Canada   69.870 

Amérique  du  Sud...  876.166 

Etats-Unis   4.811.343  •* 

Indes  occidentales..  62.360 

Autres  pays   42.526 

Totaux...  5.862.255 


livres 
20.247 
1.584 
3.145 
5.919 
6.775 
550 
1.945 
4 

140 

278 

93 


sterling) 
.023  21 
.055  2 
.295  3 
.040  6 
122  6 
368 

757  2 
.176 
161 
017 
774 


167.136 
132.500 
.301.660 
.091.034 
776.719 
539.302 
264.204 
1.992 
256.866 
391.196 
139.159 


40.682.808  43.061.768 


42.177 
1.042.098 
5.579.268 
203.234 

54.851 


170.806 
1.079.523 
5.669.045 

221.555 
53.059 


6.921.628  7.193.988 


( 
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Mines  d'Or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Wit\?atersrand,  pondant  le  mois 
do  juillet,  sVsl  élevée  à  3*f/0W  onces  d'or  fin.  en  augmenta- 
lion  de  18AB6  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1809  : 

1899         1900  1901  1902  1903 

(En  onces) 

Janvier    ..  410.145  90.797  »  70.340  192.934 

Février..*..  404  335  75.136  »  81.405  187.977 

Mars     .  ..  441.578  85.834  »  104.127  208.456 

Avril    439.111        »  »  119.588  218.900 

Maii...    ••  444.933        »  7.478  138.602  224.409 

juin      '  445.763        »  19.779  142.780  22S.167 

Juillet..*..  456.474        »  25.959  149.179  242.070 

Août  459.709        »  28.474  162.750  » 

Septembre..  411.762       »  31.936  170.802  » 

Octobre....  19.906        »  33.393  179.660  » 

Novembre...  61.780       ■»  39.075  182.749 

Décembre..  73.670        »  52.897  189.537 

Total          4.069.166   251.767   238.991  1.591.519  1.502.903 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  pu  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st..  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  si.  10  sli.  et  celui  des  onces' 
produites  par  la  cyanuralion  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatorsrand 
ont  donné  9.573  onces  d'or  fin,  contre  10.153  onces  le  mois 

précédent- 
La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  251  ..643 

onces,  d'une  valeur  de  1.068.917  liv.  st.,  contre  238.320  onces, 

d'une  valeur  de  1.012.322  liv.  et.  en  juin. 
D'autre  part,  voici  l'état,  lin  juillet,  de  la  main-d'œuvre 

indigène  au  Transvaal  : 

Indigènes  ré-parlis  pendant  le  mois   6.792 

—      libérés  —    4.584 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  juillet.  06.662 

L'augmentation  sur  le  mois  de  juin  est  donc  de  2.208  indi- 
vidus.  


EL 


CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Cy,  Ld  (D 


11  nous  faut  maintenant  revenir  à  la  propriété  minière. 

Une  étendue  de  4.787  hectares,  une  quantité  de  minerai 
connu  appréciée  à  plus  de  5  millions  de  tonnes,  ce  sont  là  des 
chiffres  imposants  et,  même  en  réduisant  le  tonnage  prévu  de 
40  0/0,  comme  le  propose  M.  Bernard  et  en  ne  le  portant  que 
pour  3  millions  de  tonnes,  on  a  une  base  assez  large  pour 
justifier  une  vaste  organisation  qui,  inutile  avec  les  minerais 
à  plusieurs  onces  qu'exploitait  le  Vieux  Callao,  devient  indis- 
pensable pour  compléter  l'exploitation  industrielle  et  écono- 
mique que  l'un  prévoit. 

En  tous  cas,  ce  qu'il  faut,  c'est  atteindre,  dans  les  délais 
voulue  pour  amener  la  mine  à  L'état  de  développements  néces- 
saire», une  production  de  200.000  tonnes  par  an. 

Ces  délais  ne  seront  pas  considérables,  d'abord  parce  qu'il 
existe  dès  à  présent  quatre  ou  cinq  puits  desquels  on  peut 
extraire,  et  surtout  parce  que  la  possibilité  de  multiplier  les 
points  d'ttttaque  permettra  d'atteindre  rapidement  tous  les 
gites  à  exploiter  sans  avoir  à  foncer  de  ces  grands  puits  qui. 
dans  les  mines  profondes,  exigent  parfois  des  années  de  tra- 
vail. 

Pour  celle  production  de  200.000  tonnes  par  an,  une  somme 
de  'joO.OOO  fr.  doit  couvrir  les  frais  généraux  de  la  mine.  Il 

(LVoir  l'Economiste  Européen,  n°"  598  à  604. 


n'y  a  pas  à  examiner  ici  ceux  afférents  à  la  haute  Adminis- 
tration d'Europe.  Ci'  sera  donc  une  charge  de  2  fr.  par  tonne 
traitée.  En  y  ajoutant  3  fr.  pour  amortir  et  renouveler  le 
matériel  ou  obtient  ainsi  un  prix  de  revient  total  de  30  fr.  par 
tonne. 

D'antre  part,  si  l'on  prend  comme  valeur  de  l'or  le  prix  de 
91  fr;  32  pal'  once,  calculé  par  M.  Bernard,  on  trouve  comme 
bénéfice  final  : 

3.000.000  X  01.32  X  16/20  —  3.000.000  X  30=  129.168.000 
Soit  129.108.000  fr. 

qui,  répartis  sur  15  ans  que  durerait  la  pleine  exploitation 
après  une  certaine  période  de  préparation),  donneraient  un 
bénéfice  annuel  de  43  0/0  du  capital. 

Une  attribution  poûï  l'amortissement,  même  de  10  0/0  par 
an  qui  en  assurerait  la  réalisation  en  dix  ans,  un  prélève- 
ment quelque  large  qu'il  soit  pour  les  frais  généraux  et  att- 
ires du  siège  social,  laisseraient  encore  30  0/0  bien  nets  de 
dividende  au  capital.  C'est  là  le  programme  qu'il  faut  réaliser. 
Pour  cela,  il  faut  arriver  à  doubler  les  deux  moulins  exis- 
tants et  faire  broyer  à  chaque  flèche  quatre  tonnes  par  jour, 
ce  qui.  avec  du  quartz,  est  facile  à  obtenir. 

Une  partie  des  quatre-vingts  flèches  à  installer  devra  se 
trouver  à  bon  compte  dans  le  district.  Le  reste  peut  être 
importé  et  le  capital  de  travail  (Working  Capital]  de  4  mil- 
lions de  francs  prévu,  permet  d'envisager  celle  augmentation, 
car  elle  ne  doit  pas,  dans  les  pires  conditions  et  en  y  coin-' 
prenant  les  améliorations  et  les  accroissements  à  introduire 
dans  les  appareils  d'extraction  de  la  mine,  comporter  une 
dépensé  dépassant  2  millions. 

11  est  bien  vrai,  d'autre  pari,  que  les  développements  consi- 
dérables qu'exigera  une  production  de  200.000  tonnes  par  an 
demanderont  une  forte  dépense:  mais  il  ne  faut  pas  oublier 
que  ci'tte  dépense  a  été  prévue  dans  le  pris  de  revient  de 
chaque  tonne  exlraile.  On  peut  compter  que  les  développe- 
ments entreront  pour  7  fr.  dans  le  coût  de  chaque  tonne  ; 
c'est,  en  réalité,  supposer,  en  tenant  compte  du  forage  des 
puits,  que  50  0/0  seulement  des  développements  seront 
utiles,  c'est-à-dire  que  moitié  seulement  des  minerais  déve- 
loppés seront  jugés  assez  riches  pour  être  abattus.  Or,  rien 
ne  permet  de  prévoir  un  chiffre  aussi  peu  avantageux,  et  la 
marge,  ainsi  réservée,  permettra  de  faire  prendre  aux  déve- 
loppements une  avance  rapide  sur  les  abalages. 


Transvaal  Gold  Minins;  Estâtes 


Une  réunion  spéciale  des  actionnaire  de  la  Transvaal  Goli 
Mining  Estâtes  (District  de  Lydenburg),  a  été  tenue  à  Lon- 
dres le  29  juin.  Après  avoir  passé  en  revue  les  différents 
chapitres  du  rapport  et  du  bilan,  le  Président  a  donné  quel- 
ques explications  au  sujet  des  modifications  aux  statuts  qui 
doivent  être  présentés  à  l'assemblée  extraordinaire  convo- 
quée pour  le  3  septembre.  Elles  ont  toutes  pour  objet  de 
faciliter  l'expédition  des  affaires  de  la  Compagnie.  Le  Conseil 
se  proposait  d'ajouter  à  l'article  146  une  disposition  obligeant 
tout  membre  de  la  Compagnie  d'indiquer  une  adresse  dans 
l'Afrique  du  Sud  à  laquelle  toutes  les  lettres  d'avis  lui 
seraient  envoyées.  A  la  suite  des  protestations  des  action- 
naires européens,  cette  disposition  ne  sera  pas  soumise  à 
l'assemblée  extraordinaire  du  3  septembre,  mais  le  Président 
a  profité  de  l'occasion  pour  déclarer  que  la  Compagnie  n'a 
jamais  eu  l'intention  de  cesser  d'adresser  ses  avis  et  ses 
rapports  aux  actionnaires  européens.  La  mesure  en  question 
n'avait  d'autre  but  que  de  mettre  sa  responsabilité  à  couvert 
dans  le  cas  où  les  avis  adressés  aux  actionnaires  européens 
n'auraient  pas  pu  leur  parvenir  dans  les  délais  prévus  par 
les  statuts.  Quoi  qu'il  en  soit,  la  modification  proposée  à 
l'article  146  a  été  purement  et  simplement  retirée.  Au  cours 
de  la  réunion,  il  a  été  fait  allusion  aux  difficultés  de  trans- 
port et  à  la  nécessité  qui  s'impose  de  la  construction  d'une 
voie  ferrée  reliant  le  district  de  Lydenburg  au  chemin  de 
fer  de  Pretoria-Delagoa-Bay.  Mais,  contrairement  à  l'attente 
générale,  aucun  renseignement  n'a  été  donné  sur  les  pour- 
parlers que  la  Compagnie  aurait  engagés  avec  le  Gouverne- 
ment pour  la  construction  dudit  embranchement  par  entre- 
prise privée.   


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MASHONALAND  AGENCY 

11  résulte  du  rapport  des  administrateurs  pour  l'année  ter- 
minée au  31  décembre  1902,  q,ic  le  capital  émis  est  de 398.976 
livres  sterling..  Le  solde  des  actions  offertes  aux  actionnaires 
en  décembre  1901  a  été  attribué,  en  janvier  1002,  aux  action- 
naires étrangers.  Au  cours  de  l'anm'e,  16.000  actions  ont  été 
vendues  par  les  administrateurs  à  des  taux  avantageux.  Le 
profit  net  réalisé  sur  les  opérations  de  l'année  laisse  un  solde 
créditeur  de  0.155  fiv.  st.  qui,  ajouté  a  la  somme  de  61.1:30  liv. 
sterling  reportée  de  l'exsrcice  précédent,  porte  le  solde  crédi- 
teur du  compte  profits  et  perles  à  654)18  liv.  st. 

En  prévision  de  La  fermeture  du  moulin  de  la  Béatrice  (Rho- 
désie),  les  administrateurs  ont  décide  d'amortir  l'intérêt  de  la 
Compagnie  dans  celle  mine  à  sa  seule  valeur  nominale.  En 
revisant  la  liste  des  valeurs  en  portefeuille,  ils  ont  également 
jugé  bon  de  réduire  certaines  évaluations,  de  sorte  que  le 
total  des  amortissements  s'élève  à  78.047  liv.  st.  Cette  opéra- 
tion a  été  faite  eu  utilisant  le  fonds  de  réserve  et  en  prélevant 
23.625  liv.  st.  sur  les  profits  de  l'année.  On  ne  tient  pas 
compte,  pour  l'évaluation  des  placements,  du  cours  en  Bourse 
de  certaines  valeurs  qui,  aux  prix  actuels,  ferait  plus  que 
compenser  deux  fois  la  dépréciation  dont  les  autres  sont  at- 
teintes. L'actif  foncier  dans  les  villes  de  Bulawayo,  Salisbury, 
Victoria,  Umiali  et  Gwelo  n'a  pas  subi  do  changement  depuis 
l'année  dernière  ;  sa  valeur  est  estimée  à  40.471  liv.  st.  contre 
36.386  liv.  st.  à  la  fin  de  1901.  La  Compagnie  a  un  gros  inté- 
rêt dans  les  charbonnages  de  Wankie  ;  les  derniers  dévelop- 
pements ont  donné1  d'excellents  résultats  au  point  de  vue  de 
la  qualité  du  charbon  et  de  l'étendue  du  gisement. 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  C° 


D'après  une  communication  de  cette  Compagnie,  les  char- 
bonnages de  la  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  ont 
produit  pour  le  mois  de,  juin  33.720  tonnes,  contre  28.250 
tonnes  eu  mai  et  27.500  tonnes  en  avril. 

L'exploitation  de  ces  charbonnages  est  située  à  Middelburg, 
sur  la  ligne  de  Pretoria  à  Lourenço-Marquès.  Ses  résultats 
actuels  confirment  les  prévisions  émises  par  M.  J.  Berlein 
lors  de  la  dernière  assemblée  générale  de  la  Transvaal 
Goldlields. 


3VEin.es  d'Or  Australiennes 


Nouvelle  Galles  du  Sud.—  La  production  des  mines  d'or 
de  la  Nouvelle  Galles  du  Sud  a  atteint  le  chiffre  de  42.087 
onces  en  juillet  dernier;  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'an- 
née, la  production  s'est  élevée  à  161.805  onces,  d'une  valeur 
de  593.938  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

Bellecuc  Proprietary.  1.952  tonnes  broyées  en  juillet  ont 
produit  1.555  onces  d'or,  d'une  valeur  de  5.208  liv.  st.,  contre 
442  onces  en  juin. 

Qolcten  Lins/,  .  2.186  lionnes  broyées  ont  produit,  en  juillet, 
r.660  onces  au  moulin  ;  il  a  élé  produit  à  l'usine  à  cyanure 
259  onces,  soit,  au  total,  1.919  onces  d'or  lin,  contre  1.638 
onces  de  bullion  en  juin. 

Eagle  VuUure.  15  pilons  ont  broyé,  en  juillet,  1.415  tonnes 
et  produit  356  onces,  contre  702  en  juin.  Le  rendement  est 
faible  par  suite  du  manque  de  main-dreuvre  pendant  le 
mois. 

Peak  Ilill.  En  juillet.  5.200  tonnes  broyées  ont  produit 
2.7:%  onces,  d'une  valeur  de  10.920  liv.  st.,  avec  un  bénéfice 
de  4.000  liv.  st.  En  juin,  le  rendement  avait  été  de  2.718 
onces. 

Kaltjurli.  3.864  tonnes  traitées  en  juillet  ont  produit  3.671 
onces,  d'une  valeur  de  14.225  liv.  st.  Les  dépenses  d'exploita- 
tion pendant  le  mois  se  sout  élevées  à  5.887  liv.  st.,  celles  de 
développement  à  590  liv.  st.  et  celles  au  compte  capital  à 
435  liv.  st.  En  juin,  le  rendement  avait  été  de  3.625  onces. 

lirilliant  and,  Saint-George.  Le  Conseil  d'administration 
de  celle  Compagnie  vient  dedéelarer  un  dividende  de  6  pences 
par  action. 


22:! 


Great  Bonifier  Main  Reef.  Dépêche  du  7  août:  "  1.750 
lonnes  broyées  oui  produit  1.23:!  onces  :  le  minerai  accuse,  ;'i 
l'essai,  une  moyenne  de  15  dvvts  ;  l'extraction  donne  80  0/0. 
La  production  do  juillet  avait  été  de  1.284  onces.  » 

Golden  B&rse  Slwe.  Résultats  de  juillet:  Le  moulin  a 
travaillé  pendant  30  jours  ;  il  a  été  broyé.  11.835  tonnes,  qui 
ont  produit  3.963  onces;  1.021  tonnes  de  lailings  oui  donné; 
1.011  onces;  9.107  tonnes  de  boues  ont  produit  3.620  onces. 
11  a  été  envoyé1  à  la  fonte  927  tonnes,  qui  ont.  produit  6.591 
onces;  455  tonnes  de  concentrés  contenaient  2.205  onces. 
Total  du  rendement:  17.591  onces,  d'une  valeur  de  64.955 
livres  sterling.  Le  rendement  de  juin  avait  été  de  17.588 
onces.   


Informations  diverses 


La  Production  des  Mines  indiennes.  —  Voici  la  pro- 
duction des  mines  indiennes  champs  d'or  de  Kolar,  Mysore), 
depuis  cinq  ans  : 


Janvier   35.800  41.620  42.829  '  41.012  48.080 

Février   34.550  39.726  40.764  40.053  46.268 

Mars    30.987  41.033  42.727  41.575  48.434 

Avril   35.166  41.247  42.038  38.329  48.573 

Mai   36.320  40.303  42.155  28.093  48.971 

Juin   37.160  39.872  41.962  37.466  49.368 

Juillet   37.877  39.355  42.071  43.847  50.571 

Aoùl   39.044  42.763  42.048  48.448 

Septembre   38.810  42.718  41.730  49.420 

Octobre   40.468  41.834  41.670  47.858 

Novembre  ....  40.422  41.772  41.669  48.332  » 

Décembre   41.469  41.089  43.069  J8.078 

Total....  448.073  496.332  504.732  513.111  340.265 

La  production  du  mois  de  juillet  dernier  accuse,  sur  celle 
de  juin,  une  augmentation  de  1.203  onces. 


General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited. 

—  M.  Léopold  Albu,  administrateur  délégué  de  la  General 
Mining  and  Finance  Corporation,  Limited,  à  Londres,  qui 
s'est  rendu  à  Johannesburg  il  y  a  quelques  semaines,  vient 
d'être  nommé  membre  du  Conseil  Exécutif  de  la  Chambre 
des  Mines  du  "Wilwatersrand. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  août  1903. 

La  tendance  du  marché  est  de  nouveau  plus  soutenue,  mais 
les  échanges  restent  très  calmes.  On  croit  de  plus  en  plus  à 
une  solution  prochaine  de  la  question  de  la  main-d'omvre. 
En  attendant,  la  Labour  Xatire  Association,  de  Johannes- 
burg, vient  d'organiser  une  réunion  de  la  Geldenhuis  Deep,  à 
laquelle  assistaient  300  mineurs.  A  l'unanimité  moins  dix 
voix,  la  réunion  s'est  prononcée  en  faveur  de  1'inlroduction 
de  la  main-d'œuvre  asiatique.  Le  Gouverneur  général  du 
Transvaal  a  été  prié  de  transmettre  à  M.  Chamberlain  la  co- 
pie de  la  résolution  votée.  La  Labour  Native  Association  a 
l'intention  d'organiser  une  série  de  réunions  de  ce  genre,  afin 
de  connaître  l'opinion  générale  des  ouvriers  mineurs. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliur- 
terccLr([n\  finissait  à  2  7/16,  clôture  à  2  5/8. 

La  Consolidated.  Gold/ields  reste  à  6  1/2;  Transvaal  Gohl- 
fiehls,  2  15/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation. 
3  1/16.  M.  Léopold  Albu.  administrateur  délégué  de  cette 
Compagnie,  à  Londres,  qui  s'est  rendu  à  Johannesburg  il  y 
a  quelques  semaines,  vient  d'être  nommé  membre  du  Conseil 
exécutif  de  la  Chambre  des  mines  du  Wihvatersrand. 

District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  7/16,  ex-coupon 
de  5  shillings  ;  Angelo,  7  1/4,  ex-coupon  de  6  shillings  ;-New 
Cornet,  2  3/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  3/4,  ex-coupon  de  5  shil- 
lings ;  elle  lînissail,  la  semaine  dernière,  à  6 1/4  avec  coupon. 
La  Langlaaale  Estais  clôture  à  3  15/16,  ex-coupon  de  2  shil- 
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lings  :  Driefontein.  5  1/4,  ex-coupon  de  5  shillings.  Village, 
)  L3  16;  JumperA,  35/8;  Modderfontein,  9  13/16,  contre  9  1/10; 
un  ;i  télégraphié  de  Johannesburg  que  cette  Compagnie  allait 
remettre  son  moulin  en  marche  dans  le  courant  du  mois. 
Meyer  and  Charlton,  5  3/8.  Ferreira,  21  liv.,  ex-coupon  de 
15  shillings.  Henry  Nourse,  8  7/8,  ex-coupon  de  10  shillings. 

La  New  Primrose  est  à  3  7/8;  Rietfontein  A,  2  liv.  ; 
Lancaster,  2  3/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/4,  ex-coupon  de  2  shillings.  Cette 
Compagnie  qui,  comme  on  sait,  avait  remis  son  moulin  de 
lin  pilous  en  marche  le  2  juillet,  accuse,  pour  27  jours  de  tra- 
vail, un  rendement  de  3.293  onces,  et  5.47G  liv.  st.  de  béné- 
fices.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve  à  5  5/8.  May  Con- 
solidated, ex-coupon  de  3  shillings,  4  3/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  11/16.  Cette  Compagnie,  avec  son 
moulin  de  30  pilons  mis  en  travail  pendant  29  jours,  a  pro- 
duit, en  juillet,  3.723  onces,  contre  3.500  onces  en  juin;  béné- 
fices, 1.197  liv.  st.,  contre  4.204  liv.  st.  le  mois  précédent.  La 
Croun  Reef  cote  17  liv.  1/2;  elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à 
17  liv.  st:  Randfontein.  2  7/8;  la  Worcestcr "est  à  21/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  clôture  à 
ce  cours,  ex-coupon  de  5  1/2  shillings. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à,  6  7/16,  ex-coupon  de 
0  shillings. 

La  New  Hcriot,  5  3/4;  Wolhuter,  4  1/16. 

La  Henry  Nourse.  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  8  7/8  ;  Ferreira, 
21  liv.  La  Wemmer  est  à  11  3/8  ;  celte  Compagnie  vient  d'avi- 
ser que  ses  bénéfices,  en  juin,  n'ont  élé  que  de  4.432  liv.  st., 
en  diminution  de  1.161  liv.  st.  sur  mai.  Le  profit  par  tonne 
n'a  été  que  de  13  shillings  10  pence,  en  réduction  de  2  shil- 
lings. La  Compagnie  ajoute  que  le  rendement  de  juillet  sera 
encore  moins  élevé,  le  moulin  ayant  dû  être  arrêté  pendant 
quelques  jours  pour  réparations;  Van  Ryn,  3  liv.  ;Tresaury. 
5  livres. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4,  ex-coupon  de  4  shillings,  contre  13  liv.  st.  1/4  la 
semaine  dernière. 

La  Ronanza  cote  3  5/8,  ex-coupon  de  10  shillings,  contre 
4  liv.  st.  avec  coupon. 

L'Angelo  Deep  finit  à  2  7/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  11/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  3/16;  Glen 
Deep.  4  1/4;  Ferreira  Deep,  6  liv.;  cette  Compagnie  a  tra- 
vaillé, en  juillet,  avec  60  pilons  qui  ont  fonctionné  pendant 
29  jours  et  8  heures.  Tonnes  broyées,  8.890;  rendement,  4.203 
onces  d'or  fin.  Il  a  été  traité,  0.000  tonnes  de  sables  et  de  con- 
centrés ;  rendement,  1.301  onces  ;  en  plus,  2.550  lonnes  do 
boues  qui  ont  donné  207  'onces.  Total,  5.772  oncas,  y  compris 
les  fractions  ;  valeur  de  ce  rendement  :  24.255  liv.  st.  Bénéfice 
approximatif:  11.200  liv.  st.  En  juin  on  avait  relevé:  rende- 
ment, 5.769  onces  ;  bénéfices,  11.200  liv.  st;  Robinson  Deep, 
4  5/8,  ex-coupon  de  2  shillings  ;  Langlaagte  Deep,  2  5/8. 

La  Nourse  Deep  "reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  1/4,  ex-coupon  de  2  shillings. 

La  Durban  Roodepoort  Deep)  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  3  livres. 

La  Oinderella  Deep  s'inscrit  à  2  5/8;  Village  Deep,  5  7/8; 
Geldenhuis  Deej>,  10  1/4,  ex-coupon  de  4  shillings. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  3  1/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Aycncy  clôture  à  1  7/16;  Rliodesia  Goldfields,  9/16; 
Geelong,  11/16;  Setukwe,  1  15/16;  Globe  and  Phœnix,  2  3/4. 

La  Goldfields  of  Muiabeleland  s'inscrit  à  13/10. 

La  Transeaal  and  Delaijoa  Inrcstmcnl  est  demandée 
a  1  ■  '.,  10.  

Londres,  13  août  190.1,  0  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  août  1903. 
La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  lundi  s'est  effec- 
tuée très  facilement.  Les  taux  de  report  sur  les  Gold/iebls, 
Gold  Trust.  East  Rand.  Moddtyfontein,  Rand,  Mines  onl  varié 


entre  4  1/2  et  5  1/2  0/0.  Ceux  des  autres  mines  d'or  trans- 
vaaliennes  entre  5  et  7  0/0.  La  De  Recrs  et  la  Jagersf'ontein 
ont  été  reportées  de  2  à  4  0/0  et  les  valeurs  rhodésiennes  de 
6  à  8  0/0.  Les  opérations  relatives  aux  règlements  ont  fait 
ressortir  qu'il  existe,  sur  la  place,  un  découvert  important. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  243  fr.  . .  ;  elle  finit  à  253  fr.  . . . 
Consolidated  Goldfields,  168  50,  contre  170  francs.  East  Rand 
clôture  à  180  francs;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  178  fr.  50. 
Chartered,  70  fr.  ..,  contre  65  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  20  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  525  francs,  contre  514  francs.  L'action 
Gorrz  et  C"  reste  à  75  fr.  25;  Frcnch  Rand,  74  fr.  50; 
Geduld,  168  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  158 fr.  ..  contre  153 fr.  50.  Cette 
Compagnie  a  produit,  en  juillet,  5.350  onc.  provenant  du  broyage 
de  10.952  tonnes,  contre  4.987  onces  en  juin  avec  10.353  tonnes. 
Les  bénéfices  sont  évalués  à  11.375  liv.  st.,  soit  une  augmen- 
tation de  1.065  liv.  st.  sur  le  mois  précédent.  Celte  Compa- 
gnie vient  d'inaugurer,  dans  une  partie  de  sa  mine,  un  sys- 
tème de  traction  mécanique  qui  permet  de  transporter  par 
des  wagonnets,  le  minerai  abattu  dans  les  galeries  jusqu'à  la 
station  établie  près  du  puits.  Les  wagonnets,  déchargés, 
reviennent  ensuite  automatiquement  au  point  de  départ.  Par- 
tout où  ils  ont  été  installés,  ces  wagonnets  font  le  service  de 
six  noirs.  Geldenhuis  Deep,  205  fr.,  contre  258  fr.  La  May 
Consolidated  est  à  104  fr.  La  Kle  infante  in  cote  47  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  61  fr.  75.  Cette  Compagnie  a 
travaillé,  en  juillet,  avec  55  pilons  qui  ont  fonctionné  pen- 
dant 28  jours.  Il  a  été  broyé  8.300  tonnes  qui  ont  produit 
1.990  onces  d'or  fin.  L'usine  de  cyanuration  à  traité  6.379 
tonnes  de  tailings  qui  ont  donné  1.030  onces  d'or  fin  ;  au 
total  :  3.020  onces  d'or  fin  contre  3.005  onces  en  juin.  Les 
bénéfices  ont  été  de  3.295  livres  sterling.  La  Langlaagte 
Estate  cote  99  francs. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  50.  Neio  Primrose,  94  fr.  Pour  cette  Compa- 
gnie, la  production  de  juillet  s'établit  ainsi  :  rendement, 
6.731  onces,  et  12.504- liv.  st.  de  bénéfices;  on  a  broyé  pen- 
dant 29  jours  avec  120  pilons.  En  juin,  on  avait  relevé  :  ren- 
dement, 0.035  onces;  bénéfices,  12.641  livres  sterling. 

La  New  Goch  est  à  77  ...  h'Oceana  Consolidated  est  à 
44  fr.  50.  - 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  251  fr.,  s'échange  à  257  50  ; 
Robinson  Deep.  118  fr.  50,  contre  114  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fontein. 32  fr.  75:  Randfontein  Estâtes,  72  fr.  75;  fio.se  Deep, 
208  fr.  50.  A  celte  mine,  17.093  tonnes  ont  été  broyées  en 
juillet  par  110  pilons  qui  ont  travaillé  pendant  29  jours.  Ren- 
dement :  3.752  onces  d'or  fin;  13.182  tonnes  de  sables  et  de 
concentrés  ont  donné  2.832  onces,  et  5.404  tonnes  de  boues, 
394  onces.  Total,  inclus  les  fractions,  0.980  onces  d'or  fin, 
d'une  valeur  approximative  de  29.329  liv.  st.  Bénéfice  proba- 
ble, 12.000  liv.  si.  En  juin,  la  production  a  été  de  6.943  onces, 
et  le  profit  de  12.500  livres  sterling. 

La  Roodepoort,  Central  Deep  est  à  54  fr.  . . 

La  Village  Main  Reef  finit  à  199  fr.  ..  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  196  fr.  . .. 

La  Sheba  cote  23  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  282  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  76  25  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  37  25.  Transvaal  Consolidated  Land,  112  ..; 
Transcaal  Goldfields.  75  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inventaient  s'échange  à 
79  francs. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  55  fr.  25. 

La  De  Recrs  est  à  497  50  l'action  ordinaire  et  à  48'i  fr.  .. 
L'action  de  préférence,  contre  497  fr.  et  4%  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Kokumbo  [Côte  d'Ivoire)  cote  26  fr.  50.  L'ingénieur 
Philippot,  qui  est  chargé  d'étudier  la  construction  du  chemin 
de  fer  à  voie  étroite  cuire  Kokumbo  et  le  point  où  la  rivière 
Bandama  cesse  d'être  navigable,  a  télégraphie,  la  semaine 
dernière,  que  mes  travaux  marchent  sans  difficulté  et  que 
toute  son  équipe  est  en  excellente  santé. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgauel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINC1P.  CHAPITRES 


OS  3 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 

21 

août  

2.625 

t.  122 

3  99! 

5£4 

303 

136 

: 

1903 

li 

août  .... 

1 . 126 

1.241 

454 

503 

410 

: 

1903 

13 

2.554 

1.124 

1.179 

453 

502 

160 

1903 

2(1 

août  

2- '151 

1.124 

1.141 

Wl 

458 

455 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902 

11 

août  

'.I2s 

343 

1.456  1 

680 

880 

77 

3 

1903 

31 

juillet .... 

857 

301 

1.520 

629 

L.041 

su 

4 

1903 

7 

août  

>S57 

301 

1.485 

612 

996 

69 

4 

1903 

14 

879 

309 

L.453 

G73 

986 

71 

4 

1902 
1903 
1903 
1903 


ALLEMAGNE 

juillet . . 


Banques  locales 


31 

31  mai  . . 

30  Juin  •  - 

31  juillet 

ANGLETERRE 


08 

25 

182 

121 

152 

71 

58 

21 

1X1 

121 

198 

47 

lin 

21 

L97 

1211 

198 

44 

(12 

22 

179 

117 

175 

55 

Banque  d'Angleterre 


937 

735 

1  982 

615 

3 

1903     6'  août.  .  . 

876 

752 

998 

648 

3 

1903    13  août   

882 

» 

712 

1.029 

640 

» 

893 

734 

11.083 

627 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1902 

7  juin   

154 

20 

211 

1903 

11  avril  

128 

19 

185 

» 

1903 

137 

20 

195 

1903 

<i  juin  

152 

21 

210 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 

7  juin   

70 

10 

164 

» 

1903 

82 

10 

185 

)> 

1903 

0  mai  

XI  i 

10 

194 

» 

1903 

6  juin   

82 

10 

L84 

» 

DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


■~  -a 
5e 


PRINCIP.  CHAPITRES 


"  O  — ! 

O-03  53 


■-  c 

O  3  o 


C  -  ■'- 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  juillet  . 

10  juillet  .  . 
20  juillet.  . 
31  juillet . , . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  juillet . 
30  juin  . . . 
10  juillet 
20  juillet . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


PORTUGAL 

23  juillet. 
S  juillet . 
15  juillet . 
22  juillet . 


—  Banque  de  Poitugal 


1.121 

317 

1.541 

125 

291 

47 

1903   23  juillet ... . 

1.143 

329 

1.569 

134 

250 

40 

1903   31  juillet . . . 

1.142 

327 

1.653 

112 

303 

40 

1 . 1  '.8 

325 

1.622 

128 

291 

40 

1902   31  juillet  

93  1 

134 

4 

39 

10 

1903   31  mai  

106 

145 

8 

41 

11 

190  3    30  juin  

113 

» 

154 

s 

48 

II 

1903   31  juillet  . . 

103  1 

» 

112 

5 

41 

10 

1902    30  juin  

1 

1 

128 

86 

33 

10 

1903    30  avril  .... 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1903    31  mai  

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1903    31  juin  

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1902 

50  août  

122 

166 

465 

5 

110 

112 

1903 

99 

163 

480 

7 

151 

113 

3 

1903 

8  août  

99 

163 

470 

10 

149 

108 

3 

1903 

15  août  

99 

163 

467 

8 

146 

105 

1902  20  juillet .  .. 

70 

13 

256 

66 

100 

30 

1903   30  |uîn  

83 

14 

273 

65 

105 

30 

1903   10  juillet.... 

84 

14 

273 

63 

104 

29 

190  3  20  juillet  . . 

84 

14 

267 

(13 

97 

29 

27 

38 

3S0 

11 

99 

■>- 

27 

41 

388 

10 

103 

30 

27 

41 

389 

11 

103 

31 

27 

41 

::xs 

12 

103 

30 

3  54 
3K 
VA 
3)4 


1902   14  août  

85 

30 

607 

53- 

484 

52 

3 

190  3   30  juillet  .. . . 

85 

24 

642 

58 

553 

30 

3 

1903     6  août  

88 

25 

614 

52 

535 

31 

3 

1903    12  août  

85 

24 

614 

45 

528 

29 

3 

1902     7  juillet.... 

3 

10 

28 

75 

25 

16 

8 

190  3    20  juin  . 

9 

9 

29 

72 

23 

18 

8 

190  3    27  juin   

9 

9 

28 

72 

23 

18 

S 

1903     5  juillet.... 

9 

8 

28 

72 

23 

18 

s 

5% 
4 

1% 


1902 

355  1 

1.635 

587 

1.107 

123 

1903 

1"  août  

365  1 

if] 

1.648 

638 

919 

120 

i 

1903 

365 

503 

1.053 

643 

918 

114 

4 

1903 

14  août   

365  1 

503  | 

1.017 

649 

920 

110 

6/, 
6K 
6)4 
6j| 


3 

VA 
3>4 

m 


317 

65 

884 

190 

330 

32 

5 

390 

72 

851 

180 

333 

31 

5 

391 

72 

948 

178 

331 

29 

5 

395 

71 

866 

178 

332 

23 

5 

35 

2 

61 

34 

48 

4 

H 

40 

2 

62 

35 

43 

3 

5 

40 

2 

64 

33 

45 

3 

5 

40 

2 

03 

34 

45 

3 

5 

43 

» 

94 

8 

62 

3 

190  3    30  avril 

37 

87 

14 

00 

2 

1903   31  mai  

35 

s;, 

12 

65 

2 

1903  30  juin  

94 

11 

64 

2 

5/* 


m 

58 
5J5 
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HATES 


PRINCrP.  CHAPITRES 


0%  3 

c  y 


go 

=  v 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

!)  août  

68 

4 

167 

» 

59 

13 
II 

1903 

25  juillet.... 

64 

1.",!) 

51 

1903 

1er  août.  • 

(il 

4 

1(13 

51 

11 

1903 

Kl 

4 

169 

» 

52 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


5  août   

21  juillet  

29  juillet.... 

3  août  


1.923 

236 

1. 569 

129 

53a 

343 

2.(121 

239 

1.580 

406 

:;46 

330 

2.-034 

239 

1,517 

539 

343 

2.002 

m 

1.542 

3S(i 

531 

347 

454 

■i'Â 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    31  juillet  ... 

21 

62 

1  26 

32 

1S 

» 

1903    31}  juin  

21 

3 

69 

26 

33 

17 

1903    15  juillet.  .. 

21 

3 

69 

26 

32 

17 

1903    31  juillet.  ... 

21 

69 

1  2(1 

33 

16 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902    30  juin  

6 

9 

36 

3 

9 

9 

6 

1903    30  avril  

14 

9 

35 

7 

6 

8 

6 

1903   31  mai  

18 

9 

3.» 

9 

6 

7 

6 

1903    80  juin   ...  . 

18 

9 

34 

10 

•6 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  juin  • 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin  . 


07 

8 

142 

10 

96 

15 

76 

1X1 

02 

108 

14 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

4X 


SUEDE  —  Banques  Privées 


190  2    30  juin  

7 

18 

65 

790 

308 

141 

» 

1903    30  avril  

2 

24 

2a 

777 

2!  13 

150 

» 

1903    31  mai  

3 

21 

■>■) 

770 

3117 

145 

» 

2 

23 

21 

767 

304 

144 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


loi 

8 

■>■)■> 

1.239 

m 

46 

m 

11 

217 

1  212 

223 

10 

1903    8  àoAl  

100 

11 

210 

1.212 

223 

40 

1903    16  août  

187 

12 

216 

1.205 

233 

12 

TOTAUX 


1902 

21  août  

9.232 

2.95:1 

(S 

115 

I  6  "l'i 

6.06J 

1 

035 

1903 

6  août   

9.27.5 

2.939 

15 

71S 

6.335 

1 

020 

1903 

13  août  

0.500 

2.'.  12:1 

15 

50S 

0.010 

0.201, 

J 

590 

1903 

20  août  

'.1.207 

2.930 

15 

170 

0.1 10 

0.130 

1 

57  '1 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898  31  décembre  . 

S.  100 

2.030 

11.975 

8.999 

7.620 

3.591 

» 

1899   31  décembre  . 

7.851 

2.3*5 

l  i.:i'.i2 

9.521 

8.352 

4.037 

» 

1900    31  décembre  , 

S  21 1 

2.607 

15  906 

'.1.505 

s.. ",11 

4.171 

» 

1901    31  décembre  • 

8.770 

2.725 

15. 70S 

LU  580 

8.172 

4.827 

» 

1902  51  décembre . 

.s.  752 

2-821 

10.215 

'1.05,0 

6.939 

1.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  toUux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture heMomadairi 
dos  ÛhïCDfiCtt  sur  Paris,  do 


tiitiM. 

22juill. 

29juill. 

3  aôùl 

12  août 

19  août 

Amsterdam  

48 

48 

02 

47  95 

47 

97 

47  92 

47  96 

Anvers  

100 

2i 

100 

22 

100  17 

100 

1  ; 

100  15 

100  10 

15N 

25 

15s 

157  50 

157 

50 

157  50 

157  .. 

Barcelone  

57 

60 

36 

9? 

36  on 

36 

so 

37  35 

37  70 

Berlin  

SI 

15 

Kl 

05 

81  05 

81 

05 

81  .. 

80  9.5 

100 

19 

[00 

17 

loo  12 

100 

13 

loo  10 

100  13 

100 

13 

100 

42 

100  ',2 

100 

30 

100  02 

99  95 

Constant  inople  

y-> 

84 

■/■> 

X0 

22  SS 

■)■> 

90 

22  90 

20  90 

81 

17 

81 

07 

SI  07 

81 

05 

81  . 

so  95 

100 

loo 

02 

100  .. 

99 

98 

loo  02 

99  92 

loo 

i:i 

100 

10 

loo  04 

100 

01 

99  90 

99  97 

867 

667 

007  . 

667 

1,72  .. 

66S  .. 

25 

31 

25 

82 

25  33 

35 

32 

25  31 

25  31 

Madrid  

37 

20 

36 

i.» 

36  95 

36 

65 

37  .. 

37  50 

Rome  

90 

97 

MO 

99  07 

loo 

12 

99  97 

99  95 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

32 

37 

32 

57  32 

37 

32 
20 

37  32 
95  18 

37  32 

Vienne  (à  vue)  

9.5 

53 

95 

27 

o.  15 

95 

95  15 

—         3  mois)  

95 

38 

98 

52 

95  20 

95 

35 

95  23 

95  20 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  : 


Valeurs  à  Iruis  mois 

Amsterdam.,  papier  cour! 

Allemagne. . .  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—    ressent.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

\alciirs  à  vue 

Londres    — 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


PIhs 


i  % 


4  % 
4  % 


% 


asjHîii, 


au  pan 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'aryen! 

Or  en  barre  le  kil.  . . 
Argent  id.  (le  kil.)  . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916" 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


206  01 
121  9 
103  îb 
361  ■ 

366  5o 
143 
202  50 


25  11 

25  13 
0  25p 
0  31p 
0  25p 
514  50 


3437 
92 
N0  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 


30juill. 


200  00 
121  9 
103  7. 
301  . 
366  . 
443  .. 
202  50 


25  115 
i,  155 

0  25p 

0  25,, 

0  t9p 
515  50 


3137 
93 
XII  50 
25  80 

20  60 
40  - 
27  50 


6  août 


200  01 
122  .. 
103  7.' 
301  . 

366  ■  ■ 
443  .. 
202  50 


25  12 
25  14 
0  25p 
0  12p 

0  îop 

510  . 


3437 
93 
so  50 

25  SO 

20  60 
10  . 
27  50 


aool 


206  12 
122  06 
103  7 
361  . 
365  - 
443  • 
202  50 


23  13 

Î5  15 
0  l'.ip 
0  OOp 
0  12p 
516  30 


3437 
92  50 
S0  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


20  ftoïil 


200  25 

122  06 

105  73 

561  .. 

365  .. 

413  .. 
21  i2 


id 


25  13 
23  [5 
0  22p 
0  I2p 
0  I2p 
510  .. 


3437  .. 

02  50 

so  50 

2.",  80 

20  00 

40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étiaHgères 
d'après  le  change 

>  Se 

valeurs 

en  francs  au 

change  du  j<mr 

25  juil. 

30  juil. 

6  août 

13  août 

20  août 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  nmrk  or). 

1  234 

l  230 

1  230 

1  23,2 

1  232 

1  232 

Angleterre  fiiv.  st.  or). 

25  22 

25  105 

2.5  105 

25  115 

25  135 

25  115 

Aul  .-Hongrie  cour.  013 

1  05 

i  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (  franc  or;. . . 

1  » 

0  99 

0  99 

Il  99 

0  99 

Il  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  03 

0  03 

0  05 

0  1,5 

Hollande  ifl.  orj  

2  os:! 

2  OS 

2  08 

2  08 

2  OS 

2  08 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  '.19 

0  00 

Portugal  milreis  pape) 

5  60 

i  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  Jeu  or). . . 

1  » 

0  99 

Il  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

Russie  (rouble  or). . . . 

2  07 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or,-.. 

5  18 

5  14 

5  15 

5  16  ' 

5  16 

5  16 

Mexique  piastre  arg.) 

2  36 

2  34 

2  35 

2  35 

2  36 

R'épu&iArg.i  jjeso  pap. 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (pe^o  or)  

1  89 

1  77 

1  77 

1  76 

1  72 

1  7.3 

Brésil  (milreis  papier/ 

2  Si 

1  28 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent  1. 

1  67 

1  07 

1  OS 

1  os 

1  68 

1  68 

•lapon  (yen  or)  

2  m 

2  03 

2  0.3 

2  03 

2  63 

2  63 

ChinefSUangbaï  h  tael  arg.  1 

7  47 

3  05 

3  04 

3  04 

3  12 

3  12 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  20  août  190:J 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemai/ne   100  10 

En  Angleterre   loo  28 

En  Aulriche-JÊongrie  . . .  100  12 

En  Belgique  '.   loo  22 

En  Espagne   136  os 

En  Grèce   137  .  . 

En  BoHaifde   loo  .. 

En  Italie   loo  12 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   99  95 

En  Jinssie   UNI  5,8 

En  Suisse   100  12 

Aux  /■:/ aïs- ruts   ;oo  38 

Au  Mexique   230  os 

ïïn&épubl:  Argentine..  227  2', 

Au  •C/tiU..   109  21 

Au  Jire.fi/   223  14 

Aux  Indes   99  il 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   239  42 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  An  g /dis  ■. 

—  Austro-Hongrois. 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Btiumains . . . .  

—  Blases  

—  Suisses  


99 
99 
99 

99 
73 
0.3 

100 
99 
79 

loo 

9!) 

99 


Pièces  des  Etats-Unis..*,  99  02 

—  du  Mexique   43  45 

Billets-dé  l&He'p.  Al'ûjsnt.  m  .. 

—  du  Chili  '   91  52 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   loti  .59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   41  70 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  '20  août  19®8. 

Lsi  cole  (les  changes  rWMitiiî  5  ]iou  près  les  mémos  cours 
que  la  semaine  dernière,  mais  avec  une  nuauce  do  fermeté. 

L'Amsterdam  s'avance  do  1/8  et  clôture  à  S06ÏÏ.  25;  pas  de 
modilicali'on  sur  la  devise  .1  lemande,  l'Allemagne  a  pris  une 
certaine  Quantité  d'or  on  Anglolm-rc.  La  devise  autrichienne 
resle  au   niveau  de  la  semai n-  i. ornière;   le  versement  sur 
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Madrid  se  t i<-n l  à  865.  <>n  estime  que  la  projei  de  M.  Vifla- 
verdo,  doni  nos  lecteurs  onrf  lu  la  traduction  'dans  notre  Chro- 
nique  monétaire,  sera  approuvé,  mais  comme  il  ne  s'est  jus- 
qu'ici produit  aucun  fait  noiroati,  il  est  naturel  que  le 
change  ne  varie  pas'. 

Le  Lisbonne  se  tien!  à  443,  le  rouble  traites  conserve  le 
cours  de  202  50,  le  rouble  versements  celui  de  266  50.  La 
Russie  possède  actuellement  de  fortes  disponibilités  à  l'é- 
tranger. 

Le  chèque  sur  Londres  a  atteint  cette  semaine  25,16,  mais 
il  est  relombé  prosqu'aussilot  à  25.15:  il  n'est  pas  VOEU  celle 
semaine  d'or  anglais  ;'t  Paris.  La  perte  du  papier  suisse  cl 
du  papier  italien  s'est  quelque  peu  accentuée,  celle  du  papier 
suisse  est  stalionnaire. 

Le  Xe\v-York  recule  de  1/2  point,  mais  il  esl  au-dessus  du 
ijold  point  d'entrée;  le  câble  New-York  sur  Londres  est  fai- 
ble ;  il  y  a  quelques  achats  d'or  h  Londres  pour  compte 
américain,  mais  ils  doivent  laisser  bien  peu  de  bénéfice  aux 
exportateurs:  on  pense  assez  généralement  ([ne  le  drainage 
de  l'or  par  l'Amérique  pourra  prendre  de  plus  grandes  pro- 
portions au  mois  d'octobre.  On  croit  toujours  que  la  législa- 
tion des  flanques  nati/mulcs  sera  à  cette  époque  profondé- 
ment modifiée  et  qu'elles  pourront  exercer  une  action  plus 
énergique  sur  les  mouvements  d'or. 


CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours 
sur  Londres  de 


moyens  du  mercredi, 


"Valeurs  à  i  mois 

Yokohama  

singapouie  — 

Valeurs  a  vue 


Bombay  

•■Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiio  

Valparaiso.  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  For.. 
Or  en  barres.  .. 
Argent  eh  barres 


22  juillet 


2  il  13  II 
1  '.i  15  li 


l  3  31  32 
1/4  .-/.. 
1/9  ../.. 

m  m 

12  5/32 
16  27/32 

121  2:; 
n  «s  i  i 

2S  :;  8 


29  juillet 


2  il  13  16 

1/9  7/8 


1/4  ../.. 
14  ../. 
1.9  ../.. 

m  ■•/■• 

12  3  32 
16  27  32 

127  28 
77  II)  3  s 
27  :;  16 


a<mt 


2  Q  13  L6 

1  10  1  K 


1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

t/|  3/16 

2/7  ../.. 
12  3/32 
16  3/4 

127  27 
77/1(1  3/8 
27  .7/16 


12  août 


2/0  7/8 
1/10  1/16 


1/4  ./. 
1/4  •/. 

1/9  ii m 

2/7  3/4 
12  3-32 
16  7/16 

127  27 
77/10  S/8 
23  .7/16 


19  août 


2  0  13  m 
111!  16 


1  4 
1/4 
1,9 

2  7 
12 
16 


3,4 
3/4 
3  32 
1  2 


127  27 
77  III  7 

2.3  3/8 


Le  Yokohama  baisse  de  1/10,  probâblemenl  paï  suite  dés 
difficultés  pendaA'tes  éntre  le  Japon  et  fa  Russie.  L'argenl 
métal  gagne  1/10,  et  celle  hausse  se  répercute  sur  les  devises 
orientales  à  base  d'argent  ;  toutefois,  la  hausse  d'un  point 
plein  sur  le  Singapoure  ne  s'explique  pas  par  celle  de  l'ar- 
gent: il  faut  en  chercher  la  cause  dans  ce  fait  que  celle  devise 
se  traite  à  quatre  mois  et  que  certains  croient  à  la  Continua- 
tion de  la  haussé  de  l'argehl  el  achètent  par  avance. 

Le  Hong-Kong  gagne  1/10;  le  Shanghaï  esl  immobile.  La 
ï'OUpie  SE  tieûl  fermement  au  pair:  on  demande  ërtCOre  des 
billets  du  Council,  bien  qu'il  arrive  dans  l'Inde  beaucoup 
d'or  d'Australie;  pas  de  changement  sur  le  Rio:  le  Valpâ- 
raiso  gagne  encore  1/10:  la  piastre  est  complètement  stabi- 
lisée à  Buenos-Ayres. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  est  tou  jours  ferme.  Les  deman- 
des du  Continent  sont  suffisantes  pour  absorber  les  arrivages. 
Le  prix  de  l'once  standard  est  resté  à  77/10  5/8.  Le  dollar 
américain  vaut  70/5  3/8;  les  monnaies  françaises  et  alleman- 
des 70/5  1/2  et  le  yen  japonais  7/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap   £   205.000   Bombav   £     43  000 

Australie   15  000 

Indes  occidentales . .     31 .000 


Total   251.000 


Total   43.000 

ni 


Les  opérations  de  juillet,  d'après  la  douane  anglai 
été  le»  suivantos  : 
.  Entrées 

France   *  46.000 

Allemagne   2.000 

Afrique  du  Sud....  1.141.01)0 
Indes  orientales. . .  224.000 


Sorties 

France                 £  827.000 

Allemagne   810.000 

Autriche   Î85>0ÔG 

Afrique  du  Sud... .  50.000 

Indes  orientales. . .  105.000 


Total... 


1.413.000 


Total. 


2.037.000 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  6  au  12  août  1903,  à  145.107  liv.  st.,  soit,  depuis  le 


Î*  janvier,  un  total  de  'i.597.9I5  liv.  si.,  contre  '|.13:;.K45  livres 
sterling  pendant  la  péri., do  correspondante  de  IQÇfë, 
Le  mouvement  du  mêlai  blanc,  en  Angleterre,  pendant  le 
"a  été  Le  suivant  • 


mois  de  juillet  dorniei 
Entrées 


France  

Etats-Unis 


£ 


2.000 

585%  000 


France 
l  Ihinc  . 
Indes  . 


Sorties 


■200.000 
32.000 
465.000 


Total   537.000 

Escompte  hors  banque 
Flaces        23  juill.   30  juiil.    0  août 


Total   706. 0C0 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(Unie  money' 


2  3/4 

2  3/8 

3  ./. 

4  1/2 


2  1/2 

2  5/8 

3  ./. 

4  1/2      5  ./. 


2  1/8 

2  1/2 

3  l/'i 


13  août    20  août 

2  1/4      2  1/8 

2  13/10   2  7/8 

3  1/8      3  1/4 

5  ./.      5  ./. 


Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
houso  »,  205,mil]ion.s  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  191  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  14  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  soldenl  par 
«ne  entrée  de  3.920.000  fr. 

La  circulation  a  pris  17.000  fr.  à  Paris  et  a  rendu  4  mil- 
lions 597.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti  100.900  fr. 
pour  la  Suisse  et  il  est  venu  40.000  fr.  de  Tripoli. 

L'argent  a  diminné  de  90.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.900.OO0  fr.  à  Paris  el  prélevé 
082.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  1. 2'n). 000  fr. 
en  Suisse  et  500.000  fr.  à  Philippeville  :  il  esl  venu  500.000  fr. 
de  Konakry,  201000  fr.  du  Maroc  el  12.000  fr.  «jfe  Sétif. 

La  circulai  ion  a  baissé  de  38  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  6  millions,  il  y  a  une  moins-vaine  de  4î  mil- 
lions sur  le  portefeuille  et  de  5  millions  sur  les  avances,  ces 
deux  postes  sont  sonsibleinenls  supérieurs  à  ce  qu'ils  étaient 
l'année  dernière. 

La  Banque  d'Allemagne  a  eu  une  entrée  imporlanle  de 
mêlai.;  son  encaisse  totale  a  grossi  de  30  millions;  sa  circu- 
lation a  baissé  de  52  millions;  les  comptes  courants  ont  versé 
39  millions;  le  portefeuille  a  fléchi  de  10  millions  el  les 
avances  ont  progressé  de  5  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 


Entrées 


Inde 


Total  des  onlr. 


£  177.000 


177.000 


Sorties 

Bucharesf  £  75.000 

Indes   20.000 

Buonos-Avres   50.  tjOO 

Amérique  du  Sud   lo.ooo 

Excédent  des  entrées  22.000 


Total  égal   177.000 

Les  entrées  excèdent  les  sorties  de  550.000  francs;  la  cir- 
culation ayant  rendu  10.450.000  francs,  l'augmentation  de 
l'encaisse  est  de  11  millions  ;  la  circulation  a  baissé  de 8  mil- 
lions; les  comptes  courants  ont  versé  54  millions  et  il  a  été 
remboursé  pour  13  millions  d'escomptes  et  d'avances.  Le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  47.10  0/0. 

La  Banque  d'Aulriche-Hongrie  a  reçu  0  millions  d'or  ve- 
nant en  grande  partie  d'Angleterre,  elle  a  mis  2  millions 
d'argent  en  cireiilnlion,  elle  a  remboursé  pour  31  millions  dé 
billels,  les  comptes  courants  oui  versé  10  millions,  le  perte- 
feuille  a  baissé  de  11  millions  et  se  trouve  juste  au  même 
poiut  que  l'année  dernière,  les  avances  sont  slalionnaires. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  a  perdu  'i  millions, 
la  circulation  n'a  pas  varié  ;  les  comptes  courants  ont  retiré 
7  millions  ;  li' portefeuille  perd  7  millions  :  les' avances  bais- 
sent do  2  millions,  elles  sont  presque  de  moilié  inférieures 
au  chiffre  de  l'an  dernier,  ce  qui  prouve  que  la  spéculation 
pure  a  beaucotqi  diminué  chez  nos  voisins. 

La  Banque  d'tlalie  a  encore  reçu  1  millions  d'or,  soit  une 
augmentation  de  88  millions  depuis  un  an.  Ou  peut  penser 
que  cet  or  a  surloul  élé  fourni  par  la  Franco,  car  en  raison 
de  l'Union  latine,  l'or  français  circule  en  Italie,  ce  qui  dis- 
pense les  éSpOïtatoufS  du  trébuchage. 

La  Banque  de  Russie  a  livré  au  public  33  millions  d'or  el 
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ë  millions  d'argent.  Sa  circulation  a  grossi  do  25  millions, 
les  comptes  courants  ont  retiré  29  millions,  le  portefeuille  a 
baissé  de  8  millions  et  les  avances  ont  progressé  de  4  pail- 
lions. Tous  ces  bilans  sont,  en  définitive,  peu  intéressants; 
cv  sont  des  chiffres  de  morte-saison. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Xeic-Yark 
(En  dollars) 

EXI'ORTATK  INS  IMPORTATIONS 
Du  25  juill.    Depuis    Du  25  juill.  Depuis 


on  au  1er  août  leL'janv.  au  1"  août  lel*rjanv. 

Grande-Bretagne  »             »  »  » 

France   »      20.289.981  »  2.929.115 

Allemagne   »        3.076.535  »  » 

Autres  pays....  2.300  9.439.785  20.797  731.180 


Total  190::...  2.300  32.806.301  20.797  3.060.2* 

—  1902...  484.228  24.445.258  34.557  1.501. 751 

—  1901...  10.000  29.189.928  132.891  1.679.409 

ARGENT 

Grande-Bretagne  423.600  10.382.155  »  44.000 

France   »       1.833.994  »  » 

Allemagne   »              2.600  »  » 

Autres  pays....  4.755   1.116.784  64.254  958.888 


Total  1903...       428.355  19.335.533       64.254  1.002.888 

—  1902...       824.153  19.495.665         1.837  782.299 

—  1902...       143.037  29.472. 112        66.306  2.206.287 


Banques  Associées  de  NewrYorh 
(En  millions  de  dollars)  • 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôjs< 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  16  août. 

1903  1"  août. 
1903   8  août. 
1903  15  août  . 

170.8 
170.7 
171.8 
170.6 

76.4 
80.8 
77.8 
76.8 

32.1 
43.9 
43.9 
43.9 

960.3 
909.9 
912.3 
903.3 

929.2 
908.9 
912.7 
903.3 

+  7.1 
+  24.1 
■+-  21.6 
+  21  6 

Mien  comme  mouvements  d'or  à  New- York. 

L'encaisse  et  les  légal  tenders  nul  baissé  dans  les  banques 
associées*  mais  comme  les  dépôts  sont  en  diminution,  la 
réservé  n'a  pas  changé.  La  situation  n'a  donc  pas  empiré. 


Trésor  des  Etals-Unis 


30  juin 

31  juill. 

1903 

1903 

Encaisse  : 

Millions  de  dollars 

631.2 

634.9 

17.3 

17.8 

496.1 

495.8 

1.144.6 

1.118.5 

Circulation  : 

343.5 

342.1 

379.0 

386.4 

—        d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  

474.2 

473.4 

1.196.7 

1.201.9 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 


L'encaisse  or  du  Trésor  des  États-Unis  a  augmenté  en  juil- 
let, mais  les  .certificats  d'or  sonT*au'ssi  en  progrès;  on  p'eul 
dire  que  tout  le  papier  du  Trésor  a  une  couverture  d'or  de 
50  0/0  environ. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  12  juillet. 

1903  27  juin... 
1903  4  juillet  . 
1903  11  'juill.  i  . 

79.3 
115.1 
115.3 
116.3 

185.8 
202.7 
202.6 
197.8 

4.6* 
8.8 
10.3 
10.5 

33.3 
21.6 
23.3 
18.7 

40.9 
54.4 

55.0 
53.6 

Nous  ne  voyons  rien  à  signaler  dans  la  situation  de  la 
/■'< hi/hç  lia  japôn. 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 

{Suite)  (1) 
VII 

Influence  exercée  par  ces  erreurs  de  politique  monétaire 
sur  ta  situation  îles  Changes 

Celte  intervention  antiéconomique  de  l'Etat  dans  la 
circulation,  métallique  autant  que  fiduciaire,  a  été  la 
cause  efficiente  de  la  crise  subie  par  notre  change. 
C'est  seulement  quand  ces  deux  circulations  vivent 
normalement  et  constamment  réglées  par  elles-mêmes 
d'une  manière  automatique,  c'est-à-dire  par  les  néces- 
sités du  marché,  qu'un  pays  peut  posséder  des  changes 
extérieurs  équilibrés  et  stables,  comme  je  le  démon- 
trerai dans  le  chapitre  X  de  cet  exposé  des  motifs,  cha- 
pitre intitulé  :  «  Le  Salut  monétaire  ». 

Quelle  que  soit  la  masse  des  effets  sur  l'étranger 
offerte  par  l'exportation  ou  provenant  d'autres  sources, 
il  ne  faut  pas,  qu'en  stipulant  et  cotant  son  prix,  on 
fasse  abstraction  de  la  dépréciation  de  la  monnaie  en 
laquelle  cette  masse  est  transformée,  quand  cette 
monnaie  n'est  ni  égale  ni  d'une  valeur  intrinsèque 
équivalente  à  celle  de  cette  autre  monnaie  en  laquelle 
lesdits  effets  sont  exprimés  et  réalisables.  Telle  est 
notre  situation,  conséquence  de  l'intervention  antiéco- 
ii(  unique  de  l'Etat,  qui  a  été  décrite  dans  les  chapitres 
antérieurs. 

Et  qu'on  ne  dise  pas  que  le  mal  est  apparu  trop  tard 
pour  qu'on  puisse  l'attribuer  à  ces  causes,  puisque,  à 
part  celles  qui  ont  coutume  d'agir  lentement  et  secrète- 
ment dan»  le  monde  économique  et  que  l'on  connaît 
bien,  l'annexe  numéro  8,  qui  indique  les  changes 
moyens  mensuels  et  annuels  depuis  octobre  1868,  c'est-à- 
dirè  depuis  la  publication  dans  la  Gaceta  du  plan 
partiel  du  système  monétaire  en  vigueur,  jusqu'au  mois 
dernier,  cet  annexe,  dis-je,  montre  que  le  bénéfice  du 
papier  sur  l'étranger  esl  apparu  à  la  fin  de  1876,  pour 
s'établir  avec  une  force  progressive  depuis  1882,  mal- 
gré des  alternatives  diverses  pendant,  les  années  inter- 
médiaires. 

De  plus,  personne  n'ignore  que  l'influence  du  dé- 
sordre monétaire  sur  le  change  fut  palliée  par  des 
emprunts  extérieurs  qui  dissimulèrent  passagèrement 
ses  effets  en  les  aggravant  pour  l'avenir.  De  toutes 
façons,  cet  exposé  complet  de  la  marche  suivie  chez 
nous  par  la  prime  du  change  confirme,  en  bien  l'exami- 
nant, toute  la  doctrine  exposée  ;  il  révèle  comment  la 
monnaie  dépréciée  que  nous  avons  lancée  dans  la  cir- 
culation en  a  expulsé  l'or  et  comment,  tandis  que  nous 
avons  disposé  de  cet  instrument  universel  de  paiement, 
les  oscillations  du  change  se  sont  maintenues  dans  des 
limites  très  restreintes  ;  elles  n'en  sont  sorties  que 
lorsque,  ayant  perdu  notre  ancienne,  notre  séculaire 
situation  monétaire,  qui,  même  avec  une  balance  éco- 
nomique adverse,  nous  avait  fourni  du  change  exté- 
rieur favorable,  nous  sommes  entrés  dans  le  domaine 
exclusif  de  notre  circulation  à  deux  signes  :  l'argent 
déprécié  et  le  billet  inconvertible  en  or. 

Contre  le  premier  des  deux  risques,  les  autres  nations 
bimétallistes  ont  réussi  à  se  prémunir,  soit  en  adoptant 
l'étalon  unique  d'or,  soil  en  suspendant,  puis  en  suppri- 
mant les  frappes  d'argent;  elles  purent  ainsi  sauver 
leur  circulai  ion  saine  de  métal  jaune  et  maintenir  le- 
niveau  et  la  stabilité  de  leurs  changes  extérieurs.  Je 
parle,  du  moins,  des  nations  qui  n'avaient  pas  de- 
papier-monnaie  ou  qui  n'y  recoururent  pas  dans  la 
suite,  et  même  celles-ci  rencontrent  de  moins  grandes 
complications  pour  revenir  aux  paiements  en  espèces 
e1  au  change  normal. 

Loin  de  .suivre  l'exemple  salutaire  donné  d'un  côté 


(1)  Voir  Economiste  Européen,  n"  603  à  005. 
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par  tant  d'Etats  grands  et  petits,  riches  et  pauvres, 
créanciers  et  débiteurs,  depuis  l'Allemagne  jusqu'à  La 
Sur, le  et  Norvège,  depuis  la  République  nord-améri- 
caine jusqu'au  Danemark,  et,  d'un  autre  Côté,  parles 
cinq  peuples  de  l'Union  latine,  depuis  la  Franco  jus- 
qu'à La  Grèce,  nous  nous  sommes  autant  obstinés  en 
1872  e1  L878,  quand  «le  telles  prévisions  étaieni  évi- 
dentes et  prises  en  considération  par  tous  les  pays; 
qu'en  1876,  quand  noire  propre  Gouvernement  a  vu  la 
situation  avec  tant  de  clarté.  Nous  nous  sommes 
obstinés,  je  le  répète,  à  désapprouver  l'expérience 
d'autrui  et  à  continuer  d'aggraver  le  mal  pendant  un 
quart  de  siècle.  Ces  faits  montrent  l'impartialité  avec 
laquelle  j'examine  et  je  désire  poser  la  question.  Mon 
opinion  s'inspire  autant  du  culte  de  la  vérité  que  de 
l'amour  de  la  patrie;  elle  prend  un  caractère  de  con- 
fession plutôt  que  de  censure  et  se  dirige  résolument 
vers  la  correction  et  le  remède,  en  partant  de  la  con- 
naissance exacte  et  de  la  déclaration  sincère  du  mal. 

En  l'année  1869,  quand  la  dépréciation  de  l'argent 
s'était  déjà  manifestée,  nous  avons  concouru  à  l'aggraver 
en  établissant  d'une  manière  incomplète  le  nouveau 
régime  monétaire;  puis,  le  poids  des  deux  monnaies 
avant  été  réduit  en  vertu  des  bases -de  ce  système  à 
3^99  0/0  de  la  valeur  pour  celle  d'or  et  à  3.84  0/0  pour 
celle  d'argent,  cette  frappe  fut  faite  avec  la  nouvelle 
taille  et,  malgré  quelques  hésitations,  on  autorisa  de 
frapper  la  monnaie  d'or  avec  le  poids  correspondant 
au  système  de  1864,  avec  la  même  effigie  et  le  même 
millésime;  ainsi,  au  lieu  d'élever  la  valeur  intrinsèque 
de  l'argent  par  rapport  à  l'or,  on  l'a  réduite  en  établis- 
sant jusqu'à  1876,  au  lieu  du  rapport  de  1  à  15  1/2  qui 
était  celui  du  nouveau  régime,  si  on  l'avait  appliqué 
intégralement,  le  rapport  anachronique  de  1  à  14.904. 

On  a  cessé  depuis  de  frapper  de  l'or  et,  en  1876,  la 
frappe  d'argent  a  été  réservée  à  l'Etat  :  on  n'a  pas  cessé 
depuis  lors,  jusqu'à  1899,  à  la  seule  exception  des 
exercices  1879-80  et  1881-82  (annexe  2)s  de  lancer  sur  le 
marché  des  émissions  de  pièces  de  5  pesetas. 

Cette  énorme  somme  de  monnaie  qui,  en  1867,  avait 
commencé  à  se  déprécier,  avait  procuré  au  commerce, 
à  l'industrie,  à  la  banque,  un  instrument  de  circulation 
intérieure.  La  circulation  et  le  marché  intérieurs  sont 
ceux  qui  prédominent,  ceux  qui  donnent  la  règle  au 
mouvement  de  la  richesse,  surtout  dans  les  nations 
non  dotées  d'une  production  exubérante  et  d'un 
trafic  d'exportation  ou  de  navigation  exceptionnel. 
Ainsi,  dans  notre  pays,  les  besoins  d'un  instrument 
pour  les  changes  intérieurs  étant  satisfaits  par  celte 
intervention  intéressée  de  l'Etat  dans  les  émissions 
d'argent  et  de  billets  de  la  Banque  d'Espagne,  les  par- 
ticuliers et  le  commerce  ne  sentirent  pas  le  besoin  de 
se  procurer  de  l'or,  de  présenter  des  lingots  de  ce  mé- 
tal aux  Hôtels  des  Monnaies.  La  monnaie  d'or  fut 
moins  employée  de  jour  en  jour,  jusqu'à  perdre  toutes 
fonctions  dans  la  vie  économique  ;  le  prix  du  métal 
jaune  augmenta  au  fur  et  à  mesure  que  cette  monnaie 
se  raréfia  par  son  emploi  forcé  dans  le  paiement  des 
obligations  sur  l'étranger,  sans  que  la  trappe  libre, 
source  naturelle  et  véritable  de  sa  rénovation,  ait  re- 
formé les  existences  perdues  :  l'emploi  monétaire  de 
ce  métal  devint  ainsi  de  jour  en  jour  plus  difficile  et  en 
peu  de  temps  impossible  dans  l'intérieur  de  la  na- 
tion; il  resta  marchandise  et  moyen  de  paiement  sur 
le  marché  extérieur. 

Telle  est  la  loi  de  Gresham,  selon  laquelle  la  mau- 
vaise monnaie  chasse  la  bonne,  loi  formulée  au 
XVIe  siècle  par  le  trésorier  d'Isabelle  d'Angleterre  ; 
cette  loi  annonce  à  la  rigueur  un  phénomène  très  an- 
cien déjà  connu  400  ans  avant  Jésus-Christ,  et  qui  a 
été  exprimé  presque  avec  les  mêmes  termes  par  Aristo- 
phane quand  il  a  dit  dans  sa  comédie  des  Grenouilles: 
«  Les  Athéniens  préfèrent  les  mauvais  citoyens  pour 
leur  confier  les  charges  de  la  République,  tandis  que 
les  bons  citoyens  vivent  retirés  dans  leur  maison  ou 
se  réfugient  dans  l'ostracisme.  C'est  ainsi  que  les 
mauvaises  monnaies  circulent  parmi  le  peuple,  tandis 
que  les  bonnes  émigrent  ou  se  cachent.  » 

L'homme  s'oblige  toujours  le  moins  qu'il  peut.  Le 


débiteur  paye  avec  la  monnaie  qui  lui  sert  Le  moins, 
si  elle  reçoit  de  l'Etal  force  Légale  pour  le  libérer  de 
son  obligation.  Ainsi,  les  frappes  d'argent  pour  compte 
du  Trésor  et  les  émissions  de  billets  de  banque  pour 
Son  service  ont  expulsé  l'or  de  la  circulation  ;  elles  onl 
fait  plus:  elles  ont  atrophié  un  organe  et  supprinié*une 
fonction  si  nécessaire  à  la  vie  économique  de  ims 
jours:  la  frappe  libre  et  automatique  de  la  monnaie 
saine,  c'est-à-dire  La  présentation  par  le  public-  île 
lingots  d'or  pour  que  L'Etat  les  timbre  avec  ses  ma- 
chines. 

Les  deux  circulations  :  métallique  et  fiduciaire, 
doivent  s'alimenter  et  se  rénover  d'une  manière  libre, 
spontanée  et  autonome  :  la  première,,  comme  je  viens 
de  le  dire,  par  l'acquisition  de  l'or  par  le  commerce  et 
sa  frappe  gratuite  par  l'Etat;  la  seconde,  en  vertu  des 
opérations  commerciales  d'escompte  et  de  prêt  qui 
laissent  dans  le  portefeuille  de  la  banque,  en  représen- 
tation des  billets,  des  effets  de  réalisation  certaine  et 
rapide.  La  circulation  réglée  seulement  ainsi  par  elle- 
même  en  proportion  certaine  avec  le  volume  des  chan- 
ges, les  sert  sans  les  troubler  car  elle  se  produit,  se 
renouvelle,  augmente  ei  diminue  par  l'effet  exclusif 
des  mouvements  du  marché. 

Chez  nous,  malheureusement,  comme  cela  résulte 
des  faits  exposés  dans  les  deux  chapitres  précédents, 
il  s'est  produit  tout  le  contraire  :  la  frappe  libre  de 
monnaie  saine  est  en  suspens  depuis  des  années, 
mais,  en  écliange,  l'Etat  a  abusé  des  émissions  de 
monnaie  métallique  dépréciée  qui  auraient  dû  être 
supprimées  depuis  1876.  Celles  îles  billets  de  la  Banque 
d'Espagne  furent  cependant  forcées  par  le  Trésor  et 
imposées  au  marché  pour  satisfaire  à  ses  besoins  et,  si 
leur  garantie  a  été  couverte  en  termes  légaux,  elle  ne 
l'a  pas  été  en  termes  économiques  et  sincèrement  sta- 
tutaires. 

Il  est  inutile  de  dire  que  par  l'effet  de  leur  influence 
sur  les  changes  extérieurs,  ces  deux  circulations, 
métallique  et  fiduciaire,  n'en  forment  qu'une  ;  parce 
que  le  billet  de  banque  n'est  effectif  qu'en  argent, 
unique  métal  circulant  de  fait  comme  monnaie  ;  et 
réciproquement  parce  que  ce  métal  monétaire,  lourd  ei 
incommode,  est  substitué  et  est  représenté  par  le  billet 
de  banque,  instrument  usuel  de  la  circulation  et  des 
changes. 

VIII 

Causes  favorables  qui  mil  pu  neutraliser  en  partie  les 
effets  de  nos  erreurs  monétaires. 

Mais  si,  à  la  rigueur,  on  déduit  de  la  précédente  ana- 
lyse que  nous  en  sommes  venus  à  avoir  comme  unique 
moyen  de  paiement  effectif  à  l'étranger  la  monnaie 
d'argent,  le  change  extérieur  ne  supporte  pas  la  tota- 
lité de  sa  perte.  Il  y  a  des  causes  et  il  y  a  eu  des  faits 
qui  modèrent  l'influence  de  la  dépréciation.  Le  billet, 
qui  n'a  aucune  valeur  intrinsèque,  qui  ne  se  change 
que  contre  la  monnaie  d'argent,  obtient,  en  étant  reçu 
comme  moyen  usuel  de  paiement  des  effets  sur  l'étran- 
ger, une  valeur  plus  forte  que  celle  correspondant  à 
l'argent  même  pris  comme  marchandise  appréciée  en 
or  au  dehors  de  nos  frontières. 

Il  reste  dit  que  l'argent,  à  la  parité  monétaire  de  l'or 
de  1  à  15  1/2,  c'est-à-dire  au  rapport  légal  taillé  chez, 
nous  et  dans  les  nations  de  l'Union  latine,  devrait  va- 
loir 60.838  pence  ou  deniers  l'once  standard,  et  il  a  plus 
valu  jusqu'à  1867  ;  il  n'est  descendu  au-dessous  du 
prix  de  60  qu'en  187 2 . 

Il  a  valu  récemment  moins  de  23  pence,  et  aujourd'hui 
il  vaut  moins  de  25  ;  mais  en  prenant  ces  chiffres 
entiers  comme  types  de  la  limite  des  prix  dans  les 
quinze  dernières  années,  l'argent  a  perdu  de  62.195  à 
58.908  0/0  de  sa  valeur  monétaire,  perte  qui  implique 
une  prime  ou  bénéfice  pour  l'or  de  164.513  à  143.352  0/0. 

Néanmoins,  au  change  de  36.20  0/0  (20  mai  1903),  de 
prime  sur  le  papier  à  vue  sur  Paris,  la  perte  de  notre 
monnaie  n'est  que  de  26.58  0/0  ou,  ce  qui  revient  au 
même,  la  peseta,  unité  monétaire  de  l'Espagne,  vaut 
aujourd'hui  0.73  ou,  avec  une  exactitude  complète, 
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0.73419  'le  francs  quand,  en  calculant  sa  valeur  in- 
trinsèque d'après  le  rapport  commercial  actuel  avec 
l'or,  elle  ne  devrait  valoir  que  de  0.37  à  0.41  ou  exac- 
tement de  U."w  8<>  >  à  O.  'il  .092  :  100  pesetas  équivalent 
aujourd'hui  à  "i3  tr.  65,  et  pour  le  même  métal  lin 
guettes  renferment,  les  marchés  donneraient  seule- 
ment de  37.80  à  41.09. 

Les  déductions  passagères  que  les  défenseurs  de  l'ar- 
gent ont  tirée*  de  ce  fait  ne  méritent  pas  une  réfutation 
sérieuse,  soit  qu'ils  s'en  soient  servis  pour  démon- 
trer que  la  dépréciation  de  ce  métal  n'est  pas  la  cause 
de  la  Laisse  du  change,  soit  qu'ils  aient  prétendu 
que  le  métal  argent  retenait  et  modérait  une  telle 
Paisse. 

Le  phénomène  est  sans  doute  du  plus  grand  intérêt, 
mais  il  ne  renferme  aucune  nouveauté,  car  il  a  été 
observé  dans  d'autres  circonstances  où  le  cours  forcé 
a  produit  la  conséquence  ordinaire  de  déséquilibrer 
anormalement  les  changes  extérieurs.  En  Italie,  en 
Autriche-Hongrie,  en  Russie,  même  en  Grèce,  le  béné- 
fice du  papier  de  change  ou  la  baisse  de  la  monnaie 
nationale  ont  été  moindres  respectivement,  bien  moin- 
dres dans  la  généralité  des  cas,  que  la  prime  com- 
merciale de  l'or  et  que  la  dépréciation  de  l'argent. 

Et  quand  il  n'y  a  que  du  papier-monnaie  dans  la 
circulation,  ce  qui  est  la  forme  ordinaire  du  cours  forcé 
par  lequel  ont  passé  toutes  ou  presque  toutes  les  na- 
tions, ce  papier,  sans  valeur  intrinsèque,  a  toujours 
quelque  valeur  de  change,  qui  est  beaucoup  plus  haute 
si  les  Etats  qui  l'ont  mis  en  circulation  le  retirent  en 
se  dirigeant  vers  le  rétablissement  des  paiements  en  or. 

Chez  nous,  la  marge  considérable  entre  le  démérite 
de  la  monnaie  en  circulation  et  celui  du  métal  dont  elle 
est  formée  renferme,  à  mon  avis,  un  fait  favorable  et 
une  menace,  une  espérance  et  un  péril.  L'espérance  se 
fonde  sur  ce  fait  que  les  mêmes  causes  heureuses  qui 
modèrent  le  déséquilibre  du  change,  les  mêmes  pro- 
cédés qui  l'ont  réduit  et  diminué  dans  tant  de  pays, 
peuvent  nous  conduire  au  remède  si  nous  les  appli- 
quons avec  résolution  et  persévérance. 

Le  péril  se  fonde  sur  ce  que  :  avec  une  autre  conduite, 
c'est-à-dire  en  revenant  à  celle  du  passé,  dont  l'ori- 
gine ne  fut  que  le  déficit  chronique  du  budget  et  la 
pénurie  conséquente  du  Trésor,  nos  signes  monétaires 
referaient  facilement  et  fatalement  le  chemin  qui  les 
séparé  de  la  dépréciation  du  métal  blanc,  c'est-à-dire 
qu'ils  arriveraient  à  ce  que  nous  pouvons  appeler  le 
silcer  point  ou  point  de  sortie  de  l'argent;  ils  parcour- 
raient ainsi  le  funeste  chemin  par  où  le  papier-mon- 
naie a  entraîné  d'autres  peuples  à  de  véritables  catas- 
trophes économiques.  En  somme,  l'étude  des  chiffres 
que  j'ai  exposés  me  conduit  à  combattre  comme  un 
péril  national  le  fatalisme  avec  lequel  les  argentisles 
se  résignent  à  noire  infériorité  monétaire  qui  ne  peut 
nous  conduire  qu'au  discrédit,  à  la  décadence  et  à  la 
ruine. 

Il  est  temps  que  j'expose  les  raisons  du  phénomène 
que  je  vais  analyser,  c'est-à-dire  les  causes  favorables 
pour  notre  change  extérieur,  qui  modèrent  l'impor- 
tance du  mal  en  neutralisant  en  partie  les  causes  qui 
le  produisent. 

Le  billet  de  banque,  véritable  instrument  de  nos 
change,  atteint  une  valeur  considérablement  supé- 
rieure à  la  valeur  intrinsèque  de  l'argent,  bien  que  ce 
soit  seulement  en  ce  métal  qu'il  devienne  effectif.  Ce 
qui  revient  au  même:  notre  circulation  métallique, 
bien  qu'acquérant  des  effets  réalisables  à  l'étranger  et 
en  or,  avantage  le  commerce  du  métal  qui  constitue  son 
unique  base  de  fait,  cela  par  une  série  de  motifs  qui 
sont  du  plus  grand  intérêt,  car  ils  offrent  un  allége- 
ment et,  bien  entretenus,  peuvent  procurer  le  remède 
de  la  dépréciation  de  notre  monnaie  : 

1°  La  valeur  de  l'argent,  en  tant  que  lingot,  n'est 
qu'un  élément  de  sa  valeur  monétaire,  c'est  la  valeur 
commerciale  du  métal  qui  sera  exportée  et  démonétisée; 
mais  pendant  qu'il  se  maintient  et  s'emploie  sur  le 
marché  intérieur  comme  monnaie,  il  faut  tenir  compte 
de  la  force  libératoire  dont  le  métal  est  doté,  de  la 
valeur  représentative  que  sa  frappe  déclare  et  impose. 


Celle  valeur  n'est  pas  reconnue  certainement  à  l'étran- 
ger :  mais,  à  la  fin,  les  effets  de  change,  les  chèques  et  les 
lettres,  la  monnaie  même  des  autres  pays,  se  vendent 
dans  le  nôtre  par  qui  les  possède  et  leur  prix  est  utilisé 
en  pesetas  pour  acquérir  les  articles  et  les  services  que 
ces  pièces  procurent,  moyennant  la  valeur  de  monnaie 
légale  ou  libératoire  avec  laquelle  elles  circulent. 

Ce  pouvoir  d'acquérir  avec  la  monnaie  est  cependant 
décroissant  et,  une  fois  diminué  à  l'étranger,  il  va,,  je 
l'ai  déjà  dit,  en  s'abaissant  plus  ou  moins  lentement  à 
l'intérieur. 

On  remarque  chez  nous  le  renchérissement  de  la  vie, 
effet  de  la  dilatation  et  do  l'avilissement  des  signes 
monétaires,  niais  la  marge  ou  différence  entre  la  valeur 
intrinsèque  de  l'argent  et  sa  valeur  de  change  indique 
les  degrés  que  peut  encore  franchir  ce  renchérissement 
de  la  vie,  de  la  production  et  du  travail  avec  les  con- 
séquences fâcheuses  qu'il  entraîne  pour  toutes  les 
classes  de  la  société  et  surtout  pour  les  objets  les  plus 
nécessaires,  si  la  dépréciation  n'est  pas  attaquée  et 
combattue  avec  une  main  forte. 

2°  La  limitation  des  frappes  d'argent  en  pièces  de 
5  pesetas  depuis  1876  et  leur  cessation  totale  en  1899, 
leur  prohibition  actuelle  ont  communiqué  à  cette  mon- 
naie un  supplément  de  valeur  :  une  partie  de  la  valeur 
qu'on  leur  aurait  donnée  en  leur  permettant  de  cir- 
culer au  pair  de  l'or  comme  en  franco,  en  Belgique  et 
en  Suisse,  si  la  frappe  avait  été  supprimée  à  temps. 

L'argent  vaut  chez  nous  plus  comme  monnaie  que 
comme  marchandise,,  parce  qu'il  n'est  pas  étalon 
monétaire  proprement  dit.  Il  ne  suffit  pas,  pour  confé- 
rer un  tel  caractère  à  un  métal  précieux,  de  lui  recon- 
naître force  libératoire  illimitée,;  il  faut  lui  concéder 
encore  un  autre  attribut  inhérent  à  cette  condition  que 
l'or  a  aujourd'hui,  de  fait  et  de  droit,  dans  tous  les 
peuples  de  circulation  saine,  que  l'argent  avait  dans 
les  nations  bimétallistcs  jusqu'à  la  crise  de  1871  :  la 
frappe  automatique,  c'est-à-dire  la  libre  présentation 
à  la  frappe  illimitée  de  lingots  par  les  particuliers.  La. 
perte  irrémédiable  de  cette  faculté  subie  par  l'argent 
a  achevé  son  exonération  monétaire.  Il  est  évident 
que  la  limitation  des  frappes  a  élevé  la  valeur  de  notre 
existence  d'argent  frappé  par  rapport  à  son  prix  com- 
mercial et  qu'elle  l'élèvera  de  plus  en  plus  chaque 
jour,  en'dchors  du  concours  des  émissions  illégitimes  et 
clandestines  qui  constituent  un  autre  risque  delà  mon- 
naie dépréciée  ; 

3°  La  limitation  des  émissions  de  billets  delà  Banque 
d'JSspagne  contribue  au  même  effet; 

On  s'explique  que  les  Etats,  dans  des  jours  de  per- 
turbation et  de  guerre,  aient  recours  au  remède  ex- 
trême du  cours  forcé,  soit  en  émettant  des  billets,  soit 
en  dispensant  les  Banques  d'émission  de  rembourser 
les  leurs  et  en  appliquant  les  nouvelles  émissions  à 
des  prêts  extraordinaires  au.  Trésor;  mais  la  paix 
publique  et  la  normalité  des  affaires  une  fois  rétablies, 
toutes  les  nations  bien  réglées  nous  ont  donné  l'exem- 
ple d'un  retour  à  la  monnaie  saine  et  à  la  circulation 
proportionnée  au  volume  réel  des  changes  et  aux 
véritables  nécessités  du  marché,  soit  en  retirant  les 
billets  d'Elat,  soit  en  remboursant  aux  banques  leurs 
avances  même  en  payant  un  intérêt  plus  élevé. 

J'ai  analysé  opportunément  la  situation  de  la  Banque 
d'Espagne  qui  démontre  quel  chemin  il  nous  reste  à 
faire  dans  cette  voie  salutaire.  Je  déduirai,  naturelle- 
ment sur  ce  point,  de  mon  analyse  prolixe,  les  leçons 
qu'elle  renferme  et  les  remèdes  qu'elle  offre  pour  com- 
battre la  crise  de  notre  change  extérieur;  mais  la 
mél  hode  m'oblige  à  avancer  cette  idée  que  quelque  chose 
'pas  beaucoup)  a  été  fait  dans  ),.  sens  de  limiter 
rémission  dea  billots  née  des  demandes  du  Trésor  qui 
est  celle  qui  dénature  la  circulation  et  trouble  le 
marché. 

En  dehors  des  remboursements  considérables  effec- 
tués, on  a  changé -de  régime;  avec  l'équilibre  du  bud- 
get et  la  suppression  de  la  dette  flottante,  on  a  réussi 
à  tarir  la  source  d'où  coulaient  les  émissions  de 
billets  pour  couvrir  le  déficit  annuel,  pour  faire  face  à 
la  dette  flottante  et  pour  faciliter  ses  consolidations 
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têriodiques.  Rien  de  cela  ne  sera  nécessaire  tanl  que 

un  conservera  la  situation  actuelle  «lu  budget  et  du 
Trésor-;  il  est,  par  suite,  certain  que  celte  limitation 
îles  émissions  de  monnaie  fiduciaire  concourt  ;'i  aug- 
menter la  valeur  ou,  pour  mieux  dire,  à  contenir  la 
baisse  de  notre  circulation  monétaire. 

V'  L'importante  existence  en  or  de  la  Banque  /l'Es- 
pagne agit  comme  cause  modératrice  dans  un  sens 
égal.  11  est  clair  que  tant  que  la  prime  du  change  tien- 
dra les  existences  enfermées,  elles  ne  pourront  commu- 
niquer d'une  manière  efficace  e1  pleine  Leur  valeur  au 
billet  ;  mais,  néanmoins,  elles  ne  manquent  pas  d'exer- 
cer une  influence  favorable,  quoique  imparfaite  et  in- 
c  impiété,  comme  les  autres  faits  que  j'ai  examinés, 
puisque,  après  tout,  la  crise  consiste  dans  de  telles  im- 
perfections et  que  son  remède  se  trouve  dans  le  moyen 
île  les  combler. 

Bien  qu'encore  prisonnier*  et  inertes,  les  362  mil- 
lions de  pesetas  en  or  que  la  Banque  d'Espagne  garde 
en  caisse  couvrent  en  partie  son  émission  et  forment 
la  base  de  la  circulation  future. 

5°  De  plus,  il  y  a  de  l'or  dans  la  circulation  elle- 
même,  non  matériellement  en  monnaie  nationale,  mais 
en  papier  de  change  produit  :  par  l'exportation,  par 
les  dépenses  des  voyageurs,  par  les  envois  des  émi- 
grants,  par  les  frets,  par  les  revenus  des  valeurs  étran- 
gères ;  en  somme,  par  tous  nos  crédits  contre  l'exté- 
rieur réalisables  en  or  et  ce  papier  circule  dans  notre 
marché  sous  la  forme  d'effets  à  négocier. 

C'est  là  Pinlluence  favorable  qui  modère  d'une  façon 
plus  directe,  efficace  H  visible,  la  dépréciation  de  nos 
signes  monétaires.  On  ne  pourrait  néanmoins  l'utili- 
ser complètement  et  avec  des  résultats  solides  et  du- 
rables, à  nmins  que  notre  position  économique  et  com- 
merciale produisit  une  quantité  de  change  suffisante 
pour  couvrir  tous  nos  paiements  extérieurs.  Il  sera 
toujours  nécessaire  de  compléter  l'œuvre  des  moyens 
économiques  avec  la  perfection  des  moyens  moné- 
taires, car,  sans  une  circulation  saine,  les  lois  natu- 
relles n'agissent  pas  librement  sur  le  marché  et  l'agio 
impose  sa  loi. 

Il  importe  d'exposer  sur  ce  point  quelques  considé- 
rations. 

Je  dirai  auparavant,  pour  terminer  le  présent  cha- 
pitre, qu'il  ne  faut  pas  connaître  à  priori,  ni  déduire 
d'une  analyse  quelconque,  économique  ou  statistique, 
dans  quelles  mesures  ces  causes  exerçant  une  influence 
favorable  sur  les  cours  futurs  ont  opéré  jusqu'à  ce  jour 
et  peuvent  faire  sentir  dans  l'avenir  leurs  effets  sur  le 
change  extérieur.  Ces  causes  sont  :  la  résistance  des 
prix;  la  suppression  des  frappes  de  monnaie  fonda- 
mentale d'argent  et  des  émissions  de  billets  de  la  Ban- 
iiue  d'Espagne  pour  les  opérations  du  Trésor;  les  réser 
ves  d'or;  le  développement  de  notre  exportation  et,  en 
général,  des  paiements  que  nous  fait  l'étranger.  Les 
chiffres  auxquels  se  maintient  la  prime  du  change,  Le 
caractère  chronique  de  cette  prime,  tels  que  les  indique 
l'annexe  n°  8,  n'attendent  pas  de  remède  de  l'œuvre 
lente  de  ces  Influences  ni  de  mesures  partielles  comme 
celles  qui  ont  été  adoptées  jusqu'ici.  Ils  demandent 
d'abord  que  le  Parlement  discute  et  adopte  une  politi- 
que résolument  dirigée  pour  combattre  un  mal  qui  a 
causé  tant  de  perturbations  et  qui,  si  on  ne  l'extirpe 
pas,  troublera  charpie  jour  davantage  la  vie  économique 
de  la  pairie. 

{A  suivre.) 


La  Frappe  de  la  Monnaie  en  Allemagne 

En  juillet  dernier,  les  Monnaies  allemandes  et  principale- 
ment la  Monnaie  de  Berlin  ont  frappé  :  6  1/8  millions  de 
marks  de  doubles-couronnes  et  820.000  marks  de  couronnes, 
soit,  en  tout,  environ  7  1/2  millions  do  marks  de  monnaie 
d'or,  le  tout  pour  compte  de  particuliers.  Elles  ont  encore 
frappé,  en  monnaie  d'argent  :  2.810.000  marks  de  pièces  de 
ô  marks  ;  pour  910.000  marks  de  pièces  de  1  mark.  Enfin, 
201.47")  marks  de  pièees  de  10  pfennigs  en  nickel;  80.592 
marks  de  pièces  de  5  pfennigs  et  25.G59  marks  de  pièces  de 
1  pfennig,  en  cuivre. 

Lo  circulation  lotalo  de  l'Allemagne  est  actuellement  de 
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:>.9oii  millions  de  marks  de  pièces  d'or,  dont  3.278  mil I ions 
en  doidiles-coiu-oinies,  624  millions  en  couronnes  ol  :i  1/2  mil- 
lions en  demi-couronnes.  Elle  est  de  638  1/2  millions  de 
marks  en  pièces  d'argent  non  compris  les  thalers  ;  lu  millions 
de  marks  de  pièces  de  cuivre;  enlin,  70  millions  de  marks  de 
pièci'S  de  nickel. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  Se  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clolure  du  jeudi  : 
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Europe.  —  Frétnce.  La  liquidation  du  15  août  s'est 
effectuée  dans  des  conditions  très  satisfaisantes,  grâce 
à  la  grande  abondance  des  capitaux.  Les  reports,  en 
effet,  se  sont  établis,  en  moyenne,  à  environ  2  1/2  0/0 
l'an.  Néanmoins,  cette  circonstance  n'a  pas  profité  à  la 
Cote,  qui  a  eu  à  supporter  d'importantes  réalisations 
provoquées  par  les  événements  de  Macédoine.  Ces  réa- 
lisations ont  d'autant  plus  pesé  sur  l'ensemble  que  lo 
marché  était  des  plus  étroits,  en  raison  des  vacances. 
On  reste,  toutefois,  au  dernier  moment,  en  reprise  sur 
les  plus  bas  cours  faits. 

Allemagne. —  Les  tendances  générales  du  marché 
restent  faibles.  A  l'inactivité  inhérente  à  la  période 
des  vacances  s'ajoutent  les  préoccupations  qui  nais- 
sent de  la  situation  en  Orient.  La  Bourse  a  été 
particulièrement  affectée  par  la  nouvelle  de  l'envoi 
d'une  partie  de  la  Hotte  russe  de  la  mer  Noire  dans  les 
eaux  turques,  et  depuis  ce  moment  le  marasme  des 
affairés  s'est  encore  accentué. 

Dans  les  cercles  industriels,  la  confiance  semble 
pourtant  renaître  et  l'on  envisage  l'avenir  avec  opti- 
.misme. 

Angleterre.  —  La  session  du  Parlement  a  été  close 
vendredi  dernier  après  le  discours  du  Trône. 

Le  marché  monétaire  a  des  disponibilités  abon- 
dantes; les  fonds  reçus  par  l'Administration  coloniale 
du  fait  du  versement  sur  l'Emprunt  du  Transvaal 
ont  été  replacés  sur  le  marché  ;  de  plus,  le  numéraire 
revient  de  l'intérieur. 
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Belgique. — La  liquidation  du  15  août  s'est  passée 
sans  encombre,  et  on  envisage  l'avenir  avec  assez  de 
confiance. 

Les  variations  sont  absolument  nulles  en  Rentes 
belges  et  obligations  de  Villes.  La  demande  est  toujours 
bonne  pour  les  obligations  des  Chemins  de  fer,  des 
Tramways  et  des  bonnes  entreprises  industrielles. 

Italie.  —  La  période  des  vacances  laisse  les  affaires 
dans  un  calme  absolu  ;  les  transactions  sont  nulles. 

D'après  une  communication  de  M.  Carcano,  ministre 
des  finances,  pour  l'exercice  clos  au  30  juin  dernier, 
bien  que  le  compte  définitif  ne  soit  pas  encore  complè- 
tement achevé,  on  peut  assurer  d'ores  et  déjà  qu'il 
présentera  un  nouvel  excédent  d'environ  60  millions 
de  lire. 

Serbie.  —  Le  roi  Pierre  Ie',  monté  sur  le  trône  dans 
les  tristes  circonstances  que  l'on  connaît,  s'est  déjà 
trouvé  aux  prises"  avec  une  crise  ministérielle.  Elle  a 
été  provoquée  par  les  agissements  des  officiers  qui  ont 
participé  au  meurtre  du  roi  Alexandre. 

M.  Avakoumovitch,  président  du  Conseil,  a  reconsti- 
tué le  Cabinet  en  se  séparant  des  radicaux  extrêmes. 
Le  Ministère  est  ainsi  jdus  homogène. 

Suède.  —  Le  minerai  de  fer  produit  en  1902,  en 
Suède,  a  atteint  "2.890.(316  tonnes,  en  augmentation  de 
102.456  tonnes  sur  1901. 

Amérique.  —  Brésil.  L'exportation  brésilienne  a 
atteint  36.477.382  liv.  st.  en  1902  contre  40.680.307  en 
1901,  soit  une  moins-value  de  4.202.925  livres  sterling. 

Etats-Unis.  —  Les  recettes  de  l'exercice  1902-1903 
ont  atteint  558.887.526  dollars  contre  562.478.000  en 
1901-1902  ;  les  dépenses  se  sont  élevées  à  506.176.590 
dollars  contre  471.190.000  dollars. 

Mexique.  —  On  signale  la  formation  de  plusieurs 
Compagnies  pour  l'exploitation  du  charbon  mexicain. 

Asie.  —  Chine.  On  trouvera,  page"  254,  une  étude 
intéressante  sur  un  essai  d'organisation  de  l'impôt  du 
timbre  dans  l'Empire  chinois. 

Prrse.  —  En  1901-1902,  les  importations  se  sont 
élevées  à'  279.192.438  krans  contre  212.954.989  et  les 
exportations  à  150.597.257  krans  contre  147.323.165 
krans. 
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La  Politique.  —  Les  Conseils  généraux.  —  Un  discours  de  M.  Méline. 
—  L'arbitrage  international.  —  L'impôt  sur  le  revenu. 

La  session  d'août  des  Conseils  généraux  a  été  ou- 
verte le  17  août. 

Cette  session  d'août  est  la  plus  importante  des  deux 
qui  se  tiennent  dans  le  courant  de  l'année  ;  on  y  fait 
la  répartition  des  quatre  contributions  directes.  Géné- 
ralement elle  l'est  aussi  par  les  vœux  politiques  qui 
s'y  émettent.  A  ce  propos  même,  une  polémique  s'est 
émue  entre  partisans  et  adversaires  du  Gouvernement. 
Les  ministériels  soutiennent  que  ces  vœux  sont  légaux 
et  raillent  l'opposition  qui,  disent-ils,  n'en  conteste 
la  Légitimité  que  parce  qu'ils  sont,  la  plupart,  favora- 
bles à  M.  Combes.  Us  rappellent  que,  sous  M.  Méline, 
les  hommes  du  centre  et  de  la  droite,  alors  en  majorité 
dans  les  assemblées  départementales,  ne  se  faisaient 
guère  scrupule  de  prôner  la  politique  du  Gouverne- 
ment. C'est  vrai.  Mais  pour  être  exact  et  équitable,  il 
faut  dire  que  les  conservateurs  et  les  modérés  ne  blâ- 
ment pas  le  Cabinet  de  se  faire  accorder  des  témoi- 
gnages de  confiance  ;  ils  lui  reprochent  d'avoir,  dans 
eette  question,  deux  poids  et  deux  mesures.  S' lesvœux 
Boni  favorables,  en  effet,  les  préfets  y  applaudissent  et 
s'empressent  de  les  transmettre  à  qui  de  droit  ;  s'ils 


sont  contraires,  ils  posent  nettement  la  question  préa- 
lable, quittent  même  la  salle  des  séances  dès  que  l'on 
fait  mine  de  passer  outre.  Voilà  ce  que  ne  comprend 
pas  la  minorité  et  contre  quoi  elle  s'élève. 


y*  Elu  par  19  voix  sm-  '>>  votants  président  du  Conseil 
général  des  Vosges.  M.  Méline  a  prononcé,  eu  prenant  pos- 
session du  fauteuil,  une  allocution  dont  voici  les  passages 
essentiels  : 

«  Je  forme  uu  premier  vœu,  c'est  que  la  République  soit 
le  Gouvernement  par  excellence  de  là  liberté,  de  la  justice  et 
du  droit,  qu'elle  reste  comme  son  nom  l'indique,  le  Gouver- 
nement de  tous,  et  ne  soit  jamais,  selon  la  forte  parole  de 
Jules  Ferry,  la  propriété  d'une  secte  ou  d'un  groupe,  ce 
groupe  fùl-il  celui  des  hommes  qui  l'ont  fondée;  qu'elle 
respecte  et  qu'elle  protège  loutes  les  libertés,  la  liberté  poli- 
tique, la  liberté  de  conscience,  la  liberté  religieuse,  la  liberté 
d'enseignement,  de  telle  façon  que  chaque  citoyen  puisse  pra- 
tiquer saus  être  pour  cela  dénoncé,  inquiété  ou  disgracié'. 

<>  ...  Je  demande  que  les  pouvoirs  publics  consacrent  toute 
leur  activité  à  la  solution  des  innombrables  problèmes  qui 
intéressent  l'agriculture,  l'industrie,  le  commerce,  le  bien-être 
des  travailleurs,  et  qu'ils  ne  dépensent  pas  toutes  leurs  forces 
dans  des  querelles  irritantes  et  stériles  :  qu'à  la  guerre  des 
classes  on  substitue  de  plus  en  plus  l'union  du  capital  et  du 
travail  par  l'association  et  la  mutualité. 

«  Je  demande  enfin  que  l'armée,  comme  le  clergé,  soit  tenue 
soigneusement  en  dehors  de  la  politique,  que  l'idée  de  la 
patrie  soit  considérée  comme  intangible  et  la  campagne  anti- 
militariste qui  essaie  de  La  ruiner,  énergiquement  réprimée. 

«  Est-il  besoin  d'ajouter  que  je  souhaite  aussi  que  le  dra- 
peau rouge  ne  prenne  pas  la  place  de  notre  drapeau  tricolore 
et  que  le  chaut  de  Y  Internationale  ne  chasse  pas  celui  de  la 
Marseillaise?  » 

'w^.  Le  Conseil  général  du  Gard  u'a  pas  répondu  à  la  con- 
vocation du  préfet.  Cinq  membres  seulement,  sur  quarante, 
étaient  présents.  11  paraît  qu'à  plusieurs  reprises  cette 
assemblée  départementale  avait  émis  le  vœu  que  la  session 
d'août  fût  ajournée  à  cause  des  vendanges  et  de  la  chaleur. 
Déjà,  il  y  a  quelques  années  à  la  suite  d'une  entente,  cette 
session  avait  été  tenue  en  octobre.  A  la  session  du  mois 
d'avril  dernier,  de  nombreux  conseillers  avaient  décidé,  hors 
séance,  de  ne  pas  se  rendre  à  la  convocation  d'août  pour  la 
l'aire  renvoyer.  Les  conseillers  du  Gard  ont  tenu  parole  et  se 
sont  abstenus  en  masse. 

Le  préfet  a  fait  savoir  aux  membres  de  cette  assemblée 
que,  conformément  à  la  loi  du  31  mars  1880,  il  les  convo- 
querait de  nouveau  pour  lundi  prochain. 

~w  M.  d'Estournelles  de  Constant,  député  de  la  Sarthe, 
poursuivant  sa  campagne  en  faveur  de  l'arbitrage  interna- 
tional, a  fait  parvenir  la  circulaire  suivante  à  toutes  les  as- 
semblées départementales  : 

«  Le  Conseil  général  émet  le  vœu  que  l'article  19  de  la 
Convention  de  La  Haye,  signée  par  vingt-six  puissances 
contractantes,  et  prévoyant  la  conclusion  de  conventions 
d'arbitrage  entre  ces  puissances,  reçoive  sans  plus  de  retard 
son  application,  dans  l'intérêt  général  de  la  paix  et  pour  le 
développement  matériel  et  moral  du  progrès  en  France  connue 
dans  tout  Etal  civilisé'.  » 

Jusqu'ici  peu  de  Conseils  ont  discuté  ce  vœu,  dont  le  Gou- 
vernement ne  peut,  d'ailleurs,  tenir  compte,  car  il  intéresse 
surtout  la  politique  étrangère. 

Le  Conseil  général  du  Pas-de-Calais  s'est  prononcé 
contre  le  projet  d'impôt  sur  le  revenu  présenté  par  M.  Bou- 
vier. Le  Conseil  général  de  la  Marne  a  refusé  de  prendre 
position  sur  cette  question  en  donnant  comme  raison  qu'elle 
viendra  prochainement  devant  les  Chambres.  Plusieurs  au- 
tres Conseils  ont  émis  des  vœux  tendant  à  faire  examiner  le 
projet  par  les  assemblées  départementales  qui  seraient  ap- 
pelées à  formuler  leur  opinion. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Problème  du  Change  en  Espagne1 


QUATRIÈME  ARTICLE 


D'après  une  très  intéressante  étude  fournie  par 
M.  Henri  Germain  à  M.  Villaverde,  étude  embras- 
sant tous  les  pays  à  papier-monnaie  déprécié,  il 
résulte  que  la  perte  moyenne  du  papier-monnaie, 
exprimée  en  or,  est  en  quelque  sorte  proportion- 
nelle à  son  volume  par  tète  d'habitant.  Sauf  quel- 
ques rares  exceptions  la  prime  sur  l'or  s'est  élevée, 
dans  ces  pays,  en  même  temps  que  le  chiffre 
moyen  de  la  circulation  par  habitant,  et  elle  s'est 
invariablement  réduite  quand  cette  dernière 
moyenne  a  elle-même  diminué. 

Sous  l'influence  des  émissions  successives  de 
billets  d'Etat  à  cours  forcé,  le  dollar-papier  amé- 
ricain perdait,  en  1865,  à  la  fin  de  la  guerre  de 
Sécession,  34,75  0/0  au  change  contre  de  l'or:  ce 
qui  signifie  qu'il  fallait  payer  environ  158  dollars- 
papier  pour  obtenir  100  dollars  d'or  aux  Etats- 
Unis. 

A  partir  de  1865,  le  Gouvernement  américain 
procéda  au  retrait  graduel  des  billets  d'Etat  dont 
le  volume  représentant  une  moyenne  de  26,6  dol- 
lars par  liabitant  en  1865,  tomba  successivement 
à  22,3,  21,  18,5,  17,  etc.,  pour  les  années  suivan- 
tes, et  à  13,5  dollars  en  1878.  Réciproquement,  la 
valeur  de  100  dollars  d'or,  exprimée  en  dollars- 
papier,  s'abaissa  à  142,  138,134,  115,  etc.,  pour 
finir  à  101  en  1878,  époque  à  laquelle  les  Etats- 
Unis  reprirent  leurs  paiements  en  espèces. 

Mais,  entre  1866  et  1878,  la  dette  consolidée  amé- 
ricaine augmenta  de  5  milliards  de  francs,  dont 
3.750  millions  furent  consacrés  à  la  conversion  de 
la  dette  flottante  et  1.250  millions  au  rembourse- 
ment du  papier-monnaie  d'Etat. 

La  République  Argentine,  qui  avait  sa  piastre 
au  pair  de  For  en  1883,  avec  une  circulation  fidu- 
ciaire de  15,2  piastres  en  moyenne  par  habitant,  " 
vit  l'agio  sur  l'or  monter  par  bonds  successifs 
jusqu'à  374  0/0  en  1891,  mais  la  circulation 
moyenne  du  papier-monnaie  s'était  elle-même 
élevée,  cette  année-là,  à  58,8  piastres  par  habitant, 
contre  15,2  piastres  en  1883. 

Grâce  à  la  sage  politique  financière  et  monétaire 
suivie  parle  Gouvernement  argentin  depuis  1895, 
la  circulation  moyenne  du  papier-monnaie  a  été 
progressivement  réduite  à  45  piastres,  contre  63,7 
en  1893,  et  la  prime  sur  l'or,  ramenée  à  225  0/0  à 
partir  de  1899,  oscille  aujourd'hui  entre  227  et 
230  0/0. 

Le  tableau  suivant,  tiré  des  statistiques  dres- 
sées par  le  bureau  des  études  du  Crédit  Lyonnais, 
mérite  un  examen  attentif  : 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européën,  n"<  608  à  605. 


Circulation-papier  par  habitant  el  prune  moyenne  sur  L'or 
en  Espagne,  en  Italie,  en  Portugual  et  au  Brésil  de  1890  h 
1902  : 
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Il  n'y  a  donc  pas  de  doute  possible,  la  théorie  de 
M.  Henri  Germain  est  absolument  vérifiée  par  les 
chiffres  précédents  et  l'exemple  du  Rrésil  est  le 
plus  décisif. 

En  1898,  ce  pays  avait  une  circulation  papier- 
monnaie  de  46  milreis  par  habitant,  contre  20,7 
milreis  en  1890  et  la  prime  sur  l'or,  partie  de 
119  0/0  à  cette  dernière  date,  s'était  élevée  à  364  0, 0. 

On  connaît  les  conditions  du  Cotwenio  signé  on 
juin  1898  entre  le  Gouvernement  fédéral  brésilien 
et  la  maison  Rothschild  de  Londres  :  Ces  condi- 
tions ont  été  strictement  observées  et  le  Brésil 
ayant  pu  réduire  sa  circulation  moyenne  de  pa- 
pier-monnaie à  37,7  milreis  par  habitant  en  1902, 
a  vu  son  agio  sur  l'or  tomber  progressivement  de 
364  0/0  à  225  0/0,  agio  qui  se  maintient  aujour- 
d'hui au-dessous  de  ce  taux  malgré  la  baisse  du 
café  de  Santos,  ne  valant  au  Havre  que  30  fr.  les 
50  kilogs,  contre  36  fr.  60  en  1902  et  48  fr.  20 
en  1900. 

* 

*  * 

Si  donc  l'Espagne  n'avait  en  circulation  que  du 
papier-monnaie  d'Etat  à  cours  forcé  —  comme  cela 
existait  aux  Etats-Unis  pendant  la  guerre  de  Séces 
sion  et,  plus  récemment,  au  Chili,  dans  la  Répu- 
blique Argentine,  au  Rrésil,  en  Autriche-Hongrie 
et  en  Russie  —  le  problème  de  la  restauration 
monétaire  eût  été  beaucoup  plus  facile  à  résoudre, 
car  il  aurait  suffi  de  retirer  de  la  circulation  pu- 
blique, par  de  simples  emprunts,  une  quantité' 
suffisante  de  ce  papier-monnaie  pour  relever  aut  - 
matiquement  sa  valeur  en  or  et  porter  même  le 
change  au  pair  si  on  avait  voulu  le  faire. 

Mais  l'Espagne,  nous  l'avons  déjà  expliqué  bien 
des  fois  ici  même,  n'est  nullement  au  régime  du 
papier-monnaie  à  cours  forcé  ;  elle  est,  en  réalite, 
au  régime  de  la  monnaie  d'argent  avec  interdiction 
de  frappe,  et  son  billet  de  banque  —  qui  n'a  ni 
cours  forcé,  ni  même  cours  légal,  il  ne  faut  pas 
l'oublier  —  est  convertible  en  douros  d'argent 
pesant  exactement  22,5  grammes  de  métal  fin 
(comme  nos  écus  de  5  fr.  i  et  ayant  puissance  libé- 
ratoire illimitée  dans  le  pays. 

L'argent  métal  a  valu,  en  moyenne,  88  fr.  60  le 
kilog  pendant  le  premier  semestre  1903.  A  ce  pi  i  k , 
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la  valeur  intrinsèque  du  douro  espagnol  n'était 
que  de  2  francs  sur  le  marché  international,  ce  qui 
veuf  dire  qu'il  aurait  fallu  donner  250  douros  pour 
avoir  100  écus  français,  ceux-ci  ayant  conservé 
leur  ancienne  parité.  Cependant,  avec  le  change 
actuel  de  37  0/0.  137  douros  ont  la  même  valeur 
que  100  écus  français,  soit  3  fr.  05  par  douro. 

Pourquoi  cette  différence  entre  la  valeur  intrin- 
sèque du  douro  d'argent  et  sa  valeur  monétaire 
internationale  exprimée  en  or  ?  1°  Parce  que  l'Es- 
pagne ayant  radicalement  supprimé  toute  frappe 
d'argent,  a  rendu  ses  douros  indépendants  du 
marché  du  métal  blanc,  comme  l'ont  été  nos  écus 
après  la  suspension  de  la  frappe  libre  de  l'argent 
dans  les  pays  de  l'Union  latine;  2°  parce  que  l'Es- 
pagne n'a  pas  besoin  d'utiliser  ses  douros  pour  le 
règlement  de  ses  dépenses  d'ordre  extérieur. 

En  effet,  si  la  balance  des  règlements  extérieurs 
de  l'Espagne  se  soldait  réellement  en  déficit,  ainsi 
que  la  mauvaise  situation  de  son  change  actuel 
semble  l'indiquer,  il  faudrait  qu'elle  payât  ce  dé- 
ficit soit  avec  de  l'or,  soit  avec  des  emprunts  nou- 
veaux contractés  à  l'étranger,  soit,  enfin,  avec  la 
seule  monnaie  métallique  qu'elle  a  dans  sa  circu- 
lation, c'est-à-dire  des  douros  d'argent.  Mais  nous 
savons  que,  depuis  au  moins  cinq  années,  il  n'est 
pas  sorti  d'or  d'Espagne,  et  que  loin  d'avoir  con- 
tracté de  nouveaux  emprunts  extérieurs,  ce  pays 
a,  au  contraire,  rapatrié  plusieurs  centaines  de 
millions  de  pesetas  de  dettes  coloniales  et  de  va- 
leurs indigènes  placées  à  l'étranger. 

Il  faut  donc  que  la  balance  des  règlements  exté- 
rieurs de  l'Espagne  soit  au  moins  en  équilibre, 
sans  cela  sa  circulation  de  douros  eût  été  néces- 
sairement mise  à  contribution  par  l'exportation 
cambiste,  et  le  change  espagnol  se  serait  alors 
nivelé  avec  le  prix  en  or  du  métal  argent  et  aurait 
rigoureusement  suivi  les  fluctuations  du  Marché 
de  Londres,  tant  qu'il  y  aurait  eu  des  douros  à 
exporter  d'Espagne. 

C'est  ce  caractère  particulier  du  problème  mo- 
nétaire espagnol  que  M.  Yillaverde  a  admirable- 
ment exposé  dans  son  savant  Mémoire. 

«  Mais  à  côté  de  cette  circulation  d'argent,  a-t-il 
ajouté,  il  existe  la  situation  fiduciaire  de  la  Ban- 
que d'Espagne,  que  le  public,  en  l'absence  de 
toute  monnaie  d'or,  préfère  à  l'argent,  parce  que 
.c'est  un  instrument  de  paiement  plus  commode  et 
plus  maniable. 

«  De  cette  monnaie  de  papier,  il  circule-aujour- 
d'hui  (10  mai  1903)  1 .037.07  Î.0QQ  pesetas  ;  mais, 
à  cette  quantité  considérable  d'émission  que  nous 
pourrions  appeler  in  ac/n,  il  faut  ajouter  l'étuis- 
sion  in <  polentia,  qui  comprend  609.720.000  pese- 
tas de  comptes  courants  et  33.673  000  p.  de  dépôts 
en  effectif,  lesquels,  au  furet  à  mesure  de  la  de- 
mande du  marché,  peuvent  augmenter  la  quantité 
des  billets  en  circulation. 

«  Tel  est  l'état  actuel  de  la  circulation  ;  l'or  en 
est  éloigné  par  la  prime  du  change  et  par  l'action 
de  la  Buttque  d' Espagne,  qui  le  retient  afin  d'évi- 
ter son  émigration  :  nous  ne  vivons  pas  sous  le 
régime  du  cours  forcé  proprement  dit,  parce  que 
le  billet  n'est  pas  d'Etat  et  qu'il  n'est  pas  incon- 
vertible, bien  qu'il  se  change  seulement  pour  de 
l'argent  :  nous  sommes  soumis  au  cours  forcé  de 
l'argerrl  déprécié;  à  un  système  monétaire  d'assi- 
gnats métalliques,  non  dé  papier-monnaie.  » 

Il  semble  donc,  conformément  à  la  théorie  de 


l'éminent  Président  du  Crédit  Lyonnais,  qu'il 
suffirait  de  diminuer  progressivement  le  volume 
de  la  circulation,  soit  clés  douros  d'argent,  soit  des- 
billets de  la  Banque  d'Espagne  —  puisque  ces 
deux  signes  monétaires  se  confondent  dans  leur 
origine  et  dans  leur  utilisation  —  pour  obtenir  un 
relèvement  progressif  de  la  valeur  de  l'unité  moné- 
taire espagnole  actuelle  exprimée  en  or. 

C'est  précisément  le  but  que  vise  le  projet  de 
M.  Yillaverde,  mais  ce  but  ne  peut  être  aussi  faci- 
lement atteint,  nous  le  répétons,  que  s'il  s'agis- 
sait de  racheter  purement  et  simplement  du  papier- 
monnaie  comme  cela  s'est  passé  aux  Etats-Unis, 
en  Autriche-Hongrie,  en  Russie,  dans  la  Répu- 
blique Argentine  et  au  Brésil. 

En  ce  qui  concerne  la  démonétisation  d'une  cer- 
taine quantité  de  douros,  elle  ne  pourra  s'effectuer 
que  plus  tard,  lorsque  le  change  espagnol  ayant 
été  stabilisé  à  son  taux  normal,  on  voudra  fixer  le 
poids  définitif  de  la  nouvelle  unité  monétaire  es- 
pagnole d'or;  quant  à  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  d'Espagne,  l'Etat  ne  pourra  la  diminuer 
qu'en  remboursant  à  cet  établissement  les  700  mil- 
lions de  pesetas  qui  lui  sont  encore  dus  :  cette 
opération  pourra  se  réaliser,  d'après  M.  Villa- 
verde,  dans  une  période  de  quatre  années. 

Mais  le  remboursement  en  question  ne  provo- 
quera une  diminution  effective  de  cette  circulation 
fiduciaire  que  si  les  0'i3  millions  de  pesetas  des 
comptes  courants  créditeurs  et  de  dépôts  de  la 
Banque  ne  sont  pas  retirés  par  leurs  ayants  droit, 
et  si  cet  Etablissement  n'augmente  pas  lui  même, 
d'une  manière  très  sensible,  son  portefeuille  d'es- 
compte et  d'avances  sur  titres  :  M.  Villaverde  a 
prévu  cela  et  le  judicieux  programme  qu'il  va  pré- 
senter aux  Cortès  comporte  une  série  de  disposi- 
tions dont  l'application  rigoureuse  assurera  le 
succès  delà  réforme  projetée. 

En  résumé  la  grave  et  délicate  question  de  la 
régularisation  de  la  Valu/a  espagnole  vient  enfin 
de  faire  un  pas  décisif  et  il  ne  reste  plus  aux  amis 
de  l'Espagne  qu'à  souhaiter  —  dans  l'intérêt  supé- 
rieur de  ce  beau  pays  —  que  le  remarquable  Mé- 
moire de  M.  Yillaverde  soit  lu  par  tous  ses  compa- 
triotes, et  que  le  projet  qui  en  est  l'expression 
finale  soit  simplement  discuté  dans  la  presse  et  aux 
Cortès  avec  impartialité  et  en  dehors  de  toute  ques- 
tion politique. 

Edmond  ThérY. 

FI  M 


Les  Événements  de  Macédoine 


Les  marchés  européens,  habitues  à  traiter  avec  indif- 
férence les  événements  d'Orient,  ont  fini  par  s'émouvoir 
dé  l'importance  prise  par  le  mouvement  insurrectionnel 
en  Macédoine  :  la  décision  prise  par  le  Sultan  d'auto- 
riser une  mobilisation  au  moment  même  où  la  Russie 
envoie  une  escadre  dans  la  mer  Noire,  a  fait  craindre 
de  grosses  complications,  et  les  cours  se  sont  ressentis 
de  ces  craintes  sur  toutes  les  places  financières. 

Nous  ne  pensons  pas  que  la  paix  européenne  puisse 
rire  sérieusement  troublée  par  ces  sérieux  incidents  :  les 
avis  les  plus  auloris'''s  sont  loin  de  donner  une  signifi- 
cation pessimiste  au  déplacement  de  l'escadre  russe  et 
la  péninsule  balkanique  a  donné  lien  à  bien  d'autres 
difficultés  r|ui  ont  Eôiïjoûrs  eu  une  solution  pacifique,  r 
Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  ces  événements  méritent 
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d'être  suivis  avec  attention  ;  aussi  croyons-nous  devoir 
exposer  à  nos  tecteurs  la  situationpeu  connue  île  la 
Macédoine,  théâtre  de  ces  l'a  ils. 

On  comprend  actuellement  sous  lenoni  de  Macédoine 
La  partie  centrale  de  La  Turquie  d'Europe  limitée,  au 
nord,  par  le  Schar-Dagh  et  le  Kara-Dagh  ;  à  L'est,  par 
la  Mesta  ;  au  sud,  par  la  mer  Egée  et-,  à  L'ouest,  par  la 
ligne  indécise  qui,  passant  au  delà  «les  lacs  de  Prespa 
et  d'Ochrida,  la  sépare  de  l'Albanie.  Cette  région,  qui 
ne  correspond  à  aucune  division  politique,  comprend 
le  vilayet  de  Salonique,  La  plus  grande  partie  de  celui 
de  Monastir  et  le  sandjak  d'Uskub,  dépendant  du 
vilayet  de  Kossovo.  Ce  qui  lui  donne  une  impor- 
tance toute  particulière,  c'est  le  fait  qu'elle  présente 
la  synthèse  ethnographique  de  la  péninsule  orien- 
tale :  ta  masse  de  la  population,  à  l'intérieur,  est 
incontestablement  slave,  mais  les  cotes  et  la  portion 
méridionale  sont  habitées  par  des  Grecs,  qui  se  trou- 
vent, en  outre,  dans  la  plupart  des  villes  importantes; 
1rs  Albanais  s'avancent  dans  la  région  occiden- 
tale jusqu'à  Monastir  et  Uskub  ;  la  race  roumaine  est 
représentée  par  Les  macédo-roumains,  répandus  dans 
toute  la  portion  sud-ouest;  les  Turcs  constituent  des 
ilôts  épars  dans  tout  le  pays  ;  enfin,  en  dehors  de  ces 
races  principales,  on  rencontre,  en  Macédonic  des 
tziganes  et  des  israélites. 

Dans  cette  région  se  trouvent  donc  représentées  tou- 
tes les  races  qui  se  disputent  les  dépouilles  de  l'empire 
ottoman  :  les  aspirations  rivales  des  divers  Etats  qui, 
au  XIXe  siècle,  se  sont  détachés  de  la  Turquie  s'y  trou- 
vent réunies  et  l'on  se  fait  facilement  une  idée  de  la 
gravité  que  peuvent  prendre  les  conflits  qui  s'y  pro- 
duisent. 

La  population  de  la  Macédoine  peut  être  évaluée  à 
2.200.000  habitants  ;  sur  ce  total  1.300.000  sont  chré- 
tiens de  différentes  confessions  ou  nationalités  ;  800.000 
sont  mahométans  et  75.0(10  israélites.  La  race  slave 
Bulgare  vient  en  première  ligne  avec  f.loO. 000  indi- 
vidus, puis  les  Turcs  avec  500.000,  les  Albanais  avec 
120.000,  les  Roumains  avec  OO.OliO,  les  Israélites,  les 
Tsiganes  et  les  Grecs  respectivement  au  nombre 
75.000,  35.000  el  35.000. 

En  raison  de  la  dominai  ton  religieuse  et  intellectuelle 
exercée  par  les  Grecs  dans  l'empire  ottoman,  on  a 
longtemps  considéré  la  Macédoine  comme  acquise  à 
l'hellénisme,  mais  le  réveil  de  la  nationalité  bulgare  s'y 
es1  produit  en  même  temps  que  dans  la  Bulgarie  pro- 
prement dite.  Le  firman  du  28  février  1870  qui  consti- 
tua l'exarchat  bulgare  et  nomma  un  évêque  de  cette 
nationalité  à  Vélès,  lit  espérer  une  solution  meilleure 
encore  et,  en  effet,  le  traité  de  San  Stefano  mit  cette  ré- 
gion dans  les  limites  de  la  Bulgarie,  mais  le  traité  de 
Berlin  la  replaça  sons  l'autorité  du  Sultan  en  stipulant, 
seulement  des  réformes  administratives.  En  1891,  seu- 
lement, sur  les  instances  de  Slambouloff,  la  Porte 
accorda  de  nouveaux  avantages  et  donna  l'exequatur 
aux  évêques  d'Ochrida  et  Uskub  ;  pareille  faveur  fut 
faite  en  1894  pour  le  siège  de  Vélès  et  de  Nevrokop, 
el  en  ÎH'.IS  pour  ceux  de  Monastir,  StrUttirnitza  et  Dibra. 
La  situation  de  la  Bulgarie  se  trouva  encore  fortifiée 
l'année  suivante  par  l'établissement  d'«  agents  com- 
merciaux »  représentant  la  principauté  à  Salonique, 
Uskub,  Monastir  et  Serres.  Fendant  cette  période,  (1891- 
1898)  La  propagande  bulgare  dirigée  par  la  puissance 
religieuse  lit  de  rapides  progrès,  mais  l'intervention 
du  Comité  macédonien  de  Sofia,  par  les  violences  qu'il 
conseilla,  donna  au  mouvement  une  allure  fâcheuse  et 
lui  aliéna  les  sympathies  des  puissances  étrangères. 

Depuis  1878,  les  Serbes  revendiquent  aiissi  pour  leur 
race  une  grande  parlie  de  la  Macédoine.  Les  relations 
tendues  entre  la  Russie  et  la  Bulgarie  ont,  de  1886  à 
1895,  favorisé  leur  propagande  qui,  depuis  1890,  a  fait 
de  rapides  progrès,  mais  dans  la  lutte  qu'ils  livrent 
sur  le  terrain  de  renseignement,  ils  sont  dépassés  de 
beaucoup  par  les  Bulgares,  puisque  ces  derniers  dis- 
posent de  702  écoles  avec  39.460  élèves,  tandis  que  les 
Serbes  n'en  ont  que  178  avec  7.200  écoliers. 

Les  Serbes,  comme  les  Roumains,  ont  d'ailleurs  sur 
Les  Bulgares  ce  désavantage  que,  ^dépendant  dupatriar- 


cho  grec,  leur  propagande  u-;t  pas  une  organisation 
petigietase:  aussi  Le» Gouvernements  de  Bucarest  el  de 
Belgrade  demandent-ils  l'établissement  de  leurs  évo- 
ques à  Monastir,  [pek  el  Uskub.  La  propagande  rou- 
maine en  Macédoine  es1  du  reste  beaucoup. moins  ac- 
tive que  celle  des  deux  peuples  voisins,  car  (die  se 
confond  beaucoup  avec  le  mouvement  helléniste. 

De  ce  rapide  exposé,  il  résulte  que  toutes  ces  natio- 
nalités lutlenl  depuis  longtemps  avec  une  éner- 
gie sauvage  pour  arracher  la  Macédoine  à  la  domi- 
nation turque  el  la  faire  passer  sous  leur  propre  domi- 
nai ion.  On  sait  quels  excès  celte  lutte  a  provoqués.  A 
la  suite  des  événements  sanglants  qui  se  produisirent 
Tannée  dernière,  les  deux  puissances  les  plus  directe- 
ment intéressées  à  la  question,  la  Russie  et  l'Autriche, 
imposèrent  au  Sultan  un  plan  de  réformes  que  celui-ci 
accepta  et  qui  devait  ramener  la  paix  dans  cette  ré- 
gion. 

Un  homme  jouissant  d'une  bonne  réputation,  Hilmi 
Pacha,  fut  nommé  gouverneur  général  de  la  Macédoine. 
Mais  il  aurait  fallu  que  l'application  du  programme  de 
réformes  fût  soumise  à  une  surveillance  effective  de  la 
part  des  puissances  européennes.  C'est  ce  qui  n'a  pas 
eu  lieu.  Aussi  les  réformes  adoptées  furent-elles  abso- 
lument illusoires. 

Le  mouvement  insurrectionnel,  un  instant  calmé,  a 
pris  tout  à  coup  les  graves  proportions  qui  préoccu- 
pent aujourd'hui  les  puissances  et,  à  la  date  du  10 
août,  le  Gouvernement  bulgare  a  cru  devoir  adresser 
à  celles-ci  une  note  diplomatique  protestant  contre  les 
agissements  de  la  Turquie. 

La  Bulgarie  est  trop  intéressée  dans  la  question 
pour  qu'on  n'accepte  les  termes  de  sa  note  qu'avec  la 
plus  extrême  réserve  ;  ce  document  n'en  présente  pas 
moins  sur  la  situation  des  renseignements  dont  nous 
devons  faire  notre  profit. 

C'est  naturellement  le  Gouvernement  ottoman  qu'elle 
rend  responsable  des  événements  actuels  : 

Dans  le  courant  des  trois  derniers  mois,  dit-elle,  le  Gouver- 
nement impérial  ottoman  a  pris  une  série  de  mesures  qui, 
loin  d'inaugurer  Père  des  réformes  promises  et  d'assurer  la 
paix  et  la  tranquillité  à  la  population  bulgare  des  provinces 
do  la  Turquie  d'Europe  ont  eu.  au  contraire,  pour  effet  d'exas- 
pérer davantage  celle  population  et  de  raviver  le  mouvement 
révolutionnaire  dans  ces  provinces. 

Au  lieu  de  poursuivre  uniquement  les  individus  qui  so 
rendent  coupables  d'attentats  contre  l'ordre  et  la  sécurilë  pu- 
blique, les  autorités  administratives  el  militaires  cherchent 
tous  les  prétextes  possibles  et  imaginables  pour  persécuter, 
terroriser  et  ruiner  fa  population  bulgare,  dans  les  grandes 
villes  comme  daus  les  plus  petits  villages. 

Dans  la  seconde  partie  de  la  noie,  les  conséquences 
de  la  situât  ion  sont  établies  en  détail,  avec  chiffres  à 
l'appui. 

La  première  de  ces  conséquences  est  l'émigration  en 
masse.  La  seconde  est  la  ruine  des  paysans  et  celle 
des  négociants,  artisans  et  ouvriers,  soit  par  suite 
de  leur  incarcération,  soit  par  l'empêclieinent  où  ils  se 
trouvent  de  voyager  pour  leurs  affaires. 

La  note  ne  proteste  pas  seulement  contre  les  agisse- 
ments des  Turcs  proprement  dits,  elle  se  plaint  aussi 
du  patriarcat  grec,  et  après  avoir  fait  cet  exposé  et 
montré  que  la  Porto  est  la  principale  cou j table  en 
n'ayant  pas  tenu  compte  de  sa  puissance  et  en  ayant, 
au  contraire,  édicté  des  mesures  plus  restrictives 
encore,  elle  conclut  : 

Lasse  d'attendre  la  réalisation  des  promesses  d'un  sort 
meilleur  el  ne  prenanl  conseil  que  de  son  désespoir,  la  popu- 
lation bulgare  des  provinces  de  la  Turquie  d'Europe  s'est 
jetée  dans  la  voie  de  la  révolution:  un  mouvement  insurrec- 
tionnel vient  d'éclater  dans  le  vilayet  de  Monastir,  dans  une 
province  oltomane  située  à  '250  kilomètres  des  frontières  do 
la  Principauté  de  Bulgarie. 

Les  causes  de  cette  révolution  sont  aujourd'hui  connues  et 
les  responsabilités  d'ores  et  déjà  établies  :  la  Sublime  Porte 
ne  pourra  plus  en  accuser  la  Priucipauté. 

Cet  essai  de  justification  ne  parait  pas  avoir  satisfait 
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les  Puissances,  car  il  n'y  a  pas  de  raison  pour  que  les 
autres  nationalités  ne  cherchent  pas  à  tirer  profit  de  la 
situation  actuelle. 

C'est  pour  éviter  l'extension  de  ce  mouvement  que  la 
Russie  vient  d'envoyer  un  ultimatum  à  la  Porte  lui 
demandant  d'exécuter  les  réformes  promises. 

Il  faut  espérer  que  la  diplomatie  européenne  agira  de 
façon  à  faciliter  et  même  à  stimuler  cette  action  de 
façon  à  mettre  fin  à  l'effusion  du  sang  et  à  établir 
en  Macédoine  un  système  de  gouvernement  qui  four- 
nira des  garanties  raisonnables  d'un  traitement  équi- 
table de  toutes  les  classes  de  la  population.  Plus  vaste 
sera  l'entente  européenne  à  cet  effet,  moins  il  y  aura 
de  chances  que  la  Turquie  forme  une  résistance  sé- 
rieuse. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Royale  des  ClKiniiis  de  fer  Portugais 


L'exercice  1902  aura  été  marqué,  pour  cette  entre- 
prise, par  de  nouveaux  progrès  qui  ont  valu  aux 
porteurs  d'obligations  3  0  0  de  second  rang,  d'obliga- 
tions 4  0/0  et  4  1/2  0/0,  un  supplément  de  revenu 
important.  Ce  revenu,  nous  allons  le  comparer  à  ceux 
des  deux  années  précédentes  : 

Exercices 


Obligations  3  0/(1  de  second  rang. 

Obligations  4  0/Ô  

Obligations  4  1/2  0/0  


1900 


1  51 

2  » 
a  or, 


looi 


1902 


En  francs) 

2  50  4  » 

3  33  5  33 
3  75  6  » 


Cette  augmentation,  ainsi  que  le  fait  observer  le 
rapport  que  le  Comité  de  Paris  a  communiqué  à  la 
dernière  assemblée  générale  ordinaire  des  obligataires, 
est  due  :  à  une  progression  des  recettes  brutes,  à  une 
réduction  des  dépenses  d'exploitation  et  à  l'améliora- 
tion du  change.  Rappelons  ici  que,  conformément  au 
converiio  intervenu,  en  1894,  entre  la  Compagnie  Royale 
tirs  Chemins  de  fer  Portugais  et  ses  obligataires,  son 
Conseil  d'administration  est  maintenant  composé  de 
21  membres,  sur  lesquels  :  5  sont  élus  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires,  2  devant  être  Portugais  et 
résider  en  Portugal  ;  11  sont  élus  par  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  4  devant  être  Portugais  et  résider 
en  Portugal  ;  enfin,  5  sont  nommés  librement  par  le 
Gouvernement  parmi  les  Portugais  résidant  en  Por- 
lugal.  Or,  une  délégation  du  Conseil  d'administration, 
désignée  sous  le  nom  de  Comité  de  Paris,  et  compre- 
nant les  membres  élus  par  les  obligataires,  fonctionne 
à  Paris.  Ce  Comité  est  consulté  sur  toutes  les  affaires 
financières  de  la  Société  et  sur  les  questions  d'admi- 
nistration générale  ;  il  a  le  droit  de  s'opposer  à  ce  que, 
sans  son  consentement,  on  contracte  des  emprunts  ou 
qu'on  procède  à  une  réalisation  quelconque  de  l'actif  ; 
à  ce  que  l'on  modifie  les  statuts,  à  ce  qu'il  soit  passé 
des  contrats  pouvant  modifier  la  nature,  l'extension,  La 
durée  ou  les  conditions  des  concessions  de  l'entreprise. 
Chaque  année,  au  plus  tard  dans  le  mois  qui  suit  l'as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires,  il  réunit 
les  obligataires  en  assemblée  générale. 

Pour  en  revenir  au  rapport  auquel  il  a  été  fait  allu- 
sion plus  haut,  disons  qu'il  est  intéressant  de  voir  les 
progrès  réalisés,  dans  son  exploitation,  par  la  Compa- 
gnie /{oyait:  des  Chemins  de  fer  Portugais,  depuis  le 
ronrenio  de  1894.  Notons  que  la  transformation  des 
reis  en  francs  est  faite  au  change  théorique  de  1  fr. 
pour  180  reis,  soit  5  fr.  55  par  milreis. 

Recettes  du  trafic  garanties  non  comprises)  ' 

Recettes  Différ.  en  francs 

Exercices      ■  —  — — —  ■  soi'  l'année 

—               Eu  reis         En  francs  précédente 

189Î              '2.206:2138827     17.812.296  » 

1895                3.406  681  492     18.926.008  +  1.113.712 

1800               3.560  733  089     19.781.850  +  855.842 


En  reis 


En  francs 


Différ.  en  fr. 


1897   3.812  201  340  21.178.896  +  1.397.046 

1898    4.122  058  664  22.900.325  +  1.721.429 

1899   4.406  914  450  24.482.858  +  1.582.533 

1900   4.664  236  111  25.912.422  -+  1.429.564 

1901   4.900  588  001  27.225.489  +  1.313.067 

1902   5.019  081  381  27.883.785  +  658.296 

Total   +10.071.489 

Du  tableau  ci-dessus,  il  ressort  que  l'augmentation 
de  1901  sur  1894  s'élève  à  10.071.489  fr.,  sans  qu'il  y 
ait  eu  à  compter,  depuis,  avec  une  nouvelle  extension 
du  réseau.  Elle  n'est  pas,  toutefois,  toute  au  profit  de 
la  Compagnie,  l'Etat  y  trouvant  sa  part.  C'est  ainsi 
qu'en  1902,  le  tiers  de  l'accroissement  des  recettes  — 
soit  exactement  38  :  998  $  828  reis  ou  216.660  fr.  13 
—  a  été  réalisé  au  compte  du  réseau  garanti  et  est 
venu  en  déduction  du  montant  des  garanties  de  l'Etat. 
Rappelons  les  montants  de  ces  garanties  effectivement 
payés  par  l'Etat  depuis  1895: 
Lignes 

Torres-Figneira- 

Annees        Alfarellos  Baïra-Baixa  Total 
(En  reis) 

1895   10O:565$088  401:8608081  502:4258169 

1896   100  565  088  401  111  860  501  676  948 

1897    96  946  633  401  111  860  498  058  493 

1898   88  891  195  401  111  860  490  003  055 

1899   103  416  565  388  306  050  491  722  615 

1900    62  723  415  403  205  459  465  928  874 

1901   48  260  457  394  770  810  443  031  267 

1902   37  341  786  366  690  661  404  032  447 

Totaux...     638:7108227    3.158:1688641  3.796:8788868 

La  diminution,  depuis  trois  ans,  est  très  importante 
pour  la  ligne  de  Torres-Figueira-Alfarellos,  et  l'on 
peut,  dès  à  présent,  entrevoir  le  moment  où  la  Com- 
pagnie ne  fera  plus  appel  à  la  garantie  pour  cette  ligne, 
mais  pourra  même  commencer  à  rembourser  à  l'Etal 
les  sommes  qu'elle  lui  doit  de  ce  chef. 

En  somme,  en  1902,  et  toutes  compensations  faites, 
les  recettes  de  la  Compagnie  ont  atteint  5.437  :  464  $ 
505  reis  ou  30.208.136  fr.  lô,  en  augmentation  de 
77  :  313S 143  reis  ou  429.517  fr.  47  sur  l'année  précédente. 
Quant  aux  dépenses,  elles  sont  en  diminution* de  63:581$ 
662  reis,  soit  353.231  fr.  15,  malgré  une  augmentation 
de  trafic  de  118  :  493  $  380  reis  ou  658.296  fr.  56.  Il  en 
en  est  résulté  une  très  sensible  amélioration  du  coeffi- 
cient d'exploitation,  qui  est  revenu  de  46.62  0  0  en 
1901  à  44.28  0  0.  Observons  ici  que  la  baisse  des  char- 
bons et  des  métaux,  jointe  à  l'amélioration  du  change 
et  à  la  stricte  économie  qui  préside  maintenant  à 
l'exploitation,  sont  les  causes  principales  à  invoquer 
pour  expliquer  les  résultats  obtenus  en  1902,  résultats 
qui  auraient  été  encore  plus  favorables  si  le  Coin i lé 
n'avait  pas  profité  de  la  situation  pour  doter  plus  lar- 
gement ses  dépenses  d'entretien. 

En  résumé,  les  résultats  généraux  île  l'exercice  1902, 
comparés  à  ceux  de  1901,  s'établissent  de  la  manière 
suivante.  Nous  les  indiquons  en  francs,  sur  la  base 
mentionnée  plus  haut  : 

Exercices 
1901  1902 
En  francs) 

Recel  tes  du  I  ra  âc   27. 225 . 488  89  27 . 883  785  45 

Garantie  de  l'Etal   2.401.284  82    2.244.024  7o 

Recettes  en  dehors  du  trafic...        9R844  77        711.720  » 

Total  général  des  recettes.  29.778.cis  i«  30.208.136  15 
Moins:  Dépenses  ,   12. 73C.437  14    12.3S3.2o:>  69 

Produitnet  de  l'exploitation   17.043.181  54  17.834.980  16 
A  ajouter  : 

Intérêts  de  titres  3e   Rente  ■ 

Intérieure   1.855    »  1.855  » 

Coupons  périmés   25.666  52  14.385  75 

Solde  créditeur  du  compte-dif- 
férences de  change   28.282  (il  >■ 

1"/. 097. '."X.-)  70    17. S'il.  171  3! 
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1901 


1902 


(En  francs  t 


A  déduire  : 

I  mpôts  en  Portugal  

Dépe  m  ses  complémentaires 
d^xploitation  

Benouvcllement  de  la  voie. . . 

Provision  pour  acquisition  d 
wagons  

Ristourne  des  coupons  près 
crits  des  obligations  no» 
échangées  »  

Indemnités  Mauperrin  Santos 
el  Genteno  et  G'«  (ces  deux 
indemnités  représentent 
solde  de  litiges  anciens  . . 

I dépenses  diverses  


Reste  solde  disponible 
Sommes  égales  


ci-dessus  : 

1"  Intérêts  îles  obligations  pri- 
vilégiées de  premier  rang, 
charges  du  change  comprises 

2°  Amortissement  des  obliga- 
tions privilégiées  de  premier 
rang  ...  ■ .  

3°  10  0/0  du  surplus  à  la  ré- 
serve spéciale  

V  Amortissement  des  obliga- 
i  ii  pus  privilégiées  de  deuxième 
rang  

5°  Amortissement  supplémen- 
taire des  obligations  privi- 
légiées de  deuxième  rang 
220.040  fr.  92  effectifs  en 
1901  el  305.722  fr.  63  en  1902) 


358.902  05 

370. 203  10 

1. 107. 911  87 

1.757.888  70 

» 

low  ,  /  \>£    o  ' 

;  !:  ! .  '.il  )'■  !  ■  ! 

10.053  19 

69.444  45 

50.076  '.«i 

52.122  21 

2.246.342  11 

3.060.324  04 

1 1  851  643  53 

14.780.847  11 

17.097.98.")  10 

17.841  171  21 

l'ait  des  soldes 

disponibles 

11.518.414  20 

10.342.463  80 

978.515  40 

974.945  34 

2E5.971  £8 

340.343  80 

227.290  39 

321.631  51 

293.853  18 

258.296  20 

13.249.050  lo 

12.243.680  65 

Après  ces  affectations  il  est  resté  les  soldes  disponi- 
bles suivants  :  1.602.592  fr.  83  pour  1901,  et  2.537.166 
francs  52  pour  1902  qui,  joints  aux  soldes  reportés  des 
exercices  précédents,  ont,  donné,  comme  soldes  dispo- 
nibles :  L.623.383  fr.  72  pour  1901,  et  2.540.582  fr.  82 
pour  1902,  qui  oui  permis  la  répartition,  aux  obliga- 
tions de  deuxième  rang,  des  coupons  mentionnés  au 
début  de  cet  article. 

En  co  qui  regarde  les  amortissements  effectués  en 
1902,  ils  ont  porté  sur  3.873  obligations,  à  savoir  : 

Nature         Nombre  Capital       Prix  total 

des  de  titres     Cours       nominal  des 

obligations      amortis     d'achat       amorti  achats 

(En  francs) 
Oblig<U!on«  privilégiées  de  premier  rang 
3  0/0   1.630       357  91        815.000      583.401  30 

3  0/0  Baira- 

Baixa   336       356  07       193.000      137.444  » 

\  5/0    8)       475  24         40.000       38.018  95 

4  1/2  0/0    83       480  28         16.000       15.368  81 

Ensemble...     2.128  1.064.000      774.233  06 

Obligations  privilégiées  de  deuxième  rang 

3  o/0   1.520        140  85       760.000      214.088  90 

4  o/0   160        181  19         80.000       28.989  85 

1/2  0/0   65        188  51         32.500       12.253  37 

Ensemble...     1.745  872.500  "   255.332  12 

Tota ux .  . . .     3.873  1 . 936 . 500    1.029.565  18 


L'article  'il  des  statuts  autorisant  le  Conseil  àaffecter 
à  un  rachat  supplémentaire  d'obligations  une  partie  de 
l'économie  résultant  de  l'amortissement  par  voie  de 
rachat  en  Bourse,  il  a  été  décidé,  d'accord  avec  le 
Comité  de  Paris,  d'user  de  cette  faculté  en  ce  qui 
regarde  les  obligations  de  second  rang.  Or,  l'économie 
dont  il  vient  d'être  parlé  ayant  été  pour  ces  obligations 


île  617.167  fr.  88,  Le  tiers  de  celle  somme,  soil  205.722 
francs  o;!,  est  consacré  à  des  amortissements  supplé- 
mentaires par  rachat.  Quant  à  L'économie  correspon- 
dante sur  Lesobligations  de  premier  rang  280.7C>0  fr.  !>'i  , 
elle  a  été  affectée  au  matériel-marchandises  dont 
L'augmentation  s'imposait  au  double  point  de  vue  de 
l'accroissemenl  du  trafic  et  de  l'ouverture  prochaine  de 
la  ligne  des  Méridionaux,  qui  apportera  ;'i  la  Compa- 
gnie de  nouveaux  éléments  de  recettes  auxquels  elle 
doit  être  en  mesure  de  faire  lace. 

Terminons  en  disant  que,  depuis  le  commencement 
de  l'année  courante,  les  recettes  de  ia  Conipaijnie 
Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais  continuent  leur 
marche  ascentionnelle.  G'est  ainsi  que,  du  1er  janvier 
au  29  juillet,  elles  accusent  les  augmentations  suivantes 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1902  :  Réseau 
non  garanti,  034.833  fr.  40  ;  Réseau  garanti,  74.705  fr.  51. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  SEPT  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  sept  premiers  mois  de  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
ftl  juillet,  à 2.756.357.000  francs  et  les  exportations  à 
2.380.414.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

JUILLET 

importations                1903  1902  Différences 

_                        _  —  en  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  83.036  71.225  +  11.811 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                     221.510  213.517      -+-  8.053 

Objets  fabriqués                 64.866  63.015      -+-  1-851 

Totaux   369.472     s  347.757      +  21.715 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  50.780  52.530  —  1.744 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   87.780  92.275  -  4.495 

Objets  fabriqués   155.327  16S.644  —  13.317 

Colis  postaux   19.284  14.579  -+-  4.705 

Totaux   313.177        328.028      —  14.851 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  juil- 
let 190;!,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré à  celui  de  l'année  1902  : 

SEPT  PREMIERS  MOIS 

importations     •  1902  1901  Différence 

—  —  —  pour  1902 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  495.230  436.523  58.707 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.795.057  1.704.698  -+-  90.359 

Objets  fabriqués   466.070  450. 0s7  h-  16.003 

Totaux   2.756.357     2.591.288      +  165.069 


EXPORTATIONS 

i  (bjets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  ;' 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  

Totaux  


351.292 

671.969 
.199.039 
158.114 


389.347      —  38.055 


667.772 
1.221.972 
134.852 


4.197 
22.993 
23.262 


2.380.414     2.413.943      —  33.529 


L'ensemble  des  échanges  (importations  et  exporta- 
tions réunies)  s'est  élevé  à  5.137  millions,  contre  5.005 
pendant  la  même  période  de  l'année  précédente.  Il  y  a 
donc  un  accroissement  de  132  millions  en  faveur  de 
L'année  actuelle.  Toutefois,  on  doit  observer  que  cette 
différence  s'élevait  déjà  à  125  millions  à  la  fin  du  mois 
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de  juin  ;  on  doit  on  conclure  que  le  mois  de  juillet  a  vu 
se  produire  un  ralentissement  très  marqué  dans  les 
affaires  commerciales. 

C'est  exclusivement  sur  les  importations  que  l'aug- 
mentation a  porté  pendant  ces  sept  premiers  mois. 
Quelles  que  soient  les  natures  des  marchandises  qu'on 
considère,  l'accroissement  est  très  considérable.  Quant 
aux  exportât  ions,  elles  continuent  toujours  à  décroître 
pour  les  produits  fabriqués  comme  pour  les  produits 
agricoles  ;  car  l'accroissement  dans  les  envois  au  dehors 
par  colis  postaux  est  loin  de  compenser  les  pertes  cons- 
tatées pour  ces  deux  séries  de  marchandises.  En  ce  qui 
concerne  les  denrées  d'alimentation,  on  doit  constater 
que  les  sucres  entrent  pour  les  deux  tiers  environ  dans 
la  réduction  des  importations. 


Informations 


et  Financières 


Les  Taxes  de  remplacement  de  l'Octroi  de  Pa- 
ris. —  Le  Congrès  de  la  Société  pour  l'avancement  des 
Sciences,  qui  vient  de  se  clore  à  Angers  où  M.  E.  Le- 
A'asseur  l'a  présidé,  cette  année,  a  discuté  la  question 
des  taxes  de  remplacement  des  Octrois.  Après  avoir 
constaté  que  cette  modification  des  charges  locales 
avait  été  généralement  déplorable  pour  les  budgets 
municipaux  et  d'un  effet  imperceptible  pour  la  viticul- 
ture, le  Congrès  a  doctement  remis  à  plus  tard  son 
appréciation  définitive,  ]:>eut-être  parce  que,  formulée 
maintenant,  elle  eût  dû  se  montrer  trop  pessimiste. 

Pour  Paris,  au  point  de  vue  restreint  du  budget  com- 
munal, il  a  été  néanmoins  établi  que  la  substitution  de 
taxes  de  remplacement  aux  anciens  droits  d'Octroi  sur 
les  vins,  les  cidres  et  poirés  et  la  bière,  mettait  les  re- 
cettes de  la  Ville  en  perte,  chaque  année,  de  4  millions 
et  demi  à  5  millions  de  francs.  Cette  simple  constata- 
tion est  instructive. 

Le  projet  de  budget  pour  1904  prévoit  dans  ses  re- 
cettes, pour  ces  taxes  de  remplacement,  43.768.700  fr. 
tirés  des  sources  suivantes  : 

Francs 

1°  Taxe  foncière  de  2  fr.  50  0/0  sur  le  revenu  net 
des  propriétés  bûtics   16.771.000 

2°  Taxe  do  0  fr.  50  0/0  sur  la  valeur  localive  des 
locaux  d'habitation  imposables  à  la  contribu- 
tion mobilière   1.001.000 

3°'  Taxe  pour  enlèvement  des  ordures  ménagères 
de  1.0066  0/0  sur  le  revenu  net  des  maisons 
imposées,  soit  à  la  contribution  foncière,  soit  à 
la  contribution  des  portes  et  fenêtres,  et  exigible 
des  locataires  à  raison  de  0  fr.  80  0/0  do  leurs 
loyers  pour  les  locaux  d'un  loyer  réel  supé- 
rieur à  500  francs   5 . 489 . 000 

4"  Taxe  municipale  sur  les  cercles,  Sociétés  et 
lieux  de  réunion*  égale  à  la  taxe  d'Etat   630.000 

5°  Taxe  municipale  sur  les  chevaux,  voitures  et. 
automobiles,  (''gale  en  principal  à  la  taxe  d'Etat .  1.005.800 

6°  Taxe  municipale  additionnelle  aux  droits  d'en- 
registrement sur  les  mutations,  à  titre  onéreux, 
de  meubles  e1  objets  mobiliers   320.000 

7"  Taxe  municipale  de  1  fr.  25  0/0  addilionnelle 
aux  droits  d'enregistrement  sur  la  cession  des 
offices  ministériels  et  sur  la  vente  des  fonds  de 
commerce,  et  de  0  fr.  32  0/0  sur  la  vente  des 

•  marchandises  neuves  attachées  auxdits  fonds.  1.800.000 

8°  Taxe  de  0  fr.  50  0/0  sur  la  valour  localive  des 
locaux  industriels  et  commerciaux   1.608.200 

0"  Un  demi-centime  additionnel  aux  4  contribu- 
tions directes   349.700 

10"  Taxi-  de  0  fr.  10  0/O  sur  la  valeur  immobilière 
des  propriétés  bâties  et  non  bâties,  d'après  le 
cadastre  nouveau  de  Paris   li.  104. 000 

Total   43.768.700 

Les  mêmes  taxes  ont  été  portées  en  recet  te  pour  l'exer- 
cice 1903  actuellement  en  cours,  pour  seulement  43  mil- 


lions 180.400  fr.  ;  l'augmentation  de  ressources,  due  à 
l'accroissement  de  la  matière  imposable  serait  donc 
d'environ  G00. 000  fr. ,  d'après  l'évaluation  de  l'Admi- 
nistration municipale. 

.Mais  il  y  a  certainement,  de  l'avis  de  toutes  les  per- 
sonnes compétentes,  des  symptômes  d'un  ralentisse- 
ment dans  les  constructions  à  Paris,  notamment  dans 
les  constructions  d'immeubles  de  luxe,  comportant  une 
valeur  locative  élevée.  On  peut  craindre,  sans  pour  cela 
redouter  une  crise  immobilière  dans  Paris,  que  la  plus- 
value  des  recolles  dues  aux  taxes  de  remplacement 
devienne  dorénavant  très  peu  sensible,  si  ces  symptô- 
mes persistent,  et  cela  pourra  gêner  l'établissement  des 
futurs  budgets  de  la  Ville  de  Paris,  après  1904. 

Mais  faut-il  prévoir  les  malheurs  d'aussi  loin  ? 


Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  — 

Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  récemment 
dans  le  Journal  officiel  les  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramways  français  pour  les  années  1901  et  190B. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  :  ' 

Tramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

Exercices 

1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  2.580  2.966 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  2.440  2.794 

Dépenses   d'établissement   au  31 

décembre  Fr,  193.753.696  147.265.915 

Recettes  d'exploitation  du  l"r  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  7.670.045  8.504.804 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  7.283.193  7.917.076 

Produit  net  Fr.  386.852  587.728 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  3.143  3.048 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.985  2.838 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  158  210 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur.  Une  Compagnie,  cependant,  la  Société 
des  Tramways  de  la  Vienne,  emploie  encore,  comme 
précédemment,  la  traction  animale,  mais  pour  une 
partie  de  son  réseau  seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

Exercices 
1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  ...Kil.  484  495 

Moyenne  exploitée  pendant  l'annôe, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns... Kil.  459  494 

Dépenses    d'établissement  au  31 

décembre  Fr.    43.691.593  45.221.575 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  31  décembre  Fr.     4.372.337  4.808.949 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3.250.351  3.479.126 

Produit  net...  Fr.     1.121.986  1.329.823 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  9.520  9.735 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  7.081  7.043 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.445  2.692 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fll  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Tiwnon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  n'use  que  de  la  traction  animale. 
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Nuis  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
u  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Ti  auiways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Exercices 

11)01  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

81  décembre  Kil.  863  278 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  277  28G 

Dépenses  d'établissement   au  31 

décembre                              Fr.  38.877.517  50.498. 747 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  4.701.831  4.948.90:! 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  4.071.793  4.012.905 

Produit  net  Fr.  090.038  93Ô.058 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  17.190  17.034 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  14.700  14.031 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.490  3.273 

La  Société  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Marcuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Exercices 

1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  403  488 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  C09  670 

Dépenses   d'établissement  au  31 

décembre  Fr.  231.137.768  233.579.428 

Recettes  d'exploitation  du  1"' jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  42.572.798  45.570.844 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  37.054.781  40.206.918 

Produit  net  Fr.  5.518.017  5.369.920 

Recettes  par  kilomètre  ..Fr.  69.906  68.025 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  60.845  00.010 

Produit  net  par  kilomètre....  Fr.  9.061  8.015 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tram  ways  se  sont  servi  encore 
largement  de  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  loyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'Eglise  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  départements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Exercices 

1901  1902 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  1.123  1.207 

Moyenne  exploitée  pendant  l'année, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  1.163  1.261 

Dépenses   d'établissement    au  31 

décembre   Fr.  306.312.185  320.051.114 

Recettes  d'exploitation  du  let  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  40.664.168  43.838.774 

Dépenses  d'exploitation   30.169.723  31.476.517 

Produit  net   10.494.445  12.302.257 

Recettes  par  kilomètre   34.965  34.765 

Dépenses  par  kilomètre   25.941  24.901 

Produit  net  par  kilomètre   9.024  9.804 

■  Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 


Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

Exercises 

l'.iol     r  P.IU2 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.            4.917  5.434 

Moyenne  exploitée  pendant  L'apnée, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.            4.948  5.505 

Dépenses   d'établissement  au  31 

décembre  Fr.    753.772.759  7:30.216.779 

Recettes  d'exploitation  du  1"'  jan- 
vier au  31  décembre   Fr.    100.041.179  107.678.334 

Dépenses  d'exploitation                    81.829.841  87.092.542i 

Produit  net                                     18.211.338  20.585.792 

Recettes  par  kilomètre                           20.239  19.592 

Dépenses  par  kilomètre                          16.555  15.846 

Produit  net  par  kilomètre                        3.684  3.746 

Pas  plus  qu'en  1901,  le  rapport  des  dépenses  aux  re- 
cettes n'a  pas  été  indiqué  en  1902,  à  cause  des  erreurs 
d'appréciation  auxquelles  pouvait  donner  lieu  cette 
indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploitation  pro- 
prement dite,  elle  accuse,  dans  l'ensemble,  une  petite 
amélioration. 

Conversion  et  unification  des  séries  de  la 
Dette  ottomane.  —  Les  négociations  engagées  depuis 
le  commencement  du  mois,  à  Constant inople,  par 
MM.  Aubovneau  cl  Babington  Smith,  pour  faire  adop- 
ter quelques  moditications  au  projet  d'annexé  au 
traité  de  Mouharrem,  se  sont  très  activement  poursui- 
vies cette  semaine. 

A  la  suite  de  concessions  réciproques,  le  Gouverne- 
ment et  les  représentants  des  porteurs  seraient  arrivés 
à  une  entente  définitive,  et  l'on  assure  mémo  qu'un 
mazbata  aurait  été  signé  à  ce  sujet  dans  le  Conseil  des 
Ministres  tenu  le  19  courant. 


Canal  Interocéanique  de  Panama.  —  Une  dépêche, 
datée  de  New-York,  17  août,  a  été  publiée  ces  jours 
derniers.  Elle  était  ainsi  conçue  :  «  Le  Sénat  colombien 
«  ayant  rejeté  le  traité  du  canal  de  Panama,  le  prési- 
«  dent  Marri >quin  no  pourra  à  nouveau  présenter  ce 
«  traité  au  Sénat,  au  moins  sous  sa  forme  actuelle.  On 
«  croit,  à  la  légation  de  Colombie,  que  le  président  y 
«  fera  quelques  légères  moditications  et  qu'il  le  sou- 
«  mettra  à  nouveau  aux  délibérations  du  Sénat.  » 

Avant  que  cette  dépêche  ne  parvint,  des  bruits  dé- 
favorables circulaient  déjà,  ce  qui  n'a  rien  de  surpre- 
nant, le  vote  ayant  eu  lieu  le  12  courant.  Entre  le  vole 
et  la  confirmation  officielle,  cinq  jours  se  sont  donc 
écoulés.  Quoi  qu'il  en  soit,  le  traité  Hay  a  bien  été  re- 
jeté, et  cela,  à  l'unanimité,  attendu  qu'il  a  été  j..igé 
incompatible  avec  la  Constitution  Colombienne  qui 
n'admet  pas  la  cession  de  souveraineté  qu'il  comporte. 
C'est,  du  moins,  sur  ce  terrain  que  s'était  placé  l'an- 
cien président  Caro,  chef  de  l'opposition  dans  le  Sénat. 
Celle  opposition  est-elle  définitive?  On  laisse  entendre 
que  certains  sénateurs  colombiens  ont  du  voter  conlre 
l'arrangement,  simplement  pour  observer  la  Constitu- 
tion, et  qu'ils  vont,  proposer  de  donner  au  (Jouverne- 
ment  les  pouvoirs  nécessaires  pour  la  modifier.  D'un 
autre  .côté,  on  dit  que  le  président  Marroquin  fera 
quelques  modifications  au  projet  rejeté  et  le  soumellra 
de  nouveau  aux  délibérations  du  Sénat  colombien.  En 
attendant.,  rappelons  qu'aux  termes  de  la  loi  Spooncr, 
daps  le  cas  où  le  projet  du  canal  de  Panama  n'abou- 
tirait pas,  le  Président  des  Etats-Unis  devrait  engager 
de  suite  les  négociations  avec  le  Nicaragua  et  le  Costa- 
Rica,  et  faire  les  démarches  nécessaires  pour  la  cons- 
truction d'un  canal  interocéanique  par  voie  du  Nica- 
ragua. 

A  New-York,  on  dit  qu'à  moins  que  l'attiludc  prise 
par  le  Nicaragua  cl  le  Costa-Riea  ne  vienne  à  subir 
une  modification,  on  n'aura  pas  de  difficulté  à  passer 
des  traités  avec  ces  pays,  pourvu  toutefois  que  la 
Colombie  ait  pris  une  décision  définitive,  ce  qui  semble 
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douteux.  Dans  tous  les  cas,  il  semble  que  la  construc- 
tion du  canal  interocéanique  doive  subir  encore  un 
nouveau  retard . 

Terminons  en  disant  que  M.  Herran,  chargé  d'affai- 
r  s  de  Colombie  à  Washington,  a  déclaré  dans  une 
interview,  qu'il  allait  demander  au  département  d'Etat 
de  prolonger  les  délais  pour  l'échange  des  ratifications, 
délais  qui  expirent  le  30  septembre. 

Sur  les  nouvelles  que  nous  venons  de  reproduire,  les 
divers  titres  des  Compagnies  ancienne  et  nouvelle  de 
Panama  ont  subi  une  certaine  dépréciation.  Nous  éta- 
b  issons  une  comparaison  avec  la  cote  au  30  juin,  qui 
était  déjà  en  réaction  sur  les  plus  hauts  cours  cotés 
antérieurement  sur  ces  valeurs. 

Cours 

Cours     le  plus  bas  Cours 

au       fait  depuis  de 
30  juin      le  rejet  clôture 

Obligations  5  0/0  de  l'ancienne 

Compagnie   (il  50        57   »       53  50 

Obligations  3  0/0    42  50         39  75       3G  50 

—  4  0/0    48  50         45  75       42  » 

—  nouvelles...   78    »         70   »        68  » 

—  2°  série   72  50         65   »        6'i  50 

Actions  de  la  nouvelle  Com- 
pagnie  08  62  25       84  50 

Ce  nouvel  incident  est  des  plus  regrettable.  Dans 
certains  milieux,  cependant,  on  se  montre  toujours 
confiant  et  on  laisse  entendre  que  ce  n'est  là  qu'une 
question  d'indemnité  entre  les  Américains  des  Etats- 
Unis,  acheteurs  des  droits  de  la  Compagnie,  et  les 
Colombiens. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

enquêtes  auxquelles  on  a  procédé  à  la  suite  de  la  catas- 
trophe du  10  août  auront  des  résultats  immédiats.  Le 
préfet  de  police  a,  en  effet,  exposé  mardi  aux  conseillers 
municipaux  quelles  «  injonctions  »  il  allait  adresser  à 
la  Compagnie  du  Métropolitain,  en  vue  de  modifications 
à  apporter  au  matériel  et  à  l'exploitation. 

Le  préfet  a  réparti  ces  modifications  en  trois  séries  : 
celles  qui  peuvent  être  réalisées  immédiatement,  dans 
un  délai  maximum  de  deux  jours;  celles  qui  devront 
être  étudiées  et  résolues  par  la  Compagnie  avant  quinze 
jours;  celles  qui  devront  l'être  avant  le  1er  novembre 
prochain.  Voici  le  sens,  sinon  le  texte  même,  des 
injonctions  qui  ont  été  notifiées  dés  mercredi  soir  à  la 
Compagnie  : 

1"  série.  Exécution  immédiate.  —  Sous  peine  de  révocation, 
tout  wattman  devra,  des  qu'un  court-circuit  se  produira  dans 
Les  appareils  moteurs  ou  les  connexions,  procéder  immédia- 
tement aux  manœuvres  et  opérations  qui  lui  sont  prescrites 
par  les  règlements  pour  isoler  les  frotteurs  de  prise  de  con- 
nut de  son  train,  ainsi  que  la  motrice  ou  la  voiture  acci- 
dentée.  11  ne  pourra  se  remettre  en  marche  que  sur  l'ordre 
(orme!  du  contrôleur  inspecteur  dont  il  est  parlé  ci-après; 

La  Compagnie  créera  des  inspecteurs  qui  auront  à  surveiller 
chacun  un  groupe  de  cinq  stations.  Dès  l'annonce  d'un  court- 
circuit  ou  d'un  accident  de  tout  autre  nature,  c'est  l'inspecteur 
qui  se  rendra  sur  place  et  décidera  des  mesures  à  prendre  ; 

Des  indicateurs  lumineux  seront  établis  dans  chaque  gare 
pour  indiquer  la  sortie  ou  les  couloirs  de  dégagement; 

Dans  chaque  gare  sera  installé  un  poste  mobile  de  cent 
litres  d'eau  ; 

Les  bancs  mobiles  qui  se  trouvent  sur  les  quais  devront 
être  enlevée  et  remplacés  par  des  banquettes  fixes  n'ayant 
entre  elles  aucune  solution  de  continuité; 

Toutes  les  barrières  lixes,  dont  l'utilité  ne  sera  pas  dé- 
montrée, seront  enlevées.  Subsisteront  seules  les  barres  qui 
coupent  longitudinalémenl  les  escaliers  pour  faciliter  la 
montée  et  la  descente  des  voyageurs. 

S"  série.  Modifications  à  étudier  m  uni  le  .5  septembre.  — 
Pour  le  matériel  roulant,  isoler  complètement,  au  moyen  de 
matériaux  incombustibles,  les  appareils  moteurs  de  conduite 
cl  d'arrêt,  ainsi  que  les  organes  transmetteurs  d'énergie,  de 
toutes  les  pallies  des  voilures  affectées  aux  voyageurs.  Cons- 
tituer en  matériaux  incombustibles  les  installations  fixes, 
i>  rmanentes  ou  temporaires,  bureaux,  guérites,  etc.; 


Installation  dans  les  gares  de  robinets  de  secours  à  fort 
débit.  (Cette  installation  a  déjà  été  prescrite  par  la  préfecture 
de  police  à  la  Compagnie,  en  avriL  1902)  ; 

Il  est  bien  entendu  que  si  la  Compagnie  le  juge  nécessaire, 
l'installation  sera  complétée  par  des  dispositions  propres  à 
interrompre  le  courant  : 

Création  d'un  éclairage  spécial  de  secours  complètement 
indépendant  de  l'éclairage  ordinaire  et  protégé  contre  l'in- 
cendie. v 

Etablissement  d'avertisseurs  spéciaux  d'incendie  mis  en 
relaiion  téléphonique  avec  les  postes  on  casernes  de  pom- 
piers les  plus  proches. 

3'  série.  Modifications  à  étudier  avant  le  1"  novembre.  — 
Recherche  d'un  autre  mode  de  traction  présentant  moins  de 
dangers  par  incendie  ou  panique,  que  le  système  actuel: 

Isolement  du  rail  conducteur,  soit  en  le  recouvrant  d'une 
enveloppe  protectrice,  soit  en  le  déplaçant  et  en  le  fixant 
contre  la  voûte"  du  souterrain,  de  façon  qu'il  n'y  ait  aucun 
danger  de  contact  possible  pour  les  voyageurs  obligés  de 
quitter  les  voitures  ou  de  s'aventurer  sur  la  voie  ; 

Création  de  voies  de  garage  suffisantes,  avec  aération 
indépendante  et  installation  à  leurs  extrémités  de  rideaux 
d'isolement  : 

Dégagements  plus  amples  et  plus  nombreux.  Toutes  les 
gares  devront,  autant  que  possible,  posséder  deux  sorties,  sur- 
tout celles  qui  sont  desservies  par  plusieurs  lignes; 

Installation  de  rideaux  d'isolement  pouvant  s'abaisser  à 
l'entrée  «les  tunnels  dans  chaque  gare  et  empêchant  la  propa- 
gation de  la  fumée  ; 

Etablissement  de  cheminées  d'appel  à  large  ouverture  en- 
tre les  gares,  ces  cheminées  pouvant  être  ouvertes  selon  les 
cas. 

Toutes  ces  propositions  avaient  été  acceptées  par 
la  Commission.  Le  Préfet  de  police  a,  en  outre,  pris 
en  considération  une  proposition  de  M.  Santon,  vi- 
sant l'interdiction  de  délivrer  des  billets  lorsque  les 
quais  sont  garnis  de  voyageurs.  On  éviterait  ainsi 
l'encombrement  des  escaliers,  extrêmement  dangereux, 
en  cas  de  panique.  La  Commission  se  réunira  de  nou- 
veau samedi  j  roebain. 


Compagnie  de  Mozambique.  —  Nous  avons  an- 
noncé, la  semaine  dernière,  que  l'assemblée  générale- 
ordinaire  des  actionnaires  de  la  Compagnie  de  Mozam- 
bique élail  convoquée  pour  le  25  courant.  Voici  lebilan 
établi  au  31  décembre  1902,  qui  sera  présenté  par  le 
Conseil  d'administration  : 

BILAX  AU  31  DÉCEMBRE  1902 

Actif  En  reis 

Actions  à  émettre  :  196.668  actions  d'une  valeur 

nominale  de  4$500  reis  chaque   88">;006jJ00O. 

Actionnaires  (solde  de  3  liv.)   13  500 

Propriétés  et  droits  acquis  (solde)   1.107  042  019 

Titres  de  crédit  (valeurs  en  portefeuille)  : 
2.453  actions  de  la  Compagnie  de 

Mozambique   Il:038g500 

00.540  actions  Beira  Raihcay  C".    115  752  480 
5.283  obligations  Beira  Rail- 
way  C°,  en  dépôt  au  Comité  de 

Londres   18  961  290 

9.000  liv.  st.  de  Consolidés  An- 
glais déposés  à  laBanco  Lis  boa 

e  Açores  .   45  384  134 

15.000  liv.  st.  de  Consolidés  An- 
glais déposés fau  Crédit  Franco- 

Portugais   75  587  150 

  266  723  554 

Participations  dans  les    Compagnies  sous- 
concessionnaires  : 

Actions  En  rois 

2.000  Pangaand  Silindi  Uni- 
ted, Ld   9:0008000 

7.780  Premier  Concessions  of 

Mozambique,  Ld   35  010  000 

7.500  Braganza  (iold  Mining 

Company   33  750  000 

70 . 000  Mo z amb iqu e Muceq uece 

Limited   157  500  000 
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En  reia 


1.000 
12.856 
2.200 

7.300 


2.000 
1.000 

10.000 
4.000 

15.5.-.1 
1.577 
180 


Fura  Mining  O,  L<i....      4  500  000 

Compagnie  au  Luabo  . .     55  002  000 

Compagnie  d.e  Goron- 
goxa   39  600  000 

(  'ompagnie  Portugaise 
(fus  Mines  d'or  de 
Manica  

Compagnie  Industrielle 
Africaine  

Compagnie  des  Huile- 
ries et  Savonneries  de 
Mozambique   18  00<>  000 

Compagnie  Coloniale  du 

nuit  

Compagnie  Agricole  du 

Moribane  

Compagnie  des  Mines 

d'or  de  Macequece. . . 
Reçue  (Manica  land) 

Gold  Mining  C  

Chimesi  Exploration  C» 


32  850  000 
36  000  000 


45  000  000 
18  000  000 

G9  979  500 


7  096  500 
810  000 


100.000  Beira  Railway  O  déposées  à  la  Ban- 
que de  Portugal  

Espèces  en  dépôt  : 

A  la  Banque  Luzitane  

A  la  Banque  Commerciale  de  Lisbonne  

A  la  Banque  Lisboa  e  Acores  (1.000  liv.  st. 
13  sh.  3  cl.)  

Au   Crédit    Franco  -  Portugais    (4  liv.  st., 
7.030  fr.,  62.860  reis;  '.  

A  la  Banque  de   Paris  et   des  Pays-Bas 
(1.125  fr.)  

Caisse,  solde  73  liv.  st.,  1.620JJ880  reis)  

Comité  de  Paris,  solde  (220.974  fr.  47)  

Comité  de  Londres,  solde  (5.704  liv.  st.  18)... 

Débiteurs  et  créditeurs  généraux,  solde  

Débiteurs  par  valeurs  en  dépôt  : 

Cautionnement  d'un  administrateur  dans  la 
Compagnie  des  Huileries  et  Savonneries 

de  Mozambique  

Valeurs  déposées  : 

Cautionnements  des  administrateurs  et  mem- 
bres du  Conseil  fiscal  

Cautionnement  en  garantie  de  prêts  consentis 

Dépôt  particulier  

Mobilier  et  ustensiles  : 

A  Lisbonne  

A  Paris  

A  Londres  

Dépenses  d'installation,  solde  

Frais  généraux  pour  1903,  solde  

Effets  à  recevoir,  solde  (17.107  liv.  st.  2  s.  7d.. 
7.385  reis)  

Administration  d'Afrique,  solde 

en  Afrique   2.148:495$444 

Moins  : 

Sommes  en  transit   85  98G  592 


562:G98$000 

24.7  500  000 

13  030 
46  270 

4  502  976 

1  346  248 

202  501 
1  951  630 
39  775  401 
25  672  062 
51  636  689 


900  000 


83  250  000 
G  124  500 
112  500 

3  161  731 

605  045 
250  20i 
213  954  099 
1  292  475 

76  989  479 


Pertes  en  Afrique  en  1902 
Profits  et  pertes  :  déficit  . . 


2  062  508  852 
129  206  875 
190  921  400 

5.764:993g291 

Passif  En  reis 

Capital,  solde   4.500:000g000 

Fonds  do  réserve,  solde   45  910  287 

Fonds  de  réserve  spéciale,  solde   26G  026  316 

Créditeurs  par  valeurs  déposées,  solde   89  487  000 

Valeurs  en  dépôts   900  000 

Effets  à  paver,  solde  (11.009  liv.  st.)   49  540  500 

Dividende  de  1897,  solde   2  924  437 

Comptes  en  suspens,  solde  (dépréciation  d'une 

partie  du  portefeuille)   562  G98  000 

Certificats  représentatifs  des  intérêts  d'actions 

de  la  Beira  Railway  O,  solde   247  500  000 

Bénéfices  à  liquider,  solde  (1  liv.  st.  10  sh.). . .  6  750 

5. 764:993<Ç291 


Ce  document  est  le  complément  de  l'article  que  nous 
avions  consacré  dans  notre  précédent  numéro  à  cette 
oui  reprise  sur  laquelle  nous  nous  réservons  de  revenir 
après  l'assemblée  générale. 


Chemins  de  fer  de  l'État.  —  Par  décrel  en  date  du 
11  iioùi,  M.  Bcau^or,  ingénieur  on  chef  de  2°  classe  au 
corps  des  niiiies,  administrateur  de  L'exploitation  en 
régie  des  lignes  rachetées  à  la  Compagnie  Franco- Al- 
gérienne, précédeiimieiil  chef  de  l'exploitation  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat,  puis  ingénieur  en  Chef  ads- 
joinl  au  directeur  îles  Chemins  cle  f er  de  l'Etat,  est 
nommé  directeur  des  Chemins  de  fer  de  l'Etàl  en  rem* 
placement  de  M.  Metzger,  décédé. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


20  août 

■i  ',«'2  ni 
1.124.237.788 


Portefeuille  Paris 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
13  août 

Or   2.  553.:  572-115 

Argent.    1.121. 327. 2U2 

3.G77.8a.).317  '  3.681.729.899 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  cr  jour 

Effets  Paris  

Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


13  auùt 


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.6T7..899.317 


37.131 
li8.ooo.o2i 


20  août 


3. 68 1.729. 899 


22.113 
138.913. 307 


353.588.408 

319.230.500 

307.000 

7. 152.000 

7.152.000 

109.593. XS5 

165  080- 113 

282.624.834 

283.299.179 

180.000.000 

180. 000. 000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.027.313 

99.027.313 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

22.497.299 

22.497.299 

1.821.293 

1.842.935 

8.407.444 

8.407.444 

68-081  .SI Kl 

70.392.040 

S 

137.346.762 

5.095.175.863 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8.002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407-444 

8.407.444 

4 

178.702.065 

4.141.072.885 

20.145.968 

19.912.002 

10.729.805 

10.239.997 

107. 302- 003 

1S0. 194.508 

385.319.609 

381.179.152 

07.S92.447 

65.595. 167 

2.900.014 

2.773.930 

3.607.920 

3.898.950 

1.490.087 

1.490-087 

74.180.327 

63.803.547 

5 

137.345.702 

5.095.175.803 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


24  août 

23  août 

22  août 

21  août 

20  août 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  632.3 

3.897.7 

3.884.7 

3.991.2 

4.141.1 

1.930-7 

2.218. 1 

2.451.1 

2.025.4 

2.557.5 

1.200.7 

1.137.0 

1.121.3 

1.122.4 

1.124.2 

597.0 

i;i;s.7 

407  X 

393.1 

458.1 

439.  1 

494.3 

473.8 

419.1 

448.4 

180.0 

1X0.0 

180.0 

180.0 

180.0 

247.3 

331.8 

193.8 

230.0 

180.2 

478.9 

523.5 

503.6 

511.4 

446.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

V„  Il  IH! 

pair 

pair 
1.068.7 

pair 

pair 

2  187.1 

2.440.5 

1  540.9 

2.056.0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  août,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  0/0  1903 
cle  la  Colonie  cle  Madagascar  sont  admises  aux  négociai  ions 
de  la  Bourse,  au  comptant  cl  à  terme. 

Ces  obligations  sont  inscrites  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  le  titre  général  :  «  Fonds  garantis  parle 
Gouvernement  français  ». 

100.582  obligations  de  500  fr.  3  0/0,  émises  à  470  fr.,  entiè- 
rement libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  semestriels,  en  59  ans  au  plus,  à  partir  cle 
mars  1904  ; 
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Intérêt  annuel  :  15  fc,  net  cVLnipôls  présents  cl  futurs, 
payables  les  l*  mars  et  l,r  septembre  : 
Jouissance  courante  :  1er  septembre  1903. 
Les  coins  sa  coteront  en  rente. 

A  terme,  les  négociations  ont  lieu  par  1.50"  fr.  de  renie  et 
les  multiples.  Liquidation  mensuelle. 

Service  des  litres  et  des  coupons  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  l'ays-liiis.  as  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
au  Crédit  Algérien,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 
Générale. 

Nomination  d'un  agent  de  change.  —  Par  décret  du 
Président  de  la  République,  en  date  du  8  août  KKRÎ,  rendu 
sur  la  proposition  du  ministre  des  finances,  M.  Bebsomcn 
[André-Jacques-Joseph),  a  élé  nomme  agent  de  change  près 
la  bourse  de  Bordeaux,  en  remplacement  de  M.  Dubois,  dé- 
missionnaire. 

La  Houille  en  France.  —  Voici  la  production  houillère 
du  Pas-de-Calais  ei  du  Nord  pendant  le  1er  semestre  1901J, 
comparée  au  semestre  correspondant  de  1902  (déduction  faite 
des  déchets  de  triage). 


Bassin  du  Pas-de-Calais 
1903  1902 

Chiffres  Chiffres 

approxim.  définitifs 


Puits 

Différence  d'ex- 
1903  traction 


(En  tonnes, 

Douiws   518.930  493.700 

Courrières   1.083.041  1.032.924 

Lens   1.587.103  1.470.603 

Bétlnme   780.276  727.528 

Nœux   760.288  697.199 

Bruav   1.050.289  916.945 

Mariés   682.441  624.335 

ferfav-Cauchy..  81.775  84.141 

Ligny'-lei-Aire . .  55.638  46.664 

Liévin    755.454  597.0Î5 

Meurchin   214.624  202.811 

Canin   122.200  119.800 

Ostricoml   206.200  156.800 

Drocourl   260.200  236.370 

La  Clarence  . . .  23.941  12.363 

Totaux....  8.182.400  7.419.318 


+  25. 
-+-  50. 
-+-116, 
-+-  52. 
-H  63. 
+133. 
+  58, 

  2 

-I-  8! 
+158, 
-H  11. 
-+-  2. 
■+■  49. 
-+-  23. 
•H-  11. 


230 
117 
440 
748 
089 
344 
106 
366 
974 
379 
813 
400 
400 
830 
578 


763.082 


b 
9 
14 
9 
8 
7 
6 
2 
1 


4 
2 
1 
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Bassin  du  Nord 

1903  1902  Puits 

Chiffres       Chiffres  Différence  d'ex- 
approxim.     définitifs      1903  traction 

(En  tonnes) 

Anzin   1.530.775  1.470.620  -1-  60.155  20 

Aniclic   665.140  590.711  -4-  74.429  8 

Douchv   191.523  181.868  -H   9.655  4 

Vicoigne   67.736  59.187  -4-   8.549  1 

Crespin    38.912  42.040  —   3.128  1 

Marly   11.711  5. 529  -4-   6.182  1 

Azincourl   62.607  58.775  -4-   3.832  1 

ïhiveocelles....  71.579  06.216  -4-   5.363  3 

Escarpelle   386.704  365.138  -4-  21.566  7 

Flincs-lcz-liacli"  74.350  69.974  4-    4.376  2 

Totaux ....    3.101.067     2.910.058   -+-190.979  48 

Pour  les  deux 
bassins   11.283.437   10.329.376   •+-  954.001  128 

Les  chiffres  de'  la  production  houillère  des  bassins  du  Nord 
C-!  du  Pas-de-Calais,  pendant  le  1"  semestre  1903,  soul  en 
augmentation  de  190.979  lonncs  pour  le  Nord  et  de  703.082 
tDMSBfi  pour  le  Pas-de-Calais,  soit  en  tout  954.061  tonnes,  en 
comparaison  avec  les  cliiffres  du  1er  semestre  1902. 

On  s'at  tendait  effectivement  à  une  augmentation.  Los  chiffres 
d'expédition  de  houille  par  voies  ferrées,  qui  sont  un  indice 
assez  sûr  de  l'activité  qui  règne  dans  les  mines  de  noire 
région,  faisaient  prévoir  une  plus-value  de  l'exlraction. 


La  Situation  financière  de  l'Algérie.  —  Le  Gouverne- 
ment général  de  l'Algérie  vient  d'établir  le  tableau  des  recol- 
les pour  le  1"  semestre  1903  : 

Le  tableau  est  divisé  en  5  chapitres  :  1°  contributions 


diverses ;;2°  douanes;  3"  enregistrement,  domaine,  timbre; 
4°  postes,  télégraphes,  téléphones;  .">•  trésorerie. 

De  l'examen  de  ce  relevé,  il  résulte  que  les  recettes  sont  en 
déficit  de  6.369.821  fr.  sur  les  prévisions  budgétaires;  tout  en 
étant  supérieures  aux  recettes  de  la  période  correspondante 
en  1902. 

Il  n'y  a  là  aucune  surprise.  Il  en  est  régulièrement  ainsi, 
les  impôts  directs  et  les  impôts  arabes  n'étant,  pour  leur  plus 
grande  partie,  perçus  que  daus  le  2e  semestre. 

Les  différents  produits  peuvent  se  récapituler  pour  une 
impression  d'ensemble,  suivant  ce  tableau  : 

EXERCICE  1903  —  PREMIER  SEMESTRE 


Désignation 
des 
produits 


Évalualions 

pour  le 
J."  semestre 


Becouv_rc- 

ments 
effectues 


Dimi- 
nutions 


1"  Impôts  et  revenus..    21.750.994  5C    10.061.559  5.089.094 

2°  Exploitations  indus- 

2.739.935 


trielles  de  l'Etal .  • 
3°  Produits  et  revenus 

du  domaine  de  l'Etat 
4°  Produits  divers  du 

budget  

5°  Bessonrces  excep  - 

tionnelles  

0°  Recolles  d'ordre....... 

Totaux  


2. 005.820 
401.585 

1.420.950 


2.089.231 
1.147.041 
279.250 


50.743 
858.778 
122.004 


1.172.380  3*8,569 


28.019.324  59    21.949.500  0.009.S21 


Les  moins-vabxes  -particulièrement  -sensibles  se  rapportent 
aux  contributions  directes  (5.311.542  fr.)  et  aux  impôts  arabes 
(4.370.407  francs). 

La  situation  générale  reste  bonne.  Les  vignes,  qui  sont 
pour  la  colonie  un  élément  très  sûr  d'appréciation,  un  baro- 
mètre financier,  -sont  en  parfait  état  d'abondance  et  de  qualité. 

On  peut  donc  prévoir,  pour  le  2e  semestre  courant,  mieux 
qu'une  équivalence  de  recettes  aux  prévisions,  une  plus-value 
appréciable. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  23  au  29  juillet  1903  (30e  semaine) 


(fin  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  .   

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recette 

-  brutes 

la-  sema;ne 

•  des  -a- 

nnées 

Différence 

si 

)f  1903 

3 

W03 

1902 

1903 

1902 

2.916 

952 

950 

23,446 

26.515 

+ 

931 

9.280 

8.860 

9.d!t0 

255.980 

250.070 

+ 

5.910 

232 

273 

:;.2n-j 

5.238 

+ 

46 

3.705 

Sr.899 

4.524 

130. 2X0 

126  455 

+ 

3.825 

S. 194 

3-882 

3.939 

102.003 

98.781 

3.222 

7.050 

4.648 

4.600 

120. %-i 

123-838 

4- 

3.126 

i  'H-> 

3.738 

3.670 

IQ3..988 

100.83.S 

+ 

3.130 

3*688 

2.213 

2  m 

03.020 

59.994 

+ 

3.026 

898 

149 

\\ï 

4.262 

4  131 

+ 

131 

1.133 

2!  Hl 

255 

5.373 

5.205 

+ 

168 

296 

71 

83 

1.752 

1.839 

87 

786 

80 

93 

2  068 

2.117 

49 

103 

28 

28 

766 

763 

+ 

3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Au  point  de  vue  des  cours,  la  semaine  a  laissé  à 
désirer.  La  liquidation  de  quinzaine  s'était  pourtant 
eiïcctuéc  facilement,  avec  des  taux  de  report  s'établis: 
sant  en  moyenne  à  2  1/2  0/0  l'an,  grâce  à  la  grande 
abondance  des  capitaux.  En  raison  de  cette  cir- 
constance, on  était  on  droit  de  s'attendre  à  une  bonne 
tenue  de  la  Cote.  Malheureusement,  les  affaires 
d'Orient  ont  servi  de  prétexte  à  'les  réalisations  un  peu 
précipitées,  et  auxquelles  on  a  procédé  au  moment 
même  où  le  Marché  était  des  plus  étroits,  par  suite  du 
nombre  considérable  d'absences  dans  le  public  ordi- 
naire de  la  Bourse-  On  clôture,  cependant,  en  reprise 
sur  les  plus  bas  cours. 
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if  i(  Nus  Rentes  Françaises  oré  eu  une  allure  indé 
cise.  Elles  clôturent  cependanl  plus  soutenues,  mais 
irrégulières. 

La  Rente  3  0  0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
97  fr.  72  1/2  à  terme  et  à  97  fr.  (50  au  comptant,  a 
fléchi,  respectivement  à  97  fr.  37  1/2  et  à  97  fr.  32  1  3, 
et  finit,  sur  ces  deux  marchés,  à  97  fr.  50  ;  Rente  3  0  0 
Amortissable,  98  fr.  06  au  comptant,  en  plus-value  de 
25  centimes, 

Les  Obligations  Tunisiennes,  finissent  au  cours  rie 
43  '<  fr.  50,  en  moins-value  de  2  fr.  50  ;  Emprunt  2  1/2  0/ 0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  aux  environs 
<  K  ■  si  fr,  60;  Empruntde  Madagascar  délaissé  ;  3  1/20/0 
de  l'Indo-Chine  1899,  502  fr.  en  recul  de  3  fr.  ;  par  con- 
tre, Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  444  fr.,  ga- 
gnant 2  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie.  469  fr.,  sans  .variations  appré- 
ciables. 

if  jr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  res- 
tées actives,  sans  s'écarter  toutefois  sensiblement  de 
leurs  cours  précédents. 

Les  Obligations  ï  0/0  1863  finissent  à  553fr.50,  con- 
tre 553  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  441  fr.  en  légère 
plus-value;  Obligations  3  0/0  IS7I,  407  fr.  75,  contre 
408  fr.,  ;  Obligations  4  0/0  1875,  565  fr.,  perdant  2  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  565  fr.,  en  même  moins-value 
que  les  précédentes. 

]^es  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  cotent  378 
francs  75,  sans  changement  notable;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896.  377  fr.  25,  contre  377  fr.  ;  Obligations  2  0/0 
1S9S,  419  fr.  en  avance  de  1  fr.  75;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  403  fr.  75,  contre 
403  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  clôturent 
à 3.785  fr.  au  comptant,  en  avance  de  5  fr.  sur  jeudi 
dernier. 

Pour  les  sept  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  h  2.056.021  fr.  45. 

£  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  675  fr.  au  comptant,  s'échangent, 
sur  ce  marché,  entre  670  et  675  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  animal  ion  habituelle,  l'épargne  continuant  à  les 
rechercher  en  raison  des  parfaites  garanties  dont  elles 
sont  revêtues. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879,  qui  clô- 
turaient à  481  fr.  25,  se  retrouvent,  au  dernier  mo- 
ment, à  480  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  505 
francs,  en  moins-value  d'un  franc;  Obligations  Com- 
munales 1880,  508  Er.,  contre  503  fr.  50;  Obligations 
Foncières  1883,  442  fr.  25,  à  peu  près  sans  changement; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1S8S,  481  fr.,  en  bé- 
néfice d'un  franc. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent, 
comme  précédemment,  à  400  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  469  fr.  75,  contre  470  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1  895,  482  fr.,  en  légère  plus- 
value  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  IS99,  475  fr., 
en  recul  d'un  franc. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  ne  s'écartent 
pas  sensiblement,  en  général,  de  leurs  cours  précé- 
dents. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  à  1.090 fr. 50  au  comptant,  clôture  à  1.090  fr.  à 
terme  ;  Comptoir  National  d'escompte  de  Paris,  588 
francs  50  au  comptant,  contre  589  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.120  fr.  à  terme  et  à  1.122 
francs  au  comptant,  sans  changement  sur  jeudi  der- 
nier. 

La  Société  Générale  clôture  à  son  même  cours  de 
625  fr.  Le  bilan  de  cet  Etablissement  au  31  juillet 
accuse,  sur  la  situation  au  30  juin,  les  principales 
variations  suivantes  :  Augmentations  :  portefeuille 
commercial,  14.269.416  fr.  ;  comptes  de  chèques, 
15.862.507  fr.  Diminutions  :  Espèces,  2.297.977  fr.  ; 


portefeuille-titres,  I 1  J647.460  fr.  ;  avances  sur  garanties, 
1.806.233  fr.  ;  comptes  courants  créditeurs,  8:>K0.07K 
francs.  Les  bénéfices  nets,  au  31  juillet,  s'établissent 
à  ;{.5:{'i.4!)7  fr.,  en  augmentation  de  535.333  fr.  pour  lè 
mois. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  passe,  d'une 
semaine  à  l'autre,  de  61"!  fr.  à  619fran.es. 

La  Banque  Française  pour  te  Commerce  et  t'Imlusleie 
clôture  à  182  fr.,' en  moins-value  de  2  fr.;  /langue 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  24  fr.  à  terme  et  à 
l\  fr.  60  au  comptant,  contre  25  fr.  il  y  a  huit  jours; 
Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation  ,  sans 
affaires': 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  reste  aux'environs  de  87  fr. 

La  Rente  Foncière  a  repris  de  2  fr.  à  182  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne,  705  fr.  environ,  contre  703  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  sans  échanges 
suivis  aux  environs  de  328  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie,  480  fr.,  sans  variation. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  de  1.011  fr.  à 
1.016  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  finit  à  290  fr., 
en  plus-value  d'un  fr.;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  50  à 
terme. 

La  Banque  Parisienne,  qui  clôturait  à  005  fr.,  s'ins- 
crit aux  environs  de  (508  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  cotaient  122  fr.,  reviennent 
à  120  fr.,  et  les  Obligations  de  475  francs  s'inscrivent  à 
140  fr.,  sans  variation  appréciable. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  en  tendance  plutôt  indécise. 

L'action  Lyon,  qui  finissait  à  1.412  fr.  au  comptant, 
est  à  1.411  fr.  ;  à  terme,  il  cote  1.412  fr.  ;  Nord,  1.823  fr. 
à  terme  et  1.820  fr.  au  comptant,  contre  1.826  fr.  et 
1.820  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi,  qui  clôturait  à  1.155  fr.  au  comptant, 
perd  5  fr.  à  1.150  fr.  ;  Orléans,  1.492  fr.  au  comptant, 
en  avance  de  2  fr.  ;  Est,  920  fr.,  contre  925  fr.  ;  Ouest, 
896  fr.,  à  un  franc  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  trente  et  unième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  sur  la  semaine 
correspondante  de  1902:  Augmentations  :  Est,  90.000 
francs;  ,17/7//,  98.100  fr.  ;  Diminutions:  Ouest,  10.000 
francs;  Nord,  69.000  fr.  ;  Orléans,  112.000  fr.  ;  Lyon, 
80.000  francs. 

if  ir  Le  groupe  des  Grandes  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales  a  été  plus  calme,  bien  qu'encore  mouve- 
menté. 

Les  Entrepris  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  625  fr.  à  614  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  à  leur  même  cours  de  755  fr.  au 
comptant. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  3.900  fr.,  gagne 
36  francs  à  3.936  fr.  Parts  de  Fondateurs,  1.739 fr.,  en 
plus-value  de  26  francs  ;.  par  contre,  Parts  Civiles, 
•2.940  fr.,  contre  2.948  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient  à  587  fr.,  sont 
en  plus-value  de  3  fr.  à  590  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  trente-deuxième  semaine  de  1903, 
ont  été  de  769.990  fr.,  contre  776.541  fr.  65  pour  la  même 
semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  12  août  1903,  les 
recettes  totales  se  chill'rent  par  2S.020.250  fr.  55,  contre 
29.710.937  fr.  75  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  1.690.687  fr.  20  en  faveur 
de  l'exercice  1902.  L'amélioration  à  signaler  pour  la 
semaine  est  encore  due  à  catastrophe  du  Métropolitain. 
Voilures  à  Paris,  161  fr.,  en  avance  d'un  franc.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  première  quin- 
zaine d'août  1903,  ont  été  de  438.238  fr.  25,  contre 
514.964  fr.  15  pour  la  même  quinzaine  de  1902.  Du 
1e1'  janvier  au  15  août  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
9.742.031  fr.  22,  contre  10.771.080  fr.  17  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 29.048  fr.  95  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  se 
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lient  aux  environs  de  487  fr^  Electro-Métallurgie  de 
Dires,       fr.  au  comptant,  reperdant  16  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction,  qui  finissait  à 
17  francs,  se  retrouve  à  17  fr.  60.;  Compagnie  française 
pour  [ 'exploitation  des  procèdes  Thomson-Houslon,  012 
francs,  contre  lilO  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  est 
sans  changement  à  528  fr.;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  179  fr.,  en  avance  de  4  francs  ; 
Est-Parisien,  aux  environs  de  55  francs  ;  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  425  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  82  francs,  en  avance  de 
1  fr.  50. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  607  fr.  à 
501  fr.  A  propos  de  cette  entreprise,  nous  nous  repor- 
tons à  «  l'Information  »  cpie  nous  publions  plus  haut. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  à  278  fr., 
en  petit  recul  de  2  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  010  fr., 
se  retrouve  à  605  fr.  ;  Malfidano,  572  fr.  à  terme  et 
575  fr.  au  comptant,  contre  507  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  190  fr.,  comme  jeudi  dernier; 
Phosphates  de  Dyr  aux  environs  de  00  fr.  ;  Raffineries 
et  Sucreries  C.  Say,  895  fr.  à  terme.  Ce  titre  se  tenait, 
il  y  a  huit  jours,  aux  environs  de  910  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  sont  à  42  fr., 
sans  échanges  suivis. 

Les  actions  Urbaines- Voitures  ont  repris  de  112  fr. 
à  L24  fr.:  Obligations  4  0/0,  189  fr.  75,  contre  190  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fë  sont  en  moins-value  de 
:2  fr.  à  355  fr.;  quant  aux  Obligations  4  1 12  0/0,  elles 
se  maintiennent  facilement  à  515  fr. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été,  presque 
tous,  agités,  et  sur  quelques-uns,  les  moins-values  sont 
sensibles. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  (Rescision)  a  perdu 
1  fr.  40  ii  70  fr.  ;  Rente  4  0/0  1900,  77  fr.  70,  en  recul 
de  1  fr.  30. 

Le  4  0  0  Brésilien  1889  est  revenu  de  77  fr.  70  à 
77  fr.  25  :  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102  fr.  47  1/2, 
contre  102  fr.  20;  Obligations  S  0  0  de  l'Etal  de  Minas- 
Geraès,  434  fr.  en  bénéfice  de  2  francs. 

"L'Obligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie cote  410  fr.  50,  en  recul  de  3  fr.  50  ;  Obligations 
tli'  l'Emprunt  ii  0  0  or  1902  libérée,  453  fr.  à  terme  et 
452  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  fléchi  de  91  francs 
87  1  2  à  90  fr.  50  ;  elle  reprend  ensuite  à  91  fr.  10  pour 
clôturer  à  91  fr.  07  1/2. 

L'Italien  ii  0/0  est  resté  calme.  On  le  retrouve  à 
102  fr.  40,  à  5  centimes  prés  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  31  fr.  35,  est 
revenu  à  30  fr.  05  ;  on  le  retrouve,  au  dernier  rao- 
ment,  à  80  fr.  80. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1S92-1S93,  que  nous 
laissions  à  100  fr.  40,  perd  00  centimes  à  99  fr.  80  ; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  aux  environs  de  80 
francs  70  au  lieu  de  87  fr.  30. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  soutenus  :  le  3  0/0  1891- 
1894,  qui  finissait  à  86  fr.  60,  clôture  à  86  fr.  50,  en 
moins-value  de  10  centimes;  Rente  3  0/0  1896,  80 
francs  10,  contre  80  fr.  15;  Rente  4  0/0  Consolidée 
1901 ,  103  fr.  85,  ne  perdant,  pour  la  semaine,  que  15 
centimes  ;  Consolidés  1rc  et  2e  séries,  101  fr.  10  à  terme 
ef   loi  fr.  40  au  comptant,  contre  101  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  4  0  0  Unifiée  a  été  violemment  ra- 
menée de  33  fr.  72  1/2  à  70  fr.  25  ;  elle  reprend  à  71 
francs  50;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
413  fr.,  contre  428  fr.,  après  408  fr.  au  plus  bas. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  mouvementées  ;  elles 
restenl  mieux  :  Série  B,  01  fr.  85  à  terme;  Série  C,  35 
francs  12  1/2,  gagnant  12  centimes  1/2;  Série  D,  à  son 
même  cours  de  32  fr.  02  12;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  482  fr.  au  comptant,  con- 
tre 484  fr. 


fr  fr  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays- Autrichiens  se 
tient  aux  environs  de  438  francs,  au  lieu  de  440  fr.  ; 
Banque  Nationale  du  Mexique,  634  fr.  au  comptant, 
en  avance  de  4  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  584 
francs  à  terme,  en  moins-value  de  5  fr.  Au  comptant, 
elle  cote  585  francs.. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  soutenue  aux 
environs  de  770  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit. 
180  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  de  nouveau  repris  :  il  est  passé  de 
1.181  fr.  à  1 .222  fr.,  pour  se  retrouver  au  dernier  mo- 
ment ;'i  1.21 1  francs. 

La  Sosnowice  est  très  ferme  à  1.729  fr.  ;  Briansk, 
272  fr.,  en  recul  de  13  francs. 

Les  Wagons-Lits  sont  en  avance  de  8  francs  à  333  fr. 
les  actions  ordinaires  ;  actions  privilégiées,  332  fr., 
contre  330  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  lourdes.  Les  Andalous  perdent  5  fr.  à  165  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  208  fr.,  contre  205  fr.;  Saragosse,  328  fr., 
en  recul  de  5  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  restent  demandées  à  382  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  se  retrouvent  aux  environs  de  300  fr.  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Sé- 
rie 1894),  440  fr.  environ,  sans  affaires  suivies;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  397  fr.  au  comp- 
tant, contre  400  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  sur  le  Marché  eu  Banque,  est  restée  irrégu- 
lière,  en  raison  des  mouvements  signalés  sur  le  Marché 
officiel. 

Le  Brésil  5  0/0  a  fléchi  de  90  fr.  40  à  89  fr.  72  1/2;  if 
clôture  à  89  fr.  90;  Mexicain  5  0/0,  41  fr.  87  1/2,  contre 
42  fr.  05. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  en  avance  de  1  fr.  25  à  127  fr.  25; 
Lauriutn  Grec,  77  francs,  en  perle  de  2  francs. 

Le  Cape  Coppcr,  conformant  sou  attitude  à  celte  du  Rio- 
Tinto,  a  repris  de  04  fr.  25  à  70  fr.;  Tharsis  102  fr.  50,  en 
bénéfice  de  2  fr.  50. 

La  Iluanchaca  finit  à  son  même  cours  de  84  francs;  IJar- 
pener,  1.415  francs,  perdant  14  francs. 

L'action  Kertch,  qui  restait  à  39  fr.  25,  est  revenue  à  35  25. 

La  Montccatini  clôture  à  son  même  cours  de  100  francs  ; 
IIuta-Bankowa,  3.775  francs  contre  3.778  francs  :  Aciéries 
du  Donelz,  950  francs,  en  moins-value  de  5  francs. 

La  Doubowaia-Balka,  qui  ciôturait  à  1.395  francs,  se  re- 
trouve ainsi;  D  nie  provienne,  1.770  francs,  gagnant  15  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoï-Bog  finissent 
à  209  francs,  en  avance  de  4  francs. 

La  Vieille-Montagne  se  retrouve  sans  changement  à  674 
francs  ;  Makecvka,  70  francs,  regagnant  2  francs.  L'assem- 
blée de  cette  Société  a  pu  se  tenir  le  12  août.  Lecture  a  été 
donnée  tout  d'abord  de  l'oukase  autorisant  la  ovation  d'ac- 
liuiis  privilégiées  pour  un  montant  de  10  millions  de  francs; 
l'assemblée  a  ensuite  adopté,  à  l'unanimité,  toutes  les  résolu- 
tions concernant  la  réorganisation  de  l'entreprise.  D'après 
les  déclarations  faites,  la  réorganisation  de  la  Société  ne  sera 
nullement  entravée  par  la  procédure  engagée  par  le  groupe 
dissident  genevois  au  profit  des  combinaisons  d'une  Société 
voisine  concurrente. 

La  Part  de  Monaco  a  progressé  de  4.125  francs  à  4.160 
francs,  après  même  4.225  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  se  maintiennent 
au  cours  de  00  francs;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  en  réaction  de  11  fr.  50  à  8'i  fr.  50. 

La  Bobinson  Bank  reste  à  37  fr.  50,  soutenue. 

L'action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  clôture  à  35  fr.  50.  La 
Dynamite  du  Transvaal  est  aux  environs  de  24  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


20  août  1903. 

Le  temps  s'çst  vernis  à  la  pluie.  Aucune  journée  no  se 
passe  sans  que  les  travaux  soient  interrompus  pendant  au 
moins  quelques  heures  à  la  suite  des  averses  qui  se  succè- 
dent ;'i  des  intervalles  souvent  très  rapprochés. 

Dans  le  rayon  de  Paris,  certains  cultivateurs  sont  parve- 
nus à  rentrer  la  totalité  de  leur  récolte  avant  le  retour  des 
intempéries,  mais  beaucoup  plus  nombreux  sont  ceux  qui 
ont  encore  une  grandi1  partie  de  leurs  blés  soumise  à  l'action 
funeste  de  l'humidité. 

Les  appréhensions  causées  par  le  régime  pluvieux  sont 
encore  plus  vives  dans  les  départements  du  Nord,  où  la 
moisson  n'avance  què  très  lentement  et  s'opère  dans  des  con- 
ditions défavorables. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  juil. 
1903 

30  juil. 
1903 

6  août 
1903 

13  août 
1903 

2(i  aaût 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  87 

26  12 

23  12 

22  12 

22  12 

18  75 

18  34 

17  79 

17  85 

18  11 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  25 

15  05 

15  20 

15  47 

15  43 

15  39 

14  58 

14  77 

15  37 

15  30 

15  51 

15  49 

15  72 

16  32 

16  35 

16  54 

Les  marchés  de  province  ont  été  presque  complètement 
désertés  cette  semaine  par  la  meunerie  et  le  commerce,  en 
raison  des  jours  de  fêtes  ;  de  son  côté,  la  culture  n'a  pas  pu 
quitter  ses  occupations.  Toutefois,  l'apparition  do  quelques 
lots  de  blés  nouveaux  a  contribué  à  accentuer  la  faiblesse. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  prix 
se  sont  également  inscrits  en  baisse.  On  a  coté  les  blés 
nouveaux  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix,  21  75  à  22  ;  belle  qualité,  21  50  ;  roux,  qualité  moyenne, 
21  à  21  25  ;  blancs,  21  75  à  22  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  reprise  des  affaires  s'est  effec- 
tuée en  tendance  ferme.  Par  la  suite,  les  cours  n'ont  jiu  con- 
server leur  avance. 


On  a  coté,  en  clôture  : 


6  août 
23  12 
22  12 
22  12 
22  12 
22  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Courant  

Septembre  

Septembre-octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


3  août 
22  12 
21  12 
21  12 
21  12 
21  37 


20  août 
22  12 

21  12 
21  12 
21  12 
21  37 


Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  encore  di- 
minué ses  prix  de  50  centimes  par  sac  de  157  kilos,  soit 
environ  32  centimes  par  sac  de  100  kilos.  Les  cours  des  prin- 
cipales marques  en  disponible  sont  actuellement  les  suivantes  : 


Marqués  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  do  159 
rendre,  franco  au  domicile 
avec,  en  boulangerie, 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  mauvais  temps  a  provoqué  hier  une 
reprise  des  cours  des  farines  de  commerce,  mais  les  affaires 
sont  peu  actives.  On  a  coté  en  clôture  : 


kil. 

des 


15?  kil.,  net 
53  25 
53  .. 
51  75 
49  75 

ou  101  kil., 
acheteurs, 


100  kil.,  net 
33  91 
33  75 
33  11 
32  .. 

brut,  toile 
au  comptant, 


1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 


Courant  

Septembre  

Septembre-Octob. 

4  derniers  

4  de  novembre  . . 


G  août 
31  37 
30  12 
30  12 
29  87 
29  87 


13  août 
30  12 
28  50 
28  62 
28  50 
28  37 


20  août 
30  62 
28  87 
28  87 
28  87 
28  62 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


23  juill 
1903 

30  juill 
1903 

G  août 
1903 

13  août 
1003 

20  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  02 

21  62 

22  50 

22  25 

22  75 

19  73 

19  78 

20  16 

20  45 

20  96 

20  .. 

20  12 

20  62 

20  50 

20  87 

20  28 

20  40 

20  92 

20  92 

21  O'i 

21  52 

21  52 

21  73 

22  78 

23  20 

19  87 

20  .. 

20  43 

20  62 

21  18 

36  40 

36  40 

36  40 

3G  40 

37  11 

Paris  (rOUS  88")  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne\v-York(moscovad  ) 

La  végétation  des  betteraves 
pendant  la  dernière  huitaine,  la 
assez  élevée  pour  la  saison. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  1 
du  mouvement  des  sucres  pend; 
la  campagne  1902-1903,  soit  du 
Voici  le'  résumé  de  ce  tableau,  coi 
des  mois  correspondants  de  la  cai 

Du  1"  sept,  au  31  juillet 

TRAVAIL 

Fabriques  inactives   » 

—  en  activité  ,  » 

—  ayant  terminé   332 

Quantité  de  'betteraves  travaillées. ....  9.350.852 

RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés 

Charge  

Excédents  . . 


i'a  pas  beaucoup  progressé 
température  n'ayant  pas  été 

tableau  de  la  production  et 
it  les  onze  premiers  mois  de 
1"'  septembre  au  31  juillet , 
nparativement  aux  résultats 
tnpagne  précédente  ; 

1901-1902 


Tonnes 


Production 


90.218 
9.G16 
724.691 
324.981 


1902-1903 
Tonnes 

3 
» 

319 

6.266.946 

259.992 
7.987 
485.688 
289.751 


Totaux   1.149.506  1.043.418 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation.. 

Sucrage  des  vendanges  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


270.810 
4.957 
115 
147.160 
78.898 
252.657 
50.125 
11 


201.793 
9.754 
103 
181. SG4 
88.138 
30.888 
34.088 
248 


Totaux  

STOCKS  AU  31  JUILLET 

Sucres  achevés  fabrique  

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks. 
Contre,  au  30  juin  

Différence  en  juillet  1903. 


804.733  552.976 


37.488 
6.479 

268.228 

312.195 
361.854 


28.786 
3.800 
448.134 

475.720 
524.435 


—  49. 059   —  48.715 


BALANCE  AU  31  JUILLET 

Mouvement  et  stock   1.116.9Ï9  1.033.697 

Resso  urces  générales   1 . 1 49 . 506   1 . 043 . 4 18 

Différence  représentant  les  quantités  en 

cours  de  transport   32.577  9.72! 

Le  mois  de  juillet  n'a  apporté,  comme  on  le  voit,  aucune 
modification  importante  dans  la  situation  statistique  do  l'ar- 
licle.  La  production  est  inférieure  de  274.232  tonnes  à  celle 
di's  onze  premiers  mois  de  la  campagne  précédente.  Pendant 
le  mois  dernier,  le  stock  a  diminué  de  43.716  tonnes  contre 
40.658  en  juillet  1902.  Au  1"  août,  nous  n'avions  expédié  à 
l'étranger  que  36.888  tonnes  contre  252.(557  à  la  mémo  date  de 
l'an  dernier. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  calim 
tufé  aux  cours  suivants  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Septembre  . . 
4  derniers  . . 


On  a  clù 
6  août    13  août   20  août 


'i  premiers  

Roux  88  '  disponible  

Ratliné  belle  sorte  disponible. 


26  06 
2o  25 

27  31 
27  87 
22  50 
93  50 


25  6S 

25  87 

26  68 

27  31 
22  25 
94  50 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


25  9  ! 
2G  06 
37  00 
27  02 
22  75 
95  .. 


Vins.  —  Ces  jours  derniers,  des  orages  ont  éclaté  ça  et 
qui  ont  occasionné  quelques  dégâts,  notamment  dans  la  Bour- 
gogne et  le  Maçonnais. 
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J.a  véraison  est  en  train  de  se  généraliser  peu  à  peu.  Après 
avoir  débuté  dans  les  régions  méridionales  de  la  France,  elle 
-  avance  à  l'ouest  le  long  du  littoral  de  l'Océan,  à  l'est  dans 
11 1  is  régions  bourguignonnes  :  puis  elle  va  gagner  le  Centre 
et  le  Nord,  où  elle  se  manifestera  bientôt  dans  les  expositions 
précoces.  Sur  bien  des  points  l'on  voit  maintenant  le  raisin 
changer  de  couleur  en  attendant  qu'il  reçoive  du  soleil  sa 
complète  maturation. 

Dans  les  années  normales,  les  vendanges  commencent  vers 
la  fin  de  juillet  en  Algérie  ;  un  mois  après,  clans  le  Midi:  au 
début  de  septembre,  dans  le  Roussillon  ;  du  10  an  15  septem- 
bre, dans  le  Beaujolais  ;  du  15  au  20  septembre,  dans  le  Sud- 
Ouest,  comprenant  l'Armagnac,  la  Gascogne,  le  Bordelais,  le 
Languedoc  et  les  Charentes  ;  à  la  même  époque,  dans  le 
Centre-Nord,  comprenant  l'Orléanais,  la  Touraine,  le  Cher 
et  le  Loir-et-Cher  ;  du  20  au  25  septembre,  dans  l'Ile-de- 
France,  la  Champagne  et  la  Bourgogne  ;  fin  septembre  ou 
commencement  d'octobre,  dans  l'Auvergne,  la  Basse-Bour- 
gogne et  la  Lorraine.  Mais  cette  année  il  y  aura  un  relard 
général  sur  ces  dates. 

E>ea  afiaires  sont  toujours  très  calmes  et  les  prix  demeu- 
rent stalionnaires. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré,  du 
6  août  au  12  août,  121.303  kilos,  dont  1(5.171  kilos  d'organ- 
sins, 17.517  kilos  de  trames  et  87.615  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  125.475  kilos,  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1002  de  101.932  kilos. 

Malgré  la  situation  précaire  de  plusieurs  branches  de  la 
lubrique  et  la  réduction  de  la  production  dos  soieries,  nombre 
d'employeurs,  absolument  dépourvus  de  matière  première, 
sont  contraints  de  s'approvisionner  pour  éviter  un  arrêt 
complet  du  travail  dans  leurs  usines.  Ainsi  s'explique  l'ac- 
livilé  relative  dont  les  différents  marchés  font  preuve  depuis 
le  commencement  d'août,  alors  que  dans  les  années  normales, 
le  plus  grand  calme  règne  généralement  pendant  ce  mois  de 
vacances,  qui  sépare  deux  saisons  d'étoffes. 

A  Lyon,  les  transactions  ont  pris  plus  d'extension  pendant 
la  dernière  huitaine,  et  les  prix  se  sont  sensiblement  raffer- 
mis. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint  ,100k. 

lîoubaix  'qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d*    )  le  kil. 


23  juil. 
1903 


Pp. 
160  50 


5  32 

5  22 


30  juil, 
1903 


Fr. 

159  50 


5  30 
5  15 


6  août 
1903 


Fr. 

160  50 

5  30 
5  17 


13  août 
1903 


Fr. 
160 


5  37 

5  20 


2o  août 
1903 


Fr. 
159 


5  32 
5  22 


A  Dijon,  la  quatrième  vente  publique  du  1"  août  1903  a 
donné-  les  résultats  suivants: 

Sur  56.000  toisons  présentes.  50.000  ont  été  vendues  soit 
aux  enchères,  soit  après  vente.  —  Choix  médiocre;  prix  si- 
milaires à  ceux  de  la  vente  du  4  juillet  pour  les  bonnes  qua- 
lités, et  légèrement  plus  faibles  pour  les  qualités  inférieures 
ou  communes.  —  Acheteurs  plus  nombreux  qu'aux  enchères 
précédantes.  La  fabrique  s'esl  plus  particulièrement  signalée 
aux  achats.  Le  négoce  au  contraire  a  para  plus  réservé.  — 
Principaux  acheteurs:  les  négociants  d'Amiens,  Beauvais. 
Dole,  Reims,  Nancy.  Elampes,  Sedan,  Mcaux,  Ceruay  (Al- 
sace et  Bàle  Suisse). 


Prix  du  Coton  stlï  les  principaux  marchés 
Les  50  kilogrammes) 


Villes 


23  juil. 
IS03 

30  juil. 
lin  13 

6  aoûl 
1903 

13  aoûl 
1903 

20  août 
19H3 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

78  25 

77  37 

75  87 

78  62 

80  12 

73  03 

72  56 

74  07 

76  15 

74  53 

63  65 

71  37 

07  94 

69  49 

70  17 

Le  Havre  

Livei  pool  

New- York  

Les  spéculaient  américains  sont  encore  maîtres  do  la 
situation  et  il  est  impossible  de  prévoir  à  quelle  époque  se 
produira  la  liquidation  des  engagement*  énormes  des  haus- 


siers. Voici  l'opinion  du  Bulletin  de  Correspondance  à  ce 
sujet  : 

«  Sans  vouloir  rien  préjuger  des  événements,  on  est  obligé 
de  reconnaître  que  les  circonstances  paraissent  devoir  con- 
tinuer à  être  en  faveur  des  spéculateurs,  au  moins  encore 
pendant  une  période  plus  ou  moins  longue  du  début  de  la 
prochaine  saison.  Eu  effet,  une  situation  telle  que  celle  contre 
laquelle  on  se  débat  depuis  déjà  tant  de  mois,  ne  peut  se 
modifier  brusquement  du  jour  au  lendemain.  Jusqu'à  présent* 
les  conditions  météorologiques  ont  été  favorables  à  ki  récolte, 
mais,  malgré  tout,  celle-ci  est  tellement  en  retard  que  l'on  ne 
S-'attend  guère  à  voir  les  recettes  commencer  à*  prendre  gra- 
duellement un  peu  d'importance  qu'en  septembre.  Or,  sans 
chercher  à  discuter  avec  les  haussiers  sur  les  quantités  qui 
pourront  venir  en  vue  en  septembre,  il  y  a  un  fait  absolu- 
ment certain  :  c'est  que  la  totalité'  des  renforts  qui  parvien- 
dront dans  le  courant  de  ce  mois  devra  être  immédiatement 
absorbée  par  les  immenses  besoins  qu'il  y  aura  à  remplir. 
Donc,  ces  renforts  ne  devront  pas  gêner  beaucoup  les  haus- 
siers dans  leurs  manipulations  ;  on  assure  même  qu'ils  ont 
l'intention  de  contrôler  également  l'octobre,  mais  cela  paraît 
bien  problématique  et  dépendra  de  circonstances  que  l'on  ne 
peut  encore  prévoir.  » 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
livraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Merton  : 

Du  1"  janv.  lr<,quinz.  Depuis 
au 31  juill.     d'août     le  1er  janv. 
1903  1903  1903 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Importions   146.651         8.822  155.473 

Livraisons    148.242         7.711  155.953 


En  faveur  des  livr, 


1.591 


-1  111 


-  480 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  31  juillet  1903  s'élevait  à   14.949 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine   1.111 

On  obtient  le  stock  visible  au  15  août   16.060 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 


Amé-  Espag.  Divers**  Aus- 
rique  Portug.  contr6'  Chili    Ira  lie 


Total 


74.001  11.597  30.303  16.700  14.050  146.651 
3.955    1.499      968    1.400   1.000  8.822 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du    1er    au  31 
juillet  1903... 
1"  quinz.  d'août. 

Dep.  le  1"  janv..    77.956  13.096  31.271  18.100  15.050  155.473 

Les  livraisons  de  la  dernière  quinzaine  comprennent  250 
tonnes  expédiées  d'Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

23  juil.    30  juil.     6  août    13  août    20  août 
1903        1903         1903         1903  1903 


Métaux 


£  sh.  d. 

56  10  ■ 

55  5  . 

12S  15  . 

122  17  6 

11  12  6 

11  1  6 

20  o  • 


£  sh.  cl 


56  16 
54  6 

128  . 

125  . 
11  5 
10  18 
20  . 


51  9 


£  sh.  d. 

57    2  f 

55  15  . 

128  10  . 

124   5  . 

11  6  S 

11    .  . 

20    .  . 


51  10 


£  sh.  (1 

58 
56 
128 
I2Ï 
II 
11 

20  0 


5  . 

5  . 

2  6 
8  9 

3  9 


51  0 


sh.  d. 

5  . 

5  • 

2  6 
10  . 

8  9 

3  9 
17  6 


51  9 


Cuivre  on  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

-      à  H  mois  

Plomb  anglais  :  disp: 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascov: 

Foule  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (14  août)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  148  fr.  25,  contre  146  fr.  ; 
Chili,  1"'  marques.  150  fr.  50,  contre  148  fr.  25,  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  154  fr.  50,  contre  153  fr.  50  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  157  fr.  ..,  contre  156  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
15;  fr.  ..,  contre  156  fr.  ..  ;  Étain  Banka,  33i  fr.  ..,  contre 
336  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  contre  33  fr.  50;  Zinc  de  Silésie,  55  fr.  ..,  sans 
changement 

Xavier  Girardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  18  août  1903. 
La  situation  économique.  —  Bonnes  nouvelles  des  industries.  —  Mé- 
tallurgies  et  charbonnages  en  progrès.  —  Faiblesse  des  Fonds 
d'Etats.  —  Le  marché  monétaire. 

Tendances  faibles,  très  faibles,  dans  tous  les  domai- 
nes. A  l'inactivité'  inhérente  à  la  période  des  vacances 
s'ajoutent  les  légitimes  préoccupations  qui  naissent  de 
la  situation  en  Orient.  La  Bourse  a  été  particulière- 
ment affectée  par  la  nouvelle  de  l'envoi  d'une  partie  de 
la  flotte  russe  de  la  mer  Noire  dans  les  eaux  turques 
el.  depuis  ce  moment,  le  marasme  des  affaires  s'est  en- 
core accentué. 

Dans  les  cercles  industriels,  la  confiance  semble 
pourtant  renaître  et  l'on  envisage  l'avenir  avec  opti- 
misme. Co  fait  vient  surtout  de  ce  que  beaucoup  de 
grandes  entreprises,  principalement  parmi  les  entre- 
prises métallurgiques  et  charbonnières,  vont  distribuer 
pour  l'exercice  1902-1903  un  dividende  bien  supérieur 
à  celui  qu'on  avait  attendu.  Au  premier  rang  de  ces 
entreprises,  il  faut  citer  des  affaires  telles  que  le  Bo- 
chumer  Vercin,  les  Aciéries  Hœsch,  les  Aciéries  Rhé- 
nanes, etc...,  qui  ont  réalisé,  dans  le  second  semestre 
du  dernier  exercice,  des  bénéfices  bien  supérieurs  à 
ceux  du  premier.  Les  Sociétés  d'électricité,  pour  qui  les 
circonstances  étaient  devenues  particulièrement  défa- 
vorables, semblent  aussi  voir  venir  des  jours  meil- 
leurs. Ces  constatations  ont  eu  leur  contre-coup  à.  la 
Bourse.  Les  valeurs  métallurgiques  qui,  depuis  le 
krach  de  1900,  n'occupaient  plus  que  l'arrière-plau  du 
marché  financier,  y  ont  repris  une  première  place 
et  les  transactions  sur  ces  titres  paraissent  vouloir  re- 
prendre l'ampleur  et  l'importance  qu'elles  avaient  au- 
trefois. 

Les  nouvelles  des  charbonnages  seraient  aussi  bon- 
nes si  ces  Sociétés  ne  se  trouvaient  aux  prises  avec  les 
difficultés  d'une  agitation  ouvrière  et  si  l'on  n'accumu- 
lait les  impossibilités  devant  le  renouvellement  du 
Syndical  des  cokes.  Cependant  l'on -doit  ajouter  que  le 
Syndicat  actuel  a  toutes  les  chances  du  monde  d'être 
prolongé  jusqu'en  1905  et  que,  d'autre  part,  on  ne  craint 
plus  aujourd'hui  de  grève  des  mineurs.  Sans  les  inquié- 
tudes que  causent  les  affaires  d'Orient,  toute  notre 
situation  économique  serait  assez  satisfaisante. 

Dans  le  compartiment  des  fonds  d'Etat  allemands,  la 
faiblesse  persiste  et  depuis  bien  des  semaines  les  trans- 
actions ont  été  presque  nulles  sur  ces  valeurs.  Beau- 
coup voudraient  voir  dans  cet  abandon  des  fonds 
d  iktat  une  conséquence  du  nouvel  engouement,  des  ca- 
pitalistes pour  les  valeurs  industrielles.  Nous  croyons 
que  la  véritable  cause  est  ailleurs,  car  nos  fonds  publics 
étaient  peu  recherchés  même  au  temps  où  le  public  ne 
se  portait  pas  vers  les  actions  industrielles.  Ils  sont  dé- 
laissés à  cause  des  fautes  commises  au  moment  des 
dernières  émissions  publiques  ;  le  Gouvernement, 
d'accord  avec  la  haute  banque,  avait  cru  alors  pouvoir 
pousser  le  prix  des  anciens  emprunts  à  un  cours  abso- 
lument exagéré.  Depuis'  le  tassement  forcé  s'est  opéré 
et  la  défiance  est  venue,  à  la  suite. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  en- 
core suffisantes,  malgré  l'augmentation  des  demandes 
d'escompte.  Cette  augmentation  se  produit  régulière- 
ment, chaque  année,  mais  à  1  automne.  Elle  a  devancé, 
cette  année,  la  date  habituelle  et  aurait  pu  causer  quel- 
que embarras  si,  par  bonheur,  la  Rrirlisbmili  n'avait 
consolidé  depuis  plusieurs  semaines  son  stock  moné- 
taire et  si  le  marché  n'était  pas  pourvu  de  disponibilités 
tout  à  fait  suffisantes. 

Cette  demande  inusitée  d'escompte  a  sa  répercussion 
sur  la  situation  de  toutes  les  grandes  banques  qui  tra- 
vaillent ael ivement .  Le  premier  semestre  leur  a  été 
très  favorable,  à  toutes.  Le  second  semestre  débute 
également  bien  :  l'exercice  1903  para  il  devoir  ramener, 
pour  nos  grands  établissements  de  crédit,  les  bénéfices 
des  anciennes  bonnes  années. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks  > 

1903 

1902 

15  août 

Wf.  7  aoul 

15  aoftl 

Ml]  7  afeût 

Métal  et  or  en  lingots  

■  930tOS9 

+  23.837 

1.017.10!) 

+  2.510 

Billets  du  Trésor  

28.594 

+  1.082 

28.1$a 

-1-  582 

Billets  d'autres  banques  

11.231 

+  &246 

8. 681 

+  1.276 

Lettres  de  change  

788.654 

-  8.119 

701.430 

-  5.006 

59.083 

+  3.713 

61.60:; 

+  1.493 

i.m 

f-  136 

25  226 

+  9.278 

80.914 

-  1.116 

78-631 

+  1.307 

PASSIF  (milliers  de  niaiks) 

150.000 

non  mod. 

non  mod. 

Réserve  

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.162.7SS 

-  25.418 

1.164  573 

—  30.845 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

538iSSS 

-1-  48.637 

513.733 

+  42.311 

24.8381+  590 

20.890 

-  17 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  l'a 
Banque  impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Mark> 


DATE 

Or 
el  argent 

Circulation 

O 

o 

eu 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  juin   

978 

1.157 

645 

m 

66 

+  329 

4 

30  »   

884 

1.435 

566 

'1.031 

192 

-  48 

» 

7  juillet  

886 

1.338 

486 

939 

100 

+  55 

» 

923 

1.244 

510 

857 

70 

+-  191 

961 

1.184 

551 

818 

51 

f  201 

» 

926 

1 .216 

503 

833 

64 

+  217 

» 

7  août  

926 

1.188 

490 

797 

55 

f  240 

» 

15  »   

930 

1 . 103 

538 

789 

59 

+  300 

» 

L'Impôt  sur  le  Revenu  en  Prusse.  —  Voici  çpeknïes 
chiffres  qui  permettent  do  comparer  la  situation  des  contri- 
buables,  personnes   morales   et    personnes    réelles,  ayant 
acquitte  l'impôt  sur  le  revenu  do  1892-93  à  1902  : 
Personnes  réelles 
Proportion 

par  Moyenne  Moyenue 

Nombre  rapport  du  revenu  de 

de        à  la  net  l'impôt 

por-     popula-  par       Produit  par 

sonnes  lion  Revenu  cmilri-  de  contri- 
rccllos    totale     nel     buablc     l'impôt  buable 


Anne 


1892. 
1896., 
1900. . 
1901.. 
1902. 


Milliers 
de 

personnes 
2.435.8 
2.652/5 
3.377.0 
3.646.5 
3.759.3 


8.15 
8.46 
10.09 
10.71 
10.83 


Millions 

de 

marks  Marks 
5.704.3 
6.086.0 
7.841.2 
8.376.0 
8.559.8 


2.341 

2.294 
2.321 
2  297 
2.277 


Milliers 
de 

marks 
114.786.1 
120.305.9 
158.396.7 
168.197.1 
170.198.4 


Marks 

47.12 

45.36 

46.80 

46.11 

45.27 


Nombre 
de 
per- 
sonnes 
Années  morales 


Personnes  morales 
Moyenne 
du  revenu 
imposable 
Bevenu  par 
imposable  contribuable 


Moyenne 
de  l'impôt 
Produit  par 

de  coutri- 
l'impot  buable 


1892. . , 
1896. . 
1900.. 
1901. . 
1902... 


2.028 
1.929 
2.443 
2.661 
2.670 


Marks 
257.070.865 
17Ô. 488.442 
4(7.493.949 
478.124.483 
476.131.693 


Marks 
126.760 
90.973 
166.800 
179.578 
178.326 


Marks 
10.056.743 
6.774.762 
15.938.579 
18.761.584 
18.644.359 


Marks 

4.958 

3.512 

6.544 

7.050 

6.983 


Si  l'on  compare  les  résultats  do  l'imposition  clos  personnes 
réelles  aux  chiffres  de  la  population,  on  obtient  les  moyennes 
suivantes  par  tète  d'habitant  on  distinguant  entre  les  villes 
et  les  campagnes  : 

Revenu  imposable  Montant  do  l'impôt 

pour     dans  dans les 


pour 
An-  l'ensemble 


dans 
les 


dans  Jes 
cam- 


l'ensemble  les 


cam- 


nées 

du  pays 

villes 

pagnes 

du  pays 

villes 

pagne 

(En 

marks) 

1892... 

190.81 

325.76 

102.48 

3.84 

7.13 

1.69 

ixt  io. .  . 

194.14 

328.10 

102.30 

3.84 

7  04 

1.64 

l!)0o. . . 

234.28 

382.92 

122.92 

4.73 

8.34 

2.03 

1901... 

245.95 

398  57 

130.14 

4.94 

8.61 

2.15 

1902... 

247.74 

399.30 

131.04 

4.93 

8.53 

2.15 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  août  1903. 
Le  marche''  est  lourd  et  agité.  Les  valeurs  autrichiennes, 
surtout,  ont  été  défavorablement  influencées  ;  .on  est  assez 
inquiet  au  sujet  de  la  situation  en  Macédoine.  Voici  les  der- 
niers cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  7ô  ;  Extérieure  90  25  ;  Lom- 
bards 1G  30.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  août  1903. 
Clùiure  de  la  session.  —  Le  discours  du  Trône.  —  La  campagne 
électorale.  —  Le  marché  monétaire. 

La  session  du  Parlement  acte  close  vendredi  dernier 
après  la  lecture  du  discours  du  Trône.  Ce  document  qui 
résume  sous  une  forme  naturellement  optimiste  les  tra- 
vaux accomplis  par  les  deux  Chambres,  mérite  d'être 
analysé  puisqu'il  présente  un  ensemble  de  la  situation. 

11  débute  en  constatant  la  brillante  réception  faite 
au  Roi  dans  plusieures  capitales  européennes. 

La  visite,  dit-il,  que  j'ai  été  à  même  de  faire,  au  printemps, 
aux  capitales  du  Portugal,  de  l'Italie  et  de  la  France,  a  pro- 
duit, j'en  ai  confiance,  de  bons  résultats. 

Bien  ne  pouvait  surpasser  la  cordialité  de  la  réception  qui 
me  fut  faite  au  cours  de  tout  mon  voyage. 

Plus  récemment;  le  Président  de  la  République  française  a 
été  mon  hôte,  et  sa  visite  a  donné  lieu  à  une  remarquable 
manifestation  des  sentiments  de  cordialité  mutuelle  qui  exis- 
tent entre  les  deux  pays. 

Après  ces  heureuses  constatations,  le  Message  s'occupe 
des  troubles  constatés  danslesprovinceseuropéenncsde 
la  Turquie,  et  rappelle  que  des  tentatives  ont  été  faites 
par  les  puissances  signataires  du  traité  de  Berlin  pour 
circonscrire  l'étendue  du  soulèvement;  on  espère  que 
«  le  plan  de  réformes  imposé  à  la  Porte  par  les  deux 
puissances  qui  s'y  trouvent  le  plus  directement  inté- 
ressées, peut  réaliser  quelque  amélioration  dans  la 
condition  de  toutes  les  classes  de  la  population  en  Ma- 
cédoine. » 

Le  discours  du  Trône  signale  ensuite  la  ratification 
du  traité  de  commerce  avec  la  Chine  ;  la  signature  d'une 
convention  commerciale  avec  la  Perse  ;  les  progrès  laits 
par  l'œuvre  de  réorganisation  au  Transvaal  ;  l'amélio- 
ration de  la  situation  de  l'Inde;  l'état  des  opérations 
militaires  contre  le  Mullah  Abdullah.  Il  aborde  ensuite 
la  question  irlandaise. 

En  Irlande,  ma  visite  à  la  capitale,  à  Belfast,  ce  principal 
centre  de  l'industrie,  à  Londonderry,  puis,  à  travers  Conne- 
mara,  à  Galway  cl  à  ('.aria,  m'ont  permis  de  constater  quels 
vaillants  efforts  sonl  faits,  de  différents  et  nombreux  côtés, 
pour  améliorer  les  couditions  d'habitation  des  classes  travail- 
leuses pour  stimuler  l'activité  commerciale  du  pays,  pour 
l'aire  progresser  les  méthodes  d'agriculture,  pour  développer 
l'enseignement  technique  et  pour  pourvoir  aux  besoins  des 
malades  et  des  infirmes. 

11  j'este  beaucoup  à  faire;  mais  c'est  avec  les  plus  profonds 
sentiments  de  satisfaction  que  j'ai  nolé  en  Irlande  les  symp- 
tômes d'une  concorde  de  plus  en  plus  grande  entre  toutes 
les  classes,  concorde  qui,  j#  l'espère,  présagé  une  nouvelle 
ère  d'efforts  associés  en  vue  du  bien-être  général. 

Et  le  Message  poursuit  : 

Mylords  cl  messieurs,  une  mesure  destinée  à  hâter  la  trans- 
formation en  Irlande  des  tenures  agricoles  en  propriétés 
lévoluesaux  fermiers  occupants  a  été  votée  sous  une  forme 
[ui  semble  devoir  induire  les  propriétaires  terriens  à  résider 
parmi  leurs  compatriotes  et  qui  offre  des  facilités  pour 
l'amélioration  des  comblions  d'existence  dans  les  districts  les 
plu>  pauvres  de  la  région  de  l'Ouesl.  Celle  réforme,  en 
faisant  disparaître  les  causes  antiques  de  dissensions  sociales, 


sera,  je  veux  l'espérer  de  tout  cœur,  profitable  à  la  fois  à 
tous  mes  sujets  irlandais. 

Après  s'être  ainsi  étendu  sur  la  question  principale 
qui  a  fait  l'objet  des  délibérations  de  la  Chambre,  le 
Message  signale  l'extension  à  Londres  de  la  loi 
scolaire  et  le  vote  de  la  loi  sur  les  sucres.  Il  ne  parle 
pas  —  et  ne  pouvait  parler  —  de  la  grosse  question  qui 
préoccupe  aujourd'hui,  au  premier  chef,  l'opinion 
publique  :  celle  des  élections  générales  et  de  la  cam- 
pagne qui  va  les  précéder.  Le  Parlement  actuel  ne  se 
réunira  plus,  en  effet,  qu'une  seule  fois  au  commence- 
ment de  1904  ;  il  sera  dissous  dans  le  courant  de  cette 
année  et  l'on  procédera  à  des  élections  générales  ;  on 
sait  aujourd'hui  sur  quel  sujet,  le  débat  va  être  porté.  - 
Déjà  les  positions  sont  prises  par  les  partisans  de 
M.  Chamberlain,  d'une  part,  et,  d'autre  part,  l'opposi- 
tion libre-échangiste  grossie  des  conservateurs  libre- 
échangistes.  Il  n'est  un  secret  pour  personne  qu'au 
sein  même  du  Gouvernement  de  fortes  divisions  exis- 
tent et  que  l'attitude  prise  par  M.  Chamberlain  sera  la 
tin  de  l'unionisme.  Le  parti  qui  se  constituera  sera-t-il 
assez  fort  pour  avoir  la  victoire  ".'Il  est  difficile  d'émettre 
à  ce  sujet  des  prévisions,  mais  la  lutte  doit  être  assez 
forte  et  les  conséquences  qu'elle  peut  entraîner  sont 
assez  graves  pour  qu'on  s'organise  sans  perdre  de  temps. 
Et  c'est  ce  que  l'on  fait  de  part  et  d'autre. 

Le  marché  monétaire  a  des  disponibilités  abondantes  ; 
les  fonds  reçus  par  l'Administration  coloniale  du  fait 
du  versement  sur  l'emprunt  du  Transvaal  ont  été 
replacés  sur  le  marché  ;  de  plus,  le  numéraire  revient 
de  l'intérieur.  On  estime  cependant  que  la  Banque 
sera  très  prochainement  obligée  de  couvrir  les  demandes 
d'or  étrangères  et  la  réserve  actuelle  est  tout  juste 
suffisante  pour  répondre  aux  demandes. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

20  août  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés 


Ut,  st. 
51. 630. 000 


Total. 


ol.S30.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  il. 

i  loi:;,  ioo 

7.159.900 
33.635.000 


Total   51.830.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-528.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.600.000 

Comptes  particuliers.  43.311.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  125-0110 

Total   70-177.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  :l. 

20.544-000 
25-.ti63.000 
22. INS. 000 
2-082-000 


Total   70.177-0(111 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


juillet.. 


août. 


37.313 
36-716 
36.597 
36.556 
36-059 
55.(125 
55.272 
35 . 737 


c  o  = 


S  -  (~ 

P. 


30.208 
29.984 

2'.Ui2i 

29. 168 

2ÎI.82N 

30-091 
29-694 
29.342 


59.973 
18-313 
48.365 
48. 182 
49.258 

46-  224 

47-  736 
51-971 


_r  z  - 

3  a  f" 

■  •§  5 

a.  a> 

.52  'J' 


52.587 
41-501 

ï I .552 

41.360 
12  D51 
41,242 
12. 152 
45.607 


25.2X0 
21. 007 

25.148 
25.263 
24.406 
23. 10'.) 
25  755 
21.570 


a  *  „ 


o  <11  r 

—  >  — 

g  03  bp 

a  i'  rt 

T  S  jS 

£  ce 


12  Oli 
51  VI 
51  S7 


49  S!) 
49  (il 
47  16 


taux 

de 
l'CiC. 


Courrier  de  la  Course  de  Londres 


Londres,  20  août  1903, 
Le  Marché  a  été  défavorablement  influencé  toute  celle  se- 
maine par  les  mauvaises  nouvelles  venanl  des  Balkans.  Les 
guichets  de  la   Banque  d'Angleterre  seront  ouverts  lundi 
prochain, 24  août,  à  l'émission  de  :!  millions  de  livres  sterling 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


de  Bous  du  Trésor,  1  millions  pour  remplacer  ceux  venant  à 
échéance  et  2  millions  <!<•  lions  nouveaux. 

Les  Consolidés  sont  en  notable  réaction  à  90  9/10.  Ils  ont 
un  moment  touchéL89  15/16  cours  Le  plus  bas  depuis  trente 
années.  L'emprunt  du  Transvaal  fait  1/10  0/0  de  prime. 

Les  t'omis  internationaux  sont  un  peu  plus  faibles.  L'Ita- 
lien clôture  à  101  7/8,  et  ^Extérieure  à  90  1/8.  Par  contre,  les 
séries  ottomanes  ont  conservé  toute  leur  fermeté.  Le  Turc  C 
clôture  à  3i  3/8  et  la  Scric  D  à  31  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  subi  «les  réalisations  venant 
de  Berlin.  L'Argentin  5  O/O  1886  finit  à  99  1/2  et  le  Funding 
à  1013/8.  Le  Brésil  5  0/0,  clôture  à  89  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  très  faibles. 

Les  Chemins  américains  ont  été  assez  demandés  mais  leurs 
cours,  après  avoir  repris,  ont  reperdu  toute  leur  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  127  1/2;  YErie  à  28  3/4  et  le 
Louisville  à  107  ./.  ;  YAtchison  à  01  1/2  et  le  Norfolk  à 
63  5/8. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  18  août  1903. 
Valeurs  de  banque.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Valeur^- 
de  charbonnages. 

Depuis  notre  dernière  lettre,  notre  marché  à  ternie 
s'est  maintenu  très  ferme  avec  des  transactions  suivies 
surtout  sur  le  Métropolitain  et  les  autres  valeurs  de 
traction  du  groupe.  Gomme  nous  l'avions  prévu,  la 
liquidation  du  15  août  s'est  passée  sans  encombre  et  on 
envisageait  l'avenir  avec  beaucoup  de  confiance. 

Aujourd'hui,  à  deux  heures,  tout  le  marché  et  prin- 
cipalement les  valeurs  espagnoles  commençaient  à 
baisser  sur  des  ordres  de  vente  venus  de  Berlin,  dit-on. 
Jusqu'à  ce  moment,  il  a  été  impossible  d'apprendre 
quelque  chose  de  précis  sur  les  causes  de  ces  ventes. 

Les  variations  sont  absolument  nulles  en  Rentes 
belges  et  obligations  de  Villes.  La  demande  est  tou- 
jours bonne  pour  les  obligations  de  nos  Chemins  de 
fer,  des  Tramways  et  des  bonnes  entreprises  indus- 
trielles. 

Les  actions  de  Banques,  après  la  reprise  de  la 
semaine  dernière  sont  redevenues  très  calmes.  L'Ou- 
tremer recule  de5fr.  à  352  50,  la  Banque  Internationale 
est  ferme  à  442  50,  la  Bam/ue  de  Bruxelles  recherchée 
à  850,  la  Cuisse  de  Report  en  nouvelle  hausse  de  5  IV.  à 
980.  Banque  Nationale  et  part  de  réserve  de  la  Société 
Générale  sans  affaires,  faute  d'offres. 

Le  marché  des  actions  de  Chemins  de  fer  continue  à 
être  calme  et  ferme.  Quelques  demandes  en  titres  du 
Chemin  de  fer  du  Congo  à  des  cours  en  hausse.  Les 
actions  du  Cru  ml  Lac  sans  changement  à  256. 

Le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique 
n'a  pas  varié  cette  huitaine.  On  constate  seulement 
que  les  offres  de  spécification  sont  très  suivies,  mais 
les  négociations  sont  assez  difficiles,  les  laminoirs  ne 
trouvant  pas  les  prix  actuels  assez  rémunérateurs  el 
les  acheteurs  montrant  encore  peu  de  disposition  de 
faire  des  concessions. 

A  notre  bourse  des  valeurs,  la  confiance  du  public 
semble  vouloir  revenir  à  ce  groupe  de  litres.  Los  quel- 
ques ordres  d'achat,  pas  tou  jours  bien  importantes,  ont 
suffi  pour  faire  monter  les  cours.  Ainsi,  Angleur  gagne 
10  fr.  à  125,  Halanzy  17  50  à  592  50.  Ougrée-Marihaye 
10  fr.  à  1.320.  Comme  nous  l'avons  déjà  dit  :  depuis  Le 
17  courant,  le  nombre  d'actions  d' Ougrée-Marihaye 
admis  à  la  cote  est  de  45.800.  L'échange  de  Vireux- 
Molhainet  Chiers  contre  les  titres  de  La  Société  liégeoise 
se  fait  rapidement,  et,  d'ici  quelques  jours,  les  deux 
Sociétés  françaises  auront  virtuellement  disparu  de  la 
cote. 

Les  titres  russes  sont  plus  faibles.  La  Providence 
Russe  recule  à  131,  l'obligation  à  210.  Nicola'ieff  est  en 
baisse  de  15  fr.  à  190  sur  les  décisions  prises  par  le 
Gouvernement  russe  de  renvoyer  tous  les  ouvriers  non 


domiciliés  à  Nicolaïelf  et  de  fermer  les  usines  pour 
empêcher  la  propagation  des  idées  subversives  dans  les 
classes  ouvrières.  Dniéprucienne  est  plus  faible  àl;765, 
la  Métallurgique  Russo-Belge  ferme  à  1.120. 

Les  actions  de  Charbonnages,  après  quelques  se- 
maines do  calme,  sont  redevenues  le  centre  de  l'acti- 
vité do  notre  marché.  Les  ordres  ne  sont  pas  venus 
seulement  de  France,  mais,  comme  nous  l'avons 
prévu,  le  portefeuille  belge  commence  à  racheter 
cher  ce  qu'il  a  vendu  beaucoup  plus  bas  à  La  lin  du 
printemps.  Il  est  curieux  de  voir  qu'en  même  temps 
qu'on  donne  des  ordres  d'achat  pour  le  titre  on  continue 
à  mener  campagne  contre  le  marché  charbonnier  en 
général  et  de  prêcher  la  baisse  des  combustibles. 

Abhooz  gagne  16 fr.  à  800.  Il  est  encore  trop  tôt  pour 
savoir  si  on  donnera  un  dividende  pour  l'exercice  en 
cours,  mais  la  situation  de  l'affaire  est  favorable  et  le 
cours  actuel  nullement  exagéré.  Amercœur  monte  de 
40  fr.  à  2.325,  Bernissart  de  5  fr.  à  455,  Bois  d'Avroy 
de  16  fr.  50  à  671  fr.  50,  Bonne  Espérance  et  Bal/cric 
de  55  fr.  à  1.695,  Bonne  Fin  de  25  fr.  à  825.  Le  Bo ri- 
nage  Central  est  poussé  à  1.060.  Les  renseignements 
que  nous  avons  sur  cette  affaire  continuent  à  être  peu 
favorables.  Les  Charbonnages  Belges  montent  à  530. 
C'est  plutôt  un  mouvement  spéculatif,  mais  qui  a. 
beaucoup  de  chance  de  continuer.  Chevalières  à  /Jour, 
en  reprise  de  25  fr.  à  1.375.  Espérance  el  Bonne- Foi  Lune 
gagne  5  fr.  à  760.  Ce  titre  est  décidément  trop  bas  en 
comparaison  avec  les  cours  des  autres  charbonnages 
du  même  bassin.  Bonne  Fin,  qui  a  donné  le  même 
dividende  de  50  fr.,  vaut  825  et  Patience  Beau  jonc, 
avec  90  fr.  de  dividende,  1.415.  Ces  trois  entreprises  se 
trouvent  à  peu  près  dans  les  mêmes  conditions  quant  * 
aux  couches  houillères  et  à  l'exploitation.  Si  Bonne 
Fortune  est  relativement  plus  bas,  la  raison  principale 
en  est  le  nombre  do  titres  en  circulation,  qui  est  plus 
grand  à  Bonne  Fortune  qu'aux  autres.  Les  transac- 
tions se  nouent  donc  plus  facilement  et  on  n'a  pas 
besoin  de  faire  une  hausse  exagérée  pour  en  acheter. 

Fontaine  l'Evéque  monte  de  30  fr.  à  1.205,  Gouffre  de 
60  fr.  à  1.600.  Grande  Bacnure,  ex-coupon  de  90  fr., 
cote  1.320  contre  1.389  il  y  a  huit  jours.  Haine  Saint- 
Pierre  gagne  de  nouveau  15  fr.  à  260.  On  nous  dit  que 
les  négociai  ions  pour  la  fusion  de  ce  charbonnage  avec 
une  grande  entreprise  sidérurgique  de  l'étranger  ont 
abouti.  Il  ne  s'agit  pas  d'une  fusion  proprement  dite, 
mais  d'un  contrat  qui  engage  toute  la  production  de 
Haine  Saint-Pierre  dans  des  conditions  très  favorables. 
Pour  exécuter  divers  travaux  nécessaires  à  l'augmen- 
tation de  l'extraction  et  surtout  pour  construire  un 
nouveau  puits,  on  fera  une  émission  de  8.000  actions 
nouvelles  qui  seront  prises  au  pair  de  300  fr.  par  la 
Société  métallurgique.  Ces  renseignements  nous  vien- 
nent de  très  lionne  source,  cependant  nous  ne  pouvons 
pas  garantir  leur  exactitude  dans  tous  les  détails. 

Hasard  s'avance  à  425.  On  nous  dit  que  la  Société 
réalise  un  bénéfice  de  100.000  fr.  par  mois,  plutôt  par 
son  commerce  de  charbon  que  par  sa  production. 
Horloz  gagne  10  fr.  à  1.600,  entraîné  par  la  hausse 
générale"  Hornu  et  Wasmes  monte  de  95  fr.  à  8.495, 
Houillères  Unies  de  Kl  fr.  à  322  fr.  50,  Ressaies  de  40  fr. 
à  1.000,  La  Mage  de  60  fr.  à  1.225.  Louvière  Surs  Long- 
champ  est  de  nouveau  poussé  de  27  fr.  50  à  377  fr.  50. 
Nous  n'avons  rien  à  ajouter  à  ce  que  nous  avons  dit  la 
semaine  dernière  au  sujet  de  ce  charbonnage  ;  rien  ne 
parait  justifier  cette  hausse.  Noël  Sart  Culparl,  à  1.675, 
est  en  nouvelle  hausse  de  25  fr.  On  parle  d'un  divi- 
dende de  120  fr.  Réunis  de  Charleroi,  par  suite  des 
achats  plutôt  spéculatifs,  gagne  75  fr.  à  1.540.  C'est  un 
peu  cher.  On  ne  peut  guère  prévoir  un  dividende  supé- 
rieur à  70  fr.  pour  l'année  en  cours  et,  à  moins  d'une 
hausse  du  charbon,  le  dividende  pour  1904  ne  s'écar- 
tera pas  non  plus  beaucoup  de  cette  limite.  Après,  on 
pourra  donner  plus,  peut-être  90  fr.,  soit  6  0/0  du  cours 
actuel.  Les  bons  titres  qui  rapportent  déjà  actuelle- 
ment 6  à  7  0/0  avec  les  mêmes  chances  d'avenir,  ne 
sont  pas  rares  sur  notre  marché.  Unis-Ouest  de  Mons, 
avec  des  bonnes  demandes,  monte  de  12  fr.  50  à 
507  fr.  50. 
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Bonne  tenue  du  marché  dos  titres  du  zinc.  Aslu- 
rienne  avance  de  20  fï.  à  5.510,  Vieille-Montagne  de 
5  fr.  à  G75,  Prayun  de  4  fr.  à  704  francs. 


et  Fi 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brilles  des 
Chemins  do  for  Etat  cl  Sociétés  concessionnaires  du  mois 
de  mars  1903,  s'élevaient  ;i  17.711.789  fr.  8G,  contre  17  mil- 
lions 309.017  fr.  08  pour  le  même  mois  de  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  402.172  fr.  78.  Pendant  les  trois  premiers  mois 
de  190:J.  l'Administration  des  Chemins  de  fer  a  encaissé  pour 
les  roseaux  de  l'Etal  el  des  Sociétés  concessionnaires,  50 mil- 
lions 3i9.559  fr.  70,  contre  'i7.875.008  fr.  39,  soit  une  augmen- 
tation de  2.i7'i.551  fr.  37.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au 
31  mars  s'élève  à  501. loi  fr.  47,  contre  580.:}i7  fr.  07  en  1902. 
soit  une  augnientalion  de  10.183  fr.  20. 

Les  recolles  net  les  au  profil  du  Trésor  s'élevaient,  pour 
mars,  à  17.335.704  fr.  50.  contre  16.937.810  fr.  80.  Pour  les 
trois  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  soul  de 
i9.269.<  82  fr.  74,  contre  46.  850.752  fr.87  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  2.418.329  fr.  87. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recolle  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  de  mars  1902  el  1903  cl  pen- 
dant les  trois  premiers  mois  des  mêmes  années  : 

Mars  Trois  mois 


1903 


'1S02 


Flandre  occident. 

Nord  belge'  

Cliimay  

Maliaes-Terneuz. 
Ton  n. -St- Nicolas 


334.770     313  951 
1.462.645  1.423.740 
58.169  54.522 
119.216  109.155 
22.682  23.133 


1903 

930.574 
4.203.463 
156.626 
354.756 
65.058 


1902 

859.141 
.980.555 
145.110 
300.523 
65.093 


Mouvement  Maritime  Belge.  —  Pendant  les  sept  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  5.209  navires  sont  entrés 
dans  les  ports  belges,  ayant  un  lonnage  total  de  0.207.199 
tonnes.  Pondant  la  môme  période  de  l'année  1902,  le  nombre 
des  navires  entrés  était  do  5.048,  avec  un  ensemble  de'  ton- 
nage de  5.574.184  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  compa- 
ralivemout  au  nombre  dos  navires  entrés,  de  101  unités  ou 
3  0/0,  et,  par  rapport  au  tonnage,  de  513.015  tonnes  ou  9  0/0. 
Quant  aux  sorties,  elles  se  sont  élevées  à  5.179,  ayant  un 
tonnage  total  do  0.279.018  tonnes.  En  1902,  le  nombre  des 
navires  sortis  s'élevait  à  5.001,  avec  un  ensemble  do  5.087.053 
tonnes.  11  y  a  donc  augmentation,  comparativement  à  l'année 
1902,  par  rapport  aux  navires  sortis,  de  178  ou  4  0/0  et,  par 
l'apport  au  tonnage,  do  591.905  tonnes  ou  10  0/0. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  19  août  1903. 

Un  discours  de  M.  Carcano.  —  La  situation  économique.  — 
Le  commerce  extérieur. 

La  période  des  vacances  laisse  les  affaires  dans  un 
calme  absolu;  les  transactions  sont  nulles  et  je  me 
trouverais  dans  un  grand  embarras  pour  remplir  cette 
correspondance  si  je  n'avais  à  vous  signaler  l'impor- 
tant discours  prononcé  par  M.  Carcano,  ministre  des 
fmances,  à  l'ouverture  de  l'Exposition  régionale  d'in- 
dustrie, d'agriculture  et  d'art  d'Udine. 

Le  Ministre  a  profité  de  cotte  circonstance  pour  tracer 
un  tableau  du  mouvement  économique  de  l'Italie  dans 
ces  dernières  années,  tableau  qui  confirme  tout  ce  qu'a 
écrit  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  dans 
son  récent  ouvrage,  la  Situation  économique  ri  finan- 
cière tfe  /' Italie.  Voici  .un  résumé  des  chiffres  indiqués 
par  le  Ministre  : 

Parmi  lès  industries  récentes,  celle  de  la  fabrication  du 


sucre  mérite  d'être  notée,  vu  l'intérêt  qu'elle  présente  pou1' 
l'agriculture  et  les  finances.  La  superficie  cultivée  en  belle- 
raves  a  été,  dans  la  campagne  (fe  1902,  de  8.400  heclarcs, 
avec  une  production  moyenne  do  275  quintaux  par  hectare. 
Pour  2. 300. 000  quintaux  de  betteraves,  la  production  en  sucre 
a  été  do  229.000  quinlaux. 

L'accroissement  de  notre  activité  industrielle  trouve  sa 
preuve  éloquente  dans  l'extension  donnée  à  l'emploi  de  la 
force  électrique.  On  calcule  à  3.400.000  chevaux  la  force  pou- 
vant dériver  des  cours  d'eaux  qui  sillonnent  notre  pays.  De 
cette  force,  à  la  fin  de  1898,  étaient  utilisés  300.000  chevaux 
effectifs,  00.000  nominaux.  De  1898  à  1900,  la  force  utilisée 
s'est  augmentée  de  105.000  chevaux.  Aujourd'hui  on  peut 
calculer  à  au  moins  un  demi-million  la  force  hydraulique 
employée . 

Le  mouvement  de  nos  échanges  avec  l'étranger  présente 
des  résultats  non  moins  satisfaisants. 

Les  importations  on  1890  se  sont  élevées  à  1.391  millions 
de  lire  :  en  1902,  elles  ont  atteint  1.770  millions,  soit  une 
augmentation  de  28  pour  cent. 

Les  exportations,  on  cctle  même  période,  ont  passé  de 
895  à  1.472  millions,  soit  une  augmentation  do  57  pour  cent. 

L'épargne  a  suivi  une  progression  correspondante.  Les 
livrets  de  dépôts  aux  caisses  d'épargne  ordinaires  sont  au 
nombre  de  1.730.000,  pour  une  valeur  de  1  milliard  600 
mille  lire.  Aux  caisses  postales  les  livrets  en  cours  au 
30  juin  1903  étaient  au  nombre  d'environ  3  millions  et  demi, 
pour  un  montant  de  8(39  millions  et  demi  de  lire.  En  y  ajou- 
tant les  dépôts  à  intérêts  près  les  autres  instituts,  on  arrive 
à  un  total  approchant  de  3  milliards. 

Quant  à  la  finance  de  l'Elat,  nous  voyons  l'exercice  finan- 
cier se  clore  au  30  juin  1901  avec  une  avance  ncltc  de 
41.234.441  lire.  Pour  l'exercice  suivant,  cette  avance  est  de 
32.582.183  lire,  en  comprenant  toujours,  parmi  les  dépenses, 
colles  faites  pour  constructions  de  voies  ferrées  ou  pour  au- 
tres améliorations  de  patrimoine. 

Pour  l'exercice  clos  au  30  juin  dernier,  bien  que  le  compte 
définitif  ne  soit  pas  encore  complètement  achevé,  on  peut 
assurer  d'ores  et  déjà  qu'il  présentera  une  autre  avance  nette 
d'environ  60  millions  de  lire. 

C'est  grâce  à  cette  situation  que  s'est  affirmé  le  crédit 
de  l'Etat  et  que  la  rente  a  pu  bénéficier  de  l'amélio- 
ration que  l'on  connaît,  tandis  que  l'agio  sur  l'or 
disparaissait. 

Vous  avez  publié  dernièrement  les  résultats  du 
commerce  extérieur  pour  le  premier  semestre  :  ces 
chiffres  méritent  d'être  analysés.  L'excédent  dos  im- 
portations sur  les  exportations  a  été,  cette  année,  de 
195.145. 037  lire;  il  avait  été  de  187.874.424  lire  en  1902; 
de  212.308.544  en  1901  ;  de  190.B94.322  en  1900  et  do 
70.249.954  en  1899.  Ce  sont  les  céréales  qui  ont  contri- 
bué à  l'augmentation  constatée  cette  année.  Aux  ex- 
portations il  y  a  eu  progression  pour  tous  les  chapitres 
sauf  ceux  du  chanvre,  des  minéraux,  des  métaux  et 
de  la  laine. 

En  divisant  les  marchandises  importées  et  exportées 
en  catégories  principales,  les  résultats  du  semestre  se 
classent  comme  suit  : 


Importations 


1003 


Différence 
sur  1902 


(En  lire) 

Matières  premières                     339.252  687  —  10.030.873 

—  indusl.  travaillées....  189.917.387  —  18.057.301 
Produits  fabriqués                      176.539.965  -+-   6  117.881 

—  alimentaires                  205.665.054  ■+-  49.362.779 

Total                 ...    911.375.093  h-  27.392.486 

Exportations 

Matières  premières                      124.227.654  +  960.321 

—  indusl.  travaillées  ....  265.480.450  +  12.083.905 
Produits  fabriqués                       145.6G8.290  —  1.337.003 

—  alimentaires                   180.853.062  +  8.414.590 

Total                         716.230.056  +  20.121.873 


L'examen  de  ces  chiffres  n'est  pas  défavorable  :  si 
la  balance  commerciale  est  plus  mauvaise  qu'en  1902. 
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cela  tient  uniquement  à  L'énorme  progression  «les 
entrée»  de  céréales  et  le  ministre  du  Trésor  ne  doil 
pas  s'en  plaindre. 


Wormatiouis  Écoiioiiiiiss  et  Financières 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  .Minisire  des  fiaœaoes 
conimuui([iie  les  récoltes  principales  du  Trésor  pendant  te 
mois  de  juillet  1900  comparé  au  même  mois  de  1902. 

Eu  voici  le  tableau  : 

Juillet 


Chapitres  1903  1902  Différences 

(Eu  lire) 

Taxe  sur  les  affaires  2-2.747. 724  21.548.330  +  1.199.194 

Imp.  fonds  rustiques  »  »  » 

—  propriété  bâtie.  »  »  » 

—  richesse  mobi!.  2. 261. 309  2.342.371  -  76.062 
Taxe  d»  construction  3.528.231  3.371.981  +  136.250 
Domines,  dr.  marit.  22.207.068  19.598.212  +  2.808.856 
Droits  de  consomm  .  6.268. 686  6.416.175  —  147.489 

Tabacs   16.996.888  16.859.615  +  137.273 

Sols   5 . 72 1 . 966  5 . 506. 582  +  2 . 153 . 844 

Loterie   6 . 880 . 738  5 . 41 1 . 098  -  (-  1 . 469 . 640 


Totaux   80.617.610      81. 05'*. 564  -f  5.563.046 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Le  produit  ap- 
proximatif du  trafic  dnrant  l'exercice  nuancier  1902-1903. 
c'est-à-dire  jusqu'au  30  juiu  dernier,  sur  les  trois  grands 
réseaux  des  chemins  de  fer  italiens,  s'est  élevé  à  .319.320. M9 
lire,  supérieur  do  14.514.999  lire  à  celui  obtenu  dans  l'exer- 
cice précédent  19(11-1902. 

Le  chiffre  total  se  répartit  comme  suit  entre  les  trois  ré- 
seaux : 

Exercice  Différence 
1902-19n3     sur  19014802 

(En  lire) 


Méditerranée   165.059.675   -+-  9.122.878 

Adriatique   142.002.141    -h  5.168.786 

Sicile   12.464.053   -+-  333.345 


Total   319.526.709   —  14.514.999 


La  part  revenant  à  l'Etat  dans  ce  produit  est  de  92.025.397 
lire,  avec  une  augmentation  de  770.502  lire  siir  l'exercice 
précédent. 


Courrier  de  la  D ourse  de  Rome 


Rome,  20  août  1903. 

Le  marché  est  très  calme  et  sans  affaires. 
Voici  les  derniers  coure  : 

La  Rente  est  à  102  iô  ;  Méridionaux.  697  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  487  . .  ;  Banque  Nationale  1.041  . . . 


SERBIE 


LA  SITUATION 


Belgrade.  19  août  1903. 
Crise  ministérielle.  —  La  dictature  militaire.  —  Le  nouveau  Cabinet. 

Le  roi  Pierre  Ie'',  monté  il  y  a  à  peine  deux  mois  sur 
le  trône  dans  les  tristes  circonstances  que  l'on  connaît', 
s'est  déjà  trouvé  aux  prises  avec  une  crise  ministérielle, 
et  si  l'on  peut  être  surpria  d'une  chose,  étant  donné 
les  conditions  d'instabilité  du  Cabinet  formé  après  le 
meurtre  d'Alexandre  et  l'influence  prise  par  la  cama- 
rilla  militaire,  c'est  que  cette  crise  ne  se  soil  pas  pro- 
duite plus  tôt. 

Le  Ministère  était  composé  d'éléments  trop  hétéro- 


gènes pour  pouvoir  vivre  longtemps:  sa  liaison  avec  les 
principaux  éléments  de  la  conspiration  était  île  nature 
à  l'all'aiblir  encore,  surtout  si  L'on  considère  que  le 
manque  de  fermeté  du  roi  lui  a  quelque  peu  aliéné 
l'opinion  publique  et  les  puissances  étrangères.  Il  au- 
rait pu  cependant  se  maintenir  jusqu'aux  élection-.  31 
la  ivrannio  dos  80  ollieiers  qui  mit  pris  part  au  crime 
du  LO  juin  n'avait  précipité  sa  chute. 

Depuis  le  jour  où  Pierre  Ie1'  a  pris  le  pouvoir,  deux 
partis  de  mécontents  se  sont  formés  parmi  les  officiers 
serbes  :  D'un  côté,  les  conjurés  qui  ont  assassiné  le 
roi  Alexandre  et  qui  s'estiment  insuffisamment  récom- 
pensés par  le  nouveau  régime.  De  l'autre,  la  majorité  : 
ceux  qui  n'ont  pas  pris  part  à  la  conjuration  et  qui  se 
plaignent  de  l'influence  imméritée  prise  par  les  con- 
jurés. 

Les  deux  partis  se  sont  d'abord  contentés  do  s'atta- 
quer dans  la  presse,  mais  divers  incidents  ont  aigri 
cette  lutte  et  augmenté  l'insolence  des  premiers,  au 
point  d'attirer  sérieusement  l'attention  du  roi. 

Les  premiers  de  ces  incidents  sont  les  mesures  prises 
par  Vienne  et  Pétersbourg  en  présence  de  la  dictature 
que  cette  camnriUa  cherchait  à  établir  à  côté  du 
trône. 

L'attaché  militaire  de  Serbie  à  la  Cour  de  Vienne  a 
été  invité  à  se  présenter  en  civil  à  l'audience  de  congé 
qu'il  a  eue  à  la  suite  de  son  rappel  par  le  Gouvernement 
du  roi  Pierre;  et  ce  Gouvernement  a  été  prié  de  rappe- 
ler sans  retard  le  capitaine  Miloutine  Jankovits,  atta- 
ché à  l'Ecole  de  guerre  d'Autriche. 

Des  mesures  parallèles  ont  été  prises  par  le  Gouver- 
nement russe.  Avis  fut  donné  aux  ofliciers  de  l'armée 
serbe  répartis  dans  les  établissements  militaires  et 
dans  les  troupes  russes  d'avoir  à  quitter  immédiate- 
ment la  Russie.  En  même  temps,  les  officiers  russes 
reçurent  l'ordre  de  ne  plus  avoir  de  communication, 
en  dehors  du  service,  avec  leurs  camarades  serbes. 
Sur  les  pressantes  représentations  du  roi  Pierre  auprès 
du  Tsar,  un  délai  fut  accordé  pour  la  première  de  ces 
mesures,  mais  la  seconde  reçut  une  application  sans 

Ces  faits  n'étaient  pas  de  nature  à  calmer  l'opinion 
publique  qui  souffre  de  la  tyrannie  exercée  par  les 
officiers  meurtriers  ;  ils  ont  eu  pour  conséquence  d'exas- 
pérer ceux-ci. 

Le  dernier  numéro  de  la  feuille  officielle  Srpske 
Xovitie,  contenait  un  ukase  royal  nommant  l'attaché 
militaire  de  Serbie  à  Constantinople,  M.  le  colonel 
Ljubomir  Lcschjanin,  au  poste  do  maréchal  de  la 
Cour  rovale.  A  peine  le  journal  commençait-il  à  être 
distribué,  que  des  gendarmes  et  des  agents  de  police 
liront  la  chasse  à  travers  toute  la  ville  aux  vendeurs 
pour  reprendre  les  numéros  en  question. 

Une  deuxième  édition  parut  bientôt  dans  laquelle 
l'ukase  signé  par  le  roi  Pierre  relatif  à  la  nomination 
de  Leschjanin  ne  figurait  plus. 

Les  officiers  qui  avaient  pris  part  au  meurtre,  et 
auxquels  de  hautes  charges  à  la  Cour  furent  impru- 
demment confiées,  s'étaient  élevés  contre  cette  nomina- 
tion, parée  que  Leschjanin  comptait  parmi  les  parti- 
sans d'Alexandre.  Le  roi  Pierre  fut  obligé  de  céder. 

Un  pareil  incident  ne  pouvait  manquer  d'avoir  son 
contre-coup  au  Conseil  des  Ministres.  On  ignore  ce 
qu'il  s'est  passé  exactement  ;  mais,  à  la  suite  de  cet 
événement,  MM.  Giskovitch  et  Stanygevitch,  radicaux 
extrêmes,  ont  démissionné  en  même  temps  que  M. 
Vcljkovitch,  libéral,  beau-frère  du  colonel  Leschjanin. 
En  raison  de  cette  décision,  M.  Avakoumovitch,  prési- 
dent du  Conseil,  a  décidé  de  remettre  le  pouvoir,  et 
c'est  à  lui  que  le  roi  a  confié  le  soin  de  reformer  un 
Cabinet.  11  s'est  contenté  de  replâtrer  l'ancien,  à 
l'exception  du  ministre  do  la  guerre,  Atanoskowitch, 
et  des  deux  membres  radicaux  extrêmes.  Il  reste 
président  du  Conseil  sans  portefeuille,  M.  Kalievitch 
garde  les  affaires  étrangères,  M.  Machin  les  travaux 
publics,  M.  Guenh  hitch  le  commerce,  et  M.  Protitch 
l'intérieur. 

Le  nouveau  ministre  de  la  guerre,  le  colonel  Leoni- 
das  Solarovitch,.  a  pris  part  à  l'attentat  ;  le  ministre  de 
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l'instruction  publique,  M.  Dobroslav  Rouzitch,  est  un 
professeur  de  collège,  ami  du  roi  :  il  appartient  à  l'opi- 
nion radicale.  Le  ministre  de  la  justice  est  M.  Jovano- 
vitch,  ancien  chef  de  section  au  même  ministère, 
ancien  maire  de  Belgrade;  il  est  du  même  parti  que 
M.  Rouzitch. 

Le  ministre  des  finances,  M.  Borisavlievitch,  est  un 
professeur  à  l'Université  et  ministre  d'Etat  économiste 
renommé  :  il  appartient  à  l'aile  gauche  des  libéraux. 

Le  Ministère  ainsi  reconstitué  est  plus  homogène  en- 
core ;  le  roi  se  trouve  très  découragé  à  la  suite  des  diffi- 
cultés qu'il  éprouve  et  des  incidents  qui  viennent  de 
se  dérouler. 


Les  Chemins  de  fer  Serbes  en  1901.  —  La  Direction 
dos  Chemins  do  for  do  l'Etat  sorbe  vient  do  publier  ses  sta- 
tistiques pour  l'exercice  1901.  Nous  on  extrayons  les  données 
suivantes  : 

Le  31  décembre  1901,  le  réseau  ferré  du  royaume  do  Ser- 
bie comptait  540.8  kilomètres  de  lignes  à  voie  normale  et 
21.9  kilomètres  de  lignes  à  voie  étroite.  Le  capital  placé 
s'élevait,  en  y  comprenant  le  matériel  roulant,  à  122  millions 
940.888.01  dinars  pour  les  premières  et  à  1.721.403.17  dinars 
pour  les  secondes. 

Le  matériel  roulant  comprenait  00  locomotives,  3  voitures 
royales,  11G  voitures  pour  voyageurs,  32  fourgons  à  bagages 
et  1.437  wagons  pour  marchandises,  sur  les  lignes  à  voie  nor- 
male ;  3  locomotives,  1  voiture  pour  voyageurs,  1  fourgon  à 
bagages  et  48  wagons  pour  marchandises  (pour  le  transport 
do  la  houille),  sur  les  ligues  à  voie  étroite. 

Les  chemins  de  fer  ont  transporté  717.829  voyageurs,  plus 
27.353  officiers  et  soldats. 

Les  raihvays  à  voie  normale  ont  transporté  2.000  tonnes 
de  bagages,  3.748  tonnes  de  marchandises  grande  vitesse, 
429.695  tonnes  de  marchandises  petite  vitesse,  19.873  tonnes 
de  marchandises  pour  le  compte  de  l'Etat  et  71.324  tonnes  de 
marchandises  de  service.  Les  railways  à  voie  étroite  ont 
transporté  77.208  tonnes  de  marchandises,  surtout  de  la 
houille. 

Les  recettes  brutes  des  lignes  à  voie  normale  se  sont  mon- 
tées aux  chiffres  ci-après  : 

Dinars 

Voyageurs   2.547.822  10 

Bagages   70.527  73 

Marchandises,  grande  vitesse   190.404  36 

—  petite  vitesse   3.433.037  05 

—  pour  l'Etat   290.598  35 

Ensemble   0.532.389  50 

Recettes  accessoires   527.316  88 

Total    7.059.700  47 


Les  receltes  brutes  de  la  ligne  à  voie  étroite  ont  atteint 
70.896  dinars  50. 

Comme,  sur  les  recettes  des  lignes  à  voie  normale,  il  a  été 
effectué  154.476  dinars  30  de  remboursements,  les  recettes 
s'en  réduisent  à  6.905.230  dinars  17. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  atteint  : 

Dinars 


Pour 


réseau  à  voie  normale  . . , 
—  étroite  


3.868.549  27 
60.256  25 


Sur  les  marchandises  petite  vitesse  : 

277.225  tonnes  reviennent  au  trafic  intérieur, 
(35.552    —    à  l'exportation, 
43.165    —    à  l'importation, 
43.752     —     au  transit. 


SUÈDE 


L'Industrie  minière  et  métallurgique  en  Suède  pen- 
dant l'année  1902.  —  D'après  les  statistiques  officielles  de 
la  Suède,  l'extraction  des  divers  minerais  a  donné  les  quan- 
tités et  valeurs  détaillées  ci-après,  avec  les  différences  de 
quantité  constatées  par  rapport  à  l'année  antérieure: 


Différence  Valeur 
Produc-  par  de  la 

lion  rapport  production 

en  1902         à  1901        en  1902 

Tonnes       Tonnes  Couronnes 

Minerai  de  fer   2.896.616  +  101.456  14.368.806 

Minerai  d'argent   et  de 

plomb   9.378  —     1.988  165.688 

Minerai  de  cuivre   30.096  -f     6  435  320.841 

Minerai  de  zinc   48.783  +        j53  1.712.169 

Minerai  de  manganèse  . .  2.85"  -+-       579  54.959 

Les  minorais  de  lac  et  de  marais  étant  compris  dans  les 
chiffres  précités,  il  faut  en  soustraire  408  tonnes  pour  avoir 
la  quantité  du  minerai  de  roche  seul. 

En  comparant  la  quantité  de  roche  et  de  minerai  réunis 
avec  le  minerai  de  fer  obtenu,  on  constatera  que  la  quantité 
relative  de  minerai  a  été  de  55.8  0/0. 

La  production  de  fer  a  fourni,  pour  1903,  les  quantités  et 
valeurs  ci-après  : 

Différence  Valeur 
par  de  la 

Production    rapport  production 
en  1902       à  1901        en  1902 

Tonnes      Tonnes  Couronnes 

Fonte...   538.113  +    9.738  37.676.594 

Massiaux  et  fers  bruts  en 

barres    186.076  +  21.226  20.546.491 

Lingots  Bessemer   84.014  +   6.783  8.424.210 

Lingots  Martin   201.311  +  10.434  22.276.170 

Lingots  de  fusion  au  creuset  1.091  4-         3  348.294 

Fer  et  acier  en  barres  ....  173.521  +  21.338  26.361.847 
Fer  et  acier  en  bandes, 

verges,  ele   68.490  +   1.287  10.260.954 

Fil    laminé    en  boucles 

(wirerods)   33.173  4-  11.241  5.000.627 

Tôles  fortes   13.422  —      434  2.167.115 

Ebauches    de    tubes  en 

acier  sans  soudure   19.559  +    5.226  3.715.058 

Les  hauts  fourneaux  ont  produit,  en  moyenne,  3.957  tonnes 
par  fourneau  pendant  l'année  ;  le  temps  de  production  pour 
chaque  haut  fourneau  a  été,  en  moyenne,  do  274  journées  : 
la  production  moyenne  par  journée  el  par  liant  fourneau  a 
atteint  14.43  tonnes. 

Le  charbon  de  bois  est,  au  point  de  vue  pratique,  le  seul 
combustible  employé  dans  les  hauts  fourneaux  de  la  Suède, 
et  ce  n'est  que  dans  des  cas  très  rares,  comme  pour  la  fabri- 
cation du  «  Spiegel  »,  qu'on  y  mélange  un  peu  de  coke 
anglais.  La  consommation  du  charbon  de  bois,  en  1902,  pour 
la  production  totale  de  fer,  s'est  élevée  à  45.285.439  hecto- 
litres 

Les  chiffres  indiquant  la  production  des  métaux  autres  que 
le  fer  se  résument  comme  suit,  pour  l'année  en  question  : 

Quantité  Valeur 

Kilogrammes  Couronnes 

Or                                                94.3  234.804 

Argenl                                        1.365.2  88.601 

Plomb                                     842.693  145.589 

Cuivre                                    177.987  176.193 

Des  mines  de  houille,  situées  exclusivement  dans  la  pro- 
vince la  plus  méridionale  du  royaume,  la  Scanie,  on  a  extrait, 
en  1902,  une  quantité  totale  de  304.733  tonnes  de  houille, 
c'est-à-dire  33.224  tonnes  de  plus  que  l'année  précédente.  La 
valeur  déclarée  des  houilles  était  de  2.511.228  couronnes. 

Les  gisements  d'argile  réfractaire,  qui  s'exploitent  on  com- 
binaison avec  la  production  de  la  houille,  ont  donné,  en  1902, 
161.312  tonnes  d'argile,  soit  14.564  tonnes  de  moins  que 
l'année  antérieure.  La  valeur  déclarée  de  l'argile  était  de 
285.972  couronnes. 

Les  autres  produits  de  l'industrie  minérale  ont  donné, 
pour  1902,  les  résultats  ci-après  : 

Quantité  Valeur 
Tonnes  Couronnes 

Fcldspalh   17.960  175.897 

Kilos 

Sulfate  de  cuivre   1.256.767  395.882 

Sulfate  de  fer   126.750  7.600 

Alun   132.339  12.526 

Plombagine   63.339  9.500 

Pyrosulitc  réduite  en  poudre.. .         487.000  22.000 
Autres  produits,  y  compris  le 
zinc  sulfuré   31.510.495  1.605.593 


L  ECONOiMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

L'Exportation  du  Brésil  en  1902.  —  Le  Service  de  Sta- 
tistique commerciale  du  Brésil  vient  de  faire  paraître  un 
tableau  comparatit  du  mouvement  général  d'exportation  de 
la  République  on  1901  ol  1902. 

La  valeur  do  l'exportation  totale  en  1902  a  été  de  36.477.382 
livres  sterling,  coatro  iO. 680.807  liv.  st.  en  1901,  aoit  une 
moins-value  de  4.202.925  liv.  st..  dans  laquelle  le  café,  à  lui 
soul,  figure  pour  8.644.434  liv.  st.  Parmi  Les  produits  doal 
la  nioins-value,  comparativement  à  1901,  es!  à  signaler,  so 
trouvent:  le  caoutchouc,  pour  1.874.891  liv.  st.:  lo  sucre, 
pour  615.020  ,liv.  st.;  le  tabac,  pour  448.504  liv.  st.,  et  les 
peaux,  pour  256.839  liv.  st. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  des  principales  exportations  : 

1901      1902  

Milrois       Liv.  st.         Milreis      Liv.  st. 

Café               509.598.011  23.979.379  410.000.823  20.334.945 

Caoutchouc.  182.556.3G2  8.627.317  147.718.746  7.293.523 

Coton                9.348.667  450.897  24.336.417  1.203.854 

Cacao              18.424.958  846.816  20.691.613  1.021.964 

Tabac              34.062.084  1.654.846  24.358.370  1.206.342 

Sucre               32.445.919  1.550.915  19.003.935  935.895 

Autres articl"   74.480.693  3.511.823  89.990.518  4.448.893 

Total  <les 

marchandise"  860.826.694  40.621.993  736.100.422  36.445.446 
Métaux  pré- 
cieux 1.310.599       58.314         646.199  31.936 

.  Tut. général.  862.137.293  49.680.307   736.746.621  36.477.382 

Les  principaux  produits  dont,  l'exportation  a  augmenté  en 
1902  sont:  le  coton,  32.138  kilogrammes,  contre  11.765:  le 
cacao.  20.642  kilogr.,  contre  15.682;  les  uoix  du  Brésil, 
148.301  hectolitres,  contre  58.075;  les  graines  de  cotonnier, 
30.386.671  kilogr.,  conlr»  17.047.918;  lee  cuirs  verts  salés, 
20.354.100  kilogr.,  contre  16.003.076;  le  son,  18.498.353  kit., 
(■outre  i.025.467;  le  tabac,  45.209.331  kilogr.,  contre  33  mil- 
tions  471.152.  et  le  manganèse.  157.295  tonnes,  contre  98.828. 


ETATS-UNIS 

Les  résultats  de  l'exercice  1902-03.—  Pendant  l'exer- 
cice 1902-03  terminé  le  30  juin,  les  recettes  publiques  des 
Etals-Unis  ont  été  les  suivantes  : 


Douanes  

Revenus  intérieurs 
Divers   


Total. 


Dollars 
-'8: 1.891. 71 9 
230.115.256 
4  4. 88(1.: 551 

558.887.526 


Voici,  d'autre  part,  le  total  des 

Marine  

( 1 aerre   

Services  civils  et  divers.... 

Indiens  

Pensions  

Intérêts  


épouses : 


Total 


82.696.803 
118.549.683 
125.016.312 

12. 931.551! 
138.425.618 

28.550  (ilS 

5()i;.17ij.590 


L'excédent  des  recettes  a  donc  été  de  52.710. 


dollars. 


Voici  les  résultats  donnés  par  les  récoltes  publiques  pen- 
dant les  dix  derniers  exercices  : 

Revenus 

Douanes  intérieurs  Divers  Totaux 


(Milliers  de  dollars 

1893-  94   131.818  147.111  18.792 

1894-  95   152.158  143.421  17.809 

1895-  96   160.021  146.762  20.191 

1893-97   176.554  146.688  24.479 

1897-  98   149.575  170.900  20.094 

1898-  99   206.128  273.437  24.596 

1899-  1900....  233.164  295.327  34.588 

1900-  01   238.585  307.180  35.086 

1901-  02    254.444  271.880  36.153 

1902-  03    283.891  230.115  44.880 


) 

297.722 
318.390 
326.976 
347.721 
340.570 
504.162 
563.080 
580.85-2 
562.478 
558.887 


Les  dépenses  on!  été  les  suivantes  : 

Ordi-       Peu-       In-  Déficits 
naires  1;    sions     térùls     Totaux    ou  excéd. 

(Milliers  de  dollars) 

1893-  94   198.506  141.177  27.841  867.525  —  69.803 

1894-  95   183.822  141.395  30.978  356.195  —  42.805 

1895-  90   177.360  139.4:14  [5.385  352.169  —  25.203 

1896-  97   186.929  141.043  37.791  365.774  -  18.052 

1897-  98    258.331  147.452  37.585  443.368  -102.798 

1898-  99    425.780  139.394  39.896  605.072  -100.909 

1899-  1900   306.676  140.877  40.160  487.713  +  75.367 

1900-  01   838.300  139.323  32.342  509.967  +  71.142 

1901-  02..   303.594  138.488  £9.108  471.190  +  91.287 

1902-  03   339.194  138.425  23.556  506.176  +  52.710 

La  diminution  des  recottes  observée  en  1902-03  est.  due  à  la 
Suppression  dos  dernières  taxes  à  l'occasion  de  ta  guerre  his- 
pano-américaine; on  avait  évalué  que  ces  dégrèvements  pri- 
veraient le  Trésor  do  72  millions  de  dollars,  soit  68  millions 
pour  les  recettes  intérieures  et  4  millions  pour  le  droit  sur  Io 
thé.  Le  Fisc  a  obtenu  des  compensations  telles  que  ses  re- 
venus n'ont  diminué  que  d'un  peu  plus  de  3.590.000  dollars. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  19  août  1903. 

L'opinion  publique  aux  Etals-Unis  n'a  pas  été  affectée 
outre  mesure  du  rejet,  par  le  Sénat  colombien,  du  projet 
relatif  au  canal  de  Panama.  On  pense  généralement  que  ce 
projet  va  être  repris  sur  do  nouvelles  bases,  qui  seront  l'oc- 
casion  de  nouvelles  négociations  entre  les  deux  Républiques. 

Les  dispositions  du  Marché'  qui  étaient  excellentes  sont 
redevenues  mauvaises  sur  dos  offres  venues  d'Angleterre.  Le 
4  0/0  ancien  clôture  à  109. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  avaient  repris  mais  ont  re- 
perdu une  grande  partie  de  leur  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  00  ./.  ;  Milwaukee,  141  3/4;  Erie,  28  ./.  ; 
Reading,  34  5/8;  Canadian  Pacific,  124  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 133  ./.  ;  Louisville,  104  3/4  ;  New-York  Central, 
122  ./.  ;  Union-Pacific.  74  1/2. 


MEXIQUE 

Les  Charbonnages.  —  Il  vient  de  se  former  au  Mexique, 
sous  le  nom  d'Augustitlan  Coal  Mining  Company,  la  pre- 
mière Compagnie  importante  pour  l'exploitation  des  mines  de 
charbon  situées  dans  ce  pays.  Les  gisements  qu'elle  compte 
exploiter  se  trouvent  à  Agustillan,  dans  l'Etat  de  Michoacan. 
D'après  une  récente  communication  dé  la  légation  do  Bel- 
gique à  Mexico,  la  nouvelle  Compagnie  s'est  assuré  une 
concession  de  12.000  acres  sur  lesquels  ou  a  découvert  de 
nombreux  gisements  de  charbon  de  bonne  qualité.  Deux 
liions  sont  actuellement  mis  à  jour.  La  Compagnie  du  che- 
min de  fer  national  va  construire  un  embranchement  de 
24  kilomètres  pour  mettre  son  réseau  en  communication  avec 
la  mine.  Le  capital  de  la  Compagnie  a  été  entièrement  sous- 
crit par  quelques  capitalistes  mexicains  et  américains  de 
Mexico.  Jusqu'à  présent,  aucune  importante  mine  de  char- 
bon u'a  été  mise  en  exploitation  au  Mexique.  D'autre  part,  le 
besoin  do  combustible  commence  à  se  faire  sentir.  Plusieurs 
Compagnies  do  chemins  de  fer  sont  forcées  d'alimenter  leurs 
locomotives  avec  du  bois,  étant  obligées  de  reculer  devant  les 
frais  fort  élevés  qu'entraîne  l'importation  de  charbon  étranger. 
D'après  les  déclarations  de  plusieurs  experts  qui  oui  fait  des 
recherches  dans  le  Michoacan,  les  gisements  de  charbon  do 
cet  Etat  auraient  une  étendue  assez  considérable  et  leur 
situation  permettrait  une  exploitation  relativement  facile.  Il 
est  donc  à  prévoir  que,  dans  un  temps  rapproché,  d'autres 
Compagnies  seront  formées  pour  l'extraction  de  coproduit. 


(1)  Y  compris  guerre  et  marine 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


ASIE 


CHINE 

Essai  d'organisation  de  l'impôt  du  timbre  dans  l'em- 
pire chinois.  —  Le  Bultetin  de  Statistique  du  Ministère  des 
Finances  publie  une  étude  intéressante  sur  les  dispositions 
prises  par  le  vice-roi  du  Tché-li  en  vue  du  fonctionnement 
d'un  nouvel  impôt  sur  le  timbre  mis  cette  année  en  service 
dans  la  province  du  Tché-li. 

Il  n'y  a  qu'une  seule  espèce  de  timbre  :  un  timbre  mobile 
dont  il  sera  imprimé  six  modèles  de  valeur  différente.  Il  n'est 
pas  question  du  timbre  de  dimension  ou  antres  en  usage 
dans  le>  différents  pays  d'Europe.  Ce  timbre  mobile  sera 
apposé  sur  les  actes  soumis  à  cette  obligation  par  les  parties 
elles-mêmes,  qui  devront  ensuite  appliquer  leur  cachet 
moitié  sur  le  timbre,  moitié  sur  la  feuille  ou.  à  défaut 
«le  cachet,  faire  une  croix  »  l'encre  noire  dans  les  mêmes 
conditions.  Si  on  ajoute  quelques  caractères  différant  de  la 
pièce  originale  par  le  sens  ou  par  les  chiffres  inscrits,  il 
faudra  apposer  un  second  timbre.  Toute  pièce  annexe  devra 
également  recevoir  un  timbre  spécial.  Pour  les  contrais,  on 
devra  coller  un  timbre  sur  chaque  pièce  gardée  à  titre  de 
preuve  par  les  contractants. 

Le  bureau  central  sera  chargé  de  la  vente  générale  des 
timbres  ;  il  sera,  en  outre,  créé  des  bureaux  secondaires  dans 
les  préfectures  et  sous-préfectures.  Les  timbres  devront  être 
vendus  au  prix  marqué,  mais  si  des  commerçants  viennent 
en  faire  des  achats  par  grosses  quantités,  il  sera  fait  une  re- 
mise de  10  0/0  au-dessus  de  10  taëis  et  de  20  0/0  au-dessus 
de  100  taëls.  Ces  commerçants  auront  naturellement  le  droit 
de  revendre  les  timbres  au  prix  marqué. 

Au  rapport  se  trouve  annexée  une  liste  des  documents 
soumis  à  l'obligation  du  timbre.  Ces  documents  sont  au  nom- 
bre de  15  pour  les  pays  de.  l'intérieur  et  de  28  pour  les  ports 
de  commerce.  On  peut  les  diviser  en  deux  catégories  :  ceux 
sur  lesquels  ou  apposera  un  timbre  fixe  quelle  que  s<>il  la 
valeur  en  question  et  ceux  qui  devront  recevoir  un  timbre 
proportionnel  aux  sommes  inscrites. 

Rentrent  dans  la  première  catégorie  : 

Les  reconnaissances  de  monts-de-piété,  les  billets  de  ban- 
que payables  en  sapèques,  les  aftiches  des  boutiques,  etc., 
qui  devront  recevoir  un  timbre  de  deux  sapèques. 

Les  actes  constatant  la  location  de  voitures,  de  bateaux, 
l'achat  ou  la  vente  d'animaux,  les  livres  de  compte,  les  con- 
trats pour  engagements  d'ouvrier?  ou  d'employés,  les  reçus 
de  toute  nature,  les  titres  de  location,  les  actions  et  parts 
d'intérêts  des  Compagnies,  etc.,  sur  lesquels  devra  être  ap- 
pliqué un  timbre  de  10  sapèques. 

Pour  les  prêts  d'argent,  les  actes  de  partage  de  biens  de 
famille,  les  lettres  de  change,  les  titres  de  propriété,  les  actes 
d'association,  les  polices  d'assurances,  etc.,  on  devra  coller 
un  timbre  de  10  sapèques  au-dessous  de  50  taëls,  de  100  sa- 
pèques au-dessous  de  100  taëls,  de  500  sapèques  au-dessous 
de  000  taëls. et  1.000  sapèques  au-dessous  de  1.000  taëls. 
Quand  il  s'agira  'le  sommes  supérieurs  à  1.000  taëls  on  met- 
tra simplement  un  timbre  supplémentaire  de  1.000  sapèques. 

Ces  règles  sont  sanctionnées  par  des  pénalités  assez  sévères. 
Les  personnes  qui  n'apposeraient  pas  de  timbre  sur  les  pièces 
soumises  à  cette  obligation  ou  qui  n'apposeraient  pas  les 
timbres  requis  seront  punies  d'une  amende  égale  à  vingt  fois 
le  montant  de  la  fraude.  Celles  qui  n'appliqueraient  pas  leurs 
cachets  ou  ne  traceraient  pas  une  croix  sur  le  timbre  seront 
frappées  d'une  amende  «'■gale  à  dix  fois  la  valeur  du  timbre. 
Les  témoins  el  les  garants  devront  payer  une  amende  égale 
ù  lu  moitié  de  celle  dont  sont  passibles  les  principaux  cou- 
pables. Les  personnes  qui  recevraient  des  pièces  ne  portant 
pas  les  timbres  requis  devront  en  avertir  les  autorités,  faute  de 
quoi  elles  seront  passibles  de  la  même  peine  que  l'auteur  de 
la  fraudC.  Enfin,  les  documents  soumis  à  l'obligation  du 
timbre,  et  pour  lesquels  on  ne  se  serait  pas  conformé  aux 
règles  lixi'es.  ne  seront  pas  pris  en  considération  en  cas  de 
procès.  Quant  ù  ceux  q ni  fabriqueraient  de  faux  timbres,  ils 
seront  punis,  comme  faussaires,  de  Ja  bastonnade,  de  l'exil 
et  des  travaux  forcés. 

Ainsi  compris  cet  essai  semble  pouvoir  donner  des  résul- 
tats satisfaisants.  Les  sommes  perçues  sont,  il  est  vrai,  ex- 


trêmement minimes,  il  faut  en  cfïct  8  petits  sapèques  pour 
faire  un  centime  de  notre  monnaie,  mais  la  quantité  des  piè- 
ces soumises  ii  l'obligation  du  timbre,  est  énorme  :  les  billets 
de  banque  payables  en  sapèques,  les  reconnaissances  des 
monts-de-piété  par  exemple  sont  en  nombre  considérable,  ces 
deux  articles  seraient  à  eux  seuls  capables  de  fournir  à  ce 
nouvel  impôt  un  aliment  suffisant.  D'ailleurs  la  modicité  de 
la  taxe  en  fera  aisément  admettre  le  principe,  la  simplicité 
de  l'organisation  eu  rendra  l'application  facile  el  les  sanctions 
assez  sévères  feront  hésiter  les  fraudeurs.  Il  vient  d'être  fait 
à  l'Imprimerie  nationale  du  Japon  une  commande  de  120  mil- 
lions de  timbres  se  décomposant  ainsi: 

90. 000. 000  timbres  à  : . . .  2  sapèques. 

20.000.000      —    10  — 

i. 000. ooo      —    50  — 

3. 000 -.000      —   100  — 

2.000.000      —    500  — 

1.000.000      —   1.000  — 

qui  ont  dû  être  livrés  au  Bureau  central  de  Tien-tsin  vers  la 
lin  du  premier  trimestre  1903. 


PERSE 

La  Situation  commerciale  et  industrielle  —  Uu  rap- 
port de  M.  Sauzon,  chancelier  de  la  légation  de  France  à 
Téhéran,  nous  donne  des  renseignements  très  intéressants 
sur  la  situation  commerciale  et  industrielle  de  la  Perse  : 

Pendant  l'année  écoulée  Oud-Il  (21  mars  1901  au  20  mars 
1902)  le  commerce  général  de  la  Perse  s'est  élevé  à  la  somme 
de  'i2O.790.195  krans,  contre  360.278.194  en  1900-01,  se  répar- 
sanl  de  la  manière  suivante  :  importations,  279.192.438  krans, 
au  lieu  de.  212.954.989:  exportations,  150.597.757  krans,  au 
lieu  de  147.323.105.  Dans  le  chiffre  des  importations  ne  sont 
compris  ni  celles  des  lingots  d'argent,  ni  le  trafic  de  la  rivière 
Karonu,  dont  le  commerce  n'était  pas  encore  soumis,  à  cette 
époque,  au  contrôle  de  l' Administration  acUiolle  des  douanes 
persanes,  et  qui  n'est  régi  que  depuis  la  fin  de  1902,  par  un 
bureau  établi  à  Mohammerah. 

Il  y  a  donc  eu  là  un  réel  progrès  sur  l'année  précédente, 
dont  le  chiffre  des  transactions  s'était  élevé  à  une  somme  to- 
tale de  300.115.154  krans,  se  divisant  en  importations  : 
212.954.989  krans  et  exportations  :  147.3i3.lG5  krans. 

Le  l'apport,  fait  à  ce  sujet,  les  observations  suivantes  : 

Tout  en  pouvant  affirmer  qu'il  y  a  eu,  durant  ce  laps  de 
temps,  un  relèvement  du  mouvement  commercial  en  Perse, 
il  faut  aussi  considérer  que  si  les  chiffres  que  ncus  avoUs 
sous  les  yeux  sont  de  beaucoup  plus  élevés  que  ceux  de  l'an- 
née précédente,  cela  tient  à  la  meilleure  organisation  de  l' Ad- 
ministration actuelle  des  douanes  el  a  ses  statistiques  faites 
avec  le  plus  grand  soin  possible.  Jadis,  en  effet,  les  douanes 
étaient  affermées  à  des  particuliers  qui,  après  versement  au 
Trésor  d'une  somme  représentant  d'une  façon  approximative, 
les  ressources  douanières  de  la  province  qu'ils  exploitaient, 
s'efforçaient  de  faire  rentrer,  au  mieux  de  leurs  intérêts,  les 
taxes  fappant  les  marchandises  el  ne  produisaient  jamais  de 
relevés  des  échanges  faits  dans  le  ressort  de  leur  province. 
Aujourd'hui,  au  contraire,  les  douanes  gont  dirigées  par  une 
véritable  administration  composée  d'Européens  ;  les  direc- 
teurs de  provinces  sont  également  Euroj)éens.  Il  n'y  a  donc 
rien  d'étonnant  à  constater  les  progrès  accomplis  depuis  les 
trois  années  que  cette  nouvelle  manière  de  percevoir  les 
droits  a  été  organisée.  Les  exportations  ne  se  sont  pas  déve- 
loppées proportionnellement  aux  importations:  celles-ci  oui 
augmenté  en  un  an  de  60.237.449  krans,  taudis  que  celles-là 
n'augmentaient  que  de  3.274.592  krans.  11  faut  en  attribuer  la 
cause,  d'une  part,  à  ce  que  la  Perse,  pays  qui  pourrait  être 
beaucoup  plus  riche,  n'a  qu'une  industrie  rudimenlairc,  que 
l'exploitation  des  produits  du  sol  ne  se  fait  qu'à  l'aide  de 
moyens  primitifs  el  que  leur  écoulement  est  entravé  par  le 
manque  de  voie  de  communications;  et,  d'autrê  part,  à  ce 
que  le  nombre  des  Européens  augmente  chaque  jour  eu  Perse 
el  que  les  indigènes  s'acclimalanl  de  plus  en  plus  à  nos  façons 
d'agir,  voient  leurs  besoins  s'accroître  et  ont  recours  tous  li  s 
jours  davantage  aux  articles  que  leur  offrent  les  autres  pays. 

M.  Souzon  fournil  ensuite  des  renseignements  sur  l'in- 
dustrie. 

{A  suivre.) 
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MINES  D'OR 


LA   M \I\-I>-(1.1  \  Ui:  DANS   LE  R.VXI) 


L'ingénieur  minier  du  (iouvemement  «lu  Transvaal  vient 
de  publier  L'étal  des  ouvriers  employés  dans  Les  mines  d'or 
et  dans  les  mines  de  charbon  à  lin  juin  : 

Mines  d'or 
Districts  Blancs  Indignes 


Wilwalorsrand. . 

Keidelberg  

Barberton  

Klerksdorp  

Totaux  . 


11.187 
190 

352 
 M 

11.790 


Mines  de  ohetrbm 


Springs  

Middolburg. . . . 
Autres  districts 


183 
169 
88 


Totaux . 


i33 


53.558 
L562 
8.8»  i'8 
'.17 

59.345 


3.184 
3.170 
1.(131 

7.394 


La  répartition  dans  les  mines  d'or,  productives  et  non  en- 
core productives,  s'établit  ainsi: 

Mines  productives  * 
Districts  Blancs  Indigènes 


AYii  watersrand . 
Autres  districts^ 


ï  .880 


Totaux..   8.280 

Mines  non  productive* 

"Witwatersraud   3.301 

Autres  districts   203 

Totaux  


il.  893 
4.277 

4(5.172 


11.663 
1.310 


  3.304  13.173 

Nous  passons  maintenant  aux  ouvriers  employés  non  seu- 
lement dans  les  mines  d'or,  mais  encore  dans  les  miues  de 
diamants,  aux  alluVions,  dans  les  usinés  métallurgiques  ou 
chimiques,  etc. 

Districts  Blancs  Indigènes 


Witwatersraud  

Autres  dislricts  

Mines  de  charbon. 


Totaux . 


11.315 
712 

433 

12.460 


53.-940 
6 . 565 
7.394 

67.899 


Voici  maintenant  un  tableau  accusant  les  progrès  réalisés 
depuis  un  an  à  propos  de  la  main-d'œuvre  : 

Totaux  dans 

Mines  d'or 


1902 

Juillet  

Août  

Septembre. . . . 

<  lûtofeïc  

Novembre. . . , 
Décembre 
1938 

Janvier  

Février  

Mars  

Avril.  

Mai  

•Juin  , 


Blancs 

8.162 
8.708 
9.006 
9.609 
10.132 
ln.202 


10.783 
10.-870 
11.100 
11.305 
11.439 

11;790 


Indi- 
gènes 

20.316 
30.950 
34.358 
87:398 
38.818 
40.743 


16.917 
:>l  .962 
56.340 
57.898 
39.343 


8.336 
9.176 
9.498 

10.1  ICO 

10.635 
10.838 


11.320 
11.423 
11.732 
11.893 
12.09(5 
12.460 


33.023 
36.674 
40.001 
48.676 
Î5.445 
47.530 


50.499 
54.730 
60.-009 
6a.370 
66.374 
67.899 


Observons  que  ces  tableaux  ne  concordent  pas  avec  les 
Chiffres  connus  jusqu'ici.  On  avait  annoncé,  précédemment, 
que  la  main-d'œuvre  indigène  au  Transvaal,  comprenait 
tin  juin  64.454  indigènes,  et  il  y  a  huit  jours,  d'après  les  der- 
niers avis  reçus,  nous  mentionnions  que,  lin  juillet,  le  nom- 
bre d'indigènes  s'élevait  à  66  662. 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  ") 


Il  nous  faui  maintenant  résumer  tes  informations  ol  les  ren- 
seignements publiés  précédemment.  Or,  d'après  les  éludes 
auxquelles  il  a  été  procédé,  il  résulte: 

1"  Oue  la  mine  du  Callao  a  dû  sa  ruine  à  1  exagération  des 
frais  et  des  dépenses  ; 

2"  Que  celle  mine  et  celles  qui  aujourd'hui  sont  groupées 
autour  d'elle  contiennent  des  quantités  énormes  de  minerai  à 
une  teneur  moyenne  minima  de  16  pennyweigbts  ; 

3"  Que  les  quantités  connues  de  ces  minerais  s'élèvent  à 
plus  de  5  millions  dé  tonnes  ; 

4"  Que  le  traitement  de  ces  minerais  coulera  : 

Exploitation  et  développements. . -.  23  IV.  par  tonne 

Frais  généraux   2  fr.  — 

Amortissement  et  renouvellement 

du  matériel   3  fr.  — ■ 

Total    30  l'.i.  — 

3"  Que  ces  chiffres,  basés  sur  une  exploitation  de  200.000 
lonnes  par  an,  donneronl  un  bénéfice  total  de  129.108.000  fr. 
en  quinze  années  de  plein  travail,  ou  430/0  par  au  du  capital 
(au  chiffre  nominal  de  20  millions  : 

6"  Que  l'amortissement  du  capilal  en  dix  ans  et  les  frais  du 
Siège  central  largement  calculés,  il  restera  à  distribuer  un  bé- 
néfice net  égal  à  30  0/0  du  capital  de  20  millions  ; 

7°  Que  l'existence  d'un  matériel  complet  sur  place  rendra 
possible  l'exécution  de  ce  plan  avec  un  fonds  d'exploitalion 
(.Working  Capital)  de  4  millions  au  total: 

8°  Que  ce  plan  ne  lient  aucun  compte  : 

a)  De  la  probabilité  que  le  tonnage  des  parties  reconnues 
dépasse  3  millions  de  tonnes  el  atteigne  3  millions; 

b)  Que  celle  quantité  soit  multipliée  par  un  chiffre  qui  sera 
Celui  de  la  profondeur  des  veines  au  delà  de  300  mètres,  — 
certainement  de  500  à  600  mètres. 

c)  Qu'une  partie  seulement  des  liions  contenus  dans  la  pro- 
priété son  t  connus  ; 

dj  Que  l'expérience  du  passé  prouve  que  des  colonnes  de 
minerai  riche  viendront  améliorer  les  chiffres  établis  ici  et 
qu'un  sondage  déjà  fait  indique  la  continuation  de  la  colonne 
célèbre  du  Vieux  Callao. 

Voilà  ce  qu'il  convenait  de  dire  dès  maintenant. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  de  juillet, 
a  été  de  23.571  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois, 
de  ces  cul  reprises  depuis  qu'elles  ont  commencé  à  tra- 
vailler : 


1898 


1899 


1900 


1901 


1902 


Onces     Onces     Onces  Onces 


Janvier. 
Février. 
Mars... 
Avril... 
Mai .... 
Juin  . . . 
Juillet  . 
Août . . . 
Septem. 
<  Ictobre 
Novem  . 
Déeem . 


2.346 
3.913 
5.567 
6.259 


6.371 
6.424 
6.614 
5.755 
4.939 
6.104 
6.031 
3.177 
5.653 
4.276 
4.670 
5.289 


5.242 
6.233 
6.286 
5.456 
6.554 
6.185 
5.737 
10.137 
10.600 
10.668 
9.169 
9.373 


10.787 
12.237 
14.289 
14.998 
14.469 
14.863 
15.651 
14.734 
13.958 
14.503 
16.487 
15.174 


15.955 
13.204 
16.891 
17.559 
19.698 
15.842 
15.226 
15.747 
15.164 
16.849 
15.923 
16.210 


1903 

Onces 

16.245 
17.090 
19.626 
20.727 
22.137 
22.166 
23.571 


18.085     62.303     91.640   172.060   J 94. 268  141.562 

La  production  de  juillet  est  la  plus  forte  que  l'on  ait  eu  à. 
enregistrer  jusqu'à  présent. 


Mines  d'Or  Australiennes 


Notes  minières  d'Australie 

Lakc  Vicie.  Rendement  de  juillet  :  8.305  tonnes  de  minerai 
broyées  ont  produit  4.636  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 

(L1  Voir  l'Economiste  Européen,  n0,598  à  605. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


19.070  liv.  st.  Bénéfices  approximatifs  «lu  mois:  3.250 liv.  si. 
La  production  de  juin  s'était  établie  ainsi  :  rendement,  4.905 
onces  d'or  lin.  représentant  une  valeur  de  20.821  liv.  st.  : 
bénéfices  :  4.798  liv.  st. 

Roger' s  Golden  Gâte.  Il  a  été  broyé  564  tonnes  qui  ont 
produit  090  onces  d'or  d'une  valeur  approximative  de  1.370 
livres  sterling. 

Ivunhoe  South  Extended.  Dépèche  du  13  courant  du  Direc- 
teur général  :  «  Le  foret  diamauté  commencera  à  fonctionner 
le  18  août.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  août  1903. 

Les  affaires  ont  été  très  calmes  cette  semaine.  L'Importa- 
tion Labour  Association  a  continué  ses  réunions  de  mineurs 
blancs  du  Baud,  mais  les  résultats  obtenus  n'ont  pas  été 
partout  les  mêmes.  Après  avoir  eu  un  vole  eu  faveur  de  la 
main-d'œuvre  asiatique  à  la  Geldenhuis  Deep,  elle  en  a  eu 
un  défavorable  à  la  Roodepoort.  puis,  samedi,  à  la  Niyel,  un 
favorable  encore.  On  ne  sait  encore  ce  qui  sortira  de  cela, 
mais  c'est  déjà  beaucoup  que  l'activité  que  l'on  témoigne  de 
tous  côtés  au  Transvaal  pour  permettre  enfin  à  l'industrie 
minière  de  reconquérir  la  place  qu'elle  avait  su  prendre. 

X**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tcrcd,  qui  finissait  à  2  5/8,  clôture  à  2  9/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  0  7/16;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  15/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  1/10. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  7/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  5/16;  Angelo, 
7  1/4  ;  New  Cornet,  2  1/4;  Van  Ryn,  3  liv.  st.:  Treasurij, 
5  livres. 

La  City  and  Suburban  resté  à  6  3/4  ;  elle  finissait,  la  se- 
maine dernière,  à  ce  cours. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/8  ;  Driëfqntein,  5  1/4. 
Village,  7  7/8;  Jumpers,  3  3/4:  Modderfontein,  9  9/16, 
contix'  9  13/16;  Meycr  and  Charlton,  5  1/4.  Ferreira,  20  1/2. 
Henry  Nourse,  8  3/8. 

La  New  PrimroSe  esta  3  15/16;  Rietfontcin  A,  2  liv.; 
Lancaster,  2  3/8. 

La  Ginsbcrg  est  à  3  5/8.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  5/8.  May  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8.  Crown  Reef  cote  17  liv.  3/4; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  17  liv.  1/2;  Randfontein, 
2  7/8;  la  Worcester  est  à  2 1/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  0  1/4. 
La  New  Heriot,  5  3/4;  Wplhuter,  4  3/16. 
La  Henry  Nourse.  qui  cotait  8  7/8,  reste  à  8  3/8  :  Ferreira, 
20  1/2.  La  Wemmcr  est  à  11  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  esi 
à  13  1/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Ronanza  cote  3  7/16,  contre  3  5/8. 

L'Angelo  Deep  Unit  à  2  7/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  10  3/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  7/8;  G/en 
Deep.  4  1/4  ;  Ferreira  Deep,  0  liv.:  Robinson  Deep,  4  3/4; 
Langlaagte  Deep,  2  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  'i  1/4;  Roode/toorl  Centra!  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  3/4.  Jumpers 
Deep,  à  'i  liv.;  Rand  Victoria,  à  3  livres. 

La  Cindcrella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  7/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  1/4. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  3  1/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  1  3/8;  Rhodesia  Goldfields,  3/4; 
Geelong,  13/16;  Selukwe,  2  1/16;  Globe  and  Phœniœ,  2  11/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

La  Transvaal  ami  Delagoa  Investment  finit  à  4  3, 16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


*  Paris,  le  20  août  1903. 

Les  Mines  d'or  du  Witwatersrand,  tout  en  ne  se  mainte- 
nant pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours,  ont  une  allure 
satisfaisante.  S'il  fallait  s'en  rapporter  à  ce  qui  se  dit,  le 
Gouvernement  anglais  recevrait  sous  peu  une  demande  d'au- 
torisation d'importer  de  la  main-d'œuvre  asiatique  au  Trans- 
vaal; 2.000  Chinois  arriveraient  déjà  en  octobre,  et  l'on  pour- 
rait compter  sur  50.000  dans  l'espace  d'une  année.  On  ajou- 
tait que  le  Gouvernement  chinois  était  satisfait  des  conditions 
auxquelles  étaient  recrutés  ses  sujets,  qui  devraient  s'engager 
à  travailler  pendant  trois  ans  dans  les  mines  avec  des  salaires 
égaux  à  ceux  payés  aux  noirs.  Il  faut  dire  qu'aucune  confir- 
mation officielle  de  ce  qui  précède  n'est  encore  parvenue. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  253  fr.  . .  ;  elle  finit  à  249  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields,  103  francs,  contre  108  50.  East  Rand 
clôture  à  181  fr.  50,  cx-coupou  de  5  shillings  (6  fr.  05);  elle 
finissait  il  y  a  huit  jours  à  186  fr.  ...  Chartcrcd,  66  fr.  .., 
contre  65  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  20  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  515  francs,  contre  525  francs.  Les  action- 
naires sont  convoqués  en  assemblée  générale  pour  le  10  oc- 
tobre. Ordre  du  jour  :  augmentation  du  capital  social  de 
90.000  liv.  st.  à  95.000  liv.  st.,  au  moyen  de  la  création  de 
5.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  qui  seront  offertes  aux 
actionnaires  à  20  liv.  st.,  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
18  anciennes.  Le  produit  servira  à  acheter  tout  l'actif  de  la 
Worcester  Exploration  and  Gold  Mining.  L'action  Gocrz 
et  C"  reste  à  75  fr.  25;  French  Rand,  73  fr.  25;  Geduld. 
101  francs. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  155  fr.  ..  contre  158  fr.  ... 
Geldenhuis  Deep,  256  fr.,  contre  265  fr.  La  May  Consoli- 
dated est  à  103  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  48  fr.  75. 

La  Lancaster  se  rètrouve  à  62  fr.  ...  La  Langlaagte 
Estate  cote  97  fr.  50. 

La  MôssamêdëS  s'inscrit  à  17  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  75.  New  l'rimrose,  99  fr. 

La  New  Goch  est  à  78  ...  L'Oceana  Consolidated  est  à 
44  francs. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  257  50.  s'échange  à  253  50: 
Robinson  Deep,  119  fr.  ..,  contre  118  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fontein, 32  fr.  ..  :  Randfontein  Estâtes,  70  fr.  50;  Rose  Deep. 
208  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  53  fr. 

J.a  Village  Main  Reef  finit  à  198  fr.  50;  elle  clôturai),  il  y 
a  huit  jours,  à  199  fr.  . . . 

La  Sheba  cote  23  fr.  ...  La  Wemmcr  est  à  283  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  73  75  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  35  50."  Transvaal  Consolidated  Land,  108  ..; 
Transvaal  Goldfields,  73  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
75  fr.  75. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  54  fr.  75. 

La  De  Reers  est  à  489  fr.  l'action  ordinaire  et  à  480  fr.  . . 
l'action  de  préférence,  contre  497  fr.  50  et  484  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Kokumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  20  fr.  50.  Un  l'apport  pré- 
liminaire de  l'ingénieur  Philippof  est  arrivé  ces  derniers 
jours.  Ce  document  confirme  que  l'installation  de  la  voie  du 
chemin  de  fer  projeté  ne  rencontrera  aucune  difficulté  sérieuse. 
L'ingénieur  Philippot  travaille  maintenant  à  son  rapport  dé- 
finitif, qui  donnera  les  coupes  et  les  profils  du  terrain.  Ce 
deuxième  rapport  parait  devoir  être  prêt  vers  la  fin  de  sep- 
tembre. Quant  aux  travaux  de  développement  exécutés  à. 
Zakro,  près  de  Toumodi,  ils  continuent  à  donner  des  résul- 
tats satisfaisants.  La  dernière  dépêche  à  ce  sujet  dit  textuelle- 
ment :  <.  Bon  progrès  réalisé.  » 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Boorgarel. 


Londres,  30  août  KiO:},  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché'  est  lourd. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902   28  août  

2.025 

1. 122 

1.001 

599 

514 

m 

1903    13  août  .... 

2-554 

1.121 

1.170 

4o3 

502 

400 

1903   20  août  

2.55s 

1.121 

4.141 

m 

458 

455 

1903    27  août  

2.  :>:;<; 

1 . 122 

'. .  120 

301 

593 

45') 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902    23  aoùl  

010 

348 

1 . 127 

8 1  '-' 

880 

69 

1903     7  août,  

857 

301 

1.  in:. 

012 

000 

69 

1903    14  aoûl  

870 

309 

1 . 453 

673 

986 

14 

1903   22  août  

903 

317 

1.129 

717 

961 

0,7 

1902 
1903 
1903 
1903 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

juillet . . 


mai 

juin  . . . 
juillet. 
ANGLETERRE 


68 

25 

1S2 

121 

132 

71 

58 

21 

181 

124 

198 

47 

lil! 

21 

107 

120 

108 

44 

02 

22 

170 

117 

175 

55 

Banque  d'Angleterre 


1902    2S  août  

OiS 

740 

1.031 

67  i 

1903    13  août.  .  . 

882 

712 

1.029 

010 

190  3    20  août   

893 

731 

1.083 

627 

190  3   27  août  

903 

727 

1.082 

620 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1902 
1903 
1903 
1903 


juin  . 
avril, 
mai  . 
juin  . 


51 

20 

211 

» 

28 

10 

L8S 

» 

37 

20 

[98 

,j 

21 

210 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 

7  juin   

70 

10 

164 

» 

1902 

1903 

11  avril  

82 

10 

L85 

1903 

1903 

9  mai  

80 

10 

194 

» 

» 

1903 

1903 

82 

10 

L84 

» 

1903 

DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-g.a 

°  "2  'ZI 


<  z  2 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


-  ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


23  août 
8  août 
14  août. 
22  août 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  juin  . 

30  avril 

31  mai  . 
30  juin  . 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  juillet  . . 
20  juillet . . 
31  juillet.. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  juillet  . 
10  juillet  . 
20  juillet 
31  juillet . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  i">"  ■ 

30  avril. 

31  mai. 
30  juin 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


30  juill'-l  .... 
15  juillet 
22  juillet .. . 
29  juillet... 


1902 

18  août  

1 

133 

310 

1 

537 

130 

279 

47 

1903 

31  juillet  

1 

112 

327 

1 

o:,:; 

112 

303 

40 

1903 

1 

118 

325 

1 

022 

128 

201 

40 

1903 

1 

144 

323 

1 

625 

112 

276 

40 

1902    31  juillet.... 

93 

131 

4 

39 

10 

1903    31  mai  

100 

145 

8 

41 

11 

1903    30  juin  

113 

)) 

154 

8 

48 

11 

1903    31  juillet  ... 

103 

» 

142 

5 

41 

10 

1 

1 

128 

86 

33 

10 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

190  2    23  août  

119 

107 

400 

7 

109 

111 

99 

103 

470 

10 

149 

108 

99 

103 

467 

8 

146 

105 

190  3    22  août  

99 

164 

468 

10 

143 

107 

3  54 
VA 
VA 
VA 


1902    21  août  

88 

31 

599 

48  . 

476 

51 

3 

1903     0  août  

88 

23 

011 

52 

535 

31 

3 

1903    12  août  

83 

24 

614 

45 

528 

29 

3 

1903  20  août  . 

86 

21 

606 

48 

529 

28 

3 

1902 

7  juillet  — 

3 

10 

28 

75 

25 

16 

8 

1903 

9 

9 

29 

72 

23 

18 

8 

1903 

9 

9 

28 

72 

23 

18 

8 

1903 

5  juillet.... 

9 

8 

28 

72 

23 

18 

8 

70 

13 

250 

66 

99 

29 

84 

n 

273 

63 

104 

29 

84 

14 

207 

03 

97 

20 

84 

11 

262 

09 

97 

30 

43 

» 

01 

8 

62 

3 

37 

87 

14 

66 

2 

33 

» 

85 

12 

65 

2 

35 

94 

il 

64 

2 

27 

36 

382 

11 

100 

27 

27 

41 

389 

11 

103 

31 

2i 

'tl 

388 

12 

103 

30 

l  27 

41 

385 

14 

103 

29 

SX 
4 

4^ 
4K 


350 

'i89  1 

1 

020 

593 

1.105 

121 

S 

365 

503  i 

1 

653 

643 

018 

114 

4 

305 

503 

1 

047 

649 

920 

110 

i 

366 

503  | 

1 

632 

050 

917 

107 

4 

6!4 
6% 
6lA 
654 


3 

VA 
VA 
VA 


1902    10  août  

316 

64 

872 

181 

321 

25 

190  3   20  juillet 

391 

72 

948 

178 

331 

29 

1903   51  juillet.  .. 

395 

71 

866 

178 

332 

23 

1903    10  août  

395 

71 

858 

171 

321 

20 

35 

9 

1  62 

35 

47 

3 

R 

40 

•> 

64 

33 

43 

3 

5 

40 

2 

63 

34 

45 

3 

5 

40 

2 

1  62 

35 

43 

3 

*x 


3K 


5  X 
5  g 
5K 
5  g 
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L  ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


DAT  IiS 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINC1P.  CHAPITRES 


O  %  5 


z  -  z 


=  9 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

1902  9  août.  . . 

1903  23  juillet. 
1903  l»raoût.. 
1903     9  août. .. 


63 

4 

161 

» 

59 

13 

64 

S 

159 

52 

11 

64 

103 

51 

11 

64 

-4 

169 

» 

52 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902  11  aoùl  

1903  2!)  juillet... 

1903     5  août  

1903    11  août  


->:ss 

i .  m 

444 

521 

4"9 

2  002 

239 

1.617 

415 

539 

343 

2. nl2 

231 

1.542 

331 

311 

2.012 

2:i2 

1.56!) 

366 

537 

351 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    31  juillet... 

21 

3  - 

112 

21  ; 

32 

18 

» 

190  3    30  juin  

21 

3 

60 

26 

33 

17 

1903    15  juillet.... 

21 

69 

20 

32 

17 

1903   31  juillet... 

21 

69 

26 

33 

16 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  2    30  juin  

-  6 

0 

36 

9 

9 

6 

190  3    30  avril  .... 

14 

0 

35 

6 

8 

(i 

18 

9 

35 

9 

6 

7 

0 

190  3    30  juin   

18 

9 

3i 

10 

6 

0 

SUE-DE  —  Banque  Royale 


1902   31  juil'et  

68 

138 

W 

83 

11 

76 

187 

48 

107 

14 

1903   30  juin   

76 

1S7 

48 

107 

11 

76 

6 

190 

43 

101 

17 

154 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902    31  juillet  .... 

20 

55 

80  i 

306 

ni 

» 

19  0  3    30  avril  

il 

21 

22 

770 

307 

1 15 

» 

1903    31  mai  

2 

23 

21 

707 

304 

144 

» 

1903    31  juillet  .... 

5 

23 

17 

77  i 

305 

115 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

101 

8 

221 

1.239 

214 

46 

1903     8  août.  . . . 

100 

11 

210 

1.212 

223 

46 

3X 

1903    16  août  

107 

12 

210 

1 205 

233 

12 

S% 

108 

13 

215 

1.265 

233 

42 

TOTAUX 


1902 

28  août  

9.301 | 

2.9431 

15 

.106 

1  6.303 

0. 10!) 

1 . 738 

1903 

13  août   

9.3001 

2.92:! 

13 

.508 

i;  oui 

6.266 

1.590 

1903 

20  aoul  

9.207 

2.930 

15 

.  170 

6.110 

6.136 

1  57  i 

1903 

27  août  

9.3481 

2.933 

L5 

.407 

1  (i  183 

6  209 

1  .371 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
:il  décembre 
31  dêcèniCre 


S.  100 

2.030 

14.973 

S.  99!» 

7.620 

3.594 

n 

7.850 

2.5N3 

14.992 

9.321 

8.352 

1.037 

)) 

8.211 

2.007 

15  900 

9.505 

8.514 

'..  171 

» 

s.  770 

2.725 

I5.70N 

10.580 

8.172 

1 . 827 

» 

S.  752 

2.N21 

16.213 

9.636 

6.939 

4.178 

n 

Les  tolaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  c.iiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  do  clôture liebdomadairi 
dos  Changes  sur  Paris,  do 


22juill. 

29juill. 

5  aoùl 

12  août 

19  août 

26  aoùl 

18  02 

47  95 

47  97 

47  92 

17  90 

47  96 

100  22 

100  17 

100  17 

mu  15 

mu  io 

mn  2o 

lS8-v 

157  50 

157  50 

157  50 

157  .. 

'  157  . . 

Barcelone  

36  'in 

30  90 

30  N0 

37  35 

37  70 

37  75 

81  05 

NI  03 

M  n:, 

81  .. 

Mi  95 

80  95 

100  17 

100  12 

ion  13 

mn  m 

mn  m 

100  15 

10H  12 

100  ',2 

mu  30 

loo  112 

99  95 

■n  jji 

22  M, 

22  88 

22  90 

22  90 

22  'III 

22  'HI 

NI  07 

NI  (17 

NI  II.", 

81  . 

80  95 

81  .. 

100  02 

100  .. 

99  98 

mn  ii2 

99  92 

99  94 

100  10 

ion  04 

100  01 

99  96 

93  07 

99  97 

667  .. 

oo7  . 

667  .. 

672  .. 

00N  .  . 

070  .  . 

Londres   

23  :i2 

25  33 

25  32 

25  31 

25  31 

23  32 

Madrid  

36  73 

30  95 

30  65 

37  .. 

:i7  3o 

37  00 

mu  . 

99  97 

100  12 

99  97 

99  95 

90  92 

Saint-Pétersbourg  . 

::;  32 

:i:  :;2 

37  32 

37  32 

37  32 

37  27 

Vienne  (à  vue)  

o.;  27 

95  15 

93  2ii 

95  IN 

95  1  i 

95  08 

—     (à  3  mois). . . . 

95  32 

95  20 

95  35 

95  23 

95  20 

95  13 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier rourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 


—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  l  le  kîl.1  . . 
Argent  01.    |  le  kil.j  ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'litre  :  90," 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plu< 


4  % 
4  % 
4  % 

4-% 
4  % 

moins 
3  % 


3  % 

0  % 

4  % 

1  % 

au  pair 
3537  » 
218  89 


30juill 


201,  III, 

121  91 

103  75 

301  .. 

366  •  • 
443  .. 
202  50 


25  115 
23  133 
0  25p 
0  23,, 

0  I9p 

515  50 


137 
93 

NO  50 

25  80 

20  00 

40  . 

27  'iil 


i,  août 


200  01 
122  .  . 

m:;  7: 

301  . 
366  •• 
«3  . 

21,2  50 


25  12 
23  11 

n  23p 
n  L2p 

0  lllp 
510  . 


3437  . 
93  .. 
N0  50 
25  mi 

20  00 

40  . 
27  ,0 


13  août 


206  12 
122  01 
103  7. 
361  .. 

365  .. 
443  .. 
202  50 


23  13 

25  15 
0  19p 
0  Orip 
0  12p 
516  50 


3437  . 
92  50 

80  50 

27  8(1 
2O  60 
40  .. 
27  50 


20  août 


206  2! 

122  01 

103  7.' 

m  :. 

365  .. 

113  .. 

262  50 


25  13 
23  15 
0  22p 
0  12p 
0  I2p 
516  . . 


3437 
92  50 
80  50 

25  NO 
20  00 
40  . 
27  50 


27  août 


206  12 
122  00 
103  75 
361  .. 
363  50 
443  .. 
2(2  a 


25  135 
27  133 
0  25p 
pair 
0  06p 
516  . 


1437  .. 
95  50 
N0  3(1 
23,  N0 
20  00 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 

zz  -  - 

Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

éli  angéres 

d'après  le  change 

Z~  - 

30  jnil. 

0  août 

13  août 

20  août 

27  août 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  ' mark  or). 

1  234 

1  230 

1  232 

1  232 

1  232 

1  232 

Angleterre (liv.  st.  or). 

25  22 

25  105 

25  115 

25  135 

25  115 

27  123 

Aut. -Hongrie  cour,  or 

1  05 

1  ni 

1  04 

1  04 

1  01 

1  01 

Belgique  (franc  or  ... 

1  » 

11  99 

0  99 

0  99 

0  99 

n  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  7:1 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

Il  03 

0  63 

0  63 

0  03 

Hollande  ifl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira)  

'  1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  dcu  or). . . 

5  00 

4  47 

•4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

i  » 

0  99 

n  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  05 

2  03 

2  65 

2  03 

2  05 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

(1  '.(9 

Pays 

Extra-Européens  ' 

États-Unis  (doll.  or  . . 

5  18 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  34 

2  35 

2  35 

2  36 

2  43 

Répub.Arg.  peso  pap  ; 
Chili  (pi'ro  or)  

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  77 

1  70 

1  72 

1  7:: 

I  73 

Brésil  milreis  papier. 

2  N'i 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent  . 

1  07 

1  68 

1  68 

1  68 

1  ON 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  05 

1  63 

2  63 

2  03 

2  0:: 

ChineiMi.iTMjl,ai  1  tari  arg.) 

7  47 

3  04 

3  04 

3  12 

3  12 

3  22 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  27  août  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  16 

En  An;/ tel  erre   100  20 

En  Amriche-Éfongrie . .  '.  100  12 

En  Belgique..:   100  25 

En  Espagne   137  55 

En  Grèce   157  .. 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   125  i.", 

En  Roumanie   99  n 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  00 


Aux  Etats-Unis  

Au  Mexique  

En  Répupl-  .1  rgentine 
Au  Chili. 


100  38 
224  50 
227  25 
109  21 

Au  Brésil   223  1  4 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  chine   211  98 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  84 

—  Anglais  •.    99  74 

—  Austro-Hongrois..  99  88 

—  Belges   99  73 

—  Espagnols   72  70 

—  Grecs   03  69 

—  Hollandais   99  91 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais   79  89 

—  Roumains   luo  83 

—  Russes   99  42 

—  Suisses   99  91 

Pièces  des  Etats-Unis...  99  02 

—  du  Mexique   44  73 

Billets  de  la  llé/i.  Art/rnt.  44  .. 

—  du  Chili  '   91  32 

—  du  Brésil.   44  il 

Pièces  des  Indes   loo  59 

—  du  Japon   loi  93 

—  de-la  Chine   43  10 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  lo  27  août  1903. 

La  cote  dos  changes  présente  peu  do  variai  ions  :  l'Amsterdam 
perd  1/4.  lo  papier  allemand  esl  $tatioiinaire  à  122.06,  la  de- 
vise austro-hongroise  conserve  son  immobilité  habituelle.  Le 
petit  recul  de  l'Extérieure  espagnole  oulraîne  le  vcrsemotil 
sur  Madrid  que  nous  laissons  à  363.50,  le  niilreis  portugais 
et  le  rouble  s'inscrivent  à  leurs  cours  précédents. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —Statistique  générale 


Le  chèque  sur  Londres  a  progressé  de  I/S  point;  il  n'y  a 
pas,  au  prix  actuel,  d'exportations  d'or  possibles  en  France, 
Sur  le  marche  monétaire,  on  pense  qui'  la  Banque  d'Angle- 
terre, dans  lo courant  de  septembre  ou,  au  pins  lard  on  octo- 
bre, sera  amenée  à  relever  son  taux  d'escompte  pour  détourner 
sur  Paris  les  demandes  d'or  dos  Etats-Unis,  qui  parais- 
sent devoir  se  produire  à  ce  moment;  l'Amérique  aura  cer- 
tainement à  faire  de  grosses  exportations  do  blé  on  Angle- 
terre, où  la  récolte  est  très  compromise;  d'autre  pari,  la 
campagne  dos  cotons  commence  on  Egypte  plus  tôt  qu'à 
l'ordinaire. 

La  perte  sur  le  papier  belge  est  sensiblement  la  mémo  qu'il 
va  huit  jours  ;  le  papier  italien  est  décidément  au  pair; 
c'e>i  un  événement  attendu  depuis  longtemps,  mais  que  nous 
enregistrons  avec  plaisir,  et  qui  couronne  dignement  les 
efforts  du  Gouvernement  et  de  la  Banque  d'Italie.  La  devise 
suisse  hausse  de  1/16  et  se  rapproche  du  pair.  Nous  retrou- 
vons le  New- York  à  510  ;  le  câble  sur  Londres  est  en  baisse 
marquée. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  <  5  mis  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

ïUo-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


29  juillet 


2  0  13  16 

1/9  7/8 


1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1/9  ../.. 

2/5  ../.. 
12  ::  :vi 
ie  n  32 

127  25 
77  10  3  S 

25  3, 16 


5  août 


2/0  13/16 
1/10  1/8 


1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/9  3/16 

2/5  ../.. 
12  3/32 
16  3/4 

127  25 
77/10  3/S 
25  5/10 


12  août 


2/0  7/8 
1/10  1/16 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/9  11/16 

2/5  3/' 
12  3  -vi 
16  7/16 

127  25 
77/10  5/8 
25  5/16 


19  août 

26  août 

2/0  13  16 

2  0  11  te 

111  I  16 

111  15  16 

1/4  ../... 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1  \ 

1  '.)  3  i 

1  10  l  i 

2  5  3.  i 

2  6   3  \ 

12   3  32 
16  12 

12   3  32 
16  1/2 

127  25 

127  25 

77  in  :;  s 

77  111  3  i 

25  3/8 

26  3  16 

Le  yen  reste  à  2,0  13/10.  L'argenl  métal  s'est  relevé  vigou- 
reusement, d'où  une  reprise  de  5/8  sur  le  Singapoure,  de  1/2 
sur  le  Hong-Kong  et  d'un  point  plein  sur  le  Shanghaï. 

La  roupie  est  au  pair,  les  banques  ont  pris  toutes  les 
traites  du  Gonncil  qui  étaient  offertes  et  ont  de  plus  expédié 
dans  l'Inde  beaucoup  d'or  autrichien.  La  fermeté  de  la  roupie 
provient  dos  grosses  importations  de  produits  indiens  en 
Angleterre  et  de  la  faiblesse  des  exportations  de  ce  pays,  en 
conséquence  delà  difficulté  qu'éprouve  Manchester  à  obtenir 
du  coton  brut  et  à  trouver  pour  la  marchandise  fabriquée 
des  prix  en  rapport  avec  ceux  de  la  matière  première.  La 
Banque  de  Bombay  a  réduit  son  escompte  de  4  à  3  0/0. 

Le  Rio  et  le  Valparaiso  s'inscrivent  à  leurs  cours  précé- 
dents ;  pas  de  changement  sur  la  prime  de  l'or  à  Buenos- 
Ayros. 

Le  budget  pour  1904  a  été  soumis,  le  24  août,  au  Congrès 
argentin.  Les  six  premiers  mois  de  1903  se  soldent  par  une 
balance  de  67  millions  de-  pesetas  or;  celle  belle  entrée 
explique  l'amélioration  du  change. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres  est  très  soutenu.  Le  métal  est 
très  recherché'  pour  compte  allemand.  Le  prix  de  l'once  stan- 
dard est  resté  à  77/10  3/4.  Le  dollar  américain,  les  monnaies 
françaises  et  allemandes  valent  76/5  5/8  et  le  yen  japonais 
76/5  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud...  £   231.000   Bombay   £  33.250 

Australie   103  000   Colombo   8.600 

Indes   331.000 


Total   665.000 


Total. 


35.250 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  13  au  19  août  1903,  à  96.150  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  4.694.065  liv.  st.,  contre  4.308.235  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Le  métal  argent,  sur  de  grosses  demandes  de  l'Inde  et  sur 
dos  rachats  du  découvert,  surpris  par  ta  brusquerie  de  la 
reprise,  est  monté  à  26  3/16  l'once  standard.  C'est  une  hausse 
pour  la  semaine  de  1  d.  3/16. 

Le  27  août,  les  flanques  d'émission  suisses  ont  porté  le  taux 
de  l'escompte  de  3  1/2  à  4  0/0. 


Escompte  hors  banque 
Places         30  juill.    6  août    13  aoùl 


30  août   27  août 


2  1/2 

2  5/8 

3  ./. 

4  1/2 


2  1/8 

2  1/2 

3  l/'i 

5  ./. 


2  1/4 
2  13/10 
8  1/8 

5  ./. 


2  1/8 

2  7/8 

3  1/4 


2  1/4 

2  7,8 

3  3/8 


5  ./.      4  3/4 


PaLris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(thne  money) 

Il  est  passé',  colle  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
housë  »,  153  millions  sterling  de  Lettres  de  change  ei  mandats; 
pondant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  167  millions 
sterling,  il  y  a  donc  diminution  dé  'i  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de  1  mil- 
lion 334.000  fr.  La  circulation  a  pris  3.199.000  fr.  à  Paris  et 
rendu  2.415. 000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  expédié 
250.000  fr.  à  Smyrne,  200.000  fr.  ;i  Tanger  et  100. ooo  Pr.  à 
Saïgoii. 

L'encaisse  argent  a  diminué  de  2.749.000  francs. 

La  circulation  a  demandé  35.000  fr.  à  Paris  et  rendu 
1.970.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  venu  40.000  fr.  de 
Suisse  et  40.000  fr.  du  Maroc;  il  a  été  expédié  2.500.000  fr. 
en  Algérie,  2.100.000  fr.  en  Italie  el  240.000  fr.  en  Suisse. 
La  circulation  a  baissé  de  19  millions  ;  les  comptes  courants 
ont  versé  54  millions;  le  portefeuille  a  augmenté  de  135  mil- 
lions; les  avances  ont  baissé  de  5  millions. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'Allemagne  est  "en  plus- 
value  de  32  millions,  la  circulation  a  rétrogradé  de  24  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  versé  44  millions,  le  porte- 
feuille a  baissé  de  25  millions,  les  avances  sont  en  moins- 
value-de  7  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  ta  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées 

Lisbonne   £  5.000 

Afrique  du  Sud   32.000 

Australie   5.000 

Excédent  des  sorties.  108.000 

Tolal  égal   150. 000       Total  des  sorties..  '  150.000 

Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  2.700.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  rendu  12.700.000  Fi*.,  d'où  une  augmentation 
nette  dé  10.000.000  millions  de  métal  jaune.  La  circulation  a 
rendu  7  millions  de  billot  s,  les  comptes  courants  sonl  s t ac- 
tionnaires-, le  portefeuille  a  augmenté  dé  7  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  cFAutriche-Honqrie,  au  15  août; 
indique  une  perte  d'or  de  'i  millions,  il  a  été  mis  2  millions 
d'argent  en  circulation,  la  circulation  n'a  pas  varié,  les 
comptes  conranls  ont  retiré  16  millions,  le  portefeuille  recule 
de  15  millions,  les  avances  sonl  sans  changement. 

A  la  Banque  de  Russie,  on  ne  remarque  aucun  mouve- 
ment monétaire  intéressant  ;  la  circulation  a  augmenté  de 
27  millions  cl  les  comptes  courants  onl  retiré  20  millions. 
La  Banque  a  un  très  gros  chiffre  de  disponibilités  à  L'étranger. 

Dans  les  Banques  Suisses,  il  y  a  une  nouvelle  augmenta- 
tion d'or  d'un  million  et  de  pareille  somme  en  argent. 

En  général,  la  position  des  Banques  est  peu  intéressante  ; 
les  affaires  sont  calmes  en  ce  moment:  ce  n'est  que  vers  le 
15  septembre  que  l'on  pourra  tirer  quelques  conclusions  des 
bilans. 


Sorties 

Allemagne   £ 

Bucharest  

Egypte  


10. 000 
40.000 
100.000 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-Yark 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATION'* 


OR 

Grande-Bretagne 

France'  

Allemagne  '. 

Autres  pays  

Total  1003... 

—  1902... 

—  1901... 

ARGENT 


Du  1er  Depuis 
au  8  aoùl  le  1"'  janv. 


Du  1-  Depuis 
au  8  août  le  I-1  janv. 


»  20.289.981 
3.076.535 
2.100  9.441.885 

2.100  32.808.401 
544.445  24.989.703 
11.590  29.201.518 


23.580 


929.115 
2.754.760 


23.580  3.683.875 
88.749  1.540.500 
67.420  1.746.829 


i 


ir 


I 


200 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


<  ;  randc-Bretaj 

Franco  

Allemagne  . . . 
Autres  pays. . 


371.605  lii.753.7W 
36.075  1.870.069 
2.600 
670  1.117.454 


41.000 


20.074  978.962 


I 


il  1903. 

—  19H2. 

—  1902. 


408.350  19.743.883 
451.467  19.947.132 
617.610  30.089.752 


20.074  1.022.962 
36.577  818.876 
90.750  2.297.037 


Aucun  mouvement  d'or  à  New- York  du  1er  au  8  aoûl. 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  23  aoûl . 

1903  8  août. 
1903  15  août. 
1903  22  août. 

171.6 
171.8 
170.6 
174.2 

75.3 
77.8 
76.8 
75.3 

32.4 
43.9 
43.9 
44.0 

948.3 
912.3 
903.3 
913.8 

918.6 
912.7 
90S.3 
918.0 

■f  10.3 
-f-  21.6 
+  21.6 
+  21.1 

L'encaisse  métallique  des  Banques  associées  de  New-York 
a  légèrement  progressé,  taudis  que  le  papier-monnaie  a  dimi- 
nué; les  dépôts  sonl  inférieurs  aux  prêts,  mais  la  marge  est 
la  même  que  la  semaine  dernière,  et  elle  est  suffisante. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens' 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

80.6 

185.0 

4.3 

31.6 

40.2 

115.3 

202.6 

18.2 

23.3 

55.0 

116.3 

1117.8 

16.2 

18.7 

53.6 

115.9 

194.9 

16.6 

17.2 

53.7 

1902  19  juillet 

1903  4  juillet 
1P03  11  juillet 
1903  18  juillet 

Ce  bilan  de  la  Banque  du  Japon  indique  toujours  un  pro- 
fond marasme  des  affaires,  le  calme  se  prolonge  réellement 
plus  que  de  raison. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 

{Suite)  {li 
IX 

Cause  adverse  qui  aggrave  la  silualion  et  l'obscurcit 
en  retardant  l'effet  de  son  remède;  l'agio. 

J'arrive  à  la  manière  sans  précédents  de  pratiquer  on 
Espagne  le  commerce  du  change.  L'odieuse  et  funeste 
spéculation  qui  fonde  ses  bénéfices  sur  la  dépréciation 
à  l'étranger  de  la  monnaie  nationale  est,  malheureuse- 
ment, une  conséquence  inévitable  de  la  crise  dont  nous 
soutirons.  L'obligation  et  même  la  nécessité  de  notoire 
el  vital  intérêt  public  que  le  pays  éprouve  de  contra- 
rier cl  de  combattre  l'agio,  de  même  que  la  vigilance 
ol  les  services  qui  lui  sont  pour  cela  nécessaires,  appar- 
tiennent plutôt  aux  Banques  d'émission  qu'aux  Gou- 
vernements. Ces  établissements,  qui  sentent  les  palpi- 
tations de  la  circulation,  qui  possèdent  un  privilège 
étroitement  lié  avec  elle,  sont  appelés  au  premier  chef 
à  La  conserver  saine  et  sûre  et  même  à  la  soutenir  en 
défendant  la  valeur  extérieure  de  la  monnaie  nationale, 
quand  ils  La  voient  menacée  par  le  fléchissement  des 
changes. 

Dans  Lee  pays  de  bonne  situation  monétaire,  soit 
dans  ceux  à  étalon  d'or,  comme  L'Angleterre,  L'Allema- 
gne el  la  Hollande,  soit  dans  ceux  à  double  étalon  qui 
■  ml  suspendu  opportunément  la  frappe  de  l'argent, 
connue  la  France  el  la  Belgique,  c'est-à-dire  dans  ces 
nations  qui  jouissent  d'une  circulation  normale  d'or, 
aussitôt  qu'apparaît  ta  prime  du  change  et  que  menace 

\1    V"ii  Economiste  Européen,  n"  603  à  600. 


de  s'élever  le  gold  point,  les  Banques  d'émission  ont 
recours  à  tous  les  remèdes  pour  contenir  l'exode  du 
métal  précieux  et  même  pour  l'attirer  de  l'étranger  et 
pour  éviter  que  la  spéculation  accapare  et  renchérisse 
le  papier  de  change  :  elles  élèvent  l'escompte  et  l'intérêt 
de  leurs  prêts  sur  titres  ;  elles  cèdent  de  l'or  ou  du 
change  au  commerce  à  des  conditions  avantageuses; 
elle  1  acquièrent  à  crédit  ou  n'hésitent  pas  à  mettre  à 
contribution  leurs  réserves  métalliques  en  lançant  l'or 
au  lieu  des  billets  sur  le  marché  et  à  réaliser  pour  le 
même  objet  une  partie  de  le«r  portefeuille  de  fonds 
publics. 

C'est  ainsi  qu'opèrent  la  Banque  de  France  et  la 
Banque  d'Angleterre,,  sentinelles  avancées  et  vigilantes 
du  marché  de  leurs  pays,  dont  les  mouvements  pour- 
suivent le  triple  but,  à  savoir  :  que  la  monnaie  natio- 
nale ne  se  déprécie  pas  à  l'étranger  ;  que  la  circulation 
de  l'or  arrive  à  couvrir  les  nécessités  des  transactions, 
et  que  le  papier  de  change  ne  soit  pas  accaparé  et  ren- 
chéri. Pour  y  parvenir,  il  suffit  d'ordinaire  à  ces 
grands  établissements  de  crédit  de  donner  l'avertisse- 
ment de  l'élévation  de  l'escompte  et  de  l'intérêt  de 
toutes  sortes  d'avances,  c'est-à-dire  d'une  augmenta- 
tion du  loyer  des  capitaux,  en  provoquant  le  reflux  de 
l'or  que  vient  alimenter  la  circulation  et  en  contenant 
l'élévation  de  la  prime  du  change.  Bien  que  cela  exige 
de  la  vigilance,  de  la  décision  et  des  sacrifices  de  la 
part  des  Banques  et  de  leur  clientèle,  c'est  un  moyen 
facile,  car  dans  la  pleine  normalité  monétaire  dont 
jouissent  ces  deux  grands  peuples,  les  oscillations  du 
change  sont  très  limitées. 

Une  livre  sterling  valant,  conformément  à  la  parité 
des  espèces  avec  leurs  unités  de  compte  respectives, 
25  fr.  22,  le  prix  du  chèque  sur  Londres  ne  peut  dé- 
liasser à  Paris  25  fr.  36,  parce  que  personne  ne  paie 
plus  que  le  change  tiré,  qui  est  ce  que  coûte  l'envoi  de 
l'or,  métal  qui  se  trouve  toujours  dans  la  circulation. 
Mais  les  Banques  font  en  sorte  qu'on  n'arrive  pas  à  ces 
cours  qui  représentent  le  point  de  sortie  du  métaldésiré, 
et  pour  cela  elles  emploient  dans  la  mesure  nécessaire, 
les  moyens  connus  que  je  viens  d'indiquer,  moyens 
toujours  efficaces  pour  rendre  impossible  l'agiotage  des 
cambistes  sur  les  virements  et  sur  L'or. 

Ainsi,  le  métal  précieux  est  toujours  à  la  disposition 
du  commerce  et  s'y  met  à  peu  de  frais  quand  il  man- 
que, soit  parce  que  les  nécessités  du  change  interna- 
tional le  réclament,  soit  que  l'augmentation  de  la 
richesse  et  des  changes  intérieurs  l'exigent.  Ainsi  en- 
core, les  lettres  de  change  et  les  chèques  sont  offerts 
partout  où  ils  existent  et  aussitôt  qu'ils  naissent,  sans 
(pie  personne  ait  la  possibilité  de  les  accaparer  et  de 
les  faire  renchérir  et  cette  moins  grande  quantité  d'ef- 
fets suffit  pour  satisfaire  les  besoins  du  commerce; 
pour  les  mêmes  raisons,  ils  circulent  et  s'emploient  sans 
augmentation  de  charge  et  sans  retard. 

Si  cei  exemple  d'un  tel  enseignement  ne  peut  malheu- 
reusement avoir  une  application  immédiate  chez  nous, 
il  n'en  est  pas  de  même  avec  celui,  qu'au  milieu  de 
crises  semblables  à  La  nôtre,  ont  données  et  donnent 
aujourd'hui,  avec  des  efforts  égaux  et  même  supérieurs, 
les  Banques  d'Autriche-Hongrie,  d'Italie,  de  Grèce,  le- 
Gouvernement  impérial  russe,  au  moyen  de  ses  ban- 
ques et,  directement,  c'est-à-dire  par  lui-même,  le  Gou- 
vernement des  Etats-Unis  d'Amérique  en  assurant  aux 
dépens  du  Trésor  fédéral  la  conversion  el  l'échange  au 
pair  de  L'or  des  certificats  d'argent,  des greenbacks  et  des. 
dollars  d'argent. 

Partout  oû  il  existe  une  banque  unique  d'émission, 
à  cette  banque  incombe  le  devoir  implicite,  mais  élé- 
mentaire, non  inscrit  dans  les  Statuts  de  tels  Etablisse- 
ments, mais  inhérent  à  leur  mission  e1  à  Leur  privilège, 
de  régulariser  le  commerce  du  change  extérieur  ;  de  dis- 
tendre contre  les  machinations  et  les  embûches  de  L'a- 
gio, La  valeur  internationale  de  L'unité  monétaire. 

Chez  nous,  à  cause  de  Là  forme  exceptionnelle  dans 
laquelle  s'esi  produite  la  crise  des  changes,  forme  qui, 
si  elle  trouve  une  explication  flans  la  dernière  phase 
qui  a  précédé  immédiatement  la  guerre,  trouve,  comme 
je  l'ai  déjà  dit,  difficilement  une  excuse  dans  les  faits 
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«lui  se  produisirent  antérieurement  au  cours  des  pério- 
des normales  el  pacifiques,  la  Banque  d'Espagne,  soili* 
citée  par" le  Trésor,  a  contracté  conjointement  avec  lui 
drs  habitudes  e1  des  engagements  qui,  Loin  de  sauver 
des  risques  communs  notre  circulation  monétaire,  ont 
façonné  le  bouleversemenl  <|ui  pèse  sur  elle. 

Pendant  les  deux  époques,  don1  les  résultats  se  con- 
fondent dans  le  péril  actuel,  la  Banque  a  facilité  et 
même  demandé  la  frappe  d'argent  :  a  aidé  le  Trésor 
avec  'ses  prêts  ;  a  réglé  sa  dette  flottante;  a  soldé  ses 
découverts  avec  l'émission;  a  convint,  do  plus,  la  ma- 
jeure partie  des  dépenses  de  la  guerre  et,  dans  les  jours 
d'angoisse  nationale,  devant  les  demandes  urgentes  du 
Trésor,  lui  a  procuré  les  moyens  de  paiement  à  l'exté- 
rieur sans  compensation  pour  leurprix,  en  maintenant 
sans  changement  l'escompte  et  l'intérêt  des  prêts  avec 
garantie  et  en  fixant  à  ceux-ci  des  taux  inférieurs  au 
taux  courant  du  marché  et  au  taux  de  capitalisation 
de  la  dette  publique.  De  telles  opérations,  enfavorisant 
l'inflation,  ont  accru  non  pas  la  richesse  publique,  ni 
la  véritable  prospérité  économique,  mais  la  spéculation 
de  Bourse. 

Je  ne  rappelle  rien  de  tout  cela  afln  de  censurer, 
mais  en  vue  d'un  remède.  Tout  cela  fut  l'œuvre  des 
circonstances  et  d'une  gestion  fiscale  Vacillante  et 
débile  reculant,  devant  l'appel  franc  et  sauveur  à 
l'impôt,  manière  de  régir  Les  finances  publiques  telle- 
ment conforme  au  caractère  national,  qu'en  dépit  de 
ses  conséquences  amères  elle  compte  d'éloquents  défen- 
seurs. 

Malgré  ces  faits,  le  Trésor  a  hedreusement  changé 
de  politique,  il  y  a  quatre  ans,  et  cela  non  pas  avec 
de  vaines  déclarations,  mais  au  moyen  d'une  série 
d'actes  réalisés  dans  le  même  but  par  les  Ministres  qui 
ont  successivement  tenu  le  portefeuille  des  finances  : 
en  supprimant  le  déficit  du  budget  ordinaire  ;  en  met- 
tant un  terme  aux  budgets  extraordinaires  ;  en  évitant 
la  nécessité  de  contracter  une  dette  flottante;  en  rem- 
boursant à  la  Banque  une  partie  considérable  do  ses 
crédits;  en  suspendant  et  supprimant  la  frappe  d'argent 
libératoire;  en  dotant  avec  les  ressources  propres  per- 
çues dans  les  douanes,  les  nécessités  du  change,  c'est- 
à-dire  les  paiements  extérieurs  à  la  charge  du  Trésor; 
toutes  mesures  qui  se  complètent  et  révèlent,  comme  je 
viens  de  le  dire,  une  nouvelle  orientation  dans  la  vie 
économique  de  l'Etat. 

Un  autre  changement  semblable  de  conduite  doit 
s'opérer  dans  l'administration  de  la  Banque  d'Espagne, 
en  même  temps  que  s'accentue  l'action  du  Gouver- 
nement et  que  cette  action  se  dirige  avec  résolution  et 
vigueur  vers  un  but  d'un  tel  intérêt  pour  le  bien  public. 

La  vérité  est  que,  jusqu'à  ce  jour,  loin  de  contribuer 
à  normaliser  le  marché  du  change  et  à  combattre  l'agio, 
l'État  et  la  Banque  l'ont  stimulé  sans  le  vouloir,  'puis- 
que leurs  besoins  et  leur  politique  monétaire  ont  été  les 
facteurs  les  plus  actifs  delà  perturbation  de  l'équilibre 
entre  la  peselaet  la  monnaie  internationale,  c'est-à-dire 
l'agio  de  l'or  en  Espagne. 

Aujourd'hui  encore,  malgré  les  efforts  do  tous  les 
Ministres  des  finances  et  de  ceux  que  la  Banque 
elle-même  a  sans  doute  faits  en  plusieurs  occasions, 
en  donnant  de  l'or  dans  les  limites  où  le  permettait 
l'importance  de  sa  prime  et  ensuite  du  papier  de 
change,  afirf  de  couvrir  les  besoins  du  commerce,  la 
spéculation  ne  rencontre  presque  pas  d'obstacles  sur 
son  chemin,  impose  sa  loi  au  marché  et  dicte  même 
les  cours  à  la  Bourse. 

La  Banque  d'Espagne  trouvait  ses  bénéfices  dans 
l'accroissement  de  sa  circulation  fiduciaire;  eïle-était 
habituée  à  les  baser  sur  ses  rapports  avec  le  Trésor  ; 
aujourd'hui,  il  lui  faut  cesser  ces  rapports  et  liquider 
le  portefeuille  immobilisé  qu'ils  ont  laissé  entre  les 
mains  de  cet  Etablissement  do  crédit. 

Une  telle  transformation  de  conduite  et  de  vie,  qui 
peut  prendre  modèle  sur  celle  réalisée  en  France  de 
1870  à  1873,  ne  peut  être  abandonnée  à  l'initiative  de 
la  Banque  elle-même;  il  faut  continuer  à  la  réaliser 
par  l'œuvre  de  la  loi  et  sous  la  direction  de  l'Etat. 

Le  nouveau  système  de  crédit  obéit  aux  nécessités  de 


la  société  et  aux  désirs  du  Gouvernement,  ci  parlant, 
il  appartient  à  ce  dernier  de  le  diriger;  aux  Cortès  de 
le  formuler  en  fortifiant,  pour  ce  qui  a  trait  au  com- 
merce du  change  cl  à  la  nécessité  urgente  de  combattre 
ses  abus,  lee  moyens  d'action  ci  l'appui  du  Ministère 
des  finances  vis-à-vis  de  la  Banque  d'Espagne  dans 
cette  campagne  contre  l'agio. 

S'il  importe,  en  somme,  d'entretenir  les  influences 
favorables  à  la  réhabilitation  de  notre  monnaie,  il 
n'importe  pas  moins  de  combattre  l'influence  contraire 
en  rendant  le  marché  du  change  à  la  libre  concurrence 
et  au  cours  normal  des  lois  économiques. 

La  situation  actuelle  ne  peut  continuer,  car  non 
seulement  elle  aggrave  considérablement  le  problème, 
mais  elle  empêche  de  connaître  ses  véritables  élé- 
ments. Un  célèbre  économiste  français,  M.  Edmond 
Thérv,  qui  a  examiné  à  fond  cette  question;  a  jugé 
cette  situation  avec  les  termes  suivants,  qui  sont 
sévères,  mais  justes  et  suggestifs  et  qui  peuvent  servir 
de  résumé  à  ce  chapitre  :  «  Le  commerce  du  change, 
qui  est  sous  l'influence  directe  de  la  politique  moné- 
taire de  la  Banque  d'Espagne,  s'y  exerce  dans  des 
conditions  absolument  contraires  à  l'intérêt  public,  et 
la  loi  de  l'offre  et  de  la  demande  —  en  ce  qui  concerne 
spécialement  ce  commerce —  y  fonctionne  aussi  peu 
normalement  qu'en  matière  d'escompte.  » 

X 

Le  Salut  monétaire 

Le  moment  est  venu  d'exposer  en  quoi  consiste  l'état 
normal  de  la  circulation  et  des  changes  et  par  quels 
procédés  ont  réussi  à  le  recouvrer,  les  nations  qui, 
comme  la  notre,  l'avaient  perdu,  au  cours  de  crises 
semblables  plus  ou  moins  longues,  avec  les  mêmes 
alternatives  d'avantages  passagers  et  trompeurs,  de 
faiblesses  positives  et  durables. 

Pour  fixer  avec  exactitude  et  précision  les  termes  du 
problème  et  rechercher  d'un  pas  sur  sa  solution,  rien 
n'est  plus  opportun  que  définir  et  caractériser  cette 
situation  idéale  pour  nous,  réelle  pour  tant  de  peuples 
qui  ont  su  maintenir  ou  récupérer  la  normalité  des 
changes  et  le  salut  monétaire. 

La  stabilité  physique  de  la  monnaie,  d'or  autant 
que  d'argent,  avait  été  assurée  par  les  lois  du  commen- 
cement du  xix'  siècle;  dans  le  dernier  quart  de  ce 
même  siècle,  la  baisse  «le  la  valeur  du  second  de  ces 
métaux,  accompagnée  de  sa  proscription  forcée  des 
Hôtels  des  monnaies,  est  venue  détruire  la  stabilité  éco- 
nomique du  numéraire  circulant,  en  rompant  l'équi- 
libre qui,  sur  la  base  de  1  à  15  1  %  s'était  maintenu 
avec  des  fluctuations  fort  réduites  pendant  tant  d'an- 
nées. Nul  ne  conserve  l'espérance  que  les  bimétallistcs 
ont  entretenue,  dans  leurs  publications,  les  conférences 
et  les  congrès,  d'une  réhabilitation  internationale  de 
l'argent,  avec  ce  même  rapport  ou  un  autre  rapport 
qui  puisse  atteindre  une  tixilé  semblable.  Aujourd'hui, 
l'or  seul  se  frappe  librement  el  sert  d'instrument  de 
paiement  entre  les  nations. 

Il  n'y  a  pas  actuellement  d'autre  monnaie  saine.  La 
monnaie  fiduciaire,  dont  l'échange  en  or  offre  une 
absolue  sécurité,  a,  de  fait,  ce  caractère.  Dans  tout 
pays,  bien  ou  peu  peuplé,  créancier  ou  débiteur,  riche 
ou  pauvre,  qui  a  de  l'or  et  le  conserve  dans  la  circu- 
lation intérieure,  le  déséquilibre  des  changes  extérieurs, 
je  l'ai  déjà  dil,  ne  peut  excéder  le  très  pet it  lant 
pour  cent  qui  représente  l'envoi  matériel  de  l'or  et 
son  assurance. 

Il  est  clair  que  le  trafic  commercial,  l'emploi  du  cré- 
dit, le  commerce  des  valeurs  mobilières,  les  revenus 
perçus  à  l'extérieur  dans  les  autres  pays  et  qui  y  sont 
payés,  les  voyages,  les  frets  et,  en  général,  tous  les 
rapports  économiques,  produisent,  de  nation  à  nation, 
un  courant  réciproque  de  virements  commerciaux  qui 
se  compensent  très  rarement  exactement  et,  pour  cela, 
on  a  coutume  de  dire  que  le  solde  des  paiements  ou  des 
effets  de  change  doit  être  rendu  effectif  en  or.  Il  n'y  a 
pas,  néanmoins,  des  Liquidations  et  des  soldes  entre 
nations  :  il  y  a  seulement  un  mouvement  incessant  de 
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virements  dont  la  raréfaction  et  le  renchérissement 
conséquent  arrivent  quelquefois  à  rendre  nécessaires 
les  remises  d'or.  C'est  à  ce  moment  qu'en  premier  lieu 
les  Banques  d'émission  privilégiées,  et  ensuite  toutes 
les  Banques,,  les  institutions  de  crédit,  les  banquiers, 
commerçants  et  les  industriels,  avertis  par  l'approche 
du  point,  concourent  à  éviter  la  crise  en  élevant 
l'escompte,  en  attirant  par  un  plus  fort  intérêt,  le 
numéraire  jaune  ou  en  le  remplaçant  par  l'acquisition 
et  la  frappe  des  barres,  si  la  circulation  a  besoin  d'être 
tortillée. 

Nous  ne  parlons  pas  du  pays,  s'il  existe,  qui  peut 
toujours  avoir  en  sa  faveur  la  balance  des  paiements 
et  sur  le  marché  duquel  les  effets  sur  l'étranger  sont 
toujours  offerts.  Pour  un  tel  peuple,  il  n'y  a  pas  de 
problème  du  change,  ni  de  difficulté  monétaire,  de 
même  qu'il  n'y  a  pas,  en  sens  contraire,  de  pro- 
blème tel  que  celui  qui  est  l'objet  de  mon  étude  :  celui 
des  nécessités  du  marché  intérieur  et  de  la  concurrence 
excessive  dans  l'exportation. 

Le  t'ait  commun  et  ordinaire  dans  les  nations,  c'est 
que  la  balance  oscille  ou  se  montre  défavorable,  sinon 
toujours,  du  moins  pendant  la  majeure  partie  du  temps, 
c'est-à-dire  que  les  crédits  en  faveur  du  pays  sont 
dépassés  parles  obligations  à  sa  charge.  Il  arrive  à  ces 
pays  plus  prospères  et  de  meilleure  situation  moné- 
taire et  commerciale,  tels  que  l'Angleterre,  la  France 
et  les  Etats-Unis,  que,  quelquefois,  le  manque  d'effets 
de  change  l'ail  hausser  leur  prix;  il  revient  alors  à 
meilleur  compte,  plutôt  que  de  les  acquérir,  de  faire 
des  envois  matériels  de  livres  sterling  à  Paris  ou 
New- York,  d'aigles  ou  de  pièces  de  vingt  francs  à 
Londres  ;  on  arrive,  en  somme,  à  ce  que  les  Anglais 
appellent  le  point  d'or  et  les  Américains  le  point  d'em- 
barquement. 

Mais  quand  il  ne  s'agit  pas  de  pareilles  puissances 
monétaires,  comment  retenir  l'or  qui,  étant  donné  ce 
déséquilibre  de  paiements,  cette  insuffisance  et  cette 
rareté  des  moyens  de  virements,  s'obstine  à  éinigrer? 
Comment  remplacer  ce  qui  a  émigré? 

Suppléer  avec  une  nouvelle  monnaie  saine  à  celle 
qui  est  sortie  du  pays,  entraînée  par  le  courant  des 
changes  étrangers,  et  même  ajouter  à  la  circulation  ce 
que  l'augmentation  de,  la  richesse  et  du  volume  des 
changes  intérieurs  demande,  c'est  une  fonction  propre 
et  naturelle  de  la  vie  économique,  fonction  peu  étudiée 
dans  tous  les  pays  :  chez  nous,  parce  que  nous  avons 
perdu  l'habitude  de  l'exercer  ;  chez  les  nations  à  circu- 
lation normale,  parce  que,  étant  spontanée  et  automa- 
tique, elle  n'est  pas  en  question. 

La  monnaie  est  un  élément  du  commerce  et  de  la 
production  comme  le  sont  les  autres  instruments  de 
travail  :  les  moyens  de  transport,  les  machines,  le 
charbon,  les  matières  premières,  les  matériaux.  L'idée 
de  l'ancien  dmil  régalien  nous  fait  penser  que  l'Etat 
fournit  la  monnaie,  quand  il  se  limite  ou  doit  se  limiter 
à  timbrer  les  lingots  (pie  les  particuliers  et  les  Sociétés 
lui  présentent  et  dont  ils  ont  besoin  pour  faire  face 
aux  paiements  de  leur  commerce,  de  leurs  virements 
ou  de  leurs  industries.  L'Etat  ne  doit  pas  fournir  de  la 
monnaie  au  marché,  de  même  qu'il  ne  lui  fournit 
aucune  autre  espèce  de  richesse. 

Tant  que  les  uns  après  les  autres,  il  y  a  plus  d'un 
siècle,  les  Gouvernements  n'eurent  pas  abandonné  l'an- 
cienne erreur  d'après  laquelle  le  Souverain,  grâce  au 
droit  régalien  de  frapper  monnaie,  était  le  dispensateur 
de  l'instrument  des  changes,  on  ne  parvint  pas  à  main- 
tenir la  circulation  comme  on  y  arrive  avec  la  poli- 
tique des  approvisionnements,  et,  avec  les  taxes  et  les 
droits,  on  ne  parvint  pas  à  assurer  les  besoins  des  mar- 
chés, on  ne  lit  pas  cesser  les  disettes  et  les  famines 
oui,  en  d'autres  temps,  ont  tant  affligé  l'humanité. 

Quel  critérium,  quelle  règle,  l'Etat  peut-il  adopter 
pour  apprécier  et  satisfaire  les  nécessités  du  marché 
monétaire  comme  il  le  fait  pour  tout  ce  qui  concourt  à 
former  te  vaste  théâtre  de  la  vie  économique?  Les  Gou- 
vernements manquent  d'éléments  et  de  moyens  pour 
une  pareille  entreprise,  étrangère  à  leurs  fonctions.  Il 
n'y  a  pas  de  formules  pour  cuber  la  capacité  de  la  cir- 


culation ;  toute  intervention  de  l'Etat  pour  fournir  de 
la  monnaie  à  un  pays  —  et  de  ce  fait,  l'Espagne  donne 
un  triste  et  exemplaire  témoignage  —  a  toujours  été 
funeste  et  antiéconomique.  Nul  n'est  capable  de  régler 
et  régir  le  marché  monétaire  sans  sa  propre  action 
librement  et  spontanément  exercée;  ses  lois  économi- 
ques sont  aussi  naturelles  que  les  lois  physiques.  Telle 
est  l'unique  doctrine  qui,  à  la  suite  d'expériences  et 
d'avertissements  séculaires,  a  assuré  aux  nations  qui 
ont  réussi  à  la  comprendre  à  temps  et  à  l'observer 
avec  méthode  et  persévérance,  l'enviable  normalité 
dont  elles  jouissent.  L'infortuné  économiste  anglais 
Stanley  Jevons  l'a  énoncée  avec  la  précision  ordinaire 
de  ses  formules  populaires  :  «  L'unique  méthode  admis- 
sible —  dil-il  — pour  déterminer  l'offre  totale  de  mon- 
naie est  de  la  laisser  en  liberté  parce  que,  livrée  à 
elle-même,  elle  trouve  son  niveau  comme  l'eau;  elle 
afflue  dans  le  pays  ou  elle  en  sort  suivant  les  fluc- 
tuations du  commerce  qu'aucun  Gouvernement  ne  peut 
prévenir  ni  prévoir;  » 

Une  telle  liberté  en  implique  une  autre  qui  répond 
à  l'aspect  juridique  de  la  question  cl  celle-ci  a  été  de- 
puis longtemps  reconnue  par  les  auteurs  de  traités  et  les 
législateurs.  Le  Congrès  me  permettra  de  rappeler  com- 
ment l'a  formulée,  dans  la  première  moitié  du  dernier 
siècle,  un  des  grands  maîtres  de  la  science  économique 
de  la  nation  française,  M.  Michel  Chevalier,  «  En  prin- 
cipe, dès  que  la  loi  attribue  à  un  métal  la  fonction  mo- 
nétaire, il  reconnaît  implicitement  à  ses  possesseurs  le 
droit  de  le  faire  frapper  indéfiniment,  c'est-à-dire  quelles 
([lie  soient  les  quantités  qu'ils  possèdent  et  présentent. 
La  frappe  illimitée  est  de  droit  naturel.  «Déjà,  en  1600, 
la  législation  anglaise  avait  admis  ce  principe  ;  mais 
il  n'est  pas  certain,  comme  l'ont  affirmé  tant  d'écono- 
mistes, qu'il  soit  apparu  alors  pour  la  première  fois  ; 
en  effet,  presque  deux  siècles  auparavant,  il  a  res- 
plendi dans  les  ordonnances  sur  la  monnaie  des  rois 
catholiques,  c'est-à-dire  dans  la  fameuse  pragmatique  de 
Medina  del  Campo  qui,  le  13  juin  1407,  a  établi  la  frappe 
à  la  demande  des  particuliers,  en  payant  en  poids  et  en 
compte  la  valeur  des  métaux  présentés  sans  retenir 
aucun  seigneuriage. 

En  somme,  abstention  inflexible  de  la  part  de  l'Etat 
en  matière  d'émission  de  monnaie;  facilités  de  tout  ca- 
ractère pour  timbrer  sans  retard  et  sans  frais  tout  le 
métal  monétaire,  c'est-à-dire  aujourd'hui,  tout  l'or  que 
le  public  présente  aux  hôtels  des  monnaies.  Telle  est 
la  formule  du  salut  monétaire;  telle  est  la  solution  du 
problème  posé  par  les  fatalistes,  qui  déclarent  stériles 
les  remèdes  monétaires  de  la  crise  des  changes,  assu- 
rant que  rien  ne  peut  prétendre  contre  l'action  inexo- 
rable de  la  balance  des  paiements. 

Il  n'en  est  pas,  heureusement,  ainsi.  Dans  le  monde 
économique,  il  n'y  a  qu'un  motif  pour  déterminer  les 
actions  humaines  :  l'intérêt  ;  il  n'y  a  qu'un  mobile  :  la 
nécessité  ;  mais  mobile  et  motif  agissent  infaillible- 
ment. On  peut  être  certain  que  si  ies  Gouvernements, 
en  l^spagne,  recourant  vigoureusement  à  l'impôt  pour 
éteindre  le  déficit  des  budgets  au  lieu  de  l'aider, 
el  recourant  au  crédit  direct  de  l'Etat  pour  faire  face 
aux  besoins  extraordinaires,  au  lieu  de  mettre  sans 
cesse  le  budget  à  contribution,  n'avaient  pas  entretenu 
artificiellement  la  circulation  de  monnaie  dépréciée, 
soit  métallique,  soit  fiduciaire,  le  Marché  aurait  con- 
tinué à  se  procurer  librement  de  la  monnaie  saine, 
c'est-à-dire  que  les  présentations  de  lingots  d'or  par 
les  particuliers,  en  vue  de  la  frappe,  n'auraient  pas 
cessé. 

Rétablir  cette  situation  est  le  but — éloigné,  mais 
non  irréalisable  —  vers  lequel  nous  devons  diriger  nos 
efforts. 

Il  ne  suffit  pas,  en  effet,  pour  la  normalité  des 
changes  et  le  salut  de  la  monnaie,  d'avoir  de  l'or  sur 
le  Marché,  il  faut  l'y  conserver  et  l'y  replacer;  il  ne 
suffît  pas  d'obtenir  qu'il  circule,  il  est  nécessaire  d'ob- 
tenir  que  la  libre  frappe  fonctionne  activement  et  effi- 
cacement. 

Il  ne  circulera  pas  à  l'intérieur  comme  monnaie  tant 
(pie  durera  l'énorme  prime  qu'il  obtient  aujourd'hui 
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comme  marchandise;  mais  mémo  eu  arrivanl  à  ta 
supprimer  avec  le  temps,  grâce  aux  efforts  el  aux  sa- 
crifices qu'une  toile  entreprise  demande,  nous  n'aurions 
rien  obtenu  de  solide  si  nous  n'arrivions  pas  à  réta- 
blir celle  l'onction  de  La  vie  économique  qui  s'appelle 
La  frappe  automatique.  En  échange,  elle  suffira  pour 
pourvoir  le  marché  de  monnaie  saine  dans  des  condi- 
tions naturelles  et  parlant  économiques,  quels  que 
soient  les  mouvements  de  la  balance  des  paiements 
internationaux,  si  l  Etal  observe  avec  une  stricte  ri- 
gueur, dans  l'avenir,  La  politique  monétaire  dont  j'ai 
tracé  Les  lignes  générales. 

Actuellement,  néanmoins,  il  ne  peut  refuser  d'inter- 
venir pour  écarter  les  obstacles  qu'il  a  suscités  lui- 
même  à  la  libre  circulation  métallique  et  fiduciaire, 
circulations  qui  se  gouvernent  toutes  deux  par  des  lois 
semblables,  devant  l'une  et  l'autre  être  également  spon- 
tanées et  arriver  à  être  exclusivement  subordonnées 
aux  nécessités  du  marché. 

Voyons  maintenant,  en  passant  de  la  théorie  à  la 
pratique,  comment  les  autres  nations  ont  réalisé  cette 
évolution;  à  quels  moyens  et  à  quels  procédés  elles  oni 
recouru  pour  faciliter  le  rétablissement  de  la  circula- 
tion saine  et  stable. 

(A  suivre.) 


La  Monnaie  de  Nickel 

Ou  vient  de  commencer  à  la  Monnaie,  d'après  le  modèle  du 
graveur  Patey.  la  fabrication  des  coins  de  frappe  de  la  nou- 
velle pièce  de  nickel.  M.  Arnauné  pense  pouvoir  commencer 
la  frappe  vers  la  fin  du  mois  prochain. 

Rappelons  que  la  Commission  du  budget,  dans  le  but  de 
parer  à  une  confusion  possible  entre  la  pièce  de  1  franc  en 
argent  el  la  future  pièce  de  0  fr.  25  on  nickel,  a  décidé,  d'ac- 
cord avec  le  Gouvernement,  de  créer  entre  ces  deux  monnaies 
les  différences  suivantes  :  la  pièce  de  0  fr.  25  en  nickel  pèsera 
7  grammes,  alors  que  la  pièce  d'argent  n'en  pèse  que  5;  sa 
tranche  sera  lisse  au  lieu  d'être  cannelée  ;  elle  sera  de  moitié 
plus  épaisse  et,  enfin,  elle  aura  un  diamètre  supérieur  de  1  mil- 
limètre. La  valeur  sera,  déplus,  indiquée  au  revers  en  chiffres 
de  grandes  dimensions. 

La  dépense  totale  de  l'opération  s'élèvera  à  8'iO.O(K)  fr.  :  et 
le  moulant  nominal  de  l'émission  sera  de  4  millions,  d'où, 
pour  le  Trésor,  le  bénéfice  de  3.100.000  fr.,  dont  il  a  été  fait 
état  dans  le  budget  de  1903. 

La  première  ('mission  delà  nouvelle  monnaie  de  nickel  au- 
rait lieu  en  octobre. 


La  Réforme  monétaire  en  Chine 

.Sir  Robert  Hart,  directeur  général  des  douanes  maritimes 
de  Chine,  vient  d'adresser  au  département  des  affaires  étran- 
gères de  Pékin  Wai-Wu-Yu,  précédemment  le  Tsuug-li- 
Yamêii  ,  un  projet  relatif  à  une  réforme  du  système  monétaire 
en  Chine.  Voici  les  lignes  générales  de  ce  projet  : 

Avant  tout,  la  Chine  ne  saurait  accepter  l'étalon-or,  faute 
de  posséder  une  quantité  suffisante  de  ce  métal.  Mais  celle 
manière  de  voir  pourrait  rencontrer  des  objections.  Personne 
no  conteste  qu'il  existe,  à  l'heure  qu'il  est.  quantité  suffisante 
d'or  dans  l'Empire  du  Milieu:  il  y  a  beaucoup  de  gens  avisés 
qui  prétendent  qu'on  en  trouverait  si  les  étrangers  avaient 
l'autorisation  illimitée  de  prospecter  les  montagnes  chinoises 
au  point  de  vue  des  filous  aurifères. 

Comme  la  chine  devrait  rester  à  l'étalon-argent,  suivant 
l'avis  de  M.  lt.  llart,  ce  dernier  conseille  d'enlever  aux  gou- 
verneurs le  droit  de  battre  la  monnaie.  A  l'avenir,  la  monnaie 
devrait  être  unique  et  Uniforme  dans  tout  l'Empire.  Le  titre 
eu  devrait  être  suffisant  et  fixe. 

Si  celle  idée  est  adoptée,  il  n'est  pas  difficile  de  fixer  le  rap- 
port de  l'or  avec  le  nouveau  tael  qui,  au  lieu  de  représenter 
une  partie  de  poids  d'argent,  constituerait  unevéritable  mon- 
naie, comme  l'uni  fait  les  Américains  du  Nord  pour  ledollar- 
argent. 

Voici  encore  comment  sir  Robert  llart  envisage  une  ques- 
lion  importante,  l'altitude  que  l'Europe  prendrai!  vis-à-vis  de 
la  monnaie  chinoise  qu'il  propose: les  négociants  d'Europe  ou 
d'Amérique  qui  Voudraient  faire  le  commerce  avec  la  Chine 
devraient  naturellement  se  tenir  à  L'étalon  do  ce  pays.  Cepen- 


dant, il  faudrait  leur  penneyxo  d'acheter,  aux  meilleures 
conditions,  dans  leur  propre  pays,  des  litres  d'Etal  chinois 
qui  pourraient  à  tout  moment  être  échangés  contre  de  L'argent 

à  La  Monnaie  de  I  illine. 

Ces  litres  (le\raienl  se   vendre  ;'i    un   murs   lixe.   L'or  qui 

affluerait  de  cette  façon  pourrait  ensuite  servir  à  payer  lés 
dettes  publiques  el  à  frapper  des  pièces  d'or  chinoises. 

La  fondation  d'une  banque  d'Etat  serait  à  désirer,  mais  ce 
n'est  pas  urgent. 
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Europe.  —  France.  Les  meilleures  dispositions  du 
Marché  se  sont  accentuées  durant  la  première  partie 
de  la  semaine,  et,  dans  la  plupart  des  compartiments 
de  la  Cote,  des  plus-values  plus  on  moins  sensibles 
ont  été  à  enregistrer.  Hier,  toutefois,  sur  les  préoccu- 
pations que  eanse  toujours  La  question  d'Orient,  on 
s'est  montré  agité,  mais  la  clôture  ne  s'effectue  pas  aux 
plus  bas  cours. 

Les  capitaux  restent  abondante  ici,  et  l'on  ne  pré- 
voit pas,  pour  la  liquidai  ion  qui  va  commencer,  une 
élévation  appréciable  du  taux  des  reports.  On  paraît 
croire,  cependant,  à  un  resserrement  prochain  de  l'ar- 
gent sur  les  places  étrangères,  notamment  à  Londres, 
ainsi  du  reste  que  cela  se  produit  ordinairement  à 
cette  époque  de  l'année. 

Allemagne.  —  Le  baron  von  Stengel,  délégué  bava- 
rois au  Conseil  fédéral,  a  été  appelé  à  remplacer  au 
portefeuille  des  finances  impériales  le  baron  von  Thiel- 
mann,  qui  y  était  depuis  1897.  Le  baron  von  Stengel  a 
la  réputation  d'être  un  excellent  financier  et  nul  n'était 
plus  apte  que  lui  à  remplir  les  hautes  fonctions  aux- 
quelles il  a  été  désigné. 

Sur  le  marché  financier,  les  valeurs  industrielles 
restent  recherchées.  Ce  fait  trouve  son  explication 
dans  l'amélioration  des  grandes  industries. 
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Angleterre.  —  Lord  Salisbury  est  mort  le  22  courant 
an  château  de  Haslield,  à  l'âge  de  73  ans. 

La  Commission  royale,  chargée  de  l'aire  une  enquête 
sur  la  guerre  dans  l'Afrique  du  Sud,  vient  de  déposer 
ses  conclusions.  Ce  rapport  est  très  dur  pour  le  com- 
mandement autant  que  pour  l'administration  mili- 
taires. 

Le  marché  financier  reste  toujours  aussi  inactif, 
quoique  bien  disposé. 

Espagne.  —  M.  Villaverde  a  mis  la  main  à  la  question 
des  tarifs  douaniers  en  vue  de  la  modification  du  régime 
existant,  parce  qu'il  voudrait  parvenir  à  élaborer  des 
traités  de  commerce  qui  fussent  avantageux  pour  les 
producteurs  espagnols. 

A  la  Bourse  les  transactions  sont  absolument  nulles. 

Grèce.  —  Les  revenus  affectés  au  service  de  la  I).jtte 
hellénique  ont  produit  ensemble,  l'année  dernière,  un 
total  de  51.209.633  drachmes,  parmi  lesquels  la  douane 
du  Pirée,  à  elle  seule,  ligure  pour  18. 760.000  drachmes. 
Le  chiffre  ci  dessus  de  51.209.000  drachmes  qui,  au 
cours  moyen  du  change  pour  l'année,  équivaut  à  un 
peu  plus  de  31  millions  et  demi  de  francs,  se  trouve 
inférieur  à  celui  de  1901  de  890.700  drachmes  ou  de 
548.000  fr.  environ. 

Italie.  —  On  évalue  à  00  millions  l'excédent  des  re- 
cettes publiques,  ce  qui  fera  avec  celui  des  deux  exer- 
cices précédents  (41  millions  en  ltK  0-1901  et  32  mil- 
lions en  1901-1902)  un  excédent  total  de  139  millions. 
Cette  avance  absolument  liquide  a  été  obtenue  avec  les 
ressources  propres  du  budget,  après  avoir  fourni  aux 
constructions  des  chemins  de  fer,  aux  amortissements 
et  aux  frais  extraordinaires  de  l'expédition  de  Chine. 

Les  importations  de  blé  ont  beaucoup  contribué  à  ces 
résultats. 

Serbie.  —  On  trouvera,  page  284,  une  leltre  de 
M.  Durrenberger,  l'un  des  représentants  des  porteurs 
étrangers  à  l'Admini  iration  autonome  des  Monopoles. 

Amérique.  —  Cuba.  En  1902,  les  importations  se 
sont  élevées  à  60.584.800  dollars,  contre  00.5S4.800 
en  1901,  et  les  exportations  à  64.329.700  dollars, 
contre  63.278.400  en  1901,  Ï8. 904. 000  en  1900  et  45  mil- 
lions 67.300  en  1899. 

Etals-Unis.  —  Les  revenus  desEtats-Unis  pour  l'exer- 
cice 1902-1903  ont  dépassé  de  52.710.935  dollars  le 
montant  des  dépenses,  cependant  la  Dette  n'a  été  ré- 
duite que  de  44. 445. 604  dollars.  Cette  différence  s'ex- 
plique par  deux  importantes  opérations  financières 
faites  pendant  l'année. 

Le  marché  financier  est  plus  ferme. 

Mexique.  —  Au  30  juin  1903,  le  montant  de  l'encaisse 
des  banques  mexicaines  était  de  58.015.800  piastres,  le 
montant  des  dépôts  de  14.279.600  piastres. 

République  Argentine.  —  Le  Message  présidentiel 
fait  ressortir  la  situation  prospère  des  finances.  Il  pro- 
met pour  le  nouvel  exercice  de  sérieuses  économies  et 
fait  des  déclarations  importantes  sur  la  prochaine 
conversion  de  papier-monnaie  et  sur  la  conversion 
possible  de  la  dette  extérieure. 

Uruguay.  —  Le  dernier  exercice  financier  se  clùt  en 
délicit. 

Le  projet  de  budget  ï.903-1904  s'équilibre,  mais  on 
croit  que  les  évaluations  de  revenus  sont  exagérées. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Conseils  généraux.  —  Les  Chemins  île  fer  algé- 
riens. —  Le  Gouverneur  général  de  l'Indo  Chine.  —  Le  Roi  d'Italie 
;ï  Paris.  —  La  rentrée  du  Parlement. 

La  session  d'août  des  Conseils  généraux  est  terminée 
dans  presque  tous  les  départements  ;  les  résultats 
qu'elle  a  donnés  sont  d'ailleurs  à  peu  près  nuls.  La 


question  de  l'impôt  sur  le  revenu  n'a  été  traitée  que 
dans  une  vingtaine  de  départements  et  eneorc.  La 
Chambre  ne  pourra  donc  faire  état  de  cette  consul- 
tation et  gardera  toute  la  responsabilité  de  ses  déci- 
sions. 

La  session  d'août,  qui  pourrait  durer  un  mois,  dure 
à  peine  une  semaine,  et  les  assemblées  départemen- 
tales en  sont  réduites  à  accepter,  les  yeux  fermés,  les 
propositions  des  préfets.  Venus  de  tous  les  points  du 
département  e!  réunis  au  chef-lieu,  la  plupart  de  nus 
conseillers  généraux  n'ont  d'autre  idée  que  de  retour- 
ner le  plus  tôt  possible  à  leurs  occupations  habituelles. 
A  l'inverse  des  Chambres,  dont  les  sessions  sont  trop 
longues,  les  leurs  sont  trop  brèves  ;  et  si,  pour  les  dè- 
putés,la  politique  devient  trop  facilement  ur.e  carrière, 
L'administration,  pour  les  conseillers  généraux,  n'est 
la  plupart  du  temps  qu'un  court  dérangement  et  un 
ennui.  Il  serait  grand  temps  d'améliorer  cette  si- 
tuation. 


Le  Gouverneur  général  do  l'Algérie  a  formé;  on  le  sait, 
le  projet  de  réaliser  L'unification  de  l'exploitation  des  divers 
chemins  de  1er  algériens,  afin  d'arriver  ;ï  l'unification  des 
tarifs.  Les  premières  démarches  faites  à  ce  sujet  auprès  des 
ministres  des  finances  et  des  travaux  publics  ont  été  bien 
accueillies.  Une  Commission  a  été  constituée  en  vue  de 
rechercher  à  quelles  conditions  pourraient  être  rachetées  les 
lignes  de  l'Ouest  algérien,  de  l'Est  algérien,  du  réseau  algé- 
rien de  la  Compagnie  des  chemins  de  1er  de  Paris  à  Lyon  et 
à  la  Méditerranée  et  céder  celles  exploitées  actuellement  par 
l'Etal  dans  le  Sud-Oranais,  en  vue  de  leur  remise  à  l'Algérie. 

Le  Gouvernement  de  l'Algérie  aurait  alors  à  choisir  entre 
plusieurs  systèmes  d'exploitation,  notamment  l'exploitation 
directe  de  tout  le  réseau  par  une  seule  Compagnie  qui  pour- 
rait être,  dit-on,  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  de  Paris  à 
Lyon  et  à  La  Méditerranée  ou  la  répartition  de  toutes  Les 
ligues  entre  deux  réseaux  seulement,  l'un  à  l'est,  L'autre  à 
L'ouest  d'Alger. 

Au  surplus,  le  Gouvernement  parait  décidé  à  attendre  Le 
résultat  des  travaux  de  la  Commission  avant  de  nommer  le 
nouveau  directeur  des  lignes  algériennes  exploitées  par  l'Etat. 
M.  Beaugey,  le  nouveau  directeur  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  n'aura  pas  pour  le  moment,  en  Algérie,  de  successeur, 
il  conserve  dans  ses  nouvelles  attributions  le  réseau  algérien 
el  dirigera  les  lignes  exploitées  par  l'Etat  dans  la  métropole 
et  en  Algérie. 

w.  Plusieurs  journaux  se  sont  fait  l'écho  d'un  bruit  rela- 
tif au  prochain  départ  du  Gouverneur  de  L'Indo-Chine.  Voici 
déjà  plusieurs  fois  qu'il  est  question  delà  rentrée  de  M.  Beau. 
Nous  croyons  pouvoir  déclarer  que  ces  informations  ne 
reposent  sur  aucun  fondement.  Ce  qui  a  peut-être  pu  leur 
donner  une  apparence  de  vérité,  c'est  le  fait  rapporté  par  les 
derniers  journaux  d'Hïphong,  que  M.  Beau  venait  de  quitter 
Le  Tonkin.  (l'était  exact.  Mais,  se  conformant  à  une  habitude 
inaugurée  par  son  prédécesseur,  le  Gouverneur  général  se 
rendait  simplement  à  Saigon  où  il  compte,  en  effet,  passer 
toute  La  saison  chaude.  11  doit,  en  outre,  y  présider,  à  la  fin 
du  présent  mois,  le  Conseil  supérieur  de  l'Indo-Chine,  appelé, 
comme  on  sait,  à  voter  le  budget. 

Quant  à  l'époque  à  Laquelle  M.  Beau  compte  prendre  un 
congé',  rien  n'est  encore  tixé.  Tout  dépendra,  probablement, 
delà  solution  qui  sera  donnée  à  certaines  affaires  encore  en 
suspens,  celles  du  chemin  de  fer  du  Yunnan  et  du  secréta- 
riat général,  pour  ne  parler  que  des  plus  importantes. 

-vw  La  date  du  voyage  du  roi  Victor-Emmanuel  à  Paris 
u  est  pas  encore  définitivement  arrêtée  ;  mais  le  voyage  aura 
lieu  du  12  au  16  octobre  prochain,  c'est-à-dire  que  la  date 
qui  sera  choisie  sera  comprise  entre  le  12  et  le  16  octobre. 
C'est  le  roi  Victor-Emmanuel  qui  arrêtera  le  jour  qui  sera 
le  mieux  à  sa  convenance  pour  son  arrivée  à  Paris. 

•vw  Le  Parlement  devait  rentrer,  on  le  sait,  le  mardi 
13  octobre;  nous  pouvons  annoncer  qu'en  raison  du  voyage 
du  Roi  d'Italie  à  Paris,  celte  rentrée  sera  retardée  d'une 
semaine.  Le  Parlement  ne  reprendra  donc  ses  travaux  que  le 
20  octobre. 
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Franco 


QUESTIONS   DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 


Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Notre  statistique  semestrielle  des  5  grandes  So- 
ciétés  françaises  de  dépôts  présente,  pour  le  pre- 
mier semestre  1903,  deux  particularités  saillantes: 
1° Une  augmentation  de  r207.300.000  francs  pour 
leur  portefeuille  d'escompte,  de  reports,  de  prêts 
et  d'avances;  2U  une  augmentation  de  163.700.000 
francs  dans  le  montant  de  leurs  dépôts  à  vue  et  à 
terme  :  c'est  à  la  fois  l'indice  d'une  grande  activité 
dans  les  affaires  de  notre  pays  et  d'une  surabon- 
dance considérable  de  capitaux. 

Voici,  en  suivant  notre  ordre  habituel,  un  ra- 
pide examen  des  bilans  mensuels  du  Crédit  Fon- 
cier (que  nous  laissons  cependant  en  dehors  de 
notre  statistique  d'ensemble)  et  de  chacune  de  nos 
grandes  Sociétés  de  dépôts  : 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


31janv. 

38  fév. 

31  mars 

S0  avril 

31  mai 

30  uiiii 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Espèces  on  caisse  et 

6.0 

3:4 

3.3 

5.4 

4.2 

3.2 

Effets  et  val.  diverses 

233.0 

231.9 

221.0 

218.7 

206.9 

201.5 

20.2 

19.9 

20.2 

20.4 

20.8 

21.2 

1953.3 

1959.9 

1961.2 

1955.3 

1953.9 

1961.4 

Prêts  communaux.. 

1477.8 

1480.7 

1485.4 

1501.6 

1505.5 

1511.2 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

58.4 

58.6 

58.6 

58.6 

58.6 

58.6 

Comptes  courants  et 

bons  à  tenue  

» 

ObUg.  en  circulation: 

1800.0 

1800.0 

1800. o 

1800.0 

1795.1 

1793.7 

Communales  

1515.9 

1516.0 

1510.8 

1509.9 

1509.8 

1508.8 

30.1 

30.2 

30.2 

30.3 

30.4 

30.5 

Comme  nous  l'avons  souvent  dit,  les  opérations 
de  banque  pure  du  Crédit  Foncier  ne  sont  qu'un 
complément  nécessaire  qui  n'appellerait  d'obser- 
vations que  dans  une  monographie  détaillée  de  cet 
établissement;  nous  avons  surtout  à  étudier  le 
mouvement  et  La  situation  des  prêts  hypothécaires 
et  communaux  et  des  obligations  qui  sont  leur 
contre-partie. 

Les  prêts  hypothécaires,  qui  figuraient  au  bilan 
du  31  janvier  pour  1.933  millions  de  francs,  se  sont 
relevés  jusqu'au  31  mars;  ils  ont  fléchi  dans  le  tri- 
mestre suivant,  puis  ils  ont  remonté  en  juin  et 
finissent  à  1.9G1  millions  le  30  juin. 

L'année  1902  avait  été  peii  favorable  à  cette 
nature  d'affaires,  les  prêts  fonciers  avaient  baissé 
de  318  prêts  pour  13  millions  1/2.  En  général,  les 
emprunteurs  paient  bien  leurs  annuités;  d'après 
le  dernier  compte  rendu,  l'arriéré  antérieur  à  l'exer- 
cice 1902  serait  seulement  de  6  millions  1/2. 

Plus  rapidement  que  les  prêts  fonciers  se  déve- 
loppent les  prêts  communaux;  depuis  le  31  janvier 
leur  solde  n'a  point  fléchi  un  seul  instant  :  ils  sont 
passés  de  1.478  millions  de  francs  à  1.511  mil- 
lions; ce  n'est  certes  pas  un  chiffre  dont  le  contri- 
buable puisse  se  réjouir,  mais  étant  donné  que 
les  communes  empruntent,  elles  ont  avantage  à  le 
faire  à  un  établissement  qui  réduit  leurs  charges 
au  minimum. 


Les  obligations  foncières  et  communales  sont 
naturellement  en  rapport  avec,  les  prêta  qui  Les 
garantissent:  cependant  il  y  a  lien  de  remarquer 
que  leur  capital  en  circulation  au  30  juin  est  infé- 
rieur de  13.400.000  francs  à  celui  du  :\\  janvier, 
bien  que  le  montant  des  prêts  fonciers  et  conimur 
lnaux  ait  augmenté  de  41.500.000  francs  pendan 
a  même  période.  La  différence  a  été  fournie  pari 
les  comptes  espèces,  effets  et  valeurs  diverses  et 
par  les  bénéfices  sociaux. 

Si  on  fait  le  total,  au  30  juin  dernier,  des  prêts 
fonciers  et  communaux  on  arrive  à  3.47/  millions 
de  francs  pour  une  circulation  de  3.302  millions 
de  francs  d'obligations,  ce  qui  laisse  un  exeédent 
de  175  millions.  Le  gage  dés  obligations  ne  peut 
donc  donner  lieu  à  aucune  espèce  de  discussion. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Prêts  et  avances.. . . 

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  ternie  

Effets  à  lia  ver  


31janv.  28  fév. 
19o:;  1903- 


148.0 

810.6 
187.8 
229.8 

9.4 

1231.7 
25.3 
110.9 


121.4 

817.7 
204.5 
229.4 

9.4 

1240.8 
23.9 
99.2 


il  mar: 
1903 


122.7 

860.7 
158.8 
244.8 


9.4 


1275.!: 

22.4 
95.3 


30 avril  31  mai  30  juin 
1903      1503  1903 


136.7 

902,0 
123.2 
255.6 

8.2 


3  1318.8 
21.4 
91.1 


13i.6 

915.1 
138.5 
256.9 

8.0 

1353.6 
20.2 
85. 'i 


126.0 

886.1 
184.9 
259.6 

7.8 

1354.5 
20.1 
82.7 


Le  Crédit  Lyonnais  est  toujours  par  ordre  d'im- 
portance la  principale  de  nos  Sociétés  de  Crédit. 
Son  action  s'étend  non  seulement  sur  la  France, 
mais  encore  sur  un  grand  nombre  de  places  étran- 
gères par  ses  agences  de  Turquie,  d'Egypte,  d'Es- 
pagne, de  Russie,  d'Angleterre,  etc.. 

Le  grand  souci  du  Crédit  Lyonnais,  qui  est  du 
reste  celui  des  autres  Sociétés  ci-dessous,  est  la 
trésorerie.  En  échange  des  dépôts  à  vue  qui  lui 
sont  remis  par  sa  puissante  clientèle  —  et  qui 
sont  constamment  en  augmentation  puisque,  pen- 
dant le  premier  trimestre  1903,  ils  ont  grossi  de 
122  millions  de  francs,  atteignant  le  total  colossal 
de  L3o4.500.000  francs,  —  il  s'efforce  d'avoir  des 
valeurs  complètement  liquides  ou  disponibles. 
C'est  ainsi  que  l'encaisse,  le  portefeuille  et  les 
reports,  pour  ne  parler  que  des  ressources  que  le 
Crédit  Lyonnais  peut  presque  immédiatement 
mobiliser,  s'élèvent  à  1.197  millions;  les  157  mil- 
lions d'écart  seraient  facilement  obtenus  par  les 
comptes  courants  débiteurs  et  par  les  avances,  ces 
dernières  n'étant  pas  inférieures  à  259  millions. 

A  côté  de  ces  gros  chiffres,  on  voit  avec  une  cer- 
taine surprise  le  portefeuille  valeurs  et  participa- 
tions ne  pas  même  atteindre  8  millions.  C'est  que 
le  Crédit  Lyonnais  est  surtout  une  banque  de 
dépôts,  et  que,  travaillant  avec  l'argent  d'autrui, 
il  répugne  à  toute  immobilisation. 

On  remarquera  la  diminution  des  effets  à  payer 
qui,  de  111  millions,  sont  tombés  à  83  millions  de 
francs. 

Comme  le  Crédit  Lyonnais,  le  Comptoir  d'Es- 
compte voit  ses  dépôts  à  vue,  c'est-à-dire  son  prin- 
cipal moyen  d'action,  augmenter  sans  cesse;  en 
contrevaleur  des  capitaux  que  lui  remet  le  public, 
il  s'attache  aussi  à  conserver  d'abondantes  dispo- 
nibilités et  des  emplois  immédiatement  réali- 
sables, dont  le  portefeuille  commercial  constitue 
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la  vdus  large  part.  On  trouve  des  agences  du 
Comptoir  d'Escompte  un  peu  partout  :  en  Angle- 
terre, dans  Tlnde,  en  Australie,  aux  Etats-Unis,  à 
Madagascar,  au  Maroc,  en  Tunisie,  ce  qui  en  fait 
un  instrument  précieux  de  notre  politique  colo- 
niale. 

Le  Comptoir  d'Escompte  fait  très  justement 
remarquer,  dans  son  rapport  pour  1902,  que  les  ser- 
vices d'un  Etablissement  de  crédit  deviennent  de 
plus  en  plus  complexes,  qu'ils  embrassent  une 
masse  d'opérations  très  diverses,  depuis  les  plus 
vastes  jusqu'aux  plus  modestes  et  aux  plus  frac- 
tionnées. 

Beaucoup  d'entre  elles  ne  laissent  qu'une  faible 
rémunération  ;  chacune,  pourtant,  offre  son  risque 
et  mérite,  non  seulement  dans  sa  conception,  mais 
encore  dans  son  exécution,  la  plus  minutieuse  et 
la  plus  vigilante  attention. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


31jonv. 

•28  fév. 

31mars 

30 avril  31  mai 

30  juin 

1803 

1903 

1903 

1 9(  >:  : 

1903 

1903 

Espèces  en  caisse  et 

52.1 

52.5 

43.1 

49.3 

46.4 

49.3 

Portefeuille  commer- 

382.7 

394.2 

415.1 

413.8 

433.9 

420.0 

73.7 

75.5 

77.7 

83.4 

87.2 

88.1 

93.1 

91.7 

94.6 

94.3 

97.7 

101.0 

Portcfeuillc  valeurs 

et  participations. . . 

33.9 

34.0 

32.1 

32.7 

32.7 

33.7 

Dépôts  et  comptes  à 

489.  G 

500.5 

495.9 

505.2 

535.4 

541.9 

69.4 

67.5 

65.7 

64.7 

63.9 

63.3 

88.2 

86.4 

93.0 

87.2 

88.6 

90.1 

La  Société  Générale  présente  une  physionomie 
un  peu  différente  des  institutions  précédentes; 
tandis  que  celles-ci  travaillent  surtout  avec  les 
dépôts  à  vue,  et  que  les  dépôts  à  terme  ne  figurent 
dans  leur  bilan,  pour  ainsi  dire,  que  pour  mé- 
moire, celle-ci  les  accepte  pour  un  chiffre  assez 
étendu;  ce  qui  lui  permet  de  donner  un  dévelop- 
pement plus  considérable  au  compte  portefeuille, 
valeurs  et  participations.  La  trésorerie  de  la  So- 
ciété Générale  est,  du  reste,  parfaitement  assurée 
par  ses  emplois  liquides  ou  réalisables,  comme  le 
montrent  les  chiffres  du  tableau  ci-dessus. 

Depuis  quatre  ou  cinq  années  et  sous  l'impul- 
sion de  son  jeune  directeur  général,  M.  Louis 
Dbrizon,  le  personnel  de  ses  bureaux  de  Paris 
et  de  ses  nombreuses  succursales  de  province  et 
de  l'étranger  s'est  considérablement  amélioré,  et 
la  puissance  de  placement  de  cette  institution  se 
développe  de  jour  en  jour. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer-1 
cial  


Reports   

Prels  (  I  avances  

Portefeuille  valeurs 
et  participations... 
Dépots  et  compt'à  vue 

Dépôts  ii  tenue  

Effets  à  payer  


3ljanv. 
1003 

■»8  févr. 

31  mars 

30  avril 

31  mai 

30  juin 

1903 

1908 

1903 

1903 

19»3 

65. 1 

63.1 

63.5 

62.2 

57.2 

63.6 

406.8 

414.0 

423.7 

422.3 

'il  (7.0 

25.4 

28.7 

36.1 

34.5 

35.8 

49.8 

121.8 

120.8 

120.7 

116.4 

115.3 

111.9 

93.2 

94.3 

95.5 

95.5 

94.6 

94.0 

280.5 

275.0 

261.8 

379.8 

252.6 

269.3 

122.0 

122.6 

L28.1 

123.0 

123.4 

123.4 

66.1 

69.3 

66. 4 

63.7 

57.9 

55.3 

CREDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  ét 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurset 
participations  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Eil'ets  à  payer  


31janv. 
1903 

•28  fév. 
1903 

31mars 
1903 

30  avril 
1903 

31  mai 

1903 

30  juin 
1903 

14.8 

14.9 

18.1 

13.7 

13.8 

13.2 

70.4 
27.6 
40.4 

66.2 
30.4 
38.5 

61.2 

35.3 
38.5 

77.8 
31.0 

38.0 

72.4 
30.6 
38.1 

70.8 
30.0 
42.1 

7.5 

7.5 

7.4 

7.3 

7.3 

7.5 

110.4 
23.6 
11.8 

100.6 

28.5 
12.8 

104.6 
29.0 
13.0 

112.3 
27.3 
12.9 

106.0 
29.5 
11.4 

107.4 
32.2 
11.3 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  le  carac- 
tère d'une  institution  en  quelque  sorte  familiale  ; 
appuyée  sur  une  clientèle  bien  assise  et  jouissant 
d'un  crédit  exceptionnel,  elle  paraît  plutôt  vouloir 
conserver  qu'augmenter  sa  situation;  aussi,  d'un 
semestre  à  l'autre,  les  chiffres  ne  varient  guère. 
On  remarquera,  cependant,  une  tendance  à  l'ac- 
croissement des  chapitres  prêts  et  avances  et  re- 
ports expliquée  par  le  taux  si  bas  de  l'escompte  qui 
force  les  banques  à  relever  le  rendement  de  leur 
portefeuille  effets  de  commerce  par  un  emploi  plus 
rémunérateur  de  leurs  capitaux  disponibles. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 
3tjanv.  S8fëvr.  31mavs  30avril  31  mai  30  juin 
1903      1903      1903      1903      1903  1903 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


1.3 

33.7 
4.4 
38.9 

10.0 

42.2 
» 

17.5 


2.1 

32.2 
4.4 

40.4 

9.8 

40.9 

» 

15.7 


1.8 

32.3 

5.2 
38.6 

10.:! 

41.6 

» 

16.4 


1.2 

32.2 
6.1 
39.4 

10.9 

44.7 

» 

15.1 


2.4 

35.5 
5.6 
37.2 

10.5 

46.0 

» 

17.0 


2.2 

39.7 
5.1 
34.5 

10.4 

46.3 
» 

17.6 


La  Société  Marseillaise  montre  toujours  beau- 
coup d'activité  ;  elle  renferme  la  presque  intégra- 
lité  de  ses  affaires  dans  ses  opérations  d'es- 
compte, d'avances  et  d'ouvertures  de  crédit.  La 
constance  relative  des  chiffres  que  nous  donnons 
ci-dessus  ne  permet  d'en  tirer  aucune  conclusion  ; 
remarquons  seulement  la  large  garantie  que  les 
dépôts  trouvent  dans  le  portefeuille  commercial, 
les  reports,  les  prêts  et  les  avances. 

RECAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


31janv. 
1903 

•28  févr. 
1903 

31  mars 
1903 

3o  avril 

1903 

31  mai 
1903 

30  juin 
1903 

281.3 

254.0 

249.2 

263.1 

254.4 

254.3 

1680.4 
318.9 
524.0 

1717.1 
343.5 
520.8 

1783.3 
313.3 
537.2 

1849.5 
278.2 
543.7 

1879.2 
297.7 
545.2 

1823.6 
357.9 
549.1 

154.0 

155.0 

154.7 

154.2 

153.1 

153.4 

240.3 
294.5 

2158.4 
242.5 
283.4 

2182.2 
240.2 
284.1 

2260.8 
236.4 
270.0 

2313.6 
237.0 
260.3 

2319.4 
239.0 
257.0 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque . . . 

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances. 

Portefeuille  valeurs 
cl  participations. . . 

Dépôls  et  comptes  à 
vue  

I  >épôts  à  terme  

Elléfs  à  payer  

L'augmentation  des  dépôts  à  vue  dans  les 
Sociétés  de  crédit  peut,  au  point  de  vue  écono- 
mique, donner  lieu  ù  des  conclusions  diverses 
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et  inégalement  satisfaisantes.  On  peul  se  féliciter 
de  voir  le  public  prendre  dé  plus  en  plus  L'habitude 
de  se  servir  des  banques  pour  effectuer  ses  paie- 
ments, ce  qui  lui  donne  toute  sécurité  et  rend  à  la 
circulation  des  capitaux  importants  qui  resteraient 
inutilisés  dans  les  collres-forts,  ou  même  dans  le 
fameux  bas  de  laine  ;  mais  on  peut  aussi  se 
demander  si  une  somme  de  9.31!)  millions  de 
francs  de  dépôts  à  vue  constitue  bien  un  fonds  de 
roulement  et  si  les  capitalistes,  propriétaires  de 
ces  dépôts,  n'hésitent  pas  à  employer  leurs  res- 
sources disponibles  depuis  que  les  valeurs  indus- 
trielles leur  ont  valu  de  si  cuisants  déboires. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  si  nous  considérons  le  passif 
exigible  et  l'actif  disponible  ou  réalisable,  nous 
trouvons  pour  les  cinq  Sociétés  considérées,  au 
bilan  du  30  juin  1903  : 


Passif  e.ritjiblv  Francs 

Dépôts  et  comptes  à  vue   2.310.000.000 

Ellets  à  payer   257. 000 . 000 

Total    2.576.000.000 


Actif  disponible  ou  réalisable 

Encaisse   25  \.  000. 000 

Portefeuille  commercial   1.824. 000. 000 

Reports   358.000.000 

Prêts  et  avances   549.000.000 

Total   2.985.000.000 


Soit  un  excédent  des  remplois  sur  les  ressources 
de  409  millions.  En  admettant  même  que  les  prêts 
et  avances  soient  d'une  réalisation  moins  facile 
que  les  autres  postes,  il  reste  largement  les 
moyens  de  parer  à  toute  éventualité. 

Edmond  Théry. 


LE  CANAL  DE  PANAMA 


Dans  YEconomisle  Européen  du  27  juin  1903».  nous 
avons  mis  nos  lecteurs  au  courant  de  l'accord  intervenu 
entre  la  Compagnie  Xouvelle  du  Canal  de  Panama  et 
le  Gouvernement  des  Etats-Unis,  au  sujet  delà  cession 
à  ce  pays  de  tous  les  droits,  propriétés,  travaux,  plans, 
devis,  etc.,  de  la  Compagnie. 

Cet  accord,  soumis  au  Congrès  américain  par 
M.  Spooner,  a  été  voté  le  19  juin  1902  au  Sénat  par 
6.7  voix  contre  6  ;  le  27  du  même  mois,  à  la  Chambre 
des  Représentants,  par  252  voix  contre  7,  et  promulgué 
le  30  par  le  Président  Roosevelt.  Voici  le  texte  du  Mil 
Spooner : 

«  Le  Canal  interocéanique  suivra  le  trace'  de  Panama,  à  la 
condition  que  le  Président  Roosevelt  soit  assuré  de  la  possi- 
bilité d'acquérir  pour  quarante  millions  de  dollars  tous  les 
droits  de  la  Compagnie  du  Canal  de  Panama.  Dans  le  cas  où 
cette  acquisition  serait  impossible,  le  Président  pourra  auto- 
riser la  construction  du  canal  de  Nicaragua.  A  cet  effet,  il 
sera  émis  130  millions  de  dollars  or  en  obligations  2  0/0.  » 

Ce  bill  prévoyait  implicitement  deux  choses  :  une 
entente  définitive  avec  la  Compagnie  Nouvelledu  Canal 
de  Panama  et  la  ratification  de  l'accord  par  le  Gou- 
vernement de  Colombie. 

Avec  la  Compagnie  les  négociations  ne  pouvaient 
être  longues  :  le  Président  chargea  simplement 
M.  Knox,  attorney  général,  de  venir  vérifier  à  Paris  si 
les  titres  de  celle-ci  étaient  indiscutables,  et  le  25 
octobre,  M.  Knox  remettait  à  M.  Roosevelt  un  rapport 
d'environ  300  pages,  donnant  les  plus  grands  détails 
en  ce  qui  concerne  la  validité  des  droits  de  la  nouvelle 
Compagnie  sur  les  concessions  et  tout  l'actif  dont  le 
Gouvernement  américain  se  proposait  de  faire  l'achat. 


Le  rapport  de  M.  Knox  ajoutait  mie  -  la  condition 
«  indispensable  à  l'acceptation  parles  Etats-Unie  de 
«  l'olfre  de  la  Compagnie  de  Panama  était  lu  producv 
«  lion  d'un  titre  indiseutaMe  de  propriété.!  )r,  il  estimail 
«  que  la  .Yuuorl/e  Compagnie  de  /'  anamn  es1  enl  iére- 
«  ment  solvablo,  qu'aucune  loi  ne  lui  défend  d'aliéner 
«  sa  propriété  et  que  le  liquidateur  de  l'ancienne  Com- 
••  pagaie  possède  pleins  pouvoirs  pour  disposer  de 
«  l'actif.  » 

Rien  ne  s'opposait  donc  à  conclure  avec  la  Compa- 
gnie .Xaueel/e  dù  L'anal  de  Panama  et  d'acquérir  ses 
droits,  moyennant  la  somme  de  quarante  millions  de 
dollars,  somme  qui  aurait  permis  de  faire  aux  divers 
titres  une  répartition  que  nous  nous  sommes  efforcés 
d'évaluer  (1). 

Il  fallait,  toutefois,  obtenir  la  ratification  du  Gou- 
vernement colombien.  L'état  d'insurrection  e1  de  guerre 
dans  lequel  se  trouvait  ce  pays  rendait  les  négociations 
difficiles  :  on  envisagea  môme,  un  instant,  aux  Etats- 
Unis  l'éventualité  d'acheter  le  droit  de  franchise  de  la 
Compagnie  française  et  d'entreprendre  les  travaux  sur 
le  terrain  de  la  Compagnie  sans  en  référer  à  tout  autre 
Gouvernement.  Mais  ce  projet  fut  abandonné  et  des 
pourparlers  laborieux  s'engagèrent  à  Bogota  autant 
qu'à  Washington. 

Nous  n'entrerons  pas  dans  le  détail  de  ces  négocia- 
tions ;  nous  rappellerons  seulement  que  las  des  tergi- 
versations qui  se  produisirent  en  Colombie,  le  Sénat 
américain  se  déclara  prêt  à  discuter  une  motion  (motion 
Hëpburn)  invitant  le  Gouvernement  à  signer  le  traité 
relatif  au  canal  de  Nicaragua. 

Cette  menace  décida  le  Gouvernement  colombien  et, 
en  janvier  1903,  un  traité  fut  signé  à  Washington  par 
M.  M.  Herran,  représentant  de  la  Colombie,  "et  Hav, 
secrétaire  du  département  d'Etat  des  Etats-Unis.  En 
voici  les  termes  : 

Les  Etats-Unis  acquièrent,  moyennant  la  somme  de  10  mil- 
lions de  dollars  et  une  annuité  de  250.000  dollars,  la  pro- 
priété perpétuelle  du  canal  sous  la  fiction  d'un  bail  emphy- 
téotique de  cent  années,  renouvelable  à  leur  bon  plaisir. 
Cette  propriété  comporte  une  zone  de  territoire  de  six  milles 
do  largeur  couvrant  le  tracé  du  canal. 

Les  territoires  situés  dans  la  zone  du  canal  seront  neutres. 
Les  Etats-Unis  garantiront  la  neutralité  de  ces  territoires  et 
la  souveraineté  de  la  Colombie  sur  eux.  Une  Commission 
amérieo-colombienne  sera  ci'éée  pour  élaborer  les  règlements 
de  police  et  d'hygiène  el  les  faire  appliquer. 

Les  Etats-Unis  repoussent  toute  intention  de  répudier  en 
quoi  que  ce  soit  la  souveraineté  de  la  Colombie  ou  d'autres 
républiques  de  l'Amérique  centrale  ou  de  l'Amérique  du 
Sud. 

Us  désirent,  au  contraire,  accroître  la  puissance  de  ces 
républiques,  faire  nailre,  développer  et  maintenir  leur  indé- 
pendance. 

La  Colombie  s'engage  à  ne  céder  ou  louer  à  bail  à  aucune 
puissance,  aucun  des  territoires  situés  dans  certaines  limites 
définies,  pour  y  établir  des  stations  de  charbon  ou  pour  tout 
autre  objet  qui  pourrait  compromettre  la  construction,  la 
protection,  la  sécurité  et  le  libre  usage  du  canal. 

Les  Etats-Unis  aideront  matériellement  la  "Colombie  pour 
empêcher  toute  occupation  desdits  territoires. 

Panama  et  Colon  sont  déclarés  ports  francs  pour  les  navires 
et  les  marchandises  devant  passer  par  le  canal, 

Le  canal  sera  ouvert  à  la  navigation  dans  les  quatorze 
aimées  qui  suivront  l'échange  des  ratifications  de  la  con- 
vention. 

Il  ne  manquait  plus,  pour  que  le  contrat  bilatéral 
devînt  valable  et  que  commençassent  aussitôt  les  tra- 
vaux de  construction  du  canal,  que  la  sanction  du  Par- 
lement colombien.  Or,  malgré  l'insistance  du  Gouver- 
nement, malgré  les  efforts  du  Président  Marroquin,  les 
deux  Chambres  de  Bogota  viennent,  le  12  courant, 
comme  nous  l'avons  annoncé  la  semaine  dernière,  de 
refuser  la  ratification  demandée. 

On  s'est  demandé  quelles  pouvaient  être  les  causes 


(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  n°  540. 
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et  les.  conséquences  de  ce  refus.  I  tes  explications  qui 
on1  été  données,  la  meilleure,  pour  l'instant,  parait  être 
celle  d'après  laquelle  le  traité  va  contre  la  Constitution 
colombienne,  en  tant  qu'il  comporte  la  cession  de  droits 
souverains  (droits  de  juridiction  civile,  droits  de  police 
et  de  juridiction  criminelle  sur  les  étrangers)  dans  la 
zone  que  doit  traverser  le  canal.  Malheureusement,  il 
est  rare  qu'en  politique  l'explication  la  pins  simple 
soit  la  vraie.  Il  est  également  difficile  d'admettre  que  les 
Sénateurs  colombiens  aient  eu  un  tel  souci  de  la  léga- 
lité. Il  semble  donc  qu'on  doive  chercher  ailleurs  la 
cause  de  cette  «  terrible  opposition  »  qu'ont  faite  au 
traité  le  Sénat  et  une  partie  du  peuple  colombien.  »  Il 
faudrait  l'attribuer,  d'après  notre  confrère  l'Econômist, 
en  partie  à  la  crainte  native  de  l'expansion  américaine 
et  de  l'immigration  étrangère,  cl  neuf  être  aussi  en  par- 
tie aux  manœuvres  des  princes  des  chemins  de  fer 
américains,  qui  redoutent  pour  les  lignes  transconti- 
nentales la  concurrence  du  canal  ». 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  décision  du  Congrès  colombien 
a,  sur  le  premier  moment,  produit  une  fâcheuse  im- 
pression aux  Etats-Unis.  Les  partisans  du  Canal  de 
Nicaragua  ont  demandé  la  reprise  immédiate  des  né- 
gociations avec  le  Gouvernement  de  ce  pays  ;  de  leur 
coté,  les  plus  chauds  partisans  du  Canal  de  Panama 
ont  conseillé  d'ignorer  complètement  la  décision  de 
Bogota  et  de  négocier  directement  avec  l'Etat  de  Pa- 
nama pour  la  cession  du  territoire  nécessaire.  Seule- 
ment ce  serait  là  inviter  l'Etat  de  Panama  à  se  séparer 
de  la  République  Colombienne,  et  c'est  ce  que  ne  peut 
taire  ouvertement  le  Gouvernement  des  Etats-Unis. 

Il  est  probable  qu'il  ne  faudra  pas  arriver  à  une  pa- 
reille extrémité.  Les  Colombiens,  en  ell'et,  peuvent 
détester  les  étrangers  ;  mais  ils  connaissent  la  valeur 
de  leurs  capitaux,  et  s'ils  voyaient  cet  argent  risquer 
de  leur  échapper  pour  aller  au  Nicaragua,  ils  s'empres- 
seraient de  se  montrer  plus  accommodants. 

La  menace  seule  de  la  reprise  des  négociations  avec 
ce  pays  paraît,  d'ailleurs,  avoir  modifié  leur  attitude. 
Une  dépêche  de  Washington  nous  a  appris,  en  effet, 
que  le  Ministre  des  alt'aires  étrangères  de  Colombie 
vient  d'informer  le  Gouvernement  américain  que 
les  Chambres  ont  nommé  une  Commission  mixte 
chargée  de  trouver  une  solution  à  la  question  de  Pa- 
nama. 

La  Commission  ainsi  nommée  est  composée  de  MM. 
Ospina,  Campo  Rodriguez,  Francisco  Arango,  Holguin, 
Medina  et  Calderon. 

Elle  a  pour  mission  précise  «  d'étudier  les  moyens 
de  donner  satisfaction  au  désir  de  la  Colombie  d'as- 
surer la  construction  du  canal  interocéanique  d'accord 
avec  les  intérêts  de  la  "nation  et  en  respectant  les  dis- 
positions de  la  Constitution,  sans  nuire  aux  relations 
amicales  que  la  République  entend  conserver  avec  les 
Etats-Unis.  » 

Cette  décision  confirme  l'opinion  d'après  laquelle  la 
question  constitutionnelle  est  celle  qui  a  fait  échouer 
le  projet  :  c'est  un  excellent  terrain  pour  servir  de  pré- 
texte à  la  reprise  des  négociations. 

Aux  termes  de  la  loi  américaine,  tout  bill  promulgué 
qui  a  subi  la  moindre  modification  doit  être  voté  à 
nouveau  par  le  Congrès.  Comme  celui-ci  se  réunira  en 
novembre  et  qu'il  sera  certainement  ressaisi  du  projet, 
il  importe,  —  si  la  Colombie  tient  réellement  à  la 
solution  de  cette  affaire  du  Canal  de  Panama,  qui  est 
un  peu  une  question  de  vie  ou  de  mort  pour  elle, 
—  qu'avant  cette  date,  une  convention  ait  été  adoptée, 
afin  qu'on  puisse  lasoumettre  àla  Chambre  et  auSénat 
américains. 

Tel  est  l'étal  actuel  «le  la  question.  Sans  préjuger  de 
l'avenir,  la  solution  qui  intéresse  la  Compagnie  nou- 
velle  du  Canal  <!'■  Panama  ne  parait  pas  être  compro- 
mise, mais  le  vole  du  Congrès  colombien  la  retarde  au 
delà  des  délais  espérés. 

Georges  Bourgarel. 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  8  avril 
1902,  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Ï.R.  P. 
(1rs  Pays-Autrichiens  avait  proposé  de  répartir  un  divi- 
dende de  20  couronnes  seulement,  soit  une  diminution 
de  4  couronnes  sur  l'exercice  1900.  L'année  dont  il 
avait  été  alors  rendu  compte,  avait  laissé  à  désirer  en 
raison  de  diverses  circonstances.  En  premier  lieu,  les 
bénéfices  résultant  des  alt'aires  de  banque  proprement 
dites  avaient  subi  le  contre-coup  de  l'abaissement  du 
taux  de  l'intérêt;  d'autre  part,  il  avait  été  difficile  de 
procéder  à  de  nouvelles  émissions.  Cependant,  la 
Société  avait  pu  réduire  de  2.989.156  couronnes  64  ses 
titres  en  portefeuille,  et  de  2.798.138  couronnes  28  ses 
engagements  en  affaires  syndicales. 

L'exercice  suivant  s'annonçait  mieux,  et  la  répar- 
tition du  dividende  aux  actionnaires  aurait  été  de 
beaucoup  supérieure  à  celle  de  1901  si  un  fait  ne  s'était 
pas  produit.  Vers  le  milieu  de  l'exercice,  la  Direction 
découvrit,  dans  la  comptabilité,  de  grosses  erreurs  qui 
cachaient  une  fraude  considérable  d'un  de  ses  employés. 
La  Banque  put  récupérer  une  partie  des  sommes  sous- 
traites, mais  il  n'en  resta  pas  moins  une  perte  de 
3.300.000  couronnes  qui  fut  amortie  complètement  sur 
les  profits  réalisés.  Au  reste,  voici  comment  se  sont- 
établis  les  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 

1901  L902 

Produits  En  couronnes) 

Intérêts  : 

Portef.  d'effets  suri' Autridie.,.  1.185.292  63  1.422.531  18 

—         sur  l'étranger .. .  663.015  74  720.064  40 

Titres.   1.207.877  80  1.049.914  24 

Reports   430.258  82  579.050  13 

Comptes  courants   1.970.326  22  1.599.885  80 

Commissions   2.559.889  35  2.620.183  23 

Bénéficé  : 
Sur    monnaies  et    effets  sur 

l'étranger   232.274  03  214.523  14 

Sur  titres  et  alt'aires  eu  Syndi- 
cats  *.....  415.126  28  2.080.187  45 

Dividendes  périmés   924  »  720  •> 

Total  des  produits   8.664.085  53  10 .287. 0.7.1  5? 

Charges 

Traitements   1.850.583  77  1.862.282  15 

Frais  généraux   1.128.933  85  1.245.696  93 

Part  contributive  à  la  caisse  de 

retraite   81.168  53  82.450  17 

Droits  et  impôts   1.226.278  81  1.027.022  04 

Amortissement  : 

Sur  l'inventaire   32.716  93  33.881  96 

Sur  l'hôtel  de  la  Banque   84.000   »  84.000  » 

Pour  créances  douteuses   147.307  53  94.874  52 

Perte  occasionnée  par  un  dé- 
tournement de  fonds   »       »  3.300.000  » 

Total  des  charges   4.550.989  42     7.730.208  37 

Bénéfices  nets   4.113.996  11     2.556.851  20 

A  ajouter  : 

Reliquat  de  l'exercice  précédent    1.896. 135  10     1.799.031  69 

Soldes  disponibles   6.010.431  30     4.355.882  89 

lies  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 

1901  1902 

(En  couronnes) 

Dividende  de  20  couronnes  par 

aclion  •    4.000.000   »  4.000.000  » 

Fonds  de  réserve  ordinaire                 11.399  61  » 

tantièmes  du  Conseil  d'adminis- 
tration   5.699  81 

Emoluments  du  personnel                 5.699  80  » 

Fonds  de  réserve  ordinaire                88.600  39  » 

Caisse  des  retraites                      100.000  »  100.000  » 

Report  à  nouveau                         1.799.031  69  255.882  *9 

Total  égal  au  solde  disponible  . .    0.010.531  30   4.355.8b2  89 
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Au  fond,  Le  dividende  n'a  pu  être  maintenu  à  20  cou- 
ronnes qu'en  faisant  supporter  une  réduction  considé- 
rable au  solde  reporté  à  nouveau,  mais  il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  si  La  circonstance  à  laquelle  nousavone 
t'ait  allusion  plus  haut  ne  s'était  pas  produite,  L'exer- 
cice L908  aurait,  comme  résultais,  dépassé  considéra- 
blement Les  cinq  précédents. 

Quant  au  bilan  au  81  décembre,  il  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Bilan  au  :il  décembre 


mol 


190-2 


Actif  (Couronnes) 

Encaisse   15.335.018  88  11.048.720  77 

Portefeuille   63.009.833  37  (39.361.272  69 

Titres   24. 466. 243  76  23.149.173  09 

Inventaire    •.'■28.439  24  219.511  52 

Immeubles   10.87U.8G5  32  10.557.G89  56 

Engagements  en  affairés  syn- 
dicales  20.804.116  80  20.411.116  91 

Avances  sur  titres   10.405.080  37  19. 791. £05  57 

Titres  de  la  caisse  des  re- 
traites  2.604.818  74  2.725.272  49 

Débiteurs   196.382.759  89  204.694.105  33 

356.107.170  37  361.958.167  93 
Passif 

Capital-actions   80.000.000   •>  80.000.000  » 

Fonds  de  réserves  : 

Extraordinaire   2.359.400    »  2.359.400  » 

Ordinaire   4.951.224  37  5.253.273  34 

Spéciale   9.931.694  88  9.931.694  88 

Acceptations   59.840.579  36  50.409.198  46 

Compte  de  chèques  et  bons 

de  caisse   25.352.684  30  23.701.570  12 

Dividendes  à  payer  et  rem-" 

boursements  d'agio   44.157   »  27.926  » 

Fonds  de  retraite   2.655.783  97  3.013.819  33 

Créditeurs    104.961.221  19  182.905.402  91 

Profits  et  Pertes   6.010.431  30  4.355.882  89 

356.107.176  3?  361.958.167  93 


Au  cours  de  l'exercice,  La  Banque  1.  11.  P.  des  Pays- 
Autrichiens  s'est  occupée  activement.  Elle  a  acquis  et 
réalisé  500.000  couronnes  d'obligations  du  Chemin  de 
fer  de  Valsugana  de  l!)()2,  4  millions  de  couronnes 
d  obligations  des  Chemins  de  fer  vicinaux  de  Bucovina, 
958.000  couronnes  d'obligations  Czernowitz-Novosié- 
litza.  D'accord  avec  La  Banque  de  l'État  de  Russie  à 
Pétersbourg,  La  Banque  de  Paris  et  'les  Pays-Bas  et  la 
Deutsche  Bank  à  Berlin,  elle  a  pris  un  Emprunt  Bul- 
gare or  S  0/0  de  160. 000. 000  de  francs  [Emprunt  'les 
Tabacs),  dont  tous  les  titres  ont  été  placés  par  voie  de 
souscription  publique.  De  plus,  elle  s'est  intéressée 
pour  un  montant  important  aux  Emprunts  de  Conver- 
sion suivants  :  94.320.000  couronnes  d'obligations  du 
Chemin  de  fer  Carl-Ludwig  ;  7.740.000  couronnes 
d1 Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  de  I"  Bourse  de 
Vienne  et  195.455.(100  francs  de  l'Emprunl  des  Douanes 
Ottomames. 

8a  participation  dans  le  Syndicat  de  l'Emprunt  Bul- 
gare 6  0  0  de  /  502  n'a  pas  subi  de  changement  notable; 
par  contre,  celle  intéressant  les  Bons  du  Trésor  bul- 
gares 6  0/0  a  été  complètement  réglée.  Quant  à  son 
stock  de  Rente  Serbe  j  0/0,  il  était  en  majeure  partie 
écoulé  à  La  date  du  31  décembre  dernier,  et  en  ce  qui 
regarde  l'Emprunt  des  Monopoles  Serbes  1902,  de  60 
millions  de  francs,  auquel  elle  s'était  intéressée,  on 
sait  qu'il  a  été  offert  en  souscription  publique  en 
février  dernier.  Le  bénéfice  résultant  de  celte  partici- 
pation a  élé  réservé  à  l'exercice  1903. 

Ajoutons,  à  ce  qui  précède,  que  les  obligations  et  ac- 
tions de  priorité  du  Chemin  de  fer  Bmchenberg-Gablouz- 
Tannivald  que  la  Banque  avait  prises  d'accord  avec 
l'Union  Boni,- île  Bohême,  à  Prague,  ont  été  toutes  émi- 
ses l'an  dernier.  D'un  autre  côté,  et  ainsi  qu'il  avait  été 
dit  en  1902,  La  Société  s'est  intéressée,  en  qualité  de 
sons-participante,  à  la  prise  de  250  millions  de  cou- 
ronnes de  l'Emprunt  d'Etal  4  0  0,  net  d'impôts.  Cette 
affaire  a  été  liquidée  au  cours  de  l'exercice. 


La  Banque  I.  It.  P.  des  Pays-Autrichiens  avail  aussi 
participé,  avec  la  Deutsche  Bank,  h  la  municipalisation 
iln  réseau  île  tramways  de  la  Société  de  construction  et 
d'exploitation  des  Tramways  de  vienne,  ainsi  qu'à 

l'émission  de  l'Emprunt  de  la  Ville  de  Vienne,  de 
285  millions  de  couronnes.  Les  bénéfices,  dûmenl  réa- 
lisés, ont  été  portés  au  bilan,  mais  le  solde  a  élé  réservé 
pour  l'année  190M.  On  a  agi  de  même  à  l'égard  de  tou- 
tes les  affaires  ayant  un  lien  avec  l'Emprunt  {  0/0  île 
In  Ville  de  Vienne,  don1  il  vient  d'être  parlé. 

La  Société  d'Electricité  et  de  Tramways  Linz-Vrfahr 
a  achevé  le  réseau  dont  il  avait  élé  parlé  en  1902  et 
elle  doit  pouvoir  mieux  rémunérer  son  capital.  J^es  re- 
cettes et  le  trafic  de  la  Société  des  Chemins  de  fer  vien- 
nois d'intérêt  local  (  Wiener  locûlbahnen)  ont  accusé 
des  progrès.  La  Nouvelle  Société  des  Tramways  de 
Vienne  est  entrée  en  liquidation  au  mois  d'août  1902, 
après  li'  rachat  de  son  réseau  par  la  municipalité  de 
Vienne.  La  Banque  s'est  chargée  de  l'introduction  de 
l'électricité  sur  les  lignes,  et  elle  espère  que  cette  entre- 
prise lui  permettra  d'amortir  la  perte  essuyée  sur  les 
actions  de  la  Compagnie. 

La  Société  pétrolière  de  Borgsland  a  accusé  des  pro- 
grès marqués.  Les  émailleries  Auslria  n'ont  pr.s 
obtenu  de  bons  résultats,  mais  une  amélioration  est  à 
prévoir.  Enfin,  en  ce  qui  concerne  les  autres  partici- 
pations dans  les  affaires  industrielles,  la  Banque  a  eu 
La  satisfaction  d'annoncer  à  ses  associés  que  la  pros- 
périté des  Ateliers  d'électricité  Schuckert,  des  Raffine- 
ries de  sucre  Sehœnpriesener,  et  des  Ateliers  de  Carbo- 
runclum,  se  maintenait.  Les  Fonderies  Ph.  W/aagner 
ont  eu  à  souffrir  de  la  situation  générale  de  L'indus- 
trie et,  enfin,  les  revenus  provenant  du  humaine  Bena- 
iek  ont  fait  ressortir  une  augmentation  sensible  sur 
l'année  précédente. 

En  résumé,  la  Banque  I.R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
n'a,  comme  on  le  voit,  nullement  démérité.  Au  contraire, 
elle  a  travaillé,  l'année  dernière,  à  améliorer  sa  situa- 
tion en  réduisant  son  chapitre  «  Titres  »  de  1  mil- 
lion 300.000  fr.,  et  son  chapitre  «  Engagements  »  en 
affaires  syndicales  de  G.400.000  fr.  (l'est  là,  comme  on 
le  sait,  la  partie  aléatoire  de  son  actif,  mais  on  ne 
peut  que  féliciter  le  Conseil  d'administration  d'être 
arrivé  à  ce  résultat,  tout  en  faisant  participer  1  établis- 
sement dont  il  a  la  direction,  à  toutes  les  affaires  inté- 
ressantes qui  se  présentaient  et  tout  en  étendant  encore 
ses  affaires  courantes  de  banque. 

A.  Leghenet. 


La  Production  et  la  Consommation  de  l'Alcool  en  1002 


La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes 
vient  de  publier,  dans  le  Bulletin  de  Statistique  et  de 
Législation  comparée,  les  résultats  de  la  production  et 
de  la  consommation  de  l'alcool  pendant  l'année  1902. 

Le  nombre  des  bouilleurs  et  distillateurs  de  profes- 
sion qui  ont  travaillé  pendant  la  dernière  année  a  été 
de  0.993  et  celui  des  bouilleurs  de  cru  assimilés  aux 
bouilleurs  de  profession  de  43.152.  En  outre,  l'Admi- 
nistration évalue  le  nombre  des  bouilleurs  de  cru  pro- 
prement dits  àl.l37.3i8,  dont  seulement  594.257  ont 
travaillé  en  1902. 

Sur  les  50.145  distillateurs  de  profession  et  assimi- 
lés :  <!08  ont  mis  en  œuvre  des  substances  farineuses  ; 
4  des  pommes  de  terre  ;  247  des  mélasses  et  des  bette- 
raves; 4,161  des  vins;  2.145  des  cidres  et  poirés;  42.298 
des  marcs  et  lies;  1.019  des  fruits;  131  des  substances 
diverses. 

I  )ans  les  chiffres  qui  précèdent,  les  bouilleurs  se 
trouvent  compris,  non  pour  leur  nombre  effectif,  mais 
d'après  la  nature  des  substances  qu'ils  ont  employées. 
De  plus,  les  distillateurs  dont  les  opérations  sont  tout 
à  fait  accidentelles,  comme  les  bouilleurs  de  marcs,  de 
lies  et  de  fruits,  et  dont  la  fabrication  n'a  souvent 
qu'une  faible  importance,  y  figurent  également. 

Les  plus  fortes  distilleries,  celles  dont,  pendant  la 
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campagne,  la  production  a  été  supérieure  à  10.000  hec- 
tolitres, ne  sont  qu'au  nombre  de  26  (30  en  1901).  Ces 
distilleries  sont  réparties  comme  suit  entre  les  princi- 
paux départements  :  Nord,  12  ;  Somme,  k  ;  Aisne,  3; 
Seine-et-Oise,  3;  Pas-de-Calais,  2;  2  autres  départe- 
ments possèdent  chacun  une  usine  importante. 

Quant  aux  bouilleurs  de  cru  proprement  dits,  l'Ad- 
ministration ne  peut  donner  sur  eux  des  renseigne- 
ments aussi  complets. 

Le  tableau  suivant  donne  depuis  1850  les  chiffres  de 
la  production,  tant  chez  les  distillateurs  et  bouilleurs 
de  profession  que  chez  les  bouilleurs  de  cru,  les  quan- 
tités imposées  et  la  quotité  de  la  consommation 
moyenne  par  habitant: 

Quantités  fabriquées 
chez  les 


distillateurs  chez  les 

Consom- 

et bouilleurs  bouil- 

Total  Quantités 

mation 

Moyennes  de 

leurs 

de  la 

im- 

par 

décennales  profession  de  cru 

fabrication 

posées 

habitant 

Milliers  d'hectolitres) 

;Litres) 

1850-59. . 

710.1 

14-).  1 

865  2 

707.8 

1.95 

1860-69.. 

.  1.000.2 

222.3 

1.222.5 

904.0 

2.40 

1870-79.. 

.  "  1.283.3 

262.4 

1.545.7 

986.7 

2.70 

1880-89  . 

.  1.894.2 

50.3 

1.944.5 

1.446.8 

3.84 

1890-99.. 

2.183.0 

107.0 

2.290.0 

1.657.7 

4.34 

Années 

1900  

.  2.452.0 

204.0 

2.656.0 

1.782.8 

4.66 

1901  

.  2.152.0 

286.0 

2.438.0 

1.346.6 

3.52 

1902  

.  1.751.0 

130.0 

1.887.0 

1.258.9 

3.2G 

Les  quantités  d'alcool  obtenues  par  les  bouilleurs  et 
distillateurs  de  profession  et  par  les  bouilleurs  de  cru 
assimilés  se  sont  élevées,  pendant  la  dernière  année, 
exactement  à  1.751.189  hectolitres,  contre  2.152.038  en 
1901,  soit  une  différence  en  moins  de  400.889  hecto- 
litres. La  production  des  bouilleurs  de  cru  pfbprement 
dits  a  été  évaluée  à  135.605  hectolitres,  au  lieu  de 
285.926  en  1901,  soit  en  diminution  de  150.321  hecto- 
litres. 

Si  l'on  s'en  rapporte  aux  calculs  administratifs,  les 
départements  dont  la  population  consomme  le  plus 
d'alcool  sont  :  la  Seine-Inférieure  (il  lit.  86  par  habi- 
tant) ;  la  Somme  (9.45)  ;  l'Oise  (7.78)  ;  Eure  (7.55);  le 
Pas-de-Calais  (7.381;  le  Calvados  (6.86);  l'Aisne  (6.85); 
l'Eure-et-Loir  (6.15),  etc.. 

* 
*  * 


Voici  maintenant  quel  a  été,  depuis  18'i0,  le  dévelop- 
pement de  la  production  par  nature  de  substances 
mises  en  œuvre  : 


KO 

a? 

Pomme' 

Vins, 

a  01 

&  â 

déterre 

cidres, 

yoni 

et 

subs- 

Mé- 
lasses 

Bette- 
raves 

marcs, 
lies 

Total 

o  a 
Si  - 

^  o 

o 

«H 

tances 

et 

y.  a> 
"u 

diverses 

fruits 

£li  -< 

illectol 

itres  d'al 

cool  pur 

) 

francs 

1840-50 . 

30.000 

40.000 

500 

815.000 

891.500 

1853-57 . 

69.000 

137.000 

300.000 

105.000 

071.000 

141 

1865-69 . 

144.142 

346.640 

300.449 

553.383 

1.844.614 

60 

1870-79 . 

164.000 

621.700 

309.000 

451.000 

1.545.700 

60 

1880-89 . 

017.847 

639.891 

604.901 

81.885 

1.944.524 

52 

1890-99 . 

501.354 

795.817 

810.808 

175.917 

2.289.890 

42 

Années 

1900. . . . 

563.311 

790.075 

973.225 

323.057 

3.656.268 

35 

1901.... 

269.707 

1000.933 

578.028 

582.036 

2.437.904 

28 

1902.... 

219.017 

914.898 

520.707 

231.532 

1.886.754 

35 

On  doit  remonter  à  1885  pour  trouver  une  année 
où  la  production  totale  ait  été  plus  faible  qu'en  1903. 
Tous  les  chapitres,  sans  exception,  se  présentent  en 
diminution  par  rapport  n  1901  :  50.150  hectolitres  pour 
les  pommes  de  terre  et  substances  diverses;  92.035 
pour  les  mélasses;  57.921  pour  les  betteraves  ;  351 .10i 
pour  les  vins,  cidres,  marcs,  lies  et  fruits.;  soit  une 
différence  totale  de  551.210  hectolitres  ou  22.6  0/0. 

Cette  situation  tient  à  deux  causes  principales  :  en 
présence  d'un  ralentissement  très  prononcé  de  la  con- 


sommation taxée  et  du  stock  considérable  (307.107  hec- 
tolitres d'alcool)  qui  existait  à  la  fin  de  décembre  1901, 
tant  chez  les  bouilleurs  de  cru  assimilés  aux  bouil- 
leurs de  profession  que,  par  évaluation,  chez  les  bouil- 
leurs de  cru  proprement  dits,  la  plupart  des  distilla, 
teurs  ont  dû  réduire  leur  fabrication  ;  d'un  autre  côté- 
en  raison  de  la  faiblesse  relative  de  la  dernière  récolte 
et  du  rehaussement  des  prix  qui  en  est  résulté,  on  a 
conservé,  pour  la  vente,  des  vins  qui  auraient  été 
passés  à  l'alambic  dans  une  année  plus  abondante. 

Toutefois,  l'industrie  de  la  distillerie  a  trouvé  une 
compensation  à  la  restriction  de  sa  production  dans 
le  relèvement  des  cours.  Le  prix  moyen  de  l'alcool  à 
90°  (alcool  de  Bourse),  qui  était  tombé  à  28  fr.  21,  fin 
décembre  1901,  et  avait  même  fléchi  jusqu'à  25  fr.  17, 
fin  mars  1902,  a  suivi,  depuis  cette  époque,  une  pro- 
gression  constante  pour  atteindre  42  fr.  13  fin  dé- 
cembre 1902. 

Xavier  Girardot. 
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Notre  nouvelle  Bourse  des  valeurs.  —  Les  im- 
portants travaux  de  transformation  de  la  Bourse  de 
Paris  s'achèvent  et  les  critiques  formulées  préventi- 
vement contre  le  projet  d'adjonction  de  deux  ailes  au 
temple  grec  (?)  de  Plutus  modernisé,  ne  semblent  pas 
justifiées.  L'aspect  gardera  grand  air. 

C'est  la  Ville  de  Paris  qui  reste  propriétaire  du  mo- 
nument. Elle  le  loue  à  la  Compagnie  des  agents  de 
change  moyennant  la  redevance  de  269.600  fr.,  dont 
250.000  fr.  de  location  proprement  dite,  6.200  fr.  pour 
les  gages  du  concierge  et  les  menus  frais  d'entretien, 
et  13.400  fr.  pour  rembourser,  en  trois  annuités,  les 
frais  de  contrôle  des  travaux  d'agrandissement  du  pa- 
lais. Ces  travaux,  payés  par  les  locataires,  leur  coûte- 
ront environ  4  millions  de  francs,  d'après  les  prévi- 
sions de  leurs  architectes.  Dans  trois  ans,  le  lojrer  sera 
ramené  à  256.200  fr. 

C'est,  comparativement,  un  loyer  modéré  ;  mais  la 
Ville  a  fait  entrer  en  considération,  dans  sa  nouvelle 
convention,  le  lourd  sacrifice  que  s'impose  la  Com- 
pagnie des  agents  de  change  pour  l'agrandissement  de 
l'édifice  et  son  nouvel  aménagement. 

Il  est  question  de  faire  une  inauguration  solennelle 
des  nouveaux  locaux,  cérémonie  à  laquelle  les  grandes 
Bourses  européennes,  notamment  celle  de  Londres,  en- 
verraient des  délégués. 


Le  Rendement  de  l'octroi  de  Paris.  —  Les  pro- 
duits des  droits  de  l'octroi  de  Paris,  maintenus  après 
l'abolition  des  droits  sur  les  vins  et  boissons  hygié- 
niques, ont  donné  :  106.592.000  fr.  en  1901,  109  mil- 
lions 179.000  fr.  en  1902  et  sont  prévus  devoir  donner, 
en  1903,  une  recette  de  109.400.000  fr.  que  l'on  peut 
encore  espérer  réaliser. 

La  plus-value  des  recettes  d'octroi  constatée  l'année 
dernière  s'appliquait  principalement  aux  alcools,  aux 
comestibles  et  aux  bois  à  ouvrer.  Les  suppléments  de 
recette  procurés  par  les  droits  sur  l'alcool  en  1902 
étaient  dus  surtout  à  l'épuisement  des  forts  approvi- 
sionnements d'alcools  constitués  en  1899  et  en  1900. 
En  1901,  les  recettes  perçues  de  ce  chef,  par  la  Ville 
comme  par  l'Etat,  se  sont  trouvées  temporairement 
diminuées  par  suite  de  ces  sages  précautions,  prises 
par  le  commerce  et  même  par  les  particuliers,  contre 
l'augmentation  prévue  des  taxes  locales  et  des  impo- 
sitions d'Etat  sur  l'alcool.  La  plus-value  de  l'an  dernier 
ne  se  renouvellera  plus. 

lin  fait,  l'octroi  de  Paris,  dont  les  frais  de  perception 
ne  cessent  de  croître  (11.226.000  fr.  en  1902, 11.317.000fr. 
en  1903  et  11.572.000  en  1904),  ne  connaît  plus  ces  aug- 
mentations, bienfaisantes  pour  les  budgets,  dues  à 
l'accroissement  de  la  population  et  au  développement 
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de  la  consommation.  C'est  an  indice  de  malaise  écono- 
mique que  les  élus  doivent  méditer. 

Pour  190'i,  L'Administration  préfectorale  ne  propose 
de  porter  aux  recettes  du  budget  de  Paris  que  110  mil- 
lions de  francs  pour  l'octroi,  soit  seulement  600.000  fr. 
de  plus  que  le  chiffre  admis  au  budget  de  1903.  Il  faut 
souhaiter  que  ce  ralentissement  dans  la  progression 
des  recettes  d'octroi,  qui  constitue  un  fâcheux  symp- 
tôme, ne  soit  que  passager,  car  l'octroi  donne  assez 
fidèlement  la  mesure  de  la  prospérité  de  Paris. 


Les  charges  de  Police  de  Paris.  —  Sans  parler 
des  dépenses  faites  par  l'Etat  directement  pour  la 
sûreté  de  Paris  ni  des  frais  de  la  gendarmerie  pari- 
sienne :  gendarmes  proprement  dits  ou  gardes  répu- 
blicains, la  part  afférente  aux  contribuables  de  la  capi- 
tale dans  les  charges  des  services  ressortissant  à  la 
Préfecture  de  Police  a  été  de  31.961.000  fr.  en  1902,  de 
34.543.000  fr.  en  1903  (dépenses  prévues)  et  devrait 
être,  si  le  Conseil  Municipal  admettait  toutes  les 
demandes  de  M.  Lépine,  pour  1904,  de  35.233.300  fr. 

Ce  gros  total  se  subdivise  en  : 

1°  Part  de  la  Ville  dans  le  budget  spécial  de  la  Préfec- 
ture de  police  (Police  municipale,  etc.  )Fr.  31.993.900 

2°  Dépenses  du  service  des  Sapeurs-pom- 
piers  2.871.700 

3°  Dépenses  du  Laboratoire  municipal...  342.100 

4°  Dépenses  du  service  d'examen  de  la  ca- 
pacité professionnelle  des  cochers  et 

conducteurs  de  voitures   25.000 

Comme  contre-partie  de  cette  énorme  subvention, 
la  Caisse  municipale  reçoit  un  ensemble  de  contribu- 
tions et  de  produits  se  montant  à  environ  12.500.000  fr., 
dont  la  plus  forte  part  est  formée  par  la  contribution 
de  l'Etat  dans  les  dépenses  de  la  police  municipale, 
fixée  à  11.021.505  fr.  depuis  1901.  Il  y  a  là  une  dispro- 
portion assez  frappante. 

En  sus  de  ses  dépenses  de  police  proprement  dites, 
la  Ville  supporte  encore  pour  sa  part,  dans  les  frais  de 
la  garde  républicaine,  une  dépense  annuelle  de  2. 602 
mille  500  francs  et  de  986.500  francs  de  frais  de  caser- 
nements, corps  de  garde,  postes  de  sûreté,  etc. 

Sur  un  ensemble  de  charges  de  39  millions  de  francs 
environ  payées  par  les  contribuables  parisiens  pour 
leur  sûreté,  l'Etat  ne  supporte  que  11  millions  de 
francs,  ce  qui  semble  peu  à  première  vue. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Pen- 
dant le  mois  de  juillet,  les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie se  sont  établies  comme  suit  : 

Nombre  Produit 
Naturelles  foillHs  distribués     de  voyageurs  brut 

Francs 

Aller  et  retour   1.595.298      319.059  G0 

1"  classe    869.354      217.338  50 

2e  classe   5.834.551      875.182  65 

Billets  collectifs   1.496  74  80 

Perceptions  supplémentaires   »  9.509  55 

Totaux   8.3C0.699   1.421.165  10 

La  redevance  à  la  Ville  de  Paris  s'est  élevée  à 
463.468  fr.  65.  Il  est  donc  resté,  à  la  Compagnie,  un 
montant  de  957.696  fr.  45,  conformément  au  tableau 
ci-dessous  : 

Bodevancc  Reste 
à  la  à  la 

Nature  des  ©Blets  distribués     Ville  de  Paris  Compagnie 

En  Francs 

Aller  et  retour   79.764  90      239.294  70 

1"  classe   88.935  40      130.403  10 

2-  classe..  s   291.727  55      583.455  10 

Billets  collectifs   »  74  80 

Perceptions  supplémentaires   5.040  80         4.468  75 

Totaux   463.468  65      957.696  45 


Etablissons  oaaintenanl  une  comparaison  avec  Je 
nmis  de  juillet  1902  : 

Nombre  de  v<>\  tuteurs 


Nature  lies 
billets  distribués 

Aller  et  retour  — 

1"  classe  

2"  classe  

Billets  collectifs  . . 
Perceptions  suj>pl 
inentaires  

Totaux  


Juillet 
1902 


Juillet 

1903 


Différences 
en  plus 


741.911  1.595.298  853.387 

531.151  869.354  338.203 

3.038.122  5.834.551  2.796.429 

356  1.496  1.140 


4.311.540     8.300.699  3.989.159 

Ces  mouvements  de  voyageurs  ont  porté  aux  mon- 
tants ci-dessous  la  redevance  à  la  Ville  de  Paris  : 

Nature  des 
billets  distribués 


Juillet 
1902 


Juillet  Différences 

1903  en  plus 


Aller  et  retour  

lr"  classe  

2°  classe  

Billets  collectifs.... 
Perceptions  supplé- 
mentaires   

Totaux  


(En  francs) 
37.095  55     79.764  90 
53.115  10     86.935  40 
151.906  10   291.727  55 

»  » 

2.108  95      5.040  80 


244.225  70   463.468  65 


42.669  35 
33.820  30 
139.821  45 


2.931  85 
219.242  95 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  vovageur,  et  que  la  longueur 
exploitée  était  de  13  kil.  329  m.  en  1901,  de  17  kil.  335 
mètres  depuis  le  7  octobre  i')02,  et  qu'elle  est,  depuis 
le  2  avril  dernier,  de  21  kil.  011  m. 

Pour  la  première  décade  d'août,  les  recettes  de  la 
Compagnie  s'étaient  élevées  à  419.859  fr.  La  catas- 
trophe du  10  août  a  fait  que,  pour  la  seconde  décade, 
elles  sont  revenues  à  220.364  fr.  Il  est  vrai  que  nous 
sommes  à  la  grande  époque  de  vacances.  Depuis,  une 
amélioration  s'est  produite.  En  effet,  voici  les  recettes 
réalisées  depuis  le  commencement  de  la  troisième  dé- 
cade :  21  août,  24.531  fr.  :  22  août.  25.975  fr.;  23  août, 
25.798  fr.  ;  24  août,  27.744  fr.;  25  août,  26.426  fr. 
26  août,  26.080  fr. 

Disons  encore  que  les  entrepreneurs  ont  commencé, 
lundi  matin,  la  pose  de  la  voie  ferrée  de  la  ligne  n°  3, 
et  que  les  chefs  de  chantiers  estiment  que  cette  ligne 
sera  complètement  construite  dans  trois  mois.  Enfin, 
ajoutons  que  la  Compagnie  a  reçu,  samedi,  le  tronçon 
de  la  ligne  circulaire  n°  2  compris  entre  la  place  du 
Trocadéro  et  le  quai  de  Passy.  Les  travaux  de  cons- 
truction, qui  étaient  à  la  charge  de  la  Ville  de  Paris,  y 
sont  entièrement  terminés,  et  il  ne  reste  plus  désor- 
mais qu'à  y  établir  le  ballast,  les  rails  et  l'éclairage,  et 
à  aménager  la  nouvelle  gare  du  quai  de  Passy.  Ces 
dernières  opérationsne  demanderont  que  quelques  se- 
maines. 

La  Commission  municipale  d'enquête  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  s'est  réunie  le  25  courant  pour  exa- 
miner les  projets  d'améliorations  à  apporter  immédia- 
tement aux  lignes  en  exploitation.  Elle  doit  se  nunir 
de  nouveau,  aujourd'hui,  vendredi,  pour  s'entendre  sur 
les  mesures  définitives  à  prendre,  et  pour  conférer  avec 
les  représentants  de  la  Compagnie. 


Banque  Parisienne.  —  Ainsi  que  nous  l'avons 
déjà  annoncé,  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Parisienne  a  fixé  à  35  fr.  par  action,  et  à  6  fr.  94  par 
part  de  fondateur,  le  dividende  de  l'exercice  1901-1902, 
clos  le  30  juin  dernier,  contre  27  fr.  50  et  2  fr.  04 
l'année  précédente. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale  annuelle.  Pour  le  moment, 
bornons-nous  à  faire  remarquer  que  les  Commissaires, 
dans  leur  rapport,  font  observer  que  c'est  le  dernier 
exercice  complet  dont  le  Conseil  d'administration-  va 
avoir  à  rendre  compte.  En  effet,  la  Société  de  la 
Banque  Parisienne  expire  le  15  avril  1904,  et  d'ici  là, 
les  actionnaires  seront  appelés  à  prendre  les  mesures 
que  comporte  la  situation. 
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Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  qui  sera  présenté 
par  le  Conseil  d'administration,  accuse  un  excédent 
bénéficiaire  de  1.823.902  fr.  34,  contre  1.287.610  fr.  01 
en  1902  1903,  soit  une  augmentation,  d'une  année  à 
l'autre,  de  53G.292  fr.  33,  qui  provient  des  affaires  nor- 
males de  la  Banque  et  aussi  de  la  liquidation  d'an- 
ciennes affaires,  telle  que  la  Banque  Française  et 
Belge  de  Banque  et  d'Escompte. 


Compagnie  Nationale  d'Electricité  (Système 
Ferranti).  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se 
sont  réunis  en  assemblée  générale  annuelle  le  23  juillet. 
Voici  le  bilan  arrêté  au  30  avril  dernier  quj'leur  a  été 
présenté  : 

Actif  Francs 

Apports   250.000  >» 

Primes  de  remboursement   69.809  60 

Disponibilités  en  caisse  et  en  banque   57.659  » 

Portefeuille   59.400  » 

Débiteurs  divers  '  '        35JI68  65 

Marchandises  en  magasin  "■   15.960  57 

Factures  à  recevoir  "   48  30 

Valeur  des  usines  de  Troyes  et  de  Nîmes   2.815.450  91 

Loyers  d'avance   1.801  » 

Cautionnements   30.000  » 

Mobilier  à  Paris   2.239  35 

Profits  et  Pertes   72.075  72 

3. 411 1.413  ÏÔ" 

Passif 

Capital-actions   250.000  » 

Capital-obligations   2.932.000  » 

Créanciers  concordataires   9.228  25 

Créditeurs  divers   32.135  10 

Coupon  n"  1  restant  à  payer  sur  oblig.  4  0/0  . .  5.342  20 

Coupon  n»  2  au  1"  mai  1003      —    111.061  60 

Effets  à  payer   31.000  » 

Réserve  pour  amortissement  des  usines   39.645  95 

3.410.413  ÏÔ 

L'exercice  1902  a,  comme  on  le  voit,  laissé  une  perte 
de  72.075  fr.  72,  ce  qui  laisse  de  nouveau  la  Société  en 
situation  difficile.  On  avait  même  craint,  un  moment, 
qu'elle  ne  pût  payer  au  1er  mai,  le  coupon  des  Obliga- 
tions 4  0/0,  le  deuxième  échu  depuis  l'obtention  du 
concordat,  mais  il  n'en  a  rien  été.  L'échéance  a  été 
faite,  non  sans  difficulté  certainement,  la  situation  au 
30  avril  so  résumant  ainsi  : 

Actif  Francs 

Disponibilités  en  caisse  et  en  banque   57.659  » 

Portefeuille   59.400  » 

Débiteurs  divers   35.968  65 

Marchandises  en  magasin   15.960  57 

Factures  à  recevoir   48  36 

Ensemble   169.036  52 

Passif 

Créditeurs  divers  (non  compris  les  créanciers 

concordataires;   32.135  10 

Coupon  n°  1  des  obligations  concordataires  res- 
tant à  payer.   5.342  20 

Coupon  n"  2  flesdites  obligations   111.061  60 

Effets  à  payer   31.000  » 

Ensemble   179.538  90 


Ainsi  qu'on  le  laisse  entendre,  il  sera  difficile  à  la 
Compagnie  Nationale  d'Electricité  de  continuer  son 
exploitation,  à  moins  qu'elle  ne  trouve  de  nouvelles 
ressources.  Il  reste  à  savoir  s'il  pourra  en  être  ainsi. 
L'appelons  que  le  coupon  n°  1  des  obligations  concor- 
dataires à  l'échéance  du  1er  mai  1902  avait  pu  être 
acquitté  grâce  à  la  combinaison  suivante. 

La  Compagnie  Nationale  d'Electricité  avait  affermé 
pour  3,  G,  9  ans,  ses  usines  de  Troyes  et  de  Nîmes, 
moyennant  une  somme  de  90.000  francs  et  un  droit  de 
moitié  dans  les  bénéfices  nets.  Toutefois,  il  avait  été 
entendu  que  le  fermier  imputerait,  sur  le  fermage  et  sur 
les  bénéfices,  les  dépenses  de  premier  établissement 
qu'il  serait  obligé  de  faire,  ces  dépenses  ne  pouvant 
être  engagées  qu'avec  le  consentement  de  la  Compa- 


gnie. Ajoutons  que  les  deux  parties  s'étaient  réservé, 
le  droit  de  résilier  à  l'expiration  de  chaque  période 
triennale,  sans  avis  préalable. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  de  V Administra- 
tion Autonome  des  Monopoles  de  Serbie,  pendant  le- 
mois  de  juillet  1903,  se  sont  élevées  aux  chiffres  sui- 
vants : 

Entrées  Francs 

Monopole  des  tabacs   1.170.697  15 

—  du  sel   415.993  60 

—  du  pétrole   KO. 435  48 

Douane   321.483  2b 

Impôt  de  l'Obrt   221.606  68> 

Timbre   402.675  50 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   87.795  » 

—  des  allumettes   53.688  » 

Total  en  juillet   2.774.374  62 

Total  à  fin  juin   15.652.920  99 

Nota.  —  Fonds  de  réserve  :  1.330.000  fr.  nom. 
rente  4  (1/0. 

Total  des  receltes  à  fin  juillet  1903....  18.427.295  61 
Sorties 

Pour  le  service  de  la  Dette  publique  : 

a)  Remis  aux  Ranques  pour  la  dotation  du 

1er  semestre   8.236.250  »■ 

b)  Remis  à  la  Société  Financière  d'Orient 
pour  dotation  du  3e  trimestre  du  nouvel  em- 
prunt 5  0/0    825.000  » 

c)  Remis  à  la  Banque  Impériale 
Ottomane  à  Paris   900.000  » 

d)  Remis  à  la  Société  Financière 

d'Orient   1.000.000  » 

e)  Remis  à  la  Berliner  Handels- 
gesellschaft,  à  Rerlin   800.000  » 

  2.700.000 

11.761.250  » 

Pour  achats  de  matières  : 

a)  En  juillet  1903   104.739  52 

b)  A  fin  juin  1903    2.053.031  55 

  2.157.771  07 

Pour  frais  d'administration,  agio  et  commis- 
sion : 

a)  En  juillet  1903   394.154  03 

b)  A  fin  juin  1903   1.898.036  50 

  2.292.190  53 

Solde  au  31  juillet  1903:  chez  la  Banque  Na- 
tionale de  Serbie  et  en  caisse  de  l'Adminis- 
tration des  Monopoles   2.216.084  0k 

Total  égal   18.427.295  61 

Les  recettes  brutes  de  juillet  sont  en  augmentation, 
sur  celles  de  juin,  de  242  000  francs  en  chiffres  ronds, 
et  les  recettes  nettes  en  plus-value,  d'un  mois  à  l'autre, 
de  260.000  francs. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  30  juillet  au  5  août  1903  (31e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


QJ  'fi 

—  '03 

Kec.  br.  de 

Recettes  brutes 

là  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

Sï 

p<  1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

1.089 

1.054 

28-536 

27.570 

+ 

966 

'J.  280 

9.090 

9.770 

265.670 

259.840 

+ 

5.830 

513 

210 

239 

s.  m 

5.477 

+ 

17 

3.705 

1 . 888 

4.957 

135.108 

131.412 

+ 

3-756 

5.794 

4.070 

4-086 

106.079 

102.867 

3.212 

7.050 

4.510 

4  623 

131.474 

128-461 

3.013 

4.026 

3.930 

107-994 

104.774 

+ 

3.220 

3.088 

2.450 

2.358 

65.470 

62-352 

+ 

3.124 

898 

159 

156 

4.420 

4  287 

+ 

133 

1.137 

297 

193 

5.600 

5-397 

+ 

203 

290 

"67 

82 

1.819 

1.920 

101 

780 

84 

95 

2. 152 

2.212 

60- 

103 

31 

35 

797 

798 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


27  août 
2.550.158. 11: 
l-lil.iW.2MI 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
20  au ùt 

Or   2.557. '.(12. 111 

Argent.    I .121.237.788 

3.081.729.899  '  3  677.646.395 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g»g  g"}^; ;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  dos  succursales  

Dépenses d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Lul  du  11  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 
moDiiieiesf  Loi  du  g  .uîn  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


20  août 


3. 68 1.729. 899 


22.11.3 
138.913.307 


319 

230 

566 

349 

112 

277 

7 

152 

600 

7 

» 

152 

600 

165 

080 

413 

164 

230 

011 

283 

29!) 

179 

278 

743 

667 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

080 

750 

2 

o,xo 

750 

99 

627 

313 

99 

627 

313 

100 

0011 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

22 

497 

299 

22 

543 

818 

1 

842 

935 

1 

860 

472 

8 

407 

444 

8 

107 

444 

70 

392 

040 

71 

342 

802 

5.095 

175 

863 

5.221 

294-662 

182.500.000 
8-002.313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8.407.444 
.141.072.885 
10  012.062 
10. 23!  1.007 
L80. 194.568 
3X1.179.152 
05.503. 167 
2.773.030 
5.S98.956 
L. 490. 081 
63.803.547 


5.095.175.863 


3.077.646.595 


30  915 
243.615.291 


182 
8 

10. 
2 
9 

4. 
8. 

4.120. 
18. 
10. 
261. 
430. 
70 
2 
4. 
1 

76. 


500.000 
002.313 
000.000 
980.750 
125.000 
000.000 
407.444 
54i.25il 
904.604 
1X8.001 
I 48. 315 
376.646 
264-974 
620.664 
150-134 
100.087 
291.116 


5.221,294.662 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


31  août 

30  août 

29  août 

28  août 

27  août 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  795.4 

3.953.7 

3.907-1 

4.004.8 

4.120  6 

1.926.9 

2.250.0 

2.439.0 

2.621.9 

2.556.2 

—     argent  — 

1.197.5 

1.136.4 

1.121  6 

1.122.5 

1.121.:, 

Portefeuille  

864.5 

790.3 

508.4 

514.3 

592.7 

Avances  aux  partie. 

440.3 

492.1 

472.4 

416.0 

443.0 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

254  6 

348.0 

203.7 

237  7 

261.1 

—  partie 

483.9 

538.0 

624.8 

598.6 

500.6 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0  0 

5  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

%  0/00 

pair 

'A  0/00 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2  202.6 

2.353.2 

1.490.1 

1  369.7 

2.289.7 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  juillet  1903 
lÉeçu  dos  déposants  : 

Paris             3.763vers.(dont    1.419  Ie"  vers.)  2.207.545  78 

Départem"  200.004   —  |  —   10.677     —  2. 128. 700  92 

Ensemble.  204.427  12.096  \  .330.312  70 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.000.493  00 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Rombourscn'iciits  do 

capitaux  réservés   1.283.573  90 

Ensemble   2.884.066  90 

Les  nouvelles  rentes, inscrites  s'élèvent  à   318.947  » 

aux  noms  de  4.575  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  esl  de   39.391.234  » 

réparties  entre  280.727  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  on  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   5.728.807  90 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  4.411.035  05 


L  Emprunt  de  Madagascar. 

do  cet  emprunt  : 

Les  souscripteurs 


Voici  L'as  is  de  r< 


cl 


2  titres; 


1  obligation  roccvronl  1 

2  à  5  obi.  - 
«le    O  à    9  obi.  — 

—  de  10  à  12  obi.       —  4 

—  au-dessus  de  12  obligations 
leur  demande,  toute  fraction  ne  donnant  droit  à  ou  titre  que 
si  elle  esl  de  50  centimes. 


0/0  de 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  1er  septembre  prochain,  les  obligations  de  1.000 
florins  de  la  Rente  Autrichienne  5  0/0  argent  jouissance 
avril-octobre)  ne  sè  négocieront  plus  qu'en  titres  munis  de 
coupons. 

A  partir  du  1"  septembre  prochain,  les  obligations  de 
l'Emprunt  Norvégien  3  0/0  1903  ne  se  négocieront  plus  qu'en 
titres  définitifs. 

A  partir  du  1er  septembre  prochain,  les  obligations  des 
Emprunts  Roumains  5  0/0  1881,  1882  et  1883  ne  se  négocie- 
ront plus  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Les  Comptes  de  l'Exposition  de  Hanoï.  —  Les  dépenses 
de  l'Exposition  de  Hanoï,  au  30  juin  1903,  sont  arrêtées  à  la 
somme  de  deux  millions  quatre  cent  trente-trois  mille  cinq 
cent  cinquante-six  piastres  dix  neuf  cents  i2. 433. 550  p.  19). 

Ces  dépenses  seront  réparties  entre  les  budgets  indo-chi- 
nois, dans  les  proportions  fixées  par  les  décrets  du  7  sep- 
tembre 19i*2,  sus  visés,  comme  su  il  : 

Piastres 

Budget  général  de  l'Indo-Chine   613.900  08 

—  du  Tonkin   1.205.744  01 

—  de  la  Cochinchino   204.635  37 

—  de  t'Ànnam   204.635  37 

—  du  Cambodge   204.635  36 

Total   2.433.550  19 

Les  budgets  indo-chinois  rembourseront  au  fonds  de  r?- 
serve  el  de  prévoyance  du  Tonkin  les  avances  faites  pour 
leur  compte,  pour  assiu-er  le  paiement  de  ces  dépenses. 

Les  remboursements  déjà  effectués  par  ces  budgets,  en 
exécution  des  arrêtes  des  24  février  el  3  mai  1903,  viendront 
en  déduction  des  sommes  énumérées  ci-dessus. 


Finances  Tunisiennes.  —  Le  Journal  Officiel  de  Tunis 
vient  de  publier  un  décret  autorisant  l'émission  de  0.250  obli- 
gations de  500  francs  3  1/2  0/0  au  porteur,  destinées  à  faire 
face  aux  avances  â  consentir  aux  municipalités  de  la  Régence. 

Gettè  émission  s'effectuera  conformément  au  décret  du 
11  décembre  1002,  qui  a  édicté  que  le  Gouvernement  tunisien 
pourrait  faire  aux  municipalités  qui  en  feraient  la  demande 
ci  justifieraient  qu'elles  sont  en  mesure  d'en  effectuer  le  rem- 
boursement par  annuités,  les  avances  nécessaires  à  l'entre- 
prise des  travaux  d'utilité'  et  de  salubrité  publiques  dont 
l'urgence  aura  élé  reconnue  par  une  loi. 

Ces  obligations  seront  remboursées  du  l"r  mars  1908  au 
i"  mars  1907. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  semaine  avait  été  plutôt  favorable,  et  un  peu  de 
tous  côtés  on  avait  eu  à  enregistrer  des  plus-values 
plus  ou  moins  sensibles.  Hier,  cependant,  la  question 
d'Orient  est  venue,  une  fois  encore,  impressionner  la 
Cote.  Et  bien  que  l'on  ne  clôture  pas  aux  plus  bas 
cours,  la  tendance,  au  dernier  moment,  n'en  est  pas 
moins  hésitante. 

On  laisse  entendre  que  sur  les  marchés  étrangers, 
notamment  à  Londres,  l'argent  va  se  resserrer  un  peu. 
Le  fait  n'a  rien  d'étonnant,  car  nous  approchons  de 
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l'époque  où  les  besoins  se  montrent  chaque  année 
plus  grands.  En  tous  cas.  ici,  il  ne  semble  pas  qu'il 
en  puisse  être  ainsi,  à  Paris,  pour  le  moment  tout  au 
moins. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  sont  un  peu  plus  sou- 
tenues. 

La  Rente  3  0  0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  97  fr.  50, 
finit  à  97  fr.  57  1  j 2,  après  97  fr,  75  au  plus  haut  ;  au 
comptant,  on  clôture  97  fr.  55,  contre  97  fr.  50  ;  Rente 
Amortissable,  98  fr.  50  au  comptant,  en  bénéfice  de 
45  centimes, 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  478  fr.  75, 
contre  477  fr.  50  la  semaine  précédente;  Emprunt 
2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin, 
aux  environs  de  81  fr.  50,  contre  81  fr.  00;  Emprunt 
de  Madagascar,  82  fr.,  avec  quelques  échanges  ;  3  -1/2  0/0 
de  V Indo-Chine  1899,  502  fr.,  sans  changement  ;  Obli- 
gations 3  0/0  de  VE'nprunt  1902,  également  sans 
variations  à  444  fr.  ;  Emprunt  3  0:0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  £.67  fr.,  perdant  2  fr. 

if  jr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  donnent 
toujours  lieu  à  des  échanges  suivis,  mais  elles  sont  un 
peu  irrégulières. 

Les  Obligations  4  0,0  1865  clôturent  à  552  fr.  contre 
553  fr.50  ;  Obligations  3  0/0  1S69,  442  fr.  50,  gagnant 

1  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1S7I,  406  fr.  50,  contre 
407  fr.  75  ;  Obligations  4  0j0  1875,  à  leur  même  cours 
de  565  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  505  fr.  25,  en  légère 
plus-value 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1S92  libérées  cotent  378 
francs  50,  contre  378  fr  .  75;  Obligations 2  1/2  0/0  1894- 
1896,  378  fr.,  en  petite  avance  ;  Obligations  2  010  1898, 
419  fr.  75,  contre  419  fr.;  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt du  Métropolitain),  403  fr.  50,  contre  403  fr.  75. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  reve- 
nues de  3.785  fr.  à  3. 750  francs. 

Pour  les  huit  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  2.289.661  fr.  31. 

•£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  entre  670  et  675  fr.,  s'échangent  à 
072  fr.  au  comptant.  Dans  sa  séance  du  19  août,  le 
Conseil  d'administration  a  autorisé  2.147.005  fr.  de 
prêts  communaux  et  2.581.100  fr.  de  prêts  hypothé- 
caires. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  jouissent 
toujours  du  même  bon  courant  de  demandes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879,  qui  clô- 
turaient la  semaine  dernière  à  480  fr.,  se  retrouvent 
encore  ainsi  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1S79,  506 
francs  50,  en  avance  de  1  fr.  50;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  504  fr.  75,  contre  503  fr.50;  Obligations 
Foncières  1883,  442 fr.  50,  sans  variation  appréciable  , 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  478  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  en 
avance  de  3  francs  à  403  fr.  ;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1895,  480  fr.,  reperdant  2  francs;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  à  leur  même  cours  de 
475  francs. 

if  if  Les  Etablissements  de  Crédit  restent  soutenus. 

La  Ran que  de  Paris  et  des  Pays-Ras,  que  nous 
laissions  à  1.090  fr.  clôture  à  1.096  fr;  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  588  fr.  au  comptant,  contre 
588  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.123  fr.  à  terme  et  au  com- 
ptant, contre  1.120  fr.  et  1.122  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  clôture  comme  il  y  a  huit  jours, 
à  625  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  retrouve  à 
017  fr.,  contre  619  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  aux  cm  irons  de  184  fr.  ;  Banque  Française  de 
VAfrUjuedu  Sud,  23  fr.  50  au  comptant,  contre'24  fr.  50 
il  y  a  huit  jours;  Banque  Internationale  de  Paris  [en 
liquidation),  aux  environs  de  100  francs. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'A  fri- 
que du  Sud  est  à  87  fr.  50,  mais  sans  échanges  suivis. 


La  Renie  Foncière  est  passée  de  182  fr.  à  185  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne,  à  son  même  cours  de  705  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  que  nous  laissions 
à  328  fr.,  est  à  325  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, 'i81  fr.,  gagnant  1  franc. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.010  fr.  à 
1.013  francs. 

Le  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  se  tient  à  290 
francs,  comme  jeudi  dernier;  Crédit  Mobilier,  91  fr.  50, 
en  avance  de  4  francs. 

La  Banque  Parisienne,  qui  clôturait  à  668  fr.,  s'ins- 
crit cette  semaine  à  666  francs. — 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  cotaient  120  fr.,  clôturent  à 
119  fr.,  et  les  Obligations  de  475  francs  s'inscrivent  à 
leur  cours  précédent  de  140  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  très  calmes. 

L'action  Lyon,  qui  finissait  à  1.412  fr.,  se  retrouve 
ainsi  ;  Nord,  1.822  fr.  à  terme  ,  1.823  fr.  au  comptant, 
contre  1.823  fr.  et  1.820  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi,  est  à  1.153  fr.  au  comptant,  contre 
1.150  fr.  ;  Orléans,  1.493  fr.  au  comptant,  en~avance 
d'un  franc;  Est,  920  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours; 
Ouest,  896  fr.,  également  sans  variation. 

Pour  la  trente-deuxième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Auqmenla- 
lions  :  Est,  130.000  fr.  ;  Ouest,  65-000  fr.  ;  Nord,  79.000 
francs;  Lyon,  90.000  francs.  Diminutions:  Midi,  65*400 
francs  ;  Orléans,  140.000  francs. 

if  ir  Le  groupe  des  Grandes  Valeurs  Industrielles  e\ 
Commerciales  a  été  actif. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  610  fr.,  contre  614  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie  Pa- 
risienne du  Gaz,  755  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de  juil- 
let 1903,  ont  été  de  5.722.004  fr.52,  contre  5.277.100  fr.  17 
en  juillet  1902.  Les  recettes  des  sept  premiers  mois  de 
1903  se  chiffrent  par  52.716.003  fr.  37,  contre  49  mil- 
lions 297.078  fr.  35  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  dilférence  de  3.418.926  fr.  02  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  3.930  fr.,  revient 
à  3.925  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.730  fr.,  reper- 
dant 9  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.935  fr.,  contre  2.940  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient  à  590  fr.,  ga- 
gnent 5  fr.  à  595  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  trente-troisième  semaine  de  1903,  ont  été  de 
790.549  fr.  30,  contre  763.198  fr.  65  pour  la  même  se- 
maine de  1902.  Du  1er  janvier  au  19  août  1903,  les 
recettes  totales  se  chiffrent  par  28.810.799  fr.  85,  contre 
30.i74.036  fr.  40  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  1.663.336  fr.  55  en  faveur 
de  l'exercice  1902.  Voilures  ci  Paris,  165  fr.  au  comp- 
tant, contre  161  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  F  ançinse  des  Métaux  est 
montée  de  487  fr.  à  495  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Rives,  250  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  16  fr.  ;  à  terme 
on  cote  252  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction,  qui  finissait  à 
17  fr.50,  se  retrouve  à  16  fr.  50;  Compagnie  française 
pour  l'exploitation  des  procédés  Thomson-Houslon, 
622  fr.,  en  avance  de  10  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramway  s  fasse 
de  528  fr.  à  532  fr.  au  comptant;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  à  son  même  cours  de  179  fr-  ; 
Esl-Parisien,  55  fr.  25,  contre  55  fr.;  Tramways  de 
Paris  el  du  Département  de  la  Seine,  425  fr.,  sans 
variation. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  83  fr.,  contre  82  fr.  la 
semaine  dernière. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à  591  fr.,  rega- 
gnant 3  fr.  A  propos  de  cette  entreprise,  nous  nous 
reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  faible  à 
250  fr.,  contre  278  fr. 
La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  005  fr., 
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so  retrouve  à  612  fr.  gagnant  7  fr.  ;  Malfidano,  578  fr. 
au  comptant,  contre  575  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  leur  même  cours  de  190  fr. 
Phosphates  de  ihjr,  60  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  C. 
Sag,  917  fr.  au  comptant.  Ce  titre  clôturait  la  semaine 
dernière  ;'i  895  fr.  à  terme. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  'sont  à 
41  fr.  25,  sans  échanges  suivis. 

Les  actions  Urbaines- Voitures,  à  L24fr.,  conservent 
leur  reprise;  Obligations  4  0/0,  189  t'r.  75,  sans  chan- 
gement. 

Les  Obligations  S  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  355  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours;  quant  aux  Obligations  f  1/2  0/0,  elles 
clôturent,  elles  aussi,  à  leur  même  cours  de  515  t'r. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés et  diversement  traités. 

La  Rente  Argentine  î  0  0  1896  (Rescision  1  est  mon- 
tée de  76  fr.  à  77  fr.  70;  Rente  4  0/0  1900,  79  fr.  60, 
contre  77  fr.  70. 

Le  4  Ofé Brésilien  1889  gagne  25  centimes  à  77  fr.  50; 
Brésilien  IS9S  S  0/0  (FundingJ,  103  fr.  20,  contre 
103fr.  47  1/2;  'Obligations  5  0  0  de  l'Etat  de  Minas-Ge- 
raès,  435  fr.,  contre  434  fr. 

L'Obligation  X  0/0  IS96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  sans  variation  appréciable  à  417  fr.  à  terme 
et  au  comptant  ;  Obligation  de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902 
libérée,  453  fr.  à  terme  et  452  fr.  50  au  comptant,  con- 
tre 453  fr.  et  452  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de  91 
francs  07  1/2  à  90  fr.  85. 

L'Italien  S  0/0  est  très  calme  à  102  fr.  40,  sans  va- 
riation. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  30  fr.  80  la  se- 
maine dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  07  1/2. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-4893,  qui  Unis- 
sait à  99  fr.  80,  se  retrouve  encore  ainsi;  Renie  4  0/0 
1896  Amortissable,  86  fr.  50,  reperdant  20  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  un  peu  plus  hésitants  :  le 
3  0/0  4891-1894  est  revenu  de  86  fr.  50  à  86  fr.,  et  la 
Rente  3  0/0  1896,  de  86  fr.  10  à  85  fr.  75;  Rente  4  0/0 
Consolidée  1901,  103  fr.  60,  en  moins-value  de  25  cen- 
times ;  Consolidés  1r0  et  2e  séries,  100  fr.  70  au  comp- 
tant, contre  101  fr.  40  jeudi  dernier. 

La  Rente  Serbe  4  6/0  Unifiée  s'est  d'abord  relevée 
de  71  fr.  50  à  73  fr.  82  1/2;  elle  recule  ensuite  à 
71  fr.  95  et  s'inscrit  au  dernier  moment  à  72  fr.  15  ; 
Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Monopoles,  411  fr.  au 
comptant,  contre  413  t'r. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  mouvementées  :  la 
Série  B  se  tient  aux  environs  de  60  fr.  75;  Série  C, 
34  fr.  72  1/2,  en  recul  de  40  centimes,  après  34  fr.  50  au 
plus  bas;  Série  D,  31  fr.  67  1,2,  perdant  35  centimes, 
après  même  31  fr.  35;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  479  t'r.  50  au  comptant,  contre 
482  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  cote  478  fr. 

-jf  La  Banque  I.  R.  P.  des  f'ngs-Aulriehiens  se 
retrouve  à  437  fr.  au  lieu  de  438  t'r.  ;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  634  fr.,  sans  variations.  Banque  Impériale 
Ottomane,  582  fr.  à  terme,  en  recul  de  2  t'r. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  envi- 
rons de  770  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  < 'redit,  179  fr.  50, 
sans  variation  appréciable. 

Sur  des  rachats,  plutôt  que  sur  la  meilleure  allure 
du  cuivre,  \sRio~Tinto  est  passé  de  1.211  t'r.  à  1.243  t'r. 
Des  réalisations  le  ramènent  à  1.227  fr. 

La  Sosnowice  est  en  plusvalue  de  16  fr.  à  1.745  fr. 
On  prétend  qu'une  entente  se  serait  établie  eritre  les 
charbonnages  de  La  Pologne  russe  dans  le  but  de  régle- 
menter leur  production  et  de  maintenir  les  cours  du 
charbon  à  un  niveau  normal.  Il  s'agirait  d'un  orga- 
nisme dans  Le  genre  de  celui  créé  par  les  houillères  de 
Westphalie,  dont  on  connaît  les  bons  effets.  Brian  sir, 
27 'i  t'r.,  en  avance  de  2  fr. 

Les  Wagons-Lits  ont  passé,  les  actions  ordinaires 
de  333  fr.  à  338  fr.  et  les  actions  privilégiées  de  332  fr. 
à  343  fr.  On  avait  prétendu  un  moment,  hier,  que  les 


insurgés  macédoniens  avaient  fait  sauter  le  train  dit 
«Orient-Express  >,  mais  la  Compagnie  a  démenti  la 
nouvelle  et  communiqué  la  dépêche  suivante  : 

«  Solia,  27  août,  11  h.  80  malin. 

«  On  a  fait  sauter,  cette  nuit,  en  gare  de  Kulci- 
Bùrgas,  un  train  qui  n'est  pas  l'Orient-Express,  mais 
le  train  conventionnel  entre  la  frontière  de  Bulgarie  et 
Gonstantinople.  Il  y  a  six  morts  et  quinze  blessés.  Les 
détails  manquent.  » 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols,  d'a- 
bord fermes,  sont  plus  hésitantes.  Les  A  initiions  sont 
k  leur  même  cours  de  165  fr.  ;  Xord  de  l'Espagne,  203 
francs,  clôturant  aussi  comme  jeudi  dernier  ;  Sara- 
gosse,  329  fr.,  contre  328  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Vieloria-Minas  sont  demandées  à  382  fr.  50.  On 
a  reçu,  à  Victoria,  une  partie  du  matériel  expédié 
d'Europe,  et  on  s'en  sert  pour  activer  la  construction 
de  la  ligne. 

Les  Obligations  3  0/0  Ionclion-Salonit/ue-Conslun- 
linople  sont  un  peu  plus  lourdes  à  297  fr.  ;  Obligations 
anciennes  Smgrnc-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
448  fr.  les  unités;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série 
1895),  395  fr.,  contre  397  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  sont  demeurés  calmes  encore  cette  semaine. 
La  tenue  d'ensemble,  cependant,  reste  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  progresse  de  7  1/2  centimes,  à  89  fr.  07  1/2; 
Mexicain  5  0/0,  en  forte  hausse  à  42  fr.  82  1/2,  contre 
41  fr.  87  1/2  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  revenus  de  127  fr.  25  à  124  75; 
Laurium  Grec,  78  fr.  25,  gagnant  1  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  varie  peu  à  70  fr.  75;  il  clôturait  jeudi 
dernier  à  70  francs.  Tharsis,  104  francs,  en  avance  de  1  fr.  50. 

La  lluanchaca  est  soutenue  à  84  fr.  75;  Harpener,  1.431 
francs,  en  hausse  de  1G  francs. 

L'action  Kerteh,  qui  clôturait  à  35  fr.  25,  cote  3.~>  francs.  On 
a  annoncé,  il  y  a  quelques  jours,  que  l'on  procédait  à  la 
vente  par  autorité  de  justice  de  l'actif  de  cette  Société,  La 
créance  des  Usines  de  Briansk  est  de  956.178  roubles  pour 
5.000  obligations  dout  le  service  est  interrompu  depuis  no- 
vembre dernier.  Le  Tribunal  a  conféré  le  droit  de  vente  à  la 
Briansk,  eu  expliquant  que,  d'après  les  conditions  d'émission 
sanctionnées  par  le  Ministre  des  Finances,  bout  porteur 
d'obligations,  dès  lors  q\ie  l'intérêt  ou  l'amortissement  reste 
en  souffrance,  peut  exiger  la  vente  des  biens  meubles,  et,  en 
cas  d'insuffisance,  des  biens  immeubles.  L'argumentation  du 
défenseur,  suivant  lequel  les  Usines  de  Briansk  réclameraient 
pour  5.000  obligations  seulement  et  non  pour  la  totalité  des 
32.000  obligations,  n'a  pas  élé  prise  en  considération  pour  le 
même  motif. 

La  Montecatini  se  lient  aux  environs  de  100  francs  ;  Ilula- 
Bankowa,  3.780  francs,  contre  3.775  francs;  Aciéries  du 
Donelz,  iMiO  francs,  en  avance  de  10  francs. 

La  Douboivaïa-lîalka,  qui  clàtivrail  à  1.395  francs,  se  re- 
trouve ainsi;  Dniéprovienne,  1.785  francs,  en  plus-value  de 
15  francs.. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-h'rivoï-Rog  sont  mon- 
tées de  209  francs  à  220  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  en  avance  de  16  fr.  à  690  francs  ; 
Makcevka,  73  fr.  50,  contre  70  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  montée  de  4.160  francs  à  4.240 
francs,  pour  revenir  à  4.200  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  calmes  à 
59  francs;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  89  francs,  regagnant  4  fr.  50.  Nous  nous  reportons, 
au  sujet  de  cette  entreprise,  à  l'article  que  nous  consacrons 
plus  haut  au  Canal  de  Panama. 

La  Robinson  Bdrik  est  sans  changement  à  37  fr.  50  ;  action 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  35  fr.  50,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  calme  à  24  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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27  août  1903.  - 

J.a  dernière  huitaine  a  été  encore  plus  défavorable  que  la 
précédente.  Des  orages  (l'une  violence  extrême  ont  éclaté 
dans  toutes  les  directions  Cl  des  torrents  d'eau  se  sont  dé- 
versés, qui  ont  compromis  davantage  les  récoltes. 

La  région  du  Nord  est  naturellement  la  plus  éprouvée. 
Les  plaintes  sont  êgalenienl  nombreuses  dans  le  Nord-Ouest 
et  l'Est.  Si  l'on  on  croit  les  informations  parvenues  jusqu'ici, 
une  fraction  plus  ou  moins  importante  do  la  moisson  est 
considérée  comme  perdue  dans  ces  trois  contrées. 

Dans  le  grand  rayon  de  Paris,  tous  les  blés  ne  sont  pas 
encore  à  l'abri,  el  ceux  rentrés  ces  jours  derniers  étaient 
chargés  d'humidité. 

Actuellement,  Le  temps  parait  se  remettre  au  beau.  Souhai- 
tons que  le  retour  du  soleil  prouve  aux  agriculteurs  que  leurs 
appréhensions  actuelles  sont  exagérées  et  que  les  avis  qui 
nous  seront  envoyés  colle  semaine  soient  moins  pessimistes 
que  les  appréciations  que  nous  résumons  aujourd'hui. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  juil. 
1903 

6  août 
1903 

13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  août 
p.»  i:: 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  12 

23  12 

22  12 

22  12 

22  12 

18  34 

17  79 

17  85 

18  11 

18  08 

17  .. 

17  .. 

17  . . 

17  25 

17  25 

15  20 

15  47 

15  43 

15  39 

15  45 

14  77 

15  37 

15  30 

15  51 

15  S2 

15  72 

16  32 

16  35 

16  54 

16  47 

Les  intempéries  ont  exercé  une  certaine  influence  sur  les 
tendances  de  nos  marchés  de  province.  La  crainte  qu'une 
partie  de  la  recolle  soil  perdue,  a  eu  pour  effet  de  restreindre 
les  offres  de  blés  nouveaux.  Bien  que  les  échantillons  accu- 
senl  dans  la  plupart  des  cas  un  manque  de  siccité,  la  culture 
refuse  de  se  soumettre  aux  prétentions  des  acheteurs  et  s'ef- 
force de  relever  les  prix  pratiqués  antérieurement. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
était  assez  nombreuse.  Les  offres  ont  été  modérées,  mais  les 
acheteurs  se  sont  montrés  peu  empressés,  On  a  coté  les  blés 
nouveaux  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix,  21  75  ;  belle  qualité,  21  25  à  21  50;  roux  qualité 
moyenne,  21  . .  ;  blanc,  21  75  à  22  . . . 

Au  ma  relu'  réglementé,  pendant  la  première  partie  de  la 
semaine,  le  courant  du  mois  a  fait  l'objet  de  transactions 
importantes.  A  l'approche  de  la  liquidation,  la  prolongation 
du  régime  pluvieux,  si  préjudiciable  à  la  qualité  des  blés 
encore  dans  les  champs,  a  provoque  dos  rachats  du  décou- 
vert. Les  autres  époques  ont  donné'  lieu  à  des  affaires  bien 
moins  considérables  :  néanmoins,  les  cours  se  sont  inscrits  en 
Légère  plus-value. 

Mais,  les  pluies  ayant  cessé,  un  revirement  s'est  produit  et 
les  prix  sont  revenus  au  niveau  qu'ils  occupaient  la  semaine 
dernière.  On  a  coté,  en  clôtUTe  : 


Courant  

Septembre  

Seoteinbre-oclob. 
'i  derniers  

4  do  novembre . . 


13  août 
22  12 
21  12 
21  12 
21  12 
21  37 


20  août 
22  12 
21  12 
21  12 
21  12 
21  37 


27  août 
22  12 
21  12 
21  12 
21  12 
21  12 


Les  100  kilos  net£ 
ii  L'hectolitre. 


comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 


Farines  de  consommation.  —  Malgré  les  craintes  con- 
cernant la  récolte  du  l>lé,  la  meunerie  a  encore  baissé  à  deux 
re  prises,  le  21  et  le  20  courant,  ses  prix  de  1  fr.  par  sac  de 
L57  kilos.  Les  cours  des  principales  marques  en  disponible 
sont  maintenant  les  suivants: 


Marques  do  choix  

Premières  marques  

15onnes  marques  

Marques  ordinaires  


157  kil.,  net 
51  25 
51  .. 
49  75 
48  25 


100  kil.,  net 
32  (i'i 
32  48 
31  68 
30  73 


Farines  fleur.  —  Après  s'être  inscrits  en  notable  avance, 
les  prix  ont  brusquement  reculé  lors  de  l'amélioration  de  la 
température.  Qn  a  coté  en  clôture  : 

13  août  20  août  27  août 

Courant                    30  12  30  62  29  63 

Septembre                28  50         28  87  28  62 

Septembre-Octob.      28  62        28  87  28  62 

4  derniers                 28  50         28  87  28  37 

4  de  novembre  . .      28  37         28  62  28  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  juill 
P.  il  13 

G  août 
1903 

13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  août 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88e)  

21  62 

22  50 

22  25 

22  75 

22  50 

19  78 

20  16 

20  45 

20  96 

21  02 

20  12 

20  62 

20  50 

20  87 

21  12 

20  40 

20  92 

20  92 

21  04 

21  44 

21  52 

21  73 

22  78 

23  20 

23  10 

20  .. 

20  43 

20  62 

21  18 

21  12 

New-Xork(moscovad) 

36  40 

36  40 

36  40 

37  11 

37  82 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au  15 
août,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  œuvre,  le  ronde- 
ment des  betteraves  en  sucres,  en  sirops  et  en  mélasses, 
depuis  Le  1er  septembre,  commencement  do  la  campagne. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 
même  période,  de  la  campagne  précédente. 

Au  15  août 
1901-1902  1902-1903 

Fabriques  inactives   »  3 

—  en  activité   »  .» 

—  ayant  terminé  

Jours  de  râpage  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Densité  moyenne  des  betteraves  

Rendement  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

Le  temps  pluvieux,  si  préjudiciable  à  la  moisson  des 
céréales,  n'est  pas  moins  défavorable  à  la  betterave.  L'excès 
d'humidité  provoque  un  développement' anormal  îles  feuilles, 
au  grand  détriment  de  la  racine,  qui  ne  progresse  qu'insensi- 
blement. Comme  nous  sommes  déjà  dans  la  dernière  décade 
du  mois  d'août,  il  semble  impossible  que  le  retard  de  la 
récolle  puisse  être  regagne  d'ici  à  l'époque  des  arrachages. 

A  Paris,  les  sucres  bruis  no  donnent  toujours  lieu  qu'à 
des  transactions  restreintes  et  la  tendance  reste  calme.  On  a 
clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 

13  août 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant   25  68 

Septembre   25  87 

4  derniers   26  68 

4  premiers   27  31 

Roux  88-  disponible   22  25 

Raffiné  belle  sorte  disponible.  94  50 


332 

319 

28.314 

19.542 

9.3Ô0.851 

6.260.946 

724.691 

485.688 

852.128 

638.656 

113.911 

79.628 

26.228 

17.322 

992.267 

735.600 

10.61 

11.74 

7.6 

8  0 

1.40 

1.47 

357.483 

238.623 

3.82 

3.81 

20  août   27  août 


25  93 

26  06 

27  06 
27  62 
22  75 
95  .. 


25  50 

25  81 

26  81 

27  43 
22  50 
95  50 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


Vins.  —  La  persistance  du  régime  pluvieux  augmente  les 
inquiétudes  au  sujet  de  la  future  vendange.  On  craint  sur 
tout  une  extension  des  maladies  eryploganiiques.  Déjà,  dans 
certaines  régions,  des  invasions  foudroyantes  se  sont  pro- 
duites et  l'on  peut  redouter  des  faits  semblables  dans  d'au- 
tres départements  relativement  privilégiés  jusqu'à  ce  jour. 
Ces  attaques  sont  d'autant  plus  possibles  que  les  averses  ré- 
pétées empêchent  les  traitements,  les  poudres  répandues  sur 
les  feuilles  étant  essuyées  à  mesure. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


277 


Les  vendanges  sont  commencées  en  Algérie,  mais  ce  n'est 
guère  «lin-  dans  une  quinzaine  de  jours  que  nous  parvien- 
dront les  premiers  \ins  de  aotre  colonie. 

Quant  aux  affaires,  elles  sont  toujours  très  calmes.  D'ail- 
leurs, il  ne  saurait  être  question  de  reprise  pendant  celte  pé- 
riode de  vacances,  et  l'inactivité  continue  à  régner,  tant  à  la 
propriété  que  dans  1rs  centres  commerciaux.  Les  prix  de- 
meurent donc  stationnaires,  et  il  en  sera  probablement  ainsi 
jusqu'au  moment  où  l'on  possédera  des  renseignements  plus 
précis  sur  l'importance  et  la  qualité  de  la  prochaine  récolte. 

On  se  rappelle  que  le  Moniteur  Vinicole  a  calculé  le  mois 
dernier  que,  d'après  l'évaluation  du  Ministère  de  l'agriculture 
au  l°r  juillet ,  la  future  production  pourrait  atteindre  il  mil- 
lions d'hectolitres.  Mais  une  erreur  s'était  glissée  dans  les 
chiffres  officiels,  et  notre  confrère,  qui,  d'ailleurs,  s'est  borné 
à  faire  une  simple  comparaison  entre  les  cotes  de  1903  et 
celles  de  1902,  estime,  après  rectification,  que  le  rendement 
devrait  être  ramené  à  37  millions  d'hectolitres,  si  l'on  admet 
que  les  renseignements  du  Ministère  sont  exacts.  Celte  res- 
triction faite,  il  convient  encore  de  tenir  compte  des  modifi- 
cations qui  ont  pu  et  peuvent  encore  survenir  jusqu'à  la 
cueillette. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  20  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  dix  premiers  mois  de  la  campagne 
Ie'  octobre  au  31  juillet 


1H02- 1'.«  13.  soit  du 


1901-1902    1902-1903  Différence 


(Hectolitres 

stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  963.088  921.595 

Production  des  101e- mois  1.839.310  1.555.138 

Importations       —  120.992  70.302 

Total  des  ressources .  2 . 923 .390  2 . 547 . 035 

A  déduire  : 

Exportât,  des  10 1"' mois.  212.525  222.309 

Livraisons         —          ..  1.680.008  1.552.549 


—  41.493 

—  284.172 

—  50.690 

—  376.355 


4-  9.784 
—  127.459 


Total   1.892.533  1.774.858 


117.675 


Stock  au  31  juillet...  1  030.857 
<  '.nuli  e.  an  30  juin. . .  1.078.587 


772.177 
797.030 


258.680 
281.557 


Différence  au 31  juillet.  —  47.730  —  21.853 
Voici  le  détail  de  la  production  : 

Dix  premier! 


22.877 


mois 

1901-1902   1902*0903  Différence 
Hectolitres) 

Vins   143.438       34.623   —  108.815 

Cidres,  poirés   37.406       12.927    —  24.479 

Marcs  et  lies   122.536        74.771    —  47.759 

Farineux   181.811      266.988   -4-  85.177 

Betteraves   503.844      494.691   —  9.153 

Mélasses   849.918      670.902   —  179.016 

Substances  diverses.  363  236   —  127 

Totaux....    1.839.310    1.555.138  -284.172 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient,  au  30  septem- 
bre 1902,  un  stock  approximatif  de  254.520  hectolitres 
(23(1.806  en  1901)  et  dont  la  production,  pendant  les  dix  pre- 
miers mois  de  la  campagne  19O2-1903,  est  évaluée  comme 
suit  :  alcool  de  vins,  9.167  hectolitres  (1901-19(12  :  39.046  : 
cidres  et  poirés,  11.340  hectolitres  (34.776)  ;  marcs  et  lies, 
56.691  hectolitres  (104.708)  ;  total:  77.198  hectolitres  (178.530), 
soit  une  diminution  do  101.332  ou  56.7  0/0  par  rapport  à  la 
période  correspondante  de  1901-1902; 

La  production  des  distillateurs  el  bouilleurs  de  profession 
accuse  une  réduction  de  182.840  hectolitres,  soit  11  0/0.  On 
constate  un  déficit  de  15.4  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  de  juillet,  les  ressources  se  sont  augmen- 
tées de  110.290  hectolitres  (127.601)  et  le  total  des  livraisons 
au  commerce  intérieur  et  des  exportations  a  été  de  141.143 
hectolitres  (175.391).  Le  stock  n'a  diminué  que  de  24.853  hec- 
tolitres contre  47.730  eu  juillet  1902,  soit  une  différence  de 
22.877  hectolitres  ou  47.9  0/0. 

Cette  constatation  a  provoqué  des  ventés  nombreuses  qui 
ont  occasionné  un  recul  très  accentué  des  cours,  mais,  ces 


jours  derniers,  les  haussiers  ont  redoublé'  d'efforts  el  sont 
parvenus  à  déterminer  un  mouvement  de  reprise.  Le  dispo- 
nible est  actuellement  à  36  fr.  75,  contre  85  fr.  50  la  semaine 
dernière  ;  les  3  d'octobre  sont  à  35  fr.  37  contre  34  fr.  62. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  Sanlosgood 

average)  

Londres  (  il"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York   - . . . 


30  juil. 
1903 

6  août 
ISH 13 

13  août 
1903 

•.'o  aoûl 
1903 

27  aoûl 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  75 

30  .. 

31  .. 

31  25 

31  25 

30  Cf. 

30  93 

30  99 

31  60 

31  29 

31  25 

31  50 

31  75 

32  75 

32  25 

31  25 

30  62 

31  56 

31  87 

31  56 

20  55 

20  84 

21  12 

21  12 

21  12 

Au  Havre,  les  cours  se  sont  relevés  ces  jours  derniers  à  la 
réception  de  divers  télégrammes  annonçant  que  malgré  l'im- 
portance actuelle  des  recettes,  la  récolle  brésilienne  sera  très 
réduite.  Mais,  si  certaines  personnes  se  laissent  influencer 
par  ces  affirmations  lancées  dans  un  but  plus  ou  moins  inté- 
ressé, beaucoup  plus  nombreuses  sont  celles  qui  inclinent  à 
croire  que  la  récolte  en  cours  s'annonce  comme  devant  être 
plutôt  supérieure  qu'inférieure  à  la  précédente.  Aussi  la 
reprise  n'a-t-elle  été  que  passagère. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  13  au  19  août,  104.206  kilos,  dont  11.247  kilos  d'organ- 
sins, 13.061  kilos  de  trames  et  79.898  kilos  de  grèges.  Le 
total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  121.303  kilos,  et 
celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  83.931  kilos. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  les  dispositions  demeurent  salis- 
faisantes  :  les  demandes  sont  d'une  importance  suffisante 
pour  permettre  aux  cours  de  persévérer  dans  leur  mouve- 
ment en  avant.  Cette  amélioration  progressive  doit  être 
attribuée,  comme  nous  l'avons  déjà  expliqué',  à  deux  facteurs 
principaux  :  d'une  part,  le  peu  d'approvisionnement  existant 
chez  les  industriels  traitant  les  articles  favorisés  parla  mode 
qui,  pour  exécuter  les  commissions  reçues  sont  obligés  de  si? 
couvrir  et  fo'^t  quelques  opérations  urgentes  ou  de  prévision: 
d'autre  part,  la  grande  réserve  qu'ont  montrée  les  lilaleurs 
qui,  devant  une  récolte  réduite  et  îles  prix  de  cocons  relati- 
vement élevés,  n'ont  acheté  que  pour  alimenter  leurs  usines 
pendant  une  partie  de  la  campagne,  ce  qui  leur  permet 
aujourd'hui  de  se  défendre  et  de  maintenir  leurs  prétentions; 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

30  juil. 
11)03 

6  août 
111(13 

13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  août 
1903 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  cl. 

£  sh.  d. 

£  Sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  i 

l. 

50  16 

3 

57    2  6 

58   .  . 

39   5  . 

58  11 

54  6 

3 

55  15  . 

56  5  . 

58  o  . 

57  12 

Elain  :  disponible. . 

128  . 

128  10  . 

128  5  . 

127  2  6 

120  10 

—      à  M  mois  

125  . 

121  5  • 

124  -1  6 

124  10  . 

124  10 

Plomb  anglais  :  rlisp. 

11  5 

116  3 

11  8  9 

11   8  9 

Il  8 

9 

—    espagnol  :  — 

10  18 

9 

11    .  . 

11   3  9 

11   3  9 

11  3 

M 

Zinc  :  disponible. . . 

20  . 

20    .  . 

20  6  3 

20  17  0 

21  2 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible., 

51 

9 

51  10 

51  6 

51  9 

51 

9 

—      à  1  mois... 

Paris.  —  Les 

dernier 

s 

cours  officiels  (22  août) 

sont  li 

suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  154  fr.  25,  contre  148  25: 
Chili,  lr"  marques.  156  fr.  50,  contre  150  fr.  50,  en  lingots  et 
idaques  de  laminage,  158  fr.  75,  contre  154  fr.  50  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  162  fr.  ..,  contre  157  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
164  fr.  75,  contre  157  fr.  . .  ;  Étain  Banka,  337  fr.  75,  contre 
331  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  75,  contre 
55  francs. 

Xavier  Girardot. 
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LA  SITUATION 

Berlin,  25  aoùl  1903. 

Le  nouveau  ministre  des  finances.  —  Amélioration  des  conditions 
industrielles  —  Le  marché  monétaire.  —  Recettes  des  chemins 
de  fer  prussiens. 

Nous  avons  un  nouveau  Ministre  des  finances  alle- 
mand. Le  baron  von  Stengel,  délégué  bavarois  au 
Conseil  fédéral  a  été  appelé  à  remplacer  au  portefeuille 
des  finances  impériales  le  baron  von  Thielmann  qui  y 
était  depuis  1897.  Le  baron  von  Stengel  a  la  réputation 
d'un  excellent  financier  et  nul  n'était  plus  apte  que  lui 
à  remplir  les  hautes  fonctions  auxquelles  il  a  été  dési- 
gné. Cependant  1  Empereur  l'a  nomm.-  à  la  place  du 
baron  de  Thielmann  pour  des  raisons  plus  politiques 
que  financières.  lia,  plus  que  son  prédécesseur,  l'oreille 
du  Reichstag.  Il  ne  saura  peut-être,  pas  mieux  que  lui, 
combler  les  déficits  budgétaires,  mais  il  saura  mieux 
éviter  les  récriminations  des  députés  ;  il  saura  surtout 
mieux  leur  arracher  des  autorisations  d'emprunts.  Le 
choix  d'un  Bavarois  au  Ministère  des  finances  de  l'Em- 
pire peut  d'ailleurs  passer  pour  une  assez  grande  habi- 
leté: les  députés  des  Etats  allemands  pourront  mainte- 
nant voter  emprunts  et  impôts  sans  paraître  plier  sous 
la  tyrannie  prussienne. 

Comme  on  peut  se  l'imaginer,  les  troubles  des  Bal- 
kans, les  troubles  austro-hongrois  et  le  marasme  ex- 
traordinaire de  la  Bourse  de  Vienne  ont  eu  des  réper- 
cussions sur  notre  marché  financier.  Mais  si  les  fonds 
d'Etal  s  étrangers  se  sont  mal  comportés,  la  semaine 
dernière,  les  fonds  d'Etats  allemands  ont  conservé  une 
tenue  quelque  peu  meilleure  et  nos  grandes  valeurs 
industrielles  ont  eu  une  allure  tout  à  fait  bonne.  Ce  ré- 
sumé du  bilan  de  la  semaine  montre  assez  quelle  trans- 
formation remarquable  s'est  opérée,  en  peu  de  temps, 
dans  les  dispositions  de  notre  public  :  ce  sont  les  va- 
leurs industrielles  qui  sont  redevenues  ses  préférées. 

Ce  revirement  trouve  son  explication  naturelle  dans 
l'amélioration  constante  de  la  situation  de  nos  grandes 
industries.  Métallurgie  et  charbonnages  produisent 
plus  que  l'année  dernière  à  pareille  époque  et  les  prix 
de  vente  sont  en  hausse.  Les  métallurgies  continuent 
à  travailler  beaucoup  pour  l'exportation.  Les  comman- 
des du  dehors  sont  surtout  importantes  pour  le  fer  brut 
et  les  demi-fabriques.  On  annonce  que,  devant  cette 
aflluence  de  commandes,  les  grandes  métallurgies  qui 
travaillent  pour  l'étranger  vont  s'entendre  pour  fixer 
en  commun  et  d'une  manière  uniforme  les  prix  de 
l'exportation.  Cette  nouvelle  n'a  pas  peu  contribue  à  la 
solidité  des  cours  de  leurs  actions. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  un  certain  res- 
serrement des  disponibilités.  Généralement,  en  août, 
les  offres  dépassent  les  demandes  :  il  en  est  autrement, 
cette  fois.  L'année  dernière,  en  août,  le  taux  moyen  de 
l'escompte  privé  avait  été  de  1  73  0/0  ;  il  y  a  doux  ans, 
il  avait  été  de  2  26  0/0  avec  un  taux  officiel  de  3  0/0 
et  3  1/2  0/0.  Cette  année,  le  taux  de  l'escompte  officiel 
est  de  4  0/0  depuis  le  8  juin,  et  le  taux  de  l'escompte 
privé  varie  depuis  le  1«  août  entre 3  1/8  0/0  et  3  9/10  0/0. 
l"ne  des  raisons  de  ce  renchérissement  est  dans  le  fait 
que  les  grandes  exportations  d'or  allemand  du  prin- 
temps dernier  ne  sont  pas  encore  rentrées  parmi  nous. 
Mais  les  demandes  d'escompte  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie sont  également  fort  importantes.  Comme 
L'Amérique  manque  aussi  de  disponibilités  et  cherche 
à  en  trouver  en  Europe,  on  peut  prédire  que  la  lieichs- 
banli,  qui  élève  toujours  le  taux  de  son  escompte 
vers  l'automne,  n'attendra  pas  longtemps,  cette  année, 
pour  procéder  a  cette  mesure. 

Je  vous  ai  parlé  plus  haut  de  l'amélioration  de  nos 
conditions  économiques:  les  recettes  de  nos  chemins 
de  fer  continuent  à  en  être  le  témoignage  le  plus  élo- 
quent. On  connaît  les  recettes  des  chemins  de  fer  prus- 
siens en  juillet;  en  les  ajoutant  à  celles  des  mois 
précédents,  on  trouve  que  dans  les  quatre  premiers 


mois  de  l'exercice  courant  ces  chemins  de  fer  ont  en- 
caissé :  pour  le  transport  des  voyageurs  158  990.000  m., 
soit  8.888.000  de  plus  que  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent,  et  pour  les  marchandises  308  mil- 
lions 751  milles  marks,  soit  près  de  15  millions  de  marks 
de  plus.   

Informations  Écouomipes  et  Financières 

BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêta  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve    

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1903 

22  août 

ni(.15aoùt 

(176.021 

+  25.981 

28,314 

-  80 

11. 9.12 

+  721 

769.286 

-  19.398 

53.624 

—  5.4.19 

1(1.929 

t-  15.062 

80-697 

-  247 

1.10.000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

1.143.328 

-  19.424 

573-579 

+  33.344 

25.502 

+      GO  4 

1902 


23  août 


1.030.777 
28.440 
8.554 
704.0.14 
.15.493 
99.294 
80.511 


110.000 
44.G39 
h  141.646 

649.179 
21.619 


liif.llaoùt 


+  13 
+ 


668 
281 
127 
376 
-  6.110 
+  74.068 
+  1.880 


non  mod 
non  mod. 
-  22.927 
+  103.446 
+  769 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


3(1  juin  . 
7  juillet 

i  :  : 

1  » 

«7  août.. 
93  » 
"2  »  . 


eu 

a;  <J 

Toux 

03 
—  bt. 

cul  al 

c  tf-§ 

O  1 

ai 

o 
C 

m  23 

■OS 

de 
l'esc. 

o 

u  3 
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Le  Rendement  du  Timbre.  —  Los;  recettes  de  l'impôt  du 
Timbre  et  des  opérations  de  Bourse  diminuent  constamment, 
consacrant  la  diminution  des  affaires  en  Bourse. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  fiscal  en  cours, 
l'imput  sur  les  opérations  de  Bourse  a  donné  4.059.771  marks, 
ce  qui  constitue  uue  diminution  de  374.933  marks  sur  la 
même  période  de  l'exercice  précédent,  qui  était  déjà  en  dimi- 
nution de  353.889  marks  sur  celle  de  l'exercice  antérieur; 

Quant  à  l'impôt  du  Timbre,  il  n'a  donné,  dans  les  quatre 
premiers  mois,  que  4.800.953  marks,  ce  qui  constitue  une 
diminution  de  (i. 3/3.000  marks  sur  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  27  août  1903. 

Le  Marché  est  resté  très  irrégulicr.  Les  Charbonnages 
sont  très  fermes  et  en  nouvelle  avance;  par  contre,  les  râ- 
leurs métallurgiques  sont  très  faibles  et  eu  nouvelle  baisse. 
Li  s  valeurs  autrichiennes  sout  mieux  tenues. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  . .  ;  Extérieure  90  80  ;  Lom- 
bards 10  70.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  août  1903. 
La  mort  de  Lord  Salisbury.  —  La  marine  marchande.  —  Le  marché. 

Lord  Salisbury  est  mort  le  '»?  courant  au  château  de 
llatlield,  à  l'âge  de  73  ans.  Sa  vie  a  été  trop  intime- 
ment liée  à  l'histoire  de  l'Angleterre  pendant  la  der- 
nière partie  du  xix°  siècle,  pour  que  j'aie  besoin  de 
vous  rappeler  en  détail  ses  services. 
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Rarement  une  carrière  a  été  aussi  bien  remplie.  Il  a 
appartenu  à  cinq  Cabinets,  a  été  chef  de  trois  Minis- 
tères, tour  à  tour  Ministre  des  Rides,  puis  des  Affaires 
étrangères,  dans  les  Cabincls  Derby  et  Disraeli  ;  il  a, 
depuis  dix-sept  ans,  exercé  le  pouvoir  suprême  treize 
ans  et  demi,  avec  la  seule  interruption  du  court  Minis- 
tère du  Home  Unie  de  18S6  et  des  Cabinets  Gladstone 
et  Rosebery,  de  189'i  à  1897.  En  somme,  il  dépasse  par 
la  longueur  de  ses  services  comme  premier  Ministre 
tous  les  hommes  d'Etat  du  régime  parlementaire  en 
Angleterre,  sauf  sir  Robert  YYalpole,  Pitt  et  lord 
Liverpool.  Pendant  des  années,  il  a  cumulé  les  fonc- 
tions de  Ministre  des  Affaires  étrangères  avec  celles 
de  premier  Ministre,  et  c'est  sur  le  terrain  de  la  poli- 
tique internationale  qu'il  a  rendu  le  plus  de  services  à 
son  pays. 

Sa  niort  va  nécessiter  la  nomination  d'un  nouveau 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  Affaires  étrangères  et,  par 
conséquent,  un  remaniement  ministériel. 

Son  fils  aîné,  lord  Cranborne,  qui  occupe  ce  poste, 
devient,  en  effet,  marquis  de  Salisbury  et  membre  de 
la  Chambre  des  Lords. 

Le  nouveau  marquis  de  Salisbury  n'aura  plus  le 
droit,  de  siéger,  ni  de  prendre  la  parole  à  la  Chambre 
des  Communes.  R  donnera  sa  démission  de  sous- 
secrétaire  d'Etat  au  Eoreign  Office  et  devra  être  rem- 
placé. 

Son  entrée  à  la  Chambre  des  pairs  motivera,  en 
outre,  une  élection  partielle  dans  la  division  de  Ro- 
chester,  que  représente  lord  Cranborne. 

On  se  souvient  des  critiques  très  vives  qui  furent 
faites  contre  la  façon  dont  fut  conduite  la  campagne 
du  Transvaal.  Une  Commission  royale  dut  être  nommée 
pour  faire  une  enquête  à  ce  sujet  et,  après  de  longues 
séances,  elle  vient  de  déposer  son  rapport. 

Ce  document  reproche  aux  autorités  d'avoir  manqué 
de  plan  de  campagne,  d'avoir  ignoré  la  nature  et 
l'étendue  des  opérations  à  entreprendre.  R  reproche  à 
l'intendance  certains  oublis  et  exprime  le  regret  qu'on 
n'ait  pas  encore  proposé  de  moyens  suffisants  pour 
empêcher  le  retour  de  faits  semblables. 

La  défense  de  la  Métropole  était  trop  faible  à  un 
moment  donné  et  cette  situation  appelle  l'attention  sur 
la  grave  question  du  recrutement.  Le  physique  de  l'ar- 
mée, dans  son  ensemble,  est  au-dessous  de  la  moyenne. 
Les  troup  s  coloniales  offrent  d'excellents  éléments 
pour  les  guerres  futures,  à  la  condition  toutefois  qu'elles 
soient  commandées  par  des  officiers  exercés  et  qu'elles 
observent  la  discipline. 

Ces  critiques  étaient  prévues  :  mais  on  ignore  encore 
quelles  sanctions  elles  entraîneront. 

Les  statistiques  annuelles  sur  la  navigation  et  la 
marine  du  Royaume-Uni,  viennent  d'être  publiées.  R 
n'y  a  pas  eu  en  1902,  <le  diminution  sur  les  années  an- 
térieures dans  le  tonnage  du  commerce  étranger.  Ci  mil- 
lions 902.907  tonnes  ont  été  transportées  sur  des  vais- 
seaux anglais,  34.969.812  sur  les  vaisseaux  étrangers, 
soit  un  total  de  99.872.719  tonnes  en  1902,  contre  97  mil- 
lions 351.813  en  1901  et  98.523.093  en  1900.  La  moyenne 
du  tonnage  anglais  a  été  portée,  dans  les  trois  années, 
de  63  <  650/0. 

Londres  tient  toujours  la  première  place  parmi  les 
divers  ports.  Son  tonnage  esta  17. 504. 000 tonnes  ;  vient 
ensuite  Liverpool  avec  13.158.000  tonnes  ;  Cardiff  avec 
12.557.000  tonnes;  (  Hasgow  avec  4.144.000  tonnes; 
Southampton  avec  3.225.000  tonnes. 

Sur  1901  le  tonnage  de  presque  tous  les  ports  anglais 
a  présenté  une  amélioration,  mais  la  comparaison  avec 
1900  fait  ressortir  quelques  diminutions  principalement 
sur  les  ports  où  se  fait  l'exportation  du  charbon.  L'éta- 
blissement de  tarifs  différentiels  ne  manquerait  pas 
d'affecter  sérieusement  le  commerce  de  transit  de  l'An- 
gleterre sans  que  la  moins-value  puisse  être  balancée 
par  une  augmentation  de  transport  des  marchandises 
coloniales. 

Le  marché  financier  reste  toujours  aussi  inactif,  quoi- 
que bien  disposé. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  août  1903 

Département  tirs  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   52.131.000 


Total 


.  KJI  -ouu 


ACTIF 

Qette  lixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées  ■ 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  St. 

Capital  social   11.553.000 

Réserve  et  profité  et 

pertes   3.511.001) 

Trésor  et  administra- 
tion publique   S.7S0.000 

Comptes  particuliers.  43.28-1.000 

Billets  à  sept  jours,  ele.  13». 000 


Total   10.269.000 


Liv.  st. 

11.013.100 
LIS!  1-900 
33.930.000 

52.131.000 


Liv.  si. 


ACTIF 

Renies  disponibles  (à 

la  Banque''.-   20.209.000 

Portefeuille  et  avances  21  .MO. OUI) 

Billet-*  en  réserve   23.0i5.000 

Or  et  argent  monnayés  2.145.000 


Total   70.209.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  du  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


o  iuillet. 

10  »  . 

23  »  . 

30  »  . 

6 
13 

20 

27 


août. 


311.710 
36.597 
30.350 
36.059 

33.025 
35. 272 
35.737 
30.101 


29.984 
20.021 
20. 568 

20.N2N 
50.001 
20.001 
20  312 
29.086 


IN. 313 

18.365 

1N.1S2 

19.258 
10.221 
17.730 
51.971 
)2.0ljï 


41.501 
41.332 
41.360 
-12.951 
11.212 
',2.  152 
45.007 
45.079 


25.  Ils 
25.203 
21. 100 
23.100 
23  753 
24.570 
25.190 


51  42 
51  S7 
51  00 
10  15 

49  89 

-10  0', 

17  10 

48  25 


Taux 

de 
l'esc. 


L'Augmentation  des  Revenus.— La  Westminster  Gazette 
reproduit  la  stalislique  intéressante  publiée  par  la  lnl<nul 
"Revenue  Commission  dans  sou  rapport  annuel.  Ladite  Com- 
mission compare  les  revenus  actuels  des  nationaux  anglais  à 
ceux  des  plus  grandes  aimées  de  prospérité  que  l'Angleterre 
ail  connues  (1868-09  cl  1875-7G)  : 

Bcvenn  tolal    Revenu  imposé 


180S-G9. 
1875-70 . 


(En  livres 
308.794.000 
544.376.000 


sterling) 

844,772.006 
474.740.000 


Soit  une  augmentation  do  36.5  0/0  pour  le  revenu  total,  et 
de  37.7  0/0  pour  le  revenu  imposé. 

Revenu  lotal    Revenu  imposé 


1894-95 
19i  il-:  i-.'. 


(En  livres 
(157.097.000 
800.993.000 


sterling) 
475.0S0.000 
007. 551. 000 


Soit  une  augmentation  de-81.9  0/0  pour  le  revenu  total,  et 
de  27.7  0/0  pour  le  revenu  imposé  sur  les  résultats  de  1894-93, 

On  sera  peut-être  frappé  do  ce  fait  que  la  différence  entre 
le  revenu  total  et  le  revenu  imposé  est  bien  plus  grande  dans 
la  deuxième  période,  mais  cola  lient  aux  lois  financières 
iFinance  Acls;  de  1894  et  1898,  qui  ont  modifié  l'assiette  de 
l'impôt. 

L  ineome-tax  t  impôt  sur  le  revenu)  a  rapporté,  en  1902-03, 
25.220.000  livres  sterling  net. 


Le  Budget  de  la  Fédération  australienne.  —  Sir  George 
Turner,  trésorier  de  la  Chambre  des  représentants  de  la 
Fédération  australienne,  vient  de  présente*  son  budget.  Dans 
son  exposé,  le  trésorier  a  fait  remarquer  que,  l'an  dernier, 
les  douanes  ont  rapporté  9.683.153  liv.  st,  ;  les  postes  et 
télégraphes,  2.404.050  liv.  st.:  la  défense,  9.347  liv.  st.,  et 
les  autres  sources  de  revenus  6.728  liv.  st.,  ce  qui  fait  au 
tolal  12.105.878  liv.  st.  de  recettes,  dépassant  les  prévisions 
de  535.774  liv.  st.  Cet  excédent  provient  en  partie  des  droits 
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qui  out  été  payés  par  les  céréales  importées  par  suite  de  la 
famine,  soit  519.086  liv.  st.  Les  droits  sur  Jo  sucro  out 
rapporté  01.037  liv.  st. 

Les  dépenses  ont  été  divisées  comme  suit  :  douanes, 
272. 280  liv.  st.;  postés  et  télégraphes,  2.563.789  liv.  st.; 
défense,  745.183  liv.  st.  ;  divers,  .4-284  liv.  st.:  uni'  somme 
de  316.217  liv.  st.  comprend  20.000  liv.  st.  comme  contribu- 
tion revenant  à  la  Guinée  ;  primes  sur  les  sucrés,  60.826 
liv.  st.,  soit  au  total  :  3.901.759  liv.  st. 

Pour  l'exercice  prochain,  les  recettes  sont  évaluées  à 
11.566.175  liv.  st.  Les  douanes  procureront  9.107.0(10  liv.  st., 
les  postes  et  télégraphes  2.450.000  liv.  st.,  la  défense  4.375 
liv.  st.  et  les  receltes  diverses  4.800  liv.  st.  Les  dépenses  sont 
estimées  à  i.320.445  liv.  st..  dont  270.240  liv.  st.  sont  attri- 
buées aux  douanes.  2.867.747  liv.  st.  aux  postes  et  télégra- 
graphes  et  791.545 liv.  st.  à  la  défense.  Les  autres  dépensés 
régies  par  l'article  Xii  de  la  Constitution  sont  évaluées  à 
434.946  liv.  st.  Les  estimations  des  dépenses  portent  un 
chiffre  supérieur  de  118.690  liv.  st.  à  celles  de  l'exercice  pré- 
cédent, dont  20li. 322  liv.  st.  iront  aux  travaux  publics  et 
bâtiments  nouveaux. 

L'excédent  qui  sera  à  répartir  entre  les  divers  Etats  at- 
teindra 7.251.464  liv.  st.  Sur  cette  somme,  la  Nouvelle-Galles 
du  Sud  recevra  2.563.760  liv.  st.,  Victoria  1.944.591  liv.  st., 
le  Queensland  790..8701iv.  st.,  l'Australie  Méridionale- 541.746 
livres  sterling,  l'Australie  Occidentale  1.126. 065  liv.  st.  et  la 
Tasinanie  284.432  liv.  st.  Les  remises  faites  l'an  dernier  ont 
été  supérieures  de  048.003  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  27  août  1903. 
La  liquidation,  qui  a  commencé  le  25  août,  s'est  effectuée 
très  facilement,  car  les  positions  étaient  peu  chargées;  le 
taux  des  reports  a  été-,  dans  beaucoup  de  cas,  moins  élevé 
qu'à  la  dernière  liquidation.  (Test  ainsi  que  pour  les  fonds 
d'Etat  internationaux,  le  taux  a  été  inférieur  de  1/2  0,0  au 
précédent. 

Les  Consolidés  sont  mieux  tenus  à  90  0/10.  L'emprunt  du 
Transvaa]  l'ait  1/10  0/0  de  prime. 

Les  Fonds  internationaux  sont  plus  fermes.  L'Italien  clô- 
ture à  101  7/8,  et  Y  Extérieure  à  90  ./..  Par  contre,  les  séries 
ottomanes  ont  perdu  un  peu  dé  leur  fermeté.  Le  Turc  C  clôture 
à  34  ./.  et  la  Série  D  à  31  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  se  sont  un  peu  relevés.  \1  Ar- 
gentin 5  OO  1886  finit  à  100  1/8  et  le  Fiiiiding  à  102  ./..  Le 
lirésil  5  OjO,  clôture  à  89  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  demandés  pour  compte  do  pla- 
cement. 

Les  Chemins  américains  sont  en  reprise  marquée.  Le  taux 
des  reports  a  varié  de  3  1/2  à  4  0/0  et  ce  taux  a  été'  moins 
élevé  dans  certains  cas. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  12G  7/8  ex.  ;  l'Eric  à  30  3/8  et  le 
Louisvillc  à  107  ./.  :  YAtchison  à  03  7/8  et  le  Norfolk  à 
68  1/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  S5  août  1903. 
Les  valeurs  Sidérurgiques.  ■—  Les  charbonnages. 

Les  affaires  sur  notre  marché  à  terme  se  sont  por- 
tées, depuis  ma  dernière  lettre,  presque  exclusivement 
sur  le  Métropolitain  de  Paris.  Malgré  les  gros  chiffras 
sur  lesquels  les  transactions  ont  porté,  les  variations 
des  cours  ont  été  insignifiantes.  On  sent  la  volonté  des 
dirigeants  de  ce  marché  d'empêcher  pour  le  moment 
tout  mouvement  qui  pourrait  créer  des  difficultés  en 
liquidation  de  On  courant.  En  dehors  du  Métropolitain 
nous  devons  mentionner  encore  le  liio-Tinlo,  dont  le 
marché  a  été  assez  suivi  ;  mais,  comme  les  cours  de  ce 
titre  nous  sont  dictés  par  les  grandes  places  interna- 
nales,  nous  nous  abstenons  de  tout  commentaire. 

Au  comptant,  c'est  toujours  la  même  bonne  tenue 
des  Rentes  Belges,  la  fermeté  des  obligations  de  Che- 


mins de  fer  et  des  entreprises  industrielles  de  tout 

repos. 

Dans  le  groupe  des  actions  de  Banque,  la  hausse  de 
la  Caisse  de  Reports  à  1.000  donne  le  ton  au  marché. 
Banque  de  Bruxelles,  sans  changement  à  849  50;  Ban- 
que Nationale,  en  reprise  à  4.325  ;  Crédit  Liégeois,  très 
ferme  à  600  francs. 

L'amélioration  des  cours  des  valeurs  des  entreprises 
sidérurgiques  a  encore  fait  des  progrès  depuis  huit 
jours.  Les  nouvelles  du  marché  des  fers  sont  assez  fa- 
vorables, et  on  ne  parle  que  des  nouveaux  ordres  im- 
portants aussi  bien  pour  le  pays  que  pour  l'expoita- 
tion.  Quant  aux  prix,  ils  n'ont  pas  encore  changé  chez 
nous,  c'est-à-dire  qu'ils  sont  restés  bien  bas.  Mais  il 
est  probable  que  l'amélioration  des  cours  à  la  Bourse 
de  Dusseldorf  et  la  formation  d'une  entente  entre  les 
exportateurs  allemands  de  maintenir  les  prix  à  une 
base  rémunératrice  pour  l'exportation,  auront  bientôt 
leur  répercussion  chez  nous. 

Nous  n'avons  jamais  compris  pourquoi  nos  indus- 
triels cherchent  en  premier  lieu  de  peser  sur  les  cours 
des  matières  premières  pour  améliorer  leur  situation. 
Nous  sommes  intimement  persuadé  qu'une  baisse  de 
la  houille,  par  exemple,  aurait  pour  seule  conséquence 
la  diminution  des  prix  des  fers,  et  que  la  situation 
pour  les  usines  serait  exactement  la  même  qu'aupara- 
vant :  c'est-à-dire  qu'elles  ne  gagneraient  pas  plus  que 
maintenant.  Personne  n'achète  les  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  pour  son  plaisir.  On  les  prend 
parce  qu'on  en  a  besoin.  Il  s'agit  donc  de  se  mettre 
d'accord  entre  producteurs  pour  maintenir  les  prix  de 
vente  à  un  niveau  qui  permette  de  réaliser  un  bénéfice. 
La  consommation  ne  fera  aucune  difficulté  de  les  ac- 
cepter. Il  y  a  des  années,  les  Allemands  se  sont  faits 
ce  raisonnement;  ils  ont  formé  les  syndicats  de  vente, 
et  c'est  aussi  l'Allemagne  qui,  la  première,  est  sortie 
victorieuse  de  la  crise  qui  pèse  depuis  trois  ans  sur 
l'Europe. 

Ougrée-Marihaye  monte  depuis  huit  jours  de  1.315 
à  1.375.  Nous  trouvons  qu'on  va  un  peu  vite.  Il  y  a 
juste  quatre  semaines, nous  avons  attiré  l'attention  sur 
ce  titre,  au  cours  de  1.280  coupon  de  60  fr.  compris. 
La  hausse  depuis  un  mois  est  donc  de  150  fr.  Pour 
justifier  la  hausse,  on  tire  une  parallèle  entre  ûuqrée 
et  Cockerill.  Le  raisonnement  est  juste  :  Ougrée  vaut 
certainement  autant  que  Cockerill.  Nous  nous  rappe- 
lons avoir  nous-même  parlé  de  la  disproportion  des 
cours  entre  ces  deux  valeurs.  Mais  pour  cela  nous  ne 
voudrions  pas  voir  pousser  Ougrée  au  prix  de  Cockerill. 
Il  ne  faut  pas,  par  une  hausse  trop  brusque,  déclasser 
le  titre. 

Des  autres  valeurs  avec  un  marché  relativement 
court,  il  faut  encore  mentionner  la  hausse  de  Grivegnee 
à  910,  de  Halanzy  à  600,  de  Nicaise  et  Delcuve  à  <S90. 

La  hausse  se  continue  sur  les  actions  de  charbon- 
nages. Abhooz  monte  à  850,  gagnant  50  francs.  Aiseau- 
Preslc  à  1.820,  monte  de  60  francs.  Anderlues  se  main- 
tient à  850,  Y  Arbre  Saint-Michel  est  poussé  à  307  50. 
Bernissart,  en  avance  de  29  francs,  à  479.  Il  y  a  quel- 
ques mois,  nous  avons  longuement  parlé  de  ce  titre, 
qui  valait  alors  450.  Nous  ne  croyns  pas  que  la  hausse 
ait  déjà  dit  son  dernier  mot.  Comme  nous  ne  donnons 
jamais  de  conseil  de  Bourse,  mais  désirons  seulement 
guider  le  capitaliste  français  dans  ses  placements  en 
titres  belges,  il  nous  arrivera  assez  souvent  de  parler 
de  titres  qui,  seulement  des  mois  après,  attireront  l'at- 
tention de  la  spéculation.  Bois  d  Avroy  sans  change- 
ment à  675.  Bonne  Fin  avance  de  55  francs  à  850.  C'est 
trop  cher.  Ce  titre  ne  vaut  pas  plus  qu'Espérance  et 
Bonne  Fortune,  qui  ne  cote  que  775  et  n'a  monté  que 
de  20  francs.  Fontaine  VEvégue  est  toujours  trop  bas  à 
Ï.205.  Gosson-Lagasse  bien  tenu  à  1.255,  Gouffre  en 
hausse  de  30  francs  à  1.035,  Grande  Bachure  de  30  fr., 
à  1.350  francs. 

1 3 'aine-Saint-Pierre  continue  son  mouvement  ascen- 
dant, à  265,  il  gagne  de  nouveau  5  france.  On  raconte, 
en  Bourse,  que  ce  charbonnage  fusionnera  avec  V(7/<>- 
rupl-Laval  Dieu.  Nous  avons  donné,  la  semaine  der- 
nière, notre  version,  qui  parait  être  exacte.  Ram-sur-. 
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Sambre  s'améliore  à  097,  Hasard  gagne  encore  7  fr.  50 
à  '«32  50. 

Les  Houillères- Unies  restent  fermes  à  325.  Voilà  un 
titre  qui  ne  vaut  certainement  pas  ce  prix.  Il  ne  faut 
pas  capitaliser  les  affaires  de  deuxième  ordre  au  même 
niveau  que  celles  de  premier  rang.  Au  moindre  recul  des 
prix  de  la  houille,  les  beaux  dividendes  donnés  pour 
quelques  exercices  disparaissent  et  font  place  au  délicit. 
La  LouvièreSars  Longchamps  plus  faible  à  375.  Il  pa- 
rait que  nous  nous  sommes  trompés  et  qu'il  y  a  des 
raisons  sérieuses  pour  faire  monter  ce  titre.  Nous  re- 
viendrons sur  ce  sujet  après  plus  ample  information. 
Noël  Sari  Culpart  à  1.077,50  maintient  toute  l'avance 
acquise  dernièrement.  Patience  et  Beaujonc  en  hausse 
de  20  fr.  à  1.130.  Poirier  monte  de  45  fr.  à  475,  avec 
un  marché  excessivement  court.  L'achat  d'une  ving- 
taine de  titres  a  suffi  pour  produire  ce  mouvement.  On 
dit  que  la  situation  s'est  améliorée  depuis  quelque  temps, 
mis  qu'il  est  peu  probable  qu'on  donnera  un  dividende. 
Réunis  de  Charleroi  gagne  de  nouveau  35  fr.  à  1.575. 
Ce  mouvement,  conséquence  d'une  campagne  très  ac- 
tive, ne  se  discute  pas.  Unis-Ouest  de  Mons  qui  était 
avantageux  la  semaine  dernière  à  507,50  monte  à  547  50. 
C'est  plutôt  trop  cher,  et  ne  peut  être  la  conséquence 
d'achats  spéculatifs. 

La  reprise  du  Zinc  se  continue  à  Londres  parallèle- 
ment à  la  hausse  des  autres  métaux.  Les  titres  des  en- 
treprises de  ce  groupe  en  profitent  naturellement.  Le 
plus  favorisé  relativement  est  Prayon  qui  s'avance  à 
730,  contre  704  il  y  a  huit  jours.  Asturienne  gagne  100 
francs  à  5.000,  Nébida  50  fr.  à  1  070,  Vieille-Montagne 
5fr.  à  080  etSilésie  14  fr.  à  1.394. 


Les  Postes  et  Télégraphes  en  Belgique.  —  En  1901,  il  a 
été  expédié  par  la  poste  145.714.808 lettres  privées;  70.586.022 
cartes  postales,  137.755.683  journaux  ;  133.493.070  imprimés, 
soit  plus  du  double  qu'eu  ISSU.  Los  recettes  et  dépenses  de  la 
poste  se  sont  élevées  en  1901  à.'26.304.78'5  fr,  et  à  14.032.792  fr., 
soit  une  recolle  nette  de  12.271.995  fr. 

Le  nombre  des  télégrammes  privés  internes  a  été  do 
3.331.003,  des  télégrammes  internationaux,  de  2.790.159,  repré- 
sentant, une  somme  de  6.641.800  fr. 

Le  nombre  des  abonnés  au  téléphone  on  1901  était  de  53.024, 
représentant  une  recette  de  3.670.405  fr.  Le  nombre  de  com- 
munications interurbaines  internes  a  été  do  4X8.355,  celui  dos 
communications  internationales,  de  158.576.  Ajoutons  que  la 
longueur  totale  des  iils  du  réseau  (Hait,  au  31  décembre  1901, 
do  46.939  kilomètres. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  24  août  1903. 

•  La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
La  production  de  sucre  et  d'alcool. 

Les  vacances  battent  leur  plein  et  il  est  bien  difficile 
d'obtenir  une  nouvelle  quelconque,  les  hommes  poli- 
tiques et  les  gens  d'affaires  étant  dispersés  dans  le  nord 
de  l'Espagne  et  à  l'étranger. 

M.  Villaverde  a  mis  la  main  à  la  question  des  tarifs 
douaniers  en  vue  de  la  modification  du  régime  existant, 
parce  qu'il  voudrait  parvenir  a  élaborer  dos  traités  de 
commerce  qui  fussent  avantageux  pour  les  producteurs 
espagnols.  La  Direction  des  douanes  a  mis  à  l'étude 
cette  affaire,  mais  il  n'est  pas  possible  de  rien  dire  en- 
core relativement  à  la  tendance  vers  laquelle  s'orientera 
le  Cabinet  espagnol,  d'autant  plus  que  l'opinion  publi- 
que n'a  pas  commencé  à  manifester  ses  préférences.  Il 
y  aura  plusieurs  mois  à  attendre  pour  cela. 

Les  ministériels  et  les  partis  de  l'opposition  se  pré- 
parent avec  ardeur  pour  les  prochaines  élections  de  con- 
seillers municipaux  dans  toute  l'Espagne;  comme  le 
renouvellement  comprend  une  moitié  de  nos  édiles  les 
candidatures  annoncées  sont  nombreuses,  mais  l'élection 
n'aura  lieu  que  dans  la  première  quinzaine  de  novembre 
et  les  noms  ne  sont  pas  publiés  encore.  Une  fois  cette 
question  terminée,  les  Chambres  ouvriront  une  nouvelle  ( 


session,  pour  laquelle  il  parait  que  M,  Romero  Robledo 
sera  élu  président.  H  es1  à  souhaiter  que  cela  se  réa- 
lise, car  cet  homme  politique  esl  un  parlementaire  très 
expérimenté  dans  l'application  au  règlement,  chose  im- 
portante dans  des  circonstances  où  tout  fait  croire  que 
les  séances  seronl  orageuses. 

Le  Roi  va  entreprendre;  dans  les  montagnes  un  voyage 
de  trois  semaines,  au  cours  duquel  il  visitera  deux  île-, 
capitales  de  provinces  qu'il  no  connaît  pas. 

La  Bourse  esl  encore  déserte  et  les  quelques  profes- 
sionnels qui  la.  fréquentent  gagnent  difficilement  leur 
vie,  car  les  transactions  sont  nulles.  Cependant,  la  nou- 
velle do  la  maladie  du  Roi  colportée  partout  a  donné 
lieu  à  une  baisse  de  0.300/0  sur  la  Bette  Intérieure,  qui 
s'est  remise  depuis,  mais  il  faut  dire,  pour  mettre  les 
choses  au  point,  que  la  plupart  dos  personnes  pré- 
sentes inspirent  peu  de  surface,  ce  qui  explique, 
d'abord,  la  facilité  avec  laquelle  les  cours  oui  baissé 
et,  ensuite,  la  difficulté  de  les  pousser  malgré  les  efforts 
des  intéressés.  Depuis  quelques  jours,  on  a  commencé 
à.  faire  des  reports  au  taux  de  3  0/0  environ  et  nous  les 
verrons  sans  doute  à  meilleur  marché. 

Le  marché  de  la  Dette  Amortissable  est  aussi  lourd 
que  celui  de  la  Dette  Intérieure  ;  quant  à  celui  des 
valeurs  industrielles,  nous  avons  à  enregistrer  simple- 
ment que  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  se  sont 
arrêtées  dans  leur  mouvement  de  recul  et  que  celles  de 
la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  sont  toujours  fermes. 

Aujourd  nui,  les  cours  de  la  Dette  ont  repris  de  quel- 
ques centimes. 

Le  cours  du  change,  qui  se  maintenait  à  37.50  (t  O  a 
rétrogradé  à  37.25  0/0,  mais  la  tendance  n'est  pas 
meilleure.  Cependant,  le  papier  est  assez  abondant  et 
la  Banque  d'Espagne  a  pu  acheter  facilement  de  fortes 
sommes  pour  compte  du  Syndicat.  J'ajoute  qu'il  a  été 
possible  de  rembourser  une  bonne  partie  de  l'avance 
de  9.000.000  prise  sur  le  crédit  de  50.000.000.  Aujour- 
d'hui nous  sommes  revenus  à  37.40  sur  quelques 
achats. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

3août   10  août.   17 août  24août 

4  0/0  Intérieur   77  95      77  60      77  80      77  95 

5  0/0  Amortissable   98  40      99  95  97  15ex-e.    97  15 

Banque  d'Espagne   471  ..     470  ..  469  

—     Hypothécaire...     181  . .  181  

Gomp- Ferai,  dos  Tabacs     435  50     434..      433..     4S5  . . 

Chèques  sur  Paris   36  65      36  8")       ....       37  40 

—        Londres ...       34  35      34  43      ....       34  52 

Cédulos  hypothoc.  5  0/0.     104  50   

—  4  0/0.     101  70     101  70    101  S0 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -f-  argent  1.2  millions  ; 
correspondants  étrangers,  1.7;  — escomptes  commer- 
ciaux, 2.4  millions;  crédits  cammerciaux,  3.7;  circula- 
tion, 14.7;  -)-  comptes  courants,  1.2  millions. 

La  production  de  sucre  de  canne,  pour  les  six  mois 
de  l'année,  a  été  de  19.848  tonnes;  celle  de  sucre  de  bet- 
terave de  18.100  ;  celle  de  sucre  de  sorgho,  de  7;  en- 
semble, 37.901  tonnes,  soit  8.531  de  plus  qu'en  1902. 
Les  stocks  en  magasin  au  30  juin  étaient  de  21.009 
tonnes,  soit  5.008  de  plus  qu'en  1902. 

La  quantité  totale  d'alcool  pris  en  charge  pendant  le 
deuxième  trimestre  de  1903  a  été  de  153.997  hectolitres, 
dont  51.711  d'alcool  de  vin.  Le  stock  au  31  mars  était 
de  122.543  hectolitres,  et  les  sorties  du  trimestre  ont 
atteint  102.700  hectolitres.  Il  y  avait  en  magasin,  au 
30  juin,  113.779  hectolitres. 

upo5  et  Fii 

Exploitation  Minière  en  Espagne.  — A  la  fin  de  l'année 
dernière,  écrit  la  Estafeta,  on  avait  enregistré  en  Espagne 
28.319  mines  d'une  superficie  de  673.000  hectares,  chiffre  qui 
accuse  une  augmentation  de  2.041  mines  et  113.383  hectares 
sur  les  chiffres  de  1901. 

Les  provinces  où  il  y  a  le  plus  do  mines  sont  celles  de 
Murcia  avec  3.937  et  il  es!  à  noter  que  leur  nombre  a  diminué 
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de  1.006;  Almeria  avee  2.650,  Oviedo  avec  2.581.  Vizcaya 
avec  1.916,  Santander  avec  1.660,  Jaen  avoc  1.509,  Ilnclva 
ave.-  1.306,  Cordoue  avec  1.138,  Badajoz  avec  1.120  et  Grenade 
avec  1.047. 

Au  point  de  vfie  fiscal,  1rs  productions  les  plus  grandes 
qui  aient  été  déclarées  sont  les  suivantes  :  eaux  souterraines, 
205.737.000  quintaux  métriques:  fer.  78.30o.O00;  houille, 
20.21 1. «"KM)  :  pyrites  fer  cuprifère,  26.133.000;  plomb.  2  mil- 
lions 913.000 ':  lignite,  557.000:  manganèsè,  517.000:  zinc, 
520*000;  son  i  re.  308.000,  et  mercure,  00.000. 

Les  principales  augmentations  dans  l'exploitation  minière 
portent  sur  le  plomb,  le  soufre,  le  sel,  le  zinc,  le  lignite,  le 
mercure  et  l'asphalte.  Ou  remarque  des  anomalies  inexpli- 
cables dans  l'évaluation  du  quintal  métrique  des  minerais 
pour  le  paiement  des  impôts  applicables  à  l'exploitation. 

Ainsi  le  minerai  de  cuivre,  dans  la  province  de  lluelva,  a 
été  évalué  à  06  centimes  le  quintal,  à  7  48  à  Séville  et  à  2  60 
à  Murcie,  taudis  qu'Os  lui  assigne  le  prix  de  9  91  à  Cordoue, 
7  95  à  La  Corogne,  ô  dans  La  province  de  Guipuzcoa,  7  15 
dans  les  îles  Baléares  et  5  50  à  Sara  gosse. 

Nous  ignorions  qu'à  Huelva,  à  Séville  et  à  Murcie,  le  mi- 
nerai cuprifère  fût  aussi  pauvre. 

Le  minerai  de  fer  a  été  évalué  à  Séville  à  31  centimes,  à  25 
à  Oviedo,  à  26  à  Cordoue,  à  29  à  Jaen,  tandis  qu'il  est  coté 
à  1  7H  à  Badajoz.  lin  eu  Navarre.  54  dans  les  provinces  de 
Murcie  et  de  Santander.  et  47  dans  celle  de  Vizcaza. 

Ces  inégalités  sont  naturellement  importantes  également 
pour  les  effets  de  l'impôt. 

Pour  le  plomb,  les  différences  sont  encore  plus  notables 
car,  calculé  à  19  pesetas  dans  la  province  de  Ciudad  Béai,  15 
dans  celles  de  Cordoue  et  Guipuzcoa  et  13  à  Séville,  il  n'est 
que  de  2  22  dans  la  province  d'Abnériu.  3  dans  celle  de  Ca- 
cérès  et  9  38  dans  celle  de  Jaen. 

Le  plomb  argentifère  ne  s'est  trouvé,  durant  l'année  1902, 
que  dans  la  province  de  Cacérès,  ce  qui  est  étrange. 

Les  recettes  des  impôts  sur  les  mines  durant  celte  année, 
se  sont  élevées  à  3.878.699  pesetas  et  à  4.065.028  sur  l'exploi- 
tation, soit  une  augmentation  de  790.414 pour  le  premier  chif- 
fre et  394.196  pour  l'exploitation. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  5  août  1903  (31  semaines) 


LIGNES 

KilnlV) 

expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del 'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Cliel  ■ 
térida-fteus  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

32.601.126 
10.317  S70 
577  375 
715.571 

i.;;3s.409 

7.639  958 

Pesetas 

36.933.623 
10.916  261 
417. 031 
697.083 

1.500.992 
1.518.212 

Pesetas 

38  199.029 
11.473.487 
446.488 
769. 391 

1.520.636 
8.307  014 

Pesetas 

38.608.781 
11.931.027 
487.403 
787.458 

1.582.484 
8-645.219 

San  Jn/in  de  Las 

Ahadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  del'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

3.0.77 

56.390  309 

57.955  202 

60.716.048 

62.042  372 

1.007 

3.630 
296 

11.461.621 

53.174.661 
1.896.993 

11.217  165 

53.190.203 
1.933  562 

12.730.320 

58.102.121 
2.127  438 

12.394.759 

59.042.979 
2.327.416 

Courrier  de  la  Bour.se  de  Madrid 

~  Madrid,  26  août  19  )3. 
La  Bourse  reste  ferme,  mais  las  transactions  sont  à  peu 
près  nulles.  On  cote  Y  intérieure  77  75.  Le  change  sur  Paris 
est  à  37  62. 


GRECE 


La  Dette  Hellénique.  —  Les  revenus  aU'eclés  au  service 
de  la  Dette  hellénique  ont  produit  ensemble,  l'année  dernière, 
un  total  de  51.209.633  drachmes,  parmi  lesquels  la  douane  du 
Pirée,  à  elle  seule,  figure  pour  18.760.000  drachmes.  Le  chif- 
fre ci-dessus  fie  51. 209. (Mil)  drachmes  qui.  au  cours  moyen  du 
change  pour  l'année,  équivaut  à  un  peu  plus  de  31  millions 
et  demi  de  francs,  se  trouve  inférieur  à  celui  de  1901  de 
890.700  drachmes  ou  de  548.000  fr.  environ. 

Il  y  a  eu  accroissement  sur  les  revenus  du  pétrole,  des  al- 


lumettes, du  tabac,  du  papier  à  cigarettes  cl  de  la  douane  du 
Pirée,  mais  diminution  sur  les  produits  du  sel,  des  caries  à 
jouer,  du  timbre  et  de  l'émeri  de  Naxos.  C'est  la  diminution 
qui  s'est  produite  sur  le  timbre  (plus  de  1.190.000  drachmes), 
qui  a  déterminé  la  moins-value  pour  l'exercice,  comparé  à 
l'exercice  précédent,  et  elle  s'explique  très  naturellement  par 
une  augmentation  inusitée,  de  plus  de  2  millions  de  drach- 
mes, qui  s'était  produite  fort  accidentellement  sur  la  même 
source  de  revenu,  l'année  précédente  :  en  définitive,  l'exercice 
1902,  un  peu  inférieur  quant  aux  receltes  à  l'exercice  précé- 
dent, a  dépassé  de  plus  de  590.000  drachmes  la  moyenne  des 
recettes  des  quatre  premiers  exercices  complets;  et  la  Com- 
mission internationale  considère  ce  résultat  comme  satis- 
faisant. 

Parmi  les  neuf  revenus  chargés  d'alimenter  la  caisse  dont 
la  gestion  incombe  à  la  Commission  internationale,  un  seul, 
l'émeri  de  Naxos,  est  perçu  en  or;  son  produit  s'est  chiffré, 
en  or,  par  500.076  fr.  qui,  au  change  de  1.632  environ,  re- 
présentent 815.569  drachmes  ;  c'est,  après  le  produit  du  tim- 
bre, le  revenu  qui  a  le  plus  fléchi  l'année  dernière,  la  moins- 
vaine  y  ayant  été' de  106.000  fr.  à  peu  près.  En  1901,  du  reste, 
il  y  avait  eu.  également  sur  co  produit,  moins-value  par  rap- 
port à  l'année  précédente,  mais  moitié  moins  ('levée. 
■  Si  la  Commission  ne  se  préoccupe  pas  de  la  diminution 
loul  accidentelle  du  produit  du  timbre  en  1902,  elle  s'inquiète 
assez  vivement,  au  contraire,  du  fléchissement  continu  du 
produit  de  l'émeri  de  Naxos  ;  à  la  suite  du  rapport  dont  nous 
nous  occupons  se  trouve  une  ample  note  où  sont  examinés 
attentivement  les  moyens  de-rclevcr  le  chiffre  de  ce  produit, 
ou  au  moins,  pour  commencer,  d'empêcher  qu'il  continue  à 
fléchir. 

Aux  produits  formant  les  sources  d'impôts  réservées  pour 
le  service  de  la  Dette  hellénique  s'ajoutent  chaque  année  des 
ressources  diverses,  savoir  :  la  quote-part  qui  revient  au 
Gouvernement  dans  la  taxe  sur  le  tabac  en  raison  d'une 
augmentation  décrétée  el  qui  a  été  pour  1902  de  2.717.032 
drachmes;  l'intérêt  des  sommes  achetées  pour  le  service  des 
emprunts,  et  qui  est  monté  l'année  dernière  à  68.243  fr.  or; 
li'  suide  des  plus-values  du  service  de  1901,  montant,  avec 
l'intérêt  qu'il  a  produit,  à  204.884  fr.  or;  deux  autres 
ressources  évaluées  dans  le  rapport  en  francs  et  une  troi- 
sième évaluée  en  drachmes  papier,  sans  importance  toutes 
trois.  On  trouve  ainsi  qui1  l'année  a  réellement  produit  : 
775.000  fr.  or  et  53.064.126  drachmes  papier,  et.  eu  ajoutant 
à  ces  deux  totaux  les  deux  soldes  en  francs  or  et  en  drachmes 
papier  du  précédent  exercice,  montant  respectivement  a. 
181.700  et  à  9.147.913,  on  a  eu.  au  31  décembre  dernier,  les 
deux  totaux  généraux  suivants  :  957.300  fr.  or,  62.212.039 
drachmes  papier. 

Là-dessus,  la  Commission  a  employé,  selon  le  détail  donné 
par  le  rapport,  savoir  :  652.506  fr.  en  or  et,  en  papier, 
54.497.808  drachmes:  il  est  resté,  comme  soldes  à  reporter  à 
l'exercice  1903,  304.793  fr.  or  et  7.714.231  drachmes. 

Parmi  les  sommes  portées  en  dépense  par  la  Commission 
internationale,  figurent  deux  sommes  versées  dans  la  caisse 
de  l'Etal  hellénique,  savoir  :  96.038  fr.  en  or  et  18.330.523 
drachmes  papier.  Cela  veut  dire  que  toutes  les  ressources 
provenant  des  revenus  affectes  ne  son!  pas  nécessaires  poul- 
ie service  de  la  Dette  hellénique  extérieure. 

En  fait,  sur  les  recettes  de  .1002,  il  a  été  pris,  pour  le  ser- 
vice de  celle  Dette,  qui  se  paie  en  or.  seulement  15.823.313  fr., 
équivalant  à  environ  25.721.000  drachmes.  Il  restait,  au 
31  décembre  1901,  dans  les  caisses  des  divers  établissements 
payeurs,  un  solde  or  de  5.284.820  fr.,  qui  s'est  naturellement 
ajouté  à  la  somme  prise  sur  les  recettes  de  1002:  il  s'y  est 
ajoute-',  eu  outre,  une  somme  de  36.340  fr.,  bénéfice  monétaire 
réalisé  sur  les  sommes  employées  pendant  toute  la  période 
du  lu  mai  1898  au  31  décembre  1902  :  les  ressources  dont  la 
Commission  a  disposé  l'année  dernière  se  sont  chiffrées  au 
total  par  21.107.133  fr. 

Le  service  proprement  dit  des  intérêts  delà  Dette  a  absorbé 
15.694.052  fr..  el  le  service  de  l'amortissement  des  obligations 
sorties  aux  tirages  d'un  exercice  fort  antérieur  à  10U2  1893'  a 
exigé  82.693  fr.  ;  la  Commission  a  eu  à  payer  encore  pour 
tickets  restés  jusqu'ici  impayés,  179.896  fr.,  et  pour  annonces 
et  frais  divers  6.334  fr".;  elle  a  eu  à  éteindre  la  perte  moné- 
taire éprouvée  sur  les  sommes  employées  dans  la  période 
1808-1903,  soit  35.654  fr.  ;  le  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  a  versé  pour  elle  dans  la  caisse  de  l'Etat  grec  les 
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aonuoca  qui  testaient  sans  emploi  à  la  lin  dé  190Î,  soit,  en 
toit,  467.963  l'i'.:  tout  cela  u  fait  un  débours  total  de  ici  mil- 
lions 466*611  fr.,  et  il  est  resté  dans  1rs  cuisses  des  étaWiSi- 
SCQLOjxts  payeurs  un  solde  à  reporter  à  1003  do  i.640.528  fr. 
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LA  SITUATION 


Borne-,  25  août  1903. 

Les  importations  de  céréales.  —  Les  excédents  budgétaires.  —  Un 
article  de  la  «  Trituna  ».  —  Recettes  publiques. 

Je  constatais,  la  semaine  dernière,  l'énorme  pro- 
gression des  importations  de  céréales  observée  en  1902 
et  j'en  concluais  que  bien  que  ces  entrées  aient  eu  pour 
conséquence  de  rendre  la  balance  commerciale  plus 
défavorable,  le  Ministre  du  Trésor  n'a  pas  du  s'en 
plaindre. 

Voici,  en  effet,  qu'on  évalue  à  60  millions  L'excédent 
des  recettes  publiques,  ce  qui  fera  avec  celui  des  deux 
exercices  précédents  (41  millions  net  en  1900  1901  et 
32  millions  en  1901-1902)  un  excédent  total  de  133  mil- 
lions. Cette  avance  absolument  liquide  a  été  obtenue 
avec  les  ressources  propres  du  Trésor,  après  avoir 
pourvu  aux  constructions  de  chemins  de  fer,  aux 
amortissements  et  aux  frais  extraordinaires  de  l'expé- 
dition de  Chine. 

Quelque  brillants  que  soient  ces  résultats,  il  faut 
cependant  considérer  la  grande  part  que  les  importa- 
tions de  blé  y  ont  eue.  Pour  la  période  écoulée  de  1890 
à  1900,  ces  importations  n'avaient  été  que  de  6.194.679 
tonnes,  soit  une  moyenne  annuelle  de  019.468  tonnes  ; 
de  1900  à  1903,  elles  ont  atteint  3.173.495  tonnes,  soit 
une  moyenne  de  1.057. 831  tonnes. 

Si  nous  examinons  la  valeur  de  cette  importation, 
nous  trouvons  que,  pour  ces  trois  années,  la  majora- 
tion d'importation,  due  à  l'augmentation  de  valeur  du 
blé,  a  été  de  81.488.250  lire. 

Comme  le  produit  douanier  du  blé  est  un  produit 
essentiellement  aléatoire,  sur  lequel  il  serait  dangereux 
de  trop  compter,  pour  se  faire  un  jugement  exact  de  la 
situation  réelle  de  notre  finance,  la  prudence  conseille 
de  réduire  la  susdite  avance  de  133  millions  des  81 
millions  et  demi  dus  aux  exceptionnelles  importations 
de  blé.  / 

Il  resterait  donc  52  millions,  représentant  le  réel 
développement  des  recettes,  en  regard  du  développe- 
ment des  dépenses  durant  les  trois  années. 

Cette  situation  n'en  est  pas  moins  des  plus  satisfai- 
santes. 

Mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  les  réserves  que 
nous  venons  d'indiquer. 

Nous  sommes  un  peu  obligés  de  donner  ces  conseils 
de  prudence,  en  présence  de  la  satisfaction  parfois  exa- 
gérée que  provoque  le  relèvement  de  la  situation  gé- 
nérale. Ce  relèvement  est  incontestable  :  je  le  recon- 
naissais encoie  la  semaine  dernière  en  citant  des 
chiffres  à  l'appui,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  qu'il  im- 
porte avant  tout  de  le  consolider,  de  ne  pas  l'amoin- 
drir par  des  dépenses  inconsidérées  ou  par  des  impôts 
intempestifs,  et  c'est  à  cela  que  l'on  serait  insensible- 
ment amené  si  l'on  exagérait  la  situation. 

Je  trouve  une  preuve  de  cet  état  d'esprit  dans  un  ré- 
cent article  de  la  Tribu  nu,  qui  a  fait  son  tour  de  presse. 
Un  grand  établissement  français  de  crédit  ayant  ma- 
nifesté l'intention  d'établir  des  succursales  en  Italie, 
notre  confrère  est  parti  en  campagne  contre  semblable 
prétention  qui  doit  surtout  profiter,  dit-il,  aux  action- 
naires de  l'établissement  en  question  et  qui  ne  peut 
être  fotr  utile  pour  l'Italie.  Je  suis  loin  de  partager  son 
avis  et  estime,  au  contraire,  que  le  crédit  du  pays  au- 
rait tout  à  gagner  à  cette  extension  des  rapports  fi- 
nanciers avec  la  France. 

Depuis  le  mois  de  juillet  dernier,  premier  de  l'exer- 
cice financier  1903  1904,  les  recettes  ordinaires  effec- 
tives du  Trésor  se  sont  élevées  à  110.647.622  lire,  dé- 


2S.1 


passant  de  12.639.935  liic  celles  du  mois  correspon- 
dant de  l'exercice  précédent. 

Hormis  les  droits  d'octroi  et  les  services  divers,  qui 
présentent  une  diminution  de  8')0.000  lire  environ, 
toutes  les  branches  de  recettes  ont  contribué  à  cette 
augmentation,  mais  principalement  les  droits  de  fabri- 
cation et  les  douanes. 


Récolte  de  l'huile  d'olive  pendant  l'année  agraire 
1902-1903.  —  La  superficie  cultivée  en  oliviers  en  Italie 
serait  de  1.083  hectares,  et  la  récolte  de  l'huile  d'olive  de 
1802-1908  est  évaluée  à  1.850.000  hectolitres,  ce  qui,  par 
rapport  à  la  récolte  moyenne,  représente  une  moins-value 
de  1.190.000  hectolitres  et  une  diminution  de  1.350. 000  hec- 
tolitres relativement  à  la  récolte  de  1901-1902. 

Onze  des  douze  régions  agraires  italiennes  prennent  part  à 
ce  mouvement  :  le  Piémont  seul  ne  contient  pas  d'oliveraies. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  dans  quelles  proportions 
chacune  de  ces  régions  a  concouru  pendant  les  deux  dernières 
années  à  la  production  oléicole  : 

Récolte  des  années 


(Hectolitres) 


5.340 

4.300 

5.750 

4.800 

183.500 

39.000 

Emilie  

2.870 

5.200 

Marches  et  Ombrie  

129.000 

159.000 

140.000 

175.000 

1.011.340 

680.600 

Méridionale  Méditerranée. . . 

951.000 

251.700 

603.000 

341.400 

Sardaigne  

58.200 

59.000 

110.000 

130.000 

3.200.000 

1.850  000 

Parmi  les  provinces  qui  composent  la  circouscription  du 
consulat  général  de  Gènes,  celle  de  Gênes  seulement  offre 
quelque  importance  pour  la  production.  La  récolte  de  1902- 
1903  est  évaluée  à  34.000  hectolitres,  la  moyenne  étant  de 
50.000  hectolitres  avec  une  superficie  cultivée  de  21.000 
hectares.  La  province  de  Massa  Carrara  n'a  donné  que  400 
hectolitres,  contre  une  moyenne  de  6.000  hectolitres  et  une 
superficie  de  3.500  hectares. 


La  Consommation  du  Blé.  —  La  consommation  du  blé, 
au  cours  dos  cinq  années  1897-1902,  présente  une  progressive 
augmentation.  De  92  kilogrammes  par  tète  pour  L'exercice 
1807-98,  elle  s'élève  à  147  en  1901-03;  ce  qui  équivaut  à  dire 
qu'elle  a  augmenté  dans  la  mesure  de  60  0/0  environ. 

En  voici  les  chiffres  : 


Production  Impor-  Par 
Année  Population    nationale     talion  tète 

(Tonnes)  (Kilog.) 

1897-  98    31.479.217   1  959.210   941.840  92 

1898-  99   31. 007. 940  3.345.204  421.071  119 

1890-1900    31.850.000  3.300.804  5  40.425  122 

19IHI-P.MU   32.449.754  3.240.204  900.622  131 

1901-1002   32.038.598  3.878.784  930.085  147 

Moyenne 

des  cinq  années.         »         3.158.185   764.806  128.5 


Tout  porte  à  croire  que  durant  l'exercice  1902-1903,  qui 
vient  d'expirer,  celte  consommation  se  sera  encore  accrue. 
En  effet,  alors  que  la  production  indigène  a  été  de  peu  infé- 
rieure à  celle  de  l'exercice  précédent,  l'importation,  au  con- 
traire, est  supérieure  de  323.411  tonnes,  chiffre  non  encore 
alteinl  jusqu'ici. 

Le  blé  a  donné  au  Trésor,  au  cours  du  quinquennat,  tm 
rendement  total  de  286.802.250  lire,  soit  57.360.450  lire  par  an. 


Courrier  de  la  Bourse  de  nome 

Porno,  27  août  1903. 
Le  Marché  est  fermement  tenu  et  les  transactions  ont  été 
nombreuses.  La  liquidation  s'annonce  très  facile. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  47  :  Méridionaux,  008  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  a  487  . .  ;  Banque  Nationale  1.048  . . . 
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SERBIE 


LA  SITUATION 


Belgrade,  20  aoùl  1003, 
La  Société  financière  d'Orient  nous  communique  la  lettre 
suivante  que  lui  adresse  M.  Durrenbcrger,  administrateur  de 
Y  Administration  autonome  des  Monopoles  serbes  et  repré- 
sentant des  porteurs  étrangers  : 

Belgrade,  25  août  1903. 
C'est  avec  un  étonnement  profond  que  je  lis  depuis 
quelques  semaines  les  nouvelles  publiées  sur  la  situa- 
tion intérieure  en  Serbie.  Non  seulement  on  discute  la 
possibilité  d'une  abdication  du  roi  Pierre,  et  l'on  repré- 
sente le  pays  comme  livré  à  l'anarchie,  mais  on  parle 
de  prétendus  déficits  considérables  dans  les  caisses 
de  l'Etat. 

Vous  savez  depuis  longtemps  mon  opinion  sur  les 
hommes  et  les  choses,  mais  surtout  sur  les  finances  de 
ce  pays.  Cependant,  ce  qui  vient  de  se  dire  est  tellement 
grave  que  je  crois  nécessaire  do  vous  en  démontrer 
le  mal  londé. 

C'est  surtout  depuis  les  derniers  changements  partiels 
dans  le  Ministère  que  les  appréciations  sont  devenues 
si  pessimistes. 

Le  grand  argument,  c'est  l'influence  que  les  officiers 
conjurés  exerceraient  sur  le  roi  Pierre  en  particulier  et 
sur  la  situation  intérieure  en  général.  Ils  n'ont  ni 
l'ambition  ni  la  qualité  nécessaires  pour  jouer  ce  rôle. 
L'antagonisme  contre  le  général  Athanatzkovitch,  qui 
vient  de  donner  sa  démission  de  ministre  de  la  guerre 
et  l'opposition,  qui  s'est  fait  jour  contre  le  lieutenant 
colonel  Lechjanine,  dont  la  nomination  comme  maré- 
chal du  palais  a  dû  être  retirée,  repose  sur  des  raisons 
qui  ne  sont  pas  particulières  aux  officiers  conjurés; 
elles  sont  générales  au  parti  radical  lui-même,  lequel 
se  vante,  vous  le  savez,  de  représenter  toujours  les 
trois  quarts,  sinon  les  quatre  cinquièmes  de  la  popu- 
lation. Le  général  Athanatzkovitch  a  été  à  plusieurs 
reprises  ministre  de  la  guerre  sous  le  régime  du  roi 
Alexandre,  précisément  lorsque  celui-ci  s'épuisait  dans 
une  lutte  qui  devait  lui  être  fatale  contre  le  parti 
radical. 

On  reprochait,  depuis  cette  époque,  au  général  Atha- 
natzkovitch certaines  mesures  de  favoritisme  au  détri- 
ment d'officiers  connus  par  leurs  sympathies  en  faveur 
des  radicaux.  Rien  de  plus  logique  donc  que  ce  ministre 
ait  rencontré,  et  parmi  les  radicaux  du  Ministère,  et 
parmi  les  ofticiers  conjurés,  leurs  amis,  une  certaine 
opposition  aux  nominations  qu'il  voulait  encore  faire 
pendant  le  cours  intervalle  qui  sépare  le  Gouvernement 
provisoire  des  élections  prochaines  qui  ont  lieu  le 
10  septembre.  Précisément,  le  choix  du  colonel  Solaro- 
vitch,  dont  les  sympathies  vont  aux  radicaux  et  auquel 
on  ne  connaît  pas  d'ennemis,  est  une  preuve  que  radi- 
caux et  conjurés  poursuivent  le  même  but  :  celui  de 
faire  cesser  le  despotisme  et  de  réserver  les  plus  hautes 
fonctions  aux  plus  dignes.  Il  n'est  point  vrai  que  Sola- 
rovitch  ait  fait  partie  du  complot  contre  Alexandre. 

L'opposition  à  la  nomination  du  colonel  Lechjanine 
comme  maréchal  de  la  Cour  est  encore  plus  explicable, 
non  que  personnellement  il  soit  antipathique  aux  radi- 
caux, mais  il  est  le  beau-frère  de  l'ex-Ministre  des 
Finances  Velkovitch,  dont  le  père,  un  des  coryphées  du 
parti  libéral,  occupa  à  plusieurs  reprises  les  plus 
hautes  fonctions  dans  la  justice  du  pays,  surtout  aux 
époques  où  Milan  et  Alexandre  mettaient  tout  leur 
acharnement  à  poursuivre  les  radicaux.  Il  est  donc 
naturel  que  les  radicaux,  et  avec  eux  les  officiers  con- 
jurés, s'opposent  à  laisser  occuper  un  posté  aussi  im- 
portant à  un  membre  de  l'une  des  familles  les  plus 
en  vue  par  ses  sentiments  réactionnaires  et  anti- 
radicaux. Ce  serait  laisser  se  renouer  autour  du  roi 
Pierre  les  intrigues  qui  ont  caractérisé  le  règne  de  ses 
prédécesseurs  et  qui  ont  poussé  ceux-ci  dans  la  lutte  à 
outrance  contre  les  radicaux. 


Ce  parti,  qui  sortira  aux  prochaines  élections  avee 
une  majorité  écrasante,  a  bien  quelque  droit,  ce  me 
semble,  à  faire  entendre  sa  voix  au  sujet  des  nomina- 
tions qui  ont,  en  Serbie  peut-être  plus  qu'ailleurs,  de 
l'importance,  car  les  intrigues  et  les  dénonciations 
avaient  élu  domicile,  dans  les  dernières  années,  autour 
du  palais  de  Belgrade,  et  il  faudra  certainement  du 
temps  pour  changer  les  habitudes  prises. 

Le  roi  Pierre  a  cédé  à  la  pression,  peut-être  aussi 
aux  conseils  de  la  raison,  et  il  a  bien  fait.  Gomme  sou- 
verain constitutionnel  et  libéral,  il  n'est  point  proba- 
ble, au  moins  dès  le  début  de  son  règne,  qu'il  se  met- 
tra en  opposition  avec  le  parti  radical  qui  l'a  unani- 
mement acclamé  et  pour  ainsi  dire  porté  sur  le  trône. 
Les  bruits  d'abdication  du  roi  Pierre,  ou  même  de  diffi- 
cultés graves  qui  le  décourageraient,  me  paraissent 
donc  peu  fondés. 

On  est  même  allé  jusqu'à  prédire  le  triomphe  des  pré- 
toriens et  par  suite  l'anarchie  en  Serbie.  On  comprend 
tout  de  suite  que  cette  prévision  ne  repose  sur  rien, 
lorsqu'on  envisage  un  seul  instant  que  ces  prétoriens 
conjurés  sont  presque  tous  plus  ou  moins  inféodés  ou 
apparentés  au  parti  radical,  et  que  s'ils  devaient 
jamais  tirer  de  nouveau  leur  épée  dans  les  affaires 
intérieures  de  la  Serbie,  ce  serait  plutôt  en  faveur  de 
ce  parti  politique  que  contre  lui  qu'ils  agiraient.  Le 
roi  Milan,  qui  avait  cependant  tant  fait  pour  exciter 
les  militaires  contre  le  parti  qu'il  haïssait  si  j^rofon- 
dément,  n'a  jamais  réussi  à  gagner  à  sa  cause  que 
quelques  officiers  supérieurs  d'un  mérite  plus  que 
douteux,  mais  dont  il  faisait  néanmoins  des  géné- 
raux. 

Il  fit  même  jeter  le  colonel  Nicolitehen  prison  comme 
ayant  été  l'un  des  inspirateurs  du  dernier  attentat 
contre  lui.  Aujourd'hui,  le  président  du  conseil  de  cette 
époque-là,  M.  Vladan  Georgesvitch,  accuse  dans  une 
brochure  le  roi  Alexandre  et  la  reine  Draga  d'avoir  été 
les  véritables  instigateurs  de  l'attentat  de  1897.  On 
peut  hardiment  admettre  que  l'armée,  tout  en  étant 
toujours  hors  des  discussions  politiques,  partage  cepen- 
dant les  opinions  politiques  professées  par  les  tradi- 
tions de  famille  de  chacun,  ce  qui  revient  à  dire  que  la 
grande  majorité,  et  surtout  parmi  les  conjurés,  accorde 
ses  sympathies  au  parti  radical,  qui  personnifie  davan- 
tage que  les  libéraux  et  les  progressistes  la  politique 
nationale  serbe  et  slave. 

D'ailleurs,  le  parti  progressiste  ne  compte  plus,  et 
ses  rares  partisans  devront  avant  longtemps  fusionner 
soit  avec  les  radicaux,  soit  avec  les  libéraux,  s'ils 
veulent  continuer  à  prendre  une  part  active  dans  la 
direction  des  affaires  du  pays.  Il  me  semble  donc 
invraisemblable  et  même  impossible  que  le  roi  Pierre  se 
tourne  jamais  contre  le  puissant  parti  qui  l'a  amené  au 
trône  et  puisqu'il  a  promis  en  toute  sincérité  de  régner 
en  souverain  constitutionnel,  il  laissera  la  politique 
suivre  son  cours  naturel  au  lieu  de  vouloir  le  déranger, 
comme  l'ont  fait  Milan  ou  Alexandre,  tous  les  trois 
mois  ou  tous  les  six  mois,  en  rappelant  sans  cesse  au 
pouvoir  des  hommes  qui  n'avaient  aucun  appui  dans 
le  pays. 

Il  s'ensuivra  que  les  prochaines  élections  amèneront 
à  la  Skoupchtina  une  majorité  radicale  imposante, 
d'où  sortira  un  ministère  Grouitch,  Paschits,  Vouitch 
ou  autre,  qui  pourra,  pour  la  première  fois  depuis 
vingt  ans,  s'occuper  des  réformes  économiques  et 
administratives  nécessaires,  car,  par  le  fait  qu'il  aura 
une  majorité  sûre  dans  le  Parlement,  il  sera  certain 
d'une  existence  assez  longue  pour  faire  œuvre  utile. 
Toutes  les  conditions  se  trouvent  donc  réunies  pour 
dire  que  la  Serbie  rentre  aujourd'hui  dans  la  voie  poli- 
tique naturelle,  suivie  par  tous  les  autres  pays  consti- 
tutionnels. Je  ne  m'imagine  donc  pas  qu'un  roi  popu- 
laire comme  Pierre  Ier,  qui  partage  entièrement  les 
idées  des  radicaux  sur  la  nécessité  d'un  régime  fran- 
chement libéral  et  constitutionnel,  puisse  démériter  de 
ses  su  jets  avant  que  ce  régime  ne  soit  même  entré  en 
vigueur. 

Quant  à  la  situation  financière,  divers  avis  offi- 
ciels ont   déjà   fait  justice  de  certaines  nouvelles 
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répandues.  Les  informations  laissant  croire  à  l'exis- 
tence d'un  déficit  de  32  1/2  millions  dans  diverses 
caisses  de  IVEtat;  déficit^  qui  n'aurait  pas  été  couvert 
par  le  dernier  emprunt,  parce  que  les  fonds  auraient 
reçu  d'autres  destinations,  ont  été  démenties. 

En  effet,  l'état  de  la  dette  llottante  établi  en  1902  a 
été  suffisamment  discuté  dans  la  presse  et  dans  la 
Schoupchtina  serbe  pour  qu'il  n'y  ait  pas  eu  d'omis- 
sions, surtout  dos  omissions  volontaires,  car  la  ten- 
dance du  Ministère  avait  été  plutôt  de  grossir  les 
chiffres,  de  façon  à  pouvoir  porter  à  un  montant  aussi 
élevé  que  possible  le  montant  de  l'emprunt.  Cet  emprunt 
a  été  fait  et  le  produit  en  a  été  appliqué,  comme  cela 
avait  été  prévu,  exclusivement  au  paiement  de  la  dette 
llottante.  Tous  les  paiements  ont  été  effectués  par  les 
soins  de  V Administration  Autonome  des  Monopoles, 
sous  le  contrôle  des  deux  délégués  français  et  allemand, 
et  sur  la  production  de  pièces  justificatives  en  règle. 
Des  états  de  ces  paiements  ont  été  envoyés  régulière- 
ment à  la  Société  Financière  d'Orient.  Aujourd'hui, 
l'Administration  des  Monopoles  est  précisément  occupée, 
après  avoir  payé  tous  les  créanciers  des  exercices 
passés,  à  répartir  un  solde  d'environ  2  millions  aux 
différents  départements  dont  les  fonds  ou  dépôts 
avaient  été  dépensés  ;  je  dois  avouer  que  cette  réparti- 
tion marche  lentement,  précisément  parce  que  Y  Admi- 
nistration des  Monopoles  exige  la  production  de  pièces 
ou  d'états  justificatifs  quelquefois  difficiles  à  établir. 

Je  ne  connais  aucuns  dépôts  ou  fonds  qui  aient  été 
dépensés  en  dehors  de  ceux  relevés  dans  l'état  officiel 
de  la  dette  flottante.  J'ignore  surtout  l'existence  d'un 
fonds  de  réserve  des  Caisses  d' Epargne  postales  dont 
le  Gouvernement  aurait  gaspillé  l'argent,  car  ces 
Caisses  d'Epargne  postales  elles  mêmes  n'existent  pas 
encore  en  Serbie.  A  ce  seul  fait  on  peut  juger  de  la 
valeur  et  des  tendances  des  informations.  Ce  qui  est 
vrai,  c'est  qu'après  avoir  réglé  toutes  les  dettes  pré- 
vues dans  l'exposé  de  1902,  il  restera  un  surplus  d'au 
moins  7  1/2  millions  à  la  disposition  du  Ministre  des 
finances,  ce  qui  lui  permettra  de  couvrir  en  grande 
partie  les  dépenses  extraordinaires  faites  cette  année-ci 
pour  les  besoins  de  l'armée. 

Quant  à  la  situation  budgétaire  elle-même,  j'affirme 
que  l'équilibre  pourra  être  obtenu  aussitôt  qu'on  le 
voudra  résolument,  ar  ce  déficit  ne  dépassera  pas 
3  millions  pour  l'année  courante,  si  j'en  juge  par  l'aug- 
mentation constante  des  recettes  de  toute  nature.  Le 
danger  résidait  seulement  dans  les  dépenses  extraor- 
dinaires possibles  pour  l'armée  qui  ont  toujours  été 
engagées  jusqu'à  présent  sans  que  l'on  ait  prévu  en 
même  temps  les  moyens  de  les  couvrir.  Mais  un  grand 
pas  a  été  fait  dans  cette  voie  par  la  promulgation 
d'une  nouvelle  loi  sur  la  confection  du  budget  de 
l'Etat.  Cette  loi,  qui  empêchera  désormais,  sous  crainte 
de  responsabilités  sévères,  les  ministres  de  faire  des 
virements  de  dépenses  d'un  compte  sur  l'autre,  leur 
impose  aussi  l'obligation  de  présenter  à  la  Skoupch- 
tina  un  budget  parfaitement  en  équilibre  et,  en  cas  de 
déficit,  de  soumettre  simultanément  ses  propositions 
sur  les  voies  et  moyens  de  les  couvrir. 

Cette  loi  presque  draconienne  est  l'œuvre  d'un 
groupe  de  radicaux,  à  la  tête  duquel  on  peut  nommer 
Stojan  Protitch,  ancien  Directeur  des  Monopoles  et 
actuellement  Ministre  de  l'Intérieur.  Comme  M.  Pro- 
titcb  jouera  sûrement  un  rôle  important  dans  le  futur 
Ministère  radical  et  qu'il  est  de  caractère  peu  souple, 
on  peut  espérer  qu'il  tiendra  la  main  à  la  stricte  appli- 
cation delà  loi  sur  le  budget  et  que  déjà,  avec  l'année 
190-4,  le  budget  serbe  sera  sorti  du  labyrinthe  où  il  se 
trouvait  jusqu'ici. 

D'autre  part,  on  est  aujourd'hui  généralement  per- 
suadé à  Belgrade  de  la  nécessité  de  la  réorganisation 
des  rouages  de  l'administration  financière,  surtout  des 
services  de  comptabilité  qui  sont  devenus  absolument 
insuffisants,  et,  quel  que  soit  le  Ministre  des  finances 
à  venir,  il  devra  immédiatement  se  mettre  à  la  tâche, 
et  au  besoin  appeler  des  concours  étrangers,  s'il  ne 
veut  pas  s'exposer  à  entrer  en  collision  avec  les  stipu- 
lations de  la  loi  sur  le  budget. 


On  semble  ignorer  le  développement  continu  des 
ressources  économiques  du  pays  ;  l'augmentation 
croissante  de  ses  exportations  dont  la  régularité  est 
assurée  grâce  à  la  multiplicité  des  produits,  tandis  que 
les  importations  restent  stationnaires  ;  de  sorte  que  le 
bilan  commercial  de  la  Serbie,  déficitaire  de  1880  à  1890, 
présente  depuis  lors  un  revirement  qui  se  traduit  au- 
jourd'hui par  un  excédent  de25millions  en  faveur  des 
exportations.  Les  exportations  laissent  donc  largement 
dans  le  pays  l'or  nécessaire  pour  le  service  de  la  dette 
extérieure  qui  ne  nécessite  que  19  millions  environ. 

Il  s'ensuit  que  l'opinion, émise  par  moi  il  y  a  sept  h 
huit  ans,  que  l'agio  sur  l'or  qui  avait  atteint  jusqu'à 
18  0/0,  devait  aller  désormais  en  décroissant,  a  été 
entièrement  corroborée  par  les  événements.  En  ce  mo- 
ment la  prime  sur  l'or  n'est  plus  que  de  1  à  2  0/0,  con- 
tre une  moyenne  de  10  à  12  il  y  a  un  an. 

Signé  :  Dcrhenberger. 
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ETATS-UNIS 

La  Dette  des  États-Unis.  —  Les  revenus  des  Etats-Unis 
pour  l'exercice  19024903  ont  dépassé  de  52.710.936  dollars  le 
montant  des  dépenses,  cependant  la  Dette  n'a  été  réduite  que 
de  44.445.604  dollars.  Celle  différence  s'èxplique  par  deux 
importantes  opérations  financières  faites  pendant  l'année. 

En  octobre  et  novembre  1902,  le  Secrétaire  «lu  Trésor, 
dans  le  but  de  verser  dans  la  circulation  une  partie  de  son 
encaisse,  appela  au  remboursement  16.529.600  dollars  d'obli- 
gations de  la  Délie  publique,  faisant  partie,  sauf  25.300  dol- 
lars, de  l'emprunt  40/0  1925.  Or,  le  prix  d'achat  comporta 
une  prime  totale  de  6.103.048  dollars,  qui  a  été  prélevée  sur 
l'excédent  des  revenus. 

Plus  récemment,  le  26  mars  1003,  le  Secr-étaire  du  Trésor 
donna  aux  porteurs  de  i  0/0  1907  el  3  0/0  1918  la  faculté  de 
convertir  leurs  litres  en  obligations  2  0/6  connues  sous  le 
nom  de  fèfunding.  Cette  faculté  leur  a  été  laissée  jusqu'au 
31  juillet.  A  la  date  du  30  juin  1903,  7'i.202.'iOO  dollars  de  ces 
'i  et  3  0/0  oui  été  convertis,  et  cet  échange  a  encore  coûté  à 
l'Etat  3.221.024  dollars,  qui,  ajoutés  aux  6.103.048  dollars 
mentionnés,  plus  haut,  forment  un  tolal  de  plus  de  neuf 
millions  de  dollars,  constituant  plus  que  la  différence  entre 
l'excédent  des  recettes  et  la  réduction  de  la  Dette, 

A  la  suite  des  remboursements  et  des  échanges  auxquels 
le  Trésor  a  procédé  pendant  l'exercice  écoulé,  la  classification 
de  La  Délie  publique  portant  intérêt  s'est  sensiblement  mo- 
difiée, comme  l'indique  le  tableau  suivant  : 

30  juin  1903  3Ôjuin  1902 
(En  dollars 

2%  nouveau  dollar....     520.143.150  Î45.540.750 

3  %                                 83  107.060  97,515.660 

4  %  1907                         173.416.250  233.209.380 

4  %  1925,                           U8. 489. 900  13'i  .994.200 

5  %  1904                           19.385.050  19.410.350 

Totaux   914.541.410  931.070.340 

Des  changements  importants  sont  aussi  survenus  dans 
l'encaisse  disponible  du  Trésor,  qui  a  augmenté  de  près  de 
25  millions  de  dollars  pendant  le  dernier  exercice.  Elle 
s'élève,  non  compris  la  réserve  d'or  de  150  millions  de  dol- 
lars, à  234.394.276  dollars,  contre  208.574.116  dollars  l'année 
dernière.  Le  montant  des  monnaies  aux  sous-trésoreries  était, 
au  30  juin  dernier,  de  313.846.020  dollars  contre  312.802.213 
dollars  l'année  dernière. 

Les  dépôts  du  Gouvernement  aux  banques  se  sont  accrus 
de  25  millions  de  dollars,  avant  passé  dé  126.506.518  dollars  à 
151.618.313  dollars. 

Le  Gouvernement  a  envoyé,  en  outre,  3.-253.091  dollars 
d'espèces  aux  îles  Philippines. 

La  circulation  de  billets  garantis  par  des  titres  de  rente  a 
augmenté'  de  58  millions  de  dollars,  moulant  de  314.338.811 
dollars  à  372.295.408  dollars. 
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Le  Marché  Financier  <le  \e\v-ïork 

New- York,  2G  août  1903. 
D'après  des  avis  de  Colombie,  le  Sénat  el  la  Chambre  au- 
raient m >i ii nu''] une  Commission  ilans  le  JjhI  d'étudier  les 
moyens  de  satisfaire  au  désir  de  la  Colombie  eu  vue  (le  la 
construction  du  caual.  en  conciliant  les  intérêts  nationaux 
avec  Le  respect  de  la  Constitution  el  sans  nuire  aux  bonnes 
relations  «lue  la  République  entend  conserver  avec  les  Etals- 
Unis. 

Le  rapport  officiel  ayant  donné  des  avis  excellents  relati- 
vement aux  récoltes,  le  marché  est  redevenu  meilleur. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer.  qui  avaient  baissé  sur  le 
bruit  de  nouvelles  émissions,  ont  repris  aussitôt  que  ce  bruit 
fut  démenti. 

Yoici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  62  5/8;  Miïwaukee,  1  il  ./.  :  Erie,  30  1/8; 
Reading,  351/4;  Canàdian  Pacific,  120  5/8;  Illinois  Cen- 
tral, 132  1/2;  Louisville,  104  7/8;  New-York  Central, 
121  1/4;  Union-Pacipc.  75  7/8. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  juin 
dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

Banques 

Naliona1"  Mexico  : 
Londres- Mexico  ] 

Centrale  

Internationale . . 
Agric.  et  Hypol. 
Yucalèque(Yuc) 
Miniè,ciChihua.) 
Mercantile:  Yuc, 
Orientale  Mexic 

Jalisco  

Mercantile  Mont.; 
Mercantile  Yer.j 

Nuevo  Léon  

Durango  

Ooahuila   

Etat  de  Mexico. 

Occidentale  

San  Luis  Potosi. 

Zacatecas  

Tabasco  

Sonora  

Tamaulipas  .... 

Morelos  

Guanajuato  .... 
Aguascalientes  . 

Michoacau   

Chiapas  

Hidalgo  

Oaxaca   

(  iampeche  

Comm1"  Chili.). 

Tot.80  juin  1903  58.015.8  123588.9  08.150.0  88. 033. 5  14279. G 

—  30 avril 1903  54.368.9  125281.0  98.150  0  88.622.9  13816.0 

—  81  mai  1902  62.902.9  108822.7  83.300.0  77.439.9  14870.0 

—  31  —  1901  55.788.3  90.852.1  77.800.0  02.995.5  11435.0 
_   yi  _  1900  50.595.0  98.375.0  70. 550.0  65.935.0  4.358.0 

—  31  —  1895  36.661.6  29.485.0  32.410.3  33.232.5 
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RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 


On  télégraphie  de  Bueno 
5  projet  de  budget  de  1904 


Le  Message  présidentiel.  — 

A  \  refi  a  la  date  du  24  août,  que 
été  remis  au  Congrès. 

Daus  son  Message,  le  Président  fait  ressortir  la  situation 
prospère  des  finances.  Il  promet  pour  le  nouvel  exercice  de 
si'rif u-es  économies  el  fait  des  déclarations  importantes  sur 
la  prochaine  conversion  de  papier-monnaie  et  sur  la  conver- 
sioll  possible  de  la  dette  extérieure. 

Le  budget  de  1904  réduit  les  dépenses  de  douze  millions  de 


piastres  sur  le  budget  actuel  et  supprime  les  droits  addition- 
nels des  douanes. 

Il  réduit  les  impôts  sur  les  vins  naturels  et  les  alcools. 
Celle  suppression  de  recetles  représente  un  total  de  17  mil- 
lions 1/2  de  piastres  papier. 

L'amortissement  de  la  dette  extérieure  atteint  cinq  millions 
de  piastres  et  celui  delà  dette  intérieure  un  demi-million  ; 
celui  de  la  dette  intérieure  en  papier,  six  millions. 

Toutes  les  dettes  exigibles  .'teintes,  les  bons  du  Trésor  eu 
circulation  atteignent  (5  millions  de  piastres  en  or  ;  ils  seraient 
payés  ou  six  ans. 

Le  Gouvernement  possède  actuellement  12  millions  et  demi 
de  piastres  en  papier  à  la  Banque  de  la  nation  ;  il  a,  en  nu- 
ire, dans  une  Banque,  pour  6  millions  de  papier. 

La  balance  commerciale  de  1902  représente  70  millions  en 
or  :  le  premier  semestre  de  l'année  courante  donne  07  mil- 
lions or. 

On  calcule  que  l'exportation  de  1903  dépassera  225  millions 
or:  l'importation  du  premier  semestre  1903  est  supérieure  de 

10  millions  or  à  celle  du  même  semestre,  en  1902. 

Le  Parlement,  le  commerce  et  l'opinion  publique  accueil- 
lent avec  satisfaction  le  document  présenté  par  le  général 
Roca  et  le  ministre  Avellaneda  démontrant  la  prospérité  du 
pays. 

URUGUAY 

Nouvelle  Emission  de  l'Emprunt  extraordinaire  de 
1901.  —  La  Chambre  des  Députés  et  le  Sénat,  réunis  en 
assemblée  générale,  viennent  d'autoriser  le  Pouvoir  exécutif 
à  émettre  une  seconde  série  de  titres  de  l'Emprunt  extraor- 
dinaire de  1901  pour  une  somme  d'un  million  de  piastres.  Le 
décret  sanctionnaet  cette  décision  a  été  promulgué  le  20  mai 
1903.  Nous  en  donnons  ci-dessus  3a  traduction. 

Art.  1.  —  Le  Pouvoir  exécutif  pourra  disposer,  pour  cou- 
vrir les  frais  de  mobilisation  des  troupes  et  autres  dom- 
mages occasionnés  par  les  événements  qui  ont  dernièrement 
agité  le  pays  : 

a)  du  reliquat  îles  titres  île  l'Emprunt  extraordinaire, 
8*  série,  que  possède  le  Trésor  après  déduction  des  sommes 
nécessaires  du  paiement  des  réclamations  courantes  qui  sont 
restées  en  suspens  depuis  la  guerre  de  1897,  et  de  celles  qui 
pourraient  surgir,  ainsi  que  pour  assurer  les  autres  services 
administratifs  pour  lesquels  cet  Emprunt  avait  été  con- 
tracté ; 

b)  de  la  deuxième  émission  de  l'Emprunt  extraordinaire  de 
1901,  autorisée  par  l'article  suivant  : 

Art.  2.  —  Le  P  mvoir  exécutif  est  autorisé  à  effectuer  une 
seconde  émission  de  un  million  de  piastres,  comme  maxi- 
mum, en  titres  de  l'Emprunt  extraordinaire  créé  par  la  loi 
du  29  avril  1901.  Le  service  d'intérêts  et  l'amortissement  de- 
vront être  assurés  conformément  à  cette  loi.  Le  Pouvoir  exé- 
cutif pourra  négocier  ou  céder  ses  litres. 

Art.  3.  —  Les  réclamations  pour  fournitures  d'animaux  ou 
préjudices  de  guerre  seront  payées  en  titres  de  la  dette  pu- 
blique mentionnés  dans  les  précédents  articles.  Ils  seront 
comptés  en  raison  de  leur  v  ileur  nominale. 

Art.  4.  —  Le  Pouvoir  exécutif  réglementera  la  présente 
loi.   

La  Situation  financière.  —  Une  dépêche  de  Montevideo, 
du  4  août,  dit  que  le  dernier  exercice  financier  se  ch'A  en 
déficit. 

Le  projet  de  budget  de  1903-1904  s'équilibre,  comme  on  l'a 
vu,  mais  on  croit  que  les  évaluations  du  revenu  sont  exagérées. 

Le  ministre  des  finances,  M.  Marlincz,  assure  cependant 
que  ses  calculs  ne  sont  ni  optimistes,  ni  pessimistes,  mais 
basés  sur  des  faits.  Il  dit  qu'il  a  pu  équilibrer  le  budget, 
malgré,  les  nouvelles  dépenses  militaires,  sans  recoruir  à  de 
nouvelles  taxes,  et  il  croit  que  le  maintien  de  la  paix  inté- 
rieure Cllô)  l'ère  des  augmentations  d'impôts  et  des  emprunts. 

11  projette  la  réforme  tributaire,  mais  il  craint  que  la  revision 
des  tarifs  de  douane,  si  elle  était  appliquée.,  n'entraînât  une 
réduction  de  un  million  de  piastres  du  révenu.  Si  la  recette 
donne  de  meilleurs  résultats  que  ceux  prévus,  l'excédent  sera 
affecté  aux  travaux  publics. 

Après  paiement  du  montant  dû  pour  la  Dette  extérieure  le 
l"r  août,  il  reste  un  suide  de  158.315  piastres. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


287 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


La  Compagnie  des  Mines  dur  de  Maccquece,  qui 
exploite  des  mines  dans  la  région  (le  Manica,  vient 
d'envoyer  à  La  Compagnie  de  Mozambique  te  résultat 
d'uiic  analyse  faite  le  i'ï  juillel  dernier  par  MM.  Morin 
frères,  «  essayeurs  »  de  la  Banque  de  France,  d'un 
morceau  de  quartz  rapporté  de  Macequece  par  M,  Ed. 
Pouhin,  ingénieur. 

Echantillon  de  minerai  prélevé  sur  un  lifnc 
de  40  kilogrammes 

Grammes 


Or  

Or  gros  recueilli  sur 
le  tamis  


Grammes 

92         Argent   16 

Argent  gros  recueilli 
286  sur  le  tamis   42 

378  58 

par  tonne  de  minerai. 

Suit  P2  onces  3  pennyweights  d'or  et  2  onces  d'argent 
2"»av  tonne  de  minerai. 

Ajoutons  que  le  quart/,  analysé  a  été  extrait  des 
daims  «  Brasanza  ». 


La  Question  des  Explosifs 


Les  journaux  de  Johannesburg,  arrivés  la  semaine  der- 
nière, assurent  qu'un  arrangement  serait  intervenu  entre  la 
De  Beers  et  la  lirilish  South  African  Company  anciennement 
la  Dynamite  du  Transvaal  pour  fixer  Le  prix  dos  explosifs. 
La  De  Beers  proposerait  .  de  vendre  les  explosifs  au  prix 
coûtant,  majoré  de  6  0/0  pour  les  intérêts  et  de  6  0/0  pour 
l'amortissement.  La  caisse  de  dynamite  ne  pourrai!  jamais 
être  vendue  plus  de  46  shillings  à  Cape  Town,  ce  qui  per- 
mettrait de  l'avoir,  à  Johannesburg,  au  prix  de  52  sh.  6  d. 
On  ajoute  que  toutes  les  Compagnies  minières  auraient  signe" 
un  contrat  sur  ces  bases  avec  la  De  Beers,  s'engagcahî  à 
acheter  à  celle-ci  la  moitié  des  explosifs  nécessaires  à  leurs 
besoins.  L'arrangement  conclu  entre  la  De  Beers  et  la  lirilish 
South  African  Company  empêcherai)  toute  concurrence,  et 
les  mines  achèteraient  leur  gélatine  au  prix  de  52  sh.  6  d. 
environ  la  caisse,  et  la  gelignite  aux  environs  de  40  shillings. 
Rappelons  qu'en  18!)!),  le  prix  moyen  des  explosifs  était  de 
93  shillings  par  caisse,  et  qu'il  est  actuellement  de  67  sh.  6  d. 
On  voit  l'économie  notable  que  le  nouvel  arrangement,  s'il  a 
été  conclu,  procurerait  aux  mines. 


MINES  D'OR  RHODÉSIENNES 


Voici  les  rendements  particuliers  des  Mines  d'or  Rhodé- 
siennes,  pour  les  trois  derniers  mois: 


Antenior  

Béatrice  

Bonsor  

Eagle-Vullure  

Geetong  

Globe  and  Phœnix. . 

Iinani  

Morven  

Red  and  White  Rose 

Rezende  

Selukwe  

Surprise  

Wanderer  


d'or  o  fin  »  et  «pie  la  production  de  la  Béatrice' provieni  de 
tailings  ».  Ajoutons  qu'à  la  Red  and  White  Rose  le  moulin 


Or  produit  en 

Mai 

J  uin 

Juillet 

(En  onces) 

1.058 

1.095 

1.744 

350 

284 

247 

1.507 

1.632 

688 

702 

702 

356 

1.326 

1.444 

1.444 

4.201 

4.087 

4.822 

831 

809 

809 

747 

793 

732 

1.572 

1.304 

2.121 

1.254 

1.354 

909 

4.391 

4.644 

4.  i;56 

597 

761 

1.023 

2.148 

1.886 

1.715 

rendement  est  indiqué 

en  onces 

a  été  arrêté,  el  qu'il  en  avait  été  de  mémo  â  la  Bonsor,  fin 
juin.  Aussi  sa  production  ne  concerne-t-elle  que  le  nettoyage 
«les  plaques  el  le  traitement  par  la  cyanuration. 


NEW    Ivl.I  IM  o\  i 


JJAnglo-Frcnch  Exploration  vient  d'adresser  l'avis  suivant 
aux  porteurs  de  certificats  nominatifs  d'actions  de  la  New 
Kleinfontein  : 

<>  Vous  n'avez  sans  doute  pas  oublié  que,  pendant  la  guerre 
sud-africaine,  le  matériel  et  les  bâtiments  de  la  New  Klein- 
fontein, Limited,  ont  souffert  de  dommages  considérables 
de  la  part  des  Boers.  La  perle  a  été  évaluée  à  209.817  liv.  st. 
11  sh.  9  d.,  en  y  comprenant  les  approvisionnements  réquisi- 
tionnés par  l'ancien  Gouvernement,  et  une  réclamation  pour 
le  montant  total  de  la  perte  a  été  adressée  au  Gouvernement 
britannique. 

«  Dans  le  cas  où  une  compensation  aurait  été  accordée  à  la 
Compagnie,  le  monlaul  devait  èlre  distribué  au  prorata  entre 
les  actionnaires  enregistrés  à  la  date  du  27  février  1902. 

«  En  notre  qualité  d'agents  de  la  susdite  Compagnie,  nous 
avons  reçu  un  cablogramme  de  Johannesburg  faisant  savoir 
que  le  gouverneur  a  définitivement  refusé  de  prendre  notre 
réclamation  en  considération. 

«<  Cette  décision  affecté  seulement  les  droits  des  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  27  février  1902,  et  qui  avaient  droit 
au  partage  du  montant  de  la  somme  reçue-,  si  une  compensa- 
tion avait  été  obtenue.  » 


IVIines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agenl 
général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son  Gouverne- 
ment les  renseignements  suivants  touchant  la  production  d'or 
de  toutes  les  mines  de  la  colonie  pendant  le  mois  de  juillet  : 

Minerai  traité,  185.458  tonnes;  rendement,  191.681  onces; 
teneur  moyenne  par  tonne,  1  once  0  dwls  16  gr. 

Voici  le  tableau  de  la  production  depuis  le  début  de  1901  : 

1901          Ï9Q2  1903 
(En  onces  ) 

Janvier   122.375  143.822  181.173 

Février    125.570  158.108  187.771 

Mars   142.703  161.812  195.544 

Avril   143.809  159.225  201.885 

Mai   147.395  171.813  178.287 

Juin   150.688  173.185  224.026 

Juillel    161.235  174.494  191.681 

Août   163.511  182.591  » 

Septembre   163.253  186.965  » 

Octobre   156.810  188.657 

Novembre   153.680  187.037  » 

Décembre   179.964  199.846  » 

Totaux  par  années    1.811.003   2.087.555  1.360.367 

Rappelons,  à  propos  de  la  production  de  juin,  qu'elle  com- 
prenait 20.924  onces  qui  appartenaient  aux  mois  précédents, 
et  qui  avaient  été  omises  dans  les  publications  mensuelles. 


Notes  minières  d'Australie 

Oroya  Broicnhill.  Une  dépèche  reçue  le  21  août  annonce 
que  les  Directeurs  espèrent  mettre  en  marche  50  pilons  à  la 
fin  du  mois  de  septembre. 

Waihi  Granl  Jnnclion.  Dépêche  de  la  Direction,  datée  du 
20  août  :  «  Filon  n°  2  au  niveau  de  500  pieds,  dans  la  direc- 
tion du  nord-est,  à  180  pieds  du  puits  n"  2  :  L'épaisseur  du 
fdon  est  de  4  pieds  5  pouces  ;  il  accuse,  à  l'essai,  une  valeur 
de  4  liv.  st.  18 shillings  à  la  tonne.  Le  foret  diamanté  a  atteint 
la  profondeur  de  670  pieds.  » 

Lachlan  Gold  Fields.  Dépèche  de  la  Mine  :  «  Il  a  été  traité 
750  tonnes  qui  ont  produit,  en  or,  une  valeur  de  1.664  livres 
sterling.  » 

Victoria  and  Queen.  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé  589 
tonnes  qui  ont  produit  1.697  onces.  Valeur  approximative  de 
ce  rendement,  5.685  liv.  st.  Les  résidus  ont  donné  918  liv.  st. 
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Quen  Cross  Reef.  On  a  broyé,  pendant  le  mois.  1.988  tonnes 
qui  uni  donné  6.67!  onces  d'or  d'une  valeur  approximative 
de  22.370  liv.  st.  Les  résidus  0n1  produit  2.679  liv.  st.  Valeur 
totale  approximative  <ln  rendement  :  25.049  liv.  si. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  août  1903. 
La  liquidation  de  fin  août,  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est  passée 
1res  facilement  avec  des  taux  de  reports  peu  différents  de 
ceux  pratiqués  pendant  la  liquidation  précédente,  La  Gold- 
fields,  YEast  Rand,  la  Rand  Mines  et  la  Modderfontein  ont 
été  reportés  sur  la  base  de  4  à  5  0/0  ;  sur  la  Randfontein  on 
a  coté  entre  4  et  6  0/0.  et  sur  les  autres  valeurs  entre  6  el  7  0/0. 
Report  de  la  De  Beers,  de  2  à  4  0/0  et  sur  la  Chartered,  de 

1  2  à  1  penny. 

On  s'est  montré,  ces  jours  derniers,  plus  actif  que  précé- 
demment et  mieux  tenu,  bien  que  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  n'ait  pas  beaucoup  varié.  On  annonce  que  les  géné- 
raux Delarey  et  Gronje  ont,  mardi,  devant  la  Commission  du 
travail,  déclaré  qu'il  fallait  forcer  les  indigènes  au  travail, 
autrement  la  main-d'œuvre  étrangère  devenait  une  nécessité. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  9/16,  clôture  à  2  11/1G. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  (3  9/16:  Transvaal  Gold- 
fields, 2  15/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  1/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  JSEast  Rond,  qui 
clôturait  à  7  5/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  3/8;  Anrjelo, 
6  15/16 ex.;  New  Cornet,  2  3/8;  Van  Ryn]  3  1/16.:  Treasury, 
5  1/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  5/8  ex.  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  3/4. 

La. Langlaagte  Estate  clôture  à  3 15/16  ;  Driefonlcin,  5  11/16 
ex.  Village,  7  7/8;  Jumpers,  3  5/8;  Modderfontein,  9  13/16, 
sans  changement  ;  Meyer  and  Charlton,  5  1/4.  Ferreira,  20  1/2. 
Henri/  Soiirse,  8  3/S.  Le  mois  dernier,  cette  Compagnie  a 
broyé  9.388  tonnes  qui  ont  produit,  toutes  sources  comprises, 
5.479  onces,  contre  5.488  onces  pour  9,167  onces  en  juin.  Les 
bénéfices  se  sont  élevés  à  10.698  liv.  st.,  soit  22  sh.  9  d.  par 
tonne,  contre  10.253  liv.  st.,  soit  22  sh.  1  d. 

La  New  Primrose  esta  3  15/16;  Rietfontein  A,  2  liv.; 
Lancaster,  2  7/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  11/16.  May  Consolidated,  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  Croum  Reef  cote  18  livres; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  17  liv.  3/4;  Randfontein, 

2  15/16;  la  Wùrcestef  est  à  1  3,  4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  clôture  à 
10  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à.  6  1/4. 
La  New  Ileriot,  5  3/4;  Wolhuter,  4  1/8. 
La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  3/8,  reste  à  ce  cours  ;  Fer- 
reira,  20  1/2.  La  Wemmer  est  à  il  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4,  sans  changement. 

La  Bonanza  cote  3  7/16,  au  lieu  de  3  7/16. 

L Angelo  Deep  finit  à2  1/2.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  7/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  1/16;  Glen 
Deep,  4  3/16  ;  Ferreira  Deep,  5  7/8  ;  Robinson  Deep,  4  11/10, 
ex.  Langlaagte  Deep,  2  5/8. 

La  Bourse  Deep  reste  à  4  l/'i;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  3  livres. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  7/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  liv. 

La  Sirnmer  and  Jack  East  est  à  3  livres. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
imiii  Agency  clôture  à  1  3/8;  RhodeHa  Goldfields,  5/8; 
Geelony,  3,"i  :  Sclukire,  2  liv.;  Globe  and  Phomix,  2  5,8. 

La  Goldfields  of  MaUibcleland  s'inscrit  à  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investmcnt  finit  à  4  1/4. 

Londres,  27  août  1 '903,  0  heures  soir. 

(Par  téléphoné.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


R?vue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  27  août  1903. 
L'allure  du  Marché  est  satisfaisante,  malgré  le  calme  des 
échanges.  A  propos  de  la  main-d'œuvre,  il  n'y  a  rien  de  bien 
nouveau  à  signaler,  si  ce  n'est  que  l'Importation  Labour  As- 
sociation  continue  sa  campagne  de  propagande.  De  nouvelles 
réunions  de  mineurs  blancs  viennent  d'avoir  lieu  à  la  Simmer 
and  Jack,  à  la  Robinson  et  à  la  New  Primrose.  Des  votes  ont 
été  émis  en  faveur  des  ouvriers  chinois.  D'un  autre  côté',  le 
Gouverneur  du  Transvaal  a  refusé  de  donner  droit  à  une  re- 
quête qui  lui  avait  été  présentée  le  18  courant  par  la  Cham- 
bre des  Mines,  la  Chambre  de  Commerce,  etc.,  requête  qui 
tendait  à  faire  suspendre  les  travaux  de  construction  de  che- 
mins de  fer  au  Transvaal  et  dans  l'Orange.  C'est  10.000  indi- 
gènes qui,  de  ce  fait,  ne  viendront  pas  aux  mines,  mais  voilà 
qui  milite  encore  en  faveur  de  l'importation  de  main-d'œuvre 
asiatique. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  249  fr.  50;  elle  finit  à  255  fr.  ... 
Consolidated  Goldfields,  166  fr.  50,  contre  163  ...  East  Rand 
clôture  à  186  fr.  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  181  fr.  50. 
Chartered,  69  fr.  50,  contre  65  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  17  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  21  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  521  francs,  contre  515  francs.  On  sait  qu» 
les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  extraordinaire  pour  le  10  octobre  prochain,  à 
l'effet  de  voler  la  création  de  5.000  actions  nouvelles  qui  seront 
émises  à  20  liv.  st.  Avec  le  produit  de  celle  ('mission,  la  Fer- 
reira doit  acheter  la  mine  et  les  installations  de  surface  de 
la  Worcester.  On  dit  que  le  prix  de  vente  a  été  fixé  à  90.000 
livres  sterling;  en  outre,  la  Worcester  conservera  un  certain 
intérêt  dans  la  propriété.  11  s'agit  là,  sans  doute,  des  claims 
de  waterright  el  de  bewaarplaatsen,  que  ces  deux  Compa- 
gnies possèdent  en  commun  eu-dessous  de  la  Robinson. 

L'action  Goerz  et  Cie  reste  à  74  fr.  50;  Trench  Rand, 
73  fr.  75;  Geduld,  167  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  156  fr.  50  contre  155  fr.  ... 
Geldenhuis  Deep,  250  50,  contre  256  fr.  La  Mag  Consoli- 
dated esl  à  lO'i  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  48  fr.  75. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  (31  fr.  50.  La  Langlaagte 
Estate  cote  99  fr.  25. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  17  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  25.  New  Primrose,  99  fr. 

La  New  Goch  est  à  78  ...  L'Occana  Consolidated  est  à 
45  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  253  50,  s'échange  à  257  . .  ; 
Robinson  Deep,  118  fr.  50,  contre  119  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fontein, 34  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  75;  Rose  Deep, 
210  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  54  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  199  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  198  fr.  50. 

La  Sheba  cote  23  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  283  fr. 

La  New  Stegn  Estate  est  à  75  50  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  36  75.  Transvaal  Consolidated  Land,  111  ..; 
Transvaal  Goldfields,  73  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidaled  Investment  s'échange  à 
78  fr.  25. 

La  Callao  Consolidaled  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  54  fr.  25. 

La  De  Beers  est  à  497  fr.  l'action  ordinaire  ex-coupon  de 
17  fr.  '.)('),  et  à  477  fr.  50,  ex-coupon  de  11  fr.  97  l'action  de 
préférence,  contre  497  fr.  50  et  484  fr.,  les  deux  avec  coupon, 
la  semaine  dernière. 

La  Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)  cote  26  fr.  50.  Le  Conseil  s'oc- 
cupe en  ce  moment  du  rapport  (pie  lui  a  adressé  l'ingénieur 
Philippot,  relativement  à  la  construction  de  la  ligne  de  che- 
min de  fer.  Cette  voie  de  communication,  qui  mettra  les  con- 
cessions de  la  Compagnie  à  moins  de  trois  jours  de  Grand- 
Lahou,  semble  ne  devoir  présenter  aucune  difficulté  sérieuse, 
et  il  n'est  pas  douteux  que  les  travaux  pourront  être  com- 
mencés dans  un  temps  relativement,  court. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


23  août. 
7  août. 
1  i  aoùl 
22  août. 


!tiO 
851 
819 
•J03 


:ns 
301 

309 
317 


812 
612 
i;7.i 
717 


880 
996 
986 
961 


6!) 
69 
74 
67 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

juillet....     68       23       L82      121  152 

mai   IIS       21        181      121  L98 

juin   60       21       11)7      120  198 

juillet....     G2       22       179      117  173 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

septemb.  .     941        »       750     1.039  652 

août   803       »       734     1.083  (127 

août    903       »       727     1.082  «20 

septemb.  .    888       »       731     [ .047  624 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


L28 


86 
82 


lui  II   1" 

avril., 
mai  . . 

juin  . 

ANGLETERRE 

juin    71) 

avril   82 

mai 
juin 


20  211 

19  185 

20  195 

21  210 

—  Banques  d'Irlande 

fO  164 

10  1S5 

10  194 

10  184 
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AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1902 

1.138 

317 

1.520 

139 

270 

47 

1903 

0  août  

1 . 1 18 

32.7 

1.622 

128 

2(11 

40 

1903 

15  août  .  . . 

L.144 

323 

1.623 

112 

276 

40 

1903 

23  août  

1  -  1  13 

323 

1.613 

134 

288 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1902  22  juillet. 

1903  5  juillet. 
1903  13  juillet . 
1903  20  juillet . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902   10  août..  .  . 

316 

64 

S72 

181 

321 

190  3    20  juillet . . 

301 

72 

948 

178 

331 

1903    31  juillet.  .. 

395 

71 

866 

L78 

332 

1903    10  août  

395 

71 

858 

171 

321 

25 
2!l 
23 
26 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1.903 
1903 


10  août  

20  juillet.. 
31  juillet  . 
10  août  


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


3i  juillet . 
31  mai.  . . 

30  juin  .  . . 

31  juillet  . 


43 

» 

89 

13 

59 

3 

33 

85 

12 

65 

i 

33 

» 

94 

11 

64 

2 

36 

89 

13 

61 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1902 
1903 
1903 
1903 


«  août 
22  juillet... 
2'.»  juillet... 

5  août  


VA 
3» 
VA 
VA 


1902    28  août  

88 

30 

609 

58 

402 

50 

3 

1903    12  août. 

85 

24 

614 

4.3 

528 

29 

3 

190  3   20  août  ,  , 

86 

21 

606 

48 

529 

28 

3 

85 

24 

615 

56 

537 

27 

3 

3 

10 

28' 

76 

24 

16 

8 

9 

8 

28 

72 

23 

18 

8 

9 

8 

28 

71 

23 

lx 

8 

8 

8 

28 

73 

23 

18 

S 

1902 

31  juillet  

93 

134 

4 

39 

10 

1903 

106 

14S 

8 

11 

11 

1903 

311  juin  

113 

» 

154 

8 

48 

1 1 

1903 

31  juillet  — 

103 

» 

112 

5 

41 

10 

VA 
4 

i'A 


190  2   30  août  

3.76 

191  | 

1.621 

582 

1.106 

131 

4 

1903    14  août  

365 

503 

1.617 

610 

020 

110 

4 

190  3    22  août  

360 

503 

1  632 

650 

017 

107 

4 

1903    29  août   

366 

506  1 

1-623 

6.7!  1 

018 

108 

4 

1902 

30 

juin  

1 

1 

128 

86 

33 

10 

1903 

30 

avril  ..  . 

1 

1 

133 

NI 

34 

10 

1903 

31 

niai  

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1903 

30 

juin  

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1902    10  août  

70 

13 

237 

65 

98 

30 

190  3   20  juillet  

84 

14 

267 

63 

97 

29 

1903   31  juillet.... 

84 

14 

202 

69 

07 

30 

1903    10  août.     . . . 

84 

11 

262 

66 

96 

30 

27 

36 

380 

10 

100 

28 

27 

41 

388 

12 

103 

30 

27 

41 

385 

11 

103 

ï9 

27 

41 

384 

12 

103 

20 

6 'A 

6% 
6  A 
VA 


1902 

30  août  

120 

167 

161 

6 

111 

113 

1903 

15  août  

99 

163 

167 

8 

116 

105 

VA 

1903 

22  août  

99 

161 

■168 

10 

143 

101 

VA 

1903 

29  août  

0'.) 

163 

160 

10 

146 

106 

1  VA 

35 

2 

60 

35 

47 
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5 

40 

2 

63 

34 

45 

3 

S 

40 

2 

62 

35 

43 

3 

5 

10 

2 

62 

36 

42 

3 

3 

VA 
VA 


VA 
VA 
VA 
VA 


I  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PR1NÇ1P.  CHAPITRES 


—  c 

*  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

77 

115 

» 

56 
51 

12 

1  903 

1"  août  

64 

4 

nu 

1903 

9  août  

6-4 

4 

169 

52 

II 

1903 

22  aoùl  

69 

4 

185 

» 

63 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


2) 

août  

1.932 

237 

1.480 

419 

520 

359 

août  

2.1112 

234 

1.512 

3X6 

531 

317 

U 

août  

2. 1112 

232 

1.569 

366 

537 

351 

21 

2  016 

230 

L.585 

376 

536 

351 

■VA 
i'A 
4!4 
4  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902   IS  août  

21 

3 

02 

26 

39 

18 

1903    15  fuillet.... 

21 

3 

69 

26 

32 

17 

1903   51  juillet. ... 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

1903    15  août  

21 

3 

70 

21 

33 

16 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  juillet  .... 

(i 

9 

38 

3 

10 

11 

1903    51  mai  

18 

9 

35 

9 

6 

7 

1903  30  juin 

18 

9 

34 

10 

6 

7 

190  3    32  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902  31  juil'et .... 

68 

7 

138 

40 

83 

11 

1903   51  mai  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903  30  juin   

76 

187 

IN 

107 

14 

1903    31  juillet..  .. 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

i  % 
4K 

4K 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 
1903 

1903 
1903 


31  inillet.. 

30  avril.  . . 

31  mai  

31  juillet . . 


20 

55 

804 

506 

141 

» 

3 

21 

■>) 

776 

307 

1 55 

» 

2 

23 

21 

767 

304 

144 

» 

0 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902   30  août...... 

104 

7 

222 

1.239 

214 

46 

1903    16  aoùl  

107 

12 

216 

1.265 

233 

42 

1903   ■>!  août  

108 

13 

215 

1.265 

233 

42 

1903    29  août  

109 

12 

215 

1.265 

233 

i2 

VA 
va 

va 


TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


i  septemb. 
20  août  .... 
27  août  

3  septemb. 


9.2911  2.941 
9.2071  2-930 

15.137 

6.231 

6.055 

1.655 

15.470 

0.110 

6.136 

1  574 

9  348,  2.933 

15.407 

6  183 

6  209 

1.571 

9.332 1  2.933 

15.551 

0  135 

6.325 

1.588 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

s  160 

2.636 

14.975 

8.999 

7.020 

3.594 

» 

1899  3]  décembre  . 

7.850 

2.585 

1  Î.992 

9.321 

8.352 

1.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.°11 

2.607 

15  906 

9  505 

8.514 

4.171 

1 901    51  décembre  . 

8.770 

■> .  725 

I5.70N 

10  580 

8.172 

4.827 

» 

1902  51  décembre 

S.  752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

Les  Maux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totiux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
lient  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deui  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdoniadairt 
des  Changes  sur  Paris,  dto 


2'ljiull. 

5  aoùl 

12  août 

lu  aoûl 

26  août 

2  sept. 

Amsterdam  

57  95 

47  97 

47  92 

47  96 

57  96 

57  95 

Anvers  

ion  r; 

100  17 

inn  L5 

100  10 

mu  211 

100  22 

1  h  50 

157  50 

157  50 

157  .. 

157  .. 

157  25 

Barcelone  

36  90 

36  80 

37  35 

37  70 

37  75 

38  .. 

Berlin  

M  05 

81  05 

81  •■ 

80  95 

NO  95 

no  9B 

Bruxelles  

100  12 

100  13 

loo  10 

100  15 

inn  13 

inn  [8 

100  12 

joo  30 

ion  112 

99  95 

99  «7 

99  90 

Constantinople  

22  88 

22  90 

22  90 

22  90 

22  OU 

22  91 

81  117 

81  05 

SI  . 

N0  95 

81  .. 

no  97 

100  . 

99  98 

lui)  02 

99  92 

99  94 

99  86 

ion  04 

loo  04 

99  96 

9.9  97 

99  9" 

99  98 

667  . 

667  .- 

072  .. 

668  .. 

0711  . 

669  .. 

25  33 

25  32 

25  31 

25  3J 

25  32 

25  33 

Madrid  

36  95 

36  65 

37  50 

37  60 

37  77 

Rome  

99  91 

100  12 

99  97 

99  95 

99  92 

99  86 

Saint-Pétersbourg  . 

57  32 

57  32 

37  52 

37  52 

37  27 

57  27 

Vienne  -a  \  ne   

95  15 

95  20 

9.5  |x 

95  15 

95  on 

95  ON 

—     (à  3  moi^) —  1 

95  20 

95  35 

95  23 

95  20 

95  13 

95  13 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du.loudi  do  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


PlUS 


Londres    — 

—    cli.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—   (non v.  titre  :  900'") 
Couronnes  de  Suéde  ....... 


4  % 
4  % 

4  % 
4  % 

moins 
4  % 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3537  » 
218  N9 


6  août 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

206  01 

206  12 

200  2: 

206  12 

2110  37 

122  .  . 

122  06 

122  06 

122  06 

122  12 

103  75 

103  7.i 

103  75 

105  75 

103  87 

361  • 

361  .. 

361  .. 

361  .. 

301  .. 

363  50 

366  ■  - 

365  . . 

505  .. 

363  50 

443  • 

453  .. 

443  .. 

543  .. 

443 

202  50 

202  50 

262  50 

202  50 

262  50 

25  12 

25  13 

25  13 

25  133 

25  145 

25  11 

25  15 

25  15 

25  155 

25  m 

0  25p 

0  19p 

0  22p 
0  12)i 

n  25p 

0  25p 

0  12p 

0  Orip 

pair 

0  OOpr 

0  Itlp 

0  12p 

0  I2p 

0  06p 

0  OOp 

516  . 

516  50 

516  .  . 

516  . 

516  .. 

3537  . 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

93  .. 

92  50 

92  50 

95  50 

96  75 

80  50 

80  50 

80  50 

NO  50 

80  50 

2.'i  N0 

25  80 

25  N0 

25  nii 

25  80 

20  60 

2O  60 

211  60 

211  60 

211  (ill 

10  . 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  .. 

27  50| 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
éti  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  iniark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  or/. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ifl.  Ol'J  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap. 
Roumanie  deu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or  . . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  1  milreis  papier» 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siianijiiai)ftaëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

6  aoûl 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

1  234 

1  232 

1  232 

1  232 

1  232 

1  233 

25  22 

25  115 

25  135 

25  115 

25  125 

25  135 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  05 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

Il  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

1  » 

0  63 

11  63 

0  63 

0  03 

0  03 

2  0N3 

2  08 

2  08 

2  ON 

2  ON 

2  UN 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

1  » 

(l  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

i  .. 

2  67 

2  65 

2  05 

2  65 

2  65 

2  65 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

S  18 

5  10 

5  10 

5  16 

.5  16 

5  16 

5  43 

2  35 

2  33 

2  36 

2  53 

2  W 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  N'.l 

1  70 

1  72 

1  73 

1  73 

1  73 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  67 

1  ON 

1  68 

1  ON 

1  68 

1  ON 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  03 

2  03 

7  47 

3  04 

3  12 

3  12 

3  22 

3  28 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  3  septembre  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Aile  marine   100  10 

En  Anqletérre             ..  100  25 

En  .1  lilrivhe-Uom/rie  .  .  .  100  00 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   157  55 

En  Grèce   157  25 

En  Hollande   99  95 

En  Italie   99  91 

En  l'orlwjo.l    125  15 

En  Roumanie   99  90 

En  Russie   loo  58 

En  SttiSSe   100  06 


Aux  Etats-Unis   160  38 

Au  Mexique   219  35 

En  Hépuoi.  Argentine...  227  25 

Au  Chili  .'   109  25 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   227  73 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  90 

—  Anglais  •.  99  76 

—  Austro-Hongrois.  99  91 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   72  70 

—  Grecs   63  59 

—  Hollandais   100  05 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   79  89 

—  Roumains   loo  10 

—  Russes   99  42 

—  Unisses   99  9i 


Pièces 
Billets 


des  Etats-Unis..-  99  02 
lu  Mexique   45  67 


de  la  Re'p.  Argent,  n  . . 

—  du  Chili   91  52 

—  du  Brésil.".   45  71 

Pièces  des  Indes   ion  Sg 

—  d  11  Japon   101  93 

—  de  la  chine   43  90 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  lu  3  septembre  1003. 

La  cote  des  changés  .se  présente  en  hausse  :  l'Amsterdam 
ga»ne  1/4  a  •_'(ir>.:;7.  le  papier  allemand  passe  de  Ï22.06  à 
122.12;  la  devise  austro-hongroise  elle-même,  sortant  de  son 
immobilité,  avance  à  103.87.  Par  contre,  Je  versement  sur 
Madrid  se  retrouve  à  868.50;  te  milreis  portugais  et  le 
rouble  s'inscrivent  à  leurs  cours  précédents. 
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Le  chèque  sur  Londres  ;i  progressé  à  25.16.  La  mesure 
que  nous  annoncions,  il  y  a  huit  jours,  comme  prochaine,  a 
été  prise  aujourd'hui  par  la  Banque  d'Angleterre,  quia  élevé 
le  (aux  di'  son  escompte  de  3  à  'i  0/0.  En  présence  des  impor- 
tantes sorties  d'or,  col  Etablissement  a  voulu  immédiatement 
détourner  sur  Paris  les  demandes  do  métal  «les  Etats-Unis. 

J.a  perte  sur  le  papier  belge  est  la  même  qu'il  y  a  huit 
jours;  le  papier  italien  l'ait  0.06  de  prime;  la  devise  suisse 
reste  aux  approches  du  pair.  Nous  retrouvons  le  New- York 
à  510. 

CHANGES  SUR  LONDRE S I:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  i  mois 

Yokohama,  

Singapour!  

Valeurs  à  vue 

Hoinbay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valpafàiso.  

Buenos  -  Ayies  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


o  août 

12  août 

19  août 

26  août 

2/0  13/16 

i  m  i  8 

2/0  7/8 
1/10  1/16 

2/0  13/16 
1  11  !  11. 

2  M  II  II, 
1  11  15  11. 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/9  3/16 

2/5  ../.. 
12  3  32 
16  3/4 

1/4  ./. 

1/4  •/. 

1/9  11/16 

2/5  3/4 
12  3-32 
16  7/16 

1/4  ../.. 
1/4  ../.. 
1/9  3/4 
2  5   3  i 
12  ::  32 

te  1 2 

1/4.../.. 

1/4  ../.. 

1  10  i  S 

2 1.  :;  i 
12  3  32 
16  1/2 

127  25 
77/10  3/8 
25  5  16 

127  25 
77  IIJ  :.  n 

23  5/16 

127  25 
77  III  5  8 

25  3/8 

127  25 
77  111  5  1 
2i,  5  16 

2  sept. 


2  n  [3  lu 
1,11  5/8 


1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1, 10  7,8 

2/7  1/4 
12  3  32 
lii  15  32 

127  25 
77, Il  .  ■ 
2li  11  16 


Le  lor  septembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  50.00.000  Rs.  en  traités  et  transferts 
télégraphiques  du  Gouvernement  des  Indes.  Les  demandes 
pour  les  traites  si'  sont  élevées  à  3.38.40.000  Rs.  et  celles 
pour  les  transferts  à  67.05.000  roupies. 

La  roupie  conserve  le  pair. 

I.e  yen  japonais  est  on  avance  de  1/8  d.  L'argent  métal, 
qui  continue  à  se  relever,  a  porté  le  Shanghaï  à  2/7  1/4.  soit 
une  nouvelle  avance  de  1/2  d.  Le  Hong-Kong  a  haussé  do 
3/8  à  1/10  7/8.  Seul  le  Singapourfi  n'a  pas  participé  à  la 
reprise  générale,  il  est  revenu  de  1/11  15/16  à  1/115/8. 

Las  de  changement  sur  le  Rio;  le  Valparaiso  a  faibli  de 
1/32:  quant  à  la  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres,  elle  est 
restée  fixée  à  12"/  l/'i . 

A  Londres,  les  demandes  continues  de  métal  jaune  par  le 
Continent  et  les  grosses  sorties  de  la  Banque  ont  l'ait  monter 
sou  prix  «le  1  "i  d.  :  l'once  standard  vaut  on  ce  moment  77/11. 
Le  dollar  américain,  les  monnaies  françaises  et  allemandes 
valent  70/5  3/4  el  le  yen  japonais  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 


Afrique  du  Sud...  £  145.728 

Amérique  du  Sud...  21.878 

Australie   113  824 

Indes  occidentales. .  22.762 


Bombay   £  48.250 

Madras   12.00(1 


Total.. 


304.192  Total. 


60.Ê50 


Le  métal  argenl  a  été  très  demandé  par  L'Inde  el  l'Extrême- 
Orient.  D'après  noire  confrère  Statist,  le  numéraire  à  Shan- 
ghaï est  rare  el  la  hausse  du  change  a  provoqué  des  deman- 
des d'argent  métal  pour  la  Chine.  Les  perspectives  de  l'argent 
somhleui  plus  favorables  qu'elles  oe  l'ont  été  depuis  bien  long- 
temps. La  Chine  importe  du  métal  bien  que  la  balance. du 
ommerce  lui  soit  défavorable.  D'après  les  dernières  nouvelles, 
les  importations  en  Chine  dépassent  les  exportations  de  50 
millions  de  taëls  et  de  plus  le  pays  doit  l'aire  face  à  d'impor- 
tants paiements  a  l'étranger  à  propos  de  l'indemnité  et  des 
emprunts.  On  assure  que  cette  balance  défavorable  est  com- 
pensée par  les  Sommes  remises  en  Chine  par  les  Chinois, 
employés  au  dehors  et  par  l'afflux  des  capitaux.  11  y  a  lieu  do 
tenir  compte  aussi  du  malaise  politique  qui  règne  en  Extrême- 
Orient  lorsqu'on  veut  se  faire  une  idée  des  demandes  possi- 
bles d'argent  métal.  Les  puissances  étrangères  ont  certaine- 
ment besoin  de  beaucoup  d'argent  pour  loi  ou  tel  objet  et 
elles  soûl  obligées  de  remettre  îles  capitaux  sous  forme  d'ar- 
gent métal. 

Le  prix  de  l'once  standard  est  passé,  de  86  8/16  à  20  11/16. 
Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  ('levées, 
du  20  au  20  août  1003.  à  247.975  liv.  si.,  soit,  depuis  lu 


1"'  janvier,  un  total  de  LOVMi'iO  liv.  si.,  contre  4.499.730  li\  res 
sterling  pondanl  la  période  correspondante  do  P.M)2. 

Le  3  septembre,  la  Manque  d'Angleterre  a  élevé  le  taux  de 
son  escompte  de  3  à  \  0/0.  Le  taux  de  3  0/0  était  pratiqué 
depuis  le  17  juin  dernier. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  6  août   13  août    20  août    27  août  3  sept 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New -York  J 
(time  monoy)  \ 

11  est  passé,  celle  semaine,  par  le 
house  »,  207  millions  sterling  de  lettres  do  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé-  210  millions 
sterling,  il  y  a  donc  diminution  de  3  millions  sterling. 


2  1/8 

2  1/2 

3  1/4 

5  ./. 


2  1/4 

2  13/10 

3  1/8 

5  ./. 


2  1/8 

2  7/8 

3  1/4 

5  ./. 


2  1/4 

2  7,8 

3  3/8 

4  3/4 

Banken 


2  3/8 

2  7/8 

3  1/2 

5  ./. 

arinj. 


C 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  do  la  Banque  de  Fràhcé  a  diminué  do  13.142.000 
francs.  La  circulation  a  prélevé  6.880.1100  fr.  à  Paris  et 
4.157.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  vendu  pour  505.000 
francs  de  matières  et  on  a  expédie'  300.000  fr.  en  Suisse  et 
430.000  fr.  à  Smyrno;  il  est  venu  130.000  fr.  de  Belgique. 

L'argent  est  en  augmentation  do  1.082.000  fr.  La  circula- 
lion  a  prélevé  195.000  fr.  à  Paris  et  a  rendu  2. 059. 000  fr.  dans 
les  succursales;  il  est  sorti  500.0(10  fr.  pour  l'Algérie  et 
300.000  fr.  pour  la  Suisse:  il  est  revenu  18.000  fr.  de  ce  der- 
nier pays. 

La  circulation  fiduciaire  s'esl  augmentée  do  2<>  millions; 
les  comptes  courants  oui  baissé  de  56  millions;  le  porté- 
feuille  s'esl  gonflé  de  84  millions  et  les  avances  sonl  on  plus- 
value  do  15  millions. 

A  l'heure  où  nous  mêlions  sous  presse  le  bilan  do  la 
Banque  d'Allemagne  ne  nous  est  pas  parvenu. 

On  n'a  pas  signalé,  colle  semaine,  d'entrée  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  sorties  : 


Allemagne  £ 

Roumanie  

Buchnrosl  

Norvège  

Gibraltar  

Amérique  du  Sud  

Bucuos-Ayres  


Total  di'S  sortiè: 


102.000 
15.000 
38.000 

100.000 
5.000 
20.000 
20.000 

300.000 


Les  sortieë  pour  l'étranger  s'élèvent  à  7.500.000  francs  et 
la  circulaliou  intérieure  ayant  prélevé  une  somme  égale,  la 
diminution  île  l'encaisse  se  eliiiîro  par  15  millions.  La  circu- 
lation fiduciaire  a  augmenté  de  4  millions  ;  les  comptes  cou- 
lants oui  subi  une  réduction  de  35  millions,  et  le  portefeuille 
s'est  gonflé  de  'i  millions.  La  Banque  a  dû  placer  en  pension 
ou  vendre  50  millions  de  francs  de  Consolidés.  Le  rapport  dé 
la  réserve  aux -engagements  est  de  49.49  0/0  contre  48.25  0/0. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  l'encaisse  n'a  qui1  peu 
varié-  :  la  circulation  dos  billets  a  diminué  de  12  millions  et 
le  portefeuille  a  grossi  de  pareille  somme  :  lus  comptes  cou- 
rants sont  en  augmentation  de  22  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  livré'  0  millions  de  billets  à  la 
circulaliou,  les  comptes  couranls  et  le  portefeuille  ont  aug- 
menté respectivement  de  8  millions. 

L'encaisse  or  n'a  pas  changé-  à  la  Banque  d'Espagne,  niais 
l'argent  a  augmenté'  de  3  millions  :  on  a  fait  rentrer  0  mil- 
lions de  billets  et  les  comptes  courants  ont  augmenté  de  pa- 
reille somme. 

A  la  Banque  de  Xoi  rege.  on  n-leve  seulement  une  diminu- 
tion' de  5  millions  dans  les  billets. 

L'or  continue  a  entrer  à  la  Banque  de  Roumanie  :  l'aug- 
mentation au  dernier  bilan  est  de  5  millions:  les  billets  en 
circulation  ont  augmenté  de  10  millions  et  le  portefeuille 
s'esl  accru  de  11  millions. 

La  Bariqtte  Impériale  île  Russie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
donné'  2  millions  d'argent.  La  circulaliou  fiduciaire  esl  en 
augmentation  do  Pi  millions  et  les  comptes  courants  se  ,-,0111 
accru  de  10  millions. 

Les  autres  Banques  n  oll'renl  aucun  intérêt. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 


Eu  dollars) 

J'.  .\  r  U  H  1  A  1 1  o  >»  s 

IMPORTATIONS 

L*  ii  o  Jjepuis 

Du  8 

Depuis 

OR 

au  15  août  lcl"janv. 

au  15  août 

le  1"  jauv. 

(iraude-Bretagne 

»  » 

» 

»  20.289.981 

2.929?115 

»  3.076.535 

Autres  pays  

1.200  9.443.085 

10.842 

765.602 

Total  1903. . . 

1.200  32.809.601 

10.842 

3.694.717 

—  1902... 

6.007  24.995.710 

40.856 

1.581.350 

—  19111... 

1.003  29.202.521 

45.139 

1.791.988 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

Î32.120  17.185.880 

» 

44.000 

1.870.069 

526 

2.600 

•  526 

Autres  pays  

82.556  1.200.010 

27.530 

1.006.492 

Total  1903... 

514.676  20.258.559 

28.056 

1.051.018 

—  191 

1.027.104  20.974.236 

22.625 

841.501 

—  10112... 

9J3.133  30.992.885 

86.834 

2.383.871 

Li  s  mouvements  d'or  sont  à  peu  prés  nuls 


Banques  Associées  de  Xew-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  30  août. 

1903  15  août. 
1903  22  août. 
1903  29  août. 

167.4 
170.6 
174.2 
175.0 

76.3 
76.8 
75.3 
75.7 

32.9 
43.9 
44.0 
43.9 

936.0 
903.3 
913.8 
920.1 

910.0 
90S.3 
918.0 
923.1 

+•  10.0 
-f-  21.6 
+  21  1 

-f  20.7 

Le  bilan  des  Banques  associées  est  bon.  Le  surplus-ré- 
serve a  diminué  de  400.000  dollars;  mais  l'encaisse,  les 
dépôts  et  le  portefeuille  sont  en  notable  augmentation. 


 1 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens 


Encaisse 

Circula- 

Dépôts 

Por- 

Avances 

tion 

privés 

tefeuille 

1902  26  juillet. 

80.1 

186.2 

3.4 

31.9 

40.9 

1903  11  juillet  . 

116.3 

197.8 

10.5 

18.7 

53.0 

1903  18  juillet . 

115.9 

194.9 

11.2 

17.2 

53.5 

1903  25  juillet . 

117.0 

194.4 

11.8 

16.6 

52.5 

C'est  toujours 

le  calme 

absolu  à  1 

i  Banque  du  Japon. 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VII.LA.VERDE 

{Suite)  (l) 
XI 

Expérience  et  exemple  des  autres  nations  en  ce  qui 

concerne  le  remède  de  la  crise  des  changes  étrangers 

L'étude  attentive,  non  dans  les  livres,  niais  dans  les 
faits  économiques  et  les  mesures  législatives,  des 
moyens  adoptés  par  les  antres  nations  pour  se  tirer  de 
ci  iso,  semblables  à  celle  qui  nous  afflige,  conduit  à  deux 
préceptes  capitaux.  En  premier  lieu,  aucune  nation, 
dans  une  telle  sil nation,  n'a  essayé  d'en  sortir  avec 
succès,  sans  obtenir  auparavant,  non  seulement  l'équi- 
libre des  ressources  ordinaires  avec  les  dépenses 
annuelles  de  l'Etat,  mais  encore  des  excédents  de  ren- 
trées pour  les  destiner  à  couvrir  les  dépenses  qu'im- 
pose inévitablement  la  réhabilitation  de  la  monnaie, 
lin  second  lieu,  aucun  Elal,  depuis  L871,  n'a  obtenu, 

(l)  Voir  Economiste  Européen,  n"  603  à  607. 


ni  même  essayé  la  restauration  de  la  normalité  de  ses 
changes  étrangers  par  un  autre  moven  que  l'introduc- 
tion ou  le  rétablissement  de  la  circulation  et  de  la  libre 
trappe  de  l'or,  soit  en  l'adoptant  comme  étalon  unique, 
soit  en  parvenant  à  le  rendre  l'instrument  des  paie- 
ments intérieurs  et  extérieurs  sans  modifier  le  ré-rime 
monétaire  légal. 

Je  démontrerai  cette  thèse  en  choisissant  les  exemples 
les  plus  récents  et  les  plus  utiles,  car  il  est  inutile 
d  étendre  et  peut-être  d'obscurcir  le  présent  exposé  des 
motifs  en  faisant  l'histoire  des  autres  crises  déjà  rela- 
tivement anciennes  et  des  procédés  qui  renferment  peu 
d'applications  à  l'actuelle  situation  économique  de 
notre  pays,  comme  ceux  de  l'Angleterre  de  1797  à  1821 
et  des  Etats-Unis  de  180-2  à  1879. 

Par  contre,  il  me  parait  d'un  très  vif  intérêt  ofe rap- 
peler les  moyens  employés  par  l'Autriche-Hongrie,  la 
Russie  et  le  Japon  pour  rétablir  leurs  paiements  en 
espèces  de  valeurs  internationales  et  leur  mise  en 
œuvre  par  la  France,  l'Italie  et  la  Grèce  pour  dominer 
ou  combattre  le  déséquilibre  de  leurs  changes  exté- 
rieurs. 

REFORME  MONÉTAIRE  DE  EAUTRICHE-HOXORIE 

L'Empire  autrichien  fit  appel  à  la  monnaie  de  papier 
pour  parer  aux  dépenses  extraordinaires  des  guerres  de 
la  tin  du  XVIII1'  ci  du  commencement  du  XIXe  siècle, 
qui  l'acculèrent  à  la  mémorable  banqueroute  de  181L 
Après  la  paix  de  1815,  il  répara  ses  finances  publiques, 
mais  ne  parvint  pas  à  rendre  normale  la  circulation 
monétaire.  Bien  plutôt,  l'Etat  continua  à  recourir  au 
crédit  de  Banque,  il  augmenta  les  émissions  cl  les  dif- 
ficultés pour  échanger  contre  des  billets  de  la  Banque 
Nationale  convertibles  en  monnaie  effective  d'argent 
les  billets  d'Etat  avec  cours  forcé.  Avant  la  Révolution 
de  1848  et  ses  conséquences,  il  eut  à  suspendre  l'un  ou 
l'autre  échange,  en  laissant  les  deux  sortes  de  billets 
réduits  à  la  condition  de  papier-monnaie.  Depuis  lors, 
jusqu'en  1892,  toutes  les  tentatives  pour  rétablir  les 
paiements  en  espèces  et  pour  faire  front  à  la  déprécia- 
tion chronique  des  changes  étrangers  restèrent  vains 
et  infructueux.  Rien  de  pratique  ne  résulta  de  la  con- 
vention de  1857  avec  le  Zollverein  pour  établir  l'étalon 
d'argent  avec,  comme  unité  de  monnaie,  le  florin,  qua- 
rante-cinquième partie  de  la  livre  d'argent  pur  de  501) 
grammes  ;  on  n'obtint  pas  de  meilleurs  résultats  de  la 
Convention  de  1807  avec  la  France  pour  la  frappe  des 
pièces  de  huit  florins.  Le  Ilot  croissant  du  papier-mon- 
naie ne  supporta  à  ses  côtés  ni  l'argent  ni  l'or.  Après 
Sadowa,  l'Etat  austro-hongrois  éprouva  plus  encore  la 
nécessité  du  cours  forcé,  et  pendant  les  vingt  années 
suivantes  les  budgets  se  soldèrent  par  des  déficits.  Le 
llorin  d'argent,  unité  de  compte  avec  la  valeur  de 
2  fr.  50,  oscillait  dans  sa  valeur  de  change  ou  dans  sa 
valeur  réelle  à  l'étranger  entre  1  fr.  25  et  2fr.  15,  c'est-à- 
dire  qu'il  perdait  de  22  à  14  0/0. 

La  balance  du  commerce  était  cependant  favorable, 
à  ce  point  qu'entre  1881  et  1890,  l'excédent  des  expor- 
tations sur  les  importations  atteignit  une  moyenne 
annuelle  do  133  millions  de  ilorins  (annexe  n°  9).* Mais 
la  monarchie  austro-hongroise  avait  une  Dette  d'en- 
viron 5.000  millions  de  Ilorins  or  en  rentes  d'Etat 
obligations  et,  actions  de  chemins  de  fer,  dont  les  in- 
térêts ei  les  amortissements  étaient  perçus  par  l'étran- 
ger (annexe  n"  10). 

D'après  les  évaluations  les  plus  autorisées  des  éco- 
nomistes, le  pays,  en  189.3,  c'est-à-dire  à  la  veille  de  la 
réforme  monétaire  dont  j'exposerai  plus  loin  les  bases, 
ne  possédai!  plus  que  75  millions  de  Ilorins  en  mon- 
naie d'or  et,  sur  cette  somme,  55  millions  se  trouvaient 
prisonniers  et  immobilisés  dans  les  caves  de  la  Ban- 
que d'Autriche-Hongrie,  dont  la  circulation  fiduciaire 
s'élevail  à  455  millions  de  Ilorins  le  :il  décembre  1891 
(annexe  n°  JE. 

Il  esl,  me  semble-l-il,  du  plus  grand  intérêt,  pour 
l'élude  du  problème  que  je  pose  dans  toute  son  intégra- 
lité devant  les  Cortès,  de  rappeler  ces  données  et  de  les 
reproduire  in  extenso,  à  cause  de  la  grande  ressem- 
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blance  qu'elles  offrent  avec  les  caractères  que  revêt 
chez  anus  la  frise  analogue  que  nous  Iraversoas. 

Là,  indépendamment  delà  circulation  Qduciaire  dé 
la  Banque,  le  Gouvernemenl  avail  encore  émis  pour 
smi  compte  320  millions  de  llorins  en  papier-monnaie 
on  billets  d'Etal  qui  circulaienl  avec  cours  forcé  dans 
La  monarchie  austro-hongroise,  à  côté  des  billets  de  la 
Banque  Nationale. 

Pour  en  finir,  les  Parlements  de  Vienne  e1  de  Buda- 
pest se  décidèrenl  à  voter  d'énergiques  mesures  tribu- 
taires on  1880  et  1887;  la  situation  dos  Budgets  géné- 
raux, de  même  que  celle  de  leur  liquidation,  changea 
depuis  1889,  les  excédents  venant  remplacer  les  déficits 
dans  les  deux  pays  de  la  Couronne. 

Sous  l'influence  toujours  salutaire  de  l'équilibre  des 
finances  publiques,  l'estimation  des  fonds  nationaux 
s'éleva  rapidement,  et,  conséquemment,  l'intérêt  de 
l'argent  s'abaissa  ainsi  que  la  prime  du  change.  En  ef- 
fet, celui-ci,  qui  ne  cotait  que  196  francs  pour  100  llo- 
rins pendant  le  premier  trimestre  de  1887,  s'éleva,  dans 
les  années  d'équilibre  et  de  développement  progressif, 
aux  chiffres  suivants  : 

11»';  fr.25  pendant  le  premier  trimestre  dé  L888 
203     50  —  —  1889 

•209       »  —  189U 

216     75  1891 
(Voyez  l'annexe  n"  12). 

Ce  fut  l'année  suivante,  en  1892,  que  le  Gouverne- 
ment, eitendant  les  clameurs  de  l'opinion,  qui  venait 
réclamer  la  suppression  du  cours  forcé,  aborda  la  ré- 
forme monétaire,  inspirée  principalement  par  leDr  We- 
kerlé,  ministre  des  finances  et  président  du  Conseil 
des  Ministres  de  Hongrie. 

Le  14  mai  1892,  les  Gouvernements  respectifs  pré- 
sentèrent aux  Gouvernements  de  Vienne  et  de  Buda- 
pest cinq  projets  de  loi  destinés  à  régulariser  la  cir- 
culation monétaire.  Dans  l'exposé  des  motifs  on  disait 
que  «<  les  deux  nations  ayant  conquis  l'équilibre  bud- 
gétaire, la  situation  financière  générale  permettait 
enfin  à  la  Monarchie  austro-hongroise/  d'acquérir  le 
rang  de  puissance  économique  de  premier  ordre,  en 
entrant  dans  le  groupe  des  grands  Etats  de  circulation 
métallique.  » 

Ces  projets  avaient  pour  base  principale  le  rempla- 
cement de  l'étalon  nominal  d'argent  par  l'étalon  d'or, 
avec  la  couronne  au  lieu  du  florin  pour  unité  moné- 
taire ;  l'adoption  comme  monnaies  effectives:  de  piè- 
ces d'or  de  20  et  10  couronnes  avec  coins  légal  illimité 
e1  frappe  libre  pour  le  compte  des  particuliers;  de  piè- 
ces d'argent,  de  nickel  et  de  cuivre  avec  force  libéra- 
toire limitée  et  frappe  exclusivement  réservée  à  l'Etat, 
c'est-à-dire  avec  le  simple  caractère  de  monnaie  auxi- 
liaire ou  divisionnaire. 

Mais  au  changement  d'étalon  s'ajoutait  une  autre 
importante  nouveauté,  qui  consistait  en  ce  que  la  fixa- 
tion de  la  valeur  de  la  couronne  à  la  moitié  de  la  va- 
leur du  florin  ne  se  faisait  pas  au  pair  ancien  de  1  flo- 
rin =  2  fr.  50,  mais  suivant  te  cours  moyen  du  change 
qui  était  de  120  florins  par  livre  sterling  et  de  2  fr.  10 
par  florin,  c'est-à-dire  qu'on  donnait  à  la  couronne, 
nouvelle  unité  monétaire,  la  valeur  intrinsèque  et  le 
poids  équivalent,  non  à  I  fr.  '25,  mais  à  1  IV.  05. 

Telle  est  l'essence  de  la  réforme:  l'Etat  austro-hon- 
grois passait  au  monométallisme-or  en  décidant  que  sa 
nouvelle  unité  monétaire,  équivalente,  en  apparence, 
à  la  moitié  de  l'ancienne,  se  taxerait  et  s'évaluerait 
dans  le  rapport  de  42  llorins  d'or  par  100  couronnes, 
rosi -à-dire  en  faisant  perdre  à  son  ancien  étalon,  bien 
que  nominal,  un  16°  pour  100  de  sa  valeur  intrinsè- 
que, soit,  comme  on  peut  le  voir  à  l'annexe  n°  12,  en 
consolidant  la.  perte  que  supposait  le  change  de  1802  à 
"210  fr.  par  1 00  llorins,  quand  la  parité  îles  espèces 
était  260. 

Voilà  ce  qu'on  appela  en  Autriche  la  régularisation 
de  la  Valuta.  Quelques  économistes  ont  donné  à  ce 
système  le  nom  de  «  étalon  dévalué  ». 

Le  reste  des  projets  embrassait  :  1°  le  compromis  ou 
convention  monétaire  entre  les  pays  de  l'Empire  autri- 


chien ei  ceux  de  la  coni'nnne  de  Hongrie  pour  stipuler 
le  nouveau  régime  commun  el  pour  distribuer  les 
frappes  de  monnaie  divisionnaire,  à  savoir  :  200  mil- 
lions de  couronnes  en  monnaie  d'argent ,  60  millions 
en  monnaie   de  nickel  et  26  millions  en   monnaie  de 

bronze;  2°  l'établissement  des  paiements  en  [a  nou- 
velle monnaie  d'or  aussi  rapidement  que  le  permettrait 
l'étal  de  la  circulation  et.  comme  je  l'ai  dil,  à  raison 
de  42  llorins  d'or  autrichiens  ou  hongrois  pour  100  cou- 
ronnes ;  .'!"  le  reirait  progressif  de  tout  le  papier-mon- 
naie émis  par  l'Etat  ;  4"  une  addition  aux  statuts  de  la 
Banque  pour  l'obliger  à  rembourser  ses  billets  en  mon- 
naie d'or  légales  pour  leur  valeur  nominale  et  les  barres 
d'or  aux  cours  établis  dans  le  système  de  la  couronne  ; 
5"  l'autorisation  législative  pour  contracter  un  emprunt 
an  moyen  de  l'émission  de  litres  de  rente  40/0  or  libres 
d'impôt  jusqu'à  concurrence  de  la  somme  exigée  pour 
l'acquisition  d'une  quantité  d'or  en  barres  équivalente 
à  183.456.000  llorins  d'or  autrichiens,  soit  à  la  parité 
des  espèces  alors  en  vigueur  485.640.000  francs  ;  6°  la 
conversion  des  dettes  5  0/0  papier  émises  par  l'Autriche 
et  la  Hongrie  et  des  obligations  et  actions  de  chemins 
de  fer  rachetées  par  l'Etat  en  renies  \  0/0  payables  en 
or  et  amortissables  en  75  ans.  (Annexe  n°13.) 

L'ouverture  des  paiements  et  de  l'échange  en  or  des 
billets  de  la  Banque  d'Atriche-Hongrie  restait  naturel- 
lement ajournée  jusqu'à  ce  que,  après  l'application  des 
autres  mesures,  les  deux  Gouvernements  jugeassent 
opportun  d'en  fixer  la  date. 

Une  telle  réforme  fui  l'objet  de  critiques  acerbes, 
principalement  en  Allemagne,  où  on  la  qualifia  de 
faillite  déguisée,  qui  iniposail  aussi  bien  aux  créan- 
ciers de  l'Etal  qu'aux  créanciers  des  particuliers  une 
réduction  de  10  0/0. 

Le  docteur  Wekerlé  répondit  à  ces  censures  :  qu'on 
ne  forçait  nullement  les  créanciers  de  l'Etat,  puisqu'on 
leur  offrait  te  remboursement  de  leurs  litres  en  5  0/0 
pour  toute  valeur  en  florins-papier,  qui  était  la  mon- 
naie dans  laquelle  ils  les  avaient  payés  à  leur  acquisi- 
tion ;  et,  quant  aux  créanciers  des  particuliers,  que 
ceux-ci  restaient  favorisés  avec  le  change  stable  à  rai- 
son de  210  francs  pour  100  llorins,  car  s'il  était  vrai 
qu'il  était  quelque  peu  inférieur  au  cours  moyen  des 
deux  dernières  années  1890  et  1891,  il  était  supérieur 
aux  quinze  années  précédentes.  (  Annexe  n°  12.) 

On  disait  également  qu'en  fixant  la  base  pour  la 
transformation  en  or  de  son  papier-monnaie  circulant, 
qu'en  acceptant  comme  règle  la  quantité  de  ce  métal 
qu'on  pouvait  acquérir  avec  ce  papier  à  l'époque  de  la 
confection  de  la  loi,  sans  prendre  en  considération  les 
fluctuations  passées  ni  futures,  la  Monarchie  austro- 
hongroise  avait  suivi  l'exemple  de  l'Allemagne  qui, 
en  1871,  détermina  de  cette  façon  le  cours  pour  conver- 
tir «en  or  du  nouvel  étalon  son  argent  circulant  sur  la 
base  de  l'ancien. 

La  vérité  était  que  dans  la  double  information  pour 
la  réforme  monétaire,  ouverte  en  mars  1892  par  les 
Ministres  des  Finances  autrichien  et  hongrois,  les 
deux  Commissions  adoptèrent  avec  l'étalon  unique  d'or 
et  l'unité  de  monnaie  de  la  couronne  l'évaluation  de 
cette  unité,  et  par  suite  sa  mesure,  comme  équivalentes 
à  la  moitié  de  la  valeur  du  florin,  calculée  suivant  le 
cours  moyen  du  change  de  1879  à  1892. 

De  toutes  façons,  la  réforme  monétaire  et  avec  elle 
la  méthode  pour  résoudre  le  difficile  problème  du  cours 
forcé  el  des  charges  lurent  volés  par  les  deux  Parle- 
ments et,  à  la  date  du  2  aoAl  1902,  furent  promulguées 
les  six  lois  qui  renferment  ces  solutions  transcen- 
dentales. 

En  1891,  la  Dette  publique  austro-hongroise  repré- 
sentait un  capital  nominal  de  11.608  millions  de  cou- 
ronnes. Pour  acquérir  l'or  exigé  par  les  nouvelles 
frappes  et  par  le  retrait  de  320  millions  de  florins  en 
papier-monnaie,  il  fui  nécessaire  de  l'augmenter  d'en- 
viron 2.000  millions  de  couronnes,  dont  la  presque  to- 
talité fut  placée  à  l'étranger. 

Le  service  de  cette  nouvelle  dette  aggrava  le  dés- 
équilibre de  la  balance  des  paiements  internationaux  et 
malgré  les  efforts  incessants  de  la  Jimu/ia'  Amtvo- 
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Hongroise  pour  défendre  le  change,  en  le  maintenant 
aux  environs  du  pair  fixé  par  la  réforme,  depuis  le 
jour  où  celle-ci  fut  présentée  aux  Chambres  en  mai  1892 
jusqu'au  1er  janvier  1900,  date  à  laquelle  le  change 
austro-hongrois  cessa  d'être  coté  en  florins  pour  être 
coté  en  couronnes,  les  100  florins  ont  toujours  valu 
moins  de  210  fr.,  et  à  partir  du  1er  janvier  1900,  les 

100  couronnes  ont  valu  moins  de  105  fr.,  c'est-à-dire 
qu'elles  n'ont  pas  atteint  sur  le  marché  le  cours  légal 
de  leur  évaluation  pour  les  paiements  et  les  conver- 
sions. (Annexe  n°  12. 

La  Banque  qui,  au  31  décembre  1891,  n'avait  dans 
ses  caisses  que  54.500.000  florins  d'or,  soit  136.250.000 
francs,  y  détient  actuellement  une  existence  de  1.157 
millions  de  francs  en  or  et  329  millions  de  francs  en 
argent,  alors  que  sa  circulation  fiduciaire  n'est  que  de 
1.601  millions  de  francs. 

Cet  établissement  a  réalisé,  pour  le  compte  du  Gou- 
vernement, le  retrait  de  320  millions  de  florins  de 
papier-monnaie,  en  donnant  en  échange  des  monnaies 
d'argent  du  nouveau  système  et  ses  propres  billets,  et 
il  a  reçu  de  l'Etat  non  seulement  le  montant  en  mon- 
naies neuves  d'or  des  billets  qu'il  mettait  à  cet  effet  en 
circulation,  mais  encore  la  presque  totalité  des  pièces 
d'or  frappées  depuis  1894  par  les  deux  nations,  rôserce 
disposée  pour  la  circulation  effective  du  métal  jaune. 

Mais,  en  échange,  nous  avons  vu  que,  par  une  loi  du 
2  août  1892  (annexe  n°  13.  Loi  IV),  ce  même  établisse- 
ment a  été  mis  dans  l'obligation  de  changer  à  vue  et 
au  pair  en  couronnes  d'or  tous  ses  billets  lorsqu'une 

101  décidera  la  date  du  rétablissement  des  paiements  en 
espèces  d'or. 

Une  ordonnance  impériale  de  1899,  en    fixant  le 

28  février  1903  comme  dernier  délai  pour  le  rembour- 
sement du  papier-monnaie,  fit  croire  que  ce  serait 
aussi  le  dernier  jour  du  cours  forcé  dans  la  Monarchie 
austro-hongroise;  mais  il  n'en  fut  pas  ainsi,  les  anciens 
florins  de  papier  continuent  à  être  convertis  en  billets 
de  banque  et  en  couronnes  d'argent. 

Les  causes  de  cet  ajournement  des  paiements  effec- 
tifs en  or  et  de  la  circulation  matérielle  des  pièces  de 
20  et  de  10  couronnes  consistent  en  la  faiblesse  per- 
sistante du  change  austro-hongrois  qui,  comme  je  l'ai 
dit,  n'atteint  pas  le  pair,  qui  n'a  pas  non  plus  réalisé 
la  dépréciation  pour  le  marché  intérieur,  dépréciation 
qui  a  permis  d'accélérer  la  provision  d'or,  dans  la 
crainte  que  cette  provision,  si  chèrement  atteinte 
moyennant  des  emprunts  extérieurs,  ne  soit  exportée 
mi  if  émigré  en  grande  partie,  ainsi,  comme  je  le  dirai 
plus  loin,  que  cela  arriva  en  Italie  en  1882,  et  dans  les 
graves  préoccupations  que  les  difficultés  soulevées  au 
compromis  austro-hongrois  produisent  au  Gouverne- 
ment impérial. 

Le  projet  de  loi  déterminant  effectivement  le  réta- 
blissement des  paiements  en  espèces,  c'est-à-dire 
l'échange  en  or  des  billets  de  la  Banque  Austrt>-I/u>i- 
gruise  est  soumis  aux  Chambres  et  sera  sans  doute 
approuvé,  accomplissant  ainsi  cette  réforme  moné- 
taire. 

RÉFORME  MONÉTAIHE  DE  LA  RUSSIE 

Dans  l'Empire  russe  le  régime  du  papier-monnaie  et, 
par  suite,  le  déséquilibre  des  changes  étrangers  sont 
aussi  bien  des  maux  économiques  séculaires.  Les 
premiers  billels  d'Etat  y  furent,  mis  on  circulation,  il 
y  a  plus  de  135  ans,  sous  la  dénomination  (l'assignais, 
par  le  manifeste  de  l'impératrice  Catherine  II  du 

29  décembre  17G8.  Les  billets  actuels  ou  roubles -crédit 
datent  de  1843.  En  jugeant  ensemble  ces  deux  périodes, 
un  économiste  distingué  do  ce  pays  dit  que  dans  l'une 
et  l'autre  les  deux  Gouvernements  se  préoccupèrent  de 
la  perte  infligée  à  la  nation  par  le  cours  forcé,  mais 
que  dans  la  première  surgirent  pins  de  palliatifs  que 
de  plans  de  guérison  radicale,  tandis  que  dans  la 
seconde  le  problème  fut  mieux  compris:  il  y  a  vingt 
ans  qu'on  commença  à  préparer  sa  solution. 

A  la  rigueur,  il  n'y  en  a  que  seize,  car  s'il  y  eut 
auparavant  d'autres  projets  destinées  à  rétablir  les 
paiements  en  espèces  sur  la  base  de  l'entière  parité  du 


rouble-crédit  avec  le  rouble  or,  ce  fut  M.  Visohne- 
gradski,  qui,  on  1876,  prépara  l'œuvre  do  M.  do  Witte. 
Depuis  1878,  le  change  russe  avait  oscillé  aux  environs 
d'une  perte  de  33  0/0,  soit  aux  environs  du  cours  de 
.'i'ù  fr.  les  100  roubles.  Il  y  eut  une  hausse  extraordi- 
naire en  1890,  duc  à  des  récoltes  très  abondantes,  mais 
dès  l'année  suivante  le  change  revint  aux  environs  de 
ce  cours,  y  conserva  line  certaine  stabilité  qui  fut,  non 
sans  raison,  considérée  dans  le  pays  comme  un  bénê- 
lice  économique  (annexe  n°  14 1.  (.'.'est  à  l'obtenir  et  à 
préparer  le  rétablissement  do  la  circulation  métallique 
que  tendirent  les  efforts  du  Gouvernement  russe,  et 
particulièrement  ceux  des  doux  Ministres  des  Finances, 
soit  au  moyen  de  l'équilibre  des  budgets  annuels  et  de 
l'acheminement  vers  des  excédents  considérables  dans 
leur  liquidation,  soit  par  la  lutte  contre  l'agio  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  de  l'Empire,  qui  dépond 
exclusivement  de  l'Etat,  soit  par  la  formation  d'une 
existence  importante  d'or  alimentée  par  les  droit'sde 
douanes,  perçus  en  ce  métal  depuis  le  1er  janvier  1877, 
et  par  les  emprunts  contractés  à  l'étranger. 

Comme  en  un  aussi  long  espace  de  temps  les  prix 
des  produits  et  los  services  à  l'intérieur  s'étaient  réglés 
d'après  la  valeur  dépréciée  du  rouble-crédit,  il  se  forma 
un  ensemble  d'opinion  favorable  à  la  tixation  du 
change  avec  l'or  en  harmonie  avec  un  courant  pour 
l'établissement  des  paiements  en  numéraire  effectif. 
Tel  fut  aussi  bien  l'avis  de  la  Commission  de  finances 
appelée  en  1887  à  délibérer  sur  la  question  de  savoir 
s'il  cpnyeriait  de  restaurer  progressivement  la  valeur 
du  rouble  au  pair  de  4  fr.,  qui  lui  avait  été  assigné  à 
l'extérieur  ou  de  consolider  le  change  usuel  pour  arriver 
plus  tôt  et  avec  moins  de  sacrifices  à  la  circulation  de  l'or. 
La  Commission  opta  pour  ce  second  moyen,  conseillant 
d'effectuer  approximativement  à  l'équivalence  de 
1  rouble  et  50  centimes  =  1  rouble-or. 

Avec  de  tels  antécédents  et  après  une  longue  prépa- 
ration, M.  de  Witte  établit  la  réforme  monétaire  russe, 
dont  le  principe  fondamental  était  celui  qui  avait  servi 
de  base  à  la  réforme  austro-hongroise. 

Bien  que  développée  par  la  loi  ou  code  monétaire  du 
7  juin  1899,  la  réforme  fut  réellement  faite  par  l'ukase 
du  3  janvier  1897  (annexe  n°  15).  L'Empereur,  devant 
l'urgente  nécessité  de  renouer  la  frappe  de  la  monnaie 
d'or  et  de  mettre  fin  aux  incertitudes  qu'engendra  il 
dans  les  villes  le  défaut  de  concordance  entre  la  valeur 
nominale  des  pièces  d'or  et  le  prix  pour  lequel  elles 
étaient  échangées  en  billets  de  crédit,  ordonna  par  cet 
ukase  :  1°  que  sans  introduire  aucune  modification  ni 
dans  la  quantité  de  prix,  ni  dans  la  loi,  ni  dans  le  poids, 
ni  dans  les  dimensions  des  monnaies  d'or,  telles  qu'elles 
riaient  établies  dans  la  législation  en  vigueur  du  17  dé- 
cembre 1885,  on  fit  frapper  des  impériales  ou  demi-im- 
périales, portant  comme  indication  de  valeur,  les  pre- 
mières quinze  roubles  (au  lieu  de  dix),  les  secondes  six 
rouilles  et  demi  (au  lieu  de  cinq).  2°  qu'après  avoir  aussi 
fabriqué  la  monnaie  d'or  on  la  mit  en  circulation. 

Conformément  à  cet  ukase,  du  frappa  pendant  l'an- 
née 1897  jusqu'à  305  millions  de  roubles  (813  millions 
do  francs)  en  impériales  et  demi-impériales. 

D'autres  réserves,  en  date  du  29  août  de  la  même 
année,  réglementèrénl  la  circulation  fiduciaire,  au 
moyen  des  dispositions  suivantes  : 

«  Les  billets  do  crédil  seronl  émis  par  la.  Banque 
d'Etat  avec  garantie  or  dans  la  mesure  strictement 
limitée  par  les  nécessités  urgentes  du  marché  moné- 
taire. L'existence  d'or  qui  sort  de  garantie  aux  billets 
en  circulai  ion  doit  équivaloir  à  la  moitié  du  montant 
do  ceux-ci  s'ils  ne  dépassent  pas  600  millions  de  roubles. 
L'excédent  de  billets  de  crédit  en  circulation  au-dessus 
île  celle  quantité  sera  garanti  en  or  àraison,  au  moins, 
de  rouble  par  rouble,  c'est-à-dire  de  manière  que  chaque 
15  roubles  crédil  soient  couverts  par  une  impériale  au 
moins.  » 

«  Le  texte  des  billets  de  crédit  sera  mis  on  harmonie 
avec  les  dispositions  de  l'ukase  du  3  janvier  et  con- 
tiendra,  de  plus,  les  indications  suivantes  :  la  Banque 
de  liussie  rembourse  les  billots  do  crédit  en  monnaie 
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rl'or  sans  limite  de  somme  sur  la  base  de  I  rouble  = 
1  !.">  d'impériale  (soU  0.774233  de  gramme  d'or  Un).  » 

«  L'échange  des  billets  de  crédil  en  monnaie  d'or  a 
pour  garantie  toutes  les  recettes  de  l'Etat.  * 
■  «  Les  billets  de  crédil  circulenl  dans  toul  l'empire  au 
pair  de  l'or.  » 

L'étalon  monétaire  de  ce  métal  fut  introduit  en 
Russie.  I. a  libre  frappe  de  l'argent  avant  été  supprimée 
en  Russie  le  h»  jiiillel  1898,  le  nouveau  système  a 
réduil  les  monnaies  blanches  depuis  celles  d'un  rouble 
jusqu'à  celles  de  eim|  copecs  à  létal  de  monnaies  divi- 
sionnaires, en  rèservanl  leur  frappe  à  l'Etat,  sans  que 
la  quantité  en  circulation  doive  excéder  3  roubles  par 
habitant,  leur  force  libératoire  restant  limitée  aux 
paiements  entre  particuliers,  à  35  roubles  pour  les 
pièces  «l'un  rouble,  .r>0  et  25  copecs  frappées  avec 
900  millièmes  de  fin,  et  à  •'>  roubles  pour  les  autres  (20, 
15,  10  e1  5  copecs  donl  la  loi  est  de  500  millièmes. 

La  nouvelle  unité  monétaire  devint  le  rouble  de 
0.744233  grammes  d'ôr  fin  qui  valent  au  pair  des  espè- 
ces 2  IV.  66,  quand  l'ancien  rouble  d'argent  représen- 
tait une  valeur  de  'i  fr.  La  valeur  intrinsèque  de  la 
monnaie  métallique  fui  réduite  d'autanl  on  on  élevasa 
valeur  représentative  de  33  0  0,  car  si  l'impériale  et  la 
demi-impériale  se  frappèrent  avec  le  môme  poids  et  la 
même  lui  que  les  anciennes  pièces  et  continuent  à  équi- 
valoir: la  seconde  à  une  pièce  de  20  fr.  et  la  première  à 
deux,  on  changea  sa  valeur  dans  l'intérieur  du  pays  en 
inscrivant  celle  de  15  rouilles  sur  les  impériales  au 
lien  île  10  et  de  3  1  3  sur  demi-impériales  au -lieu  de  5. 

Les  dettes  privées  comme  les  emprunts  d'Etat,  qui 
avaient  été  contractés  en  roubles  or,  et  le  paiment  des 
droits  de  douane  continuèrent  à  être  régis  par  la  parité 
antérieure;  les  nouvelles  monnaies  furent  soumises  à 
de  telles  dispositions  pour  leur  ancienne  valeur  de  11) 
et  .">  roubles  or. 

La  dévalorisation  s'appliqua  strictement  à  l'unité 
monétaire  russe,  c'est-à-dire  au  rouble  argent  et  au 
rouble'  papier.  Pour  justifier  cette  mesure  qui  stabili- 
sait, à  l'avenir,  la  valeur  du  rouble  en  circulation  à 
raison  de  2  fr.  666  millièmes,  c'est-à-dire  qui  admettait 
et  consacrait  pour  toujours  une  perle  de  33  0/0  dans 
l'ancienne  unité  monétaire  nationale,  M.  de  Witte  dé- 
clara que,  de  1878  à  1887,  la  valeur  en  or  du  rouble  cré- 
dil ou  rouble  de  papier  avait  oscillé  entre  2  fr.  05  el 
3  fr.  et  que  le  terme  moyen  réel  de  sa  valeur  entre  1888 
el  1897  se  rapprochait  de  3  fr.  666  millièmes. 

Ce  changement  avait  été  effectué  non  seulement  à 
cause  de  sa  stabilité,  mais  aussi  comme  avantageux, 
l'attribuant  aux  emprunts  extérieurs  et  aux  conversions 
métalliques  qui,  à  cette  période  (1887  à  1896)  ont  élevé 
l'existence  en  or  dans  les  caisses  de  la  Banque  de  299 
à  905  millions  de  roubles.  (Annexe  n°  16.) 

Spécialement,  depuis  1894,  les  oscillations  n'avaient 
pas  ilé]iassé  les  limites  de  2  70  à  %  63,  le  taux  moyen 
étant  de  2  68.  (Annexe  n°  14.) 

L'illustre  financier  no  manqua  pas,  d'autre  part, 
de  dire  à  l'Empereur,  dans  l'exposé  des  motifs  de 
sa  réforme,  que  la  stabilité  du  cours  du  rouble  était 
due  en  premier  lieu  à  l'excellent  état  des  finances  pu- 
bliques de  la  Russie  e1  à  l'équilibre  <je  ses  budgets 

depuis  1888. 

Parmi  les  nouvelles  mesures,  on  donna  la  préfé- 
rence, comme  en  Autriche,  à  la  transformai  ion  i les  an- 
ciennes dettes  représentées  par  des  rouilles  crédits  en 
d'autres  dettes  payables  en  or,  mais  avec  un  intérêt 
inférieur.  Grâce  à  l'aide  puissant  du  marché  fran- 
çais, ces  conversions  ont  eu  un  succès  complet  et 
M.  de  Witte.a  pu  dire  avec  vérité  que,  malgré  l'aug- 
mentation considérable  du  capital  nominal  de  la  dette 
publique,  qui  de  1 1  .619  millions  de  francs  en  1887  es1 
passée  à  lb.'iô.",  millions  en  1900,  le  peuple  russe  a  payé 
en  1900  moins  d'intérêts  el  d'amortissements  ([n'en 
1887. 

La  réforme  monétaire  préparée  à  l'avance  avec  ses 
emprunts  et  ses  conversions,  avec  la  perception  en  or 
des  droits  de  douane;  avec  la  vigilante  et  l'active  in- 
tervention dans  le  commerce  du  change  et  favorisée 
par  le  résultai  favorable  de  la  balance  du  commerce 


annexe  n,j  17)  fut  appliquée  à  partir  du  l"1'  jan- 
vier 1898,  date  à  laquelle  la  Banque.  d'Etat  possédait 
dans  ses  caisses  une,  réserve  d'or  de  L. 160.833.000  rou- 
bles avec  une  circulation  fiduciaire  qui  ne  dépassai! 
pas  901.210.000  roubles;  quand,  en  1887,  point  de  dé- 
part des  travaux  de  M.  Vichnegradski,  l'existence  en 
or  se  réduisail  au  chiffre  de  299.500.000  roubles  et  la 
circulation  atteignait  celui  de  1,23/1  millions.  (An- 
nexe n»  16.  i 

Entre  les  deux  dates  (31  décembre  1887  et  l'1'  janvier 
1898  l'existence  en  or  dans  cette  Banque  d'Etat,  cal- 
culée en  roubles  de  2  francs  66  centimes,  avait  aug- 
menté de  711  niillionsel  la  circulation  fiduciaire  a\ ail 
diminué  de  330  millions. 

Depuis  lors,  le  Trésor  impérial  et  la  Banque  d'Etat 
ont  multiplié  leurs  efforts  pour  faire  pénétrer  dans  la 
circulation  les  nouvelles  monnaies  d'or  el  pour  retirer 
les  petits  billets  de  crédit  en  les  remplaçant  par  des 
monnaies  d'argent,  de  celles  qui,  d'après  le  nouveau 
système  sont  soumises  à  la  loi.de 900  millièmes.  A  par- 
tir du  L01  janvier  1898,  le  taux  du  change  à  vue  du  rou- 
ble papier  a  varié,  à  Paris,  entre  les  chiffres  suivants  ; 


(leurs  Cours 

Années           loplushau.1  le  plus  lias  Moyenne 

Francs  par  100  roubles 

180S                            208  ÔO        207   »  207  75 

1899                            2<n  50        266   »  266  79 

1900                            306  50        265  50  266  » 

l!)iil                            267  25        265  50  200  37 

1!H)2                               200  50         20ô  50  200  ,. 


La  réforme  monétaire  russe  parait  donc  appelée,  par 
ses  principes,  au  plus  heureux  succès,  bien  que  l'Em- 
pire ait  continué  depuis  1898  à  contracter  des  emprunts 
à  l'étranger  qui  alimentent  sa  provision  d'or,  alors  que 
leur  usage  ne  peut  être  indéfini. 

L'intérêt  extraordinaire  de  celle  réforme  et  le  pres- 
tige universel  de  son  illustre  auteur  justifient  l'étendue 
avec  laquelle  je  l'ai  traitée,  croyant  de  mon  devoir  et 
non  sans  utilité  pour  les  débats,  de  réunir  dans  cet  ex- 
posé des  motifs  les  faits  et  les  chiffres  sur  lesquels  so 
fondent  les  conclusions  de  la  proposition  de  loi  que 
j'ai  l'honneur  de  présenter  aux  Cortés. 
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à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  dé  clôture  du  jeudi  : 
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Situation  financière  générale  et  France 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  août  ne 
s'est  signalée  par  aucun  incident  particulier,  si  ce 
n'est  par  une  légère  tension  des  reports  au  Parquet. 
L'argent,  sur  ce  Marché,  s'est  en  effet  tenu  aux  envi- 
rons de  3  0/0  l'an,  alors  qu'en  Banque,  il  était  facile  à 
4  0/0  environ.  Kn  somme,  les  dispositions  générales  se 
sont  très  bien  maintenues  tout  d'abord,  mais  par  suite 
des  nouvelles  de  Macédoine,  des  réalisations  ont  été 
enregistrées  qui  nous  font  clôturer  irrégulièrement. 

Hier,  la  Banque  d'Angleterre  a  élevé  le  taux  de  son 
escompte  de  3  à  4  0/0.  Gomme  on  l'entrevoyait  dès  la 
semaine  dernière,  les  capitaux  se  resserrent  donc  sen- 
siblement à  l'étranger. 

Allemagne.  —  Le  budge;  de  1932-1903  a  clôturé  avec 
un  déficit  de  30.722.521  marks,  provenant  d'une  moins- 
value  de  recettes  de  21.988.127  marks  et  d'une  augmen- 
tation de  dépenses  de  8.734  39S  marks.  Cette  nouvelle, 
jointe  à  celle  que  le  Trésor  a  dû  procéder  à  un  emprunt 
de  15  millions  de  marks  à  la  Reichsbank,  a  amené  une 
nouvelle  baisse  des  fonds  d  Etats. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une  certaine 
gêne  qui  ira  maintenant  en  s'accentuant. 

Les  nouvelles  des  métallurgies  et  des  charbonnages 
sont  satisfa ''santés. 

Angleterre.  —  Le  retour  de  septembre  n'a  pas  encore 
fait  sortir  le  Stock-Exchange  de  son  inaction.  Il  faudra 
attendre  octobre  pour  la  reprise  des  affaires. 

En  1902-1903,  les  recettes  douanières  se  sont  élevées 
à  34.433.000  liv.  st.,  chiffres  qu'elles  n'avaient  encore 
jamais  atteint. 

Nous  publions,  page  312,  le  rapport  semestriel  sur 
les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines. 

Kn  raison  dos  sorties  d'or,  la  Banque  d'Angleterre  a 
élevé  de  3  à  4  0/0  le  taux  de  son  escompte. 

Autriche.  —  Le  roi  d'Angleterre  a  reçu  un  accueil 
enthousiaste  à  Vienne,  où  il  fait  visite  à  l'empereur 
François-Joseph. 

La  crise  ministérielle  qui  a  éclaté  en  Hongrie,  il  y  a 
trois  semaines,  n'est  pas  encore  résolue.  On  croit  à 
l'arrivée  au  pouvoir  d'un  Cabinet  Apponyi-Weckerlé, 
qui  serait  accepté  parle  parti  de  l'indépendance  hon- 
groise. 

Les  affaires  sont  presque  nulles  à  la  Bourse  de 
Vienne. 

On  constate  une  certaine  amélioration  dans  la  situa- 
tion des  industries. 

Belgique.  —  La  situation  du  marché  sidérurgique 
est  assez  incertaine  ;  cependant,  on  envisage  l'avenir 
avec  beaucoup  de  confiance. 

Sur  le  marché  charbonnier  règne  un  calme  complet. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  Che- 
mins de  fer  belges  ont  encaissé  68.554.702  fr.,  contre 
(ii. 375.931  fr.  dans  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente. 

l-Jspagne.  —  M.  Villaverde  s'est  mis  d'accord  avec  le 
Ministre  de  la  Guerre  pour  le  chiffre  du  budget  de  la 
guerre  qui  est  fixé  à  146  millions  de  pesetas. 

Les  recettes  budgétaires  des  sept  premiers  mois  de 
l'année  ont  donné  495  millions,  plus  46  1/2  millions 
provenant  des  exercices  clos.  L'avance  est  d'environ 
11  millions. 

Amérique.  —  Brésil.  La  campagne  du  caoutchouc 
s'est  terminée  dans  des  conditions  satisfaisantes.  La 
production  s'est  élevée  à  29  890  tonnes,  ce  qui  est  à 
peu  près  le  chiffre  de  l'année  précédente. 

Cuba.  —  En  1902,  les  importations  se  sont  élevées  à 
60.584.800  dollars,  contre  66.584.700  dollars  en  1901 
et,  les  exportations  se  sont  élevées  à  64.329.700  dollars, 
contre  63.278.400  en  1901. 

I.inls-t.'nis.  —  En  1902,  la  production  de  la  fonte 


s'est  élevée  à  17.821.307  tonnes,  contre  15.878.354 
tonnes  en  1901. 

En'  août,  les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à 
49.852.678  dollars,  les  dépenses- à  42.945.000  dollars. 
La  dette  publique  a  diminué  de  6.098.951  dollars.  L'en- 
caisse atteint  1.374.539.898  dollars. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  317,  un  tableau 
détaillé  de  la  production  des  métaux  non  précieux, 
dans  les  dix  dernières  années. 

Asie.  —  Perse.  Nous  publions,  page  318,  la  suite 
du  rapport  sur  la  situation  commerciale  et  industrielle 
de  la  Perse. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  représentation  proportionnelle.  —  L'arbitrage 
vénézuélien.  —  L'Armement  de  l'Extrême  Sud-Algérien.  —  Les 
Sénateurs  inamovibles. 

La  politique  active  chômant  quelque  peu,  on  s'oc- 
cupe, de  nouveau,  de  la  question  de  la  représentation 
proportionnelle.  Cette  question,  soulevée  incidemment 
par  une  courtoise  polémique  entre  un  journal  radical 
el  un  journal  progressiste,  a  fait  l'objet  d'une  proposi- 
tion de  loi  dont  MM.  Louis  Mill,  Charles  Benoist,  Guil- 
laume Chastenet,  Delbncle,  Mirman,  Francis  de  Pres- 
sensé,  Eugène  Heveillaud,  Jules  Roche  et  (ieorges 
Gérald  ont  pris  L'initiative  avant  la  clôture  de  la  der- 
nière session.  Les  noms  des  signataires  de  cette  pro- 
position suffisent  à  démontrer  qu'il  n'y  pas  là  une  af- 
faire de  parti.  La  proposition  elle-même  a,  d'ailleurs, 
t  lé  élaborée  par  la  Ligue  de  la  représentation  propor- 
tionnelle dont  fonl  partie  des  modérés,  des  radicaux 
et  même  des  socialistes.  Elle  consiste  à  «  modifier  le 
système  électoral  en  vigueur  et  à  le  remplacer  par  le 
scrutin  de  liste  avec  la  représentation  proportion- 
nelle. » 

Dans  la  pratique,  la  représentation  proportionnelle  a 
pour  effet  de  substituer  à  la  loi  du  nombre,  au  système 
«  majoritaire  »  qui  est  aujourd'hui  en  vigueur,  un  sys- 
tème ayant  pour  objet  d'attribuer  à  chaque  parti  en 
présence  un  nombre  de  représentants  proportionnel  au 
nombre  des  voix  qu'il  a  obtenues.  Pour  que  ce  système 
fonctionne,  il  faut  donc  nécessairement  commencer 
par  supprimer  le  scrutin  uninominal  et  le  remplacer 
par  le  scrutin  de  liste. 

Il  sera  bon  de  suivre  de  près  la  discussion  qui  s'élè- 
vera autour  de  ce  projet. 


Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  30  août  1903  dans 
îe  département  de  Maine-et-Loire.  M.  Dominique  Delahaye, 
conservateur,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  le  comte  de 
Maillé,  décédé. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  si1  réunira  ce  matin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Président  de  la  République  est  rentré  de  La  Bégude-de- 
Mazenc  hier  malin  pour  présider  ce  Conseil  des  Ministres^ 
ei  il  partira  ensuite  pour  Rambouillet  pour  faire  l'ouverture 

de  lit  ('liasse  en  forêt. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  qui  est  toujours  à  Pons, 
est  rentré  également  en  vue  de  celle  réunion  à  laquelle 
assisteront  tous  les  ministres,  sauf,  probablement,  M.  Camille 
Pelletan,  qui  est,  comme  cm  sait,  en  villégiature  en  Suisse. 

La  séance  sera  consacrée  au  règlement  d'un  certain  nombre 
d'affaires  argentés  qui  m'  peuvent  être  traitées  qu'en  Conseil. 
Les  autres,  celles  qu'on  appelle  les  «  affaires  courantes  », 

Sont  expédiées  chaque  soir  ou  moyen  de  la  valise  qui  pari 

pour  La  Bégude-de-Mazenc  par  le  rapide  de  neuf  heures 
quinze  et  en  revient  le  lendemain  avec  la  signature  du  Prési- 
dent de  la  République. 

Au  Conseil  d'aujourd'hui,  il  sera  irès  probable  m  ques- 
tion du   uvemenl  préfectoral  nécessité  par  le  décès  de 

M.  Prancière,  préfet  des  Basses-Pyrénées;  ainsi  (pie  du  i  - 

vement  judiciaire  qui  doit  avoir  lieu  à  la  Cour  de  cassation, 
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pour  le  remplacement  de  M .  le  conseiller  Accarias,  rocenunont 
décédé. 

11  est  douteux,  cependant,  que  les  décrets  relatifs  à  ces 
deux  mouvements  soient  signés  dans  cette  séance. 

-vM,  J,e  tribunal  arbitral,  chargé  de  statuer  sur  la  question 
du  droit  préférentiel  revendiqué  par  l'Angleterre,  l'Allemagne 
et  L'Italie  dans  l'affaire  des  réclamations  contre  le  Venezuela, 
a  tenu  sa  première  réunion  te  lor  septembre,  à  ha  Haye. 

La  délégation  chargée  de  la  défense  des  intérêts  français  se 
compose /le  MM.  Louis  Renault,  membre  de  l'Académie  dos 
sciences  morales  et  politiques,  jurisconsulte  du  Ministère  dos 
affaires  étrangères,  qui  remplit  devant  le  tribunal  les  fonc- 
tions d'agent  du  Gouvernement  français;  Edouard  Clunet, 
avocat  à  la  Cour  do  Paris,  membre  et  ancien  vice-président 
de  l'Institut  de  droit  international,  qui  portera  la  parole 
comme  avocat-conseil,  cl  Henri  Fromageot,  avocat,  secrétaire 
do  la  délégation. 

-wv  M.  Jonnart,  gouverneur  général  do  l'Algérie,  a  accom- 
pagné lo  1"  septembre,  à  Bourges,  le  Ministre  do  la  Guerre 
qui  allait  assister  à  dos  expériences  de  canon  à  tir  rapide, 
nouveau  modèle. 

Nus  postes  de  l'Est rêino-Sud  ne  disposent  pas  actuellement 
d'artillerie  légère.  Frappé  des  inconvénients  qui  résultent  de 
cet  état  de  choses  :  étant  donné  que  les  Bcrabers,  dont  on  se 
rappelle  la  dernière  atlaque  à  Taghit,  s'ont  armés  de  fusils 
perfectionnés,  le  Gouverneur  général  de  l'Algérie,  d'accord 
avec  les  autorités  militaires  a  demandé'  au  Gouvernement  des 
pièces  de  canon  facilement  transportables  à  dos  de  mulet  et 
permettant  de  tenir  l'ennemi  à  distance. 

Après  les  espériences  qui  ont  eu  lieu  à  Boiu-ges,  le  Minis- 
tre de  la  Guerre  croit  pouvoir  mettre  à  la  disposition  du.Gou- 
verneur  général  de  l'Algérie  des  pièces  de  canon  qui  réunis- 
sent foutes  les  conditions  demandées  pour  assurer  à  nos 
troupes  de  l'Extrème-Sud  l'armement  nécessité  par  leur  si- 
tuation toute  spéciale  dans  nos  postes  avancés. 

-vw  Par  suite  du  décès  de  M.  Luro,  le  nombre  des  séna- 
teurs inamovibles  siégeant  encore  n'est  plus  que  de  onze, 
dont  huit  ont  été  élus  par  l'Assemblée  nationale  et  trois  par 
le  Sénat.  Ce  sont  MM.  d'Audiffret-Pasquier,  Hervé  de  Saisy, 
Gourn,  Bérenger,  Magnin,  Gazot,  le  général  Billot,  Wallon, 
élus  par  l'Assemblée  nationale:  Deschanel,  Berthelol,  de 
Marcère,  élus  par  le  Sénat. 

En  vertu  de  la  loi  du  0  décembre  1884,  le  siège  cle  M.Lum 
devra  être  attribué,  par  voie  de  tirage  au  sort,  à  l'un  îles 
départements  suivants  :  Aude,  Eure-et-Loir,  llle-ct- Vilaine, 
Loir-el-Cher,  Haute-Loire,  Loiret,  Marne,  Meurthe-et-Mo- 
selle, Morbihan,  Nord,  Seine.  Chacun  de  ces  départements 
a,  en  effet,  droit  à  un  siège  sénatorial  supplémentaire,  à  l'ex- 
ception de  la  Seine,  à  laquelle  deux  sièges  sont  encore  réservés. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


F»AYS  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


(i) 


II. 


Les  Finances  Roumaines 


Dans  un  exposé  très  documenté  présenté,  en 
janvier  1902,  à  la  Chambre  roumaine,  M.  Stourdza, 
président  du  Conseil,  a  donné  un  résumé  très  clair 
de  la  marche  des  finances  publiques  depuis  1862, 
année  où  les  deux  principautés  se  sont  réunies. 
Les  trente-deux  exercices  qu'il  a  passés  ainsi  en 
revue  ont  été  répartis  par  lui  en  trois  grandes 
périodes  : 

La  première,  de  18(32  à  1876,  embrasse  les  années 
ayant  précédé  la  guerre  de  l'indépendance  :  elle 

^1)  Voir  l'Economiste  Européen,  a°  U0'2. 


s'est  soldée  avec  un  déficit  de  8:,>.(;70.'i7l>  fr.  (1); 
soit  une  moyenne  annuelle  de  plus  do  5  millions 
ol  demi. 

La  deuxième  appartient  entièrement  ù  l'admi- 
nistration de  Jean  Bratiano.  Elle  commence  en 
.1877  et  se  Lermine  en  1887-1888  :  elle  représente 
l'époque  glorieuse  pendant  laquelle  se  sont  accom- 
plis les  grands  événements  de  l'histoire  roumaine. 
Cette  période  se  distingue  par  un  excédent  final 
de  0  millions  dans  les  recettes,  ce  qui  prouve  que 
les  finances  du  jeune  royaume  avaient  été  établies 
sur  des  bases  solides,  malgré  les  déficits  anté- 
rieurs, malgré  les  dépenses  imposées  par  la 
guerre. 

Pendant  les  années  qui  suivirent,  le  Gouver- 
nement dut  se  préoccuper  d'organiser  le  pays.  Il 
s'attacha  à  relier  toutes  les  villes  par  des  chemins 
de  fer,  il  améliora  les  ports,  créa  une  marine 
commerciale,  établit  les  lignes  de  navigation  flu- 
viale, dota  la  nation  de  banques  pour  les  paysans, 
contribua  à  la  fondation  de  fa  Banque  Nationale, 
organisa  la  défense,  consolida  la  situation  finan- 
cière, développa  l'enseignement  public,  construisit 
des  écoles  et  des  universités,  fit  enfin  une  Rou- 
manie politique  et  économique  forte  à  l'intérieure 
et  respectée  au  dehors. 

Les  ressources  dont  disposait  le  peuple  roumain, 
peuple  essentiellement  agricole,  imposaient  la  né- 
cessité d'appliquer  ce  programme  avec  une  grande 
modération,  sans  demander  aux  contribuables  des 
charges  telles  que  les  sources  de  richesse  fussent 
complètement  taries. 

Pendant  longtemps,  le  Gouvernement  roumain 
resta  dans  ces  sages  limites.  De  temps  en  temps 
l'opposition  engageait  une  campagne  pour  le  pous- 
ser à  augmenter  les  taxes,  afin  de  hâter  le  dévelop- 
pement du  pays  et  combler  les  déficits  que 
créaient  les  années  de  mauvaises  récoltes,  mais  il 
eut  l'énergie  de  résister  à  cette  pression  et  nous 
trouvons  dans  le  dernier  article  écrit  en  décembre 
1897  par  le  regretté  Georges  Lahovary,  directeur 
de  Y  Indépendance  Roumaine,  qui  a  tant  fait  pour 
l'expansion  du  crédit  de  son  pays,  cette  fière  cons- 
tatation : 

Depuis  1890,  l'Etal  n'a  pas  alourdi  d'un  centime  les 
charges  qui  pèsent  sur  la  nation  ;  bien  au  contraire,  il 
a  opéré  certains  dégrèvements,  et  cependant  telle  est 
l'élasticité  de  nos  impôts,  et  si  vigoureuse  a  été  l'ex- 
pansion économique  de  la  Roumanie,  que  durant  le 
dernier  septennat,  les  recettes  budgétaires  ont  passé 
de  159  millions  à  215  millions,  soit  une  augmentation 
moyenne  de  8  millions  par  an.  Encore,  ce  septennat 
a-t-il  été  troublé  par  deux  années  de  mauvaise  récolte 
et  de  mévente,  qui  se  sont  traduites  par  un  déficit  de 
27  millions.  L'excédent  des  autres  cinq  belles  années 
a  compensé  le  déficit  et  a  infligé,  en  même  temps,  un 
démenti  formel  aux  esprits  timorés,  qui  ne  voyaient  le 
salut  financier  de  la  Roumanie  que  dans  une' fiscalité 
excessive.  On  demandait  de  nouveaux  impôts  pour 
assurer  un  accroissement  des  revenus  Je  l'Etat  de  15  mil- 
lions en  cinq  ans,  soit  :i  millions  par  an  :  la  Roumanie 
laborieuse  a  donné  à  l'Etat  un  appoint  de  5(3  millions 
en  sept  ans,  soit  une  augmentation  moyenne  de  8  mil- 
lions par  an.  . 

Et  Georges  Lahovary  faisait  suivre  ces  lignes 
des  conclusions  suivantes  : 

Une  augmentation  d'impôts  entraverait  l'essor  de 
'activité  nationale,  qui  a  donné  jusqu'ici  et  donnera 
hicore  de  beaux  fruits,  pourvu  qu'on  ne  l'enchaîne  pas- 

(1)  L'unité  monétaire  de  la  Roumanie  est  le  leu  =  1  franc. 
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j>av  des  moyens  urtiticiels.  Nous  disons  plus  :  la  situa- 
tion est  plus  belle  aujourd'hui  qu'en  1890,  car,  durant 
ceS  dernières  sept  années,  l'horizon  de  la  Roumanie 
s'est  élargi  et  de  nouvelles  sources  de  prospérité  se  sont 
ouverlcs  ou  sont  en  train  de  s'ouvrir  pour  elle. 

Dans  quelques  années  d'ici,  l'ouverture  du  poi  l  de 
C.onstantza  donnera  à  notre  commerce  national  une 
impul-ion  vivifiante  qui  en  doublera  L'essor.  Grâce  à 
div  erses  lignes  de  navigation  maritime,  qui  existent 
déjà  ou  seront  créées  encore,  il  est  «hors  de  doute  que 
nous  pourrons  attirer  vers  la  Roumanie  une  bonne 
partie  du  transit  de  l'Europe  centrale.  Notre  réseau  îles 
chemins  de  1er  s'agrandit  chaque  année  de  plus  en  plus 
et  devienl  un  facteur  décisif  de  notre  prospérité  écono- 
mique. Les  magasins  à  silos  qui  vont  être  construits 
prochainement  dans  les  principales  gares,  inettçonj 
l'agriculture- roumaine  en  mesure  de  lutter  avec  bien 
plus  de  chance  de  succès  que  jusqu'à  ce  jour,  contre 
La  concurrence  étrangère.  Nos  mines,  nos  carrières,  nos 
puits  à  pétrole  —  nous  ne  parlons  que  de  ceux  de 
l'Ktat  —  soumis  à  une  exploitation  rationnelle  cons- 
tituent une  richesse  dont  on  se  rend  à  peine  compte. 

Voilà  les  véritables  richesses  de  la  Roumanie,  voilà 
de  quel  côté  nous  devons  diriger  nos  efforts  si  nous 
voulons  augmenter  les  ressources  de  L'Etat. 

Le  secret  de  la  force  financière  de  la  Roumanie 
réside  précisément  dans  Le  fait  que  les  impôts  y  sont 
minimes.  Lui  enlever  cette  sève  quand  un  besoin 
absolument  pressant  ne  s'en  fait  pas  sentir,  ce  serait 
imiter  l'exemple  du  fils  de  famille  prodigue  qui  se 
ruine  en  signant  des  traites  du  vivant  même  de  ses 
parents. 

IL  eût  été  en  effet  désirable  que  l'on, s'en  tînt  à 
cette  sage  politique,  mais,  à  la  longue,  cette  néces- 
sité de  demander  très  peu  à  l'impôt,  tout  en  aug- 
mentant sensiblement  les  dépenses,  eut  pour  con- 
séquence de  créer  une  situation  financière  dif'licile 
et  quelques  années  de  mauvaises  récoltes  suffirent, 
alors  que  la  dette  extérieure  avait  pris  un  fort  dé- 
veloppement, accroissant  considérablement  les  be- 
soins en  or  du  pays,  pour  mettre  le  Trésor  roumain 
dans  un  embarras  tel  qu'en  février  1901  M.  Carp; 
ministre  des  finances  du  Cabinet  conservateur, 
dut  présenter  à  la  ( diambre  un  projet  de  réforme 
fiscale.  L'opposition  que  rencontra  ce  projet  pro- 
voqua la  chute  du  Ministère  et  ramena  au  pouvoir 
le  parti  libéral,  dirigé  par  M.  Stourdza. 

Celui-ci,  comprenant  «pie  la  question  financière 
était  le  no'ud  de  la  situation,  appliqua  tous  ses 
efforts  à  réparer  le  désordre  budgétaire.  Il  remania 
le  projet  de  réforme  fiscale  présenté  par  M.  Carp  ; 
puis,  convaincu  qu'une  politique  de  resserrement 
des  dépenses  pouvait  seule  conduire  le  pays  vers 
un  relèvement,  il  effectua  des  réductions  impor- 
tantes dont  nous  pouvons  contrôler  aujourd'hui 
les  heureux  effets. 

* 

*  * 

Il  importe  donc  de  distinguer,  dans  ce  que  nous 
pouvons  appeler  ha  période  contemporaine  des  fi- 
nances roumaines,  deux  parties  bien  distinctes  : 
celle  qui  va  de  1888-1889  à  19(10-1901  et  celle  qui 
comprend  les  deux  dernières  années,  depuis  que 
M.  Stourdza  a  pris  la  direction  des  atlaires. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  M?  Picto- 
rian,  directeur  général  de  la  comptabilité  générale 
de  l'Etat,  dans  son  exposé  de  la  situation  finan- 
cière du  Trésor  au  BÛ  septembre  19Q1,  date  de  la 
liquidation  budgétaire  de  l'exercice  1900-1901, 
comment  se  sont  terminés  les  différents  exercices 
de  1888-1889  à  1900-1901  : 


Recettes  et  dépenses  budgétaires  de  la  Roumanie 
de  1888  à  1901  : 


Exercices         Recettes        Dépenses  Différence 

Francs  Francs  Francs 

188&4889   161,802.214  161.173.462  •+•  028.701 

L889-1890   159.849.207  158.770.924  -f  1.078.283 

L89QdS9]   17o.:!r,:i. 795  162.116  869  +  8.230.920 

1891-1892   L80.147.Q96  168.404.894  +  11.742.203 

L832-1898   182.095.596  178.532.003  -+-  3.563.592 

1893-  1894    207.071.174  18(1.734. 998  -+-  20.336.176 

1894-  1895   192.721.722  2113.087.221  —  1#.365.488 

L895-1896   194.750.784  211.400.033  —  10. 055. 2 48 

1890-1897    211.828:396  208.610.405  +  3  217.991 

1897-  1898   210.591.352  217.088.108  —    0.49(5  750 

1898-  189!!   230. 339. 578  224.773.416  ■+-  11.500.101 

1899-  1900   193.957.807  229.302.777  —  35.404.909 

19ii('-190|   2119.549.337  230.793.354  —  27. 214.017 


Avant  d'entrer  dans  l'examen  des  résultats  don- 
nés par  ces  divers  exercices  et  d'exposer,  par  con- 
séquent, la  situation  en  présence  de  laquelle  s'est 
trouvé  le  Gouvernement  de  M.  Stourdza  en  pre- 
nant le  pouvoir,  il  importe  de  faire  ressortir  ce 
lait  qu'au  cours  de  ces  treize  années,  les  dépenses, 
par  une  progression  soutenue,  ont  augmenté  de 
75. 619. 892  francs,  soit  46  0/05  tandis  qued'augmen- 
tation  des  recettes  n'a  été  que  de  47.746.923  francs, 
soit  29  0/0.  Une  seule  année  (1898-1899),  elles 
avaient  atteint  un  chiffre  égal  au  montant  des  dé- 
penses prévues  pour  1900-1901  :  il  était  donc  né- 
cessaire, pour  rétablir  l'équilibre,  de  proportion- 
ner les  dépenses  aux  encaissements,  ou  de  trouver 
de  nouvelles  ressources. 

Quoi  qu'il  en  soit,  sur  une  période  de  treize 
exercices  budgétaires,  de  1888  à  1901,  huit  exercices 
avaient  présenté  des  excédents  s'élevant  au  total 
à  la  somme  de  60.370.084  francs.  Les  autres  exer- 
cices avaient  donné,  ensemble/un  déficit  total  de 
96.166.431  francs. 

Si  tous  les  excédents  avaient  été  employés  à  leur 
destination  naturelle  :  celle  de  couvrir  les  déficits, 
la  situation  se  serait  close  au  30  septembre  1901 
avec  un  découvert  de  35.796.347  francs.  Mais,  en 
réalité,  le  déficit  à  cette  date  était  de  71.475.213 
francs,  attendu  qu'une  grande  partie  des  excédents, 
soit  35.678.866  francs,  avait  été  employée  à  de 
nouvelles  dépenses.  Telle  était  la  situation  que 
trouva  le  Gouvernement  de  M.  Stourdza  en  arri- 
vant au  pouvoir  et  contre  laquelle  il  s'efforça  im- 
médiatement de  lutter  en  s '.attachant  à  un  double 
but  :  combler  les  anciens  déficits  et  rétablir  l'équi- 
libre budgétaire. 

Une  communication  du  Président  du  Conseil, 
faite  en  décembre  1902  à  la  Chambre,  nous  ap- 
prend comment  fut  rempli  le  premier  de  ces  ob- 
jets : 

An  30  septembre  L9Û1,  le  déficit  qui  pesait  sur  le 
budget  s'élevait  à  la  somme  de  71.475.213  fr.  80.  Dédui- 
sant de  cette  somme  712.253  fr.  45,  économies  réalisées 
dans  le  passé  sur  les  crédits  ouverts,  Eur  les  excédents 
el  les  crédits  annulés,  il  restait  à  couvrir  70  millions 
762*960  fr.  35. 

Au  début  de  l'exercice  191)0-1901,  le  Gouvernement 
d'alors  et  celui  qui  l'a  suivi,  préoccupés  de  trouver  les 
ressources  nécessaires  pour  couv  rir  ce  déficit,  ont  créé 
différentes  ressources  dont  le  total  s'élève  à  53  mil- 
lions (i70  .  2:57  fr.  77,  à  savoir  : 

De  La  vente  du  capital  dû  renie  de  la  caisse 
d'amortissements  supprimée   Fr.    5.297.915  85 

De  la  valeur  des  Lillois  hypothécaires  non 
échangés  et  prescrits  en  faveur  de  L'Etat...         72.580  » 

A  reporter   5.370.495  25 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


299 


Report   5.870.495  25 

Solde  iln  fonds  rural  constate  au  30  septem- 
bre 1809   181.784  26 

De  la  cession  du  monopole  du  papier  à  ciga- 
rettes   15 .197; 491  00 

De  ta  cession  du  capital  de  l'Etal  dans  l'actif 

delà  Banque  Nationaledc  Roumanie   14. 980. 466  66 

Avance  faite  à  l'Etal  par  la  Banque  Nationale  L5Ï1TO..000  » 

Somme  réduite  du  fonds  d'oxploitatlon  des 

CF.  B  ,  accordée  par  la  loi  du_9  juillet  1891..  3.000.000  » 


Total   Fr.    53.670.237  77 

Déduisanl  ces  ressources  spéciales  de  la  somme 
totale  des  déficits  citée  plus  haut .  nous  avons  : 

Déficits  à  couvrir   Fr.    70.762.960  35 

Ressources  obtenues   53.670.237  77 


Déficit  restant  à  liquider   Fr.    17.09:2.722  58 

Ces  17.092.722  fr.  étaient  le  solde  des  déficits  du 
passé  que  des  emprunts  avaient  permis  de  cou- 
vrir: une  loi  du  22  février  1902  autorisa  le  Gou- 
vernement à  liquider  ce  solde  de  la  façon  la  pins 
avantageuse  sans  aliéner  l'actif  de  l'Etat.  En  vertu 
de  cette  loi,  le  Ministre  des  Finances  obtint  d'un 
Syndicat  de  banquiers  de  Berlin  l'ouverture  d'un 
compté  courant  qui  lui  fournit  les  ressources 
nécessaires.  Or,  le  30  novembre  1902,  M.  Costi- 
nesco,  disposant  à  l'étranger  d'une  somme  suffi- 
sante, remboursa  par  anticipation  cette  avance,  et 
les  déticits  qui  pesaient  encore  sur  le  Trésor  rou- 
main se  trouvèrent  complètement  liquidés  et  cou- 
verts par  les  propres  ressources  du  Trésor. 


(A  suivre) 


Edmond  Théry. 


Couneil  of  foreign  Êondholdeps 


Le  30e  rapport  annuel  du  Couneil  of  foteign  lioml- 
hôlders  vient  de  paraître.  Il  n'enregistre,  cette  l'ois,  le 
règlement  d'aucune  dette  en  suspens,  niais  il  ne  ren- 
ferme, par  contre,  aucune  défaillance  nouvelle  et  pré- 
sente un  vif  intérêt  par  les  renseignements  donnés 
sur  la  situation  des  divers  Etats. 

Voici,  d'abord,  d'après  les  statistiques  du  Couneil, 
quel  a  été  pendant  les  douze  dernières  années  le  moulant, 
en  principal,  des  emprunts  des  pays  en  défaut  complet 
de  paiement  et  le  montant  des  intérêts  arriérés  : 

Montant  Intérêts 
de  la  Det le      a  r  r  i  é  r é  s 

(En  livres  sterling) 

1891-  1892   61.705.784  21.321.572 

1892-  189:  !   54 .380. 842      22 . 670 . 032 

1893-  1894   49.763.S94  24.110.244 

1894- 1895   53.898.424  26.085.468 

18951896   5S.'5Q6-.442  30.932.962 

1 896-  1897                             49 .  '.  137 . 6 17  32 . 253 . 000 

1 897-  18!  18  16 . 530 .  "003  28 . 403 . 517 

1898  1899                            39.119.552  25.0!  13. 026 

18904990                            40.263.122  25.000.585 

1900-  1901    37.318.672  25.075.862 

1901-  1002   43.999.181  23.472.092 

190M903   43.348.231  27.650.665 

Un  voit  qu'après  avoir  dépassé,  en  1891-18-32, 
l'énorme  total  de  01  millions  de  livres,  le  capital  des 
emprunts  en  souffrance  s'est  maintenu,  jusqu'en  1896- 
1897,  aux  environs  de  50  millions;  il  a  subi  depuis 
lors  une  diminution  considérable^  mais,  en  1901-1902; 
il  a  atteint  de  nouveau  43  millions,  chiffre  qui  n'avait 
pas  été  constaté  depuis  1897-98.  Le  total  des  intérêts 
arriérés,  qui  n'avait  pas  bénéficié  en  191)0-1901,  d'une 
diminution  correspondante  à  celle  du  capital,  car  les 


intérêts  dits  s'accumulent  chaque  année,  a  progressé  à 
28.472.092  livres  sterling,  en  augmentation  de  prés  do 
3  1/2  millions  de  livres  sterling  par  rapport  à  1900-01  ; 
il  est  revenu,  l'année  dernière,  à  27.050.005  livres  ster- 
ling, grâce  à  certains  paiements  effectués  par  le  Vene- 
zuela. 


Voici,  à  l'heure  actuelle, 
liste  noire  du  Couneil  : 


comment  se  compose  la 


Montant 
de  la  dette 

(Livres 
1.051.500 

Cédilles  provinciales  argentines   15.207.738 


Emprunts  municipaux  argentins. 


Colombie! 

Cosla-Kica  

Anciens  Etats  confédéri 
Guatemala  


2.700.000 
2.000.000 
2.418.800 
1.482.80) 

Honduras   5.398.570 

Louisiane    184.432 

Mississipi   1.400.000 

Saint-Domingue   3.885.350 

Venezuela   4.571.167 

Virginie  occidentale   3.047.874 


t  ntérèls 
arriérés 

sterling) 

773.728 
» 

216. oro 

185. 280 
6.434.004 
266.903 
14.289.788 

4.625.000 

859.992 


43.348.231  27.050.605 

Malgré  les  efforts  faits  par  le  Couneil,  ces  chiffres  sont 
encore  considérables  et  les  pertes  causées  par  les  fail- 
lites partielles  des  Ktats  s'élèvent,  en  additionnant  le 
capital  et  les  intérêts,  à 70.998.890  liv.  st.,  soit  1  mil- 
liard 774  972.400  francs  ;  si  l'on  constate  cependant 
qu'en  1891-1892,  il  atteignait  83. 027.3561iv.  st.  ou  2  mil- 
liards 75.683  900  fr.,  on  voit  tout  le  service  qu'une 
institution  comme  celle  del'Associationanglaise  a  rendu 
à  1  épargne. 

Quelque  considérables  que  soient  ces  chiffres,  ils  ne 
concernent  cependant  que  les  Etats  ayant  complète- 
ment cessé  leurs  paiements  et  le  total  serait  considé- 
rablement augmenté,  si  nous  pouvions  y  ajouter  les 
pertes  que,  par  des  réductions,  d'autres  pays  ont  fait 
subir  à  leurs  créanciers. 

Sur  les  uns  et  les  autres  de  ces  pays,  le  rapport  de 
1900-1901  nous  donne  des  renseignements  utiles. 

il  constate,  d'abord  que  sur  la  liste  noire,  les  em- 
prunts municipaux  argentins  llgurent  toujours  pour 
1.051.500  liv.  st.,  mais  il  espère  qu'en  raison  des  gran- 
des améliorations  survenues  dans  la  situation  de  la 
République,  cette  dette  ne  tardera  pas  à  disparaître. 

En  ce  qui  concerne  le  Venezuela,  des  négociations 
ont  été  engagées  à  la  tin  de  l'année  dernière  entre  les 
Gouvernements  de  la  Grande-Bretagne  et  d'Allemagne, 
pour  exiger  de  ce  pays  réparation  des  torts  subis  par 
leurs  sujets.  Des  protocoles  ont  signés  à  Washing- 
ton à  la  suite  des  mesures  de  rigueur  qui  furent  prises 
et  dans  ces  documents  le  Venezuela  s'est  formellement 
engagé  à  conclure  un  arrangement  avec  ses  créanciers 
étrangers  :  le  Couneil  espère  que  les  démarches  entre- 
prises à  ce  sujet  aboutiront  avant  peu.  On  ne  pourrait 
malheureusement  en  dire  autant  de  la  Colombie  mal- 
gré une  velléité  de  reprise  des  paiements  constitué  en 
février  dernier. 

Du  côté  des  autres  Etats  en  défaut  complet  de  paie- 
ment, il  y  a  peu  d'espoir  d'arrangement  :  le  Guatemala 
a  toujours  fait  la  sourde  oreille  aux  remontrances  qui 
lui  ont  été  adressées  et  s'est  refusé  à  tout  règlement, 
bien  qu'on  lui  ait  fait  concession  sur  concession. 

Le  Honduras  a  suspendu  ses  paiements  depuis 
vingt  huit  ans  et  le  montant  de  sa  dette  principal  et 
intérêts,  s'élève  actuellement  à  19.688.353  de  liv.  st.  Le 
Costa-fUca  ne  parait  pas  pressé  de  remplir  les  en- 
gagement pris  il  y  a  deux  ans;  le  Nicaragua,  le  Li- 
beria et  le  San  Salvador  ont  engagé  de  nouveaux  pour- 
parlers et  il  a  fallu  faire  un  nouvel  arrangement  avec 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Guayaquil  et  Quito, 
qui  a  repris  la  dette  de  l'Kquatour. 

Les  Etats  sud-américains  ne  sont  pas,  cependant,  les 
seuls  dont  l'Association  anglaise  ait  eu  à  s'occuper  ; 
son  rapport  renferme  des  détails  sur  diverses  négo- 
ciations poursuivies    et   sur  plusieurs  conventions 
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admises.  Il  parle,  notamment,  du  règlement  deladelte 
portugaise  : 

«  L'arrangement,  dit-il,  pour  la  conversion  de  la  dette 
extérieure  portugaise  que  les  bondholders  ont  accepté 
en  juillet  1902,  a  été  mis  à  exécution  en  août  dernier. 
D'après  une  statistique  communiquée  aux  Cortès  par 
le  Ministre  des  finances,  en  février  dernier,  plus  de 
$8  0  0  du  montant  total  des  titres  avait  accepté  la 
conversion.  »  On  considère,  par  conséquent,  cette 
question  comme  étant  aujourd'hui  rf'glée. 

La  partie  la  plus  intéressante  du  rapport  est  celle 
qui  a  trait  aux  négociations  relatives  à  la  conversion 
et  à  l'unification  des  séries  de  la  dette  ottomane,  négo- 
ciations qui  se  sont  poursuivies  pendant  toute  l'année 
et  que  nos  lecteurs  ont  été  à  même  de  suivre  pas  à  pas. 
Ils  connaissent,  par  conséquent,  l'opposition  faite 
d'abord  à  ce  pro  jet  par  le  Council. 

Après  avoir  rappelé  les  diverses  phases  par  les- 
quelles a  passé  le  plan  de  conversion,  le  rapport  pour- 
suit : 

Dés  la  réception  du  texte  du  projet,  le  Council  a  convoqué 
une  assemblée  générale  des  porteurs  de  fonds  ottomans  et 
nommé  un  Comité  chargé  d'examiner  ce  projet.  Ce  Comité, 
après  un  mûr  exanun  de  la  situation,  quoique  préférant  les 
propositions  de  M.  Babington  Smith,  n'a  pas  cru  désirable, 
étant  donné  toutes  les  circonstances,  d'assumer  une  attitude 
d'antagonisme  intransigeant  vis-à-vis  de  l'unification;  il  a  dé- 
cidé, par  conséquent,  de  conseiller  aux  porteurs  de  ne  pas 
s'y  opposer,  pourvu  qu'on  fit  certaines  modifications.  L'opi- 
nion du  Comité  ;i  été  communiquée  aux  divers  Syndicats  et 
(  tournassions  représentant  les  porteurs  continentaux,  avec 
prière  de  l'aider  à  obtenir  les  concessions  demandées. 

Les  Syndicats  continentaux  étaient  décidés  à  accepter  le 
projet  sans  modification. 

A  la  fin  de  juillet,  une  conférence  des  délégués  des  Syn- 
dicats a  eu  lieu  à  Paris.  Il  y  a  été  proposé  que  le  représentant 
du  consortium  des  Banques  allât  à  Constantinople  et,  con- 
jointement avec  M.  Babiugton  Smith,  qu'il  y  négociât  avec 
le  Gouvernement  turc  afin  d'arriver  à  une  solution.  Cette 
proposition  a  été  approuvée  par  le  Comité  et  le  Council  at- 
tend maintenant  le  résultat  des  négociations. 

L  ■  rapport  passe  ensuite  en  revue  la  situation  des 
autres  pays  :  il  s'étend  longuement  sur  les  bons  ré- 
sultats donnés  en  Espagae  par  les  réformes  de  M.  Vil- 
laverde,  et  constate  que  la  question  du  change  est 
celle  qui  doit  attirer  principalement  aujourd'hui  l'at- 
tention du  pays.  Il  regrette,  à  propos  de  la  Grèce,  que 
cettenation  n'ait  pas  mieux  apprécié  l'œuvre  accomplie 
par  la  Commission  internationale  et  n'ait  pas  coopéré 
avec  elle  dans  un  esprit  plus  libéral.  Le  contraire  eût 
grandement  servi  le  crédit  du  pays. 

Telles  sont  les  principales  remarques  que  l'examen 
du  rapport  du  Council  of  Foreign  Bondholders  nous 
permet  de  faire.  En  somme,  l'exercice  1901  03  a  été 
pauvre  en  résultats,  mais  la  situation  des  Etats  en  dé- 
faut de  paiement  a  eu  quelque  tendance  à  s'améliorer 
et  l'on  n'a  pas  constaté  de  défaillance  nouvelle. 

Georges  Bourgarel. 


Société  des  Aciéries  de  Longwy 


'  L'exercice  1902-1903,  dont  nous  venons  do  vous 
«  soumettre  les  comptes,  a  donné  plus  et  mieux  qu'on 
«  était  en  droit  d'en  attendre.  »  C'est  ainsi  que  débute 
le  rapport  que  le  Conseil  d'administration  do  la  Société 
des  Aciéries  de  Longwy  a  présenté  aux  actionnaires 
réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  le  18  août 
dernier.  En  effet,  le  -  Compte  de  Prolits  et  Pertes  >•, 
pour  l'année  sociale  qui  a  pris  lin  le  30  avril,  présente, 
sur  le  précédent,  des  différences  qui  ressortent  du 
tableau  ci-dessous  : 


Bénéfices  de  l'exercice  

Dont  il  faut  déduire  : 
Amortissement  des  obligations. . 
Amortissements  divers,  changes, 
commissions,   frais  généraux 
et  intérêts  des  obligations  .... 
Béfection  des  usines  


Bénéfices  nets. . 
Sommes  égales. 


Exercices 

1901-02  1902-03 

(En  francs, 
5.487.556  31   6.241.459  99 


303.000 


381.103  66 


1.018.104  81    1.159.090  36 
348.166  '^9      105.373  20 


1.729.271  10  1.645.630  22 
3.758.285  21   4.595.829  77 


5.487.566  31   6.241.459  19 


Les  proûts  nets  ont  donc  progressé,  d'une  année  à 
l'autre,  de  837.544  fr.  56,  et  la  répartition  a  eu  lieu 
comme  suit.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 

Répartition  1901-C2  1902-03 

(En  francs) 

Besérvo  légale   187.914  25      229.791  50 

Dividende  de  40  fr.  pour  1901-04, 

et  de  45  fr.  pour  1902-03    1.600.000    »    1.800.C00  » 

Tantièmes  divers  :...      359.851  90      47^.245  35 

Institutions  ouvrières   50.000    »       50.000  » 

Amortissement  des  constructions 

nouvelles   1.560.519  06   2.044.792  92 

Sommes  égales   3.758.285  21   4.595.829  77 


Le  dividende  est  en  augmentation  de  5  fr.  sur  l'année 
précédente,  mais  il  est  encore  inférieur  à  celui  qui  avait 
été  déclaré  pour  les  exercices  1900-1901  et  1899-1900.  Au 
reste,  voici  les  répartitions  effectuées  depuis  l'exercice 
1890-1891,  avec  les  cours  moyens  des  actions  pendant 
cette  même  période.  Disons  ici  que  les  actions  ont  été 
admises  aux  négociations  au  comptant,  sur  le  Marché 
Officiel,  à  partir  du  lor  mai  1893. 

Cours 


Exercices 


1890-  1891  : 

1891-  1892 . , 

1892-  1893 . . 

1893-  1894 . . 

1894-  1895 . . 

1895-  1896. 

1896-  1897 . . 

1897-  1898 . . 

1898-  1899.. 

1899-  1900 . . 

1900-  1901 . . 

1901-  1902 . . 

1902-  1903 . . 


Dividendes 

Francs 
25 
25 
35 
35 
35 
35 
35 
35 
45 
50 
50 
40 
45 


Années 


1893  

1894  

1895  

1896  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

Cours  actuel.. 


movens 


Francs 


701  99 
765  50 
654  92 
764  60 
885  18 
976  10 
1.225  21 
1.221  49 
895  46 
943  92 
990  » 


Ajoutons  que  la  Société,  constituée  en  1830,  avait, 
pendant  ses  dix  premiers  exercices,  procédé  aux  répar- 
titions suivantes  :  Exercices  1880-81  et  1881-82,  9  0/0; 
1882-83,  5  0/0;  1883-84,  rien;  1884-85,  2.25  0/0;  1885- 
86,  1.70  0/0;  exercices  1886-87  à  1889-90,  rien. 

Le  bilan,  au  30  avril,  se  compare  au  précédent  de  la 
manière  suivante  : 

Bilau  au  30  avril 


p.  ii  12 


1903 


Acti./ 
Immeu 
nés, 
taux, 
ries, 
verse 
etc., 
Matérù 
Actif 


ACTIF 

immobilisé.: 

bles,  concession  de  mi- 
chemins  de  fer,  hôpi- 
liauls  fourneaux,  acié- 
fonderîes,  machines  di- 
s,  recherche  de  houille. 


!  En  francs 


1  et  otttillagc  

réalisable  a  long  tenue 


20.469.206  63 
2.619.738  20 


81.698  943  74 
3.001.464  33 
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(  En  franos) 

Participations  diversos   847.012  38       778.703  02 

Consignations  pour  cautionne- 
ments   261.811  22 

Droits  sur  actions   !X).17'i  01 

Rentes  françaises  3  0/0  nue 

propriété)   57.097  10 

Droits  divers   3.117  f>9 

Actif  réalisable  à  court  terme  : 

Matières  premières,  appren  i 

sionnoments  et  produits  finis.  4.232.094  85 

Divers   21.757  05 

Actif  disponible  : 

Comptes  courants  débiteurs  ..  4. 963. 041  70    4.999  398  77 

Caisse  ot  effets  à  recevoir   64.320  90       131.943  13 


10Î.G06  04 
75.859  03 

57.097  10 


4.968.452  79 
66.300  39 


33.629.500  63  35.972.768  34 


"PASSIF 

Passif  envers    la  Société 
elle-même  : 

Capital-actions   20.000. 000    »    20.000.000  ■> 

Fonds  de  réserve  légale   3.150.280  37    3.617.744  62 

Ponds  de  garantie  de  fourni- 
tures  60.000  » 

Ponds  de  prévoyance   2.000.000   »     2.C00.000  » 

Ponds  de  prévision  pour  créan- 
ces douteuses   50.000  » 

Fonds  d'institutions  ouvrières.    '  314.201  80       373.689  63 

Fonds  de  prévoyance  pour 
amortissement  des  construc- 
tions nouvelles   238.501  12     1.353.313  44 

Ponds  de  réfection  des  usines.       100.000  100.000  » 

Passif  exigible  à  long  terme  : 

Obligations  4  0/0   3.068. 5C0   »     3.393.500  » 

Passif  exigible  à  court  terme  : 

Obligations  échues   15.000 

Intérêts  'les  obligations  et  cou- 
pons échus   41.123  62  >      94.978  57 

Dividendes  des  exercices  anté- 
rieurs  26.841  74 

Dividende  de  l'exercice   1.603.000   »  '1.800.000  » 

Comptes  courants  créditeurs..     2.218.590  70    2.340.328  56 

Ouvriers,  opposit.,  bons  de  vi- 
vres et  jetons  d'économat...       386.055  38       427.968  15 

Tantièmes  statutaires   359.851  90       471.245  35 

33.629.506  63   35.972.768  3i 


En  somme,  la  Société  des  Aciéries  de  Longivy  a  pro- 
fité de  la  détente  qui  s'est  produite  dans  l'industrie 
métallurgique  ou,  du  moins,  de  la  reprise  de  la  consom- 
mation aux  Etats-Unis  qui  a  déterminé  une  hausse 
des  prix  et  qui  a  permis  aux  grandes  usines  euro- 
péennes d'écouler  en  Amérique  le  trop  plein  de  leur 
production.  Cette  reprise  a  fait  que  les  commandes 
sont  devenues  moins  rares  et  les  acheteurs  moins  exi- 
geants, ce  qui  a  permis  à  la  Société  d'augmenter  nota- 
blement sa  production.  Notons  ici  que  le  chiffre  d'af- 
faires s'est  élevé,  en  1902-1902  à  27.131.209  fr.,  contre 
24.058.314  fr.  en  1901-1902;  26.570.412  fr.  en  1900-1901, 
et  27.412.925  fr.  en  1899-1900.  C'est  ce  dernier  chilfre  le 
plus  élevé  qui  ait  jamais  été  atteint. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  émis  les  1.400 
obligations  représentant  un  capital  de  700.000  fr.,  qui 
restaient  à  la  souche  sur  les  0.000  titres  dont  l'émission 
avait  été  décidée  en  1901.  Le  produit  de  cette  réali- 
sation a  été  affecté  au  paiement  des  travaux  d'instal- 
lation de  la  mine  de  Tucquegnieux,  dont  la  dépense 
totale  s'élevait,  au  30  avril  dernier,  à  2.792.027  fr.  09. 
Observons  ici  que  cette  mine  constituera,  pour  la 
Société,  une  réserve  de  minerai  où  elle  pourra  large- 
ment puiser  à  mesure  de  ses  besoins. 

Pendant  l'année  1902-1903,  les  sept  hauts  fourneaux 
de  la  Société  ont  marché  constamment,  et  la  construc- 
tion d'un  huitième  fourneau  se  poursuit  actuellement; 
il  sera  mis  à  feu  vers  la  fin  de  l'année.  L'achèvement 
de  ce  huitième  fourneau,  ainsi  que  les  travaux  neufs 
qui  restent  à  accomplir,  a  savoir  :  construction  de  huit 
moteurs  à  gaz  de  haut  fourneau  d'une  puissance  totale 
de  9.090  chevaux  ;  reconstruction  des  hauts  fourneaux 
numéros  4  et  5  ;  fonçage  d'un  second  puits  à  la  mine 
de  Tucquegnieux,  tout  cela  réuni  nécessitera  une  dé- 


pense totale  de  T.SOO.OoO  fr.  Or,  malgré  la  marché 
prospère  de  ses  affaires,  la  Société  ne  pouvait  songer  ;', 
demander  aux  bénéfices  annuels  une  somme  aussi 
considérable. 

Ce  moyen,  en  effet,  l'aurait  conduite  à  échelonner 
ses  travaux  sur  une  longue  période,  ou  à  immobiliser 
une  partie  importante  de  son  fonds  de  roulement,  sans 
parler  de  l'inconvénient  qu'il  pouvait  y  avoir  à  es- 
compter dans  une  aussi  large  mesure  des  résultats 
prévus,  mais  non  absolument  certains.  Ouant  à  recou- 
rir à  une  émission  d'obligations,  le  Conseil  ne  l'a  pas 
voulu,  parce  qu'elle  aurait  tu  l'inconvénient  de  grever 
la  Société  d'une  dette  dont  la  charge  eût  pu  sembler 
lourde  en  temps  de  crise.  Bref,  il  a  décidé  d'augmenter 
le  capital-actions,  en  le  portant  de  20  à  24  millions  de 
francs,  au  moyen  de  la  création  de  8.000  actions  nou- 
velles de  500  i'r.  émises  à  750  fr.,  soit  avec  2Z.0  fr.  de 
prime,  et  qui  participeront  aux  bénéfices  de  l'entre- 
prise ù  partir  du  le  octobre  prochain.  Tout  naturelle- 
ment, ces  actions  seront  réservées  par  préférence  aux 
actionnaires  actuels. 

Cette  augmentation  de  capital,  approuvée  par  les 
actionnaires  réunis  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire à  la  suite  de  l'assemblée  ordinaire,  va  permettre 
à  la  Société  de  perfectionner  encore  son. outillage,  car 
elle  est  condamnée,,  à  l'exemple  de  tous  les  autres 
grands  établissements  métallurgiques,  à  toujours  avan- 
cer. La  métallurgie  en  effet,  ainsi  que  le  fait  observer 
le  Conseil  d'administration,  plus  peut-être  qu'aucune 
autre  industrie,  doit  suivre  pas  à  pas  les  évolutions  et 
transformations  incessantes  qui  constituent  la  loi 
même  du  progrès  ;  autrement,  s'arrêter  pendant  que 
d'autres  usines  concurrentes  continueraient  à  marcher 
et  à  progresser,  équivaudrait  à  un  recul. 

A.  Lechenet. 


LES  EVENEMENTS  DE  MACEDOINE 


Dans  l'Economiste  Européen  du  21  août,  nous  avons 
indiqué  la  cause  des  événements  qui  se  déroulent  en 
Macédoine  ;  depuis  lors,  des  informations  très  confuses 
ont  été  publiées  sur  l'insurrection  qui  désole  cette  ré- 
gion et,  à  plusieurs  reprises,  notre  marché  s'est  in- 
quiété des  conséquences  qui  pourraient  en  sortir. 

La  Turquie,  cependant,  a  montré  son  désir  d'éviter 
tout  conllit  et  s'est  soumise  aux  desiderata  des  Cabi- 
nets de  Pétersbourg  et  de  Vienne.  L'attentat  à  la  dy- 
namite commis  le  28  aorït  à  Kouleli-Burgas  contre  le 
train  conventionnel  et  l'incendie  du  steamer  Vasknpu, 
à  Messembria,  ont  fortement  impressionné  le  public  et 
excité  les  ressentiments  de  la  population  musulmane. 

On  avait  annoncé  que  la  fête  de  l'avènement  du  Sul- 
tan, qui  tombe  le  1er  septembre,  serait  le  signal  de 
l'insurrection  générale.  L'insurrection  s'est  bien  pro- 
duite, mais  cette  fête  s'est  passée  sans  les  incidents 
redoutés. 

Les  précautions  extraordinaires  qu'on  avait  prises 
ont,  parait-il,  été  utiles  :  de  nombreux  Bulgares  et 
Arméniens,  même  des  Turcs,  avaient  été  arrêtés  et  ne 
seront  relâchés  qu'après  les  jours  de  fêle. 

La  Porte  a  adressé  aux  ambassades  et  aux  légations 
une  note  annonçant  d'importantes  mesures  pour  leur 
sécurité. 

G.  B. 


s  et 


Conversion  de  la  dette  du  Venezuela.  —  On  a 

annoncé,  ces  jours-ci,  que  de  Gouvernement  vénézuélien 
serait  entré  en  pourparlers  avec  la  Banque  de.  Paris  et 
des  Pays-Bas  pour  l'unification  de  la  totalité  de  la 
dette  publique  vénézuélienne  tant  intérieure  qu'exté- 
rieure, y  compris  tous  les  intérêts  non  payés.  » 
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On  sait  qu'à  la  suite  de  l'intervention  des  puissances 
européennes,  au  mois  de  décembre  1902,  des  accord- 
diplomatiques  intervinrent  en  vertu  desquels  le  Gous 
vernement  vénézuélien  s'est  engagé  à  «  ouvrir  des  négo- 
«  dations  au  sujet  d'un  nouvel  arrangement  concernant 
"  la  dette  extérieure  en  vue  de  donner  satisfaction  aux 
«  porteurs.  »  Conformément  à  cet  engagement,  le 
Congrès  vénézuélien  a  voté  le  il  avril  dernier  une  loi 
autorisant  le  Pouvoir  exécutif  à  faire  un  arrangement 
ad  référendum  avec  les  différents  groupes  de  créanciers, 
du  pays  et  d'accorder  en  gage  les  revenus  de  la  nation. 
Voici  lo  principal  article  de  cette  loi  : 

Le  Pouvoir  Executif  national  est  autorisé  à  entrer  en  négo- 
ciations pour  un  ou  plusieurs  emprunts  à  émettre  pour  le 
rachat  dos  dettes  intérieures  et  extérieures  delà  République, 
pour  l'unification  de  ces  dettes  ou  pour  faire  des  arrange- 
ments partiels  avec  les  détenteurs  de  ces  valeurs. 

A  celte  lin,  le  Pouvoir  exécutif  pourra  accorder  la  plus 
complété  garantie  sur  le  revenu  de  la  nation. 

A  la  suite  du  vote  de  cette  loi,  le  général  Yelutiniest 
venu,  en  juin  dernier,  en  Europe  pour  négocier  la 
conversion  de  la  dette  vénézuélienne  avec  divers  groupes 
financiers  a  lemands,  anglais  et  français  ;  les  pour- 
parlers qu'il  a  eus,  notamment  avec  la  Banque  de  Paris 
et  des  Payg-Bas,  n'ont  pas  encore  pris  un  caractère 
détinitif  :  ce  sont  de  simples  échanges  de  vues  où  ont 
été  arrêtées  les  grandes  lignes  du  projet  à  discuter. 

Quoi  qu'il  en  soit,  voici  comment  se  décomposait,  en 
capital  et  intérêts,  au  Ie''  janvier  l!J031a  dette  publique 
du  Venezuela. 

Emprunts  extérieurs 

Intérêts 

Capital     en  souffrance  Total 
(Eu  bolivars 

Dette  extérieure  3  0/0 

de  1881  dite  anglaise  66. 614.551)  9.964.280  76.578.830 
Emprunts  5  0/0  189(5 

fDisconto-Gesellsch.1  40.215.000  12.777.041  58. 99:2. 042 
Dette  diplomatique...      6.502.253     1.310.591  7.812.844 

Total  des  Emprunts 
extérieurs   119.331.803   24.051.912  143.383.716 


Emprunts  intérieur* 

Dette  consolidée  6  0/0.  59.809.316  18.181.694  77.991.011 

Eaux  de  Caracas   10.175.199  3.175.942  13.351.141 

Solde  des  anciens  em- 
prunts convertibles 

en  Consolidé  6  0/0..  45.947  45,946 

Total  des  Emprunts 

intérieurs   70.o30.462  21.357.636  9i.383.098 


Récapitulation 
Emprunts  extérieurs..    119.a3l.8o3   24.051.920  143.3P3.7I6 
—       intérieurs..     70.030.462   2 t .357.637  91.388.099 

Total  général. . . .    189.302.265   45.409.557  234.771.815 

Il  faut  ajouter  à  cette  somme  de  234.771.815  bo- 
livars, les  titres  d'un  pour  cent  mensuel  représentant, 
avec  les  arriérés,  5.108.106  bolivars  O'j;  les  obligations 
des  salines,  pour  5.250  0CI0  bolivars;  la  dette  du  Gou- 
vernement vénézuélien  à  la  Banque  de  Venezuela, 
s'élevant  à  10.495.193  bolivars;  les  dettes  totales  at- 
teignent ainsi  255.(525. 115  bolivars  au  1er  janvier  1903. 

On  proposerait  d'offrir  aux  porteurs  la  faculté 
d'échanger  leurs  valeurs  contre  des  titres  de  la  nouvelle 
dette  unifiée,  qui  porterait  intérêt  au  taux  de  5.48  0/0 
et  serait  amortissable  en  cinquante  ans.  Le  montant 
de  la  nouvelle  dette  établie  sur  ces  bases  serait  d'en- 
viron 218  millions;  pour  le  service  des  intérêts,  12  mil- 
lions suffiraient,  somme  inférieure  à  celle  qui  est  ac- 
tuellement prévue  au  budget  du  Venezuela.  Ces  12 mil- 
lions seraient  perçus,  au  prorata  des  recettes  des 
douanes,  par  des  agents  internationaux  nommés  par 
les  diverses  puissances  actuellement  créditrices  du 
Venezuela;  ils  seraient  déposés  dans  une  banque  spé- 
ciale. Sur  le  nouvel  emprunt,  138  millions  seraient  ré- 


partis entre  les  porteurs  de  titres  des  anciens  emprunts. 

Mais,  nous  le  répétons,  les  négociations  engagées 
n'ont  pas  encore  pris  un  caractère  assez  définitif  pour 
qu'on  puisse  discuter  ces  conditions. 


Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale.  —  Le  Gou- 
vernement général  de  l'Afrique  occidentale  française 
émettra  le  8  septembre,  par  l'intermédiaire  du  Crédit 
Algérien  et  des  principaux  établissements  de  crédit: 
75.880  obligations  3  0/0  de  500  francs,  jouissance  pre- 
mier octobre,  remboursables  au  pair  en  cinquante 
années,  à  partir  du  1er  avril  1904.  Le  prix  d'émission 
est  fixé  à  4/0  francs.  Cet  emprunt  fait  partie  de  l'em- 
prunt de  65  millions  de  francs,  autorisé  par  la  loi  du 
5  juillet  1903. 

Le  produit  de  cette  émission  est  destiné  à  l'exécution 
des  travaux  publics  et  au  remboursement  des  emprunts 
suivants  : 

Francs 


1°  Travaux  d'assainissement   5.450.0CO 

2°  Travaux  d'aménagement  .des  ports   12.000.000 

3°  Travaux  d'ouverture  des  voies  de  pénétration  : 
a  Etudes  du  chemin  de  fer  reliant  Kayes  à  la 
Ligne  de  Dakar-Saint-Louis  et  amélioration 

des  fleuves  Sénégal  et  Niger   5.500.000 

h  Chemin  de  fer  de  la  Guinée   17.000.000 

c)  Chemin  de  fer  et  port  de  la  Côte  d'Ivoire.'. .  10. 000. 000 
4°  Capital  restant  à  rembourser  sur  les  emprunts 
de  8  millions  de  francs  et  de  4  millions  de 
francs  contractés  par  la  colonie  de  la  Guinée 
en  18)9  et  1901  pour  la  construction  de  son 
chemin  de  fer.  y  compris  les  indemnités  dues 

pour  remboursement  anticipé   11.648.053 

5°  Capital  restant  à  rembourser  sur  l'emprunt 
de  5  millions  de  francs  contracté  en  1892  par 
la  colonie  du  Sénégal,  y  compris  l'indemnité 

de  remboursement  anticipé   2.654.062 

A  valoir  et  divers   147.285 


Total  égal   65.000.000 


L'emprunt  total  comporte  86.720  obligations,  mais 
10.840  non  émises  sont  conservées  par  le  Gouverne- 
ment général  de  l'Afrique  occidentale  française  en  vue 
du  placement  de  fonds  des  caisses  de  réserve.  Les  titres 
seront  exclusivement  au  porteur;  toutefois,  le  Gouver- 
nement général  pourra  autoriser  ultérieurement  la 
création  de  titres  nominatifs.  Celui-ci  se  réserve  le 
droit  de  rembourser,  à  toute  époque,  l'emprunt  actuel 
par  anticipation,  soit  partiellement,  soit  totalement. 

Le  capital  et  les  intérêts  sont  payables  nets  d'im- 
pôts présents  et  futurs,  conformément  à  l'article  3 
de  la  loi  du  5  juillet  1903,  ainsi  conçu  :  «  Art.  3.  L'an- 
nuité nécessaire  pour  assurer  le  service  des  intérêts  et 
de  l'amortissement  de  l'emprunt  autorisé  par  la  pré- 
sente loi,  sera  inscrite  obligatoirement  au  budget  où 
figurent  les  recettes  et  les  dépenses  propres  au  Gouver- 
nement général  de  l'Afrique  occidentale  française.  Le 
paiement  en  sera  garanti  par  le  Gouvernement  de  la 
République  française.  » 

Les  coupons  et  les  remboursements  seront  semes- 
triels, aux  échéances  des  1"  avril  et  1er  octobre  de 
chaque  année.  Le  paiement  des  coupons,  à  raison  de 
7  fr.  50,  et  le  remboursement  des  obligations,  à  raison 
de  500  francs,  seront  effectués  sans  réduction. 

L'admission  à  la  cote  officielle  et  aux  avances  de 
la  Banque  de  France  de  ces  titres  sera  immédiatement 
demandée. 

Le  prix  d'émission  de  470  francs  sera  payable  comme 
suit:  en  souscrivant.  70  f  r  ;  à  la  répartition,  du  4  au 
15  octobre  1903,  400  francs. 

En  cas  de  retard  dans  le  paiement  des  400  francs, 
les  souscripteurs  seraient  passibles  de  l'intérêt  de  4  0/0 
jusqu'au  versement.  Après  un  mois,  le  titre  pourra 
être  vendu  à  la  Bourse  de  Paris,  sansmiseen  demeure, 
aux  risques  et  périls  du  souscripteur. 


L'Electricité  à  Paris.  —  En  dépit  des  tarifs  un 
peu  dispendieux  des  Compagnies  exploitant  les  divers 
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secteurs  de  la  ville  «le  Paris,  les  progrès  de  la  oonsom- 
maiion  d'électricité  pour  l'éolairage  ont  été,  ces  der- 
nières années,  très  appréciables. 

En  1S97,  il  y  avait  en  service  à  Paris  pour  les  six 
Compagnies  d électricité  cl  pour  le  secteur  municipal 
des  Halles  Centrales,  dont  les  comptes  ont  été  si  cri- 
tiqués, Lt.800  lampes  à  are  et,  'xlo.Uv.0  lampes  à  incan- 
descence. 

Au  l8'  janvier  1903,  le  relevé  statistique  des  lampes 
électriques  en  service,  en  dehors  de  celles  installées 
dans  les  usines,  les  grands  magasins,  les  gares  de  che- 
mins de  fer,  c'est-à-dire  le  seul  relevé  des  appareils 
d'éclairage  alimentés  par  les  divers  secteurs  accusa  t  : 
L7.830  lampes  à  arc  cl  1.250.700  lampes  à  incandes- 
cence. 

L'éclairage  privé  emploie  la  presque  totalité  de  ces 
appareils.  Il  n'y  a  que  1.9 10  lampes  à  arc  affectées  àla 
voie  publique  ou  aux  édifices  municipaux  sur  17.830; 
et,  sur  les  1.250.700  lampes  à  incandescence,  le  ser- 
vice public  n'en  utilise  que  0.470,  dont  5.872  font  partie 
de  l'installation  des  bureaux  et  des  salons  de  l'Hotel- 
de-Ville  ou  des  locaux  annexes,  installation  desservie 
par  une  usine  spéciale  établie  dans  les  caves  du  monu- 
ment. 

<  '.'est  la  Société  du  Secteur  d  -s  Champs-Elysées  qui  a 
le  plus  grand  nombre  de  lampes  à  incandescence  à 
servir,  320.500;  mais  il  n'a  que  821  lampes  à  arc. 
Viennent  ensuite:  le  Secteur  de  la  Place  Clichy,  créé 
par  la  Société  Alsacienne  de  Constructions  Mécaniques, 
avec  238.390  lampes  à  incandescence  et  1.445  lampes  à 
arc  ;  la  Société'  de  l'Aie  Comprimé,  fondée  par  M  Victor 
Popp,  avec  213.615  lampes  à  incandescence  et  5.013 
lampes  à  arc;  la  Compagnie  Edison,  avec  200.800 
lampes  à  incandescence  et  2.^00  lampes  à  arc,  etc.,  etc. 

La  plus  petite  exploitation  est  celle  du  Secteur  Muni- 
cipal des  Halles  Centrales,  faite,  en  régie  directe,  par 
les  Ingénieurs  de  la  Ville  de  Paris;  elle  dessert  7.479 
lampes  à  incandescence  et  821  lampes  à  arc. 

Le  nombre  des  lampes  d'un  secteur  n'est  pas  un 
signe  absolu  de  sa  plus  ou  moins  grande  activité  ;  les 
abonnés  habitant  des  appartements  ou  des  hôtels  con- 
somment, pour  chacune  des  lampes  posées  dans  leurs 
logements,  beaucoup  moins  qu'un  magasin  ou  un  café 
qui  font  usage  de  l'électricité  de  la  tombée  du  jour 
jusqu'à  minuit  ou  une  heure  du  matin. 


Le  Remplacement  de  M.  de  Witte.  —  M.  de 

Witte,  qui  avait  la  gestion  des  finances  de  l'Empire 
russe  depuis  plus  de  dix  ans,  vient  d'être  appelé  par 
rescrit  du  Tsar  à  la  présidence  du  Comité  des  Minis- 
tres; il  a  été  remplacé  dans  son  Département  parle 
conseiller  intime  Plesl<e,  directeur  de  la  Banque  Impé- 
riale. 

M.  de  Witte  avait  succédé,  en  août  1892,  à  M.  de 
Wischnegradsky  ;  ancien  directeur  d'une  grande  Com- 
pagnie de  Chemins  de  fer,  ancien  ministre  des  travaux- 
publics,  il  avait  pris  en  main  le  portefeuille  des  finan- 
ces, qui  comprend  également  le  commerce,  l'agricul- 
ture, l'industrie  et  —  bien  qu'il  y  ait  un  ministère 
spécial  des  communications  —  les  chemins  de  fer,  au 
lendemain  d'une  des  plus  désastreuses  récoltes  du 
siècle;  il  a  inauguré  une  politique  douanière  sévère, 
mais  nécessaire  au  développement  de  l'industrie  nais 
santé,  et  réalisé  la  réforme  monétaire. 

Son  successeur  a  donné  des  gages  assez  sérieux  de 
sa  compétence  pour  qu'on  puisse  bien  augurer  de  son 
administration. 

Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la 
Dette  Ottomane.  —  En  raison  des  événements  poli- 
tiques, La  promulgation  de  Tirade,  attendue  ces  jours 
ci,  a  subi  un  retard. 

Entre  temps,  ^Association  allemande  des  détenteurs 
de  Fonds  Turcs  a,  le  1"  septembre,  adopté  une  résolu 
l  ion  par  laquelle  elle  invite  son  Comité  à  employer  tous 
les  moyens  dont  il  dispose  pour  l'aire  aboutir  le  projet 
d'unification,  en  acceptant  les  légères  modifications 
qui  pourraient  encore  être  nécessaires. 


D'autre  part,  le  Councii  of  foreign  Bondholders  a 

invoqué,  POU?   le  !•  COUt'ant,   les  porteurs   des  séries 

:  C  eî  I)  en  assemblée  générale. 


Banque  Parisienne.  -  Nous  avons,  il  y  a  huit 
jours,  analysé  brièvement  le  rapport  que  les  Commis- 
saires clos  comptes  de  cette  Société  présenteront  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  19  courant,  et 
nous  avons  en  même  temps  indique  lo  montant  des 
bénéfices  réalisés.  Nous  pouvons,  maintenant,  donner 
le  compte  de  Prolits  et  Pertes  de  l'exercice  clos  le 
>0  juin  dernier,  en  le  rapprochant  du  précédent  : 


Exercices 


1901-1903 

Produits  (En  fr 

Intérêts,  escomptes  cl  reports:.    1.225.081  17 

Participations,  portefeuilles,  ren- 
trées, etc   585.544  92 

Commission,  charge,  service  des 
fonds  publics    345 .609  78 

Total  des  produits   2.156.325  87 

Charges 

Amortissement  du  mobilier  

des  immeubles. . 

Impôts  et  contributions  

Dmils  d'abonnement  au  timbre. 
Frais  généraux  


1902-1903 

ancs) 

1. 270.H14  04 

817.198  82 

378.372  87 
2.466.485  73 


78.295  69 

29  ."650  23 
43.500  » 
491  137  47 
1.823.902  34 

Sommes  égales   2.156.325  87   2.466.485  73 


54.442  65 
244.152  91 
29.627  44 
43.500  » 
496.992  X6 

Solde  bénéficiaire   1.287.610  fil 


L'augmentation  des  bénéfices  nets,  comme  nous 
l'avons  déjà  fait  remarquer,  se  chiffre,  d'une  année  à 
l'autre,  par  536.292  fr.  33,  ce  qui  explique  que  le  divi- 
dende a  pu  être  fixé,  par  le  Conseil  d'administration,  à 
3.r)  francs  par  action,  et  à  6  fr.  94  par  part  de  fondateur, 
au  lieu  de  27  fr.  50  et  2  fr.  Oi  en  1901  1902. 

Voici  le  bilan,  au  30  juin  dernier,  comparé  au  précé- 
dent : 

Bilan  au  30  juin 


1902 


1903 


Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 

que  de  France   1.9G9.283  99  1.273.312  06 

Portefeuille   13.445.830  93  15.470.992  68 

Coupons  en  caisse   126.366  87  86.640  06 

Prêts   sur   titres  et  avances 

contre  garanties  spéciales...  2.229.620  80  2.343.892  85 

Participations  financières   1.954.070  65  2.273.691  91 

Reports   14.875.347  45  12.502.737  55 

Comptes  courants   9.308.103  16  7.257.844  65 

Comptes   divers    et  comptes 

d'ordre   752.643  68  794.775  38 

Accents  de  change  (titres  à  li- 
vrer)  246.163  75  320.568  45 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion (à  recouvrer  sur  actions)  51.723  52  52.789  62 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion (à  recouvrer  sur  parts 

de  fondateur   2.370  45  2.418  59 

Immeubles   1.709.875  48  1.748.134  83 

Mobilier   8.170  85  » 

Total  de  l'actif ...  46  67&.577  58  44.127.798  P3 


Passif 

Capital  social   20.000 

Réserve  légale   6'i.r>. 

Réserve  spéciale   741. 

Comptes  do  chèques   2.?>70. 

Comptes  courants   13.544. 

Comptes    divers    et  comptes 

d'ordre   1.992. 

Agents  de  change  (titres  à 

lever)   618. 

Effets  à  payer   4.224. 

Coupons  à  paver   1.054, 

Profits  el  pertes   1-287. 

Total  du  passif...  46.670 


000  » 
323  98 
841  70 
761  86 
127  30 


20.000.000  » 
709.704  49 
7  41. 841  70 
2.719.215  70 

10.491.875  98 


728  41  1.221. 507  08 

801  15  968.368  » 

326  48  4.281.135  98 

056  69  1.170.187  36 

610  01  1.823.902  24 

,577  58  44.127.798  63 


304 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Après  l'assemblée  générale,  nous  commenterons  ce 
bilan  en  analysant  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration qui  ne  pourra  manquer  d'être  intéressant,  la 
Société  arrivant,  comme  on  le  sait,  à  son  terme  statu- 
taire le  10  avril  1904. 


Compagnie  Centrale  d'Electricité  (Electricité 
de  Limoges).  L'exercice  1902  a  été,  pour  cette  So- 
ciété, un  peu  i •  1  ii s  satisfaisant  que  le  précédent,  ainsi 
qu'il  ressort  du  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-des- 
sous : 

Exercices 


1001 


101  l'J 


Produits  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation                     336.641  65  383.049  40 

Intérêts  ot  coupons                            0.438  20  1.400  85 

Report  de  lVxercice  antérieur                    »    »  24.355  87 

343.079  85  408.806  12 

Charges 

Dépenses  d'exploitation  '            174.3G9  17  183.430  13 

—      d'administration                  35.326  03  39.439  53 

Service  obligations                           83.284  50  97.20»  » 

Bénéfices  nets                                  50.110  15  88.736  46 

343.079  85  408.806  12 


Quant  au  bilan  arrêté  au  3L  décembre  1902,  il  se 
compare  ainsi  avec  le  précèdent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  1902 
Actif           (En  francs) 

Apports  suivant  statuts                 500.000   »  500. 003  » 

Premier  établissement                4.005.045  24  4.296.984  16 

Compteurs                                   47.224  10  59.446  15 

Mobilier                                       7.412  25  7.558  05 

Loyer  et  gaz  d'avance                     1.545   »  1.545  » 

Marchandises                                 81.730  89  85.494  60 

Débiteurs  divers                         157.201   »  211.866  » 

Espèces  en  caisse                          124.840  15  2c9.324  99 

Loyer  d'avance                           105,000  »  »  » 

Prime  d'amortissemeni  sur  obli- 
gations                                   685.93120  916.302  70 

[mpôts  sur  litres                              5.923  31  7.369  01 

Charges  financières  de  1899              25.754  28  »  » 

5.747.607  42  6.385.883  66 
Passif 

Capital                                      2.850.000    »  2.850.0:o  » 

Obligations  4  0/0                      1. 487.500   »  1.483.000  » 

—  3  0/0                          955.000    »  1.603.500  » 

—  à  rembourser                 1.500   »  1.500  » 

Créditeurs  à  termes  échelonnés           »        »  330.615  42 

Effets  à  payer   370.181  34 

Coupons  arriérés                             5.775  85  6  067  50 

Comptes  d'ordre                            27.540  03  22.433  88 

Profits  et  pertes                             50.110  15  88.736  46 

5.747.607  42  6.385.883  66 


A  L'actif,  le  compte  de  premier  établissement  a  pro- 
gressé de  291.938  fr.  92,  et  au  passif,  le  chapitre  des 
obligations  3  0/0  a  augmenté  de  648.500  fr.,  qui  trou- 
vent leur  contre-partie  dans  le  susdit  compte  d'amor- 
tissement  et  dans  la  prime  d'amortissement  des  obli- 
gations. Quanl  aux  bénéfices,  bien  qu'étant  en  plus- 
value  de  38.626  fr.  31,  ils  n'ont  encore  permis  la  ré- 
partition d'aucun  dividende. 


Chemins  de  fer  Portujais  de  la  Beïra  Alta.  — 

Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie,  en  1902, 
ont  été  satisfaisants.  11  a  été  encaissé,  en  effet,  comme 
recettes  brutes,  2.298.85.5  fr.,  soit  162.000  fr.  en  chiffres 
ronds  de  plus  qu'en  1901  et  106  000  fr.  de  plus  qu'en 
1000.  L'impôt  payé  au  ( louvernement  ayant  atteint 
131.  12:j  fr.,  la  recette  réalisée  au  profit  de  la  Compa- 
gnie s'est  chiffrée  par  2.167.730  fr.,  en  plus-value  de 


158.411  fr.  sur  l'année  précédente,  plus-value  qui  se 
décompose  ainsi  : 

Exercices 

"— - —  — "    ■  Différence 

1901  1902       pour  1902 

En  francs) 

Voyageurs                           780.471      833.938  -f  53.467 

(i ronde  vitesse                       196.150      245.026  +  48.876 

Petite  vitesse                         955.988   1.018.120  -f  05.132 

Recettes  hors  trafic.                 76.709       70.655  —  6  064 

Totaux   2.C09.318   2.167.729   -f  158.411 

D'autre  part,  les  dépenses  se  comparent  de  la 
manière  suivante  : 

Exercices 

■  — —  -'  — -  Différence 

1901  1902       pour  1902 

(En  francs) 

Administration   et  direc- 
tion                                  195.681      198.490   +  2.809 

Exploitation  et  mouvement      260.355      255.447   —  4.908 

Matériel- et  traction                349.212      328.750  —  20.462 

Voie  et  renouvellement...      307.956      326  533   +  28  577 

Totaux   1.113.204   1.119.220   +  6.016 


Si  les  dépenses  n'ont  pas  progressé  d.vantage,  cela 
tient  à  deux  causes  :  en  premier  lieu,  à  la  baisse  sur- 
venue clans  les  prix  d'approvisionnement;  puis  à 
l'absence  de  la  charge  spéciale  que  divers  arrange- 
ments avaient  fait  peser  sur  l'exercice  1901.  C'est  ainsi 
que,  malgré  une  augmentation  de  parcours  des  trains 
d'environ  28.000  kilomètres,  les  dépenses  concernant  le 
matériel  et  la  traction  sont  inférieures  de  20.462  fr.  à 
celle  de  l'exercice  précédent.  Par  contre,  l'entretien  et 
le  renouvellement  de  la  voie  ont  absorbé  28.575  fr.  de 
plus  qu'en  1901. 

Ayant  donné  le  détail  des  receltes  brutes,  il  nous 
faut,  maintenant,  rapprocher  les  produits  nets  des 
deux  derniers  exercices  : 

Exercices 
^Î9ÔT"^  7902 

(En  francs) 

Reccettes  brutes   2.136.251  2.298.855 

A  déduire  : 

Impôts  payés  au  Gouvernement   126.933  131.125 

Total   k). 009. 319  2.167.730 

A  déduire  : 

Frais  d'exploitation   1.113.205  1.119.220 

Produit  net   896.114  1.048.510 

Plus  report  de  l'exercice  précédent   416.400  398.178 

Totaux  disponibles....    1.312.514  1.446.688 

Les  soldes  ci-dessus  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 
^1901"  ^902^ 

(Francs) 

Payé  aux  obligataires   496.580  035.964 

Droits  de  timbre   55.855  59.145 

Fonds  d'assurance   1.765  1.765 

Dépenses  d'installation   15.794  12.(08 

Perte  au  change   344.342  242.825 

Total  des  emplois   914.336  951.607 

Solde  disponible   398.178  495.081 

Sommes  égales   1.312.514  1.446.688 

La  répartition  aux  obligations  s'est  élevée  à  5  fr.  25 
au  lieu  de  4  fr.  10,  et  sur  le  solde  de  495.081  fr.  qui 
vient  d'être  mentionné,  135.000  fr.  ont  été  prélevés 
pour  être  mis  à  la  réserve  de  prévoyance  contre  les 
éventualités  de  l'exploitation. 


Les  Chemins  de  fer  du  Transvaal.  —  Les  jour- 
naux anglais  viennent  de  publier  le  communiqué  sui- 
vant : 

Les  agents  de  la  Couronne  pour  les  colonies  font  savoir 
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qu'ils  rachèteront  à  partir  du  1"  décembre  les  actions  d>-  la 
«  Noiliorlauds  south  Africa  Railway  Gompanty  »  aux  Condi- 
tions suivantes  : 

Pour  chaque  action  de  1.000 gttlders,  portant  intérêt  à  60/0 
par  an,  185  livres,  plus  l'intérêl  h  4  0/0  du  1"  septembre  L900 
ftu  1''  décembre  19U3.  soit  10  livres  shillings, 8  ponce,  ensem- 
ble 145  liv.  st.  16  shillings  8  pence. 

Pour  chaque  action  do  1.000  gulders  portant  intérêl  à 
4  1/2  0/0  par  an  112  liv.  st.  10  shillings-,  «lus  l'intérêt  à 
3  1/2  0/0  du  .1"  septembre  19Q0  au  1"  décembre  1903  soit 
!»  liv.  st.  G  pence,  ensemble  121  liv.  st,  10  shillings,  0  pence. 

La  preuve  qu'aucune  action  n'appartient  aux  ex-gouverne- 
ments du  Sud  de  l'Afrique  ou  à  des  fonctionnaires  de  ces 
gouvernements  sera  exigée. 

Le  G  novembre,  les  agents  de  la  Couronne  seront  prêts  à 
racheter  les  debentures  suivantes  de  la  même  Compagnie. 

Pour  chaque  debenture  4  0/0  de  l.COO  florins  pourvue  do 
tous  les  coupons  impayés,  émission  de  1889,  1.124  florins.  Les 
paiements  seront  faits  à  Londres  en  livres  sterling  au  taux 
du  choque  au  moment  où  ils  seront  effectues. 

Les  porteurs  do  titres  qui  n'accepteraient  pas-ces  conditions 
n'auront  rien  à  attendre  du  Gouvernement  britannique. 

Ces  conditions  de  remboursement  ne  sont  pas  de 
nature  à  satisfaire  les  porteurs  d'actions  des  Chemins 
de  fer  sud-africains. 

Les  études  que  nous  avons  publiées  sur  cette  ques- 
tion ne  laissent  aucun  doute  sur  les  droits  de  ces  action- 
naires ;  il  est  à  prévoir  qu'ils  ne  manqueront  pas  de  les 
faire  valoir  devant  le  tribunal  d'arbitrage  prévu  par 
leur  contrat  en  cas  de  contestation,  à  la  suite  de  la 
prise  de  possession  par  l'Etat. 


Promotion  dans  la  Légion  d'honneur.  —  M.  Elie 
Léon  vient  d'être  promu  officier  de  la  Légion  d'hon- 
neur. Cette  haute  distiction  a  été  accueillie  avec  le 
plus  vif  plaisir  par  tous  ceux  qui  ont  approché  l'homme 
sympathique  qui  en  a  été  l'objet  et  par  tous  ceux  qui 
savent  la  place  importante  occupée  par  lui  sur  notre 
marché. 

Sujet  ottoman,  M.  Elie  Léon  a  rendu  d'éminents 
services  aux  finances  de  son  pays;  mais  en  maintes 
circonstances,  il  a  fourni  un  concours  aussi  utile  que 
précieux  à  nos  fonds  nationaux.  Et  c'est  ce  dont  le 
Gouvernement  français  a  voulu  le  récompenser. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  août,  les  10.000  obligations  nouvelles  de  o00  fr. 
4  0/0,  troisième  série,  do  la  Compagnie  Générale  d'Electricité 
sont  admises  aux  négociai  ions  do  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
La  Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  obligations  anciennes 
première  série,  jouissance  janvier-juillet,  et,  deuxième  série, 
jouissance  avril-octobre. 

10.000  obligations  de  5"0  fr.  4  0/0,  n"  30001  à  iOCOO,  émises 
à  468  fr.  50,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair, 
par  tirages  au  sort  annuels,  de  1004  à  1948,  sous  réserve  de 
remboursemenl  anticipé  à  partir  de  1906  ; 

Iutérèi  annuel:  2i  fr.  payables  par  moitié  lés  1"  mai  et 

1"  novembre  ; 
Jouissance  courante  :  1"  mai  1903. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  81  août 
1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.0*5.491  06 

Retraits  de  l'omis   5.997.130  31 


Excédent  de  retraits          .3.363.639  25 

Excédent  de  retraits  du  l"  janvier  au  31  août  1908  • 
186.764.499  fr.  50. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  81  août 
1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  306.481  fr.  9G; 


2"  Pbut  placëmtenx  de&-àrrera{$cs  ol  des  capitaux  encaissé» 
sur  les  valeurs  composant  lo  portefeuille  prbvenanl  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  KT  SUCCUKSAl  ES 


3  septtfmbn 
2.544-015.85 
1.123.170-8"; 


ACTIF 

Eneaisse  de  la  Banque  : 
27  août 

Or   2.556.158.115 

Argent.    1-121  i88J80  _ 

3.(177  646.395  3.667- Î8ti. 729 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portèrent,*  Paris  j  g».  Paris..... 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat.  

Rente: 
Ken  Ici 

Rente; 
Rente! 
Hôtel 
Immei 
Dëpen 
et  di 
Empli 
Divers 


27  abfll 


de  li 


Réserve 
Réservi 
nibles  . . 


ix-banques) 


)bili 
des 
àdm 


de  la  Banqu< 


Total.. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  c 
Loi  du  17  mai 
Ex-banques  dé] 
Loi  du  9  juin 
nobilière  de  la 
3iale  


Réserves 
mobilière 


i 


ilioll . 


Réserve 
Réserve 

Billets  au  porteur  en  ci 
Arrérages  de  valeurs  dt 
Billets  à  ordre  et  récép 
Compte  courant  du  Tré 
Comptes  courants  de  P; 
Comptes  courants  dans  1 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers..... 
Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  


pue. 


créditeur 
uccursales 


Total. 


3.677.646-395 


30.913 
213.615.201 


319. 112. 277 

7.1  "l2. 600 
ICI.  230.  '.Ut 
278.713.007 
180. 000.000 
10.000.000 
2.980.750 
0'.).  1127. 313 
100. 000- 000 
4.000.000 
22. .".13. SUS 

1.860. 472 
8-407.411 
71:342.802 


5.221.294-662 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8 • 407 ■ 1 1 1 
.120  544.250 
18.904.604 
lo. 188.001 
261-148.345 
430.376-646 
70.264-974 
2.620-664 
4.130.131 
1.490.087 
76.291-446 


5. 221. 201. 002 


3  àeptemBl  i 


3.007. 1X6. 72!) 


112.382 
100.300.301 


480.646.68i 

7.132.000 
173  773.021 

283-973. 261 

1S0. 000. 000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.313 
100.000.000 
4.000-000 
22.333.064 

2-939.127 
8.407-444 
67.585.421 


r307.302.488 


182.500.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.414 
.250.  S!  13. 055 

23.410.294 
9.976-612 

308.531 
266.431 
77-524.048 
2-489-918 
4.613.010 
L. 490-087 
154.215.237 


198. 
370. 


5.307.302.488 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  . . 
Gompt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bé.n.nets  (milliers  fr) 


7  sept. 

6  sept. 

5  sept. 

4  sept. 

3  sept. 

1890 

1000 

1001 

1002 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  710.9 

3.959.4 

3.992.4 

4.071.4 

4.239  9 

1 .926-7 

2.210.3 

2.418.6 

2.615. 5 

2.514.0 

1.197. 6 

1  13.-,.  7 

1120  1 

1.122.9 

1.123.2 

668.9 

654-7 

397-3 

419.9 

677.0 

447.6 

501.0 

484.4 

427  5 

457-8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

184.9 

282.7 

139.7 

221  8 

108.4 

165  9 

480.2 

516  4 

473-2 

447-6 

3  0  0 

3  0/0 

5  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

0  OU 

pair 
2.111  6 

%  0/00 

pair 

pair 

2  210.3 

-1:570.2 

1  223. 1 

1.673.6 

Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  l1"  quinzaine  do  sep- 
tembre 1903,  calculée  d'après  la  valeur  dos  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quinlal   32  138 

Frais  de  panification  '   13  179 

Total   45  317 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  loi)  kilogr. 

de  farine,  le  kilogrami  le  pain  de  1"'  qualité  revient  à 

11  fr.  3540,  el  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7o8n  :  soil  à  0  fr.  71. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  dp  l'Octroi  de  Paris  pour 
le  mois   d'août    écoulé,   présente  une  moins-value   de  0.594 

francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  aug- 
mentation do  27.912  fr,    par  rapport  aux   recettes  d'août 
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190:2.  Le  produit  dés  huit  jaois  écoulés  de  ISÔâ  présente  une 
moins- value ,(J^  lis.i;iii  iy.  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires^ i  l  une  augmentation  de  123,744  fr.  par  rapport  aux 
recettes  'le  la  période  correspondante  de  JJ902. 


La  Production  houillère  française.  —  Voici  les  résul- 
lals- complets  de  lu  production  des  combustibles  minéraux 
pour  toute'  la  Fiance,  pendant  le  premier  semestre  191);]. 
d'après  la  statistique  du  Ministère  des  Travaux  publics. 
Nous  y  avons  ajoute''  les  chiffres  comparatifs  ee  1902  : 

Houille  et  anthracite  eu  tonnes 

1"  semestre 
IOmTÏ  19H-2 

Nord  et  Pas-de-J3alais   10.181^067  9.960^554 

Loire   1.879.700  i..$Q9.200 

Gard   9,->6.484  933.957 

Bo'ixrgogne  et  "Nivernais   981.495  918.611 

Tarn  et  Aveyron   931.893  870.937 

Bourbonnais   575.345  553.406 

Auvergne   '256.855  261.847 

Alpes  occidentales   154.415  165.585 

Hérault   119.132  110.8K9 

Vosges  méridionales   118.976  105.336 

Creuse  et  Corrèze   85.106  81.10"/ 

Ouest   57.125  58.689 

Divers   15  » 

Totaux   16.997.608  15.874.098 

Lignite  : 

Production  totale   3:15.810  320.417 

Totaux  généraux ...  17.333.418  16.194.515 

Comme  on  le  voit,  la  production  des  combustibles  miné- 
raux, pendant  le  premier  semestre  1903.  est  en  augmentation 
de  1.138.903  sur  le  semestre  correspondant  de  1902. 


Mesures  rie  masse  ou  de  poids  l 


Modifications  au  tableau  des  Mesures  légales.  —  Aux 

termes  d'un  décret,  en  date  du  28  juillet  1903,  le  tableau  des 
mesures  légales,,  annexe  à  la  loi  du  i  juillet  1837.  est  rem- 
placé par  je  tableau  suivant  : 

TABLEAU  DES  MESURES  LÉGALES 

Signes 

Noms  Valeurs  abïéyiatifs 


Myriamètre. 
Kilomèl  re 
Hectomètre  . 
Décamètre  . . 


Mesures  de  longueur 

Dix  mille  mètres  

Mille  mètres  

Cent  mètres  

Dix  mètres  


Mktiîe'  1    Unité  fondamentale . 

Décimètre  

Centimètre  .... 
Millimètre .... 

Hectare  


Dixième  du  rnètr< 

(  lenlième  du  mètre 
Millième  du  mètre 


Mm. 
km  . 
hm . 
dam . 
ni. 
dm. 
cm. 
mm . 


Aue  

(  lentiare 


Décastère. 

Stère   

I  tecîstèrë  . 


Mesures  a  g  ru  ires 
(  lent  ares  ou  dix  mille  mètres 

carrés  

Cent  mètres  carrés  

Centième  de  l'are  ou  mètre 

carré  ,  

Mesures  des  bois 

Dix  stères   das. 

Mèt  re  cube   s  ou  m  : 

Dixième  du  stère   ds. 


a  . 


ca  ou  m '2 


(1)  Le  mètre  est  la  longueur  à  la  température  de  zéro  du 
prototype  international,  eu  platine  iridié,  qui  a  été  sanctionné 
par  la  conférence  généraledes  poids  et  mesures  tenue  à  Paris 
en  188!)  et  qui  est  déposé  au  pavillon  de  Rreteuil,  à  Sèv  res. 

La  copie  n"  8  de  ce  prototype,  international,  déposée  aux 
archives  nationales,  est  l'étalon  légal  pour  la  France. 

La  longueur  du  mètre  est  très  approximativement  la  dix- 
millionnième  partie  du  quart  du  méridien  terrestre,  qui  a 
été  prise  comme  point  de  départ  pour  l'établir. 

L'unité'  de  surface  et  l'unité  de  volume  sont  respectivement 
le  mètre  carré  (m2)  et  Le  mètre  cube  m-'!.  On  donne  à  la 
première  le  nom  de  centiare  quand  elle  s'applique  à  la 
mesure  des  terrains,  et  à  la  seconde  le  nom  de  stère  quand 
elle  s'applique  à  la  mesure  des  bois. 


Tonne   

Quintal  métrique. 
Kilogramme  (2  . . 
Hectogramme  .  . . 
Décagranime  .  .  . 

Gramme   

1  )écigrani  me  

Centigramme  .... 
Milligramme  .... 


Kilolitre. 

1 1 1 'Cl i  d il  i  i 
Décalitre. 

Litre  \  3 
Décilitre. 
(  lentilitre 
Millilitre 


Mille  kilogrammes  

Cent  kilogrammes  

Unité  fondamentale  

Cent  grammes  

Dix  grammes  

Millième  du  kilogramme 
Dixième  du  gramme 
Centième  du  gramme.. . . 
Millième  du  gramme  

Mesures  de  capacité 

Mille  litres  

Cent  titres  

Dix  litres  


-t.-  .1 

q- 

Sg. 

hg. 

dag. 

g. 

dg. 

cg- 

me. 


al. 


Dixième  du  litre  . 
(  lentiè'mo  du  litre 
M  il  lié  lu  litre 


cl. 
ml. 


Mon  ri  fîtes 

Franc   Cinq   grammes   d'argent  nu 


Décime . 
(  lentime 


titre  légal 
Dixième  du  franc  . . 
( îchtiémè  du  franc. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  6  au  12  août  1903  (32e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Q3  Çfl 
-  p,  -d 

Rec.  br.  de 

Recette 

brutes 

Désignation  des 

-  'c 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

fi  — 

-2  g" 

V  1903 

5  " 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.910 

1.024 

1.035 

29.500 

28.001 

+  956 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

9. 289 

9. 190 

2.74.950 

209.o:so 

+  5.920 

—   Chemins  Algériens 

m 

207 

5.701 

5:699 

Nord  

3.765 

ivISO 

1.671 

139.918 

136.683 

+  3.S35 

110.288 

106:993 
133  153 

1-  3.277 

Orléans  

7.050 

4.532 

S  692 

130.020 

[f  2.87H 

Est  

i.922 

3.979 

3.84? 

111.973 

108.623 

+  3.350 

Midi  

3.688 

2.358 

2  423 

67.  s:» 

04-775 

+  3.059 

Est- Algérien  

898 

179 

146 

4.599 

4  433 

+  106 

Bône-Guelma  

1.137 

2:i0 

191 

3.837 

5  592 

+  245 

29i  ; 

67 

79 

1.880 

1  .9119 

-  113 

Lignes  Algériennes  .  . 

786 

79 

93 

2  2311 

2.304 

—  74 

lu:; 

30 

31 

828 

834 

-  0 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  fia  août  s'est  passée  d'une  façon 
satisfaisante,  avec  des  taux  de  reports  s'établissant,  en 
moyenne,  aux  environs  de  §  0/0.  Ce  taux  était  légère- 
meni  supérieur  à  celui  pratiqué  précédemment,  mais 
il  n'a  pas  surpris.  Aussi  le  Marché  s'est-il  tenu  tout 
d'abord  ferme.  Malheureusement,  les  nouvelles  «le  Ma- 


(1)  La  masse  d'un  corps  correspond  à  la  quantité  de  matière 
qu'il  contient  ;  son  poids  est  l'action  que  la.  pesanteur  exerce 
sur  lui.  En  un  même  lieu,  ces  deux  grandeurs  sont  propor- 
tionnelles l'une  à  l'aulre  ;  dans  le  langage  courant,  le  ternie 
poids  est  employé  dans  le  sens  masse. 

•1  Le  hiloijramme  est  la  masse  du  prototype  international, 
en  platine  iridié,  qui  a  été  sanctionné  parla  conférence  géné- 
rale des  poids  et  mesures  lenue  à  Paris  en  18S1),  et  qui  est 
déposée  au  pavillon  de  Breleiiil.  à  Sèvres. 

La  copie  n"  3ô  de  ce  prototype  international,  déposée  aux 
archives  nationales,  est  l'étalon  légal  pour  la  France. 

La  masse  du  kilogramme  esl  très  approximativement  celle 
de  1  décimètre  cube  d'eau  à  son  maximum  de  densité,  qui  a 
été  prise  comme  point  de  départ  pour  l'établir. 


(îjj  Le  litre  est 
pure  à  son  maxinu 


volume  otteupé  par  1  kilogramme  d'eau 
de  densité  et  sous  la  pression  atmos- 


phérique 


ii'  u  i 

Le  volume  au 
1  décimètre  cube. 


lu  Litre  esl  très  approximativement  égal  à 
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cédoine  sont  venues  qui  < >i 1 1  occasionné  des  réalisa- 
tions et  même  des,  ventes  à  découvert.  Toutefois,,  ces 
\  entes  n'onl  eu  de  répercussion  réelle  'iUi>  dans  certains 
compartiments  de  la  cote  el  la  tendance  n'est,  au  djer-: 
nier  moment,  qu'irrégulière. 

.  •Conformément  à,  ce  que  nous  laissions  entendre  il  y 
a  huit  jours,  L'argent  se  resserre  sur  Les  places  élran- 
gères,  et  la  Banque  d'Angleterfà  a  porté  hier  le  taux  de 
son  escompte  de  8  à  4  0  0.  Elle  va  être  ccrtainenienl 
suivie  par  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  on1  été  diversement 
traitées,  bien  que  La  situation  aux  Caisse:-;  d'épargne 
continue  à  s'améliorer.  L'excédent  des  rel raits  sur  les 
dépôts  n'a  élé,  pour  la  troisième  décadi1  d'août,  que.  de 
â. 363. 639  fr.  25. 

La  Rontt'  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  07  fr.  571/2 
à  terme,  se  retrouve  à  07  fr.  60,  avec  25  et  27  centimes 
de  report.  Au  comptant,  elle  s'inscrit  à  07  fr.  50,  con- 
tre 07  fr.  55.  C'est  le  10  courant  que  ce  tonds  détachera 
son  epupon  trimestriel  de  75;eentime$.  Rente  Amortis- 
sable, di  IV.  30,  en  plus-value  de  30  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  restenl  à  479  fr.  50, 
contre  478  fr.  75  la  semaine  précédente;  Emprunt 

2  1/2  0/0  du  Protectorat  4e  l'Annam  et  du  Tonkin, 
ferme  à  82  fr.  Emprunt  d/e  Madagascar  2  1/2  0  0, 
82 fr.  50 ;  Emprunt  3  0  0  1903,  03  fr.  60;  3  1/2  0/0 
de  ï Indo-Chine  1899,  503  tv.,  gagnant  1  fr.  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  Je  V Emprunt  H>02,  sans  variations  à 
444  fr..;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Gé- 
néral de  V Algérie,  467  fr.,  également  comme  il  y  a 
huit  jours. 

if  fr  Le  groupe  des  Obligations  de  I"  Ville  dé  Paris 
a  été  de  nouveau  actif. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  553  fr.  50,  avec  un 
tirage  le  15  septembre ,  contre  552  fr.  ;  Obligations 

3  0/0  1869,  44  f  fr.  25,  reperdant  1  fr.  25;  Obligations 
3  0  0  1871,  408  fr.,  contre  406  fr.  50;  Obligations  4  0/0 
1875,  564  fr.,  contre  565  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876, 
565  fr.,  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  clôturent  a- 
378  fr.  25,  contre  378  fr.  50;  Obligations^  1,2  0/0  1894- 
1896,  378  IV.,  sans  changement  ;  Obligations  2  0/0  1898, 
417  fr.  50,  perdant  2  fr.  25;  prochain  tirage,  demain 
5  septembre;  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du 
Métropolitain),  403  fr.  75,  avec  un  tirage  le  25  courant . 

ir  if  Les- actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.750  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Pour  les  neuf  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1003,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  1,678.612  IV.  85. 

£  ir  Les  actions  du  Crédit.  Fonciêr  de  France, 
que  nous  laissions  à  672  fr.  au  comptant,  se  retrouvent, 
sur  ce  marché,  à  670  fr.  ;  à  terme,  elles  cotent  675  fr. 

Dans  la  situation  au  31  juillet  de  col  Etablissement, 
on  relève  une  diminution  de  11.873.467  fr.  dansdes  prêts 
hypothécaires.  Les  bénéfices  net-,  du  mois  se  sont  éle- 
vés à  043.350  fr.,  ce  qui  porte  à  6.707.264  IV.  lés  produits 
nets  réalisés  pendant  les  sept  premiers  mois  de  1903.. 

Les  Obligations  Foncières  el  Communales  restent 
demandées.  Plusieurs  d'entre  elles  vont  détacher  un 
coupon  qui  va  donner  aux  cours  une  nouvelle  élasticité. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879,  qui  fi- 
nissaient la  semaine  dernière  à  480  fr.,  se  retrouvent 
à  'i7.srr.50;  Obligations  Foncières  3  0/0  <S7!>,  504fi\, 
reperdant  2  francs;  Obligations  CommuAales  188Q,  éga- 
lement à  506  fr.,  contre  504  fr.  75  ;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  443  fr.,  presque  sans  changement  ;  Obli- 
gations Foncières   2  60  0/0    1885.  480  fr.,  gagnant 

1  fr.  75. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
leur  même  cours  de  403  fr.  ;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1895,  484  fr.,  en  avance  de  S  francs;  Obliga- 
tions Communales  2  60  0/0  1899,  47  5  IV.,  en  moins- 
value  d'un  franc. 

■jr  ir  Les  actions  de  nos  grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  calmes. 


La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 

laissionsà  1.090  IV.,  clôture  à  1.003  1V;  t'omploir  Aalio 
nul  d\ Escompte  de  J'uris,  586  fr.  50  au  comptant  ei 
586  IV.,  ii  terme,,  Le  bilan,  au  31  juillet,  de  cette  Société 
faii  ressortir  les  principales  variations  suivantes  sur 

la  situation  au  80  juin  :  Augmentations:  (laisse,  1  mil- 
lion 080.667  fr.  ;  reports,  4.040,2,66  IV.;  avances,  6  mil- 
lions 777.175  fr.;  participations fiuancièi'es,  464.878  fr. ; 
débiteurs  par  acceptation,  1.350.052  fr.  ;  comptes 
(•durants  crédi  leurs,  17.385.747  fr.  Diminutions  : 
portefeuille,  626.975  fr.;  comptes  courants  débiteurs, 
336.15/  IV.;  comptes  de  chèques  et  comptés  d'escompte, 
2.642.'537  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  Î.122  fr.  à  terme,  contré 
1.128  IV.  Dans  ht  situation,  au  31  juillet,  de  cet  éta- 
blissement, nmis  relevons  les  principales  variations 
suivantes  sur  le  bilan  du  30  juin  :  Augmentations  : 
Espèces,  18.250,249  fr.  ;  portefeuille  commercial,  46  nul- 
lions  30.161  fr.  ;  reports,  •H5.26l.84!»  fr.:  avances  sur 
litres,  11.040.840  fr.;  dépôts  à  vue,  4.905.104  f  r.  : 
comptes  courants  créditeurs,  14.942.382  fr.  Diminu- 
tions :  comptes  courants  débiteurs,  26.000.487  fr.  ; 
acceptations,  2.374.343  fr. 

La  Société  Générale  se  retrouve  sans  changement  à 
625  francs. 

Le  Crétlit  Industriel  et  Commercial  finît  à  620  fr., 
gagnant  3  fr. 

Banque  Française  pour  te  Commerce  el  l'Industrie 
clôture  aux  environs  de  182  fr.  ;  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  28  fr.  à  terme  et  au  comptant  ;  Ban  - 
que  Internationale  de  Paris  [en  liquidation),  un  peu 
mieux  à  103  francs. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  el  de  l'Afri- 
que du  Sud  est  à  88  fr.,  contre  87  fr.  50'. 

La  fiente.  .Foncière  .gagne  l,fr!  à  I8(ifr.;  Compagnie 
Algérienne  aux  environs  de  710  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  que  nous  laissions 
à  325  fr.,  est  à  824  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, sans  affaires,  aux  environs  de  480  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  repris  de  2  fr.  à  1.015  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  tient  ,  à  298 
francs  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  50;  Crédit  Mobilier, 
91  francs. 

La  Banque  Parisienne,  qui  était  revenue  à  666  fr., 
reprend  à  66!). 

Les  Obi ii/a lions  de  400  francs  (le  la  Société  des 
tmmeulilrs  de  France,  qui  cotaient  119  fr.,  clôturent  à 
120  IV.,  et  les  Obligations  de  475  francs  s'inscrivent  à 
141  IV.,  contre  140'fr. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  lourdes. 

L'action  Lgon,  qui  clôturait  à  1.412  fr.,  se  retrouve 
à  1.410  fr.;  Nord,  1.843 fr;  à  ternie  et  1.808  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.822  fr.  et  1.823  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  est  à  1.143  fr.  au  comptant,  perdapl 
10  fr.  ;  à  terme,  elle  cote  1.150  fr.  ;  Orléans,  1.497  IV. 
au  comptant,  en  avance  de  4  fr.  ;  Est',  916  fr".  '50,  "en 
recul  de  3  fr.  50  ;  Ouest,  899  fr.,  gagnant  3  fr. 

Pour  la  trente-troisième  semaine  do  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions: Est,  120.000  fr.;  Ouest,  146.000  fr.;  Nord,  87.000 
francs;  Lgon,  81(1.000  francs  ;  Midi,  88.(100  fr.  Diminu- 
tions: Orléans,  53.000  francs. 

jf  ir  Le  compartiment  des  Grandes  Valeurs  Indus- 
triellesei  Commerciales  est  généralement  soutenu. 

Ces  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  614  fr.,  contre  610  fr.  ;  actions  de  la  Compaignie  Pa- 
risienne du  Gaz,  762  fr.,  en  plus-value  de  7  francs. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  3.925  fr.,  a  repris 
à  3.9,30  IV.  ;  Parts  de  Fondateurs,  L.7AÛ  fr.,  rega- 
gnant 10  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.930  fr.,  contre  2,935  IV. 
Les  recettes  de  la  deuxième  décade  d'août.  1903  ont  été 
de  3.250.000  fr.,  contre  2.370.000  fr.  pour  la  même 
décade  de  1902,  Du  1er  janvier  au  20  août  1903,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  64.901.846  1V.,  contre  07.751.190 
francs  pour  la  période  correspondante  de  1902,  soit 
une  différence  de  2.849.344  1V.  en  faveur  de  l'exercice 
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précédent.  »  m  avise.de  Londres  que  l'Angleterre  dési- 
gne comme  candidat  au  poste  d'administrateur  delà 
Compagnie  de  Suez,  le  député  Henry  Torrens  AnstfU- 
ther.  en  remplacement  de  sir  Charles  W.  Frccmantle. 

Les  Omnibus  de  /'m  is,  ont  repris  de  593  fr.  à  61:2  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  trente-troi- 
sième semaine  de  1903,  ont  été  de  790.549  fr..  30, 
contre  763.198,  fr.  65  pour  la  mênie  semaine  de  1902. 
Du  1er  janvier  au  19  août  1903,  les  recettes  se  chif- 
frent par  28.810.799  fr.  85,  contre  30.474.036  fr.  40  pour 
la  période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence 
de  1.663.336  fr.  53  en  faveur  de  l'exercice  1902.  Voi- 
tures à  Paris,  170  fr.  contre  165  fr. 

L'action  de  la  Compru/nie  Française  des  Métaux  est 
revenue  de  'i95  fr.  à  490  fr.;  Electro-Métallurgie  de  Di- 
res, 280  fr.  au  comptant,  gagnant  encore  80  fr.  à  terme 
on  cote  2/3  fr.,  contre  252  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction,  qui  finissait  à 
10  fr. 50,  se  retrouve  ainsi;  Compagnie  I-rançaise  polir 
l'exploitation  îles  procédés  ThomsohSouston,  64Ô  fr. 
en  plus-value  de  18  fr. 

Les  .  actions  des  Etablissements  Deeauville  sont  à 
43  fr.  50,  gagnant  2  fr.  25. 

Les  actions  Urbaines- Voitures,  a  114  fr.,  perdent  10 
Franos;  Obligations  4  0/0,  190  fr.,  contre  189  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  359  fr,  50,  en 
avance  de  4  fr.  50;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0, 
elles  sont  à  520  fr.,  en  plus-value  de  5  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'inscrit  à  535  fr.  au  comptant,  contre  532  fr.;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  178  fr  ,  per- 
dant 1  fr.  ;  Est-Parisien,  57  fr.,  contre  55  fr.  25; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine. 
425  fr.,  sans  variation. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  82  fr.,  contre  83  fr.  la 
semaine  dernière. 

Le  Métropolitain  de  Pai'is  est  passé  de  591  fr.  à 
594  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  regagne  19  fr. 
à  209  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  612  fr., 
finit  à  620  fr.,  en  plus-value  de  8  fr.  ;  Malfidano,  575 
francs- au  comptant,  contre  578  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  leur  même  cours  de  190  fr. 
Phosphates  de  Dyr,  69  fr.  ;  Raffinâ  tes  et  Sucreries  C. 
Say,  en  nouvelle  plus-value  de  25  fr.  à  942  fr.  au 
comptant  et  à  terme. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  agités, 
quelques-uns  tout  au  moins,  et  diversement  traités. 

La  fiente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  s'est 
avancée  de  77  fr.  70  à  78  fr.;  Rente  A  0/0  1900,  80  fr. 
au  comptant,  en  bénéfice  de  40  centimes. 

Le  4  0/0  Jirésilien  1889  cote  77  fr.  45,  contre  77  fr.  50; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  103  fr.,  contre  108  20  ; 
Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de  Minas-Geraès,  435  fr., 
sans  changement. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  aux  environs  de  415  francs,  sans  échanges 
suivis;  Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée, 
440  fr.  à  terme  et  438  fr.  au  comptant,  contre  453  fr.  et 
452  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  perdu  15  centimes, 
à  90  I ï.  75. 

L'Italien  5  0/0  est  toujours  très  calme  à  102  fr.  45, 
sans  variation  appréciable. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  31  fr.  07  1/2  la 
semaine  dernière,  serelrouve  à  30  fr.  90. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893,  qui  finis- 
sail  à  0!)  fr.  SO,  clôture  à  99  fr.  70;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  85  fr.  50,  contre  86  fr.  50. 

Les  Fonds  /lusses  sont  plus  mous:  le  3  010  1891- 
1894  a  rétrogradé  de  86  fr.  à  85  fr.  25,  et  la  Rente  3  0/O 
1896  de  85  fr.  75  à  85  fr.  20;  Rente  4  0/0  Consolidée 
1901,  103  fr.  30,  perdanl  30  centimes;  Consolidés 
/''r  et  2'  séries,  1(10  fr.  !I0  au  comptant ,  gagnant  lOcen- 
times. 


La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  perd  1  fr.  <5  à  71  fr., 
après  70  fr.  50  au  plus  bas  ;  Nouvel  Emprunt  S.  0/0  Or 
des  Monopoles,  407  fr.  au  comptant,  contre  411  fr.  A 
terme  on  cote  405  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  gtéihie  fois  de  plus  mou- 
vementées :  ia  Série  B  est  à  59  fr.  55  ait  comptant  ; 
Série  C,  33  fr.  70  en  recul  de  1  fr.  02  1/2  ;  Sérié  Di 
30  fr.  67  1,2,  en  moins-value  d'un  franc;  Obligations 
4  0/0  (le  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  471  fr.  au  lieu 
de  478  francs. 

•fc  it  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-AùtrikMensèsi 
aux  environs  de  438  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexiqur, 
030  fr.,  gagnanl  2  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane, 
571  fr.,  perdant  11  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  en  avance  à 
780  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  180  fr.,  contre 
179  fr.  50, 

Lefiio-Tinto,  discuté,  finit  à  1.228  fr.,  contre  1.227  fr. 

La  Sosnowice  est  eil  nouvelle  avance  à  1.789  fr., 
gagnant  44  fr.  Briansk,  282  fr.,  en  avance  de  8  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  très  fermes  ;  les  actions  ordi- 
naires ont  monté  de  338  fr.  à  350  fr.,  et  les  actions  pri- 
vilégiées de  343  fr.  à  850  fr.  également.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  du  lSr  au  10  août  1903,  ont  été  de 
477.840  fr1:,  contre  460.094  fr.  pour  la  même  décade 
de  1902.  Depuis  le  1"  janvier  1903,  lës  recettes  se  chif- 
frent par  9.222.986  fr.,  contre  8.392.684  fr.  pouf  là 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation 
de  830.302  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  soutenues.  Les  Andalous  sont  à  169  fr.  contre 
165  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  204  fr.,  gagnant  1  fr.  ; 
Saragosse,  329  fr.,  sans  changement. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  restent  demandées  à  382  fr.  30. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  en  recul  à  282  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassdba  et  prolongement  (Série  1894),  434  fr.  ; 
Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  382  fr. 
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La  liquidation  s'est  passée  tranquillement,  avec  clos  taux 
de  report  variant  entre  3  1/2  à  4  0/0. 

Le  Brésil  5  0/0  est  monté  de  89  fr.  97  1/2  à  90  fr.  35; 
Mexicain  5  0/0,  en  nouvelle  avance,  et  cotant  43  fr.  57  1/2, 
au  lieu  de  42  fr.  82  1/2. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  fléchi  de  124  fr.  75  à  121  fr.  25; 
Laurium  Grec,  70  fr.  75,  en  recul  de  7  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  varie  peu  à  71  fr.  75;  il  clôturait  jeudi 
dernier  à  70  fr.  75.  Tharsis,  106  francs,  en  bénéfice  de  2  francs. 

La  Euanchaca  est  soutenue  à  86  fr.  25;  Harpcner,  1.442 
francs,  en  hausse  de  11  francs. 

L'action  Kertch,  qui  clôturait  à  35  fr.,  passe  à  36  fr.  50. 

La  Montecatini  se  tient  aux  environs  do  110  francs  ;  Hula- 
Bankowa,  3.790  francs,  gagnant  10  francs  ;  Aciéries  du 
Doneli,  970  francs,  égalenienl  en  plus-value  de  10  francs. 

La  Doubowaia-Balka,  qui  clôturait  à  1.395  francs,  se  re- 
trouve ainsi;  Dniéprovienne,  1.790  francs,  en  plus-value  de 
5  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoï-Bog  sont  reve- 
nues de  220  francs  à  218  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  en  recul  de  3  francs  à  687  francs; 
Makeevka,  79  fr.  50,  gagnant  6  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  passée  de  4.200  fr.  à  4.210  francs 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  calmes  à 
58  fr.  50  ;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  84  francs,  reperdant  5  francs. 

La  Bobinson  Bank  est  calme  à  38  fr.  ;  action  Crédit  Foncier 
de  Santa-Fé  37  fr.,  gagnant  1  fr.  50. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  calme  à  24  francs. 


Voir  les  Tableaux  'les  cours  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  Le  beau  temps  est  enfiû  revenu.  Il  a  permis  à  la 
culture  de  pousser  activement  ses  travaux,  de  telle  sorte  que 
la  moisson  est  maintenant  terminée,  sauf  dans  quelques  dé- 
partements du  Nord  et  du  Nord^Ouest. 

Gomme  beaucoup  de  personnes  le  prévoyaient,  le  retour  du 
soleil  a  eu  pour  conséquence  d'atténuer  sensiblemenl  1rs 
plaintes  qu'avait  fait  aaître  la  prolongation  du  régime  plu- 
vieux. Dans  certains  cas,  on  est  même  passé  du  plus  noir 
pessimisme  à  un  optimisme  peut-être  exagéré.  Si  l'on  s'en 
rapporte,  en  effet,  à  certaines  informations,  les  orages  n'au- 
raient causé  que  des  dégâts  tout  à  fait  insignifiants,  et  l'hu- 
midité n'aurait  porté  qu'un  très  léger  préjudice  à  la  qualité, 
grâce  aux  grands  vents  qui  s'élevaient  dès  que  La  pluie  àvail 
cessé.  Bref,  ces  avis  nous  promettent  une  récolte  exception- 
nelle à  tous  les  points  de  vue.  C'est  aller  un  peu  loin. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villi 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


6  août 

13  aoû  t 

30  aoûl 

27  août 

3  sept. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

22  12 

22  12 

22  12 

20  37 

17  79 

17  85 

18  11 

Ï8  08 

18  08 

17  .. 

17  . . 

17  25 

17  25 

17  25 

15  47 

15  43 

15  39 

15  45 

15  62 

15  37 

15  30 

15  51 

15  32 

15  46 

16  32 

16  35 

16  54 

16  47 

10  76 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur,  les  offres,  sans  être  impor- 
tantes, ont  été  plus  suivies  ces  jours  derniers  ;  il  en  est  résulté 
un  recul  des  prix. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  vendeurs 
étaieut  assez  nombreux,  mais  il  ne  s'est  traité  que  peu  d'af- 
faires, les  propositions  faites  par  les  acheteurs  (Haut  jugées 
inacceptables  dans  la  plupart  des  cas.  Un  a  coté  les  blés 
nouveaux  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix,  20  50  ;  belle  qualité,  20  à  20  35  ;  roux,  qualité  moyenne, 
10  75  ;  blancs,  30  35  à  30  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  d'août  s'esl  faite 
à  20  fr.  10,  alors  que  celle  de  juillet  s'était  effectuée  à  26  fr.  15: 
en  un  mois,  les  cours  ont  donc  reculé  île  6  fr.  05.  Pendant 
les  dernières  séances,  la  tendance  a  été  un  peu  plus  soutenue, 
grâce  à  des  rachats  importants  du  découvert. 


Courant  

(  Octobre  

Novembre-déc. 
4  de  novembre 
4  premiers  


20  août 
22  12 

21  37 


27  août 
22  12 

ai  ié 


3  sept. 
20  37 
20  37 
20  37 
20  37 
20  62 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77.kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  En  présence  de  la  nou- 
velle baisse  du  blé,  la  meunerie  a  encore  abaissé'  ses  prix  à 
trois  reprises  celle  semaine  :  la  première  fois  de  1  franc, 
samedi  29  août  ;  la  seconde  fois  de  50  centimes,  lundi  31  août  ; 
la  troisième  fois,  de  1  franc,  mercredi  2  septembre.  Les 
cours  des  principales  marques  en  disponible  sonl  main- 
tenant les  suivants  : 


157  lui.,  net 
48  75 
48  50 
47  25 
45  75 


100  kil.,net 
31  05 
30  89 
30  09 
29  13 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

M;  rques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  loi  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  La  liquidation  s'esl  opérée  à  27  fr.  50, 
contra  31  fr.  'io  au  81  juillet,  soit  une  baisse  en  aoûl  de 
3  fr.  50.  De  même  que  sur  le  marché  du  blé,  les  demandes 
du  découvert  oui  relevé  les  cours  ces  jours  derniers. 


20  août  27  aofd.  3  sept. 

Courant                    30  62         29  02  27  87 

Octobre                                   ....  27  62 

Novembre-déc                           ....  27  37 

4  de  novembre  . .      28  62        28  12  27  37 

4  premiers                           ....  27  62 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  La  récolte  du  seigle  n'a  pas  eu  à  souffrir  des 
intempéries,  la  presque  totalité  de  la  production  se  trouvant 

à  l'abri,  quand  le  marnais  temps  a  c  usncé  à  sévir.  Des 

cultivateurs  se  montrent  généralement  satisfaits  du  reûdc- 
ment  et  dé  la' qualité;  mais  les  hallages  n'ayant  pas  encore 
pris  une  grande  extension,  les  renseignements  qui  parvien- 
nent des  différentes  régions  manquent  de  précision.  Ces  indi- 
cations montrent,  cependant,  que  les  producteurs  ne  peuvent 
prétendre  obtenir  les  prix  pratiqués  à  la  lin  île  la  dernière 
Campagne.  Ainsi  s'explique  la  lenteur  des  battages  et  la  mo- 
dicité des  offres  sur  les  marchés  de  province.  D'ailleurs,  les 
demandes  de  la  distillerie  spéciale  sont  beaucoup  moins  im- 
portantes qu'il  y  a  quelques  jours,  et  l'article  est  maintenant 
presque  complètement  délaissé. 

Dansées  conditions,  la  marchandise,  bien  que  peu  abon- 
dante, trouve  difficilement  son  placement,  et  les  prix  ont  de 
plus  en  plus  tendance  à,  fléchir. 

Le  plus  grand  calme  a  régné'  également  à  notre  réunion 
hebdomadaire  de  mercredi.  Les  quelques  acheteurs  qui  ont 
consenti  à  entrer  en  pourparlers  se  sont  montrés  très  diffi- 
ciles sur  la  qualité.  Des  affaires  ont  été  conclues  à  l'i  fr.  et 
14  fr.  25  les  100- kilos  rendus  en  gares  de  Paris  ou  dans  les 
usines  des  environs. 

Le  marche'  réglementé  ne  présente  toujours  aucun  intérêt  : 
les  transactions  font  défaut  et  les  prix  se  maintiennent  diffi- 
cilement. <hi  a  euh''  aujourd'hui  en  clôture: 

20  août      27  août      3  sept. 

'Courant   14  50         14  50         14  50 

Octobre   ....         14  50 

Novembre-Déc   ...        14  50 

4  de  novembre . .       14  75         14  75         14  50 

4  premiers   ....        14  50 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Celle  céréale  étant  celle  que  l'on  moissonne  en 
dernier  lieu,  a  donc  souffert  plus  que  les  autres  de  l'humi- 
dité. Aussi  les  plaintes  de  la  culture  ont-elles  provoqué,  la 
semaine  dernière,  un  petit  mouvement  sur  notre  marché 
réglementé,  où  le  stock  est  d'ailleurs  très  réduit.  Les  tilières 
eu  circulation  ont  été  arrêtées  par  la  graineterie,  le  découvert 
a  pris  peur  et  le  courant  a  été'  coté  un  moment  10  50.  Mais, 
depuis,  une  réaction  s'est  produite,  en  raison  delà  presque 
nullité  di's  engagements  qui  restaient  à  liquider  sur  août.  On 
a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 

20  août      27  août       8  sept . 

Courant   15  62        15  62        15  12 

Octobre   ....         15  12 

Novembre-Déc   ....  15  12 

i  .de  novembre.-.  15  62  15  37  15  12 
4  premiers   ....         15  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre.   

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


0  août 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sepl. 

1903 

L903 

1903 

1903 

pu  >:; 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  25 

22  75 

22  50 

22  75 

■.'o  10 

20  45 

20  96 

21  02 

21  02 

20  02 

20  50 

20  87 

21  12 

20  25 

20  92 

20  92 

21  04 

21  44 

21  44 

21  73 

22  78 

23  20 

23  10 

20  43 

20  62 

21  18 

21  12 

21 

36  40 

36  40 

37  11 

37  82 

38  54 

Paris  (  roux  88e)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New- York(  moscovad) 

Le  retour  du  beau  temps  et  de  la  chaleur  a  été  partout 
favorablement  accueilli.  La  culture  espère  que  les  conditions 
atmosphériques  resteront  normales  jusqu'à  l'époque  des  arra- 
chages et  que  le  retard  constaté  dans  la  végétation  des  bette- 
raves s'atténuera  sensiblement.  Néanmoins,   comme  nous 
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l'avons  déjà  ilit.  la  production  no  parait  pas  devoir  être  con- 
sidérable. L'excès  d'humidité  a  eu  pour  conséquence  un  déve- 
loppement anormal  dos  feuilles,  alors  que  la  racine  n'a 
pas  grossi  dans  de  suffisantes  proportions. 'En  règle  générale, 
Le  collci  de  la  betterave"?  atteint  un  diamètre  déjà  important, 
mais  la  racine  s'amincit  immédiatement  au-dessous  et  n'a 
pas  le  poids  qui  devrait  correspondre  à  l'étendue  des  feuilles 
et  à  la  largeur  du  collet.  En  outre,  ou  fait  Observer  (pie.  pen- 
dant les  années  humides,  le  pied  des  racines  reste  générale- 
ment court.  C'est  là  un  élément  dont  il  convient  de  tenir 
compté  dans  les  prévisions  du  rendement  de  l'hectare. 
Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  affaires  ont  été  pou 
.  nombreuses.  La  tendance,  d'abord  calme,  est  devenue  hési- 
tante ces  jours  derniers  et  les  cours  ont  un  peu  reculé.  Cette 
indécision  a  été  provoquée  lanl  par  la  coutinualion  du  beau 
temps  que  par  les  avis  peu  satisfaisants  des  places  étrangères. 
Ou  a  coté  en  clôture  : 

20  août   '27  août    3  sept. 
Blanc  n"  3  :  —  —  — 

Courant   25  93      25  56      25  75 

Octobre   ....       26  62 

4  d'octobre   26  75 

4  premiers   27  62      27  43      27  31 

4  de  mars   27  81 

Roux  88"  disponible   22  75      22  50      22  75 

Ratliné  belle  sorte  disponible.      95  . .       P5  50      60  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Depuis  le  lv  septembre,  le  nouveau  régime  dos  sucres  est 
entré  ou  vigueur.  Le  droit  de  consommation  n'est  plus  que 
de  25  francs,  au  lieu  de  00  et  la  taxe  de  raffinage  dé  2  francs 
au  lieu  de  4. 


Vins.  —  Avec  la  venue  d'un  temps  favorable,  les  appré- 
hensions de  nos  vignerons  se  sonl  un  peu  calmées.  Toutefois, 
la  véraison  est  généralement  en  retard  et  il  faudrait  des  con- 
ditions atmosphériques  tout  à  fait  normales  pour  la  faire 
progresser. 

Le  Moniteur  Vinicole  donne  les  renseignements  suivants 
sur  la  situation  de  la  récolte  : 

«  En  Provence,  certains  grands  domaines  ont  commencé  la 
cueillette  ces  jours  derniers.  Dans  le  Midi,  la  véraison 
s  accomplit  dans  de  bonnes  conditions:  'déjà,  on  procédé  à  la 
cueillette  dans  les  expositions  les  plus  précoces.  Dans  le 
Pioussillon.  la  vendange  débutera  incessamment.  Les  régions 
du  sud-ouesl  :  Gascogne,  Armagnac,  Bordelais,  ChareuteS, 
uni  été  éprouvées  par  les  maladies  cryplogamiqucs,  nuii^  le 
mal  ne  semble  pas  l'aire  de  nouveaux  progrès  pour  le 
moment;  Dans  le  Poitou,  la  Vendée,  le  Nantais;  l'Anjou, 
l'humidité  prolongée  et  la  température  trop  froide  du  mois 
d'aoùl  ont  relardé  la  véraison.  Malgré  cerlaines  plaintes,  le 
vignoble  du  Centre-Nord  esl  beau  et  promet  une  bonne 
récolte-;  le  aiilJew  de  la  grappe  a  été  généralement  enrayé 
par  les  traitements.  Dans  L'Ilerole-France,  les  raisins  sont 
abondants,  mais  il  y  a  des  maladies,  l'oïdium  particulière- 
ment. Les  vignobles  de  la  Champagne  ne  paraissent  pas  très 
bien  partagés.  Par  contre,  la  Basse-Bourgogne,  l'Aube  surtout, 
esi  avantagée.  La  Bourgogne  promet  un  rondement  satisfai- 
sant. Dans  le  Mâconûais,  Le  vigne  a  prospéré  :  elle  donne  en 

perspective  une  récolte   yenne.  Même  note  pour  4e-  ©eau- 

jolais.  Le  Dauphiné,  le  Jura,  la  Savoie-  sont  fortement 
éprouvés  parles  maladies:  oïdium,  black-rol,  mildew  de  la 
grappe. 

A  Bçr.cy,  les  affaires  sont  toujours  bien  calmes,  el  de  tous 
côtés  on  s'accorde  à  dire  qu'elles  seront  longtemps  difficiles, 
à  oause  des  prix  demandés  par  les  propriétaires.  On  com- 
prend La  fermeté  des  cours,  mais  on  ne  parait  pas  disposé, 
pour  Le  moment,  à  accepter  une  nouvelle  hausse. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré^ 
du  20  au  26  août,  1Î6.9Q6  kilos,  dont  10.527  kilos  d'organ- 
sins, 17.328  Kilos  de  trames  et  83.051  kilos  de  grèges. Le 
total  de  là  semaine  précédente  avait  été  de  104,206  kilos,  et 
celui  <ie  La  gemainc  correspondante  de  L902  de  L16.600  kilos. 

La  situation  des  différents  marchés  de  la  matière  première* 
celui  de  Lyon  en  particulier,  s'améliore  progressivement.  Les 
ventes  faites  précédemment  n'ont  pâ s  encore  couvert  les  be- 
soins de  la  consommation  :  aussi,  les  demandes  ont-elles  été 


assez  importantes  ces  jours  derniers  et  il  en  est  résulté  un 
nouveau  raffermissement  des  prix. 

Les  soies  de  Chine  se  sonl  inscrites  en  forte  avance  sur 
L'annonce  d'une  nouvelle  réduction  de  la  récolte.  On  avait 
parlé  toul  d'abord  de  50.000  balles  de  soies  blanches,  indépen 
dammeiit  des  lilalures  à  l'européenne.  Celte  évaluation  a  ét 
réduite  ensuite  à  45.000  balles,  puis  à  40.000  balles,  et  Lés 
dépêches  arrivées  celle  semaine  n'annoncent  pas  plus 
35.000  balles. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cévénnes  11/13.  extra,  57  fr.  le  kilo: 
13/16,  extra,  56-57  fr.  ;  Piémont  et  Messine,  9/11;  extra,  57 
francs;  11/13,  extra.  57  fr.;  13/16,  extra,  56  fr.  :  1"  ordre, 
55  IV.  :  autres  provenances  d'Italie,  9/11,  1"  ordre,  54-55  fr.  : 
11/13,  exlra.  56  fr.:;  1"  ordre.  54-55  fr  :  13/16,  extra,  56  fr.  ; 
L««  oi'dtfe;  54fr.;  Brousse  9/11-,  1"  ordre,  50-61  fr.  ;  1C./18, 
18/22.  I" ordre-,  47-48  fr.;  Syrie  9/11,  10/12,  1"  ordre,  52-54 
francs  :  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n"  1,  55  lr.  ; 
Canton;  fiïaturèa  à  l'européenne,  9/11,  n«  1;  41  fr.;  10/12, 
n-  1.  4(1  fr.  :  11/13,  a*  1,  39  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'euro- 
péenne, a/11,  n"  1.  52  fr.  50. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
livraisons  du  cuivre  eu  Angleterre  et  en  France  d'après  La 
Circulaire  Mertuit  : 

Du  1"  janv.    2equinz.  Depuis 
aul5aoûl       d'aoùl     le  1er  janv 
1903  1903  1903 

(Tonnes  anglaises  de  1.016 kiLQS8j 

Importations   155.473       10.830  166.303 

Livraisons  ..^   155.953        11.178  167.131 

En  faveur  des  livr....~     480     +     348      +  828 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  août  1903  s'élevait  à   16.060 

En  retranchant  l'excédent  des  livraisons  de  la 
dernière  quinzaine   348 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  août   15.712 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contr"  Chili    tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048] 

Du  1er  janvier  au 

15  août  1903:.  77.956  13.090  31.271  18.100  15.050  155.473 
2?quinz.  d'août..     5.232       39  3.459   1.100   1.000  10.830 

Dep.  le  1"  janv..    83.188  13.135  34.730  19.200  16.050  166.303 

Les  livraisons  de  la  dernière  quinzaine  comprennent  250 
tonnes  expédiées  en  Amérique. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


6  août 
1903 

13  aôûl 
1903 

211     >n  1 

1903 

27  août 
1903 

3  sept. 

1903 

î  sh.  cl. 

£ 

sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh{  il 

£  sh.  (t 

57   2  6 

58 

59  5 

58  11  . 

58   2  (i 

55  15  - 

56 

5 

58  5 

57  12  ■ 

57   7  (i 

138  10  . 

128 

3 

127  2 

6 

120  10  . 

124    .  . 

12i  o  • 

124 

2 

é 

121  10 

124  in 

122  17  6 

11  6  3 

11 

8 

9 

11  8 

9 

lt   8  9 

11   8  9 

11    .  - 

11 

3 

9 

Il  3 

9 

11    .'i  î 

11    4  4 

20    .  . 

20 

6 

3 

20  17 

6 

21   2  0 

20  17  6 

51  10 

51 

(i 

51 

9 

A  !l 

51  7 

Cuivre  cm  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ktain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  dispi  on  Ole . . . 

Cluscuw  \ 

Poule  disponible.. 

—  à  I  mois... 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (29  août  -ont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  151  fr.  25,  contre  154  25; 
Chili,  P"  marques.  153  fr.  ..,  contre  150  fr.  50:  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  158  fr.  ..,  contre  158  fr.  75;  en  lingots 
propres  au  laiton,  L61  fr.  50,  contré  L62fr.  ..;  en  cathodes, 
163  fr.  75,  sans  changement;  Étant  Banka,  333  fr.  ..,  contre 
337  fr.  75  ;  PLomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  57  fr.  25,  contre 
50  fr.  75. 

Xavier  Gikardot. 
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ALLEMAGNE 

LA  SUUAÎ1ÔN 


Berlin,,  l"r  septembre  1903. 
Lo  nouveau  ministre  des  finances.  —  Les  résultais  de  l'exercice 
budgétaire  1902-1903.  —  Le  marche  monétaire.  —  Les  industries. 

Quand  je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  derniùrc  lettre, 
la  nomination  d'un  nouveau  titulaire  au  poste  de  mi- 
nistre des  finances  de  l'Empire,  personne  ne  se  doutait 
qu'oi^  attacherait  partout  une  si  grande  importance  à 
ce  changement.  La  Bourse  de  Berlin  a  donné  à  ce  fait 
la  portée  d'une  petite  révolution.  L'ancien  ministre 
est  considéré  comme  une  victime  du  recul  constant  du 
cours  de  notre  Rente.  Sa  grande  faute  est  d'avoir 
laissé  déprécier  nos  fonds  nationaux.  En  effet,  depuis 
des  années,  chaque  emprunt  avait  été  suivi  d'une 
baisse  des  cours  du  Consolidé  —  d'une  baisse  défini- 
tive dont  il  ne  se  relevait  pas.  Cette  situation  causait 
d'autant  plus  d'inquiétudes  qu'on  prévoyait  pour  un 
temps  prochain,  la  nécessité  de  nouveaux  emprunts. 
On  en  a  recherché  les  causes  et  l'on  a  cru  trouver  que 
le  t'ait  provenait  uniquement  de  la  façon  dont  M.  de 
Thielmann  négociait  les  emprunts  avec  les  groupes 
émetteurs.  Son  remplacement  fut  aussitôt  décidé.  Les 
causes  de  la  disgrâce  de  M.  de  Thielmann  montrent 
assez  quel  sera  le  premier  programme  de  son  succes- 
seur. 

Un  certain  monde  de  la  finance  voudrait  rejeter  la 
responsabilité  de  la  baisse  de  nos  fonds  d'Etats  sur  la 
législation  même  de  la  Bourse,  il  insiste  beaucoup  sur 
ce  point  et  croit  l'occasion  bonne  de  recommencer  l'an- 
tique campagne  en  faveur  de  la  refonte  de  nos  lois  de 
Bourse.  Plusieurs  organes  de  la  presse  —  et  non  des 
moindres  -  -  ont  déjà  commencé  l'attaque.  Mais  la  plu- 
part des  organes  officieux  estiment  que  le  nouveau  mi- 
nistre ne  s'engagera  pas  dans  cette  voie. 

L'arrivée  du  nouveau  ministre,  si  elle  fait  espérer 
une  hausse  du  cours  de  nos  rentes,  n'a  pas  eu  cet  effet 
immédiatement.  Toute  la  semaine,  la  tenue  médiocre 
de  notre  Consolidé  a  même  fait  un  contraste  fâcheux 
avec  la  fermeté  des  cours  des  autres  fonds.  Il  est  vrai 
qu'on  avait  publié,  il  y  a  huit  jours,  que  le  Trésor 
avait  été  obligé  d'emprunter  15  millions  de  marks  à  la 
Reichsbank  et  cette  information  n'était  pas  faite  pour 
ramener  la  fermeté  de  nos  rentes. 

Par  surcroit,  le  Reichsanzeiger  publie,  aujourd'hui 
mêmes  les  résultats  définitifs  de  l'exercice  budgétaire 
190^1303:  ils  ne  montrent  pas  la  situation  sous  un 
jour  très  favorable.  Le  dernier  exercice  clôture  avec 
un  déficit  net  de  30.722. 531  marks,  provenant  d'une 
moins-value  de  recettes  de  2A.988-.127  marks  et  d'une 
augmentation  de  dépenses  de  S. 734.393  marks.  L'aug- 
mentation des  dépenses  provient  surtout  des  budgets 
de  la  guerre  pour  environ  2  millions  de  marks,  du 
fonds  des  Invalides  pour  aussi  2  millions,  et  de  l'admi- 
nistration de  la  Dette  pour  environ  3  millions'.  Le  ren- 
dement des  Douanes,  en  augmentation  de  plus  de  13 
millions  de  marks,  n'a  pu  combler  les  déficits  des 
autres  recettes.  Ainsi,  les  sucres  ont  donné  16  millions 
de  marks  de  moins  que  les  prévisions  et  la  part  de 
L'Etat  aux  bénéfices  de  la  Reichsbank  eut  en  diminution 
de  plus  de  9  millions  de  marks. 

On  peut  supposer  que  c'est  pour  parer  à  l'avance  à 
la  mauvaise  impression  que  devaient  causer  ces 
chiffres,  qu'on  a  procédé  au  changement  du  ministère 
des  finances. 

D'autre  part,  la  situation  du  marché  monétaire  n'est 
pas  des  plus  satisfaisantes.  Septembre  ramène  tou- 
jours beaucoup  do  demandes  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie. Aussi  la  Beiehsbank  et  les  établissements  de 
crédit  fortifient-ils  leur  stock  monétaire  en  août.  Cette 
année,  lo  mois  d'août  lui-même  a  été  une  époque  de 
demandes  importantes.  Les  banques  vont  affronter 
l'automne  dans  des  conditions  moins  favorables  que 
les  années  précédentes,  ce  qui  est  encore  une  cause  de 
malaise. 


:;il 


La  situation  des  métallurgics  et  des  charbonnages, 
est  toujours  favorable.  Bc  public  reprend  confiance 
dans  l'avenir  de  ces  industiies  depuis  qu'on  a  l'ait  jus- 
tice complète  du  péril  américain.  En  Bourse,  les  va- 
leurs métallurgiques  semblent  retrouver  la  vogue 
qu'elles  avaient  avant  la  crise  de  1900  :  la  meilleure 
tenue  des  valeurs  métallurgiques  entraine  celle  des 
valeurs  charbonnières. 


Le   Mouvement    des    ports  allemands   en  1901.  — 

NL  Prinel,  chargé  d'affaires  de  France  eu  Allemagne,  vieil!  'le 
publier  les  renseignements  suivants  surla  navigation  dans  les 
poçts  allemands  en  190L 

Dans  le  cours  [le  l'année  190}.,  172.129  navires  de  onu- 
merce,  représentant  :!8.:!02. 17:!  lonnes.  sent  entrés  dans  les 
ports  allemands  OU  en  sont  surfis;  soi!  une  augmenta I ion.  sur 
l'année;  précédant%.de .4.Q52  nayjres  2.;}  o/O  et  de  1.047,355 
tonnes  2.8  0/0>.  Eu  1875,  le  nombre  des  mêmes  navires  n'était 
que  dr  87.558  représentant  12*722. "7.10.  tonnes,  soil,  depuis  cette 
époque,  une  augmentation  de  lO'i.G  0/1)  pour  les  navires  çt  de 
201.1  0/0  pour  leur  tonnage.  Cette  ditl'érence  énorme  est  due 
pmir  la  plus  grande  partie  au  développemeul  delà  navigation 
à  vapeur.;  le  nombre  des  steamers,  qui  était  en  1875  de  17.18'.) 
bâtiments  représentant  7.182.-Q61  tonnes,  s'est  élevé  pn  1901  à 
98.697  navires  jaugeant  32.7:34.174  tonnes,  c'est-à-dire  que  ls 
chiffre  des  vapeurs  a  quintuplé,  tandis  que  celui  de  leur  lon- 
nage ,a, quintuplé.  Les  voiliers,  au  contraire,  n'ont  augmente 
que  de  10.Q63  navires  et  de  27.850  lonnes. 

En  ce  qui  concerne  seulement  la  mer  Baltique,  le  nombre  des 
bâtiments  marqués  à  l'entrée  el  à  la  sortie  des  porlsalleinands 
a  été,  en  1901,  de  76J466  navires  jaugeant  12.249.223  tonnes. 
Sur  ce  nombre  de  vaisseaux  43  o/o  représentant  09.4  0.0  du 
tonnage  total,  faisaient  le  commerce  avec  l'étranger  ;  0.2  0/0 
jaugeant  'i.O  0/0  du  tonnage  lolal,  avec  les  ports  allemands  de 
la  mer  du  Nord;  et  50.8  0/0  jaugeant  25.7  0/0  du  lonuage 
total  se, livraient  au  trafic  entre  deux  ports  allemands  de  la 
Baltique. 

En  ce  qui  concerne  seulement  la  mer  du  Nord,  le  nombre 
des  bâtiments  marqués  à  l'entrée  et  à  la  sortie  des  ports  ailes 
mands  eu  1". toi,  a  été  de  102,963  navires  jaugeant  20.119.588 
tonnes.  Sur  ce  nombre  des  vaisseaux.  59. 3  0/0  jaugeant  17.30/0 
du  tonnage  total  faisaient  le  commerce  avec  d'autres  ports 
allemauds  de  la  mer  du  Nord;  :jG.:J  0/0  jaugeant  80.4  0/0  du 
tonnage  total  faisaient  le  commerce  avec  les  ports  situés  hors 
d'Allemagne;  0/0  jaugeant  2.3  0/0  du  tonnage,  total fai- 
saienl  le  commerce  avec  les  ports  allemands  de  la  Baltique. 

Eiilin.  sur  le  nombre  lolal  des  navires  ayant  participé  au 
mouvement  des  ports  allemands  en  1901.  l:j0.'.Jtiô  70.5  0/0  du 
chiffre  total  jaugeant  22,738.433  lonnes  59. i  0/0  du  tonnage 
total  battaient  pavillon  allemand.  Parmi  eux,  70.950  jaugeant 
19.0:17.505  loimes  étaient  à  vapeur,  c'est-à-dire  70  0/0  de  tous 
les  navires  réunis,  et  58.2  0/0  de  tous  les  vapeurs. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  3  septembre  1903. 

Séance  aux  tendances  irrégulières,  mais  qui  Huit  sur  un 
léger  recul  de  tous  les  cours,  sauf  pour  le  Consolidé  allemand 
qui  bénéficie  d'une  légère  hausse. 

Les  Fonds  turcs  finissent  en  baisse.  Il  en  est  de  même  de 
presque  toutes  les  valeurs  industrielles  et  financières.  Les 
actions  sidérurgiques  et  e&arbonnières  sont  surtout  faibles. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  cote  le  :j  (I/o  Consolidé  89  70  ;  Extérieure  90  10  ,  Lom- 
bards 10  50.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  2  septembre  1903. 

Le  Stock-Excliange.  —  Les  receltes  douanières!  en  1002-1903.  — 
Les  nouveaux  droits  de  douane. 

Le  mois  d'août  est  terminé,  mais  l'activité  .est  loin 
d'être  revenue  et  tout  laisse  croire  que  le  mois  de  sep 
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teinbre  sera  aussi  nul  au  point  de  vue  affaires.  Il  a 
débuté  dans  d'assez  mauvaises  conditions  en  raison 
des  lâcheuses  nouvelles  venues  des  Balkans.  En  dépit 
des  graves  événements  qui  se  déroulent,  on  ne  croit 
pas  ici  à  des  complications,  mais  la  situation  est  assez 
délicate  pour  expliquer  la  réserve  et  même  les  craintes 
des  spéculateurs. 

11  faudra  attendre  octobre  pour  que  les  habitués 
aient  tous  repris  leur  place  au  Stock-Exchange  et,  si 
la  confiance  revenait  avec  eux,  on  pourrait  constater 
une  belle  campagne  d'affaires,  car  les  dépôts  abondent 
dans  les  Banques  et  les  disponibilités  font  très  grandes. 

Les  recettes  douanières  se  sont  élevées,  pendant 
l'année  fiscale  1902-1903,  à  3'i. 133.000  liv.  st.,  chiffre 
qui  n'avait  jamais  été  atteint.  Dans  leur  rapport  annuel, 
qui  vient  de  paraître,  les  Commissaires  des  Douanes 
déclarent  que  ces  résultats  auraient  été  encore  dépassés 
si,  en  prévision  des  changements  fiscaux  annoncés,  il  n'y 
avait  pas  eu  une  diminution  dans  les  paiements  de 
droits,  au  commencement  et  à  la  fin  de  l'année.  Avant 
la  présentation  du  budget,  des  envois  très  nombreux 
de  sucre  se  sont  produits  afin  d'éviter  autant  que  pos- 
sible l'élévation  des  droits;  de  ce  fait,  les  recettes  de 
1902  1903  ont  été  privées  d'environ  1  250.000  liv.  st.; 
d'autre  part,  à  la  fin  de  l'année,  quand  il  l'ut  évident 
qu'une  certaine  réduction  de  taxe  était  imminente, 
les  marchands  ralentirent  leurs  envois;  la  diminution 
ainsi  produite  est  évaluée  à  250.000  liv.  st.  pour  le 
sucre  et  à  100. (L0  liv.  st.  pour  le  thé.  Sans  ces  faits, 
les  recettes  douanières  auraient  donc  atteint  30.000.000 
de  livres  sterling. 

Le  droit  récemment  imposé  sur  le  charbon  a  donné 
un  revenu  net  de  1.991.707  liv.  st.,  chiffre  supérieur 
de  030.561  liv.  st.  à  celui  de  l'année  antérieure  ;  mais 
cette  augmentation  est  due  principalement  aux  moins 
grandes  quantités  de  charbons  exemptes  de  droits; 
quoi  qu'il  en  soit,  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
1.900.000  tonnes  dans  les  quantités  do  charbon  ex- 
portées. 

Le  droit  sur  les  grains  a  produit  2.346.790  liv.  st.  ; 
le  blé  entre  dans  ce  chiffre  pour  58.6  0/0.  Le  droit  sur 
le  sucre  a  donné  4.478.707  liv.  st.,  en  diminution  de 
1.920.521  ou  80  0/0  par  rapport  à  l'année  précédente. 
La  Commis-ion  revenant  sur  les  conditions  particu- 
lières qui  ont  modifié  les  résultats  donnés  par  l'appli- 
cation de  ce  droit  en  1902-93  a  cherché  à  évaluer  son 
revenu  annuel  :  elle  l'établit  à  5.900.000  liv.  st.  Ajou- 
tons que,  pendant  les  cinq  dernières  années,  la  con- 
sommation du  sucre  du  Royaume-Unis  a  été  de  31  mil- 
lions 500.000  quintaux  par  année. 

La  quantité  de  tabac  retenue  pour  la  consomma- 
tion en  1902-03  s'est  élevée  à  77.952.721  liv.  st.,  total 
qui  n'a  été  dépassé  qu'en  1900-01  :  contrairement  à  ce 
qu'avait  assuré  Sir  Michael  Hicks  Beach,  le  droit,  ad- 
ditionnel de  4  d.  par  livre  n'a  donc  pas  arrêté  la 
consommation  :  loin  de  là. 


et  Fiaanci 


Billets  créés.. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  septembre  1903 

Dépdrtement  des  opérations  d'émission 

PASSIF        jjv.  st. 
...  51.537.000 


Total. 


;.  m  m 


ACTIF 

Délie  fixe  île  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Total. 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
perles    

Trésor  el  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Jiillels  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st. 
14.553.000 


3-740.000 

7.394.000 
11.812-000 
113.(ll«i 


Total   67-07J.UUU 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille-et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
I I .015.100 
7.159-900 
33-382.000 

51.557.000 


Liv.  et. 

18.2111  .(100 
24.969.000 
22.323.000 
2.  I 19.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

*a> 
O 

«on 
s'a  — 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 
de 
l'esc. 

% 

16 

juillet  

36.597 

29.624 

48.305 

41.332 

25.148 

51  87 

3 

23 

36.556 

29. 168 

i8. 182 

tl.360 

25.263 

51  96 

30 

36.059 

29.828 

19.258 

12.951 

24.406 

49  45 

6 

août  

35-025 

30.091 

16.224 

41.242 

23-109 

49  89 

L3 

35.272 

29-694 

Î7.736 

42. 132 

49  04 

20 

3.';.  737 

29  342 

51.971 

15.607 

24.570 

47  10 

27 

36.101 

29.086 

52.067 

15  (179 

25.190 

iS  25 

3 

sept  

35.501 

29.234 

S. 266 

43.230 

24.442 

i'i  49 

4 

Total   07.012. 000 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  h'Econo- 
mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock  Banks 
Métropolitaines  pour  le  premier  semestre  de  190:!. 

Ce  travail  comprend  11  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 

exclusivement  à  Londres  et  16  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

Voici  la  situation  de  ces  Banques  au  30  juin  1903  : 

SITUATION  AU  30  JUIN  1903 

Dépôts  Gapi- 

à  lot,      tal    -            Es-  En- 

et  en    versé            comp1"  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 

Banques  purement     cour,   réserv"  talion"  avanc03  titres 

métropolitaines  :         —        —       —        —  — 
(En  milliers  de  liv.  st.) 

London  and  Westm..    20.052  4.400      205   15.592  14.986 

London  Joint  Stock..    18.234   3.000   1.131     9.383  11.669 

Glyn,  Mills,  Gurrie. . .    13.619   1.500   1.434     7.117  7.882 

London  and  South-W.    13.220   1.555         »     7.831  6.341 

Martin's                       2.826      015      315     1.681  1.679 

Totaux              74.601  11.070   3.085   41.604  42.357 

Banques 
avec  succursales  : 

National  Provincial.. .    50.893   5.300      508   29.311  27.-S91 

London  and  Gounty . .    44.143   3.700   1.328   27.352  i0.106 

Llovds                         55.954   5.802      845   30.345  23.949 

London  and  City  Midi..    44.165   6.000    1.778   28.712  20.799 

Barclay  and  G"              36.163   4.022      149   20.514  18.520 

Union  and  Similis....    28.445   4.163   2.705   16.108  15.687 

l'aie  s  and  Alliance.. .    27.(110    3.417    1.863   17.103  13.388 

Capital  and  Gounties,.    26.352  2.200      9C6   15.303  12.554 

Williams  Deacon's ...    11.907   1.600      452     7.794  5.404 

London  and  Provincial   12.850   2.155         »     8.634  0.300 

Prescott,  Dimsdalc . . .     5.316      745      119     3.069  2.721 

Totaux             343.804  39.104  10.713  210.245  166.825 

La  situation  de  ces  divers  postes,  au  30  juin  1902,  était 
la  suivante  : 

SITUATION  AU  30  JUIN  1902 

Dépôts  Capi- 

à  int.      tal                Es-  En- 

et  en    versé            cpmp1"  caisse 

compte     et     Acccp-    et  et 

Banques  purement     cour,   réserv  tation*  avanc"  titres 

métropolitaines  :        —        —        —       —  — 

(En  milliers  de  liv.  st.) 

London  and  Westm..   27.946  4.400      171   15.610  16.285 

I  ton  Joint  Stock...    18.773  3.000      910    9.916  11.613 

Union                          17.401   2.555  2.251     9.442  10.088 

Glyn,  .Mills.  Gurrie.:.    13.279  1.500      896    6.298  8.362 

London  and  South-W.    12.468  1.470         »     7.615  5.712 

Martin's   2.967      610      284    1.684  1.690 

Totaux              92.834  13.535'  4.512  50.565  53.750 

Banques  avec  succursales  : 

National  Provincial...   51.154  5.325      290  28.076  28.668 

London  and  Gounty . .    43.544   3.600   1.241   25.678  21.222 

Lloyds                         52.213   4.862      746   34.188  21.628 

London.  City  and  Midi    44.011   6.000   1.593  28.300  21.041 

Barclay  and  G0               33.004  3.436      198   17.803  17.576 

Parr 's  and  Alliance. . .    20.603  3.417   1.691   13.171  11.374 

Capital  and  Counties .    23.913  2.000      830   13.425  12.042 

Williams  Deacon's .. .    13.201   1.575      401     7.758  6.730 

I  don  and  Provincial   12.488   2.135        »     8.602  5.976 

Prescott,  Dimsdale... .     5.693      744      131     3.041  3.296 

Totaux             305.884  33.154   7.121  185.162  149.553 
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Par  suite  d<a  L'absorption  par  VUnion  Bank  de  Londres,  de 
,a  arme  payne  and  Smiths,  le  total  des  dépôts  des  banques 
du  dernier  groupe,  qui  s'élève ,jj ,  74  601.0^  hv.  st   o  d 
880.000  liv.  st.  inférieur  au  chiffre  de  902.  11  fl  «  w 
compte,  cependant,  que  s,  la  London  and  Westnrnsi^  Bmh 
a  vu  ses  dépôts  diminuer  depuis  un  an  de  L.294.000  liv.  st.  et 
l8  London  Joint-Stock  de  489.000  liv.  st.  la 
South-K  estern  a  vu  son  chiffre  s'accroître  do  7og.000  liv.  st. 
et  MM  Glyn,  Mills,Curric  and  C"  de  340.000  liv.  st. 

Les  banques  du  second  groupe  montrent  an  accroissement 
do  20  millions,  donl  11  millions  provenant  de  1  adjonction  » 
ce  groupe  de  l'Union  and  Smiths.  Ensemble  le  ^»<«- 
pôts  des  banques  des  deux  groupes  s'élève  à  418-400  000  li- 
vres stprling,  contre  415.701.000  au  31  décembre  1902  el 
898.718.000  liv.  st.  au  80  juin  do  16  même  année. 

Par  la  même  cause  que  plus  haut,  c'est-à.-diro  par  suite  du 
passage  du  premier  groupe  au  second  de  U  nion  and  Smiths, 
le  uiontanl  du  capital  el  dos  réserves  des  banques  du  second 
sroupe  accuse  un  fort  accroissement,  dans  lequel  1  !  mon  and 
smiths  figure  pour  1.608,000  liv.  st.,  la  Lloyds  Bank  poui 
940  iioo  liv.  st.,  Barclay  and  C°  pour  568.000  hv.  st.  et  la  ca- 
pital and  Counties  pour  140.000  liv.  st.,  celle-ci  par  suite 
d'absorptions  de  diverses  affaires. 

L'augmentation  de  85.000  liv.  st.  montrée  par.  la  London 
and  South  Western  Bank  est  due  à  L'émission  de  nouvelles 
actions  qui  a  permis  d'accroître  la  réserve  de  50.000  liv.  st. 
Celle  de  la  London  and  County  Bank  a  reçu  également  50.000 
livres  sterling  en  décembre  dernier  par  La  même  voie.  Enfin, 
Wnion  Bank  annonce  une  extension  de  son  capital  de  o 
millions  par  L'émission  de  50.000  nouvelles  actions  de  100 
livres  sterling. 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les  Ban- 
ques métropolitaines  :  „„  .  . 

30  juin 

""  1903 


Capital  et  réserve 

1  h'pols  


lï)02 

Passif      —  — 
(En  liv.  st.) 
46.689.000  50.174.000 
398.718.000      418  405  000 


Total. 


Encaisse  

Papier  à  vue  

Placements  

Escompte  et  avance 
Propriétés  


445.40 
Actif 


.000  4GS.57O.000 


64.529.000 
54.349.000 
84.425.000 
2:!."..  727.000 
6.377.000 


68.32K.ooo 
52.217.ooo 
88  837.000 
251.849.000 
7.348.000 


445.407.000  468.579.000 
Les  proportions  des  divers  chapitres  sont  les  suivants  : 

30  juin 


Encaisse  

Papier  à  vue  

Placements  

Escompte  et  avanci 
Propriétés  


1902 

1903 

°/ 

/a 

/o 

14.5 

14.0 

12.2 

11.8 

19.0 

19.1 

52.9 

53.8 

1.4 

1.3 

100.0 

100.0 

Voici  un  tableau  < 
3l  calculé  par  an  : 
Banques  parement 
métropolitaines  : 


les  dividendi 


:  to  juin 
1002 


London  and  Westminster. 
London  Joinl  Stock  . .  . . 
London  and  South-West. 

Martin's   

Banques  avec  succursales  : 

National  Provincial  

London  and  Courity  

Lloyds  

London  City  and  Midland 

Barolây  and  G".  

Union  and  Smith   

Parr's  

Capital  and  Counties  

Williams  Deacon's  

London  and  Provincial 


Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

31déc.    31déc.    30  juin     31  déc. 
1903       1902       1902  1901 


London  and  Westminster. 
London  Joint  Stock  

London  and  South-West. . 

Martin's  

National  Provincial  iann1') 

I  ,ondon  and  t  îounty  

Lloyds  (annuels)  

London  City  and  Midland 

Parr's  and  Alliance  

Capi  tal  and  Counties(ann.J 
Williams  Deacon's. .(  —  ) 
London  and  Provincial.  . 


(En  livres 
211.900 

119.000 

80.1  00 
25.300 
009.500 
293.400  300. loo 
588.800 
235.000 
196.400 


204.900 
ici.  000 
84  500 
25.200 


396.000 
192.700 
244.310 


95.200 


1C8. 200 
72  0oo 


sterling) 
218.40) 
126.600 
81.400 
25.000 

304.7CO 

302.000 
188.700 
240.800 
108.000 
95.200 


/o 

u 

12 
16 

8 

18 
20 

17  Vt 
18 
15 
10 
19 
18 
121., 

18  " 


iistribn 

31  dee. 
1901 
ci 

/o 
15 
12 
10 

8 

20 
20 
20 
19 
15 
10 
19 
18 
12 
18  " 


Le  pourcentage 


It  101 

/O 

16 
12 
10 

8 

18 
20 
17". 
18  ' 

10 
19 
18 

L2J 
18 


il  déc. 
pu  Kl 

0/ 

/a 
15 
12 

10 

8 

20 
20 
20 
19 

10 

19 

18 

12'., 

18 


On  voit  que  les  dividendes  ont  été  généralement  les  mêmes 
qu'au  30  juin  1901,  il  n'y  a  eu  de  diminution  que  pour  la 
London  and  Westminster  Bank. 


204.0OO 
pio.2  m 
89.800 
23.800 
640.1(0 
291  .'■  oo 
654.100 
327.400 
164.000 

168.000 
loo. 200 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  3  septembre  1903. 

Le  Marché  est  resté  fort  irrégulier  toute,  cette  semaine  la 
note  dominante  a  été  La  reprise  du  métal  argent  par  suite  du 
manque  d,.  disponible;  celle  reprise  a  favorablement  impres- 
sionné I. iules  les  valeurs  à  base  d'argent. 

La  Banque  d'Angleterre  a  porté  le  taux  de  1  escompte  de 

'  LW  Consolidés  ont  détaché  un  coupon  de  5/8  d.  et  restent 
à  89  15/16,  comme  jeudi  dernier.  L'emprunt  du  lransvaal 
fait  3/16  0/0  de  prime.  •       .  ,. 

Les  Fonds  internationaux  sont  plus  fermes.  L  Italien  clô- 
ture à  102  1/4,  et  l'Extérieure  à  89  3/4.  Par  contre,  les  séries 
ottomanes  se  ressentent  des  événements  d'Orient- Le  Turc  C 
clôture  à  33 1/8  et  la  Série  D  à  30  1/8. 

Ces  Fonds  sud-américains  ont  une  bonne  allure,  h  Argentin 
5  0/0  1886  finit  à  100  ./.  et  le  Funding  à  102  1/2,  Le  Brésil 
5  O/O,  plus  calme,  clôture  à  89  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  faibles,  à  la  suite  des  mau- 
vais résultats  des  Chemins  écossais. 

Les  Chemins  américains,  qui  avaient  repris,  sont  moins 
fermes  sur' des  ordres  de  vente  venus  des  Etats-Unis. 

Voici  les  derniers  cours  :  .    .  «kV»w»'  *  i 

Le  Canadian  Pacific  est  à  127  1/4  ex.  :  1  Eric  a  .,0  7/8  et  Le 
Louismlle  à  108  1/2;  VAtchison  à  67  •/•  et  le  Norfolk  à 
65  ./..   


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  1"  septembre  1903. 
Toujours  la  crise  hongroise.  -  Le  Roi  d'Angleterre  à  vienne.  - 

Meilleure  situation  des  industries 
La  crise  ministérielle  qui  a  éclaté  en  Hongrie,  il  y  a 
plus  de  trois  semaines,  non  seulement  n  est  pas  encore 
terminée,  mais  encore  domine  toutes  les  autres  preoc- 

CULe' parti  de  V Indépendance,  celui  qui  veut,  pour  le 
moment,  une  armée  hongroise  distincte  de  1  armée 
autrichienne  et  commandée  en  langue  hongroise  par 
des  officiers  hongrois,  a  su  l'aire  échouer  toutes  les 
combinaisons  qu'on  lui  avait  proposées  et  qui  ne 
répondaient  pas  suffisamment  à  ses  aspirations.  Depuis 
trois  semaines,  la  vie  publique  de  la  Hongrie  et  de 
tout  l'Empire  est  suspendue. 

On  a  essayé  toutes  les  combinaisons  possibles,  mais 
sans  aucun  succès,  jusqu'au  moment  ou  toutes  les 
négociations  ont  dû  être  interrompues  a  cause  de 
l'arrivée  à  Vienne  du  roi  d'Angleterre.  Mais,  dans  les 
cercles  du  parti  libéral  hongrois,  on  espère  que  la 
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]c0lroin!ndLla^CriSe  Se?  P™mptement  obtenue  après 
oirée  d  ,  q  BS*anÇKlS"JOSe^h  à  ?waa-Pesth,  dans  la 
soneedu  à  septembre  ou  dans  la  matinée  du  4  T  es 

hStM*  ,  ?■  t0V^  lc*  combinaisons.  On  parle 

tantôt  d  un  ministère  Wekerlé-Apponvi  -  le  premier 

Sft,16  SeCOnd  Ie  POi'tef.uille  de  l'Intérieur-, 
A. ,  o nvi  ?lni8t.él:«  Apponyi-Wekerlé^vec  le  comte 
Apponj    a  la  présidence  du  Conseil  et  le  docteur 

l  ïrlr'S''6  d6S  Fina^es.  Les  noms  de 
son,'    »rîî f\  V™™?1  font  exclus  des  combinai- 

L  événement  du  jour  est  la  visite  du  roi  d'Angleterre 

Siôto  £2S  La  F7rleiMaU^  dans  ces  occasTo  s? 
ellete  assez  souvent  la  pensée  gouvernementale  relevé 
1  immense  popularité  dont  le  rSi  Edouard  VII  jouit  en 
Angleterre.  Si  Ton  relit,  dit  ce  journal,  les  an  al  de 
LmlSu^m-  de!'Aia^n-e  depuis  le  commen- 
cement du  XVIIIe  siècle,  on  constate  que  les  rapports 
de  ce  pays  avec  ses  Souverains  n'ont  jamais  été  aussi 
intimes  que  sous  la  reine  Victoria  et  sous  Edouard Tl 
rSwîiiw  relatl0ns  de  Ja  Grande-Bretagne  avec 
lu  m mm™ Hong.r\e;.le  Fremdcnblatt  dit  que  la  visite 
flu  loi  Edouard  a  Vienne  est  une  preuve  de  l'excellente 
entente  qui  existe  entre  les  deux  Etats  et  des  rapports 

LœveTnX îf  leSd6UX  m°narques.  DernièrïK 
encore,  ajoute  le  journal  viennois,  le  roi  Edouard  VIT 
a  rendu  justice  à  la  politique  austro-hongroise ?  le  dis- 
coursi  du  Trône  britannique  du  14  août  eflieurait  la 
situation  dans  les  Balkans  et  exVv\mT S^IZïLû 
rî^'rMÎUe  le  Plan  de  réformes  recommandé  parl'Au- 
Z  \l  c  nu  Ct  latRus?ie  ct  vigoureusement  appuyé 
par  le  Gouvernement  anglais  serait  couronné  de  succès 

r-'e,t°dlS.°m"leS  da"S  la  Péri0de  ai8uê  des  vacances, 
c  est  dire  qu  on  n  a  jamais  constaté  un  plus  grand 
calme  dans  les  domaines  financier  ou  industriel  A  la 

S  dLt}er6'  U  se  passe  des  j°nrnées  entières  où 
1  on  ne  constate  presque  aucune  transaction  et  où  l'on 
a  toutes  les  peines  du  monde  à  faire  des  cours 
m^t  d?rim''re  li(7uidation  «'est  effectuée  très  facile- 
ment et  le  cours  de  l'argent  des  reports  a  été  très  bas 
principalement,  parée  qu'on  se  trouvait  en  face  d'un 
nombre  d  opérations  excessivement  restreint.  L'argent 
a  été  très  abondant  à  3  1/2  0/0  et  au  jourd'hui  sur  le 

™l/80/0  °n  16  tr°UVe  aSS6Z  abontIamment  à 
La  situation  industrielle  s'est,  en  général,  amélio- 
rée Les  nouvelles  qui  arrivent  de  tous  les  centres  in- 
dustriels, principalement  des  centres  métallurgiques 
sans  être  entièrement  satisfaisantes  prouvent  cepen- 
dant que  le  point  culminant  de  la  crise  est  dépassé. 
Presque  partout  le  travail  est  en  reprise  et  les  usines 
sumsamment  approvisionnées  de  commandes  pour  en- 
visager 1  avenir  avec  une  certaine  confiance 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN^.  Belgique 


La  production  des  briquci 
diminution  de  8  0/0. 


si  tombée  à  00.704  tonnes,  en 


L'Industrie  minière  de  l'Autriche  en  1902  —  Te  Mi 

mstre  de  L'Agriculture  vient  d,.  publier  la  statistique  .le  l'in- 
dustrie minière  d.'  l'Autriche,  en  1002.  Les"  chi lires  qui  se 
rapportent  a  la  production  du  fer  brut,  d,.  la  nouille  el  d,. 
lanthracite  reflètenl  la  décadence  économique  du  pays 

JW  la  production  du  fer  brut.il  existait26 établissements 
sol  5  de  moins  qu'en  L90î.  La  productiona  atteinl  les  chiffres 
de881.544  tonnesde  fer  affiné  f-53.299)el  160.282 tonnes  de 
fonJeH-  14.826  .  Au  total  991.82(i  tonnes  d,.  fer  brut  :j?>i 
La  valeur  de  cette  production  a  été  estiméeà  70.010000  cou- 
ronnes (—  4.805.229). 

La  production  de  la  houille  a  diminué,  dans  la  même  nro- 
oorimm  Kl),  svst  élevée  à  11.045.039  tonnes,  en  diminution 

i  ,  Vr'o'io  °ou-60/0;  1:1  valeur  *'"  eette  production  a  été 

11  96.900.12o  couronnes  en  diminution  de  L2756480 
couronnes  ou  1 1  0  0/0. 

La  Production  de  l'anthracite  s'esl  élevée  à  22.140  000  ton- 
;  '■''  'l''"i...ili,.n  de  3.  3  0/0:  sa  valeur  a  élé  le  109.300.000 
couronnes,  on  diminution  de  15.800.000  ou  14  5  0/0. 


les  Ln?mmer°e  extérieur  de  l'Autricho-Hongrie  dans 
ïlSlT8  m0iS'  -  Eq  ^illet  d—  Importation 

ronne ?  ^^TY6*'  é  6Vé-eà  147  milli°^.l/2Pde  cou- 
ronnes, soit  o  1/2  de  plus  qu  en  juillet  1002 

-  mSs  ^'h  'eSt  "'n'V  ^,179  milli011S  de  COUWineS,  Soit 
^inuuonscte  plus  quen  juillet  1902 

tmmJet  %olr:V£Vmiï  t,oi;ann,V  eourante'  ">npor- 
la  s  ,  ,r  ?  ■■  l-OTO^onsdfi  couronnes,  contre  1015 
'ans  ia  même  période  de  1  année  précédente 

tion  dTSm-  S'eS'  él6Tà  1-158  milliGns'  en  augmenta- 
tion de  96  nul  bons  sur  celle  de  la  même  période  de  1902. 

-<y  soicu  «ictil  de  celle  période  est  donc  79.3  millions  de 
couronnes,  contre  49.7  l'année  précédente.  mi"">ns  de 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

-ry      ,';  _  .  Vienne,  3  septembre  1903. 

raie  On  n  *  °'  teadances  faihl<^  °*  »nil  en  baisse  géné- 
ral. .  On  ne  remarque  un  peu  de  transactions  que  dans  cer- 


On 
80  .. 
mins 
calme 


Mobilier  Autrichien  644  70;  les  Lombards, 


a  coté  k 

la  Laanderbank,  40.")  50;  tes  Tabacs,  350 
de  1er  autrichiens,  651  50;  l'Alpine,  303* 


les  Che- 
Clôtun 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Tendance  générale. 


Bruxelles,  1< 


septembre  1903. 
La  situation  des  industries.  —  Valeurs  de 
charbonnages. 

Les  Bourses  européennes  qui  ont  si  bien  résisté  jus- 
qu  a  maintenant  a  l'influence  des  nouvelles  politiques 
se  sont  sensiblement  alourdies  depuis  huit  jours,  la 
gravite  de  la  situation  dans  les  Balkans  a  provoqué 
une  baisse  des  cours  des  Fonds  ottomans.  La  baisse 
des  diverses  séries  de  Turcs  et  celle  de  la  Banque  Ot- 
tomane ont  entraîné  les  autres  valeurs  sur  lesquelles 
existent  des  positions  spéculatives,  notamment  la  Rente 
Extérieure  Espagnole.  Le  Métropolitain  de  Paris  s'est 
tenu  dans  les  environs  de  590,  pendant  que  le  Rio- 
Fmto,  stimulé  par  les  rachats  du  découvert  à  Londres 
franchit  une  nouvelle  étape  de  hausse. 

Les  cours  stéréotipés  de  99  80  et  99  75,  suivant  la  sé- 
rie se  sont  encore  maintenus  en  Rente  belge.  En  obli- 
gations de  \  mes,  de  chemins  de  fer  et  d'entreprises 
industrielles  de  premier  ordre,  on  se  contente  éoale- 
ment  de  repeter  les  anciens  cours,  si  les  transactions 
ce  .pu  n  est  pas  toujours  le  cas,  atteignent  l'impor- 
tance nécessaire  pour  l'inscription  à  la  Cote 

Un  bon  courant  d'affaires  en  actions  de  Banques 
avec  cours  en  hausse.  La  Crasse  de  Reports  h  1.007  est 
en  avance  de  7  fr.  Le  Crédit  Liégeois  gagne  autant  à 
007.  Banque  Nationale  bien  tenue  à  4.350,  Banque  de 
Bruxelles  en  léger  recul  à  847  50,  comme  la  part  de 
reserve  de  la.  Société  Générale  à  2.860. 

D'après  les  avis  des  industriels,  la  situation  reste 
encore  indécise  sur  notre  marché  des  produits  sidérur- 
giques. Il  y  a  certainement  beaucoup  d'exagération 
dans  cette  manière  de  voir  toujours  en  noir,  car  par- 
tout ailleurs,  on  envisage  avec  beaucoup  de  confiance 
1  avenir,  et  en  Allemagne,  par  exemple,  le  pays  qui  en 
Europe,  marche  à  la  tète  de  l'industrie  du  fer,  on  n'est 
pas  loin  d'être  absolument  satisfait  du  présent  et  d'es- 
perer  encore  plus  de  l'avenir.  Une  baisse  de  la  matière 
première  qu'on  voudrait  amener  par  ces  plaintes  con- 
tinuelles ne  serait  probablement  d'aucune  utilité  pour 
personne.  Les  petits  laminoirs  se  basant  sur  un  prix 
de  revient  moins  élevé  auront  vite  abaissé  par  une 
concurrence  acharnée,  les  prix  de  vente  de  leurs  pro- 
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iluits,  ef  ne  gagneront  pas  un  sou  de  plus  que  mainte 
nant.  Les  petites  organisations  sont  forcées  de  dispa- 
raître, >i  elles  m~  peuvent  pas  arriver  à  une  entente 
permettant  de  lutter  encore  pendant  quelque  temps. 
Nous  disons  bien  pour  quelque  temps  seulement,  car 
l'avenir  appartient  aux  puissantes  Sociétés,  qui,  dans 
une  branche  ou  dans  l'autre  de  leur  activité,  trouveront 
toujours  de  quoi  rémunérer  leur  capital. 

L'intéressant  rapport  sur  la  situation  de  l'industrie 
minérale  et  métallurgique  dans  le  llainaut  en  1902, 
nous  apporte  une  nouvelle  preuve  du  peu  d'utilité  d'une 
baisse  du  coke  pour  l'industrie  du  fer.  De  1901  à  1902, 
le  prix  moyen  du  coke  a  baissé  de  22.03  à  19. Oi,  soit  de 
2.99.  Le  prix  moyen  de  la  fonte,  par  contre,  est  revenu 
de  62.14  à  59.46,  soit,  de  2  08.  Le  prix  des  fers  finis 
marque  un  recul  de  8.15  de  139.62  à  131. 47,  à  pou  près 
l'économie  réalisée  par  la  moindre  cherté  du  combus- 
tible. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  les  variations  des  cours 
dans  ce  groupe  ont  été  peu  importantes.  Le  vote  défi- 
nitif du  budget  extraordinaire,  avec  ses  importants 
crédits  pour  des  travaux  publics,  a  ramené  l'attention 
sur  les  actions  des  ateliers  qui  s'attendent  à  de  grosses 
commandes  de  la  part  de  l'Etat.  Baume  et  Marpent,  la 
plus  favorisée,  monte  à  1.010.  Nicaise  et  Delcuve  est 
lourde  à  860,  sur  le  bruit  d'un  dividende  de  25  à  30  fr., 
contre  50  fr.  l'année  dernière. 

La  baisse  de  2  fr.  en  fonte  d'affinage  —  baisse  pro- 
voquée, paraît-il,  par  des  offres  françaises  —  a  amené 
quelques  ventes  en  titres  de  hauts  fourneaux.  Athus 
perd  15  fr.  à  1.235,  Halenzy,  ex-coupon  de  30  fr.,  cote 
565,  contre  600  il  y  a  huit  jours,  Grivegnée,  ex-coupon 
de  40  fr.,  855,  contre  910.  Masson,  par  contre,  gagne 
25  fr.  à  965. 

Des  grandes  valeurs,  Ougrèe-Marihaye  est  plus 
calme  à  1.375.  Nous  sommes  d'avis  que  ce  marché  doit 
d'abord  digérer  la  forte  hausse  des  dernières  semaines 
pour  pousser  à  une  nouvelle  étape.  Si,  entre  temps,  on 
revenait  à  des  prix  plus  bas,  l'occasion  serait  à  saisir. 

Bonne  tenue  des  valeurs  Russes.  L'action  Providence 
Russe  s'avance  vivement  aujourd'hui  à  136.  L'obliga- 
tion, non  moins  bien  partagée,  fait  217  50.  On  réussit 
même  à  entraîner  Nicola'ieff  qui  finit  à  200.  mais  ce 
n'est  pas  du  tout  la  même  chose.  Dniéprovienne  très 
ferme  à  1.775,  Métallurgique  Russo-Belge  à  1.130. 

Charbonnages  calmes.  On  attend  la  prochaine  adju- 
dication pour  nos  chemins  de  fer  nationaux,  qui  aura 
lieu  dans  deux  ou  trois  semaines,  pour  s'orienter  de 
nouveau  d'un  côté  ou  de  l'autre.  D'après  nos  rensei- 
gnements, l'entente  s'est  déjà  faite  entre  producteurs 
pour  le  maintien  des  anciens  prix,  à  moins  d'incursion 
de  quelque  outsider  toujours  possible,  mais  peu  pro- 
bable. En  attendant,  la  spéculation  locale  continue  à 
réaliser,  d'où,  léger  recul  de  quelques  titres  les  plus  en 
vue  ces  derniers  temps. 

Nous  devons  encore  une  fois  revenir  sur  YEst  de 
Charleroi.  Nous  avons  sous  les  yeux  une  lette  écrite 
par  une  maison  de  banque  de  Paris,  en  réponse  à  une 
demande  de  renseignements  sur  le  marché  de  ce  titre. 
11  y  est  dit:  «  Les  actions  Est  de  Charleroi  sont  cotées 
en  Banque  à  Bruxelles,  et  nous  mettons  au  défi  qui 
que  ce  soit  de  nous  dire  le  contraire.  »  Eh  bien,  il  n'y 
a  pas  de  marché  en  banque  pour  les  valeurs  du  comp- 
tant à  Bruxelles  ;  à  moins  de  jouer  sur  les  mots,  il 
n'existe  aucune  cote  des  valeurs  en  Banque  avant  une 
authenticité  quelconque. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutesdes 
Chemins  do  fer  (Elat  et  Sociélés  concessionnaires)  du  mois 
d'avril  1903,  s'élevaient  à  18.205.142  fr.  38,  contre  16  mil- 
lions 500.923  fr.  55  pour  lo  même  mois  de  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  1.704.983  fr.  88.  Pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  1903,  l'Administration  des  Chemins  de  fer  aencaissé  pour 
les  réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  68mil 
lions  554.702  fr.  L4.  contre  64.375.931  IV.  94,  soit  une  augmen- 
tation de  4.178.770  fr.  20.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  !•»  janvier  jusqu'au 


80  avril  s'élève  à  888.977  fr.  83,  contre  929.494  fr.  90  en  W02> 
soii  une  diminution  de  90.517  fr.  57. 

Les  recolles  nettes  au  profil  du  Trésor  s'élevaient,  pour 
avril,  à  17.815.607  fr.  81,  contre  16.142.548  fr.  35.  Poujf  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recel  les  son  i  de 
67.084J89O  fr.  05,  contre  62.998^301  fr.  23  L'année  dernière,  sotl 
une  augmentation  de  4.091.388  fr.  83. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recette  des  Chemins  do 
fer  concédés  pendanl  les  mois  d'avril  1908  ét  1903  et  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  des  mêmes  années  : 


Avril 


Quatre  mois 


1903 


1902 


1903 


1902 


Flandre  occident.  333.372    308  456  1.269.940  1.167.597 

Nord  belge   1.416.686  1.365.413  5.680.129  5.345.968 

Chimay   62.313      53.418  218.939  198.539 

Malines-Terneuz.  129.389     101.300  '  484.146  407.82! 

Term.-St- Nicolas  24.218      22.028  89.277  87.722 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  31  août  1903. 

La  situation.  —  Le  Imdget  de  la  guerre.  —  La  politique  douanière.  — 
Les  recettes  budgétaires.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
L'impôt  sur  les  revenus. 

Le  roi  a  commencé  son  voyage,  dont  l'itinéraire  a 
été  quelque  peu  modifié  et  qui  se  poursuit  sans  en- 
combre. Les  personnages  intluents,  dans  les  régions 
qu'il  visite  ou  qu'il  va  visiter,  sont  allés  l'attendre 
dans  leurs  districts,  ce  qui  n'a  pas  contribué  à  rame- 
ner du  monde  à  Madrid,  où  la  chaleur  torride  qui 
règne  actuellement  (40°5  à  l'ombre)  a  arrêté  le  retour 
des  absents. 

Les  travaux  pour  les  élections  municipales  sont  tou- 
jours très  actifs  de  part  et  d'autre. 

M.  Villaverde  a  fini  par  se  mettre  d'accord  avec  le 
Ministre  de  la  Guerre  pour  le  chiffre  du  budget  de  ce 
département.  Le  précédent  Ministre  avait  demandé  154 
millions,  soit  14  de  plus  que  celui  en  vigueur.  Le  Mi- 
nistre actuel  se  limite  à  demander  146  millions  et  se 
charge  de  faire  des  économies  sur  certains  chapitres, 
pour  appliquer  leur  produit  à  des  dépenses  qu'il  estime 
plus  urgentes.  On  appellera  sous  les  drapeaux  3.000 
hommes  de  plus. 

Le  Ministre  d'Etat  a  déclaré  que  le  Gouvernement 
va  consacrer  la  plus  grande  attention  aux  traités  de 
commerce  pour  arriver  à  assurer  aux  transactions  la 
stabilité  dont  elles  ont  besoin,  mais  ce  sera  une 
besogne  délicate,  vu  qu'il  faut  éviter  que  les  industries 
existantes  souffrent  et  qu'on  ne  doit  pas  nuire  au  déve- 
loppement de  celles  nouvellement  créées. 

'Les  recettes  budgétaires,  pour  les  sept  premiers  mois 
de  l'année,  ont  donné  494.9  millions  ;  plus  46.5  mil- 
lions provenant  des  exercices  clos.  L'avance  est  d'en- 
viron 11  millions.  La  plupart  des  chapitres  ont  contri- 
bué à  cette  augmentation. 

La  Bourse  a  continué  dans  le  marasme,  malgré  les 
efforts  de  quelques  spéculateurs  :  le  i  0/0  a  oscillé  de 
77  95  à  77  85,  en  passant  par  77  75,  soutenu,  mais  avec 
des  affaires  nulles.  Les  reports,  traités  à  20  et  17  cen- 
times, ont  été  difficiles  à  cause  du  manque  d'acheteurs 
fin  septembre  et  il  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que  l'ato- 
nie va  continuer  plus  ou  moins  jusqu'au  moment  où  la 
rentrée  des  Chambres,  avec  la  discussion  des  projets 
du  Gouvernement,  permettra  de  s'orienter. 

La  Dette  Amortissable,  partie  de  97  15  0/0,  reste  à 
96  85  sur  quelques  ventes,  mais  le  marché  de  ce  titre 
est  aussi  morne  que  celui  des  autres. 

Aujourd'hui,  la  lourdeur  a  continué,  quoique  les 
cours  n'aient  pas  varié  ;  pas  d'affaires  et  les  reports  à 
21  centimes  pour  la  plupart. 
Le  marché  des  valeurs  industrielles  est  délaissé  ; 
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plusieurs  jours  se  sont  écoulés  sans  que  les  actions 
de  nos  grandes  Sociétés  aient  paru  à  la  cote,  mais 
elles  sont  fermes.  La  plupart  île  leurs  titres  sont  en 
portefeuille  et  les  porteurs  en  villégiature. 

Le  cours  du  change  ne  s'est  pas  bien  conduit  cette 
semaine  :  de  37, 'i0  0/0  il  est  arrivé  à  37,80  0/0,  après 
deux  jours  sans  opérations;  il  est  difficile  de  se  pro- 
curer tout  le  papier  dont  on  a  besoin  et  le  Syndicat 
n'a  pas  fonctionné  à  son  aise  pendant  la  semaine. 

Voici  la  comparaison  dos  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

10  août   17aoû1   24  août  31  août 

4  0/0  Intérieur  

5  0,0  Amortissable  . . . 


77  60 

77  80 

77  95 

77  H0 

99  95 

97  15ex-c. 

97  15 

96  80 

470  .. 

469  .. 

471  .. 

181  .. 

177  .. 

435  50 

433 

435 

435  .. 

36  6) 

37  40 

37  80 

34  35 

34  52 

104  no 

101  70 

iôi  90 

102  20 

—  Hypothécaire. . . 
Gomp.  Fer  m.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres... 
Cédulos  hvpothéc.  5  0/0. 
—  4  0/0. 

Au  bilfcn  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  argent  2.6  millions  ; 
correspondants  étrangers,  1.2;  -f-  escomptes  commer- 
ciaux, 1.2  millions;  comptes  de  crédit,  1.4;  crédits 
commerciaux,  1.1;  —  circulation,  9.3;  -(-  comptes  cou- 
rants, 4.2  millions. 

La  Direction  des  Contributions  directes  a  terminé 
son  travail  relatif  aux  résultats  de  l'impôt  sur  les 
utilidades  (revenus). 

Le  tarif  numéro  1,  qui  frappe  les  traitements*  com- 
prend 249.133  contribuables,  encaissant  318.390.315 
pesetas,  sur  lesquelles  l'impôt  a  prélevé  33.548.836  pe- 
setas. Cette  masse  payante  se  compose  de  : 

4.023  employés  supérieurs  civils  ; 
14.020   employés  subalternes  civils; 
7:!. 058   pensionnés  cl  retraités  ; 
iio.615   employés  dans  les  ministères  civils; 
33  20Q   officiers  généraux,  officiers  supérieurs  et  officiers  de 

l'armée  de  terre  ; 
2.846  officiers  généraux,  officiers  supérieurs  el  officiers  de 

l'armée  de  mer  ; 
69.979   employés  des  députa  lions  provinciales  et  des  conseils 
municipaux  : 

'iSii  employés  à  l'enregistrement  de  la  propriété  immo- 
bilière. 

Le  tarif  numéro  2,  qui  frappe  les  bénéfices  du  capi- 
tal, a  porté  sur  217.159.209  pesetas  de  revenus  de 
titres  de  Sociétés  et  sur  317.989.037  de  revenus  de 
dettes  de  l'Etat;  impôt  perçu  :  70.965.956  pesetas. 

Le  tarif  numéro  3,  qui  frappe  les  revenus  obtenus 
du  travail  conjointement  avec  le  capital,  a  porté  sur 
93.351.622  pesetas,  qui  ont  produit  8.670.464  pesetas. 

Le  produit  total  de  l'impôt  a  été  de  113.185.257  pese- 
tas, mais  quand  l'Administration  aura  terminé  les 
recherches  qu'elle  poursuit  pour  découvrir  les  nom- 
breux contribuables  qui  échappent  à  l'impôt,  nous 
devons  voir  augmenter  ce  chiffre. 

Le  travail  en  question  fait  ressortir  le  nombre  con- 
sidérable de  fonctionnaires  civils  et  militaires,  et  il  est 
à  souhaiter  que  l'amortissement  tant  de  fois  annoncé 
devienne  une  réalité,  car,  non  seulement  le  service 
pourra  êtrefaitplus  vite  par  la  suppression  de  rouages 
inutiles,  mais  l'économie  qui  en  résultera  permettra 
d'améliorer  les  traitements  qui  ne  sont  plus  en  rap- 
port avec  le  prix  actuel  de  la  vie. 

Cette  statistique  est  la  première  de  ce  genre  publiée 
en  Espagne  et,  par  conséquent,  il  n'y  a  pas  de  compa- 
raisons ;ï  établir  ;  elle  permet  néanmoins  de  se  rendre, 
approximativement,  compte  de  la  distribution  d'une 
partie  de  la  richesse,  ce  qui  est  très  important  ;  elle  a 
montré,  en  outre,  quel  est  le  nombre  de  retraités  et 
de  pensionnés  qui  payent  l'impôt;  ec  renseignement 
manquait  depuis  plusieurs  années,  car  l'Administra- 
tion de  la  caisse  ne  l'avait  pas  livré  à  la  publicité. 
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Du  1"  janvier  au  12  août  1903  (32  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  l  liel  . 

f.ériiia-lieus  

San  Juan  de  Las 

Abailesas  

A  linansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Iisp.. 
Andalous  

2-070 
784 
88 

lot 

112 

499 

.Pesetas 

37.0^2.341 
10  -72;;  892 
5S9  749 
740.364 

1.593.430 
7.857  217 

Pesetas 

38  311. 903 
11.344  200 
429.152 
722. 192 

1.553.493 
7.733.525 

Pesetas 

39.636.076 
11.919.932 
460.917 
793  343 

1.577.904 
8.534  570 

Pesetas 

40.037.747 
12.381.151 
501.839 
811.730 

1.636.880 
8-873.643 

3  651 

58.550.993 

60.094  471 

62.922.742 

64-242  996 

1.067 

3  650 
296 

11.820  558 

54.896. 789 
1.960.728 

11.58S.13S 

54.962.297 
2.028  684 

13.136.822 

59.980-020 
2.207  299 

12.777.667 

60.881.794 
2.607.964 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  Je  l'Espagne. 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1903.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état 

des  recettes  du  Trésor  pendant  les  sept  premiers  mois  de 
1903.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à  ceux  obtenus  pendant  la 
même  période  de  1902: 

RECETTES 

1902  1903 


Nature  des  recettes 
Recettes  ordinaires  : 

Contributions  immob  

Contributions  industr  

Impôt  : 
sur  la  richesse  mobil.. 

des  droits  royaux  

de  mines  

des  cédulos  personnelles 
sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe. . . 

Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 
Navarre  

Droits  de  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Impôt  : 

sur  le  sel  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité 

Tabacs  

Allumettes  

Loteries  

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 
explosives  

Mines  d'Almaden  

—    de  Linarès  

Produit  des  canaux  

Divers  

Rachat  du  service  milit. . 

Autres  ressources  


(En  pesetas) 
96  004.463  98.349.411 


22.150.803 

47.987.156 
31 .054.690 
4.386.331 
4.84l.868 
1.946.090 
449.390 


3.344.849 
80.897.959 

13.588.911 
1.674.274 
1.068.214 

46.313.571 
12.546.803 
37.241.430 

2.749.990 
76.985.678 

3.125.000 
10.057.751 


1.857.318 
4.219.692 
580.350 
1.(00.391 
2.603.625 
3.466.500 
17. 878. 2% 


23.437.001 

51.050.574 
30.881.869 
5.189.532 
5. 50 J. 987 
2.007.928 
440.386 


3.363.194 
82.855.222 

13.683.809* 
4.523.700 
968.831 

47.455.336 
13.099.551 
37.687.065 

3.111.943 
77.745.980 

3.125.000 
10.994.581 


1.871.302 
3.245.180 
7Î5.112 
958.037 
2.661.220 
1.659.500 
14.781  814 


Total . 


Charges  transitoires  

Impôt  spécial  de  guerre. . 


Résumé  : 

Piécettes  ordinaires  

—  extraordinaires 


Total 


530.686.530  541 

432.644 

(En  pesetas) 

t>8.302 

21.920 

17.087 

6.327 

105.389 

28.247 

(En  pesetas) 

530.686.530  541 

432.644 

105.389 

28.247 

530.791.919  541 

460.891 

C'onii'ier  de  la  lïourse  de  Madrid 


Le  marché  os1  re 
l change  sur  Pari 


Madrid.  2  septembre  19  13. 
inactif.  TJIntêiieure  clôtureà  77  85, 
^t  à  87  77. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


317 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Campagne  du  caoutchouc  —  La  campagne  du  caout- 
chouc, écrit  /.c  Brésil,  pour  L'année  1902-1903,  s'esl  cluse  le 
80  juin  dans  des  conditions  satisfaisantes. 

Lia  production  s'est  élevée  à  29.890  tonnes  à  peu  prèséqui* 
valento  à  celle  de  la  campagne  de  1901-1902,  qui  fui  de  29.998 

li  miles. 

Sur  la  production  de  1902-1903,  l'Europe  a  pris  15.261  ton- 
nes et  les  Etats-Unis  14.566.  Ces  derniers  sont  en  augmenta- 
tion de  510  tonnes.  Les  Américains  prendront  bientôt  à  eux 
seuls,  la  moitié  de  là  récolte. 

Voici  Gomment  s'esl  distribuée  la  récolte  par  provenance  et 
par  destination,  en  livres  de  poids  : 

Pour 

Provenance  Pour  l'Europe  les  Etats-Unis 

(Livres) 

Manaos   16.619.381  18.425.657 

Para   13  422.609  13.686.142 

Iquilos   3.578.739  » 

Serpe   22.583 

Totaux   33.043.312  :î2.U1.7!l!) 

Le  stock  disponible  au  30  juin  était  de  129  tonnes.  Pendant 
l'année,  les  prix  ont  été  très  fermes,  bien  qu'on  n'ait  pas  revu 
les  hauts  cours  d'autrefois;  niais  les  prix  actuels  sont  encore 
très  rémunérateurs  et  la  situation  de  l'article  est  saine.  Cette 
industrie  est  plus  active  et  mieux  lancée  que  jamais.  Des 
milliers  de  travailleurs  affluent  dans  les  forêts.  De  nouvelles 
exploitations  de  caoutchouc  s'ouvrent  et  les  anciennes  sont 

exploitées  par  des  méthodes  perfectionnées  el  des  élé  nts 

d'action  plus  considérables.  Aussi  la  situation  dans  le  Para 
s'ainéliorc-t-elle  rapidement. 


CHILI 

Le  Nouveau  Ministère  chilien.  —  On  télégraphie  de 
Santiago  que  le  nouveau  Ministère  est  ainsi  composé  : 

Intérieur,  Ricardo  Mallé;  Affaires  étrangères,  Agustin 
Edward:  Instruction,  Javier  Coucha:  Finances,  Miquel 
Cruchago;  Guerre,  Carlos  Besa  ;  Travaux  publics,  Maximilio 
Espiuosa.   


CUBA 

Le  Commerce  Extérieur  en  1902.  —  La  Gazette  publie 
la  statistique  du  commerce  extérieur  de  Cuba  pendant  l'an- 
née 1902  : 

Les  importations  se  sont  élevées  à  60.584.800  dollars  contre 
66.584.800  dollars  en  1901,  et  les  exportations  à  64.329.700 
dollars  contre  63.278.400 en  1901,48.904.603  en  1900  et  45.067.300 
en  1899. 

Le  commerce  avec  la  France  s'est,  comme  toujours,  soldé 
en  faveur  de  celle-ci. 

Importations  de  France  :  3.040.000  dollars.  Exportations 
pour  la  France  :  t.300.000  dollars.  Solde  en  faveur  de  la 
France:  1.700.000  dollars. 

Les  importations  de  France  représentent  le  5  0/0  des  im- 
portations  totales.  Les  exportations  pour  la  France,  le  2  0/0 
des  exportations  totales. 


ETATS-UNIS 

Production  de  la  fonte.  —  Voici  quelle  a  éti 
lion  de  fonte  des  Etals-Unis  en  1901  et  1902, 
qualités  produites  : 

Qualités  1901 

(En  I 

Bessenier  et  à  basse  teneur  en  phos- 
phore  9.596.793 

Basique   1.448.850 

Affinage  grise   639.454 

Moulage   3.548.718 

Bessenier  malléable   250.532 

Blanche  et  traitée   87.964 

Spiegel   231.822 

Ferro-mangané  se   59. 630 

Moulages  de  première  fusion   8.582 

15.878.354 


i  la  produc- 
d'après  les 

19112 
onnes 

lu  393.168 
2.038.500 
833.0!  »3 
3.851.276 
311.458 
172.085 
168.408 
44.573 
8.656 

17. 8-2 1.307 


D'autre  pari,  voici  comment  se  subdivisait,  par  Etats,  la 
production  îles  principales  qualités  produites  : 

Bessemcr         Basique  Affinage 

Etats  1901     1  *.  •<  ri      1901     1903    1901  L902 

Milliers  de  tonnes 

New-York   16  61  4  15  13  45 

New-Jersey   12  6  30  75  32  32 

Pennsylvanie   4.886  5.130  1.011  1.529  314  400 

Marvlànd   297  297  »  »  1  2 

Virginie   »  »  81  96  34  53 

—     Occident...  167  183  »  » 

Kentucky   »  »  »  »  2  15 

Tennessee    »  il  »  »        10  41 

Aiabama   •>  »  220  190  131  171 

Ohio   2.637  2.928  79  101  92  52 

Illinois   1.394  1.495  »  ■>  »  3 

Michigan   4  1  <>  »  »  » 

Wisconsin   35  70  »  »  »  » 

Minnesota   »  11  »  »  »  » 

Missouri   »  »  22  22  11  11 

Colorado   147  202 

Totaux   0.507    10.393     1 . 448   2  038     030   s: ',3 

On  voit  que  la  production  de  fonte  Bessenier  a.  augmenté 
de  800.000  tonnes  environ,  celle  de  fonte  basique  de  600.000 
tonnes,  celle  de  fonte  d'affinage  de  200.000  lonnes,  celle  de 
fonte  de  moulage  de  300.000  tonnes,  celle  de  foule  malléable 
Bessenier  de  55.000  tonnes,  celle  de  fonte  blanche  et  Imitée 
do  84.000  tonnes. 

Par  contre,  il  y  a  diminution  de  64.000  tonnes  pour  la  fonte 
spiegel  et  de  15.000  tonnes  pour  la  ferre -manganèse. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  2  septembre  1903. 

Les  recettes  du  Trésor  pendani  le  mois  d'août  se  sont 
('levées  à  49.852.678  dollars  et  les  dépenses  à  42.945.  I  dol- 
lars. La  dette  publique  a  diminué  de  6.098.951  dollars.  L'en- 
caisse atteinl  1.374.539.898  dollars. 

Au  sujet  du  canal  de  Panama,  on  croit  savoir  que  M.  Hay 
invitera  certainement  sénateurs  et  députés  à  une  conférence 
en  vue  de  s'occuper  delà  situation  créée  par  le  rejet  du  traité 
du  canal  isthmique.  Les  États-Unis  craignent  que  l'oppo- 
sition faite  par  le  sénat  de  Colombie  au  traité  n'équivalle 
à  son  rejet.  La  révolution  imminente  à  Panama  retardera, 
de  toute  façon,  les  travaux,  d'Où  la  nécessité,  pour  la  co'nfé 
ronce  d'étudier  la  question  du  Nicaragua. 

Le  Marché'  est  resté  calme,  le  4  0/0  ancien  a  gagné  3/4  à 
109  75. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  en  hausse  au  début  de  a 
semaine,  ont  reculé  en  clôture,  mais  ils  sont  en  avance  sur 
les  cours  de  la  semaine  dernière. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  65  1/2;  Milwaukee,  142  3/4;  Eric,  30  1/4; 
Readiivj,  35  ./.;  Çanadian  Pacific,  124  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 133  1/2;  Lauisville,  105  5/8;  New-York  Central, 
122  1/4;  Union-Pacific,  75  7/8. 


ME  XIQUE 

La  Production  des  Métaux  non  précieux.  —  Dans 
rapport  de  la  Commission  monétaire  instituée  au  Mexique 
par  M.  Limantour,  nous  relevons  les  tableaux  suivants,  au 
sujet  des  exportations  de  métaux  non  précieux  : 

Prix       Exportation  Valeur 
Années  de  là  tonne        en  en  or 

fiscales  (en  or         tonnes  américain 


1893-189'». 
1891-1895. 

1895-  1896. 

1896-  1897. 

1897-  1898. 

1898-  1899. 

1899-  1900. 

1900-  1901. 

1901-  1902. 


Piastres 

Piastres 

Antimoine 

171 

19.00 

3.242 

175 

137.87 

22  770 

210 

2.276.94 

478.170 

129 

4.631.31 

597  389 

138 

4.899.87 

676.200 

153 

6.350.52 

973.080 

180 

9.078.56 

1.635.220 

167 

3.152.06 

526.384 

164 

3.434.9<! 

561.630 
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Cuivre  (  lingots) 

Piastres  Piastres 

1892-  1893                           225  12.820.28  3.307.632 

1893-  1894                          208  11.516.38  2.783.279 

1894-  1895                           208  13.338.78  3.201.307 

1895-  1896                          215  21.596.14  4.641.180 

1896-  1897....;.                   237  19.9/3.38  4  713.717 

1897-  1898                          267  11.268.90  3.(08.796 

1898-  1899                            352  16.720.30  3.428.718 

1X99-1900                          361  28.071.36  8.881.118 

1900-  1901                           361  32.473.50  11.722.853 

1901-  1902                           306  33.606.09  10.283.436 

Plomb 

1892-  1893   225  1.418.97  73.786 

1893-  1894   208  1.14  267 

1894-  1895   203  39.931.62  1.956.649 

1895-  1896   215  30.881.57  2.594.931 

1896-  1897    236  55.926.67  3.075.985 

I  «97- 1898   267  58.513.55  8.569.354 

1898-  1899   352  65.C03.69  4.487.276 

1899-  1900...   352  63.481.22  5.014.999 

II  ■0M901   361  84.958.70  5.862.171 

1901-1902    306  98.254.03  5.993.496 

L'antimoine  est  très  abondant  au  Mexique,  et  l'on  en  con- 
naît îles  g'îteâ  considérables,  dans  les  Etals  de  San  Luis  Po- 
tosi  et  de  Sonora.  gîtes  qui  no  sont  pas  exploités. 

L'industrie,  pendant  longtemps,  n'a  Utilisé  l'antimoine  que 
pour  la  fabrication  dès  caractères  d'imprimerie;  aussi,  dès 
qu'un  gîte,  nouvellement  exploité,  envoyait  ses  produits  au 
marché,  le"  cours  du  mêlai  fléchissait.  Aujourd'hui,  l'anti- 
moine est  employé  à  des  mélangés  avec  d'autres  métaux  el 
l'exploitation  régulière  de  l'un,  au  moins,  des  grands  gîtes 
connus  au  Mexique  peut  dovenir,  avant  peu,  une  affaire 

classée. 

Le  cuivre  exporté  du  Mexique  a  été,  jusqu'en  1900,  produit 
par  le  Boleo  (Basse-Californie).  Si  les  chiffres  ont  doublé  et 
triplé  depuis  trois  ans.  c'est  grâce  aux  mines  sQnoriennes, 
surtout  ii  la  Gananea,  où  une  Compagnie  américaine  a  t'ait  en 
trois  ans  ce  que  la  Compagnie  du  Boleo  avait  mis  dix  ans  à 
faire.  Le  Mexique  a  atteint  le  troisième  rang,  parmi  les  pays 
producteurs  de  cuivre.  L'an  prochain,  sans  doute,  il  dépas- 
sera l'Espagne  et  le  Portugal. 

Le  plomb  du  Mexique  n'est  qu'un  sous-produit  des  mines 
d'argent.  Ses  exportations  augmentent  donc  à  mesure  que  se 
développe  l'exploitation  des  minerais  plomo-argentifères,  dits 
de  fonte. 


ASIE 


PERSE 

La  Situation  commerciale  et  industrielle.  Suite  1 
—  Quelques  essais  avaient  été  tentes,  il  y  a  une  dizaine  d'an- 
nées, pour  établir  une  usine  à  gaz.  une  fabrique  de  verre, 
une  d'allumettes,  une  de  sucre.  Presque  toutes  oui  disparu 
aujourd'hui  sans  avoir  pu  fructifier,  et  la  petite  quantité'  de 
celles  qui  restent  périclitent  lamentablement  :  c'est  ainsi  que 
l'éclairage  au  gaz  a  dû  être  remplacé  dans  les  rares  rues  du 
Téhéran  qu'on  éclaire  par  celui  au  pétrole. 

A  l'heure  actuelle,  il  n'y  a  qu'un  embryon  d'industrie  et  le 
nombre  de  celles  qui  fonctionnent  est  si  restreint  qu'on  peut 
le  citer  salis  crainte  d'être  prolixe. 

A  Roudbar,  village  du  Ghilan,  situé  dans  la  vallée  du  Sélid 
Rond  et  où  se  trouvent  îles  plantations  d'oliviers,  quelques 
sujets  grecs,  sous  la  protection  de  la  Russie,  ont,  en  1890, 
installé'  une  fabrique  d'huile  d'olive.  Avec  un  matériel  de 
provenance  anglaise,  ils  traitent  la  plus  grandi'  partie  des 
olives  du  Ghilan,  dont  la  récolle  varie  annuellement  entre 
2.000  et  3.000  tonnes.  L'huile  fine  est  exclusivement  dirigée 
sur  les  marchés  russes  ;  celle  de  qualité  inférieure  sert  à  fa- 
briquer sur  place  du  savon. 

A  Kirman  et  dans  le  Khoranan,  il  y  a  l'industrie  des 
châles. 

A  Recht,  il  y  a  quelques  filatures  de  soie.  Dans  le  Mazan- 
déran,  on  trouve  cinq  petites  usines  pour  l'égrenage  et  la 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°  606. 


mise  en  balles  du  coton  ;  les  machines  utilisées  pour  ce  tra- 
vail sont  de  provenance  américaine  ou  européenne. 

Les  bronzes,  les  cuivres,  les  armes  imitant  i'ancien  sont  la 
spécialité  d'Ispahan. 

L'argent  est  travaillé  assez  grossièrement  du  reste  à  Ispahan, 
Cliiraz  et  Gendjan.  Mais  les  bibelots  sortant  des  mains  des 
ouvriers  n'ont,  aucun  fini  ;  le  dessin  est  toujours  le  même,  soit 
en  creux  à  Ispahan,  soit  en  relief  à  Chiraz  et  les  modèles 
sont  fort  peu  variés. 

Le  monopole  des  monnaies  antiques  fausses  assez  bien  imi- 
tées revient  à  Hamadan.  —  La  préparation  de  l'opium  est,  si 
l'on  veut,  une  des  principales  industries  de  la  Perse  dont 
l'exportation  pour  ce  produit  est,  comme  on  l'a  vu,  considé- 
rable. Les  villes  de  Yezd,  Kirman,  Chiraz,  Ispahan  s'occupent, 
beaucoup  du  commerce  de  cet  article,  dont  la  récolte  se  fait 
au  mois  de  mai.  L'opium  persan  peut  contenir  jusqu'à  12  0/0 
de  morphine.  Malheureusement  il  est  souvent  altéré  par  des 
fraudes. 

L'industrie  des  cocons  de  soie,  d'abord  critique,  s'est  rele- 
vée depuis  l'introduction,  eu  1895,  par  des  maisons  fran- 
çaises, des  graines  de  ver.  à  soie,  de  Brousse.  Ces  graines 
élaient  placées,  à  l'origine,  chez  l'habitant,  contre  un  tiers  du 
produit  en  cocons.  Les  maisons  établies  à  Rechl  en  reçoivent 
à  peine  un  cinquième.  Celte  industrie  nous  intéresse  parti- 
culièrement, puisqu'elle  est  l'unique  objet  de  l'exportation 
persane  en  France.  C'est  surtout  dans  la  province  du  Ghilan, 
à  Bechl,  qu'on  se  livré  à  cette  industrie  partagée  entre  des 
maisons  françaises  et  des  négociants  grecs. 

La  Perse  produit  également  des  vins  assez  estimés  des  indi- 
gènes. Chiraz  et  Ispahan  sont  les  crus  les  plus  renommés. 
Mais  ces  produits  sont  trop  chargés  en  alcool,  se  conservent, 
peu  de  temps1  et  supportent  difficilement  de  longs  voyages. 
Hamadan  et  Casvin  donnent  aussi  du  vin,  mais  ce  dernier, 
avec  les  mêmes  défauts  que  les  précédents,  est  lourd  et  gros- 
sier. 

Les  fruits  séchés  forment  aussi  une  véritable  industrie  de  ce 
pays.  11  se  composent  surtout  de  raisins  secs.  (Test  un  com- 
merce qui  est  très  florissant  dans  la  province  de  l'Azerbeidjan. 

La  formation  des  Sociétés  n'est  soumise  à  aucune  des  nom- 
breuses règles  qui  la  régissent  en  Europe.  Eu  Perse,  plu- 
sieurs individus  se  réunissent,  versent  eu  commun  un  certain 
capital,  décident  qu'ils  s'occuperont  de  tel  ou  tel  commerce, 
de  telle  ou  telle  exploitation,  et  la  Société  est  formée,  sans 
contrôle  du  Gouvernement,  sans  statuts,  sans  antre  garantie 
que  celle  de  la  bonne  foi  des  associés.  Les  principales  dVn lib- 
elles sonl  : 

La  Société  Massoudié,  au  capital  de  100.000  tomans  île  to- 
înau  vaut  5  francs  à  peu  près)  ;  elle  s'occupe  d'affaires  finan- 
cières, de  l'achat  et  la  vente  des  traites,  des  barats  (traites  dtt 
Gouvernement  persan).  Elle  a  distribué  à  ses  actionnaires  un 
intérêt  de  12  0/0. 

La  Société  Eslamic,  fondée  par  le  clergé  et  les  habitants 
d'Ispahan  ;  elle  fonctionne  plutôt  mal;  elle  s'est  constituée 
pour  lutter  avec  les  tissus  européens  et  forcer  les  indigènes 
à  s'habiller  avec  les  tissus  du  pays.  11  lui  est,  dans  les  condi- 
tions actuelles  dé  l'industrie  de  la  Perse,  difficile  de  soutenir 
longtemps  le  combat.  La  première  aimée,  elle  a  donné  SI  0/0 
de  dividende,  la  seconde,  19  0/0;  la  troisième,  2  0/0:  eu  1903, 
elle  n'a  rien  donné. 

La  Société  du  Fars,  à  Bouchir.  Fondée  par  un  Persan  Jlad- 
ji-Abdurrahim.  Elle  s'occupe  de  commerce,  d'affaires  finan- 
cières, des  échanges  entre  Bouchir  et  Bombay  et  marche  assez 
bien, 

La  Société  Sa/ni,  constituée  en  1901,  par  Mohammed  Bag- 
her  pour  Je  nettoyage  et  la  mise  eu  ballots  du  colon  ;  elle  pos- 
sède une  usine  à  Barfrouch  (Mazaudéreauj  et  un  outillage  à 
vapeur. 

La  Société  nouvelle  Oumonmi,  fondée,  il  y  a  2  ans,  par 
Malek-et-Tudjar,  un  des  plus  riches  Persans  de  Téhéran.  Elle 
a  pour  but  l'extension  du  commerce  persan  sur  les  marchés 
européens;  elle  s'occupe  aussi  des  opérations  de  Banque,  d'a- 
griculture, d'exploitation  de  mines,  de  création  de  fabriques. 
Elle  a  un  capital  entièrement  versé  de  l.OOO.ooo  de  tomans,  ré- 
parti en  20.000  actions  de  50  tomans.  La  première  année,  elle 
a  distribué  un  dividende  de  17  0/0  à  ses  actionnaires.  Tous 
ses  délégués  en  province  et  à  l'étranger  font  partie  de  ses  ac- 
tionnaires. Elle  a  obtenu  dernièrement  la  concession  d'une 
roule  d'Astara  frontière  russo-pérsane  sur  la  Caspienne,  au 
sud  de  Bakou)  â  Ardébfl  (Azerbaïdjan),  pour  attirer  le  trafic 
actuellement  existant  sur  la  route  de  Djulfa-Titlis. 
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MINES  D'OR 


EL 


CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


Nous  avons,  (huis  une  série  d'articles  publiés  ;'i  celle  place, 
retracé  l'historique  de  celle  affaire  et  étudié  les  conditions 
nouvelles  dans  lesquelles  SG  présente  maintenant  sua  exploi- 
tation. 

Ce  travail,  d'un  caractère  général,  donne  bien  une  vue  d'en- 
semble, et  nous  croyons  que  peu  d'affaires  de  mine  en  pré- 
sente une  aussi  il  a  l  le  1 1  se . 

Celle  base  établie,  il  y  a  dans  l'afiaire  du  »  Callao  »  plu 
sieurs  points  de  détail  intéressants,  que  nous  avons,  jusqu'ici, 
à  peine  indiqués,  et   sur  lesquels  nous  allons  désormais  re- 
venir, car  ils  constituent  de  sérieux  éléments  d'appréciation. 

Nous  avons  eu  l'occasion  de  dire  «pie  toute  une  population 
nègre  s'est  fixée  au  «  Callao  »  et  dans  ses  environs.  Lorsque, 
par  les  circonstances  que  l'on  connaît,  les  mines  arrêtèrent 
leurs  travaux,  il  aurait  très  bien  pu  arriver  que  cette  popula- 
tion, privée  de  ses  moyens  d'existence,  ait  quitté  le  pays. 

Les  acquéreurs  de  l'actif  de  la  Compagnie  ont  compris  la 
gravité  qu'aurait  présenté  cet  exode  pour  la  reprise  des  tra- 
vaux et.  de  même  qu'ils  surent  conserver  intact  el  complet  le 
matériel  et  l'entretenir  on  parfait  étal  de  fonctionnement,  do 
même,  par  quelques  mesures  opportunes,  ils  surent  retenir 
sur  place  une  population  noire  assez  nombreuse  pour  qu'au- 
jourd'hui même,  après  cinq  ans  d'interruption,  il  soit  pos- 
sible de  trouver  sur  les  domaines  de  1m  Compagnie  une  agglo- 
mération de  mineurs  ou  d'ouvriers  de  mines  suffisante  pour 
assurer  la  pleine  exploitation. 

La  plus  effective  de  ces  mesures  a  précisément  élé  (l'auto- 
riser les  anciens  mineurs  de  la  Compagnie  à  extraire  du  mi- 
nerai sur  ses  propriétés  el  à  leur  traiter  ce  minerai  eu  leur 
faisant  payer  très  largement  les  frais  de  traitement  el  en  par- 
tageant le  solde  avec  eux. 

Nous  allons  donner  quelques  chiffres;  ils  montreron!  et 
l'importance  de  celle  production,  el  aussi  son  intérêt  pour  la 
(  Compagnie. 

Nous  avons  sous  les  yeux  les  feuilles  mensuelles  récapi- 
tulant ces  opérations.  Elles  sont  vraiment  intéressantes,  cu- 
rieuses même,  et  nous  serions  presque  tentés  d'en  reproduire 
quelques-unes  en  entier,  mais  elles  sont  trop  longues,  car 
chaque  mois  ce  sont  30,  60,  50  mineurs,  groupe  de  mineurs, 
syndicats  (?)  do  mineurs,  qui  sont  venus  porter  de  quelques 
tonnes  à  plusieurs  centaines  de  tounes. 

A  litre  d'exemple,  nous  prendrons  deux  feuilles  au  hasard 
et  eu  donneront  les  lotaux  ; 

Mois  de  mars  :  39  groupes  ont  porté  au  grand  moulin 
1.748  tonnes  de  minerai,  qui  oui  produii  4.385  onces  1/2 
d'amalgame,  correspondant  à  1.946  onces  d'or  d'une  valeur 
de  177.708  fr.  72  soit  l  oz  115  par  tonne,  valant  101  fr.  82l 

Mois  d'avril:  38  groupes  ont  porté  au  grand  moulin  L164 
tonnes  de  minerai,  qui  ont  produit  &660  onces  d'amalgame, 
correspondant  à  1.107  onces  d'or,  d'une  valeur  de  100.310  fr.  06 
(soit  1  oz  1)3  par  tonne,  valant  94  fr.  06  . 

Ces  chiffres  donnent  une  valeur  moyenne  récupérée  de 
98  fr.  53  par  lounc. 

11  résulte  de  ces  chiffres,  toujours  en  les  prenant  comme 

des  yennes,  que  ces  petits  groupes  de  mineuivrs  encaissent 

net  entre  4(1  à  75  mille  francs  par  mois.  On  voit  donc  que, 
pris  par  la  nécessité,  ces  hommes  ont  pu,  pendant  cinq  ans.  si! 
contenter  d'un  gain  qui  probablement  ne  dépassait  pas  30  à 
50  fr.  par  mois  et  qu'ils  l'ont  préféré  à  s'expatrier.  Notons, 
en  passant,  que  l'ancienne  Compagnie  du  «  Callao  »  payait 
ces  mêmes  nègres  de  15  à  25  fr.  par  joui'. 

Une  autre  constatation  très  intéressante  est  que  ces  nègres, 
ne  disposant  d'aucun  mode  d'investigation,  ni  d'analyse, 
exploitant  au  jour  le  jour  sans  travaux  de  développement, 
ont  régulièrement  extrait  du  minerai  d'une  valeur  moyenne 
de  prés  de  100  fr.  par  lonue,  récupérables  directement  par  le 
moulin,  sans  cyanuralion  ! 

i  !e  point  est  d'autant  plus  digue  de  remarque  que  dans  ces 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,     &98  à  606. 


conditions  le  minorai  en  question  était  toul  au  plus  du 
«  tout-venant.  >> 

C'est  là  une  justification  matérielle  de  la  modération  dont, 
oui  fait  preuve  les  ingénieurs  du  <i  Callao  »  dans  l'apprécia- 
tion du  titre  BIOJ  en  des  minerais. 

Nous  avons  encore  d'autres  déductions  d'une  portée  sérieuse 
à  l'aire  ;  nous  les  réservons  à  un  prochain  article. 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANS VAALIENNES 


Voici,  comparés  à  ceux  du  mois  de  juin,  les  rendements 
particuliers,  pour  juillet,  des  mines  trausvaalieunes  actuelle- 
ment eu  travail  : 

Juin  Juillet 

Production  Production 

en  en 

onces  Bénéfices     onces  Bénéfices 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Angelo                         4.936  8.899  5.395  9.906 

Barre  tt                            506  506  603  850 

Bonanza                       6.551  10.500  6.518  15.508 

City  and  Suburban..  -7.563  17.014  8.228  19.110 

Clutha                            326  »  1.144  » 

Coetzeestroom  Est. . .        269  »  »  » 

Crown  Deep                  8.127  14.000  8.587  14.500 

Crown  Beef                 11.482  24.000  11.375  24.000 

Driefontein                    6.952  12.158  7.743  13.532 

Durban-Koodepoort..     2.912  1.700  3.802  3.8'JO 

Durban-Roodep.Deep     3.843  5.2U0  3.686  5.100 

Eerreira                       7.617  14.096  8.070  14.012 

FerreiraDeep                 5.7VJ  11.200  5.752  11.200 

Frencb  Rand                 2.675  2.075  2.641  1.865 

Geldenbuis  Estate...     4.987  10.310  5  356  11.375 

Geldcnlmis  Deep....     9.080  16.000  9.339  16.100 

Geldenbuis  Main  Iteef       598  251  785  156 

Ginsberg                         »  .»  3.293  5.476 

Glencairn                      3.560  4.204  3.723  4.197 

Glen  Deep                    4.707  6.000  4.723  6.000 

Gîlynn's  Lyderiburg..     1.284  »  1.350  » 

Goch  New                    3.846  2.61:'»  4.133  3. 800 

Henry  Nourse               5.488  10.153  5.479  10.698 

Heriot  New                  2.507  767  3.052  2.329 

Jubilee                         1.584  »  1.518  »  - 

Jumpers                         465  »  1.199  » 

Jumpcrs  Deep               5.050  4.300  5.190  3  200 

Klerksdorp  G.  et  D. .        260  »  »  » 

Knigbts                        3.738  »  »  » 

Lancaster                     3.065  »  3.020  2.295 

Lancaster  West             2.694  3.325  2.624  3.193 

Langlaagte  Deep            4.321  2.500  4.603  3.600 

Langlaagte  Estate.  .     8.335  »  8.750  » 

May  Consolidated  ...     4.404  7.930  4.581  8.219 

Meyer  and  Cbarlton.     3.647  5.044  3.851  5.217 

New  Unified                2.641  931  1.007 

Nigel                            2.485  3.764  2.398  3.054 

Nourse  Deep                 5.528  5  400  5.790  6  300 

Primroso  Ncv               6.035  12.611  6.731  12.501 

Rietfontein  «  A  »... .     2.796  4.510  2.855  4.513 

Robinson                    12.083  33.518  13.392  32.300 

Robinson  Deep             10.043  17.386  10.861  17.736 

Roodep.  Central  Deep     3.410  3.603  3.307  3.804 

Roodeport  United...     3.380  4.575  3.376  3.964 

Rose  Deep                    6.943  12.500  6.980  12.900 

Salisbury                      1.525  »  »  » 

Slieba  iBarbcrton). . .     2.a32  »  »  » 

Simmer  and  Jack....     8  475  10.068  9.132  11.453 

Transvaal  Gold  iLvd.)    3.736  »  3.674  » 

Treasury                      3.887  7.50O  3.'. 130  7.250 

Van  Ryn                         »  »  3.081  2.803 

Village  Main  Reef. . .     6.400  8.700  10.300  » 

Vogelstruis  Estate. . .     2.090  »  2.295  » 

Wemmer                      3.563  4.432  2.828  1.823 

West  Rand  Central..        950  875  1.005 

Witwatersrand  Deep.     2.600  2.013  2.854  2.740 

Wolhuter                         »  »  1.095  4.053 

Worcester                     1.281  »  »  •> 

La  Cornet,  qui  a  arrêté  ses  broyages,  ne  ligure  plus  sur 
celle  lisie.  Pour  la  Clutha.  le  chiffre  de  production  de  juillet 
de  1.144  est  pour  des  livres  sterling  et  non  pour  des  onces; 

il  en  est  de  même  pour  la  New  Unified.  Pour  la  Wolhuter. 
les  4.653  liv.  st.  indiquées  dan»  la  colonne  des  bénéfices  ne 
représentent  pas  un  profit,  niais  une  perte.  Quant  à  la 
KnighlfSi  on  sait  qu'elle  a  arrêté  son  moulin  lin  juin. 
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3VTiri.es  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction «l'or  do  Là  Nouvelle-Zélande  a  atteint,  en  juillet, 
55.902  onces,  d'une  valeur  de  216.578  liv.  st.  En  juillet  19u2. 
la  production  d'or  ne  s'était  élevée  qu'à  47.051  onces,  repré- 
sentant une  valeur  de  184.594  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres;  le  3  septembre  1903. 

Les  impressions  sur  les  affaires  transvaaliennes  sont 
lionnes.  On  augure  liés  favorablement  du  rapport  que  va 
déposer,  sùus  quelques  jours,  la  Commission  d'enquête  de 
Johannesburg.  On  esl  persuadé  que  la  conclusion  sera  toute 
en  faveur  de  L'a  main-d'œuvre  asiatique,  et  on  paraît  vouloir 
l'escompter  un  pvu  déjà. 

Samedi  5  septembre,  le  Slock-Exchange  chômera,  et  lundi, 
notre  liquidation  bi-niensuelle  commencera  par  la  réponse 
des  primes. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
teted,  qui  finissait  à  2  11/16,  clôture  à  2  5/8. 

La  Consolidated  Goldftelds  reste  *  6  9/16;  Trànsvaal  Gold- 
fieldS,  2  15/10.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  livres. 

District  du  Witwatersrand.  —  JJEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  3/8,  reste  au  dernier  moment  :ï  ce  cours  ;  Angelo, 
0  15/10  ;  New  Cornet,  2  7/10  ;  Van  Rgn,  3  liv.:  Treasurij,  5  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  0  3/4  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  0  5/8. 

La  Langtaagte  Estate  clôture  à  iliv.;  Driefontein,  5  liv.; 
Village,  7  7/8;  Jumpens,  4  liv.;  Modderfontein,  9  13/10, 
sans  changement  ;  Meyer  and  Charlion,  5  l/'i;  Ferreira, 
201/2;  Henry  Noùrsê,  8  5/10. 

La  New  Primrosp  est  à  4  liv.;  Rietfontein  A,  2  liv.; 
Lancaster,  2  7/16. 

t&Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  3/4.  May  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  Crown  Reef  cote  18  1/2;  elle 
Unissait,  il  y  a  huit  jours,  à  18  liv.;  Randfontcin,  2  7/8; 
la  Worcester  esl  à  1  3/L  D'après  ce  que  l'on  dit  des  arran- 
gements intervenus  avec  la  Ferreira,  les  porteurs  pourraient 
espérer  recevoir  1  livre  sterling  par  action.  L'écart  entre 
celte  répartition  et  le  cours  actuel  représenterait  donc  l'intérêt 
que  la  Worcester  conserve  dans  les  daims  «  waterright  »  et 
de  "  bewuarplaatsen  »  qu'elle  possède  en  commun  avec  la 
Ferreira.  et  la  valeur  de  Kentish  Mine,  du  district  de  Bar- 
borton. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/4,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  o  1/4. 

La  Sea-  Heriot,  5  3/4;  Wolhuter,  'i  3/10. 

La  Henry  Nouirse,  qui  cotait  8  3/8,  reste  à  8  5/16;  Fer- 
reira, 20  1/2.  La  Wemmer  est  à  11  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4,  sans  aucun  changement. 

La  Donanza  cote  3  7/10,  comme  jeudi  dernier. 

\S  Angelo  Deep  finit  à  2  7/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  lu  1/10,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  Kl  liv.;  Glen 
Deep,  'i  1/4;  Ferreira  Deep,  0  liv.;  Robinson  Deep,  4  11/16. 
Langtaagte  Deep,  2  5/8. 

La  Sonrse  Deep  reste  à  1  1/8;  Roodepoorl  Central  Deep, 
2  1/8;  flo.se  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  3/4.  fumpérs 
Deep,  à  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  15/10. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  7/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  liv. 

La  Simmer  and  Jack  Fasl  esl  à  :î  1/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/8;  Rhodesia  Goldftelds,  5/8; 
Geelong,  3/4  :  Selukwe,  1  7/8  ex.;  edobe  and  Plwnix,  2  9/16. 

La  Goldftelds  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/10. 

La  l'ransvaal  and  Delagoa  Investment  liait  à  \  1/4. 

Londres,  :t  septembre  1903,  fi  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché'  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  septembre  1903. 

La  liquidation  de  lin  août  s'est  passée  sans  aucune  diffi- 
culté avec  des  reports  modérés,  qui  se  sont  établis  aux  envi- 
rons de  \       i'an.  Voici,  du  reste,  les  cours  qui  ont  été  cotés  : 

Chartered,  18  et  28  centimes;  Champ  <l'Or,  0  centimes; 
Cha  terland  Goldftelds,  5  centimes;  Consolidated  Goldftelds, 
41  et  73  centimes  ;  De  Rcers,  actions  de  préférence,  1  fr.  20 
ei  I  fr.  00:  actions  ordinaires,  1  fr.  25  et  1  fr.  75;  Durban 
Roodepoorl  Deep.  19  et  35  centimes;  East  Rand,  40  et  78  cen- 
times; Ferreira,  1  fr.  30  et  2  fr.  10;  Frank  Smith  Diamond. 
2n  centimes;  Frcnch  Rand,  20  et  25  centimes;  Frcnch  South, 
5  centimes;  Geduld  PropHetttry,  43  et  02  centimes;  Gel- 
denhuis Estate,  46  et  00  centimes;  Geldenhuis  Deep,  85  cen- 
times: Goerzet  C",  20  et  30  centimes;  Johannesburg  Conso- 
lidated investment,  25  centimes;  New  Kleinfontein,  10  cen- 
times: Lancaster,  22  centimes;  Lancaster  West,  20  centimes: 
Langtaagte  Estâtes,  35  centimes;  Main  Reef  Consolidated, 
15  centimes;  Mai/  Consolidated,  40  centimes;  Mozambique, 
12  et  10  centimes:  MossamédèS,  7  centimes;  New  Goch,  20  et 
30  centimes;  New  Stegn  Estate,  25  el  27  centimes;  Occana, 
15  et  19  centimes;  New  Primrose,  85  centimes;  Randfontein 
Estâtes,  21  et  27  centimes;  Rand  Mines,  75 centimes  et  lfr.  05; 
Robinson  G<dd.  90  centimes;  Robinson  Deep,  42  centimes; 
Rose  Deep,  65  centimes  et  1  fr.  05;  Roodepoort  Central  Deep, 
20  centimes;  Sheba,  8  et  10  centimes:  Simmer  ami  Jack,  12 
centimes:  South  African  Gobi  Trust,  50  centimes;  Trausraal 
Consolidated  Land,  35  et  45  centimes;  Transvaal  Goldftelds, 
25  centimes;  Village  Main  Reef,  65  et  75  centimes  ;  Wemmer, 

72  centimes  et  1  franc;  Western  Kleinfontein,  5  et  10  cen- 
times; Zambczc,  6  cl  X  centimes. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  255  fr.  . .  ;  elle  linit  à  253  fr.  50. 
Consolidated  Gold/ields,  107  fr.  ..,  contre  100  50.  East  Rand 
clôture  à  180  fr.  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  ce  cours. 
Chartered,  07  fr.  75,  contre  69  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  519  francs,  contre  521  francs. 

L'action  Gocrz  et  C"  reste  à  74  fr.   ..;  Frcnch  Rand, 

73  fr.  50;  Geduld,  105  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  linit  à  150  fr.  50  sans  changement. 
Geldenhuis  Deep,  252  ..,  contre  250  50.  La  Mai/  Consoli- 
dated est  à  10't  fr.  . ..  La  Kleinfontein  cote  50  fr. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  02  fr.  ...  La  Langtaagte 
Estate  cote  101  fr. 

La.  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  30  fr.  . ..  New  Primrose,,  99  fr. 

La  New  Goch  est  à  77  ...  L'Oceana  Consolidated  est  à 
44  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  257  ...  s'échange  à  258  50. 
Les  journaux  arrivés  de  Johannesburg  mentionnent  qu'un 
incendie  a  éclaté  dans  l'une  de  ses  usines,  mais  il  a  été  éteint 
presque  aussitôt  et  n'a  causé  que  350  liv.  st.  de  dommages. 
Robinson  Deep.  119  fr.  50  contre  118  fr.  50:  Robinson  Rand- 
fontein, 34  fr.  ..:  Randfontein  Estâtes,  73  fr.  ..;  Rose  Deep. 
211  francs. 

La  Roodepoorl  Central  Deep  est  à  53  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  198  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  199  fr.  50. 

La  Sheba  cote  22  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  284  fr. 

La  JVe M'  Uteyn  Estate  est  à  75  . .  et  la  simmer  ami  Jack  se 
retrouve  à  80  75.  Trausraal  Consolidated  Land,  111  ..; 
Trausraal  Goldftelds,  73  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
78  francs. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  28  fr. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  55  fr. 

La  De  Rcers  est  eu  nouvelle  reprise  à  509  fr.  l'action  ordi- 
naire, et  à  480  fr.  ..,  l'action  de  préférence,  contre  497  fr.  et 
477  fr.  50,  les  deux  avec  coupon,  la  semaine  dernière. 

La  Kokumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  20  fr.  25.  11  n'y  a  pas  eu 
de  courrier,  cette  semaine,  de  la  Cote  d'Ivoire. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Boorgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  iaip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 

1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


11  septemb. 
27  août 
3  septemb. 
10  scpiemb. 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


30  août  

14  août  

22  août  

31  août  


894 
819 
903 
864 


331 
300 
317 
304 


1.488 
1 . 453 
1.429 
1.497 


738 
(173 
717 
078 


917 
986 
961 
1.018 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  juillet  ... 
31  mai  

30  "Juin  — 

31  juillet. . 


68 
58 
60 
62 


25 
21 
21 


182 
181 
107 
170 


121 
124 
120 
117 


152 
los 

10S 

118 


15 
14 
67 
85 


71 
47 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


11  septemb. 
21  août.  . . . 

4  septemb. 
10  septemb. 


930 
903 

8XS 
857 


739 
727 
731 
720 


'.ixl 
1.0N2 
1 .047 

'.II,'! 


654 
620 
624 
539 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

16  201 

20  195 

21  210 
19  197 

—  Banques  d'Irlande 


fi  juillèt....  150 

9  mai   137 

6  juin  , . . .  152 

4  juillet....  145 

ANGLETERRE 


6  juillet  . 
0  mai  . . . 
6  juin  . . . 
4  juillet . 


68 
KO 
82 
80 


8 
10 
10 

9 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


J.  -a 


PR1NC1P.  CHAPITRES 


a  3-3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1902  31  juillet. ... 

1903  31  mai  

1903  30  juin  .  ... 

1903  31  juillet  .... 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  juillet.... 
31  mai  

30  juin   

31  juillet 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  juillet 
31  mai  

30  juin   

31  juillet  ... 


43 

» 

NO 

13 

59 

3 

35 

85 

12 

65 

2 

35 

» 

01 

11 

64 

2 

36 

89 

13 

61 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


190  2    30  août  

1 

139 

315 

1.570 

137 

304 

48 

1903    15  août  

1 

144 

323 

1.625 

112 

276 

40 

1903   23  août  .  . . 

1 

145 

323 

1.613 

134 

288 

42 

1903   31  août 

1 

146 

322 

1.683 

133 

348 

42 

« 

•a  o. 

3  ° 

a  S 


VA 

VA 
VA 


1902 

5  septemb.  . 

90 

31 

597 

56 

494 

52 

1903 

20  août. 

86 

24 

606 

48 

.529 

28 

1903 

27  août  

85 

24 

615 

56 

531 

21 

1903 

3  septemb.  . 

88 

25 

601 

54 

543 

30 

1902     2  août  

3 

10 

28 

76 

24 

16 

190  3   20  juillet.... 

8 

8 

28 

73 

23 

18 

1903   27  juillet  .... 

8 

8 

28 

73 

23 

18 

1903     2  août  

8 

8 

28 

74 

23 

19 

93 

134 

4 

39 

10 

106 

145 

8 

41 

11 

113 

» 

154 

8 

48 

11 

103 

» 

142 

5 

41 

10 

1 

1 

132 

87 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1902    6  septemb.  . 

120 

165 

474 

7 

114 

113 

190  3    22  août  

99 

164 

468 

10 

143 

101 

99 

163 

469 

10 

146 

106 

1903     5  septemb.  . 

99 

162 

411 

13 

149 

101 

160 

» 

1902   13  août  , 

21 

36 

3N2 

10 

101 

29 

104 

1903   20  juillet  

21 

41 

385 

14 

105 

29 

184 

» 

21 

41 

384 

12 

103 

29 

115 

» 

1903    12  août  .... 

21 

41 

384 

12 

105 

29 

54/s 
4 

i'Â 


1902     6  sej-temb  . 

356 

486  1 

1 

626 

583 

1 . 106 

124 

4 

190  3   22  août   

366 

503  | 

1 

1.32 

650 

917 

107 

4 

190  3   29  août  

366 

506 

1 

623 

659 

918 

Z 

s. 

4 

1903    5  septemb  . 

366 

501  | 

1 

624 

655 

916 

120 

4 

VA 
6K 

VA 


3 

VA 
VA 
VA 


190  2  20  août. .  .  . 

316 

64 

s:  ,3 

191 

315 

24 

5 

1903  31  juillet.  .. 

395 

71 

866 

118 

332 

23 

5 

1903    10  août  

395 

71 

s:  18 

111 

321 

26 

5 

190  3   20  août  

399 

71 

843 

119 

311 

26 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902    10  août  .... 

70 

13 

251 

65 

98 

30 

5 

1903    20  juillet.... 

84 

14 

261 

63 

91 

29 

5 

1903    31  juillet.... 

84 

14 

262 

69 

91 

30 

5 

1903    10  août.  ... 

S4 

14 

262 

66 

96 

30 

5 

1902   10  août  

35 

2 

60 

35 

41 

4 

5 

3 

1903    20  juillet  

40 

2 

63 

34 

45— 

3 

5 

3 

1903   31  juillet  ... 

40 

2 

62 

35 

43 

3 

5 

3 
4 

1903    10  août  

40 

2 

62 

36 

42 

3 

5 

5 

VA 
VA 


VA 
VA 
VA 
VA 


322 


L  ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


Encaisse 

I-KINCir.  CUAl'ITHKS 

eu 

métallique 

£  g 

r/:  '!• 
O  —  7- 

c  — 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
liduc 

Ut  i 

x  si  v 

0) 

sjiîia 

S  rt  r 

si 

—  u 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902    311  août 

77 

4 

179 

» 

53 

12 

1903     !l  août  

64 

4 

169 

52 

11 

1903    32  août  

69 

4 

185 

63 

10 

1903    20  aoûl  

72 

193 

» 

66 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902  2:1  août  

1.900 

22S 

1.500 

413 

5to 

347 

1903   1 1  août  

2.012 

232 

1.369 

566 

.737 

351 

1903    21  août  

2  016 

230 

1.585 

376 

536 

351 

1903   29  août  

L984 

220 

1.600 

m 

539 

341 

VA 
'1% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

15  aoûl  

21 

3 

62 

26 

32 

18 

1903 

15  juillet.... 

21 

3 

6!» 

26 

32 

17 

1903 

31  juillet .... 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

1903 

21 

3 

70 

24 

33 

16 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  juillet.... 

6 

9 

33 

3 

10 

11 

18 

9 

35 

9 

6 

7 

1903    36  juin  

18 

9 

34 

10 

6 

7 

1903    32  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902    31  juillet  .... 

68 

7 

138 

4(1 

83 

11 

1903  51  mai  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903   30  juin   . .  . 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903    31  juillet.,  , 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1% 

4  % 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902    31  juillet.... 

20 

55 

804  1  300 

141 

» 

1903    38  avril  

3 

21 

22 

770  |  8Û7 

145 

» 

1903    31  mai  

2 

23 

2Ï 

.  767  1  304 

144 

» 

1903    31  juillet  .... 

23 

17 

774  1  305 

155 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902 
1903 
1903 
1903 


6  septemb 

22  août  

29  août  

3  septemb. 


10  i 

8 

222 

1.239 

244 

46 

108 

13 

215 

1.265 

233 

42 

109 

12 

215 

1.265 

233 

42 

108 

12 

215 

1.263 

233 

42 

3K 
3K 

g'K 
4 


TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


11  septemb. 

27  août  

3  septemb. 
10  septemb.  . 


9.196|  2.8991 

15.226 

6.062 

6. 169 

1.029 

9.348  2.933 

15.407 

6.183 

6.209 

1.571 

15.551 

fi.  155 

6.325 

1 .588 

9  2151  2  5  si 

15.594 

0.056 

6.186 

l  ."610 

TOTAUX  aux   31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 

1902 


31  décembre  . 
51  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre . 


8.160 

2.636 

14.975 

8.99!) 

7.020 

3.59'. 

» 

7.880 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

N.  21  1 

2.007 

L5.906 

9.505 

8.514 

1.171 

» 

■S.  770 

2.725 

15.708 

1(1.580 

8.172 

'1 . 827 

8.752 

2.821 

10.215 

0.050 

0.939 

4.178 

» 

Lee  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  Changes  sur  Paris,  de 


5  août 

12  août 

19  août 

26  août 

2  sept. 

9  sept. 

47  97 

47  92 

47  % 

47  96 

47  93 

47  92 

1  on  17 

100  15 

100  10 

100  20 

100  22 

m  25 

157  50 

157  50 

157  .. 

157  .. 

157  25 

150  .. 

36  80 

37  35 

37  70 

37  75 

38  .. 

50  .. 

Berlin  

81  05 

81  .. 

80  95 

80  95 

80  '.).'. 

80  90 

100  13 

100  II) 

100  15 

loo  15 

100  18 

100  18 

100  30 

100  02 

99  95 

99  87 

99  90 

II!)  89 

22  90 

22  90 

22  90 

22  90 

22  91 

23  .. 

81  05 

81  .. 

80  95 

81  .. 

80  93 

80  90 

99  98 

10C  02 

9!)  92 

99  94 

99  86 

99  83 

loo  04 

99  96 

99  9j 

99  97 

99  98 

94  94 

007  . 

072  .. 

008  .. 

070  . 

669  .. 

073  .. 

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

25  33 

25  36 

Madrid   

36  65 

37  .. 

37  50 

37  60 

37  77 

35  72 

loo  12 

90  97 

99  95 

99  92 

99  80 

99  87 

Saint-Pétersbourg  . 

57  52 

37  32 

37  32 

57  27 

37  27 

37  25 

Vienno  à  vue)  

05  20 

95  18 

95  15 

95  08 

95  1)8 

95  06 

(à  3  mwff). . . . 

95  35 

95  25 

95  20 

95  15 

95  15 

95  11 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  <lu .leii.li  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Plus 

1::  aoùl 

20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

Amsterdam.,  papier  court 

4  % 

206  12 

200  25 

200  12 

200  37 

200  3,7 

Allemagne...  — 

4  % 

U2  06 

122  00 

122  OU 

122  12 

122  1!) 

Vienne-Tr.  . .  — 

4  % 

103  75 

103  75 

163  75 

103  87 

loi  .. 

Espagne   — 

4  % 

361  .. 

361  . . 

301  .. 

361  .. 

361 

—     versem.      — • 

365  ■  • 

30.3  .  . 

303  50 

363  50 

308  50 

Lisb. -Porto  . .  — 

4  % 

443  ■ . 

i  Y.',  .  . 

443  .  • 

4  43  .. 

443  .. 

St-Pétersb.  . .  — 

4  % 

Ofi->  r;o 
_o~  00 

— 1  '-  OU 

->i  .-)  ".0 

IXii.  ou 

■>i'o  \m 
OU 

ai  »„  DU 

Valeurs  à  vue 

moins 

Londres    — 

4  % 

23  13 

25  13 

25  135 

25  145 

25  165 

—                     ch.  court 

25  15 

25  15 

25  155 

25  16 

25  19 

3  % 

0  19p 

0  22p 

0  25p 

0  25p 

0  25p 

5  % 

0  Otip 

0  I2p 

pair 

0  Odpr 

0  06pr 

4  % 

0  12p 

0  I2p 

0  0.6p 

0  06p 

0  OOp 

New-York   — 

i  % 

516  50 

516  .. 

516  . 

510  .. 

510  50 

Matières  d'or  cl  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  [le  kil.)  ■  ■  ■ 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

34S7  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argent  id.    1  le  kil.  .  .  . 

21s  89 

92  50 

92  50 

93  50 

96  75 

97  .. 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

23  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

Impér.  Russie  litre  :  916™)  ... 

20  00 

20  66 

20  66 

20  (il) 

20  00 

—         —    (nouv.  litre  :  900») 

10  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  . 

Couronnes  de  Suède 

27  50 

27  50 

27  56 

27  50 

27  50 

Valeurs  dos  monnaies 
éli  angères 
d'après  le  change 

=  :  I 

>iZ 

Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

lOsepl. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  [mark  or). 

1  234 

1  232 

1  232 

1  232 

1  233 

1  23  i 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  135 

2:,  us 

25  125 

25  135 

25  165 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  03 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  '.19 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  03 

0  63 

0  03 

0  04 

Hollande  (fl.  or)  

2  08.3 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lirai  

1  » 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal 1  milreis  pap.) 

5  00 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  deu  or). . . 

1  » 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  65 

2  05 

2  65 

2  05 

2  65 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  00 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

3  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  10 

Mexique  [piastre  arg.) 

5  43 

2  33 

2  36 

2  43 

2  4« 

2  43 

Répuli. Arg.  peso  pap.  1 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  72 

1  73 

1  73 

1  73 

1  73 

Brésil  ' milreis  papier) 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  (.7 

1  68 

I  68 

1  68 

)  08 

1  os 

.lapon  l'yen  or)  

2  ,8 

2  03 

2  63 

2  63 

2  63 

2  03 

Cil  inei  Shanghai  1  taëlarg.j 

7  17 

3  12 

3  12 

3  22 

3  28 

3  24 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeu^i  10  septembre  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  00 

En  Angleterre   loo  12 

En  Aub'iehe-Mongtîe  . . .  100 
En  Belgique  '.   100  25 


En  Espagne 

En  Grèce  

En  Hollande  . 

En  Italie  

En  Portugal  . 
En  Roumanie 
En  Russie  ■ 
En  suisse  


13.,  OS 

150  .. 

99  05 

00  04 
125  15 
00  80 
100  58 
100  00 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Me.rii/iie   221  03 

En  Re'publ.  Argentine  ■■   227  25 

Au  Chili  .'   [09  24 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   9!)  41 

Au  Japon   98  10 

En  Ohine   230  55 


100  francs 
en  billots  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  .1  llemands  

—  A  ng  lais  •. 

—  Austro^Bongrois . 
Belges. 


99  94 

99  88 
100  .. 
99  75 

Espagnols   73  70 

01  10 


—     Grecs . 


Hollandais   100  (15 


Italiens 
Portugais'. 
Roumains. 

Busses  

Suisses..  . 


Pièces  des  Klals- Unis . .  - 

—  du  Me.rji/ue  

Billets  de  la  lie}).  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon   101  93 


100  00 
70  80 

100  u 
99  42 
99  01 

99  71 
45  U 
44  .. 
91  .32 
44  71 

100  .",0 


de  la  Cli  inc.. 


43  37 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  10  septembre  1908. 

La  cuir  dos  changes  se  maintient  ferme:  l'Amsterdam  con- 
serve son  avance  à  20G  37;  le  papier  allemand  progressé  en- 
core à  122  19;  la  devise  auslro-hongroise,  qui  est  restée  si' 
longtemps  immobile,  passe  de  103  85  à  lOi. 

Le  versement  sur  Madrid  est  à  :î(>K  50,  au  lieu  do  363  50), 
ce  <jni  mel  la  parité  du  change  à  Madrid  à  35  un,  au  lieu  de 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


— Statistique  générale 


32:  { 


M  55:  il  \  ;i  donc  ou  près  de  deux  points!  gagnée  pendant  la 
semaine.  Le  milreis  portugais ol  le  rouble  s'inscrivent  à-leurs 
cours  pivccilcuis. 

Le  chèque  sur  Londres  a,  de  uouveau,  progressé  à  36  19. 
Contrairement  à  oe  qu'on  avait  prévu  et  à  ce  que  les  marchés 
avaient  un  peu  craint,  la  Banque  d' Angleterre  a'a  pas  mo- 
difié le  taux  de  son  escompte,;  l'élévation  d'un  point!;,  décidée 
la  semaine  dernière,  a  paru,  pour  le  moment, suffisante,  mais 
on  aurait  tort  de  croire  Qu'une  nouvelle  augmentation  ne  se 
produira  pas. 

La  perte  sur  le  papier  belge  reste  la  même  qui'  la  semaine 
dernière  :  le  papier  Italien  lait  0.06  de  prime  ;  la  devise  suisse 
reste  à  0.06  de  perte-.  Le  New-York  passe  de  510  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  <  '.nms  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  moi: 

"Yokohama  

Siugapoure  


12  août 

19  août 

26  août 

2  sept. 

9  sept. 

2/0  7/8 
1  la  )  h. 

1  0  L3  16 
1  11  1  16 

2/0  11  16 
1  11  15  10 

2/0  13/16 
1/11  5/8 

2/0  7/8 
1/11  5/16 

1/4  ./. 
1/4  •/• 
1/9  11/16 
2/5  3/4 
12  3. 32 
16  7/16 

1/4  ../.. 

1/4  .-/.. 

1/9  3/4 

2  5   3  4 
12   3  32 
16  1/2 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1  10  i  1 

2/6  3/4 
12  3  32 
16  1/2 

1/4  ../. 

1/4  ../. 

1/10  7/8 

2  7  1/4 
12   3  32 
16  15  32 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/16 
2/6  7/8 
12  1/16 
16  17/32 

127  25 
77  L0  S  8 
25  5/16 

127  23 
77  10  5  8 

25  3/8 

127  25 
77  1(1  3/4 
26  3/16 

127  25 
77  11  .  . 
2li  11  16 

127  25 
77/10  3/4 
26  3/8 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

La  roupie  est  en  légère  avance  de  1/33.  Le  yen  japonais 
voit  sa  prime  S'élever  graduellement  :  il  gagne  encore,  pour 
la  semaine.  1/16  d. . 

Le  métal  argent  ayant  un  peu  fléchi,  les  devises  à  base  do 
métal  ont  fait  de  même.  Le  Singapoure  a  perdu  5/16  et  reste 
à  1/11  5/16.  Le  Hong-Kong,  qui  cotait  1/10  7/8,  a  perdu 
7/16  d.  Enfin,  le  Shanghai  a  baissé  de  3/8.  Il  est  resté  à  2/6  7/8. 

Le  Rio  a  nu  peu  faibli  :  de  13.3/32,  il  est  revenu  à  12  1/16. 
Par  contre,  le  Valparaiso  a  repris  del/16  à  16  17/33.  La  prime 
sur  l'Or  à  Buenos-Ayres  esi  invariable  à  127  1/4. 

A  Londres,  le  métal  jaune  est  toujours  recherché,  mais  la 
Banque  ayant  satisfait  toutes  les  demandes,  le  cours  de 
l'once  standard  s'est  abaissé  à  77/10  3/4.  Le  dollar  américain, 
les  monnaies  françaises  et  allemandes  valent  76/6  ./.  et  le 
yen  japonais  76/5  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 


Le  Cap   t 

Australie  


506.000 
134.000 


Gibraltar,  £  5.000 

Bombay   48.5C0 

Colombo   10.0(10 


Total   640.000 


Total. 


63.500 


Le  métal  argent  est  moins  ferme. 

De  26  11/16,  le  prix  de  l'once  standard  revient  à  26  3/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  27  août  au  2  septembre  1903,  à  64.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  5.006.040  liv.  st.,  contre  4.017.780  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  nioney) 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le 
house  »,  161  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  ; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passe  149  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  12  millious  sterling. 


13  août 

80  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

2  1/4 

2  13/16 

3  1/8 

2  1/8 

2  7/8 

3  1/4 

2  1/4 

2  7/8 

3  3/8 

2  3/8 

2  7/8 

3  1/2 

2  3/8 

3  5/8 
3  5/8 

5  ./. 

5  ./. 

4  3/4 

5  ./. 

4  3/4 

Baukers  Clearing 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de 
13.645:008  francs.  La  circulation  a  prélevé  4.961.000  l'r.  à 
Paris  et  i. '711. 000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  vendu 


pour  8.073.000  l'r.  ée  matières  et  on  a  expédié  Ooo.ooo  l'r.  à 
Srayrne. 

L'argeàl  a  diminué  de  8.'99Q.O60  fr.  La  circulation  a  rendu 
10.000  l'r.  à  Paris  et  Relevé  3.648.000  fr.  dans  les  succu*- 
sales  ;  il  est  sorti  430.000  fr.  pour  la  Suisse  cl  ou  a  reçu 
89.000  fr.  de  ce  même  pays  et  30.000  fr.  du  Maroc, 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  70  millions,  les 
comptes  courants  de  45  millions,  le  portefeuille  de  IN'.)  mil- 
lions et  les  avances  de  i  millions. 

L'encaisse  métallique  do  la  Banque  d'Allemagne  était, 
au  bilan  de  fin  août,  en  diminution  de  53  millions  de  francs 
et  la  circulation  des  billets  avait  grossi  de  68  millions  do 
francs.  Los  comptes  courants  ont  été  réduits  de  39  millions  cl 
les  avances  de  18  millions:  par  contre,  le  portefeuille  escompte 
avait  grossi  de  57  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud  £     15.000   Allemagne  £  320. 000 

Suéde   100.000 

Bucharesl   35.000 

Malle   00. 000 

Egypte   100.000 

Excédent  des  sorties  1030.000   Batavia   5.000 

Amérique  du  Sud. . .  25.000 

Total  égal   1045.000       Total  des  sorties*  1045  j  000 

L'excédent  des  sorties  s'élève  à  25.750.000  fr.,  mais  la  cir- 
culation intérieure  ayant  reçu  5.350.000  fr.,  la  diminution  du 
métal  jaune  s'élève  à  31  millions  de  francs;  la  circulation 
fiduciaire  s'est  affaiblie  de  11  millions;  les  comptes  courants 
ont  diminué  de  78  millions  et  le  portefeuille  de  85  millious. 
Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  passé  de 
41  49  o/o  à  51  26  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  nous  relevons  une  aug- 
mentation de  70  millions  dans  la  circulation  des  Billets  el  de 
60  millions  dans  le  portefeuille  escompte. 
L'encaisse  métallique  de  la  Banque  de  Belgique  a  gagné 

4  millions,  et  la  circulai  ion  fiduciaire  a  baissé  de  8  millions  ; 
le  portefeuille  escompte  a  grossi  de  6  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  allégé  son  encaisse  métallique  de 

5  millions  de  francs  d'argent  ;  les  autres  postes  de  son  bilan 
n'ont  que  très  peu  varié'. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  quatre  millions  de  francs  d'or, 
et  les  billets  eu  circulation  oui  diminué  de  15 millions:  quant 
aux  avances,  elles  ont  été  réduites  de  4  millions. 

La  Banque  de  Roumanie  continue  à  renforcer  son  encaisse 
de  métal  jaune  ;  3  millions  sont  entrés  de  nouveau  dans  ses 
caisses  d'après  le  dernier  bilan,  et  la  circulation  fiduciaire 
a  augmenté  de  8  millions;  le  portefeuille  est  en  augmentation 
de  3  millions. 

La  Banque  Impériale  de  Russie  a  donné  32  millions  d'or  et 
10  millions  d'argent;  les  billets  en  circulation  sont  en  aug- 
mentation de  15  millions;  les  comptes  courants  ont  grossi  de 
74  millions  et  le  portefeuille  de  3  millions.  Les  avances  ont 
subi  une  réduction  de  10  millions. 

Les  autres  banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1902... 


Du  15  Depuis 
au  22  août  lêl"janv. 


»  20.289.981 
3.076.535 
11.050  9.464.135 

11.050  32.830.651 
510.785  25.506.495 
3.260  29.205.781 

350.225  17.530.105 
1.870.069 
2.600 
897  1.200.9O7 


Du  15  Depuis 
au  22  août  le  anv. 


39  2.929.154 
20  20 
15.312  780.914 


15.371  3.710.088 
16.874  1.598.230 
56.581  1.848.549 

44.000 


8.661 


526 
1.015.153 


351.122  20.609.681 
604.370  21.578.606 
665.950  31.658.835 


8.661  1.059.679 
4.451  845.952 
48.519   2. 432. 390 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Le  mouvement  d'or  aux  États-Unis  est  toujours  aussi 
t'aime. 


Banques  Associées  de  Xeic-York 
(Eu  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

»  îircu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  6  sept . 

1903  22  août. 
1903  29  août. 
1903  5  sept  . 

161.6 
174.2 
175.0 
172.7 

73.2 
75.3 
75.7 
74.1 

33.6 
44.0 
43.9 
43.9 

923. 4 
913.8 
920.1 
918.1 

906.4 
918.0 
923.1 
924.4 

-f-  4.1 
+  21.1 
-+-  20.7 
+  17.3 

Le  bilan  dos  Banques  associées  montre  une  diminution 
d'environ  2  millions  de  dollars  dans  le  chiffre  des  dépôts,  et 
une  augmentation  d'environ  1  1/4  million  de  dollars  dans 
c  lui  deS  prêts.  Les  disponibilités  diminuent  d'environ  4  mil- 
lions de  dollars  et  lë  chiffre  du  «  Surplus  »  perd  environ 
3  millions  d<  dollars. 


Banque  du  Jupon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yensl 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  2  août  .. 

1903  18  juillet . 
1S03  25  juillet . 
19)3  1"  août  . . 

81.5 
115.9 
117.0 
117.8 

190.1 
194.9 
194.4 
201.3 

4.3 
11.2 
11.8 

9.2 

42.7 
17.2 
16.6 
19.4 

38.2 
53.5 
52.5 
52.5 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  a  grossi  de  7  mil- 
lions de  yèns  et  lé  portefeuille  de  3  millions. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  de  nickel 

Le  Journal  Officiel  du  5  septembre  a  public''  le  décret  sui- 
vant, fixant  le  type  de  la  monnaie  de  nickel  : 
Le  Président  de  la  République  française, 
Vu  la  loi  du  31  mars  1903; 
Sur  le  rapport  du  Ministre  des  Finances, 

Décrète  : 

Art.  Pr.  —  Le  type  de  la  pièce  de  nickel  de  25  centimes 
sera  conforme  au  modèle  exécuté  par  M.  Patey,  graveur,  et 
déposé  à  l'Administration  des  Monnaies  et  Médailles. 

Art.  2.  —  Le  Ministre  des  Finances  est  chargé  de  l'exécu- 
tion du  pi'éscnt  décret  qui  sera  publié  au  Journal  Officiel  et 
inséré  au  Bulletin  des  Lois. 

Fait  à  la  liégude-de-Mazenc.  le  30  août  1903. 

Emile  Louiset. 

Par  le  Président  de  la  République  : 
L$  Ministre  îles  Finances, 
Rolvikr. 

Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAYERDE 
XI 

Expérience  cl  exemple  des  attires  nations  en  ce  qui 
concerne  le  remède  de  lu  crise  des  changes  étrangers 
[Suite)  (l) 
RÉFORME  MONÉTAIRE  DU  JAPON 

Quand  l'Empire  japonais  s'ouvrit  en  18G8  à  la 
civilisation  occidentale,  le  désordre  régnait  dans 
Spn  système  monétaire,  fondée  à  la  fin  du  XVIe  siècle 
et  au  commencement  du  XVIIe,  par  les  Tokugawa 
sur  la  triple  base  des  métaux  jaune,  blanc  et  rouge. 
Non  seulement  les  altérations  de  poids  et  de  loi  de 
la  monnaie,  pareilles  à  celles  constatées  en  Europe, 

II)  Voir  Economiste  Européen,  w'  603  à  608. 


contribuèrent  à  créer  ces  perturbations,  mais  encore- 
l'invasion  de  monnaies  étrangères  et  les  émissions 
de  papier-monnaie  faites  par  les  daïmios  dans  leurs 
Etats  ou  Gouvernements  respectifs. 

En  1854,  le  nombre  de  types  de  monnaies  d'or  et 
d'argent  circulant  n'était  pas  inférieur  à  66,  avec 
loi,  poids,  forme  et  dimensions  diverses.  A  la  même 
époque  (1854-1859)  lors  de  l'établissement  des  traités 
de  commerce,  le  rapport  officiel  entre  les  deux 
métaux  était  de  1  à  8,  c'est-à-dire  la  moitié  environ 
de  celui  admis  en  Europe  ;  l'or  émigrait  ou  avait 
émigré  lorsque  le  Gouvernement  impérial  succéda 
au  Shogunat, 

Le  nouveau  régime  adopta  l'argent  comme  étalon 
monétaire.  L'unité  du  système  de  1869,  le  yen, 
pesait  416  grammes  troy  de  ce  métal  et  sa  loi  était 
de  900  millièmes.  Les  pièces  d'or  de  10  yen,  avec 
une  loi  égale  et  248  grammes  de  poids,  étaient  les 
monnaies  subsidiaires  qui  ne  pouvaient  être  im- 
posées par  le  créancier  en  payement  de  plus  de 
100  yen  ;  le  rapport  légal  entre  les  deux  métaux  était 
de  1  à  16.77.  Rapidement  l'étalon  d'or  succéda  à 
celui  d'argent,  grâce  aux  conseils  de  M.  Ito  Hiro- 
bumi,  depuis  marquis  d'Ito,  qui,  voyageant  aux 
Etats-Unis,  avait  conçu  le  projet  de  la  réforme 
avec  modification  de  la  taille  des  pièces  de  10  yen 
pour  qu'elles  fussent  égales  aux  pièces  américaines 
de  10  dollars.  Conformément  à  cette  décision,  la  loi 
du  10  mai  1871  transforma  le  régime  monétaire  du 
Japon  en  faisant  étalon  de  valeur  le  yen  d'or  de 
25.72  grammes  troy  et  900  millièmes  ;  ce  yen  conte- 
nait, par  conséquent,  23.15  grains,  soit  un  gramme 
et  demi  de  fin,  unité  monétaire  effective,  car  on 
frappa  des  pièces  de  1,  2,  5  et  10  yen.  Le  yen  se 
divisa  en  100  sen  ;  le  se?i  en  10  rin.  Les  monnaies 
d'argent  de  50,  20,  10  et  5  sen  n'eurent  cours  légal 
ou  force  libératoire  que  jusqu'à  la  limite  de  10  yen 
pour  charrue  payement.  Celles  de  cuivre  d'un  sen, 
d'un  demi-sen  et  d'un  rin  seulement  eurent  cours- 
légal  jusqu'à  un  yen. 

Mais  l'étalon  d'or  subsista  à  peine  en  réalité.  Ces 
Gouvernements  orientaux,  comme  tant  d'autres 
d'Occident,  recoururent  au  facile  recours  du 
papier-monnaie  et  l'or  nouveau  disparut  de  la  cir- 
culation, suivi  bientôt  par  l'argent.  Les  transactions 
avec  les  étrangers  finirent  par  se  traiter  seulement 
en  douros  mexicains. 

Devant  un  semblable  échec  du  monométallisme-or, 
le  Ministre  des  Finances,  M.  Okuma  Shigenobu, 
proposa,  en  1878,  le  régime  du  double  étalon  moné- 
taire, qui  fut  établi  par  ordre  impérial  du  11  mai 
de  la  même  année  en  attribuant  au  yen  d'argent, 
conjointement  avec  celui  d'or,  force  libératoire 
illimitée. 

Mais  sous  ces  différents  systèmes  légaux,  la  circu- 
lation réelle  ne  fut  qu'une  circulation  papier. 
L'Empire  inaugura  sa  domination  en  émettant  des 
billets  d'Etat,  bien  qu'il  limitât  leur  durée  à  treize 
ans,  et  en  1871,  quand  il  supprima  définitivement  le 
régime  féodal,  il  eut  à  prendre  à  sa  charge  les  nom- 
breuses émissions  réalisées  par  les  daïmios,  émis- 
sions dont  l'unification,  après  l'échec  d'une  tentative 
de  conversion  en  obligations  avec  intérêt,  le  fit  pos- 
sesseur d'une  circulation  fiduciaire  inconvertible  de- 
68.400.000  yen. 

En  1876,  le  Gouvernement  autorisa  les  Ranques 
natinnales  qui  venaient  de  se  fonder  à  ne  rem- 
bourses leurs  billets  qu'avec  d'autres  billets  de 
l'Etat  ;  il  en  résulta  que  le  papier-monnaie  circu- 
lant dépassa  en  1880  170  millions  de  yen,  dont  136' 
provenant  de  l'Etat  et  34  des  Ranques  d'émission. 
La  dépréciation  devint  considérable  ;  le  yen  d'argent 
valut  un  yen  et  54  sen  de  papier. 

Les  impôts  s'élevèrent  alors  et  on  ordonna  au 
ministère  des  finances,  —  ce  qui  fut  obtenu  en 
quatre  ans,  —  de  réduire  la  circulation  à  125  mil- 
lions de  yen,  dont  93  millions  représentaient  les 
billets  d'Etat.  Le  10  octobre  1882,  fut  constituée  la 
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Banque  unique  d'émission  et.  par  un  ordre  impérial 
du  26  mai  1884  furent  établies  des  règles  relatives 
aux  émissions,  qui  disposaient  que  les  billets  se- 
raient convertibles  en  monnaie  d'argent  et  auraient 
cours  légal.  Un  autre  décret  de  juin  1885  régla  le 
rétablissement  des  payements  en  espèces  métalli- 
ques à  partir  du  1er  janvier  1880.  En  dépit  de  la  loi 
monétaire  de  1S78,  le  Japon  fut  soumis  au  régime 
de  l'étalon  d'argent  et,  par  suite,  aux  conséquences 
de  la  baisse  incessante  de  la  valeur  de  ce  métal, 
aggravant,  pour  le  mal  général,  la  crise  des  chan- 
ges. 

Une  information  fut  ouverte  quelques  années 
après,  dont  les  conclusions  furent  favorables  à 
l'étalon  d'or.  L'établissement  de  cet  étalon  fut  faci- 
lité par  l'indemnité  payée  par  la  Chine,  en  vertu 
•du  traité  de  paix  de  Shimonosaki,  signé  le  17  avril 
1895.  Profitant  de  cette  considérable  réserve  d'or, 
le  Gouvernement  présenta  aux  Chambres  et  obtint 
d'elles  la  réforme  monétaire  contenue  dans  la  loi 
du  26  mars  1897  (annexe  n°  18;. 

Conformément  à  ses  dispositions,  un  poids  de 
deux  feunns  (574  «ranimes  0.750  milligrammes  d'or 
fin)  constitue  l'unité  monétaire  qui  porte  le  nom 
de  yen. 

Les  monnaies  d'or  de  20,  10  et  5  yen  ont  seules 
le  pouvoir  libératoire  illimité  ;  celles  d'argent  de 
50,  20  et  10  sen  seules  peuvent  s'imposer  dans  les 
payements  jusqu'à  10  ijen  ;  celles  de  nickel  de 
5  sen  et  celles  de  bronze  d'un  sen  et  5  rin  ne  sont 
admises  obligatoirement  que  jusqu'à  la  limite  de 

1  yen.  La  monnaie  se  règle  sur  le  système  décimal  ; 
la  centième  partie  d'un  ye?i  porte  le  nom  de  sen 
et  la  dixième  partie  d'un  sen  celui  de  rin.  La  loi 
reconnaît  et  déclare  le  droit  de  tout  particulier  de 
présenter  des  barres  d'or  et  d'en  obtenir  de  l'Etat 
la  transformation  en  monnaie. 

L'auteur  de  la  réforme,  le  comte  Matsukata,  dans 
le  but,  ainsi  qu'il  le  déclara  devant  la  Chambre  des 
représentants,  de  troubler  les  prix  le  moins  pos- 
sible, ainsi  que  les  rapports  entre  débiteurs  et 
créanciers,  la  charge  des  impôts  et  toutes  les  rela- 
tions économiques,  proposa  que  la  nouvelle  unité 
fût  le  yen  d'or,  équivalant  en  valeur  au  yen  d'argent, 
son  prédécesseur  dans  la  circulation  ;  il  chercha 
l'équivalence  dans  les  cotes  rapprochées  des  cotes 
futures  avec  une  certaine  marge  et  il  adopta  le  rap- 
port, alors  réel,  de  1  à  32  entre  l'or  et  l'argent,  avec 
lequel  le  nouveau  yen  était  exactement  la  moitié  de 
l'ancien.  Il  était,  en  effet,  formé,  conformément  à 
la  législation  monétaire  de  1871,  d'un  gramme  et 
50  centièmes  de  fin,  équivalant  à  5  francs  16  cen- 
times, tandis  qu'aujourd'hui  il  se  compose  de  75 
centièmes  de  gramme  et  vaut,  au  pair  théorique  des 
espèces,  2  francs  58  centimes. 

Son  prix,  suivant  le  change  international  sur  le 
Marché  de  Paris,  est  actuellement  (14  mai  1903)  de 

2  francs  61  centimes  ;  il  était  de  2.58  le  23  avril  der- 
nier. 

Le  comte  Matsukata  put  dire,  comme  les 
auteurs  des  réformes  monétaires  d'Autriche-Hon- 
grie et  avec  un  égal  fondement,  à  cause  de  la  très 
longue  période  pendant  laquelle  le  papier-monnaie 
et  la  dépréciation  conséquente  de  l'instrument  des 
changes  avait  existé,  que  la  dévalorisation  du  yen 
d'or  était  depuis  longtemps  un  fait  réel  sur  le 
marché,  et  qu'il  limitait  sa  réforme  à  reconnaître 
ce  fait  et  à  le  déclarer  officiellement  dans  les  lois. 

D'autres  Etats,  ceux  appartenant  à  l'Union 
latine,  dont  l'Espaerne  adopta  le  réaime  en  1868, 
nous  ont  donné  l'exemple  de  combattre  et  dominer 
la  dépréciation  extérieure  de  la  monnaie  nationale 
sans  altérer  aucunement  ses  bases  légales,  et  en 
maintenant  ou  restaurant  l'intégrité  de  sa  valeur 
sur  tous  les  marchés.  Examinons  dans  ses  applica- 
tions respectives,  ce  procédé  totalement  différent 
que  je  vais  exposer  ;  il  est  d'un  pins  grand  enseigne- 
ment et  d'une  application  plus  utile. 


le  cours  force  des  billets  de  la  banque  de  france 
de  1870  a  1877 

On  sait  qu'au  commencement  de  la  guerre  avec 
l'Allemagne,  la  nation  voisine  fut  soumise  une  fois 
de  plus  au  régime  du  papier-monnaie.  Bien  qu'à 
cette  époque,  la  Banque  de  Fiance  eût  une  exis 
tence  de  1.200  millions  de  francs  pour  faire  face  à 
sa  circulation  en  billets  de  1.300  millions,  suit  dans 
le  but  de  protéger  cette  importante  réserve  métal 
lique  contre  la  panique  que  firent  craindre  les  pie 
mières  et  malheuruses  rencontres  subies  par  les 
armes  françaises,  soit  parce  que  la  nécessité  de  dé- 
créter un  moratorium  des  échéances,  ayant  été 
imposée  avant  l'invasion  du  territoire,  l'équité  de- 
mandait qu'on  n'obligeât  pas  la  Banque  à  payer 
ses  billets  quand  elle  n'encaissait  pas  les  effets  en 
portefeuille  ;  soit,  enfin,  parce  que  l'on  pensait  re- 
courir, comme  on  ne  tarda  pas  à  le  faire,  à  ce 
moyen  pour  soutenir  la  guerre,  le  fait  est  que  la 
loi  du  12  août  1870  disposa  que  les  billets  de  la 
Banque  de  France  seraient  reçus  comme  mon- 
naie légale  par  les  caisses  publiques  et  par  les 
particuliers,  et  que,  jusqu'à  nouvel  ordre,  cet  éta- 
blissement serait  dispensé  de  l'obligation  de  les 
rembourser  en  espèces  métalliques.  La  même  loi 
éleva  la  limite  de  l'émission  à  1.800  millions  et 
réduisit  le  minimun  du  montant  des  billets  à  25 
francs.  Il  suffit  de  peu  de  temps  pour  démontrer 
que  cette  faculté  d'émission  était  insuffisante  et 
quelques  jours  après,  une  autre  loi  l'étendit  à  2.400 
millions.  L'année  suivante,  quand  les  payements 
de  l'énorme  indemnité  de  guerre  de  5  milliards 
de  francs  eut  obligé  le  Gouvernement  à  recourir 
de  plus  en  plus  au  crédit  de  la  Banque,  la  loi  du 
29  décembre  1871,  obtenue  non  sans  difficultés  et 
sans  une  vive  discussion  dans  le  sein  de  la  Com- 
mission du  Budget  de  l'Assemblée  nationale,  éten- 
dit la  limite  de  l'émission  jusqu'au  chiffre  de 
2.800  millions,  et  concéda,  de  plus,  à  la  Banque 
la  création  de  séries  de  billets  de  10  et  5  francs. 
On  vit,  enfin,  cette  même  Commission  du  Budget 
qui,  avec  un  zèle  si  patriotique  et  si  éclairé,  avait 
débattu  le  projet  du  Gouvernement,  prendre  l'ini- 
tiative d'une  nouvelle  disposition  fixant  à  3.200 
millions  le  maximum  de  la  circulation  fiduciaire. 
Cette  disposition  fut  insérée  dans  la  loi  du  15  juil- 
let 1872,  destinée  à  accélérer  les  payements  de 
l'indemnité  de  guerre  et,  avec  eux,  la  libération 
du  territoire. 

En  huit  opérations  différentes,  arrêtés  et  réa- 
lisées depuis  le  18  juillet  1870  jusqu'au  23  janvier 
1871,  le  Gouvernement  de  l'Empire  et  de  la  Dé- 
fense nationale  obtinrent  des  prêts  de  la  Banque 
de  France  pour  la  somme  de  895  millions  de  francs. 
De  mars  à  mai  1871,  le  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique contracta  avec  le  même  établissement  qua- 
tre emprunts  s'élevant  à  365  millions  de  plus. 
Toutefois,  l'illustre  chef  de  ce  Gouvernement,  M. 
Thiers,  crut  nécessaire  d'autoriser  le  Trésor,  comme 
le  fit  la  loi  du  20  juin,  et  par  la  convention  du 
3  juillet  de  la  même  année  avec  la  Banque,  d'éle- 
ver la  dette  spéciale'  avec  cet  établissement  de  cré- 
dit à  la  somme  considérable  de  1.530  millions  de 
francs,  comprenant  l'avance  permanente  de  60  mil- 
lions faite  en  vertu  de  la  loi  du  9  juin  1857,  qui 
avait  confirmé  son  privilège  en  le  renouvelant 
jusqu'au  9  juin  1897. 

Le  Trésor  n'usa  pas  totalement  des  crédits  ou- 
verts par  cette  rapide  série  d'autorisations  légis- 
latives et  de  conventions  ;  mais  le  montant  des 
avances  réellement  obtenues  atteignit'  1.485  mil- 
lions, en  comprenant  dans  ce  chiffre  le  montant 
permanent  de  60  millions  et  celui  de  40  fait  à  la 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  le  19  août  1870 
et  remboursé  le  3  janvier  1872.  En  somme,  de  la 
totalité  des  prêts  autorisés  et  contractés,  il  resta 
seulement  disponible  et  sans  placement  une  somme 
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de  45  millions  ;  ce  fait  résulte  d'un  intéressant 
mémoire  de  la  Direction  du  Mouvement  général 
des  fonds,  sur  les  avances  de  la  Banque  de  France 
au  Trésor  public  publié  par  le  Bulletin  de  Statis- 
tique et  de  Législation  Comparée  du  Ministère  des 
Finances  de.la  République  voisine  (numéros  d'avril 
et  mai  1880). 

La  circulation  fiduciaire  s'éleva  à  2.293  millions 
de  francs  le  26  décembre  1871,  variant  entre  2.212 
millions  et  2.678  en  1872,  pour  atteindre  le  31  octobre 
1873  le  chiffre  de  3.071.912.000  francs. 

Mais  ni  un  pareil  développement  subit  de  la  circu- 
lation ni  l'immense  emprunt  extraordinaire  qui 
lui  fut  demandé,  ni  le  cours  forcé  lui-même  ne  pro- 
duisirent autre  chose  qu'une  dépréciation  petite  et 
passagère  des  billets  de  la  Banque  de  France  pen- 
dant que  ses  remboursements  furent  suspendus. 
La  nation  traversa  la  crise  des  changes  que  les 
causes  exposées  et  le  payement  en  un  bref  délai 
à  l'Allemagne  de  l'énorme  indemnité  de  guerre  de 
5  milliards  ne  pouvait  moins  faire  que  de  provoquer 
et  elle  réussit  à  la  dominer  avec  une  si  heureuse 
fortune,  que  son  exemple  a  obligé  les  économistes 
à  modifier  les  doctrines  classiques  sur  le  papier- 
monnaie,  en  l'admettant  comme  ressource  extraor- 
dinaire en  temps  de  guerre,  surtout  pour  les  nations 
envahies,  toujours  à  la  condition  expresse  qu'avec 
précision  et  énergie,  ainsi  que  ce  fut  le  cas,  on  le 
limite  à  cet  emploi  exceptionnel  et  qu'on  le  retire 
en  rendant  à  la  circulation  sa  normalité  dès  que 
cesse  le  trouble  causé  par  le  conflit  armé. 

La  livre  sterling  qui,  suivant  la  parité  théorique 
ou  celle  des  espèces,  vaut  25  francs  22  centimes, 
se  cota  en  octobre  1871  à  26.18  3/4;  c'est-à-dire  avec 
une  prime  pour  l'or  ou  une  perte  pour  le  billet 
français  d'environ  4  %.  Le  cours  le  plus  élevé  du 
change  avec  Londres  fut,  en  1872,  de  25.68  1/2,  soit 
approximativement  2  %  de  prime,  et  en  1873,  de 
25.57  1,2,  et  encore  ces  fluctuations  furent  dues 
principalement  à  l'extraordinaire  demande  et,  con- 
séquernment,  à  la  rareté  du  papier  de  change  et  de 
l'or,  par  suite  des  opérations  exigées  par  l'indemnité 
de  guerre,  comme  le  démontre  le  tableau  de  .la 
prime  de  l'or  en  barres,  suivant  la  cote  officielle  de 
la  Rourse  de  Paris  qu'inséra  M.  Léon  Say  dans 
son  remarquable  rapport  adressé  à  l'Assemblée 
nationale  au  nom  et  sur  la  demande  de  la 
Commission  du  budget  de  1877  (annexe  n°  19).  Dans 
cette  échelle,  la  baisse  extraordinaire  de  la  prime 
de  février  à  juin  1872,  saute  aux  yeux  ;  c'est-à-dire 
pendant  la  période  de  repos  entre  les  deux  grandes 
opérations,  ou  mieux  encore  entre  les  deux  grandes 
séries  d'opérations  de  crédit  et  de  change  des- 
tinées au  paiement  des  5  milliards. 

D'autre  part,  quoique  le  cours  forcé  existât  léga- 
lement du  12  août  1870  au  31  décembre  1877,  bien 
avant  cette  date  ou  celle  du  1er  janvier  1878  à  la- 
quelle l'écbange  des  billets  contre  des  espèces  métal- 
liques redevint  obligatoire,  cet  écliange  fut  volon- 
tairement réalisé  par  la  Banque  de  France,  qui 
donna  au  public  des  pièces  de  cinq  francs  depuis  le 
7  novembre  1873,  des  monnaies  d'or  de  5  et  10 
francs  depuis  le  7  mai  1874  et  des  pièces  de  20 
francs  en  novembre  de  la  même  année. 

Le  crédit  de  ce  grand  établissement  et  l'excep- 
tionnelle balance  économique  de  la  France  ne  suf- 
fisent pas  pour  expliquer  de  tels  résultats  sans  pré- 
cédent dans  l'histoire  économique  du  monde.  II 
furent  dus,  en  premier  terme,  à  la  prévision  et  à  la 
prudence  avec  lesquelles  le  Gouvernement  et  la 
Banque  défendirent  la  circulation  et  s'empressè- 
rent de  la  restaurer  :  soit  en  remboursant  avec  de 
virils,  patriotiques  et  persévérants  efforts  des  prêts 
effectués  sous  cette  forme  pour  les  nécessités  ur- 
gentes de  la  guerre  ;  soit  en  combattant  l'agio  et  en 
conservant  l'or  grâce  à  sa  frappe  libre  et  au  cou- 
rant qui  le  ramenait  dans  le  marché  intérieur  par 
suite  de  la  réduction  de  la  circulation  fiduciaire 


et  de  la  suppression  des  frappes  d'argent  libéra- 
toire. 

Le  chef  du  Pouvoir  exécutif,  en  défendant  devant 
l'Assemblée  le  projet  du  premier  emprunt  de  deux 
milliards  de  francs  avec  la  combinaison  finan- 
cière présentée  le  6  et  publiée  comme  loi  le  21 
juin  1871,  ne  cacha  pas  qu'il  demandait  encore  à 
la  circulation  une  partie  de  ces  ressources.  Voici 
les  paroles  de  M.  Thiers,  qui  réclament  par  leur 
profond  enseignement  une  place  respectueuse  dans 
ce  modeste  exposé  des  motifs,  destinés  à  recher- 
cher les  fondements  d'une  politique  monétaire  sem- 
blable à  celle  qu'elles  tracèrent  avec  tant  de 
bonheur. 

«  Nous  prêtons  à  la  Banque  un  instrument 
énorme  ;  cette  puissance  miraculeuse,  inconnue, 
de  laquelle  il  est  nécessaire  de  ne  pas  abuser,  qui 
s'appelle  la  '  circulation.  En  lui  permettant  d'é- 
mettre 2.400  millions  en  billets,  nous  lui  remettons 
le  crédit  de  l'Etat  qui  est  un  crédit  politique  •  mais 
elle,  en  échange,  nous  remet  le  sien  qui  est  un 
crédit  commercial.  Ces  deux  forces  réunies  forment 
cet  admirable  crédit  qui  a  permis  d'émettre  des  bil- 
lets pour  la  somme  de  2.400  millions  de  francs,  sans 
que  les  finances  ni  le  marché  s'en  soient  ressentis  ». 

Mais  rien  de  cela  n'aurait  pu  être  fait  ni  mené 
à  un  résultat  satisfaisant  sans  l'engagement  formel 
d'un  amortissement  constant  et  efficace  destine  a 
retirer  de  la  circulation  cet  instrument  extraordi- 
naire qui,  s'il  fut  jusqu'alors  utile  et  même  sauveur, 
aurait  pu  devenir  très  rapidement  perturbateur  et 
dangereux.  C'est  pour  cela,  et  pas  plus  tard  que 
dans  la  loi  du  20  juin  1871,  que  fut  établi  le  rem- 
boursement à  la  Banque  de  France  par  acomptes, 
ou  à  terme,  de  200  millions  annuellement. 
La  première  préoccupation  du  Gouvernement  de 
M.  Thiers,  après  la  libération  du  territoire,  fut  la 
libération  du  Trésor.  .  _ 

Ce  plan,  que  son  auteur  non  sans  justice  nomma 
valeureux,  s'accomplit  avant  son  terme  légal  ;  bien 
que  malgré  les  admirables  efforts  tributaires  obte- 
nus du  pays  par  le  Gouvernement  et  1  Assemblée, 
on  n'arriva  pas  à  atteindre  l'équilibre  des  recettes 
et  des  dépenses  ordinaires  avant  l'exercice  18 tb. 

Le  14  mars  1879  fut  versé,  à  la  Banque,  le  solde 
de  la  totalité  des  1.425  millions  de  francs,  dont  le 
remboursement  s'effectua  en  moins  de  huit  années, 
et  par  suite  on  diminua  le  portefeuille  des  effets  du 
Trésor  de  cet  établissement  de  crédit  de  l'avance 
permanente  de  60  millions  établie  par  la  loi  du 
10  juin  1857.  La  circulation  fidiciaire  qui,  comme  je 
vous  l'avais  dit,  avait  dépassé  3  071  millions  en 
1873,  baissa  à  2.216  millions  en  1878  et  fut  de  2.260 
à  fin  décembre  1879.  Depuis,  d'une  manière  lente  et 
progressive,  elle  est  allée  en  augmentant  jusqu  au 
cbiffre  de  plus  de  4.300  millions  de  francs, 
atteint  aujourd'hui  par  l'effet  de  l'émission  spon- 
tanée ou  automatique  produite  par  les  opérations 
commerciales,  d'escompte  et  de  prêts  (annexe 
n°  20). 

D'autre  part,  au  milieu  des  énormes  sacrifices 
tributaires  que  demandèrent  l'équilibre  du  budget, 
le  remboursement  des  crédits  de  la  Banque  et  le 
service  des  grands  emprunts  effectués  pour  le  paye- 
ment à  l'Allemagne  de  l'indemnité  de  guerre,  la 
France  s'empressa  de  prévenir  le  mal  dont  la 
baisse  de  la  valeur  de  l'argent  menaçait  la  circula- 
tion ;  elle  limita  d'abord  et  suspendit  ensuite 
provisoirement,  puis  définitivement  toute  fabrica- 
tion de  pièces  de  cinq  francs.  Elle  proposa  aux  au- 
tres nations  de  la  Ligue  monétaire,  constituée  le  23 
décembre  1865,  et  obtint  d'elles  les  nouvelles  conven- 
tions des  31  janvier  1874,  5  février  1875  et  3  février 
1876,  limitant  l'émission  de  monnaie  fondamentale 
d'argent.  La  loi  du  5  août  1876  autorisa  le  Gouver- 
nement à  limiter  ou  à  suspendre  par  décret,  jus- 
qu'au 31  janvier  1878,  la  fabrication  des  pièces  de 
cinq  francs  pour  le  compte  de  particuliers,  et  par 
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Suite,  le  jour  suivant.  6  août  1876,  elle  suspendit 
officiellement  l'admission  de  lingots  d'argent  dans 
Les  bureau*  de  change  de  l'Hôtel  des  Monnaies  de 
Paris  et  de  Bordeaux.  Une  autre  loi  du  31  janvier 
1878  prorogea  jusqu'au  31  mars  1879  l'application 
de  la  Loi  du  5  août  1876  et  un  décret,  pris  le  jour 
même  où  se  promulguait  cette  loi,  suspendit  jus- 
qu'à nouvel  ordre  La  frappe  de  pièces  de  cinq  francs 
pour  Le  compte  des  particuliers. 

On  sait  enfin  que  les  Etats  de  l'Union  latine,  la 
France,  l'Italie,  la  Belgique,  la  Suisse  et  la  Grèce, 
en  prorogeant  au  5  novembre  1878  un  accord  dont 
le  terme  expirait  le  1er  janvier  1880,  s'engagèrent  à 
interdire  La  frappe  de  la  monnaie  libératoire  d'ar- 
gent, en  stipulant  que  ni  nour  le  compte  des  par- 
ticuliers ni  pour  le  compte  des  Etats  contractants 
La  frappe  pourrait  être  reprise,  mais  seulement 
en  vertu  d'un  accord  unanime.  Il  n'est  pas  néces- 
saire d'ajouter  que  loin  de  modifier  l'accord  de 
1878,  l'Union  latine  a  maintenu  dans  toutes  ses 
conventions,  et  ses  actes  postérieurs,  la  politique 
monétaire  qu'elle  embrassa  alors,  et  la  France 
non  seulement  n'a  plus  frappé  d'écus,  mais  au 
contraire  en  a  fondu  pour  satisfaire  aux  nécessités 
de  la  fabrication  de  monnaie  divisionnaire  dans  les 
limites  imposées  à  la  quantité  de  cette  espèce  métal- 
lique par  ses  engagements  et  ses  lois. 

Tels  furent  les  procédés  suivis  par  la  République 
voisine  pour  conserver  sa  circulation  d'or  et  pour 
dominer  la  crise  des  changes  extérieurs  de  1870  à 
1878. 

(A  suivre). 

Le  Cours  des  monnaies  en  Turquie 

Le  Gouvernement  ottoman  se  propose  d'unifier  le  cours  si 
différent  dos  monnaies  dans  les  diverses  parties  de  l'Empire. 
Le  cours  normal,  établi  par  le  fisc,  csl  de  19- piastres  pour  le 
médjidié  d'argent  et  de  102  piastres  3/4  pour  la  livre  turque. 
Les  délégués  du  fisc  dans  ies  provinces  vont  envoyer  à  Cons- 
tanlinnple  des  tableaux  indiquant  les  monnaies  qui  y  circu- 
lent et  les  cours  du  change. 


L'Interdiction  de  l'exportation  de  la  monnaie  d'argent 
au  Nicaragua 

Le  décret  suivant,  interdisant  l'exportation  de  la  monnaie 
d'argent,  vient  d'être  publié  au  Nicaragua  : 

«  Considérant  qu'il  n'y  a  aucun  moyen  possible  pour  em- 
pêcher la  disparition  de  la  monnaie  d'argent,  dont  l'exporta- 
tion est  préjudiciable  au  Trésor  national; 

«  Considérant  que  la  circulation  de  ladite  monnaie,  vu  son 
exportation  continuelle,  est  la  principale  cause  de  la  dépré- 
ciation du  papier-monnaie  national  et  en  vue  de  préserver 
l'équilibre  de  la  valeur  que  chaque  pièce  représente  à  la 
Nation; 

«  Le  Président  de  la  République  décrète  : 

«  Article  premier.  —  L'exportation  de  la  monnaie  d'argent 
est  prohibée  à  partir  de  la  date  du  présent  décret  :  en  consé- 
quence elle  sera  considérée  connue  un  article  de  contrebande 
et  les  peines  y  seront  appliquées  comme  pour  ledit  délit; 

«  Article  2.  —  Les  chefs  de  douanes,  les  autorités  du  lise 
et  de  la  police  devront  examiner  avec  la  plus  grande  attention 
les  bagages  et  colis  des  personnes  quittant  la  République; 

«  Article  3.  —  Le  présent  décret  annule  tous  ceux  antérieurs 
qui  seraient  conçus  dans  mi  autre  sens.  » 
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Europe.  — France.  La  Bourse  a  encore  été  mouve- 
mentée cette  semaine,  et  mercredi  elle  s'est  montrée 
lourde  sur  la  tenue  du  Slock-Exchaugc  de  Londres. 
On  croyait,  en  effet,  pour  le  lendemain,  à  une  nou- 
velle élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Ang&terre.  Le  l'ait  ne  s'êtant  pas  produit,  on  s'est 
montré  mieux  tenu  et  l'on  clôture  dans  des  conditions 


satisfaisantes,  surtout  dan-,  le  groupe  ottoman,  miles 
Séries  sont  eu  vive  reprise  sur  le  bruit,  non  encore 
confirmé  officiellement,  au  coup  de  cloche,  que  L'ixadé 
relatif  h  l'unification  était  enfin  signé. 

On  croit  généralement  que  la  Banque  Impériale 
Allemande  élèvera,  demain  samedi,  Le  taux  de  son 
escompte. 

Allemagne.  —  La  situation  générale  est  beaucoup 
moins  favorable  que  la  semaine  dernière,  à  cause  de 
l'incertilude  de  [apolitique. 

Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  à  des  cours  de 
baisse. 

Sur  Le  marché  monétaire,'  les  disponibilités  sont 
encore  abondantes,  mais  l'on  s'attend  à  une  prochaine 
élévation  du  taux  de  L'escompté  de  la  Rjeichsbank. 

I /exportai ion  de  fer  du  premier  semestre  s'est  élevée 
à  1.830.801  tonnes,  dépassant  dé  21.7  0/0  l'exportation 
du  premier  semestre  de  1902. 

En  1001-1002,  la  production  totale  de  l'alcool  s'est 
élevée  à  4.238.908  hectolitres,  ce  qui  est  la  plus  foute 
production  depuis  1888. 

Angleterre.  —  Le  Congrès  des  Tirades-Unions  s'est 
ouvert  lundi,  à  Leicester.  Il  tire  une  importance  excep- 
tionnelle des  questions  qu'il  doit  résoudre;  il  a  voté, 
à  l'unanimité,  une  résolution  hostile  aux  projets  de 
M.  ( '.haniberlain. 

L'index-number  pour  le  mois  d'août  indique  une 
hausse  des  prix,  due  principalement  à  l'avance  des 
cours  du  coton  et  des  matières  textiles. 

En  1902,  la  longueur  des  Chemins  de  fer  anglais 
était  de  22.152  milles.  Les  recettes  nettes  se  sont 
élevées  à  41.029.000  liv.  st.,  contre  39.069.000  liv.  st. 
en  1901. 

Espagne.  —  Le  Ministère  étudie  les  modifications  à 
introduire  dans  le  budget  de  1901.  afin  que  la  Commis- 
sion chargée  du  rapport  général  puisse  entreprendre 
ce  travail  au  moment  où  les  Chambres  se  réuniront. 

La  Bourse  de  Madrid  est  soutenue. 

Le  cours  du  change  a  baissé  à  35  68. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions, sans  les  métaux  précieux,  se  sont  élevées  à 
461.425.755  pesetas,  contre  445.918.3ti8  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précèdent,  et  les  exportations  à 
433.204.381  pesetas,  contre  410.549.667. 

Italie.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  déclaré  que  la 
situation  du  Trésor  italien  était  telle  qu'on  pourrait 
réaliser  immédiatement  la  conversion  du  41  2  0  0  sans 
recourir  à  l'aide  des  Banques. 

Les  recettes  des  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  sont  en  augmentation  constante. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  courant, 
les  recettes  du  Trésor  italien  se  sont  élevées  à  235  mil- 
lions 494.231  lire,  contre  229.627.762  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent. 

Rassit-.  —  La  production  sidérurgique  de  la  Russie 
s'est  élevée,  en  1902,  à  156.496.000  pouds,  contre  172 
millions  778.000  pouds  en  1901  et  177.518.000  pouds 
en  L900. 

En  1902,  la  production  des  fers  et  aciers  a  atteint 
117.509.000  pouds,  en  diminution  sensible  sur  la  pro- 
duction des  deux  années  précédentes. 

Suisse.  —  Dans  le  premier  semestre,  les  importa- 
tions, sansies  métaux  précieux,  se  s<  >nt  élevées  à  558  mil- 
lions 730.000  francs,  contre  530.400.000  francs  pour  la 
même  période  de  l'exercice  précédent.  Les  exportations 
se  sont  élevées  à  429. 190.000  francs,  contre  117.85O.0tX) 
francs. 

Le  rendement  de  l'ensemble  des  hôtels  du  pays  est 
évalué,  en  moyenne,  de  86  à  96  millions  de  francs  par 
au.  Les  étrangers  laissent  chaque  année  de  96  à  108 
millions  en  Suisse. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Chambre  va  être  saisie 
d'un  projet  de  monopole  de  la  vente  du  café.  La  Ban- 
que de  la  République  serait  intéressée  à  l'affaire. 

"Etats-Unis.  —  Le  Secrétaire  de  la  Trésorerie  a  dé- 
claré que  le  système  financier  des  Etats-Unis  pouvait 


I  M 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  ~-  France 


328 


être  amélioré  par  l'introduction  d'un  élément  d'élasti-  i 
cité.  Il  a  proposé  l'adaptation  du  plan  allemand  au  \ 
système  américain. 

La  Bourse  de  New-York  est  calme,  avec  une  allure 
irrégulière. 

Mexique.  —  Les  exportateurs  de  sucre  ont  décidé  de- 
n'exporter  cette  année  que  le  20  0  0  de  leur  production. 
Ils  exporteront  à  perte  et  vendront  plus  cher  sur  les 
marchés  locaux. 

Asie.  —  Chine.  Le  traité  de  commerce  sino-japonais, 
élaboré  il  y  a  un  an,  vient  d'être  ratifié  par  le  Gouver- 
nement chinois. 

Les  rapports  entre  le  Japon  et  la  Russie  sont  assez 
tendus,  à  cause  de  l'occupation  de  la  Mandchourie  par 
la  dernière,  mais  on  ne  croit  pas  à  une  rupture  entre 
les  deux  Gouvernements. 

Corée.  —  En  1903,  les  recettes  publiques  de  la  Corée 
se  sont  élevées  à  10.766.13S  piastres  (de  2fr.  60)  et  les 
dépenses  à  10.705.491  piastres. 
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à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  l.a  Questure  de  la  Chambre.  —  La  Rentrée  des 
Chambre^.  —  Les  Interpellations.  •  -  La  Villégiature  du  Président 
de  la  République. 

Par  suite  de  l'élection  de  M.  Gustave  Rive!  en  qua- 
lité de  sénateur  de  l'Isère,  e1  du  décès  île  .M.  Herbet, 
deux  sièges  «le  questeur  vont,  à  la  rentrée,  se  trouver 
vacants  au  Palais-Bourbon  H  l'un  des  premiers  soins 
de  la  Chambre  sera  de  leur  donner  de  nouveaux  titu- 
laires. 

Cette  double  élection  donnera  lieu  à  une  lutte  parti- 
CUlièremenl  ardente  ;  la  charge  de  questeur,  en  dehors 
de  l'autorité  qu'elle  donne  à  celui  qui  l'occupe,  pro- 
cure, en  effet,  <le  sérieux  avantages  :  une  indemnité 
supplémentaire  de  9.000  fr.,  venant  s'ajouter  aux  9.000 
francs  de  l'indemnité  législative,  plus  le  logement  au 
Palais-Bourbon,  le  chauffage,  l'éclairage,  etc. 


De  plus,  le  scrutin  aura  cette  fois  une  véritable  por- 
tée portée  politique,  et  nous  verrons  se  reproduire  au- 
tour des  deux  sièges  vacants  la  lutte  qu'au  début  de  la 
législature  actuelle  les  ministériels  et  les  opposants 
s'étaient  livrée,  à  propos  de  la  constitution  du  bureau. 
A  ce  moment,  l'accord  n'ayant  pu  s'établir  entre  la  ma- 
jorité et  les  adversaires  du  Cabinet,  deux  listes  se  trou- 
vèrent en  présence  ;  des  trois  questeurs  sortants,  deux 
seulement,  MM..  Rivet  et  Pajot,  ministériels,  furent 
réélus,  tandis  que  le  troisième,  M.  Lechevallier,  mem- 
bre du  groupe  progressiste,  était  battu  à  un  chiffre  de 
voix  infime. 

M.  Lechevallier  cherchera,  naturellement,  à  recon- 
quérir son  siège  ;  les  modérés  le  porteront  en  première 
ligne,  et  si  la  majorité  ne  consent  pas  à  voter  pour  lui, 
ils  formeront  de  nouveau  une  liste  distincte  sur  la- 
quelle ils  inscriront,  avec  le  nom  de  l'honorable  député 
de  la  Seine-Inférieure,  celui  de  M.  Rose,  représentant 
du  Pas-de-Calais,  dont  ils  posèrent  déjà  la  candidature 
en  juin  190:2. 

Quant  aux  ministériels,  ils  auront  à  choisir  entre  un 
assez  grand  nombre  de  candidats  parmi  lesquels  ou 
cite,  dès  maintenant,  MM.  Beauquier,  Delbet,  Jean 
Codet,  Gouzy,  Tourgnol  et  Rabier. 

La  veille  de  la  rentrée,  les  différents  groupes  se  réu- 
niront pour  arrêter  la  conduite  à  tenir.  Des  pourpar- 
lers s'engageront,  et  s'ils  n'aboutissent  pas  à  une  en- 
tente, ministériels  et  opposants  se  livreront  bataille. 
La  lutte,  en  ce  cas,  sera  fort  vive  et  le  résultat  de  ce 
double  scrutin,  dans  lequel  la  question  politique  se 
trouvera  posée,  fournira  une  indication  précise  sur  les 
tendances  actuelles  de  la  Chambre,  sur  la  solidité  de  la 
majorité. 


<wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  5  septembre  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Loufoet. 

MM.  le  général  André  et  Pelletan  n'assistaient  pas  à  la 
séance. 

Le  Président  du  Conseil  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident dê  la  République  un  décret  nommant  M.  Gilbert, 
préfet  de  la  Marne,  à  la  préfecture  des  Basses-Pyrénées, 
devenue  vacante  par  la  mort  de  M.  Financières;  M.  Hùart, 
préfet  de  l'Allier,  à  la  préfecture  de  la  Marne,  ot  M.  Briens, 
sous-préfet  de  Boulogne,  à  la  préfecture  de  l'Allier. 

M.  Ohapi'on,  sous-prél'el  d'issoudun.  est  nommé  smis- 
préfet  de  Boulogne;  M.  Tourel,  sous-préfet  de  Vrllefranche 
(Aveyron  ,  est  nommé  sous-préfet  de  Brest. 

Le  garde  des  sceaux  a  fait  connaître  que  sa  chancellerie 
s'occupait  de  l'affaire  Loizemant. 

Elle  procède  suivant  la  règle  habituelle  en  pareil  cas. 
N'étant  saisie  .l'aucune  demande  de  revision  relevant  un  l'ait 
nouveau,  elle  a,  île  sa  propre  initiative,  demandé  un  rapport 
à  M.  le  Procureur  général  près  de  la  Cour  d'Amiens. 

A  la  suite  de  ce  rapport,  elle  s'est  l'ail  adresser  le  dossier 
tout  entier,  qui  va  être  immédiatement  examiné. 

Si  de  cet  examen  il  apparaît  telle  ou  telle  circonstance  ten- 
dant à  établir  qu'un  l'ait  nouveau  peut  se  dégager,  elle  fera 
procéder  à  une  enquête  officieuse  par  les  agents  dont  elle 
dispose  :  procureurs  de  la  République,  juges  de  paix,  com- 
missaires de  police,  gendarmerie. 

Au  cas  où  celle  enquête  ne  révélerait  rien,  ladite  enquête 
n'aurait  aucune  suite. 

Au  cas  contraire,  le  garde  des  sceaux  saisirait  la  Commis- 
sion institué'!'  par  la  loi  du  s  juin  1895  art.  444  du  Code 
d'instruction  criminelle  et  si  la  Commission  donnait  un  avis 
favorable,  la  procédure  de  revision  suivrait  son  cours. 

M.  le  Garde  des  sceaux  a  fait  signer  par  M.  le  Président  de 
la  République  un  décret  nommant  M.  le  général  Marchand 
membre  du  Conseil  de   l'ordre  de  la  Légion  d'honneur  en 

remplacement  du  général  Darras. 

Le  Minisire  des  affaires  étrangères  a  entretenu  le  Conseil 
des  questions  extérieures  en  cours. 

11  a  donné'  lecture  des  télégrammes  et  dépêches  de  nos 
représentants  à  Constantinople  et  dans  la  péninsule  des 
Balkans. 

Il    fait  savoir  que  le  caïd  de  la  tribu  qui  détenait  les  cinq 
]  matelots  du  voilier  Frasquita  les  avait  remis  au  croiseur 
Catilcc.  envoyé  par  le  Ministre  de  la  manne  pour  les  délivrer. 
Le  Ministre'  de  l'instruction  publique  et  des  beaux-arts  a 
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élé  autorisé  à  passer  avec  M.  Osiris  l'acte  aux  termes  duquel 
celui-ci  l'ail  donation  à  L'Etal  du  domaine  de  la  Malmaison. 

<wv  La  note  du  Conseil  dos  Ministres  est  muette  on  co  qui 
concerne  le  voyage  du  Roi  d'Italie  à  Paris.  On  ç'roil  toujours 
qu'il  aura  lieu  du  l 'i  au  ls  octobre,  mais  Victor-Emmanuel 
n'a  pas  encore  l'ail  connaître  officiellement  sa  décision. 

Le  Gouvernement  n'a  pu,  par  suite,  fixer  la  date  do  la 
convocation  des  Chambres.  M.  Emile  Combes  avait  tout  d'a- 
bord résolu  de  réunir  lo  Parlement  le  t3'octobre  prochain  ; 
mais  à  ce  momenl  il  étail  entendu  que  le  voyage  du  li"i  se 
Corail  du  10  au  20  juillet  el  l'on  sail  que  la  maladie  do 
Léon  X 1 1 1  a  ou  pour  conséquence  de  modifier  toutes  les  dis- 
positions prises.  L'ajournement  on  octobre  de  la  visite  du 
souverain  italien  provoque  naturellement  un  retard  dans  la 
réunion  du  Parlement,  car  l'on  ne  peut  songer  à  l'aire  rentrer 
.le  lo  octobre  le  Sénat  et  la  Chambre  pour  suspendre  leurs 
travaux  le  18. 

Le  Président  du  Conseil  a  cependant  l'intention  de  hâter  de 
tout  son  pouvoir  l'ouverture  de  la  session  extraordinaire  et  la 
date  du  mardi  20  octobre  est  à  peu  près  arrêtée  dans  son 
•esprit.  Il  ne  se  passerait  donc  que  quarante-huit  heures  entre 
le  départ  du  Roi  d'Italie  et  la  reprise  des  travaux  parlemen- 
taires. 

Conformément  à  la  tradition,  c'est  par  la  discussion  des 
interpellations  déposées  au  cours  des  vacances  que  s'ouvrira 
la  session.  M.  Combes  demandera  que  la  priorité  soit  accor- 
dée on  faveur  dos  interpellations  sur  la  politique  générale  alin 
que  la  Chambre  puisse  manifester  immédiatement  son  senti- 
ment sur  la  politique  suivie  par  le  Cabinet.  Dans  ces  inter- 
pellations seront  comprises  celles  visant  l'application  de  la 
loi  sur  les  congrégations  —  celle  de  M.  Denis  Cochiu  sur  la 
fermeture  des  écoles  congrégauistes  de  Tunisie  cl  colle  do  M. 
Pugliesi-Conti  sur  le  chant  de  V Internationale  dans  les  céré- 
monies officielles. 

Los  autres  interpellations  inscrites  à  l'ordre  du  jour  et  celles 
déposées  depuis  et  visant  le  <•  dossier  secret  •>  des  Humbcvt, 
la  catastrophe  du  Métropolitain,  le  nouveau  tarif  des  frais 
de  justice,  les  décrets  relatifs  aux  bouilleurs  «le  cru,  etc.,  se- 
raient discutées,  comme  par  le  passé,  dans  la  séance;  du  ven- 
dredi. Les  autres  séances  de  la  semaine  seraient  consacrées 
au  budget  de  1904  dont  le  Gouvernement  et  la  Commission 
désirent  ardemment  le  vole  avant  le  31  décembre  1903. 

wv  Le  4  septembre,  le  Président  de  la  République  a  reçu 
le  Roi  des  Relges. 

Le  Souverain  était  accompagné  de  M.  le  colonel  baron 
Snoy,  son  officier  d'ordonnance,  et  du  lieutenant  Xypels, 
attaché  à  sa  personne. 

A  l'arrivée  du  Roi,  les  honneurs  militaires  ont  été  rendus, 
dans  la  cour  du  palais  présidentiel,  par  un  bataillon  du 
76"  do  ligne,  avec  drapeau  et  musique  en  tète,  sous  les  ordres 
•d'un  colonel. 

La  musique  a  joué  la  Brabançonne. 

Salué  à  sa  descente  de  voilure  par  M.  Mollard,  directeur 
du  protocole,  le  colonel  Bouchez,  commandant  militaire,  du 
palais  et  le  commandant  Chabaud,  le  Roi  a  été  accueilli  en 
haut  du  perron  par  le  général  Dubois,  secrétaire  général  de 
la  présidence,  les  commandants  Reibell  et  Roulet,  qui  l'ont 
immédiatement  conduit  auprès  du  Président  de  la  Républi- 
que. 

La  réception  a  eu  lieu  dans  le  grand  salon  des  Ambassa- 
deurs. 

Après  s'être  entretenu  très  cordialement  avec  M.  Loubol, 
le  Roi  a  quitté  l'Elysée  à  5  h.  1/2,  avec  le  même  cérémonial 
qu'à  l'arrivée. 

Vers  six  heures,  le  Président  de  la  République,  accompa- 
gne du  général  Dubois,  est  allé  rendre  sa  visite  au  Roi  des 
Belges. 

*vw  Le  Président  de  la  République,  accompagné  par  le  gé- 
néral Dubois,  secrétaire  général  île  la  présidenc  .  ol  le  com- 
mandant Reibell,  un  de  ses  officiers  d'ordonnance,  a  quitté 
Paris,  le  7  septembre,  à  0  h.  20,  pour  se  rendre  à  la  Bégude- 
de-Mazenc. 

M.  Lonbel  a  été  salué'  à  la  gare  do  Lyon  par  M.  Deleassé, 
ministre  des  affaires  étrangères,  le  général  André,  ministre 
de  la  guerre,  Edgard  Combes,  secrétaire  général  du  Minisire 
de  l'Intérieur,  Cavard,  directeur  de  la  Sûreté  générale,  Lépine, 
préfet  do  police,  de  Selvcs,  préfet  'le  la  Seine,  etc. 
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En  l'absence  de  M.  Stéphane  Dervillé,  présidcnl  du  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranéc. 
qui  s'était  fait  excuser,  le  Chef  de  l'Etal  a  été  reçu  à  l'intérieur 
de  la  gare  pâr  MM.  Maurice,  directeur,  Bonncau  chef  adjoint 

de  l'exploitation,  et  Ruelle,  inspecteur  principal  du  i  vo- 

ment. 

M.  Loubol  a  pris  place  dans  une  des  voitures  du  train 
présidentiel,  qui  avait  été  rattachée  au  rapide  de  '.)  h.  20. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


F»AYS  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


II.  —  Les  Finances  Roumaines  Suite) 

Le  second  but  poursuivi  par  le  nouveau  Gou- 
vernement fut  le  rétablissement  de  l'équilibre 
budgétaire  par  un  relèvement  des  recettes,  une 
réduction  des  dépenses  et  la  suppression  de  tous 
les  crédits  extraordinaires.  Les  chiffres  définitifs 
du  budget  de  1901-1902,  clos  définitivement  le 
30  septembrè  dernier  (2  ,  nous  montreront  l'effet 
de  ces  mesures  : 

Résultats  du  budget  de  1901-1902 

Francs 

Recolles   239^313.400  07 

Délions!  s   218. 000.21H  89 


Excédent   21.217.189  18 

Si  nous  rapprochons  ces  chiffres  de  ceux  de 
1900-1901,  exercice  qui  précède  immédiatement 
l'application  des  réformes,  nous  constatons  que 
les  recettes  ont  augmenté  de  29.76/i.0<j:'>  fr.  ou 
14  0/0  et  les  dépenses  ont  diminué  de  18.697. 144  fr. 
ou  8  0/0.  Les  premières  sont  à  un  niveau  qu'elles 
n'avaient  jamais  atteint  jusqu'ici  et  les  secondes 
se  trouvent  ramenées  au  chiffre  de  1897-98.  L'équi- 
libre ainsi  obtenu  parait  être  définitivement  acquis 
puisque  les  résultats  de  l'exercice  1902-1903,  qui 
sera  clos  définitivement  le  30  septembre  prochain 
et  dont  les  prévisions  ont  été  dressées  sur  les 
mêmes  bases  que  celles  de  l'exercice  1901-1902, 
permettent  de  compter  sur  un  excédent  de  35  mil- 
lions. 

Pour  expliquer  comment  ces  résultats  ont  été 
obtenus,  nous  laisserons  la  parole  au  Ministre  des 
Finances.  Voici,  en  effet,  les  explications  qu'il 
donne  dans  son  dernier  exposé  du  budget  : 

En  fait  d'impôts  nouveaux,  dit-il.  il  a  été  créé,  en  1900,  la 
taxe  de  5  0/0  sur  les  appointements,  la  taxe  de  consommation 
sur  le  pétrole  et  lo  monopole  du  papier  à  cigarettes. 

Comme  .suppléments  d'impôts  nous  avons  eu,  en  190o,  un 
second  décime  sur  les  impôts  directs,  lô  centimes  par  kilo- 
gramme à  la  taxe  sur  le  sucre,  supplément  aux  patentes, 
aux  timbres  et  enregistrement,  rehaussement  du  prix  des. 
tabacs,  des  tarifs  dos  marchandises  aux  chemins  de  for. 

Nous  ne  tenons  pas  compte  de  l'élévation  de  la  laxc  sur 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  002  et  608. 

(2)  L'exercice  roumain  court  en  réalité  du  l"r  avril  au 
31  mars,  mais  les  comptes  ne  sont  définitivement  arrêtés  qre 
le  30  septembre  suivant. 


*■ 
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l'alcool  i  l  les  eaux-de-\  ie,  car  ceux-ci  ont  donné  dos  moins- 
values  au  lieu  de  \  lus-vnlues. 

De  même,  il  n'a  élé  constaté  aucune  augmentation  dés  reve- 
nus du  l'ail  du  rehaussement  des  tarifs  des  voyageurs  aux 
chemins  de  fer. 

Nous  avons  eu,  enfin,  en  fait  de  supplément  d'impôts,  an 
1"  janvier  1901,  L'élévation  des  taxes  poux  22  articles  du 
tarif  des  douanes  et,  au  l"r  avril  1901.  le  supplément  de 
50  centimes  à  l'impôt  foncier  sur  les  propriétés  dépassant 
lu  hectares,  un  troisième  décime  addilionnel  sur  les  impôts 
directs,  le  rehaussement  de  plusieurs  taxes  d'enregistrement 
et  de  succession. 

On  Le  voit,  durant  une  période  de  trois  années,  il  n'a  pas 
été  épargné  aux  contribuables  des  additions  considérables  de 
charges.  Ces  nouvelles  charges  ont  produit  :  en  1899-1900, 
1.826.691  fr.  :  en  1901-1902,  10.157.9Gti  fr.  ;  en.;  1901-1902. 
27.620.398  francs. 

Ce  serait  tomber  dans  une  profonde  erreur  que  de  soutenir 
qu'on  n'a  pas  demande'"  assez  aux  contribuables  et  qu'on  a 
ppussé  trop  loin  les  économies. 

Prendre  des  contribuables,  après  une  crise  économique. 
27.620.000  fr.  de  plus  (pie  par  le  passé,  c'est,  au  contraire, 
leur  imposer  une  charge  très  lourde.  Prendre  de  chaque 
habitant  5  fr.  de  plus  par  an,  en  dehors  des  décimes  distric- 
luels  et  CQBjununaux,  qui  ont  été  rehaussés  également,  c'est 
alourdir  considérablement  le  poids  de  l'impôt.  Nos  contribu- 
tions directes  et  indirectes  sont  assez  considérables  par  rap- 
port à  i;i  richesse  nationale  ;  on  peut  parler  d'une  répartition 
plus  juste,  d'un  meilleur  système  d'impôt,  mais  non  pas  de 
leur  augmentation  f-n  général. 

Pour  nous  rendre  compte  de  la  question  de  savoir  si  les 
économie'-  ont  été  bienfaisantes  ou  non,  et  si  l'augmentation 
des  impôts  ('tait  nécessaire,  nous  n'avons  qu'à  nous  imaginer 
l'année  1901-1902.  année  bonne,  mais  sans  économies  et  sans 
supplément  d'impôts.  Nous  aurions  eu  :  25  millions  de  plus 
aux  dépenses,  27  1/2  millions  de  moins  aux  revenus  :  une 
différence  de  52  1/2  millions  au  détriment  du  Trésor.  Nous 
avons  eu  un  excédent  de  21  millions  :  sans  économies  et  sans 
impôts,  nous  aurions  eu 31  1/2  millions  de  déficit*. 

Si  nous  nous  étions  bornés  à  augmenter  seulement  les 
impôts  suis  faire  les  25  millions  d'économies,  nous  aurions 
eu  237.2i0.o00  fr.  aux  revenus.  243.500.000  fr.  aux  dépenses  ; 
c'est-à-dire,  malgré  la  bonne  année,  un  déficit  de  6  millions 
200.000  francs. 

Il  n'y  a  pas  lieu  de  récriminer  contre  ce  qui  a  été  fait.  La 
bonne  étoile  de  la  Roumanie  nous  a  conduits,  cette  fois 
encore,  au  salut  :  sans  adjonction  d'impôts  et  surtout  sans 
éci  iio.mil  -,  nous  n'aurions  pas  échappé  aux  déficits,  nous  ne 
serions  pas  parvenus  aux  excédents  sans  lesquels  le  rôle  de 
l'Etat  dans  Je  progrès  national  serait  considérablement  en- 
travé. 

Il  faut  cependant  reconnaîtreque  les  augmenta- 
tions d'impôts  n'ont  pas  aggravé  considérablement 
les  charges  des  contribuables  roumains:  la  compa- 
raison des  chiffres  du  projet  de  budget  pour  1888- 
188!),  première  année  de  la  période  contemporaine, 
et  ceux  du  projet  de  1903  1904  nous  permettra  de 
nous  en  rendre  compte  : 

Budgets  de  prévision  des  Exercices  1898-99  et  1903-04 

H€CCtt6S 

Chapitres  '  1893-1899  1903-1904 

Francs 

Contributions  directes  .......  33.890.000  il. 080. 000 

—          indirectes   06.570.000  63.750.000 

Monopoles  de  l'Etat   51.650.000  52.000.000 

Ministères  : 

Domaines   24 .922.000  23.774.000 

Travaux  publics    16.745.000  22.010.000 

rntériemr,   10. 174.000  lo.G24.oOO 

Finances   4.690.000  3.701.000 

Guerre   1.415.000  953.000 

A  lia  ires  étrangères   lGO.000  211. 009 

Culleset  Inslruclionpubliq.  195. 000  778.000 

Justice   290.000  176.000 

Revenus  divers   11. 450.000  6.OS0. 000 

Totaux   222.001 .090  225.117.000 


Dépenses 


Chapitres 


1898-1S99 


1903-1904 


Francs 

Dette  publique   81.807.072  <S5.441.138 

M  inislères  : 

Guerre   45.380.325  38.820.000 

Finances   26.626.327  35.745.261 

Cultes  et  Instruction  publiq.  27.571.298  25.058.000 

Intérieur   18.156.121  15.259.000 

Travaux  publics   5.642.070  5.850.000 

Justice   '6.672.436  5.300.270 

Domaines   6.377.000  4.132.245 

Affaires  étrangères   1.G34.281  1.539.000 

Conseil  des  Ministres   66.500  56.400 

219.933.430  217.201.320 

Fonds   pour    l'ouverture  de 
crédits  supplémentaires  et 

extraordinaires   2.127.569  1.298.G79 


222. 031. 000  21S.5CO.000 


•  Une  des  particularités  du  budget  roumain,  c'est 
d'être  alimenté  jusqu'à  concurrence  du  cinquième 
environ  (52.000.000  de  francs)  par  les  monopoles 
de  l'Etat  dont  voici  le  détail  et  dont  le  rendement 
total  ne  s'est  pas  modifié  depuis  1888-89,  bien 
qu'un  nouveau  monopole  :  celui  du  papier  à 
cigarettes,  ait  été  ajouté. 

1893-99  1903-04 


(Francs) 
750.000  36.700.000 
6.200  000 


Vente  de  tabac   37 

Sel  pour  la  consommation  intérieure;  6  460.000 

Sel  pour  l'exportation   1.515.000  1.300.000 

Allumettes  '.   2.850.000  2.800.000- 

Carfes  à  jouer   500.000  450.000 

Papier  à  cigarettes   »  4.000.000 

Amendes   75.000  100.000 

Transports  surle  Danube  et  chantiers  2. 500.000  450.000 

51.650.000  52.000.0CO' 

Les  autres  recettes  importantes  du  budget  pro- 
viennent des  contributions  directes  pour  41.080.000 
francs  au  lieu  de  33.800.000  fr.  en  1898-1899,  soit 
une  augmentation  de  7.280.000  fr.  et  des  contribu- 
tions indirectes  pour  63.750.000  lï.  au  lieu  de 
66.570.000  fr.,  soit  une  diminution  de  2.820.000  fr. 
La  charge  nette  des  contributions  n'a  donc  pro- 
gressé, en  quinze  ans,  que  de  4.460.000  fr.  et  l'on 
ne  saurait  trop  féliciter  la  Roumanie  d'avoir,  au 
prix  d'un  si  mince  sacrifice,  obtenu  les  résultats 
que  nous  venons  de  constater. 

*  * 

Notre  confrère  Ylndcpendancr  Rmtmaine,  dans 
un  article  récent,  signalait  toute  l'importance 
de  ce  rétablissement  de  l'équilibre  budgétaire;  il 
montrait,  en  même  temps,  que  le  premier  budget 
réduit  à  218  millions  de  francs  a  été  le  point  de 
départ  de  l'œuvre  de  rénovation  qui  s'accomplit 
aujourd'hui. 

«  Le  trait  le  plus  saillant  du  nouvel  état  de  cho- 
ses, ajoutait-il,  c'est  que  la  Roumanie  pourvoit  à 
tous  ses  besoins,  ordinaires  etextraordinaires  sans 
contracter  des  emprunts.  Il  y  a  quatre  ans  un 
homme  politique  qui  aurait  proposé  do  couvrir  des 
dépeases  po.ur  de  grands  travaux  publics  sur  les 
ressources  normales  du  budget  n'eût  pas  été  pris 
au  sérieux.  Xotis  étions  tellement  habitués  à  re- 
courir au  crédit  étranger  que  sans  l'appoint  d'une 
cinquantaine  de  millions  par  an  dus  à  l'emprunt, 
nous  nous  sentions  gênés  dans  toutes  les  entour- 
nures. Ce  qui  eût  paru  impossible  il  y  a  quatre 
ans.  est  aujourd'hui  d'une  pratique  courante.  Les 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


881 


grands  travaux  du  pont  der Constants»  sont  pous- 
sés avec  entrain,  en  attendant  le  pipe-line,  nous 
construisons  dans  ce  port  des  réservoirs  depétrole 
indispensables  au  développement  de  notre  indus- 
trie pétrolifère;  à  l'heure  voulue,  nous  doterons  la 
ctéfense  nationale  d'un  matériel  d'artillerie  perfec- 
tionné sans  que  la  Dette  publique  du  pays  s'ac- 
croisse d'un  centime. 

«  Le  budget  réduit  est  devenu  le  talisman  qui  a 
a  permis  à  la  Roumanie  de  se  développer  par  ses 
propres  forces  dans  toutes  les  directions.  Le  ser- 
vice maritime  de  Constantzà- Constàntinople  sera 
prochainement  prolongé  jusqu'à  Alexandrie  d'E- 
gypte ;  c'est  avec  de  l'argent  provenant  de  l'impôt 
et  non  pas  de  l'emprunt  que  les  nouveaux  navires 
seront  achetés. 

«  Sans  le  budget  réduit,  la  réforme  de  la  sup- 
pression de  l'octroi  eût  été  impraticable,  car  l'Etat 
n'aurait  pas  pu  renoncer  à  une  partie  de  ses 
propres  revenus  pour  les  verser  au  fonds  com- 
munal . 

«  Répétons-le,  la  réduction  des  dépenses  bud- 
gétaires a  été  pour  la  Roumanie  un  véritable 
élixir  de  santé,  car  toute  l'évolution  heureuse  qui 
est  en  train  de  s'accomplir  tire  directement  son 
origine  de  cette  mesure  bienfaisante.  » 

Nous  avons  tenu  à  reproduire  l'article  de  notre 
confrère,  car  il  montre  l'enthousiasme  avec  lequel 
l'amélioration  financière  des  deux  derniers  exer- 
cices est  accueillie  au  moins  par  le  parti  libéral. 
Nous  reconnaissons  avec  lui  que,  grâce  aux  ré- 
formes adoptées,  la  situation  s'est  avantageuse- 
ment modifiée  depuis  1900  et  que  l'avenir  se 
présente  sous  un  jour  assez  favorable. 

Le  Ministre  des  finances,  qui  est  mieux  placé 
pour  envisager  les  choses  avec  plus  de  modération 
et,  partant,  plus  d'exactitude,  n'a  pas  dissimulé, 
cependant,  que  de  grands  efforts  restaient  à 
accomplir,  car  les  besoins  extraordinaires  n'ont 
pas  cessé  d'exister  et  ce  sont  seulement  les  excé- 
dents qui  doivent  y  faire  face. 

«  La  question  qui  se  dresse  devant  nous,  dé- 
clara-t-il  en  annonçant  les  premiers  excédents,  est 
inflexible,  il  nous  faut,  pendant  des  années,  tra- 
vailler et  payer  notre  dette  à  l'étranger;  il  nous 
faut  exporter  chaque  an  le  produit  de  notre  labeur 
au  lieu  d'accumuler  des  réserves  qui  relèveraient 
notre  richesse  nationale.  Nous  voyons  très  claire- 
men  comment  tout  ce  que  nous  recueillons  passe 
la  frontière  au  lieu  de  rester  dans  le  pays  et  d'aug- 
menter le  capital  disponible,  qui  alimenterait  l'es- 
prit d'entreprise,  ce  puissant  moyen  d'augmenta- 
tion de  la  richesse  publique. 

«  Le  premier  remède  à  ce  mal,  le  plus  efficace, 
consiste  à  ne  plus  augmenter  notre  dette  à 
l'étranger.  Cette  décision  une  fois  prise,  un  autre 
problème  reste  à  résoudre  :  le  pays  ne  peut  pas 
piétiner  sur  place:  le  progrès  ne  doit  pas  être  en- 
chaîné ;  l'Etat  ne  doit  pas  cesser  de  seconder  les 
efforts  de  la  nation,  qui,  elle-même,  est  sa  raison 
d'être,  A  côté  du  progrès  et  des  besoins  extraordi- 
naires d'ordre  économique,  viennent  les  néces- 
sités d'ordre  politique,  comme  le  sont,  en  premier 
lieu,  celles  relatives  à  la  défense  nationale.  Jus- 
qu'ici, nous  avons  satisfait  ces  divers  besoins  au 
moyen  des  emprunts.  Par  quels  moyens  y  sub- 
viendrons-nous dorénavant,  puisque  nous  avons 
été  obligés  de  nous  interdire  les  emprunts.  » 

Ce  seront  les  revenus  de  l'Etat  qui  permettront 
d'y  subvenir,  mais  leur  stabilité  n'est  pas  telle 


qu'on  puisse  baser  sur  eux  un  budget  extraordi- 
naire. Pour  couvrir  ces  dépenses,  il  ne  reste  donc 
que  les  excédents  budgétaires  et  c'est  pourquoi  le 
Ministère  actuel  défend  avec  acharnement  sa  poli- 
tique d'économie,  espérant  avec  raison  que  te  dé- 
veloppement  de  il'outllage  économique  du  paya 
augmentera  ses  revenus. 

(A  suivre.)  Edmond  Tiiéry. 


Le  Marché  Financier  en  1902-03, 


M.  Arthur  Ralï'alovich  vient  de  faire  paraître  le  trei- 
zième volume  du  Marché  Financier.  Ce  grand  travail, 
qui  se  poursuit  sans  interruption  depuis  189L  et  dont 
nous  avons  eu  souvent  l'occasion  d'entretenir  les 
lecteurs  de  Y  Economiste  Européen,  se  présente  sous  un 
titre  trop  modeste,  car  ce  n'est  ni  plus  ni  moins  que 
l'histoire  politique,  économique  et  financière  des  prin- 
cipaux pays  du  monde,  présentée  avec  la  plus  parfaite 
méthode  et  la  plus  grande  clarté. 

Il  est  impossible  d'analyser  un  ouvrage  de  cette  im- 
portance qui  contient,  pour  chaque  pays  de  l'Europe, 
tous  les  événements  qui  les  intéressent  ;  nous  croyons 
cependant  devoir  examiner,  d'après  lui,  les  traits  prin- 
cipaux qui  ont  marqué,  au  point  de  vue  économique 
et  financier,  l'année  1902. 

Cette  année,  constate  M.  A.  Raffalovicb,  ne  lais- 
sera guère  de  regrets  ;  elle  a  été  ingrate  pour  les 
finances  publiques  en  France;  elle  a  été  fâcheuse 
pour  l'empire  d'Allemagne,  dont  les  budgets"  sont  en 
déficit  ;  elle  a  été  marquée  par  la  grande  grève  des 
mineurs  de  Pensylvanie,  par  celle  des  mineurs  fran- 
çais, qui  toutes  deux  ont  été  favorables  à  l'industrie  de 
la  houille  en  Allemagne  et  en  Angleterre  ;  par  celle  des 
inscrits  maritimes,  qui  a  fait  grand  tort  au  port  de 
Marseille.  Elle  transmet  des  problèmes  d'une  gravité 
considérable  et  d'une  solution  difficile,  comme  celui 
des  trusts,  des  cartels,  comme  le  règlement  des  relations 
commerciales  et  économiques  internationales. 

Un  fait  heureux  a  cependant  marqué  l'année  1903, 
c'est  la  fin  de  la  guerre  contre  les  Boers.  Mais  cet  évé- 
nement n'a  pas  amené  l'essor  économique  ni  la  reprise 
des  affaires  en  vue  desquels  on  avait  un  peu  naïvement 
engagé  des  opérations  à  la  hausse.  C'est  qu'on  avsdt  à 
expier,  dans  la  plupart  des  pays  d'Europe,  les  fautes 
et  tes  erreurs  commises  durant  la  période  d'emballe- 
ment, de  1895  à  1900  et  qui,  à  des  degrés  divers,  ont 
été  communes  à  l'Allemagne,  à  la  Belgique,  à  la  Rus- 
sie, à  l'Autriche-Hongrie,  à  la  France.  Ce  qui  a  re- 
tardé, dans  une  certaine  mesure,  l'amélioration  en 
Europe,  c'est  l'appréhension  de  ce  que  les  Etats-Unis 
nous  réservent. 

Nous  nous  bornerons  ù  enregistrer  que  ce  dernier 
pays,  endetté  envers  l'Europe,  souffrant  d'un  accès  de 
trustomanie,  a  été  une  sorte  d'épouvantail  et  de  cau- 
chemar financier  en  1902;  avec  la  solidarité  croissante 
qui  enserre  les  différentes  places,  bien  des  gens  compé- 
tents ont  redouté  l'effondrement  de  l'édifice  et  la  réper- 
cussion de  sa  chute  à  travers  l'Océan.  Les  petites  crises 
qui  se  sont  produites  depuis  ont  prouvé  que  si  ces 
craintes  étaient  exagérées,  elles  avaient  du  moins  une 
certaine  base. 

L'année  1902  a  été  ainsi  fort  curieuse  au  point  de 
vue  économique.  Elle  déroute  quelque  peu  l'observa- 
teur ;  cependant  il  est  assez  facile  de  ramener  à  un 
petit  nombre  de  faits  simples  la  complexité  des  phé- 
nomènes qui  se  sont  produits. 

En  France,  l'année  a  été  médiocre,  elle  aaffpcté  eu 
partie  les  apparences  d'une  période  de  liquidation  ; 
cependant  les  indices  qui  éclairent  le  mieux  la  situa- 
tion économique  sont  plutôt  favorables.  Pour  les  dix 
premiers  mois  les  importations  sont  égales  à  celles  de 
1901,  mais  nos  exportations  sont  supérieures  de  173 
millions  à  celles  de  l'année  dernière  et  elles  atteignent 
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le  chiffre  le  plus  élevé  de  la  période  décennale  1893-1902. 
Les  recettes  des  Chemins  do  fer  sont  en  progrès  mar- 
qué, enfin  le  portefeuille  de  la  Banque  se  maintient  bien 
en  moyenne  au-dessus  de  ce  qu'il  était  il  y  a  un  an. 
Par  contre,  les  grandes  valeurs  françaises  ont  lléchi. 

Il  a  été  créé  fort  peu  d'affaires  nouvelles,  les  dépôts 
se  sont  accumulés  dans  les  banques  et  celles  ci  ne  trou- 
vant pas  à  employer  en  France  la  totalité  de  leurs  dis- 
ponibilités, s'en  sont  servis  sur  les  places  étrangères. 

En  Allemagne,  l'année  1902  n'a  répondu  ni  aux  espé- 
rances ni  aux  illusions  de  ceux  qui  croyaient  à  la 
dépression  et  à  la  reprise  des  affaires. 

Quelques  branches  de  la  production  industrielle  ont 
été  dans  une  situation  meilleure  que  d'autres,  mais 
celles  qui  souffraient  étaient  des  branches  essentielles 
comme  la  métallurgie  ou  des  branches  nouvelles 
comme  l'électricité.  La  consommation  indigène  a  dimi- 
nué au  moment  où  la  production  venait  de  s'outiller 
pour  augmenter  encore  ses  rendements.  L'étendue  et 
l'intensité  du  malaise  ont  été  augmentées  par  la  fâ- 
cheuse législation  sur  la  Bourse,  par  la  taxation  exces- 
sive, par  l'incertitude  concernant  l'avenirdes  relations 
commerciales  de  l'Allemagne,  par  l'action  des  syndi- 
cats de  la  matière  première. 

En  Angleterre,  les  opérations  financières  du  Gou- 
vernement ont  exercé  une  grande  inlluence  sur  le 
marché,  qui  a  dû  tenir  compte  des  versements  de  libé- 
ration sur  les  nouveaux  Consolidés,  sur  les  bons  du 
Trésor,  et  aussi  des  débours  considérables  de  ce  dernier. 
Le  marché  a  été  moins  bien  approvisionné  de  capi- 
taux ;  presque  à  chaque  liquidation,  il  a  dû  avoir 
recours  à  la  Banque  d'Angleterre,  qui,  à  différentes 
reprises,  a  subi  un  drainage  pour  l'étranger.  Toute- 
fois, elle  n'a  modifié  que  trois  fois  le  taux  d'escompte 
dans  l'année,  4  et  3  0/0  étant  les  deux  points  extrêmes, 
tandis  qu'en  1901  il  avait  été  de  5  0/0,  en  1900  et  1899. 
de  6  0/0.  L'écart  entre  le  taux  officiel  et  le  taux  hors 
banque  a  été  moins  considérable  qu'en  i901.  Le  mou- 
vement du  Clearing-House  a  été  supérieur  à  celui  de 
1902  :  il  a  été  grossi  par  les  opérations  financières  ;  les 
recettes  des  Chemins  de  fer  anglais  ont  été  en  plus- 
value  ;  les  données  du  commerce  extérieur  sont  en 
légère  augmentation.  Les  émissions  de  l'année  ont  été 
moindres  qu'en  1901  et  qu'en  1900.  Au  Stock-Exchange, 
il  n'y  a  pas  eu  le  boom  attendu.  Les  affaires  ont  été 
restreintes  et,  en  définitive,  peu  brillantes. 

Une  mention  particulière  est  due  à  l'Italie.  «  Ce 
pays,  écrit  M.  Ralfalovich,  avec  une  précision  de 
mouvements  et  une  sûreté  de  méthode  qui  peuvent 
être  donnés  comme  un  modèle  du  genre,  a  rectifié 
son  change  et  l'a  ramené  au  prix  où  il  parait  défi- 
nitivement installé.  Le  Gouvernement  italien  a  peu 
parlé,  sachant  qu'en  matière  monétaire,  moins  on 
discute,  mieux  cela  vaut;  il  a  poursuivi  avec  ténacité 
l'amélioration  des  finances  publiques.  De  son  côté, 
l'habile  et  savant  Directeur  général  de  la  Banque 
d'Italie  a  su  réparer  les  fautes  du  passé,  sacrifier  la 
popularité  que  lui  aurait  value,  auprès  de3  action- 
naires de  la  Banque,  une  augmentation  de  dividende  à 
un  résultat  plus  substantiel  ;  le  succès  a  couronné 
cette  conduite  ferme  et  réellement  patriotique,  et  ce 
n'est  pas  sans  un  légitime  orgueil  que  nos  voisins 
peuvent  constater  qu'aujourd'hui  la  lire  est  l'égale  du 
franc,  c'est-à-dire  qu'elle  vaut  l'or.  » 

En  Espagne,  il  n'y  a  rien  eu  de  particulier  à  signaler; 
quant  à  la  Russie,  éprouvée  par  une  succession  de 
mauvaises  récoltes,  elle  a  été  enfin  favorisée  en  1902 
par  un  rendement  meilleur  et  toutes  les  données  que 
cite  M.  A.  Ralfalovich  montrent  les  symptômes  d'une 
amélioration  sérieuse  dans  la  condition  économique  du 
pays. 

En  résumé,  dans  tous  les  Etats  européens,  on  trouve 
la  même  tendance  hésitante  en  dépit  d'éléments  meil- 
leurs permettant  de  croire  à  une  reprise. 

Un  fait,  nous  le  disons  plus  haut,  a  exercé  une  grande 
inlluence  sur  l'année  1902  :  c'est  lacrainte  du  péril  amé- 
ricain. M.  A.  Raffalovich  ne  s'exagère  pas  ce  péril  ;  il 
ne  voit  do  dangereux  dans  la  situation  des  Etats-Unis 
que  leur  trustomanie,en  raison  de  l'imprévoyance  avec 


laquelle  ont  été  créées  les  diverses  «  combinaisons» 
et  de  l'insuffisance  de  l'organisation  financière  du  pays. 
Des  réformes  sont  nécessaires  et  dans  la  législation  des 
trusts  et  dans  le  système  monétaire  des  Etats-Unis. 
M.  A.  Raffalovich  examine  ces  réformes,  mais  ceux 
qui  voudront  analyser  plus  en  détail  cette  importante 
question  trouveront  un  guide  plus  complet  dans  le  vo- 
lume que  l'auteur  du  Marché  Financier  vient  également 
de  publier  sur  les  Trusts,  Cartels  et  Syndicats. 

Georges  Bourgarel. 


Le  Canada  et  les  Projets  de  M.  Chamberlain 


Les  délégués  des  Chambres  de  Commerce  de  l'Empire 
se  sont  réunis  à  Montréal  pour  discuter  les  projets  de 
tarifs  préférentiels  proposés  par  M.  Chamberlain.  On 
sait  que  le  but  du  Ministre  des  Colonies  est  de  consti- 
tuer une  union  douanière,  une  sorte  de  zollverein  entre 
les  différentes  colonies  anglaises  et  la  mère  patrie  :  le 
commerce  serait  à  peu  près  libre  entre  ces  pays,  mais 
les  produits  étrangers  seraient  frappés  de  droits  ;  c'est 
un  retour  au  protectionnisme  que  propose  M.  Cham- 
berlain. 

Parmi  les  colonies  anglaises,  l'une  des  plus  inté- 
ressées au  régime  des  tarifs  préférentiels  est  le 
Canada. 

Le  Canada  a  une  loi  douanière  spéciale  :  les  produits 
anglais  sont  soumis  à  un  tarif  privilégié,  mais  acquit- 
tent des  droits,  tandis  que  les  produits  canadiens,  les 
blés  par  exemple,  sont  admis  en  franchise  sur  le  ter- 
ritoire britannique,  où  ils  rencontrent  la  concurrence 
des  blés  américains  et  des  blés  russes.  En  général,  le 
Congrès  s'est  montré  favorable  au  plan  de  M.  Cham- 
berlain déclarant  qu'outre  les  liens  crées  par  une 
longue  et  une  origine  commune,  il  fallait  en  créer 
d'autres  basés  sur  l'intérêt  permanent  des  colonies  et 
de  la  Métropole  en  renforçant  leurs  relations  com- 
merciales. 

Le  Canada  se  promet,  grâce  â  la  législation  projetée, 
de  devenir  le  grenier  du  monde  et  de  supplanter  les 
Etats-Unis.  En  ce  qui  concerne  le  blé,  la  récolte  totale 
du  Canada  en  1902  a  été  de  188.49i.000  boisseaux,  re- 
présentant environ  65  millions  d'hectolitres,  c'est-à-dire 
le  dixième  environ  de  la  production  des  Etats-Unis;  le 
Canada  a  donc  encore  du  chemin  à  faire  pour  concur- 
rencer son  voisin  sur  le  marché  du  monde:  il  est  vrai 
que  l'agriculture  se  développe  constamment,  que  la 
province  du  Manitoba,  notamment,  paraît  très  propre 
à  la  culture  du  blé  et  que  le  Canada  n'est  pas  sur  le 
marché  des  grains  une  quantité  négligeable;  en  11893, 
il  exportait  pour  7. 060. 000 dollars  de  froment;  en  1898, 
l'exportation  passait  à  17.314.000  dollars  et  en  1902  â 
18.688.000  dollars,  mais  les  chiffres  des  exportations 
changent  beaucoup  d'une  année  à  l'autre,  les  récoltes 
doivent  être  très  variables,  les  exportations  de  farines 
de  froment  sont  encore  peu  importantes. 

A  côté  du  blé,  qui  paraît  être  le  principal  objet  des 
soucis  du  Canada,  il  y  a  les  produits  des  mines,  des 
pêcheries,  les  bois  bruts  et  ouvrés,  les  produits  manu-  ! 
facturés  dans  les  exportations  atteignent  des  chiffres 
élevés. 

En  résumé,   clans   les  cinq  dernières  années,  les 
ventes  à  l'étranger  de  produits  canadiens  ont  été,  abs- 
traction faite  des  métaux  précieux  et  des  monnaies  : 
Années       Millions  $  Années       Millions  $ 

1898   140  1901   175 

1899   133  1902   197 

1900   164 

Nous  arrivons  donc  à  une  exportation  rapidemenl 
croissante  qui  pivote  autour  du  chiffre  d'un  milliard. 

Sur  cette  somme,  l'Angleterre  et  les  colonies  britan- 
niques achètent,  y  compris  les  matériaux  précieux  et 
monnaies,  01.68  0/0.  Il  est  douteux  que  les  droits  pré- 
férentiels permettent  à  la  Grande-Bretagne  et  à  ses 
possessions  d'absorber  une  plus  forte  proportion  de 
produits  canadiens,  mais  le  Canada  S3  propose  bien 
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d'accroître  sa  production  et  si  les  chi lires  relatifs 
restent  les  mômes  les  chiffres  absolus  pourront  aug- 
menter. 

Les  importations,  commerce  spécial,  sont  à  peu  près 
égales  aux  exportations:  elles  se  sont  élevées,  en  1902, 
à  202  millions  de  dollars. 

Bien  que  la  France  ait  un  arrangement  commercial 
avec  le  Canada,  notre  part  dans  l'importation  est  bien 
faible  :  elle  n'est  que  de  3.26  0/0  pour  6~.915.000  dollars, 
Tout  insignifiante  qu'elle  est,  elle  présente  cependant 
une  plus-value  en  1896,  nos  rentes  au  Dominion  sont 
portées  au  commerce  général  de  ce  pays  pour  3  mil- 
lions 96.000  dollars;  en  1893,  elles  s'élèvent  â  5  millions 
de  dollars  en  1898  et  à  8.061.000  dollars  en  1902.  Nos 
ptincipaux  articles  d'exportation  sont  les  soies  et  soie- 
ries, les  lainages,  les  sucres,  les  vins  et  spiritueux. 

Il  y  aurait  probablement  pour  nous  plus  et  mieux  à 
faire:  les  Canadiens  ^ODt,  pour  une  partie  importante, 
d'origine  française  ;  les  recensements  ne  donnent  pas 
le  nombre  des  Canadiens  français,  mais  on  peut  con- 
sidérer comme  tels  les  catholiques  romains,  qui  repré- 
sentent 2.229.600  individus,  répandus  sur  toute  la 
surface  du  pays,  mais  particulièrement  nombreux 
dans  l'Ontar'o  ;  par  rapport  à  la  population  totale, 
5.371.300  individus,  l'élément  catholique  romain, 
c'est-à-dire  français,  représente  41  0/0.  Ces  Canadiens 
français,  tout  en  étant  attachés  à  leur  patrie,  ont  con- 
servé le  souvenir  de  celle  de  leur  père  et  accueillent 
bien  les  Français  ;  ils  parlent  encore  notre  langue 
comme  on  la  parlait  au  dix-septième  siècle,  il  semble 
donc  qu'avec  un  peu  d'activité  nous  pourrions  aug- 
menter notre  place  en  ce  pays. 

Toutefois,  il  n'y  a  pas  à  le  dissimuler,  le  Canada  est 
protectionniste,  mais  il  n'a  pas  grand  intérêt  à  frapper 
les  produits  que  nous  lui  vendons;  nos  soieries,  nos 
lainages,  nos  vins  ne  font  pas  une  concurrence  sérieuse 
aux  articles  anglais;  nous  pouvons  donc  espérer 
passer  à  travers  les  mailles  du  filet  qui  arrêtera,  par 
exemple,  pas  mal  de  marchandises  allemandes  ou 
américaines  ;  mais  on  nous  demandera  des  conces- 
sions, ce  sera  à  nous  à  voir  ce  que  nous  voudrons 
accorder. 

Pierre  des  Essars. 


Société  de  Coninientry-FourcIiani)jaiiIt-Decaze\ille 

A  la  date  du  1er  août  1902,  et  dans  un  article  où  nous 
mentionnions  les  résultats  obtenus  par  cette  Société 
pendant  l'année  sociale  qui  avait  pris  fin  le  31  août 
1901,  nous  nous  demandions  qu'elles  conséquences  au- 
rait, sur  l'exercice  1901-1902,  la  grève  des  ouvriers 
métallurgiques  de  Decazeville,  dont  on  ne  faisait 
encore  que  parler,  et  qui  fut  suivie  de  celle  des  ouvriers 
de  la  houillère.  A  dire  vrai,  cette  grève  a  exercé  une 
certaine  inlluence  et  elle  s'est  malheureusement  com- 
pliquée de  l'épuisement  graduel  des  mines  de  Com- 
mentry  et  de  Montvicq,  et  d'une  diminution  des  prix 
de  venie.  Aussi,  les  résultats  de  1901-1902  se  sont-ils 
établis  de  la  manière  suivante.  Nous  les  rapprochons 
de  ceux  de  l'exercice  précèdent  : 

  Exercices  

190Ô^9ÔT^~TOÔÎ^1902~ 
Profils  —  — 

(Francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.549.853  49   1.729.484  43 

Report  de  l'exercice  précédent.. .       38.532  52       54.406  52 

Montant  disponible   2  5 3*. 386  01    1.783.890  Ë5 

Répartition 
Iiéserve  pour  la  liquidation  de 

Fourchamhault   300.000  » 

Dotation  du  fonds  de  prévoyance  400.000  »  300.000  » 
Aux  actionnaires,  dividende  de 

50  fr.  pour  1900-1901  et  de  40 

francs  pour  1901-1902   1.575.0f0    »    1.200.0CO  » 

Aux  titres  de  participation   258.979  51      200.127  82 

Report  à  nouveau   54.406  50       23.763  13 

Sommes  ('gales   2.588.386  01    1.783. 890  95 


D'une  année  à  l'autre,  le  dividende  de  la  Société  a 
donc  diminué  de  10  fr.  Rappelons,  ici,  les  répartitions 
auxquelles  la  Société  a  procédé  depuis  sa  constitution, 
en  faisant  observer  que,  bien  (pie  créée  en  1874,  la 
Société  de  Commenlry-FourchambauU-DecazevUle  est 
une  des  plus  vieilles  entreprises  de  France.  Elle  pro- 
venait, en  effet,  de  la  transformation  en  Société  ano- 
nyme de  la  Société  en  nom  collectif  et  en  commandite 
Boigues,  Hambourg  et  Cic  qui,  elle  même,  avait  été 
constituée  le  17  décembre  1853  par  la  fusion  des  an- 
ciennes maisons  dont  les  noms  suivent:  luSociété  Ram- 
bourg  frères,  la  Société  Boigues  et  Gla  et  la  Société 
Anonyme  des  Hauts  Fourneaux  de  Munltucon. 


Divi- 

Divi- 

dendes 

dendes 

Exercices 

par  au 

Exercices 

par  an 

1874-75  

60  » 

1888  89  

20  » 

1875-76   

50  » 

1889-90  

30  » 

1876-77  

40  » 

1890-91  à  1897-98 . 

.    35  » 

1877-78   

25  » 

1898-99  

45  » 

1878-79  

18  » 

1899-1900  

50  » 

1879-80  à  1882  83  . . 

.    32  50 

1900-01   

50  » 

1883-84  

20  » 

1901-02  

40  » 

1884-85  à  1887-88  . . 

rien 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
remarquer  que  les  ventes  effectuées  pendant  l'exercice 
ne  se  sont  élevées  qu'à  893.013  tonnes  pour  les  com- 
bustibles, contre  932.183  tonnes  en  1900-1901,  et  à 
44.131  tonnes  pour  les  produits  métallurgiques,  au  lieu 
de  49.859  tonnes  l'année  précédente.  Puis,  parlant  de 
la  grève  générale  des  mineurs,  il  fait  remarquer  qu'elle 
a  imposé  deux  mois  de  chômage  aux  houillères  de 
Brassac  et  une  semaine  à  celles  de  Montvicq.  Com- 
ment ry  a  su  résister  au  mouvement.  Dès  que  le  calme 
est  revenu,  le  travail  a  repris  partout,  sauf  à  Bouxhors 
où  la  Société  n'a  pas  cru  devoir  continuer  une  exploi- 
tation devenue  onéreuse  depuis  plusieurs  années. 

Nous  avons  dit,  plus  haut,  que  les  mines  de  Com- 
mentry  et  de  Montvicq  s'épuisaient  graduellement. 
C'est  une  situation  qui  n'est  pas  nouvelle,  et  la  Société 
s'étudie  à  trouver  une  compensation  à  Decazeville,  où 
le  nouveau  puits  de  recherches  de  Ruhle,  commencé 
au  cours  de  l'exercice  1900  1901,  avait  atteint,  au 
1er  mars  dernier,  la  profondeur  de  196  mètres.  Quant 
aux  usines  que  la  Société  possède,  elles  sont  mainte- 
nant réduites  à  trois  :  Montluçon,  Imphy  et  Decaze- 
ville, celle  de  Fourchambault  ayant  été  défini'ivement 
réalisée  à  un  prix  supérieur  à  celui  pour  lequel  elle 
figurait  dans  les  inventaires  ;  toutefois,  cette  opération 
ne  figurera  que  dans  le  prochain  bilan. 

Il  est  hors  de  doute  que,  pour  ses  produits  métal- 
lurgiques, la  Société  a  à  lutter  avec  la  concurrence  des 
usines  de  l'est  de  la  France,  ce  qui  l'amène  à  améliorer 
et  à  compléter  sans  cesse  son  outillage.  Il  en  résulte 
pour  elle  de  fortes  dépenses  en  travaux  neufs,  dépenses 
qui  se  sont  encore  élevées,  en  1901-1902,  h  1  mil- 
lion 274.271  fr.  06,  en  diminution  de  1.598.460  fr.  71 
sur  la  somme  dépensée  en  1900-1901,  et  qui  ont  été 
entièrement  amorties  sur  les  profits  de  l'exercice. 
Ajoutons  que  la  somme  de  938.998  fr.  55,  constituée 
antérieurement  comme  provision  pour  travaux,  est 
restée  intacte.  Ici,  nous  croyons  devoir  rapprocher  les 
deux  derniers  bilans  de  la  Société  : 

Exercices 

1901  1902 

Actif  (Francs) 

Concessions  et  immeubles....  11.393.631  31  11.123.826  28 

Dépenses  à  amortir   »        »  »  » 

Approvisionnements   6.853.384  87  5.455.830  87 

Marchandises   2.016.332  52  2  362.109  97 

Débiteurs  pour  marchandises 

et  divers   3.174.027  75  3.271.504  28 

Valeurs  diverses  :  caisse,  ban- 
quiers, effets,  litres   3.145.616  01  3.214.745  71 

Total   25.582.992  46   25.428.017  11 
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Passif 

1901  1902 

(Francs) 

Capital -actions  :  31.500  titres 

de  500  fr   15.750.000    »    15.750.000  » 

Moins  :  actions  rachetées  et 

amorties  (2. 097  titres)  et  ac- 
tions remboursées  par  voie 

de  tirages  et  remplacées  par 

des   actions  de  jouissance 

(7.072  litres  en  1900-1902  et 

7.66Ô  en  1901-1992)   5.034.500 


Solde  

Réserve  statutaire  

Réserve  pour  travaux  

Créanciers  commerciaux  

Salaires,  redevances,  impôts  à 

payer   

Déposants  

Provisions  diverses  

Dividendes  ù  payer,  actions  à 

rembourser,  etc  

Fonds  de  prévoyance  

Total  


5.331.000  » 

10.715.500    »  10. 410. 000  » 

1.575.000    »  1.575.000  « 
938.908  55 

844.431  74  703.637  70 

1.110.918  65  1.012.090  13 

3.160.285  66  3.102.945  24 

583.938  09  1.233.291  71 

2.922.246  85  2.528.127  95 

4.713.672  92  4.823.92-4  3S 

2ii.082.992  46  25.428.017  11 


Une  remarque  est  à  faire  pour  ce  bilan:  c'est  que  le 
compte  «  Réserves  pour  travaux  »  a  été  transféré  aux 
«  Provisions  diverses  >>.  Observons,  d'autre  part,  que 
les  réserves  diverses  et  le  fonds  de  prévoyance  attei- 
gnent le  montant  de  7.955.979  fr.  32,  suivant  le  détail 
ci-dessous  : 

^  Francs 

Réserve  statutaire   1.575.000  » 

Provisions  diverses   1.233.291  71 

Fonds  de  prévoyance,  suivant  bilan   4.823.924  38 

Fonds  de  prévoyance,  prélèvement  sur  les  pro- 
fits de  l'exercice   300.000  » 

Report  à  nouveau   23.763  13 

7.955.979  22 


Cette  somme  représente  250  francs  pour  chacune  des 
actions  de  la  Société  devenues,  après  leur  rembourse- 
ment, des  actions  de  jouissance,  et  ces  titres,  consi- 
dérés comme  actions  de  capital,  ne  sont  cotés  en 
Bourse  que  805  francs.  D'autre  part,  la  situation  finan- 
cière de  la  Société  s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Francs 

Disponibilités  :  — 

Marchandises  et  approvisionnements   7.817.940  84 

Caisse,  banquiers,  etc   3.214.745  71 

Débiteurs   3.271.504  28 

Ensemble   14.304.190  83 

Exigibilités  : 

Créanciers  commerciaux   703.637  70 

Salaires,  redevances,  impots  à  payer   1.042.000  13 

Déposants   3.102.945  24 

Dividendes  à  payer,  actions  à  rembourser,  etc., 

moins  le  report  à  nouveau   2.504.364  82 

Total   7.353.637.89 


D'où  un  excédent  de  disponibilités  de  6. 950.552  fr.  94. 

A  l'assemblée  générale,  un  actionnaire,  après  avoir 
relevé  qu'ilavait  été  amorti  sur  les  profits  de  l'exercice 
1.274.271  fr.  0G  de  travaux  neufs,  a  demandé  au  Pré- 
sident du  Conseil  d'administration  si  la  somme  de 
300.000  fr.  attribuée  dans  la  répartition  au  fonds  de 
prévoyance,  n'était  pas  un  indice  des  préoccupations 
que  pouvait  laisser  concevoir  l'exercice  1902-1903.  Le 
Président  a  répondu  que  le  Conseil  d'administration 
n'avait  pas  de  préoccupations  particulières  à  ce  sujet, 
mais  il  a  ajouté  que  la  réserve  pour  travaux  neufs  et 
le  fonds  de  prévoyance  n'avaient  pas  paru  trop  élevés 
en  raison  des  éventualités  diverses  qu'il  est  toujours 
bon  de  prévoir.  En  somme,  donc,  le  Conseil  d'adminis- 
tration s'est  montré  prudent  une  fois  de  plus,  et  il  n'y 
a  qu'à  regretter  que  les  circonstances  ne  favorisent  pas 
davantage  une  entreprise  aussi  sagement  dirigée. 

A.  Lechenet. 


Mormatious  Écoimips  et  Financières 


Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la 
Dette  Ottomane.  —  Une  dépèche  de  notre  correspon- 
dant de  Gonstantinople  nous  a  annoncé  hier,  10  sep- 
tembre, à  la  dernière  heure,  que  l'iradé  ratifiant  le 
projet  de  conversion  et  d'unification  des  séries  de  la 
dette  ottomane,  modifié  à  la  suite  des  dernières  négo- 
ciations, a  été  signé.  Un  compromis  étant  intervenu 
ces  jours-ci  entre  le  Gouvernement  ottoman  et  M.  Ba- 
bington  Smith,  au  sujet  de  ce  projet,  les  porteurs 
anglais  des  séries  ottomanes,  convoqués  parle  Council 
of  foreign  bondholders,  s'étaient  réunis  le  9  courant  en 
assemblée  générale,  h  Londres,  sous  la  présidence  de 
lord  Avebury. 

Lecture  leur  avait  été  donnée  d'un  rapport  sur  les 
négociations  auxquelles  le  projet  a  donné  lieu.  Après 
cet  exposé,  l'assemblée  a  adopté  à  l'unanimité  les  pro- 
positions suivantes  : 

1°  L'échange  de  la  série  C  se  fera  au  taux  de  42  0/0; 

2°  La  prescription  pour  l'échange  des  titres  sera 
porté  ■  de  8  à  16  ans  ; 

3°  En  cas  de  prélèvement  sur  le  fonds  de  réserve 
pour  combler  un  déficit,  ce  prélèvement  sera  comblé 
l'année  suivante  par  le  tribut  de  la  Roumélie  et  aussi 
par  les  recettes  des  douanes; 

4°  Le  Gouvernement  fera  au  fonds  de  réserve  une 
contribution  de  150.000  livres  turques,  au  moyen  de 
dix  versements  annuels  de  15.000  livres  turques,  Le 
capital  de  la  dette  convertie  ne  sera  pas  inférieur  à 
32.738.772  livres  turques. 

C'est  à  la  suite  de  ce  vote,  —  l'entente  entre  les 
divers  groupes  et  le  Gouvernement  ottoman  étant 
complète,  —  que  le  Sultan  a  signé  l'iradé. 


Les  Pauvres  de  Paris.  —  Les  charges  imposées 
aux  contribuables  parisiens  pour  les  besoins  des  pau- 
vres de  la  capitale  —  auxquels  viennent,  de  loin  par- 
fois, s'ajouter  les  malheureux  de  la  province  —  sont 
de  plus  en  plus  énormes.  Sur  un  ensemble  de  dépen- 
ses ordinaires  de  321.866.000  fr.  que  prévoit  le  projet 
de  budget  de  1904,  les  subventions  à  l'Administration 
de  l'Assistance  publique  de  Paris,  au  service  des  alié- 
nés et  aux  diverses  œuvres  de  solidarité  ou  de  bienfai- 
sance absorbera  35.600.000  fr.,  c'est-à-dire  plus  de 
dix  pour  cent. 

C'est  une  proportion  qui,  croyons-nous,  n'est  atteinte 
dans  le  budget  d'aucune  ville  de  France  et  qui  est  assez 
éloignée  de  celle  des  budgets  des  capitales  étrangères. 

Sur  ces  35.600.000  fr.,  la  subvention  ordinaire  pour 
le  service  des  hospices  et  hôpitaux  et  des  bureaux  de 
bienfaisance  parisiens  atteint  à  elle  seule  24. 673. 000 fr. 
Les  vieillards  indigents  nécessiteront  en  outre  1.595.000 
francs,  dont  1.095.000  fr.  comme  subvention  spéciale 
destinée  à  assurer,  en  dehors  des  ressources  propre- 
ment dites  de  l'Assistance  publique,  des  pensions  an- 
nuelles à  ceux  âgés  de  plus  de  70  ans  et  dans  l'impos- 
sibilité de  pourvoir  à  leur  existence.  Pour  secours 
mensuels  représentatifs  d'hospice  ou  d'hôpital,  une 
provision  de  608.000  fr.  est  également  prévue;  elle  ira 
aux  vieillards  ou  aux  malades  soignés  dans  les  familles 
pauvres. 

Enfin,  en  vue  de  prévenir  les  abandons  d'enfants  ou 
de  les  faire  cesser,  on  consacrera,  toujours  à  côté  des 
efforts  de  l'Assistance  publique  de  Paris,  une  somme 
de  780.000  fr.  à  l'allocation  de  secours  aux  mères  néces- 
siteuses et  100.000  fr.  pour  secours  de  grossesse  aux 
femmes  indigentes. 

Les  aliénés  coûtent  de  plus  en  plus  ;  pour  :1904,1a 
dépense  de  la  Ville  de  Paris  atteindra  presque  5  mil- 
lions et  demi  de  francs. 


Le  Canal  de  Panama.  —  Nous  avons  annoncé  que 
le  Gouvernement  colombien  a  nommé  une  Commis- 
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sion  mixte  chargée  de  trouver  une  solution  à  la  ques- 
tion du  canal  de  Panama. 

Une  dépêche  de  Rogota  nous  l'ait  part  des  bases  du 
projet  qui  aurait  été  arrêté  par  cette  Commission  : 

«  Le  projet  de  la  Commission  mixte  du  canal  de 
Panama,  dit-il,  soumis  en  ce  moment  au  Congrès,  sti- 
pule qu'à  l'expiration  de  chaque  période  de  cent  an- 
nées la  somme  payée  par  les  Etats-Unis  pour  le  loyer 
du  terrain  sera  majorée  de  25  0/0. 

«  Le  prix  de  la  concession  est  fixé  à  vingt  millions 
de  dollars,  indépendamment  des  dix  millions  de  dol- 
lars qui  devront  être  versés  par  la  Compagnie  chargée 
de  la  construction  du  canal,  en  raison  de  l'approbation 
donnée  au  transfert  par  la  Colombie.  » 

Nous  ignorons  quel  accueil  le  Gouvernement  améri- 
cain réservera  à  ces  conditions;  quand  à  la  Compa- 
gnie du  Canal  de  Panama,  nous  croyons  savoir  qu'elle 
a  déjà  opposé  un  refus  catégorique  à  cette  demande 
d'indemnité  de  dix  millions  de  dollars  et  que  son  atti- 
tude a  été  approuvée  par  les  Etats-Unis. 


Eaux  de  la  Banlieue  de  Paris.  —  Pendant  l'an- 
née 1902,  la  Compagnie  des  Eaux  de  la  Banlieue  de 
Paris  a  vu  sa  clientèle  augmenter  encore.  En  effet,  à 
lin  décembre,  le  nombre  de  ses  abonnés  était  de 
15.432,  dont  667  abonnements  communaux  et  14.765 
abonnements  particuliers,  tandis  que  l'année  précédente 
il  n'était  que  de  14.681,  dont  401  abonnements  muni- 
cipaux et  14.280  abonnements  particuliers.  Ce  dévelop- 
pement oblige  la  Compagnie  à  étendre  chaque  année 
la  longueur  du  réseau  des  conduites  ;  celle-ci  qui,  à  fin 
décembre  1901,  était  de  315.942  mètres,  a  atteint,  fin 
décembre  1902,  322.503  mètres  ;  ce  qui  représente,  pour 
l'année,  une  extension  de  conduites  nouvelles  de  6.561 
mètres . 

Pour  ce  qui  est  des  recettes,  elles  -ont  atteint  la 
somme  de  785.858  fr.,  contre  747.672  fr.  en  1901,  soit 
une  augmentation  de  38.186  francs.  Cette  augmen- 
tation est  relativement  faible,  mais  elle  s'explique  par 
ce  fait  qu'en  raison  des  pluies  qui  sont  survenues 
au  moment  des  arrosages  pour  le  service  public, 
il  a  été  élevé  168.398  mètres  cubes  d'eau  de  moins  qu'en 
1901.  D'un  autre  côté,  les  frais  d'exploitation  et  les 
frais  généraux  ayant  progressé  par  suite  de  l'extension 
du  nombre  des  consommateurs,  de  la  préparation  de 
l'épuration  et  des  immobilisations  nouvelles,  le  béné- 
fice net  n'a  atteint  que  478.872  fr.  au  lieu  de  496.106  fr. 
l'année  précédente.  Voici  la  répartition  à  laquelle  il  a 
été  procédé 

Francs 

Remboursement  de  110  actions.   11.000 

Dividende  de  17  fr.  50  par  action  de 

100  fr   424.800 

Au  Conseil  d'administration»   26.256 

Aux  commissaires   3.900 

Au  personnel   7.11-1- 

Part  de  la  commune  de  Nanterre   7.648 

To'al   480.715 

On  remarquera  que  cette  répartition  dépasse  les  bé- 
néfices réalisés  de  1.843  fr.  Cette  somme  a  été  prélevée 
sur  les  bénéfices  reportés  des  exercices  antérieurs  dont 
le  montant  est  en  conséquence,  maintenant,  de  192.352 
francs.  Observons  ici  que  depuis  la  division  de  ses 
actions  de  500  fr.  en  coupures  nominal,  la  Compagnie 
des  Eaux  de  la  Banlieue  de  Paris  a  distribué  les  divi- 
dendes suivants  :  pour  1899,  16  fr.  ;  pour  1900,  17  fr.  ; 
pour  1901  et  1902,  17  fr.  50  par  an.  Antérieurement, 
son  plus  fort  dividende  avait  été  de  70  fr.,  en  1898,  par 
action  de  500  francs. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  1902  présente,  par 
rapport  à  celui  de  l'année  précédente,  quelques  va- 
riations intéressantes.  A  L'actif,  le  chapitre  «  premier 
établissement  »  est  en  augmentation  de  231.529  fr.  avec 
un  chiffre  de  7.331.184  fr.  Cette  augmentation  provient, 
notamment,  de  l'extension  du  réseau  des  conduites  et 
de  l'installation  d'une  nouvelle  machine  élévatoire. 
Les  comptes  courants  débiteurs  qui  n'étaient,  à  fin  dé- 


cembre 1901,  que  de  458.055  fr.,  se  sont  relevés  à 
1.684.282  fr.,  conséquence  de  l'émission  des  'î.OOO  obli- 
gations 3  3/4  0/0  créées  l'année  dernière.  Quant  aux 
espèces  en  caisse,  elles  ne  présentent  qu'une  diminu- 
tion insignifiante  de  26.228  fr. 

Au  passif,  le  capital  est  représenté  par  26.000 actions 
de  100  fr.,  dont  22.460  actions  ordinaires  et  2.540  ac- 
tions de  jouissance  ;  pendant  l'année  il  a  été  amorti 
105  actions  de  capital.  Le  chapitre  obligations  ligure 
pour  5  149.355  fr.,  en  augmentation  de  2  millions,  va- 
leur des  4.000  obligations  émises  au  cours  de  l'exer- 
cice. 

Le  fonds  de  réserve  est  sans  changement  à  250.000  fr., 
limite  fixée  par  les  statuts.  Le  fonds  d'amortissement 
passe  à  1.035.109  fr.,  en  augmentation  de  102. 3O0  fr. 
Enfin  les  comptes  courants  créditeurs  qui  avaient  at- 
teint, en  1901,  le  chiffre  de  561.390  francs,  ont  fléchi  de 
196.177  francs.   

Usines  Bouhey.  —  L'année  1902-1903  a  été  pour  la 
Société  des  Usines  Bouhey  encore  plus  défavorable 
que  la  précédente.  Voici,  en  effet,  comment  s'établis- 
sent les  comptes  au  31  mars  dernier,  rapprochés  de 
ceux  de  l'exercice  1901-1902  : 

Bilan  au  31  mars 


1901 


1902 


Actif  (En  francs) 

Fonds  de  commerce,  archives, 

dessins,  etc   Mémoire  Mémoire 

Immobilisations  (terrains,  usi- 
nes, immeubles,  matériel1 ... .  2.111.503   »  2.118.45107 

Marchandises  '   769.248  15      738.142  88 

Débiteurs  par  comptes   494.892  98       79.906  70 

—       en  suspens   »        »       90.599  06 

Valeurs  en  banque,  en  caisse  et 

cautionnement   66.638  40      1*4.460  44 

30  parts  Société  de  mine. .  18.685    »        18.685  » 

110  obligations  Chemin  de  fer 

Nord-Est  Suisse   110.430  90 

Profits  et  Pertes   »                63.694  78 

Total   3.570.898  43   3.21)3.939  93 

Passif 

Capital-actions  :  30.000  actions  de 

100  fr.  entièrement  libérées. . .  3.000.000    »    S. 000. 000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   300.000    »      246.089  13 

—     de  prévoyance   147.434  07          »  » 

Créditeurs  par  comptes   38.461  70       33.865  55 

Sommes  restant  dues  aux  four- 
nisseurs  27.680   »        12.697  10 

Coupons  restant  à  payer   2.322  55         1.288  15 

Divers   11.119  18          »  » 

Profits  et  Pertes   43.880  93  » 

Total   3. 570. 89*  43   3.293.999  93 


Au  lieu  d'un  bénéfice  de  43.880  fr.  en  1901-1902,  béné- 
fice déjà  bien  réduit,  puisque  les  profits  de  1900-1901 
s'étaient  élevés  à  240.180  fr.,  on  a  eu  à  enregistrer, 
cette  année,  une  perte  de  63.694  fr.  78,  qui  a  été  éteinte 
au  moyen  d'un  prélèvement  sur  le  fonds  de  réserve, 
qui  ne  s'élève  plus,  par  suite,  qu'à  182.394  fr.  35. 
Notons,  qu'entre  temps,  la  situation  de  la  Société 
s'était  compliquée  de  la  manière  suivante  : 

La  Société  des  Usines  Bouhey  avait  pour  objet  la 
construction  de  machines -outils  destinées  au  tra- 
vail des  métaux  et  du  bois.  Or,  cette  branche  d'in- 
dustrie a  cessé  d'être  fructueuse  par  suite  de  la  con- 
currence des  Etats-Unis.  Dans  le  but  de  remédier  à 
cet  état  de  chose,  le  directeur,  M.  E.  Bouhey,  avait 
cherché  une  compensation  dans  la  fabrication  des 
automobiles,  mais  il  ne  s'était  pas  conformé  à  l'auto- 
risation qui  lui  avait  été  accordée,  et  au  lieu  de  7  voi- 
tures, il  en  avait  fait  construire  21  et  commandé  un 
plus  grand  nombre  encore  de  moteurs.  Une  assemblée 
générale  extraordinaire  avait  donc  été  tenue  à  la  date 
du  6  octobre  1902,  et  les  actionnaires  avaient  reçu 
communication  des  faits.  C'est  alors  qu'ils  avaient 
invité  les  Commissaires  des  comptes  à  r»e  livrer  à  un 
nouvel  examen  des  livres,  afin  qu'il  leur  fût  possible 
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de  se  prononcer  en  connaissance  de  cause  sur  l'avenir 
de  la  Société.  Une  seconde  assemblée  eut  lieu  le  16  dé- 
cembre, et  elle  adopta  les  résolutions  suivantes  : 

I.  L'assemblée  autorise  le  Conseil  d'administration  à  rece- 
voir du  liquidateur  de  la  Société  des  Corps  Creux  belges  une 
somme  de  23.000  francs  et  de  lui  donner,  par  contre,  quit- 
tance pour  solde  de  tout  compte  de  notre  créance  de  47.709 
francs  31. 

II.  L'assemblée  décide  de  porter  au  débit  du  Compte  Pro- 
iits  et  Pertes  les  soldes  suivants  des  comptes  en  suspens  : 

Francs 

Ecole  des  Arts  et  Métiers  de  Bucarest   13.697  40 

Corps  Creux  belges   22.709  31 

Armes  portatives   2.652  60 

39.059  31 

et  d'en  déduire  le  bénéfice  de   2.387  30 

réalisé  sur  la  vente  des  obligations  Nord-Est 

Suisse   36.672  01 

L'assemblée  ordonne  de  compenser  le  solde  du  Compte  de 
Profits  et  Pertes,  soit  36.672  fr.  01,  par  le  Compte  Réserve 
statutaire,  qui  sera  ainsi  ramené  de  282.761  fr.  14  à  246.089 
francs  13. 

III.  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  sur  la  situation  de  la  Société 
dressée  en  suite  de  sa  décision  du  6  octobre  dernier  et  sur 
le  nouveau  programme  industriel  et  financier,  les  explications 
fournies  et  les  observations  échangées,  approuve  les  modifi- 
cations déjà  apportées  à  l'organisation  des  services  pour 
assurer  l'avenir  de  la  Société. 

Après  en  avoir  reconnu  l'utilité  et  la  nécessité,  décide  de 
procéder  à  une  réorganisation  et  même  à  une  extension  de 
l'outillage,  des  moyens  de  production,  bien  que  les  dépenses 
qui  en  résulteront  doivent  être  acquittées  au  moyen  de  res- 
sources nouvelles. 

En  conséquence,  l'assemblée  générale  donne  toute  autori- 
sation au  Conseil  d'administration  à  l'effet  de  procéder  à  une 
réorganisation  et  extension,  et  de  se  procurer  les  ressources 
nécessaires  à  ces  dépenses  au  moyen  de  l'emprunt  ci-après 
autorisé. 

D'emprunter  jusqu'à  concurrence  d'une  somme  de  500.000 
francs,  remboursables  par  annuités  et  de  réaliser  cet  emprunt 
aux  meilleures  conditions,  au  moyen  soit  d'une  émission 
d'obligations  non  hypothécaires,  soit  d'une  ouverture  de  cré- 
dit, soit  d'acceptations,  soit  enfin  sous  toute  autre  forme  que 
le  Conseil  jugera  bonne. 

Le  nouveau  Directeur  de  la  Société  est  entré  en  fonc- 
tion le  1er  avril  19U3,  et  le  rapport  du  Conseil  laisse 
espérer  que  ses  efforts  ramèneront  aux  usines  leur 
ancienne  activité.  Rappelons  à  ce  propos,  que  de  1895- 
18y6  à  1898  1899,  la  Société  a  distribué  des  dividendes 
qui  ont  varié  entre  11  et  12  0/0  l'an. 


Société  Générale  des  Cirages  français.  —  La 

l'écente  grève  des  ouvriers  de  cette  Société,  à  Hennc- 
bont,  est  aujourd'hui  terminée.  Les  ouvriers  viennent 
de  reprendre  le  travail  après  quarante  jours  de  lutte, 
et  après  avoir  obtenu  une  augmentation  de  35  centimes 
par  jour  dans  le  salaire  des  manœuvres.  Cet  incident, 
grossi  par  les  événements  qui  se  sont,  entre  temps, 
produits  à  Lorient,  ont  appelé  de  nouveau  l'attention 
sur  la  Société  générale  des  Cirages  français. 

Celle  Société  a  été  constituée  en  juillet  1881  au  ra- 
pital  île  8  millions  de  francs,  divisé  en  16.000  actions 
île  500  francs  entièrement  libérées,  sur  lesquelles  il 
avaiî  été  attribué,  en  représentation  d'apports  :  7.000 
actions  à  M.  A.  Jacquot,  et  7.000  actions  à  la  Société 
Berthoud  et  Cic.  Elle  avait  pour  objet  :  l'exploitation 
des  marques  Jacquant  père  et  fils,  A.  Jacquot  et  Cic, 
Dubois,  Berthoud  et  Cic,  et  autres  marques  accessoires 
pour  la  fabrication  des  cirages,  encres  et  vernis;  la 
fabrication  et  la  vente  des  matières  premières  et  fabri- 
quées se  rapportant  à  cette  industrie  e1  à  toutes  opéra- 
lions  analogues.  Depuis,  la  Société  a  considérablement 
élargi  son  champ  d'action  en  établissant  des  usines 


métallurgiques  en  Espagne,  en  Allemagne,  et  aussi  en 
Russie.  Pour  l'établissement  de  ces  usines  où  elle 
fabrique  les  boîtes  métalliques,  les  fers  noirs  et  blancs, 
où  elle  s'occupe  aussi  de  la  préparation  et  de  l'impres- 
sion lithographique  du  fer-blanc  dans  ses  diverses- 
applications,  elle  a  émis  6.995.000  francs  d'obligations 
de  300  francs  et  de  500  francs  nominal,  sur  lesquels  il 
restait  encore  à  amortir,  au  31  décembre  dernier,  4  mil- 
lions 284.700  francs. 

Pour  l'exercice  1902,  clos  le  31  décembre  dernier,  la 
Société  a  réalisé  1.415.395  fr.  17  de  bénéfices,  suivant 
le  compte  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous,  que  nous, 
rapprochons  du  précédent  : 

Exercices 


1901 


1902 


Produits  (Francs) 
Produit  brut  d'exploitation   3.781.711  38   4.274.690  83 


Dépenses  et  charges 


Entretien  des  immeubles  

—       du  matériel  

Charbon  . . .  ".  

Frais  généraux.';  

Divers   

Allocation  aux  directeurs  d'usine 

Intérêts  des  obligations  

Produit  net  


169.699  65 
582.491  57 
17P.684  57 
1.63"7.531  19 
68.569  28 
69.038  72 
184.955  » 
889.741  40 


196.124  53 
518.940  88 
144.905  56 
1.655.675  86 
51.829  28 
66.672  05 
225.147  50 
1.415.395  17 


3.781 .711  38   4.274.690  83 


De  ces  bénéfices,  il  a  été  déduit,  pour  amortissements, 
les  sommes  suivantes  : 

Exercices 


1901 


1902 


(Francs) 

Pour  obligations   211.536  65   241.288  15 

Pour  frais  d'émission  d'obligations, . 
Sur  comptes  clientèle  et  marques  de 

fabrique  

Sur  immeubles    

Sur  matériel  des  usines  et  flotte.... 


47.632  30 


64.491  30 
119.022  30 


75.000  » 
232.987  45 
186.119  57 


Total   442  682  55   735.395  17 


Il  est  donc  resté,  comme  soldes  disponibles  :  487.058 
francs  85  pour  1901,  y  compris  40.000  fr.,  montant  du 
compte  de  prévoyance  constitué  en  1900,  et  680.000  fr. 
pour  1902.  Ces  soldes  ont  permis  les  répartitions  sui- 
vantes : 

Exercices 


1901 


1902 


(En  francs) 


480.000 


7.058  85 


480.000 
158.000 

42.000 


487.(158  85  080.000 


Dividende  de  30  fr.  par  action  .... 

Réserve  spéciale  

Tantième  au  Conseil  d'administra- 
tion  

Sommes  (''gales  

Rappelons  que  pour  son  premier  exercice,  1881-1882, 
qui  avait  pris  fin  au  31  décembre  1882,  la  Société  avait 
distribué  un  dividende  de  55  fr.  De  1883  à  1891  inclus,, 
les  répartitions  varièrent  entre  37  fr.  50  et  25  fr.,  et 
voici  ce  que  les  actionnaires  ont  reçu  pour  les  dix  der- 
nières années  écoulées: 


Exercices 


1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


Dividenetes 
par  au 

(Francs) 
25  » 
25  » 
27  50 
27  50 
25  » 
27  50 
27  50 
30  » 
30  >» 
30  » 
30  » 
(  Jours  actuel  


Cours  moyens 
des  actions 


431  08 
400  737 
403  257 
487  195 
560  594 

533  782 
578  470 
594  061 
588  53 
536  62 
520  77 

534  » 
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Ajoutons  que  La  grève  que  dous  ax  ons  rappelée  plus 
haut  n'a  pas  beaucoup  affecté  les  actions  de  colle 
entreprise.  Au  dèbul  de  juin,  elles  cotaienl  535  francs; 
elles  passaient  Qn  juin  à  543  francs  et,  depuis,  elles 
mit  détaché  un  coupon  de  17  fr.  50,  solde  du  dividende 
de  1908.   

Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Le  délai  pour 
l'échange  des  parts  de  fondateur  contre  les  actions 
nouvelles,  dont  la  clôture  avait  été  primitivement  lixée 
au  31  août,  est  prorogé  jusqu'au  31  octobre  prochain. 

Cet  échange  se  poursuivra  jusqu'à  cette  date,  dans 
les  mêmes  conditions  que  précédemment,  soit  dans  la 
proportion  de  trois  actions  nouvelles  entièrement  libé- 
rées, jouissance  1er  janvier  1903  (coupon  39  attaché), 
contre  quatre  parts  de  fondateur,  jouissance  1er  jan- 
vier 1903  (coupon  n°  20  attaché). 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


10  septembre 
2. 330.37 1.649 
1- 120  119.615 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
3  septembre 

Or   2.544.015.853 

Argent.    1.123.170.873  _ 

3.667.186.729  '3.650  331.264 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Porte-feuille  Paris  {  §«£  gg£— ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale...  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  "  mai  1834   

mobilières  Ex-banques  département, 
mobineies  (  Loj  du  9  -uin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3  septembre 


Total. 


3.667.186.729 


112.382 
196.360.391 


480.646.681 

7.152.600 
173  775.021 
283.915.261 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.313 
100.000.000 
4.000.000 
22.553.064 

2.939.427 
8 • 407 ■ 444 
67.585.421 


5.307.302. 4 88 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.230.893.955 
23.419.294 
'.1.970.012 
198.398.33  4 
370.266.451 
77  524.048 
2.489.918 
4.613.040 
1.490.087 
154.215.237 


5.307.302.488 


10  septembre 


3.650.551.264 


15.976 
160.534.189 


321.003.783 

4.526.100 
166.660.081 
2S9.940.155 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.621.313 
100.000.000 
4.000.000 
22.553.064 

2.964.310 
8-407.444 
67.501.985 


.097.272. -418 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.401. 144 
.170. 116  310 
20.045-310 
9.932.080 
180.152.420 
331.692.011 
62.109.832 
2.383-415 
4.982.611 
t.  490. 081 
83.350.644 


5-097.212.418 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


14  sept. 

13  sept. 

12  sept. 

H  sept. 

10  sept. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  119.2 

3.946.1 

3.952.6 

4.059.9 

4.170.1 

Encaisse  or  

1.922.4 

2.244.0 

2.405.2 

2.602.5 

2.530.4 

—  argent  

1.190.9 

1.130-1 

1.114. 4 

1.117.2 

1.120.2 

603.3 

650-0 

416.4 

406.9 

4SI. 3 

Avances  aux  partie. 

444.5 

498.9 

479.3 

422.1 

456.6 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Gompt.  cour.  Trésor 

195.0 

290.8 

136.8 

213  0 

180.2 

—  partie. 

426  9 

469.0 

508.8 

433.2 

399.8 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

%  0/00 

pair 

%  0/00 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2  549.2 

2.570-5 

1.725.5 

1  439.9 

2.018.4 

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  dos  impôts, 
revenus  indirects  et  monopoles  pour  le  mois  d'août  1903 
s'élève  à  205.336  J00  fr.,  en  diminution  de  4. 440. 800  fr.  sur 


les  prévisiqns  budgétaires,  et  de  2.478.100 fr.  sur  les  recettes 
effectuées  en  août  1902. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur:  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  143.500  fr.  ;  les 
douanes,  L4B5.700  fr.  ;  les  postes,  1 .820.300  fr.  ;  les  lélégra- 
l.hes,  89.200  fr.  ;  les  téléphones,  275.100  francs. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  rnoins- 
valùesur:  l'enregistrement,  1.543.000 fr. ;  le  timbre,  1.852.500 
francs;  l'impôt  do  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  177.000 
francs;  les  contributions  indirectes,  2.545.000  fr.  ;  les  huiles 
minérales,  52.100  fr.  ;  les  sels,  239.000  fr.  ;  les  sucres, 
1.449.000  fr.  ;  contributions  Indirectes  monopoles,,  389.000  fr. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

■ —  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  d'août  1903  : 
855.271.328  fr.  40. 


La  Production  du  Coke  et  des  Agglomérés  du  Pas 
de-Calais  et  du  Nord,  pendant  le  1"'  semestre  1903 

Voici  le  tableau  de  la  production  du  coke  des  usines  ap 
tenant  aux  Compagnies  houillères  du  Pas-de-Calais  et 
Nord  pendant  le  l"r  semestre  de  1903,  comparée  à  celle 
1"  semestre  de  1902  : 

1er  semestre 


IV- 

du 
du 


1903 

1902 

Chiffres 

Chiffres 

Compagnies 

approxim. 

définitifs 

Différence 

(En  tonnes) 

100.716 

82.922 

-t-  17.794 

114.077 

108.266 

-4-  5.811 

Azincourt  

18.417 

15.2&9 

+  3.148 

55.574 

55.427 

-t-  147 

Douchv   

65.557 

64.398 

-f-  1.159 

51.710 

52.890 

—  1.180 

23.380 

14.440 

-+-  8.940 

Escarpelle  .... 

39.010 

38.416 

-+-  594 

Ferfay-  Caucby 

11.312 

10.351 

+  961 

235.744 

205.554 

-H  30.190 

47.939 

43.102 

+  4.837 

163.436 

691.035 

+  72.401 

1er  semestre 

1901 

"~      1902  ' 

1903 

(En  tonnes) 

Nord  

383.260 

381.763 

337.777 

Pas-de-Calais. . 

317.839 

308.667 

425.659 

Totaux  

701.099 

690.430 

763.436 

Voici  le  tableau  de  la  production  d'agglomérés  des  usines 
appartenant  aux  Compagnies  houillères  du  Nord  et  du  Pas- 
de-Calais,  pendant  le  l":  semestre  de  1903,  comparée  à  celle 
du  1"  semestre  de  1902  : 

lor  semestre 


1903 

1902 

Chiffres 

Chiffres 

Compagnies 

app  roxim. 

définitifs 

Différence 

(En  tonnes) 

88.482 

82.930 

-+-  5.552 

117.928 

115.616 

4-  2.312 

132 

627 

—  495 

Courrières 

21.732 

29.960 

—  8.228 

Escarpelle  

19.793 

16.017 

+  3.776 

Flines-les-R.  . . 

46.012 

41.882 

-+-  4.130 

Lens  

51.390 

52.942 

—  1.552 

44.718 

58.428 

—  13.710 

34.550 

29.700 

-+-  4.850 

Ostricourt  

380 

» 

-+-  380 

425.117 

428.102 

—  2.985 

Ie1'  semestre 

1901 

1902 

1903 

(En  tonnes) 

163.517 

183.580 

248.447 

Pas-de-Calais. . 

133.999 

161.587 

176.670 

297.526 

345.167 

425.117 

338 
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Le  Commerce  de  la  Guyane  en  1902.  —  Les  statisti- 
ques du  commerce  de  la  Guyane  en  1902,  qui  viennent  de 
parvenir  au  Département,  accusent  les  résultats  ci-après, 
dont  la  comparaison  avec  les  statistiques  de  19Q1  fait  ressortir 
pour  les  exportations  du  dernier  exercice  une  plus-value  con- 
sidérable, qui  porte  principalement  sur  For  natif  : 

1902  1901      Différ.  on  1902 


Importations.... 
Exportations 

Totaux  


12. 224.340  10.903.795  -  1 .2tH)..")i."> 
S.  "m.">.  238   15.000.460    +  0.830.822 


20.999.978   16.570:255   +  5.570.277 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Indo  Chine  en  1902.  — 

Le  commerce  extérieur  de  l'Indo-Chino  s'est  élevé,  en  1902,  à 
400.429.587  fr..  chiffre  supérieur  de  37.3i3..ViO  fi»,  à  celui  de 
1901.  Eu  voici  le  détail  : 

Années  Différ.  eu 

1902  lom  de  1902 


Importations   215.102.998 

Exportations   185.266.589 

( immerce ext érieur .    40i i . 429 . 58?'    303.086.047     37.343  540 


;En  francs) 

202.477.670  12.685.328 
100.008.377  24.658.212 


Comme  le  fait  ressortir  le  tableau  ci-dessous,  donnant  les 
résultats  obtenus  pendant  les  dix  dernières  années,  le  mou- 
vement commercial  extérieur  de  la  colonie  suit  doue  une 
progression  sensiblement  constante  dans  sa  marche  ascen- 
dante : 

Années  Francs  Années  Francs 


1893. 
1891. 
1895. 
1896. 
1897. 


161.902.561 
171.322.352 
184.240.797 
169.893.615 
205.417.953 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


229.955.325 
253.361.782 
341.650.772 
363.080.047 
400.429.587 


Cette  progression,  accusée  également  par  le  commerce  inté- 
rieur. e>t  d'autant  plus  intéressante  à  constater  qu'elle  affirme 
par  sa  régularité  le  développement  économique  de  l'Iudo- 
Chine. 

Importations 
France 

Années         et  Colonies      Etranger  Total 


1902   108.222.422 

19i  d   100.166.982 

Différ.  en  plus        8.055.440       4.029.888  12.685.328 


Kn  francs) 
106.940.576 
102.310.688 


21  : r>.  162.998 
202.477.670 


Ainsi  que  l'expose  le  tableau  ci-dessus,  le  chiffre  total  des 
importations  de  l'année  1902  excède  de  12.685.328  francs, 
celui  de  l'année  précédente.  L'augmentation  se  répartit 
comme  suit  : 

■     France  :  8.035.440  fr.  ;  étranger  :  4.029.888  fr. 
Exportations 
France 

Années  H  Colonies      Etranger  Totaux 


19H2. 
1901. 


S0. -il  il.  970 
39.618.074 


En  francs) 
144.964.619 
120.99U.303 


183.200.589 
100.60K.377 


.En  plus..  688.896 

Les  exportations  de  la  Colonii 
"raire,  se  sont  élevées,  en  1902,  à  ia5.206.589  fr.,  se  décora 
posant  comme  suit  : 


23.974.310  24.038.212 
déduction  faite  du  mimé- 


Riz  et  ses  dérivés. . . 
Autres  produits  

Soit 

En  1901 
dont  : 


Francs 

134.095.505 
51.171.024 

1 85. 21  il  i.  589 


lies  avaient  atteint  seulement  100.008.377  francs, 

Francs 


Pour  le  riz  el  ses  dérivé*.. 
Pour  les  autres  produits.. 

Soit  


108.491.107 
52.117.270 

160.608.877 


La  comparaison  de  ces  chiffres  fait  donc  ressortir  en  faveur 
de  cette  année  une  augmentation  totale  de  24.058.212  francs  ; 
elle  porto  exclusivement  sur  les  riz  qui  font  apparaître  \m 
accroissement  do  25.604.458  francs,  atténué  par  une  perle  de 
946.216  francs  sur  l'exportation  dos  produits  divers. 

Cette  très  importante  plus-value  sur  la  sortie  des  riz  est 
due  entièrement  aux  expéditions  faites  par  la  Cochinchine. 
Les  exportations  du  riz  du  Tonkin  et  de  l'Annam,  paralysées 
par  une  mauvaise  récolte,  ont  au  contraire  faibli.  Le  mouve- 
ment de  sortie  se  répartit,  du  reste,  comme  suit,  entre  les 
différents  pays  de  RÛnion  indo-chinoise  : 

1902  1901 
(En  francs) 

Cochinchine   121.111.600  91.908.900 

Tonkin   12.095.000  16.225.100 

Annam   277.300  353. 400 

Cambodge   11.000  3.600 


Le  Commerce  de  la  Réunion  en  1902.  —  Les  statisti- 
ques du  commerce  de  la  Réunion  en  1902,  ^quï  viennent  de 
parvenir  au  Département,  accusent  les  résultats  ci-après, 
dont  la  comparaison  avec  les  statistiques  de  1901  fait  ressortir, 
pour  le  dernier  exercice,  des  moins-values  importantes  : 

1901  1902      Différ.  en  1902 


Importations 
Exportations 


23.775.947  18.513.061 
18.2oo.522  12.786.458 


—  5.202.886 

—  5.414.064 


Totaux   41.976.469   81.299.519  —10.076.950 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pondant  le  mois  de  juillet  1903  : 

Versements  reçus  de  274.345  déposants,  dont  36.994  nou- 
veaux  33.837.281  32 

Remboursements  à  106.362  déposants,  dont 
23 . 479  pour  solde   36 . 303 . 651  67 

Rentes  achetées  à  789  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   804.036  52 

— _  —  37.108.288  19 

Excédent  de  retraits   3.271.006  87 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  juillet  1903  :  4.0P6.632. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  13  au  19  août  1903  (33e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


oj  ta 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

o  & 

1903 

—  X 

S  " 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

1.140 

1.085 

30.700 

29.690 

+ 

1.010 

9.280 

9.700 

9.390 

284.650 

278.420 

+ 

6.230 

513 

215 

233 

5.916 

5.932 

16 

3.71m 

1.910 

1.823 

144.828 

140.906 

+ 

3.922 

:;.7!)i 

'..222 

4- 076 

114.490 

111 .067 

+ 

3-423 

7.050 

4-790 

4  843 

140.816 

137  996 

+ 

2-820 

i.oto 

3.890 

115.983 

112.513 

+ 

3.470 

3  liSS 

2.505 

2  422 

70.339 

07-197 

+ 

3.142 

898 

180 

159 

4.779 

4  592 

+ 

187 

1.137 

228 

209 

6.065 

5.802 

+ 

263 

296 

66 

84 

1-952 

2.083 

131 

786 

76 

86 

2.306 

2.390 

84 

103 

45 

42 

'873 

876 

3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'allure  du  Marché  a  été  irrépulière  cette  semaine, 
et,  mercredi,  la  tendance  était  même  lourde  sur  la  fai- 
blesse des  Consolidés  Anglais  à  Londres.  Au  Stock- 
Exchange  on  laissait,  en  effet,  entendre  que  la  Banque 
d'Angleterre  procéderait,  le  lendemain,  à  une  nouvelle 
élévation  du  taux  de  son  escompte.  Il  n'en  a  rien  été  ; 
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aussi,  dans  la  journée  d'hier,  s'ést-on,  tout  d'abord, 
montré  mieux  disposé  ot,  en  clôture,  on  reste  ferme, 
La  reprise  signalée  sur  les  Séries  ottomanes  ayant  pro- 
duit une  très  bonne  impression  sur  L'ensemble. 

un  semble  croire  que,  demain  samedi,  La  Banque 
Impériale  d 'Allemagne  suivra  l'exemple  qui  lui  a  été 
ilonné  Le  3  courant  par  La  Banque  d'Angleterre. 

if  if  l.es  Rentes  Françaises  sont  restées  de  nouveau 
discutées;  elles  clôturent  cependant  en  reprise  sur  leurs 
plus  bas  cours. 

La  Mente  3  0  0  Perpétuelle  est  revenue  de  97  fr.  00 
à  terme  et  de  97  fr.  50  au  comptant  à  97  fr.  35  et  97  80, 
pour  clôturer,  sur  ces  deux  marchés,  à  97  fr.  45.  C'est 
mercredi  prochain  que  ce  fonds  détachera  son  coupon 
trmestriel  de  75  centimes.  Rente  Amortissable,  97  fr.  05 
au  comptant,  contre  97  fr.  80,  avec  un  coupon  de  75 
centimes  à  détacher  le  1er  octobre. 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  478  fr., 
contre  479  fr.  50  la  semaine  précédente;  Emprunt 
2  1 12  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonlcin, 
81  75,  perdant  "25  centimes.  Emprunt  de  Madagascar 
2  I  2  0  0,  82  fr.,  contre  82fr.  50  ;  Emprunt  3  0/0  1903, 
93  fr.  au  comptant  et  93  fr.  25  à  terme;  3  1/2  0/0  de 
l' Indo-Chine  1999,  502  fr.  50,  contre  503  fr.  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  448  fr.,  gagnant  4  fr.; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
l'Algérie,  467  fr.,  sans  changement. 

if  jr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent toujours  leur  bon  mouvement  d'affaires  avec, 
toutefois,  des  variations  de  cours  peu  importantes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  retrouvent  ;i  552  fr.  25 
au  lieu  de  553  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869, 'AS  fr., 
en  moins-value  de  1  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1871, 
407  fr.  50,  contre  408  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875, 
5G3  fr.  25,  sans  changement  sensible  ;  Obligations 
4  0/0  1876,  504  fr.,  perdant  i  fr. 

Les  Obligations  2  -1/2  0/0  1892  libérées  s'inscrivent 
à  378  fr.  75,  contre  378  fr.  25  ;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896,  379  fr.,  gagnant  Ifr.;  Obligations  2  0/0 
1898,  410  fr.  50,  contre  417  fr.  50;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain],  400  fr.  ex-couponv 
contre  403  fr.  75  avec  coupon. 

ir  -fa  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.775  fr.,  en  bénéfice  de  25  fr. 

Pour  les  dix  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  2.018.300  fr.  83. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  070  fr.  au  comptant,  et  à  075  fr.  à 
terme,  s'échangent  à  074  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
soutenues  par  les  achats  suivis  de  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  IS79  finis- 
sent à  474  fr.  50,  ex-coupon,  contre  478  fr.  50  avec  cou- 
pon ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  505  fr.,  en 
avance  d'un  franc  ;  Obligations  Communales  1880,  500 
francs,  cx-coupon,  au  lieu  do  500  fr.  avec  coupon  ; 
Obligations  Foncières  1883,  442  fr.  50,  contre  443  fr.  ; 
Obli§ations  Foncières  2  60  0/0  IS85,  479  fr.,  per- 
dant franc. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  revien- 
nent de  403  fr.  à  102  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1  892,  472  fr.  75;  Obligations  2  80  0  0  1893, 
484 fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  475 
francs  50,  en  plus  value  de  1  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  grands  Établissements  de 
Crédit  sont  en  général  très  soutenues. 

La  Bangne  de  Paris  cl  des  Pags-Bas,  «jui  finis- 
sait à.  1.093  fr.,  s'inscrit  à  1.105 fr.  ;  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  587  fr.  au  comptant  et  580  fr.,  à 
terme. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  clôturait  à  1.122  fr.  i\  terme, 
s'échange  à  1 . 125  fr. 

La  Société  Générale  se  retrouve  en  avance  d'un  franc 
à  626  francs. 
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francs  50  an  comptant .  Son  bilan  au.il  août  dernier 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  l'état  de  situa- 
tion du  mois  précédent  ne  l'ail  ressortir  que  des  varia- 
tionspeu  importantes.  A  l'actif,  l'encaisse  a  diminué 
de  1  1/2  million  ;  par  contre,  les  effets  à  recevoir  ont 
augmenté  de  8  millions.  Au  passif,  Les  comptes  de  dé- 
pôts ont  diminué  de  :î  1/3  millions,  tandis  que  Le 
comptes  courants  et  à  préavis  ont  augmenté  de  4  1/2 
millions.  Les  bénéfices  du  mois  d'aoùl  ont  été  de 
334.643  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'industrie 
esl  à  180  fr.,  contre  J82  fr.  ;  Banque  Française  de  l'A- 
frique du  Sud,  23 fr.  75,  sans  échanges  suivis;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation  ,  100  fr. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  est  aux  environs  de  87  fr. 

La  Rente  Foncière  reste  à  son  même  cours  de  ISOfr.  ; 
Compagnie  Algérienne  aux  environs  de  712  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  restait  à  324  fr., 
passe  â326  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
mieux  à  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.015  fr.  à 
1.010  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  tient  à  297 
francs,  contre  298  fr.  50;  Crédit  Mobilier,  90  fr. 

La  Banque  Parisienne,  qui  avait  repris  à  669  fr., 
revient  à  002  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  3  fr.  à  122  fr.,  mais  les 
Obligations  de  475  francs  se  contentent  de  se  mainte- 
nir à  leur  cours  précédent,  soit  141  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  calmes. 

L'action  Lyon  est  en  bénéfice  de  2  fr.  à  1.412  fr.  ; 
iYortf,  1.815  fr.  à  terme  et  1.812  fr.  au  comptant,  contre 
1.813  fr.  et  1.803  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  passe,  au  comptant,  de  1.143  fr.  à 
1.145  fr.  ;  Orléans,  1.493  fr.  au  comptant,  reperdant  les 
4  fr.  gagnés  la  semaine  dernière;  Est,  917  fr.,  presque 
sans  changement  ;  Ouest,  898  fr.  au  comptant,  contre 
899  francs. 

Pour  la  trente-quatrième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Midi.  9(3.800  fr.  Diminutions  :  Esl,  40.000  fr.  ; 
Ouest,  25.000  fr.  ;  Nord,  66.000  fr.  ;  Orléans,  233.000  fr.  ; 
Lyon,  200.000  francs. 

jf  -fc  Le  groupe  des  Grandes  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales  a  été  mouvementé,  et  sur  quelques  titres 
des  variations  sensibles  ont  été  enregistrer. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Pa>iis  sont 
aux  environs  de  015  fr.  ;  actions  de  la  Compagnie  Pa- 
risienne du  Gaz,  773  fr.,  en  bénéfice  de  11  fr.  pour  la 
semaine. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  3.930  fr.,  esl  à 
3.935  fr.  au  comptant  :  Paris  de  Fondateurs,  1.735  fr., 
reperdant  5fr.  ;  Parts  Civiles,  2.935  fr.  contre  2.930  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  sont  revenus  de  012  fr.  à  007  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  trente-cin- 
quième semaine  de  1903,  ont  été  de  794.435  fr.  45, 
contre  770.901  fr.  55  pour  la  même  semaine  de  1902. 
Du  1er  janvier  au  2  septembre  1903,  les  i"ecettes  se  chif- 
frent par  80.327.327  fr.  35,  contre  31.978.444  fr.  25  pour 
La  période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence 
de  1.651.110  fr.  90  en  faveur  de  l'exercice  1902.  On 
annonce  que  la  Compagnie  des  Omnibus  vient  de  réta- 
blir quelques  lignes  qu'elle  avait  supprimées  comme 
étant  trop  sérieusement  attaquées  par  la  concurrence 
du  Métropolitain.  C'est  ainsi  que,  dès  hier,  la  ligne 
Portc-Maillot-llôtel  de  Ville  a  repris  son  service. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  monté  de  170  fr.  à  175  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  seconde  quin- 
zaine d'août  1903,  ont  été  de  429.224  fr.  80,  contre 
494.102  fr.  30  pour  la  même  quinzaine  de  1002.  Du 
1e1'  janvier  au  31  août  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
10.171.250  fr.  08,  contre  11.205.242  fr.  53  pour  la  période 
cqrrespondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 93.980  fr.  45  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 
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L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
à  V.C>  t'r.  au  comptant  ;  elle  finissait,  jeudi  dernier,  à 
190  fr.  :  Electro-Métallurgie  de  Divcs,  265  fr.  au  comp- 
tant, reperdant  15  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  délaissée; 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  à  son  même  cours  de  640  t'r. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  sont  à 
13  fr.,  sans  variation  appréciable. 

Les  actions  Urbaine-  Voilures  ont  repris  d'un  franc 
à  113  fr.;  Obligations  4  0/0,  188  fr.,  perdant  2  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
se  retrouve  à  5: 52  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  535  fr.  ; 
à  terme,  elle  cote  530  fr.;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  180  fr  ,  en  avance  de  2  fr.  ; 
Est-Parisien,  57  fr.,  sans  changement  ;  Tramways  de 
Paris  et  du  Département  de  la  Seine.  425  fr.,  égale- 
ment sans  variation. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  82  fr.  50,  contre  82  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  progressé  de  595  fr.  à 
603  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  de  nouveau 
bien  tenue  à  273  fr.  au  comptant. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  620  fr., 
s'inscrit  à  617  fr.  ;  Malfidano,  573  fr.  au  comptant, 
contre  575  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  leur  même  cours  de  190  fr. 
Phosphates  île  hgr,  69  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  G. 
Sa  y,  poussées  par  des  rachats  de  vendeurs  de  942  fr.  à 
98  )  fr.,  et  restant  à  952  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  lie  fer  de  Santa-Fé  sont  passées  de  359  fr.  50 
à  364  fr.  50;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles 
sont  à  r>20  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 

ie  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  actifs, 
et  ils  clôturent  très  fermes  pour  la  plupart. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  I '896  (Rescision)  gagne 
encore  10  centimes  à  78  fr.  40;  Rente  4  0/0  1900,  80 
francs  70  au  comptant,  en  bénéfice  de  70  centimes;  à 
terme  on  cote  80  fr.  45. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  monté  de  77  fr.  45  à 
7Sfr.  'i0;  Brésilien  1898  ii  0/0  (Funding),  103  fr.,  sans 
variation;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Ge- 
ra  ' s ,  442  fr.  50,  en  plus-value  de  7  fr.  50. 

L'Obligation  5  0/0  1S96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie a  fléchi  à  393  fr.  au  comptant;  Obligation  de 
'l'Emprunt  !i  0/0  or  1902  libérée,  443  fr.  à  terme  et 
444  t'r.  au  comptant,  contre  440  fr.  et  438  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  gagne,  pour  la  se- 
maine, 85  centimes,  à  91  fr.  60. 

L' Italien  5  0/0  est  en  recul  de  20  centimes  à  102 
francs  25. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  30  fr.  90  la  se- 
maine dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  05. 

Le  Roumain  />'  0/0  amortissable  1892-1893  est  aux 
environs  de  !»'.)  fr.  75;  Renie  4  0/0  1896  Amortissable, 
86  fr.  10,  contre  &5  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes  sont  mieux  :  le  3  0/0  1891-1894 
a  repris  de  85  fr.  25  à  85  fr.  7G  au  comptant,  mais  la 
Rente 3  0/0  1896  se  tient  à  80  fr.  20  comme  jeudi  der- 
nier :  Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  103  fr.  35,  contre 
103  fr.  30;  Consolidés  /"  et  2e  séries,  101  fr.  35  au 
comptant,  gagnant  45  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  reculé  de  71  fr.  à 
70  fr.  35;  elle  finit  à  70  fr.  75;  Nouvel  Emprunt  5  0/0 
or  des  Monopoles,  401  fr.  au  comptant,  contre  407  fr.  A 
terme,  elle  reste  également  à  401  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  très  agitées,  mais  elles 
clôturent  très  fermes  sur  l'attente  de  L'iradé  relatif  à 
l'unification.  Kn  clôture,  aucune  nouvelle  officielle 
n'était  encore  parvenue.  La  Série  B  est  à  59  fr.  70  au 
comptant;  Série  C,  31  fr.  80,  en  reprise  de  1  fr.  10; 
Série  I),  31  fr.  .">(),  regagnant  82  1  2  centimes;  Obliga- 
tions ',  o/o  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  477  fr. 
au  lieu  de  471  fr. 


-fc  i(  La  Banque  L  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture aux  environs  de  440  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  636  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Banque  Im- 
périale Ottomane,  579  fr.,  en  plus-value  de  8  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  passée  de  780  fr. 
à  783  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  179  fr.  au  comp- 
tant, soutenue. 

Le  Rio-Tinlo  est  mou  ;  il  revient  de  1.228  fr.,  à 
1.220  francs. 

La  Sosnowice  est  en  recul  de  24  fr.,  à  1.765  fr.  On 
dit  que  cette  Société  vient  d'acquérir  un  terrain  de 
près  de  2  hectares,  où  elle  se  propose  d'exploiter  une 
nouvelle  mine.  Briansk,  279  fr.,  perdant  3  fr. 

Les  Wagons-Lits  se  retrouvent  ;  les  actions  ordi- 
naires à  348  fr.,  contre 350  fr.,  et  les  actions  privilégiées 
à  330  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
fermes.  Les  Andalous  montent  de  4  fr.  à  173  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  212  fr.,  contre  204  fr.  ;  Saragosse,  342 
francs,  en  bénéfice  de  13  fr. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de.  fer  Vicloria-Minas  ont  progressé  de  382  fr.  50  à 
•'is."i  fr.  Rappelons  que  le  coupon  semestriel  de  ces  titres 
vient  à  échéance  le  15  octobre. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  ont  repris  de  11  fr.,  à  293  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
440  fr.,  contre  434  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
[Série  1895),  388  fr.,  en  avance  de  6  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Los  échanges  ont  été  un  peu  plus  actifs,  cette  semaine,  et, 
malgré  quelques  séances  ii-régulières,  la  tendance  du  Marché 
reste  soutenue. 

Le  Brésil  5  0/0  est  monté  de  90  fr.  35  à  90  fr.  80;  Mexicain 
5  0/0,  encore  en  bénéfice;  il  s'inscrit  à  43  fr.  90,  contre 
43  fr.  57  1/2  la  semaine  dernière. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  remonté  de  121  t'r.  25  à  125  fr.  50; 
Laurium  Grec,  73  fr.  50,  gagnant  2  fr.  75. 

Le  Cape  Coppcr  est  mou  à  69  fr.  50;  Tharsis,  105  fr.  50, 
légèrement  hésita  nie. 

La  Huanchaca,  qui  colait  86  fr.  25,  est  passée  à  89  francs. 
La  production  de  celte  mine  pendant  le  mois  d'août  1903 
a  élè  la  suivante  :  production  de  la  mine,  356.000  onces.  Ventes 
du  même  mois  :  barres  d'argent,  33.000  onces.  Minorais, 
306.000  onces.  Total,  338. OC0  onces,  d'une  valeur  do  22.000 
livres  sterling.  La  production  de  blendes  a  été  de  1.750 
tonnes,  d'une  valeur  de  10.500  liv.  st. 

La  Ilarpcner  est  calme  à  1.440  francs,  contre  1.443  francs 
jeudi  dernier. 

L'action  Kertch  est  à  35  fr.  50.  contre  36  fr.  50.  Une  fois 
encore,  on  fait  courir  le  bruit  de  la  reconstitution  possible 
de  cotte  affaire. 

La  Montecatini  se  tient  aux  environs  de  106  francs  ;  Huta- 
Bankowa,  3.950  francs,  en  hausse  de  160  francs  ;  Aciéries  du 
Donelz,  995  francs,  gagnant  25  francs. 

La  Doubowaïa-Balka,  qui  clôturait  à  1.395  francs,  revient 
à  1.310  francs;  par  contre,  Dniéprovienne,  1.870  fran»s,  en 
plus-value  do  80  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  sont  à  215 
francs,  contre  218  francs. 

La  Vie  il  le- Montagne  recule  de  687  francs  à  682  francs  ; 
Makcevka,  78  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  en  bénéfice  de  22  francs  à  4.232  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  calmes  à 
leur  même  cours  do  58  fr.  50;  actions  do  la  Compagnie  Nou- 
velle du  Canal  de  Panama,  83  fr.  50,  contre  84  francs. 

La  Robinson  Bank  finit  à  37  francs,  perdant  1  franc;  action 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  36  fr.,  contre  37  francs. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  calme  à  25  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


10  septembre  1903. 

Blé.  — Le  beau  temps  n'a  pas  en  une  longue  durée.  Depuis 
plusieurs  jours,  le  régime  pluvieux  esl  revenu  el  des  orages 
violents,  accompagnés  d'averses  torrentielles,  ont  éclaté  sur 
de  nombreux  points  du  territoire.  Fort  heureusement,  la 
rentrée  des  céréales  est  maintenant  à  peu  prés  terminée, 
même  dans  la  région  du  Nord  où  la  presque  totalité  de  la 
récolte  du  blé  esl  à  l'abri.  Ces  nouvelles  intempéries  n'eu 
exercent  pas  moins  une  influence  fâcheuse,  en  ce  sens  qu'elles 
arrêtent  les  battages  dans  les  fermes  où  l'on  a  recours  à  un 
entrepreneur  pour  ces  travaux  qui  s'exécutent  généralement 
au  pied  des  meules,  c'est-à-dire  en  plein  air. 

Le  retard  de  ces  opérations  se  traduit  par  une  insuffisance 
de  renseignements  sur  l'importance  et  la  qualité  de  la  récolte 
qui  rend  impossible  une  évaluation  quelque  peu  précise  de  la 
production.  Toutefois,  dans  les  milieux  commerciaux,  c'est 
toujours  la  note  optimiste  qui  domine.  Le  rendement  serait 
supérieur  aux  prévisions  et  la  qualité  moyenne  serait  beau- 
coup plus  belle  que  celle  des  premiers  échantillons  parus 
jusqu'à  présent,  -Dans  ces  conditions,  on  s'explique  la  fai- 
blesse qui  régne  sur  nos  marches  de  l'intérieur.  Pendant  la 
dernière  huitaine,  les  détenteurs  de  blés  nouveaux  se  sont 
cependant  montrés  plus  réservés  et  ont  cherché  à  regagner 
une  partie  de  la  baisse  qu'ils  avaient  consentie  précédemment. 
Mais,  de  son  coté,  la  meunerie  a  été  peu  empressée  aux 
achats,  de  telle  façon  que  les  prix  ne  se  sont  lias  sensiblement 
modifiés. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest   

Chicago  , 

New- York  


13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  août 
1903 

3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

22  12 

22  12 

20  37 

20  62 

17  85 

18  11 

18  08 

18  08 

18  08 

17  .. 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

15  43 

15  39 

15  45 

15  62 

15  56 

15  30 

15  51 

15  32 

15  46 

15  30 

16  35 

16  54 

16  47 

16  76 

16  71 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
a  été  assez  nombreuse.  Les  demandes  étant  plus  suivies  et 
les  offres  de  la  culture  plus  modérées,  les  prix  ont  accusé 
une  certaine  ferme t!'.  On  a  coté  les  blés  nouveaux  disponi- 
bles, aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  Blés  de  choix.  20  75; 
belle  qualité,  20  50;  roux  qualité  moyenne,  20  à  20  25; 
blancs,  20  50  à  21. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  crainte  que  la  prolongation 
des  pluies  ne  retarde  l'apparition  des  premiers  produits,  a  eu 
pour  conséquence  de  diminuer  les  offres.  Pendant  les  der- 
nières séances,  le  découvert  a  procédé  à  des  rachats  qui  ont 
relevé  le  niveau  des  cours. 

27  août 
22  12 


Courant  

Octobre  

Novembre-déc.  . . 
4  de  novembre  . , 


21  12 


premiers 


3  sept. 
20  37 
20  37 
20  37 
20  37 
20  62 


Kl  sept. 
20  62 
20  62 
20  87 

20  87 

21  .. 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  baisse  des 
prix,  les  affaires  ne  sont  pas  beaucoup  plus  actives  que 
précédemment;  la  boulangerie  ne  s'approvisionne  qu'au  jour 
le  jour.  Cependant,  la  meunerie  a  relevé,  aujourd'hui,  ses 
cours  de  50  centimes.  On  cote  les  principales  marques  en 
disponible  : 

157  kil.,  net   100  kil.,  net 
49  25  31  36 

49  . .  31  21 

47  75  30  41 

46  25  29  45 


Marques  de  choix... 
Premières  marques . 
Bonnes  marques. . . . 
Me rques  ordinaires. 


Farines  fleur.  —  Depuis  quelques  jours,  les  demandes 
sont  nombreuses  par  suite  du  peu  d'importance  du  stock. 
En  outre,  la  meilleure  tenue  du  marché  du  blé  contribue 
également  au  maintien  de  la  fermeté. 


27  août  3  sepl  .  K)  sepl  . 

Courant                     29  62  27  87  29  12 

Octobre   27  62  k8  37 

Novembre-déc   27  37  27  87 

4  de  novembre  ..       28  12  27  37  27  87 

4  premiers   27  62  27  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes 

Villes 


13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  25 

22  75 

22  50 

22  75 

22  75 

20  45 

20  96 

21  02 

21  02 

20  r,6 

20  50 

20  87 

21  12 

21  25 

21  .. 

20  92 

21  04 

21  44 

21  44 

21  b2 

22  78 

23  20 

23  10 

21  31 

21  21 

20  62 

21  18 

21  12 

21  .. 

20  1  7 

36  40 

37  11 

37  82 

38  54 

38  54 

Paris  (roux  88«)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

New-York(moscovad 

Pendant  la  dernier 
progrès  relativement 
les  perspectives  de  la  î 
les  terres  fortes  le  poid 
à  désirer.  Une  nouvelle 
au  développement  de  la  partie  souterraine  de  la  plante. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  manquenl 
toujours  d'ampleur  et  les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  îles 
fluctuations  peu  étendues. 

On  a  coté  eh  clôture  : 


huitaine,  les  betteraves  ont  réalisé  des 
satisfaisants.  Dans  les  terres  légères, 
récolte  sont  assez  billes,   mais  dans 
de  la  racine  laisse  encore  beaucouji 
période  de  chaleur  serait  favorable 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Octobre  

4  d'octobre  

4  premiers  

4  de  mars  

Roux  88"  disponible 


27  août 
25  56 

27  43 
22  50 


3  sept.    K>  sept. 


25  75 

26  62 

26  75 

27  31 
27  81 
22  75 


23  .. 

26  87 

27  .. 
27  56 
27  87 
22  75 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  vente  des  sucres  raffinés  est  toujours  active,  mais  le: 
prix  sont  en  baisse  do  50  centimes.  Ou  cote  les  100  kilos 
en  disponible,  pris  aux  usines  de  Paris,  par  wagon  coïriple 
el  suivant  marques  : 

Sucres  cassés,  en  cartons  de  5  kilos  rangés, 
cartons  de  1  kilog.,  63  50  à  04  ;  eu  caisses  de 
62  50  à  63;  en  caisses  de  25  à  30  kilos,  63  à  63 
de  10  kilos,  03  50  à  64.  Raffinés'  eu  pains,  59  à 

Cours  pour  l'exportation,  franco  sur  wagon 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cubes 
31  »». 

La  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  fait  les  remarques 
suivantes  au  sujet  de  la  récente  réduction  du  droit  de  consom- 
mation : 

«  Le  dégrèvement  légalement  édicté  comme 
partir  du  1"  septembre  s'est-il  réellement  réalis 
du  nouveau  régime,  c'est-à-dire  a-t-il  joué  à 
plein? 

«  Ou  sait  que  le  dégrèvement  est  de  37  fr.  par  100  kil.  04— 
27  =  37). 

«  En  admettant  que  le  cours  au  31  août,  qui  était  de  95  fr.  50. 
ait  été  normal  —  et  il  l'a  été,  puisque  la  marchandise  non 
acquittée  de  l'impôt  ne  revenait  qu'à  31  fr.  50  —  le  dégrève- 
ment effectif,  c'est-à-dire  la  baisse  réelle  du  prix  pour  le  con- 
sommateur, a  été  de  35  50,  chiffre  voisin  du  dégrèvement 
fiscal  ou  légal,  qui  est  de  37  fr.  En  effet,  de  95  50  au  31  août, 
le  cours  est  tombé,  dès  le  ltr  septembre,  à  00  fr.,  ce  qui  fait 
bien  la  différence  de  35  fr.  50. 

«  Les  premiers  résultats  du  dégrèvement  en  France  sonl 
donc  satistaisauts  ;  on  ne  s'attendait  pas  à  voir  les  cours 
s'abaisser,  dès  le  premier  jour,  d'une  différence  si  voisine  du 
dégrèvement  légal,  qui  né  tardera  probablement  pas  à  joue? 
eu  plein.  » 


62  à  62  50;  en 
50  à  00  kilos, 
50;  en  caisses 
59  50. 

ou  sur  bateau; 
33  »»  ;  pains, 


applicable  à 
dès  le  début 
peu  près  en 


Vins.  —  Malgré  les  orages  et  les  averses  abondantes  de 
ces  jours  derniers,  les  avis  qui  nous  parviennent  des  diffé- 
rentes régions  vinicolcs  sont  satisfaisants.  Les  domina g<  s 
occasionnés  par  les  intempéries  ppurrontêtre  eu  grandeïpartic 
réparés  par  le  beau  temps. 

Les  affaires  deviennent  plus  actives.  On  signale  dans  le 
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Midi.  en  Provence  et  en  Algérie  des  transactions  importantes, 
soi!  en  rai.sius.  soit  en  vins  nouveaux,  avec  fermeté  des  cflurs. 

A  Bercy  circulent  quelques  échantillons  de  vins  nouveaux 
d'Algérie  r-t  d'Espagne;  mais  on  n'est  pas  absolument  certain 
qu'ils  représentent  exactement  les  parties  offertes  et  on  n'est 
pas  très  disposé  aux  achats,  d'autant  que  les  prix  en  sont 
fort  élevés.  Les  Algérie  n'ont  pas  un  fort  degré,  10  à  11  seu- 
lement.  Les  Espagne  sont  généralement  assez  beaux.  On  cote 
ces  vins  de  34  à  38  fr.  l'hectolitre  nu  en  entrepôt.  Pour  les 
Espagne,  ces  prix  s'entendent  droits  de  douane  acquittés. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
Les  .">(>  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  Santosgood 

averago)  

Londres  (  -  d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York   


1 : 1  ;  h  i  il  t 

1903 

2ii  août 
1903 

23  aoûî 
1903 

3  sept! 
1903 

10  sept. 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

31  .. 

31  2.'. 

31  25 

31  25 

32  .. 

30  99 

31  60 

31  29 

31  45 

32  22 

31  75 

32  75 

32  25 

32  75 

33  .. 

31  56 

31  87 

31  56 

32  .. 

32  50 

21  12 

21  12 

21  12 

22  69 

22  84 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  septembre,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la   circulaire  de  M.  G. 


Duuring  : 


Stocks 

Sur  les  huit  principaux  mar- 
chés européens  

Aux  Etals-Unis  ,  

A  Rio  

A  Santos  

A  Bahia  


1er  seplembii 


1901 


240.000 
86.590 
24.000 
58.120 
2.290 


1902 

i.En  tonnes) 

380.000 
145.120 
38.940 
71.760 
2.290 


1903 


431.550 
14!».  880 
44.470 
64.000 
2.290 


Total  des  stocks. 


411.000     638.110  692.190 


En  mer  ou  en  cours  d'emburijuctnent 
Europe  : 


46.440 
1.940 
410 

36.500 
3.600 
590 

58.660 
2.760 
410 

4S.790 

40.750 

61  830 

46.480 
180 

» 

44.350 
820 

» 

25.820 
60 

46.660 

45.170 

25.880 

506.450 

724.030 

779.900 

454.360     635.000  739.070 


+52.090    +39.030  +40.830 


Poui 
Du  Brésil 

De  l'Orient  

Des  Etals-Unis  

Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis 

Total  général  — 
contre,  au  1er  août  précédent  .. 
Différence  au  1er  septembre 

La  comparaison  avee  les  années  précédentes  fait  ressortir 
Les  i  ïcédents  suivants  au  I"  septembre  :  55.870  tonnes  ou 
7.70  0/0  sur  1002:  273.450  tonnes  ou  53.9  0/0  sur  1901  ;  300.480 
t. unies  ou  100.2  0/0  sur  1900;  334.200  tonnes  ou  74.9  0/0  sur 
1899. 

Ces  chiffres  n'ont  pas  besoin  de  commentaires.  Les  ressour- 
,  -  soni  tellement  abondantes  qu'il  est  difficile  de  s'expliquer 
i  tnmonl  certains  spéculateurs  peuvent  tabler  sur  un  relève- 
un  ut  Irès  prochain  des  prix. 

Pendant  le  mois  dernier,  le  cours  le  plus  élevé  pratiqué 
pour  te  courant  sur  le  marché  du  Havre  a  été  celui  de  32  fr., 
coté  le  24  août,  <'t  le  plus  bas  celui  de  30  fr.,  coté  les  4,  5  et 
fj  affût.  La  moyenne  mensuelle  s'est  établie  à  30  95,  contre 

29  93  eu  juillet'. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  n  enregistré, 
du  27  août  au  2  septembre,  137. 92*  kilos,  dont  18.093  kilos 
d'organsins,  18.040  kilos  de  trames  et  101.793  kilos  de 
grèges.  Lo  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  116.906 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
120.812  kilos. 

lîieu  qœ  les  différent-  marchés  de  la  matière  première  aàeni 
pi  rdu  un  peu  de  leur  précédente  animation,  la  fermeté'  n'eu 
n  -  •■  pas  moins  la  note  dominante  et  les  cours  ont  bénéficié 
d'une  nouvelle  avance.  L'excitation  qui  règne  sur  les  pièces 
d'Extrême-Orient  par  le  l'ail  des  achats  importants  de  l'Amé- 


rique sur  ces  lieux  d'origine,  a  une  répercussion  immédiate 
sur  les  marchés  d'Europe.  Les  détenteurs  demandent  dos 
plus-values  assez  élevées,  et  celte  exigence  s'étend  à  toutes 
les  provenances.  Leurs  prétentions  enrayent  les  bonnes  dis- 
positions des  acheteurs  et  ainsi  s'explique  la  diminution  du 
volume  des  transactions.  A  Lyon,  les  affaires  enregistrées 
pendant  la  dernière  huitaine  ont  porté  principalement  sur  les 
soies  blanches,  titres  fins,  tant  en  grèges  qu'en  ouvrées.  , 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre. . 
Liverpool. . 
New-York. 


13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  aoûl 
1903 

3  sept, 
1903 

10  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

78  62 

80  12 

84  » 

83  37 

80  .. 

76  15 

74  53 

75  » 

74  42 

07  12 

69  49 

70  17 

69  94 

71  66 

61  15 

Le  rapport  du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington 
donne  comme  condition  moyenne  de  la  récolte  américaine  au 
1er  septembre  81.2  0/0,  contre  79.7  au  1er  août  et  64.0  au  1" 
septembre  1902,  soit  donc  une  augmentation  de  1.5  0/0  sur  le 
mois  précédent  et  de  17.2  0/0  sur  l'an  dernier.  La  moyenne 
de  la  période  décennale  1893-1902  s'établit,  à  la  date  du  1"  sep- 
tembre à  72.5;  la  condition  actuelle  d~la  récolte  lui  est  donc 
supérieure  de  8.7  0/0,  alors  que  le  mois  dernier  elle  était  in- 
férieure de  3.0  0/0  à  la  moyenne,  au  1"  août,  des  dix  années 
antérieures. 

Les  seuls  Etats  qui  se  présentent  en  diminution  sur  le 
mois  précédent  sont  la  Floride  avec  2  0/0  et  le  Texas  avec 
6  0/0.  Tous  les  autres  accusent  une  augmentation  variant  de 
2  à  6  0/0.  Exception  faite  pour  1894,  où  la  condition  moyenne 
était  de  85.9  au  1er  septembre,  la  condition  actuelle  est  de 
beaucoup  la  plus  forte  qui  se  soit  jamais  vue  pendant  les  dix 
dernières  années. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  que  la- récelte  1894-1895, 
dont  nous  venons  de  parler,  a  été  exceptionnelle,  puisque, 
pour  la  première  fois,  la  récolle  commerciale  a  atteint  le  to- 
tal de  9.901*000  balles,  avec  une  superficie  cultivée  de  23  mil- 
lions 692.051  acres.  Comme  cette  année,  la  surface  ensemen- 
cée est  do  28.907.000  acres,  il  y  aurait  lieu  de  concevoir  les 
plus  belles  espérances  pour  la  récolte  qtd  commence,  mais 
celle-ci  est  soumise  à  bien  des  éventualités  ;  elle  est,  en  outre, 
exceptionnellement  tardive.  Il  est  donc  prudent  de  se  montrer 
réservé  dans  les  appréciations.  Mieux  vaut  attendre  encore 
quelque  temps  pour  donner  une  estimation  tant  soit,  peu  sé- 
rieuse. 

La  publication  de  ce  rapport  a  déterminé  une  baisse  sen- 
sible sur  les  marchés  de  New- York  et  de  la  Nouvelle-Orléans, 
baisse  qui  s'est  naturellement  répercutée  sur  les  places  euro- 
péennes.  

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


13  août 
1903 

20  août 
1903 

27  août 
1903 

3  sept. 
19H3 

10  sept. 
1903 

£  sh. 

ds 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d 

£  sh.  a. 

58  . 

59  5 

58  11 

58  2 

6 

57  17  6 

56  5 

58  5 

57  12 

57  7 

6 

57  2  6 

128  5 

127  2 

6 

126  10 

124  . 

122  5  . 

124  2 

G 

121  10 

124  10 

122  17 

è 

121    .  . 

11  8 

9 

11  8 

9 

11  8 

9 

11  8 

9 

11  11  3 

11  3 

9 

11  3 

M 

11  3 

A 

11  4 

4 

11   5  7 

20  C 

3 

20  17 

6 

21  2 

i 

20  17 

6 

21    .  . 

51 

6 

51 

9 

51 

<> 

5-1 

7 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  ;  disp. 

—  espagnol: — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


Paris.  —  Les  derniers  coups  officiels  o>  septi 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  151  fr.  ...  contre  151  35; 
Chili,  P"  marques.  153  fr.  25,  contre  153  fr.  . . 
plaques  de  laminage,  157  fr.  ..,  contre  158  fr. 
propres  au  laiton,  161  fr.  75,  contre  161  fr.  50;  en  cathodes, 
164  fr.  ..,  contre  164  fr.  75;  Étain  Banka,  330  fr.  ..,  contre 
333  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  sans  changement  :  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  75,  contre 
57  fr.  25. 

Xavier  Giuabdot. 


ibre)  sont  les 


en  lingots  et 
en  lingots 
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ALLEMAGNE 


LA  S1WAT10N 


Berlin,  s  septembre;  1903. 

Les  fonds  d'Etat  allemands.  —  L'exportation  du  fer.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  charbonnages. 

La  situation  générale  est  beaucoup  moins  favorable 
que  la  semaine  dernière  et  notre  marché  financier  s'en 
est  grandement  ressenti.  L'incertitude  politique  qui 
continue  à  régner  en  Autriche  Hongrie,  l'aggravation 
des  troubles  qui  désolent  les  Balkans,  le  retard  inquié- 
tant de  la  ratification  de  l'unification  de  la  Dette  otto- 
mane ont  mal  impressionné  notre  Bourse.  Le  réveil 
graduel  de  nos  grandes  industries  n'a  pas  suffi,  cette 
fois,  à  contrebalancer  le  mauvais  effet  de  tout  ce  con- 
cours de  circonstances  fâcheuses. 

Les  fonds  allemands  sont  retombés  dans  le  marasme 
qui  avait  caractérisé  l'époque  de  la  grande  crise.  Les 
transactions  sont  presque  nulles  sur  ces  valeurs  et  le 
cours  est  bien  bas  :  il  est  tombé  au-dessous  de  90.  De- 
puis le  17  avril  1903,  jour  où  Ton  avait  émis  un  em- 
prunt 3  0/0  de  290 millions  de  marks  à  92  0/0,  alors  que 
le  cours  coté  en  Bourse  était  de  92  50,  ce  cours  n'a  fait 
que  se  tasser:  il  était  hier  à  89  60.  On  voit  la  faute 
qu'ont  commise  les  signataires  de  l'emprunt,  faute  que 
l'un  d'eux,  le  Ministre  des  Finances,  a  payée  de  son 
portefeuille.  Cette  baisse  est  d'autant  plus  inexplicable 
que  rien  ne  la  justifie  ni  dans  notre  situation  finan- 
cière, ni  dans  notre  situation  économique. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  donneurs  commencent 
à  se  tenir  sur  la  réserve,  en  prévision  d'une  prochaine 
raréfaction  des  disponibilités.  Il  est  à  noter,  cepen- 
dant, qu'aujourd'hui  les  disponibilités  sont  encore  fort 
abondantes  et  fort  supérieures  aux  demandes. 

Malgré  tout,  le  taux  de  l'escompte  libre  a  augmenté 
de  1/8  0/0,  et  cette  hausse  va  s'accentuer  encore.  La 
première  conséquence  sera  qu'on  s'adressera  davan- 
tage .  à  la  Reicksbank.  Aussi  faut-il  s'attendre  pour 
bientôt  à  une  élévation  du  taux  de  l'escompte,  bien 
qu'il  n'en  ait  pas  encore  été  question  jusqu'ici .  Dans 
les  cercles  financiers,  on  l'attend  à  la  fin  de  ce  mois. 

Les  nouvelles  des  industries  continuent  à  être  satis- 
faisantes, bien  que  pour  les  fers  les  prix  de  vente 
soient  moins  soutenus.  On  connaît  les  chiffres  de-l'ex- 
portation du  fer  et  objets  en  fer,  dans  le  premier 
semestre  de  l'année  courante.  Elle  s'est  élevée  à 
1.830.801  tonnes,  ce  qui  est  la  plus  forte  exportation 
qu'ait  connue  un  semestre.  Elle  dépasse  de  327.059 
tonnes  ou  de  21.7  0/0  l'exportation  du  premier  semes- 
tre de  l'année  précédente.  On  voit  que  tout  ce  qu'on 
avait  publié,  depuis  des  mois,  sur  l'activité  de  nos 
industries,  se  trouve  confirmé  par  ces  chiffres.  Mais, 
d'après  les  évaluations,  les  plus  exactes,  à  une  augmen- 
tation de  21.7  0/0  dans  le  volume  ne  correspond 
qu'une  augmentation  de  17  0/0  dans  le  prix. 

L'industrie  charbonnière  pourrait  bien  prendre  un 
nouvel  essor  si,  comme  tout  porte  à  le  croire,  la  nou- 
velle qui  circule  est.  confirmée  :  on  assure  que  tous  les 
charbonnages  qui  ne  faisaient  pas  encore  partie  du 
Syndicat  des  charbons  y  auraient  adhéré  et  auraient 
accepté  son  contrôle.  En  attendant  que  cette  nouvelle 
soit  officielle,  le  cours  des  actions  des  charbonnages  a 
baissé  à  la  Bourse  de  Berlin,  car  ces  industries  se 
trouvent  actuellement  dans  une  situation  assez  criti- 
que :  on  parlait  dernièrement  d'une  restriction  de  la 
production.   


lies  et 


La  Production  et  la  Consommation   de  l'alcool.  — 

L'Office  de  la  Statistique  publie  les  chiffres  suivants  de  la 
production  et  de  la  consommation  de  l'alcool  depuis  1888  : 


(  lOnsonuuauoQ 

Consommé     Livréen  Rende- 
contre      franchise     don-  ment 

Production  paiement     '  aux     son  dion  ds 

Années      totale     des  droits   industriels    totale  l'impôt 


1888-  89 

1889-  90 

1890-  91 
1801-93 

1892-  93 

1893-  94 

1894-  95 

1895-  90 

1896-  97 

1897-  98 

1898-  99 

1899-  00 

1900-  01 

1901-  02 


2.727.0G1 
3 . 144 ,801 
'2. 909. 149 
3.948.244 
3.028.920 
3.262.685 
2. 951.  ira 
3.333.648 
3.100.505 
3.287.890 
?.815.569 
3.667.820 
4.051.860 
4.238.908 


(En 
2.195. 
2.391. 
2.197. 
2.189. 
2.252. 
2.2d0. 
2.219. 
2.280. 
2.280. 
2.294. 
2.445. 
2.449. 
2.417. 
2.399. 


hectolitres 


277 
009 
176 
903 
485 
825 
239 
459 
763 
730 
950 
758 
375 
183 


431.294 
531.375 
519.104 
551.300 
606. 670 
664.394 
718.806 
808.279 
867.458 
889.433 
989.966 
1.043.133 
1.155.869 
1.110.050 


2.626.571 
2.822.384 
2.716.280 
2.741.203 
2.859.155 
2.925.219 
2. 938.0 '.5 
3.094.738 
3.148.221 
3.184.179 
3.435.916 
3.492.891 
3.573.244 
3.509.233 


LOOOmks 
139.144 
147.309 
145.732 
134.185 
141.435 
144.739 
135.491 
142.471 
142.480 
143.642 
155.567 
151.719 
151.767 
153.001 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


-  ACTIF  (milliers  île  marks) 

1903 

1902 

31  août 

Dit 

23août 

30  août 

Dif.23aoùt 

Métal  et  or  en  lingots  

934.084 

41.940 

980.942 

49.835 

Billets  du  Trésor  

2;. 970 

544 

27.789 

651 

B filets  d'autres  banques  

9.227 

5.625 

8.  127 

427 

814-536 

4.5.280 

734.011 

+ 

29.957 

67.600 

+ 

13.97C 

60.644 

+ 

5.151 

Valeurs  

18^763 

+ 

1.834 

103.583 

+ 

4.289 

91.577 

+ 

10.S80 

82.484 

+ 

1.973 

PASSIF  (milliers  .le  maiks) 

150  000 

non  mod. 

150.008 

non  mod 

47-58.7 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

Circulation  de  billets.  

1.197.356 

+ 

54-028 

t.190  506 

+ 

48.N00 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

542.57! 

31.108 

590.276 

58.903 

20.243 

+ 

741 

22-159 

+ 

500 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

m 

5 

o 

eu 

in 

ai 
o 
d 

ci 

«.g 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

7  juillet   

886 

1.338 

486 

939 

100 

+  55 

4 

923 

1.211 

516 

857 

70 

+-  191 

» 

23  »   

961 

1  184 

551 

818 

51 

+-  291 

» 

31  »   

926 

1.216 

503 

833 

64 

+  217 

926 

1 . 188 

490 

797 

55 

\-  246 

15  »   

950 

1.163 

538 

789 

59 

+  300 

22  »   

970 

1.143 

574 

769 

54 

+  346 

» 

31  .   

934 

1.197 

543 

815 

68 

+  244 

» 

Courrier  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  10  septembre  19<»3. 

Séance  assez  maussade,  ou  beaucoup  de  cours  ont  reculé  el 
principalement  le  cours  des  Consolidés  qui  finissent  Irès  faibles. 

En  fin  de  bourse,  on  a  constaté  une  reprise  sur  les  Valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières  el  sur  les  actions  des- Che- 
mins de  fer  qui  regagnent  leur  recul  de  deux  jours. 

Les  Fonds  étrangers  sont  bien  tenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  50  ;  Extérieure  91  10  ;  Lom- 
bards 16  80.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  9  septembre  1903. 
Le  taux  d'escompte  de  la  Banque.  —  Le  congrès  des  trades-unions.  — 

La  politique  fiscale  de  M.  Cbamberlain.  —  Le  mouvement  des  prix. 

La  décision  prise  par  la  Banque  d'Angleterre  d'éle- 
ver à  4  0/0  le  taux  de  son  escompte  a  causé  quelque 
surprise.  Cette  mesure  se  justifiait  cependant  par  les 
sorties  d'or  qui  viennent  de  se  produire  :  en  trois  se- 
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maines,  le  Continent,  l'Amérique  du  Sud  et  l'Egypte 
ont  pris  1.5'JO.OOO  livres  de  métal  jaune  et  si,  par  con- 
tre, il  y  a  eu  de  fortes  arrivées  sur  le  marché  libre, 
elles  ont  été  immédiatement  absorbées  par  l'Allema- 
gne. La  hausse  du  taux  de  l'escompte  s'imposait  donc 
et  il  est  possible  qu'unenouvelle  avance  soit  nécessaire 
pour  arrêter  l'exode  de  l'or  et  détourner  sur  Paris  une 
partie  de  la  demande. 

Le  Congrès  des  trades-unions,  qui  s'est  ouvert  lundi 
à  Leicester  a,  cette  année,  une  importance  exception- 
nelle eii  raison  des  questions  qu'il  doit  résoudre. 

La  première  de  ces  questions  le  touche  directement. 
On  connaît  la  décision  des  «  Lords  Juges  »  de  h;  Cham- 
bre des  Lords  dans  l'affaire  de  la  Taff  Vale  et  la  nou- 
velle interprétation  admise  par  les  autorités  judiciaires 
de  la  loi  sur  la  conspiration  et  de  la  loi  sur  le  picke- 
ling  (le  nicketing  embrasse,  en  somme,  tous  actes  in- 
citant ou  aidant  à  la  grève).  Jusque-là,  les  Trades- 
Unions  n'étaient  pas  responsables  des  actes  commis 
par  leurs  membres  en  cas  de  grève,  parce  qu'elles  n'é- 
taient pas  considérées  comme  une  association  au  sens 
propre  du  mot  et  ne  pouvaient  donc  être  condamnées 
en  justice.  La  jurisprudence  nouvelle  leur  reconnaît, 
au  contraire,  la  personnalité  civile,  afin  de  les  mieux 
frapper,  car  les  actes  de  pickéting-,  considérés  comme 
délictueux,  sont,  dans  l'appréciation  des  juges,  les 
moindres  actes  qui  puissent  être  commis  en  cas  de 
grève.  En  présence  de  cette  situation  nouvelle,  les 
T  rades-Unions  songent  à  constituer  un  parti  politi- 
que ouvrier  dont  le  but  sera  de  détruire  cette  interpré- 
tation des  deux  lois  susdites  en  obtenant  une  définition 
officielle  des  faits  considérés  comme  picketing  et  une 
fixation  de  la  jurisprudence  dans  un  sens  opposé  à  la 
décision  prononcée  par  lord  Halsbury  et  ses  collègues. 
Le  Congrès  de  Leicester  aura  donc  à  se  prononcer  sur 
toute  une  évolution  politique. 

Il  aura  également  à  se  prononcer  sur  l'attitude  que 
le  parti  ouvrier  entend  observer,  à  l'avenir,  à  l'égard 
du  parti  libéral.  Ce  dernier  recherche  évidemment  la 
coopération  des  trade-unionistes,  mais  il  ne  semble  pas 
jusqu'à  présent,  que  ceux- ci  répondent  à  son  invitation. 
L'une  des  dernières  élections,  celle  de  Bamard  Castle, 
a  montré  un  candidat  ouvrier,  M.  Henderson,  en  lutte 
ouverte  avec  le  candidat  libéral  aussi  bien  qu'avec  le 
candidat  conservateur,  et  sa  victoire  a  été  un  échec 
pour  l'un  et  l'autre  de  ces  deux  derniers. 

Autre  question  :  qui  est-ce  qui  aura  voix  prépondé- 
rante en  ce  qui  concerne  la  direction  de  la  politique 
du  parti  ouvrier?  Sera  ce  les  Unions  ou  le  Labour  Re- 
présentation Comittee'l  Les  relations  entre  les  deux,  dit 
à  ce  sujet  le  Standard,  sont  devenues  assez  délicates 
parce  que  le  second  n'est  pas  formé  uniquement  d'u- 
nionistes, mais  aussi,  pour  une  bonne  part,  de  socia- 
listes et  les  partisans  d'une  propagande  socialiste 
active  y  ont  acquis  une  influence  hors  de  proportion 
avec  le  nombre  de  leurs  adeptes  dans  la  classe  ouvrière. 
Reste  à  savoir  si  les  ouvriers  anglais  veulent  imiter 
l'exemple  du  prolétariat  de  presque  tous  les  pays  conti- 
nentaux qui  ont  remis  le  soin  de  leurs  destinées  entre 
les  mains  des  socialistes.  Mais,  en  Angleterre,  l'ouvrier 
même  radical,  s'est  tenu  généralement  à  l'écart  des 
théories  révolutionnaires  et  subversives,  et  il  est  bien 
douteux  qu'un  petit  groupe  de  violents  l'emporte  sur 
une  majorité  de  modérés. 

Une  autre  question  a,  cette  année,  une  importance 
capitale,  c'est  celle  de  la  politique  fiscale  de  M.  Cham- 
berlain. C'est  par  sa  discussion  que  l'assemblée  a 
voulu  débuter  et,  à  l'unanimité  moins  deux  voix,  le 
Congrès  a  voté  une  résolution  conseillant  à  tous  les 
travailleurs  de  lutter  contre  cette  politique  qu'il  consi- 
dère comme  funeste  et  dangereuse. 

UEconomist  vient  de  publier  ses  index  numbers  pour 
le  mois  d'août  ;  il  indique  une  certaine  hausse  de  prix 
due  principalement  à  l'avance  des  cours  du  coton  et 
des  matières  textiles.  Le  blé  a  également  kaussé, 
de  même  que  le  sucre.  Les  métaux  n'ont  pas  subi  de 
variations  sensibles. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  septembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  LÎV.  st. 

Billets  créés   50-394-001 


Total   50. 39  4. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat.,. 
Rentes  immobilisées  . 
Or  inonnavé  et  lingots 


Total   50.394-000 

Département  des  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Liv.  st 
14.553.000 

3.746.000 

7.232.000 
38.770.000 
1*5.000 


Total   64. 4113. 000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  s'. 

17.001.000 
23.714.000 
2  [-374. 000 
2.067.000 


Total   64.416.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  St.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa  ?  jours) 

Dépots 

Dispon.  du  dép. 
di's  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23 

juillet  

36.556 

29.468 

48.482 

41.360 

25.263 

51  96 

3 

30 

36.059 

29.828 

49.258 

42.951 

24.406 

49  45 

6 

août  

35-025 

30.091 

46.224 

41.212 

23.109 

49  89 

13 

35.272 

29.694 

47 . 736 

42.132 

23  753 

49  64 

20 

35 ■ 737 

29.342 

51.971 

45.607 

24.570 

47  16 

-r, 

36.101 

29.086 

52.067 

45  079 

25.190 

48  25 

3 

sept  

35- 501 

29.234 

49.266 

43.230 

21. 5  52 

49  49 

4 

LO 

34.286 

28.820 

«.002 

40.775 

23.641 

51.26 

Les  Chemins  anglais  en  1902.  —  Le  tableau  suivant 
résume  les  résultats  des  chemins  do  fer  anglais  en  1901  et 
1902  d'après  le  rapport  annuel  du  Board  of  trade  : 

Différence 
1902  1901  en  1902  % 


Longueur  totale. 

—  des  voies 
doubles  

Capital  général . . 

—  ordinaire. 


Milles 
22.152 

12.350 


Milles  Milles 
22.078  +  74 


-0.3 


12.272  + 


78  +0.6 


1216.861.000 
461.927.000 


U95.564.00J  +21.297.000  +1.8 
454.379.000  +  7.548.000  +1.7 


Becetles  : 

Voyageurs  

Marchandises 
Divers  


Liv.  st. 
47.393.000 
54.669.000 
7.408.000 


Liv.  st.       Liv.  st. 
46.630.000  +    763.000  +1.6 
52.966.000  +  1.703.000  +3»  2 

6.963.OO0  +    445.000  +6.4 


Totaux  . 
Dépenses  d'ex- 
ploitation  67.841.000 

Becettes  nettes  .  41.629.000 

Rapport  entre  les 

recettes  nettes 

et  le  capital  (%) 
Dividende  payé 

sur   le  capital 

ordinaire  


109.470.000   106.559.000  +  2.911.000  +2.7 
67.490.000  +    351.000  +0.5 


39.069.000  -+-  2  560.000  +6  6 


3.42 
3.32 


3.27  +  0.15+5.0 
3.05  -H        0.27  -+-8.9 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  septembre  1903. 

Dans  la  crainte  d'une  nouvelle  élévation  du  taux  d  escompte 
de  la  Banque,  le  marché  a  été  assez  mal  impressionné  celle 
semaine  et  les  transactions  ont  manqué  d'ampleur. 

Les  Consolidés  ont  nui1  allure  faible  et  clôturent  à  89  1, 
au  lieu  de  89  15/16. 

Les  Fonds  internationaux  sont  plus  hésitants.  L' Italien  clô- 
ture  à  102  1/4,  et  l'Extérieure  à  90  3/4.  Par  contre,  les  séries 
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ottomanes  oui  été  excessivomenl  ferûies  ot  profitent  d'une 
forte  hausse.  Le  Turc  C  clôture  à  84  1/8  e(  la  Série  D  à  30  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  assez  soutenus.  ÏTÀrgentin 
5  O/O  1886  finit  à  100  1/8  et  le  Fumling  à  102  3/4.  Le  Brésil 
ô  O/O,  à  89  3/4. 

Los  Chemins  anglais  sont  très  calmes. 

Les  Chemins  américains  conservent  un  marché  hésitant. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  123  7,8:  Y  Eric  à  29  5/8  et  le 
Louisville  à  105  1/4  ;  VAtchison  à  (38  7/0  et  le  Norfolk  à 
G'i  3  ï. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  septembre  1903. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Les  Sociétés 
anonymes.  —  Le  Commerce  extérieur. 

Le  voyage  du  Roi  se  poursuit  sans  incidents  et  le 
Ministère  étudie  les  modifications  à  introduire  dans  le 
budget  de  1904,  afin  que  la  Commission  chargée  du 
rapport  général  puisse  entreprendre  son  travail  au 
moment  où  les  Chambres  se  réuniront.  C'est  une  be- 
sogne utile,  attendu  que  le  temps  disponible  jusqu'au 
31  décembre  sera  un  peu  court  pour  discuter  tous  les 
projets  sur  le  marbre. 

Les  partisans  du  stalu  quo  en  matière  de  traités  de 
commerce  se  remuent  beaucoup  sans  en  avoir  l'air  et 
je  crois  que,  de  ce  côté,  le  Ministère  devra  lutter  contre 
une  vigoureuse  résistance  qui  s'appuiera  certainement 
sur  le  fait  du  préjudice  que  la  baisse  attendue  du 
change  espagnol  va  causer  aux  exportateurs  de  ce 
pays. 

Le  voyage  du  Roi  dans  le  haut  Aragon  a  remis  sur 
le  tapis  une  question  qui  traîne  depuis  des  années  : 
celle  du  percement  des  Pyrénées  pour  mettre  en  com- 
munication la  France  et  l'Espagne  par  le  col  d'Urdos; 
la  Compagnie  du  Midi  français  travaille  en  ce  moment 
au  tronçon  de  24  kilomètres,  aboutissant  à  la  petite 
ville  de  Bedous  et  les  Aragonais  voudraient,  qu'en 
attendant  que  les  deux  Gouvernements  se  mettent  d'ac- 
cord au  sujet  de  l'autre  ligne  à  construire,  l'Espagne 
prolongeât  la  ligne  existante  jusqu'au  bourg  de  Can- 
franc,  à  14  kilomètres  de  Jaca,  point  terminus  actuel 
de  la  ligne. 

La  Bourse  a  été  très  soutenue  les  deux  derniers  jours  ; 
le  cours  de  la  Belle  4  0/0  a  gagné  35  centimes  en  deux 
séances  et  on  a  constaté  que  le  découvert  est  très  consi- 
dérable, par  le  fait  que  les  gros  bonnets  de  la  spécu- 
lation ne  sont  pas  rentrés  encore  à  Madrid;  mais  les 
apparences  faisaient  croire  qu'à  la  fin  du  mois  nous 
verrions  le  cours  approcher  de  78  0/0  et  s'y  consolider 
pour  peu  que  la  situation  fût  normale.  Les  reports 
ont  été  très  bon  marché  et  la  petite  différence  de 
10  centimes  entre  le  comptant  et  le  terme  ne  tardera 
pas  à  disparaître.  Malgré  tout  cela,  le  mouvement  des 
affaires  n'a  pas  repris  encore  et  ce  ne  sera  sans  doute 
qu'à  partir  du  15  que  nous  verrons  des  séances  animées, 
quoique  il  y  ait  des  personnes  qui  sont  d'avis  qu'on 
doit  attendre  le  résultat  des  élections  municipales  au 
mois  de  décembre.  Au  fond,  ce  qu'il  y  a,  c'est  que 
la  discussion  et  l'approbation  des  projets  de  M.  Villa- 
verde,  ne  pourront  peut-être  entier'  s'achever  qu'au 
commencement  de  1904,  c'est-à-dire  dans  quelques 
mois,  et  la  spéculation  n'aime  pas  à  attendre  aussi 
longtemps. 

La  Delte  amortissable  S  0/0  a  bénéficié  aussi  de  la 
situation  et  gagne  45  centimes  entre  vendredi  et  samedi. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  négligé,  sauf 
pour  les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
qui  ont  gagné  3  25  0/0.  Les  actions  de  la  Banque  d'Es- 
pagne sont  immobiles.  Pour  les  autres  valeurs,  rien, 
sauf  quelques  affaires  en   Ville  de  Madrid  4  0/0  à 


Aujourd'hui,  les  cours  ont  été  influencés  par  une 
mesure  dont  nous  parlons  plus  loin;  la  hausse  du  taux 
de  l'escompte  et  des  avances  à  la  Banque  d'Espagne. 
Quoique  l'intérêt  de  la  Dette  soit  sensiblement  le  même 
que  celui  demandé  auparavant  par  la  Banque,  cepen- 
dant il  y  a  encore  un  certain  nombre  de  comptes  qui 
pourront  être  inlluencés  par  cette  mesure  et  il  pourrait 
arriver  qu'il  vint  des  titres  sur  le  marché. 

Après  s'être  maintenu  à  37  80  0/0  pendant  quatre 
jours,  le  cours  du  change  a  baissé,  entre  vendredi  et 
samedi,  de  1  30  0/0,  soit  36  50.  La  cause  de  cette  baisse 
a  été  le  bruit  que  la  Banque  d' Espagne  étudie  une  opé- 
ration destinée  à  se  procurer  de  l'or  pour  éviter  d  en 
acheter  sur  le  marché,  jusqu'au  moment  où  le  bureau 
de  change,  dont  M.  Villaverde  propose  la  création, 
pourra  fonctionner.  Vraie  ou  non,  car  jusqu'à  présent 
rien  n'a  transpiré  à  ce  sujet,  cette  rumeur  a  fait  sortir 
des  portefeuilles  des  sommes  rondelettes  et  une  seule 
maison  de  banque  de  notre  place  a  écoulé,  dans  la 
soirée  de  vendredi,  une  grande  quantité  de  papier  sur 
l'étranger.  D'autres  personnes  ont  cru  que  cette  baisse 
était  due  à  ce  que  le  Syndicat  des  francs  allait  cesser 
de  fonctionner,  mais  il  a  tenu  sa  séance  hebdomadaire, 
dans  laquelle  on  a  procédé  à  la  distribution  des  som- 
mes achetées  pendant  la  semaine  et  les  intéressés  se 
sont  séparés  comme  d'habitude.  Maintenant,  et  quoique 
l'organisation  continue  à  fon  tionner  au  moins  jusqu'à 
la  fin  de  la  période  pour  laquelle  elle  a  été  créée,  il 
n'est  pas  dit  qu'il  n'y  ait  pas  quelque  changement  in- 
troduit dans  le  fonctionnement  des  achats. 

La  baisse  aurait  été  peut-être  plus  accentuée,  à  cause 
de  quelques  ordres  de  ventes  arrivés  de  province  dans 
la  nuit  de  vendredi  à  samedi,  mais  la  place  de  Barce- 
lone ayant  fait  de  nombreux  achats  jusqu'au  cours  de 
36  80  0/0  plus  haut  qu'à  Madrid,  a  absorbé  une  bonne 
partie  des  offres  et  enrayé  le  mouvement,  qui  a  con- 
tinué aujourd'hui,  bien  que  sur  une  très  petite  échelle. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


17  août 

24  août 

31  août 

7  se 

pt. 

77  80 

77  95 

77 

80 

77 

75 

5  0, 0  Amortissable  

97  15ex-c. 

97  15 

96 

80 

97 

469  .. 

471 

471 

50 

—  Hypothécaire... 

177 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

433 

435 

435 

433 

Chèques  sur  Paris  

37  40 

37 

80 

36 

30 

—        Londres . . . 

34  52 

34 

Cédules  hypothéc.  5  0/0. 

—             4  0/0. 

iôi  SO 

iÔ2 

20 

iÔ2 

25 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  suivantes  :  —  argent,  5  millions  ;  +  corres- 
pondants étrangers,  1  ;  —  escomptes  commerciaux,  2; 
-f-  comptes  de  crédit,  5;  dito  commerciaux,  12.3;  cir- 
culation, 1.5;  comptes  courants,  4.4. 

L'Administration  de  la  Banque  a  décidé  d'élever  à 
4  1/2  0/0  le  taux  des  avances  sur  fonds  publics,  es- 
comptes, etc.  Cette  mesure,  à  laquelle  on  ne  s'attendait 
pas  en  ce  moment,  démontre  que  la  Banque  est  entrée, 
comme  on  devait  s'y  attendre,  au  moins  dans  cette 
partie  du  programme  économique  du  Gouvernement. 

Nous  trouvons  dans  la  statistique  de  l'impôt  sur  les 
utilidades  (revenus)  que  nous  avons  signalée  dernière- 
ment, quelques  renseignements  intéressants  au  sujet 
des  Sociétés  existantes  en  Espagne.  Sa  liste  en  est  très 
incomplète,  mais  elle  montre,  néanmoins,  un  progrès 
notable  dans  l'exploitation  des  ressources  du  pays. 
Voici  le  relevé  des  Sociétés  qui  ont  payé  l'impôt  : 

Sociétés  de  Crédit,  50;  Conduction  d'eau,  13;  Sucre- 
ries, 4;  de  Canaux  et  de  Ports,  8  ;  de  Fabrication,  28; 
de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways,  50;  d'Eclairage  au 
Gaz  et  à  l'Electricité,  68;  Métallurgiques,  7;  Minier  s, 
54  ;  Monopoles,  3;  de  Navigation,  70;  d'Armement,  8; 
d'Assurances,  101  ;  Diverses,  42  ;  soit  au  total,  498. 

Pour  éclaircir  ces  renseignements  qui  pourraient  in- 
duire en  erreur,  il  faut  rappeler  que  la  loi  autorise  les 
Sociétés  se  livrant  à  une  seule  fabrication  ou  industrie 
à  payer  simplement  la  patente  fixée  pour  l'exercice  de 
ladite  fabrication  ou  industrie.  Un  grand  nombre  de 
Sociétés,  entre  autres  des  sucreries,  font  usage  de  cette 
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facilite  et  cela  expliqiïe  le  ]>etit  nombre  de  contribua-  | 
bles  recensés  de  ce  chef. 

Dans  la  liste  des  Compagnies  de  Navigation,  il  faut 
remarquez  qu'il  y  en  a  3b  exploitant  un  navire  chacune, 
et  parmi  les  Compagnies  d'assurances  sont  comprises 
les  nombreuses  agences  des  Compagnies  étrangères. 

Même  en  déduisant  ces  éléments,  il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  le  nombre  de  personnes  intéressées 
clans  les  affaires  du  pays  est  très  considérable.  L'ad- 
ministration n'a  pas  pu  avoir  pour  cette  fois  le  détail 
du  capital  actions  et  obligations  de  chacune,  mais  elle 
le  promet  pour  l'année  prochaine. 

Le  commerce  extérieur,  pendant  le  mois  de  juillet, 
montre  5  millions  de  plus  à  l'importation  qu'à  l'expor- 
tation, sans  les  métaux  précieux. 

L'argent  monnayé  a  atteint  4.910.021  pesetas;  celui 
exporté  0.710.140  pesetas. 

L'importation  de  houille  a  diminué  par  rapport  aux 
deux  années  précédentes  ;  elle  atteint  1.104.558  ton- 
nes. Le  pétrole  porte  la  trace  de  sa  lutte  avec  l'électri- 
cité, 0.000,000  de  moins  qu'en  1802.  L'importation  de 
bâtiments  a  cessé  presque  entièrement  :  51.996  tonnes 
en  1901;  6.325  en  1902;  1.022  en  1903;  l'importation 
de  blé  a  augmenté  de  17.000  tonnes  ;  celle  des  autres 
céréales  6.000  tonnes. 

A  l'exportation,  il  y  a  80.000  tonnes  de  minerai  de 
cuivre  et  470.000  tonnes  de  minerai  de  fer  en  plus.  Le 
minerai  de  plomb  argentifère  perd  19.000  tonnes  ;  le 
non-argentifère  en  gagne  15.000  ;  le  sel  commun  39.000. 
L'exportation  de  tissus  de  coton  n'avance  pas  et  celle 
de  tissus  de  laine  a  rétrogradé.  Les  envois  de  conser- 
ves alimentaires  sont  en  avance  de  2.000  tonnes;  les 
oranges  gagnent  0.700  tonnes. 

En  somme,  l'importation  et  l'exportation  sont  en 
progrès  sur  l'année  dernière,  mais  l'avantage  est  plus 
marqué  pour  l'exportation. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Li  s  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  sept  premiers  mois  des 
années  1901,  1902  et  1903  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1901  1902  1903 

(Eu  pesetas) 

Matières  premières. . .  238.741.011   241.238.185  247.078.702 

Articles  fabriqués..*.  161.493.781   145.756.105  149.949.752 

Produits  alimeataires.    83  240.446     53.924.078  64.397.301 


483.474.238  445. 918. 308  461.425.755 

Or                                  180.313  1.806.180  149.325 

Argent                           4.470.385  4.899.314  6.371,351 

488.124.936  452.82:3.862  467.946.431 

Exportations 

Matières  premières. .  .  17:1.226.173  187.325.417  192.958.829 

Articles  fabriqués  .„.<    84.190.983  80.054.229  88.261.575 

Produits  alimentaires.  110.613.218  143.170.021  15t.tis3.977 

:168.030.374  410.549.667  433.204.381 

Or                                  121.820  157.860  83.080 

Argeal                            15.4:16.460  7.825.154  13. 01  '0.924 

3s:;..T»xs.65i  418.532.681  446. 378. 385 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  19  août  1903  [33  semaines) 


LIGNES 

Kili  un 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 
Asluries,  Galice. 
Val fiirt'  ii  utiel  ■ 

2-070 
7S1 
88 
104 

112 

m 

Pesetas 

3».  38B. 638 
il .  nui. 

(io:i  027 
763.763 

1.654-514 
8.082.262 

Pesetas 

39.649^488 
11.748.91.-, 
441.393 
747-572 

1.007.938 
7.959.753 

Pesetas 

10. 991.2:17 
12.3.76.865 
475.181 
826.692 

1. 636. 907 
s. 707  193 

Pesetas 
il.  121.112 

12.822.253 
516.838 
837.0.77 

1.700  404 
9.114.649 

San  Juan  île  Las 

A  badesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.651 

60.586  957 

62.155  001 

65.048.395 

66.412  313 

1.007 

3 .  6o0 
296 

12.21:;  :;oi 

56.494.646 
2.033.078 

H.986.963 

5ft.656.7Ai 
2.100  SOI) 

13  570.912 

6t. 825. 948 
2. 290. 087 

13.173.001 

62-636.839 
2.681-057 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  9  septembre  19  >3. 
Le  marché  quoique  peu  actif  est  bien  impressionné  par 
l'amélioration  du  change  et  la  bonne  tenue  if1  VExtèriewre. 
'L'Intel  ieure  clôture  a  78  ...  Le  change  sur  Paris  est  à  35  72. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  8  septembre  1903. 

La  Conversion.  —  Les  recettes  des  chemins  de  fer.  — 
Les  futures  vendanges. 

Pendant  les  vacances  on  s'occupe  —  comme  c'est  la 
mode  depuis  un  an  —  de  la  conversion  de  nos  fonds 
d'Etat.  Le  Ministre  du  Trésor  vient  de  faire,  à  ce  pro- 
pos, des  déclarations  importantes. 

S'il  faut  l'en  croire,  la  situation  du  Trésor  serait 
telle  que  l'on  pourrait  réaliser  immédiatement  la  con- 
version du  4  1/2  0/0,  sans  recourir  à  l'appui  des  ban- 
ques. Ces  mêmes  conditions  pourraient  aussi  permettre, 
ou  tout  au  moins  faciliter  beaucoup  aussi  la  conversion 
de  l'ancien  5  et  3  50  0/0. 

En  somme,  la  situation  du  Trésor  permettrait  d'en- 
treprendre, sans  attendre,  l'opération  projetée,  et  1& 
Ministre  est  convaincu  que  désormais  la  conversion  de 
la  rente  est  définitivement  acceptée  par  tous  et  que, 
par  suite,  l'opinion  publique  lui  est  favorable. 

Il  est  hors  de  doute  que  le  Trésor  italien  a  pris  des 
mesures  pour  affronter  l'opération  de  la  conversion.  De- 
puis plusieurs  mois,  il  a  accumulé  d'importantes  dis- 
ponibilités en  suspendant  les  emplois  de  la  Caisse  des 
dépôts  et  prêts,  et  s'amassant  de  fortes  ressources  par 
la  marche  excellente  des  recettes  de  l'Etat.  Mais,  de  là 
à  faire  une  pareille  opération,  sans  aide  aucune,  il  y  a 
loin,  et  nous  espérons  que  le  Ministre  n'exposera  pas 
le  crédit  de  l'Italie  à  subir  une  épreuve  même  légère. 

Les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins 
de  fer  sont  toujours  en  augmentation.  Ainsi  le  produit 
approximatif  clu  trafic  sur  les  trois  grands  réseaux 
italiens,  dans  le  cours  du  mois  de  juillet  dernier,  pre- 
mier mois  de  l'exercice  financier,  s'est  élevé  à  25  mil- 
lions 990.000  lire,  supérieur  de  819.560  lire  à  celui  de 
juillet  1902. 

Cette  augmentation  de  recettes  persiste  :  dans  les 
deux  premières  décades  du  mois  d'août,  elles  ont  été 
supérieures  à  celles  de  la  même  période  d'août  1902. 

La  Correspondance  d'Italie  annonce  qu'au  Ministère 
des  Travaux  publics  on  travaille  activement  à  l'étude 
du  projet  de  loi  concernant  les  conventions  de  chemins 
de  fer,  de  manière  que  ce  projet  soit  prêt  pour  le  mois 
de  novembre  prochain. 

En  même  temps,  il  a  été  remis  aux  Compagnies  des 
trois  grands  réseaux  des  questionnaires  sur  les  points 
plus  controversés  et  qui  intéressent  plus  directement 
l'exploitation  et  la  question  financière. 

Une  autre  augmentation,  mais  dont  il  faut  moins  se 
féliciter,  est  celle  du  produit  des  douanes.  Dans  les 
deux  premiers  mois  de  l'exercice  financier,  juillet  et 
août,  le  rendement  des  douanes  s'est  élevé  en  chiffres 
ronds  à  40. 800.000  lire,  supérieur  de  1.900.000  lire  au 
rendement  de  la  période  correspondante  de  l'exercice 
1902-1903.  Malheureusement,  cet,  accroissement  des 
recettes  est  dû  en  grande  partie  aux  fortes  importations 
de  blé  et  de  maïs. 

On  annonce  que  l'état  général  des  campagnes  s'est 
amélioré  en  Italie  à  la  suite  des  dernières  pluies  et 
qu'on  prévoit  de  bonnes  vendanges,  ainsi  qu'une  bonne 
récolte  des  olives. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  Ministre  des  finances 
communique  1rs  recettes  principales  du  Trésor  pendant  les 
deux  premiers  mois  de  l'exercice  1903-1904  (juillet  et  août 
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1908)  comparée 
1SQSW908  : 
En  voici  lu  tableau 

Chapitres 


a  eeiie>  > 


le  la  période  correspondante 


Juillet  cl  uoùi 


1003 


1002 


J  HIl'iTcm-rS 


Taxe  sur  les  affaires  37.824.7GO 

Imp.  fonds  rustiques  16,754.380 

—  propriété  bâtie.  15.173.821 

—  richesse  mobil.  29.393.457 
Taxe  de  fabrication.  24  682.027 
Douanes,  di\  marit.  40.308.342 
Droits  de  consomm.  12.361.234 

Tabacs   23.2.")8.112 

Sels   12.133.030 

Loterie   12.435.068 

Totaux   235.494.231 


(Eu  lire) 
36.016.167  + 
17.056.743  - 
15.267. 525  — 
32.804.93Q  - 
20.466.136  + 
38.438.049  -f 
12.625.902  — 
34.369.066  + 
11.549.690  + 
11.033.030  -f- 


1.808.593 
302. -G:; 
93.704 
3.511.473 
4.215.891 
1.870.293 
264.668 
159.046 
583.340 
1.401.514 


229.627.762  +  5.86C.469 


Courrier  de  la  Bourse  de  Home 


Rome,  9  septembre  1903. 

Les  séances,  interrompues  par  la  fête  d'hier,  ont  été  fort 
inaclives.  La  période  des  vacances  est,  d'ailleurs,  dans  son 
plein  et  les  affaires  sont  sans  intérêt. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  45  ;  Méridionaux,  693  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  480  . .  ;  Banque  Nationale  1.077  „ . . 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  1903.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  do  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1903,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   605.720.000 

Dépenses  payées   053.476.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   120.364.000 

Dépenses  pavées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1903...  i ,   35.164.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1903  et  1902,  pour 
les  quatre  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 

I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1903    605.720.000 

—  de  1902    550.749.000 

Soit,  pour  les  quatre  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  en  plus  de   54.971.000 

Dépenses  effectuées  en  1903    653, 476.000 

—  en  1902    628. 068. 000 

Soit,  pour  les  quatre  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  eu  moins  de   25.408.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  quatre  pre- 
miers mois  se  sont  ('levés  à   120.364.000 

En  1902,  ils  avaient  été  de   153.760.000 

Soit,  pour  1903,  une  augmentation  de   33.396.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  de..   35.164.000 

—   1902,      —    48.209.000 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   13. 045 > 000 

En  outre,  pendant  les  4  premiers  mois,  il  a  été  acquitté  des 


dépenses  imputables  sur  1rs  budgets  do  1902  et  des  années 
précédentes;  il  a  été  l'ail  l'ace  à  ces  paiements  sur  les  crédita 
non  consommés  des  exercices  respectif».  Les  chiffres  ci-après 
présentent;  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total  des  dépenses 
des  4  premiers  mois  qui,  au  moment  do  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  4  premiers  mois  de  1903,  sur 
les  exercices  1902,  1901,  etc.,  et,  pour  les  4  premiers  mois  de 
1002,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.)  : 

1903        1902     ©if.  en  1903 


Déprnses  ordinaires  

Dépenses  extraordinaires. 


(En  milliers  de  roubles) 
71.968      68.410     -+-  3.588 
22.721      20.400     -h  2.321 


94.689  88.810 


5.91 19 


Produits  sidérurgiques.  —  Le  Messaget  'des  Finances, 
du  Commerce  et  de  l'Industrie,  de  Russie,  vient  de  publier, 
d'après  le  Bureau  permanent  des  maîtres  de  forges,  à  Saint- 
Pétersbourg,  une  statistique  intéressante  sur  la  production 
sidérurgique  de  la  Russie. 

Voici  le  tableau  de  la  production  de  la  fonte  pendant  les 
cinq  dernières  années  : 

1898      1899      19C 0      1901  1902 


Sud  

Oural  

Pologne  .. . 

Centre  

Nord  

Sud-Ouest 
Nord-Oues 
Sibérie  . . . . 


(En  milliers  de  ponds 

61.330 

82.484 

92.572 

91.977 

84.224 

44.191 

45.183 

50.212 

49.016 

44.587 

15.948 

18.796 

18.219 

19.773 

17.234 

11.324 

14.854 

14.011 

10.577 

8.373 

1.518 

1.863 

2.040 

1.115 

1.877 

188 

170 

108 

14 

~  60 

47 

45 

53 

723 

300 

310 

250 

200 

Totaux          135.287  163.701  177.518  172.778  156.496 


Voici  un  tableau  de  la  production  des  fers  et  aciers  pen- 
dant les  mêmes  années  : 

1898      1£93  19C0  1901  1902 

(En  milliers  de  pouds) 

Sud                            36.458   50.393  52.828  60.965  55.376 

Oural                        26.509   26.763  28.309  29.436  27.575 

Pologne                     14.384   14.452  20.340  10.717  15.678 

Centre                          9.228    10.594  10.164  12.309  9.417 

Nord                         11.013     9.550  8.408  8.255  6.862 

Sud-Ouest                      105        108  112  61 

Nord-Ouest                    336     1.811  1.432  1.540  2.500 

Sibérie                         252       208  105       100   100 

Totaux           98  289  112.882  121.703  129.184  117.509 


Enfin,  le  tableau  suivant  fournit 
consommation,  en  Russie,  de  fonte 
fabriqués,  le  tout  exprimé  par  millie 
1898  1899 


des  indications 
,  fers,  aciers  et 
rs  de  pouds  : 
1900  1901 


sur  la 
articles 


Production  de  fonte 
Importé  de  l'étran- 
ger : 

a)  Fonte   6 

b\  Fers,  aciers  et  ar- 
ticles fabriqués. . .  37 
c)  Pour  la  transfor- 
mation de  b)  en 
fonte,  on  ajoute 
33  1/3  p.  c   12 


1802 

135.288  163.701  177.518  172.778  156.500 


,773  8.347 
,635  35.740 


3.158  1.845 
19.893  16.141 


1.114 
14.955 


545   11.914     6.631     5.380  4.986 


Importation  totale. .    56.953   56.001   29.682  23.366   21 .055 

Exporté  à  l'étran- 
ger : 

a)  Fonte   2  1  18 

b)  Fers,  aciers  et-  ar- 
ticles fabriqués. . .        281        187  250 

c)  Ajouter  33  l/3p.c. 
pour  transforma- 
tion b)  en  fonte. . .  94  62   83  _ 

Exportation  totale..        377        250        351     1.183  3.761 
Consommation  de 
fonte   191.864  219.452  206.849  194.961  173.794 


918 
199 

66 


8.341 

315 

105 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Suisse 


SUISSE 


Le  Commerce  suisse.  —  Les  importations,  pendant  le 
1*'  semestre  de  1903  (déduction  faite  des  métaux  précieux 
monnayés  ,  se  sont  élevées  à  558.730.000  fr.  contre  530.400.000 
francs  pour  l'exercice  précédent, 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  499.490.000  fr.  contre 
il7.85u.0tio  fr.  pour  l'exercice  précédent. 


Les  Recettes  et  Dépenses  des  Cantons. —  Voici,  d'après 
l'annuaire  statistique  de  la  Suisse,  le  tableau  des  recettes  et 
dépenses  des  cantons  suisses  de  1896  à  1900  : 


Années 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 


Receltes 


101. 09.">.  450 
105.895.012 
112.619.502 
115.662.974 
120.172.962 


J  >épenses  Différences 


(En  francs) 
100.644.588 
105.093.520 
110.442.409 
119.513.501 
121.646.418 


-4-  450.862 
+     SOI. 492 

—  822.937 

—  3.850.427 

—  1.473.456 


C'est  le  canton  de  Berne  qui  a  le  budget  le  plus  élève 
canton  de  Zurich  vient  ensuite. 
La  dctle  des  cantons  était  la  suivante  : 


li 


Emprunts  des  cantons  fin 
Milliers  de  francs) 


1900 


Berne   68.697 

Fribourg   50.526 

Bâte-ville   45.140 

Genève   42.674 

Zurich   38.649 

Saint-Gai  1   24.900 

Neufchâtel   20.429 

Vaud   19.107 

Grisons   17.305 

Tessin   14.155 

Lucerne   11.084 

Soleure   9.394 

Valais   6.051   

Total   376.257 

Ce  total  s'était  accru,  en  1902,  de  3  millions  de  francs  en 
4  0/0  Zurichois,  de  10  millions  en  4  0/0  Bâlois  (B:\le-ville  ,  de 
2  millions  en  4  0/0  Saint  Gallois,  de  12  millions  en  3  1/2  0/0 
Grison  et  de  6.7  millions  en  3  1/2  0/0  Neuchâtelois,  soit,  au 
total,  environ  410  millions  de  francs. 


Schwytz  

Thurgovie  

Bâte-campagne  

Argovie  

Appenzcll  (Rh.  Ext. 

Zoug  '.. 

Glaris  

Uri  

Appenzell  Rh.  Int. 

Nidwald...  

Obwald  

Schaffhouse  


2.930 
2.050 
2.400 
2.070 
2.000 
1.492 
1.000 
680 
260 
48 
15 
Néant 


Le  Monopole  de  l'Alcool  en  Suisse  en  1902.  —  Le 

rapport  annuel  du  Conseil  fédéral  à  l'Assemblée  fédérale 
concernant  la  gestion  et  le  compte  de  la  Régie  des  alcools 
pour  l'année  1902  vient  d'être  publié. 

Voici  comment  se  présente  aujourd'hui  la  situation  compa- 
rative des  receltes  et  des  dépenses  annuelles  (chiffres  rectifiés) 
depuis  rétablissement  du  monopole  qui  a  eu  lieu  en  1887. 


RÉSULTATS  FINANCIERS  DU  MONOPOLE 

I.  —  Recettes  et  dépenses 


Excédents 
des 


Années 

Receltes 

Dépenses 

recettes 

(En  francs 

1887-88   

10.764.114 

5.790.961 

4.973.153 

1889  

10.611.295 

5.252  429 

5.358.866 

1890  

13.733.596 

6.778.270 

6.995.326 

14.388.778 

7.740.863 

6.647.915 

1892  

14.750.240 

8.370.423 

6.379.817 

13.826.675 

7.836.940 

5.959.735 

1894  

12.344.582 

6.839.013 

5.505.569 

1895  

12.484.350 

7.071.983 

5.402.376 

13.214.526 

6.084  342 

6.300.184 

1897  

13.767.840 

6.787.774 

6.980.066 

14.156.854 

6.907.072 

7.249  782 

13.787.982 

7.184.325 

6.603.657 

13.036.295 

6.680.758 

6.355.537 

11.768.171 

0.136.225 

5.681.946 

12.001.705 

6.176.017 

5.825.688 

Totaux  1K87  1902  . 

194.677.013 

102.427.396 

92.240.617 

Il  nous  reste  à  indiquer  la  part  des  excédents  de  receltes 
attribuée  aux  cantons  ou  aux  communes  à  octroi  après  pré- 
lèvement des  annuités  affectées  aux  divers  amortissements. 
On  sait  que  le  produit  net  du  monopole,  après  avoir  été 
réparti  jusqu'en  1895  entre  les  cantons  et  les  commîmes  à 
octroi,  est,  depuis  1896,  réparti  entre  les  cantons  proportion- 
nellement à  leur  population. 

II.  —  Emploi  des  excédents  de  recettes 

Amortissement  Répartitions 

des  emprunts  aux 

ou  cantons 

dépenses  ou  communes 

Années           d'établissement  à  octroi 

^Eu  francs) 

1887-88   15.311  5.422.317 

1889   346.301  4.547.108 

1890   688.192  6.306.668 

1891   635.876  6.013.335 

1892   601.248  5.778.668 

1893   591.550  5.368.001 

1894   592.081  4.913.834 

1895   592.011  4.810.668 

1896   756.515  5.602.668 

1897   681.711  6.306.668 

1898   743.843  6.453.335 

1899   112.247  6.453.335 

1900   5.322  6.453.335 

1901   14.679  5.519.538 

1902   1.138  5.818.790 

Totaux  (1887-1902).     6.378.026  85.767.767 

Les  répartitions  et  les  amortissements  s'élèvent,  au  total, 
à  92.145.793  fr.,  alors  que  les  excédents  de  recettes  sont  de 
92.249.017  fr.;  il  reste  donc,  à  la  lin  de  1902,  une  somme  dis- 
ponible de  KI3.824  francs. 

Pour  1902,  comme  pour  les  années  précédentes,  les  auteurs 
du  rapport,  dans  un  chapitre  de  considérations  finales,  cher- 
chent à  déterminer  la  consommation  moyenne  de  l'alcool,  par 
tête  d'habitant,  telle  qu'elle  résulte  des  conditions  actuelles 
du  commerce  des  spiritueux. 

Le  résultat  obteu  est  de  3  litres  87  centilitres  d'alcool  à 
50°  par  tête  (129.949  hectolitres  pour  3.356.049  habitants). 
La  consommation  par  tète  ressortait,  en  1901,  à  3  lit.  80  cent  il.; 
en  1900,  à  4  lit.  47  centil.;  en  1899,  à  4  lit.  82  cent  il.;  en  1898, 
à  5  lit.  27  centil.;  en  1897,  à  5  lit.  19  centil.;  en  1896,  à  4  litres 
99  centilitres  ;  en  1895,  à  5  lit.  71  centil.:  en  1894, à  5  lit.  81  cen- 
tilitres :  en  1898,  à  6  lit.  37  centil.;  en  1892,  à  6  lit.  39  centil.; 
en  1891,  à  6  lit.  22  centil.,  et  en  1890,  à  6  lit.  27  centil. 


L'Industrie  des  Hôtels.—  Dans  une  intéressante  étude 
sur  l'industrie  hôtelière  qii  Suisse,  de  1889  à  1902,  duo  à  la 
plume  de  M.  Guyer -Freulcr,  de  Zurich,  le  rendement  do  l'en- 
semble des  hôtels  de  la  Suisse  est  évalué  en  moyenne  de 
80  millions  à  98  millions  de  francs  par  année.  La  participa- 
tion des  hôtes  indigènes  figurant  dans  ces  données  pour  18  à 
22  0/0,  l'argent  apporté  par  les  étrangers  seuls  représenterait 
ainsi  une  valeur  de  70  à  77  millions  de  francs.  11  faut  y  ajou- 
ter 16  à  18  millions  encaissés  par  les  chemins  de  fer,  les 
bateaux  à  vapeur,  les  postes  et  les  voituriers,  ainsi  que  8  à 
11  millions  pour  repas  pris  en  dehors  des  hôtels  et  autres 
«  extras  ».  Les  étrangers  descendant  dans  les  hôtels  suisses 
laisseraient  ainsi  en  Suisse  de  96  à  108  millions  par  année. 
(Ne  sonl  pas  compris  dans  ces  sommes  les  achats  dans  les 
magasins.) 

Quant  aux  frais  des  hôteliers,  M.  Guyer-Freuler  estime 
qu'ils  atteignent  une  somme  de  52  à  60  millions  annuellement 
pour  achats  de  provisions,  salaires  des  employés,  etc.,  et 
33  millions  et  demi  pour  paiement  des  intérêts  du  capital  d'é- 
tablissement, réparations,  etc.,  de  telle  sorte  que  le  gain  net 
ne  représente  eu  réalité  qu'un  chiffre  modeste. 

Les  hôlels  suisses  entretiennent  une  armée  de  22  à  27.000 
employés,  y  compris  le  personnel  technique  et  les  ouvriers  ; 
12.000  hommes  et  15.000  femmes.  Dans  ces  chiffres,  les  étran- 
gers sonl  représentés  par  2.500  employés  du  sexe  masculin  et 
par  1.000  femmes. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique  et  Asie 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Projets  à  l'étude.  —  Notre  confrère  Lé  Brésil  publie  les 
renseignements  suivants  mit  divers  projets  à  l'étude  qui  inté- 
ressent à  la  fois  la  circulation  fiduciaire  et  le  problème  du 
eu  IV'  : 

La  Chambre  va  être  saisie  par  le  député  Candido  Rodrigues, 
ancien  secrétaire  de  l'Agriculture  de  l'Etat  de  Sao  Paiilo, 
d'un  projet  de  loi  sur  lequel  les  représentants  des  Etats  de 
Sao  Paulo,  Minas  el  Rio  se  seraient  déjà  mis  d'accord  et  qui 
aurait,  dit-on,  l'appui  du  Ministre  des  finances,  M.  Leopoldo  \ 
do  Bulhoes.  (le  projet  comporterait  le  monopole  de  la  vente 
du  café,  monopole  qui  serait  placé  entre  les  mains  du  Gou- 
vernement ou  d'une  entreprise  privée. 

Ce  n'est  pas  le  seul  projet  qui  soit  dans  l'air.  Il  est  en 
même  temps  question  d'une  combinaison  linancière  qui  asso- 
cierait  la  Banque  de  la  République  au  plan  de  monopole  et 
de  défense  du  café  de  M.  Candido  Rodrigues.  La  Banque 
créerait  un  portefeuille  agricole,  ou  donnerait  un  grand  déve- 
loppement au  portefeuille  commercial  qui  viendrait  en  aide 
aux  exportateurs  de  café'.  On  dit  aussi  que  la  Banque  de  la 
République  serait  substituée  au  Trésor  comme  émettrice  de 
papier-monnaie,  dont  la  circulation  s'élevait,  au  31  juillet,  à 
675.296  &  ratos. 

Evidemment,  il  no  peut  plus  s'agir  d'émission  de  papier 
inconvertible,  et,  par  conséquent,  il  faudrait  que  la  Banque 
fût  à  même  de  faire  uni'  émission  garantie. 

Pour  cela,  il  lui  faut  se  procurer  du  métallique.  A  cel  effet, 
un  emprunt  de  Ki.000.000  de  livres  sterling  ou 200.000 contos 
s'imposerait  pour  pouvoir  garantir  dans  la  proportion  ordi- 
naire de  30  0/0  en  dépôts  de  métallique,  une  émission  équi- 
valente à  la  circulation  actuelle.  Cet  emprunt,  la  Gazeta  de 
Noticias  dit.  que  l'Union  et  les  quatre  Etals  caféiers  en  garan- 
tiraient le  service  à  l'aide  d'une  taxe  d'exportation  addition- 
nelle sur  un  prix  minimum  fixe  du  café.  Il  paraît  que  l'Union 
n'est  point  disposée  à  assumer  cette  responsabilité;  maison 
prétend  qu'elle  consentirait  à  mobiliser  le  dépôt  du  Trésor 
existant  à  Londres. 


ÉTATS-UNIS 

L'Amélioration  du  système  financier  aux  Etats-Unis. 

—  M.  Shaw,  secrétaire  de  la  Trésorerie,  parlant  le  3  courant 
à  Y  Association  Nationale  des  marchands  voyageurs,  à  Chi- 
cago, a  dil  que  le  système  financier  des  Etats-Unis  pouvait 
être  amélioré  par  l'introduction  d'un  élément  d'élasticité. 

Il  a  proposé  l'adoption  du  plan  allemand  légèrement  modi- 
fié, pour  qu'il  puisse  s'adapter  au  système  américain. 

Dans  ce  système,  la  Banque;  émet  des  billets  frappés  d'une 
taxe  de  10  0/0  par  an,  et  M.  Shaw  est  d'avis  que  les  Banques 
Nationales  émettront,  avec  l'assentiment  du  contrôle  de  la 
monnaie,  des  billets  pour  une  valeur  égale  à  50  0/0  de  la  cir- 
culation. Garantis  par  des  valeurs,  ces  billets  seront  frappés 
d'une  taxe  de  G  0/0  et  cette  taxe  sera  supprimée  à  volonté  par 
le  dépôt  d'une  somme  égale:  dépôt  fait  en. monnaie  légale  et 
sur  l'ordre  du  contrôle  et  de  la  sous- trésorerie. 

Le  principal  mérite  de  celle  mesure  serait  de  constituer  une 
garantie  solide  contre  les  variations  du  taux  de  l'intérêt. 

M.  Shaw  croit  que  les  lianques  sont  mieux  placées  qu'il  y 
a  un  an  pour  faire  face  aux  demandes  annuelles  d'argent 
pour  l'enlèvement  des  récoltes. 

L'orateur  dil  ensuite  que  des  lignes  de  communication  ré- 
gulières sont  nécessaires  pour  le  commerce  des  Etal  s- Unis 
avec  l'Amérique  du  Sud,  avec  l'Afrique  du  Sud  et  les  îles  si- 
tuées au  Sud  de  l'Equateur,  et  il  est  d'avis  de  favoriser  ces 
ligues  par  une  législation  spéciale  offrant  des  avantages  spé- 
ciaux aux  bâtiments  américains  naviguant  entre  les  ports 

:  'rieains  et  les  pays  où  le  commerce  des  Etats-Unis  n'est 

pas  développé. 

Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  9  septembre  1903. 
I.e  marché  a  été  assez,  calme  avec  une  allure  quelque  peu 
ir  régulière. 


Les  chemins  de  1er  sont,  en  général,  plus  faibles,  bien  que 
leurs  fluctuations  soient  peu  sensibles.  Cependant,  Canadian 
Pacific  et  Chicago  and  Mihvaukee  sont  très  fermes  et  inscri- 
vent même  quelques  légères  avances. 

Los  valeurs  cuprifères  sont  très  calmes  el  restent  à  peu 
près  stationnaires. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  (iti  7/8;  Milwaukee,  142  1/2;  Eric,  29  5/8; 
Reading,  34  ./.;  Canadian  Pacific,  128  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 133  1/4  ;  Louisville,  105  1/4;  New-York  Central, 
122  1/8;  Union-l'acipc,  7.~>  5/8. 


ME  XIQUE 

Le  Trust  du  Sucre.  —  Les  propriétaires  des  principales 
fabriques  de  sucre  de  la  République  qui  forment  le  Centra 
Azue&reto,  ont  décidé  d'exporter,  cette  année,  le  20  pour  cent 
de  leur  production,  dans  le  but  d'éviter  que  l'abondance  de 
ce  produit,  sur  le  marché,  ne  fasse  baisser  les  cours.  Us 
exporteront  à  perle,  où  à  peu  près,  el  se  rattraperont  en  ven- 
dant plus  cher  sur  les  marchés  locaux. 


Les  Mines  de  mercure.  —  Le  Mexique  donne  les  rensei- 
gnements suivants  sur  les  gisements  de  mercure  de  Iluitzuco. 
Ils  se  trouvent  à  28  kilomètres  d'Iguala,  dans  l'Etat  de  Gucr- 
rero,  station  du  chemin  de  fer  de  Mexico  à  Cucrnavaca  et  Bio 
de  las  Balsas. 

La  propriété  se  compose  de  568  pex'tenencias  ou  hectares, 
comprenant  13  mines  distinctes  :  trois  de  ces  mines  sont  en 
exploitation. 

Les  travaux  de  développement  sur  la  mine  principale  «  La 
Cruz  »  sont  très  étendus.  Le  puits  a  800  pieds  de  profondeur. 
Des  galeries  en  partent,  ouvertes  sur  5  niveaux,  à  150  pieds 
de  distance  les  unes  des  autres  et  montrent,  dans  tous  les 
sens  et  à  tous  les  niveaux,  la  puissance  du  gîte. 

On  a  trouvé,  au  cours  des  travaux,  des  poches  riches,  où 
le  cinambre  rend  plus  de  30  0/0  de  mercure  à  la  tonne;  mais 
la  mine  doit  être  classée  parmi  les  mines  de  basse  teneur  et 
sa  valeur  lui  est  donnée  par  l'abondance  extraordinaire  de 
ses  minerais.  M.  Tucker  estime  qu'il  y  a,  à  la  vue,  plusieurs 
millions  de  tonnes. 

L'usine  de  traitement  se  compose  de  6  fourneaux,  hauts  de 
50  pieds,  du  type  californien,  avec  leurs  condenseurs.  Elle 
est  reliée  aux  mines  par  un  tramway  à  mules,  de  8  kilomè- 
tres. 

L'eau  nécessaire  est  conduite  aux  mines  et  à  l'usine  par  un 
système  de  dérivation,  dont  le  développement  a  6  kilomètres. 


ASIE 


CHINE 

Shanghaï,  lo  7  août  1903. 

Le  traité  de  commerce  sinc-anglais.  —  Russie  et  Japon.  — 
Chang-Chih-Tung. 

Le  traité  de  commerce  sino-anglais,  dont  vous  avez 
publié,  il  y  a  exactement  un  an,  une  analyse  détaillée, 
vient  d'être  ratifié.  Vous  vous  souvenez  qu'il  fut  signé 
le  5  septembre  1902,  après  de  laborieuses  négociations 
entre  sir  James  Mackay,  Lu-Hai-huan  et  ShengHouan- 
huai;  mais  il  devait,  dans  un  délai  d'un  an,  avoir  été 
approuvé  définitivement  à  Pékin. 

Ses  dispositions  ont  été  généralement  maintenues  : 
L'article  premier  stipule  une  réforme  du  système 
d'émission  des  certificats  de  drawback  qui  peuvent  ser- 
vir au  paiement  des  droits  afïérant  aux  marchandises 
importées  ou  exportées.  Par  X article  2,  la  Chine 
accepte  de  prendre  des  mesures  pour  établir  une  mon- 
naie nationale. 

L'article  3  dispose  que  des  droits  uniformes  seront 
levés  dans  la  province  de  Canton  sur  les  marchandises 
transportées  par  jonques  et  par  vapeur. 

L'article  4  règle  la  question  de  la  responsabilité  des 
actionnaires  chinois  intéressés  dans  les  Sociétés  par 
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action  britanniques;  il  stipule  que  «  les  sujets  chinois, 
devenus  actionnaires  d'une  Société  par  action  britan- 
nique quelconque,  seront  considérés  comme  ayant 
accepté,  par  cela  même,  les  statuts  de  ladite  Société  et 
les  prescriptions  que  ces  statuts  comportent  suivant 
l'interprétation  des  tribunaux  britanniques,  les  tribu- 
naux chinois  devant  appliquer  cette  interprétation  aux 
actionnaires  chinois. 

Par  l'article  5,  la  Chine  s'engage  à  supprimer  les 
obstacles  existant  actuellement  pour  la  navigation  de 
la  rivière  de  Canton,  en  améliorant  l'aménagement  de 
ce  port.  Les  travaux  seront  exécutés  par  les  soins  de 
l'Administration  des  Douanes  maritimes,  les  dépenses 
devant  être  couvertes  au  moyen  d'une  taxe  spéciale 
prélevée  sur  les  marchandises  d'origine  britannique 
ou  indigène.  Dans  ce  même  article,  la  Chine  reconnaît 
la  nécessité  d'améliorer  le  cours  du  Yangtzé,  entre 
Itchang  et  Tchongking,  mais  prévoit  des  difficultés  en 
raison  du  manque  de  ressources.  Pour  ce  motif,  elle 
permet  aux  armateurs  d'exécuter,  sous  le  contrôle  des 
Douanes,  tels  travaux  qu'ils  jugeront  à  propos  de 
faire  pour  faciliter  le  halage.  Enfin,  la  Chine  est  prête 
à  accueillir  favorablement  tout  projet  relatif  à  l'amé- 
lioration des  voies  lluviales  et  des  conditions  de  la  na- 
vigation-qui  pourrait  lui  être  soumis. 

L'article  6  étend  les  privilèges  des  ports  à  traité  et 
l'article  7  édicté  des  dispositions  en  faveur  des  mar- 
ques de  fabriques  étrangères. 

L'article  8  a  soulevé  de  nombreuses  discussions  :  il 
prévoit  l'abolition  du  likin.  Cet  article  a  été  laissé  de 
côté  jusqu'à  ce  que  toutes  les  puissances  l'aient  agréé. 

L'article  9  est  relatif  à  la  question  minière  :  il 
impose  h  la  Chine  l'obligation  d'examiner  cette  ques- 
tion à  fond,  rapidement  et  sérieusement,  de  façon 
à  attirer  les  capitaux  étrangers,  sans  porter  atteinte 
aux  droits  de  souveraineté  de  la  Chine. 

L'article  10  traite  de  l'importante  question  de  la 
navigation  intérieure  et  prévoit  l'ouverture  de  nou- 
veaux ports  sur  le  Yantzé. 

L'article  il  interdit  l'introduction  delà  morphine, 
sauf  pour  les  besoins  médicaux  :  il  devra  être  agréé 
par  les  autres  Etats. 

L'article  12  exprime  le  désir  de  la  part  de  la  Chine 
de  réformer  son  régime  judiciaire  en  l'assimilant  à 
celui  des  nations  occidentales.  La  Grande-Bretagne 
consent  à  l'aider  dans  cette  réforme  et,  lorsque  la 
situation  aura  été  modifiée  à  sa  satisfaction,  elle  exa- 
minera l'opportunité  de  l'abolition  de  l'exterritorialité. 

Par  l'article  13,  la  Grande-Bretagne  promet  de  se 
joindre  à  toute  Commission  susceptible  d'être  nommée 
dans  le  but  de  faire  une  enquête  sur  la  question  des 
missions  et  de  déterminer,  si  possible,  les  voies  et 
moyens  pour  assurer  une  paix  durable  entre  convertis 
et  non  convertis. 

L'article  14  contient  des  stipulations  relatives  au 
droit  pour  la  Chine  d'interdire  l'exportation  des  cé- 
réales. L'article  15  autorise  les  deux  Etats  contractants 
à  demander  après  dix  ans  une  revision  du  tarif;  il 
contient  en  outre  la  clause  de  la  nation  la  plus  favo- 
risée. L'article  16  et  dernier  prévoit  que  le  texte  an- 
glais sera  pris  en  cas  de  contestation. 

Il  y  a  trois  annexes  au  traité:  le  premier  stipule  que 
quels  que  soient  les  changements  effectués  dans  la  cir- 
culation, le  poids  de  l'argent  représenté  par  le  taël 
haïkouan  reste  l'unité  de  paiement  des  droits. 

Ouelle  que  soit  l'opinion  que  l'on  ait  de  cet  acte,  il 
faut  le  considérer  comme  une  étape  nouvelle  dans  les 
rapports  entre  les  puissances  étrangères  et  les  Chinois. 

La  question  des  rapports  entre  la  Piussie  et  le  Japon 
continue  à  faire  couler  des  flots  d'encre  :  je  persiste 
à  croire  que  tout  se  terminera  pacifiquement  et  que 
nous  ne  verrons  pas  de  conllit  armé  entre  les  deux 
puissances. 

Pour  le  moment,  le  Japon  demande  que  la  Russie 
évacue  la  Mandchourie  et  celle-ci  n'oppose  aucune  ré- 
ponse à  ces  prétentions  :  la  solution  populaire  serait 
que  les  choses  restassent  en  l'état  et  qu'en  échange  de 
1  occupation  permanente  de  la  Mandchourie  l'Empire 
du  Soleil  Levant  se  contentât  de  la  Corée.  Mais  le  Japon 


s'est  engagé  par  traité  à  respecter  l'indépendance  de 
ce  dernier  pays  et  la  Russie  ne  reste  pas  inactive  sur 
les  rives  du  Yalu  qui  sépare  la  Mandchourie  de  la 
Corée.  C'est  cette  doub'e  compétition  qui  rend  le  pro- 
blème intéressant  à  suivre. 

L'atmosphère  de  Pékin  est  décidément  peu  respi- 
rable  :  une  dépêche  de  Tientsin  nous  annonce  que  le 
vice-roi  Chang-Chih-Tung,  fatigué  de  l'opposition  faite 
à  ses  projets  et  impressionné  par  la  froideur  que  l'Im- 
pératrice douairière  lui  manifeste,  fait  tous  ses  efforts 
pour  obtenir  l'autorisation  de  retourner  dans  le  Sud. 
«iràce  à  l'aide  de  ses  amis,  Chang-Chih-Tung  aurait 
réussi  dans  ses  démarches  et  nous  le  reverrions  bientôt 
probablement  ici.  Nous  en  serons  charmés,  mais 
mieux  eût  valu  qu'il  tint  à  Pékin  la  place  que  ses 
éminentes  qualités  paraissaient  désigner. 


CORÉE 

Le  Budget  coréen.  —  Nous  extrayons  d'un  rapport  de 
M.  Colliu  do  Plancy,  ministre  de  la  République  française  à 
Séoul,  les  chiffres  suivants,  qui  donnent  par  chapitres  l'im- 
portance dos  recettes  ot  les  dépenses  du  Royaume  de  Corée 
ponr  les  années  1902  et  1903  : 

Exercices 
1902  1903 


recettes  piastres  (1) 

Impôt  foncier   4.488.235  7.603.020 

Impôt  sur  la  propriété  bâtie   460.295  460.295 

Taxes  diverses   210.000  210.000 

Recouvrements  arriérés   800.000  1.142.800 

Droits  de  douanes   850.000  850.000 

Recettes  diverses   110.000  150.000 

Rénélices  sur  la  frappe  dos  monnaies.  350.000  350.000 
Excédent  disponible  de  l'exercice  pré- 
cédent  318.000  » 


Total  des  recettes   7.586.530  10.766.115 


DÉPENSES 

a.  Dépenses  ordinaires 

Maison  de  l'Empereur   900.000  1.000.000 

Administration  dépendant  de  la  Mai- 
son de  l'Empereur   405.468  359.011 

Conseil  d'Etal   37.510  38.730 

Ministère  de  l'Intérieur. . ,  . .  973.410  980.533 

—  des  Affaires  étrangères...,.  288.838  278.198 

—  des  Finances   578.736  1.665.715 

—  de  la  Guêtre   2.786.290  4.123.582 

—  de  la  Justice   57.520  56.702 

Administration  de  la  police   267.027  361.331 

Ministère  de  l'Instruction  publique. .  167.730  164.743 

—  de  l'Agriculture,  du  Com- 
merce et  des  Travaux  publics   40.892  46.300 

Conseil  privé   17.128  18.580 

Réfection  du  cadastre   7.824  50.000 

Chancellerie  îles  ordres  impériaux. . .  »  20.993 

Postes  et  télégraphes.  ...  374.910  461.953 

Assistance  publique   6.646  » 

Conservation  des  titres  de  propriétés.  22.108  71.018 


Total  des  dépenses  ordinaires   6.932.037  9.697.371 


1).  Dépenses  extraordinaires 

Conseil  d'Etat   720 

Ministère  de  l'Intérieur   50.800  50.800 

—  des  Affaires  étrangères   480  480 

—  de  l'Agriculture,  du  Com- 
merce et  des  Travaux  publics   1 .840  1.810 


Total  des  déponsses  extraordinaires       53 .840         53. 120 


Réserve  ponr  dépenses  imprévues —      600.000  1.015.003 


Total  général  des  dépenses   7.585.877  10.765.491 


(1)  La  piastre  coréenne  vaut  environ  2  fr.  60. 
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MINES  D'OR 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Gy,  Ld  (*) 


Nous  avons  établi,  la  semaine  dernière,  l'abondance  et  le 
bon  marché  de  la  main-d'œuvre  aux  Mines  du  Callao.  Ce  qui 
se  passe  actuellement  dans  d'autres  champs  d'or  montre 
combien  ces  conditions,  si  différentes  et  si  favorables,  consti- 
tuent un  élément  de  prospérité  pour  cette  affaire. 
Cette  étude  nous  a,  en  effet,  permis  de  démontrer  : 
1°  Qu'il  existe  sur  les  propriétés  mêmes  de  la  Compagnie 
du  Callao  un  nombre  de  mineurs  noirs  suffisant  à  assurer  la 
pleine  exploitation  des  mines  de  la  Compagnie; 

2"  Que  ces  nègres,  instruits  par  cinq  années  de  misère  re- 
lative, seront  maniables  et  heureux  de  travailler  aux  prix 
raisonnables  que  la  Compagnie  leur  accordera. 
Enfin,  il  est  aussi  résulté  de  cette  étude  : 
3U  Que  le  minerai  «  tout-venant  »  de  la  propriété,  celui 
que  recueillent  des  nègres  manquant  de  toute  science  géolo- 
gique, de  tous  moyens  d'investigation,  contient  sensiblement 
une  once  d'or  à  la  tonne. 

Si  l'on  considère  que  les  ingénieurs  actuels  de  la  Compa- 
gnie ont  établi  la  moyenne  du  minerai  à  trois  quarts  d'once,  et 
que  ses  promoteurs  ont  accepté  ces  chiffres  sans  se  référer 
à  ceux  fixés  jadis  parles  Naissant,  les  Boatan,  les  La  Bou- 
glise,  qui  variaient  entre  une  once  un  quart  et  une  once  et 
demie  pour  le  «  tout-venant  «,  il  faut  reconnaître  que  la  pru- 
dence la  plus  indiscutable  a  présidé  au  plan  industriel  et  fi- 
nancier de  l'affaire  actuelle. 

Mais  nous  terminions  notre  dernier  article  en  annonçant 
«d'autres  déductions  d'une  portée  sérieuse  ».  Il  y  eu  a,  en  ef- 
fet, de  semblables  à  faire  et  fort  intéressantes. 

Prenant  au  hasard,  la  semaine  dernière,  deux  feuilles  de 
travail  mensuel  du  moulin,  c'est-à-dire  des  minerais  que, 
dans  ces  années  do  chômage,  il  broie  pour  les  mineurs  qui 
vont  les  extraire  à  leur  compte  sur  la  propriété  et  le  lui  por- 
tent, nous  avons  trouvé  :  pour  un  mois,  1.748  tonnes  et  pour 
l'autre,  1.164  tonnes,  soit  une  moyenne  de  14  à  1.500  tonnes. 

Il  est  intéressant  de  rapporter  dans  quelles  conditions  les 
moulins  de  la  Compagnie  traitent  ces  minerais  : 
Les  mineurs  les  livrent  rendus  au  moulin. 
Le  poids  do  chaque  lot  est  établi,  puis  chacun,  séparé- 
ment, est  traité  sur  ima  ou  deux  tables,  c'est-à-dire  par  5  on 
10  pilons.  L'amalgame  est  recueilli  et  estimé,  et  le  produit 
total  se  trouve  ainsi  fixé.  Bien  entendu,  les  résidus  (tailingsi 
ne  sont  l'objet  d'aucun  traitement,  soit  pour  les  concentrer, 
soit  pour  les  laver  au  cyanure  de  potassium  :  il  est  donc 
certain  qu'ils  contiennent  encore  plusieurs  pennyweights  d'or. 

Sur  le  produit  ainsi  obtenu,  «  exprimé  en  espèces"»,  le  mou- 
lin prélève  eu  toute  première  ligne  25  francs  par  tonne  pour 
frais  de  traitement,  puis  le  solde  est  partagé  en  deux  parts 
égales  entre  le  moulin  et  les  mineurs. 

En  réalité,  le  coût  du  traitement,  loin  d'atteindre  25  francs, 
doit  osciller  autour  de  10  francs  par  tonne.  Dans  une  exploi- 
tation régulière,  il  serait  même  sensiblement  moins  élevé. 

Si  nous  appliquons  ces  chiffres  aux  deux  mois  que  nous 
avons  pris  comme  exemple,  nous  obtenons  les  résultats  sui- 


vants : 

Mois  de  mars 

1.748  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  Fr.  177.708  72 

répartis  comme  suit  : 

Au  moulin  :  traitement  de  1.748  tonnes  à  25  fr..  43.700  » 

—  moitié  du  solde   67.004  36 

Aux  mineurs  :  l'autre  moitié  du  solde   67.004  36 

Total  égal   177.7ns  72 

Mois  d'avril 

1.164  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  Fr.  109.310  05 

répartis  comme  suit.  : 

Au  moulin  :  traitement  de  1.164  tonnes  à  25  fr  ,  36  600  » 

—  moitié  du  solde  .„  36.355  02 

Aux  mineurs  :  l'autre  moitié  du  solde   30.355  03 

Total  égal   100.31(1  05 


il)  Voir  YEconomiste  Européen,  n°'  598  à  608. 


La  dépense  réelle  du  moulin  a  du  être  :  pour  mai  -.  n.'iNii 
francs  ;  pour  avril,  11.640  fr."  donc,  ses  bénéfices  ont  été. 
pour  mars  :  43.700  -+-  67.004  36  —  17.480  =  93.224  fr.  86,  el 
pour  avril  :  36.600  -+-  36.355  02  —  11.640  =  61.815  fr.  02. 

Ce  sont  là  des  chiffres  importants  ;  disons,  (oui  suite, 
que  la  plus  grande  part  en  a  été,  jusqu'ici,  appliquée  à  l'en- 
tretien,'â  l'amélioration  même,  du  matériel,  ce  qui  explique 
le  parfait  état  dans  lequel  il  se  trouve. 

<  >s  chiffres  ont,  du  reste,  une  grande  valeur  à  un  autre 
point  de  vue,  dont  l'élude  sera  le  sujet  de  notre  prochain 
article. 


IVIines  d'Or  Australiennes 


Rendements  des  Mines  d'or  de  l'Australie  occiden- 


tale. —  Voici,  comparés  à  ceux  des  deux  mois  précédents, 
les  rendements  de  juillet  des  principales  mines  de  l'Australie 
Occidentale  : 


Mai 

Juin 

Juillet 

— 

— 

(En  onces) 

— 

170 

304 

210 

Associated  G.  M.  of  W.  A  

6.020 

6.156 

6.232 

—       Northern  Blocks. . . . 

6.549 

.  4.956 

3.723 

1.573 

1.442 

1.555 

Burbank's  Birthday  Gift  

1.543 

1.493 

1.594 

5.520 

5.326 

5.448 

Craiggiemore  Proprietary  

548 

505 

608 

445 

548 

East  Murchison  United  

1.638 

1.566 

1.694 

548 

630 

651 

413 

391 

293 

17.576 

17.588 

17.591 

1.358 

1.638 

1.919 

1.221 

1.284 

1.233 

Great  Boulder  Persévérance. . . . 

15.757 

17.631 

17.941 

14.308 

14.334 

14.882 

13.674 

11.029 

11.016 

835 

925 

802 

Hannan's  Bew.  and  Ml.  Charl. . 

268 

170 

235 

1.220 

1.172 

1.181 

10.950 

10.542 

11.066 

3.878 

3.625 

3.671 

231 

410 

371 

4.840 

4.905 

4.636 

616 

492 

2.795 

2.860 

3.443 

280 

183 

195 

North  Wliite  Feather  

217 

701 

748 

8.040 

8.041 

8.042 

Peak  Hill  

3.112 

2.719 

2.730 

1.347 

1.335 

1.248 

5.825 

5.417 

» 

603 

304 

» 

Westralia  and  East  Extension . . 

1.750 

1.615 

4.505 

5.384 

5.212 

White  Feather  Main  Beef 

1.328 

1.257 

1.044 

Les  rendements  de  l'East  Murchison  United,  de  la  Great 
FingaU,  de  la  Golden  Links,  de  Ylcanhoe,  de  la  Lahe 
View  Consols  et  de  la  Sons  of  Gwalia  sont  indiqués  en 
onces  d'or  «  fin  »,  et  ceux  de  la  Menzies  Consolidated  en 
livres  sterling. 


Notes  minières  d'Australie 

Golden  Ilorseshoe  Estâtes.  Dépèche  datée  du  21  août  : 
«  Niveau  ng  5;  travers-banc  ouest  33  pieds  :  Avons  recoupé 
une  veine,  probablement  le  filon  n°  1,  d'une  épaisseur  de 
2  pieds,  donnant  à  l'essai  20  dwts  à  la  tonne.  Le  puits  a 
atteint  la  profondeur  de  1.060  pieds.  » 

Great  FingaU  Consolidated.  Le  puits  principal  a  mainte- 
nant 962  pieds  de  profondeur.  Au  niveau  n°  9,  au  nord,  le 
reef  accuse  une  puissance  moyenne  de  11  1/2  pieds.  La  teneur 
moyenne  pour  les  40  derniers  pieds  foncés  dépasse  2  onces. 
Au  niveau  n»  6,  le  minerai  donne  2  onces;  au  niveau  sud,  le 
minerai  donne  36  chvts. 

Sons  of  Givalia.  Pendant  le  mois  de  juillet,  cette  Compa- 
gnie a  réalisé  10.000  liv.  st.  de  bénéfices. 

Queensland  Menzies.  Dépêche  datée  de  Brisbanc,  10  août  : 
«  Traité  par  la  eyanuratkm  W)  tonnes  qui  ont  produit 
139  onces.  » 

N°  1  South  Oriental  and  G/anm/re.  Dépêche  dc'Gympie, 
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datée  «lu  19  août  :  «  Le  minorai  que  l'on  obtient  maintenant 
au  niveau  sud  de  1.930  pieds  contient  beaucoup  d'or.  » 

Queensland  Menzies.  Dépêche  datée  du  10  août  :  480  tonnes 
traitées  par  la  cyanuration  ont  produit  130  onces  d'or. 


Informations  diverses 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  Cy.  —  L  extrac- 
tion de  charbon,  pour  le  mois  d'août,  a  été  de  37.500  tonnes. 


La  Chartered  et  les  Mines  Rhodésiennes.  —  La  Char- 
tered  vient  d'adopter,  à  l'égard  des  Compagnies  minières, 
une  nouvelle  base  pour  le  calcul  de  ses  droits  régalions.  Do- 
rénavant, le  droit  de  3d  0/0  portera  sur  la  différence  entre  le 
prix  de  vente  de  la  propriété  que  l'on  doit  constituer  en  So- 
ciété, d'une  part,  et  la  somme  dos  frais  do  développement  de 
l'autre.  Ce  droit  portera  donc  uniquement  sur  les  bénéfices 
du  vendeur  dans  sa  double  opération,  au  lieu  de  porter  sur 
l'ensemble  du  prix  de  vente.  La  somme  à  déduire  du  prix 
d'acquisition  comprend  tout  ce  qui  a  été  dépensé  de  bonne 
foi  pour  le  développement  des  claims  et  se  trouve  certifié  par 
les  comptables  assermentés  du  vendeur,  ainsi  que  la  machi- 
nerie s'il  y  on  a.  Les  frais  d'administration  n'entrent  pas  en 
ligne  do  compte.  La  Chartered  se  réserve  le  droit,  dans  tous 
les  cas,  de  vérifier  les  dépenses  do  développement  par  ses 
ingénieurs  et  ses  comptables. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  10  septembre  1903. 

Par  suite  du  resserrement  de  l'argent,  les  reports  ont  été, 
mardi,  pour  la  liquidation  do  mi-septembre,  un  peu  plus 
élevés  que  ceux  pratiqués  on  liquidation  le  fin  août.  On  a 
payé  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  l'an  sur  la  Goldfields,  l'East-Rand, 
La  Rand  Mines,  la  Modderfontein,  la  Randfontein  et  la 
Simmer,  et  entre  6  et  7  0/0  sur  le  reste.  Dans  le  comparti- 
ment diamantifère,  on  a  coté  3  et  4  0/0  sur  la  De  Beers,  et 

1  sh.  3  d.  à  1  sh.  9  d.  sur  la  Jagersfontein.  Enfin,  les  va- 
leurs rhodésiennes  ont  été  reportées  outre  0  et  8  0/0. 

La  tendance,  d'abord  soutenue,  mais  avec  des  échanges 
restreints,  s'est  un  pou  alourdie. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
terëd,  qui  finissait  à  2  5/8,  clôture  à  2  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  61/4;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  7/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 

2  15/10. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  ;'i  7  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours  ;  Angelo, 
6  5  8  ;  New  Cornet,  2  7/16;  Van  Ryn,  3  livres;  Treasury,  5  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  3/4  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  ce  cours. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3 15/16;  Driefontcin,  4  7/8; 
Village,  7  7/8;  Jumpers,  4  liv.  ;  Modderfontein,  9  1/2, 
contre  9  13/16;  Meycr  and  Charlton,  5  1/4;  Ferreira, 
30  liv.  ;  Henry  Nourse,  8  3/8. 

La  New  Primrôse  est  à  3  15/10;  Rietfontein  A,  2  liv.; 
Lancastcr,  2  3/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  7/ 10.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  7/8.  May  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/8.  Crown  Reef  cote  18  1/2;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours;  Randfontein,  2  13,  L6; 
La  Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/4,  clôture  à 

LO  i/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  a  0  1/4. 

La  New  Heriot,  5  liv.;  Wolhuter,  4  1/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  5/16,  reste  à  8  3/8.  La 
Wemmer  est  à  11  livres. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
< i  13  l/4j  sans  changement. 

I.,  Itonanza  cote  :;  5/10;  elle  restait  jeudi  dernier  à  3  ~<  10. 

i.  Angelo  Deep  finit  à  2  7/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 


à  lo  liv.,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  13/10;  Glen 
De;p,  4  3/16;  Ferreira  Deep,  5  7/8;  Robinson  Deep,  4  3/4. 
langlaagte  Deep,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rosé  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  liv.;  Rand  Victoria,  à  2  15/16. 

La  Cindcrella  Deep  s'inscrit  à  2  1  2;  Village  Deep,  5  7/8; 
Gcldenlntis  Deep,  10  liv. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  15/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncy  clôture  à  1  3/8;  Rhodesia  Goldfields,  5/8; 
Geelong,  3  4;  Selukwe,  1  7/8;  Globe  and  Phœnix,  2  9, 16. 

La  Golflfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  finit  à  4  3  16. 


Londres,  10  septembre  190.Ï,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  lo  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  septembre  1903. 

Les  dispositions  du  marché  sud-africain,  d'abord  favorables, 
se  sont  modifiées  ensuite  sur  les  avis  venus  do  Londres  et 
sur  certains  bruits  mis  on  circulation.  On  a  prétendu,  par 
exemple,  que  les  Chinois  pouvaient  refuser  les  propositions 
qui  leur  seraient  faites  pour  venir  au  Transvaal,  dans  la 
crainte  d'être  traités  comme  des  esclaves.  Toutefois,  ils  n'ont 
pas  plus  à  craindre  ce  traitement  au  Transvaal  que  dans 
n'importe  quelle  autre  partie  du  monde.  De  plus,  avant  que 
Chinois  n'arrivent  au  Sud  de  l'Afrique,  des  inspecteurs  vien- 
dront qui  assureront  bien  tout  à  l'avance. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  253  fr.  50;  elle  finit  à  247  fr.  . .. 
Consolidated  Goldfields,  158  fr.  ..,  contre  167  ...  East  Rand 
clôture  à  181  fr.  50  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  186  fr.  . .. 
Chartered,  65  fr.  50,  contre  67  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  503  francs,  contre  519  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  74  fr.  . .  ;  French  Rand, 
09  fr.  50;  Geduld,  159  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  153  fr.  50,  contre  150  fr.  50. 
Geldenhuis  Deep,  252  ..,  sans  changement.  La  May  Consoli- 
dated est  à  103  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  48  fr. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  ...  La  Langlaagte 
Estate  cote  98  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  50.  New  Primrôse,  98  fr. 

La  New  Goch  est  à  75  ...  UOceana  Consolidated  est  à 
43  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  258  50,  s'échange  à  250  . . . 
Robinson  Deep,  121  fr.  ..  contre  119  fr.  50;  Robinson  Rand- 
fontein, 34  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  09  fr.  50;  Rose  Deep, 
202  fr.  50.  ' 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  52  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  cà  192  fr.  50  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  198  fr.  50. 

La  Sheba  cote  17  fr.  75.  La  Wemmer  est  à  277  fr. 

La  New  Steyn  Estate  esl  à  72  50  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  30  fr.  Transvaal  Consolidated-  Land,  103  ..; 
Transvaal  Goldfields,  72  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
7(1  francs. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  20  fr. 

La  Cassi.nga  Concessions  clôture  à  54  fr.  50. 

La  De  Beers  est  plus  calme  à 509  fr.  ..  l'action  ordinaire, 
et  à  479  fr.  50,  l'action  do  préférence,  contre  509  fr.  et  480  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Kokumbo  {Côte  d'Ivoire)  cote  20  francs.  L'ingénieur 
Philippot  annonce  que  les  travaux  pour  lo  tracé  du  chemin 
de  fer  dont  il  est  chargé  se  poursuit  dans  les  meilleures  con- 
ditions, sans  rencontrer  aucune  difficulté  sérieuse. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


18  septemb. 
3  septemb. 
10  septemb. 
17  septemb. 


2.002 
2.544 
2.530 
±.  517 


1.116 
1 . 123 
1.120 

Lin 


4.067 
4.240 
4.170 
4.156 


459 
445 
400 
389 


m 

677 
48S 
499 


ALLEMAGNE 

879 


Banque  Impériale 


8  septemb.  . 

22  août   

31  août  

7  septemb.  . 


903 

864 
!S57 


1.479 
1 .429 
1.497 
1.485 


710 
717 

678 
647 


893 
961 
1.018 

998 


433 
465 
461 
452 


76 
67 
85 
72 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  août... 

30  juin... 

31  juillet . 
31  août.  . 


61 

60 
02 
61 


23 
21 
22 
22 


175 
197 
179 
174 


127 
120 
117 
124 


154 
198 
175 
160 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


18  septemb.  . 
4  septemb.  . 
10  septemb.  . 
17  septemb.  . 


941 

888 
857 
858 


734 
731 
720 
709 


992 
1.047 
969 
930 


648 
624 
539 
541 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

6  juillet ....     150      10  201 

9  mai   137      20  193 

0  juin  ....  152  21  210 
4  juillet   145      19  197 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

6  juillet   68 

9  mai   80 

6  jui-n   82 

4  juillet....  80 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 

•sa 

1903 

si 

1903 

1903 

Eh_<d 

1902 

1903 

3 

1903 

3 

1903 

PRINCIP.  CHAPITRES 


o  — 


O  3  o 


5  3-0) 

«23 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

11  septemb. 

27  août  

3  septemb.  . 
10  septemb. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


13  août. . . 
27  juillet . 
2  août. . 
13  août. . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


13  sejitemb 
29  août    . . . 
5  septemb. 
12  septemb . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  juillet.. 
31  mai 

30  juin 

31  juillet . 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


13  septemb. 

29  août  

5  septemb. 
12  septemb. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902 
1903 
1903 
1903 


1903 


1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  août . . 
31  juillet. 
10  août . . 
20  au  ut.  . 


NORVÈGE 

3i  juillet  

31  mai  

30  juin   

31  juillet  .... 


Banque  de  Norvège 


43 
35 

» 

89 

85 

13 
12 

39 
65 

35 

» 

94 

11 

64 

36 

89 

13 

61  / 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1902 

7  sei>temb.  . 

1.145 

314 

1 

566 

140 

297 

49 

1903 

23  août  . 

1.145 

323 

1 

613 

134 

288 

42 

1903 

31  août  . 

1.146 

322 

1 

683 

133 

348 

42 

1903 

7  septemb.  . 

1.150 

319 

1 

678 

128 

333 

41 

1902   31  juillet.... 

93 

134 

4 

39 

10 

100 

145 

8 

41 

11 

190  3    30  juin  .  ... 

113 

» 

154 

8 

48 

il 

1903    31  juillet  .... 

103 

» 

142 

5 

41 

10 

1 

1 

132 

87 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

120 

165 

475 

6 

122 

112 

99 

163 

469 

10 

146 

106 

99 

162 

477 

13 

149 

107 

100 

161 

478 

14 

159 

107 

VA 
VA 
VA 
VA 


88 

30 

600 

50 

477 

49 

3 

85 

24 

615 

56 

537 

27 

3 

88 

25 

607 

54 

543 

30 

3 

84 

24 

612 

57 

525 

28 

3 

3 

10 

29 

76 

24 

16 

8 

8 

8 

28 

73 

23 

18 

8 

8 

8 

2S 

74 

23 

19 

8 

8 

8 

29 

74 

23 

19 

8 

4% 

i% 
4!4 


356 

480  I 

1 

626 

582 

1 . 106 

122 

4 

366 

506  | 

1 

623 

659 

918 

108 

4 

366 

501 

1 

624 

655 

916 

120 

4 

36S 

498  | 

1 

624 

651 

918 

117 

4 

VA 

6ys 

6 'A 

VA 


3 

VA 
VA 
VA 


31  août  

316 

63 

852 

176 

325 

26 

5 

10  août  

395 

71 

858 

171 

321 

26 

5 

20  août  

399 

71 

.  843 

179 

317 

26 

5 

31  août  

401 

74 

850 

173 

330 

29 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

20  août  

70 

13 

255 

65 

93 

30 

5 

31  juillet  — 

84 

14 

262 

69 

97 

30 

5 

10  août  

84 

14 

262 

66 

96 

30 

5 

20  août  

84 

14 

258 

66 

96 

30 

5 

35 

2 

58 

35 

45 

4 

5 

40 

2 

62 

35 

43 

3 

5 

40 

2 

62 

36 

42 

3 

5 

40 

2 

61 

36 

43 

3 

5 

S 

160 

» 

1902   20  août   

27 

36 

382 

10 

101 

29 

10 

194 

» 

1903     5  août  

27 

41 

384 

12 

103 

29 

10 

184 

» 

» 

27 

41 

384 

12 

105 

29 

9 

175 

1903   19  août  

27 

36 

381 

11 

104 

29 

4 

5/, 
5K 

VA 


VA 
VA 
VA 
VA 


351 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

PK1NCIP.  CHAPITRES 

métallique 

O  P 

<D 
'-  ~ 

«  P  5- 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

j    ~  "O 

il*? 

O  "  O 

qj 

S  g-» 

Œ  03  "S 

3£i 

g  § 

H  Q3 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

6  septemb.  . 

77 

4 

184 

» 

48 

12 

1903 

22  août  

69 

4 

185 

* .  « 

63 

10 

1903 

29  août  

72 

4 

193 

66 

11 

1903 

.'i  septemb.  . 

74 

3 

200 

» 

71 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 

1903 


6  septemb. 

21  août  

29  août  

5  septemb. 


1 

882 

223 

1.517 

iOO 

,518 

347 

•) 

016 

m 

1.585 

376 

536 

351 

1 

981 

220 

■1.600 

JJÛ 

539 

341 

1 

926 

221 

1.632 

432 

54  4 

346 

4!4 

4<4 
4« 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    35  août  

21 

3 

62 

26 

31 

18 

» 

1903   31  juillet .... 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

1903    15  août   

21 

3 

70 

24 

33 

16 

1903    31  août  

21 

3 

71 

24 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  juillet .... 

6 

9 

38 

3 

10 

11 

6 

18 

9 

35 

9 

6 

7 

6 

1903  30  juin  

18 

9 

34 

10 

6 

7 

6 

190  3   32  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902  31  juillet  

68 

7 

138 

40 

83 

11 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903    30  juin  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903    31  juillet..  , 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

SUÉDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  juillet.... 

5 

20 

55 

804 

306 

141 

» 

1903 

30  avril  

3 

21 

■>■> 

770 

307 

145 

» 

1903 

2 

23 

21 

767 

304 

144 

» 

1903 

31  juillet .... 

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

13  septemb.  . 

105 

8 

221 

1.239 

244 

46 

3J4 

1903 

29  août  

111!) 

12 

215 

1 :26§ 

233 

42 

3  % 

1903 

o  septemb.  . 

108 

12 

215 

1.265 

233 

42 

4 

1903 

12  septemb.  . 

109 

13 

214 

1.205 

233 

42 

4 

TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


18  septemb. 
3  septemb. 
10  sefitemb.  . 
17  septemb.  .  I 


0.1621 
9.332 
9.215 
9.948! 


2.898  1." 
2.8x3lli: 


25:1 

1  6.044 

6.095 

1.026 

►51 

6.135 

6.325 

1  588 

794 

6.056 

6.180 

L.610 

i§2 

1  6  952 

6-160 

1.605 

8.160 

2.636 

11.975 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

7.85(1 

2.585 

11.992 

9.521 

8.352 

4.037 

» 

S.  211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4,171 

» 

H.  7711 

2-725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6  .«39 

4.178 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1898  31  décembre 

1899  31  décambfe 

1900  31  décembre 

1901  31  décembre 

1902  31  dêcIfflBre 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


12  août 

19  août 

26  août 

2  sept. 

9  sept. 

10  sept. 

47  92 

47  96 

47  96 

47  95 

47  92 

47  91 

100  15 

ion  16 

100  20 

100  22 

100  25 

liio  26 

157  50 

157  .. 

157  .. 

157  25 

156  .. 

154  50 

Barcelone  

37  35 

37  70 

37  75 

38  .. 

36  .. 

35  30 

Berlin  

SI  .. 

80  95 

80  95 

80  95 

XII  90 

80  85 

Bruxelles  

1110  10 

Uni  13 

100  15 

UJO  18 

100  18 

100  25 

Mil)  02 

99  95 

99  87 

99  90 

99  89 

99  87 

22  90 

22  90 

22  90 

22  91 

23  .. 

23  01 

81  .  . 

80  95 

81  .. 

NO  97 

80  90 

80  85 

m  02 

99  92 

99  94 

99  86 

99  83 

99  84 

Genève  

99  96 

99  91 

99  97 

99  98 

94  94 

99  95 

672  .. 

668  .. 

070  . 

669 

673  .. 

672  .. 

28  31 

25  31 

25  52 

25  33 

25  36 

25  38 

Madrid  

37  .. 

57  50 

37  60 

37  77 

35  72 

35  05 

Rome  

99  97 

99  95 

99  92 

99  86 

99  87 

99  87 

Saint-Pétersbourg  . 

37  32 

37  32 

37  27 

57  27 

57  25 

37  25 

Vienne  e.'i  vue)  

95  IX 

95  15 

95  08 

95  os 

95  06 

95  (il 

—     (.i  3  mois)  

95  23 

95  20 

95  13 

95  13 

95  11 

95  06 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne.  . . 
Vienne- Tr.  . . 

Espagne  

'—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb .  .  . 


papier  court 


Valeurs 

Londres  . . . 


it  vue 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. ...  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  fie  Ri].) . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  . 

—   (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

3  % 

5  % 

4  % 
4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


90  août 

lu  sept 

206  25 

S06  12 

206  37 

206  37 

122  06 

122  06 

122  12 

Ï22  19 

103  75 

103  75 

103  87 

104  .. 

361  .. 

361  .. 

361  .. 

361  . 

365  .. 

363  50 

363  50 

368  50 

443  .. 

443  .. 

443  .. 

443  .. 

262  50 

262  50 

262  50 

262  50 

25  13 

25  135 

25  145 

25  165 

25  15 

25  155 

25  16 

25  19 

0  22p 

0  2Sp 

0  25p 

0  25p 

0  12p 

pair 

0  OOpr 

0  06pr 

0  12p 

0  06p 

0  Olip 

0  06p 

516  .. 

516  . 

516  .. 

516  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

92  50 

95  50 

96  75 

97  .. 

80  50 

80  50 

80  50 

811  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .- 

40  .. 

40  .. 

40  . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

17  sept. 


206  37 
122  31 
104  25 
361  .. 
370  .. 
443  .. 
262  50 


25  175 

25  20 
0  31p 
0  06pr 
0  OOp 
516  50 


3437  .. 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étiangcres 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

1  234 

1  232 

1  232 

1  233 

1  234 

1  235 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  115 

25  125 

25  135 

25  165 

25  ns 

Aut. -Hongrie  cour,  or/ 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  05 

i  m 

Belgique  (franc  orj. . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  63 

0  63 

0  63 

0  64 

0  64 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lirai  

1  » 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  imilreis  pap.) 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  deu  or).  . . 

1  .r 

-1  >. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  05 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

Mexique  .piastre  arg.) 

5  43 

2  36 

2  43 

2  18 

2  45 

2  45 

Répub.Arg.ipeso  pap.; 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  73 

1  73 

1  73 

1  73- 

1  74 

Brésil  imilreis  papier) 

2  81 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

i  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

ChinefSlïangl.ai  )i  taël  arg.j 

7  47 

3  12 

3  22 

3  28 

3  24 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  XII  e  mai  i  ne   99  94 

En  Angleterre   100  08 

En  A  ut  riche-Hongrie  ...     99  73 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   135  13 

En  Grèce   154  50 

En  Hollande   99  95 

En  Italie   99  91 

En  Portugal   125  15 

En  /tournai! ie   99  87 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  06 


:lu  Jeudi  17  septembre  1903 
IOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands   160  06 

—  Anglais  •.  99  92 

—  Austro-Hongrois.  100  27 

—  Helges   99  69 

—  Es/iaqnols   74  . . 

—  Grecs   64  72 

—  Hollandais   100  05 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   79  89 

—  Roumains   100  13 


Husses . 
Suisses. 


Aux  Etals- Unis   100  29 

Au  M escique   221  63 

EaBépuoi.  A  n/enl  i  ne  . .  227  25 

Au  Chili  .'   108  62 

Au  llrèsil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  .ia/ion   98  10 

En  t  /line   235  64 


99  12 
99  94 

Pièces  des  Etats-Unis  ..-     99  71 

—  du  Mexique   45  11 

Billets  de  la  Rem.  A  rgent.    44  .. 

—  du  Chili   92  06 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   lOll  59 

—  du  Japon   101  95 

—  de  la  Chine   42  43 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  17  septembre  1903. 

La  cote  des  changes  confettie  à  montrer  des  tendances 
fermes:  l'Amsterdam  se  maintient  à  200  37  ;  le  papier  alle- 
mand, en  nouvelle  progression,  passe  de  122  19  à  122  3ï» 
On  considère  que  si  la  Italique  fie  l'Empire  ne  reçoit  pas  un 
fort  accroissement  de  numéraire,  portera,  le  mois  prochain, 
son  taux  de  \  à  ô  0/0.  Avec  une  position  matériellement  sem- 
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blable  à  colle  de  1902,  le  trux  d'escompte  esl  de  1  O/O  plus 
élevé  :  c'est  la  situation  «les  marchés  nionétaires  internatio- 
naux ([ni  explique  les  prudentes  précautions  prises  pas  la 
Banque  de  IThnpire. 

Le  versement  sur  Madrid  esl  à  079,  au  lieu  de  368  50;  la 
parité  du  change  à  Madrid  s'établit  ainsi  à  35  13,  au  lieu  de 
35  08.  Le  Marché  a  de  plus  en  plus  confiance  dans  le  succès 
des  projets  de  M.  Villaverde  pour  améliorer  le  change  et  la 
Banque  d'Espagne  parait  être  bien  décidée  à  coopérer  avec 
lui  pour  l'application  de  son  programme. 

Le  milreis  portugais  et  le  rouble  s'inscrivent  à  leurs  cours 
précédent. 

Le  chèque  sur  Londres  a,  de  nouveau,  progressé  à  25  20. 
L'escompte  élevé  pratiqué  en  Angleterre  provoque  des  envois 
de  capitaux  :  on  croit,  d'ailleurs,  que  la  Banque  procédera 
à  une  élévation  du  taux. 

La  perle  sur  le  papier  belge  esl  de  0  31,  contre  0  21  ;  le  pa- 
pier i  talien  conserve  la  même  prime  do  0.06  ;  la  devise  suisse 
reste  à  0  06  de  perle.  Le  New- York  esl  encore  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


19  août 


2,0  13/16 
1  11  !  lil  1  11 


1/4 
1/4 
1/9 

±  :; 

12 
16 


./.. 
./.. 

3/4 
3/4 
3/32 
1/2 


127  25 
77  III  5 

25  3/8 


26  août 


2/0  H/16 
15  16 


1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/10  1/4 

2/6  3/4 
12  3/32 
16  1/2 

127  25 
77  in  :;  ! 

26  3,  16 


2  sept. 


2/0  13/10 
1/11  5/8 


1/4  ../. 

1/4  ../. 

I  10  7  8 

2/7  1/4 
12   3  32 
16  L5  32 

127  25 
77/11  ./. 
26  11  16 


9  sept. 


2/0  7/8 
1  11  5,  H, 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/iO  7/10 
2/6  7/8 
12  1/16 
16  17/32 

127  25 
77/10  3/4 
26  3/8 


16  sept. 


2/0  7/8 
1/11  •/• 


1/4  3/32 
1/4  1/32 
1/7  7/8 
2/6  1/4 
12  1/16 
16  21/32 

127  25 
77/10  1/4 
26  3/8 


La  cote  des  changes  de  l'Extrême-Orient  est  restée  sans 
grandes  variations,  en  conformité  avec  la  bonne  tenue  de 
l'argent,  qui  a  conservé  son  cours  de  la  semaine  dernière.  La 
roupie  reste  à  1/4  1/32.  Le  Shanghaï,  par  contre,  a  encore 
perdu  une  partie  de  l'avance  acquise  au  courant  du  mois,  il 
revient  de  2/6  7/8  à  2/6  1/4  en  baisse  de  5/8. 

Le  cours  du  Hong-Kong  câblé  à  1/7  7/8  doil.  être  erroné, 
car,  hier  encore,  il  était  fixé  à  1/10  •/..  Le  Singapoure  a  en- 
core perdu  5/16  et  clôture  à  1/11  ■/..  Pas  de  changement  sui- 
te Yokahama. 

Le  Rio  est  resté  à  12  1/16  comme  mercredi  dernier  el  le 
Valparaiso  esfen  nouvelle  reprise  de  1/8.  La  prime  sur  l'or  à 
Buenos-Ayres  reste  fixée  à  127  25. 

A  Londres,  les  demandes  de  métal  jauni'  sur  le  marché' 
libre  sont  moins  actives,  la  Banque  commuant  à  satisfaire 
les  ordres.  Le  cours  de  l'once  standard  s'est  abaissé-  à 
77/10  1/4.  Le  dollar  américain  et  le  yen  japonais  valent 
76/5  3/4,  les  monnaies  françaises  et  allemandes  76/6  ./. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
-été  : 

Entrées  Sorties 


Afrique  du  Sud.. .  £  163.000 

Bombay   124. 0C0 

Australie    20  000 

Argentine   60.000 

Total   367.000      Total   34.850 

Les  opérations  d'août,  d'après  la  douane  anglaise,  ont 
été  les  suivantes  : 


Bombay. . 
Colombo 
Calcul  ta . 
Madras  .. 


27.250 
2.500 
1.000 
3.500 


Entrées 

Frauce                 £  18.000 

Belgigne   31.000 

Hollande   22.000 

Afrique  du  Sud.. .  .  859.000 

Indes  orientales.. .  466.000 


Sorties 

France  £  151.000 

Allemagne   1.178.000 

Belgique   48.000 

Hollande   20.000 


Total.   1.396.000 


A  ni  riche   303.000 

Indes  orientales...  213.000 

Total   2.003.000 

Le  inélal-argenf  reste  comme  la  semaine  dernière  à  26  3/8. 
La  demande  de  l'Inde  tend  à  se  maintenir,  grâce  aux  bonnes 
ré-colles;  d'autre  part,  on  considère  comme  certain  que  le 

Gouvernemenl  de  l'Inde,  dont  le  sfôck  pour  la  frappe  est  ac- 
tuellement très  réduil  se  verra  obligé-,  avant  longtemps,  sur- 
tout si  l'activité-  des  affaires  continue,  à  faire  des  achats  poul- 


ies besoins  courants.  S'il  en  est  ainsi,  le  marché  de  l'argent 
reposera  sur  une  base  solide. 

Los  exportations  de  mêlai  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  3  au  9  septembre  1003,  à  104.500  liv.  st.',  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  5.110.540  liv.  et., «outre  'i.852.îxo  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Le  mouvement  du  métal  blanc,  en  Angleterre,  pendant  le 
mois  d'août  dernier,  a  été  le  suivant  : 


Entrées 

France                *  51.000 

Belgique   13.000 

Allemagne   34.000 

Elals-Unis   532.000 


Sorties 

France                   t  113.000 

Allemagne   31.000 

Indes  orientales   532.000 


Total   630.000 


Total   676. 0C0 


Le  Conseil  de  régence  de  la  Banque  d'Espagne,  d'accord 
avec  le  Ministre  des  finances,  a  élevé  à  partir  du  lundi 
7  courant  à  4  1/2  0/0  le  taux  de  l'intérêt  sur  les  opérations 
de  pi'êts  contre  garantie  d'effets  publics,  ainsi  que  le  taux 
d'escompte  sur  les  autres  opérations. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         20  août  27  août    3  sept.    10  sept.    17  sept. 


2  3  8 

3  5/8 
3  5/8 


2  5/8 

3  15/16 
3  3/4 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 
(Unie  money 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le 
house  »,  185  millions  sterling  de  lettres  de  change  el  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  192  millions 
sterling,  il  y  a  donc  diminution  de  7  millions  sterling. 
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Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de  13  mil- 
lions 737.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  8.083.0UH  francs 
à  Paris  et  4.109.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  vendu 
pour  514.000  francs  de  matières  :  il  esl  sorti  un  million  pour- 
Smyrne  et  250.(100  francs  pour  Tanger  ;  il  est  rentré  229.000 
francs  de  Belgique. 

L'nicaisse-argenl  a  diminué  de  2.728.000  francs.  La  circula- 
tion a  prélevé-  342.000  francs  à  Paris  et  1.586.000  francs  dans 
les  succursales.  Il  est  sorti  800.000  francs  pour  la  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  14  millions,  les 
comptes  courants  de  11  millions  et  les  avances  de  9  millions. 
Le  portefeuille  escompte  s'est  gonllé  de  11  millions. 

L'encaisse  mélallique  de  la  Banque  /l'Allemagne  a  faibli 
de  10  millions  de  francs  el  la  circulation  fiduciaire  a  diminué 
de  12  millions.  Les  autres  postes  sont  aussi,  d'ailleurs,  en 
diminution  :  les  comptes  courants  de  31  millions;  le  porte- 
feuille de  20  millions  et  les  avances  do  13  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £     33.000   Malte  £  40.000 

Egypte   300.000 

Excédent  des  sorties   333.000   Amérique  du  Sud. . .  26.000 

Total  égal   366.000        Total  des  sorties.  ' 300. 000 

Les  sorties  ont  excédé  les  entrées  de  8.325.000  fr.,  mais  la 
circulation  intérieure  ayant  donné-  9.325. <X)0  fr.,  l'encaisse  est 
on  augmentation  de  1  million  do  francs;  les  billets  en  circu- 
lation ont  été  réduits  de  11  millions  et  les  comptes  courants 
ont  diminué  de  39  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  esl  passé  de .51.20  0/0  à  51.30  0/0. 

La  Banque  <V  Autriche-Hongrie  a  fait  rentrer  4  millions  d'or 
et  donné  3  millions  d'argent;  la  circulation  fiduciaire  s'est 
affaiblie  de  5  millions  et  les  comptes  courants  ont  diminué 
de  pareille  somme;  le  portefeuille  escompte  est  en  baisse  de 
15  millions. 

A  la  Banque  île  Belgique,  nous  relevons  une  diminution  do 
5  millions  dans  l'encaisse  mélallique  et  une  augmentai  ion  de 
5  millions  dans  les  billets  en  circulation;  le  portefeuille  a 
faibli  de  18  millions  et  les  comptes  couranls  ont  augmenté  de 
3  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  donné  3  millions  d'argent,  les 
comptes  courants  ont  baisse  de  4  millions  el  les  avances  de 
2  millions. 
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La  Banque  d'Italie  a  reçu  "2  millions  d'or;  les  billots  en 
circulation  ont  augmenté  de  7  millions  et  le  portefeuille 
escompte  de  13  millions;  les  comptes  courants  ont  diminué 
de  0  mUiions. 

La  Banque  de  Roumanie  a  reçu  2  millions  d  or  et  donné 
1  mdlion  d'argent.  La  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de 
7  millions  et  le  portefeuille  de  5  millions. 

L'encaisse  or  de  la  Baïupte  de  Russie  a  diminué  de  58  mil- 
lions et  la  circulation  fiduciaire  a  grossi  de  32  millions.  Les 
comptes  courants  sont  en  réduction  de  18  millions,  le  porte- 
feuille escompte  a  gonflé  de  5  millions  et  les  avances  ont 
augmenté'  de  pareille  somme. 

Les  autres  banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Xeic-York 
En  dollars 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  22  Depuis 
au  29  août  leL'janv. 


Du  22  Depuis 
au  29  août  le  1" janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1903...  " 

—  MOB. . . 

—  I«fl... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 


»  20.289.981 
»  3.076.535 
950  9.455.083 


:>7.G58 


2.929.154 

20 

838.572. 


950  32.82) .601 
502.000  22.399.841 
32. 843.000 

305.300  17.841.405 
91.100  1.961.069 
2.600 
»        1.200.91 17 


57.658 
58.398 
160.044 


3.767.746 
1.656.628 
2.008.593 

44.000 
526 


18.428  1.033.581 


Total  1U03 ...      396 . 3'  O  21 . 005 .981        18 . 428 

—  1903...      821.235  22.399.841  10.864 

—  1902 ...    1 . 184 . 170  32 . 843 . 005       53 . 218 

Les  sorties  d'or  sout  toujours  nulles  à  New-York 

Banques  Associées  de  Xeic-York 
vEn  millions  de  dollars) 


1.078.107 
856.816 
2.485.603 


En- 

caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuUle 

Surplus 
réserve 

1902  13  >epl . 

1903  29  août. 
1903   5  sept . 
1903  12  sept . 

155.8 
175.0 
172.7 
172.1 

72.1 

75.7 
74.1 
72.9 

34.3 
43.9 
43.9 
44.8 

908.8 
920.1 
918.1 
918.2 

899.5 
923.1 
924.4 
926.  G 

-f-  0.7 
-H  20.7 
+  17.3 
+  15  4 

Le  bilau  des  Banques  associées  accuse  une  augmentation 
d'environ  2  millions  de  dollars  dans  le  chiffre  des  prêts.  Les 
dépôts  n'ont  presque  pas  varié.  Les  disponibilités  et  le  chiffre 
du    surplus  »  perdent  environ  2  millions. 


Trésor  des  Etats-Unis 

31  juill.  31  août 

1903  1903 
Encaisse  :                       .               Millions  de  dollars 

Or                                                       634.9  647.4 

Argent  Barres                                         17.8  17.2 

—     Monnaies                                      495.8  494.3 

Total  de  l'encaisse               1.148.5  1.158.9 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      342.1  342.3 

Certificats  d'or                                       386.4  394.2 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                               473.4  473.8 

Total  de  la  circulation                 1.2"!  .9  _  1.21". 3 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 


Banque  du  Japon 
Eu  millions  et  centaines  de  mille  vi  ns 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépots 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  9  aofif  . . 

82.2 

189.8 

4.3 

41.1 

38.1 

Vm  23  juill.  l . 

117.0 

194.4 

11.8 

1P.6 

52.5 

1903  1"  aofil  .. 

117. H 

201.3 

9.2 

19.4 

52.5 

1903   8  août  . . 

lis.:: 

202.2 

8.3 

18.4 

52.0 

Le  bilan  de  la  Banque  du  Japon  est  insignifiant 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLA VERDE 
XI 

Expérience  et  exemple  des  attires  nations  en  ce  qui 
concerne  le  remède  de  la  crise  des  changes  étrangers 
[Suite]  (l) 

LE  COURS  FORCÉ  EN  ITALIE 

Dans  le  royaume  d'Italie,  la  crise  des  changes  exté- 
rieurs a  eu  également  pour  origine  les  dépenses  déme- 
surées qui  suivirent  la  proclamation  de  l'Unité  ;  le 
déficit  chronique  des  budgets  :  les  demandes  d'avances 
à  la  Banque  des  Etats  sardes  transformée  en  Banque 
nationale  et  le  cours  forcé  décrété  le  1er  mai  1866,  et 
employé  largement  depuis  lors,  au  point  que  les  avances 
de  la  Banque  au  Trésor,  qui  s'élevaient  à  141  millions 
de  lire,  passaient  à  790  millions  en  1873. 

La  loi  du  30  avril  1874  institua  le  Syndicat  des 
Banques,  appelé  Consortium,  entre  la  Banque  Natio- 
nale d'Italie,  celle  de  Toscane,  la  Banque  Toscane  de 
crédit,  la  Banque  Romaine  et  les  Banques  de  Naples  et 
de  Sicile  :  elle  remplaça  les  billets  de  la  première  jus- 
qu'à concurrence  de  la  somme  des  prêts  faits  au 
Trésor,  «'élevant  alors  à  840  millions  de  lire,  avec  des 
billets  du  consortium,  émis  par  chacun  des  Etablisse- 
ments qui  le  formaient,  proportionnellement  à  son 
capital  respectif  et  avec  cours  légal  et  forcé  dans  tout 
le  royaume. 

Le  Gouvernement  obtint  l'autorisation  de  réaliser  de 
nouvelles  opérations  de  prêt  au  Trésor  et  d'élever  la 
circulation  du  papier-monnaie  jusqu'à  un  milliard  ; 
il  usa  de  cette  autorisation  jusqu'à  940  millions,  chiffre 
auquel  atteignit  la  circulation  des  billets  inconvertibles 
en  espèces  métalliques  en  1873. 

Ce  fut  précisément  en  cette  année  que  l'Italie,  de 
même  que  la  France,  retira,  avec  l'apparition  si  con- 
voitée d'excédents  dans  les  budgets  annuels,  le  fruit  de 
ses  immenses  efforts  tributaires  annexe  n°  21).  Alors 
s'arrêta  aussi,  naturellement,  grâce  à  l'extinction  du 
déficit,  la  progression  qui  avait  élevé  en  dix  ans  de  250, 
ou  mieux  de  141  millions  de  lire,  à  940  millions  le  chiffre 
du  papier-monnaie  en  circulation.  La  moyenne  annuelle 
de  la  prime  sur  l'or,  qui  était,  en  1866,  de  7.81  0/0, 
arriva  au  taux  de  14.21  0  0  en  1873;  elle  fut  de  11.190  0 
en  1879  annexe  n°  "21  avec  des  oscillations  si  larges  et 
incertaines  qui  varièrent,  en  1886.  entre  1.25  et  20.50, 
en  1870  entre  1.72  et  12.10,  en  1874  entre  9.50  et 
16.95.  en  1879  entre  8.75  et  14.80. 

Pins  obstiné  et  plus  bruyant  qu'efficace  fut  le  naturel 
et  légitime  engagement  de  normaliser  la  circulation 
manifesté  par  les  Gouvernements  et  parles  Chambres 
dans  les  projets  successifs  de  Ferrara  9  mai  1867  , 
Cambray-Digny  1869),  Sella  1870  et  1871),  Minghetti 
27  novembre  1873  .  Depretis  27  mars  1877  .  Seismit- 
Doda  ,3  juin  1878  .  dont  l'examen  prolongerait  exces- 
sivement ce  travail. 

Par  contre,  il  est  nécessaire  de  mentionner  le  projet 
présenté  au  Parlement  le  15  novembre  1880  par  les 
Ministres  des  Finances  et  de  l'Agriculture,  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie.  MM.  Magliani  et  Mieelli.  sur 
l'abolition  immédiate  du  cours  forcé.  La  Chambre 
nomma  une  Commission  de  dix-huit  membres,  au 
nombre  desquels  on  comptait  les  premières  autorités 
de  ce  corps  en  matière*  économiques  et  fiscales,  comme 
MM.  Sella.  Minghetti,  Luzatti,  Corbetta,  La  Porta, 
Grimaldi  et  autres.  De  ce  projet,  étendu  et  profon- 
dément raisonné,  du  non  moins  notable  rapport  de  la 
Commission,  qui  porta  la  date  du  27  janvier  1881  et 
des  intéressants  débat-  parlementaires  qui  se  produi- 
sirent, sortit  la  loi  du  7  avril  1881,  dont  je  vais  analyser 
les  principales  dispositions. 

(1)  Voir  Economiste  Européen,  n"  603  à  609. 
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Cctlo  loi  déclara  dissous  au  90  juin  lHSi  le  consortium 
«les  Banques  d'émission  institué  par  ta  loi  du  30  avril 
1874;  elle  établi!  qu'à  l'avenir  les  billets  du  consortium 
constitueraient  unedette  directe  de  l'Etat.  Elle  maintint 
le  cours  légal  de  ces  billets  sur  tout  le  territoire  natio- 
nal et  pour  toute  espèce  de  paiements,  mais  elle  disposa 
qu'ils  seraient  convertibles  au  porteur  et  à  vue  en 
monnaie  légale  d'or  et  d'argenl  et  elle  supprima  les 
restrictions  imposées  aux  contrats  en  valeur  métallique 
déterminée.  Elle  autorisa  le  Gouvernement  du  Etoi  à 
mettre  en  circulation  La  monnaie  divisionnaire  d'argenl 
et  les  autres  monnaies  décimales  du  même  métal  et 
d'or  appartenant  à  l'Etat. 

Elle  disposa  que  par  décrets  royaux  seraient  fixées 
les  dates  où  les  billets  de  r>o  centimes  et  de  1  et  2  lire 
entrés  dans  les  caisses  publiques  seraient  retirés  île  la 
circulation  et  aussi  les  jours  pendant  lesquels  serait 
effectué  l'échange  des  billets  nommés  ex-consortiaux 
contre  espèces  métalliques  à  la  Trésorerie  centrale  et 
dans  les  provinces  indiquées  par  la  loi  et  désignées  en- 
suite par  l'Administration. 

Elle  ordonna  d'annuler  les  billets  de  2  lire,  de  1  lire 
et  de50cent.  retirés  de  la  circulation,  ceux  de  ô  lire  jus- 
qu'au montant  «le  105.400.180  et  de  tous  les  autres  bil- 
lets du  Consortium,  supérieurs  à  10  lire,  en  établissant 
la  prescription  en  faveur  de  l'Etat  pour  ceux  non  pré- 
sentés à  L  échange  dans  un  délai  de  cinq  ans.  Dans  le 
même  délai  devaient  être  échangés  les  billets  de  5  et  10 
lire  qui  restaient  en  circulation  contre  d'autres  d'une 
nouvelle  forme  qu'émettrait  t'Etat. 

Elle  imposa  au  Gouvernement  l'obligation  de  rem- 
bourser en  or  l'avance  de  44.334.975  francs  à  la  Banque 
Nationale  du  Royaume  d'Italie,  trois  mois  avant  de 
commencer  l'échange  en  espèces  métalliques  et  de  dé- 
clarer l'annulation  des  billets  provenant  du  consortium. 
Dans  le  même  délai,  le  Gouvernement  devait  échanger 
en  or  les  billets  de  ladite  provenance  qui  représentaient 
le  crédit  de  50  millions  de  lire  des  Banques  d'émission. 

Comme  ressources,  pour  toutes  ces  opérations  qui 
impliquaient  le  retrait  des  billets  pour  une  valeur  de 
600  millions  de  lire,  la  loi  autorisa  le  Gouvernement  à 
se  procurer  jusqu'à  la  fin  de  l'année  1882,  au  moyen 
d'emprunts  ou  d'autres  opérations  de  crédit,  la  somme 
de  644  millions  de  lire,  dont  'itiO  en  or,  sans  que  l'inté- 
rêt annuel  pût  dépasser  5  pour  100  net,  c'est-à-dire  li- 
bre de  la  retenue  de  l'impôt  sur  la  richesse  mobilière. 

Elle  ordonna  aussi  de  conserver  dans  la  Caisse  des 
Dépôts  et  Consignations,  comme  garantie  des  340  mil- 
lions de  lire  en  billets  de  l'Etat  convertibles  de  5  ou  10 
lire  qui  resteraient  en  circulation,  leur  équivalent  no- 
minal en  dette  de  l'Etat,  de  celle  retirée  des  mains  du 
consortium  des  Banques  d'émission. 

Pour  l'échange  de  ces  mêmes  billets  ex-consortiaux, 
la  loi  autorisa  soit  des  moyens  et  ressources  de  Tréso- 
rerie considérés  comme  nécessaires,  soit  des  avances 
sur  titres  déposés. 

En  outre,  elle  destina  les  excédents  des  budgets  an- 
nuels disponibles  à  éteindre  les  dettes  de  Trésorerie,  à 
diminuer  celle  de  l'Etat  représentée  par  ces  340  mil- 
lions en  billets  de  5  et  10  lire  qui  restaient  en  circula- 
tion, retirant  et  annulant  avec  les  billets  retirés  la  par- 
tie aliquote  de  la  garantie  en  rente  de  l'Etat  correspon- 
dant à  ces  billets  (Art.  13). 

Elle  établit  aussi  comme  ressource  pour  assurer 
l'échange  et  le  retrait  des  billets  du  Consortium  que, 
jusqu'à  nouvel  ordre,  les  droits  d'importation  des 
douanes  se  paieraient  en  cesdits  billets,  qui  devaient 
être  retirés,  ou  en  valeur  métallique  à  l'exclusion  de 
la  monnaie  divisionnaire  au-dessus  de  5  lire  pour 
chaque  paiement  (Art.  14). 

Elle  maintint  la  prohibition  imposée  aux  Banques 
d'émissions,  de  changer,  sans  autorisation  du  Gouver- 
nement, le  taux  d'escompte  jusqu'au  jour  où  commen- 
cerait l'échange  à  vue  en  monnaie  légale  d'or  et 
d'argenl  des  billets  du  Consortium  ou  jusqu'au  moment 
où  seraient  complètement  exécutées  les  dispositions 
relatives  à  l'annulation  des  000  millions  de  papier- 
monnaie  en  billets  inférieurs  à  5  lire  et  supérieurs  à 
10;  c'était  le  même  point  de  départ  fixé  au  paiement. 


en  monnaie  métallique,  des  droits  de  douane.  Depuis 
CC    .jour,    c'est-à-dire    depuis    le    rél  abl  isseinen  t  dCH 

paiements  en  espèces, cessait  l'intervention  duGouver- 
nement  dans  le  taux  de  l'escompte. 

La  loi  que  j'analyse  prorogea,  jusqu'à  la  tin  de  ixxt, 
le  cours  légal  des  billets  des  Manques  d'émission,  con- 
formément à  l'article  15  de  la  loi  du  30  avril  1874,  qui 
réservait  au  (iouverncmenl  la  faculté  de  les  recevoir 
dans  les  caisses  publiques. 

Elle  disait  textuellement  dans  son  article  IX  :  ci  La 
réserve  des  Banques  d'émission  sera  exclusivement 
composée  de  valeurs  métalliques  ayant  cours  légal 
dans  le  royaume.  » 

«  Les  billets  fiduciaires  de  Banque  s'échangeront 
contre  la  monnaie  métallique  ou  des  billets  «  excon- 
sortiaux.  » 

«  Le  Gouvernement  Royal  veillera  à  ce  que  les  ré- 
serves des  Banques  d'émission  ne  soient  pas  aliénées 
ni  converties  en  argent.  » 

Dans  un  autre  article  proposé  par  M.  Luzatti,  cette 
loi  chargeait  le  Gouvernement  d'organiser,  dans  les  vil- 
les principales,  l'institution  des  Chambres  «le  compen- 
sation formées  avec  l'aide  d'un  représentant  du  Trésor 
publie,  des  représentants  des  Banques  d'émission  et  de 
leurs  succursales,  des  Banques  d'escomptes  et  des 
Banques  populaires  ainsi  que  des  principaux  ban- 
quiers, pour  l'échange  des  billets  et  pour  la  compensa- 
tion de  toute  sorte  de  titres  et  effets  de  crédit  . 

Elle  déclara  que  cesserait,  le  Ml  décembre  1880,  la 
faculté  d'émettre  des  effets  ou  des  billets  payables  au 
porteur  pour  toutes  les  institutions  investies  de  ce  pou- 
voir et  elle  ordonna  au  Gouvernement  de  présenter, 
avant  1882,  un  projet  de  loi  établissant  les  bases  du 
privilège  d'émission. 

Elle  institua  enfin,  au  Ministère  du  Trésor,  une  Com- 
mission permanente  présidée  par  le  Ministre  et  com- 
posée de  quatre  sénateurs  et  de  quatre  députés,  élus 
par  les  Chambres  respectives  ;  de  quatre  fonctionnaires 
désignés  par  le  Conseil  des  Ministres,  pour  discuter  les 
résolutions,  actes  et  règlements  qu'exigeraient  l'échange 
et  la  substitution  des  billets  ainsi  que  l'application  des 
autres  dispositions  de  la  loi. 

Cette  loi  prononça,  en  somme,  la  suppression  immé- 
diate du  cours  forcé.  Son  exécution  parut  complète- 
ment heureuse.  L'emprunt  fut  contracté  le  8  juillet  de 
la  même  année  1881  par  M.  Bombrini,  directeur  géné- 
ral de  la  Banque  Nationale  d'Italie,  au  moyen  de  la 
vente  de  32.487.250  lire  de  rente  5  0/0  avec  le  coupon 
du  1er  janvier  1882,  contre  le  paiement  de  644  millions 
de  lire,  dont  444  en  or  et  200  en  argent.  Dans  les  délais 
échelonnés  du  1e'"  avril  1881,  jusqu'au  30  septembre 
1882,  furent  accomplies  ces  stipulations  avec  de  légères 
variantes  accordées  par  contrats  additionnels  et  le 
solde,  on  les  derniers  versements  furent  remis  entre 
les  mains  du  Trésor  le  15  février  1883.  En  vertu  des 
dernières  conventions,  celui-ci  reçut  47  millions  de 
plus  en  or,  c'est-à-dire  491  en  ce  métal  et  153  en  ar- 
gent. 

Le  décret  royal  annonçant  le  rétablissement  des 
paiements  en  espèces  métalliques  fut  publié  le  1er  mars 
1883  et  l'échange  en  or  des  billets  commença  immédia- 
tement, le  12  avril:  cet  échange  fit  élever  la  masse  de 
monnaie  fiduciaire  à  la  charge  de  l'Etat  à  883.210.125 
lire,  dont  340  millions  devaient  rester  en  circulation. 
Les  existences  métalliques  du  Trésor  s'élevèrent  à  : 

515.000.000  lire  en  or. 

19.000.000  eu  pièces  de  5  fif.  argent. 
136.700.000  en  monnaie  divisionnaire. 
G. 700.000  eu  monnaie  non  décimale  et  en  barres. 


Total.    677.7iio.000  lin 


c'est-à-dire  135  millions  de  plus  que  le  montant  des 
billets  dont  le  retrait  était  obligé- 

On  comprend  que  le  public  ne  se  montra  pas  em- 
pressé à  réclamer  l'échange  des  billets. 

La  baisse  ou  la  perte  de  valeur  de  la  monnaie  ita- 
lienne à  l'étranger,  qui,  comme  je  l'ai  dit,  avait  osciHée 
en  1879  entre  14  80  et  8  75  0/0,  descendit  en  1881  et 


1866  ù  La  moyenne  trimestrielle  de  1  5/16,  1  1/2,  2  i  f% 
2  :i  1,  2  ;  8,  !  3  s.  ;  s  et  m  1883  elle  se  changea,  de- 
puis te  mois  d'avril,  en  un  bénéfice  de  1/8  et  1/16,  le 
change  sur  l'extérieur  se  maintenant  au  pair  pendant 
[es  deux  premiers  'trimestres  de  J88'i  (annexe  n°  22). 

Mais  cette  solution,  si  promptenient  satisfaisante  et 
décisive,  fut  épliémt'Te,  Ces  changea  ne  tardèrent  pas 
à  se  montrer  de  nouveau  défavorables,  la  prime  sur 
l'or  et  sur  les  effets  sur  l'extérieur  apparut  encore 
s'aeeentuant  vers  la  lin  de  188/  et  recouvrant  en  1893, 
avec  le  rétablissement  du  cours  forcé,  les  mêmes  pro- 
port ions  qu'elle  avait  eues  en  1879.  Je  résumerai  briève- 
ment les  étapes  principales  de  cette  rechute. 

En  février  1888.  au  moment  où  l'Italie  rompit  ses 
relations  commerciales  avec  ta  France,  la  perte  du 
change  extérieur,  pour  la  monnaie  de  ce  pays,  était  de 
2  1  2  0  0,  taux  de  crise.  Elle  se  modéra  un  peu  en  1889 
et  en  1870,  mais,  dès  le  dernier  trimestre  de  1891,  elle 
tendit  à  déborder.  Dans  cette  année,  le  statisticien, 
M.  Bodio,  fit  constater  que  les  existences  métalliques 
avaient  diminué,  depuis  1883,  de  434  millions  de  lire 
et  que,  déduction  faite  de  la  monnaie  divisionnaire, 
dont  le  chiffre  ne  pouvait  être  précisé,  plus  de  300 
millions  avaient  été  exportés. 

Quoique  l'Italie  appartint  à  l'Union  monétaire  dite 
latine,  dont  les  contrats  établissaient  l'admission  réci- 
proque dans  les  Caisses  publiques  de  la  monnaie,  tant 
d'or  que  d'argent,  frappée  par  les  Etats  associés,  non 
seulement  l'or  et  les  éeUs  de  5  francs  émigraient,  mais 
aussi  la  monnaie  divisionnaire;  ils  allaient  dans  les 
nations  voisines,  la  France  et  la  Suisse.  Pour  arrêter 
ce  courant,  le  décret  royal  du  4  août.  1893  autorisa  ré- 
mission de  30  millions  de  bons  de  caisse  avec  cours 
légal  de  la  valeur  d'une  lire;  ces  bons  furent  garantis 
par  un  dépôt,  dans  le  Trésor,  de  monnaies  divisionnai- 
re italiennes,  et  le  15  novembre  de  la  même  année  il  y 
eut  un  arrangement  avec  les  nations  signataires  de 
l'Union  en  vertu  duquel  celles-ci  retirèrent  de  leur  cir- 
culation respective  les  pièces  italiennes  équivalant  à 
celles  de  1  franc  et  de  50  centimes,  et  les  vendirent  à 
l'Etat  dont  elles  portaient  les  armes. 

Différentes  dispositions  législatives  et  réglementaires 
dictées  pendant  les  années  1898  et  1894  suspendirent 
L'obligation  de  rembourser  en  espèces  métalliques  les 
billets  de  l'Etat,  autorisant  le  Ministre  des  Finances  à 
faire  de  nouvelles  émissions  ;  à  transférer  dans  les 
Caisses  publiques  une  partie  de  la  réserve  en  or  des 
trois  Banques  d'émission  en  échange  de  ce  papicr-mon- 
niUe,  dans  le  but  de  le  garantir  ;  à  élever,  enfin,  la  li- 
miiêdégale  fixée  aux  avances  de  ces  établissements  de 
crédit  à  L'Etat.  Les  Banques,  elles-mêmes,  furent  auto- 
risées, pendant  le  temps  que  durerait  le  cours  légal 
qu'établit  la  loi  du  10  août  1893,  à  rembourser  leurs 
billets  avec  des  billets  de  l'Etat,  ou  avec  des  espèces 
métalliques,  retenant  la  prime  du  change,  selon  la  cota- 
tion de  la  Bourse  la  plus  proche,  et  elles  furent  dispen- 
sées ensuite  des  limites  que  cette  même  loi  imposait  à 
leurs  émissions  et  des  réductions  et  restrictions  aux- 
quelles étaient  assujettie  leur  circulation  fiduciaire  res- 
pective. 

Le  cours  forcé  fut  donc  rétabli,  et  avec  lui  renaquit 
el  devinl  chronique,  la  crise  des  changes  extérieurs 
(annexe  n°  22). 

Si  s  causes  sont  connues.  L'emprunI  de  044  millions, 
bien  que  contracté  ferme  avec  La  Banque  Nationale 
d'Italie,  s'effectua,  non  sans  difficultés  pour  le  place- 
ment de  sa  seconde  moitié  à  l'étranger,  par  un  Syndi- 
cal formé  par  des  maisons  anglaises  et  françaises  prin- 
cipalement el  consl  ituè  par  les  Sociétés  Baring  Brothers 
and  C°,  G.  F.  Hambro  and  Sons,  Banque  d'Escompte 
de  Taris  et  Crédit  Mobilier  Italien. 

Si  La  masse  d'or  considérable  annexe  n°  23)  que  cette 
grande  opérai  ion  introduisit  en  Italie  favorisa  son 
change  extérieur,  le  rèndanl  de  défavorable  qu'il  était, 
favorable  entre  les  dates  du  lei  août  1881  et  du 
15  février  1883,  Le  service  de  ses  coupons  à  l'extérieur 
■vint  accroître  le  déséquilibre  de  la  balance  économique 
du  royaume. 

D'autre  part,  les  excédents  de  recettes  que  l'on 


comptait  depuis  18/o,  grâce  à  la  sévère  politique  fiscale 
des  hommes  d'Etat  qui  dirigèrent  les  finances  italien- 
nes, avaient  disparu  en  1888;  le  déficit  était  revenu,  et 
avec  Lui  ses  inévitables  el  funestes  conséquences,  tant 
dans  l'ordre  économique  que  dans  l'ordre  politique.  On 
reconnut  la  nécessité  de  faire  de  nouveau  appel  au 
crédit  étranger;  on  continua  à  abuser  de  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  Nationale,  et  il  se  fit  de  nou- 
velles émissions  de  billets  d'Etat,  de  sorte  que  les 
340  millions  de  lire  où  était  tombée  la  circulation, 
atteignirent,  en  1894,  la  somme  de  400  millions  et  de 
576  millions  à  là  fin  de  l'année  1897.  La  circulation 
totale  fiduciaire  et  inconvertible,  reconstituée  de  nou- 
veau conformément  à  la  loi  de  1893,  suivit  la  progres- 
sion que  révèlent  les  chiffres  suivants  : 

Lire 

31  décembre  1883   1 .13i.000.000 

31      —       1894   1.526.000.000 

31       —       1897   1.662-000. 000 

Le  Gouvernement  s'empressa  de  remédier,  d'une 
main  ferme,  à  la  crise  des  changes,  mais  sans  re- 
tomber, de  nouveau,  dans  l'illusion  de  la  supprimer 
immédiatement  avec  une  loi  et  un  emprunt,  mais  en 
adoptant  une  politique  économique  et  fiscale  que  ses 
hommes  d'Etat  ont  su  maintenir  avec  persévérance. 

Ils  commencèrent  par  combattre  le  déficit  en  réta- 
blissant l'équilibre  entre  les  obligations  et  les  res- 
sources publiques.  Ils  améliorèrent  l'avoir  de  la  ba- 
lance économique  en  développant  le  commerce,  puis- 
samment secondés  par  l'esprit  d'association,  qui  s'est 
enraciné  si  heureusement  dans  les  coutumes  italiennes  ; 
en  s'occupant  beaucoup  des  traités  de  commerce;  en 
rétablissant  les  relations  commerciales, avec  la  France 
ci  enfin  en  s'aidant  du  total  des  ressources  doucette 
balance  des  paiements,  tels  que  les  dépenses  des  étran- 
gers en  Italie  et  les  envois  des  émigrants,  dont  le  mon- 
tant annuel  s'élève  à  la  somme  de  1.000  millions  de 
lire. 

Ils  adoptèrent  d'autres  résolutions  plus  discutées, 
telles  que  Le  rétablissement  de  l'affidavit  en  1893,  pour 
éviter  que  les  porteurs  nationaux  de  la  Dette  de  l'Etat 
profitassent  de  la  prime,  alors  considérable,  du  change, 
en  faisant  payera  l'étranger  les  intérêts  et  les  amor- 
tissements en  monnaie  métallique  au  pair  et  non  en 
papier-monnaie,  qui  venait  également  de  se  rétablir. 

De  même  que  la  Russie,  le  22  novembre  1876;  de 
même  que  L  Autriche-Hongrie  le  27  décembre  1878, 
l'Italie  rétablit,  par  les  décrets  royaux  du  8  no- 
vembre 1893  et  du  28  mars  1894,  le  paiement  en  es- 
pèces métalliques  des  droits  de  douane,  imposé  pour 
des  circonstances  semblables  par  l'article  14  de  la  loi 
du  7  avril  1881,  qui  abolit  le  cours  forcé.  Les  Ministres, 
MM.  Giolitti,  Grimaldi  et  Sonnino,  auteurs  de  ces 
mesures,  purent  se  féliciter  rapidement  de  leurs  ré- 
sultats, car  la  moyenne  trimestrielle  du  change  qui, 
vers  la  fin  de  1893  et  vers  le  commencement  de  1894, 
s'élevait  à  11.25  et  12  0/0,  ne  tarda  pas  à  descendre  à 
9.75,  8,25  el  h  6  dans  le  cours  de  ladite  dernière  année, 
à  5.125  et  à  4.25  au  commencement  de  la  suivante,  os- 
cillant ensuite  d'une  façon  variable,  mais  sans  jamais 
atteindre  les  taux  auxquels  la  déclaration  du  cours 
forcé  en  1893  l'avait  élevé  (annexe  n»  22). 

Les  nombreuses  et  intéressantes  résolutions  concer- 
nant les  instituts  d'émission  réunies  dans  le  décret 
royal  du  9  octobre  1900,  en  vertu  de  la  faculté  conférée 
au  Gouvernement  par  l'article  16  de  La  loi  du  3  mars 
1898,  ne  contribuèrent  pas  pour  peu  à  ce  résultat  et  à 
l'extinction  complète  de  la  prime  sur  l'or  en  Italie, 
extinction  que  nous  av  ons  vue  dans  la  suite.  Grâce  à 
ces  résolutions,  les  emprunts  du  Trésor  ont  cessé  de 
grever  la  circulai  ion,  et  l'émission  fiduciaire  totale, 
quoique  avec  résistance  et  avec  des  variations,  est 
arrivée  h  représenter,  même  au  milieu  du  dév  eloppe- 
ment de  l'escompte  commercial  et  des  besoins  de  l'Etat, 
des  chiffres  moindres  que  ceux  atteints  le  31  décembre 
L897,  car  à  la  fin  de  1902,  elle  était  de  L.586  millions 
délire,  don1  1.175  millions  de  billets  de  Banque  et 
411  millions  de  billets  d'Etat. 

(A  suivre.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  yenerale 


La  Situation  monétaire  dans  la  République  Argentine 

L'or,  écrit  notre  confrère  le  lii  rsil,  i <■  m  1  a.  affluer  dans  la 
République  Argentine,  mais  aussi  la  circulation  du  papicr- 
monnaie  augmente. 

Au  :U  décembre  VM2,  colle  circulation  étail  de  390  mil- 
lions 644.758  p.  95  ;  eHe  atteignait,  le  80  juin  1908,  361  mil- 
lions 66&.816  p.  95,  soil  une  augmentation  de  70  millions  do 
piastres,  garantie,  il  est  vrai,  par  du  métallique  :  mais,  enfin, 
e'esl  un  accroissement  anormal  de  la  monnaie  fiduciaire  el 
l'oJl  devrait  bien  commencer  à  retirer  l'ancienne  émission. 

A  propos  des  projets  de  conversion  que  nourrit  le  Gouver- 
nemeni  argentin,  on  lui  a  suggéré  de  rendre  tout  le  papiev- 
Dionnaie  convertible  en  or,  mais  en  prenant  comme  base  de 
remboursement  la  moitié  de  sa  valeur  nominale,  e'est-à-dire 
que  'JnO  piastres-papier  pourraient  s'échanger  contre  100 
piastres- OP.  Cette  suggestion,  qui  vient,  d'ailleurs,  d'un  spécia- 
liste. M.  Ststo  Quesada.  a  peu  de  chance  d'être  bien  accueillie, 
car  les  transactions  se  sont  adaptées  au  taux  légal  de  227, 
soit  44  centavos  la  piastre,  qui  —  à  l'heure  qu'il  est  —  est 
devenu  le  pair  pratique  adopté  par  tout  le  monde.  L'on  ne 
voit  pas  pourquoi  le  Gouvernement  y  apporterait  une  modi- 
fication que  personne  ne  réclame  et  qui  causerait  une  pertur- 
bation dans  les  affaires,  tout  en  augmentant  inutilement  les 
charges  du  Trésor. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  évident  que  le  Gouvernement  a 
L'ambition  do  donner  au  système  monétaire  du  pays  unebase 
métallique  ;  c'est  ce  qui  explique  l'accumulation  de  l'or  à  la 
Caisse  de  conversion,  qui  possédait!  à  la  fin  de  juillet, 
35  millions  1/2  de  piastres  de  métal  jaune. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Framce.  La  liquklation  du  15  septembre 
a  eu  lieu  sans  difficulté,  avec  des  taux  de  reports  aux 
environs  de  M  0/0  l'an.  En  dépit  de  celle  note  favorable, 
le  Marché'  sVsl  tenu  sur  une  certaine  réserve.  On  lais- 
sait entrevoir,  en  effet,  que  la  Banque  d'Angleterre 
pouvait  être  amenée,  cette  semaine,  à  élever  de  nou- 
veau son  taux  d'escompte.  Or  il  n'en  a  rien  été;  aussi 


s'esi-011  1 1 1  < >  1 1 1  ré  dieu  plus  actif  et  pins  forme.  Au  der- 
nier  (aomeat,  cependant,  les  plus  hauts  cours  ne  sonl 
pas  maintenus  partout:  Quani  aux  événements  du 
Sud-Qranais  ils  ne  causenl  pas  de  sérieuse  préoccupa- 
tion, ce  4ui  n'enipé'idie  pas  La  Rente  •'!  (1  0  de  ?  -  <  — - 1 1  -  j  - 
lourde. 

A  ttemagne.  —  La  baisse  du  cours  des  fonds  d'Etal 
allemands  cause  toujours  de  grandes  préoccupations 
au  Gouvernement.  Elles  sonl  d'autant  plus  grandes 
que  le  Gouvernemenl  aura  bienlôl  besoin  de  procéder 
;i  un  nouvel  emprunt. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  en- 
core suffisantes,  malgré  la  menace  d'un  resserrement 
monétaire.  La  Reiehsbank ne  parle-pas  encore  d'élever 
le  taux  do  son  escompte. 

Nous  publions,  page  375,  la  statistique  des  construc- 
tions navales  de  l'Allemagne,  en  1902.  On  verra  que 
cette  industrie  est  en  recul.  Quant  aux  armateurs,  ils 
se  plaignent  de  la  situation  présente.  Le  revenu  moyen 
des  l'i  grandes  Compagnies  maritimes,  <|iii  avait  été 
de  9,9  0/0  en  1901),  est  tombé,  en  1002,  2,50/0, 

Angleterre. —  La  question  de  la  politique  fiscale  de 
M. Chamberlain  est  toujours  au  premier  plan.  M.  liai- 
four  a  adhéré  complètement  à  ses  projets. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sonl  élevées  à  348.819.000  liv.  st.,  contre  347 
millions  172.000  dans  la  même  période  de  1902,  et  les 
exportations  à  -2:3.883.000  livres,  contre  19.7-27 .000.  Les 
métaux  précieux  non  compris. 

Autriche. —  La,  crise  ministérielle  hongroise,  qui  dure 
depuis  cinq  semaines,  n'est  toujours  pas  résolue;  mais 
on  entrevoit  la  possibilité  d'un  prochain  compromis 
entre  la  Couronne  et  le  parti  de  l'indépendance  hon- 
grois. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  affaires  sont  rares.  L'an- 
née 1902,  dont  on  connaît  maintenant  les  résultais,  a 
été  main-aise  pour  la  Bourse  de  Vienne.  On  n'a  enre- 
gistré i[ue  douze  nouvelles  affaires  dans  l'année. 

Les  résultats  définitifs  des  récoltes  sont  sat  isfaisants, 
bien  que  la  production  ait  été  inférieure  à  celle  de  l'an- 
née dernière.  On  signale  déjà  d'importantes  exporta- 
tions d'orge. 

Belgique.  —  L'application  du  nouveau  tarif  spécial 
au  transport  du  charbon  français  a  produit  une  baisse 
dans  les  valeurs  de  charbonnages  belges. 

Lien  qu'aucun  changement  ni5  soit  survenu  dans  la 
situation  de  l'industrie  sidérurgique,  les  cours  des  va- 
leurs se  sont  raffermis. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
té  uns  se  sont  élevées  à  1.611. -279.00)  tï.,  contre  1  milliard 
546.34&00Q  fr.  dans  la  même  période  antérieure.  Les 
exportations  se  sont  élevées  à  L25&764.O0Q  fr.,  contre 
1.170.705.000  francs. 

Espagne. —  Le  calme  continue  à  régner  en  politique. 
A  la  Bourse,  les  cours  sont  sans  changement.  Le  cours 
du  change  a  baissé  aux  environs  de  360/0. 

A  la  Banque  d'Espagne,  le  Conseil  (l'administrai ion 
doil  se  réunir  pour  décider  de  quelle  façon  il  collabo- 
rera au  plan  financier  de  M.  Villaverdc. 

Grèce.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les 
recettes  brûles  des  revenus  affectés  à  la  Dette  ont  été 
de  31.809.1-27  drachmes,  en  augmentation  de  1  million 
820.014  drachmes  sur  celles  de  la  même  période  de 
1902. 

Ilfilie.  —  Au  30  juin,  la  Dette  publique  italienne  se 
chiffrait  par  574.975.470  lire  de  rente  représentant  un 
capital  nominal  de  12. 70-2.551 .000  lire. 

Par  rapport  au  30  juin  190:!,  ces  chiffres  représentent 
une  diminution  de  :!S.O'.)0.'i78  lire  de  capital  nominal. 

En  190-2-1903,  la  production  des  agrumes  a  été  de 
4.9OO.OOO.0OO  lire. 

Amérique.  —  Brésil.  La  question  des  impôts  entre 
Etals  va  revenir  devant  la  Chambre  des  députés.  Mlle 
va  être  certainement  résolue  dans  le  sens  le  plus  libéral. 
On  interdirait,  la  créai  ion  d'impôts  d'imporlat  ion  ou 
d'exportation  de  province  à  province. 
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États-Unis.  —  En  juillet,  les  recettes  publiques  se  sont 
élevées  à  18.611^575  dollars  et  les  dépenses  à  56.388.188 
dollars. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  New-York  est  irrégu- 
lière  et  mal  influencée  par  les  nouvelles  des  récoltes. 

Mexique.  —  Un  1902-1903,  l'exportation,  sans  les  mé- 
taux précieux,  s'est  élevée  à  1.419.991.290  dollars  et 
L'importation  à  1. 025. 619.127  dollars,  contre  respective- 
ment, 1.381.719.401  dollars  et  903.320.948  dollars  dans 
l'exercice  précèdent.  Les  métaux  précieux  ne  figurent 
pas  dans  ces  chiffres. 

République  Argentine.  —  Dans  les  six  premiers  mois 
de  l'exercice  financier,  les  importations  se  sont  élevées 
à  61.902.153  piastres-or  et  les  exportations  à  r28.819.082 
piastres-or,  sans  les  métaux  précieux  ;  les  premières 
sont  en  augmentation  de  10.685.923  piastres-or  et  les 
secondes  de  23.015.901  piastres-or  sur  celles  de  la 
même  période  de  l'exercice  précédent. 
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La  Politique.  —  Les  grandes  manœuvres.  —  La  visite  du  Roi 
d'Italie.  —  L'arbitrage.  —  Les  Chemins  de  fer  algériens.  —  Les 
Affaires  du  Maroc. 

Les  grands  manœuvres  viennent  de  se  terminer,  et 
pour  donner  un  témoignage  de  sympathie  à  l'armée, 
le  Président  de  La  République  a  tenu  à  assister  à  la  fin 
des  opérations  du  Sud-Est.  Cet  acte  du  chef  de  l'Etat 
sera  précieux  à  nos  officiers  et  à  nos  soldats  et  pro- 
duira La  meilleure  impression  dans  le  pays. 

Au  déjeuner  qu'il  offrait,  après  la  revue,  aux  offi- 
ciers généraux  et  aux  attachés  militaires  étrangers,  le 
Président  de  la  République  a  prononcé  un  petit  dis- 
cours, tout  à  fait  charmant,  où  tout  ce  qu'il  était  né- 
cessaire de  dire  est  dit  on  peu  de  mots. 

Il  a  commencé  par  un  salut  courtois  aux  officiers 
étrangers,  ses  hôtes  et  les  hôtes  de  la  France.  Cette 
tradition,  en  vigueur  dans  toutes  les  armées  euro- 
péennes, qui  veut  que  les  grandes  manœuvres  soient 
suivies  par  les  attachés  militaires  montre  bien  que  le 
patriotisme  le  plus  fervent  est  compatible  avec  la  cor- 
dialité des  relations  internationales. 

M.  Loubet  a,  une  fois  de  plus,  affirmé  cet  amour  de- 
là paix  qui  est  si  puissant  en  ce  pays  et  dont  la  sincé- 
rité ne  saurait  faire  doute  pour  personne.  Mais  ce  beau 
sentiment  ne  dispense  pas  d'une  vue  exacte  des  réa- 
lités. Désarmer  parce  qu'on  veut  la  paix,  serait  une' 
folie,  éminemment  propre  à  amener  la  guerre.  Car  les 
nations,  comme  l'a  très  justement  dit  le  Président  de 
la  République,  respectent  les  forts,  non  les  faibles,  de 
qui  L'on  n'a  rien  à  espérer  et  avec  qui  l'on  peut  tout 
se  permettre. 

L'éloge  adressé  par  M.  Loubet  aux  chefs  de  notre 
armée,  à  leur  sollicitude  pour  le  bien-être  des  troupes, 
et  à  ces  troupes  el lès-mêmes,  si  vaillantes  et  si  disci- 
plinées, pourra  déplaire  à  quelques  antimilitaristes.  Il 
n'en  est  pas  moins  mérité. 


-v~  La  dalo  du  voyage  de  LL.  MM.  le  Roi  et  la  Reine 
d'Italie  en  France  est  fixée  officiellement  au  14  octobre,  ainsi 
que  nous  l'avons  déjà  annoncé. 

Voici  les  grandes  lignes  du  programme  du  séjour  des  Sou- 
verains italiens  à  Paris  : 

Arrivée  Le  mercredi  L4  octobre,  dans  l'après-midi,  à  la  gare 
du  Bois-de-Boulogne.  Réception  par  le  Président  de  la  Répu- 
blique et  les  membres  du  Gouvernement. 

Le  soir,  .dîner  de  gala  à  l'Elysée. 

Le  jeudi,  départ,  dans  la  matinée,  des  Souverains  el  du 
Président  de  la  République  pour  Versailles.  Déjeuner  à  Ver- 
sailles. Visite  du  palais  et  du  parc.  Retour  à  Paris  en  voi- 
tures attelées  en  poste. 

Le  soir,  représentation  de  gala  à  l'Opéra. 

Le  vendredi,  visite  de  la  ville.  Réception  officielle  à  l'Hôtel 
de  Ville.  Au  retour,  visite  de  l'hôtel  des  Monnaies;  remise  au 


Roi  de  la  médaille  spécialement  frappée  en  l'honneur  de  son 
voyage. 

Le  soir,  dîner  offert  par  les  Souverains  au  Président  de  la 
République,  à  l'hôtel  du  Ministère  des  affaires  étrangères. 

Le  samedi,  chasse  offerte  au  Roi  par  le  Président,  dans  les 
tirés  de  Rambouillet. 

Le  dimanche,  dans  la  matinée,  grande  revue,  suivie  d'un 
déjeuner  militaire  à  l'Elysée. 

Départ  dans  l'après-midi,  à  trois  heures,  par  la  gare  des 
Invalides. 

L'amiral  Morin,  ministre  des  affaires  étrangères,  accompa- 
gnera Leurs  Majestés. 

Les  Administrations  des  chemins  de  fer  italiens  et  français 
se  sont  mises  d'accord  sur  l'itinéraire  du  train  royal,  de  Rac- 
conigi  à  Paris.  Jusqu'à  Modane,  le  train  aura  des  machines 
et  un  personnel  italien;  de  Modane  à  Paris,  le  train  aura  des 
machines  et  un  personnel  français.  Il  en  sera  de  même  au 
retour. 

Une  Commission  spéciale,  présidée  par  M.  Mollard,  direc- 
teur du  protacole,  et  dont  fait  partie  M.  Locquct,  directeur  du 
Garde-Meuble  national,  s'est  réunie  le  lô  septembre,  au  Minis- 
tère des  affaires  étrangères. 

Elle  a  décidé  de  faire  un  choix  des  pièces  de  mobilier  les 
plus  belles  de  nos  palais  de  Compiègne,  de  Fontainebleau  et 
de  Versailles  pour  en  parer  la  chambre  de  S.  M.  la  Reine 
d'Italie  au  quai  d'Orsay,  son  cabinet  de  toilette,  et  la  cham- 
bre du  Roi. 

On  veut  par  là  mettre  sous  les  yeux  des  Souverains  uns 
hôtes  —  dont  le  séjour  sera  trop  court  pour  leur  permettre 
la  visite  de  nos  anciennes  demeures  royales  —  quelques-uns 
des  meubles  ou  bibelots  historiques  caractérisant  le  mieux 
les  grandes  époque*  de  l'art  décoratif  français. 

Les  conservateurs  de  nos  palais  nationaux  auront  tout  le 
temps  d'envoyer,  et  avec  tous  les  soins  nécessaires,  les  objets 
demandés,  car  on  ne  les  pincera  définitivement  dans  ces  trois 
pièces  des  appartements  réservés  aux  Souverains  italiens  que 
dans  les  premiers  jours  d'octobre. 

Il  va  sans  dire  que  ces  meubles  et  bibelots  seronl  restitués 
à  leurs  musées  respectifs  aussitôt  après  le  départ  du  Roi  et  do 
la  Reine  d'Italie. 

Les  dépèches  relatives  à  la  session  des  Conseils  géné- 
raux ont  fait  connaître  les  principales  résolutions  adoptées 
par  ces  assemblées  au  sujet  du  vœu  relatif  à  l'arbitrage  in- 
ternational qui  leur  a  été  soumis. 

Toutes  les  délibérations  des  Conseils  généraux  à  ce  sujet 
étant  aujourd'hui  connues,  il  est  possible  d'en  dresser  le  ta- 
bleau récapitulatif  de  la  façon  suivante  : 

Cinquante-huit  conseils  généraux  ont  émis  des  vœux  favo- 
rables. Ce  sont  ceux  de  :  Allier,  Basses-Alpes,  Hautes-Alpes, 
Ardèche,  Ardennes,  Aube,  Aude,  Avcyron,  Calvados,  Cantal, 
Charente,  Charente-Inférieure,  Cher,  Corrèze,  Côte-d'Or, 
Creuse,  Dordogne,  Doubs,  Drôme,  Eure,  Haute-Garonne, 
Gers,  Gironde,  Hérault,  Indre,  Indre-et-Loire,  Isère,  Jura, 
Loir-et-Cher,  Loire,  Haute-Loire,  Loiret,  Lot,  Lot-et-Garonne, 
Lozère,  Marne,  Mayenne,  Nièvre,  Nord,  Oise,  Pas-de-Calais, 
Hautes-Pyrénées,  Rhône,  Haute-Saône,  Saône-et-Loire,  Sar- 
the,  Savoie,  Seine-Inférieure,  Seine-et-Marne,  Seme-et-Oise, 
Tarn,  Var,  Vaucluse,  Vendée,  Vienne,  Haute-Vienne,  Vosges, 
Yonne. 

Vingt-trois  Conseils  généraux  n'ont  pas  été  appelés  à  se 
prononcer,  soit  qu'ils  n'aient  pas  été  saisis  en  temps,  soi 
pour  ajournement. 

Ceux  de  l'Aisne,  de  la  Manche,  de  la  Haute-Marne,  de 
Meurthe-et-Moselle,  Meurthe,  Morbihan,  Puy-de-Dôme, 
Haute  Savoie,  Somme  n'ont  émis  aucun  vomi,  Lien  que  régu- 
lièrement saisis. 

Pour  celui  de  La  Loire-Inférieure,  le  président  n'a  pas  cru 
devoir  soumettre  cette  question  à  l'assemblée. 

Cinq  Conseils  généraux  n'out  pas  eu  à  se  prononcer  par 
suite  de  l'ajournement  de  leur  session. 

Enfin  un  seul  Conseil  général,  celui  des  Deux-Sèvres,  a 
rejeté  le  vœu  proposé  par  9  voix  contre  9. 

•v~  A  la  suite  d'un  article  tendancieux  d'un  de  nos  grands 
confrères  du  matin,  le  communiqué  officieux  suivant  a  été 
publié  : 

«  Le  Gouvernement  de  la  métropole  n'a  jamais  envisagé 
L'hypothèse  d'une  guerre  ni  songé  à  offrir  au  sultan  du  Maroc 
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un  concours  diroet.  En  raison  de  ses  relations  do  bon  voisi^ 
nage  qu'il  s'efforce  do  développer,  il  a  facilité  L'émission  d'un 
emprunt,  l'armement  des  troupes  ehérifiennes  el  le  passage 
des  réguliers  marocains  sur  notre  territoire;  rien  de  plus. 

Bien  que  notre  liberté  d'action  exclusive  et  L'exercice  do 
notre  Influence  dans  un  pays  uni  louche  à  nos  frontières 
algériennes  soient  reconnus  ci  consacrés  d'une  manière  for- 
melle, il  n'a  jamais  été  dans  les  intentions  du  Gouvernement 
d'en  user  pour  entrer  en  possession  du  territoire  et  de  l'auto- 
rité politique  directe. 

S'il  arrivait,  contrairement  à  nos  prévisions,  que  le  soin  de 
la  sécurité  algérienne  exigeât  La  poursuite  de  tribus  hostiles 
au  delà  de  nos  frontières,  la  France  ne  ferait  qu'exercer  un 
droit  de  suite  qu'elle  tient  du  traité  de  18'i3  avec  le  Gouver- 
nement chérifien.  Rien  pour  le  moment  ne  permet  de  penser 
que  nous  soyons  amenés  à  user  de  ce  droit  ». 

-wv  Le  Président  de  la  République  et.  Mm°  Douhet  quit- 
teront Montélimar  ce  soir  vendredi  et  arriveront  à  Paris 
domain  malin  par  le  rapide  de  9  heures  10. 

Le  général  Dubois  et  les  officiers  de  la  maison  militaire 
accompagneront  à  Paris  le  chef  do  l'Etat. 

M.  Loubet  présidera  le  prochain  Conseil  des  Ministres  qui 
doit  se  réunir  samedi  à  l'Elysée.  , 

Il  compte  passer  encore  la  journée  du  dimanche  à  Paris 
avec  sa  famille. 

Ce  n'est  que  lundi  que  le  Président,  et  M°*  Loubet,  leurs 
fils  et  les  personnes  de  leur  entourage  iront  s'installer  au 
château  de  Rambouillet.  Leur  séjour  y  sera  d'assez  courte 
durée  :  deux  semaines  tout  au  plus.  Le  retour  définitif  à 
l'Elysée  aura  lieu,  en  effet,  an  commencement  d'octobre. 

■wv  Le  Gouverneur  général  de  l'Algérie  comptait  terminer 
à  Paris,  ce  mois-ci,  avec  la  Commission  spéciale  nommée  par 
le  Ministre  des  finances,  la  rédaction  des  projets  de  conver- 
sion faisant  remise  à  l'Algérie  des  chemins  de  fer  algériens 
et  les  projets  relatifs  au  rachat  de  ces  chemins  de  fer.  Mais 
il  a  cru  devoir  rejoindre  immédiatement  son  poste  afin  do 
s'entendre  sur  place  avec  les  autorités  militaires  au  sujet  des 
événements  du  Maroc  dont  le  contre-coup  se  fait  sentir  avec 
une  intensité  particulière  dans  la  province  d'Oran. 

Le  Gouverneur  général  de  l'Algérie  est  arrivé  hier,  17  sep- 
tembre, à  Alger  où  il  ne  devait  rentrer  que  dans  une  dizaine 
de  jours.  Le  Ministre  de  la  guerre,  désireux  d'avoir  des  avis 
sur  les  instructions  à  Envoyer  aux  autorités  militaires  d'Algé- 
rie, l'a  retenu  quelques  jours  à  Paris.  L'artillerie  légère  des- 
tinée aux  postes  de  l'Exlrèmc-Sud  algérien  réclamée  par  M. 
-Jonnard  parviendra  dans  quelques  semaines  en  Algérie. 

Le  général  Caze,  commandant  le  19"  corps,  a  reçu  Tordre 
•de  se  rendre  dans  l'Extrème-Sud  et  de  prendre  les  mesures 
que  commande  la  situation.  M.  .Tonnart,  d'accord  avec  lui, 
s'était  du  reste  occupé,  dès  son  arrivée  à  Paris,  du  renforce- 
ment de  nos  postes  du  Sud  dont  il  avait  constaté  personnel- 
.  lement  l'insuffisance,  notamment  au  point  do  vue  du  maté- 
riel d'artillerie. 

-wv-  Les  Ministres  sont  convoqués  pour  demain  samedi  a. 
l'Elysée,  où  se  tiendra  un  Conseil  qui  sera  présidé  par  M. 
Loubet,  retour  de  Mazenc.  Tous  les  membres  du  Gouverne- 
ment prendront  part  à  la  délibération. 

En  effet,  M.  Combes  aura  quitté  sa  résidence  de  Pons  pour 
venir  soumettre  à  ses  collègues  un  certain  nombres  d'affaires 
qui  oui  besoin  pour  être  définitivement  tranchées.,  d'avoir  l'ap- 
probation du  Conseil  des  Ministres  ainsi  le  ministre  de 
l'intérieur  fera  signer  un  mouvement  préfectoral  assez  im- 
portant. 

M.  Uelcassé  entretiendra  le  Conseil  du  voyage  en  France 
des  Souverains  italiens. 

M.  Rouvier  invitera  tous  ses  collègues  à  prendre  Leurs  dis- 
positions afin  de  se  trouver  prêts  pour  la  discussion  du  bud- 
get, qui  doit  occuper  presque  toutes  les  séances  de  la  pro- 
chaine session. 

Le  général  André  rendra  compte  des  grandes  manœuvres 
militaires.  C'est  enfin  au  cours  do  cette  séance  que  sera  ar- 
rêtée formellement  la  date  de  la  convocation  des  Chambres 
qui  sera,  comme  nous  l'avons  déjà  annoncé,  celle  du  mardi 
20  octobre. 

wv  Après  le  Conseil  des  Ministres,  AT.  Comités  prendra 
quinze  jours  de  repos  ;  l'intérim  du  Ministère  de  l'Intérieur 
sera  confié  à  M.  Vallé. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PAYS  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


III.  —  La  Dette  Publique  et  la  Fortune  Mobilière 
et  Immobilière 

Nous  venons  de  voir  que  la  nouvelle  politique 
financière  du  Gouvernement  roumain  est  de  faire 
face,  désormais,  à  toutes  les  dépenses  du  pays 
parles  ressources  normales  du  budget,  sans  avoir 
recours  à  l'emprunt  :  on  ne  saurait  trop  le  louer 
d'avoir  pris  une  semblable  décision  que  justifiaient 
pleinement  les  difficultés  éprouvées  à  la  suite  de 
la  crise  de  1899  ;  mais  il  ne  faudrait  pas  en  cou 
dure  que  la  Roumanie  s'est  endettée  au  delà  de 
ses  forces. 

La  proportion  de  sa  Dette  publique  est  certaine- 
ment élevée,  elle  n'atteint  pas  cependant  un  chiffre 
inquiétant.  Au  budget  de  1903-1904,  son  annuité 
ne  représente  que  26  0/0  du  total  des  dépenses  et 
son  montant  nominal,  par  rapport  à  une  popula- 
tion de  5.912.520  habitants,  seulement  236  fr.  par 
tête.  Nous  relevons,  d'ailleurs,  deux  faits  satis- 
faisants :  les  amortissements  effectués  et  la  pro- 
ductivité de  la  plupart  des  emprunts  contractés. 

C'est  à  l'année  1864  que  remonte  le  premier 
emprunt  roumain  :  22.000.000  de  francs  ;  son 
produit  fut  employé  à  la  construction  de  chemins 
de  fer  et  de  ports.  Depuis  cette  époque,  nous 
comptons  35  opérations  de  crédit  faites  dans  des 
buts  divers  et  dont  le  total  atteignait,  au  l"r  jan- 
vier 1903,  le  chiffre  de  2.421.607.363  francs,  ramené 
à  1.798.388.151  fr.  du  fait  des  conversions,  puis  à 
1.431.309.612  fr.  par  le  jeu  de  l'amortissement. 

En  nous  en  tenant  aux  douze  dernières  années, 
voici  les  variations  subies  par  le  montant  nominal 
de  la  dette  en  circulation  et  les  annuités  effective- 
ment payées  pendant  chaque  exercice  : 

Capital  et  service  annuel  de  la  Dette  publique 
Roumaine  : 


Montant  do  la  Annuité 

Exercices  Dette  consolidée  payée 

(En  francs) 

1890-  91    952.845.925  61.874.190 

1891-  92   1.034.720.925  61.441.317 

1892-  93   1.032.519.125  65.338. 169 

1893-  94   1.069.640.793  65.465.488 

189  i-95   1 . 178 . 185 . 990  70 . 098 . 859 

1895-  96   1 . 1 64 . 531 . 036  75 . 547 . 185 

1896-  97   1.240.432.700  75.816.575 

1897-  98   1 . 224 . 849 . 525  1 9 . 262 . 432 

1898  99   1.280.719.683  81.414.431 

1899-  1900   1.451.497.307  86.210.010 

1900-  01   1.432.015.515  92.140.74* 

1901-  02   1.413.399.385  85.525.369 


De  1890-91  à  1901-02,  le  montant  de  la  dette  pu- 
blique consolidée  est  donc  passé  de  952.845.925  fr. 
à  1.413.399.385  fr.,  soit  une  augmentation  de 
460.553.460  fr.  ou  48  0/0,  et  celui  des  annuités  de 
61.874.190  fr.  à  85.525.360  fr.,  soit  une  augmenta- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°s  602,  608  et  609. 
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lion  de  23.651 .1T0  fr.  ou  38  0/0.  Lechilî're  anormal 
de  92.140.748  fr.,  constaté  en  1900-1001,  est  dû  en 
partie  à  une  variation  dans  le  tableau  d'amortisse- 
ment de  l'emprunt  de  conversion  des  chemins  de 
fer.  Mais,  en  taisant  abstraction  de  ce  chiffre,  la 
progression  constatée  principalement  depuis  1895- 
lS'.Ki  a  pu  être  de  nature  à  attirer  les  craintes 
de  ceux  qui  s'intéressent  à  la  marche  du  déve- 
loppement de  la  Roumanie. 

Tous  ces  emprunts  ont  été  contractés  dans  le 
pays  et  à  l'étranger,  les  uns  avec  des  destinations 
précises,  les  autres  pour  faire  face  à  des  dépenses 
extraordinaires  qu'on  s'était  décidé,  dès  le  début, 
à  couvrir  avec  des  ressources  étrangères  au  bud- 
get ;  d'autres,  enfin,  pour  convertir  les  emprunts 
déjà  contractés  et  alléger  ainsi  la  charge  du  paie- 
ment des  annuités.  Voici,  d'après  cette  distinc- 
tion, comment  peuvent  se  classer  les  différents 
emprunts  émis  depuis  dix  années  : 

Répartition  des  Emprunts  roumains 


Francs 

Emprunts  avec  destination  spéciale   641. 900.051 

Emprunts  avec  destination  spéciale,  mais  pour 

la  couverture  des  crédits  extraordinaires 

prévus  par  différentes  lois...   1.156.487.500 

Emprunts  de  conversion   623.219.212 


Total   2.421.007.303 


Nous  n'avons  rien  à  dire  des  emprunts  de  con- 
version (633. 219. 21:2  fr.  )  dont  la  destination  s'expli- 
que d'elle-même  ;  quant  aux  emprunts  avec  desti- 
nation spéciale,  ils  ont  servi  à  rembourser  d'au- 
tres emprunts  convertis,  jusqu'à  concurrence  de 
892.078.527  fr.  ;  à  effectuer  des  travaux  publics, 
pour  193.521.398  fr.  ;  à  couvrir  des  annuités,  pour 
55.7(1(1.726  fr.,  soit  au  total  041.900.051  francs. 

Les  emprunts  affectés  aux  crédits  extraordinai- 
res, dont  le  montant  a  été  de  1.156.487.500  francs, 
ont  produit  effectivement  au  Trésor  1.029.743.733 
francs  et  ce  chiffre  est  égal  à  celui  des  crédits  ac- 
cordés sur  ces  différents  emprunts.  Sur  cette 
somme,  il  avait  été  dépensé,  au  30  septembre 
1902  clôture  du  dernier  exercice),  1.025.257.469  fr., 
ce  qui  laissait  disponible  une  somme  de  4.486.263 
francs. 

Voici  comment  les  sommes  dépensées  et  dispo- 
nibles se  sont  réparties  par  Ministères  : 

Répartition  des  Emprunts  roumains  pour  crédits 
extraordinaires 

Sommes 
Sommes  restant 


Ministères 

dépensées 

disponible 

Franc 

'S 

Travaux  publies  

501.127.931 

8.401.838 

2 19. 432.2*43 

Finances  

165.690.080 

53.187 

58. 201. 300 

315.851 

24.587.g46 

96  .'642 

19.109.592 

014.780 

0.795.917 

3.905 

Affaires  étrangères — 

252.500 

Totaux 

. .  1.025.257.409 

4.480.20:! 

En  résumé,  les  emprunts  réels  (sans  les  em- 
prunts de  conversion)  s'élevant  au  capital  nominal 
de  1.798.388.151  fr.,  ont  été  contractés  pour  l'exé- 
cution 8e  travaux  publics  extraordinaires  et  no- 
tammen-1  pour  la  construction  de  chemins  de  fer 
et  docks,  la  création  d'un  service  de  navigation 


maritime  et  fluviale,  la  construction  de  ports, 
ponts  et  voies  de  communication,  la  dotation  aux 
chemins  de  fer  d'un  fonds  de  roulement,  la  régie 
des  monopoles  de  l'Etat,  la  défense  nationale,  la 
construction  de  locaux  publics  administratifs,  ju- 
diciaires, scolaires,  la  restauration  des  monu- 
ments historiques,  etc.  Ils  ont  encore  servi  à 
couvrir  des  déficits. 


Une  conclusion  ressort  de  ces  chiffres  et  nous 
laisserons  à  M.  Philipesco,  rapporteur  de  la  Com- 
mission du  budget  de  1900  1901,  le  soin  delà  tirer, 
car  il  a  su  montrer  en  même  temps  que  le  brillant 
côté  de  la  situation,  son  point  faible  : 

«  En  général,  écrivait-il,  les  dettes  des  Etats  eu- 
ropéens ont  leur  origine  dans  les  dépenses  de 
guerre  ;  or,  les  guerres  ne  nous  ont  imposé  aucune 
charge,  car  celle  de  l'indépendance  nous  a  rapporté 
plus  qu'elle  ne  nous  a  coûté  :  les  dépenses  faites 
pour  l'armée  en  temps  de  paix  représentent  une 
somme  de  266.315.804  fr.,  sur  une  dette  totale  pu- 
blique de  1.732.533.000  fr.  (1). 

«  Ce  chiffre  est  relativement  minime,  et  nous 
pouvons  constater  avec  satisfaction  que  la  plus 
grande  partie  de  notre  dette  publique  a  été  em- 
ployée en  travaux  publics  (pour  une  somme  de 
841.309.721  fr.)  ou  pour  l'acquisition  d'un  outillage 
qui  aurait  dû,  régulièrement,  être  payé  sur  les  res- 
sources ordinaires  ;  si  pour  cela  nous  avons  fait 
appel  au  crédit,  nous  avons  une  excuse,  car  sui- 
vant l'exemple  de  tous  les  pays  jeunes,  il  a  fallu 
que  nous  acquérions,  en  hâte,  ce  qui  nous  man- 
quait. Nous  aurions  eu  cependant  une. dette  publi- 
que moins  élevée  si  l'on  n'avait  pas  entrepris 
plusieurs  travaux  publics  inutiles,  dont  la  plus 
grande  partie  a  été  faite  à  la  suite  de  proposa  ions 
issues  de  Vinitiative  parlementaire. 

«  Une  autre  constatation,  moins  satisfaisante, 
c'est  que  beaucoup  de  dépenses,  qui  ont  un  carac- 
tère absolument  ordinaire,  ont  été  faites  avec  des 
ressources  d'emprunt  :  Matériel  roulant  des  che- 
mins de  fer,  constructions  et  réparations  déroutes, 
équipements  et  munitions  pour  l'armée,  construc- 
tions et  réparations  d'édifices  ;  tout  cela  a  été  payé 
avec  de  la  rente. 

«  Enfin,  une  accusation  des  plus  graves  qui 
peut  être  adressée  à  notre  administration  finan- 
cière, découle  de  l'importance  des  déficits  qui,  en 
grande  partie,  ont  été  couverts  avec  des  ressources 
d'emprunt  :  De  1864  à  aujourd'hui  (avril  1900)  nous 
avons  couvert  avec  de  la  rente  pour  159.122.595  fr. 
de  déficits.  Ce  chiffre  est  encore  inférieur  à  la 
réalité.  Ainsi,  par  exemple,  la  conversion  des  ru- 
rales (31.600.000  fr.)  a  couvert  en  partie  les  som- 
mes encaissées  par  l'Etat,  et  détournées  de  leur 
destination  pour  payer  des  dépenses  ordinaires  ou 
des  déficits.  » 

Nous  n'ajouterons  rien  à  ces  conclusions:  le 
mal  signalé  par  M.  Philipesco  a  été  compris  et 
nous  avons  vu  que  la  situation  budgétaire  s'est 
assez  améliorée  pour  qu'il  ne  soit  plus  question 
aujourd'hui  de  déficit. 

il  nous  reste  à  donner  le  détail  de  la  Dette  pu- 
blique roumaine  en  circulation  au  commencement 
de  la  présente  année  : 


(l)  Chiffre  de  1900-19 Jl,  non  compris  les  amortissements. 
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Dette  publique  Roumaine  par  nature  d'emprunts 


Data  de 

création 
de  La 
dette 


1  )('si(matioo 


1871  Cantal  de  la  ceuto  à 
payer  pour  le  chemin 
de  for  do  Suezava-Ro- 

nmn-Jassv  

18V2  Prêt  ctelaGaissedetïépÔfr 
1881-88  Reule  amortissable  


1889 
1869 
181)0 


1891 
1892 
L898 
1894 
1894 
1896 
1898 
1890 
1900 


—  ultérieure. 


\.'n;ini  de  la  conver- 
sion des.ot>ligatioBS 
Chemins  do  fer  c>  % 


—  intérieure. 


Bous  du  Trésor  à  5  ans. 
Transformation  d'un  en- 
gagement de  l'Etat  Roumain 
pour  l'Eglise  et  l'Ecole  roumai- 
nes de  Kronstadt  t  Siebciibûr- 
gen),  en  Rente  perpétuelle  

Ensemble  


Capital 

n  1 1 1 : 1 1 

d 'origine 

Dette 
au 
1"  j;m  v. 
'  1808 

Btoo 
*  i 

coûte 
du 
reinb 

.... 

milliers  i 

/c  iei  ou  f% 

ItHCS) 

51 . 535 

50 

830 

1  ;  h  ''(  i 

9 .  !  >85 

4 

049 

1912 

'ioi.5','5 

325 

964 

1981 

32.500 

27 

389 

1933 

50.000 

4? 

499 

1933 

274.375 

235 

094 

1923 

45  000 

39 

190 

1  '.):!:> 

75.000 

68 

452 

1936 

50.000 

46 

155 

1937 

6.500 

6 

033 

1938 

120.000 

110 

507 

1)939 

90.000 

84 

877 

1940 

180.000 

170 

.836 

1958 

175.000 

175 

000 

1904 

962 

962 

1.597.383 

1.393.839 

Ces  chiffres  ont  subi,  depuis  le  commencement 
de  l'année,  une  légère  modification  :  l'emprunt  de 
bons  du  Trésor  5  0/0  1899  de  175  millions  a  été 
converti  le  17  février  1908  en  une  dette  consolidée 
5  0/0  amortissable  en  40  années  d'un  montant 
nominal  de  185  millions. 

L'emprunt  des  bons  du  Trésor  1899  avait  été 
contracté  dans  des  circonstances  très  difficiles,  au 
moment  où  une  crise  monétaire,  provenant  d'une 
crise  agricole  désastreuse,  avait  surpris  l'Etat  avec 
un  budget  déséquilibré  et  une  dette  flottante  s'éle- 
vant  à  un  chiffre  inconnu  jusqu'alors.  L'opération 
conclue  par  la  Roumanie  avait  un  caractère  provi- 
soire et  son  échéance,  qui  devait  se  produire  le 
1er  décembre  1904,  constituait  pour  elle  une  charge 
très  lourde.  Aussi  le  Gouvernement  s'empressa-t-il 
de  mettre  à  profit  l'amélioration  réalisée  dans  ses 
finances  et  dans  son  crédit,  pour  négocier  avec  le 
groupe  des  établissements  émetteurs  —  parmi 
lesquels  se  trouvait  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  —  la  conversion  de  cette  dette 
flottante  en  une  rente  consolidée.  Cette  opération 
s'est  effectuée  avec  un  plein  succès  au  début  de 
cette  année. 

(A  suivre)  Edmond  Thf.ry. 


La  Situation  financière  des  Départements 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  publier  son  rap- 
port sur  la  situation  financière  des  départeinenls  en 
L90Ô. 

Bien  que  s'appliquant  à  une  pérode  relativement 
ancienne,  ce  document  présente  un  réel  intérêt  :  il 
pi  rmel  d'apprécier  Ifimportance  de  plus  en  plus  grandie 
des  charges  des  diverses  collectivités  ci  de  suivre  les 
variations  de  la  dette  départementale; 

Les  recettes  «les  départemenfis,  qui  étaienl  de  293  mil- 
lions 556.466  fr.  en  1899,  se  sont  élevées  à  3l6.818.180  fr. 
eu  10.00,  eu  augmentation  de  23.261.714  fr.  Quanl  aux 
dépens'e&j  elles  ressort  eirt  à  311.MUo.9U8  fi..,  contre 


m  ae 

n  progression 
ion  qu'eu  ce 

der- 

oxcejj- 
dégar- 

quaisre 


287.625.583  fr.  en  1899,  soil  une  augmentatu 
23.681.375  fr. 

fa  généralité  des  recettes  se  trouvent 
pour  1900,  elles  ne  présentent  une 

çpij  concerne  le  nionlanl  des  dons  et  tegs.  <  > 
nière  catégorie  ayant  un  caractère  [oui  à  l'ail 
lionnel,  on  peut  dire  que  toutes  les  recolles 

lenieniales  oui  suiii  un  accroissement  notable. 

Le.  tableau  consacré  aux  recettes  les  divise  en 
catégories,  savoir  : 

1"  Les  revenus  ctudomaine  départemental,  immeubles 
ou  capitaux,  s'éleyant,  pour  1900,  à  2.257.722  fr.;  cet 
aecroissémenl  est  dû  en  grande  partie  aux  bénéfices 
(^exploitation  des  chemins  de  fer  d"Dntérê1  local  du 
Finistère  et  des  tramways  d'Ille-ei-Yilaine.  Le  réseau 
du  Finistère  est,  pour  les  recolles  départementales,  un 
des  plus  rémunérateurs  du  pays; 

*2°  Les  .sommes  versée?  par  des  tiers  :  subventions  de 
l'Etat,  des  communes,  des  établissements  publics, 
concours  donnés  par  les  particuliers,  dons  ou  tegs,  etc., 
s'élevanl  à  77.946.422  fr. 

L'Etat  a  contribué  aux  dépenses  ordinaires  des  com- 
munes pour  une  somme  supérieure  de  près  de  1  mil- 
lion 9U0.U0U  fr.  au  montant  des  subventions  allouées 
pendant  l'exercice  1899.  Cet  accroissement  est  dû,  d'une 
manière  générale,  à  l'application  de  l'article  29  de  la 
loi  du  15  juillet  1893  sur  l'assistance  médicale  gratuite. 
Les  dépenses  résultant  de  l'exécution  de  cette  loi  s  étant 
accrues  en  1900  par  suite  du  développement  anormal 
du  service,  le  concours  du  Trésor  s'est  naturellement 
trouvé  augmenté.  L'extension  des  réseaux  de  chemins 
de  fer  d'intérêt  local  et  de  tramways  départementaux 
a  entraîné  également  des  versements  plus  importants 
sur  les  fonds  inscrits  au  budget  général  de  l'Etat  en 
exécution  de  la  loi  du  11  juin  1880. 

Les  communes  ont  elles-mêmes  participé  aux  dépen- 
ses ordinaires  des  départeinenls  pour  une  somme  dé- 
passant de  près  de  1.900.000  francs  la  contribution 
totale  de  1899.  Cette  augmentation  de  contingent  est  due, 
en  I  aése  générale,  aux  mêmes  causes  que  l'accroisse- 
ment des  chiffres  du  concours  de  l'Etat.  Dans  notre 
législation  financière  départementale,  il  est  bien  rare 
que  le  Trésor  et  les  Municipalités  ne  participent  pas  en 
même  temps  aux  dépenses  ordinaires  des  départe- 
ments. Cette  règle  est  pour  ainsi  dire  absolue  en  ce  qui 
concerne  les  services  d'assistance  et  il  n'est  pas  rare 
également  que  les  Municipalités  participent,  aux  dé- 
penses d'établissement  de  voies  ferrées  d'intérêt  local 
et  de  Iramways  départementaux.  On  sait  que,  pour  ces 
derniers,  l'intervention  du  Trésor  est  toujours  conco- 
mitente  à  celle  des  départements,  par  l'application  des 
artiales  13  et  16  de  la  loi  du  11  juin  1880. 

Les  tiers  participant  comme  l'Etat  et  les  communes 
aux  dépenses  départementales.  Ce  concours  des  tiers  a 
été,  en '1900,  supérieur  de  140.000  francs  à  la  contribu- 
tion de  1899.  Celte  augmentation  s'applique  également 
aux  dépenses  des  chemins  de  fer  d'intérêt  local  et  de 
tramways  départementaux  ; 

3°  L'impôt  direct  départemental,  les  centimes  addi- 
tionnels départemenlaux.  C»l  élément  le  plus  important 
des  rocelles  se  chiffre  par  189.220.2/2  francs.  La  plus- 
value  du  produit  des  centimes  additionnels  a  été  sur- 
tout dans  le  plus  grand  nombre  des  départements  ; 

4°  Les  fonds  provenant  de  l'aliénation  des  biens  dé- 
partemenlaux •».:•{•>  1.423  fr.) -et  les  réalisations  d'em- 
prunt 45.072.389  fr.),  soit  au  total  pour  ce  chapitre 
47.393i.762  francs.  Les  aliénations  de  propriétés  ont, 
donné,  en  1900,  une  recette  supérieure  de  près  de 
1.440.000  fr.  à  celle  réalisée  en  1899.  Celle  augmenta- 
tion provient  principalement  des  ventes  de  terrains  qui 
se  son!  accompl  ies  dans  le  département  de  la  Seine,  par 
suite  de  la  désaffectation  de  l'ancienne  prison  de  Mazas. 

Les  réalisations  sur  fonds  d'emprunts  ont  été  supé- 
rieures de  plus  de  13  millions  à  celles  de  1899.  Ce  ré- 
sultat, quelque  défavorable  qu'il  soit  à  première  vue, 
trouve  en  soi  sa  justification  ;  la  création  de  nouveaux 
réseaux  de  chemins  de  fer  d'intérêt  local  a  nécessité 
un  accroisseineiil  des  sommes  demandées  au  crédit  ; 
d'autre  part,  le  déparlement  d'Eure-et-Loir  a  dû  réali- 
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scr  un  emprunt  <lo  3.800.000  fr.  pour  le  paiement  des 
condamnations  prononcées  contre  lui  'au  profit  de 
l'Etat. 

Si  nous  passons  aux  dépenses,  nous  trouvons  que  les 
services  les  plus  largetnents  dotés  en  1900  ont  été  ceux 
de  la  voirie,  de 'l'Assistance  publique  et  de  la  Dette  : 
1rs  dépenses  de  voirie  se  sont  élevées  à  136^844.846  fr., 
l'Assistance  publique  a  reçu  une  dotation  de  77.985.682 
francs  et  le  service  de  la  Dette  des  départements  a 
donné  lieu  à  une  dépense  de  47.268.807  fr. 

Constatons  que  le  chiffre  des  encouragements  à 
l'agriculture  et  à  l'industrie  s'est  accru  dans  quelques 
départements  dont  les  assemblées  ont  ainsi  voulu  témoi- 
gner de  l'intérêt  qu'elles  portent  à  ces  deux  sources  de 
richesse.  Le  département  des  Bouches-du-Rhônea  voté 
des  subventions  importantes  pour  des  travaux  d'utilité 
agricole  et  communale. 

Ajoutons  qu'à  la  Un  de  l'exercice  1900,  l'ensemble  des 
dettes  des  départements  non  encore  amorties  ressortait 
à  497.155.7^4  fr. 

Sur  les  916.331.023  fr.  représentant  le  montant  des 
emprunts  autorisés,  les  réalisations  effectuées  à  la  clô- 
ture de  l'exercice  1900  s'élevaient  à  810.384.190  fr.  ;  il 
restait  donc  une  somme  de  105.930. 820  fr.  à  réaliser. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  DU  CANAL  DE  C0RINTHE 


L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Société,  con- 
voquée d'abord  pour  le  9/22  juin,  ne  s'est  tenue  que  le 
14/2.7  juillet. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Perles  »  de  l'exercice  1902 
clos  le  31  décembre  dernier,  présenté  aux  actionnaires, 
s'établit  ainsi.  Nous  le  comparons,  comme  de  coutume, 
au  précédent  : 

Exercices  

Recettes  En  drachmes) 

Recettes  diverses   32^  714  07     367.923  08 

Dépenses 

Frais  d'administration.. . . ,   27.267  93  26.602  18 

Frais  d'exploitation    236.433  10  281.529  37 

Impôts  et  taxes  en  France   6.217  56  5.702  82 

Solde  bénéficiaire   54.795  48  54.0^8  71 

Sommes  égales   324.714  07     367.923  08 

Comme  précédemment,  le  petit  solde  bénéficiaire  a 
été  affecté  au  déficit  accusé  au  bilan,  déficit  qui  s'est 
augmenté,  d  une  année  à  l'autre,  de  1.400.000  francs 
représentant  les  intérêts  dus  mais  non  payés  aux 
Obligations.  Il  s'ensuit  que,  toutes  écritures  passées, 
le  bilan  se  présente  ainsi.  Nous  le  rapprochons  de 
celui  dressé  au  31  dacembre  1901  : 

Bilans  au  31  décembre 

1901  1902 

Actif  (En  drachmes) 

Genal  de  Corinthe   25.000.000   »  25.600.000  » 

Travaux  supplémentaires  du 

canal   1.216.011  05  1.216.011  05 

Machines  cl  matériel   215.53186  219.038  25 

Propriétés   50.679   »  50.679  » 

Frais  d'établissement   457.513  95  457.513  95 

Magasins   43.440  18  50.436  76 

Comptes  courants   91.933  95  122.668  » 

Comptes  en  suspens   50.527  06  63.117  93 

Direction  de  L'exploitation  ...  30.702  34  35.635  86 

Caisse   15.686  70  11.014  » 

Profits  et  perles   10.536.879  84  11.882.801  13 

Total  \ ...    37.708.905  93     39.108.915  93 

Passif 

Capital                                   5.000.000   »  5.000.000  » 

Fonds  de  roulement                    6C0.000   »  600.000  » 

Emprunt  amortissable             21.140.019  70  21.140.019  70 

Différence  de  change                   468.811  23  468.811  28 

Intérêts  sur  les  obligations  ..    10.500.075   »  11 .910.085  » 

Total   37.798.905  93     39.10X.915  93 


Bien  que  le  solde  bénéficiaire  de  1902  soit  inférieur  de 
706fr.77  à  celui  de  1901,  l'augmentation  du  mouve- 
ment, dans  le  canal,  a  continue,  et  les  recettes  ont,  par 
suite,  progressé  de  43.209  fr.  01.  Par  contre,  il  est  vrai, 
les  frais  d'exploitation  sont  passés  de  236.433 fr.  10 à 
281.529  fr.  37.  Mais  cette  différence  est  duc  à  une 
cause  spéciale.  La  chaudière  du  remorqueur  «  Le 
Général  Tûrr  »  construite  en  1883,  était  hors  d'usage, 
et  le  Conseil  d'administration  a  dû  procéder  à  son  rem- 
placement. Après  un  examen  attentif  de  la  question,  il 
a  procédé  à  l'acquisition  d'une  chaudière  système  J.  et 
A.  Niclausse  ;  et,  profitant  de  la  circonstance,  il  a 
décidé,  en  outre,  de  procéder  à  la  réparation  générale 
de  la  machine  et  de  la  coque  du  remorqueur.  Les 
dépenses  pour  l'acquisition  et  la  mise  en  place  de  la 
nouvelle  chaudière,  ainsi  que  pour  la  réparation  du 
navire,  se  sont  élevées  à  54. 704  dr.  00.  Et  le  travail 
étant  achevé,  le  Conseil  espère  que  le  remorqueur, 
entièrement  remis  à  neuf,  pourvu  d'une  nouvelle  chau- 
dière et  d'une* machine  puissante,  rendra  des  services 
importants  à  la  Société,  en  assurant  un  passage  facile 
aux  navires  qui  traversent  le  canal. 

Nous  avons  parlé  plus  haut  de  l'augmentation  du 
mouvement  dans  le  canal  en  1902.  On  peut  la  constater 
en  se  reportant  au  tableau  ci-dessous,  qui  donne  le 
détail  du  transit  depuis  le  25  octobre  1893,  date  à 
laquelle  le  canal  fut  ouvert  à  la  navigation.  Observons 
que  les  recettes,  en  drachmes  et  en  francs,  compren- 
nent :  le  péage,  le  remorquage  et  le  pilotage  : 


Nombre 


Recettes 


de 

Tonnage 

En 

En 

Années 

navires 

net 

drachmes 

francs 

Tonnes 

1893  

182 

10.183 

9.813  76 

1.022  eo 

1894  

2.085 

240.122 

165.693  50 

22.042  55 

1895  

2.324 

346.033 

231.316  60 

18.544  50 

1896  

2.514 

368.484 

239.231  85 

24.682  99 

1897  

2.404 

329.063 

233.911  95 

21.338  30 

1898  

2.527 

367.601 

241.921  30 

19.381  60 

1899  

2.952 

453.857 

273.371  30 

26.233  15 

1900  

3.037 

432.431 

267.697  55 

37.164  80 

1901  

2.969 

406.535 

245.212  55 

35.059  80 

1902  

3.035 

422.223 

285.092  75 

38.841  65 

24.029 

3.376.532 

2.193.263  11 

244.312  24 

Quant  au  classement  des  navires  par  nationalité,  il  a 
lieu  ainsi  : 

Bateaux  à  vapeur  Voiliers 


Nationalités 


Crées  

Anglais  

Français  

Russes  

Italiens  , 

Autrichiens  

Allemands  , 

Etals-Unis  d'Amér. 
Suédois  et  Norvég. . 

Espagnols  

Hollandais  

Belges  

Danois  

Roumains  

Bulgares  

Samiens  

Turcs  

Egyptiens  

Monténégrins  


Nombre 

Nombre 

de 

Tonnage 

de 

Tonna ge 

navires 

net 

navires 

net 

Tonnes 

Tonnes 

10.085 

2.597.935 

11.891 

413.408% 

421 

108.939 

27 

1.637 

78 

14.210 

15 

997 

128 

67.924 

1 

38 

94 

24.581 

718 

24.820 

44 

13.949 

37 

3.658 

41 

21.101 

6 

425 

61 

17.458>£ 

1 

86 

7 

4.289 

» 

l> 

4 

2.842 

» 

» 

4 

927 

» 

2 

140 

1 

99 

4 

2.430 

» 

1 

20 

2 

268 

3 

1.184 

» 

)) 

34 

2.167 

48 

26.429 

265 

23.721 

4 

459 

2 

390 

11.031 

2.905.207,% 

12.998 

471.324^ 

On  sait  que  depuis  sa  constitution,  la  Société  n'a 
jamais  réparti  de  dividende  à  ses  actionnaires,  et  que 
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depuis  le  mois  de  janvier  1894,  elle  a  suspendu  le  ser- 
vice de  ses  obligations.  Il  n'est  pas  alors  sans  intérêts 
de  rappeler  les  fluctuations  <lc  cours  qu'oui  subies  ses 
titres  depuis  sa  constitution  : 

Cours  moyen  des 


Années  Actions  Obligations 

1890    510  41  482  40 

1891   410  38  429  51 

1892   187  79  381  71 

1893   ^99  50  411  80 

1894   128  73  212  11 

1895   92  8  L  149  96 

1896   49  27  81  99 

1897    34  37  73  98 

1898   29  07  72  16 

1899..   24  11  55  54 

1900   23    »  45  40 

1901   15  10  30  24 

1902   néant  25  39 


Le  dernier  cours  coté  sur  les  actions,  est  15  francs, 
et  il  remonte  au  11  juin  1901;  quant  aux  obligations, 
on  vient  d'en  traiter  quelques-unes  à  40  francs. 

En  somme,  les  progrès  de  la  Société  du  Canal  de  Co- 
rinthe  sont  bien  peu  sensibles,  e1  cette  Compagnie  ne 
travaille  toujours  que  pour  couvrir  ses  frais  d'admi- 
nistration et  d'exploitation.  Quand  cette  situation  se 
modifiera- t-elle? "Pendant  la  première  quinzaine  du 
mois  de  juillet  dernier,  on  avait  annoncé  qu'après  des 
démarches  réitérées  des  représentants  de  la  Compagnie, 
le  Lloyd  Autrichien  avait  enfin  consenti,  à  titre  d'expé- 
rience, à  faire  traverser  le  canal  par  un  de  ses  paque- 
bots, «  le  Galizia  »,  qui  aurait  effectué  la  traversée  dans 
de  très  bonnes  conditions.  11  est  regrettable  «pue  le  rap- 
port de  la  Société  du  Canal  de  Corinfhe  ne  fasse  pas 
mention  de  ce  fait  dont  il  ne  faut  pas,  du  reste,  exagé- 
rer l'importance.  En  effet,  le  passage  gratuit  du  canal 
a  été  accordé  pendant  quelques  mois  aux  navires  du 
Lloyd  Autrichien,  e1  si,  après  cette  période  d'essais,  la 
Compagnie  adopte  décidément  le  nouvel  itinéraire,  il 
lui  sera  offert  des  conditions  spéciales.  En  somme,  rien 
n'est  changé  pour  le  moment,  mais  quelques  explica- 
tions complémentaires  auraient  été',  quand  même,  bien 
accueillies. 

A.  Lechenet. 


La  Statistique  des  Métaux  en  1902 


La  Société  des  Métaux  de  Francfort-sur-le-Mein  vient 
de  publier  son  rapport  sur  la  production  et  la  consom- 
mation des  principaux  métaux  en  1902. 

Nous  allons  en  résumer  ici  les  principales  données: 

La  production  mondiale  du  cuivre  en  1902  s'est  éle- 
vée à  533.000  tonnes,  en  augmentation  de  15.000  tonnes 
sur  celle  de  1901.  D'autre  part,  MM.  Merton  et  C°  de 
Londres,  qui  ont  fait  des  calculs  sur  la  production 
mondiale  des  métaux,  évaluent  celte  production  à 
550.000  tonnes. 

Les  Etats-Unis  seuls  ont  produit  294.600  tonnes, 
dont  1(38.767  ont  été  exportés.  La  lutte  entre  l'Amalga- 
mated  Copper  C°  e1  1  United  Copper  C°  continue,  ce 
qui  enraye  la  production,  beaucoup  de  mines  étant 
sous  séquestre. 

La  consommation  du  cuivre  s'est  élevée  à  551.000 
tonnes,  en  augmentation  de  24.000  tonnes  sur  celle  de 
1901.  Les  Etats-Unis  seuls  on1  consommé  203.000  ton- 
nes, 37.000  tonnes  de  moins  que  l'année  précédente. 

Les  détails  manquent  quant  aux  stocks  que  possè- 
dnel  encore  les  industries.  On  croit  cependant  que  de 
lin  1901  à  lin  1902  Le  volume  de  ces  stocks  es1  tombé 
de  100.000  à  00.000  tonnes. 

La  production  mondiale  du  plomb  s'est  élevée  à 
863.000  tonnes,  en  augmentation  de  24.000  tonnes,  bien 


que  plusieurs  mines  aient  arrêté  leur  production  à 
cause  de  La  baisse  des  prix. 

La  production  de  L'Allemagne  s'est  élevée  à  140.300 
tonnes,  en  augmentation  de  14.000  tonnes  ;  celle  de 
l'Espagne,  à  172.200  tonnes,  en  augmentation  de  22.700 
tonnes  ;  celle  de  l'Angleterre,  à  35.500  tonnes,  en  dimi- 
nution de  8.500  tonnes.  La  production  des  Etats-Unis 
s'esi  élevée,  comme  celle  de  l'année  dernière,  à  242.700 
tonnes  ;  celle  du  Mexique  a  passé  de  8Î). .'500  tonnes  à 
102.000,  el  celle  de  l'Australie  à  72.300  tonnes. 
-  La  consommation  mondiale  a  monté  à  859.026  ton- 
nes, en  augmentation  de  26.300.,  La  consommation  de 
l'Allemagne  reste  stationnaire  à  156.000  tonnes  ;  celle 
de  l'Angleterre  a  monté  à  238.000  tonnes  ;  celle  de  la 
France  est  tombée  à  84.400  tonnes,  en  diminution  de 

I.  200  tonnes. 

La  production  de  l'étain  s'est  élevée  à  88.300  tonnes, 
en  augmentation  de  2.000  tonnes  ;  la  consommation  a 
monté  à  87.300  tonnes,  en  augmentation  de  11.000. 

L'Allemagne  a  consommé  14.500  tonnes;  l'Angleterre 

II.  800;  les  Etats-Unis  39.200.  Dans  tous  ces  pays,  la 
consommation  est  en  augmentation. 

La  production  du  zinc  s'est  élevée  à  545.000  tonnes, 
en  augmentation  de  38.000  tonnes  sur  celle  de  l'année 
précédente.  La  consommation  s'est  élevée  à  559.000 
tonnes,  en  augmentation  de  52.000. 

Parmi  les  pays  producteurs  figurent  :  l'Allemagne 
occidentale,  la  Belgique  et  la  Hollande  pour  200.140 
tonnes  ;  la  Silésie  pour  115.280  tonnes  ;  les  Etats-Unis 
pour  138.090  tonnes. 

La  consommai  ion  des  Etats-Unis  a  atteint  138.000 
tonnes,  en  augmentation  de  16.000;  celle  de  l'Allema- 
gne est  restée  stationnaire  h  131. .880  tonnes. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  récapitulatif  des  données 
précédentes  : 


Plomb 

Zinc 

1900 

1901 

1902 

1900 

1901 

1902 

Production. . 
Consommât  . 

Prix  moyen 
de  l'année. fi 

Val.  de  prod. 
Millions  fr. 

Tonnes 
833.000 
873.000 

Tonnes 
839.000 
833.000 

Tonnes 
863.000 
859.000 

'tonnes 
178.000 
478.000 

Tonnes 
507.000 
507.000 

Tonnes 
545.000 
559.000 

17  3/16 

1211/16 

11  1/4 

20  1/4 

17  ./. 

18  1/2 

282 

210 
Cuivre 

190 

191 

170 

Etain 

199 

1900 

1901 

1902 

1900 

1901 

1902 

Production.. 
Consommât.. 

Prix  moyen 
de  l'année. £ 

Val.  de  prod. 
Millions  fr. 

Approvis.  au 
1"  janvier. . 

Tonnes 
487.000 
493.000 

Tonnes 
518.000 
527.000 

Tonnes 
533.000 
551.000 

Tonnes 
79.300 
76.200 

Tonnes 
86.600 
76  300 

Tonnes 
88.300 
87.300 

73  5/8 

67  ./. 

52  1/2 

1339/16 

118  5/8 

120  3/4 

706 

684 

552 

208 

202 

210 

Tonnes 
17.797 

Tonnes 
24.825 

Tonnes 
15.953 

Tonnes 
21.012 

Tonnes 
20.703 

Tonnes 
26.000 

La  production  du  nickel,  dont  le  centre  est  au  Ca- 
nada et  en  Nouvelle-Calédonie  a  été,  en  1902,  de  8.335 
tonnes,  contre  8.810  l'année  précédente.  Là  consomma- 
tion des  Etats-Unis  a  augmenté;  celle  de  l'Europe  a 
plutôt  diminué. 

La  production  de  l'aluminium  a  passé  de  7.800.000 
kilogrammes  à  8.110.000.  La  consommation  a  augmenté 
dans  une  plus  grande  proportion  encore. 

La  production  du  mercure,  en  recul  depuis  longtemps, 
est  maintenant  en  progrès  :  elle  a  passé  de  3.076  tonnes 
en  1901,  à  3.889  tonnes.  Le  prix  moyen  de  Londres  a 
varié  entre  8  17  et  8  15  liv.  st. 

On  ne  connaît  pas  encore  le  chiffre  de  la  production 
de  l'argent, en  1902.  Le  prix  moyen  de  l'argent,  à  Lon- 
dres, a  été  de  24  1/8  d. 

L.  P. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


La  Conversion  Ottomane 


Comme  nous  l'avons  annoncé  la  semaine  dernière, 
un  Lradé  impérial  a  été  promulgué  le  r>8  août  10  sep- 
tembre ratifiant  le  projet  d'unification  des  séries  B,  C 
et  I)  île  la  Dette  ottomane  convertie  et  modifiant 
le  régime  des  Lots  turcs.  A  la  suite  de  cette  publica- 
tion, le  protocole  de  l'entente  intervenue  entre  le  Gou- 
vernement Impérial  et  le  Conseil  d'administration  de 
la  Dette  publique  Gft&manea.  £tèsigné  le  1  14  septem- 
bre. En  conséquence,  le  décret"  annexé  au  décret 
impérial  du  28  mouharrem  1-299  8  20  décembre  1881 1 
est  entré  en  vigueur  à  partir  du  1  14  septembre  1903. 

ÏJEcdnomÀste  Européen  ayant  publié,  le  1"2  juin  der- 
nier le  texte  primitif  de  ce  décret  annexe,  nous  repro- 
duisons aujourd'hui  les  articles  qui  ont  été  modifiés. 

Décret  Annexe  au  Décret  du  28  Mouharrem  1299 
^8  20  décembre  1881) 

Article  premier. —  Eu  représentation  des  titres  dos  séries  B, 
C  et  I)  eu  circulation  au  1/14  septembre  1903.  et  pour  les 
objets  indiqués  à  l'article  2,  le  Gouvernement  impérial  otto- 
man décide  la  création  de  1.488.126  obligations  nouvelles  for- 
mant ensemble  un  moulant  nominal  de  32.738.772  liv.  t. 

Ges  obligations  jouiront  entre  elles  de  droit  et  privilèges 
identiques,  et,  en  conséquence,  les  distinctions  existant  entre 
l'une  ou  l'autre  des  trois  séries  sont  abrogées. 

Les  nouvelles  obligations  seront  au  porteur  et  libellées  en 
langues  turque,  anglaise  et  française. 

Lesdiles  obligations  seront  de  22  liv.  t.,  ou  20  liv.  st.,  ou 
500  fr.,  ou  de  leurs  multiples. 

Elles  porteront  un  intérêt  de  4  0/0  l'an,  payable  sur  les 
receltes  nettes  des  revenus  concédés  à  l'Administration  de  la 
Délie  publique  ottomane.  (Jet  intérêt  sera  payable  les 
1/14  mars  et  1  / 1  i  septembre  de  chaque  année,  comme  suit  : 

A  (  '.onslanlinople,  à  Londres  et  à  Paris,  par  0.44  liv.  t., 
0.8/.  liv.  si.  et  10  fr.  respectivement. 

A  Amsterdam,  à  Berlin  et  à  Vienne,  au  cours  du  change  à 
vue  sur  Paris. 

Le  premier  coupon  sera  payé  le  1/14  mars  1904. 

Les  nouvelles  obligations  seront  dotées  d'un  fonds  d'amor- 
tissement ordinaire  de  0.45  0/0  l'an. 

Sur  le  produit  net  indiqué  ci-dessus,  il  sera  prélevé  : 

1°  L'annuité  des  obligations  dites  de  Priorité,  jusqu'à  l'ex- 
tinction de  celles-ci; 

2°  L'intérêt  de  'i  0/0  pour  la  Dette,  et  la  proportion  -de 
l'annuité  accordée  aux  Lots  Turcs  correspondant  à  cel  inté- 
rêt, s,, il  34&0!  0  liv.  t.  ; 

3°  La  somme  nécessaire  pour  effectuer  l'amortissement  de 
O.'iô  0/u  prévu  ci-dessus  et  le  solde  de  l'annuité  totale  accor- 
dée inixLots  Turcs,  soit  27.000  liv.  t.  Les  intérêts  des  titres 
retirés  de  la  circulation,  de  quelque  manière  que  ce  soit,  se- 
mnl  ajoutés  au  fonds  d'amortissement. 

Ail.  2.  —  Ces  nouvelles  obligations  porteront  le  nom  de 
Obligations  de  la  Dette  Convertie  Unifiée  de  l'Empire  Olto- 
raan. 

Os  nouvelles  obligations  seront  échangées  par  l'intermé- 
diaire «le  l'Administration  de  la  Dette  Publique  Ottomane, 
contre  les  titres  B,  Cet  D  détenus  parles  porteurs  et  ce,  dans 
les  proportions  suivantes  : 

Pour  100  liv.  st.  nominales  Série  B,  70  liv.  st.  nominales 
en  titres  nouveaux  ; 

Pour  100  liv.  st.  nominales  Série  G,  42  liv.  st.  nominales 
en  titres  nouveaux  ; 

Pour  100  liv.  st.  nominales  Série  D,  37  liv.  st.  1/2  nomi- 
nales eu  titres  nouveaux. 

Les  anciens  titres  seront  remis  par  la  Dette  l'ublique  Otto- 
mane au  Ministère  Impérial  des  Finances.  Us  cesseront  de 
porter  intérêt  à  partir  du  1/14  septembre  1903. 

Les  anciens  titres  des  Séries  B,  C  et  D,  qui  ne  seroul  pas 
présentés  a  l'échange  dans  un  délai  de  huit  années,  seront 
prescrits  au  profil  du  Gouvernement  Impérial,  auquel  il 
sera  restitué  la  portion  des  nouvelles  obligations  émises  en 
représentation  de  ces  titres. 


L'opération  de  l'échange  aura  lieu  par  les  soins  des  établis- 
sements suivants  : 
A  Constanfiuople,  etc.,  etc. 

Le  capital  de  32-. 738. 772  liv.  t.  servira  à  échanger,  aux 
taux  ci-dessus  indiqués,  les  Séries  B,  C  et  D,  et  à  augmenter 
le  fonds  de  réserve  dont  il  est  parlé  à  l'article  8,  d'une 
somme  en  espèces  de  300.000  liv.  t.  au  moins.  Le  solde,  soit 
1.460. 000  liv.  t.,  est  réservé  pour  les  frais  de  l'opération. 

(Les  articles  3,  4,  5,  6,  7  et  8  n'ont  pas  été  modifiés.) 

Art.  8.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  Publique 
Ottomane  constituera  un  fonds  de  réserve  auquel  sera  versé  : 

a  Toute  somme  existant  au  1/14  septembre  1903  au  compte 
appelé  «  Fonds  dé  réserve  pour  augmentation  du  taux  de 
l'intérêt  »,  conformément  aux  comptes  à  rendre  par  ledit 
Conseil  ; 

b)  La  somme  de  300.000  liv.  t.  au  moins,  à  provenir,  sui- 
vant les  dispositions  de  l'article  2,  du  produit  des  nouveaux 
titres  ; 

c)  La  somme  de  150.000  liv.  t.  a  verser  par  le  Gouverne- 
ment impérial  ottoman,  à  raison  de  1Ô.0C0  liv.  t.  pai'an  à 
partir  de  1319. 

Au  cas  où  il  viendrait  à  se  produire,  au  cours  d'un  exer- 
cice, une  moins-valuc  dans  les  recettes  au-dessous  du  chiffre 
de  2.1Ô7.37Ô  liv.  t.,  toute  insuffisance  sera  prélevée  sur  les 
intérêts  et,  au  besoin,  sur  le  principal  du  Fonds  de  réserve. 

Os  prélèvements  devront  être  remboursés  le  ou  les  exer- 
cices suivants  par  prélèvements  sur  les  excédents  de  recettes 
de  la  Dette  Pabiique  Ottomane  dcsluiés  aux  amortissements 
extraordinaires  prévus  à  l'article  7. 

Dans  le  cas  où,  au  cours  d'un  exercice,  un  prélèvement 
aurait  été  t'ait  sur  le  fonds  de  réserve,  par  suite  d'une  insuf- 
fisance de  recettes  provenant  de  retards  apportés  au  verse- 
ment des  sommes  payables  en  vertu  des  paragraphes  6,  7  et 
8  du  décret  de  Mouharrem,  les  arriérés  de  revenus  seront 
appliqués,  en  premier  lieu,  lors  de  leur  recouvrement-,  au 
remboursement  dudrt  prélèvement. 

Le  fonds  de  réserve  sera  augmenté  de  ses  intérêts  en  tant 
qu'ils  n'auront  pas  été  employés  comme  il  vient  d'être  dit. 

Lorsque  le  fonds  de  réserve  aura  atteint  la  somme  de 
2.00O.000  de  livres  turques,  les  intérêts  de  ce  fonds  entreront 
dans  les  recettes  générales  de  la  Dette  Publique  Ottomane. 

Lorsque  la  Dette  Unifiée  sera  réduite  à  16.000.000  de  livres 
turques,  la  réserve  sera  ramenée  au  chiffre  de  1 .000.000  de 
livres  turques,  et  l'excédent,  à  partir  de  ce  montant,  sera 
tenu  à  la  disposition  du  Gouvernement  impérial. 

Les  intérêts  de  la  réserve  ainsi  réduite  continueront  à  être 
employés  comme  ci-dessus. 

A  l'extinction  de  la  Dette  Convertie  Unifiée  et  des  Lots 
Turcs,  toute  somme  existant  au  fonds  de  réserve  fera  retour 
au  Gouvernement  impérial. 

Les  articles  9,  lo,  11,  12  et  13  restent  sans  changement'. 

Conslantinople,  le  1/14  septembre  1903. 

Signé  : 

Fekid  Pacha,  Beciiad  Pacha, 

Grand  Vizir,  Ministre  des  Finances. 

Le  Conseil  cf  administration  de  In  Dette  publique  Otto- 
mane informera  les  porteurs, par  des  publications  ulté- 
rieures, dans  quelles  conditions  il  sera  procédé  à 
l'échange  des  séries  contre  des  obligations  de  la  Detle 
uni  liée. 

G.  B. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  HUIT  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sons  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publies  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendanl  les  trail  premiers  mois  de  1993. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1™  janvier  au 
31  août,  à  3.092.735.000  francs  et  les  exportations  à 

2.749.541.000  I  ra  lies. 
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(les  chiffres  se  décomposent  comme  SUÏ1  : 


AOUT 


IMPORTATIONS 

11)03 

1902 

Différences 

en  1903 

M  1 1 1  ii ts  dfî  francs) 

Oiyets  'i  alimentation. 

75.180 

73.124 

-+-  2.050 

Matières  nécessaires  à 

197.988 

199.353 

—  1.365 

63.200 

6t. 198 

■+-  2.007 

Totaux  

336.308 

333.670 

+  2.G98 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

50.074 

53.931 

-  3.857 

Matières  nécessaires  à 

107.761 

90.682 

-+-  17.079 

Objets  fabriqués  

194.047 

164.212 

+  29.835 

Colis  postaux  

17.245 

19.350 

—  2.105 

Totaux  

369. 127 

328.175 

-+-  40.952 

1  ,e  tableau  suivant  donne,  du 

HOT  janvier  au  31  août 

1903,  Le  mouvement 

du  commerce  extérieur  comparé 

à  celui  «les  huit  premiers  mois  de  l'année  1902  : 

HUIT  PREMIERS 

MOIS 

IMPORTATIONS 

1903 

1902 

Différence 

pour  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

570.410 

509.647 

-t-  60.763 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

1.993.045 

1.904.051 

-+-  88.994 

Objets  fabriqués  

529.270 

511.260 

+  18.010 

Totaux  

3.092.725 

2.924.958 

-t-  167.767 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

401.366 

443.278 

—  41.912 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie   779.730       758.454      +  21.276 

Objets  fabriqués   1.393.086     1.386.184      +  6.902 

Colis  postaux   175.359        154.202      -t-  21.157 


Totaux   2.749.541     2.742.118      -t-  7.423 

D'une  année  à  l'autre,  le  mouvement  total  des  échan- 
ges (importations  et  exportations  réunies)  est  passé  de 
5.667  millions  en  1902  à  5.842  millions  en  19Ô3.  La 
différence  est  donc  de  175  millions  et  comme,  fin  juil- 
let, elle  était  de  132  millions  seulement,  le  mois  d'août 
a  présenté,  au  point  de  vue  commercial,  une  reprise 
accentuée. 

Cette  reprise  s'est  manifestée  surtout  dans  les  expor- 
tations :  en  effet,  tandis  que  les  importations  sont 
restées  à  peu  prés  stafionnaires,  les  exportations  se 
sont  accrues  dans  des  proportions  que  l'on  ne  connais- 
su  il  plus  depuis  quelques  mois.  Alors  que,  fin  juillet, 
on  ooaatatail  une  diminution  de  33  millions  1  2  du  côté 
des  exportations,  nous  trouvons  en  août  une  augmen- 
tation de  7  millions  1/2,  ce  qui  ©oastitue  une  différence 
de  41  millions  à  l'actif  du  mois  d'août,  et  celle  diffé- 
rence provient,  pour  les  trois  quarts,  des  exportations 
d'objets  fabriqués. 


Informations  Économiques  et  Financières 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Pen- 
dant le  mois  d'août,  les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie so  sont  établies  comme  suit.  Nous  1rs  comparons 
à  celles  du  mois  précédent  : 

Juillet  1003  Août  1903 


Nature           Nombre  Nombre 

des   billets            de  Produit  de  Produit 

distribués       voyageurs  brut  voyageurs  brut 

Francs  Francs 

Aller  «t  retour. ,    1.595.298  319.000  1.205.133  241  027 

t"  classe                 869.354  217.338  430.200  107.550 

2°  classe               5.834.551  875.183  3.850.394  577.559 

Billets  collectifs.         1.496  75  1.099  55 
Perceptions  sup- 
plémentaires..  ><  9.509  „  5.114 


Totaux...    8.3C0.699   1.421.165  &.486.8S6  931.305 


La  redevance  à  la  Ville  île  Paris  s'esj  élevée  à. 
298.537  fr.  45.  Il  est  «loue  reslé,  à  lu  Compagnie,  un 
moulant  de  63B...767.  fr.  GO,  conformémonl  au  tableau 
ci-dessous.  De  nouveau,  nous  établissons  une  compa- 
raison avec  Le  mois  précédenl  : 

.Juillet  Aoi'ii 


Nature  Redevance    Reste    Redevance  Reste 

des                  n  la           ;ï          à  la  à 

billets                "Ville       laCom-      Ville  laCom- 

dislribués           de  Paris     pagnie    de  Paris  pagine 

(En  Francs) 

Aller  et  retour              79.765     239.295      60.257  180.770 

1"  classe                      88.935     130.403      43.020  64.530 

2'  classe                      291.728     583.455     192.520  385.039 

Billets  collectifs                »                75         »  55 

Perceptions  supplé- 
mentaires  5.041        4.409       2.741  2  373 

Totaux                463.469     957.697     298.533  632.767 

Etablissons  maintenant  une  comparaison  avec  le 
mois  d'août  1902  : 

Nombre  de  voyageurs 


Nature  des  Août  Août 

billets  distribués  1902  1903  Différences 

Aller  et  retour   687.870  1.205.133  -4-  517.263 

1"  classe   364.936  430.200  -+-  65.264 

2«  classe   2.670.199  3.850.394  -(-  1.180.195 

Billets  collectifs ....  2.722  1.099  —  1.623 
Perceptions  supplé- 
mentaires   »  »  » 

Totaux.......  3.725.727  5.486.826  -+-  1.761.099 

Ces  mouvements  de  voyageurs  ont  porté  aux  mon- 
tants ci-dessous  la  redevance  à  la  Ville  de  Paris  : 

Nature  des  Août  Août  Différences 

billets  distribués  1902  1903  en  plus 

(En  francs) 

Aller  et  retour^   34.393  50  60.256  65  25.863  65 

1"  classe   36.493  60  43.020    »  6.520  40 

2°  classe   133.509  95  192.519  70  59.009  75 

Billets  collectifs   »  »  » 

Perceptions  supplé- 
mentaires   1.615  45  2.741  10  1.125  65 

Totaux .......  206.012  50  298.537'  45  92 . 524  85 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur. 

On  sait  que  c'est  le  10  août  que  s'est  produite  la  ter- 
rible catastrophe  «  des  Couronnes  »,  et  que  les  recettes 
ont,  à  la  suite,  subi  une  forte  diminution.  A  ce  propos, 
mentionnons  les  recettes  réalisées  par  la  Compagnie 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  1903  et  de  1902,  en 
faisant  bien  remarquer  que  la  longueur  exploitée  était 
de  13  kil.  329  m.  en  1901,  de  17  kil.  335  m.  depuis  te 
7  octobre  1902,  qu'elle  est  passée  le  30  janvier  1903  à. 
22  kil.  912  m.,  et  qu'elle  est,  depuis  le  2  avril  dernier, 
de  24  kil.  011  m. 

Recettes  mensuelles 

1902  1903  Augment. 

{En  francs) 


Janvier   855.647  60  1.343.O90  10  487.442  50 

Février   762.976  50  1.421.024  60  658.048  10 

Mars   881.182  55  1.605.970  20  724.787  65 

Avril   863.792  90  1.727.094  60  863.901  70 

Mai   869.812    »  1.713.162  35  843.350  35 

Juin   842.564  10  1.586.403  40  743.839  30 

Juillet   740.888  10  1.421.165  10  680.277  » 

Août   632.497  95  931.305  05  298.807  10 


6.449.361  70   11.749.815  40   5.300.453  70 

Remarquons  maintenant  que  pour  la  troisième 
décade  d'août,  comprenant  la  période  du  21  au  31 
inclus,  soit  réellement  11  jours,  la  récolte  s'est  élevée 
à  291.101  fr.  20,  soit  une  moyenne  de  36.463  fr.  75  par 
jour,  et  que  pour  la  première  décade  de  septembre,  du 
1CI'  au  10  inclus,  ou  10  jours  seulement,  on  a  relevé, 
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comme  recettes,  283.052  fr.  45,  soit  une  moyenne  de 
28.30.")  fr.  35  par  jour.  La  moyenne  journalière  des 
recettes  pour  la  première  décade  d'août,  avant  la 
catastrophe  des  Couronnes,  avait  atteint  41.975  fr.  95. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offi- 
ciel a  publié,  samedi,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'août  1903. 
Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  205.404.200 
francs,  soit  une  moins-value  de  4.402,900  fr.  sur  les 
évaluations  budgétaires  et  une  diminution  de  2  mil- 
lions 'j79.100  fr.  sur  les  recettes  ' du  mois  d'août  1902, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations  d'août 
budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement   —  1.543.000  +  1.923.000 

Produits  du  timbre   —    1.852.500  -f-  793.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +      143.500  -h  99.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   —       177.000  —  4.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +   1. 460. 000  +  3.391.000 

Contributions  indirectes 1  sucres 

et  sels  non  compris) . .   —  2.597.000  +  2.668.000 

Sel-.   —      239.000  -f-  149.000 

Sucres   —    144'.). 000  —  13.812.000 

Produits  de  monopoles  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc  +    1.785.100  +  2.313.400 

Différence  pour  1903. . . .    —   4.462.900   —  2.479.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  1903  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1002  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les  , 

aux  8  1ers  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement                       +  17.804.000  +  25.780.000 

Produits  du  timbre                    +   3.721.000  -f  5.465.500 

Impôt  sur  les  opérations  do 

Bourse                                  +      846.500  +  599.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             —    1.841.000  +  533.500 

Douanes  (sucres  (-1   sels  non 

compris                                +28.576.000  +  39.863.000 

Contributions  indirectes  sucres 

el  sels  non  compris                   —  17.463.000  +  11.110.000 

Sel-                                         —      409.000  +  345.000 

Sucres                                   —   1.502.000  —  30.579.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         -f  16.881.100  +  17.871.300 

Différence  pour  1903....    +  46.613.600   +  70.994.800 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'août,  de  7.858.200  fr.,  en  diminution 
de  100.  KH)  fr.  sur  les  prévisions  et  en  augmentation  de 
188.400  fr.  sur  les  recettes  d'août  1902. 

Tour  les  huit  premiers  mois  de  1903,  ces  «  produits 
el  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  1.108.300 fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
e1  33.710.100 fr.  de  moins  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1002.  11  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des 
•sept  premiers  mois  comprenaient  31.500.000  fr.  de  res- 
sources exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  àtitre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 


rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  septembre  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  975.363.900  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 
508.902.200  fr.  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  G39.670.700  fr.,  soit  une  différence  en  plus  de 
70.708.500  fr.  La  comparaison  des  recouvrements  de 
1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse  une  aug- 
mentation de  7.941.900  fr.  Quant  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  été  797.500  fr.,  soit  1  16  0/00,  contre 
731.200  fr.  en  1902,  ou  1  10  0/00. 


Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale.  —  L'émis- 
sion des  obligations  de  l'emprunt  de  l'Afrique  Occi- 
dentale a  été  intégralement  couverte,  et  le  nombre  des 
souscripteurs  s'est  élevé  à  près  de  35.000. 


Etablissements  Porcher.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
14  courant.  Voici  le  bilan  de  l'exercice  1902-1903  clos  le 

30  juin  dernier,  et  que  nous  rapprochions  du  bilan  au 
30  juin  dernier  : 

  Exercices  

1902  1903 

Actif  (En  francs) 

Espèces  on  caisse   22.131  77        39.214  75 

Espèces  en  Banque   77.054  01       80.646  51 

Effets  à  recevoir   108.691  65      134.773  85- 

Portefeuille  (actions  de  la  Société 

céramique  des  Ardennes)   1  ."0.000   »      150.000  » 

Clients  débiteurs   335.095  55      286.750  47 

Loyers  d'avance   26.027  50       26.027  50 

Dépôt  au  Gaz,  primes  d'avance 

aux  Compagnies  d'assurances, 

dépôt  aux  Ponts  et  Chaussées 

de  Bovin   14.199  98         9.564  23 

Impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu. .. .  4.640    »  2.319  99 

Dr,. ils  de  transmission   2.641  11         2.180  17 

Marchandises  générales   588.619  44      606.756  05 

Service  des  intérêts  et  prime 
d'amortissement  des  obliga- 
tions   22.040  74       22.051  50 

Installations  :  hydraulique,  élec- 
trique, raccordement  au  che- 
min de  fer  Bevin  et  prise  d'eau 

sur  la  Meuse   75.000   »        75.000  » 

Propriétés,  immeubles,  construc- 
tions Bevin   259.993  30      250.892  35  ■ 

Fonds  de  commerce   400.000   »      400.000  » 

Installation  place  de  la  Madeleine  2.607  17 
Matériel,  machines,  outils,  mo- 
bilier Paris-Revin   357.658  72      384.551  62 

Installations  nouvelles   17.707  60       83.611  55 

Brevets  et  procédésde  fabrication  104.744  02       99.120  » 

Total   2.558.852  56   2.593.460  54 

Passif 

Capital  social,  actions   1.450.000   »    1.450.000  » 

Obligations  (Amortissement  dé- 
duit   493.900    »      491.800  » 

Réserve' légale  ■   21.639  11       25.492  96 

Portefeuille  (300  actions  de  la  So- 
ciété céramique  des  Ardennes)  150.000  »      150.000  » 

Coupons  obligations  échus   7.461  98       10.522  56 

Dividendes  actions  échus   385  71         2.016  01 

Droits  de  transfert  et  conversions  6    »  » 

Obligations    à    rembourser  et 

prime  d'amortissement   296    »  148  » 

Comptes  créditeurs   303.959  93      216.056  23 

Exécution  des  engagements  du 
paragraphe  4,  art.  6,  titre  II 
des  apports  à  la  Société  céra- 
mique îles  Antennes   4.755  95         4.755  95 

Profits  el  Perles   126.447  88      242.668  79 

Total   ~2T558.852  56   2.593.460  54 

Quanl  au  compte  de  Profits  el  Pertes,  il  s'établit 
comme  ci-dessous.  Nous  le  comparons  au  précédent  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


:iO!t 


Exercices 
1901-1903  1902-1903 


Recettes  (En  francs) 

Reliquat  restant  do  l'inventaire  der- 
nier  440   ».  723  40 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises..  483.928  09  588.598  55 

Recouvrements  divers   1.909  81  1.407  45 

Bénéfices  réalisés  sur  brevets  eu  par- 
ticipation  5.486  22  21.802  78 


Total  drs  recettes   461.704  1:2  612.592  18 


Dépenses 

Conseil,  commissaires  et  réprésen- 
tants  15.800   »  15.800  » 

Directeurs  et  personnel   117.743  40  157.654  30 

Fraiê  généraux  et  divers   105.623  30  94.975  » 

Loyers   53.873   »  60.062  10 

Contributions,  assurances  et  impôts.  19.604  96  19.670  86 

Agios   7.450  70  9.053  73 

Assurance  accidents  ouvriers   2.360  93  -  2.753  30 

Créances  litigieuses   12.809  95  9.954  10 

Total  des  dépenses   335.316  24  369.923  39 

Solde  bénéficiaire   126.447  88  242.668  79 


461.764  12   612.592  18 


L'année  dernière,  il  y  avait  à  signaler,  dans  les  pro- 
fits, une  diminution  de  214.424  fr.  24  sur  l'exercice 
1900-1901,  tandis  que,  cette,  l'ois,  il  y  a  à  signaler  une 
augmentation  de  110.220  fr.  91  d'une  année  à  l'autre. 
Aussi  le  dividende  a-t-il  pu  être  fixé  à  6  francs  par 
action  de  100  fr.  nominal,  soit  une  augmentation  de 
1  franc  sur  le  dividende  de  1901-1902.  Voici,  au  reste, 
la  répartition  à  laquelle  il  a  été  procédé  : 

Francs 


.Bénéfices  nets   242.068  79 

Service  des  intérêts  et  prime  d'amortissement 
des  obligations   22.051  50 


220.617  29 

Amortissements  : 
5  O/0  sur    propriétés,    immeubles,  construc- 
tions   12.544  60 

10  O/O  sur  matériel,  machines,  ou- 
tils, mobilier,  Paris-Revin   33.455  16 

10  0/0  sur  fonds  de  commerce   40.000  » 

Soldes  des  installations  nouvelles  .. .    23.011  55 

  114.011  31 

Reste   100.005  98 


Dont  : 

5  0/0  à  la  réserve  légale   5.300  29 

Dividende  de  5  0/0  aux  actionnaires   72.500  » 

20  O/O  aux  directeurs   5.641  14 

10  0/0  au  Conseil  d'administration   2.820  55 

Dividende  supplémentaire  de  1  0/0  aux  action- 
naires  14.50)  » 

A  reporter  à  nouveau   5.244  » 


Somme  égale   108. 0O5  95 


Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
observer  que,  désireux  de  conserver  à  la  Société  les 
forces  nécessaires  à  son  développement  et  d'assurer, 
de  façon  incontestable,  la  situation  financière  de  l'en- 
treprise, il  a  cru  devoir  procéder  à  de  larges  amortisse- 
ments, d'autant  plus  que  des  agrandissements  impor- 
tant dans  les  usines  sont  devenus  indispensables,  les 
demandes  ayant  encore  dépassé, cette  année, les  moyens 
de  production  de  la  Société,  et  le  portefeuille-comman- 
des étant  toujours  très  chargé. 

A  la  suite  de  l'assemblée  générale  ordinaire,  une 
assemblée  extraordinaire  a  été  tenue.  Elle  avait  pour 
but  l'examen  d'un  projet  d'acquisition  de  terrains,  im- 
meubles, constructions,  mobiliers,  etc.,  possédés  par 
La  Société  Céramique  des  Ardennes,  Société  fondée  en 
L900  sous  les  auspices  des  Etablissements  Porcher, 
dans  Le  but  d'introduire  en  France  une  industrie  nou- 
velle rendant  notre  pays  indépendant  de  la  fabrication 
él  ran  gère. 

Avant  que  celle  Société  pûl  mettre  la  fabrication  de 


La  céramique  à  La  hauteur  de  La  fabrication  étrangère, 
le  capital  initia]  esl  devenu  insuffisanl  et  l'entreprise 

n'a    pu    se   procurer  Le  nouveau   capital  nécessaire. 

D'autre  part,  Le  développement  croissanl  des  affaires 
de  la  Société  des  Etablissements  l'on- lier  exige  La 
création  d'un  matériel  beaucoup  plus  important  que 
celui  dont  elle  dispose  actuellement  si  L'on  veul  éviter 
des  retards  dans  les  livraisons. 

Le  Conseil  d'administration  a  donc  pensé  qu'il  était 
de  son  devoir  de  profiter  de  L'occasion  favorable  qui  se 
présente  pour  acquérir  les  biens  de  la  Société  Cérami- 
que des  Ardennes  qui  sont  tout  à  fait  conligus  à  ceux 
de  Là  Société  des  Etablissements  Pore/ter,  et  dont  une 
partie  pourra  être  utilisée  par  cette  dernière.  La  fabri- 
cation pourra  être  faite  ainsi  à  meilleur  compte,  et 
d'un  autre  côté  la  Société  bénéficiera  de  l'absence  de 
frais  de  transport.  Les  Etablissements  Porcher  faisant 
une  ample  consommation  d'articles  de  céramique,  l'ac- 
quisition projetée  semble  être  une  opération  avanta- 
geuse. C'est  pourquoi  l'assemblée  (les  actionnaires, 
connaissance  prise  d'un  acte  sous  seing  privé,  en  date 
du  15  août  1903,  aux  termes  duquel  le  liquidateur  de  la 
Société  Céramique  des  Ardennes  a  fait  apport  à  la  So- 
ciété des  Etablissements  Porcher  de  divers  immeubles, 
terrains,  constructions,  etc.,  moyennant  le  paiement 
de  30.000  fr.  comptant  et  le  versement  de  2.000  actions 
entièrement  libérées,  et  à  créer,  de  cette  Société,  a  ap- 
prouvé et  accepté  provisoirement  cet  apport  aux  con- 
ditions stipulées  audit  acte  et  sous  réserve  de  la  véri- 
fication de  l'apport, conformément  à  la  loi.  L'assemblée 
a  ensuite  nommé  M.  Valar,  commissaire,  chargé  de  la 
vérification  de  l'apport. 


Nomination  dans  l'Ordre  de  la  Couronne 
d'Italie.  —  Notre  Directeur,  M.  Edmond  Théry,  vient 
d'être  fait  Commandeur  de  l'Ordre  de  la  Couronne 
d'Italie,  et  voici  dans  quels  termes  aimables  M.  Ponzio- 
Vaglia,  ministre  de  la  Maison  du  roi,  Lui  a  annoncé 
cette  agréable  nouvelle  : 

Racconigi,  10  septembre  1903. 

Le  Roi,  mon  auguste  souverain,  a  reçu  l'exemplaire  que 
vous  lui  avez  offert  de  votre  publication  «  Situation  économi- 
que et  financière  de  l'Italie  1890-1903  ... 

Votre  hommage  a  été  accueilli  avec  beaucoup  de  bienveil- 
lance par  Sa  Majesté,  qui  a  dignement  apprécié  autant  l'in- 
térêt particulier  des  arguments  traités  que  les  sentiments  de 
vivo  sympathie  à  l'égard  de  l'Italie  dont  le  livre  parait 
inspiré. 

Mon  souverain  a  bien  voulu,  par  suite,  me  charger  de  vous 
transmettre  l'expression  de  ses  remerciements  et  de  vous 
remettre,  en  même  temps,  les  insignes  du  grade  de  Comman- 
deur de  l'ordre  de  la  Couronne  d'Italie  qu'il  s'est  plu  à  vous 
conférer  do  son  propre  mouvement,  ce  qui  ajoute  un  témoi- 
gnage spécial  de  considération  au  remerciement  de  Sa  Majesté. 

En  accomplissant,  avec  la  présente,  l'honorable  mission 
reçue,  je  me  réserve  de  vous  envoyer  bientôt  le  diplôme  et 
je  saisis  l'occasion  de  vous  exprimer  ma  considération  la  plus 
distinguée. 

Le  Ministre  de  la  Maison  du  Roi, 
Ponzio-Vac.lia.. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  5  octobre  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les  obliga- 
tions de  l'Emprunt  Russe  3  0/0  or,  2°  émission  1894,  pour- 
ront circuler  en  titres  démunis  de  coupons.  Os  obligations 
devront  toutefois  être  accompagnées  de  talons  respectifs  es- 
tampillés ou  non  de  la  demande  de  renouvellement. 


Par  suite  de  l'émission  à  255  fr.  de  100.000  actions  nouvelles 
de  250  fr.  (jouissance  janvier  1906  delà  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  Métropolitain  de  Paris,  dont  la  souscription, 
ouverte  du  24  septembre  au  15  octobre,  est  réservée  de  pré- 
férence aux  actionnaires,  à  raison  de  1  action  nouvelle  pour 
2  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décide  qu'à  partir  du  24  septem- 
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bre  et  jusqu'au  8  octobre  inclus,  les  actions  de  ladile  Société 
se  négocieront  au  comptanl  smis  deux  rubriques  disliuctes, 
affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  30  septembre,  les  négociations 
auront  lieu  exclusivement  en  litres  non  estampillés; 

En  liquidation  du  lô  octobre,  les  négociations  s'effectueront 
en  titres  estampillés. 

Par  suite  de  l'émission  à  750  francs  de  8.000  actions  nou- 
velles de  500  francs  des  Aciéries  de  Longwy  dont  la  souscrip- 
tion, ouverte  du  15  au30  septembre  présent  mois,  est  réservée 
de  préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de  1  action 
nouvelle  pour  5  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  23  septembre 
inclus,  les  actions  anciennes  de  ladite  Société  se  négocieront 
sous  deux  rubriques  distinctes,  ailéctées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Comme  suite  à  l'Avis  ci-dessous  transcrit  (1),  la  Chambre 
syndicale  a  décidé  que  le  bon  de  soulte  provisoire  délivré  aux 
porteurs  d'Obligations  Ottomanes  converties,  séries  B,  C,  D, 
appartiendra  au  détenteur  du  titre  qui  aura  encaissé  le 
coupon. 

Le  coupon,  qui  se  détache  à  la  Cote  le  18  septembre  1903, 
ne  sera  donc  passé  dans  les  comptes  de  liquidation  que  pour 
son  montant  payé  en  espèces,  soit  à  raison  de  350  francs  par 
2.000  francs  de  rente  nominale. 

Il  en  résulte  un  avantage  éventuel  pour  les  reporteurs, 
donl  il  y  aura  lieu  de  tenir  compte  clans  les  cours  de  report 
du  15  septembre. 

A  partir  du  18  septembre,  et  par  exception,  lesdites  Obli- 
gations de  la  Dette  Ottomane,  séries  B,  C,  D,  pourront 
circuler  sans  être  munies  de  coupons. 


(lj  Conseil  d'administration  de  la  Dette  Publique  Ottomane 

AVIS.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  Publique 
Ottomane  informe  le  public  qu'à  partir  du  l'r/14  septembre 
1903,  un  intérêt  de  demi  pour  cent  (1/2  0/0)  sera  payé  contre 
remise  du  coupon  n°  40  des  titres  convertis  de  la  Dette 
Publique  Ottomane. 

Un  Iradé  impérial  promulgué  le  10  septembre  autorisant 
l'unification  de  la  Dette  Publique  Ottomane,  le  Gouverne- 
ment impérial  ottoman  considère  que  le  paiement  du  coupon 
40  doit  être  effectué  au  taux  de  1/2  0/0  comme  précédemment. 

Le  Conseil  de  la  Dette  estime,  d'autre  part,  que  la  décision 
arbitrale  du  18  juillet  1903  fixaut  le  taux  de  l'intérêt,  doit 
s'appliquer  au  présent  coupon  au  taux  de  5/8  0/0. 

En  conséquence,  en  sus  du  paiement  de  1/2  0/0  indiqué 
ci-dessus,  il  sera  délivré  aux  porteurs  un  Bon  de  soulte  pro- 
visoire de  1/8  0/0,  qui  sera  payable  ultérieurement  s'il  y  a 
lieu. 

Les  paiements  d'intérêts  sur  lesdits  titres  seront  effectués 
dans  toutes  les  villes  indiquées  sur  les  coupons  jusqu'au 
1/14  février  1904.  Passé  ce  délai,  ils  ne  seront  payables  qu'à 
Coustanlinoplc. 

Gonstantinople,  le  11  septembre  1903. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  1er  au  10  sep- 
tembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.014.814  G0 

Retraits  de  fonds   0.307.031  33' 


Excédent  de  retraits  


Excédent  de  retraits  du  lrr  janvier  au  10  septembre  1903  : 
141.110.710  fr.  17. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1"  au  10  sep- 
tembre 1903  : 

l»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  8ISJ6Û  fr.  26; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  lis  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


17  septembre 
2. 316. 644.072 
1.117. 431. 999 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
10  septembre 

Or   2.330.371.649 

Argent.    1- 120. 179.613 

3.630  551.264  '  3.634.096.072 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  |Jg  ïgjgig 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).,,. 

Rentes  disponibles   

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales   

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  17  1,101  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobineics  (  Loi  du  Q  -nia  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


Il)  septembre 


3.650 

551 

204 

13 

976 

160 

.534 

189 

» 

327 

003 

783 

4 

» 

526 

100 

166 

660 

081 

289 

946 

155 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

99 

627 

313 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

22 

553 

064 

2 

964 

310 

8 

407 

444 

67 

501 

H» 

5.097.272 

418 

182.500.000 
8.002.313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4. 170  116  310 
20.045-310 
9.932.080 
180-152.420 
337.692.077 
62. 109.832 
2.385-475 
4.382-671 
1.490.087 
83.350.644 


5.097.272.418 


17  septembre 


3. 634.0%.  072 


71.631 
149.681.754 


349.723.678 


163.793-272 
388.144.666 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.313 
100.000-000 
4.000.000 
22. 554. 120 

2.983.024 
8.407.  il 4 
66.257.671 


5.082.321.228 


182 
8 
10 
2 
9 
4 
8 

..'36 
20 
9 
196 
324 
64 
2 
5 
1 
77 


500.000 
002.313 
000.000 
980-750 
125.000 
000.000 
407.444 
433.550 
029.204 
.006.201 
237.428 
.438.258 
363-368 
313.512 
300-311 
490.087 
091.707 


5.082.321.228 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Béa.nets  (milliers  frj 


21  sept. 
1899 

20  sept. 
1900 

19  sept. 
1901 

18  sept. 
1902 

17  sept. 
1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  716.4 

3.943.2 

3.953.9 

4.067.0 

4. 156.4 

1.923.4 

2.263.9 

2.402.6 

2.602-1 

2.516.6 

1.191.0 

1.129-9 

1.116.0 

1.115.9 

1.117.5 

610-4 

632.1 

386.9 

436.4 

499.4 

452.8 

502. 7 

481.7 

420.7 

451.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

221.6 

316.4 

99.1 

209  6 

196.2 

429  8 

466.0 

538.9 

458.6 

388.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

:;  o  0 

3  0/0 

1  \  n  oo 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

2  898.9 

2.896.8 

1.975.5 

1  640.5 

2-317.3 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  20  au  26  août  1903  (34e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc   


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

z  — 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

•>  916 

1  .001 

]  .055 

31-762 

30.745 

+ 

1.017 

'i  f>80 

8.930 

9. 190 

293-580 

287.610 

+ 

5  970 

513 

224 

285 

0.140 

6. 217 

77 

ri  765 

1.600 

t .  666 

149.428 

145.572 

+ 

3.856 

1.794 

3.952 

3. 977 

118.053 

115-044 

+ 

3-609 

4.799 

5-032 

145.615 

143-028 

+ 

2-587 

1.922 

3.721 

3.761 

119.704 

lie  m 

+ 

3.430 

3.088 

2. 521 

2  424 

72.800 

69.621 

+ 

3-239 

SI  18 

194 

166 

4.973 

4  75S 

+ 

215 

1.137 

247 

191, 

6.312 

5.998 

+ 

314 

296 

89 

93 

2  042 

2-176 

134 

786 

85 

84 

2. 391 

2.  171 

83 

103 

35 

36 

908 

912 

4 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  liquidation  <lu  15  septembre  s'est  passée  dans 
des  conaiticma  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports 
modérés  qui  se  sont  tenus  aux  environs  de  3  0/0  l'an. 
Néanmoins,  el  dans  la  crainte  où  l'on  était  que  lalïan- 
que  d'Anoveierre  n'élevât,  de  nouveau,  cette  semaine, 
son  taux  d'escompte,  on  s'est  tenu  sur  une  certaine  ré- 
serve. Rien  n'ayant  été  modifié  à  Londres  hier,  on  s'est 
immédiatement  montré  plus  actif  et  ferme.  Cependant 
on  ne  clôture  pas  partout  aux  plus  hauts  cours.  Il  est 
vrai  qu'il  y  a  à  tenir  compte  des  événements  du  Sud- 
Granais  qui,  sans  causer  de  trop  sérieuses  préoccupa- 
tions, exercent,  quand  même,  une  certaine  influencé. 

+  i(  Les  Rentes  Françaises  sont  de  nouveau  lour- 
des, quoique  en  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  qui  clôturait  à  97  fr.  45 
à  terme  et  au  comptant,  a  détaché  son  coupon  trimes- 
triel de  %  centimes  Le  16  courant,  il  se  retrouve,  ex- 
coupon, à  96  fr.  60  à  terme,  et  96  fr.  70  au  comptant, 
soit  une  moins-vaine,  pour  la  semaine  de  10  centimes  ; 
Rente  Amortissable,  97  fr.  65  au  comptant,  sans  chan- 
gement. 

Les  Obligations  Tunisiennes  finissent  à  477  fr.,  con- 
tre 478  fr.  la  semaine  précédente  ;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  VAnnam  et  du  Tonkin,  au  même 
cours  de  81  75  ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82 
francs,  également  sans  variation  ;  Emprunt  3  0/0  1903, 
92  fr.  au  comptant  ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899, 
503  fr.,  contre  502  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Em- 
prunt 1902,  moins  bien  à  441  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  465  fr.,  per- 
dant 2  francs. 

■jç  fr  Dans  le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de 
Paris,  les  échanges  restent  assez  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  551  fr.  25,  au  lieu  de 
552  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1869,  444  fr.  75,  en  béné- 
fice de  1  fr.  75;  Obligations  3  0/0  1  871,  407  fr.,  contre 
407  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1875,  565  fr.,  en  avance 
de  1  fr.  75;  Obligations  4  0/0  1876,  564  fr.,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  s'échangent 
à  leur  cours  précédent  de  378  fr.  75  ;  Obligations 
2  1/2  0/0  1894-1896,318  fr.,  reperdant  1  franc;  Obli- 
gations 2  0/0  1898,  410  fr.,  ex-coupon,  contre  416 
francs  50  avec  coupon  ;  Obligations  2  0/0  1899  (Em- 
prunt du  Métropolitain),  399' fr.  75,  sans  changement 
appréciable. 

*•  1ç  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.780  fr.,  gagnanl  5  francs. 

Pour  les  onze  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  2.317.286  fr.  7  7. 

£  -k  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  674  fr.  au  comptant,  clôturent  à 
(575  fr.  au  comptant  et  à  078  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  gagées, 
comme  on  le  sait,  par  des  créances  hypothécaires  de 
premier  rang,  sont  demandées,  particulièrement  les 
Communales  à  lois  1879  et  1899  et  les  Foncières  1885 
à  cause  de  leurs  six  grands  tirages  à  lots. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôtu- 
rent à  475  fr.,  contre  474  fr.50,  avec  un  tirage  le  5  octo- 
bre ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  506  fr.,  50, 
gagnant  1  fr.  50  ;  Obligations  Communales  1880,  503 
francs,  en  bénéfice  de  3  fr.  ;  leur  prochain  tirage  aura 
lieu  le  5  octobre  ;  Obligations  Foncières  1883,  440  fr., 
perdant  2fr.  50;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
478  fr.  50,  presque  sans  changement. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent 
comme  il  va  huit  jours,  à  403  fr.,  avec  un  tirage  le 
5  !  octobre-;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
470  fr.  contre  472  fr.  75;  prochain  tirage  22  septembre  ; 
Obligations  Foncières  2  80   0/0  1895  483  fr.,  contre 


484  fr.,  avec  un  tirage  également  le  22  septembre; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  47p  fr.  sans 
variation  appréciable  ;  prochain  tirage,  5  octobre. 

ic  iç  Les  actions  de  nos  grands  Etablissements  de 
Crédit  ont  un  marché  calme,  mais  soutenu. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  res- 
tait à  1.105  fr.,  s'inscrit  à  i.lGOfr.  ;  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  592  fr.  au  comptant  et  590  fr.,  à 
terme,  gagnant  respectivement  5  et  4  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  clôturait  à  1.125  fr.  à  terme, 
se  retrouve  à  1.129  fr.  C'est  le  25  courant  que  cet  Eta- 
blissement met  en  paiement  le  solde  de  son  dividende 
de  l'exercice  1902,  à  raison  de  28  fr.  80  nets  par  action 
nominative,  et  de  27  fr.  55  nets  par  action  au  porteur. 

La  Société  Générale  gagne  2  fr.  à  628  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  qui  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  617  fr.  50,  finit  à  618  fr.  50. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
perd  1  fr.  à  179  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  24  fr.  25,  contre  23  fr.  75  ;  Êanque  Internationale 
de  Paris  [en  liquidation),  100  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  V Afri- 
que du  Sud  est  à  87  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Foncière  finit  à  186  fr.  50  ;  Compagnie  Algé- 
rienne, 705  fr.,  en  recul  de  7  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  finissait  à  326  fr., 
passe  à328  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
490  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  revenue  à  1.010 
francs,  regagne  5  fr.  à  1.015  fr. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  305  fr.,  en  plus- 
value  de  8  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  89  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  est  passée  de  662  fr.  à  663  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  123  fr.,  en  plus-value 
d'un  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  143  fr.,  contre 
141  francs . 

i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas,  pour  la  plupart,  enregistré 
de  variations  bien  sensibles. 

L'action  Lyon  est  en  avance  de  1  fr.  à  1.413  fr.  ; 
Nord,  1.815  fr.  à  terme,  sans  changement  et  1.819  fr. 
au  comptant,  contre  1.812  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  s'échange  à  1.157  fr.,  contre  1.145  fr.; 
Orléans,  1.492  fr.  au  comptant,  contre  1.493  fr.  ;  Est, 
912  fr.,  en  recul  de  5  fr.  ;  Ouest,  896  fr.,  perdant  2  fr. 

Pour  la  trente-cinquième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions: Midi,  27.300  fr. Est,  50,000  fir.  ;  £$on,  10.000 
francs.  Diminutions  :  Ouest,  48.000  fr.;  Nord,  44.000 
francs;  Orléans,  221.000 fr. 

jf  ir  Parmi  les  Valeurs  Industrielles  et  Commercia- 
les, on  en  trouve  quelques-unes  qui  ont  donné  lieu  à 
des  mouvements  dune  certaine  importance. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  res- 
tent à  610  fr.  50,  contre  615  fr.  ;  actions  de  la  Compa- 
gnie Parisienne  du  Gaz,  780  fr.,  en  avance  de  7  fr. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  3.935  fr.  au  comptant, 
se  traite  à  3.944 fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.735  fr., 
comme  jeudi  dernier;  Parts  Civiles,  2.944  fr.,  contre 
2,935  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  aux  environs  de  602 
francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  trente- 
sixième  semaine  de  1903,  ont  été  de  793.772  fr.  55, 
contre  808.054  francs  pour  la  même  semaine  de  1902. 
Du  1er  janvier  au  9  septembre  1903,  les  recettes  se  chif- 
frent par  31.121.099  fr.  90,  contre  32.786.498  fr.  25  pour 
la  période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence 
de  1.665.398  fr.  35  en  faveur  de  l'exercice  1902. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  remontées  à  175 
francs,  restent  à  173  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
à  490  fr.  à  terme,  un  peu  hésitante  ;  Electro-Métallurgie 
de  Dives,  265  fr.  au  comptant,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  calme  à 
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16  fr.  50;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
procédés  Thomson-Houston',  649f r., -gagnant  9fr.,  après 
652  fr.  au  plus  haut. 

Los  actions  des  Etablissements  Decauville  sont  à 
48  fr.,  en  .avance  de  5  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  ont  repris  do  2  fr.  50 
;i  117  fr.  50;  Obligations  4  0  0,  195  fr.,  en  hausse  de 
8  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  montée,  de  535  fr.  à  terme,  à  545  fr.,  et  de  532  fr.  au 
comptant,  à  547  fr.  :  Compagnie  Générale  Parisienne 
,le  Tramways,  188  fr.,  en  plus-value  de  8  fr.  ;  Est-Pari- 
sien, cil  fr.,  gagnant  3  fr.;  Tramways  de  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine,  425  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  84  fr.  50,  contre  82  fr.  50. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  603  fr.  à 
589  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  un  peu 
moins  bien  ;  elle  cote  508  fr.,  en  recul  de  5  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  017  fr., 
s'inscrit  à  013  fr.  ;  Malfulano,  570  fr.  au  comptant, 
perdant  3  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie <le  Fives-Lille  sont  à  190  fr.,  comme  précédem- 
ment ;  Phosphates  de  Dyr-,  68  fr.  75;  Raffineries  et  Su- 
creries  C.  Say  calmes  à  960  fr.  à  ternie,  et  à  955  fr.  au 
comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  ont  encore  vivement  pro- 
gressé, en  passant  de  364  fr.  50  à  378  fr.  ;  quant  aux 
Obligations  4  12  0/0,  elles  sont  à  528  fr.,  en  bénéfice 
de  3  francs. 

ir  *k  L°s  Fonds  d'Etal  Etrangers  après  s'être  mon- 
trés irréguliers 'sont  de  nouveau  fermes,  à  quelques  ra- 
res exceptions  près. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  se  main- 
tient à  son  cours  précédent  de  78  fr.  40;  Rente  4  0/0 
l'JOo,  81  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  30  centimes; 
à  terme  on  cote  80  fr.  90. 

Le  4  0  0  Brésilien  1889  a  accentué  son  avance,  en 
passant  de  78  fr.  40  à  78  fr.  95  ;  Brésilien  1898  5  0/0 
(Funding),  103  fr.,  sans  variation  ;  Obligations  S  0/0 
de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  446  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 3  fr. 50. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie  a  repris  île  308  fr.  au  comptant  ii  898  fr.  ;  Obli- 
gation tic  l'Emprunt  ii  0/0  or  1902  libérée,  437  fr.  à 
ternie  et  433  fr.  50  au  comptant,  contre  443  fr.  et  441 
francs  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  cotait  91  fr.  60, 
s'esl  inscrite  un  moment  à  92  fr.  ;  elle  clôture  à  91  fr.  70. 

h'Italien  S  0/0  est  en  forte  avance.  Il  gagne,  pour  la 
semaine,  85  centimes,  à  103  fr.  10. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  a  31  fr.  05  la  se- 
maine dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  25. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1 892-1893  est  re- 
venu h  99  fr.  ;  Renie  4  0/0  1896  Amortissable,  86  fr.  10, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  nouvelle  reprise  :  le  3  0/0 
1891-1894  est  monté  de  85  fr.  70  au  comptant  à  86  fr.  ; 
à  terme,  il  cote  86  fr.  40;  Rente  3  0/O  1896,  85  fr.  65, 
en  avance  de  'i.r>  centimes  ;  Renie  4  0/0  Consolidée  1901, 
103  fr.  40,  contre  103  fr.  35;  Consolidés  1''"-  et  2e  séries, 
loi  fr.  25  au  comptant. 

La   l'.eule  Serbe  4    0/0  Unifiée  s'ée]iaiige  ;i  70  fr.  15, 

contre  70  fr.  75;  Nouvel  Emprunt  !>  0/0  or  des  Mono- 
fioles,  875  fr.  au  comptant,  contre  401  fr.;  à  terme, 
il  cote  377  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  de  nouveau  très  fermes. 
Nous  nous  reportons,  à  leur  sujet,  à  l'article  que  nous 
|  ii  il  il  ions  plus  liant,  et  dans  lequel  on  Irouvera  le  texte 
de  l'iradé  relatif  à  l'unification  ottomane.  La  Série  B 
est  à  5S  fr.  45  au  comptant;  Série  C,  85  fr.  50,  gagnant 
70  centimes;  Série  D,  31  fr.  90,  en  avance  de  40  cen- 
time-; cependant,  les  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
îles  Douanes  de  1: 902  sont  revenues  à  457  fr.,par  suite 
d'arbitrages. 

•k  -k  La  /;«///(/(/e  /.  /;.  y.  ,/,..y  Pays-Autrichiens  clô- 


ture aux  environs  de  435  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  036  fr.,sans  changement;  Banque  Impériale 
Ottomane,  577  fr.,  en  moins-value  de  2  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  à  son  même 
cours  de  780  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  ferme  à 
181  fr.  50;  cette  Société  attire  l'attention  en  raison  de 
la  grande  part  qu'elle  est  appelée  à  prendre  dans  les 
opérations  relatives  à  la  régularisation  du  change 
espagnol. 

Le  Rio-Tinto  est  faible;  il  perd,  pour  la  semaine, 
15  fr.  à  1.205  fr. 
,     La  Sosnowice  est  de  nouveau  hésitante  à  1.756  fr., 
contre  1.765  fr.  Briansk,  270  fr.,  en  recul  de  9  fr. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  345  fr.,  contre  348  fr.  et  les  actions  privilégiées  à 
346  fr.  Leurs  recettes  du  21  au  31  août  1903  ont  été  de 
474.390  fr.,  contre  457.683  fr.  pour  la  même  décade  de 
1902.  Depuis  le  l^r  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  10.165.917  fr.,  contre  9.286.267  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
879.650  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
restées  actives.  Les  Andalous  finissent  à  172 fr.,  contre 
173  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  210  fr.,  contre  212  fr.  ; 
Saragosse,  340  fr.,  en  recul  de  2  fr. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  sont  en  plus-value  de  9  fr.  50 
à  394  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  sont  hésitantes  à  280  fr.  au  comptanl  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  453  fr.,  en  reprise  de  13  fr.  ;  Obligations  nou- 
velles 4  0/0  {Série  1895),  388  fr.  50  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  de  ce  Marché  est  restée  irrégulière,  celte  se- 
maine, avec  des  échanges  assez  restreints. 

Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  90  fr.  90,  gagnant  10  centimes  ; 
Mexicain  5  0/0,  43  fr.  37  1/2  contre  43  fr.  90,  par  suite  de 
réalisations. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  revenus  de  125  fr.  50  à  124  25; 
Laurium  Grec,  72  fr.  50,  contre  73  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  est  de  nouveau  lourd  à  68  fr.  25,  contre 
69  fr.  50;  Tharsis,  103  fr.  50,  en  recul  de  2  francs. 

La  Huanchaca  tinit  à  89  fr.  50,  au  lieu  do  89  francs. 

La  Harpcner  est  en  avance  de  18  francs  à  1.458  francs. 

L'action  Kertch  est  à  34  fr.  25,  contre  35  fr.  50.  Les  actions 
de  cette  Société,  portant  les  nu"  53334  à  79999,  cesseront 
d'être  abonnées  au  timbre  à  dater  du  1er  octobre  prochain. 
Les  livraisons  résultant  des  négociations  antérieures  à  cette 
date  se  feront  en  titres  non  timbrés.  Les  acheteurs  en  liqui- 
dation de  fin  courant  qui  se  feront  reporter  seront  débités  du 
timbre  à  raison  de  10  francs  par  litre.  Les  négociations  de 
lin  octobre  se  feront  en  titres  timbrés  et  ki  cote  n'enregis- 
trera plus  qu'une  seule  rubrique,  qui  comprendra  la  totalité 
des  litres,  soit  n°"  1  à  79999. 

La  Montccatiui  elôture  à  100  francs:  Iîuta-Bankowa,  3.895 
francs,  reperdant  55  francs  ;  Aciéries  du  Donctz,  960  francs, 
en  moins-value  de  35  francs. 

La  Doubowaia-Balka,  qui  clôlurait  à  1.310  francs,  reste 
encore  ainsi;  Dniéprovienne,  1.885  francs,  plus-value  de  15 
francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  finissent 
à  218  francs,  regagnant  les  3  francs  perdus  la  semaine 
dernière. 

La  Vieille-Montagne  cote  680  francs,  contre  682  francs  ; 
Makeevka,  71  francs,  en  recul  de  7  francs. 

La  l'art  de  Monaco  finit  à  4.225  fr.,' contre  4.232  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  calmes  à 
leur  même  cours  de  58  fr.  50;  actions  de  la  Compagnie  Nou- 
velle du  Canal  de  Panama,  toujours  lourdes  à  82  fr.  75. 

La  liobinson  Bank  est  aux  environs  de  37  francs;  action 
Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  37  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  calme  aux  environs  de 
25  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


17  septembre  1808. 
Blé.—  Le  régime  froid  el  humide  a  persisté  cette  semaine. 
Dans  ces  conditions,  1rs  battages  en  plein  air  a'oni  pu  B'opé* 
rei  régulièrement,  mais  la  petite  culture,  principale  intéressée, 
accepte  avec  philosophie  co  contretemps.  Elle  considère,,  en 
effet,  iiuc  les  prix  de  la  nouvelle  marchandise  ne  sonl  pas 
encore  établis  el  qu'ils  ont  actuellement  tendance  à  s'élever. 
L'espoir  de  Hier  un  pins  grand  bénéfice  de  sa  récolte  con- 
tribue pour  beaucoup  à  lui  l'aire  prendre  son  mal  en  pa- 
tience. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. , 
Anvers 
Budapest. , 
Chicago. . . 
New- York 


■2(i  aoû.1 
1903 

27  août 
1903 

3  sepl . 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

22  12 

20  37 

20  62 

21  12 

18  11 

18  08 

18  08 

18  08 

17  82 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

15  39 

15  45 

15  62 

15  56 

15  72 

15  51 

15  32 

15  46 

15  30 

15  82 

16  54 

16  47 

16  76 

16  71 

16  95 

Sur  nos  marchés  de  province,  les  offres  ont  été  encore  très 
restreintes  pendant  la  dernière  huitaine.  Cette  pénurie  de  la 
marchandise  s'explique  tant  par  le  retard  des  battages  que 
par  le  manque  de  siccité  d'un  grand  nombre  de  blés  qui  ne 
pourront  être  livrés  à  la  consommation  avant  plusieurs  mois. 
Les  détenteurs  de  bons  produits  se  montrent  donc  exigeants 
el  préfèrent  attendre  plutôt  que  consentir  la  moindre  conces- 
sion. Malgré  la  résistance  de  la  meunerie,  les  prix  semblent 
définitivement  orientés  vers  la  hausse.  Comparés  à  ceux  pra- 
tiqués il  y  a  huit  jours,  ils  accusent  une  plus-value  variant 
de  25  à  50  centimes. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  l'assistance  était 
assez  nombreuse.  Les  détenteurs  demandaient  25  à  50  centi- 
mes de  plus  que  mercredi  dernier,  mais  les  acheteurs  se 
montraient  très  réservés.  On  a  coté  les  blés  nouveaux  dispo- 
nibles, aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  à 
2125;  belle 'qualité,  20  75;  roux,  qualité  moyenne, '20  50  ; 
blancs,  20  75  à  21  50. 

La  fermeté  des  marchés  de  l'intérieur  s'est  répercutée  à  la 
Bourse  du  Commerce,  où  le  découvert,  devenu  inquiet  par 
suite  de  la  faible  importance  des  arrivages,  a  procédé  à  de 
nombreux  rachats  qui  ont  été  suivis  d'une  nouvelle  amélio- 
ration des  cours.  On  a  coté  aujourd'hui  en  clôture  : 

3  sept.  10  sept.  17  sept. 
20  37  20  62  21  12 
20  37  20  62  21  12 
20  37  20  87  .  21  12 
20  37  20  87  21  12 
20  62  21  . .  21  37 
Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
très  lente.  Néanmoins,  la  meunerie  a  relevé  ses  cours  de 
un  franc  par  157  kilos.  On  cote  les  principales  marques  en 
disponible  : 


Courant  

Octobre  

Novembre-déç.  . 
4  de  novembre . 
4  premiers  


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

Ms.rqu.es  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159 
rendre,  franco  au  domicile 


kil. 

des 


157  kil.,  net 
50  25 
50  .. 
48  75 
47  25 
ou  101  kil. 
acheteurs, 


100  kil.,  net 
32  .. 
31  84 
31  05 
30  09 
brut,  toile  à 
au  comptant, 


avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Los  demandes  ont  été  encore  très  actives 
ces  jours  derniers,  en  raison  de  la  rareté  de  la  marchandise 
et  de  la  hausse  des  farines  de  consommation. 

3  sept.  10  sept.  17  sept. 
27  87  29  12  30  75 
27  02  28  37  29  02 
27  37  27  87  28  87 
27  37  27  87  28  62 
27  62         27  87         28  37 


Courant  

Octobre  

Novembre-déc.  . , 
4  de  novembre  . . 
4  premiers  


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte 


Seigle. —  Los  battages  a'oni  pas  encore  pris  beaucoup 
d'extension,  mais  les  échantillons  sont  maintenant  assez, 

nombreux  pour  que  l'on  puisse  juger  de  la  qualité  de  la  l'é- 

colte,  sinon  de  son  importance.  Le  grain  esi  généralement 
beau  et  lourd  et  parfailemoni  sec.  Le  rendement  esi  bien  su- 
périeur à  celui  de  la  précédente  campagne,  de  telle  sorte  que 
L'on  estime  que  le  déficit  résultant  de  La  diminution  de  la 
superficie;  cultivée  pourra  être  compensé. 

Le  marché  réglementé  est  toujours  inactif.  On  a  coté  en 
clôture  : 

3  sept.       10 Sept;       17  sepl. 

Courant   14  50         14  50         14  75 

Octobre   14  50         14  62         14  75 

Novembre-Déc...  14  50  14  <i2  14  75 
4  de  novembre..  14  50  14  75  14  87 
4  premiers   14  50         14  75         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  07  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine. —  De  l'avis  général,  la  récolte  de  l'avoine  est 
supérieure  à  celle  de  l'an  dernier  comme  quantité',  mais  la 
qualité  laisse  beaucoup  à  désirer.  C'est  ce  qui  explique  l'im- 
portance des  offres  dans  la  plupart  des  régions,  la  culture 
cherchant  à  se  débarrasser  d'une  partie  plus  ou  moins  grande 
de  sa  production  qui  ne  lui  paraît  pas  susceptible  d'être 
conservée  sans  se  détériorer. 

Sur  notre  marché,  la  tendance  est  calme  avec  affain  s 
limitées. 

3  sept.      10  sept.      17  sept. 

Courant   15  12         15  12         15  12 

Octobre   15  12         15  12         15  12 

Novembre-Déc...  15  12  15  12  15  12 
4  de  novembre . .  15  12  15  12  15  25 
4  premiers   15  37         15  37         15  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

20  août 
1903 

27  août 
1903 

3  sept. 

1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88e)  

22  75 

22  50 

22  75 

22  75 

23  .. 

20  96 

21  02 

21  02 

20  76 

20  94 

20  87 

21  12 

21  25 

21  .. 

21  37 

21  04 

21  44 

21  44 

21  32 

21  C9 

23  20 

23  10 

21  31 

21  21 

21  42 

21  18 

21  12 

21  .. 

20  87 

21  18 

New-York(nioscovad) 

37  11 

37  82 

38  54 

38  54 

38  54 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  pendant  les  douze  mois  do 
la  campagne  1902-1903,  soit  du  1"  septembre  au  31  août. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  aux  résultats 
de  la  campagne  précédente  : 

Du  1"  sept,  au  31  août 

TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Quantité  de  betteraves  travaillées.. 

RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

Charge   

Excédents  

Totaux  


Production 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. 

Sucrage  des  vendanges  

Expéditions  do  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  

Totaux  


1901-1902 

1902-1903 

Tonnes 

Tonnes 

» 

3 

» 

332 

319 

9.350.852 

6.266.H4G 

90.218 

259.932 

10.651 

13.fc.o4 

724.691 

485.6Î-8 

327.240 

290.409 

1.152.8C0 

1.0 19.!  153 

292.492 

202.764 

5.099 

9.759 

151 

152 

102.952 

215.436 

88.747 

90.531 

259.866 

42.138 

53.225 

34.804 

11 

663 

862.543 

596. 367 

374 
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stocks  au  31  aoit  1902  1903 

Sacres  achevés  fabrique   22.499  17.6G3 

—  on  fabrication   4.010  3.131 

—  eu  entrepôt   233.220  412.603 

Total  des  stocks   259.738  433.397 

Contre,  au  31  juillet   312.195  475.720 

Différence  en  juillet  1903   —  52.457   —  42.323 

BALANCE  AU  31  AOUT 

Mouvement  et  stock   1 . 122 . 281   1 . 029 . 766 

Ressources  générales   1.152.800  1.049.953 

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport   30.519  20.187 

Il  résulte  des  chiffres  qui  précèdent  que  la  production  a 
été  inférieure  de  275.773  tonnes  ou  20,2  0/0  à  celle  de  1901-02. 
Toutefois,  eu  raison  de  l'importance  du  report  de  la  saison 
1001-1002.  de  la  diminution  apparente  de  la  consommai  ion 
intérieure  et  de  l'énorme  réduction  de  nos  exportations,  la 
campagne  s'est  terminée  en  laissant  un  stock  supérieur  de 
173.660  tonnes  ou  60,8  0/0  à  celui  du  31  août  1902. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  la  tendance  est  de  nouveau 
1res  calme,  avec  des  transactions  restreintes. 

On  a  coté  en  clôture  : 

3  sept.    10  sept.    17  sept. 

Blanc  n»  3  :  —  —  — 

Courant   25  75      26  . .      26  12 

Octobre   26  62      26  87      26  75 

4  d'octobre   26  75  ■    27  . .       26  87 

4  premiers   27  31      27  56      27  50 

4  de  mars   27  81      27  87      27  87 

Roux  88»  disponible   22  75      22  75      23  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  sucres  raffinés  Continuent  à  donner  lieu  à  des  affaires 
régulières.  Les  cours  sont  sans  changement.  Raffinés  en 
pains.  59  fr.  à  59  fr.  50. 


Vins.  —  Le  Moniteur  cinicole  émet  les  appréciations  sui- 
vantes sur  les  apparences  de  la  récolte  : 

«  Dès  le  14  juillet  dernier,  tenant  compte  des  dégâts'  des 
gelées,  partiellement  réparés,  et  appréciant  les  résultats  de 
la  floraison,  terminée  dans  des  conditions  favorables,  nous 
disions  que  si  tout  le  fruit  que  portaient  les  souches  arrivait 
bien  à  maturité  et  entrait  dans  la  cuve,  le  futur  rendement 
pourrait  se  rapprocher  sensiblement  de  celui  de  1902. 

ii  Telles  étaient  alors  nos  évaluations,  approximatives,  bien 
entendu,  comme  on  pouvait  les  faire  à  cette  époque,  et  subor- 
données aux  conditions  climatériques  des  mois  suivants. 

<•  La  tin  de  juillet  et  août  n'ont  pas  été  partout  satisfai- 
sants. Le  mauvais  temps  et  les  maladies  cryptogamiques, 
dont  nous  envisagions  l'éventualité,  ont  sévi  dans  plusieurs 
régions,  notamment  dans  le  sud-ouest  et  dans  quelques 
départements  de  l'Est.  Heureusement  que  la  plus  grande 
partie  du  vignoble  français  n'a  cependant  pas  souffert  de 
dommage  définitif,  et  les  apparences  sont  telles,  aujourd'hui, 
que  si  la  température  de  septembre  et  octobre  reste  favorable, 
HOUE  pourrons  encore  approcher  du  rendement  de  1902.  Si, 
au  contraire,  les  pluies  venaient  entraver  les  vendanges  du 
Midi,  si  elles  retardaient  la  cueillette  et  développaient  les 
maladies  dans  les  autres  régions,  des  réductions  plus  ou  moins 
considérables  seraient  à  craindre,  réductions  qu'il  est  impos- 
sible d'évaluer  ëh  ce  moment,  puisque  leur  étendue  dépend 
de  l'état  cliinatérique  durant  la  fin  des  vendanges.  » 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes] 


Ville: 


20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

i  ;  sept. 

10D3 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

80  12 

84  » 

83  37 

80  .. 

83  62 

74  53 

75  » 

74  42 

67  12 

71  06 

70  17 

69  94 

71  eo 

01  15 

63  49 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

D'après  le  Financial  Chronicle,  la  production  du  coton  aux 
Etats-Uni»,  pendant  la  campagne  1902-1903,  soit  du  1"  sep- 


tembre 1902  au  31  août  2903,  aurait  été  de  10.758.326  balles, 
contre  10.701.453  balles  en  1901-1902,  10.425.141  en  1900-1901 

et  9.439.559  en  1899-1900.  Le  tableau  ci-dessous  donne  les 
renseignements  concernant  les  quatre  dernières  campagnes  : 

1899-1900  1900-1901    1901-1902  1002-1903 


Recettes  des  ports 
—  intérieures 
Consommation  des 
Etats  du  Sud . . . 


(En  balles) 

6.574.852   7.605.277   7.571.587  7.632.757 

1.264.760   1.152.852   1.186.885  1.075.6Ô7 

1.599.947   1.667.012   1.942.881  2.049.902 


Récolte  totale.    9.439.559  10.425.141  10.701.453  10.753.326 


Exportations  : 

Grande-Bretagne.  2.260.068 

France   696.554 

Continent,  Japon, 

etc.,  etc   3.085.624 


2.995.434   3.046.116  2.847.652 
729.548      750.734  785.736 

2.814.963   2.885.768  3.050.815 


Total. , 


6.042.246   6.539.945   6.662.618  6.684.203 


Consommation  des 
Etats-Unis  : 

Nord   2.192.671 

Sud   1.599.947 

Total  ~ 

Stock  à  la  fin  de  la 
campagne 


2.062.441  2.264.406  2.101.189 
1.667.012    1.942.881  2.049.902 


3.792.618   3.720.453   4.207.287  4.151.091 


Poids  moyen  de  la 
récolte  par  balle, 
en  livres  

Date  des  premiers 
arrivages  de  la 
nouvelle  récolte. 


88.030     239.320      163.590  162.040 
503  69       510  24       504  90       508  51 
18  juillet     22  juin    1"  juillet   18  juillet 


Comme  l'indique  le  tableau  ci-dessus,  le  poids  moyen  par 
balle  a  été  de  508  liv.  51  en  1902-1903,  contre  504  liv.  90  en 
1901-1002,  soit  3  liv.  61  en  plus.  Si  l'on  fait  la  conversion  en 
balles  de  500  livres,  on  trouve  que  la  production  de  la  der- 
nière campagne  a  été  supérieure  de  135.106  balles  à  celle  de 
la  saison  1901-1902. 

Notre  confrère  américain  donne  également  des  renseigne- 
ments intéressants  sur  les  exportations  : 

Le  Lancashire  a  reçu  175.000  balles  de  moins  que  pendant 
la  campagne  précédente  et  Liverpool  226.000;  au  contraire, 
Manchester  a  prélevé  50.000  balles  en  plus  et  les  expéditions 
sur  Londres  ont  doublé.  La  Scandinavie  s'est  assuré  des  quan- 
tités beaucoup  plus  fortes;  les  expéditions  sur  les  ports  rus- 
ses de  la  mer  Baltique  ont  été  sensiblement  plus  importantes. 
Les  arrivages  à  Hambourg  ont  augmenté  de  18.000  balles, 
mais  sont  restés  eneore  très  inférieurs  à  ceux  des  saisons  an- 
térieures ;  Brème  avec  1.676.000  balles,  a  presque  atteint  son 
record  de  1897-1878.  Les  recettes  d'Anvers  et  des  ports  de  la 
Hollande  ont  continué  à  s'accroître.  Lé  Havre  et  Dunkerque 
ont  eu  également  de  plus  forts  arrivages.  Le  prélèvement  de 
l'Espagne  a  été  beaucoup  plus  faible.  Gènes  a  reçu  27.000  bal- 
les de  moins,  mais  cette  diminution  a  été  amplement  compen- 
sée par  l'accroissement  des  expéditions  sur  Venise.  Le  Mexi- 
que a  doublé  ses  achats;  le  Japon  les  a  diminués  de  27.000 
balles. 

Nous  avons  vu  que  le  Financial  Chronicle  évaluait  la  ré- 
colte américaine  à  10.758.326  balles.  De  son  côté,  le  New  Or- 
léans Cation  Exchange  donne  le  chiffre,  quelque  peu  infé- 
rieur, de  10.728.000  balles.  En  somme,  ces  deux  estimations 
sont  peu  différentes.  Par  contre,  elles-  sont  de  beaucoup  su- 
périeures à  celles  publiées  au  commencement  do  la  campagne, 
qui  ne  prévoyaient  que  9.500.000  ou  9.800.000  balles. 

Mais  il  faut  reconnaître  que  l'on  se  trompait  quand  on  con- 
sidérait comme  probable,  il  y  a  deux  ou  (rois  mois,  une  pro- 
duction de  11.25(1.0(11)  à  11.500,000  balles.  D'ailleurs,  la  pubis- 
cation  des  deux  statistiques  dont  nous  venons  de  parler  a 
produit  autant  de  surprise  dans  le  clan  des  huissiers  que  dans 
celui  des  haussiers,  ces  derniers  ayant  admis  eux-mêmes  que 
la  récolte  pourrait  dépasser  11  millions  de  balles.  Le  dernier 
rapport  du  bureau  de  l'Agriculture  de  Washington,  représen- 
tant comme  favorable  la  condition  de  la  nouvelle  récolte,  est 
paru  à  propos  pour  empêcher,  la  spéculation  à  la  hausse  de 
tirer  un  trop  grand  parti  de  ces  chiffres. 

Xavier  Girardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATIOIS 


Borliu,  16  septembre  1908. 
La  baisse  des  fonds  allemands.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  déve- 


loppement des  Sociétés  allemandes  par  actions 
bénéfices  des  armateurs. 


Diminution  des 


Les  vacances  politiques  se  prolongeront  encore  long- 
temps. On  nous  annonce  que  le  Reiehstag  ne  sera  pas 
convoqué  avant  latin  de  novembre.  Cette  remise  anor- 
male de  La  rentrée  parlementaire  laisse  assez  voir  que 
le  Gouvernement  a  conscience  de  se  trouver  en  face 
d'un  Parlement  peu  malléable. 

La  presse  entière  continue  à  s'occuper  de  la  Laisse 
.les  l'omis  d'Etat  allemands  et  disserte  à  l'infini  sur  les 
causes  de  cel  événement.  Tous  les  organes  sérieux  sont 
d'accord  pour  affirmer  que  ce  n'est  pas  la  situation 
économique  ou  financière  de  l'empire  qui  a  produit 
cette  baisse  et  qu'elle  provient  de  causes  techniques: 
c'est  l'expression  de  la  Gazelle  de  Francfort.  En  tète 
de  ces  causes  figure  l'inexpérience  et  la  maladresse  qui 
ont  présidé  aux  dernières  émissions.  Il  est  à  noter 
aussi  que  plusieurs  des  groupes  émetteurs  ont  retenu 
jusqu'à  présent  le  montant  des  souscriptions  et  qu'ils 
pèsent  sur  les  cours  des  rentes  en  procèdent  main- 
tenant à  des  achats. 

Le  pis  est  que  le  Gouvernement,  ayant  grand  besoin 
de  tonds,  va  se  trouver  bientôt  dans  la  nécessité  de 
recourir  à  un  nouvel  emprunt. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  observe  un  redoublement 
des  demandes,  et  cependant  les  disponibilités  sont  suf- 
fisantes. On  ne  ressent  encore  aucune  gène,  mais  on 
en  prévoit  une  et  l'on  s'y  prépare.  Le  taux  de  l'escompte 
1  il  ire  a  augmenté  et  se  rapproche  sensiblement  du  taux 
de  l'escompte  officiel.  Jusqu'ici,  la  Reiclisbunl;  n'a 
manifesté  aucune  velléité  d'élever  le  taux  du  sien  et, 
dans  les  spbères  de  la  direction, 'on  n'en  a  même  pas 
parlé.  La  chose  est  d'autant  plus  singulière  ([ne  tout  le 
monde  s'allciidait  à  une  élévation  du  taux  de  l'escompte 
et  y  était  préparé.  Ce  qui  est  certain,  c'est  qu'elle  ne 
salirait  plus  tarder. 

Les  industries  paraissent  toujours  être  en  progrès. 
La  baisse  du  prix  des  fers  en  Amérique  ne  semble  pas 
•avoir  beaucoup  ému  le  marché  allemand;  d'autre  pari, 
la  signature  du  Syndicat  westphalien  des  charbons 
fait  bien  augurer  de  l'avenir  des  charbonnages.  Aussi 
voit-On  à  la  Bourse  le  compartiment  des  valeurs  indus- 
trielles assez  bien  tenu. 

On  vient  de  publier,  dans  cet  ordre  d'idées,  une 
statistique  assez  curieuse  :  c'est  le  tableau  du  dévelop- 
pement financier  des  Sociétés  allemandes  par  actions. 
Ce  travail  a  été  lu  au  Congrès  des  Banques  qui  s'est 
tenu  dernièrement  à  Francfort. 

D'après  l' Economiste  Allemand  il  es!  incomplet,  car 
l'auteur  n'aurail  relevé  qu'un  sixième  à  peine  des  So- 
ciétés existantes  en  Allemagne.  Néanmoins  aucune 
grande  Société  si  surtout  aucune  grande  Société  finan- 
cière n'aurail  été  oubliée.  L'auteur  compte  pour  l'année 
L900  un  total  de  930  Sociétés,  don!  il  é\  alue  le  capital- 
actions  à  6  milliards  de  maris  ;  en  1890,  ce  capital- 
actions  n'était  que  de  3-1/2  milliards  pour  575  Sociétés 
seulement  ;  en  1880,  il  n'était  que  de  3  milliards  environ 
pour  430  Sociétés.  On  voit  Les  progrès  réalisés  dansée 
domaine.  Ce  capital-actions  a  distribué,  dans  les  trois 
périodes  Indiquées,  une  moyenne  de  dividendes  équi- 
valente à  8  6  0/0,  à  7  G  0/0  et  à  4 9  0/0  et  a  accumulé 
aux  mêmes  époques  des  réserves  représentant  21  0/0, 
16  0/0  et  7  0/0  du  total.  A  en  croire  l'auteur,  les  progrès 
s'accenluoraienl  encore  dans  la  période  actuelle  ;  la 
période  décennale,  dans  laquelle  nous  sommes  entrés, 
donnera  des  résultats  encore  plus  remarquables  que  la 
précédente,  au  point  de  vue  du  développement  des  So- 
ciétés par  actions. 

En  même  temps  que  paraissait  celle  statistique,  les 
armateurs  hambourgeois  publiaient  Leur  rapport  an- 


nuel. J'en  ai  extrait,  pour  vous,  maints  renseignements 
que  VOUS  pourrez,  publier. .le  noie  ici  que  les  armateurs 
se  plaignent  unanimement  de  la  baisse  de  leurs  reve- 
nus. Les  bénéfices  réalisés  depuis  trois  ans  ne  sont  pas 
à  La  hauteur  des  efforts  qu'ils  ©ni  faits  pour  avoir  une 
Flotte  marchande  sans  rivale.  Une  comparaison  résu- 
mera la  situation  :  Le  revenu  moyen  des  quatorze  gran- 
des Compagnies  de  navigation  qui  avait  été,  en  L900, 

de  9  9  0/0,  esl  tombé  en  l!Hr_>  à  2  ô  (1  (I  I 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capilal  social  

Riiserve..  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1903 


1902 


7  sept. 

Dil.31août 

6  sept. 

Dif.30août 

926.1 87 

7.S97 

963.552 

—  17.390 

27.807 

103 

27.036 

—  153 

9.667 

1- 

MO 

6.247 

-  1.880 

798.:;;;i 

15.983 

714.523 

-  19-488 

55  901 

11.699 

01.102 

+  4o8 

14.. "24 

4.239 

110.03S 

+  7-055 

96.609 

+ 

5.032 

84.826 

+  2.342 

150.000 

iii.n  rrtod. 

150.000 

non  mod 

47.587 

non  naod 

44.639 

non  mod. 

.187.627 

9.129 

1-183  167 

—  7-339 

517.432 

25.1Ï9 

368.252 

-  22-02Î 

20.7001  + 

457 

22.486 

+  307 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances  | 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  juillet   

923 

1.244 

5*8 

857 

70 

+•  191 

4 

961 

1  - 184 

551 

818 

51 

-,  291 

» 

31  »   

926 

1 .216 

503 

833 

64 

+  217 

» 

026 

1.188 

490 

797 

55 

f  216 

15  »   

950 

1 . 163 

538 

789 

59 

+  300 

976 

1.143 

574 

769 

54 

+  346 

31  .   

934 

1.197 

543 

815 

68 

+  244 

» 

926 

1.188 

517 

799 

56 

+  246 

» 

Les  Constructions  navales  en  Allemagne,  en  1902 — 

Eu  1902,  les  chantiers  de  construction  maritime  de  l 'Allema- 
gne ont  livré  227  vapeurs,  jaugeant  212. 280  tonnes  et  280 
voiliers  jaugeant  58.715  tournes,  Les  chiffres  correspondants 
de  1901  avaient  été  supérieurs  :  200  vapeurs  de  200.99'.)  tonnes, 
211  voiliers  de  30.704  tonnes. 

Au  commencement  de  janvier  1903,  il  y  avait  en  construc- 
tion, sur  les  chantiers  allemands.  121  vapeurs  de  255.977 
tenues.  La  situation  en  janvier  1!N)2  ('lait  de'  1-42  vapeurs  de 
317.080  lonnes  ;  eu  janvier  1901,  de  152  vapeurs  de  321.397 
tonnes.  Il  y  avait  (''gaiement.  ;iu  1"'  janvier  1003.  22.310  tonnes 
de  \oiliers  en  chantier,  soit  une  diminution  de  8.000  tonnes 
sur  l'an  dernier. 

Si  l'on  néglige  dans  ce  chiffre  les  navires  de  guerre,  les 
petits  voiliers  de  moins  de  100  loimcs,  les  navires  spéciaux, 
chalands,  remorqueurs,  etc.,  on  trouve  que  les  constructeurs 
allemands  onl  achevé,  en  1902,  55  vapeurs  jaugeant  ICI .833 
tonnes  et  13  voiliers  en  jaugeant  11.525.  De  ces  55  steamers, 
s  étaient  destinés  à  l'étranger.  De  leur  côté,  les  maisons  alle- 
mandes ont  pris  livraison,  en  1902,  de  10  vapeurs  jaugeant 
37.374  lonues,  et  de  8  voiliers  construits  sur  des  chantiers  non 
allemands. 

La  situation  déjà  critique  de  1901  avait  été  considérée  alors 
comme  passagère  et  les  commandes  n'avaient  guère  diminué; 
l'année  1902,  qui  devait  tout  réparer,  n'a  apporté  aucune 
amélioration  pour  des  causes  qui,  du  reste,  ont  été  les  mêmes 
dans  tous  les  pays,  et  l'on  n'annonce  aucun  changement  pour 
l'aimée  présente. 

La  flotte  marchande  allemande,  qui  avait  passé,  eu  1902, 
de  1.209  à  1.3G5  vapeurs,  n'augmentera  certainement  pas  en 
1908  dans  une  aussi  grande  proportion. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Itourse  de  Berlin 


Berlin,  17  septembre  1903. 

Tendances  incertaines,  niais  avec  une  disposition  à  une 
meilleure  tenue.  Les  fonds  d'Etal  allemands,  si  abandonnés 
depuis  quelque  temps,  paraissent  plus  demandés. 

Les  fonds  étrangers  sont  calmes,  sans  faiblesse,  sauf  les 
Lots  turcs  en  léger,  recul. 

Les  valeurs  industrielles,  surtout  les  valeurs  sidérurgi- 
ques et  charbonnières,  sont  demandées  et  finissent  en  hausse. 

Voici  les  derniers  cours  :. 

vOn  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  20  ;  Extérieure  91  30  ;  Lom- 
bards 10  60.  Clôture  indécise. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION* 


Londres,  16  septembre  1903. 
Le  projet  fiscal  de  M.  Chamberlain  au  Conseil  des  Ministres.  — 
L'opinion  de  M.  Balfour.  —  Le  vote  du  congrès  des  trades-unions. 
—  Le  marché. 

La  question  de  la  politique  fiscale  de  M.  Chamber- 
lain occupe  seule  l'opinion  publique  :  un  Conseil  des 
Ministres  avait  été  convoqué  lundi  dernier  où  les  mem- 
bres du  Cabinet  devaient  discuter  les  projets  du  Secré- 
taire des  colonies  :  c'est  seulement  dans  la  réunion 
d'hier  que  cette  discussion  est  venue.  Aucune  commu- 
nication n'a  été  faite  à  la  presse,  car  toute  décision  du 
Conseil  doit  être  d'abord  transmise  au  Roi  qui  est  ac- 
tuellement à  Balmoral.  On  sait,  cependant,  que  M.  Bal- 
four  s'est  déclaré  partisan  du  projet  fiscal  de  M.  Cham- 
berlain et  qu'il  a  exposé  à  ses  collègues  les  grandes 
lignes  du  discours-programme  qu'il  prononcera  le  1er 
octobre  à  Sheffield. 

En  attendant,  le  premier  Ministre  a  cru  utile  de  com- 
muniquer aux  Ministres  de  l'Empire  une  série  de  no- 
tes, préliminaires  de  son  discours.  C'est  un  exposé  de 
ce  que  l'on  pourrait  appeler  son  protectionnisme  oppor- 
tuniste : 

Je  suis  libre-échangiste,  a-t-il  dit,  mais  non  du  type  d'il  y 
a  soixante  ans.  A  cette  époque,  l'Angleterre  avait  à  choisir 
entre  son  industrie  et  son  agriculture.  Elle  s'est  prononcée 
alors  avec  raison  pour  la  première.  Cependant,  les  hommes 
d'Etat  anglais  n'ont  pas  prévu  alors  que  le  monde  rejetterait 
le  libre-échange  ;  ils  n'ont  pas  tenu  pleinement  compte  des 
probabilités  commerciales  de  l'Empire  britannique  et  do  là 
est  résulté  pour  l'Angleterre  le  libre-échange  insulaire  avec 
ses  limites  inévitables,  dont  elle  supporte  tout  le  poids,  alors 
qu'elle  ne  jouit  que  de  la  moitié  des  avantages  qui  devraient 
résulter  de  son  empire  ;  d'où  la  question  :  un  système  fiscal 
fait  pour  une  nation  de  libre-échangistes,  dans  un  monde  li- 
bre-échangiste, couviendra-l-il  pour  tous  ses  détails  à  un  pays 
i\c  libre-échange  dans  un  monde  protectionniste  ?  Certes,  la 
situation  commerciale  de  l'Angleterre  est  encore  brillante  ; 
mais  il  faut  songer  à  l'avenir.  Le  taux  do  l'accroissement  de 
ses  exportations  a  sérieusement  diminué  dans  l'ensemble.  Ce 
sont  les  tarifs  hostiles  qui  en  sont  la  cause.  Les  Etals  pro- 
tectionnistes, y  compris  les  colonies  anglaises  autonomes, 
menacent  l'Angleterre.  Les  industries  protégées  oui  des  avan- 
tages sur  celles  qui  ne  le  sont  pas:  elles  peuvent  vendre  même 
au-dessous  du  prix  de  revient. 

L'adhésion  de  M.  Balfour  au  projet  de  M.  Chamber- 
lain est  donc  complète  :  comme  plusieurs  membres  du 
Cabinel  donl  .M.  Hitehie,  lui  sonl  hostiles,  on  s'attend 
;'i  un  prochain  remaniement  ministériel. 

Pour  l'instant,  la  décision  des  Trade-Unions,  dont  je 
VOUS  parlais  la  semaine  dernière,  produit  dans  le  pays 
une  assez  forle  impression. 

Les  partisans  de  M.  Chamberlain  dans  la  presse  et 
ailleurs  n'ont  pas  caché  l'irritation  que  leur  causait 
ce  vole  hostile  à  ses  projets  fiscaux.  D'asrès  l'avis  de 
certains  partisans  de  M.  Chamberlain,  il  était  éminem- 
ment présomptueux  el  irrationnel,  de  la  part  d'une 
assemblée  de  gens  ignorants  de  se  hâter  de  porter  un 


jugement  sur  la  politique  du  Secrétaire  des  colonies 
avant  qu'elle  eût  été  entièrement  exposée  par  son  pro- 
moteur. 

Pour  notre  part,  répond,  à  ce  sujet,  YEconomist,  rien  ne  nous 
semble  plus  ridicule  que  de  prélendre  qu'une  réunion  annuelle 
d'Anglais,  dont  chacun  des  membres  et  des  électeurs  serai! 
atleiut  très  sensiblement  dans  sa  vie  quotidienne  et  dans 
celle  de  sa  famille,  par  des  transformations  fiscales  du  genre 
de  celles  qu'a  esquissées  M.  Chamberlain,  doive,  à  sa  réunion 
annuelle  ordinaire,  s'abstenir  d'exprimer  son  opinion  sur 
l'impression  que  lui  produisent  les  transformations  annoncées. 
Ce  silence  paraîtrait  d'autant  moins  raisonnable  et  possible 
que  le  principal  partisan  d'un  renoncement  à  notre  régime 
fiscal  actuel,  a  déjà  indiqué  les  genres  d'arguments  par  les- 
quels il  songeait  à  soutenir  ces  propositions,  et  ces  argu- 
ments sont  si  contradictoires  qu'ils  nécessiteraient,  pour  s'ap- 
pliquer, des  modifications  essentielles  aux  propositions  for- 
mulées. D'autre  part,  sur  la  question  de  savoir  si  les  droils 
de  nature  à  augmenter  le  prix  du  pain  et  de  la  viande  pou- 
vaient vraisemblablement  être  compensés  par  une  augmenta- 
tion des  salaires,  le  Congrès  des  Trade-unions  peut  légitime- 
ment se  proclamer  compétent.  Il  a  connu  des  variations  dans 
les  prix  des  principales  subsistances,  même  sous  le  régime 
libre-échangiste,  et  il  semble  que  l'observation  résultant  de. 
ces  expériences  est  la  grande  difficulté  d'obtenir,  grâce  aux 
organisations  ouvrières,  que  les  salaires  soient  mis  en  rap- 
port avec  les  variations  de  prix  des  subsistances.  Si  les  diffi- 
cultés ont  été  telles,  alors  (pie  ces  fluctuations  ne  provenaient 
que  des  variations  normales  du  commerce,  les  Trade-Unions 
peuvent  penser,  à  bon  droit,  que  leur  tâche  serait  encore 
bien  plus  difficile  le  jour  où  ces  fluctuations  seraient  aggra- 
vées par  des  droits  de  douane  et  par  la  facilité  de  constituer 
des  trusts  qu'offrent  ces  droits. 

L'Economisl  est  d'avis  que  les  partisans  de  M.  Cham- 
berlain devraient  bien  plutôt  être  reconnaissants  au 
Congrès  de  leur  avoir  montré  les  difficultés  qu'ils  ren- 
contreraient. 

«  Le  Congrès,  ajoute-t-il,  ne  croit  pas  à  une  hausse 
de  salaires  et  l'espoir  d'obtenir  des  retraites  pour  la 
vieillesse  ne  lui  fait  cependant  pas  admettre  les  propo- 
sitions  de  M.  Chamberlain .  Le  Congrès  se  rend  compte, 
en  effet,  combien  il  serait  difficile  d'obtenir,  sans  des 
droits  sur  les  produits  de  première  nécessité,  les 
sommes  exigées  .par  les  retraites  en  question,  il  rejette 
les  deux  choses,  parce  qu'il  sent  bien  qu'elles  sont 
inséparables  l'une  de  l'autre.  » 

La  statistique  du  commerce  extérieur  pour  le  mois 
d'août  est  intéressante.  Les  exportations  se  sont  élevées 
à  25.66'i.88'i  liv.  st.,  en  augmentation  de  1.365.058 
livres  sterling  sur  le  mois  correspondant  de  1902,  el 
les  importations  à  12. 7< >1 .  'iôG  liv.  st.,  en  augmentai  ion 
de  2.348. 885.  La  plus-value  des  premières  est  surtout 
due  aux  sorties  de  cotonnades,  et  celle  des  secondes 
aux  entrées  de  produits  alimentaires. 

La  tendance  générale  du  marché  reste  très  calme: 
on  s'attend  toujours  à  une  élévation  nouvelle  du  taux 
d'escompte  de  la  Banque. 


et 


Billets  créés. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  septembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF             LiV.  St.                                     ACTIF  LÎV.  st. 

50.379.000  Dette  fixe  de  l'Etat. ..  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7.159-900 

Or  monnayé  et  lingots  32.204.000 

Total   50.379.000 


Total   50.:J7!>.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  St. 

Capital  social   15.533.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3.754.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.ll*.(ioo 

Comptes  particuliers.  3T.185-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  MO. 0110 

Total   62.128-000 


Liv.  El. 


ACTIF 

Renies  disponibles  (à 

la  Banque)   16.9M.0ll0 

Portefeuille  et  avances  21  t£6.0oÔ 

Billets  en  réserve   22.011.000 

Or  et  argent  monnayés  2.110.00(1 


Total   62.728.000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Honjrie 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  d 
Banque  d'Angleterre  Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

•v 
>• 
a 

—  ■/ 
5  _  o 

O  «  il 

5  c 
O 

Circulation 
'excepté  les 
billets  a  7  jours) 

je 
O 

•v 

a 

Dispon.  du  dép. 
des  opéiations 
de  Banque 

S 
•3 

a 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

l'a  ii  \ 

de 
l'esc 

% 

30  juillet  

36.059 

29.828 
30.091 
2!).(i!U 
29.342 
29.086 
2!).  234 
28  820 
28.368 

19-258 

42.951 

24:406 

23. 10!) 

23  753 

49  45 
49  89 
49  64 
47  16 
1S  25 
19  4!) 
51.26 
51  30 

3 

6  août  

13  »   

35.023 

«1.22Î 
17.736 
51.971 

H  .242 
42. 132 
45.607 
15.07;) 
13.230 
10.775 
38.(107 

20  »   

21.570 
25.190 
21.1 42 
23.641 
24.121 

27  »   

3  sept  

10  .   

17  »  

36.101 
35.501 
34-286 
31.314 

52.067 
19.266 
16  002 
U.302 

4 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Traite,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  d'août  1903  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur  Diff.  sur 

Valeur   août  02     Valeur    août  02 

(Eu  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires. 

boissons  et  tabacs  . .     19.712   +     952      1.618  » 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  11.740   +     611      2.883    +  126 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufactures..    11.138   +     812    20.827   -r  1.187 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   172   —      26         337    +  52 

Total   42.761    +  2.349     25.605    +  1.365 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  d'août 
et  des  huit  premiers  mois  de  l'année  1903  avec  ceux  des  pé- 
riodes antérieures  : 

 Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britau-    por-    talions  Impor- porta- 
lations  niques  tations  totales  talions  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Août  1903....    42.761   25.664  5.854   31.519  2.408  3.216 

—  1902....    40.412   24.299  5.698   29.998  2.151  1.512 

—  1901....  40.937  24.205  6.166  30.372  3.070  1.421 
8  Ie"  mois  de  : 

1903               348.819  194.063  47.568  241.631  23.883  19330 

1902              347.172  185.704  44.552  230.256  19  727  12726 

1901              346.318  187.171  45.775  232.947  23.624  13541 

Diff.  en  a  oui 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   +2.348  +1.365  +  156  +1.521  +  257+1704 

1901   +1.824  +1.459  -  312  +1.147  -  662+1795 

Différ.  pour  les 
8  Ie"  mois  de 
1903  par  rap- 
port à  : 

8  mois  1902.  +1.647  +8.358  +3.016  +11374  +4.155+6603 

—     1901.  +2.501  +6.891  +1.792  +8.683  +  258+5788 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  17  septembre  1903. 
La  tendance  générale  reste  très  calme  :  le  resserrement  du 
marché  monétaire  continue  à  occuper  la  spéculation,  et  l'on 
craint  toujours  une  nouvelle  élévation  du  taux  d'escompte  de 
la  Banque. 

Les  Consolidés  restent  faibles  et  clôturent  à  89,  au  lieu 
de  89  1/4. 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  indécise.  L'Italien 
clôture  à  101  3/4  et  l'Extérieure  à  90  3/4.  Depuis  que  la 
question  de  L'unification  est  réglée,  les  séries  turques  ont 
retrouvé  une  allure  plus  calme:  le  Turc  C'est  à  34  1/8,  la 
Série  D  à  30  5/8. 


sud-américains  sont  calmes.  L'Argentin  c>  o/o 
100  ./.  elle  Fiuuliiiij  à  102  3/4.  Le  Brésil  .7  O/O 


Les  Fond 
tS86  lin  il  a 
à  89  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  actifs. 

Les  Chemins  américains  conservent  un  marché  hésitant. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  125  5/8;  l'Erie  à  67  7/8  et  le 
Louisville  à  loo  1/2  ;  VAtchison  à  06  3/8  et  le  Norfolk  ■:> 
91  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  15  septembre  1908. 

La  crise  hongroise.  —  La  Bourse  de  Vienne  en  1002.  —  Les  récoltes 
austro-hongroises  en  1102. 

Voilà  cinq  semaines  que  dure  la  crisehongroi.se  et  rien 
ne  fait  prévoir  qu'elle  sera  prochainement  résolue.  La 
Nouvelle  Presse  libre  qui  est  un  journal  viennois  et 
hostile  aux  revendications  du  parti  de  l'Indépendance 
hongroise  déclare  avec  assez  d'impartialité  cependanl 
que  ces  cinq  semaines  auraient  été  fâcheuses  pour 
la  Hongrie  non  seulement  à  cause  de  la  diminution 
des  recettes  du  Trésor  et  de  la  baisse  des  papiers 
hongrois,  mais  encore  parce  qu'en  Autriche,  même,  le 
mouvement  qui  s'est  fait  jour  contre  la  Constitution 
dualiste  rencontre  (h1  plus  en  plus  de  partisans  et  qu'en- 
fin la  situation  extérieure  aurait  pris  une  tournure 
telle  que  le  moment  ne  pourrait  être  plus  malheureu- 
sement choisi  pour  changer  l'organisme  de  l'armée 
austro-hongroise.  La  Nouvelle  Presse  libre  engage  en- 
core une  fois  la  majorité  libérale  hongroise  à  sortir  de 
son  indolence  et  de  sa  passivité  et  à  prendre  énergique- 
ment  l'initiative  d'une  solution  si  elle  ne  veut  pas  être 
emportée  elle-même  avec  le  dualisme  dans  la  crise 
actuelle. 

On  assure  d'autre  part  et  de  source  bien  informée,  qu'un 
compromis  serait  en  voie  d'élaboration  entre  la  Cou- 
ronne et  le  parti  de  l'Indépendance.  La  Chambre  hon- 
groise proclamerait  en  principe  le  droit  de  la  nation  à 
la  langue  hongroise  pour  le  commandement  dans  l'ar- 
mée et  déclarerait  que  ce  droit  ne  blesse  en  rien  les 
droits  de  la  Couronne.  Le  parti  de  l'Indépendance  se 
contenterait  pour  le  moment  de  celte  solution  que 
M.  Wekerlé  préconise.  Dans  le  cas  où  elle  serait  ac- 
ceptée. M.  Wekerlé  serait  l'homme  indiqué  pour  former 
le  nouveau  Cabinet. 

Cette  solution  donnerait  évidemment  satisfaction  à 
tout  le  monde  :  aussi  est-elle  la  plus  probable. 

Le  Marché  de  Vienne  est  toujours  entièrement  désem- 
paré. Après  des  variations  diverses,  tous  les  cours 
finissent  en  forte  baisse  ce  qui  n'a  rien  d'étonnant  étant 
donnée  l'inipossibili,té  de  trouver  une  solution  à  la  crise 
hongroise.  Sans  les  bonnes  nouvelles  venues  de  la 
Bourse  de  Berlin,  la  nôtre  aurait  connu  des  cours  de 
crise. 

Le  Comité  de  direction  de  la  Bourse  de  Vienne  a  pu- 
blié son  rapport  sur  l'exercice  1902. 

Cette  année  a  été  très  défavorable  au  marché.  La 
Bourse  en  est  sortie  appauvrie  et  sans  ressort.  Le  fait 
caractéristique  de  la  situation,  constate  le  rapport,  est 
que  la  Bourse  ne  sert  plus  d'intermédiaire  entre  la 
haute  finance  et  les  capitaux  privés:  elle  n'est  même 
plus  un  instrument  de  placement  pour  les  grandes 
émissions. 

Les  conversions  multiples  qui  ont  eu  lieu  dans  l'an- 
née 1902  et  qui  ont  porté  sur  la  somme  énorme  de  17 
milliards  de  couronnes  ont  toutes  été  effectuées  sans  le 
concours  de  la  Bourse.  Le  marché  des  actions  a  eu  peu 
d'animation.  Le  nombre  de  titres  cotés  à  la  Bourse  n'a 
augmenté  que  de  12,  dans  l'année.  Le  rendement  de 
l'impôt  de  Bourse  a  été  de  1.284.476  couronnes,  contre 
1.149.410  en  1901,  1.398.837  en  1900  et  2.383.700  cou- 
ronnés en  1899. 
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On  vient  do  publier  les  rapports  définitifs  sur  les  ré- 
coltes <  11  Autriche  et  en  Hongrie.  Bien  que  tous  les  ren- 
dements soient  inférieurs  à  ceux  de.  l'année  dernière, 
les  résultats  sont  très  satisfaisants,  tant  pour  la  quan- 
tité que  pour  la  qualité  et  cela  malgré  la  rigueur  do 
l'arrière-saison.  Cependant,  les  chiffres  de  1903  sont 
restés  inférieurs,  comme  on  verra,  à  ceux  do  1902. 

Récoltes  totales  de  1903  .millions  de  quintaux! 

Froment   44  Avoine    28 

Seigle   31  Maïs   30 

Orge   28 

Le  poids  du  froment,  par  hectolitre  est  supérieur  à 
celui  de  la  dernière  récolte  :  il  varie  entre  78  et  82  kilo- 
grammes. Le  seigle  pèse  de 72  à  75 kilogrammes etl'orge, 
en  certains  endroits,  pèse  jusqu'à  74  kilogrammes. 

On  a  déjà  exporté  un  peu  de  froment  mais  les  trans- 
actions sont  paralysées  par  les  hautes  exigences  des 
vendeurs.  On  ne  compte  guère  sur  une  exportation  de 
seigle,  mais  l'exportation  d'orge  est  déjà  très  impor- 
tante et  l'on  compte  qu'elle  va  prendre  un  essor  énorme 
surtout  en  Bavière. 


Les  Chemins  de  fer  hongrois  en  1902.—  Les  résultats 
de  1'oxploitalion  des  chemins  de  fer  hongrois  ;  voies  de  grande 
communication)  en  1902,  présentent  les  chiffres  suivants  : 

Total  générât:  Recettes  257.â05ï.565  couronnes,  dépenses 
163.522.025  couronnes,  coefficient  d'exploitation  63.58  0/0,  ex- 
cédent 98.680.540  couronnes. 

En  comparant  les  résultats  de  1902  avec  ceux  de  1901,  on 
trouve  que  les  recettes  générales  ont  augmenté  de  7.908.957 
couronnes,  soit  3,178  0/0 et  que,  malgré  un  assez  fort  accrois- 
sèment  des  dépenses  (5.548.01(5  couronnes  —  1,465  0/0),  l'ex- 
cédent de  tous  les  chemins  de  fer  de  première  classe  accuse 
une  plus-value  totale  de  5.548.916  couronnes,  soit  de  6,295  0/0. 
Le  coefficient  d'exploitation  s'est  donc  amélioré  de  1,067  0/0. 

Si  nous  considérons  à  part  les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  dé- 
duction faite  des  Compagnies  privées,  nous  trouvons  : 

Chemins  de  fer  de  l'Etat:  Recettes  222.027.055  couronnes, 
dépenses  140.828.987  couronnes,  coefficient  d'exploitation 
63,73  0/0,  excédent  81.198.068  couronnes. 

Aux  chemins  de  fer  de  l'Etat,  les  recettes  ont  augmenté  de 
6.939.077  couronnes  (3,2  0/0)  et  les  dépenses  de  2.409.274  cou- 
ronnes (1,7  0/0  ;  l'excédent  des  premières  sur  les  secondes 
s  ot  donc  amélioré  de  4.592.803  couronnes  (5.9  0/0;  et  le 
coefficient  d'exploitation  de  0,92  0/0.  Le  budget  de  l'Etat 
pour  1902  évaluait  les  recettes  de  ses  chemins  de  fer  à 
218.200.060  couronnes,  leurs  dépenses  à  136.259.860  couron- 
nes, et  prévoyait  un  excédent  de  81.940.140  couronnes,  avec 
un  coefficient  d'exploitation  de  62,45  0/0.  Los  chiffres  ci-des- 
sus montrent  que  les  recettes  effectives  ont  dépassé  les  pré- 
visions de  8.827.055  couronnes,  que  les  dépenses  réelles  se 
sont  montées  à  4.569.127  couronnes  de  plus  que  les  prévisions, 
enfin  que  l'excédent  revenant  à  l'Etat  représente  une  moins- 
value  de  742.072  couronnes  comparativement  à  la  somme 
portée  de  ce  chef  au  budget. 


Le  Trésor  hongrois  dans  le  premier  semestre.  —  Dans 
les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  les  recettes  du 
Trésor  hongrois  se  sont  élevées  à  489  millions  de  couronnes 
et  les  dépenses  à  561  millions.  Le  déficit  as!  donc  de  72  mil- 
lions. 

Néanmoins  ce  résultat  est  plus  favorable  que  celui  du  pre- 
mier semestre  de  1902  —  de  25  millions  de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vif-une,  17  septembre  1903. 

l'eu  d'affaires  et  cependant  les  cours  restent,  en  général, 
assez  maintenus. 

On  constate  une  fermeté  assez  grande  sur  les  valeurs  mé- 
tallurgiques et  charbonnières. 

Los  fonds  étrangers  sont  faibles. 

On  a  esté  le  Mobilier  Autrichien  639  50  :  les  Lombards, 
80  20:  la  La  lelerhank,  408  ..  ;  les  Tabacs,  850  ..  ;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  645  70  ;  l'Alpine,  364  50;  Clôture 
lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  septembre  1903. 

Les  frais  de  transport  en  chemin  de  fer.  —  Marché  des  charbonnages. 
—  L  industrie  sidérurgique. 

L'application  du  nouveau  tarif  spécial  au  transport 
du  charbon  de  provenance  française  sur  les  lignes  du 
Nord  et  de  l'Est  et  sa  conséquence  pour  les  charbon- 
nages de  la  Belgique  a  été  vivement  discutée  ces  der- 
niers jours  dans  les  journaux  financiers  et  à  la  Bourse 
de  Bruxelles  ;  ils  ont  même  servi  de  prétexte  à  une 
baisse  assez  accentuée  des  valeurs  charbonnières  de 
notre  pays.  Nous  sommes  surpris  de  voir  avec  quel 
parti  pris  on  y  a  cherché  ce  qui  pouvait  être  nuisible 
ou  désavantageux  à  notre  industrie,  à  moins  qu'on 
veuille  amener  l'Administrât  ion  de  nos  Chemins  de 
fer  à  faire  les  mêmes  concessions  à  nos  charbonnages 
pour  le  transport  sur  les  lignes  belges.  Tous  ceux  qui 
connaissent  un  peu  notre  commerce  d'exportation  de 
houille  savent  que  nos  envois  a*cts  la  France  vont 
prosqu'exclusivcment  à  Paris,  se  composent  des  qua- 
lités à  l'usage  domestique  et  sont,  transportés  par  eau. 
Ce  charbon,  qui  se  vend  chez  vous  sous  la  dénomina- 
tion «  Gharleroi  »,  no  peut  pas  être  remplacé  par  la 
production  du  bassin  du  Nord  et  de  ce  chef  déjà  nos 
houillères  n'ont  pas  de  concurrence  à  craindre.  En 
outre,  on  le  transporte  par  la  voie  d'eau  :  les  tarifs  de 
la  voie  ferrée  ne  le  touchent  donc  nullement.  Il  ne  reste 
que  lçs  qualités  et  quantités  relativement  peu  impor- 
tantes de  charbon  industriel,  dont  la  production  ne 
dépasse  nullement  le  besoin  do  la  Belgique.  Si  quel- 
qu'un est  vraiment  touché  par  ce  nouveau  tarif,  ce 
sont  les  charbonnages  allemands  qui  fournissent  du 
charbon  au  bassin  de  Longwy  ;  mais  chez  nos  voisins 
d'outre-Bhin  on  n'a  porté  aucune  attention  à  la  ques- 
tion, persuadé  qu'on  est  de  pouvoir  combattre  la  con- 
currence française. 

S'il  y  a  un  perdant  dans  la  question,  c'est  l'industrie 
sidérurgique.  Par  suite  de  la  baisse  du  charbon,  les 
hauts  fourneaux  du  bassin  de  Longwy  seront  placés 
dans  une  situation  très  favorable  et  la  lutte  deviendra 
encore  plus  difficile  pour  los  entreprises  similaires  de 
la  Belgique.  Il  y  a  à  peine  quatre  semaines,  Longwy 
nous  a  imposé  une  baisse  de  deux  francs  sur  la  fonte 
d'affinage  et  a  prouvé  par  là  sa  puissance.  Si  on  veut 
faire  quelque  chose  pour  notre  industrie,  il  faut  suivre 
sans  délai  l'exemple  de  la  France  et  abaisser  les  tarifs 
de  transport,  non  seulement  pour  le  charbon,  niais 
aussi  pour  les  marchandises  encombrantes.  Nos  Che- 
mins de  fer  ont  été  rachetés  par  l'Etat  pour  empêcher 
l'exploitation  du  monopole  des  transports  par  des  par- 
ticuliers. Aussi,  bien  que  l'Etat  ne  prélève  aucune 
dîme  sur  l'usage  des  routes  publiques,  il  n'a  le  droit 
d'en  prélever  qu'une  sur  les  autres  grandes  routes  que 
sont  les  chemins  de  fer.  Les  tarifs  doivent  être  cal- 
culés de  manière  à  rembourser  les  frais  d'exploitation 
et  les  intérêts  du  capital.  Ce  principe,  qui  a  servi  de 
base  au  rachat,  est  abandonné  depuis  longtemps  :  Che- 
mins de  fer,  Télégraphe  et  Téléphone  no  sont  plus, 
gérés  dans  l'intérêt  exclusif  des  personnes  qui  s  on 
servent,  mais  figurent  avec  de  gros  bénéfices  dans 
le  budget  du  pays.  C'est  un  impôt  sur  l'activité, 
c'est-à-dire  l'impôt  le  plus  nuisible  qu'on  puisse 
inventer.  Au  lieu  de  mener  une  campagne  pour  labaisse 
du  charbon,  baisse  qui  ne  dépend  nullement  des  pro- 
ducteurs, mais  de  la  situation  générale  du  marché  chez 
nous  et  à  l'étranger,  on  ferait  bien  mieux  do  s'attaquer 
à  la  besogne  plus  rationnelle,  de  faire  diminuer  les 
tarifs  de  transport  où  le  Ministre  est  seul  maître. 

Pour  revenir  à  notre  Boiirse  des  valeurs,  nous  avons 
dit  qu'on  a  fait  la  baisse  des  actions  charbonnières. 
Déjà,  depuis  quelque  temps,  les  acheteurs  sont  devenus 
plus  réservés,  en  attendant  la  grande  adjudication 
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pour  nos  chemins  de  fer  qui  aura  le  22  octobre  cl 
uni  nous  fixera  sur  les  prix  qui  régiront  le  marché  pen- 
dant le  prochain  trimestre,  et  par  les  quantités  offertes 
sur  la  véritable  situation  du  marché  de  La  houille  chez 
nous.  Comme  il  y  ados  intérêts  importants  a  la  baisse, 
on  a  profité  de  l'étroitesse  du  marché  pour  peser  sur  les 
cours,  on  a  môme  exécuté  des  ventes  à  terme.  Jusqu'à 
aujourd'hui,  les  porteurs  onl  bien  résisté  à  ce  mouve- 
ment en  arrière,  et  la  quantité  de  litres  offert  est 
tellement  minime,  qu'à  un  autre  moment  elles  n'au- 
raient pas  suffi  à  alimenter  le  marché.  Aujourd'hui 
après  Bourse,  il  y  avait  déjà  un  bon  mouvemenl  de 
reprise,  sur  les  dépêches  de  Berlin  annonçant  le  renou- 
vellement du  Syndical  allemand  des  charbonnages.  Si 
encore,  comme  c'est  probable,  l'adjudication  se  l'ait 
sans  changement  de  prix,  les  vendeurs  auront  des 
difficultés  pour  se  couvrir.  Comme  la  situation  est  la 
même  poux  toutes  les  Sociétés,  il  est  inutile  de  parler  de 
chacune  en  particulier,  comme  nous  avons  l'habitude 
de  le  l'aire.  Relevons  seulement  le  recul  extraordinaire 
de  Hasard  à  382,  de  Maine  Saint-Pierre  a  240,  Réunis 
été  Charieroi  à  l.'i7ô,  Noël  Sort  Cal  part  à  i.6@0s  Espé- 
rance el  Bènne  For/une  à  850,  Fontaine  l'Evêque  à 
1.190,  Bernissart  à  490,  Bois  d'Avroy  à  090,  Gouffre  à 
1.550,  ont  assez  bien  résisté. 

Aucun  changement  n'est  intervenu  depuis  quinze 
jours  dans  la  situation  de  l'industrie  sidérurgique. 
Nous  rencontrons  toujours  les  mêmes  plaintes  sur  les 
prix  peu  rémunérateurs,  tandis  que  les  renseignements 
donnés  sur  l'état  des  commandes  sont  plutôt  favo- 
rables. Les  actions  des  hauts  fourneaux  sont  en  fégère 
reprise;  Grivegnée  8QÙ,  Halanzy  575s  Musson  990.  La 
Providence,  après  avoir  fait  2. -260,  revient  à  2.175.  Il 
se  conlirme  que  le  dividende  du  dernier  exercice  sera 
de  50  francs,  comme  l'année  dernière.  Cockeritl  est 
ferme  à  1.820.  Son  dividende  sera  de  60  francs,  comme 
l'année  dernière.  On  dit  que  le  bénéfice  de  l'exercice 
dépasse  de  un  million  le  produit  de  1901-1902,  mais 
que  ce  million  sera  employé  aux  amortissements  du 
portefeuille.  Ougeée-Maritiayc,  qui  a  frisé  celte  se- 
maine le  cours  de  1.500,  revient  à  1.420.  C'est  certai- 
nement plus  avantageux  que  CôekerW,  mais  à  notre 
avis  encore  un  peu  cher,  pour  le  moment. 

Les  valeurs  russes  sont  en  forte  hausse  depuis 
qninze  jours.  La  Providence  Russe  s'avance  à  152,  sur 
les  bruits  trop  vagues  d'une  reconstruction  de  la  So- 
ciété. L'obligation,  à  240,  est  relativement  plus  avan- 
tageuse, surtout  comme  elle  offre  bien  moins  d'aléa 
que  l'action.  Nieolaîeff  est  également  mieux  à  213,  plu- 
tôt entraîné  parla  hausse  de  la  Providence,  bnièpru- 
vienne,  avec  un  marché  nerveux,  reste  à  1.850,  après 
1.900,  contre  1.775.  La  Métallurgique [Russo-Belge  varie 
peu  à  1.125. 

Actions  de  Banques  bien  tenues.  La  Banque  Natio- 
nale, que  nous  avons  laissée  à  4.270,  ex-coupon  de 
75  francs,  fait  aujourd'hui  &.400.  Banque  de  Bruxelles 
en  avance  à  855,  Caisse  de  Report  plus  calme  à  990, 
Crédit  Liégeois  en  hausse  de  25  francs  à  637  iO. 

Il  y  a  du  mieux  en  titres  du  Chemin  île  fer  du  Congp 
sur  les  meilleures  recettes,  desquelles  cependant,  d'a- 
près le  porte-parole  de  la  Compagnie,  il  ne  faut  pas 
conclure  à  une  augmentation  de  bénéfices.  Les  Grands 
Lacs  sont  sans  changement  à  255.  Ce  petit  titre  est  ac- 
tuellement intéressant  comme  placement,  car  il  jouit 
d'une  garantie  de  4  0/0  de  Y  Etat  indépendant  du  Cmu/n. 
D'ici  un  an  ou  deux,  également  —  aussitôt  qu'il  v  aura 
au  moins  un  tronçon  de  ligne  en  exploitation,  —  il  de- 
viendra attrayant  pour  le  spéculateur. 

Dans  le  groupe  des  Tramways,  on  a  beaucoup  Ira- 
vailé  les  Electrique  d'Espagne.  L'action  de  capital,  dont 
le  dividende  l'année  dernière  a  été  de  1  fr.  50  vaut  au- 
jourd'hui 00  fr.;  l'action  de  dividende  13  fr.  La  baisse 
du  change  en  Espagne  qui  commence  à  se  dessiner  et 
qui  a  si  favorablement,  impressionné  les  cours  des 
actions  des  Chemins  espagnols,  sera  également  avanta- 
geuse pour  cette  Société. 


Le  Commerce  extérieur  Belge.  —  Pondant  les  huit  pre- 
miers imiis  île  l'année  courante,  les  importations  totales  en 
Belgique  ae  sont  élevées  à  l. 611.279. 0C0  fr.,  représentant  un 
poidsde  10.77I.656.3S6  kilogrammes,  contre  9.869.727.769  kilo- 
grammes, d'une  valeur  de  t-.516.348.000  Cr.  en  I90&;iîya 
donc  augmentation  comparativement  à  l'année  précédente,  de 
94.931.000  fr.  ou  8.<3#0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de 
15  0/0.  Les  axpôïtatibns  ont  atteint,  pendant  la  môme  pé- 
riode de  cette  année,  1.356.764.000  fr.,  représentant  9.668  mil- 
lious  969.5i>0  kilogrammes,  contre  9.209.463.701  kilogrammes, 
d'une  valeur  de  l.no.750.000  t'r..  suit  une  augmentation  «te 
8ii.009.ooo  t'r.  mi  7  O/0  peur  la  valeur  el.  une  augmentation  de 
5  0/0  pour  le  poids.  Les  importations  ont  donc  dépassé,  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  l'année  1903',  les  exportations 
de  354.515.000  fr,,  contre  345.59&OO0  fr.  en  1902,  soit  une  plus- 
value  de  8.922.000  fr.  Quant  au  poids,  en  1903,  lès  impor- 
tations ont  dépassé  les  exportations  de  1.102.886,700  kilo- 
grammes, contre  150.264.053  kilogrammes  en  1902. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays- lia  s,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

1903 

1902 

.1901 

Allemagne  

170.924 
133.900 
223.814 
144.640 

164.659 
137.438 
216.199 
129.615 

153.119 
125.(527 
200.298 
120.200 

Exportations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

Angleterre  

France  

252.667 
226.127 
248.740 
142.174 

248.389 
227.237 
229.422 
132.258 

241.285 
213.166 
225.168 
119.517 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  l'année  1903  se  sont  élevés  à  33.094-796  fr..  contre 
3T.705.921  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  augmentation  de  1.388.875  fr.  ou  4  0/0. 

I  I 

ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  septembre  1903. 

La  situation.  —  La  marine  marchande.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  il  Espagne. 

Les  alarmistes  de  profession  nous  onl  prédit  un  con- 
flit ministériel  à  cause  du  budget  de  la  marine  ;  mais, 
comme  on  pouvait  s'y  attendre,  tout  s'est  arrangé,  ce 
qui  n'a  rien  que  de  très  logique,  vu  que  ni  M.  Vilia- 
verde,  ni  M.  Gonzalez  Besada,  ni  personne,  n'ont  eu 
l'intention  de  manquer  de  payer  ce  qui  est  dû.  Laques- 
tion  se  réduit  à  prouver,  d'une  façon  précise,  qùfi  telle 
ou  telle  dépense  est  indispensable.  Dans  l'entrevue  que 
le  Ministre  de  la  Marine  a  eue,  hier,  avec  le  Président 
du  Conseil,  la  question  a  été  discutée  comme  elle  de- 
vait l'être  et  la  résolution  sera  portée  au  prochain  Con- 
seil des  Ministres.  Il  faut  être  de  parti  pris  pour  croire 
qu'il  y  allait  y  avoir  une  crise  ministérielle  à  cause  de 
la  somme  de  1.800. OUI)  pesetas,  L'ensemble  du  budget 
n'est  pas  terminé  encore,  mais  le  sera  dans  quelques 
jours.  Le  bruit  avait  couru  que  le  Ministre  des  Finan- 
ces projetait  une  augmentation  de  l'impôt  sur  le  sucre, 
mais  ce  bruit  a  été  démenti. 

Une  autre  nouvelle  lancée  pour  remplir  des  colonnes 
a  été  celle  de  l'opposition  à  la  candidature  di?  M.  Ro- 
mero  Robledo  pour  les  hautes  fonctions  de  Président 
de  la  Chambre,  Dire  que  cet  homme  politique  jouisse 
d'une  grande  popularilé  parmi  les  amis  de  M.  iSilvela 
serait  beaucoup  s'hasarder,  niais  il  y  a  un  obstacle  in- 
surmontable pour  qu'on  puisse  faire  échec  au  Cabinet: 
l'approbation  du  budget  pour  le  31  décembre,  terme  de 
rigueur,  qui  arrêtera,  forcément,  toute  tentative  de 
mécontentement  qui  voudrait  se  manifester. 

La  marine  marchande  se  plaint  du  manque  de  fret 
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et  des  impôts  onéreux  qu'elle  doit  payer  et  demande 
dos  primes  il  la  (■(instruction.  Pour  la  première  récla- 
mation, le  Gouvernement  ne  peut  pas  faire  grand 
chose,  vu  que  la  cause  du  mal  réside  dans  l'achat  d'un 
nombre  exagéré  de  navires.  En  ce  qui  concerne  la 
diminution  des  impôts,  elle  est  difficile  dans  les  cir- 
constances actuelles,  mais  le  Gouvernement  a  annoncé 
qu'il  proposera  aux  Chambres  de  diminuer  ou  de  sup- 
primer le  droit  de  pavillon,  qui  est  de  25  pesetas  par 
tonne  importée.  Dans  l'occasion  présente,  quand  il  n'y 
a  plus  d'importation  de  navires,  je  doute  que  cette 
mesure  soit  utile  à  qui  que  ce  soit.  Quant  aux  primes  à 
la  construction,  demandées  par  les  armateurs  de  Bilbao, 
elles  ne  sont  pas  encore  accordées,  et  il  se  passera  du 
temps  avant  qu'ils  les  obtiennent. 

La  Bourse  a  présenté  quelques  alternatives  dues  en 
partie  à  L'abstention  presque  complète  des  éléments 
dirigeants.  Le  4  0/0,  que  nous  laissions  il  y  a  huit  jours 
à  77  75  0/0,  passe  à  78  05  0/0  pour  revenir  à  77  90  0/0 
samedi  et  aujourd  jlmi  à  77  80  0/0.  Une  partie  de  ces 
oscillations  peut  être  attribuée  à  l'effet  causé  sur  la 
place  de  Barcelone  par  la  hausse  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Espagne  et,  pour  le  reste,  à  des  ventes  du 
comptant;  absorbées  sans  difficulté,  mais  qui  n'en  ont 
pas  moins  pesé  sur  les  cours.  L'aspect  du  marché  n'est 
pas  mauvais,  les  établissements  de  crédit  ont  des 
capitaux  disponibles,  mais  il  serait  téméraire  d'affirmer 
(pie  nous  aurons  encore  une  hausse  considérable  d'ici 
à  la  fin  du  mois. 

La  Ddle  o  0J0  a  suivi,  comme  toujours,  les  mouve- 
ments de  l'intérieure  et  a  reculé  de  20  centimes  sans 
qu'on  puisse  dire  pour  cela  qu'elle  a  perdu  la  faveur  de 
sa  clientèle. 

Les  valeurs  de  Sociétés  ont  eu  leur  courant  d'affaires 
habituel  et  sont  très  fermes,  notamment  les  actions  de 
la  Banque  d'Espagne,  qui  ont  regagné  quelques  points 
depuis  quelque  temps. 

Aujourd'hui,  il  y  a  eu  très  peu  d'affaires  et  les  cours 
se  sont  soutenus  :  pas  davantage. 

Le  cours  du  chèque  a  baissé  encore  et  a  été  coté 
vendredi  à  34  75  0/0  sur  des  ventes  provenant  en  partie 
d'exportateurs  qui  ont  craint,  de  voir  le  prix  tomber 
encore  et  n'ont  pas  voulu  attendre  les  échéances.  Les 
offres  ont  été  encore  plus  fortes  parce  que  c'est  dans 
cette  saison  qu'a  commencé  l'exportation  de  quelques 
produits  andalous,  et  les  intéressés,  ou  du  moins  quel- 
ques-uns de  Malaga,  ont  réalisé  aussi  leurs  envois, 
mais  le  mouvement  semble  s'être  arrêté  et  déjà,  samedi, 
nous  avons  assisté  à  une  reprise. 

Le  Syndicat  a  profité  de  l'occasion,  et  après  s'être 
tenu  à  l'écart  pendant  deux  jours,  il  a  acheté  une  forte 
somme,  qui  a  été  distribuée  à  la  dernière  séance.  Tout 
fait  supposer  que  cet  organisme  n'ira  pas  plus  loin  que 
le  terme  légal  pour  lequel  il  fut  constitué. 

Aujourd'hui  le  marché  était  très  ferme.  La  place  de 
Barcelone  achetait  tout  ce  qui  s'offrait  à  35  50  0/0,  à 
tel  point  qu'il  y  a  eu  des  personnes  qui,  voyant  venir 
la  hausse,  ont  refusé  de  donner  des  francs,  mais  une 
très  honorable  maison  de  banque  de  notre  place,  dont 
lîn  des  fondés  de  pouvoir  est  administrateur  de  la  Ban- 
que d'Espagne,  s'est  mise  à  vendre  du  change  à  tour  de 
bras,  comme  elle  faisait  depuis  vendredi,  niais  en  an- 
nonçanl  urbi  et  ùrbi  qu'elle  vendait  pour  compte  de  la 
/langue  d'Espagne.  Cette  nouvelle,  criée  à  tous  les 
vents,  ;i  beaucoup  surpris  et  les  offres  faites,  absorbées 
en  grande  partie  par  un  puissant  établissement  dont 
le  président  s'est  beaucoup  occupé  du  change  espagnol, 
ont  arrêté  la  hausse.  En  dernière  heure  le  cours  est 
ferme. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants:  -f  argent  3  mill.;  —  avances 
et  crédits  commerciaux  3;  —  comptes  courants  3.6. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  se  réunira 
pour  étudier  de  quelle  façon  la  Banque  doit  coopérer  à 
la  mise  en  vigueur  du  plan  de  M.  Villaverde,  niais 
comme  la  majorité  des  administrateurs  est  absente,  ces 
études  ne  pourront  pas  commencer  tout  de  suite. 

Voici  la  comparaison  des  cours   des  principales 


valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 

semaines  : 


•24  août    31  août   7  sept.    14  sept. 
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Comp.  Ferm.  des  Tabacs 
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101 

eo 

102 

20 

102 

25 

102 

«0 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  26  août  1903  (34  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

39.766.295 

41 

019.907 

42.382  612 

42.830.605 

Asturies,  Galice. 

784 

11.520  048 

12 

188.242 

12.817  208 

13.279.579 

Valence  à  Vtiel  ■ 

88 

618  862 

455.948 

491  519 

531.831 

104 

787. 9C1 

775.214 

847.759 

863.546 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

1.710.351 

1 

664.047 

1.698.501 

1.760  746 

AlmansaYalence 

499 

8.302.200 

8 

ns.s'.Hi 

8.993  037 

9.337.831 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.657 

62.705. 717 

64 

282  248 

67  230.636 

68-604  138 

1.067 

12.592  671 

12 

361.315 

14  010.494 

13.616.969 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

58.181448 

58 

426.111 

63.703.691 

64-484.927 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

2.093-946 

2 

175  082 

2.371.953 

2.765-820 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  17  septembre  1903. 
Le  marché  reste  calme  mais  soutenu  ;  la  bonne  tenue  du 
change  influence  les  cours.  L' Intérieure  clôture  à  78  . .  ;  le 
change  sur  Paris  est  à  35  05. 


Revenus  affectés  à  la  Dette  publique  Hellénique.  — 

Voici  le  tableau  des  résultats  dénués  par  les  revenus  affectés 
au  service  do  la  Dette  publique  hellénique  du  1er  janvier  au 
31  juillet  1903  (vieux  style)  comparés  avec  les  résultats  donnés 
pendant  la  période  correspondante  de  1902  : 

Recettes  brutes  (du  1"  janvier  au  31  juillet) 

DifT.  en  favr 
1002  1903  de  1903 


Sel   1.580.388  1.481.558  —  98.829 

Pétrole   3.281.580  3.391.800  -+-  110.220 

Allumettes   816.178  881.323  -t-  65.145 

Cartes  à  jouer   127.806  152.411  -+-  24.604 

Papier  à  cigarettes. . .  1.806.218  2.012.824  -t-  206.606 

Tabac   4.488.330  4.945.213  -t-  456.883 

Timbre  '   7.656.511  8.081.894  +  425.382 


Total   19.757.013     20.947.026     -+-  1190.013 

Douane  du  Pirée ... .    10  283.100     10.922.101     -+-  639.001 


Ensemble  (drachmes)  30.040.113  31.869.127  +  1829.014 
Eme'ri  de  Naxos  (or).        394.044        387.937     —  6.106 


Déductions  faites  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
régie,  les  recettes  nettes  s'élèvent  au  total  de  29.945.024 
drachmes  42  plus  386.644  fr.  32  en  or. 


Commerce  extérieur  et  Recettes,  des  Douanes  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  1903.  —  Voici  les  chif- 
fres du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  premier 
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trimestre  de  1903.  Ces  résultats  sont  comparés  à  ceux  de 
L902  : 

Importations 

(En  drachmes) 

1903   31.082.456 

1902   29.542.111 

Différence   +  1.540.345 

Exportations 

1903   15.637.079 

1902   18.184.611 

Différence   -  2.517.532 

Les  droits  d'entrée  perçus  ont  été  1rs  suivants  : 

1903   8.162.935 

1902   7.873.072 

Différence   +  289.863 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  été,  en  drachmes,  pendant  le  premier  trimestre  des  trois 
dernières  années,  les  produits  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

Cartes 

Sel         Pétrole   Allumettes   à  jouer 


1901 
1"  trimestre . . 

1902 
1"  trimestre . . 

1903 
1"  trimestre. . 


(En  drachmes-papier) 
630.224   1.717.995      302.613  77.127 


614.043  1.739.130 
582.376   1.759  560 


316.651  63.080 
336.496  77.997 


Mouvement  de  la  Navigation.  —  Le  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
le  premier  trimestre  des  années  1902  et  1903  : 

1902  1903  Différ.  en  1903 


Entrées. 
Sorties . 


Nombre 

de 
navires 

1.386 
1.365 


Ton- 
nage 

879.724 
891.339 


Nombre 

de 
navires 


Ton- 
nage 


Nombre 

de  Ton- 
navires  naj>;c 


595  1.074.262 
614  1.135.308 


-209 
-249 


194.538 
243.369 


ITALIE 


Dette  publique.  —  La  Detle  publique  italienne,  au  30  juin 
1903,  se  chiffrait  par  574.975.470  lire  de  rente,  représentant 
un  capital  nominal  de  12.762.551.150  lire.  Ces  chiffres,  en 
regard  de  ceux  du  30  juin  1902,  offrent  une  diminution  de 
f.525.813  lire  de  rente  et  38.691». 47s  lire  de  capital  nominal. 

Voici  le  montant  dos  dettes  administrées  par  l'Administra- 
tion de  la  Dette  publique,  et  des  parties  spéciales  qu'admi- 
nistre la  Direction  du  Trésor  : 

Bettes  perpétuelles 

Lentes  Capital 

(En  lire) 

Grand-Livre   48d.476.080  9.907.646.612 

Rentes  à  porter  âu  Grand-Livre.  326.497  6.529.951 
Rente  au  nom  du  Saint-Siège  . .  3.225.000  ti'i. 500.000 
Autres  dettes  perpétuelles   2.748.144  64.333.565 

480.775.721  10.043.010.128 

Bettes  rachetubles 

Dettes  incluses  séparément  dans 

te  Grand-Livre   10.947.721  268.233.103 

Comptabilités  diverses   49.725.357  1.457.800.367 

547 . 448 .803    11 . 769 . 043. 598 
Dettes  administrées  par  la  Di-  v 
reclion  Générale  dit  Trésor.. .     27.526.667       993.507  .552 

Total  général   574.975.470  12.762.551.150 

L'augmentation  porte  sur  hs  dettes  perpétuelles. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  


Sept 
1e"  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  1902 

Sept 
1"-  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  1902 

32.398 

4-  7.249 

65.967 

-  697 

23.182 

-  1.477 

5.054 

•4-  342 

46.293 

-¥  4.641 

27.963 

+  1.989 

18.540 
19.127 

134.234 
52.969 

102.007 
45.365 
14.47S 
32.115 

-+-  1.216 

—  1.091 
-t-  6.692 

—  4.138 
-19.993 

—  318 
+  833 

—  2.957 

5.072 
31.263 
42.220 
11.022 
299.468 
32.942 

8.774 
20.079 

;+  6 

—  3.882 
-+-  2.785 

—  621 
+  3.602 
+  3.678 

—  443 
4-  758 

137.264 

-  1.672 

21.779 

—  3.299 

112.108 

216.782 

-4-  279 
+57.634 

56.245 
79.273 

+  3.396 
+  843 

66.729 
16.496 

+  1.896 
+  1.928 

100.240 
17.073 

+  1.198 
+  1.638 

1069.078 

+50.723 

824.543 

+11.297 

Production  des  agrumes  pendant  la  campagne  1902- 
1903.  —  D'après  les  renseignements  recueillis  par  le  Minis- 
tère de  l'agriculture  auprès  des  préfectures,  écoles  d'agricul- 
ture, stations  agricoles,  chaires  ambulantes,  associations 
agricoles,  comices  agraires  et  Chambres  de  commerce,  la 
production  des  agrumes  (oranges  et  citrons)  en  Italie  peut 
être  évaluée  pour  la  campagne  1902-1903  à  4  milliards  900 
millions  de  fruits.  Par  rapport  à  la  récolte  précédente,  il  y  a 
augmentation  de  425  millions  dé  fruits  ;  celle  augmentation 
est  de  070  millions  de  fruits  par  rapport  à  la  récolle  1900- 
1901  et  de  370  millions  de  fruits  par  rapport  à  la  récolte 
moyenne. 

Sur  les  douze  grandes  régions  agraires  dans  lesquelles  se 
subdivise  la  péninsule,  dix  seulement  se  livrent  à  celle  cul- 
ture; le  Piémont  et  l'Emilie  ne  comptent  ni  citronniers  ni 
orangers . 

Voici  un  tableau  de  la  production  moyenne  de  ces  régions 
et  les  résultats  de  la  dernière  année  : 

Nombre 
approximatif 
des  arbres  Résultats 
en  rapport     Moyennes  1902-1903 

(En  lire) 

Lombardie   22.0(10  3.000.11(1(1  4.200.000 

Vënétie   1.4oo  200  000  192.000 

Ligurie   490. ooo  71. 400.000  70.400.000 

Marches  et  Ombrie  78.000  8.850.000  7.9oo.ooo 

Toscane   17.600  1.480.000  1.208.0O0 

Méridionale  Adria- 
tique   550.000  123.300.000  108.200.000 

Méridionale  Médi- 
terranée  4. 054. 000  1.072. 000. 00O  1.331.900.000 

Sicile   10.810.000  3.343.000.000  3.343.000.000 

Sardaigne   252. QQ0  20.250. ooo  20.500.  ooo 

Royaume   16.925.090    4.530.000.000  4.900.000.000 

Il  résulte  du  tableau  ci-dessus  que  c'est  la  Sicile  qui, 
comme  toujours,  occupe  le  premier  rang  pour  la  production  ; 
puis  viennent  les  provinces  méridionales  baignées  par  la 
Méditerranée,  puis  celles  baignées  par  l'Adriatique  ;  la 
Ligurie  n'arrive  qu'au  quatrième  rang.  La  Sicile  et  les  pro- 
vinces napolitaines  méditerranéennes  accusent  seules  une 
production  supérieure  à  la  moyenne. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Impôts  entre  Etats.  —  La  question  des  impôts  entre 
Etais,  lisons-nous  dans  le  Brésil,  va  venir  devant  la  Cham- 
bre dos  députés,  avec  le  projet  substitutif  de  M.  Felisbello 
Prêtre,  qui  remplacera  celui  de  M.  Serzedello.  lequel  était 
constitutionnellement  inacceptable. 

Le  projet  Felisbello  Freire  interdit  aux  Etals  la  création 
d'impôts  d'importation  ou  autres  de  même  nature,  quoique 
portant  une  dénomination  différente,  sur  les  marchandises 
nationales,  ainsi  que  sur  les  étrangères  ayant  déjà  payé  le 
droit  d'importation  el  réimportées  dans  lesdits  Etats  par  le 
cabotage  ou  la  voie  terrestre. 

Il  leur  interdit  également  les  droits  d'exportation,  ou  tous 
autres,  sur  les  marchandises  produites  pair  d'autres  Etats. 

Il  assure  le  libre  transit  d'un  Etal  dans  l'autre  à  toutes  les 
marchandises  nationales  et  étrangères. 

Les  Etats  ne  seront  compétents  pour  décréter  des  impôts 
d'exportation  et  d'importation  : 

1°  Que  quand  il  s'agit  de  l'exportation  de  leurs  propres 
produits,  soit  pour  l'étranger,  soit  pour  un  autre  Etat  ; 

2°  Que  quand  l'importation  est  désunie  à  la  consommation 
sur  leur  territoire,  le  produit  de  l'impôt  respectif  devant  être 
versé  au  trésor  fédéral. 

Les  Etats  ne  peuvent  taxer  les  marchandises  étrangères 
importées  que  sous  la  forme  d'impôt  de  consommation. 

Il  est  question  d'un  autre  substitutif  de  M.  Arnolpho  de 
Azevedo  qui  aurait  l'appui  de  la  députation  pauliste  et  par 
lequel  les  Etats  ne  pourraient  créer  un  droit  d'entrée  sur  les 
marchandises  d'autres  Etats  et  de  l'étranger,  mais  seulement 
un  droit  de  consommation  équivalent  à  celui  frappant  leurs 
propres  produits.  La  même  disposition  serait  appliquée  aux 
municipalités  afin  d'éviter  la  guerre  de  tarifs  qu'elles  se  font 
entre  elles  comme  les  Etats. 

Il  paraît  que  les  représentants  des  Etats,  même  les  plus 
ombrageux  sur  la  question  de  l'autonomie,  seraient  disposés 
à  se  mettre  d'accord  sur  cette  formule  conciliante  dont  l'a- 
doption, dans  cette  session,  résoudrait  à  la  satisfaction  géné- 
rale une  très  grave  question  nationale. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  juillet  1903, 
les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  48.611.575  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  56.388.188  dollars,  ce  qui  laisse  un  défi- 
cit de  7.776.613  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  pendant 
ce  premier  mois  de  l'exercice  1003-1904  : 

Juillet  1903 
Recettes  (En  dollars) 

Douanes   23.146.507 

Revenus  intérieurs   21.959.743 

Divers  .   3.5(5.325 

Total   48.611.575 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   14.739.358 

Guerre   17.953.685 

Marine   7.579.049 

Indiennes   1.070.394 

Pensions   11.976.731 

Intérêts   3.068.971 

Total   56.388.188 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York.  10  septembre  1903. 
La  tendance  reste  assez  irrégulière,  faiblement  influencée  par 
les  nouvelles  relatives  aux  récoltes.  On  ne  doute  pas,  dans  le 
monde  financier,  que  M.  Morgan  ne  soit  obligé,  avant  peu, 
d'Avouer  que  Le  trust  de  l'acier  ne  peut  marcher  sur  les 
bases  actuelles  et  qu'il  va  falloir  le  réorganiser  complètement. 
Le  projet  de  remplacer  1  milliard  250  millions  d'actions  de 
préférence  par  ira  milliard  d'obligations,  afin  de  se  procurer 
ainsi  250  millions  en  espèces,  a  complètement  échoué.  M.  Mor- 
gan vient  de  proposer  au  syndicat  de  proroger  jusqu'au  mois 


de  juillet  prochain  le  délai  pour  l'échange  des  actions  eu 
obligations  et  de  ne  demander  pour  le  moment  que  25  mil- 
lions en  espèces  et  75  autres  millions  plus  tard. 

Le  4  0/0  ancien  est  à  110. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  65  1/4;  Mttwaukee,  189  3/4;  Erie,  28  1/8; 
Rea&ing,  30  1/4 ;  Canadian  Pacific,  121  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 132  1/2  ;  Louisvitte,  103  1/2  ;  New-York  Central, 
120  1/8;  Union-Pacific,  73  1/4. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1902-1903 
(juillet  1902  à  mai  1903)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Onze  premiers  mois 

Difiér.  en 
1902-03        1901-02  1902 

(En  piastres) 

Matières  animales   4.337.975  4.451.935  —  113.960 

—  végétales....  12.494.482  10.135.352  -t-2.359.130 

—  minérales....  21.733.221  18.355.601  +3.377.619 

Textiles   8.986.049  7.710.488  -(-1.275. 561 

Produits  chimiques....  2.479.061  2.445.207  -+-  33.854 

Boissons,  Spiritueux...  2.828.998  2.529.545  -+-  299.452 

Papiers  et  applications  1.732.817  1.724.631  +  8.185 

Machines  et  accessoires  9.299.807  7.391.174  +1.908.633 

Véhicules   1.355.049  1.215.209  -f-  320.440 

Armes  et  explosifs   1.573.743  1.280.842  +  292.900 

Divers   1.964.237  1.777.552  +  186.685 

Totaux   68.966.044  59.017.542  -f  9.948.501 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux  ... .  23.603.056  21.206.510  +2. 396.540 

—  végétaux   52.324.896  46.688.560  -1-5. 636. 336 

—  animaux....  13.930.291  10.801.326  +3.128.965 

—  manufacturés  3.466.544    3.267.150  +  199.394 

Divers   695.627       427.231  +  268.396 

Métaux  précieux   85.360.969  64.066.748  +21294.221 

Total   179.381.382  146.457.526  +32923.856 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'avril 
et  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1902-1903; 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 

Mai  fEn  piastres) 

1903    6.189.208   14.610.974  20.272.869 

1902   0.441  670   15.597.264  16.033.758 

Diflérenco  en  l'.m:j.  —  252.461  —  986.289  +  4.239.110 

Onze  premiers  mois 

1902  1903    68. 9<>6. 044  174.621.311  198.915.768 

1991-1902    59.017.542  134.171.479  157.303.290 

Différ.erj  1902-03..  +0.948.501  +40449.832  +41612.478 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur .  — Pendant  le  premier  semestre 
de  cette  année,  le  commerce  extérieur  argentin  s'est  élevé 
aux  chiffres  suivants  eu  piastres-or,  comparés  à  ceux  de  1902: 

Importations 
(En  piastres  or) 

Articles 
Articles  exempts 
1"  semestre  1axés  de  droits 

1903    48.553.760  13.348.393 

1902   41.511.184  9.732.046 

Augmeut.  ...        7.052.57(1        3. 616. 347 
Exportations 

1903   50.553.139  78.280.543 

1902   46.555.213  58.648.568 

Augment .  . . .       3.9!  >7 .  '.  ëi      19. 037. 925 


Total 

01.902.15:i 
51 .2  43. 2: 10 

10.658.923 


128.819.682 
105.193.781 

23.615.901 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION   DU  WITWATERSRAND 


La  îm  ni 

action  d'or  < 

lu  YYilw 

ilersram 

.  pendant 

e  mois 

d'août,  s'est   élevée  à 

262.56!) 

onceâ  d'or  tin,  en  augmonta- 

tion  de  20 

499  onces  siu 

celle  du  mois  précédent. 

Voici  le 

tableau  'les  n 

'•sullats  mensuels 

depuis  1899 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

(Eu  onces) 

Janvier  . . 

..  410.145 

90.797 

70.340 

192.934 

Février  . . 

. .     404  335 

75.136 

81.405 

187.977 

441.578 

85.834 

104.127 

208.456 

. .  439.111 

1) 

» 

119.588 

218.900 

Mai 

. ,  444.933 

» 

7.478 

138.602 

224.409 

.,  445.763 

)> 

19.779 

142.780 

223.167 

Juillet..  ... 

..  456.474 

» 

25.959 

149.179 

242.070 

459.709 

» 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre..  411.762 

)) 

31.936 

170.802 

» 

19.906 

33.393 

179.660 

» 

Novembre 

61.780 

M 

39.075 

182.749 

» 

Décembre 

73.670 

52.897 

189.537 

Total... 

. .  4.069.166 

251.767 

238.991  1.591.519  1.765.472 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
dounée  eu  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  si. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Wihvalersrand 
ont  donné  9.349  onces  d'or  fin,  contre  9.573  onces  le  mois 
précédent . 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  271.918 
onces,  d'une  valeur  de  1.155.059  liv.  st.,  contre  251.643  onces, 
d'une  valeur  de  1.068.917  liv.  st.  en  juillet. 

D'autre  part,  voici  l'état,  lin  août,  de  la  main-d'œuvre 
indigène  au  Transvaal  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   6.649 

—      libérés  —    5.083 

Nui nbro  d'indigènes  employés  à  lin  juillet.  68.228 

L'augmentation  sur  le  mois  de  juillet  est  doue  de  1.500 
individus. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


Il  résulte  des  chiffres  que  nous  avons  publiés  la  semaine 
dernière  que  le  bénéfice  de  la  Compagnie  est  supérieur  à  50l'r. 
(exactement  53  fr.)  par  tonne  de  minerai  que  les  mineurs  por- 
tent à  ses  moulins  et  qu'ils  oui  élé  extraire  sur  ses  propriétés 
à  leur  compte  et  avec  son  autorisation. 

Il  résulte  aussi  des  documents  que  nous  avons  reproduits, 
que  les  quantités  ainsi  portées  aux  moulins  de  la  Compagnie 
oscillent  entre  1.400  et  1.500  tonnes  par  mois. 

Or,  il  est  ('vident,  que  le  moindre  effort  que  feraitla  Compa- 
gnie pour  augmenter  ce  courant,  les  moindres  facilités  qu'elle 
créerait  à  ces  braves  nègres  en  leur  prêtant  de  bons  outils, 
en  leur  avançant  à  des  prix  raisonnables  de  bons  explosifs, 
les  encourageraient  vivement  et  amèneraient  un  accroisse- 
ment immédiat  ef  probablement  important  de  leurs  apports. 

Supposer  que  les  chiffres  s'en  élèveraient  alors  à  2.000  ton- 
nes par  mois  est.  certainement  rester  au-dessous  de  la  réalité; 
c  'est  cependant  ce  que  nous  aurons  la  modération  de  faire. 

Or,  2.000  tonnes  à  50  fr.  de  bénéfice  net  donnent  100.000  fr. 
par  mois. 

Il  est  bien  intéressant  de  voir  que.  à  lui  seul,  cet  accessoire 
de  l'exploitation  des  mines  du  Callao  sutlirait  à  assurer  l'in- 
térêt du  Capital  social. 

L'ordre  se  rétablit  peu  à  pou  au  Venezuela  et  le  moment 
est  très  prochain  où  les  communications  y  auront  repris  leur 
régularité  complète. 

Les  mines  du  Callao.  on  le  sait,  sont  situées  dans  la  région 
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au  sud  de  l'Qréaoque  et  à  150  kilomètres  à  vol  d'oiseau  de  ce 
fleuve.  Jusqu'ici  ses  communications  avec  ["Europe  passaient 
toutes  par  Ciudud-Bolivar,  chef-lieu  de  l'Etal  de  Bolivar  et 
port  situé  sur  l'Orénoqueà  350  kilomètres  de  son  embouchure. 
Le  Gouvernement  Confédéré  de  Caracas  avait  établi  là  une 
douane  par  laquelle  tous  les  voyageurs,  venant  et  partant, 
devaient  passer. 

L'Orénoque  n'étant  pas  assez  profond  pour  que  les  grands 
navires  puissent  le  remonter,  Ciudad  Bolivar  était  desservi 
par  des  vapeurs  fluviaux  à  faible  tirant  d'eau,  qui,  par  une 
des  nombreuses  bouches  du  Delta,  allaient,  en  eaux  tran- 
quilles, jusqu'à  Port  of  Spain,  la  Capitale  de  l'île  de  la  Tri- 
nité. 

Or,  pendant  la  dernière  révolution,  cette  Autille  anglaise  a 
été  le  quartier  général  du  général  Malhos.  Le  président  Cas- 
tro ne  l'a  ni  oublié,  ni  pardonné,  et  pour  se  venger,  sans  ce- 
pendant prendre  une  mesure  qui  pût  lui  créer  des  difficultés 
avec  l'Angleterre,  il  vient  simplement  de  déclarer  que  la 
douane  de  Ciudad  Bolivar  était  supprimée,  de  telle  sorte  que 
la  plus  prochaine  douane  vénézuélienne  ('tant  Carupano,  petit 
port  de  la  cote  nord  de  la  République,  sur  le  Golfe  du  Mexi- 
que et  un  peu  plus  à  l'ouest  que  la  Trinité,  il  est  bien  évi- 
dent que  Port  of  Spain  cesse  d'être  le  point  d'escale,  l'entre- 
pôt entre  les  provenances  d'Europe  et  l'Oréuoque,  et  que  les 
grands  navires,  qui  portent  des  marchandises  ou  des  passa- 
gers destinés  à  cette  région,  ne  vont  plus  rompre  charge  à  la 
Trinité,  mais  bien  à  Carupano,  où  des  petits  cotiers  viendront 
prendre  marchandises  et  passagers  pour  les  porter  dans  l'O- 
réuoque. 

Le  coup  est  adroit. 

Au  point  de  vue  des  mines  du  Callao,  ce  changement  est 
sans  conséquence,  mais  il  comporte,  naturellement,  une  nou- 
velle oi'ganisation  de  ses  transports  dont  la  Compagnie  et  ses 
agents  sur  place  s'occupent  actuellement. 


Mines  d'Or*  A.usti?alierines 


La  Production  d'or  du  Glueensland.  —  La  production 
d'or  du  Queensland,  pendant  le  mois  d'août,  s'est  établie 
ainsi  : 

Rendement 
Tonnes  en 
Districts  broyées  onces 

Charters  Towers   24.000  36.500 

Croydon   5.200  7. 000 

Gympie   15.900  14.200 

Mount  Morgan   21.200  9. £03 

lïavensvcood   1.900  3.300 

Autres  champs  d'or   5.400  4.300 

Alluvions   »  700 

Total.   75.300 

Voici  le  montant  des  appels  de  fonds  effectués  et  des  divi- 
dendes distribués  pendant  le  mois:  Charters  Ton  ers  :  appels, 
11.000  liv.  st.;  dividendes,  33.600  liv.  st.;  Croydon:  appels, 
400  liv.  st.;  dividendes,  3.000  liv.  st.;  lit/nt/tie  :  appels,  7.000 
livres  sterling;  dividendes,  21.000  liv.  st.;  Mount  Morgan: 
pas  d'appels  ;  dividendes,  12.500  liv.  st.;  Ravcimeood  :  appels, 
1.500  liv.  st.;  dividendes,  néant. 


Notes  minières  d'Australie 

Brilliant  Dlock.  La  valeur  approximative  de  l'or  brut  pro- 
duit par  l'usine  de  cyanuration  de  la  Compagnie  s'élève,  pour 
le  mois,  à  510  liv.  st. 

komata  fierfs.  Rendements  du  mois:  Il  a  élé  broyé  1.200 
tonnes  :  valeur  de  la  production  :  2.425  liv.  st.  La  mine  a  de 
bonnes  perspectives. 

Mount  Morgan  Gold.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un 
dividende  do  3  pence  par  action. 

Taita/ni  Gold  Estâtes.  Le  dernier  rendement  a  été  de  144 
onces,  provenant  du  broyage  de  888  tonnes  pendant  21  jours. 

Menzies  Consolidated.  Pendant  le  mois  d'août,  il  a  été 
broyé  1.391  tonnes.  La  valeur  totale  du  rendement  s'élève  à 
3.336  liv.  st.  Les  dépenses,  pondant  le  mois,  se  sont  élevées 
à  2.892  liv.  st.,  dont  2.483  liv.  st.  à  prélever  sur  les  proiits, 
ot  409  liv.  st.  sur  le  compte  capital. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  septembre  1903. 

Le  rendement  d'août  des  mines  du  Witwatcrsrand  a  pro- 
duit, tout  d'abord,  bonne  impression  sur  le  Marché.  Malheu- 
reusement, les  échanges  sont  demeurés  restreints.  C'est  la 
question  de  la  main-d'œuvre  qui,  en  effet,  paralyse  les  initia- 
tives, et  il  faut  ajouter  que  la  faiblesse  des  Consolidés  n'a 
pas  été  sans  exercer  une  certaine  influence  sur  l'ensemble. 
Toutefois,  et  à  propos  de  ladite  main-d'œuvre,  il  faut  obser- 
ver que,  même  sans  le  secours  de  la  main-d'œuvre  asiatique, 
et  si  l'augmentation  de  la  pi-oduction  se  maintient  dans  la 
proportion  des  deux  derniers  mois,  les  mines  du  Witwaters- 
rand  seront  revenues,  en  mars  ou  en  avril  prochain,  à  leur 
situation  d'avant  la  guerre.  Eu  tous  cas,  au  dernier  moment, 
on  est  plus  soutenu. 

H-.**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  5/8,  clôture  à  2  9/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  6  1/8;  Transvaal  Gold- 
fields,  2  7/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16  ;  Angelo, 
6  5/16  ;  New  Cornet,  27/16;  VanRyn,2  15/16;  Treasury,  5  1/W. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/2;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  3/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/8;  Driefontcin,  4  7/8; 
Village,  7  5/8;  Jumjiers,  3  1/2;  Moddcrf'ontein,  9  9/16, 
contre  9  13/16  ;  Meycr  and  Charlton,  5  1/8  ;  Ferreira, 
11)  3/4  ;  Henry  Nourse,  8  1/8. 

La  New  Prirnrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  1  15/16; 
Lancaster,  2  3/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  7/16.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  7/8.  May  Consolidated,  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  9/16.  Crown  Reef  cote  18  1/2;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours.  La  production,  en  août, 
>'est  élevée  à  12.109  onces  contre  11.375  onces;  le  chiffre  des 
bénéfices,  de  24.000  liv.  st.,  est  le  même  qu'en  juillet.  Rand- 
fontein,  2  13/16;  la  Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  clôture  à 
]U  liv.  Sa  production,  eu  août,  a  été  de  12.108  onces,  aux- 
quelles il  faut  ajouter  1.106  onces  provenant  des  concentrés 
achetés.  Les  bénéfices  sont  de  31.718  liv.  st.  contre  32.300 
livres  sterling  le  mois  précédent. 

La  Geldcnhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/8. 

La  New  Ilcriot,  4  liv.;  Wolhuter,  4  liv. 

La  Henry  Noursc,  qui  cotait  8  3/8,  reste  à  8  1/4.  La 
Wemmer  est  i  10  15/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
;'i  13  1/4,  sans  changement. 

La  Bonanza  cote  3  3/16;  elle  restait  jeudi  dernier  à  3  5/16. 

Y? Angelo  Deep  finit  à  2  3/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  913/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  3/4;  Glcn 
Deep,  4  1/8;  Ferreira  Deep,  5  7/8;  Robitison  Deep,  4  13/16. 
Langlaagte  Deep,  2  1/2. 

La  Soursc  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8;  Rose  Deep,  8  liv. 

La  Durban  Roodcpoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jampers 
Deep,  à  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  à  2  7/8. 

La  Cindcrella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  7/8; 
Cri, In, huis  Deep,  9  5/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  15/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  5/16;  Rhodesia  Goldfields,  5/8; 
lirclong,  :i/'i  :  Sclukwc,  1  13/16  ;  Globe  and  Phœni.v,  2  7/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investment  finit  à  4  3/16. 
D'après  une  dépèche  de  Durban,  la  production  des  charbon- 
nages appartenant  à  cette  dernière  Compagnie  s'est  élevée, 
en  août,  à  37,500  tonnes,  contre  38.000  tonnes  en  juillet. 


Londres,  17  septembre  190.1,  G  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  septembre  1903. 
Le  Marché  des  Mines  d'or  de  Paris  a,  une  fois  de  plus, 
conformé  son  attitude  à  celle  du  Stock-Exchangc  de  Londres. 
C'est  dire  que,  pendant  plusieurs  journées,  il  s'est  tenu  hési- 
tant et  mou.  Il  s'est  repris  depuis  sur  l'annonce,  non  offi- 
cielle encore  toutefois,  que  la  conclusion  du  rapport  de  la 
Commission  du  Travail,  à  Johannesburg,  serait  en  faveur  de 
la  main-d'œuvre  asiatique,  et  que  la  majorité  du  Conseil 
législatif  du  Transvaal  serait  également  faovrable  à  cette 
main-d'oîuvre. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  247  fr.  . .  ;  elle  finit  à  249  fr.  . . . 
Consolidated  Goldfields,  15Ï  fr.  ..,  contre  158  ...  East  Rand 
clôture  à  183  fr.  50  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  181  fr.  50. 
Chartered,  65  fr.  50,  sans  changement.  La  production  des  mines 
rhodésiennes,  en  août  dernier,  s'est  élevée  à  19.187  onces  d'or, 
contre  23.571  onces  en  juillet,  soit  une  diminution,  d'un 
mois  l'autre,  de  4.384  onces. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  503  francs,  sans  changement.  Pendant  le 
mois  d'août,  cette  Compagnie  a  produit  8.924  onces,  contre 
8.070  en  juillet,  et  ses  bénéfices  se  sont  élevés  à  16.622  livres 
sterling,  au  lieu  de  14.012  liv.  st.  le  mois  précédent. 

L'action  Goerz  et  Cie  reste  à  74  fr.  50;  French  Rand, 
70  fr.  75;  Gcduld,  162  fr. 

La  Geldcnhuis  Estate  finit  à  153  fr.  ..,  contre  153  fr.  50. 
Rendement  d'août,  5.488  onces,  contre  5.356  en  juillet.  Gel- 
dcnhuis Deep,  251  . .  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  252  fr. 
La  May  Consolidated  est  à  102  fr.  50.  La  Kteinfontein  cote 
49  fr.  75. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  25.  Production  d'août, 
3.017  onces,  contre  3.020  le  mois  précédent;  bénéfices,  2.503 
livres  sterling,  en  augmentation  de  208  liv.  st.  sur  juillet.  La 
Langlaagte  Estate  cote  99  fr. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  25.  New  Prirnrose,  97  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  74  75.  UOceana  Consolidated  est  à 
43  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  258  50,  s'échange  à  252  . . . 
Robinson  Deep,  120  fr.  50  contre  121  fr.  ...  En  août,  son 
moulin  a  marché  avec  150  pilons,  soit  avec  20  de  plus  qu'en 
juillet.  Le  broyage  de  28.203  tonnes  a  produit  12.209  oneos, 
contre  10.861  onces  pour  20.456  tonnes  en  juillet.  Les  béné- 
fices se  sont  élevés  à  22.956  liv.  st.,  en  augmentation  de  5.634 
livres  sterling  sur  ceux  de  juillet.  En  décomposant  la  pro- 
duction, on  trouve  que  la  valeur  du  minerai  a  été  de  46  sh.  8  d. 
par  tonne,  contre  45  sh.  2  d.;  les  frais  se  montent  à  26  sh. 
par  tonne,  contre  28  sh.  3  d.  et  le  profit  par  tonne  ressort  à 
20  sh.  8  d.,  au  lieu  de  16  sh.  11  d.  Robinson  Randfontein, 
33  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  70  fr.  50;  Rose  Deep,  201  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  52  fr.  50. 

La  Village  Main  Recf  finit  à  192  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  ce  cours.  Rendement  d'août  :  7.545  onces, 
contre  7.378  en  juillet;  bénéfices,  10.500  liv.  st.,  en  augmen- 
ta lion  de  200  liv.  st.  sur  le  mois  précédent. 

Là  Sheba  cote  18  fr.  ...  La  Wemmer  est  à  270  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  73  75  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  35  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  105  50; 
Transvaal  Goldfields,  71  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
77  fr.  50.  N 

La  Kokumbo  est  à  25  francs.  Les  travaux  de  développe- 
ment entrepris  dans  le  voisinage  du  village  de  Zakro  sont 
poussés  avec  autant  d'activité  que  le  permettent  la  saison 
des  pluies  et  l'installation  encore  rûdimentaire  dont -on  dis- 
pose. L'ingénieur  qui  eu  est  chargé  considère  les  résultats 
obtenus  jusqu'ici  comme  très  satisfaisants. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  26  fr. 

La  Cttssinga  Concessions  clôture  à  54  fr. 

La  De  Beers  est  plus  calme  à  508  fr.  50  l'action  ordinaire, 
et  à  482  fr.  50,  l'action  de  préférence,  contre  509  fr.  et  479  50 
la  semaine  dernière. 


L'Administraleur-Gcrant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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à  partir  du  1"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...   25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr 
Étranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr, 

—  —      Six  moi9. .    18  ir, 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en   chef  :   Edmond  THÉRY 


Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
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Annonces  en  ?  points   2.50 

Réclames  en  8  points   4  » 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


25  septemb. 
10  septemb. 
17  septemb. 
24  septemb. 


FRANCK 

2.595 
2.  :;:;o 
2.517 
2. 51 18 


Banque  de  France 


l.ll.'i 
1.120 
1.117 
1.119 


1.060 
4.170 
4.156 
4.137 


532 
400 
389 
420 


429 

m 

499 
494 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


15  septemb. 
31  août  .... 
7  septemb. 
15  septemb. 


878 

86-4 

884 


324 
304 
301 
310 


1.476 
1.497 
1.485 
1.488 


739 
t;:x 
647 
730 


905 
1.018 

998 
1.055 


31  août. 

30  juin  . . . 

31  juillet. 
31  août. . . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


(il 
60 
62 
61 


23 
21 


22 


197 
179 
174 


127 
120 
117 
124 


154 
198 
175 
160 


435 
461 
452 
456 


82 
85 
72 
70 


71 

44 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


25  septemb 
10  septemb 
17  septemb 
24  septemb 


934 
857 
s:, s 

861 


730 
727 
716 
710 


1.009 
969 
930 
952 


658 
539 
541 
566 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


6  juillet . 
9  niai  . . . 
6  juin  . . . 
4  juillet 


150 
137 
152 


16 
20 
21 
19 


201 

L95" 

2111 

197 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


6  juillet 

9  mai  

6  juin   

4  juillet . . . . 


68 
86 
82 
80 


8 
10 
10 

9 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


PIUNCII'.  CHAPITRES 


1.154 

312 

[.558 

145 

281 

48 

1.146 

322 

1.683 

133 

348 

42 

1.150 

319 

1.678 

128 

313 

41 

1.154 

318 

1.684 

141 

357 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  15  seiitemb. 

1903  31  août... 
1903     7  septemb. 
1903  15  sejdemb. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1902  18  seplemb. 

1903  3  septemb. 
1903  10  septemb. 
1903   17  septemb.  . 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


93 

134 

4 

39 

10 

106 

145 

8 

41 

11 

113 

» 

154 

8 

48 

11 

103 

» 

142 

5 

41 

10 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1902  31  juillet. 

1903  31  mai... 
1903  30  juin... 
1903  31  juillet 

ESPAGNE  —  Banque  dJEspagne 

1902  20  septemb  . 

1903  5  septemb.  . 
1903  12  septemb.  . 
1903   19  septemb.  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902  31  juillet  

1903  31  mai  

1903  30  juin  

1903  31  juillet.... 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


20  septemb. 
5  septemb. 
12  septemb. 
19  septemb. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


3i  juillet 
31  mai.  . 

30  juin  . . . 

31  juillet 


43 

» 

89 

13 

59 

3 

35 

85 

12 

65 

2 

35 

» 

94 

11 

64 

2 

36 

89 

13 

61  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


B  S 


354 
VA 
354 
VA 


89 

32 

599 

44 

476 

49 

3 

88 

25 

607 

54 

543 

30 

3 

84 

24 

612 

57 

525 

28 

3 

87 

25 

612 

55 

528 

-8 

3 

1902    13  août  

3 

10 

29 

76 

24 

16 

8 

1903   27  juillet  

8 

8 

28 

73 

23 

18 

8 

8 

8 

28 

74 

23 

19 

8 

8 

8 

29 

74 

23 

19 

8 

1 

1 

132 

87 

34 

10 

1  . 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

119 

165 

16'.l 

5 

120 

112 

99 

162 

477 

13 

149 

107 

100 

161 

478 

14 

159 

107 

99 

163 

476 

10 

158 

108 

160 

» 

27 

35 

386 

6 

103 

29 

194 

1903    12  août  

27 

41 

384 

12 

105 

29 

181 

» 

» 

1903   19  août  

27 

36 

381 

U 

104 

29 

175 

» 

27 

36 

384 

11 

105 

29 

4K 
i% 
454 


357  l 

g?  1 

1.623 

577 

906 

122 

i 

366 

501  i 

1.621 

6bb 

910 

120 

4 

366 

498 

1  624 

651 

918 

117 

4 

367  1 

497 

1.611 

634 

918 

112 

(•'A 

m 

654 
654 


3 

354 
354 
VA 


1902 

316 

63 

852 

176 

325 

26 

5 

1903 

10  août  

395 

71 

858 

171 

321 

26 

5 

1903 

20  août   

399 

71 

843 

179 

317 

26 

5 

1903 

31  août  

401 

74 

S50 

173 

330 

29 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902 

31  août  

70 

13 

257 

63  i 

99 

30 

5 

1903 

84 

14 

262 

66 

96 

30 

5 

1963 

20  août  

84 

14 

258 

66 

96 

30 

5 

1903 

S4 

14 

266 

65 

104 

30 

5 

1902   31  août  

35 

0 

63 

34 

50 

4 

5 

3 

J903    10  août  

40 

2 

62 

36 

42 

3 

5 

4 

190  3   20  août  

40 

2 

61 

36 

43 

3 

5 

» 

4 
4 

40 

2 

63 

34 

43 

3 

5 

554 
554 
VA 


5  k 
554 
554 
5£ 


380 


L ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Emaissc 

S  ? 

IMilNCM'.  CHAPITRES 

0) 

métallOiiie 

1  al 

»  £  S 

83  « 

DATES 

Or 

Aï 
gent 

0 

o«  i 

-  — ■  ~ 

O  3  o 
09 

Avanci 
sr  valeu 
rnobiliè 

Tau> 
l'escoi 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902   13  septemb.  . 

77 

4 

186 

L  52 

12 

1903    29  a.nit  

72 

4 

193 

66 

11 

1903    5  septemb.  . 

74 

3 

200 

71 

10 

1903    12  septemb.  . 

76 

3 

207 

» 

73 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

11 

septemb.  . 

1.860 

213 

1.51 .2 

374 

532 

382 

1903 

29 

août  

1.984 

220 

1.000 

150 

339 

341 

1903 

5 

septemb.  . 

1  .'126 

221 

1.632 

432 

344 

346 

1903 

14 

septemb.  . 

1.899 

210 

1.631 

378 

558 

367 

i'A 

4  7, 

4'4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    31  août  

21 

3 

62 

26 

31 

18 

» 

1903    31  juillet.... 

21 

3 

69 

26 

33 

16 

1903    15  août  

21 

3 

70 

24 

33 

16 

1903    31  amit  

21 

3 

71 

24 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  juillet.... 

6 

9 

33 

10 

11 

6 

18 

9 

33 

i) 

6 

7 

6 

1903   :w  juin   

18 

9 

34 

10 

6 

7 

6 

190  3   32  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

9 

6 

SUÈ©E  —  Banque  Royale 


1902  31  juil'et.... 

68 

7 

138 

40 

83 

11 

1903   31  mai  

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903    36  juin   

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903   31  juillet.... 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

47, 
4M 
4'/, 


SUEDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  juillet.... 

5 

20 

53 

804 

306 

m 

a 

1903 

30  avril  

3 

21 

■>■> 

770 

307 

145 

» 

1903 

■> 

23 

21 

767 

304 

14  i 

» 

1903 

31  juillet.... 

2 

23 

17 

7Ï4 

305 

l  145 

» 

| 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

20  septemb.  . 

103 

8 

1.238 

251 

46 

4 

1903 

3  septemb.  . 

108 

12 

2Ï5 

1.265 

233 

42 

4 

1903 

12  septemb.  . 

109 

13 

214 

1.265 

233 

42 

4 

1903 

19  septemb.  . 

108 

14 

213 

1-263 

231 

43 

4 

1902 
1903 
1903 
1903 


25  septemb. 
10  septemb. 
17  septemb. 
24  septemb. 


9.1351  2.870 
9.215  2.8»8 
9. 153  2.8S3 
9.145!  2.88.5 


TOTAUX 

.256 


6.022 
6.(156 
5  952 
6.021 


5.931 
6.180 
6.160 
(1.2X11 


1.6681 
l.oinl 

1.6051 
1  626! 


8.160 

2.636 

14.976 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

7.850 

2.5S5 

11. 9!  12 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

S. 211 

2.I.H7 

L5  906 

9.905 

S. 511 

4.171 

» 

8.770 

2.725 

15.7(18 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

8.732 

2.821 

16.215 

:<.<■ 

6.939 

4.178 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1898  31  décembre 

1899  31  décernjjfe 

1900  31  décembr» 

1901  31  décemErs 

1902  31  dëcêrnDre 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
d.;s  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  Changés  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople. . . . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid   

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (a  vue)  

—     (i  3  mois).. . 


19  août 

26  août 

2  sept. 

9  sept. 

16?ept. 

23  sept. 

47  % 

47  96 

47  95 

17  92 

47  91 

17  'm 

1  (Ht  16 

100  20 

10(1  22 

lllll  25 

100  26 

100  30 

157  .. 

157  .. 

157  25 

156  ■  ■ 

I5i  50 

153  .. 

37  70 

37  73 

38  .. 

36  .. 

35  30 

33  30 

80  95 

80  95 

80  95 

no  90 

su  s.5 

80  80 

Kki  L3 

100  15 

inn  18 

loi)  18 

100  25 

100  25 

99  95 

99  87 

99  90 

99  89 

99  87 

99  76 

22  90 

22  90 

22  Ml 

23  .. 

23  01 

23  03 

80  95 

81  .. 

SO  '17 

SI)  90 

80  85 

80  83 

99  92 

99  94 

99  86 

99  83 

99  85 

99  SS 

99  91 

99  97 

99  98 

91  !li 

99  95 

100  07 

668  .. 

670  .  . 

6119  .. 

673  .. 

672  .. 

1172  .. 

25  31 

25  32 

25  33 

25  36 

25  38 

25  10 

31  50 

37  60 

37  77 

35  72 

35  05 

35  05 

99  95 

99  92 

ici  86 

99  87 

99  87 

99  87 

37  32 

37  27 

37  27 

37  2.". 

37  23 

37  22 

95  15 

95  OS 

95  08 

95  06 

95  01 

94  07 

93  20 

95  13 

95  13 

95  11 

95  00 1 

95  02 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  sur 


\alcurs  ;i  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  —, 


Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matièfes  #«  et  d'argent 

Or  en  barre  fie  lui.)  . . 
Argent  iâ.    (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  i  titre  :  916™) 

—  —  (nom-,  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


0/ 


4  % 

i  % 

5  % 
4  % 
4  % 

au  pair 
3137  » 
218  89 


27  août 

3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

206  12 

206  37 

206  37 

206  37 

206  37 

122  06 

122  12 

122  19 

122  31 

122  31 

103  75 

103  S7 

104  . . 

104  îâ 

104  12 

361  .. 

361  .. 

m  . 

361  -. 

361  .. 

363  50 

363  50 

308  50 

370  .. 

370  . . 

143  . 

i  13  . . 

443  • . 

443  .. 

443  .. 

262  50 

262  50 

262  50 

262  50 

2(12  50 

25  135 

23  145 

2.",  165 

25  175 

23  18 

25  155 

25  1(1 

25  1!) 

25  20 

23  20 

o  25p 

0  25p 

0  25p 

0  31  p 

0  33p 

pair 

0  OOpr 

0  06pr 

0  Oripr 

o  I2pr 

0  06p 

0  OOp 

0  Oop 

0  Ollp 

o  Kip 

516  . 

516  .. 

516  50 

516  50 

516  50 

3137  .. 

3437  .. 

5137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

95  50 

96  75 

97  .. 

97  50 

100  .. 

so  50 

80  50 

86  50 

Sri  5fl 

80  50 

23  80 

25  SO 

25  80 

25  8ik 

25  su 

20  60 

20  60 

20  60 

ï0  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  58 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 

jpg 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

étrangères 

d'après  le  change 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

1  234 

1  232 

1  233 

1  234 

1  233 
23  175 

1^35 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  125 

25  [35 

25  165 

25  175 

Aut.-Hongrie  cour,  or, 

1  05 

1  04 

1  04 

1  05 

1  05 

1  05 

Belgique  (liane  or  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  71 

0  71 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

o  63 

0  63 

0  (ii 

0  64 

0  65 

Hollande  (û.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira)  

1  » 
5  60 

1  .. 

1  .. 

1  .. 
4  47 

1  .. 
4  47 

1  .. 
4  47 

Portugal  'milreis  pap.) 

4  47 

4  47 

Roumanie  deu  or).  . . 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  65 

2  63 

2  65 

2  68 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or;. . 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

Mexique  'piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

3  43 

2  43 

2  48 

2  45 

2  45 

2  52 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  73 

1  73 

1  73 

1  74 

1  75 

Bi'ésil  (milreis  papier) 

2  84 

I  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (ruiipir  argent 

1  07 

1  68 

1  08 

J  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  64 

Chine(simnghaïj(tai';larg.) 

7  47 

3  22 

3  28 

3  24 

3  17 

3  19 

AU3  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  24  septembre  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   99  94 

En  Angleterre   100  06 

En  Aulriche-How/rie  ...  99  87 

En  Belgique  '.   100  33 

En  Espagne   135  13 

En  Grèce   153  . 

En  Hollande   99  95 

En  Italie   99  88 

En  Portugal   125  15 

En  Roumanie   99  76 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  16 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Me. rit/ne   215  17 

En  Hépvil.  Argentine  ■■  227  25 

Au  Chili   108  . 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   97  72 

En  Chine   227  27 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  06 

—  Anglais  •.  99  9  4 

—  Austro-Hongrois.  100  13 

—  Belges   99  67 

—  Espagnols   74  . . 

—  Grecs   63  35 

—  Hollandais   100  05 

—  Italiens   100  12 

—  Portugais   79  89 

—  Roumains   100  24 

—  laisses   99  42 

—  Suisses   99  84 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  71 

—  du  Mexique   46  10 

Billets  de  la.iîe».  Argent.  41  ■• 

—  du  Chili  '   92  59 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  JapoA   102  32 

—  de  la  Chine   42  70 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  24  septembre  1903. 

Dans  sou  ensemble,  la  cote  des  Changes  conserve  les 
mêmes  tendances  qu'il  y  a  huit  jours  ;  les  cours  n'uni  presque 
pas  subi  de  changement  :  L'Amsterdam  se  retrouve  à  2Ô6  37: 
le  papier  allemand  reste  à  122  :!1  ;  par  contre,  le  papier 
autrichien  revient  de  D04  2.">  à  104  12. 

Après  diverses  fluctuations,  le  versement  sur  Madrid  se 
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retrouve  à  370,  ComHlfl  l*  s. •nui iiu-  dernière,  cl  la  monté  «lu 
cKaofle  à  Madrid  s'établit  ;ï  89  18.  ko  mardi,'  manifeste  do 
plu.*  ou  plus  te  coutiauee  (Unis  te  succès  des  projets  *s 
M.  Vilkiverde:  les  mesures  prises  o-s  jours-ci  par  la  Banque 
d'.Espagjic  prouvent  nue  cet  KUiMissenieul  est  onteé  dans  la 
voie  que  lui  a  tracée  le  Président  du  Conseil  dans  sou 
romarquabto  mémoire  sur  la  question  du  ctoaage. 

Le  milrois  portugais  et  te  rouble  s'inscrivent  à  leurs  cours 
précédents. 

Le  chèque  sur  Londres  est  à  '25  28  1/2.  Une  nouvelle  éléva- 
tion du  taux  dtescomite  de  la  liauque  d'Angleterre  n'a  pas 
ete  décidée  aujourd'hui  comme  on  le  croyail,  mais  les  taux 
pratiqués  en  .ce  moment  a  Londres  empêchent  le  retour  des 
capitaux  placés  de  l'autre  côléxle  la  Manche. 

fa  parte  sur  le  papier  belge  est  de  ().:;'<,  contre  9,3$;  la 
prime  du  papier  italien  est  maintenant  de  0. 12:  la  devise 
suisse  est  à  0.10  de  perte.  La  New- York  est  stéréotypée 
à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  SoOTS  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


26  août 


2  0  11  10 
111  15  16 


1/4  ../.. 

m 

I  10  1  i 

2/6  3/4 

12  3  32 

16  1/2 

127  25 
77/10  3/4 
26  3/16 


2  sept. 


2  0  13  16 
1  11  5/8 


1/4  ../• 
1/4  ../. 
1  10  7  S 
2/7  1/4 
12  3  32 
16  15  32 

127  25 
77  11  ./. 
26  11  16 


9  sept. 


2/0  7/8, 
l,  11  5  l(i 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/16 
2/6  7/8 
12  1/16 
16  17/32 

127  25 
77/10  3/4 
26  3/8 


16  sept. 


2/0  7/8 
1711  •/• 


1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 


1/32 

1/32 

7/8 

1/4 

116 


16  21/32 

127  25 
77/10  1/4 
26  3/8 


23  sept. 


2  o  lii  L6 
1,  11  3  16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
I  10  1  S 
2/6  3/8- 
12  1  11, 
16  11/16 

127  25 
77/10  3,4 
2.7  3/16 


Les  changes  de  l'Extrême-Orient  oui  notablement  profité  de 
a  hausse  du  métal  argent,  La  roupie  est  restée  à  1/4  1/32;  le. 
Shanghai  a  repris  de  1/8  et  se  traite  à  2/0  3/8.  Le  cours  du 
Hong-Kong,  câblé  à  1  /7  7/8  la  semaine  dernière,  était,  en  effet, 
erroné  :  la  cote  ('tait  1/9  7/8  ;  nous  la  retrouvons  eu  reprise 
de  1/4  à  1/10  1/8. 

Le  Singapour,',  qui  restait  à  1/11,  s'est  avancé  à.  1/11  3/10, 
et  le  Yokohama,  continuant  a.  s'élever,  est  passé  do  2/0  7/8 
à  2/0  15/10. 

Pas  do  changement  à  signaler  sur  le  Rio;  le  Valparaiso 
s'est  légèremant  amélioré  :  il  reste  à  10  11/10,  en  gain  de  1/32. 
La  prime  sur  l'or,  à  Bueuos-Avres,  semble'  devoir  se  stabi- 
liser à  127  25. 

Le  marché  de  l'or  a  élé  très  actif  à  Londres.  De  nouvelles 
demandes  sont  venues  du  Continent  et  particulièrement  de 
l'Allemagne  ;  le  prix  de  l'once  standard  est  passé'  de  77/10  1/4 
à  77/10  3/4.  Le  dollar  américain  et  le  yen  japonais  valent 
76/5  1/4;  les  monnaies  françaises  et  allemandes  valent  76/0. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  à  Londres,  ont 
élé  les  suivants  : 


Entrées' 

Australie   £  225.000 

Le  Cap   252.0110 


Sorties 


i  îelombo 
<  îalcutta . 
Bombay. 


5.000 
7.50O 
16.500 


Total   477.000 


Total. 


29.000 


De  nombreux,  admis  pour  l'Inde  et  des  banques  de  Bom- 
bay ont  fait  hausser  le  cours  du  mélal-argeul,  celte  semaine. 
Le  20  septembre,  on  a  cote  27  d.  1/1,  cours  le  plus  haut  de- 
puis 6'  s  juillet  1881.  jour  où  l'on  cota  27  11/10.  Depuis,  tes 
cours  se  sont  quelque  pou  lassés  et  on  clôture  à  27  3/16,  eu 
hausse  de  13/10  d.  pour» la  semaine. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  10  au  16  septembre  1903,  à  87.500  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  5.1981049  liv.  st.,  contre  5.002.440  livres 
Sterling  pend&nl  la  période  ooErespondante  de  1902. 

Le  23  septembre,  la  Banque  Nationale  de  Belgique  a  élevé 
le  taux  de  son  escompte  de  3  à  4  0/0.  Le  taux  de  3  0/0  était 
pratiqué  depuis  le  14  juin  11)01.  Le  taux  d'intérêt  des  prèls 
sur  fonds  publics  reste  lixé  à  3  0/0. 

Le  bruit  du  relèvement  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre  avait  couru  toute  la  semaine,  mais  il  n'y  a  rien 
eu  de  changé.  D'autre  part,  la  Banque  Impériale  d'Allemagne 


n'a  aucunement  l'intention  de  changer  sou  taux  afiturllûiuflnl 
même  si  la.  Banque  d.' Angleterre  était  obligée  de  modiUer  le 

sien. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(lime  money  ) 

11  est  passé-,  cette  semaine,  par  le 
house  »,  158  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  : 
pendant  celle'  de  l'année  dernière  il  était  passé'  147  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  U  millions  sterling. 


27  août 

3  sept. 

10  Sept. 

17  sept. 

2'.  sept. 

2  1/4 

2  7,8 

3  3/8 

2  3/8 

2  7/8 

3  1/2 

2  3/8 

3  5/8 
3  5/8 

2  5/8 

3  15/10 
3  3/4 

2  1/2 
1  1/10 

3  3/4 

4  3/4 

5  ./. 

4  3/4 

4  3/4 

4  3/4 

Bankers  Clearing 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de  8  mil- 
lions 10(5.000  francs.  11  a  été'  livré  à  la  circulation  à  Paris 
8.112.000  francs,  et  il1  est  rentré  3,240.000  francs  dans  les 
succursales.  Il  a  élé  vendu  pour  814.000  francs  de  matières; 
les  expéditions  se  sont  élevées  à  2.551.000  francs,  savoir  : 
1  million  à  Tunis,  800.000  francs  à  Smyrne,  750.000  francs 
en  Suisse  et  mille  francs  à  Batavia.  La  Belgique  nous  a  ren- 
voyé 131.000  francs. 

L'argent  a  augmenté  de  1.435.000  francs.  Il  est  rentré'  par 
la  circulation  893.000  fr.  à  Paris  et  1.038.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  expédié  000. 000  francs  on  Suisse  et 
loO.OOOfr.  à  Oran  ;  enliu'.  il  esl  revenu  180.000  fr.  du  Sé- 
négal et  24.000  francs  de  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  19  millions  ;  le  porte- 
feuille escompte  a  diminué  de  5  millions  :  par  contre,  les 
comptes  courants  sont  en  augmentation  de  31  millions  et  les 
avances  de  4  millions. 

L'encaisse  métallique  de  la  Banque  d'Allemagne  a  grossi 
de  36  millions  de  francs  et  on  a  fait  sortir  3  millions  de  bil- 
lets. Les  comptes  courants  ont  augmenté  de  83  millions  et  le 
portefeuille  s'est  gonflé  de  57  millions.  Les  avances  ont  faibli 
de  2  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

France  £      9.000    Egvpte  £   350. OCO 

Afrique  du  Sud   65.000 

Excédent  des  sorties  27(i.0OO 


Total  égal 


350.000 


Total  des  sorties.    350. OOO 


.  Les  sorties  excèdent  les  entrées  do  6.900.000  fr.,  mais  la 
circulation  intérieure  ayant  rendu  9.900.000  fr.,  l'encaisse  se 
présente  en  augmentation  de  3  millions.  La  circulation  des 
billets  a  baissé  de  6  millions.  Les  comptes  courants  ont  aug- 
menté de  22  millions  et  le  portefeuille  de  25  millions.  Le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagemeuls  est  passé  de  54,30  à 
53,82  0/0. 

La,  Banque  <V Autriche-Hongrie  a  encore  reçu  4  millions 
de  francs  d'or;  l'argent  a  baissé  de  1  million.  La  circulation 
des  billets  a  grossi  do  0  millions.  Les  autres  comptes  aug- 
mentent de  13  millions  pour  les  comptes  couranls,  de  24  mil- 
lions pour  le  portefeuille  et  de  1  million  pour  les  avances. 

La  Banque  de  Belgique  a  fait  rentrer  3  millions  d'or  et 

1  million  d'argent  :  ses  autres  comptes  n'ont  que  peu  varié. 
On  a  vu  plus  haut  que  cet  Etablissement  avait  élevé  le  taux 
de  son  escompte,  c'est  le  contre-coup  du  resserrement  moné- 
taire. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  1  million  d'or  et  donné' 1  mil- 
lion d'argent  ;  la  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  7  mil- 
lions et  les  comptes  courants  sont  en  augmentation  de  17  mil- 
lions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Boumanie  a  encore  gagné' 

2  millions  ;  les  billets  en  circulation  ont  grossi  de  7  millions. 
La  Banque  de  Bussie  a  donné  à  la  circulation  37  millions 

de  francs  d'or  et  11  millions  d'argent  ;  la  circulation  fidu- 
ciaire a  peu  varié  ;  les  comptes  courants  ont  diminué'  de  54 
millions  ;  le  portefeuille  a  grossi  de  11  millions  et  les  avances 
sont  en  augmentation  de  21  millions. 
Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


388 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mou  cernent  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  28  août    Depuis    Du  28  août  Depuis 


or  au  5. sept.  leP'jauv.  au  5  sept.  lelerjanv. 

Grande-Bretagne  »             »             »  » 

France   »      20.289.981          »  2.929.154 

Allemagne   »       3.076.535         »  20 

Autres  paya....  3.505  9.458. 590       15.192  853.704 


Total  1903...  3.505  32.825.106  15.192  3.782.938 

—  1903...  3.010  26.011.505  66.985  1.723.613 

-  1901...  2.000  29.207.781  76.537  2.085.130 

ARGENT 

Grattdé-Bretagne  461.625  18.303.030  »  4i.000 

France   37.870   1.998.939  »  526 

Allemagne   »            2.600  »  » 

Autres  pays...;  1.630   1.202.537  39.700  1.073.281 


Total  1903...      501.325  21.507.106       39.700  1.117.807 

—  1908...      232.724  22.032.565       44.133  900.949 

-  1902...       554.895  33.397.900       73.008  2.558.616 


Banques  Associées  de  Xeic-York 
(En  millions -de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
leaders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  20  sept  . 

1903  5  sept  . 

1903  12  sept  . 

1903  19  sep! . 

150.0 
172.7 
172.1 
169. 'i 

70.6 
74.1 
72.9 
71.2 

34.8 
43.9 
44.8 
45.4 

888.9 
918.1 
918.2 
909.5 

887.5 
924.4 
926.0 
922.1 

-  1.6 
+  17.3 
-f-  15  4 
+  13.2 

J.e  bilan  des  Banques  Associées  accuse  une  diminution  de 
presque  5  millions  de  dollars  dans  le  cliifire  des  prêts  et 
d'environ  9  millions  de  dollars  dans  celui  des  dépôts-.  Les 
disponibilités  diminuent  d'environ  4  1/2  millions  de  dollars 
cl  le  chiffre  du  «  Surplus  »  décroit  de  2  1/4  millions. 


Banque  du  Japon 
[Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

1  tépôts 
prives 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  16  août  . . 

82.8 

193.8 

2.8 

48.8 

37.3 

1903  1"  août  .. 

117.8 

201.3 

9.2 

19.4 

52.5 

1903   8  août  . . 

118.3 

202.2 

8.3 

18.4 

52.0 

1903  15  aoùl  . . 

118.5 

202.9 

6.6 

17.8 

52.2 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 

XI 

Expérience  et  exemple  des  autres  nations  en  ce  qui 
concerne  le  remède  de  la  crise  des  changes  étrangers 
{Suite)  (li 

LE  COURS  FORCÉ  EN  GRÈCE 

Quoique  brièvement,  je  traiterai,  dans  celte  infor- 
mation sommaire  la  crise  des  changes  en  Grèce,  parce 
que  son  histoire  offre  un  enseignement  très  semblable 
à  celui  de  l'Italie,  contre  La  politique  des  emprunts 
extérieurs  ë1  contre  les  promessses  illusoires  des 
remèdes  brusques  et  immédiats. 

Le  royaume  de  Grèce,  de] mis  la  déclaration  de  son 
indépendance,  .a  décrété  quatre  fois  Je  cours  forcé  du 
papier-monnaie  :  en  1848,  en  1808,  en  1877  et  en  1885. 
L'interruption  ou  le  répit  entre  les  deux  dernières  épo- 
ques a  été  bref,  et,  l'on  peul  dire  que  la  circulation 
dépréciée  et  la  crise  des  en  anges  ont  élu  domicile  dans 
ce  pays  depuis  un  quart  de  siècle  S'étant  élevée  à 
91  0  11  en  janvier  1894,  la  porte  extérieure  de  la  mon- 


[l)  Voir  Economiste  Eurojiécn,  nu*  603  à  610. 


fraie  nationale,  dont  le  taux  moyen  a  été  de  03.25  0/O 
de  1892  à  1900,  e1  qui,  il  y  a  un  mois,  atteignait  préci- 
sément ce  même  chiffre  dont  elle  diffère  peu  au  moment 
Où  j  écris  ceci  (13  mai),  puisqu'elle  est  représentée  par 
1  équivalent  suivant  :  159  drachmes  papier =100  francs, 
ax  ant  baissé  à  ce  taux,  de  celui  do  163,  atteint  dans  là 
première  quinzaine  d'avril.  Les  deux  premières  crises 
de  la  circulation  monétaire  hellénique  ne  durèrent,  la 
première,  que  depuis  le  'i  avril  jusqu'au  19  décem- 
bre 1848  et  la  seconde  du  30  décembre  1868  au  15  mars 
1870.  Elles  furent  toutes  deux,  comme  la  crise  française 
de  la  mênie  année,  énergiquemont  et  sagement  arrêtées 
par  le  Gouvernement  et  par  la  Banque  Nationale. 

.Mais  la  normalité  de  la  circulation  fiduciaire  ainsi 
recouvrée  dura,  à  son  tour,  un  peu  moins  de  sept  ans. 
Par  suite  de  la  guerre  russo-turque,  des  soulèvements 
de  la  Grèce,  la  Thessalle  et  l'Epire,  ainsi  que  du  pas- 
sage de  la  frontière  par  l'armée  grecque,  le  Gouverne- 
ment dut,  pour  faire  face  à  son  armement,  recourir  à 
des  ressources  extraordinaires:  il  les  demanda  à  la 
réserve  métallique  de  la  Banque  Nationale  et  aux  émis- 
sions supplémentaires  de  billets;  le  cours  forcé  s'im- 
posa do  nouveau  et  fut,  en  effet,  déclaré  par  le  décret 
royal  du  17  juin  1877  et  par  la  loi  du  27  du  même  mois. 
Aboli  le  1<*  janvier  1885,  il  dut  être  rétabli  en  sep- 
tembre et,  depuis  cette  époque,  cette  nation  n'a  pu  s'en 
défaire,  pas  plus  que  de  la  crise  des  changes,  qui  en 
est  la  conséquence.  Quoique  dans  ces  deux  premières 
périodes  la  perle  du  drachme  à  l'étranger  fût  modérée, 
puisque  la  moyenne  mensuelle  la  plus  haute  fut,  en 
mai  1883,  de  17.85  0  0  et  la  moyenne  annuelle  ne- 
dépassa  pas  14  1  6,  les  projets  d'abolition  et  les  pro- 
grammes furent  alors  plus  nombreux;  ils  furent  prin- 
cipalement soutenus  par  M*.  Tricoupis.  La  préoccupa- 
tion causée  par  ce  grave  malaise  économique  fut  ainsi 
plus  active  et  manifeste,  l'inquiétude  fut  plus  grande 
ainsi  que  l'anxiété  pou?  trouver  un  remède.  Plusieurs 
fois  des  tentatives  furent  faites  sans  résultat,  car  le 
Gouvernement  sé  vit  obligé  d'appliquer  â  un  autre  but 
les  ressources  demandées  au  crédit  pour  réaliser  cette 
entreprise,  dont  les  difficultés  furent  aggravées  par  la 
politique  des  emprunts  extérieurs.  Ces  projets,  à  la 
longue,  plus  au  moins  adverses  aux  changes  extérieurs, 
quoique  passagèrement,  leur  servirent  d'allégement  ou 
de  palliatif  . 

Vers  la  fin  de  1884  s'effectua  l'opération  de  crédit  de 
170  millions,  appliquée  à  supprimer  le  cours  forcé 
d'une  manière  immédiate,  en  remboursant  à  la  Banque- 
Nationale  toutes  les  avances  au  Trésor  représentées  par 
des  billets  inconvertibles.  Malgré  les  vives  protesta- 
tions de  la  Banque,  il  fut  décrété,  le  1er  janvier  1885, 
le  rétablissement  des  paiements  en  espèces  métalli- 
ques ;  mais  il  ne  fallut  qu'un  mois  pour  qu'apparût  un 
change  défavorable  et  deux  mois  pour  qu'on  atteignît 
le  gold  point.  L'or  et  l'argent,  qui  avaient  été  remis  à 
la  Banque  et  mis,  par  elle,  en  circulation,  émigrèrent 
à  l'étranger  ;  l'année  1885  ne  termina  pas  sans  que  le 
Gouvernement  hellénique,  en  présence  de  cette  situa- 
tion et  des  graves  événements  qui  suivirent  ceux  de- 
Bulgarie  et  de  la  Roumélie  Orientale,  se  vit  obligé  de 
décréter,  une  l'ois  de  plus,  le  cours  forcé,  comme  il  le 
fil  le  20  septembre  1885. 

M.  Valaorilis.  dont  les  notes  intéressantes,  publiées 
en  1902,  son1  principalement  suivies  par  moi  dans, 
cette  partie  de  mon  travail,  tant  pour  la  clarté  et  la 
précision  qu'elles  contiennent,  que  pour  l'autorité  que 
donne  à  ses  chiffres  la  charge  importante  que  cet  éco- 
nomiste distingué  occupe  dans  l'administration  de  la 
Banque  Nationale  de  la  Grèce,  dit,  en  jugeant  les  ori- 
gines de  la  période  présente  de  la  crise  de  la  circula- 
tion monétaire  de  son  pays,  que«  cette  fois,  à  cause  de  - 
la  quantité  des  billets  de  banque  émis  pour  compte  de 
l'Etat,  en  vertu.de  la  hausse  considérable  du  change 
et  de  ses  fluctuations,  et,  enfin,  par  l'émission  des 
billets  de  un  61  de  deux  drachmes,  destinés  à  rempla- 
cer la  monnaie  divisionnaire,  qui  avait  également 
émigré,  la  Grèce  descendu  au  dernier  degré  de  l'échelle 
reconnue  par  les  peuples  affligés  du  cours  forcé  et 
d'une  mauvaise  circulation  monétaire  ». 
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Il  ajoute  immédiatement  api'ès  :  «  La  politique  des 
emprunts  extérieure  continua  jusqu'au  moment  où, 
manquant  totalement  de  crédil  ci  ayanl  épuisé  en  plus 
Les  ressources  du  pays  et  des  banques,  le  Gouverne- 
ment se  vit  sur  le  point  de  suspendre  le  service  de  sa 
dette  or  ». 

Ou  sait  que  l'arrangemcnl  relatif  à  cette  dette  inté- 
rieure ainsi  qu'aux  avances  faites  au  Trésor  ne  se  lit 
qu'en  1898,  en  niénie  temps  que  s'établit  la  Commission 
internationale  de  contrôle. 

La  circulation  fiduciaire  inconvertible  des  bdlets 
émis  pour  le  compte  de  l'Etat  et  de  la  Banque  Natio- 
nale, qui,  en  1885,  fui  en  moyenne  de  69.877.57'i  drach- 
mes, .s  éleva  à  145.851.996  en  1901  ;  vers  la  tin  de  1902 
elle  eiait  de  142.000.000  et  dans  les  deux  premiers  mois 
de  1903,  elle  a  été  respectivement  de  142  et  140  millions 
de  drachmes. 

Le  taux  moyen  annuel  du  change,  qui,  en  1884  et 
1885,  était  descendu  à 4.75  et  5.80  0/0,  atteignit  80.21  0/0 
en  1895  et,  en  1901,  il  l'ut  de  65,80.  Dans  les  dernières 
semaines,  soit  du  25  mars  au  29  avril  1903,  il  a  oscillé 
entre  65.25  et  60.25  0/0.  Dernièrement,  ainsi  que  je  l'ai 
déjà  dit,  il  a  baissé  à  59. 

On  comprendra  bien  qu'en  cette  nation  on  ne  sera 
pas  partisan  d'une  nouvelle  réforme  immédiate  de 
l'état  de  la  circulation  et  des  changes.  L'opinion  auto- 
risée et  saine  heureusement  exprimée  par  M.  Valao- 
ritis  dans  l'ouvrage  que  j'ai  cité,  tend  à  établir  une 
politique  monétaire  et  de  crédit,  laquelle,  partant  de 
la  prohibition  d'émissions  nouvelles  de  papier-mon- 
naie et  du  retrait  de  la  circulation  d'un  minimum  an- 
nuel de  2  millions  de  drachmes  qu'imposa  la  loi  du 
contrôle  international  du  20  février  1898,  conduit  len- 
tement et  graduellement  à  rétablir  la  circulation  au 
pair  et  la  frappe  libre  de  l'or  par  les  moyens  suivants  : 
retrait  des  petits  billets  de  un  et  de  d'eux  drachmes  ; 
développement  de  la  production  nationale  et  de  toute 
autre  source  d'importation  de  monnaie  métallique; 
réduction  par  tout  moyen  légitime  et  économique  que 
l'Etat  a  ;ï  sa  portée  du  passif  de  la  balance  des  paie- 
ments; versement  en  or  des  droits  de  douane;  réduc- 
tion des  droits  de  timbre  des  traites  et  des  chèques  sur 
l'étranger,  et  principalement,  comme  mesure  la  plus 
fondamentale,  diminution,  d'une  façon  graduelle  et 
progressive,  de  la  quantité  totale  de  monnaie  fiduciaire 
en  circulation,  jusqu'à  ce  que  sa  valeur  équivale  à 
celle  de  l'or. 

XII 

Conclusions  et  bases  de  lu  proposition  de  loi 

De  la  précédente  information  ou  mémoire  de  prin- 
cipes et  de  faits  qu'il  m'a  paru  opportun  de  soumettre 
à  la  sagesse  des  Gortès,  résultent  indéniablement,  à 
mon  avis,  les  conclusions  que  je  vais  développer  comme 
bases  de  la  proposition  de  loi  présentée  à  leur  délibé- 
ration. 

Premièrement.  —  Ce  serait  une  vaine  et  périlleuse- 
illusion,  inexcusable,  après  nos  propres  tentatives  et 
celles  de  l'étranger  toujours  condamnées  par  l'expé- 
rience, que  toute  proposition  de  remédier  à  la  crise 
de  notre  circulation  et  île  nos  changes  par  des  pro- 
cédés artificiels  d'un  effet  immédiat,  mais  passager, 
l'émission  de  grands  emprunts  en  dette  extérieure 
ou  tout  autre  moyen  qui  n'aurait  pas  pour  but  la  recti- 
fication de  l'étrange  politique  monétaire  qui  nous  a 
conduit  à  la  situation  actuelle,  en  la  réformant  en  vue 
d'enrayer  définitivement  ses  dommages  et  de  les  répa- 
rer jusqu'à  obtenir  la  circulation  et  la  frappe  libre 
de  l'or. 

Secondement.  —  Quoique  l'œuvre  de  cette  nouvelle 
politique  soit  nécessairement  vaste  et  laborieuse,  il -n'y 
aurait  rien  de  plus  facile  que  de  l'accélérer  par  les 
moyens  employés  par  la  Russie,  V Autriche-Hongrie, 
le  Japon  et  le  Chili. 

En  partant  du  taux  moyen  de  la  perte  extérieure  de 
notre  monnaie  pendant  les  dix  dernières  années,  et 
omettant  naturellement  de  ce  calcul  le  taux  anormal 


quâ  l'action  du 
uns  la  l  roisièmo 
fixer  La  prime 


de  1898,  ou  en  acceptant  I  hypothès 
bureau  du  change,  don1  je  parlerai 
conclusion,  conduisit  promplement 
des  effets  extérieurs  à  25  0/0,  on  pourrait  adopter  ce 
taux  pour  le  rapport  entre  la  valeur  nominale  de  notre 
unité  monétaire  présente  et  la  valeur  effective  de  l'or 
de  la  nouvelle.  Chaque  peseta   vaudrait,  par  suite, 

=  0  fr.  80  ;  c'est-à-dire  qu'elle  éprouverait  une 
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perle  de  20  0/0  sur  l'ancienne  parité  des  espèces  en  or  : 
1  peseta  =  1  franc.  Cette  parité  consistant  matérielle- 
ment dans  la  taille  de  notre  monnaie  d'or,  à  raison 
de  0.2903  de  gramme  d'or  fin  par  peseta,  La  nouvelle 
taille  devrait  être  inférieure  de  20  0/0,  soit  de  0.23225 
de  gramme,  ou,  ce  qui  revient  au  même,  La  nouvelle 
législation  monétaire  déciderait  que  l'on  frappe  libre- 
ment, soit  par  le  Gouvernement  et  soit  au  moyen  de  la 
présentation  de  lingots  par  les  particuliers  des  pièces 
d'or,  égales  en  taille  et  çn  loi  à  celles  de  20  pesetas  de 
notre  système  actuel,  c'est-à-dire  ayant  Un  poids  total 
de  6.45161  grammes,  ou  soit  avec  5.806  d'or  fin,  mais 
portant  inscrite  la  valeur  de  25  pesetas  et  circulant 
pour  cette  valeur  comme  expression  de  leur  force  libé- 
ratoire sur  le  territoire  espagnol. 

On  pourrait  en  outre  déclarer  admissibles  dans  les 
caisses  publiques,  avec  la  même  valeur  dé  25  pesetas  à 
l'intérieur,  les  pièces  de  20  francs  françaises,  belges  et 
suisses,  les  pièces  de  20  lire  italiennes,  les  pièces  grec- 
ques de  20  drachmes,  les  demi-impériales  russes  et,  en 
général,  toutes  les  pièces  d'or  de  0  grammes  4516  dix- 
millièmes  de  poids  au  titre  de  900  millièmes,  soit  avec 
5  grammes  800  millièmes  de  fin. 

Une  réforme  monétaire  semblable,  qui  n'est  pas  en 
principe  différente  de  celles  que  j'ai  citées,  hâterait, 
sans  aucun  doute,  la  circulation  de  l'or  sur  notre  marché 
et  sa  libre  frappe  pour  les  particuliers  ;  elle  procurerait 
par  rapport  au  change  extérieur,  les  bénéfices  qu'avec 
elle  ont  recherché  d'autres  nations,  à  savoir  :  un  étalon 
métallique  effectif;  un  instrument  des  changes  avec 
force  libératrice  internationale  ;  la  suppression  des 
préjudices  économiques  et  fiscaux  que  produisent  les 
brusques  altérations  de  la  prime  du  change  :  les  avan- 
tages de  cette  stabilité  pour  le  crédit  public  el  pour  le 
commerce  extérieur  ;  un  stimulant  pour  la  production 
nationale,  moyennant  un  rapport  de  valeur  entre 
l'unité  monétaire  nominale  que  l'on  abandonne  et 
l'unité  effective  qui  s'accepte,  consolidant  d'une  ma- 
nière permanente  une  charge  sur  l'importation  et  une 
prime  à  l'exportation  comprises  dans  la  réduction  de 
l'or  fin  de  la  monnaie. 

Si  l'on  se  rappelle  les  principes  que  j'ai  développés 
dans  cet  expose  des  motifs,  on  comprendra  que  je 
n'accepte  pas  comme  base  de  ma  proposition  de  loi 
un  remède  semblable, reculant  devant  sa  transcendance 
dans  l'ordre  économique,  devant  le  bouleversement 
injuste  et  grave  qu'il  suppose  dans  les  obligations  et 
dans  les  prix. 

Il  n'y  a  pas  lieu,  comme  je  l'ai  déjà  dit  opportuné- 
ment, de  Le  censurer  là  où  la  crise  des  changes 
étant  séculaire,  la  dévalorisation  monétaire  a  pu 
se  limiter  à  reconnaître  et  consacrer  un  état  réel  des 
choses,  suffisamment  ancien  et  habituel  pour  que  le 
marché  et  les  relations  entre  créanciers  et  débiteurs  se 
soient  familiarisées  avec  lui,  de  sorte  que  la  réforme  ne 
le  changera  pas,  mais  elle  lui  ôtera  seulement  son 
manque  de  stabilité,  qui  est  son  inconvénient  le  plus 
grave.  Mais  dans  notre  patrie,  l'immense  effet  réel  delà 
dépréciation  de  la  monnaie  ne  se  produisit  pas  jusqu'en 
1882  et  n'atteignit  que  dix  ans  après,  les  proportions 
extraordinaires  que  je  revois  depuis  cette  époque  ;  deux 
chemins  s'ouvrent  donc  au  législateur,  à  savoir  :  celui 
de  hâter  le  remède  monétaire  et  de  l'appliquer  avec  le 
moindre  sacrifice  de  la  part  de  l'Etat  et  de  la  généra- 
tion présente,  mais  en  consolidant  pour  elle  et  pour  la 
génération  future  le  renchérissement  de  la  vie  et  des 
services,  ou  celui  de  remédier  à  tout  prix  à  ce  renché- 
rissement en  procurant  le  rétablissement  intégral  et 
non  décroissant  de  la  valeur  libératrice  de  la  monnaie 
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nationale  à  l'intérieur  :  j'opte  résolument  pour  la 
deuxième. 

En  le  faisant  je  me  sépare  de  toute  réforme  légis- 
lative (Se  notre  syètèfltte  monétaire-,  et  je  propose  que 
tes  effWrts  de  notre  pouvoir  législatif  se  concentrent 
sous  la  direction  de  ceux  du  Gouvernement,  pour  chan- 
ger  fie  conduite,  mais  non  de  régime,  en  suivant  l'exem- 
ple des  nations  française  et  italienne. 

Il  u'v  a.  en  effet,  aucun  motif,  à  part  celui  déjà 
exposé  el  longuement  expliqué,  pour  proposer  aujour- 
d'hui aux  C.ortés  une  variation  dans  la  taille  de  notre 
monnaie  d'or.  Il  y  eut  un  motif  en  1868  pour  rabaisser 
celle  de  l-',.-."iS  réaux  par  kilogramme  d'or  fin,  qu'éta- 
blissait la  loi  du  -20  juin  1864,  à  celle  de  3444.44  pesetas, 
figée  par  décret  du  19  ocl.  1868:  cette  perte  de  3.99  0/0 
dans  le  poids  et,  par  conséquent,  dans  la  valeur  intrin- 
sèflfae  de  la  monnaie,  était  justifiée  par  la  hausse  de  la 
valeur  de  l'or  et  par  le  double  intérêt  ou,  plus  exacte- 
ment, par  le  double  principe  d'adopter  une  monnaie 
dont  la  valeur  elfective  équivalût  le  plus  exactement 
possible  à  sa  valeur  légale  et  qui  pût  être  admise  dans 
l'échange  international  ou  qui  s'accommodât  aux  exi- 
gences dans  les  plus  hautes  mesures  qu'elles  pouvaient 
atteindre.  A  ces  deux  conditions  correspond,  en  termes 
difficiles  à  substituer  sans  préjudices,  notre  pièce  ac- 
tuelle de  20  pesetas,  exactement  égale  à  celle  de  20  fr. 
et  de  -20  lire. 

11  ne  me  reste  rien  à  dire  des  monnaies  d'argent  de 
plein  aloi  et  de  pleine  force  libératoire,  c'est-à-dire  des 
pièces  de  5  pesetas,  celles-ci  ayant  perdu  tout  caractère 
d'étalon  monétaire  à  cause  de  la  dépression  du  métal 
avec  lequel  elles  sont  faites  et  de  l'interdit  en  résultant 
qui  règne  sur  leur  frappe.  Mais  je  ne  pense  à  elles  que 
pour  suivre  la  conduite  expectante  de  la  France  et  de 
ses  alliés  monétaires,  ainsi  que  je  l'ai  conseillé  il  y  a 
plus  de  trois  ans,  dans  mon  discours  sur  la  question 
monétaire,  publié  en  1890  par  F Académie  Royale  des 
Orientes  Morales  et  Politiques  :  renoncer  à  toute  nou- 
velle frappe  et  attendre,  en  ce  qui  concerne  la  masse 
en  circulation,  le  moment  opportun  d'entreprendre  sa 
démonétisation  soit  maté-rielle,  si  elle  arrive  à"  être  né- 
cessaire, soit  virtuelle  par  la  limitation  de  sa  force 
libératoire,  ainsi  qu'il  fut  annoncé  et  presque  arrangé 
sa»e  âie  par  décret  royal  du  20  août  1876. 

Tour  moi.  il  s'ensuit  en  ce  moment  que  nous  nous 
acheminons  vers  un  étalon  réel  d'or,  comme  celui  dont 
jouissent  la  France,  la  Belgique  et  la  Suisse,  sous  le 
régime  légal  de  l'Union  latine  ;  si  cet  étalon  fut  à  l'ori- 
gine bimétallique,  il  se  modifia  fondamentalement  en 
187N  par  la  suspension  indéfinie  de  la  frappe  d'écus  de 
5  francs  et  en  1885  avec  le  traité  de  liquidation  qui  ré- 
diti-it  ces  pièces,  ainsi  qu'il  a  été  dit  avec  sagesse,  au 
rôle  de  billets  mélalliques,  dont  la  valeur  est  garantie 
en  or  par  l'Etat  qui  les  émet. 

(A  suivre.) 


Le  Change  en  Grèce 

Non*  lisons  dans  l'Economiste  d'Orient: 

A  on  juger  par  les  allures  du  change,  on  ne  saurait  dire  que 
la  situation  liiuincièro  el  économique  do  la  Grèce  est  mauvaise. 
L>  change  a  reculé  à  154  contre  160  l'année  passée  à  la  môme 
époque  Un  reteul  de  C  points  dans  une  année,  el  cola  en  pré- 
sence de  la  situation  anormale  dos  Balkans,  signifie  que  la 
balance  des  (•changes  avec  l'étranger  est  favorable  et  que  la 
riclies-f  nationale  augmente. 

En  effet,  celte  année-ci.  toutes  les  récoltes  sont  abondantes 
en  &PÔOG  :  céréales,  cocons,  tabacs  ont  donné  les  meilleurs 
résultai-  :  le-  j;(  i  ~  j  u  s  do  Corinthc  n'ont  pas  moins  réussi  et  la 
iéGe,li.  de  l  lniile  s'annonce  bonne.  Il  on  résulte  nécessaire- 
ment une  notable  diminution  clos  importations  et  une  augmen- 
tation des  exportations  non  moins  importante. 

(.<  sont  les  importateurs  do  blé  de  Russie  qui  contribuent 
ton  jour-  à  lu  hausse  du  change.  Cette  année-ci,  ils  se  tien- 
nent encore  à  l  é-cart  el  tant  qu'ils  observeront  cotte  attitude, 
le  change  no  peut  que  baisser  tant  soit  pou. 

Ouii  !..  balance  commerciale,  la  balance  générale  des  échan- 
ges de  la  Gkrèee  avec  l'étranger  semble  devenir  de  plus  en  plus 


favorable  par  suite  do  la  concentration  des  capitaux  de  ri- 
ches Hellènes  dos  colonies  rapatriés.  Le  facteur  le  plus  im- 
portant de  l'amélioration  de  la  balance  générale  c'est  la  marine 
marchande  hellène  qui  a  pris,  ces  années  dernières,  un 
énorme  développement . 

Nous  croyons  cependant  que,  du  moins  pour  cette  année-ci, 
la  baisse  du  change  en  Grèce  a  dit  son  dernier  mot  ou  à  pou 
près.  Si  l'on  doit  consulter  le  passé,  on  voit  que  pi'csque  régu- 
lièrement il  se  produit  une  hausse  à  partir  de  la  tin  Scp- 
sembre.  Il  est  presque  certain  qu'on  ne  l'évitera  pas  cotte 
année-ci,  sans  toutefois  atteindre  le  niveau  des  années  précé- 
dentes. L'année  passée,  durant  le  dernier  trimestre  on  a  atteint 
les  cours  de  1(18-109.  Il  y  a  tout  lieu  d'espérer  que  cette 
année-ci  on  ne  dépassera  pas  la  limite  de  160. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  <Sc  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  i  ch.  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  _  

Danemark  3  %  1IS97  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1SÎS7  (net  Kl  fr.  25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  • 

Italie  4  %  net  ..... 

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1S91  

Serbie  4  %  amor't.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  Ji  %  ièrie  D 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 


Argentin  4  %  1900   

Brésil  4  %  1889  

Chinois  o  %  or  189S  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) .  . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  
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Europe.  —  Fronce.  Par  suite  du  resserrement  des 
capitaux  à  Londres,  on  craignait  de  nouveau,  pour 
cette  semaine,  une  élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Angleterre,  mais  aucune  modification  n'a 
encore  eu  lieu. 

Comme  tendance,  le  Marché  s'est  montré  irrégulicr  ; 
il  reste,  cependant,  généralement  soutenu, et  même  très 
ferme  sur  les  Valeurs  ottomanes.  Quant  à  la  situation 
monétaire,  elle  est  très  satisfaisante,  et  la  liquidation 
de  lin  septembre  paraît  devoir  s'effectuer  facilement, 
avec  îles  taux  de  report  toujours  peu  élevés.  ■ 

Allemagne. —  Ou  enregistre  une  nouvelle  baisse  dans 
le  cours  du  3  0/0  allemand. 

En  dépil  de  tontes  les  prévisions,  la  Iïcirlisbank  n'a 
pas  encore  élevé  le  taux  de  son  escompte.  Cependant  le 
total  de  ses  escomptes  est  considérable  et.  dépasse  de 
beaucoup  le  total  de  l'époque  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Le  nombre  des  navires  arrivés  à  Hambourg,  en  1902, 
a  été  de  -1:3.207',  d'une  capacité  de  8.7:30.000  tonneaux  ; 
en  1901,  ce  nombre  avait  été  de  12.847,  d'une  capacité 
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dé 8.890.000 tonneaux. 'Le  nombre  dos  navires  sortis 
a  été  de  13.396,  contre  1  .'.s  '.ï,  cl  leur  tonnage  de  8  mil- 
lions 700v000,  contre  8.350.000. 

Angleterre.  -  M.  Chamberlain  a  abandoaaé  son  por- 
tefeuille  au  moment  où  l'adhésion  de  M.  Balfour  à  ses 
projets  semblait  avoù'  définitivement  consolidé  sa  si- 
tuation. 

On  ignore  encore  comment  sera  constitue  LeCafeinet, 
maïs,  sauf  quelques  détails,  M.  Chamberlain  ©omti- 
nuora  à  rostor  d'accord  avec  M.  Balfour.  .M.  Chamber- 
lain aura  avec  lui  les  partisans  du  zollvercin  bril  un- 
nique,  et  contre  lui  les  libre-échangistes,  les  associa- 
tions ouv  rières  et  une  portion  importante  du  parti 
conservateur. 

h'fhjii/iie.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  a  été 
peu  actif. 

Sur  le  marché  des  valeurs  sidérurgiques  règne  une 
assez  grande  indécision.  On  réalise.  Cependant  la  situa- 
tion des  métallurgies  est  bonne. 

Les  charbonnages  restent  sans  changement.  L'adju- 
dication de  550/000  tonnes  dè  charbon  aux  <  lompaguies 
de  chemins  de  fer  belges  s'est  faite  aux  mêmes  prix 
qu'il  y  a  trois  mois. 

Espagne  —  M.  Silvela  a  déclaré  qu'il  ne  tenait  pas 
le  <  Cabinet  Villaverde  pour  un  cabinet  provisoire  et  qu'il 
le  soutiendrait  au  pouvoir. 

Le  pro  jet  de  budget  à  soumettre  aux  Chambres  a  été 
approuvé  avec  une  réduction  de  20  millions  sur  celui 
qu'avait  formé  M.  Rodriguez  San  Pedro. 

Nous  publions,  page  411,  un  tableau  de  la  production 
minière  de  l'Espagne  en  19G"2. 

Italie.  —  Les  statistiques  économiques  montrent  la 
situation  sous  un  jour  favorable.  Ainsi  dans  les  deux 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  les  principales 
recettes  de  l'Etat  ont  produit  235.494.231  lire,  chiffre 
supérieur  de  5.800.409  lire  à  celui  de  la  même  période 
de  1902. 

Au  30  juin  dernier,  le  chiffre  total  de  dépôts  effectués 
aux  Caisses  d'épargne  postales  était  de  809.570. 189  lire 
réparti  sur  4.854.519  livrets,  soit  une  moyenne  de 
166  lire  76  par  livret. 

Turquie.  —  Une  loi  A  ient  d'établir  l'impôt  personnel, 
sorte  d'impôt  sur  le  revenu,  dans  tout  l'Empire  ottoman. 
Nous  en  publions  le  résumé  page  4P2. 

D'après  les  statistiques  ottomanes  il  y  a,  dans 
l'Empire,  109  concessions  minières,  dont  84  sont  en 
exploitation. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Dette  publique  extérieure 
s'élevait,  en  1902,  à  47.923.817  liv.  st.  En  y  ajoutant 
les  bons  de  rescision  et  l'emprunt  du  Chemin  do  fer  do 
l'Ouest  de  Minas,  on  arrive  à  05.917.597  liv.  st.  La 
luette  intérieure  s'élevait,  en  1902,  à  570.302  contos. 

Etals-Unis.  —  En  1902-1903,  l'exportation  des  Etats- 
Unis,  sans  les  métaux  précieux,  s'est  élevée  à  1  mil- 
liard 23L482.330  dollars.,  contre  1.227.023.302  en  1901- 
1902,  et  l'importation  s'est  élevée  à  616.649.654  dollars, 
entre  097.148.389. 

La  Bourse  de  New- York  ados  tendances  irrégulières, 
mais  les  cours  son1  assez  soutenus. 

Mexique.  —  En  1901,  la  valeur  do  la  production  mi- 
nière du  Mexique  a  été  de  70.469.611  piastres  et  le  poids 
a  été  de  3.174.707.210  tonnes.  Le  nombre  des  mines 
exploitées  a  été  de  1.313. 
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La  Politique.  —  Les  affaires  du  Maroc.  —  La  séparation  des  églises 
el  de  l'Etat.  —  Les  fêtes  de  Clermont-Ferranct. 

Les  affaires  du  Maroc  sont  toujours  à  l'ordc  du  jour. 
Les  partisans  d'une  intervention  comparent  la  situât  ion 
actuelle  à  celle  existant  au  moment  de  l'expédition  en 
Tunisie. 


Ces  incidents  du  Maroc,  disent-ils,  sont  toul  ù  tait 
semblables  à  ceux  qui  nous  valurent  la  possession  de 
la  Tunisie.  Au  Maroc,  comme  en  Tunisie,  des  bandits 
font  d'incessantes  incursions  sur  noire  territoire  algé- 
rien. Les  mêmes  causes  peuvent  produire  les  mêmes 
effets.  Les  vues  de  la  France  sur  la  'Tunisie  ont  précédé 
de  trois  ans  la  conquête  de  cette  contrée.  Au  <  iongrès  de 
Berlin,  qui  eut  lieu  en  1678,  notre  plénipotentiaire 
pressentit  à  ce  sujet  l'Allemagne  et  l'Angleterre.  Ces 
deux  puissances  déclarèrent  qu'elles  ne  feraient  point 
Obstacle  à  notre  projet.  A  partir  de  ce  moment,  la 
Tunisie  nous  appartenait  virtuellement.  Nous  on  de- 
venioiis  effecl  h  ornent  les  maîtres  trois  ans  plus  tard, 
soit  en  1881. 

Ils  ajoutent  que  des  pourparlers  sont  en  ce  moment 
engagés  avec  les  ( '.abinets  de  Madrid  et  de  Londres 
pour  bien  fixer  les  conditions  de  notre  intervention  au 
Maroc,  dans  le  cas  où  nous  serions  obligés  d'y  l'aire 
une  expédition  militaire.  Ni  l'Angleterre,  ni  l'Espagne 
ne  s'opposent  à  ce  que  nous  intervenions  au  Maroc 
comme  nous  avons  fait  en  Tunisie.  Une  autre  puis- 
sance méditerranéenne  pousse  même  à  cette  solution  : 
c'sst  l'Italie,  qui  espère  qu'à  son  tour  elle  pourra  établir 
bientôt  son  protectorat  sur  la  Tripolitaine. 

On  prévoit  que  les  négociations  qui  sont  en  ce  .mo- 
ment poursuivies  aboutiront  à  une  entente  complète 
entre  les  Cabinets  de  Paris,  de  Londres  et  de  Madrid  et 
que,  dès  lors,  nous  pourrons  mettre  un  terme  aux 
troubles  dont  le  Maroc  est  depuis  si  longtemps  le 
théâtre,  troubles  qui  ont  une  répercussion  ex Irèmcinent 
dommageable  sur  notre  frontière  d'Algérie.  Mais,  con- 
trairement à  ce  qu'on  a  dit,  nous  ne  sommes  pas  encore 
à  la  veille  d'une  guerre  avec  le  Maroc.  Los  pourparlers 
avec  les  deux  puissances  intéressées  continuent  <•(  ils 
peuvent  durer.  Tant  qu'ils  ne  seront  pas  terminés, 
aucune  décision  ne  sera  prise. 


wv  Le  Président  de  la  République  et  Mm"  Emile  Loubol, 
accompagné  par  le  générai  Dubois  cl  M.  Henry  Poulet,  sont 
arrivés  à  Paris,  le  ÎQ  septembre,  à  neuf  heures  dix,  venant  de 
Monlôlimar.  Ils  ont  été  reçus  sur  le  quai  de  la  gare  par 
MM.  Deleassé,  ministre  des  Affaires  étrangères  ;  Combarieu, 
Secrétaire  général  de  la  Présidence;  le  général  Fuure-Biguet, 
gouverneur  militaire  de  Paris  ;  Mollard,  directeur  du  Proto- 
cole. 

-vw  Les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil,  le  19  septem- 
bre, à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Maruéjonls,  légèrement  soutirant,  n'assistait  pas  à  la 
délibération. 

M.  Deleassé,  ministre-dés  Affaires  étrangères,  a  l'ait  un 
exposé  des  affaires  extérieures  en  cours,  fl  a,  notamment,  en- 
tretenu le  Conseil  des  événements  de  Macédoine.  Il  a  fait 
connaîtra  que  la  Russie  et  l'Autriche-lIougrie  avaient  mani- 
festé la  terme  résolution  de  n'intervenir  que  pour  hâter  la 
réalisation  des  réformes  qu'elles  ont  réclamées. 

Les  autres  Puissances  appuieront  les  efforts  faits  dans  ce 
but  par  les  Cabinets  de  Saint-Pétersbourg  el  de  Vienne. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  situation  dans  le  Sud- 
Oranais.  M.  Combes,  président  du  Conseil,  a  fait  savoir  qu'il 
n'avait  pas  encore  reçu  le  rapport  officiel  sur  l'attaque  d'El- 
Moungar.  Il  a  donné  connaissance  du  rapport  qui  lui  a  été 
transmis  par  le  Couvernement  général  d'Algérie. 

De  sou  coté,  le  Ministre  de  la  Guerre  a  confirmé  que  le  gé- 
néral Cazc,  commandant  le  19e  corps,  est  parti  pour  le  Sud- 
Oranais,  où  il  va  se  livrer  à  une  enquèle. 

IL  Vallé,  garde  des  sceaux,  a  annoncé  qu'il  poursuivait 
l'étude  du  dossier  de  l'affaire  Loizomant. 

-w*.  M.  Combes,  président  du  Conseil,  devant  s'absenter 
pour  une  quinzaine  de  jours,  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  un  décret  contrant  à  M.  Vallé,  mi- 
nistre de  la  Justice,  l'intérim  du  Ministère  de  l'Intérieur. 

M.  Combes  a  également  fait  signer  un  décret  aux  termes 
duquel  M.  Jean  Réveillaud,  docteur  en  droit,  chef  adjoint  du 
Cabinet  du  Président  du  Conseil,  est  nommé  commissaire  du 
Gouvernement  près  le  Conseil  de  Préfecture  de  la  Seine,  en 

remplacement  de  M.  Abeille,  décédé. 

Le  prochain  Conseil  a  été  lixé  au  vendredi  9  octobre. 
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■v~v  A  la  veille  de  la  clôture  de  la  session,  la  Commission 
de  la  Chambre  chargée  de  la  question  de  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Etat  avait  donné  mandat  à  son  rapporteur 
général,  M.  Briand.  de  préparer  pendant  les  vacances  un 
avant-projet  fondé  sur  les  décisions  de  principe  qu'elle  avait 
prises. 

M.  Briand  a  terminé  le  travail  dont  il  était  chargé.  Dans  le 
projet  qu'il  a  élaboré  pour  servir  de  base  à  la  discussion, 
tout  en  tenaut  compte  des  diverses  dispositions  qu'il  a  cru 
pouvoir  emprunter  aux  propositions  de  loi  récentes  et  an- 
ciennes doh.1  le  Parlement  a  été  saisi,  le  rapporteur  s'est 
appliqué  à  tracer  un  plan  complet  d'organisation  de  régime 
nouveau,  plan  qui  s'inspire  des  indications  mêmes  données 
en  principe  par  la  majorité  de  la  Commission  :  respect 
absolu  de  la  liberté  religieuse,  application  du  droit  commun 
aux  associations  religieuses,  maintien  intégral  de  la  laïcité  de 
l'Etat. 

Le  projet  sera  incessamment  aulographié  et  adressé  à  tous 
les  membres  de  la  Commission  avant  la  rentrée  des  Cham- 
bres. 

•vw  Le  Président  du  Conseil  assistera,  le  11  octobre  pro- 
chain, aux  fêtes  organisées  à  Clcrmont-Ferrand  pour  l'inau- 
guration du  monument  élevé  à  la  mémoire  do  Vercingétorix. 

C'esl  le  général  André,  ministre  delà  guerre,  qui  parlera, 
au  nom  du  Gouvernement,  à  la  cérémonie  d'inauguration  ; 
mais  M.  Combes  prendra  la  parole  au  banquet  démocratique 
organisé  en  son  honneur. 

Le  discours  du  Président  du  Conseil,  devant  être  prononcé 
à  quelques  jours  de  la  reprise  des  travaux  parlementaires  — 
l'ouverture  de  la  session  extraordinaire  du  Parlement  étant 
d'ores  et  déjà  fixée  au  mardi  20  octobre  —  M.  Combes  se 
propose  de  traiter  la  plupart  des  problèmes  politiques  qui 
s'imposent  à  l'attention  des  Chambres  et  du  Gouvernement. 

Le  discours  de  Clcrmont-Ferrand  sera  donc  un  discours- 
programme. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


F*A.YS  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


III.  —  La  Dette  Publique  et  la  Fortune  Mobilière 
et  Immobilière 

(Suite) 

C'est  seulement  en  1893,  et  grâce  à  l'initiative 
personnelle  de  M.  Georges  Lahovary,  que  le  public 
français  a  commencé  à  s'occuper  des  valeurs  rou- 
maines jusqu'alors  concentrées  sur  le  marché  de 
Berlin. 

Se  rendant  compte  de  l'intérêt. capital  qu'il  .y 
aurait,  pour  son  pays,  à  élargir  le  centre  de  la 
clientèle  de  ses  rentes  et  à  ne  plus  rester  sous  la 
seule  dépendance  du  marché  allemand,  le  regretté 
directeur  de  Y  Indépendance  Roumaine  entreprit, 
cette  année-là,  de  familiariser  ses  compatriotes 
avec  l'idée  d'ouvrir  de  nouveaux  débouchés  aux 
emprunts  roumains,  et  il  tenta  en  même  temps 
des  démarches  à  Paris. 

C'était  précisément  le  moment  où  la  Roumanie 
paraissait  encore  inféodée  à  la  Triple-Alliance  et 
où  l'Allemagne  venait  de  réduire  le  droit  de 
douane  sur  les  céréales  roumaines  de  5  marks  à 
3  marks  50,  tandis  que  la  France  s'apprêtait  à 
relever  ce  droit  de  5  à  7  francs. 

Le  moment  semblait  donc  peu  propice  pour 


1    Voir  l' Economiste  Européen,  n°"  602,  608  à  610. 


essayer  d'ouvrir  le  marché  financier  français  aux 
fonds  roumains  : 

Cependant  —  écrivait  M.  Lahovary  quelques  mois 
avant  sa  mort — muni  d'une  lettre  d'introduction  de 
M.  de  Coutouly,  nous  eûmes  l'occasion  de  voir  M.  Mé- 
line,  président  de  la  Commission  du  budget  à  cette 
époque,  M.  Gasimir-Perier,  ministre  des  affaires  étran- 
gères, M.  Hanotaux,  directeur  à  ce  même  ministère,  le 
regretté  M.  Burdeau,  ainsi  qu'un  grand  nombre  d'au- 
tres personnages,  qui,  par  leur  haute  situation,  pou- 
vaient être  utiles  à  notre  cause,  entre  autres,  M.  Paul 
Leroy-Beaulieu,  directeur  de  Y  Economiste  Français  ; 
M:  Edmond  Théry,  directeur  de  l'Economiste  Européen; 
M.  Herbault,  syndic  des  agents  de  change,  etc.  «  C'est 
un  ami  de  la  France  qui  vient  vous  voir,  disions-nous 
à  ces  messieurs,  un  ami  dont  vous  rendez  la  situation 
dans  son  pays  particulièrement  difficile,  car  sa  bonne 
volonté  de  propager  des  sympathies  françaises  se  bu- 
tera aux  intérêts  matériels  de  ses  compatriotes.  Vous 
nous  devez  une  compensation.  Vous  pourrez  nous  l'of- 
frir d'autant  plus  aisément  qu'elle  portera  sur  une  ex- 
cellente valeur  que  nous  venons  vous  recommander, 
une  valeur  d'appoint  pour  l'épargne  française,  qui,  as- 
surément, n'aura  pas  à  redouter  avec  elle  les  tristes 
expériences  qu'elle  a  faites  avec  tant  de  fonds  plus  ou 
moins  exotiques.  » 

Dans  tous  les  milieux  où  nous  eûmes  l'occasion  d'ex- 
poser nos  vues,  on  témoigna  les  sentiments  les  plus 
amicaux  pour  la  Roumanie.  Certes,  M.  Paul  Leroy- 
Beaulieu,  M.  Edmond  Théry,  les  chefs  des  principaux 
établissements  financiers  de  Paris,  avec  lesquels  nous 
eûmes  de  nombreux  entretiens,  nous  reprochèrent 
notre  inféodation  à  un  seul  marché;  mais  nous  eûmes 
bientôt  l'impression  qu'il  y  avait  là  plutôt  une  consi- 
dération de  politique  étrangère  que  de  finances. 

Nous  pûmes  encore  nous  convaincre  qu'on  nourris- 
sait à  l'égard  de  notre  politique  étrangère  des  préven- 
tions qui  ne  cadraient  pas  avec  la  réalité  des  choses, 
des  préventions  que  le  temps  s'est,  du  reste,  chargé  de 
dissiper  en  partie. 

Dans  cette  mission,  que  nous  nous  étions  donnée 
nous-mêmes,  afin  de  servir  le  pays,  nous  eûmes  bientôt 
la  satisfaction  de  voir  nos  efforts  couronnés  de  succès. 
En  Roumanie,  on  était  si  peu  au  courant  du  méca- 
nisme clu  marché  français,  que  le  Ministre  des  finan- 
ces, de  cette  époque,  a  pu  dire  que  l'inscription  de  nos 
valeurs  à  la  Bourse  de  Paris  entraînerait  des  dépenses 
formidables.  La  vérité  est  qu'elle  n'a  pas  coûté  un  cen- 
time au  Gouvernement. 

On  sait  le  succès  que  l'initiative  de  M.  Georges 
Lahovary  obtint  finalement  à  Bucarest  et  à  Paris 
et  l'on  peut  se  rendre  compte,  aujourd'hui,  que  si 
le  public  roumain  y  a  trouvé  des  avantages,  le 
public  français  a  pu,  de  son  côté,  réaliser  des  bé- 
néfices importants. 

*** 

C'est,  en  effet,  sur  notre  marché  que  la  plus 
grande  partie  de  cette  dette  extérieure  a  été  placée 
et  nous  ne  pensons  pas  qu'il  en  soit  rentré  une 
grande  partie  en  Roumanie.  Dans  une  évaluation 
qu'il  a  présentée  à  la  Chambre,  en  février  1902,  de 
l'actif  mobilier  de  son  pays,  M.  Costinesco,  minis- 
tre des  finances,  n'a  fait  nullement  entrer  en  ligne 
de  compte  les  emprunts  extérieurs. 

Il  a  évalué  cet  actif  à  un  milliard  et  pour  établir 
ce  chiffre,  il  a  groupé  les  émissions  intérieures  du 
Crédit  foncier  rural,  des  Crédits  fonciers  urbains 
de  Bucarest  et  Jassy,  les  émissions  de  Rente  inté- 
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Jassy  ;  voici  le  ta- 


•rieure  'i  0/0,  de  la  Rente  pour 
bleau  dressé  par  lui  : 

Emissions  du  crédit  rural  on  lettres  5  0/0   227. 438. 2! M) 

31.tiOG.522 
178.883.500 
28.000.000 
30.155.600 


Route  amortissable 


4  0/0 

urbain  Bucarest  5  0/0.. . 

—     (Jassy)  5  0/0  

district,  e1  communal  

Intérieure  '•  0/0   32.500. 000 

(Jassy)  4  0/0   G.  500, 001) 

Total   535.083.912 

En  chiffres  ronds   535.000.000 

A  ces  535  millions  il  a  ajouté  les  émissions  des 
différentes  Sociétés  du  pays,  dont  la  valeur  nomi- 
nale est  de  75  millions  ;  les  emprunts  hypothé- 
caires particuliers  en  dehors  de  ceux  des  crédits 
fonciers,  évalués  à  160  millions;  les  emprunts  chi- 
rographaires  s'élevantà  140  millions  ;  le  numéraire 
employé  en  entreprises  ou  disponible  dans  les  Ban- 
ques ou  chez  les  particuliers,  dont  le  montant  est 
de  150  millions.  11  est  ainsi  arrivé  à  un  total  géné- 
ral de  1.060.000.000  de  francs. 

Il  faut  reconnaître  que  ces  quatre  dernières  éva- 
luations sont  très  approximatives,  car  elles  n'ont 
été  établies  d'une  façon  précise  par  aucune  statis- 
tique ni  aucune  enquête.  D'autre  part,  le  ministre 
des  finances  a  considéré  toutes  les  lettres  de  gage 
•comme  étant  restées  dans  le  pays;  or,  beaucoup 
de  lettres  rurales  ont  passé  la  frontière,  beaucoup 
d'autres  titres  intérieurs  ont  été  également  pris  par 
l'étranger,  mais  ces  sorties  ont  été  probablement 
compensées  parles  rentrées  de  Rente  extérieure. 

Pour  vérifier  l'exactitude  de  ses  calculs,  M.  Cos- 
tinesco  a  voulu  se  rendre  compte  des  existences 
du  pays.  Il  a  donc  pris  le  chiffre  de  toutes  les  for- 
tunes se  trouvant  dans  les  différentes  caisses  pu- 
bliques, à  la  Caisse  des  dépôts,  à  la  Caisse  d'épar- 
gne, l'avoir  du  Crédit  urbain  et  du  Crédit  rural  ;  il 
est  arrivé  ainsi  à  un  premier  chiffre  de  328  mil- 
lions se  décomposant  ainsi  : 

Dépôts  particuliers  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations...   155.908.28i)  155.908.280 


Fonds  de  la  Caisse  d'épargne   44.181.000 

Effets  propres  de  la  Caisse  des 

Dépôts   15.G44.800 

Effets  de  la  Caisse  dos  pensions 

C.  F.  R   11.251.200 

Fonds  des  épizooties   0.030. 200 

—  de  la  Caisse  de  dotation  de 

l'armée   5. 240. 800 

—  Carol  et  Elisabeth   1.869.200 

—  des  incendies   695.000 

—  d'assurance  du  Service  ma- 

ritime roumain   1 .903.900 

Effets  de  la  Caisse  des  'écoles   3.318.000 

—  des  (  laisses  de  pensions  des 

districts  etdes communes  1.633.800 
Fonds  de  réserve  du  Crédit  dis- 

trictuel  et  communal   435.700 

Crédit  rural,  fonds  social  et  ré- 
serve  13.402.500 

Crédit  urbain,  fonds  social  et  ré- 
serve  4.447.700 

Banque  Nationale,  effets  publics 
et  en  Rage   G1.8GG.500 


92.210.200 


79.71G.7O0 


Total   327.835.180 


A  ce  chiffre  de  328  millions  environ,  existant 
dans  les  caisses  publiques,  il  a  ajouté  le  montant 
des  effets  se  trouvant  dans  toutes  les  banques  et 
caisses  particulières  évalué  approximativement 
à  220  millions,  le  montant  des  emprunts  hypothé- 
caires figurant,  comme  nous  venons  de  le  voir, 
dans  son  premier  calcul  pour  le  chiffre  de  160  mil- 


lions ;  celui  des  emprunts  chirographaires  :  140 
millions  ;  enfin,  celui  du  numéraire  :  150  millions  ; 
il  a  ainsi  reconstitué  un  total  d'un  milliard  de 
francs  ;  exactement  998  millions. 

M.  Costinesco  a  voulu  compléter  ses  recherches 
en  donnant,  après  son  évaluation  de  l'actif  mobi- 
lier, un  calcul  approximatif  de  l'actif  immobilier. 
Il  a  borné  ses  recherches  à  la  fortune  soumise  ù 
l'impôt  foncier. 

Cette  fortune  peut  être  calculée  avec  une  cer- 
taine précision,  parce  que  son  revenu  figure  dans 
les  rôles  de  contributions,  et,  du  moment  que  le 
revenu  en  est  connu,  la  valeur  peut  en  être  établie 
en  le  capitalisant  sur  la  base  de  5  0/0,  c'est-à-dire 
en  le  multipliant  par  20. 

11  y  a,  tout  d'abord,  les  propriétés  des  paysans, 
qui  payent  5  0/0  sur  le  revenu  et  qui  donnent  un 
revenu  total  inscrit  aux  rôles  de  105.807.759  fr.  ; 
la  valeur  de  ces  propriétés  serait  de  2.116  millions 
en  chiffres  ronds. 

La  deuxième  catégorie  est  celle  des  propriétés 
payant  5  1/2  0/0  et  qui  sont  cultivées  par  les  pro- 
priétaires eux-mêmes.  Le  revenu  inscrit  aux  rôles 
est,  en  chiffres  ronds,  de  51  millions,  représentant 
en  capital  1.020  millions  de  francs. 

Viennent  ensuite  les  propriétés  affermées  payant 
6  1  2  0/0,  avec  un  revenu  de  54  millions  nn quart; 
elles  représentent  un  capital  de  1.085  millions. 

Les  propriétés  des  personnes  habitant  l'étran- 
ger, qui  payent  13  0/0,  ont  un  revenu  de  3.777.000 
francs,  et  représentent  donc  un  capital  de  75  mil- 
lions et  demi. 

Il  y  a  ensuite  la  propriété  bâtie  urbaine  ;  elle  a 
un  revenu  de  77  millions  et  représente  en  capital 
1.541  millions. 

Les  vignes  travaillées,  qui  paient  4  fr.  par  hec- 
tare, en  les  comptant  à  1.600  fr.  l'hectare,  repré- 
sentent, d'après  le  nombre  d'hectares,  218.398.000 
francs.  Les  vignes  abandonnées,  qui  paient  1  fr. 
par  hectare,  comptées  à600fr.  l'hectare,  représen- 
tent 12.581.400  fr.  etc. 

Au  total,  la  fortune  immobilière  roumaine  peut 
être  calculée  à  6,088.868.900 fr.  et,  en  ajoutant  à  ce 
chiffre  les  1.060  millions  de  la  fortune  mobilière, 
on  arriverâit  à  un  total  approximatif  de  7.150  mil- 
lions de  francs,  représentant  environ  1.200  fr.  par 
habitant. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


BANQUE  PARISIENNE 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  à  la  date  du  \  courant, 
les  actionnaires  de  la  Banque  Parisienne  se  sont  réunis, 
le  19  courant,  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
recevoir  communication  dos  comptes  relatifs  à  l'exer- 
cice 190:2-1903,  clos  le  30  juin  dernier.  Ces  comptes, 
ainsi  que  nous  le  mentionnions  à  la  date  susdite  du 
'i  septembre,  se  soldaient  par  un  bénéfice  net  de 
1.823.902  fr.  34.  Ce  bénéfice  a  été  réparti  de  la  manière 
suivante  ;  nous  établissons  un  rapprochement  avec  la 
répartition  effectuée  en  fin  d'exercice  1901-1902  : 

Exercices 


Solde  bénéficiaire  

Moins  : 
5  0/0  à  la  réserve  légale. . . . 

A  déduire  : 
Intérêt  de  5  0/0  aux  actions 


1901-19lf2  1902-1903 
(En  francs) 
1.287.G10  01    1 .823.902  34 


64.380  51 


01.105  12 
1.223.229  50   1.733.707  22 

1.000.000    a    1.000.000  » 


223.229  50 


737.707  22 


* 
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Ces  sommes  on1  reçu  l'a ttri] ml  ion  suivante  : 

Exercices 

L98M902  1998-1008 
(En  francs) 

15  0  (i  au  <:.ins,  il  d'administration..     33.484  42  109.900  10 

1  0/0  à  la  Direction                              2.232  30  7.327  07 

1  O/o  à  la  Caisse  d'épargne  du  per- 
sonne]                                          2.232  30  7.327  07 

1  0/0  à  la  Caisse  de  secours                    2.232  30  7.327  07 

2  0/0  aux  actionnaires                         4.404  58  l'\.P-~>4  14 

44.0l~>  on   14Q,:»41  i") 
Reste   17S.583  00   S86.16B  77 


Ces  derniers  solder 
aux  action naires  dans 


reviennent  aux  fondateurs  et 
les  proportions  suivantes  : 

 Exercices  

1901-l'J02'^lljn-M903 


En  francs 

2.".  n  n  ans  parts  de  fondateur   44.645  90  146.541  45 

75  0/0  aux  actioaaaires   133.937  70   439.624  32 

178.583  60   586.165  77 

Ainsi  donc,  pour  les  deux  derniers  exerciees,  la  part 
des  actionnaires  a  été  la  suivante  : 

Exercices 


1901-1902 


1902-1903 


En  fiaucs 

Première  répartition  :  5  8/0  au 

capital   1.000.000    •   1.000.000  » 

Deuxième  répartition   4.464  58       14.654  14 

Troisième  répartition   133.937  70      439.624  32 

1.138.402  28   1.454.278  46 

Sur  li'  montant  de  1.454.278fr.  40,  accusé  pour  l'exer- 
cice 1903-1903,  il  a  élé  affecté  1 .200.000  fr.  au  dividende 
de  35  fr,  par  action;  pour  1901-1902,  le  dividende  n'a- 
vait été  que  de  27  fr.  50.  En  déduisant,  eoinme  de  cou- 
tume, les  droits  de  transmission,  et  en  appliquant  le 
solde  disponible  de  54.2Î8  fr.  46  à  l'impôt  sur  le  revenu, 
ce  chiffre  de  85  fr.  se  trouve  ramené  à  34  fr.  90  pour 
les  actions  nominatives  et  à  33  fr.  83  pour  les  actions 
au  porteur.  Quant  aux  parts  de  fondateur,  en  ajoutant 
aux  146.541  fr.  45  qui  leur  reviennent  sur  les  bénéfices 
de  l'exercice,  le  solde  de  105  fr.  20,  non  réparti  au  30 
juin  1902,  et  en  tenant  compte  de  l'impôt  de  4  0  0  sur 
le  revenu,  «les  droits  de  transmission  et  de  l'abonne- 
ment au  timbre,  on  trouve,  comme  montant  disponi- 
ble, 13S..XX4  fr.  54,  ce  qui  permet  la  distribution  de 
(i  fr.  94  par  vingtième  de  part  de  fondateur,  contre 
2  fr.  04  en  19ol-l'.)Oi,  1  fr.  78  en  1900-1901,  1  fr.  72  en 
1899-1900  et  1  fr.  73  en  1898-1899. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
observer  que  l'exercice  dernier,  bien  que  traversé  par 
l'incendie  de  l'Hôtel  du  Calais  de  Biarritz,  a  donné  des 
résultat»  très  satisfaisants,  grâce  à  la  situation  tou- 
jours prospère  des  Sociétés  clans  lesquelles  la  Banque 
Parisienne  a  un  intérêt  important,  grâce  aussi  à  la 
Liquidation  de  plusieurs  anciennes  affaires  qui  ont  pu 
être  heureusement  terminées. 

Le  Conseil  d'administration  ne  signale  rien  de  parti- 
culier a  propos  de  la  CnmptNjiiir  d' Kclai rage  Electri- 
que il"  Secteur  des  Champs-Elysées^  de  la  Conmagnie 
tirs  l 'lii'miiis  de  f't'r  Uépartementaut  et  de  la  Baïu/in' 
de  Bordeaux,  dans  lesquelles  la  Banque  Parisienne  a 
conservé  tou  jours  le  même  intérêt.  Quant  à  la  Société 
tir  t'ffdtel  tin  Pi/luis  île  Biarritz,  elle  a  vu  son  magni- 
fique immeuble  détruit  dans  la  nuit  du  1"  au  %  février, 
et  cet  événemenl  était  d'autant  plus  regrettable  qu'il 
survenait  au  momeni  où  la  clientèle  élégante  et  inter- 
nationale qui  fréquente  cette  plage  avait  pris  ses  habi- 
tudes à  cel  hôtel,  et  où  l'on  allait  voir  s'étendre  encore 
les  périodes  de  pleine  activité  qui  s'accusaient  déjà 
depuis  plusieurs  années.  Il  convient  toutefois  de  men- 


tionner que  des  assurances  couvraient  les  bâtiments,  le 
mobilier  et  le  matériel,  et  que  la  Société  était,  en  plus, 
assurée  pour  deux  années  de  chômage.  Ajoutons  que 
la  Banque  ne  s'occupe  pas  de  la  reconstruction  de  ce 
palais,  mais  s'occupe,  au  contraire,  d'aliéner  les  ter- 
rains et  les  ruines.  Des  pourparlers  sont  en  cours  à  ce 
sujet. 

Pendant  l'exercice,  la  Banque  Pmisirnne  a  participé 
à  la  plupart  des  émissions  et  des  opérations  présentées 
au  public,  notamment  à  l'émission  des  Obligations  du 
Crédit  fonder  Egyptien,  du  Crédit  Foncier  tir  Hon- 
grie, des  Obligations  3  0  0  /lu  Gouvernement  Général 
de  V Indo-Chine;  à  la  conversion  de  la  Rente  3  1  /20/0 
Français/',  ainsi  qu'à  celles  des  Obligations  5  0/0  des 
Douanes  Ottomanes. 

Il  est  un  point  toujours  intéressant  à  relever  en  ce 
qui  regarde  cette  Société  :  c'est  sa  situation  financière. 
Voici  comment  elle  s'établit  à  la  fin  du  dernier  exer- 
cice ;  nous  la  comparons  à  la  précédente  : 

Bilan  au  30  juin 

1902  1903 

Exigibilités  envers  les  tiers  (En  francs) 

Comptes  de  chèques   2.570.761  86  2.719.215  70- 

Comptes  courants  créditeurs..  13.544.127  30  10.491.875  98 
Comptes    divers    et  comptes 

d'ordre   1.992.728  41  1.221.567  08 

Agents  de  change  (titres  à 

lever)   618.801  15  968.368  » 

Effets  à  paver   4 . 224 . 326  48  4 . 281 . 135  98 

Coupons  à  payer   1.054.056  69  1.170.187  30 

Total   2  \.  00  4.801  89   20.852.350  10 

Disponibilités  im m édiales 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   1.969.283  99     1.273.312  06 

Coupons  en  caisse   120.366  87         86.640  06 

Reports   14.875.347  45   12.502.737  55 

Agents  de  change  (titres  à  li- 
vrer)  246.163  75       320.568  45- 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion (à  îecouvrer  sur  actions)  51.723  52         52.789  02' 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion (à  recouvrer  sur  parts 

de  fondateur:   2.370  45          2.418  59 

Total   17.271.346  03   14.238.466  33 

Autres  disponibilités 

Portefeuille   13.445.836  93   15.470.992  68 

Prêts   sur   titres  et  avances 

contre  garanties  spéciales...  2.229.020  80     2. 343.892  85 

Comptes  courants   9.308.103  16     7.257.844  65 

Comptes   divers    et  comptes 

d'ordre   752.643  68       794.775  38 

Participations  financières   1.954.070  65     2.273.691  91 

Ensemble   44.961 . 621  25   42 . 379 .  6P3  80 


Au  30  juin  1903,  les  disponibilités  immédiates  repré- 
sentent (J8  0/0  des  exigibilités  au  lieu  de  7-2  0/0  en 
1901-1902,  el  de  500/0  en  1900-1901. Quant  au  total  des 
disponibilités,  il  dépasse  de  21.527.313  fr.  70  l'ensemble 
des  exigibilités  sans  même  tenir  compte  des  immeu- 
bles et  des  terrains,  inscrits  au  bilan  pour  1.748.184 
francs  83. 

On  sait  que  la  Banque  Parisienne  avait  été  consti- 
tuée le  15  avril  1874  pour  une  durée  de  80  années.  Le 
Conseil  d'administration  se  réserve  donc  de  réunir  les 
actionnaires  en  assemblée  générale  extraordinaire  au 
début  de  l'année  prochaine,  pour  leur  soumettre  les 
mesures  à  prendre  en  raison  de  l'approche  du  terme 
de  l'existence  sociale  de  la  Banque. 

A.  Legheneï. 


LA  PRODUCTION  DE  LA  SOIE  EN  1902 


Le  Syndicat  de  V Union  des  Marchands  de  soir  de 
Lyon  vient  de  publier  son  rapport  sur  la  production  de 
la  soie  en  France  et  à  l'étranger  pendant  l'année  1902. 
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Nous  allons  faire  une  analyse  de  Bel  important  docu- 
ment. 

On  constate,  toul  d'abord,  que,  malgré  les  encoura- 
gements de 'l'Etat,  sous  forme  do  primes  attribuées  par 
la  toi  de  189^2,  la  sériciculture  française  ue  se  relève 
pas.  Quel  est  le  motif  de  cette  décadence?  <)n  admet 
généralement  qu'elle  est  duc  à  l'engouemenl  inconsi- 
déré «1rs  populations  des  départements  méridionaux 
pour  la  culture  de  la  vigne  dont  le  résultat  a  été  la  dis- 
parition de  nombreux  mûriers.  L'avenir  nous  montrera 
si  la  crise  qui  a  frappé  la  viticulture  dans  ces  derniè- 
res années  aura  pour  effet  de  ramener  les  populations 
agricoles  vers  une  industrie  qui  a  été  pour  elles  une 
source  de  richesses  dans  le  passé. 

La  quantité  de  graines  mises  à  l'éclosion  en  France, 
en  1902,  s'est  élevée,  d'après  la  statistique  officielle  du 
Ministère  de  l'Agriculture,  à  L98.427  onces,  contre 
205.174  en  1901  et  205.584  en  1900. 

Le  tableau  suivant  indique  la  proportion  des  diffé- 
rentes races  qui  ont  alimenté  la  production  française 
pendant  les  dernières  années: 

Races du Japon 

Races   * — ! — —    -  Races  étr. 

indigènes  Origin.  Reprod.  autres  Totaux 


1892  

1893  

1894  

1895  

1896  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

Moyenn"décen. 
1902  


213.959 
212.392 
230.987 
203.855 
212.284 
190.834 
176.^88 
175.434 
197.070 
195.592 

200.939 
189.040 


(Onces 
2.581 
1.933 
1.746 


308 
168 
177 
649 
788 
969 
505 


de  25  g 
6.476 
5.837 
5.473 
5.640 
4.857 
3.923 
5  022 
4.200 
4.897 
6.338 


1.282  5.266 
334  6.722 


ranimes 
4.140 
4.850 
2.590 
1.624 
3.434 
2.949 
2.321 
2.523 
2.648 
2.739 

2.981 
2.331 


227.156 
225.012 
240.796 
212.427 
221  743 
198.883 
184.980 
182.945 
205.584 
205.174 

210.470 
198.427 


La  quantité  de  semences  mises  en  incubation  en 
1902  a  donc  été  inférieure  de  6.747  onces  à  celle  de 
l'année  précédente  et  de  12.043  à  la  moyenne  décennale 
1892-1901. 

Le  nombre  de  départements  producteurs  de  cocons 
était  de  28  on  1902.  Les  principaux  sont  le  Gard,  qui  a 
mis  en  incubation  55.076  onces,  l'Ardèche  (47.219),  la 
Drôme  (32.998)  et  le  Vaucluse  (19.654). 

Le  nombre  des  sériciculteurs  recensés  accuse  une 
diminution  .le  i.495  sur  1901.  11  a  été  de  128.199  contre 
132.694  en  I90r,  136.214  en  1900,  128.114  en  1899  et 
121288  en  1898. 

La  statistique  du  Ministère  de  l'agriculture  donne 
pour  la  production  le  chiffre  de  7.287.541  kilos  de  co- 
cons frais,  contre  8.514.839  kilos  en  1901.  La  dernière; 
récolte;t  donc  été  inférieure  de  1.164.298 kilos (13.8 0/0) 
à  «vile  de  1901  et  de  1.327.459  kilos  (15.4  0  0  à  la  pro- 
duction movenne  des  dix  années  précédentes,  laquelle 
a  "été  de  8.615.000  kilos  et  s'établit  ainsi  : 


Kilogr. 

Kilogr. 

1892 

7.680.169 

1897 

7.760.132 

1893. . . . 

...  9.987.1,0 

1898 

6.893.033 

1894 

10.584.491 

1893 

6. 993. 339 

1895. .. . 

...  9.300.727 

1900  

...  9.180.404 

1896.... 

...  9.318.765 

1901 

8.451.839 

. ..  8.015.000 

Le  rendement  moyen  de  l'once  de  semences  a  été  de 
MO  kilos  72,  intérieur  de  4  kil.  47  à  celui  de  1901  41.19) 
qui,  lui-même,  était  inférieur  de  3  kil.  46  à  celui  de 
1900. 

Le  très  médiocre  résultat  de  la  récolte  1902  doit  être 
attribué,  en  partie,  à  la  diminution  de  la  quantité  de 
semences  mises  à  L'incubation  par  rapport  à  l'année 
précédente  et,  pour  la  plus  large  part,  aux  intempéries 
qui  oui  contrarié  la  marche  des  éducations. 

Les  rendements  à  la  bassine,  qui  avaient  motivé  les 
plaintes  unanimes  de  la  filature  française,  en .1901,  se 
sont  un  peu  améliorées  en  L902.  Pour  les  races  jaunes, 
qui  forment  la  grande  majorité  de  la  production,  il  a 


fallu  de  11  kil.  3/4  à  12  kil.  ijk  pour  produire  un  kilo 
de  soie  grège,  alors  que,  l'année  précédente,  le  rende- 
ment moyen  général  avait  été  évalué  de  12  kil  à 
12  kil.  I  2  pour  I. 

Le  produit  eu  soie  grège  de  la  dernière  récolte  est 
évalue  à  570.000  kilos,  en  diminution  de  84.000  kilos  ou 
12.0  0  0  sur  celui  de  1901  (654.000)  et  de  L34.000  kilos 
ou  L9  0/0' sur  la  production  movenne  des  dix  années 
précédentes  (704.000). 

* 
*  * 

Les  chiffres  concernant.  l'Italie  sont  extraits  des 
statistiques  publiées  aaîYAssociaziQnedeW  Ind/utslria 
et  del  Convmercio  dellcleie,  de  Milan. 

La  quantité  de  graines  mises  à  l'éclosion  en  1902  est 
évaluée  à  1.000.000  onces  de  80  grammes. 

Les  résultats  de  la  période  décennale  précédente 
avaient  été  les  suivants  : 

Quantité  de  semences  mises  à  éclosion 


Races  pures 

Races 

Races 

Races 

à  cocons 

croisées 

du  Japon 

du 

Années 

jaunes 

à  cocons  oudeChine  Japon 

Totaux 

et  blancs 

jaunes 

et  croisem.  (orig.) 

(reprod.) 

onces 

onces 

onces 

onces 

cartons 

et  cartons 

1892  

1.020.000 

1893  

1.020.000 

1894  

» 

1.025.000 

1895  

961.000 

1896  

335.000 

470.000 

35.0C0 

600 

840.600 

1897 

33S.000 

495. 0U0 

30.400 

600 

865.000 

1898  

335.000 

530.000 

30.000 

500 

895.500 

1899  

325.000 

625.000 

30.000 

1.000 

981.000 

1900 

310.000 

705.000 

32.000 

1.000 

1.048.000 

1901  

282.000 

720.000 

35.000 

1.000 

1.038.000 

Moyenne 

décennale. 

» 

969.410 

1902  

270.000 

789.000 

30.000 

1.000 

i.o:o.coo 

La  quantité  de  sentences  mises  à  l'éclosion  en  1902 
a  donc  été  supérieure  de  52.000  onces  à  celle  de  l'année 
précédente  et  de  120.590  onces  à  la  moyenne  des  dix 
années  antérieures. 

La  production  en  cocons  frais  est  estimée  à  41.935.000 
kilos,  contre  40.880.000  en  1901. 

La  récolte  de  1902  a  donc  été  supérieure  de  1.005. 000 
kilos  à  celle  de  1901  et  de  1.004.800  kilos  à  la  moyenne 
des  dix  années  précédentes,  qui  s'établit  à  40.930.700 
kilos. 

Parmi  les  régions  séricicoles,  la  Toscane  et  les  pro- 
vinces de  Naples  et  Calabres  ont  seules  présenté  nn 
léger  déficit  sur  la  récolte  de  l'année  précédente.  Toutes 
les  autres  régions  accusent  un  excédent  plus  ou  moins 
important. 

En  soie  grège,  le  rendement  total  est  évalué  à 
8.218.000  kilos.  La  production  des  dix  années  précé- 
dentes a  été  estimée  comme  suit  : 


1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 


Kilos 

2.965.000 
3.984.000 
3.449.000 
3.132  000 
3.083.000 


Kilos 

1897   2.916.000 

.  2.992.000 
.  3.363.000 
.  3.275.000 
.     3.112  000 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 


Moyenne  décennale   3.227.000 

Le  chiffre  de  1902  est  donc  supérieur  de  100.000  kilo- 
grammes à  celui  de  1901  et  inférieur  de  9.000  kilos 
seulement  à  la  moyenne  décennale  1892-1901. 

En  Espagne,  la  production  des  cocons  n'a  été  que 
très  légèrement  supérieure  à  celle  de  1901.  D'après]  les 
renseignements  puisés  aux  sources  les  plus  autorisées, 
elle  se  serait  élevée  à  1.0J0.000  kilos,  contre  995.000  en 
L901. 

L'Autriche-Hongrie  a  récolté  3.6'i8.400  kilos  de  co- 
cons, contre  8.800.001)  en  1901. 

La  ..production  totale  en  soie  grège  des  pays  «lu 
Levant  et  de  l'Asie  Centrale  a  été  de  2.443.000  kilos, 
contre  1.894.000  l'an  dernier.  Les  exportations  de  soie 
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d'Extrême-Orient  ont  fléchi  de  11.986.000  à  10.884.000 
kilogrammes. 


* 

*  * 


Voici  la  statistique  générale  de  la  production  univer- 
selle de  La  soie  pendant  les  cinq  dernières  années  : 


Production  en  soie  grège 
1898      1899      1900  1901 


1902 


Europe 

France   550 

Italie   2.993 

Espagne   80 

Autriche-Hongrie. . .  244 

Totaux   3.866 

Levant  et 

Anatolie  (Brousse).. 

Syrie  

Salonique,  Andri- 

nople  

ays  Balkaniques  . . 

Grèce  

Caucase  

Perse  et  Turkcslan  : 

Exportations  


Chine  :  Shanghaï . . 

—      (  îanton 
Japon  :  Yokohama. 
Inde  :  Calcutta  . . . 


[Milliers  de  kilo^ 
Occidentale 
560  736 
3.363  3.275 
78  84 
276  313 


4.277  4.408 
Asie  Centrale 


ranimes) 

654  570 

3.112  3.218 

90  78 

325  312 

4.171  4.178 


Totaux  généraux . 


412 

486 

380 

418 

503 

465 

456 

450 

425 

510 

165 

210 

150 

200 

190 

34 

42 

76 

96 

130 

40 

34 

50 

60 

65 

230 

310 

350 

440 

465 

133 

246 

310 

255 

550 

1.479 

1.784 

1.766 

1.894 

2.443 

me-Orient  (exportations) 

4.650 

5.455 

4.626 

5.064 

3.600 

2.295 

2.250 

2.006 

2.142 

2.219 

3.122 

3.5J2 

4.125 

4.500 

4.770 

275 

350 

280 

280 

295 

10.342 

11.597 

11.037 

11.986 

10.884 

15.687 

17.658 

17.211 

18.051 

17.505 

Comme  on  le  voit,  exception  faite  pour  l'Italie,  la 
production  des  pays  de  l'Europe  Occidentale  a  subi 
une  nouvelle  diminution  en  1902. 

En  ce  qui  concerne  l'Italie,  V Association  de  Milan 
reconnaît  elle-même  que  les  chiffres  donnés  par  elle.he 
représentent  pas  la  production  indigène  réelle  et  qu'ils 
n'ont  qu'une  valeur  de  comparaison  reflétant  simple- 
ment l'allure  croissante  ou  décroissante  de  cette  pro- 
duction d'une  année  à  l'autre.  De  l'avis  des  personnes 
les  plus  autorisées,  les  chiffres  suivants  se  rapprochent 
beaucoup  plus  de  la  réalité  :  1898,  4.003.200  kilos  ; 
1809,  4.528.500;  1900,  4.535.800;  1901,  4.290.000;  1902, 
4.477.000. 

Le  rendement  des  pays  du  Levant  et  de  l'Asie  cen- 
trale dépasse  de  549.000  Mlos  celui  de  1901  et  de  789.000 
kilos  la  moyenne  de  la  période  quinquennale  1897- 
1901,  qui  s'établit  à  1.654.000  kilos. 

Les  exportations  de  Chine  se  présentent  en  sérieuse 
diminution.  Par  contre,  celles  du  Japon  accusent  une 
augmentation  de  270.000  kilos  sur  le  chiffre  de  1901  et 
de  1.011.000  sur  la  moyenne  1897-1901.  Les  expéditions 
de  l'Inde  ont  été  un  peu  plus  importantes  que  pendant 
les  deux  années  précédentes. 

Xavier  Girardot. 


DES  EFFETS  DE  LA  HAUSSE  DU  CHARBON 


Budget  de  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes 


Lorsque  Ton  jette  un  coup  d'œil  sur  les  prix  de  la 
tonne  de  charbon  dans  chacun  des  bassins  houillers 
français  depuis  1890,  on  est  frappé  de  leur  augmentation 
considérable  depuis  1897. 

11  ne  faul  pas  croire  que  ce  renchérissement  du  com- 
bustible n'ait  eu  lieu  qu'en  France;  il  s'est  produit 
dans  toute  l'Europe  et  s'est  même  étendu  à  tous  les 
pays  producteurs  de  charbon  hors  d'Europe.  Dans  de 


semblables  conditions,  il  était  intéressant  de  se  de- 
mander quelles  avaient  été  les  conséquences  de  cette 
hausse  sur  les  budgets  des  grandes  Compagnies  de 
navigation  et,  en  particulier,  sur  les  Compagnies  qui 
avaient,  en  vertu  de  contrats  spéciaux  avec  l'Etat,  à 
effectuer  des  services  postaux. 

L'examen  de  divers  rapports  de  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes  nous  a  amené  à  étudier  et  à 
évaluer  les  pertes  relatives  et  absolues  résultant  de  ce 
mouvement  de  hausse  sur  les  charbons. 

Le  choix  de  cet  exemple  spécial  nous  était  d'autant 
plus  indiqué  que  le  contrat  postal  de  cette  Compagnie 
avec  l'Etat  avait  été  renouvelé  durant  l'année  1894-1895 
précédant  la  période  de  hausse. 

Nous  ne  nous  occuperons,  dans  cette  étude,  que  de 
la  flotte  spécialement  réservée  aux  services  postaux. 
En  effet,  la  Compagnie  utilise  ses  cargo-boats,  c'est-à- 
dire  les  seize  grands  navires  affectés  à  des  lignes  com- 
merciales au  mieux  de  ses  intérêts  et  elle  fait  suivre 
autant  que  possible  au  fret  les  variations  du  prix  du 
combustible;  au  contraire,  pour  les  lignes  postales,  que 
le  combustible  soit  cher  ou  bon  marché,  la  subvention 
allouée  par  l'Etat  ne  varie  pas  et,  de  ce  chef,  la  Com- 
pagnie peut  subir  des  pertes  considérables  en  se  con- 
formant aux  conditions  visées  par  le  contrat. 

Nous  allons  essayer  de  montrer  quelles  ont  été  les 
conséquences  pécuniaires  du  contrat  postal  de  1894- 
1895  pour  les  Messageries  Maritimes. 

La  Compagnie  peut  se  procurer  le  charbon  néces- 
saire à  ses  paquebots  ou  cargo-boats,  quittant  Marseille 
ou  Bordeaux,  en  ayant  recours  aux  charbons  anglais 
de  Cardiff,  et  pour  une  faible  part  à  des  briquettes  de 
la  Grand'Combe.  Seuls,  les  charbons  de  Cardiff  per- 
mettent d'obtenir  une  bonne  marche  des  chaudières  ; 
leur  constitution  chimique  est  telle,  que  leur  emploi  ne 
détériore  pas  aussi  vite  les  appareils  de  vaporisation 
que  les  autres  combustibles,  et  facilite  le  maintien  des 
hautes  pressions  actuellement  employées  pour  les  ma- 
chines de  navires  affectées  aux  lignes  postales. 

Dans  les  ports  d'escale,  où  la  Compagnie  possède  des 
dépôts  et  des  magasins,  les  approvisionnements  en 
charbons  sont  constitués  par  du  Cardiff. 

Montrons  maintenant  à  l'aide  de  tableaux  statisti- 
tiques,  les  variations  du  pris  de  la  tonne  de  ce  combus- 
tible. 

Les  prix  moyens  de  la  tonne  de  charbon,  depuis  1890, 
sur  le  carreau  des  mines  (bassins  du  pays  de  Galles), 
sur  le  marché  de  Londres  et  dans  les  différents  ports 
du  pays  de  Galles,  sont  figurés  dans  le  tableau  ci- 
dessous  [prix  exprimés  en  francs  et  centimes]  (1). 


1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1898. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 


Prix  moyen  sur  le 
carreau  de  la  mine 


Angle- 
terre 


fr. 

10.10 
9.75 
9.05 
8.50 
8.20 
7.35 
7.25 
7.35 
7.90 
9.45 
13.10 
11.35 


Paysde 
Galles 


fr. 

12.90 
12.80 
11.  » 
9.65 
9.35 
8.95 
8.40 
8.20 
8.50 
9.65 
15.  » 
14.85 


Ecosse 


fr. 

8.60 
8.  » 
7.15 
7.15 
7.50 
7.65 
6.35 
6.55 
7.60 
9.35 
13.50 
9.85 


Prix 

moyen 
sur  le 

marché 
de 

Londres 


fr. 

23.20 
22.80 
21.95 
83.75 
20.40 
18.20 
18.  » 
19.15 
20.20 
22.70 
28.40 
24.25 


Prix  moyen  dans  les 
ports  du  pays  de  Galles 


New- 
port 


fr, 

17.25 
16.75 
13.95 
13.40 
13.95 
12.15 
11.35 
11.65 
13.20 
14.25 
2i.55 
19.55 


(  lard  il! 

Swan- 
sea 

fr. 

fr. 

17.15 

15.20 

16.75 

15.10 

14.75 

13.60 

13.20 

12.80 

14.15 

12.15 

12.60 

11.75 

11.95 

11.45 

12.05 

11.45 

14.25 

12.80 

14.45 

13.30 

23.50 

20.50 

20.20 

18.85 

On  a  eu  soin  de  donner  en  même  temps  les  prix 
moyens  dans  l'ensemble  des  Bassins  anglais  et  écossais 
pour  que  le  lecteur  puisse  se  rendre  compte  que  la 
hausse  n'a  pas  atteint  seulement  les  charbons  de  Car- 
diff. 

Le  prix  de  la  tonne  de  Cardiff  qui  en  1890  était  de 

(1)  Le  tableau  est  tiré  du  rapport  :  Mines  and  Quqrries 
General  Report  and  Statistics  for  1901. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


:I97 


12  fr.  mu  sur  le  carreau  de  la  mine,  diminuait  progres- 
sivement jusqu'en  1896  et  atteignait  .s  fr.  10  durant 

l'exercice  ae  cette  année. 

Dans  les  ports  d'embarquemenl  de  la  principauté  de 
Galles,  Newport,  Cardiff  et  Swansoa,  les  prix  delà 
tonne  durant  cette  période  avaient  baissé  respective- 
ment de  5  fr.  90,  5fr.  20,  3  fr.  75. 

La  liausse  qui  s'était  manifestée  de  1878  à  1886,  sui- 
vie d'une  baisse  légère  de  L886  à  1888  avait  donc  repris 
jusqu'en  1890  e1  avait  été  suivie  d'un  mouvement  de 
1  laisse. 

Les  industriels  en  1890  étaient  donc  tentés  de  croire 
que  si  la  hausse  se  taisait  de  nouveau  sentir,  elle  ne 
mettrait  pas  le  combustible  à  un  prix  supérieur  à  14 
shelKngs  ou  1/  fr.  50  la  tonne  (prise  sur  les  quais  de 
Cardiff.) 

Or,  la  hausse  a  été  absolument  brutale  à  partir  de 
l'année  1898  et  le  charbon  valait  à  Cardiff  en  1900 
33  fr.  50  la  tonne  soit  près  du  double  de  son  prix  en 
1896  ;  on  revoyait  les  cours  des  années  187:-5-1874. 

Durant  l'exercice  1901,  la  houille  valait  encore  20 
francs  20  la  toi, ne  à  Cardiff. 

Il  me  semble  inutile  de  rappeler  les  raisons  diverses 
qui  ont  amené  ce  mouvement  extraordinaire  de  hausse, 
car  elles  sont  bien  connues  de  nos  lecteurs,  ayant  été 
étudiées  à  maintes  reprises  ici  même.  Ce  phénomène, 
d'ailleurs,  n'est  pas  particulier  à  l'Angleterre;  il  suffit 
de  jeter  un  coup  d'œil  sur  les  chiffres  fournis  par  les 
statistiques  de  l'industrie  minérale  dans  les  autres 
pays  pour  s'en  rendre  compte. 

Etudions  maintenant  les  accroissements  de  dépenses 
de  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes,  dus  à  la 
hausse  du  combustible  pour  chacun  des  exercices  qui 
suivent  celui  de  1890,  en  prenant  comme  termes  de 
comparaison  les  chiffres  mêmes  de  cet  exercice. 

Pendant  l'année  1897,  la  dépense  de  charbon  relati- 
vement à  l'exercice  précédent,  s'est  traduite  par  une 
augmentation  de  1.240.507  fr.  78  et  sur  cette  augmen- 
tation, on  doit  attribuer  près  de  620.000  francs  au  prix 
du  charbon,  qui  s'est  accru  de  0  fr.  98  par  tonne. 

L'exercice  de  1898  a  déterminé  un  accroissement  de 
dépenses  de  3.438.913  fr.  24  par  rapport  à  1896,  du  tout 
d'abord  à  un  certain  accroissement  du  parcours  -et 
aussi,  pour  la  plus  grosse  part,  à  une  augmentation  de 
1  fr.  73  par  tonne. 

Durant  l'exercice  1899,  les  parcours  ont  augmenté 
de  plus  de  22.000  lieues  ;  le  charbon  de  1  fr.  17  par 
tonne,  et  finalement  la  dépense  a  dépassé  de  5.142.684 
francs  à  celle  de  1896. 

En  1900,  les  parcours  atteignent  1.014.464  lieues,  le 
prix  du  charbon  augmente  de  2  fr.  86  par  tonne,  et  la 
dépense  totale  de  8.553.916  fr.  96.  En  1901,  le  prix 
moyen  du  charbon  accuse  une  nouvelle  hausse  de 
1  fr.  77  par  tonne  et  la  dépense  pour  le  chapitre  char- 
bon dépasse  de  9.363.108  fr.  10  celle  de  1896.  Durant 
la  période  quinquennale  1896-1901,  le  combustible  a 
donc  donné  lieu  à  des  accroissements  de  dépenses  re- 
présentant la  somme  de  27.739.109  fr.  08;  plus  du  tiers 
de  cette  somme  doit  être  reporté  sur  l'exercice  1901. 

On  a  tenu  compte  ici  des  augmentations  de  parcours 
et  l'on  devrait,  pour  avoir  des  résultats  tout  à  fait  pré- 
cis, prendre  les  mêmes  parcours  pour  chacun  des  exer- 
cices. 

Si  l'on  fait  une  semblable  opération  pour  1901,  on 
trouve  que  le  surcroît  de  dépenses  par  rapport  à  1890 
est  de  8.673.600  fr.  90  et,  en  adoptant  la  même  propor- 
1  ion  pour  la  période  1896-1901,  on  arrive  au  chiffre  glo- 
bal de  25  millions  (1). 

La  progression  des  prix  de  revient  de  la  tonne  de 
houille  entre  1896  et  1901,  aboutit  à  une  différence  de 
8  fr.  51  par  tonne  ;  elle  ne  donne  pas,  comme  le  dit  si 
justement  le  rapporteur,  la  note  exacte  de  l'augmenta- 
tion réelle  que  la  Compagnie  a  dû  subir  pour  la  partie 
de  l'approvisionnement  qu'il  était  en  usage  de  consti- 
tuer avec  les  charbons  anglais.  La  Compagnie  qui 


(1)  Tous  les  chiffres  fournis  sont  tirés  dos  rapports  du 
Conseil  d'administratisn  de  la  Société. 


n'utilisait  que  76.791  tonnes  de  charbons  asiatiques, 
en  18915,  en  a  consommé  176.836  en  1901.  Kn  1901,00 
eut  non  seulement  recours  aux  charbons  asiatiques, 
mais  encore  aux  charbons  américains  qui  entrèrent 
pour  73.802  tonnes  dans  la  consommai  ion. 

11  ne  faut  pas  oublier  que,  durant  les  années  1900- 
1901,  les  fournisseurs  de  charbon,  d'une  part,  ne  se 
conformaient  pas  facilement,  à  leurs  contrats  de  vente 
au  poinl  de  vue  de  la  qualité  des  produits  vendus,  et 
que,  d'autre  part,  les  armateurs  faisant  le  transport 
du  combustible  de  Cardiff  sur  les  différents  dépôts  de 
la  Compagnie  se  montraient  fort  exigeants.  L'utilisa- 
tion des  charbons  de  toutes  espèces  pendant  plus  de 
deux  ans,  a  causé  une  certaine  détérioration  des  chau- 
dières, qui  amoindrira  sensiblement  leur  durée  de  ser- 
vice, et  nécessitera  sous  peu  de  coûteuses  réparations. 

Si  donc,  le  charbon  était  resté  au  même  cours  qu'en 
1890,  la  Compagnie  aurait,  de  ce  fait,  économisé  une 
somme  de  27.740.000  francs  environ  ;  voilà  ce  que  nous 
fait  connaître  l'étude  des  rapports  soumis  aux  diffé- 
rentes assemblées  de  la  Compagnie.  Jusqu'ici,  nous 
n'avons  mis  en  lumière  qu'une  perte  relative  ;  il  est 
intéressant  de  fixer  la  quotité  de  la  perte  absolue 
subie  par  la  Compagnie  et  c'est  le  but  de  la  deuxième 
partie  de  notre  étude. 

Lorsque  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes 
prépara  son  projet  de  contrat  avec  l'Etat,  elle  dui  baser 
ses  tarifs  sur  un  prix  déterminé  de  la  tonne  de  com- 
bustible en  tenant  compte  des  variations  de  ce  prix 
depuis  une  vingtaine  d'années. 

La  baisse,  qui  s'était  manifestée  depuis  1890,  ne 
pouvait  évidemment  pas  se  prolonger,  et  l'on  devait, 
dans  le  cas  d'une  reprise  des  affaires,  et  en  particulier 
de  l'industrie  métallurgique*,  compter  sur  un  relève- 
ment des  cours.  Il  était  donc  à  craindre  de  revoir  les 
charbons  au  même  prix  qu'en  1889  et  même  qu'en 
1890  (en  1889  12  shillings,  en  1890  13  shillings  9  la 
tonne  à  Cardiff). 

En  fixant  le  prix  de  base  de  la  tonne  de  combustible 
prise  sur  les  quais  de  Cardiff  à  14  fr.  50,  nous  croyons 
avoir  choisi  un  chiffre  raisonnable  ne  s'écartant  pro- 
bablement pas  trop  de  celui  qui  fut  adopté  lors  de 
l'étude  du  contrat. 

Dans  ces  conditions,  la  Compagnie  aurait  gagné: 
(2  55  +  2  45  +  0  25  +  0  05)  ou  5  fr.  30  durant  la 
période  1896-1899,  et  perdu  :  (9  +  5  70)  =  14  70  durant 
les  années  1900-1961,  ce  qui,  en  définitive,  procure  un 
déficit  de  9  fr.  40  par  tonne  pour  l'exercice  1896-1901. 

Si  l'on  avait  choisi  comme  prix  de  base  14  fr.  75,  le 
déficit  n'aurait  été  que  de  7  fr.  90  par  tonne,  et  si  le 
prix  adopté  avait  été  14  fr.  62,  on  serait  arrivé  à  un 
déficit  de  8  fr.  68  par  tonne,  chiffre  voisin  de  celui 
indiqué  par  la  Compagnie. 

Considérons  maintenant  la  quantité  de  charbon  con- 
sommé par  les  Messageries  Maritimes pour  ses  services 
postaux. 

On  peut  évaluer  à  170.000  chevaux  vapeur  de  75  kilo-  - 
grammètres  la  puissance  des  machines  des  paquebots 
utilisés  dans  ces  conditions,  et  dire  que  ces  machines 
travaillent,  au  minimum,  200  jours  par  an  ou  4.800 
heures. 

En  admettant  que  ces  appareils  dépensent  de  700  à 
750  grammes  par  cheval-heure,  on  arrive,  par  un 
calcul  simple,  à  une  dépense  d'environ  560.000  tonnes 
de  combustible  par  an  ;  si,  d'autre  part,  on  a  recours 
au  nombre  de  lieues  marines  parcourues  sur  chacune 
des  grandes  lignes  postales,  on  peut  arriver  à  calculer 
approximativement  la  consommation,  et,  le  résultat 
obtenu  est  à  peu  près  identique  au  précédent. 

Rappelons,  d'ailleurs,  que  la  Compagnie  indique 
pour  1902  une  consommation  de  552.066  tonnes  pour 
les  paquebots  desservant  les  lignes  postales  et  que  la 
consommation  totale  atteint  740.000  tonnes. 

En  ne  tenant  compte  que  des  services  postaux,  on 
peut  donc  dire  que  les  Messageries  ont  subi  une  perte 
qui  est,  au  minimum,  de  :  8  50  X  550.000  =  4.675.000 
francs,  du  fait  de  la  hausse  des  charbons  pour  l'exercice 
1896-1901. 

Durant  l'année  1901-1902,  on  peut  évaluer  le  déficit  à 
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la  différence  entre  le  prix  réel  du  charbon  et  le  prix 
choisi  comme  base  à  2.500.000  t'r.  environ. 

Il  en  résulterait  que,  depuis  1890,  la  Compagnie 
aurait  perdu,  au  minimum,  plus  de  7.200.000. 

Ajoutons  «pie  nous  n'avons  pas  tenu  compte  des  aug- 
mentations de  parcours  sur  les  lignes  postales,  aug- 
mentations qui  se  sont  manifestées  en  1899  et  1900,  et 
aussi  de  La  taxe  de  1  shillingperçue  par  tonne  de  charbon 
exportée  taxe  en  vigueur  depuis  le  18  avril  1901).  La 
perte  absolue,  en  tenant  compe  de  l'effet  de  cette  der- 
nière taxe  s'élèverait  à 

4.700-000  +  2.500.000  +  1.150.000  =  8.350.000  fr. 
pour  l'ensemble  des  exercices  1890-1902  et  pour  les 
services  postaux  seuls. 

L'exploitation  postale  a  donc  été,  dans  ses  dernières 
années,  une  affaire  peu  lucrative  pour  la  Compagnie 
des  Messageriex  Maritimes  :  aussi  celle-ci  a-t-elle  tenté 
une  démarche  auprès  du  Ministre  du  Commerce,  à  la 
lin  de  l'année  1900,  pour  lui  faire  comprendre  qu'il 
était  presque  impossible  à  la  Société  d'exécuter  son 
traité  dans  les  ternies  prévus  à  l'origine  pour  des  éven- 
tualités tout  à  fait  différentes.  Malheureusement  la 
Compagnie  n'obtint-pas  gain  de  cause. 

Certains  esprits  répondront  peut-être  qu'il  était  pos- 
sible de  compenser  cette  perte  sèche  en  faisant  à  la  fois 
un  service  de  passagers  et  de  marchandises. 
-  Cela  est  bien  difficile  quand  on  doit  quitter  les  esca- 
les à  heure  lixe  ;  les  navires  se  trouvent  obligés  de  par- 
tir sans  fret  quand  les  dockers  de  Marseille  sont  en 
grève. 

D'autre  part,  si  une  opération  commerciale  amène 
un  retard  quelconque,  la  Compagnie,  pour  la  même 
raison,  est  susceptible  d'une  amende  considérable. 
Aussi  ne  doit-on  pas  s'étonner,  domine  le  disait  le  Pré- 
sident de  la  Compagnie  dans  une  réunion  des  action- 
naires :  «  que  quand  notre  personnel  laisse  de  la  mar- 
chandise à  quai,  ce  sont  les  contrats  postaux  qui 
nous  y  obligent.  Nous  n'avons  pas  l'élasticité  de 
mouvements  que  l'Angleterre  laisse  à  la  Compagnie 
Péninsulaire  entre  les  ports  extrêmes  de  son  parcours 
postal  ;  nous  sommes  donc  dans  un  état  d'infériorité 
marquée  vis-à-vis  de  la  concurrence  anglaise  et  vis-à- 
vis  de  la  navigation  libre,  » 

Pourquoi  la  Compagnie  n'a-t-elle  pas  cherché  durant 
cette  période  à  remplacer  le  charbon' par  le  pétrole  ? 
Actuellement,  si  la  substitution  n'a  point  été  faite, cela 
tient  à  ce  que  les  vendeurs  de  pétrole  n'ont  jamais 
voulu  s'engager  à  fournir  ce  combustible  à  un  prix 
donné  pendant  un  temps  déterminé. 

Autrement  la  transformation  eut  été  opérée  immé- 
diatement. Il  y  aurait  peut-être  un  intérêt  spécial  pour 
les  Messageries  Maritimes  à  étudier  de  très  près  la 
question  si  intéressante  des  pétroles  californiens  dont 
notre  consul  à  San  Francisco  a  fait  récemment  une 
étude  si  documentée,  ou  encore  à  voir  s'il  lui  serait 
possible  de  rentrer  dans  un  groupement  financier  fran- 
çais ayant  des  intérêts  à  Bakou  et  à  Batoum. 

Nous  avons  vu  que  les  charbons  américains  avaient 
fait  leur  apparition  sur  le  marché  français  et  que  la 
Compagnie  îles  Messageries  Maritimes  en  avait  utilisé 
plus  de  70.000  tonnes  en  1901. 

Les  Américains  qui,  en  1900,  produisaient  243.387.008 
tonnes  de  charbon,  et  en  1901  2r.5.833.000,  cherchent 
maintenant  à  écouler  au-dehors  le  surplus  de  leur  pro- 
duction ;  ils  viennent  de  passer  ces  jours  derniers  avec 
des  industriels  de  Copenhague  un  marché  de  50.600 
tonnes.  La  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  n'a 
pas  intérêt  actuellement  à  faire  venir  des  charbons 
américains  ;  elle  se  procure  plus  vite  et  à  aussi  bon 
compte  dès  charbons  de  qualité  égale  provenant  dU 
bassin  de  la  Ruhr. 

La  politique  delà  Compagnie  doit  à  l'avenir  être 
orientée  vers  la  navigation  libre  de  concurrence  qui, 
seule,  pourra  lui  donner  l'appoint  des  bénéfices  que  ne 
fournit  plus  la  navigation  postale. 

Pour  réaliser  ce  plan,  la  Compagnie  devra  s'imposer 
une  dépense  de  quinze  millions  en  vue  de  la  mise  au 
point  tout  à  fait  moderne  des  ateliers  de  la  Ciotat  et 


delà  construction  par  ces  chantiers  de  o  argo-boats 
destinés  à  compléter  sa  flotte 

En  résumé,  nous  avons  cherché  à  mettre  en  lumière 
une  perte  relative  et  une  perle  absolue  de  la  Compa- 
gnie des  Messageries  Maritimes.  La  première  ressort 
de  l'examen  des  comptes  présentés  au  conseil  de  la 
Société,  la  seconde,  basée  sur  une  étude  approfondie 
des  fluctuations  des  prix  des  charbons  anglais,  fournit, 
à  notre  avis,  la  note  à  peu  près  exacte  du  déficit  mini- 
mum causé  à  la  Compagnie  du  fait  de  cette  hausse 
anormale. 

Elle  explique  sa  situation  actuelle  et  fournit  en 
même  temps  l'interprétation  de  sa  nouvelle  tactique 
commerciale. 

R.  Risser. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  MACÉDOINE 


Les  événements  qui  se  déroulent  en  Macédoine  n'ont 
guère  changé  de  face  depuis  plusieurs  semaines.  Les 
rares  nouvelles  qui  passent  à  travers  les  mailles  serrées 
de  la  censure  ottomane  nous  montrent  que  l'insurrec- 
tion et  la  répression  continuent  à  désoler  tour  à  tour 
ce  malheureux  pays. 

La  diplomatie  travaille  activement  sinon  à  éteindre, 
du  moin.-,  à  circonscrire  l'incendie.  Ce  qu'elle  a  surtout 
voulu  éviter,  dans  ces  derniers  temps,  c'est  une  guerre 
ouverte  entre  la  Bulgarie  et  la  Turquie. 

Il  paraît  qu'elle  y  est  arrivée.  Les  Gouvernements 
russe  et  autrichien,  à  qui  l'Europe  semble  avoir  donné 
carte  blanche,  ont  fait  savoir  encore  une  fois  à  la  Bul- 
garie que  si  la  guerre  venait  à  éclater,  on  s'attacherait 
à  la  localiser  et  qu'à  la  tin  de  la  guerre  on  veillerait  au 
maintien  du  statu  quo.  On  a  ajouté  que  le  projet  aus- 
tro-russe de  réformes  serait  appliqué.  Les  deux  puis- 
sances ont  donné  à  entendre  au  Gouvernement  bul- 
gare, qu'à  leur  avis,  la  Turquie  a  incontestablement  le 
droit  de  masser  des  troupes  sur  la  frontière  ;  on  ne 
pourrait  s'occuper  des  représentations  bulgares  au  sujet 
des  préparatifs  militaires  turcs. 

On  a  reçu  également  une  communication  assez  sin- 
gulière du  comte  Lamsdorf,  qui  fait  remarquer  qué,de 
l'avis  du  comte  de  Bulow,  avis  qu'il  semble  partager, 
la  Turquie  a  le  droit,  en  qualité  de  puissance  suze- 
raine, de  faire  pénétrer  des  troupes  dans  la  principauté 
A  assale  pour  assurer  le  maintien  de  l'ordre. 

La  Bulgarie  doit  êlre  revenue,  aujourd'hui,  de  ses 
dispositions  belliqueuses. 

Au  surplus,  on  sera  fixé  avant  vingt-quatre  heures 
sur  la  question  de  la  paix  et  de  la  guerre,  car  en  ce 
moment,  le  général  Petrof,  premier  ministre,  a,  avec 
Ali  Ferouh  bey,  commissaire  impérial  ottoman  à  Sofia 
une  série  d'entrevues  dans  lesquelles  a  été  discutée  la 
situation  en  Macédoine. 

La  mobilisation  de  l'armée  bulgare  ne  saurait,  d'ail- 
leurs, être  considérée  en  soi,  comme  un  obstacle  à  la 
paix.  Bien  au  contraire,  le  Gouvernement  bulgare  ne 
l'a  ordonnée  que  pour  calmer  les  esprits  surexcités 
dans  la  Principauté:  c'est  une  habile  démonstration 
destinée  à  calmer  l'effervescence  des  Bulgares. 

La  Porte  a  récemment  déclaré  qu'elle  était  disposée 
à  examiner  les  propositions  tendant  à  une  entente  di- 
recte, et  le  Gouvernement  bulgare  a  présenté  certaines 
conditions  parmi  lesquelles  il  faut  citer:  l'octroi  par 
la  Turquie  d'une  amnistie  générale  et  cessation  des 
persécutions  contre  les  Bulgares;  la  création  d'une 
Commission  mixte  dont  les  membres  bulgares  seraient 
nommés  par  L'exarque  et  ne  pourraient  jamais  se 
trouver  en  minorité;  l'élaborai  ion,  par  cette  Commis- 
sion, de  réformes  administratives;  extension  de  l'au- 
tonomie administrative  locale;  sécurité  des  grandes 
routes;  égalité  des  chrétiens  et  des  musulmans  devant 
les  cours  et  tribunaux,  etc.,  etc.,.,  etc. 

Os  propositions  semblent  avoir  été  acceptées  en 
principe;  toutefois,  rien  n'a  été  encore  décidé. 

G.  B. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


309 


et 


La  Situation  en  Serbie.  —  Les  élections  à  la 
Skoupchtina  on(  eu  lieu  le  21  couranl  et,  comme  le  fai- 
sait prévoir  M.  Durrenberger  dans  ta  lettre  que  nous 
avons  reproduite  le  28  août,  le  parti  radical  a  eu  nue 
majorité  tmposante.  Los  chiffres  définitifs  ne  sont  pas 
encore  connus,  niais  on  croit  être  très  prés  de  la  vérité 
on  disant  que  les  radicaux  modérés  ont  obtenu  80 
voix  et  les  radicaux  'indépendants,  85;  les  libéraux  ne 
comptent  que  M  mandats,  tandis  que  les  progressis- 
tes ot  les  socialistes  n'ont  chacun  qu'un  seul  représen- 
tant. 

Après  avoir  convoqué  pour  lundi  prochain  laSkoup- 
ehlina  ainsi  reconstituée,  te  Ministère  a  donné  sa  dé- 
mission et  M.  Grouitch  a  été  chargé  de  former  un 
Cabinet. 


Le  Canal  de  Panama.  —  Xoiis  avons  donné,  dans 
YEronomistf  Européen  du  28  août,  Le  texte  du  traité 
Hay-Herran  qui  devait,  après  ratification  par  le  ( lon- 
prés  colombien,  permettre  au  Gouvernement  des  Etats- 
Unis  d'acquérir  tous  les  droits  de  la  Compagnif  .Xoii- 
refle  du  Canal  de  P&neema.  Cette  ratification,  comme 
nous  l'avons  annoncé,  avait  été  rejetée  le  12  août  der- 
nier, mais  on  espérait,  en  raison  des  négociations 
entreprises  par  la  Commission  mixte  nommée  sur  les 
instances  du  président  Marroquin,  qu'une  demande 
serait  faite  aux  Etats-Unis  pour  obtenir  la  prorogation 
des  délais  d'acceptation  dont  la'  dernière  limite  avait 
été  fixée  au  22  courant,  à  minuit. 

Ce  fait  ne  s'est  pas  produit  et  le  traité  Hay-Herran 
est  donc  devenu  caduc.  Il  ne  parait  pas  ■s'ensuivre  que 
la  question  du  canal  de  Panama  puisse  être  considérée 
comme  définitivement  enterrée.  A  l'heure  où  nous 
écrivons  ces  lignes,  on  ignore  si  de  nouvelles  négocia- 
tions n'ont  pas  été  immédiatement  engagées,  mais  on 
croit  que  l'accord  pourrait  se  faire  au  moyen  d'un 
compromis  qui  autoriserait  le  président  Marroquin  à 
traiter  directement  avec  les  Etats-Unis.  De  plus,  on 
remarque  beaucoup  l'att il ude  du  Président  Roosevelt, 
qui  n'a  engagé  aucune  proposition  avec  le  Nicaragua, 
comme  le  bu!  Spooner  L'y  autorisait. 

Ces  alternatives  d'espoir  dans  une  solution  favo- 
rable et  de  crainte  d'un  échec  définitif  ont  eu  naturel- 
lement leur  grosse  influence  sur  le  marché  des  act  ions 
de  la  Compagnie  Nmmelie  du  l'anal  de  Panamn,  qail  se 
traitaient  encore,  il  y  a  huit,  jours,  à  82  fr.  75,  sont 
tombées  lundi  dernier  à  08,  pour  remonter  le  lende- 
main à  75  et  clôturer  hier  à  72  75. 

En  dernière  analyse,  la  Bourse  ne  parait  donc  pas 
avoir  une  confiance  absolue  dans  la  reprise  des  négo- 
ciations; mais,  en  l'état  actuel  des  informations,  il 
n'y  ayu'un  fait  certain,  c'est  celui, pie  nous  indiquions 
le  28  août  dernier  :  Le  fort  retard  que  doit  nécessaire- 
ment subir  la  solution. 


Conversion  et  Unification  de  la  Dette  Otto- 
mane. —  Dans  un  avis  officiel  que  nous  avons  repro- 
duit la  semaine  dernière,  le  Conseil  d'admmisiraUon 
de  la  Dette  publique  Ottomane  a infornaié le publie  qu'en 
plus  du  paiementt  d'un  intérêl  de  demi  pour  cent  qui 
devait  être  effectué  à  partir  du  i  \\  courant  aux  porteurs 
de  titres  de  la  Dette,  il  leur  serait  remis,  en  raison  &e 
la  décision  arbitrale  du  L8  juillet  dernier,  un  bon  de 
soulte  provisoire  de  1/8  0/0  «  payable  ultérieurement 
s'il  y  a  lieu  ». 

Une  nouvelle  communication  les  avise  que  cette 
soulte  de  1/8  0/0  leur  se  m  payé.'  sur  la  présentation  îles 
coupons  provisoires  délivrés  à  cet  effet. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  wuMîque  Otto- 
mane informera  les  porteurs,  par  des  publicationsulté- 
rieures,  des  conditions  dans  lesquelles  il  sera  procédé 
à  l'échange  des  séries  contre  des  obligations  de  la  Dette 
unifiée.  En  attendant,  la  nouvelle  Rente  4  0/0  unifiée  se 


traite  provisoirement,  depuis  je  21  courant,  sur  le  mar». 

ehé  en  l'ampie.  Les  négociai  ions  s'y   font  par  -.'.(111(1  IV. 

de  rente  et  multiples  pour  une  liquidation  spéciale donj 
la  dale  sera  ultérieurement  fixée,  lut  roduite  à  84  . 00  0  0 
celte  rente  a  clôturé  hier  à  87.30  0/0. 


Compagnie  de  Mozambique.  -  Gomme  nous 
l'avons  annoncé,  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  la  Compangie  de  Mozambique  a  dû  se  tenir  hier  à 
Lisbonne. 

Ou  a  paru  attacher  quelque  importance  à  une  réunion 
d'un  groupe  d'ael ionnaires  portugais  qui  a  eu  lieu  Le 
10  courant  dans  celte  ville  et  OU  des  proiestations  ont 
été  faites  surtout  contre  la  présence  de  membres  étran- 
gers dans  le  Conseil  d'administration .  Une  communi- 
cation du  Comité  de  la  Compagnie  deMozambique  nous 
apprend  que  cette  réunion  a  été  tenue  à  l'instigation 
d'un  ancien  fonctionnaire  des  mines  avec  lequel  la 
Compagnie  a  rompu  ses  relations.  Contrairement  aux 
allégations  portées  devant  ce  groupe  d'actionnaires 
portugais,  les  deux  Comités  de  Londres  et  de  Paris 
travaillent  en  parfait  accord  avec  l'Administrât  ion  de 
Lisbonne. 

Société  des  Tavernes  Pousset  et  Royale  réu- 
nies. —  Les  actionnaires  de  cette  Société'  s©n1  convo- 
qués en  assemblée  générale  annuelle  pour  Le  -<S  courant. 
Le  bilan  de  l'exercice  1902-190:1,  clos  le  MO  juin  dernier, 
se  présente  comme  ci-dessous.  Connue  de  coutume, 
nous  le  mettons  en  comparaison  avec  le  précédent  : 

Bilan  nu  30  juin 

1902  1903 

Actif  (En  francs) 

Fends  de  commerce   3'.286.dÔ0   »  3.286. CXfo  » 

Espèces  en  caisse  et  eu  banque..  282.839  70  233. 4S4  88 

Titr**  et.  valeurs   226.307  45  300.871  » 

Marchandises  en  magasin   229.566  75  281.112  80 

Loyers  d'avance   90.552  00  90.556  60 

Compagnies  du  Gaz,  Edison  et 

Air  comprimé   3.172  90  3.172  90 

Travaux  d'agrandissement   400.000   »  400.000  » 

Compte  d'intérêts   9.659  75  6.895  75 

Acompte  de  dividende   178.167  74  134.895  37 


4.776.266  95   4.738.289  30 


Capital  

Eeets  à  payer  

Réserve  légale  

Réserve  spéciale. .  .  . 
Créditeurs  divers. . . 
Prolils  et  pertes  


Passif 


3.500.000   »  3.500.000  » 

77.279  80  64.859  85 

98.808  30  120.642  86 

549.500    »  605.000  » 

113.987  54  96.280  21 

436.691  31  352.206  38 


4.776.2%  95   4.738.989  30 


Voici  la  répartition  que  proposera  le  Conseil  d'admi- 
nistration. Nous  la  rapprochons  de  celle  à  laquelle  il 
a  été  procédé  l'année  dernière  : 

 Exercices   

1902  1903 

(Francs 

Réserve  légale   21.834  46  17.610  30 

Dividende  de  10  francs  par  action 
pour  1901-1902,  et  de  8  francs  pour 

1902-1903    350.000    »  £80.000  » 

Prélèvement  en  faveur  de  la  réserve 

spéciale   55.000    .»  49.000  .> 

(  :onseil  d'administration   9.217  8:!  5:529  80 

Reporta  nouveau   138  92  06  28 

436. 091  31    3.Y>.2iKj  38 


L'exercice  Î9Q2-Î903  accuse,  connue  profits,  une 
dimiinilion  de  84.412  6*.  98  sur  l'année  190j-l'.Hr>.  dont 
les  produits  avaient  déjà  été  inférieurs  de  72.850  fr.  09 
à  celui  de  1900-1901,  qui  avait,  il  est  vrai,  bénéficié 
des  quatre  meilleurs  mois  de  l'Exposition  universelle. 

Rappelons  qu'en  vertu  d'une  décision  prise  par  le 
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Conseil  d'administration  le  9  janvier  1902,  la  Société 
ne  paye  plus  ses  dividendes  qu'en  deux  termes  :  l'un 
pour  acompte  et  l'autre  pour  solde,  ce  dernier  après 
l'approbation  des  comptes  par  les  actionnaires.  Un 
acompte  de  4  francs  ayant  déjà  été  payé  le  31  mars, 
les  actionnaires  n'ont  plus  à  toucher  qu'un  solde  de  4 
franc-  qui  sera  mis  en  paiement,  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  du  30  courant. 

Ajoutons  que  le  Conseil  d'administration  explique 
la  diminution  des  profits  par  la  persistance  du  mauvais 
état  général  des  affaires.  Toutefois,  l'exercice  en  cours 
paraît  devoir  donner  de  meilleurs  résultats,  la  trans- 
formation de  la  «  Taverne  Pousset  »,  autorisée  au 
mois  de  juin  et  achevée  actuellement,  devant,  avoir 
une  influence  favorable  sur  la  situation  de  l'entreprise. 


Etablissements  Malétra.  —  La  Société  Anonyme 
de  Produits  Chimiques,  Etablissements  Malétra,  a  vu, 
en  1902,  ses  bénéfices  progresser.  Contrairement  à  ce 
qui  s'est  passé  dans  la  plupart  des  usines  où,  pour 
maintenir  une  certaine  activité,  on  a  dû  abaisser  les 
prix  de  vente,  cette  Société  a  pu  écouler  ses  produits 
à  des  prix  supérieurs  à  ceux  des  années  précédentes. 
C'est  ce  qu'indique  le  chiffre  des  recettes,  qui  a  atteint 
7.848.228  fr.,  contre  7.726.614  fr.  en  1901,  présentant, 
par  conséquent,  une  augmentation  de  123.614  fr. 
Après  déduction  des  frais  de  fabrication,  des  frais 
généraux  de  ventes,  des  agios  sur  la  négociation  des 
effets,  des  essais  de  fabrication  et  autres  frais,  le 
bénéfice  brut  est  ressorti  à  1.099.131  fr.,  au  lieu  de 
971.415  fr.  l'année  précédente;  soit,  pour  l'exercice 
écoulé,  une  augmentation  de  127.716  fr. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  1902  s'établit 
ainsi  : 

Francs 

Bénéfices  sur  les  ventes   1.099.131 

A  déduire  : 

Intérêts  des  obligations   240. 4G5 

Frais  généraux   58.317 

Amortissement  du  compte  établissements  50.000 

Amortissement  des  obligations   143.000 

Amortissements  divers.. . .  ,   274.550 

  766.332 

Bénéfices  nets   332. 799 

Solde  reporlé  de  l'exercice  précédent   8.401 

,  Bénéfices  disponibles .. 341.200 


Piappelons  que  le  produit  net  ne  s'était  établi  qu'à 
297.821  fr.  en  1901  et  à  298.220  fr.  en  1900.  L'augmenta- 
tion réalisée  a  donc  permis  de  porter  le  dividende  à 
30  fr.  contre  27  fr.  50  en  1901,  1900  et  1899,  et  25  fr.  en 
1898,  1897  -et  1896.  C'est  la  plus  importante  répartition 
à  laquelle  il  ait  été  procédé  depuis  les  années  1880 
;34fr.  25)  et  1884  (38  fr.  80). 

Notons  ici  que  malgré  la  progression  du  chiffre  d'af- 
faires, les  frais  généraux  sont  inférieurs  à  ceux  de 
1901  ;  ils  représentent,  non  compris,  bien  entendu,  les 
17.241  fr.  d'abonnement  pour  impôts,  à  peine  5  13  0/0 
du  bénéfice  et  0.52  0/0  du  chiffre  d'affaires.  Les  amor- 
tissements n'ont  pas  été  négligés  ;  l'Administration 
leur  a  affecté  la  totalité  de  la  plus-value  des  bénéfices, 
de  sorte  qu'ils  ont  reçu  324.550  fr.  au  lieu  de  237.244  fr. 
Observons  que  dans  ce  chiffre  ne  sont  pas  compris  ni 
le  prélèvement  pour  le  remboursement  des  obligations, 
remboursement  qui  a  exigé  une  somme  de  143.000  fr., 
ni  les  dépréciations  importantes  des  différentes  valeurs 
de  l'actif. 

La  situation  financière  n'a  pas  beaucoup  varié  d'une 
année  à  l'autre.  A  l'actif,  le  chapitre  Etablissements  et 
matériel  qui  comprend  l'ensemble  des  capitaux  immo- 
bilisés de  la  Société,  se  trouve  finalement  en  diminu- 
tion de  quelques  milliers  de  francs,  en  raison  de  la  dé- 
préciation qu'on  a  fait  subir  à  certaines  parties  du 


matériel  et  de  l'outillage,  et  malgré  l'achat  de  maisons 
d'habitation  à  Petit-Quevilly  ;  les  matières  premières, 
les  produits  divers,  bref,  l'actif  réalisable,  reste  pour 
ainsi  dire  sans  changement  ;  il  en  est  de  même  de  l'ac- 
tif disponible  qui  passe  de  2.820.747  fr.  à  2.788.795  fr. 
Au  passif  les  obligations  sonten  diminution  de  la  valeur 
des  titres  remboursés  au  cours  du  dernier  exercice; 
mais,  par  contre,  les  amortissements  et  les  réserves 
s'étant  accrus  des  sommes  qui  leur  ont  été  affectées, 
l'ensemble  du  chapitre  des  ressources  propres,  qui  com- 
prend ces  divers  comptes,  se  totalise  par  une  somme 
à  peu  près  équivalente  à  celle  de  l'année  précédente. 
Le  passif  exigible  est  également  sans  changement  à. 
1.506.501  francs. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  Nous  avons  an- 
noncé, le  5  juin  dernier,  l'émission  à  460  fr.  de  37.500 
obligations' de  500  fr.  5  0/0  or  de  cette  Société.  Ces 
titres,  qui  se  traitent  aujourd'hui  sur  le  marché  officiel 
au  comptant  et  se  maintiennent  aux  environs  de  462 
francs,  ont  pour  garanties  les  perceptions,  pendant 
quarante  années,  de  toutes  les  taxes  du  port  ;  ils  sont 
clone  intéressés  aux  progrès  du  mouvement  du  com- 
merce international  de  la  République  Argentine  et  à 
l'augmentation  des  recettes  de  Rosario.  Nous  croyons 
intéressant  de  reproduire  les  chiffres  du  mouvement 
de  ce  port  pendant  le  premier  semestre  de  l'année  cou-r 
rante  : 

,      Exportations  Importations  Total 

(Tonnes) 

1903   K94.753         199.025  1.093.778 

1899   (142.  (1(37         180.16-')  828.832 

+•  252.080      -+-  12.860       +-  264.946 
Soit   +  39.22  %     +6.90%  +31.96% 

Soit,  en  faveur  de  1903,  une  augmentation  de  252.080 
tonnes,  ou  tout  près  de  40  0/0. 

Nous  avons  pris  pour  point  de  comparaison  Tannée 
1899  parce  que  ce  sont  les  chiffres  de  cette  année  qui 
ont  servi  de  base  aux  conventions  conclues  entre  le 
Gouvernement  argentin  et  la  Compagnie  du  Port  du 
Rosario  ;  c'est  le  tonnage  de  1899  qui,  avec  l'applica- 
tion des  tarifs  concédés,  produit  une  somme  plus  de 
deux  fois  supérieure  à  celle  nécessaire  au  service  des 
obligations  émises  par  la  Compagnie. 


Usines  Franco-Russes  (Baird).  —  La  Société  des 
Usines  Franco-Russes  (Anciens  Etablissements  Baird) 
convoqiie  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  28  courant  pour  leur  rendre  compte  des 
résultats  obtenus  au  cours  de  l'exercice  1902-1903,  qui 
a  pris  fin  le  30  avril  dernier.  Voici  le  bilan  qui  sera 
soumis  aux  intéressés  : 

Bilan  au  30  avril 
1902  1903 
Actif  (En  francs) 

Immobilisations  : 

Terrains   4 . 838 . 354  31     4 . 838 . 354  81 

Constructions  diverses   5.357.212  39     5.357.212  39 

Outillage  fixe  et  mobile   4.712.429  33     4.844.913  09' 

Mobilier  dos  usines  de  Saint- 
Pétersbourg   29.449  45         42.434  45 • 

Mobilier  au  siège  social   6.943   »  6.943  »- 

Approvisionnements  et  mar- 
chandises : 
Matières  de  fabrication  et 
d'entretien,  outillage  de 

rechange   1 . 578 . 840  98     1 . 544 . 050  42 

Produits  fabriqués  et  en 

cours  de  fabrication   15.807.189  52    12.461.079  70- 

Débileurs  divers   3.318.613  03     3.888.623  » 

Fonds  disponibles  : 
Caisse,  banquiers  et  porte- 
feuille   3.109.281  10     2.215.271  30 

Tulal  de  l'actif   38.758.313  11   35.198.887  72 
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Passif 

Capital  : 

Actions   12.500.000   -  12.8ti0.000  » 

Obligations  4  0/0   i. 107. 500  »  4.013.500  » 

Provisions  de  dépenses  sur  tra- 
vaux liquidés   2.215.506  G0  062.174  05 

Réserves  : 

Amortissements..   2.329.509  37  2.879.0O9  49 

Réserve   7.~».st;r>  5:j  98.408  48 

—    spéciale   18.81)2  11  20.32118 

l  Iréanciers  divers  : 

Fournisseurs   586.590  59  486.235  G4 

Ouvriers,  main-d'œuvre   108.191  13  126.903  (i2 

Impôt  sur  le  capital   12,006  88  14.656  62 

Avances  sur  titres  par  la  car- 
toucherie  310.050    ■>  » 

Avances  sur  titres  par  le  port 

de  Saint-Pétersbourg   106.000   »  550.150  » 

Acomptes  sur  VAurora   5.577.084  »  » 

—  sur  le  Borodino   0.937. 7o0    »  7.806  000  » 

—  sur  ÏOleg   3.180.000   »  5.165.830  50 

—  sur  le  Kamtchatka.  174.900   »  349.800  » 
Intérêts   dus  sur   les  obliga- 
tions  61.540  21  60.223  03 

Créanciers  divers  et  clientèle..  171.396  74  170.709  98 
Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire   285.519  95  290.465  73 

Total  du  passif   38.758.313~11   35. 198.88712 

Les  profits  réalisés  n'accusent  au  premier  abord 
qu'une  augmentation  de  4.945  fr.  78  sur  l'année  précé- 
dente et  une  diminution  de  138.464  fr.  41  «ur  1900-1901. 
Mais  il  faut  rappeler,  à  ce  sujet,  qu'en  1901-1902,  avant 
de  fixer  la  somme  à  mettre  à  la  disposition  des  action- 
naires, le  Conseil  d'administration  avait  doté  les  amor- 
tissements d'une  somme  de  493.7-28  fr.  31  au  lieu  de 
£64.761  fr.  en  1900-1901.  Il  s'ensuit,  qu'en  ajoutant  les 
16.813  fr.  59  de  la  réserve  statutaire,  on  obtenait,  pour 
l'exercice,  un  montant  total  de  réserves  et  d'amortisse- 
ments de  510.541  fr.  90  qui-,  joint  au  solde  de  prolits 
mentionné  au  bilan,  élevaitles  bénéfices  à  796.061  fr. 85 
chiffre  à  peu  prés  équivalent  à  celui  de  1900-1901.  Or, 
pour  le  dernier  exercice  clos  le  30 avril,  il  a  été  prélevé 
en  faveur  des  amortissements,  avant  FétaMissemenl 
définitif  des  profits,  une  somme  de  550.100  fr.  P2,  de 
sorte  qu'en  résumé,  l'exercice  1902-1903  de  la  Société 
<lrs  Usines  Franco-Russes  (Anciens  Etablissements 
Baird)  a  été  plus  favorisé  que  les  précédents. 

En  raison  des  bénéfices  laissés  disponibles,  le  divi- 
dende qui  sera  proposé  aux  actionnaires  ne  sera  que 
de  10  francs,  sans  changement  sur  l'exercice  précédent, 
mais  en  diminution  de  5  francs  sur  l'année  1900-1901. 
Ce  dividende  n'absorbant  que  250.000  fr.  et  le  tantième 
des  Administrateurs  «'élevant  à  34.090  fr.  89,  il  restera 
un  petit  solde  de6.374  fr.  83  qui  sera  porté  à  la  réserve 
spéciale. 

Banque .  Nationale  du  Mexique.  —  Il  est  rappelé  aux 
porteurs  d'actions  nouvelles  de  la  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que que  le  deuxième  versement  se  montant  à  200  fr.  par 
action  doit  être  effectué,  au  plus  tard  le  1"  octobre  prochain', 
aux  caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Passé  ce  délai,  les  versements  en  retard  seront,  conformé- 
ment à  l'article  20  des  statuts  socianx,  passibles  d'intérêts 
au  taux  de  1  0/0  par  mois. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au  20  sep- 
tembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.427.012  22 

Retraits  de  fonds   7.129.524  84 


Excédent  de  retraits   4.701.912  62 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  20  septembre  1903  : 
145.818.628  fr.  79. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  11  au  20  sep- 
tembre 1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  314.422  fr.  72; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisse  d  épargne  ordinaires  :  néant. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


l'A  m  s  KT  srOCI-HSAl.KS 


ACTIF 

Encaisse  Je  la  Banque  : 
17  septembre 

Or   2.516.  644.0T2 

Argent.  1.117.4:11.999 


24  septembre 
2.  508.1 537.  997 

MIS. 8X7.70!! 


17  septerabri 


3.627 


i-706 


3.634.096.072 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  §jgj  ggg^;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  L,u  11  111  ai  1834 

mobilises  Ex-banques  département, 
mobitieies  (  Loj  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  :  


Total. 


3. 03 1.096. 072 


71.651 
149.681.754 


349.723.678 


163.793.232 
288.144.656 
180.0(10.001) 
10.0110.0110 
■2.980.750 
99.627.313 
100.000.000 
4.000.000 
22.i 5  54. 120 

2.983.024 
8. 107.444 
66. 257. 671 


5.082.321.228 


182. 500. 000 
8.002.313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.156. 433.550 
20.029.204 
9.606.291 
196-237.428 
321.43S.25S 
64.365-36S 
2.313.512 
5.300.311 
1.490.087 
77.091.707 


.OS2.321.22S 


24  septembre 


3.627.425.706 


20.702. 
158-799.807 


335. 115.515 


164.868.154 
291.0S2.207 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.605.505 
100.000.000 
4.000.000 
22.563.670 

2.991.083 
8.407.444 
66.034.667 


5-073.895.214 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9-125-000 

4-  000-000 
8-407-444 

-137  495  465 
18-702.823 
10-150-755 
184-667-130 
359-225-631 
60.315-070 
2-235-384 

5-  598-032 
1.490.087 

68.999.326 


5.073.895.214 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


28  sept. 

27  sept. 

26  sept. 

25  sept. 

24  sept. 

1899 

1900 

1901. 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3. 755-2 

3.947-8 

3.956-7 

4.059.8 

4.137  5 

Encaisse  or  

1-923-5 

2.263.5 

2-387.9 

2.594-9 

2-508.5 

—     argent  — 

1.187-9 

1.128.8 

1-115. 3 

1.115.5 

1-118-9 

706.7 

731.7 

479.6 

429.5 

493-9 

Avances  aux  partie. 

451.2 

502.9 

477.4 

423  1 

456.0 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

254.9 

349.5 

122.6 

231  3 

184.7 

—  partie. 

452  7 

510.6 

573.4 

432.5 

419.5 

Taux  d'escompte.... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

i  y,  o  oo 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2  822.4 

3.202.1 

2.207.7 

1.852-3 

2-607.0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  septembre,  les  actions  de  la  Société  Française 
de  Fabrication  de  Bébés  et  Jouets  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

7.600  actions  de  500  fr.,  émises  au  pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  jouissance  30  mars  1903,  ex-coupon  n°  4. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Pastourelle,  8. 


Depuis  le  19  septembre,  les  obligations  do  l'Emprunt  fédéral 
suisse  3  0/0  ne  peuvent  plus  se  négocier  qu'en  titres  définitifs. 


Depuis  le  19  septembre,  les  4.000  obligations  nouvelles  do 
500  fr.  3  0/0,  n,,s  96001  à  100000  de  la  Compagnie  générale 
dos  Eaux  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  3  0/0 
anciennes. 
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Par  suite,  Le  nombre  des  obligations  3  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  90.000  à 
HX1.000. 


Depuis  le  33  septembre,  lies  86.790  obligations  de  500  francs 
3  0/0  représentant  la  première  fraction  de  l'emprunt  de 
65  millions  du  Gouvernement  général  de  l'Afrique  Occiden- 
tal'- Française  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  obligations  sont  inscrites  à  la  1"  partie  du  bulletin  de 
la  cote  sous  le  titre  général  «  Fonds  garantis  par  le  Gouver- 
nement français  ». 

80.720  obligations  «le  50Ô  fr.  3  0,0,  sur  lesquelles  70.880 
ont  été  émises  a  'i'70  fr.,  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort  semestriels  en 
.70  ans  au  plus,  à  partir  d'avril  1904. 

Intérêt  annuel  :  lô  fr..  net  d'impôts  présents  et  futurs 
payables  les  lnr  avril  et  l"r  octobre. 

Jouissance  courante:  1er  octobre  1903. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

A  terme,  les  négociations  auront  lieu  par  25  obligations  et 
les  multiples.  Liquidation  mensuelle. 

Service  des  litres  et  des  coupons,  à  la  Banque  de  l'Afrique 
Occidentale,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir 
National  d'Fscompte,  Crédit  Algérien,  Crédit  Lyonnais  et 
Société  Générale. 

Depuis  le      septembre  présent  mois,  les  G0. 000  actions  de 

livres  sterling,  libérées  et  au  porteur,  nos  1  à  00000,  de 
«  The  Lagunas  Nitrate  Company  limited  »  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sons  la  même  rubrique  que  les  actions  n°*  00001  à  18OH00. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  120.000  à 
180.000. 

La  Situation  économique  de  l'Algérie.  —  Voici  les 
chiffres  qui  résument  La  situation  économique  de  notre 
colonie  : 

Pendant  l'année  1902,  le  mouvement  des  échanges  de 
l'Algérie  avec  l'extérieur  s'est  élevé  à  624.858.000  fr..  dont 
325.080.000  fr.  à  l'entrée  et  299.172.000  fr.  à  la  sortie.  Par 
rapport  à  l'année  1961,  il  y  a  eu  une  augmentation  totale  de 
44.32n.00O  fr.,  savoir:  71093.J@06  pour  les  marchandises  impor- 
tées et  37.227.000  fr.  pour  les  marchandises  exportées;  Rappe- 
lons,  à  ce  propos1,  que  les  taux  d'évaluation  dont  il  a  été  fait 
usage,  ont  été  fixés  par  la  Commission  des  valeurs,  instituée 
dans  la  colonie. 

La  part  prise  par  la  France  dans  le  commerce  d'importa- 
tion en  Algérie  représente  83.03  0/0  du  total.  L'écart  est  sensi- 
blement le  même  pour  l'exportation,  la  France  absorbant 
84  0/0  de  la  valeur  totale  des  produits  exportés  par  l'Algérie. 

Les  perceptions  au  titre  de  droits  de  douane  se  sont  élevées 
à  13.991  U 166  fr..  contre  13.540.-660  fr.  en  190L 

Les  relations  commerciales  de  l'Algérie  avec  la  Métropole 
ont  exigé,  en  1902,  l'emploi  de  3.649  navires  chargés,  jaugeant 
2.920.725  tonneaux,  contre  3.787  navires  et  2.918.017  tonneaux 
en  1001 .  Cette  navigation  est  exclusivement  réservée  au 
pavillon  national. 

Les  navires  chargés,  expédiés  directement  à  destination 
«les  colonies  françaises  ou  des  pays  étrangers  et  vice  versa, 
ont  effectué,  en  1902,  3.125  voyages,  soit  256  de  plus  que 
pendant  l'année  précédente.  Le  tonnage  a  été  de  2.254.993 
tonneaux,  en  augmentation  de  348.193  tonneaux.  La  part  du 
pavillon  français,  qui  avait  été  de  28  0/0  en  1901,  est  tombée 
â  22  0/0  en  1902. 

881  navires  ont  assuré  les  transports  entre  l'Algérie  et  les 
autres  colonies  françaises  et  pays  de  protectorat. 

Au  point  de  vue  de  l'activité  des  opérations  maritimes, 
c'est  Alger  qui  lient  le  premier  rang.  Les  entrées  et  sorties 
totalisées,  comprenant  tous  les  genres  de  navigation  sans 
exception,  y  ont  atteint  les  chiffres  de  8.558  navires  et 
7.384. H20.  tonneaux.  Oran  vient  ensuite  avec  4.478  navires  et 
3.029.780  tonneaux;  puis  Bône,  avec  3.060  navires,  1.434.092 
tonneaux;  Philippeville,  avec  2.443  navires,  1.099.739  ton- 
neaux ;  Bougie,  avec  1.(582  navires,  598.800  tonneaux  ;  Mosta- 
ganem,  avec  1.084  mu  ires,  345.380  tonneaux,  etc. 

Notons-,  enfin,  que  les  progrès  de  notre  pénétration  écono- 
mique dans  l'Extrême-Sud  et  la  région  orientale  de  l'empire 


chéritien  s'accentuent  chaque  aimée.  La  valeur  totale  des 
marchandises  passibles  de  droits  et  admises  en  1902,  à  tran- 
siter en  franchise  sur  Le  territoire-algérien,  à  condition  d'être 
exportées  à  destination  du  Maroc  et  des  oasis  sahariennes,  a 
atteint,  en  1902,  749.00O  francs.  Les  chiffres  afférents  aux  an- 
nées précédentes  avaient  été  respectivement  les  suivants  :  en 
1901,  077.000  fr.  ;  1900,  334.000  fr.  ;  1899,  218.000  fr.  ;  1898. 
237.000  fr.  ;  1897.  première  année  de  mise  en  vigueur  dos  me- 
sures administratives  appropriées,  31.000  fr. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2'  quinzaine  de  sep- 
tembre 1903,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panilicalion  : 

Francs 

Prix  du  quintal   30  303 

Frais  de  panilicalion   13  179 

Total   43  482 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  p«  qualité  revient  à 
Ofr.  3397,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6794  ;  soit  à  0  fr.  68. 

I'  Il 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  27  août  au  2  septembre  1903  (35e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


&  ce 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

O  P« 

P'  1903 

—  X 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.124 

1171 

32.885 

31-916 

+ 

969 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

!  1.2*0 

9.350 

9.340 

302.930 

296.950 

+ 

5  980 

—   Chemins  Algériens 

513 

233 

302 

6-373 

6  519 

146 

3 . 765 

4.751 

4.794 

154.179 

150-366 

+ 

3.813 

r;.794 

3.922 

3.970 

122.575 

119-014 

3.561 

Orléans  

7.050 

4.808 

5.029 

150-423 

liX-057 

+ 

2.360 

Est  

4-922 

3.925 

3- «75 

123.629 

120-149 

+ 

3.480 

Midi  

3.688 

2.677 

2  650 

75-537 

72-271 

+ 

3.266 

898 

204 

195 

5.177 

4  953 

+ 

224 

Bône-Guelma  

1.137 

324 

260 

6.636 

6.258 

+ 

378 

296 

67 

78 

2  109 

2.254 

145 

Lignes  Algériennes  .  . 

786 

105 

119 

2-497 

2.594 

97 

103 

38 

38 

947 

951 

4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Do  nouveau,  cette  semaine,  et  vu  le  resserrement  dea 
capitaux  à  Londres,  on  appréhendait  une  élévation  du 
taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre.  IL  n'en  a 
encore  rien  étés  mais  vu  les  dispositions  générales  du 
Stock-Exchange,  la  Bourse  de  Paris  s'est  montrée  une 
fois  de  plus  irrégulière,  avec  des  échanges  restreints, 
saut'  dans  le  groupe  ottoman,  où  l'on  a  travaillé  active- 
ment. 

En  ce  qui  regarde  la  situation  monétaire  do  notre 
place,  elle  ne  semble  pas  s'être  modifiée,  et  les  dispo- 
nibilités paraissent  toujours  importantes.  Dans  ces 
conditions,  la  liquidation  de  lin  septembre,  au  point 
de  vue  des  reports,  bien  entendu,  devra  s'effectuer  à 
peu  près  aussi  facilement  que  les  précédentes. 

■jf  if  Les  Rentes  Françaises  sont  calmes,  bien  que 
toujours  un  peu  lourdes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
96  fr.  60  à  tenue  e1  au  comptant,  s'est  alourdie-  tout 
d'abord  pour  reprendre  et  finir  à  ses  cours  d'il  y  a  huit 
jours  ;  Rente  ■'!  0  0  Amortissable,  97  fr.  70  au  comptant, 
contre  9"/  fr.  6&,  avec  son  coupon  trimestriel  de  75  cen- 
times à  détacher  le  1er  octobre. 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  476fr.,  con- 
tre 476  fr.  la  semaine  précédente  ;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  el  du  Tonkin,  8L  fr.  30, 
perdant  55  centimes  ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0  0 
aux  environs  de  82  fr.  75;  Emprunt  3  0/0  1003,  92  fr. 
sans  ebaugement;  3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine  1899, 
5(i:!  IV.,  comme  la  semaine  dernière  ;Obli<ju(ions30/0  de 
l'Emprunt  1902,  Vil  fr.,  calme;  Emprunt  3  0/0  1902 
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du  Gouverni'mrnl  Général  de  l'Algérie,  402  fr.,  Quanl 
m  YEm.vvwrt.dt  l'Afrique  Occidentale,  inscrit  à  la  Cote 
Officielle  depuis  le  23  courant,  il  s'échange  à  460  fr;  au 
Comptant . 

if  it  Les  Obligations  de  la  Ville  île  Paris,  toul  en 
so  tenant,  pour  la  plu-part,  sans  grandes  variations  sur 
la  clôture  de  jeudi  dernier,  restent  actives. 

Les  Obligations  'i  0/0  IS6.Ï  linisseni  à  550  fr.,  au  lieu 
de  551  fr.  i5;  Obligations  3  0/0  1869,  442  fr.  50,  per- 
dant 2  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1871.  408  fr.  50,  contre 
407  fr.  ;  Obligations  4  0j0  1873,  570  fr.,  gagnant  5  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  IS76,  ferme  à  578  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1S'J2  libérées  se  traitent 
'i  378fr.,sans  variation  sensible  ;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896,  378  fr.  50,  contre  378  fr.;  Obligations  2  0  0 
1898,  410  fr.,  ex-coupon,  contre  416  fr.  avec  coupon  ; 
Obligations  2  0  0  IS99  (Emprunt  du  Métropolitain  \ 
399  francs. 

*  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.780  fr.  Elles  clôturaient,  la  semaine  dernière,  à  ce 
cours. 

Pour  les  douze  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  2.005.948  fr.  89. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  674  fr.  50  au  comptant  et  à  671  fr.  à 
terme.  Nous  les  laissions,  il  y  a  huit  jours  à  675  fr.  au 
comptant  et  à  678  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
17  7  fr.,  contre  475  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  505  fr.,  perdant  1  fr.  50;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  500  fr.;  Obligations  Foncières  ISS3,  à  leur 
même  cours  de  440  fr.;  Obligations  Foncières  2  60  0  0 
1885,  47&fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent 
à  402  fr.,  en  recul  d'un  franc  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  475  fr.,  en  moins  value  de  3  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  so  0  0  1895  478  fr.,  contre 
484  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
474  fr.  25,  contre  476  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  montrées  généralement  calmes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'échange 
à  1.100  fr.,  reperdant  .">  fr;  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  calme  à  593  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.129  fr.,  se 
retrouve  à  1.127  fr.  C'est  demain  que  cet  Etablisse- 
ment met  en  paiement  le  solde  de  son  dividende  de 
l'exercice  L902,  à  raison  de  28  fr.  80  nets  par  action 
nominative,  et  de  27  fr.  55  nets  par  action  au  porteur. 

La  Société  Générale,  629  fr.  an  comptant.  Le  bilan 
de  cette  Société  ;ni  .'H  aoûl  dernier  vient  d'être  publié. 
La  comparaison  avec  le  précédenl  état  de  situation  t'ai l 
ressortir  au  total  des  opérations  sociales  un  nouvel 
accroissement  de  15.050.891  fr.  65.  A  l'actif,  le  porte- 
feuille s'est  accru  de  5  millions.  Les  avances  sur  ga- 
ranties ont  augmenté  de  12  millions.  Les  comptes 
courants  débiteurs  ont  diminué  de  2  1/2  millions.  Les 
reports  sont  en  prbgrèsdel  million.  Quant  à  L'encaisse, 
elle  a  perdu  2  1  2  millions.  Au  passif,  les  comptes 
courants  créditeurs  accusent  une  augmentation  de 
13  1  2  millions  pendant  que  les  comptes  de  chèques 
ont  diminué  de  8  1/2  millions.  Les  bénéfices  nets  du 
mois  d'août  se  sont  élevés  à  581.099  fr.  Le  compte 
total  des  bénéfices  nets  pour  les  huit  premiers  mois  est 
de  4  millions  environ. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commerc ial  est  sans  variation 
appréciable  à  618  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et-  l'Industrie 
est  à  181  fr.,  en  avance  de  2  IV.;  Banque  Française  il'1 
l'Afrique  du  Sud,  24  fr.  25;  Banque  Internationale  de 
Paris  [en  liquidation  ,  aux  environs  de  100  fr. 

La  Compagnie  Française  tic  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  80  fr.  50. 


La  Rente  Foncière  linit  à  185  fr.  an  comptant  ■Com- 
pagnie Algérienne,  705  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  restait  à  .528  fr., 
clôture  à327  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  avait  repris  à  Loi."  fr., 
se  maintient  à  ce  cours. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  309  fr.,  en  Béné- 
lice  de  4  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  89  fr.  75  au  comptant. 

La  Banque  Parisienne  s'inscrit  à  665  fr.  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  123  fr.,  comme  jeudi  dernier: 
Obligations  de  473  francs,  143  fr.,  également  sans  va- 
riation, contre  143  fr. 

if  if  La  tendance  sur  les  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  restent  toujours  h-ési- 
tantes. 

L'action  Lyon  revient  de  1.418  fr.  à  £.407  fr.;  Ncfrd, 
1.805  fr.  au  comptant,  contre  1.810  fr. 

L'action  Midi  est  à  1.141  fr.,  contre  1.157  fr.  ;  Or- 
léans, plus  tard  à  1.481  fr.  50  au  comptant,  en  recul  de 
11  fr.  50;  Est,  91!  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Ouest,  900  fr.,  en 
avance  de  4  fr. 

Pour  la  trente-sixième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions: Est,  5.000.  Diminutions  :  Ouest,  30.000  fr.  ;  Nord, 
110.000  fr.;  Orléans,  116.000 fr.;  Midi,  201.300  francs; 
Lyon,  180.000  francs. 

jf  ir  Le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et  Commer- 
ciales a  été  plus  calme. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clô- 
turent à  012  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.  50;  actions  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  780  fr.,  sans  variation. 
Rappelons  que  cette  Compagnie  met  en  paiement,  le 
6  octobre  prochain,  une  somme  de  12  fr.  50  par  action 
de  capital,  à  titre  d'acompte  sur  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1903.  La  somme  nette  à  recevoir  est  de  12  fr.  pour 
les  titres  nominatifs  et  11  fr.  211  pour  les  titres  au 
porteur. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  3.944  fr.  au  comptant, 
est  revenue  à  3.900  fr.  ;  à  ternie,  elle  cote  3.911  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.717  fr . ,  en  recul  de  18  fr.  ;  Paris 
Civiles,  2. 940  fr.  environ,  contre  2.944  fr.  Les  recettes 
du  canal  sont  au  moins  favorables  en  ce  moment.  Pour 
la  deuxième  décade  de  septembre  1903,  elles  ont  été  de 
2. 280.000  fr.,  contre  2.660.000  fr.  pour  la  même  décade 
de  1902.  Du  1"  janvier  au  20  septembre  1903,  les 
recettes  se  chiffrent  par  72.910.299  fr.,  contre  76  mil- 
lions 38.579  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  3.128.280  fr.  en  faveur  de  l'exer- 
cice précédent. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  fléchi  de  602  fr.  à  584  fr. 
Leurs  recettes,  pour  la  trente-septième  semaine  de 
1903,  ont  été  de  774.547  fr.  55,  contre  793.208  fr.  50 
pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  16 
septembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent  paroi  millions 
895.647  fr.  45,  contre  33.579.706  fr.  75  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 684.059  fr.  30  en  faveur  de  l'exercice  1902. 

Les  Voitures  à  Paris  perdent  3  fr.,  à  170  fr.  Leurs 
recettes,  de  la  première  quinzaine  de  septembre  1903, 
ont  été  de  459.791  fr.  10,  contre  541.801  fr.  20  pour  la 
même  quinzaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  15  sep- 
tembre 1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  10.631.047 
francs  18,  contre  11.808.043  fr.  73  pour  la  période  cor- 
respondante de  1902,  soit  une  différence  de  1.176.996 
francs  55  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  s'a- 
vance de  2  fr.,  à  492  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
276  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  9  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  calme  à 
15  fr.  50;  Compagnie  F rançaise  pour  l'exploitation  des 
procédés  Thonison-Houslon,'  plus  lourde;  elle  revient  de 
649  fr.  à  687  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  ont  re- 
culé de  48  fr.  à  46  fr,  50. 
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Les  actions  Urbaine-Voilures  se  sont  encore  avan- 
cées de  2  fr.  50  à  130  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  191  fr. 
contre  195  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
linit  ;'i  540  fr.  au  comptant,  en  inoins-value  de  7  fr.  ; 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  aux 
environs  de  182  fr.  :  Est-Parisien,  54  fr.  contre  GO  fr.  ; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
420  fr..  en  perte  de  5  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  83  fr.  50  contre  84  fr.  50. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  de  nouveau  plus  lourd 
à  577  fr.  ;  il  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  589  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  repris  de 
268  fr.  à  273  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  613  fr., 
s'inscrit  à  614  fr.  ;  Malftdano,  5(52  fr.  au  comptant, 
perdant  8  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  se  tiennent  aux  environs  de  190  fr., 
mais  sans  affaires  suivies  ;  Phosphates  de  Dyr,  68fr.75; 
Raffineries  et  Sucreries  C.  Say  calmes  à  955  fr.  à  terme, 
et  au  comptant. 

Les  Obligations  S  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  ont  de  nouveau  été  de- 
mandées ;  on  les  retrouve  à  385  fr.,  en  bénéfice  de 
7  fr.;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  aux 
environs  de  510  fr. 

+  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés et  actifs  pour  la  plupart. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  (Rescision)  est  passée 
de  78  fr.  40  à  78  fr.  55;  Renie  4  0/0  1900,  80  fr.  75 
au  comptant,  contre  .81  fr.  ;  à  terme  on  cote  80 
francs  77  1  2. 

Le  4  0  0  Brésilien  1889  a  reperdu  10  centimes  à 
78  fr.  85  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  103  fr.  20, 
gagnant  20  centimes  ;  Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès,  444  fr.  au  comptant,  perdant.  2  fr. 

U Obligation  5  0  0  1S96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie a  fléchi  de  398  fr.  à  390  fr.  ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt ii  0/0  or  1902  libérée,  441  fr.  à  terme  et  438 
francs  au  comptant,  contre  437  fi-,  et  433  fr.  50  la  se- 
maine dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'est  rapprochée  un 
moment  du  cours  rond  de  92  fr.,  pour  clôturer  à  91 
francs  77  1  2,  contre  91  fr.  70. 

U  Italien  ">  0/0  se  maintient  à  103  fr.,  il  restait  h 
103  fr.  10  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  31  fr.  25  la  se- 
maine dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  02  1/2. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  cote 
98  fi.  95;  Rente  4  0/0  1S96  Amortissable,  85  fr.  65,  re- 
perdant 45  centimes. 

Les  Fonds  Busses  sont  plus  calmes  :  le  3  0/0  1891- 
1894  est  revertu  de  86  fr.  au  comptant  à  85  fr.  60; 
liejitc  3  0IO  1896,  85  fr.  40,  en  moins-value  de  25  cen- 
times ;  Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  102  fr.  70,  contre 
103  fr.  40;  Consolidés  1"  et  2e  séries,  100  fr.  92  1/2  au 
comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  repris  de  70  fr.  15 
;i  70  ff.  117  1/2;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Mono- 
poles,  410  fr.  au  comptant,  contre  375  fr.;  à  terme, 
il  cote  507  fr.,  en  plus-value  de  30  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  diversement  traitées 
bar  suite  des  arbitrages  auxquels  elles  ont  donné  lieu. 
La  Série  B  est  à  60  fr.  70  à  terme  et  à  61  fr.  au  comp- 
tant, ex-coupon;  Série  C,  36  fr.  37  1/2,  ex-coupon 
aussi,  contre  :>.">  fr.  50  avec  coupon  ;  Série  D,  32 
francs  52  1  2.  également  ex-coupon,  au  lieu  de  31  fr.  90  ; 
quanl  aux  Obligations  4  O'O  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  elles  sont  à  458  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  477  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  440  fr.  Au  sujet  des  Séries  B,  C 
et  D,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que 
que  nous  publions  plus  haut. 

•jç  -fr  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays -Autrichiens  ga- 
jne  ô  fr.  à  Vil»  fr.  ;Banque  Nationale  du  Mexique,  635  fr. 
à  terme,  calme;  Banque  Impériale  Ottomane,  583 fr.,  ga- 
gnant 0  francs. 


La  Banque  Commerciale  Italienne  est  passée  de  780 
francs  à  783  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  ferme  à 
182  francs. 

Le  Bio-Tinlo  est  de  nouveau  lourd  à  1.191  fr.  per- 
dant 14  francs. 

La  Sosnowice  est  à  1.755  fr.,  sans  variation  appré- 
ciable. Briansk,  285  fr.,  en  plus-value  de  15  francs. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  343  fr.,  contre  345  fr.  et  les  actions  privilégiées  à 
345  fr.  au  comptant.  Leurs  recettes  du  1er  au  10  septem- 
bre 1903  ont  été  de  427.065  fr.,  contre  420.189  fr.  pour 
la  même  décade  de  1902.  Depuis  le  1e''  janvier  1903,  les 
recettes  se  chiffrent  par  10.592.982  fr.,  contre  9.706.456 
francs  pour  la  période  correspondante  de  1902,  soit 
une  augmentation  de  880.526  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
fermes.  Les  Andalous  finissent  à  174  fr.,  contre  172fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  213  fr.,  contre  210  fr.  ;  Saragosse, 
345  fr.,  en  avance  de  5  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Vicloria-Minas  sont  actives  à  392  francs  au 
comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  mieux  à  295  fr.  au  comptant  ;  Obligations 
anciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  ( Série  1894), 
450  fr.,  contre  453  fr.;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Sé- 
rie 1895),  386  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Marché,  ont  été  plutôt  calmes. 

Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  90  fr.  87  1/2,  presque  sans  chan- 
gement; Mexicain  5  0/0,  43  fr.  82  1/2,  contre  43  fr.  37  1/2. 

La  Rente  Ottomane  A  0/0  Unifiée  a  fait  son  apparition 
lundi  sur  le  Marché  en  Banque  au  cours  de  84  fr.  60;  elle 
clôture  à  87  fr,  30,  après  môme  87  fr.  55  au  plus  haut. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  repris  de  124  fr.  25  à  127  francs. 
Laurium  Grec,  74  fr.  25,  contre  72  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  est  calme  à  08  fr.  75;  Tharsis,  104  francs, 
en  petite  avance. 

La  Iluanchaca  cote  88  fr.  50,  au  lieu  de  89  fr.  50. 

La  Harpcner  est  en  avance  de  6  francs  à  1.464  francs. 

L'action  Kertch  est  à  33  fr.  25,  contre  34  fr.  25. 

Les  Forges  de  Sarrebruck  sont  à  7.835  francs.  L'assem- 
blée générale  ordinaire  des  actionnaires,  convoquée  pour  le 
15  septembre,  n'a  pu  avoir  lieu,  le  nombre  des  actions  repré- 
sentées ayant  été  insui'iisant  pour  délibérer  valablement.  Une 
seconde  assemblée,  avec  le  même  ordre  du  jour,  aura  lieu  le 
samedi  17  octobre  prochain,  dans  les  bureaux  de  la  Société,  à 
Burbach,  près  Sarrebruck. 

La  Montccatini  clôture  à  104  francs,  gagnant  4  francs  ; 
Iluta-Bankowa,  3.880  francs,  en  recul  de  15  francs  ;  Aciéries 
du  Donctz,  980  francs,  eu  bénéfice  de  12  francs.  On  dit  que 
les  résultats  de  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier  sont  très 
satisfaisants,  mais  le  Conseil,  fidèle  à  la  ligne  de  conduke 
qu'il  s'est  tracée,  consacrerait  encore  tous  les  bénéfices  à  des 
amortissements  ou  à  des  remboursements,  et  ajournerait  la 
répartition  d'un  dividende. 

La  Doubowaïa-Balka,  qui  clôturait  à  1.310  francs,  reste 
encore  ainsi  :  Dnié provienne,  1.840  francs,  perdant  45  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklimanovka-Krivoï-Rog  finissent 
à  221  francs,  gagnant  de  nouveau  3  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  685  francs,  contre  680  francs  ; 
Makccvka,  55  francs,  en  recul  de  16  francs. 

La  l'art  de  Monaco  a  fléchi  de  4.225  francs  à  4.160  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zirnmer  sont  aux  envi- 
rons de  58  francs;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  72  fr.  75,  en  reprise  sur  leurs  plus  bas 
cours,  mais  perdant  encore  io  francs  pour  la  semaine.  Nous 
nous  reportons,  à  leur  sujet,  à  1'  <>  Information  »  que  nous 
publions  pins  haut. 

La  Robinson  Bank  est  aux  environs  do  36  francs;  action 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  en  avance  à  40  fr.  75,  contre 
37  fr.  50. 

lia  Dynamite  du  Transvaal  est  calme  aux  environs  de 
25  lianes.   

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

24  septembre  1903. 

Blé.  —  Nous  avons  eu  cette  semaine  quelques  belles  jour- 
nées que  la  petite  culture  a  mises  à  profit  pour  pousser  acti- 
vement ses  battages,  niais  le  retour  de  la  pluie  a  interrompu 
de  nouveau  ses  travaux.  Quant  à  la  grande  culture,  qui  pos- 
sède un  outillage  spécial  lui  permettant  de  battre  à  l'inté- 
rieur de  ses  bâtiments,  elle  procède  à  cette  opération  d'une 
manière  régulière,  mais  sans  hâte.  Ses  besoins  pécuniaires 
étant  moins  pressants  que  ceux  des  petits  fermiers,  elle  n'est 
nullement  pressée  de  vendre,  d'autant  que  les  prix  paraissent 
définitivement  orientés  vers  la  hausse. 

Le  Bulletin  des  Halles  vient  de  terminer  son  enquête  sur 
la  récolte.  D'après  les  renseignements  qu'il  a  recueillis,  la 
production  de  la  France  serait  de  126.256.400  hectolitres  pour 
6.539.176  hectares  ensemencés.  Le  rendement  cultural  moyen 
ressortirait  ainsi  à  19  hect.  30  à  l'hectare. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. 

Anvers  

Budapest. 
Chicago. . . 
New-York 


27  août 
1903 

3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

20  37 

20  62 

21  12 

20  87 

18  08 

18  08 

18  08 

17  82 

17  47 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

15  45 

15  62 

15  56 

15  72 

15  75 

15  32 

15  46 

15  30 

15  82 

15  01 

16  47 

16  76 

16  71 

16  95 

16  16 

Pendant  la  dernière  huitaine,  nos  marchés  de  province  ont 
été  un  peu  mieux  approvisionnés  que  précédemment,  mais  la 
fermeté  n'en  a  pas  moins  continué  à  régner.  Les  détenteurs 
ont  exigé  une  nouvelle  majoration  de  25  à  50  centimes,  que 
la  meunerie,  maintenant  dépourvue  d'approvisionnements, 
s'est  vue  contrainte  de  leur  accorder  le  plus  souvent. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  les  offres  ont  été 
modérées,  mais  la  meunerie  s'est  montrée  réservée  et  n'a  fait 
que  de  rares  achats.  On  a  coté  les  blés  nouveaux  disponibles, 
aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  25  à  21  50  ; 
belle  qualité,  21  25  ;  roux  bonne  qualité,  20  75  à  21  ;  roux 
qualité  ordinaire,  20  25  à  20  50  ;  blancs,  21  à  21  75. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  faiblesse  du  stock  et  le  man- 
que d'arrivages  maintiennent  la  fermeté.  Toutefois,  malgré 
les  demandes  toujours  importantes  du  découvert,  les  cours 
demeurent  à  peu  près  stationnaires.  On  a  coté  en  clôtuio  : 
10  sept.      17  sept.      24  sept. 

Courant   20  62         21  12         20  87 

Octobre   20  62         21  12         21  12 

Novembre-déc.  . .  20  87  21  12  20  87 
4  de  novembre . .  20  87  21  12  21  . . 
4  premiers   21  . .         21  37         21  12 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue 
à  ne  s'approvisionner  que  pour  ses  besoins  les  plus  immé- 
diats. La  meunerie  maintient  ses  prix.  On  cote  les  princi- 
pales  marques  en  disponible: 


Marques  de  choix.  

P  re  m  iè  re  s  marques  

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kil. 


157  kil.,  net 

50  25 

50  .. 

48  75 

47  25 
ou  101  kil., 


100  kil.,  net 

32  .. 

31  84 

31  05 

30  09 
brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  découvert  a  continué  à  se  racheter 
et  ses  demandes  ont  provoqué  une  nouvelle  hausse  du  cou- 
rant; des  affaires  ont  été  traitées  à  32  50.  Quant  au  livrable, 
il  a  perdu  un  peu  de  terrain  à  la  suite  de  ventes  en  réalisa- 
tion de  bénélices. 

3  sept. 

Courant   29  12 

Octobre   28  37 

Novembre-déc.  ..  27  87 
4  de  novembre  . .      27  87 


4  premiers  ,   27  87 


lu  sept, 
30  75 
29  02 
28  87 
28  62 
28  37 


17  sept. 
32  37 
29  37 
28  37 
28  25 
28  12 


Alcool.  —  Le  journal  Officiel  du  80  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  onze  premiers  mois  do  la  campagne  1902-1903,  soit  du 
l01  octobre  au  81  août  : 

1901-1902    1902-1903  Différence 
(Hectolitres,, 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  903.088      921.595   —  41.493 

Production  des  IIP"  mois  1.936.902  1.648.698  —  288.204 
Importations        —  130.953       77.399   —  53.554 

Total  des  ressources.  3.030.943  2.647.692  —  383.251 

A  déduire  : 

Exportât;  des  11 1"' mois.  245.574  252.848  +  7.274 

Livraisons         —         . .  1.814.037  1.652.159  —  161,878 

Total   2.059.611    1.905.007   —  154.604 

Stock  au  31  août. . . . .  971.332  742.685  '  —  228.647 
Contre,  au  31  juillet.    1.030.857      772.177    —  258.680 

Différence  au  31  août. .    —  59.525   —  29.492   —  30.033 

Voici  le  détail  de  la  production  : 

Onze  premiers  mois 

"^îmAà^lmAdOS  Différence 

(Hectolitres)' 

Vins   145.443  34.715  —  110.728 

Cidres,  poirés   33.548  13.049  —  26.499 

Marcs  et  lies   123.716  75.134  —  48.582 

Farineux   198.677  299.848  +  101.171 

Betteraves   503.844  494.715  —  9.129 

Mélasses   925.310  731.001  —  194.3(9 

Substances  diverses.  364  236  —  128 

Totaux. . ..    1.936.902  '  1.648.698  '  —  288. 2C4 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient,  au  30  septem- 
bre 1902,  un  stock  approximatif  de  254.520  hectolitres 
(230.806  en  1901)  et  dont  la  production,  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1902-1903,  est  évaluée  comme 
suit  :  alcool  do  vins,  9.183  hectolitres  (1901-1902  :  40.178)  ; 
cidres  et  poirés,  11.378  hectolitres  (36.785)  ;  marcs  et  lies, 
56.856  hectolitres  (105.407)  ;  total  :  77.417  hectolitres  (182.420  , 
soit  une  diminution  de  105.003  ou  57.5  0/0  par  rapport  à  la 
période  correspondante  de  1901-1902. 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession 
accuse  une  réduction  de  184.201  hectolitres,  soit  uu  10.4  0/Q. 
On  constate  un  déficit  de  288.204  hectolitres  ou  14.8  0/0  dans 
la  production  totale. 

Pendant  le  mois  d'août,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  100.657  hectolitres  (107.553  en  août  1903;.  Le  total  des  li- 
vraisons au  commerce  intérieur,  y  compris  la  consommation 
personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  n'a  atteint  que  99.(510  hecto- 
litres (134.029).  Les  exportations  ont  été  do  30.539  hectolitres 
(■38.049).  Le  stock  n'a  donc  diminué  que  de  29.492  hectolitres, 
contre  59.525  eu  août  1902,  soit  une  différence  de  30.033  hec- 
tolitres ou  101.7  0/0. 

Cette  statistique  a  été  considérée  comme  défavorable,  et  il 
en  est  résulté  une  baisse  importante  de  tous  les  termes  dû 
livraison.  Le  disponible  a  été  coté  aujourd'hui  37  fr.  50,  con- 
tre 38  fr.  50  il  y  a  huit  jours  ;  le  courant  3?  fr.  37  contre  3S 
francs  37.   

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27  août 
1903 

3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
191 13 

24  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88e)  

22  50 

22  75 

22  75 

28  .. 

22  75 

21  02 

21  02 

20  76 

20  94 

20  84 

21  12 

21  25 

21  .. 

21  37 

21  E0 

21  44 

21  44 

21  32 

21  69 

21  E6 

23  10 

21  31 

21  21 

21  42 

20  79 

21  12 

21  .. 

20  87 

21  18 

21  .. 

New-York^moscovad) 

37  82 

38  54 

38  5i 

38  54 

38  54 

M.  Licht,  de  Magdebourg,  vient  de  publier  son  évaluation 
annuelle  de  la  production  du  sucre  en  Europe.  Cette  estima- 
tion nous  paraît  prématurée,  car  le  rendement  des  betteraves 
variera  en  quantité  et  en  qualité  suivant  que  la  température 
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sera  favorable  ou  défavorable  d'ici  aux  arrachages.  Celle  res 
triction  faile.  voici  1rs  chiffres  prévus  par  M.  Licht  : 


Pays 


1902-1903 


1903-1904 


(En  lonncs) 

Allemagne   1.748.555  1 .800.0(10  à  1.900.000 

Autriche   1.057.202  1.080.000  1.180.000 

France                           873.178         800.000  900.000 

Russie   1  220.000  1.160.000.  1.2G0.00O 

Belgique                        215.000         235. 000  205.000 

Hollande                      102.411         130.000  145.000 

Divers                          350,098         365J0O0  400,000 

Totaux   5.506.346      5.570.000  à  6.050.000 

La  production  du  sucre  en  Europe,  basée  sur  les  perspecti- 
ues  actuelles,  pourrait  donc  varier  de  5.570.000  à  6.050.000 
tonnes,  soit  une  moyenne  de  5.810.000  tonnes,  contre  5.566.346 
lonnes  obtenues  pendant  la  campagne  qui  vient  de  finir.  Ce 
serait  donc  une  augmentation  de  240.000  tonnes  en  chiffres 
ronds.  L'augmentation  serait  surtout  sensible  pour  l'Allema- 
magne.  l'Autriche,  la  Belgique  et  la  Hollande;  il  y  aurait, par 
coutre,  diminution  probable  pour  la  France  et  la  Russie. 

Eu  France,  pendant  la  dernière  huitaine,  le  développement 
des  betteraves  n'a  été  que  modéré.  Le  poids  des  racines  reste, 
sensiblement  inférieur  à  celui  de  1902  et  1901  à  pareille 
époque. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  sont  tou- 
jours très  restreintes.  Depuis  quelques  jours,  on  constate  une 
certaine  lourdeur  due  principalement  aux  avis  peu  favorables 
îles  places  étrangères.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

On  a  coté  en  clôture  : 

10  sept.    17  sept.    24  sept. 

Blanc  n"  3  :  —  —  — 

Courant   26  . .       26  12      25  87 

Octobre   26  87      26  75      26  43 

4  d'octobre   27  . .      26  87      26  62 

4  premiers   27  56      27  50      27  18 

4  de  mars   27  87      27  87      27  62 

Roux  88-  disponible   22  75      23  . .      22  75 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
En  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  assez  actives.  Les  prix 
ne  varient  pas.  Raffinés  en  pains,  59  fr.  à  59  fr.  50. 


Vins.  —  La  prolongation  des  intempéries  menace  de  com- 
promettre la  récolte.  Le  Moniteur  Vinicole  se  livre  aux 
réflexions  suivantes  à  ce  sujet  : 

«  il  y  a  huit  jours,  examinant  les  apparences  delà  récolte, 
nous  disions  que  nous  pourrions  encore  approcher  du  rende- 
ment de  1902,  si  la  température  de  septembre  et  d'octobre 
restau  favorable.  Malheureusement,  cet  espoir  ne  s'est  pas 
réalisé.  Après  des  chaleurs  tropicales,  qui  ont  occasionné  le 
grillage  dans  plusieurs  vignobles  de  l'Anjou  et  de  la  Tou- 
raine,  nous  voici  tout  d'un  coup  aux  portes  de  l'hiver.  Des 
vents  du  Nord  assez  violents  soufflent  sur  le  littoral  médi- 
terranéen, amenant  un  froid  insolite  ;  des  bourrasques  ont 
sévi  sur  l'Ouest  et  le  Centre  ;  la  neige  a  fait  son  apparition 
sur  les  Pyrénées  et  dans  le  pays  de  G  ex  ;  sur  les  plateaux 
des  Cévennes  et  dans  le  Centre,  près  de  Saint -Etienne,  le 
thermomètre  est  descendu  à  4°  au-dessous  de  zéro  ;  il  y  a  eu 
des  gelées  blanches  dans  la  Beauce  et,  généralement,  dans 
les  bas-fonds  du  Centre-Nord . 

«  Soumis  à  de  pareilles  conditions,  le  raisin  mûrit  diffici- 
lement ;  la  véraison  subit  de  nouveaux  retards.  En  certaines 
régions,  elle  est  si  peu  avancée  qu'on  se  demande  si  la  matu- 
rité du  fruit  pourra  se  produire  en  temps  utile.  En  outre,  les 
alternances  d'éelah-cios  et  d'averses  ont  poussé  au  dévelop- 
pement des  maladies  cryptogamiques.  L'oïdium,  le  niildew, 
le  rot  brun  s'étendent  parfois  avec  une  rapidité  inquiétante;, 
la  potitrlture  se  manifeste  dans  des  vignes  blanches.  De 
certains  départements  nous  arrivent  maintenant  des  plaintes 
sérieuses. 

«  Si  cet  état  de  dièses  devait  continuer,  la  récolte,  dans 
plusieurs  régions,  ne  tarderait  pas  à  être  compromise.  Dès 
aujourd'hui,  il  faut  reconnaître  qu'une  ère  de  diminutions  a 
commencé  pour  la  récolte  pendante.  Espérons  que  l'arrivée 
du  beau  temps  va  le  clore  sans  aucun  relard  ;  car  si  la  tem- 
pérature continuait  à  rester  aussi  mauvaise,  ces  diminutions 
risqueraient  de  devenir  considérables.  » 


D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  d'août,  douzième  de  la  campagne,  à 
2.687.587  hectolitres,  portant  à  38.513.022  hectolitres  le  total 
des  sorties  pendant  la  campagne  1902-1903.  Le  stock  com- 
mercial à  fin  d'août,  représenté  par  la  différence  entre  les 
entrées  et  les  sorties  inscrites  aux  comptes  des  marchand» 
en  gros,  était  de  12.8443.550  hectolitres,  contre  13.489.688  au 
31  juillet  dernier  et  13.C83.192  au  31  août  1902.  Il  y  a  donc 
diminution  de  646.138  hectolitres  par  rapport  à  juillet  19i.i3et 
'le  S39.G42  hectolitres  par  rapport  à  août  1902. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

27  août 
1903 

3  sept. 
1903 

lOsept. 
1903 

17  sep) . 
1903 

24  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

31  25 

31  25 

32  .. 

33  .. 

34  25 

Londres  (    d"  )  

31  29 

31  45 

32  22 

32  84 

83  62 

32  25 

82  75 

33  .. 

33  75 

35  25 

31  56 

32  .. 

32  50 

33  .. 

34  69 

21  12 

22  69 

22  84 

23  98 

24  83 

Depuis  le  commencement  du  mois  de  septembre,  les  mar- 
chés européens  se  sont  quelque  peu  départis  de  leur  calme. 
Sans  être  importantes,  les  transactions  ont  été  cependant 
plus  aetives.  Malgré  la  situation  statistique  peu  favorable  de 
l'article,  certains  spéculateurs  escomptent  une  amélioration 
progressive  des  cours.  Dans  cet  espoir,  ils  ont  renforcé  les 
positions  qu'ils  avaient  prises  précédemment  ou  en  ont  éta- 
bli de  nouvelles.  C'est  donc  à  leurs  achats  que  l'on  doit  attri- 
buer la  fermeté  relative  qui  règne  actuellement  sur  toutes 
les  places  de  l'ancien  continent.  Au  Havre,  le  Santos  good 
average  (les  50  kilos)  qui,  au  1er  septembre  était  coté  31  fr.  25, 
livrable  courant  du  mois,  est  maintenant  à  34  fr.  25,  soit  en 
plus-value  de  3  francs. 

Pour  justifier  leur  conduite,  les  haussiers  prétendent  que 
la  récolte  en  cours  sera  beaucoup  plus  réduite  qu'on  ne  le 
croit  généralement  et  que  du  déficit  résultera  une  diminution 
considérable  de  l'approvisionne meii l  universel.  Mais  comme 
ils  se  rendent  compte  que  ce  premier  argument  n'est  pas  très 
sérieux,  ils  font  déjà  entrer  en  jeu  les  perspectives  de  la 
future  récolte  du  Brésil.  Ils  proclament  que  la  floraison  s'an- 
nonce mal  par  suite  de  la  sécheresse  excessive.  Enfin,  ils 
s  efforcent  de  faire  valoir  que  la  situation  financière  déplo- 
rable, dans  laquelle  se  trouvent  les  planteurs,  rendra  impos- 
sible la  réalisation  de  la  prochaine  récolte. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascovo 
Fonte  :  disponible.. 


27  août 
1903 


£  sh.  d 

58  11  . 

37  12  ■ 

126  10  . 

m  io 

11   8  ï 

11    3  1 

21  2  ( 


51  'i 


3  sept. 
1903 


£  sh.  d 

=58  2  H 

57   7  6 

124  . 

122  17  G 

11   8  9 

11    4  4 

20  17  6 


51  7 


10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

57  17  6 

56  17  fi 

55  15  . 

57  2  G 

56  12  6 

55  15  . 

122   5  . 

120  12  6 

118  13  9 

121    .  . 

120  12  6 

119  11  3 

11  11  3 

11  8  9 

11  7  6 

11   5  7 

11    3  9 

11  2  6 

21    .  • 

21   3  9 

21    .  . 

50  6 

50  7 

I  mois.. 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (19  septembre)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  148  fr.  ..,  contre  150  25; 
Chili,  lr"  marques,  150  fr.  25,  contre  152  fr.  50;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  154  fr.  ..,  contre  150  fr.  75  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  158  fr.  75,  contre  Kil  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
162  fr.  50,  centre  163  fr.  75:  Élain  Banka,  323  fr.  ..,  contre 
325  fr.  50  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  sans  changement  ;  Zinc  de  Silésic,  56  fr.  75,  sans 
changement. 

Xavier  Giuardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  23  septembre  1903. 

Le  marché  monétaire.  —  Amélioration  des  industries  houillères  et 
sidérurgiques.      Le  port  de  Hambourg  en  1902. 

La  baisse  de  notre  8  0/0  dont  on,  s'était  ta.nl  préoc- 
cupé, depuis  des  mois  a  été  un  instant  enrayée.  Les 
acnats  ont  été  nombreux  et  importants  depuis  une 
huitaine,  et  le  cours  semble  consolidé.  Ne  recherchons 
pas  par  quels  moyens  on  est  arrivé  à  ce  résultat  :  cons- 
tatons simplement  Le  fait.  Cependant,  comme  il  se 
produit  en  un  moment  où  les  événements  de  l'étranger, 
crise  hongroise,  insurrection  de  Macédoine,  et  démis- 
sion du  Cabinet  anglais  devraient  peser  sur  notre  mar- 
ché plutôt  dans  le  sens  de  la  baisse,  il  faut  bien  re- 
connaître dans  la  reprise  du  cours  de  nos  fonds  d'Etat, 
le  résultat  de  combinaisons  préparées  de  longue  main. 

On  s'attend  chaque  jour  à  une  élévation  du  taux:  de 
l'escompte  de  la  Reichsbank,  d'autant  plus  que  létaux 
de  l'escompte  libre  est  presque  au  niveau  du  taux  de 
l'escompte  officiel.  Dans  la  deuxième  semaine  de  sep- 
tembre, le  montant  des  demandes  d'escompte  à  la 
Reichsbank  a  augmenté  de  45  1/2  millions  de  marks, 
alors  que  dans  la  même  semaine  de  1902,  il  n'avait 
augmenté  que  de  9  millions  et  dans  la  même  semaine 
de  1901  de  10  1  2  millions  seulement.  L'augmentation 
du  portefeuille  de  la  Reichsbank  peut  être  tenue  pour 
considérable,  même  à  cette  époque  où  elle  est  toujours 
forte.  On  en  présage  une  grande  cherté  de  l'argent 
pour  ce1  automne.  Cependant,  la  situai  ion  du  marché 
international  de  l'argent  est  telle  qu'elle  reste  favorable 
à  l'Allemagne,  ce  qui  pourrait  retarder  de  quelques 
jours  encore  l'élévation  du  taux  de  notre  escompte. 

Après  tous  les  renseignements  que  je  vous  ai  déjà 
communiqués  sur  le  développement  de  la  navigation  en 
Allemagne,  il  me  reste  à  vous  communiquer  cette 
statistique  du  mouvement  du  port  de  Hambourg,  en 
1902,  qu'on  vienl  de  publier.  Le  nombre  des  navires 
arrivés  en  1902  s'est  élevé  à  13.297,  d'une  capacité  île 
8.730.000  tonneaux;  en  1901,  ce  nombre  avait  été  de 
l'i.s'i?',  d'une  capacité  de8.380.000  tonneaux.  Le  nombre 
des  navires  arrivés  chargés  a  été  de  9.0»?,  celui  des 
navires  arrivés  vides  a  été  de  3.660. 

Le  nombre  des  navires  sortis  a  été  de  13.296,  contre 
L2.823  en  L904  el  leurtonnage  a  été  de  8.700.000  ton- 
neaux, contre  8.:S:>0.000. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  de  l'impor- 
tation par  mer  et  par  mer  : 

Importation 


Par 

nier 

Par 

terre 

1.000 

Millions 

l  000 

Millions 

tonnes 

de  marks 

tonnes 

de  marks 

1902  

10.022 

2.296 

4.938 

1.470 

1901    .  , 

9.701 

2.160 

4.980 

1.438 

9.851 

2.280 

4.963 

1.523 

1898    . . . 

8.895 

2. 0H 

4.411 

1.229 

1895  .  .. 

6.369 

1.661 

3.509 

1.191 

Toute  l'exportation  a  pris  le  chemin  de  la  mer:  eflo 
s'est  élevée  à  1.943.000  tonnes,  contre  4.695.000  en 
1901,  et  à  I  . si  19 .000 . 000  de  marks,  contre  J  .819.000.900. 

Comme  on  voit  les  progrès  de  Hambourg  se  sont 
poursuivis,  même  à  travers  les  crises  économiques  de 
l'Empire. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels  sont  assez  satis- 
faisantes. Le  renouvellement  et  même  l'extension  du 
Syndical  rhénan-westplialien  des  houilles  a  produit 
une  excellente  impression.  La  stabilité  du  marché 
allemand  du  charbon  est  assurée  maintenant  pour  dix 
ans. 

Les  industries  métallurgiques  sonl  également  en  pro- 
grès. On  en  a  une  première  preuve  dans  le  bilan  de  la 
Laurahûttç  pour  1902-1903;  Le  bénéfice  brut  de  l'exer- 
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ciee  s'élève  ;'i  7.143.454  marks,  en  augmentation  de 
900.000  marks  sur  celui  de  l'exercice  précédent;  le 
bénéfice  net  s'élève  à  3.500.000  marks,  en  augmentai  ion 
de  500.000.  Le  dividende  est  fixé  à  11 0/0  contre  10  0/0. 

Mais  si  ces  bénéfices  sont  supérieurs  ;'i  ceux-  de 
l'exercice  précédent,  ils  sont  encore  inférieurs  ù  ceux 
des  trois  exercices  antérieurs  :  il  faul  retourner  jus- 
qu'en 1896  pour  retrouver  les  mêmes  chiffres.  La  situa- 
tion de  la  Laurahiille  n'est  pas  différente  de  eelle  «les 
autres  luètâllurgies ;  on  peul  juger  de  toutes  d'après 
celle-là. 


Mutions  faoïpes  et  Financières 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1903 

1902 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

15  sept. 

Hif. 

7  sept. 

15  sept. 

MI. 

6  sept. 

955-051 

-t- 

28.854 

961.708 

1.844 

27.941 

+ 

74 

28.327 

+ 
+ 

691 

13.672 

+ 

4.005 

8.791 

2.544 

Lettres  de  change  

841.003 

+ 

45  .  iS2 

724.394 

+ 

9.871 

55-930 

+ 

î9 

00.012 

+ 

4.910 

Valeurs  

23.398 

+ 

8.874 

114.001 

+ 

3.363 

76.618 

17.051 

86.067 

+ 

1.241 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

150.000 

non  mod. 

150.000 

non  mod 

47.587 

non  ni'»!. 

44.630 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.190.618 

+ 

2.091 

1.180  569 

2.598 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

583.573 

+ 

66  121 

591.068 

+ 

22.816 

27.845 

+ 

1  145 

23.054 

+ 

588 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
ilépots 

Portefeuille 

Avances 

<v  £ 

£  ~ 

x-ë 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  juillet   

961 

1.184 

551 

818 

51 

+■  291 

4 

31  »   

926 

1.216 

503 

833 

64 

f  -2\1 

7  août  

926 

1.188 

490 

707 

55 

+  210 

» 

15  »   

950 

1.163 

538 

789 

59 

f  301) 

976 

1443 

574 

769 

54 

+  346 

31   

934 

1.197 

5S3 

815 

68 

+  244 

926 

1.188 

517 

799 

56 

+  246 

» 

15  »   

955 

1.191 

58  i 

844 

56 

+  276 

» 

La  Production  du  Fer  et  du  Charbon,  on  1902. —  On 

punlie,  maintenant  seulement,  les  chiffres  définitifs  rte  la  pro- 
duction du  1er  el  du  charbon  en  Allemagne,  rtans  l'année 
1002. 

Dans  cet  exercice,  l'Allemagne  a  produit  pour  1.316.740.000 
francs  rte  houille  et  lignite.  Ce  chiffre  est  sensiblement  infé- 
rieur aux  chiffres  de  la  production  rte  1901  et  1900,  mais  su- 
périeur aux  productions  antérieures. 

Dans  la  même  année.  l'Allemagne  a  produit  pour  82.170.000 
francs  de  minerai  rte  1er,  production  inférieure  à  celle  des 
trois  années  précédentes. 

La  production  du  fer  brut  de  1001  s'est  élevée  à  8.Ô30.000 
tonnes,  ce  qui  est  la  production  la  plus  considérable  qu'on 
ait  enregistrée.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  septembre  1003. 

Le  Marché  semble  décidément  se  raffermir.  Sauf  les  fonds 
d'Etat  allemands,  qui  ont  clôturé  aujourd'hui  sur  un  Léger 
recul,  toutes  les  valeurs  sont  en  tousse. 

Tous  les  fonds  étrangers  sont  très  fermes. 

Les  valeurs  industrielles  allemandes  sont  cm  hausse,  sur 
tout  les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  80  70  ;  Extérieure  00  75  ;  Lom- 
bards 16  SO.  Clôture  calme. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  septembre  1903. 
La  démission  de  M.  Chamberlain.  —  La  lettre  de  démission.  — 
La  campagne  sur  la  politique  fiscale.  —  Le  marché. 

L'adhésion  de  M.  Balfour  à  la  politique  fiscale  de 
M.  Chamberlain  paraissait  avoir  consolidé  plus  que  ja- 
mais la  situation  de  ce  dernier  et  si  l'on  envisageait  la 
démission  prochaine  des  membres  libre-échangistes  du 
Cabinet,  M.  Ritchie  et  lord  Hamilton,  on  ne  supposait 
pas  que  le  Ministre  des  Colonies  pût  abandonner  le  pou- 
voir. C'est  cependant  ce  qui  s'est  produit  et  je  n'ai  pas 
besoin  de  vous  dire  la  surprise  que  cet  événement  a 
causée. 

Les  raisons  de  la  démission  de  M.  Chamberlain?  on 
pourra  —  et  on  ne  s'est  pas  privé  déjà  de  le-faire  —  en 
chercher  de  cachées,  mais  mieux  vaut  i)eut-être  s'en  te- 
nir à  celles  qu'il  indique  lui-même  dans  une  lettre 
adressée  le  9  septembre  à  M.  Balfour:  il  y  explique 
très  suffisamment  sa  ligne  <lc  conduite  et  cette  lettre 
forme  un  document  du  plus  haut  intérêt,  étant  donnée 
l'importance  économique  du  débat  qui  s'ouvre  : 

Quand,  répondant  à  la  Délégation  qui  était  venue  vous  en- 
tretenir de  la  taxe  sur  le  blé,  vous  avez  appelé  l'attention  du 
public  sur  les  changements  survenus  dans  la  situation  com- 
merciale de  l'Angleterre  depuis  cinquante  ans:  quand  j'ai  fait 
la  même  chose  devant  mes  électeurs  de  Birmingham  et  quand 
Inous  avons  proposé  une  enquête  à  ce  sujet,  ni  l'un  ni  l'autre 
nous  n'avons  eu  l'intention  de  provoquer  une  controverse  de 
parti. 

Nous  avons  soutenu  cette  question,  qui  est  de  la  plus  grande 
importance  au  point  de  vue  national  et  impérial,  dans  l'es- 
poir qu'elle  serait  discutée  avec  une  certaine  impartialité  par 
nos  amis  et  par  nos  adversaires,  que  les  conclusions  de  l'en- 
quête seraient  acceptées  par  la  majorité  du  peuple  anglais, 
et  que  les  résultats  des  prochaines  élections  générales  seraient 
conformes  aux  résultats  de  cette  enquête 

Les  chefs  du  parti  libéral  n'ont  pas  partagé  celte  manière 
de  voir  :  dès  le  début,  ils  ont  repoussé  l'idée  qu'un  système 
généralement  accepté  en  1840  pourrait  peut-être  demander 
quelques  modifications  en  19(13,  et  toutes  les  forces  vives  de 
ce  parti  furent  mises  en  œuvre  pour  combattre  toute  tenta- 
tive de  modifier  les  bases  de  notre  politique  fiscale  ou  même 
de  rechercher  s'il  y  avait  lieu  de  les  modifier. 

Des  divergences  d'opinions  se  manifestèrent  de  plus  dans 
le  parti  unioniste.  Nos  adversaires  ont  placé  en  tète  de  leurs 
arguments  leurs  objections  contre  la  taxation  des  produits 
alimentaires  et  même  contre  tout  remaniement  de  la  taxation 
existante  qui  pourrait  intervenir  pour  l'avantage  nnituel  de 
l'Angleterre  et  de  ses  colonies  et  l'union  plus  étroite  des  dif- 
férentes parties  de  l'empire. 

Tandis  que  le  public  se  rend  bien  compte  du  danger  d'une 
concurrence  illimitée  de  la  part  des  pays  étrangers  qui  nous 
ferment  leurs  marchés  et  trouvent  cependant  en  notre  propre 
marché'  un  débouché  pour  leur  excès  de  production,  il  n'a 
pas  encore  apprécié  l'importance;  pour  notre  commerce  des 
marché  coloniaux,  ni  le  danger  de  les  perdre,  si  nous  ne  défé- 
rons pas  dans  une  certaine-  mesure  à  leur  naturel  et  patrio- 
tique désir  d'un  système  d'échanges  privilégiées:  lien  résulte 
que,  pour  le  moment,  tout  accord  préférentiel  avec  nos 
colonies,  impliquant  des  droits  quelconques  sur  des  articles 
d'alimentation,  jusqu'ici  exempts  d'impôts,  parait  inacceptable 
à  la  majorité  des  ('lecteurs. 

Je  comprends,  par  conséquent,  que  la  politique  pratique  et 
immédiate  des  tarifs  île  préférences  ;'i  accorder  aux  colonies 
no  peut  pas  être  soutenue  avec  espoir  de  succès  à  l'heure 
actuelle,  bien  qu'il  existe  un  très  fort  courant  d'opinion  en 
faveur  d'autres  parties  de'  la  réforme  fiscale,  c'est-à-dire  on 
faveur  de  plus  de  facilités  pour  nos  échanges  avec  l'étranger 
et  un  droit  de  représailles,  si  l'étranger  n'y  consent  pas. 

Si,  comme  je  le  crois,  vous  êtes  de  cet  avis,  vous  êtes  abso- 
lument fibre  d'adopter  ces  vues  comme  base  de  la  politique 
de  votre  Gouvernement  :  mais  cela  impliquera  nécessairement 
quelque.,  changements  dans  la  constitution  du  Cabinet. 


En  ma  qualité  de  secrétaire  des  colonies,  j'ai  été  le  repré- 
sentant d'une  politique  d'union  plus  étroite  que  je  crois 
également  nécessaire  aux  intérêts  des  colonies  et  aux  nôtres. 
Je  me  trouve  donc  dans  une  situation  différent.'  de  celle  de 
mes  collègues  et  j'estime  que  je  serais  blâmable  de  demeurer 
au  pouvoir  dans  ces  conditions. 

Je  crois  que,  tout  en  restant  absolument  fidèle  à  votre  Gou- 
vernement et  à  sa  politique  générale,  je  pourrais  mieux 
servir,  en  dehors  du  Cabinet,  la  cause  que  j'ai  à  cœur,  et 
j'espère  que,  dans  une  position  parfaitement  indépendante, 
mes  arguments  seront  écoutés  avec  des  dispositions  moins 
mauvaises  que  celles  que  rencontre  un  chef  de  parti. 

Le  16  septembre,  M.  Balfour  a  répondu  à  cette  lettre 
en  s'étonnant  que  M.  Chamberlain  quittât  le  Cabinet 
au  moment  où  il  reconnaissait  lui-même  la  nécessité 
d'un  changement  dans  le  système  fiscal,  mais  il  admet 
les  raisons  indiquées  par  son  collègue.  Comme  lui,  il 
ne  croit  pas  que  l'opinion  publique  soit  prête  à  accepter 
un  droit  sur  les  denrées  alimentaires,  si  des  tarifs  pré- 
férentiels impliquent,  comme  ils  le  font,  une  taxe  à 
l'entrée  sur  les  matières  alimentaires,  et  il  conclut  : 
«  Je  regrette  que  vous  en  soyez  venu  à  cette  conclusion 
que  vous  ne  pouvez  plus  demeurer  dans  le  Cabinet. La 
perte  pour  le  Gouvernement  est  véritablement  très 
grande,  mais  le  gain,  pour  la  cause  que  vous  avez  à 
cœur,  peut  être  plus  grand  encore.  Que  puis-je  faire, 
sinon  acquiescer  ?  » 

On  ignore  encore,  à  l'heure  actuelle,  comment  sera 
reconstitué  le  Cabinet,  mais  il  est  certain  que  M.  Cham- 
berlain continuera  à  rester  d'accord  avec  M.  Balfour, 
sauf  pour  l'application  immédiate  des  droits  sur  les 
aliments  :  c'est  ce  que  prouve  le  résumé  du  pro- 
gramme de  la  Tarif  Reform  League  qu'il  vient  de  tra- 
cer dans  une  lettre  adressée  à  M.  A.  Pearson,  pro- 
priétaire du  Daily  Express  et  président  du  Comité  exé- 
cutif de  la  Ligue  : 

1°  Une  union  plus  étroite  avec  les  colonies  au  moyen  de 
tarifs  préférentiels  et  un  effort  pour  arriver  à  ce  que  l'Em- 
pire puisse  se  suffire  à  lui-même  pour  sa  nourriture  ; 

2"  Usage  des  tarifs  comme  armes  pour  assurer  une  plus 
grande  réciprocité  avec  les  nations  étrangères  ou,  au  moins, 
pour  prévenir  la  perte  de  nos  marches  dans  la  Grando-Bre-" 
tagne  et  les  colonies  par  la  concurrence  des  nations  protec- 
tionnistes en  leur  appliquant  le  même  traitement  qu'elles 
nous  appliquent. 

M.  Chamberlain  aura  avec  lui  les  partisans  du  zol- 
verein  britannique  et  contre  lui  tous  les  libre-échan- 
gistes, les  associations  ouvrières,  une  portion  impor- 
tante du  parti  conservateur.  La  victoire  restera  peut-être 
aux  partisans  d'une  taxe  d'entrée  sur  les  produits  ma- 
nufacturés mais  ennemis  de  toute  taxe  sur  les  denrées 
alimentaires. 

Ces  événements  n'ont  pas  eu  grande  influence  sur  le 
marché  financier,  qui  est  resté  aussi  calme  que  précé- 
demment. 


Informations  Économiques  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  septembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
co. SOI. 000 


Total   50.801.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat  . . . 
Rentes  immobilisées  • 
Or  monnayé  et  lingots 


Total. 


Département  des  opérations  de  banque 


r.vssir 
Capital  social ...  . 
Réserve  et  profits 

pertes  

Trésor  et  administra 

tion  publique  

Comptes  particuliers. 
Billets  à  sept  jours,  etc 


et 


Liv.  st. 
14. 553. 000 

3. 706. 000 

1.208-000 
38.001.000 
159.000 


Total   63.840.000 


(à 


ACTII- 

Rentes  disponibles 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434-900 
32.351.000 

50.801.000 


Liv.  st. 

16.680.000 
22  654.000 
22.405-000 
2.095-000 


03-S40-0OO 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  La 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  li,v.  si.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

ti  août  

3:3.02.") 

30.091 

40.224 

41.242 

23.109 

49  89 

3 

[3  »   

35.272 

29.694 

17.736 

\±.  132 

23  753 

49  64 

20  »   

29.342 

51.971 

Î5.607 

24.570 

H  16 

27  

36.101 

29.086 

52  067 

43-079 

25.  190 

48  25 

38  SOI 

29.234 

i!l.26(i 

13.2311 

21.1 12 

49  49 

10   

34-286 

29.093 

46  002 

40.775 

23.641 

51.26 

4 

17  >  

34. 3)4 

28.643 

44.302 

38.607 

24  121 

54  30 

24   

34 . 440 

28.396 

45.362 

39.340 

24.500 

53  82 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  septembre  1903. 

La  cote  a  été  très  affectée  toute  la  semaine  par  la  crainte 
d'une  nouvelle  élévation  du  (aux  de  l'escompte  officiel  à  Lon- 
dres'. Aujourd'hui  la  réponse  des  primes  à  élé  calme,  c'est 
demain  le  premier  jour  de  la  liquidation. 

Les  Consolidés  restent  faibles  et  clôturent  à  88  1/2,  au 
lieu  de  89  ./.. 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  indécise.  L'Italien 
clôture  à  102  ./.et  l'Extérieure  à  90  5/8.  Les  séries  turques 
sont  très  animées  et  marquent  une  nouvelle  avance  :  le  Turc 
C  est  à  35  3/4,  la  Série  D  à  31  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  calmes.  L'Argentin  5  0/0 
1886  finit  à  99  3/4  et  le  Funding  à  102  3/4.  Le  Brésil  5  O/O 
à  89  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  lourds. 

Les  Chemins  américains  après  avoir  beaucoup  faibli  sont 
plus  fermes  en  clôture. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  124  1/4;  l'Eric  à  GO  1/2  et  le 
Louisvitle  à  103  ./.  ;  ÏAtchison  à  65  7/8  et  le  Sorfolk  à 
90  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  septembre  1903. 

Les  valeurs  de  banques.  —  Valeurs  sidérurgiques.  —  Les  tarifs  sur  les 
chemins  de  fer  français.  —  Les  charbonnages. 

Le  marché  à  terme  de  notre  Bourse  a  été,  en  général, 
peu  actif  ces  derniers  jours.  La  reprise  de  la  prime  sur 
l'or,  à  Madrid,  a  enrayé  le  mouvement  de  hausse  qui 
Commençait  à  se  dessiner  sur  les  valeurs  espagnoles. 
Le  Métropolitain  de  Paris,  malgré  les  bonnes  recettes, 
ne  peut  toujours  pas  atteindre  le  cours  de  600.  Les 
Fonds  turcs  sont  en  hausse  sensible  sur  la  fin  des  né- 
gociations de  l'unification,  et  sur  l'introduction  du 
nouveau  Turc  sur  le  Marché  de  La  coulisse  à  Paris. 

Au  comptant,  c'est  toujours  la  même  fermeté  des 
Rentes  Belges,  qui  ne  sont  nullement  influencées  par 
le  recul  des  autres  grands  fonds  3  0/0.  Les  variations 
sont  également  nulles  en  obligations  de  nos  Chemins 
de  fer  et  des  entreprises  industrielles  de  premier  ordre. 

La  hausse  se  continue  dans  le  groupe  des  actions  de 
Banque.  La  Banque  de  Bruxelles,  à  8.60,  es1  en  avance 
de  5  fr.  ;  la  Banque  Nationale  gagne  -25  fr.  à  4.425  ;  la 
Caisse  Générale  de  Reports  se  maintient  ferme  à  999; 
le  Crédit  Liégeois,  à  643,  ajoute  de  nouveau  5  fr.  à  sa 
hausse  antérieure;  la  Pari  de  Réserve  de  la  Société 
Générale  est  peu  active  à  2.870. 

La  bonne  tendance  des  valeurs  congolaises  se  réper- 
cute également  sur  les  litres  du  Chemin  do  fer  du 
Congo.  L'action  Granits  Lacs  gagne  1  fr.  à  -256. 

Le  groupe  des  tramways  est  très  calme  et  se  con- 


tente  de  maintenir,  les  anciens  cours.  L  Electrique 
d'Espagne  est  en  léger  recul  sur  la  faiblesse  des  actions 
des  chemins  espagnols  au  marché  à  terme. 

Il  y  a  un  peu  d'indécision  sur  le  marché  des  valeurs 
sidérurgiques.  A  force  de  se  plaindre  dans  [es  journaux 
spéciaux  sur  la  situation  du  marché  du  fer  en  Belgi- 
que, on  a  réussi  à  effrayer  le  capitaliste,  qui  réflécnil 
deux  fois  avant  d'acheter  les  titres  des  Sociétés,  don1 
on  lui  dit  qu'elles  ne  gagnent  pas  d'argent.  Nous  ne 
sommes  pas  de  cet  avis.  Sans  être  brillante,  nous 
croyons  que  la  situation  générale  est  absolument  saine 
et  satisfaisante  et  que  l'exercice  en  cours  permet  h  a. 
encore  de  distribuer  des  dividendes  rémunérateurs  aux 
bonnes  affaires.  Naturellement,  on  a  besoin  d'au- 
tres prix  pour  les  produits  de  cette  industrie,  si  on 
veut  rendre  la  vie  à  toute  une  série  d'entreprises  créées 
entre  1898  et  1900  et  basées  sur  les  cours  extraordinai- 
res des  fers  à  cette  époque.  Nous  ne  les  reverrons  pas  de 
si  tôt  ces  prix,  et  s'il  faut  attendre  leur  retour  pour  être 
satisfait,  il  se  passera  encore  un  bon  nombre  d'années 
avant  que  le  marché  des  titres  sidérurgiques  ait  re- 
trouvé son  assiette.  Heureusement,  comme  nous  l'avons 
vu  dans  les  bilans  des  diverses  Sociétés  publiés  depuis 
quelques  mois,  on  peut  déjà  réaliser  des  bénéfices 
appréciables  partout  où  l'on  n'a  pas  fait  de  folie  à  la 
formation  de  l'usine  et  surtout  si  on  n'a  pas  payé  d'un 
prix  exagéré  les  apports. 

Au  sujet  de  la  réduction  des  tarifs  sur  les  Chemins 
français,  on  nous  dit  que  les  producteurs  ne  craignent 
pas  l'incursion  de  la  concurrence  française.  Les  char- 
bonnages du  Nord  ne  sont  nullement  en  état  de  rem- 
placer le  coke  belge  dans  le  bassin  de  Longw  y  et,  en 
conséquence,  les  prix  de  revient  ne  subiront  aucun 
changement  en  France.  Nous  ne  pouvons  pas  discuter 
ce  point  trop  spécial,  l'avenir  nous  fixera. 

Ougrée-MuHhaye  toujours  très  actif  se  maintient  aux 
environs  de  1.420,  son  cours  d'il  y  a  huit  jours.  Côcke- 
rill  s'alourdit  à  1.175  avec  de  nombreuses  offres.  On 
trouve  l'écart  des  cours  entre  Ougrée  et  Cockerill  trop 
grand  et  sans  pouvoir  espérer  un  nivellement  complet, 
on  croit  que  les  prix  de  ces  deux  titres  se  rapproche- 
ront davantage.  La  Providence  reprend  50  fr.  à  2.225. 
Si  on  pouvait  débarrasser  la  Société  belge  de  >a  filiale 
russe,  les  cours  de  la  Providence  remonteraient  pro- 
bablement encore.  La  Pivcidence  Belge  a  toujours  su 
garder  sa  première  place  entre  les  entreprises  sidérur- 
giques du  pays.  Elle  s'est  laissée  entraîner  trop  loin 
dans  l'entreprise  russe,  et  y  a  perdu  beaucoup  d'argent. 
Mais  sa  vitalité  comme  Société  industrielle  n'est  pas 
touchée,  et  si  elle  a  besoin  de  plus  de  temps  qu'Ougrée- 
Marihayepouï  sortir  de  l'impasse,  il  est  certain  qu'elle 
en  sortira  dans  un  avenir  pas  trop  éloigné. 

lia,  Providence  Russe  a  encore  fait  un  saut  de  dix 
francs  depuis  huit  jours  et  reste  très  ferme  à  164.  L'obli- 
gation, par  contre,  est  calme  à  240.  Nous  ne  pou- 
vons pas  nousfaire  le  porte-paroles  des  renseignements 
fantaisistes  publiés  par  quelques  journaux  au  sujet  du 
remaniement  de  cette  Société.  Nous  savons  cependant 
que  la  situation  de  l'industrie  du  fer  en  Russie,  en  gé- 
néral, et  de  la  Providence  en  particulier,  s'est  beaucoup 
améliorée  ces  derniers  temps.  On  nous  dit  que  la  Provi- 
dence Russe  a  allumé  son  troisième  haut  fourneau  et 
qu'elle  a  de  nombreuses  commandes  à  de  bons  prix  dans 
son  carnet.  Cet  allumage  duhaut  fourneau  a  son  impor- 
tance, car  on  a  publié  il  n'y  a  pas  longtemps  qu'il  faut 
plusieurs  millions  qu'on  ne  pouvait  pas  se  procurer  à 
ce  moment,  pour  mettre  en  marche  ce  nouvel  engin  de 
production.  De  quelle  manière  a-t-on  trouvé  mainte- 
nant cet  argent?  Personnelle  nous  le  dît,  mais  comme 
la  Société  est  sous  administration  judiciaire,  il  esi 
probable  qu'elle  n'a  pas  fait  d'emprunt,  et  qu'elle  a 
trouvé  des  ressources  en  soi-même.  Mais  si  l'adminis- 
tration judiciaire  possède  des  disponibilités  qu'elle  aug- 
mentera encore  par  les  bénéfices  sur  les  ordres  à  exé- 
cuter, son  rôle  est  à  la  veille  de  prendre  lin.  Nous  ne 
croyons  pas  qu'on  laissera  subsister  le  capital  actuel, 
ce  serait  une  charge  trop  lourde,  qui  éloignerait  trop 
l'ère  des  dividendes.  Nous  avons  vu  à  Lifferdange,  il  y 
a  deux  ans,  comment  il  faut  faire  pour  sortir  de  l'or- 
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nière.  Il  est  infiniment  probable  qu'on  suivra  l'exemple 
qui  a  don  né  de  bons  résultats. 

L'ad  judication,  d'eux  iron  ôôo.OOO  tonnes  de  charbon 
pour  DOS  chemins  de  t'ers  nationaux,  se  l'ait  aujourd'hui 
et,  d'après  les  dépèches  que  nous  venons  de  recevoir, 
tes  prix  soumissionnés  sont  les  mêmes  qu'il  y  a  trois 
mois.  Il  n'y  a  qu'un  franc  de  baisse  sur  les  briquettes, 
répondant  exactement  à  la  baisse  du  brais  depuis  cette 
date.  Sur  la  Bourse  de  ce  jour,  cette  nouvelle  n'a  encore 
pu  faire  aucune  impression,  la  clientèle  qui  alimente 
notre  marché  des  actions  charbonnières  n'en  aura  con- 
naissance que  demain  au  plus  tôt,  et  ses  ordres  ne  nous 
parviendront  que  vers  la  fin  de  la  semaine.  D'après  les 
derniers " avis,  on  n'était  nullement  sûr  qu'il  n'y  ait 
quelques  offres  avec  un  rabais  considérable,  et  même 
les  plus  optimistes,  dont  nous  étions,  s'attendaient  à 
un  relâchement  de  25  centimes  à  1  fr.  suivant  qualité. 
En  conséquence,  les  affaires  ont  été  très  calmes  dans 
le  groupe  de  ces  titres.  Les  cours  n'ont  pas  beaucoup 
varié  depuis  huit  jours,  l'offre  et  la  demande  se  balan- 
çant à  peu  près.  Charbonnages  Belges,  à  531,  en  hausse 
de  31  fr.,  sortent  du  rang.  On  parle  d'un  dividende  de 
40  fr.  pour  l'année  en  cours.  Nous  n'avons  pas  pu 
contrôler  ce  chiffre  :  remarquons  seulement  que  les 
dividendes  de  tous  les  lions  charbonnages  seront  en 
augmentation  l'année  prochaine.  Là  où  il  y  a  dimi- 
nution, la  situation  intérieure  est  maux-aise  et  il  faut 
vendre  à  tout  prix.  Bernissart  avance  de  00  fr.  à  500 
et  il  parait  que  ce  n'est  pas  fini.  Ayant  parlé  de  cette 
affaire  à  îles  prix  beaucoup  plus  bas,  il  nous  est  permis 
de  trouver  le  prix  actuel  assez  élevé  pour  le  moment. 
H  ne  faut  pas  oublier  que Betnissart  ne  donnera  pas  de 
dividende  avant  deux  ans.  Le  bilan  du  Borinage  Central 
n'est  pas  encore  publié,  mais  les  chiffres  qu'on  connaît 
corroborent  absolument  notre  avis  que  cette  affaire  est 
en  plein  déclin.  Nous  avons  également  de  nouveau  de 
mauvais  renseignements  sur  Grand  Buisson  :  le  divi- 
dende  de  Texercicc  en  cours  sera  de  beaucoup  inférieur 
aux  00  fr/payés  pour  190?. 

Le  marché  des  titres  du  Zinc  se  maintient  ferme. 
Les  variations  des  cours  sont  insignifiantes,  les  affaires 
peu  actives. 

ESPAGNE 
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Madrid,  le  21  septembre  1903. 

La  retraite  de  M.  Silvela.  —  La  situation.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

Le  retour  de  M.  Silvela  était  impatiemment  attendu, 
parce  que,  indépendamment  que  sa  présence  était  jugée 
nécessaire  pour  résoudre  certaines  questions  d'ordre 
intérieur  du  parti  conservateur,  ses  intimes  savaient 
qu'il  avait  manifesté  le  désir  de  se  retirer  des  affaires 
pour  reprendre  ses  travaux  d'avocat  et  on  était  anxieux 
de  savoir  quelle  serait  sa  résolution  définitive. 

La  réponse  ne  s'est  pas  fait  attendre  et,  d'après  les 
déclarations  du  chef  des  conservateurs,  il  est  décidé  à 
se  retirer  parce  qu'il  n'est  pas  en  communauté  d'idées 
avec  l'opinion  qui  se  prononce  contre  une  reconstitution 
immédiate  des  forces  militaires,  spécialement  navales, 
ce  qui  empêcherait  toute  intelligence  avec  la  France 
qui  demanderait  une  coopération  maritime  dans  le  cas 
de  l'intervention  au  Maroc,  question  qui  peut  se  poser 
un  jour  ou  l'autre. 

Il  a  déclaré  qu'il  ne  considère  pas  le  Cabinet  Villavcrde 
comme  un  Ministère  provisoire,  dont  la  mission  se  ré- 
duirai! à  faire  approuver  le  budget  ;  loin  de  là  il  essaiera 
de  le  maintenir  au  pouvoir. 

M.  Silvela  fera  tout  ce  qu'il  pourra  pour  que  le  pro- 
gramme de  M.  Villavcrde  triomphe  et  pour  assurer  la 
permanence  du  parti  conservateur  au  pouvoir  tant  que 
durera  la  vie  des  Chambres  actuelles.  Une  fois  le  pro- 


gramme de  M.  Villavcrde  réalisé,  M.  Silvela  rentrerait 
définitivement  dans  la  vie  privée,  sauf  dans  le  cas  où 
les  efforts  faits  par  M.  Viïîaverde  pour  l'en  dissuader 
auraient  un  résultat  satisfaisant. 

Le  Conseil  des  Ministres  a  décidé  que  la  session 
s'ouvre  le  21  octobre.  Gomme  il  faudra  élire  un  nouveau 
président.  M. Romero  Robledo, les  sections  et  les  Com- 
missions, les  travaux  ne  pourront  pas  reprendre  avant 
la  tin  du  mois. 

Le  projet  de  budget  à  soumettre  aux  Chambres  a  été 
approuvé  avec  une  réduction  de  '20  millions  sur  celui 
qu'avait  formé  M.  Rodriguez  San  Pedro;  les  calculs 
de  celui-ci  portaient  en  dépenser  968  millions,  par 
conséquent  celles  pour  1904  seraient  de  948  millions. 

Les  travaux  pour  les  élections  municipales  vont  leur 
train  de  part  et  d'autre,  mais  nous  ne  sommes  pas  en- 
core dans  la  période  d'agitation. 

Nous  avions  laissé  lundi  la  Dette  intérieure  à  77  800/0 
au  comptant,  et  pendant  la  semaine  elle  s'est  traînée 
entre  ce  cours  et  celui  do  78  0/0  pour  finir  à  77  90  0/0. 
Les  intermédiaires  sont  très  marris  de  l'indifférence 
du  publie,  qui  se  borne  à  acheter  ou  à  vendre  ce  dont 
il  a  absolument  besoin,  sans  aller  au  delà,  et,  ils  ap- 
pellent de  tous  leurs  vieux  une  période  Un  peu  plus 
agitée.  Les  reports  s'annoncent  bien  ;  les  capitaux  dis- 
ponibles sont  abondants  et  le  marché  n'est  pas  engagé. 
Cependant,  les  efforts  des  haussiers  ne  parviennent  pas 
à  entraîner  les  cours  et,  maintenant,  ils  espèrent  que 
les  fonds  provenant  du  coupon  à  détacher  le  iC1' octobre 
et  l'effet  des  déclarations  de  M.  Silvela  relatives  à 
l'appui  qu'il  donnera  au  Cabinet  Villax  erde  finiront  par 
amener  une  hausse  des  cours.  Présentement,  l'idéal 
serait  de  pousser  le  4  0/0  à  78  50  ou  78  75,  pour  pou- 
voir consolider  le  prix  de  78  après  le  1er  octobre,  mais 
coin  me  la  Bourse  est  sous  la  menace  des  émissions 
destinées  à  rembourser  en  quatre  ans  la  Banque  d'Es- 
pagne, il  sera  peut-être  difficile  d'avancer  beaucoup  et 
d'atteindre  le  cours  de  80  0/0,  d'autant  plus  que  la 
Dette  estampillée,  qu'on  prend  pour  point  de  mire, 
n'est  pas  encore  au  pair. 

La  Dette  amortissable,  qui  était  à  96  80,  est  passée  à 
96  90,  96  95  et  revient  à  90  90.  Son  marché  est  iniluencé 
par  les  mêmes  raisons  que  celui  de  la  Dette  intérieure, 
mais  toutes  les  offres  trouvent  immédiatement  ache- 
teur. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  est  toujours  ré- 
duit aux  mêmes  titres,  qui  sont  très  fermes,  notam- 
ment les  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  qui  gagnent 
5  0/0  à  478,  à  la  suite  de  l'espérance  de  bénéfices  résul- 
tant de  la  hausse  du  faux  de  l'escompte.  La  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne,  très  ferme  avec  peu  d'affaires  ; 
les  Tabacs  ont  été  négligés  quelques  jours,  mais  ne 
changent  pas,  ou  à  peu  près.  Quelques  affaires  en  Ville 
de  Madrid  1898  à  74  40  0/0;  les  obligations  Ariza  à 
104  0/0. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  été  soutenu  et  les  cours  des 
deux  fonds  d'Etat  ont  gagné  10  centimes  chacun  :  le 
comptant  est  au  même  prix  que  le  terme.  En  somme, 
pendant  toute  cette  semaine,  les  affaires  ont  été  peu 
actives,  et  c'est  ce  dont  s'est  surtout  plainte  la  spécu- 
lation, mais  les  dispositions  générales  restent  excel- 
lentes et  font  bien  augurer  de  l'avenir. 

Sous  l'influence  des  ventes  de  change  par  la  Banque 
d'Espagne  le  cours  a  passé  de  85  2~>  à  3'i  95,  pour  re- 
venir le  même  jour  à  85  0/0;  vendredi,  nous  avons 
colé  :-i5  50  et  samedi  :>5  90.  La  Banque  a  suspendu  la 
vente  des  francs  et  des  livres,  et  comme  les  demandes 
continuent,  le  cours  s'est  tendu  de  nouveau.  On  a  beau- 
coup discuté  l'intervention  de  la  Banque  d'Espagne  eux 
le  marché  du  change,  parce  qu'on  n'a  pas  su  d'une 
façon  précise  si  c'était  à  titre  d'essai  de  fonctionne- 
ment du  bureau  de  change,  ou  pour  réaliser  un  béné- 
fice sur  des  sommes  achetées  meilleur  marché.  Le 
montant  du  change  qu'elle  a  négocié  dépasse  8  mil- 
lions, dont  5  pour  le  Syndicat. 

Aujourd'hui,  les  demandes  ont  continué  et  nous 
avons  à  enregistrer  une  nouvelle  aggravation. 

Voici  la  comparaison  des  cours   des  principales 
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31  août 

7  se].!. 

l'i  sept. 

KLsqpt. 

77  80 

77  75 

77  80 

78  .. 

96  80 

97  lu 

96  80 

97  .. 

471  .. 

471  50 

473  .. 

177  .. 

ièô 

435  .. 

433 

437  50 

37  80 

36  30 

'35  25 

31  i  :!0 

34  26 

34  10 

34  34 

104  50 

iÔ2  20 

iÔ2  25 

102  30 

102  30 

valeurs  do  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire. . . 
Gomp.  Fer'm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—        Londres . . . 
Cédules  hvpothéc.  5  0/0. 
•    —  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  correspondants  étrangers, 
5,4;  comptes  de  crédit,  1,4;  crédits  commerciaux,  5  ; 
circulation,  6,0  ;  comptes  courants,  1,6. 

La  circulation,  qui  était  de  1.637  millions  fin  décem- 
bre T903,  est  de  1.617  millions,  après  avoir  dépassé  ce 
chiffre  plusieurs  fois  pendent  l'année. 

A  l'occasion  des  ventes  de  change  dont  je  parle 
plus  haut,  on  a  parlé  des  excédents  de  réserve  or  de  la 
Banque  il' Espagne.  Au  dernier  bilan  elle  a  un  pou  plus 
àe  20  millions  d'or  en  trop  (y  compris  les  comptes 
étrangers),  mais  il  ne  faut  pas  oublier  qu'en  vertu  de 
la  loi  de  1902,  l'émission,  qui  dépassera  1.500  millions, 
doit  être  garantie  par  moitié  en  or  ;  par  conséquent, 
chaque  million  que  la  Banque  émettra  comportera  une 
réserv  e  de  500.000  pesetas  en  or.  Peut-être  pourrait-on 
vendre  encore  quelque  chose,  mais  pas  beaucoup. 

La  différence  constatée  sur  le  chiffre  des  comptes 
courants  no  doit  pas  étonner,  car  elle  provient  en  par- 
tie du  paiement  des  francs  vendus  par  la  Banque,  qui 
s'en  serait  passé  si  elle  aA  ait  pu,  car  l'opération  a  été 
faite  contre  son  gré,  mais  elle  n'a  pas  eu  le  loisir  de 
résister  à  la  pression. 


La  Production  minière  de  l'Espagne.  —  L'Inspection 
générale  des  mines  espagnoles  vient  de  publier  le  tableau  de 
la  production  minière  de  1'  Espagne  en  1902. 

La  valeur  des  minerais  extrails  en  1902  a  été  calculée  à- 
169.905.<>48  pesetas. 

Voici  les  résultats  obtenus  pendant  les  dix  dernières  an- 
nées : 

Valeur  de  la  production  minière 
Années  Pesetas  Années  Pesetas 


1893    94.148.868 

ï«94    95.318.790 

1895   98.192.055 

1896   108.221.970 

1897   101.yji.361 


1898   152.371.842 

1899   167.154.437 

1900   189.137.559 

1901   179.735.525 

1902   169. 905. Oi* 


La  différence  par  rapport  à  1901  est  petite,  elle  est  peut-être 
due  à  des  causes  étrangères  :  par  exemple  à  la  forte  dépres- 
sion dont  a  souffert  l'industrie  allemande,  ce  qui  a  pu  avoir 
une  influence  sur  l'industrie  minière  espagnole. 

Le  tableau  suivant  relatif  à  la  production  de  1902  donne  le 
détail  par  catégorie  de  minerais  : 

Production  minière  en  1902 

Production 


Valeur  (1) 

7o 

"Mines 

Mil- 

en 

par 

Minerais 

Superficie 

liers 

millions 

rapp"" 

en 

en 

de 

de 

au 

activité 

hectares 

tonnes 

pesetas 

total 

Cuivre  

211 

7.570 

2.619 

44.5 

26  » 

Fer  

510 

8.967 

7.904 

39.9 

23  » 

Plomb  argentif . . 

220 

1.954 

228 

29.1 

17  » 

666 

27.849 

2.614 

26.0 

16  » 

334 

4.399 

100 

12.7 

7  » 

101 

1.065 

128 

4.5 

3  » 

28 

196.564 

26 

4.3 

2.70 

45 

4.503 

426 

3.5 

2  » 

2 

800 

109 

1.1 

0.60 

Autres  minerais. 

209 

5.021 

» 

4.3 

2.70 

Total 

2.326 

258.692 

169.9 

100  » 

Total  eu  1901 . 

2.191 

263.918 

179.7 

Une  partie  importante  do  ces  minerais  uni  été  traités  en 
Espagne.  N»us  savons,  eu  eii'ei,  que  la  valeur  de  la  production 
métallurgique  a  élé,  m  1902,  de  190.900.124  pesdus,  contre 
200.968.439  p.  eu  1901,  816.466.780  p.  en  1900,  176.184.216  p.  eu 
1899,  166.774.'. 120  p.  en  1898,  165.978.084  p.  en  1897.  haRevista 
de  Eeonomien  y  Hacienda  a  tonné,  à  ce  sujet,  le  tableau 
suivant,  qui  nous  fournil  le  détail  de  chaque  catégorie  de 
production,  avec  le  minerai  employé  dans  les  fabriques  do  la 
péninsule,  pendant  l'exercice  dernier  : 


o  « 

T3 


15 


15 


10 

20 


Minerais  traités 


Cuivre. 


Fer 


Plomb  

Plomb  argentif. 


Production 
métallurgique 


12  Houille. 


15 
1 
7 

41 

1 

9 

Î46~ 
138 


Argent  (mille  k.j 

Mercure  

Ciment  

Zinc  

Divers  


1.534 


686 

133 
191 
162 

303 
581 
18 

25 

269 

15 
581 


Iiognnr.  de  cuivre 

Cuivre  fin  

Sulfate  

Câbles  de  cuivre. 

Fonte  

Fer  doux  

For  laminé  

jFer  travaillé  

Acier  

Plomb  

I Plomb  argentif.  . 

Houille  trilléc. . . . 
/Agglomérés  

Coke  

Argent  fin  fm..  k. 

Mercure  

Ciment  

Zinc  en  lingots. 

Zinc  laminé  

Divers  


S  t  s 

a  eu  s 
s-—  o 

52*' 


a  3 


En  1901. 


22 

27.5 

7 

18.1 

6 

2.8 

7 

0.3 

259 

21.9 

13 

2.9 

30 

8.0 

4 

1.9 

18 

6.1 

103 

28.6 

74 

26.2 

133 

1.5 

325 

6.5 

405 

12.7 

97 

11.7 

1 

10.1 

202 

2.8 

3 

1.9 

3 

2.6 

» 

1.0 

190.9 

200.9 

Pour  comparer  les  progrès  faits  par  l'industrie  minière 
en  Espagne,  au  cours  des  dix  dernières  années,  mieux  vaut 
examiner  la  quantité  que  la  valeur  des  minerais  extraits.  Le 
tableau  suivant  donne  les  éléments  de  cotte  comparaison  : 


ijnanlilé  des  minerais  extraits 


Années 


Fer 


1893. . . . 
1894. 


4.450.062 
5.352.353 
1895   5.514.339 

1896   6.762.582 

1897   7.419.768 

1898    7.197  047 

1899   9.397.733 


1900.., 
1901.., 
1902.. 


8.674.749 
7.907.000 
7.H04.000 


Cuivre 


2.160.182 
2.445.241 
2.701.661 
2.358.284 
2.179.070 
2.302.417 
2. 443. 04 '* 
2. 71 'i.714 
2.672.000 
2.619.000 


Houille 

'En  tonnes', 
1.480.496 
1.659.273 
1.739.075 
1.852.947 
2.010.000 
2.414.127 
2.565.437 
2.514.545 
2.567.000 
2.614.000 


Plomb 
arg. 


178  653 
181.715 
181.433 
183.565 
186.692 
244.068 
184.900 
182.016 
207.000 
228.000 


Plomb 


168.260 
140.841 
124.195 
104.160 
110.469 
150.472 
128.261 
131.430 
loi. 077 
100.000 


On  voit  que,  par  rapport  à  1893,  la  plupart  des  minerais 
extraits  sont  en  augmentation;  la  progression  est  surtout 
sensible  pour  le  fer  et  la  houille. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  /"  janvier  au  S  septembre  1903  (35  semaines) 

LIGNES 


Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Aslurics.  GaUae. 
Valence  à  Utiel  .. 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 

Barcel  -France 
Sud  de  l'Espagne 


Kilom 
ex  pl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

2.070 

T84 
88 
104 

41.286.983 
11. 93L125 
633.752 
813.435 

42.518.427 
12.6115  29(1 

ni  .m 

801.714 

43-919  587 
13  263.700 
508.820 
872.446 

44  368.660 
13.719.700 
518.730 
894.830 

112 
199 

1.771.057 
S  534  017 

1.725.848 
8.421-794 

1.760.511 
9.226.332 

1  823.361 
9.573  1110 

3.057 

64-.  978.969 

66.S44.144 

69  551  396 

Î0.928.291 

1.067 

13.118.003 

12. 851.371 

14. 559 -557 

■14.135.149 

3.650 
.290 

60.122.300 
2.1  iN.7i,i 

60.437-174 
2.230.721 

65. 745.15! 
2.443.796 

66. 551. 514 
2.845.883 

(1)  Valeur  à  la  sortie  de  la  mine. 


(1)  Valeur  à  l'usine. 
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Couirier  de  la  Course  de  Madrid 


Madrid,  23  septembre  1903. 
Le  marché  est  sans  grandes  variations.  Le  change  sur  Pa- 
ris est  à  35  05.  on  cote  l'Intérieure  78  05. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  22  septembre  1903. 

La  situation  politique.  —  Les  recettes  publiques.  —  Les  Caisses 
d'épargne  postales.  —  L'enquête  sur  l'exploitation  des  voies  ferrées. 

La  situation  politique  est  au  calme  et  l'on  ne  s'at- 
tend à  aucun  changement  important  dans  les  choses  où 
les  personnes  avant  le  voyage  du  roi,  à  Paris. 

Cependant,  on  parle  de  la  retraite  prochaine  de 
M.  Zanardelli.  On  en  parle  avec  une  conviction  si 
ferme  jusque  dans  les  sphères  parlementaires,  qu'il 
faut  bien  croire  que  nous  nous  acheminons  lentement, 
peut-être,  vers  une  crise  ministérielle. 

A  la  Bourse,  les  affaires  sont  encore  calmes  comme 
a\i  plus  fort  des  vacances.  Cependant,  les  cours  des 
principales  valeurs  restent  très  fermes  et  parmi  eux, 
le  cours  de  nos  rentes  nation  les.  On  constate  toujours 
une  hausse  plus  accentuée  des  actions  de  la  Banque 
•l'Italie.  Dans  les  cercles  qui  prennent  leurs  informa- 
tions près  de  cet  Etablissement  lui-même,  on  assure  que 
cette  hausse  provient  uniquement  du  «  Risanamento  » 
ou  assainissement  de  Naples;  de  la  conversion  des 
obligations  de  l'ancien  Crédit  foncier  de  la  Banque  Na- 
tionale; de  la  préparation  d'une  forte  opération  de 
mobilisation  à  effectuer  prochainement,  et  de  l'an- 
nonce d'un  achat  de  40  millions  de  bons  du  Trésor 
britannique. 

Les  statistiques  économiques  publiées  depuis  le  com- 
mencement de  l'année  montrent  la  situation  sous  un 
jour  très  favorable.  Ainsi  dans  les  deux  premiers 
mois,  juillet  et  août,  de  l'exercice  financier  en  cours, 
les  principales  recettes  de  l'Etat  ont  produit  le  chiffre 
de  235.494.231  lire,  supérieur  de  5.80(3.469  lire  à  celui 
des  deux  mois  correspondants  de  l'exercice  1902-1903. 

A  cette  augmentation  ont  contribué  toutes  les  bran- 
ches de  recettes  ordinaires.  L'impôt  sur  les  affaires 
est,  seul,  en  augmentation  de  1.808.000  lire  ;  l'impôt 
sur  les  loteries  est  en  augmentation  de  1  million  1/2 
de  lire. 

On  peut  tirer  les  mêmes  conclusions  de  la  statistique 
des  Caisse  d'épargne.  Ainsi,  les  versements  en  dépôl 
effectués  durant  les  premiers  six  mois  de  l'année  cou- 
rante aux  Caisses  d'épargne  postales  se  sont  élevés  à 
239.1 10. 592  lire,  laissant,  après  déduction  des  rembour- 
sements effectifs  et  des  sommes  employées  pour  le 
compte  des  déposants,  un  excédent  de  25.986.914  lire. 

Au  30  juin  1903;  le  chiffre  total  de  l'épargne  aux 
Caisses  postales  était  de  809.576.189  lire  réparti  sur 
1.854.519  livrets,  avec  une  moyenne  de  166  lire  76  par 
livret. 

Les  bureaux  de  poste  autorisés  à  recevoir  des  dépôts 
à  épargne  étaient,  au  30  juin,  au  nombre  de  5.300. 

Je  vous  ai  annoncé,  il  y  a  quelque  temps,  que  le 
Gouvernement  avait  délégué  cinq  inspecteurs  des  che- 
mins de  fer  pour  lixer  certains  principes  généraux  à 
propos  de  l'exploitation  des  voies  ferrées.  La  Corres- 
pondance d'Italie  croit  connaître  les  premiers  résultats 
de  leurs  travaux.  Ils  conseilleraient  d'établir  en  faveur 
des  Compagnies  une  redevance  fixe  qui  compenserait 
les  frais  (l'entretien  et  de  traction,  etc.,  consolidant  en 
quelque  sorte  les  dépenses  effectives  que  les  Com- 
pagnies sont iennent  pour  le  trafic  tel  qu'il  est  actuel- 
lement. Ils  préconiseraient  encore  d'établir  une  quote 
fixe  à  raison  de  chaque  voyageur-kilomètre  et  de 
chaque  tonne-kilomètre,  pour  compenser  l'augmen- 
tation du  service  actuel. 


Ce  système  rendrait  l'Etat  libre  d'établir  les  tarifs, 
les  honoraires  et  le  nombre  des  trains,  et  l'on  arrive- 
rait ainsi  à  un  compromis  qui  pourrait  satisfaire  les 
partisans  de  l'exploitation  par  l'Etat,  comme  ceux  de 
l'exploitation  privée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  24  septembre  1903. 
Le  marché  reste  lourd  par  suite  de  l'approche  de  la  liqui- 
dation. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  80  ;  Méridionaux.  093  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  484  . .  ;  Banque  Nationale  1.103  „ . . 


TURQUIE 


L'Impôt  personnel.  —  Une  loi  vient  d'être  promulguée 
qui  établit  l'impôt  personnel  dans  tout  l'empire  ottoman, 
sorte  d'impôt  sur  le  revenu. 

Voici  en  quoi  consiste  cet  impôt  : 

Toute  personne  du  sexe  masculin  résidant  dans  l'Empire, 
soit  à  Gonslautiuople,  soit  dans  les  provinces,  est  assujettie 
à  l'impôt  personnel  dès  qu'elle  atteint  l'âge  de  dix-huit  ans. 

Sont  exemptés  de  cet  impôt  les  paralytiques,  les  perclus, 
lea  aveugles,  ceux  qui  sont  frappés  d'une  infirmité  les  ren- 
dant incapables  de  se  livrer  au  travail,  les  indigents  man- 
quant des  moyens  d'existence,  les  personnes  qui,  appartenant 
aux  lre  et  2e  classes,  comme  il  est  indiqué  ci-dessous,  ont 
accompli  l'âge  de  soixante-dix  ans,  les  officiers  de  l'armée 
au-dessous  du  grade  de  major  et  les  soldats  sous  les  dra- 
peaux. 

La  population  est  divisée  en  huit  catégories  :  la  première,  la 
classe  paysanne,  représentant  50  0/0  des  contribuables  et 
payant  5  piastres  par  tète  ;  la  seconde,  formant  20  0/0  et 
payant  10  piastres  et  ainsi  de  suite,  comme  l'indique  ie  ta- 
bleau suivant,  la  huitième  catégorie  étant  elle-même  divisée 
en  sept  catégories  : 

Piastres 

50  0/0  des  contribuables  de  I"  classe   5 

20  0/0  —  IP     —    10 

12  0/0  —  IIP     —    20 

8  0/0  —  IV-     —    40 

5  0/0  —  Ve     —    60 

2  0,0  —  VP     —    80 

2  0/0  —  VIP'     —    100 

Et   1  0/0  d'après  les  catégories  et  les  proportions  ci-après  : 

Piastres 

30  0/0  '.   150 

20  0/0   200 

20  0/0   300 

15  0/0   400 

10  0/0   500 

3  0/0    750 

2  0/0   1  000 

La  population  rurale  paiera  la  taxe  de  la  première  classe. 
Celles  des  villes  et  bourgades  seront  réparties  dans  les  diver- 
ses classes  indiquées  ci-dessus  d'après  la  valeur  de  deux 
journées  de  travail  ou  de  salaire  de  chaque  habitant  s'ils 
sont  salariés  ou  appointés. 

Les  classes  établies  ne  sont  pas  susceptibles  de  change- 
ment. Toutefois,  les  proportions  étant  prises  sur  la  totalité 
de  la  population  imposable,  elles  peuvent  être  modifiées, 
tout  en  restant  comme  base  de  répartition  par  le  Trésor, 
suivant  la  situation  géographique  et  commerciale  des  pro- 
vinces. 

Tous  les  trois  ans,  et  avant  le  15  novembre  prochain  pour 
la  première  foisr.les  bureaux  de  recensement  dresseront  un 
tableau  des  personnes  mâles  âgées  de  18  afls  susceptibles  de 
payer  l'impôt.  Ces  tableaux,  expédiés  aux  bureaux  des  tré- 
soreries, seront  soumis  â  l'examen  de  Commissions  comjiosées 
de  membres  des  Conseils  administratifs,  présidées  dans  les 
cazas  par  le  trésorier,  dans  les  sandjaks  par  le  chef  compta- 
ble, dans  les  chefs-lieux  des  vilayets  par  le  dcflerdar  et  à 
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Constantinoplo  par  dos  commissaires  délégués  pur  Le  Trésor. 
Los  opérations  d'examen  devroni  être  terminées  1*'  15  jan- 
vier. 

Avis  géra  donné  par  le  Trésor  aux  contribuables  de  la 
classe  dans  laquelle  ils  sont  inscrits.  Recours  peut  être  pris 
contre  cette  inscription  auprès  des  autorités  chargées  du 
classement,  qui  feront  connaître  leurs  décisions  jusqu'au 
15  février.  S'il  n'y  a  pas  d'objection,  L'impôt  établi  ne  peut 
être  modifié  pendant  trois  ans  ef  jusqu'à  une  révision  nou- 
velle. 

L'impôt  personnel  sera  perçu  chaque  année,  en  une  seule 
fois,  le  l"  mars.  Il  sera  retenu  chaque  année  sur  les  appoin- 
tements d'avril  des  employés. 

Enfin  tout  contribuable,  en  procédant  à  la  mutation  ou  à 
la  locution  d'un  immeuble  ou  en  demandant  un  passeport, 
devra  au  préalable  avoir  acquitté  sa  contribution  personnelle. 
Dans  le  cas  contraire,  ces  opérations  seront  ajournées  jusqu'à 
l'acquittement  de  l'impôt.  » 


Les  Richesses  Minières  de  la  Turquie.  —  A  1  heure 
actuelle,  et  autant  qu'on  peut  se  lier  à  des  relevés  statisti- 
ques dressés  en  Orient,  il  existe  169  concessions  de  mines 
dans  l'Empire  ottoman,  1G9  «  firmans  »  ;  mais  en  fait,  il  n'y 
en  a  que  84  en  exploitation,  dont  23  de  chrome,  17  de  plomb 
argentifère,  12  d'éineri,  7  de  manganèse,  (i  de  cuivre,  3  d'an- 
timoine, autant  de  boracite  (ou  spath  cubique),  3  également 
de  lignite  et  3  de  houille.  Nous  pouvons  citer  plus  spéciale- 
ment les  mines  de  cuivre  de  Yardimli,  qui  se  trouvent  au 
pied  de  la  chaîne  des  monts  Rhodopc,  sur  le  chemin  de  fer 
Dédéagatch-Salonique,  et  qui  n'ont  pas.  du  reste,  encore 
donné  plus  de  600  tonnes  de  minerai.  Le  district  assez  voisin 
de  Xanthi  est  signalé  comme  recédant  beaucoup  de  minéraux, 
notamment  du  cuivre.  Une  Société  anonyme  s'est  fondée 
récemment  pour  exploiter  du  zinc  et  du  plomb  argentifère  à 
Karassou,  dans  le  sandjak  d'Ismidt,  dans  une  région  où  les 
moyens  de  transport  font  défaut.  C'est  du  zinc,  du  plomb  et 
du  cuivre  que  l'on  rencontre  à  Kirazli  Yaila,  dans  le  vilayet 
de  Brousse  ;  la  mine  pourrait,  dit-on,  donner  annuellement 
15.000  tonnes,  à  raison  de  moins  de  80  francs  la  tonne  dans 
des  conditions  normales  d'exploilatiou. 

On  counait  au  moins  le  nom  des  mines  de  houille 
d'Héraclée,  qui  font  partie  d'un  vaste  gisement  sur  la  rive 
sud  de  la  mer  Noire  et  à  quelque  200  kilomètres  de  Constan- 
tinôplc  ;  elles  sont  exploitées  irrégulièrement  depuis  1858,  et 
fort  heureusement,  en  1895,  l'amirauté  turque^  qui  en  a  la 
possession,  en  a  loué  une  partie  à  une  Société  française. 
Celle-ci  y  a  fait  des  dépenses  et  des  aménagements  considé- 
rables, mais  l'extraction  n'y  dépasse  pas  encore  200.000  ton- 
nes. Il  y  a  d'autres  houillères  exploitées  en  Turquie,  notam- 
ment les  mines  de  Keshan,  dont  les  excellents  charbons  à 
longue  flamme  ont  malheureusement  perdu  à  être  transpor- 
tés a  dos  de  chameau  pour  atteindre  un  port  d'expédition. 

Des  puits  à  pétrole  ont  été  forés  à  Myriofito  et  à  Hora,  sur 
la  cote  nord  de  la  mer  de  Marmara  ;  mais  l'exploitation 
commerciale  n'a  guère  encore  été  entamée.  Une  Société  fran- 
çaise exploite  des  mines  de  bitume  à  Selenitza,  à  l'est  de 
Valona  et  dans  le  vilayet  de  Janina  ;  le  minerai  qu'on  en 
extrait  peut  se  vendre  tel  quel  et  contient  80  0/0  d'asphalte  ; 
ou  en  trouve  de  très  fin  et  aussi  d'autre  à  l'étal  liquide.  Mais 
ici  encore,  la  mise  en  valeur  des  gisements  est  sérieusement 
gênée  par  le  défaut  do  voies  de  communication.  Le  vilayet 
île  Brousse  est  particulièrement  riche  en  minéraux  et  mine- 
rais de  toute  sorte  :  or,  plomb,  cuivre,  autimoine,  galène, 
cinabre,  chrome,  émeri,  manganèse,  pyrites,  blende,  cala- 
mine, graphite,  hématite,  limonile,  houille,  bitume,  asphalte, 
sel,  gypse,  amiante,  phosphates,  mica,  phyre,  albâtre;  nous 
en  passons.  La  terre  à  foulon  se  rencontre  sur  de  vastes 
étendues,  recouvrant  des  gisements  d'écume  do  mer,  et  qui 
donnent  effectivement  lieu  à  une  industrie  des  plus  impor- 
tantes. Parmi  les  exploitations  assez  florissantes,  nous  pour- 
rions également  citer  les  mines  de  chrome  de  Kutahia,  dont 
l'extraction  annuelle  atteint  près  de  15.000  tonnes:  les  frais 
île  transport  de  ce  chrome  jusqu'au  porl  d'embarquement 
atteignent  près  de  46  fr.  la  tonne  !  Et  encore  une  partie  de  ce 
transport  se  fait  en  chemin  de  fer. 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

La  Dette  publique.  —  Voici,  d'après  nu  résumé  que 
publie  le  Brésil,  les  déclarations  faites  par  M.  .1.  Leopoldo  de 
Bulhoes,  ministre  des  finances,  sur  l'Etat  de  ta  Dette  pu- 
blique : 

La  Dette  extérieure  qui,  avant  le  régime  «lu  funding,  en 

1898,  s'élevait  à  34.310.400  liv.  st.,  s'est  accrue,  par  l'émission 

de  8.613.717  liv.  st.,  du  funding  loan.  Ëllè  s'élevait  ainsi,  en 
19ii2,  à  42.423.817  liv.  st..  malgré  les  rachats  de  titres  des 
emprunts  de  1883  et  de  1888,  et  elle  monte  à  17.923.817  liv.  st. 
à  la  §uite  de  l'emprunt  du  port  de  Bio.  En  y  ajoutant  les 
14.605:680  liv.  st.  de  bons  de  rescision  émis  pour  le  rachat 
des  chemins  de  fer.  on  arrive  à  un  total  de  dette  extérieure 
de  62.529.497  liv.  st..  sans  compter  3.388.100  liv.  st.  de  l'em- 
prunt du  Chemin  de  fer  Ouest  de  Minas,  récemment  racheté 
par  l'Etat  et  qui  porte  ce  total  à  65.917.597  liv.  st.  La  dette 
extérieure  a  presque  doublé'  depuis  cinq  ans,  mais  il  est  vrai 
que  l'actif  national  s'est  parallèlement  augmenté  des  chemins 
de  fer  rachetés  et  que  les  engagements  généraux*  de  la  nation 
se  sont  diminués  d'un  chiffre  de  papier-monnaie  équivalent 
au  funding  loan.  Les  charges  annuelles  de  la  dette  exté- 
rieure n'ont  pas  non  plus  augmenté  sensiblement  pour  le 
budget,  le  service  des  bons  de  rescision  étant  bien  inférieur 
aux  anciennes  garanties  d'intérêt  et  l'emprunt  du  port  étant 
servi  sur  de  nouvelles  ressources  spéciales. 

La  dette  intérieure  consolidée,  qui  s'élevait,  en  1898,  à 
685?.425  conlos,  chiffre  qui  avait  été  porté  à  697-.4S5  contos  par 
l'émission  de  l'emprunt  G  0/0  de  60.000  conlos.  était  réduite, 
en  1902,  à  570.362  contos  par  l'amortissement,  dans  ces  qua- 
tre années,  de  127.063  contos,  y  compris  les  91.000  contos 
d'apolires  'i  0/0  or  déposées  au  Trésor. 

Dans  le  courant  de  l'exercice  actuel,  il  a  encore  été  racheté' 
pour  6.142  contos  des  titres  des  emprunts  de  1808  et  1897,  ce 
qui  portait  le  chiffre  total  de  L'amortissement,  en  quatre  ans, 
à  133.205  contos,  soit  près  de  20  0/0  de  la  dette  intérieure. 

Par  suite  de  l'émission  do  17.300  contos  d'apolices  pour  le 
rachat  des  anciennes  concessions  du  port,  la  dette  intérieure 
est  relevée  aujourd'hui  à  581.520  contos.  mais  le  fonds 
d'amortissement  qui  lui  est  all'ccté  et  qui  s'élève  actuellement 
à  15.299  contos,  dont  les  intérêts  sont  employés  semestrielle- 
ment au  rachat  de  nouveaux  titres,  va  être  considérablement 
accru  par  les  nouvelles  ressources  qui  lui  ont  été'  destinées,, 
de  telle  sorte  que  l'amortissement  de  la  dette  consolidée  va  en 
recevoir  une  impulsion  très  satisfaisante. 

La  dette  flottante,  qui  était  en  1898  de  près  de  300.000 
conlos,  a  été  réduite,  en  1899,  par  le  remboursement  des 
lettrqs  du  Trésor  et  la  réduction  de  divers  dépôts,  à  153.000 
conlos.  Elle  se  releva  à  205.000  contos  en  1900,  pour  retomber 
à  188.O00  conlos  en  1901  et  1902. 

En  tenant  compte,  cependant,  des  ressources  nécessaires 
pour  le  payement  de  comptes  pendauls  d'exercices  échus, 
pour  le  rachat  des  emprunts  1868  et  1897,  et  pour  le  retrait  de 
23.000  contos  de  papier-monnaie  pour  la  complète  exécution 
des  clauses  du  funding  loan,  la  dette  flottante  peut  s'élever 
actuellement  à  250.000  contos. 

Donc,  le  total  général  do  la  dette  s'établit  ainsi  d'après  le 
rapport  : 

Dette  extérieure   65.917.597 

Dette  intérieure  consolidée  G"*  581.520 

Dclte  flottante   250.000 

831:520 

Soit  au  change  de  12  pence  ou  20  milreis  la  livre 
sterling   41.576.000 

Total  de  la  dette  du  Brésil   107.193.597 

Soil  2.700.000.000  de  francs. 


ETATS-UNIS 


Le  Commerce  Extérieur  en  1902-03.  —  Voici  les  ré- 
sultats du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois 
de  juin  des  six  dernières  années  et  pour  les  six  derniers 
exercices  : 


m 
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Juin 


Marchandises 
Exportation  Importation 


Balance 


(En  dollars) 

1808                      94.978. 723  51.265.231  +  43.713.492 

fêSS                      96.394.227  61.757.309  +  34.636.918 

1900                     108.651.957  61.001.367  +  47.650.590 

1901                     102.774.263  68.404.657  +  34.369.606 

1902                      89.240.483  73.115.054  +  16.125.429 

1903                       95.076.4.-.7  81.892.941  +  13.183.516 

Efeei  ciccs 

1897-  98              1.231.482.330  616.049.654  +  615.432.676 

1898-  99              1.227.023.302  097.148.489  +  529.874.813 

1899-  1900           1.394.483.082  849.941.184  -f  544.541.898 

1900-  01              1.487.764.991  823.172.165  +  664.592.826 

1901-  02              1.381.719.401  903.320.948  +  478.398.453 

1902-  03              1.419.991.290  1.025.619.127  +  394.372.163 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Juin                       Or  Argent 
(En  dollars) 

1898                      —     2.955.083         +  2.127.847 

1899                      +    17.802.641         +  1.947.906 

1900                      +     4.364.692         +  288.345 

1901                      +     2.084.101         +  2.634.548 

1902                      —     3.694.932         +  1.447.213 

1903.....                +     7.740.035         —  499.395 

Exercices 

1897-  98   —  104.985.283  +  24.177.458 

1898-  99   —  51.432.517  +  25.643.999 

1899-  1900   -f-  3.693.575  +  21.455.973 

1900-  01   —  12.866.010  +  27.898.659 

r.iol-02   —  3.452.304  +  21.500.136 

1902-03   +  108.568  +  20.081.768 


Le  Marché  Financier  de  Acvv-York 


New- York,  23  septembre  1903. 
Le  département  d'Etat  n'a  pas  reçu  de  télégramme  de  la 
Colombie  demandant  une  prolongation  du  délai  accordé  pour 
la  ratification  du  traité  du  canal  isthmique  qui  a  expiré  le 
22  septembre.  On  déclare  que,  suivant  des  informations  con- 
fidentielles données  par  M.  Hay,  secrétaire  du  département 
d'Etal,  à  M.  Herran,  on  s'efforce,  à  Bogota,  défaire  l'accord 
au  moyeu  d'un  compromis  qui  autoriserait  le  président  de  la 
Colombie  à  négocier  un  traite  directement  avec  les  Etats- 
Unis.  Un  croit  qu'une  nouvelle  proposition  sera  soumise  à 
bref  délai. 

Le  marché'  a  été  très  irrégulier  mais  on  n'est  pas  resté  au 
plus  bas. 
Le  4  0/0  ancien  est  à  112  1/2. 
Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  calmes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  04  1/4;  Milwaukec,  138  7/8;  Eric,  20  1/2; 
Rai'lut'/.  S8  L/2;  Çtmaddau  Pacifie,  121  1/2:  Illinois  Cen- 
tral, 129  ./.  ;  Louisville,  180  1/2;  New-York  Central, 
110  ./.;  Union-Pacipc,  72  ./.. 


MEXIQUE 

Les  Mines  au  Mexique.  —  La  Commission  monétaire 
'second  sous-Comité)  publie  la  statistique  suivante  sur  la  pro- 
duction des  mines  mexicaines  en  1901  : 

Poids  en 
kilogrammes 
des  minerais 
extraits 


Ktats 

Aguascalientes. . , 
Baja  <  SaUfornia . . 

(  loahuila  . .  ^  

(  Shiapas  

Chinuahua  

Durango  

(iuanajnalo  

Guerrero  

Hidalgo  

Jalisco  

Mexico  

Michoacan  i 


Valeur 
Valeur  moyenne 
en       par  tonne 
dollars    en  dollars 


43.980.280 
293.954.209 
143.550.785 
31.7W4.000 
845.153.564 
292.338.416 
134.645.169 
50.244.078 
211.794.993 
43.938.348 
24.536.135 
24.084.013 


1.076.486 
2.016.276 
3.376.921 

286.056 
9.390.621 
10.938.091 
3.101.590 

173. 454 
7.188.429 
1.289.139 
3.316.828 

590.656 


24.27 
6.86 
23.52 
9.00 
11.11 
37.41 
23.48 
5.44 
33.94 
29.34 
13.52 
24.52 


Etats 

Nuovo  Léon. . . 

Oaxaca  

Pucbla  

Ouoretaro  

8.  Luis  Pol'osi. 

Sinaloa  

Sonora   

Tamaulipas. . . . 

Tepie  

Zacatecas  


Poids  on 
kilogrammes 
des  minorais 

extraits 

195.960.077 
21.152.433 
31.573.600 
1.010.905 
94.522.436 

148.237.544 

263.682.285 
2.063.792 
30.454.271 

246.049.832 


Valeur 
Valeur  moyenne 
en       par  tomba 
dollars    en  dollars 


2.283.345 
1.023.327 

232.924 
27.307 
3.549.972 
4.531.818 
7.694.569 

139.013 
1.395.735 
6.686.154 


11.05 
48.38 
7.38 
27.01 
37.56 
30.57 
29.18 
07.75 
45.83 
27.17 


.174.767  216     70.469.611  22.20 


Les  principaux  Etais  producteurs  sont  donc  :  1"  Durango  : 
2"  Chihuahua  ;  3°  Sonora  ;  4°  Hidalgo,  ;  5°  Zacatecas.  C'est-à- 
dire  quatre  Etats  du  Nord  du  Mexique  et  Hidalgo.  Avec 
l'exceptiou  de  Hidalgo  (Pachuca),  les  anciens  Etats  du  centre 
qui  ont  fait  la  réputation  minière  du  Mexique,  San  Luis 
Potosi,  Mexico,  Guanajuato,  Jalisco,  n'occupent  plus  qu'une 
position  secondaire. 

Selon  la  Commission  monétaire,  les  mines  en  activité  au 
Mexique,  en  1901,  et  les  ouvriers  qu'on  y  employait  étaient 
distribués  ainsi  : 

Nombre    Nombre  Nombre 
des       des  per-  des 
Etals  mines     leneucias  ouvriers 

Aguascalientes. ...... 

Lower  Galil'ornia  

Coahuila  

Chiapas  

Chihuahua  

Durango  

Guanajuato  

Guerrero  

Hidalgo  

Jalisco  

Mtexico  

Michoacan  

Nuevo  Léon  

Oaxaca  

Puebla  

Querctaro  

San  Luis  Polosi  

Sinaloa  

Sonora  

Tamaulipas  

Tepic  

Zacatecas  

Total. 

Les  dill'éivnls  métaux  exploités  au  Mexique  se  réparte 
saient  par  mines,  en  19ol,  de  la  façon  suivante  : 


23 

133 

1.159 

26 

257 

2.777 

32 

708 

2.869 

1 

24 

262 

155 

1.515 

6.357 

123 

2.722 

8.500 

112 

2.350 

8.053 

13 

823 

1.257 

114 

1.271 

3.759 

55 

438 

'2.419 

28 

992 

3.423 

37 

979 

2.832 

56 

3.411 

3.360 

58 

1,585 

461 

6 

422 

385 

25 

756 

50 

2.733 

10.768 

128 

1.899 

4.572 

114 

2.328 

3.569 

13 

152 

612 

22 

216 

1.528 

122 

2.940 

21.847 

93.190 

Métaux  exploités 

Or  et  argent  

Or.  argent  et  cuivre  

Or,  argent,  cuivre  ol  plomb. 

Or,  argent  et  plomb  

Or,  argent,  plomb  êA  fter. ... 

Or,  argent  et  fer  

Or,  argent  et  antimoine  

Argent  

Argent  et  cuivre  

Argent,  cuivre  et  plomb  

Argent,  cuivre  et  fer  

Argent,  cuivre,  plomb  cl  fer 

Argent  et  plomb  

Argent,  plomb  et  £eï  

Argent,  plomb  rl  zinc  

Argent,  plomb  et  msiintniii-M- 

Argent  et  fer  

Argent  et  antimoine  

Totaux  

Autres  métaux  

Totaux  généraux  


Nombre 

"  des 


Nombre 
des 


mines  perleuencias 


383 

6.865 

31 

930 

9 

2 

57 

1.803 

4 

224 

2 

156 

1 

8 

201 

3.363 

41 

751 

30 

425 

3 

212 

3 

52 

209 

a.  070 

46 

1.463 

3 

140 

1 

2 

15 

675 

1 

80 

1.040 

m 

8.442 

1  313 

28.009 
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MINES  D'OR 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  Ci) 


Un  des  administrateurs  de  la  Callao  Consolidated  Gold 
Mining  Company,  Limited,  vient  d  •  recevoir  avis  télégraphia 
que  de  son  correspondant  à  Ciudad-Bolivar,  qu'une  Compa- 
gnie vénézuélien  no  est  on  train  do  so  former  pour  organiser 
un  service  de  transports'  entre  le  perl  de  Carupano  et  les 
bouches  de  L'Orénoque  jusqu'à  Giudad-Bolivar. 

Nous  avons  expliqué,  il  y  a  huit  jours,  que  le  président 
Castro,  mécontent  de  l'appui  que  le  parti  révolutionnaire 
avait  trouvé  à  l'île  anglaise  de  la  Trinité,  avait  aboli  la 
douane  de  Bolivar,  de  telle  sorte  que;  désormais,  toutes  les 
provenances  d'Europe  doivent  passer  par  celle  de  Carupano, 
port  situé  sur  la  mer  des  Antilles. 

Carupano  esl  donc  actuellement  l'escale  forcée  de  tous  les 
navires  qui  portent  au  Venezuela  du  fret  ou  dos  passages  des- 
tinés à  l'<  trénoque. 

La  formation  de  la  Compagnie  vénézuélienne  dont  nous  ve- 
nons de  parler  assure  los relations  régulières  entre  l'Orénoque 
et  Carupanb.  Il  y  a  donc  lieu  d'espérer  que  dans  un  bref  délai 
tes  communications  normales  entre  le  siège  social  de  la  Cal- 
lao Consolidated  et  les  mines  de  la  Compagnie  seront  de  nou- 
veau assurées. 

On  pourra  alors,  par  le  déploiement  d'une  grande  activité, 
aaqnel,  du  reste,  la  Compagnie  s'est  depuis  longtemps  pré- 
parée, rattraper  une  partie  du  temps  perdu. 

Il  est,  désormais,  permis  de  prévoir  que  dans  ces  condi- 
tions, les  mois  do  1903  qui  restent  à  courir  suffirent  pour 
compléter  les  travaux  préparatoires  et  l'organisation  de  l'ex- 
ploitation, de  toile  sorte  que  l'année  1904  constituera,  pour  la 
Compagnie  du  Callao  un  exercice  bien  entier  de  plein  travail. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rliodésie  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  d'août, 
a  été  do  19.187  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois, 
de  ces  entreprises  depuis  qu'elles  onl  commencé  à  tra- 
vailler : 


1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

Oucos 

(  tacês 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

» 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

Mars. . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19*626 

Avri  1 . . . 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mm  

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

Juin  . . . 

» 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.051 

15.226 

23.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

Septem. 

2.346 

5.653 

10.600 

13.958- 

15.164 

» 
» 

Octobre 

3.913 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

Novem  . 

5.567 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

» 

1  kécom . 

6.259 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.085 

62.303 

91.640 

172.060 

J 94. 268 

160.749 

D'un  mois  à  l'autre  il  y  a  une  diminution  de  4.384  onces. 
Voici,  d'autre  part,  los  rendements  particuliers  des  Mines 
d'or  Rhodésiennes,  pour  les  trois  derniers  mois: 


Anlenior  

Béatrice  

Bonsor  

Eagle-Vutture  

Empress  

Geelong  

Globe  and  l 'lu euix. . . 
Iinani  


Or  produit  en 

.1  uiu 

•i  aillet 

Août 

(En  onces) 

1.095 

1.744 

1.003 

284 

247 

291 

1.632 

688 

» 

702 

356 

» 

931 

1 . 106 

1.444 

1.444 

1.150 

4.087 

4.326 

4.07S 

809 

809 

608 

CU  Voir  Y  Economiste  Européen, 598  à  610. 


(Eu  onces) 

Malabole-Sheba   »  «  599 

Morven   ■         793  732  712 

Bed  and  While  liose.  1.304  2.121 

Rezonde   1.354  909  <I01 

Solukwe   4.644  4.639  4.302 

Surprise   761  1.023  1.217 

Wauderor   1.886  1.710  1.815 

Notons  qu'à  la  Geelong.  te  traitement  par  la  cyanuration 
a  été  suspendu,  et  qu'à  la  Revende  la  production  est  indiquée 
en  onces  fin:  A  la  Béatrice,  l'or  produit  provient  de  tailings. 
A  Y  Anlenior.  le  moulin  n'a  travaillé  que  pendant  peu  de 
temps.  Enfin,  à  la  Bonsor  oi  à  la  Red  and  while  Rose,  les 
batteries  ont  été  complètement  arrêtées. 


IVIines  d'Or*  Australiennes 


Rendements  des  Mines  d'or  de  l'Australie  occiden- 
tale. —  Voici,  comparés  à  ceux  des  deux  mois  précédents, 
les  rendements  d'août  des  principales  mines  de  l'Australie 
Occidentale  : 

Juin  Juillet  Août 
(En  onces) 

Abbott's  Proprietary   304  210  » 

Associated  G.  M.  of  W.  A   6.156  6.232  6.533 

—       Northern  Blocks....  4.956  3.723  4.313 

Bellevue  Proprietary   1.442  1.555  1.560 

Burbank's  Birthday'Gift   1.493  1.594  1.260 

Cosmopolitan  Proprietary   5.326  5.448  5.567 

Craiggiemore  Proprietary   505  608  494 

Cumberland  Niagara   445  548  529 

East  Murchison  United   1.566  1.694  1.604 

Fraser  South  Extended   630  651  682 

Golden  Arrow   391  293  363 

Golden  Horseshoe  Estâtes   17.588  17.591  17.598 

Golden  Links    1.638  1.919  2.284 

Great  Boulder  Main  Reef   1.284  1.233  1.200 

GreatBoulder  Persévérance....  17..631  17.941  17.950 

Great  Boulder  Proprietary   14.334  14.882  14.503 

Great  Fingal   11.029  11.016  11.339 

Hainaut   925  802  813 

Hannan's  Éew.and  Mt.  Charl...  170  235  » 

Ida  II   1.172  1.181  1.245 

Ivanhoe   10.542  11.066  11.094 

Kalgurli   3.625  3.671  3.641 

Lady  Loch   410  371  274 

Lake  View  Consols   4.905  4.636  4.288 

Lake  View  South   616  492  296 

Menzies  Consolidated   2.860  3.443  3.336 

Mount  Yagahong   183  195  365 

North  White  Feathèr   701  748  527 

Oroya-Brownhill   8.041  8.042  6.915 

Peak  Hill   2.719  2.730  2.718 

Queensland  Menzies   1.335  1.248  » 

Sons  of  Gwalia   5.417  5.411  5.345 

Westralia  and  East  Extension. .  1.750  1.615  1.288 

Westralia  Mount  Morgans   5.384  5.212  6.211 

White  Feathcr  Main  Reef   1.257  1.044  1.147 

Les  rendements  de  YEast  Murchison  United,  de  la  Great 
Fingalt,  de  la  Hainaut,  de  la  Golden  Links,  de  Y  Ivanhoe, 
de  la  Lake  View  Consols  et  de  la  Sons  of  Gwalia,  sont 
indiqués  en  onces  d'or  «  fin  »,  et  ceux  de  la  Menzies  Con- 
solidated en  livres  sterling. 

La  Production  d'or  de  la  Nouvelle  Zélande.  —  La  pro- 
duction d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  en  août,  à 
30.074  onces,  d'une  valeur  de  110.572  liv.  st.,  contre  35.609 
onces  ou  137.456  liv.  st.  pendant  le  mois  correspondant  du 
l'année  dernière. 


La  Production  d'or  do  la  Colonie  de  Victoria.  —  La 

production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria,  pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours,  atteint  le  montant  de  519.761 
onces,  soit  une  augmentation  de  21.558  onces  sur  la  période 
Correspondante  de  1902a 


Notes  minières  d'Australie 

Wcstratian  Mount  Morgan.  Dépèche  datée  du  15  septembre  : 
•<  Pendant  les  quatre  semaines  qui  ont  pris  fin  le  9  septembre, 
le  moulin  a  travaillé  pendant  619  heures;  il  a  été  broyé.  9000 
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Mines  d'or 


tonnes  qui  out  donne''  2.314  onces  d'or.  Il  a  été  traité,  par  la 
cyanuratïon,  1.608  tonnes  qui  ont  produit  2.082  onces  d'or; 
2.996  tonnes  3e  boues  ont.  en  outre,  donné  823  onces.  Au  total, 
le  rendement  a  une  valeur  de  18..">11  liv.  st.  » 

Brilliant  Extended.  Dépêche  datée  de  Charters  Towors,  le 
14  septembre  :  11  a  été  broyé  2.03(1  tonnes  qui  ont  donné 
111  onces  :  lès  concentrés  et  les  sables  ont  produit  500  onces; 
au  total,  1.211  onces.  » 

Morning  star.  Le  broyage  de  100  tonnes  a  produit  Gl  onces 
d'or:  les  concentrés  ont  donné  390  liv.  st.  Valeur,  par  tonne, 
du  minerai  broyé',  5  liv.  st. 

Golden  Blocks  Taitapu).  Le  moulin  a  fonctionné  pendant 
23  jours:  il  a  été  broyé  103  tonnes;  rendement,  162  onces  d'or. 

Kalgurli.  Dépèche  datée  du  11  septembre  :  «  Pendant  le 
mois  d'août,  il  a  été  traité  3.930  tonnes,  qui  ont  donné  3.641 
onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  14.109  liv.  st.  Les  dépenses, 
comme  le  mois  dernier,  s'établissent  ainsi  :  Frais  d'exploita- 
tion. ti.081  liv.  st.;  de  développement,  711  liv.  st.;  dépenses 
sur  le  compte  capital  :  OU  liv.  st.  Le  rendement  de  juillet 
avait  été  de  3.G71  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  24  septembre  1903. 

La  liquidation  de  fin  septembre  a  commencé  aujourd'hui 
par  la  réponse  des  primes  et,  bien  que  le  engagements  pris 
soient  restreints,  on  se  montre  faible  de  nouveau.  Sur  le  pre- 
mier moment,  ou  avait  cru  que  la  démission  de  M.  Cham- 
berlain avancerait  les  choses,  surtout  si  lord  Milner  prenait 
la  succession  de  l'ancien  Ministre  des  colonies  ;  mais,  jusqu'à 
présent,  rien  n'estmodifié  dans  la  situation.  Il  reste  à  attendre 
le  rapport  de  la  Commission  d'enquête  sur  la  main-d'œuvre, 
et  la  décision  que  sera  appelé  à  prendre  ensuite  le  Conseil 
législatif  du  Transvaal. 

-le**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  Unissait  à  2  9/16,  clôture  à  2  3/8. 

La  Consolidatèd  Goldfields  reste  à  5  7/8;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  3/4.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  13/10. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  ù  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  liv.  ;  Angclo, 
0  1/2  ;  New  Cornet,  2  3/8  ;  Van  Ryn,  2  15/16 ;  Treasury,  5  liv. 

La  City  and  Suburban  reste  à  0  1/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  1/2. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  3/4;  Driefontcin,  4  13/16; 
Village,  7  3/8;  Jumpers,  3  1/4;  Modeler  fontein,  9  1/16, 
contre  9  13/16  ;  Meyer  and  Chardon,  5  liv.  ;  Ferreira, 
19  1/4  ;  Henry  Nourse,  8  1/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/4;  Rietfontein  A,  1  7/8;  Lan- 
caster,  2  1/4. 

La  (Hnsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  3/4.  May  Consolidated,  3  15/16. 

La  Glençairn  reste  à  1  1/2.  Crown  Reef  cote  18  liv.;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  18  1/2.  On  sait  que  cette  Compa- 
gnie n'a  que  110  pilons  sur  les  120  qu'elle  possède.  Randfon- 
tejn,  2  11/10:  la  Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.  st.,  clôture  à 
9  3/4. 

La  GeldenhuiS  Estate  se  retrouve  à  6  liv. 

La  New  Heriot,  4  1/8;  Wolhuter,  3  5/8. 

Li  Henry  y  ourse,  qui  cotait  8  1/4,  reste  à  8  1/8.  Son 
rendement,  pour  le  mois  d'août,  s'élève  à  5.401  onces  et  ses 
bénéfices  à  10.764  liv.  st.,  contre  5.479  onces  et  10.098  liv.  st. 
le  mois  précédent.  La  Wemmer  est  &  10  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  — La  Crown  Dceji  est 
à  13  liv.,  contre  13  1/4. 

La  Bonanfla  cote  3  1/10:  elle  restait  jeudi  dernier  à  3  3/16. 

UAngelO  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  3/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  5/16  ;  Glen 
Deep,  3  15/16  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  4  5/8. 
Langlaagte  Deep,  2  3/8. 

La  Nourse  Djeep  re&te  à  3  7/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  liv.  ;  Rose  Deep,  7  3/4. 

lui,  ban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  1/2.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 


La  Cinderelta  Deep  s'inscrit  à  2  3,  8;  Village  Deep,  5  3/4; 
Geldenhuis  Deep,  9  1/2. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  13/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  5/16;  Rhodesia  Goldfields,  9/16; 
Geelong,  11/16;  Selukwe,  13/4  ;  Globe  and  Phœnix,  2  3, 8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/10. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Investmcnt  finit  à  4  1, 10. 


Londres,  24  septembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  24  septembre  1903. 
Le  marché  sud-africain  est  de  nouveau  irrégulier  et  même 
faible. 

On  annonce,  de  Johannesburg,  le  retour  de  M.  Skinner 
qui,  comme  on  doit  s'en  souvenir,  avait  été  chargé  d'étudier 
en  Australie,  en  Amérique  ut  en  Extrême-Orient,  la  question 
de  la  main-d'œuvre  chinoise.  Il  a,  ajoute-t-on,  rendu  compte 
de  sa  mission  au  Gomiié  exécutif  de  la  Chambre  des  Mines 
de  Johannesburg  et  au  Conseil  de  la  Native  Labour  Asso- 
ciation. Ses  déclarations  sont  tenues  secrètes;  cependant, 
d'après  le  Financial  Times,  de  Londres,  M.  Skinner  aurait 
déclaré  qu'il  serait  passible  de  recruter  200.000  Chinois,  mais 
que  leur  importation  dans  le  Sud  de  l'Afrique  demandera 
beaucoup  de  temps. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  249  fr.  . .  ;  elle  finit  à  237  te.  50. 
Consolidated  Goldfields,  150  fr.  ..,  contre  157  ...  East  Rand 
clôture  à  177  fr.  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  183  fr.  50. 
Charlered,  63  fr.  50,  contre  65  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  50.  La  Duffelsdoorn  Estate 
finit  à  18  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  495  francs  :  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
503  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  . .  ;  French  Rand, 
66  fr.  50;  Gcduld,  153  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  149  fr.  ...  contre  153  fr.  Gel- 
denhuis Deep,  233  . .  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  254  fr. 
La  May  Consolidated  est  à  99  fr.  75.  La  Kleinfontein  cote 
47  francs. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  58  fr.  50.  La  Langlaagte 
Estate  cote  94  francs. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  50.  New  Primrose,  97  fr.  50. 

La  Neiv  Goch  est  à  73  75.  L,'Oceana  Consolidated  est  à 
42  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  252  fr.,  s'échange  à  251  fr. 
Robinson  Deep,  116  fr.  50  contre  120  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fontein,  31  fr.  25;  Randfontein  Estâtes,  68  fr.  ..  ;  Rose  Deep. 
194  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  49  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  189  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  192  fr.  50. 

La  Sheba  cote  17  fr.  ...La  Wcmmer  est  à  271  fr.  Les 
bénéfices  d'août  se  sont  élevés  à  9.747  liv.  st.,  chiffre  le  plus 
élevé  depuis  janvier. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  71  ..  et  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  35  ...  Transvaal  Consolidated  Land,  99  25; 
Transvaal  Goldfields,  68  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  s'échange  à 
74  fr.  50. 

La  Kokumbo  est  à  24  fr.  25.  Les  dernières  nouvelles  du 
Baoulé  montrent  que  les  travaux  de  développement  entrepris 
dans  la  région  do  Zakro  donnent  de  bons  résultats. 

La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  26  francs. 

La  Cassinga  Concessions  clôture  à  51  francs. 

La  De  Beers  est  lourde  à  497  fr.  50  l'action  ordinaire, 
et  à  482  fr.  ..,  l'action  de  préférence,  contre  508  fr.  50  et 
479  fr.  50  la  semaine  dernière. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siniart,  imp. 
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Militaires.  —  La  Production  universelle  du  Blé  en  1903.  —  Les  Evé- 
nements Je  Macédoine.  —  Pages  423  à  430. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Sociélé 
Générale.  —  Le  Canal  de  Panama.  —  Union  des  Gaz.  —  Société  du 
Port  du  Rosario.  —  Finances  serbes,  etc.  —  Pages  430  à  433. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,   Seigle,   Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  136  et  437. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  438  et  439.  —  ANGLETERRE  :  Pages  ',39  et  410. 
—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  440  et  441.  —  BELGIQUE  :  Pages 
441  et  442.  —  ESPAGNE  :  Pages  442  et  443.  —  RUSSIE  :  Pages  443 
et  '.4i  --  SUISSE  :  Page  144.  —  AMERIQUE  :  Pages  145  et  416.  — 
ASIE  :  Page  116. 

MINES  D'OR  :  El  Callao  Consolidated  Gold  Mining  Company, 
Limited.  —  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  Company.  — 
Mines  d'or  Australiennes.  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  — 
Pages  1 17  et  148. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


2  octobre. . . 
17.  septemb.  . 
24  sepiemb.  . 

1"  octobre. . 


FRANCE 

2...71 


Banque  de  France 


2.517 
2.S08 
2.472 


1.112 
1.117 
1.119 
1.116 


1. 180 
i  - 156 
1.131 
1-278 


458 
389 
420 
398 


600 
499 
494 
635 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


23  septemb. 
7  septemb. 
15  septemb. 
23  septemb 


882 
857 
884 
899 


32(1 
301 
310 
316 


1.498 
1.485 
1 . 488 
1.516 


728 
647 


927 
998 
1.055 
1.019 


ALLEMAGNE  —  Banques  looales 


31  août  

30  juin   

31  juillet.. 
31  août.  . . . 


61 
60 
62 
61 


23 
21 

22 
22 


175 
197 

179 
174 


127 

120 


151 
198 
175 
160 


452 
456 
468 


76 
72 
70 

64 


71 

44 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  octobre  . . 
17  septemb.  . 
24  septemb.  . 

1OT  octobre. . 


89S 
858 
861 
845 


760 
716 
710 

730 


1.067 
930 
952 

1  087 


796 
541 
560 
762 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

6  juillet....     150      16  201 

9  mai               137      20  195 

6  juin  ....      152      21  210 

4  juillet....     145      19  197 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

08 


6  juillet . . . 

9  mai  

6  juin .... 
4  juillet... 


86 
82 
80 


DATES 


I'IiINCII'.  CHAPITRES 


r- 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1.156 

312 

1.572 

145 

295 

48 

1 . 150 

319 

1.678 

128 

333 

41 

1.154 

318 

1.684 

141 

357 

42 

1.160 

317 

1.683 

148 

353 

42 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  septemb. 
7  septemb. 
15  septemb. 
23  septemb. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


25  septemb.  . 
10  septemb.  . 
17  septemb. 
24  septemb.  . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


87 

31 

605 

488 

49 

84 

24 

612 

57 

525 

28 

87 

25 

612 

55 

528 

28 

85 

24 

614 

54 

525 

27 

1902    27  août  

3 

9 

29 

76 

24 

17 

8 

8 

29 

74 

23 

19 

1903    20  août  .... 

8 

7 

31 

74 

23 

19 

1903    27  août  

1 

7 

32 

74 

23 

19 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1902   31  juillet.... 

93 

134 

4 

39 

10 

106 

145 

8 

41 

11 

190  3    30  juin  

113 

» 

154 

8 

48 

11 

1903   31  juillet  ... 

103 

» 

142 

5 

41 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


190  2  27  septemb 

1903  12  septemb. 

1903  19  septemb. 

1903  26  septemb. 


489  1 

1 

622 

580 

907 

122 

366 

498  i 

1 

024 

651 

918 

117 

367 

497 

1 

017 

634 

918 

112 

367 

498  | 

1 

611 

637 

920 

114 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902  31  juillet.. 

1903  31  mai  

1903  30  juin  

1903  31  juillet.. 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


27  septemb. 
12  septemb. 
19  septemb. 
26  septemb. 


10  septemb 
20  août...  ., 

31  août  

10  sejitemb.  . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


316 

63 

841 

179 

317 

399 

71 

843 

179 

317 

401 

74 

850 

173 

330 

405 

73 

839 

164 

323 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  septemb.  . 

20  août  

31  août  

10  septemb.  . 


ITALIE 

10  septemb 
20  août . .... 

31  août  

10  septemb. 

NORVÈGE 


70 

13 

259 

(ii; 

97 

84 

14 

258 

00 

96 

84 

14 

266 

65 

104 

S5 

14 

268 

63 

loi 

—  Banque  de  Sicile 


43 

» 

90 

11 

,o3 

3 

35 

94 

11 

64 

2 

1903    30  juillet  

36 

» 

89 

13 

61 

2 

1903    31  août  

35 

88 

11 

58 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugai 


S 

160 

» 

)> 

1902 

3  septemb.  . 

27  . 

35 

387 

7 

105 

29 

10 

194 

» 

» 

1903 

19  août  

27 

36 

381 

11 

104 

29 

10 

184 

n 

1903 

27 

36 

384 

11 

105 

29 

9 

175 

» 

1903 

2  septemb.  . 

27 

36 

387 

S 

103 

30 

1 

1 

132 

87 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

118 

165 

477 

4 

122 

116 

100 

161 

478 

14 

159 

107 

99 

163 

476 

10 

158 

108 

99 

163 

476 

8 

156 

106 

35 

2 

65 

34 

53 

4 

40 

2 

61 

36 

43 

3 

40 

2 

63 

34 

43 

3 

41 

2 

62 

36 

44 

4 

—  Banque  de  Norvège 


i  - 


418 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PMNCIP.  CHAPITRES 


o  5  o 


—  o 

H  1> 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

20  septemb. 
5  septeinli. 
12  septemb. 
19  septemb . 


77 

4  1 

ISS 

» 

39 

12 

74 

3 

200 

» 

71 

11) 

7(1 

3 

2U7 

73 

10 

76 

3  1 

204 

» 

82 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


21  septemb 
5  septeinb. 
1  4  septemb. 
21  septemb. 


1.818 

200 

L581 

401 

554 

577 

1 .926 

221 

1.632 

432 

344 

340 

1  899 

210 

1.031 

378 

538 

307 

1.852 

197 

1.638 

37! 

383 

369 

4/« 

454 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902   l",  septemb.  . 

21 

3 

(il 

28 

30 

1S 

» 

1  903    15  août  

21 

3 

70 

24 

33 

10 

1903  31  août 

21 

3 

7j 

24 

33 

17 

1903  lj  septemb. . 

21 

3  1 

/  i 

21 

33 

ls 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902  :;i  août   . 

C 

9 

39 

2 

9 

1! 

G 

1903  ::u  juin  

18 

9 

34 

10 

G 

7 

6 

1903    .il  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

!) 

0 

1903    .11  août  

16 

9 

ii 

7 

11 

0 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902 

09 

7 

l 'S 

34 

74 

11 

1903 

30  juin   

76 

7 

187 

48 

107 

14 

1903 

31  juillet  

76 

0 

190 

43 

101 

n 

1903 

80 

0 

200 

41 

90 

1 1 

1% 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  août  

18 

51 

798 

310 

140 

» 

1903 

31  niai  

2 

23 

21 

71.7 

304 

144 

» 

1903 

31  juillet  .... 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903 

T 

22 

12 

773 

303 

118 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

27  septemb.  . 

103 

8 

223 

1.238 

254 

40 

4 

1903 

12  septemb.  . 

109 

13 

211 

1.205 

233 

42 

4 

1903 

19  septemb.  . 

108 

14 

213 

1.265 

231 

43 

4 

1903 

20  septemb. . 

108 

13 

217 

1.265 

231 

43 

4 

TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


2  octobre  . 
17  septemb. 
24  septemb. 
1"  octobre. . 


9.0351  2,8541 

0.1431  2.885 

0  145  2.883 

0.071 1  27.870] 


15.  170 

6  131 

6  301 

1 

0S2I 

15.592 

5  052 

0.160 

1 

603 

15  502 

6.023 

6.286 

1 

620| 

15.802 

6.173 

6. 589 

1 

6381 

S.  11,11 

14.975 

8.!  «19 

7.020 

3.594 

7'.  850 

14.992 

0.521 

8.352 

4.057 

» 

N.211 

2.  (il  17 

15. 906 

9j50S 

S. 511 

4.171 

» 

S.  770 

15.708 

10.580 

8.172 

4.S27 

» 

S.  752 

2.S2l| 

16.215 

9'.656 

6.939 

4.178 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1898  31  décembre  ■ 

1899  31  déoembïe 

1900  31  décembre  . 

1 901  51  décembre  . 

1902  31  décefribre  . 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  détinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
cl  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
elfes  Oranges  sur  Paris,  do 


26  a. 

>\\l 

2  sept. 

9  st 

pt 

10  sept. 

23sepl. 

30  sep  t. 

n 

96 

47  93 

47 

92 

17 

91 

47 

90 

17  92 

1110 

2H 

100  22 

lui) 

23 

1)10 

20 

100 

30 

100  25 

Athènes  

157 

i  r<  25 

150 

151 

5(1 

153 

153 

Barcelone  

37 

75 

38  .. 

36 

35 

31) 

55 

3('i 

34  73 

80 

95 

Ml  05 

Ml 

ou 

80 

85 

80 

80 

80  85 

mu 

15 

100  ls 

1011 

18 

100 

25 

100 

25 

100  20 

Bucharcst  

99 

87 

99  9(1 

99 

89 

99 

87 

99 

76 

00  73 

■>■> 

90 

22  01 

23 

23 

01 

23 

03 

23  03 

sï 

Ml  !>7 

80 

90 

80 

85 

80 

83 

80  88 

Gènes  

99 

94 

99  80 

11!) 

83 

99 

81 

99 

88 

09  85 

99 

97 

99  98 

0! 

94 

00 

95 

1(10 

07 

mo  m 

670 

00!)  .. 

673 

1,72 

072 

672  .. 

Londres   

25 

52 

28  33 

23 

36 

25 

39 

23 

10 

25  40 

Madrid  

37 

60 

37  77 

33 

72 

35 

05 

35 

08 

55  112 

99 

92 

00  80 

0!) 

87 

99 

87 

O'.l 

87 

09  81 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

23 

57  27 

37 

37 

25 

37 

■>■> 

37  22 

95 

1 18 

95  08 

05 

00 

95 

ni 

94 

97 

95  .. 

(.'i  3  mois)  

95 

13 

95  13 

95 

11 

95 

06 

95 

02 

95  05 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris 


laleurs  ii  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valèn 


s  a  vue 


Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  cl  d'aryenl 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  01.  île  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  00',"'  .. 

—  —  (nuuv.  titre  :  900" 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 


4  % 
4  % 

moins 


au  pair 
3137  » 
218  89 


3  sepl. 

10  sept 

I7sept. 

25  sept. 

206  37 

200  37 

206  37 

200  57 

122  12 

122  10 

122  51 

122  31 

103  87 

101  . . 

104  25 

104  1'' 

361  . . 

301  . 

361  T. 

361  .7 

303  50 

368  30 

370  .. 

370  . . 

4  13 

443  • 

443  • 

443 

262  50 

262  30 

262  50 

202  50 

25  143 

25  165 

25  175 

25  18 

25  10 

23  19- 

25  20 

25  20 

0  25p 

n  25p 

0  31]) 

0  33p 

o  06pr 

0  06pr 

0  Oripr 

ii  I2pr 

n  06p 

0  OOp 

0  OOp 

o  16p 

516  .. 

510  50 

516  50 

510  50 

3437  . . 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

96  75 

07  .. 

97  50 

lui)  .. 

80  50 

80  50 

su  50 

su  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

21)  60 

20  00 

20  60 

iO  . 

Kl  . 

40  .. 

lu  . 

27  50 

27  50 

27  58 

27  50 

1"  oct. 


200  25 
122  19 
104  .. 

371 
443  . . 
262  50 


35  175 
>5  20 
0  31  p 
0  06pr 
ii  16p 
516  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  su 
20  60 
40  .. 
27  .".Il 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or, 
Belgique  (franc  or). . . 
L>pagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  tfl'.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap. 
Roumanie  'leu  or;.  . . 

Russie  (rouble  or)  

.Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or;. . 
Mexique  piastre  arg.) 
ReptiO.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (pèse  or)  

Brésil  milreis  papier] 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  'yen  or)  

Qiine(siûnjji«ï)(taë]arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^*  -  s 

3  sept. 

lOsept. 

17  sept. 

24sept. 

1"  oct. 

1  234 

1  233 

1  234 

1  235 

1  235 

1  234 

25  22 

25  135 

25  105 

25  173 

25  1/5 

25  175 

1  05 

1  1)4 

1  03 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

u  99 

u  99 

0  99 

o  99 

0  99 

L  » 

0  73 

0  73 

0  74 

0  74 

0  74 

1  » 

0  93 

0  64 

0  64 

0  63 

0  63 

2  083 

2  OS 

2  US 

2  08 

2  OS 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .- 

i  .. 

5  60 

4  47 

4  47 

■4  47 

4  47 

4  47 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  05 

2  65 

2  65 

2  65 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  48 

2  45 

2  45 

2  52 

2  55 

5  » 

2  20 

2  211 

2  20 

2  211 

2  2(1 

1  89 

1  73 

1  73 

1  74 

1  75 

1  75 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  67 

1  68 

1  68 

1  08 

1  68 

1  68 

2  58 

2  63 

2  63 

2  m 

2  6i 

2  64 

7  47 

3  2s 

3  24 

3  17 

3  10 

3  2! 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  1"  octobre  1903 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alternai/ ne   100  03 

En  Angleterre   100  OS 

En  Aul  riche-Hom/rie  ...    100  .. 

En  Be/gii/ue  '.   100  31 

En  Espagne   134  77 

En  Grèce   153  •  ■ 

En  Hollande   ICO  ... 

En  Italie   99  94 

Eu  Porlm/al    125  15 

99  73 
L00  5s 


En  Ilouinanie  . 
En  Russie 
En  Suisse   100  16 


Billets  A  l/emands  

—  Anglais  S 

—  Austro-lffongroîs 

—  lie  h/  es 


99 
99 
100 
99 


69 

Espagnols   74  20 

-  35 


Grecs 

Hollandais 
Italiens  .  ■ . 
J'or/ui/ais. 
Roumains- 

Russes  

Suisses..  . 


Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Me.rii/uey...   212  94 

En  Républ.  Arijeuline 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


227  25 

108  . 

223  14 

99  il 

07  72 

■)!■)  '.O 


o: 
100 

100 
79 

ICO 
99 
99 

9.) 


Pièces  des  Elals-fiiis ... 

—  du  Mexique   46  96 

Billets  de  la R&p.  Argent.  44  •■ 

—  du  Chili  '   92  59 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 


—  du  Japon  

—  de  la  Chiné» .  ■ 


102  32 
42  97 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  1"  octobre  1003. 
La  oote  des  changes  esl  un  peu  moins  ferme  dans  sou  en- 
semble l'es  demandés  d'or  qui  ont  été  détournées  sur  la 
Banque  de  France  par  Fëlévatibn  des  taux  d'escompte  étran- 
gers commencent  à  être  satisfaites,  mais  l'accalmie  semble 
n'être  que  momentanée:  il  y  a  encore  de  grands  besoins  un 
peu  partout  et  c'est  Paris  qui  esl  le  plus  en  état  d'y  salis- 
faire. 
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il» 


L'Amsterdam rsyiaot-à 2D6S5 apvSs  208  87',  la  devise  alle- 
mand* s'insi-rii  à  L2â  19  après  I22'3Î,  la  dévise  autrichienne 
à  106  au  lieude  104  L2.  Le  vorsemonl  sut'  Madrid  est  assez 
iVruu;  à  371,  il  gagne  7  points  1/3  dans  le  mois  ;  la  B&ngtre 
'.rEs/Mtijne  a  pris  deux  bonnes  mesures  :  l'une  consistant  à 
relever  le  taux  do  sou  escompte  et  de  ses  avances  ;  l'an  Ire  de 
donner  du  change  au  marché.  Sous  l'influence  de  M.  Villa- 
verde.  elle  a  compris  qu'elle  devait  être  une  aide  et  non  un 
obstacle  à  l'amélioration  de  la  monnaie. 

Le  nuirais  portugais  est  figé  à  443,  le  rouble  traites  ne 
s  écarte  pas  de  202  50,  mais  le  versement  à  267  est  au-dessus 
du  pair.  La  Bauque  de  Russie  a,  en  ce  moment,  plus  de  cent 
millions  de  roubles  à  sa  disposition  dans  les  banques  étran- 
gères. 

Les  traites  sur  Londres  onl  imperceptiblement  fléchi,  mais 
le  chèque  se  maintient  à  25  20;  le  marché  monétaire  de  nos 
voisins  est  moins  serré,  grâce  au  concours  indirect  que  lui 
donne  le  Marché  de  Paris  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut. 
Cependant,  on  prévoit  de  grosses  sorties  d'or  de  Londres  à 
destination  de  l'Egypte,  de  l'Argentine  et  peut-être  même"  de 
l'Allemagne  qui  achète  eu  ce  moment  de  l'or  sur  le  marché'. 

Il  y  a  peu  de  changements  sur  le  papier  des  pays  de 
l'Union  latine:  la  remise  sur  la  Belgique  perd  0,310/0;  sur 
la  Suisse,  la  perle  est  de  0,16  0/0  au-dessous  du  pair;  enfin 
le  papier  italien  accuse  une  prime  de  0,06  0/0.  Le  New-York 
se  négocie  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
■Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


2  sept. 


2  u  L3  16 
1  11  5/8 


12  3/32 
te  ÏS  32 

127  23 
77/11  ./. 
26  11/16 


9  sept. 


2/0  7/8 
1/11  5/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/16 
2/6  7/8 
12  1/dfl 
16  17/3-2 

127  23 
77/10  3/4 
26  3/8 


16  sept. 


2/0  7/8 
1/11  •/• 


1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 


1/32 

1/32 

7/8 

1/4 

1/16 


16  21/3: 

127  25 
77/10  1/4 
26  3/8 


23  sept. 


2  0  15/16 
1,11  3,10  1 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1  10  1  8 
2/6  3/8 
12   1  16 
16  11/16 

127  25 
77/10  3/4 
27  3/16 


30  sept. 


2  0  15  16 
Àl  1,16 


J  S  1 

1/4  1/ 
1  10  1 
2/6  5/ 
12  1 
16  11/ 

127  2' 
77  10 
27  7 


1  2 
16 


L'argent  métal  continuant  à  hausser,  entraîne  "dans  son 
mouvement  le  Hong-Kong,  qui  gagne  1/8,  et  le  Shanghai, 
qui  gagne  1/4;  par  contre,  le  Singapoure  reste  au  même 
jjoint  que  la  semaine  dernière.  Le  Yokohama  n'a  pas  varié. 

La  roupie  se  tient  à  1/4  1/32  ;  le  Conseil  des  Indes  a  l'ait,  le 
39  septembre,  une  vente  spéciale  de  10.000  roupies  sur  Cal- 
cutta et  dépareille  somme  sur  Bombay,  en  traites  à  1/4  1/10. 

Les  achats  d'argent  de  l'Inde  sont  couverts  par  des  envois 
d'or  en  Angleterre. 

Le  milreis  brésilien  a  gagné  1/16  ;  le  peso  chilien  reste  à 
16  11/16.  Il  n'y  a  plus  de  fluctuations  de  la  piastre  à  Buenos- 
Ayres. 

Le  marché  de  l'or  a  été  plus  calme  à  Londres.  Les  arriva- 
ges de  l'Afrique  du  Sud  sont  retenus  pour  l'Allemagne  et 
Vienne;  le  prix  de  l'once  standard  est  revenu  de  77/10  3/4  à 
77/10  1/2.  Le  dollar  américain  vaut  76/5  1/2  et  le  yen  japo- 
nais 76/5  1/4;  les  monnaies  françaises  et  allemandes  valent 
76/6. 

Los  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  à  Londres,  ont 
été  les  suivants  : 


Entrées 

Australie   î. 

Détroits  

Argentine  

Afrique  du  Sud. . .  . 


42.500 
1.000 
21.500 
275.500 


Sorties 

Bombay                 i  41.500 

Calcutta   5.000 

Colombo   500 

Madras   11.4o0 


Total   340.500 


Total. 


58.400 


Les  demandes  réitérées  de  l'Inde  ont  fait  exécuter  un  nou- 
veau pas  en  avant  au  métal-argent,  qui  a  atteint  le  cours  de 
27  9/16;  la  clôture  s'est  faite  à  27  7/16,  soit  une  avance  do 
1/4  pour  la  semaine. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  17  au  23  septembre  1903,  à  240.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  5.438.040  liv.  st.,  contre  5.154.990  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 


Escompte  hors  banque 

Places 

Paris  

Londres: . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 

Ou  remarque  une  certaine  fermeté  dans  L'escompte  hoïfl 
banque,  partout  il  y  a  des  besoins-,  soif  actuels,  soit  préçus. 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankcrs  Clearing 
bouse  »,  199  millions  sterling  de  lettres  de  change  e1  mandais; 
pendant  celle;  de  l'année  dernière* il  était  pas»;  22ô  millions 
sterling,  il  y  a  donc  diminution  do  27  millions  sterling. 


3  sept. 

10  sepl. 

17  Sepl. 

24  -epl. 

1   '  orL. 

2  3/8 

2  7/8 

3  1/2 

2  3 '8 

3  5/8 
3  5/8 

2  5,8 

3  15/16 
3  3/4 

2  1/2 

'i  t/ 16 

3  3/4 

2  5/8 
4  1/16 

3  7/8 

5  ./. 

4  3/4 

4  3,  4' 

4  3/4 

5  ./. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  mouvement  d'or  de  cette  semaine  à  la  Banque  de 
France  se  solde  par  une  sortie  do  36.734.000  fr. 

La  circulation  a  prélové  13.270.000  fr.  à  Paris  et  4.735.000 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  vendu  pour  16.324.000 
francs  de  matières;  il  a  été  expédié  1.405.000  fr.  à  Srnyrnc 
et  1  million  à  Tunis. 

L'encaisse  argent  a  baissé  de  2.859.000  fr.  ;  il  a  été  livré 
au  guichet  2.116.000  fr.  à  Paris  et  701.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  expédié-  50.000  fr.  à  Alger  et  20.000  fr. 
en,  Suisse  ;  il  est  revenu  28.000  fr.  de  ce  dernier  pays.  La  lin 
dix  mois  a  fait  grossir  la  circulation  de  141  maillions  ;  les 
comptes  courants  ont  retiré  22  millions  :  le  portefeuille  a 
progressé  de  141  millions;  les  avances  gagnent  12  millions. 

L'encaisse  métallique  totale  de  la  Banque  d'Allemagne 
s'est  accrue  de  21  millions  tandis  que  la  circulation  fidu- 
ciaire augmentait  de  28  millions,  les  comptes  couranls  ont 
versé'  55  millions,  le  portefeuille  encore  fort  gros  —  1.019 
millions  —  a  cependant  baissé  do  36  millions,  les  emprun- 
teurs sur  litres  ont  remboursé' 6  millions 


lapier  esci  impie 
mguo  échéance 


Le 

par  la  Banque  d'Allemagne  parait  être  à  1 
sans  quoi  les  fluctuations  du  portefeuille  seraient  plu--  accen- 
tuées. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  onl  été 
les  suivants  : 


Entrées 

Gibraltar  £      2. non 

Excédent  des  sorties  350^000 


Total  égal   352.000 


Sorties 

Vente  en  barres  . .  .i  77 .001) 

Danemark   50.000 

Egvpte   200.000 

Brésil   25.000 

Total  des  sorties.  '352.000 


L'excédent  des  sorties  est  de  8.750.000  fr.  ;  de  plus,  la  cir- 
culation a  prélevé  une  baisse  de  16  millions  dans  la  réserve 
métallique;  la  circulation  fiduciaire  a  grossi  de  26  millions; 
les  comptes  courants  ont  versé  135  millions;  le  portefeuille 
est  en  plus-value  de  196  millions.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  43.98  0/0.  Os  chill'res  semblent  indi- 
quer que  l'on  redoute  une  hausse  de  l'escompte  el  que  les 
banques  cherchent  à  se  créer  dos  disponibilités  en  prévision 
d'une  cherté  do  l'argent. 

Il  est  entré  6  millions  d'or  à  la  Banque  d'Aulrielie-Hongrie, 
les  autres  comptes  sont  à  peu  près  sans  mouvement:  pas  de 
changement  intéressant  sur  les  Banques  de  Belgique.  d'Es- 
pagne et  des  Pags-Bas. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  4  millions  d'or;  la  Banque  île 
Saples  et  la  Banque  de  Sicile  chacune  1  million  :  l'Italie 
s'achemine  visiblement  vers  la  levée  du  cours  légal  des 
billets  de  banque;  la  circulation  de  la  Banque  il' Il  ni  iv  a 
baissé  de  11  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  9  mil- 
lions ;  le  portefeuille  a  fléchi  de  7  millions. 

La  Banqilc  de  Russie  a  perdu  47  millions  d'or  et  19  millions 
d'argent,  il  est  probable  que  l'or  a  été  versé  à  la  circulation 
car  les  disponibilités  de  la  Banque  à  l'étranger  sont  très  con- 
sidérables, et  il  serait  dans  l'état  actuel  du  change  moins 
onéreux  d'en  disposer  que  d'envoyer  de  l'or;  le  portefeuille 
commercial  a  augmenté  de  27  millions. 

Pas  d'observation  à  faire  sur  les  autres  banques. 


/ 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Moucenient  des  Métaux  précieux  à  Neva-York 
Eu  dollars 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  G      Depuis         Du  6  Depuis 
ou  au  12  sept.  lolcrjanv.  au  12  sept.  lel"janv. 


Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Auhvs  pays  

Total  1003. . . 

—  101)2... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  


20.280.981 
3. 076. 535 
750  9.461.340 


6.182 


2.929.154 

20 

859.946 


2.750  32.827.856 
6.0ua  26.017.5(15 
1.430  23.209.211 

337.300  18.690.330 
153.000  2.151.939 
2.600 

1.250  1.203.787 


6.182  3.789.120 
9.977  1.733.590 
80.856  2.165.986 

4Ï.000 


16.628  1.089.909 


Total  1903. . .       541 . 551  >  22 . 048 . 056        16 . 628 

—  l'.H)2...       647.759  23.280.324  13.895 

—  1901..,    1.356.83'.»  34.754.739  62.472 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1.134.435 
914.844 
2.621.088 


1902  24  sept  . 

1903  12  sept  . 
1003  19  sept  . 
1903  26  sept . 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

Surplus 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

152.0 

7(1.4 

35.1 

876.5 

874.2 

+  3.2 

172.1 

72.9 

44.8 

918.2 

926.6 

4-  15  4 

169.4 

71.2 

45.4 

909.5 

922.1 

-f  13.2 

168.1 

71.8 

45.7 

901.4 

917.0 

4-  14.6 

ont  été  nuls 


du  6  au 
se  pré- 


Les  mouvements  d'or  à  New-Yor 
12  septembre  :  la  situation  des  banques  associées 
sente  toujours  de  la  même  manière  :  la  marge  des  dépôts 
n'est  pas  large,  mais  elle  reste  telle  depuis  longtemps  ;  de 
même  le  portefeuille  excède  les  dépôts,  ce  qui  exige  le  déve- 
loppement de  la  circulation  fiduciaire;  on  attache  à  ce  fait 
une  importance  qui  paraît  quelque  peu  exagérée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  YILLAVERDE 
XII 

Conclusions  cl  bases  de  la  proposition  de  loi 
(Suite)  (lj 

Troisièmement.  —  Il  faut,  pour  se  diriger  vers 
ce  résultat,  que  l'on  n'atteindra  qu'après  avoir  ré- 
duit considérablement  la  prime  du  change,  com- 
mencer par  la  normaliser  en  la  dépouillant  de  la 
surprime  et  de  l'incertitude  dont  la  spéculation 
l'aggrave. 

Ce  service  délicat,  d'un  intérêt  aussi  vital  pour  la 
défense  et  la  conservation  de  la  valeur  internatio- 
nale de  l'unité  monétaire  de  chaque  pays,  appar- 
tient aux  Banques  d'émission  privilégiées;  mais  il 
a  été  également  réalisé  par  le  Trésor  public,  soit  à 
cause  du  régime  de  pluralité  des  Banques,  comme 
cela  se  produit  dans  les  Etats-Unis  d'Amérique, 
soit  parce  que  la  Banque  unique  est  une  institution 
de  l'Etat  comme  en  Russie. 

Jusqu'en  1899,  notre  pays  a  constitué  une  excep- 
tion dans  une  matière  aussi  importante  pour  la  vie 
économique,  puisque  le  Trésor  et  la  Banque  d'Es- 
pagne ont  contribué  en  premier  lieu,  par  leurs 
émissions,  à  diminuer  la  valeur  de  notre  monnaie 
s;uis  agir  sur  le  marché  contre  la  spéculation  qui 
l'a  approvisionné  en  accaparant  et  faisant  renché- 
rir le  papier  de  change  conformément  à  ses  pro- 
pres intérêts. 

il)  Voir  Economiste  Européen,  n'"  603  à  611. 


Depuis  la  date  que  je  viens  d'indiquer,  le  Trésor 
a  changé  de  politique,  en  faisant  cesser  ces  émis- 
sions, d'argent  comme  de  billets,  faites  pour  son 
service  et  en  réintégrant  à  la  Banque  des  quantités 
considérables.  Mais  l'expérience  montre  que  cela 
fut  insuffisant  quand  il  s'est  agi  de  combattre  la 
spéculation  et  de  régulariser  le  marché  du  change. 

Pour  ne  parler  que  de  la  mesure  la  plus  récente 
et  dont  s'est  beaucoup  occupée  l'opinion,  le  Syndi- 
cat des  francs,  constitué  par  les  plus  importantes 
Compagnies  de  chemins  de  fer  avec  la  Banque  d'Es- 
pagne :  ce  Syndicat  a  offert  des  moyens  et  l'occasion 
à  cet  établissement  de  prêter  ses  services,  en  faveur 
de  la  plus  grande  appréciation  de  notre  monnaie, 
à  de  grandes  entités  industrielles  qui  y  étaient  in- 
téressées ;  il  évitait  entre  elles  la  concurrence  de 
leurs  demandes  respectives  ;  mais  l'action  de  la 
Banque  n'a  pas  été  suffisamment  efficace,  et  elle  ne 
pouvait  l'être  dans  son  union  avec  le  Syndicat,  car 
pour  influer  d'une  manière  suffisamment  active  sur 
le  marché  du  change,  il  ne  suffit  pas  de  l'ordonnan- 
cer et  régler  habilement  la  demande  ;  il  est  néces- 
saire d'influer  sur  l'offre,  de  l'augmenter  et  de  la 
soutenir  en  disposant  de  quantités  considérables  de 
papier  de  change  :  avec  la  vente  constante  et  désin- 
téressée de  ce  papier,  au  moment  où  son  commerce 
est  actif,  en  le  soumettant  de  nouveau  à  l'action 
des  lois  économiques,  on  obtiendra  la  normalité 
de  la  prime  en  la  délivrant  des  surcharges  et  des 
fluctuations  artificielles. 

De  plus,  il  faut  émanciper  au  moins  de  l'agiotage 
cambiste  ces  besoins  dont  on  connaît  le  montant 
et  les  échéances,  qui  venant  grossir  la  demande  de 
change  à  date  fixe,  constituent  une  prise  certaine 
pour  la  spéculation  et  forment  sa  base  d'opération. 

Ces  besoins  sont  les  suivants  : 

Lires 

Coupons  de  la  Délie  extérieure   41.000.000 

Autres  obligations  du  Trésor   11.000.000 

Intérêts  et  amortissement  des  Compagnies  de 

Chemins  de  fer   71.000.000 

Autres  obligations  des  Compagnies,  pour  divi- 
dende, exploitation,  trafic,  etc   16.000.0001 

139.000.000 


Jusqu'à  ce  jour,  on  a  seulement  obtenu  avec  un 
avantage  positif,  mais  insuffisant  pour  la  situation 
de  notre  change  extérieur  que  le  Trésor  cessât  de 
souffrir  la  loi  de  l'agio,  en  le  munissant  d'or  ou  de 
virements  dans  les  douanes,  conformément  à  la  loi 
du  22  février  1902.  L'application  de  cette  loi  a  pro- 
duit pendant  cette  année  la  quantité  de  43.761.103 
pesetas  or  qui,  joints  aux  249.623  liv.  st.  5  sh.  5  d. 
obtenus  par  la  vente  de  mercure  d'Almaden  (de  dé- 
cembre 1901  à  novembre  1902),  au  revenu  des  droits 
consulaires  (1.886.777  pesetas  or)  et  au  solde  de  la 
correspondance  télégraphique  internationale  (400 
mille  pesetas)  ont  donné  la  somme  de  53.342.055  pe- 
setas or  qui  a  suffi  pour  couvrir  tous  les  besoins  de 
change  du  Trésor  public. 

Des  douanes,  en  1904,  on  peut  attendre  au  moins 
un  rendement  total  pour  droits  d'importation  et 
d'exportation  qui  s'élève  à  136  millions  de  pesetas, 
lesquels,  même  calculés  à  raison  de  130  %,  change 
auquel  correspond,  conformément  à  la  loi  citée,  la 
bonification  de  23  %,  équivaudraient  à  105  millions 
de  pesetas  or  et  à  109.200.000  au  change  de  125  %. 

Ce  supplément  de  61.300.000  ou  65.500.000  pesetas 
or  ne  suffit  pas  pour  faire  face  aux  besoins  ordinai- 
res des  principales  entités  acheteuses  de  change  ; 
mais  il  n'est  pas  douteux  que  de  tout  ce  qui  a  été 
dit  dans  les  autres  chapitres  de  cet  exposé  des  mo- 
tifs et  de  tout  ce  qui  pourra  être  dit  sur  les  exem- 
ples connus  de  nations  comme  le  Brésil,  la  Républi- 
que Argentine  et  le  Chili,  il  découle  cette  conclusion 
logique  :  il  faut  étendre  le  paiement  en  or  à  tous  les 
droits  de  douane  d'importation  et  d'exportation. 

Une  des  plus  graves  difficultés  qu'entraîne  la 
tâche  difficile  de  corriger  et  dominer  la  crise  des 
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changes  se  trouve  dans  la  pétition  de  principe 
suivante. 

Pour  arriver  à  ce  but  fondamental  :  rétablir  la 
normal ité  monétaire,  il  est  nécessaire  d'acquérir 
de  l'or  et  tout  achat  de  ce  métal  augmente  sa  prime 
et  élève  celle  du  change*  ;  ou,  ce  qui  revient  au 
môme,  on  ne  peut  alimenter  l'offre  d'or  ou  du 
change  sur  le  marché,  sans  concourir  à  l'augmenta- 
tion de  la  demande.  Le  problème  n'appartient  pas  à 
la  science,  mais  à  l'art  économique  et  sa  solution 
consiste  à  réaliser  l'acquisition  du  change  ou  de 
l'or  avec  la  moins  grande  pertubation  possible  pour 
le  marché,  c'est-à-dire  dans  des  conditions  qui  of- 
frent le  moins  de  champ  à  la  spéculation  pour  éle- 
ver son  prix.  L'expérience  a  démonté  que  ni  les  Ban- 
ques d'émission  ni  les  Etats  ne  disposent,  pour  se 
fournir  de  cette  si  rare  marchandise,  soit  qu'elle 
soit  destinée  à  agir  contre  l'agio,  soit  qu'elle 
soit  destinée  à  procurer  du  métal  pour  son  ulté- 
rieure circulation,  soit  qu'il  faille  poursuivre  ce 
double  but,  de  moyen  plus  économique  que  celui 
du  paiement  en  or  des  droits  de  douane  qu'ont 
appliqué  avec  un  succès  notoire  et  les  unes  et  les 
autres,  tant  de  nations  d'Europe  et  d'Amérique. 

C'est  évidemment  l'importateur  qui,  par  intérêt 
particulier  et  par  habitude,  se  trouve  dans 
les  conditions  les  plus  avantageuses  pour  se  procu- 
rer le  papier  de  change.  La  nécessité  de  payer  à 
l'étranger  le  prix  des  marchandises  qu'il  introduit 
et,  par  suite,  la  quantité  bien  moindre  que  les  droits 
de  douane  représentent,  exige  seulement  une  série 
d'opérations  commerciales  pour  lesquelles  son  ex- 
périence le  rend  très  exercé.  De  plus,  ses  besoins 
ne  sont  pas  sujets,  comme  ceux  de  l'Etat  ou  des 
grandes  Compagnies  qui  ont  des  dettes  domiciliées 
à  l'étranger,  à  des  échéances  fixes  et  connues  que 
la  spéculation  exploite  ;  la  demande  de  change  du 
commerce  d'importation  n'est  pas  non  plus  concen- 
trée dans  les  grands  établissements  ;  elle  ne  donne 
pas  lieu  à  de  grandes  opérations  faciles  à  observer 
et  à  suivre,  mais  à  des  opérations  disséminées  et 
•divisées  dans  toutes  les  parties  du  pays. 

De  plus,  il  est  évident  que  les  136  à  151  millions 
de  pesetas  argent  que  l'on  peut  obtenir  annuelle- 
ment de  nos  douanes  (annexe  24)  par  les  droits 
d'importation  et  d'exportation  constituent,  bien 
qu'en  maintenant  la  réduction  imposée  par  la  loi 
du  22  février  1902,  que  pour  le  moment  et  avec  le  ta- 
rif en  vigueur,  il  me  paraît  prudent  de  conserver, 
ces  136  à  151  millions  constituent,  je  le  répète,  une 
excellente  ressource  d'importance  régulière,  soit 
pour  disposer  d'un  papier  de  change  à  offrir  au 
marché  sous  la  direction  du  Trésor  et  par  l'intermé- 
diaire de  la  Banque  d'Espagne,  soit  pour  augmenter 
ies  existences  en  or  de  ses  caisses,  existences  qui 
doivent  servir  de  base  à  la  future  circulation  de  la 
monnaie  saine. 

Toutes  ces  questions  relatives  à  ces  onérations 
économiques  sont  si  délicates,  qu'avec  elles  on  ne 
saurait  jamais  trop  prévoir  et  que  rarement  on  a 
assez  prévu.  Il  appartient  au  législateur  de  parer 
ce  risque  :  que  l'intérêt  ou  la  méfiance  des  exporta- 
teurs et  des  importateurs  les  poussent  à  venir 
sur  le  marché  et  qu'ils  fassent  renchérir  le  change, 
avant  que  le  bureau  qu'il  s'agit  de  créer  dans 
le  but  de  le  régulariser,  dispose  de  moyens  suf- 
fisants pour  contrecarrer  l'œuvre  de  la  spéculation. 
Il  faut  aussi,  parer  à  cet  inconvénient  :  que  ce 
fait  se  produise  à  des  époques  où  les  besoins  du 
commerce  font  souffrir  à  la  balance  des  prix  la  loi 
de  la  demande.  Rien  de  plus  facile  que  de  consti- 
tuer avec  la  garantie  du  rendement  en  or  des  doua- 
nes une  dette  flottante  qui,  représentée  par  des  bil- 
lets du  Trésor,  permettra  d'avancer  les  quantités 
nécessaires  au  bureau  de  change,  à  condition  de 
rembourser  et  amortir  les  billets  représentant  cette 
dette  flottante  dans  le  courant  de  l'année  économi- 
que et  au  fur  et  à  mesure  que  se  produiront  les  ren- 
trées. - 

Ces  ressources  ne  devant  pas  être  suffisantes  poul- 


ie but  proposé  et  surtout  pour  l'impulsion  initiale 
qu'il  réclame,  il  convient  d'obtenir  au  moyen  d'une 
opération  de  crédit  92  à  94  millions  de  francs 
d'une  autre  source  de  revenu  que  possède  l'Etat  : 
les  mines  d'Almaden. 

Avec  de  telles  ressources,  il  sera  possible  d'orga- 
niser le  service  de  régularisation  du  change  et 
même  de  destiner  quelques  quantités  à  alimenter, 
dans  des  conditions  économiques,  la  réserve  d'or 
de  la  Banque  d'Espagne,  puisque  le  chiffre  de  136 
millions  de  pesetas  que  j'ai  fixé  comme  revenu  an- 
nuel minimum  des  droits  d'importation  et  d'expor- 
tation sera  facilement  dépassé. 

D'autre  part  il  ne  s'agit  pas  de  monopoliser  le 
commerce  du  change,  mais,  au  contraire,  d'intro- 
duire dans  ce  commerce  la  stabilité,  la  sincérité  et 
le  libre  jeu  de  l'offre  et  de  la  demande,  au  moyen 
du  concours  puissant  et  désintéressé  du  bureau 
de  change  qu'organiseront  et  dirigeront  le  Trésor 
et  la  Banque  d'Espagne,  avec  le  but  de  normaliser 
la  circulation  et  défendre  l'évaluation  à  l'étranger 
de  la  monnaie  nationale, 'comme  le  font  les  Banques 
d'Angleterre,  de  France,  d'Allemagne  et  de  Belgi- 
que, la  Banque  Impériale  de  Russie  et  le  Trésor  des 
Etats-Unis  d'Amérirrue. 

Les  opérations  de  vente  et  d'achat  de  chèques, 
lettres  et  autres  effets  payables  en  or,  comme  d'es- 
pèces de  ce  métal,  se  feront  pour  compte  du  Tré- 
sor, qui  ne  prélèvera  que  la  somme  nécessaire  pour 
couvrir  ses  dépenses,  sans  réaliser  le  moindre  béné- 
fice sur  l'agio. 

Dès  le  début  de  ses  opérations,  le  bureau  de  change 
adoptera,  comme  point  de  départ  de  son  action 
régulatrice,  un  prix  approximatif  qui  servira  désor- 
mais de  base  pour  l'admission  de  l'or  ou  du  change 
dans  les  douanes  et,  ensuite,  il  tendra  à  imprimer 
à  son  cours  une  marche  solide  dans  le  sens  de  son 
amélioration,  en  suivant  avec  la  plus  grande  pru- 
dence les  indications  du  marché  qui  finira  par  se 
normaliser,  en  découvrant  l'offre  et  la  demande 
réelles  sans  les  secousses  et  les  perturbations  avec 
lesquelles  la  spéculation  les  altère. 

Voila  le  procédé  expérimental  qui  est,  d'autre 
part,  l'unique  moyen  certain  de  connaître  la  véri- 
table situation  de  la  balance  générale  des  paie- 
ments et  les  ressources  d'ordre  extérieur,  à  condi- 
tion que  l'on  ait,  dans  cette  première  étape  de  la 
réforme,  des  moyens  suffisants  pour  contrecarrer 
l'œuvre  de  la  spéculation. 

Il  s'agit,  en  somme,  d'obtenir  par  l'action  combi- 
née du  Trésor  et  de  la  Banque  d'Espagne,  cette  fixité 
relative  du  change  que  l' Autriche-Hongrie  et  la 
Russie  ont  eue  pendant  les  dix  années  antérieures 
à  leurs  réformes  monétaires  respectives.  Si  son  essai 
dans  l'unique  forme  possible  et  efficace  pour  nous, 
nous  conduit  avec  les  autres  mesures  proposées  a 
faciliter,  comme  je  l'espère,  le  rétablissement  inté 
vgral  de  la  valeur  de  l'unité  monétaire  espagnole 
d'or,  nous  sortirons  de  la  crise  avec  autant  de 
bonheur  que  les  Etats-Unis  après  la  guerre  de  Sé- 
cession, que  la  France  après  la  guerre  contre  l'Al- 
lemagne, que  l'Italie  actuellement.  Mais  si  l'expé- 
rience du  bureau  de  change  révèle  un  déséquilibre 
économique  persistant  et  si  l'on  recule  devant  les 
sacrifices  nécessaires  pour  restaurer  la  circulation 
et  la  libre  frappe  de  l'or  au  pair  légal,  aucun  des 
moyens  proposés  ne  renfermera  le  moindre  obstacle 
pour  que  demain  on  opte  en  faveur  du  système 
qui  consiste  à  consolider  une  partie  de  l'agio  ou  de 
la  prime  sur  l'or  sans  les  supprimer  complètement. 
J'ai  déjà  dit  que,  pour  ma  part,  je  ne  le  conseille 
pas  et  j'en  arrive  à  démontrer,  par  une  rapida  ana- 
lyse de  notre  balance  économique,  que  nous  som- 
mes en  situation  d'opter  pour  la  solution  la  plus 
saine,  bien  que  plus  longue  et  plus  difficile. 

Quatrièmement.  —  L'aspect  actuel  de  notre  ba- 
lance économique  me  donne  la  plus  grande  confiance 
et  dans  l'efficacité  de  l'intervention  désintéressée  et 
normalisatrice  de  l'Etat  et  de  la  Banque  d'Espagne 
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sur  le  marché  du  change,  et  dans  le  résultat  de  la 
nouvelle  politique  de  circulation  et  de  crédit,  si  on 
l'applique  résolument. 

La  halance  du  commerce  extérieur,  qui  est  le 
chapitre  premier  et  le  plus  important  de  la  balance 
générale  des  paiements  au  dehors,  est  descendue  du 
chiffre  de  181  millions  de  pesetas,  150  et  153  qui  re- 
présentaient respectivement  en  1899,  1900  et  1901 
l'excédent  des  importations  sur  les  exportations,  à 
72  millions  que  Ton  peut  calculer  aujourd'hui 
comme  solde  probable  en  1902  (annexe  25). 

Il  faut  ajouter  les  41  millions  de  pesetas  que  repré- 
sente le  coupon  de  la  dette  extérieure  ;  les  11  mil- 
lions d'autres  obligations  de  l'Etat,  si  l'on  prend 

10  chiffre  correspondant  à  1902  ;  les  71  millions  du 
montant  annuel  du  service  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tisement  des  valeurs  industrielles  émises  par  les 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ;  les  dépen- 
ses des  particuliers  espagnols  à  l'étranger  ;  les  frets 
et  assurances  payés  à  des  entreprises  d'autres  na- 
tions.^  Mais  en  face  de  ces  charges  qui  agissent 
connue  importations  invisibles,  il  existe  des  béné- 
fices réciproques  qui  ne  figurent  pas  dans  notre  sta- 
tistique douanière.  Parmi  ceux-ci,  on  compte  au 
moins  trois  sources  de  recettes  qui  ont,  dans  notre 
pays,  une  importance  considérable  et  en  auront 
encore  une  plus  grande  dans  l'avenir  :  les  l'émises 
des  émigrants,  les  revenus  des  valeurs  publiques 
et  industrielles  étrangères  possédées  par  des  Espa 
gnols  et  les  dépenses  faites  sur  notre  territoire  par 
les  voyageurs  des  autres  nations  qui  le  visitent. 

Un  des  économistes  de  la  France  voisine,  qui 
observe  les  faits  et  en  étudie  de  nos  jours  les  lois 
avec  la  plus  grande  autorité,  la  plus  grande 
science  et  avec  la  plus  exemplaire  assiduité,  M. 
Edmond  Théry.  a  fait  le  calcul  de  ces  divers  élé- 
ments de  la  balance  des  obligations  et  des  crédits 
de  l'Espagne  à  l'étranger  en  1900,  et  de  son  travail 

11  résulte,  après  que  toutes  les  soustractions  oppor- 
tunes ont  été  faites  dans  chacune  des  parties  de 
l'actif  et  du  passif,  que  le  premier  est  égal  au  se- 
cond et  tend  même  à  le  dépasser  et  à  faire  de  nous 
une  nation  créancière.  (Le  Problème  du  change  en 
Espagne,  par  Edmond  Théry.  directeur  de  YEcono- 
miste  Européen.  Paris  1901,  chapitre  5.  La  balance 
des  règlements  extérieurs  en  Espagne.) 

Une  politique  commerciale  active  crui  saisirait  le 
moment  actuel  propice  pour  réformer  nos  traités 
et  avec  eux  nos  tarifs  des  douanes,  et  stimulerait  le 
commerce  sans  troubler  la  production  ;  le  dévelop- 
pement actif  de  la  richesse  agricole,  minière,  in- 
dustrielle et  commerciale  de  notre  sol  ;  l'affluence 
croissante  des  étrangers  qu'il  importe  tant  de  fa- 
voriser en  améliorant  les  conditions  de  notre  hos- 
pitalité, ce  sont  là  autant  de  moyens  de  soutenir 
et  améliorer  nos  changes,  qui  doivent  prêter  un  ap- 
pui positif  et  fécond  à  la  politique  économique 
dont  je  trace  les  canons  dans  ces  conclusions. 

(A  suivre). 

La  Monnaie  de  Nickel 

La-pie.-e  (Je  nickel  <le  25  centimes  a  fait  ces  jours-ci  sa  première 
apparition  dan.-  tes  banques  et  les  bureaux  (le  recettes  de 
l'Etat.  Bane  quelques  jours,  le  Ministère  des  Finances  mettra 
on  circula  liuu  trois  millions  de  ces  pièces,  livrées  par  les 
ateliers  de  la  Monnaie.  A  la  fin  de  l'année,  le  Trésor  aiua 
reçu  se  ize  millions  de  pièces.  Seize  autres  millions  seront 
fabriqué»  dans  le  courant  de  1904,  et  il  ne  restera  plus  à  en 
frapper  qui  buil  millions  pour  atteindre  le  chiffre  fixé  par  la 
Chambré;  quarante  millions  de  pièces,  représentant  10  mil- 
lions de  francs.  Le  dernier  stock  sera  émis  au  fur  et  à  me- 
sure des  besoins  du  Trésor. 


La  Question  monétaire  en  Suisse 

La  in.|,],e  par  la  Monnaie  française  de  pièces  de  nickel  de 
35  centimes  a  p..sé  la  question  de  savoir  s'il  n'y  aurait  pas 


lieu  de  retirer  les  pièces  suisses  de  20  centimes  et  de  les  rem- 
placer par  de  nouvelles  pièces  de  1/4  de  franc. 

h'Ostchuciz  est  d'avis  que  ce  serait  là  une  très  regrettable 
liau-t'ormalion.  qui  aurait  pour  conséquence  prochaine  un 
sensible  renchérissement  de  la  vie.  La  pièce  de  20  centimes 
est  devenue  en  Suisse  un  étalon  courant  qui  sert  à  déterminer 
ou  à  parfaire  le  prix  d'une  foule  d'objelj  usuels.  Si  l'on  rem- 
plaçait maiulenanl  les  pièces  de  20  centimes  par  des  pièces 
de  25  centimes,  les  mêmes  objets  qui  se  vendeut  actuellement 
quatre  sous  se  vendraienl  bienlot  cinq,  sans  avoir  pour  cela 
augmenté  le  moins  du  monde  de  valeur.  De  même  beaucoup 
de  prix  marqués  1  fr.  20  deviendraient  1  fr.  25. 

Quant  à  conserver,  à  coté  des  pièces  nouvelles  de  25  centi- 
mes les  pièces  actuelles,  la  chose  serait  très  peu  pratique  et 
donnerait  lieu  à  des  erreurs  perpétuelles. 

Sur  la  frontière  .suisse,  il  est  certain  que  la  nouvelle  mon- 
naie française  s'introduira  dans  la  circulation  concurremment 
avec  la  notre  ;  mais  il  y  a  tout  lieu  de  croire  que  les  pièces 
Tramai -es  de  25  centimes  —  de  même  que  sur  la  frontière 
allemande  les  pièces  de  20  pfennigs  —  y  seront  reçues  fré- 
quemment comme  équivalentes  des  pièces  de  20  centimes 
suisses. 


La  Monnaie  finlandaise 

Lorsque,  il  y  a  environ  vingt  ans,  sous  le  Gouvernement 
d'Alexandre  III,  on  fit  à  Saint-Pétersbourg  les  premiers 
préparatifs  en  vue  de  russifier  la  Finlande,  on  songea,  dit-on, 
à  supprimer  les  timbres,  douanes  et  monnaies  finlandaise». 
Le»  timbres  ont,  enell'el,  été  supprimés,  mais  jusqu'à  présent 
l'es  monnaies,  fort  bien  frappées,  avaient  été  respectées. 
Or,  on  vient  d'apprendre  qu'une  Commission  spéciale  prési- 
dée par  le  sénateur  Frisch,  doit  se  réunir  incessamment  à 
Saint-Pétersbourg  pour  étudier  la  question  des  monnaies  et 
que  le  Sénat  est  invité  à  envoyer  deux  de  ses  membres  pour 
prendre  part  aux  délibérations.  Ou  est  convaincu  que  la  sup- 
pression de»  monnaies  .finlandaises  est  déjà  chose  décidée  et 
sera  mise  à  exécution  à  partir  du  l"r  janvier. 

D'après  la  Constitution,  celle  modification  ne  saurait  avoir 
lieu  sans  l'assentiment  du  Landtag. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  aBglaisîeh;  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1S9C  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  fi  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  tBSI  'net  10  fr.  26J 

Hollande  3  %  :. 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1880  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  ., 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin,) 

Roumanie  i  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895.   

Suéde  3  g  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  %  fcérie  D 
-        Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  1  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unitiée  \  %  net  

Etats-Unis  i  %  (a  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  S  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Situation  nuauuière  générale  et  Fiance 


v.'.; 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Bien  que  L'agitation  du  Stook- 
Excbangc  de  Londres,  cette  semaine,  ail  exercé  une 
certaine  influence  sur  notre  place,  la  Bourse  de  Paris 
sVst  bien  tenue,  sauf  . dans  le  compartiment  des  mines 
d'or  sud-africaines. 

L'argent  a  été  facile  pour  1rs  besoins  de  la  liquida- 
tion «le  lin  septembre:  on  l'a  obleuu,  au  Parquet,  à 
8  0  0  l'an  environ,  el  sur  le  Marché  en  Banque  à 
4  1  2  0  0  en  moyenne. 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  encore  élevé  celle 
semaine  le  laux  de  son  escompte.  Au  dernier  moment, 
les  dispositions  du  Marché  sont'.satisfaisantes. 

Allemagne..  — Le  Reichsbank  a  encore  pu  éviter  L'o- 
bligation d'élever  le  taux  de  son  escompte.  Le  marché 
monétaire  est  pourvu  de  disponibilités  suflisantes.  Dans 
les  huit  premiers  mois  de  l'année,  l'excédent  de  l'im- 
portation sur  l'exportation  d'or  a  été  de  53.480.000 
marks. 

Dans  les  mêmes  liuit  premiers  mois,  l'importation 
a  atteint  le  chiffre  de  30. 197. 205 tonnes,  contre 27.829.917 
tonnes  dans  la  même  période  de  1902.  Les  métaux  pré- 
cieux comptent  dans  ces  chiffres  pour  808  tonnes,  con- 
tre 702.  L'exportation  s'est  élevée  à  24.937.324  tonnes, 
contre  22.029:385.  Métaux  précieux  :  23S  tonnes,  contre 
270  tonnes. 

Angleterre.  —  Les  Consolidés  sont  tombés  celte  se- 
maine à  86  7  8  cours  auquel  ils  n'étaient  pas  descendus 
depuis  1800.  Ce  recul  est  dû  à  des  causes  politiques  au- 
tant qu'économiques. 

La  Banque  d'Angleterre  a  réalisé  dans  le  dernier 
semestre  un  bénéfice  net  de  3.7:38.259  liv.  st.  Le  divi- 
dende à  distribuer  a  été  lixé  à  5  0/0. 

Fin  1902,  il  existait  en  Angleterre 35.965 Sociétés  par 
actions  d'un  capital  total  de  1.849.455.005  liv.  st. 

.1  uiniche.  —  La  situation  est  plus  troublée  que  jamais 
en  Hongrie.  Le  comte  Khuen  Heverdary  qui  avait 
essayé  de  constituer  un  Cabinet  a  dû  y  renoncer  après 
un  vote  de  méfiance  de  la  Chambre.  La  situation  poli- 
tique en  Autriche  est  d'ailleurs  tout  aussi  troublée,  et 
le  Parlement  réduit  a  l'impuissance. 

Les  nouvelles  des  industries  austro-hongroises  sont 
peu  satisfaisantes.  Les  niétallurgios  surtout,  sont  en  > 
fort  mauvaise  posture  :  elles  manquent  de  commandes 
et  Vont  être  forcées  à  une  diminution  de  leur  pro-  ; 
duction. 

Espagne.  —  La  tendance  générale  reste  très  calme.  Les 
recettes  budgétaires  des  huit  premiers  mois  de  l'année 
ont  donné  000.407 . 103  pesetas,  plus  49.994.503  pesetas 
pour  les  exercices  arriérés.  Ces  recettes  dépassent  celles 
des  années  précédentes  et  permettent  d'espérer  une 
lionne  liquidation  de  l'exercice. 

Les  dépenses  atteignent  491  millions  pour  les  huit 
mois,  mais  il  y  a  encore  des  paiements  à  régulariser. 

BeUjhjue.  —  Le  marché  des  valeurs  industrielles  a 
été  mal  influencé  par  les  nouvelles  do  New- York  :  les 
valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  s'en  sont  défa- 
vorablement ressenties. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  5.908  na- 
vires, d'un  tonnage  de  7.145.903  tonnes,  sont  entrés 
dans  les  ports  belges.  Il  y  a  augmentation  sur  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  dernière  de  148  navires 
et  de  535.200  tonnes. 

Husx.it'.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois,  les  dépenses 
publiques  se  sont  élevées  à  104.000.000  roubles,  en  aug- 
mentation de  4. 047.000  sur  celles  de  la  même  période 
de  l'année  préoédeittte. 

En  1902,  La  production  houillère  de  la  Russie  a  été  de 
946.S48.9QD  pouds,  en  diminution  sur  les  deux  années 
précédentes,  mais  en  augmentation  sur  les  autres. 

Suisse.  —  La  récapitulation  des  comptes  d'Etat  des 
divers  cantons  suisses  accuse,  pour  1902,  128.048.095 


francs  aux  dépenses  el  125. ■682, 503  fr.  aux  recettes,  ce 
qui  laisse  un  déficit  de  2.366.192  fr. 

Nous  publions,  page  £44,  une  statistique  des  Compa- 
gnies d'assurances  sur  La  vie,  en  Suisse. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  six  premiers  mois 
de  l'année,  les  recelles  douanières  du  Brésil  .se  son/1 
élevées  à  L2&B34.234  milreis,  contre  110.898.88:5  dans  la 
même  période  de  1902. 

Cuba.  —  En  1902,  les  importations  ù  Cuba  se  sonl 
élevées  à  315:0401000  fr.  el  les  exportations  à  884  mil- 
lions 514.540  fr. 

Etals-Unis.  — Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année, 
l'exportation  s'est  élevée  à  7S9.191.309  dollars,  contre 
720.980.790  dans  la  mâme  période  de  1902,  et  l'impor- 
tation à  594. 9'i8.98ô  dollars,  contre  535.490.016. 

La  Bourse  de  New-York,  après  une  période  de  fai- 
blesse, est  en  reprise  marquée. 

Mexique.  —  Le  président  Porfimo  Diaz  a  déclaré  que 
les  recettes  publiques  continuent  à  s'élever  :  les  recettes 
de  1902-1903  seront  supérieures  de  5  millions  de  piastres 
à  celles  de  1901-1902. 

l!<-]>ubli(iue  Argentine.  —  Le  Ministre  des  finances  a 
déclaré  au  Sénat  que  la  situation  financière  du  pays 
s'est  encore  améliorée  depuis  que  le  Gouvernement  a 
communiqué  au  Parlement  le  projet  de  budget  de  1904. 

On  estime  la  production  du  froment,  en  1908,  à 
38.! 500.000  hectolitres,  contre  21. 701). 000  en  1902.  Le 
total  exportable  serait  de  -2-2. 700. 000  hectolitres. 

Asie.  —  Chine.  On  a  créé  en  Chine  un  Ministère  du 
Commerce. 

Japon.  — Dans  les  six  premiers  mois,  l'exportation 
s'est  élevée  à  125.284.347  yens  et  l'importation  à 
105.479.214  yens. 


FRANGE 


La  Politique.  —  Une  lettre  de  M.  Ribot.  —  M.  Aynard  ;i  Lyon. — 
Congrès  socialiste.  —  Retour  de  M.  Loubet. 

La  rentrée  prochaine  du  Parlemont  a  été  l'occasion 
de  manifestations  oratoires  sur  tous  les  points  de  la 
France.  Le  Gouvernement  a  profité  des  moindres  inau- 
gurations pour  déléguer  un  de  ses  membres  a  lin  de 
porter  la  lionne  parole  dans  les  villes  où  l'on  inaugurait. 
HLe  parti  socialiste  révolutionnaire  vient,  lui,  de  tenir 
un  Congrès.à  Reims.  Enfin  le  groupe  progressiste  n'a 
jpae  voulu  rester  en  dehors  de  ces  manifestations  et  cela 
nous  a  valu  une  belle  lettre  de  M.  Ribot  ;  dans  cette 
lettre  adressée  à  ses  compatriotes  à  l'occasion  de  l'inau- 
guration d'un  monument  élevé  à  la  mémoire  des  sol- 
dats morts  pour  la  patrie,  l'honorable  dépnlé  du  Pas- 
de-Calais  ne  s'occupe  pas  de  politique  :  il  A"oit,  dans  ce 
monument  commémoratif  et  dans  tous  ceux  qui  ont 
surgi  depuis  quelque  temps  pour  honorer  la  mémoire 
des  victimes  de  l'Année  terrible,  un  lémoignage  du  be- 
soin qu'éprouvent  les  générations  nouvelles  de  se  rat- 
tacher à  celles  qui  ont  passé  par  les  dures  épreuves  de 
de  la  guerre.  C'est  là  un  mouvement  d'opinion  géné- 
reux cl  réconfortant.  Il  atteste  que  le  lien  n'est  pas 
rompu  ni  en  train  de  se  rompre  entre  la  France  d'hier 
celle  de  demain. 

.  Certes,  la  France  est  pacifique.  Elle  l'esl  au  point 
que  personne  en  Europe  n'ose  plus  contester  la  sincé- 
rité de  no*  intentions  et  de  nos  déclarations  sur  ce 
poinl.  C'est  une  raison  peut-être  pour  ne  pas  en  abu- 
ser. Et  il  convient  surtoivt  de  ne  pas  oublier,  à  force  de 
chanter  les  bienfaits  de  la  paix,  que  la  guerre  est  tou- 
jours possible  et  qu'il  ne  dépend  pas  uniquement  de 
nous  d'en  conjurer  la  menace,  ('.eux  qui  s'autorisent 
du  rêve  de  la  paix  universelle  et  indéfinie  pour  deman- 
der, —  ou  permettre,  —  qu'on  affaiblisse  notre  puis- 
sance militaire  sont  bien  coupables  et  bien  oublieux  du 
passé.  La  manifestation  de  M.  Ribot  vient  à  propos 
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înnis  défe  idre  contre  certaines  illusions  dangereuses 
et  nous  rappeler  qu'il  Tant  rester  forts  pour  ne  rien 
craindre. 


-ww  M.  Aynai'd  a  prononcé  dimanche  à  Lyon  un  discours 
dans  lequel  il  dépeint  la  situation  actuelle  de  la  politique.  Il 
a  attaqué  vivement  la  politique  religieuse  du  Gouvernement 
et  fait  peser  sur  les  membres  non  socialistes  de  la  majorité 
la  responsabilité  de  la  situation. 

Quant  aux  progressistes,  ils  ont  combattu  de  toutes  leurs 
forces  pour  la  liberté  menacée.  Ils  seraient  plus  forts  s'ils 
étaient  plus  unis  ;  s'ils  se  groupaient  en  association  pour  la 
défense  de  leurs  idées.  Dans  la  vie  politique  de  notre  temps, 
l'association,  dit  M.  Aynard,  est  la  grande  force  morale  et 
matérielle,  et  ceux  qui  ne  sauront  pas  s'en  servir  courent  à 
la  pins  certaine  des  défaites.  G"est  une  vérité  que  les  pro- 
gressistes auront  profit  à  méditer.  Il  leur  appartient  de 
demeurer  fidèles  à  leurs  doctrines,  et  de  mettre  l'intérêt 
national  an-dessus  de  leurs  intérêts  personnels  et  de  leurs 
rancunes.  C'est  ainsi  qu'ils  ont  refusé  de  s'associer  aux  cam- 
pagnes, si  peu  sérieuses  d'ailleurs,  menées  contre  le  crédit 
public,  les  Caisses  d'épargne  et  la  rente.  (Test  ainsi  qu'ils  se 
dispensent  d'un  pessimisme  complaisant  à  l'égard  des  finan- 
ces publiques,  qu'ils  les  savent  dans  une  condition  très  diffi- 
cile, mais  non  encore  en  désaccord  troublant  avec  les  res- 
sources du  pays.  C'est  ainsi,  entin,  que,  dans  les  lulles 
futures,  ils  ne  sauraient  pas  faire  d'opposition  vaine  aux 
hommes  qui  sentiraient  leur  conscience  s'éveiller  cl  qui 
auraient  l'énergie  d'arrêter  le  mal  qui  s'accomplit.  Avant 
tout,  ils  poursuivent  le  triomphe  de  leurs  idées,  et,  alors  que 
tant  d'apathie,  d'indifférence,  de  scepticisme  envahit  le  cœur 
du  grand  nombre,  il  leur  paraît  que  l'heure  présente  réclame 
l'énergie  et  l'union  pour  vaincre  ceux  qui,  selon  la  forte 
expression  rappelée  par  M.  Aynard,  ont  donné  congé  aux  lois 
et  à  la  liberté. 

Un  Congrès  de  parti  guesdiste  de  France  'parti  socia- 
liste révolutionnaire.  Parti  ouvrier  français  et  alliance 
communiste  unifiés)  vient  d'être  tenu  à  Reims. 

Il  a  été  précédé  d'une  réunion  publique  dans  laquelle  ont 
Successivement  pris  la  parole  :  MM.  Edouard  Vaillant,  dé- 
puté de  Paris;  Jules  Guesde,  Paul  Constans.  député  de 
l'Allier  :  Maxencc  Roldes,  etc.  Les  orateurs  ont  fait  le  procès 
des  tentatives  de  déviation  de  ces  dernières  années  et  des 
apôtres  du  «  confusionisme  »  qui  sont  à  la  remorque  de 
M.  Millerand,  constatant  que  la  scission  qui  s'est  produite 
dans  le  parti  socialiste  français  a  en  une  heureuse  répercus- 
sion à  l'étranger,  notamment  eu  Allemagne,  où  les  généraux, 
tous  soldats  du  révisionnisme,  ont  été  flétris  au  Congrès  de 
Dresdé. 

Un  télégramme  de  félicitations,  sur  la  proposition  de 
MM.  Ed.  Vaillant  et  J.  Guesde,  a  étéadressé  au  parti  socia- 
liste allemand  dont  l'éclatante  majorité  des  délégués  a  affirmé 
au  Congrès  de  Dresde  l'unité  des  socialistes  contre  la  frac- 
lion  révisionniste. 

Le  Congrès  comprenait  cent  quarante  et  un  délélégués,  re- 
présentant trente-neuf  fédérations.  Après  la  vérification  des 
mandats,  le  secrétaire  général  du  parti,  M.  Louis  Dubreuilh, 
a  donné'  lecture  <le  son  rapport  sur  les  travaux  de  l'année.  11 
a  annoncé;  que  les  socialistes,  pour  se  distinguer  des  «  confu- 
sionistes  »  arboreront,  dans  les  manifestations  publiques, 
le  coquelicot,  et  non  plus  l'églantine  rouge,  compromise  à 
Loiigehainp  ei  au  "  Triomphe  de  la  République  >». 

D'après  l'exposé  de  la  situation  financière,  la  venle  des 
insignes  a  produit  7.000  fr.  11  a  (''lé  délivré,  dans  l'année, 
1H7.HO0  cartes  de  membres  cotisants  et  le  journal  hebdoma- 
daire le  Socialiste  coin  pli'  3.CO0  abonnés, 

M.  Bracke,  secrétaire  pour  l'extérieur,  a  constaté  que  les 
socialistes  allemands,  au  Congrès  de  Dresde,  se  sont  inspi- 
rés des  événements  déroulés  en  France  pour  imprimer  à  la 
Sozial-Domocratie  une  attitude  hostile  au  révisionnisme. 

Le  résultai  principal  de  ce  Congrès  a  été  l'acclamation  de 
l'unité,  proclamée  par  les  Irois  organisations  anliministériclles 
et  leur  union  sous  le  titre  de  Parti  Socialiste  de  France. 

->~v  !/■  29  septembre,  M.  Mollard,  directeur  du  protocole, 
B'est  rendu  à  Vincenuos,  avec  un  officier  d'ordonnance  du 
Ministre  de  la  Guerre  pour  prendre  les  dernières  dispositions 
en  prévision  de  la  revue  qui  sera  passée  par  le  Roi  d'Italie. 


Les  tribunes  recevront  le  mémo  aménagement  que  lors  de 
la  revue  passée  par  le  P>oi  d'Angleterre 

Le  Président  et  le  Loi  d'Italie  seront  dans  la  tribune  cen- 
trale avec  les  Ministres,  les  membres  du  Conseil  supérieur 
de  la  guerre,  etc. 

La  tribune  de  droite  sera  réservée  au  Parlement,  et  celle 
de  gauche  au  corps  diplomatique. 

-v»~  Le  Président  de  la  République  et  Mme  Loubet  sont  ren- 
trés définitivement  à  Paris  le  3<i  septembre,  à  six  heures 
du  soir. 

M.  et  Mme  Loubet,  qu'accompagnaient  MM.  Gombariéu, 
secrétaire  général  civil  de  la  présidence  ;  Henry  Poulet,  chef 
du  secrétariat,  et  du  colonel  Lainy,  ont  été  salués  â  la  gare 
Montparnasse  par  MM.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étran- 
gères :  le  général  Faure-Biguet,  gouverneur  militaire  de  Paris  : 
Mollard,  directeur  du  protocole  ;  Laurent,  secrétaire  général 
de  la  préfecture  de  police. 

A  6  heures  15  exactement,  le  Président  de  la  République 
et  M""  Loubet  étaient  de  retour  à  l'Elysée. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


F*  A.  Y  S  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


(O 


IV. 


Le  Commerce  extérieur 


Une  analyse  du  commerce  extérieur  de  la  Rou- 
manie ne  fournit  pas  matière  à  de  copieux  déve- 
loppements. Pays  presque  exclusivement  agricole, 
n'ayant  d'autres  ressources  que  son  sol,  ses  expor- 
tations dépendent  forcément  des  résultats  des 
récoltes,  et  les  importations  sont  influencées,  de 
leur  côté,  par  les  variations  de  la  puissance  d'achat 
ou  de  la  faculté  d'emprunt  du  pays.  Nous  verrons, 
cependant,  quand  nous  examinerons  la  situation 
industrielle,  que  des  efforts  ont  été  faits  pour 
rendre  le  royaume  moins  dépendant  de  l'étranger 
et  l'examen  des  chiffres  de  la  halance  commer- 
ciale roumaine,  pendant  les  treize  dernières 
années,  nous  montre  que  ces  efforts  n'ont  pas  été 
infructueux. 

Commerce  extérieur  de  la  Roumanie  de  1890  à  1902 

(Milliers  <le  francs) 


Importa  li'  ms 

Exportations 

Balance 
commerciale 

1890 

S62.791 

275.953 

-  80.833 

1891 

436.683 

274.662 

—  162.021 

1892 

380.747 

285.384 

—  95.363 

1893  

430.490 

370.652 

—  59.838 

1894 

422.142 

294.198 

—  127.944 

1895 

30  5.575 

265.048 

—  39.527 

1896 

3377923 

324.057 

—  13.866 

1S97  .... 

355.783 

224.180 

—  131.603 

189S      , , . 

389.908 

283.182 

—  106.726 

1899  

33!.  268 

149.120 

-  184.148 

lfOO  .... 

216.986 

280.000 

+  63.015 

1901   

292.436 

353.831 

+  61.395 

1902  .... 

283.345 

374.819 

+  91.474 

En  1890,  le  commerce  extérieur  total  de  la  Rou- 
manie s'élevait  donc  à  638.749.000  fr.,  dont  362  mil- 
lions 791 .000  fr.  aux  importations  et  275.958.000  fr. 
aux  exportations.  En  1902,  il  a  atteint  la  somme 
de  658. 164.000  fr.,  dont  283.345.000  fr.  aux  impor- 
tations et  374.819.000  fr.  aux  exportations;  le  com- 
merce total  a  donc  augmenté  de  19.415.000  fr.  ou 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  602,  608  à  611. 
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3.0i  0  0;  mais  les  entrées  ont  diminué  de  70  mil- 
lions 'i'iti.000  IV.  ou  21.5)0  0/0,  tandis  que  les  sorties 
ont  progressé  de  98.861.000  fr.  ou  35.82  0/0. 

La  progression  des  exportations  a  été  sensible 
et,  pour  en  comprendre  la  signification,  il  ne  faut 
pas  s'en  tenir  à  l'examen  de  ces  chitt'res  extrêmes  ; 
si  nous  jetons  un  coup  d'œil  sur  la  balance  com- 
merciale, nous  voyons  que  le  déficit,  qui  était 
de  86.833.000  fr.  en  1890,  s'est  avancé  brusque- 
ment à  lf.-2.O-21.OO0  fr.  en  185)2  pour  retomber 
L'année  suivante  à  59  millions,  atteindre  de  nou- 
veau \Ti  millions  en  1894,  ne  plus  être,  en  1890, 
que  de  13  millions,  toucher  à  son  maximum  en 
1899  avec  184  millions  et  se  transformer  l'année 
suivante  en  un  excédent  de  63  millions,  excédent 
qui  a  été  conservé  en  1901  et  s'est  avancé  à  91  mil- 
lions en  1902. 

Un  fait  a  donc  marqué  l'année  1900  :  pour  la 
première  fois  depuis  1877,  le  bilan  commercial  de 
la  Roumanie  est  devenu  actif.  Ce  phénomène  ne 
manqua  pas  de  soulever  une  foule  de  commen- 
taires; il  était  cependant  d'une  explication  bien 
simple.  Jusque-là,  une  large  part  des  importations 
provenait  des  envois  de  matériel  faits  par  l'étranger 
pour  l'exécution  des  travaux  commandés  par 
l'Etat,  et  dont  les  dépenses  se  trouvaient  cou- 
vertes par  des  émissions.  La  crise  subie  à  la  suite 
de  deux  années  de  mauvaise  récolte  ayant  fait 
cesser  l'ère  des  emprunts  et  rentrer  dans  un  état 
de  choses  normal,  le  recul  des  importations  — 
tombées  de  3G2. 791.000  fr.  en  1890,  à  216.986.000  fr. 
en  1900,  les  exportations  se  maintenant  au  même 
niveau  —  était  un  résultat  direct  de  cette  crise, 
c'est-à-dire  de  la  diminution  du  pouvoir  d'achat 
du  pays,  du  resserrement  du  crédit. 

11  faut  aussi  observer,  avec  un  de  nos  confrères 
roumains,  que  les  classes  aisées,  qui  ont  souffert 
■du  ralentissement  des  affaires  mais  qui  possèdent 
des  réserves,  ont  volontairement  resserré  leur 
train  de  vie  sous  l'influence  de  l'exemple  que  leur 
donnait  l'Etat  parles  coupes  douloureuses  opérées 
dans  son  budget  des  dépenses. 


Les  résultats  de  1902  viennent  seulement  d'être 
publiés  à  la  fin  septembre  ;  ce  sont,  de  beaucoup, 
les  plus  satisfaisants  que  la  Roumanie  ait  obtenus. 
Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  inconnu 
jusqu'ici  de  374.819.000  fr.  et  le  solde  favorable 
•de  91.474.000  fr.,  ajouté  à  ceux  des  deux  années 
antérieures,  donne  un  excédent  total  de  215.884.000 
francs  pour  les  trois  exercices.  C'est  là  un  actif  très 
précieux  pour  un  pays  qui  doit  verser  chaque 
année,  à  l'étranger,  85  millions  pour  sa  dette  pu- 
blique. Au  lieu  d'être  perpétuellement  son  créan- 
cier, l'étranger  est  devenu  débiteur  de  la  Rou- 
manie et  la  différence,  qui  ne  peut  être  soldée  en 
marchandises,  se  solde  par  des  envois  de  métal. 

Nous  constatons,  à  ce  propos,  que  pour  la  pre- 
mière fois  la  statistique  du  commerce  extérieur  a 
■donné,  cette  année,  dans  le  rapport  annuel,  un 
état  du  mouvement  de  l'or.  Nous  y  observons 
que,  du  lpr  janvier  au  31  décembre,  il  est  entré 
dans  le  pays  56.719.940  fr.  d'or  monnayé  et  il  en 
est  sorti  11.820. 684  fr.  Il  est  donc  resté  en  Rou- 
manie un  stock  d'or  de  45  millions  en  chiffres 
ronds,  représentant  un  acompte  seulement  sur  ce 
que  l'étranger  doit  encore  sur  l'excédent  de  91 
millions. 

Cela  explique  l'augmentation  de  l'encaisse  de  la 


Banque  de  Roumanie  qui  est  passé  de  49  millions 
de  francs  au  décembre  15)01  à  74  millions  au 
31  décembre  1902,  et  la  bonne  tendance  du  change 
roumain  qui,  après  s'être  maintenu  au  dessous  du 
pair  jusqu'à  ta  fin  de  15)01,  fait  en  ce  moment  une 
légère  prime. 

Les  années  d'épreuves  1890  et  1900,  écrit  à  ce  su  jet 
l' Indépendance  Roumaine,  onl  enseigné  aux  Roumains  à 
être  plus  économes,  à  envoyer  moins  leur  argent  au 
delà  des  frontières  pour  L'achat  de  colifichets  et  de 
toute  espèce  d'articles  de  Luxe,  dont  ils  peuvenl  parfai- 
tement se  passer;  petit  à  petit,  ils  en  arrivent  à  moins 
mépriser  Les  produits  de  l'industrie  nationale,  qui  se 
perfectionne  d'ailleurs  de  jour  en  jour;  les  résultats  de 
l'année  commerciale  1902  son1  d'autanl  plus  remar- 
quables que  l'actif  de  91  millions  se  produit  par  une 
année  d'abondance  pouvant  inciter  à  la  dépense.  Nous 
gagnons  plus  et  nous  dépensons  moins.  C'est  exacte- 
ment le  contraire  de  ce  que  nous  avons  fait  jusqu'ici. 
Et  encore,  cette  dépense  va  vers  des  articles  productifs 
indiquant  l'accroissement  de  notre  volume  de  travail 
et,  partant,  de  notre  richesse.  Voici  quelques  exemples 
intéressants  :  l'importation  des  machines  agricoles  a 
passé  de  3  millions  de  kilogr.  en  1900  à  lu  millions  en 
190-2;  les  engrais,  ,1e  73.930  kilogr.  à  2.364.806  kil.  ;  La 
ficelle  spéciale  pour  attacher  les  gerbes,  de  190.98"/  à 
508.352  kilogr.  Ce  sont  là  autant  d'indications  cer- 
taines d'un  perfectionnement  do  nos  procédés  agricoles, 
d'une  culture  plus  rationnelle  et  plus  intensive. 

Nous  en  avons  la  preuve  dans  l'exportation  gran- 
dissante des  fruits  et  légumes,  qui  passe  de  100.000 
à  124.000  tonnes  d'une  année  à  l'autre,  dans  les  progrès 
de  l'élevage  de  la  volaille  —  l'exportation  des  œufs  a 
passé  de  4.831  tonnes  en  1901  à  8.240  tonnes  en  1902  — 
et  autres  industries  connexes  à  l'agriculture.  Seule, 
l'industrie  de  l'élevage  du  bétail  est  stationnaire  et  ac- 
cuse même  un  recul,  à  cause  de  la  politique  prohi- 
bitive des  autres  Etats. 

Le  tableau  suivant  nous  montre  le  mouvement 
du  commerce  extérieur  de  la  Roumanie  par  pays 
de  provenance  et  de  destination  : 

Commerce  extérieur  de  la  Roumanie 

(En  milliers  de  francs) 
Principaux  pays  de  provenauc  i 


1890 

1899 

1900 

1901 

1902 

39.648 

22  165 

16.133 

18.801 

17.007 

Allemagne  

109.252 

91.095 

55.665 

84.320 

80.184 

52.716 

95.672 

69.296 

71.407 

69.6:6 

Angleterre  

97.559 

60.04.' 

31.150 

56.426 

55.440 

5.168 

16.457 

9.685 

21.832 

19.839 

12.106 

13.210 

10.931 

10.995 

9.234 

8.664 

7.293 

5.747 

6.320 

6.422 

18.927 

10.503 

6.974 

5.097 

5.148 

Suisse  

S. 011 

3.683 

2.684 

5.104 

5.696 

10.740 

13.148 

8.721 

12.134 

14.699 

Totaux  

362.791 

333.268 

216.986 

292.436 

283.345 

Principaux 

pays  de 

destination 

1890 

1899 

1900 

1901 

1902 

France  

17.196 

5.601 

7  677 

9.848 

11.401 

12.605 

9.670 

19.195 

39.468 

19.752 

8.913 

3S.444 

44.275 

49.135 

44  123 

161.386 

10.569 

16.874 

24.439 

41.381 

Italie  

11.610 

11.265 

16.269 

18.025 

20.167 

6  810 

13.585 

12.225 

11.526 

7.388 

4.583 

5.895 

5.23^ 

6.284 

5.586 

43.624 

44.114 

140.546 

174.539 

204.324 

Suisse   

1.435 

11 

1.303 

1.275 

427 

Autres  pays. . . . 

7.796 

9.966 

16.404 

19.292 

20.270 

Totaux  

275.958 

149.120 

280.000 

353.831 

374.819 

Jusque  vers  1850,  le  principal  fournisseur  de 
la  Roumanie  fut  l'Autriche  et  la  France  venait  en- 
suite pour  les  objets  de  luxe.  Après  la  guerre  de 
Crimée,  l'Angleterre  prit  la  place  de  l'Autriche. 
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Après  18/7,  la  France.  l'Allemagne  et  la  Belgique 
perdirent  aussi  leur  position,  à  cause  des  traités 
de  commerce  qui  lurent  conclus.  L'Autriehe- 
Hongrie  recule  enfin  à  cause  de  la  guerre  doua- 
nière de  1880  et  du  développement  de  l'industrie 
nationale. 

De  1888  à  1897,  la  répartition  fut  de  28  1/2  0/0 
pour  l'Allemagne,  20  0  0  pour  l'Angleterre,  22  0,0 
pour  l'Autriche-Hongrie,  8  0/0  pour  la  France. 
'l  0/0  pour  la  Belgique,  2.4  0  0  pour  la  Suisse. 

Plusieurs  Etats  se  montrèrent  disposés,  surtout 
depuis  l'Exposition  de  Graiova,  en  1887,  à  renouer 
des  rapports  économiques  avec  les  principautés 
danubienne*.  Aujourd'hui  l'Allemagne  est  le  grand 
fournisseur  du  pays  :  en  1902,  ses  importa- 
tions ont  représenté  28  0/0  des  entrées  totales  ; 
l'Autriche  vient  ensuite  avec  une  proportion  de 
25  0/0;  puis  l'Angleterre  16  0,  0;  l'Italie  7  0/0.  La 
France  qui,  en  1890,  avait  un  chiffre  d'importation 
de  39.648.000  fr.,  n'a  plus  fourni,  en  1902,  que 
1  7;O97j08O  fr.,  montant  représentant  seulement  les 
G  0/0  des  entrées  totales. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  le  meilleur 
client  de  la  Roumanie  parait  être  la  Belgique,  qui 
a  reçu,  en  1902,  204.:>24.000  fr.  de  marchandises, 
soit  54  0/0  des  sorties  totales  ;  mais  ce  pays  n'est 
qu'un  lieu  de  transit  ;  il  faut  donc  réduire  de 
beaucoup  les  chiffres  qui  le  concernent.  11  en  est 
de  même  pour  l'Autriche,  qui  est  portée  pour 
44.12:l.o0()  fr.  sur  la  statistique  roumaine;  or,  l'Au- 
triche sert  surtout  de  passage  aux  produits  rou- 
mains devant  être  consommés  en  Suisse. 

L'Angleterre  vient  ensuite  avec  un  total  de 
41.381.000  fr.  représentant  110/0  du  montant  gé- 
néral des  exportations;  puis  l'Italie,  avec  20  mil- 
lions 167.000  fr.  ou  5  0/0.  La  France  n'occupe  que 
le  sixième  rang  avec  11.401. 000  fr.  Ce  fait  n'a  rien 
de  surprenant,  car  les  exportations  roumaines 
sont  presque  en  totalité  des  céréales  et  notre  pays, 
en  régie  générale,  sullit  maintenant  à  sa  consom- 
mation. 

Voici,  en  effet,  un  tableau  du  commerce  exté- 
rieur de  la  Roumanie  par  catégories  : 

Commerce  de  la  Roumanie  par  catégories 
l'ruicipalos  marchandises  importées 
En  milliers  de  francs) 


1890 

1899 

1900 

1901 

1902 

Prod.  aliiiioiit.. . 

—  chimiques 

—  textiles... 
(  lombust.,  miné- 
raux   

Métaux  bruts  el 

ouvrés  

Autres  articjos.i 

36.021 
9.328 
155.045 

7.2G2 

64.499 
x'.i  49fi 

42.980 
11.377 
130.987 

9.035 

76.366 

62.52^ 

33.036 
10.464 
73.963 

4.637 

53.162 
41.724 

29.908 
11.807 
141.930 

6.238 

47.764 
54.7*9 

24.707 
6.678 
134.613 

5.883 

48.451 
63.018 

31.2.791 

333.26* 

216.986 

292.436 

283.345 

Principales 

narchandiscs  exportées 

189.1 

1899 

19f0 

1901 

1902 

Prod.  aliment... 
Aiymaux  \  ivanls 

'cl  déchets  

Prod.  textiles. . . 
Unis  brut  sj  ou- 

Gombust.,  miné- 
raux   

Métaux  bruts  cl 
ouvrés  ....... 

Autres  articles.. 

258.821 

3.708 
4.632 

2.862 

1.239 

806 
3.897 

111.043 

5.683 
4.347 

8.114 

8.1&7 

«.184 
7;WS 

228.379 

4.055 
2.881 

12.322 

10.448 

5.333 

iû,5aa 

288.515 

4.85" 
2.366 

17.950 

5.997 

3.362 
80.786 

335.202 

3.530 
2.549 

19.574 

3.289 

2.768 
7.967 

Totaux  

275.958 

149.120 

280.100 

353.831 

374.819 

Les  produits  alimentaires  représentent  donc,  en 
moyenne,  le  85  0/0  des  exportations  totales  et,  si 
l'on  veut  se  rendre  compte  de  l'influence  exercée 
sur  les  sorties  par  le  développement  industriel  du 
pays,  on  n'a  qu'à  consulter  le  tableau  suivant  : 


Exportations  de  grains  et  farines 

%  Par 

%  par 

rapport 

rapport 

Années 

aux  exp. 

aux  exp 

Francs 

totales 

Années 

Francs  totales 

1890.... 

226. 091.080 

82 

1897.... 

179.767.000  80 

1891 .... 

251.900.000 

92 

1898.... 

241.415.000  85 

1892.... 

25 1.888.  (icO 

88 

1899.... 

97.117.000  65 

1893.... 

^89.444.000 

92 

1900.... 

172.727.000  62 

1894.... 

256.043.000 

87 

1901.... 

245.800.000  69 

1-895.... 

194.857.000 

74 

1902.... 

292.806.C00  78 

1896.... 

276.521.000 

85 

En  1890.  avec  une  exportation  spéciale  de  grains 
et  farines  de  226.091.0U0  francs,  le  rapport  de  ces 
deux  produits  des  exportations  totales  atteignait 
82  0/0;  en  1898,  l'exportation  des  deux  produits, 
inférieure  en  valeur  à  l'exportation  de  1901,  mais 
supérieure  à  celle  de  1890,  donnait  un  rapport  de 
85  0/0.  En  1902,  le  même  rapport  tombe  à  78  0/0, 
malgré  le  chiffre  élevé  de  cette  exportation  spéciale  ; 
c'est  déjà  une  indication  certaine  que  la  Roumanie 
développe  ses  autres  sources  de  production. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LES  LOTS  DU  CONGO 


Nous  avons  annoncé,  le  1.'5  lévrier  dernier,  qu'il  était 
question  d'autoriser  les  porteurs  de  bons  à  lots  du 
Congo  à  échanger  leurs  litres  contre  de  la  Rente  con- 
golaise. Cette  opération  vient  d'être  décidée  e1  voici  Le 
texte  du  décret  signé  Le  15  septembre  à  Ostende  par  Le 
souverain  de  L'Etat  indépendant  du  Congo  et  publié  le 
25,  qui  en  régie  les  conditions  : 

Article  premier.  —  A  partir  d'une  date  à  fixer  ultérieure- 
ment par  décret,  les  porteurs  d'obligations  de  l'emprunt  à 
primes  créé  par  le  dérret  du  7  février  1888,  non  sorties  aux 
tirages,  auront  la  faculté  de  convertir  chaque  obligation  qu'ils 
possèdent  en  un  titre  de  rente  de  la  Dette  publique  de  l'Etat 
indépendant  du  Congo,  productif  d'un  intérêt  annuel  de  3  fr. 
el  remboursable  par  120  francs,  suivant  ce  qui  est  stipulé  par 
l'article  2  ci-après. 

Les  obligations  présentées  à  la  conversion  devront  êlrc  dé- 
posées à  la  trésorerie  générale  de  l'Etat  indépendant  ou  dans 
des  établissements  à  désigner  par  décret,  pour  y  èlre  estam- 
pillées et  échangées  contre  des  titres  de  rente.  L'obligation 
estampillée  sera  restituée  au  propriétaire,  en  même  temps 
que  le  litre  de  rente  ;  mais  elle  ne  participera  plus  qu'aux 
tirages  des  primes  créées  par  ce  décret,  et  oe,  à  l'exclusion 
de  toul  droit  au  reinboursomenl  au  pair  augmenté  des  5  fr.  à 
titre  d'intérêt. annuel.  Un  délai  d'un  mois  pourra  être  exigé 
pour  la  restitution  dos  titres  estampillés  et  la  délivrance  des 
litres  nouveaux. 

Art.  2.  —  11  sera  créé,  à  concurrence  du  chiffre  des  obliga- 
tions à  lots  à  convertir,  des  titres  de  renie  de  la  Dette  pu- 
blique de  l'Etal  indépendant  productifs  jusqu'à  complet  rcm- 
Ijourseinenl  de  3  fr.  d'intérêt  par  an  et  remboursables  par  188 
francs  en  99  ans,  qui  prendront  cours  à  La  date  prévue  à  l'ar- 
ticle L,  par  voie  de  tirage  au  sari  annuels,  ronl'ormémenl  à  un 
tableau  qui  sera  publié  au  lliil/iiin  of/inicl  île  l'Etat  indé- 
pendant. Les  tirages  auront  lieu  publiquement  ;  la  datée!  les 
conditions  dons  lesquelles  ils  s'effectueront,  ainsi  que  la  date 
du  paiement  des  titres  sortis  seront  réglées  par  décret  du 
souverain. 

Ai'l.  3.  i —  L'inlérél  de  8  fr.  par  an  sera  payable  semes- 
triellement, le  15  janvier  et  le  r>  juillet  do  chaque  année,  par 
coupon  de  1  fr.  50  ;  il  cessera  de  plein  droit  dès  que  l'obliga- 
li  .11  sera  remboursable.  11  ne  sera  pas  bonifié  de  fractions  de 
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coupons.  Tous  Los  coupons  (1rs  échéances  postériouros  ttu 
remboursement  devroal  rester  attacliés  an  litre.  Le  mon- 
tant 'les  ooftpons  indûment  détachés  sera  déduit  de  Insomnie 
exigible.  Les  coupons  d'intérêt  non  réclamés  seront  prescrits 
pur  cinq  ans. 

Art.  4.  —  Les  coupons  d'intérêt  échus  seront  reçus  dans 
les  caisses  de  l'Etal,  pour  leur  valeur  or.  en  paiement  dos 
droits  de  douanes,  des  impôts  et  de  toutes  sommes  indis- 
Imclemcnl  dues  au  Trésor.  Us  serout  exempts  de  tout  impôt 
quelconque. 

Art.  ").  —  Les  titres  de  rente  délivrés  en  échange  d'obliga- 
tions converties  porteront  attachés  les  coupons  d'intérêts,  y 
compris  le  coupon  du  semestre  prenant  cours  après  la  dale 
du  dépôt. 

Art.  G.  —  Le  produit  de  la  conversion  des  obligations  à 
primes,  telle  qu'elle  est  autorisée  par  le  présent  décret,  sera 
affecté  au  paiement  des  intérêts  et  au  remboursement  des 
titres  de  rente  créés  par  le  présent  décret.  11  constituera  un 
tonds  spécial,  cpii  sera  déposé  dans  un  établissement  finan- 
cier désigné  à  cet  effet  et  géré  par  un  Comité  de  trois  ou  six. 
membres  nommés  par  décret. 

Art.  7.  —  A  une  date  à  fixer  ultérieurement,  il  sera  procédé 
au  tirage  aulicipalif  des  primes  créées  par  le  décret  du  7  fé- 
vrier 1888. 

Le  montant  des  primes  sorties  à  ce  tirage  anticipatif  sera, 
si  le  porteur  le  désire,  payé  dans  les  trois  mois  de  la  date  du 
tirage,  sous  défalcation  d'un  intérêt  composé,  calculé  à  raison 
de  4  0/0  l'an,  à  partir  de  celle  date  jusqu'à  celle  de  l'échéance 
de  chaque  prime  sortie. 

Art.  8.  —  Le  délai  jjcndanl  lequel  la  conversion  prévue  à 
l'article  premier  peiuwa  être  effectuée  aura  une  âupëewaxir 
nmiu  de  un  an.  11  prendra  lin.  en  tout  cas,  la  veille  de  la 
date  qui  serait  fixée  pour  le  tirage  anticipait!'. 

Art.  9.  —  Toutes  les  mesures  d'exécution  que  comporte  le 
présent  décret  seront  réglées  par  des  an-étés  du  secrétaire 
d'Etat. 

Art.  10.  —  Sont  rapportées  tontes  les  dispositions  ne  se 
conciliant  pas  avec  le  présent  décret,  lequel  sera  rendu  exé- 
cutoire dans  toutes  ses  parties  par  le  décret  mentionné  à  l'ar- 
ticle premier  ci-dessus. 

Donné'  à  Ostondo.  le  15  septembre  1903. 

Leopold. 

Ce  décret  a  été  accueilli  avec  faveur  par  les  déten- 
teurs  de  Lots  du  Congo;  les  conditions  qui  leur  sont 
faites  sont,  en  effet,  très  alléchantes. 

Par  son  adhésion  à  la  conversion,  le  porteur  des 
titres  actuels  aura  droit,  en  effet,  par  obligation  pos- 
sédée : 

1°  A  un  Lire  de  renie  de  La  dette  publique  de  l'Etat 
indépemdwit  du  Corn/y®,  productif  d'un  intérêt  annuel 
deâ  li  anes  et  remboursable  dans  une  période  de  911  ans, 
à  120  francs  ; 

2°  A  son  obligation  ancienne  estampillée  qui  parti- 
cipera aux  tirages  anticipatifs  des  primes  créées  par  le 
décret  du  J  février  1*888. 

Voici  comment  ce  dernier  décret  avait  prévu  les  con- 
ditions du  paiement  des  primes  : 

Six  tirages  ont  lieu  par  an  :  les  20  février,  20  avril, 
20  juin,  20  août,  20  octobre  et  20  décembre.  Pendant 
la  première  période,  de  1888  à  1896,  le  pren  ier  lot 
du  tirage  d'avril  a  été  de  200.000  fr.  et  le  premier  lot 
de-  cinq  autres  tirages  de  150.008  fr.  ;  les  autres  Lots 
onl  eie  de  2.500  fr.,  de  500  fr.  et  de  200  fr.  Pendant 
La  seeo nde  période  1800  à  1904  ,  le  lot  Le  plus  impor- 
tun! (150.000  fr.)  revient  an  même  tirage  d'avril  ;  cha- 
cun des  cinq  autres  tirages  comporte  un  loi  de  100.000 
li  anes  ,d  Les  autres  primes  aônl  de  SUîOQ  fr-,  1.500  fr., 
500  fr.  et  2Ô0  IV.  Pendanl  La  troisième  période  (Î904  à 
19P2  ,  outre  diverses  primes  de  fr.,  de  LJS00  fr., 
de  750  fr.  et  de 'i00  IV.,  le  premier  tirage  avriL  com- 
prendra un  îlot  de  450.000  £r.  ;  Le  S6(  I  et  le  qtatrième, 

chacun  un  loi  de  loo.ooo  IV.  ;  les  troisième,  et  cinquième, 
chacun  un  Loi  de  20-000  tr,  e1  Le  sixième  tirage,  un  lot 
de  50.000  fr.  Pendant  la  quatrième  période  L942  à 
1987),  qui  comprend  les  75  dernières  années,  à  chaque 
tirage  d'avril,  il  sera  attribué  un  Lot  de  lot). (lot)  IV.  Les 
cinq  tirages  suivants  comprendront  un  loi  de  10.000 fr. 


et  les  diverses  autres  primes  varieront  de  2.000  IV.  et 
1.000  fr.  à  75(1  francs. 

Le  paiement  de  ces  primes  OU,  pour  mieux  dire,  la 
nécessité  de  respecter  les  droits  (les  porteurs  en  ce  qui 
concerne  les  lots  primés  a  l'origine,  constituait  un 
obstacle  pour  la  conversion.  Le  décret  du  15  septembre 
a  très  habilement  supprimé  cette  difficulté  en  em- 
ployant Le  même  système  qui  avait  été  adopté  lors 
de  la  conversion  des  obligations  à  lots  de  la  Ville 
de  Bruxelles  et  de  la  Ville'  d'Anvers:  un  tirage  antici- 
patif aura  lieu  à  une  date  non  encore  déterminée  et  le 
montant  des  primes  sorties  sera,  si  le  porteur  le  désire^ 
payé  dans  les  trois  mois  de  la  date  du  tirage  sous  dé- 
falcation d'un  intérêt  composé  calculé  à  raison  de  i'O  0 
l'an,  à  partir  de  cette  date  jusqu'à  celle  de  l'échéance 
de  chaque  prime  sortie. 

La  situation  des  porteurs  sera  donc  définitivement 
établie  et  tous  leurs  droits  se  trouveront  respectés. 

La  conversion  des  Lots  du  Congo  ainsi  comprise 
va  très  probablement  ramener  à  ces  titres  une  impor- 
tante clientèle.  Le  seul  reproche  que  l'on  pût  leur  faire 
se  trouvait  dans  cette  combinaison  en  vertu  de  laquelle 
le  Lot  du  Congo  est  un  titre  productif  d'intérêt  différé 
et  non  d'intérêt  annuel.  L'épargne  hésitait  à  mettre 
en  portefeuille  une  valeur  sans  rendement  proprement 
dit  et  délaissait  quelque  peu  ce  placement,  bien  qu'il 
fût  très  rémunérateur  si  l'on  envisage  que,  par  le  jeu  de 
l'intérêt  accumulé  de  5  0/0,  il  se  rembourse  actuelle- 
ment à  175  francs  et  si  Ton  tient  compte  des  primes 
avantageuses  qui  lui  sont  attachées. 

L'épargne  ne  saurait  plus  avoir  désormais  de  pré- 
ventions contre  cette  valeur,  puisqu'on  va  lui  offrir  en 
échange  un  fonds  d'Etat  rapportant  3  fr.  et  rembour- 
sable à  120  fr.  et  que  ce  titre  jouira,  en  outre,  des 
mêmes  avantages  que  le  bon  à  Lots  actuel,  c'est-à-dire 
qu'il  aura  droit  aux  tirages  des  primes. 

On  ignore  encore  à  quelle  date  cette  conversion  s'ef- 
fectuera, mais  la  publication  du  décret  nous  permet  de 
penser  qu'elle  est  prochaine.  En  tout  cas,  le  Marché 
n'a  pas  attendu  d'en  connaître  l'époque  pour  témoigner 
son  impression.  Le  Lot  du  Congo  qui  se  tenait  inva- 
riablement aux  environs  de  82  francs  est  monté  brus- 
quement dans  la  séance  de  vendredi  dernier  à  89  francs 
pour  rester  aux  environs  de  ce  cours. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 


La  Compagnie  des  Lits  Militaires  a  réuni  ses  action- 
naires eu  assemblée  générale  annuelle  le  29  juillet 
dernier  pour  leur  soumettre  les  comptes  de  l'exercice 
clos  le  .'il  décembre  1002. 

Le  bilan,  établi  en  hn  d'année,  se  présentait  ainsi  : 


Actif  Francs 
Valeur  des  effets  mobiliers  en  service  ou  en 

magasins   22.1f8.0Gl  61 

Terrains,  constructions,  matériel   447.834  35 

Caisses  et  portefeuilles   7.437.730  29 

Débiteurs  :  Administration  de  la  guerre   1.484.90!!  89 

Débiteurs  divers   18(1.125  30 

Chefs  de  service   161.973  81 

31.9lu.ii59  25 

l'assif 

Capital  :  10.000  actions   5.000.000  » 

Obligations  en  circulation   12.100.800  » 

Amortissement  d'obligations   0.392.033  94 

Obligations  amorties  restant  à  rembourser   33.000  » 

Coupons  d'obligations  restant  à  payer-   33.600  » 

Coupons  de  dividendes  l'estant  à  payer   19.662  50 

(  lauliouneiuents  des  employés  .'   1 .186.730  55 

Compte  d'ordre  '   5.398.192  85 

Créditeurs  divers   486..S42  14 

Fonds  de  réserve   655.967  91 

Caisse  de  prévoyance  du  personnel   124.798  18 

Profils  et  pertes   500.231  18 


31.910-659  25 
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Le  bénéfice  s'établit,  comme  à  l'ordinaire,  une  baga- 
telle au-dessus  de  500.000  francs,  somme  suffi- 
sante pour  distribuer  aux  actions  un  dividende  de 
50  fr.,  dividende  reste  sans  changement  depuis  l'exer- 
cice 1897.  C'est,  au  reste,  et  à  part  la  répartition  se 
rapportant  à  L'année  1868,  premier  exercice  de  la  Com- 
pagnie, le  pins  forl  dividende  qui  ait  été  distribué. 
Rèprésente-t-il  les  bénéfices  réalisés?  11  est  évident 
que  non.  Mais  la  Compagnie  ne  fournit  pas  décomptes 
d'exploitation,  de  sorte  qu'il  est  impossible  d'être  fixé 
sur  ce  point.  Tout  ce  que  l'on  peut  savoir,  c'est  que  le 
Conseil  d'administration  prélève,  sur  les  prolits  de 
l'entreprise,  et  avant  d'établir  le  montant  à  répartir, 
les  sommés  qu'il  juge  nécessaires,  d'après  l'expérience, 
aux  amortissements  que  nécessite  le  remplacement 
normal  des  effets  et  du  mobilier  mis  hors  d'usage  par 
suite  d'usure. 

La  Compagnie  des  Lits  Militaires  fut  constituée  en 
Société  à  responsabilité  limitée  au  mois  d'avril  1860. 
Elle  fui  convertie  en  Société  anonyme  par  délibération 
de  l'assemblée  générale  du  29  octobre  1807. 

Les  statuts  stipulaient  qu'elle  avait  pour  objet 
l'exécution  de  l'entreprise  générale  des  lits  militaires 
en  France  et  en  Algérie,  pendant  vingt  ans,  à  compter 
du  1er  avril  1800,  "ainsi  que  toutes  les  opérations  qui 
en  étaient  la  conséquence,. de  même  que  l'exécution  de 
tous  autres  marches  de  même  nature  que  la  Société 
pouvait  faire  avec  l'Etat,  soit  de  gré  à  gré,  soit  par 
adjudication.  Ladite  entreprise  générale  résultait  des 
adjudications  faites  aux  termes  de  deux  procès-verbaux 
dÙ2ootobre  1805,  au  profil  de  M.  Charles  Laftitte.  Celui- 
ci  en  fit  apport  à  la  Société,  qui  avait  ainsi  une  durée  de 
vingt  ans  à  compter  du  1er  avril  1800,  et  prenait  fin  le 
1er  avril  1880.  Suivant  procès-verbal  du  30  janvier  1887 
et  après  plusieurs  mises  en  adjudications  successives 
restées  sans  résultat,  la  Compagnie  des  Lits  Militaires 
fut  déclarée,)adjudicataire  du  service  des  lits  militaires, 
en  France,  pour  huit  arrondissements  militaires,  et  ce 
pour  une  nouvelle  durée  de  vingt  années  commençant 
au  1er  avril  1887  et  finissant  au  1er  avril  1907. 

La  Compagnie  prend  donc  fin  le  31  mars  1907,  au 
moment  même  où  l'entreprise  dont  elle  a  la  conces- 
sion expirera.  Mais  la  Compagnie  a  émis,-  en  1887, 
40.000  obligations  6  0,  0  de  500  fr.  sur  lesquelles  il  res- 
tait en  circulation,  en  1892,  36.239  obligations  qui  fu- 
rent converties  en  obligations  4  0,0  remboursables  à 
600  fr.,  au  plus  tard  en  1912.  La  durée  de  la  Compa- 
gnie expirant  le  31  mars  1907,  il  y  a  là  une  différence 
qui  trouve  son  explication  dans  le  règlement  concer- 
nant le  service  des  lits  militaires.  L'article  194  de  ce 
règlement  stipule,  en  effet,  qu'à  l'expiration  de  la  con- 
cession,  l'Administration  de  la  guerre  s'engagea  im- 
poser au  nouvel  entrepreneur  qui  deviendra  adjudi- 
cataire, l'obligation  de  reprendre  le  matériel  en  ser- 
vice on  en  magasin.  A  défaut  d'un  nouvel  entrepreneur, 
le  matériel  sera  repris  par  l'Administration  pour  le 
compte  de  l'Etat.  Mais,  dans  l'un  comme  dans  l'autre 
cas,  voici  les  conditions  par  Lesquelles  devra  passer  la 
Compagnie  des  Lits  Militaires  actuelle  : 

1°  Si  la  cession  est  faite  à  un  nouvel  entrepreneur,  celui-ci 
devra  prendre  livraison  du  matériel  en  service  ou  en  maga- 
sin dans  les  conditions  prévues  par  le  règlement,  et  il  aura 
la  faculté  d'opérer  ses  paiements  dans  un  délai  de  cinq  ans, 
moyennant  un  intérêt  à  acquitter  de  6  0/0  l'an; 

2°  Si  la  reprise  du  matériel  est  effectuée  par  l'Etal,  une 
expertise  aura  lieu  contradictoirement,  et  l'Etat,  pour  se 
Libérer,  aura,  également,  un  délai  de  cinq  ans,  moyennant  un 
intérêt  de  5  0/0  l'an. 

Far  suite,  si  la  C'anpagiw1  <h's  Lits  Militaires  n'est 
pas,  en  1907,  déclarée  de  nouveau  adjudicataire,  elle 
peut  avoir  à  attendre  cinq  ans  sur  la  rentrée  de  la  plus 
grande  partie  de  son  avoir,  et  c'esl  La  raison  pour 
laquelle  elle  a  stipulé  que  ses  obligations,  qui  ont  cet 
avoir  comme  garantie,  seroni  remboursables  au  plus 
lard  en  H)l  >.  Notons,  ici,  que  ces  trois  mots  «  au  plus 
lard  ..  Laissenl  entendre  que  la  Compagnie  a  le  droit 
d'anticiper  le  remboursement  desdites  obligations,  et 


de  ce  droit,  elle  a  usé  largement  au  cours  de  ces 
dernières  années.  C'est  ainsi  qu'en  1897  elle  n'avait 
remboursé  que  pour  541.800  fr.  d'obligations,  et 
qu'elle  en  a  remboursé  pour  1.166. 400  fr.  en  1898, 
1.286.400  fr.  en  1899,  etc.,  el  qu'en  1903  ces  amortis- 
sements oui  presque  atteint  le  montant  de  1.700.000 
fr.  Si  au  cours  des  quatres  prochaines  années,  les 
progressions  constatées  ces  dernières  années  conti- 
nuent, la  Compagnie  des  Lits  Militaires  n'aura  plus 
guère  en  circulation,  au  31  mars  1907,  que  3.500.000  fr. 
d'obligations,  en  chiffres  ronds. 

Quant  à  la  situation  actuelle  de  la  Compagnie,  elle 
se  présente  ainsi  : 

L'actif  entier  s'élève  à  31.910.059  fr.  25,  et  l'on  ne 
trouve,  en  regard,  que  les  chapitres  suivants  du  passif: 

1  rancs 


Obligations  eu  circulation   1?.160.8<K)  » 

Obligations,  amorties  restant  à  rembourser...  33.600  » 

Coupons  d'obligations  restant  à  payer   33.000  •> 

Coupons  de  dividendes  restant  à  payer   19.0(32  50 

■Cautionnements  des  employés   1.146.730  55 

Créditeurs  divei<   446.242  14 

Caisse  (Le  prévoyance  du  personnel   124.798  18 

Dividende  de  l'exercice  1902    500.000  » 


Total.   14.464.233  37 


L'écart  entre  l'actif  et  le  passif  est  donc  de  17  mil- 
lions 446.425  fr.  88  pour  10.000  actions,  attendu  que  le 
compte  d'ordre  de  5.398.192  fr.  85  qui  ligure  au  passif, 
constitue  certainement  un  compte  de  prévoyance.  Il 
faut,  toutefois,  observer  que  l'expertise  du  matériel  en 
service  ou  en  exploitation  peut  différer  un  peu  de 
L'évaluation  faite  au  bilan.  Quoi  qu'il  en  soit,  et  en  ad- 
mettant aussi  que  le  Portefeuille,  composé  ancienne- 
ment de  Bons  du  Trésor  français  et  de  Rentes  fran- 
çaises, subisse  une  légère  dépréciation,  il  semble  que 
le  cours  actuel  des  actions  de  la  Compagnie  (tes  Lits 
Militaires,  soit  1.550  francs,  n'escompte  pas  trop  la 
liquidation  de  l'entreprise,  liquidation  qui  n'est  qu'é- 
ventuelle, puisque  la  Compagnie  peut  encore  obtenir 
la  concession  qui  lui  a  été  déjà  renouvelée  une  fois. 

A.  Leghenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  MACÉDOINE 


Rien  de  bien  intéressant,  cette  semaine,  sur  le  théâtre 
des  opérations  militaires  où  l'on  a  continué,  des  deux 
côtés,  les  excès  habituels.  On  affirme,  seulement,  mais 
sans  donner  la  source  exacte  de  la  nouvelle,  que  les 
Bulgares,  voyant  l'inutilité  de  leurs  opérations  mili- 
taires, s'efforceraient  d'obtenir  une  intervention  des 
puissances. 

D'autre  part,  les  chefs  de  L'insurrection  ont  fait 
connaître  leurs  desiderata  définitifs,  ils  tiennent  en  ces 
revendications  : 

1°  Un  gouverneur  chrétien,  de  nationalité  euro- 
péenne; 

2°  Une  Commission  européenne  avec  pouvoir  de 
contrôle  ; 

8°  Le  retrait  îles  fonctionnaires  turcs  et  la  séparation 
permanente  de  la  Macédoine; 

4°  L'autonomie  complète  avec  droits  égaux  pour 
tous  les  Macédoniens,  à  quelque  race  qu'ils  appar- 
I  ien  nent  ; 

5°  L'affectation  des  revenus  aux  besoins  du  pays,  y 
compris  l'amélioration  des  routes  et  l'établissement 
d'un  nouveau  système  d'instruction  publique. 

()n  ne  s'attend,  pour  le  moment,  à  aucun  fait  impor- 
tant :  les  négociai  ions  son1  suspendues.  Tout  le  monde 
semble  attendre  les  résultais  que  donnera  l'entrevue, 
à  Vienne,  du  Tsar  et  de  l'Empereur  d'Autriche.  A  Sofia 
comme  à  Gonstantinople,  on  se  garde  de  prononcer  une 
parole  décisive. 
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Il  faudra  bien  cependànl  que  la  Turquié  réponde  au 
dernier  communiqué  qui  lui  a  été  adressé. 

Au  commencement  de  la  semaine,  les  ambassadeurs 
d'Autricke-Hongrie  et  de  Russie  onl  présenté  à  la  Porte 
une  note  identique  où  ils  s'app\iyaien1  sur  les  nom- 
breux excès  commis  par  les  troupes  turques  pour  de- 
mander la  mise  à  exécution  (les  réformes.  Ils  n'ont  doue 
pas  encore  demandé  d'autres  réformete,  mais  les  deux 
puissances  qu'ils  représentent  mit  menacé  la  Porte 
d'obtenir  par  la  force,  si  besoin,  la  mise  à  exécution 
de  l'ancien  programme. 

Les  ambassadeurs  d'Allemagne  et  d'Angleterre  oui 
appuyé  cet li1  démarche  austro-russe  maintenant  le 
programme  des  réformes,  mais  l'Angleterre  se  réserve 
te  droit  de  faire  des  observations  s'il  est  nécessaire. 

G.  B. 


LA  PRODUCTION  UNIVERSELLE  DU  BLÉ 

en  1903 


La  moisson  n'était  pas  encore  terminée  dans  les  pays 
septentrionaux  d'Europe  que  déjà  les  estimations  de  la 
récolte  universelle  du  blé  commençaient  à  paraître. 
Nous  n'avons  pas  reproduit  ces  informations,  qui  nous 
oui  semblé  fantaisistes.  Une  seule  a  retenu  notre  atten- 
tion, bien  qu'elle  aussi  ait  été  publiée  un  peu  trop 
hâtivement.  Nous  voulons  parler  de  celle  de  VEvening 
Corn  Trade  List,  qui  est  généralement  établie  sur  des 
hases  sérieuses.  Si  nous  n'en  avons  pas  parlé  plus  tôt, 
c'est  que  nous  attendions  pour  l'analyser  d'avoir 
comme  terme  de  comparaison  l'évaluation  de  notre 
confrère  le  Bulletin  des  Halles,  qui  vient  seulement  de 
paraître.  Gomme  l'année  dernière,  la  raison  de  ce  re- 
tard se  trouve  dans  celui  qu'a  subi  la  moisson  dans 
certains  pays,  particulièrement  en  France. 

Nous  allons  examiner  ces  deux  estimations.  Voici, 
d'abord,  celle  de  VEvening  Corn  Trade  List  : 

1901         1902  19(3 


(Milliers  d'hectolitres) 


15.950 

17.980 

15.950 

48.788 

66.120 

59.450 

5.075 

5.075 

4.350 

11.600 

14.500 

13.050 

725 

1.160 

1.450 

110.200 

120.350 

121.800 

34.800 

51.910 

43.500 

1.885 

2.175 

2.175 

1.885 

2.175 

2.175 

Italie  

55.100 

46.400 

46.400 

1.740 

2  175 

2.175 

26.100 

28.710 

26.100 

123.975 

150.800 

133.400 

20.300 

26.100 

21.750 

3.625 

4.350 

4.350 

40.600 

39.150 

36.250 

1.450 

1.450 

1.450 

Suisse  

1.450 

1.450 

1.450 

11.600 

14.500 

14.500 

20.000 

21 .025 

16.07:, 

Total  pour  l'Europe. . . 

536.848 

617.555 

568.400 

9.425 

10.150 

9.425 

2. 200 

2.900 

2.900 

République  Argentine  . . 

20.300 

39.150 

34.800 

15.660 

7.250 

14.500 

14.500 

14.500 

12.325 

31  900 

35.380 

29.000 

725 

1.450 

1.450 

Chili  

3.190 

4.350 

4.350 

3.625 

4.350 

4.350 

91.350 

81.200 

106.575 

7.250 

7.250 

8.700 

5.800 

7  250 

8.700 

Etats-Unis  d'Amérique 

272.600 

246.500 

237.800 

2.175 

2.900 

2.900 

5.075 

4.495 

5.075 

Total  hors  d'Europe. 

486.475 

469.075 

482.850 

Total  général  

1.023.323 

1.086.630 

1.051.250 

4>9 


Comme  on  le  voit,  la  production  universelle  serait, 
cette  année,  de  i. ici. 260:000  hectolitres,  contre  I  mil- 
liard 86.630.000  hectolitres  en  1908,  soit  une  diminution 
de  35.380.000  hectolitres. 

Voici  maintenant  les  résultais  de  l'enquête  minu- 
tieuse faite  par  le  Bulletin  îles  //ailes  : 

Pro-  Production  Importa-  Exporta- 
duction  probable     tions  tions 
1902       1903    probables  probables 


Europe  :  (Milliers  d'hectolitres) 


151 

000 

135 

OCO 

35.000 

124 

300 

126 

200 

3.000 

» 

65 

oto 

57 

500 

» 

15.000 

17 

500 

16 

000 

16.000 

» 

Italie   

46 

1)00 

45 

500 

10.500 

» 

51 

500 

44 

500 

20.030 

40 

5(0 

36 

000 

3.500 

28 

510 

26 

000 

15.000 

21 

ooo 

17 

000 

74.000 

» 

13 

500 

14 

000 

» 

2.500 

14 

500 

15 

500 

» 

3.000 

5 

203 

5 

000 

12.000 

» 

4 

500 

4 

200 

» 

1.500 

3 

iW 

o 
o 

oUJ 

1 . 300 

3 

400 

3 

000 

2>.>100 

)) 

2 

300 

2 

1Ù0 

1.500 

» 

o 
A 

9AA 

0 

1  Al 

fi  AAO 

1 
Y 

dUU 

i 
± 

1  *3AO 

■ 

1 
1 

i 
i 

^OA 

^  AAA 

1 
l 

9i  lA 

i 
i 

/.  AA 

OVKj 

Norvège  et  divers  

1 

000 

1 

.100 

1.000 

» 

Total  

599 

500 

£58 

600 

156.400 

73.300 

Amérique  : 

236 

000 

230 

.000 

56.CO0 

35 

000 

30 

.ooo 

7.000 

Bépublique  Argentine. 

39 

000 

35 

.000 

22.000 

Chili  

4 

800 

4 

.500 

1.300 

Brésil,  Antilles  et  div. 

) 

) 

5.000 

» 

Total  

31 'i 

800 

299 

.500 

5.000 

86.300 

Asie  : 

81 

.200 

106 

.500 

» 

8.000 

Asie  Mineure  

12 

.3C0 

11 

.500 

» 

800 

7 

.500 

8 

.000 

500 

4 

.900 

5 

.400 

800 

Chine,  Japon  et  divers 

5.000 

» 

Total  

105 

.900 

131 

.400 

5.C00 

10.100 

Afrique  : 

9 

.500 

8 

.£00 

» 

2.000 

4 

.800 

4 

.300 

» 

300 

2 

.510 

2 

.600 

300 

1 

.400 

1 

.COO 

2.000 

Total  

18 

.200 

17 

.200 

2  000 

2.600 

7 

.300 

14 

.500 

3.300 

Total  général. . . 

1045 

.700 

1021 

.200 

168.400 

175.600 

Il  v  aurait  donc,  d'après  notre  confrère,  une  diminu- 
tion'de  production  sur  l'an  dernier  de  34.500.000 hecto- 
litres. Nous  avons  vu  que  VEvening  Corn  Trade  List 
prévoit,  avec  des  chiffres  différents,  une  réduction  de 
35.380.000  hectolitres. 

L'Europe  accuse  un  fort  déficit  sur  l'année  dernière, 
qui  pr<>\  ienl  en  partie  de  la  Russie,  de  la  Hongrie,  de 
la  Roumanie  et  des  provinces  balkaniques  qui,  en  1902, 
avait  été  très  favorisées  au  point  de  vue  de  la  produc- 
tion du  blé,  si  bien  que,  cette  année,  la  récolte,  tout  en 
étant  généralement  satisfaisante  dans  ces  pays,  n'en 
es1  pas  moins  notablement  inférieure  à  celle  de  1902, 
particulièrement  en  Russie. 

De  même,  les  Etats-Unis  et  le  Canada,  dont  les  pro- 
messes étaient  si  belles  quelques  semaines  avant  la 
moisson,  donnent  un  déficit  de  onze  millions  d'hecto- 
litres. 

Le  plus  souvent,  quand  on  relevait  un  déficit  euro- 
péen, on  constatait  une  augmentation  dans  l'Amérique 
du  Nord  et  inversement.  Cette  fois,  cette  heureuse 
compensation  se  trouve  détruite.  Par  contre,  les  Indes 
1  et  l'Australie,  dont  les  récoltes  avaient  été  si  mauvaises 
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raffinée  dernière,  au  point  qu'elles  ont  <lù  importer  du 
Lié  au  lieu  d'en  exporter,  out  été  très  favorisées. 

En  ce  qui  concerne  la  qualité,  il  est  toujours  diffi- 
cile de  se  prononcer  à  cette  époque  de  l'année.  Les 
grands  pays  exportateurs  d'Europe-,  tels  que  la  Russie 
et  la  Roumanie,  prétendent  que  cette  qualité  est  satis- 
faisante: quant  aux  Etats-Unis,  il  y  a  lieu  à  plus  de 
réserve  à  cet  égard,  et  le  mauvais  temps  qui  a  présidé 
à  la  moisson  dans  plusieurs  régions,  n'a,  sans  doute, 
pas  été  sans  endommager  plus  ou  moins  une  partie  de 
la  récolte. 

Dans  les  grands  pays  importateurs  d'Europe,  tels 
que  l'Angleterre,  l'Allemagne  et  la  Relgique,  la  qualité 
a  beaucoup  souffert  des  pluies  et  le  Lié  impropre  à  la 
mouture  augmentera  proportionnellement  leurs Lesoins 
d'importation. 

Il  y  a  donc  lieu  de  tenir  compte  de  cette  diversité  de 
qualité  et,  par  suite,  du  poids  spécifique  ;  c'est  pour- 
quoi la  faiLle  augmentation  des  exportations  générales 
sur  les  importations  est  plus  apparente  que  réelle. 
Toutefois,  comme  on  a  commencé  la  campagne  avec 
des  reports  normaux,  alors  que  l'an  dernier,  au  con- 
traire, les  stocks  étaient  réduits  à  leur  plus  simple 
expression,  il  y  a  lieu  de  supposer  que  la  soudure  des 
deux  campagnes  pourra  se  faire  sans  difficulté. 

Le  tableau  ci-dessous  donne,  par  contrée,  l'impor- 
tance probable  des  importations  et  des  exportations 
nettes  : 

Importations  Exportations 


(Hectolitres) 

Europe   83.100.000 

Amérique   »  81.300.000 

Asie   »  5.100.000 

Afrique   »  600.000 

Océanic   »  3.000.000 


Total   83.100.0CO  90.000.000 


Suit,  par  conséquent,  une  différence  de  6.900.000 
hectolitres  en  faveur  des  exportations  proLaLles. 


En  ce  qui  concerne  spécialement  la  France,  nous 
avons  vu  que  l'estimation  de  VEvening  Corn  Trade  List 
était  de  121.800.000  hectolit.  Ce  chiffre  est  inférieur  d'en- 
viron 4.450.000  hectolitres  à  celui  du  Bulletin  des  Halles, 
126.356.400  hectolitres.  L'évaluation  du  Ministère  de 
l'Agriculture  nous  fournira  un  nouvel  élément  d'infor- 
mation, mais  il  est  prohaLle  qu'elle  ne  différera  pas 
sensiblement  de  celle  de  notre  confrère  qui  a  fait  son 
enquête  en  puisant  ses  renseignements  aux  sources  les 
plus  autorisées.  Il  semble  donc  que  dès  maintenant  on 
puisse  tabler  sur  un  minimum  de  125  millions  d'hecto- 
litres. Au  seul  point  de  vue  du  volume,  notre  pro- 
duction couvrirait  donc  facilement  nos  besoins  que  l'on 
fixe  à  123  millions  d'hectolitres,  dont  109  pour  la  con- 
sommation humaine  et  14 pour  les  semences.  Mais  cel  te 
base  a  été  établie  il  y  a  déjà  plusieurs  années  et  si  elle 
a  été  exacte  à  un  certain  moment,  elle  ne  l'est  certaine- 
ment plus  maintenant.  Toutes  les  statistiques,  officielles 
ou  particulières,  prouvent  en  effet,  que  la  consomma- 
tion du  pain  suit  depuis  longtemps  déjà  une  progres- 
sion décroissante.  Il  est  toutefois  difficile  de  détermi- 
ner dans  quelle  proportion  s'opère  cette  diminution. 
Le  seul  fail  certain  est  que  le  chiffre  de  123  millions 
d'hectolitres  est  trop  élevé.  Certains  économistes  consi- 
dèrent celui  de  120  millions  comme  un  maximum.  Si 
nus  besoins  n'étaient  pas  plus  importants,  on  voit  que 
la  dernière  récolte  serait  plus  que  suflisantc  pour  les 
assurer.  Mais  nous  ne  nous  sommes  pas  encore  occupé 
de  la  qualité.  Or,  comme  l'année  dernière,  cette  qualité 
est  souvent  défectueuse.  Certains  blés  ne  pourront  être 
employés  par  la  meunerie;  d'autres  ne  donneront  à  la 
mouture  qu'un  rendement  tout  à  fait  insuffisant.  Il  en 
résultera  donc  un  déchet  plus  ou  moins  important  qu'il 
est  impossible  d'évaluer.  Là  encore  les  éléments  font 
défaut  pour  l'établissement  d'une  statistique  tant  soit 
peu  sérieuse.  Pendant  la  dernière  campagne,  de  nom- 


breux blés  ont  été  refusés  à  l'expertise  sur  le  marché  île 
Paris,  où  les  conditions  d'admission  ne  sont  cependant 
pas.très  rigoureuses.  On  en  a  naturellement  déduit  que 
la  récolte  de  1902  avait  été  inégale,  niais  personne  n'a 
pu  (lire  de  combien  la  production  devait  être  réduite 
par  suite  du  défaut  de  qualité.  Il  en  sera  de  même  cette 
campagne.  Déjà  on  a  pu  s'apercevoir  que  les  lions  blés 
n'étaient  pas  abondants.  De  cette  observation,  on  peut 
conclure  que  l'excédent  de  production  est  probable- 
ment factice. 

Xavier  Girardot. 


Wonnations  Économips  et  Financières 


Société  Générale.  —  Le  Conseil  d'administration 

de  cette  Société  a  décidé,  ces  jours  derniers,  qu'en 
vertu  de  l'autorisation  donnée  par  l'article  57  des 
statuts,  il  serait  distribué,  à  valoir  sur  les  bénéfices 
de  l'exercice  courant,  G  fr.  25  par  action,  représentant, 
pour  le  capital  versé,  l'intérêt  à  5  0/0  l'an  du  premier 
semestre  1903.  Le  paiement  de  cet  acompte  s'est 
effectué  à  partir  d'hier  1er  octobre.. 

A  la  date  du  25  mars  1899,  une  assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  avait  donné  au  Conseil 
d'administration  la  double  autorisation  de  vivre  désor- 
mais sous  l'empire  de  la  loi  de  1807  en  se  transformant 
en  Société  anonyme  libre,  et  de  porter  le  capital  social 
primitif  de  120  millions  de  francs  à  200  millions  de 
francs,  dans  la  mesure  qu'il  jugerait  nécessaire,  et  au 
moment  qui  lui  paraîtrait  opportun.  Cette  augmenta- 
tion du  capital  était  nécessitée  par  l'extension  des 
affaires  sociales  de  la  Société  ;  cependant,  le  Conseil 
jugea  alors  suffisant,  pour  le  moment,  d'élever  le 
capital  de  120  millions  à  160  millions  de  francs,  dont 
la  moitié  versée,  par  la  création  de  80.000  actions  nou- 
velles de  500  fr.,  libérées  de  250  fr.,  émises  à  566  fr.  25, 
et  dont  l'émission,  qui  eut  lieu  au  mois  de  juillet  de 
ladite  année  1899,  fut  réservée  par  préférence  aux 
anciens  actionnaires  à  raison  d'un  titre  nouveau  par 
trois  titres  anciens. 

Or,  les  affaires  de  la  Société  Générale  progressant 
toujours,  le  Conseil  procéda,  au  mois  de  février  der- 
nier, à  l'émission  du  solde  des  80.000  actions  nouvelles, 
qui  furent  réservées  aux  anciens  actionnaires  à  raison 
d'une  action  nouvelle  pour  quatre  anciennes.  Ces 
titres,  créés  jouissance  du  1er  janvier  1903,  furent 
offerts  et  souscrits  à  605  fr.,  dont  250  fr.  non  versés. 

Après  avoir  rappelé  ces  faits,  il  est  intéressant  île 
rapprocher  le  dernier  bilan  publié,  et  qui  porte  la  date 
du  81  août,  de  celui  au  31  décembre  1902,  date  de 
clôture  de  l'exercice  social  : 

Bilan  au 


31déc.l902  31aoM1903 
Actif          (En  francs) 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  

ESfets  à  rencaissement  

Reports  : 

Coupons  à  encaisser  

Routes  et  actions,  bons  et 
obligations  

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles 
et  commerciales  

Participations  financières. . 

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'ét  ran- 
ger et  comptes  courants 
divers  

Appels  différés  sur  actions. 

Coupon  de  (i  fr.  35  payé  au 
mois  d'octobre  

Total   953.907.848  38  1.034.739.504  41 


67.028.962  84 
340.881.456  09 
35.235.440  41 
28.875.340  17 
12,374.130  27 

37.290.124  36 
117.428.302  06 

2.095.224  85 
53.600.684  76 
9.236.731  70 


172.861.450  87 
80.000.000  » 

2.000.000  » 


58.642.898  14 
393.913.438  39 
33.547.961  66 
48.131.956  09 
3.059.879  88 

38.596.369  74 
122.281.545  44 

1.975.131  43 
53.823.771  14 
9.236.731  70 


171.529.820  80 
100.000.000  » 
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Passif 

Capital   160.000.000  200.000.000  « 

Réserve   13.255.535  57  21.520.552  44 

Comptes  de  chèques-..   259*.167 .385  64  27(5  560.863  22 

Dépots  à  échéance  iixo   121 .746.600   »  123.728.700  » 

Efifetsàpaycr   69.91)0.389  SS  58.991.343  14 

Comptes  de  banque  à  l'étran- 
ger et  comptes  courants. 

divers   329 . 0'.  >0 . 973  47  349.589.663  90 

Intérêts  ol  dividende  à  paver 

aux  actionnaires   297.8:5  76  208.922  23 

l'n>iits  et  pertes  (frais  géné- 
raux déduits)   5.300.337  26  4.065.590  97 

Reliquat  de  l'exercice  pré- 

!èn1  ;   58.740  82  73.862  51 

Total   958.907.848  38  1.034.739. 504  41 


En  1899,  lors  de  la  première  augmentation  de  capi- 
tal, on  s'était  demandé  si  l'opération  projetée  ne  vien- 
drai! pas  restreindre  l'intérêt  des  actions  anciennes  ; 
mais  le  Conseil  d'administration  avait  déclaré  que  le 
capital  nouveau,  quand  il  serait  appelé  produirait  lui- 
même  ses  fruits,  et  que,  d'ailleurs,  les  opérations  alors 
en  cours  de  la  Société  permettaient  de  compter  sur  des 
!  indices  suffisants  pour  rémunérer  aussi  Lien  le  nou- 
veau capital  que  l'ancien. 

On  voit  qu'il  en  a  été  de  même  cette  fois,  puisque 
les  affaires  de  la  Société  sont  en  nouvelle  et  impor- 
tante propression.  Quant  aux  bénéfices,  ils  s'établis- 
sent, pour  les  huit  premiers  mois  de  1903,  à  4.005.596 
francs  97,  contre  3.454.871  fr.  04  pour,  la  période  cor- 
respondante de  190-2,  soit  déjà  une  augmentation  de 
6m725  IV.  98,  qui  met  la  Société  Génémm  en  excellente 
posture,  bien  qu'elle  ait,  cette  année,  à  rémunérer 
400.000  actions  au  lieu  de  320.000  l'année  dernière. 


Le  Canal  de  Panama.  —  La  situation  ne  s'est  pas 
modifiée  depuis  huit  jours  et  c'est  peut-être  ce  que  les 
porteurs  d'actions  de  la  Campagtak  N@uis«Me  du  Caimi 
«fis  Panama  ont  considéré  comme  un  fait  favorable, 
puisque  ces  titres  ont  légèrement  repris  à  73  50. 

On  a  bien  annoncé,  d'après  une  dépêche  envovée  de 
Colon  au  Sun  de  New- York,  que  le  < iongrès  colombien 
aurait  voté  une  loi  autorisant  le  Président  à  conclure 
un  nouveau  traité  avec  les  Etats-Unis  sur  certaines 
bases  déterminées,  de  telle  sorte  que  ce  traité  n'aurait 
pas  besoin  de  la  sanction  du  Congrès,  mais  cette  nou- 
velle n'a  pas  été  confirmée. 

Une  autre  dépèche  de  New-York  donnerait  à  enten- 
dre qu'il  s'agit  du  contre-projet  de  traité  présenté, 
aussitôt  après  le  rejet  de  la  convention  Hay-Herran, 
et  voté  en  première  lecture  par  le  Sénat. 

Le  seul  fait  certain,  c'est  que  lie  Gouvernement  amé- 
ricain n'a  reçu  de  son  représentant  à  Bogota  aucune 
dépêche  lm  annonçant  la  rupture  des  négociations 
engagées;  après  le  rejet  du  traité  lia v-Herran,  e1  tant 
que  les  pourparlers  continueront,  il  y  a  espoir  de  solu- 
tion. 


Union  des  Gaz.  —  Celte  Société  réunit  le  5  Courant 
ses  actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire.  Voici 
le  bilan  au  30  juin  dernier  qui  clôt  L'exercice  1904-1902. 
Nous  le  comparons  au  précédent: 

Bilan  au  30  juin 


1903 


1903 


Actif  (En  francs) 
Travaux   anciens  et  récents, 
déduction  faite  des  amortis- 
sements  43.847.752  98 

travaux  en  ceins   926.289  06 

Fonds  de  L'oufement  des  usines  13.177*173  56 

Valeurs  diverses   72.322  30 

Caisse  et  banques   4.183.863  32 

Effets  à  recevoir   „ 

Débiteurs  divers   399.344  62 


48.242.271  58 
603.156  87 
14.848.403  97 
73.640  49 
1.444.324  28 


486.332  40 
62.606.745  84   65.698.129  59 


P(l<sif 

1  ^ipiial-acliuiis  de  priorités  . . . 

—  —     de  2'  série  

—  obligations  

•  avaneiers  divers  

Fonds  de  réserve  assurances 

mari  limes  

llésorve  statutaire  

—  spéciale  

Prolils  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent 


10.000.000  .. 
15. 000.  Oui»  , 
26.427.390  u 
1.748.125  45 

458.107  5i 
2.500.000  » 
3.375.000  » 

2.315.255  47 
782.867  38 


ÎO.OOU.O'O 
15. OUI). 000  h 
29.38U.930  il 
2.462.729  62 

458.107  5i 
2.500.000  ii 
3.375.000 

1.914.239  58 
598  122  85 


62.606.745  84   65.69s. 129  59 


Les  bénéfices  île  l'exercice  1902-1903  sont. on  dimi- 
nution de  40L015  fr.  89  sur  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent et,  joints  au  report  de  l'exercice  précéd'  iit,  ils 
forment  un  total  disponible  de  â'.512'.352' fr:  S3  contre 
3.098.122  fr.  85  en  1901-1902.  Le  dividende  ne  pourra 
donc  pas,  très  certainement,  être  maintenu  à  ôu  fr., 
montant  lixé  pour  l'exercice  précédent  qui  était  déjà 
en  diminution  de  10  fr.  sur  celui  de  f900-1901. 

Au  cours  de  l'exercice,  les  immobilisations  ont  aug- 
menté de  4.394.518  fr.  00  par  suite,  notamment,  d'une- 
nouvelle  usine  à  Nan terre,  usine  rendue  nécessaire  par 
le  développement  considérable  des  villes  et  communes 
des  environs  de  Paris  dont  la  Ccnn-pagnir  l'Union  des 
Haz  assure  l'éclairage.  Pour  faire  face  à  ces  dépenses, 
le  Conseil  d'administration,  usant  de  l'autorisation  qui 
lui  avait  été  donnée  au  mois  do  décembre  1901,  a  con- 
tinué l'émission  des  obligations  créées  en  1900;  il  en  a 
mis  1.437  en  circulation.  Il  a  aussi  créé  une  nouvelle 
série  d'obligations  4  0  0  amortissables  d'ici  le  1"'  jan- 
vier 1933,  et  en  a  émis  5.783  au  mois  de  janvier  der- 
nier, au  prix  de  490  fr. 

Au  cours  des  dix  dernières  années,  la  Compagnie  a 
procédé  aux  répartitions  suivantes  : 

^  Cours  moyeu  des  actions 

Exercices           par  an  1"  série  2e  série 

(En  francs) 

1892-  93                        90  1.627  19  1.616  29 

1893-  94                         80  1.651  18  1.634  89 

1894-  95                        80  1.573  54  1.560  65 

1895-  96                         80  1.519  40  1.509  6Ï 

1896-  97                        70  1.534  76  1.515  87 

1*97-98                        60  1 . 343  55  1 . 320  6  4 

1898-99                         50  1.123  63  1.10173 

18S9-1900                     55  928  67  894  38 

1900-1901                      60  1.079  55  1.037  95 

190U9U2                     50  1.147  67  1.120  14 

Cours  actuel    978   «  910  » 

Observons  que  le  capital  social  île  la  Compagnie  de 
25  millions  de  francs  est  représenté  :  1°  par^  -20.000 
actions  de  500  fr.,  dites  de  priorité,  et  avant,  droit  par 
préférence  à.  un  dividende  de  7  1  20  0  sur  les  sommes 
versées;  2°  de  30.000  actions  également,  de  500  fr.  no- 
minal, n'ayant  droit  au  dividende  de  7  120  0  qu'après 
le  prélèvement  opéré  au  profit  de  la  première  série. 
Disons  encore  que  le  montant  des  «  Travaux  anciens 
el  récents  »  atteint  réellement  00.007.578  fr.  98  sur  les- 
quels il  a  été  amorti  12.305.802  fr.  35,  ce  qui  ramène 
les  immobilisations  à  48.242.271  fr.  58,  somme  qui 
ligure  k  l'actif  du  bilan. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  Un  document  oui- 
ciel  récent  avant  appelé  i  attention  sur  la  lionne  situa- 
tion du  commerce  et  des  linances  de  la  République 
Argentine,  le  Slaiisl  vient  de  donner  d'intéressants  dé- 
tails sur  la  progression  des  récoltes  et  des  recettes  des 
chemins  de  fer  de  ce  pays. 

Pour  la  dernière  campagne,  la  production  blé',  maïs, 
graine  de  lin)  a  été  de  7.000.000tonnes,  contre  &Q3S.000 
tonnes  l'année  dernière. 

L'augmentation  du  trafic  pour  les  dix  principales 
Compagnies  de  chemins  de  fer  argentin  a  été,  du  1er  juil- 
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K-t  1902  au  30  juin  1903,  <lc  27  12  millions  de  francs, 
.soit  15  0/0. 

Il  est  à  noter  ijuc  sur  cette  augmentation  de  27  mil- 
lions 1/2  de  francs,  12  millions  de  francs  proviennent 
de  la  Compagnie  Buenos-Àyres-Rosario. 

La  progression  incessante  des  récoltes  s'est  traduite, 
d'autre  part,  par  une  augmentation  considérable  du 
tralic  duporl  du  Rosario.  On  a  vu,  par  les  chiffres  que 
nous  avons  publiés  la  semaine  dernière  que  le  tonnage 
des  marchandises  transitées  pour  les  six  premiers  mois 
de  1903,  importations  et  exportations  réunies,  s'est 
élevé  à  1.09*778  tonnes  contre  828.832  tonnes  en  1899, 
année  qui  a  servi  de  base  à  l'Etat  argentin  et  à  la  Société 
du  port  pour  la  fixation  des  tarifs  du  contrat  de  con- 
cession.  Pour  l'année  1899  tout  entière,  le  tonnage  des 
marchandises  transitées  a  été  de  1.643.000  tonnes.  On 
voit  que  le  premier  semestre  de  1899  a  donné  sensible- 
ment la  moitié  de  ce  chiffre.  S'il  en  était  ainsi  pour 
1903,  le  tonnage  total  serait  le  double  de  1.093.778  ton- 
nes, c'est-à-dire  de  2.200.009  tonnes  environ,  ce  qui 
correspondrait  approximativement  à  une  recette  brute 
de  11  millions  de  francs  au  lieu  de  S.'iOO.OOO  francs 
pour  1899. 

A  raison  de  00  0/0  du  produit  brut,  la  recette  nette, 
affectée  tout  d'abord  au  service  des  obligations  émises, 
s'élèverait  à  6.600.000 fr.  Or,  ce  service  absorbera,  pen- 
dant les  dix  premières  années,  1.836.000  fr.  et,  pendant 
les  trentes  années  suivantes,  2.388.500  fr.,  amortisse- 
ment compris. 

Par  conséquent,  les  recettes  nettes  atteindraient,  en 
1903,  à  peu  près  le  triple  de  la  somme  nécessaire  pour 
le  service  total  des  obligations,  ce  qui  montre  l'im- 
portance de  la  garantie  des  obligations  5  0/0  de  la  So- 
ciéié  du  Port  du  Iîosario. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  de  Serbie  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  d'août  1903,  aux  chiffres  sui- 
vants : 

Francs 

Monopole  des  tabacs   1.123.000 

—  du  sel   484.000 

—  du  pétrole   170.000 

Douane   529.000 

Impôt  de  l'Obrt   343.000 

Timbre   437.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   104. 000 

—  des  allumettes   65.000 

Total  des  recettes  brutes  d'août  1903....    3  257.000 
desquelles  il  y  a  lieu  de  déduire  pour  achat  de 
matières  et  frais  généraux   457.000 

Receltes  nettes  d'août  1903.   2.800.000 

Les  recettes  nettes  d'août  1902  étaient  de   2.360.000 

Augmentation  de  recettes  nettes  pour  août  1903  44Q.OOO 

Les  recettes  nettes  totales  des  huit  premiers  mois  de 
l'année  1903  présentent,  sur  la  période  correspondante 
de  l'année  1902,  une  augmentation  de  2.174.000  fr. 

En  ce  qui  concerne  la  politique,  les  élections  complé- 
mentaires n'ont  pas  modifié  la  situation  que  nous 
indiquions  la  semaine  dernière  et  ce  sont  les  radicaux 
qui  disposent  de  la  majorité  à  la  Skoupchtina.  Cette 
assemblée  s'est  réunie  le  29  septembre,  mais  la  séance 
a  été  eonsacré  uniquement  à  la  vérification  des  pou- 
voirs, en  attendant  la  constitution  du  Ministère. 

Une  dépêche  de  Belgrade,!  datée  du  30  courant,  nous 
informe  que  les  deux  fractions  du  parti  radical  se 
seraient  mises  d'accord  et  que  la  liste  ministérielle 
suivante  serait  très  probablement  agréée  : 

Présidence  du  Conseil  :  M.  Bava  (  Irouitch; 
Agriculture  :  M.  Lazare  Todorovitch; 
A  ffaires  étrangères  :  M.  André  Nikoliteh; 
Finances  :  Le  docteur  Patchou,  directeur  des  mo- 
nopoles ; 
Guerre  :  Colonel  Stankovitch. 

MM.  Nikoliteh  [Justice),  Protitch  (Police),  Ljuba 
Stojanovitch   Instruction  publique),  membres  du  pré- 


cèdent Cabinet,  conscrveraientleursfonctions.M.  Gyoka 
Simitch  deviendrait  président  de  la  Skoupchtina,  et 
MM.  Vouitch  et  Pasitch  recevraient  des  postes  impor- 
tants de  Ministres  de  Serbie  auprès  des  puissances, 
étrangères. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
24  septembre 

Or   2.508.537.997 

Argent.    1- 118. 887. 709 

3.627  425-706  3.587.832.106 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Effets  Paris 


1er  octobre 
2.471.803.782 
1.116.028-324 


Portefeuille  Paris  {  Effets  Etrangei,. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  . .  -.  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

R.  (  Loi  du  17  mai  1834   

mohnieres  Ex-banques  département, 
mobineies  (  Loi  du  9  -]Um  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


24  septembre 


3.627.425.706 


20.702 
15S.799.807 


335.115.515 


164.868.154 
291.082.207 
180.000000 
10.000.000 
2.980.750 
99.605.505 
400.000.000 
4.000.000 
22.563.670 

2. 991. 083 
8.407.444 
66.034.067 


5.073.895.214 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
4.137  495  465 
18.702.823 
10.150.755 
184.667-130 
359.225-631 
60.315-070 
2.235-384 
5.5H8.032 
1.490.  lis- 
es. 999. 326 


5.073-895-214 


1er  octobre 


3-587.832-106 


7-872-604 
201.443-787 


427.137.053^. 
235-000 

177- 914- 196 

289.532.936 
180.000.000 
10.000-000 
2-980.750 
99-605-505 
100-000-000 
4-000-000 
22.622.565- 

3.949-366 
8.407.444 
65.628.345 


.195.161.660 


182-500-000 
8-002-313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.277.824.745 
17.932.002.: 
10.017-468 
153.196.176 
316.333.020 
81-419.443 
2.184.789 
6-188.604 
1.490.08T 
103-559.815 


5.195.161.660 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


5  oct. 

4  oct. 

3  oct. 

2  oct. 

i"  oct. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  883.4 

4.047.6 

4.113.2 

4  180.4 

4.277.8 

Encaisse  or  

1.914-5 

2.291.9 

2.369.4 

2.571.3 

2.471.8 

—     argent  — 

1.182.6 

1124.8 

1.112-3 

1.111.7 

1.116.0 

Portefeuille  

774.3 

737.5 

601. 4 

600.3 

634.6 

Avances  aux  partie. 

478.1 

527.8 

497.9 

444.8 

467-4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

223.6 

319.1 

78.5 

165.7 

153.2 

—  partie. 

399  4 

491-0 

491  0 

458.3 

397.8 

Taux  d'escompte . . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

5  0/00 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

3.550.1 

3-070-3 

1.578.6 

1.424.0 

2.239.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  septembre,  les  20.0(10  obligations  nouvelles  de 
600  fr.  5  0/0  n°»  50001  à  70000,  de  la  Compagnie  du  chemin  de 
fer  Sao-Paulo  et  Rio-Grande  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  obligations  anciennes 
n°'  1  à  50000. 

20.000  obligations  de  500  fr.,  émises  à  365  fr.,  libérées  et 
au  porteur;  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort 
annuels,  en  90  ans,  de  1903  à  1992,  sous  réserve  de  rembour- 
sement anticipé  au  bout  de  dix  ans. 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  payable  par  moitié  les  lor  avril  cl 
1"  octobre. 

Jouissance  courante  ■  1"  avril  1903. 
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Service  ilrs  litres  cl  îles  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Géné- 
rale, rne  de  Provence,  54. 


Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  do  Chemins  de  fer 
Brésilens  (eb  liquidation),  ainsi  que  1rs  obligations  4  1/2  (>/0 
et  1895  restant  en  circulation  et  appelées  au  rombourse- 
nient  le  1"  octobre  courant,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse  à  partir  itudil  jour  1"' octobre. 


Depuis  le  30  septembre  dernier,  les  29.536  obligations  nou- 
velles de  500  fr.  3  1/2  0/0,  n"  110764  à  14021)0,  de  la  Société 
de  Crédit  Foncier  du  Royaume  de  Hongrie  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

(les  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  110.703 
à  1  ii>,  099. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  30  sep- 
tembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   1.719.901  32 

Retraits  de  fonds   7.599.314  lîl 

Excédent  de  retraits   5.879.413  29 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  30  septembre  1903  : 
151.ii98.042  fr.  08. 

Capitaux  employés  en  achats  de  renies  du  21  au  30  sep- 
tembre 1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires .-  309.408  fr.  71; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Les  Principaux  ports  du  monde.  —  L'Office  de  statis- 
tique universelle  d'Anvers  vient  de  terminer  un  premier 
travail  rétrospectif  sur  le  mouvement  des  principaux  ports, 
comprenant  soixante  stations  maritimes  parmi  lesquelles 
figurent  les  plus  notables  de  toutes  nos  latitudes. 

Au  point  de  vue  de  l'importance  du  tonnage  de  jauge,  qui, 
dans  bien  des  cas,  est  bien  supérieure  au  tonnage  effectif  en 
marchandises,  on  peut  diviser  les  principaux  ports  de  tous 
les  pays  en  deux  grandes  catégories,  celle  des  tonnages  à 
l'entrée  dépassant  2.000.000  de  tonneaux  de  jauge  et  celle  de 
1.000.000  à  2.000.000  de  tonneaux. 

Londres  figure  en  tête  de  la  première  avec  10.177.023  ton- 
neaux et  elle  est  close  par  Yokohama  avec  2.030.218  tonneaux. 
D'après  les  derniers  chiffres  connus,  les  ports  de  cette  caté- 
gorie doivent  être  rangés,  au  trafic  international,  dans  l'ordre 
suivant  : 


Ports  Tonneaux 

Londres   10.177.023 

Hong-Kong   9.598.039 

New-York   8.982.767 

Hambourg   8.689.000 

Anvers   8.425.127 

Liverpool   6.843.200 

Rotterdam   6.546.473 

Shanghaï   4.726.441 

Marseille   4.566.115 

<iêncs   4.325.458 

Cape-TWn   4.245.603 

Lisbonne   3.612.651 


Ports  Tonneaux 

Buenos-Ayres....  3.307.843 

Copenhague   3.111.512 

Alger   3.035.131 

Brème   2.984.410 

Melbourne   2.827.949 

Sydney    2.706.651 

Alexandrie   2.561.252 

Barcelone   2.430.257 

Savannah   2.262.053 

Le  Havre   2  247  900 

Trieste   2.119.528 

Yokohama   2.030.218 


Suivent  après  les  ports  de  la  deuxième  catégorie  par  ordre 
décroissant  de  1.974.700  tonneaux  à  1.009.001  tonneaux.  Ce 
sont  :  Nagasaki.  Fiume,  Philadelphie,  Amsterdam,  Durban, 
Rio-de-Janeiro,  Dunkerque,  Colhenburg,  Montréal,  Odessa, 
Valparaiso,  Venise,  Cronstadt,  Vera  Cruz,  Calcutta,  Bombay, 
Riga,  San  Francisco,  Bordeaux  et  Tampico. 

En  somme,  la  France  et  l'Algérie  réunies  comptent  à  peine 
trois  ports  de  la  première  catégorie  et  Marseille  est  au  pre. 
micr  rang  des  trois.  Mais,  considérons  quel  chemin  reste 
encore  à  parcourir  pour  notre  plus  grand  port  afin  d'égaler 
les  ports  rivaux  de  Hambourg  et  d'Anvers! 


La  Production  sidérurgique  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1903.  —  Le  Journal  officiel  a  publié,  le  Ht  sep- 
tembre, les  tableaux  de  la  production  des  fers,  fontes  et 
aciers  pendant  le  premier  semestre  L908.  Les  chiffres  des 
statistiques  semestrielles  sont  provisoires.  Nous  rappelons, 
en  même  temps,  les  chiffres  du  premier  semestre  1902  : 

Production  des  fontes  [en  tonnes) 

1902  1903  Diirérenco 

Fontes  d'affinage   958.243    1.095.120   +  130.877 

Fonte  de  moulage   200.505      270.301    -f  69.790 

Totaux   1.158.748   1.Ï65.421   +  200.673 

Production  des  fers  [en  tonnes) 

Rails    128  7   —  121 

Fers  marchands  et  spéciaux  289.147  295.547  +  6.400 
Tôle   27.323       23.191    —  4.132 

Totaux   316.598      318.745  ~+  2.147 

Production  des  aciers  (en  tonnés 

Bails    154.901      118.541   —  36.300 

Aciers  marchands   32 i. 331      394.740   +  70.409 

Tôle   138.603      153.290   +  14.687 

Totaux  de  l'acier  ouvré      017.835      006.571   +  48.736 

Lingots  d'acier   803.174      942.658   -+-  139.484 

Ainsi  qu'on  le  voit,  l'industrie  sidérurgique  esL  en  grand 
progrès. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  3  au  9  septembre  1903  (36e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


~  -oj 

Rec. 

ilr 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

If 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.131 

1.148 

31.016 

33.064 

+ 

952 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

9.430 

9.610 

312.360 

306.560 

+ 

5  800 

—   Chemins  Algériens 

513 

209 

243 

6.582 

6.762 

180 

Nord  

3.765 

4.657 

4.767 

158.836 

155.133 

+ 

3.703. 

Ouest  

5.794 

3.958 

3.994 

126  533 

123.008 

+ 

3-525 

Orléans  

7.050 

4. 830 

4-946 

i:,:,.25:; 

153.003 

+ 

2.250 

Est  

4.922 

3.886 

3.881 

127.515 

124.030 

+ 

3.485 

Midi  

3.706 

2 

2  823 

78.099 

75.094 

+ 

3.005 

898 

212 

194 

5.389 

5  147 

+ 

242 

Bône-Guelma  

1.137 

274 

258 

6.910 

6  515 

+ 

395 

Ouest-Algérien . .   

296 

71 

80 

2.180 

2.335 

155 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

98 

86 

2  596 

2.680 

84 

103 

30 

31 

977 

983 

6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  semaine  a  été  agitée.  Les  nouvelles  de  New-York, 
la  baisse  des  Consolidés  anglais,  les  ventes  plus  ou 
moins  forcées  en  Valeurs  sud- africaines  auxquelles  on 
a  procédé  au  Stock-Exchangc  de  Londres,  ont  exercé 
sur  les  dispositions  générales  une  influence  bien  com- 
préhensible. Néanmoins,  la  Cote  s'est  bien  tenue  ici, 
exception  faite,  toutefois,  pour  le  groupe  des  Mines 
d'or,  qui  a  dû  conformer  son  attitude  à  celle  du  marché 
anglais. 

Notre  liquidation  de  (in  septembre  s'est  passée  sans 
difficulté.  Au  Parquet,  les  capitaux  ont  pu  s'obtenir 
pour  les  reports  aux  environs  de  3  0/0  l'an.  Ce  fait, 
joint  à  cette  importance  que  la  Banque  d'Angleterre 
n'a  pas  modifié  hier  le  taux  de  son  escompte,  nous  per- 
met de  clôturer  d'une  façon  très  soutenue. 

■fc  i(  Les  Renies  Françaises  d'abord  hésitantes,  clô- 
turent d'une  façon  satisfaisante. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  restait  à  96  fr.  60  au  comp- 
tant et  à  terme,  se  retrouve  à  96  fr.  70  au  comptant  et 
h  96  fr.  82  1/2  lin  octobre,  avec  un  report  île  25  et  23 
centimes.  Quanta  la  Renie  3  0/0  Amortissable,  elle 
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vient  de  détacher  son  coupon  trimestriel  de  75  centi- 
mes et  clôture  à  97  fr.  \~>  nu  comptant  ex-coupon,  con- 
tre 97  fr.  7U  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  à  476  fr.,  sans 
changement  :  Emprunt  2  I  /2  0/0  du  Protectorat  de 
t'Annain  et  du  Tunhin,  81  fr.  20,  également  comme  il 
y  a  huit  jours;  Emprunt  de  Madagascar  2  120  Oaux 
environs  de  82  fr.  ;  Emprunt  3  0,0  11)03,  92  fr.  10, 
gagnant  10  centimes:  3  12  0,  0  de  V Indo-Chine  1899, 
500  fr.,  perdant  3  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 
1902,  4  42  fit.,  en  avance  de  1  t'r.;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie;  461  fr.,  contre 
462  IV.  Q.uan1  à  l'Emprunt de  l'Afrique  Occidentale  3  0  0, 
il  est  jiassé  de  400  fr.  à  404  fr.  75. 

if  jr  Le  groupe  des  Obligations  de  là  Ville  de  Paris 
a  eu  une  tenue  satisfaisante. 

Les  Obligations  4  0  0  1865  clôturent  à  549  fr.  au  lieu 
de  550  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  442  fr.  25,  sans 
variation  appréciable:  Obligations  3  0/0  1811,  408  fr.50, 
sans  changement;  Obligations  4  0/0  1875,  570  fr., 
également  comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  4  0/0 
IS76,  572  fr:,  contre  573  fr. 

Les  Obligations  2  12  0  0  1892  libérées  se  traitent 
à  37;  fr.  50j  contre  378 fr.;  Obligations  2  1 120/0  1894- 
1896,  377  fr.,  perdant  1  t'r.  50;  Obligations  2  0 / 0  1898, 
411  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  398  fr.50,  contre 
399  francs. 

ir  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  clôturent 
à  3.780  fr.  Elles  finissaient;  la  semaine  dernière,  ainsi. 

Pour  les  treize  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  -2.000.948  fr.  89. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Francs,  que 
nous  laissions  à  674  fr.  50  au  comptant  et  à  671  fr.  à 
terme,  se  retrouvent,  sur  ces  deux  marchés,  aux  envi- 
rons de  070  fr.  et  de  072  fr. 

Pendant  le  mois  d'août,  les  prêts  hypothécaires  et 
communaux  ont  augmenté  de  4.905.258  fr.,  et  les  béné- 
fices nets  réalisée  se  sont  élevés  à  1.012.052  fr.  Pour 
les  huit  premiers  mois  de  1903,  les  bénéfices  nets  s'élè- 
vent au  chiffre  total  de  0.719.316  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  jouissent 
toujours  d'un  marché  très  actif. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôtu- 
rent à  47Ô  fr.  75;  contre  477  fr.  ;  Obligations  Fonciè- 
res 3  OJO  1879,  506  fr.,  en  avance  de  1  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  499  fr.  75,  presque  sans 
changement;  Obligations  Foncières  1883,  439  fr.  50, 
contre  440  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
477  fr.  50,  perdant  1  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
403  fr.  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  50;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  010  1  892,  465  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1895  475  fr.,  en  recul  de  3  fr.  ;  Obligations 
Communales  2  60  0  0  1899,  m  fr. 

if  if  Le  compartiment  de  nos  grandes  Sociétés  de 
Crédit  s'est  montré  plutôt  calme. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  ferme 
à  1.107  fr.  contre  L106  fr.  ;  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  593  fr.  au  comptant,  sans  change- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  détaché,  le  25  septembre,  son 
solde  de  dividende  de  28  fr.  80  nets  par  action  nomi- 
native, et  de  27  fr.  55  nets  par  action  au  porteur.  Il 
finit  à  1.102  fr.  au  comptant  et  à  1.107  fr.  à  terme,  les 
deux  ex-coupons.  Nous  le  laissions,  il  y  a  huit  jours, 
à  1.127  fr.  à  terme  avec  coupon.  Le  bilan  au  31  août 
de  cet  Etablissement  accuse,  sur  le  précédent,  les  prin- 
cipales variations  suivantes  :  Augmentations  :  Reports, 
82. 8^7.309  fr.  ;  comptes  curants  créditeurs,  11.043.442 
francs  ;  comptes  courants  débiteurs,  7.178.141  fr.  ; 
acceptai  ions,  2L 403-079  fr.  Diminutions-::  Portefeuille 
c'.iuniercial,  08.907.947  fr.  ;  dépôts  à  vue,  52.235.474 
francs. 

La.  Société  Générale  conserve,   au  comptant,  son 


même  cours  de  029  fr.,  mais  elle  cote  030  fr.  à  ternie. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  sans  variation 
à  618  fr. 

^  La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  180  fr.,  en  avance  de  5  fr.  ;  Banque  Française 
de  rAfrique  du  sud,  24  fr.  ;  Banque  Iixternationdlkde 
Paris  [en  liquidation  ,  mieux  à  103  fr. 

La  Compagnie  Française  dè  Mines  d'Or  et  dé  l'Afri- 
que du  Sud  se  retrouve  à  84  fr. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  185  fr.  au  comptant, 
contre  185  fr.  50;  Compagnie  Algérienne,  710  fr.,  en 
avance  de  5  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  330  fr.,  gagnant 
2  fr.  50  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  en<- 
-  virons  de  485  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  de  1.015  fr.  à 
1.030  francs. 

Sous-Corn p loir  des  Entrepreneurs,  310  fr.,  confie 
309  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  89  fr.  75  au  comptant,  et  SOfr. 
à  terme. 

La  Banque  Parisienne  a  repris  de  665  fr.  au  comp- 
tant à  669  fr.  50. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  cotent  122  fr.,  contre  123  fr.  ;' 
Obligations  de  475  francs,  143  fr.,  sans  variation. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  de  nouveau  lourdes. 

L'action  Lyon  fléchit,  à  terme,  de  1.407  fr:  à  1.395  fr.  ; 
au  comptant,  il  fait  1.390  fr.  ;  Nord,  1.795  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.805  fr.  A  terme,  on  est  à  1.805  fr. 

L'action  Midi  est  à  1.130  fr.,  contre  1.141  fr.;  Or- 
léans, 1.472  fr.  au  comptant,  en  recul  de  9  fr.  50;  à 
terme,  on  finit  à  1.479  fr.  ;  Est,  913  fr.,  perdant  1  fr.  ; 
Ouest,  895  fr.,  en  moins-value  de  5  fr. 

Pour  la  trente-septième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions: Midi,  22.000  fr.  ;  Ouest,  42.000  fr.  ;  Orients, 
108.00(1  fr.;  Diminutions:  Nord,  91.000  fr.;  Lyon, 
280.000  francs. 

jf  if  Le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et  Commer- 
ciales ont  été  sérieusement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  pas- 
sent de  612  fr.  à  613  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  781  fr.,  contre  780  fr.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, pour  le  mois  d'août  1903,  ont  été  dè  6  millions 
65  035  fr.  39,  centre  5.246.979  fit  04  en  août  1902.  Les 
recettes  des  huit  premiers  mois  de  1903  se  chiffrent  par 
58.781.039  fr.  76,  contre  54.544.057  fr.  39  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
4.230.982  fr.  37  en  faveur  dè  l'exercice  en  cours. 

L'action  Suez  a  repris,  au  comptant,  de  3.900  fr.  à 
3.905  fr.  ;  à  terme,  elle  finit  à  3.918  fr.  ;  Parts  de  Fon- 
dateurs, 1.740  fr.,  regagnant  23  francs;  Parts  Civiles 
délaissées.  Pour  la  troisième  décade  de  septembre  1903, 
les  recettes  ont  été  de  2.710.000  fr.,  contre  2.460.000  fr. 
pour  la  même  décade  de  1902.  Du  1er  janvier  au 
30  septembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  75  mil- 
lions 020.299  fr.,  contre  78.498.579  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  É902j  soit  une  différence  dè  2  mil- 
lions 878.280  fr.  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Omnibus  de  Paris  s. ml  passés  de  584  à  588  fr. 
Leurs  recettes,  pour  la  trente-huitième  semaine  de 
1903,  ont  été  de  828.362  fr.  10,  contre  850:05§  fr.  85 
pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  23 
septembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  32  millions 
724.009  fr.  55j  contre  34.429.762  fr.  60  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 7Q5Ï753  fr.  05  en  faveur  do  l'exercice  1902. 

Les  Voilures  à  Paris  gagnent  1  fr.  à  171  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  con- 
servent leur  même  cours  de  492  fr.  ;  FAeclro-Mélalhir- 
gie  de  Dives,  282  fr.  en  plus-value  de  6  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Tractton  est  calme  à 
15  fiE..;  Compagnie  /•  rnncuisr  pour  l'exploitation  tics 
procédés  Tliomson-llouslott,  638  fr.,  contre  637  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decaucille  sont  sans 
changement  à  46  fr.  50  au  comptant. 
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Los  actions  Urbaine-  Voilures  sont  revenues  de 
131)  fr.  à  115  t'r.  ;  Obligations  4  0  0,  L85  fr.,  es-coupon 
dc5fr.  5Ï. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
gagne  S  fr.  ati  comptant  à  542  l'r.  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  182  l'r.  ;  Est-Parisien, 
53  fr.,  contre  -Vi  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Jiépar- 
temeni  de  la  Seine,  101  l'r.,  en  recul  de  L9  fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  est  à  83  fr.,  contre  88  fr;  50. 

Le  Métropolitain  dr  Paris  est  à  365  fr.  an  comptant, 
l'action  non  estampillée  de  son  droit  de  souscription 
aux  nouvelles  actions;  actions  estampillées,  496  l'r.  à 
terme  el  498  fr.  an  comptant. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  progressé 
de  273  fr.  à  298  l'r. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  614  t'r., 
«'inscrit  à  612  fr.  ;  Malfidano,  580  fr.  au  comptant, 
regagnant  18  l'r. 

-  Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  se  tiennent  aux  environs  de  190  fr., 
mais  sans  affaires  ;  Phosphates  de  Dyr,  aux  environs 
de  60  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  952  fr.  à 
terme,  perdant  3  fr. 

Les  Obligations  ii  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  fermes  à  386  fr.  ; 
quant  aux  Obligations  4  -1/2  0/0,  elles  sont  à  513  fr. 

ic  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  pour  ia 
plupart  très  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  (Rescision)  est  passée 
ie  78  fr.  55  à  79  fr.  50;  Rente  4  0/0  1900,  81  fr.  35, 
au  comptant,  contre  80  fr,  75;  à  terme  on  cote  81 
francs  50. 

Le  4  0/0  Brésilien  ISS9  est  en  avance  de  60  centi- 
mes à  79  fr.  45;  Brésilien  1898  5  0/0  (Fundinqi, 
103  fr.  20;  Obligations  50/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
441  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  3  francs. 

'L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie regagne  19  fr.  à  409  fr.  ;  Obligation  de  l'Emprunt 
5  0/0  or  1902  libérée,  446  fr.  à  terme  et  444  fr.  au 
comptant,  contre  441  fr.  et  438  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  a  franchi  le  cours 
rond  de  92  fr.,  et  s'inscrit  à  92  fr.  12  1/2,  en  bénéfice 
de  35  centimes  pour  la  semaine. 

L'Italien  5  0/0  est  passé  de  103  fr.  à  103  fr.  17  1/2, 
après  même  103  fr.  25. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  31  fr.  02  1  2  la 
semaine  dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  67  1/2,  sur  des 
rachats  pour  compte  hollandais,  dit-on. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1S93  cote 
99  fr.  30  au  Lieu  de  98  fr.  95;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 86  fr.  75,  en  reprise  de  1  t'r.  10. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes  :  le  3  0/0  1891-1894 
a  progressé  de  85  fr.  60  à  86  fr.  ;  Rente  3  0/0  1896, 
85  fr.  90j  gagnanl  50  centimes  ;  Rente  4  0/0  Consolidée 
1901,  103  fr.,  en  avance  de  30  centimes;  Consolidés 
1re  et  2"  séries,  100  fr.  95  au  comptant  contre  100 
francs  92  1/2. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  forte  plus- 
value  de  2  fr.  07  1/2  à  73  fr.  05  ;  Nouvel  Emprunt 
5  0/0  or  des  Monopoles,  423  fr.  au  comptant,  contre 
410  fr.;  il  cote  à  terme,  420  fr.,  contre  407  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  encore  très  fermes. 
La  Série  B  est  à  CL  fr.  au  comptant;  Série  C,  36  fr.  90, 
contre  36  fr.  37  1/2;  Série  D,  33  fr.  12  1/2,  gagnant 
1  fr.  22  1  2;  quant  aux  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  elles  sont  à  456  fr.,  perdant  2 
francs  ;  Priorités  'i  0/0,  488  fr.,  en  reprise  de  il  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  456  fr.,  regagnant  16  l'r. 

*  "fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
«aime  aux  environs  de  442  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  638  fr.  au  comptant  les  unités  ;  elle  cotait,  il 
y  a  huit  jours,  635  fr.  à  terme  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 587 fr.,  gagnant  4  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  à  782  fr.; 
Banque  Espagnole  de  Crédit,  ferme  à  182  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  été  irrégulicr  ;  il  finit  à  1.184  fr.,  en 
recul  de  7  francs. 


La  Sosnoirice  est  à  L.785  fr.,  en  plus-value  de  ■'!(>  fr.  : 
Briansk,  297  fr.,  en  bénéfice  de  12  francs. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  3'i5  l'r.,  contre  343  fr.  et  les  actions  privilégiées  S 
3'iS  l'r.  au  comptant. 

Les  actions  des  Chemins  île  fer  Espagnols  ont  été 
actifs.  Les Andalious  passerai  del74fr.,  à  175  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  216 fr.,  contre  213  fr.  ;  Saragosse,  :M8  l'r., 
en  avance  de  3  fr. 

Les  Nitrate  /iail/rags  ont  franchi  le  cours  rond  de 
200  fr.  ;  dernier  cours  208  l'r. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  dtt  Chemin 

de  fer  Victoria- Minas-  ont  progressé,  au  comptant,  de 
392  fr.  à  395  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Saloniqùe-Constan- 
linople  gagnent  2  fr.  à  297  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smgrne-Cassaba  el  prolongement  (Série  1894),  452  fr., 
contre  450  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  1895  , 
392  fr.,  en  bénéfice  de  6  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  une  fois  de  plus  calmes  sur  ce  Marché, 
dont  la  tendance  reste  cependant  satisfaisante.  Les  valeurs 
industrielles  russes  ont  été  animées. 

Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  91  fr.  17  1/2,  en  avance  de  30 
centimes;  Mexicain  5  0/0,  44  fr.  lu,  en  bénéfice  do  27  1/2  cen- 
times. 

La  Rente  Ottomane  ■',  0/0  Unifiée,  qui  clôturait  à  87  fr.  30 
jetidi  dernier,  s'inscrit  à  88  fr.  20. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  passés  de  127  francs  à  128  75: 
Laurium  Grec,  72  fr.  25,  reperdant  2  francs. 

Le  Cape  Copper  cote  67  fr.  75,  contre  08  fr.  75;  Tharsis, 
103  fr.  50. 

La  Huanchaca  est  à  85  fr.  75. 

La  Harpener  est  en  plus-value  de  27  francs,  à  1.491  fr.  ;  à 
l'assemblée  générale,  qui  aura  lieu  le  31  octobre,  on  fera  con- 
naître que  le  bénéfice  total  du  dernier  exercice  a  atteint 
16.908.319  marks,  contre  16.330.274  marks.  Sur  cette  somme, 
le  charbon  a  produit  10.245.000  marks,  contre  10.353.286  m.: 
le  coke  4.481.525  marks,  contre  4.422.634.  Les  frais  généraux 
ont  absorbé  2.683.360  marks,  contre  2.666.795  marks.  Il  a  été 
affecté'  aux  amortissements  6.992.142  marks,  contre  7.586.536 
marks.  Le  dividende  est  de  10  u/u,  comme  précédemment. 
La  production  houillère  a  été  do  5.150.262  marks. 

L'action  kertch  linit  à  31  fr.  75,  contre  23  fr.  25. 

La  Montccatini  est  aux  environs  de  104  francs,  mais 
délaissée;  tluta-Bankowa,  3. 95U  francs,  gagnant  70  francs  : 
Aciéries  du  Donetz,  t. 048  francs,  en  bénéfice  de  63  francs 
pour  la  semaine. 

La  Douboivaïa-Balka,  qui  clôturait  à  1.310  francs,  est  passée 
à  1.400  francs;  Dniepr ovienne,  1.850  francs,  contre  1.840  fr. 
Cette  Société  a  été'  autorisée  à  créer  des  obligations  ûouvelles, 
mais  à  la  condition  que  la  dette  obligations  totale  ne  dépasse 
pas  la  valeur  de  l'actif  immobilier.  Il  ne  pourra  pas  être 
émis,  dans  tous  les  cas,  pour  plus  de  2.000.000  de  roubles  de 
titres.  On  annonce  simultanément  que  le  siège  de  la  Dniépro- 
vienne  sera  désormais  à  Saint-Pétersbourg, 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-krivoi-Rog  finissent 
à  S07  francs,  reperdant  14  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  682  francs,  contre  685  francs  : 
Makcevka,  52  francs,  perdant  3  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  remontée  de  4.160  fr.  à  4.200 francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  a  55  francs: 
actions  do  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
73  fr.  50,  au  lieu  de  72  fr.  75. 

La  Robinson  Bank  est  aux  environs  de  35  francs;  action 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  ferme  à  41  francs. 

La  Dynamite  du  Transvaal  se  tient  aux  environs  de 
25  lianes. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


/ 
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REVUE  COMMERCIALE 


1"  octobre  1903. 
Blé.  —  Nous  publions  d'autre  pari  un  article  sur  la  pro- 
duction universelle,  auquel  nous  prions  nos  lecteurs  de  se 
reporter. 

Malgré  quelques  averses,  le  temps  a  été  assez  favorable 
celte  semaine.  La  petite  culture  a  continué  ses  battages 
qui  sont  maintenant  très  avancés.  Dans  la  plupart  des  gran- 
des exploitations,  ces  opérations  s'effectuent  toujours  d'une 
façon  régulière,  mais  il  est  probable  qu'elles  ne  larderont  pas 
à  subir  un  temps  d'arrêt.  Déjà,  on  procède  à  l'arrachage  des 
pommes  de  terre  ;  celui  des  betteraves  va  bientôt  commen- 
cer :  nos  agriculteurs  vont  aussi  s'occuper  activement  de  la 
préparation  des  terres  eu  vue  des  ensemencements  d'automne. 
Los  travaux  des  champs  vont  donc  absorber  une  grande  par- 
tie de  la  main-d'œuvre.  D'ailleurs,  nombre  de  fermiers  pos- 
sèdent  actuellement  dans  leurs  magasins  des  quantités  de 
grains  qu'ils  jugent  suffisantes  pour  assurer  la  livraison  de 
la  marchandise  qu'ils  ont  déjà  vendue,  tout  en  conservant  un 
stock  disponible  pour  le  cas  où  ils  parviendraient  àpasserde 
nouveaux  contrats  avantageux. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés 
(Les  1U0  kilogrammes) 


du  monde 


Villes 

3  sept . 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  se). t. 

1903 

1er  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  37 

10  62 

21  12 

20  87 

21  37 

18  08 

18  08 

17  82 

17  47 

17  51 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  .. 

15  62 

15  56 

15  72 

15  75 

15  77 

15  46 

15  30 

15  82 

15  01 

14  80 

16  76 

16  71 

16  95 

16  16 

15  99 

Nos  marchés  de  province  ont  été  peu  fréquentés  cette  se- 
maine. Les  offres  sont  cependant  l'cslées  assez  libérales, 
niais  les  besoins  de  la  meunerie  devenant  plus  pressants,  les 
prix  se  sont  généralement  maintenus  à  leur  niveau  précé- 
dent. Quelques  affaires  en  beaux  blés  se  sont  même  traitées 
à  des  cours  en  hausse  de  25  centimes. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  l'assistance  était 
moins  nombreuse  qu'à  la  réunion  de  la  semaine  dernière.  Les 
offres  ont  été  restreintes  et  les  cours  sont  demeurés  fermes. 
Ou  a  coté  lefi  blés  nouveaux  disponibles,  aux  100  kilos,  gares 
de  Paris:  blés  de  choix,  21  25;  belle  qualité,  21  »»  à  21  25; 
roux  bonne  qualité,  20  75;  roux  qualité  ordinaire,  20  25  à 
20  50  ;  blancs,  21  »»  à  21  75. 

Sur  le  marché  règlement)',  les  arrivages  ont  été  importants 
ces  jours-ci,  et  la  majeure  partie  de  la  marchandise  présen- 
tée ayant  été  acceptée,  fa  tendance  est  devenue  moins  ferme. 
D'ailleurs,  le  découvert  n'a  pas  attendu  au  dernier  moment 
pour  se  racheter  et,  pendant  les  dernières  séances,  ses  de- 
mandes ont  été  très  limitées.  La  liquidation  de  septembre 
s'est  opérée  au  cours  de  21.  On  a  côté  en  clôture  : 


(  îourant  

Novembre  

Novembre-déc.  . . 
4  de  novembre  . . 
4  premiers  


17  Sept. 

21  12 

2Ï  ié 

21  12 
21  37 


24  sept. 
20  87 

20  87 

21  .. 
21  12 


1er  oct. 
21  37 
21  37 
21  12 
21  12 
21  12 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue 
à  ne  s'approvisionner  qu'au  jour  le  jour.  La  meunerie  maiu- 
tienj  Bes  prix.  Ou  cote;  les  principales  marques  en  disponi- 
ble: 

157  kil.,  net   100 kiL.net 

Marques  de  choix   50  25  32  . . 

Premières  marques   50  . .  3184 

Bonnes  ma.rqiu  s   48  75  31  05 

M;  rques  ordinaires   47  25  30  09 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  o/o  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 


Farines  fleur.  —  Contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  poul- 
ie blé,  les  rachats  du  découvert  n'étaient  pas  terminés  et  la 
liquidation  s'est  faite  au  cours  élevé  de  32  85.  "Aujourd'hui 
on  a  clôturé  aux  prix  suivants  : 

17  sept.      24  sept.      1er  oct. 

Courant   30  75         32  37         29  62 

Novembre   ...         28  75 

Novembre-déc.  . .  28  87  28  37  28  75 
4  de  novembre  . .  28  62  28  25  28  62 
4  premiers   28  37         28  12         28  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Sur  les  marchés  de  province,  la  tendance  est 
plus  ferme  depuis  quelques  jours  et  les  prix  accusent  une 
avance  moyenne  d'environ  25  centimes.  Cette  reprise 
ne  peut  cependant  pas  être  attribuée  à  l'extension  de  la 
demande,  qui  reste  au  contraire  très  limitée  et  beaucoup 
moins  importante  que  l'an  dernier.  Seule  la  distillerie  de 
grains  fait  quelques  achats,  alors  que  la  graineterie  se  mon- 
tre excessivement  réservée  en  raison  du  bon  marché  de  l'a- 
voine. 

La  petite  reprise  des  cours  s'explique  donc  seulement  par 
la  rareté  de  la  marchandise.  Les  battages  ne  s'opèrent,  en 
effet,  que  très  lentement,  les  cultivateurs  n'étant  aucunement 
pressés  de  vendre  leur  récolle  dans  les  conditions  actuelles. 
A  tort  ou  à  raison,  il  estiment  que  les  prix  sont  susceptibles 
de  se  relever  sensiblement. 

Sur  notre  marché  réglementé,  la  tendance  est  soutenue, 
m, lis  les  transactions  sont  toujours  peu  actives. 

17  sept.     24  sept.        1er  oct. 

Courant   14  75         15  . .         14  75 

Novembre   ....         14  75 

Novembre-Déc. .  14  75  14  75  15  . . 
4  de  novembre..       14  87         15  . .  15  . . 

4  premiers   15  . .         15  . .        15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Une  recrudescence  des  offres  a  provoqué  la 
faiblesse  sur  les  marchés  de  l'intérieur.  D'ailleurs,  les  échan- 
tillons présentés  sont  le  plus  souvent  défectueux  au  point  de 
vue  de  la  qualité,  ce  dont  les  acheteurs  profitent  pour  exiger 
des  concessions.  Le  recul  des  prix  serait  sans  doute  plus 
accentué  si  l'on  n'était  à  la  veille  des  adjudications  mili- 
taires. 

A  la  Bourse  de  commerce  règne  la  plus  grande  faiblesse. 
Maigri''  l'importance  des  livraisons  effectuées,  le  stock  s'ac- 
croît continuellement  :  il  dépasse  maintenant  19.000  quintaux, 
alors  qu'il  n'était  que  de  6.250  quintaux  au  31  août.  On  a 
clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 

17  sept.      24  sept.       1"  oct. 

Courant   15  12         14  37         14  37 

Novembre   ....         14  75 

Novembre-Déc...  15  12  14  87  14  87 
4  de  novembre . .       15  25         15  12         14  87 

4  premiers   15  37         15  12         15  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Vins.  —  Nous  nous  sommes  entretenu  il  y  a  quelques  jours 
avec  un  viticulteur  de  la  Provence,  où  les  vendanges  sont  main- 
tenant terminées.  Notre  interlocuteur  nous  a  appris  que  les 
résultats  obtenus  dans  cette  région  sont  absolument  déplora- 
bles. Beaucoup  de  vignobles  n'ont  pas  fourni  le  quart  de  ce 
qu'ils  avaient  donné  l'an  dernier.  De  plus,  au  manque  de 
quantité  vient  s'ajouter  le  défaut  de  qualité.  Les  nouveaux 
produits  sont  dépourvus  de  force  alcoolique  et  l'on  se  demande 
s'il  sera  possible  de  les  conserver. 

La  cueillette  est  très  avancée  dans  le  Midi.  Là  encore,  les 
plaintes  sont  unanimes.  Les  arrondissements  de  Béziers  et  de 
Narbonne  ont  un  énorme  délicit. 

Dans  le  Bordelais,  la  maturation  ne  se  fait  pas.  Ou  com- 
mence seulement  à  vendanger  dans  les  expositions  les  plus 
précoces. 

Dans  les  Charcutes  on  attendra  généralement  les  premiers 
jours  d'octobre.  Il  en  sera  de  même  dans  le  Poitou,  où  les 
maladies  cryptogamiqnes  ont  réduit  la  récolle  déjà  entamée 
par  les  gelées  printanières. 

La  mauvaise  saison  a  produit  de  fâcheux  effets  dans  un 
grand  nombre  de  vignobles  du  Centre-Nord.  Eu  Touraine, 
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dans  le  Cher,  le  Loir-et-Cher  cl  l'Orléanais,  il  a'étail  pas  rare 
de  voir,  tout  dernièrement,  des  cépages  où  le  raisin  ne  com- 
mençait pas  encore  à  tourner. 

Des  plaintes  nous  sont  arrivées  également  de  la  Bourgogne 
et  de  la  Basse-Bourgogne. 

Dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  on  compte  commencer»  la 
cueillette  ces  jours-ci  ni  plaine  et  en  octobre  seulement  dans 
la  partie  la  plus  montagneuse, 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

l  sept . 
1003 

24  sept. 
1903 

1er  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  75 

23  .. 

22  75 

22  50 

21  02 

20  76 

20  94 

20  84 

20  08 

21  25 

21  .. 

21  37 

21  50 

21  25 

21  44 

21  32 

21  69 

21  £6 

21  32 

21  31 

21  21 

21  42 

20  79 

21  .. 

21  .. 

20  87 

21  18 

21  .. 

20  81 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

Paris  (roux  88"). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  publié 
dans  le  Journal  officiel  le  tableau  présentant  l'importance 
des  betteraves  mises  en  œuvre  pendant  les  douze  mois  de 
la  campagne  1902-1903  et  leur  rendement  en  sucre  et  nu' lasse. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui 
de  la  campagne  précédente. 

Au  31  août 
1901-1902  1902-1903 
  »  3 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  do  râpage  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet  7   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 


332 
28.314 
9.350.851 
724.691 

852.166 
113.913 

26.499 


319 

19.542 
6.260.946 
485.688 

638.712 
79.672 
17.323 


992.578  735.707 


10.61 

7.6 
1.40 
368.610 
3.94 


11.74 
8  0 
1.47 
239.989 
3.83 


Rendement  %  do  betteraves  on  raffiné. . 

Densité  moyenne  des  betteraves  

Rendement'par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

La  température  de  ces  jours  derniers  a  été  plus  favorable 
à  la  végétation  dos  betteraves  qui,  pendant  la  dernière 
huitaine,  ont  réalisé  des  progrès  normaux  en  poids  et  en 
qualité. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts  les  affaires  sont  encore 
peu  actives  et  la  tendance  reste  hésitante  : 

17  sept.   24  sept. 
Blanc  n°  3  :  —  — 

Courant   26  12      25  87 

Novembre  

4  d'octobre   . . 

à  premiers   27  50 

4  de  mars   27  87 

4  de  mai   . . 

Roux  88"  disponible   23  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  de  la  consommation  est 
régulière.  Les  prix  sont  sans  changement.  Raffinés  en  pains, 
59  fr.  à  59  fr.  50. 


27  18 

27  62 

22  75 


1"  oct 

26  .. 
26  12 

26  25 

26  87 

27  31 
27  75 
22  50 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

1"  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

83  37 

80  .. 

83  62 

74  .. 

67  50 

74  42 

67  12 

71  06 

68  05 

61  34 

71  60 

61  15 

63  49 

61  52 

53  78 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Pendant  la  seconde  quinzaine  de  septembre,  sur  le  marclié 
du  Havre,  les  cours  du  coton  (Louisiane,  très  ordinaire,  les 
50  kilos)  ont  subi  de  nombreuses  fluctuations,  mais,  en 
somme,  c'est  la  baisse  qui  a  prévalu.  Ce  recul  a  eu  pour 


résultat  de  rendre  plus  saine  la  situation  de  L'article,  mais  la 
moyenne  des  prix  parait  encore  très  élevée  relativement  à 
celle  des  saisons  antérieures,  sans  en  excepter  celle  de  l'an- 
née dernière.  Dans  ces  conditions,  la  consommati  lontinue 

à  se  montrer  très  réservée  dans  ses  achats.  Kilo  espère  que 
le  niveau  des  cours  s'abaissera  davantage.  Eu  cela,  elle  se 
trouve  en  désaccord  avec  beaucoup  de  spéculateurs  qui  pré- 
tendent que  le  rapport  mensuel  du  Bureau  de  L'agriculture 
de  Washington  accusera  une  forte  réduction  sur  la  condi- 
tion du  mois  précédent  et  qu'il  en  résultera  une  reprise  plus 
OU  moins  accentuée.  L'avenir  nous  montrera  Laquelle  dis 
deux  opinions  est  la  bouue.  Pour  le  moment,  nous  ma  s 
bornerons  à  constater  que  les  agissements  «les  manipula- 
teurs américains  paraissent  terminés  et  (pie  les  dill'éienls 
marchés  règlent  leur  allure  sur  les  seules  perspectives  de  la 
récolte  en  cours 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le  Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  100k. 


3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

Fr. 

Fr. 

158  50 

159  » 

5  32 

5  35 

5  22 

5  25 

I7sept. 
1903 


Fr. 
158  50 


24  sept. 
1903 


Fr. 
154  50 


5  35 
5  17 


1"  oct. 
19!  (3 


Fr. 
157  50 


5  37 
5  22 


Roiibaix  (qualité  pei- 
gnée Le  kilog   5  32     5  35      5  35 

Anvers  (   d°    )  le  kil.     5  22      5  25      5  22 

A  Londres,  la  cinquième  série  d'enchères  de  laines  colonia- 
les s'est  ouverte  le  15  courant.  Les  quantités  disponibles  pour 
ces  ventes  sont  les  suivantes  :  Nouvelle-Galles  du  Sud,  41.000 
balles  ;  Queetfsland,  11.000;  Victoria,  13.000;  Australie  méri- 
dionale, 4.200  ;  Australie  occidentale,  1.3<I0;  Tâsmanie,  2.500; 
Nouvelle-Zélande,  78.000.  Total  de  l'Australasie,  151. 000 balles. 
Colonie  du  Cap,  7.000.  Total  général,  158.000  balles. 

Dès  le  début,  l'assistance  a  été  nombreuse  et  la  demande 
très  active.  Les  prix  des  laines  mérinos  n'ont  pas  accusé  de 
changement  sur  ceux  pratiqués  à  la  fin  des  ventes  de  juillet. 
Quant  aux  croisées,  elles  ont  été  très  recherchées.  Les  sortes 
inférieures  ont  bénéficié  d'une  avance  d'environ  10  0/0  :  les 
qualités  moyennes  ont  gagné  5  0/0  et  les  laines  fines  5  0/0 
également.  Les  jours  suivants,  les  cours  d'ouverture  se  sont 
facilement  maintenus  et  ont  même  progressé  dans  certains 
cas. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  17  au  23  septembre,  132.178  kilos,  dont  19.159  kilos 
d'organsins,  20.265  kilos  de  trames  et  92.754  kilos  de 
grèges.  Le  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  133.989 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
141.711  kilos. 

Los  affaires  ont  subi  une  nouvelle  diminution  pendant  la 
dernière  quinzaine,  mais  les  prix  sont  demeurés  très  fermes 
et  dans  certains  cas  ont  bénéficié  d'une  légère  plus-value. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

3  sept. 
1903 

10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

1er  oct. 
1903 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£  Si). 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

58  2 

6 

57  17 

6 

56  17 

6 

55  15 

54  15  • 

57  7 

6 

57  2 

6 

56  12 

6 

55  15 

54  17  6 

Etain  :  disponible. . 

124  . 

122  5 

120  12 

6 

118  H 

9 

114  5  . 

122  17 

6 

121  . 

120  12 

fi 

119  11 

3 

114  17  6 

Plomb  anglais  :  disp. 

11  8 

'i 

11  11 

3 

11  8 

9 

11  7 

Ci 

11  5 

—     espagnol  :  — 

11  4 

4 

11  5 

7 

11  3 

9 

11  2 

6 

11    .  . 

Zinc  :  disponible. . . 

20  n 

(i 

21  . 

21  3 

9 

21  . 

20  15 

Glascow 

Fonte  :  disponible. 

51 

7 

50 

i. 

49  !) 

—      à  1  mois. . . 

50 

7 

50  3 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (26  septembre)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  145  fr.  . .,  contre  148  . .  ; 
Chili,  1"'  marques,  148  fr.  ..,  contre  150  fr.  25;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  151  fr.  25,  contre  154  fr.  . .  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  156  fr.  ..,  contre  158  fr.  75;  en  cathodes, 
160  fr.  50,  contre  162  fr.  50;  Étain  Banka,  310  fr.  50,  contre 
323  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris. 
33  fr.  75,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  ..,  contre 
50  fr.  75. 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITL'ATIOX 


Berlin,  30  septembre  1903. 

Le  marché  monétaire.  —  Le?  importations  d'or  dans  les  8  premiers 
mois.  —  Le  commerce  extérieur  des  8  premiers  mois. 

Voilà  plus  d'un  mois  qtfOQ  prévoit,  chaque  jour, 
pour  le  lendemain  une  élévation  du  taux  de  l'escompte 
aé  la  Reichsbank,  el  un  communiqué  officieux,  qui 
-cinlile  émaner  de  la  Direction  même  de  la  Banque, 
nous  affirme  qu'on  songe  moins  que  jamais  à  cette 
augmentation,  malgré  les  demandes  toujours  plus 
nombreuses  d'escompte.  Tout  au  moins  veut-on  encore 
observa  Les  variations  qui  se  produiront  sur  le  marché 
monétaire. 

11  l'ai  il  dire  que  les  disponibilités  du  marché  moné- 
taire sont  suffisantes,  sans  doute,  à  cause  des  arrivées 
d'or  de  partout,  de  Londres  et  des  Etats-Unis  surtout. 

Depuis  la  tin  de  juillet,  la  Rriclishani;  ne, travaille 
qu'à  Fortifier  son  stock  monétaire  et  à  faire  venir  de 
1  or  du  dehors.  Ses  efforts  paraissent  couronnés  de 
succès.  En  août  dernier,  l'importation  d'or  monnayé 
en  Allemagne  a  dépassé  l'exportation  de  2.610.000 
marks,  alors  que  dans  le  mois  d'août  1902  on  avait 
constaté  un  excédent  d'exportation  de  7.290.000  marks. 
L'importation  d'or  brut  a  donné  des  résultats  encore 
plus  satisfaisants  :  l'excédent  de  l'importation  sur 
l'exportation  a  été  de  44  millions  de  marks,  alors  qu'en 
août  1902  il  n'avait  été  que  de  10.:i>î.000  marks.  Ainsi, 
pour  l'or  monnayé  et  l'or  brut  réunis,  l'excédent 
d'importation  sur  l'exportation  a  été,  eu  août,  de 
16.610.000  marks.  La  majeure  partie  de  cette  importa- 
tion est  venue  d'Angleterre. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  l'excédent 
de  l'importation  d'or  monnayé  et  d'or  brut  ensemble, 
sur  l'exportation  s'est  élevé  à  53.480.000  marks.  En 
septembre,  les  envois  d'or  en  Allemagne  ont  continué, 
surtout  les  envois  d'or  en  barres.  Mais  une  notable 
partie  de  cette  importation  a  déjà  pris  le  chemin  de  la 
Utissie. 

C'est  à  cette  amélioration  du  marché  monétaire  qu'on 
doit  certainement  la  meilleure  tenue  des  cours  de  nos 
fonds  d'Etat  :  les  disponibilités  monétaires  se  sont 
portées  vers  ces  valeurs  ce  qui  continue  l'opinion  géné- 
rale que  la  baisse  de  notre  Consolidé  ne  continuera 
pas. 

Les  mauvaises  nouvelles  qui  arrivent  du  marché 
industriel  îles  Etats-Unis  n'ont  aucune'  répercussion 
chez  nous.  Au  contraire,  elles  font  ressortir  la  solidité 
du  nôtre  et  les  progrés  que  continuent  à  réaliser  nos 
.•m  m  les  industries.  La  position  de  l'Allemagne  s'est 
tellemenl  affermie  sur  tous  Les  marchés  industriels  du 
monde,  que  la  concurrence  américaine,  sous  quelque 
forme  qu'elle  se  manifeste,  la  laisse  à  peu  prés  indif- 
férerrte.  ( lependant,  la  signature  du  syndicat  dufer  brut 
ainsi  que  du  trust  de  Varier  allemand,  dont  nos  indus- 
tries attendaient  un  grand  élan,  se  heurte  encore  à  des 
difficultés  quasi  insurmontables. 

La  statistique  de  notre  commerce  extérieur  des  huit, 
premiers  mois  que  je  vous  envoie  parce  même  courrier 
confirme  les  progrès  de  nos  transactions  intornaliona- 
\  ».  Notre  exportation  est  en  augmentation  de  prés  do 
ÎJ  millions  de  tonnes  par  rapport  à  la  même  période  de 
1902  el  de  plus  de  h  millions  de  tonnes  par  rapport  à 
uelle  de  1901.  Presque  toute  .l'augmentation  des  expor- 
tations provient  de  La  houille  et  des  fers. 


Montions  ftoiÉps  et  Mmcite 

Le  Commerce  extérieur  des  8  premiers  mois.  —  1  >;i  n- 

a  8  premiers  mois  de  [tannée,  le  commerce  extérieur  spécial 
"  l'Allemagne  a  donné  les  chiffres  suivants  : 
Importation:  yo.lii7.2G3  tonnes  contre  27. 820. 917  tonnes 


dans  la  même  période  de  l!»u2et  29,354.829  tonnes  dans  celle 
de  1901,  soit  pour  celte  année  une  augmentation  de  2.307.348 
et  892.380  tonnes.  Les  métaux  précieux  figurent  dans  ces 
chiffres  pour  808  tonnes  contre  702  et  835.  L'augmentation 
des  importations  provient  surtout  des  minerais  de  tous  genres, 
du  bois,  du  charbon  et  des  céréales. 

Exportation:  24.937.331  tonnes  contre  22.029.385  daus  la 
même  période  de  1902  et  20.785.470  en  1901,  soit  une  aug- 
mentation de  2.907.940  et  4.151.855  tonnes.  Les  métaux  pré- 
cieux figurent  dans  ces  chiffres  pour  254  tonnes  contre  276 
et  250.  Les  00  0/0  rie  l'au^meulLilieu  rie  l'exportation  pro- 
viennent de  l'exportation  du  charbon.  Les  minerais,  métaux 
et  fers  fabriqués  ont  aussi  contribué  à  augmenter  l'expor- 
tation. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  i  milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  ebang»  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . 
Divers  


1903 

1902 

23  srpl. 

BiiJ&sept. 

23  sept. 

liiI.15sepL 

972. 059 

-t-  17.018 

966.270 

+  4.562 

27.614 

-  327 

27.983 

-  344 

15. 104 

+  1.432 

7.327 

—  i-tëi 

895.019 

+  51.016 

741.443 

+  17-048 

50.987 

-  4.963 

61.1S6 

-  4.886 

23  554 

+  150 

106. 010 

-  7.991 

83.037 

+  3.119 

sa  m 

+  3.063 

150.000 

non  mod. 

150.000 

non  mori- 

47.587 

non  mod. 

44.639 

llon  mod. 

1.212-717 

+  22.159 

1.198.424 

+  17.855 

628.058 

+  44.475 

582.495 

-  8.573 

28.952 

+  1.107 

23.761 

+  707 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapilr-s  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'eue 

% 

31  juillet   

926 

1.216 

503 

833 

64 

1-  217 

4 

926 

1.188 

490 

797 

55 

+■  246 

M 

15   

950 

1.163 

538 

189 

59 

+■  300 

■ 

22  »   

976 

1.143 

574 

769 

54 

f  346 

934 

1.197 

543 

815 

68  . 

+  244 

926 

1.188 

517 

799 

56 

+  246 

» 

955 

1.191 

584 

844 

56 

+  276 

» 

23  »   

972 

1.213 

628 

895 

51 

-t-  272 

11 

Le  Port  de  Brème  en  1902. —  Le  mouvement  commer- 
cial de  Brème  a  atteint  en  1902  les  quantités  et  valeurs  sui- 
vantes que  nous  rapprochons  des  résultats  obtenus  en  1901.: 

1901  1902 


1.000 

tonnes 

4.046 
2.975 


1.000 
marks 

1.066.981 
1.004.738 


1.000 

tonnes 

4.202 
3.080 


1.000 
marks 

1.082.059 
1.082.011 


Importations . . , 
Exportations . . . 

D'après  les  documents  publiés  par  la  Chambre  de  Com- 
merce, depuis  1847,  les  importations  sont  devenues  treize  t'ois 
plus  importantes  quant  à  leur  poids,  et  dix  l'ois  plus  impor- 
tantes quant  à  leur  valeur;  les  exportations  vuigt  el  une  Ibis 
quant  à  leur  poids  et  onze  fois  quant  à  leur  volume. 

L'augmentation  dans  le  mouvement  des  marchandises  pro- 
vient, exclusivement,  du  commerce  maritime  qui  a  réalisé  les 
résultais  suivants  : 

1901  1902 


1.000 

tonnes 

2.448 
1 . 188 


1 .000 
marks 

771.008 

425.287 


1.000 

tenues 

2.484 
1.001 


1.000 
marks 

775. 21S 

401.332 


Importât  ions 
Exportations  

L'accroissement  porte  floue  principalement  sur  les  expor- 
l niions,  qui  oui  augmenté  de  113.000  lonues  et  de  36  milUons 

de  maries. 

Ces  marchandises  ont  été  transportées  par  8. 699  navires; 
1.197  navires  jaugeant  2.984.410  tonnes  sont  entrées  dans  le 
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poil  et  'i..")0'2  navires  jaugeant  o.UOi.G'JO  lonnes  sont  snrlis 
du  port. 

Lu  majeure  partie  de  ces  navires  ê.:'d;!  étaient  allemands. 
116  anglais,  llil  néerlandais,  101  suédois,  etc. 

Le  mouvement  d'émigration.par  Brème  es]  monté  do  HO.iiOo 
personnes  en  1901  à  Ï43.329  personnes  en  1908.  La  plupart 
des  ^migrants  (JtaLenl  à  destinationdes  Etats-Unis  d'Amérique. 


Courrier  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  1°''  octobre  1903. 
Les  tendances  de  te  Bourse  seul  décidément  à  la  ferafeté. 
Les  fonds  allemands  eux-mêmes  clôturent  en  hausse  assez 
sensible. 

Les  fonds  étrangers  sont  fermes  aussi.  UiExtérievire  el  les 
fonds  ottomans  se  fout  particulièrement  remarquai'  par  leur 
bonne  tenue. 

Les  valeurs  charbonnière*  el   sidéritEgiques  son!  l'objet 
d'achats  importants,  <iui  fout  mouler  les  cours. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  90  ;  Extérieure  91  . .  ;  Lom- 
bards 10  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  80  septembre  1903. 
La  baisse  des  Consolidés.  —  ba  politique  du  Gouvernement.  —  La 
crise  ministérielle.  —  Assemblée  semestrielle  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. 

Les  Consolidés  sont  tombés  dans  la  séance  d'hier  à 
86  I  S  :  il  faut  remonter  à  fc§66,  c'est-à-dire  à  réplique 
de  la  guerre  entre  l'Autriche  et  la  Prusse  pour  trouver 
une  baisse  pareille  el  le  public  commence  à  s'alarmer 
sérieusement  d'un  lel. recul  se  produisant  pondant  une 
période  de  paix,  alors  que  l'on  l'ait  espérer  depuis  si 
longtemps  une  améliorai  ion  des  tendances. 

Les  causes  de  cet  affaissement  ne  sont,  d'ailleurs, 
que  lotîtes  naturelles.  Le.  pays  se  ressent  encore  de  l'ef- 
fet de  la  guerre  sud-at'ricaine  ;  les  énormes  besoins 
d'argent  qui  se  sont  produits  alors  ont  provoqué  une 
gêne  sur  le  marché  monétaire  et  les  ventes  do  titres  ne 
cessent  de  se  produire.  J  l'autre  pari,  le  câline  des  af- 
faires en  Bourse-,  dû  à  l'absence  de  désir,  de  la  part  du 
public,  qui  se  trouve  au  loin ,  de  faire  le  placement  de 
ses  économies,  fait  sentir  ses  effets;  l'incertitude  dos 
prévisions  du  Marché  financier,  sur  lequel  la  diminu- 
tion do  la  production  de  l'or  au  Transvaal  a  eu  une 
grande  influence,  est  encore  une  des  causes  de  cet  état 
de  choses.  Enfin,  L'instabilité  où  nous  nous  trouvons 
on  matière  politique  entre  pour  une  large  part  dans  la 
baisse  actuelle. 

On  pourrait  émettre  quelques  doutes  sur  les  motifs  po- 
litiquos  du  recul  des  Consolidés;  un  article  publié  hier 
à  ce  sujet,  par  la  Wes^mititer  Gazette,  est  do  nalure  à 
nous  fixer.  Notre  confrère  déclare  que  la  baisse  est 
un  avertissement  dont  il  serait  fou  de  ne  pas  tenir 
compte.  <•  La  leçon  qui  en  ressort  elaireinenl.  c'est  que 

î  s  avons  absolument  besoin  de  nouveaux  hommes 

et  d'un  nouvel  esprit  dans  les  affaires  publiques,  si 
notre  crédit  doit  être  rétabli  o|  si  nous  désirons  fixer, 
pour  notre  commeree  et  noire  industrie,  dos  conditions 
stables.  ,i 

Et  la  Westminster  Gazette  ajoute  : 

c  'faut  qu'une  décision  n'aura  pas  été  prise  au  sujet 
d'une  dissolution  ou  relativement  à  la  politique  du 
dm voriieiuonl ,  aucune  condition  Se  stabilité  ne  peul 
être  espérée  pour  le  commerce.  El  nous  sommes  sûrs 
que  les  gente  d'affaires  trouveront,  d'ici  peu,  le  moyen 
de  faire  connaître  au  Couvernonient  qu'il  impose  aux 
intérêts  commerciaux  du  pays  un  effort  considérable, 
au  inoinenl  même  où  la  paix  el  la  tranquillité  font  be- 
soin a\  anl  loul . 

Sur  les  intentions  du  Gouvernement,  le  public  ne 


lardera  pas  à  être  fixé.  C'est  demain,  en  effet,  à  Shef- 

lield,  que  M.  Balfour  doit  prononcer  son  discours-pi'O- 
gr anime.  Annoncera-t-il  alv.ssi  dans  ce  discours  la  lin 
de  la.  crise  ministérielle  ?  On  l'espère,  sans  être  lixé  à 
l'heure  aci  nulle  ;  tout  dépend  de  la  réponse  de  lord 
Milner  à  l'offre  qui  lui  a  élé  faite  d'entrer  dans  lu 
(  Jabmet. 

L'insistance  mise  par  le  Gouvernement  à  faire  ac- 
cepter à  lord  Milner  le  portefeuille  des  Colonies  pro- 
vient de  ce  fait  quô  ce  "Ministère  sera  l'objet  des  plus 

violentes  allaques  pendant  la  campagne  fiscale.  Un 
semble  d'accord  sur  la  nomination  de  M.  Auslin 
Ghamhejrlain  à  l'Echiquier;  le  lils  de  l'ancien  Ministre 
des  Colonies  pourrait  ainsi  apporler  dans  ses  future 
budgets  les  modifications  nécessitées  par  les  projets  de 
son  père.  11  est  encore  question  du  passage  de  M.  Bro- 
drick  au  secrétariat  de  l'Inde.  Ainsi,  par  son  dépari, 
M.  Chamberlain  aurait  renforcé  sa  situation  dans  le 
Gouvernement. 

A  la  réunion  semestrielle  delà  BamqitedïAngleferre 
tenue  le  24  courant,  M.  Samuel  Hope  Morley,  gouver- 
neur, a  déclaré  que  les  bénéfices  nets  du  semestre  ter- 
miné le  31  août  se  sont  élevés  à  715. 707  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total  des  bénéfices  à  ce  jour  à  M.7.S8.259  liv.  st. 
Après  distribution  d'un  dividende  de  5  0/0,  le  «  reste  » 
sera  de  3.010.000  liv.  si.  Les  directeurs  ont  donc  pro- 
posé un  dividende  semestriel  de  ô  0/0  net.  La  même 
distribution  a  été  faite  l'année  dernière. 


Informations  Économies  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

1"  ootobre  1903 

"Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   50.3U3.000 


Total   50.3U3.00U 


ACTIF  LiV.  St. 

Dette  lixe  de  l'Etat...  .11.015.100 

Rentes  immobilisées.  .  7. A34.900 

Or  monnaye  et  lingots  :.!1 .833(000 


Total. 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3. 780- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   Bi216(Û0û 

Comptes  partiaulieifs.  43.498/000 

BUtetsà  sept  jours,  etc.  163.000 


Total   7U.21U.U0U 


ACTIF 

Rentes  disponibles  \à 

la  Banque)  

Ponte  feuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


50.303-000 


Liv.  si. 

tO.DOli.OOO 
30  îNi.iion 
2li.8U3.UUU 
1.957.000 


Total   70.  210.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (•Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


18  août  

20   

27   »  «  

3  sept  

10  «   

17  »   

24  »   

i**  oct  


35. 137 
36.101 
35  MU 
34.386 
34.81  i 
34.446 
33.810 


29>694 
29.342 
29.0S6 
29.234 

20.UU5 

§U43 
28.396 


E7;T86 
51.971 
52,067 
W.266 

te  uu2 

Î4..302 
i  i  862 
51.114 


52. 132 

45. sn 
45  079 
55.2311 
10.775 
38.1)07 
39.340 
£1.390 


23  753 
24.570 
25..190 
24.442 
23i6il 

21  121 

24.500 
22.82U 


40  lit 
17  U, 

IN  25 
19  19 
51.20 
54  30 
53  82 
43  98 


Taux 

de 
l'esc. 

% 

3 


Les  Sociétés  anonymes.  —  Le  rapport  annuel  sur  les 
Sociétés  anonymes  par  actions  vient  de  paraître.  Il  contient 
un  tableau  des  Compagnies  enregistrées  chaque  anoée  depuis 
1W)3,  c'est-à-dire  dejtuis  le  fonctionnement  de  la  loi  sur  les 
Sociétés  jusqu'à  11508. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Voici  un  extrait  do  ce  tableau  : 


Montant 

Montant 

No 

mbre 

.1  n 

Nombre 

du 

de 

Ccipitul 

de 

capital 

(  lompa- 

nommai 

Compa- 

nominal 

Années 

guics 

tlC  1 10 11  s 

Alllli  'OS 

gnies 

actions 

JjIV.  si. 

Liv.  st. 

1862  

165 

5/  .006.620 

1883 .... 

1 

766 

167 

680.187 

790 

139.988.242 

1884 .... 

1 

541 

138 

491.428 

1864  

997 

2J7.237. 083 

1885  

1 

482 

119 

222.961 

1865  

i 

034 

20o.o91.hl8 

1886. . . . 

1 

891 

145 

850.702 

762 

loo / . . . . 

2 

050 

170 

172.674 

1867.... 

479 

31.464.982 

1888.... 

2 

550 

353 

780.994 

1863.... 

461 

36.527.702 

1889.... 

2 

788 

241 

277. 4G8 

1869.... 

475 

141.274.251 

1890.. .. 

789 

238 

759.472 

1870. . . . 

595 

38.252.374 

1891.... 

2 

686 

134 

261.673 

1871.... 

821 

69.528.316 

1892.... 

2 

607 

103 

403  331 

1872. . . . 

1 

.416 

133.0  il. 395 

1893.... 

2 

617 

96 

654.161 

1 

23i 

152.056.545 

1894.... 

2 

970 

118 

431.570 

1874.... 

1 

241 

110.540  063 

3 

892 

231 

368.077 

1875.... 

1 

.172 

82.447.180 

189G.... 

4 

735 

309 

532.047 

1876.... 

1 

.066 

48.314.085 

1897.... 

5 

229 

291 

117.559 

1877. . . . 

990 

66.800.186 

1898.... 

5 

182 

272 

287.600 

1878.... 

886 

67. 856. 975 

1899.... 

4 

975 

245 

939.676 

1879  . . . 

1 

.034 

75.56S.047 

1900.... 

4 

966 

221 

827.934 

1880. . . . 

1 

.302 

168.466.322 

1901 

3 

433 

144 

760.333 

1881.... 

1 

581 

210.7U.CÔ7 

1902.... 

3 

929 

156 

983.861 

1882.... 

1 

632 

254.744.331 

83.911  6305.847.696 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  des  Compagnies  exis- 
tant à  la  tin  des  exercices  depuis  1884  et  le  montant  de  leur 


capital  paj 

é  : 

Sociétés  enregistrées 

Total 

général 

en 

en 

en 

du 

dû~~ 

Fin  avril 

Angleter. 

Ecosse 

Irlande 

nombre 

capital  payé 

Liv.  st. 

188i  

7.589 

728 

375 

8.692 

475.551.294 

1885 

8.119 

805 

420 

9.344 

494.900.862 

1886 

8.159 

838 

474 

9.471 

529.637.684 

1887 

9.891 

895 

508 

10.491 

591.508.692 

188S 

9.507 

948 

546 

11.001 

611.430.371 

188) 

10.375 

1.007 

586 

11.968 

671.870.184 

1890 

11.608 

1.102 

613 

13.323 

775.139.553 

1891 

13.032 

1.192 

649 

14.873 

891.504.112 

1892 

14.198 

1.279 

696 

16.173 

989.283.634 

1893 

15.431 

1.382 

742 

17.555 

1 

.013.119.350 

1894 

16.104 

1 . 481 

776 

18.361 

1 

,035.029.835 

1895 

16.988 

1.619 

823 

19.430 

1 

.062.733.821 

1896 

18.524 

1  804 

895 

21.223 

1 

.145.402.993 

1897 

20.720 

2.032 

976 

23.728 

1 

.285.042.021 

1898 

21 .987 

2.255 

1 

.025 

25.267 

1 

.383.593.162 

18^9     . . . 

24.462 

2.443 

1 

064 

27.969 

1 

512.098.098 

1900  

26.046 

2.593 

1 

091 

29.730 

1 

622. 641. 406 

1901   

27.574 

2.714 

1 

141 

31.429 

1 

725.940.512 

1902   

29.315 

2.794 

1 

150 

33.259 

1 

805.141.165 

1903  

51.886 

2.895 

1 

184 

35.965 

1 

849.455.005 

Le  capital  payé  des  Compagnies  existant  à  la  fin  d'avril 
1903,  atteint  donc  le  chiffre  do  1 .8i9.455.005  livres  sterling. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  1er  octobre  1903. 

La  liquidation  a  été  très  difficile,  et  si  ces  deux  derniers 
jours  ont  amélioré  les  coui^s,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que 
la  faiblesse  était  grande  auparavant.  Hier,  malgré  les  dffi- 
cultés,  aucune  défaillance  ne  s'est  produite,  et  le  Marché  s'est 
beaucoup  raffermi. 

Lus  Consolides  restaient  jeudi  dernier  à  88  1/2;  ils  sont 
tombés  un  moment  à  86  7/8  au  comptant;  mais  en  clôture, 
nous  les  retrouvons  à  88  1/2. 

Les  fonds  internationaux  sont  fermes.  ÏÀItdlien  reste  à 
102  1/4  et  l'Extérieure  Espagnole  s'avance  à  90  ex-c.  Les 
séries  turques  continuent  à  avoir  beaucoup  d'animation: 
Série  Ç,  36  1/4,  Série  D,  32  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  calmes.  L'Argentin  5  O/O 
1HH6  finit  à  100  ./.  et  le  Funding  à  10]  8/4.  Le  Brésil  5  O/O 
à  89  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  irréguliers'. 

Les  Chemins  américains  après  avoir  considérablement 
baissé,  oui  regagné  une  partie  de  leur  perle  sur  de  meilleurs 
avis  de  New-York.  En  clôture,  ils  sont  soutenus. 


Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  123  ./.  ;  YErie  à  66  1/4  et  le 
Louisvillc  à  99  1/2  ;  YAtchison  à  64  3/8  et  le  Norfolk  à 
89  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  29  septembre  1903. 
La  crise  hongroise.  —  Visites  de  souverains  à  Vienne.  —  Les  indus- 
tries. —  Le  marché  monétaire. 

La  crise  hongroise  recommence,  interminable.  C'est 
dire  que  les  événements  île  la  Hongrie  dominent  les 
événements  de  tout  l'Empire.  Cependant,  l'Empereur 
a  donné  mission  au  comte  Kliuen  Heverdary  de  cons- 
tituer un  nouveau  Cabinet  et  telle  est  la  difficulté  de 
former  ce  Cabinet  qu'on  annonce  que  M.  Khuen  Hever- 
dary conservera  tout  simplement  les  membres  de  l'an- 
cien Ministère.  Mais  jusqu'au  moment  de  sa  constitu- 
tion définitive,  il  ne  faut  accueillir  qu'avec  la  plus 
extrême  réserve  les  nouvelles  relatives  à  son  pro- 
gramme, nouvelles  gui  sont  ou  bien  de  simples  com- 
binaisons ou  dos  assert ii nis  foncièrement  inexactes.  11 
ouest  ainsi  do  celle  disant  que  le  nouveau  Cabinet, 
dans  son  programme,  prendrait  à  partie  M.  de  Kœrber, 

En  attendant,  toute  la  Hongrie  vit  dans  une  surex- 
citation profonde  que  reflète  sa  presse  :  elle  publie  les 
nouvelles  les  plus  fantaisistes.  Le  Magyar  Orszag, 
journal  sérieux,  prétend  savoir  de  bonne  source  que 
l'on  songe  à  Vienne,  en  haut  lieu,  à  suspendre  la  Cons- 
titution hongroise  et  à  diriger  de  nombreuses  troupes 
sur  divers  points  du  pays  pour  l'occuper  militaire- 
ment :  la  chef  de  l'état-major,  baron  de  Bock,  d'accord 
avec  le  prince  Windisck-Graetz  et  le  grand-maître  de 
la  Cour,  prince  Liechtenstein,  auraient  déjà  élaboré 
tout  un  plan  on  vue  do  cette  occupation. 

On  sait  ce  qui  a  achevé  de  porter  les  passions  au 
paroxysme  :  c'est  l'ordre  du  jour  adressé  par  l'Empereur 
à  l'armée  de  Galicie  réunie  au  camp  de  Chlopy,  dans 
lequel  il  tranche  d'une  façon  décisive  la  question  do 
langue  allemande  comme  langue  de  commandement 
dans  l'armée. 

L'Autriche-Hongrie,  dit-il,  no  pont  rester  une  grande 
puissance  qu'avec  une  armée  unie  et  la  dualité  do 
langue,  dans  le  commandement,  dissoudrait  cette 
unité. 

On  peut  se  représenter  l'émotion  qu'une  pareille 
déclaration  a  jetée  en  Hongrie  et  combien  la  difficulté 
de  former  un  cabinet  de  concentration  ou  de  concilia- 
tion s'en  trouve  augmentée. 

La  situation  parlementaire,  en  Autriche,  n'est  guère 
plus  brillante.  Le  Fremdenblatt  t'ai!  ressortir  que  la 
Chambre,  dont  tous  les  partis  demandaient  à  hauts 
cris  la  réunion  pour  défendre  les  intérêts  de  L'Empire, 
esl  tombée  au  plus  lias  niveau  du  formalisme.  Tandis 
que  la  population  attend  avec  anxiété  la  solution  dos 
grandes  affaires  qui  sont  à  l'ordre  du  jour,  la  Chambre 
perd  son  temps  à  discuter  des  questions  à  préséance, 
concernant  la  présentation  et  la  discussion  de  motions. 

Cependant,  l'Autriche-Hongrie  a  oublié  toute  la 
misère  de  sa.  vie  parlementaire  dans  sa  joie  do  recevoir 
coup  sur  coup  la  visite  de  l'empereur  Guillaume  et  du 
Tsar.  Cette  dernière  visite  la  Hat  te  surtout,  car  on  y 
doit  régler  des  questions  telles  que  la  prédominance 
de  l' Autriche-Hongrie,  dans  toute  la  question  d'Orient, 
s'y  trouve  consacrée. 

La  seule  chose  à  noter  du  voyage  de  l'empereur 
Guillaume,  c'est  que  le  comte  de  Biilow,  pendant  son 
passage  à  Vienne,  a  prononcé  quelques  paroles  au 
sujet  de  la  dénonciation  du  traité  de  commerce  actuel 
avec  l'Autriche-Hongrie,  paroles  qui  sont  d'une  cir- 
conspection telle  qu'elles  font  pressentir  que  le  traité 
pourrait  bien  être  renouvelé,  ce  qui  donne  d'avance 
uni!  idée  assez  exacte  de  l'inutilité  du  nouveau  tarif 
douanier  volé  par  le  Parlement  allemand. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


Au  milieu  de  tous  ces  troubles  de  la  situation  poli- 
tique,  le  marché  financier  manque  depuis  Longtemps 
de  fermeté.  Cependant,  on  doil  avouer  qu'on  a  cons- 
taté dans  ces  derniers  temps  des  velléités  de  reprise. 
La  fin  drs  vacances  a,  malgré  tout,  fait  secouer  La 
torpeur  de  notre  Bourse  et  l'on  constate  une  nouvelle 
activité  et  une  nouvelle  fermeté. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  assez  peu  satisfai- 
santes. Vous  savez  que  malgré  des  efforts  inouïs,  en 
n'a  pu  encore  arriver  à  la  signature  du  cartel  des  pé- 
troles < [ n i  eu1  dû  rendre  quelque  activité  à  une  des 
principales  de  nus  branches  d'industrie.  Les  métallur- 
gies  se  trouvent,  aussi,  en  assez  mauvaise  situation  : 
elles  manquent  généralement  de  commandes  et  cela 
tient  surtout  à  une  diminution  de  la  consommation 
intérieure  et  à  la  volonté  bien  nette  des  intermédiaires 
de  ne  plus  constituer  de  stocks.  S'il  est  possible,  le 
marché  hongrois  des  fers  est  encore  en  plus  mauvaise 
posture  que  le  marché  autrichien. 

Les  charbonnages,  sans  avoir  autant  à  se  plaindre 
que  les  métallurgies,  ne  se  trouvent  cependant  pas 
dans  une  situation  très  brillante.  Au  moins  ont-elles 
assez  de  commandes  pour  n'être  pas  forcées  d'envi- 
sager un  arrél  de  La  production.  Dans  ces  dernières 
semaines,  on  a  même  constaté  une  activité  très  satis- 
faisante dans  quelques-unes  des  grandes  entreprises 
charbonnières  de  la  Bohème. 

Sur  Le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
assez  abondantes,  du  moins  suffisantes  pour  répondre 
aux  nécessités  immédiates.  Le  taux  de  l'escompte  se 
règle  sur  celui  de  Berlin. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  l"_pctobre  1903. 

La  tenue  de  la  Bourse  est  satisfaisante  :  les  tendances  à 
l'activité  et  à  la  hausse  se  maintiennent. 

Ces  bonnes  tendances  se  manifestent  surtout  sur  les  fonds 
d'Etal  et  les  valeurs  de  chemins  de  fer. 

Les  valeurs  industrielles  accusent  peu  de  transactions. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  644  50  ;  les  Lombards, 
79  50  ;  la  Lsenderbank,  407  50  ;  les  Tabacs,  354  . .  ;  lés  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  646  50  ;  l'Alpine,  363  50  ;  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  septembre  1903. 

L'escompte  à  la  Banque  Nationale.  —  Les  valeurs  industrielles.  — 
Les  valeurs  de  charbonnages. 

La  hausse  du  change  sur  Paris  à  2  1/2  par  mille  a 
forcé  notre  Banque  Nationale  d'élever  le  taux  de  son 
escompte  à  4  0/0.  Cette  mesure  trouve  sa  justification 
entière  dans  le  besoin  de  La  Banque  de  défendre  son 
encaisse  contre  des  retraits  possibles.  Le  taux  de  l'es- 
compte sur  le  marché  a  naturellement  suivi  le  mouve- 
ment, mais  les  disponibilités  restent  importantes,  et  en 
liquidation  de  fin  septembre  les  reports  se  sont,  faits, 
dans  beaucoup  de  cas,  au  dessous  du  taux  de  l'es- 
compte, chose  qu'on  ne  voit  pas  souvent,  ni  ici,  ni 
ailleurs. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  mal  in- 
fluencé par  la  baisse  à  New- York.  Les  craintes  d'une 
crise  américaine,  qu'on  croyait  écartée,  se  sont  réveil- 
lées, et  tout  en  maintenant  les  cours  à  un  niveau  con- 
venable, Le  nombre  des  transactions  aperdu  beaucoup  de 
son  importance.  Les  prix  de  tous  les  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  ont  beaucoup  baissé  aux  Etats- 
Unis  déjà  depuis  quelque  temps,  mais  contrairement 
à  ce  qu'on  peut  lire,  dans  beaucoup  de  journaux,  une 
importation  de  ces  produits  en  Europe  n'est  nullement 
à  craindre.  Peut-être  que  dans  un  moment  d'affolement 
et  pour  se  débarrasser  des  stocks,  l'un  ou  l'autre  des 
grands  trusts  américains,  en  mal  d'argent,  jettera 


quelques  milliers  de  Punies  sur  nos  marchés.  Mais 
d'après  tout  ce  que  nous  saxons  sur  la  manière  de  fa- 
briquer et  sur  les  prix  de  revient,  La  concurrence 
américaine  est  impossible  en  Europe  même  et  sur  la 
plupart  de  nos  débouchés  habituels.  La  preuve  de  ce 

que  nous  disons  se  trouve  dans  le  rapport  de  la  Com- 
mission d'industriels  allemands  envoyée  il  y  a  quelques 
mois  en  Amérique,  dans  Le  but  exprès  d'étudier  la 
possibilité  d'une  incursion  des  Yankees  sur  notre  do- 
maine. Du  reste,  un  coup  d'oui  sur  la  dernière  cote 
américaine  des  fers  peut  édifier  tout  le  monde.  11  v  a 
dé  jà  un  écart  énorme,  auquel  s'ajoutera  encore  la  ques- 
tion des  frets, qui  est  d'une  importance  capitale.  Etu- 
dier ce  coté  de  la  question  nous  mènerait  trop  loin  et 
trop  en  dehors  du  cadre  de  notre  correspondance. 

Les  actions  des  Ateliers  de  Construction  sont  bien  te- 
nues ;  Nicaise  et  Delcuve  gagne  5  francs  à  8(>.">,  Baume 
et  Marpent  5  fr.  à  1.000,  Monceau-Saint-Fiacre  h  fr.  à 
655  francs. 

Le  marché  des  titres  de  la  Providence  Russe  a  été  très 
actif.  L'action  qui  avait  monté  jusqu'à  178  retombe 
aujourd'hui  en  extrême  clôture  à  163;  l'obligation  qui  a 
atteint  à  un  moment  le  cours  de 255  est  entraînée  par  la 
baisse  de  l'action  à  240,  mais  reste  recherchée.  D'après 
notre  avis,  les  acheteurs  de  l'action  se  sont  laissé  éga- 
rer par  le  mirage  des  cours  qu'on  a  faits  dans  Le  temps 
sur  ce  titre.  Avant  que  l'obligation  ne  soit  arrivée  aux 
environs  de  400,  l'action  n'a  qu'une  valeur  «  pour  mé- 
moire ».  Le  rapport  de  la  Providence  ne  contient  pas 
grand'chosc  au  sujet  de  la  situation  de  sa  fdiale;  mal- 
heureusement, ce  document  n'est  pas  imprimé.  Il  pa- 
rait, cependant,  qu'on  y  dit  qu'on  ne  s'attend  à  aucun 
mécompte  du  chef  de  la  créance  de  six  millions,  en  de- 
hors d'un  échange  de  cette  avance  contre  des  actions 
privilégiées.  Cette  créance  n'a  aucun  privilège,  et  ne 
pourra  être  traitée  sur  une  autre  échelle  que  les  obli- 
gations. La  communication  est  donc  plutôt  encoura- 
geante pour  Le  porteur  d'obligations  qui  n'a  qu'à  garder 
son  titre.  Quant  à  l'action  nous  conseillons  comme  tou- 
jours, La  prudence. 

Peu  d'affaires  en  actions  de  charbonnages.  Les  mou- 
vements sont  irréguliers  et  peu  amples,  dépendant  plu- 
tôt de  l'importance  de  l'offre  ou  de  la  demande  acci- 
dentelle d'une  Bourse,  que  d'un  raisonnement  quelcon- 
que. Sur  quelques  titres  les  plus  en  vue,  il  y  avait 
probablement  aussi  des  positions  spéculatives  qu'on 
liquide  comme  toujours  à  la  fin  du  mois. 

Si  les  nouvelles  de  l'Amérique  sont  peu  favorables, 
ce  dont  le  marché  anglais  paraît  vouloir  se  ressentir, 
les  avis  de  l'Allemagne  restent  encourageants.  On  ne 
prévoit  pas  un  retour  immédiat  à  la  grande  prospérité, 
mais  on  croit  pouvoir  maintenir  la  reprise  pendant  la 
saiso*des  affaires  calmes,  habituelles  à  la  fin  de  l'au- 
tomne, et  aller  de  nouveau  en  avant  au  printemps 
prochain.  Le  marché  allemand  aura  toujours  une 
influence  prépondérante  sur  le  nôtre,  et  si  le  mieux  se 
maintient  là-bas,  on  ne  rétrogradera  certainement  pas 
chez  nous. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  les  titres  de  ce  groupe 
sont  presque  tous  en  recul.  Angleur  revient  de  418  à 
410,  vockerill  soutenu  à  1.790,  Grivegnée  sans  chan- 
gement à  850,  Halànsy  plus  faible  à  562  50,  comme 
Musson  à  966.  Ougrcc-Murihaye  en  baisse  de  40  fr.  à 
1.380.  Ce  mouvement  ne  nous  surprend  nullement  ; 
nous  avons  assez  blâmé  les  achats  spéculatifs  qui  ont 
poussé  les  cours  jusqu'aux  environs  de  1.500.  Aujour- 
d'hui, nous  croyons  qu'on  peut  recommencer  à  suivre 
cette  valeur.  Providen9e,  2.220,  comme  mardi  dernier. 
Le  bilan  au  30 juin  1903  se  solde  par  un  bénéfice,  après 
déduction  des  charges,  de  1.524.020  fr.  réparti  de  La 
manière  suivante  :  167.275  fr.,  amortissements  sur 
frais  d'émission  des  obligations;  840.945  fr.,  au  fonds 
d'amortissement;  115.800 fr., gratifications  et  tantièmes  ; 
400.000  fr.,  dividende  de  50  fr.  par  action.  Le  fonds 
d'amortissement  aura  une  importance  de  1.862.000  fr.  ; 
et  l'ensemble  des  réserves  de  3.819.000  fr.  Les  avances 
à  la  Providence  Busse  sont  portées  intégralement  pour 
6.262.224  fr.  ;  les  7.792  actions  Providence  Busse  restenl 
évaluées  à  51  fr.  par  titre. 
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AVhooz  reprend  12  fr.  50  à  MO  ;  Aiseau-tPreslehaj&se 
de  85  fr.  à  1.715  sur  l'annonce  <l'un  dividende  de  100 
francs  seulement,  contre  125  fr.  l'année  dernière.  Aww- 
ceeur  se  maintient  bien  à  2550.  A/jr/e/7/fc.v  perd  de  nou- 
veau .")  fr.  à  825.  lieruissarl,  qu'on  avait  poussé  jusqu'à 
près  de  ouo,  ce  qui  était  évidemment  exagéré,  reste 
h  &60,  contre  550  ii  y  a  huit  jours.  Bonne  Fin  est  très 
ferme  è  §00,  Borinai/e  Centrai  en  baisse  de  30  fr.  à  915. 
On  dit  que  le  dividende  sera  de  50  fr.,  contre  100.fr. 
l'année  dernière.  Charbonnages  Belges,  toujours  en 
bonne  tendance  à  535.  Espérance  ei  Bonne  Fortune 
plus  faillie  à  256,  comme  Fuulnine-l'Evè(/ue  à  1.185. 
Grain/  Buisson  en  baisse  de  85  l'r.  à  1.290.  La  situation 
industrielle  de  ce  charbonnage  est  très  difficile  et  on 
prévoit  des  cours  plus  bas.  Nous  avons  signalé  cette 
situation  depuis  le  cours  de. •2.400.  Haine  Saint-Pierre 
ferme  à  252,  Hasard,  bien  tenu  à  407  50,  Hurloz  en 
hausse  deOOfr.  à  1.635,  cours  que  nous  considérons 
comme  exagéré,  malgré  le  dividende  de  100  fr.  La 
Haye  reactionne  à  1 .  210.  Sfoël  Sari  CêUpart,  en  hausse 
de  20  fr.  è.  1.000.  Patience  et  Èeadjonc,  par  contre, 
baisse  de 30  fr.  à  1,360.  Trieu-Kaisin,  ex-coupon  de  05 
franc-,  fait  900,  contre  980,  ce  qui  équivaut  à  une 
baisse  de  15  fr.  Hennis  de  Charlerai,  plus  faibles  à 
1,545.  Unis-Quest  de  Mons,  ferme  à  539. 

Les  titres  du  Zinc  sont  en  général  un  peu  plus  lourds. 
UAsturienne  perd  une  cinquantaine  de  francs  à  5.5'i5. 
Vieille-Montagne,  soutenue  à  084,  comme  l'rayon, 
:'i  736  francs. 


Le  Mouvement  maritime  de  la  Belgique.  —  Pendant 
les  huit  premier-6  mois  de'  l'année  courante.  5.908  navires  sont 
entrés  dans  les  ports  belges  ayant  un  tonnage  total  de 
7,145.903  tonnes.  Pendant  la  même  période  de  l'année  1902,  le 
nombre  des  navires  outrés  était  de  5.820,  avec  un  ensemble 
de  tonnage  3e  0.010.08-3  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation, 
comparativement  an  nombre  des  navires  outrés,  de  148  unités 
ou  3  0/0  et,  par  rapport  au  tonnage,  de  535.220  tonnes  ou 
8  0/0.  Quant  aux  sorties,  elles  se  sont  élev'éesà  5.951,  ayant  un 
tonnage  total  de  7.153.898  tonnes.  En  1902,  le  nombre  dos 
navire*  sortis  s'élevait  à  5.799,  avec  un  ensemble  de  0.019.308 
tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement  à  l'année 
1902,  par  rapport  aux  navires  sortis,  de  152  ou  3  0/0,  et,  par 
rapport  au  tonnage,  de  534.590  tonnes  ou  8  0/0. 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  septembre  1903. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  recettes  budgétaires. 

Nous  ayons  passé  une  semaine  très  tranquille  :  les 
travaux  électoraux  vont  leur  train  et  le  choix  des  can- 
didats île  chaque  parti  se  fait  peu  à  peu,  vu  le  grand 
nombre  des  aspirants. 

M.  Silvela  s'est  fait  inscrire  au  barreau  de 
Madrid,  ce  qui  indique  sa  ferme  résolution  de  se  main- 
tenir dans  une  situation  plus  tranquille  que  par  le 
passé  et  de  renoncer,  en  partie,  à  la  polit ique. 

Les  libéraux  semblent  décidés  à  tenir  en  octobre  une 
grande  réunion  pour  élire  le  cb,ef  du  parti  ;  M.  Muret 
ayant  déjà  déclaré  qu'il  ne  reconnaît  pas  de  chef,  il 
semble  que  ce  soit  l'annonce  d'une  prochaine  dissi- 
dence dans  le  cas  où  l'élection  ne  tomberait  pas  sur 
lui. 

La  Bourse  a  été  si  morne  cette  semaine  qu'il  est  diffi- 
cile d'en  parler.  Tous  les  grands  capitalistes  sont  sur 
la  défensive  et  quoique  les  opérations  au  comptant  ne 
manquent  pas,  elles  ne  peuvent  pas  galvaniser  la  spé- 
culation, gui  voit  à  regret  qu'elle. arriver  a  difficilement 
à  maintenu"  le  cours  du  4  0/  0  à  780.  0. Toute  la  semaine 
dernière,  nous  avons  tourné  autour  de  ce  prix  et,  après 


être  arrivée  à  78  05,  nous  sommes  revenus  samedi  à 
73  95.  Vous  sentez  qu'avec  des  écarts  de  2  1/2  centimes, 
comme  on  en  a  eu  ces  jours  derniers,  les  courtages  des 
agents  et  des  intermédiaires  sont  compromis.  Malheu- 
reusement, la  situation  n'est  pas  assez  dégagée  pour 
qu'il  soit  possible,  en  ce  moment  du  moins, "d'entre- 
prendre de  pousser  les  cours  et  je  crains  bien  que  la 
fructueuse  campagne  d'automne,  que  quelques  person- 
nes avaient  en  vue,  ne  soit  retardée.  Aujourd'hui, 
l'état  du  marché  a  été  exactement  le  même  que  les 
jours  précédents. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  ferme 
comme  toujours,  mais  cela  ne  suffit  pas  pour  faire  vivre 
une  place. 

Le  cours  du  change  a  varié  de  36  30  au  plus  haut  à 
34  90  0  0  samedi.  La  Banque  d'Espagne  a  négocié  quel- 
ques sommes  sur  le  marché  et  aussi  au  syndicat,  ce  qui 
a  amené  une  détente.  Maintenant  les  banquiers  et  les 
cambistes  sont  sur  leurs  gardes  et  ne  conservent  en  por- 
tefeuille les  valeurs  sur  l'étranger  que  le  temps  néces- 
saire pour  trouver  preneur.  C'est-à-dire  que  la  spécu- 
lation vil  au  jour  le  jour  ;  mais  que  la  Banque  vienne 
à  suspendre  entièrement  la  vente  du  change  et  nous 
verrons  remonter  celui-ci.  Aujourd'hui,  en  effet,  nous 
sommes  revenus  à  35  10  0/0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernière.^ 
semaines.  : 

7  sept.    14  sept.  21  sept.  28  sept. 

4  0/0  Intérieur                    77  75      77  80  78  . .       77  90 

5  0/0  Amortissable              97  10      90  80  97..  97.. 

Banque  d'Espagne              471  50     473  ..  .....     473  . . 

—     Hypothécaire   180..     180  25 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     433    437  50     438  50 

Chèques  sur  Paris               36  30      35  25  36  30      36  10 

—        Londres . . .      34  26      34  10  34  34      34  05 

Cédules  hvpothéc.  5  0/0   104  50     104  35 

—             4  0/0.     102  25     102  30  102  30     102  20 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  ■ —  correspondants  étran- 
gers, 2,1  millions;  -f-  escomptes  commerciaux,  1,8; 
avances  commerciales,  3  ;  comptes  de  crédit,  170  ; 
comptes  courants,  2,8. 

Les  recettes  budgétaires  des  huit  premiers  mois  de 
l'année  ont  donné  000.407 . 108  pesetas,  plus  49.994.363 
pesetas  d'exercices  arriérés.  Voici  ce  détail  du  reeou- 
vremont  par  sections  : 

Donations  et  impôts  directs,  248,2  ;  impôts  indirects, 
223,2  ;  monopoles  et  services  exploités  par  l'Adminis- 
tration, 108,9  ;  rentes,  1:2,5  ;  ventes,  1,2  ;  recettes  du 
Trésor,  6,2. 

Ces  recettes  dépassent  celles  des  années  précédentes 
et  permettent  d'espérer  une  bonne  liquidation  de  l'exer- 
cice. 

Les  dépenses  atteignent  491  millions  pour  les  huit 
mois,  mais  il  y  a  encore  des  paiements  à  régulariser. 


Informations  taioues  et  Mmmi 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  rT  janvier  au  9  septeiribre  i')03  {-16  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
As! u ries,  Galice. 
Valence  à  L'tiel  ■ 

2.010 

m 

88 
104 

112 

VJ'.i 

Pesetas 

42.886.906 
12.3o:i  608 
6:38.162 
833.718 

1.831.060 
8  7S9.7;j4 

Posetas 

41. 134.405 
13  028.902 
492  590 
826  793 

1.783.588 
■S.  677.187 

Pesetas 

45.538.508 
13  715.314 
526.732 
897.193 

1-824.287 
9  4S2.8ti(i 

Pesetas 

45.987  2a3 
14.172  033 
569.H36 
923.716 

1.887.873 
9.846.073 

.San  Juan  de  Las 

Abat lésas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.651 

63.355.238 

tiS. '.113.705 

71.984-900 

33.386 -B8i 

1.0G7 

3.0,'i0 
296 

13. 543. 409 

61499(1  '.2. 
2.204-816 

13.258  300 

62.383.644 
2.301  313 

15.008.431 

67.689  043 
2.525.172 

14.548.818 

68. 500.939 
2. 926- 239 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Russie 


443 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  huit  pre- 
miers mois  de  1903.  —  La  Qmeta  vient  do  publier  l'état 
tlo;~  recettes  du  Trésor  pendant  les  nuit  premiers  mois  de 
1903.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à  ceux  obtenus  pendant  la 
même  période  de  1902  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1902  1903 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob. . . .  122  931 .837  126.545.922 

Contributions  hidustr....  27.9il.997  29.916.145 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  66.998.329  70.463.514 

des  droits  royaux   36.253.935  34.681.789 

de  mines   4.987.563  5.882.254 

des  cédules  personnelles  t.  767. 424  6.724.545 

sur  paiements  de  l'Etat  2.294.566  2.304.215 

sur  voitures  de  luxe...  555.293  533.814 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   3 . 375 . 038  3 . 376 . 441 

Droits  de  Douane   92.088.469  94.665.937 

Impôt  : 

sur  le  sucre   14.810.698  15.326.892 

sur  les  alcools   2.021.163  5.333.307 

Droits  des  Consulats ....  1.190.082  1.153.738 

Impôt  : 

sur  le  sel   57 . 154 . 932  55 . 776 . 964 

de  transit   14.718.261  15.252.842 

Timbres   42 . 693 . 993  43 . 626 . 325 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  3.048.814  3.421.635 

Tabacs    87.929.561  89.077.608 

Allumettes                       "  3.541.667  3.541.667 

Loteries   11.440.744  12.554.623 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   2 . 607 . 324  2 . 621 . 309 

Mines  d'Almaden   4.788.873  3.637.604 

—    de  Linarès   580.350  775.113 

Produit  des  canaux   1.287.653  1.167.039 

Divers   2.603.625  2.661.220 

Rachat  du  service  milit..  3.466.500  2.303.000 

Autres  ressources   20.940.234  17.104.929 


Total. 


636.018.927 


650.430.393 


Recettes  extraordinaires . 

Charges  transitoires  

Impôt  spécial  de  guerre . . 


(En  pesetas) 
94.934  24.556 
18.922   6.777 

31.333 


113.856 


Résumé  : 

Recettes  ordinaires  

—      extraordinaires . 


Total 


(En  pesetas) 
636.018.927  650.430.393 
113.856   31.334 

636.132.783       650 . 46 1 . 727 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  30  septembre  1903. 
Le  marché  est  plus  ferme. 'Le  change  sur  Paris  continue  a 
s'abaisser,  il  reste  à  34  82.  On  cote  l'Intérieure  77  96. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  190.3.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  les  cinq  premiers  mois  do  1903,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chifl'res 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   773.071.ikm» 

Dépenses  payées   790.809.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   134,118.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1903   42.181.000 


Les  résultats  respectifs  «1rs  deux  années  1903  et  19Q8,  pour 
les  cinq  premiers  mois,  se  présentant  comme  suit  : 

I.  —  Budget  ordinmii 

Rouble-; 


Recouvrements  de  1903 . 
—  de  1902. 


773.(»71.0otj 
700.989.000 

72. 102.000 


Soit,  pour  les  cinq  premiers  mois  fte  1)903, 
une  différence  en  plus  de  

Dépenses  effectuées  en  1903   790.8oo.oo0 

_  en  1002   70is.080.ooo 

Soit,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  en  plus  de  

IL  —  Iiudyel  extraordinaire 


28.729.000 


nls  des  cinq  premiers 


Roubles 

134.118.000 
l.Vi  .032.000 

10. 014. 000 


En  1003,  les  recouvr. 

mois  se  sont  élevés  à  

En  1902,  ils  avaient  été  de  

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de.. 

Les  dépenses  effectuées  piaulant  les  cinq  premiers  mois 
de  1903  présentent  : 

Pour  1903.  un  total  de   42.181.000 

—   1902,  — 


Soit,  pour  1903,  une  diminution  du 


.327.000 
13.14o7iiiïi 

En  outre,  pendant  les  5  premiers  mois,  il  a  été  acquitté  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1902  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-apres 
présentent,  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total  dos  dépenses 
des  5  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  .c'est-à-dire,  pour  les  5  premiers  mois  de  1903,  sur 
les  exercices  1902,  1901,  etc.,  et,  pour  les  5  premiers  mois  de 
1902,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.)  : 

1903         1902      Dif .  en  1903 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   79.885      76.200     -+-  3.685 

Dépenses  extraordinaires.     24.771     .  23.809     -h  0.002 

10/4.656     100.  ooo 


La  Production  houillère  en  1902.  —  Voici,  d'après  lu 
Gazette  russe  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  un  tableau  de 
la  production  houillère  de  la  Russie  pendant  les  sept  dernières 
années  : 

Rayon 

Sud     Pologne    Oural    central  Totaux 

Milliers  de  pouds 

1896    311.763  223.645   22.297     9  636  567.341 

1897    414.730   229.823   21.747   12.S49  678.649 

1898   461.882  249.510   23.550     9.864  744.806 

1899    561.490  242.488  22.184  12.197  838.359 

1900    691.470  250.650  22.474  16.705  981.299 

1901   694.420  252.567  30.255  16.007  993.249 

1902    642.140  258.169  33.237  13.000  946.546 

Dans  le  courant  des  sept  dernières  aimées  les  quantités 

suivantes  de  charbon  ont  été  mises  sur  le  marché  pour  la 

consommation  intérieure,  abstraction  faite  du  Caucase  et  .de 
la  Finlande  ; 

.Extraction  Consom- 

cn          Impor-  Expor-  mation 

Russie       tations  talions  intérieure 

En  milliers  de  pouds 

1896    517.341      150.858         560  717.639 

1897    078.649      162.528      2.023  839.154 

1898    744.806      192.230      2.930  934.106 

1899...'..  ..     838.359      285.187         806  1.122.740 

1900   981.299      285.770         824  1.266.245 

1901   993.249      234.426         692  1.226.983 

1902    946.546      210.345      3.064  1.153.827 

Dans  ce  tableau  le  coke  importé  a  été  transformé  en  char- 
bon, en  comptant  1,35  poud  de  charbon  par  po»d  de  coke. 

En  cinq  années  (1896-1900)  l'offre  de  charbon  sur  les 
marchés  de  la  Russie  d'Europe  a  progressé  de  549.101.000 
ponds  ou  76,4  0/0,  quand  pour  les  deux  dernières  années,  on 
note  une  restriction  de  l'offre  effective  égale  à  112.418.000 
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ponds  ou  près  de  9  0/0  comparativement  à  1900,  année  accu- 
sant le  maximum  de  consommation  de  charbon  en  Russie. 

La  diminution  de  consommation  de  charbon  en  1902  par 
rapport  à  1901  représente  78.156.000  ponds  on  5,9  0/0. 


SUISSE 


Les  Finances  Cantonales  Suisses.  —  D'après  l'Annuaire 
des  Finances  du  Dr  Stciger,  de  l'Université  de  Berne,  la  ré- 
capitulation des  comptes  d'Etat  des  divers  cantons  suisses 
(sauf  Xidwalo)  accuse,  pour  1902,  un  total  de  128.048.695  fr. 
aux  dépenses,  pour  125.682.503  fr.  aux  recettes,  ce  qui  laisse 
un  déficit  de  2.366.192  fr.,  tandis  que  les  budgets  prévoyaient 
un  découvert  de  6.873.2"/ 1  fr. 

Les  impôts  cantonaux  s'élèvent,  au  31  décembre  1902,  à 
414  millions. 


Les  Traités  de  commerce.  —  La  Légation  de  Suisse  à 
Rome  a,  sur  l'ordre  du  Conseil  fédéral,  informé,  le  17  sep- 
tembre, le  Gouvernement  italien  que  le  Conseil  fédéral 
dénonce  le  traité  de  commerce  entre  la  Suisse  et  l'Italie  le 
19  avril  1892  à  une  année,  à  partir  du  jour  de  la  notification, 
tout  en  se  déclarant  disposé  en  principe  à  engager  des  négo- 
ciations pour  la  conclusion  d'un  nouveau  traité. 


Les  Assurances  sur  la  vie  en  Suisse.  —  Le  nombre  des 
Sociétés  autorisées  à  faire  des  assurances  sur  la  vie,  en 
Suisse,  est  de  27  ;  il  n'a  pas  varié  depuis  le  mois  d'octobre 
1898.  A  ces  27  Sociétés,  comprenant  18  Compagnies  par  ac- 
tions et  9  mutuelles,  il  faut  en  ajouter  6  autres  dont  les  affai- 
res en  cours  dans  ce  pays  figurent  dans  tous  les  tableaux, 
quoiqu'elles  aient  renoncé  à  rechercher  des  affaires  nou- 
velles . 

Le  rapport  fait  remarquer  qu'en  1885,  avant  le  fonctionne- 
ment de  la  surveillance  officielle,  le  nombre  des  Sociétés  opé- 
rant en  Suisse  s'élevait  à  67,  c'est-à-dire  qu'il  a  été  fait  une 
sérieuse  sélection  et  que,  malgré  cela,  le  chiffre  total  des  assu- 
rances réalisées  a  crû  continuellement. 

En  effet,  l'assurance  de  capitaux  aux  Sociétés  concession- 
nées,  qui  se  chiffrait,  en  1886,  par  55.018  polices  pour  365 
millions  59(5.182  francs  de  capitaux  assurés,  est  arrivée,  à  la 
fin  de  1901,  à  134.146  polices  pour  706.880.181  fr.de  capitaux 
assurés  ;  l'assurance  de  rentes  a  crû  de  2.405  polices  avec 
1.072.340  fr.  de  rentes  en  1886  à  4.609  polices  avec  2.556.068 
francs  de  rentes  assurées. 

On  se  fait  une  idée  plus  juste  de  ce  mouvement  si  l'on  en 
rapproche  l'augmentation  des  primes.  La  recelte  de  primes 
a  crû  dans  de  bien  plus  fortes  proportions  encore,  de  13  mil- 
lions 140.427  fr.  en  1880  à  29.102.920  fr.  en  1901,  par  le  fait, 
évidemment,  de  la  substitution  lente  de  l'assurance  mixte,  à 
fortes  primes,  à  l'assurance  pour  la  vie  entière,  et  par  l'adop- 
tion d'un  taux  d'intérêt  inférieur  dans  le  calcul  des  tarifs  et 
des  réserves,  ce  qui  renchérit  le  prix  des  nouvelles  assu- 
rances. 

Il  faut  néanmoins  remarquer  que  si  la  production  brute  de 
capitaux  s'est  élevée,  en  Suisse,  à  58.575.492  fr.  pour  l'exer- 
cice 1901,  l'augmentation  nclle  des  portefeuilles  n'a  été  que  de 
23.355.612  fr.  La  production  a  donc  été  forte  et  l'augmentation 
relativement  faible. 

Toutes  les  nationalités  ont  contribué  à  l'accroissement  des 
assurances  en  Suisse;  malheureusement,  le  chiffre  de  la 
Fiance  est  de  beaucoup  inférieur  aux  autres,  ce  qui  ne  doit 
guère  nous  étonner,  car  sur  les  six  Compagnies  gérant  encore 
un  portefeuille  en  Suisse  sans  faire  d'affaires  nouvelles,  cinq 
sont  françaises  et  ne  comptent  dans  ce  tableau  que  pour  la 
valeur  négative  de  leurs  annulations  : 

Opérations  en  Suisse  pour  l'exercice  1901 
Nationalité         Assurances     Assurances  Augmentation 
des  en  cours         en  cours  ou 

Compagnies      au  31  déc.  1900  au31déc.  1901  diminution 

Suisses   287.061.826  297.069.702  +  9.407.876 

Allemandes   150.259.590  157.458.121  +  7.198.531 

Françaises   158. 677.999  158.866.402  +  188.403 

Anglaises    63.179.759  66.620.955  +  3.441.198 

Américaines   23.745.395  26.805.001  +  3.119.606 

Total   683.524.569     706.880.181  +23.355.612 


Voici  le  tableau  général  des  opérations  en  cours  dans  les 
Compagnies  opérant  en  Suisse  : 

Assurances  .  Augmentation 
en  cours  ou 
au  31  déc.  1901  diminution 


Nationalité  Assurances 

des  eu  cours 

Compagnies    au  31  déc.  1900 


Suisses   426.804.698 

Allemandes.  4.374.164.911 
Françaises  .  3.152.036.944 
Anglaises  ..  1.411.188.083 
Américaines  12. 436 . 408 . 123 


441.113.936 
4.524.518.446 
3.168.397.196 
1.459.844.895 
13.621.957.615 


4-  14.309.238 
+  150.353.535 
+  16.360.252 
+  48.656.812 
+  1.185.549.492 


La  simple  lecture  de  ce  tableau  fait  sauter  aux  yeux  le  fait 
suivant  :  six  Compagnies  suisses  ayant  en  cours  moins  de 
450  millions  de  francs  ont  augmenté  leur  portefeuille  d'une 
somme  presque  égale  à  celle  des  onze  Compagnies  françaises, 
opérant  en  France  et  qui  couvrent  ensemble  plus  de  trois 
milliards  de  francs. 

Voici  comment  se  répartit  l'actif  des  diverses  Sociétés  : 

Sociétés  d'Assurances  sur  la  Vie 

Actif  Suis-    Aile-   Fran-    An-  Améri- 

au  31  décembre  1901        ses   mandes  çaises  glaises  caines 

0/  0/  0/  0/  0/ 

/o  /o  /o        so  /a 

Capital  social  non  versé..     8.06  3.11  8.44  15.10  — 

Hypothèques   54.62  78.12  5.99  19.16  16.10 

Immeubles  ,               5.06  1.30  21.23     5.69  8.83 

Titres  mobiliers   22.31  2.74  57.46  42.52  57.17 

Prêts                                 5.51  10.43  3.38     5.31  9.29 

En  banques  et  Compa- 
gnies d'assurances             1.19  1.05  0.35     1.45  6.34 

Divers  débiteurs                 3.25  3.25  8.14  10.77  2.27 

Commissions  non  amor- 
ties                                —  —  0.01      —  — _ 

100.00  100.00  100.00  100.00  100.00 


Voici  le  détail  des  valeurs  mobilières  : 


Titres  mobiliers 
au  31  décembre  1901 


Sociétés 

Suis-  Aile-  Fran-  An-  Améri- 
ses   mandes  çaises  glaises  caines 


Fonds  publics   9.36 

Valeurs  garanties  par  un 

Etat   2.38 

Obligations  de  communes, 

départements,  etc   2.56 

Obligations    de  chemins 

de  fer,  etc   7.66 

Actions  de  chemins  de  fer, 
autres  valeurs  indus- 
trielles  0.35 

22.31 


0/  0/  0/  0/ 

/a        /o        /a  so 

1.71  22.64  12.41  2.86 

0.05  29.43     4.00  4.94 

0.75  1.74     5.91  1.91 

0.23  2.71     7.05  43.16 

—  0.94  13.15  4.30 


2.74   57.46   42.52  57.17 


Nous  remarquons  que  le  pourcentage  des  valeurs  mobi- 
lières est  le  même  en  France  et  en  Amérique;  nous  devons 
toutefois  l'aire  observer  que  les  valeurs  françaises  ont  toutes 
une  garantie  d'Etat,  tandis  que  les  valeurs  américaines  sont 
composées,  en  majorité,  d'obligations  de  chemins  de  fer  sou- 
mises aux  abus  d'un  commerce  indépendant  de  toute  garantie 
nationale. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  recettes 
d'exploitation  des  Chemins  de  fer  fédéraux  se  sont  élevées 
en  août  1903  à  11.019.700  francs;  les  dépenses  ont  atteint 
5.655.000  fr.  L'excédent  des  recettes  est  de  5.364.700  fr. 

Les  recettes  des  huit  premiers  mois  de  l'année  ont.  été  de 
61.391.824  fr .  ;  les  dépenses  de  35.742.000  fr.,  et  l'excédent  des 
recettes  de  25.649.794  fr.,  contre  26.217.097  fr.  dans  la  période 
correspondante  de  l'année  précédente. 


Recettes  du  Gothard.  —  Les  récoltes  du  Gothard  se  sonl 
élevées,  en  août  1900,  à  1.955.000  fr.,  les  dépenses  à  1.030.000 
francs;  l'excédent  des  recettes  est  donc  de  925.000  fr.,  contre 
892.116  fr.  en  août  de  l'année  précédente. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1903,  l'excédent  des  recettes 
s'élève  à  6.846.000  fr.,  contxe  6.414.474  fr.  dans  la  période 
correspondante1  de  l'année  précédente. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières.  —  Le  Brazilian  Review  pu- 
blie le  tableau  suivant  des  recettes  douanières  du  Brésil  pen- 
dant le  premier  semestre  de  1902  et  1903  : 

l"  semestre 

1902  1903  Différ. 

(Eu  milreis)  % 

Droits  d'importation  per- 
çu s  en  or    19 . 203: 178     20 .313: 368 

Droits  maritimes  perçus 
en  or   195  944         196  525   +  5.6 

Totaux  perçus  en  or.     19 . 399  122     20.509  893   

Equivalent  en  papier- 
monnaie   44.109  724     46.150  806 

Droits  d'importation  per- 
çus en  papier   61.184  330     64.078  908 

Droits  maritimes  perçus 
en  papier   4  400  5  653   +  4.7 

Totaux  perçus  en  papier  105.298  474  110.535  367  +  5.0 

Surcharges   86  040  88  476  +  2.8 

Revenus  intérieurs   3.500  785  2.883  268  —  17.6 

Droits  de  consommation.  6.526  574  7.371  218  +  12.5 

Revenus  extraordinaires.  376  905  360  760  —  4.2 

Totaux   115.788  778   121.239  089   —  4.7 

Dépôts   2.310  105      1.995  145   —  13.2 

Totaux  généraux  . . .    118.098  883    123.234  234    —  4.4 

Totaux  perçus  en  or. . . .  19.399  122  20.509  893  5/7 
Totaux  perçus  en  papier.     73.989  159     76.783  428   +  3.8 


ment  eu  1903,  eu  égard  A  la  hausse  du  sucre,  môme  s'il  n'y 
a  pas  augmentation  de  la  production  de  cette  denrée.  Tout 
cela  indique  un  retour  assez  rapide  à  la  prospérité  turie  pur 
L'insurrection  el  la  guerre. 

La  diminution  des  importations  porte  principalement  sur 
le  bétail,  les  denrées  alimentaires,  les  machines,  les  tissus  de 
coton  et  quelques  autres  articles  :  L'élevage,  Les  approvision- 
nements, l'outillage  des  sucreries  et  les  stocks  des  magasins 
de  nouveautés  sont  donc  à  peu  près  reconstitués. 

L'augmentation  des  exportations  porte  sur  les  minerais  de 
fer  el  d'asphalte  el  les  produits  de  l'agriculture,  non  compris 
le  sucre. 


CUBA 

Le  Commerce  Extérieur.  —  En  publiant  récemment  les 
statistiques  du  commerce  extérieur  de  Cuba  pour  Le  dernier 
trimestre  de  l'année  1902,  Le  Secrétariat  des  Finances  a  donné' 
les  chiffres  des  importations  et  îles  exportations  pour  La  même 
année. 

Le  mouvement  commercial  de  Cuba,  pour  L'année  1902, 
a  été  le  suivant  : 

Francs 

Importations   315.040.960 

Exportations   334.514.540 

Total   649.555.400 


soit  une  différence  de  19.473.480  francs  eu  faveur  des  expor- 
tations. 

Les  importations  ont  été  inférieures  de  31.195.840  francs, 
el  les  exportations  ont  dépassé  de  5.466.760  francs  celles  de 
1901,  respectivement. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  le  mouvement  com- 
mercial des  quatre  dernières  années  : 

1899  1900  1901  1902 


Impor- 
tation' 347.272.120 

Expor- 
tation» 234.349.960 


(Valeur  en  francs) 
346.624.720    346.23U.8O0  315:040.760 
254.303.920    329.047.680  334.514.440 


581.G22.OS0     600.928.640     675.284.480  ri49.rM5.40o 


Balance— 112.922. 160  —  92.320.800  —  17.179.120 


19. 


173. 180 


Kn  examinant  ce  tableau,  écrit  le  chargé  d'affaires  de  Franco 
à  la  Havane,  on  voit  que,  entre  1899  et  1902,  les  importations 
ont  diminué  de  32.231. 160  fr.  et  les  exportations  ont,  aucon- 
traire,  augmenté  de  loo.lu4.480  fr.  progressivement,  ce  qui, 
en  rapprochant  les  chiffres  des  deux  années,  montre  un  gain 
de  132.395.640  fr.  à  l'actif  de  Cuba.  On  conslate  que  la  diffé- 
rence de  moins  eu  moins  grande  en  faveur  des  importations 
de  1889  à  1891,  est  remplacée,  en  1902,  par  un  superavit  en 
faveur  des  exportations,  superavit  qui  s'accentuera  probable- 


ETATS  -UNIS 


Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  juillet  des 
six  dernières  années  et  pour  les  sept  premiers  mois  des 
six  dernières  années  : 

Marchandises 
Juillet         Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1898    72.525.049  50.984.381  +  21.540.668 

1899   94.926.170  60.101.744  +  34.824.426 

1900   100.452.807  63.659.092  +  36.793.115 

1901   109.452.510  73.082.435  4-  36.370.075 

1902   88.790.627  79.147.874  +  9.642.753 

1903    91.539.400  82.180.387  +  9.359.013 

Sept  mois 

1898    694.066.646  377.245.219  +  316.821.427 

1899   687.944.803  448.546.023  +  239.398.180 

1900   812.483.551  503.078.345  4-  309.408.206 

1901   831.305.132  506.523.539  +  324.781.593 

1902   726.986.790  535.490.016  +  191.496.774 

1903    789.191.309  594.948.985  +  194.242.324 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Juillet  Or  Argent 

(En  dollars) 

1898  —     1.144.655         +  2.231.176 

189!)   —       289.012         +  1.271.676 

1900   —     7.990.593         +  1.569.565 

1901   —     1.200.993         +  1.276.674 

1902   +     6.289.918         +  1.395.334 

1903.....   +     4.486.541         -t-  451.209 

Sept  mois 

1898   —  87.515.459  +  13.936.134 

1899   +  3.876.665  +  13.954.909 

1900   +  5.824.212  +  13.090.963 

1901   +  12.362.263  +  14.575.410 

1902   +  13.378.811  +  11.702.630 

1903   -t-  21.846.728  +  7.975.254 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  août  1903,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  49.852.677  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  43.024.544  dollars,  ce  qui  laisse  un  excé- 
dent de  6.828.133  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  cl  des  dépenses  en  août 
1903  et  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  2  premiers 

mois  de 

Août  1903  1803-1904 
(En  dollars) 

Douanes   25.121.715  48.268.222 

Revenus  intérieurs   19.286.456  41.246.230 

Divers   5.444.476  8.949.801 

Total   49.852.677  98.404.253 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   9 . 194 . 503  23 . 933 . 802 

Guerre   8.762.733  26.716.418 

Marine   8.166.999  15.746.048 

Indiennes   1.343  529  2.413.923 

Pensions   1 3 . 626 . 505  25 .  6u3 . 237 

Intérêts   1.930.275  4.999.245 

Total   43.024.544  99.412.733 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


Le  Marché  Financier  de  Xcw-York 


New- York..  30  septembre  1908.  ' 

La  nouvelle  a  couru  que  le  Congrès  colombien  aurait  voté 
un  projet  de  loi  autorisant  le  Président  à  conclure  un  nou- 
veau traité  de  canal  avec  les  Etats-Unis:  cette  nouvelle  n'a 
pas  trouvé  grande  créance,  car  on  ne  croit  pas  que  la 
Chambre  des  dépités  colombienne  ait  eu  le  temps  de  voler 
la  loi  autorisant  le  Président  à  conclure  un  nouveau  traité  : 
du  reste,  même  si  ce  vote  était  intervenu,  il  faudrait  cpie  la 
loi  fût  renvoyée  au  Sénat,  qui  aurait  à  la  ratifier. 

Le  Marché,  après -une  grande  faiblesse,  est  en  reprise 
marquée. 

Le  4  0/0  ancien  est  resté  à  112  1/4. 

Les  Chemins  américains  sont  peu  animés  et  faiblement 
tenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  61  ./.:  Milœaukee.  107  . ,/.:  Erie,  25  1/4; 
Reading,  14  1/2;  Canadiaa  Pacific,  119  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 127  3/4  ;  Louisville,  190  1/2  ;  New-York  Central, 
11  i  ./.;  Union-l'acific,  09  ./:. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultais  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  Tannée  fiscale  19"2-19o3  juillet  1902  à  juin  1903)  : 
Importations  (Valeur  de  facture) 

 Année  fiscale  

Différ.  en 
1902-03        1901-02  1902 

(En  piastres) 

Matières  animales   4.740.354  4.878.582  —  138.927 

"   _      végétales....  13.525.221  11.108.411  +2.416.809 

—  mue  raies....  24.Ul4.996  21.223.548  +2.791.448 

Textiles    9.766.080  8.409.332  +1.356.747 

Produite  chimiques....  2.791.622  2.668.496  +  123.125 

laissons.  Spiritueux...  3.133.238  2.852.587  +  280.650 

Papiers  et  implications  1.923.280  1.922.830  +  2.448 

Machines  et  accessoires  10.337.060  8.398.185  +1.938.874 

Véhicules   1.712.989  1.401.127  +  311.862 

Armes  et  explosifs   1.796.991  1.401.604  +  395.387 

Divers.....   2.157.918  1.964.279  +  193.639 

Totaux   75.001.754  66.228.987  +9.672.766 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  26.973.195  23.127.458  +3.845.744 

_      végétaux   57.849.917  51.946.478  +5.903.439 

—  animaux  ....  15.262.831  11.935.954  +3  326.877 

—  manufacturés  5.133.660  3.471.088  +1.662.578 

Divers   745.878       474.623  +  271.255 

Métaux  piséoieux   91.763.481  68.947.728  +22815.753 

Total   197.728.969  159.903.324  +37825.645 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  juin 
et  les  douze  mois  de  l'exercice  1902-1903  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 
it! or      En  argent     eu  argemi 

Juin  i  En  piastres) 

Un  13    6.935.603   16.692.185  20.486.301 

1993.,.,   7.211.445   17.109.003     14. 473. 159 

Dillércucoen  H'"3.    —  275.841    —  416.817  +  6.013.141 

Année 

ffl&WOB   75.901.754  191.313.749  219.402.069 

pi  91  -Hi;  12   06.228.987  152.280.482  171.776.440 

Diirér.en  P.MI-MJ3..  -+-9.672.766  +40033.266   +47625.1  il 9 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  financière.  —  D'après  un  cablogramme  de 
Bucnos-Ayres,  le  Ministre  des  finances,  M.  Avellauada, 
répondant,  au  Sénat,  à  une  question  de  M.  Uriburu,  a  déclaré 
que  la  situation  financière  du  pays  s'est  encore  améliorée 
depuis  le  jour  où  le  Gouvernement  a  communiqué  au  Parle- 
ment, en  même  temps  que  le  projet  de  budget  pour  l'année 
19(i4.  le  message  du  Président.  La  circulation  des  lettres  de 
Trésorerie  a  diminué  de  3.290.922  piastres-papier.  Le  Trésor 
est  créditeur  de  19  millions  de  piastres-or  et  de  82.632  pias- 
tres-or à  la  Banque  de  la  Nation.  Tous  les  paiements  sont  à 
jour  sans  que  le  Gouvernement  ait  eu  à  user  de  son  droit  de 
tirer  sur  la  Banque  de  la  Nation,  jusqu'à  concurrence  de 
0  millions  de  piastres. 

Prenant  pour  base  du  prochain  budget  les  recettes  du  pre- 
mier semestre  de  1903,  le  Ministre  des  finances  calcule  que 
les  revenus  de  1904  s'élèveront  à  40.060.399  piastres-or  et 
05.130.000  piastres-papier,  soit  en  tout  150.176.225  piastres- 
papier.  QuanL  aux  dépenses,  elles  sont  estimées  à  25.24*. 224 
piastres-or  et  97.100.500  piastres-papier,  soit  un  total, 
exprimé  en  piastres-papier,  de  155.346.464  piastres-papier,  ee 
qui  marque,  comparativement  à  1902,  une  réduction  île 
10.401.129  piastres  due  à  l'extinction  des  obligations  Baring 
et  Greenwood,  dont  le  service  exigeait  annuellement  6.548. 4 4(i 
piastres-or. 

Les  revenus  or  des  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  dépassent  de  1.200.655  piastres  le  chiffre  des  estima- 
tions. Il  est  vrai  que  les  recettes  perçues  en  papier  pendant 
cette  même  période  sont  restées  à  2.423.488  piastres  au- 
dessous  des  prévisions.  Mais  cette  dernière  différence  ne 
manquera  pas  de  disparaître  quand  le  Trésor  aura  perçu  les 
produits  de  la  taxe  sur  les  terrains  et  de  l'impôt  sur  le  sucre. 
D'ailleurs,  l'excédent  des  recettes  or  compensait  déjà  au 
31  juillet  l'insuffisance  des  revenus  papier. 


La  Situation  budgétaire.  —  Dans  son  discours  d'ouver- 
ture de  la  session  des  Chambres,  le  10  septembre,  le  prési- 
dent Porfirio  Diaz  a  déchiré  (pie  les  recettes  du  Trésor  conti- 
nuent toujours  d'augmenter  et  (pie  pour  l'exercice  1902-03  le 
produit  des  recettes  comparées  à  celles  de  1901-02  était 
supérieur  de  plus  de  5  millions  île  piastres.  Le  produit  des 
recettes  fédérales  pour  ce  dernier  exercice  a  dépassé  75.000.000 
de  piastres. 


Les  Récoltes.  —  D'après  une  dépêche  'le  Buonos-Ayrcs. 
du  l'i  septembre,  l'étendue  des  terres  mises  en  culture  cette 
année  est  de  4.752.945  hectares  do  céréales  et  1.344.614  hec- 
tares de  lin,  en  tout  6.097.559  hectares.  L'année  dernière,  la 
superficie  cultivée  en  blé  était  de  3.599.101  hectares  et  en  lin 
de  1.304.230  hectares,  en  tout  4.903.331  hectares,  n  y  a  donc 
une  augmentation  de  24  0/0  de  la  surface  cultivée.  Les  pers- 
pectives de  la  récolte  sont  excellentes. 

D'après  la  statistique  du  Ministère  de  l'agriculture,  la  pro- 
duction de  froment  en  Argentine  en  1903  sera  de  33.300.000 
hectolitres  contre  21.700.000  hectolitres  en  1902.  Le  total  ex- 
portable serait  de  22.700.000  hectolitres  en  1903. 


ASIE 


CHINE 

Création  d'un  Ministère  du  Commerce.  —  D'après  une 
dépèche  reçue  de  Pékin,  le  Tintes,  de  Londres,  annonce  que 
grâce  à  l'influence  du  prince  Ching,  il  a  été  2U'omulgué,  le 
7  septembre  courant,  un  édit  impérial  qui  crée,  en  Chine,  un 
Ministère  du  Commerce  ;Board  of  Commerce).  Le  prince 
Tsai-Chen,  fils  du  prince  Ching,  est  nommé  président  de  la 
nouvelle  Administration  et  "Wu-Ting-Fang,  ancien  ministre 
aux  Etats-Unis,  vice-président. 


JAPON 

Le  Commerce  du  Japon  pendant  le  premier  semestre 

1903.  —  Le  mouvement  commercial  du  Japon  s'élève,  du 
l"  janvier  au  30  juin  1903,  à  290.703.561  yens,  doot  125  mil 
lions  284.347  yens  pour  le  commerce  d'exportation  et  165  mil- 
lions 479.214  yens  pour  le  commerce  d'importation.  Si  on  les 
empare  à  la  période  correspondante  do  l'année  1902,  ces  chif- 
fres accusent  une  augmentation  totale  de  48.490.058  yens, 
dont  14.902.112  yens  pSur  l'exportation  et  33.587.941  yens  pour 
l'importation. 

De  celle  augmentation  dB  l'importation,  on  ne  peut  cepen- 
dant pas  conclure  que  le  Japon  soit  enfin  sorti  de  la  crise 
commerciale  dont  il  soutire  depuis  bientôt  trois  ans.  Cet  ac- 
croissement de  l'importation  est  temporaire  et  s'explique  par 
le  fait,  qu'à  cause  de  la  mauvaise  récolte  du  riz  de  l'année 
dernière,  il  a  fallu  importer  au  Japon  pour  plus  de  31  1/2 
millions  de  riz  de  plus  que  l'année  précédente. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Gy,  Ld  M 


La  Compagnie  du  Callao  ne  nous  communique  cette  semaine 
aucune  ttouveuè  de  ses  mines.  Par  contre  le  Consulat  dë  la 
République  Vénézuélienne,  à  Londres,  nous  envoie  la  copie 
d'un  >'é  Tel  Présidentiel!  daté  du  1"'  septembre  courant  qui, 
s'il  n'a  pas  une  importance  directe  considérable,  est  cepen- 
dant l'indice  d'un  désir,  qui  nous  semblé  intéressant,  d'aider 
les  industries  qui  ont  leurs  points  d'attache  à  l'étranger. 

Nous  avons  longuement  expliqué  la  mesure,  toute  politique, 
grise  par  le  président  Castro  contre  l'île  anglaise  de  la  Tri- 
nité eu  représaille  de  l'appui  que  la  révolution  avait  trouvé' 
dans  c  itte  Antille  :  11  a  enlevé  au  Port  de  Bolivar  son  bureau 
de  douane  et  l'a  transporté  à  Carupano. 

Cette  mesure,  ruineuse  pour  la  Trinité,  est  certainement, 
du  moins  peur  les  premières  semaines,  gênante  pour  Bolivar, 
à  cause  des  pertes  de  temps  que  la  nouvelle  organisation  de 
ses  transports  va  causer.  On  a  pu  y  chercher  une  marque  do 
mauvais  vouloir  du  Gouvernement  de  Caracas,  contre  les  mai- 
sons étrangères  qui  détiennent  le  commerce  de  l'Orénoque  et 
notamment  contre  la  Compagnie  du  Callao,  mais  la  fausseté 
de  celle  interprétation  est  aujourd'hui  démontrée  par  le  décret 
du  t*1  courant  auquel  nous  avons  fait  allusion  plus  liant. 

En  effet;  ce  décret  porte  que  pour  compenser  le  commerce 
étranger  des  excédents  de  dépenses  que  peut  lui  occasionner 
le  transfert  à  <  lampant)  de  la  douane  de  Bolivar,  toutes  les 
marchandises  destinées  à  l'Orénoque  recevront,  à  leur  dédoua- 
nement à  Carupano.  une  indemnité  de  cinq  centimes  do  Boli- 
var par  kilogramme,  soit  cinquante  francs  par  tonne. 

En  réalité;  ces  59  fi»,  seront  presque  tout  bénéfice  pour  les 
importateurs  et  la  Compagnie  dit  Callao,  qui  a  son  matériel 
complet  et  qui  n'aura  à  en  prévoir  l'augmentation  que  le 
jour  où  sa  production  dépassera  120. (JOO  tonnes  par  an,  n'a 
pas  grand  intérêt  à  cette  remise  de  50  fr.  par  tonne.  Cèpen- 
daut  ses  importations  d'explosifs,  de  mercure,  d'aciers,  etc., 
atteignant  trois  ou  quatre  cents  tonnes  par  an,  c'est,  dès  à 
présent,  une  économie  de  quinze  à  vingt  mille  francs  au 
moins  qu'elle  réalisera  de  ce  chef. 

Mais,  nous  le  répétons,  l'intérêt  de  celte  mesure  réside 
surtout  dans  la  préoccupation  qu'elle  indique  exister  dans 
l'esprit  du  président  Castro  défavoriser  l'industrie  étrangère 
dans  L'Qrépj  >que. 


TRANSVAAL  AND  DELAGOA  BAY  INVESTMENT  C 


Celte  Compagnie  vient  de  convoquer  ses  actionnaires  en 
«ssemhlée  générale  ordinaire  pour  le  27  octobre  i>rochain,  à 
Johannesburg,  afin  d'approuver  les  comptes  do  l'exercice 
$084808  clos  le  31  août  dernier  et  de  fixer  le  dividende  de 
l'exercice. 

D'après  les  renseignements  publiés  mensuellement  par  la 
Compagnie,  les  résultats  do  l'exercice  ont  dû  être  satisfai- 
sants, et  le  bilan  qui  sera  publié  témoignera  des  progrès  qui 
ont  été  réalisés. 

Voici  quelle  a  élé  la  production  des  charbonnages  de  Mid- 
delburg  exploités  par  la  Compagnie  : 

Tonnes 


Septembre,  octobre,  novembre  1902   61.534 

Décembre  1902  (évaluation:   20.000 

Janvier  1903           —    26.250 

Février    —             —    25.250 

Mars      —           —    07!  500 

Avril       —              —   27.500 

Mai        —            —    28.2r>0 

J»!n        —             —    33.720 

Juilu'l     —            —    8fcSÔ0 

A,,ul        —             —    37.51.10 

Production  de  l'exercice  1902-1903   320. oui 


En  1901-1902,  la  production  avail  été  de  190.994  tonnes,  et 
en  1900-1901  de  142.313  tonnes  seulement. 


(L  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  598  à  611. 
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Le  bénéfice  accusé  par  te  bilan  au  31  u"ùi  M)0B  s'élevait  à 
16.358  liv.  st.,  comprenant  pour  les  charbonnages  seuls  un 
bénélico  do  29.171  liv.  st.  La  production  ayant  augmenté  do 
OU  0/0  environ,  on  peut  évaluer  à  5O.IIO0  liv.  st.  environ  le 
bénéfice  des  cKarbonnages-en  19o2-19o:t. 

Le  capital  de  la  Compagnie  n'est  que  de  185.000  liv.  st.  et 
ses  actions  se  coloul  à  Londres  4  liv.  st.  l/li;  environ. 


3VIirj.es  d'Or»  A.ustr*aliexiwes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agent 
général  de  l'Australie  occidentale,  a  reçu  de  son  Gouverne- 
ment les  renseignements  suivants  touchant  la  production  d'or 
de  toutes  les  mines  de  la  colonie  pendanl   le  mois  d'août: 

Minerai  traité,  183.775  tonnes  au  lieu  de  185.458  le  mois 
précédent;  rendement,  183.797  onces,  en  diminution  de  5  884 
onces  sur  juillet;  teneur  moyenne  par  tonne,  1  once  contre 
1  once  0  dwls  10  gr. 

Voici  le  tableau  de  l'a  production  depuis  le  début  de  1901  : 
1901  1902  l(io3 


(En  onces) 

Janvier   122.375  143.822  181.173 

Février   125.570  158.108  187.771 

Mars   142.703  161.812  195.544 

Avril   143.809  159.225  201.885 

Mai   147.395  171.813  178.287 

Juin   150.688  173.185  224.026 

Juillet   161.235  174  494  191.681 

Août   163.511  182.591  183.79/ 

Septembre   163.253  186.985 

Octobre   156.810  188.657 

Novembre   153. 6E0  187.037 

Décembre   170.964  199.846 


Totaux  par  années    1.811.003   2.087.555  1.544.104 

Rappelons,  à  propos  de  la  produclion  de  juin,  qu'elle  com- 
prenait 26.924  onces  qui  appartenaient  aux  mois  précédents, 
et  qui  avaient  été  omises  dans  les  publications  mensuelles. 


Notes  minières  d'Australie 

Brilliant  and  Saint-George  United.  Pendanl  les; quatre, der- 
nières semaines,  il  a  été  broyé  2.257  tonnes  de  "quartz,  qui 
ont  produit  1.647  onces  d'or. 'L'usine  à  cyanuration  a  donné, 
do  son  coté,  3.880  liv.  st.,  de  sorte  que  la  valeur  totale  du 
rendement  atteint  le  montant  de  9.080  liv.  st. 

WMle  Feather  Main  Reefs.  Rendement  d'août  :  Il  a  été  broyé 
1.550  tonnes;  les  moulins  ont  travaillé  pendant 27  jours  ;  ren- 
dement, 1.147  onces,  d'une  valeur  de  4.070  liv.  st.  La  produc- 
tion de  juillet  avait  été  de  1.044  onces. 

North  White  Feather.  Pondant  le  mois,  le  moulin  a  broyé 
735  tonnes,  qui  ont  donné  520  onces  d'or;  à  l'essai,  les  tai- 
lings  accusent  une  teneur  de  5  dwts  à  la  tonne.  La  valeur  to- 
tale du  rendement  est  évaluée  à  1.897  liv.  st.  Les  dépenses 
s'élèvent,  approximativement,  h  1.178  liv.  st. 


Londres,  le  1"  octobre  1903. 

Notre  liquidation  de  ûn  septembre  a  été  très  mouvementée. 
Tout  d'abord,  il  y  a  eu  à  compter  avec  des  ventes  effectuées 
pour  le  compte  d'un  riche  détenteur  de  valeurs  minières 
récemment  décédé,  puis  ensuite  avec  des  allégements  forcés. 
En  outre,  la  forte  baisse  qui  s'est  produite  sur  les  Consolidés 
anglais  ne  pouvait  manquer  d'avoir  une  influence  bien  com- 
préhensible dans  tous  les  autres  compartiments  de  la  cote. 
En  somme,  la  réaction  nouvelle  qui  vient  do  se  produire  n'est 
que  la  conséquence  du  resserrement  de  l'argent  et  de  la 
nécessité  où  beaucoup  se  sont  trouvés  de  se  créer,  au  plus 
vite,  des  disponibilités.  Quant  aux  nouvelles  de  Johan- 
nesburg, elles  sont  plutôt  satisfaisantes.  Le  lieutenant-gou- 
verneur du  Transvaal  a  enfin  décidé  do  suspendre  le»  travaux 
de  construction  des  nouveaux  chemins  de  fer.  On  peut  donc 
croire  que  cette  mesure  va  permettre  aux  mines  d'embaucher 
quelques  milliers  do  noirs  de  plus  q n'a  u paravant. 

Les  taux  de  report,  en  liquidation,  ont  été  les  suivants  :  la 
Iïand  Mines,  la  Goldfiekh,  la  Gold  Trust,  ÏEasl  Bmû  et  la 
Simmcr  ont  été  reportées  entre  4  1/2  et  5  0/0,  et  les  autres 
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valeurs  trausvaliennes  entre  6  et  "i  0  0;  la  i)e  Beers  entre 2  et 
40/0,  la  Jagersfontein  qui  vienl  de  déclarer  un  dividende 
intérimaire  de  10  shillings  entre  'i  et  6  0/0:  la  Chartered,  de 

1  à  1 1/2  0/0,  et  les  valeurs  rhodésiennes  entre  6  et  7  0/0. 
Les  moins-values,  d'une  semaine  à  l'autre,  sont  impor- 
tantes. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  Unissait  à  2  3/8,  clôture  à  2  7/10. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  5  7 /8;  Transraal  Gold- 
fields, 2  3/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 

2  3/4. 

:  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  livres,  reste  au  dernier  moment  à  7  1/8  ;  Angelo, 
61/2.;  .V/r  Cornet,  2 1/4  ;  Pan  Ryn,  2  7/8;  Trcasury,  4  15/16. 

I/o.  City  and  Suburban  reste  à  6  1/8;  elle  finissait,  la 
.-rumine  dernière,  à  ce  cours.  Celte  valeura  été  impressionnée 
par  une  vente  forcée  île  2.CH )0  actions  détenues  par  une 
banque  en  couverture  d'opérations  spéculatives. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  5/8;  Driefontcin,  4  13/16; 
Village,  7  1/2;  Jumpers,  3  1/4;  Moddcrfontein,  8  7/8, 
contre  9  1/10  ;  Meyer  and  Charllon,  5  liv.  ;  Ferreira, 
19  1  'i  ;  celte  Compagnie  vient  d'installer  une  petite  usine 
pour  traiter  les  anciens  résidus  de  la  W'emmer  dont  elle  a 
acquis  l'actif. 

La  New,  Primrosé  est  à  3  3/4;  Rietfontein  A,  1  3/4;  Lan- 
caster, 2  1/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  5/8.  May  Consolidated,  4  liv. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/2.  Crown  Reef  cote  18  liv.;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours.  Randfontcin.  2  5/8; 
la  Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  clôture  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  0  liv. 

La  New  Heriot,  4  1/8;  Wolhuter,  3  liv. 

La  Henni  Xourse,  qui  cotait  81/8,  reste  à  8  liv.  La  Wemmer 
est  à  10  1/4. 

#**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  esl 
à  12  3/4,  contre  13  liv. 

La  Bonanza  cote  3  1/10;  elle  restait  jeudi  dernier  à  ce  cours. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  3/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
a  9  5/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  1/4;  Glcn 
De2p,  3  7/8  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8  ;  Robinson  Deep,  4  3/4. 
Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

La  Xourse  Dee\i  reste  à  3  7/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  liv.;  Rose  Dee/>,  7  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  1/2.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  3,  8;  Village  Deep,  5  1/2  ; 
Geldenhuis  Deep,  9  5/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  7/8. 

#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Ageney  clôture  à  1  3/16;  Rhodesia  Goldfields,  1/2; 
Geelong,  1/2;  Selukwe,  1 11/16  ;  Gfobe  ruicZ  l'hœnix,  21/4. 

La  Goldfields  of  Matabeleïand  s'inscrit  à  3/4. 

La   Transraal   and   Delagoa  Investmênt  liait  à  4  liv. 


Londres,  i"  octobre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1»  octobre  1903. 

Plus  encore  que  dans  ces  derniers  temps.,  le  Marché  sud- 
africain  de  Paris  a  ih'i.  cette  semaine,  conformer  son  altitude 
à  celle  de  celui  de  Londres.  C'est  dire  qu'il  a  été  très  agité. 
Cependant,  la  liquidation  a  été  plutôt  satisfaisante.  Voici  les 
reports  qui  ont  été  cotés. 

Chartered,  15  cl  30  centimes;  67c////'  <l'Or,  6  et  10  centimes; 
Charterland  Goldfielils,  5  centimes;  Consolidated  Goldfields, 
15  et  05  centimes:  De  Beers,  actions  de  préférence  et  actions 
ordinaires,  1  fr.  40  et  2  francs;  Durban  Roodepoort  Deep, 
25  centimes*  East  Rand,  55  et  75  centimes;  Ferreira,  1  fr.  on 
el  2  fr.  20;  Frank  Smith  Diamond,  15  centimes;  French 
Rand,  20  et  30  centimes;  French  South,  3  et  5  centimes; 
Gedubi.  Proprietary,  50  et  70  centimes;  Geldenhuis  Estate, 


55  centimes;  Geldenhuis  Deep.  90  centimes;  Goerz  et  C", 
25  centimes;  Johannesburg  Consolidated  Investmênt,  25  et 
30  centimes;  New  Klein fontein,  15  et  20  centimes:  Lancaster, 
22  centimes;  Lancaster  West,  18  centimes;  Langlaagte  Estâ- 
tes, 30  et  40  centimes;  Main  Reef  Consolidated  1 15  centimes; 
May  Consolidated,  38  centimes;  Mozambique,  12  et  18  cen- 
times; Mossamédès,  7  centimes;  New  Goch,  30  centimes  ;  New 
Steyn  Estate.  20  et  30  centimes;  Oceana,  15  centimes;  New 
Primrosé,  35  centimes;  Rand  fontein  Estâtes,  22  el  28  centi- 
mes; Rand  Mines,  75  centimes  et  1  fr.  ;  Robinson  Gold.  60  cen- 
times el  1  fr.  20;  Robinson  Deep,  40  et  50  centimes;  Rose 
Deep,  75  centimes:  Roodepoort  Central  Deep,  18  centimes; 
Sbeba,  7  centimes;  simmer  and  Jack,  12  et  14  centimes; 
South  African  Gold  Trust,  50  et  60  centimes;  Transraal  Con- 
solidated Land.  30  et  Yl  centimes:  Transraal  Goldfields, 
25  centimes:  village  Main  Rèef,  60  et  80  centimes  ;  Wemmer, 
85  centimes  et  1  fr.  05;  Western  Kleinfontcin,  8  centimes; 
Zambèze,  6  et  8  centimes. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  237  fr.  50;  elle  finit  à  231  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields,  146  fr.  ..,  contre  150  ...  East  Rand 
clôture  à  177  fr.  50  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  177  fr.  . .. 
Chartered,  62  fr.  50,  contre  63  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  18  fr. 

La  Ferreira  cote  492  francs  :  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
495  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  70  fr.  50;  French  Rand, 
66  fr.  50;  Geduld,  154  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  151  fr.  ..,  contre  149  fr.  Gel- 
denhuis Deep,  240  ..:  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  233 fr. 
La  May  Consolidated  est  à  101  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote 
48  francs. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  58  fr.  ...  La  Langlaagte 
Estate  cote  92  francs. 

Va.  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  25.  New  Primrosé,  92  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  71  fr.  L'Oceana  Consolidated  est  à 
39  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  251  fr.,  s'échange  à  245  50 
Robinson  Deep,  121  fr.  50  contre  116  fr.  50.  Robinson  Rand- 
f'ontcin, 31  fr.  ..;  Randfontein  Estâtes,  06  fr.  75;  Rose  Deep, 
195  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  50  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  188  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  189  fr. 

La  Sheba  cote  18  fr.  ...  En  réponse  au  bruil  répandu 
récemment,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  les  administrateurs 
viennent  d'envoyer  une  circulaire  aux  actionnaires  démentant 
les  projets  de  fusion  ou  de  reconstitution  dont  il  avait  été 
question.  La  circulaire  contient  les  détails  des  récents  rende- 
ments montrant  que  la  production,  qui  n'était  que  de  1.307 
onces  en  octobre  1902,  a  atteint  2.8C0  onces  en. août.  Le 
Conseil  admet  qu'il  n'y  a  que  peu  de  minerai  de  haute  teneur 
en  vue,  mais  il  exprime  l'espoir  de  retrouver  en  profondeur 

!la  continuation  de  cerlaincs  zones  riches  rencontrées  aux 
niveaux  supérieurs.  11  pense  également  que  la  mise  en 
marche  de  80  pilons  additionnels,  portant  la  batterie  à  200 
j liions,  aura  de  bons  résultats.  La  Wemmer  est  à  207  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  72  . .  cl  la  Simmer  and  Jack  se 
retrouve  à  34  75.  Transraal  Consolidated  Land,  100  50; 
Transraal  Goldfields,  66  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investmênt  s'échange  à 
75  francs. 

La  Kokumbo  est  à  24  fr.  25. 
La  Callao  Consolidated  est  demandée  à  26  francs. 
Un  grand  journal  du  malin  a  annoncé  que  la  totalité  des 
80O.O0II  actions  de  la  Compagnie  du  Callao  sont  abonnées  au 
Timbre  français.  Nous  ne  l'avions  nous-mêmes  jamais  indi- 
qué, car  l'exécution  de  cette  formalité  nous  semblait  pour 
ainsi  dire  sous-entendue  pour  une  affaire  constituée  comme 
l'a  été  celle-là. 
La  Cassinga  Concessions  clôture  à  52  francs. 
La  De  Beers  est  à  493  fr.  ..  l'action  ordinaire,  et  à  419  fr.  .., 
l'aclion  de  préférence,  contre  497  fr.  50  et  482  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINGIP.  CHAPITRES 


3  Q.3 


<~  ci  3 


•a  g. 

x  S 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1902 

9  octobre. . . 

2.558 

1.107 

4.185 

415 

513 

453 

3 

1903 

24  septemb.  . 

2.508 

1.119 

4.131 

420 

494 

456 

3 

1903 

1"  octobre. . 

2.472 

1.116 

4.278 

398 

635 

468 

3 

1903 

8  octobre. . . 

2.450 

1.114 

4  •  283 

376 

611 

474 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1902 

30  septemb.  . 

766 

284 

1.869 

674 

1.230 

216 

3 

1903 

15  septemb.  . 

884 

310 

1.488 

730 

1.055 

70 

4 

1903 

23  septemb.  . 

899 

316 

1.516 

785 

1.019 

64 

4 

1903 

30  septemb  . 

194 

278 

1.894 

688 

1.409 

188 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

1902 

31  août  

61 

23 

175 

127 

154 

71 

» 

1903 

60 

21 

197 

120 

198 

44 

1903 

31  juillet . .  . 

62 

22 

179 

117 

175 

55 

1903 

61 

22 

174 

124 

160 

70 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1902 

0  octobre  . . 

8P8 

747 

1.135 

723 

4 

1903 

24  septemb.  . 

861 

710 

952 

566 

4 

1903 

1"  octobre. . 

845 

» 

736 

1-087 

762 

» 

4 

1903 

8  octobre. . . 

826 

732 

1.110 

682 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

1902 

142 

20 

194 

)) 

1903 

fi  juin   

152 

21 

210 

» 

1903 

4  juillet  

145 

19 

197 

1903 

29  août  

138 

21 

190 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1902 

30  août  

71 

10 

163 

» 

» 

» 

1903 

82 

10 

184 

» 

1903 

4  juillet . .  . 

80 

9 

175 

1903 

81 

10 

171 

» 

DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

30  septemb. 
15  septemb. 
23  septemb. 
30  septemb. 


1 

148 

311 

1.655 

134 

362 

49 

1 

154 

318 

1.684 

141 

357 

42 

1 

160 

317 

1-683 

148 

353 

42 

1 

154 

314 

1-785 

136 

424 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


2  octobre. . 
17  septemb. 
24  septemb. 

1er  octobre. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 

31  juillet  . . 

31  août  

30  septemb. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


4  octobre. . 
19  septemb. 
26  septemb. 

3  octobre. . 


GRECE  —  Banque  Nationale 


31  juillet. 
31  mai  . . . 

30  juin  . . . 

31  juillet . 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


4  octobre. . . 
19  septemb.  . 
26  septemb.  . 

3  octobre. . . 


20  septemb 
31  août. . . . 
10  septemb 
20  septemb 


ITALIE 

316 
401 
405 
414 


—  Banque  d'Italie 


ITALIE 


20  septemb.  . 

31  août  

10  septemb.  . 
20  septemb.  . 


70 

84 
85 
85 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  septemb 
31  août    . . . 
10  septemb. 
20  septemb. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  août   

31  juin   

30  juillet  

31  août  


43 

» 

90 

11 

53 

3 

35 

94 

11 

64 

2 

36 

» 

89 

13 

61 

2 

35 

88 

11 

58  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


•17  sejitemb.  . 

2  septemb.  . 

9  septemb  . 
16  septemb.  . 


88 

132 

5 

41 

11 

103 

142 

5 

41 

10 

94 

138 

3 

42 

11 

102 

144 

5 

44 

12 

VA 
3  % 
VA 
VA 


90 

31 

613 

55 

503 

50 

3 

S7 

25 

612 

55 

528 

28 

3 

85 

24 

614 

54 

525 

27 

3 

86 

26 

632 

50 

538 

31 

4 

1902     4  septemb.  . 

2 

8 

30 

76 

24 

17 

8 

1903   20  août  

8 

31 

74 

23 

19 

8 

1903   27  août  

7 

7 

3-> 

74 

23 

19 

8 

1903     4  septemb  . 

7 

7 

34 

73 

23 

19 

8 

357 

485  1 

1.638 

566 

917 

126 

367 

497  i 

1-617 

634 

918, 

112 

367 

498 

1.617 

637 

920 

114 

366 

49J  | 

1 . 630 

628 

927 

122 

1 

1 

132 

87 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

118 

163 

493 

6 

131 

122 

99 

163 

476 

10 

158 

108 

99 

163 

476 

8 

156 

106 

99 

161 

494 

9 

161 

116 

4/4 
4!4 


i'A 

ï'A 


VA 
VA 
VA 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


63 

SiO 

178 

322 

26 

5 

74 

850 

173 

330 

29 

5 

73 

839 

164 

323 

29 

5 

66 

841 

167 

327 

26 

5 

Banque  de  Naples 

13 

259 

fil 

97 

30 

5 

14 

266 

65 

104 

30 

5 

14 

268 

63 

101 

30 

5 

14 

266 

64 

105 

30 

5. 

•  35 

2 

64 

34 

50 

4 

5 

40 

2 

63 

34 

43 

3 

5 

41 

2 

62 

36 

44 

4 

5 

40 

2 

62 

37 

45 

4 

5 

27 

35 

382 

10 

105 

30 

27 

36 

387 

8 

103 

30 

27 

41 

388 

7 

105 

29 

27 

41 

388 

9 

104 

31 

4'/2 
VA 
VA 


va 
Va 
Va 
5^ 


450 
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Encaisse 

PB1NGTP.  CHA 

•rruKs 

métallique 

■Sa 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

û  .H 

-•9  - 

-  ^".h 

0«  5 

3  =  5 

m— 

ï  «  - 

<  -   =  1 
 — 

Taux 
l'escon 

ROUMANIE  —  Banque  National© 


1902 
1903 
1903 
1903 


1  902 
1903 
1903 

1903 


1902 
1  903 
1903 
1903 


1902 

1903 
1903 
1903 


2ii  septemb. 
12  septemb. 
19  septeiub. 
26  septeiub. 


7"! 

3 

193 

» 

66 

11 

76 

3 

2)7 

73 

10 

76 

3 

204 

82 

10 

77 

3 

204 

» 

88 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


29  septeiub 
14  septeiub. 
21  septemb. 
29  septemb. 


I.T8S 

190 

1.586 

375 

363 

385 

1 .899 

210 

1.631 

378 

538 

307 
369 

1  B5i 

197 

1.038 

37  î 

383 

1.819 

192 

1.612 

370 

596 

384 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  septemb. 

15  août  

31  août 

15  septeiub. 


21 

3 

64 

28 

30 

18 

» 

21 

70 

24 

33 

16 

21 

3 

71 

24 

33 

17 

21 

3 

7  i 

21 

33 

18 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


31  août  

30  juin   

31  juillet..  . 
31  août  


f) 

9  1 

39 

2 

9 

1! 

(i 

18 

9 

34 

lô 

6 

7 

(i 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

6 

10 

9  1 

li 

7 

11 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  août.. 

30  juin  . 

31  juillet. 
31  août . . 


69 

7 

146 

34 

74 

11 

76 

7 

187 

48 

107 

14 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

80 

6 

200 

41 

90 

15 

454 

4'/, 
4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  août  

m 

51 

7!  IN 

310 

140 

» 

1903 

31  mai  

o 

21 

767 

304 

141 

» 

1903 

31  juillet.... 

0 

il 

17 

774 

305 

345 

» 

1903 

T 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

4  octobre. . . 

105 

8 

227 

1.238 

254 

46 

4 

1903 

19  septeiub.  ■ 

lus 

14 

213 

1.263 

231 

43 

4 

1903 

20  septemb. 

10S 

13 

217 

1.205 

231 

43 

4 

1903 

3  octobre. . . 

107 

12 

224 

1,265 

231 

43 

4 

TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


9  octobre  . 
24  septemb. 
1"  octobre. . 

8  octobre  . 


8.8291 
9. 145 

2 . 7' l  \ 

15.96! 

1  6.019 

0.505 

1.8«M 

2.885 

15  392 

6.021 

6.286 

1  020! 

9.071 

2.870 

15.802 

6.173 

6.589 

1  638 

8.8*71 

2.815 

16.301 

1  i,  053 

7.001 

1.8061 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1998 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre  . 


S.  llil! 

2.030 

111.975 

N.999 

7.020 

3.59; 

» 

7.S5U 

2.5N5 

14.992 

9.321 

S.  352 

4.037 

» 

S. 211 

2.0117 

K,  '.mu 

9.505 

S.  515 

5.171 

» 

N.770 

2.725 

15.708 

10.586 

N.172 

5.N27 

» 

8.752 

2.821 

10.215 

9.656 

0.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  toUux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
cl  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  elôture hebdoanadain 
des  Changes  sur  Paris,  de 


2  se 

pt. 

9  B6 

pt. 

lOsept. 

23  sept. 

30sepl. 

7  oct. 

Amsterdam  

17 

93 

17 

92 

47 

91 

47 

'm 

57  92 

47 

87 

Anvers  

mu 

22 

KHI 

23 

1119 

26 

J00 

30 

Uni  25 

100 

18 

157 

25 

150 

155 

50 

153 

153  .. 

155 

75 

Barcelone  

38 

36 

35 

30 

35 

30 

31  75 

31 

30 

Ml 

95 

M) 

90 

N0 

N5 

80 

Ml 

mi  83 

81 

05 

100 

IN 

1  «10 

IN 

100 

25 

100 

■y, 

109  20 

100 

13 

99 

90 

'.19 

89 

99 

n7 

99 

76 

99  73 

99 

83 

Constantinople  

;  > 

91 

23 

23 

III 

23 

03 

23  03 

23 

112 

80 

97 

80 

90 

MO 

S.", 

80 

83 

M)  88 

81 

Ml 

Gènes  

99 

Mi 

99 

N.j 

99 

84 

99 

88 

9!)  S5 

99 

83 

Genève  

99 

98 

94 

95 

99 

95 

Uni 

07 

m  m 

1110 

12 

Lisbonne  

(il  19 

073 

072 

072 

672  .. 

675 

25 

35 

23 

36 

25 

38 

25 

il> 

25  10 

25 

kl 

37 

:: 

33 

72 

05 

35 

05 

35  02 

34 

05 

Rome  

99 

Mi 

99 

*7 

99 

s: 

'.10 

87 

99  Ml 

99 

88 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

27 

37 

23 

37 

25 

37 

37  22 

37 

23 

95 

Bfi 

95 

06 

95 

ni 

94 

95  . 

95 

12 

—     (!i  3  mois).... 

95 

13 

95 

11 

95 

00 

95 

112 

95  05 

95 

17 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens  duJeudi  de  Paria  sitt 


\aleurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  yeuse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  . . 

Valeurs 


papitr  courl 


Plus 


a  vue 

Londres    — 

—    ri.  courl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Hatières  d'or  el  d'argonl 

Or  en  barre  fie  lui.) . . 
Argent  id.    (le  kil.j .... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Imper.  Russie  (litre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900">j 
Couronnes  de  Suéde   


0/ 

/o 

au  pair 
3437  » 
21N  89 


lOsepi 


2in;  :; 
122  19 
loi 

301 

308  50 
443 
262  30 


105 
25  19 
o  25p 
0  06pr 
0  06p 
516  50 


3437  .. 
97  .. 

N0  50 

■r,  no 

20  Otl 
40  . 
27  50 


7  sept 


206  3 
122  31 
104  2., 
361 
370 
443 
262  50 


175 
25  20 
0  31p 
0  Oripr 
0  OOp 
516  50 


3437  .. 
97  50 
80  50 
25  80 
ïO  00 
40  .. 
27  50 


14  sept 


206 
122  31 
104  12 
301 
370 
443 
202  50 


25  18 

25  20 
0  33p 
o  L2pr 
o  ISp 
510  30 


3437  .. 
100  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


1"  oct 


206  2: 
122  19 
104 


371 

443 
262  50 


25  173 

25  20 
0  31  p 
0  06pr 
0  16p 
510  50 


1437 

J00  50 
80  10 
23  80 

20  00 
40  .. 
27  50 


8  oct. 


200  30 
121  94 
104  .. 


373  .. 
441  .. 
202  50 


2.".  15 
23  173 
o  25p 
o  06pr 
0  19p 
517  .. 


3437  .. 
101  .. 

80  50 
25  NO 
2U  00 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éli  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  orj. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.  i. 

Hollande  (ft.  017  

Italie  (lirai  

Portugal  irnilrcis  pap.-j 
Roumanie  deu  or).  . . 
Russie  (rouble  or). . . . 

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or,'.. 
Mexique  piastre  iiri.) 
Répub.Arg.(peso  pap. 

Chili  (peso  or)  

Brésil  1  milreis  papier/ 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (yen  or)  

Chine' Shanghai  M  taèl  arg.i 


1  234 

25  22 

1  05 

I  » 

1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  s 


5  IN 
5  43 
-5  » 

1  89 

2  N4 

1  07 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
lOsept.  17 sept.  24sept.  1"  oct.  8  oct. 


1  234 
25  105 

1  05 
0  99 
0  73 

0  04 

2  ON 

1  .. 
4  47 

1  .. 

2  05 
0  99 


5  16 
2  15 
2  20 
1  73 
i  27 

1  08 

2  03 

3  24 


1  235 
23  175 

1  05 
0  99 
0  74 

0  64 

2  08 
1 
4 

1  .. 

2  65 
0  99 


47 


5  16 
2  45 
2  20 
1  71 
1  27 

1  08 

2  63 

3  17 


1  235 
25  175 

1  05 
0  99 

0  74 
11  65 

2  08 

1  .. 
4  47 

1  .. 

2  65 
0  99 


5  16 
2  52 
2  20 
1  75 
1  27 

1  08 

2  61 

3  19 


1  234 
25  175 

1  05 
0  99 
0  74 

0  65 

2  ON 

1  .. 
4  47 

1  .. 

2  63 
0  99 


5  10 

2  55 

2  -3) 

1  75 

1  27 

1  68 

2  64 
:;  2! 


1  231 

25  145 

1  f)5 
0  99 
0  74 

0  04 

2  08 
J  .. 
4  45 

1  .. 

2  65 
0  99 


5  17 
2  50 
2  20 
1  74 
1  27 

1  68 

2  04 

3  25 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  8  octobre  1903 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  r  étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  23 

En  Angleterre   100  1S 

En  Aulric/ie-Hom/rie  .  . .  100  .. 

En  Belgique  . ....  100  23 

En  Espagne   134  03 

En  Grèce   155  75 

En  Hollande   99  90 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   125  72 

En  Roumanie   99  85 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  19 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  A  llemands   99  75 

—    Anglais  ■.     99  82 

Austro-Hongrois .  100 


—    Belges   99  75 


Espagnols, 

(ire, -s  

Hollandais- 
Italiens  — 
Portugais. . 
Roumains.. 

Russes  

Suisses. .  . . 


74  60 
64  21 

100  10 
100  06 
79  53 
100  L5 
99  42 
99  Ni 


Aux  El  al  s- Cuis  

Au  Menciaue.  

En  Répuoi.  Argentine .. 

Au  Chili  

Au  Rrésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


100  19 
212  10 
227  25 
los  62 
225  14 
99  41 
07  72 
229  M 


Pièces  des  Etats-Unis.*-  9.)  Nî 

—  du  Mexique   47  14 

Billets  de  la  /le/i.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   92  06 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   102  32 

—  de  la  Chine   43  50 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  8  octobre  1903. 

La  cote  des  changée  est  on  recul  à  prit  prèa  sur  toute  lu 
ligne,  ce  qui  tend  à  prouver  que  los  besoins  d-'or  los  plus 
urgents  sont  satisfaits.  La  HaiH/iic  de  France  s'est  montrée 
très  habile  et  très  libérale,  elle  n'a  pas  prêté  d'08  à  la 
Banque  d'Angleterre  comm»  certains  organes  financiers 
étrangers  le  lui  conseillaient,  mais  elle  a  ouvert  largement 
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sos  cuisses  et  aile  a  disposé)  on  l'avour  de  notre  marché,  et, 
par  contre-coup,  on  l'avour  dos  marchés  étrangers,  d'une 
parcelle  de  son  taorme  stock  qtii,  par  parenthèses,  n'en  a 
guère  été  appauvri. 

Grâce  à  clos  sorties  de  métal  jaune,  judicieusement  combi- 
nées, elle  a  donné  au  marché  tout  ce  qu'il  Lui  fallait  et  elle  a 
indirectement  empêché  une  hausse  do  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre,  dont  les  antres  marchés  auraient  subi  Le 
contre-coup.  Cotte  manière  d'agir  est  de  nature  à  donner  au 
marché  français  un  peu  do  confiance  dans  les  ressources  qui 
sont  à  sa  disposition  et  peut-être  à  le  ramener  aux  affaires 
de  longue  haleine  dont  il  a  trop  perdu  l'habitude. 

Nous  trouvons  la  devise  hollandaise  en  hausse  de  1/4,  l'en- 
caisse or  do  la  Banque  des  Pays-Bas  est  cependant  restée 
stationuairo. 

Le  mark  réagit  de  1/4,  la  devise  autrichienne  reste  au 
pair  :  le  versement  sur  Madrid,  à  373,  gagne  2  points  ;  par 
contre,  le  milreis  portugais  recule  de  443  à  441,  bien  que  le 
marche  de  la  rente  portugaise  ait  tendance  à  s'élargir  ;  la 
devise  russe  se  tient  au  cours  de  la  semaine  précédente. 

Quelques  entrées  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  et  la  poli- 
tique monétaire  de  la  Banque  de  France  ont  amené  un  peu 
de  baisse  sur  le  chèque,  que  nous  retrouvons  à  25  17  1/2. 

Les  changes  sur  les  pays  de  l'Union  latine  sont  toujours 
à  peu  près  les  mêmes  ;  le  papier  italien  continue  à  s'inscrire 
à  1/1G  au-dessus  du  pair. 

Le  New-York  passe  de  516  SO  à  Sfi  :  le  Marché  américain 
semble  moins  contracté. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  do  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Vàlparaïso. 
Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


9  sept 


2/0  7/8 
1/11  5/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/16 
2/6  7/8 
12  1/16 
16  17/32 

127  25 
77/10  3/4 
26  3/8 


16  sept. 


2/0  7/8 

un  ./. 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  7/8 
2/6  1/4 
12  1/16 
16  21/32 

127  25 
77/10  1/4 

26  3/8 


23  sept. 


2  0  la  16 


1/11  3, 16  1/11  1/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  1/8 
2/6  3/8 
12    1  II 
16  11/16 

127  25 
77  III  :■!  i 
27  3/10 


30  sept. 


2/0  -15/16 


14   1  '32 
1/4  132 
1/10  1/4 
2/6  5/8 
12   1  8 
16  11/16 

127  25 
77  10  1/2 
27  7/16 


i  oct. 


2  0  15  H» 
1/11  /• 


1/4 
1  10 
2/7 

12 

16 

127 
77  III 

27  9 


./.. 
•  /• 

1/4 

3/32 
5/8 

25 

16  ' 


L'argent  métal  gagne  encore  ll'i  ;  le  Singapoure,  comme 
nous  l'expliquons  ci-après,  n'en  est  pas  affecté,  il  perd  même 
1/16  ;  le  Hong-Kong  n'a  pas  varié,  mais  le  Shangliaî  bénéficie 
d'une  liausse  de  3/8.  Le  yen  est  très  ferme  h  2/0  15/16. 

Le  7  octobre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  l'émission  de  50.000.000  de  roupies  de  bons  du  Gouver- 
nement et  de  transferts  télégraphiques  pour  l'Inde.  Les 
demandes  pour  les  bons  se  sont  élevées  à  26.725.000  Rs.  et 
pour  les  transferts  à  105.000  Rs.  Les  soumissions  suivantes 
ont  été  acceptées  :  bons  sur  Calcutta,  37.18.00<J  Rs.;  sur  Bom- 
bay, 12.82.000  Rs.  Les  soumissionnaires  pour  les  bons  à 
1  sn.  4  d.  recevront  environ  17  0/0,  et  pour  les  transferts  télé- 
graphiques, rien. 

La  semaine  prochaine,  on  mettra  en  vente  50.000.000  de 
roupies  ;  le  montant  total  des  bons  et  transferts  télégra- 
phiques vendus  du  1er  avril  au  6  octobre  a  été  de  9.819.279 
livres  sterling.  Une  vente  particulière  de  1.05.000  Rs.  en 
transferts  télégraphiques  sur  Bombay,  a  eu  lieu  à  1  sh.  4 1/16  d. 

L'or  australien  continue  à  s'écouler  vers  l'Inde;  c'est  avec 
cet  or  que  le  Gouvernement  indien  paie  l'argent  qu'il  achète 
en  Angleterre. 

Le  Rio  perd  1/32,  bien  que  la  prime  de  l'or  n'ait  pas 
changé;  le  Valparaiso  fléchit  de  1/16  ;  aucun  mouvement  à 
Buenos-Ayres. 

Le  marché  de  l'or  a  été  plus  calme  à  Londres  ;  le  prix  de 
l'once  standard  est  revenu  de  77/10  1/2  à  77/10.  Le  dollar 
américain  vaut  70/5  1/2  et  le  yen  japonais  76/5  1/1;  les  mon- 
naies françaises  et  allemandes  valent  76/6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  à  Londres,  ont 
été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud. . .  î  559.500 

Indes  Occidentales..  27.0110 

Nouvelle-Zélande  . . .  fâ.OOO 

Vora-Ouz   8.1300 

Australie   l'.t.nOO 


Sorties 


Boni) 


Total. 


022.000 


Total. 


40.000 


V  1.000 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevés-, 
du24  au  30  septembre  1903,  à  54.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
lor  janvier,  un  total  de  5.'i92.niO  liv.  st.,  contre  5.3W.T.I0  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Notre  confrère  The  Statist  dit  qu'une  dépêche  du  :';  octobre 
apprend  que  l'importation  do  l'argent  est  interdite  dans  les 
Straits  Settlements  comme  mesure  préparatoire  à  l'établisse- 
ment de  l'étalon  d'or.  Depuis  quelques  mois,  il  y  avait  de 
graves  Importations  de  dollars  mexicains  et  anglais,  eu  pré- 
vision de  la  fixation  de  la  valeur  du  dollar  à  2  shillings.  La 
'rations  est  qu'à  Singapoure.  la  qnan- 
do  beaucoup  les  besoins,  c'est  ce  qui 
la  valeur  des  remises  sur  cette  place. 


conséquence  de  ces  op 
tité  des  dollars  dépass 
a  entraîné'  la  baisse  de 


Places 

Paris  

Londres . . 
Berlin. . . . 
New  -  Yorl 
(Unie  money)  j 


Escompte  liors  banque  : 
10  sept.   17  sept.  24  sept.   1er  oct.    8  oct. 


rk  / 


2  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

4  3/4 


2  5/8 

3  15/16 
3  3/4 


2  1/2 
i  1/16 

3  3/4 

4  3/4 


2  5/8 

4  1/16 

3  7/8 

5  ./. 


2  1/2 

3  9/16 
3  ./. 

5  ./. 


Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  212  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  191  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  21  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué'  de  21 
millions  8<w  .000  fr.;  la  circulation  a  pris  8.(161  .000  fr.  à  Paris 
et  9. 403.0011  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  vendu  pour 
3.032.000  fr.  de  matières,  il  en  a  été  acheté  pour  1.800.000 
francs;  il  a  été  expédié  1.601.000  fr.  à  Smyrne,  3TO.OÔ0  fr.  à 
Gibraltar  et  100.000  fr.  à  La  Oanée. 

L'argent  a  baissé  de  1.808.000  fr.  Il  a  été  pris  aux  guichets 
1.130.000  fr.  à  Paris  et  613.000  fr.  dans  les  succursales;  la 
Suisse  a  pris  90.000  fr.  et  rendu  25.000  fr.  La  circulation 
fiduciaire  est  stationuairo;  les  comptes  courants  ont  retiré 
22  millions  :  le  portefeuille  a  baissé  de  24  millions  seulement, 
ce  qui  prouve  que  lé  papier  escompté  s'allonge  un  peu  :  les 
avances  accusent  une  plus-value  de  0  millions. 

L'échéance  du  30  septembre  a  été  très  forte  à  la  Banque 
d'Allemagne  :  l'encaisse  a  diminué'  de  143  millions,  qui  ont  dû 
rester  dans  le  pays;  la  circulation  a  augmenté  de  37s  millions; 
les  comptes  courants  ont  retiré  97  millions;  le  portefeuille 
s'est  enflé  de  390  millions,  il  atteint  le  chiffre  peu  fréquent 
de  1.409  millions;  les  avances  ont  augmenté-  do  124  millions. 
La  circulation,  en  excédent  de  la  limite  légale,  est  de  192  mil- 
lions de  francs. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 


Entrées 

Achat  eu  barres. 
Afrique  du  Sud. . 
Australie  


.£ 


Sorties 

463 . 000   Egvpto  £  350 . 000 

50.000   Hong-Kong   £0.000 

8.000    Afrique  du  Sud   10.000 

Excédent  des  entrées  147.000 

Total  des  entrées.    527.000       Total  égal   '527  .000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  3.675.000  fr.  :  de  plus, 
la  circulation  a.  prélové  22.675.000  fr.,  d'où  une  diminution  de 
19  millions  dans  l'encaisse.  Les  sorties  pour  l'Egypte,  qui 
sont  en  ce  moment  les  plus  considérables,  sont  habituelles  à 
cette  époque  où  elles  servent  à  payer  les  cotons.  La  circu- 
lation a  baissé  de  4  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré 
77  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  80  millions,  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  42.89  0/0. 

La-  Banque  d 'Autriche-Hongrie  a  livré  6  millions  d'or  et 
3  d'argent  qui  ne  sont  pas  sortis  du  pays  étant  donné  l'état 
du  change,  la  circulation  des  billets  a  augmenté  de  102  mil- 
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lions,  les  comptes  courants  ont  retire  12  millions,  lo  porte 
feuille  accuse  une  plus-value  de  11  millions,  les  avances  sont 
sans  changement, 

La  Banque  de  Belgique  a  une  augmentation  de  billets  de 
18  millions  :  sou  portefeuille  a  gagné  lo  millions  ;  les  avances 
ont  progressé  de  \  millions. 

La  Banque  de  Danemark  a  reçu  8  millions  d'or. 

La  Banque  d'Espagne  a  sorti  1  million  d'or  et  7  millions 
d'argent-,  plus  13  millions  de  billets:  les  comptes  courants 
ont  retiré  9  millions  :  le  portefeuille  s'est  accru  de  7  millions, 
H  les  avances  grossissent  de  8  millions. 

La  circulation  do  la  Banque  des  Pays-Mas  a  augmenté  de 
IX  millions  par  suite  d'une  entrée  de  5  millions  au  porte- 
feuille et  de  10  millions  aux  avances. 

On  trouve  9  millions  de  plus  à  l'encaisse  de  la  Banque 
d'Italie  Ci  7  millions  de  moins  à  l'argent  ;  les  autres  comptes 
ont  peu  varié. 

La  Banque  dé  Russie  a  donné  33  millions  d'or  et  5  millions 
d'argent  ;  sa  circulation  a  fléchi  de  20  millions  :  le  porte- 
feuille et  les  "avances  ont  augmenté  respectivement  de  11  et 
15  millions. 

11  ressort  de  notre  tableau  des  Banques,  que  les  grands 
réservoirs  d'or  :  Banques  de  France,  d'Allemagne.  d'Angle- 
terre, d'Aulrichc,  de  Russie  commencent  à  être  mis  sérieu- 
sement à  contribution  par  la  circulation  :  il  y  a  peut-être  là 
un  symptôme  d'activité  des  affaires. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


Du  12      Depuis        Du  12  Depuis 

or  aul9sept.  lel,  rjanv.  ail  19  sept.  lcL'janv. 

Grande-Bretagne  »             »             »  » 

France   »      20.289.981          »  2.929.154 

Allemagne   .»        3.076.535           »  20 

Autres  pays....  11.000   9.472.340        57.695  917.641 

Total  1903...  11 .OOo  32.838.856  ~ 

—  1902...  2. OoO  26.019.505 

—  1901.."  6  860  29.216.071 

ARGENT 

Grande-Bretagne  279.325  18.969.655 

France   37.493  2.189.432 

Allemagne   »  2.600 

Autres  pays::...  »  1.203.787 

Total  1903...  316.818  22.365.474        12.D37  1.146.472 

—  11)02...  606.316  23.886.640       23.714  938.558 

—  T.iol...  758.745  35.513.5^4       42.547  2.663.635 


57.695  3.846.815 
105.198  1.838.788 
125.856  2.291.842 

44.000 

'  »  526 

12.037  1.101.946 


Banques  Associées  de  New-York 
En  millions  de  dollars) 


1902  4  oct . . 

1903  19  sept  . 
1903  26  sept  . 
1903   4  oct . . 


En- 
caisse 

Légal 
tendèrs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

151.3 
169.4 
168.1 
167.5 

68.6 
71.2 
71.8 
70.8 

35.7 
45.4 
45.7 
45.7 

872.2 
909.5 
901.4 
897.2 

872.3 
922.1 
917.0 
912.9 

-f-  1.8 
+  13.2 
+  14.6 
4-  13.9 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 


1902  30  août  . . 

1903  15  août  .. 
1903  22  août 
1903  29  août  . . 


85.0 
118.5 
117.7 
118.2 


Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

195.5 

3.7 

45.5 

36.5 

202.9 

6.6 

17.8 

52.2 

205.0 

6.3 

18.4 

49. 2 

214.1 

5.8 

24.7 

51.1 

Les  tableaux  qui  précèdent  ne  nous  paraissent  appeler 
aucun  commentaire. 
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Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 

XII 

Conclusions  et  bases  de  la  proposition  de  loi 
[Suite)  (lj 

Cinquièmement. —  Dans  l'ordre  monétaire,  la  pre- 
mière base  de  cette  politique  est,  sans  doute,  la 
nécessité  impérieuse  de  réduire  la  circulation  fidu- 
cière.  Si  Ton  se  rappelle  la  partie  de  cet  exposé  des 
motifs  consacrée  à  établir  les  principes  qui  régis- 
sent la  difficile  et  délicate  matière  de  la  circulation 
et  des  changes,  il  faut  convenir  que  la  solution  fon- 
damentale du  problème  consistant  en  une  conduite 
économique  et  fiscale  dirigée  vers  la  circulation 
stable  de  l'or,  alimentée  et  soutenue  par  sa  libre 
frappe,  rien,  pas  même  l'approvisionnement  du 
métal,  n'est  aussi  nécessaire  que  d'ouvrir  le  lit  par 
lequel  il  courra  sur  le  marché,  et  cela  en  retirant 
une  partie  de  la  monnaie  de  papier  convertible  en 
argent  qui  occupe  sa  place  et  remplit  le  service  que, 
seul,  il  peut  remplir  avec  la  plénitude  des  condi- 
tions d'un  instrument  sain  et  stable  des  changes. 

Parmi  les  renseignements  très  intéressants  que  le 
savant  économiste  M.  Germain,  président  du  Con- 
seil d'administration  du  Crédit  Lyonnais,  m'a  of- 
ferts et  a  communiqués  au  Ministère  des  Finances 
figure  l'état  ci-joint  (annexe  20),  qui  montre  la  pro- 
portion directe  et  constante  entre  la  dépréciation 
des  billets  de  banque  et  d'Etat  et  leur  surabondance 
dans  la  circulation. 

Un  autre  état  de  même  origine  (annexe  27)  prouve 
qu'au  retrait  des  billets  de  la  circulation  des  pays 
où  ils  ne  sont  pas  convertibles  en  or,  a  toujours 
succédé  une  amélioration  du  change. 

Examinons  rapidement  les  moyens  auxquels  ont 
recouru  les  autres  nations  pour  obtenir  la  réduc- 
tion de  la  circulation  fiduciaire,  quand,  par  sa  con- 
dition d' inconvertibilité  en  or,  elle  pesait  sur  les 
changes  extérieurs. 

Les  Etats-Unis  d'Amérique  ont  appliqué  au  re- 
trait des  billets  à  cours  forcé,  de  1867  à  1876,  des 
quantités  considérables  prises  dans  les  réserves  mé- 
talliques du  Trésor  et  des  banques  d'émission  et 
obtenues  du  crédit,  au  moyen  d'emprunts  nom- 
breux. Entre  ces  deux  dates,  l'existence  en  caisse  du 
Trésor  et  des  banques  est  descendue  de  118.197.000 
dollars  à  73.442.000  et  la  dette  consolidée  entre 
1865  et  1879  a  été  augmentée  d'environ  1  milliard  de 
dollars,  dont  750  millions  ont  été  employés  à  con- 
vertir la  dette  flottante  et  250  à  retirer  et  détruire 
le  papier-monnaie. 

La  République  du  Chili  a  retiré  des  billets  à  cours 
forcé  pour  les  incinérer  à  deux  épocrues,  savoir  : 
de  1882  à  1890  et  de  1892  à  1898.  Les  principales  res- 
sources placées  dans  ces  opérations  ont  été  :  les 
excédents  de  recettes,  le  25  %  des  droits  d'exporta- 
tions perçus  en  or  depuis  1893,  le  produit  de  la 
vente  des  nitrates  et  l'existence  en  caisse  du  Tré- 
sor. 

La  circulation  du  papier-monnaie  émis  en  1879 
et  1880  à  cause  de  la  guerre  contre  le  Pérou  attei- 
gnait en  1881  le  montant  de  28  millions  de  piastres. 
Dans  la  décade  suivante,  jusqu'à  1890,  ce  pays  eut 
la  constance  d'inscrire  dans  tous  ses  budgets  un 
crédit  destiné  à  réduire  la  circulation  fiduciaire  et 
arriva  à  retirer  ou  annuler  7.912.000  piastres  de  bil- 
lets. La  loi  du  14  mars  1887  fixa  à  100.000  piastres 
par  mois  la  somme  à  affecter  au  retrait  et  à  l'inci- 
nération des  billets  ;  il  fallut  suspendre  ces  salutai- 
res opérations  à  cause  du  mouvement  insurrection- 
nel de  1890  et  le  dictateur  Balmaseda  ordonna  de- 

(l)  Voir  Economiste  Européen,  n°"  603  à  612. 
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nouvelles  émissions  de  papier-monnaie  pour  sou- 
tenir les  dépenses  de  sa  lutte  contre  le  Congrès. 
Ainsi  s'ouvrit  la  seconde  période  de  cours  forcé. 
Dans  cette  période,  cependant,  les  Chambres  se 
préoccupèrent  de  rétablir  le  retrait  mensuel  en 
créant  par  la  loi  du  26  novembre  1892  le  fonds  de 
conversion  doté  avec  les  existences  du  Trésor,  avec 
le  25  %  des  droits  d'importations  perçus  en  or  et 
avec  la  vente  des  nitrates.  Ce.  fonds  fut  constitué 
pour  retirer  les  billets  de  la  circulation  et  les  in- 
cinérer. 

De  nouvelles  émissions  de  billets  autorisées  jus- 
qu'à la  somme  de  50  millions  de  piastres  destinées 
en  nartie  à  racheter  les  billets  émis  par  les  ban- 
ques, demandèrent  un  nouveau  fonds,  de  conversion 
dont  les  ressources  consistèrent  en  une  partie  des 
droits  de  douane  et  une  dotation  variable  inscrite 
dans  le  budget. 

Ce  fonds,  comme  le  précédent,  n'était  pas  destiné 
à  des  retraits  périodiques,  mais  à  constituer,  après 
l'avoir  converti  en  valeurs  étrangères  de  premier 
ordre,  une  réserve  au  moyen  de  laquelle  on  pour- 
rait rendre  les  billets  remboursables  en  or  à  par- 
tir du  1er  janvier  1902  :  mais  le  conflit  avec  la  Ré- 
publique Argentine  a  empêché  la  réalisation  de  ce 
plan  en  renvoyant  au  premier  janvier  1905  la  date 
de  la  reprise  des  paiements  en  espèces. 

Plus  notable  est  l'exemple  du  Brésil  qui,  depuis 
1898,  a  retiré  et  brûlé  de  grandes  quantités  de  pa- 
pier-monaie  en  destinant  à  ce  but  les  excédents 
des  recettes  annuelles.  On  connaît  les  principales 
conditions  du  moratorium  de  cette  même  année. 

Conformément  à  une  convention,  signée  en 
juin  1898,  entre  le  Gouvernement  brésilien  et  la 
maison  Rothschild  de  Londres,  il  fut  stipulé  que  le 
paiement  du  service  de  la  dette  extérieure  de  l'Etat 
fédéral  et  des  garanties  d'intérêt  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer  du  1er  juillet  1898  au  1er  juillet 
1902  se  ferait  en  titres  d'un  emprunt  de  consolida- 
tion 5  %  appelé  funding  loan. 

Le  Gouvernement  s'engagea  à  déposer  dans  la 
caisse  de  trois  Banques,  savoir  :  London  and  River 
Plate  Bank,  Brazûian  Bank  et  Brazilianische 
Bank  fur  Deutschland,  à  partir  du  1er  janvier  1899, 
en  billets  de  cours  forcé,  l'équivalent  des  écono- 
mies procurées  par  la  suspension  du  paiement  de 
la  dette.  Les  billets  ainsi  déposés  devaient  être  re- 
tirés définitivement  de  la  circulation  et  incinérés, 
ou  quand  le  change  serait  favorable,  employés  en 
virements  sur  Londres  à  l'ordre  de  Rothschild  et 
fils,  pour  figurer  à  l'avoir  du  compte  ouvert  dans  le 
but  de  rétablir  le  paiement  en  or  des  intérêts  des 
emprunts  et  des  garanties  de  chemins  de  fer. 

L'état  ci-joint  (annexe  28)  de  même  origine  que 
les  deux  antérieurs,  montre  jusqu'à  quel  point  la 
cotation  du  change  brésilien,  depuis  1899,  a  dé- 
pendu directement  et  constamment  du  retrait  et  de 
l'incinération  considérable  de  billets  à  cours  forcé, 
c'est-à-dire  des  réductions  successives  de  la  circu- 
lation du  papier-monnaie. 

La  République  Argentine  a  aussi  retiré  des  billets 
de  cours  forcé  depuis  1893,  en  appliquant  à  ce  but 
les  ressources  suivantes  :  existences  métalliques  des 
Banques  d'émission  ;  crédits  de  l'Etat  contre  ces 
Banques  pour  titres  reçus  et  non  pavés  en  garantie 
des  billets  ;  5  %  de  droit  additionnel  sur  les  im- 
portations ;  produit  de  la  vente  du  chemin  de  fer 
d'Andino  à  la  Tama  ;  revenus  de  la  Banque  de  la 
nation  ;  produit  de  la  liquidation  de  la  Banque  Na- 
tionale ;  économies  que  l'on  pourrait  faire  dans  les 
dépenses  de  l'Etat. 

La  caisse  de  conversion  créée  pour  constituer 
un  fonds  avec  lequel  on  pût  réaliser  le  retrait  pro- 
gressif des  billets  de  cours  forcé  existait,  mais,  de 
1890  à  1893,  au  lieu  de  pourvoir  à  ses  besoins,  il  y 
eut  de  nouvelles  émissions  qui  élevèrent,  dans  cette 
-dernière  année,  le  chiffre  de  la  circulation  de  papier- 
monnaie  à  252.173.000  piastres.  Par  contre,  de  la 
fin  de  1894  à  1898,  il  a  été  reti  ré  de  la  circulation 


une  valeur  de  43.991.000  piastres  de  billots,  en  ren- 
forçant depuis,  avec  d'autres  sources  de  recettes 
Les  ressources  du  fonds  de  conversion. 

J'ai  parlé  avec  un  certain  développement,  dans  le 
chapitre  XI,  du  problème  du  change  en  Italie  ; 
mais  il  importe  de  noter  ici  la  part  dominante  et 
décisive  du  retrait  des  billets  dans  les  remèdes  ap- 
pliqués victorieusement  à  la  crise. 

Voici  les  chiffres  qui  montrent  l'importance  de  ces 
retraits  par  rapport  aux  billots  émis  par  l'Etal  : 

Billets  on  circulation 


au  1"  janvier 

, — -mm^^~~ — -  Total  Montant 

Années        Billots     Autres         des  îles  retraits 

de  2,1      billots  billets  annuels 
ot  0.50  lire  de  L'Etat 

En  milliers  de  lire) 

1898                  110.000      466.491  .776.491  13.154 

1899                  110.000      453.337  563.337  69.766 

1900                   42.139      451.432  493.571  30.248 

1901                    13.797      449.526  463.323  11.641 

1902                      4.060      447.622  451.682  3.606 

1903   2.35S      445.718  448.076 


Total   128.415 

L'excès  d'émission  des  billets  des  banques,  surtout 
celle  destinée  à  favoriser  la  construction  d'immeubles, 
a  eu  une  influence  incontestable  sur  la  dépréciation  du 
change. 

Depuis  lors,  ces  établissements  de  crédit  ont  con- 
tribué puissamment  à  la  solution  du  problème,  en 
réduisant  leur  circulation  d'une  manière  effective, 
comme  le  démontre  le  tableau  suivant,  dans  lequel 
n'apparaît  pas,  néanmoins,  le  montant  réel  des  billots 
retirés,  parce  qu'ils  furent  en  grande  partie  compensés 
par  l'émission  d'autres  billets,  émission  réalisée  dans 
la  plénitude  des  conditions  ot  garanties  banquières, 
grâce  au  développement  de  l'escompte  et  à  l'activité 
commerciale  de  la  nation  italienne. 

Billets  en  circulation 
Années  — 

—  (Milliers  de  lire)  ' 


1893   1.222.000 

1894    1.228.000 

1895   1.086.000 

1896   1.069.000 

1897   1.086.000 

1898   1.122.271 

1899   1.180.110 

1900   1.139.386 

1901   1.153.789 

1902   1.175.551 


En  somme,  en  quelque  lieu  que  ce  soit  qu'on  ait 
souffert  de  la  crise  des  changes  extérieurs  par  l'effet 
de  la  circulation  exagérée,  dès  que  l'on  a  réduit  le  vo- 
lume de  celle-ci,  les  résultats  de  cette  mesure  si 
saine  n'ont  pas  tardé  à  se  faire  sentir  ;  ils  ont  été 
constants  et  certains  en  élevant  la  valeur  de  l'unité 
monétaire. 

Les  chiffres  que  je  viens  de  rappeler  et  ceux  non 
moins  instructifs  que  renferme  l'annexe  20,  au 
sujet  de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de 
France,  montrent  que  si  ladite  circulation,  dans  des 
conditions  économiques,  c'est-à-dire  ne  dépassant 
pas,  mais  couvrant  les  besoins  du  marché,  est 
arrivée  de  nouveau  à  des  chiffres  qui  dépassent 
ceux  des  jours  du  cours  forcé,  il  a  été  nécessaire, 
pour  arriver  à  une  situation  aussi  satisfaisante, 
que  cette  circulation  enflée  fût  réduite,  pendant 
quelque  temps,  à  des  conditions  effectives  qui  l'ont 
conduite  à  la  normalité. 

Sans  le  vide  que  produit  le  retrait  d'une  partie 
de  la  monnaie  dépréciée,  sans  l'action  pneumatique 
que  ce  vide  engendre,  on  ne  peut  obtenir  —  et  il  est 
illusoire  d'espérer  —  une  transformation  aussi  dif- 
ficile que  celle  que  représentent  la  circulation  et  la 
libre  frappe  de  la  monnaie  saine. 

Quant  aux  moyens  pour  obtenir  un  résultat  aussi 
important,  je  n'ai  pas  besoin  de  m'attarder  à  dé- 
montrer que  ceux  employés  par  les  Républiques 
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sud-africaines  manquent  d'application  en  Espa- 
gne, étant  donné  ses  circonstances  actuelles. 

Il  faut  insister  sur  le  remboursement  à  la 
Banque  des  pagarès  du  Trésor,  provenant  des  co- 
lonies, qu'elle  a  en  portefeuille  pour  la  somme  con- 
sidérable de  700  millions  de  pesetas. 

Le  délai  maximum  de  dix  ans,  établi  par  la  loi  du 
13  mai  pour  ce  remboursement,  peut,  sans  incon- 
vénient, être  réduit  à  quatre.  Les  ressources  des- 
tinées à  cette  fin  par  cette  loi,  parmi  lesquelles 
figurent  les  émissions  de  dette  qu'autorisent  les 
Cortès  et  les  excédents  liquides  et  disponibles 
offerts  par  les  budgets  de  l'Etat,  sauf  le  placement 
de  leur  cinquième  partie,  pour  le  moins  en  amortis- 
sement de  la  dette  perpétuelle  4%,  peuvent  s'obtenir 
avec  une  nouvelle  émission  de  dette  amortissable 
5  %,  dont  les  successives  négociations  échelonnées 
avec  amortissement  de  46  1/2  à  43  1/2  années,  vien- 
dront surcharger  le  budget  des  obligations  géné- 
rales de  l'Etat  avec  une  augmentation  que  l'on 
peut  calculer  à  19.700.000  pesetas  et  qui  ne  sera 
incorporée  que  progressivement  en  quatre  ans. 

Mais  il  faut  que  le  sacrifice  soit  efficace  et  pro- 
ductif, en  assurant  la  réduction  de  la  circulation 
fiduciaire  non  obtenue  avec  les  autres  efforts  anté- 
rieurs d'un  même  caractère.  Comptant  sur  l'ac- 
tion de  la  Banque  d'Espagne  qui  s'alliera,  sans 
doute,  comme  c'est  son  devoir  et  comme  c'est  néces- 
saire, à  la  politique  monétaire  ultérieure  de  l'Etat, 
il  conviendra  —  et  c'est  là  une  des  conclusions  les 
plus  importantes  et  les  plus  pratiques  des  faits  et 
des  principes  examinés  dans  cet  exposé  des  motifs 
—  de  poursuivre  et  encourager  cette  action  tant  que 
durera  une  crise  qui  prive  l'escompte  de  toute 
mobilité  et  de  toute  influence  sur  la  régularisation 
du  marché,  cela  par  l'intervention  de  l'Etat  qui 
s'exercera  conjointement  avec  celle  de  la  Banque 
pour  rendre  le  change  de  jour  en  jour  plus  stable 
et  moins  défavorable,  et  au  moyen  de  l'application 
du  principe  suivant  universellement  observé  : 
l'intérêt  des  prêts  faits  par  les  Banques  d'émission 
avec  Garanti"  de  titres,  doit  toujours  être  supérieur 
au  taux  de  l'escompte  et  égal  au  moins  à  l'intérêt 
que  produit,  en  réalité,  la  dette  de  l'Etat  (annexe 
29). 

(A  suivre). 


Suppression  des  Bons  de  caisse  à  la  Guadeloupe 

Le  Ministre  des  Colonies  vient  d'adresser  le  rapport  suivant 
au  Président  de  la  République  : 

«  Monsieur  le  Président, 

«  r'ii  décret  «lu  18  août  1884  a  autorisé  la  mise  en  circula- 
tion à  La  Guadeloupe  de  bons  de  caisse1  représentés  par  des 
monnaie:-  d'or,  di  s  pièces  de  5  IV.,  ou  des  monnaies  division- 
naire- d'argent  nationales,  mises  spécialement  en  réservé,  à 
cri  effet,  dans  la  caisse  du  Trésorier  paveur  de  la  colonie,  pour 
une  somme  égale  aux  ('missions  de  coupures.  En  vertu  de  ce 
même  texte,  il  appartient  au  Gouverneur  de  déterminer,  par 
voie  d'arrêté,  le.  moulant  des  émissions,  le  chiffre  des  cou- 
pures et  les  conditions  de  la  fabrication. 

«  Pendant  de  longues  années,  les  bons  de  caisse  ont  été 
leprésentés  par  des  coupures  en  papier  qui  se  détérioraient 
rapidement.  Pour  remédier  à  cet  inconvénient,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Banque  a  demandé  qu'il  fût  frappé, 
au  coin). le  de  l'établissement,  des  jetons  de  nickel  appelés  à 

rempls  r  les  bons  de  caisse  en  papier  mis  en  circulation 

dans  La  colonie,  Ku  vue  de  répondre  au  désir  exprimé  par  la 
Banque,  lu  Gouverneur  de  La  Guadeloupe,  usant  des  pou- 
voirs que  lui  donne  te  décret  précité  du  18  août  188-i,  a  pris, 
à  la  dote  du  le,  avril  1903,  un  arrêté  autorisant  l'émission  et 
la  mise  en  circulation  de  jetons  de  nickel  en  remplacement 
des  bon-  de  caisse  de  1  fr.  et  de  2  fr. 

«  D'autre  part,  afin  d'éviter  la  circulation  simultanée  de  ces 
d.  ux  sortes  de  valeurs  fiduciaires,  il  convient  de  fixer  un 
délai  passé  lequel  les  anciennes  coupures  en  papier  cesseront 
(Bavoir  force  libératoire. 

«  Tel  .  si  )  objet  du  préseul  décret  qui,  par  application  des 


dispositions  inscrites  au  paragraphe  10  de  l'article  G  du 
sénalus-consulle  du  3  mai  18.">i.  doit  être  rendu  en  forme  de 
règlement  d'administration  publique  et  que  nous  avons  l'hon- 
neur de  soumettre  à  votre  signature  après  avis  du  Conseil 
d'Etat. 

«  Nous  vous  prions  d'agréer,  etc..  » 

A  la  suite  de  ce  rapport,  le  Journal  Of/lciel  a  publié  le 
décret  qui  suit  : 

«  Article  premier.  —  Le  remplacement  des  bons  de  caisse 
eu  papier  actuellement  en  circulation  à  La  Guadeloupe  par 
des  jetons  métalliques  sera  effectué  dans  un  délai  d'un  au.  à 
partir  de  la  promulgation  du  présent  décret  dans  la  colonie. 

«  A  l'expiration  de  ce  délai,  les  bons  de  caisse  en  papier 
cesseront  d'avoir  cours  entre  les  particuliers  et  ne  seront  plus 
reçus  dans  les  caisses  publiques. 

«  Art.  2.  —  Les  Ministres  des  Colonies  et  des  Finances 
sont  chargés,  chacun  en  ce  qui  le  concerne,  de  l'exécution  du 
présent  décret,  qui  sera  publié  aux  Journaux  Officiels  de  la 
métropole  et  de  la  colonie  et  inséré'  au  Bulletin  des  Lois  et 
au  Bulletin  Officiel  du  Ministère  des  Colonies.  » 


Le  Cours  du  Tical  au  Siam 

Le  Ministre  des  finances  siamois  a  avisé  les  différentes 
banques  de  Bangkok  que  le  Gouvernement  a  fixé  jusqu'à 
nouvel  ordre  le  cours  de  vente  du  tical  à  18  ticaux  1/4  par 
livre  sterling. 

Le  cours  do  vente  du  tical  était,  depuis  le  11  mars,  de 
18  ticaux  3/4  par  livre  sterling. 

Le  Gouvernement  du  roi  continue  ainsi,  étape  par  étape, 
la  réforme  monétaire  qu'il  avait  commencée  par  son  décret 
du  25  novembre  19()'2. 

Les  protestations  des  banques  l'amenèrent  à  cette  époque  à 
fixer  temporairement  la  valeur  du  tical  à  20  ticaux  par  livre 
sterling,  mais  ce  n'était  qu'un  compromis.  La  hausse  du 
cours  de  la  piastre  a  permis  au  Ministre  des  finances  d'aug- 
menter peu  à  peu  la  valeur  de  son  unité  monétaire,  et  il 
vient  de  se  rapprocher  à  nouveau  de  celle  qu'il  voudrait 
atteindre  définitivement  et  qui  est  de  17  ticaux  par  livre 
sterling. 
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Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Le  violent  recul  qui  s'est  de 
nouveau  produit  ces  derniers  jours  sur  les  Valeurs 
sud-africaines  a  influencé,  jusqu'à  un  certain  point, 
l'ensemble  «lu  Marché  de  Paris.  Toutefois,  la  situation 
de  notre  place  reste  bonne  au  fond,  giàce  à  l'abondance 
des  capitaux  et  à  l'état  général  des  esprits.  Aussi 
peut-on  dire  que  Paris  aurait  déjà  donné  le  signal  d'un 
mouvement  en  avant  sur  la  plupart  des.  valeurs  s'il 
n'avait  pas  eu  à  tenir  compte  de  ce  qui  se  passe  sur 
les  autres  places  financières. 

Contrairement  au  bruit  qui  avait  été  mis  hier  en 
circulation  pendant  un  moment,  la  Banque  d'Angle- 
terre n'a  pas  encore  modifié,  cette  semaine,  le  taux  de 
son  escompte. 

Allemagne.  —  Les  disponibilités  monétaires  qui  res- 
tent de  la  liquidation  sont  très  importantes.  Le  taux  de 
l'escompte  libre  a  baissé  et  l'on  n'a  à  craindre  pour  le 
moment,  aucune  élévation  du  taux  de  l'escompte  de  la 
Reichsbank. 

Le  Marché  financier  reste,  par  contre,  dans  l'inaction 
et  le  marasme. 

Le  renouvellement  des  Syndicats  du  charhon  et  du 
fer  brut  a  rendu  quelque  fermeté  et  quelque  animation 
au  marché  industriel.  On  espère  arriver  à  la  conclusion 
d'un  Syndicat  de  l'acier. 

Angleterre.  —  Les  questions  politiques  sont  seules  à 
l'ordre  du  jour,  cette  semaine  :  le  discours  de  M. «Bal- 
four  ;  les  péripéties,  puis  la  solution  de  la  crise  minis- 
térielle, et  le  commencement  de  la  campagne  en  faveur 
du  ■<  tarif  impérial  »  occupent  la  première  place. 

Le  nouveau  Cabinet  ne  contient  guère  de  personna- 
lités très  en  vue  :  ses  membres  suivront  l'impulsion 
que  leur  donnera  M.  Balfour  et  derrière  lui,  M.  Cfiam- 
herlain. 

Belgique,  —  Par  suite  de  l'élévation  du  taux  de  l'es- 
compte, la  Rente  8  0/0  a  reculé  à  99  50. 

Les  prix  de  vente  des  objets  en  fer  restent  toujours 
bas.  Les  valeurs  métallurgiques  ne  sont  guère  fermes. 
Peu  d'affaires  sur  les  actions  des  charbonnages. 

Les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de  190'2 
sont  :  aux  importations,  2.380.683.040  francs,  contre 
2.220.991.526,  en  1901  el  aux  exportations,  1.925.490.170 
francs,  contre  1.828.231.784  fr. 

Bulgarie.  —  Le  commerce  extérieur  de  la  Bulgarie, 
pendant  le  premier  semestre,  accuse  38.489.724  fr.  à 
l'importation  et  47.165.733  fr.  à  l'exportation,  soit  une 
plus-value  de  8.070.009  francs  en  faveur  de  ces  der- 
nières. 

Espagne.  —  Le  Gouvernement  va  présenter  au  Par- 
lement un  projet  de  création  de  ports  francs. 

La  liquidation  de  lin  de  mois  a  passé  inaperçue  ;'i  la 
Bourse  de  Madrid.  Le  change  es1  descendu  à  33  85  0/0. 

La  recette  des  vins  n'est  guère  satisfaisante. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  1903,  l'importation, 
sans  les  métaux  précieux,  s'est  élevée  à  528.700.0U0 
pesetas,  contre  510.300.000 dans  la  même  période  pré- 
cédente, et  l'exportation  à  498.100.000  pesetas,  contre 
470.OQO.OOO. 

Italie.  — A  propos  de  la  visite  du  Roi  d'Italie  à  Paris, 
la  Stampa  a  publié  une  interview  de  M.  Visconti- 
Vcnosta,  qui  préconise  chaudement  un  rapprochement 
franco-italien  :  la  situation  économique  du  pays  y  est 
fort  intéressée. 

Dans  les  huit  premiers  mois,  les  importations  se  sont 
élevées  à  1.202*814.000  lire,  en  augmentation  de  58  mil- 
lions 137.000  sur  celles  de  la  péri' »< le  correspondante 
de  190-2,  et  les  exportations  à  924.254.000  lire,  en  aug- 
mentation de  0)8.000. 

Serbie.  —  Le  nouveau  Cabinet  tirouitch  a  été  cons- 
titué. Il  comprend  5  radicaux,  3  indépendants  et  un 
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officier  n'appartenant  ni  aux  auteurs  du  dernier  com- 
plot, ni  aux  favoris  de  l'ancien  Roi. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  député  Estevad  Lobe  a 
présenté  un  projet  de  loi  réglementant  à  nouveau  la 
garantie  du  Gouvernement  fédéral  poux  les  emprunts 
des  Ktats  particuliers. 

Etals-Unis.  —  Les  recettes  brutes  de  151  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  pour  les  six  premiers  mois  de  1903, 
se  sont  élevées  à  7:28  millions  de  dollars,  contre  088 
millions  dans  la  même  période  de  1902.  Les  recettes 
nettes  se  sont  élevées  à^lSmillions  de  dollars,  en  aug- 
mentation de  20  millions. 

Mexique.  —  Nous  reproduisons,  page  478,  des  décla- 
rations intéressantes  faites  par  M.  Liniantour  sur  les 
banques  d'émission  et  les  chemins  de  fer  du  Mexique. 

République  Argentine.  —  Le  réseau  ferré  de  la  Répu- 
blique Argentine  a  actuellement  une  longueur  de  17.909 
kilomètres.  Les  recettes  en  or  se  sont  élevées,  en  1902, 
à  42. 480. 428 pesos  et  les  dépenses  à  32.487.472 pe#ôs. 

Le  bénéfice  moyen  s'est  élevé  à  3  71  0/0. 


FRANGE 


La  Politique.  —  Le  budget  de  190 1.  —  Le  rapport  général.  — 
Les  Souverains  italiens  en  France.  —  Les  Conseils  généraux.  — 
Un  Discours  de  M.  Rouvier. 

La  Commission  du  budget  se  réunira  mardi  pour 
enlendre  son  rapporteur  général,  dont  les  travaux  sont 
terminés.  C'est  le  premier  coup  de  cloche  qui  précède 
la  rentrée,  laquelle  aura  lieu  le  mardi  20  octobre,  ainsi 
que  nous  l'avons  annoncé. 

La  situation  de  nos  finances,  les  difficultés  très  réelles, 
hélas!  auxquelles  M.  Rouvier  s'est  heurté,  malgré  son 
habileté,  pour  établir  un  projet  de  budget  en  équilibre, 
rendent  particulièrement  intéressante,  cette  année, 
L'œuvre  de  la  Commission  du  budget  qui  s'en  est  tenue 
à  peu  de  chose  près  aux  propositions  de  M.  Rouvier, 
sauf  en  ce  qui  concerne  l'état  fait  par  le  Ministre  des 
redevances  de  la  Banque  de  France.  Nous  ne  verrons 
donc,  en  1904,  aucune  de  ces  innovations  financières 
dont  on  nous  avait  menacés. 

Le  rapport  général  sera  distribué  aux  députés  dès  le 
'premier  jour  de  la  rentrée.  L'intention  de  la  Commis- 
sion est  d'en  demander  la  discussion  presque  immé- 
diate, c'est-à-dire  dès  que  les  interpellations  inévitables 
sur  la  politique  générale  du  Gouvernement  auront  été 
discutées,  soit  aux  premiers  jours  de  novembre. 
M.  Mcrlou  se  propose,  en  effet,  de  demander  à  la 
Chambre  de  voter  entre  cette  date  et  celle  de  la  rentrée, 
son  rapport  sur  les  patentes,  atin  que  la  loi  puisse  être 
votée  à  temps  par  le  Sénat  pour  entrer  en  vigueur  le 
tet  janvier. 

En  abordant  ainsi  immédiatement  la  discussion  du 
budget,  on  évitera,  espérons-le,  le  retour  des  douzièmes 
provisoires  et  on  assurera  la  marche  régulière  et  nor- 
male des  exercices  financiers. 


*wv  Voici  les  grandes  lignes  du  rapport  général  de  M.  Mcr- 
lou, sur  le  budget  de  1904  : 

Examinant  dans  ses  grandes  lignes  le  budget  présenté  par 
le  Gouvernement,  te  rapporteur  général  constate  que,  malgré 
des  difficultés  considérables,  le  Ministre  des  Finances  a  pré- 
senté un  budget  d'équilibre  sincère  et  qu'il  a  l'ait  des  efforts 
très  méritoires  pour  comprimer  les  dépenses  dans  la  mesure 
du  possible  et  réaliser  la  fameuse  devise  :  ni  emprunts  ni 
Impôts  nouveaux.  De  plus,  ce  budget  annonce  l'amortisse- 
ment, l'amortissement,  cela  va  sans  dire,  des  obligations  à 
courts  termes. 

En  ce  qui  concerne  les  évaluations  de  recettes,  le  Gouver- 
nement s'est  montré  d'une  prudence  très  grande.  Il  s'en  est 
tenu  strictement  à  la  règle  de  la  pénultième  année,  et  il  a 
base  ses  évaluations  de  recettes  pour  1904  sur  les  recouvre- 
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monts  constatas  eu  1902.  la  plus  mauvaise  de  ces  dix  der- 
nières.- 

Le  rapporteur  général  passe  ensuite  à  l'examen  de  la  crise 
financière  que  nous  subissons  et  à  l'évolution  des  budgets 
depuis  vingt  ans.  Cette  partie  du  rapport  mérite  de  fixer  l'at- 
tention. 

«  L'aggravation  progressive  des  charges,  dit  le  rapporteur 
général,  provient,  d'une  part,  dos  exigences  d'un  état  mili- 
taire formidable  :  de  l'autre,  de  l'intervention,  toujours  plus 
large,  dos  pouvoirs  publics  dans  te  domaine  de  la  solidarité 
sociale.  De  là,  la  nécessité  absolue  de  se  montrer  très  cif= 
conspect  dans  le  vote  des  lois  qui  engagent  l'avenir  de  nos 
finances.  Le  fardeau  des  impôts  actuels  comprime  notre 
essor  économique  :  il  est  indispensable  de  n'en  pas  augmen- 
ter le  poids;  » 

Mais,  en  dehors  des  évaluations  régulièrement  faites  pour 
1901,  il  y  a  des  recottes  résultant  de  dispositions  nouvelles 
pour  lesquelles  on  ne  possède  que  des  données  assez  vagues, 
sur  les  cafés  et  les  sucres,  par  exemple. 

Le  dégrèvement  du  prix  du  sucre  doit  avoir  pour  résultat 
d'en  développer  la  consommation.  Dans  quelle  proportion  ? 
Le  Gouvernement  l'a  majorée  de  30  0/0,  ta  Commission  lui 
laisse  la  responsabilité  de  celte  majoration. 

Sur  l'évaluation  des  cafés,  la  Commission,  pour  tenir 
compte  dos  effets  de  la  spéculation,  a  opéré  une  réduction 
de  trois  millions  et  l'a  ramenée  de  dix-sept  à  quatorze  mil- 
lions. 

On  sait  que  le  Gouvernement  proposait  d'inscrire,  parmi 
les  receltes  budgétaires,  les  redevances  annuelles  de  la  Ban- 
que de  France  et  de  prendre  les  subventions  accordées  aux 
banques  régionales  sur  les  quarante  millions  qu'elle  a  con- 
sentis à  L'occasion  du  renouvellement  de  son  privilège,  et 
qu'il  proposait  en  même  temps  do  faire  état,  à  litre  excep- 
tionnel, du  reliquat  des  redevances  qui,  depuis  cinq  ans, 
n'ont  pas  été  utilisées. 

La  Commission  du  budget,  sous  la  poussée  de  l'opinion, 
na  pas  cru  devoir  souscrire  à  ces  propositions  ;  elle  a  laissé 
aux  redevances  leur  affectation  antérieure;  mais,  en  raison 
des  difficultés  financières,  elle  a  accepté  le  reliquat  des  rede- 
vances, soit  quinze  millions  environ. 

Il  y  a  enfin  une  troisième  ressource  exceptionnelle  qui  pro- 
vient des  successions  en  déshérence  et  des  legs.  La  loi  de 
finances  jn'opose  des  modifications  législatives  qui  ont  pour 
objet  d'autoriser  l'Etat  à  aliéner  les  immeubles,  meubles, 
rentes  et  valeurs  mobilières  dès  qu'il  en  aura  été  envoyé  ré- 
gulièrement en  possession. 

C'est  21  millions  qui  tombent  dans  le  gouffre.  La  Commis- 
sion les  accepte,  comme  bien  l'on  pense. 

Toutefois,  la  Commission  et  le  Gouvernement  ne  se  dissi- 
mulent pas  que  ces  mesures  ne  sont  pas  à  l'abri  de  toute  cri- 
tique, que  les  mêmes  ressources  ne  se  représenteront  plus 
dans  les  budgets  ultérieurs  et  que  leur  emploi,  d'ailleurs,  ne 
se  justifie  que  par  la  pénurie  de  noire  bourse. 

«  Mais,  s'empresse  d'ajouter  le  rapporteur  général,  il  ne 
faut  pas  s'inquiéter  outre  mesure  de  la  situation  actuelle 
de  nos  finances,  parce  que  le  budget  de  1904  est  basé  sur  les 
recettes  de  1902,  les  plus  mauvaises  que  nous  ayons  eues  de- 
puis dix  ans,  et  aussi  parce  que  tout  tend  à  prouver  que  nous 
touchons  à  la  fin  de  la  crise  financière  qui  nous  a  si  durement 
éprouvés. 

"  La  progression  dcs.recetlos  des  Chemins  de  fer  et  de  no- 
tre commerce  général  en  sont  des  plus  rassurants  symptô- 
mes. » 

Enfin,  le  rapport  général  se  termine  par  un  exposé  de  la 
dette  flottante,  de  l'étal  de  la  Trésorerie,  de  la  crise  de  la 
Rente  et  de  la  situation  des  Caisses  d'épargne. 

«  Sans  être  brillante,  la  situation  n'est  pas  alarmante  con- 
clut M.  Morlou.  Nous  avons  traversé  d'autres  crises  plus  sé- 
rieuses que  celle-ci  qui)  toul  semblé  l'indiquer,  touche  à  son 
ternie. . . 

«  Miiis  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  charges  des  contribua- 
bles sont  lourdes,  qu'on  ne  saurait  augmenter  les  dépenses 
ni  trop  réfléchir  avant  de  voter  des  lois  qui  engagent  l'ave- 
nir au  point  de  vue  financier. 

»  Nos  ressources  no  sont  pas  inépuisables  et  nous  ne  de- 
vons pas  oublier  que  nous  sommes  dans  un  pays  vieux  où  la 
population  reste  stalionnaire  et  où  la  marche  ascendante  de 
hi  fort  une  publique  et  la  progression  normale  des  revenus  de 
1  Elal  ne  sauraient  être  aussi  rapides  que  chez  les  peuples 


plus  jeunes  et  plus  prolifiques,  en  voie  de  croissance  con- 
tinue. « 

Los  fêtes  que  Paris  va  célébrer  dans  quelques  jours  en 
l'honneur  des  Souverains  italiens  marquent  l'aboutissement 
d'un  long  travail  dé  rapprochement.  Les  amis  de  l'Italie  ont 
bien  le  droit  de  s'en  réjouir,  surtout  si,  comparant  le  passé 
au  présent,  ils  songent  à  ce  qu'étaient  les  relations  des  deux 
pays  il  y  a  dix  ans  et  à  ce  qu'elles  sont  aujourd'hui. 

Les  Souverains  arriveront  à  Dijon  le  14  octobre  à  9  h.  30 
du  matin.  Ils  seront  reçus  officiellement  par  les  autorités. 

Le  départ  de  Dijon  aura  lieu  à  9  h.  45  et  l'arrivée  à  Paris 
(gare  du  Bois-de- Boulogne)  à  3  h.  30  de  l'après-midi. 

Les  Souverains  seront  reçus  sur  le  quai  de  la  gare  par  : 

Le  Président  de  la  République  ;  les  présidents  du  Sénat, 
do  la  Chambre,  du  Conseil  des  Ministres,  les  Ministres  et  le 
sous-secrétaire  d'Etat  ;  le  grand-chancelier  de  la  Légion 
d'honneur  :  le  général  gouverneur  militaire  de  Paris  ;  les  pré- 
fets de  la  Seine  1 1  de  police  ;  les  présidents  du  Conseil  mu- 
nicipal et  du  Conseil  général. 

Le  Président  de  la  République  présentera  aux  Souverains 
les  autorités  présentes,  ainsi  que  le  président  du  Conseil 
d'administration,  le  directeur  et  les  hauts  fonctionnaires  de  la 
Compagnie  de  l'Ouest. 

Mme  Loubet  se  trouvera  également  à  la  gare  pour  recevoir 
les  Souverains.  . 

Le  Président  de  la  République  et  Mme  Loubet  conduiront 
les  Souverains  au  palais  des  Affaires  étrangères. 

Le  Président  du  Conseil  et  le  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères accompagneront  également  les  Souverains. 

A  7  h.  30  un  grand  dîner  aura  lieu  au  Palais  de  l'Elysée. 

Le  15  octobre,  les  Souverains  iront  visiter  le  Palais  de 
Versailles,  où  ils  déjeuneront.  De  retour  à  Paris,  ils  dîne- 
ront dans  leurs  appartements  au  Palais  des  Affaires  étran- 
gères el  à  8  h.  1/2  le  Président  de  la  République  et  Mmc  Loubet 
viendront  les  chercher  pour  les  conduire  à  la  représentation 
de  gala  donnée  en  leur  honneur  à  l'Académie  Nationale  de 
de  musique. 

•w».  Le  16  octobre,  visite  de  l'Hôtel  des  Monnaies  et  récep- 
tion à  l'Hôtel-de*  Ville.  A  7  h.  1/2,  dîner  donné  en  l'honneur 
des  Souverains  par  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  et 
Mmi  Dolcassé. 

Le  17  octobre,  chasse  à  Rambouillet.  Le  soir,  dîner 
intime  au  palais  de  l'Elysée. 

Pondant  que  le  Roi  chassera  à  Rambouillet,  la  Reine  dé- 
jeunera à  midi  au  palais  de  l'Elysée.  A  2  heures,  elle  visitera 
le  musée  du  Louvre. 

Le  18  octobre,  revue  à  Vincennes  et  déjeuner  militaire 
au  palais  de  l'Elysée. 

A  3  h.  20,  départ  des  Souverains,  qui  seront  salués  à  la  gare 
par  les  mêmes  personnages  que  lors  de  l'arrivée. 

Les  Conseils  généraux  des  Bouches-du-Rhône,  des 
Alpes-Maritimes  et  du  Vax  se  sont  réunis  le  5  octobre  en 
session  ordinaire,  ces  assemblées  ne  s'élant  pas  réunies  en 
août  dernier. 

A  Nice,  M.  Rouvier  a  été  réélu  président. 

Prenant  la  parole,  le  Ministre  des  finances  dit  qu'il  lui  sera 
permis  do  rompre  avec  la  tradition  du  Conseil  de  ne  pas  faire 
de  politique,  pour  associer  l'assemblée  départementale  au 
sentiment  de  joie  patriotique  qu'il  ressent  devant  l'événement 
qui  prouve  la  grande  place  que  la  France  reprend  dans  le 
monde  et  combien  son  alliance  es!  recherchée. 

Toujours  attachée  à  sa  grande  alliée  la  Russie,  la  Républi- 
que, par  sa  politique  prudente  et  digne,  a  pu  dissiper  bien 
des  méfiances.  Le  voyage  du  Roi  d'Angleterre  a  achevé  de 
dissiper  les  nuages  qui  séparaient  deux  grandes  nations,  au 
grand  profil  des  idées  pacifiques. 

Parlant  ensuite  du  prochain  voyage  du  Roi  et  de  la  Reine 
d'Italie,  M.  Rouvier  dit  : 

«  Dans  ce  coin  do  Franco  que  tant  de  souvenirs,  tant  de 
sympathies  rattachent  à  l'Italie,  nous  ne  pouvons  que  nous 
réjouir  de  voir  tomber  les  préventions  qui  séparaient  les 
deux  sœurs  latines,  pour  le  grand  bien  des  deux  pays.  » 

M.  Rouvier  espère  que  le  Conseil  général  s'associera  au 
salut  et  aux  souhaits  qu'il  envoie  aux  Souverains  italiens. 

Parlant  ensuite  de  la  question  du  chemin  de  fer  de  Nice  à 
Coni,  il  dit  que  la  déclaration  d'utilité  publique  n'est  pas 
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encore  rendue,  mais  qu'il  a  des  raisons  de  penser  que  cette 
question  touche  à  sa  solution  détiuitive  et  que  dans  peu  de 
jours  elle  sera  annoncée  officiellement. 

Lo  Conseil  général  a  adopté  à  l'unanimité  des  vœux  priant 
M.  Loubel  de  l'aire  transmettre  aux  Souverains  italiens  lo 
salut  du  Conseil  général,  à  l'occasion  de  leur  arrivée  en 
France,  remerciant  le  Président  de  la  République  pour  l'in- 
térêt sympathique  qu'il  manifeste  à  la  ligne  de  Nice  à  Coni 
et  assurant  le  Président  de  l'attachement  du  Conseil  à  la 
France  et  à  la  République. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


F* -A.  Y  S  BALKANIQUES 


ROUMANIE 


V.  —  Voies  de  communication 

Nous  avons  vu  que  la  majeure  partie  des  em- 
prunts contractés  par  la  Roumanie  a  été  consacrée 
à  des  travaux  productifs  :  le  réseau  des  chemins 
de  fer,  qui  a  aujourd'hui,  une  étendue  de  3.149  ki- 
lomètres, représente  à  lui  seul  un  capital  de  735 
millions  de  francs  donnant  un  revenu  net  de  18 
millions  460.000  fraucs. 

C'est  au  1er  novembre  1869  que  remonte  l'inau- 
guration de  la  première  voie  ferrée  roumaine  (Bu- 
carest à  Giurgewo,  70  kilomètres)  :  en  1872,  on  ou- 
vrit la  ligne  d'Itzkani-Roman,  d'une  longueur  de 
102  kilomètres;  et  en  1879,  quand  fut  décidé  le 
rachat  des  chemins  de  fer  par  l'Etat,  le  réseau  to- 
tal atteignait  déjà  1.388  kilomètres.  Cette  opération 
-du  rachat  fut  terminée  en  1888  et  voici  un  tableau 
du  développement  des  voies  ferrées  et  du  trafic 
pendant  les  dix  dernières  années  : 

Chemins  de  fer 


Kilomètres 

Recettes 

brutes 

Dépenses 

Recettes 
nettes 

(Milliers  de  francs) 

2.462 

42.700 

28.900 

13.800 

2.488 

49.000 

34.800 

14.200 

1894  

2.505 

47.000 

34.600 

12.400 

1895  

2.526 

44.800 

33.700 

11.100 

1896  

2.604 

50.060 

36.200 

13.860 

1897  

2.872 

48.900 

37.000 

11.900 

1898  

2.894 

53.838 

36.226 

17.611 

1899  

3.051 

46.176 

38.465 

7.711 

1900-01 

3.119 

50.158 

37.729 

12.429 

1901-02  

3.149 

55.500 

37.039 

18.460 

Sur  cette  longueur  de  3.149  kilomètres,  1.270  ont 
été  construits  par  des  concessionnaires  au  prix  de 
455.800.000  francs  et  1.879  par  l'Etat  au  prix  de 
279.050.000  francs. 

Le  revenu  donné  par  le  capital  engagé  est  seule- 
ment de  2  1/2  0/0  ;  ce  taux  s'améliorera  au  fur  et 
à  mesure  qu'augmenteront  les  ressources  du  pays. 

A  côté  de  ses  chemins  de  fer,  l'Etat  roumain  a 
un  important  service  de  navigation  sur  le  Danube, 
dont  les  points  terminus  sont  Braïla  et  Galatz.  Ce 
moyen  de  communication  est  naturellement  moins 
cher  que  la  voie  de  terre  :  c'est  ainsi  qu'un  wagon 


(1)  Voir  V Economiste  Européen,  n°>  602,  608  à  612. 
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chargé  de  grains  pesant  10.000  kilogrammes  coûte 
de  Galatz  à  Budapest,  345  francs  et  par  la  voie  des 
remorqueurs  sur  le  Danube,  160  francs  seulement. 

On  sait  que  la  navigation  danubienne  est  sou- 
mise à  la  surveillance  d'une  Commission  euro- 
péenne installée  en  1856,  en  exécution  du  traité  de 
Paris  du  30  mars.  Cette  Commission,  dont  la  Rou- 
manie fait  partie  depuis  1883,  a  exercé  une  grande 
influence  sur  la  prospérité  du  pays:  c'est  à  son 
action  que  l'on  doit,  en  effet,  la  régularisation  du 
cours  du  fleuve  et  l'entretien  du  bras  de  Sulina 
pour  faciliter  le  passage  des  navires. 

D'après  un  récent  rapport  du  ministre  des  af- 
faires étrangères  de  Bucarest,  le  nombre  de  bâti- 
ments sortis  du  Danube  en  1902  s'est  élevé  à  1.597, 
avec  un  tonnage  de  2.302.000  tonneaux,  c'est  le 
chiffre  le  plus  fort  constaté  pendant  ces  dix  der- 
nières années  ;  il  est  supérieur  de  plus  de  400.000 
tonneaux  à  celui  de  1893. 

Au  point  de  vue  du  nombre  des  bâtiments  et  des 
tonnages,  la  Grande-Bretagne  arrive  de  beaucoup 
au  premier  rang,  avec  580  bâtiments  et  1.109.000 
tonneaux  ;  puis  la  Grèce  (319  bâtiments  et  470.000 
tonneaux)  ;  FAutriche-Hongrie  (144  bâtiments  et 
270.000  tonneaux)  ;  l'Italie  (106  bâtiments  et  157.000 
tonneaux);  la  Russie  (105  bâtiments  et  50.000 ton- 
neaux); l'Allemagne  (33  bâtiments  et  42.500  ton- 
neaux) et  enfin  la  Roumanie  (27  bâtiments  et  34.000 
tonneaux)  ;  la  France  vient  ensuite  avec  17  bâti- 
ments et  26.000  tonneaux.  Le  seizième  et  dernier 
rang  comme  tonnage  revient  à  la  Bulgarie,  avec 
16  bâtiments  et  924  tonneaux. 

Comme  marchandises,  on  a  vu  passer  en  1902 
par  la  bouche  de  Sulina  51.017.555  hectolitres  de 
céréales,  dont  17.082.000  hect.  de  blé  et  20.286.947 
hectolitres  de  maïs. 

Indépendamment  de  son  service  de  navigation 
fluviale,  la  Roumanie  dispose  d'un  service  de  na- 
vigation maritime.  Ce  service  a  été  créé  en  1894 
pour  assurer  au  pays  le  transit  de  l'Europe  occi- 
dentale et  septentrionale  vers  Constantinople  et 
l'Extrême-Orient  ;  il  s'est  étendu  peu  à  peu  vers 
l'Archipel  et  Athènes,  vers  la  Syrie  et  l'Egypte. 
La  ligne  occidentale  mettant  les  ports  du  Danube 
en  communication  avec  Rotterdam  et  Cardiff  a  été 
créée  en  1897. 

A  l'heure  actuelle,  la  flotte  marchande  rou- 
maine se  compose  de  72  vapeurs  jaugeant  16.146 
tonneaux  et  de  319  navires  à  voiles  jaugeant  59.294 
tonneaux,  soit  au  total  391  navires  et  75.440  ton- 
neaux. Voici  pour  les  six  dernières  années  les 
variations  suivies  par  cette  marine: 


Marine  marchande 


Vapeurs 

Voiliers 

Vap"  et  voiliers 

Années 

Nombre 

Nombre 

Nombre 

de 

Tonnag8 

de 

Tonnag" 

de 

Tonnay1 

navires 

navires 

navires 

1896. . . . 

28 

1.054 

271 

60.024 

299 

61.078 

1897... . 

54 

7.099 

263 

66.177 

31" 

73.276 

1898.... 

40 

12.087 

405 

54.660 

451 

66.747 

1899.... 

55 

12.785 

327 

56.287 

382 

69.072 

1900. . . . 

71 

15.116 

321 

59.488 

392 

74.604 

1901 .... 

72 

16.146 

319 

59.294 

391 

75.440 
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J  Vendant  les  mêmes  années,  le  mouvement  de  la 
navigation  a  été  le  suivant  : 


Navigation  maritime 


Entrées 

Sorties 

Années 

Nombre 

Tonnage 

Nombre 

de 
Navires 

de 
Navires 

189(3 

28. '232 

7.489.154 

29.028 

7.500.711 

1897     .  . 

33.845 

9.367.850 

33.441 

9.535.535 

1898  

39.115 

11.144.101 

39.262 

11.325.716 

1899  

2o.246 

5.701.177 

25.876 

5.200.487 

1900  

27.090 

7.52S.855 

27.015 

7.081.990 

1901  

29.296 

8.187.927 

29.216 

8.271.710 

Ces  chiffres  n'ont  pas  subi,  au  cours  des  six 
années,  de  bien  grandes  fluctuations.  Nous  ne 
possédons  pas  encore  ceux  de  1902;  ils  seront  inté- 
ressants à  connaître  en  raison  des  travaux  effec- 
tués dans  le  port  de  Gonstantza  qui  lui  ont  permis, 
pour  la  première  fois,  de  fonctionner  toute  l'année 
sans  interruption.  Jusque-là,  le  commerce  d'ex- 
portation'de  la  Roumanie  subissait  un  chômage 
complet  pendant  les  mois  d'hiver,  c'est-à-dire 
pendant  que  le  Danube  était  pris  par  les  glaces. 


VI.  —  Production  agricole 

•Depuis  l'émancipation  de  la  Roumanie,  son 
gouvernement  s'est  toujours  efforcé  d'y  développer 
la  production  agricole,  qui  est  la  principale  source 
delrichesse  du  pays  ;  cette  politique  a  son  origine 
dans  la  création  de  la  petite  propriété  rurale  par 
l'affranchissement  des  serfs,  en  1864. 

Imitant  la  réforme  appliquée  en  Russie,  en  1861, 
le  gouvernement  déclara  libres  toutes  les  familles 
de  paysans  corvéables  des  propriétés  de  l'Etat,  des 
monastères,  ou  des  particuliers  ;  il  leur  céda,  par  . 
petits  lots,  des  terres  cultivables,  des  prairies,  des 
pâturages  ;  mais  cette  opération,  hâtivement  con- 
çue et'  mal  appliquée,  fut  longue  à  produire  les 
résultats  espérés.  On  comprit  la  nécessité  de 
refaire  l'éducation  d'une  population  chez  laquelle 
des  années  de  servitude  avaient  atrophié  l'esprit 
d'initiative  ;  de  donner  à  la  production  l'essor 
qu'elle  méritait  ;  de  restreindre  l'étendue  des  terres 
en  friches  ;  de  développer  l'application  des  métho- 
des de  culture  moderne  ;  de  faciliter  les  transports  ; 
d'encourager  l'exportation  ;  de  créer  des  entrepôts  ; 
d'organiser,  enfin,  le  crédit  agricole. 

Cette  dernière  création  fut  faite  en  1873  ;  la  fon- 
dation de  la  Banque  Nationale  la  compléta,  en 
1887,  et  la  petite  propriété  trouva  dans  ces  établis- 
sements, autant  que  dans  diverses  Sociétés  de  s 
formation  plus  récente,  les  avances  dont  elle  avait  ' 
besoin. 

D'autre  part,  le  domaine  de  la  couronne,'  qui  se 
compose  de  douze  propriétés  où  l'industrie  agri- 
cole est  exercée  avec  tous  les  perfectionnements 
connus,  a  exercé  une  grande  inlluence  sur  le  peu- 
ple des  campagnes  et  provoqué  une  transformation 
de  ses  mœurs. 

Nous  trouvons  une  preuve  des  progrès  accom- 
plis, dans  l'augmentation  des  cultures  et  la  pro- 
gression de  la  production.  A  l'heure  actuelle,  sur 
une  superficie  totale  de  13.100.000  hectares,  6 
millions  d'hectares  environ  se  trouvent  cultivés, 
tandis  qu'en  1864,  c'est-à-dire  avant  l 'émancipa- 
tion, ce  chiffre  n'était  que  de  2.500.000  hectares. 


Le  tableau  suivant  des  terres  cultivées  en  1902 
nous  montrera  toute  la  variété  des  cultures  : 

Surfaces  cultivées  en  1902  . 


Hectares 

Blé   1.486.485 

Seigle                                :   172.816 

Orge   507.777 

Avoine   .321.137 

Maïs.....   2. 181. «95 

Colza   223.889 

Total  de  la  grande  culture  ..  4.893.999 

Prairies  nrliliciélles   81.761 

Vignobles   142.714 

Vergers  de  prunos   78.432 

Cultures  maraîchères   241.040 


Total  des  surfaces  cultivées..  5.437.946 

Prairies  naturelles   541.161 

Forets   2.774  C00 

Terrains  non  cultivés   4.347.000 

Total  [/encrai   13.100.107 


La  population  agricole  qui  se  livre  à  ces  cultures 
représente  les  70  0/0  de  la  population  totale  du 
pays  ;  les  propriétaires  et  chefs  de  famille  sont  au 
nombre  d'environ  700 . 000. 

Le  développement  de  la  culture  des  céréales 
nous  est  donné  par  le  tableau  ci-après  : 


Céréales.  —  Surfaces  cultivées  (Milliers  d'hectares) 


Années 

Blé 

Seigle 

Orge 

Avoine 

Maïs 

Colza 

1893.... 

1.284 

143 

591 

248 

1.750 

18 

1894. ... 

1.392 

1G0 

559 

262 

1.767 

23 

1895.... 

1.438 

217 

552 

270 

1.845 

93 

1896.... 

1.505 

213 

607 

281 

1.939 

31 

1897.... 

1.595 

225 

677 

288 

1.854 

58 

1898.... 

1.453 

193 

654 

305 

2.120 

38 

1899.... 

1.661 

189 

630 

310 

2.016 

47 

1900... 

1.589 

164 

438 

255 

2.025 

248 

1901.... 

1.636 

211 

503 

265 

2.128 

136 

1902.... 

1.480 

172 

507 

321 

2.181 

223 

De  l'examen  de  ce  tableau,  un  fait  ressort  im- 
médiatement :  l'importance  de  la  culture  du  blé, 
dont  l'étendue  représente  environ  28  0/0  de  la  sur- 
face cultivée  totale  :  de  1.284.000  hectares  en  J§93, 
cette  culture  est  passée  à  1.486.000  hectares  en 
1902,  après  avoir  atteint  son  maximum  en  1899, 
avec  1.661.000  hectares.  L'augmentation,  pour  les 
dix  années,  est  de  202.000  hectares  ou  16  0/0.  - 

La  progression  de  la  culture  du  maïs,  passée  de 
1.750.000  hectares  en  1893  à  2,181.000  en  1902,  est 
bien  plus  forte,  puisque  l'augmentation  atteint  ici 
£31.000  hectares  ou  250/0.  Elle  est  encore  dépassée 
par  celle  du  colza  qui,  de  18.000  hectolitres,  s'est 
élevée  à  223.000. 

Si,  de  la  surface  cultivée,  nous  passons  à  la 
production  cle  ces  diverses  céréales,  nous  consta- 
tons une  progression  beaucoup  plus  forte  :  c'est 
une  preuve  que  les  procédés  modernes  ont  été  lar- 
gement appliqués  et  que  l'éducation  de  la  popula- 
tion agricole  fait  de  rapides  progrès  en  Roumanie. 

Voici,  pour  les  mêmes  années,  des  résultats 
fournis  par  la  statistique  officielle  : 


Céréales.  —  Production  (Milliers  d'hectolitres  : 


Années 

Blé 

Seigle 

Orge 

Avoine 

Maïs 

Colza 

21.184 

2.714 

12.591 

6.888 

16.890 

315 

1894. . . . 

15.360 

2.033 

5.958 

3.531 

10.5JJ3 

223 

1895. . . . 

24.139 

3.261 

7.889 

3.656 

25.134 

1.180 

18E6.... 

25.088 

4.305 

11.201 

5.187 

23.056 

394 

1897.... 

14.0i4 

2.394 

7.479 

3.471 

28.112 

475 

1898.... 

20.600 

2  688 

10.450 

6.135 

35.912 

123 

1899.... 

9.184 

700 

1.600 

2.224 

9.768 

160 

1900. . . . 

19.897 

2.109 

5.136 

3.060 

29.970 

3.715 

1901 .... 

25.508 

3.373 

8.535 

5.828 

41.211 

1 .519 

1902.... 

26.859 

2.452 

8.694 

7.719 

24.120 

2.065 
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La  production  du  blé  est  donc  passée  de  21  Bail- 
lions îsi.ooo  à  26.859.000  hectolitres,  soit  une 
augmentation  de  5.675.000  hectolitres  ou  27  0/0; 
celle  de  l'orge  a  subi  des  variations  nombreuses, 
variations  qui  on1  d'ailleurs  suivi  celles  de  la 
surface  cultivée:  sans  atteindre  le  .chiffre  excep- 
tionnel de  elle  a  été  en  1902  de  8.694.000  hec- 
tolitres, résultat  le  meilleur  des  quatre  dernières 
années. 

La  production  de  l'avoine  est  passée  de  !>. 888. 000 
hectolitres  à  7 .719.000  hectolitres,  soit  une  aug- 
mentation de  831.000  hectolitres  ou  12  0/0;  celle 
du  mais  a  progressé  de  7.230.000  hectolitres  ou 
43  0/0 j  celle  du  colza  de  1.750.000  hectolitres  ou 
555  U/0. 

Le  développement  de  ces  productions  est  d'au- 
tant plus  intéressant  à  constater  que  c'est  dans 
l'exportation  des  produits  agricoles  que  la  Rou- 
manie trouve  son  principal  revenu. 

En  analysant  les  résultats  du  commerce  exté- 
rieur, nous  avons  constaté  que  les  produits  ali- 
mentaires formaient  la  plus  grande  partie  des  ex- 
portations. La  valeur  des  seules  sorties  du  blé  a 
atteint,  en  1902,  11(3. 65 A. 781  fr.  ;  celle  du  maïs, 
103.795.170  fr.  :  celle  de  l'orne,  32.020.543' St.  ;  et 
celle  du  seigle,  11-285.980  fr. 

Nous  avons  vu  que  l'espace  planté  en  vignes 
occupe  1 42.7 1 4  hectares;  il  n'était  que  de  96.000 
hectares  en  1864  et  la  valeur  de  la  production  est 
passée  de  640.000  hectolitres  à  1.000.000  environ. 
La  moitié  de  la  production  totale  est  représentée 
par  les  districts  de  Rimnick  Sarat,  de  Tecuci,  de 
Dolj  et  de  Bacau. 

Les  78.432  hectares  de  vergers  sont  surtout 
plantés  en  pruniers,  dont  le  fruit  sert  à  fabriquer 
une  eau-de  -vie  très  recherchée  (tzouïka). 

En  ce  qui  concerne  le  domaine  forestier,  d'après 
une  statistique  de  1900,  il  occupe  une  étendue  de 
2.774.048  hectares,  c'est-à-dire  21  0/0  de  la  surface 
totale  du  pays  ;  il  se  répartit  comme  suit  :  1  mil- 
lion 85.083  hectares  appartenant  à  l'Etat,  125.986 
au  domaine  de  la  couronne,  70.138  aux  établis- 
sements publics  (curatelles)  et  aux  communes  et 
1.492.841  aux  particuliers. 

Q uant  au  bétail,  le  service  de  la  statistique  du 
ministère  des  domaines  a  publié  récemment  plu- 
sieurs données  importantes  au  sujet  du  recense- 
ment qui  a  eu  lieu  en  décembre  1900. 

Il  en  ressort  qu'il  y  avait  dans  le  pays,  à  cette 
époque,  973.785  propriétaires  de  bétail  possédant 
864.746  chevaux,  2.589.040  bceufa  et  buffles,  1  mil- 
lion 709.905  porcs  et  5. 644. 210  moutons. 

A  s //ivre.)  Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  DE  L'INDO-CHINE 


||.  Beau,  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine,  vient 
de  prononcer  à  Saigon,  devant  le  Conseil  supérieur 
de  cette  colonie,  un  grand  discours  qui  résume  admi- 
rablement toute  la  situation  économique  de  notre 
grande  possession  d'Extrême-Orient.  Nous  croyons 
devoir  en  donner  un  aperçu  aussi  complet  qu'il  nous 
sera  possible. 

Après  avoir  rappelé  les  craintes  qu'on  avait  eues  de 
voir  tout  l'équilibre  budgétaire  compipesaile  par  ta 
bais--'  des  cours  de  la  piastre,  ME  Beau  constate  que 
ces  inquiétudes  ont  été  démenties  par  les  faits:  le  bud- 
get général  de  1902  se  solde  par  un  excédent  de  recet- 
tes de  939.30&  piastres. 
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l'our  edui  de  PJl.tî  on  oé  comail  encore  que  les  ré- 
siliais îles  six  premiers  mois  :  en  les  comparant  sur 

les  mêmes  lia  ses  que  les   précédents  il   Semble   que  ces 

résiliais  doivent  également  donner  des  plus-values 
également  importantes. 

«  A  considérer,  a  dit  M.  Beau,  l'ensemble  des  recet- 
tes de  toute  nature  réalisées  au  30  juin,  elles  soiii  su- 
périeures de-âOQ.755  piastres  aux  douzièmes  échus.  Tu  ni 
l'ail  espérer  que  le  deuxième  semestre  de  l'année  don- 
nera des  résultats  meilleurs  encore.  L'exercice  L9Q3.se 
Clôturera,  selon  toutes  les  prévisions,  par  un  imporlanl 
excédent . 

Donc,  malgré  la  baisse  anormale  de  la  valeur  de  la 
piastre,  malgré  la  sécheresse  qui  a  privé  l'Indo-Cliine 
d'une  partie  de  ses  récolles,  malgré  le  désastre  qui  a 
frappé  le  Tonkiu  le  7  juin  dernier,  ruinanl  plusieurs 
provinces  et  cndomningeanl  gravement  Hanoï,  malgré, 
enfin,  le  nullement  inévitable  qui  aeeompagae  toujours 
un  changement  de  Gouvernement,  les  linunces  de  là 
colonie  n'ont  cessé  de  progresser.  L'épreuve  que  l'Indu- 
Chine  vient  de  supporter  si  allègrement  prouve,  d'une 
façon  irréfutable,  que  sa  prospérité  financière,  est 
au-dessus  de  toute  atteinte.  ». 

Pour  1904.  les  recettes  et  les  dépenses  du  budget  gé- 
néral se  balancent  à  la  somme  totale  de  3-2.295.U00 
piastres,  contre  28.98U.000  piastres,  montant  des  prévi- 
sions budgétaires  de  l'exercice  cuurant.  Soil  une  aug- 
mentation «le  3.315.000  piastres.  Celle-ci  paraîtra 
moins  considérable,  si  l'un  considère,  d'une  part,  que 
les  prévisions  de  recettes  de  l'exercice  en  cours  seront 
notablement  dépassées  en  lin  d'année,  et,  d'autre  part, 
que  l'établissement  du.  budget,  au  taux  de  2  francs,  en- 
traîne une  niajuration  de  dépenses  d'environ.  2  mil- 
lions de  piastres. 

M.  Beau  a  terminé  l'exposé  de  la  situation  finan- 
cière par  quelques  mots  sur  les  caisses  de  réserve, 
fondées  pour  créer  des  économies,  mais  avec  le  souci 
de  ne  pas  immobiliser  trop  de  capitaux.  Le  maximum 
des  diverses  caisses  de  réserves  de  i'Indo-Chine  a  été 
évalué  d'une  façon  fort  large:  il  a  été  fixé,  pour  le 
budget  général,  a  25  millions  dé  francs;  le  budget  local 
de  la  Cochinchine,  à  7  millions  de  francs;  le  budget 
local  du  Toiikin,  7  millions  de  francs;  Je  budget  local 
de  l' Annaux,  à  5  millions  de  francs  ;  Je  budget  local  du 
Cambodge,  à  5  millions  de  francs;  Le  budget  local  du 
Laos,  600.000  francs,  suit  au  total,  à  49.000.000  fr. 

La  situation  de  ces  Caisses,  après  la  liquidation  de 
l'exercice  1902,  sera  la  suivante,  au  taux  actuel  de  la 


piastre  : 

Francs 

Budget  général   15.570.375  29 

Cambodge   3  001.420  28 

Annam   1.802.792  43 

Tonkin   225.904  07 

Total   21 .200.552  07 


Une  partie  de  ces  fonds  a  été  convertie  en  rentes  sur 
l'Etat.  Certains  pays,  le  Cambodge  en  particulier,  qui 
voient  leur  budget  se  solder  régulièrement  en  excédent 
depuis  quelques  années,  demande  que  le  maximum  de 
sa  caisse  de  réserve  soit  ramené  à  2  500.000  francs. 

Si  cette  proposition  est  ratifiée,  une  .somme  de 
300.000  francs  environ  sera,  île  cette  façon,  rendue, 
dès  à  présent,  disponible,  pour  des  travaux  dont  l'uti- 
lité et  l'urgence  est  absolument  démontrée. 

Après  l'exposé  linancier,  M.  Beau  s'est  préoccupé  du 
développement  économique- de  la  colonie.  Le  premier 
devoir  des  autorités  est  d'y  développer  la  culture  : 

Actuellement,  la  multiplication  des  efforts,  les  subventions 
aux  Chambres  d'agriculture,  les  dépenses  de  cadastre,  les 
primes  à  l'agriculture  cl  à  l'élevage  ei  les  secours  en  cas 
d'épizootie  absorbent  une  grande  partie  des  crédits.  Une 
autre  partie,  affectée  aux  jardins  botaniques  et  aux  plans 
d'ensemble,  est  nécessaire.  On  ne  doit  reculer  devant  aucun 
sacritiee  pour  aplanir  devant  les  colons  la  roule  qu'ils  onl  à 
parcourir  avant  d'attendue  le  succès  définitif.  Dans  aucun  cas 
l'intervention  de  l'Etal  n'est  mieux  justifiée  que  pour  la  Colo- 
nisation. Ce  ne  sont  que  des  avances  qui  lui  sont  faites  et 
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qui  seront  un  jour  largement  remboursées.  Il  faut  transformer 
nos  champs  d'essais  en  fermes  écoles  analogues  à  celles  de 
Tunisie,  l'u  avenir  agricole  magnifique  attend  l'Indo-Chine  ; 
le  riz,  dont  l'exploitation  croit  chaque  année,  le  poivre,  le 
thé,  le  café'  ont  des  débouchés  restreints  à  cause  de  la  faible 
consommation  et  de  la  concurrence  qui  existe.  Parmi  les 
autres  produits,  il  y  a  la  soie,  le  coton,  la  ramie,  le  jute,  les 
copras  et  le  sucre.  Mais  il  est  nécessaire  de  procéder  à  l'amé- 
nagement des  eaux,  à  l'assèchement  et  à  l'irrigation,  C'est 
un  grand  problème  que  l'on  ne  peut  aborder  qu'avec  des  vues 
d'ensemble.  On  élaborera  un  programme  dont  la  réalisation 
augmentera  dans  des  proportions  incalculables  la  richesse  du 
pays. 

En  vue  de  ces  travaux,  50.000  piastres  ont  été  pré- 
vues pour  une  mission  technique  ayant  à  sa  tète  un 
ingénieur  choisi  parmi  ceux  ayant  acquis  la  pratique 
et  l'expérience  de  ce  genre  d'opérations. 

La  question  delà  main-d'œuvre  asiatique,  préoccupe 
ensuite  le  (  rbuverneur  général,  c'est  une  des  plus  impor- 
tantes pour  l'avenir  de  la  colonie. 

«  Certes,  a-t-il  dit  à  ce  propos,  l'immigration  chinoise 
doit  être  surveillée,  pour  empêcher  que  par  un  abus  qui 
a  provoqué  dans  d'autres  pays  de  violentes  réactions,  la 
race  indigène  ne  se  trouve  opprimée.  L'accaparement 
par  les  Chinois  des  métiers  et  du  commerce,  dans  cer- 
taines régions  d'Indo-Chine,  est  une  indication  qui 
mérite  d'être  retenue.  Qui  oserait  cependant  sérieuse- 
ment soutenir  l'inutilité  de  la  concurrence  des  Chinois 
dans  la  vente  des  divers  produits  importés  dont  la  va- 
leur, augmentée  des  frais  de  transport  et  des  droits  de 
douane,  pèsent  déjà  si  -lourdement  sur  l'essor  de  ce 
pays?  Pourrait-on  nier  davantage  le  rôle  important 
qu'ils  jouent  d'une  manière  si  remarquable,  dans  l'ex- 
portation des  produits  naturels  de  l'Indo-Chine?  » 

D'autre  part,  le  Gouverneur  général  incline  à  penser 
que  des  taxes  pesant  actuellement  en  Indo-Chine  sur 
l'ouvrier  agricole  chinois  sont  trop  élevées,  et  il  souhai- 
terait qu'elles  fussent  considérablement  réduites.  La 
mesure  la  plus  efficace,  dit-il,  serait  de  les  rendre  pro- 
priétaires. Il  estime  possible  l'étude  de  cette  question 
avec  l'aide  des  Consuls  en  Chine. 

Parlant  des  rapports  des  colons  et  des  indigènes, 
M.  Beau  constate  que  les  premiers  ont  acquis  de  l'ex- 
périence et,  connaissant  mieux  l'indigène  et  sa  langue, 
sont  capables  de  s'entendre  avec  lui.  En  ce  qui  con- 
cerne les  seconds,  avec  les  capitaux,  la  sécurité  et  le 
bien-être  sont  venus  et  les  indigènes  ont  eu  plus  de 
besoins.  Les  grands  travaux  publics  offrent  partout 
une  rémunéra'. ion  plus  élevée,  d'où  une  cause  d'in- 
stabilité de  la  main-d'œuvre  et  des  difficultés  poul- 
ie colon.  Enfin,  le  sentiment  de  liberté  et  d'indé- 
pendance se  fait  jour  parmi  les  populations  jusqu'ici 
craintives.  Tout  cela  explique  la  crise  de  la  main-d'œuvre 
et  justifie  les  plaintes  formulées  depuis  longtemps. 
Une  réglementation  donnant  une  définition  claire  des 
droits  et  obligations  de  chacun  en  cette  matière,  ré- 
pondrait à  une  double  nécessité  économique  et  poli- 
tique. 

Le  gouverneur  général  montre  ensuite  tout  ce  qu'ont 
fait  les  services  des  eaux  et  forêts  et  des  voies  ferrées 
pour  la  mise  en  exploitation  rapide  du  pays. 

Le  développement  «les  lignes  ferrées  est  surtout 
poussé  sans  cesse.  Les  premiers  résultats  du  trafic  sont 
satisfaisants  :  pour  190:2,  le  Tonkin  note  900.000  voya- 
geurs et  un  chiffre  très  important  de  marchandises,  de 
bois,  de  riz,  etc.  Sur  la  ligne  Hanoï,  Langson,  cinq 
embranchements  ont  été  concédés  à  des  exploitations 
forestières. 

Au  surplus,  la  construction  de  lignes  ferrées,  dont  le 
programme  a  été  arrêté  en  1898,  et  dont  l'exécution  a 
été  assurée  par  l'emprunt  de  200  millions,  se  poursuit 
activement. 

Mais  Le  chemin  de  fer  ne  fera  pas  négliger  les  routes 
et  un  crédit  de  198.000  piastres  est  ouvert  au  budget 
de  la  Cochincliine.  Avant  un  an,  la  chaîne  anna- 
mitique  sera  franchie  et  Le  plateau  Laotien  sera  réuni 
par  une  route  carrossable  au  chemin  de  fer  de  Vinh  à 
Hanoï.  Une  autre  voie  de  communication  a  été  recon- 


nue entre  Vinh  et  le  Mékong,  grâce  à  laquelle  le  grand 
bief  navigable  du  Haut-Mékong  ne  sera  plus  qu'à  250 
kilomètres  de  la  mer. 

Le  Gouverneur  examine  aussi  les  projets  de  travaux 
d'aménagement  des  ports  de  Saigon,  Tourane  et  Haï- 
phong. Pour  Haïphong,  un  accord  est  intervenu  entre 
l'Administrai  ion  et  les  représentants  du  commerce  el 
de  la  navigation  pour  les  travaux  à  effectuer  en  vue  de 
faciliter  l'accès  aux  grands  navires.  La  barre  au  Gua- 
nam-Triêu  sera  creusée  à  5  mètres  par  une  grande 
drague  pouvant  enlever  500  mètres  cubes  en  vingt- 
quatre  heures.  Alors,  il  sera  temps  d'examiner  une 
solution  plus  coûteuse  dans  le  canal  à  travers  la  baie 
d'Along;  il  faut,  en  outre,  favoriser  les  petits  ports 
alimentant  les  grands. 

Il  est  difficile,  dit  encore  M.  Beau,  d'évaluer  le  mou- 
vement de  la  navigation  sur  les  côtes  de  l'Indo-Chine. 
Une  grande  partie  du  trafic  de  l'Annam,  par  exemple, 
est  fait  par  les  jonques  qui  fréquentent,  pendant  la 
bonne  saison,  les  moindres  rades  de  la  côte.  Dans  les 
ports  où  le  contrôle  peut  s'exercer,  il  a  été  constaté  en 
1902  950  entrées  de  navires.  Le  tonnage  total  a  été  de 
1.119.518  tonnes,  dont  284  navires  français,  jaugeant 
369.338  tonnes. 

Les  navires  entrés  dans  nos  ports  n'avaient  été  que 
de  850  et  le  tonnage  total  de  1.022.847  tonnes  en  1901. 
L'augmentation  en  faveur  de  1902  est  donc  de  106 
unités  et  de  96.701  tonnes;  lapart  du  pavillon  français, 
dans  cette  augmentation,  est  de  40  unités,  d'un  tonnage 
total  de  35.357  tonnes. 

En  ce  qui  concerne  la  sortie,  le  nombre  de  navires  a 
été  de  952,  dont  289  français,  jaugent  respectivement 
1.124.217  et  381.150  tonnes.  Ce  chiffre  représentait,  par 
rapport  à  1901,  une  augmentation  de  103  navires  e1 
106. 141  tonneaux. 

Le  commerce  extérieur,  pendant  l'année  1902,  s'est 
élevé  pour  les  importations  à  215.161.998  francs  et, 
pour  les  exportations,  à  185.266.589  fr.,  soit  au  total 
400.429.587  francs. 

Les  importations  de  provenance  française  ont  atteint 
lux. 222. 422  fr.  et  les  exportations  vers  la  métropole  et 
les  colonies  40.301.910  fr.  En  1901,  le  commerce  exté- 
rieur s'était  élevé  à  :  103. 086.047  fr.,  soit,  en  faveur  de 
1902,  une  différence  de  37.344.510  fr.,  se  décomposant 
de  la  façon  suivante  :  Importations,  12.685.828  fr.  ; 
exportations,  24.608.212  fr.  L'augmentation  se  répartit 
comme  suit,  en  ce  qui  concerne  les  importations  : 
France,  8.055.440  fr.  ;  étranger,  4.629.888  fr.  En  ce  qui 
concerne  les  exportations  :  France,  683.896  fr.  ;  étran- 
ger, 23.974.316  francs. 

Le  commerce  extérieur  total  se  chiffrait,  en  1893,  à 
161.962.561  fr.  ;  il  a  donc  plus  que  doublé  en  dix  ans. 
< '.es  chiffres  témoignent  éloquemment  de  la  prospérité 
économique  de  la  colonie. 

Le  service  télégraphique  laissait  à  désirer,  des  amé- 
liorations importantes  vont  être  réalisées  :  le  câble  de 
Saïgon  à  Poulo-Condore  ef  Pontonak  va  être  installé. 
Le  Gouverneur  insiste  pour  la  pose  d'un  câble  neuf  en 
remplacement  du  câble  usé  qui  relie  Saïgon  à  Tourane 
et  Haïphong,  et  qui  appartient  à  une  Compagnie  an- 
glaise. 

Le  Gouverneur  constate,  en  terminant,  que  la  sécu- 
rité, sur  nos  frontières,  s'est  fort  améliorée.  Des  ren- 
forts militaires  importants  arriveront  bientôt  qui 
serviront  à  constituer  une  puissante  défense  mobile. 

«  Ainsi,  l'armée  d'Indo-Chine  que  l'on  représentait,  il 
y  a  vingt  ans,  comme  une  source  d'embarras  politi- 
ques et  financiers  ei  une  cause  d'affaiblissement  mili- 
taire pour  la  France,  sera  en  état  de  donner  à  la  Patrie, 
en  échange  des  sacrifices  des  premières  années,  un 
surcroît,  non  seulemenl  de  richesses,  niais  encore  d'in- 
fluence et  de  puissance.  » 

Telle  est  la  conclusion  de  celte  étude,  qui  montre 
les  grands  progrès  réalisés  par  notre  colonisation  en 
Indo-<  ;hine. 

Georges  Bourgarel. 
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UNION    DES  GAZ 


Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  2  courant,  nous  avons  indiqué  les  résultats 
obtenus  par  La  Compagnie  l'Union  des  Gaz  pendant 
l'exercice  1902-1903  clos  le  30  juin  dernier.  Ces  résul- 
tais se  sont  traduits  par  un  montant  do  bénéfices  de 
1.914.239  fr.  58,  contre  2.315.255  fr.  k"i  en  L901-1902, 
soi£une  diminution,  d'une  année  à  l'autre,  de  101.015 

Francs  89,  qui  nous  faisail  dire  que  le  dividende  ne 
pourrait  pas,  très  certainement,  être  maintenu  à  50  fr., 
somme  répartie  pour  l'exercice  précédent. 

Or,  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a  eu 
lieu  le  5  courant  n'a  lixé  qu'à  i5  francs  la  répartition 
pour  l'année  sociale  1902-1903,  selon  les  détails  ci-des- 
sous. Nous  commençons  par  établir  le  «  Compte  de 
Profits  et  Pertes  »  : 

Exercices 
1901-1902  1903-1903 


Produits  (Francs) 

15. ••uélices  des  usines   4*279.363  3.869.358 

Recettes  diverses   266.738  292.379 

G  attribution  des  usines  aux  dépenses 

d'administration  centrale   »  299.22'» 


Total  des  produits   4  .5'iC>.  loi     i.ili  '.'.Mil 


Charge 

Dépenses  d'administration   380.290  395.  'ï-ï 

Dépenses  diverses,  intérêts  et  Irais  de 

banque.   29.055  » 

Terrains   »  65.295 

Abonnements  au  Timbre   30.2(30  32.840 

Perte  au  change:  Strasbourg  et  Italie  112.099  10:163 

Service  des  obligations   1.378.542  1.714.920 

Amortissement,  allocation  annuelle  .  300  000  300.000 

Bénéfices  nets   2.315.255  1  914.240 


Sommes  égales   4 .540. lui     4  Wi.fHil 


Aux  montants  nets  ci-dessus,  il  faut  ajouter  les 
reports  des  exercices  précédents,  soit  782.81  i8  fr.  pour 
1901-1902  et  598.123  fr.  pour  1902-1903,  et  l'on  a  alors 
obtenu  comme  soldes  disponibles  :  3.098.123  fr.  pour 
1901-1902,  e1  2.5121363  fr.  pour  1902-1903,  qui  on!  reçu 
l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1901-02  1902-03 
(En  francs 

Dividende  de  50  fr.  par  action  pour 

1901-1902,  el  de  45  fr.  pour  1902-03  . .  2.500.000  2.000.000 
Solde  à  reporter  à  nouveau   598.123  512.303 

Sommes  éga les   3 . ( )98 . 123  2.512.30:5 


Ainsi  que  le  fait  observer  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, le  dernier  exercice  n'a  pas  été  absolu- 
ment favorable,  el  toul  comme  en  1901-1902,  c'est  la 
diminution  du  prix  du  gaz  dans  certaines  villes,  ainsi 
que  la  modification  des  conditions  du  travail  el  des  sa- 
laires par  suite  des  grèves  italiennes,  qui  ont  pesé  sur 
les  résultats  de  la  Compagnie  pendant  les  premiers 
mois  de  l'année  sociale.  Une  amélioration  s'est  heu- 
reusement produite  par  la  suite,  de  sorte  que  L'on  peut 
dire  que  la  diminution  des  bénéfices  ne  provient,  en 
réalité,  que  de  l'accroissement  du  service  des  obliga- 
tions, accroissement  qui  s'est  chiffré  par  366.000  fr.  en 
chiffres  ronds. 

C'est  que  la  Compagnie,  en  raison  de  la  diminu- 
tion du  prix  du  gaz,  a  vu  augmenter  la  consommation, 
et  qu'elle  s'est  trouvée  dans  l'obligation  de  procéder  à 
de  nouvelles  constructions,  de  transformer  ses  usines 
el  de  les  mettre  à  la  hauteur  .les  progrès  du  jour,  pour 
arriver,  d'un  c.'.té,  à  l'augmentation. de  la  production 
du  gaz  et,  de  l'autre,  à  la  diminution  de  la  main-d'œu- 
vre. C'est  la  raison  qui  a  fait  que  les  immobilisations, 
qui  figuraient  au  bilan  du  30  juin  1902  pour  43  millions 


847.752  fr.,  se  sont  élevées  au  :î()  juin  1903,  à  48  mil- 
lions 242. 2/ 1  fr.,  et  c'est  au  moyen  d  émissions  nou- 
velles d'obligations,  que  l'entreprise  a  pu  faire  face  à 
ces  dépenses..  A  ce  propos,  rappelons  .pie  les  obliga- 
tions encore  en  circulai  ion  au  30  juin  dernier  repré- 
sentaient un  montânl  de  29.389.930  fr.,  se  décomposant 
ainsi  : 


Nombre 

Dates 

<  lours 

ibligulions 

d't 

•mission  d 

.•mission  Totaux 

émises 

(En 

francs) 

4.004 

4  1/2  0/0 

1888 

485 

1.941.940 

2.384 

1888 

500 

1 . 1112.000 

4.862 

1892 

500 

2.431.000 

9.453 

4  0/0 

1890 

500 

4.726.500 

13  670 

3  1/2  0/0 

1898 

485 

0.629. 950 

19.663 

4  0/0 

1900 

490 

9.634.870 

5.783 

4  0/0 

1903 

490 

2.833.670 

59.819  obigations  représi 

•ntant  , 

29.389.930 

Pendant  l'exercice,  la  Compagnie  a  traité  pour  la 
concession  de  la  fourniture  du  gaz  dans  les  communes 
de  Bougival  et  de  Marly-le-Roi  ;  le  gaz  sera  fourni  par 
les  usines  de  ltucil  et  de  Nanterre.  La  concession  de 
Rueil  fournit  actuellement  onze  communes.  Une  nou- 
velle usine  est  en  construction  à  Nanterre  ;  les  travaux 
en  sont  avancés,  et  elle  produira  du  »az  dans  un  délai 
prochain.  Enfin,  la  Compagnie  se  propose  également 
d'autres  achats  de  terrains,  notamment  en  Italie,  pouf 
l'édification  de  nouvelles  usines. 

A  la  suite  de  rassemblée  générale  ordinaire,  une  as- 
semblée générale  extraordinaire  a  été  tenue.  Le  rapport 
qui  lui  a  été  soumis  rappelle  que  les  statuts  de  la  So- 
ciété (article  7),  portent  que  les  obligations  créées  ne 
pourront  pas  dépasser  MO  millions  de  francs.  Ce  chiffre 
étant  maintenant  atteint,  il  serait  impossible  de  sub- 
venir aux  besoins  de  la  Société,  si  cette  clause  était 
maintenue.  Le  Conseil  a  donc  demandé  que  l'ancien 
article  7  visé  fut  remplacé  par  le  suivant  : 

La  Société  pourra  créer  et  émettre  le  nombre  d'obligations 
nécessaire  à  la  bonne  marche  de  ses  services. 

Cette  proposition  du  Conseil  a  été  adoptée.  En  même 
temps  l'assemblée  a  autorisé  ledit  Conseil  à  émettre, 
au  fur  el  à  mesure  des  besoins,  le  solde  des  20.000 
obligations  4  0/0  portant  un  intérêt  annuel  de  20  fr. 
et  amortissables  d'ici  le  pr  janvier  1903,  qui  avaient 
été  créées  en  1903.  Observons  que  sur  ces  20.000  ti- 
tres, r>.783  ont  été  déjà  émis,  ainsi  que  le  mentionne  le 
tableau  publié  plus  haut. 

Aux  documents  communiqués  aux  intéressés,  le  Pré- 
sidenl  du  Conseil  d'administration  a  cru  devoir  ajou- 
ter quelques  déclarations  intéressantes.  Il  a  dit  que  la 
Compagnie  ne  concédai.1  pas  de  diminutions  dans  h; 
prix  de  venle  sans  obtenir  d'autres  avantages  consis- 
tait! soii  en  prolongations  de  concessions,  soit  en  amé- 
liorations dans  les  stipulations  .des  cahiers  des  charges, 
soit  en  l'aplanissement  de  certaines  difficultés  avec  les 
Municipalités.  Enfin,  il  a,  comme  conclusion,  déclaré 
qu'il  avait  confiance  dans  l'augmentation  de  la  consom- 
mation, augmentation  qui  doit  mettre  les  alfaires  de 
la  Société  en  bon  état;  qu'il  croyait  que  l'ère  des  grè- 
ves était  close  ;  et  que,  dans  peu  dé  temps,  tous  Tes 
travaux  de  transformation  seront  terminés. 

A.  Lechenet. 


■ 


Mormatious  Économips  et  Financières 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  Le 

Conseil  d'administration  de  la  Bani/uc  I.  R.  P.  des 
Pays* Autrichiens,  dans  sa  dernière  séance,  vient  de 
décider  de  créer  une  succursale  à  Londres.  On  sait  que 
cette  institution,  en  dehors  de  son  siège  social  de 
Vienne,  a  déjà  une  succursale  à  Paris. 
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La  Banque  i.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens  a  été  cons- 
tituée en  1880.  Ses  répartitions,  comme  dividendes,  au 
cours  des  dix  dernière-,  années,  ont  été  les  suivants  : 


Exercices 


1893. 
)8J4. 
1805. 
1890. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


I  kmd&actei 


li  florins 
16  — 
14  — 
12 


10  — 
12  — 

24  cour*  mues 
20  — 
20  — 


Cours  actuel. 


Goura  moyens 
•  les  actions 

Francs 
553  37 

538  32 
587  20 

539  15 
507  11 
48(5  93 
513  26 
469  39 
446  93 
449  69 

.     451  .. 


Pour  l'exercice  1902,  le  dividende  est  resté  fixé  au 
même  chiffre  que  pour  1901.  Cependant,  le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  se  comparait  ainsi  avec  le  précé- 
dent : 

Exercices 


1901 


1902 


Recettes  (En  couronnes 

latérite   5.456.771  5.371.446 

Commissions   2.559.889  2.620.183 

Bénéfice   sur  monnaies,   effets  sur 

l'étranger   2:32.275  214.523 

Bénéfice  sur  titres  et  affaires  en  Svn- 

dical  '. ..  415.126  2.080.187 

Dividendes' périmés  •.   924  720 

Bénéfice  reporté  de  l'exercice  précé- 
dent  1.896.435  1 . 799 . 032 

Total  âes  recettes   ln.5iil.420  l2.osi;  oui 

Dépenses 

Traitements   1.850.584  1.862.282 

Frais  généraux  -.   1.128.934  1.245.097 

Caisse  de  retraite   81.108  82.450 

Droits  et  impôts   1.226.279  1.027.023 

Amortissements   264.024  212.757 

Perte  occasionnée  par  le  détourne- 
ment de  fonds   k  lU.uOii 

Total  des  dépenses   4.550.989  7.730.209 

Total  des  recettes   10.501.420  12.08ii.091 

Bénéfice  net   6.010.431  4.â">5  882 


La  diminution  des  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre, 
s'élevait  à  t;664.549  couronnes,  mais  par  suite  d'une 
circonstance  toute  spéciale. 

Vers  le  milieu  de  l'exercice  1902,  la  Banque  h  B.  P. 
des  Pays- Autrichiens  déeoTitvriL,  dans  sa  comptabilité, 
de  grosses  erreurs  qui  cachaient  une  fraude  considé- 
rable d'un  de  ses  employés.  Cet  employé,  arrêté,  re- 
connut avoir  soustrait,  depuis  une  dizaine  d'années, 
des  sommes  représentant  4  millions  de  couronnes, qu'il 
avait  employées  dans  la  commandite  de  diverses  en- 
treprises. La  Banque  put  récupérer  une  certaine  partie 
de  ce  détournement,  mais  la  perte  qui  résultait  encore 
]K)iir  elle  était  de 3*300. 000  couronnes,,  qu'elle  a  amortie 
sur  les  profit*  de  l'exercice.  Si  cette  perte  n'avait 
pas  été  à  enregistrer,  ta  Société  aurait  pu  accuser,  pour 
1902,  un  bénéfice  de  7  1  2  millions  de  couronnes  en- 
viron, c'est-à-dire  supérieur  à  celui  de  1901. 

Ce  l'ait  est  à  déplorer,  mais  il  n'a  nullement  entravé 
les  opérations  de  la  Société  qui  s'est,  pendant  l'année 
1902,  intéressée  dans  un  grand  nombre  d'affaires.  Pour 
l'exercice  en  cours,  l'activité  de  cette  Institution  ne 
semble  pas  s'être  ralentie,  et  au  début  de  l'année,  elle 
a  montré  qpjfelle  est  toujours  prête  à  s'intéresser  non 
seulement  aux  grandes  affaires  financières  d'Autriche 
et  de  Hongrie',  mais  encore  à  celles  des  pays  voisins. 


Conversion  et  Unification  des  Séries  de  la  Dette 

Ottomane.  —  On  sait  qu'en  exécution  des  accords  in- 
tervenus le  1/14  septembre  1908  entre  le  Gouvernement 


Impérial  Ottoman  et  Le  Conseil  d'administration  de  la 
Dette  publique  ottomane,  accords  dûment  autorisés 
par  iradéde  Sa  Majesté  Impériale  le  Sultan  en  date  du 
18  Djemazi-ul-Okh  1321  28  août/10  septembre  1903), 
les  titres  de  la  Dette  Convertie,  SériesB,  C  el  h.  cessent 
de  porter  intérêt  à  partir  du  1  14  septembre  1903  et 
doivent  être  échangés  contre  des  obligations  de  la  Dette 
Ckm&ertie  Unifiée  de  l'Empire  Ottoman,  aux  conditions 
énoncées  au  décret  annexé  au  décret  impérial  du 
28^MQub.asrrem  s  20  décejBiiœe  1884).  Cet  échange  doit 
s'effectuer  ainsi  : 

Série  B. — 100  nominales  liv.  st.,  contre  70  liv.  st. 
nominales  en  titres  unifiés. 

Série  C.  —  100  nominales  liv.  st.,  contre  42  liv.  st. 
nominales  en  titres  unifiés. 

Série  D.  —  100  nominales  liv.  st.,  contre  37  L  2  liv.  st. 
nominales  en  titres  unifiés. 

Ledit  échange  aura  lieu  à  Constantinople,  Paris, 
Londres,  Vienne,  Berlin,  Francf'ort-sur-Mein,  Rome, 
Bruxelles,  Anvers  et  Amsterdam 

En  attendant  la  confection  des  titres  définitifs  de  La 
Dette  Convertie  Unifiée,  les  porteurs  pourront  échanger 
les  titres  anciens,  Séries  B,  V  et  sans  frais,  confre  des 
obligat  ion  s  provisoircs-qui  seront  ultérieurement  échan- 
gées, également  sans  frais,  contre  les  titres  définitifs. 

Les  titres  provisoires  et  définitifs  de  la  Dette  Corwer- 
tie  Unifiée  seront  délivrés  en  coupures  de  une  et  de  cinq 
obligations.  Leur  premier  coupon  est  à  L'échéance  du 
1/15  mars  1904.  Les  nouveaux  titres  seront  munis  du 
timbre  du  pays  où  ils  seront  délivrés,  étant  entendu 
qu'à  chaque  guichet  ne  seront  reçus  à  l'échange  que  les 
anciens  titres,  Séries  B,  C  et  D,  portant  le  timbre  du 
pays.  Les  porteurs  d'anciens  titres  pourront,  à  partir 
du  15  octobre,  en  effectuer  le  dépôt  pour  la  vérification 
et  l'échange  contre  des. titres  provisoires  aux  établisse- 
ments ci-aprés  : 

A  Constantinople  :  Banque  Impériale  Ol/nmane  ;  à 
Amsterdam:  Amsterdamshe  Boni-,  Banque  êê  Paris  et 
des  Pays-Bas;  à  Anvers  :  Banque  Centrait' Ânversoise ; 
à  Bruxelles  :  Banque  de Bruxelles,  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  h  Berlin:  Deutsche  Bank,  M.  S.  BLeiehroder; 
à  Francfort-sur-Mein :  MM.  Bethmann  frètes;  Deutsche 
]!anl>  ;  à  Londres  :  Banque  Impériale  Ottomane,  Council 
of  Foreign  Boméh&lders  ;  à  Paris  :  Banque  Impériale 
Ottomane,  Crétin  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  Surir  le  (',!■  ne  m  le  pour  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercitil,  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  VIndustriè  ;  à  Rome  :  Banca  d'Italia, 
Banca  Commerciale  llaliuna ;  à  Vienne  :  Société  J.  B. 
Privilégiée  Autrichienne  de  Crédit  pour  le  L'ninmerce  el 

l'Industrie,  Société  Générale  I.  B.  Privilégiée  tla  Crédit 
Foncier  d  A  al  riche.  Banque  Anglo-A  utrichienne. 

Il  sera  délivré  a\ix  déposants  d'anciens  titres  un  reçu 
non  négociable,  indiquant  la  date  de  La  remise  des 
nouveaux  titres. 

Un  avis  ultérieur  fera  connaître  l'époque  de  la  mise 
en  circulation  des  titres  définitifs.  L'échange  se  fera 
aux  guiehets  sus-indiqués,  sans  frais  pour  les  porteurs. 
Un  avis  ultérieur  indiquera  la  date  à  partir  de  Laquelle 
l'échange  ne  pourra  plus  se  faire  qu'à  Constantinople. 

Les  porteurs  d'anciens  titres  pourront  se  procurer  à 
ces  guichets  les  imprimés  nécessaires  pour  l'échange, 
et  ils  y  trouveront  toutes  facilités  pour  le  règlement 
des  fractions  d'oMlgaÉions  auxquelles  ils  auraient 
droit.   

Le  Canal  de  Panama.  —  Le  Congrès  colombien  est 
toujours  en  session  ;  une  dépêche  envoyée  de  New- 
York  à  la  date  du  6  courant  annonce  même  qu'un 
projet  de  loi  vient  de  lui  être  soumis,  qui  autoriserait 
Le  i  .oiiverneuicnt  à  reprendre  les  négociations  pour 
une  nouvelle  convention  avec  les  Etats-Unis. 

I»  autre  part,  fi'  président  Rooseveit,  qui  n'a  pris 
aucune'  décision  au  sujet  de  la  voie  du  Nicaragua,  a  eu, 
à  Washington,  plusieurs  conférences  avec  le  Secré- 
taire d'Etat  Hay,  signataire  du  projet  qui  a  été  rejeté  à 
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Bogota;  avec  L'-avocat^cjonseil  de  là  Compagnie  Nou* 
veuè  dUCànai  dè  Pànama;  enfin,  avec  L'amiral  Walker, 
présidènl  dè  la  première  Commission  d'enquêté  sur  le 
canal  isthmique. 

Des  deux  cotés,  on  semble  donc  désireux  d'arriver  à 
une  solution  ;  c'est  cette  situation  plus  favorable  qui 
a  déterminé  des  rachats,  qui  ont  porté  l'action  de  la 
Compagnie  Nouvelle  à  79  t'r. 


Société  des  Plaques  et  Papiers  photographi- 
ques (A.  Lumière  et  ses  fils).  —  L'exerciçé  1902*03 
de  cette  Société,  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  se 
solde  par  un  profit  d«.ll729.783  fr;  88,  c'est-à-dire  en 
avance  importante  sur  l'année  précédente.  Au  pfeste, 
voici  les  comptes-* qui  ont  été  soumis  aux  actionnaires 
et  approuvés  par  eux,  à  l'assemblée  générale  annuelle 
convoquée  pour  le  2&  coursant  : 

ACTIF 

Bilan  nu  39  juin. 
1902  1900 


51 
812 
142 


(En  francs; 

Immobilisations  : 

Immeubles  et  terrains   1  » 

Matériel  ancien   1  » 

Matériel  nouveau   » 

Achat  delà  Société  des  Pellicules.  » 
Frais  d'achat  et  d'enregistrement  » 
Frais  de  souscription  (émission 

1902)...  

Constructions    nouvelles  l'elli- 

cules\   » 

Matériel  nouveau  Pellicules   » 

Chevaux  et- voilures   1  » 

Apport  industriel  et  commercial.  1  » 

Photorama   23&  973-65 


1  » 
1  » 
102  95 
500  » 
906  87 


5.478  48 

324.550  45 
193.797  90 
1  » 
1  » 
872  7(i 


317. 


238.977  65  3.854.278 


Valeurs  disponibles  ou  à  réa- 
liser : 

Caisse  et  banques   '  518.507  60  553.469  43 

Etï'etsen  portefeuille   171.464  90  052.37Ï5  95 

Actions  el  obligations   1.1)71.3(12  44  1.056.'535  50 

Enregistrement   46.496  03  36.6(17  30 

Comwfce> «tordre  Pellicules   »  190.000  » 

Débiteurs  divers   946.736  07  884.075  76 

Marchandises  à  l'inventaire   1.051.089  35  1.455.047  20 


3*: 805.656  39   4.828.172  14 


Total  do  l'actif   4.044.634  04   8.682.450  49 


PASSIF 

Capital   Remboursé 

Capital  :i  fraction- non  remboursé. •  >» 

Prime/émission  1902   » 

Provisions. pour  amortissements.  208.566  S8 

Ancienne  réserve  légale   241.595  53 

Total -des  réserves  et  provisions.  540.K11  90 

Engagements  : 

Créanciers  d  i  vers   1 . 900 . 097  08 

Compté  d'ordre  Pellicules   »  ■ 

Jetons  des  administrateurs   6.000  » 

Provision  pour  débiteurs  douteux  '  » 

Provision  pour  assurances   .>- 

Courions  à  payer   95.714  a 


Remboursé 
800. 000  » 
4.000.000  » 
298.5(1(1  43 
241.595  53 

5.940.161  9(1 


787.438  75 
190. 01  M)  » 
5.400 
30.000  ■  .. 

1.453  60 
Ï&212  30 


l'ro/its  et  /jettes  : 

Bénéfices  nets  résultant  de  l'in- 
ventaire  

Report  antérieur  do  Bénéfices  non 
distribues  


Total  du  passif,  

La  répari  il  i. m  des  profits, 
d'athninistratiorr;  s'effectuera 
cliotis  de  la  précédente  : 


2. 091. si  1  ns 

1.012.504  65 

1.402.403  99 

1.729.783  88 

10.257  01 

1  412.061  » 

1.729.783  88 

4.044.034  04 

8.(182.450  49 

proposée  par 
ainsi.  Nous 


le  Conseil 
la.  rappro- 


Ex  croie* 

1!  Mit-  ÎTiÔT^*     Î9Î  l->- 1  '.  Il  18 

Ku  Ira nrs 

Prélèvement  de  la  réserve  légale 
complète  sur  raugiiii  ittalion 
du  capital,  soit  10  0/0,  sur 

800.000  francs  >   »  86,1   » 

Amortissements  : 

Iàtérêl  de  5  0/0  sur  le  capilal 

non  remboursé   »  VUioo  „ 

Amortiésemenl  de  100  0/0  du 

matériel  nouveau   »  57.1(12  95 

Amortissement  sur  dépenses  £au 

les  )ionr  iiholoraina   28.065  70  91.082  43 

Dividendes  : 

Aux  administrateurs   1:18.4(1159  146. 153  85 

A  la .  Di  recl  ion   346 . 1 33  80  :  M 15 .  :  184  1 S5 

Aux  actions   ooo.iiop    >>  950. Og I  « 

Total  égal. .....    1. 412. mil  ~»   1.729.78:;  sx 

Rappelons  qu'au  mois  de  juillet  1902,  après  la  clôture 
de  l'exercice  1901-190:2,  il  avait  été  émis  8.000  actions 
nouvelles  de  100  francs  qui  avaient  été  ofiVrtes  aux 
actionnaires  au  prix  de  (575  francs.  Cette  émission 
avait  produit  5.400.000  francs,  sur  lesquels  880:000 
francs  étaient  allés  au  compte  Capital,  et  le  soldfe-de 
4. (30(t. (il)O  francs  aux  réserves.  Quant  à  l'ancien  capital 
de  3  millions  de  francs,  il  a  été  complètement  rem- 
boursé de  189:2,  date  de  la  constitution  de  la  Société, 
à  1898. 

Le  dividende,  pour  l'exercice  qui  vient  de  prendre 
fin,  est,  malgré  l'augmentation  des  bénéfices,  inférieur 
de  5  francs  a.  celui  de  1901-190-2,  puisqu'il  reste  fixé  à' 
'25  francs  par  action  de  jouissance  au  lieu  de  30  francs 
pour  l'exercice  précédent  ;  mais  il  ne  faut  pas  oublier 
qu'il  y  a,  cette  année,  plus  de  titres  à  rémunérer  qu'en 
1901-1902.  A  ce  propos,  disons  que  les  8.00(3  actions  dé 
capital  créées  au  mois  de  juillet  de  l'année  dernière 
recevront,  en  outre  du  dividende  qui  vient  d'être  dit, 
5  francs  représentant  l'intérêt  sur  le  capital  nominal. 

A  ta  suite  de  l'assemblée  générale  ordinaire,  une 
assemblée  générale  extraordinaire  a  été  tenue  à  l'effet 
de  ratifier  le  traité  provisoire  passé  avec  la  Société 
The  Lumière  Xorth  Amevkan  C",  Limited,  en  vue  de 
la  prise  à  bail,  pour  cinq  ans,  de  l'actif  de  celle  der- 
nière entreprise  par  la  Société  des  Plaf/ues  Lumière  el 
Papiers  Pho/oy rapliiifues  A.  Lumière  et  ses  Fils.  Cette 
opération  a  été  ratifiée  par  les  actionnaires. 


Compagnie  du  Gaz  de  Mulhouse.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le  5  courant 
en  assemblée  générale  ordinaire. 

L'cxercieo  1902-1903  de  cet  entreprise,  qui  a  pris  lin 
le  30  juin  dernier  ont  donné  de  bons  résultats.  La  con- 
sommation du  gaz  s'est  élevée  à  7.012.750  mètres  cultes 
à  Mulhouse  et  à  1.077.300  mètres  cubes  à  Bclfort,  soit, 
au  total,  8.090.122  métrés  cubes,  d'où  une  augmenta- 
tion, d'un  exorcice  à  l'autre,  de  480.010  mètres  cubes. 
Quant  aux  recettes,  elles  ont  atteint  2.290.037  fr.  57i 
Les  dépenses  diverses  ne  s'étant  élevées  qu'à  1.913.7  70 
francs  17,  le  bénéfice  net  s'est  établi  à  370.807  fr.  40, 
contre  209. 104  fr.  15  en  1901,  en  plus-value  de  107.703 
francs  25. 

La  répartition  du  profit  réalisé  a  eu  lieu  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Francs 

Profits  nels  réalisés   376.867  40 

Prélèvement  sur  les  bénéfices,  conformément  à 
l'article  22  des  statuts,  de  la  somme  nécessaire 
poiir  servir  un  intérêt  do  6  0/0  l'an  aux  1.174 
actions  enlières  non:  encore  amorties  el  aux 
2.826  demi-actions  ou  actions  de  jouissance 
existantes,  soit  sur  un  capital  dè  1.293.5oo  fr.     77.610  » 

Reste   299.257  40 

M  oins  : 

Atlribulion  de  10  0/0  au  Conseil  d'adminishailion     29.925  74 

Solde   269.331  66 

auquel  il  faut  ajouter  le  reliquat  dos  bénéfices 

de  l'exercice  1901-1902,  soit   132.730  18 


Solde  ilisji.mibli 


402.061  84 


Ï64 
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Ce  solde  a  permis  de  distribuer^  on  dehors  de  l'inté- 
rêl  de  6  (M),  soit  80  francs  par  action  entière,  un  di- 
vidende  de  00  francs  également  par  action  entière  de. 
capital.  Cette  attribution  ayant  absorbé  240,000  francs, 
il  est  resté  162.061  fr.  8'i  à  reporter  à  nouveau. 

La  Compagnie  du  Gaz  de  Mulhouse,  constituée  en 
Société  anonyme  en  1809,  et  qui  prendra  fin  le  1er  juil- 
let 19Ô0,  est  au  capital  de  2  millions  de  francs  divisé 
en  'i. 000  actions  de  r>00  francs,  émises  à  ce  prix,  mais 
remboursables  à  250  francs,  au  moyen  de  tirages  an- 
nuels, de  telle  sorte  qu'à  la  tin  de  l'a  Société,  les  4.000 
actions  représentant  le  capital  social  seront  ramenées  à 
la  moitié  de  leur  capital  nominal.  Les  actions  sorties 
sont  remboursées  à  250  francs,  et  elles  sont  rempla- 
cées  bardes  demi-actions  dites  «  actions  de  jouissance  » 
ayant  droit  à  la  totalité  du  dividende  proprement  dit, 
mais  n'ayant  plus  droit  qu'à  la  moitié  de  l'intérêt  attri- 
bué aux  actions  de  capital,  soit  15  francs  au  lieu  de 
30  francs. 

L'objet  de  la  Société  se  résume  ainsi  :  Exploitation 
de  l'usine  à  gaz  do  la  ville  de  Mulhouse,  dont  la  con- 
cession appartient  à  la  Société  jusqu'en  avril  1933; 
achat  et  exploitation  de  l'usine  à  gaz  de  Belfort  ;  achat, 
ni  il '  ut  ion  et  exploitation  en  Alsace-Lorraine,  sur  le 
territoire  de  Belfort,  et  dans  les  départements  du  Doubs, 
des  Vosges,  de  Meurthe-et-Moselle  et  de  la  Haute- 
Savoie,  de  toutes  concessions  et  entreprises  relatives  à 
l'éclairage  et  au  chauffage  par  le  gaz;  et  généralement 
toutes  affaires  ou  opérations  pouvant  se  rattacher  à 
toul  autre  mode  d'éclairage  et  de  chauffage  public  ou 
privé. 

Le  dividende  de  90  francs  réparti  pour  1902-1903  aux 
actions  de  capital  est  le  même  que  celui  distribué 
pour  les  cinq  exercices  précédents,  de  1897-98  à  1901- 
1902.  En  1894-95,  1895-90  et  1897,  la  répartition  avait 
atteint  100  francs,  et  elle  avait  été  de  95  francs  en  1891- 
1892,  1892-!».  ;,  1893-94,  et  de  90  francs  en  1888-89,  1889- 
1890  et  1890-91. 

En  1899,  la  Compagnie  avait  émis,  au  pair  de  500 
francs,  10.000  obligations  4  0/0  remboursables  au  plus 
tard  en  1983,  et  destinées,  jusqu'à  concurrence  de  2.348, 
à  la  conversion  ou  au  remboursement  de  même  nom- 
bre d'obligations  5  0/0  et  4  0/0  anciennes.  Or,  à  l'as- 
semblée générale  du  5  courant,  le  Conseil  d'adminis- 
tration  s'est  fait  autoriser  à  créer  4.000  obligations 
nouvelles  de  500  francs  4  0/0,  amortissables  en  30  ans. 
Elles  seront  émises  au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de 
la  Compagnie,  et  aux  époques  et  conditions  que  le 
Conseil  fixera  ultérieurement. 


Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Monta- 
taire.  —  L'exercice  1902-1908  de  cette  Société,  clos  le 
30  avril  dernier,  a  été  favorisé.  Les  bénéfices  réalisés 
se  sont  élevés,  en  effet,  à  947.193 fr:;  contre  203.944  fr. 
en  1901-1902,  soit  une  augmentation  de.  743.249  fr. 
d'une  année  à  l'autre,  il  est  vrai  que  les  profits  de 
JS99-1900  avaient  atteint  1.251.127  fr.,  et  ceux  de  1900- 
1001,  1.466,478  fr.  Voici 
J 'rofifs  et  Pertes  »  : 


le  résumé  du  «  Compte  de 


1 


Francs 
654,823  1G 


Bénéfices  bruts  

Moins  : 

Frais  généraux   240.227  64 

Intérêts  et  escomptes   215;908  01 

Intérêts  des  obligations   251.493  80 

 7D7.620  35 

Bénéfices  nets   1147.11)3  81 

En  ajoutant  à  ce  moulant  de  9'i7.193  fr.  81,  le  solde 
reporté  de  l'exercice  précédent,  suit  97.990  fr.  72,  on  a 
obtenu  un  solde  total  disponible  de  1.045.184  fr.  53, 
qui  a  reçu  l'affectation  suivante  : 

Francs 

A  la  réserve  légale   47. 359  60 

Au  fonds  de  prévoyance   -44.901  70 

Dividende  de  25  francs  par  action   193.250  » 

Tantièmes  un  Conseil  d'administration   ok.oxi  74 

Amortissements   494.301  40 

Report  à  nouveau   166.000  » 

Somme  égale   1.045.1N4  53 


Le  dividende  qui  a  été  fixé  pour  le  dernier  exercice 
est  supérieur  de  10  francs  à  celui  de  1901-1902.  Rappe- 
lons ici  les  répartitions  effectuées  au  cours  des  dix 
dernières  années  : 


Dividende 

Coursmoyen 

par 

des 

Exercices 

action 

Années 

actions 

(Francs) 

(Francs) 

1893  1894  

10  .» 

1894  

néant 

1894-1895  

néant 

1895  

néant  . 

1895-1896  

,  :  :.    5  » 

1896  

néant 

1896-1897  

15  .. 

1897.  

250  » 

1897  1898  

20  » 

1898  

383  88 

1898-1899   

20  .. 

1899  

466  38 

1899-1900  

25  » 

1900  ;.. 

469  95 

1900-1901   

25  » 

néant 

1901-1902   

15  » 

1902  

473  88 

1902-1903  

25  » 

Cours  actuel 

.     505  » 

Voici,  résumé,  le  bilan  de  la  Société  au  30  avril  : 

Actif  Francs 

Immeubles,  concessions  et  matériel   17.463.071  63 

A  déduire  :  amortissements   7.929.242  57 

9.533.829  06 

Approvisionnements  et  marchandises   2.613.802  22 

Fonds  et  valeurs   1.633.043  23 

Débiteurs  divers  •   1.303.588  57 

',  15.084.263  08 

Passif 

Capital  actions   3.865.000  » 

—     obligations   5.479.000  » 

Crédit  Foncier  de  France   202.733  65 

Réserve  statutaire   684.257  39 

Fonds  de  prévoyance   345.649  28 

Compte  d'amortissement  jd'actions  do  jouis- 
sance de  la  Société  Franco-Belge   620.000  » 

Réserve  legs  Normand   137.000  » 

Réserve  pour  amortissement  du  prix  des  cokes  22.628  » 

Effets  à  payer   1.024.580  84 

Intérêts  et  dividendes  échus  et  courus   115.662  35 

Créditeurs  divers   1.542.567  04 

Profits  et  pertes  : 

Solde  de  l'exercice  précédent   97.990  72 

Bénéfices  nets  de  1  exercice    947.193  81 

15.084.263  08 


La  situation  financière  de  la  Société  est  bonne.  Quant 
à  son  exploitation,  elle  a  progressé.  L'extraction  du 
minerai  de  fer,  dans  les  mines  de  Meurthe-et-Moselle, 
a  atteint  109.400  tonnes.  D'autre  part,  les  hauts  four- 
neaux ont  produit  54.847  tonnes  de  fonte  et  les  acié- 
ries 56.213  tonnes  de  lingots  ;  enfin,  les  ventes  de 
minerai  de  Bilbao  ont  atteint  124.320  tonnes.  La  valeur 
totale  dos  ventes,  transports  déduits,  a  atteint  10  mil- 
lions 643.861  fr.  29.  On  laisse  entendre  que  ce  chiffre 
sera,  vraisemblablement,  augmenté  pendant  l'exercice 
en  cours,  un  troisième  haut  fourneau  ayant  été  allumé 
à  Frouard.   

Grande  Distillerie  E.  Cusenier  fils  aîné  et  Cic. 

—  Les  actionnaires  de  la  Grande  Distillerie  E.  Cuse- 
nier fils  aine  et  C'°,  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  pour  le  14  courant  pour  recevoir  commu- 
nication des  comptes  se  rapportant  à  l'exercice  1901- 
1902  clos  le  30  juin  dernier. 

Les  bénéfices  industriels  bruts  se  sont  maintenus  au 
niveau  précédent.  V.oici,  au  reste,  comment  s'établit  le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  : 

Exercices 
1901-02  1902-03 
(En  francs) 

Produits 

Bénéfices  industriels   8.594.431  55     3.571.614  25 

Intérêts,  coupons  et  divers  ....      109.055  30       105.718  20 

Total  des  produits   3.703.486  75     3.667.332  45 
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Dépenses 

Personne]   660.452  80 

Commissions   827. sic  30 

Créances  éventuelles   383.594  35 

Frais  gèiérâux   882. 338  70 

Bénéfices  nets   948.294  GO 

Sommes  ('L'aies   3. 703.486  75 


044.971  40 
903.207  :m 
280.100  00 
862.195  ï£ 


980.791  40 


3.077.332  45 


La  répartition  qui  sera  proposée  an  Conseil  d'admi- 
nistration, et  dont  détail  ci-dessous,  comprendra  la 
distribution  d'un  dividende  de  35  fr.,  égal  à  celui  de 
L901-1902.  Observons  qu'aux  bénéfices  nets  de  1901- 
1902,  il  y  avait  eu  à  ajouter  le  solde  reporté  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  8.818  fr.  70,  de  sorte' que  le  solde 
distribuable  s'était  élevé  à  9'j  7 .  Il: i  fr.  30  : 

Exercices 

1901-02  1902-03 

(En  francs) 

Amortissement  du  mobilier  et  ma- 
tériel  28.250  75      26.843  90 

Réserve  légale   45.751  85      47.997  35 

Tantièmes   18.845  55      20.961  25 

Dividende  de  35  fr.  à  chacune  des 

actions   692  375    »     692.725  » 

Participations  consenties   75.38*  20    100.614  s 

Caisse  de  retraites   2.000    »        2.000  » 

Réserve  spéciale   84.501  95      95.649  90 

S  mîmes  éga'es   947  .  U3  30     980.791  4p" 

Le  bilan  de  la  Société,  au 30  juin  dernier,  se  compare 
ai.) si  à  celui  dressé  eu  fin  de  l'exercice  1901-1902  : 

30  juin 

1902  1903 

Actif  (En  Francs) 

Actions   152.500    ><  145.500  » 

Fonds  de  commerce   f  »  1  » 

Intmeubles  (maisons  à  Paris, 
Charenton,  Ornans,  Mul- 
house, Marseille  et  Cognac).  3.421.841  15  3.421.841  15 

Mobilier  cl  matériel   565.134  80  536.878  05 

Débiteurs  divers   2.603.035  40  2.280.437  20 

Marchandises  en  magasin   3.012.265  75  3.189.77  0  45 

Espècesen  caisse  et  eu  banque  904.359  80  1.302.465  45 

Effets  en  portefeuille   1.400.283  15  1.302.284  05 

Comptes  d'ordre   436.068  90  482.743  95 

Coupons  acquittés   255.537  75  250.259  15 

Portefeuille-Titres   1.728.474  45  1.711.988  15 

Total  de  l'actif   14.479.502  15  14.0*4. 168  60 

Passif 

Capital  social   10.000.000    »  10.000.000  » 

Créditeurs   1.160.051  05  1.149.380  95 

Effets  à  payer   72.477  30  71.206  90 

Comptes  d'ordre   436.068  90  482.743  95 

Réserve  statutaire   1.273.460  55  1.319.212  40 

—  spéciale   205.000   »  289.501  95 

—  de  prévoyance   385.331  05  385.331  05 

Prolits  et  Perles   947.113  30  680.791  40 

Total  du  passif   14.479.502  15  '  14. 684. 168  60 


Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise 
après  rassemblée  générale.  En  attendant,  observons 
que  le  «  Portefeuille-Titres  »  se  décompose  de  la 
manière  suivante:  Actions  Distillerie  Belge,  'i83.000 
francs;  Distillerie  de  Buenos-Ayres,  861.000  francs; 
Compagnie  du  Boror,  80.000  francs;  Fonds  d'Etat  et 
Obligations  de  Chemins  de  fer,  -.'87.988  fr.  15,  ce  dernier 
chapitre  en  petite  diminution,  d'une  année  à  l'autre 
de  16.486  fr.  30. 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  chiffre  total  du  rende- 
ment Jdes  impôts  indirects  et  monopoles  do  l'Etat  pour  le 
mois  de  septembre  1903  s'élève  à  la  somme  de  231.127.900  fr., 
accusant  ainsi  une  plus-value  de  17.670.000  fr.  par  rapport' 
aux  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  16  mil- 


lions 837.600  fr.  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur:  l'enregistrement.  52.:.000  fr  ;  le  timbre,  3.053.000  fr.J 
l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  16.500  fr.  ;  les  douanes, 
5.010.000  fr.  ;  les  contributions  indirectes,  80.000  fr.;  les  sels, 
147.000  fr.;  les  sucres,  8.931.000  fr.  ;  les  contributions  indi- 
rectes (monopoles1;,  1.663.000  fr.;  les  postes,  2.663.000 fr. ; 
les  téléphones,  905.300  fr.  ;  et  moins-vu  lue  sur:  l'impôt 
de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  20.000  fr.  ;  les  huiles 
minérales,  66.000  fr.,  les  télégraphes,  229.800  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  septembre  1902,  il  y  a  augmenta- 
tion sur:  les  douanes,  5.167.000  fr.;  lés  contributions  indi- 
rectes, 1.520.000  fr.  :  les  huiles  minérales,  309.000  fr.  ;  les  sels, 
304.000  fr.  ;  les  sucres,  7.835.000  fr.  ;  les  contributions  indi- 
rectes (monopoles),  1.632.000  fr.  ;  les  postes,  1.745.200  fr.  ;  les 
téléphones,  490.800  fr.;  et  diminution  eur  :  l'enregistrement, 
432.500  fr.  :  le  timbre,  707.500  fr.  ;  l'impôt'sur  les  opérations 
de  Bourse,  119.500  fr.  ;  l'impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobi- 
lières, 333.500  fr.  :  les  télégraphes,  518.300  fr. 

Les  recouvrements  du  mois  de  septembre  ayant  dépassé  de 
17.670.000  fr.  les  prévisions  budgétaires,  l'excédent  total  de 
l'exercice  1903  se  trouve  ainsi  porté  à  64.232.800  fr. 

Par  rapport  à  l'année  dernière,  la  plus-value  esc  de  16  mil- 
lions 897.700  fr.  pour  le  mois  et  de  87.785.700  fr.  pour  les 
trois  premiers  trimestres. 

Ces  résultats  accentuent  d'une  façon  Irès  sensible  l'amélio- 
ration qui  n'a  cessé  de  se  manifester  dans  les  recettes  depuis 
le  début  de  l'année.  L'arrêt  subi  le  mois  dernier  par  la 
marche  ascendante  des  recouvrements  apparaît  donc  comme 
accidentel. 

U  cst  à  remarquer  que  toutes  les  branches  de  revenus  ont 
participé  à  la  plus-value  globale.  Le  produit  des  contribu- 
tions indirectes  lui-même  dépasse  le  montant  des  évaluations 
budgétaires; 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  2  octobre,  les  2.311  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  0/0,  pouvant  être  numérotées  de  175215  à  177013,  de 
la  Société  Générale  des  Chemins  de  fer  Economiques  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
ternie. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  174.975  à 
177.280  n"  1  à  177013  . 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  pon- 
tificales 1800  pourront  circuler  en  litres  démunis  de  coupons. 


Depuis  le  il  octobre,  les  actions  Lautaro  Nitrate  Company 
ne  peuvent  plus  circuler  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  7  octobre,  les  actions  de  la  Confiance,  Compagnie 
d'Assurances  sur  la  Vie,  qui  étaient  inscrites  à  la  deuxième 
partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  seront  admises  à  la  première 
partie  dudit  Bulletin,  au  comptant. 


Nominations  d'Agents  de  change 

Par  décret  du  Président  de  la  République,  en  date  du 
29  septembre  1903,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des 
finances,  M.  Carrez  (Francisque-Eugène),  a  été  nommé  agent 
de  change  près  la  Bourse  de  Lyon,  en  remplacement  de 
M.  Chaumonnot,  démissionnaire. 

Par  décret  du  Président  de  la  République,  en  date  du 
27  septembre  1903,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des 
finances,  M  Dubois  (Philippe-Just),  ancien  agent  de  change 
près  la  Bourse  de  Bordeaux,  a  été  nommé  agent  do  change 
honoraire. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  septembre 
1903  :  945.920.535  fr.  32. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
]"  octobre 

Or   2.  i71.S03.-82 

An.- en  t.  1.116.028.324 


8  ortobre 
2. 459:937. 295 
1.114  218.973 


5. 587.832. 106  3.5t»i  loi. 273 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g«g 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etal  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administré,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices- en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1831  

Ex-banques  département: 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  île  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.587.S32.10B 


7. 872. 
207.413.787 


127.137  033 
233.000 

177. 914. 196 
28».  832-936 

I80.lltl0.00tl 
10.000-000 
2.980.730 
99.605.305 
luo. 01 10. 000 
4.000.000 
22.622.563 

3r.94a.366 
8.407.444 
65.1128.345 


.103.161.060 


182.500.000 
8.002.313 
10-000-000 
2.980.750 
9.125,000 
4.000. 008 
8.407.444 
4.277  824  743 
17.932.002 
10.017-468 
153.106.176 
316.333.020 
81.419.443 
2.184.789 
6.188.604 
1.490. 087 
103.559.815 


5.195.161.660 


8  octobre 


3. .36 '1.157.273 


22.551 
214  N58.733 


366.4SS.606 
394.000 

167.104.386 
300.S20.315 
180-000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.605.505 
100.000.000 
4.000.000 
22.622.965 

4.191-830 
8.407.444 
67.232.375 


5. 148.886.938 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4l 000. 000 
8.407.444 
4.282.811.665 
29. 3! 6. 038 
10.354.200 
143.739.302 
314.295.812 
61.411.452 
2-110-613 
7-043-170 
1.490.087 
71.099-107 


5.148.886.958 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


i2  oct. 

11  oct. 

10  oct. 

9  oet. 

8  oct. 

1899 

1900 

'  1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  872.8 

4.042.2 

4.070.6 

4.184.8 

4.282  8 

Encaisse  or  

1.902-9 

2.286.6 

2.357-6 

2. 558. 3 

2.449.9 

—      argent  — 

1-174.9 

1.118.4 

1-101  0 

1.107-5 

1.114.2 

Portefeuille  

826.4 

736.8 

4S6.2 

513.1 

611.3 

Avancés  aux  partie. 

474.0 

515.7 

493.4 

447.1 

473-9 

—      à  l'Etat — 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

235.9 

319.0 

84.7 

170.5 

143-7 

—  partie. 

419.0 

446.2 

442  1 

415.4 

375-7 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

4  0/00 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

Btn.netudnilliers  fi 

4.206.9 

3.600.7 

1.973.8 

1  731.6 

2.851.3 

Octroi  de  Paris.  —  Le  prodtril  dfi  l'Octroi  de  Paris  pour  le 
mois  dë  septembre  écoulé,  présenté  une  moins-value  de  129. 0G6 
fraaes  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  di- 
minution de  93.503  fr.  par  rapport  aux  recettes  de  sejiiembre 
1903.  Le  produit  des  neuf  mois  écoulés  de  1908  présente  une 
moins-value  de  347.728  fr.  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires,  et  une  augmentation  de  79. 2'il  tir.  par  rapport  aux 
iv. -elles  de  la  période  correspondante  de  19H3. 


L.»  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  uflicieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  d'oc- 
temhre  19Û3,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quhilal-   31.  498 

Frais  de  panification   13  179 

Total   44  677 

Le  rendement' étant'  do  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine;  le  kilogramme  de  pain  de  lr«  qualité  revient  à 
Ofr.  349,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  093  ;  soit  à  0  fr.  70. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  10  au  16  septembre  1903  (37e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


— ;  

y 

Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

e  c 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

%  îr 

Pr 

1903 

a  ° 

1903 

,1502. 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.227 

1.226 

35. 243 

34.290 

+ 

953 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

9.460 

9.740 

321.820 

316  -  300 

+ 

5.520 

—   Chemins  Algériens 

513 

208 

236 

6.790 

6  998 

208 

Nord  

3.765 

4.799 

1-898 

163.635 

160.023 

+ 

3.612 

Ouest  

5.794 

4.079 

4.037 

130  6  2 

127-045 

3.567 

Orléans  

7.050 

5.347 

5.239 

160.600 

158.242 

4- 

2.358 

',  922 

3.923 
2.620 

3.958 

131.438 
80:719 

127.9SS 
77.092 

+ 
+ 

3.450 
3.027 

Midi  

3.706 

2. 598 

Est-Algérien  

898 

211 

187 

5.600 

5  334 

+ 

Bône-Guelma  

1.137 

267 

197 

7.177 

6.713 

+ 

464 

Ouest-Algérien  

296 

76 

77 

2.257 

2.412 

155 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

97 

94 

2.692 

2.774 

82 

103 

39 

36 

1.016 

1.019 

3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse,  impressionnée  encore  une  fois  par  la 
nouvelle  baisse  subie  par  les  Valeurs  Sutl-Afriraines, 
a.  été  mouvementée  cette  semaine.  Toutefois,  et  comme 
précédemment,  elle.no  s'est  aucunement  affolée.. Il  est  cer- 
tain qu'en  ce  moment  la  place  de  Paris  est  absolument 
saine,  et  grâce  à  l'abondance  des  capitaux",  en  raison 
aussi  de  l'état  des  esprits,  elle  aurait  déjà  donné  le  si- 
gnal d'un  mouvement  de  reprise  sur  la  plupart  des 
valeurs,  s'il  ne  lui  avait  pas  fallu  compter  avec  la  si- 
tuation des  marebés  financiers  étrangers  et  l'état  de 
gêne  dan»  lequel  plusieurs  se  trouvent  actuellement. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  ont  eu  une  tenue  irré- 
guliérc  ;  lourdes  tout  d'abord,  elles  se  sont  raffermies 
ensuite  sur  la  plus-value  du  rendement  des  impôts 
pendant  le  mois  de  septembre. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  96  fr.  70 
au  comptant  et  à  96  fr.  82  1/2  à  terme  se  retrouve  sur 
ces  deux  marchés,  respectivement  à  96  fr.  63  et  à 
96  fr.  75;  Mènie'â  0  Q>Amortissabie,07  fr.  25,  au  comp- 
tant, contre  97  fr.  45. 

Les  Obligations  Tunisiennes  finissent  à  474  fr.  ex- 
cnupiin,  contre  476  fr.,  avec  coupon;  Emprunt  2 I  /  2  0 /() 
du  Proh'flunit  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  65,  re- 
gaanant  'rô  centimes  ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1  /2  0/ 0 
82  fr.  50  contre  82  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1903,  ferme  à 
92fr.35;3  1/2  0/0  de  l  Indo-Chine  1899,  505  fr.,  en 
avance  de  5  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
44/  fr.,  en  même  plus-value;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  462  fr.,  en  bàné* 
lice  de  1  fr.  ;  Quant  à  YEmi>runi  île  l'A/'rii/iie  Occidentale 
3  0  0  il  esl  demandé  à  462  fr.  50: 

ic  jf  Ces  Obligflationvde  la  Ville  de  Pétris"  sont  ani- 
mées.  Conformément  à  la  délibération  de  principe 
prise  par  le  Conseil  municipal  en  juillet  dornier,  le 
Préfet  de  la  Seine  vient  de  faire  parvenir  à  M.  Deville 
un  projet  d'emprunt  de  100  miMio&s  destiné  à  couvrir 
les-  charges  occasionnées  par  rabaissement  anticipé  du 
prix  du  gaz.  Cet  emprunt,  gagé  sur  une  taxe  de  5  cen- 
times par  mètre  cube  de  gaz  consommé  à  partir  du 
1"  janvier  l'.tiKi,  sera  soumis  à  la  ratilication  de  l'as- 
semblée municipale  dès  le  débul  de  la  prochaine  ses- 
sion. 

Les  &Mig&Mûns  'i  0  0  1866  restent  à  548  fr.  50;  au 
lieu  de  549  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869)  444  fr.  25, 
gagnant  2  francs;  prochain  tirage,  15  octobre;  Obliga- 
iions3  0/0  1871,  409  fr.,  avec  un  tirage  le  10/20  cou- 
rant :  Obligations  i  OjO  ISJ.'i.  573  fr.,  contre  570  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1870,  à  leur  même  cours  de  573  fr. 

Les  Obligations  2  12  0  0  1892  libérées  sonl  à  378 
francs  75,  contre  377  fr.  50,  avec  un  tirage  le  22  con- 
nu,l  :  Obligaliuns  2  1/2  0/0  I89i-I896,  â76  fr.  75,  9UU 
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variation  appréciable;  GbUfftttiûns  2  0  0  ISUS,  UL 
francs  75,  également  à  peu  chose  près  comme  il  y  a 
lmii  jours;  obligations  2  0  0  t899  | Emprunt  du  Mé- 
tropolitain/, 400  fr.,en  plus-value  de  -2  for.  50. 

it  if  Les  actions  'If  la  /langue  de  France  s'inscri- 
vent à  3.780  iï.,  sans  échanges  suivis. 

Toui-  les  quatorze  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  190:5,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  2-851.319  fr.  80. 

i:  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
finissaient  il  y  a  huit  jours  à  070  fr.  au  comptant  et  à 
672  l'r.  à  ternie,  s'échangent,  présentement,  à  666  fr. 
au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales -ont  eu, 
comme  précédemment,  de  bonnes  transactions. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  IS79  finissent 
à  474  l'r.  50,  perdant  1  fr.  25  ;  Obligations  Foncières 
S  0/0  tS79,  508  fr.  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  50  ;  Obliga- 
tions Communales  IS80,  501  fr.,  contre  499  fr.  75  ;  Obli- 
gations Foncières  18S3,  442  fr.  -25,  en  avance  de  2  fr.  75; 
Obligations  Foncières  2  60  010  ISSU,  473  fr.  ex-coupon, 
contre  477  fr.  50  avec  coupon. 

Les  Obligations  Communales-  3  0/0  1891  sont  à 
397  fr.,  ex-coupon;  elles  clôturaient,  il  y  a  huit  jours, 
à  403  fr.  50,  avec  coupon  ;  Obligations  Communales 
2  60  0,  0  1892,  467  fr.,  gagnant  2  francs  ;  Obligations 
Fimcîères  2  80  0/0  f895,  'M  IV..  contre  175  fr.:  Obli- 
gations Communales  2  60  0/0  1899,  470  fr.,  eu  bénéfice 
de  2  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes  dans  l'ensemble. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'est  avancée 
de  1.107  fr.  à  1.110  fr.;  Comptoir  National  d'Escompte 
593  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.102  fr.  au 
comptant  et  à  1.107  fr.  à  terme,  s'inscrit,  sur  ces  deux 
marchés,  à  1,4*06  fr. 

La  Société  Générale,  qui  col  ait  630  fr.  à  terme,  a 
détaché  un  coupon  de  6  fr.  25,  et  finit,  ex-coupon, 
à  623t  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de  018fr. 
àC24fr.  Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  an 
30>  septembre  ;  comparé  à  celui  dressé  au  34  août,  il 
présente  les  principales  variations  suivantes  :  Augmen- 
tations  :  Portefeuille  commercial,  757  238  1V.;  comptes 
courants  débiteurs,  264.382  fr.  ;  bénéfices  nets,  223.505 
francs.  Diminutions  :  Reports,  2.828.822  fr;  ;  avances, 
2.397.804  fr.  ;  comptes  de  dépôts,  1.4(>3,205  fr.  ;  espèces, 
879.476  fr.  ;  fonds  disponibles  dans  les  bananes, 
472.812  fr. 

La  Ba ngne  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'est  avancée  de  186  fr;  à  1.S7  fr.  :  Banque  Française  de 
VA.fr  igue  dit  Sud,  24  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris  {en  liquidation),  en  nouvelle  avance  à  105  fr., 
gagnant.  2  fr. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  est  revenue  de  84  fr.  à  82  fr. 

La  lienle  Foneièee  progresse,  au  comptant,  de  185  fr. 
à  188  l'r.  ;  à  ferme,  elle  cote  192  fr.  ;  Compagnie  Algé- 
rienne, de  nouveau  ferme  à  717  fr.,  au  lieu  de  710  fr. 

La  Société  Fsmière  Lgomnuse  cote  ;;;i2  l'r.,  contre 
330: l'r.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  il' Algérie,  aux  en- 
virons de  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  maintient  facilement  à 
1-G8B  francs. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  306  l'r.,  perdanl 
4  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  93  fr.  au  comptant,  en  bénéfice 
de  3  fr.  25. 

La  Banque  Parisienne  est  à  i;;is  fr.  au  comptant,  ex- 
dividende de  33  fr.  83;  elle  était  à  665  l'r.  il  v  a  huit 
jours» 

Les  Obligations  de  âOO  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  s@»1  à  123  l'r.,  en  avance  d'un 
franc;  Obligations  de  475  francs,  142  fr.,  contre  143  l'r. 

•fr  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  irrégulières. 


L'action  jLymr'eek,  à  terme,  à  1.404  fr.rcontre  1.305 
francs  ;  au  comptant,  il  cote  1.405  îx.T  contre  1.3IM)  l'r. 
Le  Conseil  d'administration  vient  de  fixera  30  l'r.  brut 
l'acompte  à  distribuer  sur  le  dividende  de  190ft  CeJ 
acompte  sera  f»Î8 en  paiement  à  partir  du  2  novembre, 
à  raison  de  19  fr.  20  nel  par  action  au  nominal  if  e1  ét 
17  fr.  718  net  par  action  au  porteur.  Nord,  1.806  fr.  au 
comptant,  regagnant  10  fr.  A  terme,  on  est  à  1.810  fr. 

L'action  Midi  est  à  1.14(1  t'r.,  contre  1.130  IV.  ;  Or- 
léans, 1.466  fr.,  ex-coupon  de  17  fr.  64  ;  Est,  021  IV., 
regagnant  8  fr.  ;  Ouest,  871  fr.,  ex-coupon  de  15  fr.  813. 

Pour  la  trente-huitième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Augmenta- 
tions: Ouest,  19.000  fr.  ;  Orléans,  75.000  fr.  ;  'Diminu- 
tions: Nord,  5.000  fr.  ;  Lyon*  36Q.000  fr.  ;  Est,  15.000 
francs  ;  Midi,  93.300  francs. 

j$-  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  613  fr.,  contre  614  fr.;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
775  fr.,  reperdant  6  francs. 

L'action  Suez  cote  3.918  fr.,  en  moins-value  de 
3  francs  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.751  l'r.,  gagnant 
11  francs  ;  Parts  Civiles  aux  environs  de  2.937  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  calmes  à  590  fr.  au  comp- 
tant. Leurs  recettes,  pour  la  trente-neuvième  semaine 
de  1903,  ont  été  de  886.090  fr.  25 r  contre  86&194  fr.  60 
pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  30 
septembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  33  millions 
610.105  fr.  80,  contre  35.298.957  fr.  20  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 688.851  fr.  40  en  faveur  de  l'exercice  1902. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  revenus  de  171  fr.  à  169  fr. 
Leurs  recettes,  pour  la.  deuxième,  quinzaine  de  septem- 
bre 1903  ont  été  de  517.778  fr.  66,  contre  606.474  fr.  21 
pour  la  même  quinzaine  de  1902.  Du  l8r  janvier  au  30 
septembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  11.148.825 
francs  84,  contre  12.414.517  fr.  94  pour  la  période  cor- 
respondante de  1902,  soit  une  différence,  de  1.265.692 
francs  10  en  faveur  de  l'exercice  précèdent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est  à 
son  même  cours  de  492  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Di- 
veSy  275  fr.  en  moins-value  de  7  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  lourde  à  12 
francs;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
procédés  Tkomson-Houston,  645  fr.,  en  plus-value  de  7 
francs. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  sont  mous 
à  45  fr   au  comotanf. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  regagnent  '3  fr.  à 
U8îv.;  Obligations  l  0  0,  1801V.,  contre  185  l'r. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tram  ira  gs 
est  passée  île  542  fr.  à  548  fr.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  sont  réunis  mercredi,  7  octobre,  en 
assemblée  générale  extraordinaire,  mais  délibérant  à 
titre  ordinaire,  sous  la  présidence  de  M.  J.  Rostand, 
président  du  Conseil  d'administration.  Cette  réunion 
avait  pour  objet  de  statuer  sur  une  proposition  d'émis- 
sion d'obligations,  à  concurrence  de  10  millions  de 
francs,  destinée  à  fournir  à  la  Compagnie  les  ressources 
nécessaires  à  la  réalisation  de  son  programme  de  tra- 
vaux. L'assemblée  a  voté  les  propositions  qui  lui  étaient 
soumises.  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways, 191  fr.,  en  bénéfice  de  9  fr.  ;  Est-Parisien,  52  fr., 
contre  53  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Bépartem'ent 
de  la  Seine,  plus  lourds  à  384  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  82  fr.  50,  contre  83' fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  a  560  fr.  an  comptant, 
l'action  non  estampillée  de  son  droit  de  souscription 
aux  nouvelles  actions  ;  actions  estampillées,  476  fr.  à 
terme  cl  474  IV.  au  comptant. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  fléchi  de 
298  fr.  à  291  fr. 

La  Dynamite  Centrale'  a  gagné  8  fr.  à  620  fr.  ;  Malfi- 
dano,  593  fr.  au  comptant  et  à  ferme. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  se  tiennent  aux  environs  de  190  l'r., 
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mais  encore  sans  affaires;  Phosphates  de  Dyr,  60  fr.  ; 
Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  en  hausse  de  31  fr. 
à  983  francs. 

Les  Obligations  !>  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sauta-Fë  sont  demandées  à  388  fr.  ; 
quant  aux  Obligations  4  4/2  0/0,  elles  sont  passées 
à  515  francs. 

Les  Obligations  S  0  Odu  Port  du  Bosario  sont  recher- 
chées à  £60  fr.  On  sait  que  le  prochain  coupon  semes- 
triel de  ce  titre,  de  12  fr.  50,  sera  mis  en  paiement  en 
janvier  prochain,  c'est-à-dire  d'ici  trois  mois.  Rappe- 
lons que  ces  titres  ont,  comme  gage,  les  recettes  du 
pôrt,  recettes  qui,  frais  déduits,  représentent  près  de 
t c- lis  t'ois  l'annuité  nécessaire  à  leur  intérêt  et  à  leur 
amortissement. 

•je  ic  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  fermes, 
en  général. 

La  Rente  Argentine '4  0  0  1896  (Rescision)  gagne  20 
centimes  à  78  fr.  70;  Rente  4  0/0  l'JOO,  79  fr.  00  au 
comptant  et  79  fr.  30  à  terme,  les  deux  ex-coupons, 
contre  81  fr.  35  et  81  fr.  50  avec  coupon  jeudi  der- 
nier. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9.  qui  restait  à  79  fr.  45,  a 
détaché  son  coupon  semestriel  de  2  fr.  et  finit  à  77 
lianes  17  1  2;  Brésilien  1898  3  0/0  (Funding),  102 
francs  20,  également  ex-coupon;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraés,  442  fr.  au  comptant,  gagnant 
1  franc. 

L'Obligation  '6  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie  esl  bien  tenue  à  409  fr.  50  au  comptant;  Obliga- 
tion de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  442  fr.  au 
comptant,  contre  444  fr. 

La ■  Bi'nle  Extérieure  Espagnole,  sur  des  réalisations, 
revient  à  90  fr.  87  1/2,  ex-coupon;  nous  la  laissions 
jeudi  dernier  à  92  fr.  12  1/2,  avec  coupon. 

Ultalién  .:i  0/0,  quoique  ne  restant  pas  tout  à  fait  à 
son  plus  haut  cours,  gagne  45  centimes  pour  la  se- 
maine, à  103  fr.  62  1  2. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  31  fr.  67  1/2  la 
semaine  dernière,  se  retrouve  à  31  fr.  70. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  esl  à 
100  fr.  45;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  87  fr.  80,  en 
avance  de  95  centimes. 

.Les  Fonds  Busses  sont  calmes  :  le  3  0/0  1891-1894 
finit  à  84  fr.  35  au  comptant,  ex-coupon  ;  Bente  3  0/0 
IS96,  8.")  fr.,  contre  85  fr.  90;  Rente  4  O/0  Consolidée 
1901,  103  fr.,  sans  changement  ;  Consolidés  1re  et 
2e  séries,  100  fr.  25  au  comptant,  ex-coupon,  con- 
tre 100  fr.  95,  avec  coupon. 

La  Bente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  encore  progressé, 
en  s'avançant  de  73  fr.  05  à  74  fr.  10;  Nouvel  Emprunt 
t)  0/0  or  des  Monopoles,  422  fr.  50  au  comptant,  contre 
423  fr.;  il  cote  à  terme,  424  fr.,  contre  420  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  de  nouveau  très 
actives.  La  Série  B  s'est  avancée  de  61  fr.  à  61  fr.  50; 
Série  C,  36  fr.  95,  contre  36  fr.  90  ;  Série  D,  33  fr.  05, 
en  petit  recul  de  7  1/2  centimes;  quant  aux  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  d/es  Douanes  de  1902,  elles 
sont  à  459  fr.,  gagnant  3  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  489  fr., 
contre  488  fr.;  Consolidation  4  0/0,  410  fr.  au  comp- 
tant. 

•ir  ■+■  Banque  I.  B.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
a  i'r.  à  terme  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  calme 
à  635  fr.  à  terme  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  584  fr., 
reperdant  3  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  à  790  fr., 
en  plus-value  de  8  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
182  I'r.,  comme  la  semaine  dernière. 

Le  Rio-Tinto  remonte  de  1.184  fr.  à  1.212  fr.  Après  la 
séance  d'hier,  une  dépêche  est  parvenue  de  Londres 
annonçant  que  le  Conseil  d'administration  venait  de 
déclarer  un  acompte  de  32  shillings  (»  pence  sur  le  di- 
vidende de  1903. 

La  Sosnowice  est  à  1.765  fr.,  reperdant  20  francs  ; 
lli  i'iasl;,  :><S3  I'r.,  en  moins-value  de  14  francs. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  342  fr.,  contre  345  fr.  et  les  actions  privilégiées  à 


347  fr.  au  comptant.  Leurs  recettes,  du  11  au  20  sep- 
tembre, ont  été  de  407.862  fr.,  contre  392.423  fr.  pour  la 
même  décade  de  1902.  Depuis  le  1er  janvier  1903,  les 
recettes  se  chiffrent  par  11.000.844  fr.,  contre  10  mil- 
lions 98.879  fr.pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  augmentation  de  901.965  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
animées.  Les  Andalous  sont  à  176  fr.,  en  bénéfice  d'un 
liane;  Nord  de  l'Espagne,  216  fr.,  comme  jeudi  dernier; 
Saragosse,  344  fr.,  en  recul  de  4  fr. 

Les  Nitrate  RàUways  sont  revenus  de  208  fr.  à  205 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Victoria-Minas  finissent  à  393  fr.  50,  avec  un 
coupon  semestriel  à  l'échéance  du  15  octobre. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
linople  restent  à  298  fr.  contre  297  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
452  fr.,  comme  la  semaine  dernière  ;  Obligations  nou- 
velles 4  0/0  {Série  1895)  392  fr.  25,  contre  392  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  (Hé  irrégulier  cette  semaine  avec, 
toutefois,  des  échanges  suivis. 

Le  Brésil  5  0/0  est  à  91  fr.  05,  en  recul  de  12  1/2  centimes; 
Mexicain  5  0/0,  42  fr.  80,  ex-coupon  de  1  fr.  155,  contre 
44  fr.  10  avec  coupon  jeudi  dernier. 

La  Bente  Ottomane  ■',  0/0  Unifiée,  qui  clôturait  à  88  fr.  20, 
reste  à  88  fr.  02  1/2. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  à  leur  même  cours  de  128  75  ; 
Laurium  Grec,  72  fr.  75,  contre  72  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  esl  à  08 fr.  75,  regagnant  1  franc;  Tharsis, 
104  fr.  50.  en  même  avance. 

La  Huanchaca  est  à  84  fr.  25. 

La  production  de  la  mine,  pendant  le  mois  de  septembre, 
a  été  de  353.000  onces  :  il  a  été  vendu  en  barres  d'argent 
34.000  onces  et  en  minerais  305.000  onces;  au  total,  33^.500 
onces,  dont  la  valeur  approximative  est  de  32.500  liv.  st.  La 
production  de  blendes  a  été  de  1.550  tonnes,  dont  la  valeur 
est  de  0.3OII  liv.  st.,  celle  de  pyrites  de  cuivre  a  été  de  412 
tonnes,  dont  la  valeur  est  de  3.090  liv.  st. 

La  Harpener,  qui  était  passée  à  1.491  fr.,  gagne  encore 
19  francs  à  1.510  francs. 

Les  Charbonnages  d'EKaterinovka  sont  plus  lourds  à  865 
francs.  On  dit  que  les  bénéfices  de  l'exercice  clos  le  30  juin 
dernier  ne  s'élèveraient  pas  à  moins  de  1.300.000  fr.  Comme 
un  dividende  de  32  fr.,  égal  au  dividende  réparti  l'an  dernier, 
pour  chacune  des  15.000  actions  qui  composent  le  capital 
social,  n'absorberait  que  480.000  fr.,  il  y  a  toutes  les  chances 
pour  (pie  le  dividende  soit,  sinon  supérieur,  tout  au  moins 
maintenu  à  ce  chiffre.  Depuis  la  clôture  de  l'exercice  1902- 
1903,  les  cours  de  la  houille  sont  plus  fermes  dans  le  bassin 
du  Donelz  et  fi  s  demandes  de  la  consommation  plus  impor- 
tantes; on  augure  donc  favorablement  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Kerteh  finit  à  31  fr.  75,  sans  variation. 

La  Montecatini  est  aux  environs  de  104  francs,  mais 
toujours  délaissée;  Hida-Bankowa,  3.888  francs,  reperdant 
62  francs;  Aciéries  du  Donelz,  1.037  francs,  en  recul  de 
11  francs  pour  la  semaine. 

La  Doubowaïa-Balka,  qui  clôturait  à  1.400  francs  revient 
à  1.385  francs;  D  nié  provienne,  1.800  francs,  contre  1.850  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoï-Bog  finissent 
à  214  francs,  regagnant  7  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  680  francs,  contre  G82  francs  ; 
Makecvka,  52  francs,  comme  jeudi  dernier. 

La  l'art  de  Monaco  gagne  24  francs  à  4.224  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zhnmer  sont  à  58  francs; 
actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
79  francs,  au  lieu  de  73  fr.  50. 

La  Bobinson  Bank  est  à  32  fr.  50  ;  action  Crédit  Foncier 
de  Santa-Fé,  ferme  à  41  fr.  50. 

La  Dynamite  du  Trunsvaal  se  tient  aux  environs  de 
25  lianes. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


8  octobre  1903. 

Blé.  —  En  attendant  la  publication  des  résultats  de  l'en- 
quête du  Ministère  de  l'agriculture,  on  continue  à  discuter 
sur  les  évaluations  particulières  déjà  parues.  Celle  de  l'As- 
sociation nationale  de  la  Meunerie,  146.385.444  hectolitres,  a 
de  nombreux  défenseurs  ;  mais  celle  du  Bulletin  des  Halles, 
126.256.400  hectolitres,  est  considérée  par  la  grande  majorité 
comme  se  rapprochant  sensiblement  do  la  réalité. 

D'ailleurs,  les  conversations  portent  moins  sur  l'impor- 
tance de  la  récolte  que  sur  sa  qualité.  A  ce  point  de  vue,  les 
opinions  sont  fort  différentes,  ce  qui  s'explique  par  le  fait  que 
chacun  est  tenté,  malgré  soi,  de  donner  à  ses  propres  consta- 
tations un  caractère  trop  général.  Tel  cultivateur,  qui  a  lieu 
de  se  plaindre  de  la  défectuosité  de  son  grain,  ne  peut  ad- 
mettre que  ses  collègues  d'autres  régions  soient  favorisés . 
Tel  autre,  qui  est  privilégié,  se  refuse  à  croire  à  l'inégalité 
de  rendement  signalée  par  des  confrères  dont  les  exploita- 
tions sont  plus  ou  moins  éloignées  de  la  sienne. 

De  ce  manque  de  confiance  résulte  une  crainte  de  la  con- 
currence qui  pourrait  nuire  aux  intérêts  généraux  de  l'agri- 
culture, si  l'estimation  officielle  ne  venait  à  bref  délai  dépar- 
tager les  avis  et  fournir  à  chacun  une  base  d'appréciation 
plus  sérieuse  que  celle  établie  sur  des  observations  person- 
nelles. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


10  sept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

1er  oct. 
15103 

8  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  62 

21  12 

20  87 

21  37 

20  87 

18  08 

17  82 

17  47 

17  51 

17  33 

17  25 

17  25 

17  25 

17  .. 

16  87 

15  56 

15  72 

15  75 

15  77 

15  70 

15  30 

15  82 

15  01 

14  80 

14  80 

16  71 

16  95 

16  16 

15  99 

16  04 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

New-York  

La  dernière  huitaine  n'a  pas  apporté  de  modification  dans 
la  situation  commerciale.  Nos  marchés  de  province  ont  été 
peu  fréquentés,  la  culture  étant  occupée  par'  ses  ensemence- 
ments d'automne  et  par  l'arrachage  des  betteraves  et  des 
pommes  de  terre.  Les  apports  ont  donc  été  limités,  mais  suf- 
fisamment importants  pour  satisfaire  les  demandes  de  la 
meunerie,  qui  restreint  ses  achats.  Les  prix  sont  fermement 
tenus,  mais  statiounaires. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  les  offres  ont  été 
modérées  et  les  prix  se  sont  facilement  maintenus.  On  a  coté 
les  blés  disponibles,  aux  100  kilos,  aux  gares  de  Paris  :  blés 
de  choix,  21  25;  belle  qualité,  21  ;  roux  bonne  qualité,  20  50  à 

20  75  ;  roux  qualité  ordinaire,  20  à  20  25  ;  blancs,  20  75  à 

21  fr.  50. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  des  ventes  d'excédents  ont  eu 
lieu  cos  jours  derniers  et  il  en  est  résulté  un  fléchissement 
des  cours. 


24  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

20  87 

21  37 

20  87 

21  37 

20  62 

Novembre-déc.  . . 

20  87 

21  12 

20  62 

4  de  novembre  . . 

21  .. 

21  12 

20  62 

21  12 

21  12 

20  75 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Les  rentrées  de  villégia- 
ture ont  pour  résultat  de  rendre  plus  active  la  consommation 
du  pain.  La  boulangerie  fait  donc  des  achats  plus  réguliers, 
mais  continue  à  ne  s'approvisionner  qu'au  jour  le  jour 
et  ne  se  décide  que  très  rarement  à  traiter  des  affaires  en 
livrable.  Il  en  serait,  sans  doute  autrement  si  la  meunerie 
consentait  à  lui  accorder  quelques  concessions,  mais  celle-ci 
maintient  ses  prix.  On  côtelés  principales  marques  en  dispo 
nible : 


Marques  de  choix... 
Premières  marques . 

Bounes  marques  

Marques  ordinaires. 


157  kil.,  net 
50  25 
50  .. 
48  75 
47  25 


100  kil.,  net 
32  .. 
31  84 
31  05 
30  09 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre;  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
ivec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  De  nombreuses  liquidations  d'eni 
meuts  à  la  hausse  ont  provoqué  une  baisse  accentuée. 


2-4  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

32  37 

29  62 

29  12 

28  75 

28  12 

Novembre-déc.  . . 

28  37 

28  75 

28  12 

4  de  novembre  . . 

28  25 

28  62 

27  87 

28  12 

28  37 

27  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOsept. 
1903 

17  sept. 
1903 

24  sept. 
1903 

1"  oct. 
1903 

8  oct. 
1003 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88e)  

22  75 

28  .. 

22  75 

22  50 

22  50 

Londres  

20  76 

20  94 

20  84 

20  68 

21  38 

21  .. 

21  37 

21  50 

21  25 

21  12 

Amsterdam  

21  32 

21  69 

21  56 

21  32 

20  92 

21  21 

21  42 

20  79 

21  .. 

20  47 

Hambourg  

20  87 

21  18 

21  .. 

20  81 

21  62 

Now-York(moscovad) 

38  54 

!  38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

Les  arrachages  de  betteraves  sont  maintenant  commencés-. 
Les  premiers  résultats  montrent  que  la  richesse  saccharine 
est  quelque  peu  supérieure  à  celle  de  l'an  dernier  ;  elle  n'est 
cependant  pas  suffisante  pour  compenser  la  diminution  du 
rendement  en  poids. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  ont  été 
encore  limitées  cette  semaine,  et  la  tendance  est  restée  faible. 


24  sept. 

1"'  oct. 

8  oct. 

Blanc  n°  3  : 

25  87 

26  .. 

25  87 

26  12 

26  .. 

26  25 

26  12 

27  18 

26  87 

26  75 

27  31 

27  12 

27  75 

27  62 

22  75 

22  50 

22  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  de  la  consommation  est 
toujours  régulière.  Les  prix  sont  en  baisse  de  50  centimes. 
Raffinés  en  pains,  58  fr.  50  à  59  fr. 


Vin.  ■-  S'appuyant  sur  les  données  fournies  par  l'Adminis- 
tration des  contributions  indirectes,  le  Moniteur  Vinicolc  a 
recherché  quelle  a  été  l'importance  de  la  consommation  du 
vin  pendant  la  dernière  campagne,  soit  du  1er  septembre  1902 
au  31  août  1903. 

Les  sorties  do  la  propriété  ont  été  de  38.513.022  hectolitres, 
contre  44.858.791  en  1901-1902  ;  l'excédent  des  importations 
sur  les  exportations  a  atteint  3.797.535  hectolitres,  contre 
2.366.153;  le  stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  a  di- 
minué de  839.642  hectolitres,  contre  201.617.  La  consomma- 
tion payante  a  donc  été  de  43.152.199  hectolitres,  contre  47 
millions  424.561  en  1901  1902,  c'est-à-dire  en  diminution  do 
4.274.362  hectolitres. 

Notre  confrère  estime  que  la  consommation  en  franchise  a 
également  fléchi,  car,  dit-il,  le  propriétaire  qui  peut  vendre 
son  vin  un  bon  prix  ne  le  laisse  pas  boire  sans  compter  par 
sa  famille  et  son  personnel. 

Jusqu'ici,  on  avait  évalué  à  12  millions  d'hectolitres  par 
an  cette  consommation  en  franchise.  Si  l'on  admet  qu'elle  s'est 
trouvée  ramenée  à  10  millions,  il  aurait  donc  été  absorbé  pen- 
dant la  dernière  campagne  environ  53  millions  d'hectolitres. 

Pour  les  vins  français  seuls  l'écoulement  aurait  été'  de  49  à 
50  millions  d'hectolitres.  La  récolte  n'ayant  été  évaluée  offi- 
ciellement qu'à  40  millions,  les  9  à  10  millions  du  surplus  de 
la  consommation  proviendraient  en  grande  partie  des  stocks 
restant  des  années  antérieures  à  la  propriété  et  un  peu  de  ce- 
lui du  commerce.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  le  rende- 
ment enregistré  pour  1902  parle  Ministère  des  Finances  est 
aujourd'hui  reconnu  inférieur  de  plusieurs  millions  à  la  rca- 
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lité.  i  l  i|u'('n  conséquence,  la  différence  provenant  des  entrées 
constituées  par  la  vendange  de  l'année  dernière  et  les  sorties 
doit  être  diminuée  d'autant. 


Prix  du  Café  sur  li  s  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes 


Vil 


Le  Havre  Santosgood 


10  sept. 
1908 

17  sept. 
1003 

24  sept. 
1903 

1er  oct. 
1903 

8  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  .. 

33  .. 

34  25 

36  .. 

35  25 

3:2  22 

32  84 

33  62 

35  32 

33  77 

33  .. 

33  75 

35  25 

36  .. 

35  25 

32  50 

33  .. 

34  69 

35  62 

35  .. 

22  84 

23  98 

24  83 

25  40 

25  69 

Londres  (   d°  ) 

Anvers  

Hambourg  

New- York. ...... 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  octobre, 
sources  visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de 
Duuriug  : 

1er  octobre 


Stocks 

Bta  les  huit  principaux  mar- 
chés européens.  

Aux  Etats-Unis  

A  Rio  

A  Santos  

A  Bahia   

Total  des  stocks  


1901 


240.050 
94.820 
34.410 
7I.F80 
3.290 


1902 

En  tonnes 

375.650 
163.000 
41.760 
95.820 
.  3.350 


les  res- 
M.  G. 


1903 


436.050 
145.060 
36.290 

78.700 
2.060 


144,550     679.580  698.160 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europé  : 

Du  Brésil                                 51.600      57.930  78.720 

])i  1(  trient                                  2.040        3.030  3.580 

Di  s  Etats-Unis                             230       1.940  470 

Total  pour  l'Europe   53.870      63.500  82.870 

Pour  1rs  Etats-Unis  :             ~  ~ 

Du  Brésil   57.000  23.060  37.590 

De  l'Orient                                   880  1.350  60 

De  l'Europe                                »  »  » 

Total  pour  1rs  Etats-Unis.       57.880      2 S. 4 10  37.650 

Total  général   556.200     767.490  ~ 818.680 

contre,  au  1"  sept,  précédent..     506.450     724.030  779.900 
Différence  au  1"  octobre...    +49.750    +43.460  +38.780 

La  comparaison  avec  les  années  précédentes  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1"  octobre  :  51.190  tonnes  ou 
"6.7  0/0  sur  1902  :  292. 480  lonnes  ou  47.2.0,0  sur  1901  ;  388.170 
tonnes  ou  on. 2  0/0  sur  1900  ;  348.620  tonnes  ou  74.2  0/0  sur 
1899. 

Pendant  le  mois  dernier,  le  cours  le  plus  bas  pratiqué,  au 
Havre,  pour  le  courant  |  Santos,  good  average.  les  50  kilos)  a 
été  celui  de  31  fr.  25,  coté  les  1er  et  3  septembre,  et  le  plus 
élevé  celui  de  34  fr.  25,  coté  les  23.,  28,  29  et  30  septembre. 
La  moyenne  mensuelle  s'est  établie  à  32  fr.  88,  contre  30  fr.  95 
en  août.  Depuis,  le  cours  de  36  francs  a  été  atteint,  mais 
cette  hausse  oe  s'est  pas  maintenue,  et  l'on  a  clôturé  aujour- 
d'hui à  35  fr.  25.  Les  recettes  dans  les  ports  du  Brésil  qui, 
pendant  quelques  jours,  s'étaient  présentée;"  en  diminution, 
ont  actuellement  repris  leur  importance  normale. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  23  au  3o  septembre,  139.309  kilos,  dont  17.053  kilos 
d'organsins,  21.254  kilos  de  trames  et  101.002  kilos  de 
grèges.  Le  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  132.178 
kilos,  et  celuj  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
133.106  kilos. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
'Les  50  kilogrammes) 


Villes 

10  sepi. 
1406 

17  MOt. 

loi  i:; 

24  sept. 
1003 

1"  oct. 
1903 

8  oct. 
L903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

80  .. 

83  62 

74  .. 

67  50 

63  87 

Livi  rpool  

67  12 

71  06 

es  o:, 

(il  :i'i 

60  :«> 

New-fock  

01  15 

63  49 

04  52 

53  78 

5  <  24 

Le  rapport  du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington 
donne  comme  condition  moyenne  de  la  récolte  américaine  au 
1"  octobre  65.1  0/0,  contre  81.2  0/0  au  1"  septembre  et  58.3 
au  1"  octobre  1902,  soit  donc  une  réduction  de  16.1  0/0 
sur  le  mois  précédent,  mais  une  augmentation  de  6.8  0/0  sur 
l'an  dernier.  La  condition  moyenne  des  cinq  mois,  mai  à 
septembre,  ressort  à  75.4,  soit  une  réduction  de  1.4  sur  celle 
de  l'année  dernière  qui  s'était  établie  à  76.8. 

Les  spéculateurs  qui  avaient  prévu  que  le  rapport  mensuel 
d'octobre  accuserait  une  forte  réduction  sur  la  condition  du 
mois  précédent,  avaient  donc  raison,  mais  ils  s'étaient  trompés 
en  escomptant  une  reprise  accentuée.  En  effet,  sur  le  marché 
de  New-York,  les  cours  après  s'être  un  peu  relevés  lors  4e 
la  publication  du  rapport,  ont  rapidement  rétrogradé  et  sont 
même  tombés  aw-dessous  du  niveau  -qu'ils  occupaient  pré- 
cédemment. Sur  les  marchés  européens,  la  tendance  .est 
•'•gaiement  orientée  vers  la  baisse. 


Prix  de  la  Laine  sur  1rs  principaux  my rcb-;< 


Viûi 


10  sept 
loi  i3 

17  sept. 
1903 

24  sept . 
1903 

1"  oct.' 
1903 

8  oct. 
1003 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

159  » 

158  50 

154  50 

157  50 

155  50 

5  35 
5  25 

5  35 
5  22 

5  35 
5  17 

5  37 
5  22 

5  37 
5  23 

Le   Havre  (Buenos- 
Ay  res  en  suin  t  (  1 00k . 

Roubaix  (qualité  pri- 

gnée)  le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

La  cinquième  série  d'mclières  de  laines  coloniales,  à  Lon- 
dres, qui  avait  commencé  le  15  septembre,  s'est  terminée  le 
29  du  même  mois.  Sur  un  total  disponible  de  158.000  balles, 
151.000  ont  été  vendues,  dont  80.000  pour  l'Angle  'terre.  70.000 
pour  le  Continent  et  1.000  pour  l'Amérique.  Il  est  resté  7.-000 
balles  qui  seront  représentées  aux  prochaines  enchères  dont 
l'ouverture  est  fixée  au  24  novembre. 

Les  prix  des  laines  mérinos  qui,  au  début,  n'avaient  pas 
accusé  de  changement  sur  ceux  pratiqués  à  la  fin  des  ventes 
de  juillet,  se  sont  maintenus  au  même  niveau,  sauf  ceux  des 
qualités  supérieures,  qui  ont  bénéficié  vers  la  clôture  d'une 
avance  de  5  0/0. 

Les  belles  croisées,  qui  avaient  débuté  à  la  parité  des  coure 
de  juillet,  onl  réalisé  par  la  suite  une  hausse  de  5  0/0.  Les 
sortes  moyennes  et  inférieures,  qui  s'étaient  d'abord  inscrites 
respectivement  en  plus-value  de  5  0/0  et  10  0/0,  ont  conlinué 
à  être  recherchées,  si  bien  que  leurs  derniers  cours  ont  accuse 
une  avance  de  10  0/0  pour  les  premières  et  de  15  0/0  pour  les 
secondes  sur  les  prix  de  la  série  de  juillet. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  imjvnlations  et 
livraisons  du  enivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Merton  : 

Du  1er  janv.   2°quinz.  Depuis 
au  15  sept.     de  sept,    le  1er  janv. 
1903  1903  1903 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Importations    179.139         9.664  188.803 

Livraisons   179.920        10.169  190.089 

En  faveur  des  livr....~"7     TÏÏT    +     505      +  1.286 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  septembre  1903  s'élrvyil  ù  15.759 
En  retranchant  l'excédent  des  livraisons  de  la 
dernière  quinzaine   505 

On  obtient  le  stock  visible  au  30  septembre   15.254 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espa g.  Divers*"  Aus- 

rique  Porlug.  contr"  Chili    tralic  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1er  janvier  au 

15  sept.  loo.;..  88.983  14.903  37.903  20.300  17.050  179.139 
2' quinz.  de  srpt.     5.842  123   1.399    1.500      800  9.664 

Dep.le  1"  janv..    94.825  15.026  39.302  21.800  17.850  188.803 

Les  livraisons  de  la  dernière  quinzaine  comprennent  250 
tonnes  expédiées  eu  Amérique. 

Xavier  Giuardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATlOX 

Berlin,  7  octobre  1903. 

Le  marché  m. molaire.  —  Abondance  des  disponibilités.  —  Renouvelle- 
ment des  syndicats  du  charbon  et  du  1er.  —  .Une  enquête  sur  !a 
crise  éccuiomiuuc. 

On  surveillait  attentivement  le  marché  rûfinétaiape  à 
l'approche  de  la  liquidation  de  lin  de  mois.  Il  a  surpris 
tout  lu  monde  cl  déçu  toute  al  lente  :  on  s'attendait  à 
uu  resserrement  de  l'argon  I  et  l'on  se  trouve,  au  con- 
traire, devant  une  abondance  exceptionnelle  de'  numé- 
raire. Les  disponibilités  qui  restent  de  la  liquidation 
sont  si  importantes  gaie  le  cours  de  l'escompte  libre  eu 
a  baissé.  On  voit  maintenant  combien  la  Rekhsbank  a 
été  bien  av  isée  de  ne  pas  céder  aux  sollicitations  d'aug- 
menter le  taux  de  l'escompte  officiel.  Au  surplus,  elle 
parait  bien  décidée  à  travailler  plus  gué  jamais  à  ren- 
forcer son  stock  métallique. 

La  fermeté  du  marché  monétaire  ne  fait  que  mieux 
ressortir  le  marasme  qui  règne  sur  le  marché  linancier. 
On  confiait,  à  l'heure  actuelle,  le  rendement  de  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse  pendant  les  six  premier-, 
mois  de  l'exercice  linancier  en  cours  ;  ce  rendement  est 
inférieur  de  6:088.006  marks  au  rendement  de  la  mène 
période  de  l'année  précédente.  Quant  à  l'impôt  sur  le 
'.Timbre,  il  a  donné,  dans  la  même  période,  un  rende- 
ment inférieur  de  3IU.000  marks.  Ces  chiffres  disent 
Suffisamment  quel  est  le  ralentissement  du  travail  à  la 
Bourse. 

Dans  le  domaine  industriel,  il  s'est  passé,  cette 
semaine,  un  événement  considérable  :  on  est  enfin 
arrivé  au  renouvellement  du  Syndicat-  du  charbon  et 
du  Syndicat  du  fer  brut.  Les  graves  inquiétudes  qu'on 
avait  conçues  pour  l'avenir  des  industries  du  fer. 
et  du  charbon  sont  donc  dissipées  en  .partie.  'En  partie 
seulement,  car  si  l'ancien  Syndicat  du  charbon  est 
arrivé  à  proroger  son  existence,  du  moins  n'a-t-il  pu 
l'aire  adhérer  au  Syndicat  les  entreprises  restées  libres, 
qui  lui  avaient  fait  auparavant  déjà,  une  fâcheuse 
concurrence.  Quoi  qu'il  en  soit,  la  prorogation  de 
l'ancien  cartel  rendra  une  stabilité  et  une  solidité 
relatives  au  marché  charbonnier  allemand.  La  signa- 
ture du  Syndicat  du  fer  brut  ne  sera  pas  moins  avan- 
tageuse aux  entreprises  métallurgiques  :  elle  favorisera 
singulièrement  l'issue  des  négociations  engagées  pour 
la  conclusion  d'un  Syndicat  de  l'acier. 

La  Société  de  Politique  socidle  vient,  sous  la  direc- 
tion du  professeur  Sombart,  de  publier  une  longue  et 
minutieuse  empiète  sur  la  crise  économique  qui  sévit 
sur  l'Allemagne,  depuis  1906.  Elle  trace  un  assez  triste 
tableau  de  tontes  les  grandes  industries  et,  principale- 
ment, de  ^industrie  électrique  qui  a  dù  sa  décadence, 
en  partie  égale,  à  la  surproduction  et  à  la  spéculation. 
On  se  rappelle  que  jusqu'en  1900,  les  "industries  élec- 
triques constituaient  la  branche  de  leur  activité,  dont 
les  Allemands  étaient  le  plus  tiers  et  qui  leur  donnait 
les  plus  belles  espérances  :  la  désillusion  a  été  rapide 
et  cruelle.  D'ailleurs,  i]  n'est  pas  une  seule  des  indus- 
tries qui  ait  été  épargnée  par  ta  crise  ;  on  constate  dans 
toutes,  une  diminution  de  la  production,  une  déprécia- 
tion du  prix  de  vente  des  produits  fabriqués  et  demi- 
fabriqués,  une  réduction  du  nombre  des  ouvriers  occu- 
ltés et  des  heures  de  travail.  L'enquête  assigne  comme 
causes  à  cet  état  de  choses  :  les  troubles  de  la  Chine,  le 
krach  des  industries  électriques,  l'effondrement  de 
plusieurs  grandes  banques,  enfin,,  l'incertitude,  quant 
à  l'avenir  de  la  politique  commerciale  de  l'Allemagne. 
Cette  dernière  chose  est  surtout  fort  préjudiciable.  Les 
auteurs  de  l'enquête  n'ont  trouvé  qu'un  seul  remède  à 
celte  décadence  :  une  spécialisation  plus  grande  delà 
fabrication,  alin  d'arriver  à  une  diminution  des  frais 
de  production.  On  peul  estimer  que  le  remède  est  ano- 
din en  face  de  tant  de  maux. 


el 


ras 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  mark- 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

ISillets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Uivers  

PASSIF  .milliers  de  marks 

Gapilal  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1903 


30  sept.  Di(."238ept; 


8S8.Û15 
24.122 
9.456 
.127.649 
I50-.  "Î48 
3tii630 
84 .  "i  45 


îno.ooo 
47  .:;s7 

1.515,581 
550. «98 
30.  010 


-114.044 

-  a.f492 

-  5-648 
+232.630 
+  99  761 
+  16.096 
+  1.708 


nonmod. 
non  ftiod. 
+3(12.804 
—  77.400 
+  1-667 


1902 


30  sept. 


839-804 
■s:  990 
10.560 
984  042 
172.730 
135.950 
87.691 


i.ooo 
14.639 
1.49.";.  370 
53!  1.202 


23se|it. 


-12b.  166 

-  3.1103 
+  3.233 
+242.599 
i  111.547 
+  29.940 

-  1.439 


non  mini, 
nun  gaod. 
+290.040 
—  43.292 
+  L795 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale. d'Allemagne  Millions  de  Marks 


e 

S/3 

o 

Taux 

DATE 

g! 

—  -  '  = 

3 

de 

lesc 

0) 

5 

U  g 
o 

O 

PU 

1  1 

% 

7 

août  

926 

1.1*8 

490 

797 

55 

+  246 

4 

1.4 

o.".o 

1.163 

538 

789 

59 

4-  300 

» 

22 

976 

1.143 

574 

769 

54 

+  340 

» 

31 

934 

1.197 

543 

815 

68 

f  244 

"7 

920 

1 . 188 

317 

799 

56 

+  246 

L5 

95.4 

l.l'.H 

58  i 

844 

56 

+  276 

23 

972 

1.213 

028 

805 

51 

+  272 

» 

38 

858 

1.510 

531 

1.128 

151 

-  15.} 

» 

Les  Ports  maritimes  et  fluviaux  de  l'Allemagne.  — 

La  Yossischc  Zviluitu  publie  le  lableau  suivant  du  trafic  dés 
principaux  ports  maritimes  et  lltiviaux  de  l'Allemagne. 

En  premier  lieu  vient  Hambourg,  avec  uu  mouvement  de 
10. Ont). 000  de  tonnes.  Le  trafic  y  est  surtout  constitué  par  les 
houilles  •  2.800X00  tonnes  les"  céréales  1.9O0.00O  toUM»  .  le 
sucre,  les  harengs,  le  salpêtre,  le  ciment,  le  pétrole,  le  huis, 
le  café,  le  riz,  le  fer  brut,  le  coton  et  la  laine. 

Brème  arrive  ensuite,  avec  un  mouvement  de  4.000J0Q  de 
tonnes,  constitué  surtout  par  les  céréales,  puis  la  laine,  le 
riz,  les  engrais,  la  houille  et  le  tabac. 

Slettiu  occupe  la  troisième  place  avec  un  mouvement  de 
3X00.000  de  tonnes  houilles,  minerais,  céréales,  sucre,  pier- 
res, bois,  chaux,  harengs  et  ciment). 

Au  quatrième  rang,  se  trouve  Dantzig,  avec  l.'O  '.OoO  ton- 
nes. Principaux  articles  d'exj»  rtation  :  bois,  suon  s  et  cé- 
réales-. Principaux  articles  d'importation  :  houilles  et  mine- 
rais. 

■Enfin,  Einden,  au  cinquième  rang  des  ports  maritimes,  a 
eu,  en  1902,  un  trafic  de  1.000.000  de  tonnes. 

En  ce  qui  concerne  les  ports  lluviaux,  Duishourg  et 
Ruhxort,  à  l'embouchure  de  la  iîuhr  dans  le  Rhin,  ont  le 
plus  grand  trafic,  ensemble  13.000.000  de  tonnes,  (surtout 
houilles  et  fer,  puis  céréales  et  bois),  eu  1902,  c'est-à-dire  le 
plus  grand  mouvement  fluvial,  en  un  même  point  du  monde 
entier.  La  part  de  Duishourg  a  été  de  G. 000.000  tonnes,  celle 
de  Ruhrort  de  6*300.000  tonnes. 

Ensuite  vient  Mannhehu,  avec  5.7OO.000  tonnes  (importa- 
tion: houilles,  céréales,  pierres,  sel  el  pétrole.  Exportation: 
ibois). 

La  quatrième  place  est  attribuée  à  Berlin,  donl  le  trafic  a 
été  de  5.350.000  tonnes  eu  1902.  L'exportation  est.  pour  ainsi 
dire  nulle.  L'importation  est  composée,  en  majeure  partie,  dé 
pierres,  sable,  gravier,  houilles  et  céréales.  Il  est  intéressant 
de  remarquer  que,  depuis  dix  ans,  le  mouvement  Iluvial  de 
Berlin  est  demeuré  stationnaire,  malgré  l'augmentation  ra- 
pide de  la  population.  Les  Allemands  atlribuenl  ce  phéno- 
mène au  mauvais  outillage  et  à  l'insut'usance  du  port  de 
Berlin. 

Pour  terminer,  il  convient  de  citer  Magdehuurg,  avec 
y  2.000.000  de  tonnes  .engrais,  sucre,  céréales,  houilles  et  four- 
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rages  :  enfla,  Brcshvu,  avec  à  peine  l.uuO.ouo  de  tonnes  de 
li  ouifi.es,  sucre,  céréales  et  engrais). 

Ces  deux  derniers  ports,  estime  la  Yossische  Zeitung,  au- 
raient un  mouvement  beaucoup  plus  considérable,  s'ils 
n'avaient  spécialement  à  souffrir  «lu  la  concurrence  dos  che- 
mins de  fer,  dont  l'administration,  au  moyen  de  tarifs  de 
faveur,  détourne  une  grande  partie  des  marchandises  des 
voies  de  l'Elbe  et  de  l'Oder. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  8  octobre  1903. 
Séance  sans  affaire  et  sans  fermeté.  Les  fonds  allemands, 
après  un  mouvement  de  recul,  sont  revenus  péniblement  à 
leurs  cours  de  début.  Pas  d'affaires  sur  les  fonds  étrangers, 
sauf  les  fonds  ottomans  et  l'Extérieure  qui  sont  en  légère 
hausse. 

Les  valeurs  industrielles  et  financières  sont  en  haisse, 
surtout  les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  40  ;  Extérieure  91  25  ;  Lom- 
bards 1G  30.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  7  octobre  1903. 

Le  discours  de  Sheffield.  —  Le  nouveau  Cabinet.  —  La  campagne 
fiscale.  —  Déclarations  de  M.  Chamberlain.  —  Le  marché. 

Les  questions  politiques  ont  pris,  cette  semaine,  la 
première  place:  discours  de  M.  Balfour  à  Sheffield; 
péripéties,  puis  solution  de  la  crise  ministérielle,  com- 
mencement de  la  campagne  en  faveur  du  «  tarif  impé- 
rial »,  tels  sont  les  incidents  qui  se  sont  succédés  et 
qui  se  ramènent  tous  à  la  question  de  la  réforme  fiscale. 

Le  discours  de  Sheffield,  attendu  depuis  si  long- 
temps, a  défini  très  nettement  la  situation  du  Gouver- 
nement. «  Son  but,  a  déclaré  le  Premier  Minisire,  esl  de 
renverser  la  politique  fiscale  des  cinquante  dernières 
années  ». 

La  réforme  des  tarifs  douaniers  est,  a-t-il  dit,  devenue  une 
question  brûlante  à  cause  du  malaise  croissant.  Le  discours 
prononcé  en  mai  par  M.  Chamberlain  n'aurait  pas  eu  l'effet 
qu'il  a  produit  s'il  n'avait  rencontré  un  terrain  qui  était  pré- 
paré par  les  circonstances.  La  menace  faite  au  Canada  par 
l'Allemagne  à  cause  de  sa  question  à  la  métropole  pour  un 
tarif  privilégié,  nous  a  montré  notre  impuissance.  On  ne  pou- 
vait répondre  à  l'attaque  de  tarifs  que  par  d'autres  tarifs.  Or, 
nous  ne  pouvons  les  établir. 

Pendant  cinquante  ans,  nous  avons  rêvé,  nous  avons  re- 
gardé-, sans  dire  un  mot,  le  mur  de  tarifs  hostiles  qu'on  bâ- 
tissait contre  nous  et  nos  colonies,  érigeant  un  système  de 
protection  qui  rendait  éventuellement  l'exportation  do  nos 
marchandises  dans  nos  colonies  aussi  difficile  que  leur 
exportation  en  Amérique  et  dans  les  autres,  pays  de  pro- 
duction. 

La  situation  présente  est  absolument  incompatible  avec  le 
fibre-échange  connue  l'entendait  Cobden. 

Après  avoir  rendu  hommage  à  la  politique  de  Cobden 
et  montré  qu'elle  n'est  plus  aujourd'hui  applicable, 
M.  Balfour  s'est  expliqué  sur  la  façon  dont  il  se  pro- 
pose d'exercer  la  liberté  de  négocier  avec  les  autres 
pays  : 

Beaucoup  de  gens  semblent  croire  que  si  nous  demandons 
la  liberté  de  négocier  au  sujet  des  tarifs  avec  les  nations 
étrangères,  c'est  pour  nous  engager  dans  une  guerre  de  tarifs 
avec  le  monde  entier. 

Quant  à  moi,  je  n'ai  jamais  eu  pareille  idée.  Ce  que  nous 
pouvons  faire,  c'est  notifier  aux  nations  étrangères  par  les- 
quelles nous  croyons  être  traités  avec  la  plus  grande  injus- 
tice, que,  si  elles  ne  modifient  pas  leur  politique  à  notre 


avantage,  nous  nous  verrons  obligés  de  prendre  telle  ou  telle 
mesure  à  l'égard  de  leurs  importations  chez  nous. 

On  m'a  demandé  si  j'avais  l'intention  d'altérer  jusque 
dans  leurs  fondements  les  traditions  fiscales  des  deux  der- 
nières générations.  A  cela  je  réponds  :  Oui,  c'est  bien  là  mon 
intention. 

Nul  pays,  après  s'être  privé  des  moyens  de  conclure  des 
marchés,  n'a  jamais  pu  en  conclure  de  bons.  Je  demande  au 
pays  de  donner  au  Gouvernement,  à  quelque  parti  que  celui-ci 
appartienne,  la  liberté  de  négocier. 

Je  ne  crois  pas  que  le  pays  soit  mûr  pour  l'impôt  sur  les 
aliments.  Les  inconvénients  de  l'impôt  sur  les  aliments, 
maintenu  dans  des  limites  restreintes,  ont  été  exagérés  au 
delà  de  ce  que  justifie  la  raison. 

La  netteté  de  ce  langage  a  quelque  peu  surpris  ceux 
qui  croyaient  que  le  premier  Ministre  suivait  volens 
nolens  la !  politique  de  son  ancien  collègue.  On  croyait 
aussi  que  M.  Balfour  donnerait  quelques  renseigne- 
ments sur  la  crise  ministérielle,  mais  de  celle-ci  il 
n'a  pas  été  question  et  c'est  mardi  dernier  seulement 
que  le  nouveau  Cabinet  a  été  constitué.  On  appris  sa 
formation  en  même  temps  qu'était  connue  la  démis- 
sion du  duc  de  Devonshire, 

Vous  lirez  la  liste  des  membres  du  Cabinet  :  M.  Al- 
fred Lyttelton  qui  remplace  M.  Chamberlain,  est  in- 
connu dans  la  politique  :  il  appartient  au  parti  libéral 
unioniste.  Il  n'y  a  rien  à  dire  non  plus  de  M.  Gra- 
ham  Murray,  le  nouveau  ministre  d'Ecosse  :  quant  à 
MM.  Arnold  Foster,  Austin  Chamberlain,  Brodrick  et 
lord  Stanley  qui  prennent  le  portefeuille  de  la  Guerre, 
des  Finances,  de  l'Inde  et  des  Postes,  leurs  noms  bien 
que  de  second  plan,  sont  assez  connus  pour  qu'il  soit 
inutile  de  les  présenter  à  nouveau. 

En  somme,  le  Cabinet  qui  vient  de  se  reconstituer  ne 
contient  plus  de  personnalité  marquante:  ses  membres 
suivront  fidèlement  l'impulsion  que  leur  donnera 
M.  Balfour  et  derrière  lui  M.  Chamberlain. 

Par  lediscours  de  Sheffield,  la  campagne  électoral  est 
virtuellement  ouverte  et  aussitôt  la  publication  des 
brochures  relatives  à  la  question  fiscale  a  commencé. 
C'est  le  Comité  de  la  Tarif  Reform  Icague  qui  a  ou- 
vert le  feu. 

Cette  brochure,  intitulée:  les  Projets  de  M.  Chamber- 
lain, ce  qu'ils  signifient  el  ce  qu'ils  rapporteront,  est 
précédé  d'une  préface  de  l'ancien  Secrétaire  des  colo- 
nies, qui  la  recommande  au  public. 

M.  Chamberlain,  faisant  allusion  aux  changements 
survenus  depuis  un  demi-siècle  dans  les  condi- 
tions du  commerce,  rappelle  que  toutes  les  nations,  à 
l'exception  de  l'Angleterre,  et  toutes  les  colonies  an- 
glaises, à  administration  autonome  ont  repoussé  l'évan- 
gile de  Cobden  et  cependant  n'ont  fait  que  croître  en 
prospérité.  Suivant  l'idée  cobdéniste,  la  libre  impor- 
tation se  combinait  avec  la  main-d'œuvre;  mais  cette 
dernière  n'existe  plus  depuis  la  formation  des  Trade- 
Unions  (syndicats  ouvriers)  qui,  de  fait,  protègent  le 
travail  et  tendent  à  élever  son  salaire.  Les  libre-échan- 
gistes se  préoccupent  peu,  en  général,  des  colonies; 
pourtant  ceux  qui  sont  impérialistes  doivent  écouter 
les  colonies  demandant  que  l'Angleterre  les  traite 
mieux,  sous  le  rapport  commercial,  qu'une  nation 
étrangère,  Enfin,  pour  négocier  avec  fruit  des  conven- 
tions commerciales  avec  l'étranger,  il  faut  de  toute 
nécessité  avoir  en  mains  des  armes  de  représailles. 

Au  sujet  de  la  taxation  des  denrées  alimentaires, 
M.  Chamberlain  demande  en  quoi  un  impôl  mis  sur 
le  pain  au  lieu  d'un  impôt  sur  le  thé  pourrait  être 
désastreux  au  pays,  s'il  avait  pour  effet  de  raviver  les 
industries  anglaises. 

M.  Chamberlain  affirme,  en  conclusion,  que  sa  poli- 
tique fiscale,  qu'elle  soit  juste  ou  erronée,  est  proposée 
dans  Les  intérêts  de  la  masse  du  peuple  anglais. 

Au  point  de  vue  financier,  la  semaine  a  été  fort  terne  : 
la  gêne  monétaire  détermine  toujours  des  réalisations 
el  ce  sont  les  valeurs  minières  sud-africaines  qui  sont 
le  plus  facilement  abandonnées. 
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Informations  Économiques  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  octobre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSU'-  IjIv.  St.  ACTIF 

Billets  créés   49.512.000 


Total   19.. '112. 000 


Dette  fixe  de  l'Etat.  • . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

1 1 .  o  i  .  1  oo 

7.431-900 
31.002.000 


Total   49.312.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.533.000 

Réserve  et  profits  -et 

pertes   3.126.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1. 402.000 

Comptes  particuliers.  44.104.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  152.000 


Total. 


09.037.000 


actif  Liv.  si. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   20.085.000 

Portefeuille  et  avances  27  203.000 

Billets  en  réserve   20.210.000 

Or  et  argent  monnayés  2.049.000 


Total. 


69.637.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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—  Le  Cabinet  anglais  a  été 


Le  nouveau  Ministère. 

reconstitué  comme  suit  : 

Président  du  Conseil  et  premier  Lord  de  la  Trésorerie, 
M.  Bal  four. 
Intérieur,  M.  Akôrs  Douglas. 
Affaires  étrangères,  le  marquis  de  Lansdowne. 
Guerre,  M.  Arnold  Forâtcr. 
Marine,  le  comte  do  Selb'orne. 
Finances,  H.  Austiu  Chamberlain. 
Colonies,  M.  Alfred  LytteÛon. 
Indes,  M.  Brodrick. 
Ecosse,  M.  Graham  Mnrray. 
Irlande,  M.  Wyndham. 
iorti  chancelier,  lord  Halsbury. 
Commerce,  M.  Gerald  Balfour. 
l'ostes,  lord  Stanley. 
Agriculture,  lord  Onslow. 

Instt  uclion  publique,  le  marquis  de  Londonderry. 

/yOrd  chancelier  d'frlande,  lord  Ashbourne. 

Président  du  Comité  des  Gouvernements  locaux,  M.  Long. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  octobre  1903. 
Les  événements  politiques  de  cette  semaine  n'ont  pas  pro- 
duit un  bon  effet  sur  le  marché  qui  a  surtout  reculé  sur  la 
démission  du  duc  de  Devonshire.  Mais,  devant  le  fait 
accompli,  la  spéculation  s'est  ressaisie  et  la  clôture  est 
meilleure. 

Nous  laissions  les  Consolidés,  la  dernière  semaine,  à 
88  1/2;  ils  finissent  eu  clôture  à  89  ./...  L'Emprunt  du 
Transvaal  fait  1  3/4  0/0  de  perte. 

Les  fonds  internationaux  sont  fermes.  L'Itatien  s'avance  à 
102  3/4  et  l'Extérieure  Espagnole  clôture  à  89  7/8.  Les 
séries  turques  continuent  à  avoir  beaucoup  d'animation: 
Série  C,  36  1/8,  Série  D,  32  1/4. 

*    Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.   ]j  Argentin 


5  0/0  1886  finit  à  loo  ./.  et  le  Funding  h  102  ./..  Le  Brésil 
5  O/O  à  90  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  tendance  forme  avec,  une 
demande  suivie. 

Les  Chemins  américains  ont  été  lourds  une  partie  de  la 
semaine,  mais  ils  sont  en  reprise  en  clôture  el  les  cours  pro 
fitent  d'une  certaine  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Paci/ic  est  à  128  5/8  ;  l'Ene  à  G8  1/8  et  le 
Louisvillc  à  loi  1/2;  VAtchison  à  65  1/4  et  le  Norfolk  à 
'10  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Actions  de  banque. 

de  charbonnages. 


Bruxelles,  6  octobre  1903. 

L'industrie  sidérurgique.  —  Valeurs 
Chemins  de  fer  espagnols. 

L'élévation ;du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  Na- 
tionale, que  nous  avons  annoncée  la  semaine  dernière 
continue  à  réagir  sur  notre  marché  du  comptant  où  des 
offres  importantes  en  Rente  belge  fonl  rétrograder 
notre  3  0/0  à  99  50.  Les  emprunts  communaux  el  pro- 
vinciaux, et  surtout  les  lots  de  villes,  résistent  assez 
bien,  aux  environs  des  cours  de.  la  semaine  dernière. 

En  obligations  industrielles  de  premier  ordre  la  de- 
mande reste  bonne  et  les  cours  n'ont  subi  aucune  va- 
riation. 

En  actions  «le  Banque,  la  tendance  esl  indécise  sur 
la  Banque  Nationale  qui  revient  à  4. .'550.  Par  contré 
nos  institutions  de  crédit,  intéressées  dans  les  valeurs 
industrielles  sont  fermement  tenues  :  Banque  de  Bruxel- 
les en  avance  de  "24  fr.  à  890.  Crédit  Liégeois  de  4  fr. 
à  O'iO.  Part  de  réserve  de  la  Société  Générale  de  7  fr.  à 
•2.87."),  Caisse  de  reports  sans  changement  à  999. 

Peu  de  transactions  en  actions  de  Chemins  de  fer. 
Les  tires  du  Chemin  de  fer  du  Cortffo  ne  s'écartent  pas 
beaucoup  de  leur  cote  antérieure.  Demandes  suivies  en 
actions  du  Gr.and  Lac  à  '25,5. 

Rien  de  particulier  à  dire  des  actions  de  Tramways. 
h' Electrique  d'Espagne  profite  de  la  meilleure  tenue  du 
change  espagnol.  L'action  de  capital  s'avance  à  08,  le 
dividende  à  13  fr.  50. 

La  tendance  sur  le  marché  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  n'a  pas  changé  depuis  huit  jours. 
Malgré  la  saison  avancée  la  demande  reste  lionne  pour 
les  gros  fers,  mais  les  prix  ne  montrent  aucune  dispo- 
sition à  s'améliorer.  On  parle  même  de  certaines  con- 
cessions faites  pour  des  ordres  importants.  Les  nou- 
velles do  l'Amérique  restent  peu  favorables  ;  on  annonce 
que  le  Stèel  Trust  organisera  un  bureau  de  vente  à 
Hambourg,  pour  étudier  la  possibilité  de  l'exportation 
de  ses  produits.  En  Allemagne  on  ne  s'est  pas  beau- 
coup ému  de  celle  nouvelle.  La  Bourse  de  Berlin  con- 
tinue à  faire  la  hausse  sur  les  valeurs  industrielles,  et 
montre  par  là  le  peu  d'importance  qu'elle  attribue  à 
ce  bluff  d'un  nouveau  genre,  entrepris  probablement 
dans  le  seul  but  de  calmer  le  marché  intérieur. 

Au  sujet  de  ces  velléités  américaines  d'envahir  le 
marché  européen,  nous  avons  toujours  devant  les  yeux 
la  grande  réclame  qu'on  a  faite  en  1900  pour  le  charbon 
américain.  A  ce  moment  on  ne  parlait  de  rien  moins 
que  d'agrandir  certains  ports  de  la  Méditerranée,  de 
construire  des  bateaux  de  grande  capacité  qui  rédui- 
raient à  rien  les  frets  de  transports,  etc.  Trois  ans  se 
sont  passés  depuis,  et  l'importance  des  envois  de  char- 
bon américain  se  tient  toujours  à  son  chiffré  antérieur. 
Avec  les  fers,  ce  sera  exactement  la  même  chose.  Pen- 
dant la  saison  de  l'exportation  de  la  récolte,  il  n'y  aura 
pas  de  fret  disponible  pour  cette  marchandise  encom- 
brante, et  après  que  la  réclame  qu'on  fait  actuellement 
autour  de  cette  question  aura  eu  son  effet  sur  le  marché 
américain,  personne  ne  voudra  plus  vendre  à  moitié 
du  prix  de  revient,  ce  que  représentent  nos  prix  actuels 
pour  les  Yankees,  déduction  faite  des  frais. 
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A  notre  Bourse,  la  baisse  a  encore  fait  quelque  pro- 
grès  dans  ce  groupe.  Angleur  s'alourdit  à  400,  Cockerill 
à  1.79*,  Qugrée-Marihen/e  à  1.355,  cours  qui  nous  ra- 
mènera probablement  des  acheteurs.  Providence  en 
nouvelle  baisse  à  2.130,  Sombre  et  Moselle  soutenu 
à  226. 

Peu  de  changement  en  hauts  fourneaux  :  Atlnis  à 
1.265  pord  bien  30  fr.,  niais  Halanzy  à  505,  Grivecjnée 
à  842  50,  Musson  à  950  n'ont  pas  varié. 

Les  ateliers  sont  fermes  sur  l'annonce  que  l'Etat 
prépare  une  grosse  commande  en  locomotives  pour  nos 
chemins  de  fer.  Nicaise  et  Delcuve  gagne  10  fr.  à  875, 
Baume  et  Marpent  5  fr.  à  1.005,  Monceau-Sainl-Fiacre 
-ans  changement  à  655. 

Valeurs  russes  fermes.  Dniéprovienne  mieux  à  1.860, 
malgré  l'annonce  d'un  dividende  de  30  roubles  seule- 
ment contre  50  r.  l'année  dernière.  La  Métallurgique 
Russo-Belge,  pour  Laquelle  on  s'attend  au  même  divi- 
dende que  pour  1901-02,  soit  de  22  r.  50,  varie  peu 
à  1.445. 

L'action  Providence  Russe,  après  avoir  baissé  jus- 
qu'à 158,  reprend  au  jourd'hui  à  163.  La  récente  hausse 
a  été  trop  brusque  et  trop  peu  justifiée  pour  ne  pas 
amener  une  réaction.  Cependant  le  public  n'a  pas 
vendu.  C'est  la  petite  spéculation  locale  qui  s'est  mise 
à  la  baisse  et  qui  aura  quelques  difficultés  à  retrouver 
les  titres  vendus  à  découvert. 

Nous  avons  bien  dit  hausse  trop  peu  justifiée,  car, 
à  notre  avis,  ce  n'est  (pie  l'obligation  qui  a  de  sérieuses 
chances  de  plus-value,  au  moins  pour  le  moment, 
au>>i  n'a-t-el!e  pas  souffert  de  la  réaction  de  l'action. 
A  peine  a-t-elle  touché  un  moment  le  cours  de  240  pour 
revenir  assez  vite  à  245.  L'offre  est  peu  abondante  dans 
ces  cours-,  et  nu  aurait  des  difficultés  d'acheter  une  cer- 
taine quantité  sans  aller  au-dessus  de  "250. 

Les  actions  de  nos  Charbonnages  restent  calmes. 
Offres  et  demandes  sont  peu  importantes,  et  on  a  l'im- 
pression que  le  public  attend  un  événement  quelcon- 
que pour  s'intéresser  de  nouveau.  La  forte  hausse  des 
titres  charbonniers  en  Allemagne  pourra  bien  à  la  lon- 
gue nous  eut  rainer  à  suivre.  Nous  avons  trop  souvent 
exposé  les  affinités  entre  le  marché  allemand  et  le  nô- 
tre pour  avoir  besoin  d'y  revenir.  Pour  le  moment, 
c'est  la  température  qui  est  défavorable  à  nos  charbon- 
nages, car  ce  qu'on  voudrait  vendre  avant  tout,  ce  sont 
les  qualités  à  l'usage  domestique  pour  lesquelles  il  y  a 
des  stocks  d'une  certaine  importance.  En  charbon  in- 
dustriel, on  n'a  nullement  à  se  plaindre  et  la  décision 
du  .Ministre,  d'accepter  quelques  lots  de  charbon  gras 
offerts  par  l'Angleterre  à  la  récente  adjudication  n'a 
pas  la  moindre  importance. 

Abhooz  à  960  gagne  de  nouveau  50  fr.  Aiseau-Presle, 
très  recherche,  et  en  avance  de  75  fr.,  à  1.790.  Arner- 
ctieur  së  contente  de  maintenir  sa  position,  à  2.355, 
Anderlues  est  en  baisse  de  6  fr.,  à  819,  Bernissart,  de 
(i  fr.,  à  551,  Bois  d'Anvy,  de  10  fr.,  à  090.  Bonne  Fin, 
toujours  ferme  à  900.  Borinage  Central,  très  lourd  à 
860,  Charbonnages  Beiges,  en  baisse  de  15 fr.  à  520.  Es- 
pérance et  Bonne  Fortune  perd  5  fr.,  à  750.  Fontaine 
l'Evêque,  mieux  à  1.190,  Gou/f're,  en  hausse  d'une 
dizaine  de  francs,  à  1.572.  Grand  Buisson,  suivant  nos 
prévisions,  perd  130  fr.,  à  1.160.  On  continue  à  parler 
de  la  bai--'  .  mais  elle  nous  semble  avoir  déjà  fait  du 
chemin.  Hasard  perd  15  fr.,  à  392  50,  Horloz,  ex-coupon 
de  100  fr.,  fait  1.542  50  contre  1.635.  Houillères-Unies 
à  306,  oui  perdu  0  fr.  comme  Ressaies,  à  980.  La  Haye 
1.115.  ex-coupon  de  75  fr.,  contre  1.210.  Masses-Diar- 
l»ns,  ex-coupon  de  90  fr.,  1.470  contre  1.584.  Noël-Sart- 
Culpart  ferme  à  1.082  50,  Patience  et  Beaujonc,  en 
avance  de  5  fr.  à  1.365,  Ressaix,  en  hausse  de  60  fr.,  à 
9iiO,  Réunis  île  Charléroi  baisse  de  25  fr.  à  1.520.  Trieu- 
Kaisin,  soutenu  à  902,  Unis-Ouest  de  Mons  recule  de 
10  fr.  à  528  50. 

Un  peu  de  lourdeur  en  zinc,  mais  les  variations  de 
cours  sont  peu  importantes. 

Le  marché  à  terme  continue  à  s'occuper  principale- 
ment des  valeurs  espagnoles.  Les  transactions  en  ac- 
tions Saragosse  onri  pris  une  importance  considérable, 
de  gros  ordres  d'achats  avant  été  exécutés  sur  ce  titre 


pour  compte  espagnol.  D'après  les  prix  payés  pour  des 
primes  à  très  longue  échéance  à  la  Bourse  d'au  jourd'hui, 
les  spéculateurs  espagnols  ont  pleine  confiance  dans 
L'efficacité  des  mesures  que  M.  ViHaverde  soumettra  aux 
Cortès,  pour  le  relèvement  du  change. 


s  et 


Commerce  de  la  Belgique  en  1902.  —  La  statistique 
définitive  du  commerce  spécial  de  la  Belgique,  en  1902,  donne 
les  résultats  suivants  :  Le  trafic  général  du  pays  a  comporté 
au  poids  :  à  l'entrée,  l.">. 025.195  tonnes  contre  13.549.901  nu 
1901;  à  la  sortie,  14.855.771  tonnes  contre  14.352.995  en  1901. 

Calculés  en  valeurs,  les  résultats  se  traduisent  en  francs, 
savoir  :  importations,  2. 380.083.040  fr.,  contre 2.220.991.020 fr. 
en  1901:  exportations,  1.925.490.170  fr.  contre  1.828.231.7X4  fr. 
en  1901.  Si  l'on  compare  les  chiffres  de  1902  avec  ceux  de  la 
période  décennale  1891-1900,  on  trouve  le  résultat  suivant  : 

Moyenne  Droits 
a  n  nu  (die        Importations     Exportations  perçus 


1891-1900. 
1901  

1902  


Francs 
1.833.083.087 
2  220. '.191.026 
2.380.68S.040 


Francs  Francs 

1 .  5*58 . 704 . 379  41 . 079 . 546 

1  828. 231. 7 84  50.590.314 

1.925.490.170  49.131.520 


Caisse  d'Epargne  belge.  —  Pendant  le  mois  de  juin  1903, 

le  nombre  des  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de  280.889, 
ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  20.377.733  fr.  32.  Pendant 
le  même  mois,  le  chiffre  des  remboursements  était  de  88.771, 
d'une  valeur  de  28.178.760  fr.  86.  Les  remboursements  ont 
donc,  pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  verse 
monts  de  1.801.024  fr.  5i. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pendant  le  même 
mois,  s'élève  à  32.117;  celui  des  livrets  soldés,  à  10'. 163;  il 
reste  donc  21.954  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués  depuis  le  1"  jan- 
vier jusqu'au  30  juin  1903,  s'élève  à. 210.187.862  fr.  85,  se 
répar tissant  sur  un  nombre  de  versements  de  1.875.969.  Le 
nombre  de  remboursements  faits  pendant  la  même  période 
s'élève  à  607.104,  représentant  la  somme  de  229.176.080  fr.  80. 
Les  remboursements  ont,  par  conséquent,  pendant  les  six 
premiers  mois  de  l'année  1903.  dépassé  du  18.988.218  fr.  04 
les  versements.  Le  nombre  des  livrets  ouverts  s'élève  à 
134.904  et  les  livrets  soldés  à  71.833. 

Le  solde  resté'  au  31  décembre  1902  étant  de  755  mil- 
lions 447.804  fr.  21,  le  chiffre  total  du  solde  au  3o  juin  1903 
s'élève  à  736.688. 2-M  fr.  80,  se  répartissant  sur  un  nombre  de 
livrets  ouverts  de  2.041.250. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Madrid,  le  5  octobre  1903. 

La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 


Nous  sommes  dans  la  période  de  préparation  des 
travaux  parlementaires.  Le  Boi  va  présider  au  moins 
un  Conseil  des  Minisires  avant  l'ouverture  de  la  session 
et  partira  ensuite  pour  Saragosse,  où  il  va  se  rendre  à 
la  fin,  malgré  les  bruits  contraires  qui  ont  couru. 

Parmi  les  projets  que  le  Gouvernement  a  l'intention 
de  présenter  aux  Chambres  ligure  celui  de  création  des 
ports  francs,  inspiré  sur  le  même  principe  (pie  celui 
soumis  aux  Chambres  françaises.  La  concession  sera 
accordée  à  tous  les  ports  où  il  y  aura  des  éléments  de 
réussite. 

Les  travaux  électoraux  sont  plus  animés  chaque  jour 
et  la  lutte  promet  d'être  chaude. 

Les  libéraux  sont  en  ira  in  de  se  diviser  défini!  i  veulent; 
les  amis  de  M.  Montcro  Rio,  d'un  côté  et  ceux  de 
M.  Moret,  de  l'autre.  L'intrigue  est  tellement  em- 
brouillée qu'il  vaul   mieux  attendre  quelque  temps 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


avant  de  risquer  une  prophétie  qui  sérail  hasardée  à 

préseul . 

La  l'ourse  a  présenté  le  même  aspect  wme  la  semaine 
précédente;  les  achats  du  comptant  sonteons,  mais  ils 
ae  suffisent  pas  pour  enlever  les  cours  :  trois  jours 
suivis,  le  4  0  0  sesl  tenu  à  77  95,  et  le  l"  courant, 
après  avilir  détaché  le  coupon,  il  est  resté  à  77  20  0/0 
pour  arriver  samedi  à  77800/0.  La  spéculation  se  lient 
sur  la  réserve  et  il  n'y  a  pas  d'apparence  que,  d'ici  à 
quelques  jours,  la  situation  ait  changé;  cependant,  il 
semble  que  le  découvert  est  assez  important  et  peut- 
être  y  aura-t-il  quelque  surprise  à  la  tin  du  mois  dans 
le  cas  où  la  situation  viendrait  à  s'éclaircir. 

Les  reports  ont  été  faciles  ;'i  ;>  0  0  et  la  liquidation 
n'a  présenté  aucune  difficulté. 

La  Bette  amortissable  a  été  très  forme  sur  l'approche 
du  tirage  qui  aura  lieu  le  13  courant 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  ferme  comme 
précédemment,  mais  réduit  aux  valeurs  que  vous  con- 
naissez déjà,  il  n'a  pas  beaucoup  à  faire.  La  tentative 
d'acclimater  ici  les  valeurs  de  chemins  de  fer  n'a  pas 
été  couronnée  de  succès;  il  y  a  bien  quelques  transac- 
tions, mais  pas  ce  qu'on  avait  rêvé.  Peut-être  l'émis- 
sion des  titres  du  Syndicat  sucrier,  récemment  fondé, 
donnera-t-ellc  quelque  animation.  Le  Conseil  de  la- 
dite Société  a  appelé  25  0  0  sur  les  obligations  sous- 
crites :  le  taux  d'émission  a  été  fixé  à  90  0  0,  comme 
on  savait  et  les  autres  versements  sont  échelonnés  jus- 
qu'à la  fin  décembre.  Les  certificats  provisoires  de  ces 
titres  sont  demandés  avec  une  prime  de  0  0  0.  Les  ac- 
tions se  cotent  déjà  avec  une  prime  importante,  mais 
il  est  encore  trop  tôt  pour  juger  du  résultat  linalde  cette 
affaire. 

Le  marché  du  change  est  un  peu  en  désarroi  ;  les 
ventes  réitérées  de  la  Banque  d'Espagne  ont  mis  tout 
le  monde  en  éveil  et  chacun  achète  strictement  ce  dont 
il  a  besoin.  De  35  10,  nous  sommes  descendu  peu  à  peu 
à  33  85  0/0;  il  est  vrai  que  l'échéance  de  septembre  est 
passée  et  que,  pendant  quelques  jours,  les  demandes 
seront  moins  actives.  On  compte  que  la  mauvaise  ré- 
colte de  vins  en  France  donnera  lieu  à  des  demandes 
île  vins  espagnols,  niais  ici,  il  y  a  eu  aussi  des  mé- 
comptes et  nous  aurons  besoin'de  noire  récolte.  La 
récolte  d'huile  s'annonce  médiocre  aussi  dans  quelques 
régions  du  Midi,  ce  qui  pourra  diminuer  ^exportation. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


14  sept. 

21  sept. 

28  s 

spt. 

5  oct. 

77  80 

78 

77 

90 

77 

25 

96  80 

97 

97 

97 

âo 

473  .. 

473 

476 

—  Hypothécaire... 

18Ô 

1S0 

25 

180 

50 

Comp.  Fcrm.  des  Tabacs 

437 

50 

438 

50 

440 

'35  25 

3G 

30 

36 

10 

33 

70 

—        Londres . . . 

34  10 

34 

34 

34 

05 

33 

77 

Ccdules  hypolhcc.  5  0/0. 

104 

50 

104 

35 

101 

90 

—            4  0/0. 

m  èô 

102 

30 

102 

20 

1C0 

30 

Le  bilan  de  la  Bdj/iaue  /l'Espagne  porte  les  traces  de 
l'échéance  trimestrielle.  Bien  que  la  Banque  mette  en 
circulation  de  la  monnaie  d'argent,  dont  elle  a  livré 
7  millions  en  une  semaine,  la  circulation  a  augmenté 
de  13  millions.  Le  commerce  de  Barceione  a  réclamé 
contre  le  système  de  refuser  de  changer  les  grosses 
coupures  contre  des  petites,  ce  qui  permet  à  la  Banque 
de  retirer  celles-ci  en  les  remplaçant  par  de  la  monnaie 
d'argent.  La  Banque  a  promis  d'étudier  la  réclamation, 
mais  en  faisant  remarquer  qu'elle  est  obligée  de  ré- 
duire la  circulation. 

Pendant  la  semaine,  elle  a  pu  augmenter  ses  comptes 
étrangers  de  3  millions.  Dans  les  autres  comptes,  nous 
remarquons  les  changements  suivants  :  —  or,  1.2  mil- 
lions; -f-  escomptes  commerciaux,  7.0;  crédits,  3.9; 
crédits  commerciaux,  8.1  ;  —  comptes  courants,  10. 

Enccmomcnl,  la  Banque  ne  pourrait  plus  négocier 
beaucoup  de  change  sans  se  mettre  en  découvert  avec 
la  loi.  En  effet,  le  montant  de  l'or  en  caisse  et  le  solde 
des  comptes  étrangers  est  de  395  millions,  desquels  il 
faut  déduire  8.5  de  réserve  de  contributions  et  de 
comptes  courants  en  or.  La  masse  disponible  serait  de 


391  millions  et  la  réserv  e  légale  en  absorbe  353,  ce  qui 
laisse  une  marge  disponible  de  ,s  millions  environ. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur,  pendant  le 
mois  d'août,  a  donné  07  millions  à  l'importation  et 
59  à  l'exportation,  non  compris  les  métaux  précieux, 
l/iniporlalion  est  légèrement  supérieure  à  celle  de  1902. 

Le  total  des  huit  mois  donne  18  millions  de  plus 
qu'en  1902 pour  les  importations,  et  légalement  en  plus 
pour  les  exportations. 

Le  mouvement  maritime  a  été  très  actif:  2.417.402 
tonnes  déchargées  el  7 .080. 191  tonnes  chargées,  par 
12.769  bâtiments  à  l'entrée  et  11.936  à  la  sortie. 

L'importation  de  coton  en  rame  a  diminué  un  peu  : 
3.400  tonnes;  le  bois  pour  t'ébénisterie  a  augmenté  de 
3.000  mètres  cubes.  Le  nombre  de  navires  en  fer  et  en 
acier  importés  a  été  de  10,  jaugeant  2.028  tonnes  ;  en 
1902,  on  en  avait  importé  13  jaugeant  8.703  tonnes  et; 
en  1901,  33  jaugeant  58.510.  Li  s  importations  do  blé 
ont  atteint  -28.000  fr.  de  plus  qu'en  1902,  ce  qui  prouve 
que  la  récolte  a  été  déficitaire  ;  les  céréales  autres  que 
le  blé  sont  en  excédent  de  9.000  fr.  par  rapport  à  1902. 
Il  a  été  importé  7  millions  de  plus  de  matériel  pour 
chemin  de  fer  qu'en  1902. 

A  l'exportation,  le  minerai  de  fer  et  le  minerai  de 
cuivre  augmentent,  de  362.000  et  de  08  tonnes  respecti- 
vement. Le  plomb  argentifère  perd  22  tonnes  et  le 
plomb  non  argentifère  en  gagne  19.000,  les  oranges 
4.400;  l'huile  d'olive  en  perd  3.000;  le  vin  ordinaire 
25.000  hectolitres. 

En  somme,  le  caractère  du  commerce,  pendant  les 
huit  mois  écoulés,  continue  à  être  assez  satisfaisant. 


Informations  Éeonomips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  /*r  janvier  au  46  septembre  1903  {.37  semaines) 


LIGNES 

Eilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2-070 

44  609.681 

45 

830 

321 

VI  219 

747 

47.C79  226 

Asluries,  Galice. 

184 

12-7S2  783 

13 

4 1.3 

s;  9 

14  178 

418 

14.631  642 

Valence  à  Otiel  ■ 

88 

671  i.  403 

511 

737 

553 

1128 

592.160 

Lé  rida- Iléus  

104 

865.721 

852 

240 

922 

199 

951.339 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

1.896-872 

1 

845 

507 

1.893 

602 

1  951.752 

Almansa  Valence 

4911 

9.044.596 

9.1 

102 

9  736 

689 

10.lu8.393 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.657 

B9.876.058 

Ti 

Î55 

086 

71  503 

683 

75.914-532 

1067 

13  92.',. 4' '9 

13 

649 

102 

15.457 

944 

14.949.869 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

63  906  621 

64 

375 

195 

69.673 

486 

70.514.914 

Sud  de  l'Espagne. 

206 

2.265.965 

2 

366 

684 

2.009 

921 

3.011.499 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  huit  premiers  mois  des 
aimées  1901,  19(12  et  1908  oui  élé  les  suivants  : 

Importations 

1901  1902  1903 

(En  pesetas) 

Matières  premières...  27(5. 000. 000   277.100.000  283.000.000 

Articles  fabriqués ... .  184.700.000   106.400.000  171.000.000 

Produits  alimentaires.    9l  .700.oOO     66.800.000  74.700.000 


552.600.000   510.300.000  528.700.000 

Or   200.000      1.800.000  1C0.C00 

Argent   4. 700. 000      5.300.000  6.700.000 


557.630.000  517.530.000  535.070.000 
Exportations 

Salières  premières...  200.800.000   217.000.000  221.600.000 

Articles  fabriqués  ....  102.100.000     93.700.000  103.000.000 

Produits  adimeataajf  es.  123.500.000  159.20o.000  168.500.000 


426.500.000   470.000.000  493.100.000 
Oi  .    .    .       200.000        100.000  100.000 

&rgeat."  ".  "  17.200.000     10.300.000  13.200.000 


443.900.000   480.500.000  500.5(»0.000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  7  octobre  1903. 

Le  Marché  est  rosté  faible,  sauf  sur  les  valeurs  indus- 
trielles, qui  sont  fermes.  Le  change  sur  Paris  est  à  34  05. 
On  cote  l'Intérieure  77  05. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


du  rapprochement  franco 
pas  comme  incompatible 
plice.  Cette  nouvelle  attitudt 
fruits.  C'est  elle  qui  a  permi 
par  de  nouveaux  traités,  s 
mettre  fin  à  la  guerre  des 
négociées  par  M.  Luzzatti, 
avec  l'appui  du  marché  Jinan 
une  entente  entre  les  deux  pay 


Rome,  6  octobre  1903. 

i 

La  visite  du  Roi  d'Italie  à  Paris.  —  Un  interview  de  M.  Viscont 
Venosta.  —  Le  commerce  extérieur.  —  Les  recettes  des  chemins 
de  fer. 

Rome  ne  s'occupe  plus  que  de  visites  de  souverains  : 
de  celle  que  va  faire  à  Rome  le  Tzar  et  de  celle  que  va 
faire  à  Paris  Victor-Emmanuel  IL  Je  dois  dire  que 
cette  dernière  éveille  plus  d'intérêt  et  provoque  plus  de 
commentaires.  Le  plus  important  est  l'interview  du 
sénateur  Visconti-Venasta,  ancien  ministre  des  alfa  ires 
étrangères,  que  vient  de  publier  la  Stampa.  Inutile 
de  dire  que  M.  Visconti-Venasta  est  un  chaud  partisan 

italien  qu'il  ne  considère 
ivec  le  maintien  de  la  Tri- 
e  a  d'ailleurs  déjà  porté  ses 
is  à  l'Italie  de  sauvegarder, 
es  intérêts  en  Tunisie,  de 
tarifs  par  lés  conventions 
d'améliorer  ses  finances 
1er  français,  d'établir 
sur  les  questions  médi- 
terranéennes ;  enfin,  chose  bien  heureuse,  elle  a  réussi 
à  faire  cesser  ce  malentendu  par  lequel  l'Italie  passait 
pour  être  dans  la  Triple  Alliance  la  provocatrice  contre 
la  France. 

Toutes  les  questions  africaines  sont  également 
réglées  entre  les  deux  puissances  à  leur  satisfaction 
commune,  et  rien  de  ce  côtéaie  pourra  plus  troubler 
les  bons  rapports  entre  les  deux  pays.  Enfin,  en  ce  qui 
concerne  la  question  d'Orient,  la  politique  de  l'Italie 
est  entièrement  d'accord  avec  celle  de  la  France,  car 
elle  travaille  au  maintien  du  staty  quo  territorial, 
surtout  du  versant  adriatique  de  l'Albanie,  ce  qui 
n'exclut  pas  les  réformes  destinées  à  y  améliorer  le 
snrt  des  populations.  Les  Italiens  comptent  que  l'Au- 
triche entretient  les  mêmes  vues,  seules  compatibles 
avec  l'alliance  existant  entre  les  deux  peuples. 

Il  court,  au  sujet  de  la  durée  du  Cabinet,  Les  bruits 
les  plus  contradictoires  :  on  affirme  avec  autant  de 
chaleur  et  des  preuves  égales  qu'il  quittera  le  pouvoir 
dès  la  rentrée  et  qu'il  le  gardera.  Il  est  évident  que  le 
président  du  Conseil  est  fort  malade  et  voudrait  peut- 
être  se  décharger  du  pouvoir.  Mais  ses  collaborateurs, 
à  ce  qu'on  raconte,  seraient  peu  disposés  à  se  démettre 
de  leurs  fonctions. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  la  statistique  de  notre 
commerce  extérieur  dans  les  huit  premiers  mois  de 
l'exercice^  Vous  verrez  qu'il  y  a  augmentation  aux  im- 
portations et  aux  exportations,  mais  augmentation  très 
importantes  aux  importations  et  très  légère  aux  expor- 
tations. Cette  augmentation  de  l'importation  provient 
surtout  du  blé  dont  les  arrivées  ont  été  considérables 
au  début  de  L'année.  Il  est  vrai  que  depuis  deux  mois 
ces  entrées  ont  beaucoup  diminué.  Cette  dernière 
circonstance  fait  même  que  depuis  le  commencement 
de  l'année  fiscale,  qui  s'ouvre,  elle,  au  Iar  juillet,  il 
y  a  notable  diminution  dans  le  rendement  des  droits 
de  douane. 

Le  total  des  recolles  du  Irimestre  a  été  de  59.900.000 
lire,  contre  61  millions  de  lire  du  même  trimestre  de 
L902,  d'où  diminution  de  1.100.000  lire. 

On  connaît,  aujourd'hui,  les  chiffres  provisoires  des 
recettes  des  chemins  de  fer  italiens  durant  l'exercice 
financier  1903-1903,  qui  a  fini  an  30  juin  dernier. 


Ces  recettes,  de  toutes  les  lignes  de  chemins  de  fer 
italiens,  se  sont  élevées  à  340.051.210  lire,  en  augmen- 
tation de  14.378.377  lire  sur  celles  de  l'exercice  précé- 
dent 1901-1902. 

Le  chiffre  total  se  répartit  comme  suit  : 

Exercice  1902-03  Diff.  sur  1901-02 


Méditerranée   164.231.600 

Adriatique   141.967.597 

Sicile   12.494.032 

Lin-nos  diverses   21.633.559 

Nav.  Détroit  Messine  324.422 


En  lires 
+ 
+ 
+ 


8.294.793 
5.134.242 
252.424 
644.998 
51.920 


340.651.210 


14.378.377 


La  part  revenant  à  l'Etat  dans  ce  produit  est  de 
91. 718. -2-29  lires,  avec  une  diminution  de  '2:50.888  lires 
sur  l'exercice  précédent. 

A  en  croire  la  Correspondance  d'Italie,  on  petit  pré- 
voir que  les  vendanges,  par  suite  des  gelées,  de  la 
sécheresse  et  des  maladies  de  la  vigne,  seront  infé- 
rieures à  celles  de  l'année  dernière.  Les  conditions 
varient,  dans  la  même  province,  de  commune  à  com- 
mune. Dans  la  province  de  Rome,  par  exemple,  sur 
certains  versants  des  Castelli,  le  raisin  est  abondant, 
sur  d'autres,  il  est  presque  nul. 

La  tenue  du  marché  montre  qu'il  y  a  des  demandes 
de  la  part  des  négociants  et  tendance,  du  côté  des  pro- 
ducteurs, à  soutenir  les  prix. 

En  prévision  de  l'échéance  des  traités  de  commerce, 
les  négociants  d'Autriche-Hongrie  cherchent  à  s'appro- 
visionner de  vins  de  coupage  et  de  bons  vins  blancs 
secs  de  la  Sicile  et  des  Pouilles.  D'après  les  nouvelles, 
il  y  aurait  de  fortes  parties  engagées  pour  Trieste  et 
Fiume. 

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  artiefes  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métauxetfeurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux 

Objets  divers  

Totaux  


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

Huit 

Diffé- 

Huit 

Diffé- 

l"s mois 

rence 

l"s  mois 

rence 

de  1903 

sur  1902 

de  1903 

sur  1902 

32 

892 

-h  7.027 

70 

972 

-  86 

29 

690 

-  844 

5 

951 

-t-  266 

49 

897 

4-  5.118 

30 

973 

4-  2.008 

21 

368 

+  1.365 

5 

744 

4-  145 

20 

629 

—  1.310 

34 

571 

-  3.874 

143 

689 

-f-  7.935 

50 

129 

-f-  4.571 

59 

741 

—  3.582 

13 

097 

—  568 

116 

980 

-19.033 

332 

053 

4-  7.094 

52 

899 

—  381 

36 

293 

-+-  4.149 

16 

611 

4-  1.095 

9 

924 

—  268 

37 

968 

—  1.664 

22 

730 

4-  1.406 

158 

481 

-  5.673 

24 

558 

-  3.993 

127 

517 

4-  780 

63 

544 

4-  3.406 

236 

857 

+58.350 

90 

738 

-+-  2.102 

77 

463 

4-  5.847 

113 

610 

+  3.317 

18 

124 

4-  1.662 

19 

561 

-+-  1.805 

1202.814 

+58.434 

924.254 

4-  658 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  8  octobre  1903. 

Les  bonnes  dispositions  qui  s'étaient  manifestées  sur  le 
Marché  ont  fait  place  à  un  léger  recul  dû  aux  allégements 
de  positions. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  695  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  487  . .  ;  Banque  Nationale  1.090  . . . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  États  Balkaniques  et  Amérique 


ÉTATS  BALKANIQUES 


BULGARIE 

Lè  Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  extérieur  de 
lu  Bulgarie  pendant  le  premier  semestre  de  l'année  courante 
accuse  38.489.724  francs  aux  importations  et  47.165.733  fr. 
aux  exportations,  soit  nue  plus-value  de  8.07(5.001)  IV.  en 
laveur  de  ces  dernières.  Par  rapport  à  la  même  période  de 
l'année  précédente,  les  importations  onl  augmenté  de  5  mil- 
lions219.353  fr.  (15.69  0/0)  et  les  exportations  de  4.575.000 
francs  (10.74  0/0).  L'accroissement  des  importations  esl 
surtout  sensible  aux  échanges  avec  l'Autriche-]  I  <  nagrie 
($.390.518  fr.},  l'Allemagne  (1.081.331  fr.).  la  Turquie  664.419 
francs',  la  Russie  (634.419  fr.  .  elc,  et  en  ce  qui  concerne  les 
matières  cl  produits  textiles  (1.047.819  fr.)',  les  machines, 
instruments  et  appareils  (529.027  fr.),  Ole.  Quant  aux  expor- 
tations, elles  ont  surtout  augmenté  en  Belgique  (2.998.769 
francs),  en  Grèce  [1 .246.052  fr.},  en  Turquie  (1.184.583  fr.), 
en  Italie  (1.019.233  fr.),  en  France  ;733.322  fr.  .  elc.  et 
diminué  en  Angleterre  (1.839.320  fr.),  en  Allemagne  539.453 
francs),  elc. 

Par  catégorie  do  marchandises,  on  relève  une  augmentation 
do  6.072.839  francs  pour,  les  céréales  ci  divers  produits  des 
blés,  et  des  diminutions  pour  les  animaux  vieants  (827.875'fr.V; 
le  tabac  en  feuilles  (449.109  fr.  .  etc.  —  Les  droits  d'importa- 
tion se  sont  montés,  pendant  le  premier  semestre  de  l'année 
courante,  à  5.401.638  francs,  et  les  droits  d'exportation  à 
554.744  francs,  soit,  ensemble,  à  5.956.382  francs,  on  plus- 
value  do  395.662  francs  comparativement  à  la  même  période 
do  l'année  précédente. 


SERBIE 

Le  Nouveau  Cabinet.  —  Le  nouveau  Cabinet  a  été  cons- 
titué lo  5  octobre  avec  cinq  radicaux  modérés,  trois  indépen- 
dants et  un  officier  n'appartenant  ni  aux  autours  du  der- 
nier complot,  ni  aux  favoris  de  l'ancien  régime. 

Voici  quelle  est  sa  composition  : 

Général  Grouitch,  président  :  Andra  Nikolitch,  affaires 
étrangères;  Stojan  Protitch,  intérieur:  Nicolas  Nikolitch, 
justice:  Ljuba  Stoyanovitch,  instruction  publique;  Militch 
Kadovanovitch,  finances:  Vladâ  Todorovitch,  travaux  i>u- 
blics;  Todor  Pctrovitch,  commerce:  colonel  Andrejavilch, 
f/iierre. 

Le  général  Grouitch,  président  sans  portefeuille,  chef  dos 
radicaux,  a  été  souvent  président  du  Conseil,  il  fut  Ministre 
à  Saint-Pétersbourg  et  à  Goiistantinoplc. 

Andra  Nikolitch  a  été  souvent  ministre  et  représenta  ré- 
cemment la  Serbie  à  Paris.  (  l'est  un  radical  modéré. 

M.  Protitch,  ministre  de  l'intérieur,  est  ministre  depuis  la 
nttil  du  11  juin. 

M.  Radovanovitch,  qui  prend  les  finances,  fut  ministre  dos 
linaucos  dans  lo  cabinet  Velimirovilch,  en  1902.  C'est  un  ra- 
dical modéré. 

M.  Pelrovitch,  Ministre  du  commerce,  fut  directeur  des 
postes. 

M.  Nicolas  Nikolitch,  minisire  do  la  justice,  est  avocat  ot 
le  chef  du  cluh  des  indépendants  à  la  Skoupchtiua. 

M.  Stoyanovitch,  qui  prend  le  portefeuille  de  l'instruction 
publique,  devint  ministre  après  le  11  juin,  puis  il  démis- 
sionna; c'est  un  radical  indépendant. 

M.  Todorovitch,  ministre  des  travaux  publics,  est  aussi  un 
professeur  à  ^Université  ;  radical  indépendant. 

Le  colonel  Andrejavitch,  depuis  peu  commandant  do  la 
division  du  Danube,  est  libre  de  toute  attache  dynastique  ou 
politique. 

Le  Cabinet  radical  fusionné,  préside'1  par  lo  général  Grouitch, 
s'esl  présenté  lo  G  courant  devant  la  Skoupchtiua  et  a  dû 
faire  hier  l'ouverture  solennelle  do  celle  assemblée  par  la 
lecture  du  discours  du  Trône. 

A  la  Skoupchtiua,  les  partis  se  répartissent  ainsi  :  radi- 
caux-modérés,  74;  indépendants,  67;  libéraux,  18;  progres- 
siste, 1;  total,  160. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Emprunts  d'Etats  et  impôts  entre  Etats.  —  Ces  deux 
questions,  écrit  Le  Brésil,  d'ordre  éminemment  constitution- 
nel et  affectant  lo  principe  fédératif,  restent  à  l'ordre  du 
jour. 

Lo  député  Eslevao  Lobo,  rapporteur  de  la  Commission  de 
constitution,  a  présenté  un  projet  substitutif  à  celui  de 
M.  Briciô  Fil-ho  interdisant  aux  Etats  de  contracter  des  em- 
prunts à  l'étranger  sans  l'autorisation  du  Congrès  fédéral. 

D'après  ce  projet  substitutif,  le  Gouvernement  fédéral  ne 
peut,  en  droit  constitutionnel,  interdire  aux  Etals  do  contrac- 
ter des  dettes  extérieures,  mais  il  n'accordera  sa  garantie 
subsidiaire  aux  emprunts  des  Etals  et  ne  sera  responsable 
de  ces  emprunts  que  quand  ils  seront  contractés  d'urgence, 
dans  les  cas  de  calamité  publique  ou  quand  ils  auront  été 
exprèssément  autorisés  par  le  Congrès  national.  En  cas  do 
défaillance  d'un  Etat,  l'Union,  alors  responsable  du  paie- 
ment, aura  recours  sur  les  biens  et  domaines  de  l'Etat  res- 
pectif. 

L'Union  devra  diplomatiquement  répudier  toute  responsa- 
bilité dans  les  emprunts  d'Etats  qui  seraient  contractés  dans 
d'autres  conditions  que  ci-dessus. 

Dans  son  rapport,  à  l'appui  do  ce  projet,  M.  Estevao  Lobo 
dit  qu'au  besoin,  on  ne  devrait  pas  reculer  devant  une  révi- 
sion de-la  Constitution  de  l'Union  dans  le  but  de  limiter  ou 
d'éteindre  la  capacité  financière  des  Etats  en  matière  d'em- 
prunts, étant  donné  les  dangers  qu'ils  peuvent  présenter  pour 
le  crédit,  et  môme  pour  l'intégrité  de  la  nation. 

Quant  aux  impôts  entre  Etals,  contre  lesquels  la  Cour  su- 
prême s'est  déjà  prononcée  dans  plusieurs  cas,  on  cherche 
en  ce  moment  une  formule  de  conciliation  qui  mette  d'accord 
la  Constitution  et  les  intérêts  particularistcs  des  Etats.  Il  est 
clair  que  ceux  qui  ont  une  forte  exportation  pour  alimenter 
leur  revenu  public  n'ont  rien  à  perdre  à  la  suppression  dos 
impôts  outre  Etats,  mais  il  n'en  va  pas  do  même  pour  les 
autres,  notamment  ceux  du  Nord,  dont  l'exportation  est  plutôt 
réduite  pour  la  plupart. 

On  cite  aussi  le  cas  de  Minas,  à  qui  la  suppression  des 
impôts  entre  Etats  forait  perdre  du  coup  une  recette  annuelle 
de  2.100  contos. 

On  propose  donc  une  transaction,  eu  vertu  do  laquelle  ces 
impôts  seraient  réglementés,  de  manière  à  ce  qu'ils  arrivent 
graduellement  à  être  supprimés  complètement  le  1"  janvier 
1906  :  dans  l'intervalle,  on  éclaircirait  aussi  les  droits  ot  attri- 
butions respectifs  de  l'Union  et  des  Etats  on  matière  d'impôts. 

A  cela,  les  doctrinaires  ripostent  qu'on  no  saurait  régle- 
menter ce  qui  est  reconnu  comme  inconstitutionnel.  Or,  ces 
impôts,  étant  inconstitutionnels,  doivent  disparaître  de  suite 
sans  transition.  Il  est  probable  qu'on  s'en  tiendra,  au  statu 
quo  plutôt  que  de  bouleverser  les  finances  do  bon  nombre 
d'Etals,  mais  alors,  c'est  la  production  nationale  qui  souf- 
frira do  ces  barrières  douanières  intérieures.  Lo  dilemme  est 
Certainement  embarrassant,  et  là  encore  peut-être,  c'est  la 
révision  de  la  Constitution  fédérale  qui,  seule,  permettrait 
d'en  sortir. 


CHILI 

Le  Commerce  extérieur.  —  Los  importations  du  Chili, 
d'après  des  données  extraites  d'un  rapport  de  M.  Dejean  do 
la  Balie,  consul  de  France  à  Valparaiso,  se  sont  élevées,  en 
1901,  à  la  somme  do  139.300.700  piastres  en  or  (soit  253.278.4i8 
francs),  qui  offre  une  plus-value  do  8.37  0/0  sur  les  résultats 
de  l'année  précédente  (128.538.142  piastres). 

Dans  ce  total  n'est  pas  compris  lo  mouvement  commercial 
de  Puuta  Arenas,  port  franc,  tout  le  territoire  de  Magellan 
étant  considéré  comme  une  colonie.  Le  commerce  du  port 
d'Arica  n'y  figure  pas  non  plus,  la  province  de  Tacna  se 
trouvant,  par  suite  dos  traités  avec  le  Pérou,  sous  un  régime 
douanier. 

Les  exportations,  en  1901,  se  sont  élevées  à  la  somme  de 
171.844.976  piastres,  qui  offre  une  plus-value  do  plus  de 
4  millions  de  piastres  sur  "les  résultats  de  l'année  antérieure. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


ÉTATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer.  —  La  statistique  du  Financial 
Cluoniclc  relatives  à  151  Compagnies  de  Chemins  de  fer, 
pour  les  six  premiers  mois  de  15)03,  montre  que  les  recettes 
brutes  de  ces  Compagnies  se  sont  élevées  à  728  millions  de 
dollars  contre  638  millions  eu  1902,  soit  une  augmentation 
de  90  millions  de  dollars. 

Les  recettes  nettes  n'ont  pas  montré  une  grande  progres- 
sion :  elles  ont  été  de  218  millions  de  dollars  contre  198  mil- 
lions. Si  l'on  compare  ces  résultats  avec  ceux  des  années 
antérieures  on  trouve  la  comparaison  suivante  : 

Augmentation  Augmentation 
dés  recettes     des  recettes 


Ie»  semestre  brutes  nettes 

1898   49.931.G89  17.090.035 

18'.  19   27.516.712  10.053.539 

19Û0   70.788.316  25.126.969 

1901   57.912  838  20.723.180 

1902   38. SOI. 639  7.722.906 

1903   £0. 232. 528  19.767.230 


L'augmentation  des  recettes  nettes  n'a  été  que  de  2)  0/0  de 
l'augmentation  des  recettes  brutes  en  1902,  de  22  0/0  en  1903 
au  Heu  de  36  0/0  en  1898,  43  0/0  en  1899,  a3  0/0  en  1900  et 
46  0/0  en  1901. 

L'accroissement  des  salaires  et  du  coût  du  matériel  a  été 
un  facteur  important  pour  empêcher  la  progression  des  re- 
cettes nettes.  On  évalue  que  les  chemins  de  fer  américains 
ont  payé,  l'année  dernière,  pour  les  salaires  seulement,  10 
millions  de  dollars  de  plus  que  l'année  précédente. 


Le  Marché  Financier  de  \eu-York 


New-York,  7  octobre  1903. 

Une  dépêche  de  Bogota  a  annoncé  la  présentation  au  Con- 
grès colombien  d'un  projet  autorisant  le  gouvernement  à 
reprendre  les  négociations  avec  les  Etats-Unis  pour  une 
nouvelle  convention  relative  au  Canal  de  Panama. 

Les  ordres  non  exécutés  du  Syndicat  de  l'acier  s'élevaient 
à  3.728.742  dollars  au  1"  octobre,  soit  une  diminntion  de 
1.114.258  dollars  sur  la  même  période  de  l'année  dernière. 
La  balance  créditrice,  après  déduction  des  différents  frais, 
est  de  05. 978. 000  dollars,  qui  laisseront  un  excédent  de 
29.3'i9.000  dollars  après  le  paiement  dés  dividendes. 

Le  marché,  qui  était  resté  faible,  a  repris  à  la  suite  du 
mouvement  de  hausse  de  la  Steel  Corporation. 

Le' 4  0/0  ancien  reste  à  110  1/2. 

Les  Chemins  américains  sont  plus  fermes  et  animés. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  64  1/4;  Miluaukce,  137  ./.  ;  Eric,  28  ./.  ; 
Reading,  40  7/8;  Canadian  Pacific,  120  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/2;  LouUvitle,  98  3/4;  New-York  Central, 
116  3/8  ;  Union-Pacific,  71  .  / . . 


MEXIQUE 

Les  Banques  et  les  Chemins  de  fer.  —  Le  Mexique  repro- 
duit des  déclarations  intéressantes  faites  par  M.  Limantour, 
lors  de  son  dernier  voyage  à  Londres,  sur  les  Banques 
d'émission  et  les  chemins  de  fer  du  Mexique  : 

«<  Notre  système  de  banque,  a-t-il  dit,  est  basé  sur  la  plu- 
ralité des  banques  d'émission,  avec  certaines  restrictions.  Il 
n'y  a  que  deux  de  ces  banques  dans  la  capitale  et  une  ou 
deux  par  Etat.  Les  billets  eu  circulation  ne  sont  pas  garantis 
par"lë  Gouvernement,  mais  par  une  encaisse  en  numéraire, 
représentant  la  moitié  au  moins  de  la  valeur  do  l'émission, 
par  des  dépots  à  court  terme,  par  de  bonnes  valeurs  et  par 
la  préférence  légale  accordée  aux  porteurs  des  billets  sur  les 
autres  créanciers. 

Nos  banques,  qui  ne  disposaient,  il  y  a  six  ans.  au  début 
du  système,  que.  de  10  millions  de  piastres  —  capital  versé  — 
disposent  aujourd'hui  d'environ  100  millions  de  piastres,  et 
aucune  d'elles  n'a  éprouvé  d'embarras. 

Quant  aux  chemins  de  fer,  le  Gouvernement  mexicain  sait 
par  expérience  qu'il  faut  prévoir  la  formation  d'un  trust  ou 


d'une  combinaison  tendant  à  réunir  en  un  seul  faisceau  tous 
lés  éléments  de  transport  du  pays.  Il  a  donc  acheté  les  obli- 
gations du  chemin  de  fer  Interocéanique ;  puis  il  s'est  assuré 
du  contrôle  du  National  et  de  Y  International,  en  sorte  qu'il 
exerce  maintenant  une  influence  prépondérante  sur  3.500 
milles  de  voies  ferrées,  sans  compter  le  chemin  de  fer 
islhmique  de  Tehuantepec,  qui  est  sa  propriété.  Sa  situation 
est  assez  forte  maintenant  pour  qu'aucune  tentative  ne  soit  à 
craindre  et  nous  ne  devons  pas,  à  mon  avis,  aller  plus  loin 
dans  cette  voie.  D'ailleurs,  le  placement  n'est  pas  mauvais  et 
nous  rentrerons  bientôt  dans  nos  débours,  grâce  aux  divi- 
dendes. J'ajoute  bien  haut  que  le  Gouvernement  n'a  nulle- 
ment l'intention  d'intervenir  dans  les  affaires  administratives 
des  Compagnies  avec  lesquelles  il  a  traité.  Quant  aux  autres 
Compagnies  et  aux  entreprises  qui  dépendent  d'elles,  elles 
peuvent  être  assurées  de  la  sollicitude  du  Gouvernement,  tout 
autant  et  plus  qu'avant  nos  acquisitions.  » 

La  déclaration  faite  par  M.  Limantour  au  sujet  des  che- 
mins de  fer  mexicains  et  l'attitude  à  la  fois  énergique  et  con- 
ciliante du  Gouvernement  mexicain  qui.  d'une  part,  a  acheté 
3.500  milles  de  voies  ferrées  et,  de  l'autre,  a  autorisé  l'éléva- 
tion des  tarifs  généraux,  tout  cet  ensemble  de  mesures  a  fait 
échec  aux  projets  des  manipulateurs  de  trusts  américains. 

A  différentes  reprises,  dans  le  courant  de  ces  trois  der- 
nières  années,  le  bruit  a  couru  que  les  Compagnies  de  che- 
min de  fer  du  Mexique  allaient  se  constituer  en  Syndicat.  Il 
a  été  question,  aussi,  de  l'incorporation  de  ces  Compagnies 
dans  les  grands  xyslems  américains. 

On  assure,  aujourd'hui,  que,  quoi  qu'il  arrive,  le  chemin 
de  fer  Central  restera  en  dehors  de  toute  combinaison  de 
syndicat.  M.  H.  Clay  Pierce,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration du  Central,  a  fait,  le  15  courant,  à  New-York,  cette 
déclaration  :  «  Je  crois  nécessaire  de  démentir  de  la  façon  la 
plus  catégorique,  les  rumeurs  qui  ont  circulé  au  sujet  des 
prétendus  rapports  du  Central  avec  plusieurs  des  combinai- 
sons de  Compagnies  américaines.  La  Compagnie  du  chemin 
de  fer  Central,  dont  je  suis  le  président,  est  aussi  indépen- 
dante du  Rock  Island  système  que  du  Saint-Louis,  San  Fran- 
cisco et  des  six  ou  sept  autres  syndicats  des  Etals-Unis,  dont 
je  suis  également  le  directeur.  Le  chemin  de  fer  Central 
mexicain  n'a  pas  conclu  et  n'a  pas  l'intention  de  conclure  la 
moindre  alliance  avec  quelque  ligne  ou  combinaison  de  ligne. 
Il  continuera  d'être  dirigé  comme  propriété  mexicaine  indé- 
pendante. "   


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Chemins  de  fer  Argentins.  —  L'Argentine,  écrit 
notre  confrère  le  Brésil,  tient  le  neuvième  rang  parmi  les 
autres  pays  du  monde  par  l'étendue  de  son  réseau  ferré,  qui 
est  actuellement  de  17.909  kilomètres.  Avec  le  Brésil,  elle 
marche  en  tête  non  seulement  des  antres  pays  sud-améri- 
cains, mais  aussi  de  certains  pays  européens,  inclus  l'Italie 
et  l'Espagne.  Le  total  du  capital  payé  des  Chemins  de  fer 
argentins  a  augmenté  de  329.100.829  pesos-or  en  1890  à 
485.359.777  pesos  en  1895  et  à  538.398.479  pesos  en  1902. 
Le  nombre  de  passagers  transportés  est  passé  de  14.678.087 
personnes  en  1895  à  19.788.497  en  1902;  les  frets  de  9  mil- 
lions 650.272  tonnes  à  14. 014.359  tonnes. 

Les  recettes  en  or  se  totalisaient  par  42.480.428  pesos  en 
1902  et  les  dépenses  par  32.487.472  pesos.  Le  bénéfice  moyen 
de  2.4  0/0  en  1890  s'est  élevé  à  3.71  en  1902. 
.  Les  Argentins  ne  sont  pas  contents  des  Compagnies  an- 
glaises qui  exploitent  les  chemins  de  fer.  C'est  presque  un 
Etat  dans  l'Etat  et  leurs  tarifs  sont  ruineux.  La  Nation  de 
Buenos-Ayrcs  dit  qu'on  devrait  les  obliger  à  adopter  des  ta- 
rifs équitables. 

Le  Pais  est  d'avis  de  les  exproprier,  ce  qui  procurerait  à 
l'Etat  un  bénéfice  de  100  millions  de  pesos-or. 

«  Les  chemins  de  fer  actuels,  dit-il.  représentent  un  capital 
nominal  de  525  millions  de  pesos-or;  en  réalité,  ils  en  va- 
lent 410,  et  la  valeur  des  titres  se  monte  à  600. 

«  En  ne  déboursant  que  500  millions,  on  obtient  une  boni- 
fication de  100,  que  représentent  les  titres. 

«  C'est  clair  ;  et  si  l'Etat  ne  peut  pas  les  acheter,  il  peut 
passer  son  droit  d'option  à  de  grandes  entreprises  auxquelles 
il  imposerait  des  tarifs  équitables.  » 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  QUESTION  UI<:   LA  M  VIV-D'Œl A  RI. 

AU  TKANSVAAL 


Ou  a  télégraphié  de  Johannesburg;  à  la  date  du  6  octobre, 
que  le  rapport  de  M.  Skimier.  commissaire  nomme  par  la 
Chambre  des  Mines  pour  l'aire  une  enquête  en  Extrême- 
Orient  sur  l'importation  de  la  main-d'œuvre  asiatique,  avait 
été  soumis  à  la  Ghanibre  le  même  jour. 

M.  Skimier  considérerait  que  la  meilleure  catégorie  de 
travailleurs  chinois  peut  parfaitement  suppléer  à  la  main- 
d'œuvre  cafre  dans  les  mines,  et  qu'on  peut  engager  un 
nombre  de  coolies  suffisant  pour  les  besoins  du  Rand,  dans 
le  présent  et  dans  un  avenir  immédiat. 

Si  la  première  équipe  de  travailleurs  chinois  donne  de  bons 
résultats,  il  ne  faudra  que  quelques  mois  pour  faire  venir  la 
main-d'œuvre  nécessaire,  et  on  pourra  alors  augmenter  d'une 
façon  appréciable  la  production  aurifère  du  Transvaal. 

M.  Skimier  pense  que,  tout  en  employant  la  main-d'œuvre 
asiatique  pour  surmonter  les  difficultés  présentes,  on  devra 
augmenter  le  nombre  des  travailleurs  eafres  par  tous  les 
moyens  possibles,  en  prévision  de  l'époque  où  l'Afrique  du 
Sud  devra  subvenir  elle  -même  à  tous  ses  besoins  en  matière 
de  main-d'œuvre  indigène. 

L'introduction  des  Chinois  soumis  à  des  règlements  sani- 
taires stricts,  conlinés  dans  les  mines  où  ils  travailleront  et 
daus  les  emplacements  qui  leur  seront  affectés,  permettrait 
la  reprise  du  travail  daus  les  miues  existantes,  aiusi  que  le 
développement  de  nouvelles  propriétés,  ce  qui  créerait  de 
nouveaux  débouchés  pour  les  blancs. 

L'introduction  de  manœuvres  chinois  n'aurait  aucune 
influence  sur  les  salaires  de  la  main-d'œuvre  expérimentée; 
elle  donnerait,  au  contraire,  à  cette  main-d'œuvre  plus  d'oc- 
casions de  s'employer. 

Le  rapport  demande  pour  les  Chinois  l'autorisation  d'em- 
mener leurs  familles,  qui  seraient  rapatriées  avec  eux  à 
l'expiration  de  leurs  contrats.  Enfin,  M.  Skinner  croit  que 
l'attitude  du  Gouvernement  chinois  sera  tout  à  fait  passive. 

Les  dépêches  ajoutent  que  les  personnes  intéressées  dans 
les  mines  se  montrent  généralement  favorables  aux  conclu- 
sions du  rapport  dont  il  vient  d'être  question. 


EL    GALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


Nous  avons  étudié  jusqu'ici  divers  points  de  détail  concer- 
nant cette  affaire  ;  nous  avons,  notamment,  établi  le  bon 
marché  de  la  main-d'œuvre  aux  mines,  les  bénéfices  de 
l'achat  du  minerai  aux  mineurs  libres  du  pays,  la  teneur  du 
«  tout-venant  »,  c'est-à-dire  du  minerai  tel  qu'il  se  trouve 
partout  sur  les  domaines  de  la  Compagnie. 

Nous  avons  aussi  parlé  de  la  nouvelle  organisation  des 
transports  et  des  mesures  relatives  à  l'industrie  qu'a  prises 
tout  récemment  le  président  Castro. 

Il  nous  reste  à  étudier  un  point  fort  intéressant  :  c'est  celui 
de  la  «  cyanuration  »,  c'est-à-dire  du  traitement  des  minerais, 
ou  tout  au  moins  de  leurs  résidus,  par  des  solutions  faibles 
de  cyanure  de  potassium. 

Quelques  explications  préliminaires  sont  nécessaires  : 

L'or  se  trouve  dans  la  nature  sous  dos  formes  très  diffé- 
rentes :  le  plus  souvent  à  l'état  libre,  c'est-à-dire  en  métal  à 
peine  mélangé  de  quelques  centièmes  d'argent  ou  d'autres 
métaux.  Dans  ce  cas,  sa  séparation  d'avec  sa  gangue  est  une 
opération  des  plus  simples,  Les  primitifs  la  réalisent  par  un 
lavage  à  la  bâtée,  c'est-à-dire  en  agitant  le  sable  aurifère  ou 
le  minerai  broyé  dans  une  grande  sébile  pleine  d'eau  ;  la 
densité  du  métal  précieux,  de  8  à  15  fois  supérieure  à  celle 


(L1  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  598  à  612. 
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de  la  gangue,  en  amène  rapideinenl  la  concentration  au  fond 
du  vase.  C'est  par  ce  procédé  que  tout  l'or  produit  dans  le 
momie  jusqu'aux  temps  modernes,  a  été  séparé  de  La  roche; 
stérile.  Les  «  sluices  »  et  autres  appareils  californiens  a'oui 
été  qu'une  application  pins  pratique  du  même  principe. 

Mais  l'or,  même  métallique  ot  libre,  se  présente  parfois 
dans  uu  état  de  telle  division  (pi "il  échappe  à  1  iiiiluem-e  de  sa 
grande  densité:  c'est  ce  que  les  Anglais  appellent  du  «  floating 
gold  »  ;  en  effet,  des  particules  iulinimeni  ténues  surnageni 
dans  les  appareils  de  lavage  et  sont  emportées  avec  lestéril  . 

Ce  phénomène,  très  particulier,  a  parfois  rendu  ruineuse 
et  impossible  l'exploitation  de  minerais  contenant  cependant 
des  quantités  réelles  d'or. 

On  y  a  porté  en  partie  remède  en  traitant  ces  minerais  par 
le  mercure.  Eu  effet,  ces  parcelles  infimes  d'or,  que  l'eau  ne 
mouille  que  Irès  difficilement,  sont  immédiatement  absorbées 
si  elles  se  trouvent  en  contact  avec  le  mercure. 

La  création  des  moulins  californiens,  dans  lesquels  le  mi- 
nerai, réduit  eu  bouillie  par  de  lourds  pilons,  passe  sur  de 
grandes  surfaces  de  cuivre  imbibées -de  mercure,  a  été  la  so- 
lution pratique  et  industrielle  du  problème. 

Mais  l'or  n'est  pas  toujours  à  l'état  libre  et  la  nature  [e 
présente  bien  souvent  mélangé,  ou  peut  être  même  combiné-, 
avec  d'autres  corps  dont  la  présence  modifie  ses  propriétés 
et  notamment  en  rend  absolument  impossible  le'tcaitemenl 
par  le  mercure. 

C'est  ainsi  que  dans  les  minerais  du  Callao,  exactement  du 
reste  comme  dans  ceux  du  Whitwatersfand ,  l'or,  qui  se 
trouve  en  grande  partie  à  l'état  libre,  est  en  quantités  varia- 
bles mélangé  d'une  façon  intime  (certains  auteurs  disent  même 
qu'il  y  a  combinaison  avec  des  pyrites  ou  sulfures  de  1er. 

L'ancienne  administration  du  Callao  ne  s'est  jamais  préoc- 
cupée de  recueillir  cette  partie  de  ses  richesses.  Il  est  facile, 
par  l'examen  des  résidus  do  l'ancienne  exploitation  que  l'on 
trouve  encore  sur  place,  do  se  rendre  compte  de. l'importance 
de  ce  qui  a  ainsi  été  perdu.  On  estime  que  cela  a  dû  être 
en  moyenne,  de  G  à  8  penny  weights  d'or  par  tonne  traitée, 
soit  une  valeur  totale  de  36  à  80  millions  de  francs. 

Cette  appréciation  est  très  modérée  si  l'on  se  rappelle  que, 
dans  son  dernier  rapport  M.  Perkins,  l'ingénieur  fameux, 
qui  était  alors  superintendant  du  Callao,  indique  que  l'ana- 
lyse des  résidus  du  moulin' donnait,  à  cette  époque,  la  teneur 
de  16  pennyweights  par  toune. 


]VIiries  d'Or  Australiennes 


Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  —  La  pro- 
duction des  mines  d'or  de  l'Australie  occidentale  s'esl  élevée, 
pendant  le  mois  de  septembre  écoulé,  à  201.405  onces,  en 
diminution  de  5.212  onces  sur  le  mois  d'août. 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  produc- 
tion des  mines  d*or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pendant  le  mois 
de  septembre  écoulé,  s'esl  élevée  à  58.541  ouces  d'or,  d'une 
valeur  de  227.104  liv.  st.  En  septembre  1002.  la  production 
avait  été  de  57.783  onces,  d'une  valeur  de  222.106  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

Brilliant  and  Saint  Georyc.  Cette  Compagnie  vient  de  dé- 
clarer un  dividende  de  6  pence  par  action. 

Victoria  and  Queen.  Pendant  le  mois  il  a  été  broyé  708 
tonnes,  qui  ont  produit  1.743  onces,  d'une  valeur  approxima- 
tive de  5.840  liv.  st.  ;  les  résidus  ont  donné  734  liv.  st.  Valeur 
approximative  totale  du  rendement  :  0.57i  liv.  st. 

Associated.  Il  a  été  broyé,  en  août,  4.150  tonnes,  et  l'on  a 
traité  2.400  tonnes  de  tailings  et  2.200  tonnes  de  boues.  Total 
de  la  production  :  5.533  onces,  au  lieu  de  0.232  en  juillet. 

Great  Boulder  l'roprictary .  Rendement  d'août:  broyage, 
0.340  tonnes  de  minerai,  qui  ont  donné  13.239  onces  d'or; 
2.330  tonnes  de  tailings  ont  produit  764  onces  ;  en  tout  ; 
14.503  onces,  d'une  valeur  approximative  de  47.759  liv.  st. 
En  juillet,  la  production  avait  été  de  14.882  onces. 

Royal  Oak  of  Hauraki.  580  tonnes  de  quartz  ont  donné  un 
rendement  de  1.044  liv.  st. 
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Mon nt  Morgan  iijiteenslmul:  Tonnes  traitées  par  lia  chlo- 
roration  :  20.588  ;  rendement  :  9.207  onces  d'or. 

Ivatihoe  Gold.  Les  directeurs  de  cette  Compagnie  viennent 
de  déclarer  un  dividende  trimestriel  intérimaire  de  5  shillings 
par  action,  et  qui  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  28  oc- 
tobre. 


Informations  diverses 


La  Production  des  Mines  indiennes.  —  La  production 
des  mines  indiennes  s'est  établie,  pendant  le  mois  de  sep- 
t  mbre  à  51.714  onces  d'or.  Voici  le  tableau  de  la  production 
de  ces  mines  depuis  cinq  ans  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

(En  onces 

) 

Janvier  

.  35.800 

41.620 

42.829 

41.612 

48.080 

34.550 

39.726 

40.764 

40.053 

46.268 

Mars  

30.987 

41.033 

42.727 

41.575 

48.434 

Avril  

.  35.166 

41.247 

42.038 

38.329 

48.573 

Mai  

36.330 

40.303 

42.155 

28.093 

48.971 

37.160 

39.872 

41.962 

37.466 

49.308 

Juillet  

37.877 

39.355 

42.071 

43.847 

50.571 

39.044 

42.763 

42.048 

48.448 

50.286 

Septembre. . . . 

38.810 

42.718 

41.730 

49.420 

51.714 

Octobre  

40.468 

41.834 

41.670 

47.858 

Novembre  . . . 

.  40.422 

41.-<72 

41.669 

48.332 

» 

Décembre .... 

.     41 . 469 

44.089 

43.069 

48.078 

» 

Total... 

418.073 

496.332 

504.733 

513.111 

442.265 

Il  y  a  donc,  pour  le  mois  de  septembre,  une  diminution  de 
1.428  onces  sur  le  mois  précédent. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  8  octobre  1903. 
Notre  Marché  a  été  violemment  agité  cette  semaine.  Los 
ventes  ont  succédé  aux  ventes,  notamment  dans  les  journées 
de  lundi  et  mardi.  On  est,  pourtant,  un  peu  mieux  mainte- 
nant, et  il  semble  que  les  exécutions  auxquelles  on  a  procédé 
ont  suffi  pour  assainir  la  place.  D'autre  pari,  le  peu  que  l'on 
sait  encore  du  rapport  de  M.  Skinner  sur  la  main-d'œuvre 
asiatique  a  produit  bon  effet. 

#*#  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  Unissait  à  2  7/16,  clôture  à  2  5/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  5  1/4;  Transvaal  Gold- 
fields,  2  1/2.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  11/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East.  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/8,  reste  au  dernier  moment  à  O  5/8;  Angclo, 
6  l/i;New  Cornet,  2  1/8;  Van  Ryn,  2  13/16;  Treasury,  4  3/4. 
Cette  dernière  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de 
5  shillings. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  1/8. 

La  Langïaagte  Estate  clôture  à  3  7/16;  Dricfontein,  4  5/8  ; 
Village,  7  1/4;  Jumpers,  3  1/8;  Moddcrfonlein,  8  1/8, 
contre  8  7/8  ;  Meyer  and  Cluirlton,  5  1/8  ;  d'intéressants 
essais  de  broyages  ont  lieu  en  ce  moment  à  cette  mine,  avec 
des  pilons  pesant  1.600  livres  anglaises,  alors  que  les  plus 
lourds  employés  jusqu'ici  n'atteignaient  pas  plus  de  1.200 
livres.  Ferreira,  18  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  9/16;  Rietfonlcin  4,11/8;  Lan- 
caster,  2  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  7/16.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  •">  1/2.  May  Consolidated,  3  7/8. 

La  Glencaim  reste  à  1  1/2.  Crown  Reef  cote  17  1/4;  elle 
Unissait,  il  y  a  huit  jours,  à  18  liv.  Randfontein,  2  3/8;  la 
Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  clôture  à  9  3/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  â  5  15/16. 

La  New  lleriol  esta  4  liv.;  Wolliuter,  3  1/8.  On  avait  dit 
que  cette  mine  allait  arrêter  ses  broyages;  mais  ce  bruit  a  été 
démenti. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  liv.,  reste  à  7  3/4.  La  Wemmer 
est  à  10  liv. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  1/2,  contre  12  liv.  st.  3/4. 


La  Bonanza  cote  2  9/16;  elle  restait  jeudi  dernier  à  3  1/16. 

L'Angelo  Deep  finit  à  2  liv.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  1/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  8  5/8  ;  Glen 
Deep,  3  5/8;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  4  5/8. 
Langïaagte  Deep,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  3/4;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  7/8;  Rose  Deep,  7  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  1/8.  Jumpers 
Deep,  à  3  3/4;  Rand  Victoria,  à  2  9/16. 

La  Cinderclla  Deep  s'inscrit  à  2  1,  8;  Village  Deep,  5  1/8; 
Geldenhuis  Deep,  9  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncg  clôture  à  1  1/16;  Rhodcsia  Goldfields,  7/16; 
Geelong,  1/2;  Selukwe,  15/8  ;  Globe  and  Phœnix,21,8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bag  Invcslmcnt  finit  à  3  5/8. 


Londres,  8  octobre  190.1,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  octobre  1903. 
La  tendance  des  valeurs  sud-africaines  a  été,  cette  semaine, 
franchement  mauvaise,  par  suite  des  exécutions  d'acheteurs 
que  l'on  signalait  à  Londres.  On  ne  finit  cependant  pas  aux 
plus  bas  cours.  On  laisse  entendre,  d'un  côté,  que  de  grosses 
maisons  sont  venues  soutenir  le  Marché  de  Londres.  D'autre 
part  on  paraît,  après  le  recul  qui  vient  de  se  produire,  vou- 
loir commencer  à  escompter  les  conclusions  du  rapport  de  la 
-Commission  du  Travail  qui  sera,  dit-on.  publié  dans  une 
quinzaine  de  jours. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  231  fr.  50;  elle  finit  à  218  fr. 
Consolidated  Goldfields,  T35  fr.  50,  contre  146  ...  East  Rand 
clôture  à  169  fr.  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  177  fr.  50. 
Chartcred,  60  fr.  25,  contre  62  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Bu ffelsdoorn  Estate 
finit  à  17  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  473  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
492  francs. 

L'action  Gocrz  et  C"  reste  à  69  fr.  25;  French.  Rand, 
66  fr.  65;  Geduld,  142  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  147  fr.  50,  contre  151  fr.  Gel- 
denhuis Deep,  2:!5  50:  elle  entait,  la  semaine  dernière,  240  fr. 
La  May  Consolidated  est  â  98  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
46  francs. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  50  fr.  50.  La  Langïaagte 
Estate  cote  91  francs. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  15  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  New  Primrose,  92  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  70  25.  L'Oceana  Consolidated  est  à 
39  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  251  fr.,  s'échange  à  238  .. 
Robinson  Deep,  121  fr.  . .  contre  121  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fontein, 30  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  01  fr.  50;  Rose  Deep, 
183  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  46  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  182  fr.  50  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  188  fr. 

La  Sheba  cote  17  fr.  25. 

La  Wemmer  est  à  257  fr.,  la  New  Steyn  Estate  à  66  fr.  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  33  fr.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  90  fr.  ;  Transvaal  Goldfields,  64  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
73  francs. 

La  Kokumbo  est  à  23  fr.  50. 

La  De  Beers  est  à  498  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  a  479  fr.  50, 
l'action  do  préférence,  contre  493  fr.  . .  et  479  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 


L' Adini nislrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  iaip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 


Si  S 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1902 

16  octobre. .. 

2.5H 

1.106 

't.  234 

1903 

1"  octobre. . 

2.412 

1 . 1 16 

4.278 

1903 

8  octobre. . . 

2.450 

1.114 

4.283 

1903 

15  octobre. . . 

2.435 

1.108 

4.331 

ALLEMAGNE  —  Banque 

1902 

7  octobre. . . 

764 

282 

1.770 

1903 

23  septemb.  • 

899 

316 

1.516 

1903 

30  septemb.  . 

794 

278 

1.894 

1903 

7  octobre. . . 

787 

277 

1.787 

372 

398 
376 
356 


63S 
785 

688 
596 


541 
635 
611 
671 


1.190 
1.019 
1.409 
1.289 


451 
468 
474 
467 


133 
64 
188 
119 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb 

31  juillet.. 

31  août  

30  septemb. 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


61 
62 
61 
61 


22 
21 


201 
179 
174 
201 


118 
117 
124 
117 


172 
175 
160 
187 


70 

65 


16  octobre  . . 

î"  octobre. . 

8  octobre. . . 
15  octobre . . . 


s:  13 

8',  5 
826 
809 


741 

736 
732 
724 


1.051 
1-087 
1.110 
1.078 


705 
762 
682 
638 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


30  août. . . 

6  .juin  . . 

4  juillet . 
29  août... 


142 
152 

]  r> 

138 


20 
21 
19 
21 


194 
210 
197 
190 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


30  août  1  71 

6  juwi  I  82 

4  juillet . .  .  80 

29  août  I  81 


10 
10 
9 
10 


163 
184 
175 
171 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


«  O  — 


O  3  o 


S  tf3_S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  7  octobre. . . 
190  3  23  septemb. 
190  3  30  septemb. 

1903  7  octobre.. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


2 

6 

29 

74 

25 

17 

8 

7 

7 

32 

74 

23 

19 

8 

7 

7 

34 

73 

23 

19 

8 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

8 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1902  14  septemb.  . 

1903  27  août  

1903  4  septemb. 

1903  13  septemb  . 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

190  2  30  septemb.  . 

1903  31  juillet .... 

1903  31  août  

190  3  30  septemb. 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902 

1903 

3  g 

1903 

1903 

1902 

1903 

3 
3 

1903 

1903 

31  août  — 

30  juin   

31  juillet . . 
31  août  


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


118 

162 

492 

6 

129 

120 

99 

163 

476 

8 

156 

106 

99 

161 

494 

9 

161 

116 

101 

159 

497 

9 

160 

112 

1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
19©3 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


11  octobre. 
26  septemb. 
3  octobre. . 
10  octobre. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 

20  septemb  .  310 

31  août   401 

10  septemb.  .  405 

20  septemb  .  414 


ITALIE  — 


20  septemb. 

31  août  

10  septemb. 
20  septemb. 


70 

84 
85 
85 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  septemb 
31  août    . . . 
10  septemb. 
20  septemb. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  août  .., 
31  juin 

30  juillet.. 

31  août  — 


43 

» 

90 

11 

53 

3 

35 

94 

11 

64 

2 

36 

» 

89 

13 

61 

2 

35 

88 

11 

58 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1902 
1903 
1903 
1903 


24  septemb. 
9  septemb. 
16  septemb 
23  septemb. 


1.148 

308 

1.639 

163 

357 

48 

1-160 

317 

1.683 

148 

353 

42 

1.154 

314 

1.785 

136 

424 

43 

1.154 

311 

1.758 

145 

410 

43 

27 

3b 

381 

10 

108 

28 

27 

41 

388 

7 

105 

29 

27' 

41 

388 

9 

104 

31 

27 

41 

388 

8 

105 

31 

354 
3)4 


1902 

9  octobre. . . 

87 

31 

616 

58 

498 

48 

3 

1903 

24  septemb.  . 

85 

24 

614 

54 

525 

27 

4 

1903 

1"  octobre. . 

86 

26 

632 

50 

538 

31 

4 

1903 

8  octobre. . . 

88 

25 

621 

56 

521 

29 

4 

88 

132 

5 

41 

11 

103 

142 

5 

41 

10 

94 

» 

138 

3 

42 

11 

102 

» 

144 

5 

44 

12 

1902    11  octobre. . . 

357 

484  1 

1.647 

571 

921 

120 

1903   26  septemb.  . 

367 

498  1 

1.617 

637 

920 

114 

1903     3  octobre.. . 

366 

491 

1.630 

628 

927 

122 

1903  10  octobre. . 

364 

483  1 

1.640 

625 

929 

114 

1 

! 

138 

78 

35 

12 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

4 

i% 

454 
454 


454 
454 

454 


654 
6  54 
654 
654 


3 

354 
354 
354 


63 

840 

178 

322 

26 

5 

74 

850 

173 

330 

29 

5 

73 

839 

164 

323 

29 

5 

66 

841 

167 

327 

26 

5 

Banque  de  Naples 

13 

259 

61 

97 

30 

8 

14 

266 

65 

104 

30 

5 

14 

268 

63 

loi 

30 

5 

14 

266 

64 

105 

30 

5 

35 

2 

64 

34 

50 

4 

5 

40 

2 

63 

34 

43 

3 

5 

41 

2 

62 

36 

44 

4 

5 

40 

2 

62 

37 

4S 

4 

5 

454 

H 

454 


554 


483 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

c 

l'IUNCII'.  ClIAI'lTRi:s 

0) 

métallique 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 

=  ^.3 

O-B  a 

os  5 

O  —  O 

>  O 

<!  fe  g 

Taux 
l'escoi 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 

1903 


4  octobre. . 
1!)  srpiemh. 
20  seplemb. 

3  octobre  . . , 


77 

4 

19:; 

» 

75 

1  ! 

Tfi 

3 

204 

82 

10 

77 

3 

2Q4 

88 

10 

77 

3 

205 

» 

94 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


0  octobre. . 
21  septeinb. 
29  seplemb. 

0  octobre. . 


1 

73s 

181 

1.583 

383 

360 

300 

1 

852 

197 

t.  638 

377 

583 

369 

1 

192 

1.612 

376 

m 

384 

1 

766 

183 

1.613 

346 

608 

388 

■VA 
4  V, 


RUSSIE 

190  2  30  seplemb. 

1903  31  août  

1903  15  seplemb. 

1903  30  septenib . 


Banque  de  Finlande 


21 

3 

66 

29 

31 

18 

» 

21 

3 

71 

24 

33 

17 

21 

3 

74 

21 

33 

18 

21 

2 

76 

21 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902    31  août.  .  . 

6 

9 

39 

•2 

9 

1! 

6 

1903    30  juin  

18 

9 

34 

lô 

6 

7 

6 

1903   31  juillet.. .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

0 

16 

9 

4i 

7 

11 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1902  31  août... 
190  3  30  juin  . 

1903  31  juillet. 
1903  31  août.. 


69 

7 

146 

34 

74 

11 

76 

7 

Lfj 

48 

107 

14 

76 

6 

m 

45 

M 

17 

80 

6 

200 

41 

90 

14 

4'/, 
41/, 


SUÉDE  —  Banques  Privées 


1902    31  août  

5 

18 

51 

798 

310 

140 

» 

1903    31  mai  

2 

23 

21 

707 

304 

144 

» 

1903   31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903   31  août  ... 

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902   11  octobre. .. 

103 

9 

230 

1 

238 

254 

46 

4 

1903  26  seplemb'. . 

108 

13 

217 

1 

265 

231 

43 

4 

1903     3  octobre. . . 

107 

12 

224 

1 

265 

231 

43 

4 

1903   10  octobre... 

107 

12 

224 

1 

265 

231 

43 

4 

TOTAUX 


1902 

16  octobre. . . 

8.7711 

2.778 

15 

9S0 

909 

6.557 

1.7511 

1903 

1"  octobre. . . 

9.071 

2.N70 

15 

802 

6 

173 

6.589 

1.688] 

1903 

S  octobre. . . 

8.8X7 

2. ni:, 

16 

3(17 

6 

055 

7  Obi 

1  .sur 

1903 

15  octobre. .  . 

S . 797 1 

2. 7X2 

16 

256 

5 

S'il 

0.914 

l .  7ï5i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898  51  décembre  . 

8,160 

2-G36 

14.975 

8.999 

7 

020 

3.391 

» 

1899  31  décembre  . 

7-850 

2.585 

[4.992 

9.321 

8 

332 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.007 

15  900 

St.  503 

8 

51  i 

4.171 

1 901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

[5.708 

10.580 

8 

172 

4-827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

[6.215 

9.030 

6 

939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  ebaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  do 


9  pr-pt. 

le'sept. 

23sdpt. 

30  sept. 

7  oct. 

14  oct. 

Amsterdam   

47 

92 

47  91 

57 

90 

47  92 

47 

87 

47  87 

Anvers  .  

100 

25 

ion  26 

100 

30 

loo  25 

[00 

18 

100  11 

Atliénes  

156 

154  50 

153 

153  .. 

155 

75 

155  75 

Barcelone  

36 

35  30 

35 

30 

34  75 

34 

30 

34  .. 

80 

90 

80  85 

80 

80 

80  85 

81 

05 

xi  i.3 

100 

18 

100  25 

100 

•>•; 

loo  20 

100 

13 

100  n 

99 

89 

99  81 

99 

76 

99  73 

99 

X5 

100  02 

23 

23  01 

23 

03 

23  03 

23 

02 

23  .. 

80 

90 

80  85 

80 

83 

80  88 

81 

07 

XI  15 

99 

83 

99  84 

99 

88 

96  85 

99 

83 

99  86 

94 

94 

99  93 

100 

07 

lOfl  10 

100 

12 

100  19 

673 

672  .. 

672 

672  .. 

675 

675  .  . 

Londres   

25 

36 

23  38 

25 

là 

2  5  40 

25 

37 

25  33 

35 

72 

35  05 

35 

03 

35  112 

34 

05 

33  70 

Rome  

99 

B7 

99  87 

99 

n7 

99  81 

99 

88 

99  X7 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

25 

37  25 

37 

-M 

37  22 

37 

25 

37  32 

Vienne  (;i  vue)  

95 

06 

93  01 

94 

97 

95  .  . 

95 

12 

95  Ix 

—     (à  3  mois).. .. 

93 

11 

95  00 

93 

02 

95  03 

95 

17 

■  95  23 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du Jeudi  de  Paris  sur 


Vâkura  à  (rois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs 


a  vue 


Londres    — 

—    ch.  courl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Imper.  Russie  (titre  :  91G"1)  . 

—    (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

lïibiùs 
4  % 


% 
% 
% 
% 

au  pair 
3437  » 
218  89 


17  sept. 

24sepi 

206  37 

2oo  3.7 

122  31 

122  31 

104  2  i 

loi  12 

361  .. 

301  .. 

370  .. 

370  .. 

443  .. 

443  .. 

262  50 

202  30 

23  173 

25  20 
o  Stp 
0  Ortpr 
o  06p 
516  50 


437 

97  50 

Xi)  30 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


25  18 

23  20 
0  33f) 
0  12]n 
0  I6p 
510  50 


3437  .. 
loo  .. 
XII  50 
25  Ni) 
20  (III 
40  .  " 
27  50 


1"  oct 


21)0  23 
122 
10', 


371 
443 
202  50 


23  17, 
23  20 
0  3l|i 

0  06pi' 
o  [6] 

3io  sa 


3437 

100  311 
Ml  30 

25  xo 

21)  00 

40  .. 
27  50 


8  oct. 


206  30 
121  '91 
loi 

373 
441 
262  30 


25  15 
23  173 
0  25i> 
o  06pi 
0  19p 
517  .. 


3437  .. 
101  . 
80  50 
23  N0 
20  60 
40  . 
27  .70 


206  25 
121  73 
103  75 

374  30 
440  . . 
202  .. 


15  125 
!5  15 
o  25g 
0  06pr 
0  31  p 
516  50 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éti  angères 
d'après  le  change 

Valeu  r 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

17  sept. 

24  sept. 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  235 

1  235 

1  234 

1  2|j 

1  229 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

»,  >' 

23  17.3 

23  173 

23  173 

23  117 

23  115 

Aut. -Hongrie  cour,  or, 

1  iÏ3 

1  03 

1  05 

1  03 

1  03 

1  01 

Belgique  {franc  on. . . 

1  » 

0  99 

0  99 

o  99 

0  00 

Il  09 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  >. 

0  74 

0  74 

0  74 

0  74 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  64 

0  65 

0  65 

0  64 

0  01 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  niilreis  pap.) 

5  00 

4  47 

4  47 

4  47 

4  45 

4  44 

Roumanie  deu  or). . . 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  -. 

1  .. 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  65' 

2  65 

2  65 

2  65 

2  04 

.Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  on. . 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  45 

2  62 

2  33 

2  56 

2  61 

Répufî.Àrg.(péso  pàp.  | 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  N9 

1  74 

1  75 

1  73 

1  74 

1  71 

Brésil  i  niilreis  papier) 

-1  M 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  ON 

1  ON 

1  ON 

1  OS 

1  68 

Japon  'yen  or)  

2  58 

2  03 

2  61 

2  04 

2  01 

2  64 

Cbine(Sliangliaï)(taél  arg.) 

7  47 

3  17 

3  19 

3  21 

3  25 

3  26 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  15  octobre  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemaqne   100 

En  Angleterre   loo 

En  Amriche-HQïï'grîe  . . .  100 

En  Belgique   100 

En  EspàgÂe   133 

En  Grèce   155 

En  Hollande   100 

En  Italie   99 

En  l'orlwjal    120 

En  Houmanie   100 

En  Russie   100 

En  Suisse   100 


94 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  Fi  ance  : 

Billets  Allemands   99  60 

—  Anglais  •.  99  72 

—  AUStro-UongroiS.  99  88 

—  Ile  I a  es   99  75 

—  Espagnols   74  90 

—  Grecs   (14  21 

—  Hollandais   100 

—  Italiens   100 


Aux  Klals-t'nis   100  29 

Au  Mexique   208  04 

En  BépuH.  An/cntine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   97  72 

En  Chine   229  14 


06 

l'ortuqais   79  35 

—  Roumains   99  9S 

—  Russes   99  23 

—  auisses   99  69 

Pièces  des  Etats-Unis-.  #-  9.1  7i 

—  du  Mexique   48  06 

Billets  de  In  Rép.  Arqenl.  44  .. 

—  du  Chili   90  47 

—  du  Bee'sil   44  71 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   102  32' 

—  de  la  Chine   43  64 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  15  octobre  1903. 

La  bote  dos  changes  ('(rangers  à  Paris  est  en  réaclion 
marquée  sur  la  Semaine  dernière;  Les  besoins  d'or,  sont 
tootfr  le  uniment  moins  urgents,  grâce  à  la  libéralité  avec 
laquelle  la  àanquà  de  France  a  donné  du  métal  jaune.  Tou- 
tefois, il  serai!  prématuré  du  dire  que  Ions  les  embarras  ont 
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disparu  et  que  du  oôîô  de  L'Ahglè&effe,  dfeà  Etats-Unis  et. 
do  l'Allemagne  il  n'y  à  pus  de  nouvelle  pression  à  craindre. 

La  plupart  des  marchés  monétaires  sont  dans  un  état 
d'équilibre  instable  el  se  soutictinent  plutôt  par  des  expé- 
dients ![uVn  vertu  de  Leur  situation  propre. 

Le  papier  hollandais  réagit  de  306  50  à  286  35,  te  papier 
allemand  de  121  94  à  121  75;  la  devise  autrichienne,  d'otftU- 
naire  peu  variable,  marque  tQB  "<5  au  lieu  de  IQi  ;  pdttt 
l'Kspagne,  au  contraire,  oh  relève  une  amélioration  d'un 
point  el  demi.  Le  projet  de  rectification  de  la  valida,  de 
M.  Villaverde,  va  être  prochainement  déposé  aux  Gortès.  Ce 
n'est  pas  un  texte  ne  DdHetur,  c'est  une  base  de  discussion; 
la  loi  sera  volée  d'ici  à  la  lin  de  l'année. 

Le  papier  portugais  continue  à  baisser;  nous  le  trouvons 
k  14Qj  venant  de  Vit.  Le  rouble-traites  fléchit  à  202  el  le  ver- 
sement à  264  ;  la  Banque  Impériale  a  perdu  une  forte  somme 
d'or  qui  a  dû  rester  dans  le  pays. 

Nous  trouvons  le  Londres  traites  à  25  12  1/2  et  le  chèque 
à  25  15;  à  ce  cours,  les  exportations  du  Continent  vers 
Londres  sont  impossibles;  il  ne  faudrait  pas  que  ci'  mouve- 
ment continuât,  car  ce  serait  d'Angleterre  que  s'écoulerait  le 
métal  jaune. 

Pas  de  changement  sur  la  devise  belge  el  sur  la  devise 
italienne;  mais  la  porte  sur  le  papier  suisse  passe  de  0.19  à 
0.31  0/0. 

Le  dollar,  qui  élait  tombé  hier  à  514,  s'avance  d'un  demi- 
point. 

CHANGES  SUR  LONDRES.  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama. . . 
Singapoure  •  •  ■ 


Valeurs  à  vue 


16  sept. 

23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

14  oct. 

2/0  7/8 
1/11  •/■ 

2/0  13/16 
1/11  3/16 

2  (1  1.V16 
1/11  1/16 

2/0  15/16 
1/11  /. 

2/0  15/16 
1/10  15/16 

1/4  1/32 
1/4  1,32 
1/9  7/8 
2/6  1/4 
12  116 
16  21/32 

1/4  1/32 
1,4  1/32 
1/10  1/8 

2/6  3/8 

12  1  i<; 

16  11/16 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  1/4 
2/6  5/8 
12  18 
16  11/16 

1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1/10  1/4 

2/7 
12  :;  32 
16  5/8 

1/3  31/32 
1/4.  /. 
1/10  3/8 
2/7  1/8 
12  3/32 
16  9/32 

127  23 
77/10  1/4 
26  3/8 

127  25 
77/10  3/4 
27  3  16 

127  as 
77/10  1/2 
27  7/16 

127  25 
77/10  ./• 
27  9/16 

127  25 
77/10  1/8 
28  1/16 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-.laneiro  . . . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 

Le  Yokohama  est  stéréotypé  à  2/0  15/lii. 

Le  Siugapourc  ne  petit  plus  se  ressentir  des  variations  île 
l'argent  depuis  l'interdiction  d'importer  ce  métal  dans  les 
Straîts  setuèmenis;  nous  le  trouvons  en  baisse  de  1/1(3. 

L'argent  en  barres  continue  à  hausser  et  s'inscrit  à  28 1/16: 
par  suite,  le  Hong-Kong  et  le  Shanghai  gagnent  respective- 
ment 1/8. 

Le  14  octobre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  rémission  île  50.06:000  rnupi-s  de  billels  du  Gou- 
vernement et  de  transferts  télégraphiques  suur  l'Inde.  Les 
soumissions  pour  les  billets  se  sont  élevées  à  3.15.35.000  Rs. 
el  pour  les  transferts  à  rien;  Les  offres  suivantes  oui  été 
acceptées:  billets  sur  Calcutta,  00.2(1. 000  Rs.;  sur  Bombay, 
19.74.000  Rs.  Les  offres  à  1  sh.  4  d.  recevront  environ 
2(5  0/0.  Les  soumissions  ouvertes  pour  la  semaine  prochaine 
seront  de  50  00.000  Rs. 

Le  Couvernement  indien  a  expédié,  le  3  courant,  1  million 
de  livres  pour  Londres,  probablement  dans  le  but  d'acheter 
de  l'argent.  Les  banques  bien  pourvues  d'or  soûl,  au  con- 
traire, assez  démunies  d'argent. 

Le  change  brésilien  ne  varie  pas  ;  le  Valparaiso  recule  de 
11/82  dans  la  semaine;  aucune  modification  sur  la  prime  de 
l'or  à  Buenos-Ayres. 

Le  marché'  de  l'or  a  été  calme  à  Londres  ;  le  prix  de 
l'once  standard  est  moulé  de  77/10  à  77/10  1/8.  Le  dollar 
américain  et  le  yen  japonais  valent  70/5;  les  monnaies  fran- 
çaises et.  allemandes  valent  70/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  à  Londres,  ont 
été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud. . .  £  210.000 

Bombay   125. 0C0 

Nouvelle-Zélande  . . .  11.000 

Australie   lfi  ouo 

Argentine   21.000 

Indes  Occidentales. .  49.000 


Sorties 

Bombay               t  45.200 

Colombo   2.500 

Madras   3.GOO 

Calcutta   lo.ooo 


Les  opérations  de  septembre,  d'après  la  douane  anglaise, 

ont  été  les  suivantes  : 

.Entrées  Sorties 

France                  £      45.000    Fiance                  £  34.Ô0Ô 

Hollande                      22.000    Allemagne   2.422.000 

Afrique  du  Sud...  .  1. 780.000    Hollande   14.000 

Indes  orientales...     213.000    Suéde   200. 000 

Autriche   311.000 

Egypte   850.000 

Indes  orientales.  . .  220  000 


Total. 


2. 060. 000 


Total   4.051.000 


Le  métal  argent  continue  à  hausse]'  à  la  suile  des  l'orles 
demandes  de  l'Inde  ;  de  plus,  les  admis  des  Etals-I  luis  pour 
le  eomple  de  la  Monnaie  des  Philippines  se  poursui vent ,  et  le 
dernier  achal,  elleclué  au  débul  de  la  semaine,  a  parte  sur 
un  million  d'onces,  le  lolal  des  achats  est  de  12  millions 
d'onces.  Le  cours  de  l'once  standard  s'est  élevé,  par  suile, 
à  28  d.  l/!0. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent, 
du  1"  au  7  octobre  1903,  par  725.  9.'i7  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  0.604.977  liv.  st.,  contre  5.348190  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Le  mouvement  du  métal  blanc  en  Angleterre,  pendant  le 
mois  de  septembre  dernier,  a  été  : 

Entrées  Sorties 

France                    £  21.000  France                   £  97.000 

Allemagne   48.000  Indes  orientales   530.000 

Etats-Unis   679.000 


Total   748.000 


Total   627.000 


Escompte  hors  banque 

Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(finie  money) 

Il  est  passé',  celte  semaine,  par  le  «  Bunkers  Clearing 
lioiise  ,,,  171  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  212  millions 
sterling,  il  y  a  donc  diminution  de  41  millions  sterling. 


17  sept. 

24  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

2  5/8 

2  1/2 

2  5/8 

2  1/2 

2  3/4 

3  15/16 

4  1/16 

4  1/16 

3  9/16 

3  5/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  7/8 

3  ./. 

3  1/4 

4  3  4 

4  3/4 

5  ./. 

5  ./. 

5  1/8 

Total   432.000      Total   61.300 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  livré',  cette  semaine,  15.444.000 
francs  d'or.  La  circulation  a  pris  ?.  151.000  fr.  â  Paris  et 
6.061.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été'  vendu  pour 
3.032.000  fr.  de  matières,  il  en  a  été  acheté  pour  1  million; 
il  a  été  expédié  100.000  fr.  à  Beyrouth  et  100.000  fr.  à 
Sniyrne. 

L'encaisse  argent  a  baissé  de  0.073.000  fr. 

Il  est  sorli  par  la  circulation  ;!.7!>7.0oO  fr.  é  Paris  et  1  mil- 
lion 966.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  envoyé  220.000 
francs  en  Suisse,  145.000  fr.  à  Grand-Bassani,  lOO.'oOO  fr.  en 
Assinie,  45.000  fr.  à  Konakry,  15.000  fr.  à  Grand  Lahou,  et 
il  est  venu  (30.000  fr.  de  Suisse.  Ou  voit  que  nos  colonies  de 
l'Afrique  occidentale  sont,  pour  nos  écus,  un  débouché  d'une 
certaine  importance. 

L'échéance  du  15  a  fait,  augmenter  les  billets  de  48  mil- 
lions: les  comptes  courants  ont  baissé  de  20  millions:  le  .por- 
tefeuille gagne  60  millions  et  les  avances  fléchissent  de 7  mil- 
lions. Les  mouvements  des  comptes  courants  et  du  porte- 
feuille indiquent  des  besoins  d'argent  tenant  à  l'aclivilé  des 
alfa  ires  commerciales. 

La  Banque  d'Allemagne  a  perdu  S  millions  d'or  et  d'ar- 
genl  :  i'lle  a  diminué  sa  circulation  de  107'  millions  ;  les 
comptés  Courants  ont  retiré'  92  millions  ;  l'énorme  portefeuille 
du  30  septembre  s'est  un  peu  dégonflé,  mais  il  reste  encore 
à  1.289  millions,  ce  qui  prouve  bien  qu'on  avait  escompté  à. 
la  Banque  du  papier  assez  long;  les  avances  ont  diminué  de 
69  millions. 

Les  esconqiles  reprennent  un  peu  dans  tes  Banques  locales 
allemandes. 

Les  mouveménls  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  :  * 
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Entrées  Sorties 

Achat  eu  barres... £  250.000   Continent  i  20.000 

Afrique  <ln  Sud              M. 000    Egvple   650.000 

Excédent  des  sorties   496.000   Afrique  du  Sud   90.000 

Amérique  du  Sud...  20.000 

Total  égal   780.000       Total  des  sorties .  780.000 

Les  sorties  excèdent  les  entrées  de  12.400.000  fr.  ;  la  cir- 
culation a  pris  4.000.000  fr..  d'où  une  baisse  de  17  millions 
dans  le  stock  métallique  de  la  Banque;  comme  on  le  voit, 
c'est  l'Egypte  qui  demande  le  jdus  pour  la  campagne  des 
colons  :  cet  or  reviendra  au  printemps.  La  circulation  a 
baissé  de  8  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  32 
millions;  le  portefeuille  a  augmenté  de  44 millions.  Le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  'i'j.02  0/0,  ce  qui 
n'indique  pas  un  relèvement  de  l'escompte. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Awtriche-Hàngrie  n'indique  que 
des  fluctuations  peu  importantes  ;  les  billets  ont  baissé  de  27 
millions,  les  comptes  courants  ont  versé  9  millions,  il  a  été 
remboursé  14  millions  d'effets  escomptés. 

La  Banque  de  Belgique  a  retiré  11  millions  de  billets,  les 
comptes  courants  ont  versé  6  millions,  le  portefeuille  a  perdu 
17  millions,  les  avances  reculent  do  2  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  on  constate  une  sortie  d'or  de 
2  millions,  une  sortie  d'argent  de  8  millions,  un  relèvement 
de  10  millions  dans  la  circulation  et  une  diminution  de 
8  millions  dans  les  avances. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  profité  du  change  de  ces  der- 
nières semaines  pour  augmenter  son  encaisse  or  de  2  mil- 
lions; l'argent  a  baissé  de  pareille  somme,  les  avances  flé- 
chissent de  4  millions. 

La  seconde  Chambre  a  voté,  par  67  voix  contre  4,  le  projet 
de  loi  présenté  par  le  Ministre  des  finances,  prolongeant  de 
quinze  ans  le  privilège  de  la  Banque  Néerlandaise,  qui  prend 
fin  le  31  mars  1904. 

Quelques  modifications  ont  été  apportées  aux  clauses  du 
contrat.  La  Banque  est  autorisée  à  émettre  des  billets  au- 
dessous  de  25  florins,  mais  pas  au-dessous  de  10  florins.  Si  la 
situation  du  Trésor  l'exige,  elle  devra  fournir  en  compte 
courant  à  l'Etat,  et  sans  exiger  d'intérêt,  une  avance  qui  ne 
pourra  être  supérieure  à  15  millions  de  florins.  Nous  exami- 
nerons cette  loi  lorsque  le  texte  nous  en  sera  parvenu. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  53  millions  d'or  et  9  mil- 
lions d'argent,  probablement  par  suite  des  demandes  de  l'in- 
térieur, les  comples  courants  ont  retiré  3<t  millions,  1rs  fluc- 
tuations de  l'escompte  et  des  avances  sont  insignifiantes. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  19      Depuis        Du  19 
au  26  sept,  le  1" janv.  au  26  sep1 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne'  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903...  " 

—  1902. . . 

—  1901... 


»  20.289.981 
3.076.535 
5.102   9.477.442  137.395 


Depuis 
lclerjanv. 


2.929.154 

20 

1.045.036 


5.102  32.843.958 
1.990  26.021.495 
1.005  29.217.076 

145.615  19.115.270 
138.554  2.327.980 
2.600 
250  1.204.037 


127.395  3.974.210 
998.086  2.837.474 
597.428  2.889.27U 

41.000 
318  844 

15.270  1.117.222 


284  419  22.049.893 
810.602  24. 703.242 
992.611  36.506.095 


15.594  1.162.i66 
20.453  959.011 
98.305  2.761.940 


Banques  Associées  de  Xew-York 
(En  millions  de  dollars) 


L'encaisse  des  Banques  Associées  a  un  peu  augmenté, 
pendant  que  les  billets  d'Etat  ont  baissé,  les  dépôts  et  le 
portefeuille  sont  stationnaires,  le  surplus  réserve  est  plus 
fort  (pie  la  semaine  dernière. 


En- 
caisse 

Légal 

tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  11  oct.. 

1903  26  sept  . 
1903   4  oct . . 
1903  11  oct.. 

152.3 
168.1 
167.5 
171.1 

67.3 
71.8 
70.8 
69.9 

36  1 
45.7 
45.7 
45.7 

872.3 
901.4 
897.2 
897.6 

874.6 
917.0 
912.9 
913.1 

-+-  1.5 
+  14.6 
+  13  9 
-t-  16.6 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  août  30  sept. 

1903  1903 
Encaisse  :                                      Millions  de  dollars 

Or                                                         647.4  654.8 

Argent  Barres                                           17.2  16.5 

—     Monnaies                                      494.3  493.7 

Total  de  l'encaisse   1.158.9*  1.165.0 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   342.3  343.3 

Certificats  d'or   394.2  394.1 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    473.8  475.9 

Total  de  la  circulation   1.210.3      ^  1.213.3 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Nous  constatons  une  nouvelle  augmentation  d'or  au  Trésor 
des  Etats-Unis,  qui  délient  plus  de  3.200  millions  de  francs  do 
métal  jaune,  mais  qui  a,  avec  ce  stock,  à  gager  une  circula- 
lion  de  plus  de  0  milliards. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens; 


Encaisse 

Circula- 
tion 

I  >épô1  s 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  G  sept.  . . 

1903  22  août  .. 
1903  29  août  .. 
1903  5  sept.  . . 

86.3 
117.7 
118.2 
118.1 

180.2 
205.6 
214.1 
217.0 

8.1 

6.3 
5.8 
5.7 

-39.9 
18.4 
24.7 
27.1 

30.4 
49.2 
51.1 
52.4 

Il  y  a  un  peu  d'augmentation  sur  le  portefeuille  et  sur  les 
avances  de  la  Banque  du  Japon,  l'encaisse  n'a  pas  varié, 
mais  la  circulation  a  grosi  assez  légèrement,  du  reste. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Régularisation  de  la  Valuta  espagnole 

MÉMOIRE  DE  M.  VILLAVERDE 
XII 

Conclusions  et  bases  de  la  proposition  de  loi 
[Suite)  (1) 

Sixièmement.  —  Compléter  la  provision  d'or, 
dont  le  noyau  est  constitué  par  l'existence  actuelle 
de  ce  métal  dans  les  caisses  de  la  Banque  d'Espa- 
gne, est  l'étape  ultérieure  de  la  réforme  que  je  ne 
peux  soumettre  aujourd'hui  à  des  règles  dictées 
a  priori. 

Quelque  chose  —  peut-être  d'importance  rela- 
tive —  pourra  être  fait  dans  ce  sens  avec  les  excé- 
dents des  ressources  du  bureau  de  change  et  sur- 
tout avec  la  partie  de  la  nouvelle  émission  de 
dette  amortissable  qui  (dès  que  la  nouvelle  poli- 
tique en  matière  de  circulation  aura  été  adoptée 
par  le  Parlement  et  entreprise  avec  résolution) 
pourra  être  placée  à  l'étranger  et  perçue  en  or. 

Cela  doit  être  fait  en  poursuivant  jusqu'au  bout  le 
projet  de  dominer  la  crise  sans  contracter  aucun 
emprunt  extérieur  pour  ne  pas  tomber  dans  les 
conséquences  funestes  de  ce  système  que  j'ai  signa- 
it) Voir  Economiste  Européen,  n°"  603  à  613. 
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lées  avec  les  exemples  de  nations,  comme  la  Russie, 
l'Autriche-Hongrie  et  l'Italie. 

Septièmement.  —  Les  durs  travaux  d'assainis- 
sement d'une  circulation  viciée  seraient  stériles  si, 
comme  dans  toute  œuvre  semblable,  on  n'épuisait 
et  ne  détournait  le  courant  perturbateur  qui  pro- 
duit le  mal.  Dans  ce  cas,  ce  courant  est  né  des  rap- 
ports entre  le  Trésor  et  la  Banque  d'Espagne  et, 
spécialement,  de  cette  clause  des  contrats  pour  le 
service  de  Trésorerie  de  l'Etat,  en  vertu  duquel  la 
Banque  a  ouvert  au  Trésor  un  crédit  annuel  de 
75  millions  de  pesetas  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  paiements  sur  les  recettes,  c'est-à-dire  au 
déficit.  La  clause  subsiste,  mais  heureusement  on 
n'en  use  plus  depuis  que  l'équilibre  du  budget 
et  même  sa  liquidation  avec  excédents  s'est  obtenu 
d'une  manière  si  parfaite  à  partir  de  1900,  que  la 
nécessité  de  contracter  de  la  dette  flottante  a  été 
supprimée. 

L'état  très  intéressant  ci-joint  (annexe  30)  qui 
renferme  les  soldes  annuels  du  compte  de  Tréso- 
rerie depuis  1888-89,  année  où  la  Banque  d'Espa- 
gne s'est  chargée  de  ce  service  jusqu'à  aujourd'hui, 
montre  comment  ces  soldes  se  sont  convertis  pour 
le  Trésor,  de  débiteurs  en  créditeurs,  depuis  le 
second  semestre  de  1889  ;  il  montre  aussi  comment, 
par  l'effet  des  réformes  votées  par  les  Cortès,  cette 
année  et  la  suivante  :  sur  le  nouveau  régime  de  la 
dette  publique  et  sur  le  système  tributaire,  on  est 
arrivé  à  pratiquer  le  service  de  Trésorerie  avec 
une  telle  ampleur  et  une  telle  sécurité  qu'il  est 
inutile*  de  recourir,  pas  même  sous  une  forme  pro- 
visoire, à  la  dette  flottante  et  de  demander  la  moin- 
dre avance  à  la  Banque  d'Espagne.  Cette  situation 
permet  d'annuler,  d'accord  avec  cet  établissement, 
les  conditions  4  à  7  du  contrat  pour  le  service  de 
Trésorerie  de  l'Etat  et  de  consacrer  ce  principe  que 
si  le  Trésor  avait  de  nouveau  besoin,  dans  l'avenir, 
de  contracter  une  dette  flottante,  il  le  ferait  en 
négociant  ses  effets  ou  ses  valeurs  directement  sur 
le  marché  sans  provoquer  l'augmentation  de  la 
circulation  fiduciaire.  On  rendra  ainsi  plus 
étroites  et  plus  vigoureuses  les  prescriptions  des 
articles  2  et  8  de  la  loi  du  13  mai  1902. 

Huitièmement.  —  Reste  la  grave  et  très  délicate 
question  de  l'argent.  La  démonétisation  matérielle 
d'une  portion  considérable  de  nos  pièces  de  cinq 
pesetas  peut,  dans  le  développement  de  la  poli- 
tique monétaire  proposée,  arriver  à  être  précise  ; 
elle  serait  convenable,  sans  doute,  mais  elle  revêt 
à  tel  point  les  caractères  d'une  mesure  perturba- 
trice et  onéreuse  que  la  plus  vulgaire  prudence 
conseille  de  reculer  devant  son  établissement  im- 
médiat et  de  la  réserver  pour  l'avenir  en  essayant 
de  la  remplacer  par  une  démonétisation  sous  une 
autre  forme  et  exempte  des  deux  inconvénients 
suivants  :  celui  qui  consisterait  à  exonérer  le  métal 
blanc  du  rang  de  monnaie  type  et  à  limiter  sa 
force  libératoire.  Ces  pièces  de  5  pesetas  réduites 
en  lingots  perdraient  60  %  de  leur  valeur  représen- 
tative. Chacune  d'elles  ne  vaut,  en  effet,  que 
2  francs  environ  et  même  1.80.  Le  jour  où  l'Espa- 
gne en  démonétiserait,  par  exemple,  600  millions, 
où  elle  mettrait,  par  conséauent,  en  vente  2  mil- 
lions 700.000  kilogrammes  d'argent  fin.  le  prix  du 
kilogramme  descendrait  facilement  à  70  francs,  car 
nous  l'avons  déjà  vu  à  80,  et  cette  masse  de  métal 
produirait,  à  ce  prix,  189  millions  de  francs  en  or 
qui,  en  calculant  la  prime  du  change  à  25  %.  re- 
présenterait pour  le  Trésor  une  perte  de  362.500.000 
pesetas. 

Il  n'est  pas  impossible  de  donner  au  pays  le 
régime  de  l'étalon  d'or  sans  lui  imposer  un  pareil 
sacrifice  et  sans  provoquer  une  telle  perturbation 
sur  le  marché  de  l'argent. 

Il  ressort  de  ce  long  exposé  des  motifs 
que  notre  argent  frappé  comme  monnaie  fondamen- 
tale conserve   une   valeur   de  change  très  supé- 


rieure à  son  prix  marchand.  Les  pièces  de  cinq  pe- 
setas sont  étroitement  liées  à  la  circulation  fidu- 
ciaire ;  avec  elle,  elles  forment  l'instrument  de  nos 
échanges  extérieurs  et  pourront  subir  le  même  sort, 
soit  dans  le  sens  de  la  hausse,  jusqu'au  pair  avec 
l'or,  ainsi  que  cela  se  produit  en  France,  en  Belgi- 
que et  en  Suisse  si  on  entreprend  et  soutient  avec 
vigueur  la  politique  proposée  ;  soit  dans  le  sens 
de  la  baisse  si  l'on  abandonne  jusqu'à  la  limite  du 
prix  marchand  les  22  grammes  5  d'argent  fin  con- 
tenus dans  chacune  desdites  pièces. 

La  réduction  qui  s'obtiendra  dans  la  circulation 
fiduciaire  affectera  le  médium  circulans  :  la 
masse  totale  de  la  circulation.  Deux  éventualités, 
qu'il  n'y  a  pas  lieu  de  régler  à  présent,  ne  manque- 
ront pas  de  se  produire  aussitôt  après  :  la  possibi- 
lité d'enlever  à  l'argent  sa  force  libératoire  illi- 
mitée et  la  nécessité  auparavant  d'en  démonétiser 
matériellement  une  partie. 

En  France,  et  encore  dans  toute  l'Union  latine, 
l'argent  circule  au  pair  avec  l'or  ;  il  est  admis 
pour  sa  valeur  représentative  dans  les  caisses  pu- 
bliques et  entre  les  particuliers.  C'est  pour  cette  rai- 
que  le  papier-monnaie  d'Italie  et  de  Grèce  l'a  lancé 
dans  la  circulation.  Mais  dans  les  autres  Etats 
à  circulation  métallique,  comme  le  sont  actuelle- 
ment la  France,  la  Belgique  et  la  Suisse,  on  dis- 
cute depuis  longtemps  déjà,  conjointement  avec 
la  dissolution  toujours  ajournée  ou  éludée  de  la 
convention  monétaire,  l'échéance,  c'est-à-dire  la  fin 
de  la  politique  expectante  pour  l'adoption  défini- 
tive de  l'étalon  d'or  qui  existe  en  réalité,  puisque 
les  écus  d'argent  circulent  avec  force  libératoire 
illimitée  et  que  tout  ce  que  nécessité  ce  métal  se 
trouve  dans  la  circulation  et  les  caisses  de  la  Ban- 
que. 

Etant  donnée  cette  situation  satisfaisante,  on 
comprend  que  les  économistes  même  —  et  à  plus 
forte  raison  les  hommes  d'Etat  —  reculent  devant 
le  problème  de  la  démonétisation  de  l'argent.  La 
limitation  de  sa  force  libératoire  offre  même  de 
graves  inconvénients  pratiques,  qui  empêchent  de 
l'adopter  autrement  que  comme  une  solution  éven- 
tuelle et  future. 

Je  ne  peux,  en  résumé,  fixer  dès  maintenant 
l'époque  et  les  conditions  des  trois  dernières 
phases  de  la  réforme,  qui  sont  :  l'approvisionne- 
ment en  or,  la  condition  définitive  de  la  monnaie 
d'argent,  l'échange  des  billets  de  la  Banque  d'Es- 
vaon."  contre  l'or. 

Ces  trois  phases  dépendent  des  résultats  que  don- 
nera la  nouvelle  politique.  Elles  pourront  être  me- 
nées à  bonne  fin  sans  la  nécessité  de  recourir  à  un 
emprunt  extérieur,  ce  qui  serait  bien  préférable. 
Mais  en  dernier  ressort,  il  faudra  contracter  le  né- 
cessaire pour  assurer  la  circulation  initiale  ;  alors 
le  moment  sera  venu  d'opter,  relativement  à  l'ar- 
gent, entre  le  maintien  de  la  situation  expectante 
d'aujourd'hui,  ou  bien  d'en  sortir  en  rendant  obli- 
gatoire, pour  la  Banane  d'Espagne,  l'échange  des 
billets  contre  l'or,  à  la  volonté  des  porteurs.^  fer- 
mant ainsi  le  cycle  de  l'évolution,  afin  que  l'Etat 
s'abstienne  absolument  et  "our  toujours  d'inter- 
venir sur  le  marché  monétaire  pour  les  motifs 
développés  aux  chapitres  V,  VI,  VII  et  X  du  présent 
travail. 

XIII 

Procédure  parlementaire 

Deux  objets  de  la  plus  grande  importance  ont  été 
poursuivis  par  l'auteur  dans  ce  projet  de  loi  : 
Y  Obtenir  que  les  Cortès  étudient  à  fond  le  pro- 
blème du  change  extérieur,  qui  est  le  premier  en 
importance  parmi  ceux  que  nous  présente  notre 
situation  économique  :  2°  Tracer  comme  sa  seule 
solution  pratique  les  bases  et  la  direction  de  la 
politique  monétaire  qui  doit  conduire  à  la  guerison 
de  la  présente  crise. 
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Il  ne  prétend  pas  avoir  réussi  à  offrir  au  Parle- 
ment le  fruit  définitif  d'études  importantes  et  sou- 
tenues ;  il  désire,  au  contraire,  que  ses  affirma- 
tions soient  discutées,  améliorées  et  modifiées  dans 
un  débat  aussi  grave  et  aussi  digne,  de  l'attention 
du  Congrès  et  il  entend  —  eomme  il  l'a  dit  dans 
d 'autres  occasions  et  en  présence  de  problèmes 
d'une  ampleur  analogue  —  n'être  que  le  rappor- 
teur de  ses  collègues,  désireux  d'admettre  autant 
d'amendements  qu'apportera  la  discussion  à  une 
série  de  mesures  réclamées  avec  tant  de  nécessité 
pour  le  bien  public. 

D'autre  part,  il  n'est  pas  question  de  solutions 
isolées  et  immédiates,  mais  de  toute  une  politique 
économique  qui  exige  une  conformité  générale, 
tion.  la  continuité  et  la  persévérance  dans  son  dé- 
veloppement et  qui  devra  enfin  être  appliquée  par 
différents  Gouvernements  dans  une  période  éten- 
due. 

De  là,  l'idée  à  laquelle  obéit  la  forme  donnée  à 
ce  travail  destiné  à  poser  comme  question  natio- 
nale —  étrangère  à  la  politique  et  au-dessus  des 
partis  —  le  problème  qui  en  constitue  l'objet.  Si  le 
Congrès  considère  cet  exposé  comme  acceptable,  il 
pourra  l'aider  en  désignant,  pour  l'examiner,  une 
Commission  où  figureront  les  différents  groupes 
de.  la  Chambre  représentés  par  quelques-unes  de 
leurs  autorités  en  matière  économique.  Devant 
cette  Commission  s'ouvrira  une  information  parle- 
mentaire qui  rassemblera  la  plus  grande  quantité 
de  lumière  possible  pour  l'étude  d'une  question 
si  vitale  pour  notre  pays.  • 

Le  député  soussigné  a  l'honneur  de  soumettre  au 
Congres  la  proposition  de  loi  suivante,  basée  sur 
les  considérations  exnosées. 

Suivent:  le  Projet  de  loi  dont  nous  avons  déjà  reproduit 
le  texte  et  les  documents  annexes  suivants  : 

i.  Etat  des  frappes  d'or  et  d'arpent  faites  à  la  Mon- 
naie de  Madrid  de  lKi;.S-i;i)  à  10(1-2. 

%  Etat  des  frappes  de  pièces  de  ">  pesetas  faites  à  la 
Monnaie  de  Madrid  de  bsr,8-G9  au  19  octobre  JS<îS. 

3.  Cour.s  de  l'argent  à  Londres  de  Jjjjgg  à  1902. 

4.  Montant  de  l'argent  acquis  par  soumission  pu- 
blique et  de  la  Banque  d'Espagne. 

5.  Montant  de  l'argent  frappé  présenté  à  la  refonte 
par  des  particuliers. 

(i.  Etat  des  frappes  d'argent  faites  à  la  Monnaie  de 


1902  avec  détermination  des  catégories  d. 


monnaies  fabriquées,  de  la  provenance  des  lingots  et 
des  bénéfices  du  Trésor  public. 

7.  Circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne  an 
31  décembre  des  années  écoulées  de  1871-  à  1902. 

8.  Change  tnoyen  mensuel  du  panier  à  vue  sur  Paris, 
de  186J3  à  niai  15  ><>:■{. 

9.  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie. 

10.  Dette  publique  de  F  Autriche-Hongrie, 

11.  Existences  en  caisse  de  la  Banque  d'Au/riche- 
Jlonqrie,  de  1878  h  1902. 

12.  Cours  du  change  à  Vienne. 

13<  Réforme  monétaire  austro-hongroise  (texte  des 
lois). 

14.  Cours  du  changea  Saint-Pétersbourg. 

15.  Réforme  monétaire  russe  (texte  des  ukases). 

16.  Existence  encaisse  de  la  Banque  de  Russie,  de 
1876  à  1902. 

17.  Commerce  extérieur  de  la  Russie. 
1K.  Législation  monétaire  du  Japoni 

19.  Prime  de  l'or  en  barres,  d'après  la  cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris. 

20.  Existence  en  caisse  de  la  Banque  de  France,  de 
187Ô  à  1902. 

21.  Circulation  italienne. 

22.  Cours  du  change  à  Romo. 


•>:•{.  Espèces  d'or  et  d'argent  entrées  au  Très  oritalien 
en  paiement  «le  l'emprunt  de  1881. 

24.  Montant  des  receltes  obtenues  pour  droits  d'im- 
portation et  exportation  dans  les  Douanes  espagnoles 
de  189-2  à  1903. 

23.  Commerce  extérieur  de  l'Espagne,  de  1853  à  1902. 

•2(i.  Circulation  en  Espagne,  Italie,  Portugal,  Brésil, 
Argentine  el  Chili. 

27.  Circulai  ion  au  Chili,  Brésil,  Argentine,  Italie' et 
Etats-Unis. 

-2S.  Situation  monétaire  brésilienne. 

29.  Taux  de  Tescompte,  taux  des  prêts  sur  les 
valeurs  et  taux  de  l'intérêt  de  la  dette  dans  les  diffé- 
rents pays. 

30.  Solde  du  compte  du  Trésor  k  la  Banqtie  d'Es- 
pagne de  1.S.SX-K9  à  19(12. 

FIN 


Lo  Recensement  monétaire 

Le  Ministre  dos  Finances  vient  de  décider  de  relever  l'oint 
général  de  la  circulation  fiduciaire  en  Franco  existante  au 
15  octobre  au  soi)-. 

Les  Sociétés  financières,  banques  et  autres  ont  donc  reçu 
des  formules  permettant  do  relever  : 

1°  Le  nombre,  avec  l'indication  du  millésime,  des  pièces  de 
20  fr.  et  10  fr.  en  or  et  de  5  fr.  on  argent  entrant  dans  l'en- 
caisse au  15  octobre  au  soir; 

S0  Le  nombre,  avec  l'indication  des  coupures,  dos  billets 
de  la  Banque  do  Franco  compris  à  la  même  date  dans  l'en- 
caisse : 

3°  Le  montant,  sans  distinction  de  millésime,  des  monnaies 
de  billon  figurant  dans  l'encaisse  à  la  même  date  ; 

4°  Le  nombre  des  pièces  de  2  fr.,  1  fr.,  50  cent,  et  20  cent, 
composant  l'encaisse  au  15  octobre  au  soir. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'aj  rcs  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anulaisfch.  f.  2ofr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  , . . 

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  ff .). . 
Hellénique  4  %  1SS7  (net  10  fr.  25; 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin; 

Roumanie  i  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  C  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  '/(  %  série  D 
-       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  ',  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  t  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  S  %  in  teneur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Situation  financière  générale  et  France 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  nouvelle  faiblesse  _  des 
Valeurs  sud-afriejiinrs,  ainsi  que  les  craintes  d'un 
Conflit  entre  la  IJussie  et  le  .lapon  nul,  pendant  les  pre- 
mières séances  de  la  semaine,  pesé  sur  l'ensemble  de 
la  Cote.  Plus  tard,  le  Marche  îles  Mines  d'or  s'est  amé- 
lioré, et  les  nouvelles  d'Extrême-Orient  sont  arrivées 
très  rassurantes;  aussi  s'est-on  repris  et  clôture-t-on 
d'une  manière  satisfaisante. 

Hier  a  eu  lieu  la  liquidation  du  lô  septembre.  Les 
capitaux  ont  été  abondants,  comme  tout  le  laissai! 
prévoir,  et,  comme  conséquence,  les  reports  ont  été 
faciles  et  naturellement  peu  élevés  ;  sur  quelques  va- 
leurs, on  a  même  fait  le  pair. 

AUeniagne.  —  L'argent  est  toujours  abondant  sur  le 
marché  monétaire.  Cette  abondance  du  numéraire  a 
fait  gagner  quelques  pfennigs  au  Consolidé  ."!  (I  0.  tou- 
jours mal  tenu. 

Les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  ont 
toutes  une  tendance  à  la  hausse,  à  la  Bourse  de  Berlin. 
Un  annonce  aussi  que  l'exercice  présent  est  très  favo- 
rable aux  banques,  qui  ont  travaillé  beaucoup  et  avan- 
tageusement. 

Nous  publions,  à  la  page  502,  un  tableau  de  la  situa- 
tion des  banques  d'émission  de  l'Empire. 

Angle/erre.  —  La  campagne  fiscale  continue:  M. 
Chamberlain  expose  un  peu  partout  sa  politique  et 
développe  ses  projets  avec  vigueur.  11  a  déclaré  ne  pas 
croire  à  une  guerre  de  tarifs. 

La  statistique  du  commerce  de  septembre  n'est  pas 
très  satisfaisante  :  les  importations  ont  atteint  iô  mil- 
lions 45L  18'i  liv.  st.,  en  augmentation  de  3.688.693  liv.st. 
sur  celles  de  septembre  1903;  les  exportations  se  sont 
élevées  à  33.3i5.751  liv.  st.,  en  diminution  de  480.320 
livres  sterling. 

Dans  les  trois  premiers  mois,  le  total  des  émissions 
publiques  a  été  de  92-i/O.tK.M)  liv.  st..  contre  l-27.6tili.OIM) 
livres  sterling  dans  la  même  période  de  1902. 

Autriche. —  La  crise  ministérielle  qui  a  éclaté  en 
Hongrie,  le  9  août  dernier,  dure  toujours  et  sans  espoir 
«le  solution  prochaine.  On  croit  cependant  que  le  comte 
Etienne  Ti/.a  sera  désigné  pour  la  présidence  du  conseil. 

Ces  événements  font  que  beaucoup  de  politiciens  et 
de  financiers  entrevoient  la  séparation  de  rAutricbé  el 
de  la  Hongrie  après  la  mort  de  l'empereur. 

A  la  Bourse  de  Vienne  la  stagnation  est  complète, 
niais  les  cours  des  valeurs  sont  assez  soutenus. 

L a  conclusion  du  cartel  des  pétroles  est  très  favo- 
rable aux  hautes  banques,  dont  plusieurs  sont  inté- 
ressées à  l'affaire. 

Belgique.  —  La  tendance  des  valeurs  métallurgiques 
est  très  indécise,  sans  doute  à  cause  du  bas  prix  des 
l'ers.  En  charbonnages,  les  tendances  sont  assez  bon- 
nes :  le  marché  de  La  houille  se  maintient  sans  chan- 
gement. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  1903,  l'Administra- 
tion des  chemins  de  fer  a  encaissé  87.340.376  francs, 
contre  S-2. I7:>.:î:>0  fr.  dans  la  même  période  de  1902. 

Espagne.  —  Le  Président  du  Conseil  va  faire  dis- 
cuter eu  même  temps  le  budget  et  le  projet  de  réforme 
monétaire. 

La  Bourse  de  Madrid  continue  à  être  maussade  :  les 
tendances  sont  faibles. 

Le  changea  oscillé,  cette  semaine,  entre  33  70 'et 
3'*  fr.  10. 

Hollande.  —  Le  projet  de  budget  pour  le  prochain 
exercice  estime  les  recettes  à  164:315.055  florins  et  les 
dépenses  à  176.058.254  florins,  d'où  un  déficit  de  11  mil- 
lions 7;>'.).1<J(.)  florins.  Dans  cette  dernière  somme  sont 
compris  pour  8. 108.615  florins,  des  travaux  extraordi- 
naires à  réaliser  par  voie  d'emprunt. 

Russie.  —  En  1901,  la  vente  des  spiritueux  par  l'Etat 


a  fonctionné  dans  (il  gouvernements  et  7  provinces, 
soit  pour  110.438.443  habitants.  Il  a  été  vendu  49.485.^33 
yedros  d'alcool  à  40°,  contre  36,804.515  veuros  eh  1900. 

Amérique.  —  Canada.  En  I!)02,  le  Canada  a  produit 
l'.r.r,! >;!.',  10  livres  anglaises  de  nickel  pur.  contre  8.883.000 
livres  en  en  1901.  La  quantité  île  nickel  provenant  de 
minerais  indigènes  a  été  de  ô.7'i(>  livres  contre  (i. 7(111  eu 
1901. 

Etats-Unis.  —  La  production  houillère  de  1902  a, 
peur  la  première  fois,  dépassé  :((>()  millions  de  tonnes  : 
elle  s'est  élevée  à  la  valeur  do  373433:843  qoilars  et  au 
volume  «le  300.930.655  tonnes. 

La  tendance  de  La  Bourse  de  New- York  est  très  irré- 
gulière. 

Mexique.  —  La  ville  de  Mexico  va  bientôt  être  dotée 
d'une  Bourse  organisée  sur  les  mêmes  bases  que  celle 
dé  New- York. 

Le  capital  a  été  fixé  à  300.000  dollars. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  souverains  italiens  en  France.  —  Le  pro- 
gramme politique  du  Gouvernement.  —  La  Commission  du 
budget. 

Le  Boi  et  la  Reine  d'Italie  sont  arrivés  à  Paris  le  14 
octobre  et,  pendant  quelques  jours,  ils  seront  les  lmtes 
de  la  République  française.  La  population  parisienne 
a  fait  aux  souverains  une  réception  enthousiaste  et  a 
manifesté  sa  joie  par  des  marques  de  reconnaissante 
sympathie  envers  ses  hôtes  royaux.  Elle  a  traduit,  dans 
son  élan  spontané,  les  sentiments  de  la  France  tout 
entière,  qtii  éprouve  aujourd'hui  pour  l'Italie  La  plus 
sincère  et  la  plus  vive  amitié. 

On  peut  mesurer  aujourd'hui  Le  chemin  parcouru 
depuis  les  années  où  un  ministre  néfaste  d'Italie, 
il.  Crispi.  poursuivait  la  France  de  ses  vieilles  ran- 
cunes, et  rongeait  son  frein  de  ne  pouvoir  déchaîner 
sur  nous  les  forces  de  la  triple  alliance.  M.  Crispi  a 
disparu  de  la  scène  politique,  et  peu  à  peu  notre  diplo- 
matie, dirigée  par  un  ministre  des  affaires  étrangères 
intelligent  et  tenace,  a  transformé  la  situation  en  fai- 
sant de  l'ancienne  Italie  hostile  une  Italie  nouvelle, 
amie,  dégagée  de  toutes  les  compromissions  où  la  te- 
naient engluée  les  lisières  d'une  ancienne  alliance. 
Grâce  au  travail  persévérant  de  M.  Delcassé,  toutes  les 
causes  de  Litige  entre  l'Italie  et  la  France  ont  été  suc- 
cessivement détruites,  les  questions  méditerranéennes 
ont  été  réglées,  l'entente  a  été  établie,  tant  sur  le  ter- 
rain commercial  que  sur  le  terrain  politique,  et  cette 
entente  est  aujourd'hui  cimentée  par  l'arrivée  d'un  sou- 
verain, dont  Paris,  certes,  il  y  a  peu  d'années,  ne  son- 
geait guère  à  attendre  la  visite. 

Aussi  nous  ne  saurions  trop  nous  féliciter  de  la  cha- 
leureuse réception  que  Paris  a  faite  aux  souverains 
italiens  et  du  début  aussi  brillant  des  fêtes  qui  vont  se 
continuer  en  leur  honneur. 


-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  9  octobre,  à  l'Elysée, 
sens  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Tous  les  membres  du  Cabinet  assistaient  à  la  délibération. 

J.r  Préaident  du  Conseil  a  soumis  à  la  signature  du  Prési- 
dent de  la  République  un  décret  aux  termes  duquel  les 
Chambres  sont  convoquées  en  session  extraordinaire  pour  le 
mardi  20  octobre. 

M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  donné 
connaissance  au  Conseil  des  nouvelles  qu'il  a  reçues  du  Maro;. 
A  cet  égard,  le  Gouvernement  persévère  dans  la  politique  qui 
a  été  exposée  successivement  à  la  tribune  du  Sénat  et  de  la 
Chambre. 

Celte  politique  reste  distincte-  de  la  police  du  Sud-Ouest 
o  panais.. 

Sur  la  demande  du  Ministre  de  la  guerre,  le  Conseil  a 
décidé  que  deux  Compagnies  d'infanterie  montées  seront 
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constituées  en  vue  de  protéger  la  province  d'Oran  contre  les 
incursions  de  troupes  pourvues  d'un  armement  équivalent  au 
nôtre  et  contre  lesquelles  les  Compagnies  sahariennes  sont 
insuffisamment  armées. 

Le  Ministre  des  Colonies  a  donné  lecture  d'une  lettre  de 
M.  Boulloehe,  secrétaire  général  du  Gouvernement  général 
de  riudo-Chiue.  demandant,  à  cause  de  son  état  de  santé,  à 
être  relevé  de  ses  fonctions. 

M-  Broni,  résident  supérieur  au  Tonkin.  a  été  désigné  pour 
le  remplacer. 

-»~v  Le  9  octobre,  M.  Rouvier,  ministre  des  finances,  a  eu 
une  entrevue  avec  M.  Doumer,  président  de  la  Commission 
du  budget. 

M.  Doumer  a  fait  connaître  que  la  Commission  avait  ter- 
miné ses  études  et  que  ses  chiffres  étaient  arrêtés.  Dans  ces 
conditions,  il  se  mettait  à  la  disposition  de  la  Chambre  pour 
hâter  la  discussion  du  budget. 

MM.  Rouvier  et  Doumer  ont  été  d'accord  pour  décider  de 
demander  la  date  du  20  octobre  pour  le  commencement  de 
cette  discussion. 

^  M.  Combes  a  prononcé  le  11  octobre,  à  Clermont-Fc^ 
rand,  à  l'occasion  de  l'inauguration  du  monument  de  Vercin- 
gétorix,  un  grand  discours  dans  lequel  il  a  exposé  la  situation 
politique.  Voici  le  programme  qu'il  entend  suivre  et  exa- 
miner les  diverses  réformes  dont  il  compte  demander  l'ac- 
complissement aux  Chambres.  M.  Combes  a  dit  qu'il  fallait, 
avant  tout,  voter  le  budget.  Ce  sera  l'œuvre  de  la  session 
extraordinaire.  La  session  ordinaire  de  janvier  aura  à  dis- 
cuter la  loi  militaire  de  deux  ans.  Le  Gouvernement  compte 
ensuite  que  le  débat  pourra  s'engager  sur  les  différents  pro- 
jets relatifs  à  l'enseignement,  notamment  sur  l'abrogation  do 
la  loi  Falloux.  Enfin,  pendant  le  cours  de  ces  délibérations, 
les  Commissions  parlementaires  poursuivront  avec  méthode 
et  persévérance  l'étude  des  autres  sujets  importants  qui 
préoccupent  l'opinion  publique.  «  Pour  éviter  de  me  perdre 
dans  les  détails  ou  de  paraître  escompter  un  long  avenir,  je 
me  contenterai  de  rappeler  trois  de  ces  sujets  :  l'impôt  sur 
le  revenu,  les  retraites  ouvrières  et  les  rapports  des  Eglises 
avec  l'Etat.  J'ai  dans  l'idée  que  les  réformateurs  les  plus 
impatients  se  tiendraient  pour  satisfaits  s'ils  avaient  la 
garantie  qu'une  solution  acceptable  interviendra  sur  ces 
trois  points  avant  la  fin  de  la  législature.  Cette  solution,  il 
appartient  aux  groupes  de  gauche  de  la  donner  au  pays,  c'est 
par  leur  accord  seul  qu'ils  pourront  la  lui  procurer.  » 

Le  Journal  Officiel  du  11  octobre  a  publié  le  décret 
convoquant  le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  en  session 
extraordinaire  pour  le  20  octobre  l'J03. 

-vw  Pour  la  première  fois  depuis  le  mois  de  juillet,  la 
Commission  du  budget  s'est  réunie  le  13  octobre  au  Palais- 
Bourbon. 

Des  observations  échangées,  il  résulte  que  sept  ou  huit 
rapporté  particuliers  pourront  être  distribués  le  20  octobre, 
jour  de  la  rentrée.  La  Chambre  discutera,  du  mardi  20  au 
lundi  20  octobre,  les  interpellations  sur  la  politique  générale 
et  sur  l'application  de  la  loi  des  associations,  plus  une  ou 
deux  interpellations  visant  des  cas  particuliers.  Le  26,  la 
discussion  du  budget  de  1904  sera  amorcée,  et  tout  fait  pré- 
voir qu'elle  sera  terminée  en  temps  utile  pour  que  le  Sénat 
statue  à  son  tour  avant  la  fin  de  l'exercice  et  que  soient 
évités  ainsi  les  douzièmes  provisoires. 

Pendant  que  la  Chambre  discutera  les  sept  OU  huit  budgets 
dont  les  rapports  seront  prêts  dès  la  reprise  dos  travaux 
parlementaires,  les  autres  rapports  seront  distribués  au  fur 
et  à  mesure  de  leur  dépôt,  et  aucune  interruption  n'aura 
certainement  lieu  dans  le  débat  budgétaire.  On  ne  sait,  pas 
encore  avec  précision  par  quel  budget  particulier  la  Chambre 
ouvrira  la  discussion  :  on  parle  de  la  Justice,  de  l'Intérieur 
ou  des  Beaux-Arts.  Une  seule  chose  paraît  probable,  c'est 
que  le  budget  de  la  Marine  viendra  l'un  des  derniers  à  l'ordre 
du  jour.  M.  Mcssimy,  rapporteur  de  la  Marine,  n'a  reçu,  en 
effet,  qu'il  y  a  une  huitaine  de  jours  seulement  du  Ministère, 
les  chiffres  qui  lui  étaient  nécessaires,  et  il  en  résultera 
certainement  un  retard  dans  la  rédaction  de  son  travail. 

La  Commission  du  budget  ne  se  réunira  pas  pendant  la 
durée  du  séjour  à  Paris  des  souverains  italiens  :  elle  s'est 
ajournée  à  lundi  prochain! 

Elle  se  propose  d'entendre  lundi  le  Ministre  des  Finances 


sur  la  question  des  majorais  et  pensions  et  sur  la  proposition 
Godet  tendant  à  créer  un  impôt  sur  les  titulaires  des  palmes 
académiques  ou  du  mérite  agricole.  Elle  entendra  également 
le  Ministre  de  l'Intérieur  sur  la  question  de  la  création  d'un 
poste  de  directeur  de  la  mutualité  ;  celte  création  pourrait  se 
faire,  dit  on,  par  un  remaniement  des  chapitres  du  budget  et 
sans  augmentation  de  crédit. 

-wv  LL.  MM.  le  Roi  et  la  Reine  d'Italie,  venant  officielle- 
ment en  France,  ont  quitté  Pisc,  le  13  octobre,  à  deux  heures 
vingt-cinq  minutes  de  l'après-midi,  et  sont  arrivées  le  14  oc- 
tobre, à  neuf  heures  et  demie  du  matin,  à  Dijon,  où  le  train 
royal  a  eu  un  arrêt  d'un  quarl-d'heure. 

Les  honneurs  militaires  ont  été  rendus  sur  le  quai  de  la 
gare,  où  les  principales  autorités  du  département  et  de  la  ville 
sont  venues  saluer  Leurs  Majestés. 

MM .  le  général  de  division  Dalstein,  commandant  le  6e  corps 
d'armée  :  le  vice-amiral  Mallarmé,  préfet  maritime  à  Brest  : 
le  capitaine  de  vaisseau  Davin,  attaché  naval  à  l'ambassade 
de  la  République  à  Borne  ;  le  chef  de  bataillon  Fraisse,  offi- 
cier d'ordonnance  du  Président  de  la  République";  le  chef  de 
bataillon  de  Saint  James,  attaché  militaire  à  l'ambassade  de 
la  République  à  Rome,  attachés  à  Leurs  Majestés  pendant 
leur  séjour  en  France,  s'étaient  rendus  à  Dijon  pour  y  sou- 
haiter la  bienvenue  à  Leurs  Majestés,  au  nom  du  Président 
et  du  Gouvernement  de  la  République,  et  se  mettre  à  leur 
disposition. 

L'ambassadeur  d'Italie  à  Paris  attendait  également  Leurs 
Majestés  à  la  gare  de  Dijon. 

Le  train  royal  est  arrivé  à  Paris,  à  la  gare  de  la  Porte- 
Dauphine,  à  trois  heures  et  demie  de  l'après-midi. 

Le  Président  de  la  République  et  M""-'  Loubet  ont  reçu 
Leurs  Majestés  à  leur  descente  du  train. 

Se  trouvaient  également  à  l'arrivée  du  Roi  et  de  la  Beine 
d'Italie  :  le  président  du  Sénat,  le  président  de  la  Chambre 
des  députés,  le  président  du  conseil,  MM.  les  Ministres  et 
M.  le  sous-secrétaire  d'Etat,  le  grand-chancelier  de  la  Légion 
d'honneur,  le  gouverneur  militaire  de  Paris,  le  préfet  de  la 
Seine,  le  préfet  de  police,  le  président  du  Conseil  municipal, 
le  président  du  Conseil  général,  ainsi  que  les  membres  des 
maisons  civile  et  militaire  du  Président  de  la  République. 

Le  personnel  de  l'ambassade  d'Italie  à  Paris  s'était,  de  sou 
côté,  rendu  à  la  gare  au  devant  du  Boi  et  de  la  Reine. 

Le  cortège  s'est  formé  et  s'est  rendu  au  Palais  des  Affaires 
étrangères  par  l'avenue  du  Bois-de-Boulogne,  l'avenue  des 
Champs-Elysées,  La  place  et  le  pont  de  la  Concorde,  et  le 
quai  d'Orsay. 

Le  Président  de  la  République  et  Mmt  Loubet,  le  Président 
du  Conseil  et  le  Ministre  des  affaires  étrangères  ont  accom- 
pagné le  Roi  et  la  Beine  jusqu'au  Palais  des  Affaires  étran- 
gères. 

A  cinq  heures,  Leurs  Majestés  sont  allées  rendre  visite  au 
Président  de  la  République  et  à  M"10  Loubet. 

S.  M.  le  Boi  est  allé  ensuite  en  personne  déposer  sa  carte 
chez  M.  le  Président  du  Sénat  et  chez  M.  le  Président  de  la 
Chambre. 

A  sept  heures  et  demie,  Leurs  Majestés  revenaient  à 
l'Elysée,  où  un  dîner  était  offert  en  leur  honneur. 

Autour  du  Roi  et  de  la  Reine  d'Italie,  du  Président  de  la 
République  et  de  M'""  Loubet,  avaient  pris  place  le  Président 
du  Sénat,  le  Président  de  la  Chambre,  MM.  les  Ministres,  les 
Ambassadeurs  d'Italie  à  Paris  et  de  la  République  française 
aupWs  du  Boi,  les  vice-présidents  du  Sénat  et  de  la  Chambre 
et  les  grands  fonctionnaires  de  l'Etat. 

Au  dessert,  le  Président  de  la  République  a  porté  le  toast 
suivant  : 

Sire, 

La  France  comprend  La  signification  de  la  visite  de 
Votre  Majesté  au  Président  de  la  République  ;  elle  y 
voit  une  éclatante  manifestation  de  l'accord  étroit  qui, 
répondanl  également  aux  sentiments  et  aux  intérêts 
du  peuple  italien  et  du  peuple  français,  s'est  établi 
entre  leurs  Gouvernements. 

Sûre'désormais  que  les  deux  pays  peuvent,  avec  une 
confiance  réciproque  ei  un  même  bon  vouloir,  pour- 
suivre leur  tâche  nationale,  la  France  salue  l'arrivée 
de  Votre  Majesté  avec  une  joie  sincère,  que  redouble 
la  très  gracieuse  présence  de  S.  M.  la  Reine. 

Kl  c'est  de  tout  cœur  qu'au  nom  de  la  France  et  de 
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son  Gouvernemerït,  je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de 
Votre  Majesté  el  que  je  bois  à  La  gloire  de  votre  règne, 
:i  votre  bonheur,  axi  bonheur  de  S.  M.  La  Reine,  de 
s.  M,  La  Reine  mère,  de  toute  La  famille  royale  ;  à  La 
grandeur  et  à  la  prospérité  dè  l'Italie. 

s.  M.  le  Roi  a  répondu  en  ces  termes  : 
Monsieur  le  Président, 

Los  paroles  si  aimables  que  vous  venez  de  m'adres- 
ser  augmentent  La  \  Lve  satisfaction  que  j'éprouve  en  ce 
moment.  L'accueil  enthousiaste  que  la  Ville  de  Paris 
et  la  France  entière  ont  fait  à  la  Reine  et  à  moi  nous 
mil  profondément  touchés. 

Ci  mime  vous,  Monsieur  le  Président,  je  vois  dans  un 
tel  accueil  quelque  chose  de  plus  qu'une  simple  mani- 
festation de  celte  exquise  politesse  qui  est  une  des 
qualités  traditionnelles  de  la  noble  nation  française. 

Avec  raison  la  France  considère  ma  présence  à  Paris 
comme  le  résultat  naturel  de  l'œuvre  de  rapproche- 
ment heureusement  accomplie  entre  nos  deux  pays. 

Les  intérêts  de  l'Italie  la  portent  à  souhaiter  de  toutes 
ses  forces  la  conservation  de  La  paix,  et  sa  position  en 
Europe  La  met  à  même  de  contribuer,  par  son  attitude, 
à  la  réalisation  de  ce  résultat  hautement  civil. 

C'est  vers  ce  but  que  se  dirigent  mes  aspirations  les 
plus  ardentes  aussi  bien  que  les  efforts  constants  de 
mon  Gouvernement. 

Je  sais  que  mes  sentiments  sont  partagés  par  la 
France  et  par  le  Gouvernement  de  la  République  ;  je 
suis  donc  doublement  heureux  de  me  trouver  aujour- 
d'hui sur  le  sol  français,  heureux  de  la  cordialité  qu'on 
témoigne  à  la  Reine  et  à  moi,  heureux  de  lever  mon 
verre  à  votre  santé,  monsieur  le  Président,  et  à  la  gran- 
deur et  à  la  prospérité  de  la  France. 

Le  dîner  a  été  suivi  d'une  réception  et  d'un  concert. 

La  journée  d'hier,  15  octobre,  a  été  consacrée  ;ï  la  vi- 
site du  Palais  de  Versailles,  où  les  Souverains  ont  déjeuné. 
Après  un  dîner  intime  au  Ministère  des  Affaires  étrangères, 
les  Souverains  se  sont  rendus  à  l'Opéra  où  une  soirée  de 
gala  était  donnée  en  leur  honneur. 
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VII.  —  Industrie 

Jusqu'à  ces  dernières  années,  l'industrie  avait 
été  pour  ainsi  dire  délaissée  en  Roumanie,  et  ce 
fait  n'avait  rien  de  surprenant,  étant  donné  que  la 
fertilité  du  sol  paraissait  subvenir  aux  nécessités 
intérieures;  mais  une  évolution  s'est  produite  :  le 
gouvernement,  reconnaissant  les  dangers  de  la 
monoculture,  a  multiplié  les  travaux  publics  et 
consaci'é  à  l'outillage  économique  national  la  plus 
grande  partie  des  emprunts  contractés.  Des  centres 
industriels  se  sont  formés  et  l'industrie  indigène  a 
pris  naissance.  Les  efforts  du  gouvernement  ont 
très  sagement  tendu  à  la  développer  en  attirant 
dans  le  pays  les  capitaux  étrangers  qui  y  créeront 
de  nouvelles  sources  de  produits  et  lui  permettront 
ainsi  de  traverser  plus  facilement  les  périodes 
inévitables  de  dépression  agricole. 

La  protection  accordée  à  l'industrie  s'est  mani- 
festée de  deux  manières  :  directement,  par  l'éta- 
blissement de  taxes  élevées  sur  l'importation  de 
produits  similaires  étrangers  ;  indirectement,  par 

(1)  Voir  VEconomiste  Européen,      002,  608  à  613. 


l'exemption  d'impôts  et  de  tout  droit  de  douane 
sur  les  matières  premières,  par  la  réduction  de  ta- 
rifs de  transport  sur  les  chemins  de  fer,  etc.  Les 
industries  qui  ont  bénéficié  de  ces  avantages  se 
divisent  en  trois  catégories  :  1°  les  exploitations  de 
forêts,  de  pétrole  et  autres;  2°  les  entreprises  in- 
dustrielles dont  la  matière  première  est  produite 
en  totalité  ou  en  grande  partie  par  le  sol  du  pays; 
3°  les  fabriques  employant  la  matière  première 
importée  en  totalité  ou  en  grande  partie  de 
l'étranger. 

L'année  dernière,  une  campagne  assez  vive  fut 
engagée,  principalement  par  les  agrariens,  contre 
la  protection  accordée  à  cette  dernière  catégorie, 
et  cette  campagne  prit,  à  un  certain  moment,  un 
tel  caractère  que  M.  Stourdza,  d'abord,  M.  Cos- 
tinesco  ensuite,  durent  s'expliquer  sur  la  politique 
économique  de  l'Etat.  Du  discours  prononcé  à 
Bucarest  le  23  mars  1902,  par  le  ministre  des 
finances  à  un  banquet  d'industriels  et  de  com- 
merçants, nous  croyons  devoir  détacher  les  lignes 
suivantes,  car  elles  expliquent  très  nettement  la 
voie  suivie  et  montrent  avec  quelle  netteté  de  vue 
les  intérêts  du  pays  sont  défendus  par  le  gouver- 
nement. 

Ce  n'est  pas,  a  déclaré  M.  Costinesco,  la  protection  des  in- 
dustries dérivées  de  l'agriculture  seulement  qu'il  importo  do 
demander;  ce  serait  une  grave  erreur  économique.  Toute 
industrie,  sans  exception,  peut  rapporter  des  avantages  au 
pays. 

Bien  que  nous  n'ayons  pas  dans  le  pays  toutes  les  ma- 
tières premières  nécessaires  aux  industries,  des  fabriqués 
transformant  des  matières  premières  importées  pourraient 
très  utilement  être  fondées.  L'Italie  n'a  pas  de  fer,  la  Suisse 
n'a  pas  do  coton,  comme  l'Europe  en  général,  du  reste,  et 
pourtant  ces  industries  sont  florissantes  dans  ces  pays. 

L'Italie,  qui  n'a  ni  charhon,  ni  fer,  l'a  emporté  à  notre 
dernière  adjudication  pour  une  commande  de  wagons  et  de 
locomotives  sur  l'Allemagne,  qui  passe  à  juste  titre  pour 
maîtresse  dans  celte  industrie. 

Tout  ce  qui  transforme  la  matière  brute  trouvée  sur  place 
ou  importée,  toute  transformation  qui  ennoblit,  comme  disent 
les  Allemands,  un  produit  quelconque,  assure  un  protit  au 
pays  où  la  transformation  est  faite. 

].<■  programme  de  nôtre  travail  nalioual  dans  l'avenir  serait 
donc  le  suivant  : 

1)  Aimons  et  apprécions  notre  pays.  Sans  l'amour  de  la 
patrie,  on  l'ait  encore  moins  dans  les  questions  économiques 
([ne  dans  les  questions  politiques  ; 

2)  Donnons  pleine  liberté  à  la  production  ;  s'il  y  a  encore 
des  entraves,  présentez  vos  vœux  au  gouvernement  en  vue  de 
leur  suppression. 

Accueillons  tous  ceux  qui  viennent  dans  le  pays  au  nom 
des  principes  sains  de  l'économie  nationale  pour  se  livrer  à 
un  travail  honnête  ;  ce  sera  tout  protit  pour  le  pays.  Ex- 
cluons toutefois  les  purs  spéculateurs,  tous  les  faiseurs  qui 
ne  viennent  que  pour  entraîner  les  capitalistes  étrangers  à 
perdre  leur  argent. 

Défendons  ces  derniers  contre  tous  ceux  qui  Veulent  les 
tromper. 

4]  Ne  dépensons  qu'à  grand  regret  notre  argent  au  delà  de 
la  frontière,  ne  le  faisous  que  lorsque  cette  nécessité  s'impose 
el  tâchons  de  réduire  cette  nécessité  à  l'avenir. 

5)  Flétrissez  l'indolence  et  la  dissipation.  Honorez  le  travail 
dans  toutes  ses  formes  ;  glorifiez  L'activité  économique  dans 
toutes  ses  manifestations. 

Travaillons  tous,  nation  et  pouvoirs  de  l'Etat,  à  accomplir 
celle  tâche  et  la  Roumanie  s'élèvera  bien  vite  dans  sa  propre 
estime  ainsi  que  dans  celle  de  tout  le  monde.  Vous  serez 
fiers  d'avoir  pris  une  si  large  part  à  cette  grande  œuvre 
et  vous  pourrez  dire  alors  que  vos  aspirations  sont  réalisées. 

Nous  n'entrerons  pas  dans  l'examen  détaillé  des 
entreprises  industrielles  existantes  en  Roumanie  : 
Une  enquête  faite  en  1901  a  constaté  qu'il  y  avait 
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alors  220  établissements  industriels  dont  1 1*2  pro- 
fitaient des  avantages  conférés  par  la  loi  sur  l'en- 
couragement à  l'industrie  nationale,  avantages 
dont  nous  venons  de  parler,  et  qui  étaient  soumis 
aux  inspections  périodiques  des  agents  du  minis- 
tère du  commerce.  Ces  112  établissements  dis- 
posaient alors  d'un  capital  fixe  de  38. 29(1000  fr.  ; 
d'un  capital  de  roulement  de  30.717.000  fr.  et  leur 
production  annuelle  s'élevait  à  30. 847- 000  fr.  Les 
avantages  légaux,  dont  bénéficiaient  ces  fabriques 
qui  employaient  12.752  ouvriers,  représentaient 
une  somme  annuelle  de  5.&40.499  francs. 

Ces  chiffres  montrent  que  cette  industrie  est 
encore  dans  l'enfance  et  nous  n'avons  pas  de  don- 
nées pour  savoir  jusqu'à  quel  point  le  nombre  de 
ces  établissements  et  le  montant  de  leurs  ressour- 
ces et  de  leur  production  ont  progressé  en  1902. 

.Mais  il  y  existe  un  autre  genre  d'industrie,  ri- 
che de  promesse,  qui  peut  constituer  avant  peu  un 
actif  important  pour  le  pays  :  nous  voulons  parler 
de  l'exploitation  des  richesses  minières  et  surtout 
des  gisements  de  pétrole. 

La  surface  totale  des  terrains  pécrolifères  de  la 
Roumanie  est  d'environ  100. 0U0  hectares  dont 
25.000  appartiennent  à  l'Etat  :  Le  centre  de  la  pro- 
duction est  le  district  de  Prahova  où  se  trouvent  les 
gîtes  de  Rustenari  et  de  Campina,  les  seuls  qui 
jouissent  d'une  exploitation  rationnelle  et  dont  le 
rendement  s'est  élevé  à  1.763.000  quintaux  en  1902, 
tandis  que  le  total  de  la  production  pour  l'ensem- 
ble du  pays  n'a  pas  dépassé  2. 155.000  quintaux. 

D'après  l'avis  d'hommes  compétents  l'industrie 
pétrolifère  roumaine,  aujourd'hui  à  ses  débuts, 
est  susceptible  de  prendre  un  grand  essor  et  pour- 
rait fournir  aux  pays  des  ressources  aussi  impor- 
tantes que  celles  de  l'agriculture. 

Mais,  pour  exploiter  cette  richesse,  il  faudrait 
des  capitaux  importants  et  les  étrangers  qui  sont 
venus  les  offrir  dans  ces  derniers  temps  n'ont  géné- 
ralement poursuivi  qu'un  but  de  pure  spécula- 
tion :  leurs  agissements  ont  même  été  de  nature  à 
compromettre  cette  industrie.  M.  Costinesco  s'en 
est  expliqué  en  décembre  dernier  au  moment  de 
la  discussion  du  budget  : 

Pour  exploiter  cri  le  riebesse  destinée  à  l'exportation,  a-t-il 
dit.  il  faul  de  niamls  capitaux  e"t  des  réserves  < j ne  nous  ne 
possédons  |ius.  I!  est  vrai  que  les  étrangers  se  son!  précipités 
sur  cette  richesse,  mm  poui  l'exploiter  d'une  façon  honnête, 
mais  pour  en  spéculer  et  compromettre  ainsi  la  réputation 
•  lu  pays. 

l'i'iir  une  all'aire,  par  exemple,  qui  a  coûté  à  l'origine 
Î00..00Ô  fr.,  on  a  émis  à  l'étranger  des  actions  pour  une  va- 
leur de  0  millions.  On  a  perdu  do  la  sorte,  dans  un  grand 
nombre  d'all'aires.  plus  de  4Q  millions,  et  on  a  ensuite  crié 
(jue  ceux  qui  viennent  en  Roumanie  se  ruinent  • 

Nous  ne  sommes  pas,  par  conséquent,  contre  les  capitaux 
étrangers  :  mais  nous  devons  prendre,  il  faut  que  nous  pre- 
nions des  mesures  contre  les  spécul atours  et  les  aventuriers 
qui  trompent  le  public  à  1  étranger  et  détruisent  le  bon  renom 
du  pays. 

En  attendant  les  capitaux  étrangers,  un  encou- 
ragement sérieux  a  été  donné  à  l'induslrie  pétroli- 
fère par  la  construction,  aux  frais  de  l'Etat,  d'un 
pipe-line  allant  des  Carpathes  à  la  mer  Noire  et 
devant  faciliter  l'exportation  du  pétrole.  Et  pen- 
dant que  celle-ci  se  développe  (elle  a  été  de  230. 72S 
quintaux  bruts  en  1902j,  le  précieux  liquide  amé- 
liore la  situation  commerciale  du  pays  en  se 
substitùanti  dans  l'intérieur,  à  l'emploi  de  la 
li'iuillect  en  diminuait!,  par  conséquent,  les  en- 
trées de  ce  produit  de  première  nécessité. 


VIII.  —  Régime  monétaire  et  Banque  d'émission 

Avant  1S(>7,  la  lioumanie  n'avait  pas  de  régime 
monétaire  propre,  la  circulation  était  un  composé 
de  presque  toutes  les  monnaies  européennes  que 
le  public  acceptait  à  des  cours  différents  selon  les 
villes  où  elles  étaient  utilisées. 

L'une  des  premières  réformes  de  la  monarchie 
constitutionnelle,  proclamée  le  12  juillet  1866,  fut 
de  doter  la  Roumanie  d'une  monnaie  nationale  et 
la  loi  monétaire  du  14  avril  1867  créa  dos  uio'îï- 
tïa  tes  d'or  de  20,  10  et  5  ley,  exactement  sembla- 
bles, en  poids  et  en  titre,  à  nos  pièces  dè  20,  10, 
et  5  francs  ;  et  des  monnaies  d'argent  de  2  ley,  de 
1  leu  et  d'un  demi  leu,  de  même  poids  et  titre  que 
nos  monnaies  divisionnaires  d'argent.  La  matière 
de  la  nouvelle  monnaie  fut  fournie  parles  pièces 
étrangères  que  le  Gouvernement  retira  de  la  circu- 
lation. 

Une  loi  du  20  avril  1879,  créa  la  pièce  de  5  ley 
d'argent  également  semblable  aux  écus  d'argent  de 
l'Union  latine  et  contenant  25  grammes  d'argent 
au  titre  900e. 

L'unité  monétaire  roumaine  est  donc  le  leu 
—  1  franc,  et  le  leu  vaut  lui-même  100  banni  ou 
centimes. 

Mais  le  Gouvernement  ayant  fait  frapper  plus  de 
47  millions  de  francs  de  pièces  de  5  ley  d'argent 
entre  1880  et  1884  —  c'est-à-dire  à  une  époque  où 
la  suspension  de  la  frappe  libre  de  l'argent  dans 
tous  les  grands  pays  du  monde  et  la  baisse  qui  en 
avait  été  la  conséquence,  enlevaient  à  l'argent  son 
ancien  caractère  de  monnaie  internationale  —  la 
Roumanie  se  trouva  encombrée  de  monnaies  d'ar- 
gent et  pour  maintenir  l'or  dans  la  circulation 
publique  le  Gouvernement  fut  dans  la  nécessité  de 
promulguer  la  loi  du  15  27  octobre  18!>0,  limitant 
le  pouvoir  libératoire  des  monnaies  d'argent  à  50 
ley  et  celui  des  monnaies  de  bronze  à  5  ley. 

Depuis  cette  date  l'unité  monétaire  de  la  Rou- 
manie est  le  leu  d'or  et  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  Nationale  de  Roumanie  est  elle-même 
remboursable  en  or  et  à  vue. 

Le  montant  des  monnaies  fabriquées  sous  le 
régime  de  la  loi  de  1867  à  1901  inclusivement  est 
le  suivant  : 

Frappes  roumaines  de  1867  à  1901 

Loi 


Monnaies  d'or  de  20  lev   3.8U5.800 

—  d'argent  '   S8.70D.IKlO 

—  de  nickel   3.000.000 

—  de  bronze   5.345.000 


Total  des  frappes   100. 850.800 


Les  frappes  d'or  ont  été  très  faibles,  mais  il 
faut  tenir  compte  que  les  monnaies  décimales  d'or 
étrangères  circulent  dans  le  pays  au  même  titre 
que  les  monnaies  d'or  roumaines,  quant  auxmon- 
naies  d'or  non  décimales  :  allemandes,  autrichien- 
nes, russes  et  turques,  elles  sont  acceptées  sur  une 
base  fixée  par  le  Gouvernement,  de  sorte  que  l'or 
est  beaucoup  plus  abondant  en  Roumanie  qu'on 
ne  pourrait  le  penser  d'après  la  statistique  précé- 
dente. 

En  elïet,  à  la  date  du  31  décembre  1902,  l'en- 
caisse or  de  la  BcMtftte  Nàiï&t&xh  de  Roumanie 
s  élevait,  à  elle  seule,  à  72.16S.188  ley,  non  com- 
pris 28.731.158  ley  de  traites  en  or  sur  l'étranger. 
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La  Roumanie  avait  échappé  au  p&pieï-moteaie 
jusqu'en  1877;  à  cette  époque,  le  Gouvernement 
effectua  une  émission  de  véritables  âssigriat'è  ga- 
rantis par  les  domaines  de  l'Ktal  ;  ces  assignats, 
qui  d'ailleurs  n'avaient  pas  cours  forcé,  lurent 
appelés  billets  hypothécaires. 

Le  Parlement  n'avait  jamais  été  favorable  à  la 
circulation  de  ces  billets  et  il  invita  à  diverses  re- 
prises le  (  iouvernement  à  en  opérer  le  retrait  par 
[Intermédiaire  d'une  banque  nationale.  Le  Gou- 
vernement, déférant  enfin  à  cette  invitation,  pro- 
posa et  lit  voler,  le  27  mars  1880,  une  loi  créant  la 
waiiqite  Nationale  de  Roumanie. 

Cet  établissement  possède  le  droit  exclusif 
d'émettre  des  billets  payables  au  porteur  et  à  vue; 
ce  privilège,  qui  lui  avait  été  accordé  pour  vingt 
années  à  compter  du  P'  juillet  1880,  a  été  prorogé 
en  18811  jusqu'au  31  décembre  1912.  Le  siège  de  la 
Banque  est  à  Bucarest  et  elle  a  des  comptoirs  par- 
tout où  le  besoin  s'en  fait  sentir  ;  elle  possède  au- 
jourd'hui quatre  succursales  et  dix-neuf  agences. 
Le  capital  peut  s'élever  à  30  millions  de  ley  dont 
20  millions  à  fournir  par  les  actionnaires  et  10 
millions  par  l'Etat  ;  12  millions  seulement  ont  été 
versés.  Les  actions  représentant  le  capital  sont  de 
500 ley. 

Depuis  1892,  et  en  exécution  de  la  loi  de  1890 
établissant  l'étalon  d'or  en  Roumanie,  la  Banque 
Nationale  est  tenue  de  rembourser  ses  billets  en 
or  et  à  vue.  8a  circulation  fiduciaire  n'est  pas  limi- 
tée, mais  elle  doit  toujours  être  gagée  par  une  en- 
caisse or  de  40  0/0  avec  faculté  de  comprendre 
dans  cette  encaisse  30  0/0  de  remises  sur  Londres 
et  sur  Berlin. 

La  Banque  est  dirigée  par  un  gouverneur 
nommé  pour  cinq  ans  par  le  gouvernement,  il 
possède  le  pouvoir  exclusif,  l'assemblée  des  ac- 
tionnaires nomme  quatre  directeurs  et  le  gouver- 
nement deux.  Les  quatre  directeurs  élus  par  les 
actionnaires  restent  en  fonctions  pendant  quatre 
ans,  les  directeurs  choisis  par  le  gouvernement 
èîègëiït  seulement  pendant  deux  ans,  à  l'expira- 
tion de  leur  mandat,  ils  peuvent  être  réélus. 

La  haute  administration  de  la  Banque  comprend 
en  outre  sept  censeurs,  quatre  au  choix  des  action- 
naires, trois  à  celui  du  gouvernement;  la  durée 
de  leurs  fonctions  est  de  quatre  ans  pour  les  pre- 
miers, de  trois  ans  pour  les  seconds  ;  enfin,  il 
existe  un  comité  d'escompte  nommé  par  le  Conseil 
général,  c'est-à-dire  par  les  directeurs  et  le  gou- 
verneur réunis.  Le  gouvernement  contrôle  toutes 
les  opérations  de  la  Banque  par  l'intermédiaire 
d'un  commissaire  qui  a  des  droits  d'investigation 
très  étendus. 

✓En  dehors  du  monopole  de  l'émission  des  billets, 
les  opérations  de  la  Banque  consistent  à  escomp- 
ter, acheter  et  vendre  des  billets  à  ordre,  lettres  de 
change  et  autres  effets  de  commerce  ;  à  escompter 
des  bons  du  Trésor  à  concurrence  de  20  0/0  de  son 
capital  versé  ;  à  faire  le  commerce  de  l'or  et  de 
l'argent  ;  à  recouvrer  des  effets  appartenant  à  des 
tiers  ;  à  ouvrir  des  comptes  courants  ;  à  recevoir 
des  dépôts  libres;  à. faire  des  avances  directes  ou 
par  compte  courant  sur  fonds  de  l'Etat  roumain  et 
sur  valeurs  garanties  par  l'Etat.  Les  effets  présen- 
tés à  l'escompte  doivent  être  créés  pour  opérations 
commerciales,  avoir  au  plus  100  jours  d'échéance 
et  être  garantis  par  trois  signatures  honorables. 


Voici  la  situation  des  principaux  postes  de  la 
Banque  Nationale,  à  la  fin  des  années  18!)1  et 
18%  à  BHI2  inclus  : 

Banque  Nationale  de  Roumanie  :  Silualion  dos  pritteipâti 
chapitres  du  bilan  à  la  lin  de  l'amire  : 
(Millions  de  ley 


Années 

31  tire'- 

En- 
caisse 

Gir- 
culalion 

Porte 

Es- 
compte 

'ciiille 
Avances 

Dépôts 

•et  ' 

comptes 
courant- 

Taux 

ll]i>\  cil 

de 
l'esc» 

1891.... 

59 

155 

37 

15 

26 

Vx> 
4.09 

1896... . 

63 

183 

26 

19 

06 

5 

1897.... 

CO 

171 

38 

20 

103 

5 

1898.... 

62 

199 

45 

21 

34 

5 

189,1 

37 

104 

37 

2) 

92 

5 

1900. . . . 

44 

120 

33 

25 

108 

F. 20 

1901. . . . 

-  53 

145 

31 

22 

110 

0.35 

1902. . . . 

76 

167 

39 

18 

114 

7.28 

La  grande  crise  de  .1899  —  qui  s'est  traduite, 
cette  année-là,  par  un  déficit  commercial  de 
lS't.  148.000  ley  et  par  un  déficit  budgétaire  de 
35.405.000  ley  dans  l'exercice  1899-1900  —  a  causé 
de  graves  embarras  monétaires  à  la  Roumanie,  et 
ces  embarras  auraient  pu  aboutir  à  une  faillite  de 
l'Etat  si  le  gouvernement  d'alors  n'avait  pas 
réussi  à  placer  à  l'étranger  les  175  millions  de  ley 
de  bons  du  Trésor,  qui  viennent  récemment  d'être 
convertis  en  rente  amortissable  5  0/0. 

Grâce  aux  réformes  fiscales  dont  nous  avons 
parlé  dans  un  précédent  chapitre,  à  l'énergique 
politique  d'économies  budgétaires  inaugurée  en 
1901  et  à  la  sage  administration  de  la  Banque 
Nationale,  la  Roumanie  a  pu  éviter  la  crise  de 
change  dont  elle  était  menacée  et,  depuis  le  com- 
mencement de  1903,  la  prime  sur  l'or  —  qui  n'a 
d'ailleurs  jamais  dépassé  2  0/0  aux  plus  mauvais 
moments  de  la  crise —  à  complètement  disparu 
du  pays. 

A  la  fin  cle  1902  la  Banque  Nationale,  dont  la 
circulation  fiduciaire  atteignait  167  millions  de 
ley,  avait  comme  contre-partie  dans  ses  caisses, 
100.899.3'iG  ley  d'or,  72.168.188  ley  en  monnaies 
ou  lingots  et  28.731.158  ley  en  traites  d'or  sur 
l'étranger. 

Mais  il  est  à  remarquer  que  le  taux  moyen  de 
l'escompte,  qui  était  resté  —  par  la  volonté  du 
gouvernement  —  à  5  0/0  jusqu'en  1899,  à  été  pro- 
gressivement relevé  à  5,20  0/0  en  1900,  à  (i,35  0/0 
en  1!)01  et  à  7,28  0/0  en  1902.  La  crise  de  1899  est 
à  peu  près  liquidée  aujourd'hui  et  le  taux  de 
l'escompte  a  été  de  nouveau  ramené  à  5  0/0  par  la 
Banque  Nationale. 

Le  relevé  des  opérations  annuelles  de  cet  Eta- 
blissement nous  fournit  quelques  indications  inté- 
ressantes : 

Opérations  globales  de  la  Banque  Kutiotuilc 
(Millions  de  levl 


Opérations  globales 

1891 

1896 

1899 

1902 

En  compte 

66 

116 

211 

135 

107 

123 

74 

306 

52 

59 

77 

63 

Caisse 

398 

5T0 

560 

797 

380 

5  il 

567 

766 

Entre  18!)1  et  1902,  toutes  les  opérations  de  la 
Ba/ique  Nationale^ ,  sauf  les  avances,  ont  doublé 
d'imp:>rtanee,  ce  qui  est  une  nouvelle  preuve  du 
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développement  économique  du  pays  à  ajouter  aux 
preuves  plus  directes  fournies  par  la  progression 
des  recettes  publiques,  du  tralic  des  chemins  de 
fer,  de  la  production  agricole  et  industrielle  et  du 
commerce  extérieur. 

La  liquidation  de  la  crise  de  1899  est  indiquée 
par  une  notable  diminution  de  l'escompte  du  pa- 
pier commercial  roumain  et  des  avances  sur  ti- 
tres, et  par  une  augmentation  considérable  de 
l'escompte  des  traites  payables  en  or  à  l'étranger. 
Ces  traites  proviennent,  en  presque  totalité,  delà 
vente,  à  l'étranger,  des  produits  roumains,  dont  le 
montant  a  atteint  375  millions  de  ley  en  1902,  con- 
tre seulement  149  millions  en  1899,  laissant  au 
pays  un  excédent  d'exportations  de  91.474.000  ley 
à  la  place  du  déficit  commercial  de  184.148.000  ley 
constaté  en  1899. 


La  conclusion  de  tout  ce  qui  précède  c'est  que  la 
Roumanie  se  trouve  actuellement  dans  une  situa- 
tion économique  et  financière  des  plus  normales. 
Kn  effet,  son  budget  est  parfaitement  équilibré 
depuis  1901,  sa  production  agricole  et  industrielle 
se  développe  progressivement,  sa  monnaie  fidu- 
ciaire, solidement  gagée,  est  au  pair  de  l'or,  et 
l'excédent  net  de  ses  exportations  à  l'étranger 
suffit,  pour  le  moment,  à  payer  l'ensemble  de  ses 
dépenses  d'ordre  extérieur,  dans  lesquelles  les 
charges  de  la  Dette  doivent  figurer  pour  55  à  60 
millions  de  francs,  intérêts  et  amortissements 
compris. 

Toute  la  question  est  de  savoir  si  le  gouverne- 
ment pourra  se  maintenir  dans  le  sage  programme 
de  1900-1901  et  si  l'amélioration  des  finances  publi- 
ques ne  provoquera  pas  de  nouvelles  dépenses 
et  de  nouveaux  emprunts  étrangers. 

Edmond  Théry. 

pin 


Le  Traité  d'arbitrage  franco-anglais 


Au  taômênt  Où  lés  Souverains  d'Italie  arrivaient  à 
Paris  salués  par  les  acclamations  de  la  population 
Française  et  que  des  paroles  officielles  donnaient  à  ce 
Voyage  sa  véritable  signification,  en  le  considérant 
connue  le  résultat  naturel  de  l'œuvre  de  rapprochement 
heureusement  accomplie  entre  les  deux  pays,  le  télé- 
graphe nous  apportait  la  nouvelle  que  la  Convention 
d'arbitrage  cuire  la  Grande-Bretagne  et  la  Frànceavait 
été  signée  par  M.  Paul  Cambon,  ambassadeur  de  la 
République  Française  et  le  marquis  de  LansdOwne, 
ministre  des  affaires  étrangères  de  la  Grande-Bre- 
tagne. 

Voici  le  texte  de  ce  traité  : 

Le  Gouvernement  de  la  République  Française  et  le  Gouver- 
nement de  Sa  Majesté  Britannique,  signataires  de  la  Conven- 
tion pour  le  règlement  pacifique  des  conflits  internationaux 
conclue  à  La  Haye,  le  29  juillet  1899  ; 

Considérant  que  par  l'article  19  de  cette  Convention,  les 
hautes  parties  contractantes  se  sont  réservé  de  conclure  des 
accorda  en  vue  du  recours  à  l'arbitrage,  dans  tous  les  cas 
qu'elles  jugeront  possible  de  lui  soumettre. 

Ont  autorisé  les  soussignés  à  arrêter  les  dispositions  sui- 
vantes : 

Article  premier.  —  Les  différends  d'ordre  juridique  ou  re- 
latifs à  L'interprétation  des  traités  existant  entre  les  deux  par- 
ties contractantes  qui  viendraient  à  se  produire  entre  elles  et 
qui  n'auraient  pu  être  réglés  par  la  voie  diplomatique,  seront 
soumis  à  i:i  Cour  permanente  d'arbitrage  établie  par  la  Con- 
vention du  89  juillet  L899J  à  La  Haye,  à  la  condition  toutefois 


qu'ils  ne  mettent  en  cause  ni  les  intérêts  vitaux,  ni  l'indépen- 
dance ou  l'honneur  des  deux  Elals  contractants  et  qu'ils  ne 
louchent  pas  aux  intérêts  de  tierces  puissances. 

Article  H.  —  Dons  chaque  cas  particulier  les  hautes  par- 
lies  contractantes,  avant  de  s'adresser  à  la  Cour  permanente 
d'arbitrage,  signeront  un  compromis  spécial  déterminant 
nettement  l'objet  du  litige,  l'étendue  des  pouvoirs  des  arbitres 
et  les  détails  à  observer  en  ce  qui  concerne  la  constitution  du 
Tribunal  arbitral  et  la  procédure. 

Article  III.  —  Le  présent  arrangement  est  conclu  pour  une 
durée  de  cinq  années  à  partir  du  jour  de  la  signature. 

Sans  exagérer  l'importance  de  cette  convention,  qui 
ne  vise  que  l'avenir  et  avec  d'expresses  réserves,  on 
ne  saurait  trop  louer  ceux  qui  ont  préparé  les  voies  à 
cet  accord  et,  parmi  eux  M.  d'Estournelles  de  Cons- 
tant qui,  avec  un  zèle  d'apôtrë,  mène  depuis  si  long- 
temps une  vigoureuse  campagne  en  faveur  de  l'arbi- 
trage international. 

L'acte  diplomatique  que  M.  Cambon  et  le  marquis 
de  Landsdowne  viennent  de  signer  est,  en  effet,  une 
sanction  officielle  du  rapprochement  réalisé  entre  la 
France  et  l'Angleterre,  et  il  apporte  une  consécration 
formelle  à  l'organisât  ion  de  la  Cour  permanente  de  La 
Haye. 

La  semaine  aura  été  bonne  pour  l'œuvre  de  la  paix. 

E.  T. 


RUSSIE  ET  JAPON 


Les  marchés  financiers  ont  été  impressionnés,  cette 
semaine,  par  les  nouvelles  assez  confuses  venues  d'Ex- 
trême-Orient et  relatives  à  la  tension  des  rapports  entre 
la  Russie  et  le  Japon.  On  a  parlé  d'un  ultimatum  qui 
aurait  été  envoyé  à  Saint-Pétersbourg  par  1'Enipire  du 
Soleil  Levant  pour  demander  l'évacuation  de  la  JMand- 
chourie  ;  on  a  prétendu,  d'autre  part,  que  les  troupes 

japonaises  auraient  débarqué  en  Corée   Ces  deux 

informations  ont  été  officiellement  démenties,  mais 
l'état  des  rapports  entre  ces  deux  puissances  explique 
jusqu'à  un  certain  point  que  le  monde  financier  leur 
ait  accordé  quelque  créance. 

Dans  son  livre  sur  le  Péril  Jaune  publié  eu  1901,  no- 
tre rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  étant  arrivé  à 
cette  conclusion  que  la  Chine  est  fatalement  condamnée 
à  recevoir  les  bienfaits  de  la  civilisation  européenne  et 
que  l'exploitation  de  ses  forces  productrices  ne  serait 
pas  l'apanage  d'une  seule  nation,  se  demandait  qui 
exploitera  la  Chine? 

«  Ce  sont,  écrivait-il,  les  Russes  qui,  par  leur  situa- 
tion géographique  et  économique,  et  les  concessions 
territoriales  obtenues  depuis  le  traité  de  Simonosaki, 
profiteront  le  plus  réellement  de  la  transformation  ; 
puis  viendront  les  Japonais,  dont  le  voisinage  immé- 
diat, la  similitude  de  mœurs  et  de  race,  les  brillantes 
facultés  d'assimilition,  et  la  profonde  connaissance  des 
usages  et  coutumes  du  pays,  permettront  de  prendre 
une  place  prépondérante  dans  l'industrie,  la  banque 
et  le  commerce  chinois.  » 

«  Le  traité  de  Simonosaki,  ajoutait-il,  a  pu  renverser 
leurs  espérances  de  suprématie  politique  mais  il  les  a 
fortement  assis  sur  le  terrain  économique  ;  trop  à  l'étroit 
sur  leur  petit  territoire,  ils  se  porteront  en  niasse  vers 
cet  immense  pays  neuf,  situé  seulement  à  quelques 
heures  de  nier  de  leurs  ports  et  deviendront  ses  pre- 
miers manufacturiers  et  ses  véritables  colonisateurs.» 

Ce  que  notre  rédacteur  en  chef  avait  prévu  n'a  pas 
manqué  de  se  produire;  nous  n'avons  pas  besoin  de 
rappeler  ici  ce  qu'a  été  la  politique  russe  en  Extrême- 
Orient  :  en  dépit  de  Ions  les  nouvelles  relatives  à  l'éva- 
cuation de  la  MandcHourie,  on  peut  considérer  aujour- 
d'hui cette  province  comme  définitivemenl  russe  et  les 
Puissances  qui  se  sont  engagées  à  maintenir  l'intégra- 
lité de  la  Chine  paraissent  avoir  trouvé  un  excellent 
argument  pour  tolérer  cette  occupation  :  la  plupart 
d'entre  elles  n'enlendenl  par  Chine  que  les  dix-huit 
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prôi  inccs  ei  Bîettenl  la  Mandchourie  en  dehors.  La  face 
est  ainsi  sauvée! 

En  ce  qui  concerne  la  politique  du  Japon,  il  suffit  de 
lire  attentfvemenl  les  lettres  adressées  par  notre  cor- 
respondant de  Shanghaï  pour  se  tendre  cdmptë  de 
l'influence  grandissante  des  Japonais  en  Chine  !  tetir 
activité  s'exerce  de  toutes  parts:  sur  l'administra- 
tion, sur  le' commerce,  sur  l'industrie  ;  ils  se  considè- 
rent un  peu  comme  les  éducateurs  de  L'Empire  du 
Milieu  et  considèrenl  comme  une  atteinte  portéé  à  leurs 
droits  toute  tentative  îles  Puissances  étrangères  pour 
«'établir  en  Chine. 

Ils  auraient  peut-être  fermé  les  yeux  sur  l'occupation 
de  la  Mandchourie  si  la  Russie  n'avail  émis  quelque 
prétention  sur  la  Corée.  Prétextant  les  concessions 
qu'elle  a  reçues  elle  a  envoyé,  en  effet,  îles  troupes  et 
des  travailleurs  à  l'embouchure  du  Yalu  en  demandant 
de  s'établir  sur  les  deux  rives  du  fleuve.  Le  Gouverne- 
ment coréen  s'y  csl  d'abord  opposé,  mais  l'état  do  ses 
forces  enlevait  toute  sanction  à  son  refus  et  c'est  de  ce 
moment  que  datent  les  réclamations  pressantes  du 
Japon. 

La  Russie  ayant  promis,  assure-t-ôn,  mais  sans  que 
l'on  puisse  dire  dans  quels  termes  et  à  quelles  condi- 
tions, d'évacuer  Niou-f chouan g"j  le  8  octobre,  le  Gou- 
vernement de  Tokio  aurait  invité  celui  de  Saint-Péters- 
bourg à  tenir  ses  promesses.  Or,  si  la  Russie  paraît 
être  prête  à  discuter  avec  les  Japonais,  la  question  de 
Corée,  elle  se  refuse  absolument  à  parler  de  Niou- 
Tchouang  et  pour  ne  laisser  aucun  doute  sur  ses  inten- 
tions, elle  a  multiplié  en  Mandchourie  les  marques  de 
sa  prise  de  possession. 

Ces  incidents  ont  excité  l'opinion  japonaise  et  le 
Gouvernement,  malgré  son  désir  de  maintenir  la  paix, 
a  été  obligé  de  donner  quelque  satisfaction  au  courant 
guerrier  ;  de  là  ces  armements  qui  ont  pu  d'autant 
mieux  égarer  l'opinion  que  la  Russie,  ne  voulant  pas 
être  en  reste,  a  renforcé  ses  garnisons  et  embarqué  à 
Port-Arthur  des  pièces  île  campagne. 

En  dépit  de  ces  faits,  on  considère  aujourd'hui 
qu'une  entente  pourra  s'établir  sans  que  ces  deux  puis- 
sances courent  les  risques  d'un  conflit. 

Si  l'opinion  européenne  s'est  particulièrement  occupée 
de  ces  incidents,  c'est  que  l'on  est  peu  fixé  sur  la  situa- 
tion de  l'Angleterre  vis-à-vis  de  son  alliée  en  cas  de 
guerre,  h! Economiste  Européen  a  publié  (1)  le  texte  de 
ce  traité  d'alliance;  les  principes  dont  il  se  réclame 
sont  le  souci  de  la  paix  générale,  le  maintien  du  statu 
quo,  l'indépendance  de  la  Chine  et  de  la  Corée.  Dans 
une  lettre  explicative  adressée  le  30  janvier  1902  à 
sir  Macdonald,  ministre  d'Angleterre  à  Tokio,  lord 
Lansdowne,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  expliqué 
très  nettement  le  mobile  auquel  le  Gouvernement  de 
Sa  Majesté  a  officiellement  obéi,  en  signant  ce  contrat  : 

Le  Gouvernement  de  Sa  Majesté,  écrivait-il,  a  été  grande- 
ment influencé  dans  sa  décision  de  conclure  cet  important 
contrat,  par  la  conviction  qu'il  ne  contient  aucune  disposition 
qui  puisse  être  considérée  comme  indiquant  dos  tendances 
agressives  ou  d'intérêt  exclusif  dans  les  régions  auxquelles  il 
se  rapporte.  Il  a  été  cooclu  simplement  comme  mesure  de 
précaution  pour  être  invoqué,  le  cas  échéant,  pour  la  défense 
d'importants  intérêts  britanniques. 

Il  ne  menace  en  aucune  façon  la  situation  actuelle  ou  les 
intérêts  légitimes  des  autres  puissances.  Au  contraire,  cette 
partie  du  contrat  qui  rend  l'une  ou  l'autre  des  deux  liantes 
parties  contractantes  susceptible  d'être  sommée  par  l'autre 
de  lui  venir  en  aide,  ne  peut  être  mise  en  vigueur  que 
lorsqu'une  des  alliées  s'est  trouvée  obligée  de  faire  la  guerre 
pour  la  défense  d'intérêts  qui  sont  communs  à  Imites  les 
deux,  quand  les  circonstances  daus  lesquelles  elle  a  pris  cette 
mesure  sont  de  nature  à  établir  qu'elle  n'a  pas  suscité  de 
querelles  et  que,  étant  occupée  à  se  défendre,  elle  se  trouve 
menacée,  non  par  une  seule  puissance,  mais  par  une  coali- 
tion hostile. 

Cette  convention  est  donc  de  nature  à  rassurer  com- 


(1)  Voir  n°  527. 


plètement  l'opinion,  car  l'Angleterre  pourrai!  exercer 
One  excellente  Influence  sur  son  allié,  dans  le  cas  où 
celui-ci,  oubliant  son  intérêt,  voudrait  se  lancer  dans 
une  aventure. 

Mais  ce  qui,  avant  tout,  parle  contre  la  guerre,  c'est  la 
considération  même  du  développement  intérieur  du 
Japon.  Tout  ami  sincère  du  pays  et  du  peuple  désire 
qu'il  se  développe  ci  s'affermisse  d'une  façon  intensive. 
Les  armements  seraient  d'autant  plus  onéreux  à  l'Etat 
que  la  fortune  nationale  a  fortement  diminué  depuis 
un  certain  temps. 

Gomme  nous  l'indique  une  correspondance  adressée 
de  Tokio  à  la  Gazette  <lf  Francfort,  beaucoup  d'argent 
en  espèces  sonnantes  est  sorti  du  pays  pour  acheter 
des  marchandises  étrangères.  La  propriété  foncière  de 
l'Etat  se  trouve  réunie  dans  les  mains  de  quelque  peu 
scrupuleux  spéculateurs,  dont  l'habileté  a  été  aidée  par 
le  manque  de  prévoyance  des  hommes  politiques.  La 
propriété  agricole  est  fortement  endettée,  et  il  faut  à. 
l'industrie,  qui  a  eu  un  brillant  commencement,  la 
tranquillité  du  pays  pour  lui  procurer  un  paisible  dé- 
veloppement. 

Le  Gouvernement  poursuit  en  ce  moment  la  réalisa- 
tion d'un  plan  de  réorganisation  de  l'Administration 
en  vue  d'économies  à  effectuer.  Mais  l'œuvre  est  consi- 
dérable et  pour  la  mener  à  bien,  il  ne  faut  pas  que  les 
hommes  politiques  ni  que  la  nation  oublient  que  les 
idées  de  guerre  seraient  préjudiciables,  sinon  funestes. 
L'Etat,  actuellement,  ne  peut  les  prendre  en  considé- 
ration; il  a  un  seul  devoir  :  se  développer,  et  se  déve- 
lopper dans  le  calme  et  la  tranquillité  qui  lui  assure- 
ront la  force. 

Georges  Bourgarel. 


Cowpapie  Générale  Française  de  Tramways 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie avait  eu  lieu  le  7  avril  dernier.  Les  comptes  de 
l'exercice  1902,  qui  lui  avaient  été  soumis,  accusaient 
les  résultats  suivants  que  nous  comparons  à  ceux  de 
l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES- 

Exercices 
lttol  1902 

Ilcccltcs         (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   7.969.700  52   9.505.976  33 

Intérêts  sur  valeurs  mobilières 
e|  produits  divers   223.166  21      235.077  81 

Ensemble   8.192.866  73   9.801.054  14 

Dépenses 

Intérêts  et  amortissements  des 

obligations   1.073.160   »>  1.373.100  » 

Dépenses  d'exploitation   5.043.580  13  5.843.061  42 

Frais  généraux   222.967  16  223.362  20 

Redevances    diverses  (pavage, 

pourcentage  sur  recettes,  etc.).  472.495  94  420.962  80 

Droits  de  régie,  do  stationnement 

et  contributions   258.345  91  300.573  23 

Subventions  aux  caisses  de  se- 
cours et  de  retraites   84.717  12  88.074  86. 

Abonnement  au  timbre   35.414  40  39.290  22 

Bénéfices  de  l'exercice   1 .002.186  07  1  512.629  41 

Sommes  égales   8.192.866  73  9.801.054  14 

Au  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  1901,  soit  1.002.186 
francs  07,  était  venu  s'ajouter  le  report  de  l'exercice 
précédent  qui  s'élevait  à  004.867  fr:  01;  d'où  un  mon- 
tant disponible  de  L.607.053  fr.  08.  Après  déduction  de 
80.352  fr.  05  pour  la  réserve  statutaire,  il  était  resté 
1.526.700  fr.  53  qui  avaient  servi,  jusqu'à  concurrence 
de  1.280.000  fr.,  à  la  répartition  d'un  dividende  de 
20  fr.  à  chacune  des  04.000  actions  représentant  le 
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capital  si u-ial,  et  pendant  çpie  le  solde  de  34&.7QQ  fe.  13 
était  reporté  à  l'exercice  I90\.\  En  somme,  pour  servir 
le  dividende  qui  vient  d'être  Indiqué,  il  avait  fallu 
prélever  358.160  fr.  58  sur  le  montant  reporté  dp  1901. 
Or.  pour  1902,  la  situation  s'est  établie  ainsi  : 

Francs 


Bénéfices  nets   J.5Ï2.629  41 

Rèporl  de  l'exercice  1901   386.700  43 

Solde  disponible   1.7j9.3;29  Hi 


(Ml  avait  reeu  l'attribution  suivante  : 

Francs 

Réserve     (I/O  sur  les  bénéfices  nels   75.631  47 

Dividende  de  2'2  fr.  ÔO  al Iribué  à  chacune  des 

(14. 000  actions  de  la  Société   1.440.000  » 

A  reporter  à  l'exercice  1903  '   243.098  37 

Somme  égale   1.7.">9.329  84 


Ainsi  ilonc,  grâce  à  l'augmentation  des  prolits,  la 
Compagnie  a  pu  répartir  à  ses  actionnaires  un  divi- 
dende supérieur  de§  fr.  50  a  celui  de  1901,  et  pour  par- 
faire la  somme  nécessaire  à  cette  répartition,  il  n'a  été 
nécessaire  de  prélever  que  tt-GÛH  fr.  06  sur  le  report  de 
1901. 

Les  résultats  obtenus  l'année  dernière  Justifiaient  les 
espérances  que  le  Conseil  d'administration  formulait 
en  1901,  et,  selon  les  termes  mêmes  du  rapport,  ne 
pouvaient  qu'accroître  la  confiance  que  lui  inspirait 
l'avenir  de  la  Société.  Mais,  en  réponse  aux  observa- 
tions qui  lui  axaient  été  présentées  à  l'assemblée,  le 
Président  avail  annoncé  «pie  pour  la  construction  de 
son  troisième  réseau  et  de  ses  nouvelles  lignes,  la 
Compagnie  allait  être  dans  la  nécessité  d'augmenter 
ses.  moyens  financiers  au  moyen  d'une  émission  de 
:>  à  'i  millions  d'actions  nouvelles.  Toutefois,  disait-il, 
cet  b1  opération  n'aurait  lieu  qu'après  assurance  ac- 
quise i[ue  ce  nouveau  capital  pourrait  être  rémunéré 
convenablement.  On  pourra,  d'ailleurs,  ajoutait-il, 
procéder  ensuite  à  une  émission  d'obligations. 

Or,  à  la  dale  du  7  courant,  les  actionnaires  delà 
Compagnie  GêWtéP&të  Française  de  Tranueays  étaien.1 
convqqués  en  assemblée  générale  extraordinaire,  et  le 
rapport  qui  leur  a  été  communiqué  se  résume  ainsi: 

I  n  décret  en  date  du  5  avril  1903  a  prorogé  de  vingt 
années,  soit  jusqu'au  31  décembre  1950,  la  durée  de  la 
concession  actuelle  du  réseau  d'Orléans,  et  le  même 
décret  a  autorisé  la  rétrocession  en  faveur  de  la  Com- 
pagnie, également  jusqu'au  31  décembre  1950,  de  deux 
nouvelles  lignes  :  Faubourg  Saint-Yincont-Éaubourg 
Madeleine,  ouverte  déjà  à  l'exploitation  à  l'heure  ac- 
tuelle, et  Place  du  Martroi-Faubourg  Bourgogne,  ainsi 
que  le  prolongement,  jusqu'au  Bourg  d'Olivot,  de  la 
ligne  Bel-Air-Ponl  d  ( Mivot,  prolongement  également 
èiï  exploitation  maintenant. 

Sur  le  réseau  de  Nancy,  diverses  modilications  de 
parcours  ont  été  accordées  ainsi  que  la  rétrocession  à 
la  Compagnie  de  sept  lignes  nouvelles  concédées  à  la 
ville  de  Nancy,  avec  unification,  jusqu'au  31  décembre 
1950,  de  la  durée  de  l'ensemble  des  concessions  dans 
cette  ville.  Vu  les  travaux  déjà  commencés  depuis 
quelque  temps,  la  Compagnie  compte  mettre  en  service, 
avant  Le  1er  novembre  prochain,  cinq  des  nouvelles 
lignes  concédées. 

Sur  le  réseau  de  Cambrai,  les  travaux  ont  été  pour- 
suivis activement,  et  \me  Société  anonyme,  la  Compa- 
gnie des  TraftlWàyi  de  Cambrai  a  été  créée,  au  capital 
Se  800.000  fr.,  dans  laquelle  la  Compagnie  Générale 
Française  île  Tramways  à  prïs'  un  important  intérêt. 
La  Compagnie  îles  Tramways  de  Cambrai  va  se  trouver 
en  présence  d'une  affaire  bien  outillée,  qui  ne  sera 
grevée  d'aucune  majoration,  et  qui  n'aura  pas  à  sup- 
porter de  charge  ancienne. 

A  Marseille,  la  Compagnie  est  devenue  rétrocession- 
naire  de  la  ligne  allant  du  boulevard  Dugommier  à  la 
gare  Saint-Charles.  Celle  ligne  est  déjà  construite  et 
fjera  reliée  aux  lignes  intérieures  de  la  ville.  Elle  donne 


les  plus  sérieux  espoirs  de  bénéfices.  La  demande  en 
concession  de  la  ligne  d'Aubagne  suit  son  cours,  et 
l'on  peut  espérer  uni'  solution  d'ici  deux  ou  trois  mois. 
Fntin.une  demande  en  concession  d'un  groupe  d'autres 
lignes  urbaines  et  de  banlieue  est  actuellement  soumise 
à  ta  ville  de  Marseille,  et  elle  a  toutes  chances  d'être 
favorablement  accueillie,  bien  qu'un  vote  défmilil'  du 
Conseil  municipal  ne  soit  pas  encore  intervenu. 

Une  partie  des  premières  dépenses  de  construction 
nécessitées  par  les  nouvelles  concessions  obtenues,  a 
été  soldée  par  la  Compagnie  au  moyen  de  prélèvements 
sur  son  fonds  de  roulement;  mais  il  lui  faut  et  recons- 
tituer ses  disponibilités  et  faire  face  aux  nouveaux 
travaux  à  engager  à  bref  délai.  En  somme,  pour  réa- 
liser son  programme,  la  Compagnie  dtoil  se  procurer 
des  ressources  nouvelles,  mais  le  Conseil  a  cru  qu'il 
était  mieux  de  ne  pas  augmenter  le  capital-actions  el 
de  recourir  simplement  à  l'émission  d'obligations  qui 
n'empêcheront  pas  la  progression  des  dividendes. 

En  conséquence,  le  Conseil  à  demandé  aux  action- 
nairer  de  l'autoriser  à  procéder,  en  temps  utile,  à  des 
émissions  successives  d'obligations  jusqu'à  concur- 
rence de  20.000  obligations  de 500  fr.  4  0/0,  c'est-à-dire 
du  type  actuellement  en  circulation,  et  il  a  demandé  en 
même  temps  d'être  investi  des  pouvoirs  nécessaires 
pour' les  démarches  à  l'aire  auprès  des  Pouvoirs  publics 
en  vue  d'obtenir  l'autorisation  de  procéder  à  ces  émis- 
sions. Ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité. 

Avant  le  vole  le  Président  a  fait  quelques  déclara- 
tions intéréssânïes.  Il  a  dit  que  la  situation  de  la  So- 
ciété, en  1908,  ne  démentira  pas  les  espérances  que  le 
Consèrl  avait  t'ait  concevoir  en  avril  dernier.  Fn  effet, 
du  1er  janvier  au  31  août,  les  recettes  s'élèvent  à  (i  mil- 
lions 39&.OO0  fr.,  contre  (i.l.T/. (100  fr.  pendant  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
-.'55.0(JO  fr.  pour  1903.  Cette  progression  des  recettes  a 
eu,  bien  entendu,  une  répercussion  favorable  sur  les 
bénéfices,  et  la  progression  ne  pourra  manquer  de  se 
développer  encore  au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement 
du  programme  que  la  Compagnie  s'est  tracé,  Bref, 
d'après  les  bénéfices  déjà  réalisés  depuis  le  début  de 
l'année,  et  à  moins  d'événements  tout  à  fait  imprévus, 
on  peut  entrevoir,  a  dit  le  Président,  là  possibilité,  en 
fin  d'exercice,  d'un  dividende  de  §ë  francs. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


L'Indo-Chine  et  son  avenir  économique,  par 

Albéric  Xéton,  avec  une  préface  par  M.  Eugènç 
Ftienne.  —  Paris,  Perrin,  1  vol.  in-1». 

Nous,  avens  analysé,  la  semaine  dernière,  un  inté- 
ressant discours  de  M.  lîeau,  gouverneur  général  de 
l' Indo-Chine,  qui  dresse  le  bilan  des  progrès  écono- 
mique faits  par  notre  grande  possession  d'Extrême- 
Orient.  ISien  que  nourri  de  laits  et  rempli  de  chiffres, 
ce  discours  ne  pouvait  donner  qu'un,  très  rapide  aperçu 
de  la  situation  actuelle;  son  but  était  surtout  d'ins- 
truire cens  qui  lisent  vite  et  d'inciter  ceux  qui  veulent 
aller  au  fond  des  choses  à  étudier  plus  complètement 
cette  situation.  A  ces  derniers,  nous  conseillerons  l'a 
lecture  de  l'excellent  ouvrage  que  vient  de  publier 
M.  Albéric  Xéton. 

C'est  M.  Engène  Etienne,  l'éminent  président  du 
groupe  colonial  de  la  Chambre,  qui  a  voulu  présenter 
ce  livre  âu  publie,. el  l'éloquente  préface  qu'il  a  écrite 
nous  montre  tout  le  terrain  parcouru  par  l'indo-f :hine 
pondant  les  quinze  dernières  années.  Fn  fait,  d'après 
M.  Ftienne,  résume  les  progrès  accomplis  : 

En  1K90,  écrit-il,  l'Administration  des  Colonies  soumettait 
au  Bôùvèrnémëni  un.  projet  d'emprunt  destiné  à  liquider  le 
passif  du  Tonkin  et  à  doter  notre  nouvelle  colonie  de  l'outil- 
lage indispensable  à  sa  sécurité  et  à  son  développement.  Ce 
mot  d'emprunt  sonnait  mal,  à  cette  époque,  aux  oreilles  par- 
lementaires. Après  une  consultation  sommaire  de  la  Commis- 
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mou  du  budget,  le  Ministre  îles  Finances  substituai)  à  la 
combinaison  primitive  un  pjrqjet  d'avance,  au  taux  do  ;>»  0/0, 
à  rairp  par  Ip  'f  riisor  à  la  Cjilonio.  Mais  le.s  ChambrpS  ft.ç 
vquîaienl  pas  plus  d'avances  que  d'emprunt.  Le  Tbnkin  dnl 
se  contenter  de  quelques  menus  subsulesel  viyre d'expédients, 
en  attendant  des  jours  pieiHeurs. 

Six  ans  plus  tard,  la  loi  du  10  février  1896  autorisait  le 
protectorat  de  l'Annam-Tonkin  à  contracter,  avec  la  garànfic 
do  l'Etat,  un  emprunt  anïprtissabïo  de  80  millions,  dont 
43  millions  ont  servi  à  liquider  des  engagements  antérieurs 
i't  :!7  millions  à  exécuter  des  travaux  publics  parti  cul  Lère- 
mcni  urgents. 

Peux  ans  plus  la  ni.  un  nouveau  pas  élu  il  franchi.  M.Dou- 
nii'i'  obtenait  «lu  Parlement  l'autorisation  d'emprunter  2on 
millions  pour  la  construction  do  çhemjûg  de  fér  en  Indo- 
chine. La  garantie  méti'opolitaine  n'mlersènai)  que  pour  fa 
ligne  qui  de  Laokay  pénétre  eu  territoire  chinois.  L'emprunt 
indo-chinois  proprement  dit  n'était  garanti  que  parla  seule 
colonie.  Lancéce  dans  le  public  par  l'intermédiaire  de  la 
Banque  de  l'indo-Chiue  et  de  quatre  de  nos  principales  Ban- 
ques d'émission,  les  obligations  de  SjOO  l'r.  à  :i  1/2  eréé.es  par 
le  (ïouveruemenl  général  ont  été,  à  doux  reprises,  accueillies 
avec  faveur.  Cinquante  millions  une  première  fois  en  1898, 
soixante-dix  millions  une  seconde"  l'ois,  en  1'. >< >"2.  ont  pu  être 
consacrés  à  l'exécution  du  réseau  ferré  indo-chinois. 

Actuellement,  la  ligne  de  Haïphong  à  Hanoï  est  ouverte  à 
l'exploitation  ;  les  travaux  de  la  section  Hanoi  à  Laokay 
sont  en  cours.  La  partie  de  Hanoï  à  Viélri  louche  à  son 
achèvement,  le  tronçon  de  Viéfi'i  à  Laokay  sera  terminé' 
dans  di'ux  ans.  Avant  la  fin  de  l'année,  Hanoi  sera  relié 
à  Nam-Dinh  el  Yinh  au  Song-Ma.  Sur  d'autres  points  les 
travaux  de  terrassement  sont  adjugés  et  entrepris  ;  mais  il 
serait  prématuré  d'indiquer  la  date  de  leur  achèvement.  Ce 
que  l'on  peut  affirmer,  c'est  que  l'expérience  devant  laquel'ç 
reculaient,  il  y  a  treize  ans,  le  Gouvei nenienj  et  les  cham- 
bres, est  faite  aujourd'hui  avec  un  plein  succès  en  Indo- 
Cliine.  Le  crédit  colonial  indo-chinois  esl  crée  :  il  se  soutient, 
maigre''  la  dure  épreuve  que  vient  de  traverser  leTonkin,  avec 
une  remarquable  fernieté. 

Nos  colonies  ont,  en  effet,  besoin  d'être  dotées  d'un  capital 
de  premier  établissement  nécessaire  à  leur  pleine  mise  en 
valeur.  Ce  capital,  ce  ne  sont  pas  les  subventions  de  la  mé- 
tropole qui  peuvent  le  fournir,  ce  ne  sont  pas  non  plus  les 
revenus  annuels  des  colonies.  C'est  au  crédit  public  qu'il  faut 
te  demander. 

Ainsi  ont  procédé  les  colonies  anglaises  dont  la  dette, 
Comparée  à  celle  île  nos  colonies,  peut  paraître  formidable. 
Nul,  chez  nos  voisins,  ne  s'étonne  cependant  de  ce  fait;  per- 
sonne ne  s'en  effraie.  On  sait  que  les  travaux  entrepris  aug- 
menteront les  revenus  de  la  colonie  et  cette  plus-value,  eu 
laquelle  le  public  a  foi,  constitue  te  meilleur  gage,  la  plus 
sûre  garantie  des  emprunts  coloniaux. 

Cme  manque-t-il  à  nos  colonies,  demande  en  (•«in- 
cluant M.  Etienne,  pour  inspirer  la  même  confiance  ! 
Il  leur  manque  surtout  d'être  connues.  Et  c'est  pour- 
quoi on  ne  saurait  trop  encourager  les  efforts  d'hommes 
d'inilialivo  qui,  comme  M.  AUréric  r^éton,  ont  pris  à 
cœur  de  donner  l'inventaire  méthodique  des  ressour- 
ces qu'offre  l'Indô-Ghine  et  de  répandre,  par  la  plus 
large  publicité,  les  résultats  de  leurs  enquêtes. 

G.  B. 


joues  et  Fi 


L'Emprunt  de  cent  millions  de  la  Ville  de 
Paris.  —  Le  Conseil  municipal  a  voté,  te  3  juillet 
dernier,  le  principe  d'un  emprunt  spécial  de  100  mil- 
lions de  francs  pour  rembourser  les  charges  dé  la 
Caisse  municipale  pour  l'abaissement  anjtïçïp<!  'du  prix 
du  gaz  et  pour  le  relèvement  des  salaires  du  personnel 
du  Gaz  à  partir  de  IÔ03.  Cet  emprunt  ivloiulierail  à  la 
chargé  de  [a  future  exploitation",  qui  verrai]  frapper,  à 
cet  effet,  son  prix  <|e  vente  d'une  taxe  spéciale. 

Avant  de  saisir  le  Parlement  de  la  demande  (l'auto- 
risation nécessaire  pour  emprunter  ces  cent  millions 


de  francs,  le  Ministre  de  l'intérieur  vient  de  demander 
que  lo  Conseil  précise  la  durée  de  l 'a mort  i ssi 'i i ici 1 1  i le 
cet  emprunt,  qu'il  désire  peu  prolongée  :  si  possible 
de  \ingl  années,  èn  tous  cas  non  superionrp  à  frenfê- 
cinq  ans. 

La  quoiiié  de  la  laxe  semble  devoir  être  de  :(  centi- 
mes par  mètre  cube. 

Dans  les  conditions  actuelles,  il  ne  parail  pas  que  la 
future  exploitation  puisse  produire  [e  gaz  au-dessous 

de  iC  centimes  1/2,  foutes  charge^  çt  vérités  do  «bùV- 

proilulls  comptées.  11  en  résullorail  donc  que,  pendant 
vingl  ans  au  moins,  même  avec  une  régie  directe,  le 
prix  de  venté  nu  gaz  ne  pourrai!  èl re  sensibleinenl  au- 
dessous  de  1!)  centimes  ou  bS  centimes  1/2'. 


Le  Rendement  des  Impôts.  Le  Journal  Qfg- 
i  irl  a  publié,  samedi,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  septembre 
1303.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  211  mil- 
lioms  l.")8..">00  fr.,  soit  une  plus-value  de  17. <>:>:>. 'mo  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation 
de  1§.S45.2Q0  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  septembre 
19Û2,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

('•val  nation  s    de  septemb. 
budgétaires  1902 

i  En  francs) 

Enregistrement   +      523.000   —  432.500 

Produits  du  timbre   +   3.053.000   —      707  500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +        16.500   —  119.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -        26.000    -  333.500 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris)  

 ,  '    +   5.010.000   +  5.167.000 

Contributions  indirectes  sucres 
et  sels  mm  compris    +       14.000   +  1.835.000 

Sels   -+      147. 0Û0   +  304.000 

SUc'rés   +    3.931.000   +  7.835.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
meiies,  fabacg,  postes,  bêlé- 
graphes,  etc.)   +   4.986.01)0   +  3.297.200 

Différence  pour-  1003....    +  17.655.400   +  16.845.200 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  190;»  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
190:2  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  9  l"s  mois 

éyalia  ations      (te  l'année 
budgél  aires  1002 
(  En  francs) 

Enregistrement   +  18.327.000   -(-  25.353.500 

Produits  du  timbre   +   6.774.000   +  4.758.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +      863.000  +  480.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -    1.867.000   +  200.000 

Douanes  isucres  et  sels  non 
compris)   +  33.586.000   +  45.030.000 

Contributions  indireclesfsucres 
el  sels  mm  compris)   —  17.449.000   +  12.945.000 

Sels   -      202.000   +  OïO.OOd 

Sucres   +   2.429.000   —  22.744.000 

Produils  de  monopoles  (allu- 
mét'féS,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, elc.)  +  21.868.000    +  21.168.500 

I  liiïérence  pour  1903. ...    +  64.269.000    +  87.8'i(U>00 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produils 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  septembre,  de  i2.24Q.QQQ  ftr,  gfl  aug- 
menlalion  de  07.QQQ  fr.  sur  les  prévisions  et  de  CSO.itOO 
francs  sur  les  recettes  de  septembre  1902. 
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Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1903,  ces  «  produits 
el  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  1.011.300  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
et  33.029.200  fr.  de  moins  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1902.  Il  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des 
sept  premiers  mois  comprenaient  31.500.000  fr.  de  res- 
sources exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  Ie1'  octobre  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  978.828.200  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 
652.552.200  fr.  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  741.562.100  fr.,  soit  une  différence  en  plus  de 
89.909.900  fr.  La  comparaison  des  recouvrements  de 
1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse  une  aug- 
mentation de  11.402.900  fr.  Quant  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  atteint  1.002.200  fr.,  soit  1  29  0/00,  contre 
918.600  fr.  en  1902,  ou  1  23  0/00. 


La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  La  Commission 
nommée  par  le  Conseil  municipal,  pour  étudier  l'orga- 
nisation de  la  régie  directe  de  l'entreprise  du  gaz  après 
1905,  attend  pour  se  réunir  l'avis  de  la  Commission 
technique  extra  municipale,  formée  par  le  préfet  de  la 
Seine,  et  qui  doit  s'assembler  prochainement.  Cette  der- 
nière Commission  vient  d'être  saisie  d'un  rapport  de 
M.  le  Dr Navarre,  sur  le  fonctionnement  de  la  régie  du 
Gaz  à  Bruxelles,  et  d'un  rapport  de  M.  Derouin,  direc- 
teur du  contentieux,  à  la  Préfecture  de  la  Seine,  sur 
deux  points  assez  différents.  Après  M.  l'ingénieur  Lau- 
riol,  qui  est  à  la  tête  du  service  de  l'éclairage  de  la 
Ville  de  Paris,  M.  Derouin  examine  les  règles  d'admi- 
nistration et  de  comptabilité  qu'on  pourrait  adopter 
en  vue  de  faciliter  le  fonctionnement  d'une  régie  pari- 
sienne et  il  préconise  celles  de  la  régie  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  français. 

Dans  la  seconde  partie  de  son  rapport,  M.  Derouin 
décrit,  avec  chiffres  à  l'appui,  le  fonctionnement  de  la 
régie  du  gaz  à  Genève. 

-  Jl  est  peu  probable  que  l'examen  de  ces  importantes 
questions  soit  terminé  avant  la  fin  du  mois.  C'est  donc 
à  peu  près  à  cette  date  que  les  séances  de  la  Commis- 
sion du  Conseil  municipal  reprendront  sous  la  prési- 
dence de  M.  Navarre. 


L'Abaissement  du  prix  du  gaz  dans  la  ban- 
lieue de  Paris.  —  Quarante-cinq  communes  du  dé- 
partement de  la  Seine  ont  passé  avec  une  Société  re- 
présentée par  MM.  Rouland  et  Chamon,  des  contrats 
en  vue  de  concéder  à  une  Compagnie  en  voie  de  for- 
mation, à  partir  du  1er  janvier  1906,  pour  une  durée  de 
trente  années,  le  service  du  gaz  dans  ces  communes, 
service  actuellement  assuré  par  la  Compagnie  Pari- 
sienne, dont  les  traités  arrivent  à  expiration  le  31  dé- 
cembre 1905. 

Entre  autres  avantages,  les  communes  de  la  Seine 
ont  obtenu  l'abaissement  de  dix  centimes  sur  les  prix 
actuels  de  vente,  à  partir  du  1er  janvier  prochain,  la 
nouvelle  Compagnie  devant  verser  à  la  Compagnie  Pa- 
risienne du  Gaz  la  différence  entre  les  tarifs  actuels  et 
les  prix  qui  seraient  facturés  dès  1904.  Le  Comptoir 
National  d'Escompte  garantirait  la  combinaison  finan- 
cière. 

Par  un  arrêté  daté  du  12  octobre  cl  inséré  dans  le 
Bulletin  municipal  officiel  du  15,  le  Préfet  de  la  Seine 
vient  d'approuver  ces  45  projels  de  traités.  Ils  intéres- 
sent les  communes  suivantes  : 

Asnières,  Aubervilliers,  Bagnolet,  Boulogne,  Clichy, 
Epinay,  Gennevilliers,  Ilo-Saint-Dcnis,  Lovallois-Per- 
ret,  Les  Lilas,  Neuilly,  Pantin,  Pré-Sainl-Ge-rvais,  Pu- 


teaux,  Romainville,  Saint-Ouen,  Stains,  Alfortville, 
Arcucil-Gachan,  Bagneux,  Bourg-la-Reine,  Charenton, 
Chàtillon,  Choisy-le-Roi,  Glamart,  Créteil,  Fontenay- 
aux-Roses,  Fontenay-sous-Bois,  Gentilly,  Ivry-sur- 
Seine,  Joinville-le-Pont,  L'Hay,  Maisons-Alfort,  Ma- 
lakoff,  Montrouge,  Nogent-sur-Marne,  Le  Perreux, 
Saint-Mandé,  Saint-Maur,  Saint-Maurice,  Sceaux, 
Thiais,  Yanves,  Villejuif,  Vincennes. 

Il  ne  semble  pas  qu'on  considère  comme  nécessaire 
de  faire  approuver  ces  contrats  par  une  loi,  les  com- 
munes n'ayant  pas  d'emprunt  à  faire  autoriser  pour 
les  réaliser. 

Dans  ces  conditions,  on  peut  considérer  la  clientèle 
de  la  banlieue  de  Paris  comme  perdue  pour  la  future 
exploitation  parisienne. 


Les  Travaux  d'extension  du  Métropolitain  de 
Paris.  —  L'Administration  municipale  pousse  acti- 
vement les  travaux  de  la  deuxième  partie  de  la  ligne 
circulaire,  celle  qui  desservira  la  rive  gauche  de  la 
Seine  et  les  travaux  do  la  ligne  3  du  boulevard  de 
Courcelles  à  Ménilmontant. 

La  Commission  du  Métropolitain  a  visité,  mardi 
dernier,  les  travaux  de  cette  dernière  ligne,  qui  seront 
vraisemblablement  achevés  avant  la  fin  de  juin  1904. 

Pour  la  ligne  circulaire  rive  gauche,  on  espère  que 
les  lignes  seront  ballastées  et  pourvues  de  leurs  rails 
d'ici  à  fin  janvier  ;  mais  la  jonction  avec  la  rive  droite 
ne  pourra  s'effectuer  qu'après  la  construction  du  pont 
de  Passy  et  la  transformation  du  pont  de  Bercy,  ac- 
tuellement en  cours,  c'est-à-dire  après  septembre  ou 
octobre  1904. 

Afin  d'assurer  plus  rapidement  l'exploitation  par- 
tielle de  la  circulaire  rive  gauche,  l'Administration 
négocie  une  convention  spéciale  avec  la  Compagnie 
qui,  moyennant  certaines  compensations,  organiserait 
une  exploitation  temporaire  sans  attendre  l'achèvement 
des  ponts. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Ainsi  que  nous  l'a- 
vons annoncé  brièvement  il  y  a  huit  jours,  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  vient  de  déclarer 
un  acompte  de  dividende  de  32  shillings  6  pence  par 
action  ordinaire,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
1903.  L'acompte  proclamé  l'année  dernière  à  la  même 
date  sur  les  bénéfices  de  1902  ayant  été  de  22  shillings 
6  pence,  c'est  une  augmentation,  d'une  année  à  l'autre, 
de  10  shillings  dans  l'acompte  du  dividende.  Voici  les 
dividendes  répartis  par  cette  entreprise  depuis  l'année 
1897,  c'est-à-dire  depuis  le  moment  où  ses  anciennes 
actions  de  10  livres  sterling  nominal  ont  été  divisées 
chacune  en  une  action  de  5  livres  sterling  nominal, 
donnant  droit  à  un  intérêt  cumulatif  de  5  0/0  prélevé 
par  préférence  sur  les  bénéfices  réalisés,  et  en  une 
action  ordinaire,  également  de  5  livres  sterling  no- 
minal. 

Acomptes  Soldes 

do  de  Dividendes 


Années  dividendes  dividendes  totaux 

sh.  p.  sh.  p.       Hv.  st.  s.  p. 

1897                         20   0  20   0  2   0  0 

1898                         20   0  27   6  2   7  6 

1899                          35   0  45   0  4   0  0 

1900                          40   0  45   0  4   5  0 

lbOl                        35  0  37   6  3  12  6 

1902                         22   6  27   6  2  10  0 

1903                          32   6  »    »  »    »  » 


En  annonçant  le  susdit  acompte,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  publié  un  court  aperçu  sur  les  opérations 
de  l'exercice  en  cours. 

La  livraison  des  pyrites  en  Angleterre,  sur  le  Conti- 
nent européen  et  aux  Etats-Unis,  dit-il,  est  beaucoup 
plus  importante  qu'en  1902.  Rappelons  ici  que  l'année 
dernière,  elle  était  à  peu  près  la  même  qu'en  1901.  De 
son  côté,  la  consommation  du  minerai  non  cuivreux 
est  en  augmentation,  et  une  quantité  considérable  est 
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en  cours  de  livraison,  en  raison  «les  grandes  ventes 
effectuées  eonformémenl  aux  contrats  existants. 

La  production,  à  Cwmavon  du  cuivre  raffiné  esl  un 
peu  plus  forteque  l'année  dernière.  Les  demandes  son1 
toujours  les  memas',  vu  l'excellente  qualité  de  ce  métal 
qui  n'a  pus  varié. 

On  a  eu,  cette  année,  à  signaler  de  grandes  variations 
dans  les  prix  du  cuivre  Gôod  Merchant  Brands.  Toute- 
fois la  moyenne  de  ces  prix,  pour  les  trois  trimestres  de 
1903,  esi  satisfaisante,  puisqu'elle  es1  en  amélioration 
de  6  liv.  st.  4  shillings  3  pence  à  la  tonne  sur  1902. 
Rappelons  que  pendant  le  premier  semestre  de  l'année 
dernière,  le  cours  moyen  n'avait  été  que  de  53  liv.  st. 
la  tonne,  et  que  pendant  le  troisième  trimestre,  One  nou- 
velle dépréciation. avait  été  à  signaler.  En  1901,  le  cours 
moyen  du  cours  Good  Merchant  Brands  s'établissait  à 
GO  liv.  st.,  19  shillings  8  pence,  contre  73  livres  sterling 
environ  en  1900. 

Disons  encore  que  l'année  dernière,  au  moment  de  la 
déclaration  dn  dividende  de  22  shillings  6  pence  seule- 
ment, l'action  ordinaire  du  Rio-Tinto  se  tenait  aux 
environs  de  1.095  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


15  octobre 
2.434.493.186 
1.108.142.021 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
8  octobre 

Or   2.449.937.293 

Argent.    1.114  219-977 

3.564  157-273  "3.542.635.208 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  »g£  g*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccors.. 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers  


8  octobre 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momneies  (  Loi  du  Q  jujn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.564.137.273 


22.551 
244  858-735 


366.488.606 
394-000 

167.104.38r. 
306.820.315 
180.000  (Il  10 
10.000.000 
2.980.750 
99.605.505 
100. 000. 01 10 
4.000.000 
22.622.965 

4.191.850 
8.407.444 
67-232.575 


16.938 


182.500.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.0011.000 
8.407.444 
4.282.811.665 

29.5)6.038 

10.354.200 
143.739.302 
314.295-812 

61.411.452 
2.110-613 
7.043.170 
1.490.087 

71.099.107 


5.148.886.958 


octobre 


3.542.635.208 


32.112 
276.853.441 


393.891.499 
322.000 

165.845.868 
301.308.663 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.549.280 
100.000.000 
4.000-000 
22.688.834 

4.241.096 
8.407.444 
66.423.983 


5. 179. 2 40. 180 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.331  366  240 
23.654.410 
9.909-009 
146.807.019 
293.461-240 
62.734-091 
2.032.149 
7.510  289 
1.490.087 
75.227.137 


5-179.240.180 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


19  oct. 

18  oct. 

17  oct. 

16  oct. 

15  oct. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  881.0 

4.069.7 

4-096.6 

4  231.2 

4.331  4 

Encaisse  or  

1.895-0 

2.282.0 

2.352.0 

2.546  6 

2.431.5 

—  argent  

1.174.4 

L.116.7 

1.095  3 

1.106.0 

1.108.1 

Portefeuille  

887.7 

817  7 

562.6 

540  7 

670.7 

Avances  aux  partie. 

472.0 

522.7 

482.3 

448.7 

467.2 

—      à  l'Etat.. . . 

180.0 

18(L0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

242.6 

331.8 

75.9 

17s- 3 

146. 8 

—  partie. 

479.5 

480.2 

480.5 

372.1 

356.2 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/00 

pair 

Vi  0/00 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

4.839.0 

3.879.3 

2-359.6 

2.088.9 

3.299-2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  !)  octobre,  les  lo. non  obligations  nouvelles  de 
500  l'r.  ;l  1/2  0/0,  h-  300001  à  3100O0,  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien sont  admises  aux  négociations  de  lu  Bourse,  ou  coînp»- 
tant. 

Ces  titres  sont  incrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  crue  les  obligations  anciennes, 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société  sur 
uoire  marché  se  trouve  porté  de  300,000a  310,000, 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  1"  au  10  oc- 
tobre 1903  ; 

Dépôts  de  fonds   2.061.957  81 

Retraits  de  fonds   10. 254.  ((17  35 


Exoédont  de  retraits   8.192.059  54 

Excédent  de  retraits  du  lv  janvier  au  10  octobre  1903 
159.890.701  fr.  62. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1er  au  10  oc- 
tobre 1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  487.549  fr.  44; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'août  1903  : 

Versements  reçus  de  260.524  déposants,  dont  34.329  nou- 
veaux  31.182.264  14 

Remboursements  à  152.473  déposants,  dont 
21.671  pour  solde   32.011.018  86 

Rentes  achetées  à  594  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   607.974  30 

— ,.   32.618.993  16 

Excédent  de  retraits   1.436.729  02 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  août  1903  :  4.099.290. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  17  au  23  septembre  1903  (38°  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


eu  m 

Rec. 

or.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

fi 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

o -s 
o  a 

1903 

—  X 

«  v 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.193 

1.205 

36.437 

35.496 

+ 

941 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

9.800 

10160 

331 .620 

326.460 

+ 

5.160 

—   Chemins  Algériens 

513 

201 

266 

6.991 

7.264 

273 

3-765 

4.947 

4.952 

168.582 

164.975 

+ 

3.607 

Ouest  

5.794 

4.165 

4.146 

134.862 

131.191 

+ 

3-671 

Orléans  

7.050 

5. 476 

5-401 

166.076 

163.643 

+ 

2-433 

Est  

4.922 

1.018 

4.063 

135-456 

132.051 

+ 

3.405 

Midi  

3.706 

2.398 

2.491 

83.117 

80.183 

+ 

2.934 

898 

199 

189 

5.800 

5  523 

+ 

277 

1.137 

262 

194 

7.439 

6.907 

+ 

532 

296 

94 

84 

2.351 

2.496 

145 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

91 

107 

2.783 

2.881 

98 

103 

34 

37 

1.085 

1.093 

8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Une  fois  de  pins,  notre  Bourse  a  été  mouvementée, 
en  raison  de  la  nouvelle  baisse  des  Valeurs  Sud-Afri- 
caines, et  des  bruits  touchant  un  conflit  possible  entre 
la  Russie  et  le  Japon.  Depuis,  les  Mines  d'or  ont  repris, 
el  les  nouvelles  d'Ëxtrême-Orient  sont  devenues  des 
plus  rassurantes.  L'allure  du  Marché  est  donc  devenue 
plus  ferme  avec,  toutefois,  des  échanges  plutôt  cal- 
mes, vu  les  fêtes  qui  ont  lieu  en  ce  moment  à  Paris  et 
qui  nous  privent  d'une  partie  de  notre  public  ordi- 
naire. 
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La  liquidation  du  15  octobre,  qui  a  eu  lieu  hier,  a  été 
très  facile.  L'argent  a  été  très  abondant  ;  on  a  pu  l'ob- 
tenir, pour  les  reports,  à  des  conditions  modérées,  soit 
au-dessous  dp  8  0/0. 

ic  i(  Los  Rentes  Françaises  se  retrouvent  sans  gran- 
des variations  sur  leurs  cours  d'il  y  a  huit  jours. 

Le  3  0  0  PerjtétueL  gui  clôturait  à  96  l'r.  65  au  comp- 
tant et  a  96  fr.  75  â  terme,  se  retrouve,  sur  ees  deux 
marchés,  à  90  fr.  72  1/2  et  à  9(5  fr.  52  1/2,  après  avoir 
franchi  un  nioiuenl  le  eonrs  rbnd  de  97  l'r.;  Benle 
3  0  0  Amortissable,  97  fr.  20  au  comptant,  contre 
97  fr.  25. 

Les  Obligations  Tuiùsiennes  clôturent  à  475  fr.,  con- 
tre 47 ',  h. -.Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  VAn- 
nam  et  du  Tonkin,  81  fr.  05,  perdant  (50  centimes;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0  0  82  fr.  10,  contre  82  fr.  25: 
Emprunt  3  0  0  1903,  92  fr.  75,  cil  avance  de  40  centi- 
mes ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  500  fr.  50,  ga- 
gnant ifr.  50;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
i49  fr.,  <■  re  147  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  5:68  fr.,  ferme.  Ouant 
à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  QcGldentqle  3  0  0  il  est  a  403 
francs,  contre  402  fr.  50. 

*  jr  Le  compartiment  dos  Obligations  de  la  Ville 
de  Paris  a  des  échanges  toujours  suivis  et  une  tenue 
satisfaisante.  On  annonce  que  le  Ministre  des  finances 
vient  de  retourner  à  la  Ville  de  Paris  le  dossier  de 
l'emprunt  de  100  millions,  afin  que  tous  les  détails  do 
cette  opération  financière  soient  examinés  par  le  Con- 
seil municipal, 

Les  Obliqalions  4  0/0  IS6:>  restent  à  leur  même  cours 
de  548  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  441  fr.  50,  e- 
perdant  3  fr.  75;  Obligations  3  0  0  1871,  407  fr.  50, 
contre  409  fr.  ;  Obligations  4  0/0  18T6,  500  fr.  50, 
ex-coupon,  contre  578  fr.  avec  coupon;  Obligations 
A  0,  0  1876,  503  fr.  50,  également  ex-coupon. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  079 
francs,  contre  378  fr.  75;  Obligations  2  12  0/0  1894- 
1896,  379  fr.  75,  on  bénéfice  de  3  fr.  ;  Obligations  2  0/0 
■1898,  413  fr.,  en  avance  de  ï  fr.  25;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  897  fr.  25,  contre 
400  fr. 

•k  +  Les  actions  de  la  Banque  de  France  spjal 
passées  de  3.780  fr.  à  3.800  fr. 

Pour  les  quinze  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  3.299.192  fr.  40. 

f:  if  Les  ad  ions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
restaient  à  000  fr.  au  comptant,  s'inscrivent  à  008  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de 
nouveau  fermes  ;  la  plupart  d'entre  elles  sont  suscep- 
tibles de  plus-values  importantes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  sont  à 
474  fr.  j  Obligations  Foncières.  3  0/0  1879,  509  fr.,  en 
RÇtite  avance  ;  Obligations  Communales  1880,  500  fr.. 
Contre  501  l'r.  ;  Obligations  Foncières  1 8S3,  441  fr.  75, 
sans  variation  appréciable  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0  0  ISSU.  ',7H  IV. 

Lee  Obligations  Communales  3  0/0  1891  ont  monté 
de  897  l'r.  à  4(io  (y.  50  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  405  fr.,  reperdant  'les  2  francs  gagnés  la 
semaine  précédente*;  Obligations  Foncières  2 80  0/0  1896, 
480  fr.,  contre  481  fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1899,  471  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50. 

*  *  Les  action-,  de  nos  Grandes  Sociétés  île  Crédit 

sont  bien  tenues,  niais  sans  vacations  sensibles. 

La  llangue  de  Paris  et  des  Paqs-Ras  se  rétrouve  à 
Llo8  IV.,  contre  l.llu  l'r.  ;  Comptoir  National  d'Es- 
compte, 593  fr.  au  comptant,  sans  changement  ;  :ï 
terme,  on  cote  592  l'r. 

Le  Crédit  Lyonnais, que  nous  laissions  à  1.100  fr. 
au  comptant  el  à  terme,  se  retrouve,  sur  ces  deux  mar- 
chés, respectivement  a  1 .  J < »2  l'r.  et  a  1.105  fr. 

La  Soe.iété  Générale,  ipii  ci, lait  023  l'r.,  huit  ainsi 
au  comptant. 


Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  reperdu,  à  021 
francs,  un  peu  de  son  avance  antérieure. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
s,'  traire  à  186  l'r.  pour  les  actions  portant  les  numéros 
de  I  à  10(1000,  et  à  102  fr.  pour  les  actions  de  lOOOol  à 
240000;  Banque.  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  38 fr.  ; 
Banque.  Internationale  de  Paris  [en  Uquidation),  aux 
environs  de  loi;  fr.,  mais  sans  affaires. 

La  Compagnie  Française  île  Mines  d'Or  el  de  l'Afri- 
que du  Sud  clôturé  à  82  l'r.,  connue  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Foncière,  peu  active,  cote  187  fr.  ;  Compa- 
gnie Algérienne,  moins  bien  à  710  fr.,  reperdant 
7  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  soutenue  à  son 
même  cours  de  332  fr.  ;  Crédit  Foncier  el  Agricole 
d'Algérie,  aux  environs  de  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  m  bénéfice  de  5  francs 
à  1.035  francs.  On  annonce  que  celte  institution,  usant 
du  droit  que  lui  confère  l'article  de  la  loi  du  8  juillet 
1900  portant  prorogation  de  son  privilège,  se  dispose  à 
créer  une  succursale  à  Tunis.  • 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs aregaané,  à  310 fr. 
les  'i  francs  perdus  précédemment  ;  Crédit  Mobilier, 
90  fr.  75  au  comptant,  et  91  fr.  à  terme. 

La  Banque  Parisienne  est  montée  de  038  fr.  au 
comptant,  à  640  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  120  fr,,  en  recul  de  8  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  140  fr.,  en  mpins-value  de 
2  francs. 

-jjt  1t  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas  beaucoup  varié  cette  se- 
maine; au  reste,  elles  n'ont  donné  lieu  qu'à  des 
échanges  restreints. 

L'action  Lyon  finit,  à  terme,  à  1.V10  fr.,  contre 
1.404  fr.  ;  au  comptant,  il  cote  1.408  fr..,  contre  1.405 
francs;  Nord,  1.80'j  fr.  au  comptant,  on  moins-valuc 
d'un  franc  A  ternie,  on  est  à  1.805  fr. 

L'action  Midi  se  retrouve  à  1.142fr.,  contre  1.140  fr.; 
Orléans,  l.',00  fr.,  perdant  3  francs.  Le  Ministre  des 
Travaux  publics  a  autorisé  cette  Compagnie  à  ouvrir 
à  l'exploitation  la  section  de  la.  ligne  de  Tonrnon- 
Saint-Martin  à  la  Châtre,  qui  a  une  longueur  de  45.983 
mètres.  La  date  de  cette  ouverture  a  été  fixée  au  18  oc- 
tobre; Est,  921  fr.,  sans  changement;  Ouest,  883 fr.  .50, 
gagnant  12  fr.  50. 

Pour  la  trente-neuvième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Nord.  84.Ù0O  fr.  ;  Lyon,  24.000  fr.  ;  Est,  50.000 
francs;  Midi,  188.700  fr.  ;  Orléans,  19.000  fr.  ;  Ouest, 
81.000  francs.  ' 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales  n'ont, 
pour  la  plupart,  donné  lieu  qu'à  des  échanges  res- 
treints. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  finis- 
sent à  011  fr.,  contre  013  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 

Gaz,  774  fr.,  à  1  IV.  près  comme  il  y  huit  jours. 

L'action  Suez  egl  plus  lourde  à  8.901  fr.,  au  comp- 
tai,I  ;  Parts  de  Fondateurs,  (..750  fr.  ;  Paris  Ciciles, 
par  contre,  fermes  à  2.948  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  première  décade  d'octobre  1903, 
onj  é|é  de  2. lioo. oon  fr.,  contre  2,730.000  fr.  pour  la 
rnême  décade  de  1902.  Du  1er  janvier  au  10  octobre 
1908,  les  recel  les  s,,  chiffrent  par  78.520.299  fr.,  contre 
81 .340. 146.  IV.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soil  une  différence  de  2.719.847  IV.  en  faveur  de  l'exer- 
cice précèdent. 

Les  Omnibus  de  Paris  finissaient,  il  y  a  huit  jours, 
à  5.1(1  l'r.  au  ppmpfanj  :  on  les  retrouve  à  589  fr.  ;  à  ternie 
elles  coieni  58|j  fr.  Leurs  recettes,  pour  la  quararilème 
semaine  de  1903,  ont  été  de  92S.828  fr.  55,  contre 
010.800  l'r.  05  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
Ier  jànvier^u  7  octobre  1908,  le,  recettes  se  chiffrent 
par  34.538.484  fr.  85,  contré  80.215.257  fr.  85  pour  la 
pèjipde  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
L 0,70.82.".  IV.  50  en  laveur  de  1902,  Vin  turcs  à  Paris,  170 
francs,  contre  Ki9  francs. 
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I /action  de  la  Compagnie  Frtinrai.se  tirs  Métaux  e 
passée,  à  terme,  de  192  t'r.  a  500  fr.  ;  b'.lerl ro-Mélal 
lurgie  tir  Dires,  272  fr.,  perdant  encore  3  l'r. 

La  Compagnie  Générale  tir  "Traction  esl  à  12  fr.  50 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-lftntston,  650 fr.;  elle  unissait,  jeudi  demi 
à  645  francs. 

Les  actions  des  Etablissements  Decaurille  clôturent 
à  'i2  francs. 

Les  actions  Urbaine-  Voilures  reperdent  0  fr.  à  11  % 
francs;  Obligations  ï  0  0,  pins  lourdes  à  î;,")  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
reste  ferme  à  549,  fr.  :  Cotn.pfig.nie  Générale  Parisienne 
de  tramways,  194  fr.,  ga:gnan1  3  fr.;  Est-Parisien,  55  fr 
au  comptant;  Tramways  de  Paris  et  <ln  Département 
de  la  Seine,  de  nouveau  faibles  à  352  fr.  50,  perdant 
d'une  semaine  à  ['autre,  31  IV.  5Q, 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  82  fr.  50,  sans  change- 
nient. 

Le  Métropolitain  tl<>  Paris  est  en  reprise  de  12  fr.  à 
488  francs. 

La  Société  Industrielle  tirs  Téléphones  a  repris  de 
291  fr.  à  296  îr- 

La  Dyjnàniite  Centrale  est  revenue  de  (120  fr.  à  008 
francs;  Mtilftdano,  572  fr.au  comptant,  en  recul  d 
21  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa 
gnie  de  Fives-Lille  se  tiennent  aux  environs  de  190  fr.; 
Phosphates  de  Dyv,  55  fr.  ;  Raf'finçries  et  Sucrèries 
C.  Say,  987  fr.,  en  bénéfice  de  4  francs. 

Les  Oblngqtions,  ■>  0  o  de  la  Compagnie  Française  tirs 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  pins  lourdes  à 
375  fr.  25;  quant  aux  Obligations  ï  1/2  0/0,  510  fr.  50. 

Les  Oh  fign  fions  5  0  Ot/n  Po,rld.U  liosarin  oui  g^gné  S 
francs  à  404  fr.  Rappelons  que  ces  obligations  sont  in- 
convertibles jusqu'en  1913,  qu'a  partir  do  cette  date, 
elles  seront  remboursables  en  30  années  à  500  francs 
par  tirages  annuels.  Anx  cours  actuels,  et  si  l'on  lient 
compte  de  la  fraction  du  coupon  semestriel  en  cours, 
fraction  qui  représente  déjà  plus  de  6  fr.  25,  ces  titres 
rapportent,  impôts  déduits,  5.05  0/0  net  pour  les  titres 
nominatifs. 

ir  Les  Fontls  d'Etat  Etrangers  sont  restés  ani- 
més, mais  un  peu  irréguliers. 

La  Rente  Argentine,  i  0/0  tS9C  (Re&cisiçn)  clôture  à 
79  fr.  50;  Rente  4  0/0  1900,  79  fr.  10  au  pomptant, 
contre  79  fr.  69  jeudi  dernier. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  que  nous  laissions  à  77 
francs  17  l  2,  se  retrouve  à  77  fr.  05;  Brésilien  1898 
S  0/0  [-Funding),  102  l'r.  10,  en  petite  inoins-yahie  de 
10  centimes;  Obligations  S  0/0  de  l'Elal  de,  Minas- 
Geraès,  435  fr.,  ex-coupon,  reperdant  7  fr. 

h'QbKgàlion  S  O'O  1896  de  la  Prineipmtlé  (/,-  tuil- 
garie  est  à411  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  I  fr.  5Q, 
et  à  410,fr.  à  terme";  Obligation  d'é  ^Emprunt  S  0/0  or 
1902  libérée,  4'i4  fr.  au  comptant,  contre  Vi2  fr. 

La  Rente  Extérieure  Uspnt/nple  s'inscrit  à  90  fr. 
92  I  2,  en  petite  plus-value  de  5  centimes: 

L'Italien  5  0/0  a  fléchi  de  103  fr.  02  1  2  à  103  fr.  10, 
pour  rester  à  103  fr.  40. 

Le  Portugais  3  0/0  a  progressé  de  31   fr.  70  à 
32  fr.  10. 

Le  Roumain  !i  0/0  atnor/issahle  (892-1893  clôture 
à  90  fr.  ;  Renie  4  0/0  1896  Amortissable,  88  l'r.  25,  en 

hénéline  de  ÏQ  eenl  imes. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  faibles  sur  les  nquyelles 
d'Extrême-Orient  ;  ils  se  retrouvent  mieux  :  le  3  0  0 
1 891-1 89i  reprend  même  de  9(1  centimes  à  88  fr.  25; 
Rente  3  0/«  1896,  85  fr.  75,  gagnant  75  cenlimes; 
Renie,  4  0/0  Consolidée  1901,  103  fr.  au  comptant, 
sans  changement;  Consolidés  1™  et  2e  séries,  99  fr.  65 
au  pomptant,  plus  [qiird. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  s'est  avancée  de  7'i 
francs  in  à  U  fr.  10';  Nouvel  Emprunt  5  0/Q  ordes  Mo- 
nopoles^ 424  iv.  75  au  ranrptant,  contre422  fr:  50";  il 
cote  à  terme,  428  fr.,  contre  424  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Valeurs  Ollnmtinrs  sont,  de  nouveau,  très  fer- 
mes. La  Série  B  cote  (il  fr.  on  au  coniptanf,  coptre 


01  fr.  50;  Série  C,  37  l'r.  15,  eu  bénéfice  de  2n  cen- 
times ;  Série  l>,  •'>.".  fr.  25,  contre  33  IV.  05;  quant  aux 
Obligations  4  0/0  djf  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 

elles  sont  à   |  franc  prés  connue   jeudi  dérider,  soit  à 

158  fr.  ;  Èrioritès  î  0/0,  £95fr.,  contre  489  fr.  ;  Conso- 
lidation 4  0/0  ,  441  IV.  au  comptant. 

ir  ir  La  Banane  I.  li.  /'.  tles  Pays- Autrichiens  esl 
à  454  fr.  au  comptant  ;  Banque  Nationale  tin  Mexique, 
calme  à  085  fr.  également  au  comptanl  ;  Banque  Impé- 
riale Olloniane,  587  fr.,  regagnant  3,  francs . 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  env  irons 
de  784  ''('•;  Bflnqufi  Espagnole'  de  Crédit,  181  fr.,  au 
comptant. 

Le  Bio-Tinto,  .d'abord  hésitant,  se  retrouve  à  1.215 
francs,  contre  1.212  fr.  jeudi  dernier. 

La  Sosmnrire  reperd  7  fr.,  à  1.758  fr.  Briansk,  887 
francs,  en  bénéfice  de  4  francs. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  343  fr.,  contre  342  fr.  et  les  actions  privilégiées  à 
34$  fr.  au  comptant  et  à  terme.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  du  21  au  30  septembre,  ont  été  de  406.341 
francs,  contre  399. 945  IV.  pour  la  même  décade  de  1902. 
Depuis  le  1"'  janvier  1908,  les  recettes  se  chiffrent  par 
11.407.185  fr.,  contre  10.498.824  fr.ponr  la  période  cor- 
respondante de  1902,  soit  une  augmentation  de  908.801 
francs  en  faveur  de  1908. 

Les  actions  des  Chemins  île  fer  Espagnols  sont  sou- 
tenus. Les  Atulalvus  restent  à  170  fr.  ;  Nord  de  l'Es- 
pagne, 216  fr.,  comme  jeudi  dernier  ;  Saragosse,  3'i8  fr., 
regagnant  les  4  francs  perdus  la  semaine  précédente. 

Les  Nitrate  Railways  ont  repris  do  4  francs  à  209  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  ionction-Salonique-Cohstan- 
linople  restent  à  298  fr.,  sans  variation;  Obligations 
anciennes  Smgrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  448  fr.  75,  contre  452  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  [Série  1893)  395  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  75. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Los  échanges,  colle  semaine,  ont  plulùl  manqué'  d'anima- 
tion sur  ce  Marché,  qui  reste  cependant  soutenu. 

Le  Brésil  5  0/0  est  à  91  fr.  20,  on  avance  de  7  1/2  centimes; 
Mexicain  5  0/0,  42  fr.  87  f/2.  contre  42  fr.  80. 

La.  Rente  Ottomane,  4  0/0  Unifiée,  que  nous  laissions  à 
«S  fr.  02  f/2.  se  relronve  à  88  fr.  20.  On  dit  que  ce  fonds  sera 
iulruduil  sur  le  Marche  officiel  demain  samedi,  17  octobre. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  monté  do  128  fr.  75  à  132  fr.  50; 
Laurium  Grec,  72  fr.  50,  contre  72  fr.  75. 

Le  Cape  Coppçr  est  G9  francs,  presque  sans  changement; 
Thàfsis,  102  francs,  reperdant  2  fr.  50. 

La  lluanchaca  est  calme  à  84  fr.  50. 

La  llnrpcuer,  qui  était  montée  à  1.5ln  francs,  gagne  encore 
55  francs  à  I.pfSS  francs. 
L'action  Kertçti  finit  à 31  francs,  contre  :31  IV.  75. 
La  Monlecatini  est  aux  environs  de  104  francs,  mais 
toujours  délaissée;  Huùi-Bankoiva,  3.885  francs,  perdant 
3  francs;  Aciéries  du  Donetz,  1.034  francs,  en  recul  de 
3  francs  aussi  pour  la  semaine. 

La  Doubowaia-Balka,  qui  clôturait  à  1.385  francs,  fléchis- 
sent à  1.370  francs;  Dnicproviennc,  1.750  francs,  on  moins- 
val  ne  do  110  francs. 

Les  Mmçs  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  finissent 
à  221  francs,  on  nouvelle  avance  do  7  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  681  francs,  contre  680  francs  ; 
Makeevka,  50  francs,  contre  52  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  montée  de  4.224  francs  à  4.250 
francs. 

Los  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimniçr passent  do  58  fr. 
à  130  francs;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  69  fr.  51),  contre  79  francs. 

La  Robinson  Bank  est  à  32  francs  ;  action  Crédit  Foncier 
de  Santa-Fé,  39  fr.  50. 

La  Dynamite  da  Transvaal  se  tient  aux  environs  de 
25  lianes. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  si{>-  la  Couverture. 
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15  octobre  1903. 

Blé.  —  Si,  à  certains  égards,  l'agriculture  est  fondée  à  so 
plaindre  de  la  prolongation  du  régime  pluvieux,  elle  recon- 
naît, cependant,  que  la  température  actuelle  favorise  la  pré- 
paration des  terres  en  vue  des  ensemencements  d'automne. 
Les  labours  s'opèrent,  en  effet,  dans  de  bonnes  conditions  et 
le  sol  possède  une  dose  d'humidité  suffisante  pour  activer  la 
germination  des  grains  qui  lui  sont  confiés. 

Dans  certaines  régions,  les  semailles  de  blés  sont  en  partie 
effectuées  et  déjà  la  plante  commence  à  sortir  de  terre  là  où 
les  travaux  ont  été  faits  en  premier  lieu. 

On  attend  toujours  l'estimation  officielle  de  la  dernière 
récolte.  En  1902,  les  résultats  de  l'enquête  du  Ministère 
avaient  été  publiés  le  4  octobre.  Ce  retard  s'explique  par  ce- 
lui de  la  moisson  et  aussi  par  les  difficultés  que  rencontrent 
les  professeurs  départementaux  d'agriculture  pour  établir 
leur  rapport,  en  raison  de  la  diversité  dos  renseignements 
par  eux  recueillis.  Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  souvent, 
dans  une  môme  région,  les  avis  sur  l'importance  et  la  qualité 
de  la  production  sont  contradictoires.  Dans  ces  conditions, 
on  conçoit  l'embarras  dans  lequel  doivent  se  trouver  les  agents 
du  Ministère  désireux  de  dégager  l'exactitude  de  tous  ces 
avis  disparates. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Farines  fleur.  —  Sur  le  marché  des  farines  de  commerce, 
ventes  d'excédents  ont  cessé  et  certaines  demandes  du 
mvert  ont  relevé  les  cours. 
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Fr. 
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21  12 
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21  37 

17  82 

17  47 
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17  47 

17  25 

17  25 
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16  87 
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15  70 

16  02 

15  82 

15  01 

14  80 

14  80 

15  15 

16  95 

16  16 

15  99 

16  04 

16  38 

La  culture  étant  retenue  chez  elle  par  ses  occupations,  nos 
marchés  de  province  manquent  toujours  d'animation.  Il  est, 
d'ailleurs,  probable  qu'il  en  sera  encore  ainsi  pendant  quel- 
ques semaines.  Mais,  si  les  vendeurs  sont  actuellement  peu 
nombreux,  les  acheteurs  ne  sont  guère  plus  empressés; 
cette  égale  abstention  a  pour  effet  de  maintenir  les  prix  dans 
une  immobilité  presque  complète. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  il  ne  s'est  encore 
traité  que  peu  d'affaires,  à  des  prix  sensiblement  les  mêmes 
que  ceux  de  la  réunion  précédente.  On  a  coté  les  blés  dispo- 
nibles, aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  25; 
belle  qualité,  21  »»  ;  roux  bonne  qualité,  20  50  à  20  75;  roux 
qualité  ordinaire,  20  à  20  25;  blancs,  20  75  à  21  50. 

A  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  la  tendance  a  été  plus 
soutenue  celle  semaine,  mais  les  transactions  ont  manqué 
d'activité.  On  a  coté  en  clôture  : 

1er  oct.       8  oct.         15  oct. 

Courant   21  37         20  87         21  37 

Novembre   21  37         20  62         21  12 

Novembre-déc.  . .  21  12  20  62  21  12 
4  de  novembre . .      21  12         20  62         21  12 

4  premiers   21  12         20  75         20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
ii  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  régulière 
sans  dépasser  cependant  les  besoins  courants  de  la  boulan- 
gerie. Les  prix  s'inscrivent  sans  changement.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100kil.,nct 

Marques  de  choix   50  25  32  . . 

Premières  marques   50  ..  3184 

Bonnes  marquas   48  75  31  05 

Marques  ordinaires   47  25  30  09 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  â 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 


1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

29  62 

29  12 

30  37 

28  75 

28  12 

28  87 

Novembre-déc.  . . 

28  75 

28  12 

28  62 

4  de  novembre  . . 

28  62 

27  87 

28  37 

28  37 

27  87 

28  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Le  mouvement  de  reprise  qui  avait  commencé 
à  se  manifester,  il  y  a  trois  semaines,  sur  nos  marchés  de 
l'intérieur,  n'a  pas  ou  une  longue  durée.  Après  avoir  bénéfi- 
cié d'une  avance  variant  de  25  à  50  centimes  suivant  les  ré- 
gions, les  cours  sont  devenus  immobiles.  Les  offres  sont  pour- 
tant excessivement  restreintes,  mais  les  demandes,  déjà  peu 
importantes  précédemment,  sont  maintenant  à  peu  près  nul- 
les. Les  distillateurs,  qui  étaient  les  seuls  acheteurs,  se  sont 
assuré  la  plus  grande  partie  de  leurs  approvisionnements  et 
ne  font  plus  actuellement  que  de  rares  achats. 

Sur  notre  marché  réglementé,  les  transactions  sont  tou- 
jours inactives  ;  les  cours  s'inscrivent  nominalement. 

1"  oct.        8  oct.        15  oct. 

Courant   14  75         15  . .         15  12 

Novembre   14  75         15  . .         15  . . 

Novembre-Déc. .  15  . .  15  . .  15  . . 
4  de  novembre  . .       15  . .         15  . .         15  12 

4  premiers   15  . .         15  12         15  25 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Depuis  quelques  jours,  on  constate  une  meil- 
leure tenue  des  marchés  de  province,  où  la  baisse  paraît  en- 
rayée. Comme  nous  l'avons  indiqué,  le  recul  des  prix  a  été 
provoqué  moins  par  l'importance  do  la  production  que  par  le 
défaut  de  qualité.  Or,  la  culture  a  commencé  par  se  débar- 
rasser do  la  partie  la  plus  mauvaise  de  sa  récolte,  de  telle 
sorte  que  de  jour  en  jour  les  échantillons  présentés  devien- 
nent moins  défectueux.  Logiquement,  il  devra  en  résulter  un 
relèvement  des  prix.  Cette  reprise  paraît  d'autant  plus  pro- 
bable que  la  marchandise  va  devenir  moins  abondante,  les 
travaux  d'automne  empêchant  les  agriculteurs  de  fréquenter 
assidûment  le  marché. 

A  la  Bourse  du  Commerce,  la  tendance  est  calme  avec  des 
affaires  peu  actives. 

1"  oct.        8  oct.        15  oct. 

Courant   14  37         14  37         14  37 

Novembre   14  75         14  62         14  62 

Novembre-Déc. . .  14  87  14  62  14  62 
4  de  novembro  . .       14  87         14  87         14  87 

4  premiers   15  12         15  12         15  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  On  se  rappelle  que  la  statistique  de  la  produc- 
tion et  du  mouvement  des  alcools  pour  les  onze  premiers 
mois  de  la  campagne,  1"  octobre  1902  au  31  août  1903,  a  été 
considéré  comme  défavorable.  Pendant  le  mois  d'août,  le  stock 
général  n'a  diminué,  en  effet,  que  de  29.492  hectolitres.  Cette 
constatation  rendit  les  acheteurs  très  réservés  et  à  la  fin  de 
septembre,  c'est-à-dire  immédiatement  après  la  publication  du 
tableau  de  la  régie,  le  marché  de  Paris  fit  preuve  d'inactiuilé 
et  de  faiblesse.  Toutefois,  la  baisse  no  prit  pas  de  bien  grandes 
proportions  et,  au  moment  de  la  liquidation,  le  découvert  dut 
payer  le  prix  relativement  élevé  de  38  fr.  25. 

Depuis  le  commencement  d'octobre,  la  tendance  du  marché 
est  plus  soutenue.  Los  transactions  en  livrable  sont  cependant 
restreintes,  mais  la  consommation  fait  d'importants  achats 
en  disponible.  Le  stock  de  Paris,  qui  était  au  30  septembre 
de  4.400  pipes  do  620  litres,  ne  s'élevait,  samedi  dernier,  qu'à 
3.225  pipes  contre  17.850  à  la  même  date  de  1902  et  18.050  en 
1901.  C'est  cette  induction  de. l'approvisionnement  qui  explique 
la  fermeté  actuelle. 

En  outre,  un  estime,  généralement  que  le  prochain  tableau 
des  contributions  indirectes  sera  plus  satisfaisant  que  le  pré- 
cédent, et  que  la  situation  de  l'article,  telle  qu'elle  ressortira 
à  la  date  du  1er  octobre,  commencement  de  la  campagne  1903- 
1904,  sa  présentera  en  sérieuse  amélioration. 
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Duus  ces  conditions,  l'abstention  de  la.  spéculation  paraît 
peu  explicable  à  première  vue,  mais  il  convient  de  remarquer 
que  les  avis  sur  La  production  dos  betteraves  à  distillerie 
sont  contradictoires  et  que  chacun  attend  d'être  renseigné  sur 
les  premiers  résultats  <1<'  la  fabrication  pour  contracter  de 
nouveaux  engagements. 

On  a  coté  en  clôture  : 


1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

35  87 

3(1  12 

36  37 

34  87 

34  87 

35  25 

Novenibre-déc. . . 

34  87 

34  87 

35  25 

35  12 

35  12 

35  37 

35  62 

35  87 

35  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0; 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88e).. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  j  21 

New-York^moscovad)!  SS 


17  sept. 
1903 


Fr. 
23  .. 

20  94 

21  37 
21  69 
21  42 

18 
38  54 


24  sept. 
1903 


Fr. 
22  75 

20  84 

21  50 
21  56 

20  79 

21  .. 
38  54 


1er  oct. 
1903 


Fr. 
22  50 

20  68 

21  25 
21  32 
21  .. 
20  81 
38  54 


8  oct. 
1903 


Fr. 
22  50 
21  38 
21  12 

20  92 

21  47 
21  G2 
38  54 


15  oct  . 
1903 


Fr. 
22  75 
22  05 
21  50 

21  84 
20  89 

22  12 
38  54 


Les  arrachages  de  betteraves  se  poursuivent  régulièrement, 
mais  sans  précipitation,  car  dans  beaucoup  d'endroits,  la 
plante  n'est  pas  arrivée  à  complète  maturité.  Comme  nous 
l'avons  déjà  dit,  les  résultats  obtenus  jusqu'à  présent  indi- 
quent un  rendement  cultural  inférieur  à  celui  de  l'an  der- 
nier, mais  la  richesse  saccharine  donne  généralement  salis- 
faction. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  cours  du  sucre  blanc  n°  3  se 
sont  un  peu  raffermis,  mais  les  transactions  ont  continué  à 
manquer  d'ampleur.  On  a  coté'  en  clôture  : 

1er  oct. 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant   26  .. 

Novembre   26  12 

4  d'octobre   26  25 

4  premiers   26  87 

4  de  mars   27  31 

4  de  mai   27  75 

Boux  88-  disponible   22  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  la  vente  est  moins  active  depuis  quel- 
ques jours.  Les  prix  sont  inchangés.  Raffinés  en  pains, 
58  fr.  50  à  59  fr. 

Nous  lisons  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre,  la 
note  suivante  que  nous  reproduisons  à  titre  de  simple  rensei- 
gnement : 

«  Les  prix  actuels  ne  couvrent  pas  les  frais  de  production, 
du  moins  en  France.  Ou  se  demande  à  quel  prix  la  fabrique 
pourra  acheter  la  betterave  si  la  hausse  ne  se  dessine  pas 
bientôt  pour  le  sucre.  On  croit  à  une  nouvelle  et  importante 
réduction  des  ensemencements,  si  le  prix  du  sucre  ne  s'élève 
pas  de  3  à  4  francs  par  sac.  » 


8  oc). 

25  87 

26  .. 
26  12 

26  75 

27  12 
27  62 
22  50 


15  oct, 

26  .. 
26  18 
26  31 

26  87 

27  31 
27  75 
22  75 


Vins.  —  Bien  que  pendant,  la  dernière  quinzaine  les  condi- 
tions atmosphériques  aient  été  encore  peu  favorables,  les 
renseignements  publiés  par  les  journaux  spéciaux  sur  la 
situation  vinicole  des  différentes  régions  sont  cependant  moins 
pessimistes  que  précédemment.  Faut-il  eu  conclure  qui.'  les 
plaintes  que  nous  avons  signalées,  il  y  a  seulement  quelques 
jours,  étaient  exagérées  et  que  le  rendement  total  sera  à  peu 
près  équivalent  à  celui  de  l'année  précédente,  comme  on  l'es- 
pérait encore  au  commencement  de  septembre  ? 

Nous  no  le  croyons  pas.  Le  mauvais  temps  que  nous  su- 
bissons depuis  plusieurs  semaines  a  occasionné  des  domma- 
ges importants,  principalement,  dans  le  Midi  où  les  intempé- 
ries ont  sévi  avec  intensité  alors  que  l'on  était  eu  pleine 
vendange.  Or,  si  l'on  considère  que.  cette  région  fournit  géné- 
ralement plus  du  tiers  de  la  production  générale,  l'énorme 
déficit  qu'elle  a  subi  en  dernier  lieu  se  traduira  nécessaire- 
ment par  une  forte  réduction  du  rendement  total,  en  admet- 


tant même  que  la  récolte  soil  satisfaisante  dans  les  autres 
contrées.  D'ailleurs,  celle  dernière  hypothèse  n'est  guère  ad- 
missible, si  l'on  tient  compte  des  conditions  anormales  dans 
lesquelles  les  raisins  se  sont  développés.  Si  donc  les  avis  qui 
parviennent  actuellement  sont  plus  satisfaisants,  c'est  sans 
doute  parce  que  nos  viticulteurs  obtiennent  des  résultats 
un  peu  moins  déplorables  que  ceux  auxquels  ils  s'atten- 
daient. 

Au  point  de  vue  commercial,  la  situation  ne  varie  pas  sen- 
siblement. Les  ail  aires  sont  toujours  languissantes,  le  com- 
merce attendant,  pour  opérer,  d'être  mieux  renseigné'  sur 
l'importance  et  la  qualité  de  la  récolté.  On  ne  sera  fixé  à  cet 
égard  que  vers  la  première  quinzaine  de  novembre,  époque  à 
laquelle  commencent  à  parai  ire  les  évaluations  particulières. 
Quant  à  l'estimation  de  la  direction  des  contributions  indi- 
rectes, elle  ne  sera  probablement  publiée  que  dans  les  der- 
niers jours  de  décembre. 

On  se  rappelle  que  le  Moniteur  vinicole  a  établi  à  53  mil- 
lions d'hectolitres  la  consommation  pendant  la  dernière  cam- 
pagne. Pour  compléter  son  information,  notre  confrère  a  re- 
cherché quelle  était  l'importance  du  stock  existant  à  la  fin  de 
la  campagne.  D'après  ses  calculs,  la  propriété  détenait  5  à  6 
millions  d'hectolitres  qui,  ajoutés  aux  13  millions  existant 
d'une  façon  normale  et  à  peu  près  permanente  chez  les  né- 
gociants, d'après  les  écritures  de  l'Administration,  formaient 
un  stock  général  de  18  à  19  millions  d'hectolitres  à  fin  août 
1903. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré 
du  1?»  au  7  octobre,  129.623  kilos,  dont  16.197  kilos 
d'organsins,  19.739  kilos  de  trames  et  93.G87  kilos  do 
grèges.  Le  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  139.309 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
159.042  kilos. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  le  plus  grand  calme  continue  à 
régner.  Toutefois,  malgré  l'inactivité  des  transactions,  les 
cours  restent  assez  soutenus,  ou  du  moins  ne  trahissent  pas 
de  faiblesse  effective.  C'est  que  les  prix  actuels  laissent  la 
filature  en  perte,  et  qu'eu  ce  qui  concerne  les  sortes  asia- 
tiques, les  marchés  d'origine  sont  toujours  résistants. 

Les  quelques  affaires  enregistrées  portent,  comme  précé- 
demment, sur  les  grèges  fines,  tant  en  soie  d'Europe  et  du 
Levant  qu'en  provenances  d'Asie.  Les  ouvrées,  par  suite  de  la 
mévente  des  articles  teints  en  flottes,  sont  toujours  délaissées» 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Piémont  et  Messine,  13/16,  extra, 
50  fr.  le  kilo  ;  autres  provenances  d'Italie,  8/10,  9/11, 1"  ordre, 
55-50  fr.;  Brousse  11/13,  1"  ordre,  50-51  fr  ;  Syrie  9/4, 
1"  ordre,  53-54  fr.  ;  10/12,  1er  ordre,  53  fr.  ;  Chine,  filatures  à' 
l'européenne,  9/11,  n°  1,  55  50-56  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'eu- 
ropéenne, 9/11,  n"  1,  41-42  fr.  ;  10/12,  n°  1,  40  fr.;  Japon, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  53  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


17  sept. 

24  sept. 

ltr  ocl. 

8  oct. 

15  oct. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

36  17 

6 

35  15 

54  15  . 

54  10  . 

54  5 

«6  12 

6 

55  15 

54  17  6 

54  10  . 

54  2 

6 

120  12 

6 

118  18 

9 

114  5  . 

114    .  . 

115  10 

120  12 

li 

119  11 

3 

114  17  G 

115    .  . 

116  5 

11  8 

'i 

M  7 

6 

Il  5 

11  10  . 

11  f, 

3 

11  3 

9 

11  2 

6 

11    .  . 

11  5  ■ 

11  1 

3 

21  3 

'.) 

21  . 

20  15 

20  10  . 

20  3 

9 

.'30 

i. 

49  9 

50 

1 

50  3 

Cuivre  en  barres  : 

'  Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disporiible. . . 

Gtascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (10  oclobrc)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  142  fr.  75,  contre  144  . .  ; 
Chili,  1"'  marques,  144  fr.  75,  contre  146  fr.  . .  ;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  150  fr.  . .,  contre  150  fr.  50  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  154  fr.  ..,  contre  154  fr.  75;  en  cathodes, 
157  fr.  75,  contre  159  fr.  ..;  Étain  Banka,  308  fr.  ..,  contre 
309  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  50,  sans  changement  ;  Zinc  f(  Silésie,  55  fr.  ..,  contre 
55  fr.  50. 

Xavier  Giturdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  14  octobre  11HJ3. 

Le  marChe  financier.  —  Les  industries.  —  L'activité  des  grandes 
banques. 

Malgré-  une  très  légère  augmentation  du  taux  de 
l'eseoinpte  jjrlvé  qu'on  a  constatée  hier,  l'arovul  reste 
abondant.  )>ien  plus  abmidant  qu'il  n'a  jamais  été  à 
aucune  époque  pareille  :  dans  le  public  comme  à  la 
ReicîtiMnk,  0B  a  pourvu  à  tous  les. besoins  du  dernier 
trimestre  de  l'année. 

Il  v  a  deux  ans,  l'escompte  effficiel  montait,  au  mois 
d'octobre,  à  7  0  II.  Aujourd'hui,  il  est  à  4  0/O  et  le  taux 
de  l'escompte  privé  ne  dépasse  guère  3  1/4  0/0. 

Tout  le  monde'  ne  se  félicite  pas  de  cette  circons- 
tance. Beaucoup  aftirment  que  cette  situai  ion  n'est  due 
qu'à  la  stagnation  du  commerce  et  de  l'industrie  el  que 
l'ancien  taux  ofliciel  de  »  0/0  venait  simplement  du 
plus  grand  nombre  de  transactions.  Cette  opinion 
parairassez  fondée.  Elle  vient,  en  tous  cas,  de  recevoir 
une  nouvelle  confirmation  dans  le  rapport  annuel  sur 
1902^1903  'les  «  Konig  et  Lauraln'itte  ».  Ce  rapport, 
parlant  delà  situât  ion  économique  du  moment,  affirme 
qu'elle  est  fâcheusement  influencée  par  de  nombreuses 
et  légitimes  inquiétudes;  elles  proviennent  surtout  des 
modifications  apportées  dans  les  Syndicats  du  fer,  de 
la  concurrence  incessante  que  se  font  les  Syndicats 
industriels  et  commerciaux  qui  contrecarrent  mutuel- 
lement leurs  efforts,  de  la  crainte  entretenue  par  là 
presse  du  danger  américain,  enfin  de  l'incertitude  de 
noire  politique  économique.  Pendant  toute  l'année 
dernière  el  même  dans  l'année  présente,  le  commerce 
en  gros  s'est  tenu  sur  une  extrême  réserve  et  a  évité 
de  s'approvisionner.  Heureusement,  ajoute  toutefois  le 
rapport,  que  la  consommation  intérieure  du  fer  ali- 
mente suffisamment  les  usines  de  commandes  el  per- 
met d'envisager  l'avenir  avec  une  certaine  confiance. 

Cette  confiance  dans  l'avenir  de  nos  grandes  indus- 
tries, tout  le  public  parait  la  partager  car,  à  la  Bourse, 
actions  de  charbonnages  et  de  mélallurgies  haussent 
continuellement.  Il  faut  reconnaître  que  la  principale 
cause  du  retour  de  cette  confiance  est  la  certitude  que 
la  concurrence  américaine  est  désormais  inoffensive 
pour  nos  usines. 

L'augmentation  des  disponibilités  monétaires  a  Fait 
regagner  quelques  pfennigs  au  prix  de  noire  fconèoticîé 
:>,  <)  0,  si  éprouvé,  depuis  quelques  mois;  il  est  vrai 
qu'il  esl  en  train  de  les  reperdre  déjà.  Les  partisans 

d'i        revision  des  lois  de  Bourse  ayant  cru  trouver 

dans  celle  baisse  de  nos  fonds  d'Etat  un  argument  fa- 
vorable à  leurs  revendications,  sont  revenus,  cette 
semaine,  à  la  rescousse  auprès  du  nouveau  Ministre 
des  finances.  Ils  lui  ont  envoyé  une  délégation  qui. a 
exprimé  leurs  doléances.  Le  Ministre  les  a  accueillis 
très  favorablement  el  a  sorti  des  carions  un  ancien 
projet  de  loi  atténuant  la  législation  actuelle  avec  là 
pmmesse  de  le  présenter  au  Parlement,  à  la  première 
OfecaSiOO  favorable  II  savait  que  cette  promesse  ne 
l'engageait  pas  à  grand'chose,  car  Ton  sait  (pie  la 
majorité  du  Reichstag  est  plutôt  disposée  à  accentuer 
encore  dans  un  sens  restrictif,  les  lois  de  Bourse  exis- 
tantes. 

S'il  faut  en  croire  les  bruits  qui  courent  toujours 
avant  la  publication  des  bilans  définitifs,  l'exercice 
présent  serait  très  favorable  aux  grandes  banques,  el 
encore  davantage  aux  banques  moyennes  :  leur  travail 
de  Tannée  aurait  été  actif  et  fructueux.  La  DisCDTtto 
Gusèllschqfï  prépare  en  ce  mô  fit  une  nouvelle  ope- 
ration  importante  :  l'émission  du  reliquat  du  dernier 

emprunt  S  0/0  du  Chemin  de  fér  central  de  la  Répu- 
blique Argentine.  Celle  émission  moulerait,  dit-on,  à 
80o:000  liv  res  sterling,  qu'on  voudrai!  placer  toutes  à 
Berlin,  pour  augmenter, à  la  Bourse,  le  nombre  des  va- 
leurs de  chemins  de  1er,  assez  réduit  actuellement. 


Cette  émission  n'est  pas  la  seule  grande  opération  de 
banque  qu'on  ait  en  perspective.  11  faut  voir  dans  cette 
activité  le  ferme  désir  qu'ont  tous  les  établissements 
financiers  de  reprendre  le  rôle  qu'ils  jouaient  dans  la 
vie  économique  dé  l'Allemagne  avant  la  crise  qui,  de- 
puis trois  ans,  les  a  relégués  à  un  plan  secondaire. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (.milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks 

Capitol  social  

Réserve  ■.   

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1903 


î  oct.  Dif.30sept. 


88M00 
23'.  163 
M  .-496 
1.0.'!  1.259 

95".  281 

20  m 

103.896 


iso.otfo 

il.. 587 

.  129  3*3 
416.  obi 

32.  un 


-  6.915 

-  3î>9 
+  100 

-  96.390 

-  55  4b  1 

-  19.463 
+  19-151 


non  mod. 
non  mod. 

-  86-2:iN 

—  14041 
+  1-548 


1902 


8  oct. 

Ml 

30sept. 

830. 834 

2  010 

23.5S5 

424 

9. 139 

+ 

1.401 

952/09S 

.'il  .944 

166.198 

65.931 

L26-4H6 

9.514 

80.981 

2.200 

150.000 

non  mod. 

44.G39 

non  mod. 

1.416  039 

39.310 

501.618 

31.524 

26.4ol 

+ 

941 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilau  de  la 
Banque  I  m  pénale  d'Allemagne  (Miîlioûs  de  Marks 


DATE 

<v 

°S3 

Circulatior 

Comptes 
courants  e 
dépots 

'5 

o 

eu 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

_%_ 

15  août  

950 

1.163 

538 

189 

59 

f  300 

4 

016 

1.143 

514 

169 

54 

+  346 

sa   

934 

1 . 191 

543 

815 

68 

f  244 

» 

926 

1.188 

511 

199 

56 

+  246 

15  »   

933 

1.101 

584 

844 

56 

+    271 1 

» 

23   

912 

1.213 

028 

895 

51 

+  212 

30  »   

858 

1.516 

551 

1.128 

151 

-  m 

» 

851 

1 . 429 

411 

1.031 

95 

—  54 

» 

Les  Banques  d'émission  en  1902.  —  Voifii",  d'après 
['Economiste  allemand,  quelle  a  été  en  J.902  et  depuis  1890  la 
situation  des  banques  d'émission  allemandes  : 
[Millions  de  Marks) 


1890   1.203  900  2.017 

1X91   1.314  1.044  2.075 

1892   1.328  974  2.047 

1893   1.297  929  2.030 

1894   1.402  1.150  2.200 

1895   1.518  989  2.333 

1896   1.450  931  2.268 

1897   1.518  965  2.325 

1898   1.551  89i  2.375 

1899   1.567  839  2.463 

1900   1.0 10  866  2.584 

1901   1.637  993  2.627 

1902   1.690  907  2 Mi 


m 

à 

o 

o 

W 

a 

823 

182 

7.54 

782 

165 

6.82 

818 

144 

5.62 

810 

177 

6.08 

820 

124 

5.69 

998 

240 

5.35 

1.C07 

225 

6.72 

991 

197 

7.18 

1.084 

208 

7.71 

1.340 

165 

9.09 

1.345 

171 

9.61 

1.137 

332 

5.78 

1.158 

249 

5.38 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


L 


Berlin,  15  octobre  1903. 
cours  linissenl  en  hausse  générale.  Les  fonds  d'Etat 


allemands  eux-mêmes  restent  fermes. 

Lés  Komis  étrangers  sont  tous  eu  hausse,  ainsi  que  les 
actions  des  banques. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières,  après  quelques 
hésitations,  suivent  l'avance  générale. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  9Î5 10  ;  Extérieure  91  20  ;  Lom- 
bards 16  20.  Clôture  ferme. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


octobre  L903. 
-  Le  commerce 


Londres,  l 'i 

La  campagne  fiscale.  —  Le  marché  monétaire.  - 
extérieur. 

Là  eàTOpagne  fiscale  hal  sob  plein  ;  à  (Glasgow 
d'abord,  à  Greenpcls  ensuite,  M.  Chamberlain  a  exposé 
sapôliligue  et  dtëfënctù  ses  projets  avec  une  ^glfeur 
remarquable.  Lè  premier  do  Ces  discours  à  étl  peut- 
être  plus  de  fe^entisséhïeffil  :  mais  te  second,  adressé  i\ 
un  auditoire  plus  populaire,  dans  un  pays  où  la  crise 
industrielle  a  gravemenl  sévi,  pourra  avoir  plus  de 
portée.  C'est  à  cet  auditoire  que  M.  Chamberlain  a 
montré  la  nécessité  d'une  «  législation  qui  assurera  à 
l'ouvrier  un  travail  continu  et  un  salaire  convenable  ». 
Et  l'ancien  ministre  s'est  efforcé  de  répondre  à  la  grave 
objection  que  l'on  pourrait  faire  au  sujet  d'une  guerre 
de  tarifs. 

<<"  Je  ne  crois  pas,  a-t-il  dit,  à  une  guerre  de  tarifs, 
mais  si  cdtte gùér'fe Sëp^oduit,  Ce  n'est  pas  l'Angleterre 
qui  y  perdra  le  plus.  Elle  est  le  plus  grand  marché  du 
monde,  lé  meilleur  client  de  l'étranger,  et  beaucoup 
aspirent  à  y  trouver  un  débouché.  Quant  aux  colonies, 
il  n'y  a  pas  de  limites  à  leur  développement.  Il  n'y  a 
rien  dont  l'Angleterre  ait  besoin  qu-'clles  ne  puissent 
fournir,  rien  que  l'Angleterre  vende  qu'elles  ne  puis- 
sent acheter.  » 

«  L'isolement  de  l'Angleterre,  qui  pourrait  résulterdes 
mesures  à  prendre,  serait  pour  elle  un  splcttdide  isole- 
ment, si  elle  était  soutenue  par  l'affection  et  l'amour 
de  ses  parents  d'au-delà  des  mers.  Son  avenir  est  en 
jeu.  Au  pays  de  décider.  » 

Après  ce  discours,  M.  Chamberlain  a  pris  quelques 
jours  de  repos;  il  ne  parlera  plus  que  le  ■>(.)  à  Ww- 
castle.  Tendant  ce  temps,  ses  adversaires  lui  répondent. 
A  Croydon,  M.  Ritchie,  ancien  chancelier  de  l'Kehi- 
quier,  tout  en  se  montrant  courtois  pour  son  ancien 
collègue,  a  combattu  le  plan  de  réforme  liscale  de 
M.  Chamberlain,  qu'il  considère  comme  manquant 
complètement  de  préparât  ion  ;  il  a  expliqué  les  motifs 
pour  lesquels  il  s'est  opposé  au  maintien  de  la  taxe  de 
1  shilling  sur  le  blé  et  a  terminé  en  se  déclarant 
l'ennemi  d'une  politique  fiscale  devant  mécontenter  lès 
pays  étrangers,  notamment  les  États-Unis. 

A  (ilasgow,  sir  Henry  Fowler,  ancien  ministre  li- 
béral, parlant  dans  la  même  ville  que  celle  où  s'était 
tenue  la  grande  réunion  de  M.  Chamberlain,  a  énergi- 
quement  défendu  le  libre-échange  el  a  reçu  un  accueil 
aussi  enthousiaste  que  l'ancien  Ministre  des  colonies. 

A  Sheffield,  enfin,  lord  Rosebery  a  vivement  attaqué 
et  M.  Chamberlain,  et  le  Cabinet. 

Le  marché  financier,  qui  avait  été  infttten'cé  depuis 
quelque  temps  par  les  causes  de  dépression  que  vous 
connaissez,  a  été  impressionné,  ces  jours-ci,  par  les 
nouvelles  ppTitiqiïês  relatives  à  la  situation  en  Ëx- 
Irème-Oriont  ;  mais,  depuis  deux  jours,  notre  public 
parait  s'être  fait  une  opinion  plus  saine  et  plus  exacte 
et  les  cours  ont  retrouvé  plus  de  fermeté. 

La  statistique  du  Board  of_ '  Trade,  pour  le  mois  de 
septembre,  n'est  pas  très  satisfaisante  ;  les  importa- 
lions  ont  atteint  5t5i:45i.  t#S  liv.  st.,  contre  il. 1*64.491  en 
IÔ02,  soit  une  augmentation  de  o.O&S.H!!;!  nu  8.9  0/0  ; 
pour  les  neuf  premiers  mois,  l'augmentation  est  de 
366.534  liv.  ou  l.'i  0  (!)  :  elle  est  due  principalement 
aux  entrées  de  produits  alimentaires. 

Les  oxportalions  ont  al  teint  \>:>.:>ir>.7."Vl  liv.  st.,  contre 
§0.796*1$  liv.  si.,  s.. il  une  diminution  ÏS0.3B0  li\  res 
sterling  ou  2  0/0.  l'our  les  neuf  mois,  les  exporlations 
ont  bénéficié  d'une  plus-value  de  î. 878. 134  liv.  st.  ou 
3.7  0/0.  La  diminution  constatée  le  mois  dernier  est 
due  aux  moins  grandes  sorties  de  cotonnades. 

J'apprends,  à  la  dernière  heure,  que  la  convention 
d'arbitrage  entre  la  France  et  l'Angleterre  a  été  signée 
aujourd'hui.  Mien  que  limitée,  elle  n'en  pose  pas 
moins  devant  le  monde  le  principe  de  l'arbitrage,  dans 
le  cas  où  ce  moyen  est  possible.  C'est  une  preuve  nou- 
velle de  rapprochement  entre  les  deux,  pavs. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  octobre  1903 

Département  des  o-pérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st.  ÏCTlF 


Billets  créés 


18.716.000 


Total   '(8.7lii.oo(> 


Dette  fixe  'te  notât... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  ut  lingots 


I.iv. 

h. ois 

7.  VU 
30.201» 


st. 

100 
900 
000 


Total. 


Drpmlriitfid  îles  opciiiiions  de  banque 

PASSIF         Liv.  st. 

L4.553.tj0b 


Capital  social  

Réserve  cl  profits  et 

portes   3. 13:!. 000 

Trésor  et  administra- 
tion ptàbfâque   6  388-000 

Comptes  particuliers.  43.139-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  123.000 


Total   67.335-000 

STATISTIQUE  relative  aux 
Banque  d'Angleterri 


ACTIC 

Renies  disponibles  (à 

la  Banque)  

PortefGuiîtè-et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


48.716.000 


Liv.  si. 


19.973 
23  g)l, 
10. 730. 
2.103 


000 
000 
000 
000 


Total   67  333.000 

LVérs  chapitres  du  Bilan  de  la 
I  Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

r  nionnavt 

et 
lingots 

o  en 

Dépôts 

i  :  j 
=  75  r- 

g  ô» 
p,  & 

Réserve 

z 5  § 
g  «g 

S  S 

Taux 

de 
l'esc. 

C  -a 

% 

27  août  ; 

3li.!0l 

29.086 

32.01,7 

43  079 

2:  1  H) 

48  25 

3 

33  501 

29.234 

49.366 

'(3.230 
40.773 

25. 5  42 
23.641 

10  l'I 
31  26 

10  »   

34-286 

29.005 

«3  002 

17   

3Ï .  3J 1 

2s. 643 

il. 302 

38.607 

24.421 

51  30 

-24  »   

34.446 

2S.396 

45.362 

39.340 

2i  300 

53  82 

4 

1"'  ocl  

33.810 

29.440 

51.714 

',7  300 

22.820 

43  98 

'8  »   

33.051 

20.^72 

31  800 

47  348 

22.2S9 

42  89 

15  »   

32.369 

28.060 

49-527 

43. 410 

21  859 

il  02 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
clarification  du  Board  of  Tradr.  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  septembre  1903  : 

Iniportatioiis  Exportations 

DifF.  sur  Diff.  sur 

Valeur   sept.  02    Valeur  isept.it' 

[l)n  milliers  de  livres  sterling 

1.  Produits  alimentaires, 

buissons  et  tabacs  ..  .    21.853    +  2.533      1.673    —  78 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   11.876   +     845      2.978   —  35 

3.  Articles  manufacturés 

eu  mi-manufactUrés..    11.579   +     3S2     18.281   —  501 

4.  Divers  1  v  compris  les 

colis  postaux)   141    —      34         382    +  63 

Total   45.451    +  :  1.1 186     23.315   —  480 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  de  sep- 
tembre el  des  neuf  premiers  mois  de  l'année  1903  avec  ceux 

des  pél'iucles  antérieures  : 

Marchandises  fit@t.  précieux 

Ëxport.  Bé'ex-    Expdr-  Ex- 
'ïnipor-  brilan-    pôr-    lalions  lmjior- porta- 
talions  niipies  talions   totales  talions  lions 

(Milliers  de  livres  sterling' 

Seplemh.  1903   45.451    23.316     4.982   28.297   3.998  5.193 

—  1902   41.764   23.796     4.797   28.593   3.136  3.684 

—  1901   38.209   21.971     4.768   26.740   2.442  2.640 

9  1er'  mois  de  : 

1903               394.238  217.379  52.550  269.929  27881  24524 

1902               388.871  209.501  49.349  258.849  22864  16411 

1901              384.460  209.143  50.544  259.687  26067  16181 

Diff.  en  sept.  ' 
1903  par  rap- 
port a  : 

1902   +3.887  —    480  +   184  —   295  +  862  +1509 

1901   +7.242  +1.344  +   213  +1.558  +1556  +2554 

Difl'ér.  pour  les 
9  1e"  mois  do 
1903  par  rap- 
port à  : 

U  mois  1902.  +5.367  +7.878  +3.201  +11079  +5017  +3813 

—  1901.  +9.777  +8.236  +2.006  +10242  +1814  +8342 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Autriche-Hongrie 


Les  Emissions  anglaises  pendant  le    3e  trimestre 

1903.  —  UEconomisi  vient  de  publier  le  relevé  des  émis 
sions  anglaises  pendant  le  3"  trimestre  1903. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1899  : 


1899        1900       1901  1902 
(En  milliers  de  livres) 


1903 


1er  trimestre , 
2«  — 
3*  — 
4«  — 


39.416  51.587 

48.697  31.189 

19.  291  49.709 

25.765  32.954 


35. 044 
83.915 
19.029 
21.370 


47.993  22.226 

58.397  55.188 

21.276  15.062 
26.140 


Totaux....    133.169   105.499   159.358   153.812  92.470 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  1903, 
X'Economist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1er  semestre    3e  trimestre 

1903  1903  Total 

(En  livres  sterling) 

1.970.000 
720.000  33.356.200 
2.410.500  8.033.800 
2.153.000  10.550.800 


Emprunts  anglais   1.970.000 

—  coloniaux..  32.036.200 

—  étrangers..  6.223.300 

—  mun.  angl.  8.397.800 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères  » 

Ch.  de  fer  anglais....  3.074.200 

—  ind.  et  col..  1.510.000 

—  étrangers..  425.800 
Compagn.  minières: 

Australiennes   40.500 

Sud-Africaines   412.500 

Ouest-Africaines  ...  60.000 

Autres   571.000 

C'd'Explor.etde  terr.  1.371.400 

Brasseries  et  Distill. . .  450.000 

Commission,  exportât.  606.600 

Manufactures   1.863.000 

Sociétés  commerciales  3.032.900 

—  territoriales..  1.810.800 

—  métallurgiq. .  4.401.500 

—  d'électricité..  3.069.100 
Tramways  et  Omnibus  845.700 

Gaz  et  Eaux   872.800 

Hôtels,  Théâtres   711.900 

Sociétés  pour  acquisi- 
tion de  brevets   167.800 

Docks   1.047.400 

Banques  et  assurances  1.789.200 

Divers   46  400 


61.000 
2.100.000 
1  231.300 
100.000 

206.200 
527.800 

109.700 
278.000 

1.005.000 
31.300 
67.700 

1.235.100 
520.000 
265.000 
887.900 
322. 000 
187.400 
394.500 

25.000 


225.000 


61.001) 
5.174.200 
2.741.300 

525.800 

246.700 

940.300 
60.000 

680.700 
1.(149.400 
1.455.000 

637.900 
1.930.000 
4. 208.000 
2.336.800 
4.666.500 
3.957.000 
1.167.700 
1.009.200 
1.106.400 

192.800 
1  047.400 
1.789.200 

271.400 


77.413.800     15.062.700  92.476.500 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  octobre  1903. 
Les  nouvelles  relatives  à  un  conflit  entre  le  Japon  et  la 
Russie  onl  fortement  affecté  le  Marché  qui  s'est,  d'ailleurs, 
vivement  repris  lorsque  ces  nouvelles  ont  été  démenties.  La 
liquidation,  qui  menaçait  d'être  mauvaise,  est  devenue  à  peu 
près  facile  et  le  taux  des  reports  est  meilleur  qu'on  n'osait 
l'espérer. 

Les  Consolidés,  qui  clôturaient  à  89  ./  .  sont  revenus  à 
88  3/4.  L'Emprunt  du  Transvaal  fait  2  1/8  0/0  de  perte. 

Les  fonds  internationaux  sont  fermes.  U  Italien  reste  â 
102  7/8  et  l'Extérieure  Es pfnj noie  clôture  à  90  /..  Les 
séries  turques  continuent  à  avoir  beaucoup  d'animation: 
Série  C,  30  3/8,  Série  D,  32  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L Argentin 
5  OjO  1886  finit  à  100  1/2  et  le  Funding  à  102  1/4.  Le  Brésil 
5  OjO  k  90  .  / . . 

Les  Chemins  anglais  sont  en  tendance  ferme  et  en  bonne 
reprise. 

Les  Chemins  américains  ont  été  lourds  une  partie  de  la 
semaine,  mais  ils  sont  en  reprise  en  clôture. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  120  7/8  ;  l'Eric  à  67  7/8  et  le 
LauiSVille  ;'t  99  3/4  ;  YAtchison  à  65  3/4  et  le  Sorfolk  k 
90  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  octobre  1903. 

La  Crise  ministérielle  en  Hongrie.  —  La  Désagrégation  de  l'Empire 
Austro-Hongrois.  —  La  Bourse  de  A'ienne.  —  Les  Industries. 

L'imbroglio  hongrois  domine  toujours  toute  la  si- 
tuation on  Autriche-Hongrie.  La  crise  ministérielle 
qui  a  éclaté  dans  ce  pays,  le  9  août  dernier,  est  tou- 
jours sans  solution. 

Dans  ces  deux  derniers  jours,  l'empereur  a  vu 
successivement  le  comte  Etienne  Tisza,  le  comte  Jules 
Andrassy  et  M.  Désiré  de  Perczel,  mais  n'a  pris  aucune 
décision. 

On  croit  toujours  que  la  lourde  tâche  de  succéder 
au  ministère  Khuen  Hedervary  incombera  au  comte 
Etienne  Tisza. 

La  tâche  sera  d'autant  plus  lourde  que  son  triomphe 
passager  a  augmenté  les  prétentions  de  l'opposition,  et 
a  accentué  l'hostilité  de  son  attitude.  Il  est  vrai  que  le 
comte  Tisza,  s'il  réussissait  à  former  un  Cabinet,  serait 
fortement  soutenu  par  tous  les  partis  politiques  de 
l'Autriche  et  que  l'Administration  générale  de  l'Em- 
pire y  gagnerait  en  cohésion  et  en  homogénéité. 

En  attendant,  il  est  incontestable  que  la  situation 
intérieure  de  l'Autrichc-Hongrie  a  puis  un  caractère 
véritablement  alarmant  et  que  rien  ne  peut  encore  faire 
prévoir  l'issue  de  cette  crise.  Les  esprits  perspicaces 
envisagent,  dès  maintenant,  la  dislocation  de  l'Empire 
on  ileux  parties  :  la  Cisleithanie  et  la  Transleithanie, 
aussitôt  après  la  mort  de  l'empereur  François-Joseph. 
Tout  tend  à  cette  séparation  et  l'on  devrait  envisager 
dès  à  présent  les  conséquences  de  cet  événement  pro- 
bable. 

On  l'envisage,  d'ailleurs,  si  bien,  qu'un  journal  de 
Berlin  s'est  déjà  préoccupé  de  savoir  ce  que  deviendra 
la  Dette  austro-hongroise  au  lendemain  de  la  rupture 
qu'il  juge  aussi  inévitable.  Il  est  vrai  qu'il  n'indique 
aucune  solution.  «  Ce  qui  adviendra  delà  Dette  p.U- 
«  blique,  dit-il,  si  le  Gouvernement  austro-hongrois 
«  venait  â  se  disloquer  pour  former  deux  Etats  séparés 
»  saurait  d'autant  moins  être  préjugé  que,  de  ce  chef, 
«  toute  la  question  d'Orient  prendrait  une  autre  face  et 
«  la  question  balkanique  pourrait  en  être  résolue.  » 

Ajoutons  que  ces  pronostics  pessimistes  n'ont  pas  eu 
2)our  conséquence  de  faire  baisser  le  cours  des  fonds 
hongrois.  Au  contraire,  les  cours  de  ces  valeurs  sont 
encore  si  élevés  qu'on  voit  bien  que  toute  l'Europe  s'est 
habituée  depuis  longtemps  à  considérer  les  dissensions 
nationales  de  l'Autriche-] Iongrie  comme  une  affaire 
purement  intérieure. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  la  stagnation  est  presque 
complète.  On  ne  traite  pas  d'affaires  sérieuses  et  ce- 
pendant les  cours  sont  restés  fermes.  Les  négociations 
qui  ont  été  entamées  entre  les  Ministres  de  liussie  et 
(l'Autriche-Hongrie, pendant  le  séjour  du  Tsar  à  Vienne 
inspirent  décidément  confiance  au  monde  financier  et 
industriel. 

Une  nouvelle  a  particulièrement  contribué  à  main- 
tenir linéique  fermeté:  c'est  l'annonce  que  la  Lander- 
bank  avait  décidé  d'ouvrir,  le  1er  janvier  prochain,  une 
succursale  â  Londres.  On  a  vu  là  une  heureuse  preuve 
de  l'activité  des  grandes  banques  autrichiennes. 

Un  autre  événement  est  encore  venu  donner  un  re- 
gain de  confiance  dans  l'avenir  des  grandes  banques  : 
c'est  la  conclusion  du  cartel  des  pétroles,  auquel  plu- 
sieurs de  ces  grandes  banques  sont  directement  inté- 
ressées. La  hausse  du  prix  du  pétrole  et  des  huiles 
raffinées  leur  procurera  d'importants  bénéfices. 

Lès  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  industriels 
laissent  toujours  à  désirer,  mais  sont  cependant  moins 
inquiétantes  que  le  mois  dernier.  Les  charbonnages 
enregistrent  un  peu  plus  de  ventes;  quant  aux  métal- 
lurgies,  elles  sont  assez  pourvues  de  commandes  pour 
maintenir  encore  longtemps  le  travail  actuel  qui,  à  la 
vérité,  est  assez  réduit. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


505 


Informations  Économies  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  autrichiens  dans  les  3  premiers 
trimestres  de  1903.  —  Les  recettes  îles  Chemins  do  fer 
autrichiens,  dans  les*  81  premiers  trimestres  de  1903,  se  sont 
élevées  à  845.419.811  couronnes,  en  augmentation  de  1  oiil- 
lkm  Î69.967  couronnes  sur  celles  de  la  môme  période  de 
l'exercice  précédent. 

Il  est  à  remarquer  que  les  recettes  des  lignes  privées  sont, 
seules,  en  augmentation.  Celles  des  Lignes  de  L'Etat  sont  en 
diminution.  L'augmentation  totale  aurait  été  bien  plus  consi- 
dérable si,  dans  les  deux  derniers  mois,  le  transport  des 
marchandises  sur  toutes  les  lignes  n'avait  été  en  sérieuse 
diminution. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois.  —  Les  recettes 
des  sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours  s'élèvent  à 
111.381.808  couronnes,  en  augmentation  de  i.443.040  cou- 
ronnes (4  0/0)  par  rapport  à  la  même  période  de  l'année 

précédente.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  15  octobre  1903. 
Séance  sans  affaires,  mais  les  cours  sont  assez  formes.  On 
constate  même  une  hausse  pour  les  actions   de  quelques 
grandes  banques.  Les  Fonds  nationaux  et   étrangers  sont 
bien  tenus. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  654  20  ;  les  Lombards, 
79  . .  ;  la  Lamderbank,  415  50;  les  Tabacs,  SS7  . .  ;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  653  50  ;  l'Alpine,  376  50  ;  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  octobre  1903. 

La  tendance  générale.  —  Les  actions  de  banque.  —  L'industrie 
sidérurgique.  —  Les  valeurs  de  charbonnages. 

Malgré  la  tendance  très  prononcée  de  toutes  les 
Bourses  européennes  de  ne  prêter  aucune  attention 
aux  questions  politiques,  elle  ont  été  tout  de  même 
assez  mal  influencées  par  les  nouvelles  alarmantes  sur 
la  situation  en  Extrême-Orient,  qui  nous  sont  parve- 
nues ces  derniers  jours  par  voie  anglaise.  Cette  nervo- 
sité, au  sujet  de  ce  qui  se  passe  en  Corée  et  en  Mand- 
chourie,  cadre  assez  mal  avec  l'indifférence  qu'on 
montre  pour  la  question  macédonienne,  d'une  tout  an  Ire 
importance  pour  la  paix  de  l'Europe,  qu'un  conilit 
entre  la  Russie  et  le  Japon.  Mais  on  est  bien  renseigné 
sur  la  situation  en  Turquie  et  on  est  persuadé  que  rien 
de  fâcheux  ne  sortira  de  l'imbroglio  balkanique.  Par 
contre,  on  ne  sait  rien  à  peu  près  sur  Le  Japon,  et  les 
journaux  anglais  et  les  nouvelles  qu'ils  nous  appor- 
tent manquent  de  tout  contrôle  impartial  et  indépen- 
dant. Après  av  oir  eu  peur,  hier,  on  est  rassuré  au  jour- 
d'hui sur  le  manque  de  confirmation  des  dépêches 
d'hier  "et.  vers  la  fin  de  la  Bourse  toute  la  cote  du  mar- 
ché à  ternie  revient  aux  environs  des  cours  d'il  y  a 
huit  jours. 

Au  comptant,  les  devises  belges  ont  repris  une 
lionne  partie'  du  terrain  perdu  ces  dernières  semaines 
sur  l'élévation  du  taux  de  l'escompte.  Rien  de  particu- 
lier n'est  à  signaler  au  su  jet  des  emprunts  de  villes  et 
de  provinces  et  les  obligations  industrielles  de  premier 
ordre. 

En  actions  de  Banques,  L'attention  continue  à  se 
porter  de  préférence  sur  La  Banque  de  Bruxelles,  qui 
gagne  2  fr.  à  890.  La  Caisse  Générale  de  Reports  atteint 
et  maintient  fermement  le  cours  rond  de  1.000,  autour 
duquel  on  bataillait  depuis  assez  longtemps.  Le  Crédit 
Liégeois  perd  5  fr,  à  637  50,  et  la  Banque  Nationale 


résisté  assez,  mal  aux  offres  qu'a  suscitées  la  dernière 
hausse.  Ellé  baisse  de  KM»  fr.  a  Ï.250. 

En  actions  de  (  Ihemins  de  fer,  les  bot  s  recettes  des 

derniers  mois  sont  favorables  aux  litres  du  Chemin  du 
fer  du  Congo.  Les  (irinuls  Lues  sont  très  soutenus  à 
255  50.  On  annonce  dans  les  journaux  que  quatre  kilo- 
mètres de  voie  sont  déjà  complètement  construits  el  la. 
plateforme  établie  sur  dix  autres  kilomètres.  1.70O  ou- 
vriers noirs  sont  actuellement  occupés  aux  chantiers. 
On  a  pris  des  mesures  pour  porter  ce  chiffre  à  3.000. 

Le  marché  des  actions  de  Tramways  est  très  actif. 
On  fait  beaucoup  d'affaires  en  Anvers,  Bruxellois,  Eco-? 
nomiques.  Les  Electriques  d'Espagne  perdent  un  peu 
de  terrain  à  66  75,  en  sympathie  avec  les  chemins 
espagnols  sur  le  marché  du  terme. 

Nous  avons  été  plutôt  surpris  de  relever  dans  les 
journaux  spéciaux  anglais  et  américains,  le  même 
point  de  vue  au  sujet  de  la  possibilité  de  l'exportation 
des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  des  Etas-Unis 
vers  l'Europe,  que  nous  avons  exposé  la  semaine  der- 
nière. Nous  ne  nous  attendions  pas  à  voir  que  la  vérité 
se  fera  jour  aussi  vite.  Il  parait  que  les  offres  améri- 
caines qu'on  a  faites  à  Hambourg  visent  principale- 
ment l'exportation  vers  le  Mexique  et  les  pays  de 
l'Amérique  Centrale  qui  se  fait  sur  une  grande  échelle 
par  les  maisons  de  commission  domiciliées  dans  la 
Ville  Hanséatique. 

En  Europe,  la  situation  des  marchés  des  fers  ne 
varie  toujours  pas.  La  Belgique  continue  à  se  plaindre 
des  bas  prix  qui  cadrent  très  mal  avec  la  demande 
assez  soutenue.  Mais  on  n'ose  pas  pousser  à  la  hausse 
de  peur  de  la  concurrence  étrangère.  En  Allemagne,  la 
bonne  situation  antérieure  tend  encore  à  s'améliorer . 
Des  petites  hausses  des  produits  sont  à  l'ordre  du 
jour.  Tantôt  c'est  un  article,  tantôt  c'est  l'autre.  Le 
mouvement  n'est  pas  bien  important,  mais  il  mérite 
d'être  enregistré  à  cause  de  la  tendance  qu'il  dénote. 
En  Angleterre,  le  marché  se  maintient  sans  grande 
variation.  En  Amérique,  c'est  le  malaise  qui  prévaut. 
La  forte  baisse  des  valeurs  industrielles  à  la  Bourse 
de  New-York  n'est  pas  faite  pour  ramener  la  con- 
fiance. 

A  notre  Bourse,  la  tendance  est  indécise.  La  baisse 
t'emporte  sur  la  plupart  des  litres.  Ongrée-Marihai/e, 
dont  les  bas  cours  de  la  semaine  dernière  a,  comme 
nous  l'avons  prévu,  attiré  des  acheteurs,  clôture  en 
reprise  de  30  fr.  à  1.386.  La  Providence  Belge  est  mieux 
à  21  40.  Sambre  et  Moselle  revient  à  220. 

Les  valeurs  Russes  sont  en  hausse.  Les  nouvelles 
sur  la  situation  industrielle  restent  favorables,  et  la 
perspective  d'une  guerre  en  Extrême-Orient  est  envi- 
sagée par  notre  place  comme  favorable  aux  entreprises 
sidérurgiques.  Le  dix  idende  de  30  rouilles  fait  reculer 
la  Dniéprovienne  à  1.825.  La  Métallurgique  Busso- 
Bèlge,  par  contre,  avance  à  1.147  50.  L'action  Provi- 
dence /lusse  est  plus  faible  à  160,  l'obligation  terme  à 
250.  L'écart  des  cours  entre  ces  deux  titres  est  encore 
beaucoup  trop  petit,  il  est  probable  qu'il  s'élargira  par 
la  hausse  de  l'obligation. 

En  Charbonnages,  la  tendance  est  meilleure.  Les 
offres  sont  plus  rares  et  la  demande,  sans  être  bien 
importante,  dépasse  quelquefois  largement  l'offre. 
Le  marché  de  la  houille  se  maintient  sans  changement. 
Les  prix  sont  discutés  dans  le  Borinage  où  le  renou- 
vellement des  contrats  rencontre  des  difficultés.  Mais 
les  charbonniers  maintiennent  les  prix  de  l'adjudica- 
tion et  ne  vendent  qu'au  jour  le  jour.  A  Liège,  toute  la 
production  est  vendue  jusqu'à  la  fin  de  l'année.  En 
faille  domestique  les  expéditions  vers  la  Erance  n'ont 
pas  encore  pris  leur  importance  habituelle,  mais  on 
enlève  assez  bien  pour  le  pays. 

Abhooz  est  plus  faible  à  940.  A iseau-Fresle  perd  15 
francs,  à  1.775.  La  dernière  hausse  a  été  trop  forte 
pour  ne  pas  amener  une  réaction.  Amercœur  gagne 
25  fr.,  à  2.380.  Il  n'y  a  presque  pas  d'offres  de  ce  titre 
sur  le  Marché.  Bois  d'Avroy  reprend  7  fr.  50  à  082  50. 
Bonne  Espérance  el  Batterie  monte  de  15  fr.,  à  1.090, 
Borinage  Central  de  27  fr.  50,  à  882  50.  Charbonnages 
Belges,  à  542,  est  en  hausse  de  22  fr.  sur  les  cours  trop 
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cas  de  la  semaine  dernière.  Ûourçëltes-fifôrd  perd 
L5  i  r.,  à  1.700,  sur  l'appréciation  peu  favorable  de  l'ave- 
nir île  eetttc  affaire.  Espèrànûe  ei  B&nne Fortune  recule 
dé  lu  fr.,  à  746,  Fontaine  l'Evéque,  sans  changement,  à 
1.180.  Gronde  Bacnure  fertile  à  1.  270.  Grand  Biiissmt 
s'améliore  légèrement  à  1.175.  Grande  Machine  à  Feu, 
M. 180.  On  parle  d'une  diminution  de  l'extraction,  la 
nouvelle  n'est  pas  encore  très  précisé,  mais  elle  parait 
sérieuse.  Hasard,  en  reprise  de  ?  fr.  50,  a  i(K).  Bff'rloz, 
à  peine  soutenu,  à  1.5V-2  50.  Hanillcres-Unies  ternie  à 
300,  h'rssah's  à  08.").  V.r/  Wr/j/e  remonte  de  30  fr.  à  1.130, 
Naël-Sàrt-Gubpari  de  5  fr.  50  à  L.690,  Patience  et  Beau- 
}uar  dé  5  fr.  à  1.970,  Sacré-Madame  de  45  fr.  à  :l.r>->0, 
SéUOW  de  10  fr.  à  1. .">:!(>. 

Après  quelques  bourses  de  lourdeur  les  valeurs  du 
zinc  sont  de  nouveau  demandées.  Variations  île  cours 
nulles  depuis  huit  jours. 


Informations  Économiques  eî  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutesdes 
Chemins  île  fer  Elat  et  Sociétés  concessionnaires;  du  mois 
de  mai  1903  s'élevaient  à  18.87.~i.674  fr.  73,  contre  17  mil- 
lions 197.398  fr.  28  pour  le  même  mois  de  191)2,  soit  une  aug- 
mentation de  1.078. 270  fr.  45.  Pendant  les  cinq  premiers  mois 
de  1903,  l'Administration  des  Chemins  de  fera  encaissé,  poul- 
ies réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  81  mil- 
liens  'i30.37(i  fr.  87.  contre  82.173.330  fr.  22,  soit  une  augmen- 
tation de  5.257.046  fr.  G.">.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  demis  le  1er  janvier  jusqu'au 
31  mai  s'élève  à  1.287.011  fr.  70,  contre  L'iOX.OiO  fr.  27  en  1902. 
soit  une  diminution  de  121.034  fr.  57. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élevaient,  pour 
mal,  a  18.477.052  fr.  §4,  contre  17.450.470  fr.  23.  Pour  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
85.501.742  fr.  90.  contre  80.398.771  fr.  45  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  5. 162. 971  fr.  54. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recette  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  de  mai  1902  et  1903  et  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  des  mêmes  années  : 

Mai  Cinq  mois 


1903 


1902 


1903 


1902 


Flandre  occident.     337.170     331.053  1.607.116  1.499.251 

Nord  belge            1. 570. 888  1.467.230  7  205.512  6.813.199 

Chimav                     66.226      59.553  i85.165  258.087 

Malines-Terneuz.     128.292     108.746  612.438  516.570 

Term.-St-Nicolas      22.257      20.428  111.534  108.150 


Le  Budget  de  la  Ville  de  Bruxelles.  —  Le  projet  de 
budget  de  la  Ville  do  Bruxelles  pour  1904  s'élève  à  l'ordinaire  : 
dépenses,  30.230.266  fr.  55  ;  recettes,  30.400.231  fr.  85;  soit  un 
excédent  eu  recettes  de  223.905  fr.  30. 

A  l'extraordinaire,  les  dépenses  s'élèvent  à  23.002.228  IV.  : 
lee  recettes,  â  15.085.055  fr.  La  différence  se  couvrira  par  vin 
prélèvement  de  7  millions  sur  l'emprunt  de  1902. 


ESPAGNE 


Effectif  des  Animaux.  —  Il  résulte  du  recensement  agri- 
cole qui  vient  d'être  terminé  qu'il  existe  en  Belgique  244.752 
chevaux  employés  pour  l'agriculture. 

En  ce  qui  concerne  les  bêtes  à  cornes,  le  recensement 
donne  un  chiffre  de  1.646.320  taureaux,  vaches,  bœufs,  etc. 
Le  total  des  sujets  de  l'espèce  porcine  était  de  1.015.322  en 
1901. 


La  Statistique  postale  au  Congo.  —  La  statistique  des 
objets  postaux  expédiés  du  Congo  pondant  l'année  1902 
s'établit  ainsi  : 

Lettres  ordinaires.  114.424;  cartes  postales  simples,  83.636; 
cartes  postales  avec  réponse  payée,  450;  imprimés,  13.206; 
papiers  d'affaires,  966;  échantillons  de  marchandises,  810; 
envois  admis  à  la  franchise  de  port,  84;  envois  recommandés 
sans  avis  de  réception,  9.210:  idem,  donnant  lieu  à  avis  de 
réception,  78;  colis  postaux,  202. 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  octobre  1903. 
I.a  situation.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  préparatifs  de  la  session  commencent  à  occuper 
le  monde  politique,  mais  nous  ferons  grâce  à  nos  lec- 
teurs de  toutes  les  combinaisons  qui  éclosent  dans 
l'imagination  de  nos  honorables,  car,  en  outre  qu'elles 
rempliraient  un  espace  qui  peut  être  mieux  employé', 
elles  oui  le  grave  défaut  d'être  toutes,  ou  presque 
toutes,  prématurées  ou  erronées.  Les  bruits  de  crise 
ministérielle  ont  circulé,  mais  les  personnes  qui  ré- 
fléchissent se  demandent  comment  la  Couronne  pour- 
rait donner  une  solution  satisfaisante  à  un  pareil 
problème,  alors  que  deux  mois  et  demi  seulement  nous 
séparent  de  la  tin  de  l'année,  date  à  laquelle  le  budget 
doit  être  approuvé,  si  l'on  veut  rester  dans  les  limites 
lixées  par  la  Constitution.  Le  Président  du  Conseil  a 
l'intention  de  faire  discuter  en  même  temps  le  budget 
et  le  projet  de  réforme  monétaire,  dans  l'application 
duquel  il  ne  sera  pas  intransigeant,  car  il  désire  que 
ce  soit  une  œuvre  nationale  et  il  n'y  a  pas  de  temps  à 
perdre  pour  discuter  tout  cela  pendant  les  mois  de  no- 
vembre et  de  décembre  en  le  mélangeant  avec  les  dis- 
cussions politiques  et  celles  qui  naîtront  de  l'initiative 
parlementaire. 

Puisque  nous  parlons  du  projet  de  réforme  moné- 
taire, nous  dirons  qu'il  parail  que  M.  Villaverde  en  a 
modifié  le  plan  primitif  en  élqignani  les  dates  du  rem- 
boursement à  la  flanque  cl  Éspagne  et  sans  fixer  une 
somme  déterminée  par  an. 

En  outre,  la  loi  accordera  plus  de  latitude  en  ce  qui 
concerne  le  taux  de  l'escompte  par  rapport  au  revenu 
de  la  dette. 

Il  n'y  a  rien  de  bon  à  dire  au  su  jet  de  la  Bourse  qui 
a  continué  à  se  montrer  maussade  et  à  perdre  succes- 
sivement des  centimes  pendant  la  semaine  dernière. 
Lundi,  la  Dette  ri  0/0  cotait  77  25  au  comptant  et 
77  40  0/0  à  terme:  samedi,  70  90  et  77  15  respective- 
ment. Les  achats  n'ont  pas  été  interrompus,  mais  l'ar- 
gent n'a  pas  absorbé  toutes  les  offres,  et  les  baissiers, 
qui  sont  actuellement  en  majorité,  ont  préparé  le  ter- 
rain à  leur  gré;  actuellement,  le  découvert  est  consi- 
dérable, mais,  si  par  un  motif  quelconque  la  hausse 
reprenait  le  dessus,  il  pourrait  bien  y  avoir  quelques 
petits  dégâts  parmi  la  spéculation.  Celle-ci  prétend, 
qu'en  outre  des  craintes  mises  en  avant  pour  la  stabi- 
lité' de  la  situation  pôlifigUë,  il  y  a  les  ventes  faites 
pour  s'intéresser  dans  l'affaire  des  sucres  qui  pèsent 
sur  le  marché.  D'abord,  le  capital  effectif  des  obliga- 
tions émises  par  ladite  Société  est  de  54  millions,  dont 
le  paiement  est  échelonné  jusqu'à  la  fin  de  décembre, 
comme  nous  avons  dit  dernièrement  et  ce  n'est  pas 
cette  somme  qui  peut  déterminer  un  déclassement  de 
valeurs  d'Etat,  d'autant  plus  que  nous  savons  que 
parmi  les  souscripteurs  de  Madrid,  les  plus  importants 
n'ont  eu  aucunement  besoin  de  vendre  de  la  Dette  pour 
payer  les  obligations  qui  leur  ont  été  adjugées.  Ce  n'est 
donc  pas  là  qu'il  faut  chercher  la  cause  de  la  faiblesse 
des  cours,  mais  bien  dans  la  situation  générale  et  si 
les  nuages- qu'on  y  voit  disparaissent,  les  prix  repren- 
dront. 

La  Bette  ■>  0/0  a  faibli  également  pour  les  mêmes 
raisons  :  ici,  on  a  mis  en  avant,  les  ventes  faites  par 
un  établissement  financier  qui  a,  entrain,  des  avances 
à  l'Etat  pour  le  paiement  de  la  solde  arriérée  des  trou- 
pes coloniales,  mais  en  disant  que  ces  ventes  ont  at- 
teint 4  millions  depuis  un  mois,  il  n'y  a  pas  de  doute 
que  ce  n'est  pas  là  non  plus  qu'il  faut  chercher  la 
cause  de  la  faiblesse  de  ce  litre. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  un  mar- 
ché agité,  mais  restent  fermes  à  la  suite  des  modifica- 
tions apportées  dans  la  rédaction  du  projet  de  réforme 
monétaire,  modifications  qui  adouciront  les  suites  du 
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Fèmlbourseiftènl  dos  pagarès  que  la  Banque  a  en  portje- 
'ouille.  Des  autres  valeurs  sans  changements. 

Aujourd'hui,  il  n'y  a  pas  eu  d'oscillations,  cl  la  ten- 
ilanee  continue  à  être  la  même:  on  es1  dans  l'attente 
d'événements  qui  ne  se  produiront  pas,  probablement  ; 
à  l'ouverture,  les  murs  s étaienl  raffermis, mais  désor- 
dres de  vente  successifs  sont  vernis  paralyser  l'élan. 

Le  marché  du  change,  influencé  par  l'approche  de  la 
discussion  des  projets  de  M.  Vulaverdc,  s'est  tenu 
outre  :î;>  70  lundi  dernier  et  85  l"  vendredi.  Le  cotn- 
merce  et  La  spéculation  àchètenl  au  jour  le  jour  èl  les 
exportateurs  vendent  aufuret  à  mesure  des  échéances; 
l'autre  jour  ou  a  remarqué  qu'il  y  avait  une  grande 
abondance  de  papier  sur  l'Angleterre  à  la  suite  des 
ventes  de  raisins.  Aujourd'hui,  le  prix  du  chèque  a 
baissé  de  0,30  0  0  et  il  y  a  eu  des  offres  au-dessous. 
La  Banque  d'Espagne  a  profité  de  cette  situation  pour 

faire  de  nombreux  achats,  tant  pour  son  c  pte  que 

pour  celui  du  Syndicat,  dont  les  demandes  oui  pu  être 
servies  sans  difficulté. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  placé  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

21  sept.    28  sept.     5  ofct.  12oct. 

4  0/0  Intérieur   78  . .       77  90      77  25      76  90 

5  0/0  Amortissable   97..      97..      97  20      96  95 

Banque  d'Espagne   473  . .     476  . .     478  .. 

—     Hypothécaire...  180..  180  25  180  50  180  75 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  437  50  438  50  440  . .  441  . . 

Chèques  sur  Paris   36  30  36  10  33  70  S3  80 

—        Londres ...  34  34  34  05  33  77  33  65 

Cédilles  hypothéc.  5  0/0.  104  f0  104  35  101  90  101  95 

—             4  0/0.  102  30  102  20  1C0  30  100  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  une 
diminution  de  8  millions  à  l'encaisse  argent,  et  une 
augmentation  de  9  millions  dans  la  circulation;  les 
comptes  étrangers  gagnent  1.2  millions  ;  il  y  a  eu  en- 
core augmentation  des  comptes  suivants:  escomptes 
commerciaux,  8  millions;  comptes  de  crédit,  1.3; 
il  y  a  eu  diminution  dans  les  crédits  commerciaux, 
7.4  ;  comptes  courants,  3.8. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  %9  septembre  W03  (38  semaines) 


LIGNES 


Nord  del'Espagne 

Ancien  réseau.. 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  1  tiel 
Lérida-Heus. . . . 
San  Juan  de  Las 

A  batlesas  . . 
AlmansQ  Valence 
Total  Nord  tlel'Ësp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 


Kilom 

exi 


2-070 
78 
88 
104 

112 

499 


1900 


Pesetas 

13.202  m 
692,958 
892.1 79 

l;969.jf)N 
9  303.062 


3.0; ,7  72.3S4.581 


1.067 


3.6! 
296 


14  328-788 


11  65 


883  491 
2.323.189 


1901 


Pesetas 

47.52.7.37N 
13  «92.70: 
o3î  346 
882  343 

1.905.708 
9  2! 2. 19, 


73  936-034 


.016  219 

66.360.020 
2.431  673 


1902 


(N  N.S'.1. 1,(11 
11  I12S  51  i 

572.051 
,952  589 

1.957  708 

10  023.24,0 


1903 


77  1123. 703 


15. 91 1.520 

71.898  711 

2.(193  358 


Pesetas 

W.:;io  244 
13.092  600 
615. 120 
979.812 

2  016.132 
10  396  089 


ÎS. 440-297 


15.370.836 

72.67i.678 
3.109.1147 


Comrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  14  octobre  1903. 
Le  Marthe  est  eu  tendance  ferme,  surtout  pour  les  valeurs 

industrielles.  On  côte  VJniéfieure  76  80;  Le  chantre  sur  Paris 
est  à  33  70. 


HOLLANDE 

Le  Budget  des  Pays-Bas  pour  1904.  —  Le  projet  de 
budget  pour  le  prochain  exercice  estime  les  recettesà  164  mil- 
lions 315,055  florins,  et  les  dépenses  à  170. 034. 254  florins 
d'où  un  déficit,  de  11.739.199  florins.  Dans  cette  dernière 
somme,  sont,  compris,  pour  8. 108.615  florins,  des  travaux 
extraordinaires  h  réaliser  par  voie  d'emprunt.  Les  prévisions 


pour  1908  estimaient  les  recettos  ù  155.504.S60  florins  ôl  le 
dépenses  à  [(34.754  florins. 

Voici  lès  évaluations  comparées  des  principales  re&ûttei  el 
des  dépenses  pour  1904  èl  1903  : 

1904  v.m 

Recettes  (En  llorins 

Impôts  directs   3(1.833.000  30.473.000 

Accises./:   54.760.000  .01.2:10.000 

Impôts  indirects   22.810.800  22.244.600 

Droits  d'importation   10.670.030  10.249.450 

Domaines   3. 750. 000  2.680.000 

Postes   12.483.000  11.760.000 

Télégraphes   2. 729.000  2.350.000 

Participation  dans  Ies,b6néfic66  des 

chemins  de  1er   4.188.140  4.188.130 

Participation  dans  les  bénéfices  de 

la  Manque  Néerlandaise   1.670.000  1. 350.000 

dépenses 

Gouvernement  général   694.844  691.965 

Maires  étrangères   947. 30o  1.496.060 

Justice   7.081.477  6.878.994 

Intérieur  ,   19.484.774  18.833.215 

Marine   17.246.826  16.676.886 

Dette  publique   34.497.959  34.733.843 

Finances   26.537.771  25.947.715 

Guerre   26.548.952  25.421.036 

Walerstaat   35.945.038  33.137.133 

Colonies   6.219.314  3.343.564 


Le  Projet  de  Budget  des  Indes  Néerlandaises  pour 

1904.  —  Dépenses  en  Hollande:  [.  Gouvernement,  secréta- 
riat :  28.000  florins;  IL  Justice;  79.ÎHKI  11.  ;  III.  Finances: 
13.143  230  11.  ;  IV.  Administration  :  l.:'.39.382  il.;  Y.  Instruc- 
tion publique,  cultes,  industrie:  1.883.720  11.:  VI.  Travaux 
publics:  5.564.650  11.  ;  VII.  Guerre:  7.372.780  fl.  ;  VIII.  Ma- 
rine: 3.502.700  fl.  ;  total  :  32.974.448  fl.  Dépenses  dans  la 
colonie:  I  :  1.12:1.490  11.  ;  Il  :  5.955.001  11.;  III:  13.433.890  fl.  ; 
IV:  30.101.5^9  fl.  ;  Y:  20.1.V2.240  il.  ;  YI  :  28.216.372  fl.  ;  Y1I  : 
28.287.344  11.  :  VIII:  5.070.079  fl.  ;  total  :  132.349.335  florins. 

Recettes  en  Hollande  :  veille  de  café  :  4.739.170  11.;  venir  de 
quinquina:  277.992  fl.  ;  vehte'dê  l'étaiiï  de  Mangka:  10.296.128 
florins;  contribution  dur»  par  la  Société  minière  de  Billiton  : 
2.300.000  11.  :  contribution  due  parla  Compagnie  dëS  Chemins 
de  fer  des  Indes  néerlandaises  :  9O5.00O  11.;  diverses  :  580.300 
llorins;  avance  gratuite:  2. 188.00O  florins. 

Parmi  les  recettes  prévues  dans  la  colonie,  nous  citons  :  le 
rapport  du  fermage  do  l'opium,  exception  faite  de  l'île  de 
.lava:  4 . 4:14.000  11 .  :  la  régie  de  l'opium  :  12.8O1.00O  11.  :  droits 
d'entrée  et  de  sorlie  et  accises:  10.041.000  fl.  ;  taxe  profession- 
nelle :  3.243.000  11.  ;  droit  de  timbre  :  1.347.000  fl.  ;  contribu- 
tion foncière  ;  2.239.000  fl.  ;  Contribution  foncière  de  l'indigé- 
nui  :  17.940.000  il.  :  vente  de  café  à  Java  :  3.2:12.000  fl.  ;  vente 
de  ral'é  à  Sumatra  :  1.815.500  11.;  vente  de  quinquina  :  401.000 
florins;  rapport  îles  forèls  domaniales:  3.5oo.d00  11.  ;  mines 
de  charbon  de  l'État  :  3.169.000  11.:  régie  du  sel:  11.308.000 
florins;  postes:  1.590.000  fl.  •  chemins  de  fer  de  l'Etat: 
14.425.000  florins. 


RUSSIE 


Le  Monopole  de  l'Alcool  en  1901.  —  Pendant  l'année 
1901.  la  venlo  des  spiritueux  par  l'Etat  à  fonctionné  dans 
01  gouvernements  et  3  provinces,  soit  sur  une  étendue  de 
5.096.081  verstes  carrées,  d'une  population  de  110.138.443 
habitants. 

Pour  l'ensemble  de  ces  gouvernements  et  de  ces  provinces, 
il  y  avait  en  1901  : 
2.117  distilleries  ; 
377  établissements  de  rectification  ; 

328  entrepôts,  pour  la  mise  en  bouteille,  dans  des  locaux 
appartenant,  à  l'Etat  ; 
80  entrepôts  dans  des  locaux  louée  par  l'Etal  ; 
20.821  dépits  d'alcool. 

En  moyenne,  chaque  collecteur  do  fonds  (1.700)  aurait  à 
s'occuper  de  16  débita  (26*821). 
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lia  été  vendu  au  total,  en  1901.  49.485.433  vedros  (11  d'alcool 
il  s'agit  de  vedros  à  40°).  En  1900,  les  ventes  s'étaient  éle- 
vées à  30.804.515  vedros. 

Depuis  l'établissement  du  monopole  de  l'alcool,  le  produit 
brut,  les  dépenses  d'exploitation  et  le  produit  net,  par  vodro, 
ont  varié  comme  suit  : 

1895   1896   1897   1898   1899   1900  1901 

(Eu  roubles) 

Produit  brut  par 

vedro                   7.88   7.38   7.24   7.32   7.28  7.41  7.76 

Dépenses  d'exploi- 
tation                   2.29   2.27   2.34   2.28   2.18  2.23  2.30 

Prodoit  net             5.59  5.11   4.90  5.04   5.10  5.18  5.46 

Ces  variations  proviennent  principalement  :  en  ce  qui  con- 
cerne le  produit  brut,  du  chiffré  des  ventes  d'eau-de-vie  de 
table  Stotovoe  Vino  plus  chère  et  de  la  différence  des  prix 
de  vente  qui  se  sont  modifiés  avec  l'ouverture  de  nouvelles 
régions  au  monopole  ;  en  ce  qui  concerne  les  dépenses, 
notamment  du  prix  d'achat  de  l'alcool  qui  a  été  en  augmen- 
tant. 

Les  résultats  financiers  du  monopole,  en  1901,  peuvent  se 
résumer  comme  suit  : 

Roubles 

Produit  brut  encaissé   384.026.235 

Dépenses  d'exploitation   113.577*324 

Produit  net,   270.448.911 

Le  produit  net  comprend  : 
Le  droit  d'accise  (à  raison  de  4  r.  40  par  vedro 

en  moyenne)   217.656.059 

L(  ■  prodoit  net  ,  à  proprement  parler,  du  monopole     52. 792. 850 

Le  tableau  suivant  donne  la  décomposition  du  produit  net 
en  1900  et  1901  : 

1900  1901 
(En  roubles) 

Droits  d'accise   153.640.122  217.656.059 

Bénéfices  du  monopole  : 

Sur  l'alcool  vendu   35.801.300  51.126.852 

Sur  les  récipients  non  rendus   215.488  279.010 

Commissions  perçues   628.411  937.026 

Autres  recettes   205.321  4-9.964 

Totaux   190.490.642  270.448.911 

Enfin,  un  dernier  tableau  met  en  regard,  pour  les  diverses 
régions  où  le  monopole  a  été  successivement  introduit,  les 
résultats  généraux  obtenus  en  ce  qui  concerne  le  produit  des 
boissons  et  les  droits  de  patente  correspondants,  avant  et 
après  l'établissement  du  monopole  : 

Produit  annuel  Produit,  en  1901, 

de  l'accise         de  l'accise, 
et  des  droits  de   des  droits  de 
Régions  patente  avant    patente  et  des 

Où  le  monopole  l'établissement  bénéfices  nets  du 

a  été  institué  du  monopole  monopole 

(En  roubles) 

Gouvernements  de  l'Est             12.368.963  27.966.871 

—  du  Sud  et  du 

Sud-Ouest   58.656.684  68.755.868 

Goovernements  do  Nord-Ouest  22.140.089  27.433.096 

—  du  Nord  et  do 

la  Pologne   42.760.145  63.110.771 

Les  7  gouvernements  et  la 

province  de  la  série  de  1900  34.903.245  35.780.307 

Les  19  gouvernements  de  la 
série  de  1901  fpour  un  se- 
mestre)   55.886.438  59.454.301 

Totaux   226. 7 lô  f>64  2-<2.fi01.214 

On  voit  ainsi  que  le  produit  de  l'année  1901  dépasse  de 
55.785.650  roubles  les  produits  afférents  aux  années  anté- 
rieures à  l'établissement  du  monopole.  11  faut  déduire  de  ce 
chiffre  l'augmentation  de  dépense  occasionnée  en  1901  par  le 
renforcement  de  la  surveillance  dans  les  régions  soumises  au 
monopole,  dépense  qui  excède  de  3.645.450  roubles  les  frais 
incombant  de  ce  Chef  au  Trésor  avant  l'établissement  du 
monopole.  Le  produit  net  de  1901  dépasse  donc  de  52.140.209 
roubles  le  produit  des  droits  d'accise  et  de  patente  de  la 
période  antérieure  au  monopole. 

(L'L  Le  vedro  égale  12  litres  289. 


AMÉRIQUE 


CANADA 

Production  du  nickel  en  1902.  —  D'après  l'Iron  Age, 
de  New- York,  du  3  septembre,  le  rapport  annuel  du  Comité 
géologique  des  Etats-Unis  sur  la  production  de  nickel  et  de 
cobalt  en  1902  (ces  deux  métaux  sont  traités  ensemble),  con- 
tient d'intéressants  détails  relatifs  à  la  prospection  et  à  l'ex- 
ploitation des  gisements  des  Etats-Unis  et  du  Canada. 

La  Mine  de  la  Motte  (Missouri)  est  la  seule,  aux  Etats- 
Unis,  qui  ait  produit  l'an  dernier  suffisamment  de  minerai 
de  nickel  pour  justifier  les  frais  d'une  exploitation  indus- 
trielle. Les  20  tonnes  de  matte  contenaut  du  nickel  et  du 
cobalt,  qui  ont  été  affinées  dans  les  ateliers  do  la  Mine  de  la 
Motte  Lead  and  Smelting  Company,  ont  fourni  5.748  livres 
de  nickel  métallique  et  3.730  livres  d'oxyde  de  cobalt.  Il  y  a 
donc  diminution  de  952  livres  en  ce  qui  concerne  la  produc- 
tion du  nickel  et  de,  9.630  livres  pour  l'oxyde  de  cobalt,  en 
comparaison  des  6.700  livres  de  nickel  et  des  13.360  livres 
d'oxyde  de  cobalt  produites  en  1901.  La  quantité  et  la  valeur 
du  nickel  provenant  de  minerais  indigènes,  dans  les  cinq  der- 
nières années,  sont  indiquées  par  les  chiffres  suivants  : 

1898   11.195  livres  valant   3.956  dollars 

1899   22.541         —  8.566  — 

1900   9.715         —  3.886  — 

1901   6.700         —  3.551  — 

1902   5.748         —  2.701  - 

La  plus  grande  partie  du  nickel  employé  aux  Etats-Unis 
provient  du  Canada.  On  trouvera  dans  le  tableau  ci-dessous 
les  quantités  de  minerais  de  nickel  extraits  et  fondus  au 
Canada,  et  les  quantités  de  matte  de  nickel  obtenue  de  1896 
à  1902  inclusivement  : 

Nickel  contenu 
Minerai     Minerai      Malles  dans 
Années        produit       fondu      obtenues    les  mattes 

Livres  augl. 
(Tonnes  anglaises)  en  poids 

1896   109.097       73.305       9.733  3.897.000 

1897   93.155       96.093      14.034  3.998.000 

1898   123.920      121.924      21.101  5.567.000 

1899    203.118      171.230      19.215  5.744.000 

1900   216.695      211.960      23.448  7.080.000 

1901   326.945      270  380      45  134  8.882.000 

1902   269.538      233.338      24.691  10.693.410 


CHILI 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  importations  du  Chili, 
écrivions-nous  la  semaine  dernière,  d'après  des  données 
extraites  d'un  rapport  de  M.  Dejean  de  la  Bâtie,  se  sont 
élevées,  en  1901,  à  la  somme  de  139.300.766  piastres  en  or  (soit 
253.278.448  francs),  qui  offre  une  plus-value  de  8.37  0/0  sur 
les  résultats  de  l'année  précédente  (128.538.142  piastres). 

Dans  ce  total  n'est  pas  compris  le  mouvement  commercial 
de  Punta  Arenas,  port  franc,  tout  le  territoire  de  Magellan 
étant  considéré  comme  une  colonie.  Le  commerce  du  port 
d'Arica  n'y  figure  pas  non  plus,  la  province  de  Tacna  se 
trouvant,  par  suite  des  traités  avec  le  Pérou,  sous  un  régime 
douanier. 

L'augmentation  considérable  des  importations  est  due  prin- 
cipalement aox  mauvaises  récoltes  de  grains.  Pour  combler 
le  déficit  de  la  production  nationale  on  fut  obligé  d'acheter  en 
Australie  et  aux  Etats-Unis  89.000  tonnes  de  blé  et  45.5000 
tonnes  de  farine. 

Voici  un  résumé  sommaire  des  importations  : 
Importations 

Piastres-or 

Matières  animales   9.140.761 

—  végétales   27.182.756 

—  minérales   22.373.120 

—  textiles   40.150.632 

Huiles  industrielles   20.087.236 

Papiers  et  cartons   4.636.398 
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Boissons  

Parfumerie  

Machines  el  outils. . 
A  nues  et  munitions 
Divers  

Total  


Piaslros-or 
1.478.796 
3.007  275 
9.632.028 
622.038 
989.786 

130.a00.766 


Les  principaux  pays  importateurs  sonl  les  suivants  : 

Piastres-or  Piastres-or 


Pérou   4.905.847 

Argentine   3.385.09i 

Italie   2.544.807 

Brésil   1.894.307 


Grande-Bretagne  50.188.344 

Allemagne   34.365.068 

Etats-Unis   16.526.333 

France   9.314.536 

Australie   8.400.125 

Les  exportations,  en  1901,  se  sont  (''levées  à  la  somme  de 
171.844.976  piastres,  qui  offre  une  plus-value  de  plus  de 
i  millions  de  piastres  sur  les  résultats  de  l'année  antérieure. 

Cette  somme  se  décompose  ainsi  qu'il  suit  : 

Piastres 

Produits  des  mines   158.944.000 

Dépouilles  d'animaux   7.720.000 

Produits  végétaux   4.977.666 

Espèces  monnayées   203.310 

Ensemble   171.844.076 

On  voit  la  prépondérance  énorme,  à  l'exportation,  des  pro- 
duits du  sous-sol. 

La  région  agricole  du  Chili  contient  pourtant  les  trois 
quarts  de  la  population  totale  de  la  République.  Mais  l'agri- 
culture n'y  est  pas  prospère.  Beaucoup  trop  de  terres  y  sont 
incultes.  Le  bétail  que  l'on  y  élève  est  loin  de  suffire  à  la 
consommation  du  pays  qui,  tous  les  ans,  importe  de  l'Argen- 
tine pour  des  millions  de  piastres  d'animaux  de  boucherie. 
D'autre  part,  la  culture  proprement  dite  a  fourni  à  l'expor- 
tation moins  de  5  millions  de  piastres  de  marchandises,  alors 
que  le  pays  recevait  de  l'étranger  7.120.000  piastres  de  blé  et 
1.450.000  piastres  de  farine.  Il  est  vrai  que  le  Chili  n'a  jamais 
figuré  sur  le  marché  international  comme  un  grand  exporta- 
teur de  produits  agricoles.  Son  commerce,  sous  ce  rapport, 
même  dans  les  années  les  plus  prospères,  a  toujours  été  très 
limité.  Sa  plus  forte  exportation  de  blé,  par  exemple,  celle 
de  l'année  1803,  ne  dépassait  pas  186.000  tonnes  ;  il  n'a  jamais 
vendu  plus  de  6.000  tonnes  de  farine,  plus  de  56.000  tonnes 
d'orge. 

Il  esta  remarquer,  toutefois,  que  si  les  provinces  agricoles 
du  Chili  vendent  peu  à  l'étranger,  elles  approvisionnent 
entièrement  le  nord  de  la  République,  le  pays  du  nitrate 
surtout,  où  la  végétation  fait  complètement  défaut. 

L'exportation  du  nitrate  s'est  élevée,  en  1901,  à  118  mil- 
lions 860.000  piastres,  soit  77  0/0  de  l'exportation  totale  des 
produits  du  sous-sol. 

L'industrie  du  nitrate  a  pris  un  grand  développement 
depuis  1880,  la  consommation  ayant  augmenté  tous  les  ans. 
En  1901,  la  production  a  été  de  13.258.087  quintaux  métriques, 
soit  28.823.232  quintaux  espagnols  de  46  kilos  (ou  1.217  mil- 
lions 868.672  kilogrammes'.  Le  nombre  des  usines  était 
de  66,  le  nombre  des  ouvriers  do  20.264. 

La  plus  grande  partie  du  nitrate  de  soûle  est  expédiée  en 
Angleterre  qui  en  a,  pour  ainsi  dire,  monopolisé  la  vente.  Le 
continent  européen  s'approvisionne  dans  les  entrepôts  britan- 
niques. Voici,  d'après  les  statistiques  do  la  Combinacion 
Salitrera,  les  principaux  pays  consommateurs  de  nitrate  de 
soude  : 

Piastres-or  Piastres-or 


Allemagne   58.OOB.000 

Angleterre   38.782.000 

FraDce   28.26<>.0)0 

Belgique   16.972.000 


Etats-Unis   14.(537  000 

Hollande   8.110.000 

Italie   3.589  000 

Divers   4.077.000 


Les  exportations  du  Chili  se  sonl  réparties  de  la  façon  sui- 
vante entre  les  divers  pays  destinataires  : 

•Piastres-or  Piastres-or 


Angleterre   116.294.500 

Allemagne   26.553.500 

Etats-Unis   14.637.500 

France   11.109.000 

îérou   821.000 

Uruguay   600.000 

Equateur   406.000 


Bolivie. . . 

Italie  

Argentine 
Colombie 

Brésil  

Divers . . . 


386  000 
331.000 
223.050 
171.000 
157.000 
155.000 


En  ce  qui  concerne  la  navigation,  les  statistiques  officielles 
ne  donnent  que  les  chiffres  suivants  sur  le  mouvement  des 
ports  du  Chili  en  10(11  : 

Navires  Tonnes 


Entrées   8.048 

Sorties   8.062 

Ensemble   16.105 


11.179.1)00 
11.170.980 

23.350.040 


ETATS-UNIS 


La  Production  houillère  aux  Etats-Unis.  —  La  produc- 
tion houillère  en  1902  a,  pour  la  première  fois,  dépassé  le 
chiffré  de  300  millions  de  tonnes;  elle  a  atteint,  en  effet, 
300.930.659  tonnes,  «  short  tonnes  »,  d'une  valeur  de  373  mil- 
lions 133.843  dollars. 

La  production  d'anthracite  se  chiffre  par  36.865.710  tonnes 
correspondant  à  41.289.595  «  short  »  tonnes,  soit  une  diminu- 
tion de  23.370.850  ou  40  0/0.  Cette  moins-value  est  due  exclu- 
sivement à  la  suspension  des  opérations  pai*  suite  de  la 
grève.  La  valeur  de  la  production  d'anthracite  en  1902  est 
estimée  à  81.016.937  dollars  contre  112.504. 000  dollars  en  1901. 
La  valeur  moyenne  du  charbon  vendu  pendant  l'année  res- 
sort à  2  d.  50  la  tonne  «  long  «  contre  2  d.  05  en  1901. 

Il  a  été  produit,  en  1902,  259.641.06i  tonnes  de  charbon 
bitumeux  d'une  valeur  de  252.116.906  dollars  contre  225  mil- 
lions 826.849  tonnes  d'une  valeur  de  236.406.449  dollars  en 
1901 . 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  14  octobre  1903. 
11  est  question  de  supprimer  de  la  côtelés  titres  du  Trust 
dos  Constructions  navales:  il  est  question  aussi  d'une  entente 
entre  toutes  les  parties  et  d'une  réorganisation  complète  de 
l'affaire;  toutes  les  instances  engagées  à  propos  du  trust 
contre  M.  Schwab  et  autres  fondateurs  seraient  de  cette  façon 
terminées. 

La  tendance  du  Marché  est  restée  fort  irrégulière.  Le 
4  0/0  ancien  est  resté  à  110  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  été  mouvementés.  On  annonce 
cpie  la  Compagnie  de  New-York  Centml  el  celle  du  Southern. 
Pacific  viennent  de  renvoyer  4.200  ouvriers  et  employés  par 
mesure  d'économie  et  aussi  par  suite  de  la  diminution  des 
recettes.  On  dit  que  les  autres  principales  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  vont  en  faire  autant. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  63  1/8;  Milwaukee,  135  ./.  ;  Erie,  26  3/4; 
Reading,  45  1/2;  Canadian  Pacific,  116  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 128  1/4  ;  Louisville,  96  1/2  ;  New-York  Central, 
115  5/8;  Union-Pacifïc,  68  7/8. 


MEXIQUE 

Création  d'une  Bourste  à  Mexico.  —  La  ville  de  Mexico 
va  bientôt  être  dotée  d'une  Bourse  organisée  sur  les  mêmes 
bases  que  celle  de  New- York. 

Le  besoin  de  celte  institution,  qui  se  faisait  sentir  depuis 
plusieurs  années,  avait  donné  naissance  à  divers  projets  qui 
ont  successivement  été  abandonnés.  Celui  dont  il  est  question 
actuellement  semble  cependant  devoir  être  mené  à  bonne  fin. 
On  trouve  parmi  les  fondateurs,  les  présidents  el  directeurs 
de  toutes  les  principales  banques  do  la  ville,  et  à  leur  tète, 
figure  le  nom  du  Ministre  de  Fomento,  le  général  Gonzalez 
Gosio. 

Le  capital  de  la  «  Boisa  Moxicana  »  a  été  fixé  à  200.000 
piastres  et  le  nombre  de  sièges  limité  à  400,  dont  60  seront 
réservés,  et  340  répartis  parmi  les  actionnaires. 

On  s'attend  à  ce  que  cette  institution  rende  de  grands  ser- 
vices, non  seulement  aux  banquiers  et  agents  de  change, 
mais  également  au  public,  en  général.  Celui-ci  pourra,  en  ef- 
fet, dorénavant,  connaître  les  cours  exacts  des  valeurs  étran- 
gères et  nationales  sur  le  marché  de  Mexico.  Jusqu'à  présent, 
il  était  difficile  d'être  renseigné  d'une  manière  certaine,  vu  les 
brusques  variations  du  change  et  les  différences  journalières 
dans  la  cote  des  valeurs  minières,  dont  le  nombre  devient  do 
plus  en  plus  considérable. 
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Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or 

du  Witwatersrand, 

pendant 

le  mois 

do  septombr 

'.  g'èsl  élevée  à  267  ." 

>13  onces  d'or  fin,  en  augmen- 

talion de  'i.O'i'i  onces  sur  celle  du  mois  précèdent. 

Voici  le  tableau  des 

résultais  mensuels  depuis  1899 

1899 

1900 

tai 

1902 

1903 

(En  onces 

) 

Janvier 

410.145 

90.797 

70.340 

192.934 

Février 

404  335 

75.136 

» 

81.405 

187.9-/7 

4  U.  578 

85  831 

» 

i04.it?? 

208.4^6 

Avril  

439.111 

1) 

» 

119.588 

218.900 

mi  

444.933 

» 

7.478 

138.602 

224.409 

445.763 

» 

19.779 

142.780 

223.167 

Juillet  

456.474 

25.959 

149.179 

242.070 

A. ml  

459.709 

» 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre. . 

411.762 

31.936 

170.802 

267.513 

Octobre  .... 

19.906 

» 

33.393 

179.660 

» 

Novembre... 

61.780 

» 

39.075 

182.749 

» 

1  Vvenibro  . . 

79.676 

» 

52.897 

189.537 

Total  

4.069.166 

251.767 

238.991  1. 

591.519  2 

032.985 

Observons  que  pou*  1901,  1902  et  1993,  la  production  est 
donnée  en  onp'es  d'or  /in.  qui  valent  4  liv.  si.  4  sh.  11  1/2 
pence,  ;ilors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  ot  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuraliou  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  < [ u i ■  les  distriels  autres  que  le  "Wilwalersrand 
ont  donné'  8.08'i  onces  d'or  fin,  contre  9.349  onces  le  mois 
précédent . 

Lâ  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  276.197 
onces,  d'une  Valeur  de  1.173.211  liv.  st.,  contre  271.918  onces, 
d'une  valeur  de  1.155.039  liv.  st.  en  août. 

D'autre  pari,  voici  l'élut,  fin  septembre,  de  la  main-d  (euvre 
indigène  au  Transvaal  : 

Indigènes  réparlis  pendant  te  mois   0.321 

—       libérés  —    "  6.083 

N'ombre  d'indigènes  employés  à  fin  sept...  6&.46p 

L'augmentation  sur  le  mois  d'août  est  donc  de  238  indi- 
vidus. 

Pendant  le  mois,  il  a  été  affecté  1.788  indigènes  aux  tra- 
\aux  des  chemins  de  1er:  autrement,  l'augmentation  sur  le 
njois  d'août  aurait  été  de  2.026. 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Ngtre  confrère  O  Econoihisià,,  de  Lisbonne,  publie 
l'intéresaânl  article  suivant  sur  la  Gompagmie  de  Mo- 
zambique : 

Par  la  dernière  malle  de  L'Afrique  occidentale,  nous  avons 
reçu  sur  la  situation  générale  des  territoires  administrés  par 
la  Compagïite  âe  Màzâmbiqûè,  une  importante  information 
particulière  que  nous  considérons  comme  étant  de  toute  ga- 
rantie, car  elle  reflète  une  opinion  sincère  et  absolument 
désintéressée.  Nous  la  devons  à  un  compatriote,  ami  de  vieille 
dale,  qui  a  fait  un  séjour  à  l>ira.  L'impression  recueillie  a 
été  bonne  quoiqu'il  soit  facile  de  comprendre,  au  premier 
abord,  qu'au  point  de  vue  commercial,  les  principaux  Eta- 
blissements doivent  se  montrer  hésitants  et  peu  confiants,  en 
raison  de  L'exagération  des  droits  douaniers  et  des  tarifs  de 
chemins  de  fer,  droits  et  tarifs  qui,  de  l'avis  général,  peuvent 
ei  doivent  être  réduits.  Le  port  de  Beïra  est  excellent  et 
faillirai  de  1  escadre  anglaise  quiFa  visité  en  juin  dernier,  a 
dit  publiquement  que  c'est  1''  meilleur  de  toute  l'Afrique  occi- 
dentale et  (pie  si  l'on  y  réalisait  les  améliorations  nécessaires 
pour  donner  de  plus  grandes  commodités  à  la  tiavigation,  il 
pourrait  lutter  avec  celui  de  Loûrfeôco  Marqués.  (Test  sans 
Cimtestatîbn,  un  port  de  premier  ordre.  Le  Gouverneur  du 
territoire  vient  de  prendre  en  mains  cette  question  et  lacons- 
trucliou  du  phare  à  la  pointe  N'acusi  est  déjà  une  amélioration 


important»,  vu  que  ce  phare  sera  complété  par  des  bouées 
lumineuses  afin  d'assurer  pendant  la  nuit  l'entrée  du  mouil- 
lage. L'approvisionnement  d'eau  pour  les  navires,  est  assuré 
par  la  consl  ru  cl  ion,  près  des  quais,  d'une  citerne  d'une  capa- 
eilé  de  3.00(1  mètres  cubes.  On  affirme  à  Beïra  que,  par  un 
accord  entre  l'amiral  anglais  cl  la  O  Manica  Trade,  celle-ci 
importera  delà  Rhodésiedu  charbon  pour  l'usagé  dos  navires 
de  l'escadre  anglaise  qui  abordent  dans  le  port;  cela  résoudra 
un  des  problèmes  les  plus  intéressants  pour  le  commerce 
local. 

Le  port  de  Beifa,  d'après  l'avis  de  notre  savant  informateur, 
a  besoin,  pour  profiter  de  ces  avantageuses  conditions,  de  faire 
baisser  les  tarifs  de  chemins  de  fer,  sinon  au  même  niveau  (pie 
•  ceux  du  Gap,  ce  qui  serait  difficile  étant  donné  les  difficultés 
«le  tracé  sur  le  territoire  de  la  Compagnie  de  Mozambique,  du 
moins  à  un  niveau  tel  que  toute  la  région  entre  Beïra  et 
Buluwayo  soit  servie  —  comme  c'est  naturel  —  par  le  chemin 
de  fer  Ou  littoral  portugais-,  au  lieu  de  l'être,  comme  actueHc- 
menl,  par  Port  Elizabeth  ce  qui',  malgré  l'augmentation  de 
longueur  du  trajet,  fait  faire  le  trafic  dans  de  meilleures 
conditions  de  prix  quepàr  Beïra.  Dans  les  centres  commerciaux' 
de  celle  dernière  ville,  on  juge  encore  comme  indispensable 
au  développement  du  port,  la  construction  du  chemin  de  fer 
de  Zambèze,  prolongé  jusqu'à  Çhire,  et  qui  fera  dériver  vers 
la  capitale  du  territoire  tout  l'important  commerce  de  la  région 
des  lacs.  Si  ce  chemin  de  fer  nécessaire  doit  être  construit, 
il  nefaul  pas  perdre  de  temps,  pour  «pie  L'établislserïient  «l'une 
autre  ligne  quelconque  ne  puisse  porter  préjudice  à  ce  but. 

Au  poinl  de  vue  minier,  il  est  certain  que  le  régime  en 
vigUéUÏ  n'esl  pas  le  mieux  approprié  pour  faciliter  l'exploita- 
tion, mais,  malgré  cela,  l'exploitation  des  alluvious  aurifères 
a  bénencié  d'une  forte  impulsion;  en  ce  moment  «leux  dra- 
gues puissantes  fonctionnent.  La  Renie  Mnnirn/nnd  a  déjà 
un  stock  important  «le  minerai  provenant  de  l'exploitation  des 
liions.  Les  mines  de  .cuivre  «ml  exporté,  cette  année,  l.OoO 
tonnes  de  minerai  pour  le  faire  traiter  en  Angleterre  :  ils  sont 
d'une  richesse  assez  forte  pour  bien  supporter  la  dépense  du 
transport  et  autres.  Toute  la  région  de  Manica  esl  couverte 
«le  voies  de  communication  et,  aux  points  les  plus  impor- 
tants, il  existe  des  hôtels  confortables  comme  il  n'est  pas 
facile  d'en  rencontrer  dans  l'intérieur  du  continent  africain. 

Manica  n'est  pas,  cependant,  la  seule  région  minière  dos 
territoires  de  la  Ûothpaffniv  de  Mozambique.  Des  recherches 
récentes  paraissent,  d'après  ce  que  l'on  affirme  à  Beïra,  avoir 
indiqué  l'existence  de  l'or  en  Moribane  el  dans  les  alluvions 
«lu  /ambè/e.  «lu  Pungue  et  du  Busi.  Près  de  Beïra  même,  à 
une  distance  de  20  à  30  milles,  l'existence  d'une  mine  de 
charbon  paraît  avoir  été  signalée.  En  plus  de  la  richesse  mi- 
nière, les  territoires  offrent  des  conditions  spéciales  pour  une 
inli'iise  exploitation  agricole,  surtout  dans  le  Govuro,  qui  e.it 
extraordinairement  fertile  et  dont  les  produits  seront  facile- 
ment transportés  par  un  service  bien  approprié  et  réguTièrcte 
cabotage.  L'exploitation  du  caoutchouc  et  des  cocos,  en  dehors 
des  autres  cultures  riches,  a  ici  un  succès  certain  et  com- 
plet. Lôs  plàMtations  de  caoutchouc  sur  l'étendue  des  terri- 
toires, sont  importantes,  spécialement  à  Madauda,  Govuro  et 
Moribane  ;  elles  peuvent  produire  annuellement  40  à  50  ton- 
nes de  câoutchouc.  La  Compagnie  dé  Mozambique-,  afin"  d'ac- 
tiver l'exploitation  agricole,  a  fondé  à  Moribane  un  jardin 
d'essai  sous  la  direction  d'un  botaniste  français,  M.  Colom- 
bié,  jardin  qui  a  donné  d'excellents  résultats.  La  situation 
généfalç  ne  peut  être  plus  encouragée,  car  la  Compagnie 
n'hésifepàs  à  augmenter  la  dotation  de  ses  services,  parce 
qû'en  agissant  ainsi  elle  Sème  pour  récolter.  Elle  amènera  et 
favorisera  certainement  de  la  même  façon  la  colonisation  qui 
entraînera,  comme  conséquence  immédiate,  l'affermage  de 
terres  pour  l'agriculture,  et  leur  mise  en  valeur  augmentera 
considérablement  les  recettes  de  la  Compagnie,  redonnera 
une  vie  nouvelle  à  Beïra  qui,  dans  les  derniers  temps,  a 
soKlïerl  d'une  certaine  dépression,  cause  d'un  déplacement 
delà  population  commerciale  assez  sensible  pour  la  vie  éco- 
nomique intérieure  de  la  cité. 

Néanmoins,  la  douane  de  Beïra  donne  aujourd'hui  une  forle 
impression  d'activité.  Les  quais  et  magasins  sont  importants 
et  complets:  on  peut  même  observer  qu'ils  commencent  à 

être  petits  ]xmr  le  mouvement  actuel  :  on  considère  comme 
indispensable  de  les  prolonger  jusqu'à  leur  réunion  avec  la 
muraille  de  Chiveve.  qui  certainement  n'a  pas  été  construits 
pour  servir  de  quai.  N'importe  quel  travail,  destiné  à  réparer 
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cette  insuffisance,  sera  évidemment  cher,  et  pour  cria,  co  qui 
est  économiquement  indiqué,  c'est  le  prolongement  'les  quais 
actuels  nui  existent  et  la  construction  de  nouveaux  maga- 
sins au  fur  et  à  mesure  que  le  Lralic  étant  augmenté,  les  be- 
soins s'accroîtront. 

La  surveillance  des  chemins  de  fer  «toit  être  l'objet  de  soins 
particuliers  de  la  part  de  la  Compagnie  parce  que,  même  avec 
une  seule  voie,  la  llcira  Uaihvay  pourrait  élever  à  »li\  le 
nombre  des  conyois  pour  donner  au  développement  du  trafic 
l'élément  nécessaire. Notre  informâtedï conclut  en  nous  disant 
que  le  gouverneur  du  territoire,  M.  l'ingénieur  Trindade.  qui 
est  un  professionnel  très  apprécié,  aussi  capable  que  connu, 
a  rendu  d'excellents  services  au  développement  industriel  de 
Boira:  cola  a  été  la  caractéristique  de  son  gouvernement. 

II  est  possible  qu'au  point  de  v  le  l'administration,  il  ail 

été,  parfois,  plus  condescendant  et  temporisateur  que  les  cir- 
constances ne  le  conseillaient  à  un  homme  expérimenté  en 
affaires  publiques,  mais  cela  doit  surtout  être  attribué  à  la 
période  de  gouvernement  provisoire  qui  a  précédé  sa  nomi- 
nation définitive.  S'il  n'est  pas  un  homme  de  gouvernement 
dans  toute  l'acception  du  mot,  c'est,  sans  contestation  possi- 
ble, uu  fonctionnaire  distingués  savant,  honnête,  travailleur, 
et  surtout  un  professionnel  liés  compétent  qui  réunit  les 
conditions  et  qualités  qui  peuvent  et  doivent  être  favorable»* 
et  utiles  au  développement  et  à  la  prospérité  des  territoires 
administrés  par  la  Compagnie. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


En  réalité,  l'or  intimement  mélangé  ou  combiné'  avec  les 
pyrites  est  en  proportions  très  variables.  Certains  minerais 
du  Callao  contiennent  le  1/7  de  leur  métal  précieux  sous  cette 
forme,  lorsque  dans  d'autres  ce  chiffre  atteint  50  0/0.  En  d'au- 
tres da  ines,  le  traitement  par  l'amalgation  seule  des  minerais 
du  Gallao  comporte  une  perle  de  15  à  50  0/0  de  l'or  qu'ils  con- 
tiennent, ces  15  à  50  0/0  restant  dans  les  résidus.  Nous  le 
répétons,  c'est  exactement  ce  qui  s'est  passé  au  Transvaal. 

Celle  difficulté  a  pu  être  victorieusement  surniouléïK  au 
Transvaal  par  l'emploi  de  la  cyanuration  dnn(  les  procédés 
ont  alleint  dans  ce  pays  une  telle  perfection  que  les  résidus 
des  usines  actuelles  ne  contiennent  guère  que  lf%  pennyweighi 
d'or  à  la  tonne.  Nous  sommes  loin  des  10  peimyweighls  dont 
le  rapport  de  ~S\.  IVrkius  constatai!  l'existence  dans  les  rési- 
dus du  Callao. 

L'examen  chimique  îles  minerais  du  Callao  a  permis  d'allir- 
mer  que  le  traitement  au  cyanure  aurait  les  mêmes  effets  sur 
ces  miuerais  que  sur  ceux  du  Transvaal  et  une  expérience 
industrielle,  qui  désormais  a  été  consacrée  par  plusieurs 
années  de  pratique,  a  prouvé  la  réalité  du  fait. 

Une  mine  du  bassin  de  Callao.  le  l'éru,  «(ont  la  propriété 
est  contigue  à  celles  de  la  Compagnie,  fonctionne  depuis  3  ans 
et  doit  une  bonne  partie  de  l'or  qu'elle  produit  à  la  eyanura- 
lion.  Son  installation  de  travail  par  le  cyanure,  du  reste  rudi- 
mentaire  et  de  faible  importance,  lui  a  cependant  donné  les 
meilleurs  résultats. 

Le  rapport,  de  M.  Maurice  Mernard  estime  à  M  pennv- 
weiglils  la  quantité  d'or  à  extraire  en  moyenne  par  tonne  de 
minerai  du  Callao.  M.  Bernard  prévoit  l'extraction  de  ces  H 
dwls  uniquement  par  l'amalgamation.  I  lest  donc  probable  que 
le  travail  par  le  cyanure  augmentera  ce  chiffre  au  minimum 
de  2  pennyweights  et,  dans  certains  cas,  le  doublera.  Nous 
croyons  qu'admettre  une  moyenne  de  4  dwls  est  rester  au- 
dessous  de  la  réalité.  Ces  S  pennyweigkts  porteraient  à  18  le 
rendement  lofai  moyen,  chiffre  supérieur  à  celui  qui  a  servi 
de  basé  aux  calculs  des  organisateurs  de  cetle  affaire  qui 
avaient  adopté'  celui  de  10  dwts. 

D'autre  pari,  le  travail  par  la  cyanuration  coûte  de  3  à  4 
francs  par  tonne  et  celle  dépense  a  déjà  été  prévue  dans  les 
prix  de  la  production,  de  même  que  l'ont  été  les  frais  d'instal- 
lation des  appareils  supplémentaires  nécessaires  à  celle  opé- 
ration. 

On  voit  donc  qu'il  y  a,  de  ce  chef,  lieu  ,|e  compter  sur  Une 
augmentation  de  prolit  de  9  à  10  francs  par  tonne  Irailée. 


(L1  Voir  l'Economiste  Européennes  à  613. 
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La  production  des  charbonnages  de  Mlddelburg  apparte- 
nant à  cette  Compagnie  s'esl  élevée,  en  septembre,  à  35.500 
tonnes. 

La  production  de  l'exercice  t9t)3-I90S,  clos  le  81  aoûl  der- 
nier, s'était  élevée  à  326.000  tonnes,  soit    moyenne  men- 
suelle de  27.100  lonucs. 


Mines  d'Or»  Australiennes 


La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  des  mines  d'"r  de  la  Xouvello-Calles  du  Sud 
s'est  élevée,  pendant  le  mois  de  septembre  écoulé,  à  07.013 
onces:  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la 
production  a  atteint  le  chiffre  de  '237.054  onces. 


La  Production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  La 

production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria,  pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours,  s'élève  à  587.058  onces,  soit 
une  augmentation  de  24.051  onces  sur  la  période  correspon- 
dante de  1902. 


Notes  minières  d'Australie 

l'Ini'be.  Apres  broyage,  le  lavage  de  299  tonnes  de  quartz  a 
produit  191  onces  d'or.  Ce  moulant  comprend  50  tonnes  pro- 
venant du  niveau  est  n"  4,  qui  ont  donné  42  onces. 

Brillant  Blork.  Dépêche  de  la.  Direction  de  Charters 
Towers  :  «  La  valeur  approximative  de  l'or  produit  à  l'usine 
de  cyanuration  pendant  le  mois  s'élève  à  440  liv.  st.  » 

Bri/li'inl  Central.  Il  a  été  broyé  3.210  tonnes  de  quartz  qui 
ont  produit  0.(144  onces  d'or.  La  valeur  approximative  do  l'or 
produit  pendant  le  mois  par  l'usine  de  cyanuration  atteint 

I.  490  liv.  st.  Valeur  totale  du  rendement,*  12.000  liv.  st.  en- 
viron. La  Compagnie  n'a  pas  déclaré  de  dividende  en  raison 
d'un  procès  qui  lui  a  été  intenté  par  six  ouvriers  qui  avaient 
élé  blessés  en  janvier  dernier.  Le  jugement  prononcé  a  con- 
damné' la  Compagnie  à  4.SQ0  liv.  si.  de  dommages-iutérêls. 

Gûlden  HOVSe  Slioe.  Rende  ni  peut  le"  mois  de  sep- 
tembre :  Le   moulin  a  Irnvaillé  pendant  28  jours,  broyant 

II.  878  tonnes  qui  ont  produit  3.751  onces  d'or;  2.072  tonnes 
traitées  par  la. cyanuration  ont  donné  1.022  onces,  et  8. .032 

tonnes  de  <•  slinies  »  3.973  onces;  en  outre,  1.201  tonnes  de 
minerai  sulfuré  ont  produit  67.997  onces  et  VXi  tonnes  de 
concentrés,  1.8011  onces  d'or.  Au  total,  13.079  tonnes,  et  ren- 
dement pour  le  mois  17.003  onces,  dont  la  valeur  est  de  05.045 
livres  sterling.  En  août,  la  production  avait  été  de  17.598 
onces. 

Oreal  Bualdcr  pïÔpHetary.  Résultats  de  septembre 
broyages,  il. 000  tonnes:  rendement,  13.58!)  onces;  2.284 
tonnes  de  tailings  ont  produit  702  onces,  el  35  tonnes  de  sco- 
ries envoyées  aux  fondeurs,  4  892  liv.  si.  Total,  14.291  onces, 
et  valeur  du  rendement  y  compris  les  scories,  52.704  liv.  st. 
La  production  d'août  avail  été  île  li.503  onces. 

Lake  Vicir  Smttk.  Dépêche  de  la  mine,  du  7  octobre": 
«  Mine  de  Robinsou,  Kauowna,  niveau  de  300  pieds:  l'épaié- 
seur  du  lilou  est  de  4  pieds,  cl  la  teneur  moyenne  à  l'essai 
de  10  pennyweighls  15  grains.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  15  octobre  1903. 
Semaine  encore  mouvementée  et  d'abord  plus  mauvaise  que 
la  précédente.  Les  réalisations  se  sont  succédé  et,  vendredi, 
à  l'ouverture,  il  y  a  eu  un  semblant  de  panique  sur  le  bruit 
qii'une  maison  de  Johannesburg  ('tait  en  difficulté.  LU  nou- 
velle était  vraie,  mais  les  positions  de  colle  maison  ont  été 
presque  toutes  reprises  par  des  nuiius  puissantes,  et  comme 
presque  en  même  temps  on  annonçait  que  les  grands  finan- 
ciers sud-africains  allaient  soutenir  le  marché,  on  s'esl  repris 
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un  peu  samedi.  Lundi,  cependant,  les  cours  ont  été  de  nou- 
veau discutés  à  enlise  de  La  liquidation  de  mi-septembre  à 
laquelle  ou  procédait  à  Londres:  mais,  présentement,  on  est 
sensiblement  mieux. 

Xous  venons  de  parler  de  la  liquidation  de  Londres.  Par 
suite  des  allégements  de  position  qui  avaient  eu  lieu  de  nou- 
veau, les  taux  des  rcpdYts  n'ont  pas  beaucoup  différé  de  ceux 
de  la  liquidation  de  fin  septembre.  On  a  reporté  la  Rand 
Mines,  VEast  Rond,  la  Goldfields,  la  Modderfonlein  entre 

4  1/2  et  5  1/2.  et  les  autres  mines  d'or  transvaalienues  et  rho- 
di 'siennes  entre  6  et  8  0/0.  Sur  la  De  Reers,  on  a  fait  entre 
3  et  5  0/0.  entre  4  et  6  0/0  sur  la  Jagcrsfontein,  pendant  que 
sur  la  Chartcred  on  traitait  de  1/2  à  11/2  penny. 

#*#  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  5/16,  clôture  à  2  3/8. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  5  9/16;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  5/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
clôturait  à  6  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  1/16  ;  Angelo, 
6  3/8  ;  New  Cornet,  23/16;  Van  Ryn,  2  13/16;  Treasury,\  11/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  11/16  j  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  5  3/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  9/16;  Driefontcin,  4  3/4  ; 
Village,  7  3/8  ;  Jumpers,  3  liv.  ;  Modder  fonte  in,  8  1/2, 
contre  8  1/8;  Meyer  and  Charlton,  5  1)8.  Ferreira,  19 1/4. 

La  New  Primrosc  est  à  3  5/16;  Rietfontein  A,  1  5/8  ;  Lan- 
caster,  2  3/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  5/16.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  1/2.  Pendant  le  mois  de  septembre,  le  moulin  a  marché 
avec  60  pilons,  qui  ont  broyé  7.005  tonnes,  et  la  production 
s'est  élevée  à  4.581  onces,  d'une  valeur  totale  de  19.469  liv.  st. 
En  août,  avec  une  moyenne  de  55  pilons  en  marche,  le 
broyage  de  6.390  .tonnes  avait  produit  4.158  onces,  d'une 
valeur  totale  de  17.671  liv.  st.  Une  note  de  la  Compagnie  fait 
savoir  que,  dorénavant,  les  bénéfices  ne  seront  pas  publiés 
avant  le  10  de  chaque  mois,  de  façon*  ne  communiquer  aux 
actionnaires  que  des  chiffres  absolument  exacts.  May  Conso- 
lidated, 3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8.  Crown  Rcef  cote  17  3/4;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  17  1/4.  Randfontein,  2  3/8;  la 
Worcéster  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  !>  3/8,  clôture  à  9  7/8. 

La  Gcldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  7/8. 

La  New  Heriot  est  à  4  liv.;  Wolliutcr,  3  1/8. 

La  Henry  Noursc,  qui  cotait  7  3/4,  reste  à  7  5/8.  La  Wemmcr 
est  à  9  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  3/4,  contre  12  1/2. 

La  Ronanza  cote  2  5/16;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  9/16. 
Pendant  le  mois  de  septembre,  le  broyage  de  8.200  tonnes  a 
produit,  toutes  sources  comprises,  6.097  onces  et  il  est  resté 
un  profit  de  14.990  liv.  st.,  soit  36  sh.  7  d.  par  tonne.  La 
dépêche  qui  annonce  ce  résultat  ajoute  que,  d'après  les 
dernières  estimations,  il  reste  suffisamment  de  minerai  dans 
le  Main  Reef  Leader  et  le  South  Reef  pour  alimenter  les  55 
pilons  de  la  batterie  pendant  vingt  mois  ;  durant  cette  période, 
Les  bénéfices  se  tiendront  entre  14.000  liv.  st.  et  15.000  liv.  st. 
par  mois,  sans  tenir  compte  de  La  taxe  sur  les  profits.  Grâce 
:ï  la  puissance  du  Main  Reef,  on  estime  que  la  durée  de 
l'exploitation  sera  étendue  au  delà  de  la  période  précitée,  car 
il  v  a  des  raisons  de  croire  qu'une  partie  de  ce  filon  pourra 
être  exploitée  avec  bénéfice.  Les  espèces  en  caisse  au  30 
septembre  191)3  s'élèvent  à  85.000  liv.  st.,  provision  faite  pour 
la  laxe  sur  les  profits. 

V?  Angelo  Deep  finit  à  2  1/8.  Lu  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  8  liv.  st.  5/8,  se  retrouve,  à  La  dernière  heure,  à  9  3/16; 
Glen  Deep,  't  Liv.  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep, 

5  1, 16.  Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

la.7iov.rse  Deep  reste  à  A  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  3/4  ;  Rose  Deep,  7  5/8. 

La  Durban  Roodcpoort  Deep  clôture  à  2  3/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Cinderclla  Deep  s'inscrit  a  2  7/16;  Village  Deep,  5  3/8; 
Geldenhuis  Deep,  9  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 


land  Agency  clôture  à  1  1/8;  Rhodcsia  Gold/ields,  7/16; 
Gcclong,  1/2;  Selukwe,  1 1/2  ;  Globe  and  Phœnix,  21/16. 

La  Gold/ields  of  Malabeleland  s'inscrit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Dclagoa  Bay  Investment  finit  à  3  7/8. 


Londres,  15  octobre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  octobre  1903. 

Une  fois  de  plus,  le  Marché  de  Paris  a  dû  se  borner  à 
avoir  les  yeux  fixés  sur  Londres  et  à  conformer  son  attitude 
à  celle  du  Stock-Exchange. 

On  annonce  que  le  rapport  de  M.  Skinner  à  la  Chambre 
des  Mines  va  être  publié  au  commencement  de  la  semaine 
prochaine,  et  qu'un  gros  mouvement  s'organise  au  Transvaal 
en  faveur  de  l'adoption  de  l'importation  de  travailleurs  chi- 
nois. On  ajoute  que  les  Compagnies  s'occuperaient,  dès  à 
présent,  «les  mesures  à  prendre  pour  l'arrivée  de  ces  nou- 
veaux ouvriers  en  janvier  prochain.  D'autre  part,  on  dit  qu'en 
vertu  d'uue  autorisation  donnée  par  le  Gouvernement  portu- 
gais, la  Nyassfi  Company  autoriserait  la  Witwatersrand 
Native  Labour  Association  à  enrôler  des  noirs  sur  son  terri- 
toire pendant  une  période  de  deux  ans.  Quoi  qu'il  en  soit, 
après  avoir  rétrogradé  de  nouveau,  les  valeurs  sud-africaines 
se  retrouvent  en  reprise  très  appréciable  sur  leurs  plus  bas 
cours  de  ces  jours  derniers. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  218  fr.  . .  ;  elle  finit  à  229  fr.  ... 
Consolidated  Goldfields,  140  fr.  . . ,  contre  135  50.  East  Rand 
clôture  à  175  fr.  . .  ;  elle  finissait  il  y  a  huit  jours  à  169  fr.  . . . 
Cliartcred,  59  fr.  25,  contre  60  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Ru ffelsdoorn  Estate 
finit  à  18  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  489  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
473  francs. 

L'action  Goerz  et  C'"  reste  à  70  fr.  50;  French  Rand, 
7(1  fr.  ;  Geduld,  149  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  150  fr.  50,  contre  147  50.  Gel- 
denbuis Deep,  252  fr.  :  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  23550. 
La  May  Consolidated  est  à  101  fr.  ...  La  Kleinfontcin  cote 
44  fr.  50. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  58  fr.  ...  Le  broyage  de  celle 
Compagnie,  en  septembre,  de  7.939  tonnes  avec  55  pilons  a 
produit  3.037  onces,  contre  3.017  onces  avec  8.396  tonnes  en 
août;  il  est  resté  un  bénéfice  de  2.653  liv.  st.,  contre  2.503 
livres  sterling.  D'un  mois  à  l'autre,  le  profit  par  tonne  a  passé 
de  5  sh.  11  d.  à  6  sh.  8  d.  La  Langlaagte  Estate  cote  89  fr. 

La  Mossamédés  s'inscrit  à  16  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  New  Primrose,  90  fr. 

La  New  Goch  est  à  76  fr.  L'Occana  Consolidated  est  à 
39  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  238  fr.,  s'échange  à  249  . . 
Robinson  Deep,  127  fr.  . .  contre  121  fr.  . . .  Robinson  Rand- 
fontein, 33 fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  61  fr.  50;  Rose  Deep, 
190  francs.  Les  bénéfices  de  celle  dernière  Compagnie,  en 
septembre,  présentent  une  augmentation  de  2.000  liv.  st.  sur 
h'  mois  précédent. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  17  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  189  fr.  ..  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  182  fr.  50. 

La  Sbcba  cote  18  fr. 

La  Wemmer  est  à  254  fr.,  la  New  Stcyn  Estate  à  74  fr.  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  34  25.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  99  fr.  ;  Transvaal  Goldfields,  67  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
70  francs. 

La  Kokumbo  est  W  23  fr. 

La  De  Beers  est  à  490  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  482  fr.  50, 
l'action  de  préférence,  contre  498  fr.  ..  et  479  fr.  50  la 
semaine  dernière. 


Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 


Paris.  —  Imprimerie  île  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 
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PRIKCIP.  CHAPITRES 

métallique 
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■SI 
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Circul 
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FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 

•j::  octobre. . . 

2.. '117 

1.109 

4.197 

391 

540 

454 

3 

1903 

8  octobre. . . 

2.4.'i0 

1.114 

4.283 

376 

611 

474 

3 

1903 

13  octobre. . . 

i.m 

1.108 

4.331 

356 

671 

467 

3 

1903 

22  octobre. . . 

2.427 

1.108 

4.269 

359 

656 

467 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1902 

15  octobre. . . 

794 

294 

1.651 

615 

1.054 

93 

4 

1903 

30  septemb.  . 

794 

278 

1.894 

688 

1.409 

188 

4 

1903 

7  octobre. . . 

7S7 

277 

1.787 

596 

t.  289 

119 

4 

1903 

15  octobre. . . 

814 

2S6 

l.liCS 

607 

1. 187 

'85 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

1902 

30  septemb  . 

61 

24 

201 

118 

172 

73 

» 

1903 

31  juillet . .  . 

62 

22 

179 

117 

175 

55 

1903 

31  août., .... 

61 

22 

17  i 

124 

160 

70 

1903 

30  septemb.  . 

61 

21 

201 

117 

187 

65 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1902 

23  octobre  . . 

851 

735 

956 

709 

4 

1903 

8  octobre. . . 

S26 

732 

1.110 

682 

4 

1903 

15  octobre . . . 

809 

» 

724 

1.078 

(138 

» 

4 

1903 

22  octobre . . . 

Slli 

711 

1.073 

634 

4- 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

1902 

30  août  

142 

20 

191 

» 

» 

1903 

0  juin  .... 

152 

21 

210 

» 

1903 

4  juillet 

145 

19 

197 

1903 

29  août  

138 

21 

190 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1902 

30  août  

1  T 

1  10 

163 

» 

» 

1903 

82 

109 

184 

» 

1903 

4  juillet . .  . 

80 

175 

1903 

1  81 

1  10 

171 

» 

DATES 


Encaisse 
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iaire 



Or 

Ar- 
gent 

Il 

PRINCIP.  CHAI'ITBKS 


3  2.3 


r>J  3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  15  octobre. . 
190  3    30  septemb. 

1903  7  octobre. . 
1903   15  octobre.. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


22  septemb. 
4  septemb. 
13  septemb 
20  septemb. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 

31  juillet  . 
31  août .  . . 
30  septemb. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  août. . . 

30  juin  . . . 

31  juillet . 
31  août. . . 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  septemb 

31  août  

10  septemb. 
20  septemb 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  septemb 
31  août    .  . . 
10  septemb . 
20  septemb. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


V  août   

31  juin   

30  juillet... 

31  août  


PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


1902 
1903 
1903 
1903 


24  septemb. 
9  septemb. 
16  septemb 
23  septemb 


1 

152 

308 

1.625 

159 

334 

47 

1 

154 

314 

1.785 

136 

424 

43 

1 

154 

311 

1.758 

145 

410 

43 

1 

160 

312 

1.756 

152 

410 

44 

VA 
VA 
3«/2 
VA 


1902   16  octobre... 

87 

31 

619 

47 

503 

48 

3 

1903     1"  octobre.. 

86 

26 

632 

50 

538 

31 

4 

1903     8  octobre... 

88 

25 

621 

36 

521 

29 

4 

1903    15  octobre. . . 

91 

26 

631 

42 

521 

29 

4 

2 

6 

29 

74 

25 

17 

7 

7 

34 

73 

23 

19 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

88 

132 

5 

41 

11 

103 

142 

5 

41 

10 

94 

» 

138 

3 

42 

11 

102 

» 

144 

5 

44 

12 

1902    18  octobre. . . 

357 

486  | 

1.643 

.578 

919 

117 

1903     3  octobre. . . 

366 

49!  | 

1.630 

628 

927 

122 

1903  10  octobre. . 

364 

483 

1.640 

625 

929 

114 

1903    17  octobre... 

363 

481  | 

1.613 

619 

930 

113 

1 

1 

138 

78 

35 

12 

1 

1 

133 

83 

34 

10 

1 

1 

132 

87 

33 

10 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1902   18  octobre. . . 

118 

162 

493 

7 

132 

119 

1903     3  octobre. . . 

99 

161 

494 

9 

161 

116 

1903  10  octobre. . . 

101 

159 

497 

9 

160 

112 

1903   17  octobre. . . 

102 

159 

502 

11 

167 

113 

4 

4  y, 

4!4 


434 
4K 
4'/2 


VA 

VA 
6*4 


3 

VA 
VA 
VA 


316 

63 

S 10 

178 

322 

26 

5 

401 

71 

850 

173 

330 

29 

5 

405 

73 

s:;'i 

164 

323 

29 

5 

414 

66 

841 

167 

327 

26 

5 

1902   20  septemb.  . 

70 

13 

259 

61 

97 

30 

5 

1903  31  août  

84 

14 

266 

i,:, 

104 

30 

5 

1903    10  septemb.  . 

85 

14 

268 

63 

loi 

30 

5 

1903   20  septemb.  . 

85 

14 

266 

64 

105 

30 

5 

35 

2 

64 

34 

50 

4 

5 

40 

2 

63 

34 

43 

3 

5 

41 

2 

62 

36 

44 

4 

5 

40 

2 

62 

37 

45 

4 

5 

43 

» 

90 

11 

53 

3 

35 

94 

11 

64 

2 

36 

» 

89 

13 

61 

2 

35 

88 

11 

58 

2 

27 

35 

3X1 

10 

108 

28 

27 

41 

388 

7 

105 

29 

27 

41 

388 

9 

104 

31 

27 

41 

388 

8 

105 

31 

VA 
VA 
VA 
4  H 


5  k 
VA 
V/, 
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I  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 
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5"  s  ç 


-  «3  5 
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-  o 

„~  -r. 

—  - 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902    11  octobre... 

77 

4 

19fl 

» 

84 

11 

1903  asseptemb.. 

3 

201 

88 

10 

1903     3  octobre... 

77 

3 

205 

94 

10 

1903  lu  oefobre... 

77 

3 

20G 

» 

94 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902    11  octobre... 

1.702 

178 

1.5B4 

408 

571 

409 

1  903  29  septemb.  . 

i.m 

192 

1612 

376 

596 

384 

1903     (i  octobre... 

1.706 

183 

1 .613 

346 

608 

388 

1903  U  octobre... 

1.711 

181 

1-595 

342 

613 

40S 

4!4 

1% 
4M 
4-4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb. 

31  août  

1  î  septenib. 
30  septemb. 


21 

3 

66 

29 

31 

18 

» 

21 

3 

71 

24 

33  • 

17 

21 

3 

1 1 

21 

33 

18 

21 

0 

76 

21 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902  :;n    ptemij .  . 

6 

9 

10 

1 

9 

1! 

1903    .'il  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

1903   31  août   . 

16 

9 

4i 

7 

7 

11 

1903    30  septenib.  . 

16 

9 

41 

8 

4 

12 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902   31  août  ...  . 

69 

3 

146 

34 

74 

M 

190  3    30  juin   . .  . 

76 

i 

137 

48 

107 

14 

1903   31  juillet., 

76 

6 

190 

4o 

101 

17 

1903    31  août  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

4  •/» 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902   31  août    ..  . 

5 

18 

51 

398 

310 

140 

» 

1903    31  mai  

2 

23 

21 

767 

304 

144 

» 

1903    31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903    31  août  . 

T 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902 

18  octobre... 

105 

9 

03 -j 

1.238 

253 

46 

1903 

3  octobre. . 

107 

12 

225 

1.265 

231 

43 

1903 

10  octobre. . . 

107 

12 

221 

1.265 

231 

43 

1903 

17  octobre. . . 

107 

12 

224 

1.273 

239 

41 

4K 

•4 

4 


TOTAUX 


1902 

23  octobre. . . 

8.8071 
8.8871 

2:792 

15.71:1 

S.  830 

6.432 

1 

72Si 

1903 

8  octobre. . . 

2.81S 

16.307 

6  055 

:  Qoa 

1 

806 

1903 

15  octobre  . . 

8  797 

2.7*2 

16.256 

5.  SOI 

fi. 014 

1 

715 

1903 

22  octobre. . . 

8.8391 

2.7*9 

16.060 

5  893 

6.814 

7061 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

8.160 

2.0311 

11.075 

8.000 

7.620 

3 

501 

» 

1899 

31  décembre  . 

7.850 

2-583 

1 1.992 

9.321 

8.352 

4 

037 

» 

1900 

31  décembre  . 

S. 211 

2.1.07 

15  906 

0.5115 

s.  511 

4 

171 

» 

1901 

31  décembre  . 

8.770 

2  725 

15,708 

10  580 

S.  172 

4 

827 

» 

1902 

51  décernBre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.039 

•4 

178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
dus  totiux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
fl  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaire 
dos  Changes  sur  Paris,  de 


Kisept. 

23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

14  oct. 

21  net. 

17  01 

47  90 

17  92 

17  87 

47  87 

47  95 

Anvers  .  .  

100  26 

100  30 

KM)  25 

100  18 

loo  n 

100  20 

Athènes  

151  50 

153  .. 

153  •• 

155  75 

155  75 

151  25 

Barcelone  

35  30 

35  30 

34  75 

34  30 

31  .. 

31  70 

mi  85 

80  80 

80  85 

81  05 

81  15 

81  15 

100  25 

loo  25 

100  -20 

100  13 

100  11 

100  16 

Bucharest  

oo  s  - 

99  76 

99  7:i 

00  85 

100  02 

100  08 

23  III 

23  03 

23  03 

23  02 

23  .. 

23  .. 

NI  1  S  5 

80  83 

80  88 

81  07 

81  15 

81  13 

Gênes  

00  85 

90  N8 

99  s:, 

00  83 

00  86 

oo  85 

9!)  95 

100  07 

100  10 

100  12 

100  10 

100  23 

Lisbonne  ...  -r  

672  .. 

672  .. 

1,72  .. 

67.".  • 

675  . . 

675  .. 

25  38 

25  10 

25  50 

25  37 

25  35 

25  35 

Madrid  

35  05 

35  0  5 

35  02 

34  05 

70 

31  25 

00  87 

90  87 

09  81 

99  88 

99  87 

oo  83 

Saint-Pétersbourg  . 

57  25 

37  22 

37  22 

37  25 

37  32 

57  32 

Vienne  ..  vue   

95  01 

01  07 

95  .. 

05  12 

95  18 

95  33 

(à  3  rrois). .. 

PS  06 

95  02 

05  05 

05  17 

95  23 

95  28 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du.Jcudi  do  Paris  sur 


\ ..leurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Wi.  conrl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argon! 


Or  en  barre  h 
Argent  id. 


kil.i  . 
kil... 


Impér.  Russie  titre  :  ! 

—  —  (nouv.  titr 
Couronnes  de  Suède 


Plu> 

21  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

15  oct 

22  oct. 

1  /o 

206  37 

206  25 

206  5u 

4  % 

Ï22  31 

122  19 

121  01 

1_1  M 

11 1  ol 

4  % 

101  12 

104 

loi 

10.)  M 

1/r1  T" 
1U.>  io 

4  % 

36J 

370  .. 

371  .. 

373  .. 

37  5  50 

380  .. 

4  % 

m  .. 

443  .. 

441  .. 

440  . . 

440  .. 

4  % 

262  50 

202  50 

202  50 

262  .. 

262  .. 

moins 

-4  % 

25  18  ' 

25  [75 

25  15 

2  5  [25 

25  II 

25  20 

25  20 

25  175 

25  15 

25  135 

4  % 

0  33p 

0  31  p 

0  25p 

o  25p 

0  25p 

5  % 

0  I2pr 

0  06pr 

0  06pr 

0  06pr 

0  Otipr 

4  % 

0  L6p 

0  16p 

0  19p 

0  31p 

0  31p 

4  % 

516  50 

516  50 

517  .. 

516  50 

516  .. 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

100  .  . 

100  50 

101  .. 

103  .. 

101  .. 

80  50 

80  50 

no  50 

80  50 

80  50 

ils-/  ;  ;  '. 

25  80 

25  no 

25  80 

23  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

2o  60 

20  60 

3  :  900>") 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaie 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or, 
Belgique  i  franc  or  . . . 
Espagne  (peset.  pa.pi). 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  (fl.  or;  

Italie  (lira)  

Portugal  (milveis  pap.) 
Roumanie  deu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

.Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (iloll.  on. . 
Mexique  piastre  aig.) 
H  é  p  1 1  r. .  Arg .  (  peso  pap.  j 

Chili  (peso  on  

Brésil  imilreis  papier, 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine! Shanghai  h  tari  BU'g. 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  22  octobre  1903 


100  francs 

en  billets  de  banque  français, 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  34 

En  Angleterre   100  34 

En  Au'triche-Howjrie  ...  100  12 
En  Belgique   100  25 


En  Espagne . 


131 


En  Grèce   154  25 


En  Hollande 


•100 


En  Italie   99  94 


En  Portugal 


126 


En  Roumanie   100  08 


En  Russie  . 


100  77 


En  Suisse   H0  31 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   90  66 

—  Anglais  -.     99  66 

—  Austro-Hongrois.  99  88 

—  Belges   99  75 

—  Esjiai/nols   76  . . 

—  Grecs   6182 

—  Hollandais   100  . . 

—  Italiens   Rio  06 

—  Portugais   79  35 

—  Roumains   99  92 

—  /tusses   99  25 


—  Suisses. 


Aux  Elals-l'nis  

Au  Mexique  

En  /lé/iubt.  Argentine  .. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


160  29 
265  47 
227  25 
108  62 
223  14 
99  H 
07  72 
227  05 


Pièces  des  Etats-Unis . .  ■ 

—  du  Mexique  

Billets  de  la  ité/>.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Bre'sil  

Pièces  des  Indes   100  59 


99  69 

9.1  71 
48  43 
44  . . 
92  06 


—  du  Japon  . 

—  de  la  Chine. 


102  32 
01 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  lo  22  octobre  1903. 
La  cule  dos  changes  est  assez  irrégiiliére  :  la  devise  hollan- 
daise est  fermé,  malgré  une  faillite  importante  à  Amsterdam. 
Le  papier  allemand  gagne  1/16;  la  devise  austro-hongroise  est 
invariablement  fixée  à  103  7f>.  11  y  a  uGfe  grande  amélioration 
sur  la  raluta  espagnole  qui,  dans  la  huitaine,  passe  de 
374  5n  à  880.  Les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ont  aujour- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —Statistique  générale 


>lfî 


il'luii  (oui  le  change  qui  leur  est  nécessaire;  «les  offres  do 
devises  or,  faites  par  le  Gouvernement,  n'ont  pas  trouvé  de 
contre-partie.  De  plus,  on  a  introduit  l'Intérieure  à  Bruxelles. 

Il  n'y  a  plus  de  spéculation  sur  le  change,  parce  que  les 
cambistes  comprennent  que  les  plans  do  M.  Villaverde  sont 
une  question  nationale  el  non  une  question  politique,  et  qu'ils 
ne  rencontreront  pas  d'opposition.  Le  projet  a  été  déposé  hier 
sur  le  bureau  des  Cortès,  et  on  prévoit  qu'il  sera. voté  rapi- 
dement. 

Aucune  variation  sur  le  milreis  portugais  et  sur  le  rouble 
traites  el  versement. 

Nous  avons  à  constater  une  forle  dépression  du  chèque  sur 
Londres,  qui  fléchit  de  25  15  à  25  13  1/2,  ce  qui  permettrait 
de  nouvelles  entrées  d'or  chez  nous.  On  peut  attribuer  ce 
recul  aux  Mines  d'or.  Le  mouvement  déchausse  très  marqué 
de  ces  jours  derniers  a  amené  à  Paris  des  réalisations  qui 
uni  trouvé  leur  contre-partie  de  l'autre  côté  de  la  Manche, 
d'où  baisse  du  change  à  Paris  ;  toutefois,  si  le  relèvement  du 
marché  se  poursuivait,  la  situation  monétaire  pourrait  bien 
se  retourner,  car  il  y  a  gros  à  parier  que  le  marché  français 
reviendrait  aux  valeurs  minières;  c'est  un  fait  d'observation 
constant  que  le  public  vend  toujours  en  baisse  et  achète  tou- 
jours en  hausse. 

Pas  de  fluctuations  sur  les  devises  des  pays  de  l'Union 
latine. 

Le  New- York  est  en  recul  d'un  demi-point;  la  situation 
financière  créée  par  la  trustomanie  est  loin  d'être  encore 
liquidée. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

14  ocl. 

21  oct. 

2/0  13/16 

2/0  13/16 

2/0  15/16 

2/0  15/16 

2/0  15/16 

1/11  3/16 

1/11  1/16 

1/11  /• 

1/10  15/10 

1/11  1/8 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  ../.: 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  ../. 

1/4  /. 

1/3  31/32 

1  10  1  8 

1/10  1,4 

110  1  4 

1/10  3/8 

1/10  9/16 

2/6  3/8 

2/6  5/8 

2/7  •/. 

2/7  1/8 

2/7  3/8 

12  1/16 

12  1/8 

12  3  32 

12  3/32 

12  -  3/32 

16  11/16 

16  11/16 

16  5/8 

16  9/32 

16  5/8 

127  23 

127  23 

127  23 

127  25 

127  25 

"7/10  3/4 

77/10  1/2 

77/10  ./• 

77/10  1/8 

77/10  ./. 

27  3/16 

27  7/16 

27  9/16 

28  1/16 

28  5/16 

Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoui'e  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais,  malgré  tous  les  bruits  fâcheux  qui  ne 
cessent  de  circuler,  conserve  ses  cours  précédents. 

L'argent  continue  à  hausser,  nous  le  trouvons  à  28  5/10; 
ce  cours  est  un  cours  de  réalisation  des  monnaies.  On 
annonce  que  64  tonnes  de  dollars  mexicains,  valant  4  mil- 
lions de  francs,  viennent  d'être  débarquées  à  Plymouth, 
venant  de  New- York. 

Le  Singapoure  a  haussé  de  1/16,  le  Hong  Kong  de  3/16  et 
le  Shanghaï  de  1/4. 

Le  21  octobre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  l'émission  de  50.00.000  roupies  en  traites  et  trans- 
ferts télégraphiques  du  Gouvernement  des  Indes.  Il  a  été,  on 
outre,  procédé  à  une  vente  spéciale  de  40.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, et  de  25.000  Rs.  sur  Bombay,  au  taux  de  1  sh.  4  d. 

Los  devises  indiennes  sont  un  peu  plus  faibles  depuis  une 
quinzaine,  par  suite  de  gros  arrivages  d'or  d'Australie. 

Aucun  changement  sur  le  milreis  brésilien  ;  la  devise  chi- 
lienne gagne  11/32.  A  Buenos-Ayres,  la  prime  de  1  or  est 
toujours  de  127  25  0/0. 

Le  marché  de  l'or  a  été  calme  à  Londres,  les  demandes 
pour  le  Continent  ont  complètement,  cessé  ;  le  prix  do  l'once 
sta  adàrd  est  revenu  à  77/10.  Lo  dollar  américain  vaut  70/5 1  /8, 
et  le  yen  japonais  76/5  ;  les  monnaies  françaises  et  alle- 
mandes valent  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  à  Londres,  ont 
été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap   £    281.000   Bombay   e  38.000 

Côte 'fie  l'Ouest   "9.000   Calcutta   20  000 

Nouvelle-Zélande  . . .  12.000 
Australie   20  000 


Total   322.000  Total. 


58  000 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent, 
-du  8  au  14  octobre  1903,  par  138.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 


lor  jan\  ici-,  un  total  do  5.802. 07  ?  liv.  st.,  contre  5.3M.I90  SivreS 
sterling  pondant  la  période  correspondante  do-  1902. 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(timemoncy)  j 

Il  est  passé,  celte  semaine,  par  le 
bouse  »,  806  millions  sterling  do  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  170  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  36  millions  sterling. 


'Escompte  hors 

banque  : 

24  sept.    l«r  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

2  1/2      2  5/8 
4  1/16     4  1/16 

3  3/4      3  7/8 

2  1/2 

3  9/16 
3  ./. 

2  3/4 

3  5/8 
3  1/4 

2  3/4 

3  5/8 
3  3/8 

4  3/4      5  ./. 

5  ./. 

5  1/8 

5  ./. 

Bankers  Clearing 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

.  La  Banque  de  France  a  livré,  cette  semaine,  7.0:34.000  fr. 
d'or.  La  circulation  a  pris  à  Paris  7.3*49.000  fr.  et  1.345.000 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  achète''  pour  2. 827.000  fr. 
de  matières,  il  en  a  été  vendu  pour  1.257.000  fr.,  il  est  venu 
90.000  fr.  de  Belgique. 

L'encaisso  argent  est  en  baisse  do  210.000  fr. 

La  circulation  a  prélevé:  1.985.000  fr.  à  Paris  et  rendu 
2.434.000  fr.  dans  les  succursales.  Il  a  été  expédié  330.000  fr. 
au  Sénégal,  290.000  fr.  en  Suisse,  00.000  fr.  à  Monaco  et 
20.000  fr.  à  Grand-Lahou  ;  les  rentrées  ont  été  do  50.000  fr. 
venant  du  Maroc  et  de  10.000  fr.  venant  de  Suisse.  La  circu- 
lation fiduciaire  a  fléchi  de  62  millions,  les  comptes  courants 
ont  versé  3  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  15  millions, 
les  avances  n'ont  pas  changé. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  grossi  de  36  mil- 
lions et  la  circulation  a  rendu  119  millions  de  billots;  les 
comptes  courants  ont  versé' 11  millions.  L'énorme  portefeuille 
de  la  Banque  se  dégonfle  un  peu;  il  a  été  remboursé  103  mil- 
lions d'effets  de  commerce;  quant  aux  avances,  elles  ont 
baissé'  de  84  millions. 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banane  d'Angleterre  on1,  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres ...  £  237.000   Egypte  £  500.000 

Afrique  du  Sud   10.000 

Excédent  des  sorties   323.000   Java   50.000 

Total  égal 


500.000 


Total 


sorties.    500. 000 


Les  sorties  d'or,  comme  on  le  voit,  ont  été  considérables  : 
elles  dépassent  les  entrées  de  8.075.000  fr.,  mais  la  circulation 
a  rendu  15.075.000  fr.,  d'où  une  augmentation  de  7  millions 
de  métal  jaune;  les  billots  do  banque  sont  on  diminution  de 
10  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  5  millions  et  le 
portefeuille  a  baissé  do  4  millions.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  44  90  0/0. 

La  Banque  cL 'Autriche-Hongrie  a  reçu  0  millions  d'or  et 
1  million  d'argent.  A  2  millions  près,  la  circulation  est  sta- 
tionnante, les  comptes  courants  ont  versé  7  millions.  Pas  do 
changement  dans  le  portefeuille  et  les  avances.  Le  semestre 
en  cours  s'annonce  un  pou  mieux  que  le  semestre  correspon- 
dant de  1902. 

A  la  Banque  de  Belgique,  l'encaisse  a  progresse/  de  4  mil- 
lions et  la  circulation  de  10  millions,  les  comptes  courants 
oui  baissé'  do  14  millions;  pas  de  changement  dans  le  porte- 
feuille et  les  avances. 

La  Banque  d'Espagne  a  livré'  1  million  d'or,  2  millions  d'ar- 
gent et  3  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré' 
(j  millions. 

Le  bon  change  hollandais  a  encore  amené  1  million  d'or 
à  la  Banque  îles  Pays-Bas. 

Il  est  rentré  8  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie  el  18  mil- 
lions de  billets  ;  les  avances  ont  augmenté  de  20  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Les  mouvements  d'or  à  New- York  n'ont  aucun  intérêt. 
Les  Banques  associées  augmentent  un  peu  leur  encaisse, 
mais  le  papier  d'Etat  diminue.  Les  dépôts  sont  inférieurs  au 
portefeuille  ;  le  surplus  réserve  a  un  peu  augmenté.  Pour  le 
moment,  l'argent  n'est  pas  cher  à  New-York. 
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Mouvement  des  Métaitx  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

I  '.  X I  '  0  RTATIO  X  S  IMPORTATIONS 
Du27sèpt.  Depuis      Du  27  sept.  Depuis 


or  au3oct.  lel"janv.  au3oct.  lel"janv. 

Grande-Bretagne         »  »  2.57!»  2.579 

France                        »  20.289.981  ..  2.929.154 

Allemagne                     .»  3.076.535  »  20 

Autres  pays;...         1.000  9.478.442  59.062  1.104.098 


Total  1903...  1.000  32.844.958  61.641  4.035.851 

—  1902...  1.99(126.023.485  323.408  3.160.882 

—  1901...  2.100  29.219.176  1.040.721  3.929.991 

ARGENT 

Grande-Bretagne  502.105  19.617.375  »  44.000 

France   134.000   2.461.986  »  844 

Allemagne   >>             2.600  »  » 

Autres  pays....  16.200   1.220.237  52.155  1.169.377 


Total  1903...       652.305  23.302.198       52.155  1.214.221 

—  1902...      816.602  25.519.844         4.614  963.625 

—  1901,. ;      855.835  37.361.730       64.293  2.826.233 


Banques  Associées  de  Nèyp-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Db- 
.pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  18  oct . . 

1903  4  oct . . 
1903  11  oct . . 
1903  18  oct . . 

154.1 
167.5 
171.1 
179.9 

67.3 
70.8 
69.9 
68.5 

37.9 
45.7 
45.7 
45.7 

863.1 
897.2 
897.6 
891.8 

865.4 
912.9 
913.1 
90S.3 

-+•  5.6 
+  13.9 
+  16.6 
4-  17.4 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 

9 juin  1903  9 sept.  1903 

(En  millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or  ;   107.5  105.0 

—  d'argent   10.6  10.4 

—  divisionnaires   9.1  9.0 

Certificats  d'or   133.1  140.5 

—  d'argent   63.3  62.8 

—  du  Clearing  house   65.0  63.3 


Total  de  l'encaisse   388.6  397.6 

Circulation   359.3  375.0 

Dépôts  publies   139.4  140.4 

Dépôts  privés   3.201.0  3.156.3 

Porte  •feuille  :  escompte  et  avances.  3.415.0  3.481.4 

Nombre  de  Banques   4.939  5.042 


L'encaisse  totale  des  Banques  nationales  est  en  augmenta- 
tion, par  suite  d'une -entrée  de  certificats  d'or:  la  circulation 
est  plus  forte  qu'en  juin  :  les  dépôts  privés  ont  baissé,  tandis 
que  le  portefeuille  a  augmenté. 


Banque  du  Japon 


(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  17  sept. . . 

1903  29  août  . . 
1903   5  sept.  . . 
1903  12  sept.  .. 

80.6 
118.2 
1  18.1 
118.1 

183.4 
214.1 
217.0 
205.7 

8.7 
5.8 
5.7 
12.4 

38.4 
24.7 
27.1 
22.8 

36.1 
51.1 
52.4 
49.2 

Sauf  les  dépôts  privés,  tous  les  postes  du  bilan  de  la 
Banque  du  Japon  nous  arrivent  en  diminution. 
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La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  délai!  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argénl 
aux  Monnaies  des  Etals-Unis,  pendant  l'année  1902  et  les 
9  premiers  mois  de  1903  : 


1902  1903 
Or  Argent  Or  Argent 


Janvier   7.660.000  2.908.637  7.635.178  1.707.000 

Février....  6.643.850  2.489.000  7.488.510  1.521.000 

Mars   1.558  2.965.577  6.879.920  1.5  5.987 

Avril  ,  3.480.315  3.388.273  137.400  1.809.000 

Mai   426.000  1.873.000  69.000  1  584.000 

Juin   500.345  2  464.353  610  3.840.222 

Juillet   2.120.000  2.254.000  »  337.327 

Août   8.040.000  2.236.000  450.000  452.000 

Septembre..  3.560.860  2.831.165  645.692  1.807.469 

Octobre  ....  1 . 890 . 000  2 . 287 . 000 

Novembre..  2.675.000  2.399.000  »  » 

Décembre..  6.277.925  1.932.216  » 


Total...     47.109.852  29.928.167     23.305.692  14.654.005 


En  septembre  1903,  les  Monnaies  ont  frappé  145.092  dollars 
d'or,  1.807.409  dollars  d'argent  et  173.210  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

"Voici,  d'autre  part,  un  lablcau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent eu  circulation  aux  1er  janvier  1902,  1903  et  1"  octobre 
1903  : 

1er  janv.  1902  l"janv.l903     l"oct.  1903  • 


Monnaies  d'or ... .  635.374.550  629.680.632  622^50.934 

Dollars  d'argent . .  73.239.980  78.310.334  75.959.483 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  85.061.094  94.350.669  94.867.102 

Certificats-or   277.997.069  346.418.819  394.097.659 

-       argent.  449.492.892  463.570.632  458.522.216 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   38.489.737  23.920.426  17.335.208 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.166.386  343.770.858  336.378.769 

Billets  des  Banque" 

Nationales   349.856.276  368.678.531  404.905.698 


Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.404.617.069 


La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants;  la  proportion  de  la  circulation  à 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tête  :  au  1er  jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  76.977.000  habitante  el 
la  proportion  par  tèle  ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier 
1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la 
proportion  ressortait  â  28  doll.  19.  Au  1er  janvier  1902,  la  po- 
pulation était  de  78.437.000  habtiants  et  la  proportion  de 
28  doll.  69.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à 
7G.T99.000  habitants  el  là  proportion  (Hait  de  29  doll.  43.  Au 
1"  octobre  1903,  la  population  était  évaluée  à  80.831.000- 
habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  75. 


La  Question  de  l'Argent  au  Mexique 

Le  Diario  Officiai  du  Mexique  publie  le  rapport  de  la 
Commission  des  changes  internationaux,  présidée  par  M.  En- 
tique  Creel,  sur  les  résultats  des  conférences  tenues  à  Londres, 
Paris,  La  Haye,  Berlin  el.  Sainl-Péter.sbourg. 

Après  un  résumé  historique  des  variations  du  change  de 
l'argent  depuis  1872  et  de  l'influence  de  ces  variations  sur  le 
système  monétaire  du  Mexique,  el  après  avoir  rappelé  l'ini- 
tiative prise  par  le  Gouvernement  mexicain,  les  premières 
démarches  faites  près  des  Gouvernements  de  la  Chine  et  dos 
Etals-Unis,  l'adhésion  de  ces  deux  pays  au  projet  mexicain 
el  la  nomination  de  la  Commission  américaine.,  le  rapport 
reproduit,  in  extenso,  les  instructions  reçues  du  Ministre  des 
finances  par  la  Commission-mexicaine  lors  de  son  départ  pour 
l'Europe. 

l)u  résumé'  des  travaux  et  des  votes  des  cinq  conférences 
tenues  en  Europe,  il  ressort  qu'une  communauté  de  principes 
existe  maintenant  sur  1rs  questions  débattues, "et  qu'une  sorte 
de  compromis  moral  est  établi  entre  les  représentants  de 
huit  nations  —  Mexique,  Etats-Unis,  Chine,  France,  Angle- 
terre, Allemagne,  Hollande  et  Russie  —  tous  hauts  fonction- 
naires, professeurs  d'économie  politique,  présidents  de  ban- 
ques nationales,  elc. 

Au  sujel  de  la  Chine,  l'opinion  est  unanime  :  il  est  impé- 
rieusement nécessaire  de  lui  donner  un  système  monétaire 
national  basé  sur  une  unité  d'argent,  d'une  valeur  fixe  en  or.. 
Les  membres  des  diverses  conférences  n'ont  pas  été  unanimes 
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sur  les  moyens  à  employer  :  les  uns  veulent  que  le  système 
fonctionne  dès  son  établissement  ;  les  autres  recommandent 
un  fonctionnement  graduel,  en  vue  des  résistances  et  des 
difficultés  que  présente  la  civilisation  orientale.  En  Russie  et 
en  Angleterre,  surtout,  on  tient  pour  à  peu  près  impraticable 
l'établissement  immédiat  de  l'étalon  d'or  en  Chine. 

Les  bases  sur  lesquelles  on  est  d'accord  pour  arriver  à  La 
réforme  des  changes  internationaux  sont  :  la  séparation 
complète  de  la  valeur  en  or  de  l'argent-barre  et  de  la  valeur 
en  or  de  l'argent-monnaie.  La  première  de  ces  valeurs  pourra 
fluctuer  sur  le  marché;  l'autre,  non. 

La  valeur  tixe  de  l'argent-monnaie  sera  soutenue  par  les 
Gouvernements  de  la  manière  suivante  : 

T.  Arrêt  de  la  frappe  libre  de  l'argent  dans  les  Monnaies  ; 

II.  Fixation  d'une  relation  officielle  entre  l'or  et  l'argent; 

III.  Cours  forcé  de  la  monnaie  nouvelle  pour  les  paiements 
•  et  les  liquidations  de  tous  les  contrats  ; 

IV.  Déclaration  que  cette  monnaie  sera  la  seule  admise 
pour  les  paiements  des  droits  et  contributions,  dans  la  sup- 
position qu'il  n'y  aura  pas  d'or  en  circulation  ; 

V.  Limitation  de  la  quantité  de  nouvelle  monnaie  frappée, 
destinée  exclusivement  à  la  circulation  dans  l'intérieur  du 

^pays : 

VI.  Création  de  fonds  de  réserve  en  or,  dans  les  pays  où 
les  bases  qui  précèdent  ne  suffiraient  pas  à  maintenir  la 
stabilité  des  changes  internationaux. 

Il  est  à  souhaiter  que  le  prix  de  l'argent-barre  soit  un  peu 
plus  haut  qu'aujourd'hui,  non  seulement  pour  le  bien  des 
mineurs,  mais  aussi  pour  la  sécurité  du  stock  de  4  milliards 
de  dollars  en  argent  qui  existe  dans  le  monde,  sans  compter 
l'argent  sous  forme  d'objets  d'art  et  d'usage.  La  Commission 
mexicaino  a  insisté  sur  ce  point. 

Des  études  que  la  Commission  a  faites,  il  ressort  que, 
depuis  dix  ans,  la  production  d'argent  dans  le  monde  est  à 
peu  près  stationnaire,  car  elle  était,  en  1893,  de  165.472.261 
onces,  et  elle  a  été,  en  1901,  de  170.938.973  onces.  En  même 
temps,  la  consommation  a  augmenté  :  Si  l'on  compare  les 
chiffres  consommation  de  1890-1901  à  ceux  de  1874-1890,  on 
trouve  une  augmentation  en  faveur  de  la  dernière  période  de 
828  millions  d'onces,  soit  G9  millions  d'onces  comme  moyenne 
annuelle,  ainsi  divisée  : 

Frappe   30  millions. 

Industrie  .  '.   29  — 

Inde  anglaise   10  — 

La  constatation  de  ce  fait,  dont  peu  de  personnes  se  dou- 
taient, a  produit  une  certaine  surprise  et  un  sentiment  de 
réaction  en  faveur  de  l'argent. 

La  Commission  dit,  au  sujet  de  la  suppression  de  la  frappe 
libre,  jugée  partons  les  économistes  comme  indispensable  : 

«  La  frappe  libre,  c'est  le  fractionnement  de  la  barre  d'ar- 
gent avec  le  sceau  du  Gouvernement  qui  garantit  le  titre  et  le 
poids,  sans  garantir  la  valeur  en  or.  Les  fractions  de  la  barre 
d'argent,  les  monnaies,  suivent  invariablement  la  valeur  de 
la  barre  sur  le  marché  avec  ses  hausses  et  ses  baisses. 

«  Tous  les  pays  qui  ont  donné  à  leur  monnaie  d'argent  une 
valeur  fixe  on  or  ont  supprimé  la  frappe  libre  chez  eux. 
Le  Mexique  ne  peut  faire  autrement. 

«  Les  mines  souffriront  quelque  peu  de  celte  mesure,  bien 
que  le  sacrifice  n'aille  pas  sans  ces  compensations  :  coût  de 
production  réduit  par  la  baisse  relative  du  prix  de  tous  les 
produits  étrangers  nécessaires  aux  mines  et  arrêt  probable 
de  la  hausse  des  salaires  qui  est  inévitable  sous  le  régime 
actuel. 

«  Quant  au  prix  de  vente  de  la  barre  d'argent  à  l'étranger, 
il  n'y  aurar  aucune  différence  et  il  importe  peu  au  Mexique 
que  l'argent  qu'il  produit  soit  vendu  sous  forme  de  barres  ou 
sous  forme  de  piastres.  Depuis  longtemps,  les  piastres  mexi- 
caines qu'on  exporte  ne  se  vendent  pas  comme  monnaie, 
mais  comme  marchandise.  Les  cotes  du  marché  des  vingt  der- 
nières années  montrent  que,  sauf  de  très  rares  exceptions  sans 
importance,  le  prix  de  l'argent-barre  et  celui  de  l'argenl- 
piastro  ont  été  les  mêmes. 

«  On  a  beaucoup  parlé  du  prestige  de  la  piastre  mexicaine 
en  Extrême  -Orient.  Ce  prestige  est  historique  et  flatteur  pour 
nous,  mais  il  ne  donne  aucune  valeur  spéciale,  réalisable  à 
notre  piastre,  et  le  Mexique  n'a  pas  plus  d'intérêt  à  frapper 
son  argent  qu'à  ne  pas  le  frapper. 

«  Le  marché  préfère  la  barre  aux  piastres.  A  Londres,  on 
vend  annuellement  100  millions  d'onces  d'argent  et  seulement 


10  millions  de  piastres  mexicaines,  soit  environ  8  millions 
d'onces.  La  Chine  et  les  autres  pays  d'Extrême-Orient  achè- 
tent plus  d'argent  en  barre  que  de  piastres.  De  plus,  les  i'tii- 
lippines  .ml  maintenant  leur  piastre  et  les  Détroits,  la  Fédé- 
ration Malaise  et  l'Indo-Chine  auront  la  leur  prochainement". 
La  Chine  elle-même  se  prépare  à  une  réforme  semblable. 

«  Les  débouchés  pour  la  piastre  mexicaine  disparaissent 
donc  rapidement.  Elle  ne  Servira  plus,  très  prochainement, 
que  pour  la  circulation  intérieure.  Peu  nous  importe,  si  la 
Chine  et  les  autres  pays  qui  frapperont  les  piastres  pour 
leur  usage,  achètent  de  l'argent.  Ce  qui  nous  intéresse,  c'est 
h'  marché  de  l'argent  ;  c'est  que  SA  consommation  ne  diminue 
pas  et,  s'il  se  peut,  augmente. 

«  Nous  croyons  qu'elle  augmentera,  surtout  si  la  Chine 
établit  un  système  monétaire  régulier.  » 

La  Commission  termine  son  rapport  en  disant  que  la  ré- 
forme projetée  augmentera  la  force  économique,  le  crédit  et 
le  prestige  du  Mexique  et  donnera  confiance  aux  capitaux 
étrangers. 

Aux  Etats-Unis  et  eu  Europe  on  croit  unanimement  que  la 
réforme  monétaire  déterminera  la  direction  d'un  fort,  courant 
de  capitaux  étrangers  vers  le  Mexique  et  ouvrira  une  ère  de, 
grande  prospérité.  Partout  on  parle  de  l'importance  du  mou- 
vement économique,  comme  d'une  conséquence  naturelle  de. 
la  laborieuse  et  patriotique  administration  du  général  Diaz, 
secondé  par  M.  Limantour. 

La  Commission  remercie  les  représentants  des  pays  où  se 
sont  tenues  les  cinq  conférences,  de  la  cordiale  réception  faite 
à  ses  membres. 

Les  conférences  ont  été  présidées  : 

A  Londres,  par  sir  James  Mackay,  qui  a  conclu  le  dernier 
traité  anglo-chinois  ; 

A  Paris,  par  M.  Pallain,  gouverneur  de  la  Banque  de 
France  ; 

A  La  Haye,  par  le  docteur  Pierson,  ancien  Ministre  des 
finances  de  Hollande; 

A  Berlin,  par  le  docteur  Koch,  gouverneur  de  la  Banque 
Impériale  d'Allemagne  ; 

A  Saint-Pétersbourg,  par  M.  Edouard  de  Pleske,  prési- 
dent de  la  Banque  Impériale  de  Russie. 

La  Commission  des  Etats  -  Unis  était  composée  de 
MM.  H.  H.  Hauna,  Charles  Conant  et  le  professeur  J.  Jenks 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  <Sc  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  ff.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  'à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1S95  

Suéde  3  fe  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  %  série  D 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  i  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  \  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


15  octobre 


32  27 
35  94 
25  50 

33  63 
16  44 

31  81 
22  73 
22  34 

32  03 
25  52 

25  N5 

31  66 

32  10 
30  03 
22  18 
28  41 
is  G0 
28  77 

33  2fi 

26  60 


<V  O 
O)  O 


3  09 

2  78 

3  92 

2  97 
6  08 

3  1 

4  39 
4  47 
3  12 
3  91 
3  86 
3  15 
3  11 

3  32 

4  50 
3  51 

5  37 
3  47: 
3  06 

3  7 

4  0 


05 
5  19 

5  0! 
3  6' 
3  (12 

6  93 
15 
83 

3  21 
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22  octobre 


97  0' 

89  40 
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101  .. 
420  ■• 

95  ■• 
91  2£ 

225  .. 

96  90 
101 
103  40 

95 

32  12 

90  25 
88  75 
84 

76  10 
10!  05 
100  .. 

33  45 
MO 


79  25 
76  70 
495  • 
108  35 
110  50 
210  50 
96  50 
43  12 
92  75 
60  40 


32  3 
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32  30 
25  25 
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28 
19  02 
28  *7 
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19  81 
19  17 
19  80 
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27  62 
14  03 
19  30 
17  24 
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17  25 


<D  O 
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3  09 

2  79 
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2  97 
5  95 

3  15 

4  38 
4  55 
3  09 
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3  86 
3  15 
3  il 

3  32 

4  50 
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3  46 
3 

3  73 


5  04 
5  21 
j  05 
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7  12 
5  18 
5  79 
3  23 
9 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France:  D'abord  de  nouveau  irrégulier, 
le  Marché  s'est  laissé  aller  ensuite  à  ses  bonnes  dispo- 
sitions. Il  s'ésl  donc  montré,  en  dernier  lieu,  sensible- 
ment nlns  actif  que  précédemment,  et  la  clôture  s'ef- 
féetue  d*ùne  fâçon  très  satisfaisante,  avec  des  avances 
appréciables  sur  un  grand  nombre  de  valeurs. 

La  Rente  3  0  0  Française  a  franchi  de  nouveau  le 
cours  rond  de  97  francs,' et  l'on  a  paru  prêter,  pendant 
la  semaine,  une  attention  toute  particulière  au  compar- 
timent des  Valeurs  Industrielles. 

Allemagne.—  Voilà  plusieurs  années  que  les  budgets 
de  l'Allemagne  clôturent  avec  d'importants  déficits. 
Les  recettes  baissent,  lés  dépenses  augmentent  et  il 
faut  sans  cesse  augmenter  les  impôts.  Pour  essayer  de 
trouver  un  remède  à  cet  état  de  choses,  le  chancelier  a 
Convoqué  à  Berlin  les  ministres  des  finances  des  Etats 
particuliers  pour  délibérer  sur  une  réforme  complète 
du  système  financier  de  l'Empire. 

Les  marchés  financiers  et  monétaires  ont  eu  tous  les 
deux,  cette  semaine,  une  allure  satisfaisante.  La 
ReichsVanh  qui  a  l'ait  revenir,  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  100  millions  de  marks  de  monnaie 
d'or  allemande  de  l'étranger,  pourra  laisser  encore 
longtemps  le  taux  de  son  escompte  à  4  0/0. 

Angleterre-  —  La  publication  du  traité  d'arbitrage 
franco-anglais  a  produit  une  excellente  impression  en 
Angleterre. 

La  campagne  fiscale  a  subi  un  instant  d'arrêt. 

L'allure  du  marché  financier  est  calme,  avec  ten- 
dance de  reprise  sur  les  mines  d'or. 

UEconomist  a  publié  son  étude  semestrielle  sur  les 
Juin/  Stock  Banks  et  toutes  les  banques  privées  qui 
communiquent  leurs  comptes.  Au  30  juin,  le  capital 
versé  de  toutes  les  Joints  Stock  Banks  s'élevait  à 
79.541.000  liv.  st.  ;  depuis  juillet  1902,  il  a  augmenté 
de  1.890.000  liv.  st. 

Belgique:  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  ferme  sur 
Lee  valeurs  internationales.  Les  transactions  sont  sur- 
tout nombreuses  sur  VÏntérieMre.Espagjlplè. 

Le  marché  des  valeurs  sidérurgiques  est  en  légère 
reprise  quant  au  cours,  mais  les  affaires  sont  rares. 
En  actions  de  charbonnages,  l'hésitation  des  dernières 
semaines  a  fait  place  à  de  la  faiblesse. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  1.826.52:2.000  francs,  contre 
1.72M.s7i).UOO  fr.  dans  la  môme  période  de  1902  et  les 
exportations  à  1.42'i.778.000  fr.,  contre  1.337.740.0U0  fr. 

Espagne.  —  A  la  réouverture  des  Cortès,  M.  Villa- 
verde.  après  avoir  explique  les  motifs  de  la  dernière 
crise,  a  déclaré  que  son  Gouvernement  se  consacrerait 
de  préférence  à  La  réorganisation  des  finances  et  à 
l'améliorai  ion  du  change. 

Le  Président  du  Conseil,  à  propos  du  nouveau  Jmd- 
get,  a  donné  quelques  détails  s'y  rapportant  cl  concer- 
nant les  alcools,  le  timbre  et  les  droits  de  succession. 

L'impression  générale  est  excellente  et  l'on  croit  que 
lofe  divers  partis*  feront  trêve  pour  la  discussion  et  le 
vote  des  projets  financiers. 

Unlir.  —  On  est  certain,  en  Italie,  que  le  rapproche- 
ment franco-italien,  dont  le  voyage  du  Roi  à  Paris  a 
été  l'occasion,  aboutira  à  des  résultats  pratiques.  Mais, 
d'autre  part,  l'émotion  causée  par  l'ajournement  du 
\  n\  âge  du  Tsar  a  provoqué  le  retrait  du  Cabinet  Za- 
nardelli. 

Nous  publions,  page  o'iO,  la  statistique  du  commerce 
franco-italien. 

Le  dernier  recensement  de  l'Italie  a  donné  un  total 
de  32.  i7").2.j:;  habitants. 

Ilussii'.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année,  les 
dépenses  publiques  se  sont  élevées  au  total  de  Wi  mil- 
lions ii.7.000  roubles,  en  augmentation  de  3.836.000 
sur  cellbB  de  la  même  période  de  1902. 


Amérique.  —  Elnts-Cnis .  Le  chemin  de  fer  pan- 
américain  qui  doit  relier  les  trois  Amériques  va  entrer 
dans  la  phase  d'exécution.  Une  Société  s'est  constituée, 
à  cet  effet,  au  capital  de  L28@>O@O'.O00  de  fr. 

En  1902,  il  est  arrivé  à  PértO^Rîeo  579  navires  dont 
209  provenant  des  Etats-Unis  et  370  de  pays  étrangers, 
en  tout  592.993  tonnaux. 

Mr.ïiquc  —  Nous  publions,  page  542  un  extrait 
d'un  rapport  du  président  Porfirio  Diaz  sur  l'état  des 
finances  du  Mexique. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  souverains  italiens  en  France.  —  La  rentrée 
des  Chambres.  —  Le  budget  de  1904. 

La  session  extraordinaire  de  1903  s'est  ouverte  le 
20  octobre.  Dès  la  première  séance,  on  a  pu  s'aperce- 
voir que  la  rentrée  se  faisait  sous  les  meilleurs  aus- 
pices pour  le  Gouvernement,  dont  la  majorité,  au  lieu 
de  s  émietter  comme  on  pouvait  le  supposer,  s'est  com- 
plètement reformée.  L'accord  des  groupes,  est  en  effet, 
complet  et,  dans  une  réunion  tenue  avant  la  séance, 
ils  ont  décidé  de  se  rallier  au  programmé  arrêté  par  le 
Gouvernement. 

La  discussion  du  budget  commencera  aussitôt  après 
la  discussion  de  l'interpellation  sur  les  bouilleurs  de 
cru,  c'est-à-dire  le  28  ou  le  29,  et  sera  menée  d'autant 
plus  rapidement  que  les  députés  ont  renoncé  à  dé- 
poser leurs  amendements  habituels.  Il  est  vrai  que 
ces  derniers  engagements  ne  seront  peut-être  pas 
tenus  bien  longtemps  et  que  les  intérêts  électoraux 
amèneront  peut-être  quelques  honorables  en  mal  de 
discours  à  proposer  des  modifications  à  la  loi  de 
finances.  Quoi  qu'il  en  soit,  comme  il  est  facile  de 
couper  la  parole  aux  orateurs  et  comme,  en  raison  des 
prochaines  élections  municipales,  il  y  a  intérêt  poli- 
tique à  éviter  les  douzièmes  provisoires,  il  est  plus 
(pie  probable  que,  cette  année,  le  budget  sera  voté 
avant  le  1"  janvier,  tout  au  moins  par  la  Chambre  des 
Députés. 

En  attendant  le  budget,  on  liquidera  les  diverses 
interpellations  relatives  à  la  politique  générale  du  Ca- 
binet, ce  qui  permettra  à  la  Chambre  de  se  prononcer 
immédiatement  sur  la  politique  suivie  par  le  Ministère 
pendant  les  vacances.  Le  résultat,  étant  donnés  les 
sentiments  des  ministériels,  ne  peut  être  douteux,  et 
c'est,  fortifié  par  un  vote  de  confiance  adopté  à  une 
très  forte  majorité,  que  le  Gouvernement  verra  se  dé- 
rouler l'examen  du  budget. 

Le  Ministère  a,  par  conséquent,  devant  lui,  une  nou- 
velle période  de  paix;  il  serait  désirable  qu'il  en  profite 
pour  faire  aboutir  quelques-unes  des  réformes  tant 
attendues  par  le  pays. 


wv  Lo  10  octobre,  au  matin,  lo  Président  de  la  Répu- 
blique cl  M'"0  Loubet  sont  allés  chercher  le  Roi  et  la  Reine 
d'Italie,  au  palais  dos  Affaires  étrangères,  pour  leur  faire 
visiter  Paris.  L'amiral  Morda,  ministre  des  affaires  étrangères 
du  royaume  d'Italie,  le  coude  Tornielli,  ambassadeur  d'Italie 
à  Paris,  et  M.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étrangères,  ont 
accompagné  Leurs  Majestés  dans  leur  promenade. 

Le  cortège  est  arrivé  à  dix  heures  dix  minutes  à  l'hôtel  de 
la  Monnaie,  où  les  souverains  ont  été  reçus  par  M.  Rouvier, 
ministre  des  finances,  assisté  de  MM.  Arnauné,  directeur  de 
la  Monnaie;  Pallain,  gouverneur  de  la  Banque  de  France,  et 
Morcl,  gouverneur  du  Crédit  foncier.  La  visite  de  l'hôtel  de 
la  Monnaie  a  pris  fin  un  peu  avant  onze  heures. 

Le  cortège  s'est  reformé  pour  se  rendre  à  l'Hôtel  de  Ville, 
où  il  est  arrivé  à  onze  heures  précises.  Lours  Majestés  oui 
«Hé  reçuos,  à  l'Hôtel  de  Ville,  par  le  Préfet  de  la  Seine  el  par 
le  Président  et  les  membres  du  Conseil  municipal* 

A  onze  heures  et  demie,  le  cortège  a  quitté  l'Hôtel  do  Ville 
et  s'est  rendu  à  l'hôtel  des  Invalides  où,  guidés  par  le  général 
Faure-Biguct,  gouverneur  militaire,  de  Paris,  les' souverains 
oui  visité  le  tombeau  «Je  Napoléon  l?r. 
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tSa  i|niltanL  L'hôtel  des  Invalides  à  onae  baumes  quarante- 

cinq  minutes^  le  Président  de  La  République  el  M   Loubet 

ont  reconduit.  Leurs  Majestés  au  palais  îles  Affaires  étran- 
gères cl  aûat  rentres  eux-mêmes  à  l'Elysée. 

A  une  heure,  l'ainbassadcur  d'Italie  a  Paris  el  la  comtesse 
'fomielli  offraient  un  déjeuner  en  l'honneur  du  Roi  et'  de  la 
Reine  d'Italie,  auquel  assistaient  le  Pré'sidenl  de  la  R'épu- 
hliquÊ  et  M""  Loubet ;  l'amiisal  Morin,  ministre  des  affaires 
étrangères  du  royaume  d'Italie;  le  Président  du  Sénat  et 
M""  Fallières;  le  Président  du  Conseil,  le  Ministre  des 
affaires  étrangères  ©J  M'""  Dêlcassé,  le  Ministre  des  linauces 

el  M""  Rouvier,  le  Ministre  de  la  guéri  I  M""3  André,  le 

Ministre  de  l'instruction  publique  el  M1"1  I  '.haumié  ;  M.  Bar- 
rere.  ambassadeur  de  la  République  à  Rome,  les  personnages 
de  la  suite  de  Leurs  Majestés  et  les  membres  des  maisons 
civile  et  militaire  du  Président  de  la  République. 

A  quatre  heures,  le  Rôt" et. la  Reine  d'Italie  ont  quitté  l'am- 
bassade pour  rentrerait  palais  des  Affaires  étrangères. 

A  sept  heures  cl  demie,  le  Ministre  des  affaires  étrangères 
et  Mm*  Delcassé  ont  douai'  un  grand  dîner  en  l'honneur  de 
Leurs  Majestés.  Le  Président  c!e  la  République  et  M™*  Lou- 
bet assistaient  à  ce  dîner. 

L'amiral  Morin  et  les  personnages  de  la  suite  de  Leurs 
Majestés,  le  Président  du  Sénat,  les  Ministres  el  te  Sous-se- 
crétaire d'Klal.  les  ambassadeurs  d'Italie  et  delà  République 
à  Rome,  les  vice-présidents  du  Sénat  et  de  la  Chambre,  les 
membres  des  maisons  civile  et  militaire  du  Président  de  la 
République,  les  hauts  fonctionnaires  de  l'Etat,  avaient  égale- 
ment répondu  à  l'invitation  du  Ministre  des  affaires  étran- 
gères el  «le  M"'  Delcassé. 

Le  dîner  a  élé  suivi  d'une  réception  et  d'une  soirée  artis- 
tique. 

•wv  lie  17  octobre,  le  Président  de  la  République  est  allé 
chercher  le  Roi  d'Italie  au  palais  des  Affaires  étrangères  pour 
le  conduire  à  Rambouillet,  où  une  chasse  avait  été  organisée 
en  l'honneur  du  souverain. 

A  midi  et  quart,  la  chasse  a  commencé  en  forêt,  et  a  pris 
lin  à  quatre  heures. 

A  cinq  heures  cinq  minutes,  le  Roi  d'Italie  et  le  Président 
de  la  République  sont  repartis  pour  Paris,  où  ils  sont  arrivés 
a  cinq  heures  cinquante-cinq  minutes.  Le  Roi  s'est  rendu 
immédiatement  au-  palais  des  Affaires  étrangères. 

Le,  Roi  d'Italie,  après  avoir  déjeuné  à  l'Elysée,  a  élé  visiter 
le  Mùsée  du  Louvre. 

M.  Chauanié,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des 
beaux-arts,  assisté  de  M.  Roujon,  directeur  des  beaux-arts, 
et  de  M.  Kfiempfon,  directeur  des  musées  nationaux,  a  reçu 
Sa  Majesté  à  son  arrivée  au  Louvre,  et,  avec  M.  Léon  Bon- 
nat,  président  de  la  Commission  des  musées,  a  l'ait  visiler  à 
la  Reine  les  principales  salles  du  musée. 

A  quatre  heures,  la  visite  était  terminée  et  Mmo  Loubet  a 
reconduit  la  Reine  au  Palais  des  affaires  étrangères. 

Le  soir,  à  7  heures  el  demie,  le  Roi  et  la  Reine  d'Italie  ont 
quille  le  Palais  des  affaires  étrangères  pour  se  rendre  à 
l'Elysée,  où  un  dîner  intime  était  donné'  en  leur  honneur. 

Le  dîner  a  pris  fin,  un  peu  avant  neuf  heures,  el  leurs  Ma- 
jestés, accompagnées  de  leur  suite,  sont  rentrées  au  Palais 
des  affaires  étrangères  à  dix  heures. 

-wv  Le  18  octobre,  à  huit  heures  qua ranle-çfuq  minutés  du 
malin,  le  Président,  de  la  République  et  M",c  Loubet  sont  allés 
chercher  le  Roi  et  la  Reine  d'Italie,  au  palais  des  Affaires 
étrangères,  pour  les  conduire  au  champ  de  courses  de  Vin- 
cennes,  où  avait  lieu  la  revue  des  troupes. 

Le  cortège  esl  arrivé  à  l'hippodrome  de  Vincennes  à  dix 
heures,  et  la  revue  a  commencé  aussitôt,  pour  prendre  fin  à 
onze  heures  et  demie. 

Le  Président  de  la  République  et  M""-  Loubet  oui  ensuite 
reconduit  les  souverains  au  palais  des  Affaires  étrangères. 

A  une  heure  un  quart,  le  Roi  et  la  Reine  d'Italie  sont 
montés  en  voiture  pour  se  rendre  à  l'Elysée,  où  un  grand 
déjeuner  militaire  était  offert  en  leur  honneur. 

Le  déjeuner  a  élé  servi  dans  la  grande  salle  des  fêles. 

Les  convives, au  nombre  de  180,  appartenaient  tous  à  l'armée 
de  lerre  et  de  mer,  à  l'exception  de  la  suite  des  souverains, 
des  membres  du  Cabinet  et  de  quelques  hauts  fonctionnaires. 

A  la  lin  du  déjeuner,  S.  M.  le  Roi  d'Italie  a  porté  le  toast 
suivant,  qui  a  été  écouté  debout  par  tous  les  convives  : 


Monsieur  le  Présidant, 

Permet tez-moi  dé  vous  exprimer  la  grande  satisfac- 
tion que  j'éprouve,  les  remerciements  que  je  vous  dois 
pour  m'a  voir  procuré  le  plaisir  d'admirer  une  partie 
si  importante  de  l'armée  française  par  la  brillante  re\  ne 
à  Laquelle  je  viens  d'assister. 

parcourant  Je  front  des  belles  troupes  qui  m'ont 
élé  présentées,  el  en  voyant  défiler  leurs  masses,  ma 
pensée  ne  pouvait  se  détacher  un  seul  instant  de  eette 
noble  armée,  dans  Laquelle  le  patriotisme,  la  bravoure 
et  la  discipline  sont  des  traditions  précieuses  qui  ne  si' 
démentent  jamais,  et  mon  cœva  liai  lait  au  souvenir  des 
temps  où  les  soldais  français  versaient  leur  gang  à 
côté  des  soldats  italiens,  tout  en  me  sentant  heureux 
que  les  causes  qui  les  ont  amenés  ensemble  sur  les 
cliamps  de  bataille  aienl  cessé  d'exister,  et  en  souhai- 
tant (pie,  désormais,  les  forces  militaires  des  nations 
servent  uniquement  à  assurer  la  paix. 

Au  moment  de  quitter  Paris,   je  vous  renouvelle, 
Monsieur  le  Président,  l'expression  de  toute  ma  recon- 
naissance pour  l'accueil  qui  a  été  l'ait  à  la  Reine  et 
moi,  et  je  lève  mon  verre  à  votre  santé,  à  la  gloire  de 
l'armée  française  el  au  bonheur  de  la  France. 

Après  ce  toast,  la  musique  de  la  (carde  républicaine  a  joui' 
la  Marseillaise. 

Puis,  le  Président  de  la  République,  prenant  à  son  tour  la 
parole,  a  porté  le  toast  suivant  qui  a  également  été  écouté 
debout  par  tous  les  convives  : 

Sire, 

Le  langage  que  la  vue  de  nos  troupes  a  inspiré  à 
Votre  Majesté  ne  manquera  pas  d'aller  au  cœur  de  la 
France. 

Fière  de  son  armée,  convaincue  qu'à  son  abri  elle 
peut  tranquillement  continuer  son  labeur  opiniâtre  et 
fécond,  La  France  saura  gré  à  Votre  Majesté  d'avoir 
évoqué  de  communs  et  glorieux  souvenirs. 

Le  sang  versé  pour  une  même  cause  par  les  soldats 
italiens  el  français  ne  doit  pas  être  perdu  pour  la  paix 
et  pour  l'union  entre  nos  deux  nations. 
Sire, 

Je  vous  remercie  cordialement  de  votre  visite.  Je  re- 
mercie respectueusement  Sa  Majesté  la  Reine  d'avoir 
apporté  à  Paris  le  rayonnement  de  sa  grâce  et  de  sa 
bonté. 

Et  je  bois  à  la  belle  et  vaillante  armée  italienne  et 
au  bonheur  de  l'Italie. 

La  musique  de  la  Garde  a  joué  l'hymne  royal  italien. 

A  trois  heures  et  quart,  le  Roi  et  la  Reine  d'Italie,  accom- 
pagnés du  Président  de  la  République  el  de  M"1*  Loubet,  ont 
quitté  le  Palais  de  l'Elysée,  pour  se  rendre  à  la  gare  des 
Invalides,  où  avait  été  formé  le  train  royal,  qui  doit  ramener 
Leurs  Majestés  en  Italie. 

Les  souverains  ont  élé'  salués  sur  le  quai  d'embarquement 
par  les  Présidents  du  Sénat  et  de  la  Chambre,  le  Président 
du  Conseil,  les  Ministres,  le  personnel  de  l'ambassade  d'Ita- 
lie, Le  Préfet  de  la  Seine,  le  Président  du  Conseil  municipal 
et  les  autres  personnages  qui  les  avaient  reçus  à  leur  arrivée. 

Le  train  royal  s'est  mis  en  marche  à  trois  heures  qua- 
rante-cinq minutes. 

-wv  t'iie  élection  législative  a  eu  lieu,  le  18  octobre,  dans 
la  2"  circonscription  de  Bourg  Ain  .  M.  Bozonnet.  radical, 
a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Herbel,  décédé. 

-w»  Le  10  octobre,  le  Président  de  la  République  a  reçu 
de  S.  M.  le  Roi  d'Italie  le  télégramme  suivant  : 

«  Modane,  19  octobre,  6  h.  30  matin. 
«  Monsieur  le  Président  de  la  République.  —  Paris. 
«  Au  moment  de  passer  la  frontière,  je  m'empresse  de  vous 
exprimer  les  sentiments  de  reconnaissance  dont  nous  sommes 
animés  la  Reine  et  moi  pour  l'accueil  que  nous  avons  reçu  à 
Paris. 

«  Le  souvenir  des  démonstrations  chaleureuses  qui  nous 
ont  été  prodiguées  est  resté  profondément  gravé  dans  notre 
cœur  et  y  sera  toujours  associé  à  nos  vœux  les  plus  ardents 
pour  la  prospérité  de  la  France. 

<•  V1CTORIO-EMANCEL.  .. 
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Le  Président  de  ta  République  a  répondu  en  ces  termes  au 
télégramme  de  S.  M.  le  Roi  d'Italie  : 

<■  A  S.  M.  le  Roi  Victor-Emmanuel  III, 
Roi  d'Italie,  à  Pise. 

«  Je  suis  profondément  touché  des  sentiments  que  Votre 
Majesté  m'exprime  an  moment  de  rentrer  en  Italie.  La  France 
entière  gardera  le  souvenir  des  quelques  journées  pendant 
lesquelles  nous  avons  eu  le  bonheur  de  vous  recevoir. 

«  Veuillez  agréer,  en  même  temps  que  mes  vœux  pour  la 
prospérité1  de  votre  beau  pays,  les  nouvelles  assurances  de 
ma  sincère  amitié  et  présenter  à  Sa  Majesté  la  Reine  mes 
respectueux  hommages. 

«  Emile  LOURET.  ». 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  20  octobre,  en  Conseil, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  qu'avant-hier 
a  été  signé  avec  les  autorités1  chinoises  un  accord  maintenant, 
pour  une  nouvelle  période  de  quatre  ans,  la  direction  de  l'ar- 
senal maritime  de  Fou-Tchéou  à  la  mission  française,  dont 
le  contrat  était  expiré.  Cet  accord  stipule,  en  outre,  l'engage- 
ment de  professeurs  français  pour  les  écoles  annexes  et  l'or- 
ganisation d'un  service  sanitaire,  qui  sera  également  confié 
à  un  médecin  français. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  un  décret  par  lequel  le  général  Dcs- 
sirier,  membre  du  Conseil  supérieur  delà  guerre,  est  nommé 
gouverneur  militaire  de  Paris. 

D'autres  décrets  ont  été  signés,  qui  ont  trait  à  d'autres 
nominations  dans  les  hauts  commandements  militaires. 

<v»~  La  session  extraordinaire  a  été  ouverte  le  20  octobre. 

Au  Sénat,  la  première  séance  s'est  passée,  suivant  l'habi- 
tude, sans  discussion  et  très  rapidement. 

M.  Falllières,  président,  a  fait  part  à  ses  collègues  de  la 
mort  de  MM.  Porquier  (Finistère:,  Thomas  (Seine-et-Marne), 
Luro  (sénateur  inamovible),  Théophile  Roussel  (Lozère  et 
Lacombe  i  Charente-,  décédés  pendant  les  vacances.  Il  a  fait 
leur  éloge  funèbre  et  s'est  fait  l'interprète  des  regrets  de  leurs 
collègues. 

M.  Aucoin,  sénateur  du  Gers,  a  demandé  à  interpeller  le 
Ministre  de  la  Guerre  sur  l'abandon  du  quartier  d'Espagne, 
à  Auch,  par  le  9mo  chasseurs  à  cheval  en  garnison  dans  cette 
ville. 

Le  Sénat  a  mis  à  l'ordre  du  jour  le  tirage  au  sort  du  dé- 
partemént  qui  devra  (dire  un  sénateur  en  remplacement  de 
M.  Luro,  puis  la  prise  en  considération  de  diverses  proposi- 
tions. Et  la  séance  fut  levée. 

-wx  La  Chambre  a  ratifié  les  propositions  du  Gouverne- 
ment, après  accord  avec  les  délégués  des  groupes  de  gauche, 
en  ce  qui  concerne  le  règlement  de  son  ordre  du  jour.  La 
discussion  de  l'interpellation  de  M.  Gauthier  'de  ClagnyJ  sur 
la  politique  intérieure  du  Cabinet,  l'interpellation  de  M.  l'abbé 
Lemire  sur  la  fermeture  des  établissements  congréganistes, 
l'interpellation  de  M.  Denys  Cochin  sur  le  décret  du  bey  de 
Tunis  Lnterdissanl  l'enseignement  aux  religieux  français,  et, 
enfin,  l'interpellation  «le  M.  Baudry  d'Asson,  sur  le  pro- 
gramme du  Président  du  Conseil,  a  été  fixée  au  jeudi.  Deux 
séances  seront  certainement  nécessaires  pour  épuiser  le 
débat.  C'est  donc  ce  soir  seulement  que  la  Chambre  sera 
appelée  à  émettre  le  premier  vole  important  de  la  session 
extraordinaire  et  à  indiquer  ainsi  avec  netteté  l'orientation 
qu'elle  entend  voir  donner  à  la  politique  du  Cabinet.  Lundi, 
on  abordera  les  interpellations  sur  le  privilège  des  bouilleurs 
de  cru  et,  immédiatement  après,  la  discussion  générale  du 
budget  de  l!)0'j.  Quant  aux  interpellations  sur  te  chant  de 
ï Internationale  dans  les  manifestations  officielles  et  sur  les 
incidents  d'Armentières,  leur  ajournement  a  été  prononcé'. 

On  a  distribué  le  rapport  général  de  M.  Merlou  sur  le 
budget  de  1904. 

Voici,  par  Ministère,  la  liste  des  réductions  effectuées  : 
Finances,  1.059.090  fr.;  Justice,  37. 000  fr.:  Maires  étran- 
gères, 7'i2.000  fr.;  Intérieur,  212  300  fr.;  Cultes,  300.000  fr.; 
Suerre,  2.583.889  fr.,  Marine,  489.218  fr.;  Beaux-Arts,  124.000 
francs  ;  Commerce  et  Industrie,  299.705  fr.;  Postes  et  Télé- 
graphes, 10.1.792  fr.;  Colonies,  800.982  fr.;  Agriculture,  806.750 
francs;  Travaux  publics,  98.000  fr. 

Un  seul  budget,  l'Instruction  publique,  a  vu  ses  crédits  rele- 
vés par  la  Commission  du  budget.  Le  Gouvernement  deman- 


dait 222.609.281  fr.;  la  Commission  lui  a  accordé  1.170.950  Er. 
de  plus.  Cette  augmentation  provient  de  l'abaissement  voté 
par  la  Commission,  de  huit  ans  à  six  ans  du  temps  exigé  des 
instituteurs  pour  le  passage  de  la  troisième  classe  à  la 
deuxième  classe. 

Au  total,  le  projet  de  budget  de  1904  est,  en  dépenses,  3  mil- 
liards 532.429.259  fr.,  contre  3.521 .900.375  fr.  en  1903,  soit 
une  augmentation  de  10.468.88i  francs. 

->~v  La  Chambre  a  commencé  hier  la  discussion  des  inter- 
pellations sur  la  politique  générale  du  Gouvernement. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  PAIX  ARMÉE 


i 

La  critique  de  notre  organisation  militaire  est 
depuis  longtemps  à  la  mode,  mais  on  ne  se  con- 
tente plus  aujourd'hui  d'évoquer  le  fantôme  du 
caporalisme  classique,  de  ce  vieil  esprit  milita- 
riste étroit  dont  notre  nouvelle  armée  nationale 
est  complètement  dégagée  ;  on  vise  plus  haut 
et  plus  loin,  puis  que  c'est  le  principe  même  de 
l'armée  permanente  qui  est  actuellement  mis 
en  jeu  ! 

On  commence,  en  effet,  à  contester  en  plein 
Parlement  l'utilité  des  armées  permanentes  et 
on  dénonce  les  charges  financières,  économi- 
ques et  sociales  qu'elles  imposent  au  pays. 

De  là  à  décider  la  suppression  de  ces  charges 
stériles  il  n'y  a  qu'un  pas,  et  ce  pas  sera  bientôt 
franchi  s'il  n'est  point  démontré  —  malgré  les 
déclarations  pacifiques,  les  affirmations  solen- 
nelles de  tous  les  chefs  d'Etat,  et  malgré  les  légi- 
times espérances  que  les  alliances  et  les  pers- 
pectives de  traités  d'arbitrage  font  naître  dans 
nos  esprits  —  que  cette  horrible  chose  qui  s'ap- 
pelle la  Guerre  est  encore  possible. 

Dans  son  discours  du  23  janvier  dernier,  M. 
Jaurès,  après  avoir  rappelé  que  depuis  trente- 
deux  années  il  n'y  avait  eu  aucun  choc  militaire 
entre  les  grandes  puissances  de  l'Europe,  en  a 
attribué,  avec  raison,  la  cause  principale  au 
triomphe  définitif  des  principes  de  la  Révolution 
française  qui,  ayant  émancipé  l'individu,  a  faci- 
lité la  constitution  de  nations  autonomes  et  in- 
dépendantes, et  dans  ces  nations  l'organisation 
d'une  démocratie  de  plus  en  plus  libre,  de  plus 
en  plus  puissante,  de  plus  en  plus  consciente 
de  ses  véritables  intérêts  et,  par  cela  même, 
de  plus  en  plus  maîtresse  de  ses  destinées. 

Mais  M.  Jaurès  a  ensuite  reconnu  que  ce  ré- 
gime de  paix  se  continuera  parce  que  «  l'Europe 
est  classée  aujourd'hui  en  deux  grands  systè- 
mes d'alliances  qui  se  contiennent,  qui  se  sur- 
veillent, qui  se  modèrent  l'un  l'autre  sans  se 
heurter,  qui  préviennent  chez  les  uns  et  chez 
les  autres  les  entraînements  toujours  possibles 
du  chauvinisme  latent  ou  les  inquiétudes  tou- 
jours renaissantes  des  ambitions  nationales  ou 
des  ambitions  dynastiques  ». 

C'était  implicitement  admettre  la  nécessité  de 
notre  armée  permanente,  car  la  force  pondéra- 
trice qui  maintient  les  deux  systèmes  en  équi- 


(1)  Cette  étude  a  paru  dans  le  Figaro  des  30  septembre 
2,  3,  4,  5,  6  et  7  octobre  1903. 
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libre  a  pour  unique  point  d'appui  leur  puis- 
sance militaire  respective. 

* 

*  * 

La  grande  raison  qui,  selon  moi,  impose  le 
maintien  d'une  forte  armée  permanente  dans 
notre  pays  «  jusqu'au  jour  où  les  peuples  euro- 
péens se  seront  donné  eux-mêmes,  par  le  dé- 
sarmement simultané,  un  gage  décisif  de  sécu- 
rité réciproque  »,  c'est  que  si,  d'une  part,  la 
généralisation  des  principes  de  la  Révolution 
et  du  suffrage  universel  a  sérieusement  dimi- 
nué les  causes  de  la  guerre,  d'autre  part,  les 
grandioses  transformations  économiques  qui 
s'accomplissent  dans  le  monde  entier,  et  la  con- 
currence internationale  qui  les  a  réalisées,  pro- 
voquent elles-mêmes,  entre  les  grands  pays 
industriels,  des  compétitions  violentes,  des  riva- 
lités d'intérêts  nationaux  qui,  bien  que  n'ayant 
plus  le  caractère  arbitraire  des  anciennes  riva- 
lités dynastiques,  menacent  cependant  d'être 
très  graves  dans  l'avenir. 

En  effet,  sous  l'influence  du  machinisme  mo- 
derne et  de  la  production  intensive,  les  condi- 
tions d'existence  sociale  des  grandes  nations 
industrielles  se  modifient  rapidement  et  la  lutte 
pour  les  marchés  nouveaux  est  devenue,  dans 
•ces  nations,  l'équivalent  de  la  lutte  pour  la  vie 
nationale.  D'où  ces  préoccupations,  ces  inquié- 
tudes, ces  revendications,  ces  menaces  inces- 
santes dont  la  grande  presse  européenne  prend 
si  facilement  l'initiative  et  qui,  sous  prétexte  de 
défense  préventive,  se  traduisent  en  fin  de 
compte  par  des  augmentations  de  vaisseaux 
cuirassés,  de  canons  et  de  fusils. 

L'origine  de  l'alliance  franco-russe,  qui  a  ré- 
tabli l'équilibre  européen  rompu  par  la  Triple- 
Alliance,  remonte  à  1891-1892  ;  or,  entre  1891 
et  1903,  les  dépenses  d'ordre  militaire  perma- 
nentes et  annuelles  des  six  grandes  puissances 
•de  l'Europe  :  Allemagne, .  Autriche-Hongrie, 
Italie,  France,  Russie  et  Angleterre,  ont  passé 
-de  3.795  millions  de  francs  à  5.884  millions, 
soit  une  augmentation  de  2,089  millions  de 
•francs,  c'est-à-dire  de  plus  de  55  %. 

On  ne  se  battra  plus,  sans  doute,  pour  des 
questions  dynastiques,  mais  l'opinion  publique 
d'un  pays  libre,  surexcitée  par  tel  ou  tel  évé- 
nement de  sa  politique  intérieure,  peut,  à  un 
moment  donné,  vouloir  impérieusement  la 
guerre  et  la  faire  naître  pour  une  question  exté- 
rieure d'importance  très  secondaire. 

L'incident  de  Sierra-Leone  survenu  entre  la 
France  et  l'Angleterre  vers  la  fin  de  1893,  pen- 
lant  le  dernier  ministère  Gladstone,  ne  provo- 
qua dans  l'opinion  publique  anglaise  m  récri- 
minations ni  demande  de  représailles.  Un  offi- 
cier français,  le  lieutenant  Maritz,  à  la  tête  de 
30  tirailleurs  sénégalais  et  de  2,000  indigènes, 
ayant  attaqué,  par  erreur,  un  camp  anglais  situé 
à  Warina,  dans  le  Haut-Niger,  1  cap. '.aine,  2 
lieutenants,  1  sergent-major  et  6  soldats  anglais 
Jurent  tués.  Du  côté  français,  nous  eûmes  à 
déplorer  la  mort  du  lieutenant  Maritz  et  de 
.10  tirailleurs  sénégalais. 

La  presse  anglaise  fut  alors  très  calme  et  très 
digne  ;  tous  les  journaux  reconnurent  qu'il  ne 
s'agissait  que  d'un  incident  regrettable  assuré- 
ment, mais  qui  ne  pouvait  et  ne  devait  nuire 
■aux  excellents  rapports  que  la  Fronce  et  l'An- 
'gieLe;re  entretenaient. 


Quelle  différence  de  ton  et  d'attitude,  cinq 
ans  plus  tard,  avec  l'affaire  de  Fachoda  !  Nous 
avons  dû  céder,  sans  discussion,  car  l'opinion 
publique  anglaise  était  alors  parfaitement  déci- 
dée à  la  guerre  . 

Pourquoi  ce  changement  dans  l'état  d'àme  du 
peuple  britannique  ?  Parce  que  l'impérialisme 
battait  son  plein,  parce  que  la  campagne  jin- 
goïste,  menée  par  les  conservateurs,  avait  dis- 
loqué le  parti  libéral...  parce  que  Gladstone 
était  mort. 

Mais  quel  a  été  le  point  de  départ  du  mouve- 
ment impérialiste  anglais  ?  L'expansion  écono- 
mique de  l'Allemagne,  le  développement  rapide 
de  sa  marine  marchande,  de  son  industrie  mé- 
tallurgique, de  ses  exportations  dans  les  pays 
d'outre-mer  où  le  produit  anglais  régnait  jadis 
en  maître.  Et  sous  quelle  forme  tangible  ce 
mouvement  s'esl-il  manifesté  ?  Par  des  augmen- 
tations successives  des  dépenses  d'ordre  mili- 
taire unanimement  réclamées  par  l'opinion  pu- 
blique anglaise. 

En  effet,  le  budget  anglais  de  1893-1894  —  le 
dernier  présenté  par  M.  Gladstone  —  compor- 
tait 801  millions  de  dépenses  d'ordre  militaire  : 
445  millions  pour  la  guerre  et  356  millions  pour 
la  marine  ;  dans  le  budget  1898-1899,  voté  six 
mois  avant  la  guerre  du  Transvaal,  ces  mêmes 
dépenses  atteignaient  déjà  480  millions  pour 
la  guerre  et  595  millions  pour  la  marine,  soit 
un  total  de  1,075  millions  de  francs.  Enfin,  dans 
le  budget  de  1903-1904,  les  dépenses  d'ordre  mi- 
litaire de  l'Angleterre  s'élèvent  aux  chiffres  fan- 
tastiques de  862,500,000  francs  pour  la  guerre 
—  dont  750  millions  pour  la  métropole  —  et  de 
861,425,000  francs  pour  la  marine  militaire,  soit 
un  total  de  1,723,925,000  francs. 

Et  la  guerre  du  Transvaal  vient  cependant 
de  coûter  5  milliards  et  demi  de  francs  au  peu- 
ple anglais,  et  ce  peuple  est  un  peuple  libre 
ayant  eu  jusqu'ici  un  sens  très  pratique  de  ses 
intérêts  ! 

Pour  justifier  cette  formidable  augmentation, 
la  presse  jingoïste  anglaise  a  soutenu  —  en 
mars  dernier  —  que  les  grandes  puissances  du 
monde  étaient  actuellement  engagées  dans  une 
lutte  sans  merci,  dans  une  guerre  à  outrance 
où  les  coups  de  canon  sont  remplacés  par  des 
coups  de  livres  sterling,  marks,  florins,  dol- 
lars, francs  et  roubles. 

D'après  la  nature  du  conflit,  a  déclaré  le  Times,  c'est 
la  plus  «rosse  bourse  qui  doit  remporter  ta  victoire  et 
nous  devons  montrer  que  notre  bourse  est  mieux  garnie 
que  celle  de  nos  rivaux. 

Il  y  a  sans  doute  de  l'exagération  dans  cette 
définition  du  modus  vivendi  européen,  mais 
une  impartiale  observation  des  faits  nous  dé- 
montre cependant  qu'elle  contient  une  large 
part  de  vérité  et  qu'il  s'écoulera  sans  doute  de 
nombreuses  années  avant  que  la  belle  théorie 
humanitaire  du  «  Désarmement  général  »  puisse 
recevoir  son  application  pratique. 

Mais  la  question  a  une  très  haute  portée  pour 
la  France  et  il  est  indispensable  de  la  discuter 
froidement,  sans  passion  et,  surtout,  sans  pré- 
jugés politiques. 

* 

*  * 

Dans  sa  réponse  à  M.  Jaurès,  le  général  An- 
dré, après  avoir  reconnu  que  la  guerre  était  un 
fléau  inutile  et  s'être  loyalement  associé  à  l'es- 
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péraiicc  de  paix  universelle  formulée  par  l'ho- 
norable député  de  Carmaux  —  espérance  que 
l'on  doit  par  tous  les  moyens  possibles  s'effor- 
cer de  transformer  en  réalité,  —  le  général 
André  a  dit  que  le  maintien  de  la  paix  en  Eu- 
rope tenait  pour  la  plus  grande  part,  sinon  pour 
la  totalité,  à  la  force  mililairc  effective  de  notre 
pays. 

Getté  longue  paix  de  trente-<leux  ans,  souvent  ména- 
gée; nous  la  devons  directement  —  a-t-il  a  jouté,  aux 
vifs  applaudissements  de  la  Chambre  —  à  là  reconsti- 
tution merveilleuse  que  la  République  a  faite  des 
forces  militaires  de  la  France,  et  nous  la  devons  indi- 
rectement à  ce  que  l'alliance  russe,  dont  on  parlait 
huit  à  l'heure,  a  été  conclue,  —  et  cette  alliance  a  été 
conclue  parce  cpie  nous  étions  forts. 

Cette  paix,  nous  la  désirons  tous  ;  nos  cœurs  se  por- 
tent du  ctjlé  de  cette  conférence  de  La  Haye  que  nous 
voudrions-  voir  devenir  le  véritable  instrument  d'arbi- 
tral entre  les  peuplés- 
Mais,  avec  les  promoteurs  de  cette  généreuse  idée, 
nous  estimons  que,  pour  que  cet  instrument  puisse 
utilement  intervenir  dans  des  conflits  possibles  entre 
deux  peuples,  il  sera  nécessaire  que  ces  deux  peuples 
soient  sérieusement  armés  l'un  et  l'autre. 

Je  émis  que  le  droit  risquera  d'être  insuffisant  pour 
réparer  les  injustices  de  la  force,  surtout  lorsque  l'un 
des  deux  pays  en  lutte  ne  sera  pas  fort.  Donc,  ce  que 
je  désire  et  ce  à  quoi  j'emploierai  tous  mes  efforts, 
c'est  à  maintenir  l'armée  française  dans  l'état  de  force 
où  je  l'ai  trouvée;  et  que  j'espère  même  avoir  amé- 
lioré. 

La  thèse  du  général  André  est  parfaitement 
juste  et  l'histoire  contemporaine  nous  donne 
plusieurs  exemples  prouvant  le  bien  fondé  de 
sa  dernière  observation. 

Bismarck  n'a  pu  s'emparer  du  Hanovre  et 
constituer  la  Confédération  de  l'Allemagne  du 
Nord  au  profit  de  la  Prusse  —  cette  première 
étape  vers  la  reconstitution  de  l'empire  alle- 
mand —  que  grâce  à  la  faiblesse  militaire  du 
Danemark  et  de  l'Autriche  ;  quatre  ans  après 
Sadowa,  Bismarck  n'a  voulu  et  n'a  provoqué  la 
guerre  entre  l'Allemagne  et  la  France  que  parce 
qu'il  savait  à  merveille  que  la  France  n'était 
pas  en  mesure  de  résister  victorieusement  au 
choc  de  l'armée  allemande  puissamment  orga- 
nisée. 

Les  incidents  préliminaires  de  la  guerre  his- 
pano-américaine de  1898  sont  encore  présents  à 
tous  les  esprits.  Peut-on  supposer  que  les  Etats- 
Unis  auraient  suivi  leur  politique  agressive  à 
l'égard  de  l'Etat  souverain  de  Cuba  et  des  Phi- 
lippines si  cet  Etat  avait  été  l'Angleterre  par 
exemple  ?  Non,  assurément  ;  mais  l'Espagne 
affaiblie  par  trois  années  de  guerre  coloniale, 
était  une  proie  par  trop  facile  et  l'idée  de  la 
dépouiller  de  son  riche  domaine  colonial  est  de- 
venue populaire  aux  Etats-Unis  parce  qu'elle 
n'avait  pas,  comme  contre-partie,  la  perspec- 
tive d'une  guerre  dangereuse  pour  les  intérêts 
américains. 

Une  autre  preuve  plus  récente,  et  non  moins 
décisive,  du  respect  instinctif  de  la  force  nous 
a  été  donnée  par  la  guerre  anglo-transvaalienne. 
Tous  les  peuples  du  monde  civilisé,  sans  ex- 
ception, ont  pris  parti  pour  les  Boers  contre 
les  Anglais  et  personne  —  pas  même  les  Etats- 
Unis  —  n'est  officiellement  intervenu  contre 
l'Angleterre.  La  guerre  a  cependant  duré  près 
de.  quatre  années,  elle  a  causé  de  graves  préju- 
dices économiques  à  toute  l'Europe  et  le  bon 


droit  était  plus  encore  du  côté  des  Boers  contre 
les  Anglais  que  du  coté  des  Cubains  contre  les' 
Espagnols...  mais  c'était  l'Angleterre  qui  tenait 
le  manche  !  ' 


En  résumé,  et  malgré  la  progression  des  dé- 
penses d'ordre  militaire  des  grandes  nations 
de  l'Europe  —  et  peut-être  à  cause  de  cette  pro- 
gression —  il  semble  bien  que  tous  l'es  gouver- 
nements européens  admettent  aujourd'hui, 
comme  le  général  André,  que  la  guerre  n'est 
plus  un  mal  nécessaire  et  que  tout  le  monde 
aurait  à  gagneT  avec  la  paix  universelle  et  le 
désarmement  général.  Mais  qui  donnera  l'exem- 
ple ?  Le  tsar  Nicolas  II  en  a  eu  l'idée  en  1898 
et  le  budget  militaire  russe,  qui  n'était  que  de 
918  millions  de  francs  en  1897,  figure  pour 
1. 188  millions  (270  millions  d'augmentation) 
dans  les  prévisions  budgétaires  de  1903. 

11  faut,  évidemment,  que  la  France  républi- 
caine, dont  la  politique  extérieure  est  et  doit  res- 
ter essentiellement  pacifique,  s'associe  énergi- 
quement  à  toutes  les  tentatives  qui  seront  fai- 
tes dans  ce  sens  —  ainsi  qu'elle  l'a  déjà  fait  à 
la  conférence  de  La  Haye  —  mais  sa  situation, 
si  délicate  depuis  le  traité  de  Francfort,  lui  in- 
terdit de  faire  ici  le  premier  pas. 

La  vérité,  donc,  c'est  que  dans  l'état  actuel  du 
monde,  au  triple  point  de  vue  politique,  écono- 
mique et  social,  l'intérêt  particulier  de  notre 
pays  nous  impose  non  seulement  le  maintien 
d'une  puissante  armée  permanente,  mais  nous 
oblige  aussi  à  éviter  toute  expérience  hasardeuse 
et  toute  mesure  hâtive  ou  mal  étudiée  qui  pour- 
raient l'affaiblir. 

L'alliance  défensive  avec  la  Russie  a  évidem- 
ment augmenté  notre  sécurité  immédiate,  et 
les  chances  de.  la  paix  européenne  ;  mais  les 
alliances  —  quel  que  soit  leur  caractère  —  ne 
sont  que  des  contrats  de  circonstance",  et  la 
meilleure  manière  d'être  sur  du  lendemain,  de 
faire  respecter  ses  droits,  de  défendre  ses  inté- 
rêts extérieurs-  de  se  gouverner  intérieuremnt 
selon  la  volonté  nationale  et  de  rester  absolu- 
ment maître  chez  soi.  —  c'est  encore  d'être 
fort  ! 

(A  suivre)  Edmoxd  Thf.ry. 


Iiesîjetf  aits  de  fonds  mt  Caisses  d'épargne 


La  campagne  menée  depuis  longtemps  déjà  contre 
tes- fonds  d'Etat  français  et  les  Caisses  d'épargne  a 
rendu  plus  de  mauvais  services  à  ceux  qui  l'ont  survie 
qu'au  crédit  de  notre  pays.  On  a  tout  d'abord  préconisé 
le  refus  collectif  de  l'impôt  :  c'était  simplement  ridi- 
cule, car  la  plus  grande  partie  des  ressources  du 
budget  se  compose  des  contributions  indirectes  qui 
sont  perçues  indépendamment  de  l'action  et  de  la  vo- 
lonté des  contribuables;  quant  aux  contributions 
directes,  les  sommations  avec  frais,  la  garnison  collec- 
tive ou  individuelle  et  finalement  la  saisie  et  la  vente 
forcent  bientôt  les  récalcitrants  à  mettre  la  main  à 
la  poche.  Le  ( "iouvernement  peut  en  être  ennuyé,  mais 
le  plus  ennuyé  est  encore  le  contribuable,  qui  voit 
les  frais  et  accessoires  s'ajouter  en  nombreux  items 
sur  le  papier  du  percepteur;  aussi  le  conseil  n'a  guère 
été  suivi*  Entre  temps,  mi  cherchait  à  jeter  le  discrédit 
sur  la  Rente  française.  La  Rente  a  baissé,  mais  les 
causes  paraissent  tout  à  l'ail  étrangères  aux  racontars 
débités  sur  la  sûreté  des  placements  en  fonds  d'Etat 
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français  ;  nous  avons  des  raisons  de  croire  que  l'épargne 
tunl  simplement  commence  à  les  trouver  trop  chars  OU 
insuffisamment  rémunérateurs,  oc  qui  est  ta  même 
chose,  el  qu'elle  s'est  portée  depuis  quelque  temps  sur 
les  fonds  d'Etats  de  deuxième  el  de  troisième  ordre 
qu'elle  a  fait  sérieusement  hausser.  Jusqu'icij  le  calcul 
a  été  bon,  niais  il  ne  faut  pas  abuser  des  bonnes  choses 
et  il  serait  grand  temps  de  réfléchir  et  de  s'aviser  que 
la  Rente  française  au-dessous  du  pair  est,  en  somme, 
un  placement  fort  acceptable  parle  temps  >qui  poiart. 

Ce  qui  est  plus  grave,  ce  sont  les  retraits aux  Caisses 
d'épargne,  qui  excédent  toujours  les  dépôts.  Là,  l'in- 
ftuenr.e  de  la  politique  est  indéniable.  M.  le  Ministre 
des  Finances  l'a  reconnu  à  la  tribune  de  la  Chambre. 
Nous  n'hésitons  pas  à  qualifier  de  détestables  les  con- 
seils de  ceux  qui  apeurent  les  pauvres  gens  et  les 
incitent  à  déplacer  leur  argent.  On  pousse  aux  retraits 
pour  être  désagréable  à  un  Gouvernement  qu'on  n'aime 
pas,  mais  on  risque  par  la  même  occasion  de  ruiner 
ceux  qui  se  font  les  instruments  de  cette  vengeance. 
D'ailleurs,  le  but  est  manqué:  dans  aucun  cas,  les  re- 
traits ne  peuvent  causer  de  pré  judice  sérieux  aux  linan- 
ces  publiques. 

Le  langage  tenu  aux  déposants  esl  tou  jours  le  même  : 
votre  épargne  est  entre  les  mains  de  l'Etat,  elle  n'y  est 
pas  en  sûreté,  vous  ne  serez  pas  remboursés. 

Comme  ceux  qu'on  endoctrine  n'ont  aucune  notion 
de  l'organisation  des  Caisses  d'épargne,  ils  n'écoutent 
que  trop  ces  avis  et  retirent  ;  cependant,  est-il  possible 
d'accumuler  plus  de  précautions  et  de  sûretés  que  dans 
les  Caisses  d'épargne  ? 

Les  fonds  qu'elles  reçoivent  sont  versés  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations,  qui  les  place  surtout  en 
rentes,  dont  les  arrérages  servent  à  payer  les  inté- 
rêts et  à  constituer  une  réserve.  Il  n'y  a  là  aucune  spé- 
culation, aucune  opération  aléatoire,  le  titulaire  d'un 
livret  a  comme  garantie  le  portefeuille  de  la  Caisse 
d'épargne  et  mieux  encore  car,  si  par  impossible,  ce 
portefeuille  venait  à  tomber  au-dessous  du  cours 
d'achat,  il  aurait  encore  à  prendre  sur  la  fortune  per- 
sonnelle des  Caisses  d'épargne  qui  dépasse  l'i'i  millions, 
sur  la  réserve  et  sur  l'Etat  français  par-dessus  le 
marché. 

Au  31  décembre  1901,  dernière  situation  publiée,  le 
portefeuille  des  Caisses  d'épargne,  uniquement  com- 
posé de  rentes  françaises,  d'obligations  du  Crédit  Fon- 
cier et  des  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
français  et  d'argent  liquide  ou  versé  en  compte  courant 
au  Trésor,  représentait,  au  cours  d'achat,  3.425. 288.000 
francs,  produisant,  non  compris  une  recette  éventuelle 
de  4.125.000  fr.,  un  revenu  de  plus  de  110  millions. 

La  Rente  3  0/0  perpétuelle  figurant  dans  ce  porte- 
feuille ressort  au  cours  de  85  fr.  ;  elle  en  vaut  aujour- 
d'hui 07  ;  le  3  0/0  amortissable,  qui  dépasse  97  fr., 
a  coûté  moins  de  85  fr.;  enlin,  l'ensemble  des  place- 
ments donne  un  revenu  légèrement  supérieur  à  3  0/0. 
Les  intérêts  à  payer  sont  de  108  millions,  le  porte- 
feuille en  rapporte,  comme  nous  l'avons  dit,  davantage, 
d'où  un  boni  de  8  millions,  qui  va  à  la  réserve  et 
s'ajoute  aux  ressources  des  Caisses  d'épargne.  Voilà 
pour  les  placements.  Mais,  dira-t-on,  cpii  a  vu  ces 
litres'.'  l'as  chacun  des  déposants  assurément,  mais 
deux  sénateurs  élus  par  le  Sénat  ;  deux  membres  de  la 
Chambre  des  députés,  élus  par  elle  ;  deux  membres  du 
Conseil  d'Etat,  un  des  présidents  de  la  Cour  des 
Comptes,  le  gouverneur  de  la  Banque  de  France,  le 
président  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris,  le 
directeur  du  mouvement  général  des  forêts.  Ce  sont 
ces  hauts  personnages  qui  composent  le  Conseil  de 
surveillance  de  la  Caissr  tics  Dépôts  et  Consignations. 
Cette  Commission  fait  chaque  année  un  rapport  sur  la 
situation  de  l'établissement  et  le  signe.  A  qui  peut-on 
réellement  faire  accroire  que  ces  rapports  sont,  faux  ou 
inexacts,  alors  qu'ils  engagent  la  responsabilité  de 
leurs  auteurs  et  que  chacun  de  nous  peut  en  prendre 
connaissance  au  Journal  Officiel  el  les  critiquer? 

Voyons  maintenant  si  le  Gouvernement)  au  point  de 
vue  économique,  peut  être  sérieusement  préoccupé  des 
retraits. 


Connue  toute  banque,  connue  tout  dépositaire  d'ar- 
geui  qui  ne  lui  appartient  pas,  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignai  ions,  si  elle  s'était  mise  en  demeure  de:  rem- 
bourser subitement,  pourrait  éprouver  des  embarras  : 
on  ne  jette  pas  3  milliards  de  valeurs  sur  le  marche 
sans  amener  une  perturbation,  mais  la  Caisse  ne  man- 
querait pas  de  se  retrancher  derrière  la  clause,  dite  de' 
sauvegarde,  qui  permet  de  ne  rembourser  que  ôn  fr. 
par  quinzaine,  elle  aurait  ainsi  le  temps  de  respirer  et 
de  réaliser  peu  à  peu  son  portefeuille. 

On  peut  être  assuré  qu'il  se  passerait  ce  qui  se  pro- 
duit dans  toutes  [es paniques;  lorsque  le  public  verrail 
qu'on  le  paie,  la  confiance  reviendrait.  Le  Ministre  des 
tinanecs  avait  donc  raison  de  dire  qu'il  était  en  étal 
de  rembourser  tous  les  livrets,  Jes  ressources  sont  là 
disponibles  ou  réalisables  et  l'Administration  serait 
véritablement  bien  débarrassée  si  elle  n'avait  plus  la 
charge  de  faire  valoir  gratis  quelques  3  milliards. 

Donc,  rien  de  plus  absurde  que  les  défiances  que 
l'on  essaie  de  susciter  dans  le  public;  les  retraits  peu- 
vent faire  un  certain  effet  au  point  île  vue  politique;  au 
point  do  vue  économique  et  surtout  gouvernemental,  ils 
sont  sans  importance  et  le  résultat  peut  être  funeste  à 
ceux  (pii  vont  chercher  ailleurs  une  prétendue  sécu- 
rité. 

Les  Caisses  d'épargne  sont,  en  effet,  des  établisse- 
ments philanthropie jues  ;  non  seulement  elles  offrent 
aux  petits  capitaux  les  garanties  les  plus  absolues, 
mais  comme  elles  remboursent  à  vue,  l'intérêt  de 
2  1  2  ou  2  3/4  qu'elles  sèm  ent  est,  en  réalité,  fort 
élevé  et  très  supérieur  à  ce  qu'on  peut  trouver 
ailleurs.  Dans  les  mêmes  conditions,  les  banques 
donnent  12  0/0,  1  0/0  tout  au  plus  et  l'avantage 
Offert  par  les  Caisses  d'épargne  est  si  évident  que  beau- 
coup de- gens  se  servent  de  la  Caisse  d'épargne  comme 
d'une  banque  de  dépôt;  c'est,  en  partie,  ce  qui  a  obligé 
à  réduire  à  1.500  francs  le  maximum  des  livrets  qui, 
antérieurement,  était  de  2.000  francs  ;  mais  ce  n'est 
pas  tout.  Une  fois  l'argent  retiré,  qu'en  faire  ? 

C'est  alors  qu'apparaissent  les  tenanciers  d'oftieines, 
qui  vous  promettent  10,  15,  20  0/0  d'intérêts  par  an  ou 
"même  par  mois,  cela  ne  les  gêne  pas  plus.  Ils  se  tien- 
nent à  l'affût  de  la  petite  épargne,  l'endoctrinent  et  la 
pompent  :  dès  qu'elle  est  entre  leurs  mains,  elle  est 
perdue  ;  aussi  de  temps  en  temps,  les  journaux  nous 
apprennent  qu'un  soi-disant  financier  est  allé  respirer 
un  air  plus  pur,  que. son  ingrate  patrie  n'aura  pas  ses 
os  et  que  sa  clientèle  n'a  plus  qu'à  pleurer  son  argent. 
Voilà  à  quels  aigrefins  ceux  qui  poussent  aux  retraits 
des  Caisses  d'épargne  livrent  leur  clientèle,  voilà  les 
conséquences  de  la  guerre  faite  au  crédit  de  la  France. 

Georges  Rourgarel. 


Grande  Distillerie  l  Cuseiiier  Is  aine  et  Cie 


Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  9  courant,  nous  avons  publié  les  résultats 
obtenus  par  la  Grande  Distillerie  E.  Cusenier  /ils  aîné 
et  C'-  pendant  l'exercice  1902-1903  qui  a  pris  lin  Le 
30  juin  dernier.  Rappelons-les  brièvement,  en  les  com- 
parant à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

•  Exercices 

1901-02  1002-03 
(En  francs) 

Produits 

Bénéfices  industriels   3.594.431  55    3.571.614  25 

Intérêts,  coupons  cl  divers  ....       109.055  20        105.718  20 

Total  des  produits   3.703. '186  75  3.'i67.332  45 

Dépenses 

Personnel   666.452  80  644.971  40 

Commissions   827.816  30  903.267  90 

Créances  éventuelles   383.594  35  280.106  60 

Frais  généraux   882. 3>8  70  862.195  15 

Bénéfices  nots   943.294  60  086.791  40 

Sommes  égales   3 . 703 . 486  75     3 . 677 . 332  45 
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L'augmentation  dans  les  bénéfices  nets,  d'une  année 
à  l'autre,  se  chiffre  par  43.496  fr.  80,  et  la  répartition 
proposée  par  le  Conseil  d'administration  et  approuvée 
par  les  actionnaires,  s'est  effectuée  de  la  manière  suit 
vante.  Faisons  remarquer  qu'aux  bénéfices  nets  de 
1901-1902,  est  venu  s'ajouter  le  solde  reporté  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  8.818  fr.  50,  ce  qui  a  porté  le  solde 
distribuante  à  947.113  fr.  30  : 

Exercices 

1901-02  1902-03 
(En  francs) 

Amortissement  du  mobilier  et  ma- 
tériel                                          28.256  75  26.843  90 

Réserve  léffàle                                    45.751  85  47.997  35 

Tantièmes                                        18.845  55  20.9G1  25 

Dividende  de  35  fr.  à  chacune  des 

actions                                        692.375    »  692.725  » 

Participations  consenties                    75.38*  20  100.614  » 

Caisse  de  retraites                               2.000    »  2.000  » 

Réserve  spéciale                                84.501  95  95.649  90 

Sommes  égales.   917.113  30     986.791  40 

Ainsi  que  le  fait  observer  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, les  résultats  accusés  pour  1902-1903  n'ont 
toute  leur  valeur  que  si  l'on  n'oublie  pas  dans  quelles 
circonstances  ils  ont  été  obtenus.  Non  seulement,  en 
effet,  il  y  a  eu  à  compter  avec  une  récolte  mauvaise 
et  avec  une  température  déplorable,  mais  encore  avec 
la  continuité  de  la  campagne  engagée  contre  tes  spiri- 
tueux, et  qui  a  eu  pour  conséquence  une  diminution 
dans  la  consommation.  La  Société  a  donc  eu  une  lutte 
sérieuse  à  soutenir,  et  cependant  ses  produits  vendus 
dans  le  monde  entier  ont  atteint  un  cbiffre  de  11  mil- 
lions 545.482  fr.,  soit  une  augmentation  de  144.778  fr. 
sur  1901-1902. 

Pendant  l'exercice,  aucun  incident  notable  n'a  été  à 
signaler  dans  la  marche  des  diverses  maisons  de  la 
Société.  Toutes  ont  apporté,  comme  par  le  passé,  leur 
contingent  régulier  à  la  collectivité. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  ici  que  dans  son 
bilan,  la  Grande  Distillerie  E.  Cusenier  fils  aîné  el  Cic 
ne  fait  figurer  son  «  Fonds  de  Commerce  »,  que  pour- 
1  fr.,  c'est-à-dire  uniquement  pour  mémoire,  et  que  ses 
réserves  diverses  s'élèvent,  à  l'heure  actuelle,  à  2  mil- 
lions 137.092  fr.  65,  se  décomposant  ainsi  : 

Francs 

Réserve  statutaire   1.367. 209  75 

Réserve  spéciale   385.151  85 

Réserve  de  prévoyance   385.331  05 

Ensemble   2.137.692  65 


On  sait  <|ue  te  capital-actions  de  la  Société  n'est 
■que  de  10  millions  de"  francs,  et  qu'il  n'existe  pas  de 
dette-obligations. 

Au  point  «te  vue  financier,  la  situation  de  la  Société 
reste  toujours  aussi  bonne  que  précédemment.  Au 
reste,  on  peut  s'en  rendre  compte  par  tes  tableaux  ci- 
dessous  : 

Disponibilités 

 Au  30  juin  

1902  1903 
(En  francs) 

Actions  :  reste  à  verser                          152. 500  145  500 

Espèces  eu  caisse,  et  en  banque               904.359  1.302.465 

Kllels  en  portefeuille                          1  400.283  1.362.284 

Rentes  et  valeurs                               1.728.474  1.711.988 

Débiteurs  divers                                2.603.035  2.280.437 

Totaux   0.788.051  6.802.674 

K.rii/ibilités 

Créditeurs  divers   1.100.051  1.149.381 

Effets  à  payer   72.577  71.206 

Répartitions  bénéficiaires  d'après  les 
comptes  établis  plus  liant  et  dé- 
duction  faite  des    comptes  déjà 

acquittés   533.005  560.041 

Totaux   1.765.593'  1.780.028 

Excédent  'les  disponibilités   5.023.058  5.016.046 


Il  est  entendu  que  dans  les  disponibilités  nous  ne 
comprenons  pas  les  «  Immeubles  »,  inscrits  au  bilan 
pour  3.421.841  fr.  15  ;  ni  te  «  Matériel  et  te  Mobilier  », 
536.878  fr.  05;  ni  tes  ><  Marchandises  en  magasin», 
3.189.770  fr.  45,  c'est-à-dire  un  montant  de  7.148.489 
francs  65. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  dé- 
clare, à  propos  de  la  campagne  contre  les  spiritueux, 
que  le  public  a  su  faire  la  différence  entre  certains 
produits  qui  ont  pu  fournir  des  prétextes  à  cette  cam- 
pagne, et  ceux  de  la  Société  qui  n'a  jamais  perdu  ni 
le  souci  du  goût,  ni  celui  de  la  santé  publique.  Au 
reste,  le  temps,  ajoute-t-il,  se  charge  de  remettre  tou- 
tes choses  au  point,  et  la  Société  a  enfin  obtenu  la 
lumière  qu'elle  n'avait  cessé  de  réclamer  par  l'enquête 
impartiale  et  vraiment  scientifique  qui  réduira  à  néant 
toutes  les  exagérations.  On  sait,  en  effet,  qu'une  Com- 
mission extraparlementaire  de  l'alcool  a  été  constituée 
par  te  Ministre  des  Finances,  sur  des  bases  très  larges, 
avec  un  programme  méthodique.  Toutes  tes  opinions, 
tous  les  intérêts  y  sont  représentés,  et  le  directeur 
général  de  la  Société,  M.  Elisée  Cusenier,  a  été  appelé 
à  y  siéger.  Les  choix  du  Ministre  des  Finances  sont  la 
preuve  de  son  impartialité,  notamment  la  présence  du 
savant  M.  Duclaux,  dépositaire  de  l'héritage  scienti- 
fique de  Pasteur,  et  qui  travaille  à  la  réhabilitation  de 
l'alcool.  L'industrie  de  la  Grande  Distillerie,  victo- 
rieuse des  attaques,  rentre  donc  dans  une  ère  normale, 
dit  en  matière  de  conclusion  le  rapport  du  Conseil 
d'administration.  Nous  ajouterons  que  les  difficultés 
avec  lesquelles  cette  entreprise  a  eu  à  lutter  a  fait  une 
fois  de  plus  ressortir  la  haute  capacité  de  sa  direction 
et  le  zèle  ainsi  que  le  savoir-faire  de  ses  agents  de  tout 
ordre. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  NEUF  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  Vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  te  commerce  de  la 
France  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
30  septembre,  à  3.445.149.000  francs  et  tes  exporta- 
tions à  3.104.308.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

SEPTEMBRE 

importations               1903  1902  Différences 

—  —  —            en  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  75.977  78.098  —  2.121 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                     206.407  182.369      -+-  24.038 

Objets  fabriqués                70.040  63.687      -+-  6.353 

Totaux   352.424       324.154      -t-  28.270 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  52.376  58.686  —  6.310 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   101.437  99.611  -+-  1.826 

Objets  fabriqués   182.786  181.059  4-  1.727 

Colis  postaux   18.168  19.051  —  883 

Totaux   354.767       358.407      —  3.640 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  sep- 
tembre 1903,  te  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  îles  neuf  premiers  mois  de  l'année 
1902  : 

NE!' F  PREMIERS  MOIS 

importations  1903  1902  Différence 

—  —  —         pour  1903 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.      6'j6.337       587.745      -+-  58.642 
Matières  nécessaires  à 

L'industrie   2.199.452    2.086.420      +  113.032 

Objets  fabriqués   599.310        574.947      -h  24.363 

Totaux   3.445.149     3.249.112      ?  196.037 
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EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux   

Totaux  


453.742 

881.167 
1. 575.872 
193.527 


501. 904      —  48.222 


858.005 
1.567.243 
173.253 


3.104.308  3.100.535 


+  23.102 

-t-  8.629 

-+-  20.274 

+  3.783 


D'une  année  à  L'autre,  le  mouvement  total  des  échan- 
ges (importations  e1  exportations  réunies)  est  passé  de 
6.349  millions  en  1902  à  6.549  millions  en  1903.  La 
différence  est  doue  de  200  millions  et  comme,  fin  août, 
elle  était  de  175  millions  seulement,  le  mois  de  sep- 
tembre a  présenté,  au  point  de  vue  commercial,  une 
nouvelle  reprise  due  en  entier  aux  importations. 

Ciel  le  augmentation  des  importat  ions  pendant  le 
mois  d'août  s'est  surtout  manifestée  sur  les  matières 
premières,  dont  l'entrée  a  été  supérieure  de  plus  de 
24  millions  à  celle  de  septembre  1902. 

Pour  la  période  des  neuf  premiers  mois  on  relève 
une  augmentation  d'entrées  de  196  millions,  dont  113 
millions  de  matières  premières.  Quant  aux  sorties,  la 
plus-value  sur  1902  se  réduit  à  moins  de  4  millions. 


Notre  déficit  commercial  s'élève 
149  millions  en  1902. 


à  341  millions,  contre 


et 


Canal  de  Panama.  —  Les  actions  de  la  Compagnie 
Nouvelle  du  Canal  de  Panama  ont  eu,  ces  jours-ci,  un 
marché  des  plus  agités  :  après  s'être  relevées  à  79  fr., 
elles  ont  fiècni  à  62  fr.  50,  pour  rester  à  68  fr.  La  cause 
de  ces  mouvements  se  trouve  dans  les  informations 
câblées  de  New-York,  d'après  lesquelles  la  Colombie 
aurait  transmis  au  Gouvernement  des  Etats-Unis  de 
nouvelles  propositions  qui  ont  paru  inacceptables. 

Les  renseignements  relatifs  à  ces  propositions  man- 
quent trop  de  précision  pour  que  nous  puissions  les 
discuter  ;  le  seul  fait  certain,  c'est  que  le  Congrès  co- 
lombien, qui  devait  se  séparer  le  20  octobre,  est  en- 
core en  session,  et  que  l'opposition  faite  par  lui  au 
projet  américain  cause  dans  ce  pays  une  agitation  qui 
pourrait  prendre  de  graves  proportions  et  faire  faire 
un  pas  décisif  aux  projets  séparatistes  de  la  province 
de  Panama. 

En  ce  qui  concerne  les  rapports  entre  le  Gouverne- 
ment américain  et  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  l'entente  parait  toujours  exister  :  nous  appre- 
nons, d'autre  part,  que  M.  Cromwell,  avocat  chargé 
des  intérêts  de  ta  Compagnie,  à  Washington,  est  arrivé 
hier  en  France  pour  conférer  avec  les  directeurs  de 
cette  Société. 


La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  La  Commission 
du  Conseil  municipal,  chargée  d'étudier  la  régie  du  gaz, 
est  convoquée  pour  samedi  prochain  par  le  IF  Navarre 
qui  la  préside. 

Aciéries  de  France.  —  Les  actionnaires  de  la 
Société  anonyme  des  Aciéries  de  France  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  2%  octobre.. 
Voici  comment  s'établit  le  compte  de  «  Profits  et  Pertes  » 
pour  l'exercice  1902-1903  clos  le  30  juin  dernier  : 

  Exercices 

1901-1902  1902-1903 

Produits  (Francs) 

DsiaesdTsbergu.es   1.637.862  54  1.506.413  35 

Mines  et  usines  d'Aubin  et  de 
Villefranche   745.886  37      801.477  47 

2.383.748  91  2.307.890  82 

A  déduire  : 

Porte  à  l'usine  de  Javcl                      »  1.117.55130 

Total  des  produits            2.383.748  91  1.190.339  52 


Charges 

Service  des  obligations,  intérêts, 

etc.,  réserve  pour  garantie  des 

produits   440.400  41 

Amortissement  sur  constructions 

et  matériel  fixe   461.667  78 

Bénéfices  nets   1.481.680  72 

Sommes  égales   a. 383. 758  91 


466.049  96 

453.771  87 
1.27Q.517  69 

1.190.339  52 


La  diminution  des  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre, 
est  considérable,  puisqu'elle  se  chiffre  par  1.211.10:1 
francs  03,  qui  correspond  à  peu  près  à  la  diminution 
des  produits  bruts,  déduction  faite  de  la  perle  subie 
par  l'Usine  de  Javel.  On  sait  que  cette  usine  avait  été 
mise  en  marche  au  cours  de  l'exercice  1901-1902  ;  pen- 
dant cet  exercice,  il  ne  lui  avait  pas  été  ouvert  de 
compte  d'exploitation,  et  ses  dépenses  avaient  été  por- 
tées au  compte  d'établissement.  Il  n'en  a  pas  été  de 
même  en  1902-1903. 

En  présence  des  résultats  mentionnés  ci-dessus,  le 
Conseil  d'administration  proposera  de  prélever  400.000 
francs  sur  la  réserve  constituée  précédemment  pour 
parer  à  la  crise  des  charbons,  ce  qui  portera  le  solde 
disponible  à  670.517  fr.  69,  et  de  fixer  comme  suit  la 
répartition  : 

Exercices 
1.01-02  1902-03 

(En  francs) 

Amortissement  sur  dépenses  nou- 
velles pour  matériel  et  travaux 

d'avenir   784.151  95   246.071  82 

Réserve  légale   34.876  49     21.222  29 

Report  à  nouveau   »  3.223  58 

Dividende  et  tantièmes   662.653  28   400.000  » 

Total  égal   1.481.680  72   670.517  69 

En  résumé,  le  dividende,  pour  l'exercice  1902-1903, 
ne  s'élèvera  qu'à  20  francs  au  lieu  de  30  fr.  69  en 
1901-1902,  50  fr.  18  en  1900-1901,  et  58  fr.  63  en  1899- 
1900. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  Les  actionnaires  du 
Crédit  Mobilier  Français  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  26  octobre  afin  de  recevoir 
communication  des  comptes  arrêtés  au  30  juin,  date 
de  clôture  du  premier  exercice  de  la  Société. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  a  été  créé  le  17  avril 
1902  par  la  fusion  de  VOffl.ce  des  Rentiers  et  de  la  So- 
ciété de  Crédit  Mobilier  qui  avait  pris,  en  1871,  la  suite 
de  la  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier  constituée  en 
1866.  Son  capital  a  ('dé  fixé  à  7.525.000  fr.  et  divisé  en 
75.250  actions  de  100  fr.,  sur  Lesquelles  60.000  ont  été 
attribuées  à  l'ancienne  Société  de  Crédit  Mobilier,  en 
représentation  de  son  actif. 

Voici  le  bilan  qui  sera  soumis  aux  intéressés  : 

Actif  Francs 

Caisse  et  Banque   2.560.081  26 

Comptes  courants  divers  débiteurs  ......  4.887.323  50 

Portefeuille  Litres,  divers   5.647.935  85 

Participations  financières   136.801  60 

Agents  de  change,  titres  à  livrer   55.655  80 

Frais  do  premier  établissement   81.785  55 

Versement  au  timbre  pour  impôts  et  droit 

de  transmission  sur  actions.  A  retenir  aux 

actionnaires   22.188  15 

Apports   1.500.000  » 

14.891.771  71 

Passif 

Capital  :  75.250  actions  do  100  fr   7.525.000  » 

Comptes  courants  divers   6.484.895  77 

Comptes  de  dépôts   266.035  95 

Agents  de  change.  Titres  à  recevoir   109.629  80 

Comptes  d'ordre   20.891  15 

Solde  bénéficiaire  de  l'oxercicc  1902-1903  ....  485.319  04 

14.891.771  71 
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Le  «  Compté  do  Profits  et  Pertes  »  s'établit  dé  la 
façon  suivante  : 

Hecettes  Francs 
Commissions  el  bénéfices  divers  de  l'exercice 
190M903   961.571  85 

Dépenses 

Frais  généraux   : $09 . 057  Gl 

Publicité  :  Journal  des  Intacts  Financiers. 

etc..  etc     10(1. '295  20 

Solde  bénéficiaire   185^319  gg 

961.571  85 


Sur  le  susdit  solde  bénéficiaire  de  485.319  fr.  04,  le 
Conseil  d'administration  proposera  de  prélever  :  1°  un 
montant  suffisant  pour  amortir  les  dépenses  de  pre- 
mier établissement  jusqu'à  concurrence  de  10  0/0,  soit 
8.178  fr.  55;  2°  un  montant  de  75.000  franes  pour 
affecter  à  une  seconde  réserve  d'amortissement  dont  il 
sera  disposé.,  le  cas  éehéant,  après  consultation  des 
actionnaires.  Quant  au  solde  de  402. 140  fr.  19,  le  Con- 
seil proposera  qu'il  soit  réparti  ainsi  : 

.Francs 

5  0/0  à  la  réserve  statutaire   20.107  02 

Dividende  aux  actions  de  5  0/0  sur  le  capital 

nommai,  soil  5  francs  par  action   076.250  » 

Report  à  nouveau  •?   5.783  'j7 

Somme  égale   402.140  i9 

Rappelons,  ici,  que  l'ancienne  Société  'de  Crédit  Mo- 
bilier, qui  distribuait  encore  25  francs  de  dividende 
pour  les  exercices  1889  et  1890,  avait  cessé  toute  répar- 
tition depuis  l'année  1891. 


Forges  et  Aciéries  de  la  Marine  et  d'Homé- 
court.  —  Les  actionnaires  de  la  Compagnie  des. Forges 
et  Aciéries  île  la  Marine  et  d'Homécourt  sont -convo- 
qués en  assemblée  générale  pour  le  30  courant.  Rappe- 
lons que  dette  entreprise  est  l'ancienne  Compagnie  des 
Forges  et  Aciéries  de  la  Marine  et  des  Chemins  de  fer 
qui  a  modifié  sa  raison  sociale  après  avoir  absorbé,  en 
mars  dernier,  la  Société  des  Forges  de  Vczin-Aulnuge 
qui  lui  a  apporté  tout  son  actif,  tant  immobilier  que 
mobilier,  contre  0.300.000  fr.  espèces  et  10.125  actions 
nouvelles  de  la  Compagnie  des  Forges  el  Aciéries  de  la 
Marine  el  des  Chemins  de  fer,  étant  entendu  que  les 
approvisionnements,  les  produits  finis,  etc.,  devaient 
être  pavés  en  surplus,  au  prix  constaté  lors  de  l'inven- 
taire du  30  juin  1902. 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes  établi  au  30  juin  der- 
nier, et  comparé  au  précédent,  s'établit  de  la  façon 
suivante  : 

Exercices 


pu  il  1902 


1!"  124.903 


Avoir  (Francs) 

Bénéficefi  de  l'exercice   3.163.000  87    5.361.382  12 

Report  de  l'exercice  précédent. .         7.507  74  »  » 

Totaux  


.171.174  01     5.361.382  12 


Doit 

5  0/0  à  la  réserve  statutaire  

Amortissements  divers  

Dividende  de  50  fr.  pour  1901- 
1902,  de  i5  fr.  pour  L902-1903 
el  cle  lu  fr.  aux  actions  nou- 
velles: part  des  administra- 
teurs; participation  accordée 
à  la  Direction  el'au  personnel 

Solde  ;'i  reporter  à  nouveau  ou 
à  affecter  à  l'un  des  comptes 
de  réserve  


737.841  26 


208  069  » 
2.257.838  51 


2.133.333  35     2.38'j.606  65 


450.307  96 


Sommes  égales  


.171.17'i  01     5.361.382  12 


Le  dividende,  comme  on  le  voit,  est  en  diminution 
de  5  fr.  sur  celui  de  l'exercice  précédent,  mais  il  n'im- 
plique pas  une  réduction  des  profits  qui,  au  contraire, 


sont  en  augmentation  de  2.190.207  fr.  51  d'une  année  à 
l'autre,  après  déduction  de  637.570  fr.  25  pour  amortis- 
sement minimum  statutaire  des  travaux  neufs  et  d'un 
cinquième  sur  les  mines  de  Chevillon,  de  Trieux,  sur 
acquisitions  de  terrains  à  Isieux,  sur  les  anciennes 
usines  de  la  Compagnie  el  sur  les  mines  d'Homécourt. 
Il  est  vrai  que  celte  augmentation  est  due  surtout  à 
cette  circonstance,  que  certaines*  commandes  entre- 
prises antérieurement  ont  été  achevées  et  livrées  au 
coiu's  de  l'exercice,  et  aussi  à  ce  fait,  que  les  travaux 
neufs  exécutés  dans  les  anciennes  usines  ont  été  infé- 
rieurs de  plus  de  1.100.000  fr.  à  ceux  exécutés  en 
1901-1902. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  dividende  aurait  pu  être  fixé  à 
un  chiffre  beaucoup  plus  élevé  que  celui  qui  sera  pro- 
posé à  rassemblée  générale,  et  qui  n'est  que  de  45  fr. 
par  "action,  mais  le  Conseil  d'administration  a  cru 
devoir  forcer  le  montant  des  amortissements  en  raison 
de  l'absorption  de  la  Société  des  Forges  de  Vézin- 
Aulnoye. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  intéressante 
entreprise  après  l'assemblée  générale  des  actionnaires. 
En  attendant,  rappelons  les  dividendes  répartis  pour 
les  dix  derniers  exercices  : 


Exercice* 


1892-1893 . 
1893  1894. 

1894-  1895 . 

1895-  1896 . 

1896-  1897. 
18'.)}  1898. 

1898-  1899 . 

1899-  1900 . 

1900-  1901  . 

1901-  1P02 . 

1902-  1903 . 


Dividende 
par  an 

(Francs) 
.  35  » 
37  50 
40  » 
40  » 
45  » 
50  » 
.  60  » 
65  » 
65  » 
50  » 
45  » 


Années 


Cours  moyen 
des  actions 


Francs) 

1892...   683  19 

1893   797  09 

1894    875  89 

1895    814  01 

1896   933  46 

1897   1.147  55 

1898   1.504  60 

1899   1.702  34 

1900   1.707  61 

1901    1.406  45 

1902   1.316  57 

Cours  actuel   1.140  » 

Ajoutons  que  la  Compagnie  des  Forges  el  Aciéries  de 
la  Marine  et  d'Homécourt,  dont  le  capital-actions  est 
maintenant  de  28  millions  "de  francs,  et  dont  la  durée 
avait  été  tixée  primitivement  le  1er  juillet  1904,  ne  pren- 
dra lin  que  le  I"  juillet  1954,  en  raison  de  la  proroga- 
tion votée  précédemment  par  les  actionnaires. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  Nous  recevons 
communication  du  mouvement  du  port  du  Rosario 
pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  190:!.  Voici  ces 
i-eux  de  la  période  correspondante 

r.  i  jiot  tatiom 


chiffres  comparés 
de  1899  : 


8  premiers  mois 
1899  1903 

(Tonnes) 

Blé    594.092  593.858 

Lin  .'   87.957  125.332 

Maïs   103.953  467.890 

Foin   12.323  20.871 

Son   13  935  29.498 

Sucre   18.397  23.022 

Divers   17.S5U  25.165 

Totaux   848.536  1.285.042 

L'exportation  des  huit  premiers  mois  de  1903  a  donc 
été  supérieure  de  437.100  tonnes  à  celle  de  La  période 
correspondante  de  1899  ;  elle  dépasse  de  14.825  tonnes 
celle  de  l'année  1899  toute  entière. 

Voici,  en  effet,  un  tableau  du  mouvement  total  du 
port  pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Mouvement 

Années  Exportations  Importations  total 

1899  "7   1.270.817  372.330  1.013.147 

1900'        ..'  1.214.992  305.292  1.520.284 

1901"!      ..'  1.063.314  345.750  1.409.084 

1902"    740.681  280.659  1.021.340 

1903'(8  mois).  1.285.642  256.053  1.511.695 
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Los  obligation*  du  Port  du  Rosaiio  soiil  intéressées 
;'i  cette  progression,  car  elles  mil  pour  garantie  la 
perception,  pendant  quarante  années,  de  toutes  les  taxes 
du  Port. 

Nous  rappelons  que  nous  prenons  pour  point  de 
comparaison  L'année  L899  parce  que  ce  sont  les  chiffres 
de  cotte  année  qui  ont  servi  de  base  aux  conventions 
conclues  cuire  Le  < louvernenienl  argentin  el  la  Compa- 
gnie du  Porl  du  Rosario  ;  c'est  le  tonnage  de  1899  qui, 
avec  L'application  des  tarifs  concédés,  produit  une 
somme  plus  de  deux  fois  supérieure  à  celle  nécessaire 
au  service  des  obligations  émises  par  la  Compagnie. 


Compagnie  des  Tréfileries  du  Havre  (Anciens 
Etablissements  Lazare  Weiller).  —  Les  action- 
naires de  celte  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  29  octobre.  Voici  les  comptes 
qui  leur  seront  soumis  pour  l'exercice  1902-1903  clos  le 
30  juin  dernier  : 

•  30  juin 

^902^     "  1908 

Actif  (En  Francs) 

[mobilisations   9.918.34.")  50  9.913.345  50 

Prime   dîamôrtissoment  des 

obligations   1.210.170   »  1.197.260  » 

Rente  française  en  garantie  de 

l'indemnité  pour  accidents  . .  27.247  60  27.247  60 

Disponibilités   424.419  91  261.262  66 

Titres  en, portefeuille   117.160   »  116.208  » 

Débiteurs  divers   3.021.618  75  3.475.827  51 

Marchandises  : 

Aciers   1.408.904  27  1.383.840  73 

Cuivres  .  évalués  à  50  liv.  st. 

la  tonne)  .-.  2.156.998  58  1.620  201  85 

Métaux  divers   75.048  25  112.018  52 

Sous-produits,  approvisionne- 
ments et  combustibles   314.436  87  334.967  01 

18.669.349  73"  18.442. 179~~38 

Passif  < 

Capital   5.000.000    ..  5.000.000  » 

Réserve  léga le   500.000    »  500.000  » 

Réserve  spéciale   »  160.000  » 

Obligations  amorties   491.250   »  626.250  » 

Provisions  pour  : 
Compléter  à  2.000  tonnes  le 
stock  de  cuivre,  au  prix 

lixe  de  50  liv.  st.  la  tonne.  720.190  80  674.356  77 
Renouvellement  et  améliora- 
tion d'outillage   1.318.537  35  1.102.749  50 

Liquidations  de  pensions  et 

indemnités  pour -accidents.  114.791  15  103  504  20 

Obligations  valeur  nominale  .  8. 222.000  »  8.087.000  » 
Coupons  d'obligations  échus  et 

obligations  amorties   176.317  50  153  065  » 

Créditeurs  divers.   1  ..927. 933  52  1.787.384  87 

Report  de  l'exercice  précéde.i t.  »  8.299  41 

Bénéfices  de  l'exercice   168.299  41  231.569  63 

18.669.349  73  ~18.442.179  38 

Les  profits  de  l'exercice  1902-1903  dépassent  de 
6&27D;ifr.  22  ceux  de  1901-1902  suivant  Le  tableau  ci- 
dessous  : 

Exercices 

1901-02  1902-@3 
Produits        ,  .  (Francs) 

Bénéfices  industriels   102.260  21     723.720  58 

Report  de  l'exercice  précédent   »      »        8.299  41 

Totaux   702.200  21     732*019  99 

CMnjes 

Service  des  obligations  : 

Intérêts   331.470   »     320  190  » 

Amortissement  des  obligations,...  129.000    •>     135.000  » 

Amortissement  de  la   prime  de 

remboursement    19.360    »      12.910  » 

Amortissement  de    créances  dou- 

teuses   .24.880  80       5 «880  86 

Amortissement  de  titres  en  porte- 

f(l;dlle   -29.250    »        9.750  ,, 

soldes  disponibles    168  299  41     212. 800  ol 

Sommes  égales   702.260  21     732.01  il  99 


Toul  connue  l'année  dernière,  aucun  dividende  ne 
sera  proposé  aux  actionnaires. 

Rappelons  ici  qu'à  fa  date  du  20  avril  1901,  les  aetion- 
neires  de  la  Sseiéié  des  Etablissements  Lazare- -Weiller 
avaient  décidé  que  cette  entreprise  prendrait  désormai  3 
le  nom  de  Compiiynif  tirs  Treflleries  du  Havre  avec  Le 
8ous-titrc  :  Anciens  Etablissements  de  Lamre-Weilbit. 
A  la  dale  du  15  novembre  suivant,  il  fui  tenu  une 
assemblée  générale  annuelle,  qui  eut  à  se  prononcer 
sur  l'apurement  des  comptes  de  L'ancienne  Société 
transférés  à  la  nouvelle,  apurement  qui  steffectua  au 
moyen  de  La  réduction  du  capital  social  de  iô  millions 
a  2.  /<»).(« mi  francs.  Cette  réduction  fut  obtenue  par  l'an- 
nulation de  3.000  actions  remises  antérieurement  à 
Âl.  La'/arc-Weiller,  lors  de  la  transformation  de  sa 
Société  en  commandite  en  Société  anonyme,  et  aussi 
au  moyen  de  l'échange  des  27.000  actions  restantes  de 
690  francs,  contre  des  actions  de  100  francs  nominal. 
Le  susdit  capital  fut  ensuite  porté  à  5  millions  de 
francs,  par  suite  de  l'émission  de  23.000  actions  nou- 
velles de  100  francs  nominal,  qui  furent  offertes  aux 
anciens  actionnaires  au  prix  de  102  francs. 


Compagnie  d'Eclairage  électrique  du  Secteur 
de  la  Place  Clichy.  —  Le  Conseil  d'administration  de 
cette  Société  a  convoqué  ses  actionnaires  en  assemblée 
générale  pour  le  29  courant. 

Voici  comment  s'établissent,  pour  l'exercice  1902-03 
clos  le  30  juin  dernier,  les  comptes  qui  seront  soumis 
à  leur  approbation.  Nous  commencerons  par  le  bilan 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au 
30  juin  1902      30  juin  1903 

Actif  (En  francs) 

Usine  !   7.993.167  80  8.599.677  70 

Réseau   3.512.937  95  1.895.528  40 

Appareilla*-   5.410  80  5.410  80 

Matériel  d'éclairage  public. . . .  54.493  15  40.409  (5 

Branchements   2.549.582  10  2.783.252  05 

Compteurs   1.071.962  05  1.155.604  05 

Stations-régulatriees   298.156  85  300.292  50 

Transformateurs   30.085  30  36.085  30 

Rue  Xollet   7.536  85  7.536  85 

Magasin,  existences  à  l'inven- 
taire .:   459 . 373  60  42  L . 150  25 

Cautionnements   200.678  20  206.357  30 

Caisse,  espèces   14.649  45  24.839  30 

Débiteurs  banquiers   73.609  25  95.947  10 

Débiteurs  divers   461.827  45  382.162  35 

Maisons  #e  rapport   260.929   »  260.929  » 

Valeurs  en  portefeuille   5.345.927    -  5.418.751  25 

Total  de  l'actif....    22.352.326  80   21.630.934  45 


Passif 

Capital   6.000.000    »  6.000.000  » 

Obligations   7.362.500    »  6.998.000  » 

Réserve  légale   499.819   »  587.031  25 

Réserve  spéciale   800.000   »  800.000  » 

Amortissement   5.179.286  75  5.856.500  05 

Créancier*  divers....:   1.074.785  10  537.981  50 

Coupons  d'actions   2.858  40  2.659  45 

Coupons  d'obligations   77.151  40  91.360  30 

Obligations  à  rembourser   111.500   »  83.000  » 

Bénéfices  nets   1.244.120  15  683.401  30 

Total  du  passif.  .  .    22.352.326  80   21.639.934  15 

Le  solde  de  bénéfices  accuse,  d'Une  année  à  l'autre, 
une  diminution  de  561.021  fr.  85,  qui  ressort  de  l'état 
ci-dessous  : 

Exercices 

1901-1902  1902-1003 

{Produits  :  Francs 
Produits  d'exploilaiion  : 

Eclairage  public  et  municipal.  134.793  35      132.757  » 

Eclairage  privé   3.891.973  55   4.144.515  40 

Recettes  diverses   635.166  50      703.729  05 
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Divers  :  Francs 
Intérêts  îles  valeurs  en  porte- 
feuille  206.399  65  206.354  50 

Bénéfices  sur  valeurs  réalisées.  64.759  65  » 

Total  des  produits   4. 1*33.092  70  5.157.355  95 

Charge* 

Charges  d'exploitation  : 

I  «.■penses  d'ex] doit at ion   1.201.705  10  1.^41.705  55 

Courant  d'Asuièros   477.317  90  583.146  80 

Jetons  des  administrateurs   119.316  40  125.045  95 

Commissaires  des  comptes   1.200   »  1.200  » 

Intérêts  des  obligations   329.550  60  314.312  90 

Intérêts  divers   60.502   »  34.184  20 

Participation  de  la  ville  de  Pari-  208.048  05  222.099  50 

Participation  du  personnel   98.958  35  102.259  75 

Perle  sur  matériel  revendu   192.068  15  » 

Déiu'écialion  du  réseau   1.000.000   »  1.850.000  »» 

Solde  bénéficiaire   1.244.420  15  683.401  30 


4.933.092  70   5.157.355  95 


A  tout  bien  considérer,  malgré  la  diminution  des 
bénéfices  nets,  l'exploitation  de  la  Société  a  été  favora- 
ble, puisque  les  produits  bruts  accusent,  d'une  année 
à  l'autre,  une  augmentation  de  224.263  fr.  25.  Mais  le 
Conseil  a  cru  devoir  appliquer,  à  la  dépréciation  du 
réseau,  850.000  fr.  de  plus  qu'en  1901-1902.  Quant  au 
dividende  qui  sera  proposé  par  le  Conseil,  il  at- 
teindra le  chiffre  de  40  fr.  au  lieu  de  35  fr.  l'année  der- 
nière. 


Société  des  Sultanats  du  Haut-Oubanghi.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  20  septembre  pour 
recevoir  communication  des  comptes  de  l'exercice  1902, 
clos  le  31  décembre  dernier.  Voici  le  bilan,  rapproché 
de  celui  établi  au  31  décembre  1901  : 

Bilan  au  31  décembre 

1901  1902 
Actif            (En  francs) 

Apports                                        200.000   »  18.). 000  » 

Frais  de  constitution                       55.237  05  49.713  35 

Frais  de  premier  établissement .       233.158  44  209.842  60 

Mobilier  Paris  •      14.538  70  12.776  49 

Matériel  d'Afrique                           30.796  82  26.640  59 

Total  des  comptes  à  amollir  533.731  01  478.973  03 
Cautionnement  à  l'Etat  français. 

en  3.000  fr.  de  rente  3  0/0.. . .  99.951  10  99.951  10 
Cautionnement  à  la  Compagnie 

des  Chemins  de  fer  du  Congo 

(  1 .500  fr.  de  rente  belge  3  0/0;        48.845  40  48.845  40 

Cautionnement  au  trésorier- 
payeur  de  Brazzaville  (obliga- 
tions Lyon  2  1/2  0/0  nouvelles)            »  51.554  35 

Cautionnement  à  l'Etat  du  Congo 

en  espèces                                    2.000   »  2.000  »> 

Loyer  d'avance                                 4.500    »  4.500  » 

Avances  aux  agents  d'Afrique. . .         3.879  63  3.701  07 

Magasins  et  habitations  en  Afri- 
que                                            20.106  73  22.093  79 

Produits  de  la  concession                 269.540  59  857.224  50 

Approvisionnements  et  marchan- 
dises                                         193.707    »  290.780  60 

Caisse  et  banques                           49.157  30  4.219  30 

Coupons  à  encaisser                           4.551  60  4.551  60 

Débiteurs  divers                               9.859  86  33.788  51 

Portefeuille-valeurs  (dont  1.580 
actions  de  la  Compagnie  de 
Navigation   cl  Transports 

Congp-Oubanghi)                      1.194.457  90  1.034.416  55 

Capital  à  appeler  sur  actions  .. .   6.749.625  »  6.749.625  » 

Total                     9.183.913  12  9.686  224  80 

Passif 

Capital                                     9.000.000   «  9.000.000  » 

Créditeurs  divers                           128.156  77  512.520  93 

Réserve  légale  sur  le  report  de 

l'exercice  précédent                           »  207  81 

Jetons  de  présence  des  adminis- 
trateurs et  commissaires                51.600   »  52.305  75 

Profits  et  Pertes  : 

Bénéfices  de Texereice                   4.156  35  117.241  77 

Report  de  l'exercice  précédent.          »  3.948  54 

Total                    9.183.913  12  9.686.224  80 


Les  profits  sont  en  augmentation  sur  l'exercice  1901 
et,  à  ce  propos,  voici,  également  comparé  au  précédent 
le  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices   

19ÔÏ~~^  1902 

Recettes  (En  francs) 

Inlérêts  -des  comptes  courants, 

fonds  en  reports,  coupons, clc,  36.051  49  23.806  22 
Bénéfices  d'exploitation   298.152  07.      575.758  20 

Total  des  produits   334.203  56  599.564  42 

Dépensés 

Frais  généraux  de  Paris   74-620  20  81.740  54 

Administrateurs  et  commissaires  53.000    »  52.000  » 

Amortissements   »  56.344  19 

Redevance  à  l'Etal   50.000   »  50.000  » 

Frais  généraux  d'Afrique   143.475  56  235.315  07 

Divers   9.951  45  6.922  85 

Total  des  dépenses   330.047  21       482.322  65 

Bappel  des  produits  ....     334.203  56       599.564  42 

Bénéfices  de  l'exercice   4.150  35        117.241  77 

Beport  de  l'exercice  précédent, 
déduction  faite  de  la  réserve 

légale   »  3.948  54 

Bénéfices  disponibles   4.156  35       121.190  31 

Les  4.156  fr.  35  de  bénéfices  de  l'exercice  1901  avaient 
été  reportés  à  nouveau  sous  déduction  de  l'attribution 
de  207  fr.  81  à  la  réserve  légale.  Quant  aux  profits  de 
1901,  ils  ont  été  répartis  ainsi  : 

Francs 

Intérêts  sur  versements  anticipés   28  12 

Réserve  légale   5.860  68 

5  0/0  au  capital  versé   112.500  » 

15  0/0  à  l'Etat  français   420  22. 

Tantièmes  du  Conseil..   280  15 

Solde  à  reporter  à  nouveau   2.101  14 

121.190  31 

Le  Conseil  d'administration  constate,  dans  son  rap- 
port, que  l'exercice  dont  il  est  rendu  compte  est  le  troi- 
sième exercice  statutaire,  mais  en  réalité,  le  second  de 
l'exploitation,  et  qu'il  a  été  entravé  pendant  cinq  mois 
dans  sa  marche  régulière,  par  une  concurrence  enfin 
aujourd'hui  disparue.  Quant  aux  valeurs  du  porte- 
feuille, elles  continuent  à  figurer  pour  leur  prix  d'achat, 
et  le  Conseil  n'a  pas  cru  devoir  faire  exception  pour  les 
actions  delà  Compagnie  de  la  Navigation  et  Transports 
Congo-Oabanghi.  D'après  le  bilan  qu'elle  vient  de  pu- 
blier, cette  dernière  Société  a  couvert  ses  frais  et  amorti 
20.000  francs  de  matériel,  et  il  n'y  a  aucun  raison  dès 
lors,  dit  le  Conseil  d'administration  de  la  Société  des 
Sultanats  du  Haut  Oubanghi,  pour  estimer  ses  actions 
à  une  valeur  moindre  que  le  capital  effectivement 
versé.  Enfin,  les  stocks  de  marchandises  se  décompo- 
sent ainsi  : 

Francs 

En  Afrique  : 

74.190  kilos  do  caoutchouc  évalués  à  2  fr.  744. . . .    203.582  57 

20.736  kilos  d'ivoire  estimés  à  6  fr.  50    134.784  » 

Stocks  rendus  à  Anvers  au  31  décembre  1902  et  ■ 
vendus  à  l'heure  actuelle,  savoir  : 
7.678   kilos   de    caoutchouc   et  28.503  kilos 
d'ivoire,  net   518.857  93 

Total  égal   857.224  50 

Observons  que  les  prix  d'évaluation  des  stocks  sont 
bas,  puisque,  pendant  l'année  sociale,  il  a  été  vendu 
8.809  kilos  de  caoutchouc  au  prix  moyen  de  6  fr.  75  le 
kilo  et  13.422  kilos  500  d'ivoire,  au  prix  moyen  de 
20  fr.  22  le  kilo. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  31  octobre,  les  obligations  nouvelles  de  la  Dette 
Portugaise  Extérieure  3  0/0,  1",  2"  et  3e  séries,  créées  en 
vertu  de  la  loi  de  conversion  du  14  mai  1902,  pour  un  mon- 
tant nominal  de  795.724.895  fr.  de  capital,  seront  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme,  et  ins- 
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cri  tes  à  la  première  partie  du  Bulletin  de  l'a  Gote  sous  trois 
rubriques  distinctes  : 

La  première  série  correspondant  à  l'aneien  :>  0/0  est  repré- 
sentée par  1.043.179  obligations  de  80  liv  st.  ou  505  fr.  rap- 
portant 15"fr.  15  chaque  et  formanl  ensemble  un  capital  de 
526.805.395  francs. 

Lesdites  obligations  sont  divisées  en  : 

543479  titres  de  1  obligation,  a"  1  à  543175  et  104317G  à 
1043179  : 

100.D0O  titres  de  5  obligations,  n<"  543176  à  1043175. 

Ces  titres  soûl  amortissables,  soil  par  rachats,  soit  par  ti- 
rages au  sort  au  pair,  en  108  semestres,  de  1903,  à  2001; 

Intérêt  annuel  :  1">  fr;  1">  par  titre  de  5< >5  fr.,  payable  en  or 
les  1"  janvier  et  1"  juillet. 

La  8"  série,  < jui  correspond  à  l'ancien  4  0/0  1890,  est  ïèpré- 
sentée  par  60.322  obligations  de  500  fr.  rapportant  15  fr.  et 
formant  1111  capital  nominal  de  30.lGl.O0d  fr. 

Lcsdiles  obligations  sont  divisées  en  : 

55.322  titres  do  1  obligation,  n°"  1  à  55320  à  60321  à  60.322. 

1.000  titres  de  5  obligations,  n-  5521  à  01)320. 

Ces  titres  sont  amortissables  en  198  semestres,  do  1903  à 
2001,  soit  par  rachats,  soit  par  tirages  au  sort;  toutefois,  dans 
ce  dernier  cas,  le  remboursement  aura  lieu  à  raison  de  625 
francs  par  obligation  de  500  fr. 

Intérêt  annuel  :  15  francs  payable  en  or  les  1"  jaLvicr  et 
1"  juillet. 

La  troisième  s'érie,  qui  correspond  au  4  1/2  0/0  1888-89, 
est  représentée  par  477.517  obligations  de  500  fr.  rapportant 
15  fr.  et  formant  un  capital  nominal  de  238.758.500  fr.,  et 
477.517  titres  spéciaux  sans  intérêt  remboursables  à  166  fr.  67 
dont  il  sera  parlé  ci-après. 

Lesdites  obligations  sont  divisées  en  : 

387.517  titres  de  1  obligation,  11-  1  à  387515  et  477516  à 
477517. 

18.000  titres  de  5  obligations,  n»1  387516  à  477515. 

Pour  ces  titres,  l'amortissement  s'effectue  exclusivement  au 
pair  par  tirages  au  sort  en  198  semestres,  de  1903  à  2001. 

Intérêt  annuel  :  15  fr.  payables  en  or  les  1"  janvier  et 
1"  juillet. 

Les  cours  de  la  première  série  se  coteront  en  tant  pour  cent 
comme  ceux  de  l'ancien  3  0/0.  A  terme,  les  négociations  au- 
ront lieu  par  2.000  liv.  st.  do  capital.  Les  calculs  se  feront  au 
change  fixe  de  25  fr.  25  la  livre  sterling. 

Les  cours  de  la  deuxième  et  de  la  troisième  série  se  cote- 
ront également,  en  tant  pour  cent.  A  terme,  les  négociations 
auront  lieu  par  1.500  fr.  de,  rente.  Les  titres  spéciaux  sans 
intérêt  visés  ci-dessus  et  remboursables  à  166  fr.  (17  seront 
admis  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  portent  les  mêmes  numéros  que  les  obligations 
de  la  troisième  série  ;  ils  sont  compris  dans  les  mêmes  tirages 
et  sont  remboursables  dans  le  même  délai. 

Il  a  été  créé,  d'autre  part,  des  «  certificats  de  minimes  » 
qui  ne  sont  pas  admis  à  la  cote. 

A  partir  du  lundi  2  novembre,  et  dans  le  but  de  faciliter 
les  opérations  d'échange,  les  anciens  titres  estampillés  3  0/0, 
4  0/0  et  4  1/2  0/0  seront  maintenus  jusqu'à  nouvel  ordre  à  la 
Cote  et  se  négocieront  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais et  au  Crédit  Industriel  et  Gommerciàir. 


Depuis  le  17  octobre,  les  1.488.126  obligations  de  500  fr. 
4  0/0  de  la  Dette  convertie  Unifiée  de  l'Empire  ottoman, 
di  stinées  notamment  à  la  conversion  et  à  l'unification  des 
titres  de  la  Dette  ottomane,  séries  B,  C,  D,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  cote. 

Lesdites  1.488.126  obligations  formant  ensemble  un  capital 
nominal  de  32.738.772  liv.  t.,  ou  29.762.520  liv.  st.,  ou 
744.063.000  fr.,  sont  amortissables  en  58  ans  et  demi,  de 
1904  à  1962,  par  rachats  si  les  titres  sont  au-dessous  du  pair, 
et  par  tirages  au  sort  semestriels  avec  remboursement  au 
pair  si  les  titres  sont  au  pair  ou  au-dessus. 

Le  Gouvernement  ottoman  s'est  réserve  le  droit  de  rem- 
boursement par  anticipation  à  partir  de  1913. 

Intérêt  annuel:  4  0/0,  soit  20  fr.  par  titre  de  500  fr., 
payable  les  1/14  mars  et  1/14  septembre. 

Jouissance  courante  :  1/14  septembre  1903. 


conln 


liln 


obligations  sont  échangé* 
s  proportions  suivantes . 
st.  nom.,  série  li.,  7))  liv.  st.  nom.  en  litres 


Série  C,  42  liv.  st.  nom.  eu  titre 


!7  3/2  liv.  st.  nom.  en  titres 


jLes  nouvelles 
li,  C,  D,  dans  1. 

Pour  H")  liv. 
nouveaux. 

Pour  100  liv.  st.  nom. 
nouveaux. 

Pour  KM)  liv.  st.  nom.,  série  D, 
nouveaux. 

Les  certificats  provisoires  délivrés  en  attendant  la  remise 
des  titres  définitifs  comportent  des  coupures  do  1  et  5  obliga- 
tions et  sonl  munis  d'un  coupon  à  l'échéance  du  l'i  mars  1904. 

Les  cours  si'  coteront  en  tant  pour  cent. 

A  terme,  les  négociations  auront  tien  par- 2*000  fr.  de  rente 
et  les  multiples. 

Par  exception,  et  en  raison  de  la  date  de  la  remise  des 
certificats  provisoires,  les  négociations  n'auront  lieu  qu'en 
liquidation  du  15  novembre. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  rue  Meyerbeer,  7. 

A  partir  du  lundi  2  novembre,  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les 
titres  de  l'ancienne  Dette  ottomane,  séries  B,  C,  D,  ainsi  que 
les  résidus  de  1882,  ne  se  négocieront  plus  qu'au  comptant,  à 
la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  cote. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


22  octobre 
2.427-438.961, 
1.107.932io86| 


'  ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
13  octobre 

Or   2.434.493.486 

Argent.    1.108. 142. 021  _ 

3 . 5  42 . 635 . 208  '  3 . 535  39 1.553 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  gj*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales.  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


15  octobre 


Total  

PASSIF 

Capilal  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  tlu  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momiieies  (  Loj  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  .'  


Total  


3.542.635.2U8 


32.112 
276.853.441 


393.Ï91499 
322.000 

16S.845.8f.S 
301.368-663 
180.000.000 
10. 000.1 100 
2.980.750 
99.549.280 
100.000-000 
4.000.000 
22.688.834 

4.241  096 
8.407.444 
66.423,983 


.119.240.180 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.150 
9.125.000 
4. 000- 000 
8.407.444 
.331  366  240 
23.654.410 
9.909-009 
146-807.019 
293-464.240 
62.734-091 
2.032.119 
1.5  il)  289 
1.190.081 
15.227.137 


5.179.240-180 


22  octobre 


3.535.391.553 


56. 122 
256  282. 020 


399.842.110 
319.000 

161.260. 561 
300.097.391 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.549.171 
100.000.000 
4.000.000 
22.689.248 

4.460-935 
8.401.444 
14.963.305 


5.166.360.238 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125.000 
4.000.000 
8.401.444 
4.268-864.635 
22.982.093 
10  003.538 
194.156  909 
293.326-895 
60.028.111 
1.959.185 
1.953  016 
1.490.081 
13.980.252 


5.166.360.238 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


26  oct. 

25  oct. 

24  oct. 

23  oct. 

22  oct. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  858.6 

4.022.6 

4.038.0 

4  i91.4 

4.268.9 

Encaisse  or  

1.890.8 

2.292. 9 

2.359-0 

2.546.6 

2.421.5 

—     argent  — 

1.170.8 

1.114.4 

1-096  0 

1.109.4 

1.101.9 

Portefeuille  

903.  S 

181.8 

522.1 

539.9 

656.1 

Avances  aux  partie. 

465.8 

310.  o 

482.1 

453.1 

467.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

291.0 

381.0 

129.3 

221.5 

194.8 

—  partie. 

441.1 

462.3 

482.6 

391.3 

359. 4 

Taux  d'escompte . . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  '..  D  00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

5  282.2 

4  302.0 

2.644.8 

2.396.2 

3  592.1 
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La  Flotte  Marchande  dans  le  Monde.  —  D'après  les 
dernières  statistiques  dressées,  les  flottes  commerciales  du 
nuoude  se  composaient,  en  1902-1903,  de  40.937  bâtiments  jau- 
geant 23.610.971  tonneaux.  Os  chiffres  comprennent  13.106 
vapeurs  15^451.974  toimeauX  et  2"* .801  voiliers  ^8.078.997  ton- 
neaux). Il  est  intéressant  de  rapprocher  ces  totaux  de  l'effectif 
des  navires  marchands  à  différentes  périodes  du  siècle  der- 
nier : 

Nombre 
proportionnai 

Steamers  Voiliers 


Totaux      des  voiliers 


1816... 
1830. . . 
1840... 
1850... 
18G0. . . 
1870. . . 
1880. .. 
1890. .. 
1900... 
1901... 
1902... 
1903... 


Tonneaux 
1.500 
30.200 
97.000 
21G.800 
764.000 
1.709.100 
4.745.700 
8.286.747 
12.165.251 
13.042.283 
14. 65:!.  093 
15.431.794 


Tonneaux 
3.413.100 
4.016.000 
4.656.000 
6.983.900 
10.712.000 
12.352.600 
13.267.500 
10.540.051 
8.347.596 
8.203.201 
8.117.797 
8.078.997 


Tonneaux 
3.416.600 
4.046.200 
4.653.000 
7.200.700 
11.476.600 
14.061.700 
18.013  200 
18.826.798 
20.512.847 
21.245.484 
22.771.790 
23.510.791 


00.95 
99.25 
97.93 
96.57 
93.  P3 
87.84 
73.65 
55.98 
40.69 
47.59 
35.65 
34.79 


On  constate  pour  Î9G8,  par  rapport  à  1816,  un  progrès  do 
plus  de  20  millions  de  tonneaux  en  87  ans,  soit  un  accroisse- 
ment moyen  <!«■  23o. 1)00  tonneaux  par  année.  Pour  1903  sur 
1902,  Le  progrès  est  de  739.181  tonneaux  ;  il  avait  été  de 
926.300  tonneaux  pour  1902  par  rapport  à  1001. 

Jusqu'en  1860,  et  même  jusqu'en  1870.  le  tonnage  des  voi- 
liers l'emportait  dans  des  proportions  énormes  sur  celui  des 
vapeurs.  Mais,  à  partir  de  1000,  la  proportion  se  trouve  ren- 
versée, et  la  prédominance  des  steamers  ne  cesse,  depuis,  de 
s'affirmer  d'une  façon  de  plus  en  plus  éclatante.  Tandis  que, 
depuis  1880,  le  tonnage  des  voiliers  diminue  d'une  année  à 
l'antre,  le  tonnage  des  steamers  s'accroît  de  plus  en  plus. 
Pour  1903,  ceux-ci  interviennent  dans  le  lotal  général  pour 
65.21  0/0,  ne  laissant  ainsi  que  30.79  0/0  aux  voiliers.  En 
1815.  ceux-ci  fournissaient,  au  contraire,  99.95  0/0  du  total 
mondial,  et  en  1888  ils  intervenaient  encore  dans  celui-ci  pour 
près  de  56  0/0. 

Si  l'on  établit  la  décomposition  des  totaux  de  1902-1903  par 
pays,  on  obtient  les  résultais,  suivants  : 

Vapeurs  et  voiliers  réunis 

Bâtiments  Tonneaux 


Angleterre  et  colonies. 

Etats-Unis  

Allemagne  

Norvège  

France  

Italie  

Piussie  

Suède  

Espagne   

Japon  •. . . .  

Hollande  

Danemark  

Grèce  

Autriche  

Turquie  

Jlré;sil  

Belgique  

Chili  

Portugal  

République  Argentine. 

Uruguav   

Chine  . '.  

Cuba  

Pérou  

Bon  manie  , . . . . 

Mexique  

Nicaragua  

Venezuela  

Siam  

Moiiléiiégro  

Haïti  

Egyple  

Guatemala   

Autres  pays  


12.868 
4.558 
4.12i 
2.641 
1.976 
1.920 
3.479 
2.103 
1.001 
1.802 
983 
1.097 
1.008 
346 
1.007 
544 
90 
150 
300 
240 
93 
47 
150 
60 
37 
74 
20 
2'i 
18 
18 
19 
6 
12 
130 

■'.0.!I57 


10.338.424 
2.452.587 
2.158.830 
1.345.466 
1.030.721 
985.975 
891 . 651 
593.797 
580.725 
505.926 
478.651 
392.36(5 
359.578 
358.937 
245.542 
162.328 
114.691 
90.804 
84.572 
83.637 
40.951 
38.261 
•35.906 
27.652 
16.299 
15.627 
10.247 
6.  ISS 
5.646 
4.405 
3.364 
3.232 
12.060 
36.81  io 

23.510.791 


L'Empire  britannique  intervient  pour  près  de  44  0/0  dans 


Le  total  généra]  et  pour  plus  de  52  0/0  si  l'on  ne  considère 
que  les  seuls  vapeurs. 

Pour  égaler  La  flatte  marchande  de  l'Empire  britannique, 
il  faudrait  réunir  tous  les  steamers  et  tous  les  voiliers  non 
seulement  des  Etats-Unis  et  de  l'Allemagne,  mais  encore  de 
la  Norvège,  de  la  France,  de  l'Italie,  de  La  lîussie.  de  la 
Suède,  de  l'Espagne  et  on  n'arriverait  ainsi  qu'à  dix  millions 
de  tonneaux.  e'oSt-àniire  que  la  Grande-Bretagne  l'emporterait 
encore  de  trois  cent  mille  tonneaux. 

La  France  n'occupe  que  le  cinquième  rang,  étant  devancée 
par  la  Norvège. 

En  ce  qui  concerne  les  vapeurs  seulement,  le  tableau  ci- 
après  fournit  des  indications  pour  les  flottes  les  plus  puis- 
sautes  : 

Nombre 

Pavs 


de  vapeurs  Tonneaux 


Angleterre  et  colonies  

Etats-Unis  d'Amérique  .  .  . 

Allemagne  

Norvège  

France  

Italie  

Russie   

Suède   

Espagne   

Japon  

Hollande   

Danemark  


3.839 
774 

1.167 
804 
566 
353 
523 
570 
428 
365 
288 
337 


8.104.740 
1.018.030 
1.031.290 
538.341 
563.695 
456.574 
838.  s",  S 
312.9:33 
482.461 
333.446 
360.325 
266.567 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  24  au  30  septembre  1903  (  39e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


-  ! 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

o  ~ 

Pr 1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.195 

1.225 

37.632 

36.721 

+ 

911 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.2X0 

10320 

10560 

341.940 

337.020 

+ 

4.920 

—   Chemins  Algériens 

513 

239 

252 

7.230 

7.516 

286 

3.765 

5.109 
4.252 

5.193 

173.740 

170.168 

+ 

3.572 

Ouest  

5.794 

4.283 

139.114 

135.474 

+ 

3.640 

Orléans  

7.050 

171.608 

169-194 

+ 

2.414 

Est  

1-922 

4:014 

4.064 

139.470 

136-115 

+ 

3 . 355 

Midi  ...   

3.706 

2-803 

2  642 

85.C20 

82  825 

+ 

2.795 

898 

196 

195 

5.996 

5  719 

+ 

277 

1.137 

333 

268 

7.772 

5.175 

F 

597 

Ouest-Algérien  

296 

80 

73 

2.43i 

2.569 

138 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

in 

95 

2  900 

2.97fi 

76 

103 

» 

1.085 

1.093 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Après  s'être  montré  encore  irrégulier  pondant  quel- 
ques séances,  le  Marché  a  affirmé  d'une  manière  assez 
précise  ses  bonnes  dispositions  ;  aussi,  la  tendance 
générale  reste  ferme,  avec  des  échanges  beaucoup  plus 
suivis  que  précédemment  sur  la  plupart  des  valeurs. 
La  liquidation  de  fin  octobre  s'annonce  donc  bien,  et 
tout  laisse  prévoir  que  d'ici  la  fin  de  l'année,  les  all'ai- 
res  seront  actives. 

+  i(  Les  Rentes  Françaises  sont  plus  fermes.  Les 
vendeurs  de  primes  à  découvert  pour  fin  du  mois  com- 
mencent à  procéder  à  des  rachats  qui  exercent,  tout 
naturellement,  une  influence  sur  les  cours. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  90  fr.  52  1/2 
au  comptant  et  à  90  fr.  72  1/2  à  terme,  s'échange,  sur 
ces  deux  marchés,  respectivement  à  97  fr.  et  à  97 
francs  07  1  S.;  Rente  3  0/0  Amortissable,  97  fr.  au 
comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes  linissent  à  478  fr.,  con- 
tre 475  fr.  ;  .Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  /'.!//- 
nam  et  du  TonUin,  81  fr.  50,  gagnant  45  centimes  : 
Emprunt  de  Madagascar  S  1  2  0  0,  82  fr.  70,  en  plus- 
value  de  00  cenliiues:  Emprunt  3  0/0  1903,  92  fr.  95, 
gagnant  '20  centimes;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Cbinc  1899, 
500  fr.  50,  sans  changement  ;  Obligations  3  0/0  Je 
l'Emprunt  1902,  447  fr.  50,  contre  449  fr.  ;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
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'iti.i  iï.,  on  avance  de 2  fr.  Quanl  à  Y  tùnjount  de  PAfrique 
Occidentale  3  0  0.  on  le  retrouve  à  161  l'r. 

•fr  fr  Le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
a  ilonné  lion  à  des  négociations  régulières,  mais  il 
n'accuse  pas  de  sensibles  variations  de  cours. 

Les  Obligations  4  0  0  t86o  restent  presque  sans  chan- 
gement à  f>'i8  l'r.  75 ;  Obligations  3  0/0  1869,  Î35fr.  50j 
Obligations  3  0,0  1871,  407  fr.  -2."),  contre  407  fr.  50; 
Obligations  4  0/0  1873,  560  l'r.  avec  un  tirage  le5  no- 
vembre; Obligations  4  0/0  1876,  560  fr.  également; 
prochain  tirage:  10  novembre. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  379 
francs,  comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  2  1/2  0/0 
IS94-iS!)U.  380  fr.  en  légère  avance;  Obligations  20  0 
1898,  412  fr.,  perdant  un  franc;  Obligations  2  0/0  IS99 
[Emprunt  du  Métropolitain),  309  fr.,  en  plus-value  de 

1  fr.  75. 

fr  fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turaient, il  y  a  huit  jours,  à3.800  fr.,  se  retrouvent  en- 
core ainsi. 

Pour  les  seize  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  3.492.080  fr.  60. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  008  fr.  au  comptant,  comme  la  semaine  der- 
nière, mais  elles  cotent  672  fr.  à  terme. 

Les  demandes  en  ObUgatiom  Foncières  et  Commu- 
nales sont  toujours  très  actives,  ces  titres  restant  les 
favoris  de  l'épargne  qui  apprécie  de  plus  en  plus  leurs 
grands  éléments  de  stabilité,  ainsi  que  les  garanties 
supérieures  dont  elles  sont  revêtues  et  les  avantages 
qu'elles  offrent  au  point,  de  vue  des  lots. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  finissent 
;'i  473  l'r.,  perdant  un  franc;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  510  fr.,  contre  509  fr.;  Obligations  Communales 
■1880,  500  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1-883,  441  fr.  50,  contre  444  fr.  75;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  IS83,  472  fr.,  en  avance  de  2  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  reve- 
nues de  400  fr.  50  a  399  l'r.;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  IS92,  403  fr.  25,  contré  465  t'r.;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1893,  482  l'r.  50,  gagnant  2  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  472  fr.  7»,  en 
avance  de  1  fr.  25. 

if  if  Peu  de  mouvements,  celle  semaine,  sur  les 
actions  de  nos  Grandes  Sociétés* de  Crédit. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se  retrouve  à 
1.108  fr.,  sans  variation;  Comptoir  National  d' Es- 
compte f  593  fr.  au  comptant,  également  sans  change- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais  es!  revenu  de  1.102  fr.  au  comp- 
tant et  de  1.105  fr.  à  terme,  à  1.101  fr.  et  à  1.102  fr. 

La  Société  Générale  clôture,  comme  il  y  a  huit  jours, 
à  623  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  repris  d'un 
franc,  à  632  f  rancs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  185  l'r.,  contre  180  fr.  pour  les  actions  portant  les 
numéros  de  1  à  100000,  et  aux  environs  de  192  fr.  pour 
les  actions  de  160001  à  240000 ;  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  sud,  23  fr.  au  comptant,  et  23  fr.  50  à 
leriiit>;  Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation  . 
106  francs. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  regagne  3  fr.  à  85  l'r. 

La  Bente  Foncière  a  repris  de  187  fr.  à  190  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne,  705  fr.  au  comptant,  en  recul 
de  5  francs. 

La  Société  Foncière  Lgonnnise  qs-1  en  plus-value  de 

3  fr.,  à  335  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  es!  de  nouveau  en  bénéfice 
de  5  fr.  à  1.040  fr.  L'assemblée  générale  des  action- 
naires de  celle  institution  es1  convoquée  pour  le  19  no- 
vembre. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à  311  fr., 


contre  310  l'r.;  Crédit  Mobilier,  91  fr.  au  comptant, 
sans  variation  appréciable 

La  Banque  Parisienne  a  progressé  de  5  t'r.  à  645  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  île  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnenl  2  fr.  à  122  fr.;  Obligà- 
lions  de  47,'i  francs,  t43  fr.,  en  bénéfice  de  :i  l'r. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  «mi  élé  un  peu  plus  actives,  al  leur 
allure  reste  satisfaisante. 

L'action  Lyon  esl  en  bénéfice  de  12  l'r.  à  fceruai  .  à. 
1 . 42:2  l'r.  ;  au  comptant  on  cote  1.423  fr.;  contre  1.406 
francs  ;  Xord,  1.810  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  12 
francs.  A  térme,  on  est  à  1.819  fr.  en  avance  de  \  \  fr. 

L'action  Midi  se  retrouve  a.  1.155fr.,  contre  l.l'i2  l'r.; 
Orléans,  1.477  fr.,  à  terme,  regagnai! I  14  fr.  ;  Esl,  923 
francs,  contre  921  fr.  ;  Ouest,  890  fr.,  en  bénéfice  de 
G  fr.  50. 

Pour  la  quarantième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Cltemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Jliminu- 
tions  :  Xord,  53.000 fr.  ;  Midi,  07.000  fr.  ;  Ouest,  20.000 
francs.  Augmentations:  Esl,  35.000  fr.;  Orléans.  240.000 
francs  Lyon  ;  280.000  francs. 

jf  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  nul 
eu  des  échanges  plus  actifs,  et  sur  quelques-unes,  des 
plus-values  intéressantes  ont  été  à  enregistrer. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clôtu- 
rent à  015  fr.,  contre  011  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  en  hausse  de  13  fr.  à  787  fr.,  après  même  798  fr. 

L'action  Suez  est  beaucoup  plus  ferme  -à  3.955  fr.  au 
comptant,  contre  3.901  fr.  ;  à  ternie,  elle  cole  3.950  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.780  fr.,  gagnant  30  fr.  ;  Parts 
Civiles,  délaissées.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  seconde  décade  d'octobre  1903,  ont  été  de 
2.840.000  fr.,  contre  2.790.000  fr.  pour  la  même  décade 
de  1902.  Du  1er  janvier  au  20  octobre  1903,  les  recettes 
se  chiffrent  par  81.413.500  fr.,  contre  84.030.140  fr. 
pour  la  période  correspondante  de  1902,  soit  une  dif- 
férence de  2.016.040  fr.  en  faveur  de  l'exercice  précè- 
dent. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  restaient  la  semaine  der- 
nière à  589  fr.  au  comptant  et  à  585  fr.  à  terme,  sont 
respectivement  à  585  fr.  et  à  588  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  quarantème  et  unième  semaine  de 
1903,  ont  été  de  929.850  fr.  75,  contre  900.398  fr.  90  pour 
la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  14  octobre 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  ,35.408.285  fr.  10, 
contre  37.115.650  fr.  75  pour  la  période  correspon- 
dante de  1902,  soit  une  différence  de  1.047.371  fr.  05  en 
faveur  de  1902. 

Les  Voilures  à  Paris  reperdent  2  fr.  à  166.  Leurs 
recettes,  pour  la  première  quinzaine  d'octobre  1903,  a 
été  de  043.309  fr.  85,  contre  085.081  fr.  25  pour  la  même 
quinzaine  de  1902.  Du  1e''  janvier  au  15  octobre  1903, 
les  recettes  se  chiffrent  par  11.792.195  fr.  09,  contre 
13.099.598  fr.  94  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  1.307.403  fr.  25  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  s'est 
avancée  de  500  fr.  à  505  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  281  fr.,  en  bénéfice  de  9  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  13  fr.  ; 
Compagnie  française  pour  V exploitation  des  procèdes 
Thomson-Houslon ,  en  hausse  de  20  fr.  à  070  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  clôturent 
à  leur  même  cours  de  42  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  regagnent  5  fr.  à  117 
francs;  Obligations  4  0/0,  177,  en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tram  ira  g  s 
est  bien  tenue  à  550  fr.,  en  avance'd'un  franc;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramtea.ys,  193  fr.,  contre 
IWlîv.;  Est-Parisien,  fr.,  sans  changement  ;  Tram- 
ways de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  en  re- 
prise de  23  fr.  50  à  370  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  82  fr.  50,  sans  chan- 
gement. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  488  fr.  à 
482  francs. 
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La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  à  295  fr. 
contre  296  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'inscrit  à  G09  fr.,  à  1  fr.  près 
comme  jeudi  dernier  ;  Malfidano,  575  fr.  au  comptant, 
en  bénéfice  de  3  fr.  ;  à  terme,  on  cote  578  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Ficcs-Lille  sont  passées  de  190  fr.  à  195  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  50  fr.,  contre  55  fr.  ;  Raffineries 
et  Sucreries  C.  Say,  980  fr.,  sans  changement  appré- 
ciable. 

Les  Obligations  3  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  mieux  à  377 
francs  50;  cpiant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  se 
retrouvent  à  515  fr. 

Les  Obligations  3  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées  à  446  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  Nous  nous  re- 
dorions, à  leur  sujet,  à  Y  «  Information  »  que  nous 
publions  plus  haut. 

Los  Obligations  S  0:0  or  de  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  sont  à  370  fr.,  ex-coupon  se- 
mestriel de  12  fr.  50. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  généra- 
lement très  bien  tenus. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  (Rescision)  clôture  à 
79  fr.  60,  en  bénéfice  de  10  centimes;  Rente  4  0/0 
1900,  79  fr.  au  comptant,  contre  79  fr.  10  jeudi  der- 
nier; à  terme,  elle  cote  79  fr.  25. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9  est  revenu  de  77  fr.  17  1/2 
à  76  fr.  70;  Brésilien  IS9S  5  0/0  (Funding),  102  fr.  ci), 
en  reprise  de  50  centimes  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat 
de  Minas  Geraès,  438  francs,  en  plus-value  de  3  francs. 

'L'Obligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie ésl  à  420  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  9  fr.  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  3  0/0  or  1902  libérée,  450  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  G  francs,  et  449  francs  à 
terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  91  95, 
contre  90  fr.  92  1,  2,  après  91  52  1/2  au  plus  haut. 

L'Italien  S  0/0  se  retrouve  à  son  cours  précédent  de 
103  fr.  40. 

Le  Portugais  3  0/0  est  à  32  30. 

Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1892-1 893  clôture 
à  100  fr.  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  88  fr.  10,  en 
petit  recul  de  15  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau  mous  :  le  3  0/0 
1891-4894  s'échange  à  84  ;  Rente  3  0/O  1896,  84  fr.  05; 
Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  102  fr.  80  au  comptant, 
en  recul,  de  20  centimes;  Consolidés  1r0  et  2e  séries, 
99  fr.  80  au  comptant,  regagnant  15  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  très  ferme,  s'est 
avancée  de  74  fr.  40  à  70  fr.  10;  Nouvel  Emprunt  3  0/0 
or  des  Monopoles,  430  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  25.  - 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  encore  été  très'  actives. 
La  Série  11  rote  02  fr.  05  au  comptant,  contre  61  fr.  00; 
Série  C,  37  fr.  371/2,  en  avance  de  22  1/2  centimes  ; 
Série  1),  83  fr.  45,  contre  33  fr.  25  ;  quant  aux  Obli- 
galions  4  0  Ode  l Emprunt  des  Douanes  de  1902,  elles 
sônl  à  1  franc  près  comme  jeudi  dernier,  soit  à  457 
francs;  Priorités  4  0/0,  500  fr.,  contre  495  fr.  ;  Conso- 
lidation j  0/0,  442  fr.,  en  bénéfice  de  1  franc. 

La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0 
se  traite  sur  le  Marché  officiel  de  Paris  depuis  le 
1 3  courant.  On  la  retrouve  demandée  à  88  fr.  75. 

Les  obligations  à  lots  1888  de  YEtat  Indépendant  du 
Congo  restent  demandées  à  86  fr.  25. 

+  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-  Autrichiens  est 
aux  environs  de  452  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
649  fr.  à  terme,  et  057  fr.  au  comptant  les  unités;  Ban- 
que  Impériale  Ottomane,  588 fr.,  contre  587  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  bien  tenue  à 
781  IV.;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  184  fr.,  gagnant 
.'!  francs. 

Le  Rio-Tinto,  est  en  plus-value  de  18  fr.  à  1.230  fr., 
mais  il  clôture  en  recul  sur  ses  plus  hauts  cours. 

I  ,a  Sosiitnricc  est  passée  de  1.758  à  1.777  fr.;  Brian  s  k, 
298  fr.,  contre  287  fr.,  après  avoir  même  franchi,  un 
moment,  le  cours  rond  de  300  francs. 


Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  335  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  333  fr..  Les  ré- 
coltes de  celte  Compagnie,  du  1"  au  10  octobre,  ont  été 
de  3/9.  ÎU2  fr.  contre  375.609 fr.  pour  la  même  décade  de 
1902.  Depuis  le  1er  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  11.786.887  fr.,  contre  10.874.433  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
912.454  fr.  en  faveur  de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  très 
fermes.  Les  Andalous  ont  passé  de  176  fr.  à  188  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  220  fr.,  contre  216  fr.  ;  Saragosse, 
353  fr.,  en  avance  de  5  fr. 

Les  Nitrate  Railways  sont  calmes  à  209  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  restent  à  292  fr.  ex-coupon,  contre  298  fr.  avec 
coupon;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  449  fr.,  presque  sans  change- 
ment; Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1893)  399  fr., 
en  plus-value  de  4  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  actifs,  cette  semaine,  cl  la  tendance 
reste  bonne. 

Le  Brésil  5  0/0  est  à  91  fr.  15,  contre  91  fr.  20;  Mexicain 
5  0/0,  43  fr.  12  1/2.  en  bénéfice  de  25  centimes. 

La  Rente  Ottomane  A  ojo  Unifiée,  que  nous  laissions  à 
88  fr.  20,  se  retrouve  à  88  fr.  60.  La  liquidation  spéciale  de 
cette  valeur  aura  lieu  tin  courant  et  sera  incorporée  dans  la 
liquidation  générale  de  fin  octobre.  Les  livraisons  se  feront 
en  litres  provisoires. 

Les  Chemins  Ottomans  ont  passé  de  132  fr.  50  à  133  fr.  75  ; 
Laurium  Grec,  73  fr.  50,  contre  72  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  est  en  bénéfice  de  5  fr.  75,  à  74  fr.  75  ; 
Tharsis,  1<>4  francs,  en  bénéfice  de  2  francs. 

La  Huanchaca  est  soutenue  à  85  fr.  50. 

La  IJarpener,  qui  était  montée  à  1.565  francs,  gagne  encore 
24  francs  à  1.589  francs. 

D'après  le  rapport  annuel,  sa  production  de  charbon  s'est 
élevée,  en  1902-1903,  à  5.120.260  tonnes,  au  lieu  de  4.874.550 
tonues  l'année  précédente  ;  la  production  de  coke  à  1.128.240 
tonnes,  conlre  941.640  tonnes.  Le  produit  total  du  charbon 
a  atteint  le  chiffre  de  34.210.000  marks,  au  lieu  de  33.667,000 
marks;  celui  du  coke,  16.489.600  marks,  contre  15.080.000 
marks,  cl  celui  des  briquettes  404.500  marks,  en  diminution 
de  151.400  marks.  Les  recettes  totales  sont  de  51.105.000 
marks,  contre  49.293.000  marks. 

Les  bénéfices  nels  sont  de  6.588.000  marks,  au  lieu  de 
5.707.182  marks,  et  le  dividende  a  été  fixé,  comme  l'année 
dernière,  à  10  0/0. 

La  Société  participe  au  Syndicat  charbonnier  avec  une  pro- 
duction de  6.650.000  tonnes,  auxquelles  viendront  se  joindre 
120.000  tonnes  du  charbonnage  Scharnhorst,  à  partir  du 
1er  avril  1904.  Le  rapport  constate  que  le  nouveau  contrat  du 
Syndicat  charbonnier  est  établi  sur  une  base  pins  saine. 

L'action  hertch  finit  à  31  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Montecatini  est  aux  environs  de  104  francs,  mais 
toujours  délaissée  ;  IIuta-Dankoiva,  3.905  francs,  en  avance 
de  20  francs  ;  Aciéries  du  Donelz,  1.055  francs,  contre  1.034. 

La  Doubowdia-Balka,  qui  clôturait  à  1.370  francs,  remonte 
à  1.390;  B-nié  provienne,  1  810  francs,  en  reprise  de  60  fr.  ■ 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  re- 
trouvent à  217  francs,  contre  221  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  684  francs,  contre  681  francs  ; 
Makeevka,  50  francs,  sans  variation. 

La  Part  de  Monaco  a  progressé  de  4.250  francs  à  4.330 
francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  60  fr.  50  ;. 
actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
68  francs,  en  moins-value  de  1  fr.  50. 

La  Robinson  Bank  est  à  32  fr.  25  ;  action  Crédit  Foncier 
de  Santa-Fé,  38  fr.  50. 

lia  Dynamite  du  Transvaal  se  tient  aux-  environs  de 
25  lianes. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


22  octobre  1903. 

Blé.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  publié,  dans  le  Jour- 
nal Officiel  d'hier,  son  évaluation  provisoire  de  la  récolte  du 
blé,  établie  d'après  les  rapports  transmis  par  les  professeurs 
départementaux  d'agriculture  clans  les  six  semaines  qui  ont 
suivi  la  moisson. 

La  superficie  ensemencée  aurait  été  de  6.536.347  hectares, 
dont  la  production  se  serait  élevée  à  128.705.515  hectolitres, 
donnant  un  poids  «lobai  de  99.588.059  quintaux. 

Le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressortirait  ainsi  à  19  hec- 
tolitres 51. 

L'an  dernier,  le  Ministère  avait  évalué  provisoirement  la 
récolte  à  124.290.001  hectolitres;  il  fixe  définitivement  la  pro- 
duction de  1902  à  115.530.692  hectolitres  seulement,  soit  une 
notable  diminution  de  8.765.909  hectolitres. 

Ainsi  que  l'explique  le  Ministère  de  l'Agriculture,  les  chif- 
fres définitifs  qui  étaient,  autrefois,  fournis  par  les  préfets, 
ont  été  établis  pour  la  récolte  de  1902,  par  les  Commissions 
communales  et  cantonales  de  statistique  agricole,  instituées 
par  le  décret  du  27  août  1902. 

C'est  pour  la  même  raison  que  la  superficie  ensemencée  en 
1902  qui  avait  estimée  à  6.814.986  hectares  a  été  ramenée  à 
0.563.711  hectares. 

En  tenant  compte  de  cette  rectification,  la  récolte  de  1902 
aurait  donc  été  supérieure  de  seulement  1.809.772  hectolitres 
à  la  production  moyenne  décennale  1892-1901,  qui  s'établit  à 
113.720.920  hectolitres.  L'estimation  provisoire  de  1903  accuse, 
au  contraire,  une  augmentation  importante  de  14.984.595 hec- 
tolitres. 

La  quantité  moyenne  annuelle  de  blé  mise  à  la  disposition 
de  la  consommation  a  été,  pendant  la  période  décennale  con- 
sidérée, avec  l'appoint  fourni  par  les  importations,  de  123 
millions  905.155  hectolitres.  La  dernière  production  dépasse- 
rait donc  sensiblement  nos  besoins,  mais  il  convient  d'obser- 
ver qu'au  point  de  vue  de  la  qualité,  la  récolte  a  été  défec- 
tueuse dans  plusieurs  régions.  A  notre  avis,  il  doit  en  résul- 
ter un  certain  déchet  qui  fera  disparaître,  sinon  totalement, 
du  moins  en  grande  partie,  l'excédent  qui  apparaît  actuelle- 
ment. Nous  devons,  cependant,  reconnaître  que  telle  ne  pa- 
rait pas  être  l'opinion  du  Ministère,  dont  les  chiffres  indiquent 
un  poids  moyen  à  l'hectolitre  tout  à  fait  normal,  77  kilos  37. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


24  sept. 
1903 

1"  oct. 
1903 

8  oct. 
1903 

15  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  37 

20  87 

21  37 

21  50 

17  47 

17  51 

17  33 

17  47 

17  47 

17  25 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  .. 

15  75 

15  77 

15  70 

16  02 

15  85 

15  01 

14  80 

14  80 

15  15 

15  44 

16  16 

15  99 

16  04 

16  38 

16  59 

Les  marchés  de  province  ont  été  très  calmes  cette  semaine. 
A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  encore  très  limitées  et  les  prix  ont  accusé  une 
avance  d'environ  25  centimes.  On  a  coté  les  blés  disponibles, 
aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  fr.  50  ;  belle 
qualité,  21  francs  à  21  fr.  25  ;  roux  bonne  qualité,  20  fr.  25  à 
20  fr.  75;  roux  qualité  ordinaire,  19  francs  à 20  francs;  blancs, 
20  fr.  75  à  21  fr.  50. 

A  la  Bourse  de  commerce,  les  transactions  sont  devenues 
beaucoup  plus  actives  et,  depuis  deux  jours,  la  tendance  est 
très  ferme.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

8  oct.        15  oct.       22  oct. 

Courant   20  87         21  37         21  50 

Novembre   20  62         21  12  2112 

Novcmbre-déc.  . .  20  62  21  12  21  12 
4  do  novembre . .       20  62         21  12         21  12 

4  premiers   20  75         20  87         21  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  très  calme. 


La  boulangerie  se  refuse  toujours  à  passi  r  dos  contrats  por- 
tant sur  une  longue  période  et  se  contente  d'acheter  au  jour 
le  jour.  La  meunerie  maintient  ses  cours.  <>n  cote  les  princi- 
pales marques  eu  disponible  : 

157  kil.,not    100  kil.,  net 

Marques  de  choix   50  25  32.. 

Premières  marques   50  . .  31  H'i 

Bonnes  marques   4H  75  31  05 

Mtrques  ordinaires   47  25  30  09 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce 
présente  au  moins  autant  d'animation  que  celui  du  blé.  Les 
cours  de  tous  les  termes  de  livraison  ont  bénéficié  d'une 
hausse  sensible. 

8  oct.         15  oct.        22  oct. 

Courant   29  12         30  37         32  12 

Novembre    28  12         28  87         29  87 

Novcmbre-déc.  . .  28  12  28  62  29  62 
4  de  novembre  . .  27  87  28  37  29  12 
4  premiers   27  87         28  12         28  62 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

24  sept. 
1903 

1er  oct  . 
1903 

8  oct. 
1903 

15  i  ici . 
1903 

22  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

22  75 

22  50 

22  50 

22  75 

23  .. 

20  84 

20  68 

21  38 

22  05 

21  69 

21  50 

21  25 

21  12 

21  50 

21  50 

Amsterdam  

21  56 

21  32 

20  92 

21  84 

21  32 

20  79 

21  .. 

21  47 

20  89 

20  58 

21  .. 

20  81 

21  62 

22  12 

22  12 

New-York(moscovad) 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

I  38  54 

Pendant  la  dernière  huitaine,  le  temps  a  été  pluvieux, 
c'est-à-dire  défavorable  à  l'amélioration  qualitative  et  à  l'ar- 
rachage des  betteraves.  On  signale  des  reculs  importants 
de  la  densité  ;  dans  beaucoup  d'endroits,  les  travaux  ont 
été  entravés  par  l'excessive  humidité  du  sol. 

Le  marché  des  sucres  bruts  n'a  encore  dénoté  que  peu 
d'activité  ces  jours  derniers.  La  tendance  a  été  calme  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Novembre  

4  d'octobre  

4  premiers  

4  cle  mars  

4  de  mai  

Roux  88u  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  peu  nombreuses.  Les 
cours  s'inscrivent  sans  changement.  Raffinés  en  pains, 
58  fr.  50  à  59  fr. 


3  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

25  87 

26  .. 

26  06 

26  .. 

26  18 

26  18 

26  12 

26  31 

26  43 

26  75 

26  87 

26  93 

27  12 

27  31 

27  31 

27  62 

27  75 

27  75 

22  50 

22  75 

23  .. 

Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  20  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  douze  mois  de  la  campagne  1902-1903,  soit  du  1"  oc- 
tobre au  30  septembre  : 

1901-1902    1902-1903  Différence 


(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 

963.088 

921.595  — 

41 .493 

Production  des  12  mois. 

2.026.212 

1.729.652  — 

296.560 

Importations  — 

140.328 

87.715  — 

52.613 

Total  des  ressources. 

3.129.628 

2.738.962  — 

390.666 

A  déduire  : 

Exportation  des  12  mois  .. 

272.841 

279.091  -+■ 

6.250 

Livraisons  — 

1.935.192 

1.774.341  — 

160.851 

Total  

2.208.033 

2.053.432  — 

154.601 

Stock  au  30  sept  ,  ,  , 

921.595 

685.530  — 

230.065 

Contre,  au  31  août  .. 

971.332 

742.685  — 

228.647 

Différence  au  30  sept.. 

—  49.777 

-  57.155  + 

7.418 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Voici  le  détail  do  la  production  : 

 Douze  mois 

1001-1002   1002-1003  Différence 
(Hectolitres, 

Vins   147.655  '     34.825   —  112.830 

Cidres,  poirés   41.221        13.151   —  28.070 

Marcs  et  lies   125.855       75.844   —  50.011 

Farineux   214.620      332.007   4-  117.378 

Betteraves   504.007      490.065   —  4.132 

Mélasses   902.391      773.624   —  218.767 

Substances  diverses.  364  236   —  128 

Totaux....    2.026.212   1.729.652   —  296.560 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient,  au  30  sep- 
tembre 1902.  un  stock  approximatif  de  254.520  hecto- 
litre .230.800  en  1001)  et  dont  la  production,  pendant  les 
douze  mois  de  la  campagne  1002-1003,  est  évaluée  comme 
suit  :  alcool  de  vius,  9.241  hectolitres  1,1001-1002  :  41.810)  ; 
cidres  et  poirés,  11.303  hectolitres  i38.264)  ;  marcs  et  lies, 
57.114  hectolitres  .  100.620  :  total  :  77.748  hectolitres  (180.700;-, 
soit  une  diminution  de  108.951  ou  58.3  0/0  par  rapport  à  la 
campagne  1901-1902. 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.65L904  1.839.503  ,  accuse  une  réduction  de  187.599  hecto- 
litres, soit  lo.l  0/0.  On  constate  un  déficit  de  296.560  hecto- 
litres, ou  14.6  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  de  septembre,  les  ressources  se  sont  aug- 
mentées de  91.270  hectolitres  (98.085  en  septembre  1902).  Le 
total  des  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  a  atteint 
122.1*2  hectolitres  (121.155  .  Les  exportations  ont  été  de  26.243 
hectolitres  27.267).  Le  stoek  a  donc  diminué  de  57.155  hecto- 
litres i;i.ei7  ,  de  telle  sorte  que  la  campagne  1003-1004  a  dé- 
buté avec  un  report  ne  s'élovant  qu'à  685.530  hectolitres  au 
lieu  de  921.595  au  If*  octobre  1002,  soit  en  moins  230.065  hec- 
tolitres ou  25.6  .0/0. 

La  situation  de  l'article  se  présente  donc  en  sérieuse  amé- 
lioration sur  celle  du  commencement  de  la  saison  1901-1902. 
Néanmoins,  la  spéculation  continue  à  se  tenir  à  l'écart  du 
marché  et  semble  attendre,  pour  prendre  position,  d'avoir 
quelques  indications  sur  l'importance  probable  de  la  produc- 
tion de  1003-1904.  Le  marché  est  donc  resté  peu  actif,  mais 
sa  tendance  s'est  améliorée  et,  pendant  les  dernières  séances, 
les  cours  ont  réalisé  une  certaine  avance  : 

•  .  8  oct.  j  15  oct.  22  oct. 

Courant   36  12  36  37  37  . . 

Novembre                34  87  35  25  35  62 

Novembre-déc...       34  87  35  25         35  75 

4  premiers                35  12  35  37         35  87 

4  de  mai                   35  87  35  12         36  62 

L'hectolitre  00',  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Les  vendanges  ne  seront  vraisemblablement  pas 
terminées  avant  la  lin  du  mois.  Ce  n'est  donc  que  dans  une 
ou  deux  semaines  que  commenceront  à  parvenir  les  rensei- 
gnements qui  permettront  au  commerce  de  se  faire  une  opi- 
nion sur  l'importance  et  la  qualité  de  la  récolte.  Nous  som- 
me- diiuc  dans  une  période  d'attente  et  ainsi  s'explique 
l'inactivité  des  transactions.  Quant  aux  prix,  ils  restent  sta- 
tiouuaires. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  8  au  14  octobre,  138.000  kilos,  dont  10.070  kilos 
d'organsins,  18.082  kilos  de  trames  et  00.048  kilos  de 
grèges.  Le  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  120.023 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1002  de 
151.927  kilos. 

Le  marché  de  Lyon  est  toujours  excessivement  calme  et  la 
prolongation  de  l'inactivité  commence  à  inquiéter  certains 
détenteurs.  Déjà,  ces  jours-ci,  quelques-uns  d'entre  eux,  dési- 
reux de  réaliser,  se  sont  décidés  à  accorder  de  légères 'con- 
cessions. Cependant,  lès  différences  de  prix  sont  peu  impor- 
tantes el  6'esl  plutôt  de  la  lourdeur  qu'une  baisse  caractérisée 
que  l'on  peut  enregistrer. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

24  sept. 
1003 

1"  oct. 
1003 

8  oct.  1 
1903 

15  oct. 
1003 

22  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

74  .. 

67  50 

63  87 

05  50 

65  25 

68  05 

01  34 

tO  30 

62  03 

03  65 

64  52 

53  78 

52  24 

53  27 

55  15 

Un  brusque  revirement  s'est  produit  sur  le  marché  de 
New-York,  où,  il  y  a  seulement  quelques  jours,  la  tendance 
était  orientée  vers  la  baisse.  Comment  expliquer  ce  change- 
ment d'attitude,  si  ce  n'est  par  le  fait  que  les  manipulateurs 
américains  cherchent  de  nouveau  à  s'emparer  de  l'article, 
alors  que  l'on  croyait  généralement  que  leurs  agissements 
étaient  définitivement  terminés.  La  lecture  des  circulaires 
qui  nous  parviennent  des  Etats-Unis  autorise,  du  moins, 
cette  opinion. 

La  plupart  de  ces  publications  s'accordent  à  dire  qu'en  pré- 
sence de  la  faiblesse  actuelle  des  recettes,  on  ne  doit  plus 
compter  sur  une  production  importante.  • 

Si,  déclarent-elles,  le  mouvement  de  la  récolle  n'est  pas 
plus  large,  c'est  assurément  que  le  rendement  est  défici- 
taire, car  on  ne  peut  admettre  que  le  fermier,  qui  est  bien 
renseigné,  s'expose,  eu  retenant  sa  marchandise,  à  ne  pou- 
voir s'en  défaire  par  la  suite  qu'à  un  prix  inférieur  à  celui 
pratiqué  actuellement. 

A  ce  raisonnement  on  peut  opposer  que  les  arrivages  ont 
commencé  à  décroître  précisément  au  moment  où  s'est  mani- 
festée la  reprise  des  cours.  De  cette  observation  on  peut  lo- 
giquement conclure  que  certains  producteurs  ont  suspendu 
leurs  expéditions  dans  l'espoir  d'obtenir,  dans  un  délai  plus 
ou  moins  rapproché,  des  conditions  de  vente  plus  avanta- 
tageuses. 

D'ailleurs,  le  déficit  de  580.000  balles  qui  existait  vendredi 
dernier,  10  octobre,  dans  le  mouvement  de  la  récolte  (1  rnil- 
Uon  646.000  balles,  contre  2.235.000  à  la  même  date  de  1002) 
est  surtout  la  conséquence  d'une  récolte  exceptionnellement 
tardive  se  comparant  avec  une  récolte  exceptionnellement 
précoce.  Il  ne  faut  donc  pas  attribuer  à  cette  différence  une 
signification  qu'elle  n'a  pas. 

Enfin,  certaines  personnes  estiment  que  quand  bien  même 
la  récolte  ne  donnerait  que  10.750.000  balles,  cette  quantité 
serait  largement  suffisante,  puisque,  par  suite  de  la  longue 
abstention  de  la  consommation,  elle  aurait  seulement  à  couvrir 
les  besoins  de  dix  mois  au  lieu  de  douze. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponibl 


24  sept. 
1903 

1er  oct. 
1903 

8  oct. 
1903 

15  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

£  sh,  d. 

£  sh. 

à 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

35  15 

54  15 

5i  10  . 

54  5  ■ 

54  17 

6 

56  15 

54  17 

6 

54  10  • 

54  2  6 

5',  12 

6 

118  18 

9 

114  5 

114    .  • 

115  10  • 

116  15 

119  11 

114  17 

é 

115    .  ■ 

116  o  . 

117  7 

6 

11  7 

t, 

Il  5 

11  10  . 

11   0  3 

11  7 

6 

11  2 

6 

11  • 

11  5  • 

11   1  3 

IL  2 

6 

21  . 

20  13 

20  10  • 

20   3  9 

20  15 

49 

9 

49 

50 

3 

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  ii  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (17  octobre)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  143  fr.  ..,  contre  142  75; 
Chili,  1"*  marques,  145  fr.  ..,  contre  144  fr.  75;  on  lingots  et 
plaques  de  laminage,  150  fr.  ..,  sans  changement;  en  lingots 
propres  au  laiton,  153  fr.  ..,  contre  154  fr.  . .  ;  en  cathodes, 
157  fr.  ..,  contre  157  fr.  75;  Étain  Banka,  309  fr.  ..,  contre 
308  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Pans, 
33  fr.  50,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  54  fr.  50,  contre 
55  fr.  ... 

Xavier  Girardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne  .r,.!5 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  21  octobre  1903. 
La  conférence  de?  minisires  des  finances  des  divers  Etals.  —  Les 
déficits  budgétaires.  —  Nouveaux  impots.  —  La  situation  moné- 
taire. 

Voilà  plusieurs  années  que  les  budgets  impériaux  se 
soldent  régulièBGHikfilil  par  d'importants  délii-ils.  (  )n  y 
remédie,  selon  L'occurrence,  par  un  nouvel  emprunt. ou 
simplement  pas  un  report  du  détieil  au  budget  suivant. 

Au  eom nsen cem eut  de  tâ0@,  quand  le  (  loin  cimentent  a 
déposé  le  budget  de  l'année,  il  a  été  forcé  d'avouer  ([in1 
le  budget  de  prévisions  annonçait  déjà  un  déficit  de 
118  million*  de  mark*.  Quant  à  l'équilibre  sur  le  pa- 
pier, il  n'avait  été  obtenu  qu'en  tenant  compte  dan* 
1rs  recctles,  du  produit  d'un  futur  emprunt  de  -219  mil- 
lions de  mark*. 

Depuis,  pour  parer  à  de  nouvelles  nécessité*  finan- 
cières, il  a  fallu,  non  seulement,  recourir  à  un  emprunt 
supplément  aire,  mai*  encore  demander  aux  différents 
Etals  allemand*  des  contributions  matrieulaires  dont 
le  montant  total  dépasse  de  â4  millions  de  marks  le*  .som- 
mes que  le  Trésor  impérial  reverse  ensuite  aux  divers 
Klats  *ur  les  excédents  des  recettes  douanières  cl  sur 
tes  revenus  de  la  régie. 

On  rc*sent  d'autant  plus  de  malaise  et  aussi  de  dépit 
que,  jusqu'en  1900,  tous  les  budget*  avaient  clôturé 
avec  des  excédents  de  recettes.  Ou  s'y  était  habitué  : 
on  augmentait  même  indéfiniment  les  dépenses  pour 
employer  ce*  excédents.  Hélas  !  depuis  1!J(I0,  les  recet- 
te* baissent  sans  cesse.  L'année  1901  avait  laissé  un 
déficit  de  48  millions  de  marks,  l'année  190"2  avait  donné 
un  nouveau  déficit  de  60  millions  de  marks  ;  l'année 
1903  va  sans  doute  finir  plus  mal  encore  qu'on  l'avait 
voulu  prévoir. 

La  baisse  continue  des  cours  de  nos  Consolidés  est 
le  moindre  mal  produit  par  cette  situation.  Il  a  fallu 
augmenter  dans  des  proportions  importantes  les  con- 
tributions des  Etats  particulier*  aux  dépenses  impé- 
riales. Delà,  il  est  né  un  mécontentent  universel  et  une 
agitation  politique  assez  inquiétante  qui  se  formule 
surtout  par  de*  demandes  répétées  do  diminution* 
d'impôt.  Or,  le  Gouvernement  impérial  se  trouve  acculé 
à  la  nécessité  de  les  augmenter  encore!  Pour  échapper 
à  la  responsabilité  qu'il  va  encourir  de  ce  chef,  plus 
encore  que  pour  trouver  un  remède  à  cet  état  de  cho- 
se*, le  Chancelier  de  l'Empire  a  convoqué  à  Berlin,  une 
conférence  des  Ministres  de*  Finances  de*  différent* 
Etat*  allemands.  Le  programme  comporte  des  délibé- 
rations sur  les  mesures  à  prendre  en  vue  d'une  réforme 
générale  des  finances  de  l'Empire. 

La  conférence  a  tenu  *a  première  séance  aujourd'hui 
même.  Le  comte  de  lU'ilow,  qui  présidait;  n'a  pa* 
caché  l'état  peu  florissant  des  finances  et  la  nécessité 
qu'il  y  a  d'appliquer  d'urgentes  réformes.  Le  comte  de 
Biilow  a  soumis  ensuite  à  la  conférence  diverses  pro- 
positions tendant  au  remaniement  de*  relations  fis- 
cales entre  l'empire  allemand  et  le*  diver*  Etats  qui  le 
composent. 

Il  est  hors  de  doute  que  la  conférence  s'efforcera 
uniquement  de  trouver  la  manière  d'éviter  aux  Klats 
fédérés  de  'nouvelle*  charges  ((n'entraînent  les  dé- 
penses croissante*  pour  la  défense  de  l'empire  et  qu'il* 
auraient  certainement  à  supporter  sous  l'orme  de  con- 
tributions proportionnelle*. 

Mai*,  comme  il  faut  absolument  à  l'Empire  des  res- 
source* nouvelle*,  on  arrivera  nécessairement  à  l'éta- 
blissement de  nouveaux  impôts  ou  à  l'augmentation 
de*  impôts  existants. 

Les  marchés  financier  et  monétaire  ont  eu,  tous 
deux,  celle  semaine,  une  allure  assez  satisfaisante, 
bien  qu'on  ail  constaté  un  léger  resserrement  moné- 
taire. Le  taux  de  l'escompte  libre  n'est  cependant  pas 
monte  ;ui  delà  <  I .  ■  :  ï  I  (I  H.  La  llrirlishanl;  <  1  <  >  i  I  se  féli- 
citer de  plus  en  plu*  de  n'avoir  travaillé  depuis  six 
mois  qu'à'  renforcer  son  stock  métallique.  Depuis  le 


commenceinenl  de  l'année,  elle  a  l'ail  venir  de  l'étranger 
pour  [dus  de  80  millions  de  mark*  d'or,  non  en  barres 
ou  en  monnaie  étrangère,  mais  en  pièces  de  ■_'<)  marks. 
Dans  la  même  période  de  l'année  dernière,  elle  n'en 
a \  ail  acheté  que  pour  25  million*  île  mark*.  Cette  cir- 
constance l'ail  que  la  direction  de  la  Manque  Tmpériàte 
a  pu  donner  l'assurance  qu'on  verra  encore  Longtemps 
le  taux  de  l'escompte  officiel  à  'i  0/0. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  .milliers  de  marks 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques... 

Lettres  de  change  

Prêt»  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  «milliers  de  maiks) 

Capital, social  

Réserve  

Circulation  de  billets   

Autre»  engagements  à  vue  . . 
Divers  :   


1903 


1902 


15  oct. 

Bit. 

8  oct. 

Kl  «et  . 

du.  8  oct. 

859  m 

+ 

2N.720 

870.702 

+  33  8<i.s 

25.257 

+ 

1.494 

25.  3  9 

+  1.753 

L4.594 

+ 

4.438 

9.212 

+  83 

9491.300 

81-959 

8431580 

-108.518 

08- 061 

27 . 228 

71  187 

-  32.332 

20  258 

+ 

71 

11S.62M 

-  "813 

93.486 

10.410 

92.yai. 

+  2.920 

130.000 

non  mod. 

ÎSÔvOOQ 

non  mod. 

47 . 587 

non  mod. 

44.639 

non  mod . 

1.334.72ti 

94.617 

1.320.802 

95.257 

48.L  741 

+ 

9.190 

492.318 

—  15.300 

32.722 

+ 

555 

27.075 

+  578 

STATISTIQUE  relative  aux  divers 
Banque  Impériale  d'Allemagne 


chapitr 
Million 


's  du  Bilan  de  la 
;  de  .Marks1 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Z,  r.  w 

si'r 

-  ■  

u 

Portefeujjlej 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

22  août  

976 

1.143 

574 

769 

54 

+  346 

4 

31  »   

924 

1 . 197 

513 

815 

68 

+-  244 

926 

L188 

517 

799 

56 

+  246 

15  »   

955 

1.191 

584 

844 

56 

+   271 1 

23  »   

972 

1.213 

628 

895 

51 

+  272 

30  »   

858 

1.516 

551 

1.128 

151 

-  151 

851 

1.429 

477 

1.031 

95 

—  74: 

» 

880 

1.335 

486 

949 

68 

—  55 

)) 

Le  Commerce  extérieur  en  1902.  —  L'Office  de  Slalis 
tique  vient  de  publier  un  nouveau  document  sur  le  commerce 
extérieur  en  1902.  Ces!  le  détail  des  transactions  dans  chaque 
partie  du  monde.  Voici  ce  tableau  :  - 


Tonnes 

Importation  tic  — 

Europe   36.114.710 

Afrique   467.608 

Asie    1.036.599 

Amérique   5.518.154 

Australie   172.075 

Divers   26.5  >4 

43.335.050 

Exportation  de 

Europe   32.215.579 

Afrique   224. 0C3 

Asie   476.424 

Amérique   2.005.627 

Australie   100.012 

Divers   1.913 


Valeur  en  millions 
de  marks 

3.617.7 

164,1 

418,0 
1.477.6 

1-2-2,7 
5,7 


35.029.558 


5.805,8 

3.767,7 
91,8 
202.8 
703,.-, 
47.2 
0,7 

4.812.8 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  octobre  19o3. 

Le  Marché  a  une  excellente  allure  ;  les  affaires  sont  nom- 
breuses el  les  cours  sont  soutenus. 

Les  Consolidés  out  profité  de  ces  lionnes  dispositions,  ainsi 
que  tous  les  fonds  d'Elals  étrangers. 

Les  valeurs  industrielles  sout  très  demandées;  les  actions 
des  banques,  dés  mélallurgies  et  des  charbonnages  sont  en 
hausse. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Gn  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  30  ;  Extérieure  91  50  ;  Lom- 
bards 10  ...  Clôture  ferme. 


Ô3G 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  octobre  1903. 
Le  traité  d'arbitrage  franco-anglais.  —  La  campagne  fiscale.  — 
Le  marché.  —  Les  banques. 

La  publication  du  traité  d'arbitrage  franco-anglais  a 
produit  une  impression  excellente  :  non  pas  que  Ton 
se  soit  exagéré  la  portée  de  cet  acte  mais  on  a  constaté 
qu'il  donne  toute  leur  signification  aux  manifestations 
de  bon  vouloir  international  qui  viennent  de  se  produire. 

S'il  n'est  que  l'application  partielle  des  principes 
exposés  dans  les  articles  9  et  16  de  la  Convention  de 
La  Haye,  sa  valeur  pratique  est  dans  les  sentiments 
des  parties  contractantes  qui  désirent  l'application  de 
cette  Convention. 

La  campagne  fiscale  a  subi,  comme  je  vous  le  faisais 
prévoir  la  semaine  dernière,  un  instant  d'arrêt.  Le 
seul  fait  qu'il  faille  enregistrer  ce  sont  les  déclarations 
très  nettes  et  très  catégoriques  de  lord  Rosebery,  décla- 
rations qui  sont  reproduites  et  très  commentées  par 
toute  la  presse. 

Je  pense,  a  dit  l'ancien  premier  Ministre,  de  la  même  façon 
qu'au  jour  où  nous  nous  occupions  de  cette  question  à  [Im- 
périal Fédération  Leaçjue  et  je  considère  que  tout  système 
pareil  à  celui  que  prépare  M .  Chamberlain,  est  destiné  à 
échouer.  Vous  ne  pouvez  pas  établir  un  système  douanier 
impérial  qui  soit  satisfaisant.  Vous  pouvez  encore  moins 
fonder  l'Empire  sur  un  inventaire  d'industries  défendues. 
Tout  ce  que  vous  pouvez  faire,  c'est  d'essayer  de  conclure 
des  traités  spéciaux  avec  chacune  des  colonies.  Quel  sera 
alors  votre  système  commercial  et  que  restera-t-il  de  l'unité 
de  l'Empire  ?  Il  vous  faudrait  périodiquement,  annuellement 
peut-être,  reviser  vos  relations  commerciales  avec  chaque 
colonie.  Après  quoi,  vous  devriez  vous  soumettre,  dans  les 
négociations,  à  la  menace  si  désagréable  qu'après  tout,  nous 
ferions  mieux  de  lâcher  tout.  Votre  chancelier  de  l'Echiquier 
serait  continuellement  absorbé  dans  la  lâche  d'essayer  de 
concilier  des  intérêts  incompatibles.  Que  le  ciel  nous  préserve 
des  rancœurs  qu'un  pareil  système  ferait  naître  !  Tel  est  le 
plan,  tout  le  plan  qui  doit  remplacer  la  situation  actuelle, 
laquelle  n'a  d'autres  fondements  qu'une  indépendance  absolue 
d'action  et  la  conciliation  des  intérêts  individuels.  Bien  loin 
de  préserver  l'intégrité  de  l'Empire,  je  crois  en  toute  conscience 
qu'une  politique  comme  celle  que  préconise  l'ancien  Ministre 
des  colonies  conduirait  inévitablement  à  son  démembrement. 

Et  lord  Rosebery  conclut  en  se  déclarant  impérialiste 
convaincu,  mais  en  assurant  qu'il  ne  veut  pas  qu'à  un 
moment  de  disette  ou  de  dépression  le  peuple  mette  en 
balance  son  bien-être  matériel  et  la  corruption  de 
l'Empire. 

A  New-Castle,  M.  Chamberlain  a  recommencé  hier, 
la  série  de  ses  discours,  mais  les  arguments  sont  les 
mêmes  et  je  ne  vois  pas  la  nécessité  de  les  rééditer. 

La  tendance  générale  du  marché  reste  très  calme, 
bien  que  la  légère  reprise  constatée  sur  le  groupe  des 
Mines  d'or  ait  produit  un  commencement  d'améliora- 
tion. 

Je  vous  envoie  une  analyse  des  statistiques  des  ban- 
ques métropolitaines  parue  dans  YEconomisl. 

Plusieurs  joint-stock  banks  ont  absorbé  d'autres 
institutions  et  ces  dernières  ont  également  absorbé 
quelques  banques  privées.  Ces  changements  ont  pro- 
voqué des  augmentations  ou  émissions  de  capital,  de 
sorte,  que  le  capital  total  des  joint-stock  banks  du 
Royaume  s'élevait  au  30  juin  dernier  à  79.541.000  liv. 
sterling  au  lieu  de  77.645,000  liv.  st.  au  30  juin  1902. 
En  plus  de  l'augmentation  de  leur  capital  versé,  les 
banques  ont  accru  considérablement  leurs  réserves, 
soit  par  des  retenues  sur  les  bénéfices,  soit  en  appli- 
quant à  ce  chapitre  les  primes  réalisées. sur"* les  émis- 
sions nouvelles. 

Pendant  la  dernière  année,  les  actions  des  banques, 
comme  la  plupart  des  valeurs,  ont  subi  un  certain  recul  : 
au  :30  juin  1902,  les  actions  de  banques  anglaises  béné- 


ficiaient d'une  prime  moyenne  de  231  0/0  sur  la  valeur 
nominale  ;  au  o0  juin  1903,  la  prime  était  de  230  0  0; 
par  contre,  les  actions  de  banques  écossaises  et  irlan- 
daises soutenues  par  des  déclarations  de  dividendes 
ont  vu  leur  prime  monter  de  229  à  230  0/0. 

De  juin  à  décembre  1902,  les  dépôts  ont  progressé, 
mais  cette  augmentation  s'est  sensiblement  réduite  de 
janvier  à  juin  1903  et  l'augmentation  à  cette  dernière 
date  n'était  plus  que  de  4.000.000  de  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  banques  pi-ivées  qui  publient 
leurs  bilans,  leurs  dépôts  ont  été  ramenés  de'38.500.000 
de  livres  sterling  à  31.000.000  de  liv.  st.,  par  suite  de 
l'absorption  de  deux  maisons  importantes  (Hôdgkin 
Bamett  et  C°  et  Smith  Payn  and  C°)  par  des  joint- 
stock. 

La  statistique  actuelle  montre  une  forte  augmenta- 
tion dans  le  chiffre  des  avances.  Ces  prêts  ont  été  faits 
en  grande  partie  sur  des  Consolidés  et  autres  valeurs, 
en  vue  d'une  hausse  des  prix  qui  ne  s'est  pas  produite. 
Quelques-uns  ont  pensé  que  nos  banques  sont  dans  la 
même  situation  que  celles  de  New- York  et  qu'elles  ont 
exagéré  leur  appui  au  Stock-Exchange,  ce  qui  les  au- 
rait obligées  à  prendre  une  masse  de  titres  dont 
elles  ne  pouvaient  se  défaire  sans  de  gros  sacrifices.  Tout 
en  admettant  que  les  Banques  anglaises  auraient  mieux 
fait  de  ne  pas  soutenir  aussi  fortement  la  spéculation 
du  Stock-Exchange,  il  n'en  reste  pas  moins  que  si  ces 
établissements  ont  un  chiffre  de  dépôts  de  645.000.000  de 
livres  sterling  et  un  chiffre  de  prêts  ou  escompte  de  moins 
de  420.000.000  de  liv.  st.,  les  avances  des  banques  asso- 
ciées de  New- York  s'élèvent  à  183.000.000  de  liv.  st.  et 
leurs  dépôts  à  179.000.000  de  liv.  st.  Pour  les  Banques 
anglaises,  les  escomptes  et  avances  représentent  (35  0/0 
des  dépôts  et,  pour  les  Banques  associées,  les  dépôts 
leur  sont  inférieurs  de  4.000.000  de  liv.  st.  Ce  simple 
fait  montre  combien  la  situation  est  différente. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  octobre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  St. 


Billets  créés   48.9ol.000 


Total. 


48.934.000 


Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées  . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 
30.504.000 


Total   48.954.000 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st.                       actif  Liv.  st. 
14.553-000   Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   19-999-000 

Portefeuille  et  avances  23-336-000 

Billets  en  réserve   20  409.000 

Or  et  argent  monnayés  2.122-000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3-133-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  130.000 

Comptes  particuliers.    42  912. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.       138 . 000 


Total   67.880-000 


Total   67.886.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  do  liv.  st.) 


DATE 


sept. 


.et  


Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

|  Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

35- 501 

29.234 

49.266 

43-230 

24.442 

49  49 

3 

34-286 

29.095 

46  002 

il).  775 

25.011 

51  26 

34-314 

28.643 

14.302 

38.607 

24  121 

54  30 

34.446 

28.396 

45.362 

39.340 

24  5oo 

53  82 

4 

33.810 

29.440 

51.714 

n  :îoo 

22.820 

43  98 

:;::.oM 

20.272 

51.806 

47  348 

22.289 

42  89 

32.369 

28.960 

49.527 

45.476 

21  85!) 

44  02 

32.626 

28 • 5  45 

50.042 

45.355 

22.531 

44  89 

Les  Joint  Stock  Banks.  —  h'Economist  vient  de  publier 
son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks  et  toutes 
les  Banques  privées  qui  communiquent  leurs  comptes. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


Au  30  juin  1H03,  le  capitol  versé  de  toutes  Les  Joint 
Stock  Banks  s'ilevait  à  79.541.000  liv .  si.  Au  30  juin 
L908,  il  était  de  77.645.000  liv.  si.,  sou  une  augmentation  'l'1 
1.896,000  liv.  st. 

Voici  comment  se  pi'ésentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  do  ces  Sociétés  au  30  juin  dernier  : 

Capital  et  réserve  à  fin  juin 
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l'.io:; 


Différence 


lagleterre  y  compris 

l'île  de  Mail  et  les 

îles  de  la  Manche) . .  105.141. 000 

Ecosse   10.720.000 

Irlande   11.  «92. 000 


(En  livres  sterling 


103.597.000  +1514.000 
16.379.000  -+-  347.000 
11  1-20.000   -+-  172.000 


133.150.000  131.096.000 


2063.000 


Le  capital  versé  n'est  que  de  62.922.000  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  de  9.316.000  liv.  st.  pour  les  Ban- 
ques d'Ecosse  et  de  7.303.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'Ir- 
lande. 

Le  chiffre  des  dépôts  répartis  entre  les  diverses  banques 
a  subi  une  légère  diminution. 

L'encaisse  de  ces  banques,  dans  laquelle  on  comprend  les 
ressources  réalisables  à  bref  délai,  est  toujours  d'environ  le 
quart  des  dépôts  ;  voici  les  variations  qu'elle  a  subies  : 

20oct.  1894.... £  93.685.000 pour  £  402.03't.OOO  de  dépôts 
19  oct.  1895. . . .    106.165.000   —      438.866.000  — 


17  oct.  1896. . . .  124 . 7:;<;.000  — 
23  oct.  1897. . . .  124  000.000  — 
22  oct .  1898 ....  131 . 547 . 000  — 
21  oct.  1899....  140.134.000  — 

19  mai  1900 ....  135 . 460 . 000  — 

20  oct.  1900....  136.119.000  — 

18  mai  1901....  144.400.000  — 

19  oct.  1901. . . .  148.587.000  — 

17  mai  1902....  153.943.000  — 

18  oct.  1902....  151  026.000  — 

16  mai  1903 ... .  164 . 466 . 000  — 

17  oct.  1903....  152  621.000  — 


499.112.0UO  — 

508.289.000  — 

541.309.000  — 

571.006.000  — 

566.047.000  — 

571.679.000  — 

586.726.000  — 

581.601.000  — 

584.842.000  — 

583.983.000  — 

6O0.333.0C0  — 

593.248.000  - 


L'institution  du  clearing  house  permet  de  restreindre  l'en- 
caisse au  minimum,  on  évitant  les  gros  retraits  d'espèces. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans des  Joint  Stock  Banks  anglaises;  ces  chiffres  donnent 
une  idée  de  leur  puissance  : 

16  mai  1903  17  oct.  1903 
Nombre  des  Banques,  y  compris  la  —  — 

Banque  d'Angleterre   69  67 

Nombre  des  succursales   4.157  4.230 

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

versé  £   202.832.400  200.010.500 

Capital  souscrit   225.220.180  229.539.580 

Capital  versé   62.089.311  62.841.588 

Réserves  et  profits  et  pertes   41.550.243     40  514.114 

Billets  au  porteur   30 . 252 . 440     29.571 .606 

Acceptations   24.973.134  30.843.608 

Créanciers  divers   6.122.430  4.871.057 

Dépôts  et  comptes  courants   665. .'39. 296  645.114.531 

Espèces  et  valeurs  à  court  ternie. .    194.242.680   190.329  830 

Titres  en  portefeuille   166.095.676  163.886.079 

Escomptes  et  avances   435.149.626  420.296.847 

Immeubles  et  mobilier   35.038.872  29.243.728 

Les  onze  Banques  d'Ecosse  possèdent  conjointement  un 
capital  de  32.620.000  livres  sterling  ;  leur  circulation  est  in- 
signifiante :  8.605.436  liv.  st.,  mais  leurs  dépôts  s'élèvent  à 
106.437.468  liv.  st.  Les  escomptes,  prêts  et  avances  des  Ban- 
ques d'Ecosee  sont  de  71.616.812  liv.  st.,  sur  lesquelles  56  mil- 
lions 154.685  liv.  st.  représentent  des  crédits  personnels  ac- 
cordés sous  forme  do  cash  accounts,  avec  la  garantie  de 
deux  personnes  solvables. 

Voici  la  situation  des  6  Banques  privées  qui  publient  leurs 
comptes  : 

16mail903  17oct.l903 

Nombre  de  Banques   16  16 

Capital  des  associés  et  réserve  £  5.244.842  4.892.955 

Dépôts  et  comptes  courants   34.575. 247  31 . 024 . 983 

Billets  au  porteur   136.990  137.420 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme   8.006.047  7.940.606 

Titres  en  portefeuille  ■  11.635.0d6  10.095.599 

Avances   19.381.618  17.236.915 


Courrier  de  la  Course  de  Londres 


Londres,  22  octobre  1903. 

La  tendance  du  Marché  est  devenue  meilleure  et  tous  les 
compartiments  sont  en  reprise. 

Les  Consolidés  restent  cependant  discutés,  nous  les  retrou- 
vons à  88  7/16  contre  88  3/4.  L'Emprunt  du  Transvaal  fait 
1  1/2  0/0  de  perte. 

Les  fonds  internationaux  conservent  toute  leur  fermeté. 
h' Italien  clôture  à  102  3/4  et  l'Extérieure  Espagnole  à  90  1/4. 
Les  séries  turques  sont  toujours  très  animées  :  Série  C, 
36  5/8,  Série  D,  32  11/16. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  bien  tenus.  V Argentin 
5  O/O  1886  finit  à  101  .  / .  et  le  Funding  à  102  .  / . .  Le  Bvésit 
5  O/O  est  très  ferme  à  90  .  / . . 

Les  recettes  des  Chemins  anglais  continuent  à  être  peu 
satisfaisantes,  ce  qui  arrête  la  reprise  de  leurs  valeurs,  quoi- 
que la  tendance  en  clôture  soit  meilleure. 

Les  Chemins  américains  marquent  un  vif  mouvement  de 
reprise. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  123  ./.  ;  YErie  à  68  1/2  et  le 
Lonisville  à  104  1/2  ;  YAtchison  à  68  1/4  et  le  Norfolk  à 
8')  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  octobre  1903. 

L'  «  Intérieure  espagnole  ».  —  Les  valeurs  de  chemins  Je  fer.  —  Le 
marché  sidérurgique.  —  L'industrie  en  Russie.  —  Valeurs  de 
charbonnages.  —  Le  marché  du  charbon. 

Les  appréhensions  exagérées  que  les  Bourses  euro- 
péennes ont  montrées  il  y  a  huit  jours  au  sujet  de  la 
question  japonaise  ont  complètement  disparu.  On  a 
eu  l'occasion  de  se  persuader  que  les  nouvelles  annon- 
çant l'imminence  d'une  guerre  entre  le  Japon  et  la 
Russie  n'avaient  aucune  base  sérieuse  et,  que  des  deux 
côtés,  on  est  plutôt  disposé  à  chercher  un  terrain  d'en- 
tente que  d'aller  se  mesurer  sur  le  champ  de  bataille. 

Conformément  à  la  tendance  générale  de  tous  les 
autres  marchés,  notre  Bourse  est  redevenue  très  ternie 
pour  les  valeurs  internationales.  La  Rente  Extérieure 
Espagnole  qui  n'offre  plus  un  attrait  suffisant  à  notre 
spéculation  a  été  avantageusement  remplacée  par  l'in- 
troduction sur  le  marché  à  terme  de  la  Renié  Intérieure 
Espagnole  sur  laquelle  de  nombreuses  transactions  ont 
été  faites  aussi  bien  pour  la  place  que  pour  l'étranger. 
Cette  introduction  est  certainement  une  acquisition 
pour  Bruxelles  car  c'est  la  seule  Bourse  où  ce  titre  se 
traite  en  or.  Le  premier  cours  fait  a  été  57  1/6.  On 
reste  aujourd'hui  à  58  15/16.  La  baisse  de  la  prime 
sur  l'or  et  la  rentrée  prochaine  des  Cortès,  qui  auront 
à  s'occuper  immédiatement  des  projets  Villaverde,  ôn1 
été  favorables  aux  cours  des  Chemins  espagnols.  Un 
a  fait  beaucoupd'affaires  surtout  en  actions  Sara- 
gosse,  qui  restent  aujourd'hui  à  355,  le  plus  haut  cours 
de  la  huitaine. 

En  Métropolitain  de  Paris,  on  se  contente  de  con- 
server les  positions  acquises.  Les  Turcs  sont  fermes, 
mais  le  volume  d'affaires  tend  plutôt  à  diminuer  chez 
nous  sur  ces  fonds. 

Au  comptant,  l'amélioration  se  maintient  en  Rentes 
belges,  sans  cependant  faire  d'autres  progrès.  Rien  de 
spécial  à  relever  sur  les  emprunts  de  ville  et  des  pro- 
vinces. Fermeté  des  obligations  industrielles,  avec  des 
transactions  suivies. 

Un  peu  de  lourdeur  en  actions  de  Banques.  La 
Banque  de  Bruxelles  revient  à  880.  Banque  Internatio- 
nale sans  changement  à  4.250  Caisse  de  Reports  bien 
tenue  à  999.  Crédit  Liégeois  légèrement  plus  faible  à 
638  francs. 

Peu  d'affaires  en  actions  de  Chemins  de  fer.  Cepen- 
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«lant  les  Congo  sont  Fermes  et  en  petite  avance.  Grands 
Làcs  255. 

Tramways  actifs.  Les  Bruxellois  gagnent  des  frac- 
tions avec  un  marché  très  large.  La  capital  Bukharêst 
gagne  5  fr.  à  53.  E'conomiqueSi  offerts,  reviennent  à 
87/  50,  en  jicr le  de  5  fr.  Elêstrique  d'Etpagm',  capital, 
^ a 1 1 ~-  changement  à  06  50,  malgré  la  baisse  du  change. 
Vive  bataille  autour  des  Unions  de  Tramways,  qui 
clôturent  à  12.  en  hausse  de  5  fr.  depuis  8  jours.  On 
dit  ici  que  c'est  un  groupe  français  qui  a  acquis  le  gros 
paquet  de  titres  que  la  Société  du  Helios  détenait  au- 
paravant. 

Le  marché  des  valeurs  du  fer  est  en  légère  reprise 
pour  quelques  gros  titres,  mais  les  affaires  sont  si  peu 
actives  qu'on  ne  peut  pas  parler  d'une  tendance  quel- 
conque. La  situation  de  l'industrie  ne  varie  pas,  ni 
chez  nous,  ni  ailleurs,  c'est-à-dire  qu'on  continue  à 
broyer  du  noir  en  Belgique,  qu'on  voit  plutôt  en  rose 
en  Allemagne,  qu'on  est  indécis  en  Angleterre  et  en 
Amérique.  D'après  les  dernières  nouvelles,  on  s'est  mis 
d'accord  aux  Llats-t'nis  pour  réduire  la  production  de 
"20  0/0  pour  la  tenir  à  la  hauteur  de  la  consommation. 
On  ne  parle  plus,  ou  seulement  avec  beaucoup  de 
réserve,  de  la  possibilité  d'exporter  le  trop-plein  vers 
l'Europe. 

Les  avis  de  la  Paissie  sont  encore  plus  favorables 
(fù'à  la  lin  de  la  semaine  dernière.  De  Kharkoff,  on 
télégraphie  que  les  stocks  en  fonte  ont  complètement 
disparu,  que  la  demande  reste  très  active  et  que  la 
fonte  a  monté,  en  conséquence,  de  48  à  55  kopeks. 
Nous  avons  eu  l'occasion  de  signaler  à  plusieurs  re- 
prises  l'amélioration  notable  delà  situation  en  Russie, 
et  nous  avons  attiré  l'attention  sur  quelques  titres 
intéressants.  Avec  l'apathie  qui  règne  encore  dans  le 
public  au  sujet  de  toutes  les  valeurs  industrielles 
russes,  les  cours  n'ont  pas  encore  pris  la  marche 
ascendante  justifiée  par  l'amélioration.  On  s'en  occu- 
pera probablement  seulement  quand  le  mouvement 
aura  commencé  à  se  dessiner. 

Pour  apprécier  le  changement  intervenu  depuis  deux 
ans  en  Russie,  nous  donnons  quelques  chiffres  du 
bilan  delà  Société  Nîcopol-Marioupol,  dont  l'assemblée 
générale  a  eu  lieu  la  semaine  dernière  à  Saint-Péters- 
bourg. Le  bénéfice  net  de  l'exercice  1903-1903  s'élève  à 
L.203.000  roubles,  contre  120.000  r.  en  1901-1902,  et 
une  perte  de  106.000  r.  en  1900-1901.  Comme  le  capital 
n'est  que  de  (i. 750.000  r.,  le  bénéfice  représente  20  0/0 
du  capital.  Les  autres  Sociétés  du  bassin  se  trouvent 
sans  doute  dans  une  situation  semblable.  La  Provi- 
di-iiri-  Hhssi-,  par  exemple,  marche  à  peu  près  dans  les 
mêmes  conditions,  et  si  les  prix  restent  seulement 
pendant  quelque  temps  à  leur  niveau  actuel,  nous  ne 
serions  nullement  surpris  d'apprendre  que  l'affaire 
est  sortie  de  l'ornière  où  elle  se  trouve  encore  main- 
tenant par  ses  propres  moyens  et  sans  aide  aucune. 

En  actions  de  Charbonnages,  l'hésitation  des  semai- 
lies  dernières  a  cédé  la  place  à  la  faiblesse.  Les  ache- 
teurs se  font  plus  rares  et  la  quantité  offerte  ne  trouve 
preneur  qu'avec  des  concessions  de  cours.  C'est  la  con- 
séquence de  la  campagne  effrénée  qu'on  fait  contre 
îms  charbonnages  pour  faire  vendre  les  porteurs  fran- 
çais qui  détiennent  un  gros  paquet  de  ces  titres.  Jus- 
qu'à maintenant,  les  Français  ont  assez  bien  résisté  à 
ces  instigations,  car  nous  l'avons  dit,  il  n'y  a  que 
très  peu  d'offres  sur  le  Marché,  mais  malheureuse- 
ment la  demande  est  encore  plus  restreinte.  Cette 
situation  durera  probablement  jusqu'à  ce  que  la  tem- 
pérature de  l'hiver  ait  permis  aux  charbonnages 
d'écouler  les  stocks  en  qualités  pour  l'usage  domes- 
tique. 

S'il  y  a  quelques  difficultés  de  vendre  les  failles 
domestiques,  le  marché  de  la  houille,  en  général,  n'est 
pas  mauvais.  Le  charbon  industriel  se  vend  assez  bien 
ch'  /  nous  et  l'exportation  des  neuf  mois  de  l'année 
en  cours  est  en  progrès  sur  1902.  Nous  avons  expédié  à 
l'étranger  3.519.000  tonnes,  contre  :>.352.000  tonnes  en 
191(1.  Si  on  déduit  l'importation,  le  solde  avec  877.000 
tonnes  est  bien  en  diminution  de  119.000  tonnes,  mais 
cette  diminution  prouve  seulement  que  la  consomma- 


tion a  de  beaucoup  augmenté  depuis  un  an,  ce  qui,  du 
reste,  est  confirmé  par  la  plus  grande  production  de 
fer.  Pour  le  mois  de  septembre  seul,  les  chiffres  sont 
encore  plus  significatifs.  L'exportation  avec  475.000 
tonnes  est  en  progrès  de  12.000  tonnes  sur  1901.  Après 
déduction  de  l'importation,  nous  avons  une  exporta- 
tion nette  de  150.000  tonnes,  contre  135.000  en  1901. 
Nous  attendons  toujours  l'effet  des  tarifs  français, 
qu'on  nous  annonçait  désastreux  pour  nos  charbon- 
nages. 

En  Allemagne,  la  situation  du  marché  houilier  est 
très  favorable.  Le  Syndicat  ne  pouvant  plus  suffire  à 
toutes  les  demandes,  s'est  vu  forcé  d'augmenter  les 
prix  de  certaines  qualités  de  un  mark,  pour  les  quan- 
tités dépassant  les  chiffres  des  contrats.  La  baisse  de 
la  houille  n'est  pas  encore  pour  cet  hiver 
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Le  Commerce  extérieur  Belge.  —  Pendant  1rs  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  les  importations  totales  en 
Belgique  se  sont  ('levées  à  L826.522.ÛW)  fr.,  représentant  un 
poids  de  12.295.897.150  kilogrammes,  contre  10.756.585.245  kilo- 
grammes, d'une  valeur  de  L723.870.ti00  fr.  eu  1902  ;  il  y  a 
donc  augmentation,  comparativement  à  l'année  précédente,  de 
102.052. OUfyfr.  ou  (>  0/0,  taudis  que  Je  poids  a  augmenté  de 
14  0/0.  Les  exportations  ont  atteint,  pendant  la  même  pé- 
riode de  celle  année,  î.424.778.000  fr.,  représentant  10.982 mil- 
lions 913.490  kilogrammes,  contre  10. 500.222. 211  kilogrammes, 
d'une  valeur  de  1.337.740.000  fr.,  soit  une  augmentation  de 
87.038.000  fr.  ou  7  0/0  pour  la  valeur  et  une  augmentation  de 
5  0/0  pour  le  poids.  Les  importations  ont  doue  dépassé,  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'année  1903,  les  exportations 
de  401.714.000  fr.,  contre  380.130.000  fr.  en  1902,  soit  une  plus- 
value  de  15.011.000  fr.  Quant  au  poids,  en  1903,  les  impor- 
tations ont  dépassé  les  exportations  de  1.302.983.681  kilo- 
grammes, contre  240.303.034  kilogrammes  en  1902. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  eu  milliers  de  francs  : 


Importations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

France  

Pays-Bas  

196.407 
119.299 
276.087 
159.7/8 

188.289 
153.099 
257.437 
146.482 

175.748 
143.116 
255.667 
135.043 

Exportations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

France  

287.230 
256.237 
256.886 
160.488 

276.081 
259.309 
250.886 
154.083 

272.731 
241.637 
229.284 
134.752 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  l'année  1903  se  sont  ('levés  à  37.497.983  fr.,  contre 
30.230.020  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  augmentation  de  1.201.363  fr.  ou  3  0/0. 


Mouvement  maritime  belge.  —  Pendant  les  neuf  pre 
miers  mois  de  l'année  courante,  7.733  navires  sont  entrés 
dans  nos  ports,  ayant  un  tonnage  total  de  8.114.105  tonnes. 
Pendant  la  même  période  de  l'année  1902,  le  nombre  des  na- 
vires entres  était  de  0.517,  avec  un  ensembie  de  tonnage  de 
7.419.508  tonnes.  11  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
au  nombre  des  navires  entrés, .de  180  unités  ou  3  0/0,  et,  par 
rapport  au  tonnage,  de  004  597  tonnes  on  9  0,0.  Quant  aux 
sorties,  nous  en  relevons  6.727,  ayant  un  tonnage  total  de 
8.102.191  tonnes.  En  1902,  le  nombre  des  navires  sortis 
s'élevait  à  0.529,  avec  un  ensemble  de  7.127.031  tonnes.  Il  y 
a  donc  augmentation,  comparativement  à  f'aunée  1902,  par 
rapport  aux  navires  soi  lis,  de  198  on  3  0/0,  et,  par  rapport 
au  tonnage,  de  075.160  tonnes  ou  9  0/0. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  Le  19  octobre  1903. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  approchons  de  la  date  fixée  pour  la  réouverture 
des  Ghanibres  el  à  mesure  que  le  temps  passe,  il  sem- 
ble que  Les  esprits  sont  un  peu  plus  calmes.  Mainte- 
nant, on  ae  discute  plus  l'élection  de  IVP.  R'orrxero  Ro- 
bled'o  pour  le  poste  de  président  de  la  Chambre  et  les 
Btéeontents,  car  il  v  en  a,  supputent  seulement  le  nom- 
bre de  voix  qui  lui  manquent  pour  atteindre  Le  même 
chiffre  que  d'autres  prédécesseurs,  moins  discutés. 
C'est  une  distraction  inoffensive  et  qui  a  l'avantage  ou 
l'inconvénient,  comme  on  voudra,  de  ne  pas  engager 
l'avenir. 

Les  élections  municipales  promettent  d'être  fort  ani- 
mées dans  la  plupart  des  grandes  villes  :  dans  les 
campagnes,  elles  donneront  leurs  résultats  habituels. 

La  Bourse  a  été  maussade  pendant  une  bonne  partie 
de  la  semaine;  le  comptant  vendait,  et  quoiqu'on  trou- 
vât facilement  des  acheteurs,  dont  il  est  parlé  plus  loin, 
la  tendance  restait  mauvaise.  La  Balte  4  0/0  partie  de 
7b  90  0  0  lundi  dernier,  a  reculé  deux  fois  jusqu'à  7b'  75 
et  ce  n'est  que  samedi  qu'elle  a  reconquis  le  cours  de 
77  15  0  0  perdu  depuis  trois  semaines.  Si  l'apprécia- 
tion qu'on  fait  de  la  situation  de  la  place  est  exacte,  il 
suffira  que  les  premières  séances  de  la  Chambre  soient 
tant  soit  peu  favorables  au  cabinet  Villaverde  pour  que 
nous  assistions  à  une  reprise  des  cours  qui  peut  nous 
conduire  à  une  liquidation  faite  auxenvirons'de  ce  prix 
do  78 0/0  entrevu,  mais  non  atteint  depuis  des  mois. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  très  ferme.  Les 
actions  de  la  Banque  d'Espagne,  poussées  jusqu'à  478, 
sont  revenues  à  470  50,  sar  suite  de  réalisations  de 
bénéfices.  Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  (ff  Es- 
pagne et  celles  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
fermes  également. 

Aujourd'liui,  Les  cours  n'ont  pas  changé,  mais  la 
tendance  continue  à  être  ferme  et  les  achats  conti- 
nuent; on  assure  que  la  place  de  Bruxelles  a  acheté, 
depuis  quelques  jours,  de  grandes  quantité  de  4  0/0  et 
qu'il  y  a  des  ordres  importants  de  la  même  origine 
pour  le  reste  du  mois. 

Le  prix  du  change  a  continué  à  baisser  régulière- 
ment ;  de  33  80  0/0  lundi,  nous  le  trouvons  à  32  60  0/0 
o/l'eii  samedi,  car  il  n'y  avait  pas  preneur  à  ce  cours. 
La  tendance  continue  à  être  à  la  baisse  et  les  person- 
nes qui,  pour  un  motif  quelconque,  reçoivent  du 
change  s'empressent  de  le  négocier  ;  il  en  sera  ainsi, 
sans  doute,  jusqu'au  moment  où  le  bureau  de  change, 
pre\  n  par  M.  Villaverde,  commencera  à  fonctionner, 
car  alors  les  cours  auront  plus  .de  stabilité.  Aujour- 
d'hui, les  offres  ont  continué,  mais  comme  il  y  avait 
peu  d'acheteurs  les  transactions  ont  été  rares. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

28  sept.     5  oct.     12  ocl.    19  oct. 

4  0/0  Intérieur   77  90      77  25      76  90      77  45 

5  0/0  Amortissable   97  . .      97  20      96  9B      97  10 

Banque  d'Espagne   473  ..     476  . .     478  ..     476  50 

—     Hypothécaire...  180  25  180  50  180  75  180  50 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  438  50  440..  441  . .  442.. 

Chèques  sur  Paris   36  10  33  70  33  80  32  30 

—        Londres ...  34  05  33  77  33  65  33  27 

Cédules  hypothéc.  5  0/0.  104  35  101  90  101  95  101  90 

—             4  0/0.  102  20  100  30  100  30  100  40 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants:  -f-  correspondants  étran- 
gers 6  millions,  comptes  de  civdil  M. 8.  circulai  ion  3.6  ; 
—  comptes  courants  4.4,  argent  2.3. 

La  Banque  <!' Espagne  a  profité  de  la  baisse  du  change 
pour  renouveler  sa  provision  de  Pondis  à  l'étranger, 
dont  elle  avait  besoin  pour  se  mettre  en  règle,  pai- 


sible de  l'augmentai  ion  de  la  circulation  depuis  le 
commenccmenl  du  mois.  Actuellement,  elle  dispose 
d'un  excédenl  d'or  de  8  millions  dé  pesetas,  mais  il 
faut  compter  snr  tea  besoins  de  lin  d'année,  qui  amè- 
nent ordinairement  à  celte  époque,  une  demande  de 
fonds,  et  il  est  probable  que  si  la  Banque  n'avait  pas 
mis  en  circuation,  depuis  le  mois  d'août,  pour  25  mil- 
lions en  monnaie  d'argent,  en  reslivignant  l'échange  de 
grosses' coupures,  la  circulation  al  teindrait  une  somme 
plus  élevée  que  celle  que  nous  avons. 

Madrid,  21  octobre  1903,  (par  dépêche  j. 

A  la  réouverture  des  Cortès,  MF.  Villaverde,  après  avoir 
expliqué  les  motifs  de  la  dernière  crise,  a  déclaré  que  sou 
(ion vemement  se  consacrerait  de  préférence  à  la  réorganisa- 
tion des  finances  et  notamment  à  l'amélioration  du  change. 
Le  président  du  Conseil,  à  propos  du  nouveau  budget,  a 
donné  quelques  détails  s'y  rapportant  et  concernant  les 
alcools,  le  timbre  et  les  droits  de  succession. 

Parmi  les  projets  de  loi  dont  il  a  donné  connaissance  à  la 
Chambre,  se  trouve  celui  relatif  à  l'amélioration  du  change, 
auquel  il  a  fait  subir  quelques  modifications. 

L'impression  générale  est  excellente,  et  l'on  croit  que  les 
divers  partis  feront  trêve  pour  la  discussion  el  le  vote  des 
projets  financiers.   

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  -l"  janvier  au  S»  septembre  1903  (30  semaines) 


LIGNES 


Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asliiries,  Galice- 
Valence  à  Utiel  ■ 

Le'rida-Iieus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

Alma?isaValence 

Total  Nord  de  L'Esp 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France 
Sud  de  l'Espagne 


Kilom 
expl. 


2.070 

784 
88 
104 

112 

499 


3.057 


1.067 


1900 


Pesetas 

47  936.337 
13.629  136 
710.282 
928.006 

2.018-248 
9  580.449 


650  67.970  528  68 . 636 . 2H7 
296  2.377.914  2.492  783 


1901 


Pesetas 

49.165  916 
14.325-561 
355-031 
913.643 

1.964.813 

9,486  642 


76  413.1.26 


14-566  371 


1902 


Pesetas 

30  670.824 
15  093.467 
388.413 
982. 213 

2.028.136 
10  329.452 


79  692- 5ÛÎ 


16-309.958 

74  308  S 
2.783  85S 


1903 


Pesetas 

51.096  497 
13.558  09 i 
642.255 
1.013.272 

2  1)82.717 
10.692.964 


81.085.799 


15.948.540 

73.081.197 
3. 193.416 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  octobre  1903. 
La  certitude  de  voir  les  projets  financiers  de  M.  Villaverde 
volés  dans  un  délai  rapproché  rend  le  marché'  des  plus  fermes, 
d'nulaul  plus  que  les  recettes  du  Trésor  coulinuenl  a  aug- 
menter. Le  change  sur  Paris  est  descendu  à  31  25,  V Intérieure 
clôture  à  77  ÔO. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Le 


Rome,  20  octobre  1903. 

ivage  du  Roi  à  Paris.  —  Ajournement  de  la  visite  du  Tsar.  — 
Le  commerce  franco-italien. 

Je  ne  parlerai  pas  des  manifestations  francophiles 
qu'a  provoquées  dans  toute  l'Italie  l'accueil  l'ait  en 
France  à  Victor-Emmanuel.  La  presse  quotidienne  a 
dû  vous  renseigner  suffisamment  sur  leur  nombre  et 
leur  enthousiasme.  Le  mot  «  entente  »  n'a  pas  encore 
été  prononcé,  mais  il  est  dans  tous  les  esprits. 

Notre  confrère  ïltalie,  qui  est  celui  qui  a  gardé  le 
plus  de  mesure  dans  l'enthousiasme,  écrit  au  sujet  de 
ce  voyage  des  Souverains  italiens  : 

«  La  manifestation  a  une  portée  d  autant  plus 
grande,  une  signification  d'autant  plus  importante  que 
la  spontanéité  même  des  ovations  à  Paris  prouve  bien 
que  les  deux  nations  attendaient  avec  impatience  le 
moment  «le  revenir  à  leurs  sentiments  naturels  d'amitie 
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que  tous  les  événements  politiques  de  ces  années  pré- 
cédentes n'ont  pu  atténuer  ni  changer. 

«  Ce  rapprochement  solennellement  scellé  à  Paris, 
malgré  La  Triplicc  ou  la  Duplice,  malgré  tous  les  pactes 
politiques  du  moment  qui  subsistent  et  subsisteront 
même  après  l'entrevue  de  Paris,  reste  le  meilleur  gage 
de  paix  en  Europe  parce  que  l'Italie  y  joue  le  rôle  de 
trait-d'union  entre  les  deux  grands  groupements  des 
puissances  européennes.  » 

On  peut  juger  par  là  des  commentaires  des  autres  ! 

Vous  avez  appris,  aussi,  l'ajournement  du  voyage 
du  Tsar  à  Rome.  L'émotion  soulevée  par  cette  décision 
est  telle  qu'elle  domine  la  joie  causée  par  la  réception 
de  Paris  et  qu'elle  va  peut  être  provoquer  une  crise 
ministérielle.  On  sait  aujourd'hui  d'une  façon  certaine 
que  le  voyage  du  Tsar  a  été  différé  par  crainte  de  ma- 
nifestations hostiles  de  la  part  des  socialistes,  mani- 
festations que  semblaient  encourager  jusqu'aux  députés 
de  l'extrème-gauche. 

Comme  fiche  de  consolation,  l'ambassade  russe  a 
distribué  à  la  presse  un  communiqué  d'après  lequel 
M.  Nélidoff  aurait  déclaré  qu'il  s'agit  d'un  simple 
renvoi  de  la  visite  du  Tsar,  renvoi  nécessité  par  des 
questions  indépendantes  de  la  volonté  de  l'Empereur. 
L'ambassadeur  aurait  manifesté  le  désir  de  son  Gou- 
vernement de  reprendre  très  prochainement  les  négo- 
ciations pour  une  visite  du  Tsar. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  Conseil  des  ministres  se  réunit 
aujourd'hui  même  pour  délibérer  sur  la  situation  que 
lui  a  créée  cet  incident  et  il  se  pourrait  bien  qu'avant 
peu  de  jours,  le  Cabinet  ait  donné  sa  démission.  Au- 
jourd'hui ,  le  Ministère  qui  aurait  le  plus  de  chance  de 
succéder  à  celui-ci  serait  un  Cabinet  Giolitti-Sonnino. 

A  la  Bourse,  les  affaires  sont  rares  ;  on  ne  constate, 
cependant,  aucune  faiblesse  des  cours.  Ils  ont  même 
plutôt  une  tendance  à  monter.  Le  marché  monétaire, 
de  son  côté,  est  suffisamment  pourvu  de  disponibilités 
et  l'on  n'a  à  concevoir  aucune  crainte  de  resserrement 
monétaire. 

On  vient  de  publier  une  statistique  d'actualité  au 
moment  où  les  nouvelles  relations  politiques  de  la 
France  et  de  l'Italie  pourraient  aussi  créer  entre  elles 
de  nouvelles  relations  économiques  :  c'est  la  statis- 
tique des  échanges  commerciaux  entre  l'Ptalie  et  la 
France,  durant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante. Leur  valeur  s'est  élevée  à  181.460,000  lire,  dont 
87.253.000  représentent  le  chiffre  de  l'exportation  ita- 
lienne en  France,  et  93.940. 000  celui  de  l'exportation 
française  en  Italie. 

Par  rapport  aux  chiffres  de  la  même  période  de  1902, 
il  y  a  augmentation  à  l'exportation  de  l'Italie  et  dimi- 
nution ;'i  l'exportation  de  la  France. 

Sur  les  44  groupes  de  marchandises  italiennes  expor- 
tées en  France,  il  y  a  augmentation  dans  le  soufre 
pour  1.610.000  fr.;  le  chanvre  brut,  peignés  e1  étoupès, 
1.482.000  fr.;  l<-s  produits  chimiques,  1.102.000;  les 
vins  communs  et  liquoreux,  l.OOO.OOO;  les  fruits  de 
table,        OOO;  les  peaux  crues,  «9. 000. 

Suc  Les  42  groupes  de  marchandises  françaises  expé- 
diées en  Italie,  2o  sont  en  augmentation  et  17  en  dimi- 
nution. 

Rome,  22  octobre  (par  dépêche). 

Au  Conseil  des  Ministres  tenu  hier,  M.  Zanardelli  a  an- 
noncé qu'il  avait  adressé  sa  démission  au  Roi,  en  raison  de 
son  état  de  sauté.  Les  autres  Ministres  l'ont  suivi  dans  sa 
retraite. 


Le  Recensement  en  Italie.  —  Les  résultais  définitifs  du 
recensement  de  1901  viennent  d'être  publiés.  Les  habitants 
présents  dans  le  royaume  le  10  février  1901  étaient  au  nombre 
de  32.475.253,  desquels  614.313  vivaient  seuls;  30.975.187 
étaient  groupés  en  0.378.357  familles,  et  885.250  se  trouvaient 
rassemblés  dans  les  hôtels,  les  prisons,  les  casernes,  les 
navires,  les  instituts  d'éducation  OU  de  charité  et  autres  lieux 
de  vie  en  commun. 

Des  6.378.357  familles,  5.400.959  étaient  dirigées  par  des 
hommes,  et  911.307  par  (les  femmes.  Le  plus  grand  nombre 
des  familles  se  composent  de  3  personnes  (1.129.707);  vien- 


nent ensuite  celles  de  deux  personnes  (1.109.097);  celles  de 
quatre  (1.075.179).  Le  chiffre  minimum  (17.424)est  fourni  par 

les  familles  de  14  personnes,  alors  qu'il  y  en  avait  49.541  de 
15  personnes  et  au-dessus. 

Agriculture            3.404.745  Services  publics  . .  97.811 

Pèche  et  chasse.. .      30.535  Service: 

Indust.  extractive.       45.402         domestique   58.100 

—     métallurg.     154.440         de  place   64Ï837 

Trav.de  la  pierre.      07.355  Administrations: 

Industrie  :                                 publiques   113.009 

édililaire                275.695         privées   33.741 

chimique                  9.724  Défense  du  pays..  14.987 

du  bois                  171.838      Enseignement   39.687 

fiùçapier               20.101      Culte   48.911 

textile                   134.135  Professions  : 

des  peaux               22.268        saniétaires   38.079 

der  habillement.     324.513        légales   23.150 

Construction  de  vc-  Letlresel  sciences.  17.105 

bleuies                   24.830      Beaux-arts   19.043 

Industries  :  Capitalistes  ,  ren- 
de luxe                    17.235  tiers,  pensionnés  300.123 

alimentaires....     159.795      Domestiques   603.322 

non  spécifiées. . .       13.014  Personnes  assis- 
Transports  postes  tees   ou  soute- 
et  télégraphes . .     274.931  nues  

Vente  marchanda-  Professions  non 

ses  et  denrées  . .     201.701  déclarées  

Crédit,  change   68.052 


29.323 
4.924 
0.378.357 


Dans  les  professions  libérales,  le  plus  fort  accroissement 
est  dû  au  personnel  do  l'enseignement:  hommes,  34.346  ; 
femmes,  62.643,  contre,  respectivement,  32.908  et  46.887  en 
1882. 

Le  chiffre  des  médecins  a  aussi  fortement  augmenté  :  hom- 
mes, 22.139;  femmes,  29,  contre  18.948  et  2  en  1882.  Les 
avocats  :  24.196,  contre  20.355.  Les  notaires  sont  on  diminu- 
tion :  6.253,  contre  7.896;  les  ingénieurs  :  9.590,  contre 
10.883. 

L'accroissement  est  énorme  chez  les  religieux  et  les  reli- 
gieuses :  40,251,  contre  28.172.  Diminution,  au  contraire,  chez 
les  prêtres  :  de  84.934  en  1882,  le  chiffre  en  est  descendu  à 
68.844. 

Le  nombre  des  pensionnés  hommes,  de  42.842  en  1882,  s'est 
accru  à  64.238.  Le  nombre  des  femmes  qui  se  sont  déclaré 
pensionnées  est,  au  contraire,  descendu  de  33.085  en  1882,  à 
25.239  en  1901. 

Les  3.404.745  familles  adonnées  à  l'agriculture  représentent 
9.011. <  0;.'.  membres,  dont  6.411.001  hommes  et  3.200.002  fem- 
mes. Depuis  1882,  le  chiffre  s'en  est  accru  d'un  million  et 
plus,  malgré^  l'émigration  vers  l'étranger  et  les  grands  centres 
à  l'intérieur. 

Le  nombre  de  ceux  qui  travaillent  leurs  propres  terrains 
ou  de  la  famille  est,  en  Piémont,  do  57  pour  cent  ;  en  Ligu- 
rie,  de  50;  dans  les  Abruzzes,  de  40;  dans  le  Latium,  seule- 
ment de  9  pour  cent  :  dans  les  Marches,  de  15  ;  de  même  en 
Calabre  et  en  Sicile  ;  dans  les  Pouillcs  et  en  Toscane,  de  16. 

Les  emphytéoses  teont  relativement  nombreux  dans  le  La- 
tium, 5  pour  cent  ;  dans  les  Abruzzes,  en  Campanie,  dans  les 
Pouilles  et  en  Sicile,  ils  représentent  1  pour  cent  des  agri- 
culteurs ;  dans  les  autres  régions,  le  nombre  en  est  insi- 
gnifiant. 

Pour  les  fermiers  ou  métayers,  la  Vénétie  donne  19  pour 
cent  ;  La  Campanie  et  la  Dasilicate,  14  ;  l'Emilie,  11  ;  la  Lom- 
bardie,  10. 

La  mezzadrut  ou  en  compte  à  demi  dans  le  produit  est 
spécialement  en  usage  dans  les  Marches  :  63  pour  cent  ;  en 
Toscane,  56  ;  en  Ombrie,  47  ;  dans  les  Romagnes,  43.  Elle 
est  beaucoup  moins  usitée  dans  les  autres  parties  du 
royaume. 

Les  paysans  attachés  d'une  manière  fixe  au  travail  de  la 
terre  sont  spécialement  nombreux  en  Lombardie  :  19  0/0;  en 
Basilicate,  17;  en  Emilie,  en  Calabre,  en  Sicile  et  en  Sar- 
daigne,  15  0/0.  La  main-d'œuvre  des  journaliers  est  plus 
recherchée  dans  les  Pouilles  :  04  0/0;  en  Sicile,  55;  en 
Calabre,  52;  en  Sardaigne,  46,  et  dans  le  Latium,  4L 

De  1882  à  1901,  le  nombre  des  personnes  adonnées  à  la 
pèche  s'est  notablement  accru,  et  dans  presque  toutes  les 
industries  le  nombre  des  bras  a  augmenté  également.  Par 
exemple,  dans  les  industries  e.vtr actives,  l'augmentation  sur- 
venue dans  cette  période  est  indiquée  par  les  chiffres 
59.719  et  91.659;  dans  celles  des  produits  chimiques  14.642  et 
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23.110;  dans  les  industries  typographiques  et  ploygraphiques 
34.74]  cl  38. 717  :  dans  la  construction  des  véhicules,  22.846  et 
43.708.  11  y  a,  par  contre,  diminution  dans  le  nombre  des 
personnes  occupées  aux  industries  textiles  :  de  1.351.454  en 
lss.1.  ce  nombre  est  descendu  à  783.953, et  pour  les  personnes 
du  sexe  féminin  exclusivement,  la  décroissance  entre  18S2  à 
1901  est  donnée  par  les  chiffres  :  1.213.978  :  601.774. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  22  octobre  1903. 

Le  marché  esi  plus  faible  par  suite  do  fortes  réalisations 
portant  principalement  sur  les  actions  des  Sociétés  de  crédit 
et  des  (  îhemins  de  ter. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est.  à  103  40  ;  Méridionaux,  677  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  470  . .  ;  Banque  Nationale  1.080  . . . 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant le  premier  semestre  de  1903.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  do  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  le  premier  semestre  de  1903,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   923.425.000 

Dépenses  payées   930.559.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   150.928.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 

de  1903   56.248.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1903  et  1902,  pour 

lo  premier  semestre,  se  présentent  comme  suit  : 
I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1903   923.425.000 

—  de  1902    849.164.000 

Soit,  pour  les  six   premiers  mois  de  1903, 
une  différence  en  plus  do   74.201.000 

Dépenses  effectuées  en  1903   93o  5.7.1.000 

—  en  1902  :  89^.125.000 

Soit,  pour  les   six  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  eu  plus  de   37.434.000 

IL  —  Budget  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  six  premiers 

mois  se  sont  élevés  à   150.928.000 

En  1902,  ils  avaient  été  de   195.204.000 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   44.330.000 

Les  dépenses  effectuées  pondanl  le  premier  semestre  de 
1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  de   50.248.000 

—   1902,      —    64.673.000 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   8.425.000 

En  outre,  pendant  les  0  premiers  mois,  il  a  été  acquitté  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1902  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Los  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total  des  dépenses 
des  6  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  6  premiers  mois  de  1903,  sur 
1rs  exercices  1902, 1901,  etc.,  et,  pour  les  6  premiers  mois  de 
1902,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.)  : 

1903         1902     Dif .  en  1903 

(En  milliers  do  roubles) 

Dépenses  ordinaires   86.444      84.620     -+-  1.824 

Dépenses  extraordinaires.     27.973      25.961     -+-  2.012 

114.417     110.581     -+-  3.836 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Le  Chemin  de  fer  panamèricain.  —  Le  chemin  de  fer 
panaméricain,  écrit  le  Brésil,  qui  doit  relier  les  trois  Améri- 
ques et  dont  la  construction  fut  décidée  dans  le  Congrès 
panaméricain  de  Mexico  va  entrer  dans  La  phase  d'exécution. 

Le  24  août,  s'est  constituée  à  Guthrie  (Oklahoma)  la  Com- 
pagnie du  chemin  de  fer  panaméricain,  au  capital  de  1  mil- 
liard 250.000.000  de  francs. 

La  ligne  projetée  partira  do  Port-Nelson,  sur  la  baie 
d'Hudson,  au  Canada,  se  dirigera  sur  Winnipeg,  traversera 
le  Dakota,  le  Nebraska,  le  Kansas,  l'Oklahoma,  le  Texas,  le 
Mexique,  l'Amérique  centrale,  l'isthme  de  Panama,  la  Co- 
lombie. l'Equateur,  le  Pérou  et  la  République  Argentine, 
pour  aboutir  à  Buenos-Ayres. 

Cette  ligne  centrale  projeter  a  des  embranchements  sur 
Rio  de  Janeiro  par  Uberaba  et  sur  Valparaiso. 

Elle  aura  une  longueur  de  17.000  kilomètres,  mais  tout 
n'est  pas  à  construire,  le  chemin  de  fer  panaméricain  devant 
emprunter  les  tronçons  de  voie  déjà  existants  sur  son  tracé, 
et  qui  représentent  près  de  la  moitié  de  ce  parcours. 

La  construction  des  parties  de  la  voie  manquant  pour  com- 
pléter la  ligne  coûtera  environ  1  milliard.  On  croit  qu'elle 
pourra  être  achevée  en  huit  ans. 

l*n  agent  de  la  gigantesque  entreprise,  M.  Pepper,  parcourt 
actuellement  le  Brésil  et  la  Plata. 


Mouvement  maritime  et  commercial  de  Porto-Rico 

en  1902.  —  Il  est  arrivé,  en  1902,  à  Porto-Rico,  579  navires, 
dont  209  provenant  des  Etats-Unis  et  370  de  pays  étrangers,, 
jaugeant  ensemble  592.993  tonneaux. 

Le  nombre  des  navires  et  leur  tonnage  sont  supérieurs  à 
ceux  relevés  en  fin  de  l'exercice  précédent,  mais  restent  tou- 
jours au-dessous  des  chiffres  atteints  en  1900.  Toutefois,  les 
navires  américains  sont  plus  nombreux,  tandis  qu'il  y  a  une- 
diminution  de  27  navires  étrangers,  par  rapport  à  1901  et  de 
55  sur  l'année  antérieure. 

Voici,  au  surplus,  le  mouvement  fourni  par  la  statistique 
officielle  de  la  navigation  à  Porto-Rico  pour  1902  : 

Entrée 


Provenance- 


Navires  Tonneaux 


Etats-Unis  

Autres  provenances. 


20!) 
370 

579 


265.525 
327.468 

592.993 


1  (estination 


Sortie 
Navires  Tonneaux 


Etats-Unis 
I  iv  s  divoi  z 


196 
370 

"566 


255.823 
327.868 

583.691 


Du  voit,  par  ces  chiffres,  que  les  navires  expédiés  de  ports- 
étrangers  continuent  à  présenter,  à  la  sortie,  un  tonnage  très 
Supérieur  à  celui  des  bâtiments  américains,  mais  aussi  que 
le  nombre  de  ces  derniers  est  de  41  plus  élevé  qu'en  1900  et 
dépasse  de  49  celui  constaté  en  1901. 

Une  nouvelle  activité  commerciale  a  marqué  l'année  1902  : 
les  importations  se  sont  élevées  à  14.176.575  dollars  et  ont,  par 
conséquent,  dépassé  de  2.612.712  dollars  celles  de  1901  et  de 
6.505.001  dollars  les  envois  reçus  en  1900. 

Les  exportations  atteignent  une  somme  de  14.924.024  dollars, 
sensiblement  plus  élevée  que  celle  à  laquelle  elles  sont  montées 
en  1901 . 

Il  est  cependant  à  noter  que  les  produits  exportés  de  cette 
île  en  France  accusent  un  chiffre  inférieur  de  185.316  dollars 
à  celui  indiqué  l'année  dernière. 

«  Les  Américains,  dit  le  Consul  de  Franco  à  San-Juan,  ont 
donné  une  impulsion  sérieuse  aux  affaires,  mais  le  besoin  de 
capitaux  plus  importants  se  fait  encore  sentir.  Tout,  sauf 
l'argent,  est  on  abondance  à  Porto-Rico.  C'est  dire  que  cette 
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île  possède  dos  ressources  naturelles  amplement  suffisantes 
pour  décider  ceux  qui  disposent  des  moyens  nécessaires  à 
venir  y  créer  de  nouvelles  entreprises.» 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  21  octobre  1903. 

La  décision  nrhitrule  relative  à  la  délimitation  des  fron- 
tières de  l'Alaska  a  cause  une  grande  satisfaction.  Au  Conseil 
de  cabinet  tenu  hier,  ou  s'est  félicité  de  ce  succès  diploma- 
tique que  l'on  considère  comme  le  plus  important  que  les 
Etals-Unis  aient  remporté  depuis  trente  ans. 

Le  Congrès  est  convoqué  pour  le  9  novembre,  afin  de 
donner  son  approbation  à  la  Convention  commerciale  entre 
les  Etats-Unis  et  Cuba. 

Le  Marché  est  ferme  et  la  tendance  générale  est  à  la 
hausse.  Le  .',  0/0  ancien  reste  à  110  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  enregistré  de  fortes  plus- 
values  qui  ont  raffermi  les  actions  des  Compagnies  diri- 
geantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  65  7/8;  Milwaukee,  138  1/4;  Erie,  27  1/8; 
Rcading,  45  3/4;  Canadian  Pacific,  119  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 130  174;  Louisvïlle,  100  1/2;  New-York  Central, 
118  ./.;  Union-Paci fie,  11  1/4. 


MEXIQUE 

La  Situation  financière.  —  Du  rapport  lu  par  le  Prési- 
dent Porfirio  Diaz.  à  l'ouverture  de  la  3e  session  du  21e  Con- 
grès, nous  détachons  le  passage  suivant  relatif  aux  finances  : 

Les  travaux  de  concentration  et  de  revision  des  comptes 
du  Trésor  se  rapportant  :ï  l'année  économique  1902-1903  ne 
sont  pas  encore  terminés:  mais,  d'après  les  renseignements 
recueillis  à  ce  sajet  par  la  Trésorerie  générale,  les  recettes 
déliassent  soixante-quatorze  millions  et  demi  de  piastres, 
soit,  par  conséquent,  plusieurs  millions  de  plus  que  pendant 
l'exercice  1901-1902.  Le  produit  des  droits  d'importation,  en 
ne  tenant  pas  compte  delà  surtaxe  variahle  à  laquelle  ils  sont 
soumis  en  vertu  du  décret  du  25  novembre  dernier,  ont  aug- 
menté de  plus  de  3  millions:  en  tenant  compte  de  cette  sur- 
taxe, l'augmentation  dépasse  6  millions,  ce  qui  prouve  com- 
bien ont  été  avantageux  les  résultats  de  cette  disposition. 
Les  recettes  provenant  des  impôts  du  Timbre  ont  dépassé  de 
plus  de  2  millions  et  demi  de  piastres  la  somme  que  ces  im- 
pôts avaient  produite  durant  l'année  fiscale  antérieure.  En- 
semble, les  produits  de  ces  deux  groupes  do  recettes  repré- 
sentent, à  eux  seuls,  une  somme  de  plus  de  64  millions.  Les 
produits  du  service  télégraphique  ont  également  augmenté 
de  plus  de  240.000  piastres. 

En  vertu  de  la  faculté  accordée  à  l'Exécutif,  la  loi  en  vertu 
de  laquelle  les  impôts,  revenus,  biens  et  services  de  munici- 
palités du  District  Fédéral  sont  incorporés  aux  finances  pu- 
bliques, h  été  promulguée.  Préparée  convenablement,,  cette 
modification  a  été  réalisée  sans  difficulté.  Le  résultat  de  la 
perception  do  ces  impôts  et  revenus,  pendant  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'exercice  fiscal,  accuse  déjà  une  augmentation 
sur  ce  qu'obtenaient  les  trésoreries  municipales. 

Comme  l'augmentation  de  5  0/0  sur  la  contribution  était  la 
seule  mesure  encore  en  vigueur  de  celles  qui  avaient  été  édic- 
tées dans  le  but  de  surmonter  la  crise  de  1893  et  1894,  ci  le 
moment  paraissant  opportun  de  réduire  cet  impôt  dans  ses 
anciennes  proportions  —  tout  en  s 'efforçant  de  trouver  une 
compensation  pour  le  Trésor  —  celle  augmentation  a  été 
abrogée,  et  l'on  a  accru,  dans  une  proportion  équitable,  les 
contributions  sur  les  alcools  et  les  tabacs. 

Par  suite  des  inondations  qui  se  sont  produites  en  juin 
sur  plusieurs  points  de  l'étranger,  et  qui  ont  détérioré  les 
voies  ferrées  reliées  à  celles  de  notre  pays,  il  n'a  pas  été  pos- 
sible de  profiter  de  la  franchise  en  vertu  de  laquelle  le  blé 
était  exempt  de  droits  d'importation,  franchise  qui  prenait  fin 
le  90  du  même  mois.  En  conséquence,  le  délai,  pour  La  libre 
importation  du  blé,  a  élé  prorogé  jusqu'au  31  juillet. 

On  a  également  prorogé  pour  un  .an  le  délai  autorisant  la 
libre  introduction,  par  les  douanes  du  territoire  de  Quintana 
lioo,  des  articles  étrangers  destinés  à  y  être  consommés.  Une 


douane  île  frontière  a  été  établie  à  «  Las  Vacas  »,  étal  de 
Coahuila,  et  diverses  mesures  ont  élé  prises  pour  faciliter 
les  opérations  du  commerce  extérieur. 

Les  travaux  entrepris  par  le  Ministère  des  Finances,  tant 
au  Mexique  qu'à  l'étranger,  travaux  motivés  par  les  varia- 
tions continuelles  de  la  valeur  en  or  de  notre  monnaie,  ten- 
dent à  obtenir  la  stabilité,  s'il  est  possible,  dans  les  changes 
internationaux,  et  à  mettre  notre  monnaie  dans  les  conditions 
nécessaires  aux  besoins  «lu  pays  et  au  "développement  de  la 
richesse  publique.  Le  pouvoir  exécutif,  en  suivant  ce  pro- 
gramme, n'a  jias  négligé  les  intérêts  des  mines  mexicaines 
qui  seront  garantis  par  tous  les  moyens  compatibles  avec 
le  but  final  des  études  et  travaux  entrepris.  Il  s'est  efforcé  de 
rectifier  le  parti  pris  qui  se  formait  de  plus  en  plus  contre 
l'argent  et  d'étendre,  dans  la  mesure  du  possible,  la  sphère 
d'application  de  ce  métal. 

En  prenant  l'initiative  près  des  autres  nations,  le  Pouvoir 
exécutif  n'a  pas  prétendu  conclure  des  traités  ou  des  conven- 
tions, ni  déterminer  la  réunion  de  conférences  internationales 
comme  celles  qui,  en  d'autres  circonstances,  ont  traité  des 
sujets  analogues.  Cette  fois,  les  démarches  du  Gouvernement, 
appuyées  par  celui  des  Etats-Unis,  ont  tendu  à  provoquer 
un  ('change  d'opinions  au  sujet  du  remède  à  la  situation 
monétaiie  de  certaines  nations  ou  colonies  :  à  permettre  aux 
pays  où  l'étalon  d'argent  est  en  vigueur  de  continuer  à  em- 
ployer l'argent  comme  monnaie,  en  lui  dounant,  quand  c'est 
possible,  une  valeur  fixe  dans  sa  relation  avec  l'or  :  en  ap- 
puyant sur  des  base*  fondamentales  uniformes  les  réformes 
qui  seraient  admises,  alin  que  la  solution  souhaitée  ait  plus 
de  force  et  de  prestige;  enfin,  à  éviter,  autant  qu'il  dépendra 
des  Gouvernements,  la  continuation  des  effets  pernicieux 
produits  sur  le  marché  de  l'argent  par  les  causes  qu'il  s'agit 
de  modifier. 

J'ai  la  satisfaction  de  vous  annonrer  que  les  démarches  de 
la  mission  mexicaine  à  l'étranger  ont  obtenu  un  résultat  favo- 
rable et  que  le  pouvoir  exécutif  a  reçu  de  toutes  parts  des 
témoignages  de  sympathie  pour  notre  pays  et  de  bonne 
volonté  pour  lYeuvre  de  la  mission  mexicaine  et  de  celle  des 
Etats-Unis. 

D'autre  part,  la  grande  Commission  nommée  par  le  Minis- 
tère des  Finances  pour  étudier  au  Mexique,  au  point  de  vue 
des  intérêts  nationaux,  les  diverses  questions  relatives  au 
même  problème,  a  poussé  ses  travaux  et  fera  bientôt  con- 
naître leur  résultat  et  l'opinion  que  ses  membres  se  sont 
formée.  L'Exécutif  pourra  alors,  à  l'aide  des  nombreux  maté- 
riaux réunis  à  l'intérieur  et  à  l'extérieur  du  pays,  présenter 
aux  Chambres,  s'il  y  a  lieu,  tin  projet  de  réforme  et  leur 
demander  de  prendre  les  mesures  législatives  qu'il  néces- 
sitera. 

Une  opération  que  j'estime  être  des  plus  importantes  pour 
l'avenir  de  la  République  vient  d'être  faite.  Le  Gouverne- 
ment est  intervenu,  non  comme  pouvoir  public,  mais  avec  le 
caractère  d'intéressé  principal,  dans  la  direction  supérieure 
de  trois  de  nos  plus  grandes  lignes  de  chemins  de  fer:  le 
Salional,  YIntcrnational  et  Y  Interocéanique.  Il  devenait 
urgent  de  marquer  plus  fortement  l'influence  du  Gouverne- 
ment en  vue  du  bien  public  et  d'empêcher  les  rivalités  stériles 
et  même  mauvaises  entre  les  Compagnies.  Il  fallait  surtout 
conjurer  le  péril  de  jour  en  jour  plus  imminent  d'une  conso- 
lidation générale'  des  intérêts  des  Compagnies  qui  eût 
constitué,  en  face  du  Gouvernement,  une  entité  prépondé- 
rante dans  la  vie  économique  de  la  nation  par  ses  éléments 
et  son  influence.  J'ai  la  pleine  confiance  que  le  pays,  mis  au 
courant  de  cette  importante  affame,  approuvera  unanimement 
l'acte  du  pouvoir  exécutif. 

En  même  temps,  des  obligations  du  Trésor  ont  été  vendues 
pour  une  valeur  proportionnée  aux  frais  que  demandait  cette 
opération  et  axix  dépenses  en  trivaux  publics  p Dévues  parle 
décret  du  9  juin  1902  et  autorisées  par  les  Chambres. 

Le  Ministère  des  Finances  vous  rendra  compte  très  pro- 
chainement des  arrangements  dont  je  viens  de  parler  et  vous 
demandera  les  autorisations  nécessaires. 

Les  sections  techniques  dos  zones  ont  poursuivi  leurs  tra 
vaux  d'explorations  et  de  reconnaissances.  Celles  de  Pm  bla, 
Léon  et  San  Luis  Potosi  ont  entrepris  des  oeuvres  impor- 
tantes déjà  très  avancées,  entre  autres  les  levés  des  plans  de 
ces  villes. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  apprenons  que  les  recettes  de  la  Douane  do  Boïra  se 
sonf  élevées,  pour  te  mois  de  juillet  dernier  à: 

24  conlos  470$:]W>  rois,  dont  5  contos  66$688  rois  de  transit. 
Pour  le  mois  d'août  les  recettes  ont  atteint  : 

25  contos  6i9$652  reis,  dont  \  contos 234$012rois  de  transit. 


EL 


CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld  W 


Nous  sommes  avisés  que  le  service  cùtier  entre  Carupano 
et  rOivn.K(u«>  est  établi  et  fonctionne.  Le  conseil  d'adminis- 
tration du  Callao,  dès  qu'il  a  reçu  cette  nouvelle,  à  pris  les 
dispositions  nécessaires  pour  l'organisation  des  communica- 
tions. 

Dés  la  semaine  prochaine,  nous  pourrons  faire  connaître 
à  nos  lecteurs,  les  mesures  prises  pour  la  mise  en  marche 
des  mines  et,  probablement,  leur  annoncer  la  reprise  du  tra- 
vail. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  do  sep- 
tembre, a  été  de  18.741  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par 
mois,  de  ces  entreprises  depuis  qu'elles  ont  commencé  à 
travailler  :  •* 


1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

» 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

Février. 

» 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

Mars. . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

Avril.». 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mai.... 

» 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

Sept  cm. 

2.346 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

Octobre 

3.913 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

» 

Novoni  . 

5.567 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

DéCein. 

6.259 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.085 

62.303 

91.640 

172.060 

J 94. 268 

179.490 

D'un  mois  à  l'autre  il  y  a  une  diminution  de  446  onces. 
Voici,  d'autre  part,  les  rendements  particuliers  des  Mines 
d'or  Rhodésiennes,  pour  les  trois  derniers  mois: 


Anlenior  

Béatrice  

Bpnsor  

Eagle-Vullure  

Empress  

Goelong  

Globe  and  Phœnix... 

Imani  

Matabele-Sheba  

Morven  

Pénhaionca  

Red  and  white  Rase. 

Re/ende  

Selukwe  

Surprise  

Wanderor  

Warelei-'h  


Or  produit  en 

J  aille 

Août  S 

plembr 

(En  onces) 

1.087 

1.0K3 

657 

247 

291 

688 

» 

356 

» 

730 

1.252 

» 

1.618 

1 . 150 

4.326 

4.078 

3.492 

809 

608 

652 

499 

tii3 

732 

712 

C.62 

» 

1 . 400 

2.121 

909 

901 

1.773 

4.639 

4.302 

4.147 

1.023 

1.217 

1.073 

1.710 

1.815 

1.878 

419 

Notons  qu'à  la  Gcr/on;/,  le  traitement  par  la  cyanuratlOD 
a  été  suspendu,  ai  qu'à  la  Hezeude  la  production  est  indiquée 
en  onces  lin.  A  la  Dcotrice.  loi-  produit  provient  de  hululas. 
A  Y  Anlenior,  le  moulin  n'a  travaillé  que  pendant  peu  de 
temps,  et,  à  la  llonsor  el  à  la  Red  ami  White  Rose,  les 
batteries  oui  été  complètement  arrêtées.  Enfin,  la  Penhalotlga 
ligure,  poux  la  première  l'ois,  sur  la  liste  de  rendement. 


IVEines  d'Or  Australiennes 


Rendements  des  Mines  d'or  de  l'Australie  occiden- 
tale. —  Voici,  comparés  à  ceux  des  deux  mois  précédents, 
les  rendements  de  septembre  des  principales  mines  de  1  Aus- 
tralie Occidentale  : 

Juillet  Août  Septcmb. 
(En  onces) 

Abbolt's  Proprietary   210         »  350 

Associated  G.  M.  o£  W.  A   6.232  6.533  6.760 

—       Nortbern  Biocks....  3.723  4.313 

Bellevue  Proprietary   1.555      1.560  1.591 

Burbank's  Birtbday  Gift   1.594      1.260  1.303 

Cosmopolitan  Proprietary   5.448  5.567  5.344 

Craiggiemore  Proprictarv   608         494  564 

Gumberland  Niagara   548         529  483 

East  Murchison  United   1.694      1.604  1.533 

Fraser  South  Extended   651         682  5.S8 

Golden  Arrow   293         363  403 

Golden  Horseshoe  Estâtes   17.591  17.598  17.603 

Golden  Links   1.919  2.284  2.559 

Great  Boulder  Main  Reef   1.233      1.290  1.290 

GreatBoulder  Persévérance....  17.941  17.950  18.206 

Great  Boulder  Proprietary   14.882  14.503  14.291 

Great  Fingal   11.016  11.339  11.233 

Hainaut   802         813  830 

Ida  H   1.181      1.245  1.098 

Ivanboe   11.066  11.094  11.076 

Kalgurli   3.671      3.641  3.805 

Lady  Loch   371         274  261 

Lake  View  Consols   4.636      4'.288  4.246 

Lake  View  South   492         296  » 

Menzies  Consolidated   3.443      3.336  3.215 

Mount  Yagahong   195         365  » 

North  White  Feather   748         527  439 

Oroya-Brownhill   8.042  6.915  6.907 

Peak  Hill   2.730      2.718  2.820 

Sons  of  Gwalia   5.411      5.345  5.246 

Westralia  and  East  Extension. .  1.615      1.288  1  481 

Westralia  Mount  Morgans   5.212      5.219  5.325 

White  Feather  Main  Reei   1.044      1.147  1.065 

Les  rendements  de  YEast  Murchison  United,  de  la  Great 
Finga'.l,  de  la  Hainaut,  de  la  Golden  Links,  de  Ylcanhoe, 
de  la  Lake  View  Consols  et  de  la  Sons  of  Gwalia,  sont 
indiqués  en  onces  d'or  «  fin  »,  et  ceux  do  la  Menzies  Con- 
solidated en  livres  sterling. 


(1)  Voir  YEconomiste  Européen,  n°»598  à  614. 


Notes  minières  d'Australie 

Sons  of  Gwalia.  Rendement  de  septembre:  7.824  tonnes 
de  minerai  ont  été  broyées;  elles  ont  donné  3.989  onces  d'or 
fin  d'une  valeur  approximative  de  16.945  liv.  st.  ;  4.650  tonnes 
de  tailings  traitées  par  la  cyanuration,  ont  produit  1.257  onces 
d'or  tin,  d'une  valeur  approximative  do  5.341  liv.  st.  Total: 
5.246  onces  d'or  lin  d'une  valeur  de  22.286  liv.  st.  La  produc- 
tion d'août  avait  été  de  5.315  onces  d'or. 

Brilliant  E.rtended.  On  a  recoupé  le  filon  à  l'est  de  la  des- 
cente ;  il  a  une  épaisseur  de  3  pieds  6  pouces  et  est  de  bonne 
qualité. 

Mount  Vslicr.  Pcndaiït  le  mois  de  septembre,  le  moulin  a 
broyé  75  tonnes,  et  il  a  été  traité  670  tonnes  de  tailings  ; 
rendement  total,  75  onces  d'or. 

Golden  Arrow.  Pendant  le  mois  de  septembre,  10  pilons 
ont  fonctionné  pendant  553  heures  et  ont  broyé  475  tonnes 
de  minerai  contenant  320  onces  d'or.  Le  traitement  de  750 
tonnes  de  tailings  a  produit  83  onces  d'or;  total  du  rende- 
ment, 403  onces.  En  octobre,  cette  Compagnie  a  dû  augmen- 
ter son  personnel  minier,  afin  de  réduire  le  coût  de  l'exploi- 
tation. 

Golden  Horseshoe.  Dépêche  datée  du  12  octobre,  du  Dircc- 
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teur  général  :  «  Au  niveau  numéro  10,  au  travers-banc  ouest, 
à  une  distance  de  1P1  pieds,  le  filon  a  été  recoupé  ;  il  a  4 
pieds  d'épaisseur,  donne  à  l'essai  10  pennyweights  à  la  tonne, 
et  se  dirige  vers  l'ouest.  » 

Tower  Itill.  A  la  date  du  20  septembre,  il  avait  été  broyé 
824  tonnes  qui  avaient  donné  6  pennyweights  1/2  d'or  à  la 
tonne.  Les  tailings,  y  compris  quelques  échantillons,  avaient 
produit  4  pennyweights  1/2  d'or  à  la  tonne.  A  la  date  du  10 
octobre,  un  autre  avis  est  parvenu,  mentionnant  que  le 
broyage  de  300  tonnes  avait  produit  118  onces  d'or,  soit 
1  pennyweights  1/2  à  la  tonne,  non  compris  l'or  recouvré 
des  tailings.  La  dernière  dépêche  stipule  que  le  coût  de  l'ex- 
traction, du  broyage  à  la  batterie  du  Gouvernement,  était  éva- 
lué à  21  shillings  trois  pence,  ce  qui  représente  environ 
5  1/2  pennyweights  à  la  tonne. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  22  octobre  1903. 

Le  Marché  a  été  encore  agite  ces  derniers  jours  ;  mais 
l'annonce  de  la  constitution  définitive,  sur  l'initiative  de 
MM.  Wernher,  Beit  and  C°,  d'un  Syndicat  minier  au  capital 
de  50  millions  de  francs,  a  produit  une  excellente  impres- 
sion. Ce  Syndicat  qui  compte,  parmi  ces  participants,  des 
banques  de  Paris  et  de  Berlin,  aura  pour  objet  de  surveiller 
le  Marché,  et  d'intervenir  quand  il  le  jugera  nécessaire.  Cette 
constitution  prouve  la  confiance  que  les  grands  milieux 
financiers  ont  dans  le  réveil  prochain  de  l'industrie  minière. 
Ajoutons  que  le  susdit  Syndicat  fonctionnera  sous  la  forme 
d'une  Société  anonyme  à  responsabilité  limitée,  et  MM.  Wer- 
nher et  Beit  en  seront  les  gérants. 

La  liquidation  de  fin  octobre,  qui  commencera  samedi  par 
la  réponse  des  primes,  paraît  devoir  s'effectuer  dans  le  plus 
grand  calme. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  finissait  à  2  3/8,  clôture  à  2  5/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  5  5/8;  Transvaal  Gold- 
fields, 2  11/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 

2  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  "UEàst  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  liv.  ;  Ange  la, 
6  h/8;  New  Cornet,  2 13/16;  VanRyn,  2  7/8;  Treasury.  5  liv. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  5  11/16.  | 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  11/16;  Driefontcin,  4  3/4  ; 
Village,  7  11/16  ;  Jumpers,  3  1/8;  Moddcrfontein,  81/2,  sans 
changement  ;  Meyer  and  Charlton,  5  3/16.  Ferreira,  20  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  11/16  ;  Rietfontcin  A,  1  5/8  ;  Lan- 
casler,  2  5/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  1/2.  May  Consolidated,  4  liv. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/4.  Crown  Reef  cote  17  3/4;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours.  Randfontein,  2  1/2;  la 
Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  0  7/8,  reste  à  ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  61/4. 

La  New  Ilcriot  est  à  4  1/4;  Wolhuter,  3  9/16. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  75/8,  reste  à  8  liv.  La  Wemmcr 
est  à  10  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.,  contre  12  3/4. 

La  Ronanza  cote  2  3/8;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  5/16. 

L'A nyelo  Deep  finit  a  2  1/16.  ha.  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  3/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  1/4;  Glen 
Deep,  4  liv.  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  1/8. 
Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  8  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  1/2.  Jumpers 
Deep,  4  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  9/16. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  5/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  liv.. 

La  SÙnmer  and  Jack  East  est  à  2  9/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 


land  Agcncy  clôture  à  1  1/8;  Rhodesia  Goldfields,  1/2; 
Gcelong,  1/2;  Sclukwe,  19/16  ;  Globe  and  Phœnix,  2  3/16. 

La  Goldfields  of  Matabcleland  s'inscrit  à  11/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  finit  à  3  7/8. 


Londres,  22  octobre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  octobre  1903. 

Après  avoir  été  de  nouveau  un  peu  tourmentées,  les  va- 
leurs Sud-Africaines  se  tiennent  mieux.  Les  nouvelles,  il  est 
vrai,  sont  encourageantes.  En  dehors  du  Syndicat  qui  vient 
de  se  former  on  dit,  en  effet,  que  vu  la  nécessité  d'une  prompte 
solution  de  la  question  de  la  main-d'œuvre,  il  a  été  décidé 
qu'une  réunion  spéciale  du  Corps  législatif  du  Transvaal  au- 
rait lieu  dès  que  le  rapport  de  la  Commission  du  Travail 
serait  prêt.  Cette  réunion  aurait  pour  objet  de  résoudre  la 
question  en  suspens.  En  somme,  l'autorisation  d'importer 
des  ouvriers  chinois  paraît  assurée,  et  cette  perspective  exerce 
une  influence  sur  les  indigènes  qui  arrivent  maintenant  en 
plus  grand  nombre  dans  les  mines. 

On  parle  de  découvertes  à  l'extrémité  «  est  »  du  Rand,  dé- 
couvertes qui  prouveraient  la  grande  extension  du  filon  prin- 
cipal ;  on  compte  faire  encore  d'autres  découvertes  dans  les 
environs  do  Lydenberg.  Enfin  on  prévoit,  pour  le  mois  d'oc- 
tobre, une  augmentation  de  20.000  onces  clans  le  rendement 
total  des  mines  transvaaliennes. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  229  fr.  ..  ;  elle  finit  à  234  fr. 
Consolidated  Goldfields,  139  fr.  . .,  contre  140  fr.  East  Rand 
clôture  à  175  fr.  ..,  comme  il  y  a  huit  jours.  Charlcred, 
59  fr.  50,  contre  59  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  ...  Le  nouveau  matériel  pour  le  traitement  des 
«  slimes  »  accumulés  était  attendu  à  la  fin  du  mois  de 
septembre  et  l'on  devait  procéder  de  suite  à  la  construction 
de  l'usine  qui  sera  prête,  sans  doute,  à  fonctionner  dans  deux 
mois. 

La  Ferreira  cote  501  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
473  francs. 

L'action  Goerz  et  C'e  reste  à  72  fr.  75;  French  Rand, 
67  fr.  ;  Geduld,  152  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  156  fr.  50,  contre  150  50.  Gel- 
denhuis Deep,  251  fr.  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  252  fr. 
La  May  Consolidated  est  à  102  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote 
45  fr. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  58  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
cote  90  fr. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  17  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  75.  New  Primrose,  95  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  76  fr.  L'Occana  Consolidated  est  à 
39  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  249  fr.,  s'échange  à  250  . . 
Robinson  Deep,  127  fr.  ..  sans  changement.  Robinson  Rand- 
fontein, 32  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  62  fr.  ..  ;  Rose  Deep, 
204  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  193  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  18!»  fr. 
La  Sheba  cote  18  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  250  fr.  50,  la  New  Steyn  Estate  à  72  fr.  25 
et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  35.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  100  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  67  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
69  francs. 

La  Kokumbo  est  à  22  fr. 

La  De  Beers  est  à  495  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  a  482  fr.  . . , 
l'action  de  préférence,  contre  490  fr.  50  et  482  fr.  50  la 
semaine  dernière. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


—  te 


PRINCIP.  CHAPITRES 


S.3 


0-<D  ( 

OS  3 


£■275. 

s 

o  3  o 

OJ 


a  2.œ 


3  y 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1902 

30  octobre. . . 

2.535 

1 . 109 

4.278 

435 

652 

440 

3 

1903 

15  octobre. . . 

2.434 

1 . 108 

4.331 

356 

671 

467 

3 

1903 

22  octobre. . . 

2.427 

1.108 

4.269 

359 

6S6 

467 

3 

1903 

29  octobre. . . 

2-418 

1.104 

4.290 

435 

670 

457 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1902 

23  octobre . . . 

822 

304 

1.587 

635 

1.004 

>  78 

4 

1903 

7  octobre. . . 

787 

277 

1.787 

596 

1.289 

119 

4 

1903 

15  octobre. . . 

814 

286 

1.668 

607 

1.187 

85 

4 

1903 

23  octobre. . 

841 

293 

1.613 

641 

1.153 

66 

4 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1902 

30  septemb  . 

61 

24 

201 

118 

172 

73 

» 

1903 

31  juillet . .  . 

02 

22 

179 

117 

175 

55 

1903 

31  août.  r... 

(il 

22 

174 

124 

160 

70 

1903 

30  septemb.  . 

61 

21 

201 

117 

187 

65 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1902 

30  octobre  . . 

852 

729 

971 

695 

4 

1903 

15  octobre. . . 

809 

724 

1.078 

638 

4 

1903 

22  octobre . . . 

816 

714 

1073 

634 

» 

4 

1903 

29  octobre. . . 

835 

710 

984 

603 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

1902 

30  août  

142 

20 

194 

» 

1903 

6  juin  .... 

152 

21 

210 

» 

1903 

4  juillet  

1 15 

19 

197 

1903 

29  août  

138 

21 

190 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1902 

30  août  

71 

10 

163 

)> 

1903 

82 

10 

IN  ', 

» 

1903 

4  juillet . .  . 

80 

9 

175 

» 

» 

1903 

81 

10 

171 

» 

DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


PRINCIP.  CHAI'ITRES 


a  5.3 

o  -3  'Z2 


o  ^  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 
13  septemb. 
20  septemb 
28  septemb. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 

31  juillet  ... 

31  août  

30  septemb. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


23  octobre. . . 
10  octobre . . . 
17  octobre. . 
44  octobre. . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  août  

30  juin   

31  juillet . . 
31  août  


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  octobre. . . 
20  septemb.  . 
30  septemb. 
10  octobre. . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septemb. 

30  juillet... 

31  août  

30  septemb. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1"  octobre. . 
24  septemb. 
16  septemb. 
23  septemb. 


1902 

23  octobre. . . 

1 

154 

308 

1.618 

1/0 

340 

47 

1903 

7  octobre. . . 

1 

154 

311 

1.758 

145 

410 

43 

1903 

15  octobre. . . 

1 

160 

312 

1.756 

152 

410 

44 

1903 

23  octobre  . . 

1 

164 

308 

1.749 

160 

413 

43 

88 

132 

5 

41 

11 

103 

142 

5 

41 

10 

94 

» 

138 

3 

42 

11 

102 

144 

5 

44 

12 

VA 
VA 
3'/« 
334 


190  2   23  octobre. . . 

86 

30 

615 

62 

515 

45 

3 

1903     8  octobre... 

88 

25 

621 

56 

521 

29 

4 

1903   15  octobre. . . 

91 

26 

631 

42 

521 

29 

4 

190  3   22  octobre... 

94 

27 

621 

53 

523 

29 

4 

2 

6 

29 

74 

25 

17 

8 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

358 

489  1 

1.641 

583 

921 

116 

364 

483  i 

1.640 

625 

929 

114 

363 

481 

1.643 

619 

930 

113 

363 

479  1 

1 . 645 

629 

928 

■110 

1 

i 

138 

78 

35 

12 

1 

i 

133 

83 

34 

10 

i 

i 

132 

87 

35 

10 

i 

i 

145 

91 

35 

11 

1902   25  octobre. . . 

118 

162 

105 

1 

135 

121 

1903   10  octobre. . . 

101 

159 

497 

9 

160 

112 

1903    17  octobre. . . 

102 

159 

502 

M 

167 

113 

190  3  24  octobre. . . 

102 

160 

502 

12 

167 

114 

43 

» 

92 

10 

36 

3 

36 

89- 

13 

61 

2 

35 

» 

88 

11 

58 

2 

35 

90 

8 

58  1 

2 

27 

34 

385 

8 

107 

27 

27 

41 

388 

9 

104 

31 

27 

41 

388 

8 

105 

31  ' 

27 

41 

390 

8 

104 

36 

4'/4 
ilA 


VA 
VA 
VA 
VA 


3 

VA 
VA 
VA. 


1902    10  octobre. . . 

323 

61 

883 

173 

335 

41 

5 

1903   20  septemb.  . 

414 

66 

841 

107 

327 

26 

5 

1903    30  septemb.  . 

422 

70 

880 

170 

346 

39 

5 

1903    10  octobre. . . 

427 

71 

890 

170 

341 

38 

5 

1902 

10  octobre. . . 

71 

13 

263 

63 

97 

32 

5 

1903 

20  septemb.  . 

85 

14 

266 

64 

105 

30 

5 

1903 

30  septemb.  . 

85 

14 

272 

66 

luô 

5 

1903 

10  octobre  . . 

86 

14 

272 

64 

100 

1? 

5 

36 

2 

64 

34 

46 

5 

5 

40 

2 

62 

37 

45 

4 

5 

41 

2 

67 

38 

49 

4 

5 

41 

2 

65 

40 

47 

5 

5 

4K 
S/, 

Va 


5* 


54(5 


L,  ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


PKJNCn?.  CHAPITRES 


3-g.a 

r  - 


H  - 
E-i  » 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

18  octobre.  . 

•  78 

4 

194 

» 

86 

11 

1903 

3  octobre. . . 

j  i 

o 

205 

9* 

in 

1903 

10  octobre. . . 

77 

3 

2.j6 

94 

11 

1903 

17  octobre . . . 

77 

204 

» 

98 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

1 1  octobre. . . 

1.7(i2 

17S 

1.564 

408 

5-77 

LOS 

1903 

2)  septemb.  . 

1.819 

192 

1.612 

370 

396 

384 

1903 

6  octobre. . . 

i.riifi 

183 

t. m 

346 

608 

388 

1903 

1 1  octobre .. . 

1.754 

181 

L595 

342 

613 

408 

4 '4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902  15  octobre.. 
1  903  1  i  septemb. 

1903  38  septemb. 

1 903  15  octobre . . 


21 

3 

66 

29 

31 

17 

» 

21 

3 

74 

21 

33 

1S 

21 

■> 

76 

21 

33 

17 

21 

3 

7i 

22 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902  30  sentant».  . 

6 

9 

10 

1 

9 

1! 

i; 

1903    31  juillet..  .. 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

o 

1903    31  août  

16 

9 

li 

7 

7 

11 

i: 

1903    30  septemb.  . 

16 

9 

41 

8 

t 

12 

i; 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  2    30  septemb.  . 

72 

170 

33 

S  87 

13 

1903    31  juillet..... 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903    31  août  

80 

li 

200 

41 

90 

14 

190  3   30  septemb.  . 

83 

.'i 

225 

45 

112 

16 

SUÉDE  —  Banques  Privées 


190  2    30  septemb.  . 

S 

21 

49 

788 

308 

139 

» 

1903    31  juillet  

2 

23 

17 

774 

303 

145 

1903   3J  août 

1 

-)•) 

12 

773 

303 

158 

» 

190  3    30  septemb.  . 

1 

22, 

10 

736 

298 

146 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902    25  octobre. . . 

105 

9 

233 

1.239 

253 

46 

1903    10  octobre. . . 

107 

12 

224 

1.265 

231 

43 

4 

1903    17  octobre. .  . 

107 

12 

22  i 

1.273 

239 

41 

1 

1903   21  octobre... 

107 

12 

225 

1273 

253 

44 

4!4 

TOTAUX 


1902 

30  octobre. . . 

8 . 8.^9  [ 

2. 804 

15.823 

1  2 

926 

6  527 

1 

7141 

1903 

15  octobre. . . 

8.7971 

2.782 

16-256 

5 

891 

6.914 

1 

7151 

1903 

22  octobre  . . 

8.839 

2.789 

(6.069 

893 

6.814 

7IH) 

1903 

29  octobre. . . 

8.9011 

2.795 

16.0!)8 

1  ' 

933 

6.881 

î 

69îil 

TOTAUX;  aux  31  décembre 


1898 

31 

décembre  . 

M6Q 

2 

636 

14.975 

8;999 

7.620 

3.591 

n 

1899 

31 

décembre  . 

7.830 

2 

585 

14.992 

9.321 

8.352 

£.037 

» 

1900 

31 

décembre  , 

8.21! 

■> 

607 

IS  906 

9:595 

8.511 

1.171 

» 

1901 

31 

décembre  . 

8.771) 

2 

'■y, 

15.708 

lll  580 

8.172 

1.827 

1902 

31 

décembre 

8.752 

2 

821 

H. .215 

&6W 

6.939 

1.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  toUux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
cl  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
uVsj  Chanurs  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople 

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid   

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—     (à  3  mois). . . 


23  sept. 

30  sept. 

7  oet. 

14  oct. 

21  oct. 

28  -cl. 

47  90 

47  92 

47  87 

47  87 

47  93 

17  92 

100  30 

100  25 

100  18 

mu  n 

1110  211 

100  25 

153  . . 

153 

155  75 

153  75 

151  25 

151  25 

35  30 

34  75 

34  30 

34  .. 

31  70 

32  75 

80  80 

81)  85 

81  05 

81  15 

81  15 

81  15 

Illll  2a 

100  20 

mn  m 

Uni  11 

101)  m 

100  20 

99  70 

99  73 

99  85 

mu  02 

100  08 

100  08 

23  03 

23  03 

23  02 

23  .. 

23  .. 

:  23  . 

80  83 

80  88 

81  U7 

81  15 

81  13 

81  17 

99  88 

!)!)  85 

!)!!  83 

!l!)  80 

!l!)  85 

99  82 

mu  o: 

lûO  m 

100  12 

loo  m 

100  23 

1011  19 

672  .. 

672  .. 

675  . 

075  . 

075  .. 

676  .. 

25  10 

25  10 

25  37 

25  33 

25  35 

25  35 

35  05 

X,  02 

:il  n5 

33  70 

31  25 

32  75 

99  87 

99  81 

99  88 

99  87 

!l!l  83 

!)!)  85 

:i7  22 

37  22 

37  23 

57  32 

37  32 

37  32 

94  97 

93  • 

96  12 

'15  IS 

93  23 

95  23 

95  02 

95  05 

95  17 

9S  23 

95  28 

95  28 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Paria  sur 


\aletirs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne .  . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  ni. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb  .  . 


l'a&nrs  à  râfi 

Londres   


|»;i|»ier  court 


cuurl 


Belgique  . . . 

Italie  

Suisse...   — 

New- York   — 

Hatières  d'or  ci  ffarjjeiïl 

Or  en  barre  fie  kil.)  . . 
Argent  id.    (Je  kil.) 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  • 
—        —   (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


Plu< 


% 

% 

% 

au  paii 
3437  » 
2is  89 


1"  oct. 


2111,  2.5 

122  1!) 
101 

371 
443 

21,2  511 


25  175 

25  20 
0  31p 
0  06p 

n  m 

516  50 


3437 

inn  50 

811  50 

25  8ii 

-il  du 

40  .. 

27  50 


s  aett, 


206  3n 

121  m 

104  . 

373  '. 
444  . 

262  58 


23  15 
25  175 
Il  25p 
I)  06pr 
n  19p 
517  . 


3437  . 
lui  . 
Ml  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


15  oct 


206  25 
121  75 
103  75 

374  30 

m 

262 


25  125 

25  15 
n  25p 
n  06pr 
0  31p 
516  oO 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25.  80 

20  60 
40  . 
27  50 


22  oct.  29  ocl 


206  25 
ÎA  81 
108  75 

380 
440 
262 


25  11 

25  135 

Il  2:,p 
0  Oripi 

0  31p 

516  .  • 


3437  .. 
104  .. 
811  5fl 
25  80 
■M  60 
40  .. 
27  30 


206  25 
121  Ii2 
103  50 

37*7 
440  . . 
2H2  .. 


25  11 

25  135 
0  25p 
o  06pr 
0  25p 
516  .. 


1457  .. 

102  50 

80  50 

25  80 
20  60 
40  •  - 
27  50 


Valeurs  des  monnaie: 
étiangéres 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  oï  . 
Angleterre  (ttv.  st.  or). 
Ant. -Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  or;. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  p^p.?. 

Hollande  (fl.  or)  .'. 

Italie  (lira)  

Portugal  '.milreis  pap.; 
Roumanie  deu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  ar.:.) 
Repu b.Arg.i  peso  pap.) 

Chili  (peso  OC).. .  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent  . 

Japon  (yen  or)  

Chine!Slwnijl>aii  taelaig. 


1  234 
25  22 
1  05 

1  » 

1  >! 

1  .. 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 
1  89 
2.84 

1  67 

2  58 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
1"  oct.   8  oct.    15  oct.  22  o  t.  29  oct. 


1  234 
!5  175 

1  05 

o  99 

0  74 
u  6b 

2  08 

1  .. 
4  47 

1  .. 

2  65 
0  99 


5  m 

2  55 
2  20 
1  75 
1  27 

1  68 

2  Oi 

3  21 


1  231 
25  145 

1  0.5 
o  98 

0  74 
n  i,', 

2  08 

1  .. 
4  45 

1  .. 

2  65 
0  99 


5  17 
2  56 
2  20 
1  74 
1  27 

1  es 

2  64 

3  25 


1  229 
25  115 

1  Oi 
n  99 
0  74 

0  64 

2  08 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  61 
0  99 


5  m 

2  69 

2  20 
1  71 
1  27 

1  68 

2  64 

3  26 


I  230 
25  115 

1  04 
0  99 
0  76 

0  64 

2  08 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  (il 
0  99 


5  m 

2  03 
2  20 
1  74 
1  27 

1  68 

2  6'4 

3  29 


1  228 
25  135 

1  845 
0  992 
0  751 

0  64 

2  083 

1  .. 
4  41 

1  .. 

2  64 
0  992 


5  16 
2  63 
2  20 
1  75 
1  27 

1  68 

2  6i 

3  33 


AUX  COURS  DES  CHANGES  dtt  Jeudi  29  octobre  19(38 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

lin  .\  nglelèrre   loi)  26 

En  A  ni riclie-Hoii'/rie  . . .  100  12 

Eu  Belgique   100  25 

En  Espagne   132  65 

En  Grèce   151  25 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   99  94 

En  Poi'tugal    126  . 

En  Roumanie   100  08 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  31 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   9:1  49 

—  An  niais  s.     99  6! 

—  Austro-llonqrois  ■  9988 

—  Belges   99  75 

—  J:'s/>ai/no/s   75  40 

82 


Grecs . 
Hollandais. 

Italiens  

Portugais. . 
Roumains . . 
Russes  

Suisse»..  .. 


64 
100 
Illll 

79 
99 
99 
99 


Aux  Elals-i'nis  

Au  Mexique  

En  Répuot.  Argentine 

Au  C/iili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  C/iine  


100  38 
197  16 
227  25 
108  02 
223  14 
99  il 
97  72 
227  05 


Pièces  des  Etats-Unis ... 

—  du  Me.riqlie  

Billets  de  la  Rép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  .les  Inde*  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


9.1  62 
50  61 
44  .. 
92  06 
44  7Î 
loo  59 
102  32 
M  01 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  29  octobre  1903. 

Xous  avons  quelques  modifications  dans  la  cote  des  changes 
à  Paris;  en  général,  elle  a  faibli. 

La  devise  hollandaise  reste  au  même  point  ;  colle  bonne 
tonne  vieal  du  radial  par  L'Atnglctei'rs  du  chemin  de  fcEaéer- 
landais  du  Trausvaal  cl  des  paiements  qui  ou  sont  la  cuii».'- 
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qnsnee.  Le  papier  allemand  est  plus  éprouvé  :  il  perd  0,21 
dans  la  semaine  :  on  dil  que  les  marchés  allemands  uni  acheté 
beaucoup  de  valeurs  sud-afrioaines  sur  la  place  de  Londres. 

La  devise  autrichienne  perd  l/'i  et  s'inscrit  à  lo:{  50,  par 
sympathie  avec  le  papier  allemand. 

Le  versement  sur  Madrid  reste  à  380,  malgré  quelques  ïéa- 
lisations  de  bénéfices  sur  L'Extérieure  faites  à  Paris.  Les 
remises  sur  le  Portugal  et  sur  la  Russie  sont  toujours  au 
même  point. 

Nous  retrouvons  le  chèque  sur  Londres  à  25  1:5  1/2.  Il  y  a, 
en  ce  moment,  une  relation  étroite  entre  le  change  sur  l'An- 
gleterre et  la  cote  des  miiies  d'or.  La  reprise  si  marquée  des 
valeurs  sud-africaines  a  amené  Paris  à  vendre  à  Londres 
et  aussitôt  le  chèque  a  baissé;  quelques  rachats  français  sont 
intervenus  ei  le  chèque  est  remonté  à  25  14;  puis,  de  nou- 
velles ventes  se  sont  produites  et  ont  ramené  le  chèque  à 
35  18  1/2  ;  il  est  probable  que  ce  jeu  de  bascule  va  continuer, 
jusqu'au  moment  où  les  questions  pendantes  dans  l'Afrique 
du  Sud  auront  reçu  une  solution  :  il  y  a  d'autres  facteurs 
qui  agissent  sur  le  change,  mais,  en  ce  moment,  celui  que 
nous  signalons  parait  avoir  la  prépondérance. 

La  cote  des  devises  belges  et  italiennes  est  immobile  ;  le 
papier  suisse  s'est  amélioré  de  1/16.  Malgré  les  embarras  en 
'Amérique  des  trusts  Gompanies,  qu'il  ne  faut  pas  confondre 
avec  les  trusts  industriels,  le  dollar  n'a  pas  varié. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  1  mois 

Yokohama  

Singapoure  


30  sept. 

~i  oct. 

14  ocl. 

21  oct. 

28  oct. 

2/0  15716 

2/0  15  '16 

2  0  i,",  16 

2  0  15/16 

2  0  15  16 

1/11  1/16 

1/11  /. 

1  10  15  16 

1  11  t/8 

1/10  15/16 

1  1  1  32 

1/4  ;./.. 

1/3  31/32 

1  3  31/32 

1/4  ./. 

1/4    1  32 

1/4  ../. 

1/4  /. 

1/3  31,32 

1/4  ./. 

1  10  l  i 

1  10  1  i 

1/10  3/8 

1/10  9/16 

l  10  ::  s 

2  6  5/8 

2/7  ./. 

2/7  1/8 

2/7  3/8 

2/7  3/4 

12  1/8 

12  3  32 

12  3/32 

12  3-32 

12   3  32 

16  11/ 16 

16  S/8 

16  9/32 

16  5/8 

16  5,8 

127  23 

127  25 

127  25 

127  25 

127  25 

77  te  1  2 

77  10  .  ■ 

77/10  1/8 

77  10  ./. 

77-10  ./. 

27  7  16 

27  9  16 

28  1/10 

28  5/16 

28  ./. 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta ....... 

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bîo* Janeiro.. . . 

Valpaiaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 

Rien  de  changé'  dans  le  cours  du  yen. 

Le  Singapoure  perd  3/16,  quoiqu'il  soit  indépendant  du 
cours  de  l'argent,  ce  métal  a  perdu  5/16  dans  la  semaine,  fai- 
sant reculer  le  Hong-Kong  de  3/16;  par  contre,  le  Shangai 
gagne  3/8. 

Le  change  sur  l'Inde  est  au  pair,  Bombay  en  a  profité  pour 
faire  un  gros  envoi  d'or  eu  Angleterre  qui  servira  sans  aucun 
doute  h  payer  de  l'argent. 

Le  Rio  et  le  Yalparaiso  n'ont  pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  à  Londres  ont  été  assez  importants 
du  15  au  22  octobre  dernier  :  en  voici  le  détail  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud.  .  £ 

Sud  Pacifique'  

Chili  

La  Plata  

Bombay   

Singapoure  

Australie  


Sorties 


100.000 
■20.000 
500 
14.600 
78.000 

1.000 

165  000 


Bombay. 

Calcul  ta. 
(  lolombo 
Madras. . 


il. 500 
5.000 
500 
5.O0O 


Total   468.500 


Total. 


52  000 


La  recherche  du  métal  jaune  pour  compte  du  Continent 
n'a  pas  été  très  vive.  Les  prix  sont  :  barres  77/10  1/8,  or  des 
Etats-Uajs  76/5  1/8,  or  allemand  et  français  76/5  1/2,  yens 
japonais  7(5/5. 

Les  exportations  d'argent  en  Orient  ont  été  de  24O.O0O  li- 
vres sterling,  ce  qui  porte  le  total'  de  l'année,  depuis  le 
1"  janvier,  à  6.00-2. 033  liv.  st.,  contre  5.878.35(1  Ijy,  st.  en 
1002. 

Le  Gouvernement  des  Philippines  a  décidé  de  suspendre 
les  achats  d'argent  destinés  à  la  fabrication  de  la  monnaie 
dans  cette  colonie;  ou  utilisera  l'ancienne  monnaie  espagnole 
évaluée  à  12  millions  de  pesos. 

Le  Gouvernement  des  Etats-Unis  va  publier  samedi  pro- 
chain le  rapport  de  la  Commission  chargée  d'examiner  les 
mesures  à  prendre  pour  établir  et  maintenir  un  taux  fixe  de 
l'argent  par  rapport  à  l'or. 


La  Banque  de  Belgique  vient  do  ramener  Lé  taux  de  son 
escompte  de  4  à  3  1/2:  Le  taux  des  avances  reste  fixé  à  80/O. 

Le  Comité-  des  Manques  Suisses  d'émission  a  élevé  te  taux 
officiel  de  l'escompte  de  i  à  4  1/2  o/0. 


Places 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(tune  money) 

Il  est 


Escompte  hors 

banque  : 

1"  oct.    8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

2  5/8      2  1/2 
4  1/16     3  0/16 

3  7/8      3  ./. 

2  3/4 

3  5/8 
3  1/4 

2  3/4 

3  5/8 
3  8/8 

2  13/16 

a  i/4 

3  3/8 

5  ./.      5  ./. 

5  1/8 

5  ./. 

5  1/2 

passe. 


le  «  Bankers  Clearing 


celte  semaine,  par 
housc  »,  109  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  celle  de  l'année  dernière  il  était  passé  161  millions 
sterling,  il  y  a  donc  augmentation  de  8  millions  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent, 
cette  semaine,  par  une  diminution  d'encaisse  de  0.600.000  fr. 
La  circulation  a  pris  9.083.000  fr.  à  Paris  et  474.000  fr.  dans 
les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  2.090.000  fr.  de  matières, 
il  en  a  été  vendu  pour  1.257.000  fr.  Il  a  été  expédié  1  million 
à  Tunis,  475.000  fr.  à  Tanger,  100.000  fr.  à  Beyrouth  et  il 
est  venu  93.060  fr.  de  Belgique.  La  Banque  continue  à  don- 
ner de  l'or  en  quantité  fort  sérieuse.  L'encaisse  argent  a 
baissé  de  3.418.000  fr, 

La  circulation  a  rendu  1.482.000  francs  à  Paris  et  prélevé 
507.000  francs  dans  les  succursales.  Il  est  sorti  4  millions 
pour  la  Belgique,  350. 000  francs  pour  Alger  et  80.000  francs 
pour  la  Suisse.  Il  est  venu  37.000  francs  de  ce  dernier  pays. 

La  circulation  des  billets  a  augmenté  de  21  millions,  les 
comptes  couvants  ont  versé  76  millions,  le  portefeuille  pré- 
sente une  plus-value  de  l'i  millions  et  les  avances  ont  baissé; 
de  10  millions.  En  somme-,  ce  bilan  est  bon  ;  le  papier  s'est 
évidemment  allongé,  ce  qui  prouve  des  besoins  dus  à  l'acti- 
vité des  affaires. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu,  d'un  bilan  à  l'autre,  37 
millions  d'or  et  d'argent  ;  sa  circulation  a  fb-chi  île  55  mil- 
lions, les  comptes  courants  onl  versé  34  millions,  le  porte- 
feuille a  baissé-  de  34  millions  el  il  a  été  remboursé  17 
millions  sur  les  avances. 

Voici  le  mouvement  de  l'or 
d'Angleterre  : 


de  la  semaine  à  la  Banque 


Entrées 
Achat  en  barres . .  .£ 

Bombay  

Afrique  du  Sud  


Sorties 

133.000   Amérique  du  Sud.. £  25.000 

500.000   Egypte   100. 000 

30.000   Lima    10.000 

  Excédent  ctesenérées  5V8.000 

Tolal  égal   6t 53.000        Total  des  sorties  .  663.000 

Aux  16.575.000  fr.  venus  de  l'étranger  s'ajoutent  2.425.000 
francs  rendus  par  la  circulation,  ce  qui  porte  l'accroissement 
de  l'encaisse,  pendant  la  semaine,  à  19  millions.  La  circula- 
tion a  baisse  de  4  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré 
89  millions  et  le  portefeuille  a  fléchi  de  31  millions. 

La  situation  de  la  trésorerie  de  la  Banque  s'est  fortement 
améliorée,  le  rapport  do  la  réserve  aux  engagements  est 
49.64  0/0.  L'éventualité  d'une  hausse  du  (aux  de  l'escompte 
parait  s'éloigner. 

La  Banque  d' 'Autriche-Hongrie  a  reçu  i  millions  d'or  et  a 
mis  en  circulation  pareille  somme  d'argent,  les  billets  ont 
baissé  de  7  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  7  mil- 
lions, le  portefeuille  gagne  3  millions,  les  avances  fléchissent 
d'un  million.  La  situation  de  la  Banque  au  point  de  vue  do 
l'escompte  est  bien  meilleure  que  l'année  dernière. 

Nous  ne  voyons  rien  de  nouveau  ni  à  la  Banque  d'Espa- 
gne, ni  à  la  Banque  des  Pàgs-Bas. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  5  millions  d'or,  soit  104  millions 
depuis  un  an;  si  on  ajoute,  à  ces  104  millions,  lô  millions 
reçus  par  la  Banque  de  Xajdcs  el  5  millions  par  la.  Banque 
de  Sicile,  on  voit  que  nos  voisins  ont  fait  un  effort  considé- 
rable pour  améliorer  leur  situation  monétaire. 

La  circulation  de  la  Banque  Royale  de  Suède  a  augmenté 
de  25  millions  en  septembre,  et  celle  des  Euskilda  Banks 
n'est  plus  que  de  10  millions;  elle  doit  èlrc  liquidée  le  32  dé- 
cembre prochain. 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevc-York 
(Eu  dollars) 

EXPORTATIONS 


Du  3  oct.  Depuis 


IMPORTATIONS 

Du  3  oct.  Depuis 


OR 

au  10  oct.  leT'jauv. 

au  10  oct. 

Ici"  jauv. 

Grande-Bretagne 

» 

2.579 

»  20.289.981 

2.929.154 

»  3.076.535 

20 

Autres  pays. . . . 

10.760  9.489.202 

65.506 

1.169.604 

Total  1903... 

10.760  32. 855. 7] 8 

65.506 

4.101.357 

—  1902... 

»  26.023.485 

1.213.502 

4.374.384 

-  1901... 

2.000  29.221.176 

66.151 

3.996.142 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

270.270  19.887.645 

» 

44.000 

38.155  2.500.141 

» 

844 

2.600 

Autres  pays  

1.220.237 

30*758 

1.200.135 

Total  1908;.. 

308.425  23.0lu.623 

30.758 

1.244.979 

—     1902. . . 

640.315  26.166.159 

8.571 

972.196 

—     1901 . . . 

631.470  38.043.200 

133.779 

2.960.012 

Banques  Associées  de  Xeic-York 
(Eu  millions  de  dollars) 


Eu- 
caisse 

Légal 
lenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  25  oct  . . 

1903  11  oct.. 
1903  18  oct . 
1903  25  oct . . 

169.0 
171.1 
171.9 
171.7 

69.4 
69.9 
68.5 
68.7 

40.1 
45.7 
45.7 
45.9 

882.7 
897.6 
891.8 
889.7 

871.0 
913.1 
£08.3 
907.1 

+  17  « 
+  16.6 
-h  17.4 
-f  17  9 

Les  mouvements  d'or  à  New- York  sout  à  peu  près  nuls. 
La  situation  des  Banques  associées  n'a  pas  beaucoup  varié  et 
n'appelle  aucun  commentaire. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  20  sept.  . . 

1903  5  sept. . . 
1903  12  sept.  .. 
1903  19  sept.  .. 

80.3 
118.1 
118.1 
118.0 

183.2 
217.0 
205.7 
199.J 

9.4 

5.7~ 
12.4 
15.6 

34.5 
27.1 
22.8 
19.8 

38.8 
52.4 

49.2 
50.3 

La  Banque  du  Japon  présente  toujours  des  bilans  peu  sa- 
tisfaisants au  point  de  vue  commercial,  mais  la  trésorerie 
se  présente  bien  et  no  donne  lieu  à  aucune  inquiétude. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  8  Rapport  du  directeur  des  Monnaies  et  Médatlles 

M.  Arnauné,  directeur  de  Y  Administration  des  mon- 
naies et  médailles,  vient  de  publier  son  huitième  rap- 
port annuel  au  Ministre  des  Finances.  Comme  les 
précédents,  il  a  pour  objet  de  réaliser  l'engagement  pris 
par  Le  Gouvernement  de  la  République  dans  la  conven- 
tion de  l'Union  monétaire  latine  du  6  novembre  1885, 
de  centraliser  et  de  portera  la  connaissance  des  autres 
Gouvernements  «  tous  les  documents  administratifs  et 
statistiques  relatifs  aux  émissions  de  monnaie,  à  la 
production  et  à  la  consommation  des  métaux  précieux, 
ii  la  circulation  monétaire,  à  la  contrefaçon  et  à  l'alté- 
ration des  monnaies  ».  Le  plan  de  ce  rapport  n'a  pas 
été  modifié.  Il  contient,  à  côté  de  tous  les  renseigne- 
ments qui  ont  pu  être  recueillis  sur  la  législation 
monétaire,  les  frappes,  la  consommation  industrielle 
et  La  production  des  métaux  précieux  à  l'étranger,  les 
détails  les  plus  complets  sur  les  opérations  de  la  Mon- 
naie de  Paris  pendant  l'année  L902. 

I_,a  production  de  la  Monnaie  de  Paris  a  été  impor- 


tante en  1902  comme  en  1901.  Les  frappes  d'or  français 
ont.  atteint  près  de  49  millions  de  francs.  Les  émissions 
de  pièces  divisionnaires  d'argent  se  sont  élevées  à 
environ  12  millions  de  francs.  De  plus,  de  nombreuses 
fabrications  coloniales  ou  étrangères  (il  a  été  frappé 
près  de  100  millions  de  pièces  de  cette  nature),  ont 
donné  à  nos  ateliers  une  activité  infiniment  supérieure 
à  ce  qu'elle  fut  pendant  les  quinze  premières  années 
de  la  Régie.  En  employant  une  formule  empirique 
proposée  par  M.  de  Foville,  on  trouve  que  le  travail  de 
La  Monnaie  est  représenté  par  les  nombres  ci-après  : 

1895   144         1899....,,....  197 

1896   327  1900   164 

1897   326  1901   167 

1898   ...     336         1902   187 

La  production  de  1902  dépasse  légèrement  la  produc- 
tion de  1901  mais  elle  représente  environ  quatre  fois  la 
production  moyenne  de  la  période  1880-1895. 

Dans  le  cours,  de  l'année  dernière  s'est  continuée  la 
transformation  de  nos  types  monétaires.  Pour  que  la 
série  soit  complète,  il  no  reste  plus  à  créer  que  les 
pièces  d'or  de  100  fi.  et  de  50  fr.,  dont  l'usage  est  peu 
répandu,  ainsi  que  l'écu  de  5  francs  en  argent,  dont  la 
frappe  esl  supenduc  par  convention  internationale. 

Le  service  des  médailles  prend  chaque  année  plus 
d'importance,  grâce  surtout  au  talent  des  graveurs  et 
la  publicité  donnée  à  leurs  œuvres. 

Les  recettes  encaissées  du  fait  delà  vente  des  médailles 
se  sont  élevées  à  1.608.691  fr.,  chiffré  très  supérieur  à 
ceux  des  années  antérieures  et  presque  égal  à  celui 
atteint  exceptionnellement  en  1900,  grâce  au  bureau  de 
vente  de  l'Exposition.  La  création  du  magasin  du  bou- 
levard des  Italiens  va  venir  encore  accroître  ces  recet- 
tes. Les  résultats  obtenus  depuis  l'ouverture  de  ce- 
magasin  font  prévoir,  en  ce  qui  concerne  seulement  les 
médailles,  une  recette  supplémentaire  de  70  à  80.000 
francs. 

Le  budget  de  la  Monnaie  pour  1902  présente  : 

En  recettes   3.922.246  75 

En  dépenses   2.428.386  69  " 

Laissant  un  bénéfice  net  de  . .    1.494.160  06 

Cet  oxédent  se  décompose  comme  suit  :  372.096 
francs  62,  plus-value  des  recettes  sur  les  dépenses  re- 
présentant le  bénéfice  total  de  la  fabrication  des  mon- 
naies et  des  médailles  ;  581.656  fr.  71,  produit  net  de 
l'émission  des  monnaies  de  bronze;  494.727  fr.  62,  plus- 
value  de  la  fabrication,  au  moyen  d'écus,  de  monnaies 
divisionnaires  d'argent  ;  45.679  fr.  11,  bénéfice  net  sur 
l'affinage  des  écus  aurifères. 

Dans  la  partie  consacrée  aux  questions  générales,  on 
remarque  particulièrement  le  chapitre  sur  la  législation 
monétaire  des  Royaumes  d'Italie  et  de  Grèce.  Le  rap- 
port poursuit  ainsi  la  publication  des  documents  mo- 
nétaires des  divers  pays. 

Il  nous  est,  on  le  conçoit,  impossible  de  résumer  la 
partie  statistique  très  ample  et  très  documentée,  nous 
ne  pouvons  que  constater  une  fois  de  plus  que  le  rap- 
port français  fait  fort  bonne  figure  à  côté  de  celui  du 
Directeur  de  La  Monnaie  des  Etats-Unis  et  qu'ils  se 
complètent  réciproquement  d'une  manière  très  heu- 
reuse . 

Le  Problème  du  Change  en  Espagne 

Nous  avons  publié  dans  VEconomisle  Européen  du 
31  juillet,  le  texte  de  la  proposition  de  loi  préparée  par 
M.  Yillaverde,  pour  régulariser  et  améliorer  le  change 
extérieur.  Ce  projet  remanié  par  son  auteur,  devenu 
Président  du  Conseil  des  Ministres,  a  été  déposé  par 
lui  sur  le  bureau  du  Congrès,  au  nom  du  Gouverne- 
ment, dans  la  séance  du  21  courant.  Voici  le  texte  de 
ce  projet  ainsi  transformé  : 

PROJET  DE  LOI 

Article  premier.  D'accord  avec  le  régime  monétaire  créé 
par  Le  décret-loi  du  19  octobre  1868,  et  les  modifications  défi- 
nitivement introduites  par  d'autres  lois  et  spécialement  par 
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celles  du  26  décembre  1899  et  28  novembre  1901,  le  Gouver- 
nement adoptera  les  dispositions  qui  amèneront,  avec  le  plus 
d'efficacité,  le  rétablissement  île  la  circulation  et  la  libre 
frappe  de  la  monnaie  d'or. 

Article  2.  Une  loi  déterminera  la  daté  à  partir  de  laquelle 
la  peseta  d'or  sera  l'unité  de  Compte  et  l'étalon  monétaire  eu 
'Espagne,  et  où  les  pièces  de  ce  métal  seront  les  seules  recon- 
nues effectives  avec  pouvoir  libératoire  illimité;  ladite  lui 
réduira  à  une  quantité  qu'elle  fixera  l'admission  obligatoire 
pour  les  paiements  des  monnaies  d'argent  de  ."»  pesetas. 

Article  3.  Pour  assurer  la  stabilité  du  change  extérieur  et 
la  réduction  progressive  de  la  prime  sur  l'or  dans  des  con- 
ditions normales,  il  sera  créé  a  la  Banque  d'Espagne,  sous 
la  dépendance  de  son  Gouverneur,  du  Directeur  général  du 
Trésor  public  et  du  Ministre  des  Finances,  un  bureau  de 
change  qui,  par  l'intermédiaire  dudit  établissement  de  crédit 
et  de  toules  ses  succursales,  mais  pour  le  compte  du  Trésor, 
vendra  et  achètera  toujours  quand  il  le  jugera  opportun,  des 
chèques,  des  lettres  de  change  et  toute  classe  de  virements  et 
effets  payables  en  or  et  espèces  de  ce  métal. 

Tant  que  le  bureau  de  change  fonctionnera,  la  Banque 
d'Espagne  ne  pourra  réaliser,  si  ce  n'est  d'accord  avec  lui, 
les  opérations  d'achat  et  vente  d'or  et  d'effets  de  change. 

Article  4.  —  Les  décisions  du  bureau  de  change  appar- 
tiendront exclusivement  au  Ministre  des  Finances  qui  dési- 
gnera pour  les  exécuter  et  diriger  ce  bureau  un  administra- 
teur de  la  Banque,  un  fonctionnaire  public  en  activité  ou 
retraité  ou  toute  autre  personne  de  sa  confiance,  dont  la  solde 
ou  indemnité  sera  autorisée  par  le  Ministre  et  appliquée  au 
fonds  dont  il  est  question  aux  articles  8  et  9  de  la  présente 
loi  :  cette  dépense  viendra  en  diminution  des  recettes  prévues 
par  ces  articles. 

Le  Ministre  nommera  aussi  les  fonctionnaires  cl  agents 
nécessaires  pour  le  service  de  ce  bureau  ;  il  leur  assignera 
leurs  appointements  respectifs  avec  la  même  application. 

Le  bureau  de  change  effectuera  ses  opérations  avec  la  ré- 
serve que  réclament  son  efficacité  et  l'intérêt  public  ;  les  ré- 
sultats de  ses  opérations  et  le  solde  de  ses  comptes  ne  figure- 
ront pas  aux  états  de  situation  de  la  Banque  d'Espagne  ni 
dans  tout  autre  document  do  comptabilité  ou  de  statistique, 
en  dehors  du  compte  dont  parle  l'article  10. 

.  1  rtîcle  .5 .  —  A  partir  do  la  promulgat  ion  de  cette  loi  on  paiera 
en  or,  conformément  aux  dispositions  de  la  loi  du  22  février 
1902,  tous  les  droits  d'importation  et  d'exportation  dus  aux 
douanes  du  royaume  pour  des  expéditions  commerciales. 

Article  6.  —  Le  Ministre  des  Finances  est  autorisé  à  émet- 
tre, et  à  négocier  avec  la  garantie  des  recettes  des  douanes, 
une  dette  flottante  en  or  représentée  par  des  billets  du  Trésor 
à  90  jours,  productive  de  l'intérêt  que  fixera  le  Conseil  des 
Ministres  jusqu'à  concurrence  de  100  millions  de  francs,  cha- 
que année,  dans  le  but  de  satisfaire  aux  besoins  du  bureau 
de  change  dont  il  est  question  à  l'article  3. 

Cette  dette  flottante  pourra  se  négocier,  au  fur  et  à  mesure 
que  ce  sera  nécessaire,  avec  la  Banque  d'Espagne,  en  cou- 
vrant son  service  avec  le  produit  des  droits  de  douane  d'im- 
portation et  d'exportation  ;  mais  cette  detie  sera  nécessaire- 
ment amortie  dans  le  courant  de  l'année  économique  pendant 
laquelle  elle  aura  été  contractée. 

Le  Gouvernement  et  la  Banque  d.Espagne  sont  également 
autorisés  à  se  procurer,  au  moyen  des  crédits  ouverts  à 
l'étranger  ou  en  toute  autre  forme,  les  moyens  nécessaires 
pour  avancer  au  bureau  de  change  le  montant  des  droits  en  or 
que  doivent  percevoir  les  douanes. 

Article  7.  Le  Ministre  des  finances  est  également  autorisé 
à  émettre  et  négocier  une  avance  qui  ne  pourra  excéder  75 
millions  de  francs,  amortissables  en  vingt  ans  sur  le  produit 
des  mines  d'Almaden. 

Article  8.  Un  fonds  de  prévision  sera  constitué  pour  ga- 
rantir l'assainissement  de  la  circulation  métallique.  Ce  fonds 
sera  formé  par  : 

1°  Le  solde  de  la  perception  des  droits  d'importation  et 
d'exportation  après  qu'auront  été  couvertes  les  nécessités  de 
change  du  Trésor  pour  ses  propres  engagements,  jusqu'à 
concurrence  d'une  somme  de  25  millions  de  pesetas.  Cette 
somme  figurera  dans  les  crédits  accordés  par  le  Parlement 
dans  le  budget  des  dépenses  générales  de  l'Etat.  Ce  crédit  est 
■accordé  par  la  présente  loi  pour  1904,  avec  application  à  un 


chapitre  additionnel  de  la  3'  section  du  budget  en  question  : 
2°  La  réduction  îles  dépenses  publiques  actuellement  occa- 
sionnées par  la  dépréciation  du  change  pour  les  obligations 
du  Trésor  à  l'étranger  ; 

3°  Le  produit  de  la  négociation  des  valeurs  garanties  par 
les  recettes  des  mines  d'Almaden,  négociation  autorisée  par 
l'article  7. 

Article  9.  Le  fonds  créé  en  vertu  de  l'article  antérieur  sera 
destiné  à  faire  l'ace  aux  besoins  du  bureau  de  change  et  à 
constituer  la  réserve  nécessaire  pour  rétablir  en  son  jour  la 
circulation  de  la  monnaie  d'or.  Ses  recettes,  au  fur  et  à  me- 
sure qu'elles  se  réaliseront,  seront  déposées  à  la  Banque 
d'Espagne  au  moyen  d'un  compte  courant  spécial  en  or  ou- 
vert au  Trésor  public. 

Les  pièces  d'argent  qui  entreront  dans  ce  fonds  pourront  y 
être  retenues  et  destinées  par  le  Gouvernement  à  la  démoné- 
tisation et  à  la  vente  afin  d'acquérir  des  lingots  d'or  qui  seront 
substitués  aux  pièces  d'argent  dans  le  fonds  d'assainisse- 
ment . 

Le  Gouvernement  est  aussi  autorisé  à  démonétiser  de  plus 
grandes  quantités  d'argent  :  il  imputera  la  perte  résultant 
de  l'opération  à  cedit  fonds,  s'il  juge  dans  l'avenir  cette 
opération  absolument  nécessaire  pour  arriver  au  rétablisse- 
ment de  la  circulation  et  de  la  libre  frappe  de  la  monnaie 
d'or. 

Article  10.  La  perle  pour  différence  de  change  qui  résultera 
du  compte  que  devra  rendre  le  bureau  de  change  au  Ministre 
des  finances  par  l'entremise  de  l'intervention  générale  de  l'ad- 
ministration de  l'Etat  sera  appliquée  à  un  chapitre  addi- 
tionnel de  la  section  3  des  obligations  générales  de  l'Etat,  en 
remplacement  des  crédits  destinés  aujourd'hui,  dans  le  budget 
des  dépenses,  à  régulariser  ceux  qu'occasionne  la  situation 
des  fonds  à  l'étranger. 

Article  11.  Vu  l'état  de  la  prime  de  l'or  el  l'existence  de  ce 
métal  dans  le  fonds  de  prévision  et  dans  la  réserve  de  la 
Banque  d'Espagne,  la  même  loi  à  laquelle  se  rapporte  l'ar- 
ticle 2  de  la  présente  déterminera  le  jour  à  partir  duquel 
l'échange  de  ses  billets  contre  de  l'or  sera  obligatoire  pour 
cet  Etablissement. 

Article  1-2.  Est  autorisée  l'émission  et  la  négociation  d'une 
seconde  série  dé  litres  de  la  dette  amortissable  5  0/0,  avec 
les  mêmes  garanties  que  pour  les  titres  existant  actuel- 
lement, jusqu'à  concurrence  de  la  somme  nominale  néces- 
saire pour  produire,  avec  le  type  de  négociation,  700  millions 
de  pesetas  effectifs  augmentés  du  montant  des  dépenses  exi- 
gées par  l'opération. 

Ladite  dette  amortissable  se  négociera  sous  la  forme  et  le 
type  que  fixera  le  Conseil  des  Ministres  piendant  les  années 
et  pour  les  quantités  suivantes  : 

En  1904   100  millions  effectif 

En  1905   200      —  — 

En  1906   2(10      —  — 

En  1907   200      —  — 

Tous  les  litres  porteront  la  même  date  d'émission  ;  mais 
au  commencement  de  leur  négociation,  on  fixera  l'annuité 
nécessaire  pour  le  paiement  des  intérêts  et  de  l'amortisse- 
ment qui  devra  figurer  an  budget,  en  la  calculant  de  façon 
qu'elle  assure  l'amortissement  des  titres  négociés  en  1904,  en 
186  trimestres;  celui  des  effets  négociés  en  1905  en  182  tri- 
mestres, puis  178  et  174  trimestres;  de  façon  que  tous  ces 
titres  soient  dans  une  situation  absolument  égale  à  ceux  qui 
circulent  actuellement  et  que,  par  suite,  il  n'y  ait  aucune 
différence  dans  les  cours. 

Le  Gouvernement  pourra,  dans  le  délai  total  des  quatre 
années,  augmenter  ou  réduire  le  montant  de  la  négociation 
assigné  à  chacune  de  ces  années,  suivant  la  situation  du 
marché.  Par  suite  de  circonstances  extraordinaires,  il  pourra 
proroger  cette  négociation  en  en  rendant  compte  aux  Cortès. 

Le  produit  de  cette  négociation,  au  fur  et  à  mesure  qu'elle 
s'effectuera,  sera  versé  à  la  Banque  d'Espagne;  il  aura  pour 
destination  exclusive  l'annulation  des  pagarès  provenant  des 
colonies  et  le  paiement  des  dépenses  occasionnées  par  l'émis- 
sion et  la  négociation  de  ces  valeurs. 

Le  Gouvernement  est  autorisé  à  augmenter  l'émission 
jusqu'à  200  millions  déplus,  en  l'appliquant  au  second  des 
objets  du  fonds  de  prévision,  s'il  peut  placer  ces  200  millions 
à  l'étranger,  sans  que  la  nouvelle  dette  perde  son  caractère 
intérieui",  et  qu'elle  cesse  d'être  payable  en  pesetas. 
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Article  13.  Pendant  lés  quatre  années  où  s'effectueront  les 
remboursements  dont  il  est  question- à  l'article  12,  la  Banque 
d'Espagne  ne  pourra  réduire  le  taux  d'escompte  ni  celui  de 
L'intérêt  de  ses  prêt*  sur  litres  sans  l'autorisation  du  Minis- 
tre des  finances.  En  aucun  cas,  l'intérêt  des  prêts,  dos  avan- 
ces avec  garantie  et  des  crédits  pci'sonnels  ne  sera  inférieur 
au  revenu  le  puis  élevé  que  produit  la  dette  de  l'Etat  dans 
des  circonstances  normales. 

Article  1  ',.  Le  Ministre  des  finances  adoptera,  d'accord 
avec  la  Italique  U  lispar/nc,  les  mesures  nécessaires  pour 
assurer  la  réduction  du  montant  delà  circulation  fiduciaire, 
par  suite  du  remboursement  du  portefeuille  de  pagurès  du 
Trésor  provenant  des  colonies. 

Article  13.  Une  Commission,  présidée  par  le  Ministre  des 
finances  et  composée  de  deux  sénateurs,  deux  députés  dési- 
gnés parles  assemblées  respectives,  deux  hauts  fonctionnaires 
nommés  par  le  Conseil  des  Minisires,  aidera  le  Gouvernement 
dans  L'application  des  prescriptions  de  la  présenté  loi  et  dans 
la  rédaction  des  règlements  et  autres  dispositions  adminis- 
tratives de  même  que  dans  tous  les  projets  ultérieurs  d'un 
caractère  législatif  que  cette  loi  exigera. 

Cette  Commission  veillera  à  la  marche  de  toutes  les  opéra- 
tions relatives  au  change  extérieur  et  à  La  circulation  moné- 
taire ;  elle  présentera  chaque  année  aux  Cortès,  par  l'inter- 
médiaire du  Ministre  des  finances,  un  mémoire  documenté 
sur  les  résultats  obtenus. 

Article  M.  Le  Gouvernement  arrêtera  et  présentera  le  plus 
tôt  possibk ,  à  l'a jq irobation  des  Cortès,  des  traités  de  com- 
merce et  arrangements  commerciaux  étendant  Los  relations 
commerciale.»  de  l'Espagne  avec  l'étranger  et  facilitant  le 
développement  de  la  production  et  des  exportations  natio- 
nales. 

Article  17.  Les  Ministres  des  Finanws.derAgricullure.de 
l'Indusiiie  et  du  Commerce  prendront  soin  d'encourager, 
dans  les  principales  places  commerciales  de  l'Espagne,  l'ins- 
titution de  Chambres  de  compensation  de  toutes  sortes  de  va- 
leurs, tilies  et  effets  divers.  Ils  adopteront  aussi  et  propose- 
ront aux  Cortès  les  mesures  opportunes  pour  stimuler  le 
développement  de  la  richesse  nationale  et  faciliter  son  trafic. 

Article  18.  Toutes  fës  dispositions  contraires  à  la  présente 
loi  soni  abrogées;  le  Gouvernement  prendra  les  mesures 
nécessaire*  pour  son  application  cl  rendra  compte  aux  Cortès 
de  l'usage  fait  des  autorisations  données. 

Le  Frétillent  du  Conseil  îles  Ministres, 
Bu  y  moud  Villaveude. 
Madrid,  le  il  octobre  lit 03. 


La  monnaie  de  Déli  Sumatra 

La  Quinzaine  Coloniale  reçoit  d'un  correspondant  l'inté- 
ressante lettre  suivante: 

«  Les  Hollandais  du  Gouvernement  ont  pour  monnaie  le 
florin  de  la  valeur  de  2  fr.  ou  environ  :  eîesl  avec  le  florin  que 
l'on  paie  la  douane  el  les  impots  à  Déli,  dans  toutes  les  colo- 
nies hollandaises  de  la  Malaisie  el,  sans  doute,  dans  toutes 
les  colonies.  Depuis  187(5  que  je  suis  à  Déli,  je  n'ai  pas  vu 
d'autres  systèmes  de  paiement. 

Tour  payer  les  impôts,  on  ne  se  dérange  pas,  on  reçoit  une 
feuille  du  montant  à  payer,  et,  aux  dates  fixées,  on  envoie 
un  chèque  sur  la  banque  en  florins.  A  la  banque  on  a  un 
Compte  courant  donl  la  valeur  est  en  llorius  ou  en  dollars, 
ou  en  ces  deux  sortes  si  l'on  \eul  ;  mais  avec  la  variation  du 
dollar  on  a  son  argent  en  florins  à  la  banque,  soil  en  dépôt 

arec  intérêts,  soil  en  c  pte  courant  sans  intérêts,  et  pour 

la  SpmmE  que  l'on  a  à  payer  aux  fournisseurs,  aux  receveurs 
d'impôts  contrôlent  13  .  on  envoie  un  chèque  de  la  somme  que 
1  on  doit.  Supposons  qu'on  ait  un  compte  en  dollars  à  la 
banque  et  qu'on  lire  un  Chèque  en  iorins,  La  baraque  paie 

el  porte  à  voire  Compte  courant  :  payé  florins  :;no  à  0.95  au 
dollar;  en  tout  =010.  la  versement,  on  peul  avoir  le  compte 
en  dollars  el  tiret  de»  chèques  en  florins  ou  en  dollars,  selon 
ce  doni  on  a  besoin.  Pour  le  Gouvernement,  les  dollars  peu- 
vent élte  refuses,  ,»i  on  apporte  des  dollars  :  mais,  générale- 
ment, le.»  dollars  sont  reçus  par  le  Gouvernement,  mais  à  un 
change  bute   favorable  pour  lui,  cl.  connue  il  a  aussi  des 


paiements  à  faire  en  dollars  pour  des  achats  de  vivres  ou 
denrées  du  pays,  il  dépense  les  dollars  qu'on  lui  a  payés,  et 
s'il  a  un  stock  il  va  à  la  banque  changer  les  dollars  et  rece- 
voir des  florins.  S'il  a  un  envoi  à  faire  à  Batavia  en  argent, 
c'est  la  banque  qui  reçoit  les  dollars  et  donne  une  traite  de 
celle  valeur  sur  Batavia. 

Au  chemin  de  fer  aussi  on  compte  en  florins,  mais  on  peut 
payer  en  dollars.  La  valeur  du  dollar  esl  alors  affichée  près 
des  guichets,  toujours  avec  avantage  pour  le  chemin  de  fer, 
de  sorte  que  l'on  a  profit  à  faire  le  change  soi-même  aux 
banques  et  avoir  sur  soi  les  deux  monnaies.  D'un  côté  de  la 
bourse,  on  met  les  monnaies  en  dollars  et  fractions;  de  l'au- 
tre, ce  sont  les  florins  et  fractions  de  florins. 

Ce  système  d'avoir  dans  Le  pays  deux  sortes  de  monnaie 
a  ses  inconvénients,  mais  ce  ne  sonl  pas  les  gens  du  Gouver- 
nement qui  peuvent  s'en  plaindre  puisqu'ils  ont  le  droit 
d'être  payés,  pour  douanes  el  impôts,  en  monnaie  hollan- 
daise, en  monnaie  à  valeur  parfaitement  fixe. 

Le  florin  a  pour  division  le  1/10%  pièce  en  argent  de  dix 
cents  toute  pelitc.  11  y  a  le  rysdale  de  la  valeur  de  2  florins  1/2, 
mais  cette  pièce  esl  trop  grande,  trop  lourde. 

Les  pièces  étrangères  sont  des  pièces  faites  à  Singapour 
depuis  1898;  on  a  retiré  de  la  circulation  les  pièces  japonaises 
ou  chinoises  et  les  pièces  mexicaines,  niais  ces  dernières  re- 
viennent malgré  qu'elles  ne  soient  plus  légales  et  nrèine  elles 
font  prime  :  2  0/0,  8  0/0;  cependant,  le  poids  de  la  pièce  du 
Strait  Seulement  est  le  même  que  celui  de  la  pièce  mexicaine, 
20  et  27  grammes.  Celle  monnaie  de  Singapour  a  le  dollar, 
1/2  dollar,  le  1/5,  le  10%  le  20%  ou  pièces  de  100  cents, 
5(1  cents,  80  cents,  Kl  cents,  5  cents,  et,  en  cuivre  ou  bronze, 
il  y  a  1  cent.  Ce  cent,  il  y  en  a  de  toutes  les  dates  et  de  bien 
anciens  qui  remontent  à  deux  ou  trois  siècles  el  la  date  est 
illisible  sur  les  pièces  hollandaises  d'un  cent  et  de  21/2  cents. 
Nous  avons  le  cent  de  Bodya  Brooke,  de  Bornéo,  C.  Brooke 
Sarawak  avec  sa  tète.  Les  pièces  d'argent  du  Strait  ont  le 
roi  Edouard  VIL  On  a  de  nouveaux  florins  avec  la  reine 
Wilhelmine. 

Les  Bolocks,  du  haut  de  Déli,  emploient  les  pièces  d'Es- 
pagne de  Ferdinand,  de  Carolus  IV  1799  el  1805,  à  l'envers 
écusson  couronné  de  Castillc  et  le  buste  du  Roi  en  face. 

Les  planteurs,  dans  tt&aque  plantation,  ont  souvent  une 
monnaie  en  zinc  pour  payer  les  ouvriers  :  1  dollar,  1/2  dollar 
0.25  el  lo.  cinq  cenls,  et  pour  les  grosses  sommes  aux  four- 
nisseurs font  paiement  en  chèque. 

Le  dollar  bas  esl  très  favorable  pour  le  planteur  qui  vend 
ses  marchandises,  le  tabac,  en  florin  à  Amsterdam,  et  paie 
les  coolies  en  dollars.  Mais  le  négociant  qui  importe  des 
marchandises  d'Europe  se  plaint  beaucoup  de  la  baisse  du 
dollar,  et,  ces  dernières  années,  ils  se  sont  mis  à  vendre  en 
florins  les  marchandises  d'Europe  et  en  dollars  les  autres 
marchandises  locales.  Le' poivre,  le  café,  la  gutla-percha  sont 
achetés  et  vendus  en  dollars  du  pays,  et  c'est  forcé  puisque 
les  indigènes  ne  connaissent  que  le  dollar  et  ne  peuvent  pas 
comprendre  le  système  de  plusieurs  monnaies  ni  lo  change, 
et  c'est  pour  cela  que  le  Gouvernement  et  le  chemin  de  fer 
sont  obligés  d'accepter  la  monnaie  en  dollars,  mais  en  pre- 
nant un  change  favorable.  Puisqu'il  y  a  trente  ans  que  le 
dollar  baisse,  il  n'est  pas  compréhensible  qu'un  Etat  d'Eu- 
rope ou  l'Indo-Chine  n'ait  pas  su  importer  de  toutes  pièces 
une  monnaie  d'Europe,  ou  bien  alors  qu'on  paie  l'Européen 
cl  autres  eu  monnaie  locale,  et  alors  le  budget  sera  en  équi- 
libré. 

Dtots  Le  Strait  Settlemont,  les  Européens  du  Gouvernement 
et  autres  seront  payés  en  dollars  et,  depuis  vingt-sept  ans, 
je  n'ai  entendu  ni  Hollandais,  ni  Anglais  Se  plaindre  la  baisse 
du  dollar. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  raison  de  L'approche  de  la 
lii|iii(lalioii  ië  tin  octobre,  les  vendeurs  à  découvert 
ont  procédé,  celle  semaine,  à  des  rachats  qui  nous  ont 
valu -des  échanges  très  suivis,  et  des  plus-values  plus 
ou  moins  importantes  sur  un  assez  grand  nombre  de 
valeurs. 

On  a  reçu  d'Amérique  des  nouvelles  défavorables. 
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France 
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À  Saint-Louis,  un  «  rua  »  s'o>i  produit  dans  trois 
grands  Etablissements  de  crédit,  mais  ce  fait  n'a  pas, 
heureusement,  hsoipFessionné  te  marclie  de  Londres. 
En  somme,  au  dernier  moment,  "ti  resio  J > i < -n  dispose, 
et  l'argent,  puni-  la  liquidation,  parait  devoir  être,  une 
fois  di-  plus,  facile. 

Allemagne.  —  La  conférence  des  Ministres  des  finan- 
ces des  divers  Etats  se  poursuit,  mais  n'a  encore 
adonné  aucun  résultat  pratique. 

La  situation  de  la  Reichsoank  s  améliore  sans  cesse  : 
elle  a  encore  renforcé  son  stock  métallique. 

A  ta  Bourse  de  Berlin,  les  tendances  sont  à  la  fer- 
meté. 

1  (ans  les  trois  premiers  trimestres  d-e  l'année,  la  pro- 
duction du  feV  brut  s'est  élevée  à  7.524.593  tonnes,  en 
augmentation  de  1.349.358  tonnes  sur  celle  de  la  même 
période  de  1902  el  celle  de  la  bouille  a  été  de  86.060.000 
tonnes,  en  augmentation  de  1  millions  L/2. 

A  ni/ leùerre.  —  La  campagne  fiscale  de  M.  <  llnimber- 
lain  continue,  mais,  jusqu'à  présent,  elle  ne  semble 
pas  avoir  produit  grand  effet  sur  le  collège  électoral. 

On  constate  un  léger  resserrement  sur  le  marché 
monétaire. 

L'industrie  de  Fhuile  minérale  en  Ecosse  traverse 
actuellement  une  crise  assez  grave. 

Les  tendances  de  la  Bourse  sont  assez,  satisfai- 
santes. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  paraît 
enfin  terminée.  M.  Stefan  Tisza  a  reçu  la  mission  de 
former  un  Cabinet. 

Les  relations  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  sont  tou- 
jours tendues  et  la  situtaion  économique  des  doux 
pays  se  ressent  gravement  de  cette  situation  :  toutes 
les  industries  ont  dû  enrayer  le  travail. 

A  la  Bourse  de  Vienne  domine  cependant  la  fermeté. 
Le  cours  des  fonds  nationaux  est  bien  tenu. 

Belgique.  —  Le  marché  du  comptant  a  été  mauvais. 
Les  cours  des  valeurs  des  principaux  charbonnages 
ont  subi  un  recul.  Cependant  le  marché  de  la  bouille 
reste  bien  tenu. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1903,  l'Administration 
des  Chemins  de  fer  a  encaissé,  pour  les  réseaux  de 
l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  106.908.474  fr., 
soit  nue  augmentation  de  6.505.828  fr.  sur  la  même 
période  de  1902. 

Espagne.  —  Les  Chambres  ont  repris  leurs  travaux. 
La  Commission  chargée  de  discuter  le  projet  de  M.  Yil- 
lavérde  sur  la  réforme  monétaire  a  été  élue.  M.M< >ivt 
en  est  présient. 

Le  cours  du  change  est  descendu  à  31  0  0  et  a  fini 
à  :!2,"}5  0/0. 

Dans  les  neuf  premiers  mois,  le  Trésor  espagnol  a 
encaissé  719.899.909  pesetas,  contre  719.974.719  pesetas 
dans  la  même  période  de  190-î. 

Suissr.  —  Le  budget  de  la  Confédération,  pour  1904, 
boucle  avec  lll.  J90.inio  fr.  de  Tecettes et  115.145,^)00 
francs  de  dépenses.  Le  déficit  présumé  est  de  3  mil- 
lions 855.000  francs. 

Dans  les  neuf  premiers  mois,  les  recettes  des  Che- 
mins de  fer  fédéraux  ont  laissé  un  excédent  de  30 mil- 
lions 337.099  fr.  sur  les  dépenses. 

Turquie.  —Nous  publions,  page  572,  le  rapport  défi- 
nitif sur  la  gestion  de  la  Dette  ottomane  en  1901-1902. 
Nous  avions  déjà  donné,  le  23  mai  dernier,  un  résumé 
de  ce  rapport. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  mouvement  en  faveur  d'une 
révision  de  la  Constitution  s'accentue  au  Brésil. 

Etals-Unis.  —  Dans  les  huit  premiers  mois,  l'impor- 
tation s'est  élevée  à  676.969,029  dollars,  contre  (»14  mil- 
lions 413.297,  dans  la  même  période  de  l'exercice  pré- 
cédent, cl  l'exportation  s'est  élevée  à 879.088.:217  dollars 
c.iilre  82U291Ô0  dollars. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  New-York  est  à  l'acti- 
vité et  à  la  fermeté. 

Mexiqùe.  —  Le  Gouvernement  a  soumis  au  •Parle- 


ment un  projet  de  lui  portanl  autorisation  d'émettre 
3.000.060  de  dollars  de  nouvelles  obligations  du  Trésor, 
pour  .'ire  affectées  au  paiement  des  actions  du  chemin 
de  fer  national  du  Mexique. 

Uruguay.  —  Les  dépenses  occasionnées  par  la  révolte 

de  mars  dernier  ont  été  de  500.000  piastres,  i  vertes 

par  les  recettes  ordinaires. 

Les  rendements  des  douanes  conlinueul  àètre  satis- 
faisant. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  <5c  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  .perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  1*91  

Espagne  Ext.  4  %  (eh.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1SS7  I  net  10  fr.  25 

HoUande  3  %  

Hongrie  or  4  %  ich .  f.  2  fr.  50)- • 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  18S0  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  <!„  lsits  '. 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  'chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  %  série  D 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900   

Brésil  i  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York;. 

Haïti  5  %  1875 -  .  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  Politique  générale.  —  Les  Bouilleurs  de  cru. 
—  Le  Budget  de  1904. 

La  discussion  des  interpellations  sur  la  politique 
générale  n'a  duré  qu'une  seule  journée  et  s'est  ter- 
minée, ainsi  que  tout  le  taisait  prévoir,  par  le  vote 
d'un  ordre  du  jour  de  confiante;  329  députés  ont  ap- 
prouvé les  déclarations  cl  l'opposition  a  réuni  221 
noms;  c'est  donc  une  majorité  d'une  centaine  de  voix. 
Cette  majorité  existait  déjà  lors  de  la  clôture  de  la 
session.  Pendant  les  vacances,  le  <  louverneinent  n'a 
gagné  ni  perdu  un  pouce  de  terrain;  ce  résultat  est 
surtout  dû  aux  manœuvres  de  la  droite,  et  M.  Ay- 
nard,  député  progressiste  du  Rhône,  a,  du  reste,  rap- 
pelé une  fois  de  plus,  à  la  fin  de  la  séance,  le  rôle  dé- 
sastreux qu'a  joué  depuis  vingt  ans  le  parti  monar- 
chiste. .  Quand  les  républicains  modérés  étaient  au 
pouvoir,  les  surenchères  de  droite  s'unissaient,  pour 
les  renverser,  aux  surenchères  de  gauche.  Il  y  avait 
déjà,  aux  jours  d'interpellation,  un  Bloc  et  ce  Bloc  di- 
rigeait, contre  Gambetta  ou  contre  Ferry,  et  plus  ré- 
cemment contre  le  cabinet,  Méline  les  coups  combinés 
des  radicaux  les  plus  notoires  et  de  leurs  plus  vio- 
lents adversaires.  Aujourd'hui,  M.  Combes,  est  soutenu 
par  la  majorité  la  plus  disciplinée  qui  lut  jamais  :  et 
ce  sont  encore  les  gens  de  (boite  qui  se  chargent  d'en 
resserrer  l'union,  lorsqu'une  tissure  est  menaçante. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


■v-v».  Le  22  octobre  1903,  1rs  interpellations  sur  la  politique 
générale  du  Cabine)  ont  été  clôturées  par  l'ordre  du  jour 
suivant,  voté  par  3'2.~>  voix  contre  227  : 

«  La  Chambre,  approuvant  les  déclarations  du  Gouverne- 
ment el  repoussant  toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  23  octobre,  à  l'Elysée, 
sous  La  présidence  de  M.  Loubet. 

Ils  se  sont  entretenus  de  la  discussion  du  budget,  que  la 
Chambre  doit  aborder  la  semaine  prochaine  ^àprès  les  inter- 
pellations sur  la  réglementation  du  privilège  des  bouilleurs 
de  cru.  ' 

Le  Conseil  a  décidé  que  pour  ne  pas  retarder  le  vote  do  la 
loi  de  finances  il  demanderait  à  la  Chambre  d'écarter  de  la 
discussion  toutes  les  questions  étrangères  an  budget.  Le 
Gouvernement  proposera  de  réserver  les  séances  du  vendredi 
aux  interpellations  et  aux  questions. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  des  affaires 
courantes. 

-wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  25  octobre  dans  le 
département  du  Finistère.  M.  Gassis,  républicain,  maire 
révoqué  de  Châteaùlin,  a  été  élu  eii  remplacement  de  M.  Por- 
quier,  décédé. 

w».  La  Chambre  a  consacré  sa  séance  du  26  octobre  à  la 
discussion  des  interpellations  sur  le  privilège  des  bouilleurs 
de  cru. 

-»~v  Le  27  octobre,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  des 
interpellations  sur  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru.  L'ordre 
du  jour  suivant  a  été  adopté  par  392  voix  contre  95  : 

«  La  Chambre,  prenant  acte  des  déclarations  du  Gouverne- 
ment, l'invite  à  modifier  les  règlements  et  circulaires  en 
contradiction  avec  l'esprit  et  le  texte  de  la  loi  du  31  mars  1903 
et  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

■w^  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  27  octobre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvier,  ministre  des  liiiauces,  a  indiqué  le  sens  des 
déclarations  qu'il  compte  faire  à  la  Chambre  en  réponse  aux 
interpellations  sur  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru. 

■v**  Le  29  octobre,  la  Chambre  a  pu  aborder  la  discussion 
générale  du  budget.  Se  sont  inscrits  pour  prendre  part  à  celle 
discussion  :  MM.  Lasies,  Argeliès,  Puech,  Camille  Foùquet, 
Lauraine,  Jumel,  Rudelle,  Millovoyc,  Tournade,  Plichon, 
Engerand,  Chaùvière,  Gauthier  (de  Clagny),  Charles  Benoist, 
Ferrette,  Grousseau,  Faillot,  Bonnevay  et  Paul  Çonstans. 

Les  orateurs  sont,  on  lè  voit,  nombreux.  Il  convient  d'ajou- 
ter encore  à  la  liste  MM.  lïouvier,  ministre  des  finances  ; 
Doumer,  président  de  la  Commission  du  budget,  elMerlou, 
rapporteur  général,  qui  interviendront  très  probablement. 
Deux  et  mêmes  trois  séances  seront  donc  nécessaires  et  ce 
n'est  que  mardi  ou  jeudi  de  la  semaine  prochaine  que  pourra 
être  commencé  l'examen  des  budgets  particuliers  des  dé- 
penses. 

D'accord  avec  le  Gouvernement,  la  Commission  a  fait  ins- 
crire en  tète  de  l'ordre  du  jour  le  budget  du  Ministère  de 
]  intérieur,  dont  M.  Clémente)  est  rapporteur.  Viendront  en- 
suite les  budgets  des  services  pénitentiaires,  des  cultes  et  de 
la  justice. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  1«'  au  1  octobre  1903  (  40e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 
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QUESTIONS   DU  JOUR 
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h 

Les  deux  grandes  objections  que  l'on  fait  à 
notre  système  actuel  de  défense  préventive  ou  de 
Paix  armée,  c'est  :  1°  que  les  dépenses  d'ordre 
militaire  de  la  France  augmentent  plus  rapide- 
ment que  celles  des  grandes  nations  de  l'Eu- 
rope ;  2°  que  ces  dépenses  sont  hors  de  propor- 
tion avec  les  ressources  financières  normales  de 
notre  pays  ;  qu'elles  dépassent  sa  faculté  contri- 
butive et,  conséquemment,  qu'elles  accroissent 
les  charges  de  notre  dette  publique  ;  enfin,  qu'en 
persistant  dans  cette  voie  là  France  va  droit  à 
un  affaiblissement  de  sa  puissance  économi- 
que... et  peut-être  à  la  ruine. 

Il  est  bien  facile  d'assigner  un  caractère  im- 
productif et  stérile  à  ces  grands  sacrifices  en 
hommes  et  en  argent  et  d'affirmer,  au  courant 
de  l'improvisation,  qu'on  peut  les  réduire  consi- 
dérablement sans  nuire  aux  intérêts  de  la  pa- 
trie. Et  ces  assertions,  que  l'on  trouve  même 
sous  la  plume  d'écrivains  très  autorisés,  s'impo- 
sent peu  à  peu  au  grand  public  et  au  Parlement, 
où  elles  trouvent  d'autant  plus  de  crédit  qu'elles 
sont  de  moins  en  moins  contestées  et  qu'elles 
semblent  apporter  aux  difficultés  financières  du 
moment  un  remède  aussi  prompt  qu'efficace. 

Je  veux  essayer,  en  me  plaçant  exclusivement 
sur  le  terrain  économique  et  financier,  de  réa- 
gir contre  ce  courant  dangereux  :  mais  la  tâche 
est  réellement  ingrate  et  je  demande  toute  l'in- 
dulgence de  mes  lecteurs. 


Le  bilan  d'ensemble  des  dépenses  d'ordre  mi- 
litaire des  grands  pays  de  l'Europe  —  Allema- 
gne, Angleterre,  Autriche-Hongrie,  France,  Ita- 
lie et  Russie  —  présente  de  sérieuses  difficultés 
d'établissement,  non  seulement  parce  que  cha- 
cun de  ces  grands  pays  dresse  son  budget  an- 
nuel d'après  des  règles  qui  lui  sont  propres,  ■ 
mais  encore  parce  que  certains  d'entre  eux  — 
l'Angleterre,  l'Allemagne  et  l'Italie  —  ont  leur 
exercice  à  cheval  sur  deux  années,  et  que  l'Alle- 
magne et  1? Autriche-Hongrie  dressent  deux  bud- 
gets distincts  :  celui  de  l'Empire  et  les  budgets 
particuliers  des  Etals  confédérés,  dont  les  divers 
éléments  restent  tantôt  indépendants  du  budget 
impérial  et  tantôt  se  combinent  avec  lui. 

Toutes  ces  nations  ont  cependant  un  budget 
de  prévision  annuellement  voté  par  leur  Parle- 
ment —  sauf  pour  la  Russie,  où  le  budget  est 
établi  par  ukase  impérial  —  et  régulièrement 
promulgué  sous  la  forme  de  notre  loi  de  finan- 
ces. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  d'ordre  mili- 
taire, il  est  donc  très  difficile  de  les  dégager  ri- 
goureusement, surtout  pour  une  assez  longue 
période  d'années,  parce  que  les  budgets  des  six 
nations  n'étant  pas  dressés  de  la  même  manière, 
certaines  de  ces  dépenses  :  telles  que  les  pen- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°  615. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


&58 


sions  et  secours  aux  militaires  et  aux  marins, 
ou  à  leurs  familles  ;  les  dépenses  do  gendarme- 
rie et  certains  frais  de  police  intérieure  ;  les 
charges  des  chemins  de  fer  stratégiques  et  des 
délies  contractées  antérieurement  pour  la  dé- 
fense, etc.,  figurent  tantôt  au  budget  de  la 
guerre  et  tantôt  aux  budgets  de  l'intérieur,  des 
travaux  publics,  ou  des  finances. 

De  même,  certaines  grandes  dépenses  d'arme- 
ment et  de  constructions  navales  sont  effectuées 
sur  fonds  spéciaux  et  ne  figurent  dans  les  bud- 
gets annuels  que  par  les  annuités  d'intérêt  et 
d'amortissement  des  emprunts  auxquels  elles 
ont  donné  lieu.  Enfin,  dans  presque  tous  ces 
pays,  il  survient  en  cours  d'exercice  des  dépen- 
ses supplémentaires,  des  virements  et  des  annu- 
lations de  crédit  qui  modifient  d'une  manière 
plus  ou  moins  profonde  les  chiffres  primitive- 
ment votés,  mais  dont  il  est  impossible  de  sui- 
vre le  détail  pour  chacun  d'eux. 

C'est  en  raison  de  ces  considérations  que, 
pour  avoir  une  idée  suffisamment  précise  de  la 
progression  —  depuis  1891  par  exemple  —  des 
dépenses  d'ordre  militaire  des  six  nations  con- 
sidérées, il  faut  se  contenter  des  indications  gé- 
nérales contenues  dans  leurs  budgets  successifs 
de  prévision,  ces  budgets  donnant  d'ailleurs  as- 
sez exactement  l'état  de  leur  dette  publique  et 
leur  véritable  capacité  contributive  à  chaque  an- 
née de  la  période,  car  les  Parlements  s'efforcent 
toujours  d'établir  leurs  prévisions  de  dépenses 
ordinaires  et  extraordinaires  d'après  les  ressour- 
ces normales  de  la  nation. 

Voici,  par  ordre  alphabétique,  le  résultat  du 
•dépouillement  des  budgets  annuels  de  prévision 
des  six  grandes  nations  militaires  de  l'Europe  : 


Exercices  financiers 


Allemagne 

M  illions  de  francs) 

Guerre 


1891-  1892 

1892-  1893 

1893-  1894 

1894-  18*5 

1895-  1896 

1896-  1897 

1897-  1898 

1898-  1899 

1899-  1900 

1900-  1901 

1901-  1902 

1902-  1903 


597 
716 
818 
764 
688 
677 
731 
760 
803 
838 
841 
817 


Marine 

Toi  aux 

105 

702 

107 

823 

100 

918 

92 

856 

102 

790 

120 

797 

146 

877 

153 

913 

167 

970 

191 

1.029 

259 

1.100 

271 

1.088 

Pendant  cette  période  de  douze  exercices,  les 
dépenses  d'ordre  militaire  allemand  ont  aug- 
menté de  380  millions  de  francs,  ou  55  %. 


Angleterre 

(Millions  de  francs) 
Exercices  financiers       Guerre  Mariai 


1891-  1892 . 

1892-  1893 . 

1893-  1894. 

1894-  1895 . 

1895-  1896 . 

1896-  1897 . 

1897-  1898 . 

1898-  1899  . 

1899-  19G0  . 

1900-  19(11  . 

1901-  1P02 . 

1902-  1903. 

1903-  1904 . 


439 
441 
445 
452 
451 
451 
459 
480 
515 
1.538 
2.198 
1.733 
863 


355 
356 
356 
434 
468 
546 
558 
595 
665 
688 
772 
781 
861 


Totaux 


794 
797 
801 
886 
919 
997 
1.017 
1.075 
1.180 
2.226 
2.970 
2.514 
1.724 


Entre  1891-92  et  1903-04 
•étant  un  exercice  normal 


ce  dernier  exercice 
■  les  dépenses  d'or 


dre  militaire  de  l'Angleterre  ont  augmenté  de 
930  millions  de  francs,  ou  117  %. 

Autriche-Hongrie 

(  Millious  de  francs  ) 


Exercices  financiers 

Guerre 

Marine 

Totaux 

1891  

306 

24 

330 

18!  12  

316 

25 

341 

330 

25 

355 

343 

26 

369 

353 

27 

380 

1896  

363 

29 

392 

1897  

375 

30 

•405 

379 

31 

410 

389 

36 

425 

1900  

400 

41 

441 

1901  

420 

46 

466 

1902  

420 

49 

469 

423 

51 

474 

Pendant  ces  douze  années  les  dépenses  d'or- 
dre militaire  de  F  Autriche-Hongrie  ont  donc 
progressé  de  144  millions  de  francs,  ou  44  %. 


France 

(Millions  de  francs) 


Exercices  li nanciers 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Guerre 


676 
646 
634 
634 
638 
634 
623 
640 
649 
659 
693 
715 
688 


Marine 

Totaux 

210 

886 

218 

864 

255 

889 

267 

901 

271 

909 

266 

900 

258 

881 

287 

927 

304 

953 

313 

972 

328 

1.021 

307 

1.022 

313 

1.001 

De  1891  à  1903  inclusivement  les  dépenses 
d'oidif  militaire  de  la  France  ont  augmenté  de 
115  millions  de  francs,  ou  13  %. 


Italie 

(Millions  de  francs) 


Exercices  financiers 


1891- 
1892- 
1893- 
1894- 
1895- 
1896- 
1897- 
1898- 
1899- 
1900- 
1901 
1902- 


1892. 
1893 . 
1894 
1895 . 
1896. 
1897. 
1898. 
1899 . 
1900. 
1901. 
1902 . 
1903 . 


Guerre 

Marine 

Toi  aux 

251 

111 

362 

248 

108 

356 

242 

105 

347 

227 

102 

329 

226 

99 

325 

269 

99 

368 

237 

101 

338 

279 

106 

385 

266 

115 

381 

271 

122 

39:.! 

269 

123 

392 

282 

127 

409 

Pour  les  douze  exercices  ci-dessus  les  dépen- 
sa-5  d'ordre  militaire  de  l'Italie  ont  augmenté 
de  47  millions  de  francs,  ou  de  13  %.  C'est  la 
même,  proportion  que  pour  la  France. 

Russie 

(Millions  de  francs) 


Exercices  financiers 

Guerre 

Marine 

Totaux 

1891  

604 

117 

721 

1892  

610 

128 

738 

1893  •  

700 

133 

833 

1894  

733 

137 

870 

1895  

723 

146 

869 

1896  

769 

155 

924 

1897  

758 

160 

918 

1898  

770 

179 

9'i9 

1899  

863 

222 

1.085 

1900  

865 

231 

1.096 

1901   : 

864 

250 

1.114 

1902  

860 

262 

1.122 

1903  

880 

308 

1.188 
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•  Pour  la  période  observée  les  dépenses  d'ordre 
militaire  de  la  Russie  ont  progressé  .de  467  mil- 
lions de  francs,  ou  65  %. 

* 

*  * 

Voilà  donc,  d*après  les  budgets  de  prévision 
des  six  grandes  nations  de  l'Europe  —  et  en  te- 
nant compte  du  changement  d'unité  monétaire 
survenu  en  Autriche-Hongrie  (1892)  et  en  Russie 
(1898)  —  la  progression  des  dépenses  de  guerre 
et  de  marine  militaire  constatées  chez  chacune 
d'elles  depuis  1891. 

On  peut  objecter  que  les  budgets  français  de  la 
guerre  et  de  la  marine  ne  donnent  pas  la  totalité 
des  dépenses  d'ordre  militaire  de  notre  pays,  en 
ce  sens  que  l'on  devrait  ajouter  aux  chiffres  pré- 
cédents les  pensions  et  secours  aux  militaires 
ou  à  leurs  familles,  le  budget  de  la  Légion  d'hon- 
neur, les  frais  d'organisation  militaire  des  chas- 
seurs forestiers  et  des  douaniers,  le  supplément 
de  garantie  d'intérêt  imposé  par  les  chemins  de 
fer  stratégiques,  etc....  soit  environ  200  millions 
de  francs  par  année.  Mais  les  mêmes  faits  se 
passent  un  peu  partout  et  j'ai  déjà  expliqué  qu'il 
était  impossible  d'établir  une  ventilation  rigou- 
reuse de  toutes  les  dépenses  d'ordre  militaire 
réellement  effectuées  dans  les  grandes  nations 
européennes  et  qu'il  fallait,  bon  gré  ou  mal  gré, 
se  servir  de  leurs  budgets  de  prévision  pour 
comparer  leur  progression  annuelle. 

Cette  comparaison  ne  peut  être  qu'approxi- 
mative, mais  elle  donne  cependant  une  idée  par- 
faitement exacte  de  la  situation  particulière  de 
chaque  Etat  et  de  la  tendance  générale  de  l'Eu- 
rope. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  ta- 
bleaux précédents  : 


Progression  des  dépenses  militaires  dans  les 
six  grands  pays  de  l'Europe 


Pays 

1891 
ou 
1891-92 

1903 
ou 
190f03 

Augmen- 
ta lions 
totales  en 
1903 

Proporti 
le 

dépense 
1891 

on  dans 
s  totales 
1903 

Allemagne  .. 
Aut.- Hongrie 
Italie  

iEu  m 
702 
330 
802 

liions  de 
1  088 
474 
409 

francs; 
386 
144 
47 

0/ 

/o 
18  5 

8  7 

9  5 

os 
/o 

18  5 

8  0 

6  9 

1.394 

1.971 

577 

36  7 

33  4 

Russie  

France  

721 

1.188 
1.001 

467 
115 

19  0 

28  3 

20  2 
17  0 

'filiaux  

1.607 

2.189 

582 

42  3 

37  2 

Angleterre  . . 

794 

•1.724 

930 

20  9 

29  3 

TQtaux  gcn.. 

3.795 

5.884 

2.089 

99  9 

99  9 

*  1903-1904. 


Ce  tableau  n'a  pas  besoin  de  longs  commen- 
taires :  il  démontre,  malgré  tout  ce  que  Ton  peut 
affirmer,  que  la  progression  des  dépenses  mili- 
taires survenues  en  France,  entre  1891  et  1903, 
est  sensiblement  inférieure  à  celle  constatée 
dans  les  autres  grands  pays  de  l'Europe. 


Mais  la  comparaison  est  encore  plus  topique 
si  l'on  se  borne  à  considérer  seulement  les  dé- 
penses du  ministère  de  la  guerre  qui  nous  inté- 
ressent  plus   particulièrement,  parce  qu'elles 


sont  actuellement,  sinon  les  plus  menacées,  du 
moins  les  plus  critiquées. 


Progression  des  dépenses  de  la  Guerre  dans  les 
six  grands  pays  de  l'Europe 


Pays 

1891 
ou 
1891-92 

1903 
ou 
1902-03 

Augmen- 
tations 
totales  en 
1903 

Proporti 
le 

dépense 
1891 

du  dans 

s 

s  totales 
1903 

Allemagne  . . 
Aut.- Hongrie 
Italie  

(Kii  m 
597 
306 
251 

liions  de 
817 
423 
282 

francsl 
220 
117 
31 

/Q 

20  8 
10  6 
8  7 

/o 
20  6 
10  7 

7  1 

Totaux  

1.154 

1.522 

368 

40  1 

38  4 

Russie  

604 
(176 

880 
688 

m 

12 

ai  o 

23  5 

22  3 
17  4 

Totaux  

1.^80 

1.568 

288 

44  5 

39  7 

Angleterre  . . 

439 

'  863 

424 

15  3 

21  8 

Totaux  gvn.. 

2.873 

1.080 

9J  9 

99  9 

*  1903-1904. 


11  faut  ici  se  rendre  à  l'évidence  : 
Le  budget  français  de  la  guerre  qui  était,  en 
1891,  sensiblement  le  plus  élevé  des  six  grandes 
puissances  est  aujourd'hui,  très  loin,  au  quatriè- 
me rang,  et  sa  progression  annuelle  n'a  pas  dé- 
passé un  million  de  francs  alors  qu'elle  a  at- 
•teint  2,583,000  francs  en  Italie  ;  9,750,000  francs 
en  Autriche-Hongrie  ;  18,333,000  francs  en  Alle- 
magne ;  23,000,000  en  Russie  et  35,333,000  francs 
en  Angleterre,  abstraction  faite  d.e  la  guerre  du 
Transvaal. 

Il  est  donc  inexact  de  dire  —  comme  on  le 
répète  si  souvent  —  que  la  progression  des  dé- 
penses d'ordre  militaire,  et  plus  spécialement  de 
celles  de  la  guerre,  est  plus  élevée  en  France 
que  dans  les  autres  grands  pays  européens, 
puisque  c'est  juste  le  contraire  qui  s'est  produit 
depuis  1891. 

Et  ces  688  millions  pourraient  eux-mêmes  être 
réduits  d'environ  100  millions  de  francs  si  le  mi- 
nistère de  la  guerre  n'avait  pas  à  supporter  les 
frais  de  la  gendarmerie,  des  troupes  coloniales, 
et  certaines  autres  dépenses  qui  n'ont  rien  de 
commun  avec  la  Défense  nationale  proprement 
dite. 

11  est  incontestable  que  pendant  la  période 
1872-1890  la  France,  meurtrie,  isolée  et  toujours 
menacée,  a  dû  faire  un  effort  financier  colossal, 
sans  exemple  dans  l'histoire  du  monde,  pour 
réorganiser  son  armée,  reconstituer  son  maté- 
riel do  guerre  et  garantir  ses  frontières  ;  mais  il 
est  non  moins  incontestable  que,  pendant  la  pé- 
riode 1891-1903,  elle  a  appliqué  une  politique  de 
sage  recueillement  que  l'on  ne  peut  que  louer, 
mais  qui  détonne  singulièrement  avec  l'exten- 
sion des  armements  de  l'Angleterre,  de  l'Allema- 
gne et  de  la  Russie. 

Ce  n'est  donc  pas  notre  pays  qui  doit  être  tenu 
pour  responsable  de  l'état  de  guerre  financière 
caractérisant  la  situation  actuelle  de  l'Europe, 
car  il  pourrait,  suivant  la  fameuse  expression 
fin  Times,  montrer  que  sa  bourse  est  mieux  gar- 
nie que  celle  de  ses  puissants  voisins,  landis 
que  depuis  douze  années  il  se  contente  de  l'ou- 
vrir pour  prêter  de  nouveaux  capitaux  à  l'étran- 
ger. 

(A  suivre)  Edmond  ïhéry. 
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Le  Commerce  de  la  France  en  1902 


Kn  attendant  la  publication  du  Tableau  ijeuerol  du 
commerce  de  la  France  m  1902.  M.  Alfred  l'imnl,  pré- 
sident delà  Commission  peruianeaaite  des  valeurs  de 
douane,  vient  d'adresser  au  M  inisl  re  du  <  lotnmorco  sou 
rapport  sur  les  échanges  effectués  pendant  cette  année. 

En  1902,  le  eonnnerce  exlérieur  de  la  France  com- 
nieree  spécial1  a  porté  sur  une  valeur  totalede  8-646 
millions;  il  était,  en  1898,  de  7.983  ■  inillions ;  en  -1899, 
<le  8.071  millions;  en  1999,  de 8*892  millions:  eu  1901, 
de  8.382  millions.  Ainsi  l'année  1992  accuse,  par  rap- 
port aux  résultais  de  l'année  précédente,  une  aug- 
mentation qui  témoigne  de  notre  activité  commer- 
ciale. La  plus  grande  partie  de  cette  plus-value  est 
duc  à  l'exportation,  comme  en  témoigne  le  tableau 
suivant  : 

1001     -       1902       Diir.  ou  19ii2 
Milliers  de  francs 

Importations   4,369  194     4.394.019     ■+-  24.825 

Exportations   4.012.941     i.852.181     +  239.240 

Excédent  dos  huporl...  330.253 


141. S39     —  214.414 


Les  exportations  se  sont  donc  accrues  de  239  mil- 
lions alors  que  les  importations  n'augmentaient  que  de 
2 'i.825. 000  fr. 

( '.etle  situation  est  d'autan!  plus  satisfaisante  que, 
si  l'on  examine  pendant  les  six  dernières  années  le 
commerce  des  divers  pays,  ou  constate  que  la  France 
se  trouve  dans  une  Bi-tùation  particulièremenl  favo- 
rable. 

Si  l'on  envisage  la  période  décennale  qui  s'achève 
dit  à  ce  sujet  M.Alfred  Picard,  on  constate  que,  depuis 
1893,  le  commerce  extérieur  total  s'est  développé  dans 
tous  les  pays. 

Le  progrès  des  exportations  a  été  supérieur  à  celui 
des  importations  aux  Etats-Unis,  en  France,  dans  la 
République  Argentine,  en  Allemagne,  au  Canada.  A 
cet  égard,  les  Etats-Unis  sont  dans  une  situation  ex- 
ceptionnelle :  l'augmentation  des  sorties  représente 
presque  le  décuple  de  celle  des  entrées. 

Un  phénomène  inverse  s'est  produit  on  Angleterre, 
•  •n  Chine,  en  Autriche-Hongrie,  en  Italie,  en  Suisse,  en 
Portugal,  en  Grèce  (où  les  exportations  ont  même 
baissé),  au  Japon,  dans  les  Indes  anglaises,  en 
Egypte. 

La  France  n  a  pas  à  se  plaindre  :  1  accroissement  de 
-es  exportations  (1.915.899.999  fr.  atteint  environ  le 
double  de  celui  des  importations  i5i0.300.O00  fr.). 

Après  cette  constatation,  il  importe  d'étudier  les  va- 
riations des  échanges  avec  les  principaux  pays  de  pro- 
venance et  de  destination.  On  constate -que,  pendant 
cotte  période  de  dix  années,  l'Algérie,  les  Etats-Unis, 
l'Allemagne,  l'Angleterre,  la  République  Argentine,  la 
Chine,  la  Suisse,  la  Confédération  australienne,  le 
Japon,  les  Pays-Bas,  le  Brésil,  la  Suède,  l'Autriche- 
Hongrie,  le  Chili  et  l'Italie  ont  augmenté  leurs  envois 
en  France,  tandis  que  la  Belgique,  l'Espagne,  la  Rus- 
sie, les  Indes  anglaises  et  la  Turquie  réduisaient  les 
leurs. 

Notre  exportation  a  progressé  vers  l'Angleterre,  l'Al- 
lemagne, la  Belgique,  l'Algérie,  la  Suisse,  l'Indo-Chine, 
l'Italie,  les  Etats-Unis,  r Espagne  et  les  Pays-Ras.  Elle 
est  en  recul  pour  la  République  Argentine. 

La  France  a  vu  croître  l'ensemble  de  ses  échanges 
avec  l'Angleterre,  l'Allemagne,  l'Algérie,  les  Etats- 
Unis,  l'Indo-Uhine,  la  Suisse,  la  Belgique,  la  Chine, 
l'Italie,  la  République  Argentine,  l'Aul riche-Hongrie, 
!••<  Pays-Ras  et  les  Indes  anglaises.  Il  y  a  eu,  en  revan- 
che, abaissement  du  coté  die  l'Espagne,  du  Rrésil,de  la 
'Turquie  et  de  la  Russie. 

Parmi  les  nations  qui,  actuellement,  nous  prennent 
pins  de  marchandises  qu'elles  ne  nous  en  envoient,  il 
faut  citer  l'Angleterre,  la  Belgique,  la  Suisse,  l'Allema- 
gne, l'Indo-Chine,  l'Italie,  l'Algérie  et  les  Pays-Bas.  Au 
contraire,  nous  achetons  plus  que  nous  ne  vendons  à 
La  Bépubliquc  Argentine,  aux  Indes  anglaises,  aux 


Etats-Unis,  à  la  chine,  à  la  Russie,  au  Japon,  à  la 
Confédération  australienne,  à  la  Suède,  ;'i  la  Turquie, 
au  Chili,  au  Brésil,  à  l'Autriche-l longrie,  à  l'Espagne. 

Le  rapport  de  M.  Picard  contient  cette  année,  pour 
la  première  l'ois,  des  indications  intéressantes  sur  la 
part  spéciah'  des  colonies  françaises  et  îles  pays  Se 
protectorat  dans  notre  commen  stériemr. 

Le  tableau  suivant,  que  nous  lui  empruntons,  nous 
donne,  [tour  les  périodes  quinquennales  1893-9*3  et 
1898-1902,  la  répartition  de  nos  entrées  et  de  nos  sur- 
lies  entre  l'ensemble  des  pays  étrangers  et  celui  des 
colonies  ou  pays  de  protectorat  : 

Commerce  extérieur  tir  la  France  culte,  l'ensemble  îles  pays 

étrangers  cl.  celui  des  colonies  et  pays  de  pvdlecMrat  : 

I  mporlalions  Exportations 


dos 

peur  les 

poul- 

pays 

des 

pays 

ies 

Années 

totales 

élrang. 

colonie 

s  totales 

étrang. 

colon. 

Millions 

du  francs | 

1893  

3.854 

3.535 

319 

3.2.6 

2.950 

286 

1894  

3.850 

3.455 

395 

3.078 

2.757 

321 

1895  

3.720 

3.310 

410 

3.374 

3.0Î7 

327 

1890  

3  799 

3.440 

359 

3.4U0 

3.055 

346 

1897  

3.950 

3.557 

399 

3.598 

3.240 

358 

111.179 

17. 2'.  r/ 

1.8S2 

10.087 

15.049 

1.639 

Moy.  (juiuip  . 

3.836 

3.459 

376 

3.337 

3.010 

328 

1898  

4.473 

4.080 

413 

3.511 

3.119 

392 

1899  

4 .518 

4.047 

471 

4.153 

3.677 

475 

1900  

4.098 

4.334 

364 

4.109 

3.631 

478 

1901  

4.389 

3.969 

401 

4.013 

3.503 

510 

K02  

4.394 

3.910 

484 

4.252 

3.741 

512 

Totaux  

22.452 

20.320 

2.132 

20.037 

17.670 

2.367 

Moy.  qubiqlr. 

4.490 

4.064 

430 

4.007 

3.534 

473 

Nos  échanges  ave*  les  colonies  et  pays  de  protec- 
torat se  développent  régulièrement.  La  plus-value  de 
la  période  quinquennale  1898-1902  par  rapport  à  la 
période  189:1-1897  n'est  pas  inférieure  à  28  0  0. 

Si  la  valeur  absolue  de  nos  importations  en  prove- 
nance des  colonies  et  pavs  de  protectorat  augmente,  la 
part  proportionnelle  correspondante  dans  l'ensemble 
de  nos  entrées  reste  constante  et  accuse  même  une  ten- 
dance à  la  diminution  :  9.5  0/0  de  1898  à  1902,  contre 
9.8  0/0  de  1893  à  1897. 

Le  mouvement  inverse  bénéficie  d'un  accroissement 
non  seulement  absolu,  mais  encore  proportionnel  : 
11.8  0  U  de  1898  à  1902,  au  lieu  de  9.8  0/0  de  1893  à 
1897. 

Le  tableau  suivant  indique,  pour- les  trois  dernières 
années,  la  valeur  de  nos  achats  et  celle  de  nos  ventes 
dans  chacune  des  colonies  et  chacun  des  pays  de  pro- 
tectorat ; 

Part  des  Colonies  cl  Pays  de  protectorat  dans  le  Commerce 
extérieur  de  la  France 

("Valeur  en  millions  de  francs] 

importations 

Colonies  et  pays  de  protectorat 


Algérie  

Indo-Chine  française  

Saint-Pierre  et  Miquelon   

Tunisie  

Sénégal  

Etablissements  français  dans  l'Inde. 
Etablissements  de  la  Cote  occidentale 

d'Afrique  

Martinique  

Ile  de  la  Réunion  

Etablissements  français  en  Océanie  : 

Nouvolle-CUilédonie  

Autres  établissements  

Guadeloupe   

Madagascar  

Guyane  française  

Mayotte  '.  

Nossi-Bc  

Totaux  


1900 

1901 

1902 

165.9 

197.8 

253.7 

34.3 

32.7 

49.3 

38.9 

38.0 

39.4 

2â..  1 

21.7 

26.7 

30.8 

SI. 6 

24.0 

5.5 

13.6 

23.7 

«.4 

10.7 

15.3 

20  6 

13.0 

14.5 

13.7 

11.6 

11.1 

4.0 

14.8 

10.7 

1.6 

0.3 

0.8 

9.7 

9.2 

9.7 

3.7 

2.9 

O  0 

0.3 

1.8 

2.0 

1.0 

0.8 

0.9 

0.1 

0.1 

0.1 

363.6 

400.0 

m  a 
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Exportations 

Algérie  SlM 

Indo-<  :hine  française  

Tunisie  

Madagascar  

Sénégal  

Etablissements  de  la  Côte  occidentale 

d'Afrique  

Martinique  

Guyane  franc-aise  

Guadeloupe  

Etablissements  français  en  Oceanie  : 

Nouvelle-Calédonie  

Autres  établissements  

Ile  de  la  Réunion  

Saint-Pierre  et  Miquelon  

Etablissements  français  dans  l'Inde. 

Nossi-Bé  

Mayotte  

Totaux  


40  J .  o 

269.1 

4IO .  o 

7 

73.7 

34.7 

40 

6 

42.6 

38.6 

36 

0 

35.5 

19.4 

26 

6 

23.7 

11.2 

7 

.7 

11.6 

15.2 

15 

7 

10.5 

7.2 

7 

2 

9.9 

10.5 

12 

1 

9.1 

8.0 

8 

5 

8.8 

0.5 

0 

6 

0.7 

11.4 

10 

9 

7.5 

6.4 

6 

8 

6.1 

3.7 

1 

8 

1.5 

2.4 

1 

5 

1.2 

0.4 

0 

4 

0.2 

477.7 

510.1 

511.7 

Abstraction  faite  des  colonies  avec  lesquelles  la 
Métropole  n'entretient  qu'un  commerce  insignifiant,  il 
y  a  excédent  de  nos  exportations  sur  nos  importations 
pour  Madagascar,  l'Indo-Chine,  la  Tunisie,  l'Algérie, 
la  Guyane,  et,  au  contraire,  excédent  des  importations 
pour  Saint-Pierre  et  Miquelon,  l'Inde,  les  Etablisse- 
ments de  la  Côte  occidentale  d'Afrique,  la  Martinique, 
la  Réunion,  la  Guadeloupe. 

Les  possessions  qui  tiennent  le  premier  rang  au 
point  de  vue  de  notre  exportation  sont  l'Algérie,  l'Indo- 
chine, la  Tunisie,  Madagascar,  le  Sénégal,  les  Etablis- 
sements de  la  Côte  occidentale  d'Afrique,  la  Marti- 
nique, la  Guyane,  la  Guadeloupe,  la  Réunion.  Celles 
d'où  nous  tirons  le  plus  de  marchandises  se  classent 
ainsi  :  Algérie,  Indo-Chine,  Saint-Pierre  et  Miquelon, 
Tunisie,  Sénégal,  Inde,  Côte  occidentale  d'Afrique, 
Martinique,  Réunion,  Nouvelle-Calédonie,  Guadeloupe. 

Dans  sa  conclusion,  qui  s'applique  à  l'ensemble  de 
notre  commerce,  le  Président  de  la  Commission  per- 
manente des  valeurs  de  douanes  s'exprime  ainsi  : 

Considérée  dans  ses  résultats  d'ensemble,  l'année  1902  a  été' 
favorable  au  commerce  et  à  l'industrie  de  la  France.  Nos 
exportations  se  sont  accrues  dans  une  proportion  beaucoup 
plus  forte  que  nos  importations;  et  sans  ajouter  trop  d'im- 
portance à  ce  fait,  on  doit  cependant  l'enregistrer  comme  l'in- 
dice d'une  bonne  situation  économique. 

Le  mouvement  de  nos  échanges,  bien  plus  actif  qu'en  1901, 
s'est  sensiblement  rapproché  du  chiffre  atteint  par  notre 
commerce  extérieur  en  1900,  année  d'une  exceptionnelle  ac- 
tivité. 

Un  phénomène  général,  sur  lequel  je  ne  saurais  trop  in- 
sister, est  la  prédominance  de  plus  en  plus  marquée,  dans 
la  consommation,  dos  articles  à  bon  marché.  Les  conditions 
de  la  vie  moderne,  ses  multiples  nécessités,  les  variations 
incessantes  de  la  mode,  s'opposent  à  ce  que  les  articles  do 
haut  prix  trouvent  un  écoulement  facile  et  de  larges  dé- 
bouchés. 

C'est,  d'ailleurs,  dans  les  couches  profondes  des  classes 
laborieuses  que  nombre  de  fabricants  recrutent  leur  clientèle 
la  plus  étendue  et  la  plus  sûre  ;  ils  sont  en  face  de  besoins 
sans  cesse  croissants,  mais  de  moyens  forcément  limités.  Une 
évolution  démocratique  s'impose  donc  à  la  production  con- 
temporaine. 

L'industrie  de  la  soie,  pour  citer  un  exemple  topique,  était, 
il  y  a  cinquante  ans,  une  industrie  de  luxe,  dont  les  produits, 
véritables  objets  d'art,  semblaient  réservés  à  une  élite  so- 
ciale. Aujourd'hui,  cette  industrie,  sous  peine  de  disparaître, 
doit  travailler  pour  la  grande  masse  des  consommateurs, 
qui,  peu  soucieuse  de  la  perfection  du  travail,  demande, 
avant  toutes  choses,  des  étoiles  à  bas  prix.  Aussi,  la  fabri- 
que lyonnaise  a-t-elle  dû  entrer  résolument  dans  la  voie  nou- 
velle où  l'avaient  précédée  les  industries  du  coton  et  de  la 
laine,  en  modifiant  ses  méthodes  de  travail  par  la  substitu- 
tion du  tissage  mécanique  au  tisseur  à  la  main.  Aussi  bien 
I  industrie  de  la  soie  a-t-elle  su,  comme  ses  devancières,  se 
prêter  avec  beaucoup  de  souplesse  à  cette  transformation 
nécessaire. 

i  liaque  fois  que  j'en  ai  eu  l'occasion  au  cours  de  ce  rap- 


port, je  me  suis  attaché  à  faire  ressortir  la  progression  cons- 
tante des  échanges  de  la  France  avec  ses  colonies.  L'expor- 
tation vers  nos  possessions  d'outre-mer,  et  particulièrement 
vers  l'Algérie,  l'Indo-Chine,  la  Tunisie  et  Madagascar,  devient 
en  effet  de  jour  en  jour  plus  active.  Cependant  notre  domaine 
colonial  est,  pour  la  plus  grande  part,  né  d'hier  :  à  peine  sa 
mise  en  valeur  commence-t-elle  à  s'ébaucher.  Sur  quel  essor 
de  notre  commerce  extérieur  n'est-on  pas  en  droit  de  compter, 
quand  sera  passée  la  période  d'enfantement  !  C'est,  du  reste, 
dans  ce  développement  de  nos  ventes  aux  colonies  que  réside 
la  plus  sûre  réserve  de  notre  industrie,  en  un  temps  où  les 
pays  tributaires  de  l'ancien  monde  développent  leur  produc- 
tion et  où  les  tarifs  protecteurs  dressent  leurs  murailles  A 
toutes  les  frontières. 

Ces  conclusions  sont  fort  encourageantes  et  les  faits 
qui  les  provoquent  nous  permettent  d'avoir  confiance 
dans  l'avenir  de  notre  commerce. 

Georges  Rourgarei.. 


SOCIETE 

DES 

Anciennes  Sucreries  de  la  Cie  de  Fives-Lille 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  le 
22  courant  en  assemblée  générale  annuelle,  pour  rece- 
voir communication  des  résultats  obtenus  pendant 
l'exercice  1902  1903  clos  le  30  juin  dernier,  et  qui  se 
sont  établis  comme  ci-dessous.  Nous  opérons,  tout 
naturellement,  et  comme  de  coutume,  un  rapproche- 
ment avec  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1901-02  1902-03 

Produits  (En  francs) 

Résultats   de  la   fabrication  des 
trois  usines  d'Abbeville.  de  Gôu- 

lommiers  et  de  Neuilly-SL-Front.    926.324  93   1 .314.0:!6  81 
Intérêts  des  sommes  placées  en 
report   45.189  92       57.732  94 

Total  des  produits . . . .  971.514  85  1.371.769  75 

Charges 

Frais  de  constitution   1.134  58  » 

Frais  généraux   87.147  16  89. 034  35 

Commissaires  et  Conseil  d'admi- 
nistration   28.000    »  28.000  ■> 

Abonnement  au  Timbre   3.600    »  5.100  » 

Bénéfices  nets   851.633  11  1 . 249 . 635  40 

Sommes  égales   971.514  85   1.371.769  75 

Ces  montants  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1901-02  1902-0.", 
(En  francs) 

Amortissement   170.326  62      249.927  08 

Réserve  légale   34.065  33       49.985  41 

Dividende  de  12  fr.  50  par  action..   625.000  »      625.000  » 

Conseil  d'administration   1.334  46       19.483  40 

Fonds  de  prévoyance   20.906  70      305.239  51 

Total  égal  au  solde  disponible..    851.633  11   1.249.635  40 

""Comme  on  le  voit,  les  bénéfices  ont  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  398.002  fr,  29,  mais  le  dividende  est 
resté  fixé  à  12  fr.  50,  c'est-à-dire  sans  changement  sur 
ceux  des  années  sociales  1900-1901  et  1901-1902,  qui 
étaient  les  premiers  exercices  de  la  Société.  Rappelons, 
en  effet,  que  la  Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la 
Compagnie  d<-  Fives-Èille  a  été  formée  le  29  décembre 
1900,  et  définitivement  constituée  le  28  janvier  1901,  au 
capital  de  12.500.000  fr.,  divisé  en  50.000  actions  de 
250  fr.  libérées  et  au  porteur,  sur  lesquelles  24.000  ont 
été  souscrites  en  espèces  et  au  pair,  et  20.000  ont  été 
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attribuées  à  La  Compagnie  de  Fives-Lille  en  représen- 
tation do  partie  des  apports  de  eettc  dernière  entre- 
prise, apports  qui  consistaient  dans  les  fabriques  de 
sucre  dites  :  Sucreries  d'Abbeville,  de  Coulommiers  et 
de  Neuilly-Saint-Front. 

Mais  si  le  dividende  n'a  pas  varié,  malgré  la  plus- 
value  des  profits  accusée  par  le  ci  Compte  de  Profits  e1 
Pertes  ■>,  c  es1  que  le  (  ionseil  d'administration  a  tenu  à 
amortir  plus  qu'en  L901-1902,  el  à  doter  largement  le 

Fonds  de  Prévoyance  «qui  a  reçu  305.339  fr.  bi  au 
lieu  de  20.906  fr.  70  l'année  précédente,  et  dont  le  mon- 
tant  atteinl  maintenant  le  chiffre  de  705.790  fr.  91. 

Voici  maintenant  le  bilan  au  30-juin  dernier  comparé 
à  celui  au  •">(>  juin  1902  : 

Exercices 


1901-1902 


1902-1003 


Actif  (Francs) 
Terrains,  bâtiments,  outillage 

et  fonds  de  commerce              10.585.214  10  10.581.929  97 

Espèces  en  caisse  et  chez  les 

banquiers  de  la  Société            2.210.901  70  3.148.374  20 

Produits,  approvisionnements,  < 

débiteurs  cUvers,  cultivateurs     1.008.149  61  1.006.731  52 

Installations  en  cours  et  divers       693.335  24  404.361  62 

Impôts  et  droits  sur  actions.  .          31.897  53  35.610  27 

14.529.498  18  15.177.007  58 
Passif 

Capital                                    12.500.000    »  12.500.000  » 

Amortissement  statutaire               270.757  18  441.083  80 

Réserve  légale                              54.151  40  88.216  72 

Fonds  de  prévoyance                    379.644  70  400.551  40 

Effets  à  payer  et  créanciers 

divers ....  '.                                319 . 492  85  315 . 081  75 

Coupons   d'actions   restant  à 

payer                                             687  50  7.775  » 

Dépenses  à  régler                        153.131  44  174.663  51 

Profits  et  pertes                          851.633  11  1.249.635  40 

14.529.498  18  15.177.007  58 


T.e  Conseil  d'administration  reconnaît  que  les  crain- 
tes suscitées  par  le  nouveau  régime  sucrier  ont.  eu  leur 
répercussion  sur  la  culture  de  la  betterave.  Lesembla- 
vements  n'ont  atteint  que 8.135  hectares,  soit  2.674  hec- 
tares de  moins  qu'en  1901-1902.  Il  s'ensuit  que  les 
approvisionnements  de  la  Société  ont  été  en  diminu- 
tion sur  les  années  précédentes.  Heureusement,  une 
racine  généralement  plus  riche  et  une  amélioration 
dans  les  conditions  de  travail  des  usines  ont  fourni 
une  compensation. 

En  somme,  l'exploitation  des  usines  de  la  Société  se 
résume  de  la  la  manière  suivante  : 

A  la  Sucrerie  d'Abbeville,  il  a  été  travaillé  126  mil- 
lions 986.00U  kilos  de  betteraves  pendant  90  jours,  soit 
une  moyenne  de  1.403.000  kilos.  En  1901-1902,  la 
moyenne  journalière  n'avait  été  que  de  1.325.000  ki- 
logrammes; il  y  a  donc  une  augmentation  de  78.000 
kilos  par  jour. 

La  Sucrerie  de  Coulommiers  a  travaillé  40.390.090 
kilos  de  bettèravespendant  61  jours,  d'où  une  moyenne 
journalière  de  631.000  kilos.  La  moyenne  journalière 
avait  été,  l'année  précédende,  de  725.000  kilos  ;  il  y  a 
donc  là  une  diminution  journalière  de  94.000  kilos, 
mais  qui  est  due  à  la  qualité  exceptionnelle  des  jus  de 
betterave,  quf  ont  donné  un  rendement  en  sucre  supé- 
rieur à  celui  de  l'autre  campagne.  Enfin,  à  Neuilly- 
Saint-Front,  il  a  été  travaillé  24.472.000  kilos  de  belle- 
raves  d'une  qualité  satisfaisante  pendant  02  jours,  au 
lieu  de  59.674.000  kilos  en  1901-1902.  Bref,  les  trois 
usines,  qui  sont  en  parfait  état  d'entretien  et  dont  le 
matériel  est  constamment  tenu  au  niveau  des  progrès, 
ont  travaillé  une  quantité  totale  de  191.000  tonnes  de 
betterave,  qui  ont  fourni  en  tous  sucres,  233.814  sacs 
de  100  kilos. 

L'assemblée  générale,  à  laquelle  était  présentes  ou 
représentées  41.067  actions,  a  approuvé  à  l'unanimité 
les  comptes  qui  lui  étaient  soumis  et  la  fixation  du 
dividende  à  5  0/0,  soit  à  12  fr.  50  par  action;  donné 
quitus  aux  membres  du  Conseil  sur  leur  gestion  pen- 


dant l'exercice  1902-190.'!,  et,  toujours  à  l'unanimité, 
nommé ( lominissaires  des  comptes  pour  l'exercice  L903- 
1904,  MM.  EmileRobin  et  Masseron.avec  faculté  d'agir 
Béparémenl  en  cas  d'empêchement  de  l'un  d'eux. 

A  l'assemblée  générale  du  10  octobre  190.'!,  M.  Sieg- 
fried, alors  président  du  (Ionseil  d'administration, 
avait  déclaré,  en  réponse  à  plusieurs  questions  qui  lui 
axaient  été  posées  par  des  actionnaires,  que  La  Société 
pouvait  envisager  l'avenir  avec  tranquillité,  qu'elle 
etaii  placée  dans  les  meilleures  conditions,  et  que  la 
diminution  d'impôt  sur  le  sucre,  résultai  de  la  Confé- 
rence de  Bruxelles,  allait  non  seulement  stimuler  la 
consommation,  mais  encore  permettre,  en  France,  la. 
fabrication  de  confitures,  d'où  un  nouveau  débouché 
pour  l'industrie  sucrière.  Il  ne  faut  pas  oublier,  en  ef- 
fet, que  jusqu'ici,  la  France  exportait  des  quantités 
considérables  de  fruits  en  Angleterre  (33  millions  de 
francs  environ  par  an)  où  se  fabriquaient  les  contitures 
et  les  biscuits  sucrés  qui  étaient  ensuite  exportés  dans 
le  monde  entier.  Or,  l'exercice  1902-1903  avec  son  chif- 
fre élevé  de  prolits,  a  déjà  justifié  les  premières  prévi- 
sions de  M.  Siegfried.  Il  reste  maintenant  à  voir  ce  que 
donnera  l'application  de  la  Convention  de  Bruxelles 
qui  a  commencé  à  dater  du  1er  septembre  dernier.  Le 
Conseil  d'administration,  dans  son  rapport,  dit  qu'il 
ne  peut  préjuger  dès  maintenant  quelles  seront  les 
conséquences  qui  résulteront  de  la  nouvelle  législation, 
mais  il  est  permis  de  croire  que  sur  ce  point  aussi,  les 
pronostics  de  M.  Siegfried  se  réaliseront. 

A.  Lechenet. 


LA  POPULATION  DE  LA  FRANCE 


M.  A.  Fontaine,  directeur  de  l'Office  du  Travail, 
vient  d'adresser  à  M.  le  Ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  son  rapport,  annuel  sur  le  mouvement  de  la 
population  en  France  pendant  l'année  1902. 

D'après  ce  document,  les  résultats  de  l'année  1902 
sont  en  notable  amélioration  sur  ceux  des  cinq  années 
précédentes. 

La  balance  des  naiesances  et  des  décès  se  solde,  en 
effet,  par  un  excédent  de  83.944  naissances,  alors  que 
l'année  précédente  avait  donné  un  excédent  de  72.398 
naissances  et  qu'en  1900,  la  natalité  avait  été  inférieure 
aux  décès  de  25.988.  En  1899,  l'excédent  des  naissances 
avait  été  de  31.394  et,  en  1898,  de  23.860.  Le  résultat 
constaté  en  1902  est  surtout,  dû  à  la  diminution  delà 
mortalité  ;  on  a  compté,  en  effet,  23.442  décès  de  moins, 
tandis  que  le  chiffre  des  naissances  était  de  11.896 
unités  inférieur  à  celui  de  1901. 

Voici  un  tableau  donnant  les  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 

Excédent  des 

Années       Mariages  Naissances  Décès  Naissances  Décès 

1892   290.319    855.847     875.888       »  20.041 

1893    287.294     874.672     877.526  7.146 

1894    286.652     855.388     815.620     39.768  » 

1895   282.915  834.173  851.986  »  17.813 

1896   290.171  865.586  771.886  93.700 

1897   291.462  859.107  751.019  108.088 

1898   287.179  843.933  810.073  23.860 

1899   295.752  847.627  816.233  31.394  » 

1900    299  084  827.297  853.285  »  25.988 

1901   303.469     857.274     784.870     72.398  » 

Moy"e  do  la 

pér.  1892-1901    291.431     852.090     819.839     32.251  » 

1902   294.786     845.378     761.434     83.944  » 

Les  845.378  naissances  se  décomposent  de  la  manière 
suivante  :  771.307  enfants  légitimes  et  74.071  enfants 
naturels  ;  ce  nombre  des  enfants  naturels  est  légère- 
ment inférieur  à  la  rao;  enne  calculée  sur  la  période 
décennale  1892-1901.  Au  point  de  vue  du  sexe,  les  nais- 
sances masculines  sont  au  nombre  de  431.246  et  les 
féminines  au  nombre  de  414.132,  soit  1.041  garçons 
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par  1.000  filles,  proportion  toujours  à  peu  près  inva- 
riable. 

Si  l'on  rapporte  le  nombre  des  enfants  nés  vivants 
au  chiffre  de  la  population  légale,  on  obtient  une  pro- 
portion de  2.27  0  0,  chiffré  inférieur  à  celui  de  1901, 
mais  supérieur  à  celui  de  1900. 

Comme  nous  l'avons  vu  plus  baut,  le  nombre  des 
décès  s'est  élevé,  en  1902,  à  76Î.43S,  dont  395.534  décès 
masculins,  contre  385.900  décès  féminins. 

Le  rapport  du  nombre  des  décès  au  cbiffre  de  la 
population  légale  a  été  de  1.95  par  100  habitants,  contre 
une  moyenne  de  2.12  pendant  la  période  décennale 
«892-1891. 

Sur  1rs  87  départements,  30  présentent  un  excédent 
de  décès,  contre  33  en  1901,  55  en  1900  et  53  en  1899. 
Par  rapport  à  l'année  1901,  il  y  a  diminution  du  nom- 
bre, des  naissances  dans  la  plupart  des  départements; 
16  d'entre  eux  seulement  ont  fourni  plus  de  naissances 
en  1902  qu'en  1901  ;  ceux  où  cette  augmentation  est  la 
plus  forte  sont  :  Alpes-Maritimes,  554  naissances  en 
plus  ;  Bbuches-du-Pihônc.  455  ;  Pas-de-Calais,  452  ; 
Vendée,  390  ;  Charente-Inférieure,  344  ;  Deux-Sèvres,  203  ; 
Var,  251 

Le  nombre  des  décès  est  également  en  diminution 
dans  la  plupart  des  départements  ;  parmi  les  15  dépar- 
tements où  l'on  a  compté  plus  de  décès  en  1902  qu'en 
1901,  nous  citerons  :  Nord,  1.523  décès  en  plus  ;  Var, 
389:  Ardennes,  303;  Cantal,  275:  Cote-d'Or,  152,  etc. 

Il  résulte  de  ces  constatations  que  la  presque  tota- 
lité des  départements  français  a  présenté  en  1902  uue 
natalité  plus  faible  qu'en  1901  et  que  la  mortalité  a 
subi  une  diminution  aussi  générale  et  un  peu  plus 
forte. 

Les  dix  départements  qui  ont  la  plus  forte  natalité 
sont  les  suivants:  Seine  (78. 509 )  ;  Xord  (50  005)  ;  Pas- 
de-Calais  (£9.440)  :  Finistère  (24:238)  ;  Seine-Inférieure 
(23.580);  Boucbes-du-Rhône  (17.346);  Cùtes-du-Nord 
(16.304  ;  Rhône  (15.923);  Morbihan  ^  15 . 008)  et  Gi- 
ronde (14.023). 

Les  dix  départements  où  la  mortalité  est  la  plus 
grande  sont  les  suivants  :  Seine  | 72.981)  ;  Nord  (36.093)  ; 
Seine-Inférieure  (19.404)  ;  Pas-de-Calais  (17.982)  ;  Rhône 
(17.044  ;  Bouches  du-Rhône  (10.225) ;  Seine-et-Oise 
(15.179  ;  Finistère  (15.110);  Gironde  (14.9271  ;  Cùtes- 
du-Nord  .12.873). 

Le  nombre  des  mariages  contractés  en  1902  a  été  de 
294.780,  au  lieu  dé  303i409  en  1901,  soit  une  diminution 
de  8.083.  Par  rapport  au  chiffre  de  la  population  légale, 
la  proportion  des  nouveaux  conjoints  par  100 habitants 
est  égale  à  1.51,  chiffre  inférieur  à  celui  de  1901,  mais 
égale  à  la  proportion  movenne  annuelle  de  la  période 
1902-1901. 

Les  divorces  ont  été  plus  nombreux  en  1902  qu'en 
1901  ;  le  chiffre  constaté  est  le  plus  élevé  depuis  la  loi 
rétablissant  le  divorce.  Voici,  d'ailleurs,  le  c  hiffre  des 
divorces  depuis  1891  : 


ISO  t. 
1892. 
189:!. 
1894. 
isii:>. 
1890. 


5.752 
5.772 
G.  184 
6.419 
6.751 
7.051 


1897. 
18)8. 
1899. 
1300. 
1901. 
1902. 


7.400 
7.238 
7.179 
7.157 
7.741 
8:431 


La  moyenne  de  la  période  1892-1901  a  été  de  0.895. 

En  résumé,  la  situation  du  pays,  au  point  de  vue 
de  l'accroissement  de  sa  population  indigène,  reste 
toujours  peu  satisfaisante,  surtout  si  l'on  compare  les 
résultats  constatés  en  France  à  ceux  que  fournissent 
tes  principaux  Etats  européens.  Fn  effet,  pendant  la 
période  quinquennale  1890-1900,  l'excédent  des  nais- 
sa-aees  sm  tes  déeès  par  10.000  habitants,  qui  se  chif- 
frai i  par  J3  eu  France,  s'élevait  à  147  en  Allemagne, 
116  en  Autriche,  115  en  Hongrie,  LOS  en  Belgique,  110 
en  Grande-Bretagne,  150  en  Hollande,  110  en  Italie, 
140  en  Norvège  et  108  en  Suède.  La  différence  avec 
notre  pays  est  vraiment  trop  forte  et  il  serait  grand 
temps  de  porter  notre  attention  sur  ce  problème. 

P.  B. 


ioues  et 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  pour  le  Métro- 
politain. —  On  avait  annoncé  qu'une  partie  de  l'em- 
prunt de  170  millions  de  francs  destiné  à  la  conti- 
nuation de  la  construction  du  réseau  métropolitain,  et 
pour  lequel  la  Ville  de  Paris  a  reçu  les  autorisai  ions 
législatives  nécessaires,  serait  émise  pendant  le  der- 
nier trimestre  de  1903. 

Nous  croyons  savoir  que  l'état  de  la  Trésorerie  de 
la  Ville  de  Paris  lui  permet  de  renvoyer  cette  opération 
au  premier  trimestre  de  l'année  prochaine. 


Chemin  de  fer  Métropolitain.  —  Le  Bulletin  Mu- 
nicipal  officiel  vient  de  publier  une  statistique  relative 
à  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  l'exer- 
cice 1903.  Nous  les  comparons  à  ceux  des  trois  pre- 
miers trimestres  d^  100-;>.  Cette  exploitation  est  résu- 
mée dans  les  tableaux  suivants  : 

Mouvement  des  Voyageurs  transportés 

Nombre  de  voyageurs 


Nature  des 
billets  dictribui  s 


1902 


1903 


Différences 
ou  1903 


Aller  et  retour   6.720.283  12.996.681  -+-  6.276.398 

1"  classe   5.057.472  9.297.741  -+-  3.640.269 

2'  classe   29.027.685  51.292  248  -f-22.264.563 

Billets  collectifs  . . . .   0.970  7.853  -j-  883 

totaux   41.412.410    73.594.523  -4-32.182.113 

Faisons  remarquer  que  chaque  billet  d'aller  et  retour 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur.  Passons  mainte- 
nant aux  recettes  mensuelles.  Le  Journal  Muaiiipal 
Officiel  ne  mentionne  que  celles  de  1903,  mais  nous  les 
rapprochons  aussi  de  celles  de  1902  : 

Recettes  mensuelles 

Différences 

Mois                   1902               1903  en  £968 
(En  francs) 

Janvier                  855.648  55     1. §43.090  05  -+-  487.441  50 

Fëvrieï                   762.976  50     1.421.024  65  -+-  658.048  15 

Mars                      881.182  55     1.605.970  20  +-  724.787  65 

Avril                      803.792  90     1.727.694  8»-+-  863.901  70 

Mai                        869.811    »     1.713.162  35  H-  843.351  35 

Juin                       842.564  10     1.586.403  40  -h  743.839  30 

Juillet                     740.888  10     1.421.105  10  -H  680.277  » 

A.OÛÎ                       632.497  95       931.305  05  -+-  298.807  10 

Septembre              099.410  90       958.154  50  -h  258.743  60 

7.148.772  55   12.707.909  90  +5.559.197  35 

Sur  ces  recettes  de  7. 148.772  fr.  55  en  1902  et  de 
12. 707.909  fr.  90,  la  redevance  payée  par  la  Compa- 
gnie à  l'a  Ville  de  Paris  s'établit  ainsi  : 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris 

DitlV'rence 
1902  1903  en  1903 

(En  francs) 

Redevance   2. 372. 040  40   4.191.403  10   1.819.416  70 

La  longueur  des  lignes  exploitées  a  été  : 

Avant  le  7  octobre  1902   13  kil.  329  mètres 

.]us<[u'au  30  janvier  1903   17  —  335  — 

Du  30  janvier  au  br  avril  1903. . .  22  —  912  — 

Depuis  le  2  avril  1903   24  —    11  — 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  la 
Compagnie  dtu  Métropolitain  avait  transporté  54.193.738 
voyageurs.  La  diminution  qui  sera  à  relever  pour  le 
second  semestre  est  la  conséquence  de  la  triste  catas- 
trophe du  10  anùt. 

Les  Résultats  financiers  de  l'Exposition  Uni- 
verselle de  1900.  —  Dans  le  septième  et  dernier  vo- 
lume  de  son  rapport  général  sur  ÏExposition  Univer- 
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setlf  de  ihoo.  M.  Alfred  Picard,  commissaire  général, 
donno  les  comptes  do  liquidation  el  le  bilan  de  cette 
grande  on I reprise. 

Los  recettes  ont  atteint  le  montant  de  1 20.318.  lus 
francs  ."h),  et  les  dépenses  se  sont  chiffrées  par  1 15»  mil- 
lions 9S&.707  fr.  13,  tl'où  un  excédenl  de  recettes  de 
7.092.401  fr.  37.  Sur  cette  dernière  somme,  le  Commis- 
saire général  réserve  1.500.000  francs,  afin  do  parer 
aux  mécomptes  éventuels  des  derniers  règlements  en 
cours  ;  mais,  en  admettant  même  que  celle  réserve  9D"i1 
épuisée,  le  boni  dépasserait  encore  5  millions  et  demi 
de  francs. 

Faisons  observer  ici  qu'il  existe  une  différence  assez 
sensible  entre  les  résultais  définitifs  accusés  aujour- 
d'hui, et  les  résultats  provisoires  publiés  en  décembre 
1900.  A  ce  moment,  on  laissait  entrevoir  un  déficit  de 
SJ.043.787  fr.,  et  l'on  rappelait  que  le  déficit,  en  1878, 
avait  été  de  91 .704.800 francs,  mais  que  les  deux  autres 
Expositions  de  1867  et  1889  avaient  laissé,  la  première, 
4.160.840  francs,  et  la  seconde,  8  millions  de  francs  île 
bénéfices. 

Dans  son  travail,  M.  Alfred  Picard  a  groupé  dans  un 
chapitre  intitulé  :  «  Résultats  financiers  divers  de  l'Ex- 
position »,  des  chiffres  intéressants  : 

D'après  les  statistiques  il  est  venu3  millions  de  visi- 
teurs, en  chiffres  ronds,  qui  ont  dépensé,  en  moyenne, 
chacun  500  fr.,  d'où  une  dépense  totale  d'un  milliard 
et  demi  de  francs.  D'autre  part,  le  rendement  des  impôts 
en  1900,  ainsi  que  les  recottes  de  l'octroi  de  Paris,  ont 
donné,  respectivement,  des  plus-values  de  45  millions 
de  francs  environ,  et  de  11.634.000  francs. 

En  raison  de  l'Exposition,  les  Chemins  de  fer  ont  vu 
leurs  recettes  augmenter  de  80  millions  sur  celles  de 
1899.  Les  omnibus,  les  bateaux  parisiens  et  les  voitu- 
res firent  aussi  une  bonne  année,  et  les  théâtres,  situés 
tant  dans  l'enceinte  de  l'Exposition  que  dans  Paris, 
ont  vu  leurs  recettes  dépasser  de  -25.109.000  fr.  celles  de 
l'année  précédente.  De  son  côté  le  droit  des  pauvres  a 
pemi  £380.000  fr.  de  plus  qu'en  1899.  Enfin  les  hôtels, 
restaurants  el  cafés  ont  présenté  d'importantes  plus- 
values. 

Encore  une  remarque.  Si  l'on  se  reporte  au  rapport 
présenté  par  le  Conseil  de  régence-  de  la  Banque  de 
France  aux  actionnaires  le  31  janvier  1901,  on  voit  «pie 
les  opérations  productives  de  notre  premier  Etablisse- 
ment de  Crédit  ont  présenté,  pour  1900,  une  plus-value 
de  830. 01 7. 100  fr.,  et  que,  pendant  celte  même  année', 
l'encaissc-or  a  augmenté  de  467.900.000  francs. 

On  dit  que  M.  Alfred  Picard,  dans  un  volume  spécial, 
se  propose  de  dégager  des  résultats  de  V Exposition 
Universelle  'le  li)uu  des  aperçus  spéciaux.  Ce  sera  un 
travail  intéressant,  et  dont  les  conclusions  pourront 
être  mises  à  purent. 

Crédit  Mobilier  Français.  —  Ainsi  que  rions 
l'avions  annoncé  il  y  a  huit  jours,  la  première  assem- 
blée générale  ordinaire  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
20  courant. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
remarquer  que  les  résultats  de  l'exercice  sont  de 
nature  à  donner  satisfaction.  Ils  permettent,  en  effet, 
la  répartition  d'un  dividende  de  5  0/0,  soit  5  francs 
par  action,  tout  en  permettant  de  constituer  un  fonds 
de  prévoyance  que  le  Conseil  aura  toujours  à  cœur, 
dit.  le  document,  de  doter  le  plus  largement  possible. 
A  ce  propos,  rappelons  que  le  «  Compte  de  Profits  el 
et  Pertes  »,  au  30  juin  dernier,  s'établit  ainsi  : 

Recette*  Francs 
Commissions  et  bénéfices  divers  de  l'exercice 
19^1908   961. .-,71  85 


Dépenses 

Frais  généraux   889.957  (il 

Publicité  :  Journal  îles  tktérÉtS  Financiers,  etc.     106-.295  20 

Solde  bénéficiaire   'iS..">.::i;>  04 

96L57Ï  s:, 


<  Je  : 
vante 


185.319  IV.  it'i  a  reçu  l'attribution  siii- 


•")  0/û  à  la  réserve  statutaire  

Amortissement  jusqu'à  concurrence  de  lo  0/0 

des  fiais  île  premier  établissement  

Réserve  spéciale  d'amortissement  

Dividende  aux  actions  île  5  0/0  sur  !e  capital 

nominal,  soit  ô  francs  par  action  

Report  à  nouveau  


Francs 
20.107  02 

s.  178 

T&.eoo  » 


76.230 


47 


Somme  égale   48.~>.319  04 

Parlant  des  affaires  qui  ont  été  transmises  au  Cré- 
dit Mobilier  Français  par  les  deux  Sociétés  fusionnées, 
te  rapport  mentionne  que  la  plus  importante  est  celle 
des  Chemins  de  fer  de  Pirrfn-Rico.  Une  nouvelle  con- 
cession de  150  ans  ayant  été  accordée  par  le  (jouver- 
nement  des  Etats-Unis  à  la  Compagnie,  sous  la  con- 
dition de  construire  environ  43  kilomètres  de  lignes 
nouvelles  dans  un  délai  pouvant  s'étendre  à  quatre 
années,  le  Conseil  du  Crédit  Mobilier  a  prêté  son  appui 
à  la  constitution  de  l'Ameriean  Railroad  Company  of 
Porlo-Rico,  ayant  pour  but  de  procéder  à  la  construc- 
tion et  à  l'exploitation  des  lignes  nouvelles,  ainsi  qu'à 
l'exploitation  de  celles  existantes.  Dès  le  mois  de  jan- 
vier dernier,  24  kilomètres  do  lignes  nouvelles,  sur  les 
43  à  construire,  ont  été  livrées  à  l'exploitation  et  les 
19  autres  ont  été  inaugurés  à  leur  tour  le  II  de  ce 
mois.  Pour  faire  face  aux  dépenses  de  construction  des 
lignes  nouvelles,  la  Compagnie  de  Porlo-Rico  était  au- 
torisée à  créer  des  obligations  première  hypothèque,  et 
le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  s'était  chargé  du  pla- 
cement de  ces  titres,  â  mené  l'opération  à  bien  aArec 
un  plein  succès. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  aussi  procédé  à 
l'émission  d'un  lot  important  d'obligations  3  1/2  0/0  de 
la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes,  et  toutes  les 
demandes  adressées  n'ont  pas  pu  être  servies.  Enfin, 
de  concert  avec  d'autres  Etablissements,  le  Crédit  Mo- 
lli lier  Français  a  ouvert  ses  guichets  à  la  souscription 
de  37.500  obligations  5  0/0  de  la  Société  du  Port  du  Ro- 
sario  (République  Argentine). 

Le  rapport  ajoute  que  cet  ensemble  d'opérations, 
pour  le  premier  exercice,  atteste  que  la  Société  a,  dès 
ses  débuts,  su  se  faire  une  place  avantageuse.  Quant 
aux  opérations  courantes,  ordres,  de  Bourse,  place- 
ments divers  dans  la  clientèle,  encaissement  de  cou- 
pons, avances  sur  titres,  etc.,  elles  ont  témoigné  d'une 
activité  dont  les  actionnaires  ont  lieu  d'être  satisfaits 
pour  le  moment. 

Compagnie  Française  des  Métaux.  —  Les  act  i  m- 

naires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale   annuelle   pour  le   16  novembre.  Voici  les 
comptes  de  l'exercice  1902-1903  dos  le  30  juin  dernier,, 
qui  leur  seront  soumis. 

Bilan  au  30  juin 
19oT~     '  "Î903 

000.000  .. 

344.720  » 

672.360  >. 

494.577  34 
.460  985  52 
145.730  85 


Actif  (Francs) 

Immobilisations  d'origine  : 
Immeubles,  matériel,  fonds 

de  commerce   20.000.000   »  20 

Prime  de  remboursement  des 

obligations   1.344.720    >»  1 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions  672.360  » 

Immobilisations  nouvelles  : 

Immeubles  et  terrains   494.577  34 

Matériel   4.201.434  91 

Fonds  de  commerce   144.000  87 

Approvisionnements  : 

Marchandises  en  rente,  dans 
les  usines ,  magasins  et 
dépôts,  et  chez  les  déposi- 
taires   15 

Cautionnements,  loyers  payés 
d'avance,  impôts  el  droits  à 
la  charge  des  litres,  débi- 
teurs divers  en  compte   7.243.282  39     6.786._385  47 

(laisses,  banquiers,  effets  à  re- 
cevoir, titres  en  portefeuille.     5.782.639  15     7. 579. 531  80 


540.637  37   15.410.090  64 


Total  de  l'actif. 


55.423.652  10   5G.894.3S1  62 
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Passif 

Capital  actions   25.000.000   »   25.000.000  » 

—     obligations   16.291.000   »    16.235.500  » 

Amortissement  : 

Des  obligations   518.000  »       573.500  » 

De  la  prune  de  rembourse- 
ment sur  obligations   41.440    »         45.880  » 

Des  frais  d'émission  sur  obli- 
gations  20.720   »         22.940  » 

Des  apports  et  accroisse- 
ment   6.638.G28  95     7.238.628  95 

Réserve  légale   534.655  77       594.343  08 

Provisions  : 
Pour  liquidation  de  l'exercice 

précédent   105.287  43        53.291  63 

Tour  liquidation  de  l'exer- 
cice  346.575  80       314.278  15 

Pour  valeurs  diverses  de 
portefeuille  et  pensions  ou- 
vrières  128.843  12       186.665  59 

Pour  travaux  neufs   450.000   »        500.000  » 

Provision  régulatrice  de  la  va- 
leur, à  l'état  brut,  en  cours 
de  travail,  et  finis  en  ma- 
gasin : 

Des  cuivres   2.438.000   »     2.966.000  » 

Des  autres  métaux   300.000    »        883.000  » 

Créanciers  divers   1.115.647  76     1.149.126  15 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices -de  l'exercice   1.183.362  31     1.197.524  65 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  301.107  03       310.165  96 

Solde  créditeur  du  compte 
liquidai  ion    des  exercices 

clos   10.383  93        123.537  46 

Total  du  passif. . .  55.423.652  10   56.894.381  62 

Le  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  190-2-1903  ressort 
du  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 

1901-1902  1902-1903 
Produits  (Francs) 
Produit  brut  de  l'exercice  régu- 
larisé par  le  fonctionnement 

des  provisions  des  métaux  . .     3.695.941  59  3.159.760  85 

Placement  de  fonds                        76.269  27  151.338  82 

Locations  et  redevances                    40.376  35  65.160  53 

Coupons  prescrits                           2.925  25  2.731  98 

Total  des  produits. .. .     a. 815. 512  46     3.378.992  18 

Charges 
Frais  généraux,  service  des  ti- 
tres, provisions  diverses  et 

amortissements   2.632.150  15     2.181.467  53 

Bénéfices  nets   1.183.362  31     1.197.524  65 

3.815.512  46     3.378.992  18 

A  ces  soldes,  il  convient  d'ajouter,  pour  l'exercice 
1901-1902,  301.107  fr.  03  report  de  l'exercice  précédent, 
et  10.383  fr.  93  solde  créditeur  du  compte  liquidation 
des  exercices  antérieurs,  d'où  un  total  de  1.494.853 
francs  27.  Pour  1902-1903,  il  y  -a  à  ajouter  :  310.165 
francs  96  report  de  1901-1902,  et  123.537  fr.  46  solde  du 
compte  de  liquidation  des  exercices  antérieurs.  Le  solde 
disponible  est  donc  de  1.631.228  fr.  07,  soit  une  aug- 
mentation, d'une  année  ù  l'autre,  de  136.374  fr.  80.  Par 
suite,  le  dividende  que  le  Conseil  d'administration  pro- 
posera à  rassemblée  générale,  sera  de  25  fr.,  contre 
32  fr.  50  en  1901-1902. 

Observons  que  la  provision  régulatrice  de  la  valeur 
des  métaux  a  augmenté  de  611.000 fr.,  soit  528.000  fr. 
pour  les  cuivres,  et  83.000  fr.  pour  les  autres  métaux. 


Banque  Espagnole  de  Crédit.  —  C'est  le  24  cou- 
rant que  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Espagnole  de  Crédit  a  réuni,  à  Madrid,  pour  la  première 
fois,  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  leur  présenter  les  comptes  de  l'exercice  clos  le 
30  juin  dernier. 

Cette  institution,  comme  nous  le  disions  a  la  date  du 


4  avril  1902,  est  une  banque  franco-espagnole  consti- 
tuée en  1902,  avec  le  concours  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  et  de  divers  établissements  espagnols 
bien  connus  sur  notre  place  :  la  Banque  Hypothécaire 
d'Espagne  et  le  Crédit  Mobilier  Espagnol.  Son  capital, 
de  20  millions  de  pesetas,  est  représenté  par  80.000  ac- 
tions de  250  pesetas  entièrement  libérées  et  au  porteur. 
Son  siège  social  est  à  Madrid  et  elle  a  une  succursale  à 
Paris,  69,  rue  de  la  Victoire. 

Son  Conseil  d'administration  est  composé  de  seize 
membres  ou  nom] ire  desquels  nous  trouvons  :  M.  San- 
chez  Bustillo,  ancien  gouverneur  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire d'Espagne;  M.  de  Castillo  de  Chirel,  M.  D.-Y.- 
J.  Gromez  Accbo,  M.  le  marquis  de  la  Seo  d'Urgel; 
MM.  Noetzlin,  Renouard  et  Camondo,  administrateurs 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  M.  Villars, 
directeur  Honoraire  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas;  M.  Léon  Cocagne  sous-gouverneur  de  la  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne;  MM.  Weil  et  Gallo,  admi-. 
nistrateurs  du  Crédit  Mobilier  Espagnol;  de  Bayens, 
gouverneur  de  la  Société  Générale  Belge. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit,  dont  les  statuts  sont 
des  plus  larges,  a  pour  but  de  faciliter  les  relations 
entre  le  marché  espagnol  et  le  marché  français;  elle 
complète  l'organisme  financier  existant  actuellement 
en  Espagne,  et  son  concours  sera  précieux  lorsque  l'on 
travaillera  résolument  à  l'amélioration  du  change. 

L'exercice  1902-1903  n'a  eu  une  durée  que  de  9  mois- 
seulement  et  il  a  donné  comme  résultat,  après  déduc- 
tion des  frais  de  constitution,  d'enregistrement,  etc., 
qui  se  sont  élevés  à  305.174  pesetas,  un  solde  bénéfi- 
ciaire de  1.120.237  pesetas  25  qui  a  été  réparti  ainsi, 
permettant  la  distribution,  aux  actionnaires,  d'un 
dividende  de  5  0/0  : 

Pesetas 

Impôt  sur  les  utilités   134.428  45 

Réserve  statutaire   56.011  85 

Premier  dividende  réparti  antérieurement....       500.000  » 

Deuxième  dividende  à  distribuer   420.000  » 

Aux  administrateurs   979  70 

Report  à  nouveau   8.817  25 

Somme  égale   1.120.287  25 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  le  banquier  des 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne 
et  des  Andalous,  de  Y  Union  et  du  Phénix  Espagnol,  de 
la  Compagnie  Madrilène  d'Electricité,  et  des  Tramways 
de  l'Est  de  Madrid. 

Pendant  l'exercice  1902-1903,  elle  a  souscrit  107  mil- 
lions de  pesetas  sur  les  338  millions  de  la  deuxième 
émission  de  Rente  amortissable  Espagnole,  et  elle  a 
contribué,  pour'  un  million  de  pesetas,  à  l'Emprunt  de 
10  millions  contracté  par  le  Maroc.  Son  mouvement  de 
caisse  a  été  de  203.720.000  pesetas,  et  des  dépôts  et 
transferts  à  la  Banque  d'Espagne  ont  atteint  259.610.000 
pesetas.  Enfin  les  opérations  du  Portefeuille  Commer- 
cial se  sont  chiffrées  par  20.440.000  pesetas. 

En  somme,  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  a  un  vaste 
champ  d'action,  et  en  raison  des  puissants  concours 
qu'elle  s'est  assurés,  elle  a,  devant  elle,  un  grand  ave- 
nir. Ajoutons  que  les  actions  de  cet  établissement  sont 
bien  connues  de  notre  public,  puisqu'elles  se  négocient 
sur  le  Marché  officiel  de  la  Bourse  de  Paris,  au  comp- 
tant et  à  terme,  depuis  le  1er  juillel  1902. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  Nous  avons  tenu 
nos  lecteurs  au  courant  de  la  situation  de  cette  Société 
et  des  brillantes  perspectives  d'avenir  que  le  dévelop- 
pement du  port  de  Rosario  donne  à  ses  affaires.  Le 
Moniteur  officiel  du  Commerce  vient  de  publier  un 
rapport  de  M.  Biers,  consul  de  France  à  Rosario,  qui 
nous  fournit  sur  les  travaux  de  ce  port  les  renseigne- 
ments suivants  : 

L'adjudication  des  travaux  de  la  construction  du  port  du- 
Rosario,  écrit-il,  a  été  donnée,  par  préférence  à  deux  autres 
soumissionnaires  dont  l'un  anglais  et  l'autre  français,  à 
MM.  Hersent  et  fils,  les  entrepreneurs  bien  connus,  et 
Schneider  elC",  du  Greusot.  Le  16  octobre  1902  a  été  signé,  à 
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Buonos-Aires,  le  contrat  passé  à  cet  effet  antre  le  Gouver- 
nement argentiu  cl  le  rcprcsontanl  des  adjudicataires.  Là 
pose  ilf  la  première  pierre  du  port  a  eu  lieu  le  26  du  même 
mois  au  milieu  de  grandes  manifestations  populaires  en  pré- 
sence du  Président  de  la  République. 

Ces  travaux  consistent  on  3.800  mètres  de  quai,  partie  en 
bois,  partie  en  maçonnerie  à  édifier  le  long  de  la  berge  du 
Parana,  el  dans  différents  ouvrages  destinés  à  améliorer  le 
Cours  du  fleuve  devant  Rosario.  La  durée  des  travaux  est 
tixée  à  cinq  ans.  le  prix  à  liO  millions  de  francs  environ. 

C'est  un  beau  triomphe  pour  l'industrie  française  d'avoir 
obtenu  l'adjudication  (l'une  œuvre  aussi  importante  :  ou  ne 
saurait  douter  dosa  rapide  réalisation  entre  les  mains  d'entre- 
preneurs et  d'industriels  dont  les  aptitudes  et  la  compétence 
spéciales,  aussi  bien  que  la  puissance  et  la  responsabilité' 
commerciales  el  financières  sont  universellement  connues. 

.  Nous  n'ajouterons  rien  à  ces  appréciations.  Le  rap- 
port de  M.  Biers  nous  donne,  en  outre,  des  renseigne- 
ments sur  le  développement  commercial  du  port  : 

Le  mouvement  commercial  de  ce  port  en  1002,  importation 
et  exportation  réunies,  a  atteint  la  somme  de  25.974.1T4 
piastres  or  (au  change  de  5  fr.  la  piastre),  soit  129.870.873 
francs,  dont  40.30X960  fr.  pour  les  importations  et  89.5(38.013 
pour  les  exportations. 

Le  mouvement  général  de  la  navigation,  d'après  les  statis- 
tiques fournies  par  la  sous-préfecture  maritime  de  cette  ville, 
cabotage  non  compris,  a  été,  en  1902,  do  338  vapeurs  avec  un 
tonnage  de  534.435  tonneaux  et  de  66  voiliers  avec  un  ton- 
nage de]  r,i;.i;x,x  tonneaux  à  l'entrée  el  de  370  vapeurs  avec  un 
tonnage  de  623.303"  tonneaux  el  de  63  voiliers  avec  un  tonnage 
de  50.719  tonneaux  à  la  sortie. 

On  sait  que  les  obligations  du  Port  du  Rosario  ont 
pour  garanties  la  perception,  pendant  quarante  années, 
de  toutes  les  taxes  du  port  ;  elles  sont  donc  intéressées 
à  son  développement  et  les  travaux  qui  s'effectuent  en 
ce  moment  sont  de  nature  à  le  hâter  considérablement. 
Nous  en  avons  une  preuve  nouvelle  dans  le  t'ait  sui- 
vant :  la  Banque  Espagnole  du  Rio  de  la  Plata  vient 
de  décider  de  porter  son  capital  de  G  à  20  millions  de 
piastres.  Cette  détermination  a  dû  être  prise  pour  faire 
face  au  développement  des  affaires  des  agences  de  cette 
Société  et  notamment  de  celle  du  Rosario  qui  s'est 
placée  au  premier  rang,  par  suite  de  l'extension  que 
donne  à  la  ville  la  construction  du  port. 


Finances  Ottomanes.  —  On  nous  communique 
les  résultats  du  rendement  des  Dîmes  affectées  au  ser- 
vice des  garanties  de  Chemins  de  fer  ottomans  pour 
l'exercice  actuel.  Voici  les  chiffres  comparatifs  pour 
les  années  1902  et  1903  : 

Lignes  1903       1902  Différence 

(En  livres  turques) 

Haïdar-Pacha-Angora   353.317  305.168   -f  48  149 

Salonique-Monastir   186.048   154.394   +  31.654 

Salonique-Constantinople   172.689   148.554  -f- 24.135 

Smyrne-Gassaba  (ancien  réseau)   278.840  219.627  +  59.213 

Total  des  lignes  garanties..    990.894   827.743  +163.151 

soit  une  différence  de  plus  de  160.000  liv.  t.  en  faveur 
de  l'exercice  actuel. 

Il  est  intéressant  de  constater  que  des  augmentations 
se  sont  produites  partout  en  dépit  des  troubles  récents 
el  dans  les  régions  même  que  ces  troubles  semblaient 
devoir  le  plus  affecter. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  30  octobre  présent  mois,  les  2.000  Obligations 
nouvelles  de  500  francs  3  0/0,  2°  série,  n"  111001  à  111300, 
do  la  Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer  Ethiopiens, 
seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  bulletin 
de  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  Obligations 
anciennes  2e  série. 

_  Par  suite,  le  nombre  des  Obligations  2e  série  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de 
20.000  à  28.000  (n-  85001  à  113000]. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  ta  Banque  : 
22  octobre 

Or   2.427. 468.966 

Argent.  1.107.932.386 


20  octobre 
2.  H1.8S9.344 
1. 10&513. 689 


22  oc  toi  ne 


3-535  391.553  3.522.373.034 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  | 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momireies  (  Loj  du  9  jum  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


3. 535.3U1. 553 


50.122 
256  282.020 


399.842  110 
319.000 

167260. 567 
300. 091. 397 
180.000  000 
10.000.000 
2.980.750 
99.549.777 
100. 000. 000 
4.000.000 
22.689.218 

4.460.935 
8.407.444 
74.963.305 


.166.360.238 


182.500.000 
8.002.313 

10.000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.268-864.635 

22.982.003 

10- 003- 538 
194-756  909 
299-326-895 

60-028-117 
1.959.185 
7.953  016 
1-490-087 

13-980-252 


5-166.360-238 


29  octobn 


3.522.373.031 


318. 


15.446 
17.190 


'.il  .0X6  801 
379.000 

103.148. 729 
293.792.017 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.020.893 
100.000.000 
4. 000. 000 
22.700.010 

4. 916. 936 
8.407.444 
120- 904. 534 


293.709.1152 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 

8-  407.444 
.290  497  060 

21-487-258 

9-  782-157 
216-977-207 
361-312-504 

73-424-895 
1.885-024 
8.460  517 
1.490.087 

83  377.733 


5.293.709.952 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


2  nov. 

2  nov. 

31  oct. 

30  oct. 

29  oct. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  907.7 

4.124  0 

4.215.4 

4  278.5 

4.290.5 

Encaisse  or  

1.886.8 

2.292.8 

2.375-7 

2.535.2 

2. 417. S 

—  argent  

1.169.4 

1.112.8 

1-096.4 

1.108.7 

1.104.5 

Portefeuille  

1.080.0 

948  5 

746  0 

651.7 

760.4 

Avances  aux  partie. 

478  8 

517.2 

487.1 

439.1 

456-9 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

306. 0 

393.8 

120.7 

221.1 

217.0 

—  partie. 

465  0 

478.7 

526.3 

434.8 

434.7 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(mUliers  fr) 

5  187.7 

4  049  8 

2.864.9 

2.422.3 

3.543-6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois  a  fait 
que  le  Marché  s'est  encore  montré,  au  point  de  vue  de- 
l'activité,  très  satifaisant  cette  semaine,  et  que,  dans 
la  plupart  de  ses  compartiments,  c'est  la  fermeté  et. 
même  la  hausse  qui  a  prévalu.  Du  côté  de  l'Amérique, 
cependant,  les  nouvelles  ont  été  défavorables,  et,  à 
Saint-Louis,  par  exemple,  une  panique  s'est  produite 
qui  a  occasionné  un  «  run  »  dans  trois  établissements 
financiers  de  cette  ville.  Heureusement,  Londres  n'a 
pas  [iris  peur,  el,  comme  la  Banque  d'Angleterre  n'a 
pas  élevé  hier  le  taux  de  son  escompte,  on  clôture,  en 
dépit  de  tout,  en  bonnes  dispositions. 

-fc  i(  Les  Rentes  Françaises  sont  de  nouveau  mieux. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  restait  à  97  fr.  au  comptant  et 
à  92  fr.  77  1/2  à  terme,  clôture  respectivement,  sur  ces- 
deux  marchés,  à  97  fr.  25  et  à  97  fr.  35;  Rente  3  0/0 
Amortissable,  97  fr.  55  au  comptant,  contre  97  fr.  la 
semaine  dernière. 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  i76  fr.,  con- 
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tre  178  fr.  :  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonhin,  82  fr,  55,  gagnant  1  fr.  05  ;  Emprunt 
de  Madagascar  2  1/2  O'O,  83 fr.  50,  en  plus-value  de 
80  centimes;  Emprunt  3  0  0  1903,  92  fr.  55,  reper- 
dant 40  centimes;  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1S99, 
505  fr.,  en  moins-value  de  1  fr.  50;  Obligations  3  0/0 
Je  l'Emprunt  1902,  't47  fr.  sans  variation  appréciable; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
l'Algérie,  468  fr.  50,  presque  sans  changement.  Quant 
à  l'Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0  0,  on  le  re- 
trouve en  hausse  de  3  francs  à  464  fr. 

fr  fr  Los  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  continuent 
à  avoir  une  tenue  satisfaisante. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  finissent  à  550  fr.,  en 
avance  de l  'fr.  25  ;  Obligations  3  0/0  1869,  43425,  contre 
435  f'r.50;  Obligations  3  0  0  1S7I,  408  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  1S75,  501  fr.  en  avance  d'un  franc  ;  Obligations 
4  0/0  1876,  ('gaiement  à  5G1  fr.,  et  en  même  plus- 
value. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  374 
francs,  en  recul  de  5  fr.  ;  Obligations  2  12  0/0  1894- 
1896,  378  fr.  75,  en  moins-value  de  1  fr.  25  ;  Obligations 
20  0  IS9S,  412  fr.,  sans  variations;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  397  fr.  50,  contre 
399  francs. 

*  fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  se  main- 
tiennent à  leurs  même  cours  de  3.800  fr. 

Pour  les  dix-sept  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  3.542.581  fr.  40. 

fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  672  fr.  à  terme,  ont  monté  à  698, 
après  702,  sur  la  nouvelle  que  cet  Etablissement  allait 

j<r  '<ler,  le  mois  prochain,  à  l'émission  d'un  emprunt 

de  300  millions  de  francs.  La  question  de  saA'oir  si 
cette  émission  portera  sur  des  Obligations  Hypothé- 
caires ou  sur  des  Obligations  Communales  sera,  dit-on, 
tranchée  dans  le  Conseil  qui  se  tiendra  le  3  novembre. 

Le  bilan  mensuel,  au  30  septembre,  de  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire,  vient  d'être  publié.  Sa 
comparaison  avec  l'état  de  situation,  au  31  août,  mon- 
tre que  le  Compte  de  profits  et  pertes  a  passé,  d'un  mois 
à  l'autre,  de  10.069.382  fr.  80  à  11.979.116  fr.  66,  d'où 
une  augmentation  de  1.309.733  fr.  86  représentant  les 
bénéfices  du  mois  de  septembre.  En  joignant  au  susdit 
solde  de  11.979.110  fr.  60  le  reliquat  reporté  de  l'exer- 
cice 1902,  on  obtient  un  niontant  de  12.056.574  fr.  22, 
contre  11.949.621  fr.  45  pour  la  période  correspondante 
de  l'exercice  précédent. 

Le  marché  des  Obligations  Hypothécaires  et  Commu- 
nales a  conservé,  cette  semaine,  une  grande  animation. 
Le.s  capitaux  de  placement  continuent  à  se  porter  sur 
ces  valeurs  qui,  à  tant  d'autres  avantages,  joignent 
celui  de  la  parfaite  sécurité. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1819  clôturent 
à  172!  fr.  ;'  Obligations  Foncières  3  0/0  1819,  510  fr., 
sans  changement  ;  Obligations  Communales  1880,  500 
francs,  également  comme  jeudi  dernier  ;  Obligations 
Foncières  1883,  442  fr.,  gagnant  1  fr.  50;  Obligations 
Foncières  2  60  0  0  1885,  470  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  fr.  50,  contre  399  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  465  fr.,  en  avanee'de  1  fr.  75;  Obliga- 
tions Fowièrrs  2  S0  0  0  I89.'i,  480  fr.  50  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  471  fr.  50. 

fr  fr  Les  Etablissements  de  Crédit  sont  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pags-Bas  gagne  2  fr.  à 
1.110  fr.  ;  Comptoir  National  d'Escompte,  592  fr.  au 
comptant,  à  1  fr.  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lgonnais  est  passe  de  l.tOl  fr.  au  comp- 
tant et  de  1.102  fr.  à  terme,  à  1.105  fr.  et  à  1.107  fr. 

La  Société  Générale  clôture,  comme  il  y  a  huit  jours, 
à  623  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Industriel  cl  Commercial  s'avance  de  622 
francs  à  625  francs-. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  185  fr.,  sans  changement  pour  les  actions  portant 


les  numéros  de  1  à  160000,  et  à  194  fr.,  contre  192  fr. 
pour  les  artinus  tJe  160001  à  240000;  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud,  22  fr.  50  au  comptant  et  23 
francs  à  terme;  Banque  Internationale  de  Paris  (en 
liquidation),  106  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud  est  sans  échanges  suivis,  aux  environs  de 
85  francs. 

La  Rente  Foncière  est  aux  environs  de  190  fr.,  dé- 
laissée :  Compagnie  Algérienne,  710  fr.  au  comptant, 
en  reprise  de  5  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  sans  changement 
à  335  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  495- 
francs,  gagnant  5  francs. 

La  Banque  de  l'A  Igérie  est  revenue  de  1.040  fr.  à 
1.038  francs. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  s'avance  de  311  fr. 
à  314  ;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  au  comptant,  ex- 
coupon de  5  fr.,  contre  91  fr.  avec  coupon,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Parisienne  a  progressé  de  3fr.  à  648 
francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  121  fr.  contre  122  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  143  fr.,  comme  la  semaine 
dernière. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  ont  été  demandées. 

L'action  Lyon  est  en  avance  de  3  francs  à  terme,  à 
1.425  fr.  ;  au  comptant  on  cote  1.427  fr.,  contre  1.423 
francs  ;  A'ord,  1.834  fr.  au  comptant,  en  plus-value  d 
18  fr.  A  terme,  on  est  à  1.835  fr.  en  avance  de  10  fr. 

L'action  Midi  clôture  à  1.165  fr.,  en  bénéfice  de  10 fr.; 
Orléans,  1.477  fr.,  à  terme,  sans  variation,  et  1.480  fr. 
au  comptant  ;  Est,  934  fr.  au  comptant,  contre  923  fr.  ; 
Ouest,  895  fr.,  en  bénéfice-de  5  francs. 

Pour  la  quarante  et  unième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  ditl'érences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Ouest,  95.000  fr.  Augmentations  :  Orléans,  134.000 
francs;  Lyon,  390.000  fr.  ;  Midi,  21.700  fr.  ;  Nord, 
200.000 fr.  11  manque  encore  les  recettes  de  l'Est. 

j*-  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
restent  fermes  pour  la  plupart,  et  quelques-unes  enre- 
gistrent des  plus-values  sensibles. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clôtu- 
rent à  619  fr.,  contre  615  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  790 fr.,  en  bénéfice  de  3  fr. 

Les  recettes  de  cette  dernière  Compagnie,  pour  le  mois 
de  sep  tembre,  se  sont  chiffrées  par  7.216.077  fr.  49  au  lieu 
de  6.505.539  fr.  61  pendant  le  même  mois  de  1902.  Par 
suite,  les  recettes  totales  pour  les  neuf  premiers  mois 
de  l'année  en  cours  s'élèvent  à  65.997.117  fr.  25,  contre 
61.049.597  fr.,  pendant  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière;  d'où  une  augmentation  de  4  millions 
947.520  fr.  25  ou  8.10  0/0  en  faveur  de  1903.  Notons 
que  ces  recettes  comprennent  la  somme  payée  par  la 
Ville  de  Paris  pour  l'abaissement  du  prix  du  gaz. 

L'action  Suez  s'est  élevée  de  3.950  fr.  à  4.000  fr.  ;  elle 
clôture  à  3.993  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.792  fr., 
gagnant  encore  12  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.985  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient,  il  y  a  huit 
jours,  à  585  fr.  au  comptant  et  à  588  fr.  à  terme,  sont 
respect i vement  à  585  fr.  et  à  581  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  quarante-deuxième  semaine  de 
1903,  ont  été  de  960.575  fr.  70,  contre  911.915  Jr.80  pour 
la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  21  octobre 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  36.428.860  fr.  80, 
contre  38.027.572  fr.  55  pour  la  période  correspon- 
dante de  1902,  soit  une  différence  de  1.598.711  fr.  75  en 
faveur  de  1902. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  165  fr. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux  huit 
à  507  fr.,  contre  505  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
aux  environs  de  281  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  13  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  VexplioUatism  des  procédés 
Thomson-H'ouston,  mouvementée,  mais  se  retrouvant  à 
667  fr.,  contre  670  fr. 
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Los  actions  dos  Etablissements  Decauville  se  retrou- 
vent à  'i">  IV.,  en  avance  do  :>  fr. 

Les  actions  £/r&aine-  Voilures  restent  à  L12  t'r.;  OWi- 
gations  4  o/O,  175,  reperdant  2  t'r. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  est 
calme  à  r> 'i « >  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways,  191  t'r.,  contre  193 fr.;  Est-Parisien,  55  fr., 
sans  changement  ;  Tramways  de  Paris  el  du  Départe- 
ment  (te  ta  Seine,  362  t'r..  on  recul  de  17  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  83  fr.,  sans  variai  km 
appréciable. 

Le  Métropolitain  de  Paris  regagne  12  (v-  à  494  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  297 
francs,  en  avance  de  2  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'inscrit  à  000  fr.,  sans  chan- 
gement :  Malfulano,  575  fr.  à  terme,  contre  578  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-LUle  sont  à  180  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr, 
56  fr.,  en  avance  de  6  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  C. 
Sa;/,  l.Ofô,  gagnant  "20  fr.  pour  la  semaine.  Les  action- 
naires sont  convoqués  en  assemblées  générales  ordi- 
naire et  extraordinaire  pour  le  mardi  17  novembre  pro- 
chain. L'ordre  du  jour  de  cette  seconde  réunion  porte  : 
Propositions  et  modifications  aux  articles  18  et  42  des 
statuts.  L'article  18  concerne  le  renouvellement  en  en- 
tier du  premier  Conseil  d'administration.  L'article  42  a 
trait  an  partagé  dos  bénéfices. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  en  avance  de  8 
francs  à"  .'385  fr.  ;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0, 
elles  se  retrouvent  à  515  fr.,  sans  variation. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
467  fr.,  contre  466  fr. 

Les  Obligations  S  0  0  or  dé  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victor  ia-Minas  gagnent  8  fr.  à  384  fr. 

ir  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  diver- 
sement traités,  avec  des  transactions  un  peu  plus 
calmes. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision),  très 
ferme,  est  passée  de  79  fr.  60  à  70  fr.  00;  Rente  4  0/0 
1900,  79  fr.  75  au  comptant,  contre  79  fr.  jeudi  der- 
nier; à  terme,  elle  cote  79  fr.  85,  contre  79  fr.  25. 

Le  4  0/0  Brésilien  iS89  est  en  reprise  de  30  centi- 
mes à  77  fr.  ;  Brésilien  IS9S  ■}  0/0(Funding  >.  102 fr.  90, 
gagnant  également  30  centimes;  Obligations  S  0/0  de 
l'État  de  AHnas  Geraès,  441  francs,  en  nouvelle  avance 
de  3  francs. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  423  fr.  au  comptant,  on  bénéfice  de  3  fr.  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérer,  148 
francs  50  au  comptant,  contre  450  fr.,  et  450  francs  à 
terme,  en  bénéfice  d'un  franc. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  es1  revenue  de  94 
francs  25  à  90  fr.  85. 

UltaHen  S  0/0  a  progressé  de  103  fr.  40  à  103  fr.  80. 

Le  Portugais  3  0/0  est  à  32  fr.,  reperdant  30  cen- 
times. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  clôture 
à  100  fr.,  sans  variation;  Rente  4  0/0  1896  Amortissa- 
ble, 88  fr.  70,  en  avance  de  60  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  très  soutenus  :  le  3  0/0  1891- 
1S9i  s'échange  à  84  fr.  60  au  comptant,  au  lieu  de  84 
francs;  Rente  3  0/>  1S96,  84  fr.  00,  contre  84  fr.  05; 
Rente  4  o/O  Consolidée  1901,  102  fr.  80  au  comptant, 
connue  il  y  a  huit  jours  ;  Consolidés  1r0  et  2e  séries, 
99  fr.  80  au  comptant,  également  sans  changement. 

La  Rente  Serbe  4  U/0  Unifiée,  de  nouveau  très 
ferme,  s'est  avancée  de  76  fr.  10  à  77  fr.  30,  après 
même  77  fr.  40;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Mono- 
poles, 440  fr.,  en  plus-value  de  10  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  peu  mouvementées. 
La  «Série  Beote  61  fr.  90  au  comptant,  contre  62  fr.  05; 
Série  C,  37  fr.  27  1/2,  perdant  10  centimes  ;  Série  D, 
33  fr.  32  1/2  contre  33  fr.  45  ;  quant  aux  Obligations 
4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  f902,  elles  son1  à 
455  fr.,  en  petit  recul  de  2  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  407  fr., 
contre  500  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  441  fr.,  perdant 
1  franc. 

La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  î  0/0, 


que  nous  laissions  à  88  fr.  75,  reste  à  88  fr.  42  1/2. 

Les  obligations  à  Iota  1888  do  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  clôturent  à  85  fr.  75,  cours  demandé. 

it  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  esj 
à  45ti  fr.  au  comptant  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
052  fr.  à  terme,  et  654  fr.  50  au  comptant  les  unités; 
Banque  Pmpériale  Ottomane,  580  fr.,  en  moins-value 
do  2  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  ferme  à  780  fr.  ; 
Banque  Espagnole  de  Crédit,  de  nouveau  en  avance 
à  190  fr.,  gagnant  6  fr.  pour  La  semaine. 

Le  Rio-Tinto  s'est  élevé  de  L230  fr.  à  1.284  fr.,  sur  la 
hausse  du  cuivre  ;  clôture,  1.283  fr. 

La  Sosnowice  reperd  12  francs  à  1.765  fr.  ;  Briansk, 
297  fr.,  contre  298  fr. 

Les  Wagons-Lits  clôturent  :  les  actions  ordinaires 
à  333  fr.  et  les  actions  privilégiées  à  335  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
irréguliers.  Les  Andalous  sont  revenus  de  188  fr.  à 
175  fr.  ;  Xord.  de  l'Espagne,  215  fr.,  contre  220  fr.  ; 
Saragosse,  347  fr.,  perdant  6  fr. 

Les  Nitrate  Railways  sont  aux  environs  de  200  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Saloniquc-Conslan- 
linople  restent  à  294  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smgrne- 
Cassaba  et  prolongement  (Série  IS94),  449  fr.,  sans 
changement  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  I893j, 
398  fr.  50,  presque  comme  il  y  a  huit  jours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  la  semaine  dernière,  ce  Marché  a  été  animé, 
avec  une  bonne  tenue  dos  cours.  Xotons  que  la  Rente  Otto- 
mane Unifiée  nouvelle  A  o/0  a  cessé  de  se  négocier  ici. 

Le  Brésil  5  0  0  est  à  01  fr.  22.  contre  01  fr.  15;  Mexicain 
5  0/0,  42  fr.  07  1/2,  reperdant  15  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  son  même  cours  de  73  fr.  50.  Che- 
mins Ottomans  137  fr.  25,  en  avance  de  3  fr.  50.  Les  opéra- 
tions d'estampillage  do  ces  derniers  titres  se  font  on  même 
temps  que  colles  auxquelles  donne  lieu  l'unification  des  séries 
de  la  Dette  ottomane.  Ou  sait  en  quoi  consiste  le  régime 
nouveau  du  Lot.  Les  primes  seront  dorénavant  payées  inté- 
gralement et  les  titres  sortis  aux  tirages  sans  primes  seront 
remboursés  uniformément  et  à  jamais  par  G0  0,0  de  leur  va- 
leur nominale  de  remboursement.  En  échange  do  cet  avantage 
immédiat,  les  porteurs  renoncent  à  tout  espoir  d'intérêt 
auquel  pouvait  avoir  droit  leur  titre  dans  l'avenir.  La  feuille 
do  coupons  y  attachée  devient  donc  sans  utilité.  Elle  est  déta- 
chée du  titre  qui  est  soumis  à  l'estampille  et  le  porteur 
reçoit,  en  outre,  une  soulte  de  2  fr.  par  titre. 

Le  Cape  Copper  est  on  bénéfice  de  2  fr.  25,  à  77  francs  ; 
Tharsiïs,  105  francs,  en  avance  d'un  franc. 

La  Huanchaca  est  revenue  de  85  fr.  50  à  80  fr.  50. 

La  Harpcncr  clùlure  à  1.570  francs,  reperdant  10  francs. 

L'action  kerlch  Unit  à  20  fr.  75,  contre  31  francs  la  semaine 
dernière. 

La  Montccatini  est  un  pou  mieux  à  107  francs,  les  action- 
naires étaient  convoqués  pour  hier,  à  Rome,  en  assemblée 
générale  ;  Huta-Bankowa,  3.0:30  francs,  en  avance  de  25  francs  ; 
Aciéries  du  Donetz,  1.078  francs,  contre  1.055  francs. 

La  Doubouaïa-Bal  ka,  qui  clôturait  à  1.300  francs,  passe 
à  1.400  francs:  Dniepr ovienne,  1.800  francs,  reperdant  10  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  re- 
trouvent à  213  francs,  contre  217  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  G83  francs,  contre  684  francs  ; 
Makcevka,  50  francs,  sans  variation. 

La  Part  de  Monaco  est  eu  petite  réaction  de  5  francs,  à 
4.325  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  61  francs; 
actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
60  francs,  regagnant  1  fr.  50. 

La  Robinson  Bank  est  à  33  fr.  75  ;  action  Crédit  Foncier 
de  Santa-Fé,  38  francs. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  aux  environs  de  25  lianes, 
mais  sans  affaires. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


29  octobre  1903. 
Blé.  —  La  persistance  du  régime  pluvieux  commence  à 
inquiéter  la  culture,  qui,  il  y  a  trois  semaines,  considérait 
l'humidité  comme  favorable  aux  ensemencements.  A  ce  mo- 
ment, les  terres  renfermaient  une  quantité  d'eau  suffisante, 
tandis  que  maintenant  elles  en  sont  saturées.  Dans  ces  con- 
ditions, les  travaux  n'avancent  que  lentement,  nos  agricul- 
teurs attendant  que  le  temps  redevienne  normal  pour  conti- 
nuer et,  dans  certains  cas,  achever  leurs  semailles.  Souhaitons 
que  quelques  beaux  jours  leur  permettent  de  procéder  à  cette 
opération  le  plus  rapidement  possible,  de  façon  que  la  plante 
possède  assez  de  vigueur  pour  résister  aux  atteintes  des  pre- 
miers froids. 

Les  journaux  spéciaux  se  sont  surtout  occupés  cette  semaine 
de  l'évaluation  du  Ministère  de  l'agriculture.  La  plupart  ont 
considéré  les  chiffres  officiels  comme  se  rapprochant  sensi- 
blement do  la  réalité;  quelques-uns  les  ont  trouvés  exagérés, 
tantôt  dans  un  sens,  tantôt  dans  l'autre.  Mais  tous  sont  tombés 
d'accord  pour  affirmer  que  l'Administration  avait  commis  une 
grosse  erreur  en  ramenant  la  production  de  l'an  dernier  de 
L24.296.60l  hectolitres  à  seulement  115.530.692  hectolitres- 
Si.  disent-ils,  la  dernière  estimation  est  plus  exacte  que 
celle  donnée  immédiatement  après  la  moisson  de  1902,  il 
faut  admettre  que  notre  consommation  de  blé  est  de  beaucoup 
inférieure  à  celle  admise  antérieurement.  Il  peut  se  faire, 
ajoutent-ils,  que  le  chiffre  de  125  millions  d'hectolitres  dé- 
liassent de  deux,  trois  et  même  quatre  millions  nos  besoins 
réels,  mais  il  est  impossible  que  nous  ne  consommions 
annuellement  que  110  à  115  millions  d'hectolitres. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


1er  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct  . 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  37 

20  87 

21  37 

21  50 

20  62 

17  51 

17  33 

17  47 

17  47 

17  47 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  77 

15  70 

16  02 

15  85 

16  21 

14  80 

14  80 

15  15 

15  44 

15  39 

15  99 

16  04 

16  38 

16  59 

16  76 

Les  marchés  de  province  ne  présentent  toujours  qu'un 
médiocre  intérêt.  Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la 
réserve  et  les  prix  demeurent  à  peu  près  stationnaires. 

A  Taris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  plus  importantes  qu'il  y  a  huit  jours,  mais  les  prix 
sont  restés  fermement  tenus. 

On  a  coté,  aux  100  kilos,  en  disponible  :  blés  roux  de  choix, 
21  à  21  25;  bonne  qualité,  20  75  à  21;  ordinaires,  20  50  à  20  75; 
médiocres,  20  à  20  50;  bigarrés,  20  75  à  21;  blancs,  21  25,  le' 
tout  rendu  gares  de  Paris. 

Sur  le  marché'  réglementé,  des  réalisations  se  sont  pro- 
duites au  début  de  la  huitaine  sous  revue.  Actuellement,  le 
calme  domine. 


15  oct. 

22  oct. 

29  oct 

21  37 

21  50 

20  62 

21  12 

21  12 

20  87 

Noveinbre-déc.  . . 

21  12 

21  12 

20  87 

4  de  novembre  . . 

21  12 

21  12 

20  87 

20  87 

21  12 

20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  plus  régu- 
lière depuis  quelques  jours.  Les  prix  se  retrouvent  sans  chan- 
gement. On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net   100  kil.,  net 


Marques  de  choix... 
Premières  marques . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil 


50  25 
50  .. 
48  75 
47  25 

ou  101  kil. 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs, 


32 
31  84 
31  05 
30  09 

,  brut,  toile  à 
au  comptant, 


avec,  eu  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Après  avoir  sensiblement  reculé,  à  la 
suite  de  ventes  en  réalisations  de  bénéfices,  les  cours  ont 
regagné  la  plus  grande  partie  de  cette  perte,  grâce  aux  rachats 
du  découvert. 

15  oct.        22  oct.       29  oct. 

Courant   30  37         32  12         32  12 

Novembre    28  87         29  87         29  62 

Novembre-déc.  . .  28  62  29  62  29  37 
4  de  novembre  . .  28  37  29  12  29  12 
4  premiers   28  12         28  62         28  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  D'après  les  renseignements  recueillis  par  le 
Ministère,  la  production  du  seigle  aurait  été  de  21.481.190 
hectolitres,  pesant  15.590.407  quintaux,  pour  1.340.593  hec- 
tares ensemencés.  Le  Ministère  ayant  ramené  son  estimation 
provisoire  pour  1902  à  16.580.719  hectolitres  et  11.598.338 
qumtaux,  l'augmentation  de  production  sur  l'an  dernier  serait 
de  4.900.471  hectolitres  ou  3.992.069  quintaux.  Par  contre,  la 
dernière  récolte  accuserait  une  diminution  de  578.730  hecto- 
litres ou  315.913  quintaux  sur  la  moyenne  décennale  1893-1902. 
Cette  différence  provient  de  la  moindre  importance  de  la  sur- 
face cultivée,  qui  n'a  été,  cette  année,  que  de  1.340.593  hec- 
tares, contre  une  moyenne  décennale  de  1.469.883  hectares. 

La  dernière  quinzaine  n'a  apporte  aucune  modification 
dans  la  situation  des  marchés  de  province,  où  les  offres  sont 
toujours  très  limitées.  A  quelques  centimes  près,  les  prix  ont 
conservé  le  niveau  qu'ils  occupaient  précédemment. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  pour  ainsi 
dire  nulles. 

15  oct.        22  oct.      29  oct. 

Courant   15  12         15  12         15  . . 

Novembre   15  . .         15  . .         15  . . 

Novembre-Déc. . .  15  . .  15  . .  15  . . 
4  de  novembre  . .       15  12         15  . .         15  . . 

4  premiers   15  25         15  . .         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  L'évaluation  officielle  de  la  récolte  d'avoine 
n'est  pas  encore  parue. 

Comme  nous  l'avions  fail  prévoir,  les  échantillons  présentés 
sur  les  marchés  de  l'intérieur  n'accusent  plus  maintenant  le 
même  défaut  de  qualité  que  l'on  a  constaté  immédiatement 
après  la  moisson.  Toutefois,  malgré  la  faible  importance  des 
apports,  la  fermeté  ne  s'est  pas  beaucoup  accentuée  et  les 
prix  n'ont  que  très  peu  progressé. 

A  Paris,  à  notre  réunion  de  mercredi,  les  acheteurs  se  sont 
montrés  difficiles  et  ont  prétendu  que  la  plupart  des  grains 
qui  leur  étaient  offerts  n'étaient  pas  susceptibles  de  conser- 
vation. Néanmoins,  les  détenteurs  ont  pu  généralement 
obtenir  une  plus-value  d'environ  25  centimes  sur  les  cours 
antérieurs.  On  a  coté  les  avoines  nouvelles,  aux  100  kilos, 
gares  de  Paris  :  noires  de  choix,  15  50  à  16  25;  noires  belle 
qualité,  15  à  15  25;  noires  ordinaires,  14  75  ;  grises,  14  50  à 
14  75  ;  rouges,  14  25  à  14  50  ;  blanches  14  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  affaires  sont  encore 
inactives  : 

15  oct.       22  oct.      29  oct. 

Courant   14  37         14  37         14  37 

Novembre   14  62         14  62         14  37 

Novembre-Déc...  14  62  14  62  14  50 
4  de  novembre . .       14  87         14  87         14  62 

4  premiers   15  12         15  12         15  25 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

1"  oct. 
1903 

8  oct. 
1903 

15  oct. 
1903 

22  oct. 
l'.io:.! 

29  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

22  50 

22  50 

22  75 

23  .. 

23  .. 

20  68 

21  38 

22  05 

21  69 

21  66 

21  25 

21  12 

21  50 

21  50 

21  37 

21  32 

20  92 

21  84 

21  32 

21  04 

21  .. 

21  47 

20  89 

20  58 

20  81 

21  62 

22  12 

22  12 

22  12 

New-  York(mosco  vad  ) 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 
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Voici,  d'après  le  Syhdicat  des  Fabricants  de  Sttcre  pour 
la  Franco,  et  d'après  l' Association  Internationale  de  Statis- 
tique pour  los  autres  pays,  les  résultais  tic  l'enquête  au  24 
octobre  courant,  ramenés  à  l'ensemble  des  fabriques  de 
chaque  pays,  comparativement  aux  résultats  de  la  précédente 
campagne  : 

Milliers  de  tonnes 


Fabriques 

Prod.  en 

Différence  en 

actives 

Betteraves 

sucre 

brut 

1903-1904 

Pays 

1902- 

1903- 

1S02 

1903- 

1902- 

1903- 

Bette- 

Sucre 

1903 

190'! 

1903 

1904 

1903 

1904 

raves 

France  .... 

819 

296 

6.267 

6.315 

824 

757 

% 
+  1-4 

-1.1 

Allemagne . 

390 

385 

11.256 

12.171 

1.751 

1.803 

+  8.1 

+  3.0 

A.  -  Hongrie 

216 

21t> 

7.130 

7.542 

1.051 

1.116 

+  5.8 

+  6.2 

Belgique  .  • 

100 

100 

1.441 

1  6  45 

200 

215 

+14.1 

+  7.6 

Dânema  rh  . 

7 

7 

303 

415 

37 

52 

+36.9 

+39.6 

Hollande  . . 

24 

29 

699 

1.023 

102 

129 

+46.3 

+26.4 

Russie  

277 

275 

8.853 

7.604 

1.169 

1.103 

—14.1 

—  5.7 

16 

16 

505 

826 

73 

111 

+63.5 

+50.9 

Totaux . . 

1.349 

1.323 

;!6.454 

:37 .541 

5.207 

5.286 

+  3.0 

+  1.5 

Pour  là  Suisse,  la  production  on  sucre  brut  serait,  cette 
année,  de  1.500  tonnes  contre  1.650  l'an  dernier  et,  pour 
l'Italie,  de  125.000  contre  100.000,  soit,  pour  ce  dernier  pays, 
une  augmentation  de  25  0/0.  Les  chiffres  concernant  la  Suisse 
et  l'Italie  résultent  de  renseignements  privés. 

Les  chiffres  concernant  la  France  s'entendent,  pour  1902- 
1903,  sans  le  sucre  fictif  correspondant  aux  décharges  pour  la 
mélasse.  A  partir  de  1903-1904,  ces  décharges  n'ont  plus  lieu. 

Les  chiffres  relatifs  à  l' Allemagne  comprennent,  pour  les 
deux  campagnes,  la  production  présumée  des  sucrateries 
spéciales  (ne  travaillant  pas  de  betteraves^.  Pour  1903-1904, 
cette  production  est  évaluée  à  125.000  tonnes,  contre  115.500 
en  1902-1903. 

En  France,  la  persistance  de  la  pluie  contrarie  les  travaux 
d'arrachage.  Les  betteraves  arrivent  dans  les  usines  sur- 
chargées de  terre  et  la  densité  a  baissé  sensiblement.  Comme 
la  température  est  restée  assez  élevée,  le  poids  des  racines 
non  arrachées  a  augmenté.  Quant  à  celles  qui  sont  déjà  hors 
de  terre,  elles  se  trouvent  dans  de  mauvaises  conditions  au 
point  de  vue  de  la  conservation. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  la  demande  a  été  assez 
régulière  pendant  les  dernières  séances,  mais  les  cours  ne  se 
sont  pas  beaucoup  modifiés. 

Blanc  n°  3  : 

Gourant  

Novembre  , 

4  d'octobre  

4  premiers  

4  de  mars  

4  de  mai  

Roux  88u  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
En  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  maintenant  normales. 
Les  cours  ne  varient  pas.  Raffinés  en  pains,  58  l'r.  50  à  59  fr. 


15  ocl  . 

22  oct. 

29  oct. 

26  .. 

26  06 

25  81 

26  18 

26  18 

25  93 

26  31 

26  43 

26  06 

26  87 

26  93 

26  68 

27  31 

27  31 

27  06 

27  75 

27  75 

27  56 

22  75 

23  .. 

23  .. 

Vins.  —  Aucune  information  revêtant  un  caractère  général 
n'est  encore  parue  au  sujet  de  la  récolte,  mais  des  apprécia- 
tions ont  été  émises  concernant  les  régions  où  la  cueillette 
est  terminée  depuis  quelque  temps. 

Celle  *le  la  Société  des  Viticulteurs  de  France  nous  a  paru 
d'autant  plus  intéressante  qu'elle  est  venue  confirmer  les  in- 
dications que  nous  avons  données.  Elle  est,  d'ailleurs,  accom- 
pagnée d'observations  sur  la  qualité  des  vins,  leurs  prix  et 
les  transactions  dont  ils  ont  fait  l'objet  dans  le  Midi.  En 
voici  les  parties  essenlielles  : 

«  Les  renseignements  recuillis  jusqu'à  présent  permettent 
d'évaluer  approximativement  le  rendement  des  cinq  départe- 
ments principaux  du  Sud  :  Bouches-du-Rhône,  Gard,  Hérault, 
Aude,  Pyrénées-Orientales,  à  une  dizaine  de  millions  d'hecto- 
litres  environ.  La  récolte  du  Var  n'augmentera  pas  sensible- 
ment ce  total. 

«  Sur  le  rendement  moyen  des  dix  dernières  années,  le 
déficit  des  six  département  de  la  région  méditerranéenne  est 
d'environ  50  O/o. 


«  Quant  aux  prix,  nos  prévisions  se  sont  pleinement  réa- 
lisée?. Les  vins  du  Midi  se  vendent  au-dessus  de  30'  francs 

l'hectolitre;  ils  ont  débuté,  au  <  menceinent  de  septembre, 

à  2  fr.  50  le  degré,  pour  atteindre  rapidement  2  fr.  90  el  par- 
fois même  3  francs  le  degré. 

«  On  estime  à  plus  des  deux  tiers  la  qunnlilé  déjà  achetée 
par  le  commerce;  les  affaires  ont  été  liés  actives  pendant 
tout  le  mois  de  septembre  et  si,  vers  la  fin  de  ce  mois,  on 
accuse  un  certain  ralentissement  dans  les  transactions,  c'est 
que  les  négociants,  nantis  pour  satisfaire  aux  commandes  du 
dernier  trimestre  de  l'année,  son  filent  un  peu  avant  de  con- 
tinuer leurs  achats;  mais  il  n'y  a  aucune  tendance  de  baisse 
et  tout  fait  prévoir  que  les  cours  actuels  se  maintiendront. 

«  Dans  les  autres  régions  do  la  France,  les  vendanges  ne 
sont  pas  encore  assez  avancées  pour  qu'on  puisse  apprécier, 
en  ce  moment,  leurs  résultats,  Toutefois,  il  est  très  probable 
que  nos  prévisions  précédentes  ne  seront  pas  infirmées  el 
que  la  récolle  générale  du  vignoble  métropolitain  sevra  d'une 
trentaine  de  millions  d'hectolitres.  » 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  septembre,  premier  de  la  cam- 
pagne, à  2.738.702  hectolitres.  Le  stock  commercial,  à  fin 
septembre,  représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et 
les  sorties  inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros, 
était  de  12.500.840  hectolitres,  contre  12.843.550  au  31  août 
dernier  et  13.582.405  au  30  septembre '1902.  Il  y  a  donc  dimi- 
nution do  342.704  hectolitres  par  rapport  à  août  1903  et  de 
1.^)81.559  hectolitres  par  rapport  à  septembre  1902. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

1er  oct. 
1903 

8  oct. 
1903 

15  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

29  oct. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

36  .. 

35  25 

35  25 

36  75 

37  .. 

35  32 

33  77 

34  70 

35  12 

35  63 

36  .. 

35  25 

36  25 

37  .. 

37  25 

35  62 

35  .. 

35  75 

36  56 

36  87 

25  40 

25  69 

26  55 

28  55 

29  12 

Les  haussiers  ont  profité  d'une  légère  diminution  des 
recettes  pour  provoquer  une  reprise.  Pour  la  semaine  du 
17  au  23  octobre,  le  total  des  arrivages  à  Rio  et  Santos  a 
été  de  323.000  sacs,  contre  346.000  pour  la  huitaine  corres- 
pondante de  l'année  dernière.  C'est  cette  petite  différence  de 
23.000  sacs  qui  a  permis  à  la  spéculation  de  pousser  les 
cours.  Le  mouvement  a  commencé  à  New-York  et  les  places 
européennes  s'y  sont  conformées.  La  hausse  ne  semble  pas 
cependant  devoir  faire  de  très  grands  progrès.  Déjà,  des 
réalisations  se  produisent  qui  deviendront  plus  importantes 
si  les  arrivages  reprennent  leur  cours  régulier. 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  au  23  octobre,  le«  recettes  de  Rio  et  Santos  se  sont 
élevées  à  5.983.000  sacs,  contre  5.802.000  en  1902,  7. 484.000 
en  1901,  5.042.000  en  1900  et  5.084.000  en  1899. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré 
du  15  au  21  octobre,  130.532  kilos,  dont  15.022  kilos 
d'organsins,  20.513  kilos  de  trames  et  94.997  kilos  de 
grèges.  Lo  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  do  138.000 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
133.979  kilos. 

Les  transactions  sont  toujours  languissantes  et  rien  ne  fait 
encore  prévoir  le  retour  de  l'activité.  La  fabrique  continue, 
en  effet,  à  se  montrer  très  réservée  et  no  s'approvisionne 
qu'au  jour  le  jour.  Cette  inertie  de  la  demande  finit  par 
alourdir  los  prix.  Ce  sont  les  provenances  du  Japon  et  de 
l'Italie  qui  pâtissent  le  plus  ;  on  peut  constater  sur  ces  genres 
des  différences  de  1  fr.  50  à  2  francs  depuis  un  mois.  Sur  les 
autres  sortes,  les  écarts  sont  à  peine  appréciables. 

Xavier  Girardot. 


ûii(.; 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  S 1  TU  AT  10. X 


Berlin,  28  octobre  11)03. 

La  conférence  des  ministres  dos  finances.  —  La  (juesiion  des  canaux. 
—  Renaissance  industrielle.  —  Les  recettes  de?  chemins  de  fer.  — 
La  production  du  fer  brut. 

La  Conférence  des  Ministres  des  Finances  des  divers 
Etats  allemands  a  continué  ses  travaux,  mais  sans 
aboutir  encore  à  rien  de  pratique.  Dés  les  premiers 
instants,  on  est  tombé  d'accord  surxdeux  points  :  qu'il 
est  nécessaire  d'opérer  une  réduction  dans  les  dépenses 
de  l'Empire  et  qu'il  est  indispensable  de  ne  plus  créer 
un  impôt  nouveau.  Mais  on  n'a  pas  touché  la  question 
île  savoir  s'il  convenait  ou  non  d'augmenter  les  impôts 
existants  déjà. 

Un  membre  présent  ayant  prétendu  que  le  nouveau 
tarit'  douanier  produirait  des  excédents  de  douane,  la 
majorité  n'a  pas  paru  partager  cette  opinion  favo- 
rable. Tous  craignent,  au  contraire,  que  les  droits 
prohibitifs  ne  diminuent  encore  les  importations.  La 
discussion,  platonique  d'ailleurs,  allait  se  prolonger 
quand  le  Chancelier  a  fait  observer  que  le  Ileichstag, 
à  la  fin  de  la  discussion  des  tarifs  douaniers,  avait 
voté  un  article  additionnel  attribuant  les  excédents  de 
rendements  douaniers  aux  assurances  ouvrières.  Il 
faut  donc  chercher» ailleurs  des  espérances  d'escé- 
■dents. 

La  question  des  canaux,  la  fameuse  question  des 
canaux,  qui  a  fait  couler  tant  d'encre  et  déchaîné  tant 
de  polémiques,  revient  à  l'ordre  du  jour.  On  assure, 
dans  certaines  sphères  généralement  bien  informées, 
qu'un  compromis  sur  cette  question  serait  intervenu 
entre  le  Gouvernement  et  les  conservateurs.  On  aurait, 
accordé  ."><)  milli  >ns  pour  la  construction  d'écluses  et 
pour  la  régularisai  ion  du  régime  des  eaux  dans  la 
partie  silésienne  du  bassin  de  l'Oder,  ainsi  que  les 
ressources  nécessaires  pour  l'achat  des  terrains  pour 
le  percement  des  canaux  en  question.  Tout  cela  à  la 
condition  que  la  partie  du  canal  contre  laquelle  les 
agrariens  de  l'Est  protestent  le  plus  énergiquement, 
sera  exclue  du  projet.  Ils  ne  veulent,  en  effet,  à  aucun 
prix  de  la  jonction  entre  l'Elbe  et  le  Rhin. 

Ils  consentiraient  simplement  à  la  création  d'une 
voie  navigable  du  Rhin  au  canal  de  Dortmund  et  de  ce 
canal  au  Weser  et  jusqu'à  Hanovre,  peut-être  même 
jusqu'aux  environs  de  Brunswick.  Mais  il  faudrait 
sacrifier  le  reste  de  cette  voie  fluviale  jusqu'à  l'Elbe. 
Moyennant  cette  concession,  1  s  partis  conservateurs 
seraient  prêts  à  voter,  par  portions  annuelles,  les 
sommes  nécessaires  à  l'exécution  du  projet  ainsi  réduit. 

La  situation  de  la  Reichsbank  continue  à  s'amé- 
liorer dans  un  temps  où,  généralement,  elle  se  voyait 
contrainte  d'augmenter  le  taux  de  son  escompte.  La 
provision  métallique  a  encore  augmenté,  la  semaine 
passée,  de  plus  de  28  millions  de  marks.  UEtconomist 
de  Londres  constate  que  les  achats  d'or  en  Angleterre, 
pour  le  compte  de  la  Reichsbank,  sont  toujours  très 
importants. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
toujours  suffisantes  et  l'on  prévoit  que  la  liquidation 
passera  inaperçue.  Les  demandes  du  commerce  et  de 
l'industrie  ne  sont,  d'ailleurs,  guère  abondantes. 

La  Gazelle  de  Voss  a  publié,  cette  semaine,  la  nou- 
velle sensationnelle,  qu'elle  savait  de  source  sûre,  que 
le  Gouvernement  déposerait  très  prochainement  sur  le 
bureau  du  Reichstag  le  projet  de  loi  réformant  les  lois 
de  bourse  acl  uelles.  O.-tte  nouvelle  a  été  donnée  tant  de 
fois  déjà,  qu'il  ne  faut  l'accueillir  qu'avec  de  grandes 
réserves.  Sur  le  marché  financier,  elle  a  eu  cet  effet  de 
provoquer  une  hausse  de  presque  toutes  les  valeurs 
importantes  de  la  bourse  et  principalement  des  Con- 
solidés allemands. 

F. a  faveur  qui  s'est  attachée  aux  valeurs  industrielles 
depuis  L'abandon  des  bonds  d'Etat  continue.  La  con- 


lianceen  l'avenir  des  affaires  revient,  et  le  fait  est  qu'on 
signale  de  partout  des  améliorât  bus  très  notables 
dans  la  situation  des  industries.  Elle  n'est  pas  encore 
ce  qu'elle  devrait  être  ou  ce  qu'elle  était,  en  1900,  lors 
delà  «haute  conjoncture  »,  mais  on  revient  insensi- 
blement à  un  état  où  les  industriels  réaliseront  de  nou- 
veau d'importants  bénéfices. 

Tous  les  symptômes  sont  en  faveur  d'une  reprise. 
En  septembre  dernier,  les  Compagnies  allemandes  de 
Chemins  de  fer  ont  encaissé 50.057.73j3  marks  du  trans- 
port des  voyageurs  et  107.556.43i  marks  du  transport 
des  marchandises,  ce  qui  constitue  respectivement  des 
augmentations  de  1,1  0  0  et  de  5,9  0/0  sur  les  recettes 
de  septembre  190?. 

La  production  du  fer  brut,  des  trois  premiers  tri- 
mestres, s'est  élevée  au  total  de  7.524.598  tonnes,  en 
augmentation  de  1.349.358  tonnes  sur  celle  delà  même 
période  de  1902,  et  en  augmentation  de  plus  de  2  mil- 
lions de  tonnes  sur  celle  de  1001. 

On  voit  que  le  retour  des  capitaux  vers  les  valeurs 
industrielles  est  assez  justifié  parles  circonstances. 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (millier?  de  marks) 

Mêlai  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  6ur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve   

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1903 


23  oct. 


908  6! S 
25.130 
ifi.941 

922.  m 
53.041 

20  318 
87.556 


150.000 
47,581 
L.290.  140 

512  079 
33.298 


m.iS  oct. 


+  2S.79S 
127 
+  2.347 

-  26.900 

-  15.020 
+  G0 

-  5.930 


non  mod. 
non  mod. 
-  44.286 
+  26.938 
+  576 


1902 


23  oct. 


901.422 
25  652 
8.150 
803.0ii 

1 2  m 

10i.6à4 
9i.250 


15(1.000 
44.639 
1.209. 776 
507.827 
27.617 


im.15  oct. 


+  30, 
+ 

-  40. 

-  12. 

-  13. 
+  1 


720 
333 
492 
S39 
317 
969 
349 


non  mod. 
uon  mod. 

-  ÎA.m 

-  15.309 
+  542 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

934 

1.197 

543 

815 

68 

f  244 

4 

920 

1.188 

517 

799 

56 

-f  246 

» 

955 

1.191 

581 

844 

50 

+  270 

» 

23  »   

972 

1.213 

628 

895 

51 

+  272 

30  »   

858 

1.510 

551 

1.128 

m 

-  15» 

851 

1.429 

477 

1.031 

95 

—  74 

» 

15  »   

880 

1.335 

486 

949 

68 

—  55 

909 

1.290 

513 

922 

53 

+  130 

Un  Emprunt  de  la  Ville  de  Berlin.  —  Le  Gouverne- 
ment prussien  vient  d'approuver  le  projet  d'emprunt  de  228 
millions  de  marks  demandé  par  la  Ville  de  Berlin  :  5:2  millions 
seront  affectés  aux  travaux  d'embellissement  de  la  ville, 
12  millions  1 /2  sont  destinés  à  l'augmentation  dos  aqueducs 
urbains  et  oO  millions  1/2  seront  employés  aux  travaux  de 
canalisation.  Le  restant  sera  consacré  à  l'élévation  de  nom- 
breux bâtiments  d'utilité  publique  (écoles,  hôpitaux,  asiles, 
etc.,  etc. 


La  Production  du  Charbon  et  du  fer  dans  les  3  pre- 
miers trimestres.  —  La  production  de  la  bouille  de  tout 
l'empire 6  été,  dans  les  3  premiers  trimestres,  de  86.4360.000 
tenues,  contre  78.390.000  tonnes,  dans  la  même  période  de 
1902.  La  production  de  la  Prusse  compte  dans  ce  total  pour 
80  millions  de  tonnes. 

La  production  du  lignite  s'est  élevée  à  38.780.060  tonnes; 
celle  du  coke  à  8. 840. 000  tonnes;  celle  des  briquettes  à 
7.370.000  tonnes. 

Ou  trouvera  plus  haut,  dans  notre  lettre  de  Berlin,  les 
chiffres  de  la  production  du  fer. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Course  de  Berlin 

Berlin,  89  octobre  1908. 

Los  dispositions  restent  favorables  el  l'on  a  clôturé  cette 
séance  avec  tendances  soutenues. 

Nos  fonds  d'Etat  unissent  calmes.  Los  fonds  étrangers  sont 
fermes  aussi. 

On  oonstate  des  tendances  également  bonnes  pour  les 
valeurs  charbonnières,  métallurgiques  et  "les  Sêctaons  des 
établissements  financiers. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  70  :  Extérieure  91  . .  ;  Lom- 
bards 1G  m. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  28  octobre  1903. 

La  campagne  fiscale.  —  Le  Stock-Exchange.  —  Le  marché  monétaire. 
—  L'huile  minérale  en  Écosse. 

La  campagne  fiscale  se  poursuit:  à  Liverpool,  M. 
Chamberlain  vient  de  prononcer  une  nouvelle  fois  le  dis- 
cours de  Glasgow  et  d'affirmer  sa  confiance  dans  l'adhé- 
sion des  colonies.  Nul  ne  peut,  cependant,  se  prononcer 
sur  ce  fait,  car  la  question  n'a  pas  été  posée  auprès 
des  Gouvernements  et  si  l'on  en  juge  par  les  polémiques 
engagées  dans  les  principaux  organes  coloniaux,  ceux- 
ci  sont  loin  d'être  favorables  au  projet. 

Jusqu'ici,  les  efforts  faits  par  M.  Chamberlain  ne 
paraissent  pas  non  plus  avoir  produit  beaucoup  d'effet 
en  Angleterre  :  une  élection  vient  d'avoir  lieu  h  Loa- 
mington,  où  se  portait  le  nouveau  chancelier  de  l'E- 
chiquier; aux  dernières  élections  il  avait  obtenu  une 
majorité  dé  plus  de  800  voix;  elle  est  tombée  aujour- 
d'hui au-dessous  de  200.  Le  même  fait  s'est  produit 
dans  toutes  les  circonscriptions  où  a  eu  lieu  un  appel 
aux  électeurs,  depuis  que  M.  Chamberlain  a  commencé 
sa  campagne,  et  si  tes  votes  continuent  ainsi,  les  libé- 
raux pourront  être  sûrs  du  succès  aux  prochaines  élec- 
tions. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  reste  calme. 

La  chute  de  deux  petites  Compagnies  améri- 
caines et  do  deux  banques  locales  dans  "le  district  de 
Pittsburg  ont,  avec  les  nouvelles  d'Extrême-Orient, 
arrêté  le  mouvement  de  demandes.  Néanmoins,  sauf 
dans  des  cas  spéciaux,  les  mauvaises  nouvelles  n'ont 
pas  amené  de  baisse  importante.  Le  recul  prin- 
cipal a  été  subi  par  les  titres  de  chemins  de  fer,  soit 
en  raison  de  la  situation  générale,  soit  à  cause  des 
moins  bonnes  recettes  eUies  perspectives  moins  favo- 
rables sur  les  dividendes.  Dans  l'ensemble,  cependant, 
on  peut  dire  que  les  prix  sont  actuellement  à  un  niveau 
assez  bas  pour  qu'on  puisse  difficilement  prévoir  un 
mouvement  de  baisse  accentué.  On  estime  que  le 
marché  doit  suivre  actuellement,  dans  une  large 
mesure,  l'impulsion  donnée  par  les  nouvelles  de 
l'Extrême-Orient.  Si  les  hostilités  éclatent,  les  cours, 
naturellement,  céderont,  mais  si  une  entente  se  produit 
—  et  c'est  ce  que  l'on  croi  t  —  on  constatera  une  reprise 
rapide. 

On  observe  avec  attention  les  variations  du  marché 
monétaire,  où  l'abondance  des  disponibilités  constatée 
vers  le  milieu  du  mois  tend  à  disparaître.  En  présence 
des  retraits  de  inétal  qui  étaient  à  craindre  pour  la  An 
du  mois,  la  Banque  a  voulu  ramener  les  cours  à  un 
niveau  plus  rapproché  du  minimum  officiel  et  offrant 
plus  d'avantage  aux  plaeenionls  français  :  elle  a  donc 
emprunté  peur  réduire  le  disponible,  et  les  taux  se 
sont  relevés  de  façon  à  engager  les  maisons  étrangères 
à  renouveler  leurs  placements. 

L'industrie  de  l'builo  minéral.'  en  B&osee  subit  en  i se 
moment,  une  crise  assez  grave  due  à  une  grève  des  mi- 
neurs. Si,  eu  Amérique  el  eu  Lussie,  ce  pr,Mlui(  s'ob- 
tient  à  l'état  liquide,  en  Ecosse  on  le  retire  par  la  dis- 


tillation d'une  substance  bitumineuse  appelée  oil-shale. 
Celte  subsiance  est  extraite  dans  les  mômes  conditions 
que  le  charbon  el  ce  sont  les  mineurs  devant  fournir 
la  matière  première  qui  paralysent  en  ce  momenl  celle 
industrie  en  refusant  de  travailler.  Avanl  demandé 
une  augmentation  de  salaires  qui  rie  leur  a  pas  élé  ac- 
cordée, ils  oui  décidé  de  ne  plus  travailler  que  quatre 
jours  par  semaine  jusqu'à  ci'  que  satisfaction  leur  soit 
élé  donnée;  les  Compagnies  ont  répondues  fermant 
leurs  mines.  L'opinion  publique  es1  d'autant  mieux 
disposée  à  se  ranger  du  côté  des  mineurs,  que  leurs 
salaires  sont  supérieurs  à  ceux  de  leurs  confrères  oc- 
cupés dans  les  charbonnages  et  que  les  Compagnies 
atteintes  par  la  grève  n'ont  pu,  jusqu'ici,  distribuer 
aucun  dividende;  on  craint  que  ce  mouvement  ne 
soit  fatal  à  uiip  industrie  qui  commence  seulement  à 
se  développer. 


et  FI 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  octobre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés 


Liv.  st. 
49.72N.Ono 


Total. . 


49.728.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  bemque 


tassif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réservé  w  profits  et 

pertes   3.157.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  743-000 

Comptes  particuliers.  39  333.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  lit. 000 


Total., 


64. 9717.000 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 
31.278.000 

£9.728-000 


Liv. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.399.0iK) 

Portefeuille  et  avances  24.113-000 

Billets  en  réserve   21 .329-000 

Or  et  argent  HKWiaawés  2.136.000 


Total   04.977.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  '29  octobre  1903. 

La  tendance  du  Marché  est  plus  forme.  Les  meilleures 
nouvelles  d'KxIrême-'Orieul  eut  facilité'  la  reprise. 

Les  Consolidés  restent  à  88  1/4  contre  88  7/36.,  L'Emprunt 
du  Transvaal  varie  peu. 

Les  fonds  internationaux  conservent  des  lendauc.es  plus 
soutenues.  L'Italien  reste  soutenu  el  Y  Extérieure  Espagnole 
est  à  89  7/8.  Les  séries  turques  sont  calmes  ;  série  C, 
36  5/8,  Série  D,  32  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  fermes.  IJArf/cntiH  5  O/O 
1886  finit  à  100  1/4  cl  le  Fundïng  à  102  l/'i.  Le' Brésil  5  O/O 
est  à  90  1/2. 

Le  Rio  a  eu  un  marche  très  actif  en  raison  de  la  hausse 
du  cuivre  cl  de  la  fermeture  de  l'Amalgamated.  Depuis  lors 
cependant  des  réalisations  se  poursuivent. 

Les  Chemins  américains  marquent  une  bonne  tendance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  -Canaaian  Pacific  est  à  123  5/8;  l'Er«?  à  08  1/2  et  le 
Louisviltc  à  104  1/4;  YAlchison  à  69  ./.  et  le  Norfolk  à 
90  ./.. 


rv.s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  28  octobre  1003. 

Le  lin  de  la  crise  ministérielle  en  Hongrie'-  —  La  dépression 
économique.  —  Le  travail  des  banques. 

La  crise  ministérielle  qui  a  éclaté  en  Hongrie,  le  9 
août  dernier,  parait  devoir,  enfin,  avoir  sa  solution. 
Le  comte  Stefan  Tisza  vient  de  recevoir  de  l'Empereur 
la  mission  de  former  un  Cabinet. 

Cette  mission,  il  l'avait  déjà' reçue,  il  y  a  un  mois, 
mais  il  l  avait  déclinée,  non  pas  à  cause  de  l'accueil 
hostile  que  lui  avait  fait  les  partis  d'opposition  et 
principalement  les  purs  de  l'Indépendance,  mais  à  cause 
du  peu  d'appui  qu'il  avait  trouvé  chez  ses  propres  par- 
tisans. M.  de  Szell,  l'ancien  premier  ministre,  avait 
l'habitude  dé  traiter  avec  l'opposition.  M.  de  Tisza 
avait  promis  à  l'Empereur  de  la  înàter.  Mais  il  fallait 
pour  cela  pouvoir  compter  absolument  sur  l'aide  de 
son  parti,  C'est  peur  n'avoir  pu  compter  sur  lui  qu'il 
s'était  démis  une  première  fois  de  sa  tâche.  Croit-il 
pouvoir  mieux  s'appuyer  sur  lui  aujourd'hui  ?  Nulle- 
ment ;  mais  il  revient  avec  des  desseins  moins  hos- 
tiles, une  intransigeance  moins  implacable.  Peut-être 
nourrit-il  aussi  le  secret  espoir  de  trouver  un  terrain 
d'entente  —  au  moins  provisoire  —  entre  l'opposition 
et  le  parti  constitutionnel. 

En  tous  cas,  sa  tâche  sera  infiniment  plus  difficile 
que  celle  de  ses  prédécesseurs.  L'opposition  s'est  ren- 
forcée dè tous  ceux  qu'a  irrités  cette  nonchalance  de 
l'Empereur  à  résoudre  La  crise.  Beaucoup  ont  voulu  y 
voir  une  manifestation  du  dédain  des  Autrichiens  pour 
les  Hongrois;  on  a  répété  que  l'Empereur  ne  se  sou- 
ciait plus  des  choses  de  la  Hongrie  depuis  que  la  pro- 
longation du  compromis  austro-hongrois  assurait  de 
nouveau,  pour  de  longues  années,  l'intégrité  de  la  Mo- 
narchie. Cette  opinion  a  rencontré  trop  de  créance, 
jusque  dans  le  Parlement  hongrois,  pour  que  l'irrita- 
tion contre  l'Autriche  n'y  ait  pas  augmenté  et  pour 
que  L'opposition  n'y  soil  devenue  à  la  fois  plus  forte  et 
plus  intraitable. 

La  situation  économique,  non  seulement  de  la  Hon- 
grie, mais  aussi  de  l'Autriche,  se  ressent  gravement  de 
l'insécurité  politique.  Les  nouvelles  qui  arrivent  de 
tous  les  centres  industriels  présentent  la  situation  sous 
le  jour  le  moins  favorable.  Il  y  a  partout  diminution 
du  travail,  sinon  arrêt  complet,  et  l'on  emploie  de 
moins  en  moins  de  main-d'œuvre.  Les  grandes  entre- 
prises autrichiennes  et  hongroises  font  des  efforts  dé- 
sespérés pour  obtenir  des  commandes  du  Gouverne- 
ment, sans  lesquelles,  de  leur  propre  aveu,  elles  ne 
peuvent  plus  subsister.  Et  les  ressources  du  Gouver- 
nement sont  extrêmement  réduites.  L'année  1903  sera 
certainement  pour  le  pays  une  année  aussi  stérile  que 
l'année  190-2,  qui  avait  déjà  marqué  un  fort  recul  sur 
les  précédentes. 

En  Bourse,  on  voit  pourtant  les  cours  des  valeurs 
industrielles  assez  fermes.  Les  transactions  ont  beau 
se  raréfier,  les  cours  semblent  immuables.  Est-ce  la 
fermeté  de  nos  fonds  d'Etat,  fermeté  soutenue  par  les 
demandes  des  places  étrangères,  qui  galvanise  noire 
marché?  La  chose  est  assez  croyable,  car  on  ne  sau- 
rait trouver  aucune  autre  cause  à  la  bonne  tenue  de 
nos  bourses. 

Il  est  vrai,  aussi,  qu'en  dépit  de  la  crise  économique 
et  du  taux  assez  bas  de  l'argent,  toutes  nos  grandes 
banques  travaillent  sérieusement  et  dans  des  condi- 
tions rémunératrices.  On  assure  que  la  publication  du 
bilan  de  ces  grandes  banques,  à  la  lin  d'une  année  de 
grande  dépression  économique,  causera  un  grand  éton- 
nement.   


Le  Commerce  de  l'Autriche  avec  la  Hongrie.  —  Les 

transactions  austro-hongroises  des  3  premiers  trimestres  de 
l'année  ont  laissé  à  l'Autriche  un  solde  actif  de  28  millions 


do  couronnes  contre  un  suide  passif  de  8  millions,  pour  la 
même  période  de  l'année  précédente.  Cette  amélioration  du 
bilan  autrichien  vient  d'une  plus  forte  exportation  de  produits 
manufacturés  en  Hongrie  et  d'une  diminution  de  l'exportation 
hongroise  des  matières  premières. 

Les  chiffres  de  la  statistique  donnent,  pour  les  3  premiers 
trimestres  : 

1.000 tonnes  l.OOOcour. 

D'Autriche  en  Hongrie   38  12.901 

De  Hongrie  en  Au  triche   71  2.128 


La  Production  du  fer  de  l'Autriche  en  1902.  —  En 

1902,  il  existait  en  Autriche  174  mines  de  fer,  dont  38  en 
exploitation.  Ces  entreprises  ont  employé  5.311  ouvriers. 

La  production  du  minerai  de  fer  a  été  de  17. 442. 983  quin- 
taux, d'une  valeur  de  14.422.000  couronnes. 

Il  existait,  pour  la  production  du  fer  brut,  53  entreprises, 
dont  26  étaient  en  exploitation,  et  71  hauts  fourneaux,  dont 
40  ont  travaillé  pendant  1.755  semaines.  La  production  a  été 
de  9.918.207  quintaux,  eu  diminution  de  383.729  quintaux 
sur  la  production  de  1901.  La  valeur  totale  a  été  estimée  à 
75.019.000  couronnes,  en  diminution  de  4.805.229  couronnes 
sur  celle  de  1901. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  29  octobre  1903. 

Les  affaires  sont  toujours  rares,  mais  les  cours  sont  néan- 
moins soutenus. 

La  fermeté  de  nos  fonds  d'Etat  soutient,  d'ailleurs,  tout  le 
marclu''. 

Ou  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  667  70  ;  les  Lombards, 
83  70:  la  La'nderbank.  U9  50:  les  Tabacs,  358  ..  ;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  663  ..  ;  l'Alpine,  334  ..  ;  Clôture 

ferme. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  octobre  1903. 

L'Intérieure  espagnole.  —  La  baisse  des  valeurs  de  charbonnages.  — 
Le  marché  des  charbons. 

Aucune  nouvelle  politique  n'est  venue  troubler,  pen- 
dant la  dernière  huitaine,  la  quiétude  des  marchés 
financiers.  On  a  bien  essayé  de  nous  effrayer  par  des 
dépèches  alarmistes  sur  la  situation  en  Extrême-Orient, 
mais  d'après  les  expériences  qu'on  a  faites  à  ce  sujet, 
personne  n'attache  plus  aucune  importance  même  à  la 
nouvelle  de  la  déclaration  de  guerre  que  les  agences 
anglaises  se  sont  fait  télégraphier  de  Honolulu.  En 
effet,  les  dernières  nouvelles  sur  la  situation  au  Japon 
ne  pouvaient  venir  de  Honolulu,  petite  île  perdue  dans 
l'Océan,  à  quelques  milliers  de  kilomètres  du  port  le 
plus  rapproché  de  l'archipel  japonais. 

Les  oscillations  du  change  espagnol  ont  été  suivies 
attentivement  par  les  financiers  et  économistes  euro- 
péens, mais  la  Bourse  n'en  a  pris  aucune  noie  cette 
semaine.  On  a  préféré  s'occuper  des  faits  relatifs  à  la 
situation  des  partis  en  Espagne.  Les  valeurs  espagnole-, 
n'ont  donc  pu  maintenir  les  cours  de  mardi  dernier, 
d'autant  moins  que  l'approche  de  la  liquidation  de  lin 
octobre  démontrait  une  position  un  peu  chargée  chez 
nous  en  actions  Saragosse.  Aujourd'hui,  jour  des  re- 
ports, on  a  pu  constater  que  les  positions  faibles  ont 
été  déjà  liquidées  et  que  la  place  est  bien  préparée  à 
aller  de  nouveau  de  l'avanff  si  les  nouvelles  politiques 
le  permettent.  Après  346  au  plus  bas,  on  reste  très 
ferme  à  350. 

L'Intérieure  Espar/noie  a  suivi  exactement  les  mou- 
vements du  change.  Après  59  1/4  au  plus  haut,  pen- 
dant la  huitaine,  on  reste  à  581/4.  Les  transactions 
sont  toujours  très  actives  sur  ce  fonds  d'Etat  qui,  déci- 
dément, a  acquis  droit  de  cité  chez  nous. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Belgique  et  Espagne 


La  hausse  du  cuivre,  les  nouvelles  plus  favorables 
au  sujet  d§  la  situation  du  marché  de  ce  métal,  les  ra- 
chats d'un  découvert  important  ont  poussé  les  cours 
du  RiQ-Tinto  à  un  niveau  qu'on  n'aurait  pas  pu  espérer 
il  y  a  quelques  semaines. 

En  Métropolitain  de  Paris,  le  marché  est  assez,  actif, 
mais  les  cours  se  tiennent  toujours  aux  environs  de 
485  francs. 

Le  marché  du  comptant  a  été  marnais  cette  semaine. 
La  campagné  menée  en  France  contre  nos  charbon- 
nages et  de  laquelle  nous  avons  eu  l'occasion  de  parler 
à  plusieurs  reprises,  nous  a  amené  quelques  ordres  de 
Ventes-,  e1  ces  offres,  relativement  peu  importantes,  ont 
été  immédiatement  accompagnées  par  les  ventes  des 
baissiers  qui  n'attendaient  qu'une  occasion  pour  ra- 
mener les  cours  en  arriére.  C'est  surtout  hier  qu'on  s'est 
acharné  sur  certaines  valeurs,  et  on  a  perdu  dans  cette 
seule  Bourse  toute  l'avance  acquise  pendant  les  mois 
d'été.  Cependant  nous  savons  que  les  quantités  qui  ont 
changé  de  main  à  ces  prix  auraient  à  peine  justifié,  à  un 
autre  moment,  un  recul  de  quelques  francs.  On  espé- 
rait surtout  que  la  baisse  amènerait  la  baisse  et  que 
les  Français  affolés  par  le  gros  recul  jetteraient  leurs 
titres  à  tout  prix  sur  le  marché.  Heureusement,  c'est 
tout  le  contraire  qui  est  arrivé  et,  au  lieu  des  ordres  de 
vente,  nous  avons  vu  les  acheteurs  s'arracher  les  quel- 
ques titres  qu'on  pouvait  trouver  à  des  prix  sensible- 
ment meilleurs  à  la  Bourse  de  ce  jour. 

Il  n'y  a  aucune  raison  pour  justifier  ce  mouvement 
général  en  arriére.  Le  marché  de  la  houille  reste  bien 
tenu  chez  nous,  et  si  quelques  concessions  de  prix  sont 
faites,  ce  ne  sont  que  tes  qualités  inférieures  qui  sont 
touchées.  A  l'occasion  de  la  dernière  adjudication, 
nous  avons  été  un  peu  surpris  d'avoir  à  constater  le 
maintien  des  prix  des  fines.  Nous  nous  attendions  Fi  à 
une  baisse  de  50  centimes  à  1  franc.  Mais  la  baisse, 
qui  ne  s'est  pas  faite  à  ce  moment,  a  eu  lieu  depuis  en 
sous-main,  sans  se  répercuter  sur  le  marché  en  général. 
Dans  le  couchant  de  Mons,  la  vente  est  un  peu  moins 
active  que  les  autres  années.  Enfin,  quant  aux  qualités 
à  l'usage  domestique,  les  expéditions  n'ont  pas  encore 
l'importance  habituelle  de  la  saison. 

Tout  cela  justifierait  tout  au  plus  une  légère  réaction 
des  cours,  car  un  peu  de  froid  changerait  complète- 
ment la  situation.  Aux  cours  où  sont  arrivés  les  char- 
bonnages, on  escompte  non  seulement  l'absence  de 
tout  hiver,  mais  encore  un  avilissement  du  marché  en 
charbon  en  général.  Et  cela  nous  parait  à  peu  près 
impossible.  L'Allemagne,  qui  nous  dictera  comme  tou- 
jours les  prix,  ne  montre  aucune  disposition  de  l'aire 
la  baisse.  Au  contraire,  si  les  besoins  se  maintiennent 
à  la  hauteur  actuelle,  et  il  n'existe  aucune  raison  pour 
s'attendre  à  autre  chose,  nous  pouvons  prévoir  la 
hausse  pour  certaines  qualités,  notamment  pour  le 
coke.  Le  Syndicat  du  coke  allemand  a  actuellement  ta 
vente  pour  toute  la  production,  c'est-à-dire  que  la  de- 
mande dépasse  déjà  la  production,  car  le  chiffre  de 
100  0/0  du  Syndical  est  un  maximum  qu'on  ne  pour- 
rait guère  atteindre.  L'importation  du  coke  allemand, 
qui  joue  encore  un  rôle  assez  important  chez  nous, 
s'arrêtera  toute  seule,  comme  nous  l'avons  déjà  vu  en 
1900,  et  alors  ce  seront  de  nouveau  nos  charbonniers 
qui  seront  maîtres  du  marché. 

Abhooz  baisse  de  930  à  890,  Aiseau  Preste  de  1.665  à 
1.580,  Atflercœur  de  2.310  à  3.260.  Le  dividende  de  ce 
charbonnage  pour  l'exercice  1902-03  a  été  fixé  à  150  fr., 
comme  pour  190F02.  Comme  un  acompte  de  60  francs 
a  été  payé  en  mars,  le  deuxième  dividende,  payable  le 
mois  prochain,  sera  de  90  francs.  Anderlues  est  un 
peu  mieux  à  791.  Bernissart  fait  520,  contre  547  50. 
Bois  d'Avroy  G60,  contre  675,  Bonne  Espérance  et  Bat- 
terie 1.575,  contre  1.650;  Borinage  Central  675,  contre 
770;  Charbonnages  Belges  527  50,  contre  541;  Cour- 
celles-Nord  1.741,  contre  1.795;  Espérance  et  Bonne 
Fortune,  705,  contre  735:  Fontaine  l'Evêgue  1.100, 
contre  .1.175;  Grande  Bachnure  1.170,  contre  1.240; 
Grand  Buisson  1.100,  contre  1.200;  Grande  Machine  à 
Feu,  qui  est  tombé  à  2.725,  reprend  à  2.925,  contre 
3.075.  On  dit  que  le  prochain  dividende  de  cette  So- 


ciété sera  de  225  francs,  contre  200  l'année  dernière  et 
que  les  bruits  qui  circulaient  au  sujet  de  ta  situation 
industrielle  sont  faux.  Cela  sons  réserve.  Haine  Saint- 
Pierre  baisse  de  15  francs  à  220,  Ham-sur-Sambre  de 
30  francs  à  (i(io,  Hasard  de  5  francs  à  390,  Horloz  de 
126  francs  à  1.405. 

HouSltëres-Unis  restent  assez  fermes  à  295,  contre 
307  50.  Le  dividende  de  L'exercice  L902-1903a  été  main- 
tenu, contre  toute  attente,  à20  fr.,  comme  l'année  der- 
nière. Le  bénéfice  brut  par  tonne  a  diminué  de  2  fr.  05 
à  1,91.  Ce  chiffre  est  trop  peu  élevé  pour  justifier  la 
capitalisation  actuelle  du  titre,  car  la  moindre  baisse 
du  charbon  louchera  fortement  le  dividende.  Du  reste, 
le  nouvel  exercice  s'annonce  moins  bien  que  le  der- 
nier. Pendant  que  le  prix  moyen  de  vente  pour  1902- 
1903  ressort  à  19  fr.,  on  nous  dit  dans  le  rapport  que 
257.000  tonnes,  soit  environ  la  moitié  de  la  production 
sont  engagées  par  contrat  pour  une  somme  qui  fait  res- 
sortir un  prix  de  18  10.  Cela  représente  une  diminution 
de  90  centimes,  ou  à  peu  près  le  bénéfice  distribuablc 
par  tonne. 

.  Ressaies  baisse  de  961  à  935,  La  Haye  de  1.101  à 
1.040,  Marc  h  tenues  de  865  à  845  ;  Marimoni  perd  200  fr.  à 
2.125.  Le  dividende  de  l'exercice  1902-1903  vient  d'être 
fixé  à  100  fr.,  contre  125  fr.  l'année  dernière.  Nous 
croyons  qu'ici  on  a  un  peu  péché  par  excès  de  pru- 
dence. Noël  Sart-Culpart,  qui  détachera;  en  quelques 
jours  un  coupon  de  125  fr.,  revient  à  1.525,  contre 
1.680.  Ce  dernier  cours  était  peut-être  Un  peu  cher, 
mais  le  premier  est  certainement  trop  bas.  Patience  el 
Béaujonc  1.312  50,  contre  1.360;  Produits  an  Flénu 
4.535,  contre  4.675  ;  Réunis  de  Charleroi  1.427,  contre 
1.515  ;  Trieu-Éaisin  855,  contre  891;  Unis-Ouest  507  50, 
contre  525. 

Le  reste  du  marché  a  été  lourd,  excepté  les  Tram- 
ways, qui  restent  soutenus. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  26  octobre  1903. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  Chambres  ont  repris  leurs  travaux  et  M.  Bomero 
Robledo  a  été  élu  président  sans  le  concours  des  mi- 
norités et  sans  qu'il  y  ait  eu  des  voix  égarées  sur 
d'autres  noms.  M-  Silvela  a  pris  part  samedi  au  débat 
ouvert  sur  la  formation  du  Cabinet  Villaverdê  par  un 
discours  qui  a  été  très  discuté  et,  aujourd'hui,  la 
Chambre  va  élire  la  Commission  qui  doit  faire  le 
rapport  sur  le  projet  de  réforme  monétaire.  Comme 
M.  Villaverdê  n'est  pas  intransigeant  et  qu'il  désire 
que  cet  ouvrage  soit  durable,  il  n'y  a  pas  d'inconvé- 
nient à  affirmer  que  si  la  Commission  veut  faire 
quelques  reloue  h  es  l'accord  sera  facile.  La  discussion 
commencera,  sans  doute,  dans  les  premiers  jours  du 
mois  prochain. 

Le  cercle  de  la  Union  Mcrcantil  é  Industrial  a  voté 
à  l'unanimité  qu'il  a  vu  avec  satisfaction  M.  Villa- 
v»  rde  attaquer  résolument  le  problème  du  change  et 
qu'il  lui  prêtera  tout  son  appui  pour  aboutir  à  une 
solution. 

Les  adversaires  et  les  partisans  de  la  création  de 
ports  francs  et  de  la  signature  de  traités  de  commerce 
commencent  à  s'agiter  et  à  prendre  position.  Comme 
les  opposants  sont  nombreux  et  puissants  la  lutte 
promet  d'être  chaude. 

La  Bourse  a  été  très  animée.  Les  événements  n'ayant 
pas,  jusqu'à  présent,  donné  raison  aux  pessimistes,  le 
comptant,  a  absorbé  tout  ce  qu'on  lui  a  offert  et  les 
spéculateurs,  voyant  que  la  hausse  persistait,  ont  été 
obligés  de  se  couvrir.  Cet  ensemble  de  faits  a  amené  la 
Dette  1  0/0  de  77  15  0/0  au  comptant  à  77  50,  pour 
finir  samedi  à  77  25  0/0,  sur  des  réalisations.  Les 
achats  du  groupe  belge,  dont  je  parlais  dans  ma  der- 
nière lettre  et  qui  ont  été  évalués  à  une  quinzaine  de 
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millions  de  pesetas  nominales,  ont  contribué  à  ce  ré- 
sultat. Actuellement,  le  Marché  est  ferme,  mais, 
connue  les  discussions  politiques  rémeuvent  toujours 
un  peu,  il  n'y  aurait  rien  d'extraordinaire  à  ce  que 
jusqu'au  moment  où  les  Chambres  seront  fermées  il  y 
ait  quelques  petits  soubresauts. 

Depuis  l'autre  jour,  les  obligations  de  la  Compagnie 
Minière  ont  fait  leur  apparition  :  elles  ont  coté  97  25 
pour  cent,  soit  3  25  0/0  de  bénéfice  pour  le  Syndicat 
émetteur. 

Le  marché  des  autres  valeurs  industrielles  a  été  bien 
tenu  comme  précédemment  ;  les  actions  de  la  Banque 
d'Espagne  fermes,  bénéficient  de  l'adoucissement  ap- 
porté aux  articles  qui  ont  trait  à  l'extinction  des 
pagarès  en  portefeuille.  Les  actions  de  la  Banque 
Hypothécaire,  dont  la  situation  est  très  bonne,  fermes  ; 
celles  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  avec  ten- 
dance à  la  hausse  en  escomptant  les  résultats  de  l'exer- 
cice, mais  il  conviendrait  d'attendre  de  connaître 
quelles  sont  les  intentions  du  Conseil,  qui  voudra 
peut-être  fortifier  les  réserves. 

Le  cours  du  change  a  bénéficié  de  l'arbitrage  fait 
pour  payer  la  Dette  'i  0  0,  achetée  pour  compte  de  la 
place  de  Bruxelles.  De  32  30  0/0  lundi  dernier,  il  est 
descendu  à  31  0/0  mercredi  ;  une  fois  cette  opération 
liquidée,  il  a  repris  et  a  lini  samedi  à  32  25  0/0,  avec 
tendance  indécise,  à  cause  du  manque  de  papier.  Ce 
marché  semble  devoir  être  un  peu  nerveux,  jusqu'au 
moment  où  les  réformes  proposées  permettront  de  le 
stabiliser  un  peu.  La  preuve,  c'est  qu'aujourd'hui,  sur 
des  demandes  nombreuses,  le  cours  a  fini  à  33  50  0/0, 
quoique  la  Banque  d'Espagne  ait  négocié  pour  un  mil- 
lion de  francs. 

La  faiblesse  du  marché  des  fonds  d'Etats  à  la  séance 
de  ce  soir  a  été  due,  notamment,  à  la  mauvaise  tenue 
de  la  place  de  Barcelone,  qui  nous  a  envoyé  des  cours 
en  baisse.  Un  moment,  on  est  arrivé  à  77. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

5oct     12oct.    19oct.  2Goct. 

i  0/0  Intérieur   77  25  70  00  77  45  77  05 

5  0/0  Amortissable   97  20  96  95  97  10  97  10 

Banque  d'Espagne   476  ..  478  . .  476  50  476  .. 

—     Hypothécaire...  180  50  180  75  180  50   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  440..  441  ..  442..  442  25 

Chèques  sur  Paris   33  70  33  80  32  30  33  50 

—        Londres ...  33  07  33  65  33  27  .... 

Cédilles  hypothéc.  5  0/0.  101  00  101  05  101  90  102  05 

—             4  0/0.  100  30  100  30  100  40  100  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  argent  1.9  millions; 
escomptes  commerciaux  1.8;  crédits  commerciaux  3.1; 
-f-  circulation  2  ;  comptes  courants  9.7. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  /•»  janvier  au  7  octobre  1903  [A0  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

i'.i  557 «643 

50.817  290 

52  «9.508 

52.862  065 

Asluries,  Galice. 

7Si 

11.071  952 

1  i  3!  !  291 

15  598  749 

16.0112  112 

Valence  à  Uiiel  ■ 

88 

"27.558 

571.245 

608.698 

672.055 

Lérida-Ueus  

10  i 

966.652 

949-682 

1.010  836 

1.045-065 

San  Juan  de  Las 

Abodesat  

112 

2.075.275 

2.027. 969 

2.090.709 

2.146.491 

Almansa  Valence 

499 

9  863  616 

9  713. 777 

lu  (121  ..il 

10.993  699 

Total  Nord  del'Esp.. 

3  651 

77-262  698 

7x.8tti.a54 

82  383-041 

83-784.481 

Andalous  

1.057 

15. 250. 01!  1 

11.985  019 

16  935.002 

16.102.112 

Madrid-Saragosse 

77.282.168 

Barcel  .-France . 

3  650 

69  873  205 

70.623.126 

76.463  952 

Sud  de  l'Espagne 

296 

2.441.785 

2  561.796 

2.867  270 

3.274-777 

Les  Discours  de  MM.  Villaverde  et  Silvela.— 

Notre  correspondant  signale  les  déclarations  faites  par 
MM.  \  illaverde  et  Silvela  dans  les  séa  nées  du  21  et  du 
24  octobre.  Nous  croyons  devoir  analyser  ces  deux 
discours. 

M.  Villaverde  a  tenu  à  s'expliquer  tout  d'abord  sur 
les  causes  de  la  dernière  crise  :  elle  est  due  à  l'impos- 
sibilité dans  laquelle  les  membres  du  Cabinet  se  sont 
trouvés  de  se  mettre  d'accord  sur  la  question  des 
crédits  pour  la  marine.  Après  avoir  fait  tout  son  pos- 
sible pour  décider  M.  Silvela  a  conserver  Le  pouvoir, 
M.  Villaverde  a  accepté  du  Roi  la  mission  de  former  un 
Cabinet. 

Le  Président  du  Conseil  a  ensuite  développé  son 
programme  économique  et  financier. 

Mon  nom  modeste,  a-t-il  dit,  est  en  quelque  sorte  associé  à 
Tunis  ie  de  restauration  du  crédit  public  et  des  finances,  res- 
tauration entreprise  par  le  premier  Cabinet  que  présida 
M.  Silvela  en  1899. 

Je  crois,  et  je  le  déclare  en  toute  conscience,  que  cette  œuvre 
n'est  pas  terminée  et  qu'elle  exige  encore  quelques  efforts. 
C'est  dans  ces  efforts  que  sont  compris  le  programme  et  la 
raison  d'être  du  Gouvernement  actuel. 

Celle  grande  entreprise  politique  et  patriotique  porto  sur 
trois  grands  moyens  de  reconstitution  économique  :  l'impôt, 
le  crédit  et  la  monnaie. 

Grâce  à  l'impôt,  on  est  arrivé  à  l'équilibre  des  dépenses 
avec  les  recettes  ordinaires  du  budget  :  cet  équilibre,  bien 
inestimable  et  fécond,  est  solidement  établi,  et  ce  qui  le 
prouve  d'une  façon  irrécusable,  c'est  que  chaque  mois  le 
compte  du  Trésor  avec  la  Banque  d'Espagne  se  halanec  avec 
un  solde  favorable.  Cela  dénote  des  ressources  lelles  que  de- 
puisquatrccxcrciccsnous  n'avons  paseu besoin  d'avoir  recours 
à  la  Dette  flottante, 

Mais  on  ne  peut  pas  dire  que  cet  équilibre  n'est  pas  menacé 
et  que  toutes  les  obligations  de  l'Etat  seront  couvertes  par  les 
ressources  ordinaires,  car  il  y  a  en  suspens  une  partie  des 
découverts  des  colonies  que  vous  aller  doter,  dans  cette  ses- 
sion, de  ressources  nécessaires  pour  en  assurer  le  payement  à 
l'avenir.  11  y  a  de  plus,  une  autre  considération  grave  :  c'est 
que  parmi  nous  et  surtout  à  l'étranger,  cet  équilibré  semble 
menacé  par  l'impatience  que  l'on  a  défaire  de  grandes  dépen- 
ses qui  peuvent  amener  une  perturbai  ion  de  l'équilibre  actuel 
du  budget.  Par  suite  de  celle  situation  d'un  budget  équilibré, 
le  crédit  public  a  acquis  depuis  1800  une  fermeté  que  l'on 
n'avait  jamais  connue  et  nos  valeurs  ont  été  cotées  à  des  cours 
bien  supérieurs  à  ceux  qu'on  pouvait  espérer  il  y  a  quelques 
années.  Ces  cours  cependant  ne  sont  pas  encore  à  la  hauteur 
où  ils  devraient  être,  élant  donnée  la  régularité  déjà  obtenue 
dans  nos  finances  et  cela  précisément  à  cause  des  motifs  dont 
je  viens  de  parler  relativement  à  l'équilibre  de  nos  budgets! 

Quanl  à  la  monnaie,  le  troisième  des  grands  moyens 
économiques  auxquels  je  faisais  allusion,  elle  se  trouve  dans 
un  état  de  dépréciation  qui  entraîne  une  réelle  infériorité 
pour  nous  et  qui  agit  sur  tout  l'organisme  économique. 

Devant  celle  situation,  le  devoir  du  Gouvernement  actuel, 
sa  raison  d'être  et  son  programme  doivent  consistera  asseoir 
d'une  façon  définitive  l'équilibre,  à  consolider  le  crédit  public 
et  à  présenter,  après  une  étude  approfondie,  la  politique  qui, 
à  sou  avis,  peut  conduire  à  rétablir  la  valeur  de  notre  mon- 
naie. 

Je  n'ai  jamais  méconnu,  quoiqu'on  m'en  ait  accusé  bien 
des  fois,  le  besoin  de  cet  autre  idéal  de  notre  reconstitattok 
totale.  J'ai  toujours  désiré  y  arriver,  mais  cet  idéal  a  besoin 
de  ces  progrès  dont  je  vous  parle. 

Je  fais  allusiou,  en  premier  lieu,  à  la  diffusion  de  l'instruc- 
tion primaire,  au  développement  de  l'instruction  à  Ions  ses 
degrés,  à  la  dotation  du  matériel  convenable  cl  nécessaire  à 
cette  instruction,  de  façon  à  ce  que  le  niveau  de  notre  culture 
no  cesse  de  s'élever  ;  car  je  crois  que  le  premier  devoir  de 
chaque  génération  qui  se  succède  est  d'élever  la  culture  de 
L'esprit  du  pays  auquel  elle  appartient.  Je  ne  méconnais  pas 
non  plus  l'urgence  qu'il  y  a  à  encourager  notre  richesse  et 
principalement  noire  richesse  agricole;  de  l'aire  face  aux 
besoins  de  noire  richesse  nationale,  d'améliorer  notre  maté- 
riel d'ingénieurs  et  d'artillerie  et  nos  fortifications;  de  l'aire 
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face  aux  dépenses  destinées  A  La  reconstruction  du  notre 
escadre,  de  façon  à  répondre  aux  besoins  qu'éprouve  L'Espagne 
di  redevenir  mie  puissance  maritime  :  en  un  mot,  tout  ce 
que  1rs  Français  désignent  sous  le  nom  d'outillage  national, 
aussi  bien  pour  la  paix  que  pour  la  guerre,  aussi  bien  pour 
le  développement  de  la  richesse  qwe  pour  la  défense  de  la 
patrie. 

Mais,  à  mon  avis,  ces  désirs  ne  sont  pas  incompatibles;  ces 
divers  huis  <i<>ul  je  parle  et  ces  autres  dont  je  vous  ai  parlé 
tout  à  l'heure,  loin  de  se  combattre,  se  complètent  les  uns 
les  autres;  car  il  est  certain  que  je  n'appu yerais  pas  avec  la 
force  et  la  conviction  dont  j'ai  toujours  essayé  de  donner  dos 
preuves,  cette  politique  de  reconstitution  fiscale  si  je  n'avais 
la  conviction  intime  que  nous  n'arriverons  à  avoir  ni  un  dé- 
veloppement normal  de  l'instruction,  ni  un  réseau  de  chemins 
vicinaux,  ni  des  chemins  de  fer  secondaires,  ni  matériel  d'in- 
génieurs, ni  matériel  d'artillerie,  ni  fortifications,  ni  escadre, 
si  tout  d'abord  on  ne  consolide  l'équilibre,  si  l'on  ne  fortifie 
pas  le  crédit  et  si  l'on  ne  réhabilite  pas  la  valeur  de  notre 
monnaie. 

Il  nie  semble  que  je  dois  donner  une  forme  pratique  et 
immédiate  au  programme  du  Gouvernement  en  vous  indi- 
quant au  moyen  do  quels  projets  de  lois  nous  pensons  le 
développer. 

Le  premier  de  ces  projets  est  le  budget  général  de  l'Etat 
pour  l!H)4.  Nous  avons  fait  une  élude  approfondie,  une  revi- 
sion consciencieuse  des  dépenses  de  nos  divers  Départements 
ministériels  et  nous  sommes  arrivés  à  obtenir  une  diminution 
de  dépenses  de  20  millions  sur  les  crédits  demandés  aux 
Cortès  par  le  Gouvernement  antérieur. 

Nous  désirons  fortifier  encore  le  budget  en  obtenant  eu 
même  temps  que  le  vote  du  budget  l'approbation  de  trois 
lois  de  recettes  qui  réforment  le  système  d'impôts  en  vigueur. 
Nous  avons  laissé  de  coté  d'autres  modifications  forts  inté- 
ressantes que  nous  avons  étudiées  relativement  à  l'impôt  de 
consommation  et  à  l'impôt  sur  le  revenu.  Ces  projets  seront 
soumis  à  vos  délibérations  dans  d'autres  budgets. 

l'our  oe  qui  a  trait  au  budget  actuel,  nous  vous  prions  d'ap- 
prouver le  projet  de  loi  du  nouvel  impôt  sur  les  alcools  ainsi 
que  les  projets  relatifs  aux  lois  définitives  de  l'impôt  des 
droits  royaux  et  transmission  de  biens  et  aux  revenus  du 
Timbre. 

Afin  de  compléter  l'équilibre  dans  un  antre  sens  et  ainsi 
que  je  l'ai  exposé,  nous  désirons  que  la  Chambre  vole,  durant 
sa  cession  actuelle,  le  projet  relatif  aux  crédite  néces- 
saires pour  faire  face  aux  découverts  dos  colonies,  et  un 
autre  projet  que  j'aurais  le  plaisir  de  vous  lire,  à  cette  même 
séance,  relativement  à  la  régularisation  et  à  l'amélioration  du 
change  extérieur  et  à  une  politique  qui  conduise  à  la  circula- 
tion et  à  la  frappe  libre  de  la  monnaie  d'or. 

Le  discours  de  M.  Silvela  n'a  été  qu'une  explication 
des  causes  de  la  dernière  crise.  Voici  une  analyse  dé 
ses  passages  essentiels  : 

Mon  illustre  ami.  le  Président  du  Conseil,  a  dit  que  c'était 
à  moi  d'expliquer  les  causes  essentielles  de  la  crise  de  juillet  : 
il  a  parfaitement  raison  et  je  vais  accomplir  ce  devoir  en  ter- 
mes très  clairs  et  très  brefs. 

La  discussion  du  Message  qui  a  précédé  lu  crise  a  montré 
à  tout  le  monde  qu'il  y  avait  une  grave  question  pendante 
dans  le  Gouvernement  et  même  dans  l'organisation  intérieure 
du  parti  conservateur.  Nous  ne  l'avons  pas  caché  ;  nous  avons 
montré  notre,  espoir  d'arriver  a  un  accord  ;  il  était  notoire  que 
si  nous  nous  entendions  sur  le  but  final  de  notre  politique, 
sur  la  nécessité  de  maintenir  l'équilibre  budgétaire  et  les  im- 
portants excédents;  en  un  mot,  sur  le  fait  de  ne  pas  reprendre 
en  sens  inverse  le  chemin  que  nous  avons  parcouru  les  uns 
et  les  autres,  conservateurs  et  libéraux,  pour  asseoir  nos 
finances  sur  des  bases  solides,  nous  reconnaissions,  en  même 
temps,  la  nécessité  de  pourvoir  aux  besoins  de  notre  défense 
et  à  notre  développement  moral  et  matériel.  C'est  sur  l'op- 
portunité de  répondre*  à  ces  besoins  qu'il  y  a  eu  des  diver- 
gences entre  les  membres  les  plus  importants  du  parti  con- 
servateur. 

Ces  divergences  ne  purent  se  résoudre  au  Conseil  des  Minis- 
tres; il  y  eut  divers  avis  star  l'importance  des  dépenses  dos 
tiuées  a  la  défense;  on  craignit  do  susciter  des  scissions  dans 
le  parti  conservateur;  ainsi  se  produisit  la  crise. 
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Vous  comprenez  qu'il  ne  suffit  pas  qu'un  Gouvernement 
ait  sa  majorité  au  Parlement  et  qu'il  ail  la  complète  con- 
fiance du  Roi;  il  Eaul  qu'il  soil  un  instrument  approprié  aux 
fonctions  gouvernementales;  qu'il  existe  entre  Ions  ses  mem- 
bres un  accord  parfait,  non  pas  seulement  sur  te  fond  de; 
questions.  J'avais  demandé  le  pouvoir  en  fondant  ma  de- 
mande sur  une  conjonction  de  forces  que  j'avais  déclarée 
absolument  indispensable  pour  réaliser  mon  programme. 
Je  n'ai  jamais  promis  ni  à  mon  parti,  ni  à  mon  pays  di 
gouverner  seul,  .l'avais  réclamé  le  pouvoir  el  je  ne  l'avais 
obtenu  qu'à  la  condition  de  réunir  les  éléments  dirigés  par 
if.  Maura,  aux  éléments  du  parti  conservateur:  de  profiter 
du  grand  prestige  acquis  par  M.  Villaverdo  dans  la  gestion 
des  finances,  prestige  qui  a  illustré  son  nom  au  delà  des 
frontières  et  cpii  lui  donnait  une  importance  que  je  no 
pouvais  méconnaître  et  que  personne  n'a  méconnue. 

C'est  dans  ces  conditions  que  j'avais  accepté  le  pouvoir  et, 
quand  ces  conditions  m'ont  manqué,  je  n'ai  pas  pu  le  cou- 
server.  Un  autre  pouvait  me  remplacer,  qui  n'avait  pas  con- 
tracté les  mêmes  compromis  que  moi. 

C'est  me  contrarier  que  m' attribuer  des  vertus  que  je  n'ai 
pas.  Ceux  qui  prétendent  que  j'ai  fait  un  acte  d'abnégation, 
de  modestie,  se  trompent.  C'est  tout  le  contraire.  Il  ne  me 
convenait  pas  d'être  président  du  Conseil  des  Ministres  si  je 
devais  faire  des  sacrifices  trop  grands.  Pour  moi,  ce  poste 
osl  un  moyen  de  réaliser  les  choses  les  plus  grandes,  les  plus 
élevées,  de  satisfaire  les  plus  hautes  ambitions,  et  c'est  quand 
j'ai  été  convaincu  que  je  ne  pouvais  réaliser  ce  plan  que  je 
me  suis  retiré. 

L'unique,  la  véritable  cause  de  ma  résolution  a  été  celle-ci  : 
la  conviction  que  les  moyens  me  manquaient  pour  appliquer 
ma  politique.  J'ai  acquis  aujourd'hui  celte  triste  conviction 
que  le  pays  ne  demande  pas  d'escadre,  ne  demande  pas  d'ai- 
mée, ne  demande  pas  d'instruction  publique:  il  ne  s'intéresse 
qu'aux  réformes  matérielles.  Il  ne  se  ]ia_ssionne  que  pour 
l'agriculture,  l'industrie,  le  commerce  et  les  travaux  publics 
et  moi,  pour  rester  à  la  Eête  des  affaires  publiques,  je  consi- 
dérais qu'il  fallait  que  le  pays  voulût  une  armée,  voulût  une 
flotte,  voulût  une  politique  extérieure. 

Pour  combattre  ces  insuffisances  de  l'esprit  public  il  fallait 
une  organisation  de  parti  très  robuste,  très  forte,  une  con- 
centration très  vigoureuse  et  très  stable.  A  certains  moments, 
j'eus  l'illusion  do  réaliser  cette  aspiration;  quand  celte  illusion 
disparut,  toutes  les  forces  que  j'avais  pour  exercer  te  pouvoir 
s'évanouirent.  Comment  pouvez-vous  croire  qu'un  homme  no 
se  sentant  pas  dans  les  conditions  nécessaires  pour  gouverner 
puisse  rester  un  chef  de  parti  el  combattre  des  adversaires 
dont  il  se  déclare  impuissant  à  accepter  La  succession  ?  Cette 
incapacité  est  absolument  irréductible.  Vous  avez  devant 
vous  un  homme  qui  a  perdu  la  foi,  qui  a  perdu  l'espérance  ; 
c'est  à  vous  d'avoir  la  charité  de  lui  pardonner  la  seule  faute 
dont  il  se  sente  coupable  :  avoir  tant  tardé  à  faire  ces  décla- 
rations. 

La  Chambre  a  élu,  lundi  dernier,  la  Commission 
chargée  de  se  prononcer  sur  le  projet  de  Loi  d'assai- 
nissement de  la  monnaie.  En  voici  la  composition  : 

MM.  Espada,  Martin  Sanchez,  Castellano,  comte  de 
Moral  de  CaLatrava,  Molleda,  Ordonez  (D.  Mariano) 
et  More  t. 

Ce  dernier  a  été  nommé  président  de  la  Commission. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  2S  octobre  19(>3. 

Après  quelques  séances  agitées,  le  marché  reste  calme  et 
soutenu.  On  est  persuadé  de  l'acceptation  dos  projets  finan- 
ciers de  M.  Villaverdo  et  lous  les  bruits  de  crise  ont  été 
démentis. 

Los  troubles  de  Bilbao  n'ont  pas  eu  grand  effet  sur  les 
cours. 

Le  change  sur  Paris  reste  à  32  %  :  l'Intcrieure  clôture 
à  77  lô. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Suisse  et  Turquie 


SUISSE 


Le  Budget  suisse  pour  190-4.  —  Le  Budget  de  la  ConJ 
fédération  pour  190i  boucle,  avec  111.290.000  fr.  do  recettes 
et  116.145.000  fr.  de  dépenses,  par  un  déficit  présumé  de 
3.855.000  fr.  Les  recettes  des  douanes  sont  évaluées  à  51  mil- 
lions 228.00(1  fr..  celles  des  postes  et  chemins  de  fer  à 
52.063.300  fr..  les  dépenses  du  département  militaire  à  29  mil- 
lions 311.669  fr.  et  celles  des  postes  et  chemins  de  fer  à 
31.913.90i  francs. 


La  Régie  des  Alcools.  —  Le  budget  de  la  régie  des 
alcools  approuvé  par  le  Conseil  fédéral  prévoit  aux  recettes 
12.540.000  fr.  et  aux  dépenses  0.130.000  fr.,  soit  un  excédent 
de  receltes  de  10.410.000  fr.  (Le  budget  de  1903  prévoyait  un 
excédent  de  recettes  de  5.751.250  fr.)  Cet  excédent  sera  em- 
ployé comme  suit  :  Répartition  aux  cantons,  10.317.543  fr. 
Vaud  540.878  fr.,  Neufchâtel  240.540  fr.,  Genève  253.492  fr.  30, 
Valais  210.900  fr.  20>.  25.000  fr.  seront  accordés  comme  sub- 
side à  un  fonds  destiné  à  la  création  du  laboratoire  de  déua- 
turation  de  Romaushorn  et  07.450  fr.  seront  portés  en  compte 
nouveau. 


Recettes  des  Douanes  suisses.  —  Les  recettes  des 
Douanes  se  sont  élevées,  en  septembre  1903,  à  4.095.946  fr.  59, 
contre  4.251.729  fr.  58  en  septembre  1902.  11  y  a  donc  une 
diminution  de  recettes  de  154.782  fr.  99.  Du  1"  janvier  à  fin 
septembre  1903,  les  recettes  se  sont  montées  à  38.008. 129  fr.  30 
contre  35. 707.571  fr.  03  en  1902.  L'augmentation  des  recettes 
en  1903  est  donc  de  2.840.558  fr.  27. 


Les  Traités  de  Commerce.  —  Le  due  d'Avarna,  ministre 
d'Italie  à  Berlin,  vient  d'avoir  une  conférence  avec  l'amiral 
Morin.  ministre  des  affaires  étrangères,  et  avec  le  sénateur 
Mal  va  no.  relativement  au  traite''  de  commerce  entre  la  Suisse 
et  l'Italie.  Des  nouvelles  parvenues  au  ministère  des  affaires 
étrangères  annoncent  que  la  première  lecture  du  traité  de 
commerce  entre  la  Suisse  et  l'Allemagne  a  commence'1  à 
Berlin.  Le  commencement  des  pourparlers  entre  la  Suisse 
et  l'Italie  est  subordonné  à  ce  traité. 


Chemins  de  Fer  fédéraux.  —  Le  Conseil  d'administra- 
tion des  Chemins  de  fer  fédéraux  s'est  réuni  à  Berne  pour 
s'occuper  du  budget  de  construction  et  d'exploitation  pour 
1904,  et  d'une  demande  de  crédit  pour  l'établissement  d'une 
double  voie  de  Wintortlumr  £r  Romaushorn. 

il  a  approuvé  les  propositions  de  la  Direction  générale  et 
de  la  Commission  permanente  et  s'est  occupé  de  diverses 
questions,  dont  voici  les  principales  : 

1°  Budget  d'exploitation  pour  1904,  avec  113.300.740  fr.  aux 
recettes  et  77.793.465  fr.  aux  dépenses  ; 

2°  Budget  du  compte  de  profils  et  pertes,  se  montant  en 
recettes  à  48.977.575  fr.,  et  en  dépenses  à  49.499.000  fr.  ; 

3°  Budget  des  dépenses  de  construction  pour  1904  avec 
32.130.000  fr.  ; 

4°  Budget  des  dépenses  du  compte  de  capital  avec  43.930.450 
francs  ; 

5°  Préavis  du  Département  fédéral  des  chemins  de  fer  con- 
cernant des  billets  kilométriques,  etc. 

Une  décision  du  Conseil  d'administration  dit  que  pour  le 
moment  il  faut  renoncer  à  l'introduction  kilométrique  dans 
les  chemins  de  fer  fédéraux. 

Le  compte  de. profits  et  perles  est  chargé  d'une  somme  de 
4.132.000  francs  pour  l'amollissement  du  capital  de  con- 
struction. 

Cette  somme  se  décompose  en  4.000.000  francs,  comme 
annuité  légale  du  compte  de  construction  à  la  fin  de  1902,  et 
72.000  francs,  part  calculée  sur  des  bases  analogues  pour  les 
nouvelles  constructions  de  1903. 

La  Direction  générale  considère,  en  effet,  que  la  loi  de  rachat 
exige  aussi  pour  les  nouvelles  dépenses  l'amortissement  dans 
l'intervalle  de  00  ans. 

Pour  les  frais  de  construction  faites  chaque  année,  une 
annuité  d'amortissement  sera  prévue  dans  chaque  budget. 

En  tenant  compte  de  l'annuité  totale  d'amortissement  de 
4.132.000  francs,  le  compte  de  profits  et  pertes  se  boucle  par 
un  déficit  probable  de  521.425  francs. 


Il  est  prévu  pour  le  service  de  l'entretien  des  voies,  de  l'ex- 
pédition des  t  retins  et  de  la  traclion  des  chemins  de  fer  fédé- 
raux en  1904,  une  augmentation  de  personnel  de  1.155 
hommes  Comparativement  à  1903. 

Les  dépenses  pour  le  personnel,  en  ce  qui  concerne  ces  dif- 
férents services,  exigeront  pour  1904  un  surcroit  de  dépenses 
de  3.645.000  francs  comparativement  à  1903,  et  de  0.633.000 
comparativement  à  1902.  Celte  augmentation  de  dépenses 
pour  le  personnel  provient  surtout  de  l'application  de  la  loi 
revisée  sur  la  durée  du  travail  d'une  part  et  les  règlements 
des  traitements  et  salaires  d'autre  part. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  re- 
cettes des  Chemins  de  fer  fédéraux  se  sont  montées,  en  septem- 
bre 1903,  à  10.389,000  fr.,  contre  10.634.503  fr.  en  septembre 
1902.  Les  dépenses  se  sont  élevées  à  5.990.250  fr.,  contre 
5.324.801  fr.  L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  est  donc 
de  4.392.740  fr.,  contre  5.309.642  fr. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1903,  l'excédent  des  recet- 
tes est  de  30.337.099  fr.,  contre  31.520.739  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  précédente. 

Le  Rachat  du  Jura-Simplon.  —  La  nouvelle  convention 
avec  l'entreprise  du  Simplon  a  été  signée  le  9  octobre  après 
un  règlement  laborieux  de  tous  les  différends  existant  entre 
le  Jura-Simplon  et  l'entreprise,  ainsi  que  de  certaines  ques- 
tions secondaires  concernant  le  deuxième  tunnel.  Les  points 
ainsi  liquidés  ne  figurent  pas  dans  le  contrat,  mais  devaient 
être  réglés  avant  toute  signature.  Le  nouveau  contrat  alloue 
8.400.000  fr.  pour  installations  spéciales  selon  le  programme 
convenu,  et  48.723.000  fr.  pour  le  premier  tunnel,  plus  une 
augmentation  de  300  fr.  par  mètre  pour  le  dixième  kilomètre 
du  côté  nord,  et  250  fr.  par  mètre  courant  exécuté  en  contre- 
pente.  Le  prix  à  forfait  du  second  tunnel  a  été  fixé  à  19  mil- 
lions 500.000  fr.,  non  compris  le  ballastage  et  la  superstruc- 
ture. L'entreprise  paiera  deux  mille  francs  d'amende  par 
jour  de  retard  dès  le  30  avril  1905,  date  fixée  pour  la  remise 
à  i'exploitation.  L'entreprise  aura  droit  également  à  une 
prime  d'anticipation  de  deux  mille  francs  par  jour. 

La  commission  de  liquidation  du  Jura-Simplon,  réunie  à 
Berne  le  23  octobre,  a  donné  son  approbation  au  projet  défi- 
nitif de  contrat  d'achal  àTamiable  du  réseau  de  cette  com- 
pagnie par  la  Confédération. 

Ce  projet,  approuvé  maintenant  par  la  délégation  du 
Conseil  fédéral  <■!  par  la  commission  de  liquidation,  sera 
soumis  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  puis  aux 
Chambres  fédérales  dans  leur  session  de  décembre. 


TURQUIE 


La  Dette  publique  Ottomane.  —  Dans  Y  Economiste  Eu- 
ropéen du  23  mai  dernier,  nous  avons  analyse  le  rapport 
préliminaire  du  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  pour  l'exercice  1901-1902.  Le  rapport  définitif  qui 
vient  de  paraître  n'apporte  aucun  changement  aux  chiffres 
publiés.  Voici  le  texte  du  préambule  qui  le  précède: 

Noire  compte  rendu  préliminaire  a  déjà  signalé  l'augmen- 
tation existant  dans  lés  recettes  du  21e  cxcrcico  comparati- 
vement au  20e. 

Les  résultats  des  revenus  présentent,  dans  leur  ensemble, 
une  augmentation  de  418.769  liv.  t.  79,  égale  à  15.99  0/0. 

Comparé  aux  produits  moyens  de  la  première  et  de  la  deu- 
xième décade,  nous  constatons  que  les  revenus  du  21*  exer- 
cice sont  de  765.075  liv.  t.  12,  soit  35.46  0/0  supérieurs  à 
ceux  de  la  première,  et  de  474.995  liv.  t.  75,  soit  18.54  0/0  à 
peux  de  la  deuxième  période  décennale. 

Les  résultats  du  vingt-unième  exercice  peuvent  être  analy- 
sés comme  suit  : 

Les  revenus,  dont  la  gestion  directe  appartient  au  Conseil, 
sont,  sauf  les  spiritueux  et  te  Timbre)  en  augmentation  par 
rapport  aux  résultats  de  l'exercice  précédent.  Le  sel,  qui, 
dans  le  vingtième  exercice-,  était  en  diminution  sur  la  période 
antérieure,  présente,  cette  année,  une  plus-value  de  19.041 
livres  turques  79.  De  même,  les  pêcheries  et  la  soie  sont 
respectivement  de  2.854  liv.  t.  59  et  0.682  liv.  t.  74  supérieu- 
res aux  mêmes  revenus  dans  l'année  1901-1902. 
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Comme  on  le  voi  ra  dans  1rs  chapitres  spéciaux,  ces  aug- 
mentations proviennent  pour  les  revenus  des  pêcheries  de  La 
plus  grande  quantité  des  combres  pôchés  ainsi  une  du  main- 
tien des  prix  sur  le  marché  lors  de  l'arrivage  des  poissons; 
quant  an  revenu  de  la  soie,  il  faul  attribuer  l'augmentation 
qu'on  y  constate  à  la  bonne  qualité  îles  graines  mises  en 
incubation  et  aussi  aux  soins  méticuleux  apportés  par  les 
sériciculteurs  à  l'élevage  des  vers  à  soie. 

Le  revenu  «les  spiritueux  de  même  que  celui  du  Timbre 
continuent,  pour  des  motifs  indépendants  de  noire  gestion,  à 
être  eu  diminution. 

Le  solde  des  avances  consenties  au  Trésor  impérial 
s'élève  au  L/bMeptembre  1908  à  la  somme  de  82.010  liv.  t.  01. 
Cette  somme  est  productive  d'intérêt  à  4  0/0  l'an  et  garantie 
par  des  affectations  spéciales. 

La  part  des  bénéfices  nous  revenant  dans  les  opérations 
de  la  Régie  des  Tabacs  esl  supérieureà  celle  cpie  nous  avions 
encaissée  dans  l'exercice  précédent.  (Test  surtout  la  Dîme -des 
Tabacs  qui  offre  une  augmentation  très  sensible,  se  montant 
à  101  0/0  de  la  somme  perçue  de  ce  chef  en  l'.HH-1902. 

Comme  il  avait  été  dit  dans  notre  compte  rendu  du  20e  exer- 
cice et  répété  dans  notre  compte  rendu  préliminaire,  nous 
kl  "lis  encaissé  les  arriérés  de  la  redevance  de  la  Roumélie 
orientale.  Le  Conseil  a  même  la  satisfaction  d'informer  les 
porteurs  que,  pour  l'exercice  en  cours,  le  paiement  de  cette 
redevance  s'opère  très  régulièrement. 

Notre  dernier  compte  rendu  préliminaire  a  fait  mention  de 
l'institution  d'un  tribunal  arbitral  auquel,  conformément  à 
l'article  19  de  notre  décret  constitutif,  a  été  soumise  la  ques- 
tion de  l'augmentation  du  taux  de  l'intérêt.  Il  a  (''gaiement  été 
porté  à  la  connaissance  des  porteurs  que  lord  Alverstone, 
lord  chief  justice  d'Angleterre .  appelé  â  départager  les  votes 
égaux  émis  par  le  tribunal  arbitral,  s'est  prononcé  pour 
l'augmentation,  ;ï  raison  d'un  quart  pour  cent  par  an,  du  taux 
de  l'intérêt.  Quoique  l'opération  n'appartienne  pas  à  l'exercice 
qui  fait  l'objet  du  présent  compte  rendu,  nous  croyons  cepen- 
dant, vu  la  date  à  laquelle  nous  le  livrons  à  l'impression, 
devoir  informer  ici  les  porteurs  que  cette  décision  a  été  appli- 
quée et  le  coupon  semestriel  n"  40  payable  au  ler/14  sep- 
tembre 1903  a  reçu,  par  suite,  un  intérêt  de  5/8  6/0. 

Ce  coupon  étant  le  dernier  ek'  ceux  compris  dans  les  fouilles 
attachées  aux  titres  de  la  Dette  Ottomane  Convertie  des 
Séries  B,  C  et  D  non  encore  amorties,  les  mesures  nécessaires 
avaient  été  prises  par  le  Conseil  pour  la  confection  des  nou- 
velles feuilles  de  coupons  destinées  à  être  attachées  anxdils 
titres.  Cette  confection  est  devenue  inutile  par  suite  de  l'en- 
tente pour  la  conversion  et  l'unification  de  la  Dette  représentée 
par  les  Séries  non  encore  amorties  et  pour  la  modification 
du  régime  tics  Lots  Turcs,  entente  qui  a  été,  avec  un  proto- 
cole arrêté  d'un  commun  accord,  signée  le  1/14  septembre 
1003  par  le  Gouvernement  impérial  ottoman  et  notre  Conseil 
d'administration  muni  des  consentements  prévus  à  l'article  7 
du  décret  du  28  Mouharrcm  1299(8/20  décembre  1881). 

Les  porteurs  connaissent,  par  les  publications  déjà  faites, 
le  décret-annexo  revêtu  do  la  sanction  impériale  par  iradé  du 
28  août/10  septembre  1003  et  dont  l'application  a  été  consentie 
par  le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  ottomane 
le  30  août/12  septembre  1003.  Ce  décret,  annexé  au  décret  du 
28  Mouharrem  1299  (8/20  décembre  1881 I,  est  donc  entré  en 
vigueur  à  la  date  du  1/14  septembre  1903.  Nous  espérons 
pouvoir  prendre  toutes  les  mesures  voulues  pour  l'échange  a 
partir  du  1/14  mars  prochain,  des  titres  des  anciennes  Séries 
contre  les  obligations  de  la  Dette  convertie  unifiée  et  qu'il 
sera  aussi  possible  de  remettre,  dans  un  délai  de  deux  mois, 
des  titres  provisoires  (scrip)  aux  portâmes  qui  en  feront  la 
demande.  Jusque-là,  les  négociations  en  Bourse  continueront 
sur  les  titres  anciens. 

Pour  le  premier  semestre  do  l'exercice  1903  (1/14  mars  au 
31/13  septembre)  notre  Conse  il  procédera  sur  la  base  de  l'an- 
cien régime  à  un  règlement  définitif  dans  La  même  forme  que 
celui  usité  habituellement  pour  les  fins  d'exercice  et  dont  il 
sera  rendu  compte  Séparément  en  même  temps  que  des  opé- 
rations du  seconel  semestre  afférentes  au  nouveau  système  et 
sur  la  base  des  dispositions  stipulées  dans  le  Décret- Annexe. 

Les  porteurs  auront  compris  que  le  léger  retard  apporté 
dans  la  publication  élu  présent  compte  rendu  a  été  motivé  par 
les  négociations  en  cours  en  vue  de  l'unification. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Revision  de  la  Constitution.  —  Un  mouvement  se  'lé  - 
sine dans  les  sphères  politiques  brésiliennes  en  faveur  de  la 
revision  de  la  Constitution.  En  attendant  que  çe  projel  prenne 
corps,  les  Etats  procèdent,  l'un  après  l'autre,  à  ce  changement. 
Notre  confrère  Le  Brésil  nous  donne  à  ce  sujet  les  renseigne- 
ments suivants  : 

Minas  a  commencé  par  réviser  sa  constitution  pour 
améliorer  son  système  judiciaire.  L'Etat  de  Rio  do  Janeiro 
vient  de  suivre  :  il  a  réduit  Le  nombre  de  ses  députés  de  G0  à 
45,  chiffre  des  membres  de  l'assemblée  provinciale  au  temps 
de  l'empire;  ces  députés  ne  seront  rémunérés  que  par  jour 
de  présence  pendant  la  session  ordinaire^  les  sessions  supplé- 
mentaires ne  comporteront  plus  aucun  subside  ;  il  a  supprimé 
les  assemblées  municipales  et  les  juntes  de  district,  mieux 
départagé  les  attributions  législatives  et  exéculives;  il  a 
supprimé  la  Cour  des  comptes  et  partagé'  plus  sagement  les 
recettes  entre  l'Etat  et  les  municipalités;  les  fonctions  inamo- 
vibles ont  été  abolies,  sauf  pour  la  magistrature;  les  fonc- 
tions de  procureur  général  seront  exercées  par  un  juge  ele  la 
Cour  d'appel;  la  période  présidentielle  est  portée  à  quatre 
années. 

Maintenant,  c'est  l'Etat  de  Para  qui  procède  à  la  revision  : 
celle-ci  comporte,  notamment,  la  réélection  possible  des  gou- 
verneurs sortants  et  la  suppression  du  vice-gouverneur. 

Il  y  a  dans  ces  revisions  des  Constitutions  d'Etats  des 
préoccupations  d'économie  qui  méritent  tous  les  éloges.  Il  y 
a  aussi  des  indications  intéressantes  qui  pourront  mieux 
orienter  les  esprits  quand  on  voudra  aborder  la  grande  revi- 
sion delà  Constitution  fédérale. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  d'août  des 
six  dernières  années  et  pour  les  huit  premiers  mois  des 
six  dernières  années  : 

Marchandises 
Exportation     Importation  Balance 


Août 


1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

Huit  mois 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  


84.565.561 
104.646.020 
103.575.965 
108.024.209 
94.942.310 
89.585.440 


778.632.207 
792.590.823 
916.062.516 
939.329.341 
821.929.100 
879.088.217 


(En  dollars) 
49.677.349 
66.643.810 
61.820.488 
73.127.217 
78.923.281 
82.036.250 


426.922.568 
515.190.433 
564.898.833 
579.650. 756 
614.413.297 
676.969.029 


+ 
+ 
+ 

i 

+ 


34.888.212 
38.002.210 
41.755.477 
34.896.992 
10.019.029 
7.549.190 


+  351.709.639 
-f  277.400.390 
-f  351.163.683 
+  359.678.585 
4-  207.515.803 
+  202.119.188 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Août 

Or 

Argont 

(En  dollars) 

1898  

—  13 

340 

903 

+ 

1.246.735 

1899  

—  3 

292 

349 

+ 

814.232 

1900  

.      -f  13 

846 

580 

+ 

2.588.725 

1901  

•      +  3 

339 

667 

+ 

1.781.919 

1902  

  2 

837 

883 

+ 

-+- 

2.937.669 

—  7 

724 

031 

299.421 

Huit  moi.-: 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  


100.856.362 
584.316 
19.670.792 
9.022.596 
10.540.928 
14.122.707 


15.182.869 
14.769.141 
15.679.688 
16.357.329 
14.640.299 
7.675.833 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


Le  Marché  Financier  de  Xew-York 


New-York,  28  octobre  1903. 

La  tendance  générale  a  été  active,  bien  que  les  échanges 
se  soient  faits  entre  professionnels.  L'événement  de  la  semaine 
a  été  la  fermelmv  des  Mines  de  rAmalgamated,  à  la  suite 
d'un  jugement  qui  défend  à  deux  Compagnies  dans  lesquelles 
elle  a  des  actions,  de  lui  payer  aucun  dividende,  <>n  estimé 
que  cette  mesure  n'aura  pas  grande  durée  :  niais,  en  atten- 
dant, les  cours  du  cuivre  ont  fortement  haussé. 

La  tendance  générale  est  à  la  hausse.  Le  4  0/0  ancien  reste 
3  110  1  2. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  un  marché  plus  calme. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  #1  1/i;  Milwaukee,  133  3/8;  Erie,  27  3/8; 
Readinfj,  45  3;S;  Canadian  Pacific,  119  3/4;  Illinois  Cen-^ 
tral,  131  ./.  ;  Loitisville,  101  1/8  ;  New-York  Central, 
118  7/8;  Union- Pacific,  72  5/8. 


ME  XIQUK 

Le  Commerce  extérieur.  —  *ji  Service  de  statistique  du 
MBBÏStfere  (u  s  nuances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  1'-  mois  de  juillet  des  années  1902  et  1903  : 

Importation*  Valeur  de  facture) 
J  uillet 


1903  1902 

(  En  piastres 

Matières  animales   386.519  330.676 

—  végétales....  1. 260.9-50  886.346 

—  minérales. . . .  2.513.858  2. 512.820 

Textiles   674.826  660.980 

Produits  chimiques....  236.301  255.299 

laissons,  Spiritueux...  2*5.317  259.217 

Papiers  et  applications  156.300  147.699 

Machines  et  accessoires  759.936  811.924 

Véhicules   187.695  96.369 

Armes  et  explosifs   141.584  114.9:6 

Divers    171.630  142.368 

Totaux   6.774.932  6.224.679 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  2.013.903  937.822 

—  végétaux   4.801.452  5.130.77? 

—  animaux  ....  1.063.195  1.130.638 

—  manufacturés  I    937.996  453.921 

Divers   48.369  47.809 

Métaux  précieux   10.293.291  4.011.100 

Total   19.158.205  11.712.068 

Voici  cumment  se  résume  la  situation  pour 
juillet  des  années  1903  et  1902  : 

Résumé  comparatif 

Importation 

En  or      En  argent 

Juillet  (En  piastres) 

18M   6.774.931  16.153.867 

](Hi2   6.224.678   14  884.453 

Différence  en  L903.   —  550.253  +1.261.413  - 


Différ.  en 
1903 


49.842 
374.614 

1.0H8 
13.845 
18.997 
26.100 

8.601 
51.988 
91.326 
26.608 
29.261 


+  550.258 

-I-1.076.0S1 

-  329.325 

—  67.443 
+  484.075 
-+-  559 
+6.282.190 

+7.446.137 

le  mois  de 


Exporta- 
tion 
en  argent 


22.062.045 
12.743.534 

-  9.318.511 


Emissions  d'obligations.  —  Le  Ministère  des  Finances  a 
présenté  à  la  Chambre  des  députés  le  projet  de  loi  suivant: 

Article  premier.  —  Est  approuvé  l'emploi  fait  jusqu'à  pré- 
sent pas  l'Exécutif,  des  autorisations  qui  lui  ont  été  accordées 
pour  émettre  des  obligations  du  Trésor,  remboursables  en 
deux  ans,  portant  4  1/2  0/0  d'intérêt  et  au  taux  de  97  0/0  de 
leur  valeur  nominale. 

Art.  2.  —  Est  autorisée  dans  les  mêmes  conditions, 
rémission  d'obligations  du  Trésor,  pour  une  somme  de 
:;.ui)0.()00  de  dollars,  monnaie  américaine. 

Le  produit  des  neuf  millions  cinq  cent  mille  dollars  d'obli- 
ions  antérieurement  émises  et  celui  des  trois  millions,  en 
même  monnaie,  dont  il  s'agit  dans  la  présente  loi,  seront 
affectés  au  paiement  des  actions  du  chemin  de  fer  National 


du  Mexique,  acquises  par  le  < louveniement,  et  au  paiement 
des  travaux  publics  déjà  exécutés  dont  il  est  question  dans 
l'art.  6  de  la  loi  du  9  juin  1902. 

Est  approuvé  le  prélèvement  de  cinq  millions  quatre  cent 
quarante-huit  mille  cinq  cent  deux  piastres,  monnaie  mexi- 
caine, sur  les  réserves  du  Trésor,  pour  acheter  les  actions  du 
chemin  de  fer  National  du  Mexique. 

Art.  4.  —  L'Exécutif  ue  pourra,  sans  l'autorisation  préalable 
du  Congrès,  vendre,  donner  un  gage,  ou  aliéner  des  actions 
du  chemin  de  fer  National  du  Mexique,  acquises  par  le  Gtvn- 
vernement. 

Le  projet  de  loi  se  rapporte,  comme  on  le  voit,  aux  opéra- 
tions d'achat  du  chemin  de  fer  National. 


Le  Coton.  —  Selon  les  documents  fournis  par  le  Pomefïto, 
le  meilleur  coton  est  produit  dans  l'État  de  Gucrroro,  district 
de  Galeana  et  vallée  du  fleuve  de  Las  Balsas,  près  de  la 
côte  du  Pacifique.  La  fibre,  dans  cette  région,  a  37  millimè- 
tres de  longueur. 

Le  coton  de  la  Laguna  Etat  de  Durango).  a  36  millimètres. 

Celui  de  l'Etat  de  Veràcrnz,  au  sud  de  la  ville  de  ce  nom. 
a  34  millimètres. 

'Celui  de  l'Etat  d'Oajaca  et  du  Territoire  de  Tepic.  cote  du 
Pacique.  a  32  millimètres. 

Celui  de  la  région  de  Guaymas,  Sonora,  a  30  millimètres. 

Le  coton  mexicain  est  produit,  sauf  l'exception  de  l'oasis 
de  la  Laguna  —  sur  la  cède  du  Pacifique,  dont  le  climat  sec 
est  très  favorable  à  celte  culture,  là  où  l'irrigation  est  possible. 

L'industrie  du  tissage  se  développe  et  les  besoins  de  coton 
augmentent.  Les  fabriques  de  l'Etat  de  Veracruz  ont  traité 
11  millions  de  livres  de  coton  en  1901  et  ont  produit  pour 
7  millions  de  piastres  de  tissus. 

Celles  de  l'Etat  de  Puebla  ont  traité  8  millions  de  livres  et 
produit  4 .500. 000  piastres. 

Celles  du  district  fédéral,  5  millions  de  livres  et  3  millions 
de  piastres.   

URUGUAY 

La  Situation  financière  de  l'Uruguay.  —  D'après  on 
télégramme  de  Montevideo,  le  Gouvernement  uruguayen 
annonce  que  les  dépenses  extraordinaires  occasionnées  pat  la 
révolte  de  mars  dernier  s'élèvent  à  500.000  piastres.  Ces  dé- 
penses sont  entièrement  couvertes  à  l'aide  des  recettes  ordi- 
naires. Il  n'est  resté  qu'un  déficit  insignifiant  pour  l'année 
financière  expirant  le  30  juin  dernier,  pendant  laquelle  les 
recettes  ont  dépassé  les  prévisions  budgétaires  do  155.330 
piastres. 

Le  Gouvernement  n'ayant  pas  touché  à  l'Emprunt  intérieur 
d'un  million  de  piastres  volé  par  les  Chambres  pour  les 
dépenses  de  guerre,  demande  l'autorisation  d'en  appliquer  le 
montant  aux  travaux  publics. 


Les  Recettes  Douanières.  —  Les  recettes  douanières  de 
l'Uruguay  restent  satisfaisantes.   Elles  se  sont  élevées,  en 
août  1903,  à  806.206  piastres,  contre  832.090  piastres  pendant 
le  même  mois  de  1902. 
Le  chiffre  d'août  1903  se  d< -compose  comme  suit  : 

Importations   755.441  piastres 

Exportations   50.825  — 

Département,  estimation   GO. 000  — 

Total   800. 200  piastres 

Voici  le  tableau  des  receltes  mensuelles  encaissées  de- 
puis 1900  : 

1001  1902  1903 


Janvier. . . . 
Février  . . . 

Mars   

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  .... 

Aoù  t  

Septembre 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 

Total. 


1900 


826.302 
710.002 
1.074.098 
1.012.083 
1.033.567 
678.162 
718.304 
672.282 
731. 3 73 
705.990 
638.666 
626.969 


;En  piastres 

862.369 

758.260 
1.110.275 

990.320 

801.846 

030.  ',10 

661.579 

783.385 

775.016 

810.850 

712.925 

714.789 


917.938 
809.768 
904.501 
957.803 
754.041 
683.309 
674.000 
832.898 
914.268 
906.617 
607.703 
775.310 


893.287 
795.200 
1.011 .363 
>■  65. 937 
931.480 
801.765 
870.739 
866.260 


9.427.797     9.618.564   9.828.312  7.036.237 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Minea  d'or 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Notre  àireetouîr,  M,  Edmond  Théry,  a  reçu  de  M.  Gold- 
înann.  l'un  dos  associas  de  la  maison  Neumann  and  C°,  la 
lettre  suivante  que  nos  lecteurs  liront  avec  intérêt  : 

Joliannesbiarg,  1  octobre  1903. 

Par  ce  courrier,  notre  bureau  de  Londres  m'a  envoyé 
votre  brochure  sur  Les  Conditions  -de  l'exploitation 
minière  un  Transvaal,  avec  votre  dédicace  autographe. 
Permettez-moi  de  vous  exprimer,  mes  très  sincères 
remerciements  pour  votre  bonne  attention  (pie  j'ap- 
précie hautement.  Bien  que  je  n'aie  pu,  jusqu'ici,  que 
jeter  un  coup  d'œil  sur  ce  volume,  je  constate  quel 
puissant  document  votre  travail  apporte  à  la  meilleure 
compréhension  de  notre  industrîe  el  surtout  des  récents 
progrés  otïectués  dans  de  très  difficiles  conditions. 

Je  suis  ii  Johannesburg  depuis  sept  semaines  et  re- 
tournerai dans  quinze  jours  en  Angleterre.  Ayant  re- 
cueilli beaucoup  d'impressions,  je  serai  heureux  de 
vous  fournir  tous  les  renseignements  dont  vous  pourrez 
avoir  besoin.  La  rareté  de  la  main-d'œuvre  indigène 
et  l'opposition  qu'elle  a  rencontrée  a  causé  de  mau- 
vais moments,  mais,  malgré  tout,  c'est  un  fait  satis- 
faisant de  voir  que,  le  mois  dernier,  nous  avons  pro- 
duit 1.125.000  liv.  st.,  avec  un  bénéfice  de  239.000  li- 
vres sterling,  ce  qui  constitue  le  meilleur  record  obtenu. 

Si,  dans  les  mauvaises  conditions  actuelles,  nous 
avons  eu  un  rendement  aussi  bon,  on  voit  ce  que  nous 
pouvons  espérer  pour  l'avenir. 

Agréez,  etc.  Signé  :  Goldmann. 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld  (') 

Nous  annoncions  dernièrement  que  l'Orénoque  avait  (Hé 
ouvert  de  nouveau  à  la  libre  navigation.  Les  nouvelles  par- 
venues depuis  au  bureau  de  la  Compagnie  confirment  d'uue 
façon  absolue  que  la  paix  est  définitivement  rétablie  dans  le 
Venezuela  et,  en  particulier,  dans  le  bassin  de  l'Orénoque. 

Il  n'a  fallu  rien  moins  qu'un  concours  très  malheureux  de 
circonstances  —  la  rébellion  d'un  officier  contre  son  supé- 
rieur— pour  provoquer  dans  l'Orénoque  un  mouvement  mi- 
litaire. C'est,  en  effet,  la  première  fois  depuis  que  Ciudad- 
Bolivar  existe,  que  l'Orénoque  s'est  trouvé  bloqué.  L'éloigne- 
ment  de  cette  région  de  la  capitale  Caracas,  seul  objectif  des 
révolutionnaires,  l'avait  préservé  et  la  préservera  dans  l'ave- 
nir d'une  participation  active  aux  révolutions  qui,  depuis 
quelques  années,  ont  désolé  le  Venezuela.  Le  Gouvernement, 
appuyé  pâr  tout  le  commerce  étranger  de  l'Orénoque,  prend 
les  mesures  les  plus  sérieuses  pour  que  les  faits  qui  viennent 
de  se  produire  ne  se  renouvellent  plus. 

Dans  ces  conditions,  if.  Tomasi,  administrateur  de  la 
Compagnie  de  Callao,  et  son  contrôleur  général  au  Venezuela, 
partira  dans  le  courant  do  novembre,  emmenant  avec  lui 
tout  le  personnel  qui  renforcera  celui  qui  se  trouve  déjà  sur 
les  lieux  et  complétera  ainsi  les  cadres  généraux  de  l'exploi- 
tation minière. 

La  reprise  de  l'exploitation  et  sa  poursuite  intensive  ne 
sont  donc  plus  qu'une  question  de  quelques  semaines. 


AFRICAN  VENTURE  SYNDICATE,  LIMITED 


C'est  sous  cette  dénomination  que  s'est  définitivement 
constitué  le  Syndicat  minier  dont  nous  parlions,  il  y  a  huit 
jours,  dans  notre  «  Revue  hebdomadaire  du  Marche  des 
Mines  d'or  de  Londres  ». 


(lj  Voir  l'Economiste  Européen,  n°-  598  à  615. 
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Ce  Syndical,  au  capital  de  5u  millions  de  francs  >'.'  milHone 
de  livres  sterling  ,  comprend  les  groupes  Wernor-Beit,  Neu- 
man,  Goerz,  Albo,  Parrar  et  Gotctflètd»,  la  Deutsche  Un  ni.-,  la 
Disconto-G/'sel/scliii/i,  la  maison  lileicharosder,  tontes  les  trois 
de  Berlin,  cl  diverses  Sociétés  françaises,  parmi  lesquelles  la 
B<ni<iiir  <lc  Paris  et  des  gays-BdS,  qui  prend  une  participa- 
tion pécuniaire,  sans  être  partie  dirigeante.  Au  total,  les  par- 
ticipants dans  ce  Syndical,  sonl  au  nombre  do  42. 

h'Africait  Vénfure  Syndiéatej  Limited,  a  pour  objet  do 
procurer  à  ceux  qui  l'ont  constitué,  les  bénéfices  légitimes 
que  la  dépréciation  actuelle  des  cours  des  mines  d'or  leur 
fait  espérer  ;  de  profiter  des  occasions  que  peut  présenter  la 
crise  actuelle,  et  de  s'intéresser  avec  la  grande  maison  Wer- 
nher,  Beit  and  G",  de  Londres,  aux  affaires  sud-africaines 
en  général. 

Ainsi  que  nous  l'avions  fait  observer,  la  constituliou  de  ce 
Syndicat  à  la  veille,  pour  ainsi  dire,  du  jour  où  la  question 
de  la  main-d'œuvre  va  recevoir  uni-  solution,  a  produit  une 
excellente  impression,  et  elle  prouve  la  confiance  que  l'on  a 
dans  les  grands  milieux  financiers,  dans  un  prochain  réveil 
de  l'industrie  minière. 


IVCixaes  d'Or»  Australiennes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agent 
général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son  Gouverne- 
ment les  renseignements  suivants  touchant  la  production  d'or 
de  toutes  les  mines  de  la  colonie  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre : 

Minerai  traité,  183.507  tonnes  au  lieu  de  183.775  le  mois 
précédent;  rendement,  18*5. 088  onces,  en  augmentation  de 
2.291  onces  sur  août;  teneur  moyenne  par  tonne,  1  once 
contre  1  once  0  dwt  0  gr.  Les  résultats  de  septembre  1902 
avaient  été  les  suivants  : 

Minerai  traité  :  173.365  tonnes;  rendement  :  186.927  onces; 
teneur  à  la  tonne  :  1  once  1  dwt  13  gr 

Voici  le  tableau  de  la  production  depuis  le  début  de  1901  : 

1901  1902  1903 


(En  onces) 

Janvier   122.375  143.822  181.173 

Février   125.570  158.108  187.771 

Mars   142.703  161.812  195.544 

Avril   143.809  159.225  201.885 

Mai   147.395  171.813  178.287 

Juin   150.688  173.185  224.026 

Juillet    161.235  174  494  191.681 

A. on   163.511  182.591  183.797 

Septembre   163.253  186.965  186.086 

Octobre   156.810  188.657 

Novembre   153  690  187.037  » 

Décembre   179. 904  199.846  » 


Totaux  par  années   1.811.003  2.087.555  1.730.252 

Rappolons.à  propos  dé  la  production  de  juin,  qu'elle  com- 
prenait 20.92'i  onces  qui  appartenaient  aux  mois  précédents, 
et  qui  avaient  été  omises  dans  les  publica lions  mensuelles. 


IVotcs  minières  d'Australie 

BHlliant  Block.  Dépêche  de  la  Direction  de  Charters 
Towcrs  :  «  La  valeur  approximative  de  l'or  produit  à  l'usine 
de  cyanuration  do  la  Compagnie  est,  pour  le  mois,  de  675 
livres  sterling  ». 

Ivanhoc  South  Exlcndcd.  La  profondeur  actuelle  du 
forage  est  950  pieds. 

Golden  Dlocks  (Taitapu).  En  23  jours,  le  moulin  a  broyé 
227  tonnes  pour  208  onces. 

Victoria  and  Quecn.  Pendant  la  quinzaine,  il  a  élé  broyé 
380  tonnes  qui  ont  produit  539  onces  d'or,  d'une  valeur 
approximative  de  1.810  liv.  st. 

Queen  Cross  Reef.  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé  2.072 
tonnes;  rendement  :  6.051  onces,  d'une  valeur  approximative 
de  20.270  liv.  st.  Les  résidus  ont  produit  3.616  liv.  st.,  soit 
une  valeur  totale  approximative  de  23.900  liv.  st. 
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Murchison  Associated.  Dépêche  du  Directeur  de  la  mine  : 
«  Le  moulin  commencera  à  fonctionner  le  16  novembre.  Le 
fonçage  du  puits  incliné  s'effectue  bien  :  il  en  est  de  même 
de  celui  du  puits  vertical.  Quant  à  la  mise  en  place  du  ma- 
tériel à  cyanuration,  elle  se  poursuit  dans  de  bonnes  condi- 
tions. » 


Informations  diverses 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  Company. 

—  L'assemblée  générale  a  été  tenue  mercredi,  à  Johannes- 
burg. Les  bénéfices  de  l'année  se  sont  élevés  à  60.071  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total  du  compte  «  profits  e1  pertes  »  à  100.368 
livres  sterling.  Il  est  déclan''  uu  dividende  de  5  shillings  par 
action.  Les  charbonnages  appartenant  à  la  Compagnie  ont 
produit  dans  l'année  332.000  liv.  st.  Le  Président  dit  cpie  l'on 
prévoyait  une  amélioration  dans  toutes  les  branches  indus- 
trielles du  Transvaal  aussitôt  qu'on  aura  obtenu  l'introduc- 
t  ion  de  la  main-d'œuvre  à  bon  marché:  il  préyott  pour  la 
Société  de  meilleurs  résultats  pour  l'année  courante. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  29  octobre  1903. 

La  liquidation  de  fin  octobre,  qui  a  eu  lieu  lundi,  a  donné 
lieu,  de  nouveau,  à  quelques  réalisations  forcées,  mais  elle 
n'en  a  pas  moins  été  facile.  Sur  YEast  Rond,  la  Gold/ic/ds  et 
la  Rand  Mines,  les  reports  ont  été  de  5  0/0.  et  sur  les  autres 
valeurs,  de  6  1/2  0/0.  Dans  le  groupe  diamantifère,  on  a 
reporté  la  De  Beers  à  4  0/0  et  la  Jagersfontein  à  5  0/0. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  5/16,  clôture  à  2  9/32. 

La  Consolidated  Gold/ields  reste  à  5  21/32;  Transvaal  Gold- 
ftclds,  2  11/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  7/8. 

si-**  District  du  Witwatersrand.  —  ~L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  liv.,  reste  au  dernier  moment  ainsi  ;  Angelo, 
6  3/4;  New  Cornet,  2  7/16;  Van  Ryn,  2  3/4;  Treasary,  4  7/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/8;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  liv.  st. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  11/16;  Dricfontcin,  4  7/8  ; 
Village,!  11/16;  Jumpers,  3  1/8  ;  Modderfontein,  81/2,  sans 
changement  ;  Meyer  and  Charlton,  5  1/2.  Ferreira,  20  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/4  ;  Rietfontein  A,  1  3/4  ;  Lan- 
caster,  2  5/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  3/4.  May  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/2;  Croivn  Reef  cote  17  3/4;  elle 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi.  Cette  Compagnie  vient 
de  donner  avis  que  son  dividende  n°  28,  d'une  livre  sterling, 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  30  octobre.  Randfontein. 
2  17/32;  la  Worcesler  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  7/8,  reste  à  ee  cours. 

La  Gcldcnhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/8. 

La  New  llcriot  est  à  4  1/4;  Wolhuter,  3  7/16. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  liv.,  reste  à  8  1/8.  La  Wemmer 
est  à  10  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.,  sans  variation. 

La  Ronanza  cote  2  /14;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  3/8. 

L' Angelo  Deep  finit  à  2  1/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  1/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  15/32;  Glen 
Deep,  3  7/8;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  1/8. 
Langlaagte  Deep,  2  1/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  8  1/8. 

La  Durban  Roodcpoort  Deep  clôture  à  2  9/16.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8  ;  Rand  Victoria,  à  2  9/16. 

La  Cindcrclla  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  1/2; 
Giddenbiiis  Deep,  9  3/4. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 


land  Agency  clôture  à  1  1/8;  Rhodesia  Goldfields,  1/2; 
Gcclong,  1/2;  Selukwe,  1 1/2;  Globe  and  Phœnix,  2  1/8. 

La  Goldfields  of  Matabcleland  s'inscrit  à  11/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Divcstmcnt  finit  à  3  15/16. 


Londres,  29  octobre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  octobre  1903. 
Le  marché  a  été  plutôt  soutenu  cotte  semaine,  malgré  un 
semblant  de  tassement  qui  s'est  produit.  Il  clôture  dans  l'attente 
du  rapport  de  la  Commission  du  Travail,  dont  on  attend  la 
publication  d'un  moment  à  l'autre.  Il  restera,  toutefois,  à  at- 
tendre l'autorisation  du  Gouverneur  et  du  Comité  législatif 
du  Transvaal,  ainsi  que  l'approbation  du  Gouvernement  im- 
périal. 

<>n  a  annoncé  que  la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg 
avait  décidé  d'envoyer  immédiatement  en  Chine  M.  Ferry, 
l'ancien  secrétaire  privé  de  lord  Milner,  qui  est  aujourd'hui 
président  de  la  Native  Labour  Association  et  M.  J.  G.  Ha- 
milton,  autrefois  attaché  à  la  maison  S.  Neumann  and  C°. 
Ces  deux  délégués  auraient  pour  mission  de  passer  immédia- 
tement des  contrats,  pour  l'embauchage  des  ouvriers  chinois 
et  leur  transport  en  Afrique  du  Sud  par  les  moyens  les  plus 
rapides.  Leur  arrivée  en  Chine  coïnciderait  avec  celle  de  lord 
Milner  à  Johannesburg,  et  il  suffira  alors  d'un  cablogramme 
pour  que  les  contrats  qu'ils  auront  conclus  reçoivent  une  exé- 
cution immédiate.  On  croit  que  le  premier  contingent  d'ou- 
vriers chinois  pourra  quitter  la  Chine  dans  le  courant  du 
mois  de  janvier. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  234  fr.  . .  ;  elle  finit  à  238  te,  50. 
Consolidated  Goldfields,  142  fr.  50,  contre  139  fr.  East  Rand 
clôture  à  176  fr.  50;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
175  francs;  Chartcrcd,  60  fr.  50,  contre  59  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  a  20  fr.  50.  La  Ruffclsdoom  Estate 
finit  à  19  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  499  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
501  francs. 

L'action  Goerz  et  C,c  reste  h  73  fr.  ..;  French  Rand, 
67  fr.  75;  Geduld,  154  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  151  fr.  50,  contre  156  50.  Gel- 
denhuis  Deep,  248  fr.  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  251  fr. 
La  May  Consolidated  est  à  101  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
45  fr.  75. 

La  Lancostcr  se  retrouve  à  56  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
cote  91  fr.  75. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  50.  New  Primrose,  93  fr. 

La  New  Gocb  est  à  76  fr.  25.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  40  fr.  50. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  250  fr.,  s'échange  à  249  .. 
Robinson  Deep,  129  fr.  ..  contre  127  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fontein, 32  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  63  fr.  25;  Rose  Deep, 
200  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  46  fr. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  195  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  193  fr.  50. 
La  Slieba  cote  18  fr. 

La  Wemmer  est  à  259  fr.  . . ,  la  New  Steyn  Estate  à  73  fr.  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  34  50.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  0)1  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  66  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestmcnt  s'échange  à 
70  fr.  50. 

La  Kokumbo  est  à  22  fr. 

La  De  Reers  est  à  510  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  483  fr.  . . , 
l'action  do  préférence,  contre  495  fr.  ..  et  482  fr.  ..  la 
semaine  dernière. 


/. 'Ad a/ia  ist valeur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  octobre. . . 
15  octobre. . . 
23  octobre . . . 
31  octobre. . 


783 
814 
811 
SOI 


290 

28i  ; 

295' 
281 


1059 
1.668 
1 .613 
1.700 


m 

607 
641 

567 


1.060 

I .  187 

II. '.:; 
1.213 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

30  septemb  .     61       24       201      118  172 

31  juillet..  .     62       22       179      HT  175 

31  a6ïit   61       22       174      124  160 

30  septemb.  .     01       21       201      117  187 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


85 
66 
91 


70 

05 


6  novemh.  . 
22  octobre. . . 
29  octobre . . . 

5  novemb. . . 


S37 
810 

835 


736 
714 
710 
719 


ANGLETERRE 


27  septemb.  . 

4  juillet  

29  août  

26  septemb.  . 


143 


138 
14! 


22 
19 
21 
18 


Banques 

197 
197 

190 

192 


001 
073 
98  î 
012 

d'-Éc 


693 
634 
603 
632 
osse 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 
1903 
1903 
1903 


27  septemb.  . 
4  juillet . .  . 

29  août   

26  septemb, . 


so 
si 
83 


12 
9 
10 
10 


168 
175 
171 
175 


DAT  F  S 


Or 


Ar- 
gent 


5'c 


l'KINCll".  ClIA'-ITIUiS 


3  5.3 


s  =---■ 
1^3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1902   23  octobre. . . 

1.154 

308 

MHS 

170 

340 

47 

1903     7  octobre. . . 

l.l.'ii 

311 

1-758 

145 

410 

43 

1903    15  octobre.  . . 

1.11.0 

312 

1.756 

152 

410 

44 

1903    23  octobre  .. 

1.104 

308 

1.749 

160 

413 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


10  octobre. . 
20  septemb 
30  septemb. 
10  octobre. . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  octobre . . 
20  septemb. 
30  septemb. 
10  octobre  . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 

31 

octobre. . . 

93 

138 

5 

42 

lt 

1903 

31 

août.  ... 

94 

138 

3 

42 

11 

1903 

30 

septemb. 

102 

» 

144 

r: 

44 

12 

1903 

31 

octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


VA 
VA 
3'/, 

3  y, 


190  2    30  octobre. . . 

83 

29 

642 

53 

532 

47 

3 

1903    15  octobre. . . 

91 

26 

631 

42 

521 

29 

4 

190  3   22  octobre. . . 

94 

27 

624 

53 

523 

29 

4 

190  3    29  octobre.  . . 

93 

26 

633 

55 

530 

30 

SX 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1902   30  septemb.  . 

2 

6 

29 

74 

25 

17 

8 

1903    13  septemb. 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

S 

190  3    20  septemb  . 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

1903  28  septemb.  . 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

1902 

31  octobre. . . 

358 

492  1 

1 

639 

587 

922 

126 

1903 

17  octobre. . . 

363 

481 

1 

643 

619 

930 
92S 

113 

1903 

24  octobre . . 

363 

479 

1 

645 

629 

110 

1903 

31  octobre. . . 

363 

478  1 

1 

643 

623 

926 

122 

1902   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903  30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1902 

1" 

novemb. . 

118 

162 

514 

D 

142 

135 

1903 

17 

octobre. . . 

102 

159 

502 

h 

167 

113 

3 

1903 

24 

octobre. . . 

102 

160 

502 

12 

167 

114 

3 

1903 

31 

octobre.  . . 

102 

160 

•21 

11 

176 

127 

4  y, 

4!4 


i'A 


VA 
6/s 
VA 
6J4 


3 

VA 
VA 
VA 


323 

61 

883 

173 

335 

41 

5 

414 

66 

841 

167 

327 

26 

5 

422 

70 

sso 

170 

356 

39 

5 

427 

71 

890 

170 

341 

38 

5 

71 

13 

263 

63 

97 

32 

5 

85 

14 

266 

64 

105 

30 

5 

85 

14 

272 

66 

103 

5 

86 

14 

272 

64 

100 

S 

5 

1902    10  octobre  . 

36 

9 

64 

34 

46 

5 

1903    20  septemb.  . 

40 

2 

62 

37 

45 

4 

1903  30  septemb. 

41 

2 

61 

38 

49 

4 

1903   10  octobre.. . 

41 

2 

65 

40 

47 

5 

1902  30  septemb. . 

43 

» 

92 

10 

56 

3  1 

190  3   30  juillet  

36 

89 

13 

61 

2 

1903    31  août  

35 

» 

88 

11 

58 

i  ! 

190  3  30  septemb.  . 

35 

90 

8 

58  I 

» 

1902  15  octobre.. . 

27 

34 

386 

11 

109 

28 

» 

» 

1903  30  septemb.  , 

27 

41 

390 

8 

104 

36 

1903     7  octobre.  . 

27 

40 

391 

8 

105 

35 

1903   H  octobre  .. 

27 

39 

390 

8 

108 

36 

i'A 

V/t 
VA 
6  H 


i>$4 

VA 

g  H 

5^ 


r.78 
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DATES 


— ca 


VRINCU'.  CH AIMTBKS 


£=  5- 
3  =  H 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


.23  octobre. . 

10  octobre- . 

17  octobre. . 

21  octobre . . 


78 

3 

192 

» 

86 

m 

5 

il 

3 

206 

94 

h 

0 

11  . 

3 

204 

98 

10 

5 

77 

3 

203 

» 

91 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902    21  octobre... 

1.766 

178 

1.349 

391 

377 

401 

1903     6  octobre. . . 

1.766 

183 

1.613 

346 

608 

388 

1903    K  octobre.. . 

1.774 

181 

i.sas 

342 

613 

408 

1903  21  octobre. .. 

i.m 

181 

1.381 

1  336 

627 

409 

4% 

4'/o 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 
1903 
1903 
1903 


15  octobre. . . 
1  î  septemb. 
30  septemb. 
13  octobre . . 


21 

3 

66 

29 

31 

17 

» 

21 

3 

74 

21 

33 

18 

3A 

2  • 

76 

21 

33 

17 

21 

3 

74 

22 

33  1 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902    30  septemb.  . 

6 

9 

40 

i 

9 

11 

1903   31  juillet.. .. 

.  17 

9 

38 

7 

7  . 

9 

1903    31  août  

16 

9 

4i 

7 

7 

11 

190  3    30  septemb.  . 

16 

9 

41 

8 

12 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


190  2   30  septemb.  . 

72 

7 

170 

33 

F  87 

13 

1903   31  juillet  

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903   31  aonl  .  . 

80 

6  . 

200 

41 

90 

14 

1903   30  septemb.  . 

83 

5 

225 

45 

112 

16 

4'/, 
M 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


190  2   30  septemb.  . 

5 

21 

49 

788 

308 

139 

» 

1903   31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903   31  août  . 

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

190  3   30  septemb.  . 

! 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902     1"  novembre 

104 

9 

236 

1  1.239 

253 

46 

1903    17  octobre, . 

107 

12 

224 

1.273 

239 

44 

1903    21  octobre.  .  . 

107 

12 

225 

1.273 

233 

44 

1903   31  octobre... 

106 

11 

231 

1  1.273 

233 

44 

4J4 

4 

4 


TOTAUX 


1902 

5  novembre 

8.ÎJ931 
8.839 

2.791 

15.965 

5  859 

6.560 

1 

1761 

1903 

22  octobre. . . 

2.789 

16.069 

5  893 

6.814 

1 

706] 

1903 

29  octobre  . . 

8.904 

2.795 

16.098 

5.933 

■6.881 

1 

09  J 

1903 

4  novembre 

8  0361 

2.173 

16.302 

5.N0II 

6.977 

1 

7,s8l 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décemEre 
31  dëcéfiîBre 


8.100 

2.636 

14.905 

8.999 

7.620 

7.830 

2.38S 

1  i.992 

9.321 

8.352 

.S. 211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

8.732 

zm 

16.215 

9:686 

6.939 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui 
à  des  chiffres  très  importants. 


.59411  » 

.037  » 

.171  » 

.827  » 

.178||  » 

diffèrent 
compren 
d'Ecosse 
s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chances  sur  Paris,  de 


30sept. 

7  oct. 

14  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

Amsterdam  

47  92 

41  81 

41  87 

47  95 

47  92 

47  92 

Anvers  .   

100  25 

100  18 

100  17 

100  20 

100  25 

100  25 

Athènes  

133  .. 

155  15 

153  75 

154  25 

154  25 

IS4  25 

Barcelone  , 

34  75 

5  5  30 

34  .. 

31  70 

32  75 

32  90 

80  85 

81  05 

81  15 

81  15 

81  15 

81  20 

100  20 

100  13 

100  11 

100  16 

100  20 

100  20 

Bucharest  

9!)  73 

99  83 

Ion  02 

100  08 

100  08 

10(1  22 

23  03 

23  02 

23  .. 

23  .. 

23  . 

22  98 

80  88 

81  01 

81  15 

SI  13 

81  17 

«1  20 

99  85 

99  83 

99  86 

99  85 

99  82 

99  83 

100  10 

100  12 

100  19 

100  23 

100  19 

100  05 

Lisbonne  

072  .. 

675  . 

1175  . 

675 

676  .. 

676  .. 

25  W 

25  37 

25  35 

25  55 

25  35 

25  35 

Madrid  

35  02 

3't  05 

33  70 

31  25 

32  75 

32  65 

99  81 

99  8X 

99  S7 

99  83 

99  83 

99  85 

Saint-Pétersbourg  . 

37  22 

37  25 

37  52 

37  32 

37  32 

37  35 

Vienne  H,  vue;  

95  . 

95  12 

95  18 

93  23 

a5  23 

95  23 

95  05 

93  17 

95  23 

95  2X 

P5  28 

95  28 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


\.tleurs  à  Irois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne"  

—  ver-sem. 
Lisb. -Porto  .  . 
St-Pétersb .  .  . 


papier  court 


Valeur 


s  a  vue 


Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   —  4  % 

Italie   —  $% 

Suisse   —  4  % 

New-York   —  4  % 

Matières  d'or  el  d'argent  au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.l . . .  343 
Argent  id.   (lekiï.)...   218  s9 
Quadruples  espagnols  .... 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  9l6'"j  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


i  % 

4  % 

4  % 

A  % 

§  % 

4  % 
moins 


«  oct. 


206  50 
121  91 
104 


373  . 

m 

262  50 


25  15 
25  175 
0  25p 
0  Otipi 
0  19p 
517  .. 


3437  .. 

101  .. 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


15  oct 


206  ii 
121  73 
103 


314  50 
440 
202 


S  125 
15  15 
o  25p 
o  06pi 
0  31  p 
516  50 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


22  oct. 


206  25 

m  si 

103  75 


380  . 
440  . 
262  . 


25  11 
25  133 
0  25p 
0  06pr 
0  31p 
516  . 


3437  .. 
104  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  30 


29  oct 


206  25 
121  02 
103  50 


377  .. 
440  .. 
262  .  . 


25  11 
25  135 
0  2> 
0  06]>i 
0  23p 
516  .. 


3437  .. 
102  50 
80  50 
277  80 
20  60 
40  . 
27  50 


206  25 
121  44 
103  75 


377 
440 
2l  i2 


25  125 

23  15 
0  31p 
0  06pr 
0  06]) 
517  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éli  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 
Angleterre  (tiv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  or;. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milr,eis  pap 
Roumanie  deu  or).  . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra -Européens 
États-Unis  (doll.  orj.. 
Mexique  :  piastre  arg.) 
Répuli. Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chinefshaughaf  )(taél  arg.) 


g  5  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
et.  [l5  oct.  22  o.t.  29  oct.  3  nov. 


1  230 
23  115 

1  Oi 
0  99 
0  76 

0  64 

2  08 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  64 
0  99 


5  16 
2  63 
2  20 
1  74 
1  27 

1  68 

2  64 

3  29 


1  228 
25  135 

1  045 
0  992 
0  754 

0  64 

2  083 

1  .- 
4  44 

1  .. 

2  64 
0  992 


5  16 
2  63 
2  20 
1  75 
1  27 

1  68 

2  6i 

3  33 


1  226 
2.7  15 

1  047 
0  997 
0  754 

0  65 

2  0£3 

1  .. 
4  47 
0  997 

2  65 
11  .. 


5  n 

2  63 
2  20 
I  ÏS 
1  21 

1  68 

2  64 
3.24 


AUX  COURS  DES  CHANGES  lu  Jeudi  .5  novembre  1903 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  63 

En  Angleterre   100  27 

En  Anlrir/ie-f/0/ii/i  it'  . . .  100  18 

En  Belgique   100  10 

En  Espar) ne   152  G8 

En  Grèce   151  25 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   99  94 

En  Port ui/ml    126  . 

En  Roumanie   100  22 

En  Itussie   100  71 

En  Suisse   100  06 

Aux. Etats- Unis   100  09 

Au  M  cri  ij  ue   197  45 

En  ité/mbi.  Argentine  ..  227  25 

Au  Clt  il  i   108  .. 

Au  Brésil   223  14 

Aux  Indes   99  il 

Au  Japon   9S  10 

En  Chine   230  . . 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  JLltemands   99  35 

—  A  nglais  •.  99  73 

—  Auslro-Honyrois .  99  82 

—  Belges   99  60 

—  Espagnols   15  40 

—  (irecs   64  82 

—  Hollandais   99  16 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   19  35 

—  Roumains   99  18 

—  Busses   99  23 

—  Suisses   99  94 

Pièces  des  Etats-Unis ...  9.)  91 

—  du  Mexique   50  64 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  dm  OhiU   92  59 

—  du  Brésil   44  7Î 

V  èces  ties  Irrites   100  59 

—  du  Japon   101  93 

—  de  la  Chine   43  31 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Par  is,  le  ô  novembre  1903. 

Il  y  a  peu  de  modifications  sur  ]-.\  cote  du  papier  à  3  mois. 
Lit  devise  hollandaise  conserve  Le  couns  de  200  25;  la  devise 
allemande  fléchit  de  121  02  û  121  i'i  :  par  contre,  il  y  a  une 
reprise  de  0  fr.  23  sur  les  remises  uust  ro-liongroises.  Le  ver- 
semi-nl  sur  Madrid  conserve  !e  cours  de  377  ..:  le  change 
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sur  Lisbonne  est  immobile  à  Ait*,  ainsi  que  le  rouble,  qui  se 
tien!  à  '262. 

Le  Londres  a  haussé,  les  (railes  sont  à  25.12  1/2  et  le  chè- 
que passe  à  25:15;  cette  reprise  tient  à  co  que  la  Banque  a 
à  peu  près  réussi  à  rendre  effectif  le  taux  de  'i  0/0. 

Hors  banque,  on  traite  le  papier  à  3  27/32.  Dans  ces  con- 
ditions, il  y  a  quelque  chose  à  gagner  pour  Paris  à  acheter 
du  Londres  long,  d'où  la  légère  reprise  que  nous  constatons. 
La  perle  sur  le  papier  belge  s'est  très  légèrement  accentuée, 
la  prime  du  papier  italien  se  maintient  au  même  niveau  qu'il 
y  a  huit  jours  et  le  papier  suisse  est  à  peu  près  au  pair. 
Forte  hausse  du  New-York,  qui  est  à  517  50;  le  càble-trans- 
fart  New- York  sur  Londres  est  à  4.85.  c'esl-à-dire  dans  le' 
voisinage  du  gold  point  :  il  y  aura  très  probablement  des 
expéditions  d'or  cL'ÈurQpe en  Amérique  et  la  hausse  du  dollar 
•sur  notre  place,  indique  que  nous  serons  appelés  à  y 
participer. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapouie  

Valeurs  à  vue 


7  oct. 

14  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

20  15  1G 
1/11  /• 

2/0  15/16 
1,10  15,  1G 

2/0  15/16 
1/11  1/8 

2/0  15/16 
1/10  15/16 

-2/0  7/8 
1/10  15/16 

1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1,10  14 

2/7  •/.' 
12  3  32 
16  5/8 

1/3  31/32 
1/4  / 
1/10  3/8 
2/7  1/8 
12  3/32 
16  9/32 

1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9  16 
2/7  3/8 
12   3 '32 
16  5/8 

1/4  ./. 
1/4  ./. 

1  10  :;  8 

2  ;  :;  5 

12  3/32 
16  5/8 

1/4  ./. 
1/4  ./• 
1/10  3/8 
2/6  7/8 
12  3/32 
16  5/8 

127  25 
77/10  ./• 
27  9/16 

127  25 
77/10  1/8 
28  1/16 

127  25 
77/10  ./. 
28  5/16 

127.25 
77/10  ./. 
2«  ./. 

127  25 
77  10  1/2 

.27  5/8 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Hio- Janeiro  

Vaiparaiso  , 

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.  ■ 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

ê 

Le  Yokohama  a  perdu  1/16,  le  Singapourc  n'a  pas  changé. 
Malgré  la  baisse  de  3/8  sur  l'argent  en  barres,  le  Hong-Kong 
est  resté  au  même  point. 

La  roupie  est  au  pair  ;  en  ce  moment,  la  campagne  du  jute 
donne  lieu  à  des  tirages  importants  de  l'Inde  sur  l'Angleterre. 

Les  devises  sud-américaines,  brésiliennes,  chiliennes  et 
argentines  n'ont  éprouvé  aucune  variation. 

La  demande  d'or  pour  le  continent  sur  le  marché  de  Lon- 
dres n'a  pas  été  très  vive  et  la  banque  a  pu  s'assurer  une 
partie  importante  des  arrivages.  Voici  le  détail  des  mouve- 
ments : 


Entrées 
Afrique  du  Sud. .  î  323.000 

Inde   1.000.000 

Afrique  occidentale  22.000 
Australie   3.500 


Total. 


1.348.500 


Sorties 

Bombay  *  35.000 

Colombo   4.500 

Calcutta   5.000 

Total..,   44.500 


Le  marché»  de  l'argent  a  été  irrégulior  ;  les  prix  à  Londres 
et  dans  l'Inde  ont  fléchi  sur  l'avis  dont  nous  avons  parlé  la 
semaine  dernière  que  le  Gouvernement  des  Etats-Unis  avait 
l'intention  de  suspendre  ses  achats  d'argent  pour  la  nouvelle 
monnaie  des  Philippines,  mais  la  Monnaie  de  Paris  ayant 
mis  en  adjudication  35.000  kilos  d'argent  à  livrer  en  décem- 
bre et  l'avis  étant  parvenu  que  le  Gouvernement  américain 
avait  fait  di  s  achats  à  San-Francisco,  les  prix  se  sont  un 
peu  relevés. 

Les  exportations  d'argent  do  Londres  eu  ©rient,  depuis  le 
t"  janvier,  ont  été  do  0.129.232 liv.  st.,  contre  5. 077. 450  livres 
sterling  en  1902. 

Malgré  lc<  bruits  qui  ont  couru  toute  la  semaine  an  Slock- 
E-i  change,  la  Banque  il'Aïujlelerre  n'a  pas  modifié  aujour- 
d'hui le  taux  de  son  escompte.  La  Banque  de  Norvège  a 
ramené  le  sien  de  5  1/2  à  4  1/2. 


Escompte  hors  banque  : 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 

{timomoney) 

Comme  on  le  voit 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

4  nov. 

2  1/2 

2  3/4 

.2  3/4 

2  13/16 

2  13/10 

3  9/10 

3  5/8 

3  5/8 

3  1/4 

3  27/32 

3  ./. 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

8  1/2 

5  ./. 

5  1/8 

5  ./. 

5  1/2 

5  ./. 

'ftbrls  de  la  Banque  d' Angleterre, 


pour  élever  le  taux  de  l'escompte  hors  banque,  ont  été  assez 
efficaces.  A  Berlin,  l'escompte  hors  banque  est  à  3  1/2. 

llesl  passé: cetto  semaine  par  le  Bunkers  Clearing  liou.se 
212  millions  de  lettres  de  change  et  mandats,  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  fêtait  passé  23:-! 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de  20 
millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  15.182.0iX) 
francs  d'or.  Elle  a  livré  au  public  11.910.600  fr.  à  Paris  et 
3.560.000  tr.  dans  les  succursales  ;  elle  a  acheté  1.223.000  fr. 
de  matières;  elle  a  expédie''  1  million  à  Tunis  et  50.000  fr.  en 
Suisse:  il  est  venu  115.000  fr.  de  Belgique1. 

L'argent  a  baissé  de  431.000  fr. 

La  circulation  a  pris  46.000  francs  à  Paris  et  rendu  2  mil- 
lions 758.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié 
2  millions  en  Belgique,  905.000  francs  en,  Suisse,  200.000 
francs  pour  une  destination  inconnue,  et  il  est  venu  22-000 
francs  de  Suisse.  La  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  78 
millions  ;  les  comptes  courants  ont  rotin;  5  millions  :  le  por- 
tefeuille a  augmenté  de  09  millions  ;  les  avances  ont  gagné 
42  millions.  Il  y  a  probablement  une  relation  entre  la  hausse 
qui  s'est  manifestée  à  la  dernière  liquidation  sur  les  reports 
et  l'augmentation  dos  avances. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne,  au  31  octobre,  pré- 
sente la  physionomie  habituelle  aux  lins  de  mois.  L'encaisse 
perd  54  millions  ;  la  circulation  hausse'  de  87  millions;  les 
comptes  courants  ont  retiré  74  millions  ;  le  portefeuille  a 
grossi  de  60  millions  et  il  a  fait  pour  25  millions  d'avances 
nouvelles. 

Voici  le  mouvemeut  do  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  ..  .£     35,000   Egypte  £  300.000 

Amérique  du  Sud...  50.000 

Excédent  des  sorties   320.000   Batavia   5.000 

Total  égal   355.000        Total  des  sorties  .  355.000 

Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  8  millions  ;  de  plus, 
la  circulation  a  prélevé  13  millions,  d'où  une  baisse  de  21 
millions  clans  le  stock  d'or.  La  circulation  a  augmenté  de 
9  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  28  millions,  le  por- 
tefeuille a  augmenté  de  29  millions. 

Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  au  niveau 
très  rassurant  de  47  30  0/0. 

La  Banque  de  Belgique  a  augmenté  sa  circulation  do 
12  millions  et  ses  comptes  courants  de  2  millions.  En  contre- 
partie, il  y  a  7  millions  do  plus  au  portefeuille  et  1  million 
de  plus  aux  avances. 

A  la  Banque  d'Espagne,  on  trouve  12  millions  de  plus  aux. 
avances. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  sa  circulation  fiduciaire  en 
plus-value  de  19  millions  ;  elle  a  9  millions  de  plus  au  porte- 
feuille et  13  millions  de  plais  aux  avances. 

Nous  no  voyons  dans  lés  autres  Banques  rien  -.qui  appelle 
particulièrement  l'attention. 

Depuis  un  an,  pour  l'ensemble  des  Banques  européennes, 
l'encaisse  or  a  baissé  d'environ  707  millions,  l'encaisse  argent 
est  à  peu  près  stationnaire,  la  circulation  a  augmenté  de  837 
millions,  mais  le  portefeuille  a  gagné  417  millions.  La  baisse 
de  l'encaisse  et  la  hausse  des  escomptes,  se  produisant 
simultanément,  indiquent  bien  line  période  générale  d'acti- 
vité dans  les  affaires. 


LA  SITUATION  MONETAIBE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Encore  aucun  mouvement  d'or  h  New-York.  Le  bilan  des 
banques  associées  est  mauvais,  l'encaisse  métallique  et  les 
légal  tenders  sont  en  baisse  marquée;  co  sont,  paraît-il,  les 
Etats  de  l'Ouest  qui  demandent  du  numéraire  ;  les  prêts  sont 
toujours  supérieurs  aux  dépôts,  la  circulation  fiduciaire  com- 
plète les  ressources  dont  les  banques  ont  besoin.  Le  surplus 
réserve  a  fortement  baissé.  Avec  la  baisse  du  câble  transfert 
à  New-York,  il  est  probable  que  l'Amérique  va  tirer  sur 
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'Europe,  à  moins  que  k-  secrétaire  îles  finances,  craignant  de 
trancher  le  marché  de  Londres,  ne  sè  serve  d'une  partie 
de  l'encaisse  du  Trésor. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Xew-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  10  oct.    Depnis      Du  10  oct.  Depuis 


or            aul7oc(.  lel"jauv.  au  17 oct.  lcl"janv. 

Grande-Bretagne         »  »  »  2.579 

France                        »  20.289.981  .»  2.929.154 

Allemagne                  ••  3.076.535  »  20 

Autres  pays....       74.500  9.563.702  51.462  1.221.065 


Tolal  1003...  74.500  32.930.218  51.462  4.152.819 

—  1002...  »     26. 023.48:.  476.350  4.850.734 

—  1901...  210.500  29.431.676  43.165  4.039.307 

ARGENT 

Grande-Bretagne  606.975  20.494.60  »  41.000 

France   »        2.500.141  »  844 

Allemagne  .....  »             2.600  »  »> 

Autres  pavs....  •>       1.220.237  125.932  1.320.067 


T.Hal  1003...      6"6. 975  24.217.598      125.932  1.370.911 

-  10(12...      671.312  26.837.471         8.183  980.379 

—  ÎOHI...      611.015  38.054.245        54.954  3.014.966 


Banques  Associées  de  Xew-York 
(En  millions  do  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  l"nov.. 

1903  18  oct . . 
1903  25  oct .  ' 
1903  31  ocl . . 

174.5 
171.9 
171.7 
164.7 

70.3 
68.5 
68.7 

67.0 

42.1 
45.7 
45.9 
45.9 

893.8 
891.8 
889.7 
885.6 

878.5 
£08.3 
907.1 
911.5 

+  21  3 
-|-  17.4 
-f-  17  9 
4-  10.3 

Banque  du  Japon 
En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

I  >épôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  27  sept.  . . 

1903  12  sept... 
1903  19  sept.  .. 
1903  26  sept. .  . 

85.8 
118.1 
118.0 
117.0 

188.6 

205.7 
199.9 
200.9 

6.4 
12.4 
15.6 
13.2 

35.3 
22.8 
19.8 
18.7 

38.1 

49.2 
50.3 
50.4 

Nous  ne  voyons  aucun  changement  dans  la  situation  de  la 
■Banque  <hi  Jupon. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  monétaire  en  Indo-Chine 

Nous  trouvons  dans  le  rapport  fait  pal*  M.  Guillaume  Chas- 
tenet,  au  nom  de  la  Commission  du  budget,  sur  le  budget  an- 
nexe des  monnaies  cl  médailles  les  renseignements  suivants 
sur  la  question  de  La  stabilisation  de  la  piastre  dans  nos 
colonies  â'Extrémè-Orieni  : 

Dans  les  derniers  mois  de  l'année  1002 et  dans  les  premiers 
mois  de  1003,  la  dépréciation  de  l'argent  s'est  notablement 
aggravée.  Le  cours  de  l'once  anglaise,  qui  semblait  depuis 
plusieurs  années  se  fixer  aux  environs  "de  20  à  27  pence,  est' 
descendue  en  quelque  mois  à  moins  de  22  pence  correspon- 
dant pour  le  kilogramme  de  fin  à  moins  de  80  francs.  Cette 
nouvelle  diminution  de  la  valeur  du  métal  en  barres  a  eu  sa 
répercussion  sur  le  change  de  la  piastre,  qui  a  été  cotée,  un 
moment,  1  fr,  98  centimes,  alors  qu'en  1805  elle  se  négociait 
encore  à  2  fr.  50  et  au-dessus.  Le  cours  de  la  piastre  est,  en 
effet.  SOUS  la  dépendance  absolue  du  prix  du  métal,  bien  que 
la  frappe  de  cette  monnaie  ne  soit  pas  libre  en  France  et 
n'ait  lieu  que.  pour  le  compte  ou  avec  l'autorisation  du  Gou- 
vernement. La  raison  en  est  que  la  piastre  mexicaien  dont  il 
existe  de  très  grandes  quantités  en  Extrême-Orient,  et  qui  un 


pas  d'autre  valeur  que  celle  de  son  poids  d'argent,  a  cours 
légal  en  Indo-Chine,  comme  la  piastre  française. 

La  piastre  mexicaine  a  même  joui  du  pouvoir  libératoire 
en  Indo-Chine  bien  avant  la  piastre  française,  car  celle-ci  n'a 
été  créée  qu'en  issu,  tandis  que  ta  pièce  étrangère  circule  dans 
la  colonie  depuis  l'origine  même  de  notre  occupation. 

La  piastre  n'a  pas  cessé  de  diminuer  de  valeur  depuis  cette 
époque.  Le  Trésor  la  donnait  et  la  recevait  au  début  pour 
5  fr.  55,  C'était  le  temps  où  l'once  anglaise  valait  environ  60 
pence  et  où  le  l'apport  entre  l'or  et  l'argent  ne  s'écartait  guère 
de  1  à  15  1/2.  Par  degrés,  en  même  temps  que  le  prix  de  l'ar- 
gent tombait  à  Londres  à  45  1/6  en  1891,  à  35  5/8  en  1893,  à 
29  7/8  en  1795,  le  change  de  la  piastre  s'est  abaissé  à  4  fr.04, 
3  fr.  25,  2  fr.  67  de  1897  à  1901  ;  l'once  anglaise  ayant  varié 
d?  26  15/16  à  28  1/4,  le  change  de  la  piastre  a  oscillé  entre 
2  fr.  42  et  2  fr.  55.  Puis  il  est  tombé,  au  plus  bas,  en  décem- 
bre 1902,  à  1  fr.  98,  la  cote  de  l'once  étant  à  21  11/16.  Aujour- 
d'hui, sous  la  poussée  de  demandes  importantes,  notamment 
pour  les  Philippines,  l'argent  s'est  relevé  brusquement.  IL 
vaut  le  7  octobre  1903  27  9/16  et  la  piastre  2fr.  35. 

La  hausse  de  l'argent  de  1899  à  1900  est  due  principalement 
aux  achats  de  l'Inde  pour  le  monnayage  des  roupies  néces- 
saires à  sa  circulation  (240  millions  de  roupies  en  trois  ans) 
et  aux  achats  des  Gouvernements  européens  pour  le  mon- 
nayage des  espèces  employées  à  solder  en  Chine  les  dépenses 
des  corps  expéditionnaires. 

On  pouvait  s'attendre  à  ce  que  cette  hausse  exceptionnelle 
fût  suivie  d'une  baisse  marquée  aussitôt  qu'auraient  cessé  les 
circonstances  extraordinaires  qui  avaient  fait  enchérir  l'ar- 
gent. En  effet,  dès  le  mois  de  décembre  1901,  l'argent  descen- 
dait au-dessous  de  25  pence.  La  dépression  allait  être  aggravée 
par  la  restriction  des  importations  d'argent  en  Chine,  résul- 
tant des  obligations  contractées  par  ce  pays  vis-à-vis  des 
puissances  alliées  pour  le  paiement  de  l'indemnité.  Durant  le 
second  trimestre  de  1902,  il  oscillait  entre  23  5/16  et  241/8; 
en  décembre  1902  il  tombait  à  21  11/16.  A  ce  moment, 
l'Europe  venait  d'apprendre  que  le  Siam  entreprenait  la 
substitution  de  l'étalon  d'or  à  l'étalon  d'argent.  • 

Depuis  le  mois  de  mars  dernier,  en  prévision  même  de 
certaines  opérations  projetées  de  stabilisation  de  la  piastre, 
le  cours  de  l'argent  s'est  relevé  et  par  suite  le  change  de  la 
piastre  s'est  amélioré  :  il  est  maintenant  (octobre  1903)  de 
2  fr.  35. 

L'aggravation  de  la  baisse  de  l'argent  et  sa  répercussion 
sur  la  valeur  de  la  piastre  ont  appelé  de  nouveau  l'attention 
sur  la  situation  monétaire  de  l'Indo-Chine. 

Dès  le  commencement  de  décembre  1902,  M.  le  Ministre 
des  Colonies  avait  nommé  une  Commission  pour  étudier  les 
mesures  à  prendre.  Cette  Commission  a  tenu  un  assez  grand 
nombre  de  séances  :  elle  a  entendu  les  délégués  des  princi- 
paux industriels  Ou  commerçants  français  ayant  des  intérêts 
en  Indo-<  ihine  :  le  Ministre  dos  Colonies  a  été  saisi  de  ses 
observations. 

Les  personnes  que  préoccupe  la  situation  de  l'Indo-Chine 
n'ont  pas  manqué  d'exposer  leurs  vues,  en  dehors  même  de 
leurs  dépositions  devant  la  Commission.  Le  Journal  des 
Chambre*  de  Commerce.  l'Economiste  Français,  l'Economiste 
Européen,  la  Quinzaine  Coloniale,  le  Journal  des  Econo- 
mistes, d'autres  encore,  ont  reproduit  ces  opinions. 

Tout  le  monde  est  unanime  à  reconnaître  que  les  fluctua- 
tions du  change  indo-chinois  sont  un  inconvénient  grave  poul- 
ies relations  de  la  métropole  avec  sa  possession  d'Extrême? 
Asie,  parce  qu'elles  introduisent  un  élément  d'incertitude  dans 
les  opérations  commerciales;  on  ne  sait  jamais  au  moment 
où  l'on  traite,  à  quel  taux  de  change,  l'achat  ou  là  vente 
pourra  être  liquidé.  De  même,  il  n'est  pas  douteux  que  la 
baisse,  toujours  aggravée  de  la  valeur  de  la  piastre,  est  de 
nature  a  détourner  de  l'Indo-Chine  les  capitaux  français,  la 
quantité  de  francs  que  représente  un  capital  évalué  en  piastres, 
tenuant  toujours  à  diminuer,  En  1898, 100.000 piastres  valaient 
255.000  fr.:  à  la  fin  de  1902,  elles  ne  représentaient  plus  que 
199X0)  fr.  Un  industriel  ou  un  commerçant  français  qui 
n'aurait  pas  pris  la  précaution  de  s'assurer  par  un  amortis- 
sement annuel  contre  la  dépréciation  de  l'unité  monétaire  et 
qui  aurait  été  forcé  de  liquider  en  décembre  1901  une  entre- 
prise indo-chinoise  entamée  en  1891,  aurait  perdu,  par  le 
seul  effetdela  dépréciation  delà  piastre,  le  cinquième  environ 
de  son  capital. 

Ces  inconvénients  n'existeraient  pas  si  l'Indo-Chine  avait 
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le  même  système  monétaire  que  la  métropole.  Mais  l'intro- 
duction Su  système  monétaire  français  on  Indo-Chine  se 
heurte  à  dos  difficultés  considérables.  On  no  j >< ■  1 1 1  songer  à 
doter  brusquement  d'une  circulation  d'or  un  pays  qui  n'avait 
comme  monnaie,  il  y  a  peu  de  temps  encore,  que  la  sapèque 
de  zinc  ou  de  cuivre,  et  où,  dans  beaucoup  do  régions,  le 
centième  de  piastre  en  bronze  est  considéré  comme  une  cou- 
pure monétaire  trop  forte  :  la  monnaie  d'argent  convient 
seule  au  degré  de  développement  économique  bi  de  richesse 
de  l'Indo-Chine. 

On  a  proposé  d'introduire,  tout  au  moins  en  Indo-Chine,  la 
pièce  de  5  francs  on  argent,  en  lui  donnant  cours,  bien  en- 
tendu, pour  sa  valeur  nominale.  Cette  opération  consisterait 
en  substance  à  retirer  les  piastres  qui  pèsent  27  grammes  et 
qui  valaient  au  début  de  L'année  2  francs  on  2  fr.  10  et  qui 
valent  actuellement  2  fr.  50  environ,  pour  les  remplacer  par 
des  pièces  pesant  25  grammes,  auxquelles  on  attribuerait  la 
•valeur  de  5  fr.  Le  Trésor  prendrait  aux  indigènes  27  gram- 
mes pour  2  fr.  50  et  leur  donnerait  25  grammes  pour  5  fr. 
Penso-t-on  que  les  indigènes  puisseul  admettre  qu'on  ne  les 
trompe  pas  et  croit-on 'pouvoir  leur  faire  comprendre  (pie 
cette  pièce  de  25  grammes  vaut  5  francs,  parce  qu'elle  est 
gagée  par  le  stock  d'or  de  la  métropole  ?  Une  telle  solution 
du  problème  est  d'autant,  plus  impraticable  que  les  idées  de 
poids  et  de  valeur  sont  absolument  confondues  dans  l'Extrême- 
Orient  et  spécialement  eu  Annam,  où  toutes  les  monnaies  na- 
tionales avaient  un  caractère  pondéral. 

Mais  si  l'on  conserve  provisoirement  en  Indo-Chine  le  sys- 
tème d'une  circulation  d'argent  composée  de  piastres,  qui 
est  conforme  aux  habitudes  et  aux  façons  de  voir  des  indi- 
gènes, n'est-il  pas  possible  de  stabiliser  la  valeur  de  cette 
piastre  en  francs,  comme  les  Anglais  ont  stabilisé  la  valeur 
de  la  roupie  en  pence  et  sterling,  comme  les  Etals-Unis  se 
proposent  de  stabiliser  la  valeur  du  peso  philippin  en 
dollars  ? 

La  réforme  indienne  a  constaté  à  suspendre  la  frappe  de  la 
roupie,  à  autoriser  les  Monnaies  de  l'Inde  à  fournir  des  rou- 
pies en  échange  des  apports  de  métal  jaune  sur  le  pied  de 
1  roupie  pour  16  pence  ou  de  1  livre  sterling  pour  15  roupies, 
enfin  à  donner  cours  légal  au  souverain  d'or  anglais  pour 
15  roupies  et  au  demi-souverain  pour  7  roupies  1/2.  Le  taux 
de  16  pence  par  roupie  est  très  supérieur  à  la  valeur  du  poids 
d'argent  fin  contenu  dans  la  roupie,  lequel  ne  dépasse  pas. 
au  cours  actuel,  11  pence.  Cependant,  le  taux  de  16  pence  est 
devenu,  depuis  1899,  le  prix  de  base  de  tous  les  règlements 
entre  l'Angleterre  et  l'Inde  ;  les  cours  ne  s'écartent,  en  hausse 
ou  en  baisse,  que  dans  les  limites  déterminées  par  les  frais 
de  transport  du  numéraire,  exactement  comme  si  la  circula- 
tion de  l'Inde  se  composait  de  monnaies  d'or.  ' 

Aux  Philippines,  une  réforme  analogue  est  envoie  d  ac- 
complissement. Le  nouveau  peso  philippin  aura  une  valeur 
de  50  cents  en  monnaie  des  Etats-Unis.  Ce  peso  sera  une 
monnaie  d'argent  et  le  dollar  est  une  monnaie  d'or. 

  (A  suivre). 

La  Monnaie  anglaise  en  1902 

Le  rapport  du  Directeur  de  la  Monnaie  anglaise  pour  1902 
vient  de  paraître.  Il  constate  que  pendant  la  plus  grande 
partie  de  l'année,  cet  établissement  a  été  occupé  à  la  frappe 
de  la  monnaie  impériale,  car  la  valeur  de  pièces  d'or  remise 
à  la  Banque  d'Angleterre  a  été  bien  supérieure  à  celle  de 
1901  ;  les  émissions  de  pièces  d'argent  et  de  bronze  ont  été 
également  plus  fortes,  bien  que  celles  des  deux  premières  de 
ces  pièces  soient  inférieures,  comme  elles  l'étaient  en  1902,  à 
la  moyenne  de  dix  années  entières.  Les  émissions  totales  ont 
donné  les  résultats  suivants  : 

m,„  ,  Moyenne  de 

Métal  1902  1901  1892-1901 

(En  livres  sterling) 

Or   6. 908.000      2.599.000  6.974.437 

Argent   937.202         914.201  1.207.122 

Bronze   148.499         120.280  92.199 

Total   7.993.701      3.663.481.  8.273.758 

Le  nombre  total  de  pièces  frappées  a  été  de  122.386.550 
contre  118.411.422.  Le  poids  des  lingots  d'or  entrés  a  été  de 
1.493.971  onces  et  celui  des  pièces  d'or  légères  533.338  onces, 


représentant  respectivement  une  valeur  nominale  do  5  mil 

lions  817.149  liv.  st.  et  2.100.000  liv.  st.  Voici  le  détail  des 
pièces  d'or  émises  : 

Pièces  Liv.  st. 

5  livres   174.000 

2  livres   90.000 

Souverains   4.523.000 

1/2  souverain   2.121.000 

Total   6.908.000 

La  valeur  de  pièces  d'argent  émises  a  été  de  937.202  livres 
sterling,  contre  914.201  liv  st.  en  1901.  La  valeur  commer- 
ciale de  pièces  de  cette  nature,  remises  à  la  Banque  d'Angle- 
terre, a  été  de  123.900  liv.  st.  seulement,  quantité  bien  infé- 
rieure à  celle  qui  avait  été  nécessaire  depuis  1883.  Cette 
diminution  de  la  demande  de  monnaie  d'argent  dans  le 
Royaume-Uni  provient  de  ce  fait  que  les  émissions  spéciales 
de  nouvelle  monnaie  faites  à  part  avant  1901  ont  dépassé  les 
besoins  commerciaux.  Ces  émissions  se  sont  peu  à  peu  réfu- 
giées à  la  Banque  d'Angleterre  aussitôt  que  les  pièces  sont 
revenues  des  diverses  parties  du  royaume,  et  un  stock  s'est 
ainsi  constitué  quia  suffi  aux  dernières  demandes  du  public. 


Production  de  l'or  et  de  l'argent  au  Mexique 

Le  Bulletin  de  Statistique  financière,  qui  examine  l'année 
fiscale  1901-1902,  publie  eu  un  tableau  la  production  annuelle 
des  métaux  précieux  au  Mexique  pendant  les  vingt-cinq  der- 
nières années  : 

Production  Production 
d'or  d'argent 

(Dollars) 

1877-  1878   746.630  24.836.903 

1878-  1879    881 . 301  25 . 135 . 264 

1879-  1 880  :   941 . 958  27 . 555 . 627 

1880-  1881    1.012.697  29.234.398 

1881-  1882   936.223  29.239.078 

1882-  1883   955.639  29.568.577 

1883-  1884   1.055.184  31. 1 95.841 

1 884-  1885    91 4 . 179  33 . 226 . 21 1 

1885-  1 886   658 . 020  34 . 208 . 214 

1886-  1887    683.153  37.534.104 

1887-  1888   664.365  39.367.983 

1888-  1889   684.480  41.347.620 

1889  1890   709.909  39.156.687 

1890-  1891   920.702  "41.874  411 

1891-  1892   1.074.637  47.096.156 

1892  1893   1.269.907  55.245.434 

1893-  1894   1.244.621  58.210.1E0 

1894-  1895   4 . 744 . 542  58 . 204 . 085 

1895-  18P0    6 . 085 . 038  61 . 003 . 672 

1896-  1897   6.861.126  63.089  112 

1897  1898    7.584.182  70.149.606 

1898-  1899   9.346.541  72.498.723 

1899-  1900    7.823.701  70.218.914 

1900-  1901    9.327.542  74.326.406 

1901-  1902    9.932.676  72.530.983 

La  valeur  de  l'or  est  calculée  au  taux  de  675-416  doll.  par 
kilog..  celle  de  fargent  à  40-915  doll.  par  kilog. 

La  production  d'or  a  été  très  faible  jusqu'en  1894-95  ;  alors 
qu'elle  n'était  encore  que  de  1.2'i4.621  doll.  en  1893-94,  elle 
atteignait  4.744.542  doll.  l'année  suivante,  progressant  de 
3.499.921  doll.  en  douze  mois.  En  1901-02,  elle  passait  â 
9.932.676 doll.,  ce  qui  marque  une  majoration  de  8.688.055  doll. 
en  huit  ans. 

En  ce  qui  concerne  l'argent,  l'extraction  a  passé  de  24  mil- 
lions 826.903  doll.  en  1877-78  à  72.530.983  -doll.  en  1901-02,  ce 
qui  marque  une  augmentation  effective  de  47.694.075  doll.  en 
vingt-cinq  ans. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  raison  du  resserrement  des 
capitaux  qu'on  laissait  prévoir  à  Londres,  les  reports, 
pour  notre  liquidation  de  fin  octobre,  ont  été  un  peu 
plus  tendus  que  précédemment,  soit  entre  3  et  3  1/4  0/0 
au  Parquet  et  aux  environs  de  5  0/0  sur  le  Marché  en 
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Banque.  Toutefois,  lu  Banque  d'Angleterre  n'ayant, 
nier,  rien  changé  à  ses  conditions  d'escompte,. l'hési- 
tation que  l'on  avait  signalée  pendant  les  trois  pre- 
mières séances  du  mois  a  disparu,  et  l'on  reste,  dans 
la  plupart  des  compartiments  de  la  Cote,  très  bien 
disposé  et  avec  des  échanges  animés. 

Allemagne.  — La  dernière  liquidation  a  laissé  der- 
rière elle  dès  disponibilités  monétaires  importantes, 
qui  seront  d'autant  plus  facilement  employées  qu'on 
ne  prévoit  plus  aucun  emprunt  allemand. 

A  La  Bourse  de  Berlin  les  actions  des  banques,  des 
métallurgies  et  des  charbonnages  sont  en  grande 
haus.-e.  L'importance  de  cette  hausse  dépasse  certai- 
nement celle  de  la  reprise  des  affaires.  En  général,  les 
Banques  et  lès  Sociétés  d'électricité  ont  en  une  bonne 
année  ;  les  Compagnies  de  navigation  une  année  mé- 
diocre. 

Nous  publions,  page 598,  une  statistique  des  Banques 
allemandes  en  190-.!. 

Angleterre.  —  La  campagne  fiscale  continue  de  part 
et  d'autre  sans  incidents  notables. 

La  nouvelle  loi  agraire  irlandaise,  qui  a  pour  but  de 
créer  en  Irlande  une  classe  de  paysans  petits  pro- 
priétaires, est  entrée  en  vigueur  le  lèr  novembre. 

Au  30  septembre,  il  y  avait  en  construction,  sur  les 
chantiers  britanniques,  non  compris  les  vaisseaux  de 
guerre,  393  navires  d'une  jauge  totale  de  906.608  ton- 
neaux. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  Londres  est  ferme. 

Belgique.  —  Sur  le  marché  monétaire,  on  constate 
une  légère  tension. 

Le  marché  des  valeurs  sidérurgiques  est  calme,  mais 
les  cours  se  maintiennent  facilement.  Les  charbon- 
nages sont  en  reprise. 

Au  31  juillet,  les  Caisses  d'épargne  de  la  Belgique 
contenaient  738.832.037  fr.,  répartis  sur  un  nombre  de 
2.047.156  livrets. 

Espagne.  —  La  Commission  chargée  d'examiner  le 
projet  de  réforme  monétaire  de  M.  Villaverde  a  ouvert 
une  enquête,  qui  sera  close  dans  le  courant  de  la  se- 
maine :  elle  commencera  ensuite  ses  travaux.  Le  Mi- 
nistre -v  oudrait  que  le  projet  fût  définitivement  voté 
avant  la  tin  de  l'année. 

La  Bourse  a  été  ferme  toute  la  semaine. 

Dans  les  neuf  premiers  mois,  le  Trésor  a  encaissé 
789.68i.079 'pesetas,  contre  719.974.719,  dans  la  même 
période  de  1  année  précédente. 

Grèce.  —  En  1902,  la  valeur  de  l'importation,  au 
commerce,  spécial,  a  été  de  134.891.300  fr.,  contre 
138.7<r>.302  en  1901.  La  valeur  de  l'exportation  a  été 
de  8o.lM0.829  fr.,  contre  93.780.955. 

Un  conllit  a  éclaté  entre  la  Commission  internatio- 
nale des  liiiances  et  le  Gouvernement  hellénique  au 
sujet  de  la  nomination  des  fonctionnaires  dans  les 
services  dos  revenus  affectés  ;  chacun  des  deux  reven- 
dique pour  soi  le  droit  de,  nomination.  • 

Italie.  —  Le  nouveau  Ministère  Giolitti  est  consti- 
tué. Tous  les  partis  y  sont  représentés-,  sauf  les  socia- 
listes. 

L'exercice  1902-1903  a  laissé  un  excédent  de  recettes 
de  09  millions  de  lire,  dont  40  millions  proviennent  de 
L'importation  du  blé. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice,  les  recet- 
tes'totales  des  chemins  de  fer  italiens  se  sont  élevées  à 
82.539.213 lire, en  augmentation  de 933.935  lire  sur  celles 
de  la  même  période  de  1902. 

Nous  publions*  page  604,  un  tableau  de  la  produc- 
tion minérale  de  l'Italie,  en  1902. 

Serine.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année, 
les  recettes  des  Monopoles  serbes  ont  présenté  une  aug- 
mentation de  2.949.000  fr.  sur  celles  de  la  même  pé- 
riode de  1902. 

Amérique.  —  Chili.  En  1902,  les  importations  du 
Chili  <(>  sont  élevées  ù  132.428^04,  piastres  or,,  contre 
t30.3SO.76l8  piastres  en  1901,  et  fax  exportations-  à 
lui. :,:■!(!. ',:>!  pûoaÉBcs;  contre  ll7i..G41.r.6r.. 


Etats-Unis.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'exer- 
cice, les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  143.434i.072: 
dollars  et  les  dépenses  à  137..S'i.",.(i!i7. 

La  Bourse  de  New-York  est  ferme. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

ConsoUdés  anglais  (ch.  f .  23  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr;  25) 

HoUande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (2  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  %  série  D 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York,  .  . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1904.  —  Une  lettre  du  Tsar.  — 
Les  Bureaux  de  placements. 

La  Chambre  semble  bien  décidée  à  examiner  rapide^ 
ment  le  budget  de  1904  et  éviter  ainsi  l'expédient  des 
douzièmes  provisoires.  Alors  que  l'on,  estimait  que  la 
discussion  générale,  en  raison  du  grand  nombre  d'ora- 
teurs qui  s'étaient  inscrits,  nécessiterait  deux  ou  trois 
séances,  le  débat  n'a  duré  que  quelques  heures.  La  plu- 
part des  orateurs  ont  renoncé  à  intervenir  et  ceux  qui 
ont  pris  la  parole  se  sont  bornés  à  présenter  de  très 
brèves  observations.  Le  rapporteur  général  de  la  Com.- 
mission  du  budget,  le  président  de  cette  Commission 
et  le  Ministre  des  Finances  n'ont  pris  aucune  part  à  la 
discussion.  L'heure  n'était  pas  aux  discours. 

Plus  vite  la  loi  de  finances  sera  votée,  plus  tôt  le 
projet  de  l'exercice  1905  pourra  être  déposé.  Dès  lors, 
la  Chambre  pourra  procéder  avec  moins  de  hâte  ot  ce- 
pendant terminer  ses  travaux  avant  les  vacances  de. 
Pâques.  Telle  paraît  du  moins  être  son  intention. 


-wv  Le  20  octobre,  la  Chambre  a  abordé  l'examen  du  bud- 
get de  1904.  Après  des  discours -prononcés  par  MM.  Massa- 
buau;  Louis  Puech,  Charles  Benoisl,  Lé.  >n  .7 a  net  ot  Paul  Cons- 
tans,  la  discussion  générale  a  été  close  et  l'on  est  passé  à  la 
discussion  du  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur. 

-wv  Le  20  octobre,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  pro- 
jet concernant  les  Conseils  de  prud'hommes. 

•w».  Les  Ministre»  se  sont  tAimi»  le  30  octobre,  à  llElyeée, 
sous  la  présidence  dé  M.  Loubct. 
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M.  Le  Président  de  la  République  a  donné  connaissance  au 
Conseil  île  la  lettre  qjie  Sa.  Majesté  L'Empereur  do  Elussie  lui 
a  l'ail  remettre  par  M.  Le  comte  Lamsdorf. 

Dans  celle  Lettre,  L'Empereur,  api'èsavoir  renouvelé  au  Bté- 
sidoni  We  la  République  L'assurance  de  ses  sentiments  alléc- 
tueux.  exprime  la  satisfaction  que  lui  fait  éprouver  lout'co 
qui  arrive  d'heureux  à  la  France. 

G'ésl  ainsi  qu'il  a  accueilli  avec  la  plus  vive  satisfaction  le 
îvcenl  arrangement  avec  L'Angleterre  et  le  rapprochement 
heureusement  effectué  avec  l'Italie. 

Dans  ces  événements^  BEmpareurvoit  un  gage  nouveau  du 
maintien  de  la  paix  générale,  qui  est  le  but  constant  île  sa 
politique  comme  celle  du  Gouvernement  français  et,  par  con- 
séquent, une  raison  de  plus  pour  que  les  nations  amies  et  al- 
liées, sûres  l'une  de  l'autre,  continuent  à  manifester  en 
toute  occasion  leur  parfaite  conformité  de  vues  et  leur  solida- 
rité basée  sur  leurs  sympathies  mutuelle*  cl  sur  leurs  inté- 
rêts respectifs. 

Le  Président  du  Conseil  a  informé  ses  collègues  que  deux 
demandes  d'interpellation  sur  les  désordres  de  la  matinée  et 
de  la  soirée  de  la  veille  à  la  Bourse  du  Travail  avaient  été 
déposées  à  la  Chambre,  par  MM.  Lasies  et  Vaillant  et  qu'une 
question  lui  serait  adressée  ù  ce  même  sujet,  par  M.  Georges 
Berry . 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  fait  savoir  que  le 
Gouvernement  chinois  avait  signé  la  veille,  avec  notre  Minis- 
tre à  Pékin,  le  règlement  pour  l'exécution  du  chemin  de  fer 
du  Yunuan. 

Il  a  fait  connaître  aussi  que  le  Gouvernement  autrichien 
L'avait  informé  que  l'exposition  internationale  de  l'utilisation 
des  alcools  et  des  industries  de  la  fermentation  fixée  à  1904 
ne  pouvait  être  ajournée  à  1905'.  La  France  prendra  offiejeli 
lement  part  à  l'Exposition  de  Vienne. 

Le  Ministre  de  l'Instruction  publique-  et  des  Beaux-Arts  a 
soumis  à  la  signature  dè  M.  le  Président  de  la  République 
un  décret  admettant  M.  Roujon.  directeur  des  Beaux-Arts,  à 
faire  valoir  ses  droits  à  la  retraite  et  le  nommant  directeur 
honoraire . 

Un  second  décret  nomme  directeur  des  Beaux-Arts,  en 
remplacement  do  M.  Roujon,  M.  Marcel,  conseiller  d'Etat, 
ministre  plénipotentiaire. 

->~v  Le  3(1  octobre,  à  la  Chambre,  MM.  Lasies,  Edouard 
Vaillant,  Baguol,  Georges  Berry  et  Jules  Coûtant  ont  inter- 
pellé le  Gouvernement  au  sujet  des  désordres  qui  s'étaient 
produits  la  veille  à  la  Bourse  du  Travail,  désordres  provo- 
qués par  la  question  de  la  réforme  des  bureaux  de  placement, 

Après  une  longue  discussion,  le  Gouvernement  a  demandé 
le  vote  de  l'ordre  du  jour  pur  et  simple,  qui  a  été  adopté-  par 
378  voix  contre  210. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  l'examen  du  budget  de  l'inté- 
rieur et  a  adopté,  à  trois  voix  de  majorité,  un  amendement 
tendant  à  la  suppression  des  sous-préfets-. 

Dimanche,  1"  novembre,  yj.  Loubet.  assisté  de 
MM.  Combes,  Trouillol  et  Bérard,  a  présidé  la  séance  de 
clôture  du  Congrès  des  sous-agents  des  postes  et  dos  télé- 
graphes. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  3  novembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Il  s'est  occupé  exclusivement  de  l'expédition  des  affaires 
courantes  et  des  questions  à  l'ordre  du  jour  des  Chambi-es. 

M.  Combes  a  fait  signer  un  décret  par  lequel  M.  Jonnart 
esi  maintenu,  à  titre  do  mission  temporaire,  dans  les  fonc- 
tions «le,  gouverneur  général  de  l'Algérie  p.»ur  une  nouvelle 
période  de  six  mois.  Nommé  la  pr«-uii«'-r<-  fois  le 5  mai  der- 
nier, M.  Jonnart  a  vu,  en  effet,  expirer  la  première  période 
«le  sa  mission  temporaire  le  ô  novembre, 

"vwv  Le  3  novembre,  la  Chambre  a  discuté  et  voté,  par  495 
voix  oonti-c  16,  la  proposition  relative  à  la  suppression  des 
bureaux  de  placement. 

Le  i  novembre,  M.  Loubet  a  présidé  à  l'inaugural  ion 
«li-  L'exposition  d'horlieullure. 

-w».  Le  4  novembre,  la  Chambre  a  volé  le  budget  de  l'inté- 
rieur et  celui  des  cfultes  ;  elle  a  commencé  l'examen  de  celui 
de  la  justice. 

■wv  Le  5  novembre,  la  Chambre  a  eonlinné  l'examen  du 
budget  de  la  justice. 


-v~v  Li-ô  novi-mbre.  ]«■  Sénat!  a  abordé  la  discussion  «l«-  la 
proposition  de  M.  B«'rau«l  sur  L'abrogation  cfcc  la  Loi  iïalluux. 

r  'i  i 

QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  PAIX  ARMÉE 


m 

Si  le  milliard  de  francs  que  notre  pays  consa- 
cre chaque  année  à  sa  défense  préventive  était 
réellement  hors  de  proportion  avec  nos  ressour- 
ces financières  normales,  cette  rupture  d'équi- 
libre se  traduirait  par  trois  faits  :  1°  augmenta- 
tion progressive  de  notre  dette  publique  ;  2°  di- 
minution de  notre  puissance  de  production  ; 
3°  diminution,  par  voie  de  conséquence,  de  nos 
moyens  d'action  financiers  et  de  notre  fortune 
publique. 

On  peut  affirmer  que,  depuis  1891,  la  dette  pu- 
blique française  consolidée  ne  s'est  pas  accrue  ; 
la  dette  flottante  a  peut-être  augmenté  de  5  ou 
600  millions  de  francs  mais  le  tiers  au  moins 
de  cette  somme  est  représenté  par  des  créances 
sur  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  rappor- 
tant un  intérêt  supérieur  à  celui  des  obligations 
du  Trésor  émises  à  cet  effet.  Dans  tous  les  cas, 
le  service  total  des  arrérages  de  notre  dette  pu- 
blique consolidée  et  flottante  est  aujourd'hui  in- 
férieur —  grâce  aux  conversions  de  1894  et  de 
f902  —  au  service  de  1891. 

Au  contraire,  pendant  cette  période  de.  douze 
années,  la  dette  publique  des  cinq  grands  pays 
européens  dont  nous  avons  constaté  la  progres- 
sion des  dépenses  militaires  a  augmenté  dans 
la  mesure  suivante  : 

(Millions  de  francs) 


De-Ile  publique 

DillV-rence 

Pays 

1903 

en 

1891 

1903 

12.699 

17.642 

-f-  4.943 

16.942 

19.959 

+  3.017 

12.188 

14.921 

+  2.733 

&6.066 

25.985 

—  81 

12.765 

12.763 

—  2 

12.745 

17.678 

+  4.933 

93.405 

108.948 

+15.543 

Il  est  bien  entendu  que  les  chemins  de  fer, 
les  travaux  publics  et  les  réformes  monétaires 
(austro-hongroise  et  russe)  ont  absorbé  une  large 
part  des  nouveaux  emprunts  contractés  par  les 
trois  grands  empires  de  l'Europe  ;  mais  enfin 
les  nouveaux  armements  ont  aussi  contribué  à 
l'augmentation  de  leur  dette  publique,  tandis 
qu'en  France  —  ,à  peu  d'exceptions  près  — 
toutes  les  dépenses  d'ordre  militaire  ont  été  sup- 
portées par  le  budget  ordinaire. 

Pour  l'Angleterre,  l'accroissement  de  la  dette 
publique,  dû  aux  frais  de  la  guerre  du  Trans- 
vaal  et  aux  nouveaux  armements,  était,  exacte- 
ment de  4,270  millions  de  francs  en  mars  1903, 
parce  que  ce  pays  avait  régulièrement  amorti 
1,253  millions  de  francs  de  sa  dette  entre  1891 
et  1898. 


(I)  Voir  Economiste  Européen,  iv"  615  et  616. 
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Quant  à  l'Italie,  elle  avait  augmenté  sa  dette 
publique  de  213  millions  de  lire  entre  1891  et 
1896  ;  mais,  après  la  chute  de  Grispi,  ce  pays 
s'est  résolument  engagé  dans  une  politique  ex- 
térieure plus  pacifique  et  plus  conforme  à  ses 
véritables  intérêts  matériels.  L'Italie  a,  dès  lors, 
cessé  d'emprunter  et,  entre  les  exercices  1898- 
1899  et  1902-1903,  ses  budgets  de  prévision  cons- 
tatent une  réduction  de  sa  dette  publique  de 
145  millions  de  lire,  70  millions  ayant  été  déjà 
amortis  en  1897  et  1898.  Le  montant  global  de 
cette  dette  a  ainsi  diminué  de  2  millions  entre 
1891  et  1903. 

Or,  nous  savons  que  l'Italie  et  la  France  n'ont 
pas  sensiblement  augmenté,  pendant  cette  pé- 
riode, la  quotité  annuelle  de  leurs  dépenses 
d"ordre  militaire. 

* 

*  * 

La  puissance  de  production  de  la  France 
a-t-elle  diminué  depuis  1891  ?  Quelques  chiffres 
vont  l'établir  : 

Industrie  :  Nombre  de  machines  en  service 
dans  l'industrie,  58,751  en  1890,  et  75,800  en 
1901  ;  puissance-vapeur,  863,000  chevaux  en 
1890,  et  1,908,000  chevaux  en  1901.  Soit  une  aug- 
mentation totale  de  17,115  machines  ayant  1  mil- 
lion -45,000  chevaux  de  force,  c'est-à-dire 
182,000  chevaux  de  plus  que  les  58,751  machines 
en  fonction  en  1890. 

Ces  dernières  avaient  une  puissance  moyenne 
de  15  chevaux  de  force  ;  la  puissance  moyenne 
des  17,115  machines  nouvelles  dépasse  61  che- 
vaux, et  celle  des  1,230  machines  mises  en  ser- 
vice dans  l'industrie  en  1901  atteint  même  '95 
chevaux. 

Cela  prouve  que  les  usines  à  vapeur  françai- 
ses se  transforment  beaucoup  plus  rapidement 
qu'on  ne  le  suppose  généralement  et  qu'elles 
deviennent,  grâce  aux  nouveaux  capitaux  dont 
elles  "disposent,  des  établissements  de  grande 
production  ;  il  faudrait  s'en  louer  sans  réserve 
si  cette  transformation  n'atteignait  pas  ces  pe- 
tites industries  familiales,  disséminées  sur  tous 
les  points  de  notre  territoire  et  qui  ont  été  une 
des  forces  économiques  de  notre  pays. 

Production  sidérurgique  :  C'est  la  clef  de 
voûte  de  nos  industries  métallurgiques  et  ma- 
nufacturières. Les  nations  qui  produisent  beau- 
coup de  fonte  et  d'acier  fabriquent,  en  effet, 
beaucoup  de  machines  et  savent  s'en  servir. 
Sous  ce  rapport,  nous  sommes  évidemment  en 
retard  sur  les  Anglais,  les  Américains  et  les 
Allemands,  qui  sont  exportateurs,  mais  qui  ont 
à  leur  disposition  de  riches  gisements  miniers 
que  nous  n'avons  pas.  Cependant  les  progrès 
que  la  France  a  réalisés  dans  cette  production 
depuis  1891  sont  indéniables  : 

Production 

(En  milliers  do  lonuos) 


IK'II 

19(12 

A.ugmei 

tal  idn 

/n 

1.89? 

2. '(27 

530 

28 

639 

1 .685 

99(5 

156 

36.502 

30. 197 

4.695 

18 

On  peut  objecter* que  les  progrès  de  l'Alle- 
magne et  des  Etals-Unis  ont  été,  pendanl  la 
même  période,  beaucoup  plus  importanls  que 
les  nôtres.  C'est  vrai,  mais  les  Allemands  et 
tes  Américains  ont  dA  la  houille  à  volonté,  tan- 


.  dis  que  nous  en  avons  demandé  à  l'étranger 
9.060.000  tonnes  en  1891  et  12.018.000  tonnes 
en  1902. 

Pour  compléter  ce  rapide  inventaire  de  notre 
outillage  industriel,  il  me  suffira  de  rappeler 
que  le  nombre  total  des  machines  à  vapeur  em- 
ployées dans  nos  industries,  sur  nos  chemins 
de  fer  et  nos  bateaux  à  vapeur  a  passé  de  75,749 
en  1890  à  99,752  en  1901,  et  leur  puissance- 
vapeur  de  5.176,000  à  9,087,000  chevaux. 

* 

*  * 

Productions  agricoles  :  Depuis  trois  années, 
la  France  se  suffit  complètement  à  elle-même 
pour  son  alimentation  ;  c'est-à-dire  que  la  va- 
leur de  toutes  les  marchandises  agricoles  qu'elle 
exporte  à  l'étranger  est  maintenant  ég'ale  et 
même  un  peu  supérieure  à  la  valeur  de  tout  ce 
qu'elle  fait  venir  du  dehors  pour  son  alimenta- 
tion, y  compris  les  produits  exotiques,  tels  que 
le  café,  le  cacao,  les  épices,  le  thé,  le  riz,  etc. 

C'est  un  fait  capital  que  les  économistes  or- 
thodoxes se  gardent  bien  de  mettre  en  relief, 
car  il  est  la  justification  absolue  de  la  politique 
douanière  suivie  par  la  France  depuis  1892. 

La  récolte  de  nos  grands  produits  indigènes  : 
blé,  sucre  et  vin,  étant  soumise  à  des  condi- 
tions atmosphériques  qui  peuvent  la  faire  brus- 
quement varier  d'une  année  à  l'autre,  il  est  né- 
cessaire pour  apprécier  exaclement  la  tendance 
générale  de  notre  grande  culture,  d'en  observer 
les  résultats  par  période  quinquennale. 

En  groupant  les  récoltes  de  cinq  années  con- 
sécutives, en  en  dégageant  la  moyenne  annuelle 
et  en  comparant  cette  moyenne  à  celle  des  pé- 
riodes suivantes,  on  est  certain  d'être  dans  la 
vérité  des  choses. 

Or,  voici  un  petit  tableau,  tiré  de  nos  statis- 
tiques officielles,  qui  va  nous  renseigner  : 


Production  agricole  de  la  France  de  1886  à  1902 


Périodes  (Moyennes  annuelles) 

Blé 

Sucre 

Vin 

1.(10(1  h. 

1.000  lui. 

l.OOOh. 

1886-1890  

108.700 

431.152 

26.028 

1891-1895  

1 03. 400 

587.134 

35.006 

1896-1900  

115.6(10 

719.884 

44.909 

1901-1902  

116.900 

1.046.112 

48.924 

La  très  mauvaise  récolte  de  blé  de  1891 
(77,300,000  hectolitres),  la  plus  mauvaise  des 
trente  dernières  années,  a  réduit  la  production 
moyenne  de  la  période  1891-1895  ;  mais,  malgré 
cet  accident,  l'importation  nette  du  blé  étran- 
ger, qui  représentait  en  moyenne  245,565,000 
francs  par  année  pour  la  période  1886-1890  et 
qui  était  montée  à  301,176,000  francs  pour  la 
période  quinquennale  suivante,  est  tombée  à 
128,898,000  francs  pour  la  période  1896-1900  et 
à  seulement  44,212,000  francs  pour  la  période 
1901-1902. 

En  ce  qui  concerne  le  sucre,  les  chiffres  ci- 
dessus  parlent  d'eux-mêmes.  Au  moment  du 
vote  de  la  loi  sucrière  de  1884  —  supprimée 
depuis  le  1er  septembre  dernier  —  nous  étions 
importateur  de  sucre  étranger  (88.000  tonnes 
pour  1884,  et  169,400  tonnes  en  1885).  En  1900, 
nous  en  avons,  au  contraire,  exnorté  467,000, 
et  534,000  en  1901.  En  1902,  sous  l'influence  des 
dispositions  éventuelles  du  nouveau  régime, 
notre  exportation  sucrière  a  été  ramenée  à 
259,600  tonnes. 
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La  crise  phylloxérique  a  atteint  sa  période  ai- 
guë' de  1878  à  1882  ;  la  reconstitution  du  vigno- 
ble français  a  commencé  vers  1885  ;  elle  est 
achevée  depuis  quatre  ou  cinq  années,  et  notre 
production  vinicolc  moyenne  est  aujourd'hui 
égale,  sinon  supérieure  a.  ce  qu'elle  était  avant 
l'invasion  du  microbe  américain. 

En  1886,  notre  délicit  vinicole  annuel,  c'est- 
à-dire  l'excédent  des  importations  étrangères 
sur  nos  exportations  s'élevait  à  258,119.000 
francs  ;  pendant  la  période  quinquennale  1880- 
1890,  il  s'est  abaissé  à  175,442,000  francs,  et  à 
41,877,000  francs  pour  la  période  décennale 
1891-1900.  Mais  la  balance  vinicole  s'est  franche- 
ment retournée  depuis  1900,  et  pour  les  deux 
dernières  années,  1901  et  1902,  la  valeur  de  nos 
exportations  de  vins  français  à  l'étranger  a  dé- 
passé de  143,250,000  et  143,973,000  francs  les 
importations  étrangères. 

Tous  ces  chiffres,  je  le  répète,  sont  tirés  de 
notre  statistique  officielle  et  ne  sont  pas  inven- 
tés pour  les  besoins  de  la  cause  ;  d'ailleurs 
notre  commerce  alimentaire  avec  l'étranger  cor- 
robore absolument  ces  heureux  résultats. 

En  voici  le  détail  pour  les  mêmes  -périodes  : 

Commerce  alimentaire  entre  la  France  et  l'étranger 
de  1886  à  1902 

(En  millions  de  francs) 


Périodes 

Produits  alimen- 
taires 

Délicit 

(■Moyennes  annuelles) 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions (1) 

ou 
excédent 

1.472 

789 

—  683 

1.269 

746 

—  523 

1.062 

788 

—  274 

1901-1902  

801 

848 

+  47 

(1)  Y  compris  la  moitié  de  la  valeur  des  Colis  postaux. 

Notre  déficit  alimentaire  annuel,  qui  atteignait 
■683  millions  de  francs  pour  la  période  1886- 
.1890,  s'est  transformé,  pendant  la  période  1901- 
1902,  en  un  excédent  d'exportations  à  l'étran- 
ger de  47  millions  de  francs. 

Et  il  est  bon  de  savoir  que  ce  phénomène  éco- 
nomique ne  s'est  produit  ni  en  Allemagne  ni 
en  Angleterre.  En  voici  la  preuve  manifeste  : 

Commerce  alimentaire  extérieur  de  la  France, 
l'Allemagne  et  l'Angleterre  en  1891  et  1901 

(Millions  de  francs) 


(  '.i  unmerce  alimentaire 

Franco 

Alle- 
magne 

AV 

gleterro 

1891 

1.653 
;1)  840 

1.890 
548 

4.615 

283 

—  813 

—1.342 

—  4.332 

1901 

784 

il)  862 

2.372 
565 

5.496 
391 

+  78 

—1  807 

—  5.105 

(1)  Y  compris  la  moitié  de  la  valeur  des  colis  postaux. 

Ce  tribut  de  1.807 et  de  5,105  millions  de  francs 
que  l'Allemagne  et  l'Angleterre  ont  payé  en 
1901  à  l'étranger  pour  leur  alimentation  a  été 
prélevé  sur  leurs  ressources  d'ordre  extérieur 


qui,  pour  la  première  de  ces  deux  nations,  sont 
notablement  inférieures  aux  revenus  de  même 
nature  de  la  France.  Mais  renorme  rançon  que 
l'Angleterre  paye  aux  agriculteurs  étrangers 
absorbe  aujourd'hui  la  presque  totalité  de  ses 
revenus  extérieurs,  et  notre  pays,  se  suffisant 
ù.  lui-même  pour  la  nourriture  de  ses  nationaux 
et  pour  celle  des  nombreux  étrangers  qui  vivent 
sur  son  territoire,  se  trouve  dans  une  situation 
économique  infiniment  meilleure  que  celle  do 
ses  deux  voisines,  malgré  la  supériorité  de  leur 
industrie,  de  leur  marine  marchande  et  du  chif- 
fre global  de  leurs  exportations. 


*  * 


D'ailleurs  il  ne  faut  pas  s'y  tromper  :  notre 
commerce  extérieur  n'a  pas  été  atteint  par  la 
diminution  des  importations  alimentaires  étran- 
gères, qui  a  été  la  conséquence  du  relèvement 
de  notre  agriculture  nationale  ;  le  petit  tableau 
suivant  va  le  démontrer  : 

Commerce  extérieur  de  la  France  en  1891  et  1902 

Commerce  spécial 
(Millions    <le  francs) 


Importations 

Matières  premières. . . 

(  Ibjots  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


Totaux . 


Exportations  1 

Matières  premières  

Objets  fabriqués  

Produits  alimentaires.. . 


Totaux . . . 
Commerce  total. 


1891 

1902 

Différence 
eu  1902 

2. 457 
658 
1.653 

2.799 
777 
818 

-f-  342 
+  119 

—  835 

4.768 

4. 394 

-  374 

836 
1.894 
840 

1.170 

2.249 
833 

-f  334 

+  335 
—  7 

3.570 

4.252 

+  682 

8.338 

8.646 

+  308 

il)  La  valeur  des  colis  postaux  est  répartie  p*  moitié  entre 
les  objets  fabriques  et  les  produits  alimentaires. 

Ce  petit  tableau  signifie  : 

1°  Qu'en  1902  la  valeur  totale  de  notre  com- 
merce extérieur  dépasse  de  308  millions  de 
francs  celle  de  1891  ; 

2°  Qu'entre  les  deux  dates  le  déficit  de^  notre 
balance  commerciale,  c'est-à-dire  l'excédent  de 
nos  importations  sur  les  exportations,  est  tombé 
de  1,198  millions  de  francs  à  142  millions  ou  en- 
core qu'en  1902  nous  avons  consommé  374  mil- 
lions de  francs  de  produits  étrangers  de  moins 
qu'en  1891,  tandis  que  l'étranger  a  consommé 
682  millions  de  francs  de  produits  français  de 
plus  qu'en  1891  ; 

3°  Qu'en  1891  notre  excédent  d'exportation 
d'objets  fabriqués  était  de  1,236  millions  sur  les 
importations  étrangères  de  même  nature  et  que 
cet  excédent  s'est  élevé,  en  1902,  à  1,472  mil- 
lions, d'où  un  progrès  de  236  millions  de  francs 
en  faveur  de  notre  industrie  nationale  ; 

4°  Que  le  déficit  du  commerce  alimentaire,  qui 
atteignait  813  millions  de  francs  en  1891,  a  été 
radicalement  supprimé  et  s'est  même  converti 
en  un  excédent  d'exportation  de  15  millions,  au 
grand  profit  de  notre  agriculture  indigène  ; 

5°  Enfin,  que  notre  déficit  sur  les  matières 
premières,  qui  s'est  traduit  par  1,621  millions  de 
francs  en  1891,  n'a  pas  dépassé  en  1902-  grâce  h 
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la  progression  de  notre  production  minière) 
1.629  millions,  malgré  le  développement  de  nos 
moyens  de  transport  et  l'accroissement  de  notre 
production  industrielle  constaté  par  l'augmen- 
tation respective  de  notre  outillage  industriel  et 
de  l'exportation  étrangère  de  nos  objets  fabri- 
qués. 

Ainsi,  depuis  douze  années,  progrès  incontes- 
tables au  point  de  vue  industriel,  agricole'  ftS 
commercial.  Est-ce  là  le  signe  d'une  nation  en 
décadence  économique,  affaiblie  par  son  régime 
politique  ou  douanier  et.  ruinée,  ou  sur  le  point 
de  l'être,  par  des  dépenses  stériles  d'armements 
hors  de  proportion  avec  ses  ressources  nor- 
males ? 

(A  suivre)  Edmond  Thf.ry. 


Les  Finances  de  la  République  Argentine 


Plusieurs  événements  heureux  viennent  d*attiror  à 
nouveau  l'attention  sur  les  finances  de  la  République 
Argentine;  la  fin  du  conflit  avec  le  Chili,  en  écartant 
toute  crainte  de  guerre,  a  permis  à  ce  pays  de  s'occuper 
de  son  développement  avec  une  nouvelle  activité  :  les 
excellents  résultats  donnés  par  les  dernières  récoltes 
oui  donné  une  nouvelle  impulsion  au  commerce  exté- 
rieur. Ces  faits  ont  eu  d'autant  plus  d'influence  sur  le 
cours  des  valeurs  argentines,  que  depuis  la  reprise  du 
service  de  la  dette,  les  marchés  européens  suivent  avec 
beaucoup  d'intérêt  la  situation  de  ce  pays. 

En  décidant  cette  reprise  du  service  intégral  de  sa 
dette,  le  Gouvernement  argentin  avait  compté  sur  le 
développement  progressif  des  ressources- naturelles  de 
la  République.  Ce  développement,  qui  n'a  pas  cessé  de 
se  poursuivre,  ne  pouvait  manquer,  en  effet,  de  pro- 
fiter aux  finances  du  pays:  de  nouvelles  industries  se 
sont  créées  qui  ont  amené  l'or  étranger  à  l'intérieur  et 
ont  permis  à  la  situation  de  se  relever  vivement  ;  le 
tableau  suivant  du  commerce  extérieur  de  la  Républi- 
que Argentine,  depuis  1893,  montrera  d'ailleurs  que  la 
balance  commerciale  s'es',  maintenue  favorable  et  que, 
pendant  la  dernière  année,  l'excédent  des  exportations 
a  été  considérable  : 


Années  Exportations  Importations  Balance 
(En  pesos  or) 

1893    02.337.333  108.843.209  —  8.505.876 

1894   101.512.885  95.911.054  +  5.601.831 

1895   118.936.838  94.855. 732  +  24.081.106 

1896   115.505.000  111.800.000  +  3.705.000 

1897   101.169.299  98.248.948  +  2.880.351 

1898   113.829.458  107.428.900  +  6.400.558 

1899   184.D17.000  116.850.000  +  68.067.000 

1900   154.600.412  113.485.069  -f  41.115.343 

1901   167.716.102  113.960.749  +53.756.353 

1902   179.486.727  103.039.256  +  76.447.471 


En  1902,  la  valeur  des  importations  a  donc  été  de 
103.039.250  pesos-or,  en  diminution  de  11  millions  de 
pesotEHOF  sur  celles  do  1901.  Pendant  le  premier  semc.s- 

Itv  de  l'année  iranl.-,  nous  dit  le  dernier  Message  du 

président  Roca.  «■«■I to  diminution  a  déjà  été  regagnée. 
En  eifet,  les  importations  ont  atteint  01.902.150  pesos-; 
or,  en  augmentation  de  10-658.933  pesos-or  sur  celles 
de" la" période  correspondante  dfe*10SSK  On  estime  qu'à 
la  fin  de  l'année  cette  augmentation  se  trouvera  doublée. 

(Les  exportations leoutiiiuenl  à  croître  d'une  maniéré 
-.alisf;ii-ante.  Kn  1002,  leur  valeur  était  do  1 79.480.727 
pOMMMIty  excédant  de "11.770.025  pesos-or  les  cliitt'res  de 
Pendant  la  première  moitié  de  cette  année  elle  a 
atteint  ! -28.819.(182  pesos-. ir,  soit  ->:î.(il5.90i  pesos-or  de 
plus  que  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 
Ou  estime  que  pour  l'année  100;!  entière  les  exporta- 
tion-, seronî  supérieures  à  225  millions  de  pesos-or. 


L'an  dernier,  les  exportations  ont  excédé  les  impor- 
tations de  70.447.471  pesos-or  et  pendant  le  premier 
trimestre  de  cette  année,  la  différence  en  faveur  des 
envois  du  pays  a  été  de  00.917.529  pesos-or.  Ces  diffé- 
rences, qui  augmentent  l'encaisse  nationale,  montrent 
les  éléments  de  vitalité  que  possède  le  pays.  Les  statis- . 
tiques  commerciales  prouvent  que  pendant  le  semestre 
dernier  l'activité  s'est  étendue  sur  toutes  les  brandies 
du  commerce  du  pays. 

Dans  le  message  dont  nous  venons  de  parler,  le  pré- 
sident Roca  a  déclaré  que  les  recettes  ordinaires  et 
extraordinaires  de  1902  se  sont  élevées  à  'iO.240.264 
pesos-or  et  69.128.483  pesos-papier. 

Le  Président  a  annoncé,  en  même  temps,  que  les  re- 
cettes or  des  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours 
excèdent  de  1.200.655  pesos  le  chiffre  prévu,  mais  les 
taxes  perçues  en  papier  sont  restées  de  2. 423. 488  pesos 
au-dessous  des  estimations.  Cette  dernière  différence 
n'a  rien  d'inquiétant,  car  elle  disparaîtra  à  la  suite- de 
la  perception  de  l'impôt  sur  les  terrains  et  de  la  taxe 
sur  les  sucres.  D'ailleurs,  elle  est  déjà  compensée  par 
l'excédent  des  recettes  or. 

Pour  se  rendre  compte  de  la  situation  des  recettes, 
nous  ne  pouvons  mieux  faire  que  de  reproduire  le  ta- 
bleau publié  dernièrement  par  le  Council  of  foreii/n 
bondholdrrs  ;  on  y  verra  toute  l'importance  de  l'accrois-  ° 
sèment  des  revenus  de  la  République,  depuis  1883  : 

Revenu 

Val'  moy.         Revenu  total 
Agio      de  1  £          eu  papier      Revenu  Papier 
Années       sur  for  en  papier  - — «»«^—   or       cl  or 


Mille 

/o 

Pesos 

pesos 

Milliers  de  liv.  st. 

Au  pair 

5 

00 

30.050 

6.010 

6.010 

1884.... 

Au  pair 

5 

00 

37.724 

7.544 

7.544 

1885.... 

143 

12 

25 

34.416 

2.931 

» 

2.981 

1886. . . . 

141 

12 

15 

42.250 

3.477 

3.477 

1887.... 

138 

12 

00 

51.582 

4.298 

» 

4.298 

1888.... 

150 

12 

60 

51.640 

4.098 

4.098 

1889.... 

197 

14 

96 

72.903 

4.872 

» 

4.872 

1890. . . . 

253 

17 

80 

73.150 

4.109 

4.109 

1891 

277 

19 

00 

73.557 

3.871 

"99 

3.970 

1892.... 

299 

16 

58 

103.757 

6.258 

266 

"  6.524 

1893.... 

224 

16 

32 

99.383 

6  097 

1.537 

7.622 

1894.... 

257 

17 

85 

24.863 

1.392 

5.651 

7.044 

1895.... 

250 

17 

50 

28.958 

1 . 65 1 

5.961 

7.615 

1896.... 

195 

14 

86 

34.231 

2  302 

6.374 

8.677 

1897. . . . 

190 

14 

61 

61.088 

4.179 

6.044 

10.283 

1898. . . . 

157 

12 

95 

116.222 

8.972 

9.699 

18.672 

1899.... 

124 

11 

29 

61.419 

■V440 

9.062 

14.503 

1900.... 

127 

11 

44 

62.045 

5..  416 

7.539 

10.956 

1901.... 

127 

11 

44 

62.318 

5.440 

7.576 

13.017 

1902.... 

127 

11 

44 

69.129 

6.035 

7.984 

14.019 

En  ne  tenant  pas  compte  de  l'année  1898,  qui  a  donné 
des  résultats  exceptionnels,  on  voit  que  les  revenus  de 
la  République  Argentine  ont  béftéfioié  d'une  progres- 
sion sensible.  En  présence  de  cette  situation,  on  pour- 
rait croire  que  le  Gouvernement  argentin  a  des  res- 
sources suffisantes  pour  faire  face  aux  dépenses  extra- 
ordinaires, réduire  la  dette  flottante,  diminuer  les 
impôts.  Quelques  progrès  ont  bien  été  faits  en  ce  sens, 
mais  si  les  recettes  ont  bénéficié  d'une  progression 
rapide,  les  dépenses  se  sont  maintenues  à  un  niveau 
élevé;  on  s'en  rendra  compte  en  examinant  le  tableau 
suivant  du  budget  définitif  dépuis  1893  : 


Chiffres  définitifs  Excédent 

Années  Recettes  Dépenses  déficit 

(Eu  livres  sterling) 

1893   7.502.881  8.493.219  —  930.338 

1894    7.044.940  6.973.763  +  71.178 

181)5   7.615.455  !>.47».3(i5  .  —  1  910 

1K96   8.677.135  12.034.2  0  —  3.357.IK15 

1897   10.223.042  12.187.532  —  1.964.490 

1898   18.672.568  24.044.245  —  5.371.677 

1899   14.5":!. 140  15.325.22S  —  823.688 

fiOO   SK9S£Û9  13. 814. 536  —  85X.444 

1901   13.017.O54  11. 000. 771  —  1.013.717 

1902   14.019.305  14.615.163  —  595.797 
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Le  déficit  des  dernières  années  a  été  surtout  provo- 
qué par  les  besoins  d'armement  provenanl  du  conflit 
avec  l'Argentine  ;  cette  situation  n'existant  plus  aujour- 
d'hui fi  une  amélioration  oéelle  s'étanl  produite  dans 
les  conditions  économiques  <lu  pays,  l'Administra- 
tion a  songe'1  à  réviser  les  lois  fiscales  et  à  supprimer 
ou  réduire  autant  que  possible,  les  charges  imposées 
autrefois  au  peuple,  pour  faire  face  à  «les  besoins-ur- 
gents. 

En  ces  dernières  années  les  importations  ont  été 
frappées  dè  droits  additionnels  d'un  caractère  provi- 
soire et  justifié  par  les  circonstances.  Tout  d'abord  il  a 
eteetabli  un  droit  additionnel  de  100/0,  qui  fut  réduit 
ensuite  à  5  0  0  pour  le  fonds  de  conversion,  mais  plus 
tard  les  5  0/0  supprimés  furent  rétablis  et  consacrés 
aux  dépenses  générales  avec  une  partie  du  fonds  de 
conversion,  dont  le  reste  fut  appliqué  à  certains  .tra- 
vaux publias-. 

Le  Gouvernement,  pour  ne  pas  troubler  le  marché  ni 
compromettre  l'équilibre  du  budget  actuel,  a  proposé 
de  supprimer  5  0  0  de  ces  droits  additionnels  à  partir 
du  1er  janvier  190'l  et  le  reste  à  partir  du  Ie''  juillet 
suivant. 

Le  Gouvernement  n'a  pas  cru  nécessaire  de.  conser- 
ver les  5  0/0  créés  pour  le  fonds  de  conversion,,  surtout 
parce  que  le  marché  procède  de  lui-même  à  la  conver- 
sion du  papier-monnaie  au  taux  lixé  par  la  loi  et  ensuite 
parce  qu?il  ne  cadre  pas  avec  un  projet  qui  sera  proba- 
blement soumis  sous  peu  au  Congrès  et  dont  l'exécution 
réglerail  une  lionne  fois  la  question  monétaire  et  met- 
trait lin  au  régime  de  T inconvertibilité  du  papier-mon- 
naie. 

En  ce  qui  concerne  la  dette,  voici  les  renseignements 
donnés  par  message  du  président  Roca  : 

Au  31  décembre  1002,  le  montant  total  de  la  dette  extérieure 
atteignait  381. 082. '(61  pesos-or.  Pendant  l'année,  il  a  été 
remboursé  pour  5.368.534  pesos-or.  Il  est  bon  de  renouveler 
1rs  observations  faites  l'année  dernière  au  sujet  du  chiffre 
énorme  de  la  dette  extérieure.  Celle-ci  comprend,  en  effet,  les 
dettes  de  certaines  provinces  et  de  la  Banque  NUtîonuië  en 
liquidation,  qui  doivent  fournir  à  l'Etat  les  ressources  néces- 
saires au  service  de  ces  dettes.  De  plus,  il  y  a  en  titres,  ap- 
partenant à  l'Etal,  une  somme  de  8.131.130  pesos-or  déposée 
à  Londres. 

Le  premier  emprunt  anglais  de  182'i  sera  complètement 
éteint  par  voie  d'àmortïsseinenl  ;  c'était  un  emprunt  de  l  mil- 
lions de  livres  sterling  ;  il  a  coiité  à  la  nation  24  millions  de 
pesos. 

La  dette  intérieure  or  figurant  au  Grand  Livre  atteint  17 mil- 
lions 786.300  pesos.  Mais,  une  grande  partie  de  cette  dette  est 
purement  nominale.  Le  31  décembre  elle  n'était,  en  réalité', 
que  de  3.210.500  pesos-or  ;  pendant  l'année,  il  g  été  amorti 
Î©î600  pesos. 

La  dette  intérieure  consolidée  en  monnaie  du  pays  attei- 
gnait nominalement,  à  la  lin  de  l'année  1901,  8fJ.tjlO.988  pesos- 
papier;  si  on  en  déduit  le  montanl  qui  n'incombe  pas  à 
l'Etat,  cette  dette  se  réduit  à  81.410.983  pesos-papier.  Pen- 
dant l'exercice  1908  il  a  été  amorti  pour  8.028.903  pesos-pa- 
picr;  d'autre  part,  il  a  été  émis  pour  2.892.000  pesos-papier; 
La  diminution  eff&ctlve  de  la  dette  intérieure  se  réduit  donc  à 
5.136.393  pesos-papier  ;  elle  se  trouvait  ainsi  ramenée,  au 
31  décembre  1902,  à  70. 274.590  pesos-papier. 

Depuis  l'année  1898  jusqu'au  31  décembre  1902,  la  dette 
intérieure  consolidëe  a  été  réduite  île  2i>.121.8'i3  pesos-papier. 

De  grands  efforts  ont  donc  été  déjà  faits  pour  régu- 
lariser la  si  i  nai  ion,  amortir  la  dèttte  Ilot  i  an  te  et  assures 
le  paiement  des  engagements  pris,  engagements  qui  ont 
pu  un  instant  paraître  disproportionnés,  mais  dunt 
l'importance  diminue  en  présence  des  progrès  du  pays. 

La  République  Argenline  se  trouve;  on  effet,  en  plein 
développement  et  voit  ses  ressources  augmenter  dans 
dos  proportions  fort  appréciables.  Des  circonstances 
passagères  l'uni  obligé  à  aoeroitîre,  en  même  temps,  ses 
dépenses,  mais  le  nionieiil  parait  être  venu  où  celles-ci 
dorv&nt  s'arrèler  et  un  le  (  iou\ eriienienl  pool  envisager 
avec  quelque  certilude  la  lin  dé  l'ère  des  déficits. 

Gbqrgbs  Bourgarel. 


L'assemblée  générale  annuelle  des  ;><•!  i<  tires  de  1% 

Snfirtr  dfe  la  Régie  coïntéressêe  des  Wabacs  Ottomans 
s'est  tenue  le  21  octobre  dernier  à  Conslantinoplo,  sons 
la  présidence  de  M.  le  baron  de  Noulh/.e,  président  du 
Conseil  d'administration.  Assistait  à  ht  réunion  S.-K. 
Nouri-Bey,  commissaire  du  ( iouvernement  ottoman 
près  la  Réglé; 

L'exercice  190:2- 10»  >:i  de  cette  Société,  clos  le  28  février 
dernier,  a  été  encore  plus  satisfaisant  que  le  précédent. 
Il  a,  en  effet,  permis  la  distribution  d'un  dividende  de 
18  fr.,  contre  J7  fr.  en  1901-1902,  les  bénéliecs  s'étant 
élevés  à  359.932  liv.  t.,  soit  une  augmentation  de- 
GO.tj'iO  liv.  t.  d'une  année  à  l'autre.  En  application  de 
l'article  7  du  cahier  des  charges,  la  répartition  de  ces 
profits,  comparée  à  celle  des  bénétices  de  l'exercice 
1901-1902,  s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1'.  toi  1-01  1901-0-J 

(Livras  turques 

Bénéfices  nets  de  l'exercice                       299.292.  359.932 

Moins  : 

Intérêt  8  o/o  du  capital                            140.800  140.800 

158.492  219.132 

A  déduira  : 

Part  des  fondateurs  5  0/0  de  ce  solde.         7.925  10.956 

Soldes                             150.5ti7  208.176 

Ces  soldes  ont  été  partages  comme  suit  par  les  co- 
intéressés  : 

Exercices 

1901-02       1902  03 

(Livres  turques) 

30 "0/0  au  Gouvernement   45.170'  62.452 

35  0/0  à  la  Dette  Publ  ique  ut  (  on  m  ne. .  52.698  72.862' 
35  0/0  aux  actionnaires   52.699  72.862 

Sommes  ('-gales   150.567      208. 17G 

La  part  des  actionnaires  s'est  donc  chiffrée  ainsi  : 

Exercices 

198T-02  1902-03 
Livres  turques 

Intérêt  do  8  0/0  sur  le  capital   140.800'  140  800 

Participation  dans  les  bénéfices   52.699  72:862' 

Ensemble   193.4!)!)  213.662 

Quant  à  la  répartition,  elle  s'est  effectuée  comme 
ci-dessous  : 

Exercices 
19M-02  I902r03 
Livres  turques 

Dividende  de  17  fr.  en  1901-02,  et  de  18  fr. 

en  1902-03   149.600  158.400 

Réserve  statutaire   9.675  10.683 

Réserve  supplémentaire   31  908  41.800 

Tantième  au  Conseil  d'administration   2.316  2.779 

Totaux  comme  plus  haut  . . .    193  499   213  002 

Dans  un  discours  qu'il  a  prononcé  à  la  suite-  de 
ta  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration, 
M.  le  baron  de  Xeulli/.e  a  rappelé  que,  l'année  der- 
rière, M.  le  commandant  Bterger,  qui  présidait,  l'as- 
semblée générale,  exprimait  son  ferme  espoir  de 
voir  continuer,  au  cours  du  dix-neuvième  exercice  de 
la  Société,  le  mouvement  (l'améliorât ion  progressive 
survenue  dans  ses  affaires.  Cet  espoir  s'est  heureu- 
sement réalisé.  Mais,  pour  atteindre  ce.  résultat,  la 
Régie  coïntéressêe  a  du,  dans  sa  lutte  avec  la  contre- 
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bande,  s'imposer  de  nouveaux  sacrifices  en  portant  ses 
frais  de  surveillance  de  236.736  liv.  t.,  montant  accusé, 
en  1901- 1902,  à  25M.5U  liv.  t.,  soit  une  augmentation, 
d'une  année  à  l'autre,  de  1(5.815  liv.  t.  Le  Conseil  d'ad- 
ministration n'a  cependant  cessé  d'attirer  l'attention 
du  Gouvernement  impérial  sur  les  causes  de  cet  accrois- 
sement de  dépenses  et  sur  le  préjudice  qui  en  résulte 
non  seulement  pour  les  actionnaires,  mais  aussi,  et 
même  surtout,  pour  les  finances  de  l'Empire.  L'Etat 
aurait  donc  dû  déjà,  semble-t-il,  et  en  dehors  du  droit 
légal  incontestable  à  l'assistance  des  pouvoirs  publics 
que  la  Régie  détient,  lui  donner  tout  son  concours, 
sans  lequel  les  efforts  et  les  sacrifices  de  la  Société  ne 
sauraient  être  suffisamment  efficaces. 

Pour  faire  apprécier  les  effets  directs  et  immédiats 
de  l'Administration  gouvernementale  sur  les  affaires 
de  la  Régie,  M.  le  baron  de  Neuflize  a  cité  ce  fait  :  que 
dans  des  provinces  gouvernées  par  des  fonctionnaires 
pénétrés  des  vrais  intérêts  du  pays,  la  contrebande  est 
poursuivie  et  réprimée,  et  que,  par  suite,  les  recettes 
de  la  Régie  coïntéressée  suivent  une  marche  ascendante. 
Mais  dés  que  le  titulaire  vient,  dans  ces  mêmes  vil- 
layets,  à  être  changé,  et  qu'il  est  remplacé  par  un  Gou- 
verneur qui  n'est  pas  doué  des  mêmes  dispositions  ni 
de  la  même  énergie,  la  contrebande  fait  sa  réappari- 
tion avec  un  redoublement  d'énergie,  et  l'on  voit  les 
recettes  de  la  Société  subitement  arrêtées  dans  leur 
mouvement  progressif,  subir  des  baisses  graduelles 
qui,  dans  certaines  régions,  sont  arrivées  à  représenter 
jusqu'à  25  0/0  de  la  vente  totale  de  ces  pays.  On  se 
rend  compte  alors  des  efforts  du  Conseil  d'administra- 
tion pour  parvenir,  avec  ses  seuls  moyens,  à  sauve- 
garder les  intérêts  dont  il  a  la  gestion.  Toutefois  les 
résultats  obtenus  sont  un  sûr  garant  qu'il  ne  se  laissera 
pas  décourager  par  les  difficultés  de  sa  tâche,  et  c'est 
avec  plaisir  que  l'on  a  appris,  de  la  bouche  même  de 
M.  le  baron  de  Neuflize,  que  le  produit  net  des  ventes, 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  sociale  en 
cours,  accusait  déjà  sur  le  semestre  correspondant  de 
l'exercice  précédent,  une  augmentation  de  plus  de 
110.000  livres  turques.  Toutefois  le  président  a  ajouté 
que  l'abondance  de  la  récolte  actuelle  n'était  pas  sans 
causer  au  Conseil  quelques  préoccupations  pour  l'ave- 
nir. En  effet,  en  1902-1903,  les  tabacs  turcs  ont  été  très 
demandés  par  l'exportation  qui  paya,  pour  les  obtenir, 
des  prix  exorbitants  que  l'on  n'avait  pas  encore  atteints. 
Aussi  un  très  grand  nombrè  de  cultivateurs  renoncè- 
rent-ils à  leurs  cultures  habituelles  pour  s'adonner 
exclusivement  à  celle  du  tabac,  qui  est  ainsi  arrivée  à 
prendre  des  proportions  extraordinaires.  On  se  trouve 
donc,  en  ce  moment,  en  présence  d'une  surproduction 
considérable  et,  d'autre  part,  le  commerce  dont  les 
demandes  ont  créé  cet  état  de  choses,  ne  paraît  pas, 
cette  année,  être  dans  les  mêmes  dispositions  qu'aupa- 
ravant. 

En  dépit  de  tout,  la  Société  de  (a  Régie  coinléressée 
des  Tabacs  Ottomans  continue,  avec  persévérance,  à 
faire  toul  ce  qui  peut  dépendre  d'elle  pour  assurer  le 
succès  de  l'entreprise  qu'elle  a  assumée,  et  il  faut  re- 
connaître que  ses  efforts  portent  des  fruits.  Au  reste, 
voici  le  relevé  de  ses  opérations  pour  les  six  dernières 
années  : 

Montant  Bénéfices 
des  ventes         nets  Dividendes 


(Livres  turques)  (Francs) 

1897-  1893   1.632.176  63.975  7  » 

1898-  1899   1.753.127  90.299  10  » 

1899-  1900   1.948.212  265.939  16  » 

1900-  1901    1.970.000  277.761  16  » 

1901-  1902    2.003.605  299,292  17  » 

1902-  1903   2.161.217  359.292  18  » 


Rappelons  qué  l'exercice  1897-1898  avait  été  pari ien- 
tièremeni  éprouvé  par  suite  de  la  fraude  et  de  la  con- 
currence. 

Les  deux  derniers  bilans  de  la  Société  se  comparent 
ainsi  : 


Bilan  au  28  février 
1902  1903 


Actif  (En  liv.  lurq.) 

Valeurs  liquides   667.557  -  458.578 

—  engagées   184.113  208.733 

Biens,  meubles  et  immeubles   427.232  422.590 

Tabacs  en  feuilles    678.914  818.999 

—  manufacturés  '  72.654  72.353 

Fournitures  e(  emballages   61.848  64.064 

Débiteurs  divers   109.938  196.521 

Comptes  d'ordre   57.051  69.861 

2.259.307"  2.311.699 


Pa'sif 

Capital  versé   1.760.000  1.760.C00 

Effets  à  payer   2.486  4.606 

Cautionnements  divers   810  910 

Réserves   69 . 424  65 . 822 

Comptes  créditeurs   82.548  58.498 

—      d'ordre   53.747  61.931 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   299.292  359.932 


2.259.307  2.311.699 


La  situation  financière  de  la  Société  est  toujours  li  és 
bonne,  puisque  son  passif  n'atteint  que  125.945  livres 
turques.  Nous  répéterons  aujourd'hui  que  c'est  là  un 
point  qui  vient  s'ajouter  aux  perspectives  d'avenir  de 
la  Société  dont  le  monopole  n'expire  qu'en  1914,  et  qui 
est  à  prendre  en  considération  quand  on  veut  évaluer 
la  valeur  intrinsèque  des  actions. 

A.  Lechenet. 


MANIFESTATIONS  POUR  LA  PAIX 


Il  s'est  passé  cette  semaine,  dans  le  domaine  de  la 
politique  internationale  des  faits  intéressants  qui 
peuvent  avoir  une  influence  pour  le  maintien  de  la  paix 
dans  le  monde. 

Le  premier  de  ces  événements  est  la  visite  des  re- 
présentants de  l'Association  Commerciale  Internatio- 
nale de  la  Cité  de  Londres  au  Comité  républicain  du 
Commerce  et  de  l'Industrie.  Deux  cents  délégués  lon- 
doniens du  «  Commercial  Association  »  ont  été  pendant 
trois  jours  les  hôtes  fêtés,  choyés  —  et  heureux  —  des 
délégués  du  commerce  parisien  : 

«  S'il  fallait  noter,  dit  le  Temps,  toutes  les  particu- 
larités qui  ont  mérité  d'être  relevées  pendant  ces  trois 
journées,  dans  la  manière  d'être  et  de  s'exprimer  de 
nos  hôtes,  on  aurait  fort  à  faire.  Ce  qu'il  importe  de 
constater,  c'est  le  crescendo  qui  s'est  manifesté  dans 
leurs  toasts,  toutes  les  fois  qu'ils  ont  eu  à  parler  de  la 
France  et  de  la  sympathie  que  le  peuple  anglais  lui  a 
vouée  depuis  les  derniers  événements.  » 

Un  des  membres  les  plus  distingués  delà  Délégation 
anglaise  parlant  du  rapprochement  anglo-français 
qu'avait  déjà  révélé  la  visite  du  roi  Edouard  VII  a  dit  : 

«  Ce  rapprochement,  voilà  dix  ans  que  j'y  travaille, 
et  c'est  ma  plus  grande  joie  de  le  voir  se  réaliser  au- 
jourd'hui. Les  débats*  ont  été  pénibles.  Des  deux  côtés 
il  fallait  préparer  le  terrain,  instruire  et  diriger  l'opi- 
nion, montrer  entre  les  deux  peuples,  sous  un  antago- 
nisme superficiel  de  caractères,  d'habitudes  et  de  tem- 
péraments, la  connexité  des  intérêts,  l'union  étroite  des 
goûts  et  des  intelligences  dans  le  domaine  de  la  haute 
culture,  la  confiance  commune  dans  un  avenir  meilleur 
par  la  propagation  des  idées  de  civilisation  et  de 
progrès. 

«  Ce  fut  long.  Lord  Dufferin  fut  le  premier  qui  nous 
y  ajda  sérieusement.  Le  président  Loubet,  en  1900,  y 
contribua  beaucoup,  à  son  tour,  par  la  façon  dont  il 
reçut,  à  Rambouillet,  les  délégués  des  Chambres  an- 
glaises de  Commerce  dont  l'Association  m'avait  élu 
président.  Depuis,  nous  n'avons  cessé  de  gagner  du 
terrain.  Nos  vieux,  aujourd'hui,  sont  comblés.  Il  n'y  a 
plus  de  raison,  désormais,  pour  ne  pas  nous  entendre 
toujours.  Nousne  sommes  arrivés  à  nous  entendre,  que 
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parce  que- noua  nous  sommes  compris.  Ce  qui  esl  fondé 
sur  la  raison  a  toutes  les  raisons  possibles  de  durer.  » 

On  a  va  il  cru  pouvoir  affirmer,  dans  certains-milieux, 
que  ce  rapprochement  anglo-français  portail  ombrage 
à  la  Russie  et  ébranlait  La  solidité  de  l'alliance  franco- 
russe. 

L'inanité  de  ces  craintes  a  été  démontrée  par  les 
termes  de  la  lettre  autographe  du  Tsar,  remise  à 
M.  Loubet  par  te  comte  Lamsdorf. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  de  Russie,  venu 
à  Paris  pour  s'entendre  sur  certaines  questions  spé- 
ciales avec. M.  Delcassé,  a  remis  au  Président  de  la 
République  une  lettre  de  l'Empereur  Nicolas  II,  où 
celui-ci,  après  lui  avoir  renouvelé  l'assurance  de  ses 
sentiments  affectueux,  exprime  la  satisfaction  que  lui 
l'ail  éprouver  tout  ce  qui  arrive  pour  la  France.  C'est 
ainsi  qu'il  a  accueilli  avec  une  profonde  sympathie  le 
récent  arrangement  avec  l'Angleterre  et  le  rapproche- 
ment heureusement  effectué  avec  l'Italie. 

Dans  ces  événements,  l'Empereur  voit  un  gage  nou- 
veau du  maintien  de  la  paix  générale,  qui  est  le  but 
constant  de  sa  politique  comme  de  celle  du  Gouverne- 
ment français,  et  par  conséquent  une  raison  de  plus 
pour  que  les  nations  amies  et  alliées,  sûres  l'une  de 
l'autre,  continuent  à  manifester  en  toute  occasion  leur 
parfaite  conformité  de  vues  et  leur  solidarité  basée  sur 
leur  sympathie  mutuelle  et  sur  leurs  intérêts  respec- 
tifs. 

Voilà  l'affirmation  très  nette  que  l'évolution  diplo- 
matique, dont  la  France  peut  se  féliciter,  cause  autant 
de  satisfaction  et  de  confiance  à  Saint-Pétersbourg  qu'à 
Paris. 

G.  B. 


BIBLIOGRAPHIE 


Jules  Ferry,  par  M.  Alfred  Rambaud  (1) 

Le  moment  est-il  venu  d'écrire  une  histoire  de  Jules 
Ferry?  C'est  la  question  q\\e  s'est  posée  l'auteur  de  ce 
livre,  M.  Alfred  Rambaud,  et  ii  a  bien  fait  de  la  résou- 
dre affirmativement,  puisque  cela  nous  vaut  son  ou- 
vrage si  intéressant,  et  qui  est  mieux  qu'une  «  ébau- 
che -comme  il  l'appelle,  sur  ce  véritable  homme  d'Etat, 

«  Pour  se  risquer  dans  un  essai  d'histoire  si  contem- 
poraine, dit-il,  il  ne  suffit  pas  d'avoir  sous  la  main  une 
masse  d'informations;  il  faut  être  jusqu'à  un  certain 
point  dégagé  des  passions  qui  agitèrent  nos  devanciers  ; 
il  faut  aussi  trouver  un  public  qui  consente  à  s'en  dé- 
gager, ne  fût-ce  qu'un  moment  pour  lire  et  écouter.  » 

En  lisant  le  livre  de  M.  Rambaud,  on  s'aperçoit  aisé- 
ment que  si  une  partie  de  l'œuvre  de  Jules  Ferry  peut 
encore  à  l'heure  actuelle  soulever  quelques  susceptibi- 
lités, il  en  est  une  autre,  l'œuvre  coloniale  «  sur  la- 
quelle les  opinions  sont  assises  et  pour  laquelle  sa  mé- 
moire peut  bénéficier  de  l'assentiment  à  peu  près 
général  ». 

C'est,  tout  d'abord,  en  sa  qualité  de  «  colonial  »  que 
Jules  Ferry  appartient  aux  économistes. 

M.  Rambaud  n'a  pas  de  peine  à  établir  que  Jules 
Ferry  a  montré  pour  nos  grandes  entreprises  coloniales 
une  grande  sûreté  de  coup  d'oeil  :  »  qu'il  fallut  les 
engager  au  moment  où  Jules  Ferry  les  engagea,  il  n'est 
personne  qui  puisse  aujourd'hui'  le  contester.  Il  est 
même  permis  d'ajouter  que  s'il  n'avait  pas  pris  à  temps 
ces  hardies  initiatives,  très  probablement  nous  ne 
posséderions  ni  la  Tunisie,  ni  Madagascar,  ni  l'Annani- 
Tonkin,  ni  le  Congo  déjà  envahi  par  les  bandes 
de  l'Association  belge.  Quand  on  relit  aujourd'hui  les 
critiques  qui  si'  formulèrent  alors,  soit  contre  le  prin- 
cipe même  de  ces  entreprises,  soit  contre  la  manière 
dont  elles  furent  conduites,  on  est  frappé  de  leur 
injustice,  souvent  de  leur  puérilité  et  tout  au  moins  de 
leur  exagération.  » 

Après  s'être  longuement  étendu  sur  l'œuvre  colo- 


(1)  Paris,  librairie  Pion,  1  vol,  in-X\ 


niale  de  Jules  Ferry,  M.  Rambaud  consacre  quelques 
pages  à  l'oMivre  accomplie  par  son  ministre  de  l'agri- 
culture, M.  Méline,  et,  par  suite,  aux  vues  et  discours 
de  Jules  Ferry  en  matière  économique. 

«  Sur  les  questions  de  cet  ordre,  dit-il,  il  était  admi- 
rablement préparé  :  il  représentait  un  pays  devenu 
industriel,  en  grande  partie  grâce  à  l'immigration  des 
industries  alsaciennes  ;  il  avait  été,  après  Tirard,  pré- 
sident de  la  Commission  des  Douanes;  il  avait  poussé 
à  fond  l'étude  technique  de  nos  grandes  industries; 
les  notes  qu'il  a  laissées  sur  les  prix  de  revient  de  la 
lilalure  du  colon  sont  un  chef-d'o'uvre  de  précision. 

"  Si, en  théorie,  il  inclinait  vers  les  doctrines  du  libre- 
échange, il  comprenait  que,  dans  ta  situation  qu'avaient 
faite  à  la  France  les  dépenses  de  la  dernière  guerre,  le 
paiement  de  l'indemnité  allemande,  l'accroissement 
énorme  des  charges  publiques,  nos  industries  aussi 
bien  que  notre  agriculture  pouvaient  légitimement  ré- 
clamer une  protection.  » 

Les  discussions  qui  eurent  lieu  sous  son  ministère 
et  auxquelles  Jules  Ferry  prit  part,  furent  une  prépa- 
ration à  la  révolution  économique  qui  devait  s'opérer 
neuf  années  plus  tard,  à  l'expirât  ii  m  des  traités  de 
commerce,  par  la  loi  douanière  du  11  janvier  1892. 

«  On  s'est  ataché  précisément,  disait  Jules  Ferry  à 
la  Chambre  en  1884,  en  face  du  grand  inconnu  qui 
pèse  sur  les  destinées  industrh  lies  du  inonde,  à  mar- 
quer le  pas  en  quelque  sorte,  se  réservant  pour  les  gé- 
nérations futures.  » 

Nous  avons  voulu  nous  borner  ici  à  attirer  l'atten- 
tion sur  le  colonial  et  l'économiste,  mais  dans  le  très 
remarquable  livre  de  M.  Rambaud  on  trouvera  exposé, 
expliqué  et  apprécié  l'orateur,  le  publiciste,  le  polé- 
miste, l'éducateur,  le  jurisconsulte,  l'administrateur  et 
le  diplomate,  c'est-à-dire  en  somme  l'œuvre  immense 
et  l'existence  si  pleine  de  ce  noble  serviteur  de  la 
France. 

E.  T. 


Information  Économises  et  Financières 


Emission  du  Crédit  Foncier  de  France.  —  Notre 
grand  Etablissement  hypothécaire  procédera,  vers  la 
tin  du  mois  courant,  à  l'émission  d'un  emprunt  hypo- 
thécaire de  300  millions  do  francs,  divisé  en  (100.000 
obligations  de  500  francs  à  lots,  rapportant  3  0/0  d'in- 
térêt annuel. 

La  date  et  les  conditions  spéciales  de  cette  émission 
seront  fixées  ultérieurement. 


Le  régime  futur  du  gaz  à  Paris.  —  En  même 
temps  que  la  Commission  extra-municipale,  à  laquelle 
le  Préfet  de  la  Seine  a  demandé  des  avis  pour  élahorer 
le  projet  d'organisation  administrative  de  l'exploita- 
tion du  gaz  en  régie  directe  poursuit  activement  ses 
éludes,  M.  le  Dr  Navarre,  qui  préside  la  Commission 
du  Conseil  municipal,  multiplie  les  séances  de  cette 
Commission,  formée  uniquement,  on  le  sait,  des  mem- 
bres de  l'Assemblée  communale  ayant  voté  en  faveur 
de  la  régie.  Kilo  siège  plusieurs  fois  par  semaine. 

Dans  une  de  ses  dernières  séances  elle  a  chargé  M. Ghau- 
tard  de  préparer  une  proposition,  qui  serait  de  suite 
présentée  à  l'acceptation  du  Conseil  municipal,  pour 
régler  les  conditions  d'amortissement  de  l'emprunt  de 
100  millions  de  francs  dont  la  Ville  demande  l'émis- 
sion, en  vue  de  rembourser  ses  avances  pour  l'abaisse- 
ment prématuré  du  prix  de  vente  du  gaz  à  20  centimes. 
Le  Ministre  de  l'Intérieur  et  le  Préfet  de  la  Seine  en- 
visageaient une  durée  de  vingt  ans  pour  amortir  ces 
100  millions,  et  une  surtaxe  de  3  centimes  par  mètre 
cube  de  gaz  vendu  à  partir  de  1906  pour  le  service  des 
intérêts  et  le  remboursement  de  cette  somme.  îLa 
durée  parait  à  la  Commission  trop  courte  et  la  surtaxe 
trop  élevée. 

Une  autre  difficulté  s'est  présentée,  d'ordre  budgé- 
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taire,  qui  n'a  qu'une  importance  de  fait  très  minime, 
mais  que  les  conseillers  municipaux  considèrent  comme 
de  nature  à  leur  nuire  dans  l'esprit  des  électeurs  mal 
informés.  L'Administration  estimait  que,  d'ici  à  1900, 
les  intérêts  des  si  tînmes  ainsi  avancées  ou  empruntées 
pourraient  être  payés  par  le  budget  municipal.  On  ne 
veut  à  aucun  prix  de  cette  combinaison  qui  pourrait 
donner  lieu  à  des  affirmations  électorales  fâcheuses  : 
par  exemple,  qu'en  fait,  on  met  à  la  charge  des  con- 
tribuables, rabaissement  anticipé  du  prix  du  gaz. 

L)  antre  part,  en  vue  de  pouvoir  permettre  à  la  future 
régie  de  vendre  le  gaz  aussi  bon  marché  que  possible, 
on  désire  porter  la  durée  de  l'amortissement  de  20  à  50 
ou  à  60  ans,  afin  d'abaisser  d'un  tiers  ou  moitié  la  sur- 
taxe de  3 centimes  due  à  ce  remboursement  de  100  mil- 
lions. Ce  désir  sera-t-il  accueilli  par  les  pouvoirs 
publics?  Les  précédents  font  craindre  qu'il  n'en  sera 
rien. 

Enfin  on  annonce  qu'une  nouvelle  combinaison, 
mutuellement  avantageuse,  s'élabore  dans  les  bureaux 
de  la  Gonxp&gnàe  Parisienne  du  Gaz  et  sera  très  pro- 
chainement présentée  au  Conseil  Municipal. 


L'Enquête  sur  les  demandes  de  la  Compagnie 
des  Omnibus.  —  La  Compagnie  Générale  des  Omni- 
bus a,  on  s'en  souvient,  proposé  de  remanier  presque 
totalement  son  exploitation.  Elle  a  demandé,  notam- 
ment, la  modification  des  itinéraires  de  cerl  aines  lignes 
d'omnibus,  la  disparition  de  quelques  autres  ou  leur 
remplacement  par  des  lignes  nouvelles. 

D'autre  part,  au  point  de  vue  des  tarifs,  elle  a  de- 
mandé qu'aux  prix  fermes  actuels  (30 cent,  à  l'intérieur 
et  15  cent,  à  l'impériale)  on  substitue  des  prix  calculés 
sur  la  longueur  du  parcours  effectué,  en  sectionnant 
des  lignes  en  autant  de  portions  qu'elles  comprendront 
des  longueurs  de3  kilomètres.  Les  prix  seraient  pour  la 
première  section  parcourue  de  quinze  centimes  à  l'in- 
térieur et  de  dix  centimes  à  l'impériale  et,  moyennant 
un  supplément  de  cinq  centimes,  le  voyageur  pour- 
rait continuer  d'une  section  à  une  suivante.  Cette  com- 
binaison semble  devoir  avantager  le  grand  public, 
celui  qui  circule  le  plus. 

Enfin,  pour  les  lignes  de  tramways  à  traction  méca- 
nique et  dont  elle  est  concessionnaire,  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  sollicitait  la  substitution  du 
trolley  aux  autres  systèmes  de  traction  électrique  ou  à. 
vapeur  sur  presque  les  deux  tiers  du  parcours  de  ces 
lignes. 

Le  Conseil  municipal  va  bientôt  être  appelé  à  exami- 
ner les  résultats  de  l'enquête  à  Laquelle  ces  demandes 
viennent  d'être  soumises  dans  les  mairies  d'arrondis- 
sement. 

La  Commission  chargée  d'étudier  les  résultats  de 
.cette  enquête  a  admis  un  certain  nombre  des.modifi- 
cations  d'itinéraire  ou  de  substitution  des  lignes 
d'omnibus.  Elle  a  également  admis  le  principe  de  la 
modification  des  tarifs  au  moyen  du  sectionnement 
des  lignes  qui,  en  moyenne,  reste  fixé  aux  environs  de 
3  kilomètres.  Une  seule  ligne,  n'ayant  environ  que 
3.(1(111  mètres  de  parcours,  ne  serait  pas  sectionnée. 

Mais  la  Commission,  bien  qu'une  grande  partie  de 
ses  membres  soit  d'avis  de  tolérer  le  trollev  dans  les 
quartiers  excentriques,  à  peu  près  jusqu'à  la  limite  des 
anciens  boulevards  extérieurs,  a  fait  ses  réserves  quant 
à  l'acceptation  du  trolley  dans  Paris.  C'est  sur  cette 
question  que  portera  la  principale  discussion  au  Con- 
sei I  municipal. 

Les  améliorations  de  tarifs  sont,  dans  les  demandes 
de  la  Compagnie,  liées  à  l'autorisation  de  se  servir  du 
trolley,  sinon  jusqu'au  centre  de  la  ville,  au  moins 
dans  tous  les  quartiers  où  les  préoccupations  purement, 
•esthétiques  ne  sont  pas  prédominantes.  Si  le  principe 
'jnêmeelail  rejeté,  il  est  :'i  craindre  que  l'ensemble  du 
projet  n'aille  à  vau-l'eau. 


Canal  de  Panama.--  Nous  écrivions,  le  23  octobre: 
«  Le  Congrès  colombien,  qui  dovait   se  .séparer  le 


20  octobre,  est  encore  en  session,  et  l'opposition  faite 
par  lui  au  projet  américain  cause  dans  ce  pays  une 
agitation  qui  pourrait  prendre  de  graves  proportions 
et  l'aire  faire  un  pas  décisif  aux  projets  séparatifs  de  la 
province  de  Panama.  » 

Les  événements  nous  ont  donné  raison  :  la  révolu- 
tion projetée  a  éclaté  le  3  novembre  et,  en  quelques 
heures,  elle  a  été  maîtresse  du  pays.  A  Panama,  les 
officiers  de  l'armée  et  de  la  marine  colombienne,  le 
Gouvernement  et  toutes  les  autorités  sont  prisonniers 
des  insurgés,  qui  ont  organisé  un  Gouvernement  avec 
trois  Consuls  et  un  Ministère.  Tous  les  croiseurs  co- 
lombiens stationnés  sur  la  côte  ont  été  capturés. 

Un  soulèvement  analogue  serait  projeté  à  Colon.  Les 
.Etats-Unis  veulent  assurer  la  protection  de  leurs  inté- 
rêts. En  attendant,  ils  ont  rompu  les  négociations  avec 
La  Colombie  au  sujet  du  canal  de  Panama.  Le  Ministre 
américain  à  Bogota,  M.  Beaupré,  a  été  rappelé,  et 
M.  Hay  a  fait  savoir  que  les  négociations  ne-seront  pas 
reprises  tant  que  la  Colombie  ne  fera  pas  des  proposi- 
tions raisonnables. 

■Voici  la  dernière  dépêche  reçue  : 

\V;i^hiug'on,  4  novembre. 

Un  télégramme  >le  Panama  demande  aux  Etats-Unis  de 
reconnaître  le  nouveau  Gouvernement  de  l'isthme.  Les  hauts 
fonctionnaires  américains  qui  ignorent  encore  la  composition 
clo  ce  Gouvernement  n'ont  pris  aucune  décision. 

On  dit  que,  si  la  protestation  du  consul  américain  no  sufit 
pas,  le  Boston,  qui  se  rend  à  Panama,  s'emparera  de  la  ca- 
nonnière colombienne. 

Le  bombardement  a  eu  lieu  en  violation  des  règles  de  la 
guerre  ;  il  n'a  pas  été  précédé  de  l'avis  obligatoire  ;  il  entrave 
la  liberté  du  transit  à  travers  l'isthme,  liberté  que  les  Etats- 
Unis  se  sont  engagés  par  traité  à  maintenir. 

Des  agents  secrets  des  Etats-Unis  ont  envoyé  des  informa- 
tions qui  font  prévoir  le  -succès  détinitif  de  la  révolution. 

La  situation  se  complique  du  fait  que  la  tète  du  chemin  de 
fer  do  Panama  est  occupée  par  les  troupes  colombiennes  et 
l'autre  extrémité  par  les  révolutionnaires. 

Les  instructions  données  aux  commandants  des  navires  de 
guerre  américains  portent  que  ceux-ci  doivent  protéger  les 
intérêts  américains  sur.  tous  les  points  où  ils  sont  menacés  et 
faire  tous  leurs  efforts  pour  éviter  l'effusion  du  sang.  Les 
Etats-Unis  vont  s'interposer  dans  les  troubles  de  J'islhnie 
d'une  façon  beaucoup  plus  active  qu'ils  ne  l'ont  fait  jusqu'ici. 
A  en  juger  par  les  .préparatifs  du  département  de  la  marine, 
la  démonstration  navale  que  les  Etats-Unis  vont  faire  dans 
l'isthme  scia  la  plus  imposante  qui  ait  été'  faite  depuis  bien 
des  années.  Il  est  hors  de  doute  que  les  Etats-Unis  vont 
débarquer  des  soldats  et  des  marins  pour  protéger  les  têtes 
de  ligue. 

Ces  événements  ne  pouvaient  manquer  d'avoir  leur 
effet  sur  le  marché  des  actions  de  la  Compagnie  Nou- 
uèlle  du  Canal  de  Panama.  Le  marché  les  a  portées  de 
69  à  81  fr.  50. 


Société  des  Sucreries  et  Raffineries  Say.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  17  courant  pour  exami- 
ner les  comptes  de  l'exercice  1902-1903  clos  le  80  sep- 
tembre dernier.  Voici  le  bilan  arrêté  à  cette  date,  et 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  >au 

30  sept.  18Q2  30  sept.  1903 

Actif  (En  francs) 

baisse    3.426.653  34  1.343.950  30 

Portefeuille    . . .'    1.742.429  88  1.014.879  73 

Banquiers   14.605.966  22  7.807.345  59 

Débiteurs  divers   9.609.358  92  5.433.209  42 

Sucreries  ;  compte  courant  au  -««.«•. 

31-acÈ&t}                  .   ...  848.380  30  944.708  05 

Frais  de  constitution.:.:   630.025  72  104.354  80 

•Immobilisations  :  appâte....  44.730.600  60  43.740.795  70 

Acquisitions  nouvelles   5.638.717  31  7.276.290  78 

Approvisionnements   10.125.880  »  14.424.099  » 

Acompte  de  dividende   1.600.000    »  1.600.000  ■ 


Total  de  L'aetii.. 


92.958.012  29  83  689,633  37 
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Passif 

Capital-actions   82.000.000  » 

Obligations   28.7li0.000  » 

Réserve  légale   986.288  75 

Comptes  courants  : 
Régie,  douanes,  divers  22.452.380  93   13.129.001  0G 

Intérêts  et  amortissements  ac- 
quis aux  obligations   377.490  » 

Prélèvements  statutaires   908.020  G5 

Acceptations  :  effets  a  payer..  9.236  » 

Profits  et  pertes,  déduction 
faite  de  la  dotation  de  la 
réserve  légale  et  des  autres 

prélèvements  statutaires   7.464.595  96 

Total  du  passif...    92. 958.012  29 


32.000.000  » 
28.397.500  » 
1.242.126  40 


377.400  » 
886.902  13 
46.775  » 


7.609.928  78 
83.689.633  37 


Lu  t'ait,  les  bénéfices  uééls  se  sont  établis  comme 
suit  : 

Exercices 


1901 1902 


1868-1903 


Avoîr  iFranGs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice. . . .  5.273.270  76  5.181.270  30 
Solde  cepoité   3.255.865  80     3.468.072  01 

Bénéfices  disponibles.     8.529  140  5G     8.649.342  31 


Voici  la  répartition  que  proposera  le  Conseil  d'admi- 
nistration. Nous  la  comparons  à  celle  votée  l'année 
dernière  : 

Exercices 


1962-1903 


(Francs) 

Réserve  légale                              255.837  65  251.437  94 

Autres.prélèvomenls  statutaires       808.706  95  787.975  59 

Dividende                                3.840.000   »  3. 840. 000  » 

Tantièmes  du  Conseil                    156.523  95  152.511  40 

Report  à  nouveau                       3.4G8.072  01  3.617.417  38 

8.529.140  56  8.649.342  31 


Le  dividende  sera  donc  maintenu  à  60  francs  par 
action.  Rappelons  que  depuis  sa  constitution,  qui 
remonte  à  1898,  cette  Société  a  procédé  aux  répartitions 
suivantes  : 

Dividende  Cours  moyen 

Exercices  par  an  Années      des  actions 


1898-  1890 . 

1899-  1900 . 

1900-  1901 . 

1901-  1902 . 


(Francs) 
50  » 
60  •» 
60  » 
60  » 


1899. 
1890. 
1901. 
1902. 


(Francs 
1.041  ,, 
1.199  .. 
1.110  » 

906  » 


Cours  actuel   1.020  » 

Nous  nous  réservons  do  revenir  sur  cette  entrepri.se 
après  l'assemblée  générale  des  actionnaires.  En  atten- 
dant, observons  que  pour  le  dernier  exercice,  les  béné- 
fices sont  en  légère  diminution  sur  ceux  de  1901-1902. 


Le  Président  Porfirio  Diaz.  —  Le  bruit  a  couru 
qu'un  attentai  aurait  été  dirigé  contre  le  général  Por- 
firio '.Diaz,  président  de  la  République  du  Mexique. 
Nous  sommes  autorisés  à  donner  un  démenti  complet 
;i  Cette  information. 

Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  — 

Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  le  3 "courant 
dans  le  Journal  nf/iciel  los  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Twmwms  français  pour  le  premier  trimestre  des 
années  1902  et  190b. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 


Tramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  30  de  la  loi  du  11  juin  1880 

1s"  I  riniesliv 
1902  1903 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil,.  2.648  3.020 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  2.615  3.024 

Dépenses  d'établissement  au  31 

mars  .  Fr.  1P8.059.441  148.022.393 

Recettes  d'exploitation  du  l4'  jan- 
vier au  31  mars  Fr.  1.698.007  1.962.114 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  1.773.823  2.084.818 

Produit  net  Fr.  —  75.816     —  122.704 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  649  654 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  676  695 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  —       27     —  41 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  des  Voies  ferrées  dm 
Dauphiné  qui  use  aussi  de  l'électricité  (fil  aérien;.  En 
outre,  une  Compagnie,  la  Société  des  Tramways  de  la 
Vienne,  emploie  encore,  comme  précédemment,  la 
traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son  réseau 
seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

1er  trimestre 
1902     "  19oTi 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mas  Kil.  488  495 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  491  501 

Dépenses    d'établissement  au  31 

mars  Fr.  43.744.556  45.272.769 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  31  mars  Fr.        970.167  1.046.337 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        796.831  819.031 

Produit  net  Fr.        173. 33G  227.306 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.974  2.088 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.623  1.635 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  351  453 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
parfit  aérien,  sauf  la  Société  du  -  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (239  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  l  'ompagnit  du  Chemin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enlin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  encore  do  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

1"  trimestre 

1902  1903 

Longueur  réellement  construite  -au 

31  mars  Kil.  265  282 

Moyenne  exploitée,  y   compris  les 

parcours  communs  Kil.  264  280 

Dépenses  d'établissement    au  31 

mars  Fr.    39.170.797  41.703.123 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  mars  Fr.  963.492  1.026.910 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  947.992  890.630 

l'n.duit  net  Fr.  15.500  136.280 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  3.649  3.6G7 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  3.591  3.181 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  58  480 

, La  Société 'du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  lil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «  Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
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les  Tramways  du  Déparlement  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

1"  trimestre 

1902  1903 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  480  487 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  C52  672 

Dépenses   d'établissement  au  31 

mars  Fr.  238.445.128  239.009.378 

Recettes  d'exploitation  du  ltr  jan- 
vier au  31  mars  Fr.  10.835.891     11 . 131  .G21 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  9. 450.078  9.498.655 

Produit  net  Fr.  1.379.813  1.632.966 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  16.619  16.565 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  14.503  14.135 

Produit  net  par  kilomètre....  Fr.  2.116  2.430 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Gên •'■raie  Parisienne  de  Tramways  se  sont  servi  encore 
largement  de  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Relleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  départements  »  : 

Tramxcays  pour  voyageurs  des  départements 

1er  trimestre 

1902  1903 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  1.145  1.232 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  1.185  1.279 

Dépenses  d'établissement   au  31 

mars                                   Fr.  290.671.430  321.983.486 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  mars                   Fr.  9.551.065  10.152.476 

Dépenses  d'exploitation   7.399.518  7.574.562 

Produit  net   2.151.547  2.577.914 

Recettes  par  kilomètre   8.060  7.938 

Dépenses  par  kilomètre   6.244  5.922 

Produit  net  par  kilomètre  .. .'   1.816  2.016 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

1er  trimestre 
1902  1903 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  5.026  5.516 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs'  Kil.  5.207  5.756 

Dépenses   d'établissement  au  31 

mars  Fr.    750.091.352  790.651.148 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  mars  Fr.     24.018.622  25.319.458 

Dépenses  d'exploitation   20.374.242  20.867.696 

Produit  net   3.644.380      4. 451. 702 

Recettes  par  kilomètre   4.613  4.41G 

Dépenses  par  kilomètre   3.913  3.040 

Produit  net  par  kilomètre   700  776 

Pas  plus  qu'en  1901,  le  rapport  des  dépenses  aux 
recettes  n'a  été  indiqué  en  1902  et  en  1903,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pouvait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploi- 
tation proprement  dite,  elle  accuse,  de  nouveau,  dans 
l'ensemble,  une  petite  amélioration. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
29  octobre 

Or   2.417.859.344 

Argent.  1.104.513.689 

3.522-373.034  ' 
Effets  échus  hier  à 
Portefeuille  Paris 


5  novembre 
2.402-677. o82 
1.104. 083. 26 


3. 506-760. 816 

recevoir  à  ce  jour 

Effets  Paris  

[  Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque   

Bénéfices  en  additions  au  capital . 

Loi  du  17  mai  1834  . . 


mobiTièrls  j  Ex-banques  département. 
es  '  Loi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


29  octobre 


3. 522. 373. 034 


45.446 
318. 747. 190 


441.686  867 
379.000 

163.148.729 
293.792.617 
180.000. 000 
10. 000. 000 
2.980-750 
99.620.893 
100. 000- 000 
4.000.000 
22.700.610 

4.916.936 
8.407.444 
120.904.534 


.293.709.952 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
.290  497  060 
21.487.258 
9.782.157 
216.977-207 
361.312-504 
73.424-895 
1.885-024 
8-460  517 
1.490.087 
83  377-733 


5-293-709-952 


5  novembre 


3.506.760.816- 


38.E64 
330.493.992 


408.409.013 
884-000 

189.363.848 
308-875-029 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4. 000. 000 
22.768.976 

5.352.065 
8.407-444 
120.332.351 


3.298  J93-744 


182.500-000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407.444 
4-367.696.835 

28-668-636 

10-194.823 
148.478.504 
368.291.371 

61.726.587 
1.832.264 
9.464.325 
1.490-087 

75-494.802 


5-298-293-744 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


9  nov. 

8  nov. 

7  nov. 

6  nov. 

5  nov. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  915.7 

4.071.9 

4.085.7 

4  288.8 

4.367.7 

Encaisse  or  

1.889.2 

2.300.2 

2.380.2 

2.532.9 

2.402.7 

—  argent  

1.167.0 

1  113  5 

1.098.3 

1.104.9 

1.104.1 

1.017.1 

844.0 

550  9 

693.2 

738.9 

Avances  aux  partie. 

483  4 

521.7 

494.2 

468.0 

498-2 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

286.5 

362.8 

79  5 

189.9 

148.5 

—  partie. 

516.8 

491.3 

536.9 

430.9 

430.0 

Taux  d'escompte . . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

6.193  3 

4  840  9 

2.994.9 

2.780.6 

4.112.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  octobre,  les  obligations  de  l'Emprunt  serbe 
5  0/0  or  1902  des  Monopoles  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  définitifs. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  1rs  obligations  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  Riga-Dvinsk  pourront  circuler  en  titres 
démunis  de  coupons.  Toutefois,  ces  obligations  devront  être 
accompagnées  du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de 
coupons. 

Par  décision  de  rassemblée  générale  du  13  juin  dernier,  le 
capital  de  la  Société  nouvelle  des  Etablissements  Decauville 
aîné  a  été  réduit  de  7.050.000  francs  à  3.525.060  francs,  au 
moyen  de  l'échange,  à  raison  de  deux  contre  nue,  des  70.50O 
actions  anciennes  de  100  francs  contre  35.250  actions  nouvelles 
de  100  francs,  libérées  cl  au  porteur. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  P  r  décembre  prochain,  les  35.250  actions  nouvelles  de 
ladite  Société  (coupon  n"  5  attaché,  teinte  chamois)  seront 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 
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Ces  titres  seront  inscrits  a  hi  première  partie  du  Hullelin 
île  lu  Col.'. 

A  partir  du  môme  jour,  1"  décembre,  les  actions  anciennes 
litres  blousé  qui  se  négocient  au  complaul  el  à  terme,  seronl 
supprimées  de  La  (  loto. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  :J1  oc- 
tobre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   2.9O0.0(i:i  70 

Retraits  de  fonds   8.786.380  M 

Excédent  de  retraits....     5.886.816  84 
Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  31  octobre  1903  : 
173.792.537  fr.  71. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  81  oc- 
tobre 1903  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  419.891  fr.  28; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 


Opérations  du  1"  au  30  septembre  1903 
Reçu  des  déposants  : 

Paris           349.581  vers. (dont   7.0561»" vers.)  0.959. 210  12 

Départent  219.675   —  (  —   12.217     —  2.459.223  67 

Ensemble.  569.256                 19. 270 '  9.418.439  79 

Pifvé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   7.133.468  27 

l'ayé  à  leurs  héritiers.  — Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.252.552  56 

Ensemble   8.386.020  83 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   252.617  » 

aux  noms  de  2.485  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  do   40.192.232  » 

réparties  entre  285.828  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   5.117.312  43 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales     5.3(58.536  74 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  <lu  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  do  no- 
vembre 1903,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 


Francs 

Prix  du  quintal   31  532 

Frais  de  panification   13  179 

Total   44  71 1 


Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"'  qualité  revient  à 
Ofr.  3493,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  l'r.  6986  :  soit  à  0  fr.  70. 


Octroi  de  Paris.  — Le  produit  de  l'Octroi  de  Paris  pour  le 
mois  d'octobre  écoulé,  présente  une  moins-vaine  de  218.051 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  di- 
minution de  172.213  fr.  par  rapport  aux  recettes  d'octobre 
1902.  Le  produit  des  dix  mois  écoulés  de  1903  présente  une 
moins-valuo  de  465.778  fr.  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires, et  une  diminution  do  92.972  fr.  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1902. 


Les  Conflits  du  Travail  et  leur  solution.  —  Le  nouveau 
livre  do  notre  éminent  confrère,  M.  Yves  Guyot,  «  Les  Con- 
flits du  Travail  et  leur  Solution  »,  n'est  pas  seulement  un 
exposé  de  ces  conflits  dans  noire  pays,  mais  aussi  en  Angle- 
terre et  aux  Etats-Unis.  Il  ne  se  contente  pas  de  signaler  le 
mal,  il  indique  un  remède. 

Sa  solution  est  la  transformation  des  Trade- Unions  en 
Sociétés  commerciales  de  travail,  qui  auront  pour  principal 
effet  d'élever  les  salaires,  sans  augmenter  le  prix  de  revient 


des  marchandises,  en  un  mot,  l'organisation  du  travail  sur 
dos  bases  vraiment  économiques. 

Nous  reviendrons  plus  en  détail  sur  ce  remarquable  ou- 
vrage gui  parait  aujourd'hui,  chez  l'éditeur  Fasquelle,  en  uu 
volume  de  la  Bibliothèque  Charpentier. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  8  au  14  octobre  1903  (41e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


tu  'fi 
—  "p 

Rec. 

)r.  de 

Recette 

s  unîtes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

S  ra 
S.  £7 

1903 

;^  <u 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.137 

1.123 

39.93» 

38.995 

+ 

939 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.280 

9.310 

9  120 

361.500 

355. 111(1 

+ 

5.590 

—   Chemins  Algériens 

513 

213 

201 

7.652 

7.937 

283 

Nord  

3-765 

4.798 

4. 532 

183.351 

179:566 

+ 

3-785- 

Ouest  

3.794 

3.S04 

3.S99 

146. 844 

143-319 

3-525 

Orléans  

7.050 

5  194 

5.060 

182. 050 

179  262 

+ 

2-788 

Est  

t.9±> 

3.861 

3.774 

147.411 

143.931 

+ 

3.480 

Midi  

3.706 

2.465 

2  443 

90.668 

87  851 

+ 

2.817 

898 

213 

191 

6.402 

6  111 

+ 

291 

1.137 

m 

201 

8.285 

1  614 

-r 

671 

296 

86 

69 

2.593 

2.703 

110 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

137 

82 

3  172 

3.146 

26 

103 

26 

31 

1.139 

1.154 

15 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  octobre  a  eu  lieu  d'une  façon 
normale,  avec  des  reports  peut-être  légèrement,  plus 
tendus  qu'auparavant,  c'est-à-dire  entre  3  et  3  1/4  0/0. 
Les  nouvelles  de  Londres  ont,  en  effet,  ces  derniers 
jours,  laissé  pressentir,  sur  cette  place,  un  certain  res- 
serrement des  capitaux.  Il  s'ensuit  que,  tout  d'abord,  la 
tendance  de  notre  Marché  est  restée  quelque  peu  hési- 
tante ;  mais,  hier,  la  Banque  d'Angleterre  n'ayant  pas 
modifié  son  taux  d'escompte,  les  lionnes  dispositions 
de  notre  public  se  sont  de  nouveau  affirmées,  et  la 
clôture  s'effectue  de  nouveau  dans  des  conditions  très 
satisfaisantes,  au  double  point  de  vue  de  la  tenue  de 
la  côte  et  de  l'activité  des  transactions. 

i(  ■¥  Les  Rentes  Françaises  sont  fermes.  Les  inci- 
dents intérieurs  qui  se  produisent  en  ce  moment  sem- 
blent favoriser  leur  bonne  tenue. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  clôturait  à  07  fr.  35  à  terme, 
s'échange,  sur  ces  deux  marchés,  respectiveinent  à 
97  fr.  95  et  à  98  fr.  05.  En  liquidation,  ce  fonds  a  été 
reporté  à  24  et  '28  centimes.  Rente  3  O/O  Amortissable, 
97  fr.  72  1/2  au  comptant,  en  bénéfice  .le  17  cent.  1/2. 

Les  Obligations  Tunisiennes  se  retrouvent  ù 477  fr.  75, 
contre  476  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  el  du  Tonkin,  aux  environs  de  83  fr.  50;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1  20  0,  en  hausse  de  83  fr.  50, 
cx-coupon  1/4  0/0;  Emprunt  3  010  1903,  92  fr.  55; 

3  I  2  0/0  de  l'tndo-Chine  1899,  délaissé  :  ces  obliga- 
tions ont  détaché  hier  un  coupon  de  8  fr.  75;  Obliga- 
tions 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  également  calmes;  un 
coupon  de  7  fr.  50  a  été  détaché  hier;  Emprunt  3  0/0 
1902  du  Gouvernement  Généralde  l'Algérie,  463  fr.  50, 
contre  464  fr.  50.  Quant  à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  Occi- 
dentate  3  0/0,  on  le  retrouve  aux  environs  de  461  fr. 

ir  ~k  Le  marché  des  Obligations  de  la  Ville  de  Paris- 
est  resté  actif,  comme  précédemment,  sans  que  les 
cours  se  soient,  toutefois,  sensiblement  modifiés. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  gagnent  3  fr.  75  à  553  fr.  75  ; 
Obli  ((lions  3  0/0  1869,  435  l'r.,  contre  434  fr.  25;  Obli- 
gations 3  0/0  1871,  409  fr.,  en  avance  d'un  franc  ; 
Obligations  fi  0/0  1875,  562  fr.,  contre  561  fr.  ;  Obliga- 
tions  i  "/0  1870,  562  fr.,  gagnant  1  franc. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  379  fr., 
regagnant  les  5  fr.  perdus  la  semaine  dernière  ;  Obli- 
gations 2  i/2  0/0  1894-1896,  376  fr.  50,  ex-coupon  de 

4  fr.  42,  contre  378  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1898, 
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417  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  ;  Obligations  2  0  0  1899 
[Emprunt  du  Métropolitain),  399  fr.,  en  plus-value 
de  1  fc.  50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  (h1  Frwm,  se  sont 
avancées  de  3.800  fr.  à  3.875  fr.  au  comptant.  A  terme, 
on  cote  3.905  francs. 

Pour  les  dix-huit  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  4.112:259  fr.  96. 

•fc  ^  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
toujours  très  fermes,  ont  passé  de  698  fr.  à  702  fr. 
Cette  fermeté  s'explique  par  le  mouvement  progressif 
des  opérations  statutaires  qui  résulte  des  derniers 
bilans  publics.  Il  est  certain  que  le  taux  modéré  des 
prêts  hypothécaires,  communaux  ou  départeimntaux 
consentis  par  notre  grand  Etablissement  hypothécaire 
ne  peut  qu'amener  des  demandes  de  plus  en  plus  nom- 
breuses. A  propos  du  Crédit  Foncier  de  France,  nous 
nous  reportons  à  Y  «  Information  »  que  nous  publions 
plus  haut. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont, 
comme  toujours,  l'objet  de  bonnes  demandes  de  .la 
part  de  l'épargne.  Aussi  des  plus-values  intéressantes 
sont-elles  à  relever. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôturent 
à  474  fr.,  en  avance  de  2  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0  0  1879,  501  fr.  50,  ex-coupon  de  6  fr.  693  ;  Obli- 
gations Communales  1880,  503  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1883,  443  fr.  25,  contre  442  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  473  fr.,  gagnant 
2  fr.  75. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  lï.  50,  sans  changement  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  m  fr.  50,  en  plus-value  de  1  fr.  50; 
tMigaMons  Foncières  2  80  010  1895,  487  fr.,  gagnant 
6  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/ 0  1S99.  £75  fr., 
contre  471  fr.  50. 

ic  if  Los  Etablissements  de  Crédit  sont  restés  géné- 
ralement fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  passée  de 
1.110  fr.  à  1.124  fr.;  Comptoir  National  d'Msaempie,, 
502  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  monté  de  1.105  fr.  au  comp- 
tant et  de  1.107  fr.  à  terme,  à  1.122  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  623  fr.  au  comptant, 
contre  622  fr.;  à  terme,  elle  est  à  624  francs. 

Le  Crédit  Tnéustriël  €t  Commercial  clôture  à  618  fr., 
ex-coupon  de  5  francs.  Cet  Etablissement  a  pris  une 
participation  dans  la  création  nouvelle  d'une  Société 
de  crédit  à  Bruxelles.  Cette  Société  serait  constituée 
paT  un  Syndicat  de  banques  étrangères,  parmi  les- 
quelles figure  la  Banque  de  Bruxelles. 

La  -Banque  Française  pour  te  Commerce  et  l'Industrie 
esta  186  fr.,  contre  185  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéros  1  à  160006,  et  à  192  fr.,  contre  194  fr. 
pour  1rs  actions  de  160001  à  840000;  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  22  fr.  50  au  comptant,  sans'  va- 
riation ;  Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation }, 
106  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Compaq, ne  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Suit  se  tient  à  85  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  aux  environs  de 
608  francs;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  490  fr. 
environ. 

La  Banque  de  l'A  Igérie  est  à  1.025  francs,  ex-coupon 
de  15  fr.  94  nets  pour  les  actions  nominatives  et  de 
15  francs  nets  pour  les  actions  au  porteur.  Ce  divi- 
dende est  allèrent  au  semestre  clôturé  au  31  octobre 
dernier. 

Suas-Comptoir  des  Entrepreneurs  reste  à  son  même 
cours  de  314  fr.;  Crédit  Mobilier,  87  fr.  50  au  comptant, 
contre  87  francs. 

La  Banque  Parisienne  perd  3  fr.  à  645  francs. 

[.(/s    (Jbliqations   de    400   francs  (le    ta   Snriélé  des 

immeubles  de  France  finissent  à  120  fr.,  ex-coupon  de 
2  .fr.  76;  Obliqalions  de  475  francs,  aux  environs  de 
1/jO  fr.,  ex-coupon  de  3  fr.  22. 


La  Beule  Foncière  est  revenue  de  190  fr.  à  185  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne,  72  fr.  au  comptant,  gagnant 
encore  10  fr.  Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan 
au  30  septembre.  Voici  les  principaux  chapitres  qui 
figurent  dans  ce  bilan.  A  l'actif  :  (.laisses  et  Banques, 
3.303.596  fr.  94;  Effets  en  portefeuille,  66.247.001 
francs  73;  Valeurs  diverses,  1.404.781  fr.  96;  Prêts 
hypothécaires  et  sur  nantissements,  6.895.360  fr.  70  : 
Comptes  courants  et  correspondants,  9.827.509  fr.  38; 
Immeubles  urbains  et  Magasins  généraux,  3. 411 .924 
francs  35;  Immeubles  ruraux  (bâtiments,  plantations 
et  exploitations),  1.476.030  fr.  62  ;  Terrains,  4.760.518 
francs  98,  etc.  Au  total,  99.837.296  fr.  47.  Au  passif  : 
Réserves,  5.898.760  fr.  22.;  Provision  pour  amortisse- 
ments et  risques  en  cours,  668.256  fr.  04;  Dépôts  en 
compte  courant,  49.517.190  fr.  98  ;  Bons  de  caisse, 
4.640.200  fr.  ;  Comptes  courants  et  correspondants, 
3.218.948 fr.  31  ;  Emprunteurs  sur  hypothèques  et  nan- 
tissement (leur  compte  d'effets),  2.351.978  fr.  ;  Profits 
et  jpertes,  .report  des  exercices  antérieurs,  1.797 . 473 
francs  92  ;  Profits  et  pertes,  exercice  en  cours,  1  mil- 
lion 580.647  fr.  76,  etc. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  animées  et  fermes. 

L'action  Lyon  finit  à  1.432  à-terme,  et  . à  1.427  fr.,  les 
deux  ex-coupons  de  17  fr.  718;  jeudi  dernier,  on  cotait, 
respectivement,  1.427  fr.  et  1.425  fr.  ;  Nord,  1.870  fr. 
au  comptant,  en  plus-value  de  36  fr.  A  terme,  on  est 
à  1.872  fr.,  en  avance  de 37  fr. 

L'action  Midi  clôture  à  1.182  fr.,  en  bénéfice  de  17  fr.,; 
Orléans,  1.492  fr.,  à  terme,  contre  1.477  fr.  et  1.492  fr. 
également  au  comptant  ;  Est,  920  fr.  au  comptant,  ex- 
coupon de  18  fr.  219  ;  Ouest,  907  fr.  50  .au  comptant,  en 
reprise  de  22  fr.  50  ;  à  terme,  on  cote  môme  910  fr. 

Pour  la  quarante-deuxième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  i\os_Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Ouest,  131.000  fr.  Augmentations  :  Orléans,  48.000 
francs  ;  Lyon,  360.000  fr.  ;  Midi,  59.000  fr.  ;  Nord, 
106.000  fr.  ;  Est,  125.000  francs. 

>f  ir  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales  a  donné  encore  lieu  à  des  transactions 
suivies. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clôtu- 
rent à  620  fr.,  gagnant  1  franc  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  802  fr.,  en  plus  -value  de  12  francs. 

L'action  Suez  est  en  avance  de  12  francs  à  4.005  fr.; 
Parts  de  Fondateurs,  1.800 fr.,  gagnant  8  francs;  Parts 
Civiles,  2.980  fr.  Les  recettes  du  Canal,  pour  la  troi- 
sième d'octobre  1903,  ont  été  de  3.700.000  fr.,  contre 
2.930.000  fr.  pour  la  même  décade  de  1902,  Du  1er  jan- 
vier au  31  octobre  1903.  les  recettes  se  chiffrent  par 
85.113  509  fr.;  contre  86.982,641  fr.  pour  la  période  cor- 
respondante de  1902,  soit  une  différence  de  1.-869.132  fr. 
en  faveur  de  l'exerciée  précédent. 

Les  Omnibus  de. Paris,  qui  clôturaient,  il  y  a  huit 
jours,  à  585  fr.  au  comptant  et  à  581  fr.  à  terme,  sont 
respectivement  à  615  fr.  et  618  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  quarante-troisième  semaine  de 
1902,  ont  été  de  923.465  fr.  55,  contre  891.758  fr.  55  pour 
la  la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  22  oc- 
tobre 1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  37.352.326  fr.  35, 
contre  38.919.331  fr.  10  pour  la  période  correspondante 
de  1902,  soit  .une  différence  de  1.567.004  fr.  75  en  fa- 
veur de  1902.  Voitures  à  Paris,  167 'fr.  au  lieu  de  165  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  reste 
à  507  fr.  au  comptant,  sans  changement;  Electro-Mé- 
tallurgie de  Dives,  en  .reprise  de  295  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  12  fr.  50; 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Tbomson-IIouston,  668  fr.,  à  1  franc. près  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  des  Etablissements  Beccmville  sont  sou- 
tenues ù  \  \  tï.  50. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  sont. '.passées  de  112  fr. 
à  114  fr.  50  ;  Obligations  4  0/0,  176  fr.,  contre  175  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  est 

I calme  à  549  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Trmntrays,  10(1  fr.,  en  plus-value  de  5  fr.  ;  Est-Pari- 
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■sien,  f>T>  t'r. ,  mais  sans  affaires  ;  Tramirags  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  350  fr.,  en  recul  de 
8  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  88  fr.  80,  contre 

86  Ira n es. 

Le  Métropolitain  de  Paris  osi  revenu  de  'i9'i  fr.  à 
-491  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  860 
francs,  en  avance  de  8  fr. 

'La  Dqnamile  Centrale  a  été  très  agitée:  elle  a  fléchi 
de  000  fr.  à  869*.;  clôture,  573  fr.  ;  Malfidano,  575  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

'Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fires-Lille  se  sont  avancées  (le  180  fr.  à  189  fr.  ; 
Phosphates  de  Dgr,  5(3  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours; 
Raffineries  et  Sucreries  C.  San,  1.020  fr.  gagnant  5  fr. 

Les  Obligations  ,'i  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  gagnent  de  nouveau  8  fr. 
à  393  fr.  ;  quant  aux  Obligations  4  1,  2  0/0,  elles  se 
retrouvent  à  515  fr.,  sans  Aariation.  Recettes  brutes 
pendant  le  mois  de  septerâbre  $998  du  réseau  exploité 
par  la  Compagnie  LSHfl  kilom.)  :  1.095.102  fr.  (ou 
rek  m  ii  V.is.ooo  contre  1.021.951  fr.  (ou  reis  m/n 
4(58.570)  en  seirtcmbre  1902. 

Lea  Obligations  S  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées h  4(38  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  s'échangent  à  379  fr. 

-fr  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  restent  fermes. 
Quelques-uns  enregistrent  même  des  plus-valuos  sen-  i 
sibles. 

La  Rente  Avgmtfme  4  0/0  1896  (Rescision)  cote 
81  fr.  50,  gagnant  1  fr.60  pour  la  semaine  ;  Rente  4  O/O 
1900,  81  fr.  75  au  comptant,  contre  79  fr.  75  jeudi 
dernier;  à  terme,  elle  cote  81  fr.  50,  contre  79  fr.  85. 

Le  4  O'O  Brésilien  ISS9  a  pxDg»es«é  de  77  fr.  à 
77  fr.  10;  Brésilien  1898  5  0/0  (Fundinq),  102  fr.  80. 
contre  102  fr.  90;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de  Minas- 
Geraès,  445  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  aux  environs  de  422  fr.  au  comptant  ;  Obli- 
gation de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  450  fr.  au 
comptant,  contre  448  fr.  50. 

Les  Obligations  1888  à  lois  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchées  à  85  fr.  75. 

<La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'échange  à  91  fr.  05; 
elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  90  fr.  85. 

'L'Italien  5  0/0  est  soutenu  à  103  fr.  90,  en  avance 
de  10  centimes. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  1"  série  à 
04  fr.  50  ;  la  2e  à  (33  fr.  70,  et  la  3"  à  U4  fr.  95. 

Le  Roumain  o  0/0  amortissable  IS92-I89S  finit  aux 
environs  de  100  fr.  ;  Rente  A  0/0  1896  Amortissable, 

87  fr.,  ex-coupon  ;  nous  le  laissions,  il  y  a  huit  jours, 
è  88  fr.  70  avec  coupon. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes  :  le  3  0/0  1891-1894, 
à  84  fr.  90  au  comptant,  gagne  30  centimes  ;  Rente 
3  0/0  1896,  m  fr.  45  ex-coupon,  contre  84  fr.  90  avec 
coupon;  Renie  4  0 /0  Consolidée  1901,  103  fr.  au  comp- 
<tant,..gagnant  20  centimes  ;  Consolidés  t**  et  2e  séries, 
ilOO  fr.  75  au  comptant,  contre  99  fr.  80. 

;La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  très  active,  finit  à 
77  fr.  25.  aontee  7  7  fr.  80;  Nowél  Emprunt  S  0/0  or 
des  Monopoles,  436  fr.,  reperdant  \  fr. 

Les  Vafeurs  Ottomanes  ont  été  un  peu  plus  irrégu- 
lières que  précédemment.  La  nouvelle  Bette  Ottomane 
Convenir  Unifiée  4  0/0  est  revenue  de-88ïr.  42  1/2  à 
87  fr.  72  1  ••_>  p,.ur  rester  à  -88.fr.  30.  Priorités  4  0/0,  499 
francs,  contre  497  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  451  fr.,  en 
plus-value  de  10  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'tEmpmnt 
des  Douanes  de  1902,  462  fr.  au  lieu  cte  'i~>  >  fr.  Ajou- 
tons que  les  Séries  B,  C  et  D  ne  se  négocient  plus 
maintenant  qu'au  comptant:  Série  B,  62  fr.  ;  Série  €, 
37  fr.  15  ;  Série  B,  33  fr.  20. 

*  +  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  462  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  651  fr.  à  terme, 
contre  052  IV.:  Banque  Impériale  Ottomane,  593  fr.,  en 
bénéfice  de  7  francs 


La  Banque  Commerciale  Italienne  est  bien  tenue  à 
779  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  189  fr.,  à  l  franc 
prés  comme  il  y  a  Imil  jours. 

Le  Rio-Tinto  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  L.283  fr.  ; 
il  s'esl  avancé  à  1.302  fr.,  mais  il  finit  à  1.242  fr.,  ex- 
acomple  de  dividende  de  82  shillings  0  pence  ou 
40  fr.  77,  détaché  hier. 

La  Sas  notais e  regagne  15  fr.  à  1.780  fr.  ;  Bnbamk, 
333  fr.,  contre  297  fr.  On  dit  que  le  ( louvernement 
russe  a  l'intention  d'installer  une  double  voie  sur  Le 
Transsibérien  et  que,'  de  la.  sorle,  Brinusl;  obtiendrait 
des  ordres  assez  importants. 

Los  Wagons-Lits  finissent  :  les  actions  ordinaires 
à  335  fr.  et  les  actions  privilégiées  à  335  fr.  également. 
Les  recettes  du  11  au  20  octobre  1903  ont  été  de  301.215 
francs,  contre  357.091  fr.  pour  la  même  décade  de  1902. 
Depuis  le  1er  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrent  par 
12.148.102  fr.,  contre  11.231.524  Er.jDOur  la  période  cor- 
respondante de  1902,  soit  une  augmentation  de  916.578 
francs  en  faveur  deî908. 

.Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes.  Les  Andalous  se  retrouvent  aux  environs  de 
180  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  215  fr.,  sans  variation; 
Samgosse,  348  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

Les  Nitrate  Bail/rags,  que  nous  laissions  à  206  fr. , 
finissent  à  201  fr.  ex-coupon  de  5  fr.  71. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  restent  à  295  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smgrne- 
Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  460  fr.,  les 
unités  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  -1893),  400 fr., 
également  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Il  n'y  a  rien  eu  de  particulier  à  signaler  sur  ce  Marché  au 
cours  de  la  liquidation.  Observons,  cependant,  que  Ton  a 
assez  vivement  travaillé  et  que  l'on  est  ferme  sur  presque 
toute  la  ligne. 

Le  Brésil  5  0/0  est  a  91  fr.  92  1/2,  contre  91  fr.  22  1/2; 
Mexicain  5  0/0,  42  fr.  97  1/2,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Laurium  Grec  perd  3  fr.  25,  ù  70  fr.  25  ;  Cliemins  Otto- 
mans, 137  fr.  75,  en  légère  plus-value. 

Le  Cape  Copper  est  passé  de  77  francs  à  83  francs  ; 
Tliarsis,  .105  fr.  50,  contre  105  francs. 

La  Huanckaca  a  repris  de  80  fr.  50  à  82  fr.  75. 

La  Harpencr  est  en  bénéfice  de  12  francs  à  1.582  francs. 

L'action  Kcrtch  a  repris  à  45  francs.  Le  groupe  russe,  en 
vue  de  Ut  réorganisation  de  cette  dernière  Société,  a  offert  à 
la  Banque  de  l'Etat  de  lui  prendre  0  millions  de  roubles 
d'obligations  Kcrtch,  pour  4.500.000  roubles,  si  fa  Banque  de 
l'Etat  est  prèle  à  avancer  les  fonds  nécessaires  pour  l'exploi- 
tation. La  Banque  de  l'Etat  serait  disposée  à  accueillir  celle 
proposition. 

(La  Montecatini  a  fléchi  de  2  francs  à  105  francs  ;  Huta- 
Bankoiva,  4.150  francs,  eu  avance  de  120  francs;  Aciéries  du 
Donctz,  1.1  i")  francs,  contre  1.078  francs. 

La  Doubouaïa-Balka,  qui  clôturait  à  1.400  francs,  monte 
à  H  .435  francs  ;  Dniéproviennc,  1.870  francs,  en  bénéfice  de 
70  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  se  re- 
trouvent à  2iu  francs,  contre  213  francs. 

La  Vieille-Montagne ,  qui  va  détacher  14  francs,  finit  à  685 
francs,  contre  (383  francs;  Makeevka,  (35  francs,  eu  reprise 
de  t5  francs. 

La <Pait  de  Monaco  a  repris  de  4.325  francs  à  4.375  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  gagnent  1  franc 
à  62  francs;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  81  fr.  50,  contre  69  francs;  au  sujet  de  cette  entre- 
prise, nous  nous  reportons  à  f  «  Information  »  que  nous 
publions. plus  haut. 

La  Bjobinson  Bank  est  à  32  fr.  50,  reperdant  1  fr.  25  ; 
action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  ferme  à  38  fr.  50. 

La  Dynamite  d.u  Transvaal  est  aux  environs  de  25  tiancs, 
toujours  délaissée. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


5  novembre  1903. 
Blés.  —  La  dernière  huitaine  a  été  encore  pluvieuse.  Aussi 
les  plaintes  de  la  culture  sont-elles  devenues  plus  nombreu- 
ses. L'arrachage  des  betteraves  et  des  pommes  de  terre  traîne 
en  longueur  et  il  en  résulté  un  nouveau  retard  dans  les  ense- 
mencements, qui,  d'ailleurs,  doivent  être  souvent  interrompus 
par  suite  de  la  fréquence  des  averses.  Toutefois,  rien  n'est 
encore  compromis.  Il  suffirait  de  quelques  belles  journées 
pour  terminer  les  travaux  avant  la  venue  des  premiers 
froids. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers. . . . 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct  . 

5  nov. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1ÎI03 

Fi\ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  37 

21  50 

20  62 

20  87 

17  33 

17  47 

17  47 

17  47 

17  35 

16  87 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  70 

16  02 

15  85 

16  21 

16  49 

14  80 

15  15 

15  44 

15  39 

15  43 

16  04 

16  38 

16  59 

16  76 

16  45 

La  situation  des  marchés  de  province  reste  la  même.  Les 
apports  sont  toujours  limités  et  en  conséquence  les  prix  demeu- 
rent fermes.  Néanmoins,  si  les  détenteurs  sont  peu  empressés 
la  meunerie  se  montre  également  réservée.  Elle  ne  fait  que 
de  rares  achats  dans  l'espoir  que  le  niveau  des  cours  ne  tar- 
dera pas  à  s'abaisser.  Sa  manière  de  voir- est  basée  sur  le 
fait  que  la  culture  n'a  que  peu  vendu  jusqu'ici  et  que  le  besoin 
d'argent  la  forcera  bientôt  à  présenter  sa  marchandise  sur  les 
marchés.  Certes,  il  est  probable  que  les  petits  fermiers  seront 
bientôt  amenés  à  réaliser  une  partie  plus  ou  moins  grande  de 
leur  récolte,  mais  si  les  agriculteurs  aisés  jugent  convenable 
de  n'écouler  leur  production  que  progressivement,  la  baisse 
sur  laquelle  compte  la  meunerie  pourrait  fort  bien  ne  pas  se 
produire. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires 
ont  été  très  calmes.  On  a  coté  aux  100  kilos,  en  disponible  : 
blé  de  choix,  21  25;  belle  qualité,  21  ;  roux,  qualité  moyenne, 
20  25  à  20  75  ;  roux,  qualité  ordinaire,  19  à  20  ;  blancs,  20  75 
à  21  50. 

Sur  le  Marché  réglementé,  le  découvert  a  procédé,  ces 
jours  derniers,  à  des  rachats  qui  ont  relevé  les  cours. 

22  oît.       29  oct.       5  nov. 

Courant   2150         20  62         20  87 

Décembre   ....         20  87 

Janvier-février   ....         20  87 

4  premiers   21  12         20  87         21  . . 

4  de  mars   ....         ....         21  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  Boulangerie  voulant 
rester  libre  de  ses  mouvements,  continue  à  vivre  au  jour  le 
jour.  Les  prix  se  retrouvent  sans  changement.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,nct  100  kil-,  net 

Marques  de  choix   50  25  32  . . 

Premières  marques   50  . .  31  84 

Bonnes  marques   48  75  31  05 

Mcrques  ordinaires   47  25  30  09 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  La  réduction  de  stock  et  le  peu  d'impor- 
tance des  arrivages  ont  engagé:  le  découvert  à  opérer  des 
rachats. 

22  oct.  29  oct.       5  nov. 

Courant                    32  12  32  12         30  12 

Décembre   ....         29  37 

Janvier-février   ....         28  62 

4  premiers               29  12  29  12        28  62 

4  de  mars   ....         28  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Seigle.  —  La  situation  de  l'article  ne  s'est  pas  encore  mo- 
difiée pendant  la  dernière  huitaine.  Les  apports  sont  toujours 
insignifiants  sur  les  marchés  de  production.  Certains  expli- 
quent cette  rareté  de  la  marchandise  par  le  fait  que  les  cul- 
tivateurs ont  interrompu  complètement  leurs  battages  pour 
se  consacrer  exclusivement  aux  ensemencements  d'automne 
et  aux  arrachages  de  betteraves  et  de  pommes  de  terre.  Cette 
opinion  est  rationnelle,  mais  il  nous  sera  permis  de  faire  ob- 
server que  nombreux  sont  les  fermiers  qui  possèdent  dans 
leurs  greniers  des  disponibilités  relativement  considérables. 
Si  donc  la  marchandise  n'apparaît  pas  sur  le  marché,  c'est 
que  les  détenteurs  ne  jugent  pas  à  propos  de  vendre. 

La  raison  en  est  que  la  demande  continue  à  être  excessi- 
vement limitée,  et  que  les  cultivateurs  qui  éprouveraient  le 
besoin  de  réaliser  tout  ou  partie  de  leur  récolte  ne  pourraient 
le  faire  qu'en  accordant  des  concessions.  Or,  les  prix  actuels 
sont  peu  élevés  et  la  grande  majorité  des  fermiers  estiment 
que  la  cote  est  plutôt  susceptible  de  se  relever  légèrement 
que  de  s'abaisser. 

A  cet  égard,  le  marché  réglementé  de  Paris  semble  leur 
donner  tort  puisque  les  cours  des  différents  termes  de  livraison 
sont  sensiblement  au  même  niveau,  alors  que,  suivant  leur 
manière  de  voir,  il  devrait  exister  un  report  plus  ou  moins 
important.  Il  est  vrai  que  les  engagements  sont  presque  nuls; 
on  peut  donc  prétendre  que  l'immobilité  des  cours  provient 
surtout  de  l'absence  de  transactions.  On  a  coté  en  clôture  : 
22  oct.      29  oct.        5  nov. 

Courant   15  12         15  . .         14  87 

Décembre   ....  ....         14  87 

Janvier-février. . .       ....  ....         15  . . 

4  premiers   15  . .         15  . .         14  87 

4  de  mars   ....  ....         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Le  Journal  officiel  a  publié,  le  lor  novembre, 
l'estimation  provisoire  du  Ministère  de  l'Agriculture  sur  la 
récolte  de  l'avoine  en  1903,  d'après  les  rapports  transmis  par 
les  professeurs  départementaux  d'agriculture  dans  les  six  se- 
maines qui  ont  suivi  la  moisson. 

La  production  est  évaluée  à  111.144.587  hectolitres  ou 
52.916.618  quintaux  pour  3.933.711  hectares.  Les  chiffres 
de  la  récolte  de  l'an  dernier  avaient  été  fixés  provisoirement 
à  106.294.633  hectolitres  ou  50.633.179  quintaux  pour  3.988.267 
hectares;  ils  sont  ainsi  rectifiés  :  production,  97.596.081  hec- 
tolitres ou  46.403.504  quintaux  ;  surface  ensemencée,  3.832.134 
hectares.  De  même  que  pour  le  blé,  les  chiffres  définitifs,  qui 
étaient  autrefois  fournis  par  les  préfets,  ont  été  établis,  pour 
1902,  par  les  Commissions  communales  et  cantonales  de  sta- 
tistique agricole  instituées  par  le  décret  du  27  août  1902. 

En  tenant  compte  de  cette  rectification,  la  production  de 
1903  serait  donc  supérieure  de  13.548.506  hectolitres  à  celle  de 
1902  et  de  23.125.961  hectolitres  à  la  moyenne  décennale  1893- 
1902,  qui  s'établit  à  88.018.626  hectolitres. 

Le  rendement  à  l'hectare  ressortirait  à  28  hectol.  25,  contre 
25  hectol.  46  en  1902  et  seulement  22  hectol.  51,  chiffre  repré- 
sentant le  rendement  moyen  de  la  période  décennale  1893- 
1902.  Quant  ou  poids  spécifique,  il  serait  de  47  kil.  61, 
contre  47  kil.  54  l'année  précédente. 

Sur  les  marchés  de  province,  les  offres  sont  très  restrein- 
tes. De  même  que  pour  le  seigle,  le  peu  d'empressement  mon- 
tré par  les  Vendeurs  peut  provenir  de  ce  que  les  agriculteurs 
sont  retenus  clans  leurs  exploitations  par  les  travaux  des 
champs.  Leur  réserve  est  également  compréhensible  quand 
on  considère  que  rarement,  à  pareille  époque,  on  a  vu  des 
prix  aussi  avilis. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  on  a 
constaté  une  meilleure  demande,  mais  il  ne  s'est  traité  que 
peu  d'affaires,  les  détenteurs  consentant  difficilement  à  ac- 
cepter les  conditions  qui  leur  étaient  faites.  En  conséquence, 
les  prix  sont  restés  à  peu  près  stationnaires. 

Sur  le  marché  réglementé,  le  calme  continue  à  régner.  On 
a  coté  en  clôture  : 

22  oct.      29  oct.        5  nov. 

Courant   14  37         14  37         14  37 

Décembre   ....         14  62 

Janvier-février . .       ....  ....         14  87 

4  premiers   15  12         15  25         14  87 

4  de  mars   ....         1,5  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 
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Alcool.  —  Depuis  quelques  jours,  les  affaires  sont  un  peu 
plus  actives,  grâce  à  des  demandes  du  découvert  provoquées 
elles-mêmes  par  la  réduction  du  stock  qui  n'était  au  81  octo- 
bre que  de  2.250  pipes. 

22  oct.      29  oct. 
37  . .         37  12 


(  lourant .  . . 
Décembre . 
4  premiers , 
4  de  mai . . 


35  87 

36  62 


36  12 

36  87 


•  )  uov . 
86  75 

36  75 

37  12 

37  75 


L'hectolitre  90°,  non* logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  75 

23  .. 

23  .. 

22  75 

21  38 

22  05 

21  69 

21  66 

21  25 

21  12 

21  50 

21  50 

21  37 

21  .. 

20  92 

21  84 

21  32 

21  04 

20  92 

21  47 

20  89 

20  58 

20  47 

20  26 

21  62 

22  12 

22  12 

22  12 

21  56 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

Paris  (roux  88e)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Xew-York(moscovad) 

Des  pluies  abondantes  sont  encore  tombées  cette  semaine, 
et  la  grande  humidité  du  sol  a  rendu  difficiles  les  travaux 
d'arrachage  et  les  charrois.  Les  betteraves  qui  restent  en 
terre  ont  pu  gagner  en  poids,  mais  les  densités  ont  plutôt 
baissé  que  haussé.  On  désirerait  un  temps  sec  et  frais,  qui 
permettrait  de  hâter  l'arrachage  et  d'obtenir  des  betteraves 
moins  chargées  de  terre.  L'altération  rapide  des  racines  déj£ 
en  silos  serait  'également  évitée. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  relevé  de  la  production  des 
sucres  indigènes  et  des  rendements  depuis  le  1"  septembre, 
commencement  de  la  campagne  jusqu'au  15  octobre.  Ce  ta- 
bleau diffère  de  ceux  des  campagnes  précédentes  par  le  fait 
d'être  basé  sur  la  prise  en  charge  par  les  degrés-hectolitres  et 
non  plus  par  le  poids  des  betteraves.  En  outre,  la  nouvelle 
statistique  ne  donne  plus  la  densité  des  jus  de  betteraves, 
mais  celle  des  jus  de  diffusion.  Elle  indique  le  rendement 
en  sucre  raffiné  par  hectolitre  de  jus  et  non  par  100  kilos  de 
betteraves. 

Au  15  octobre,  236  fabriques  étaient  en  marche,  contre 
269  à  la  même  date  de  l'an  dernier.  Le  volume  des  jus  sou- 
mis à  la  défécation  était  de  7.424.508  hectolitres.  La  prise  en 
charge  s'élevait  à  58.649  tonnes  de  raffiné,  contre  41.908  en 
1902.  Le  total  des  quantités  de  su  ire  extraites  des  turbines 
était  de  55.699  tonnes,  contre  48.281  l'an  dernier.  Le  rende- 
ment en  sucre  raffiné  par  hectolitre  de  jus  ressortait  à  7  kilo- 
grammes 50  et  la  quotité  du  rendement  par  degré  de  densité 
(5.27),  à  1.42. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  sont  tou- 
jours peu  actives,  et  les  cours  sont  faiblement  tenus. 

22  oct.    29  oct. 
Blanc  n°  3  :  —  — 

Courant  , 

Décembre  

4  premiers  

4  de  mars  

4  de  mai  

Roux  88°  disponible, 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  est  en  ce  moment  peu 
active.  Les  prix  s'inscrivent  sans  changement.  Raffinés  en 
pains,  58  fr.  50  à  59  fr. 


26  06      25  81 


26  93 

27  31 
27  75 
23  .. 


26  68 

27  06 
27  56 
23  .. 


D  nov. 

25  68 

25  93 

26  43 

26  93 

27  31 
2  2  75 


Vins.  —  Les  vendanges  sont  maintenant  terminées,  sauf 
dans  les  vignobles  les  plus  tardifs,  où  la  cueillette  touche 
d'ailleurs  à  sa  lin. 

Dans  lo  Midi,  le  ralentissement  des  transactions  que  nous 
avons  signalé  s'est  accentué  et  les  quelques  affaires  traitées 
ces  jours  derniers  ont  accusé  une  certaine  irrégularité  des 
prix.  Du  fait  (pie  quelques  propriétaires  ont  montré  des  dis- 
positions plus  conciliantes  qu'au  début  de  la  campagne,  on 
a  conclu  à  un  fléchissement  général  des  prix.  Rien  n'est 
pourtant  moins  exact,  car,  malgré  les  légères  concessions  ac- 


cordées au  commerce  par  des  petits  vignerons,  il  est  à  re- 
marquer que  les  grands  propriétaires  tiennent  fermement 
leurs  prix,  c'ést-à-dire  environ  3  francs  Je  degré-,  à  l'hec- 
tolitre. 

Le  Moniteur  Vinieole  nous  apprend  que  les  premières  dé- 
cuvaisons  faites  dans  le  Bordelais  permettent  d'augurer  que 
les  vins  auront  de  la  couleur,  assez  do  fruit  et  pèseront  en- 
viron 10°.  Les  propriétaires  espèrent  donc  obtenir  un  prix 
rémunérateur  de  leurs  1903,  qui  feront  de  bons  vins  de  bou- 
teilles. Le  commerce  a  traité  quelques  vins  rouges  ordinaires 
à  65  fr.  la  barrique,  nu,  mais  aujourd'hui  il  faut  payer  de 
70  à  75  fr.  En  blancs,  on  trouve  dans  le  Fronsadais,  de  50 
à  55  fr.  la  barrique,  nu,  et  dans  l'Entre-deux-mers  de  60 
à  70  francs. 

A  Bercy,  le  calme  continue  à  régner.  Lo  commerce  parisien 
n'achète  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins.  Il  se  contente 
de  payer  les  petits  vins  du  Midi  qui  lui  sont  nécessaires  pour 
sa  vente  courante  de  26  à  28  fr.  l'hectolitre. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  22  au  28  octobre,  116.413  kilos,  dont  14.516  kilos 
d'organsins,  15.988  kilos  de  trames  et  80.720  kilos  de 
grèges.  Lo  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  130.532 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
137.108  kilos. 

Le  mois  d'octobre  s'est  écoulé  sans  que  la  reprise  de  l'ac- 
tivité escomptée  par  les  producteurs  de  matière  première  se 
soit  produite.  Au  contraire,  l'inertie  des  affaires  est  devenue 
plus  complète.  Cette  situation  défavorable  provient  principa- 
lement du  ralentissement  de  travail  dans  les  fabriques  de 
soieries,  provoqué  lui-même  par  la  contraction  de  la  consom- 
mation. Celle-ci  se  manifeste  surtout  aux  Etats-Unis,  deve- 
nus depuis  deux  ans  un  très  gros  consommateur  de  soie  et,  à 
un  moindre  degré,  en  Europe  où  les  fabriques  de  Zurich  ei 
de  Cômesont  les  plus  éprouvées  par  les  rigueurs  actuelles  de 
la  mode. 

Les  prix  pratiqués,  à  Lyon,  pendant  la  dernière  huitaine, 
n'ont  pas  accusé-  de  défaillances  bien  apparentes,  mais  la 
tendance  n'en  a  pas  moins  été  faible  dans  tous  les  genres. 

On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes,  13/16,  1er  ordre,  55  fr.  ;  Piémont  et  Mes- 
sine, 11/13,  13/16,  1"  ordre,  54-55  fr.  ;  Brousse  13/15,  1"  or- 
dre, 48-49  fr.;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  52-53  fr.  ;  Chine,  filatures 
à  l'européenne,  10/12,  m  1,  54  fr.-54  fr.-  50;  Canton,  filatures 
à  l'européenne,  9/11,  40  fr.-40  fr.  50;  Japon,  filatures  à  l'eu- 
ropéenne, 9/11,  1  1/2,  51  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

8  oct. 
1903 

lo  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

54  10  . 

54  5 

54  17 

6 

59   2  6 

58  2 

6 

54  10  . 

54  2 

è 

54  12 

6 

58  15  . 

57  15 

Etain  :  disponible. . 

tu  •  • 

113  10 

116  15 

119   .  . 

117  7 

6 

—      à  3  mois  . . 

us  .  . 

116  5 

117  7 

6 

119  10  . 

118  12 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

11  10  . 

11  6 

3 

11  7 

6 

11  10  . 

lt  10 

—    espagnol  :  — 

11  5  • 

11  1 

3 

11  2 

6 

11   5  . 

11  3 

9 

Zinc  :  disponible. . . 

20  10  . 

20  3 

9 

20  15 

20  15  . 

21  2 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible. 

49 

—       il  mois. . . 

Les  derniers  cours  officiels  (24  octobre)  sont  les 


Paris.  - 

suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  154  fr.  . . ,  contre  147  75: 
Chili,  1'"  marques,  155  fr.  50,  contre  149  fr.  . .  ;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  160  fr.  ..,  contre  154  fr.  50  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  163  fr.  . .',  contre  158  fr.  . .  ;  en  cathodes, 
164  fr.  50,  contre  160  fr.  50;  Étain  Banka,  318  fr.  ..,  contre 
315  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  75,  sans  changement:  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  50,  contre 
55  fr.  50. 

•  Xavier  Girarûct. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATlOX 


Berlin, 


ibre  1003. 


Lé  marché  monétaire.  —  Economies  sut  le  budget  de  la  guerre.  — 
Les  industries.  -  Les  Compagnies  de  navigation. 

La  liquidation  du  mois  d'octobre  a  passé  inaperçue 
et  a  laissé  derrière  elle  de  grandes  disponibilités  d'ar- 
gent. Cette  abondance  de  numéraire  est  d'autant  plus 
remarquable  que  les  transactions  du  commerce'  et  de 
la  finance  sont  abondantes  et  ont  occasionné  d'assez 
grandes  demandes. 

Le  marché  monétaire  a  été  surtout  bien  impressionné 
par  la  uouvelle,  aujourd'hui  officielle,  que  le  Gouver- 
nement ne  demandera  aucun  nouveau  crédit,  en  .1904, 
pour  le  budget  de  la  guerre,  qui  ne  sera  pas  augmenté. 
Je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  dernière  lettre,  la  réunion, 
à  Berlin,  d'une  conférence  des  Ministres  des  finances 
des  divers  Etats  allemands.  Cette  décision  du  Gouver- 
nement est  le  premier  effet  de  la  protestation  unanime 
des  Ministres  présents  contre  les  charges  des  impôts. 
Devant  l'énergie  des  récriminations  on  a  dû  comprendre, 
même  dans  l'entourage  de  l'empereur,  que  des  écono- 
mies s'imposaient,  —  surtout  dans  le  touffu  budget  de 
l'armée.  \  oilà  écartée,  du  même  coup,  la  perspective 
d'un  emprunt  allemand  qui  aurait  absorbé  les  grandes 
disponibilités  du  marché  monétaire. 

A  la  Banque  de  Berlin,  on  a  constaté,  depuis  plu- 
sieurs semaines,  un  mouvement  de  hausse  sur  les  cours 
des  principales  valeurs.  La  Gazelle  de  Francfort  nous 
donne  quelques  renseignements  curieux  sur  cette 
hausse  :  les  actions  de  presque  toutes  les  grandes  ban- 
ques ont  au,  depuis  septembre,  leur  cours  monter  de 
9  0/0,  et  celles  de  la  Disconto  Commandit  ont  même 
monté  de  12.  0/0.  Les  actions  des  Charbonnages,  les 
actions  des  grandes  Sociétés  d'électricité  ont,  elles 
aussi,  bénélicié  largement  de  ce  mouvement  :  les  ac- 
tions de  la  Bochumer  ont  haussé  de  13  0/0;  celles  de 
la  Laura  hutte  et  de  la  Harpener  ont  haussé  de  18'  0/0  ; 
celles  de  la  Hibernia  de  23  0/0  et  celles  de  la  Concordia 
de  43  0/0:  Les  actions  de  la  Société  d'électricité  Schue- 
kert  ont  haussé  de  14  0/0,  celles  de  la  Société  Siemens 
de  13  0/0,  celles  de  la  Société  Générale  d'ElecMcité  de 
34  0/0.  La  Gazelle  de  Francfort,  tout  en  trouvant  dans 
ce  mouvement  une  preuve  manifeste  de  l'amélioration 
des  conditions  générales  des  industries  estime,  cepen- 
dant, que  l'importance  de  la  hausse  dépasse  celle  de  la 
reprise  des  affaires. 

Il  est  à  noter  que  la  faveur  dont  les  actions  métal- 
lurgiques et  charbonnières  jouissent ,  aujourd'hui, 
auprès  du  public,  vient  uniquement  de  l'attente  où 
l'on  est  de  leur  constitution  en  grands  syndicats  qui 
dôiveat  leur  rendre  leur  ancienne  prospérité.  Toutes 
les  facultés  commerciales  des  xMlemands  semblent 
uniquement  tendues  vers  la  constitution  de  grands 
syndicats.  L'exemple  des  Etats-Unis  ne  décourage 
pasa  ; 

Les  principales  Sociétés  d'électricité  ont  déjà  fait 
savoir  qu'elles  distribueraient  au  moins  le  même  divi- 
dende que  l'année  dernière,  l'exercice  présent  leur 
avant  été  assez  favorable.  Tour  l'année  dernière,  Sic- 
iliens et  Haiske  avait  distribué  4  0/0 et  la  Société  Géné- 
rale d'Electricité  8  0/0.  Contrairement  aux  Sociétés 
d'eleetrieité,  1rs  grandes  Sociétés  dé  navigation  mari- 
lime  ont  eu  une  année  défavorable.  La  Hamburg- 
Anierika-Linie  pourra,  seule,  distribuer  un  dividende 
un  peu  supérieur  au  précédent  :  50/0au  lieu  de  41/20/0. 
Toiilos  les  autres,  fort  éprouvées  par  des  causes  diver- 
•••s.  donneront  des  dividendes  on  diminution.  Le  Cosmos 
ne  donnera  que  li  0  0,  au  maximum,  contre  9  (1/0  pour 
l'année  1002;  la  ligne  de  l'Afrique-Orientale  donnera, 
au  plus, 2  1/20  0, comme  précédemment, et  la  Deulsrhe- 
Levant-Linie  ne  donnera  probablement  aucun  divi- 
dende, cotte  fois. 


Informations  Économîpes  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers .  .•  

PASSIF  (milliers  de  maaks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1903 


1902 


31  oct. 

Dif.23  oct. 

31  oct. 

Hif.23  oct. 

865.  T78 

-  42.840 

858.373 

43.049 

24  893 

-  237 

23.55» 

93 

8.648 

—  8.293 

9.156 

+ 

406 

9.70.474 

+  48.074 

848-293 

45.252 

73.233 

+  20.192 

62  903 

+ 

10.813 

20  365 

+  47 

102.501 

2.153 

Si.  789 

—  5.767 

87.783 

6.462 

150.000 

non  mod. 

150.000 

no 

n  mod. 

47.587 

non  mod. 

44.639 

OC 

n  mod. 

.300-270 

W  69.830 

1.326.934 

+ 

57.158 

453.337 

-  59.342 

454.752 

53*105 

33.9S6 

+  688 

28.218 

+ 

661 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

et  argent 

Circulatior 

Comptes 
courants  e 
dépôts 

Portefeuill 

Avances 

Réserve 

(Jr  billrts 

Taux 

de 
l'ésc 

% 

926 

'  1.188 

517 

799 

56  . 

+  246 

4' 

955 

1.191 

58  i 

844 

56 

+  m 

23  »  

912 

1.213 

628 

895 

51 

+  ■■!'■> 

» 

30  »   

858 

1-516 

551 

1.128 

151 

-  154 

851 

1.429 

477 

1.031 

95 

-  74 

» 

880 

1.335 

486 

949 

68 

-  55 

» 

909 

1.290 

513 

922 

53 

4-  130 

n 

31  »   

866 

1.360 

.  453 

970 

73 

f  9 

» 

Les  Banques  allemandes  en  1902'.  —  Dans  nos  nu- 
méros du  20  mars  et  du  24  avril,  nous  avons  publié  les 
bilans  des  Banques  berlinoises  et  des  principales  Banques 
provinciales,  en  1902. 

L'Economiste  Allemand  nous  donne  maintenant  une  statis- 
tique complète  de  toutes  les  Banques  allemandes  en  l',Mf>. 
Elle  comprend  122  banques  de  crédit  et  39  banques  hypo- 
thécaires. 

De  1883  à  1902,  ces  Banques  ont  vu  leur  capitaux  passer 
de  1.249  millions  de  marks  à  2.837  'millions  ;  leurs  réserves 
ont  passé  de  174  millions  de  marks  à  708. 

Le  tableau  suivant  donne  un  aperçu  d'ensemble  de  leur  si- 
tuation depuis  1883.  : 

(  iapilaux  Bénéfices  Frais  Divid. 


Années 


sociaux    Réserves    bruts  gé 


(Millions  de  marks) 

1883  ,  . 

1.249 

174 

145 

25 

6.74 

1884.  , . 

1.205 

175 

143 

26 

6.74 

1.272 

181 

140 

27;' 

6.35 

1886  

1.290 

190 

138 

28 

6.19 

1887  

1.315 

202 

143 

29 

6.35 

1888  .... 

1.328 

213 

174 

31 

7. 10 

1889   

1.536 

262 

216 

38 

8.09 

1890   

1.621 

303 

228 

39 

7.60' 

1891  

1.623 

312 

195 

40 

6.50 

1892  .... 

1.652 

326 

190 

43 

6.20 

1893  - 

1.667 

338 

199 

46 

6.25 

1894,  

1.703 

347 

199 

48 

6.74 

1895  

1.810 

368 

240 

52 

7.38 

1896  

1.952 

408 

263 

56 

7.63 

2. 163 

461 

286 

63 

7.66 

1898  

2.451 

539 

3i0 

74 

7.89 

1899  

2.713 

605 

404 

84 

8.21 

1900  

2.761 

632 

417 

93 

7.49 

1901   

2.820 

679 

480 

99 

6.02 

1902  

2.837 

707 

385 

101 

6.37 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


.7.»0 


Le  nombre  total  dos  Bain  pie: 
prises,  a  été  : 

Xonihre 
Années       de  Banques 

1888   113 

1884k...   113 

188»   113 

188ti   116 

1887   115 

1888..   114 

•      1889   137 

1890   136 

1891   135 

189i   134 


Banques  dViuissinu  cnm- 

Nombre 
Années       de  Banques 

1893   133 

1894   137 

1895   135 

1896   m 

1897   150 

1898   156 

1899   164 

1900   165 

1901   171 

1902   167 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  novembre  1908. 

La  séance  est  de  nouveau  à  la  hausse.  Les  Consolidés  alle- 
mands sont  eux-mêmes  eu  assez  grande  avance  sur  hier. 

Les  fonds  étrangers  sont  plus  calmes.  Les  Lots  turcs  et  la 
Rente  italienne  Unissent  même  on  léger  recul. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  sont  toujours 
CH  hausse,  et  en  hausse  même  accentuée. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  70  ;  Extérieure  91  . .  ;  Lom- 
bards 1*!  7o. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  novembre  1903. 
La  campagne  fiscale.  —  La  question  d'Extrême-Orient.  —  Le  marché. 
—  La  loi  agraire  irlandaise. 

Je  n'ai  rien  de  nouveau  à  vous  dire  aujourd'hui,  au 
sujet  <le  la  campagne  fiscale  :  Le  déliât  se  poursuit  Ion- 
jours  sans  incident  marquant  et  sans  qu'une  modifica- 
tion sérieuse  se  soit  produite  dans  la  position  des 
partis. 

Il  y  a  donc  eu,  ces  jours-ci,  plus  de  calme  au  sujet  des 
questions  intérieures  et  la  grosse  question  extérieure 
qui  occupait  le  publie;  celle  d'un  cou  11  il  possible  entre 
li-  .lapon  et  les  Ktats-I  nis  a  paru  s'approcher  d'une 
solution.  C'est  avec  raison  qu'on  a  prétendu,  à  ce  pro- 
pos, que  l'Angleterre  ferait  tout  son  possible  auprès  dë 
son  alliée  pour  é\  ftfeï  une  gtteïTft  <  îéttte  altitude  n'a  pas 
été  prise  sans  peine  et  sans  qu'on  ait  essayé  de  l'aire 
tomber  sur  la  Russie  tbttl  le  poids  des  complications 
qui  auraient  pu  se  produire  :  l'article  suivant  du  Ihnh/ 
Mail  résume  assez  bien  à  ce  sujet  l'opinion  anglaise  : 

La  situation  générale,  dit  notre  confrère,  est  parfaitement 
claire.  Le  Japon  ne  désire  pas  la  guerre,  et  ferait  même' tout 
sou  possible  pour  l'éviter.  Un  conllit  armé'  avec  la  Russie  im- 
plique, en  effet,  pour  le  Japon,  des  risques  terribles,  et  même, 
en  cas  de  défaite,  la  perle  de  l'indépendance  mil 'n  mule  onanl 
à  la  victojre,  te  Japon  ne  saurait  l'acheter  qu'an  prix di«  frais 
matériels  considérables  et  de  milliers  de  vies  humaines.  Mais 
il  voit  la  Russie  renforcer  chaque,  mois  la  llolle  cOfla ma udee 
par  l'amiral  Alexéiefï,  ce  qui  lui  cause  les  plus  graves  inquié- 
tudes. Cinq  nouveaux  navires  russes  doivent  partir  au  début 
de  l'année  prochaine  pour  l'Kxl  reine-Orient,  et  leur  arrivée 
dans  les  eaux  chinoises  enlèvera  irrévocablement  la  supério- 
rité numérique  aux  Japonais. 

La  flotte  japonaise,  au  contraire,  ne  peut  recevoir  aucun 
renfort  d'ici  à  quelques  années.  Les  diff&OQÎtés  linancières  du 
pays  ont  empêché  le  ( iouvornenteut  japonais  de  mettre  en 
chantier  une  nouvelle  série  de  constructions  navales,  et  le  Ja- 
pon se  trouve  acculé  à  la  nécessité  de  voir  lui  échapper  la  su- 
périorité maritime,  qu'elle  avait  acquise  avec  tant  de  peine  et 
au  prix  de  lourds  sacrifices. 

Les  tomme®  d'Klal  japonais  ne  doivenl.  vraisemblable- 
ment, ajouter  qu'une  foi  relative  aux  promesses  de  l'amiral 


Alexéieff.  Ils  n'ont  pas  dû  oublier,  en  effet,  la  façon  dont  le 
Japon  a  été  chasse  de  Port-Arthur,  sous  prétexte  que.  dans 
rintér'i  do  la  Chine,  aucune  puissance  étrangère  ne  devait 
occuper  celle  place.  Us  ont  également, présentes  à  la  mémoire 
les  assurances  solennelles  données  par  le  Gouvernement» dû 
Tsar  pour  l'évacuation  de  la  Mandchourie. 

Dans  ces. conditions,  comment  le  Japon  ne  se  dirait-il  pas 
que  celte  politique  a  bien  des  chances  d'être  continuée  a  La 
première  occasion?  Voilà  pourquoi,  dit  le  Duihj  Mail,  à 
moins  que  la  politique  russe  change  du  tout  au  tout,  ■  ce  qui 
est  à  peu  près  aussi  difticile  que  de  rendre  au  nègre  blanc  », 
on  voit  que  des  conflits  sont  toujours  possibles  en  tëxlrème- 
Oiienl. 

Le  fait  principal  à  retenir  de  ces  communications, 
c'est  l'impossibilité  où  se  trouve  actuellement  le  Japon  à 
engager  la  campagne  :  c'est  bien  l'impression  ressentie 
par  le  marché  financier  qui  a  fait,  preuve,  toute  cette 
semaine,  de  beaucoup  de  calme  et  d'assurance. 

La  nouvelle  loi  agraire  irlandaise,  qui  a  pour  but, 
de  créer  en  Irlande  une  classe  de  paysans  petits  pro- 
priétaires, est  entrée  en  vigueur  le  lw  novembre,  fille 
permet  aux  tenanciers  d'acheter  les  terres  de  lours  sei- 
gneurs moyennant  une  annuité  moins  forte  que  leur 
fermage  annuel  et  aux  landlords  de  vendre  pour  un 
prix  moins  élevé  que  le  capital  du  fermage.  C'est  l'Etat 
qui  paye  la  différence  de  ce  prêt  et  se  fait  le  banquier 
(les  deux  parties-.  La  plupart  des  propriétaires  se  dé- 
clarent prêts  à  vendre  et  les  tenanciers  à  acheter,  il  n'y 
a  qu'à  arrêter  les  termes  du  contrat  et  c'est,  sur  ce 
point  que  portent  les  discussions  :  une  fraction  du 
parti  nationaliste  conseille  aux  tenanciers  de  ne  trai- 
ter l'achat  qu'à  raison  de  quinze  à  vingt  ans  au  plus 
de  fermages,  mais  les  landlords  acceptent  difficilement 
un  prix  aussi  bas. 


Informations  Économiques  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  novembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
18.889.000 


Total  :   48.889. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'EtaL . . 
Rentes  immobilisées  . 
Or  nioimavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
30. 430.000 


Total   48. 880. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-155.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  389.000 

Comptes  particuliers.  40  477.01111 

Billets  à  sept  jours,  etc.  136.000 


Total. 


64.130.000 


ACTIF  LiV.  Et, 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.199.000 

Pnrt  efeuille  et  avances  25 . 287 . 000 

Billets  en  réserve   20  129-000 

Or  et  argent  monnayés  2-115-000 


Total   G4. 730.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitrés  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa  7  jours 

|  Dépôts 

Dispon.  du  dép 
des  opérationi 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  au? 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

17  sept.   

24  >  

34.314 

28.643 

44.302 

38.607 

21. 121 

54  30 

3 

31.44U 

2s.:<:io 

45.362 

39  340 

24  500 

53-82. 

1"  oct. .   

33.810 

29.440 

51.714 

47. 390 

22.820 

43  98 

4 

8  »   

33.051 

29.-72 

51.806 

47.348 

22-289 

42  89 

113  »•   

32.369 

28.960 

49.527 

45.476 

21  859 

44  02 

22.  »   

32.026 

28.515 

50.042 

43. 355 

22.53! 

44  89 

•2§v  «   

33.414 

28.399 

47.126 

11.712 

23. 11.5 

49  64 

5  nov  

32.554 

28.760 

Ï0.860 

42.486 

22. 2:i  1 

47  30 

GOO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Les  Constructions  maritimes.  —  Pendant  le  troisième 
trimeetre  de  1903, 166  vapeurs  jaugeant  brut  '290.353  tonnes, 
et  10  voiliers  jaugeant  1.G58  lonncs.  ont  été  lancés  dans  le 
Royaume-Uni. 

D'après  les  relevés  publiés  par  le  Lloyd's  Register  of  slii/i- 
ping,  le  nombre  des  navires  en  construction,  au  30  septembre 
dernier,  sur  les  chantiers  britanniques  s'élevait,  non  compris 
les  bâtiments  de  guerre,  à  393,  dont  la  jauge  brute  globale 
est  de  906.608  tonnes. 

La  comparaison  de  ces  chiffres  avec  les  totaux  correspon- 
dants eu  19<>2  est  indiquée  dans  le  tableau  suivant  : 


Navires  en  construction 


30  se 

pt.  1903 

30  ; 

sept.  1902 

Nombre 

Tonnage 

Nombre  Tonnage 

(Tonnes 

(Tonnes 

Navires  à  vapeur: 

anglaises) 

anglaises) 

Acier  

353 

889.035 

356 

977.455 

Fer  

1 

170 

Bois  et  composés  . . . 

1 

•220 

1 

100 

Total  

354 

889.255 

358 

977.725 

Xacires  à  voiles  : 

21 

15.609 

17 

21.348 

Fer  

Bois  et  composés  . . . 

18 

1.744 

13 

1.641 

39 

17.353 

30 

22.989 

393 

906.608 

388 

1.000.714 

Au  30  septembre  1903  on  constate  donc  une  diminution  de 
4  vapeurs  et  de  88.470  tonnes.  Quant  aux  voiliers,  leur  nom- 
bre progresse  de  9  unités,  tandis  que  leur  tonnage  est  infé- 
rieur de  5.636  tonnes. 

Sur  le  total  des  navires  en  construction,  321  (,765.148  tonnes) 
sont  destinés  à  la  Hotte  marchande  anglaise.  Les  nations  ayant 
fait  les  commandes  les  plus  importantes  sont  :  l'Allemagne 
;7  navires,  20.430  tonnes),  1  Autriche-Hongrie  :6  navires,  13.694 
tonnes),  la  Norvège  4  navires,  10.075  tonnes),  etc.,  etc. 


Courriel'  de  la  Course  de  Londres 


Londres,  5  novembre  1903. 
Les  affaires  ont  été  calmes  et  lés  cours  généralement  irré- 
guliers. 

Les  Consolides  restent  à  88  7/16  contre  88  1/4,  après  avoir 
eu  un  marché  assez  actif. 

Les  fonds  internationaux  conservent  des  tendances  calmes. 
L'Italien  est  soutenu  et  l'Extérieure  Espagnole  reste  à 90  ./.. 
Les  séries  turques  sont  plus  calmes  :  Série  C,  36  1/2,  Série  D, 
32  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus,  h' Argentin  5  OjO 
1886  finit  â  100  1/4  et  leFunding  à  102  1/4.  Le  Brésil5  O/O 
esl  à  90  1/2. 

Le  Rio  a  conservé-  un  marché  très  animé  en  raison  de  la 
hausse  du  cuivre. 

Les  Chemins  américains  marquent  une  tendance  ferme  sur 
des  achats  pour  compte  de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaainn  l'aci/ic  est  à  121  5/N  ;  l'Eric  à  68  1/4  et  ie 
Louisvillc  à  103  1/2;  YAlchison  à  69  1/4  et  le  Xorjolk  à 
89  ./.. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  ■',  novembre  1903. 

Le  marché  monétaire.  —  Valeurs  sidérurgiques.  —  Valeurs 
de  charbonnages. 

Notre  marché  a  continué  pendanl  lu  dernière  hui- 
taine de  s'occuper  principalement  de  l'action  Rio-Tinlo. 
La  hausse  du  cuivre  à  Londres  et  en  Amérique,  l'ap- 


proche du  détachement  du  coupon  et  la  situation  de 
place  à  Londres,  où  l'on  est  fortement  engagé  à  la  baisse 
ont  servi  de  base  au  gros  mouvement  en  avant  de  ces 
derniers  jours. 

En  valeurs  espagnoles,  la  meilleure  tenue  du  change 
sur  Paris  n'a  pas  pu  avoir  toute  l'influence  qu'on  pou- 
vait en  attendre.  Cependant,  les  cours  sont  bien  défen- 
dus et  la  Rente  Intérieure  Espagnole  peut  même  repren- 
dre une  partie  du  terrain  perdu  la  semaine  passée. 

Le  Métropolitain  de  Paris  n'a  pas  de  tendance  bien 
prononcée.  Notre  marché  qui  a  toujours  patronné  la 
valeur  s'est  plutôt  engagé  à  la  hausse,  pendant  qu'à 
Paris  un  gros  découvert  s'est  formé  depuis  le  dernier 
accident.  Comme  les  deux  partis  sont  très  puissants  et 
à  même  de  défendre  énergùquemënt  leurs  intérêts,  toute 
attaque  de  l'un  est  immédiatement  suiviepar  la  riposte 
de  l'autre.  Les  cours  oscillent  donc  dans  une  orbite 
plutôt  limitée,  mais  il  est  clair  que  la  victoire  de  l'un 
ou  de  l'autre  amènera  un  gros  mouvement  dans  un 
avenir  assez  rapproché. 

La  baisse  du  taux  de  l'escompte  de  notre  Banque 
Nationale  n'a  pas  eu  d'influence  sur  le  marché  moné- 
taire. En  liquidation  de  fin  d'octobre,  l'argent  s'est 
même  tendu  légèrement,  et  depuis,  le  chèque  sur  Paris 
a  une  prime  de  2  pour  mille.  On  s'approche  donc  de 
nouveau  du  point  où  l'exportation  du  numéraire  de- 
vient possible,  et  à  moins  d'un  changement  brusque, 
le  taux  de  l'escompte  ne  pourra  que  difficilement  être 
abaissé  à  3  0/0,  comme  tout  le  monde  le  désire. 

Sur  le  marché  du  comptant,  nos  Fonds  nationaux 
sont  à  peu  près  invariables.  La  reprise  des  lien  1rs 
étrangères  ne  les  a  pas  influencés,  exactement  comme 
antérieurement  leur  baisse. 

Les  cours  des  actions  de  Banques  se  retrouvent  au 
même  niveau  qu'il  y  a  huit  jours.  A  noter  la  hausse  de 
la  Banque  Nationale  à  4.217  50.  On  parle  beaucoup  de 
la  formation  d'une  Société  de  crédit  sous  le  patronage 
du  Crédit  Industriel  de  Paris,  et  on  salue  sympa- 
flriquement  l'apparition  de  cette  Société  française  sur 
notre  marché,  où  elle  a  déjà  pris  des  intérêts  impor- 
tants. 

Très  actif  le  marché  des  Tramways,  avec  hausse  de 
la  plupart  des  bons  titres.  La  Capital  Anvers  à  147  est 
en  avance  d'un  franc;  la  Dividende,  comme  titre  plus 
spéculatif,  monte  de  3  fr.  50  à  45  50.  Hausse  de  o  IV. 
en  privilégiée  et  ordinaire  Bruxellois,  à  510  et  à  500  ; 
la  Dividende,  à  394,  gagne  7  fr.  50.  Capital  Bukkarest 
59  75  contre  53  75,  dividende  14  25  contre  12  87  1/2. 
Economiques  montent  de  17  fr.  à  400;  V Électrique  d'Es- 
pagne, par  contre,  bouge  peu  à  67  25.  Fédération 
Franco- Belge  ferme  à  209. 

Le  marché  des  valeurs  sidérurgiques  est  calme,  mais 
les  coùrs  se  maintiennent  facilement.  Quant  à  la  situa- 
tion de  l'industrie,  la  note  reste  la  même  chez  nous, 
assez  de  besogné  à  des  prix  trop  bas  ne  permet lanl 
pas  de  réaliser  un  bénéfice  aux  affaires  de  deuxième 
rang.  Chez  nos  voisins,  il  n'y  a  également  aucun  chan- 
gement notable.  L'Angleterre  est  peut-être  un  peu 
mieux  disposée  sur  la  tournure  qu'a  prise  la  situation 
en  Amérique,  "ù  on  cherche  plutôt  ù  diminuer  la  pro- 
duction qu'à  pousser  à  l'exportation,  qui,  du  reste,  ne 
pourrait  se  faire  qu'avec  d'énormes  sacrifices.  En  Alle- 
magne, la  consommation  intérieure  continue  à  aug- 
menter et  les  quantités  disponibles  pour  l'exportation 
diminuent  visiblement.  Il  faut  souhaiter  que  l'amélio- 
rât^]} continue  dans  les  pays  d'outre-Rhin  ;  alors 
nous  en  sentirons  certainement  les  conséquences  ici. 

Angleur  est  un  peu  mieux  à  399.  Il  n'y  aura  pas  de 
dividende  cette  année,  mais  la  situation  intérieure 
continue  à  s'améliorer  et  on  envisage  l'avenir  avec 
confiance.  Cockerill,  1.775,  ex-coupon  de  00  fr.,  contre 
1.780.  A  ce  taux  de  capitalisation,  ce  titre  vaut  un  peu 
cher,  surtout  si  nous  le  comparons  avec  Ougrée-Mu- 
rihaye,  qui  donne  le  même  dividende  et  ne  vaul  que 
1.345.  La  Providenee  Belge,  ex-coupon  de  50  fr.,  vaul 
2.075,  contre  2.060.  La  hausse  de  la  Providenee  Russe 
est  pour  beaucoup  dans  cette  reprise. 

En  valeurs  russes,  c'est  la  hausse.  Nous  attirons 
depuis  assez,  longtemps  l'attention  sur  l'améliorai  ion 
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de  la  situation  de  l'industrie  «lu  IV r  eu  Russie,  et,  en 
COUSéquence,  sur  les  titres  <le  ce  groupe,  pour  que  ce 
mouvement  eu  avant  de  la  dernière  huitaine  n'ait  rien 

dè  surprenant  pour  nous.  Malgré  une  réaction  à  la 
Bourse  de  ce  jour,  Dniéprovienne,  à  1.840,  es1  encore  en 
hausse  de  65  fr.  depuis  huit  jours.  La  Métallurgique 
Russo-Belge  se  maintient  ferme  à  1.140.  Providence 
Russe,  à  iô8  50,  gagne  13  50;  l'obligation,  à  242  50, 

12  fr.  50.  1-e  marché  de  ces  d'eux  titres  est  devenu  plus 
calme,  c'est-à-dire  que  la  spéculation  s'en  occupe 
moins,  chose  qui  ne  peut  être  qu'avantageuse  à  la  sta- 
bilité des  cours. 

Les. charbonnages  sont  on  reprise.  Les  grosses  ventes 
«pie  l'on  pouvait  attendri' après  le  brusque  recul  delà 
semaine  dernière  ne  se  son!  pas  produites.  Au  con- 
traire, quelques  ordres  d'achats,  peu  importants,  en 
s  îe,  sont  venus  relever  les  cours,  ce  qui  était  d'au- 
tant plus  facile  que  la  baisse  a  été  faite  plutôt  par  la 
spéculai  ion  locale  que  par  les  ventes  des  porteurs.  Aucun 
changement  n'est  encore  intervenu  sur  le  marché 
charbonnier  chez  nous.  Los  prix,  malgré  tout  ce  qu'on 
dit,  n'ont  pas  baissé,  et  il  d'est  nullement  certain  qu'ils 
baisseront  dans  le  courant  de  l'hiver.  Il  se  peut  qu'il  y 
ait  quelques  concessions  dans  les  qualités  Flénu,  parce 
que  ce  bassin  est  forcé  d'envoyer  une  grosso  part  de  sa 
production  à  une  distance  assez  éloignée,  et  à  lutter 
avec  le  Nord  et  le  Pas-de-Calais.  Quant  à  la  faille 
domestique,  tout  dépend  de  l'hiver,  cl  on  ne  peut  rien 
dire  à  ce  sujet.  Si  les  stocks  sont  importants  aux 
charbonnages,  ils  sont,  par  contre,  très  réduits  chez 
les  marchands,  et  s'il  y  a  des  froids  dans  le  courant 
de  ce  mois,  la  campagne  peut  encore  devenir  très 
fructueuse  pour  les  charbonnages. 

Amercœur  ex-coupon  de  90  fr.  (solde  de  dividende) 
fait  2.235,  contre  2.300  il  y  a  huit  jours.  Bernissart est 
lourd  à  480,  sur  une  grosse  vente.  Bois  d'Avroy  bien 
tenu  à  665.  Bonne  Espérance  <'l  Batterie  en  reprise  de 
•25  fr.  à  1.570,  Bonne  Fin  de  40  fr.  à  890.  Charbonnages 
Belges  de  6  fr.  à  536-.  Espérance  et  Bonne  Fortune  re- 
gagne 25  fr.  à  740.  Fontaine  UEvêque  45  fr.  à  1.105. 
Gouffre  est  encore  assez  avantageux  à  1  475,  Grand 
Buisson  remonte  à  980.  C'est  une  reprise  de  180  fr.  de- 
puis huit  jours,  conséquence  probablement  d'achats  de 
personnes  qui  jugent  le  cours  bas.  Quant  à  la  valeur 
intrinsèque  du  titre,  elle  est  tou  jours  discutée,  ffasart 
encore  faible  à  38Ô.  Houillères-'Unies  ex-coupon  de 
20  fr.  280,  cours  défendu  par  les  intéressés.  Noë\- 
Sart-Gulpart  ex-coupon  de  125  fr.  1.472  50,  contre  1.525. 
Le  rapport  du  dernier  exercice  est  favorable  ;  il  faut 
noter  surtout  une  augmentai  ion  du  bénéfice  net  de 
75.01)0  fr.  sur  1902-1903.  Xunl  de  Charleroi  en  hausse 
de  95  fr.  à  2.470.  Réunis  de  Charleroi  assez  offert  s 
1.425.  Trieu  Kaisin  mieux  à  970.  Unis-Ouest  de  Mous 
bien  tenus  à  505. 

Les  titres  du  Zinc  sont  fermes,  sans  grands  chan- 
gements de  cours.  Seul  Prayon  est  en  hausse  de  25  fr. 
à  765  francs. 


fer  concédés  pendant  les  amis  de  juin  1902  et  1908  et  pen- 
dant les  six  premiers  mois  des  mêmes  années  : 

Juin  Six  mois 


c  et 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutesdes 
Chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois 
de  juin  1908  s'élevaient  à  18.778.008  fr.  12,  coulro  17  mil- 
lions 520.310  fr.  57  pour  le  même  mois  de  10i)2,  soit  une  aug- 
mentation de  1.231.781  fr.  50.  Pendant  les  six  premiers  mois 
do  190:5,  l'Administration  des  (  iheminâ  de  fer  a  encaissé,  pour 
les  réseaux  de  l'Etat  el  des  Sociétés  concessionnaires,  106  mil- 
lions 208.474  fr.  99.  contre  90.009.040  fr.  78,  soit  une  augmen- 
tation de  0.505.828  fr.  21.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au 
30  juin  s'élève  à  1.775.220  fr.  65,  contre  1.839.780  fr.  78  en  1902, 
soit  mu'  diminution  de  64.554  fr.  13. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élevaient,  pour 
juin,  à  18467.336  fr.  58,  contre  17.147.426  fr.  58.  Pour  les 
six  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
103.929.07;!  fr.  57,  contre  97.546.109  fr.  03  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  0.082.8x1  fr.  54. 

Voici  un  tableau  comparatif  île  la  recelte  des  Chemins  de 


1903 


1902 


1003 


1!X)2 


Flandre  occident.     325.882     304.557  1.932.998  1.808.808 

Nord  belge            1.457.058  1.300.786  8.007.570  8.203.084 

Chimay                   03.537      54.051'  348. 70'  313.039 

Malines-Terneuz.     121.471     101.370  773.909  017.940 

Term.-St-Nieolas      22.054      21.222  138.588  129. 363 


Caisse  d'Epargne  belge. —  Pendant  le  mois  de  juillet  1903, 
le  nombre  des  versements  sVsl  élevé  au  chiffre  de  286.102, 
ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  34.857.486  fr.  76.  Pendant 
le  même  mois,  le  chiffre  des  remboursements  «'tait  de  86.780, 
d'une  valeur  de  32.713.180  fr.  80.  Les  versements  onl  donc, 
pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  rembourse- 
ments de  2.144.305  fr.  87. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pendant  le  même 
mois,  s'élève  à  14.053;  celui  des  livrets  soldés,  à  9.050;  il 
reste  donc  5.906  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués  depuis  le  1er  jan- 
vier jusqu'au  31  juillet  1903,  s'élève  à  245.045.349  fr.  61,  se 
répartisSant  sur  un  nombre  de  versements  de  2.162.071.  Le 
nombre  de  remboursements  faits  pendant  la  même  période 
s'élève  à  693.944,  représentant  la  somme  de  261.889.201  fr.  78. 
Los  remboursements  ont,  par  conséquent,  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  l'année  1903,  dépassé  de  10.843.012  fr.  17 
les  versements.  Le  nombre  des  livrets  ouverts  s'élève  à 
149.020  et  les  livrets  soldés  à  80.883. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1902  étant  de  755  mil- 
lions 448.804  fr.  21,  le  chiffre  total  du  solde  au  31  juillet  1903 
s'élève  à  738.832.557  fr.  07,  se  répartiSsant  sur  un  nombre  de 
livrets  ouverts  de  2.047.150. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  novembre  1903. 

La  situation.  — •  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Le  com- 
merce extérieur.  —  Les  recettes  budgétaires. 

L'attention  du  pays  a  été  occupée,  pendant  la  se- 
maine dernière,  par  la  grève  de  Bilbao,  qui  s'est  ter- 
minée plus  heureusement  que  ce  qu'on  croyait,  mais 
elle  n'en  a  pas  moins  laissé  un  levain  de  discorde, 
ajouté  à  ceux  qui  existaient  déjà  dans  cotte  région. 

Les  travaux  préparatoires  des  élections  municipales 
continuent  activement,  mais  au  moment  actuel  on  ne 
sait  pas  si  les  républicains  déclareront  s'abstenir  dans 
celles  de  Madrid. 

La  Commission  chargée  de  faire  le  rapport  sur  le 
projet  de  réforme  monétaire  do  M.  Villaverde  a  ouvert 
une  information,  qui  sera  close  dans  le  courant  do 
cette  semaine,  et  commencera  ensuite  ses  travaux  à 
elle.  Le  Ministre  voudrait  que  le  projet  fût  approuvé  à 
la  Chambre  vers  la  lin  du  mois  pour  qu'il  passât  au 
Sénat  à  la  lin  décembre.  Comme  cet  ouvrage  est  très 
important,  parce  qu'il  touche  aune  foule  de  questions 
délicates,  la  discussion  en  sera  intéressante,  mais  on 
ne  peut  pas  dire  encore  ce  qu'elle  durera,  ni  sur  quels 
détails  porteront  les  modifications  qu'il  est  question 
d'y  introduire. 

La  discussion  du  budget  a  été  signalée  par  un  dis- 
cours très  virulent  de  M.  Urzaiz,  qui  a  pris  à  partie  le 
Ministre  des  Finances,  qui  lui  a  répondit  sur  le  même 
ton. 

Les  partisans  dos  traités  de  commerce  ont  tenu 
une  grande  réunion  au  Cercle  de  la  Union  Mercantil. 
M.  Constantino  Rodriguez,  président  de  la  Société,  a 
rendu  compte  des  préjudices  causés  par  la  politique 
douanière  suivie  par  l'Espagne  depuis  1801  et  de  l'évo- 
lution économique  du  parti  conservateur  qui,  après 
avoir  fait  échouer,  en  1894,  le  traité  convenu  avec 
l'Allemagne,  a  pris  à  présent  l'initiative  d'en  élaborer 
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avec  toutes  les  puissances  qui  s'y  prêteront  dans  des 
conditions  avantageuses; 

De  leur  coté,  les  métallurgistes  de  la  Biscaye  et  les 
fabricants  de  la  Catalogne  ont  l'ait  parvenir  au  Ministre 
d'Etat  une  demande  d'information  très  complète 
pour  que  tout  le  monde  puisse  s'y  intéresser  et  sollici- 
tent qu'avant  de  rien  conclure  il  soit  procédé  a  une 
refonte  du  tarif  douanier  en  élevant  les  droits  sur  dif- 
férents articles  qui  ne  peuvent  pas  supporter  la  con- 
currenec  étrangère.  La  lutte  promet  d'être  chaude, 
mais,  comme  l'a  fait  remarquer  le  duc  d'Almodovar 
del  Rio,  il  n'est  pas  possible  de  se  croiser  les  bras 
devant  une  situation  de  jour  en  jour  plus  critique  à 
cause  du  renchérissement  du  prix  de  la  vie,  qu'on 
retrouve  en  face  à  chaque  instant  et  qui  éclate  dans 
chaque  discussion. 

Après  cela,  l'assemblée,  qui  était  nombreuse,  a  voté, 
à  l'unanimité,  un  vœu  en  faveur  des  traités  de  com- 
merce avec  les  pays  d'Europe  et  d'Amérique. 

La  Bourse  a  été  ferme  pendant  toute  la  semaine, 
surtout  à  cause  du  découvert  créé  précédemment,  mais 
au  fond  le  marché  a  été  agité  comme  nous  pensons 
qu'il  le  sera  jusqu'à  la  fin  île  l'année.  Nous  avions  laissé 
le  ^  0/0.  au  comptant  à  77  05  lundi  dernier  et  nous 
le  trouvons  à  77  É5  0/0  samedi,  après  77  20.  Les  reports 
ont  été  assez  faciles  à  3  0/0  au  maximum,  mais  la  si- 
tuation de  place  reste  la  même.  Si  les  questions  en 
suspens  finissent  par  être  résolues  convenablement,  il 
y  a  de  la  marge  pour  une  reprise,  mais  il  ne  semble 
pas  qu'elle  soit  imminente. 

La  Dette  ".'y  0/0  continue  à  être  la  favorite  du  marché 
et  passe  de  97  10  à  97  25  à  cause  de  l'approche  du  cou- 
pon ;'i  détacher  le  15  courant. 

Les  actions  de  la  Baoqfte  il' Espagne,  très  forme's, 
gagnent  2  50  0/0.  Celles  de  la  Compagnie  Fermière  des 
Tabacs  sont  toujours  demandées,  de  même  que  tous  les 
titres  de  ln  Banque  Hypothécaire  d'Espagne-:  Les  obli- 
gations Marocaines  cotent  101  0/0,  celles  de  la  Compa- 
gnie Sucri&i'e  97  50  0/0.  Quelques  affaires  en  obliga- 
tions Ville  de  Madrid  4  0/0  à  73  50  0/0.  Le  reste  de  la 
cote  ne  vaut  pas  la  peine  d'être  mentionné. 

Aujourd'hui,  l'impression  a  été  celle  de  la  fermeté  et 
nous  finissons  en  meilleure  tendance  ;  demain  peut- 
être  ce  sera  le  contraire. 

Le  marché  du  change  continue  à  être  agité  :  do 
33  50  0/0  lundi  à  32  75  0  0  mercredi,  pour  revenir  à 
33  20  et  finir  samedi  à  33  10  0/0.  Ceci  va  être  le  pain 
quotidien  pendant  quelque  temps  et  il  sera  diflicile 
d'indiquer  une  tendance.  Fait  à  remarquer,  je  soup- 
çonne que  le  Syndicat  a  des  fonds  en  réserve,  ce  qui 
lui  permettra  de  ne  pas  peser  sur  le  marché  pour  tout 
ce  dont  il  a  besoin. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

12oci.     19oct.     2Goct.    2  nov. 

4  0/0  Intérieur   76  00      77  45      77  05      77  30 

5  0/0  Amortissable   96  96      97  10      97  10      97  35 

Banque  d'Espagne.   478  ..     476  50     476  ..     477  50 

—     Hvpothécaire.. .  180  75  180  50    183.. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  441..  442..  442  25  441  50 

Chèques  sur  Paris   33  80  32  30  33  50  32  85 

—        Londres ...  33  65  33  27  ....  33  37 

Cédules  hvpolhéc.  5  0/0.  101  95  101  90  102  05  101  90 

—             4  0/0.  100  30  100  40  100  35  100  50 

Au  bilan  de  la  Banque  &  Espagne  nous  relevons  peu 
de  changements  :  —  argent  1.6  millions  ; -j-  comptes 
de  crédit  1.8;  crédits  commerciaux  12.8;  circulation 
2.1J;  comptes  courants  5.4. 

Vous  recevrez  séparément  le  détail  des  recouvrements 
faits  par  le  Trésor  ;  le  total  continue  à  être  encoura- 
geant et  il  faut  tenir  compte»  ([lie  pour,  les  mois  courus 
de  lîexercice,  le  produit  sur  les  umidadm  revenus),  est 
en  avance,  sur  celui  des  années  précédentes,  co  qui 
prouve  que  les  affaires  sont,  toujours  actives  dans  la 
branche  des  Sociétés  de  crédit,  d'où  on  peut  déduire 
que  l'année  va  être  bonne  au  point  de  vue  des  divi- 
dendes. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  en  septembre 


a  été  équilibré  pour  l'importation  et  l'exportation.  Le 
montant  des  droits  perçus  en  or  a  été  de  3.876.933  pe- 
setas et  le  total  pour  les  neuf  mois  est  de  34.728.013 
pesetas. 

Le  commerce  maritime  a  été  plus  actif  que  celui  des 
deux  années  précédentes.  A  l'exportation  ce  sont  les 
minerais  qui  ont  Le  plus  contribué  à  l'augmentation  ;  à 
l'importation  c'est  le  blé  qui  a  fourni  le  plus  fort  con- 
tingent. 

En  résumé,  il  a  été  importé  23  millions  de  pesetas 
de  plus  qu'en  1902  et  il  a  été  exporté  32  millions  de 
plus.  La  différence  en  faveur  des  importations  est  de 
35  millions,  mais  elle  serait,  comme  nous  l'avons  rap- 
pelé bien  souvent,  beaucoup  plus  grande  si  on  pouvait 
savoir  ce  qu'il  faut  déduire  du  chef  du  minerai  exporté 
des  mines  appartenant  à  des  Compagnies  étrangère-. 


et 


Recettes  de«f  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  /er  jfinviei"  au  14  octobre  1903  (M  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

Lérida-Iieus  

Sa?i  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

51  198.063 
14.504.863 
747.772 
1.007.497 

2.113.247 
10.145.019 

Pesetas 

52.513  023 
15  241.309 
596.565 
980.420 

2. os-,  m 

10.008.354 

Pesetas 

54.175-849 
16.084  433 
631.945 
1.042  300 

2.151.295 
10  929.015 

Pesetas 

54  607  ..631 
16.544..106 
708.109 
1.076.150 

2.207.017 
11.317-087 

3.657 

79.716-463 

81  423  908 

82-U14.837 

se  i oo. îoo 

1.067 

3.650 
296 

15. 635-522 

71  860. 169 
2.503.201 

15  366  641 

72-777.101 
2-625  622 

17.336. 205 

78.705.257 
2-949  586 

16-836.634 

79-521-535 
3.383.94G 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  1903.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état 
des  recettes  du  Trésor  pendant  les  neuf  premiers  mois  de' 
1903.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à  ceux  obtenus  pendant  la 
même  période  de  1902  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1902  1903 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contrib  ut  ions  immob ....  140 . 08  4 . 583  142 . 482 . 637 

Contributions  industr. .. .  31.767.289  34.034.443 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil . .  73 . 426 . 1  (77  80 . 373 . 768- 

des  droits  rovaux   39.589.642  38.017.728 

de  mines   5.455.993  6.390. 1S0 

des  cédules  personnelles  8.156.047  8.622.584 

sur  paiements  de  l'Etat  2.554.994  2.566.853 

sur  voitures  de  luxe. . .  632.809  623.849 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   3.G77.849  3.791.166. 

Droits  de  Douane   104.585.894  107.373.570 

Impôt  : 

sur  le  sucre   16.123.983  10.978.813 

sur  les  alcools   2.409.098  0.111.697 

Droits  des  Consulats  ... .  1.378.894  1.325.798 

Impôt  : 

sur  le  sel   62.116.180  63.488.412 

de  transit   17.046.831  17.522.642 

Timbres   48.719.414  50.176.691 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  3.262.289  3.G44.155 

Tabacs..   99.180.558  101.177.582 

Allumettes   3.958.333  3.958.333 

Loteries   12.859.800  14.057.203. 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   2 . 607 . 324  2 . 621 . 308 

Mines  d'Almaden   5.187.582  4'.  118.206 

—    de  Linarès   580.350  775.112 

Produit  des  canaux   1.313.608  1.218.221 

Divers   2.G03.625  2.661.220 

Rachat  du  service  milit..  7.780.000  6.696.500 

Autres  ressources   22 .790.901.  18.843.570 

Total   719.840.960  739.650.237 
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Receltes  extraordinaires  : 

Charges  transitoires  

Impôt  spécial  de  «uoito.  . 


Résumé  : 

Recettes  ordinaires  

—      extraordinaires . 

Total  


(En  pesetas) 
104.563  88.389 
20.196  7.493 


124.759  3 'i.442 


(En  pesetas) 

719.849.960  739.650.237 
124.759  34.442 


719.974.719  739.684.679 


Liquidation  des  Dettes  coloniales.  —  Le  pnojet  die  Loi 
relatif  aux  dettes  coloniales  espagnoles  soumis  aux  Cortès 
divise  ces  dettes  en  deux  groupes  : 

Le  premier,  auquel  est  accordé  un  traitement  préférentiel, 
se  compose  des  garanties  et  des  dépôts  remis  à  la  Caisse  des 
dépôts  de  Manille,  ainsi  que  des  prix  des  loteries  de  Cuba  et 
des  Philippines. 

Dans  le  second  entrent  toutes  les  dettes  qui  ne  figurent  pas 
dans  le  premier  groupe  et  notamment  celles  qui  ont  pour 
origine  des  fournitures  faites  à  l'armée. 

La  juridiction  administrative  sera  chargée  du  classement 
par  groupes.  Au  règlement  des  dettes  du  premier  groupe 
seront  consacrés  :  le  produit  do  la  négociation  de  30.085.932 
piécettes  de  rente  amortissable  5  0  0  que  le  Trésor  a  en  por- 
tefeuille et  les  excédents  du  budget  de  1908  pour  le  complé- 
ment. Au  règlement  des  dettes  du  second  groupe  seront  cou- 
sawrés  le  reste  dos  excédents  du  budget  de  1902  et  20  0/0  de 
ce  que  l'on  pourra  obtenir  sur  les  budgets  clos. 

Les  dettes  non  justifiées  en  temps  opportun  seront  pres- 
crites au  bout  de  six  mois  pour  Cuba  et  Porlo-Rico  et  de 
neuf  mois  pour  les  Philippines"; 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  4  novembre  1903. 

La  tendance  générale  reste  ferme,  après  avoir  été  assez  irré- 
gulière. On  a  toujours  confiance  dans  l'acceptation  définitive 
des  projets  financiers  de  M.  Villaverde. 

Le  change  sur  Paris  reste  à  32  70  :  l'Intérieure  clôture 
à  77  30. 


GRÈCE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Grèce  en  1902.  —  Un 

rapport  du  Ministre  de  France  à  Athènes  analyse  ges  résul- 
tats du  commerce  extérieur  delà  Grèce  en  1902. 

Le  mouvement  commercial  do  la  Grèce,  importations  et 
exportations  réunies,  s'est  élevé  à  215  millions  de  francs:  il 
avait  été,  en  chitl'res  ronds,  de  188  millions  en  1896.  de  198  mil- 
lions en  1897,  de  241  millions  en  1898,  de  222  millions  en  1899; 
de  232  millions  en  1900  et  de  232  millions  et  demi  en  1901. 

Les  chiffres  relevés  pour  1902  sont  donc  supérieurs  à  ceux 
de  l'année  qui  a  précédé  la  guerre,  comme  de  celle  qui  a 
coïncidé  avec  elle,  assez  sensiblement  inférieurs  à  ceux  de 
l'année  qui  l'a  immédiatement  suivie  et  qui  a  été  une  année 
de  reconstitution  des  stocks,  et  inférieurs  de  1/  millions  à 
ceux  des  doux  dernières  années  1900  et  1901,  par  suite  de  la 
diminution  des  exportations  de  raisins  secs  eu  1902. 

La  valeur  totale  des  importations  au  commerce  spécial  de 
la  Grèce  avec  les  pays  étrangers  a  été  de  134.891.300  fr.,  con- 
tra 138:765.302  fr.  eu  1901. 

Il  y  a  donc,  eu  une  diminution  d'environ  4  millions. 

Les  principaux  articles  eu  diminution  ont  été  : 

Les  céréales,  les  fils  et  tissus^  les  houilles*  et  minéraux 
bruts,  les  animaux,  les  cristaux  et  poteries,  etc. 

Les  droits  perçus  à  l'importai  ion  avaient  été.  en  1901.de 
33.565.900  francs  or  ;  ils  se  sont  élevés  à  33033.496  fr.  en  1902. 
soit  une  augmentation  de  67.596  fr.  L'augmentation  sur  les 
droits,  alors  qu'il  y  a.  diminution  sur  les  produits  importés 
eux-mêmes,  s'explique  par  ce  fait  que,  les  droits  variant. 


ce  sont  les  marchandises  les  moins  taxées  qui  mil  subi  unes 
diminution  de  chiili-o  ;i  Uentué»,  el  les  plus  taxées  pouc  les- 
quelles il  y  ;i  un  accroissement. 

La  valeur  totale  dos  exportations  au  commence  spécial  de 
la  Grèce-  avec  les  pavs  -étrangers  a  été  tic  st). 136.829  fr.  en 
1980;  coutiv  9fl7S0ï955  fr.  en  1901. 

11  y  a  donc  eu  un  fléchissement  d'environ  13  millions.  La 
diminution  a  porté  presque  exclusivement  sur  les  raisins  de 
Corinthe. 

En  ce  qui  concerne  la  navigation,  le  nombre  des  navires 
entrés  dans  les  différents  ports  du  royaume  en  1902  a  été  de 
6.250,  d'un  tonnage  total  île  4.040.491  tonnes,  contre  (î. 400  na- 
vires, avec  un  tonnage  total  de  4.057.060  tonnes  en  1901.  Ces 
chitl'res  ce  décomposent  en  3.609  vapeurs  et  2.587  voiliers  en 
1902;  3.396  vapeurs  et  3.004  voiliers  en  1901.  Il  y  a  donc  eu 
un  léger  fléchissement  dans  le  mouvement  général  de  la  na- 
vigation, mais  la  tendance  à  la  substitution  de  la  marine  à 
vapeur  à  la  marine  à  voiles  a  continué  son  cours. 

Les  sorties  ont  été'  : 

Nombre  Tonnage 

3.854  4.142.535 
2.334  129.339 

Ti  taux   6.188  4.271.874 


Conflit  entre  la  Commission  internationale  des  Fi- 
nances et  le  Gouvernement  hellénique.  —  Un  conflit  vient 
de  s'élever  entre  la  Commission  internationale  des  finances 
et  le  Gouvernement  hellénique-. 

Le  poste  de  directeur  de  la  Manufacture  des  tabacs  d'Arta 
étant  devenu  vacant,  le  Ministre  des  finances  'lui  donna  un 
titulaire,  or  le  rendement  des  tabacs  est  compté  parmi  les 
revenus  affectés  au  service  de  la  dette  extérieure  dont  la 
Commission  financière  internationale  a  le  contrôle. 

Ce  contrôle,  elle  l'exerce  en  vertu  de  la  Convention-loi  de 
1898  qui  définit  ses  pouvoirs  et  ses- attributions.  C'est  en  se 
basant  sur  le  paragraphe  3  de  l'article  37  de  ladite  loi  que  la 
Commission  a  protesté  contre  la  nomination  du  directeur  de 
la  manufacture  des  tabacs  d'Arta.  comme  n'ayant  pas  été 
faite  dans  les  formes  indiquées.  La  Commission  conteste, 
en  un  mot,  au  Gouvernement  hellénique  le  droit  de  nommer, 
sans  l'avoir  préalablement  consultée,  aux  emplois  du  service 
des  revenus  affectés- 

Le  Gouvernement  hellénique  a  repoussé  cette  prétention  de 
la  Commission  financière  internationale  en  alléguant  que  la 
Couvenlion-loi  de  1898  n'oblige  pas  le  Ministre  des  finances  à 
se  soumettre  aux.  formalités  concernant  les  déplacements  ou. 
les  révocations  pour  ce  qui  concerne  les  nominations  aux 
emplois  précités. 

Mais,  d'autre  part,  la  Commission  se  prévaut  d'une  entente 
qui  serait  survenue  entre  elle  et  le  Ministre  des  finances  lors 
des  négociations  relatives  à  la  garantie  de  l'emprunt  du  che- 
min de  fer  Pirée-I  témorli. 

Le  président  du  Conseil,  M.  Ralli.  refusant  ce  droit  au 
contrôle,  les  Gouvernements  des  puissances  intéressées  ont 
pris  parti  on  faveur  de  leurs  représentants.  M.  Ralli  a  ré- 
digé, en  réponse  à  la  protestation  de  la  Commission,  un  long 
mémoire  dans  lequel  il  revendique  les  droits  de  l'Etal- et 
propose  l'arbitrage  prévu  par  la  loi  du  contrôle.  Mais  les  re- 
présentants de  la  Commission  internationale  sont  opposés 
audit  arbitrage,  prétendant  que  la  théorie  de  M.  Ralli  four- 
chant à  la  base  même  du  contrôle,  la  Commission  ne  peut 
pas  accepter  l'arbitrage.  La  Commission  s'appuie,  entre 
autres,  sur  une  lettre  de  M.  Simopoulo,  ancien  ministre  des 
finauces,  clans  laquelle  elle  trouve  un  acquiescement  complet 
à  sou  interprétation. 


Les  Déficits.  —  On  lit  dans  YAsty  : 

«  Ce  n'est  pas  comme  nous  l'avons  déjà  dit.  en  maintenant: 
le  pays  dans  une  agitation  perpétuelle  que  l'on  arrivera  à 
combler  les  déficits.  M.  Simopoulo  nous  promettait  l'équilibre 
budgétaire  que  nous  voyons  s:éloigner  de  plus  en  plus.  M.  De- 
lyanuis  nous  -parlait  de  déficits  qui.  devaient  nous  mener  à  la 
faillite. 

Il  y  a.  san.-  doute,  exagération  de  part  et  d'autre.  Mais  on 


Vapeurs 
Voiliers 
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n'exagère  rien  eù  affirmant  que  les  derniers  exercices  se  sol- 
deront en  déficit,  déficits  relativement  considérables.  Ils  éga- 
leraient, si  les  renseignements  de  certains  journaux  étaient 
exacts,  le  douzième  du  budget  des  recettes.  C'est  beaucoup, 
c'est  trop  même  alors  que  l'équilibre  budgétaire  nous  est 
indispensable  pour  mener  à  bien  certaines  réformes  et  pour 
compléter  des  organisations  qui  attendent  depuis  longtemps 
des  changements  indiqués  par  l'expérience. 

Il  ne  s'agit  pas  de  savoir  si  les  déficits  sont  le  fait  de  l'ad- 
ministration théotokiste  ou  zaïmiste,  si  l'on  doit  en  chercher 
l'origine  dans  les  fantaisies  financières  de  Tricoupis.  Cela  ne 
regarde  que  les  partis.  C'est,  d'ailleurs,  du  domaine  de  l'his- 
toire. Ce  qui,  à  notre  sens,  doit  attirer  la  sollicitude  de  tous, 
c'est  la  situation  financière  à  laquelle  il  importe  d'apporter, 
sans  délai,  des  améliorations  qui  ne  sauraient  être  différées 
sans  péril.  » 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  3  novembre  1903. 

Le  ministère  Giolitti.  —  L'exercice  financier  1902-1903.  —  Les  recettes 
des  chemins  de  fei.  —  Le  commerce  extérieur  des  9  premiers  mois. 

Le  ministère  que  les  gens  bien  informés  prévoyaient 
depuis  le  commencement  de  la  crise  est  enfin  constitué. 
M.  Qiolittï  a  même  constitué  son  Cabinet  plus  vite 
qu'on  ne  le  pensait.  En  voici  la  composition  : 

Présidence  du  conseil  et  intérieur  :  M.  Giolitti; 

Affaires  étrangères  :  M.  Tittoni  ; 

Trésor  :  M.  Luzzatti  ; 

Finances  :  M.  Rosano  ; 

Justice  :  M.  Ronchetti  ; 

Guerre  :  général  Pedotti  ; 

Marine  :  amiral  Mirabello  ; 

Agriculture  :  M.  Rava  ; 

Travaux  publics  :  M.  Tedesco  ; 

Instruction  publique  :  M.  Orlando  ; 

Postes  et  télégraphes  :  M.  Stellutiscala. 

Ce  Cabinet  est,  comme  on  voit,  un  Ministère  de 
concentration.  Tous  les  partis  y  sont  représentés,  sauf 
les  socialistes,  qui  ont  déjà'  commencé  à  l'attaquer. 
Mais  malgré  l'opposition  des  socialistes  dans  les  mi- 
lieux parlementaires,  on  lui  prédit  longue  vie. 

Le  Ministère  contient  au  moins  quatre  personnalités 
remarquables  :  MM.  Giolitti,  Luzzatti,  Rava  et  Tedesco. 
Les  trois  derniers  sont,  chacun  dans  sa  sphère,  des 
capacités  éminentes. 

M.  Luzzatti,  chose  curieuse,  venait  de  tracer,  dans  un 
article  de  la  Nuovà  Antologia,  qui  a  été  fort  commenté; 
un  véritable  programme  économique.  Pour  lui,  l'issue 
de  la  lutte  engagée  en  Angleterre  entre  litre-échangis- 
tes el  prolectionnistespeut  révolutionner  les  conditions 
économiques  du  monde  entier  si  les  seconds  l'empor- 
tent. Aussi  tous  les  Etats  qui  ont  des  traités  de  com- 
merce à  renouveler  devraient-ils  rester  dans  une  sage 
expectative.  Il  engage  à  proroger  pour  le  moment  tous 
les  traités  de  commerce  existants  et  à  suspendre  les 
négociations  entamées.  Qui  sait  quels  changements 
s'imposeront  à  la  suilc  des  nouveaux  éléments  doua- 
niers qui,  par  la  volonté  de  l'Angleterre,  seront  intro- 
duits dans  les  négociations  des  traités  de  commerce? 

On  connaît  actuellement  les  résultats  de  l'exercice 
financier  1903-1903.  Il  a  clôturé  avec  un  excédent  de 
recettes  de69  millions  de  Lire.  Malheureusement,  40  mil- 
lions de  cet  excédent  proviennent  de  l'importation  du 
blé.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  qu'en  dehors  du  blé  on 
trouve  29  millions  el  demi  d'avance  que  l'exercice 
écoulé  a  donnés  au  Trésor,  toutes  dépenses  payées.  Ce 
résultat  est  satisfaisant  et  démontre,  principalement 
par  l'aeei-oissemeiit  (le  rendement  sur  les  produits  de 
consommation,  l'amélioration  continue  des  conditions 
économiques.  Les  progrès  des  recettes  du  Trésor  con- 


tinuent, d'ailleurs.  Dans  le  premier  trimestre  (1er  juil- 
let-30  septembre  i  de  l'exercice  financier  en  cours,  les 
principales  recettes  de  l'Etat  ont  produit  le  chiffre  de 
378.874.900  lire,  supérieur  de  6.289.464  lire  à  celui  des 
trois  mois  correspondants  de  l'exercice  1902-1903. 

Cet  excédent  provient,  pour  la  majeure  partie,  des 
taxes  de  fabrication  et  de  l'impôt  sur  les  affaires. 

Il  n'est  pas  jusqu'aux  recettes  des  chemins  de  fer 
qui  ne  soient  en  grande  augmentation.  Dans  le  pre- 
mier trimestre  de  l'exercice,  les  recettes  totales  des 
chemins  de  fer  italiens  se  sont  élevées  à  82.539.213  lire, 
en  augmentation  de  933.935  lire  sur  celles  du  même 
trimestre  de  1902. 

On  vient  de  publier  le  tableau  de  notre  commerce 
extérieur  des  neufs  premiers  mois  de  l'année.  On  y 
constate,  qu'après  le  fléchissement  de  juillet  et  d'août, 
une  reprise  s'est  manifestée  le  mois  dernier,  qui  laisse 
espérer  encore  une  amélioration  pour  les  deux  mois 
derniers  de  l'année. 

Nos  exportations  qui,  dans  les  deux  mois  de  juillet 
et  août,  avaient  subi  une  diminution  de  9  et  10  mil- 
lions 1/2,  comparativement  aux  deux  mêmes  mois  de 
1902,  ont  repris  rapidement  une  marche  progressive 
en  septembre,  jusqu'à  présenter  un  accroissement  de 
près  d'un  million  sur  le  mois  correspondant  de  1902. 

Malgré  cette  reprise,  comme  les  résultats  du  dernier 
trimestre  ne  modifieront  pas  sensDffement  le  chiffre 
de  l'année,  il  faut  reconnaître  que  l'année  1903  n'a  pas 
été  précisément  favorable  à  notre  commerce. 

Ce  résultat  sera  d'autant  jjIus  péniblement  ressenti, 
que  depuis  plusieurs  années  nous  nous  étions  habi- 
tués à  une  augmentation  continue  de  nos  exporta- 
tions. 


Informations  Economiques  et  financières 


La  Production  minérale.  —  Le  corps  royal  des  mines 
vient  de  publier  son  rapport  sur  l'exercice  1902.  Il  en  ré- 
sulte que  la  production  minérale  de  l'Italie  s'est  élevée,  cette- 
année,  à  78.34G.t41  lire,  au  lieu  de  85.115.889  en  1901.  La 
production  des  usines  métallurgiques  a  été  de  261.389.660 
lire,  au  lieu  de  278.975.8^5. 

En  ce  qui  concerne  les  minerais,  voici  les  résultats  dos 
six  dernières  années  : 


Minerai 
Minerai    de  plomb, 

de  argent 
soufre      et  zinc 


Autres  minerais 


1897... 
1898... 
1899. . . 
1900... 
1901... 
1902... 


3.314.051 
3.362.841 
3.763.206 
3.628.643 
3.726.916 
3. 581. 671 


158.819 
166.464 
182.215 
175.366 
179.714 
174.710 


métalli- 
ques 

'  En  tonnes) 
409.528 
397.512 
490.304 
498.920 
514.909 
530.206 


non 
métall. 


446.553 
511.261 
547.183 
657.656 
615.P0 
566.691 


Totaux 


4.328.9Ô1 
4  438.079 
4.982.908 
4.960.585 
5.036.669 
4.853.284 


Voici  un  tableau  détaillé  de  la  production  en  1901  et  1902 


Minerais  : 

Antimoine  

Argent..  

Arsenic  

Fer  

Fer  manganèse. . . 

Manganèse   

Mercure  

Mixtes  (/u, Fb,Cuj 

Or  

Plomb  

Cuivre  

—  gris  

—  nickelé  fin. 

Soufre  

Zinc  


1901 

1902 

Quantité 

Valeur 

Quantité 

Valeur 

Tonnes 

Lire 

Tonnes 

Lire 

8.818 

342.56fi 

6.116 

238.380 

511 

355  49* 

421 

277.681 

6 

48e 

232  299 

3.672.728 

240.705 

3.835.066 

24.290 

301. 19H 

23.113 

286.601 

2.181 

83.170 

2.477 

103.740 

38.614 

1.503. 10 

44.261 

1.234.158 

10.315 

111.600 

18.000 

360.000 

890 

40.600 

1.215 

51.348 

43.419 

9.101.871 

42.330 

5.687.293 

107.750 

3.404.853 

101.142 

2.789.716 

90 

1.800 

280 

14.000 

43.819.71H 

3.581.671 

42.650.944 

135.784 

12.369.343 

131.965 

11.701.943 
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AoidG  borique  

Eaux  minér  sujet- 
tes à  concession!. 

Alun  

Combustibles  fos- 
siles (anthracite, 
lignite,  bois  fos- 
sile, schiste  bitu- 
mineux)   

Gaz  hydrocarbure 
naturel  


Graphite  

Pétrole  

Pyrites  de  fer  

Roche  asphaltique. 

Sel  de  source  

Sel  gemnte  

Tourbe   


Totaux. 


moi 

1902 

O  i  la  11 1  ne 

\  aleur 

Quantité 

Vol. m  »• 

>  aieui 

Tenues 

Lire 

Tonnes 

Lire 

2.558 

972. 010 

2  763 

884.160 

30.881 

411.686 

30.813 

411.278 

4.900 

58.800 

8.200 

Cl. 500 

425. G14 

3.236.565 

413.810 

3.255.081 

m3 

m3 

1.350.921 

51.933 

1.519.703 

56.840 

Tonnes 

Tonnes 

10.313 

296.05' 

9.210 

179.670 

2.246 

671 .065 

2.633 

778.163 

89.370 

1.767.487 

93.177 

1.565.932 

104.874 

1.397  80^ 

65.004 

852.925 

10.690 

308.446 

10.581 

300.534 

23.054 

350.486 

23.677 

382.638 

28.233 

421.001 

25.488 

380.544 

» 

85.115.8b9 

78.346.141 

Le  tableau  suivant  nous  donne  la  production  des  mines 
métallurgiques  italiennes  en  1901  et  1902  : 


Fonte  en  pains  

—  de  2"  fusion . 

Fer  

Acier  

Bandes  étamées. . . 

Aluminium  

Antimoine  

Argent  brul  

Mercure  

Or  brut   

Plomb  en  pains  

Cuivre  

Klain  en  pains  

Zinc  en  pains  

Agglom.  de  charb. 
Charbon  végétal. . . 

Asphalte  

Huiles  diverses. . . . 

Benzine  

Poix  

(iaz   ffi3 

Coke  du  gaz  

(  !oke  métallique. . . 

Goudron  

Sel  marin  

Sou  i  re  brut  

—  raffiné  .... 

—  broyé  


1901 

1902 

Quantité 

Valeur 

Quantité 

Valeur 

Tonnes 

Lire 

Tonnes 

Lire 

15.819 

1.960.920 

30.640 

3.022.378 

15.071 

3.421.819 

12.695 

2.901.416 

180.729 

46.336.142 

163.055 

39.320.991 

123.310 

32.710.90S* 

10S.864 

23.841.984 

7.550 

3.375.000 

8.800 

4.490.000 

kg. 

kg.  284 

1.196 

1 .721 

977.750 

T.  089 

451.880 

kg.  32. 464 

3.416.048 

kg.29.522 

2.705.344 

278 

1.807.000 

259 

1.554.000 

kg.  4.1 

14.261 

kg.  0.754 

2.639 

25.796 

9.025.038 

26.494 

7.389.015 

9.639 

21.609.685 

10.230 

20.363.146 

6 

16.800 

12 

34.258 

511 

243.461 

485 

225.684 

738.300 

24.263.70e 

694.500 

21.981.000 

16.500 

1.150.750 

18.930 

1.304.350 

31.814 

885.708 

33.684 

966.618 

3.575 

1.760.221 

3.743 

1.537  404 

636 

322.818 

670 

349.598 

2.880 

158.400 

1.680 

82.400 

198.564.2 

37.049.628 

21(1.454.5 

38.686.901 

490.803 

17.584  538 

498.765 

18.034.663 

25.000 

800. 000 

30.000 

900.000 

35.881 

1.084.788 

37.650 

1.164.719 

401.443 

2.685.981 

424.239 

2.873.954 

563.096 

53.670.962 

539.433 

52.176.004 

141.131 

15.249. 110 

127.483 

13.637.933 

17}.  252 

18.i30.239 

148.440 

16.465.445 

Courrier  de  la  D ourse  de  Rome 


Rome,  5  novembre  1903. 
La  tendance  générale  du  marché  reste  soutenue  et  les  af- 
faires sont  assez  actives. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  esta  103  87  1/2  ;  Méridionaux.  677  ;  les  Méditer- 
Banque  Nationale  1.105  ..  . . 


fanée  restent  à  471 


SERBIE 


Le  Discours  du  Trône.  —  Voici,  d'après  le  texte  ofûcieldu 
discours  du  Trône,  par  lequel  !<•  roi  de  Serbie  a  ouvert  la 
session  extraordinaire  de  la  Skoupchtina  le  20  septembre,  les 
déclarations  faites  au  sujet  de  la  situation  financière  : 

Mon  Gouvernement  vous  soumettra  des  projets  de  loi  qui 
auront  pour  but  général  la  restauration  de  l'ordre  dans  les 
finances  et  le  rétablissemcnl  économique  du  pays.  11  consa 
crera  des  soins  spéciaux  à  la  réorganisation  el  au  renouvel- 
lement de  l'Administration  publique,  car  une  bonne  adminis- 


tration, jointe  à  une  économie  intelligente  el  à  une  réparti- 
tion équitable  des  charges  publiques,  est  la  hase  de  bonnes 
finances. 

En  relation  avec  ce  qui  précède,  la  révision  fond;  ulule 

de  la  loi  sur  les  fonctionnaires  sera  également  L'objet  de  l'at- 
tention sérieuse  du  (ioiiverneinenl  qui,  eu  outre,  aura  un 
souci  conslanl  de  l'organisation,  plus  rationnelle  el  mieux 
adaptée  aux  besoins  du  pays,  de  l'enseignement  Supérieur  el 

inférieur  et  ne  négligera  rien  pour  fortifier  et  développer 
notre  force  militaire  défensive". 

Des  finances  bien  ordonnées  sont  un  miroir  où  se  reflète  le 
bon  ordre  de  UEtàt,  dont  dépend  la  considération  et  la  con- 
fiance dans  les  rapports  commerciaux  enlrc  les  nations.  Et 
les  facteurs  économiques,  dont  Dieu  a  gratifié  noire  beau 
pays>  ne  porteront  de  fruits  abondants  que  quand,  aux  efforts 
ininterrompus  de  l'Etat  sous  ce  rapport,  s'unira  la  vigou- 
reuse initiative  des  particulioi  s,  à  laquelle  il  faut  laisser  libre 
champ  et  qu'il  fr.ut  protéger  et  développer. 

Leducalion  nationale,  sans  aucun  doute,  nous  tient  tous 
au  cœur,  car  il  n'y  a  que  les  peuples  éclairés  qui  sachent 
apprécier  el  garder  les  libertés  et  les  institutions  constitution- 
nelles, défendre  leurs  droits  constitutionnels  el  respecter  ceux 
de  la  Couronne. 

Je  suis  convaincu  (pie  les  représentants  nationaux  prête- 
ront avec  moi  une  attention  particulière  à  fortifier  notre  force 
militaire  défensive.  Dans  la  Serbie  libre,  une  force  militaire 
puissante  donnera  à  notre  peuple  confiance  en  sa  sécurité. 
Je  suis  heureux  de  pouvoir  vous  assurer  que  ma  chère  armée 
est  à  la  hauteur  de  sa  mission  patriotique.  Elle  mérite  vrai- 
ment la  confiance  que  la  nation  lui  a  accordée  et  que,  j'en 
suis  convaincu,  elle  continuera  toujours  à  lui  accorder. 

Au  cours  déjà  de  la  première  session  ordinaire,  mon  Gou- 
vernement vous  soumettra  en  première  ligne  le  budget  de 
l'Etat  pour  l'année  prochaine,  avec  les  amendements  néces- 
saires à  apporter  aux  lois  positives  qui  sont  en  relation 
directe  avec  le  budget  :  ensuite,  la  revision  de  la  loi  sur  les 
communes  et  de  la  loi  sur  la  presse,  un  projet  de  loi  sur  l'or- 
ganisation de  l'autonomie  des  déparlements  et  des  arrondis- 
sements, et  les  amendements  les  plus  nécessaires  à  la  loi  sur 
les  fonctionnaires,  et,  immédiatement  au  début  de  vos  tra- 
vaux, le  Gouvernement  soumettra  à  vos  délibérations  un 
projet  de  loi  concernant  le  traité  de  commerce  avec  la 
Sublime-Porte. 

J'espère  que  la  Skoupchtina  nationale  prêtera  à  mon  Gou- 
vernement le  concours  le  plus  empressé  pour  que  ces  travaux 
s'accomplissent  avec  succès  à  l'avantage  de  l'Etat  et  de  la 
Nation. 

Messieurs  les  députés, 

Mon  désir  le  plus  vif  est  que  la  Serbie  soit  dans  les  Bal- 
kans un  modèle  de  Légalité,  d'ordre,  de  développement  paci- 
fique et  de  prospérité. 

La  Serbie,  dans  ces  conditions,  sera  considérée  et  respectée, 
et  à  moi,  son  souverain,  il  sera  facile  alors  d'entretenir  et  de 
consolider  de  bonnes  et  amicales  relations  avec  les  autres 
Etals,  sans  jamais  pourtant  perdre  de  vue  les  intérêts  de  la 
Serbie. 

Monopoles  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Adminis- 
tration autonome  des  Monopolos  du  Royaume  de  Serbie  se 
sont  élevées,  pendant  le  mois  de  septembre  1903,  aux  chiffres 
suivants  : 

Francs 

Monopole  des  tabacs   1.149.000 

—  du  sel   485.000 

—  du  pétrole   258.000 

Douane   833  000 

Impôt  de  l'Obrf   414.000 

Timbre   403.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   1(0.000 

—  des  allumettes   73.000 

Total  des  recettes  brutes  de  septembre  1903   3  720. 000 
desquelles  il  y  a  lieu  de  déduire  pour  achat  de 
matières  et  frais  généraux   349.000 

Receltes  nelles  de  septembre  1003   3. 371.00O 

Les  recettes  nettes  de  septembre  1902  étaient  de  2.596.000 

Augmentation  de  recettes  nettes  pour  sept.  1903,  775.000 

Les  receltes  nelles  totales  des  neuf  mois  écoulés  de  l'année 
1003  présentent  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
1902  une  augmentation  de  2.949.000  fr. 
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CHILI 

Le  Commerce  extérieur.  —  En  1902,  les  importations  au 
Chili  se  sont  élevées  à  132.i28.20-i  piastres-or  piastre  de  18 
pence  ou  1  fr.  89)  et  les  exportations  à  1OO.530.  .451  piastres 
soit  un  excédent  d'exportation  de  07. 102.247  piastres  ;  en  1901, 
les  importations  avaient  été  de  1:39. 000.7150  piastres  et  les  ex- 
portations de  171.641.600,  soit  un  excédent  de  32.3i0.900  pias- 
tres. 

Les  documents  officiels  ne  signalent  pas  d'espèces  métalli- 
ques à  L'importation  :  eu  piastres-or,  203.310  en  1901  et  16  mil- 
lions 349.514 en  1902.  Celte  différence  considérable  de  16.146.204 
piastres,  dit  un  rapport  du  Ministre  des  finances  à  Santiago, 
.est  due  surtout  à  l'obligation  où  s'est  trouvé  le  Gouvernement 
chilien  de  payer  les  acquisitions  d'armement  qu'il  avait  fai- 
,tes  on  Europe,  alors  que  ses  rapports  avec  la  Eépublique 
Argentine  étaient  extrêmement  tendus.  Les  moins-values  des 
importations  ont  porté  sur  les  matières  animales,  les  matiè- 
res végétales,  les  matières  minérales,  etc..  il  y  a  eu  augmen- 
tation sur  le  papier,  les  boissons  et  liqueurs,  les  machines, 
etc.,  etc. 

D'après  le  tableau  dressé  par  l'Administration  des  Douanes," 
où  les  provenances  sont  classées  par  pays.,  la  France  occupe 
le  quatrième  rang  dans  cette  série,  après  l'Angleterre,  l'Alle- 
magne ot  les  Etats-Unis.  Nos  importations  au  Chili  ont  été 
de  8.035.050  piastres  en  1902.  on  diminution  de  1.279.480 
piastres  sur  le  chiffre  de  1901,  qui  s'était  élevé  à  9.314/536 
piastres. 

L'Angleterre  a  vu  ses  importations  augmenter  de  2.219.933 
piastres  et  l'ADemagne  de  2.087.609  piastres,  cette  dernière 
surtout  par  suite  d'achats  d'armements  pour  l'Etat  d'une 
valeur  de  2.643. i82  piastres. 

L  "importation  des  Etats-Unis  a  également,  subi  une  baisse 
de  2.131.938  piastres,  due  principalement  à  l'absence  de 
demandes  dos  farines  de  Californie  :  de  .même,  l'Australie  a 
perdu  5.672.740  piastres,  .portant  sur  la  non-introduction  de 
ses  blés  au  Chili  au  cours  de  l'an  dernier. 

Les  exportations  du  Chili,  en  1902,  ont  été  évaluées  à  une 
somme  de  169.530.451  piastres,  non  compris  les  espèces 
métalliques,  contre  171.641.660  en  1901,  donnant  une  moins- 
value  de  2.111.215  piastres. 

Celle-ci  aurait  été  plus  grande  encore  si  la  vente  du  salitre 
n'avait,  L'an  dernier,  fortement  dépassé  celle  de  l'année  précé- 
dante d'une  valeur  de  7.547.(100  piastres,  soit  :  en  1902,  salitre 
exporté.  120.407.000  piastres,  et  en  1901,  118.800.000  piastres 
seulement. 

Par  contre,  l'exportation  du  cuivre  a  diminué  pour  une 
valeur  de  0.724.000  piastres  :  23.847.000  piastres  en  1901  pour 
17.123.0<^<i  piastres  eu  1902. 

Quant  à  l'exportation  îles  espèces  métalliques,  elle  a  été 
indiquée  plus  haut  et  elle  a  augmenté  ainsi,  artificiellement 
pourrait-on  dire,  le  total  général  de  .10.349.511  piastres,  le 
portant  ainsi  à  185.879.965  piastres. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  Beptembre4903, les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  i4. 969. 81 8  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  38.430.968  dollars,  ce  qui  laisse  un  excé- 
dent de  6.538.855  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  septembre 
1903  et  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  3  premiers 

mois  do 

Septembre  1903  1903-1904 
(En  dollars) 

Douanes   23.635.074  71.903.290 

Ri  venus  intérieurs   19.201.229  60.447.459 

Divers   2.133.515  11.083.317 

Total   i  4. 909. 818  143.434.072 


Dépenses 

Civiles  et  diverses   9.487  653  33.421.515 

Guerre   8.026.101  34.742.519 

Marine   7.918.173  23.664.222 

Indiennes   459.101  2.873.025 

Pensions   12 . 067 . 414  37 . 670 . 650 

Intérêts   472.521  5.471.766 

Total   38.430.903  137.843.697 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  4  novembre  1903. 

La  question  de  Panama  Ot  les  élections  ont  surtout  occup 
le  public  :  la  Bourse  est  restée  assez  ferme. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  recettes  publiques  se  sont 
élevées  à  46.963.213  dollars  et  les  dépenses  à  51.968.000 
dollars  ;  dans  le  même  mois,  le  montant  de  la  dette  publique 
a  diminué  de  2.649.956  dollars. 

Le  montant  de  l'encaisse  du  Trésor  s'élève  aujourd'hui  à 
1.391.066.907  dollars. 

La  tendance  générale  est  à  la  hausse.  Le  .{  i)j0  ancien  reste 
à  111  1/2. 

Les  Chemins  américains  pat  eu  un  marché  plus  calme. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  67  ./.;  Milwaukee,  138  3/4;  Erie,  27  3/8; 
Reading,  44  5/8;  Canadian  Pacific,  118  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 130  1/4  ;  Louisville,  100  1/4  ;  Central,  157  ./.  ;  Union- 
Pacific,  71  5/8. 


ME  XIQDE 

Le  Prolongement  du  Chemin  de  fer  international.  — 

Un  membre  du  groupe  puissant  qui  dirige  le  Soulhern  piv  i/ir 
et  son  réseau,  dont  fait  partie  l'International,  écrit  le 
Mexique,  parlait  du  développement  qu'on  veut  donner  à  cette 
dernière  ligne  qui,  actuellement,  va  d'Eagle  Pass  (Texas  à 
Durango.  coupant  le  Central  au  Torreon.  C'est  le  seul  che- 
min de  fer,  au  Mexique,  qui  ait  été  construit  sans  subven- 
tion. 

Les  directeurs  de  l'International  avaient  eu,  tout  d'abord, 
le  projet  de  pousser  leur  ligne  jusqu'à  Mazatlan,  mais,  après 
de  longues  éludes,  il  a  fallu  renoncer  au  passage  de  la  Sierra 
Madré  de  Durango.  La  grande  chaîne  est  si  massive  et  si 
abrupte  en  ces  parages,  .que  les  dépenses  de  construction  et 
d'exploitation  seraient  disproportionnées  aux  ressources  de 
la  région.  Il  vaut  mieux  longer  le  grand  mur,  à  l'est,  et  aller 
loin,  vers  le  sud,  pour  trouver  un  passage.  D'ailleurs,  la 
longueur  du  détour  sera  compensée  par  la  richesse  des  dis 
tricts  miniers  et  agricoles  parcourus. 

Le  prolongement  Se  1  International  partira  de  Gataliua, 
station  de  là  ligne,  à  90  kilomètres  à  l'est  de  Durango.  La 
voie  se  dirigera  sur  Chalchihiules,  centre  minier  important, 
où  Trinidad  Garcia  a  exploité'  des  gîtes  d'argent  et  de  cuivre 
et  établi  une  usine  pour  la  production  du  sulfate  de  cuivre, 
employé  au  Mexique  dans  le  traitement,  par  l'amalgamation, 
des  minerais  d'argent,  i lhalchihuites  est  aussi  le  centre  dlun 
pays  d'élevage. 

De  belles  vallées  de  culture,  la  Tenaza,  Poanas,  El  Zuchil, 
fournissent  d'abondantes  récoltes  de  blé,  d'orge,  de  rasaïfi,  di 
haricots  et  de  piments. 

De  Chalchihuites,  on  peut  arriver,  sans  grands  travaux 
d'art,  à  la  vaste  vallée  de  culture  de  San  Andrés  del  Teul,  et, 
de  là,  à  Mazatlan. 

L'objectif  de  la  Compagnie  —  un  port  sur  le  Pacifique  — 
si 'rail  donc  atteint.  Mais  on  projette  de  pousser  un  embran- 
chement de  San  Andrés  del  Teul  vers  le  sud,  qui  passerait 
par  les  gros  bourgs  de  Hucjuquilla,  Mesquilic  et  Bolanos, 
dans  l'Etat  de  Jalisco.  Ce  tracé  mettrait  en  pleine  valeur  des 
Centrés  miniers  bien  connus,  mais,  jusqu'à  présent  isolés  et 
comme  perdus  dans  les  montagnes.  Les  plus  célèbres  de  ces 
districts  sont  Mozquital  del  Oro,  dans  l'Etat  de  Zacatecas,  e| 
Bolanos  et  Yesca,  dans  l'Etat  de  Jalisco. 

Après  avoir  passé  le  fleuve  Santiago,  l'extension  sud  de 
l'inlernalional  desservirait  les  mines  du  llostotipuquillo  et 
les  plantations  de  niez. -a!  de  Tequila.  Elle  tra\ erserait  une 
des  régions  tas  plus  riches  du  Mexique  et  permettrait  ta  mise 
en  valeur  des  hauts  plateaux  boisés  de  la  sierra  de  Navarit. 
dont  le  chef  indien  Lozaiia  a  si  Longtemps  interdit  l'accès. 
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MINES  D'OR 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld  (») 


Notre  confrérie  Le  Temps  a  publié  ces  jours-ci  uue  corres- 
pondance, Hâtée  de  Caracas,  dans  laquelle  l'attitude  du  pré- 
sident Castro  vis-à-vis  des  Puissances,  et  surtout  de  leurs 
représentants,  est  dépeinte  avec  une  vivacité  fofl  intéres- 
sante.Col  article  se  tonniue  par  l'exposé  de  la  situation  que 
fait  aux  commerçants  européens  de  Chulad-Bolivar  la  ferme- 
ture de  la  douane  de  ce  port. 

Les  informations  de  notre  confrère,  certainement  dictées 
par  une  personnalité  très  haut  placée,  sont  exactes,  et  nous 
avons  nous-mêmes  expliqué  longuement  à  nos  lecteurs  com- 
ment le  président  Castro,  en  obligeant  toutes  les  marchan- 
dises destinées  à  l'Orénoque  à  venir  à  Carupano,  a  détourné, 
au  profit  de  ce  petit  port  de  la  mer  des  Antilles,  le  trafic 
considérable  qui,  autrefois,  avait  pour  escale  forcée  Port  of 
Spain,  la  capitale  de  liile  anglaise  de  la  Trinité. 

Notre  confrère  explique  que  ie  port  de  Carupano,  mal 
outillé,  et  tiu  reste  sans  importance,  ne  se  prête  pas  au  trans- 
bordement des  lourdes  machines  qu'exige  l'exploitation  des 
mines. 

Ce  fait,  qui  est  positif,  est  sans  importance  pour  les  mines 
de  la  «  Callao  Consolidated  »,  car  son  outillage  actuel,  soit 
pour  le  Travail  des  mines  mêmes,  soit  pour  le  traitement  des 
minerais  !  moulins  i,  soit  pour  leurs  transports  (chemins  de 
fer  ,  est  complet  et  en  état  de  fonctionnement;  nous  l'avons 
dit  maintes  -Sois  :  tant  que  la  production  ne  dépassera  pas 
100  à  120.0C0  tonnes  par  an,  l'installation  actuelle  sera  parfai- 
tement suffisante.  Ce  n'est  qu'en  1905  que  l'on  aura  à  se 
préoccuper  de  préparer  les  installations  nouvelles  nécessaires 
à  la  production  de  plusieurs  centaines  de  mille  tonnes 
annuelles  que  devront  alors  atteindre  les  mine-  de  la  Com- 
pagnie. 

Jusque-là  la  Compagnie  du  Callao  n'aura  guère  à  importer 
à  ses  mines  que  des  explosifs,  de  l'acier  et  autres  provisions, 
toutes  choses  essentiellement  fractionnables  en  colis  de  poids 
léger.  Si  même  l'entretien  des  appareils  exigeait  quelque 
grosse  pièce  indivisible,  il  ne  faut  pas  oublier  que  la  Com- 
pagnie possède  à  Callao  des  ateliers  de  fonderie  de  fer  et 
d'acier  et  des  forges  suffisantes  pour  la  produire. 

Il  est  cependant  évident  que  si  cette  impossibilité  d'im- 
partir de  grosses  unités  devait  se  prolonger  indéfiniment, 
elle  constituerait,  même  pour  la  Compagnie  du  Callao,  une 
difficulté  sérieuse  ;  mais  les  gens  qui  connaissent  ces  pays 
savent  que  cet  étsëî  de  choses  no  saurait  durer  longtemps. 
En  effet,  l'île  de  la  Trinidad  qui,  il  y  a  peu  de  siècles,  était 
encore  reliée  au  continent  américain,  n'en  est  séparée 
que  par  d'étroits  passages,  do  telle  sorte  qu'entre  la  cèle 
ouest  et  une  partie  de  la  côte  sud  et  de  ta  cote  est  du  Vene- 
zuela, il  existe  un  véritable  lac  protégé'  contre  les  gros  temps 
de  EÀtlaûtique  d'une  part,  et  de  la  mer  des  Antilles  de  l'au- 
tre. Ce  lac  reçoit  une  des  bouches  principales  de  l*©rénoque. 

Comme  La  capitale  de  le  Trinités  Port  of  Spam  ed  précisé' 
ment  située  sur  ce  lac  ;  il  est  évident  qu  elle  constitue  un 
merveilleux  point  de  transbordement.  Les  grands  navires 
d'Europe  y  portent  leur  fret  et  leurs  passagers.  Les  bateaux 
plats,  tels  que  les  exige  la  navigation  fluviale,  viennent  les 
y  prendre  pour  les  porter  sur  le  fleuve,  à  Ciudad-Bolivar  et 
presqu'en  Colombie  ! 

Cette  situation  a  amené  la  création,  à  Port  of  Spain,  d'en- 
trepôts importants  qui  sont  une  des  grandes  ressources  du 
commerce  et  des  populations  de  l'Orénoque.  Pendant  la 
guerre,  les  partisans  de  Mathos  ont  certainement  trouvé  là 
onappoihl  materné]  puissant.  Le  président  Castro,  nouveau 
Napoléon,  veut  punir  les  commerçants  anglais  de  la  Trinité, 
mais  l'histoire,  qui  se  refait  toujours,  nous  apprend  que  le 
bleaus  fcontinenta]  n'a  duré  qu'un  temps.  Ltescale  de  la  Tri- 
nité est  obligatoire  :  vouloir  la  supprimer  es!  prétendre  aller  à 
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rencontre  d'une  nécessité  géographique,  c'esl  vouloir  modi- 
fier mie  situation  que  la  nature  nous  a  créée.  Les  tentatives 
de.  ce  genre  ont  toujours  échoués  quelle  qu'ail  élé  la  puissance 
de  leurs  auteurs.  Les  mesures  prises  par  le  président  Castro 
n'auront  qu'un  temps,  et  certainement,  lorsque  le  moment 
viendra,  en  l'.Klô,  où  le  Callao  devisa  imporler  de  nouvelles 
machines,  il  ne  subsistera  de  tous  ces  abus  de  pouvoir  qu'un 
vague  et  mauvais  souvenir. 


Fcrreira  <«old  Miuing  Company,  Ld 


OtU'  Compagnie  vient  d'aviser  ses  actionnaires  qu'aux 
termes  des  résolutions  votées  à  l'assemblée  générale  spéciale 
de  la  susdite  Compagnie,  tenue  le  10  octobre  1903,  cinq  mille 
iô.oooi  nouvelles  actions  de  la  Compagnie,  de  la  valeur*  no- 
minale de  1  livre  sterling  chaque,  sont  offerte*  eu  souscrip- 
tion aux  actionnaires  au  prix  de  20  livres  sterling  par  action. 
Les  5.000  nouvelles  actions  prennent  rang  avec  celles  du 
capital  actuel,  et  les  détenteurs  de  ces  nouvelles  actions  rece- 
vront le  taux  complet  du  prochain  dividende.  La  totalité-  de 
l'émission  est  garantie  à  19  liv.  st.  par  action,  et  les  garants 
recevront  5  0/0  de  commission  sur  le  prix  d'émission. 

Les  actionnaires  ont  le  droit  do  souscrire  à  une  nouvelle 
action  pour  chaque  lot  de  18  actions  qu'il  détiennent,  niais 
aucune  demande  relative  à  des  fractions  do  18  actions  ne  sera 
admise. 

Les  actionnaires  inscrits  sur  les  registres  à  la  date  du  26  oc- 
tobre 1903,  et  les  détenteurs  d'actions  au  porteur  circulant  à 
la..date.du  Jl6  octobre  1903,  qui  auront  déposé  leurs  titres 
au  plus  tard  le  10  novembre  1903,  soit  aux  bureaux  de  la 
Compagnie  à  Londres  ou  à  Johannesburg,  soit  au  Crédit 
Lyonnais,  à  Paris,  boulevard  des  .Italiens,  auront  le  droit  do 
souscrire  aux  nouvelles  actions,  et  les  demandes  de  souscrip- 
tion seront  reçues  par  les  bureaux  de  la  Compagnie  à  Johan- 
nesburg et  à  Londres  et  au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  boule- 
vard des  Italiens,  jusqu'au  14  novembre  1903.  Si  aucune 
demande  de  souscription  n'est  déposée  par  l'actionnaire  jus- 
qu'à cette  date,  il  sera  considéré  comme  ayant  refusé  le  droit 
qui  lui  avait  été  accordé. 

Les  certificats  pour  les  nouvelles  actions  qui  seront, régu- 
lièrement souscrites  et  réparties  seront  délivrés  en  échange 
du  reçu  de  versement  et  de  la  lettre  de  répartition,  dans  le 
plus  bref  délai  possible  après  que  la  liste  de  répartition  aura 
été  complétée,  et  que  l'augmentation  du  capital  aura  été  enre- 
gistrée. -'  


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  C° 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  il  y  a  huit  jours,  l'assem- 
blée générale  ordinaire  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  à  Jo- 
hannesburg, le  27  octobre.  Aux  renseignements  succincts 
que  mms  avons  déjà  publiés,  nous  ajoutons  les  suivants: 

'  Le  bilan  de  l'exercice  clos  le  31  août  dernier  accuse  un 
bénéfice  net  de  G0. 017  liv.  st.,  après  prélèvement,  de  8.622  li- 
vres sterling  pour  divers  amortissements.  Avec  le  report  de 
l'exercice  précédent,  le  compte  de  profits  et  pertes  présente  un 
.solde  créditeur  de  106.308  liv.  st. 

L'assemblée  a  voté  la  distribution  d'un  dividende  de  25  0/0 
soit  5  shillings  à  chacune  des  185.000  actions  formant  le  capi- 
tal social,  et  le  report  à  nouveau  du  solde  de  60.H8  liv.  st. 

Les  charbonnages  de  la  Compagnie  ont  produit  pendant 
l'exercice  332.000  tonnes,  contre  190.994  en  1901-1902  et  142.313 
en  1900-Ï9QI.  La  production  s'annonce  comme  devant  progres- 
ser encore  très  sensiblement  pendant  l'exercice  en  cours. 

Le  Président  de  l'assemblée  a  dit  qu'il  prévoyait  une  amé- 
lioration considérable  dans  toutes  les  affaires  du  Transvaal 
aussitôt  que  l'importation  de  la  main-d'œuvre  étrangère  à 
bon  marché  aura  été  autorisée. 

Rappelons  que  la  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Invest- 
ment C°  a  été  fondée  par  la  Transvaal  Gold/ields  qui  y  reste 
fortement  intéressée,  et  qui,  eu  cinq  années,  a  distribué,  sur 
un  capital  300.000  liv.  st.,  90  0/0  de  dividendes,  créé  un  fonds 
de  réserve  de  60.000  liv.  si.  et  reporté  à  nouveau  113.000  li- 
vres sterling.  » 
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]VXines  d'Or  Australiennes 

Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  produc- 
tion des  mines  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pen- 
dant le  mois  d'octrbre  dernier,  à  34.113  onces»  contre  45.610 
onces  d'or  en  octobre  1902. 


Rotes  minières  d'Australie 

Brilliant  and  Saint-George  United.  Dépêche  de  la  Direc- 
tion de  Chartcred  Towers  :  «  Pendant  qaatrc  semaines,  il  a 
été  broyé  2.306  tonnes  de  quartz  qui  ont  produit  1.690  onces 
d'or.  La  valeur  approximative  de  l'or  produit  par  l'usine  de 
cyanuration  de  la  Compagnie  pendant  cette  période  est  de 
4.066  livres  sterling.  » 

British  Exploration  of  Australasia.  Lalla  Rookh  Mine  : 
Rapport  du  Directeur  du  27  octobre  :  290  onces  d'or  ont  été 
obtenues  du  broyage  de  73  tonnes.  La  valeur  moyenne  des 
tailings,  selon  les  essais  faits,  atteint  1  once  13  dwts.  A  la 
profondeur  de  200  pieds,  le  reef  recoupe,  au  sud,  une  veine 
sulfurée.  La  puissance  moyenne  de  ce  reef  est  de  3  pieds:  il 
donne  à  l'essai  60  penny  weights  à  la  tonne. 

Victoria  and  Queen.  Pendant  le  mois,  il  a  été  extrait  768 
tonnes  de  quartz  qui  ont  produit  1.743  onces  d'or.  Balance  de 
caisse  après  paiement  ne  toutes  les  dépenses.  4.928  liv.  st. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  5  novembre  1903. 

En  raison  des  deux  jours  de  congé  que  le  Stock-Exchange 
s'est  octroyés  au  début  du  mois  —  les  affaires  ayant  été 
suspendues  du  samedi  31  octobre  au  soir  au  mardi  matin 
3  novembre  —  la  semaine  a  été  écourtée.  On  n'a  donc  que 
peu  travaillé,  d'autant  plus  que  l'on  ne  possède  pas  encore 
le  rapport  de  la  Commission  de  la  main-d'œuvre,  dont  il  a 
été  tant  question  dans  ces  derniers  jours.  Il  semble  bien  que 
cette  publication  ait  été  retardée  parce  que,  sur  les  quinze 
membres  qui  composent  la  Commission,  on  en  trouve  deux 
dissidents,  que  l'on  espère  amener  à  émettre  un  vote  conforme 
à  celui  de  leurs  treize  autres  collègues. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tcred, qui  finissait  à  2  9/32,  clôture  à  2  3/32. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  .">  7/32.  Les  bénéfices 
nets  de  cette  Compagnie  ont  atteint,  au  cours  de  l'exercice 
1902-1903,  clos  le  30  juin,  390.110  liv.  st.  17  sh.  11  d.  contre 
893.585  liv.  st.  1  sh.  3  d.  précédemment),  après  déduction 
faite  de  l'intérêt  des  obligations  et  des  dépenses  courantes. 
Sur  le  montant  des  bénéfices,  il  y  a  lieu  de  prélever  le  divi- 
dende de  6  0/0  des  actions  de  préférence,  l'income-tax  et  les 
impôts  français,  de  sorte  qu'il  restera  une  somme  de  301.021 
livres  sterling  5  sh.  8  d.  qui,  jointe  au  montant  reporté  de 
l'exercice  précédent,  soit  1.075.927  liv.  st.  8  sh.  1  d.,  formera 
un  solde  de  1.976.948  liv.  st.  13  sh.  9  d.  à  reporter  à  nouveau. 
Aucun  dividende  ne  sera  distribué  aux  actions  ordinaires, 
qui,  l'an  dernier,  avaient  reçu  5  shillings.  Transvaal  Goldfields, 
2  9/16.  General  Mining  and  Finanpc  Corporation,  2  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  liv.,  reste  au  dernier  moment  à  6  23/32  ;  Anyclo. 
6  5/8;  New  Cornet,  2  5/16;  Van  Ryn,  2  3/4:  Treasury,  4  3/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  ainsi. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  9/16:  Driefontein,  4  3/4  ; 
Village,  7  9/16  ;  Jumpers,  3  1/8  ;  Modderfonlein,  83/16,  contre 
8  1/2;  Meycr  and  Charlton,  5  1/2.  Ferreira.  19  1/2. 

La  New  Primrose  est  à  3  11/16;  Rietfontein  A,  1  7/8  ;  Lan- 
casler,  2  5/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  11/16.  May  Consolidated,  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  7/16:  Crown  Reef  cote  17  1/2;  elle 
restait,  la  semaine  dernière,  à  17  3/4.  Randfontein,  2  9/32; 
la  Worcester  est  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  7/8,  reste  à  9  3/4. 

La  GelderthuiS  Estate  se  retrouve  à.  6. 

La  New  Ileriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  3/8. 

L& Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/8,  reste  à  8  .  / . .  La  Wemmcr 
est  a  10  liv. 


Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.;  elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi. 

La  Bonanza  cote  2  5/32;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  1/4. 

L'Angelo  Deep  finit  à  1  7/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  15/32,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  8  31/32;  Glen 
Deep,  3  3/4;  Ferreira  Deep,  5  1/2;  Robinson  Deep,  5  liv. 
Langlaagte  Deep,  2  1/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  liv.;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  7  7/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  1/2.  Jumpers 
Deep,  à  3  3/4;  Rand  Victoria,  à  2  1/2. 

La  Cindcrella  Deep  s  inscrit  à  2  3,  8;  Village  Deep,  5  3/8; 
Geldcnhuis  Deep,  9  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  àl  1/16;  Rhodesia  Goldfields,  7/16  ; 
Geelong,  7/16;  Selukwe,  17/16;  Globe  and  Pkœnix,  2 liv. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  21/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  finit/à  3  15/16. 


Londres,  5  novembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  5  novembre  1903. 

La  liquidation  des  valeurs  sud-africaines  s'est  effectuée 
dans  des  conditious  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports 
qui  se  sont  tenus  aux  environs  de  5  0/0  l'an.  Néanmoins,  la 
tendance  est  indécise  et  même  faible,  en  raison  de  l'hostilité 
que  témoigne,  ici,  un  groupe  de  baissiers  qui  ne  cesse  de 
peser  sur  les  cours. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  238  fr.  50;  elle  finit  à  229  fr. 
Consolidated  Goldfields,  134  50,  contre  142  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  172  fr.   . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
176  francs;  Chartcred,  57  fr.  25,  contre  60  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  17  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  494  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
499  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  . .  ;  Froich  Rand, 
64  fr.  . .  ;  Geduld,  150  fr. 

La  Geldcnhuis  Estate  finit  à  149  fr.  ..,  contre  151  50.  Gel- 
dcnhuis Deep,  244  fr.  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  248  fr. 
La  May  Consolidated  est  à  101  fr.  50.  La  Klcinfontein  cote 
46  francs. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  56  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
cote  91  fr. 

La  Mossamcd ès  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  50.  New  Primrose,  93  fr. 

La  Neiv  Goch  est  à  74  fr.  25.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  38  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  249  fr..  s'échange  à  245  50. 
Robinson  Deep,  127  fr.  ..  contre  129  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fontein, 31  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  59  fr.  50;  Rose  Deep, 
197  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  44  fr.  50. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  191  fr.  50  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  195  fr.  50. 
La  Sheba  cote  18  fr. 

La  Wemmer  est  à  252  fr.  . .,  la New  Steyn  Estate  à  71  75  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  34  25.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  97  fr.  25;  Transvaal  Goldfields,  62  fr. 

Le  Callao  est  demandé  à  27  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
68  fr.  50. 

La  Kokumbo  est  à  22  fr. 

La  De  Beers  est  à  511  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  481  fr.  . . , 
l'action  de  préférence,  contre  510  ,fr.  50  et  483  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  i"  de  chaqut  mois 
Franco  &  Algérie    Un  an...    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
Étranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —     Six  mois..    18  Ir. 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en  chef  :  Edmond  THÉRY 


Prix  dk  chaque  Numéro  : 
France  :  O  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
Adresse  télégraphique  ■■  Éoonopéen-Parls 


INSERTIONS 

Ligni  anglaise  de  5  centimètres 

Annonces  en  7  points   2.60 

Réclames  en  8  points   4  » 

Ce  tarif  ne  s'applique  pas  aux  annoncer 
et  réclames  d'émission. 

TÉLÉPHONE   N°  246-61 


N°  618.  —  24e  volume.  (23 


Bureaux  :  11,  Rue  Monsiqny,  Paris  (2eArr') 


Vendredi  13  Novembre  1903 


SOMMAIRE   DU   TNT»  618 

8TATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
tfônlistfôn.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  603  à  612. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  La  Question  monétaire  en  Indo- 
Chine.  —  Les  Prix  de  Gros.  —  Pages  01-2  et  613. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Pages  613  et  614. 

FRANCE. —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Ln  Paix 
armée.  —  L'Emission  du  Crédit  Foncier.  —  Compagnie  Générale  du 
Gaz  pour  la  France  et  l'Etranger.  —  Les  Compagnies  françaises 
d'Assurances  sur  la  y'.c  en  1902.  —  Pages  614  à  620. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Le  Ren- 
dement des  Impôts.  —  Canal  de  Panama.  —  Le  futur  Régime  du 
(iaz.  —  Canal  Maritime  de  Suez.  —  Société  de  la  Bénédictine  de 
l'Abbaye  de  Fécamp.  —  Société  anonyme  de  Paris-France.  —  Société 
des  Galeries  Lafayette,  etc.  —  Pages" 620  à  625. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,   Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  625  à  629. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  630  et  631.  —  ANGLETERRE  :  Pages  631  et  632. 
—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  632  et  633.  —  BELGIQUE  :  Pages 
633  et  634.  —  ESPAGNE  :  Pages  634  et  635.  --  GRECE  :  Pages  635  et 
636.  —  ROUMANIE  :  Page  636.  —  AMERIQUE  :  Pages  637  et  638. 

MINES  D'OR  :  La  Production  du  Witwatersrand.  —  El  Callao 
Consolidated  Gold  Mining  Company,  Limited.  —  Le  Rapport  de 
M.  H.  Ross  Skinner.  —  Mines  d'or  Australiennes.  —  Marchés  de 
Londres  et  de  Paris.  —  Pages  639  et  640. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  '5  3 
iL'O'r1 

os  3 


O  3  o 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1902  13  novemb.. . 

1903  29  octobre... 
1903     g  novemb.. . 


1903   12  novemb...  2.395 


2.531 
2.418 
.403 


1.104 
1  ■  104 
1.104 
1  •  102 


4. 244 
4.290 
4.368 
4.292 


390 
435 
430 
378 


632 
670 
739 
714 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impérial* 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


7  novemb.. 
23  octobre. . 
31  octobre. . 

7  novemb. 


787 
841 
801 
809 


291 
295 
281 
284 


1.609 
1.613 
1.700 
1.637 


549 
641 
567 
564 


1.005 
1.153 
1.213 
1.152 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  septemb 

31  juillet .. 

31  août  

30  septemb 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


61 
62 
61 
61 


2=> 
22 
21 


201 
179 
174 
201 


118 
117 
124 
117 


172 
175 
160 
187 


452 
457 
499 
470 


87 
66 
91 
77 


70 

65 


■a  o. 

2  I 


13  novemb. 
29  octobre. . 
5  novemb.. 
12  novemb.. 


834 


814 
804 


710 

719 
714 


982 
984 
1.012 
973 


672 
603 
632 
611 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


27  septemb.  .  143 

4  juillet   145 

29  août   138 

26  septemb.  .  143 

ANGLETERRE 

27  septemb.  .  I  75  1 
4  juillet..  .  80 

29  août    81 

26  septemb.  .  I  83  I 


22  197 

19  197 

21  190 

18  192 

—  Banques  d'Irlande 

12  168 

9  175 
10  171 

10  175 


DATES 


o  F 
*7i 


u  - 


PRINCIP.  CHAPITRES 


;0- 


--  =  - 

a  33 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Bongrle 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


2 

6 

29 

74 

25 

n 

8 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

190  2  30  septemb. 

1903  13  septemb. 

1903  20  septemb 

1903  28  septemb. 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1902  31  octobre. . , 

1903  31  août.  ... 
190  3  30  septemb. 
1903  31  octobre... 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb 

31  juillet  

31  août  

30  septemb.  . 


GRÈCE 


Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1902   20  octobre. . . 

71 

13 

260 

63  i 

190  3   30  septemb.  . 

85 

14 

272 

66 

1803   10  octobre  . . 

86 

1'. 

272 

64 

1903   20  octobre. . . 

87 

14 

270 

65 

105 
100 

98 


31 
30 
31 


1902  20  octobre... 

36 

2 

62 

35 

48 

5 

5 

4 

190  3   30  septemb.  . 

41 

2 

67 

38 

49 

4 

5 

4 

1903   10  octobre. . . 

41 

2 

65 

40 

47 

5 

5 

» 

4 
4 

190  3   20  octobre... 

41 

2 

64 

39 

51 

4 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb. , 

30  juillet . . . 

31  août  

30  septemb. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1902   31  octobre. . . 

1.158 

306 

1.724 

149 

421 

48 

1903    15  octobre... 

1.160 

312 

1.750 

152 

410 

44 

1903   23  octobre. .. 

1.164 

308 

1.749 

160 

413 

43 

1903   31  octobre  .. 

1.166 

305 

1.862 

132 

483 

41 

1902     6  novemb.. . 

88 

31 

619 

49 

513 

47 

1903   22  octobre... 

94 

27 

621 

53 

523 

29 

1903   29  octobre. . . 

93 

26 

633 

55 

530 

30 

1903    5  novemb.. . 

96 

27 

626 

48 

532 

30 

o 

H  8 


VA 
354 
VA 
354 


354 
354 


93 

138 

5 

42 

11 

94 

138 

3 

42 

11 

102 

» 

144 

5 

44 

12 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

1902     S  novemb... 

358 

489  | 

1 

652 

5N3 

919 

117 

190  3   24  octobre. . . 

363 

479 

1 

645 

629 

928 

110 

1903    31  octobre. .  . 

363 

478 

1 

643 

623 

926 

122 

1903     7  novemb... 

362 

470  | 

1 

650 

619 

924 

113 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1902     8  novemb.. . 

118 

162 

503 

9 

143 

129 

1903  24  octobre. . . 

102 

160 

502 

12 

167 

114 

1903    31  octobre. . . 

102 

160 

521 

11 

176 

127 

1903     7  novemb.  . 

103 

158 

519 

U 

182 

125 

4 

4  H 
454 
454 


454 
454 

454 


65* 
654 
654 
654 


3 

354 
354 
35* 


1902   20  octobre... 

325 

fil 

873 

172 

329 

40 

5 

1903    30  septemb  . 

422 

70 

880 

170 

346 

39 

5 

1903    10  octobre. . . 

427 

71 

890 

170 

341 

38 

5 

1903   20  octobre. . . 

432 

71 

883 

185 

340 

36 

5 

43 

» 

92 

10 

56 

3  1 

36 

89 

13 

61 

35 

» 

88 

11 

58 

I  1 

35 

90 

8 

58  1 

» 

1902   22  octobre.. . 

27 

34 

385 

U 

110 

29 

» 

1903    7  octobre... 

27 

40 

391 

8 

105 

35 

1903    14  octobre... 

27 

39 

390 

8 

105 

36 

1 903  21  octobre . . . 

27 

39 

389 

8 

110 

36 

454 

554 
55-* 


554 
554 
554 


010 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


DATES 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


et  I 


"  =  m 
S  "  — 

!t  rt  '- 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902  fnovembre 

78 

3 

192 

» 

85 

11 

1903   17  octobre... 

77 

3 

204 

98 

10 

1903   24  octobre. . . 

77 

3 

203 

97 

10 

1903   31  octobre... 

77 

3 

203 

» 

91 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

5  novembre. 

1.739 

170 

1 

538 

343 

572 

416 

1903 

21  octobre. . . 

1  .791 

181 

1 

581 

336 

627 

409 

1903 

29  octobre. . . 

1.821 

179 

1 

571 

333 

627 

420 

1903 

3  novembre. 

1.780 

175 

1 

602 

309 

626 

435 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


15  octobre. . 

15  septemb. 

30  septemb. 

13  octobre . . 


21 

3 

66 

29 

31 

17 

» 

21 

3 

74 

21 

33 

18 

21 

2 

76 

21 

33 

17 

21 

3 

74 

22 

33 

17 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


30  «optemb.  . 

31  juillet  

31  août  

30  septemb.  . 


6 

9 

10 

1 

9 

11 

6 

17 

9 

38 

1 

7 

9 

6 

16 

9 

4i 

7 

7 

11 

6 

16 

9 

41 

8 

12 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  2   30  septemb.  . 

72 

7 

171) 

33 

?87 

13 

1903   31  juillet  

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1 903   31  août . . 

80 

6 

200 

41 

90 

14 

190  3   30  septemb.  . 

83 

5 

225 

45 

112 

16 

4'/, 

4  y, 

*% 
4/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902   30  septemb.  . 

5 

21 

49 

788 

30S 

139 

» 

1903   31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903   31  août   

1 

g.) 

12 

773 

303 

148 

>i 

190  3  30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902     S  novembre. 

103 

9 

228 

1.239 

253 
233 

46 

4  % 

1903   24  octobre. . 

107 

12 

225 

1.273 

44 

4 

1903   31  octobre. .  . 

106 

11 

231 

1.273 

233 

44 

iU 

1903    7  novembre. 

105 

10 

232 

1.273 

233 

44 

TOTAUX 


1902 

13  novembre 

8.1971 
S.  90) 

2.780 

15.911 

3 

737 

6.362 

1.7551 

1903 

29  octobre. . . 

2.795 

16.098 

5 

933 

l.ii'.d 

1903 

5  novembre. 

s  o:;ii 

2.773 

16.362 

5 

sou 

6.977 

1.788 

1903 

12  novembre. 

8.8451 

2.755 

16. 282 

5 

715 

6.945 

1 . 70o! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
19Ô1 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
34  décembre 
31  décemBi'e 
31  decelilBre 


8.160 

2-036 

14.973 

S.  il!  19 

7.620 

3.594 

» 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

8.211 

a. en 

15.906 

il.  505 

8.514 

4.171 

» 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

8.752 

2.821 

10.215 

9.050 

6.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


7  oc 

:t. 

14  < 

et. 

21  oct. 

28  1 

et. 

4  D 

)V. 

11  nov. 

47 

87 

11 

87 

47 

95 

47 

112 

47 

92 

47 

87 

1110 

18 

100 

11 

100 

20 

ion 

25 

100 

25 

100 

21 

Athènes  

155 

75 

155 

75 

154 

25 

154 

25 

154 

25 

154 

25 

34 

30 

34 

31 

70 

32 

73 

32 

90 

34 

20 

SI 

05 

SI 

15 

M 

15 

81 

15 

si 

20 

81 

20 

11)11 

13 

100 

11 

100 

16 

100 

20 

100 

20 

100 

11 

(1!) 

85 

100 

OS 

100 

08 

100 

08 

100 

90 

100 

22 

23 

112 

23 

23 

23 

■>■) 

98 

23 

30 

81 

117 

81 

15 

81 

13 

81 

17 

Si 

20 

81 

20 

Gènes  

99 

83 

99 

SO 

il!) 

S5 

99 

82 

99 

83 

99 

90 

100 

12 

100 

19 

100 

23 

100 

ig 

loo 

06 

100 

675 

675 

675 

676 

676 

670 

23 

37 

■y; 

35 

23 

35 

25 

35 

25 

35 

25 

38 

Madrid  , . . . 

34 

05 

33 

7(J 

31 

■> , 

32 

75 

32 

Ii5 

33 

82 

99 

88 

99 

S7 

99 

83 

99 

83 

99 

85 

99 

SS 

Saint-Péter.sbourg  . 

37 

25 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

35 

37 

32 

95 

12 

95 

18 

95 

2:; 

95 

23 

95 

23 

95 

22 

—     (AS  nVW)):..  1 

93 

17 

93 

23 

93 

28 

95 

2S 

95 

2Sl 

95 

27 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  . . 


Valeurs  à  vue 

Londres   


papier  court 


ch.  court 


Belgique 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.. . .  — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.j . . . 
Argent  id.   (le  kil.) . . . 


Couronnes  de  Suéde 


Plus 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

4  "A 

206  25 

206  23 

90(i 

^uo  ou 

4  % 

Î21  75 

1  'I  SI 

121  69 

I  -  44 

121  10 

4  % 

103  75 

un 

1U.)  10 

1U0  ou 

1  ni 

A  ï\')   "7  M 

4  % 

374  50 

380 

Vil 
0  t  1 

0  J  l  .  . 

0  i-t   .  . 

4  % 

440 

440 

440 

4  % 

262 .: 

262 :: 

262  :: 

262  .. 

202  .. 

moins 

4  % 

25  125 

23  11 

25  11 

25  125 

25  16 

25  15 

23  135 

25  135 

23  15 

25  183 

4  % 

0  25p 

0  2flp 

0  25p 

0  31p 

0  25p 

5  % 

0  06pr 

0  06pr 

0  OOpr 

0  06pr 

0  06pr 

4  % 

0  31p 

0  31  p 

0  23p 

0  06n 

0  18p 

4  % 

516  50 

516  .. 

516  .. 

517  50 

518  .. 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

103 

104  .. 

102  50 
80  50 

100  50 

99  .. 

3  

80  50 

80  50 

S0  50 

80  50 

te»)'::: 

23  80 

25  80 

25  su 

25  80 

23  SO 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

ï  :  900"") 

40  . 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
éli  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (tiv.  st.  or). 
Auf.-Hongrie  cour,  or, 
Belgique  (franc  orj. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  1  milreis  pap.) 
Roumanie  lieu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  'milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shangtiai  i(taél  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeur 

5  en  francs  au 

change  du  jour 

15  oct. 

22  0  t. 

29  oct. 

a  nov. 

12nov. 

1  234 

1  229 

1  230 

1  228 

1  226 

1  230 

25  22 

25  115 

25  115 

25  135 

25  15 

25  185 

1  05 

1  04 

1  Oi 

1  045 

1  047 

1  047 

1  » 

0  99 

0  99 

0  992 

0  997 

0  997 

1  » 

0  74 

0  76 

0  754 

0  754 

0  748 

1  » 

0  64 

0  64 

0  64 

0  64 

0  64 

2  083 

2  08 

2  08 

2  083 

2  083 

2  085 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

3  60 

4  44 

4  44 

4  44 

4  44 

4  44 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  -• 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

0  992 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  18 

5  43 

2  61 

2  63 

2  63 

2  63 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  71 

1  74 

1  75 

1  75 

1  75 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  24 

1  67 

1  os 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  38 

2  64 

2  64 

2  6i 

2  64 

2  64 

7  47 

3  26 

3  29 

3  33 

3  24 

3  14 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  12  novembre  1903 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alternai/ ne   100  03 

En  Angleterre   100  13 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  18 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   139  09 

En  Grèce   154  25 

En  Hollande   99  91 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   126  . 

En  Roumanie   100  22 

En  Bussie   100  77 

En  Suisse   100  18 

Aux  Etats-Unis   100  • . 

Au  Mexique   206  86 

KnRépuol.  Argentine..  227  25 

Au  Chili   108  62 

Au  Brésil   229  03 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   98  10 

En  Chine   237  89 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  97 

—  A  nglais  -.  99  87 

—  Austro-Hongrois.  99  72 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   74  80 

—  arecs   64  82 

—  Hollandais   10O  09 

—  italiens   100  06 

—  Portugais   79  35 

—  Roumains   99  78 

—  Busses   99  23 

—  suisses   99  82 

Pièces  des  Etals-Unis ...  100  •• 

—  du  Me.iii/ue   48  34 

Billets  de  la  Bé/i.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   92  06 

—  du  Brésil   43  66 

Pièces  des  Imles   lOo  59 

—  Au. lapon   101  93 

—  de  la  Chine   42  03 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  12  novembre  1903. 

La  cote  des  changes  enregistre  de  la  hausse  sur  la  plupart 
des  devises  importantes.  Le  mouvement  est  imprimé  par  les 
Etats-Unis.  Les  Banques  américaines  sont  surchargées  de 
papier  auquel  le  public  ne  vient  icis  et,  pour  surcroît  d'em- 
barras elles  uni  à  faire  face  à  de  fortes  demandes  des  Etats 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  générale 
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do  l'Ouest,  notamment  pour  Suint-Louis  qui  a  subi  une  crise 
«'rieuse;  elles  sont  donc  réduites  à  une  quasi  impuissance. 
X,'or  est  demandé  aux  Etats-Unis,  d'où  la  baisse  à  New- York 
du  câble  transfert  sur  Londres,  il  est  coté  aujourd'hui 
4.83  5/8  alors  que  le  gokl  point  d'entrée,  à  New-York,  est 
de  4.84  1/2;  il  faut  donc  que  l'or  arrive  en  Amérique. 

Dans  le  courant  de  la  semaine,  Londres  a  envoyé  um1  forte 
somme;  le  lingot  a  haussé,  sur  cette  dernière  place,  à  78  sh.; 
l'escompte  hors  banque  s'est  tendu  et,  à  Paris,  le  chèque  est 
monté  à  25  19,  pour  finir  aujourd'hui  à  25  18  1/2.  La  Banque 
d'Angleterre  tend  à  détourner  les  demandes  sur  la  Banque 
de  France  qui,  du  reste,  a  assez  d'or  pour  en  donner  long- 
temps sans  avoir  à  prendre  de  mesures  coercitives.  La 
Banque  d'Angleterre  pense  réussir  à  tirer  de  l'or  de  France, 
c'est  là  sans  doute  pourquoi,  contre  l'attente  générale,  elle 
n'a  pas  relevé  aujourd'hui  le  taux  de  son  escompte. 

L'Amsterdam  passe  de  20G  25  à  206  50,  la  devise  allemande 
s'inscrit  à  121  75  ;  comme  d'habitude,  la  couronne  autri- 
chienne s'inscrit  à  103  75. 

L'opposition  contre  les  projets  de  M.  Villaverde  est  ]ilus 
forte  qu'on  ne  l'avait  suppose  ;  aussi,  le  versement  sur  Ma- 
drid revient  de  375  à  374.  Le  milreis  portugais  est  ferme  à 
440  ;  pas  de  variation  sur  le  rouble.  Nous  trouvons  les  traites 
sur  Londres  à  25  16  et  le  chèque  à  25  18  1/2.  La  perte  du 
papier  belge  a  diminué  de  3/16  à  1/4  ;  la  prime  du  papier 
italien  reste  à  1/16  ;  par  contre,  celle  des  remises  sur  la 
Suisse  passe  de  1/16  à  3/16.  Le  New- York  s'inscrit  à  518, 
c'est-à-dire  au  pair  ;  une  hausse  nouvelle  est  possible. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Comme  le  na.OB.tBG  le  tableau  précédent,  ['escompte  hors 
banque  s'esi  tondu  à  Londres,  et  c'est  là  qu'il  faut  cherché! 
la  cause  immédiate  du  relèvement  du  chèque  i>;n  i~.  où  on 
peut  se  procurer  de  l'argent  i  :!  o  o  pour  le  placer  à  4  l/'i  à 
Londres,  avec  un  bénéfice  additionnel  de  3  1/2  centimes  par 
livre  sterling  sur  le  change. 

11  est  passé  celte  semaine  par  le  llankers  Clraring  lions,: 
188  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondant!'  de  l'année  dernière,  il  était  passé  160 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  do 
88  millions  de  livres  sterling. 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


14  ocl. 


2  0  15  16 
1/10  15/16 


1/3  31/32 
1/4  / 
1/10  3/8 
2/7  1/8 
12  3/32 
16  9/32 

127  25 
77/10  1/8 
28  1/16 


21  oct. 


2/0  15/16 
1/11  1/8 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9/16 
2/7  3/8 
12  3 '32 
16  5/8 

127  25 
77/10  ./, 
28  5/16 


28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

2/0  15/16 

2/0  7/8 

2/0  3/4 

1/10  15/16 

1/10  15/16 

1,9  13  16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/4  1/16 

1/4  ./. 

1/4  •/. 

1/4  1/16 

1/10  3/8 

1/10  3/8 

1/9  9/16 

2/7  3/4 

2/6  7/8 

2/5  7/8 

12  3/32 

12  3/32 

11  27  32 

16  5/8 

16  5/8 

16  5/8 

127  25 

127  25 

127  25 

77/10  ./• 

77/10  1/2 

78/..  ./• 

28  ./. 

27  5/8 

26  3  8 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  ivres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais  perd  1/8;  le  Singapoure  baisse  sensible- 
ment :  il  est  ramené  de  1/10  15/16  à  1/9  13/16.  La  chute  de 
l'argent  métal,  qui  baisse  de  1  d.  1/4,  ramène  le  Hong-Kong 
de  1/10  3/8  à  1/9  9/16  et  le  Shanghaï  de  2/6  7/8  à  2, 5  7/8.  La 
roupie  gagne  1/16;  en  ce  moment,  l'Inde  demande  pou  d'ar- 
gent en  barres,  l'Angleterre  est  donc  obligée  de  remettre  du 
papier  qui,  naturellement,  se  vend  plus  cher.  Le  Rio  est  en 
baisse  de  1/4  ;  le  Chili  n'a  pas  varié  ;  on  Argentine,  la  prime 
sur  l'or  est  stabilisée  à  127  25  0/0. 

Il  n'y  a  eu  à  Londres  que  de  faibles  demandes  d'or  pour  le 
Continent;  le  mouvement  de  l'or  de  la  semaine  dernière  a  été 
le  suivant  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..  £     353.500   Bomba v  *      48. OOO 

La  Plata   18.500   Madras   7.500 

Bombay    20.500 

Australie   1.000 

Total   493.500  Total   55  500 

Le  marché  de  l'argent  a  été  lourd  en  l'absence  de  demandes 
indiennes,  les  quelques  ordres  qui  sont  arrivés  ont  été  facile- 
ment satisfails,au  moyen  de  lingots  venus  d'Extrême-Orient 
et  de  dollars  mexicains.  Les  exportations  d'argent  de  Lon- 
dres en  Orient  ont  été,  du  30  octobre  au  5  novembre,  de 
296.837  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  janvier,  6.426.069  liv.  st., 
contre  6.261.050  liv.  st.  en  1902. 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  relevé,  aujourd'hui,  le 
taux  de  son  escompte. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         15  oct.    22  oct.     29  oct.    4  nov.     11  nov. 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
•(Urne  money) 


2  3 '4 

3  5/8 
3  1/4 

5  1/8 


2  3/4 

3  5/8 
3  3/8 

5  ./. 


2  13/16 

3  1/4 
3  3/8 


2  13/10 

3  37/32 
3  1/2 


1/2      5  ./. 


2  13/10 
4  1/4 

3  1/2 

4  1/2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  baissé-  dé  7.921 .00o 
francs.  La  circulation  a  pria  3.515.000  fr.  à  Paris  et  3. 159. 000 
francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  464.000  fr. 
de  matières,  iTcn  a  été  vendu  pour  200.000  fr.  ;  il  a  été  expé- 
dié 1  million  à  Tunis,  350.000  fr.  en  Suisse,  et  il  est  venu 
367.000  fr.  de  Belgique. 

L'argent  a  diminué  de  1.731.000  fr. 

La  circulation  a  prélevé  57.000  fr.  à  Paris  et  rendu  1  mil- 
lion 837 1 000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  200.000 
francs  pour  une  destination  non  spécifiée,  1.640.000  fr.  en 
Suisse,  125.000  fr.  au  Sénégal,  75.000  fr.  à  Monte-Carlo  et 
44.0iX)  ;'i  (irand-Lahou;  la  Suisse  a  retourné  47.000  fr. 

La  circulation  a  diminué  de  96  millions,  .les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  52  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  25  mil- 
lions et  les  avances  ont  perdu  29  millions. 
Ce  bilan  indique  toujours  des  affaires  actives. 
La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  11  millions  en  métal;  sa 
circulation  a  baissé  de  (53  millions  ;  les  comptes  courants 
sont  statiomiaires  ;  le  portefeuille  a  fléchi  de  61  millions  et 
les  avances  reculent  de  14  millions. 

Voici  le  mouvement  de  For  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 


Excédent  dos  sorties  616.600 


Sorties 
Amérique  du  Sud..* 

Egvpte  

Paris  

Lima  

Pays-Bas  

New- York  


616.000 


si  i.  ooo 
250.000 
10.000 
20.000 
6.000 
25o. 000 

616.000 


Les  sorties  sont  de  15.400.000  fr.,  mais  la  circulation  a 
rendu  5.400.000  fr.,  ce  qui  réduit  la  perte  d'or  à  10  millions; 
la  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  5  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  39  millions  et  le  portefeuille  a  baissé  de 
21  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de 
48.76  0/0,  contre  47.30  0/0  la  semaine  dernière,  c'est  là  sans 
doute  la  cause  du  maintien  de  l'escompte  à  4  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  encore  reçu  2  millions 
d'or;  sa  circulation  a  fortement  augmenté  :  elle  a  grossi  de 
113  millions;  cet  accroissement  provient  d'un  retrait  de 
28  millions  opéré  par  les  comptes  courants  et  d'une  augmen- 
tation de  portefeuille  de  75  millions. 

Il  y  a  8  millions  de  moins  à  l'encaisse  argent  de  la  Banque 
d'Espagne  et  9  millions  eu  moins  aux  avances  sur  titres. 

La  Banque  d'Italie  gagne  5  millions  d'or  tous'les  dix  jours, 
elle  a  une  réserve  de  métal  jaune  qui  atteint  le  50  0/0  de  la 
circulation.  On  constate  aussi  un  versement  de  15  millions 
aux  comptes  courants. 

La  Banque  de  Russie  a  eu  une  forte  sortie  d'or;  elle  a 
perdu,  d'un  bilan  à  l'autre,  85  millions;  l'argent  a  baissé  de 
4  millions,  la  circulation  a  augmenté  de  31  millions,  les 
comptes  courants  en  ont  retiré  24,  le  portefeuille  est  sans 
changement,  les  avances  augmentent  de  lô  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Banques  Associées  de  Xew-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 

tende  rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 

réserve 

1902   8  nov. . 

172.2 

67.1 

43.8 

885.9 

875.5 

+  17  8 

1903  25  oct . . 

171.7 

68.7 

45.9 

889.7 

907.1 

-f  17.9 

1903  31  oct . . 

164.7 

67.0 

45.9 

885.6 

911.5 

+  10.3 

1903  7  nov.. 

159.4 

63.0 

45.9 

868.0 

900.1 

-f  5.4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


La  situation  des  Banques  associées  s'est  plutôt  aggravée, 
< -Iles  ont  perdu  5.300.000  dollars  de  mêlai  et  4  millions  de'  16- 
j^al  tendeis;  le  surplus  réserve  est  de  5.400.000  dollars  avec 
nu  portefeuille  qui  ue  diminue  pas  sérieusement. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  _ 

Du  17  oct.    Depuis      Du  17  ocl.  Depuis 
or  au24oct.   lel"janv.    au 24  oct.  Ici" janv. 


Grande-Bretagne 
France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903...  " 

—  1902... 

—  1901... 


»  20.289.981 
3.076.535 
17.000   9. 580. 702 


2.579 
2.929.154 

20 

38.347  1.2.39.413 


17.000  32.949.218 
207.500  26.230.985 
25.000  29.456.676 

929. 545  21.424.165 
2.500.141 
950  3.550 
900  1.221.137 


38.347  4.191.166 
235.641  5.085.375 
67.682  4.106.989 

44.000 
»  844 

23.970  1.350.037 


931.395  25.148.993 
817.844  27.665.315 
474.885  39.129.090 


23.970  1.394.981 
13.717  994.096 
97.888  3.112.854 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  monétaire  en  Indo-Chine 

(Suite  et  fin)  (1) 

Le  système  de  la  stabilisation  de  la  piastre  paraît  avoir 
conquis  la  majorité  des  industriels,  commerçants  et  écono- 
mistes. Leur  opinion  se  fonde  sur  cette  idée  qu'il  suffît,  pour 
fixer  à  un  taux  invariable  la  valeur  d'échange  d'une  monnaie 
quelle  qu'elle  soit,  d'en  proportionner  exactement  la  quantité 
aux  besoins  de  la  circulation.  Lorsqu'une  monnaie  est  dépré- 
ciée, dit  M.  Paul  Leroy-Baulieu,  il  y  a  un  remède  sûr,  c'est 
d'en  réduire  la  quantité.  De  cette  façon,  sa  valeur  ne  manque 
pas  de  monter.  La  valeur  de  la  roupie  a  été  relevée  et  stabi- 
lisée parce  que  les  Anglais  ont  suspendu  la  frappe  libre  et 
u'ont  frappé  qu'une  quantité  de  monnaie  proportionnée  aux 
besoins. 

On  a  objecté  que  la  restriction  de  la  circulation  pouvait 
bien  en  rehausser  la  valeur  dans  l'intérieur  du  pays,  mais 
qu'elle  ne  pouvait  avoir  d'influence  sur  le  change  étranger, 
c'est-à-dire  sur  l'évaluation  de  la  monnaie  nationale  en  mon- 
naie étrangère.  La  formule  n'est  peut-être  pas  absolument 
exacte,  car  si  la  monnaie  est  rare  dans  le  pays,  elle  y  sera 
appréciée  au  delà  de  la  valeur  intrinsèque  du  métal  et  elle 
prendra,  en  outre,  moins  facilement  le  chemin  de  l'étranger; 
pour  les  paiements  à  l'extérieur  on  cherchera  à  y  suppléer  en 
se  procurant  de  For,  soit  par  la  vente  de  valeurs  interna- 
tionales, soit  de  toute  autre  manière.  Néanmoins  nous  recon- 
naissons que  si  la  balance  des  paiements  était  défavorable  à 
l'Inde  d'une  façon  constante,  et  que  le  débiteur  indien  n'eût 
pour  régler  ses  engagements  à  l'étranger  que  des  monnaies 
d'argent,  ces  monnaies  ne  seraient  acceptées  que  pour  la  va- 
leur de  leur  poids  de  fin  et  le  change  de  la  roupie  tomberait 
au-dessous  de  16  pence.  Mais  la  balance  des  paiements  est 
généralement  favorable  à  l'Inde,  et,  pour  faire  face  aux  diffi- 
cultés qui  peuvent  résulter  d'un  change  temporairement  con- 
traire, le  Gouvernement  indien  a  constitué  une  réserve  d'or. 

La  loi  américaine  sur  le  système  monétaire  des  Philippi- 
nes prévoit  également  la  constitution  d'une  réserve  d'or  en 
vue  d'assurer  la  parité  qu'elle  prétend  établir  entre  le  peso 
«l'argent  philippin  et  le  dollar  d'or  américain. 

I>es  réserves  analogues  pourraient  être  établies  comme  ga- 
rantie de  la  valeur  de  notre  piastre  indo-chinoise.  Mais  il 
faut  prendre  garde  que  ces  fonds  de  garantie  ne  peuvent  ser- 
vir que  pour  faire  face  à  des  difficultés  temporaires,  et  non 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°  617. 


à  des  nécessités  permanentes.  Il  est  trop  clair  que,  si  la  ba- 
lance des  paiements  demeure  longtemps  contraire,  la  réserve 
d'or  finit  par  s'épuiser.  A  ce  moment,  la  dépréciation  de  la 
monnaie  se  manifeste  de  nouveau  (1). 

D'un  autre  côté,  la  situation  de  l'Indo-Ghine  et  celle  de 
l'Inde  ne  sont  pas  comparables.  L'Inde  commerce  surtout 
avec  les  pays  à  étalon  d'or  ;  l'Indo-Ghine  a,  au  contraire,  dos 
relations  commerciales  suivies  avec  les  pays  à  étalon  d'ar- 
gent. La  stabilité  du  change  en  or  était  donc  plus  importante 
pour  l'Inde  qu'elle  ne  l'est  pour  l'Indo-Ghine.  Il  faut  ajouter 
que  l'Inde  a  sacrifié  la  stabilité  du  change  avec  la  Chine  pour 
conquérir  la  stabilité  du  change  dans  ses  relations  avec  l'An- 
gleterre ;  les  difficultés  qui  gênaient  son  commerce  avec 
l'Angleterre  ont  été  remplacées  par  des  difficultés,  moindres 
il  est  vrai,  mais  de  même  nature  pour  son  commerce  avec 
la  Chine. 

Nous  croyons  cependant  qu'un  mouvement  économique 
plus  puissant  que  toutes  les  résistances  tend  à  entraîner  tous 
les  pays  du  monde  dans  un  même  tourbillon  commercial, 
vers  l'unité  monétaire  de  l'étalon  d'or.  Qu'on  remarque  d'ail- 
leurs que  l'étalon  d'or  peut  parfaitement  s'accommoder  avec 
le  fait  d'une  circulation  presque  exclusivement  composée 
d'argent.  C'est  ce  qui  a  lieu  dans  l'Inde.  L'or  y  est  surtout 
étalon  de  la  valeur,  tandis  que  l'argent  y  sert  de  médium 
d'échange. 

En  tout  cas,  il  nous  paraît  qu'il  n'y  a  pas  à  hésiter  à  pren- 
dre  des  mesures  urgentes,  avantageuses  en  toute  hypothèse, 
et  qui  serviront  de  première  expérience  à  une  orientalion  dé- 
finitive. Il  est  tout  d'abord  nécessaire  de  débarrasser  la  cir- 
culation indo-chinoise  de  la  piastre  mexicaine  avec  cours 
légal,  alors  qu'il  dépend  d'un  Gouvernement  étranger  de  faire 
subir  à  cette  monnaie  des  transformations  auxquelles  il  nous 
est  impossible  de  nous  opposer.  La  première  mesure  à  pren- 
dre, c'était  de  ne  pas  reconnaître  le  cours  légal  à  celles  qui 
seraient  frappées  postérieurement  à  l'acte  à  intervenir.  Deux 
autres  mesures  qui  ont  déjà  été  prises  par  deux  décrets  du 
3  juin  1303  (Journal  officiel  du  8  et  19  aoùti  consistent  à  sup- 
primer le  droit  de  3  0/0  qui  frappait  ces  piastres  à  la  sortie 
de  l'Indo-Chine  et  à  les  prohiber  à  l'importation.  On  pourrait 
enfin  établir  certains  délais  et  certaines  conditions  pour 
l'échange  des  piastres  mexicaines  actuellement  en  circulation 
contre  des  piastres  à  l'effigie  de  notre  protectorat. 

Le  Gouvernement  conserverait  la  faculté  do  la  frappe  dont 
il  n'userait  que  dans  la  mesure  indispensable  pour  alimenter 
la  circulation. 

Ceci  fait,  il  conviendra  de  fixer  un  rapport  légal  entre  la 
piastre  française  et  l'or.  On  doit  de  toute  évidence  assigner  à 
la  piastre  une  valeur  un  peu  supérieure  à  la  valeur  du  métal 
au  cours  du  jour,  cette  appréciation  se  justifiant  par  le  fait 
même  de  l'arrêt  de  la  frappe  et  de  la  limitation  de  la  circu- 
lation. Mais  elle  ne  doit  pas  être  exagérée,  car  elle  subirait 
alors  la  dépréciation  du  change.  11  ne  faut  pas  non  plus  qu'il 
n'y  ait  aucun  écart,  car  la  moindre  hausse  du  métal  donne- 
rail  à  la  piastre  une  valeur  commerciale  supérieure  à  sa  va- 
leur nominale  ;  et,  obéissant  à  la  loi  de  Gresham,  celle  ci 
prendrait  le  chemin  de  l'exportation. 

M.  Paul  Lcroy-Beaulieu  et  quelques  autres  économistes 
des  plus  qualifiés  proposent  de  donner  à  la  piastre,  par  rap- 
port au  franc,  une  valeur  de  2  fr.  30  ou  2  fr.  40.  Nous  préfé- 
rerions la  stabilisation  au  cours  de  2  fr.  50  à  cause  de  sa 
concordance  avec  notre  système  monétaire  et  la  simplicité 
qu'offrirait  l'établissement  du  budget  indo-chinois  en  francs  (2). 

Le  Gouvernement,  quia  fait  étudier  la  question  par  une 
Commission  spéciale,  est  saisi  de  son  rapport.  Des  délégués 
des  Etats-Unis  et  du  Mexique  sont  venus  récemment  conférer 


(1)  Nous  trouvons  dans  le  discours  que  M.  Beau,  gouver- 
neur de  l'Indo-Chine,  vient  de  prononcer  à  Saigon  devant  le 
Conseil  supérieur  de  cette  colonie  que  le  commerce  extérieur, 
pendant  l'année  1902,  s'est  élevé  pour  les  importations  à  215 
millions  101.998  francs  et  pour  les  exportations  à  185.200.589 
francs,  soit  au  total  400.429.587  francs.  Les  importations  de 
provenance  française  ont  atteint  108.222.422  francs  et  les  ex- 
portations vers  la  métropole  et  les  colonies  40.301.910  fr. 

(2)  La  stabilisation  de  la  piastre  au  cours  de  2  fr.  50  nous 
paraîtrait  être  faite  à  un  cours  suffisant,  car  la  hausse  ac- 
tuelle de  la  piastre  est  en  grande  partie  factice,  ou  tout  au 
moins  due  à  une  Spéculation  momentanée.  Mais  il  faudrait  se 
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avec  lui  au  sujet  d'uae  entente  à  établir  eutre  les  différents 
pays  également  intéressés  à  la  question.  Nous  estimons  quo 
l'heure  est  arrivée  do  se  prononoer  enfin  et  de  prendre  tes 
décisions  destinées  à  rassurer  le  cemmerce  de  notre  colonie 
on  lé  délivrant  de  la  spéculation  monétaire  en  même  temps 
que  des  entraves  et  îles  coups  de  l'agio  qui  troublent  et  faus- 
sent les  transactions. 

G.  Chastenet,  Député  de  la  Gironde. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number,  cal- 
culé sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  octobre  1903. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1807  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87   79  1895  Février   60.0 

1883-1892   72  1896  Juillet   59.2 

1888-1897   67  1900  Juillet   76.2 

1893-1902    66  1901  Décembre..  69.1 

1884   76  1903  Mars   70.4 

1896    61  —    Avril   69.4 

1897    62  —    Mai   69.6 

1898    64  —   Juin   69.5 

1899                         68  —  Juillet   69.5 

1900                         75  —  Août   70.0 

1901                         70  —  Septembre..  69.1 

1902                         69  —  Octobre....  69.0 

1889  Décembre  ..  73.7 

Pendant  le  mois  dernier,  le  blé  anglais  a  subi  une  nou- 
velle baisse,  due  à  sa  qualité  inférieure  ;  l'avoine  a  égale- 
ment fléchi,  mais  les  pommes  dé  terre  ont  haussé.  Il  y  a  eu 
baisse  sur  la  viande  de  bœuf  et  la  viande  de  mouton;  le 
sucre  n'a  pas  changé,  tandis  que  le  café  du  Brésil  a  bénéficié 
d'une  nouvelle  avance  :  le  Santos  good  average  a  été  coté 
29  sh.  3  d.  par  cwt,  contre  24  sh.,  cours  le  plus  bas  de  juin. 

En  ce  qui  concerne  les  métaux,  le  fer  a  eu  des  cours  plus 
faibles,  mais  le  cuivre,  l'étain  et  le  plomb,  qui  avaient  fléchi 
en  septembre,  ont  encore  progressé.  En  ce  qui  concerne  les 
textiles,  le  coton  américain  est  un  pou  plus  bas,  tandis  que 
le  coton  indien  a  encore  avancé.  Le  lin  est  en  hausse  et  le 
jute  a  fléchi. 

Dans  le  groupe  des  matières  premières  diverses,  la  graisse, 
l'huile  de  palme  et  l'huile  de  graine  de  lin  sont  plus  bas, 
mais  le  pétrole  a  progressé  de  0  d.  à  7  1/4  d.  par  8  livres. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  hulex-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  movenne 
de  1807-77  étant  100)  : 

1878-871888-971893  02  1895  1896  1900  1902  1903  1903 
Moy»    Moy    Moy»  Fév.  Juil.  Fév.  Déc.  Sept.  Oct. 


Prod. ali- 
mentaires 84 

Mat.  pre- 
mières. . .  76 


70  66  63.8  60.0  65.8  66.2  66.9  66  0 
65       66     57.0  58.6  81.9  71.3  70.7  71.3 


Les  deux  catégories  réunies  sont,  pour  ainsi  dire,  au  pair, 
par  rapport  à  la  fin  de  l'année  dernière. 

L'argent  a  eu  un  marché  ferme  pendant  les  trois  premières 
semaines  grâce  à  la  demande  indienne  et  a  touché  28  1/2  d. 
par  once,  mais  il  a  perdu  cette  avance  vers  la  fin  du  mois. 

Les  prix  et  index-numbers  de  Yargent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1 12 
d'argent  =  100^: 

Prix  Index-number 
d.  — 

Movenne  1893-1902   28   5/8  47  1 

Fin  Août  1897    23   7/8  39.2 

—  Décembre  19(10   29   9/16         48  6 

—  Décembre  1902   22   1/4  36.6 

—  Janvier  1903    21   7/8  36.0 

—  Juin  1903    24   1/4  39.9 

—  Septembre  1903   27   7/16  45.1 

—  Octobre  1903    27    5/8  45  4 
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hâter.  Nous  lisons  dans  le  dernier  numéro  de  The  Statiat 
que  1  importation  de  l'argent  vient  d'èire  interdite  dans  les 
Straits  seltlement.s  comme  mesure  préparatoire  à  l'établisse- 
ment de  l'étalon  d'or  :  depuis  quelques  mois,  il  y  avait  une 
grande  importation  de  dollars  mexicains  et  anglais  on  prévi- 
sion de  la  valeur  du  dollar  à  2  shillings. 


Europe.  —  France.  On  croyait  généralement,  hier 
matin,  que  la  Banque  d'Angleterre,  dans  le  courant  de 
la  journée,  élèverait  le  taux  de  son  escompte.  C'étail 
un  événement  auquel  on  s'attendait  depuis  quelques 
jours,  et  qui  avait  mémo,  contribué  à  rendre  la  tendance 
plutôt  irrégulière.  Il  n'en  a  rien  été  pourtant,  et  au 
dernier  moment  on  regrette  un  peu  de  ne  pas  se  trou- 
ver en  présence  du  l'ait  accompli. 

Les  Haïtes  Françaises  ont  été  très  fermes.  L'opération 
à  laquelle  le  Crédit  Foncier  de  France  procédera  le 
24  courant,  ne  peut  que  leur  profiter.  Sur  le  Rio-Tinto, 
variations  de  cours  importantes  en  raison  de  la  grève 
qui  vient  d'éclater  dans  cette  mine. 

Allemagne.  —  L'opération  qu'on  a  été  obligé  de  l'aire 
à  la  gorge  do  l'Empereur  a  jpulevé  une  grande  émotion 
en  Allemagne  et,  malgré  les  assurances  des  médecins, 
le  public  se  livre  aux  commentaires  les  plus  pessi- 
mistes. 

Les  Banques  berlinoises  ont  travaillé  fructueuse- 
ment en  1903:  elles  distribueront  pour  cet  exercice  des 
dividendes  égaux,  sinon  supérieurs  à  ceux  de  l'exer- 
cice 1902. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  financier, 
l'impôt  du  timbre  a  donné  0.324.59(3  marks,  soit  6  mil- 
lions 945.713  marks  de  moins  que  dans  la  même  pé- 
riode de  l'exercice  précédent.  L'impôt  sur  les  opéra- 
tions de  Bourse  a  donné  5.798.817  marks  au  lieu  de 
523.820  marks  de  moins. 

Angleterre.  —  La  campagne  de  M.  Chamberlain  se 
poursuit,  mais  sans  paraître  faire  de  grands  progrès. 
Ses  adversaires  combattent  sa  thèse  avec  les  mêmes 
chiffres  et  les  mêmes  statistiques  dont  il  se  sert  lui- 
même. 

Le  marché  financier  est  indécis,  mal  influencé  par  la 
faiblesse  persistante  du  groupe  des  mines. 

Les  retraits  effectués  à  la  Banque  pour  le  service  in- 
térieur ont  été  plus  importants  que  de  coutume  :  la  di- 
minution des  réserves  de  la  Banque  s'accentue. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  que  l'on  croyait  ter- 
minée recommence,  le  parti  de  l'Indépendance  ayant 
décidé  de  recommencer  l'obstruction  parlementaire 
contre  le  ministère  Tisza. 

Le  cartel  austro-hongrois  des  pétroles  a  été  signé 
entre  94  raffineries. 

Les  industries,  surtout  celles  du  fer  et  du  charbon, 
sont  toujours  dans  une  situation  précaire. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  a  été  assez 
mouvementée  cette  semaine,  mais  la  fermeté  a  généra- 
lement dominé.  Pourtant,  les  actions  métallurgiques 
et  charbonnières  sont  moins  bien  tenues.  Il  en  est  de 
même  des  fonds  d'Etat,  pour  lesquels  la  tension  moné- 
taire a  amené  des  offres. 

Grèce.  —  Les  droits  de  douane  perçus  par  la  Grèce, 
dans  le  premier  semestre  de  l'année,  ont  été  de  16  mil- 
lions 215.621  drachmes  contre  15.569.769  pendant  la 
période  correspondante  de  1902.  L'augmentation  est  de 
645.802  drachmes. 

Roumanie.  —  La  production  du  blé,  en  1903,  a  été  de 
25.971.615  hectolitres;  la  surface  cultivée  a  été  de 
1.005.657  hectares. 

En  1903)  la  surface  totale  des  cultures,  sauf  le  mais, 
a  été  de  2.868.714  hectares  contre  2.753.447  en  1902. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1902,  les  recettes  doua- 
nières ont  été  de  188.400  contos  de  reis.  Le  maximum 
avait  été  atteint  en  1899,  avec  205.400  contos  de  reis. 

Costa-Rica.  —  La  situation  financière  a  laissé  à  dési- 
rer dans  le  dernier  exercice.  Le  déficit  budgétaire  a  été 
de  537.810  colons  (2  fr.  41,  le  colon,  au  change). 

Etats-Unis.  —  Le  Gouvernement  des  Etats-Unis  a 
reconnu  la  nouvelle  République  de  Panama. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


A  la  Bourse  de  New- York,  la  tendance  est  à  la  fer- 
meté et  lt'S  transactions  sont  plus  nombreuses. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  G38,  un  article  de 
Itevisla  Mvderna  de  Mexico  sur  la  nouvelle  politique 
du  Gouvernement  mexicain  daus  ses  relations  avec  les 
Chemins  de  fer. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <5c  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeiidi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  l>  %  'perpétuel)  

Consolidés  anglais  ich.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1S97  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  28) 

HoUande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (2  fr.  netj  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berliin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895.   

Suisse  3  %  'chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  1  %  %  série  D 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  i  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  a  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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12  novembre 


FRANCE 


La  Politique. 


Règlement  provisoire  de  l'exercice  1903. 
Le  Budget  de  1904. 


Le  Minisire  des  Finances  vient  de  saisir  la  Chambre 
d'un  projet  de  loi  concernant  la  régularisation  des 
ouvert  ares  de  crédit  faites  par  décret,  l'ouverture  ou 
l'annulai  ion  dr  crédits  sur  l'exercice  1903,  l'ouverture 
de  crédits  au  titre  des  budgets  annexes,  etc.  D'après  ce 
projet,  qui  a  été  renvoyé  à  la  Commission  du  budget, 
les  ouvertures  de  crédit  effectuées  pendant  la  proroga- 
tion des  Chambres  se  sont  élevées  à  la  somme  totale 
de  7/233*750* fr.  et  s'appliquent,  jusqu'à  concurrence  de 
54666.000  fr.,  aux  dépenses  relatives  aux  dégrèvements 
et  non-valeurs  sur  contributions  diverses  et,  pour  le 
surplus,  à  des  remboursements  de  droits  indûment 
perçus  el  à  dés  dépenses  urgentes  nécessitées  par  l'ex- 
ploitation des  ligues  téléphoniques. 

A  l'égard  des- autres  crédits  imputables  sur  le  budget 
général  de  l'exercice  1903  et  dont  le  total  atteint,  crédits 
gagés  non  compris,  la  somme  totale  de  'j0.1«0.27O  fr., 
il  y  a  lieu  de  remarquer  que  la  charge  devant  en  ré- 
sulter doit  être  atténuée  du  montant  des  dépenses  se 
référant  à  l'expédition  de  Chine,  du  montant  des  .éva- 
luations supplémentaires  de  recettes,  du  total  des  an- 
nulations proposées,  soit  l<s.r,;{o.7(J7  fr.,  ce  qui  fait 
rassortir  à  3l.o39.472  fr.  le  chiffre  net  des  crédits. 

En  tenant  compte  de  ces  propositions  nouvelles,  la 
situation  financière  de  l'exercice  courant  se  présente 
ainsi  :  excédent  de  recettes,  77.071.238  fr.  ;  crédits  sup- 
■MabenliMi'es  demandés,  32.193.764  fr.  ;  excédent  net 
des  recettes,  4ô. 'Û7.473  fr. 


-vw  Le  5  novembre,  la  Chambre  a  voté  les  budgets  de  la 
Justice,  de  la  Légion  d'honneur,  de  l'Imprimerie  Nationale, 
du  Commerce  et  de  l'Ecole  Centrale. 

'vwv  Le  G  novembre,  les  Ministres  se  sont  réunis  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loube-t. 

M.  Delcassé,  ministre  des  All'aires  étrangères,  a  fait  au 
Conseil  un  exposé  des  affaires  extérieures  en  cours  et  de  la 
situation  en  Orient  et  en  Extrême  Orient. 

wv  Le  6  novembre,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du 
projet  portant  abrogation  de  la  loi  Falloux. 

La  Chambre  a  discuté  les  interpellations  de  MM.  Charles 
Bos,  Buyat,  Edmond  Lepellctier  sur  les  frais  de  justice.  Un 
ordre  du  jour  approuvant  les  déclarations  du  Gouvernement 
a  été  voté. 

-vw  Le  7  novembre,  la  Chambre  a  discuté  l'interpellation 
de  M.  Jaurès  sur  la  situation  créée  à  Armentièrcs  par  le  refus 
qu'opposent  les  patrons  à  la  proposition  d'arbitrage  faite  par 
le  Préfet  et  acceptée  par  les  ouvriers.  A  la  majorité  de  512 
voix  contre  2,  l'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté:  «  La 
Chambre  compte  sur  le  Gouvernement  pour  renouveler  auprès 
des  parties  en  lutte  dans  la  grève  de  la  vallée  do  la  Lys  la 
proposition  d'arbitrage.  Elle  décide  d'instituer  dans  les  for- 
mes déjà  adoptées  pour  les  mines  une  enquête  parlementaire 
sur  l'état  de  l'industrie  textile  et  la  condition  des  ouvriers 
tisseurs.  » 

Le  8  novembre,  M.  Régismauset,  républicain  radical, 
a  été  élu  Sénateur  de  Seine-et-Marne  par  488  voix,  contre 
442  à  M.  le  comte  Greffulhe,  républicain  progressiste. 

-vw  Le  9  novembre,  la  Chambre  a  abordé  la  discussion  du 
budget  de  l'Agriculture. 

•vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  1<)  novembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

11  s'est  occnpé  de  la  discussion  du  budget  devant  la 
Chambre. 

Le  Minisire  de  l'Instruction  publique  a  fait  signer  un  dé- 
cret portant  réorganisation  de  l'Ecole  normale  supérieure. 

Le  Garde  des  sceaux  a  fait  approuver  un  mouvement  dans 
la  magistral ure  algérienne. 

-vw  Le  10  novembre,  le  Sénat  n  repris  la  discussion  des 
propositions  relatives  à  l'abrogation  de  la  loi  Falloux. 

La  Chambre  a  continué  l'examen  du  budget  de  l'agriculture. 

■■»~v  Le  11  novembre,  la  Chambre  a  voté  les  derniers  cha- 
pitres du  budget  de  l'agriculture  et  abordé  la  discussion  géné- 
rale du  budget  de  la  guerre,  qu'elle  a  poursuivie  le  l'2. 

•w».  Le  12  novembre,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  îles 
propositions  tendant  à  l'abrogation  de  la  loi  Falloux. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  PAIX  ARMÉE 


(O 


IV 

Pour  compléter  l'analyse  du  développement 
de  notre  industrie,  de  notre  agriculture  et  de 
notre  commerce,  il  est  bon  de  jeter  un  rapide 
coup  d'oeil  sur  le  mouvement  de  nos  transprjTts 
intérieurs  et  extérieurs  pendant  la  période  ob- 
servée. 

Le  cadre  de  cette  étude  ne  me  permet  pas 
d'entrer  dans  de  trop  longs  détails,  et,  pour  évi- 
ter des  tableaux  encombrants,  j'établirai  sim- 
plement la  moyenne  annuelle  de  nos  recettes 
des  chemins  de  fer  d'intérêl  général  et  du  ton- 
nage de  nos  transports  fluviaux  et  de  notre  na- 
vigation maritime,  pour  les  deux  périodes  quin- 
quennales 1888-1892  et  1898-1902. 

Ces  deux  périodes  sont  bien  choisies  en  ce 
sens  que  chacune  d'elles  comprend  une  Expo- 

(l)  Voir  Economiste  Européen,  nos  G15  à  617. 
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sil ion  universelle  el  que  [a  dernière  nous  four- 
nit les  renseignements  les  plus  récents  : 

Industrie  des  Transports 

M<>\  eanes  annuelles 


(  Ibiets 


1-  Recettes  totales  de  nos  cbe 
mins  de  for  d'intérêt  généra 

2°  Recettes  kilométrique:: 
movennos  


3°  Tonnage  général  de  note 
navigation'  maritime  


4"  Tonnage  kilométrique  de 
notre  navigation  fluviale. . . . 


Période 
1888-1892 


Période 
1898-1902 


Aug- 
mentation 


Millions  de  francs 

1.1521  1.4401 

Francs 


288 


M.  4861     37.883|  3.397 
Millions  de  tonneaux 

23. 160 1     80.  lie]  6.966 
Milliers  de  tonnes  kilométriq. 

3.248.80o|4.497.40o|l.248.000 

Entre  les  deux  périodes  observées,  les  recettes 
annuelles  totales  de  nos  chemins  de  fer  géné- 
raux ont.  progressé  en  moyenne  de  28,800,000 
francs  par  année  ;  les  recettes  kilométriques 
moyennes  de  339  fr.  70  ;  le  tonnage  général  de 
notre  navigation  maritime  de  696,000  tonneaux 
et  celui  de  notre  navigation  fluviale  de  124,486,000 
tonnes  kilométricpies,  également  par  année  : 
n'est-ce  pas  une  preuve  irrécusable  du  dévelop- 
pement régulier  de  l'activité  économique  de 
notre  pays  ? 

* 

*  * 

Mais  le  tableau  de  la  prospérité  économique 
de  la  France  serait  incomplet  si,  après  avoir  éta- 
bli les  merveilleux  résultats  obtenus  dans  l'or- 
dre industriel,  agricole  et  commercial,  je  ne  dé- 
montrais pas  que  — ■  pendant  la  même  période 
—  ces  résultats  ont  eu  leur  répercussion  natu- 
relle sur  notre  puissance  financière  et  notre 
richesse  publique. 

Comparons  d'abord  les  opérations  annuelles 
et  les  principaux  chapitres  du  dernier  bilan  de  la 
Banque  de  France  pour  les  deux  années  extrê- 
mes de  la  période  observée  : 

Opérations  de  la  Banque  de  France 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 


Opérations  lu/aies  

Sommes  escomptées  

Sommes  avancées   

Mouvement  comptes  particu- 
liers  


Hernier  bilan 

Portefeuille  commercial  

Avances  sur  titres  

Valeur   des  'titres   en  dépôts 

libres   

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Couverture  d'or  par  100  fr.  de 

billets  émis  


1891 

1902 

Différence 
en  1902 

141.972 
9.969 
1.980 

162.260 
9.5)6 
1.761 

+  20.288 

—  413 

-  219 

120.387 

142.424 

+  22.037 

646 
316 

655 
449 

—  21 
-4-  133 

4.214 
3.011 
1.346 

6.829 
4.304 
2  5i3 

+  2  615 
+  1.293 
+  1.197 

44fr.66 

59fr.08 

4-14  fr.  42 

L'augmentation  considérable  du  mouvement 
des  comptes  courants  particuliers  est  l'indice 
certain  d'un  grand  développement  des  affaires 
financières  en  France,  mais  elle  n'en  donne 
qu'une  faible  idée,  car  l'ensemble  des  opérations 
réalisées  dans  le  courant  de  l'année  par  nos  cinq 
grandes  Sociétés  de  dépôts  ;  Crédit  Lyonnais, 
Comptoir  d'Escompte,  Société  Générale,  Crédit 
Industriel  et  Société  Marseillaise,  est  infiniment 


supérieur  au  chiffre  des  affaires  de  la  Banque 
de  France. 

Ce  qui  le  prouve  c'est,  d'une  part,  la  progres- 
sion ininterrompue  du  montant  des  dépôLs  el 
comptes  courants  à  vue  dans  lesdites  Sociétés  et, 
d'autre  part,  l'importance  toujours  croissante  de 
leurs  opérations  d'escompte,  d'avances  sur  titres 
et  de  reports. 

Situation  des  dépote  et  comptes  courants  créditeurs  à  vue 
et  (lu  portefeuille  commercial  à  la  Banque  de  France  et 
dans  les  cinq  grandes  Sociétés  : 

(Millions  de  francs) 

Banque 

de 
France 


Désignation 


Déqiéits  et  c/c  à  vue  : 
1891  fin  décembre 

Dépôts  et  c/c  à  vue  : 
1903  ilin  juin)  


Différences  , 


Portefeuille  coin i nercia  1 
1891  ifin  décembre  .. 

Portefeuille  commercial 
1903  (fin  juin)  


Différences 


Avances  et  reports  : 
1891  [lin  décembre) 

Avances  et  reports  : 
1903  (fin  juin)  


435 
431 


646 
609 


-  37 


316 
446 


Les 
5  grandes 
Sociétés 


1.113 
2.319 


+1.206 


899 
1,824 


+  925 


297 
907 


Total 


1.548 
2.750 


+  1.202 


1.545 
2.433 


+ 


613 
1.353 


Différences   +  130    +   610     +  740 

Entre  les  deux  dates,  l'importance  globale  des 
dépôts  et  comptes  courants  à  vue  à  la  Banque 
de  France  et  dans  nos  cinq  grandes  Sociétés  de 
dépôts  a  augmenté  de  1,202  millions  ou  77  %, 
mais,  par  contre,  les  sommes  avancées  au  pu- 
blic sous  formes  d'escompte,  d'avances  sur  titres 
ou  de  reports  ont  progressé,  pendant  la  même 
période,  de  1,628  millions  de  francs,  soit  un  peu 
peu  plus  de  75  %. 

Il  est  donc  incontestable  que  la  marche  géné- 
rale de  nos  affaires  financières  a  suivi  le  déve- 
loppement de  notre  mouvement  industriel,  agri- 
cole et  commercial  et  nous  allons  voir  qu'il  en 
a  été  de  même  pour  tous  les  éléments  de  la  for- 
tune publique  française  que  la  statistique  per- 
met d'inventorier. 

* 
*  * 

Il  existe,  en  France,  un  impôt  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobilières  dont  le  taux  fut  établi 
d'abord  à  3  %  par  la  loi  du  29  juin  1872,  puis  à 
4  %  par  la  loi  de  finances  de  1891,  votée  le  26 
décembre  1890. 

Entre  1873  et  1890  inclusivement  chaque  unité 
de  3  francs  d'impôt  perçue  par  le  Trésor  repré- 
sentait 100  francs  de  revenu  ;  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1891  c'est  par  4  francs  qu'il  a  fallu  diviser 
le  total  annuel  de  cet  impôt  pour  connaître  le 
montant  global  des  revenus  taxés. 

Impôt  sur  le  Revenu  des  Valeurs  mobilières 
de  1886  à  1902 


(Millions  de  francs) 


Périodes 

Taux 
le  l'impôt 

/O 

3 

1891-1895  

4 

4 

4 

'Moyennes 
annuelles 

Droits  Revenus 
perçus  taxés 


49  3 
67  8 
70  9 
80  9 


1.643  2 
1.696  2 
1.774  6 
2.024  7 
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L'accroissement  des  revenus  taxés  entre  la 
période  1886-1890  et  la  période  des  deux  der- 
nières années  1901-1902  est  de  381,500,000  francs. 
L'ensemble  des  valeurs  mobilières  françaises  ne 
rapportant  actuellement  que  4  %  brut,  c'est  une 
augmentation,  en  capital,  d'environ  9,500  mil- 
lions de  francs  cpie  cet  accroissement  de 
381.500,000  francs  de  revenus  taxés  représente. 

Mais  les  fonds  d'Etat  français  et  étrangers 
sont  affranchis  de  l'impôt  sur  le  revenu  et  les 
chiffres  du  tableau  précédent  ne  concernent  ab- 
solument que  les  obligations,  les  actions,  les 
parts  de  fondateurs  françaises  et  étrangères  cir- 
culant en  France.  Or,  tout  le  monde  sait  que 
depuis  une  douzaine  d'années,  nous  avons  prêté 
des  sommes  considérables  à  divers  Etats  étran- 
gers et  ces  nouveaux  capitaux  ne  figurent  point 
dans  les  chiffres  ci-dessus. 

Au  Congrès  des  valeurs  mobilières  de  1900,  j'ai 
présenté  une  statistique  des  valeurs  mobilières 
possédées  par  les  capitalistes  français  à  diverses 
dates  du  dix-neuvième  siècle.  Cette  statistique 
était  rigoureuse  pour  les  valeurs  françaises,  car 
notre  législation  fiscale  permet  de  suivre  ces 
valeurs  depuis  leur  naissance  jusqu'à  leur  mort 
(amortissement,  conversion,  liquidation  ou  fail- 
lite) ;  elle  n'était  forcément  qu'approximative 
pour  les  valeurs  étrangères,  mais  je  me  hâtt 
d'ajouter  qu'une  statistique  officielle  publiée  par 
l'Administration  du  Timbre  et  de  l'Enregistre- 
ment, postérieurement  à  mon  étude,  en  a  con- 
firmé tous  les  chiffres. 

La  même  statistique  poursuivie  jusqu'en  1902 
donne  les  résultats  suivants  : 

Montant  probable  du  capital  îles  valeurs  mobilières  fran- 
çaises et  étrangères  existant  dans  les  portefeuilles  français 
en  1890  et  1902  : 

Millions  de  francs) 


Désignation 

1er  juillel 
1890 

2  janvier 
1902 

Augment. 
en  1902 

Total  des  valeurs  françaises... 
A  déduire  10  0/0  appartenant 

59.641 
5.964 

68.230 
6.823 

8.589 
859 

Reste  pour  les  portefeuilles 
français  : 

Valeurs  étrangères  

Total  

53.677 
20.000 

61.407 

28.000 

7.730 
8.000 

73.677 

89.407 

15.730 

1.921  fr. 

2.300  fr. 

379  fr. 

Ainsi  donc,  dans  cette  période  de  onze  années 
et  demie,  le  capital  des  valeurs  mobilières  pos- 
sédées par  nos  compatriotes  s'est  augmenté, 
déduction  faite  des  amortissements,  d'environ 
15,730  milions  de  francs,  dont  7,730  millions  en 
valeurs  françaises  (emprunts  coloniaux,  Ville  de 
Paris,  Crédit  Foncier,  obligations  de  Chemins  de 
fer,  actions  et  obligations  de  Sociétés  de  crédit  et 
de  Compagnies  industrielles)  et  8  milliards  en 
valeurs  étrangères,  pour  la  plupart  des  fonds 
d'Etat.  Ce  serait  un  accroissement  annuel  de  650 
millions  de  francs  en  valeurs  françaises  et  de 
700  millions  en  valeurs  étrangères. 

* 

*  * 

<>^  chiffres,  qui  sont  plutôt  au-dessous  de  la 
vérité  qu'au-dessus,  se  trouvent  confirmés  par  la 
statistique  de  l'annuité  successorale,  qui  mérite 
également  d'être  signalée. 


!  On  désigne  sous  le  nom  d'annuité  successorale 
le  montant  total  des  valeurs  mobilières,  meubles 
et  immeubles  laissés  par  voie  d'héritages  ou  de 
successions  dans  le  courant  de  l'année  et  recon- 
nus par  l'enregistrement. 

On  suppose  que  les  biens  meubles  et  immeu- 
bles constituant  la  masse  des  fortunes  privées 
sont,  en  moyenne,  l'objet  d'une  mutation  par 
décès  tous  les  trente-cinq  ans,  parce  que  ce  rap- 
port se  dégage  de  nos  tables  de  modalité  et  se 
confond  avec  la  moyenne  de  survie.  Pour  calcu- 
ler, d'après  l'annuité  successorale,  la  valeur  pro- 
bable de  l'ensemble  des  fortunes  privées  de  la 
France,  on  multiplie  donc  simplement  le  mon- 
tant de  cette  annuité  par  35. 

Il  peut  arriver  cependant  qu'une  modalité, 
plus  forte  ou  plus  faible  que  la  mortalité 
moyenne,  élève  ou  abaisse  accidentellement  la 
valeur  de  l'annuité  d'une  année  isolée  ;  mais  en 
groupant  les  annuités  par  périodes  quinquen- 
nales et  en  dégageant  la  moyenne  annuelle  on 
obtient  alors  une  indication  très  exacte  sur  la 
tendance,  accroissement  ou  diminution,  de  la 
masse  des  fortunes  privées. 

Voici  un  petit  tableau  tiré  de  la  statistique  offi- 
cielle de  l'Enregistrement,  qui  s'arrête  malheu- 
reusement à  l'année  1899,  mais  dont  les  chiffres 
sont  très  significatifs  : 

Valeur  probable  de  la  masse  des  fortunes  privées  de  la 
France,  d'après  la   moyenne  quinquennale  de  l'annuité 

successorale  : 

(Millions  de  francs) 


Désignation 

Moyennes- 
188.V1889 

annuelle* 
1895-1899 

Différenc" 
pour 
1895-99 

Valeur  de  l'annuité  successo- 

5.323  1 
186.309 

5.912  7 
20G.945 

+     589  6 
+20.636 

Valeur  totale  de  la  masse  des 

Rapport  annuel  des  décès  à  la 

22.7  0/00 

20.7  0/00 

—   2  0/00 

A  dix  années  d'intervalle  la  fortune  privée  de 
la  France  aurait  donc  progressé  de  20,636  mil- 
lions de  francs,  soit  une  moyenne  annuelle  de 
plus  de  2  millions  de  francs,  sansi  faire  entrer  en 
ligne  l'accroissement  du  domaine  de  l'Etat  et  des 
villes,  ni  le  vaste  développement  de  notre 
domaine  colonial,  et,  enfin,  sans  tenir  compte  de 
l'abaissement  considérable  de  la  proportion  des 
décès  survenus  entre  les  deux  périodes  obser- 
vées, abaissement  qui  pourrait  permettre  le  relè- 
vement du  coefficient  35. 

Tons  ces  faits  n'établissent-ils  pas  qu'il  est 
matériellement  inexact,  contraire  à  la  vérité  et, 
par  conséquent,  dangereux  d'affirmer  —  comme 
on  le  fait  si  souvent  —  que  la  France  est  écrasée 
par  ses  charges  militaires,  qu'elle  n'en  pourra 
plus  longtemps  soutenir  le  poids  et  qu'il  faut,  au 
plus  vite,  alléger  9on  budget  de  quelques  cen- 
taines de  millions  si  on  veut  éviter  la  faillite  pro- 
chaine ? 

(A  suivre)  Edmond  Thf.ry. 
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L'ÉMISSION  DU  CRÉDIT  FONCIER 


Nou§  avons  annoncé,  la  semaine  derniire,  la  pro- 
chaine émission  d'obligations  du  Crédit  Foncier  de 
France.  Cette  opération  fixée  au  2Â  courant,  attire  dès 
maintenant,  l'attention  du  public  et  le  gros  succès 
qu'elle  remportera  exerce  déjà  une  influence  favorable 
sur  noire  marché. 

Là  clientèle  du  Crédit  Foncier  ne  diminue  pas,  en 
effet  ;  elle  va,  au  contraire,  toujours  en  augmentant, 
car  il  ne  faut  pas  se  dissimuler  que  l'épargne  se  tourne 
déplus  en  plus  vers  les  valeurs  à  lots,  qui  lui  offrent, 
par  des  chances  nombreuses  de  gain,  une  compensa- 
tion sérieuse  à  la  diminution  du  taux  de  l'intérêt.  Et 
comme  les  valeurs  à  lots  ne  constituent  pas  un  stock 
inépuisable,  il  s'ensuit  que,  dés  qu'une  émission  a 
lieu,  elle  est  immédiatement  absorbée  par  les  capitaux 
qui  attendent.  L'émission  du  24  novembre  recevra  donc 
le  même  accueil  empressé  que  les  précédentes. 

Ce  qu'il  ne  faut  pas  perdre  de  vue,  c'est  que  les  obli- 
gations Foncières  nouvelles  sont  la  représentation 
exacte  d'une  créance  hypothécaire  de  premier  ordre. 
Sans  entrer  dans  de  grands  développements,  il  n'est 
peut-être  pas  inutile  de  rappeler  à  ce  propos  le  rôle 
précis  que  joue  le  Crédit  Foncier  de  France. 

Cet  Etablissement  a,  devant  lui,  deux  catégories 
d'emprunteurs.  D'une  part,  les  propriétaires  d'im- 
meubles urbains  ou  ruraux  prêts  à  consentir  une  pre- 
mière hypothèque  sur  leurs  propriétés  ;  d'autre  part 
les  communes  de  France.  Il  s'ensuit  donc  deux  catégo- 
ries de  prêts  :  les  prêts  fonciers,  représentés  par  les 
obligations  Foncières  qui  ont  comme  contre-partie  l'en- 
semble des  créances  hypothécaires,  et  les  prêts  commu- 
naux, représentés  par  les  obligations  Communales  dont 
la  garantie  repose  sur  les  créances  possédées  sur  les 
communes*  Or,  en  ce  moment,  le  total  des  prêts  fon- 
cier et  communaux  en  cours  s'élève  à  3.566.554.041  fr. 
tandis  que  le  montant  des  obligations  foncières  en  cir- 
culation n'est  que  de  3.297.071.960  fr.  Les  disponibili- 
tés propres  de  l'établissement  sont  donc  déjà  interve- 
nues dans  une  large  mesure  pour  les  opérations  de 
-prêts  et  il  est  nécessaire  qu'il  se  crée  des  ressources 
nouvelles. 

A  des  prêts  réalisés  correspondent  nécessairement, 
en  effet,  des  émissions  d'obligations,  puisque  le  Crédit 
Foncier  n'est  qu'un  intermédiaire  entre  les  emprunteurs 
et  les  véritables  prêteurs.  Ses  ressources  propres  ne 
lui  permettraient  pas  de  faire  rouler  ses  opérations  sur 
plus  de  3  milliards  et  demi  de  prêts.  Il  emprunte  donc 
d'une  main,  aux  porteurs  de  ses  obligations,  ce  qu'il 
prête  de  l'autre,  soit  en  première  hypothèque,  aux 
particuliers,  soit  aux  communes. 

L'émission  actuelle  comporte  600.000  obligations  de 
300  fr.  remboursables  au  pair  dans  un  délai  maximum 
de  75  ans,  productives  d'un  intérêt  annuel  de  15  fr.,  et 
participant  chaque  année  à  de  nombreux  tirages  de 
lots. 

Elle  se  distingue  des  précédentes  émissions  par  cette 
particularité  qu'elle  aura  2  gros  lots  de  150.000  fr., 
indépendamment  de  %  autres  de  100.000  fr.  et.  de  nom- 
breux lots  de  30.000,  5.000  et  1.000  francs. 

Le  montant  des  lots  sera,  chaque  année,  de  1.300.000 
francs. 

Les  nouvelles  obligations  sont  émises  à  495  fr.  C'est, 
pour  les  souscripteurs,  la  perspective  d'une  prime 
d'une  dizaine  de  francs  au  lendemain,  ou  quelques 
jours  après  l'émission.  On  constatera,  en  effet,  que  les 
anciennes  Foncières  du  même  type  (3  0/0 j  se  négocient 
couramment  'sur  le  marché  au-dessus  du  pair.  Les 
cours  des  nouvelles  se  nivelleront  sûrement  avec  ceux 
des  anciennes.  Ils  les  dépasseront  même. 

Deux  lots  de  150.000  fr.  exerceront  nécessairement 
une  attraction  plus  vive  encore  que  des  lots  de  100.000 
francs. 


Sans  doute,  il  ne  faut  pas  demander  un  intérêt  très 
élevé  aux  obligations  à  lois,  surtout  quand  elles  jouis- 
sent de  garanties  surabondantes;  mais  si  l'on  rap- 
proche l'intérêt  des  obligal  ions  de  la  nouvelle  émission 
de  celui  que  produisent  nos  principales  grandes  valeurs 
de  placement,  on  conviendra  qu'il  est,  très  raisonnable; 
il  se  rapproche  sensiblement  de  celui  des  valeurs  sans 
lots  ;  il  est  supérieur  à  celui  des  types  2  0/0  et  2  50  0  0, 
qui  se  sont  déjà  acclimatés  depuis  quelque  temps  sur 
notre  marché. 

Les  nouvelles  obligations  sont  encore  plus  af  travail  les 
que  les  anciennes,  si  l'on  tient  compte  que  le  Crédit 
Foncier  s'engage,  dans  le  cas  où  il  viendrait  à  retirer 
de  la  circulation  tout  ou  partie  des  nouveaux  titres, 
avant  dix  ans,  à  verser  aux  porteurs  une  prime  de 
20  fr.,  ce  qui  ramènerait,  pour  cet  emprunt,  le  prix 
d'émission  à  470  fr. 

D'ailleurs,  la  clientèle  si  nombreuse  et  si  fidèle  des 
obligations  du  Crédit  Foncier  recherche  surtout  la 
tranquillité,  et,  quand  elle  fait  un  placement,  elle  le 
veut  tel  qu'elle  puisse  en  sortir,  quand  bon  lui  semble, 
sans  éprouver  la  plus  petite  perte.  Aussi  les  valeurs  de 
spéculation,  les  valeurs  à  grands  mouvements  ne  lui 
conviennent  pas;  elle  veuf  de  la  stabilité,  il  lui  faut 
des  titres  suffisamment  résistants  pour  défier  tous  les 
chocs. 

Fidèle  à  ses  traditions,  le  Crédit  Foncier  rend  acces- 
sible à  l'épargne  populaire  l'opération  qu'il  annonce. 
Les  souscripteurs  pourront,  en  effet,  espacer  leurs 
versements.  Le  dernier  délai  de  libération  n'expire  qu'à 
la  fin  de  1906.  Le  premier  versement  sera  de  20  fr.  à  la 
souscription  et  de  30  fr.  à  la  répartition. 

Tout  notre  public  prendra  donc  part  à  ce  nouvel 
appel  à  l'épargne,  avec  d'autant  plus  d'ensemble  que 
les  plus  grandes  facilités  lui  sont  accordées  pour  sous- 
crire. Toutes  nos  grandes  Sociétés  de  crédit  ouvrent 
leurs  guichets  à  cette  émission,  aussi  bien  à  Paris  qu'en 
province  et  à  l'étranger;  dans  les  départements,  MM.  les 
trésoriers-payeurs  généraux  et  receveurs  particuliers 
des  finances  sont  désignés  pour  recevoir  et  transmettre 
les'  demandes  ;  enfin,  dès  à  présent,  on  est  à  même  de 
souscrire  par  correspondance. 

En  résumé,  nous  allons  assister,  à  la  fin  du  mois,  à 
une  manifestation  imposante  qui  témoignera  une  fois 
de  plus  de  la  force  de  notre  épargne,  et  de  la  confiance 
du  public  dans  les  grandes  Institutions  qui  ont  si  vail- 
lamment contribué  à  établir  la  puissance  financière  de 
notre  pays.  Et  là,  pourtant,  n'est  encore  qu'un  côté  de 
la  question.  Ce  qu'il  convient  surtout  d'envisager,  en 
la  circonstance  actuelle,  c'est  que,  grâce  aux  Verse- 
ments échelonnés  adoptés  par  lui,  le  Crédit  Foncier, 
établissement  démocratique  par  excellence,  s'applique 
de  plus  en  plus  à  démocratiser  les  placements,  et  à  dé- 
velopper en  France  les  idées  d'ordre  qu'ont  fait  naître 
déjà  les  institutions  de  Caisses  d'épargne,  en  permet- 
tant aux  travailleurs  de  porter  leurs  économies,  au  fur 
et  à  mesure  qu'ils  les  réalisent,  sur  un  placement  de 
repos  qui  leur  laisse  en  outre,  au  moyen  du  système 
des  lots,  l'espérance  d'un  profit  qui  ne  sera  que  la  juste 
récompense  de  leur  amour  du  labeur  joint  à  un  esprit 
raisonné  de  l'épargne. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

pour  la  France  et  l'Etranger 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  s'est  tenue,  le  29  octobre,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Kllissen,  administrateur-délégué.  Etaient 
présentes  ou  représentées  11.560  actions.  Voici  les  ré- 
sultats accusés  pour  l'exercice  1902-1903,  qui  a  pris  fin 
le  30  juin  dernier  : 
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COMPTE  DE  PROFIT*  ET  PERTES 

1901-1902  1902-1903 

Bénéfices  (En  francs) 

Bëîtêfi» (s  s»r  lVxpluitalion.              968.988  34  1.055.861  56 

Bénélices   s  ni'  participations  et 

intérêts                                    2.070.450  64  2.059.678  32 

Totaux                     3.039.438  98  3.115.539  88 

Dcjtt'nsrs 

Frais  généraux                             209.541  07  220.818  23 

Service  cfa  -  ©bMgaiùoire                 1.106.091  60  1.106.373  60 

Bénéfices  nets,,..                        1. 723. 806  31  1.788.348  05 

Sôaimes  dëal'ôs           3.039.438  98  3.115.539  88 


A  ces  profits,  il  faut  ajouter  les.  reports  des  exercices 
précédents,  soit  440. -289  fr.  77  pour  1901-1902  et 
&50i965  fr.  09  pour  1902-1903,  et  l'on  obtient  alors  les 
soldes  disponibles  suivants  :  Pour  1901-190:2,  '2.170.040 
francs  OS:  pour  1902-1903,  2. -239. 313  fr.  74.  Ces  soldes 
ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 
1801-1968  1902-1903 
(En  francs) 

Uéserve  légale   86.190  31       89.417  40 

Dividende  aux  actions   1.300.000    »    1.300.000  » 

—       aux  parts   19.128  48       20.967  91 

Tantièmes  divers   63.761  60       69.893  06 

Fonds  de  prévoyance   250.000   »      250.000  >. 

Suide  à  nouveau   450.965  69      509.035  37 

2.170.046  08   2.239.313  74 


Le  dividende  a  été  fixé  à  32  fr.  50  par  action,  sans 
changement  sur  les  répartitions  précédentes  qui,  de- 
puis l'exercice  1892- 1893,  se  sont  invariablement  tenues 
à-  ce  montant. 

Les  profits  obtenus  au  cours  du  dernier  exercice 
social  sont  en  petite  avance  sur  ceux  de  l'année  pré- 
cédente, et  ils  peuvent  être  considérés  comme  satis- 
faisants. Notons,  toutefois,  qu'en  1901-1902  la  Com- 
pagnie n'avait  pas  été  très  favorisée,  puisque  son  solde 
de  bénéfices  nets  ne  s'était  élevé  qu'à  1.723. 800  fr.  31, 
contre  1.838.212  fr.  80  en  1900-1901,  d'où  une  diminu- 
tion, d'une  année  à  l'autre, 1  de  114.400  fr.  49  dans  les 
profits  réalisés. 

Pondant  l'exercice,  la  Société  a  renouvelé  ses  con- 
trats d'éclairage  avec  les  Ailles  de  Brest,  Narbonne  et 
Pau,  et  la  Compagnie  anonyme  du  Gaz  de  Saint-Josse- 
len-.Xoode,  dans  laquelle  elle  a  des  intérêts  ;  en  outre, 
elle  a  passé,  avec  la  commune  de  Schaerbeck,  un  con- 
trat de  prorogation  de  son  monopole.  Il  s'ensuit  que 
toiates  Les  concessions  qu'elle  exploite,  soit  directement, 
soit  indirectement,  et  qui  n'avaient  pas  une  date  d'ex- 
piration encore  suffisamment  éloignée,  sont  mainte- 
nant renouvelées.  Il  reste,  toutefois,  encore  à  mènera 
Bonne  tin  les  négociations,  depuis  longtemps  pendantes, 
avec  la  municipalité  do  Bucharest. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  renseignements 
fournis  sur  les  diverses  Sociétés  rattachées  à  l'exploi- 
tation de  la  Corripagnie  Générale,  nous  voyons  que  les 
bénéfices  du  dernier  exercice  de  la  Compagnie  du  Gaz 
dëBucharest  ont  été  sensiblement  les  mêmes  que  pour 
le  précédent  ;  la  température  relativement  douce  de 
l'hiver  a  rendu  difficile  l'écoulement  du  coke.  Quant 
aux  relations  av  ec  la  municipalité,  elles  ont  pris  une 
tournure  pins  favorable  ;  aussi  la  Compagnie  a-t-elle 
pu  recouvrer  une  importante  créance  dont  elle  récla- 
mait depuis  longtemps  Le  paiement  à  la  Ville. 

Depuis  deux  ans  la  Compagnie  anonyme  du  Gaz  de 
8ainl-rJos&e~len~Noode  a  renouvelé  toutes  les  conces- 
sions qu'elle  exploite^  à  savoir  :  Saint-.Tosse-len-X<">do, 
Laeken,  Schaerbeck,  .lettc-Saiiit-Pierre,  et  (lanshoren. 
tëlle  vient,  en  outre,  de  traiter  avec  la  commune  d'E- 

\ère. 

Notons  que  ses  recettes  se  sont  fatalement  ressenties 


de  la  baisse  des  tarifs  qui  a  été  la  contre-partie  néces- 
saire de  la  prolongation  des  contrats,  ce  qui  l'a  amenée 
à  réduire  un  peu  son  dividende.  Toutefois,  les  prolon- 
gations dont  il  vient  d'être  parlé  lui  ont  permis  d'af- 
fecter une  plus  longue  durée  à  l'amortissement  de  son 
capital  i'l,  d'autre  part,  la  consommation  du  gaz  s-'èsl 
accrue  dans  une  mesure  des  plus  satisfaisantes,  pendant 
que  l'exploitation  de  l'éclairage  électrique  donnait,  à 
Saint-Josseten-Noode  notamment,  de  bons  résultats. 

La  Compagnie  d' Eelai rage  de  (a  Ville  de  Times  pae 
le  Gaz,  a  distribué,  pour  son  dernier  exercice,  un  divi- 
dende légèrement  inférieur  au  précédent.  La  tempéra- 
ture exceptionnellement  douce  du  dernier  hiver  a  oc- 
casionné des  mécomptes  dans  la  vente  du  coke.  Toute- 
fois, la  consommation  du  gaz  augmente,  et  la  vente  du 
courant  électrique  se  développe  d'une  façon  satisfai- 
sante. Quant  à  la  situation  de  la  Compagnie  d'Eclai- 
rage et  de  Chauffage  par  le  (lu:  de  la  Ville  de  l'éri- 
gueux,  elle  s'est  encore  améliorée,  et  le  dividende 
réparti  aux  actionnaires  a  dépassé,  notablement,  celui 
de  l'année  précédente. 

En  ce  qui  se  rapporte  à  la  Société  Ilellénigue  du  Gaz 
d'Athènes,  disons  que  cette  entreprise  continue  à  pro- 
gresser. La  consommation  du  gaz  s'accroît  constam- 
ment, l'exploitation  de  l'éclairage  électrique  donne 
d'excellents  résultats,  et  après  avoir  pratiqué  de  larges 
amortissements,  la  Société  a  pu  distribuer  un  divi- 
dende égal  à  celui  de  l'année  antérieure.  Enfin,  la  Com- 
pagnie Internationale  du  Gaz  a  vu  ses  résultats  influen- 
cés par  les  événements  d'Orient  ;  aussi  le  dernier  divi- 
dende réoarti  a-t-il  été  inférieur  au  précédent. 

Si  nous  passons  maintenant  au  bilan,  au  30  juin  der- 
nier, nous  relevons,  sur  celui  dressé  au  30  juin  1902, 
les  variations  suivantes  : 

Bilan  au  30  juin 


1902 


1903 


Actif  (En  francs) 

Premier  établissement  :  usines   15.584.260  15.865.626 

Titres  et  participations   26.867.431  '26.680.050 

Obligations  en  portefeuille  amorties.  252.500  252.500 
Frais  d'émission  et  prime  de  rem- 
boursement des  obligations   2.623.422  2.623.422 

Marchandises   869.868  889.598 

Installations  en  location   876.279  956.282 

Mobilier   7.263  6.596 

Caisses  et  banques   849.721  1.760.802 

Débiteurs   6.657.874  6.295.336 

54.588.618  55.330.212 


Passif 

Capital-actions   20.000.000  20.000.000 

Obligations   22.209.000  21.986.500 

—       amorties...   2.791.000  3.013.500 

Remboursements  sur  Litres  et  parti- 
cipations   1.037.000  1.037.000' 

Réserve   1.631.134  1.717.325 

Fonds  de  prévoyance   4.500.000  4.750.000 

Créanciers   250.438  586.573 

Protits  et  pertes   2.170.046  2.239.314 

54.588.618  55.330.212 


A  tout  bien  considérer,  la  situation  de  la  Société 
reste  toujours  favorable.  Voici  comment  s'établissent 
ses  réserves  diverses,  après  la  répartition  des  béné- 
fices : 

Francs 

Réserve  selon  bilan   1.717.324  51 

Réserve  selon  répartition   89.417  40 

Fonds  de  urévovanec  selon  bilan   4.750.000  » 

-       "    _        selon, répartition   250.0(10  » 

Report  à  nouveau   509.035  37 

Soit,  au  total   7.315.777  28 

Si  l'un  prend  en  considérai  ion  que  le  capital-actions 
de  la  (  lompagnie  est  de  20  millions  de  francs,  on  trouve 
que  La  proportion,  des- réserves  diverses  atteint  364  20  0 
de  ce  même  capital.  (Test  une  proportion  très  satisfai- 
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saute,  surtout  pour  une  entreprise  qui,  constituée  en 
iyT&pour  une  durée  «le  99  ans,  ne  prendra  an  que  le 
30  décembre 

A.  Lechenet. 


Les  C?cs  Françaises  d'Assurances  sur  la  Vie 


EN  1902 


Le  Moniteur  des  Assurances  virai  de  publier,  sous  la 
signataire  dé  son  diceeteu*,  M.  l'A.  Olivreau,  une  ana- 
lyse complète  des  opérations  des  Compagnies  fran- 
çaises d'assurances  sui  la  vie  pendant  l'exercice  1902  : 

I.  —  Assurances 

Opérations  en  cours.  —  Le  montant  total  des  capitaux  en 
cours  pour  les  seize  Compagnies  d'assurances  à  primes  fixes 
dans  nos  tableaux,  s'élevait,  au  31  décembre  1902,  réassuran- 
ces déduites,  à  la  somme  de   Fr.  3.5?5.490.928 

Au  31  décembre  1901,  il  était  de   3.567.933.612 

Fr.  12.436.684 


Il  y  a  donc  une  diminution  de  1  .. 


pour  les  capitaux  en  cours,  nets  de  réassurance. 

Opérations  de  Vannée.  —  La  production  totale  de  l'année 
1902  a  été  de   Fr.  358.490.270 

Le  chiffre  des  capitaux  disparus  ayant  été 
,1e    370.926.954 

La  différence  de   Fr.  12.436.6S4 

représente  la  diminution  que  nous  avons  constatée  plus  haut. 

Sinistres.  —  Les  sinistres  de  l'année  1902  se  sont  élevés  à 


58.383.302 
55  660.676 

2.286.374 


la  somme  de   Fr. 

Ceux  de  l'année  1901  s'élevaient  à  

Soit  une  diminution  de    Fr. 

Les  capitaux  exposés  au  risque  de  décès,  pendant  l'année 
1902,  présentaient  une  moyenne  de   Fr.  3.298.608.124 

Les  sinistres  de  l'année  1902.  étant  de  53.383.302  francs,  le 
rapport  des  sinistres  aux  capitaux  en  cours  a  été  d'environ 
1.62  0/0. 

Voici  les  taux  des  sinistres  observés  de  1893  à  1£02  : 

Rapport 
des  sinistres 
Années        aux  capitaux 


Années 


Rapport 
des  sinistres 
aux  capitaux 

en  cours 


1893. 
L894. 
1895. 
1396. 
1897. 


1.55  % 
1.54  » 
1.58  » 
1.38  » 
1.48  » 


1899... 
1900. . , 
1901 . . 
1902. . . 


1.60  % 

1.73  » 

1.70  » 

1.70  » 

lf.2  • 


II.  —  Rentes  viagères 

Rentes  en  cours.  —  Les  rentes  viagères  immédiates,  en 
cours  au  31  décembre  1909,  s'élevaient  à  . . . .  Fr.  82.942.481 
Leur  chiffre,  au  31  décembre  1901,  était  de  ... .  79.595.606 

Il  y  a  donc  une  augmentation  de   3.346.575 

Les  rentes  différées,  de  survie,  etc.,.  se  mon- 
taient, au  31  décembre  1902,  à   4.629.499 

et  au  31  décembre  1901,  à   4.523.767 

Augmentation  de   105.732 

Constitutions  de  rentes.  —  Les  rentes  viagères  immédiates, 

c  instituées  eu  1902,  donnent  un  chiffre  de   7.384.085 

ce  chiffre  était  en  1901,  de   7.031.684 


L'augmentation  s'élève  à. 


292.401 


Extinctions  de  rentes  viagères.  —  Les  rentes  viagères  im- 
médiates éteintes,  en  1902,  s'élèvent  à   4.037.510 

chiffre  supérieur  de.   226.406 

à  celui  des  extinctions  de  1901,  qui  était  de   3.811.104 


Le  chiffre  moyen  des  rentes  immédiates  en  cours,  pendant 
l'année  1902,  a  été  de  81.269.193  fr.;  le  rapport  des  extinctions 
aux  rentes  en  cours  a  donc  été  de  4.96  0/0.  Ce  rapport  avait 

Il  Cette  diminution  provient  surtout  des  capitaux  que  la 
Foncière  tenait  de  la  Caisse  des  Familles,  actuellement 
supprimés;  en  réalité  il  y  a  augmentation  dans  l'ensemble. 


été,  en  1901,  de  4.89  0/0:  en  1900,  de  4.92  0/0;  en  18'.»;»,  de 
4.47  0/0  ;  en  189S,  de  4.69  o/o;  en  1897,  de  4.55  0/0;  en  1896, 
de  4.81  0/0;  en  1895,  de  5.50  0/0. 

III.  —  Comptes  généraux  de  Profits  et  Pertes 

Nous  avons  à  grouper,  ci  après,  les  principaux  éléments  .les 
comptes  généraux  de  Profits  et  Perles  pour  l'exercice  1902. 

NATURE  DU  CRÉDIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice   Fr. 

Rénéfices  sur  Assurances  avec  participation. . . . 

—  sur  Assurances  sans  participation. . . . 

—  sur  Rentes  de  toute  nature  

—  sur  Xues-Propriétés  et  Usufruits  .... 

Intérêts  produits  par  les  Fonds  placés  

Portion  des  Frais  généraux  et  Commissions  por- 
tées aux  Comptes  d'assurances.  

Recettes  diverses.  

Solde  au  ol  décembre  1902  (Compte  à  amortir  .. 


Total  du  crédit. , 


1.670. 138 
13.050.749 
17.5H1 .307 
8. 055. 228 
2 .501.113 
85.528.199 

2.072.346 
11.037.503 
78.936 

Fr.  141.575.519 


Fr. 


NATURE  DU  DÉBIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice  

Pertes  sur  Assurances  avec  participation 

—  sur  Assurances  sans  participation  

—  sur  Rentes  de  toute  nature  

—  sur  Nues-Propriétés  et  Usufruits  

Intérêts  bonifiés  aux  Comptes  d'assurances.... 

Frais  généraux   Fr.  12.275.836 

Commissions   12.384.068 


Participation  des-  assurés  aux  bénéfices  

Dépenses  diverses  

Accroissement  de  réserve  mathématique  (1).. . . . 

Total  du  débit   Fr. 

Soldes  créditeurs  


45.060 
127.678 
257.802 
196.570 
22.932 
79.056,466 


24.659.904 
6.774.361 
6.664.339 
3- 983. 201 

121.788.313 
19.787.206 


Total  égal  an  crédit   Fr.  141.575.519 


RÉPARTITION  DES -SOLDES  DISPONIBLES 

La  répartition  des  soldes  créditeurs,  au  31  décembre  der- 
nier, a  été  faite  comme  suit  . 


Dividendes,  intérêts  et  impôts::.   Fr. 

Réserves  statutaires  et  facultatives  

Allocations  et  gratifications..'..'.'  

Divers  amortissements  


Soldes  reportés  à  nouveau. 


11.828,365 
5.629.998 
341.397 
23.438 

17,823.198 
1.964.008 

Total   Fr.  19.787.206 


IV.  —  Frais  généraux  et  Commissions 

Les  frais  généraux  se  sont  élèves  à  Fr.  12.275.836 

Us  étaient,  l'année  dernière,  de   11.555.313 


Augmentation  en  1902   Fr. 


720.523 


Les  commissions  atteignent  le  chiffre  de. .  .Fr.  12.384.068 

Elles  s'élevaient,  pour  l'exercice  précédent,  à.,  il. 688. 129 

Augmentation  en  1902  Fr.  695.939 

V.  —  Situation  Active  et  Passive 


Le  total  de  l'actif  et  du  passif  compris  dans  les  bilans 

s'élève,  au  31  décembre  dernier,  à  Fr.    2  47f>.384.027 

Il  était,  au  31  décembre  1901,.de   2.423.212  224 

Augmenta  tion  Fr .        52 . 17 1 . £03 

Nous  indiquons  ci-dessous  le  détail  des  variations  pour 
chaque  Compagnie  et  les  modifications  survenues,  en  1902, 
dans  la  composition  de  l'Actif  et  du  Passif  : 


COMPAGNIES  EN  AUGMENTATION  I 

Francs 


Francs 


Assurances  génér.  18.426.957 

Union    5.152.921 

Nationale   21.277.411 

Phénix   6.818.196 

Caisse  Paternelle.  2'e3.754 

Urbaine   7.224.268 

Monde   23.925 


Soleil   838.199 

Aigle   652.235 

Confiance   700.458 

Abeille   1.465.155 

France   2.381.594 

Nord   684. 426 

Providence   408.449 


\\\  Nationale-Yir. 
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COMPAGNIES  EN  DIMINUTION  '. 

Patrimoine  Fr.  261.220 

Foncière   13.868.0C5 

Le  passif,  au  31  décembre  dernier,  s'établit  comme  suit  : 

Capital  social  Fr.  181.500.100 

Réserves  diverses   2.233.090.180 


Dû  pour  sinistres,  arrérages  

Lovers  reçus  d'avance  

Dû"  aux  assurés  participants  ^exercice  courant) 

Créditeurs  divers  

Dividendes  dus  aux  actionnaires  

Total   Fr." 


17.508.K89 
4.442.660 
6. 774. 361 
20.801.235 
11.266.002 

2.475.384.028 


RÉSERVES  POUR  RISQUES  EN  COURS 

Le  montant  des  réserves  mathématiques  pour  risques  en 

cours  s'élève,  an  31  décembre  1902,  à  Fr.  2.108.452.768 

Il  était,  au  31  décembre  1901,  de   2.072.136.251 

L'augmentation  des  réserves  est  de  Fr.  36.316.517 

Les  réserves  affectées  aux  assurances  de  toute  nature  sont 
comprises  dans  ce  total  pour  1.242.329.686  fr.,  ce  qui  donne 
un  taux  moven  de  34  9i  0/0.  Cette  proportion  était,  en  1901, 
de  34  01  0/0;  en  1900,  de  33  38  0/0  ;  en  1899,  de  33  27  0/0; 
en  1898,  de  32  62  0/0;  en  1897,  de  31  67  0/0;  en  1896,  de 
30  87  0/0;  en  1895,  de  29  72  0/0;  en  1894,  de  27  57  0/0. 

Les  réserves  des  rentes  viagères  se  montent  à  836.123.082 
francs. 

Voici  le  tableau  des  opérations  réalisées  par  les  Compa- 
gnies d'assurances  sur  la  vie,  de  1819  à  1902  : 


Années 


De  1819  à  1805  inclusivement. 
Pendant  l'année  1866  


Capitaux  Rentes 


1867.. 
1868. . 
1809.. 
1870.. 
1871. . 
1872. . 
1873.. 
1874. . 
1875. . 
1876. . 
1877.. 
1878. . 
1879. . 
1880.'. 
1881.. 
1882. . 
1833.. 
1885. . 
1885.. 
1886.. 
1887. . 
1888.. 
1889.. 
1890.. 
1891.. 
1892. . 
1893.. 
1894.. 
1895.. 
1896. . 
1892.. 
1898. . 
1890. . 
190D. . 
1901 . . 
1902. . 


(En  fr 
818.400.000 
172.200.000 
145.400.000 
198.600.000 
201.800.000 
141.400.000 
89.000.000 
170.600.000 
187.000.000 
237. 100. 0C 0 
254.600.000 
284.840.000 
278.370.000 
315.060.000 
337.075.000 
455.377.000 
556.424.000 
589.855.000 
519.000.000 
514.756.000 
441.130.000 
435.288.000 
406.880.000 
420.635.000 
392.841.000 
428.347.000 
447.829.000 
473.566.000 
495.996.000 
296.451.000 
282.378.000 
315.923.000 
338. 584.000 
349.060.000 
353.480.000 
365.403.000 
357.000.000 
359.000.000 


ancs) 

27.870.000 
1.840.000 
1.195.000 
2.490.000 
2.570.000 
1.600.000 
948.000 
469.000 
594.000 
164.000 
4  0.000 
042.000 
904.000 
469.000 
3.532.000 
3.982.000 
3.595.000 
2.503.000 
2.631.000 
2.707.000 
3.518.000 
3.212.000 
3.471.000 
3.498.000 
4.355.000 
5.646.000 
5.919.000 
8.057.000 
8.757.000 
6.495.000 
6.440.000 
6.673.000 
7.715.000 
7.800.000 
6.900.000 
6.900.000 
7.090.000 
7.400.000 


Totaux  généraux. . . 
Reste  en  vigueur  au  31  déc.  1902. 


13.420.648.000  184.421.000 
3.555.496.928  87.571.980 


VI.  —  Résumé 

A  le  considérer  dans  ses  traits  principaux,  l'exercice  1902 
a  été  satisfaisant.  Il  faut  tenir  compte,  en  effet,  des  inquié- 
tudes de  diverses  sortes,  des  difficultés  économiques,  des 
menaces  fiscales,  qui  ont  leur  coatre-coup  sur  la  prévoyance, 
Oïl  général,  et  tout  particulièrement  sur  l'Assurance  sur  la 
Vie. 

Néanmoins,  nos  Compagnies  progressent  et  leur  acLion 
bienfaisante  s'étend  au  profit  non  seulement  des  familles, 


mais  de  la  collectivité  elle-même,  ainsi  que  l'une  d'elles  le 
fait  justement  ressortir  dans  son  compte  rendu. 

Les  méthodes  amorphes  et  purement  instinctives  de  l'épar- 
gne sont  appelées,  nous  ne  disons  point  à  disparaître  tout 
à  fait,  mais  à  reculer  peu  à  peu,  à  laisser  la  place  à  des  mo- 
dalités raisonnées,  plus  vivifiantes  de  l'effort  accompli,  plus 
en  rapport  avec  les  besoins  présents  et  mieux  appropriées 
aux  mille  complexités  de  la  vie  moderne. 

Cette  vérité  et  ces  nécessités,  le  public  les  comprend  par- 
faitement et,  stimulé  partout  par  le  vaillant  personnel  pro- 
ducteur de  nos  Compagnies,  il  vient  à  l'assurance  sur  la 
vie,  à  la  rente  viagère,  c'est-à-dire  à  l'expression  la  plus  par- 
faite et  la  plus  efficace  de  prévoyance  et  de  sécurité. 

Ainsi,  pour  les  Compagnies  qui  figurent  en  nos  tableaux, 
la  production  de  1902  a  été  de  358  millions  1/2  de  francs, 
chiffres  ronds;  ce  total  est  supérieur  à  celui  de  l'exercice 
précédent. 

Par  contre,  les  sinistres  sont  descendus  à  53.380. 0C0  francs, 
alors  qu'ils  étaient  de  55.600.0CO  francs  en  1901.  La  qualité 
des  affaires,  dans  leur  ensemb'e,  reste  excellente,  et  le 
pourcentage  des  sinistres  aux  capitaux  exposés  aux  risques 
de  décès  s'abaisse  de  1  70  0,0  à  1  62  0/0. 

De  leur  côté,  les  rentes  viagères  en  cours  présentent  une 
augmentation  qui  atteint  presque  3  1/2  millions  de  francs. 

Les  rentes  viagères  immédiates  constituées  en  1902  se  sont 
élevées  à  7.384.085  francs,  ellos  dépassent  de  292.401  francs 
la  production  de  l'exercice  précédent, 

Le  mouvement  ascendant  se  dessine  donc  partout. 

Certes,  il  y  a  d'inévitables  oscillations,  certaines  Compa- 
gnies ont  vu  diminuer  quelque  peu  leur  production  annuelle, 
mais  la  balance  est  en  augmentation  des  capitaux  assurés 
et  des  rentes  constituées. 

Quant  aux  garanties  offertes,  sans  parler  des  plus-values 
des  placements  dont  aucune  Compagnie  ne  fait  état,  elles 
s'accroissent  tous  les  ans,  donnant  sans  conteste  aux  assu- 
rables une  sécurité  toujours  plus  grande  et  augmentant  pa- 
rallèlement, s'il  est  permis  de  s'exprimer  ainsi,  les  motifs  ex- 
trinsèques d'assurabilité. 

Quelques  chiffres  à  ce  sujet  : 

Réserves  mathématiques  pour  risques  en 
cours  au  31  décembre  1902   Fr.  2.108.452.768 

Augmentation  sur  l'exercice  antérieur   36.316.517 

Le  taux  moyen  des  réserves  afférentes  aux  assurances  de 
toute  nature  ne  cesse  de  s'accroître  ;  il  était,  en  1894,  de 
27,57  0/0,  il  est  aujourd'hui  de  34,94  0/0. 

Enfin,  comme  nous  l'avons  déjà  dit  l'année  dernière,  les 
placements  de  fonds,  tels  qu'ils  résultent  des  tableaux  dé- 
taillés fournis  par  les  Compagnies,  sont  faits  avec  une  pru- 
dence et  un  soin  très  grands,  ne  laissant,  pour  ainsi  dire, 
aucune  place  aux  aléas. 

C'est  donc,  nous  ne  saurions  trop  le  répéter,  en  toute  con- 
fiance que  le  public  éclairé  et  prévoyant  doit  s'adresser  à  nos 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie,  aujourd'hui  surtout  que 
l'assurance  est  devenue  un  véritable  devoir  pour  le  père  de 
famille. 

Ainsi  que  le  disait  si  bien  Reboul,  il  y  a  longtemps  déjà, 
l'assurance  sur  la  vie  ne  répond-elle  pas  à  tout,  n'est-elle 
pas  «  l'épargne  solidarisée,  c'est-à-dire  l'épargne  sous  sa 
forme  la  plus  féconde,  l'épargne  élevée  à  sa  plus  haute  puis- 
sance •>  ? 

On  peut  donc  espérer  q,ue  l'action  bienfaisante  de  l'assu- 
rance sur  la  vie  continuera  de  s'étendre  et  de  s'accentuer  en 
France,  surtout  si  tant  d'intérêts,  matériels  et  moraux,  au- 
jourd'hui alarmés  ou  inquiets,  retrouvent  le  calma  durable 
ce  substratum  des  éléments  vitaux  de  prospérité. 

P.  B. 


loues  et  Fi 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offi- 
ciel a  publié,  mercredi,  le  rendement  des  impôts  inai- 
îvcis  cl  monopoles  de  L'Etal  pour  le  mois  d'octobre 
1903.  Ce  rendement  s'esl  élevé  à  la  somme  de  ,"288  mil- 
lions 500.(100  fr.,  soit  une  plus-value  de  13.178.200  fr. 
sur  Jcs  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation 
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de  23.119.i00  fr.  sur  les  recettes  du  mois  d'octobre 
1902,  ainsi  qu'il  rcssorl  du  tableau  ci-dessous: 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  un >is 

évaluations  d'octobre 
budgétaires  1902 
(Eu  francs) 

Etoregistremenl  •.    —      474.500  +   1. 323.000 

Produits  du  timbre   +  3.265.000  +  2.715.000 

lmnot  sur  les  opérations  île 
Bourse   +       45.500   —  171.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   -     530.000  +  103.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris    +  6.503.000   +  8.112.000 

Contributions  indirectes  (  sucres 
ri  aels  non  compris    —   2.107.000  +  3.634.000 

Sels   -+-      328.000   +  240.000 

Sucres   +   4.590.000  -+-  5.601.000 

Produits  do  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postés,  télé- 
graphes, etc  +    1.558.200   +  1.562.600 

Différence  pour  P.«o3....    +  13.178.200  +  23.119.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  1903  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1902  . 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  10  1*"  mois 

évaluations      de  l'année 
budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement   +  17.852.500   -f  26.676.500 

Produits  du  timbre   +  10  039.000   +  7.473.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +      908.500   +  308.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   —   2.397.000   +  303.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   +  40.089.000   +  53.142.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   —  19.556.000   +  16.579.000 

Sels   +        66.000   +  889.000 

Sucres   +   7.019.000   —  17.143.000 

Produits  de  monopoles  .allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  23.426.200   +  22.731.100 

Différence  pour  1903. . . .    +  77.447.200  +110.959.100 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'octobre,  de  23.285.000  fr.,  en  aug- 
mentation de  191.500  fr.  sur  les  prévisions  et  de  3.800 
francs  sur  les  recettes  d'octobre  1902. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  1903,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  819.800  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
et  33.025.400  fr.  de  moins  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1902.  Il  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des 
dix  premiers  mois  comprenaient  31.500.000  fr.  de  res- 
sources exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'ést  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  novembre  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  980.531.500  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 
731.477.700  fr.  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  843.411.900  fr.,  soit  une  différence  en  plus  de 
111.934.200  fr.  La  comparaison  des  recouvrements  de 
1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse  une  aug- 


mentai imi  do  l'i .853.500  fr.  Ouanl  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  atteint  1.237.600  fr.,soit  1  40  Q  00,  contre 
l .  1  V.).S(H)  fr.  en  1902,  ou  1  33  0/00. 


Canal  de  Panama.  —  Nous  annonçons,  d'auto 
part,  que  la  nouvelle  République  de  Panama  a  nommé 
ministre  plénipotentiaire,  à  Washington,  .M.  Philippe 
Bunau-Varilla,  ancien  directeur  de  la  Compagnie  au 
Canal  dè  Panama.  Voici  le  cablogramme  que  celui-ci 
adresse  à  notre  excellent  confrère  Le  Matin  et  qui 
mérite  d'être  reproduit  : 

Washington,  11  novembre.  —  Je  prie  le  Matin  de  porter  à 
la  connaissance  du  public  français  ce  qui  suit  : 

La  gracieuse  et  rapide  reconnaissance  de  la  République  de 
Panama  par  la  P'rance  sera  accueillie  avec  grande  joie  par  le 
Gouvernement  et  par  le  peuple -de  l'isthme.  Cette  décision, 
au  point  de  vue  américain,  témoigne  que  la  France  apprécie 
les  sentiments  de  haute  et  noble  délicatesse  qui  ont  cons- 
tamment dicté  l'attitude  de  l'Amérique,  quant  à  la  protection 
des  intérêts  français. 

Ainsi  se  trouve  réalisé  le  programme  que  je  m'étais  fixé. 

Après  avoir  reconnu  en  1901  l'impossibilité  absolue  de 
sauver  l'œuvre  du  canal  de  Panama,  par  la  France  et  pour 
la  France,  j'ai  désormais  agi  pour  sauver  l'honneur  de  la 
grande  conception  française,  en  sauvant  sa  vie,  grâce  à  son 
adoption  par  le  peuple  généreux  qui  aime  à  porterie  fardeau 
de  hi  reconnaissance  et  à  se  rappeler  les  services  essentiels 
«[ne  lui  a  rendus  la  France  en  le  soutenant  dans  sa  guerre 
de  l'Indépendance  et  en  lui  offrant  pour  un  prix  nominal 
l'empire  de  la  Louisiane. 

J'ai  désormais  agi  pour  ce  but  en  pensant  que,  si  cette  so- 
lution suprême  ne  sauvait  qu'une  paitie  du  capital  engagé, 
elle  permettait  d'entrevoir  que  tout  au  moins  le  reste  serait 
compensé  par  un  resserrement  des  liens  d'amitié  entre  les 
Etats-Unis  et  la  France,  résultant  do  la  communion  des  deux 
peuples  dans  l'exécution  héroïque  de  l'entreprise  réalisée  pour 
le  bien  du  inonde  par  le  génie  des  deux  nations  civilisa- 
I  l  in  s.  L'action  rapide  et  affectueuse  du  Gouvernement  fran- 
çais interprète  éloquemment  le  fait  que  les  fondations  de 
l'édifice  d'intime  amitié  sont  désormais  établies. 

Philippe  Bunau-Varilla, 
Envoyé  extraordinaire  et  Ministre  plénipotentiaire 
de  la  République  de  Panama  à  Washington. 

M.  Philippe  Bunau-Varilla  sera  reçu  demain  en  au- 
dience officielle  par  le  Président  Roosevelt,  pour  la 
remise  de  ses  lettres  de  créance. 


Le  Futur  régime  du  gaz.  —  M.  Ghautard  a  fait 
adopter,  par  la  Commission  du  Conseil  municipal,  les 
bases  suivantes  pour  l'emprunt  de  100  millions  de 
francs  destiné  à  rembourser  la  Caisse  municipale  de  ses 
avances  pour  l'abaissement  anticipé  du  prix  du  gaz; 
l'emprunt  ne  sera  émis  qu'en  1906;  il  sera  amortissable 
en  50  ans  à  partir  de  cette  date;  la  surtaxe  que  sup- 
portera le  prix  du  mètre  cube  de  gaz,  à  partir  de  1900, 
en  vue  du  service  de  cet  emprunt,  ne  sera  que  d'un 
centime  et  demi. 

D'autre  part,  la  Commission  administrative,  à  la- 
quelle le  Préfet  de  la  Seine  a  demandé  avis,  a  terminé 
ses  travaux  en  adoptant  un  projet  d'organisation  du 
régime  futur  du  gaz  en  régie  directe.  Ce  projet  sera 
transmis  la  semaine  prochaine  au  Ministre  de  l'Inté- 
rieur, avec  l'avis  du  Préfet  de  la  Seine. 

Nous  croyons  savoir  que  ce  projet  sera  renvoyé 
immédiatement  à  l'examen  du  Conseiller  d'Etat,  direc- 
teur des  affaires  départementales  et  communales  aU 
Ministère  de  l'Intérieur,  lequel  sollicitera  vraisembla- 
blement l'avis  du  Conseil  d'Etat  sur  le  point  de  savoir 
si  une  loi  sera  nécessaire  pour  ratifier  ce  projet  ou  s'il 
peut  être  homologué  par  un  simple  décret. 

Nous  croyons  que  le  texte  adopté  par  la  Commission 
administrative  soulève,  en  dehors  de  la  question  du 
gaz,  une  question  de  principe  susceptible  d'amener 
de  graves  discussions.  En  effet,  ce  n'est  pas  seulement 
l'autorisation  d'organiser  en  régie  directe  le  service  du 
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gaz  que  eolliciie  maintenant  La  Ville  de  Paris  ;  mais 
l'autorisation  d'organiser  de  cette  façon  la  distribution 
de  lumière,  de  La  chaleur  et  de  la  force  motrice,  que  ce 
soit  le  gaz,  l'électricité  ou  tout  autre  moyen  qui  pro- 
duise cette  lumière,  cette  force  ou  cette  chaleur. 

Il  est  permis  de  considérer  cette  extension  d'un  prin- 
cipe déjà  fort  contesté,  comme  de  nature  à  provoquer 
de  très  vives  et  très  puissantes  oppositions. 


Canal  maritime  de  Suez.  —  Le  Oaseil  d'admi- 
nistration de  la  Compagnie  du  Canal  de  Suez,  dans  sa 
dernière  séance,  a  fixé,  ainsi  qu'il  suit,  le  montant  des 
divers  coupons  à  l'échéance  du  1er  janvier  1904.  Nous 
établissons  usa  rapprochement  avec  l'année  dernière: 


Exercices 


1902 
lîruf  Net 


1903 
Brut  Net 


Actions  <lc  capital   52  50 

—  de jouissance...  40  « 
Parts  de  fondateur   22  535 


(Francs) 

48  325     52  50  48  178 

36  727     40    »  36  487 

20  927     22  535  20  785 


Ces  coupons  seront  mis  en  paiement  dès  le  16  cou- 
rant, à  la  caisse  centrale  de  la  Compagnie,  sous  es- 
compte au  taux  de  la  Banque  de  France. 

Kap|ii  Jniis  mie  l'acompte  de  dividende  réparti  pour 
l'exercice  1 1 M 1 1  avait  été  de  48  fr.  469  net  pour  les 
actions  de  capital,  de3f>fr.  857  net  pour  les  actions  de 
jouissance,  et  de  20  fr.  998  net  pour  les  parts  de  fon- 
dateur. 


Société  de  la  Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fé- 
camp.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  semestrielle  le  7  courant, 
pour  recevoir  communication  des  comptes  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1903  arrêtés  au  10  août  dernier. 

Pendant  cette  période,  les  ventes  se  sont  chiffrées 
par  7Î9.375  bouteilles,  en  augmentation  de  1.517  bou- 
teilles seulement  sur  les  ventes  du  premier  semestre  de 
1902,  qui  ne  s'étaient  élevées  qu'à  717.858  bouteilles. 
Par  contre,  les  bénéfices  n'ont  atteint  que  983.817 fr.  13, 
au  lieu  de  1.044.097  fr.  71  pendant  le  semestre  corres- 
pondant de  1902,  soit  une  diminution  de  60.280  fr.  58. 

Cette  diminution  provient  de  l'augmentation  des  frais 
généraux,  des  frais  de  procès,  et,  surtout,  de  l'aug- 
mentation des  frais  d,e  publicité.  Le  rapport  du  Conseil 
fait  observer  que  cette  augmentation  serait  anormale 
si  elle  s'appliquait  aux  résultats  de  l'exercice  entier; 
mais  la  comparaison  n'est  que  semestrielle,  et  les  ré- 
sultats accusés  ne  peuvent  faire  prjéjnjger  de  ce  que 
donnera  tout  l'exercice.  Les  frais  de  publicité,  par 
exenrple,  ont  été  provoqués  par  les  efforts  des  concur- 
rents ile  la  Société  qui,  voulant  profiter  de  la  situation 
créée  par  le  départ  des  Chartreux,  ont  fait  beaucoup  de 
propagande  et  ont  obligé  la  Société:  de  la  Bénédictine 
de  CMibaije  de  Fécamp  à  faire  de  même.  Or,  on  peut 
supposer  que  cet  te  dépense  supplémentaire  supportée 
par  le  premier  semestre,  produira  ses  heureux  effets 
dans  la  seconde  partie  de  l'année  sociale.  Les  frais  de 
procès  ont  également  progressé,  mais  la  Société  ne 
doit  pas  hésiter  à  poursuivre  les  contrefacteurs,  afin 
qu'il  ne  soi I  porté  aucune  atteinte  à  la  propriété  de  ses 
marques  de  fabrique. 

Rappelons  maintenant  la  marche  des  affaires  de  cette 
Société  pendant  les  huit  dernières  années  : 

N'ombre  bénéfices 

de  bouteilles  nets 

Exercices            vendues  — 

—                     —  Francs 

1895-  1890                        900. 243  918.054  21 

1896-  1897                      1.002.944  1.006.704  92 

1897-  1898                      1 .054.512  1.124.983  » 

1898-  1K99                       1.135.X28  1.130.019  71 

1899-  1900                      1.243.971  1.778.41:!  78 

1900-  1901                       1.347.110  2.111.501  79 

1901-  1902                      1.370.042  2.154  062  61 

1902-  1903                     1.424.701  2.245.828  » 


Pendant  ces  mêmes  années,  la  Société  a  réparti  les 
dividendes  suivants  : 

Dividende 
Exercices  — 


1895-  1896 . 

1896-  1897  . 

1897-  1898 . 

1898-  1899 . 

1899-  1900 . 

1900-  1901 . 
1901  1902. 
1902-1903 . 


Francs 
120 
125 
140 
160 
190 
220 
260 
300 


Années 


Cours  moyen 
des  actions 


1895   2.528  10 

.101  90 


1896. 

1897    3.801  02 

4.785  48 
5.263  10 
B/Ï63  34 


1898. 
1899. 
1900. 

IfcGl    6.549  40 

1902    6.308  74 

Cours  actuel   6.180  .. 

Comme  on  le  voit,  le  dividende  de  19(12-1903  nvnit 
été  supérieur  de  40  francs  à  celui  de  1901-1902,  et  celai  I 
le  plus  élevé  qui  ait  été  jamais  réparti.  Quant  à 
l'acompte  de  dividende  de  l'année  sociale  en  cours,  il 
a  été,  tout  comme  antérieurement,  fixé  à  15  francs  par 
action.  Ajoutons  que  dans  lé  rapport  soumis  aux 
actionnaires  le  7  courant,  le  Conseil  d'administration 
a  déclaré  que  l'examen  seul  de  l'exercice  complet 
pouvait  donner  une  indication  précise  sur  la  marche 
des  affaires  de  la  Société  et  sur  ses  résultats  ;  que  les 
actionnaires  avaient  déjà  dû  remarquer  qu'au  mois  de 
novembre  les  renseignements  fournis  aux  intéressés 
étaient  toujours  succincts,  qu'il  n'y  a,  enfin,  aucun 
motif  de  s'inquiéter  des-  dépenses,  l'essentiel  étant  de 
constater  que  les  ventes  progressent  chaque, année 
d'une  façon  toujours  constante  et  sans  arrêt,  et  qifà 
la  prochaine  assemblée  générale  annuelle,  il  sera  aisé- 
ment possible  de  démontrer  que  les  dépenses  consenties 
n'ont  pas  été  improductives,  et  qu'elles  auront  contri- 
bué à  maintenir  la  progression  des  affaires  de  la 
Société. 


Société  Anonyme  de  Taris-France.  —  Les  ac- 

tionnaires  de  cette  Société  se* sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  29  octobre,  pour  recevoir  commu- 
nication des  comptes  arrêtés  au  31  août  dernier.  Voici 
le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires  et  que  b©us 
comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  août 

iTiôT     ^  1903 

Actif  (En  •f-ronos)- 

Espèces  en  caisse   64.520  75  103.806  50 

Espèces  chez  les  banquiers  . . .  7.165.006  71  5.438.465  31 
Comptes  courants  débiteurs  à 

vue  -.  »  380.140  47 

Actionnaires   3.000.000   »  2.000.000  » 

Timbres  divers   39.177  40  34.541  75 

Avances  de  loyers   29.375   >»  33.467  50 

li  ubles...'   196.802    »  3.054.358  90 

Matériel  industriel  et  oatasoef- 
cial  à  Paris  BJ  dans  les  suc- 
cursales et  frais  de  premier 
établissement  (y  compris  les 
nouvelles  succursales  ouver- 
tes dans  l'exercice  1902-1903 

après  amortissements)   1.181.297  18  956.463  65 

Fonds  de  commerce   1    »  1  » 

Débiteurs  divers   230.965  18  207.078  42 

Portefeuille  province   9.704.071  20  10.628.817  74 

Marchandises   17.010.208  10  20.444.465  34 

Acompte  sur  dividende   680.000   »  720.000  » 

Total  de  l'actif. . . .  38.301.424  52  44.001.636  58 
Passif 

Capital-actions   21.000.000   »  21.000.000  » 

Capital-obligations   5.116.500   »  6.451.500  » 

Peste  à  paver  : 

Sur  amortissements   158.000  »  165.000  » 

Intérêts  des  obligations. .  ...  114.405  75  109.055  91 

Dividendes   20.307  76  29.962  73 

Immeubles   ..  140.000  » 

Dû  aux  fournisseurs   4.014.469  53  8.186.658  29 

i  Iréditeurs  divers   991.199  69  832.780  64 

Héserve  sociale.   859.049  55  ÎMO.oOO  - 

Réserve  légale   2.100.000   »  2.100.000  » 

Caulionneme.it>   1.806.974  60  1.676.955  15 

(  ininple-dépèl  aux  directeurs. .  »  624.429  75 

Profits  et  pertes   2.120.517  64  2.285.294  11 

r-otai  du  passif...    38.301.424  52   44.001.636  58 
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La  répartition  dos  profits  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 
1901-02  190^68 
(Francs) 

Aux  actionnaires   1. 802.410   »     1: 042. 500  » 

Au  Conseil  d'adminiatratioai  ...      318.077  64       342.794  11 


2.120.517  64     2.285.294  11 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  52fr.  50  pour  les  actions 
anciennes,  comme  en  léOCM.901  et  en  1901-19Ô3";  quanl 
aux  actions  nouvelles  émises  l'année  dernière  et  qui 
ax  aient  droit  au  dividende  à  partir  du  i«  juillet  de 
cette  même  année  dans  les  proportions  du  capital 
versé,  elles  ont  reçu,  pour  19OSM90S,  19  fr.  6875  contre 
2  fr.  18  en  1904-1902. 

Ainsi  qu'on  le  voit,  la  Société  anonyme  ée  J'n ris- 
France  est  un.  magasin  de  nouveautés  possédant  de 
nombreuses  succursales  en  France,  en  dehors  de  sa 
•succursale  de  Paris  connue  sous  le  nom  de  «  Paris- 
Voltaire».  Voici  les  répartitions  auxquelles  elle  a  pro- 
cédé depuis  sa  constitution  : 

v  Cours 
moyen  par 
action, 

Francs 


Exercices 


1*08-1899  (16  mois) 

1899-1900  

19004901  

1901-  1902  

1902-  1903   


Dividendes 
par  action 

Francs 
69  50 
52  32 
52  50 
52  50 
52  50 


Années 


1900  

1901  

1902  

Cours  actuel 


730 
725 
750 
799 


Notons  que  le  cours  actuel  est  ex-coupon  de  30  fr.  50 
détaché  la  semaine  dernière. 

En  rapprochant  les  bilans,  on  constate,  dans  le 
compte  «  Immeubles  »,  une  augmentation  considéra- 
ble. Cette  augmentation  provient  des  acquisitions 
qu'on  laissait  prévoir  à  la  précédente  assemblée  géné- 
rale. Parmi  ces  immeubles  se  trouve  celui  de  la  suc- 
cursale de  Bordeaux  «  Aux  Dames  de  France  »,  qui  a 
été  payé  1.802.000  francs.  Cette  acquisition  a  été  soldée, 
à  concurrence  de  1.500.000  fr.,  par  le  .produit  d'une 
émission  d'obligations  hypothécaires  4  1/2  0/0.  Les 
autres  immeubles  acquis  dans  le  courant  de  l'exercice 
sont  ceux  de  Cognac  et  un  terrain  à  Toulouse,  sur 
lequel  on  doit  construire  un  immeuble  pour  établir  une 
nouvelle  succursale. 

La  réserve  spéciale,  qui  atteignait,  l'année  dernière, 
859.441  fr.  45,  se  trouve  réduite" à  400.000  fr.,  par  suite 
d'un  prélèvement  effectué  par  le  Conseil  pour  la  créa- 
tion des  succursales.  Notons  que  cette  réserve  avait  été 
constituée  avec  les  primes  d'émission  des  actions 
provenant  des  augmentations  successives  de  capital. 

Le  Conseil,  après  la  lecture  du  rapport,  a  déclaré 
que  les  5.000  obligations  restant  à  la  souche  seraient 
émises  dans  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours;  il  a,  d'autre  part,  informé  les  actionnaires  que 
l'assemblée  générale  se  tiendrait  à  l'avenir  dans  la 
seconde  quin/aine  de  novembre  ou  au  commencement 
de  décembre.  Les  comptes  ont  ensuite  été  approuvés. 


Société  des  Galeries  Lafayette.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  a 
eu  lieu  le  17  octobre  pour  examiner  des  comptes  de 
l'exercice  1901-1902  clos  le  31  juillet  dernier. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  intéressés.  Nous 
le  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  an  31  juillet 

1902  1903 

Actif  (En  francs) 

"<  laisse  et  Banque   272.472  10  '  463.399  90 

Marchandises   2.714.558  35  3.629.279  30 

Effets  à  recevoir   56.122  75  21.083  15 

Débiteurs  divers   397.065  75  467.340  25 

Impôt  sur  le  revenu   24.793  30  26.950  55 

Fonds  de  commerce   1 . 942 . 258  65  1 . 462 . 676  35 


Kn  francs 

Matériel  et  aatncemente                839.993  95  H4/.213  95 

Frais  de  premier  établissement       001. 7oo  30  711.035  80 

Loyers  d'avance                              79.654  05  106.054  05 

Dépôts  aux  Compagnies  d'éclai- 
rage                                           2.344  20  2.456  20 

Dividende  payé  d'avance                136. 42K   »  135.998  » 

Immeubles                              2.201.074  20  2.267.444  20 

Frais  de  premier  établissement. 

(immeubles  nouveaux)                      »  1.148.599  45 

Portefeuille -titres  ("72  actions 
prédit  Lyonnais)   »  77.040  » 

9.358.465  60  11.359.568  65 

l'assif 

Capital                                     3.600.000    »  3.600.000  » 

Fournisseurs                               1.168.428  30  1.729.759  40 

Emprunts  hypothécaires                     »  1.174.000  » 

Créditeurs  divers                         2 . 295 . 614  35  2 . 504 . 275  >» 

Loyers  d'avance..:                           3.750    »  8.850  * 

Caisse  de  secours  des  employés..       21  418  40  24.385  15 

Coupons  restant  à  payer..'                3.351  20  4.380  60 

Réserve  légale                               69 . 895  60  1 19 . 895  60 

Réserve  industrielle                       589.995  65  934.052  90 

Fonds  d'amortissement   279.582  30 

Réserve  spéciale                           209.970    »  209.970  » 

Effets  à  paver   116.459  80 

Profits  et  pertes                         1.000.000   »  1.050.000  ■» 

9.358.465  60  11.359.568  65 


Les  bénéfices  ont  progressé,  d'une  année  à  l'autre,  de 
50:090  francs.  Rappelons  que  les  prolits  de  l'exercice 
1901-1902  dépassaient  de  200.000  fr.  ceux  de  1900-1901. 

Voici  la  répartition  qui  a  été  proposée  et  votée. 
Nous  la  comparons  à  celle  de  l'exercice  1901-1902  : 

Exercices 


1901-1902 

10O2-1903 

50.000 

52.500 

Dividende  actions  

  369.000 

216.000 

Direction  

  150.000 

157. 500 

Fonds  d'amortissement  

  200.000 

210.000 

  33.000 

30.000 

1  .non. ooo 

1.050. 0O0 

Le  dividende  a  donc  été  fixé  comme  suit  :  pour  les 
36.000  actions  de  100  fr.  nominales,  à  10  fr.50,  alors  que 
pour  1901-1902  il  avait  été  de  10  fr.  25.  Celui  de  1900- 
1901,  distribué  aux  23.000'  actions  entièrement  libérées 
alors,  n'avait  atteint  que  10  fr.  13,  contre  9  fr.  50  en 
1899-1900.  Quant  aux  parts  de  fondateurs,  il  leur  est 
attribué,  cette  année,  144  fr.,  contre  132  fr.  l'année  der- 
nière, 103  fr.  .33  en  1900-1901,  et  74  fr.  50  en  1899-1900. 

A  la  suite  de  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  as- 
semblée générale  extraordinaire  a  eu  lieu,  dans  laquelle 
les  actionnaires  ont  décidé  de  doubler  le  capital  social 
au  moyen  de  l'émission  do  36.000  actions  nouvelles  de 
100  fr.  nominal  qui  ont  été  offertes  par  préférence  aux 
anciens  actionnaires,  jusqu'au  30  octobre,  au  prix  de 
150  fr.  payables  moitié  en  souscrivant.  Le  produit  de 
cette  émission  est  destiné  à  l'acquisition  de  cinq  im- 
meubles appartenant  à  la  Compagnie  d'assurances  La 
Nationale,  sis  boulevard  Haussmann,  rue  Mogador  et 
Chaussée-d'Antin,  en  face  des  magasins  actuels.  On 
sait  que  l'année  dernière,  la  Société  avait  déjà  acheté, 
pour  y  installer  sa  manutention,  l'immeuble  portant 
le  numéro  5  do  la  cité  d'Antin.  Le  côté  de  la  rue  de  la 
Chaussée-d'Antin  ne  peut  en  effet  s'agrandir,  tes  Mn- 
yasins  iln  Printemps  s'étant  rendus  acquéreurs,  en  1900, 
de  la  maison  immédiatement  voisine  des  Gwlewias 
Lafayette,  dans  ladite  rue  de  la  Chaussée-d'Antin. 

Rappelons  que  la  Société  des  Galeries  Lafayette  a 
été  constituée  le  30  août  1899  pour  une  durée  de  50  ans. 
Son  capital,  fixé  primitivement  à  2.300.000  fr.  et  divisé 
en  23.000  actions  de  100  fr.,  avait  été  porte  à  3  millions 
600.000  fr.  au  mois  de  janvier  1901,  au  moyen  de  l'é- 
mission de  13.000  actions  nouvelles,  au  prix  de  125  fr., 
soit  avec  une  prime  de  25  fr.  qui  est  venue  augmenter 
les  réserves  de  la  Société.  Son  objet  est  le  commerce  en 
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détail  dos  nouveautés,  dos  tissus,  batistes,  mercerie, 
bonneterie,  bref,  de  toutes  espèces  de  marchandises 
servant  à  la  toilette  et  à  l'habillement  ;  de  plus,  l'acqui- 
sition cl  l'exploitation  de  tous  autres  fonds  de  com- 
merce de  nouveautés  qu'elle  peut  vouloir  acheter, 
fonder,  et  exploiter. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


12  novembre 
2.394.156.471 
1.102.352.118 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
5  novembre 

Or          2 .402.677.552 

Argent.    1. 104.083-264 

3.506-760-816  3.491. 10S. 596 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  |  gM.  Pan-... 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  '  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


novembre 


3.506.760.816 


38.564 
330.493.W2 


408.409.013 
884-000 

189.363.848 
308.875.029 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.768.976 

5.352.065 
8.407.444 
120.332.351 


5.298  193-744 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.367.696.835 
28-608.636 
10.194.823 
148.478.504 
368.291.371 
61.726.587 
1.832.264 
9.464.325 
1.490-087 
75.494.802 


5.298.293-744 


12  novembre 


3.491.108.596 


27 


108.952 
.048-323 


439.768.673 
721.000 

171. 955- 545 
291.748.051 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000-000 
4.000.000 
22.820.256 


5.381 
8.407.44* 
76.503.341 


439 
iii 


191.119.264 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125-000 
4.000-000 
8.401.444 
-292  001.330 
21.984-901 
10-185-108 
163.609.961 
313.134.146 
64.514-143 
1-168-819 
9-956.212 
1-490-081 
88.118.388 


5.191.119.264 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


16  nov. 

15  nov. 

14  nov. 

13  nov. 

12  nov. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  924.3 

4.080.8 

4.067.2 

4  243.7 

4.292.0 

1.888.8 

2.302.6 

2.399.6 

2.530.8 

2.394.7 

1.167.3 

1.110  7 

1.098.7 

1.104.0 

1.102.3 

1.032.4 

833.7 

545  3 

631.7 

714.4 

471- 6 

511.4 

487.2 

451-7 

469.7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

301.0 

383.7 

99.0 

236  5 

163.6 

487.8 

450.5 

532.0 

389.6 

377.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  y.  0/00 
6.970.0 

pair 

pair 

pair 

pair 

5  351.2 

3.403.1 

3. 419. 7 

4  574.8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  0  novembre  présent  mois,  les  5.875  actions  nou- 
velles de  500  francs,  n"  50126  à  56000,  et  les  48.000  obliga- 
tions 4  0/0  de  la  Compagnie  des  Forges  et  Aciéries  de  la 
Marine  et  d'Homécourt,  anciennement  Forges  et  Aciéries  do 
la  Marine,  seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  à  la  première  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

I.  —  5.875  actions  do  500  francs,  ('■mises  à  1.115  francs, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  ne  donnant  droit  pour 
l'exercice  en  cours,  qu'à  une  somme  de  10  francs,  payable  le 
30  courant,  contre  remise  des  coupons  n"*  1  et  2,  aux  échéances 
des  30  novembre  1903  et  31  mai  1904. 

Ces  litres  ne  seront  donc  assimilés  aux  actions  anciennes 
n»'  1  à  40000  qu'à  partir  du  31  mai  1904. 


(Les  10.125  actions  d'apport,  n°"  40001  à  50125,  ne  sont  pas 
négociables  actuellement.) 

II.  —  48.000  obligations  de  500  francs  4  0/0,  émises  à 
401  fr.  50,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort,  en  25  ans  au  plus,  de  1908  à  1932; 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payable  par  moitié  les  lsr  mars 
et  1er  septembre; 

Jouissance  courante  :  1er  septembre  1903. 

A  partir  du  30  novembre,  les  actions  anciennes  n°e  1  à  40000 
de  ladite  Société  ne  seront  négociables  qu'en  titres  nouveaux 
portant  la  nouvelle  dénomination  et  l'indication  du  capital 
actuel  de  28  millions  de  francs. 


Nomination  d'un  Agent  de  change  honoraire 

Par  décret  du  Président  de  la  République,  en  date  di 
4  novembre  1903,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des 
finances,  M  Chaumonnot  (Albert),  ancien  agent  de  change 
près  la  Bourse  de  Lyon,  a  été  nommé  agent  de  change 
honoraire. 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris.  — 

Voici  le  détail  îles  opérations  mensuelles  de  l'exercice  1902- 
1903  : 

Mois         Effets  présentés  Mois        Effets  présentés 

fr.         c.  fr.  c. 

Avril  1902.  1.011.797.730  16  Oct.  1902...  996.633.724  42 

Mai  1902  . .  921 . 915 . 810  74  Nov.  1902  . .  949 . 040 . 617  76 

Juin  1902  .  813.862.046  06  Déc.  1902...  908.383.472  36 

Juillet  1902  853.060.849  18  Janv.1903..  987.250.382  62 

Août  1902.  755.750.562  22  Févr.  1903..  817.444.165  40 

Sept.  1902.  825.953.271  26  Mars  1903..  975.200.470  28 

Voici  le  détail  des  opérations  annuelles  des  dix  dernières 
années  : 

Opérations  annuelles  {1 893-1903)  —  Débit  et  crédit  cumulés 
Montant  Effets 
Exercices        des  effets         Effets      non  compensés 
(1er avr. -31  mars)  présentés àla    compensés  réglés 

—  compensation         —  par  mandats 

(En  milliers  de  francs) 

1893-  94    5.379.348       4.360.175  1.019.173 

1894-  95   6.143.529       5.527.627  615.902 

1895-  96   7.351.990       4.916.794  2.435.197 

1896-  97   7.549.527       4.874.062  2.675.464 

1897-  98   8.545.811        5.571.125  2.974.686 

1898-  99    9.567.528       6.245.628  3.321.900 

1899-  1900....     10.655.997        6.948.486  3.707.511 

1900-  1901....     10.663.949        7.201.849  3.462.100 

1901-  1902....      9.964.741        7.353.534  2.611.207 

1902-  1903....     10.816.293       8. «22. 989  2.793.304 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  d'octobre 
1903  :  1.033.407.171  fr.  50. 


Les   Syndicats    ouvriers  dans  le  Monde  entier.  — 

'L'Organisation  ouvrière  de  New-York  publie  la  statistique 
suivante  des  ouvriers  syndiqués  dans  le  monde  entier  : 

Etats-Unis  (septembre  1903)   2.500.000 

Grande-Bretagne  (décembre  1902)  ....  1.915.500 

Allemagne  (décembre  1902)   1.092.642 

France  (décembre  1902)   614.204 

Italie  (août  1902)   480.689 

Autriche  (décembre  1902)   166.488 

Danemark  (janvier  1902)   101.964 

Belgique  (1902)   83.637 

Suède  (janvier  1902)   69.009 

Suisse  (1899)   49.034 

Espagne  (janvier  1903)   46.896 

Hollande  (mars  1903)   17.062 

Norvège  (janvier  1902)   14.450 

Hongrie  (janvier  1902)   8.222 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  l,r  au  10  no- 
vembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   3.420.348  95 

Retraits  de  fonds   9.140.858  88 

Excédent  de  rctra its . . . .     5 . 720 . 509  93 
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Excédent  de  retraita  du  1"  janvier  an  10  novembre  1908  : 
i;'.i.r>i;t.o'w  fr.  64. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  dn  l"r  au  10  no- 
vembre 1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  270.665  fr.  2:!; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  octobre  1903  (42e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

C  -r 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

-S  * 

1903 

o) 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.068 

1.060 

41.002 

40.055 

+ 

947 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

9.220 

8.860 

370.720 

364.770 

+ 

5.950 

—   Chemins  Algériens 

S13 

224 

193 

7.876 

8.130 

254 

Nord  

3.705 

4.840 

4.734 

188.191 

184-300 

4 

3.891 

Ouest  

5.794 

3.734 

3-865 

150-578 

147.184 

+ 

3.394 

7.050 

5.161 

5.113 

187.211 

184-375 

+ 

2.836 

i.'W'' 

3.786 

3.661 

151.197 

147.592 

+ 

3.605 

Midi  

3.70<i 

2.413 

2  354 

93-081 

90  205 

+ 

2.876 

898 

215 

193 

6.617 

6  305 

+ 

312 

1.137 

256 

137 

8-541 

7.800 

741 

296 

83 

71 

2-676 

2.774 

98 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

110 

73 

3  281 

3.223 

+ 

58 

103 

31 

34 

1.169 

1.187 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  toujours  animé  de  bonnes  dispositions,  le 
Marché  de  Paris  s'est  montré  un  peu  irrégulier,  cette 
semaine.  Le  resserrement  des  capitaux  que  l'on  signa- 
lait à  Londres  dans  ces  derniers  temps,  faisait  craindre 
que  la  Banque  d'Angleterre  ne  fut  décidément  amenée, 
cette  semaine,  à  élever  le  taux  de  son  escompte.  Hier 
matin  même,  tout  le  monde  était  persuadé  que  cette 
mesure  serait  prise  dans  le  courant  de  la  journée; 
mais  il  n'en  a  rien  été,  et,  en  clôture,  on  regrette 
même  quelque  peu  que  cette  question  n'ait  pas  été 
.résolue  dès  à  présent.  S'il  en  avait  été  ainsi,  la  Bourse 
se  serait  trouvée  en  présence  du  fait  accompli  qui, 
prévu  comme  il  l'était  à  cette  époque  de  l'année,  aurait 
perdu  considérablement  de  son  importance. 

-K  Les  Rentes  Françaises  sont  fermes  sur  le  bon 
rendement  des  impôts  pendant  le  mois  d'octobre. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  cpie  nous  laissions  à  97  fr.  95 
au  comptant  et  à  98  fr.  05  à  terme,  se  traite,  sur  le 
premier  de  ces  deux  marchés,  à  98  fr.  20,  et  sur  le 
second  à  98  fr.  30.  Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  20 
au  comptant,  contre  97  fr.  72  1/2  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Tunisiennes  cotent  477  fr.  25,  en  très 
légère  moins-value  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Toukin,  82  fr.  ;  Emprunt  de 
Madagascar  2  1/2  0/0,  82  fr.  40  ;  Emprunt  3  010  1903, 
92  fr.  25,  contre  92  fr.  55;  3  t/2  0/0  de  Ïlndo-Chine 
1899,  500  fr.  ;  Obligations  3  6/0  de  l'Emprunt  1902, 
440  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général 
de  l'Algérie,  464  fr.,  en  petite  avance.  Quant  à  ['Em- 
prunt de  VAfrique  Occidentale  3  0/0,  on  le  retrouve 
bien  tenu  à  461  fr.  25. 

•k  ir  Le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
est  resté  animé,  mais  il  n'accuse  pas  de  variations  de 
cours  bien  sensibles. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  qui  auront  un  tirage  le  15 
décembre,  gagnent  1  fr.  25  à  555  fr.  ;  Obligations  3  0/0 
IS69,  436  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.  ;  Obligations  3  0/0 
1871,  409  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  4  0/0 

1875,  perdant  3  fr.  75  à  558  fr.  25;  Obligations  4  0/0 

1876,  559  fr.,  en  recul  de  3  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  finissent  à 
378  fr.,  contre  379  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
374  fr.  50,  contre  370  fr.  50  ;  Obligations  2  0/0  1898, 


414  fr.  50,' avec  un  tirage  le  5  décembre;  Obligations 
2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain),^  fr.,  sans 
changement  ;  prochain  tirage  de  ces  tilres,  le  25  dé- 
cembre. 

ir  ir  l,es  actions  de  la  Banque  de  France  on1  passé 
de  3.875  fr.  au  comptant  à  3.890  fr.  et  de  3.905  fr.  à 
3.925  fr.  à  ternie. 

Pour  les  dix-neuf  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  4.574.832  fr.  67. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
ont  encore  progressé  cette  semaine,  en  passant  de  702 
francs  à  7U7  fr.  Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  cet 
établissement,  à  l'article  que  nous  consacrons  plus 
haut  à  l'opération  financière  en  cours,  c'est -à -dire  à 
l'émission,  qui  aura  lieu  le  24  courant,  de  600.000  Obli- 
gations Foncières  3  0  0  de  500  fr.  avec  lots. 

Le  compartiment  des  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales s'est  montré  encore  plus  animé  que  précé- 
demment. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  se  retrou- 
vent à  472  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  501 
francs  75,  en  minime  plus-value  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880  ,  500  fr.  ;  Obligations  Foncières  1883,  443 
francs  75,  contre  443  fr.  25;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1885,  470  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  466 
francs  75,  contre  406  fr.  25  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1895,  483  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1899,  473  fr.  25. 

i(  iç  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  de  nouveau  très  fermes  et  donnent  lieu  à 
de  bons  échanges. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était  pas- 
sée à  1.124  fr.,  gagnent  encore  4  fr.  à  1.128  fr.  ;  Comp- 
toir National  d  Escompte,  594  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  : 
à  terme,  on  cote  593  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.122  fr.  la 
semaine  dernière,  s'inscrit  à  1.130  fr.  au  comptant  et  à 
terme. 

La  Société  Générale  clôture  à  623  fr.  au  comptant. 
Nous  la  laissions,  jeudi  dernier,  ainsi  au  comptant,  et 
à  624  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  conserve  son 
même  cours  de  618  fr.  au  comptant.  Au  31  octobre,  les 
bénéfices  de  cette  Institution  s'établissent,  pour  les  dix 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  à  3.729.001  fr.  89 
montant  auquel  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exercice 
précédent,  soit  409.811  fr.  59  ;  d'où  un  chiffre  total  de 
bénéfices  de  4.138.813  fr.  48.  A  cette  même  date  du  31 
octobre,  le  portefeuille  commercial  atteint  le  chiffre 
de  62.591-410  fr.  21,  et  les  effets  en  circulation  avec 
l'endos  de  la  Société  celui  de  11.295.002  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  194  fr.,  contre  186  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéros  1  à  160000,  et,  à  201  fr.,  contre  192  fr. 
pour  les  actions  de  160001  à  240000;  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  22  fr.  50  au  comptant,  sans  va- 
riation; Banque  Internationale  de  Paris  (  en  liquidation), 
106  fr.,  également  comme  la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  revient  de  85  fr.  à  83  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  soutenue  à  334  fr. 
au  comptant;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
ferme  à  495  fr. 

L a  Banque  de  l'Algérie  est  en  avance' de  20  fr.  à 
1.045  fr. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  monté  de  314  fr. 
à  322  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  89  fr.  au  comptant,  contre 
87  fr.  50;  à  terme  on  est  à  88  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  gagne  7  fr.  à  652  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  118  fr.  50,  en  petite 
moins-value  de  1  fr.  50;  Obligations  de  475  francs, 
139  francs. 

La  Bente  Foncière,  qui  était  revenue  à  185  fr.,  est 


i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franct, 


négligée  pour  le  moment:  Compagnie  Algérienne, 
719  fr.  au  rompt  an  t . 

i(  Les  actions  rie  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  plus  lourdes. 

L'action  Lyon  revient  de  1.432  fr.  à  terme  et  1.427  fr. 
au  comptant,  à  1.422  fr.;  Nord,  1.870  fr.  au  comptant, 
sans  changement  :  à  terme,  on  est  à  1.867  fr.,  en  baisse 
de.  3  fr. 

L'action  Midi  clôture  à  1.170  fr.,  perdant  0  fr. ; 
Orléans,  1.487  fr.  à  terme,  contre  1.492  fr.  et  1.485  fr. 
au  comptant,  en  moins-vaine  de  7  francs;  Est,  915 
francs  au  comptant;  Ouest,  900  fr.  au  comptant,  contre 
907  fr.  50. 

Tour  la  quarante-troisième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Granités  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Ouest,  238.000  fr.  ;  Midi,  40.000  fr.  Augmenta- 
tions :  Orléans,  70.000  fr.  ;  Lyon,  50.000  fr.  ;  Nord, 
303.000  fr.  ;  Est,  45.000  fr. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
encore  un  marché  suivi,  avec  des  changements  de 
cours  dans  les  deux  sens. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clôtu- 
rent aux  environs  de  020  fr.  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  807  fr.,  gagnant  5fr. 

L'action  Suez,  après  s'être  montrée  plus  lourde,  re- 
monte et  clôture  à  4.017  fr.,  en  nouvelle  plus-value  de 
12  fr..;  Parts  de  Fondateurs,  1.785 fr.,  reperdant  15  fr.  ; 
Parts  Civiles,  2.985  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  Du  1er  jan- 
vier au  10  novembre  1903;  il  est  passé  par  le  canal 
3.208  navires,  contre  3.209  pendant  la  même  période 
de  1902  et  3.200  en  1901.  Les  recettes  du  Canal  se  sont 
élevées  à  87.773.509  fr.,  contre  89.382.041  fr.  en  1902  et 
80.rd9.528  fr.  en  1901.  Au  sujet  de  cette  Compagnie, 
nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  pu- 
blions plus  haut. 

■  Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient,  il  y  a  huit 
Jours,  à  615  fr.  au  comptant  et  à  018  fr.  à  terme,  sont 
respectivement  à  615  fr.  et  020  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  quarante-quatrième  semaine  de 
1902,  ont  été  de  958.892  fr.  05,  contre  937.356  fr.  35  pour 
la  même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  4  novem- 
bre 1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  38.311.218  fr.  40, 
contre  38. 850. 685  fr.  45  pour  la  période  correspondante 
de  1902,  soit  une  différence  de  1.545.609  fr.  05  en  fa- 
veur de  1902.  Voilures  à  Paris,  173 fr.,  en  avance  de  6  fr. 
Les  recettes  de  la  seconde  quinzaine  d'octobre  1903  ont 
été  de  729.038  fr.  11  contre  (747.847  fr.  81  pour  la  même 
quinzaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  31  octobre  1903, 
tes  recettes  se  chiffrent  par  12.521.233  fr.  80  contre 
13.847. 4'i0  fr.  75  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  1.326.212  fr.  95  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Mélauxreste 
à  501  fr.  au  comptant  el  à  509  fr.  à  terme;  Electro-Mé- 
tallurgie de  Dives,  295  fr.  à  terme,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  10  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thonison-Houslon,  en  hausse  de  14  fr.  à  682  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  se  sont 
avancées  de  44  fr.  50  à  50  fr. 

Les  actions  Urba me-  Voilures  conservent  leur  même 
COilM  de  11  4  fr.  50  ;  Obligations  4  0/0,  176  fr.  50  contre 
176  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'inscrit  à  555  fr.  au  lieu  de  549  fr.  ;  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramways,  204  fr.,  gagnant 
8  fr.  ;  Est-Parisien,  56  fr.  50,  contre  55  fr.  ;  Tramways 
de  Paris  el  du  Département  de  la  Seine,  372  fr.,  en 
reprise  de  13  francs. 

L'Omnium  Ii/mmais  gagne,  d'une  semaine  à  l'autre, 
3  fr.  50  à  87  francs.  < 

Le  Métropolitain  de  l'avis,  qui  était  revenu  à  491  fr., 
a  repris  ù  50?  fr.,  mais  clôture  à  501  francs. 

La  Société  Industrielle  drs  Téléphones  est  montée 
de  300  fr.  à  310  francs. 

La  Dynamite  Centrale  a  encore  été  mouvementée, 
maie  elié  se  retrouve  au  dernier  moment  à  582  I'r.  con- 


tré 578  fr.  ;  il  faut  attendre  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  26  novembre,  au  cours  de  laquelle  des 
explications  seront  certainement  données  par  le  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  à  propos  des  bruits 
divers  mis  en  circulation  dans  ces  derniers  temps; 
Malftdano,  576  fr.  au  comptant  ;  à  terme,  on  est  à  580 
i'r  a  n  es. . 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  ont  détaché  un  coupon  de  11  fr.  60 
lundi  dernier,  et  cotent  176  fr.  ex-coupon,  contre  189  fr, 
avec  coupon;  Phosphates  de  Dyr,  un  peu  mieux  à  00 
francs  ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  1.022  fr.,  en 
plus-value  de  2  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé.  sont  en  forte  avance  à  417 
francs;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  se 
retrouvent  à  514  fr.,  contie  515  t'r. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées ii  470  fr.  75,  en  bénéfice  de  2  fr.  On  peut  se 
rendre  compte.,  par  comparai  son  avec  la  cote  des  fonds 
argentins,  que  ces  titres,  dont  les  garanties  ont  été  in- 
diquées, sont  encore  susceptibles  de  hausse.  En  effet, 
au  cours  actuel,  elles  rapportent  plus  de  5  0/0  impôts 
déduits,  et,  en  tenant  compte  du  coupon  de  12  fr.  50 
échéant  le  1er  janvier  prochain,  les  porteurs  bénéficie-* 
ront  au  remboursement  par  tirages,  de  1913  à  1942, 
d'une  prime  d'environ  40  fr.  Enfin,  ces  obligations  ne 
pourront  être  converties  avant  1913. 

Les  Obligations  S  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  se  retrouvent  au  dernier  mo- 
ment à  376  fr. 

ic  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  irrégu- 
liers. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  revient 
de  81  fr.  50,  à  81  fr.  35  ;  Renie  4  0/0  19  00  ,  80  fr.  80 
au  comptant,  contre  81  fr.  75  jeudi  dernier;  à  terme,  elle 
cote  81  fr.,  contre  81  fr.  50.  ' 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reperd  50  centimes  à  7  7  fr. 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102  fr.  80,  sans  chan- 
gement; Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
454  fr.,  en  bénéfice  de  9  fr.  pour  la  semaine. 

UObligalion  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  415  fr.  au  comptant  ;  Obligation  de 
DEmprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  449  50  fr.  au  ci  mili- 
tant, contre  450  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  et  actives  à  85  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de  91 
francs  05  à  90  fr.  25,  pour  finir  à  90  fr.  27  1/2. 

V Italien  5  0/0  a  fléchi  de  20  centimes  à  103  fr.  70. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  1'°  série  à 
64  fr.  20,  en  recul  de  30  centimes  ;  la  2e  à  63  fr.  25, 
contre  63  fr.  70,  et  la  3e  à  64  fr.  70,  en  moins-value  de 
25  centimes. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  en 
rein  ise  à  101  fr.  25;  Rente  4  0/0  1 896  Amortissable, 
88  fr.,  regagnant  1  fr. 

Les  Fonds  Russes  sont  bien  tenus:  le  3  0/0  1891- 
4894,  à  84  fr.  75  au  comptant  et  à  85  fr.  25  ;'i  terme; 
Renie  3  0/0  1896,  84  fr.  90,  au  lieu  de  84  fr.  45  ;  Rente 
4  0/0  Consolidée  1901,  103  fr.  80,  regagnant  80  cen- 
times ;  Consolidés  4™  el  2°  séries,  100  fr.  80  au  comp- 
tant, contre  100  fr.  75. 

La.  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  que  nous  laissions  à 
77  fr.  25,  reste  ù  70  fr.  80;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or 
des  Monopoles,  436  fr.,  sans  changement. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  finit  à  87  87  1/2, 
contre  88  30;  Priorités  4  0/0,  500  fr.  25,  contre  499  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  453  fr.  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  50; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
461  i'r.,  au  lieu  de  462  fr. 

if  i:  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  se 
lient  aux  environs  de  458  francs;  Bangue  National V  du 
Mexique,  645  Fr.  à  terme,  conte  651  fr.  ;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  589  fr.,  reperdant  4  fr. 

LS  Banque  Commerciale  Italienne  reste  bien  tenue  à 
779  I'r.;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  188  fr. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


France 


627 


Le  Sio-Tinto,  gui  froissait,  jeudi  dernier,  à  1.2'ri  l'r., 
est  revenu  à  1.200  frH  par  suite  de  la  grève  âe  7.000 
de  ses  ouvriers  sur  les  10.000 qu'elle  emploie,  ei  aussi 
sur  le  bruit,  non  confirmé  encore,  que  les  grévistes 
auraient  commis  des  dégâts  importants  dans  les  ex- 
ploitations de  cette  Compagnie.  • 

La  Somowice  cUSture  à  1.7S5  fr.,  contre  1.780  fr.  ; 
Brian  s  k,  354  fr.,  contre  :i">:!  l'r. 

Les  Wagons-lits  finissent  :  les  actions  ordinaires 
•à'StÔ6  l'r.,  regagffi'aasrt  1  1  l'r.,  et  les  actions  privilégiées  à 
345  l'r.,  (.mi  reprise  de  10  l'r.  Les  recettes  du  21  au  31  oc 
tobre  L903  on1  été  de  367.712  francs,  contre  341.901  l'r. 
pour  la  mémo  décade  de  1902.  Depuis  le  Ie''  janvier 
1908,  les  recettes  se  chiffrent  par  L2.515.814  fr.,  contre 
11.573.425  fr.  pour  la  période  correspondante  de  L9®2, 
soit  une  augmentation  de  9'i2.o89  irancs  en  faveur 
de  1903. 

-  Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
lourdes.  Les  Andalous  perdent  10  fr.  à  170  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  309  fr.,  en  recul  de  0  fr.  ;  Saragosse,  3â0 
francs,  contre  348  fr. 

Les  Nitrate  ftailways,  que  nous  laissions  à  201  fr. , 
finissent  à  198  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonigue-Conslan- 
tmople  restent  à  295  fr.;  Obligations  anciennes  Smyme- 
Cassaba  et  prolongement  ( Série  1894),  450  fr.,  les  gros- 
ses coupures  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  1895), 
399  fr.,  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Au  point  de  vue  des  échanges,  le  Marché  en  Banque  a  été 
plutôt  calme  cette  semaine,  sans  tendance  bien  déiinie. 

Le  Brésil  5  0/0  est  revenu  de  92  fr.  92  1/2  à  91  fr.  55; 
Mexicain  5  0/0,  42  fr.  77  1/2,  perdant  20  centimes. 

Le  Laurium  Grec  regagne  3  fr.  50,  à  72  l'r.  75;  Chemins 
Ottomans,  140  francs,  gagnant  2  fr.  50. 

Le  Cape  Cqpper  cote  82  fr.  75,  sans  changement  apprécia- 
•ble;  Tharsis,  110  £r.  50,  contre  105  fr.  50,  après  115  francs. 

La  Euanchaca  conserve  son  même  cours  de  82  fr.  75.  Pro- 
duction de  cette  mine,  en  octobre  :  Minerais,  314.000  tonnes  ; 
blendes,  1.700  tonnes;  Ventes:  minerais,  250.000  tonnes; 
barres  d'argent,  40.000  onces;  Valeur:  des  ventes,  20.000 
livres  sterling;  des  blendes.  10.200  liv.  st.  Production  de  sep- 
tembre :  Minerais.  353.000  tonnes  ;  blendes,  1.550  tonnes. 
Ventes  :  de  minerais.  305.500  tonnes;  de  barres  d'argent. 
34.00(1  onces.  Valeur  :  des  ventes.  22.500  liv.  st.  ;  des  blendes, 
9.300  liv.  st.  En  octobre,  la  Compagnie  a  obtenu  510  tonnes 
de  pyrites  de  cuivre,  dont  la  valeur  est  de  3.825  liv.  st. 

La  Harpener  finit  a  1.507  francs. 

L'action  Kcrtch  a  encore  gagné  1  fr.  50  à  4G  fr.  50. 

La  Monlecatini,  que  nous  laissions  à  105  francs,  se  retrouve 
à  107  francs.  Les  actionnaires,  réunis  en  assemblée  générale 
ordinaire  le  29  octobre  dernier,  ont  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1902-1903  et  fixé  le  dividende  à  5  lire  par  action.  Ce 
dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  15  novembre. 

La  Huta-Bankowa  gagne  25  francs  à  4.175  francs  ;  Aciéries 
du  Donetz,  1.150  francs,  contre  1.145  francs. 

La  Douboivaïa-Balka  est  passée  de  1.435  francs  à  1.460 
francs;  Dniéprovienne,  1.840  francs,  en  rocul  de  30  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  re- 
trouvent à  207  francs,  contre  210  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  675  francs,  ex-coupon  de  14  francs, 
contre  C>85  francs  avec  coupon  ;  Makeevka,  70  francs,  gagnant 
11  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  montée  de  4.375  francs  à  4.480  francs. 

La  Robinson  Bank  est  à  35  francs,  gagnant  2  fr.  50  ; 
action  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  41  fr.  75,  contre  38  fr.  50. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  aux  environs  de  25  lianes, 
toujours  délaissée. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'avancent  de 
62  francs  à  63  fr.  75;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  en  nouvelle  cl  forte  hausse  à  105  francs, 
gagnant,  pour  la  semaine,  23  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


REVUE  COMMERCIALE 


12  novembre  1903. 

La  cultiu'c  a  profité  du  beau  temps  don1  nous  jouissons 
depuis  quelques  jours  pour  pousser  activement  ses  travaux. 
Les  ensemencements  sont  terminés  dans  le  M  idi  et  le  Centre; 
dans  le  Nord,  ou  sème  an  fur  et  à  mesure  des  ariiaéhages  dp 
betteraves.  Si  les  conditions  atmosphériques  restenl  à  peu 
près  normales,  les  opérations  seront  (OTnrpKtement  achevées 
d'ici  quinze  jours. 

La  levée  des  premiers  semis  s'opère  d'une,  façon  régnlîère; 
dans  quelques  endroits,  cependant,  on  se  phi  in  I  fié  l'envahis- 
sement des  mauvaises  herbes. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marché*  du  monde 
(Les  100  kilogrammes 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

1903 

1988 

1903 

vm 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fc 

21  37 

21  50 

20  62 

2o  87 

20  87 

17  47 

17  47 

17  47 

17  35 

17  79 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  02 

15  85 

16  21 

10  49 

16  45 

15  15 

15  44 

15  39 

15  43 

14  82 

16  38 

16  59 

16  76 

16  45 

10  26 

Malgré  l'approche  de  la  Saint-Martin,  les  apports  n'ont  pas 
pris  plus  d'importance  sur  les  marchés  de  province.  La  meu- 
nerie, qui  avait  escompté  que  les  vendeurs,  au  moment  du 
paiement  (.les  fermages,  feraient  des  offres  libérales,  ne  s'est 
pourtant  pas  montrée  trop  contrariée  de  ce  contretemps.  Elle 
espère  qu'une  fois  ses  travaux  terminés,  la  culture  se  con- 
sacrera entièrement  à  ses  battages  et  que,  par  suite,  la  mar- 
chandise deviendra  plus  abondante.  Mais,  à  ce  moment,  les 
besoins  pécuniaires  des  producteurs  seront  moins  pressants  ; 
il  est  donc  probable  que  les  détenteurs  continueront  à  observer 
la  même  réserve  et  resteront  ainsi  maîtres  de  la  situation. 
Toutefois,  eu  égard  à  l'importance  de  la  dernière  récolte,  il  ue 
semble  pas  que  les  prix  soient  susceptibles  d'une  hausse 
immédiate. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  un  peu  plus  nombreuses  qu'il  y  a  huit  joues,  mais  les 
transactions  ont  été  restreintes.  Dans  certains  cas,  les  ven- 
deurs ont  accordé  une  concession  de  25  centimes.  On  a  coté 
les  blés  disponibles,  aux  10i  >  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix,  21  à  21  25  ;  belle  qualité,  20  75  à  21  ;  roux  bonne  qua- 
lité, 20  à  20  50  ;  roux  qualité  ordinaire,  19  à  20  ;  blancs, 
20  75  à  21  50. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  faute  d'orientation  précise, 
acheteurs  et  vendeurs  continuent  à  s'abstenir,  et  les  prix  se 
maintiennent  sensiblement  au  même  niveau.  La  clôture  d'au- 
jourd'hui s'est  opérée  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Décembre  , 

Janvier-février  . . 

4  premiers  

4  de  mars  


29  oct. 
20  88 

20  87 


5  nov. 
20  87 
20  87 

20  87 

21  .. 
21  12 


12  nov. 
20  87 
20  75 
20  87 
20  87 
20  87 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue 
à  ne  s'approvisionner  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins 
Les  prix  restent  inchangés.  On  cote  les  principales  marques 
en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,nct 
50  25  32  . . 

50  . .  31  84 

48  75  31  05 

47  25  30  09 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

ME.rques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kiL  ou  101  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs, 


brut,  toile  à 
au  comptant, 

avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 


Farines  fleur.  —  De  même  que  sur  le  marché  du  blé,  les 
transactions  sont  fort  peu  actives  depuis  quelques  jours. 
Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la  réserve  et  les  cours 
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ne  varient  pas  d'une  manière  sensible.  On  a  colé  en  clôture  : 

29  oct.  5  nov.  12  nov. 

Gourant   32  12  30  12  29  87 

Décembre   29  37  29  12 

Janvier-février   28  62  28  62 

4  premiers   29  12  28  62  28  62 

4  de  mars   28  87  28  50 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  marchés  de  province  ne  présentent  toujours 
qu'un  médiocre  intérêt.  Pour  les  raisons  que  nous  avons  déjà 
indiquées,  les  détenteurs  continuent  à  se  tenir  sur  la  réserve, 
et  les  acheteurs  font  presque  complètement  défaut.  Les  pre- 
miers restent  d'avis  qu'un  relèvement  des  prix  devra  se  pro- 
duire tôt  ou  lard.  Les  seconds  sont  persuadés  qu'un  mouve- 
ment de  baisse  se  dessinera  bientôt. 

A  l'appui  de  cette  opinion,  ils  font  valoir  que  la  dernière 
récolte  a  été  supérieure  à  celle  de  1902,  tant  au  point  de  vue 
de  la  qualité  qu'à  celui  de  la  quantité.  Mais  il  convient  de 
remarquer  que  les  Commissions  communales  et  cantonales 
de  statistique  agricole,  qui  viennent  do  fonctionner  pour  la 
première  fois,  ont  jugé  à  propos  de  ramener  la  production 
de  1902  de  18.882.093  hectolitres  à  16.580.719  hectolitres.  Dès 
lors,  on  peut  prétendre  que  l'évaluation  provisoire  de  21  mil- 
lions 481.190  hectolitres  pour  1903  sera  probablement  ramenée 
à  un  chiffre  inférieur,  attendu  que  lesdites  Commissions  ont 
pris  des  bases  nouvelles  pour  établir  leurs  estimations. 
D'ailleurs,  en  admettant  même  que  le  chiffre  de  21  millions 
d'hectolitres  devienne  définitif,  la  dernière  récolte  n'en  reste- 
rait pas  moins  inférieure  de  578.730  hectolitres  au  rendement 
moyen  des  dix  années  précédentes.  En  un  mot,  elle  ne  dépas- 
serait pas  la  normale. 

Dans  ces  conditions,  si  les  prix  subissent  une  nouvelle 
baisse,  il  ne  faudra  l'attribuer  qu'à  la  moindre  importance 
de  la  consommation.  Nous  devons  reconnaître  que  la  demande 
a  été  restreinte  jusqii  a  présent,  mais  nul  ne  peut  affirmer 
qu'elle  ne  deviendra  pas  plus  active. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est  traité  que 
peu  d'affaires  à  des  prix  stationnaires. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  toujours 
presque  nulles  : 

29  oct.       5  nov.      12  nov. 

Courant   J5  ..         14  87         14  87 

Décembre   14  87         14  87 

Janvier-février   15  . .         14  75 

4  premiers   15  ..         14  87        14  87 

4  de  mars   15  . .         14  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  do  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Dans  certains  milieux,  on  considère  que  l'esti- 
mation du  Ministère  de  l'Agriculture,  111  millions  d'hecto- 
litres, est  exagérée.  En  outre,  de  même  que  pour  le  blé  et  le 
seigle,  on  trouve  que  la  réduction  de  106  à  97  millions,  faite 
par  les  Commissions  communales  et  cantonales  pour  la 
récolte  de  19<)2,  est  excessive. 

Au  point  de  vue  commercial,  le  plus  grand  calme  continue 
à  régner.  Malgré  l'inactivité  des  transactions,  la  tendance  est 
relativement  soutenue  sur  le  marché  réglementé. 

29  oct.        5  nov.       12  nov. 

Courant   14  37         14  37        14  37 

Décembre   14  62         14  37 

Janvier-février   14  87        14  62 

4  prem'ërs   15  25        14  87        14  62 

4  de  mars   15  37         15  12 

Les  1<hi  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Après  être  restée,  pendant  plusieurs  semaines, 
;'i  l'écart  du  marché,  la  spéculation  a,  depuis  quelques  jours, 
recommencé  à  opérer.  Son  inaction  provenait  de  l'absence  de 
renseignements  tant  soit  peu  précis  sur  l'importance  proba- 
ble (Je  la  production  de  1903-1904.  Actuellement,  on  n'est  pas 
i  ncore  fixé  à  cet  égard,  mais  on  sait  que  la  récolte  des  fruits 
;i  été  peu  abondante,  que  la  production  du  vin  sera  déficitaire 
et  que  le  rendement  des  betteraves  à  distillerie  donne  beau- 
coup de  déceptions.  En  outre,  la  fabrication  est  en  retard  et 
1  arrivages  sont  insignifiants.  Le  stock  du  marché  de  Paris 
«pii.  au  :»)  septembre,  était  de  4.400  pipes  de  620  litres,  n'était 


plus,  samedi  dernier,  que  de  2.225  pipes,  contre  14.750  à  la 
même  tlate  de  1902.  Le  découvert,  en  présence  de  cette  situa- 
tion, a  jugé  prudent  de  se  racheter  et,  ainsi  s'explique  la  re- 
prise actuelle.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

29  oct.       5  nov.      12  nov. 

Gourant   37  12        36  75        37  37 

Décembre   36  75         37  62 

4  premiers   36  12         37  12         38  12 

4  «le  mai   36  87         37  75         38  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins .  —  Les  transactions  sont  toujours  languissantes  et 
les  prix,  dans  chaque  région,  demeurent  à  peu  près  station- 
naires. 

Quelques  renseignements  concernant  la  dernière  récolte 
ont  été  publiés  : 

La  Commission  départementale  de  statistique  vient  d'ar- 
rêter le  chiffre  de  la  production  du  vin  dans  l'Aude  en  1903, 
Après  avoir  comparé  les  renseignements  recueillis  auprès 
des  maires  par  le  professeur  départemental  d'agriculture  et 
auprès  des  receveurs-buralistes  par  le  directeur  des  Contri- 
butions indirectes,  la  Commission  a  évalué  la  récolte  à 
3.235.611  hectolitres,  se  décomposant  ainsi  par  arrondisse- 
ment :  Carcassonne,  1.360.472  hectolitres;  Castelnaudary, 
60.172;  Limoux,  307.635:  Narbonne,  1.507.332.  Cette  récolte 
est  inférieure  de  1.236.763  hectolitres  à  celle  de  1902,  et  de 
1.650.844  hectolitres  à  la  moyenne  des  cinq  dernières  années, 
qui  atteint  4.886.455  hectolitres.  La  surface  plantée  en  vignes 
est  de  129.626  hectares  et  la  production  moyenne  par  hec- 
tare est  de  25  hectolitres. 

Suivant  l'estimation  officielle,  la  Gironde  a  récolté  cette 
année  2.097.520  hectolitres  se  répartissant  comme  suit  par 
arrondissement  :  Bordeaux,  (130.405;  Libourne,  680.450  ;  Les- 
parre,  356.260;  Blaye,  290.290;  La  Réole,  108.115;  Bazas, 
32.000.  «^____^_s=, 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


15  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

12  nov. 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

23  .. 

23  .. 

22  75 

23  .. 

22  05 

21  69 

21  66 

21  25 

21  07 

21  50 

21  50 

21  37 

21  .. 

20  75 

21  84 

21  32 

21  04 

20  92 

20  92 

20  89 

20  58 

20  47 

20  26 

20  16 

22  12 

22  12 

22  12 

21  56 

21  25 

38  54 

38  54 

38  54 

38  54 

37  82 

Paris  (roux  88").. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

L'amélioration  survenue  cette  semaine  dans  les  conditions 
atmosphériques  a  permis  d'activer  les  charrois  et  l'arrachage 
et  fait  disparaître  en  partie  les  plaintes  relatives  à  la  conser- 
vation des  betteraves  en  silos.  Pour  mener  à  bonne  fin  ses 
opérations,  la  culture  désire  la  continuation  d'un  temps  frais 
et  sec,  mais  des  gelées  de  quelque  intensité  occasionneraient 
de  graves  dommages,  beaucoup  de  racines  étant  encore  dans 
les  champs.  Les  résultats  jusqu'ici  obtenus  accusent  un  ren- 
dement cultural  meilleur  qu'on  ne  le  supposait  ;  par  contre, 
la  teneur  saccharine  cause  parfois  des  déceptions. 

Nous  avons  publié,  le  28  octobre,  l'estimation  de  YAsssocia- 
tion  Internationale  de  Statistique  sur  la  production  du  sucre 
dans  les  principaux  pays  d'Europe  pendant  la  campagne 
1903-1904.  D'autres  évaluations  sont  maintenant  parues;  les 
principales  se  comparent  comme  suit  : 

Association  Internationale,  5.286.800  tonnes  contre  5  mil- 
lions 207.500  en  1002-1903  ;  M.  Licht,  5.850.000,  contre 
5.521.869;  M.  Giesèker,  5.700.000,  contre  5.520.000;  Prager 
Zuckermarkt,  5.540.000,  contre  5.408.000.  Les  augmenta- 
tions prévues  oscilleraient  donc  de  79.300  à  328.131  tonnes. 
En  outre,  on  pense  généralement  que  la  production  du  sucre 
de  canne  sera  également  plus  importante  que  pendant  la  cam- 
pagne précédente. 

Ces  jours  derniers,  notre  marché  des  sucres  bruts  n'a 
encore  présenté  que  peu  d'activité.  Les  offres  ont  été  cepen- 
dant assez  suivies  par  suite  de  l'amélioration  de  la  température 
et  de  l'abondance  de  la  marchandise,  mais  les  acheteurs  se 
sont  montrés  peu  empressés.  La  tendance  a  donc  été  plutôt 
lourde.  On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 
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f/.".i 


»  oct. 

3  uov. 

12  nov. 

25  81 

25  68 

25  81 

25  93 

26  06 

26  68 

26  43 

26  m 

27  06 

26  98 

27  06 

27  56 

27  31 

27  43 

23  .. 

2-3  75 

23  .. 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Décembre  

4  premiers  

4  de  mars  

4  de  mai  

Roux  88'  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  demandes  en  sucre  raffinés  sont  actuellement  restrein- 
tes, la  consommation  n'achetant  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses 
besoins.  La  raffinerie  n'a  pas  modifié  ses  prix.  Raffinés  en 
pains.  58  fr.  50  à  59  fr.  les  100  kilos,  en  disponible,  par 
wagon  complet  et  suivant  marques,  aux  usines. 

Cours  pour  l'exportation,  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cubes,  33  fr.  :  pains, 
31  fr.  .   


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
iLes  50  kilogrammes) 


Villes 


15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

1903 

191 13 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

35  25 

36  75 

37  .. 

37  .. 

37  .. 

34  70 

35  12 

35  63 

36  56 

36  25 

36  25 

37  .. 

37  25 

37  50 

37  25 

35  75 

36  56 

36  87 

37  81 

37  35 

26  55 

28  55 

29  12 

31  97 

31  69 

Le  Havre  Santosgood 

average   

Londres  (    d°  ; 

Anvers  

Hambourg  

New  York  

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  novembre,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

 1»  novembre  

'1901         1902  1903 

Stocks 


Snr  les  huit  principaux  mar- 
chés européens   242.200 

Aux  Etats-Unis   107.880 

A  Rio   35.180 

A  Santos   84.290 

A  Bahia   2.760 


(En  tonnes 

380.150 
152.650 
36.880 
93.230 
3.120 


447.300 
146.530 
42.830 
81.120 

2.820 


Total  des  stocks. 


472.310     666.  0iJ0  720.650 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   92.700  79.240 

De  l'Orient   3.310  5.910 

Des  Etats-Unis   410  470 

Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Etals-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis. 


68.080 
4.500 
290 


93.420 

85.620 

72.870 

46.530 
880 

24.410 
1.230 
» 

31.760 
820 

» 

47.410 

25.640 

32.580 

616.140 
556.200 

777.290 
767.490 

826.100 
818.680 

contre,  au  1"  oct.  précédent. . 

Différence  au  1"  nov   +59.949    +  9.800    +  7.420 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1er  novembre  :  48.810  tonnes  ou 
6.2  0/0  sur  1902  :  209.960  tonnes  ou  34.0  0/0  sur  1901 :  358.290 
tonnes,  ou  76.5  0/0  sur  1900:  379.900  tonnes  ou  85.1  0/0 
sur  1899. 

Au  Havre,  pendant  le  mois  dernier,  le  cours  le  plus  bas 
pratiqué  pour  le  courant  ( Santos  good  average,  les  59  kilos, 
en  entrepôt;  a  été  celui  de  34  fr.  50  coté  le 6,  et  le  plus  élevé, 
celui  de  37  fr.  75  coté  le  31.  La  moyenne  mensuelle  s'est  éta- 
blie à  35  fr.  95,  contre  32  fr.  88  en  septembre,  30  fr.  95  en 
août,  29  fr.  93  en  juillet,  31  fr.  61  en  juin,  31  fr.  23  en  mai, 
31  fr.  26  en  avril,  33  fr.  12  en  mars,  32  fr.  98  en  février  et  33 
francs  47  en  janvier.  On  a  clôturé  aujourd'hui  à  37  fr. 

Quunt  aux  transactions,  elles  sont  actuellement  peu  actives. 
Le  marché  conforme  simplement  son  allure  à  celle  de  la 
Bourse  de  New- York,  où  les  haussiers  s'efforcent  d'élever 
davantage  le  niveau  des  cours.  Leur  tentative  ne  repose  d'ail- 
leurs sur  aucune  base  sérieuse,  attendu  que  les  recettes  à 
Rio  et  Santos  s'opèrent  régulièrement  et  que  les  avis  concer- 
nant la  récolte  1904-1905  sont  plutôt  favorables . 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  29  octobre  au  4  novembre,  106.083  kilos,  dont  13.152  kilos 
d'organsins,  17.018  kilos  de  trames  et  73.913  kilos  de 
grèges.  Lo  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  de  1  lo.  413 
kilos,  et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de 
120.137  kilos. 

Sur  le  marché  de  Lyon,  les  prix  se  ressentent  de  plus  en 
plus  de  l'inactivité  des  transactions.  A  part  quelques  genrefi 
qui  se  tiennent  relativement  bien,  on  constate  des  moins- 
yalues  assez  sensibles  sur  les  cours  pratiqués  il  y  a  un  mois. 

On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes,  11/13,  1"  ordre,  54-35  fr.  le  kilo:  13/161 
extra.  36  fr.  :  Piémont  et  Messine  9/11. 1"  ordre,  33  fr.;  11/13, 
1"  ordre,  54-55  fr.  :  Brousse  11/13.  2'  ordre,  48  fr.:  16/18. 
18/22.  1"  ordre,  48  fr.:  Syrie  9/11,  1"  ordre,  52-53 'fr.  ;  Chine, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  55  fr.:  Canton,  filatures  à 
l'européenne,  13/15,  n°  1,  37-38  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  11/2,  50-51  fr. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
livraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Merton  : 

Du  1er  janv.  2e  quinz.  Depuis 
au  15  oct.      d'oct.      le  1er  janv. 
1903  1903  1903 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Importations   200.759       10.818  211.577 

Livraisons   202.684        10.602  213.286 

En  faveur  des  livr. . . .    -j-  1.925     —     216      -+-  1.709 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  octobre  1903  s'élevait  à  14.615 
En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine   216 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  octobre   14.831 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Ame-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  conlr"  Chili   tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Dul"  janvier  au 

15  oct.  1903...  101.154  16.477  40.978  23.300  1S.850  200.759 
2« quinz.  d'oct...     5.615        66   3.137    1.200      800  10.818 

Dep. le  1"  janv. .  106.769  16.543  44.115  24.500  19.650  211.577 

Les  livraisons  de  la  dernière  quinzaine  comprennent  100 
tonnes  expédiées  en  Amérique. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

13  oct. 
1903 

22  oct. 
1903 

29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

12  nov. 
1903 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

Disponible  

54  5 

34  17 

6 

39  2  6 

58  2 

6 

36  2 

6 

34  2 

6 

54  12 

6 

58  13  . 

57  15 

55  15 

Etain  :  disponible. . 

113  10 

116  15 

119   .  . 

117  7 

6 

11  i  15 

—      à  3  mois  

116  3 

117  7 

6 

119  10  . 

Ils  12 

6 

115  17 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

h  <; 

3 

M  7 

6 

11  10  . 

Il  10 

11  7 

6 

—    espagnol  :  — 

H  1 

3 

Il  2 

6 

11   3  . 

11  3 

9 

11  2 

6 

Zinc  :  disponible. . . 

20  3 

9 

20  15 

20  13  . 

21  2 

6 

20  17 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

49 

—      à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (17  novembre^  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  151  fr.  25,  contre  154  fr.: 
Chili,  lr"  marques.  152  fr.  75,  contre  155  fr.  50;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  138  fr.  75,  contre  160  fr.  . .  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  162  fr.  ..,  contre  163  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
163  fr.  25,  contre  164  fr.  50;  Étain  Banka,  315  fr.  ..,  contre 
318  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Pans, 
33  fr.  75,  sans  changement  ;  Zinc  _de  Silésie,  56  fr.  50,  sans 
changement. 

Xavier  Girardc». 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  11  novembre  1903. 

La  maladie  de  Guillaume  II.  —  Les  événements  de  Panama.  —  Le 
marché  monétaire.  —  Les  futurs  bilans  des  banques  allemandes. 

Il  est  difficile  do  décrire  l'émotion  qu'a  répandue  dans 
l'Allemagne  entière  la  nouvelle  subite  de  l'opération 
qu'un  a  dû  l'aire  à  La  gorge  de  l'Empereur  Guillaume. 
Le  6  novembre,  les  docteurs  Leuthold  et  Moritz 
Sclimidt  annonçaient  inopinément,  dans  la  Gazelle  de 
l'A  llcmagne  du  Nord,  que  l'Empereur  s'était  soumis  à 
l'upèration  d'un  polype  des  cordes  vocales.  Ils  annon- 
çaient, en  outre,  que  comme  il  s'agissait  d'une  tu- 
meur très  bénigne,  la  guérison  complète  n'était  plus 
qu'une  question  de  quelques  jours.  Mais,  malgré  cette 
affirmation  rassurante  des  médecins,  les  commentaires 
sont  pessimistes.  On  se  rappelle  involontairement  la 
terrible  maladie  à  laquelle  a  succombé  le  père  de  Guil- 
laume II,  l'Empereur  Fréddric  III,  et  qui  a  commencé 
exactement  de  la  même  façon. 

La  révolution  qui  vient  de  s'opérer  en  Colombie  n'a 
pas  provoqué  moins  de  surprise  ici  que  chez  vous, 
mais  elle  a  été  différemment  accueillie.  Elle  a  soulevé 
dans  Imite  l'Allemagne  un  vif  mécontentement  que  la 
presse  Bat  unanime  à  traduire.  Elle  paraît  ne  pas 
trouver  de  termes  assez  sévères  pour  qualifier  l'atti- 
tude des  Etats-Unis  :  à  lire  nos  journaux,  il  semble 
que  le  Gouvernement  de  Washington  vienne  de  com- 
mettre un  forfait  inexpiable. 

Cette  mauvaise  humeur  doit  trouver  son  explication 
dans  le  l'ait  que  l'achèvement  du  canal  de  Panama  au 
profit  des  Etats-Unis  met  un  double  obstacle  aux  am- 
bitions maritimes  et  commerciales  de  l'Allemagne.  Il  y 
a  là  un  nouveau  l'acteur,  arussi  important  qu'inattendu 
avec  lequel  devra  dorénavant  compter  l'Empire,  qui 
travaillait  avec  tant  d'acharnement  à  conquérir  la 
double  suprématie  navale  et  commerciale  dans  le 
inonde. 

Les  nouvelles  de  nos  industries  et  même  de  nos 
établissements  financiers  sont  satisfaisantes.  Elles 
ont  eu  cette  conséquence  d'accentuer  la  fermeté  de 
nof.iv  marché,  surtout  du  compartiment  des  fonds 
d'Etal  allemands.  La  bonne  situation  du  marché 
monétaire  contribue  aussi  pour  beaucoup  à  cette  fer- 
meté de  la  Bourse.  L'escompte  privé  a  légèrement 
haussé  à  Berlin,  mais  uniquement  dans  l'attente  d'une 
élévation  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. Si  la  Reicltsbanh  se  décidait  à  élever  le  taux  de 
SOI)  escompte,  elle  ne  le  ferait  certainement  pas  avant 
le  mois  de  décembre  :  ee  n'a  donc  pas  à  compter  pour 
le  moment  avec  cette  éventualité. 

Cette  année,  qui  a  été  bonne  pour  les  métallurgies  et 
Les  charbonnages,  au  moins. quant  à  la  production,  qui 
est  en  augmentation,  aura  été  aussi  favorable  pour  les 
banque».  La  Gazette  àeFremef&rt  peut  déjà  prédire  que 
les  bilans  de  1963  des  banques  berlinoises  seront  satis- 
faisant- et  qu'elles  distribueront,  pour  cette  année,  des 
di\ id'-nde- égaux,  sinon  supérieurs,  à  ceux  de  l'année 
dernière.  Leur  travail  a  été  actif  et  productif  et  elles 
ont  tiré  d'assez  gros  bénéfices  du  renchérissement 
relatif  le  l'argent/*En  effet,  dans  les  neuf  premiers 
UtoiS  de  1908,  la  moyenne  du  taux  de  l'escompte  libre 
à  Berlin  a  été  de  2.8  0  0,  alors  que,  dans  la  même 
période  de  19U2  celle  moyenne  n'avait  été  que  de 
1.8  0/0.  Pour  ce  qui  est  des  futurs  dividendes,  la 
Gézette  d!e  Francfort  croit  pouvoir  faire  les  prévisions 
suivantes:  la  Dï&eoAto  &e*eUK'kaff,  MA  avail  porté, 
pour  1  année  dernière,  son  dividende  de  8  à  N  1/3  0/0, 
uormera  an  moins  la  même  chose  pour  cette  année.  La 
fteutsche  Bfark  distribuera  au  moins  II  0  0  comme 
précédemment.  La  "DresénffrBsmik,  qui.avaîl  distribué, 
ikhït  Le  denrieT  exercice;,  6  o  0,  après  avoir  donné  k  0/0 
l'année  précédente,  a  l'ait  de  bonnes  alfaires  en  190:1  et 


pourra  maintenir,  et  peut-être  même  augmenter,  ce 
dividende.  La  Beriiner  Handelsgesellschaft  augmen- 
tera sans  doute  son  dernier  dividende,  qui  avait  été 
de  7  1/2  0/0.  La  Darmstadler  Bank  donnera  au  moins 
6  0/0,  comme  précédemment.  La  National  Bank  et  la 
Beriiner  Bank  augmenteront  sans  doute  leurs  derniers 
dividendes,  qui  avaient  été  5  0/0  et  4  0/0. 


MMtioiis  ÉcoMpes  el  FiuaiŒ 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1903 

1902 

7  nov. 

I)if.31  art. 

7  nov. 

DU.31  oct. 

874.-561 

+  8.783 

862.340 

+  4.167 

Billets  du  Trésor  

25  177 

+  264 

25.370 

-  189 

Billets  d'autres  banques...... 

9:.339 

.+  69i 

9.238 

+  82 

921.664 

—  48.810 

804.161 

—  44  132 

60.699 

-  12:534 

69.406 

-  3.497 

20  452 

+  S? 

93.524 

-  8.977 

Si. 236 

—  553 

85.922 

-  1.866 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

m.m% 

non  mod. 

130.000 

non  mod. 

Réserve    

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

Circulation  de  billets..  

Ë.  388.703 

-  50.367 

1.287.124 

-  MO 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

451.224 

-  2.113 

439.511 

-  13.211 

34.014 

+  628 

28-887 

+  609 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

G 

O 

3 

|  o 

5 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

.  955 

1.191 

584 

.  844 

56 

+  276> 

i 

23  »  

972 

1.213 

628 

895 

31 

+  272 

» 

30  »   

858 

1.516 

551 

1.128 

151 

-  154 

851 

1.429 

477 

.1.031 

95 

—  74 

• 

15  »     ..-  — 

880 

1.335 

486 

949 

68 

-  55 

23  »   

909 

1.290 

513 

922 

53 

+  130 

31  »   

866 

1.31,0 

453 

970 

73 

f  9 

» 

874 

1  309 

451 

921 

61 

+  69 

L'impôt  de  Bourse,  en  Allemagne.  —  Dans  les  six  pre- 
miers mois  de  l'exercice  financier  (avril-septembre-},  l'impôt 
du  Timbre  a  donné  6.324.509  marks,  soit  6.945.723  marks  de 
moins  que  dans  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  rapporté  5.798.817 
marks  ou  523.820  marks  de  moins  que  dans  le  mémo  semestre 
de  1902. 


La  Production  du  Charbon,  en  Prusse.  —  Dans  les 
trois  premiers  trimestres  de  l'année,  la  Prusse  a  produit 
N0.2V.).i98  tonnes  de  houille,  soit  5.26  0/0  de  plus  que  dans  la 
même  période  de  1902.  La  vente  a  été  de  75.5'jL920  tonnes  ou 
9.63  0/0  de  plus. 

La  production  du  lignite  a  été  do  27.636.918  tonnes  ou 
7.47  0/0  de  plus.  La  venle  a  été  de  21.083.078  tonnes, 
7.8  0/0.  ' 


Les  Chemins  de  fer  bavarois  en  1902.  —  Ou  'vient  de 
publier  les  chiffres  rectifiés  des  recettes  el  dépenses  des 
chemins  bavarois  en  1902  ;  l'a  longueur  des  lignes  a  été  de 
5.868  kilomètres. 

Les  recettes  totales  de  l'année  se  sont  élevées  à  109.720.000 
marks,  contre  166.670.000  en  1901.  Les  dépenses  ont  été  de 
122.910.000  marks,  ou  5.4  0/0  de  moins  que  l'année  précé- 
dente. L'intérêt  du  capital  versé  a  été  de  3  38  O/O,  contre 
2.71  0/0  en  1901. 

Les  recettes  du  transport  des  voyageurs  se  sont  élevées  à 
50.810.000  marks,  contre  50. 190.000  en  £901,  et  les  recettes 
des  marchai &6es  à  101. 370.000  marks,  contre  lO0.35o.000. 
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Courrier  tic  la  Bourse  tle  Berlin 


Berlin,  12  novembre  1908. 

Les  Bennes  tendances  se  sont  subitement  évanouies,  et  l'un 
S  vu,  aujourd'hui;  un  reeul  général  îles  cours.  Ce  sonl  les 
fonds  d'Etat  allemands  qui  ont  inauguiéee  mouvement  cfe  (?©■ 
cul  suivi  jiar  tous  les  tonds  étrangers. 

Les  actions  des  mélallurgies,  des  charbonnages  et  dos 
banques  finissent,  toutes,  en  baisse. 

Voici  les  dernière  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  7r>  ;  Extérieure  90  50  ;  Lom- 
bards 18  ... 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  11  novembre  1903. 

La  campagne  fiscale-  —  L'opinion  au  Canada.  —  Le  marché 
monétaire. 

La  campagne  fiscale  se  poursuit  sans  que  l'on  puisse 
dire  que  les  affaires  de  M.  Chamberlain  aient  fait 
quelques  progrès.  L'ancien  Ministre  des  colonies  a 
recommencé  à  Liverpool  le  discours  qu'il  prononce 
depuis  plus  d'un  mois;  il  a  même  profité  des  arrêts  du 
train  pour  haranguer  les  députations  envoyées  vers 
lui.  Prenant  les  statistiques  contenues  dans  le  Livre 
Bleu,  il  montre  l'Angleterre  menacée  d'une  ruine 
commerciale  prochaine"  si  elle  ne  réforme  pas  sa  poli- 
tique fiscale  et  si  elle  ne  forme  pas  un  groupement 
avec  ses  colonies. 

Les  adversaires  de  M.  Chamberlain  contestent  ces 
assertions  et  se  refusent  à  voir  le  danger  dont  il  les 
menace.  L'important  dans  ce  débat  est  de  connaître 
L'opinion  des  colonies,  carelîès  pourraieïrf  bien  refuser 
les  offres  généreuses  de  l'ancien  Ministre  et  rendre,  par 
conséquent,  la  campagne  inutile.  Notre  confrère  l'Eru- 
nomist  reçoit,  à  ce  sujet,  de  son  correspondant  d'Ot- 
tawa, une  lettre  fort  intéressante  sur  les  dispositions  du 
Canada.  Ce  pays  se  trouvant  à  la  veille  d'une  élection 
générale,  de  vigoureux  efforts  sont  faits  pour  poser  la 
question  dn  Zollverein  comme  une  plateforme  et  les 
Canadiens  étant,  pour  la  plupart,,  protectionnistes,  le 
principal  souci  des  partisans  de  M.  Chamberlain  est  de 
montrer  que  les  intérêts  protégés  ne  sont  pas  menaces; 
en  retour  du  traitement  préférentiel  qui  serait  donné 
aux  produits  alimentaires  canadiens  sur  le  marché  an- 
glais, te  Canada  donnerait  seulement  un  droit  de  pré- 
férence aux  marchandises  non  manufacturées  dans  le 
pays  et  qui  sont  importées  actuellement  des  Etats-Unis 
I >u  d'ailleurs. 

Les  chiffres  suivants  permettent  de  se  rendre  compte 
de  la  situation  :  les  importations  totales  pour  la  con- 
sommation canadienne  ont  été  évaluées  à  203.000r.000 
de  dollars  en  1902-1903. 

Voici  leur  provenance  : 

Dollars 

Grande-Bretagne   49 .000 . 000 

Etats-Unis   121.000.000 

Allemagne   11.000.000 

France   7.000.000 

Autres  pays   15.000.000 

203.000.000 

Le  Canada  a  donc  importé  164  millions  de  dollars  de 
pays  autres  que  la  Grande-Bretagne,  et  on  propose  de 
donner  à  celle-ci  la  facilité  de  s'assurer  ce  commerce  en 
échange  d'un  Eraitemenl  préférentiel  pour  les  articles 
canadiens. 

Or,  sur  l.-s  importations  américaines,  la  moitié  au 
moins  (61.000.000  de  d.j  se  compose  d'articles  exempts 
de  droits,  lois, [ne:  anthracite,  produits  de  fermes,  co- 
1,111  brmt,  peauct;  etc.,  oie.,  tous  articles  que  la  Grande- 
Bretagne  ne  pourrait  pas  fournir  quels  que  fussent  ses 
droite.  Sur  les  60.000.000  do  dollars  de  marchandises 


taxées  venant  des  Etats-Unis,  une  partie  considérable 
-se  compose  do  pétrole,  de  matériel  de  chemins  de  fer,  de 
bïéj  (de.,  etc.,  que  la  Grande-Bretagne  ne  pourrait  four- 
nir même  sans  de  grands  désavantages.  Les  importa- 
tions allemandes,  françaises  et  autres  s'élèvent  S  :;:>  mil- 
lions de  dollars;  elles  se  composent  de  sucres,  fruits 
tropicaux,  articles  de  luxe,  parfumerie,  vins,  etc.,  que 
l'Angleterre  ne  pourrait  fournir  que  dans  des  cas  trè-, 
rares.  Il  semble  difficile  que  sur  tout  le  commerce 
canadien  'la  Grande-Bretagne  pût  s'assurer  plus  du 
vingtième. 

D'autre  part,  la  prétention  émise  par  M.  Chamber- 
lain que,  dans  l'intérêt  de  l'unité  impériale,  le  Canada 
pût  être  amené  à  abandonner  ses  industries  naissantes 
ou  à  renoncer  à  l'établissement  d'industries  nouvelles 
provoque  l'étonnement.  L'ancien  ministre  peut-il  sup- 
poser que  le  Canada  sacrifiera  l'industrie  du  fer  et  de 
l'acier  pour  laquelle  il  paie  des  primes  depuis  1888? 
Voici  le  total  des  sommes  versées,  de  ce  chef,  par  le 
Trésor  depuis  1890;  pour  le  fer,  2.800.00(1  dollars;  pour 
l'acier,,  1.300. 000 dollars,  soit  au  total,  4.100.000 dollars, 
Kt  les  primes  ne  comprennent  pas  naturellement  le  coût 
des  marchandises  !  Si  l'on  en  tient  compte,  c'est  à 
150.000.000  de  dollars  qu'il  faut  évaluer  ce  qu'a  coûté 
cette  industrie  au  peuple  Canadien.  Le  moment  est  bien 
mal  venu  pour  demander  la  ruine  de  cette  industrie  au 
profit  du  frabricant  Britannique. 

On  pourrait  en  dire  autant  de  l'industrie  du  coton  et 
de  tant  d'autres,  et  voici,  d'après  le  correspondant  de 
YËconomist  quel  est  l'état  d'esprit  du  pays: 

«  Si  nous  acceptons  un  traitement  de  faveur  pour  les 
produits  canadiens  sur  le  marché  britannique,  nous  ne 
pouvons  à  aucun  prix  sacrifier  nos  industries  ou  même 
supposer  qu'elles  puissent  être  atteintes  ». 

*  Nous  ne  pouvons  encore  moins  cesser  de  protéger 
nos  industries  ou  abandonner  une  part  quelconque  de 
notre  autonomie  fiscale  à  un  Conseil  Impérial  échap- 
pant au  contrôle  du  peuple  canadien.  Personne  ici  ne 
comprend  ce  que  M.  Chamberlain  v  eut  dire,  quand  il 
prétend  (pie  si  nous  n'acceptons  pas  le  changement 
qu'il  propose  dans  nos  rapports  fiscaux  avec  l'Angle- 
terre, nous  nons  retirons  de  l'Empire  et  agissons 
on  Etat  indépendant;  » 

"  Il  n'y  a,  au  Canada,  aucun  mouvement  de  cette 
nature.  Le  peuple  est  prospère  et  satisfait  de  sa  pros- 
périté ;  il  n'a  aucune  idée  séparatiste,  à  moins  qu'il  n'y 
soit  forcé  par  le  triomphe  du  programme  réactionnaire 
àe  M.  Chamberlain.  » 

Le  marché  financier  est  indécis  :  influencé  tantôt 
par  la  situation  politique  extérieure,  tantôt  par  la 
faiblesse  persistante  des  valeurs  minières. 

Les  retraits  effectués  pour  les  besoins  intérieurs  au 
commencement  de  novembre  ont  été  plus  importants 
que  de  coutume  et  comme  une  quantité  d'or  consi- 
dérable a  été  demandée  en  même  temps  pour  l'Egypte 
et  l'Amérique  du  Sud,  la  diminution  delà  réserve  de  la 
Banque  a  été  considérable.  Des  rentrées  se  sont  bien 
effectuées  ces  jours-ci,  mais  on  craint  de  nouvelles  de- 
mandes pour  l'extérieur  et  notamment  pour  l'Amérique. 
Jusqu'à  la  fin  de  l'année,  il  faut  s'attendre  à  ce  que  la 
position  de  la  Banque  s'affaiblisse;  pour  l'instant,  elle 
est  à  peu  près  semblable  à  ce  qu'elle  était  il  y  a  un  an, 
mais  l'Echiquier  a  annoncé  une  émission  de  500.000  li- 
vres sterling  de  bons  du  Trésor,  et  les  ressources  du 
Marché  seront  fortement  diminuées;  on  peut  donc 
prévoir  la  disparition  prochaine  des  excédents  ac- 
tuels. 
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Dcpai  lement  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv. 

Billets  créés   48  (505 


st. 
000 


Total. 


48.i0j.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7."  434.908 
30-155.000 


Total   48  605-000 


C32 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st. 
14. 533. 000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.112.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   (i  226.000 

Comptes  particuliers.  3s.ll23.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  1)1).  000 


Total   62.973.000 


Liv.  si. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.487-000 

Portefeuille  et  avances  2J.  421. 000 

Billets  en  réserve   20.0.12. 000 

Or  et  argent  monnayés  2. 010. 000 


Total   62.973.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


24  sept. 
1"  oct.  i 


15  » 
22  » 
29  » 
5  nov. 
12  » 


*  — 
5  _  o 

m 
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O>0 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
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Taux 
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r  :  s 
■2  «  = 

« 

§§« 

p.  o 

'oport 
igage 

l'esc. 

^-ô 

£  rt  <" 

% 

34.446 

28.396 

45.362 

39.340 

24  500 

53  82 

3 

33.810 

29.440 

51.71  i 

47.390 

22.820 

43  98 

4 

33.051 

2D.272 

51.806 

47.348 

22.289 

42  89 

32.369 

28.960 
2S.515 

49.527 

45.476 

21  859 

44  02 

» 

50.042 

45 • 355 

22.531 

44  89 

33.414 

28.399 

47.126 

41.512 

23.465 

49  64 

3?,.  554 

28.700 

16.866 

42.486 

22.23j 

47  30 

32.165 

28.553 

45.141) 

40.911 

22.062 

48  75 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  12  novembre  1903. 

La  liquidation  s'est  opérée  assez  facilement.  Los  différences 
à  la  hausse  étaient  légères  dans  la  plupart  des  comparti- 
ments. La  tendance  générale  a  élé  soutenue  ;  les  fonds  d'Etat 
étrangers  ont  fait  preuve  d'inactivité  en  raison  des  bruits  de 
nouvelles  difficultés  politiques  en  Extrême-Orient.  D'autre 
part,  les  cours  des  Chemins  anglais  ont  élé  fermes  et  les 
Chemins  sud-américains  ont  enregistré  de  nouvelles  deman- 
des. Les  Mines  sud-africaines  et  ouest-australiennes  ont  fait 
preuve  d'une  certaine  activité. 

Les  Consolidés  restent  à  88  7/16  contre  87  11/16. 

Les  fonds  internationaux  conservent  des  tendances  calmes. 
L'Italien  esi  à  108  ..  et  Y  Extérieure  Espagnole  reste  à  89 1/2. 
Les  séries  turques  sont  calmes  :  Série  C,  36  1/4,  Série  D, 
32  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains'sont  soutenus.  L'Argentin  5  OIO 
1886  finit  à  100  1/2  et  le  Funding  à  102  12/.  Le  Brésil  5  OjO 
est  à  90  3/4. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  121  1/2;  Y  Eric  à  68  ./.  et  ie 
Louisville  à  102  1/2  ;  YAtchison  à  65  7/8  cx-c.  et  le  Norfolk 
à  89  ./.. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  11  novembre  1903. 

Recommencement  de  la  crise  politique  en  Hongrie.  —  Le  marasme 
des  industries.  —  Le  marché  monétaire. 

Il  y  a  quatre  jours  seulement,  on  pouvait  considérer 
la  crise  hongroise,  l'éternelle  crise  hongroise,  comme 
définitivement  résolue.  Le  comte  Stefan  Tis/.a,  qui 
avait  assumé  la  mission  de  constituer  un  cabinet  et 
l'avait  menée  à  bonne  lin,  semblait  devoir  être  accepté 
par  tous  les  partis,  même  par  le  parti  Kossuth,  celui  de 
['indépendance  hongroise.  Aujourd'hui  il  faut  déchan- 
ter. Le  parti  de  l'indépendance  s'est  séparé  violemment 
du  Ministère  et  a  décidé  dé  recommencer  l'obstruction 
parlementaire. 

La  scission  s'est  produite  à  propos  des  réponses  faites 
hier  par  le  comte  Tisza  aux  questions  posées  à  la  fin 
de  La  semaine  dernière  par  François  Kossuth.  Le  parti 
de  l'indépendance,  sur  le  conseil  de  Kossuth  lui-même, 


cependant  si  conciliant,  a  décidé  de  laisser  à  chacun 
de  ses  membres  le  choix  de  faire  ou  non  l'obstruction 
parlementaire,  ce  qui,  en  fait,  équivaut  à  l'adoption  de 
l'obstruction,  à  la  guerre. 

La  responsabilité  de  la  rupture  revient,  pour  une 
bonne  part,  à  M.  Tis/.a  lui-même,  qui  s'est  livré  à  des 
imprudences  de  langage. 

Ainsi,  dans  les  questions  de  l'enseignement  du  hon- 
grois dans  les  écoles  militaires,  des  drapeaux  dans 
l'armée,  de  la  magyarisation  des  écoles  primaires  et 
surtout  de  la  réforme  électorale,  le  comte  Tisza  indis- 
posa les  Kossuthistes  par  des  réticences,  voire  même 
des  menaces  formelles.  Malgré  la  fin  de  son  discours, 
proclamant  que  le  Hongrois  saurait  toujours  mourir 
pour  son  pays,  il  n'attira  pas,  au  contraire,  éloigna  de 
lui  les  Kossuthistes. 

Dans  les  milieux  gouvernementaux,  on  croit  si  bien 
à  la  lutte  qu'on  s'y  prépare  sans  délai.  On  affirme  que 
le  comte  Tisza  serait  décidé  à  ajourner  ou  même  à 
dissoudre  la  Chambre  si  celle-ci  refusait  de  voter  le 
budget  provisoire  et  le  contingent  militaire.  L'ère  de 
l'obstruction  est  donc  rouverte,  en  Hongrie,  au  moment 
où  elle  paraissait  définitivement  close. 

Les  événements  politiques  de  la  Hongrie  laissent  la 
Bourse  de  Vienne  assez  indifférente  et  les  tendances 
y  sont  plutôt  à  la  fermeté.  La  conclusion  du  cartel 
austro-hongrois  des  pétroles  auquel  sont  intéressées 
presque  toutes  les  grandes  banques  du  pays  a  raffermi 
encore  ces  tendances.  Ce  cartel,  signé  aù  commence- 
ment de  novembre  par  tous  les  raffineurs,  remonte 
par  effet  rétroactif,  au  1er  mai  dernier.  Il  a  été  conclu 
pour  4  ans. 

La  production  qui,  dans  le  cartel  de  1899,  était  éva- 
luée à  2.350.000  quintaux  raffinés,  est  fixée  maintenant 
à  2.500.000  quintaux,  produits  par  94  raffineries. 

Les  prix  syndicataires  sont  de  29  couronnes  pour  les 
raffineries  à  Oderberg,  ce  qui  correspond  à  3  c.  26  pour 
les  bruts  à  Boryslaw.  Si  les  raffinés  montent  au-dessus 
de  29  couronnes,  les  producteurs  de  bruts  reçoivent 
25  heller  pour  chaque  couronne  de  hausse- 
Les  industries  du  fer  sont  toujours  dans  une  situa- 
tion assez  précaire.  Elles  n'attendent  plus  rien  que  des 
commandes  du  Gouvernement,  et  ces  commandes  se 
font  attendre.  En  tous  cas,  elles  n'auront  pas  l'impor- 
tance que  veulent  bien  leur  attribuer  d'avance  les  inté- 
ressés. Dans  un  rapport  sur  l'industrie  métallurgique 
de  l'Empire,  publié  récemment  dans  un  journal  spé- 
cial, on  lit  ces  mots  :  «  Les  fonderies  de  fer  seules 
sont  encore  faiblement  occupées  ».  Ces  mots  dépeignent 
toute  la  situation. 

L'augmentation  de  la  consommation  domestique,  à 
l'approche  de  l'hiver,  a  quelque  peu  amélioré  la  situa- 
tion des  charbonnages,  mais  sans  la  rendre  bien  bril- 
lante. 

La  tenue  du  marché  monétaire  est  sans  change- 
ment. L'argent  est  assez  abondant,  d'autant  plus  que 
les  demandes  sont,  pour  le  moment,  assez  restreintes. 
Pour  le  taux,  on  se  règle  sur  la  place  de  Berlin. 


La  Campagne  sucrière  de  l'Autriche-Hongrie.  —  Les 

résultais  de  la  dernière  campagne  des  sucres  en  Aulriche- 
Hongrie  viennent  d'être  publiés.  Bien  quô  les  chiffres  donnés 
pour  le  mois  d'août  soient  encore  provisoires  et  qu'il  faille 
admettre  la  possibilité  d'une  légère  modification,  on  peut  dès 
maintenant  se  rendre  compte  par  le  tableau  ci-dessous  des 
résultais  do  la  campagne  actuelle  comparée  avec  la  précé- 
dente. Il  faut,  toutefois,  ne  pas  perdre  de  vue  que  celle 
dernière  était  calculée  sur  une  durée  de  douze  mois,  tandis 
que  celle  de  1902-1903  en  comprend  treize  : 

Sucre  de  Total      Di  11',  avec 

consomma-   Sucre     du  sucre  l'année 
lion         brut         brut  précédente 


Stock  de  début. . 

Production  nette. 


(Millions  de  quintaux  métriques 


i  lonsommation 
Stock  à  la  fin 
la  campagne. 


de 


1.197 

1.232 

2.563 

+ 

0.807 

9.551 

0.071 

10.485 

2.396 

6.463 

1.086 

8.267 

+ 

0  092 

3.702 

0.041 

4.154 

+ 

0.280 

0.551 

0.068 

0.681 

1.876 
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Los  fabriques  do  sucre  ont  donc  commencé  la  campagne 
avec  des  stocks  sensiblement  supérieurs  à  ceux  qu'ils  possé- 
daient à  l'ouverture  do  la  campagne  précédente.  La  produc- 
tion, par  contre,  a  été  notablement  inférieure.  Elle  a  atteint 
10.485.000  quintaux  métriques  de  sucre  brut,  soit  une  dimi- 
nution 3.396.000  quintaux  métriques  sur  la  dernière 
campagne. 

Au  cours  do  la  campagne  1901-1902  clic  avait  donné  un 
total  de  12.800.000  quintaux  métriques,  en  augmentation  do 
2  millions  de  quintaux  métriques  sur  la  campagne  1900-1901. 

Il  ressort  do  ce  tableau  que  les  doux  tiers  de  la  production 
totale  ont  été  exportés  et  qu'un  tiers  seulement  a  été  con- 
sommé dans  le  pays.  Il  faut  toutefois  remarquer  que  l'expor- 
tation n'a  guère  varié  sur  l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  12  novembre  1903. 

Les  tendances  du  Marche  sont  restées  incertaines  et  l'on  a 
lini  en  léger  recul  sur  toutes  les  valeurs,  sauf  les  fonds  d'Elat 
nationaux,  qni  sont  bien  tenus. 

Sur  tout  le  reste,  pou  d'affaires  et  grande  faiblesse. 

On  a  cote  le  Mobilier  Autrichien  669  20  ;  les  Lombards, 
90.  . .  ;  la  Lœnderbank,  432  50  ;  les  Tabacs,  353  50  ;  les  Che- 
mins do  fer  autrichiens,  664  70  ;  l'Alpine,  394  . .  ;  Clôture 
ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  10  novembre  1903. 
Le  marché.  —  Valeurs  sidérurgiques.  —  Valeurs  de  charbonnages. 

Notre  marché  à  tenue  a  été  assez  mouvementé  pen- 
dant toute  la  semaine  dernière.  La  tension  du  taux  de 
hiver  de  l'argent  sur  tous  les  marchés  monétaires  fait 
craindre  une  élévation  du  taux  de  l'escompte  à  Lon- 
dres. De  brusques  mouvements  de  hausse  et  de  baisse, 
sans  raison  apparente  se  sont  suivis,  mais  si  on  veut 
aller  au  fonds  du  marché  on  ne  peut  constater  qu'une 
grande  fermeté  qui,  du  reste,  a  aussi  prévalu  à  la 
Bourse  de  ce  jour. 

Les  valeurs  espagnoles,  en  outre,  des  principes  qui 
ont  régit  le  marché  en  général,  devaient  encore  subir 
l'influence  des  nouvelles  politiques  de  la  Péninsule,  et 
la  tension  du  change  sur  Paris  à  Madrid. 

Le  Rio-Tinto  est  en  recul  sensible  sur  la  faiblesse  de 
New-York  et  la  moins  bonne  tenue  des  cours  du  cui- 
vre. Aujourd'hui,  une  dépêche  de  Huelva  annonce  une 
grève  au  Rio-Tinto,  nouvelle  qui  est  resté  sans  influence 
sur  les  cours  de  la  valeur. 

Hausse  du  Métropolitain  de  Paris  sur  l'augmentation 
constante  des  recettes,  hausse  de  la  Parisienne  {Indus- 
trie) sur  le  projet  du  chemin  de  fer  électrique  Bruxelles- 
Anvers,  qu'on  croit  près  de  sa  réalisation. 

Au  comptant,  les  fonds  Belges  sont  plus  offerts  sur 
la  tension  monétaire.  Peu  d'affaires  en  obligations 
industrielles  sans  variation  des  cours. 

Actions  de  banques  soutenues.  Hausse  de  la  Banque 
de  Bruxelles  à  880,  gagnant  15  francs  depuis  huit  jours. 
Caisse  de  Reports  ferme  à  1  000.  Banque  Nationale 
moins  bien  tenue  à  4.150.  Crédit  Liégeois  sans  change- 
ment à  640,  comme  la  Part  de  réserve  de  la  Société  Gé- 
riérale  à  2.850. 

Les  actions  des  Tramways  continuent  à  attirer  l'at- 
tention de  la  spéculation  et  des  capitalistes,  mais  cette 
semaine  on  s'est  contenté  de  consolider  l'avance  ac- 
quise antérieurement.  La  Capital  Anvers  gagne  2  fr.  à 
148  ;  la  dividende  quelques  fractions  à  46.  Capital  et 
Ordinaire  Bruxellois  sans  changement  à  510  et  500  ;  la 
dividende  perd  du  terrain  à  395.  Bukharcst  en  recul 
sensible  :  à  55  la  capital  et  à  14  50  la  dividende.  Econo- 


miques en  reprise  de  2  fr.  50  à  410.  Electrique  d'Ei- 
pague,  mieux  à  68  la  capital  et  à  13  50  la  dividende. 
Lille  monte  de  5  fr.  à  2/0  sur  l'imminence  de  la  mise 
en  exploitation  du  réseau  électrique  du  centre  de  La 
ville.  RaUways  à  voie  étroite  monte  de  9  fr.  à  149  ;  Se- 
condaires, de  2  fr.  à  389  50. 

Bien  de  nouveau  sur  le  marché  des  produits  île  l'indus- 
trie sidérurgique.  Chez  nous,  les  petites  entreprises  se 
trouvent  dans  le  marasme  ;  les  grosses  affaires,  comme 
Ougrée-Marihaye,  CocRerill,  Providence,  n'ont  pas  à 
se  plaindre.  En  Allemagne,  la  consommation  du  pays 
augmente  constamment,  mais  l'exportation  parait  en 
moins  bonne  posture  par  suite  des  craintes  de  la  con- 
currence américaine.  Si  les  Américains  ne  pourront 
jamais  lutter  utilement  sur  le  marché  européen,  il  est, 
par  contre,  probable  qu'ils  feront  de  grands  efforts 
sur  le  marché  sud-américain  et  en  Extrême-Orient.  En 
Angleterre,  la  situation  générale  parait  assez  bonne. 
Aux  Etats-Unis,  nous  nous  trouvons  en  pleine  crise  de 
production  aussi  bien  que  de  consommation. 

Sur  notre  Bourse,  Cockerill  est  plus  faible  à  1.749, 
Ougrée-Marihaye  peu  actif  à  1.330,  Providence  légère- 
ment plus  faible  à  2.050,  Grivegnée  ferme  à  830, 
Halanzy  soutenu  à  560.  Musson  sans  affaires  à  925. 
Ateliers  fermes  :  Niçoise  et  Delcuoe  835,  La  Meuse 
1.230,  Baume  et  Marpent  à  925  ;  Monceau-Saint-Fiacre, 
en  hausse  de  5  fr.  à  610. 

Actions  de  Charbonnages  très  calmes.  Le  mois  de 
novembre  a  eu  jusqu'à  maintenant  sa  température 
normale,  et  il  est  encore  impossible  de  prévoir  ce  que 
sera  l'hiver  1903-1904.  Nos  lecteurs  connaissent  l'impor- 
ta née  qu'aura  la  température  de  l'hiver  prochain  s\ir 
nos  charbonnages.  D'elle,  dépendra  le  maintien  ou  la 
baisse  du  prix  du  charbon.  Nous  disons  baisse,  mais 
cette  expression  est  plutôt  exagérée.  Tout  au  plus  y 
aura-t-il  un  recul  de  un  franc  par  tonne,  différence 
qui  n'entamera  pas  forcément  les  dividendes  des  bons 
charbonnages.  En  outre  des  économies  qu'on  pourra 
réaliser  sur  la  main-d'œuvre,  qui  suit  les  prix  de  la 
houille,  il  ne  faut  pas  oublier  qu'on  a  largement  doté 
les  réserves  pendant  les  derniers  trois  ou  quatre  ans, 
et  qu'il  n'y  a  aucune  utilité  de  maintenir  ces  dotations 
à  leur  hauteur  antérieure.  De  ce  chef  déjà  il  y  aura  de 
grosses  sommes  disponibles  pour  l'augmentation  des 
dividendes  et  leur  maintien  au  taux  de  1903.  En  outre, 
on  a  amorti  presque  partout,  par  prix  de  revient,  des 
dépenses  de  premier  établissement  qui  n'auront  plus 
la  même  importance  dans  l'avenir. 

Quant  aux  prix,  nous  avons  dit  qu'il  y  aura  tout  au 
plus  une  baisse  de  un  franc  par  tonne.  Le  marché 
belge  n'est  pas  indépendant  de  ses  voisins,  et  si  l'Alle- 
magne maintient  ses  prix,  ce  qui  est  certain  mainte- 
nant, on  ne  descendra  pas  au-dessous  de  la  parité.  Le 
Syndicat  des  cokes  a  déjà  décidé  de  laisser  ses  prix 
sans  changement  pour  l'année  prochaine  et,  dans  ces 
conditions,  nos  hauts  fourneaux  et  aciéries  seront 
forcés  de  traiter  également  aux  prix  antérieurs. 

Les  variations  des  cours  de  ces  titres  sont,  en  somme, 
peu  importantes  et  assez  irrégulières.  Offres  et  deman- 
des, d'une  importance  secondaire,  ont  une  intluence 
considérable  et  déplacent  les  cours  outre  mesure.  S'il 
n'y  a  pas  beaucoup  d'acheteurs,  les  vendeurs  ne  sont, 
pas  plus  nombreux.  Chaque  valeur  a  sa  tendance  à 
part  qui  change  bien  souvent,  sans  aucune  raison,  du 
jours  au  lendemain. 

Amercœur  perd  17  fr.  50  à  2.217  50,  Anderlues,  20  fr. 
à  790.  Rernissard  gagne  10  fr.  à  591,  Bois  cVAvrog 
2  fr.  50  à  667  50.  Bonne  Espéra  née  et  Batterie  recule  de 
10  fr.  à  1.570,  Bonne  Fin  de  15  fr.  à  875.  Charbonnages 
Belges  toujours  fermes  à  536,  Courcelles-Nord  mieux  à 
1.727  50.  Espérance  et  Bonne  Fortune  baisse  de  19  fr.  à 
721,  mouvement  qui  ne  peut  être  que  passager.  Fali- 
sole  bien  tenu  à  1.550.  Fontaine  VEvêque  perd  40  fr.  à 
1.120.  Il  y  avait  une  grosse  vente  sur  ce  titre,  qui  nous 
semble  terminée.  Grand  Buisson,  recherché  par  les  ven- 
deurs à  découvert,  reprend  40  fr.  à  1.020.  Haine  Saint- 
Pierre  très  calme  à  225,  Hasard  soutenu  à  386.  Houil- 
lères-Unies, qui  revient  à  273  contre  280,  est  encore  cher. 
Ressaies  perd  5  fr.  à  935,  La  Haye  25  fr.  à  1.025.  Le- 
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vanl  du  FUrm  125  fr.  à  4.575,  Mariemont  80  fr.  à  2.060, 
Noël-Sari  Culpart  20  fr.  à  1.452  50,  Nord  de  Oharleroi 
60  fr.  à  2.410,  Patience  et  Beaujonc  10  fr.  à  1.315,  Pro- 
rfuiïs  dw  Ffénw  30  fr.  à  4.680*  Réunis  de  Ckarlvroi  10  fr. 
à  1.415,  Unis-Ouest  de  Mom  6  fr.  à  500. Sacré  Madame, 
par  contre,  reprend  105  fr.  à  3.050. 

Titres  du  Zinc  un  peu  plus  faibles,  sur  manque  de 
transactions  dans  ce  groupe.  Les  cours  du  métal  res- 
tent fermes  à  Londres  et  l'avenir  de  cette  industrie  se 
présente  assez  bien.  Aiturienne,  sans  changement,  à 
5.530.  Vieille-Montagne,  exncoupon  de  14  fr.,  673  con- 
tre 685.  Prayon,  qui  avait  trop  vite  monté,  perd  10  fr. 
à  757  50. 


Informations  Éconiiips  et  Financière 


Navigation  intérieure  du  port  d'Anvers  en  1902.  — 

Indépendamment  de  sou  mouvement  maritime,  le  port  d'An- 
vers a  (''gaiement  nu  mouvement  de  navigation  intérieure 
fort  important. 

On  constate,  en  effet,  que,  pendant  l'année  1902.  32.120 
bateaux  d'intérieur  jaugeant  ensemble  5.705.731  tonneaux 
sont  entrée  dans  ce  port.  De  sorte  que  si  l'on  ajoute  les 
chiffres  qui  précèdent  à  ceux  des  navires  de  mer  qui  sont 
représentés  par  5.607  unités  de  8.427  779  tonneaux,  on  arrive 
â  un  mouvement  total  de  37.727  navires  et  14.133.510 
tonneaux. 

En  1901,  le  mouvement  de  la  navigation  intérieure  avait. été, 
à  l'entrée,  de  32.725  bateaux  d'une  capacité  de  5.258.015 
tonneaux. 

Voici  la  décomposition  de  cette  navigation  par  pays  de 
provenances  en  1902  et  1901  :  ■ 

1902  1901 


Provenances 

Belgique  

France  

Allemagne.. . . 
Hollande  


Total. . 


Nombre 

de  bateaux 

25.886 
319 

2.070 

3.575 

32.120 


Tonnage 

3.710.813 
96.436 
1.479.388 
419.094 


Nombre 
de  bateaux  Tonnage 


27.370 
319 
1.725 
3.351 


3.532.510 
95.554 
1.248.973 
381.602 


5.705.731      32.765  5.258.645 


Le  mouvement  de  la  navigation  intérieure  à  la  sortie  est 
représenté  par  33.250  bateaux  d'un  tonnage  de  5.939.874 
tonneaux.  En  1901,  il  avait  été  de  34.208  bateaux  d'un  tonnage 
de  5.552.628  tonneaux. 

Voici  les  destinations  prises  par  ces  bateaux: 

1902  1901 


Nombre 

Nombre 

Destinations 

de  bateaux 

Tonnage 

de  bateaux 

Tonnage 

Belgique  

26.435 

3.686.585 

27.993 

3.656.773 

France  

277 

80.680 

204 

59.389 

Allemagne. . . . 

2.282 

1.508.835 

2.235 

1.367.419 

Pays-Bas  .... 

4.256 

663.774 

3. 776 

4tiî.047 

Total... 

33.250 

5.939.874 

34.208 

5.552.628 

ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  novembre  1903. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

A  la  suite  des  discussions  électorales,  le  parti  ré- 
publicain a  entrepris  à  la  Chambre  une  obstruction 
systématique  qui  retarde  notablement  le  budget  du 
budget  et,  selon  toute  apparence,  le  Cabinet  devra  en 
finir  par  arriver  à  demander  que  la  Chambre  siège  en 
permanence,  mais  tout  fait  doiretrue.ee  moyen  ne  sera 
employé  que  vers  La  lin  du  mois.  Le  Sénat  aurait  le 
temps  de  discuter  la  loi  pendant  le  mois  de  décembre 


et  elle  pourrait  être  approuvée  à  la  Noël.  Pendant  ce 
temps,  la  Chambre  s'occupera  delà  réforme  monétaire 
et  autres  lois  préparées. 

La  situation  créée  par  ces  faits  et  qui  a  altéré  assez 
profondément  les  combinaisons  faites  depuis  un  mois 
lie  laisse  pas  d'être  légèrement  confuse,  il  serait  mal- 
aisé de  détailler  tout  ce  qui  se  dit  au  sujet  des  voies 
et  moyens  à  employer  pour  sortir  des  difficultés  pré- 
sentes, mais,  pour  le  moment,  je  ne  vois  pas  qu'il  soit 
possible  de  faire  autre  chose  que  de  maintenir  au  pou- 
voir le  Cabinet  présidé  par  M.  Villaverde. 

La  Bourse  a  été  mauvaise,  pas  à  cause  de  la  diffé- 
rence dans  le  cours 'des  valeurs  qui  n'ont  baissé  que  de 
quelques  centimes,  mais  par  la  tendance  et  par  le  man- 
que d'affaires.  La  Dette  i  0/0,  qui  était  à  77  30  0/0  lundi 
est  arrivée  à  77  35  jeudi  et  finit  à  77  20  samedi.  La 
Dette  5  0/0,  partie  de  97  35  pour  arriver  à  97  45,  Unit  à 
97  30  0/0.  Comme  vous  le  voyez,  ce  ne  sont  pas  de  grosses 
différences,  mais  ce  qui  est  fâcheux,  c'est  de  constater 
l'abstention  des  éléments  directeurs  du  marché,  qui 
continuent  à  le  laisser  aller  à  vau-l'eau.  Dans  ces  con- 
ditions, et  tant  que  les  nuages  qui  assombrissent  l'ho- 
rizon politique  n'auront  pas  disparu,  il  me  semble  dif- 
ficile qu'il  y  ait  une  forte  reprise  des  cours  sur  les 
fonds  d'Etat. 

Il  n'en  est  pas  de  même  pour  les  valeurs  industrielles 
qui  sont  très  fermes.  Les  actions  de  la  Banque  d'Es- 
pagne bénéficient  des  retards  que  rencontre  l'ap- 
probation du  projet  de  réforme  monétaire  et,  en  tout 
cas,  de  la  prorogation  des  délais  de  remboursement  des 
Pagarès.  Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  <!<'* 
Tabacs  gagnent  également  du  terrain.  Les  valeurs  de 
la  Banque  Hypothécaire  sont  dans  le  même  cas. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  sucrière,  dont 
je  vous  ai  entretenu,  ont  un  eu  marché  un  peu  lourd  et 
restent  très  offertes.  La  plupart  des  premiers  sous- 
cripteurs les  ont  prises  dans  l'idée  de  les  revendre 
ensuite  avec  une  forte  prime,  mais  le  public  n'a  pas 
mis  beaucoup  d'empressement  à  se  disputer  cette 
valeur  nouvelle.  Il  est  à  croire  que  si  les  certificats 
provisoires  de  ces  titres  n'étaient  pas  établis  pour  une 
grande  partie  en  grosses  coupures,  le  cours  de  97  0/0 
auquel  on  les  offre  aurait  été  perdu  et  je  ne  serais  pas 
surpris  que  dans  quelque  temps  on  ne  pût  pas  les 
acheter  meilleur  marché. 

Aujourd'hui,  le  cours  de  la  Dette  a  fléchi  de  0.15  0/0 
sur  des  réalisations;  la  Bourse  a  été  faible  et  la  mé- 
fiance continuant,  les  ventes  ont  dominé  les  quelques 
achats  remarqués,  mais  les  opérations  sont,  malgré 
tout,  peu  nombreuses. 

Rien  à  signaler  sur  le  prix  du  change,  qui  passe  de 
32  S'>  0/0  à  33  50  0/0  environ.  L'époque  est  lionne  pour 
la  création  de  papier  à  cause  du  commerce  de  raisin  et 
d'oranges  ;  le  Syndicat  a  fait,  comme  je  l'ai  indiqué,  une 
provision  de  francs  qui  n'est  pas  épuisée  et,  dans  ces 
conditions,  on  peut  espérer  qu'il  n'y  aura  pas  de  grands 
changements  ces  jours-ci.  Un  autre  motif  de  la  der- 
nière baisse  serait  de  fortes  ventes  d'Extérieure  pour 
compte  d'un  spéculateur  de  notre  place. 

Aujourd'hui,  il  y  a  eu  une  aggravation  de  0.50  0/0, 
due  en  grande  partie  au  manque  d'arbitrage,  parce 
qu'il  n'y  a  pas  d'opération  sur  les  actions  des  chemins 
de  fer. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

19ocl.     26  oct.     2  uov.    9  nov. 

4  0/0  Intérieur   77  45      77  05      77  30      77  05 

5  0/0  Amortissable   97  10      97  10      97  35      97  25 

Banque  d'Espagne   476  50     476..     477  50     479  50 

—     Hypothécaire...  ,180  50    183..  184.. 

Gonrp.  Ferai,  des  Tabacs  442..  442  25  441  50  442  50 

Chèques  sur  Paris   32  30  33  50  32  85  33  60 

—        Londres...  33  27  ....  33  37  33  62 

Cédules  bvpothéc.  5  0/0.  101  90  102  05  101  90  101  90 

—            4  0/0.  100  40  100  35  100  50  100  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  une 
diminution  de  8  millions  à  l'encaisse  argent  ;  le  solde 
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du  compte  des  correspondants  étrangers  esl  presque 
égal  à  celui  «l'il  J  a  huit  jours.  Dans  les  autres  soldes 
lieu  s  trou  nous  :  —  escomptes  commerciaux)  2  millions; 
-j-  comptes  de  crédit,  2;  —  crédits  commerciaux,  9,1; 
-f-  circulation,  7,1  ;  —  comptes  courants,  4,9;  =  le 
compte  courant  «lu  Trêscjresl  czrediteur  d!e  109  millions, 
8  de  moins  crue  dimanche  dernier. 

La  Banque  continue  à  donner  de  l'argent  au  lieu  «le 
petites  coupures,  ce  qui  a  fait  diminuer  considérable- 
ment l'encaisse  de  métal  blanc. 

L'augmentation  de  la  circulation  a  lieu  toujours  h 
cette  époque  et,  pour  le  moment,  elle  n'a  rien  d'anormal. 

Le  Ministre  des  Finances  a  présenté  à  la  Chambre 
différents  projets  de  loi,  entre  autres  un  pour  liquider 
les  arriérés  de  la  guerre  coloniale  :  il  y  en  a  eu  pour 
80  millions  ;  les  autres  crédits  supplémentaires  de- 
mandes atteignent  10  millions. 

Le  projet  de  création  de  ports  francs  sera  très  dis- 
cuté, mais  si  les  Chambres  continuent,  ta  discussion 
pourra  commencer  l'année  prochaine  ;  les  opérations 
autorisées  seront,  principalement  :  manipuler  le  café  et 
le  cacao,  sciage  du  bois,  trituration  de  semences  oléagi- 
neuses', lavage  des  laines  et,  en  général,  celles  qui  aug- 
mentent la  valeur  de  la  marchandise  sans  en  changer 
la  nature. 


et  H 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  l°r  janvie"  au  il  octobre  1903  [42  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  f  'fiel  ■ 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Àtmansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

52.766.371 
14.941  002 
777  001 
1.047.866 

2. 194,  on:; 
10  420.281 

Pesetas 

54.104  325 
13  711.653 
622  775 
1.0U9.506 

2- 141 .380 
10  295.933 

Pesetas 

55.791.048 
16  382.680 
657.600 
1.071.493 

2.212  350 
11.215  781 

Pesetas 

56.245.500 
17.056.251 
761.718 
1.109  090 

2.270.529 
11.607  77, î 

3 . 657 

82.116.604 

83  885.592 

S7. 530.895 

89.050.861 

1.067 

3.650 
296 

16  02  i  199 

73  853.314 
2.360.891 

15. 748. 380 

74.782.045 
2.692.907 

17.808.123 

80  903. 208 
3.030.778 

17.295.181 

si  ,m972 
3  473.061 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  couiini'i  

extérieur  de  L'Espagne  pour  les  neuf  premiers  mois  des 
aimées  1901,  1902  et  1903  uni  élé  les  suivants  : 

Importations 

1901             1902  1903 

(En  pesetas) 

Matières  premières...  308.145.487  313.311.461  321.977.sl0 

Aïticles  fabriqués  . . . .  202.962.955    187.895.989  193.637.034 

Produits  alimentaires.  104  145.613     76.502.260  84.834.084 

615.254.055   577.709.710  600. 4 48. 928 

Or  .'                        287 . 043      1 . 830 . 630  204 . 385 

Argent                           5.135.070      6.074.597  7.111.655 

620.676.168   585.614.037  607.764.938 

Exportations 

Matières  premières. . .  225.596.187   244.562.9:19  250  612.399 

Articles  fabriqués         113.858.288    105.725.825  115.502  506 

Produits  alimentaires.  144.333.544   183.318.648  199.451.7c; 

483.788.019   533.607.412  565.566.672 

Or                                   303.620         172.120  119.350 

Argent                            18.561.926     11.567.411  14.348.372 

502.653.565   545.346.943  580.034.394 


Courrier  de  la  liourse  de  Madrid 


Madrid,  11  novembre  1903. 

La  tendance  générale  reste  ferme,  après  avoir  «Hé- assez  irré- 
gulière. On  a  toujours  couliance  dans  laco-plaHou  définitive 
des  projets  tiuanciers  de  M.  Villaverde. 

Le  change  sur  Paris  reste  à  32  80;  Ylnlèrieure  déluré 
à  77  15. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant le  2'  trimestre  "et  le  1"  semestre  1903.  —  Vinci  les 
chiffres  du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  2'  tri- 
mestre et  le  1"  semestre  1903.  Ces  résultats  sont  comparés  à 
ceux  de  1902  : 

Importations 

2e  trimestre       l°r  semestre 

(En  drachmes) 
1903    34.630.214  64.721.670 

1902    29.937.974  59.480.085 

Différence   +  4.701.240      +  5.241.585 

Exportations 

1903   14.580.143  30.217.222 

1902   17.987.821  36.172.432 

Différence   —  3.407.678      —  5.955.210 

Les  droits  d'entrée  perçus  ont  été  les  suivants  : 

2e  trimestre       1"  semestre 

1903    8.052.686  16.215.621 

1902    7.696.697  15.569.769 

Différence   +     355.989      +  645.862 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  été,  en  drachmes,  pendant  les  deux  premiers  trimestres 
des  trois  dernières  années,  les  produits  des  monopoles  de 


l'Etat  grec  : 


Cartes 


Sel 

Pétrole 

Allumettes 

à  jouer 

1901 

(En  drachmes-papier) 

1" 

trimestre . . 

630.224 

1.717.995 

302.613 

77.127 

2" 

657.685 

1.130.655 

334.428 

49.760 

1902 

1" 

trimestre . . 

614.043 

1.739.130 

310.651 

63.080 

2' 

757.838 

1.192.245 

367.906 

47.067 

1903 

1er 

trimestre. . 

582.376 

1.759  560 

336.496 

77. £97 

Qe 

675.070 

1.261.710 

398.748 

56.578 

Mouvement  de  la  Navigation.  —  Le  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
le  premier  semestre  des  années  1902  et  1903  : 


1903 

'  Nombre 

de  Ton- 
navires  nage 


1902 

Nombre 

de  Ton- 
navires  nage 


Différ.  en  1903 


Entrées.  3.438  2.242.452  2.082  1.897.985 
Sorties.    3.374  2.349.328  2. 991  2.011.933 


Nombre 

de 
navires 

H-456 
+383 


Ton- 
nage 

-  345.467 
337.395 


La  Crise  des  Raisins  et  le  resserrement  monétaire. — 

Nous  lisons  dans  l'Economiste  d'Orient  : 

Nous  voilà  en  pleine  crise  des  raisins  de  Corinthe.  Elle 
s'est  produite  plus  tôt  que  nous  ne  l'attendions.  La  baisse 
des  prix  des  raisins  a  fait  de  grands  pas,  ces  jours  derniers. 
On  en  est  a  127  drachmes  les  1.000  livres  vénitiennes,  après 
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avoir  signalé  120  sans  acheteurs.  Pour  ce  qui  est  des  bul- 
letins de  la  retenue,  ils  cotent  112  drachmes  environ  par 
1.000  livres  vénitiennes,  après  avoir  fait  100  drachmes. 

Les]  producteur»  des  raisins  de  Gorinthe  sont  dans  le  dé- 
sespoir. Ils  commencent  à  se  remuer  ainsi  qu'ils  le  font  cha- 
que fois  que  ce  qu'on  leur  promet 'ne  se  fait  pas.  Les  réu- 
nions, les  protestations  et  les  télégrammes  adressés  au  Gou- 
vernement sont  à  l'ordre  du  jour. 

Ce  que  les  producteurs  des  raisins  demandent  pour  le  mo- 
ment, c'est  l'achat  de  leur  produit  par  la  Banque  Viticolcde 
Patras  à  130  drachmes  les  1.000  livres  vénitiennes  d'après  la 
loi  récente,  et  cela,  dans  tous  les  centres  de  production,  afin 
d'éviter  le  transport  du  raisin  aux  seuls  deux  dépôts  ouverts 
à  cet  effet. 

Si  tous  les  producteurs  sont  égaux  devant  la  loi,  leur 
demande  est  juste  parce  que  ceux  qui  sont  loin  du  siège  des 
dépôts  ont  à  supporter  des  frais  de  transport  qui  s'élèvent  à 
15  drachmes  par  1.000  livres  vénitiennes.  Il  en  résulte  que  les 
uns  obtiennent  130  drachmes  là  où  les  autres  n'encaissent 
que  115  drachmes  net. 

La  Banque  vilicolo  de  Patras  et  ses  bailleurs  de  fonds, 
c'est-à-dire  la  Banque  Nationale,  la  Banque  Ionienne  et  la 
Banque  d'Athènes  veulent  bien  remédier  à  cet  état  de  choses, 
mais  le  resserrement  monétaire  qui  persiste  les  en  empêche. 
Aussi  sont-elles  heureuses  d'avoir  le  moins  de  dépôts  possi- 
ble ouverts  afin  d'acheter  le  moins  de  raisins  possible  à  130 
drachmes.  Jusqu'à  ce  que  la  discussion  soit  vidée  entre  le 
Gouvernement  et  les  Banques  au  sujet  des  dépôts  à  ouvrir 
et  des  (3  millions  à  prêter  à  la  Banque  viticolc  pour  l'achat 
des  raisins  à  130  drachmes,  si  le  resserrement  monétaire  ne 
touche  pas  à  sa  fin  pourpermettre  aux  Banques  d'effectuer  du 
moins  en  partie  l'emprunt  de  6  millions,  la  question  des  rai- 
sins de  Gorinthe  entrera  sans  doute  dans  une  phase  nouvelle 
qui  nécessitera  d'autres  mesures  en  faisant  oublier  l'emprunt 
des  6  millions. 

Voilà  comment  les  trois  Banques  en  gagnant  du  temps  es- 
pèrent pouvoir  se  débarrasser  d'une  mauvaise  affaire  conclue 
à  un  moment  d'entrain  patriotique  et  humanitaire. 


La  Sériciculture.  —  Pendant  la  moitié  du  siècle  dernier, 
l'industrie  de  l'éducation  du  ver  à  soie  a  atteint  en  Grèce,  y 
compris  la  Thcssalie,  son  a])ogée.  La  production  des  cocons 
secs  était  évaluée  à  cette  époque  à  plus  de  2  millions  de  kilo- 
grammes; après  l'apparition  de  la  pébrine,  vers  1854,  elle 
parait. s'être  abaissée  à  200.000  kilogr.,  et  depuis  la  vulgari- 
sation des  procédés  Pasteur,  elle  a  commencé  à  se  relever  et, 
à  ce  jour,  elle  atteint  près  de  500.000  kilogrammes. 

Voici,  pour  la  Thessalie,  la  production  en  1901,  par  régions, 
de  cocons  secs  : 

Kilogrammes 


Plaine    l  'l'yi'navos-Larisse   32.630 

j       )  Topouzlar-Tchoular   1.000 

hausse  {  Ag]lia   $>.âÇ0 

/  Sofades   640 

\  llarditza   2.500 

Haute  1  Sléfanoseos   1.570 

plaine  )  Trikkala   6.290 

/  Galaback   8.300 

^  Villages  du  Pé lion  ei  Almyro...  17.000 

Total   101 . 130 


Les  régions  de  Tyrnavos,  de  Larissc  et  celles  à  Aghia  sont 
donc  les  plus  productives  en  cocons  et  celle  production  suit 
une  marche  progressive  dans  ces  centres  où  d'importantes 
pépinières  de  mûriers  viennent  d'être  créées,  tandis  que 
dans  les  autres  localités  de  la  Thessalie  l'éducation  du  ver  à 
soie  reste  stationnaire. 

On  estime  que  la  production  de  cette  année  s'est  élevée  à 
140.000  kilogs  et,  comme  les  achats  se  font  au  prix  de  5  à 
5  dr.  50  l'ocque  de  cocons  frais,  alors  que  l'année  dernière 
il  n'était  pas  offert  plus  de  3  dr.  50,  ces  résultats  encoura- 
geants permettent  d'augurer  pour  l'année  prochaine  une 
extension  encore  plus  grande  de  l'élevage  du  ver  à  soie. 


ROUMANIE 


Statistique  agricole  en  1903.  —  Le  Ministère  royal  de 
l'agriculture  vient  d'établir  la  statistique  générale  de  l'étendue 
des  ensemencements  et  de  la  production  des  récoltes  en  Rou- 
manie pour  l'année  1903. 

D'après  ce  document,  le  blé  ensemencé  a  occupé  une  surface 
de  1.605.657  hectares  et  la  production  a  été  de  25.971.615  hec- 
tolitres, soit  une  moyenne  de  16.2  hectolitres  par  hectare.  En 
1902,  la  surface  cultivée  en  blé  a  été  de  1.486.485  hectares,  soit 
119.172  hectares  de  moins  que  cette  année.  Par  contre,  le 
rendement  a  été  plus  élevé  à  l'hectare  :  18.1  hectolitres,  eu 
sorte  que  la  production  de  l'année  précédente  a  été  supérieure 
de  888.271  hectolitres. 

Le  district  qui  a  fourni  le  meilleur  rendement  est  celui  de 
ïecuci  avec  22.9  hectolitres  par  hectare;  le  plus  faible  rende- 
mont  9.1  hectolitres  a  été  constaté  dans  le  district  do  Valcea. 
Le  grain  engrangé  cette  année  est  considéré  comme  riche  en 
gluten  et  de  bonne  qualité. 

D'après  l'analyse  des  divers  échantillons  provenant  de  tou- 
tes les  régions  du  royaume,  faite  par  les  soins  de  l'Institut 
agronomique  de  Buckarest,  la  moyenne  du  poids  du  blc  par 
hectolitre  est  de  78.9  hilogrammes,  un  peu  plus  faible  qu'en 
1902  où  elle  a  atteint  80  kilos. 

L'examen  des  poids  constatés  pour  les  échantillons  prélevés 
dans  chaque  district  a  fait  ressortir  que  les  régions  du  bassin 
du  Danube  qui  fournissent  la  plus  grande  part  dans  la  pro- 
duction totale  du  royaume  ont  récolté  des  blés  dont  le  poids 
dépasse  79  kilogrammes.  La  moyenne  la  plus  élevée  est  obte- 
nue par  le  district  de  Gorvurlui  avec  81.1  kilogrammes  et  la 
plus  basse,  celle  de  Gonstantza  avec  76.7  kilogrammes. 

A  la  fin  du  mois  de  septembre,  les  prix  pratiqués  à  Braîla, 
le  grand  port  d'exportations,  étaient  de  9  fr.  05  àlOfr.  35 
l'hectolitre  ou  de  11  fr.  15  à  13  fr.  80  les  100  kilogrammes. 

Le  seigle  qui  a  occupé  une  surface  de  158.020  hectares  a 
produit  2.517.800  hectolitres,  soit  une  moyenne  à  l'hectare  de 
15.09  hectolitres.  En  1902,1a  surface  cultivée  était  de  172.816 
hectares,  avec  une  production  totale  de  2.452.150  hectolitres 
et  un  rendement  de  14.2  hectolitres  seulement  par  hectare. 

Les  530.895  hectares  sur  lesquels  il  a  été  semé  de  l'orge 
ont  donné  une  récolte  de  10.471.900  hectolitres,  avec  une 
moyenne  de  19  hectolitres. 

En  1902,  la  surface  cultivée  n'était  que  de  507.777  hectares, 
avec  une  production  de  8.694.027  hectolitres  et  un  rendement 
de  17.1  hectolitres  par  hectare. 

De  l'avoine  qui  a  couvert  426.728  hectares  on  a  récolté 
11.067.200  hectolitres,  soit  une  moyenne  de  25.09  hectolitres 
par  hectare.  L'année  précédente,  la  surface  ensemencée  n'avait 
été  que  de  321.137  hectares,  qui  avaient  produit  7.719.352 
hectolitres  avec  24  hectolitres  à  l'hectare. 

La  récolte  du  lin  a  été  de  727.200  hectolitres  pour  80.069 
hectares,  sur  lesquels  614.809  hectolitres  appartiennent  à  la 
Dobroudja  :  le  rendement  moyen  a  été  de  9.1  hectolitres  par 
hectare.  En  1902,  la  surface  cultivée  avait  été  de  41.343  hec- 
tares avec  une  production  de  354.143  hectolitres  et  un  rende- 
ment de  8.6  hectolitres  par  hectare. 

Enfin,  la  récolte  du  colza  a  été  particulièrement  mauvaise 
en  1903.  Sur  les  67.373  hectares  cultivés,  il  n'a  été  produit 
que  395.400  hectolitres  avec  le  faible  rendement  de  5.09  hec- 
tolitres à  l'hectare.  L'année  précédente,  la  moyenne  avait  été 
de  9.2  hectolitres  par  hectare  et  la  récolte  totale  s'était  élevée 
2.065.126  hectolitres  pour  une  étendue  de  395.400  hectares. 

Il  résulte  de  ces  chiffres,  qu'en  1903,  la  surface  des  cultu- 
res, sauf  le  maïs,  a  été  de  2.868.741  hectares,  contre  2  mil- 
lions 753.447  en  1902.  Sur  ce  total,  les  ensemencements  de  blé 
représentent  55.9  0/0  ;  de  seigle,  5.5  0/0  ;  d'orge,  18.5  0/0  ; 
d'avoine,  14.8  0/0;  de  lin,  3.4  0/0  et  de  colza,  2.3  0/0. 

La  récolte  de  blé  présente  une  augmentation  de  5.547.315 
hectolitres  sur  la  moyenne  des  cinq  années  antérieures  fixée 
à  20.424.300  hectolitres. 

La  moyenne  de  la  production  du  seigle  pendant  la  même 
période  quinquennale  ayant  ('■té  de  2.265.130  hectol.,  il  en  ré- 
sulte que  la  récolte  de  1903  accuse  une  plus-value  de  252.668h. 

En  résumé,  les  résultats  de  la  récolte  de  1903  sont  satis- 
faisants :  si  la  dernière  campagne  n'a  pas  répondu  entiè- 
rement aux  espérances  trop  optimistes  des  agriculteurs, 
elle  doit  être  toutefois  rangée  parmi  les  bonnes  années 
moyennes. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières.  —  D'après  le  dernier  rapporl 
du  Ministre  dos  finances,  les  recettes  des  douanes  du  Brésil, 
pendant  les  treize  dernières  années,  ont  été  les  suivantes  : 


Contos 

Contos 

de  reis 

de  reis 

1890  ...  . 

121.100 

1897  .  ... 

224.100 

1801  

158.000 

201.000 

104.700 

205.100 

1893  

191.000 

225.400 

1894  

192.000 

1901 

167.100 

1895  

234.OH0 

1902  

188.400 

1896  

, , ,  202.000 

On  voit,  dit  le  Brésil,  que  les  recettes  des  douanes,  après 
avoir  augmenté  progressivement  de  1890  à  1899,  ont  subi, 
dans  les  trois  dernières  années,  une  très  forte  réduction,  ce 
qu'il  faut  attribuer  aux  nouveaux  impôts  de  douanes  et  de 
consommation,  ainsi  qu'à  la  gène  croissante  de  la  population, 
pur  suite  des  ruines  accumulées  par  les  krachs  des  banques 
e1  La  crise  du  crédit  commercial. 


Grève  des  Agents  de  change.  —  Le  5  octobre,  lisons- 
nous  dans  l'Etoile  du  Sud,  de  Rio,  il  n'y  a  pas  eu  de  Bourse 
à  Rio  de  Janeiro,  par  suite  du  manque  du  nombre  d'agents 
de  change  à  la  corbeille. 

Le  G,  il  n'y  a  pas  eu  de  Bourse  pour  la  même  raison. 

Le  motif  de  cette  grève  des  agents  de  change  est  un  décret 
signé  le  3  du  même  mois  par  le  Président  de  la  République, 
mais  qui  n'avait  pas  encore  été  publié,  d'après  lequel  toutes  les 
négociations  de  titres  pourraient  se  faire  directement  entre 
les  intéressés,  sans  l'intermédiaire  des  agents  de  change. 

Il  n'en  serait  pas  de  même  en  ce  qui  regarde  les  achats  de 
lettres  de  change,  qui  continueraient  à  être  faits  par  les  mê- 
mes agents,  chaque  fois  que  l'achat  serait  supérieur  à  100 
livres  sterling. 

Les  agents  de  change  ont  vu  clans  la  disposition  ci-dessus 
nue  grave  atteinte  à  l'exercice  do  leur  profession,  en  même 
temps  que  la  perte  d'une  garantie  pour  les  acheteurs  et  les 
vendeurs  de  titres. 

Dans  une  réunion  tenue  le  6  octobre,  ils  ont  décidé  do 
nommer  une  Commission  chargée  d'aller  présenter  au  Prési- 
dent de  la  République  une  représentation  contre  le  décret 
dont  il  est  parlé  plus  haut. 

Le  Président  de  la  République  a  promis  d'étudier  la  ques- 
tion. 


COSTA  -  RICA 


La  Situation  Financière.  —  La  situation  financière  a 
laissé  à  désirer  pendant  l'exercice  écoulé,  si  nous  nous  en 
rapportons  à  l'exposé  fourni  par  le  Département  des  Finan- 
ces. Le  revenu  net,  exprimé  en  monnaie  du  pays,  soit  en 
colons,  au  change  de  2  fr.  41,  s'est  élevé  à  5.208.019  colons, 
ei  les  dépenses  à  5.745.829,  soit  un  déficit  de  537.810  colons. 

La  dette  intérieure,  au  8  mai  1902,  était  de  8.893.185  co- 
lons et  au  31  mars  de  8.833.503  colons,  soit  une  légère  dimi- 
nution de  4.02  0/0,  contrastant  avec  l'augmentation  de  la 
dette  extérieure,  de  3.9  0/0  sur  l'exercice  1900-1901  et 
29.73  0/0  sur  celui  de  1901-1902,  où  elle  atteignait  environ 
2  millions  de  livres  sterling  (la  livre  sterling  étant  comptée 
au  change  actuel  pour  10  colons  475). 

Relativement  à  l'année  précédente,  le  commerce  a  subi  peu 
de  llucl  nations  en  1S02.  La  réduction  des  importations  est 
peu  sensible  et  les  exportations  n'ont  crû  que  dans  une  faible 
proportion,  l'augmentation  enregistrée  sur  les  cafés  étant 
contre-balancée  par  un  mouvement  opposé  sur  les  produits 
divers,  bois,  cuirs  et  caoutchouc. 

La  récolte  du  café  a  fléchi,  230.037  sacs  en  1901-1902,  contre 
320.934  en  1900-1901,  mais,  bien  que  les  prix  obtenus  en  der- 
nier lieu  aient  été  un  peu  plus  avantageux,  les  planteurs  n'ont 
pas  accru  la  surface  en  culture.  Il  n'en  est  pas  de  même  de 
celle  consacrée  a  la  banane  qui  s'accroît  rapidement  grâce 


aux  demandes  suivies  pour  les  Etats-Unis.  Les  difficultés  de 
transport  restreignent  les  expéditions  de  bois. 

ka  loi  sur  le  régime  des  banques  vient  d'être  modifiée.  Les 
établissements  d'émission  sont  obligés  d'avoir  une  réserve  en 
or  é'gale  à  la  moitié  de  leur  papier  en  circulation. 

Le  tarif  douanier  a  été  également  changé'.  Les  spiritueux 
acquittent  les  droits  suivant  la  proportion  d'alcool  qu'ils  con- 
tiennent. Ceux  sur  les  drogueries  et  La  parfumerie  ont  été 
également  touchés  et  modifiés.  Ils  ont  été  fortement  majorés 
sur  les  meubles,  la  confection,  les  fèves,  le  lard,  Le  saindoux, 
le  beurre,  le  fromage,  Le  riz  et  le  se]  de  table  de  façon  à  pro- 
téger l'industrie  nationale  el  l'agriculture.  Par  contre,  ont  été 
réduits  les  droits  sur  les  emballages,  les  filés  de  cotons,  le 
carbure  de.  calcium,  les  filets  de  pèche;  les  fourrages  et  le 
pétrole  brut  outrent  maintenant  en  franchise. 


ETATS-UNIS 


La  République  de  Panama.  —  Comme  nous  l'avons  dit 
la  semaine  dernière,  l'attitude  aussi  intransigeante  que  mala- 
droite du  Congrès  colombien  siégeant  à  Bogota  pour  refuser 
l'approbation  du  traité  signé  à  Washington  entre  le  Gouver- 
nement dos  Etats-Unis  et  le  ministre  de  Colombie  dûment 
autorisé,  a  provoqué  le  soulèvement  général  de  la  population 
de  l'isthme  de  Panama,  pour  laquelle  l'ouverture  du  canal 
interocéanique  est  une  question  capitale. 

C'est  le  4  novembre  que  l'isthme  de  Panama  a  proclamé 
son  indépendance  en  constituant  son  Gouvernement  provisoire 
de  la  manière  suivante  : 

Ministre  du  Gouvernement,  Eusebio  Morales;  finances, 
docteur  Manuel  Amador  ;  affaires  étrangères,  de  La  Esprilla; 
justice,  Carlos  Mondoza  ;  instruction  publique,  Victoria; 
guerre  et  marine,  de  Obarro  junior. 

Le  colonel  Barrera,  débarqué  récemment  à  la  tète  d'un  cer- 
tain nombre  de  partisans,  a  des  chances  d'être  élu  président 
de  la  nouvelle  République,  qui  a  nommé  son  représentant  à 
Washington,  M.  Philippe  Bunau-Varilla,  ancien  directeur  de 
la  Compagnie  du  Canal  de  Panama. 

De  Colombie  on  est  toujours  sans  nouvelles  positives. 
Comme  Bogota  ne  peut  communiquer  avec  le  reste  du  monde 
que  par  Buenaventura,  port  du  Pacifique,  et  le  câble  qui 
passe  par  l'isthme,  les  dépêches  sont  interceptées  par  la  cen- 
sure de  Panama,  et  la  Colombie  se  trouve  ainsi  isolée  du 
reste  du  monde.  On  ne  sait  que  ce  que  le  Gouvernement  de 
Panama  veut  bien  laisser  passer. 

On  a  appris  cependant  à  Washington  que  la  Colombie  con- 
centre des  forces  à  Buenaventura  et  a  frété  deux  navires 
anglais  pour  les  transporter  à  Panama.  Aussitôt,  l'ordre  a 
été  transmis  au  croiseur  Boston  de  se  rendre  de  Panama  à 
Buenaventura,  sinon  pour  empêcher  l'embarquement  des 
forces  colombiennes,  du  moins  pour  signifier  à  leurs  chefs 
qu'il  ne  leur  sera  pas  permis  de  débarquer  dans  l'isthme. 

Le  Gouvernement  des  Etats-Unis  est  résolu,  naturellement, 
à  ne  tolérer  aucune  intervention  armée  de  la  Colombie  clans 
l'isthme,  intervention  qui  aboutirait  au  rétablissement  de 
l'ancien  ordre  de  choses.  Les  forces  des  séparatistes  seraient 
incapables,  en  effet,  de  résister,  sans  l'appui  des  Etats-Unis, 
aux  troupes  colombiennes.  L'amiral  Glass  est  arrivé  à  Pa- 
nama avec  les  croiseurs  Marblehead  et  Concord.  Le  monitor 
Wyoming  est  attendu. 

La  nouvelle  de  l'envoi  par  le  Gouvernement  colombien  du 
général  Royes,  comme  conciliateur  à  Panama,  serait  consi- 
dérée, à  Washington,  comme  un  signe  que  la  Colombie  est 
prête  à  suivre  les  conseils  du  président  Roosevclt,  el  à  régler 
pacifiquement  ses  différends  avec  le  Gouvernement  de  Pa- 
nama. 

Le  département  d'Etat  de  Washington  a  simplement  accusé 
réception  de  la  protestation  du  chargé  d'affaires  colombien, 
sans  lui  fournir  d'autres  explications. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  11  novembre  1903. 
Le  Président  a  envoyé  hier  au  Congrès  son  message  con- 
cernant exclusivement  la  session  extraordinaire.  Aussi  ne 
s'y  occupe-t-il  que  du  traité  de  réciprocité  avec  Cuba,  unique 
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objeî  de  celte  session  à  laquelle  fera  suite  la  session  ordi- 
naire au  commencement  du  mois  prochain. 

La  tendance  générale  est  assez  soutenue  avec  des  transac- 
tions pins  nombreuses. 

Le  A  0/0  ancien  reste  à  111  ./.. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  un  marché  plus  calme. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  63  3/8;  Miluaukce.  1:36  5/8;  Erie,  20  ./.  ; 
Readinrj,  41  ./.;  Canadian  Pacific,  117  1/8;  Illinois  Ven- 
tral, 129  ./.  ;  Louisville,  100  1/4  ;  Central,  155  ./.  ;  Union- 
Panfk.'ti)  ./..   


ME  XIQUE 

Le  Gouvernement  mexicain  et  les  Chemins  de  fer.  — 

M.  Joachin  Casasus  publie,  dans  la  Revista  Moderna  de 
Me.i  ito,  un  article  très  documenté  sur  la  nouvelle  politique 
du  Gouvernement  mexicain  dans  ses  relations  avec  les  Che- 
mins de  fer  : 

«  Le  pouvoir  public,  dit-il,  ne  doit  pas  se  faire  construc- 
teur de  chemins  de  fer,  ni  exploiter  des  lignes  pour  son 
compte,  mais  il  doit  intervenir  d"une  façon  efficace  quand  les 
bons  effets  qu'on  est  en  droit  d'attendre  de  la  concurrence 
sont  détruits  par  des  procédés  artificiels. 

La  tyrannie  qu'un  chemin  de  fer  sans  concurrents  peut 
exercer  sur  un  pays  atteint  la  richesse,  la  prospérité  et  la 
paix  de  ce  pays. 

L'organisation  des  trusts  américains  a  obligé  le  Gouverne- 
ment mexicain  à  modifier  sa  politique. 

Deux  puissants  groupes,  formés  à  New- York,  le  trust  du 
pétrole  {Standard  OU)  et  la  maison  sociale  Speyer  et  C", 
voulaient  s'emparer  du  contrôle  du  réseau  ferré  mexicain. 

Le  premier  de  ces  groupes  avait  acquis  le  Central,  la  ligne 
d'Aguascalientes  à  Tampico,  celle  de  Mexico  à  Tampico,  la 
branche  de  Manzanillo  ot  le  Chemin  •  de  fer  de  Mexico  à 
•Cuernavaca. 

Lu  seo>nd  avait  acquis  le  National,  puis  l'International, 
qui  relie  Piedras-Xegras  à  Durango  et  atteindra  Mazatlan, 
Mis  la  ligue  projetée  entre  Monterey  et  Matamoros.  Il  pré- 
tendait aussi  absorber  Y  Interocéanique. 

D'abord,  ces  deux  groupes  se  firent  concurrence  ;  mais  il 
était  évident  qu'ils  feraient  tôt  ou  tard  une  fusion  pour 
exploiter  plus  à  leur  aise  l'industrie,  l'agriculture  et  le  com- 
merce de  tout  le  pays. 

L'avenir  du  Mexique  eut  été  à  leur  merci.  Or,  si  les  trusts 
sont  dangereux  aux  Etats-Unis,  où  ils  dominent  les  énergies 
privées,  ils  le  seraient  bien  plus  ici  où  l'initiative  individuelle 
n'existe  pas,  pour  ainsi  dire,  et  où  la  richesse  publique  n'a 
pas  atteint  la  force  qu'il  faut  pour  se  passer  de  stimulents  et 
de  protection. 

Le  Gouvernement  comprit  que,  pour  empêcher  la  fusion 
des  deux  grands  groupes,  il  fallait  acheter  la  majorité  des 
actions  de  l'une  des  deux  lignes  qui  relient  Mexico  à  Vera- 
cruz,  I Interocéanique  ou  le  Mexicain,  lignes  dont  la  maison 
Speyer  avait  absolument  besoin  pour  continuer  la  lutte  avec 
le  Standard  Oi'l,  maître  du  débouché  de  Tampico  sur  le 
golfe  du  Mexique  et  de  celui  de  Manzanillo  sur  le  Pacifique. 

L'événement  a  prouvé  que  le  remède  était  efficace.  L'achat 
de  l'Interocéanique  rendait  impossible  a  la  maison  Speyer 
l'action  qu'il  eut  fallu  exercer  pour  imposer  la  fusion  Le 
Centrât,  moins  fort  que  son  rival  pour  le  trafic  direct  avec 
les  Etats-Unis,  à  cause  du  grand  détour  qu'il  fait  à  l'ouest, 
lui  était  supérieur  pour  les  trafics  maritime  et  terrestre  com- 
binés, parce  qu'il  (Hait  maître  absolu  du  y>or[  de  Tampico  par 
les  lignes  d'Aguascalientes  a  Tampico,  et  de  Monterrey  au 
Golfe,  et  par  la  ligne  qu'il  construit  entre  Mexico  et  Tamjiico. 
En  établissant  des  services  maritimes  à  Tampico,  il  pouvait 
enlever  an  National  presque  tout  le  trafic  d'exportation  et 
même  d'importation. 

La  maison  Speyer  devait  renoncer  à  la  lutte  ou  s'ouvrir 
une  communication  directe  avec  le  Golfe  du  Mexique.  Elle 
entama  des  négociations  à  Londres  pour  l'achat  d'un  nombre 
d'actions  de  V Interocéanique  suffisant  pour  lui  assurer  le 
contrôle  de  cette  ligne.  L'occasion  était  bonne,  car  dans  son 
assemblée  générale  extraordinaire  du  20  novembre  1900,  la 
Compagnie  de  l'Interocéanique  avait  autorisé  son  Conseil 
d 'administration  à  créer  et  à  émettre  des  titres  pour  une  va- 
leur de  1.000. fM)  livres  sterling,  sous  le  nom  de  Second  De- 
benture Stock,  portant  intérêt  de  4  1/2  0/0,  sans  action  accu- 
malative  jusqu'au  1"  janvier  1900. 


Les  porteurs  de  ces  titres  devaient  avoir,  dans  les  assem- 
blées, un  voie  par  §  livres  sterling  de  la  valeur  nominale.  La 
Compagnie  avait  déjà  émis  150.000  livres  sterling  de  ce  Se- 
cond Debenture  stock.  Elle  était  obligée  d'en  garder  au 
moins  150.000  autres  jusqu'au  1"  janvier  1905.  Elle  pouvait 
en  vendre  un  million  à  condition  d'appliquer  le  produit  de 
cette  vente  au  rachat  de  950.000  livres  sterling  des  titres 
A.  Délient  lire  Stock  et  d'affecter  le  reste  a  l'amélioration  de 
son  matériel  roulant  et  à  la  modification  du  tracé  entre 
Mexico  et  Veracruz. 

La  maison  Speyer  se  présenta  aussitôt  comme  acheteur 
d'un  million  de  livres  du  Second  Debenture  Stock. 

Le  nombre  de  votes  que  pouvait  acquérir  le  preneur  du 
Second  Debenture  Stock  était  de  500  milles,  et,  le  nombre  to- 
tal des  votes  dans  les  assemblées  générales  élait  de  854.400. 

Les  votes  dont  disposaient  les  actionnaires  se  classaient 
ainsi  :  .  . 

Votes 

Actions  ordinaires,  170.000  à  10  liv.  st.  un  vote  par 


action   170.000 

Actions  préférées,  100.000  à  10  liv.  st.  un  vole  par 

action   100.0<ki 

Debenture,  série  B,   470.000  liv.  st.  un  vote  par 

chaque  50  liv.  st   9.400 

Second  debenture  stock,  150.1  KM)  livres  à  2  livres  par 

vote   75.000 

Second  debenture  stock,  à  ('■mettre,  1.000.000  de 

livres  sterling  à  2  livres  par  vole   500.000 


Total   854.400 


L'acheteur  des  titres  nouveaux  devait  donc  disposer  du 
58,52  pour  cent  des  votes.  Il  serait  le  maitre  de  la  Compagnie. 

Le  Gouvernement  mexicain  fit  des  propositions  au  Conseil 
d'administration  cl  acquit  les  titres  aux  enchères  publiques 
au  prix  de  «10  1/8  0/0  de  leur  valeur  nominale  de  l.fHlO.UOO  de 
livres. 

Le  premier  avantage  de  cette  opération  élait  de  prolonger 
la  lutte  entre  les  deux  groupes  rivaux  et  d'empêcher  leur 
fusion.  Le  second  avantage  était  l'union,  désormais  possible, 
des  intérêts  du  pays  avec  ceux  de  la  maison  Speyer,  qui 
allait  se  trouver  seule,  en  lui  te  ouverte  et  dangereuse  avec  le 
Standard  OU,  ou  devrait  se  subordonner  à  la  politique  du 
Gouvernement  mexicain  et  identifier  ses  intérêts  avec  les 
siens.  Dans  les  deux  cas,  les  intérêls  du  pays  élaient  sauve- 
gardés. 

Il  pouvait  arriver  que  les  difficultés  de  la  lutte  obligeraient 
les  deux  réseaux  à  fusionner  brusquement,  mais,  dans  ce 
cas  même,  le  pire  de  tous,  puisque  le  trusl  réorganisé  devien- 
drait très  fort,  le  Gouvernement  eut  pu  servir  les  intérêls 
d'une  partie  des  producleurs  nationaux,  en  leur  assurant  une 
communication  avec  l'Europe  el  les  Etats-Unis  par  l'Inter- 
océanique et  des  lignes  de  navigation  européennes  subven- 
tionnées. 

Comme  le  débouché  par  Veracruz  est  le  plus  court  (pour 
une  grande  partie  du  pays),  l'Interocéanique  pouvait  abaisser 
ses  tarifs  au  niveau  de  ceux  du  Meximm,  qui  est  la  voie  la 
plus  directe  entre  Mexico  et  Veracruz,  car  la  loi  sur  les  che- 
mins de  fer  fArt.  12.  III.  Di  autorise  la  ligne  la  plus  longue 
entre  un  poinl  el  un  autre  à  régler  ses  tarifs  sur  ceux  de  la 
ligue  la  plus  courte  outre  ces  deux  points. 

Mais  un  arrangement  se  fil  avec  la  maison  Speyer,  qui 
vendit  an  Gouvernement  les  actions  du  S'Oit i mal  à  un  prix 
avantageux  pour  le  Trésor. 

Quelques  explications  sur  la  situation  du  National  sont 
nécessaires. 

Celle  Compagnie,  telle  qu'elle  est  aujourd'hui,  a  été  orga- 
nisée dans  l'Utah,  conformément  aux  lois  de  cet  Etat,  le 
8  octobre  1901,  en  vertu  d'un  plan  qui  s'appelle  :  «  Entente 
pour  réorganiser  'le  Mexican  National.  » 

Dans  cède  réorganisation,  le  capital  a  été  fixé  à  i;ô.3ô0.0nn 
dollars,  divisé  en  053. 500  actions  de  100  dollars.  Sur  ces  ac- 
tions, 320.000  sont  préférées,  avec  4  0/0  d'intérêt  sans  accu- 
mulai ion,  et  333.500  sont  des  actions  ordinaires,  avec  droit  à 
tous  les  bénéfices,  après  décompte  (du  4  0/0  des  actions  pré- 
férées. 

La  maison  Speyer  avait  acquis  la  majorité  ries  titres  el 
avait  ensuite  15  mars  190'?  fermé  ,  e  qu'on  appelle  aux  Etats- 
Unis  un  votinf/  trust. 

(A  suivre). 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Ca  production  d'or  du  Wilwatersrand,  pendant  lo  mois 
d'octobre,  ses!  élevée  à  275.664  onces  d'or  fin,  ou  augmen- 
tation de  8.151  on. -es  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  dos  résultats  mensuels  depuis  1890  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

(En  onces) 

Ian\  ier  

410.145 

90.797 

» 

70.340 

192.934 

Février 

404  335 

75.136 

81.405 

187.977 

441.578 

85.834 

» 

104.127 

208.456 

439.111 

119.588 

218.900 

444.933 

» 

7*478 

138.602 

224.409 

445.763 

» 

19.779 

142.780 

228.167 

Juillet 

456.474 

25.959 

149.179 

242.070 

Août.  

459.709 

» 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre 

411.762 

» 

31.936 

170.802 

267.513 

Octobre 

19.906 

tt 

33.393 

179.660 

275.664 

Novembre.. 

61.780 

39.075 

182.749 

Décembre  . 

73.670 

52.897 

189.537 

•  n> 

Total  

4.069.166 

251.767 

238.991  1.591.519  2 

308.649 

Observons- qne  peur  1901,1902  et  1903,  la  production  est 
(tannée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  si. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Wilwalcrsrand 
ont donné  &.880  onces  d'or  fin,  contre  8.680  onces  le  mois 
précédent, 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  284.544 
ouc.es,  d'une  \aleur  de  1.208.669  liv.  st.,  contre  276.197  onces, 
d'une  valeur  de  1.173.211  liv.  si.  en  septembre. 

D'autre  part,  voici  l'état,  lin  octobre,  de  la  main-d'œuvre 
indigène  au  Transvaal  : 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  octobre  :  68.958 

L'augmentation  sur  le  mois  de  septembre  est  donc  de  492 
individus. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


Les  dernières  nouvelles  reçues  des  mines  de  la  Compagnie 
du  Callao  Consolidated  portent  que  les  mesures  prises  par 
les  agents  île  la  Compagnie  pour  la  reprise  des  travaux  oui 
cause  une  vive  émotion  dans  la  population  noire  du  district, 
émotion  qui  s'est  répercutée  jusque  dans' les  Antilles  Voi- 
sines dont  les  nègres  sont  originaires.  Les  demandes  d'em- 
bauchements  affluent  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  et  il  se 
Orée  déjà  un  véritable  courant  de  mineurs  qui,  ayant  quitté 
le  pays  ces  dernières  années,  y  retournent  en  foule. 

Les  prix  de  salaires  demandés  confirment  très  favorable- 
ment, les  prévisions  des  ingénieurs  de  la  Compagnie,  et  il  y  a 
même  Lieu  de  croire  que  le  nombre  d'ouvriers  dépassant  de 
beaucoup  celui  nécessaire,  il  pourra  être  t'ait  un  choix,  une 
Bélectiôn  fort  avantageuse  pour  la  Compagnie. 

Lorsque  l'on  voit  les  difficultés  que  cette  question  de  la 
main-d'œuvre  crée  ailleurs  aux  exploitations  similaires,  on 
est  amené  à  apprécier  doublement  la  situation  privilégiée;  à 
ce  point  de  vue,  de  la  Callao  Consolidated. 


Le  Rapport  de  M.  H.  Ross  Skinner 


•  La  rapport  de  M.  IL  Ross  Skinner  est  arrivé  à  la  tin  de  la 
semaine  dernière  en  Europe.  On  sait  que  M.  Skinner  avait 
été  envoyé  en  Australie,  en  Amérique  et  en  Extrême-Orient 
pour  procéder  à  une  enquête  sur  la  main-d'œuvre  chinoise. 
De  ce  document,  nous  n'allons  extraire  que  les  conclusions 


(L>  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  598  à  617. 


qui  sont  très  Intéressantes.  Voici  donc  comment  s'exprime 
M.  11.  Ross  Skinner  : 

«  Pour  résumer  les  points  principaux  qui  permettent  de  se 
«  l'aire  une  opinion  définitive  sur  la  question,  on  peut  ré- 
«  pondre  de  la  manière  suivante  aux  questions  ci-dessous  : 

«  1"  En  ce  regarde  l'aptitude  des  Chinois  pour  le  travail 
«  dans  les  mines  :  j'ai  dit  ci-dessus,  qu'à  mon  avis,  on  pou- 
«  voit  obtenir  de  très  bons  coolies  chinois,  et  que  ces  coolies 
«  pouvaient  être  employés  pour  combler  l'insuffisance  de  ta 
«  main-d'œuvre  cafre  ; 

«  2e  En  ce  qui  a  trait  à  la  possibilité  de  se  procurer  dè  la 
«  main-d'œuvre  chinoise,  :  J'estime  que  l'on  trouvera  des 
«  ouvriers  chinois  en  nombre  suffisant  pour  faire  face  aux 
«  besoins  présents  et  futurs  du  Rand  ; 

«3"  Sur  le  point  de  savoir  le  temps  nécessaire  pour  recruter 
ii  cette  main-d'œuvre  :  Si  les  rapports  des  premiers  arri- 
«  vants  sont  favorables,  je  crois  qu'il  suffira  de  quelques 
«  mois  pour  que  la  main-d'œuvre  chinoise  affecte  d'une  façon 
«  très  appréciable  la  production  aurifère.  » 

M.  Skinner  ajoute  qu'il  faudra  beaucoup  de  tact  pour  me- 
ner à  bonne  fin  l'entreprise  sans  mécontenter  la  population 
européenne.  Il  dit  encore  que  tout  en  utilisant  la  main-d'œu- 
vre en  question  pour  résoudre  les  difficultés  actuelles,  le 
pays  et  les  mines  devront  s'efforcer  d'augmenter  par  tons  le 
moyens  possibles  la  main-d'œuvre  cafre  en  attendant  le  mo- 
ment, quelque  éloigné  qu'il  soit,  où  l'Afrique  du  Sud  pourra 
suffire  elle-même  à  ses  besoins  en  employant  des  indigènes 
expérimentés  et  inexpérimentés. 


Mines  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  du  Glueensland.  —  La  production 
d'or  du  Queensland,  pendant  le  mois  d'octobre  s'est  établie 
ainsi,  comparée  à  celle  du  mois  de  septembre  : 

Septembre  Octobre 


Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Districts  broyées  produites  broyées  produites 

Charters  Towers  . .  20.900  33.400  24.300  43.400 

Croydon   5.200  6.300  6.900  8.200 

Gympie   16.900  12.800  16.700  14.400 

M'ount  Morgan ... .  21.500  9.300  19.300  9.100 

Ravenswood   1.800  4.100  1.900  3.700 

Autres  districts.. ..  4.300  2.800  5.100  3.900 

Alluvions   »  800  »  1.700 


Totaux   »         69.500  »  84.400 


Voici,  maintenant,  les  appels  do  fonds  effectués  et  les  divi- 
dendes distribués  pendant  le  mois.  Là  encore  nous  établissons 
un  rapprochement  avec  septembre  : 

Septembre  Octobre 


Appels  Divi-  Appels  Divi- 

Dislricts           de  fonds  dendes  de  fonds  dendes 

(En  livres  sterling) 

Charters  Towers  . .       10.700  41.000  9.900  31.100 

Croydon                          400  2.400  1.000  2.400 

Gympie...                   8.000  30.900  7.700  22.400 

Mannt  Morgan.,..          »  12.500  »  12.500 

Ravenswood                  1.500  3.300  2.000  » 


Totaux   20.600      90.100      19.400  68.400 


Comme  rendement,  le  mois  d'octobre  a  été  très  favorable  ; 
il  est  vrai  qu'il  compte  31  jours,  soit  un  jour  de  plus  que 
septembre.  Quant  aux  dividendes,  ils  ont  été  sensiblement 
moins  importants  que  le  mois  précédent. 


Notes  minières  d'Australie 

Ettfjlehawk  Consolidated.  Dépêche  do  la  mine  datée  du  27 
octobre  :  «  800  tonnes  broyées  ont  produit  369  onces  d'or  ;  la 
cyanuration  a  donné  102  onces  d'or.  » 

Day  Dawn  Block  and  Wyndham.  Dépêche  de  Charters 
Towers  donnant  le  rendement  pour  les  quatre  semaines  qui 
ont  pris  fin  le  24  octobre  :  «  Batterie  :  2.850  tonnes  broyées  ; 
production,  915  onces  d'or  d'une  valeur  de  3.200  livres  ster- 
ling. Usines  de  «  Burdekin  River  »  et  moulins  du  «  Old 
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Wyndham  «  :  .3.820  tonnes  de  tailings  ont  produit,  ou  or,  une 
valeur  de  3.600  liv .  st.  Valeur  totale  du  rendement,  5.800 
livres  sterling.  Il  a  été  expédié  à  la  Direction,  par  bateau, 
10400  liv.  st.  de  métal  jaune.  » 

Burhanhs  Birthdag  Gift.  Dépèche  du  4  novembre,  des 
directeurs  généraux,  MM.  Bewick,  Moreing  and  G":  Rendë- 
ment  d'octobre:  minerai  broyé,  2.500  tonnes;  production, 
940  onces;  pilons  employés,  30;  heures  de  travail,  625.  Il  a 
été  traité  par  la  cyanuration.  1.250  tonnes  qui  ont  donné  125 
onces.  Les  dépenses  pour  le  mois  sont  évaluées  à  5. 100  livres 
sterling,  inclus  1.450  livres  sterling  pour  le  développement  et 
200  liv.  st.  pour  la  machinerie. 

Brilliant  Central.  Dépêche  de  la  Direction  à  Charters 
Towcrs  :  Rendement  de  six  semaines  :  Il  a  été  broyé  4.815 
tonnes  de  quartz  qui  ont  donné  4.539  onces  d'or.  La  valeur 
approximative  de  l'or  produit  par  la  cyanuration  s'élève  à 
3.878  livres  sterling.  Il  a  été  déclaré  un  dividende  de  9  pence 
par  action  qui  sera  mis  en  paiement  le  14  courant.  La  valeur 
approximative  du  susdit  rendement  est  de  19.600  livres  ster- 
ling. 

Cite  Gold  Mining  and  Exploration.  Dépêche  du  Directeur 
datée  de  Day  Dawn,  4  novembre  :  «  Les  vingt  pilons  fonc- 
tionnent d'une  façon  très  satisfaisante  ». 

Mctizies  Consolidated.  Pendant  le  mois  d'octobre,  il  a  été 
broyé  1.223  tonnes  de  minerai  qui  ont  donné  en  or  une  va- 
leur de  2.736  livres  sterling  ;  les  dépenses  à  figurer  au  compte 
d'exploitation  se  chiffrent  par  2.005  livres  sterling. 

Hannan's  Star.  Rendement  pour  octobre:  2.075  tonnes 
traitées  ont  produit  1.236  onces  d'or  d'une  valeur  de  5.243  li- 
vres sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  12  novembre  1903. 

La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  lundi,  n'a  rien 
présenté  de  bien  particulier.  On  a  coté,  comme  reports,  4  1/2 
et  51/2  0/0  sur  la  Goldfields,  VÈast  Rand,  la  Rand  Mines,  la 
Modderfontein  et  la  Simmer;  4  à  5  0/0  sur  la  De  Beers;  3/4  ù 
11/4  penny  sur  la  Chartered,  et  de  6  à  7  0/0  sur  les  autres. 

Après  être  resté  très  calme,  le  marché  s'est  montré,  dans 
les  deux  dernières  séances,  plus  animé.  Ou  reste  cependant 
dans  l'attente  de  la  publication  du  rapport  que  la  Commission 
de  la  Main-d'Œuvre  vient  d'approuver. 

#*#  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  3/32,  clôture  à  2  1/4. 

La  Consolidated  Goldfields  1  este  à  5  17/32.  Transvaal  Gold- 
fields, 2  1/2.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  23/32  reste  au  dernier  moment  à  G  27/32  ;  Angelo, 
6  3/4;  New  Cornet,  2  5/16;  Van  Rijn,  2  3/4;  Treasurg,  4  5/8; 
production  de  cette  mine  en  octobre  :  3.906  onces,  d'une 
valeur  de  10.551  liv.  st.;  bénéfices,  7.231  liv.  st.  En  septem- 
bre, la  production  avait  été  de  3.798  liv.  st.,  et  les  profits 
s'étaient  chiffrés  par  7.144  liv.  st. 

La  City  and  Suburban  reste  à  G  liv.  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  1/8. 

La  Langlaagte  Rstate.  clôture  à  3  5/8;  Dricfontcin,  4  7/8; 
Village,  7  1/2  ;  Jumpers,  3  1/8  ;  Modderfontein,  8  7/16,  contre 
8  3/16  ;  Meycr  and  Chariton,  5  3/8.  Ferreira,  19  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  11/16;  Rietfonlcin  A,  1  5/8  ;  Lan- 
caster,  2  1/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  5  3/4.  Mag  Consolidated,  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  7/16;  Crown  Reef  cote  16  3/4,  ex- 
dividende: elle  restait,  la  semaine  dernière,  à  17  1/2.  Rand- 
fontein,  2  13/32;  la  Worccster  est  à  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  9  7/8. 

La  Geldenltuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/16. 

La  New  Ileriot  est  à  4  liv.;  Wolhuter,  3  1/4. 

La.  Henry  Noursc,  qui  cotait  8  .  / . ,  reste  à  8  1/8.  La  Wemmcr 
est  à  10  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.:  elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi. 
La  Bonanza  cote  2  8/16;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  5/32. 


L  Angelo  Deep  finit  à  2  1/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  8  31/32,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  1/4;  Glen 
Deep,  4  ./.  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  3/8; 
Langlaagte  Deep,  2  1/8. 

La  Noursc  Deep  reste  à  4  liv.;  rendement  d'octobre,  5.876 
onces,  et  bénéfices  6.900  liv.  st.,  contre  5.833  onces  et  7.600 
livres  sterling  en  septembre;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  3/4;  flo.se  Deep,  8  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  9/16.  Jumpers 
Deep,  à  3  3/4  ;  Rand  Victoria,  à  2  9/16. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  1/2;  Village  Deep,  5  5/8; 
Geldenltuis  Deep,  9  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/2. 

s**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agenctj  clôture  àl  1/16;  Rltodesia  Goldfields,  7/16; 
Geelong,  3/8  ;  Selukwe,  1  7/16  ;  Globe  and  Pltœnix,  2  liv. 

La  Goldfields  of  Maiabeleland  s'inscrit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Baij  Investinent  finit  à  3  7/8. 


Londres,  12  novembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  12  novembre  1903. 

Notre  marché  a  été,  au  début  de  la  semaine,  influencé  par 
des  allégements  pour  compte  local.  Il  s'est  repris  ensuite, 
mais,  au  dernier  moment,  il  se  contente  de  suivre  les  indica- 
tions qui  lui  sont  fournies  de  Londres. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  229  fr.  . .  ;  elle  finit  à  234  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields,  141  ..,  contre  134  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  173  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
172  francs;  Chartered,  57  fr.  25,  contre  56  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  75.  La  Buffelsdoom  Estate 
finit  à  18  fr.  . . . 

La  Ferreira  cote  493  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
49i  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  . .  ;  French  Rand, 
05  fr.  75;  Geduld,  154  fr. 

La  Geldenltuis  Estate  finit  à  151  50,  contre  149  fr.  ...  Gel- 
denltuis Deep,  248  fr.;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  244  fr.; 
rendement  d'octobre:  10.167  onces;  bénéfices:  18.400  liv.  st., 
contre  9.652  onces  et  17.800  liv.  st.  en  septembre. 

La  Mag  Consolidated  est  à  100  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
46  francs. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  56  fr.  ..  ;  rendement  d'octobre: 
3.127  onces  et  1.626  liv.  st.,  contre  3.037  onces  et  2.653  liv.  st. 
en  septembre.  La  Langlaagte  Estate  cote  90  fr. 

La  Mossarncdès  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  . . .  New  Primrose,  98  fr. 

La  New  Goch  est  à  73  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  39  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  245  50,  s'échange  à  250  fr. 
Robinson  Deep,  135  fr.  ..  contre  127  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fpntein,  32  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  61  fr.  50;  Rose  Deep, 
202  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  44  fr.  ... 
La  Village  Main  Recf  finit  à  193  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  191  fr.  50. 
La  Sheba  cote  19  fr.  25. 

La  Wemmer  est  à  257  fr.  . . ,  la  New  Stcgn  Estate  à  71  75  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à.  36  25.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  97  fr.  25;  Transvaal  Goldfields,  63  fr.  25. 

Le  Callao  est  demandé  à  28  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investinent  s'échange  à 
70  fr.  50. 
La  Kokumbo  est  à  22  fr. 

La  De  Beers  est  à  515  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  481  fr.  50, 
l'action  de  préférence,  contre  511  fr.  . .  et  481  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 


L 'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  novemb.. . 
3  novemb.. . 
42  novemb. . . 
19  novemb. . . 


2.538 
2.403 
2.395 
2.397 


1.107 
1.104 
1 . 102 
1.102 


t.  246 
L368 
i.292 
1.261 


518 
430 
378 
399 


667 
739 
714 
681 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


13  novemb.. . 
31  octobre . . . 
7  novemb.. . 
15  novemb.. . 


817 
801 
809 

829 


287 
281 
284 
291 


1.566 
1.700 
1.637 
1.610 


609 
567 
564 
622 


1.000 
1.213 
1.152 
1.160 


211 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


octobre...!  63 

août   61 

septemb .  .  61 

octobre.  .1  62 


23 
22 
21 

22 


185 
174 
201 
183 


129 
124 
117 
120 


176 
160 
187 
185 


489 
499 
470 
476 


82 
91 
77 
72 


63 
70 

65 

55 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


novemb. 
novemb.. 
novemb.. 
novemb.. 


827 
814 
804 
801 

ANGLETERRE 


27  septemb.  .  143 

i  juillet   145 

29  août   138 

26  septemb.  .  143 

ANGLETERRE 

27  septemb.  . 1 
4  juillet . .  . 

29  août  

26  septemb.  . 


719  955  672 

719  1.012  632 

714  973  611 

706  939  598 

Banques  d'Ecosse 

197 


197 
190 
192 

Banques  d'Irlande 


DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


a'— 


PRINCIP.  CHAPITRES 


ci  ci  ' 

3!T: 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 
13  septemb. 
20  septemb 
28  septemb. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  octobre. . 
31  août.  . .. 

30  septemb. 

31  octobre. . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


15  novemb.. 
31  octobre. . 
7  novemb.. 
14  novemb.. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 

31  juillet . . . 

31  août  

30  septemb. 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1902     7  novemb... 

1 

164 

306 

1.649 

185 

363 

48 

190  3   23  octobre. . . 

1 

164 

308 

1.749 

160 

413 

43 

1903   31  octobre. .. 

1 

166 

305 

1.862 

132 

483 

41 

1903     7  novemb.. . 

1 

170 

301 

1.814 

159 

466 

46 

1902    13  novemb.. . 

85 

30 

62ï 

45 

505 

44 

190  3   29  octobre... 

93 

26 

633 

55 

530 

30 

1903     5  'novemb.. . 

96 

27 

626 

48 

532 

30 

1903   12  nove.r.b... 

93 

26 

630 

45 

515 

29 

93 

138 

5 

42 

11 

94 

138 

3 

42 

11 

102 

» 

144 

5 

44 

12 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

358 

492  | 

1 

645 

593 

919 

145 

363 

1 

643 

623 

926 

122 

362 

470  1 

1 

650 

619 

924 

113 

363 

470  1 

1 

652 

624 

924 

112 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1902   15  novemb.. . 

118 

162 

504 

8 

135 

138 

1903   31  octobre. . . 

102 

160 

521 

11 

176 

127 

1903     7  novemb.. . 
1903    14  novemb. . . 

103 

158 

519 

11 

182 

125 

103 

159 

516 

13 

176 

129 

1902 

20  octobre . . . 

36 

2 

62 

35 

48 

5 

1903 

30  septemb.  . 

41 

2 

67 

38 

49 

4 

1903 

10  octobre. . . 

41 

2 

65 

40 

47 

5 

1903 

20  octobre.. . 

41 

2 

64 

39 

51 

4 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

1902 

30  septemb. . 

43 

» 

92 

10 

56 

3  1 

1903 

30  juillet  

36 

89 

13 

61 

2 

1903 

31  août  

35 

» 

88 

11 

58 

i  ! 

1903 

30  septemb.  . 

35 

90 

8 

58 

PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


75 

12 

168 

» 

» 

1902   29  octobre... 

27 

34 

385 

12 

111 

28 

80 

9 

173 

» 

1903   14  octobre. . . 

27 

33 

390 

8 

105 

36 

81 

10 

171 

» 

» 

1903   21  octobre. . . 

27 

39 

389 

g 

110 

36 

83 

10 

175 

» 

1903  28  octobre... 

27 

39 

389 

9 

107 

36 

VA 
VA 
3  % 
VA 


3 

VA 
3/* 
3X 


2 

6 

29 

74 

25 

17 

8 

7 

6 

34 

73 

24 

19 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

6 

6 

36 

72 

24 

20 

8 

4 

i% 

4K 


4  y, 


6 'A 
VA 
VA 
6J4 


3 

VA 
VA 
VA 


31  octobre. . . 

333 

59 

878 

170 

351 

41 

5 

10  octobre. . . 

427 

71 

890 

170 

341 

38 

5 

20  octobre. . . 

432 

71 

883 

185 

340 

36 

5 

31  octobre... 

431 

93 

896 

188 

353 

41 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

20  octobre... 

71 

13 

260 

63 

95 

31 

5 

30  septemb.  . 

85 

14 

272 

66 

105 

30 

5 

10  octobre  . . 

86 

14 

272 

64 

100 

5 

20  octobre . . . 

87 

14 

270 

65 

98 

5 

«X 
5  % 
'VA 
Va 


VA 
VA 
VA 
VA 


6i2 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


rni.N'CIP.  CHAPITRES 


3 1Ï3 

C  -zj  c' 


o  3  o 
3h£  g 


-  .-s  - 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


79 

3 

192 

» 

«5 

11 

5 

77 

3 

203 

97 

10 

S 

77 

3 

2i5 

91 

10 

5 

77 

3 

208 

» 

87 

10 

5 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

7  novembre. 
21  octobre. . . 
31  octobre. . . 

7  novembre. 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 

5  novembre. 
21  octobre. . . 
29  octobre  . . 

3  novembre.! 


I  1.739 

170 

1.538 

343 

572 

416 

1.791 

181 

1.581 

336 

627 

409 

1  821 

179 

1.571 

333 

627 

420 

1  1.786 

175 

1.002 

309 

626 

435 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  octobre. . . 

30  septemb.  . 
15  octobre. . . 

31  octobre . . . 


28 

3  1 

63 

22 

35 

18 

» 

21 

76 

21 

33 

17 

21 

3 

74 

22 

33 

17 

22 

2 

74 

25 

34 

18 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


30  «eptemb. 

31  juillet.. . 
31  août. . . . 
30  septemb. 


6 

9 

10 

1 

9 

1! 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

16 

9 

il 

7 

7. 

11 

16 

9 

41  ' 

8 

7 

12 

SUÈKDE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb.  . 

31  juillet  

31  août  

30  septemb.  . 


72 

7 

170 

35 

87 

13 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

80 

6 

200 

41 

90 

14 

83  1 

5 

225 

45 

112 

16 

4'/, 

4  y, 
m 

4/, 


SUÉDE  —  Banques  Privées 


30  septemb. . 

31  juillet.... 

31  août   

30  septemb. . 


5 

21 

49 

78S 

308 

139 

» 

2 

23- 

17 

774 

305 

145 

» 

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


15  novembre. 
3-1  octobre. . 
7  novembre. 
14  no\embre. 


103 

H 

238 

1.239 

253 

46 

106 

11 

231 

1.273 

233 

44 

105 

10 

232 

1273 

233 

44 

105 

10 

236 

1.273 

233 

44 

4  y, 

4', 

VA 

1% 


TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  novembre 
5  novembre. 
12  novembre. 
19  novembre. 


8.8481  2.780 

15. 383 

5  923 

6.549 

1.782 

8  036  2.773 

16.302 

:,  soo 

6.977 

1.788 

8.845  2.755 

16.282 

5.715 

6.945 

1.780 

8.8671  2.783 

16.161 

5.812 

6.872 

1759 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
19Ô1 
1902 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
34  déc«rrjure 
31  décembre 


8.160 

2.636 

14.973 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

7.850 

g.  515 

14.992 

9.321 

8-352 

4.037 

» 

8.211 

2.007 

13- 906 

:.n:. 

8.514 

4.171 

8.770 

2.72'. 

13.708 

11!  5*0 

8.172 

4  •  X27 

» 

8.752 

2.821 

16.215 

9.630 

6-939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  Changes  sur  Paris,  de 


14  ocl. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

1 1 nov . 

18  DOW. 

47 

87 

47 

95 

47 

92 

47 

92 

47 

87 

47 

87 

100 

17 

100 

20 

100 

25 

100 

25 

100 

21 

100 

22 

135 

75 

15  i 

25 

154 

25 

154 

25 

154 

25 

154 

23 

34 

31 

70 

32 

75 

32 

90 

34 

20 

34 

30 

NI 

15 

s] 

15 

81 

15 

81 

21) 

81 

2(1 

81 

20 

100 

11 

100 

10 

ion 

20 

100 

20 

100 

17 

100 

18 

100 

02 

101) 

08 

100 

08 

100 

2  > 

100 

->■) 

100 

20 

23 

?3 

?3 

22 

98 

23 

30 

23 

m 

13 

81 

13 

81 

17 

81 

20 

81 

20 

81 

20 

99 

86 

99 

85 

99 

82 

99 

83 

99 

'.10 

99 

90 

1011 

19 

100 

23 

100 

19 

100 

06 

100 

100 

675 

675 

670 

670 

676 

675 

25 

33 

25 

35 

25 

35 

25 

35 

25 

38 

25 

38 

33 

7o 

31 

25 

32 

35 

32 

05 

33 

82 

33 

80 

Rome  

99 

87 

SB 

N3 

99 

Kl 

99 

s:, 

99 

88 

99 

90 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

35 

37 

32 

37 

32 

Vienne  (à  vne)  

95 

18 

95 

29 

95 

23 

95 

23 

95 

22 

95 

17 

(a  3  mois). . . 

95 

23 

95 

28 

P5 

2N 

95 

28 

95 

2: 

95 

25 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb.-Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


Valeurs  à  vue 


papier  court 


Londres   — 

—    ch.  court 

Belgique   —  i  % 

Italie   —  5% 

Suisse   —  4  % 

New- York   —  4  % 

Matières  d'or  el  d'argent  au  van. 

Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argent  id.   (le  kil. j...  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6in)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900'") 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


22  oct 


206  25 
121  81 
103  75 


380 
440 
262 


23  11 

23  135 
0  2op 
0  OOpi 
0  31p 
516  .. 


3437  .. 
104  .. 
80  50 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


206  23 
121  62 
103  50 


377  . 
440  . 

262  . 


25  11 
25  135 
0  2.3p 
0  06pr 
0  25p 
516  . 


3437  .. 

102  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


200  25 
121  44 
103 


377 
440 
262 


25  123 

25  15 
0  31  p 
0  06pr 
0  Ofip 
317  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


12  nov 


206  50 
121  75 
103 


374 
440 
262 


25  16 
25  185 
0  25p 
0  Ofipi 
0  18p 
518  .. 


3437  .. 
99  .. 
80  50 
25  X0 
20  60 
40  .. 
27  50 


19  nov 


206  44 
121  75 
103  75 


373  50 
440  .. 
262  .. 


25  16 
25  185 
0  25p 
0  06pr 
0  12p 
518  50 


3112  15 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éti  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or  j 
Belgique  (franc  or;... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  deu  or). .. 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or). .... 
Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  1  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Slîanghaii(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
22  0  t.  29  oct.  5  nov.  12 nov.  19 nov. 


1  234 
23  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


1  230 
25  113 

1  01 
0  99 
0  76 

0  64 

2  08 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  64 
0  99 


5  16 
■2  63 
2  20 
1  74 
1  27 

1  68 

2  64 

3  29 


1  228 
25  135 

1  045 
0  992 
0  754 

0  64 

2  083 

1  . . 
4  44 

1  .. 

2  64 
0  992 


5  16 
2  63 
2  20 
1  75 
1  27 

1  68 

2  6i 

3  33 


1  226 
25  15 

1  047 
0  997 
0  754 

0  64 

2  083 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  61 
1  .. 


5  17 
2  63 
2  20 
1  73 
1  27 

1  68 

2  64 

3  24 


1  230 
25  185 

1  047 
0  997 
0  748 

0  64 

2  085 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  64 
1  .. 


5  18 
2  62 
2  20 
1  75 
1  24 

1  68 

2  64 

3  14 


1  229 
25  155 

1  047 
0  997 
0  747 

0  64 

2  085 

1  .. 
4  44 

1  .. 

2  61 
1  . 


5  18 
2  52 
2  20 
1  75 
1  26 

1  68 

2  61 

3  14 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  J.aidi  19 novembre  1903 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  A  11  i/l fier  11'   100  14 

En  AvI  riche-Hongrie  . . ,  100  12 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   133  80 

En  Grèce   154  25 

En  Hollande   99  91 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   126  . 

En  Roumanie   100  20 

En  Bussie   100  77 

En  Suisse   100  12 

Aux  Etals- Unis   99  91 

Au  31e. ri  que   215  47 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  60 


99  80 
99  88 


En  iiéju/hi.  a  rgentine 
Au  Chili... 
Au  Jtresil . 
Aux  Indes. 
Au  Ja/it 


227  25 
108  62 
225  31 
99  il 
98  81 


En  Chine   237  89 


Anglais 

—  Austro-Hongrois. 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   74  70 

—  Grecs   64  82 

—  Hollandais   100  09 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   79  35 

—  Roumains   99  80 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  88 

Pièces  des  Etais-Unis.^  100  09 

—  du  Mexique   46  40 

Billets  de  la  Hep.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   92  06 

—  du  Brésil   44  36 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   101  16 

—  de  la  Chine   42  03 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  lo  19  novembre  1903. 

Nous  ne  constatons  pas,  aujourd'hui,  (l'aggravation  des 
changes  ;  Le  Marché  de  Londres,  bien  qu'il  y  ait  eu,  cette 
semaine,  de  fortes  expéditions  6  Pétrangeri  montre  un  peu 
plus  d'aisance;  la  probabilité  d'une  hausse  de  l'escompte 
olliciel  a  diminué  et  l'escompte  hors  banque  a  un  peu  llëchi. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


— Statistique  générale 


643 


11  est  visible  que  le  prix  dos  capitaux  aurait  atteint  uu  niveau 
élevé  si  lu  Hiui'ikc  de  France  n'avait  pas  consenti  à  donner 
do  l'or  avec  libéralité. 

L'Amsterdam  a  perdu  1/10  ;  la  devise  allemande  conserve 
son  cours  de  la  semaine  dernière  ;  il  en  est  de  même  de  la 
devise  autrichienne.  Lo  versement  sur  Madrid  est  à  1573  50, 
le  Lisbonne  est  ferme  à  140,  le  Saint-Pétersbourg  traites  reste 
à  262,  le  versement  est  bien  tenu  à  266. 

Nous  retrouvons  le  chèque  sur  Londres  à  25  18  1/2  ;  dans 
ces  cours,  il  n'y  a  de  mouvements  d'or  à  attendre  ni  dans  un 
sens  ni  dans  l'autre. 

La  perte  du  papier  belge  n'a  pas  chaBgo\  non  plus  que  la 
prime  du  papier  italien:  le  papier  suisse  s'est  uu,  peu  rap- 
proché du  pair.  Le  dollar  s'est  tendu  à  Paris;  à  New-York, 
le  câble-transfert  sur  Londres  est  voisin  du  gold  point  d'en- 
trée; il  y  a  eu  des  expéditions  d'or  qui  ont  un  peu  relevé  le 
change  en  Amérique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Caleutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  du  'l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

2/0  15/16 
1/11  1/8 

2/0  15/16 
1/10  15/16 

2/0  7/8 
1/10  15/16 

1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9  16 
2/1  3/8 
12  3'32j 
16  5/8 

'1/4  ./. 
1/4  ./. 
1/10  3/8 
2/7  3/4 
12  3,32 
16  5,  8  ' 

1/4  ./. 
1/4  ./. 
1/10  3,8 
2/6  7/8 
,  12  3/52 
16  5/8 

127  25 
77/10  ./• 
28  5/16 

127  25 
77/10  ./. 
28  ./- 

127  25 
77/10  1/2 
27  5/8 

11  nov. 


2/0  3/4 

1  S  13  té 


1/4 
1/4 
1/9 

2/3 


1  16 

l  it; 

9  16 

7,'" 


U  2"!  32 

16  5/8 

127  25 
78/-.  •/ 
26  3/8 


18  nov. 


2/0  11/16 
1/10  3/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  7/16 
2/5  7/8 

12  ./ 

16  11/16 

127  25 
77/11  1/2 
27  1/8 


Le  yen  a  perdu  1/16  ;  il  a  été  fait  des  expéditions  d'or  assez 
importantes  à  San-Francisco  ;  le  Singapoure  a  hausse  de  3/8. 
Bien  que  l'argent  en  barres  ait  haussé  de  3/4,  le  Hong-Kong 
perd  1/8,  le  Shanghaï  n'a  pas  varié. 

Le  18  novembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  60.00.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  gouvernement  des  Indes.  Les  demandes 
pour  les  traites  se  sont  élevées  à.  4.18.10.000  Rs,  tandis  qu'il 
ne  s'est  présenté  aucune  souscription  pour  les  transferts. 

La  roupie  a  un  peu  baissé  par  rapport  à  la  semaine  der- 
nière, mais  elle  reste  au-dessus  du  pair.  L'Inde  a  encore  une 
grande  quantité  d'or  à  recevoir  d'Australie;  les  500.000  liv. 
sterling  de  ce  métal  qui  ont  été  envoyés  à  Londres  la  semaine 
dernière  par  le  Gouvernement  indien  étaient  destinées  à  dos 
achats  d'argent. 

Le  milreis  brésilien  revient  au  cours  de  12  d.,  qu'il  avait 
perdu  la  semaine  dernière;  le  peso  chilien  gagne  1/16.  La 
prime  de  l'or  à  Buenos-Ayrcs  est  toujours  de  127  25  0/0. 

J.e  marché  de  l'or  a  été  calme  à  Londres;  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  78  à  77/11  1/2,  dans  le  courant  de  la 
semaine  il  avait  atteint  le  cours  très  ('levé  de  78/0  1/2,  soil 
une  prime  de  3  3/4  0/00  sur  le  prix  normal  payé  par  la 
Banque.  Le  dollar  américain  vaut  76/7  ;  les  monnaies  fran- 
çaises, allemandes  et  japonaises  valent  76/6  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap   £     248.000   Bombay  *  74.000 

[actes  Occidentales.      57.000   Colombo   5.000 

Chili   9.000   Calcutta   10.000 

Australie   35.000 


Total.. 


339.000 


Total. 


89.000 


Les  opérations  d'octobre,  d'après  la  douane  anglaise, 
ont  été  les  suivantes  : 

Entrées  Sorties 

France                £       2.000   France                £  306.000 

Belgique                    10.000   Allemagne   179.000 

Hollande                     15.000   Hollande   98.000 

Afrique  du  Sud....  1. 084.000   Autrîehe   494.000 

Indes  orientales...  1.217.000    Egypte   1.750.000 

Alriq  lu  Sud... .  110.000 

Indes  orientales...  214.000 


Total   2.328.000 


Total   3.151.000 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 


G  au  12  novembre  l'.Hr.!,  j,ar  270. 2oo  liv.  si.,  soit,  depuis  le 
l"  janvier,  uu  total  de  0.702.269  liv.  si.,  (teotï*  0.'i05.KOO 
livres  sterling  pondant  la  période  correspoudnnle  de  ÎOO'.'. 

Le  mouvement  du  métal  blanc  en  Angleterre,  pendu  m  te 
mois  d'octobre  dernier,  a  été  : 

Entrées  Sorties 

France                   £  6.000  France                  £  80.000 

Allemagne   27.000  Allemagne   33.000 

Etats-Unis   779.000  Rides  orientales ....  610.000 

Total   812.000  Total   728.000 

Escompte  hors  banque  : 
Places         22  oct.    29  oct.    4  nov.     11  nov.   18  nov. 

Paris   2  3/4      2  13/16   2  13/16   2  13/16  3./. 

Londres....  3  5/8  3  1/4  3  27/32  4  l/'i  4  1/16 
Berlin   3  3/8      3  3/8      3  1/2      3  1/2      3  1/2 

(îhuenmney)l     5  ■/•      5  W      M'-      4  1/2      5  1/2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent, 
cette  semaine,  par  une  augmentation  de  1.910.000  l'r. 

La  circulation  a  pris  2.001.000  fr.  à  Paris  et  rendu  5  mil- 
lions 472.000  fr.  dans  les  s uccursales  ;  il  a  été  vendu  pour 
681. 080  fr.  de  matières,  il  a  été  expédié  1  million  à  Tunis  et 
il  est  venu  12Q.O00  fr.  de  Belgique. 

L'argent  a  augmenté  de  la  somme  insignifiante  de  287. 000 
francs.  La  circulation  a  pris  867.000  fr.  à  Paris  et  rendu 
2.832.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti  900.000  fr. 
pour  une  destination  non  spécifiée,  350.0OOfr.  pour  la  Suisse, 
80.000  fr.  pour  Monte-Carlo,  350.000  fr.  pour  la  Côte  d'Ivoire 
et  50.000  fr.  pour  le  Sénégal.  Tripoli  a  renvoyé  30.000  francs 
et  la  Suisse  22.000  francs. 

La  circulation  a  baissé  de  31  millions;  les  complos  courants 
ont  versé  21  millions;  le  portefeuille  a  perdu  33  millions; 
les  avances  ont  gagné  6  milbons,  ce  qu'il  faut  probablement 
attribuer  à  la  hausse  des  reports  aux  deux  dernières  liqui- 
dations. 

L'émission  du  Crédit  Foncier,  qui  aura  lieu  le  24  courant, 
va  sans  doute  amener  un  certain  mouvement  d'escompte  et 
d'avances  sur  titres  qui  aura  pour  conséquence  de  diminuer 
ces  mêmes  opérations  à  la  fin  du  mois. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'Allemagne  a  grossi  de 
27  millions;  la  circulation  a  baissé  de  pareille  somme;  les 
comptes  courants  ont  versé  58  millions;  le  portefeuille  et  les 
avances  sont  à  peu  près  stationnaires. 

On  n'a  pas  signalé,  cette  semaine,  d'entrée  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre,  les  sorties  ont  atteinl  h'  chill're  de  933.000  liv. 
sterling  dont  voici  le  détail  : 

Malte  £  20.000 

Egypte   7O0.000 

Etats-Unis   203.000 

Amérique  du  Sud   10.000 

Total  des  sorties  £  933.000 

Les  sorties  ont  été  do  23. 325.000  fr.,  mais  la  circulation  a 
rendu  20.325.000  fr.,  ce  qui  réduit  la  perte  de  la  semaine  à 
3  millions;  la  circulation  a  baissé  de  8  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  34  millions  et  le  portefeuille  a  baisse  de 
13  millions.  Le  rapport  do  la  réserve  aux  engagements  est 
do  49,91  0/0. 

La  Banque  d'Aulriche-Ilongrie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
perdu  1  million  d'argent;  la  circulation  a  baissé  de  48  mil- 
lions; les  comptes  courants  ont  versé  17  millions;  le  porte- 
feuille a  perdu  27  millions;  les  avances  ont  grossi  de  5  mil- 
lions. Les  bilans  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  au  point 
do  vue  de  la  perspective  des  bénéfices,  deviennent  plus  satis- 
fants.  Le  portefeuille  de  la  Banque  de  Belgique  a  baissé  de 
17  millions. 

Pas  de  changement  à  la  Banque  d'Espagne. 

La  Banque  d'Italie  a  donné  2  millions  d'or  et  reçu  22  mil- 
lions d'argent ,  c'est  la  conséquence  du  change  favorable  qui 
fait  rentrer  le  métal  en  Italie.  Depuis  un  an,  la  Banque  a 
augmente''  son  encaisse  de  98.  millions  d'or  et  de  22  millions 
d'argent  qui  vaut  pour  ainsi  dire  de  l'or,  puisqu'il  est  soumis 
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au  régime  de  l'Union  latine,  et  qu'il  peut  servir  à  payer  sans 
restriction  en  France,  en  Suisse  et  en  Belgique 

Nous  ne  trouvons  rien  qui  attire  l'attention  dans  les  bilans 
des  autres  banques. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  24  oct. 
au  31  oct. 


Depuis 
lcltrjanv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1003... 

—  1002... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1003...  " 

—  1902... 

—  1901... 


»  20.289.981 
3.076.535 
8.000  9.588.702 


Du  24  oct.  Depuis 
au  31  oct.  lelerjanv. 

2.579 
2.929.154 
20 

19.370  1.278.783 


8.000  32.955.218 
3.431  26.234.416 
2.857.585  32.314.261 

940.935  22.335.100 
2.500.141 
3.550 
950  1.222.087 


19.370  4.210.536 
37.404  5.123.779 
35.344  4.143.333 

44.000 
»  844 

1.704  1.351.741 


941.885  26.090.878 
711.915  28.367.230 
1.127.056  40.256.746 


1.704  1.396.585 
4.095  998.191 
41.664  3.154.518 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circix- 

Dé- 

Porte- 

Surplus 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

1902  15 

nov. . 

171.0 

66.8 

44.6 

878.2 

870.4 

-1-  1»  3 

1903  31 

oct .  . 

164.7 

67.0 

45.9 

885.6 

911.5 

■+-  10.3 

1903  7 

nov. 

159.4 

63.0 

45.9 

868.0 

£00.1 

+  5.4 

1903  14 

nov. . 

156.4 

63.0 

46.0 

853.4 

889.9 

-f  6.1 

Nous  ne  voyons  pas  encore  figurer  sur  la  statistique  amé- 
ricaine les  entrées  d'or  à  New- York.  La  situation  des  ban- 
ques associées  laisse  encore  beaucoup  à  désirer,  bien  que  le 
surplus-réserve  se  soit  un  peu  relevé. 


Trésor  des  Etats-Unis 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres  

—  Monnaies  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—        d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  

Total  de  la  circulation  

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

L'encaisse  or  du  Trésor  a  encore  augmenté  de  près  de 
(i  millions  de  dollars,  mais  la  circulation,  qui  est  en  totalité 
pratiquement  remboursable  en  or,  a  augmenté  de  15  millions 
environ,  il  n'y  a  donc  pas  d'amélioration  ;  d'autre  part,  les 
Etals-Unis  vont  avoir  à  payer  prochainement  40  millions  de 
dollars  pour  achat  de  l'actif  de  la  Compagnie  du  Canal  de 
Panama,  ils  ne  donneront  pas  de  l'or  pour  toute  cotte 
somme,  mais  ils  en  paieront  une  partie  en  métal,  qui  viendra 
à  la  Banque  de  France. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


30  sept. 

31  oct. 

1903 

1903 

Millions  de  dollars 

654.8 

660.5 

16.5 

15.1 

493.7 

487.8 

1.165.0 

1.163.4 

343.3 

347.8 

394.1 

401.7 

475.9 

479.1 

1.213.3 

1.228.6 

1902  11  oct.... 

1903  26  sept. . . 
1903   3  oct 
1903  10  oct.... 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
]i  rivés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

87.3 

187.5 

8.1 

33.8 

38.0 

117.6 

200.9 

13.2 

18.7 

50.4 

117.3 

202.5 

11.5 

17.9 

51.0 

116.9 

198.7 

12.4 

17.3 

50.3 

Tous  les  comptes  de  la  Banque  du  Japon,  à  l'exception 
des  comptes  courants,  sont  en  diminution  ;  le  portefeuille 
est  bien  faible,  comparativement  à  celui  de  la  date  corres- 
pondante de  1902. 
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Le  Budget  des  Monnaies  et  Médailles 

Voici,  d'après  le  rapport  de  M.  Chastenet,  un  tableau  don- 
nant une  idée  très  précise  de  l'accroissement  des  produc- 
tions annuelles  de  la  Monnaie  depuis  le  commencement  de  la 
régie  : 

Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères,  de  1880  à  1903 

Poids         Valeur  Nombre 

Années       des  pièces    des  pièces  des  pièces 
Kilogrammes  Francs 

1880   20.000  200.000  2.500.000 

1881   79.300      13.800.000  15.300.000 

1882   293.600      17.300.000  39.800.000 

1883   106.800      11.700.000  32.200.000 

1884   59.500      17.800  000  8.200.000 

1885   91.900       8.500.000  11.400.000 

1886   163.900      43.700.000  15.100.0u0 

1887   198.500      53  300.000  23.800.0CO 

1888   115.500      12.500  000  22.300.000 

1889   75.100      24.500.0C0       7. 300.000 

1890    35.600      23.000.000  6.500.000 

1891   214.400  45.000.000  30.100.000 

1892   158.200  30.000.0CO  26.200.000 

1893   109.400  61.000.000  17.500.0C0 

1894    226.100  33.000.000  46.000.000 

1895   351.300     158.000.000  54.300.000 

1896   769  800     239.900.000      62. 5(10.000 

1897    905.000  344.500.000  111.000.000 

1898    639.000  269.200.000  97.900.000 

1899   590.000  140.300.000  93.000.000 

1900    578.300  120.900.000  62.600.000 

1901   503.000     126.800.000  78.200.000 

1902   531.400      97.100.000  126.700.000 

1903  (1"  sera.)         »  24.100.000  106.800.000 

Voici  maintenant  dans  quelles  proportions  les  monnaies 
françaises,  coloniales  et  étrangères  ont  concouru  de  1880  à 
1903  à  la  production  monétaire  : 

Nombre  de  pièces  délivrées  de  1880  à  1903 

Colonies 
françaises  et  Pays 

Années         France  Protectorats  étrangers  Total 

1880....        2.586.143         »                »  2.586.143 

1881....  11.687.560         »            3.688.589  15.376.149 

1882....        5.76J. 639         »  34.065.570  39.832.209 

1883....        3.6O0.C0O         »  28.664.603  32.234.603 

1884....        3.440.000     1.284.269     5.525.549  8.249.818 

1885....        3.602.894     7.832.701          8.531  11.444.126 

1886....        4.772.525     5.098.312     5.265.000  15.135.837 

1887....  11.314.505  10.688.798     1.850.000  23.853.303 

1888....  11.429.383     9.511.763     1.450.000  22.h91.146 

1889....        4.543.790     2.813.648         »  7.357.438 

1890....        4.470.140       210.059     1.850.000  6.530.199 

1891....  5.171.101  12.960.000  11.993.112  30.124.213 

1892....  4.145.706  10.096.051  11.961.603  26.203.360 

1893....  5.817.168     5.381.895     6.393.321  17.592.384 

1894....  9.680.981     5.125.537  31.237.559  46.044.077 

1895....  21.107.346     7.422.311  25.808.075  54.337.732 

1896....  21.059.228  18.110.380  23.354.875  62.524.483 

1897....  34.256.977  18.660.555  58.048.237  110.965.769 

1898....  73.741.327  12.377.517  11.755.449  97.874.293 

1899..,.  49.958.503  23.983.344  19.020.764  92.962.611 

1900....  24.722.074  24.447.970  13.42  >. 940  62.620.984 

1901 ... .  28 . 473 . 472  22 . 520 . 586  27 . 256  822  78  250 . 880 

1902....  27.631.879  22.453.654  76.642.983  126.728.516 
1903  '1" 

✓  sem.)..  16.300.000     1.482.657  3.008.894  24.091.890 

Le  tableau  ci-dessus  nous  montre  la  quantité  des  pièces 
frappées.  Celui  qui  suit  fait  connaître  la  valeur  de  ces  pièces, 
qui  varie,  avec  des  différences  considérables  d'une  année  à 
l'autre,  selon  que  la  frappe  îles  pièces  d'or  est  plus  ou  moins 
élevée  par  rapport  à  celle  des  pièces  d'argent  ou  de  bronze  : 
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dei  pièces  de  i880  an  i" 
Colonies 
France     françaises  ou 
Protectorats 

200.000 
9.100.445  » 
5.101.859 
200.000 
200.000 
489.400 
23.941.079 
33.726.576 
6.517.764 
17.678.170 
20.802.800 
17.622.020 
4.714.120 
51.143.360 


juillet  1903  (En  francs) 
Total 


Valeui 

Années 

1880.... 
1881.... 
1882.... 
1883.... 
1884.... 
1885.... 
1886. . . . 
1887.... 
1888.... 
1889.... 
1890. . . . 
1891 .... 
1893.... 
1893. . . . 
1894.... 
1895.... 
1896.... 
1897.... 
1898.. .. 
1899.... 
1900.... 
1901.... 
'902.... 
1903  (1" 
sem.). . 

Totaux .  1.230.916.661  431.743.722  337.297.726  1.999.958.110 


14.031.060 
116.116.930 
113.367.734 
222.823.540 
218.326.540 
81.785.030 
36.619.537 
87.879.110 
61.563.226 


677.342 
7.164.310 
17.605.908 
17.200.064 
5.896.165 
6.834.768 
820.041 
17.800.000 
19.872.238 
5.729.300 
7.993.797 
31.587.213 
56.207.571 
18.876.609 
27.077.798 
33.195.718 
78.949.951 
23.689.810 
25.934.092 


Pays 
étrangers 

4.706.358 
12.243.319 
11.599.163 
16.985.636 
853.100 
2.215.000 
2.388.500 
150.000 

1.389.500 
9.664.875 
5.429.340 
4.140.834 
11.320.304 
10.393.901 
60.351.956 
102.781.268 
23.761.709 
25.342.290 
5.346.596 
15.269.829 
9.636.801 


200.000 
13.806.803 
17.345.178 
11.799.163 
17.862.977 
8.506.810 
43.761.987 
53.315.140 
12.563.929 
24.512.938 
23.012.341 
45.086.895 
30.015.698 
61.013.494 
33.345.162 
158.094.045 
239.927.261 
344.481.417 
269.166.048 
140.323.038 
120.916.085 
126.838.748 
97.134.118 


86.906.360   18.532.027     1.327.447  106.824.835 


Si  l'on  examine  les  chiffres  ci-dessus,  on  voit  que  les  mon- 
naies françaises  représentent  60  0/0  de  la  valeur  totale  de 
fabrication  de  ces  23  dernières  années  qui  s'élève  à  1.999 
millions  958.110  fr.  55. 

L'état  qui  suit  indique  le  nombre  et  la  valeur  des  nou- 
velles pièces  (de  20  francs  et  de  10  francs,  semeuses,  nou- 
veaux types  de  monnaie  de  billon)  frappées  jusqu'au  30  juin 
1903  : 


Désignation     1er  semestre  1903 
des 

pièces      Nombre  Valeur 


Or 

20  francs . . 
10   —  .. 
Argent 
2  francs . . 

1  — 

50  centimes 

Bronze 
10  centimes 
5  — 

2   

1  — 


(Francs) 
4.321.120  86.422.400 


Totaux 

Nombre  Valeur 

(Francs) 
11.473.602  229.472.040  » 
4.368.937   43.689.370  » 

12.860.000  25.720.000  » 
38.299.097  38.299.097  » 
66.020.939   33.010.469  50 


3.650.000 
2.879.219 
750.000 
2.000.000 


365.000 
143.960 
15.000 
20.000 


23.150.000 
39.479.219 
3.475.802 
5.971.090 


2.315.000  » 
1.973.960  95 
69.516  04 
59.710  90 


Totaux..  13.600.000  86.936.36')  205.098.686  374.609.164  39 


On  voit,  par  le  tableau  qui  précède,  que  les  seules  pièces 
dont  la  transformation  ne  soit  pas  encore  commencée  sont 
les  pièces  de  50  et  100  fr.  en  or  dont  l'usage  est  peu  répandu 
et  récji  de  5  fr.  en  argent,  dont  la  frappe  est  interdite  par  les 
conventions  internationales. 

Il  ressort  do  l'examen  de  tous  ces  chiffres  que  la  production 
di's  ateliers  du  quai  Conti,  tant  en  monnaies  nationales  ou 
coloniales  qu'en  monnaies  étrangères,  n'a  fait  que  croître  en 
ces  dernières  aimées"  et  a  une  tendance  marquée  à  se  tenir  à 
nn  chiffre  élevé.  Cette  situation  est  due  pour  la  France  et  ses 
colonies  aux  besoins  de  la  circulation  et  en  ce  qui  concerne 
plus  particulièrement,  les  monnaies  étrangères  à  la  perfection 
de  la  frappe  et  à  la  régularité  de  la  fabrication  de  la  Monnaie 
de  Paris,  qui  sont  universellement  connues. 

Un  grand  nombre  de  Gouvernements  étrangers  ont  l'ait 
fabriquer  dans  ers  dernières  années  des  monnaies  à  Paris,  ce 
sont  entre  autres  :  le  Portugal,  la  Grèce,  le  Venezuela, 
l'Ethiopie,  Haïti,  Monaco,  la  Bolivie,  le  Brésil,  la  Crète,  la 
Russie,  le  Maroc,  la  Bulgarie,  etc.. 

Ces  opérations  donnent  non  seulement  à  nos  ateliers  moné- 
taires une  grande  activité  et  procurent  des  recettes  impor- 
tantes au  Trésor,  mais  on  peut  ajouter  qu'au  point  de  vue 
moral  elles  contribuent  à  augmenter  le  prestige  de  la  France 
au  dehors. 


Les  Monnaies  roumaines 

Voici  la  situation  des  monnaies  roumaines  actuellement  en 
circulation  : 

Monnaies  d'or,  portant  l'effigie  du  Roi,  386.290  pièces  à 
20  francs,  représentant  une  valeui-  totale  de  7.725.800  francs. 

Monnaies  d'argent  de  5  fr.,  9.S40.10Q  pièces,  d'une  valeur 
totale  de  47.700.000  francs. 

Sur  ce  chiffre  on  a  démonétisé,  en  1890,  cinq  millions  de 
pièces,  soit  25.000.OOH  de  francs  ;  il  reste  donc  en  circulation 
4.5Î0.000  pièces,  ou  22.700.000  francs. 

Monnaies  de  2  fr.,  7.928.255  pièces,  ou  15.850.51(1  fr. 

Monnaies  d'un  franc,  14.280.000  fr. 

Monnaies  do  50  centimes,  9.756.980  pièces  ou  4.863. 490  fr. 

Monnaie  de  billon  :  pièces  de  10  centimes,  pour  une  valeur 
de  2.500.000  fr.  ;  de  5  centimes,  2.250.000  fr.  ;  de  2  centimes, 
545.000  francs  ;  d'un  centime,  50.000  francs,  frappe  de  1807 
à  18G2. 

En  1900  on  a  encore  frappé  pour  400.000  fr.  de  pièces  de 
2  centimes  et  pour  200.000  fr.  de  pièces  d'un  centime. 

Monnaie  de  nickel  :  pièces  de  20  centimes,  pour  500.01  H) 
francs;  de  10  centimes,  1.500.000  fr.  ;  de  5  centimes,  1  mil- 
lion de  francs. 

Total  de  la  monnaie  en  circulation  :  74.370.800  fr. 

Le  Ministère  des  Finances  a  fait  retirer  de  la  circulation 
pour  1. HOO. 000  de  francs  de  pièces  d'argent  usées,  qu'il  a  fait 
remplacer  par  des  pièces  nouvelles.  Les  monnaies  usées  se- 
ront rcfopdues. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  a  encore  appréhendé,  cette 
semaine,  une  élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  dAngleterre  pour  hier  jeudi,  mais  les  craintes 
que  l'on  concevait  étaient  vaines.  Au  reste,  dès  mer- 
credi, il  étail  visible  qu'aucun  changement  n'aurait 
lieu  le  lendemain  à  Londres. 

En  raison  de  ce  que  nous  venons  de  dire,  les  reports 
pour  la  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  lundi, 
ont  été  un  peu  plus  tendus  que  précédemment.  Cette 
circonstance  a  été  vite  oubliée,  surtout  dès  que  l'on  eut 
vu  le  Marché  sud-al'ricain  se  reprendre  sensiblement. 
On  reste  donc  bien  disposé,  mais  on  ne  clôture  pas 
cependant  aux  plus  hauts  cours,  par  suite  de  réalisa- 
tions de  bénéfices. 

Allemagne. —  Les  bonnes  dispositions  sont  géné- 
rales à  la  Bourse  de  Berlin  et  l'on  constate  une  baisse 
assez  accentuée  sur  les  fonds  d'Etats  comme  sur  les 
valeurs  industrielles. 

L'argent  est  abondant  sur  le  marché  monétaire,  mais 
les  demandes  d'escompte  à  la  Reiehsbank  sont  telles, 
qu'une  élévation  du  taux  de  l'escompte  est  certaine. 

Les  industries  électriques  et  textiles  ont  vu  leur  si- 
tuation s'améliorer  beaucoup,  en  1903. 

Angle/erre.  —  Le  Stock-Fxchange  est  bien  tenu, 
malgré  l'incertitude  du  marché  monétaire.  Les  disponi- 
bilités sont  importantes,  mais  les  demandes  aussi, 
sont  considérables. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  1903,  les  exportations 
se  sont  élevées  à  302.171.000  liv.  st.,  contre  289.042.000 
livres  sterling  dans  la  même  période  de  1902  et  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  441.904.000  liv.  st.,  contre 
435.709.000  liv.  st.  Il  y  a  à  l'importation  une  forte  aug- 
mentation des  produits  coloniaux. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  a  été  peu  active 
cette  semaine.  Les  valeurs  sidérurgiques  ont  été  lour- 
des et  les  valeurs  de  charbonnages  sont  en  baisse. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  2.034.969.000  francs,  contre 
1.921.308.000  francs  dans  la  même  période  de  1902  et 
les  exportations  se  sont  élevées  à  1.588.072.000  francs, 
contre  1.503.G40.000  francs. 

Italie.  —  Malgré  la  campagne  que   l'opposition  a 
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menée  contre  le  Ministère  après  le  suicide  de  M.  Rosano, 
le  Cabinet  se  présentera  devant  le  Parlement. 

On  constate  une  amélioration  générale  dans  les  con- 
ditions économiques  du  pays.  Les  recettes  des  chemins 
de  fer -sont  en  augmentation. 

A  la  fin  d'octobre,  le  Trésor  avait  en  caisse  une 
somme  de  510.783.593  lire,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  16.198.060  lire  sur  le  total  de  la  même 
époque  de  l'année  dernière. 

Luxembourg.  —  Le  projet  de  budget  pour  le  pro- 
chain exercice  estime  les  recettes  à  12.673.790  fr.  et  les 
dépenses  à  13.121.415 fr.,  contre  respectivement  11  mil- 
lions 730.590  et  12.762.530  fr.  pour  l'exercice  en  cours. 

Jimsie.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  les  dépenses  publiques  se  sont  élevées  à 
124.293.000  roubles,  en  augmentation  de  4.309.000  rou- 
bles sur  celles  de  la  même  période  de  1902. 

Nous  publions,  page  668<  les  chiffres  de  la  produc- 
tion minière  et  métallurgique  de  la  Russie. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1902,  les  importations  se 
sont  élevées  à  23.279.127  liv.  st.,  contre  19.762.758  livres 
en  1901  et  les  exportations  à  35.477.384  livres,  contre 
40.680.307. 

Êè&ts-  Unis.  —  Le  marché  financier  est  ferme  et  sou- 
tenu. Les  Etats-Unis  ont  reconnu  la  nouvelle  Répu- 
blique de  Panama  et  ont  signé  avec  elle  un  traité  qui 
leur  donne  la  propriété  du  territoire  où  doit  passer  le 
canal. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  669,  la  suite  de 
l'étude  sur  les  rapports  du  Gouvernement  mexicain  et 
des  chemins  de  fer. 

République  Argentine  —  La  République  Argentine 
se  prépare  à  diverses  opérations  de  crédit  intérieures. 

Nous  publions,  page  070,  une  étude  du  Consul  de 
Belgique  dans  la  République  Argentine  sur  les  produits 
agricoles  du  pays. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <5c  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  aïl'gfâîê  ffcfj.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Dahemark  3  %  1891  

Espagne  KM.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  2u) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (2  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (ii  Berlin) 

Roumanie  4  %  1N98  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  Ï995  

Suéde  3  £  %  1893  

Suisse  3  %  chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  t  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1  S7."i  

Japon  5  %  [k  Londres)  

Mexique  5  %  intéiieur  

CUuébec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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La  Politique.  —  Les  Chemins  de  fer  algériens.  L'abrogation  de- 
là loi  Fa'Houx.  —  Le  budget  de  1904.  —  Les  souverains  italiens  en 
France.  -■-  Les  communications  télégraphiques. 

Les  négociations  qui  se  poursuivaient  depuis  deux 
ans  entre  le  Ministère  des  Travaux  publias,  le  Minis- 
tère des  Finances  et  le  Gouvernement  général  de  l'Al- 
gérie au  sujet  des  conditions  dans  lesquelles  l'Etat 
peut  effectuer  la  remise  immédiate  à  la  colonie  de  ses 
chemins  de  fer  d'intérêt  général,  viennent  d' aboutit. 
Le  projet  de  cunven lion  qu'avait  préparé  la  Commis- 
sion, spéciale  nommée  par  M.  le  Ministre  des  Finances 
en  juillet  dernier  a  été  successivement  approuvé  par 
MM.  Maruéjouls,  Rouvier  et  Jonnart.  H  vient  d'être 
distribué  aux  députés. 

Les  charges  du  rachat  ou  de  l'exploitation  des  che- 
mins de  fer  d'intérêt  général  de  l'Algérie  sont  répar- 
ties entre  les  budgets  de  la  métropole  et  de  l'Algérie. 
La  contribution  de  l'Etat  est  fixée  à  une  somme  for- 
faitaire maxima  décroissant  de  7300.000  fr.  par  an  à 
partir  de  18  millions  et  prenant  lin  en  1958.  La  par- 
ticipation minima  de  l'Algérie  sera  de  1  million  pen- 
dant chacune  des  trois  années  1Û05,  1906  et  1907;  elle 
augmentera  ensuite  régulièrement  de  100.000  francs. 
L'Algérie  supportera,  en  outre,  tous  les  aléas  de  l'ex- 
ploitation. 

Les  recettes  et  les  dépenses  relatives  aux  chemins 
de  fer  d'intérêt  général  ou  d'intérêt  local  et  aux  tram- 
ways constitueront  Un  compte  spécial  dont  les  bonis 
annuels  seront  versés  à  un  fonds  de  réserve,  sur  lequel 
seront  prélevés  les  déficits  qni  viendraient  à  se  pro- 
duire. Mais,  si  ce  fonds  de  réserve  est  vide  ou  insuffi- 
sant pour  couvrir  les  déficits,  ceux-ci  seront  prélevés, 
à  titre  de  dépense  obligatoire,  sur  le  budget  ordinaire 
de  l'Algérie.  En  outre,  quand  le  fonds  de  réserve  at- 
teindra 5  millions,  l'excédent  sera  partagé  par  moitié 
entre  l'Etat  et  l'Algérie. 

Par  sa  tranquille  énergie  et  l'application  méthodique 
d'une  volonté  qui  ne  se  lasse  jamais,  M.  Jonnart  a  as- 
suré des  mesures  et  préparé  des  solutions  d'une  capi- 
tale importance  au  point  de  vue  de  l'Algérie. 


-*~v  Le  12  novembre,  le  Sénat,  après  avoir  entendu  les 
déclarations  du  Président  du  ..Conseil  qui  a  annoncé  le  tl<'j  .,3 1 
d'un  projet  de  loi  supprimant  l'enseignement  congréganiste 
dans  les  trois  ordres  d'enseignement,  a  décidé,  à  dix  voix  de 
majorité,  de  continuer  l'examen  de  la  loi  qui  lui  est  soumise. 
L'article  1er  de  celle  loi,  attaquant  le  chapitre  premier  du 
titre  III  de  la  loi  du  15  mars  1850,  a  été  volé  par  255  voix 
contre  31. 

~w  Le  M  novembre,  la  Chambre  des  députés  a  adopté  un 
projet  de  résolution  de  M.  G.  Berry,  tendant  à  la  nomination, 
d'unr  Commission  d'enquête  parlementaire  sur  lu  lia  ire  Ilum- 
bert.  Elle  a  repris  ensuite  la  discussion  du  budget  de  la 
Guerre. 

wv  Le  1G  novembre,  les  souverains  italiens,  se  rendant  en 
Angleterre,  ont  traversé  la  France,  incognito.  A  son  entrée 
sur  le  sol  français,  le  Roi  d'Italie  a  adressé  le  télégramme 
suivant  au  Président  de  la  République  : 

«  La  forme  tout  à  fait  privée  de  mon  voyage  à  travers  la 
France  n'empêche  pas  que  je  vous  adresse.  Monsieur  le  Pré- 
sident, la  nouvelle  et  sincère  expression  des  sentiments  de 
sympathie  et  d'amilié  qui  sonl  dans  mon  cceur,  associés  à 
l'inoubliable  souvenir  de  l'accueil  reçu  à  Paris  il  y  a  un  mois. 

«  La  Reine  envoie  ses  compliments  à  M**  Loubet.  » 

VlTTOlUO  Emanuele. 

-vw  Le  16  novembre,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion 
du  budget  de  la  Guerre  et  commencé  celle  du  budget  des 
Colonies. 

-vw  Les  Minisires  se  sont  réunis  le  17  novembre,  en  Con- 
seil, à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Delcassé  a  entretenu  le  Conseil  de  différentes  questions 
extérieures  en  cours. 
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Los  Ministres  se  »'iit  ensuite  occupés  des  projets  « [ 1 1 i  figu- 
rent à  l'ordre  du  jour  des  deux  Chambres. 

M.  (lombes  a  l'ait  savoir  qu'il  allait  constituer  une  Commis- 
sion do  délégués  dos  Ministères  de  L'Intérieur,  <lrs  Cultes  et 
de  l'Instruction  publique  pour  examiner  les  diverses  ques- 
tions que  soulève  la  préparation  du  projet  de  loi  annoncé 
par  lui  au  Sénat  el  tendant  à  retirer  l'enseignement  aux 
congrégations  autorisées. 

Dès  maintenant,  le*  préfets  ont  été  invités  à  fournir  à  bref 
délaides  renseignements  sur  les  établissements  qu'il  s'agit 
de  fermer,  eu  vue  des  délais  à  fixer  pour  la  fermeture,  là  où 
les  écoles  publiques  ne  seraient  pas  en  état  de  recevoir 
immédiatement  les  ('levés  des  établissements  congrégauistes. 

•w».  Le  17  novembre,  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  de 
la  proposition  de  loi  relative  à  l'enseignement.  M.  Clémenceau 
a  prononcé  un  grand  discours  contre  le  monopole  de  l'ensei- 
gnement. 

Au  début  de  la  séance,  le  Sénat  a  voté,  après  déclaration 
d'urgence,  un  projet  de  loi  relatif  à  l'organisation  de  nou- 
velles communications  télégraphiques.  D'après  cette  loi,  est 
autorisée,  jusqu'à  concurrence  de  la  somme  maximum  de 
22.975.000  francs,  la  dépense  nécessaire  à  la  construction  et 
l'immersion  dos  câbles  :  «  Brest-Dakar;  Madagascar-La 
Réunion;  La  Réunion-Maurice;  Saigon  à  Poulo-Condor  et 
Pontianak.  •> 

Ladite  somme  de  28.975.000  francs  sera  remboursable  eu 
trente  années,  par  une  annuité  inscrite  au  budget  des  Postes 
et  Télégraphes  qui  ne  devra  pas  excéder  la  somme  de  1  mil- 
lion 278.0110  francs. 

Les  câbles  Brest-Dakar  et  Madagascar-La  Réunion,  allant 
de  territoire  français  à  territoire  français,  seront  exploités 
par  l'Etat. 

•wv  La  Chambre  a  terminé  l'examen  du  budget  des  Colo- 
nies, puis  elle  a  adopté  successivement  les  crédits  relatifs  au 
chemin  de  fer  et  au  pont  de  La  Réunion  et  au  chemin  de  fer 
de  Bayes  au  Niger.  Enfin,  elle  a  commencé  la  discussion  du 
budget  des  Travaux  publics. 

-wv  Le  18  novembre,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
du  budget  des  Travaux  publics. 

w»,  Hier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  proposi- 
tion de  loi  relative  à  l'enseignement. 

La  Chambre  a  terminé  la  discussion  du  budget  des 
Travaux  publics  et  adopté  le  budget  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  :  elle  a  commencé  ensuite  la  discussion  du  budget  des 
Affaires  étrangères. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  PAIX  ARMÉE 


Il  y  a  surtout  un  fait  qui  établit  très  nettement 
que  la  France  est  en  meilleure  posture  que 
n'importe  quel  grand  pays  de  l'Europe  pour  sou- 
tenir, sans  broncher,  les  conséquences  économi- 
ques et  financières  du  régime  de  paix  armée  que 
les  circorîstances  nous  imposent  :  c'est  l'augmen- 
lalion  progressive  de  notre  stock  d'or. 

Nous  avons  déjà  vu  qu'entre  1891  et  1902  l'en- 
eaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté  de 
1,197  millions  de  francs,  mais  ce  chiffre  ne  repré- 
sente guère  que  la  moitié  de  l'augmentation 
réelle  de  notre  stock  d'or,  car  les  caves  de  la 
Banque  et  de  ses  succursales  ne  sont  que  des 
puisards  où  vient  se  déverser  le  trop-plein  de  la 
circulation  monétaire  publique  ;  et  comme  les 
besoins  de  cette  circulation  progressent  en  même 


(l)  Voir  Economiste  Européen,  a*  015  à  018. 


temps  que  le  mouvement  général  de  nos  affaires 
industrielles,  commerciales  et  financières,  on  a 
pu  observer,  depuis  un  grand  nombre  d'années, 
que  la  moitié  environ  du  nouveau  numéraire  or 
pénétrant  sur  le  territoire  français  reste  dans  la 
circulation  publique,  l'autre  moitié  allant  s'é- 
changer a  la  Banque  de  France  contre  des  billets 
'  à  vignettes. 

Notre  pays  n'ayant  pas  de  mines  d'or,  tout  le 
métal  jauné  qui  lui  arrive  du  dehors  a  nécessai- 
rement pour  origine  le  solde  créditeur  de  sa 
balance  des  règlements  extérieurs  englobant, 
comme  passif  :  le  déficit  de  sa  balance  commer- 
ciale proprement  dite,  toutes  les  dépenses  des 
Français  voyageant  à  l'étranger,  les  épargnes 
envoyées  dans  leur  pays  d'origine  par  les 
ouvriers  étrangers  travaillant  en  France,  les  frets 
payés  aux  marines  étrangères,  nos  nouvelles 
acquisitions  de  valeurs  mobilières  étrangères  et 
les  nouveaux  capitaux  que  nous  consacrons  aux 
entreprises  extérieures  ;  et  comme  actif  :  toutes 
nos  recettes  de  même  nature  et  notamment  les 
revenus  très  importants  de  notre  portefeuille 
étranger  et  les  sommes,  beaucoup  plus  considé- 
rables encore,  que  les  étrangers  visitant  la 
France,  ou  y  vivant  de  leurs  rentes,  apportent 
sur  son  territoire. 

Le  solde  créditeur  de  cette  balance  générale  a 
été  certainement  supérieur  à  dix  milliards  de 
francs  pendant  les  onze  dernières  années,  car 
nous  savons  qu'en  outre  des  2,400  millions  de 
francs  d'or  dont  notre  stock  monétaire  s'est  enri- 
chi entre  1891  et  1902,  nos  compatriotes  ont 
acquis  pour  au  moins  8  milliards  de  francs  de 
nouvelles  valeurs  étrangères,  sans  compter  les 
valeurs  ne  se  négociant  pas  sur  notre  marché 
public. 


Aucune  des  grandes  nations  militaires  de  l'Eu- 
rope, pas  même  l'Angleterre,  ne  peut  présenter 
un  pareil  bilan. 

Pour  le  prouver,  il  suffit  de  comparer,  aux 
deux  dates  indiquées,  l'encaisse  or  de  leurs 
Banques  d'émission. 

Encaisse-or  des  Banques  d'émission  des  six  grandes 
nations  militaires  de  l  Europe 


Millions  de  francs 


Au  31  décembre 

Différence 

Pays 

en 

1891 

1903 

1903 

1.346 

2.543 

+  1.197 

1.009 

778 

—  231 

757 

1.020 

+  263 

136 

1.163 

+  1.027 

370 

4?0 

-f  80 

1 . 426 

1.880 

+  454 

5.044 

7.834 

+  2.790 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'émission  austro- 
hongroise  a  bien  augmenté  de  1,027  millions  de 
francs  entre  les  deux  dates  ;  mais  il  ne  faut  pas 
oublier  que  l'Autriche-IIongrie  s'est  procuré  cet 
or  avec  les  grands  emprunts  étrangers  qu'elle  a 
contractés  depuis  1892  pour  la  régularisation  de 
sa  valuta  et,  qu'à  l'heure  actuelle,  le  métal  jaune, 
ainsi  acheté  au  dehors,  est  prisonnier  dans  les 
caisses  de  la  Banque,  le  gouvernement  austro- 
hongrois  n'ayant  pas  encore  décidé  la  reprise 
des  paiements  en  espèces. 
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La  même  remarque  doit  être  faite  pour  la 
Russie,  avec  cette  différence  cependant  que  sa 
réforme  monétaire  de  1898  a  été  presque  immé- 
diatement réalisée  et  que  l'or  circule  librement 
aujourd'hui  sur  le  territoire  russe.  Il  faut  ajouter 
toutefois  que  la  Russie  empruntant  chaque 
année  pour  l'extension  de  son  réseau  ferré,  une 
somme  d'environ  500  millions  de  francs  d'or, 
peut  facilement  renouveler  et  entretenir  son 
stock  monétaire. 

Pour  la  Grande-Bretagne,  l'encaisse-or  des  ban- 
ques d'émission  d'Angleterre,  d'Ecosse  et  d'Ir- 
lande a  augmenté  de  263  millions  de  francs,  mais 
tout  le  monde  sait  que  les  capitalistes  du  conti- 
nent ont  participé  aux  emprunts  contractés  à 
l'occasion  de  la  guerre  du  Transvaal  et  que  les 
capitalistes  anglais  ont  eux-mêmes  réalisé  de« 
titres  étrangers  pour  souscrire  à  leurs  nouveaux 
emprunts  nationaux,  comme  nous  l'avons  fait 
en  1872. 

L'Italie  a  simplement  amélioré  sa.  circulation 
monétaire  gravement  compromise  en  1891. 

Quant  à  l'Allemagne,  sa  situation  monétaire 
actuelle  est  franchement  mauvaise,  car  non  seu- 
lement l'encaisse-or  de  sa  Banque  Impériale  et 
de  ses  banques  locales  d'émission  a  diminué  de 
231  millions  de  francs  entre  1891  et  1902,  mais 
encore  elle  a  augmenté  sa  dette  de  4,943  millions 
de  francs. 

En  effet,  si  pendant  la  période  observée  l'in- 
dustrie et  le  commerce  extérieur  allemands  ont 
pris  un  développement  de  nature  à  inquiéter 
l'Angleterre,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  son 
commerce  alimentaire  présente  aujourd'hui  un 
solde  déficitaire  de  1,807  millions  de  francs  par 
année,  et  que,  malgré  l'accroissement  de  l'en- 
semble de  ses  exportations,  sa  balance  commer- 
ciale se  traduit  encore  par  un  excédent  d'impor- 
tations sur  les  exportations  de  730  millions  de 
francs. 

En  ce  qui  concerne  l'Angleterre,  le  déficit  an- 
nuel de  son  commerce  extérieur  a  passé  de 
4,706  millions  de  francs  en  1891  à  6,134  millions 
en  1902,  soit  une  augmentation  de  1,428  millions 
du  déficit  commercial  proprement  dit,  imputable 
en  entier  au  déficit  alimentaire  qui  a  progressé 
d'environ  156  millions  de  francs  par  armée  de- 
puis cette  date. 

Pour  la  France,  au  contraire,  l'énorme  déficit 
alimentaire  constaté  au  début  de  la  période 
observée  a  graduellement  diminué  et  s'est  finale- 
ment transformé  en  excédent  à  partir  de  1900. 
Quant  à  sa  balance  commerciale,  le  solde  défici- 
taire général  est  tombé,  nous  l'avons  déjà  vu, 
de  1.198  millions  de  francs  en  1891,  à  seulement 
142  millions  en  1902. 

* 

*  * 

De  tout  ce  qui  précède,  il  résulte,  à  n'en  pou- 
voir douter,  que  la  France  est  une  nation  très 
riche  et  qu'elle  continue  actuellement  à  s'enri- 
cbi.-  parce  qu'elle  a  eu  la  sagesse  de  défendre 
énergiquement  son  agriculture  —  qui  sera  tou- 
jours le  principal  facteur  de  sa  puissance  finan- 
cière —  et  de  limiter  sa  transformation  indus- 
trielle à  ses  ressources  et  à  ses  aptitudes  natu- 
relles. 

S'étant  maintenu  dans  le  cadre  économique 
que  lui  imposaient  ses  conditions  de  climat  et 
notre  pays  est  jalousé  et  que  son' tempérament 


de  milieu,  notre  pays  —  que  les  étrangers  appel- 
lent le  beau  pays  de  France  —  est  resté  le  grand 
pays  artistique^  le  pays  des  merveilles  que  tout 
le  monde  veut  visiter  au  moins  une  fois. 

Nous  bénéficions  ainsi,  d'une  manière  directe 
et  très  effective,  des  nouvelles  fortunes  que  le 
machinisme  moderne  édifie  un  peu  partout  ; 
mais  nous  ne  devons  pas  nous  dissimuler  que 
politique  ne  plaît  ni  à  ses  ennemis  ni  même  à 
ses  meilleurs  amis  :  il  a  donc  plus  d'intérêt  que 
quiconque  en  Europe  à  ne  pas  brusquer  les 
choses  et  à  garder  l'arme  au  pied  en  attendant 
le  •.  événements. 

La  France  peut  d'ailleurs  étudier  en  toute 
tranquillité  d'esprit  —  je  crois  l'avoir  prouvé  — 
son  problème  militaire,  et  si  on  oppose  à  une 
situation  économique  générale,  excellente  dans 
son  ensemble,  les  embarras  momentanés  du 
Trésor,  on  peut  répondre  avec  M.  Henri  Ger- 
main, réminent  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration du  Crédit  Lyonnais,  que  ces  embarras 
ne  se  seraient  point  produits  si  on  n'avait  pas 
opéré  des  dégrèvements  d'impôts  avant  l'heure 
où  l'on  aurait  pu  les  pratiquer  sans  inconvé- 
nients pour  notre  budget,  et  si  certains  impôts 
nouveaux  avaient  pu  immédiatement  apporter 
au  Trésor  les  fructueuses  recettes  de  ceux  qu'ils 
remplaçaient. 

D'ailleurs  ces  embarras  financiers  du  Trésor, 
qu'on  exploite  un  peu  dans  tous  tes  camps,  sont 
actuellement  en  voie  sérieuse  d'atténuation,  sui- 
vant en  cela  la  règle  presque  invariable  qui 
abaisse,  puis  relève  nos  recettes  publiques  dans 
un  cycle  régulier  de  cinq  ou  six  années  et  qui 
découle  elle-même  de  la  loi  des  crises  commer- 
ciales et  de  leur  retour  périodique  si  magistra- 
lement démontrée  par  Clément  Juglar. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


I 

Les  Institutions  financières  des  Etats-Unis 


Notre  collaborateur  Pierre  des  Essars  a  publié,  dans 
l'Economiste  Européen  du  14  août  dernier,  une  étude 
sur  les  Banques  nationales  des  Etats-Unis.  Ces  établis- 
sements ne  constituent  qu'une  des  parties,  bien  que  la 
plus  importante,  de  l'organisme  financier  du  Nouveau 
Monde  ;  ils  ont,  à  coté  d'eux,  diverses  catégories  de 
Banques  sur  lesquelles  il  est  nécessaire  de  donner  quel- 
ques indications. 

Les  principales  sont  les  trusts  campantes,  qui  ont 
attiré  1  attention  à  la  suite  de  troubles  récents  con- 
statés sur  le  marché  de  New- York,  et  qu'une  similitude 
de  nom  fait  parfois  confondre  avec  les  trusts  industriels 
qui  n'ont  avec  elles  aucun  point  de  contact. 

Les  trusts  companieS;  organismes  financiers  complète- 
ment américains,  sont  des  Sociétés  qui  se  substituent 
aux  capitalistes  pour  gérer  leurs  placements  person- 
nels ;  elles  répondent  à  un  besoin  né  du  développement 
des  valeurs  mobilières,  et  elles  servent  d'intermédiaires 
entre  le  capital  et  l'industrie  pour  la  création  et  l'en- 
tretien des  entreprises. 

Le  Congrès  n'a  jamais  légiféré  pour  ces  Sociétés, 
mais  la  plupart  des  Etats  de  l'Union  ont  pris  dos  dis- 
positions pour  les  contrôler  et  dans  l'Etat  de  New- 
York,  notamment,  elles  doivent  soumettre  leurs  livres 
et  leurs  réserves  à  l'examen  des  fonctionnaires  publics. 

La  trust  compati  y  a  été  ainsi  définie  par  M.  Clay 
Herrick  dans  une  intéressante  conférence  reproduite 
par  notre  confrère  le Bankers'  Magazine,  de  Washing- 
ton :  une  corporation  autorisée,  en  plus  des  opérations 
de  Banque,  à  faire  pour  autrui  tout  ce  qu'un  homme 
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peut  charger  un  autre  de  l'aire  pour  lui  en  matière 
financière. 

Le  type  h' plus  parfait  de  La  trusl  Company  se  divise 
en  trois  départements  :  le  département  des  opérations, 
le  trust  proprement  dit  et  le  départemeni  des  dépôts. 
Parfois  ces  départements  sont  subdivisés  sel. m  l'im- 
portance que  prennent  certaines  opérations-,  notam- 
ment les  négociations  de  titres,  les  transferts,  les  assu- 
rances, etc.  Les  particuliers  prennent  de  plus  en  plus 
1  habitude  de  recourir  aux  services  de  ces  institutions. 

On  voit  donc  que  ces  Sociétés  qui,  à  l'origine, 
étaient  de  simples  gérants  «le  capitaux,  ont  été  amenées 
peu  à  peu  à  étendre  leurs  opérations  et  à  ouvrir  des 
dépôts  ;  l'importance  prise  par  ces  derniers  les  a 
naturellement  amenées  à  employer  les  capitaux  qui 
leur  ont  été  confiés,  et  c'est  par  les  prêts  ou  escomptes 
consentis  au  moyen  de  ces  fonds  qu'elles  sont  venues 
concurrencer  les  banques  proprement  dites. 

La  dernière  statistique  du  contrôleur  de  la  circulation 
constate  que  le  nombre  de  ces  établissements,  qui  était 
de  li  l  en  1891,  s'élevait  à  417  en  1902.  Pendant  le  même 
laps  ,1(1  temps  leur  capital  avait  passé  de  79  millions  à 
179  millions  de  dollars  et  le  montant  de  leurs  dépôts 
de  355  millions  à  1.526  millions  de  dollars.  Ceux-ci  ont 
donc  augmenté  de  330  0/0  en  dix  ans. 

C'est  surtout  dans  l'Est  que  les  trusts  compatîtes  se 
sont  développées,  niais  nulle  part  elles  n'ont  pris  un 
essor  comme  dans  l'Etat  de  New-York.  Les  ressour- 
ces des  Sociétés  constituées  dans  cet  Etat,  qui  s'éle- 
vaient en  1898  à  500  millions  de  dollars,  atteignaient 
le  1er  juillet  dernier  1.146  millions  de  dollars,  et  dans 
ce  dernier  chiffre  les  dépôts  entraient  pour  914  millions. 

Les  opérations  faites  par  ces  Sociétés  consistent 
principalement  en  avances  sur  titres  dont  le  montant 
était,  au  i?r  juillet,  de  626  millions  de  dollars  ;  une 
bonne  partie  de  leurs  capitaux,  jusqu'à  concurrence  de 
230  millions,  sont  aussi  placés  en  titres.  A  la  même 
date  du  lor  juillet  1903,  les  trust  companies  new-yor- 
kaises avaient  55.370.000  dollars  engagés  en  valeurs 
immobilières  et  hypothécaires  et  53  millions  en  prêts 
contre  garantie  personnelle.  Enfin,  pour  l'exécution 
de  leurs  affaires  courantes,  elles  tenaient  en  réserve 
une  somme  totale  de  147  millions. 

Dans  la  conférence  dont  nous  parlons  plus  haut, 
M.  Glay  Herrick  considérait  que  le  développement  de 
ces  institutions  est  dû  aux  tendances  de  l'époque.  «  La 
trusl  cornpany,  ajoutait-il,  ne  marque  pas  une  révolu- 
tion mais  une  évolution  dans  les  institutions  finan- 
cières des  Etats-Unis.  Elle  s'est  développée  parce 
qu'elle  répond  à  un  besoin  évident  du  public.  Ses  pro- 
grès ne  doivent  pas  être  séparés  de  ceux  réalisés  dans 
les  autres  domaines  au  commencement  du  xx°  siècle. 
Elle  met  un  grand  nombre  de  petites  fortunes  en  me- 
sure de  participer  à  la  création  et  aux  résultats  de 
grandes  alla  ires.  Elle  n'est  pas  seulement  une  organi- 
sation destinée  à  faire  toucher  des  dividendes,  mais  un 
agent  de  civilisation.  » 

En  plus  «le  ces  Sociétés,  qui  existent  à  côté  des  Ban- 
ques  Nationales,  il  y  a  toute  une  série  d'institutions 
qui  n'ont  pas  été  créées  par  le  Congrès  et  ne  sont  sou- 
mises à  aucun  contrôle  officiel:  ce  sont  les  banques 
d'Etats,  les  banques  d'épargne  et  les  banques  privées. 

On  sait  que  hv  loi,  en  Amérique,  est  double;  elle 
peut  être  fédérale  ou  résulter  d'une  décision  de  la  légis- 
lature de  chacun  des  Etats;  en  principe,  tout  ce  que 
la  Constitution  n'a  pas  expressément  réservé  à  la 
Constitution  appartient  aux  Etats,  et  les  matières  de 
banque  n'étant  pas  dans  ce  cas,  ces  dernières  ont  légi- 
féré à  leur  sujet.  C'est  ainsi  que  le  droit  d'émission 
a  été  concédé  à  des  banques  locales  par  des  Etats  par- 
ticuliers ;  mais,  à  la  suite  d'une  loi  fédérale  frappant 
leurs  billets  'l'un  impôt  du  dixième,  la  plupart  de  ces 
Etablissements  se  sont  transformés  en  banques  natio- 
nales, el  les  autres  se  contentent  de  faire  les  opérations 
de  banque  ordinaires. 

Les  banques  d'épargne  se  divisent  en  mutual  saving 
banks  et  en  stock  saving  banks;  les  premières  n'ont 
pas  de  capital  action  et  près  de  la  moitié  de  leur 


actif  se  trouve  représenté  par  des  prêts  sur  immeubles 
ou  sur  gages  mobiliers. 

Le  tableau  suivant,  emprunté  au  dernier  rapport  du 
contrôleur  do  la  circulation,  donne  une  idée  des  res- 
sources de  ces  établissements,  de  leurs  engagements, 
de  leur  capital,  de  leurs  dépôts  et  do  leurs  bénéfices  : 

Trusts 


Banques 

compa- 

Banques 

Banques 

d'Etats 

nies 

l'Epargne 

privées 

Total 

5.397 

417 

1.036 

1.039 

7.889 

Espèces  : 

(Milliers  de  do 

lars) 

Choques  

49.55i 

1.444 

172 

997 

52.160 

178.613 

31.936 

30.877 

9.388 

250.815 

En  caisse. . . 

228.168 

33.381 

31.049 

10.385 

302.985 

Capital  et  Dépôts  : 

Capital 

276.991 

179.732 

18.633 

24.263 

499.621 

Réserves  

111.321 

149.902 

189.584 

4.694 

455.502 

Autres  béné- 

fices non 

distribués. 

51.693 

75.622 

29.331 

2.359 

159.007 

Espèces  et 

bénéfices. . 

440.006 

405.257 

237.549 

31.317 

1114.131 

Dépôts  

1698.185 

1525.887 

2650.104 

131.609 

6005.847 

Le  montant  total  de  l'encaisse  de  ces  7.889  Sociétés 
diverses  atteint  donc  302.985.085  dollars,  soit  un  peu 
plus  de  1.514.925.425  fr.  De  plus,  les  Banques  d'Etats, 
les  Banques  d'épargne  et  les  trust  compati  ici  déposent 
leurs  réserves  ou  une  grande  partie  de  leurs  réserves 
dans  les  banques  nationales.  Le  chiffre  de  l'encaisse 
pourrait  donc  être  considérablement  augmenté  et  l'on 
ne  peut  considérer  le  montant  ci-dessus  comme  repré- 
sentant la  totalité  des  ressources  immédiatement  dis- 
ponibles de  ces  Etablissements. 

Du  côté  du  passif,  nous  trouvons  que  le  capital 
versé  et  les  bénéfices  non  distribués  s'élèvent  à  1  mil- 
liard 114.131.073  dollars,  tandis  que  les  dépôts  dépas- 
sent 6.000  millions  de  dollars.  On  peut  observer,  à  ce 
propos,  que  les  Banques  d'épargne  agissent  pour  une 
classe  plus  pauvre  que  les  autres  institutions  et  que 
leurs  dépôts  sont  réglementés  par  des  lois  ;  ces  der- 
niers représentent  cependant  la  moitié  du  total  gé- 
néral. De  cet  exposé  on  peut  conclure  que  les  idées 
financières  des  Américains  diffèrent  notablement  des 
nôtres,  bien  rares  sont  les  Français  qui  consentiraient 
à  confier  la  direction  de  leur  portefeuille  à  une  Société, 
aussi,  bien  que  les  capitaux  soient  très  abondants  en 
France  ils  sont  souvent  employés  trop  tard  pour  tirer 
d'une  affaire  tout  le  parti  qu'elle  comporte,  le  capita- 
liste n'arrive  qu'après  que  le  financier  s'est  fait  sa 
part,  les  trusts  Companies  remédient  dans  une  certaine 
mesure  à  cet  inconvénient. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  à  la  date  du  30  octobre 
dernier,  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Française 
des  Métaux  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  an- 
nuelle le  11  courant,  sous  la  présidence  de  M.  Vésier, 
président  du  Conseil  d'administration.  Etaient  présen- 
tes ou  représentées,  17.705  actions. 

Nous  avons  déjà,  à  la  susdite  date,  comparé  le  bilan 
établi  en  fin  d'exercice  1902-1903,  à  celui  dressé  au  30 
juin  1903.  Nous  n'allons  donc  pas  le  publier  à  nouveau, 
et  nous  bornerons  a  reproduire  le  «  Compte  de  Profits 
et  Pertes  »  et  à  donner  le  détail  de  la  répartition  des 
profits  : 

★ 
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Exercices 

1901-1903  1902-1903 
Produit*  (Fiante) 
Produit  brut  de  l'exercice  régu- 
larisé par  le  fonctionnement 

des  provisions  des  métaux. .     3.C95.9il  59  3.159.760  85 

Placement  de  fonds                         76.269  27  151.338  82 

Locations  et  redevances                   40.376  35  65.100  53 

Coupons  prescrits                              2.925  25  2.731  98 

Total  des  produits....     3.81Ô.512  &6  0.378.9H2  18 

Charges 
Frais  généraux,  service  des  ti- 
tres, provisions  diverses  et 

amortissements                        2.632.150  15  2.181.467  53 

Bénéfices  nets                           1  ■  183.362  31  1.197.524  65 

3.S15.512  46  3.378.992  18 


A  ces  soldes,  sont  venus  s'ajouter,  pour  l'exercice 
1901-1002.  301. 107  fr.  03  report  de  l'exercice  précédent, 
et  10.383  l'r.  93  solde  créditeur  du  compte  liquidation 
des  exercices  antérieurs,  d'où  un  total  de  1.494.853 
francs  21  ;  pour  1902-1903,  310.165  francs  96  report  de 

1901-  1902,  et  123.537  fr.  46  solde  du  compte  de  liquida- 
tion des  exercices  antérieurs.  Le  solde  disponible  de 

1902-  190:!  a  donc  été  de  1.631.228  fr.  07,  soit  une  aug- 


mentai ion,  d'une  année  à  l'autre,  de  136.374  fr 
il  a  reçu  l'attribution  suivante.  Nous  opérons 
ici  un  rapprochement  avec  l'année  dernière  : 

Exercices 


80,  et 
encore 


1901-191  fê 


1  !  Il  )'2-1903 


Bu  francs  i 


59.687  31 


66.053  11 


Réserve  légale  

liividendc  m  22  l'r.  50  par  action 
pour  11101-1902,  et  de  25  francs 

pour  19i  >2-1903   1.125.000    »    1.250.000  » 

Report  à  nouveau   310.165  96      315.174  96 

Total  égal  au  solde  disponible    1.494.853  27    1.631.228  07 


C'est,  comme  on  le  voit,  une  augmentation  de  2  l'r.  50 
dans  le  dividende. 

L'exercice,  pourtant,  ainsi  que  le  l'ait  remarquer  le 
Conseil  d'administration,  a  été  irrégulier.  On  a  eu,  en 
elfet,  à  enregistrer  un  '  certain  relèvement  dans  les 
cours  des  métaux,  mais,  par  contre,  la  crise  qui  pèse 
depuis  si  longtemps  sur  l'industrie  métallurgique  a 
continué. 

Les  cours  des  métaux,  après  avoir  subi  une  forte 
baisse,  notamment  en  janvier  1002,  se  sont  relevés -en 
1903  à  un  niveau  moyen  et  on  les  retrouve,  à  fin  juin, 
àJ58  1iv.  st.  pour  le  cuivre,  à  20  liv.  st.  1/4  pour  le 
zinc,  à  127  liv.  st.  1/2  pour  l'étain  et  ù  12  liv.  st.  poul- 
ie plomb.  Il  s'en  est  suivi  une  augmentation  de 
611.000  fr.  sur  la  valeur  desslocks  de  la  Société,  stocks 
dans  lesquels  les  métaux  figurent  à  leur  prix  d'achat. 
Mais,  selon  la  règle  invariable  suivie  par  le  Conseil 
d'administration,  ces  611.000  fr.  sont  venus  s'ajouter 
aux  provisions  régulatrices  dans  la  proportion  sui- 
vante :  528.001»  fr.  pour  les  cuivres  et  83.000  fr.  poul- 
ies autres  métaux.  Ce  n'est  qu'après  déduction  de  ces 
sommes  que  le  produit  brut  de  l'exercice  s'est  établi  à 
3.159.700  fr.  85.  Observons  que  les  sommes  que  nous 
venons  d'indiquer  portent  cà  2.966.000  fr.  la  provision 
régulatrice  du  cuivre,  ramenant,  la  valeur  du  stock 
au-dessous  de  40  liv.  st.  la  tonne,  et  à  385.000  fr.  celle 
des  antres  métaux. 

En  ce  qui  regarde  la  crise  industrielle,  disons  qu'elle 
a  persisté  à  aviver  la  concurrence  et  à  peser  sur  les 
cours  de  vente.  Bien  plus,  les  commandes  de  l'Etat 
sont  toujours  de  peu  d'importance  'Cependant  ,  le  ïtfh- 
uttge  total  des  produits  fabriqués  livrés  par  les  usines 
et  les  dépôts  de  la  Société  ost  resté,  à  quelques  tonnes 
près,  te  même  qu'au  cours  de  l'exercice  précédent. 
Aussi  n'est-ce  pas  par  suite  d'une  diminution  sur  le 
tonnage  des  ventes  de  l'exercice  que  les  débiteurs 
divers  sont  moins  importants  à  l'actif  du  bilan.  Cela 


provient  principalement  du  bas  prix  des  produits 
livrés  et  du  tonnage  moindre  restant  à  payer  par  la 
clientèle  au  30  juin.  Eniin,  il  convient  d'ajouter  que  le 
Conseil  a  préféré  supprimer  certaines  créances  an- 
ciennes sur  les  exercices  clos  en  prélevant  151.995  fr.  80 
sur  les  provisions  qui  restaient  inscrites  au  précédent 
bilan  spécialement  pour  cet  objet. 

En  examinant  le  bilan  on  trouve  quelques  variations 
intéressantes.  Les  amortissements  des  apports  et 
accroissements  llU(-  été  augmentés  de  OOO.OOO  francs 
comme  les  années  précédentes.  Les  provisions  pour 
créances  douteuses  et  pour  valeurs  de  portefeuille  ont 
été  calculées  aussi  largement  que  possible  pour  faire 
l'ace  à  toute  éventualité.  La  provision  pour  travaux 
neufs,  de  création  récente,  a  reçu  50.000  fr.  afin  de  por- 
ter son  montant  à  500.000  fr.  Enfin  la  provision  pour 
divers  et  imprévus  qui  est  comprise  dans  le  chapitre 
<<  provisions  pour  l'exercice  1002-1903  »  a  été  dotée  de 
200.000  fr.  au  lieu  de  150.000  fr.  l'an  dernier. 

En  somme,  la  situation  qui  a  été  soumise  aux  action- 
naires à  rassemblée  du  11  novembre,  marque  le  com- 
plet développement  du  programme  dont  le  Conseil 
d'Administration  poursuit  l'application  depuis  plusieurs 
années,  et  dont  les  résultats  se  dégageaient  déjà  des 
comptes  présentés  l'année  dernière  ."il  faut  se  souvenir 
à  ce  propos,  qu'il  y  a  un  an,  le  Conseil  d' Administra-, 
tion  proposait  à  ses  associés  de  profiter  de  la  bonne  si- 
tuation de  la  Société,  non  pas  pour  augmenter  le  divi- 
dende, mais,  avant  tout,  pour  doter  définitivement  la 
provision  des  métaux  autres  que  le  cuivre,  et  pour 
créer  la  provision  pour  travaux  neufs.  En  adoptant  ces 
dispositions,  les  actionnaires  ont  dégagé  la  Compagnie 
de  charges  et  de  risques  importants,  et  ils  commen- 
cent, dès  à  présent,  à  recevoir  la  récompense  à  laquelle 
ils  pouvaient  espérer. 

En  ce  qui  concerne  les  usines,  le  Conseil  s'est  appli- 
qué à  maintenir  dans  les  cinq  établissements  de  la 
Société,  une  activité  régulière,  indispensable  pour  la 
stabilité  de  leur  personnel  et  pour  la  modération  de 
lente  frais  généraux.  Il  L'a  obtenue,  cette  activité,  et 
malgré  les  circonstances,  en  soutenant  le  tonnage  total 
par  des  compensations  entre  les  nombreuses  spécialités 
de  la  Compagnie,  tout  en  étudiant  des  spécialités  nou- 
velles. C'est  ainsi  qu'il  est  arrivé  à  réaliser  la  fabrication 
du  nickel  pur,  ce  qui'lui  permet  de  faire,  en  ce  momeni , 
d'importantes  livraisons  à  la  Monnaie  de  Paris  poul- 
ies pièces  de  25  centimes. 

Pour  les  immobilisations  nouvelles,  le  Conseil  a 
affecté  la  plupart  des  crédits  à  des  perfectionnements 
d'outillage  capables  d'apporter  de  notables  abaissements 
de  prix  de  revient.  De  telle  sorte  que  les  dépensés,  sans 
être  exagérées,  répondent  à  tous  les  besoins  de  la  Com- 
pagnie et  sont  rapidement  amorties  par  les  économies 
réalisées  sur  les  fabrications. 

Enfin,  en  pratiquant  des  amortissements  réguliers, 
en  faisant  rentrer  rapidement  les  créances,  en  suppri- 
mant tout  ce  qui  ne  constitue  pas  des  valeurs  actives, 
en  évitant  l'immobilisation  de  sommes  qui  resteraient 
infructueuses  dans  des  stocks  et  des  approvisionne- 
ments dépassant  1«  strict  nécessaire,  le  Conseil  a 
accru,  d'une  façon  1res  notable,  les  disponibilités  qui 
donnent  une  grande  aisance  à  la  trésorerie  et  permet- 
tent d'envisager  avec  tranquillité,  soit  des  hausses 
considérables  des  métaux,  soit  l'extension  des  affaires, 
sans  avoir  besoin  de  recourir  à  des  emprunts. 

Au  rapport  du  Conseil  et  sur  les  questions  posées 
par  quelques  actionnaires,  le  président  a  ajouté  quel- 
ques ex,plic*âtîphs.  Parlant  de  la  composition  du  porte- 
feuille de  ta  Société  qui  s'élève,  en  chiffres  ronds,  à 
74;3.000  francs,  il  a  dît  qu'il  comportait,  avant  tout,  de 
la  ttwtfè  Fftcrïewis'e, des  Bores  du  '/Ws»r  ptMic  de  'France, 
dés  obligations  sexennales,  la  Société  ayant  à  faire 
souvent  des  soumissions  très  importantes  vis-à-vis  de 
l'Etat  él  ayant  ainsi  à  fournir  des  cautionnements  qui, 
du  reste,  no  sont  pas  improductifs.  Quant  au  procès 
avec  M.  Fontaine  è1  les  héritiers  Mesureur,  il  est  tou- 
jours au  même  point.  Le  pourvoi  de  la  Société  a  été 
admis  par  la  Cour  de  Cassation,  et  il  est  donc  passe 
devant  la  Cour  Civile, où  il  est  toujours  pendant.  Enfin, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiauc© 


651 


sur  une  demande  se  rapprochant  ;'i  la  marche  des  af- 
faires cette  année,  te  président  <lii  que  L'on  ne  faisait 
que  commencer  l'exercice  social,  et  que  l'on  ne  con- 
naissait qu'une  petite  partie  des  résultats.  Néanmoins 
il  a  cru  pouvoir  dire  que  L'année  L903-19M  s'annonçait 
à  peu  près  comme  Tannée  dernière,  mais  que  l'on  ne 
pouvait  encore  juger  de  ce  que  sera,  en  définitive, 
l'exercice  entier. 

A.  Lechenet. 


LES  ACTIONS  DE  PRIORITE 


Dans  sa  séance  du  13  novembre,  la  Chambre  des 
députés  a  adopté,  après  déclaration  d'urgence,  une 
proposition  de  loi,  déjà  adoptée  par  le  Sénat,  tendant 
à  modifier  la  loi  du  9  juillet  1902  relative  aux  actions 
de  priorité.  Voici  te  texte  de  cette  nouvelle  loi  : 

Article  premier-  —  Les  articles  1  et  2  de  la  loi  du  9  juillet 
L909  stint  modifiés  ainsi  qu'il  suit  : 

Article  premier.  —  L'article  34  du  Gode  de  commerce  est 
ainsi  complété  : 

«  Le  capital  social  des  Sociétés  par  actions  se  divise  en 
actions  et  même  en  coupons  d'actions  d'une  valeur  nominale 
égale. 

«  Toute  Société  par  actions  peut,  par  délibération  de  l'as- 
semblée générale  constituée  dans  les  conditions  prévues  par 
l'article  31  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  créer  des  actions  de 
priorité,  jouissant  de  certains  avantages  sur  les  autres  actions 
ou  conférant  des  droits  d'antériorité,  soit  sur  les  bénéfices, 
soit  sur  l'actif  social,  soit  sur  les  deux,  si  les  statuts  n'inter- 
disent point,  par  uue  prohibition  directe  et  expresse,  la  créa- 
lion  d'actions  de  cette  nature. 

«  Sauf  dispositions  contraires  des  statuts,  les  actions  de 
priorité  et  les  autres  actions  ont,  dans  les  assemblées,  un 
droit  de  vote  égal. 

'i  Dans  le  cas  où  une  décision  de  l'assemblée  générale 
comporterait  une  modification  dans  les  droits  attachés  à  une 
catégorie  d'actions,  cette  décision  ne  sera  définitive  qu'après 
avoir  été  ratifiée  par  une  assemblée  spéciale  des  actionnaires 
de  la  catégorie  visée.  . 

«  Celte  assemblée  spéciale,  pour  délibérer  valablement, 
cl.it  réunir  au  moins  la  moitié  du  capital  représenté  par  les 
actions  dont  il  s'agit,  à  moins  que  les  statuts  ne  prescrivent 
un  minimum  plus  élevé. 

«  Art.  2.  —  Le  paragraphe  3  de  l'article  3  de  la  loi  du 
24  juillet  1867,  modifié  par  la  loi  du  1er  août  1893,  est  ainsi 
complété  : 

«  En  cas  de  fusion  de  Sociétés  par  voie  d'absorption  ou  de 
création  d'une  Société  nouvelle  englobant  une  ou  plusieurs 
Sociétés  préexistantes,  l'interdiction  de  détacher  les  actions 
de  la  souche  et  de  les  négocier  ne  s'applique  pas  aux  actions 
d'apport  attribuées  à  une  Société  par  actions  ayant,  lors  de 
la  fusion,  plus  de  deux  ans  d'existence.  >> 

«  Art.  2.  —  lia  présente  loi  est  applicable  aux  Sociétés 
fondées  antérieurement  ou  postérieurement  à  la  présente 
loi.  » 


LES 


EN  1902 


Voici,  d'après  le  Moniteur  des  Assurances,  le  résumé 
des  opérations  eltectuées  par  les  Compagnies  d'assu- 
rances à  primes  rixes  contre  l'incendie  pendant  l'exer- 
cice 1902. 

Les  résultats  généraux  de  l'exercice  1902  permettent 
de  constater  une  augmentation  de  8.200.000  francs  sur 
les  primes  nettes  encaissées  en  1902;  quant  aux  sinis- 


tres, ils  sont  en  diminution  de  2. 800.000  francs  sur 
l'exercice  précédent . 

I.  —  Opérations  en  1902 

Francs 

Recettes.  —  Les  dix-lia.il  Compagnies  dont 
s'occupe  notice  confrère  ont  encaisse,  en  1902, 

une  somme  totale  de   122.945.591  18 

en  augmentation  de   2.972.456  37 

sur  les  recettes  de  1901,  qui  s'élevaient  à          119.973.134  81 

Voici  la  composition  de  ces  deux  totaux  : 

1901  19^2 
(Francs) 

Primes  nettes                        111.580.655  22  114.815.979  99 

Bénéfices  sur  polices  et  pla- 
ques                                    1.083.565  95  1.122.113  24 

Produit  des  fonds  placés....       6.953  901  20  0.962.924  18 

Receltes  diverses                         355.012  44  44.573  77 

119.973.134  81    122.945.591  18 

Francs 

Dépenses.  —  Les  charges  que  les  mêmes 
Compagnies  ont  eu  à  supporter,  en  1908, 

s'élèvent  à  un  total  de   98.392.621  55 

en  diminution  de   1.686.273  67 

sur  celles  de  1901,  qui  présentaient  un  total  de  100.078.895  22 

Voici  comment  se  composent  ces  deux  totaux  : 

1901  1902 

(En  francs) 

Sinistres   61.028.678  97   58.174.230  13 

Commissions   27.768.608  24    28.779.611  13 

Frais  généraux   10.926.865  87    11.292.288  » 

Dépenses  diverses   354.742  14       146.492  29 

.100.078.895  22   98.392.621  55 

Les  sinistres,  en  diminution  de  2.800.000  francs  sur  le 
ehiffre  de  l'exercice  1901,  présentent,  cette  année,  une  moyenne 
de  50.67  0/0.  Cette  proportion,  comparée  à  celle  de  1901,  donne, 
pour  1902,  une  diminution  de  4.06  0/0. 

Francs 

Les  recettes,  en  1902,  ayant  atteint   122.945.591  18 

et  les  dépenses   98.392.621  55 

le  bénéfice  réalisé  ressort  à   24.552.969  63 

en  augmentation  de   4.658.730  04 


sur  celui  de  1901,  qui  se  chiffrait  par   19.894.239  59 

Cette  augmentation  de  bénéfices  concorde  avec  les  chiffres 
suivants  : 

Francs 


Augmentation  des  recettes. 
Diminution  des  dépenses;. 


Sommé  égale  


2.972.456  37 
1.686.273  67 

4.658.730  04 


Si,  du  bénéfice  total,  soit   24.552.96!)  63 

on  retranche  le  produit  des  fonds  placés  (qui 
est  le  fruit  de  la  fortune  personnelle  de  chaque 
Compagnie  et  des  fonds  versés  par  les  action- 
naires), soit   6.962.924  18 


on  trouve,  comme  bénéfice  industriel   17.590.045  45 

c'est-à-dire  15  0/0  des  primes  nettes. 

Le  rapport  du  bénéfice  industriel  aux  primes  nettes  était  : 
Années 


1901. 

r.ioo. 

1899. 
1898. 
1897. 
1896. 
1895. 


Pour  cent 

Années 

Pour  cent 

11.59 

1894  

11  04 

6.28 

1892  

13.96 

12.93 

1891  

15.35 

18.90 

1890  

12.90 

18.09 

1889  

16.00 

15.59 

1888  

15.80 

Sinistres.  —  Les  sommes  payées,  depuis  quinze  ans,  par 
les  Compagnies  à  leurs  assurés  sinistrés,  et  le  rapport  do 
ces  sommes  à  l'ensemble  des  primes  encaissées  par  lesdites 
Compagnies  s'établissent  comme  suit  : 
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Soit  0/0 

des 

Années 

Francs 

primes  encaissées 

Kl  Gl  P.  0 1  Si 

26 

51.52 

47.819.508 

82 

50.86 

1890  

51. 301. 397 

27 

53.31 

1891  

49.9J4.94l 

95 

51.46 

1892  

51.910.033 

33 

52.91 

59.506.115 

76 

60.96 

44.906.642 

51 

45.99 

51.496.602 

50 

51.77 

49.335.496 

35 

48.68 

48.230.892 

90 

47.29 

56.092.629 

64 

53.21 

63.338.668 

59 

60.25 

59.407.780 

79 

54.75 

1901  

61.028.678 

97 

54.71 

58.174.230 

13 

50.67 

Impôts  et  dividendes.  —  Voici  comment  se  sont  répartis, 
clans  les  vingt-quatre  dernières  années,  les  produits  du  fonc- 
tionnement des  principales  Compagnies  d'assurances  à  primes 
fixes  contre  l'incendie  : 

De  1879  à  1902,  il  a  été  versé  au  Trésor  : 

Pour  impôt  d'Enregistrement  et  de  Timbre,  impôt  sur  le 
revenu  des  actions  et  contributions  diverses, 
environ  Fr.    366.000.000  » 

Dividendes  payés  aux  actionnaires  : 

1°  Sur  le  résultat'industriel   202.461.000  » 

2°  Au  moyen  du  compte  d'intérêts  et  de 

produits  divers   138.893.200  >» 

Ensemble  Fr.    341.324.200  » 


En  vingt-quatre  ans,  l'Etat  a  donc  reçu  des  Compagnies, 
sans  avoir  à  faire  aucune  dépense  de  perception,  la  somme 
de  366  millions  de  francs,  tandis  que  les  dividendes  distri- 
bués aux  actionnaires  se  sont  élevés  à  environ  341  millions, 
y  compris  les  intérêts  des  fonds  placés  et  prélèvements  divers 
montant  à  139  millions. 

Dividendes  distribués  aux  actionnaires  (impôt  déduit) 


Générale  

Phénix  

Nationale  

Union  

Soleil  

France  

Urbaine  

Providence  

Nord  

Aigle  

Paternelle  

Confiance  

Abeille  

Monde  

Foncière  

Union  Génér.  du  Nord.. 

Métropole  

Assurances  Rémoises. . . 


1901 

1902 

Difïér. 

2 

200.000 

2.200 

000 

1 

700.000 

1.800 

000 

+ 

100.000 

1 

920.000 

2.112 

000 

-+- 

192.000 

1 

100.000 

1.300 

000 

+ 

200.000 

2.040.000 

2.160 

000 

+ 

120.000 

800.000 

800 

000 

800.000 

850 

000 

+ 

50.000 

650.000 

650 

000 

250.000 

260 

000 

+ 

10.000 

880.000 

920 

000 

+ 

40.000 

780.000 

840 

000 

+ 

60.000 

450.000 

450 

000 

900.000 

960 

000 

+ 

60.000 

120.000 

150 

000 

+ 

30.000 

960.000 

960 

000 

» 

28.000 

28 

000 

120.000 

140 

000 

+ 

20.000 

72.5C0 

75 

000 

2.500 

Totaux   15.770.500   16.655.000   +  884.500 

En  1896,  les  bénéfices  distribués  s'élevaient  à  17.688.320 
francs,  en  1897  à  18.184.500  fr.,  en  1898  à  17.251.500  fr.,  en 
1899  à  15.399.500  fr.  et  en  1900  à  15.339.500  francs. 

II.  —  Situation  au  31  décembre  1902 

Comme  les  années  précédentes,  notre  confrère  a  éliminé  des 
comptes  rendus  les  articles  valeurs  du  portefeuille,  c'est-à- 
dire  les  primes  à  recevoir  dans  les  années  suivantes,  afin  de 
pouvoir  établir  une  comparaison  avec  les  Compagnies  qui 
ne  font  pas  figurer  ce  compte  d'ordre  à  leur  bilan  : 

Actif 

Au  31  décemb.    Au  31décemb. 
1901  1902 

(En  francs) 


(  laisse, effets  à  recevoir,  fonds 
publics,  etc  

Immeubles  

Agences  générales  et  réassu- 
rances   

Actionnaires  

Mobilier,  jetons,  etc  


183.853.662  95 
30.275.927  69 

25.470.831  43 
94.546.250  » 
86.600  23 


189.720.621  26 
32.283.741  73 

26.783.230  31 
94.540.250  » 
78.183  66 


334 . 233 . 272  30   343 . 412 . 026  96 


Passif 

Capital  social   145.000.000  » 

Réserves  diverses   124.332.042  28 

Dû  pour  sinistres  et  réassu- 
rances  11.242.869  74 

Divers  créditeurs   53.658.360  28 

334.233.272  30 


145.000.000  » 
128.617.271  16 

10.111.006  07 
59.683.749  73 

343.412.026  96 


OBSERVATIONS  GÉNÉRALES 

Capital  social.  —  Le  capital  social  des  dix-huit  Compa- 
gnies s'élève  à  Fr.    145 . 000 . 000 

sur  lesquels  il  a  été  versé   50.453.750 

Il  reste  dû  par  les  actionnaires  Fr.  94.546.250 

Réserves  diverses.  —  Les  réserves  de  toute  nature  consti- 
tuées par  les  Compagnies  s'élevaient,  au  31  décembre  der- 
nier, à  124.332.042  fr. 

Immeubles.  —  Les  immeubles  appartenant  aux  Compa- 
gnies figurent,  au  31  décembre  1902,  pour  32.283.741  fr.  73. 

Passif  exigible  et  valeurs  disponibles.  —  Le  passif  exi- 
gible, au  31  décembre  1902,  se  totalisait  par  69.799.756  fr. 

Les  Compagnies  avaient,  pour  y  faire  face,  les  valeurs  im- 
médiatement disponibles  s'élevant  à  189.720.621  fr. 

Résultats  généraux  de  l'exercice. —  Les  résultats  obtenus 
en  1902,  présentent  une  sensible  amélioration  sur  ceux  du 
précédent  exercice.  En  effet,  le  bénéfice  total  réalisé  par  nos 
Compagnies  s'élève  à  Fr.   24.552.969  63 

Ce  bénéfice,  en  1900,  atteignait  la  somme  de  19.894.2^9  59 

Différence  Fr .     4 . 658 . 730  04 


Commissions  et  frais  généraux.  —  Les  commissions  pré- 
sentent, cette  année,  une  légère  augmentation  de  0  19  0/0; 
leur  proportion  est  de  25  07  0/0,  au  lieu  de  24  88  0/0  en 
1901,  25  14  0/0  en  1900,  23  94  0/0  en  1899,  24  33  0/0  en 
1898,  24  18  0/0  en  1897,  23  70  en  1896  et  de  23  58  0/0  en 
1895. 

Les  frais  généraux  sont  de  9  83  0/0,  soit  une  augmenta- 
tion de  0  04  0/0  sur  le  chiffre  de  l'exercice  précédent. 
Notre  confrère  ajoute  : 

En  résumant  l'année  dernière  à  pareille  époque,  les  résul- 
tats de  1901,  nous  laissions  entendre  que  l'exercice  courant 
serait  vraisemblablement  meilleur. 

Nos  prévisions  se  sont  réalisées,  puisque,  dans  l'ensemble, 
les  primes  nettes  ont  présenté  un  considérable  accroissement 
—  plus  de  trois  millions  de  francs  —  alors  que  les  sinistres 
accusent  une  réduction  globale  de  2.800.000  fr.  Cette  consta- 
tation, tout  à  l'honneur  de  nos  Compagnies-incendie,  dont  elle 
fait  ressortir  l'activité  et  la  haute  prudence,  a  d'autant  plus 
de  valeur  que  les  difficultés  d'ordre  économique  —  pour  ne 
parler  que  de  celles-là  —  persistent  et  menacent  même  de 
s'aggraver. 

Le  dépouillement  des  comptes  rendus  nous  montre  bien,  à 
la  vérité,  une  certaine  augmentation  dans  les  dépenses  de 
commissions  et  de  frais  généraux,  mais  c'est  la  conséquence 
du  développement  des  affaires,  et  les  pourcentages  de  ces  deux 
chefs  restent  dans  une  moyenne  normale. 

Ce  qu'il  faut  principalement  relever  aujourd'hui  et  tou- 
jours —  nous  y  insistons  de  nouveau  —  c'est  l'énormitô  des 
charges  qui  pèsent  sur  notre  industrie  et  en  font  une  des 
plus  atteintes  par  la  fiscalité  : 

Versé  à  l'Etal  en  24  ans   Fr.    366  millions 

Versé  aux  actionnaires   341  — 


Différence  en  faveur  de  l'Etat...  Fr.     25  millions 

Il  y  a  de  plus  les  frais  postaux,  très  considérables,  et  cer- 
taines autres  recettes  qui  viennent  encore  grossir  la  part  du 
Lion-Etat,  sans  arriver,  d'ailleurs,  à  satisfaire  son  appétit. 

Nous  voudrions  bien  savoir  si  l'assurance  contre  l'incendie, 
monopolisée  et  fonctionnarisée,  comme  d'aucuns  le  souhaitent, 
donnerait,  en  définitive,  des  sommes  aussi  importantes  au 
Trésor.  Le  doute  n'est  point  possible,  l'Etat  ne  sachant  pas 
gérer  ses  affaires  économiquement. 

Que  dirons-nous  des  réassureurs,  dont  le  rôle  est  si  impor- 
tant dans  le  fonctionnement  de  la  branche  qui  nous  occupe  ? 
Trouvent-ils  aussi,  en  général,  leur  part  de  légitimes  profits 
dans  l'organisation  actuelle  ? 
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Nous  pensons  toujours  et  nous  répéterons  que  la  situation 
qui  leur  est  faite  laisse  beaucoup  à  désirer. 

Pour  Unir,  souhaitons  que  ï'M'ô  soit  le  point  de  dépait 
d'une  série  d'années  fructueuses  pour  tous  :  assureurs  et 
réassureurs. 


Informations  tamipes  et  Fmaiicières 


Emission  de  l'Emprunt  chinois  5  0  0  or  1 902 .  — 

L'emprunl  de  40  millions  do  francs  en  obligations  de 
500  fr.  5  0/0,  dont  le  produit  est  destiné  à  la  construc- 
tion de  la  ligne  de  chemins  de  fer  de  Tcheng-Tin-fou, 
dans  la  province  du  Tchéli,  à  Taï- Yuan-fou,  capitale 
du  Shansi,  sera  émis  le  8  décembre  par  les  soins  de  la 
Banque  Russo-Chinoise,  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  la  Société  Générale  et  le  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  conditions  de  cette  opération  seront  définitive- 
ment arrêtées  au  commencement  de  la  semaine  pro- 
chaine par  les  Etablissements  émetteurs. 


Le  Futur  Régime  du  Gaz  â  Paris.  —  Le  projet 
d'organisation  administrative  de  la  régie  du  gaz  est  en 
ce  moment  à  l'ordre  du  jour  du  Conseil  municipal, 
déjà  saisi  du  projet  d'emprunt  de  cent  millions  de 
francs  présenté  en  vue  du  remboursement  des  avances 
de  la  Caisse  pour  l'abaissement  anticipé  du  prix  du 
gaz. 

11  est  probable  que  le  Conseil  municipal,  en  dépit 
des  observations  du  Préfet  de  la  Seine,  ratifiera  les 
conclusions  du  rapport  de  M.  Ghautavd  sur  ce  projet 
d'emprunt  :  à  savoir  une  durée  de  cinquante  années 
pour  l'amortissement  et  la  limitation  à  1  centime  1/2 
du  taux  de  la  surtaxe  à  établir  sur  le  futur  prix  de 
vente  du  mètre  cube  de  gaz  pour  le  service  de  cet  em- 
prunt. Mais  on  peut  prévoir  aussi  que  le  Gouverne- 
ment, conformément  aux  propositions  de  l'Adminis- 
tration et  aux  principes  du  Conseil  d'Etat,  insistera  à 
nouveau,  avant  d'introduire  le  projet  au  Parlement, 
pour  ramener  à  trente  ou  trente-cinq  ans  la  durée  de 
l'amortissement  de  ces  100  millions  de  francs. 

Quant  au  projet  d'organisation  administrative  de  la 
régie  dû  Gaz,  voté  par  la  Commission  d'études  formée 
par  le  Préfet,  le  nouveau  texte,  déjà  aggravé  par  la 
Commission  du  Conseil  municipal,  va  sans  doute  l'être 
encore  bien  davantage  par  la  discussion  à  laquelle  il 
donnera  lieu  en  séance  publique. 

Non  seulement,  tel  qu'il  est  sorti  de  l'examen  de  la 
Commission  du  Conseil  municipal,  ce  projet,  étendant 
la  régie  directe  aux  futures  entreprises  d'électricité,  de 
distribution  de  force  (eau,  air  comprimé,  vapeur,  etc.) 
et  de  chauffage,  heurte  tellement  le  principe  de  la  li- 
berté des  industries  et  du  commerce  qu'il  est  inadmis- 
sible par  le  Parlement  ;  mais,  même  restreint  à  l'ex- 
ploitation du  gaz,  il  est  inacceptable  dans  la  situation 
légale  de  Paris,  où  tous  les  chefs  d'emploi  doivent  être 
nommés  par  le  Préfet  de  la  Seine.  Ce  projet  fait  de 
l'Administration  de  la  Régie  une  sorte  de  Compagnie 
sans  actionnaires,  ou  plutôt  dont  l'unique  actionnaire 
serait  la  Ville  de  Paris,  administrée  par  un  Conseil 
d'administration,  en  fait  parfaitement  irresponsable. 
Bien  mieux,  les  membres  de  ce  singulier  Conseil,  qui 
n'auraient  à  répondre  de  ses  décisions  devant  personne, 
nommeraient  le  Directeur  de  la  Régie. 


Omnibus  et  Tramways.  —  On  continue  à  parler 
à  la  Préfecture  de  la  Seine  de  divers  projets  relatifs  au 
remaniement  des  lignes  de  tramways  et  des  lignes 
d'omnibus  de  Paris  et  des  environs,  mais  rien  ne  se 
précise  encore. 

Le  dossier  do  l'enquête,  auquel  nous  avons  fait 
allusion  dans  un  de  nos  derniers  numéros  et  qui  est 
relatif  aux  lignes  exploitées  par  la  Compagnie  Générale 


(1rs  Omnibus,  vient  d'être  transmis  à  la  première  Com- 
mission du  Conseil  municipal  de  Paris;  niais  les  dis- 
positions de  la  majorité  de  cette  Commission  ne  sem- 
blent pas  absolument  favorables  aux  demandes  de 
cette  Compagnie;  elles  seront  diflirileiiie.nl  admises. 

D'autre  part,  la  Commission  du  Métropolitain,  dési- 
reuse de  marquer  ses  intentions  quant  au  projet  de 
réseau  complémentaire  préparé  par  le  service  tech- 
nique du  Métropolitain,  a  résolu  de  faire  statuer  très 
prochainement  le  Conseil  municipal  sur  cet  avant- 
projet.  Le  but  de  la  Commission  est  de  faire  entrer, 
dans  les  prévisions  de  trafic  des  lignes  de  tramways 
futurs,  l'éventualité,  plus  ou  moins  lointaine,  de  la 
concurrence  de  ces  nouvelles  lignes  du  Métropolitain, 
que  le  Conseil  municipal  déciderait  en  principe. 

Il  est  évident  que  cet  élément  devra  jouer  un  rôle 
important  dans  les  évaluations  du  trafic  du  réseau 
remanié  des  tramways  —  tramways  intérieurs  ou 
"tramways  de  pénétration  —  si  vraiment  les  remanie- 
ments dont  on  parle  de  nouveau  avec  insistance  cons- 
tituent une  sérieuse  tentative  pour  harmoniser  les 
divers  modes  de  transport  en  commun  dans  Paris. 


Obligations  Foncières  3  0  0  1903  avec  lots.  — 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  la  semaine  dernière 
dans  un  article  spécial,  c'est  le  24  courant  que  le 
Crédit  Foncier  de  France  met  en  souscription  publique 
600.000  Obligations  Foncières  3  0/  0  avec  lots. 

Emises  à  495  fr.  remboursables  à  500  fr.,  ces  obliga- 
tions rapportent  un  intérêt  annuel  de  15  fr.;  elles  se 
partagent  chaque  année  1.300.000  fr.  de  lots  répartis 
sur  quatre  tirages  annuels,  dont  deux  avec  chacun  un 
lot  principal  de  100.000  fr.  et  deux  avec  chacun  un  lot 
principal  de  150.000  fr. 

Les  lots  de  150.000  fr.  inaugurés  au  Crédit  Foncier 
de  France  en  1899  pour  les  Obligations  Communales 
de  la  dernière  émission,  s'étendent  donc  maintenant 
aux  nouvelles  Obligations  Foncières,  à  la  plus  grande 
satisfaction  de  la  clientèle  de  cette  catégorie  de  valeurs, 
clientèle  nombreuse,  faite  de  tous  les  capitalistes  qui 
recherchent  la  garantie  du  prêt  hypothécaire,  la  meil- 
leure de  toutes,  mais  qui  ne  veulent  pas  s'astreindre  à 
la  vérification  des  gages,  aux  formalités  d'actes  com- 
pliqués, aux  démarches  pour  obtenir  l'intérêt  et  le 
remboursement,  et  qui  désirent  s'éviter  le  risque 
d'expropriation  et  d'insuffisance  éventuelle  du  gage. 

Avec  l'obligation  foncière,  on  a  en  main  une  fraction 
correspondante  à  sa  mise  de  fonds  sur  l'ensemble  des 
gages  hypothécaires  du  Crédit  Foncier;  acquérir  ces 
sortes  de  valeurs,  c'est  assurer  sous  sa  meilleure  forme 
le  bénéfice  du  prêt  hypothécaire  en  première  ligne.  Il 
n'y  a  pas  là  de  cas  d'insolvabilité  à  prévoir.  Le  Crédit 
Foncier  —  institution  financière  de  premier  ordre, 
investi  de  privilèges  uniques  et  ayant  avec  le  Gouver- 
nement des  attaches  très  étroites,  —  répond  de  tout  sur 
son  capital  et  ses  réserves  représentant  un  ensemble 
de  400  millions  de  francs  environ. 

Le  Crédit  Foncier  a  un  demi  siècle  d'existence.  De- 
puis sa  fondation,  il  a  effectué  pour*4. 954. 554.033  fr.  97 
de  prêts  hypothécaires  et  3.166.213.751  fr.  46  de  prêts 
communaux.  Il  ne  peut  avoir  en  circulation  un  mon- 
tant d'obligations  foncières  et  communales  supérieur 
à  celui  de  ses  prêts  fonciers  et  communaux  en  cours. 
Il  reverse  d'une  main  à  ses  obligataires,  pour  les  inté- 
rêts et  l'amortissement,  ce  qu'il  reçoit  de  l'autre  de 
ses  emprunteurs.  Les  annuités  que  ceux-ci  ont  à  lui 
verser  sont  toujours  supérieures  à  celles  qui  repré- 
sentent le  service  de  ses  obligations.  Ces  titres  sont 
donc  véritablement  d'une  essence  supérieure. 

Rappelons,  maintenant,  les  conditions  de  souscrip- 
tion. Le  prix  d'émission,  fixé  à  495  fr.,  est  payable 
comme  suit  :  20  fr.  en  souscrivant  ;  30  fr.  à  la  déli- 
vrance des  titres;  50  fr.  du  10  au  20  mars  prochain; 
50  fr.  du  10  au  20  novembre  1904  ;  50  fr.  du  10  au 
20  mars  1905  ;  50  fr.  du  10  au  20  juin  et  50  fr.  du  10  au 
20  novembre  suivant  ;  50  fr.  du  10  au  20  mars  1906  ; 
70  fr.  du  10  au  20  juin  et  75  fr.  du  10  au  20  novembre 
suivant. 
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Les  tirages  de  lots  sont  trimestriels  et  auront  lien, 
chaque  année,  aux  fiâtes  suivantes  : 

Tirage  du  11  juillet  : 
1  oblig.  remb.  à  150.000  fr. 


Tirage  du  11  janvie  r  : 

1  oblig.  îvmb.  à  15O.00Û  fr. 

1           —  30.000 

8          —  5.000 

1C0          —  1.000 

Soit  140  obligat.  remboursa  s 
par  850.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  11  avril  : 

1  oblig.  remît  à  lOO.OOOfr. 
1          _  30.000 
s          —  5.000 
130           —  1.000 

Soit  140  obligat.  remboursées 
par  300.000  fr.  de  lots 


1 

8 
130 


30.000 
5.000 
1.  I 


Soit  140  obligat.  remboursées 
par  350.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  11  octobre  : 

1  oblig.  remb.  à  100.000  fr. 
1  —  30.000 

8  —  5.000 

130  —  1.000 

Soit  140  obligat.  remboursées 
par  300.000  fr.  de  lots, 


Faisons  observer  qu'avec  un  débours  de  50  fr.  seu- 
lement, le  souscripteur  participe  au  premier  tirage  qui 
aura  lieu  le  H  janvier  prochain,  et  que  pendant  les 
trois  années  qui  lui  sont  accordées  pour  compléter  ses 
versements,  il  a  droit  à  tous  les  tirages  de  lots,  tout 
comme  quand  ses  titres  seront  entièrement  libérés.  En 
somme,  vu  tous  les  avantages  qu'offrent  les  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1 903,  en  raison  de  toutes  les  faci- 
lités accordées  au  public,  l'opération  du  24  novembre 
sera  un  nouvel  et  immense  succès  pour  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire. 


Canal  de  Panama.  —  Le  traité  relatif  au  canal 
isthmique  a  été  signé  le  18  courant,  à  "Washington, 
entre  M.  Hay,  secrétaire  d'Etat  pour  les  affaires  étran- 
gères du  Gouvernement  des  Etats-Unis,  et  M.  Bunau- 
Varilla,  ministre  plénipotentiaire  de  la  nouvelle  Répu- 
blique de  Panama. 

Le  texte  même  du  traité  n'est  pas  encore  connu, 
mais  on  sait  qu'il  stipule  les  clauses  suivantes  : 

Panama  cède  aux  États-Unis  à  perpétuité  tout  terri- 
toire dépendant  de  la  République  et  jugé  utile  à  la 
construction,  au  fonctionnement  et  à  l'entretien  du 
canal. 

Il  accorde  aux  Etats-Unis  la  souveraineté  sur  une 
bande  de  territoire  large  de  huit  à  dix  milles  anglais 
de  chaque  côté  du  canal.  1 

Les  Etats-Unis  sont  autorisés  à  fortifier  une  ligne  de 
police  aux  deux  extrémités. 

Les  villes  de  Panama  et  de  Colon  conserveront  leur 
autonomie  municipale  soUs  la  République  tant  qu'elles 
maintiendront  l'ordre  et  porxrvoiront  aux  mesures 
sanitaires  à  la  satisfaction  des  Etats-Unis. 

Si  ces  conditions  ne  sont  pas  remplies,  les  Etats- 
Unis  auront  le  droit  de  faire  exécuter  strictement  ce 
qu'ils  désireront  et  même  de  recourir  à  la  force  pour  y 
contraindre. 

Panama  recevra  en  retour  dix  millions  de  dollars. 

Le  traité  stipule,  en  outre,  que  le  canal  sera  neutre 
et  ouvert  ii  toutes  les  puissances  à  des  conditions 
égales. 

Le  président  Rooscvclt  n'a  pas  encore  décidé  quand 
le  traité  sera  soumis  au  Sénat  pour  être  ratifié,  mais 
on  croit  savoir  qu'il  en  retardera  la  présentation  afin 
de  ne  pas  entraver  la  discussion  des  mesures  législa- 
tives qui  doivent  être  examinées  au  cours  de  la  session 
extraordinaire  du  Congrès. 


Chargeurs  Réunis.  -  En  dépii  d'une  augmenta- 
tion notable  dans  les  recettes  brutes  de  son  exploita- 
tion, la  Compagnie  Française  de  Navigation  à  vapeur 
(Chargeurs  Réunis)  a  vu,  pour  l'exercice  1902-1903  clos 
le  30  juin  dernier,  ses  bénéfices  diminuer  d'une  façon 
appréciable.  Voici,  tout  d'abord,  comment  s'établit  le 
bilan  qui  sera  soumis  aux  actionnaires  à  l'assemblée 
générale  du  23  courant.  Nous  le  comparons,  tout  natu- 
rellement, au  précédent  : 


Bilan  au  80  juin 

1002  1903 

Actif  (Eu  francs) 

Matériel naval                         54.317.138  65  53.299.742  38 

Navires  en  construction                       »  3.507.058  54 

Matériel  naval  auxiliaire  : 
Chalands,  remorqueurs,  pon- 
tons, bouées                           214.348  78  188.410  48 

Approvisionnements  : 
Matériel  de  rechange,  lest  eu 

fonte,  charbon                     1 . 846 . G63  51  1 . 800 . 420  83 

Mobilier  et  immeubles                   520.062  49  556.347  71 

Caisse,  portefeuille,  banquiers     1.708.595  24  9.983.128  » 
Valeurs   mobilières,  caution- 
nements                                   137.002    »  142  002  - 

Voyages  en  cours                      2.053.377  02  2.624.765  64 

Débiteurs  divers                          2.896.945  06  4.757.501  43 

Obligations  amorties                      363.000    >>  856.000  » 

Acompte  de  dividende                    500.000   »  250.003  » 

Total  de  l'actif               65.157.132  73  77.965.377  01 

Passif 

Capital                                    12.500.000    »  12.500.000  » 

Obligations                               10.000.000    »  25.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire                               1.250.000    »  1.250.000  » 

Spéciale    pour  renouvelle- 
ment   de    chaudières  et 

grosses  réparations                1.325.836  27  1.185.782  31 

Amortissement    du  matériel 

naval                                   23.520.647  85  25.160.587  95 

Réserve  spéciale  :   Fonds  de 

prévovance  d'amortis*''  ut     3.6CO.00O    »  3.600  000  » 

Fonds  d'assurances                    5.623.461  58  5.950.612  15 

Créanciers  divers                        6.378.853  70  2.818.394  60 

Profils  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice                 941.866  24  500.000  » 

Report  de  l'exercice  précé- 
dant                                      16.467  09  »  » 

Total  du  passif               65 . 157 . 132  73  77 . 965 . 377  01 

Les  bénéfices  nets  ont  donc  diminué,  d'une  année  à 
l'autre,  de  441.866  fr.  24,  et  c'est  ce  qu'explique  le 
compte  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

Exercices 

1OOI-02  1902-03 

Produits            (En  francs) 
Recettes  de  toutes  natures  effec- 
tuées pendant  l'exercice           19.473.847  54  22.156.220  70 

Dépenses 

Exploitation                             15.705.535  06  17.817.748  42 

Amortissement    du  matériel 

naval                                     2.114.650  68  2.664.987  12 

Frais  généraux                             369.272  22  391.291  83 

Service  des  obligations                   342.523  34  782.193  33 

Bénéfices  nets                              941.866  24  500.000  » 

19.473.847  54  22.156.220  70 


Ainsi  donc  les  recettes  brutes  ont  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  2.682.373  fr.  16,  mais  les  frais 
d'exploitation  ont  augmenté  de  2.112.213  fr.  36,  les 
amortissements  du  matériel  naval  ont  été  dotés  de 
550.330  fr.  44  de  plus  que  l'année  précédente  et,  enfin, 
par  suite  de  l'émission,  au  cours  de  L'exercice  de  30.000 
obligations  nouvelles,  le  service  aux  obligataires  a 
dépassé  de  439.009  fr.  99  le  service  fait  en  1901-1902. 
11  s'ensuit  que  le  dividende  pour  l'exercice  1902-1903 
que  le  Conseil  d'administration  proposera  aux  action- 
naires à  L'assemblée  générale  annuelle,  ne  pourra  pas 
dépasser  30  fr.,  contre  35 fr.  l'année  dernière,  50  Er.  de 
1897-1898  à  1900-1901  inclus,  el  60  fr.  de  1888-1889  à 
1895-1896.  En  somme  c'est  le  plus  petit  dividende 
réparti  depuis  1884-1885. 

Comme  de  coutume,  nous  nous  réservons  de  revenir 
ultérieurement  sur  les  explications  qui  seront  conte- 
nues dans  le  rapport  du  Conseil  d'administration. 
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Société  Centrale  de  Dynamite.  -  Les  actionnai- 
res do  cette  Société  sont  eojavoqiiés  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  36  novepibtte.  Voici  le  bilan 
qui  leur  sera  soumis,  et  que  nous  rapprochons  >lti 
précédent  : 

I > i ! ;< 1 1  au  30  juin 
lgOg  lu.:: 
>!£•<(/  (En  francs) 

Portefeuille  : 

Portefeuille  statataire   19.230.126  » 

Portefeuille  lifer*   5.283  720  80  » 

Plus-value  non  réalisée   5.594.279  80  » 

Titres  «  Union  espagnole  des 

Explosifs.»   »  5.290.400  0.") 

Titres  divers   »  17.772.920  » 

Caisse  et  banque   545.708  93       371 .234  70 

Sociétés  filiales  débitrices   2.020.864  11  » 

Débiteurs  divers   274.473  11         63.659  47 

Actionnaires  débiteurs   37 .500    »         33.000  » 

Total  de  Faotif   33.346.672  05  23.431.223  22 

Passif 

Capital   20.000.000    »  20.000.000  » 

Résefve  statutaire   2.000.000  »  2. 000. 000  » 

Fonds  de  prévovance   1.100.565  96  366.024  56 

Compte  spécial   350.000   »  » 

Coupons  à  payer   3.288  37  » 

Société?  filiales  créditrices   2.098.775  45  » 

Créditeurs  divers   1.101.785  02  47.267  11 

Plus-value  globale  du  porte- 
feuille  5.954.279  80  » 

Profits  et  Pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   686.950  74  974.429  10 

Report  de  l'exercice  précédent  45.026  71  43.502  45 

Total  du  passif   33.346.672  05   23.431.223  22 


Tes  bénéfices  ont  passé,  d'une  année  à  l'autre,  de 
686.950  lr.  74  à  974.429  fr.  10,  et  voici  comment  s'éta- 
blit le  «  compte  de  Profits  el  Pertes  »  comparé  à  celui 
dressé  en  fin  d'exercice  1901-1902  : 

Exercices 
0Ô1-19G2 


r.  m-  ion:; 


Produits 

Intérêts  et  agiiî»s  

Coupons  sur  actions  : 
Union  Espo&nole  des  Ex- 
plosifs   

§oeiété  Générait fde  Dynamite 
Société  îles  Matières  plasti- 
ques  

Commissions  sur  marchandises 

Part icipal ion  bidislite  

Créance  en  recouvrement  

Coupons  périmés   

Total  des  produits  

Charges 

Frais  d'administration  

Frais  généraux  

Droits  de  timbre  

Frais  à  liquider  .......... 

Amortissements  sur  mobiliers 

et  divers   

Intérêts  des  avances  

Bénéfices  nets  


(Francs) 

88.113  98 

10.105  53 

517.130  20 

125.343  45 

» 

87-180  50 

960.250  33 

25.406  95 

2.928  37 

16.248  80 

1.000  » 

98.857  20 

94  55 

860.518  43 

1.072.141  43 

45.500  » 
38.264  24 

2.380  70 


87.329  75 
687.050  74 


44.750  » 
33.785  68 
12.000  » 


7.176  65 
974'.  429  10 


800.518  43     1.072.141  43 


Si,  aux  soldes  de  profits  qui  viennent  d'être  indiqués, 
on  ajoute  le  report  de  l'exercice  précédent,  soit  45  026 
francs  71  pour  l'exercice  1901-1902  et  43.502  fr.  45  pour 
l'exercice  1902-1903,  on  trouve,  comme  solde  disponible 
pour  l'exercice  social,  clos  le  30  juin  dernier,  1.047.931 
francs  55contrc  732.077  fr.  45  l'année  précédente.  Aussi 
le  Conseil  d'administration  proposera-t-il  à  l'assemblée 
générale  du  2H  courant,  la  répartition  d'un  dividende 
WW  fr.  cmtre  19  fr.  pour  les  trois  exercices  précé- 
dents. * 

Ainsi  qu'il  ressort  du  bilan  au  30  juin  dernier,  le 


portefeuille  de  la  Société  a  subi,  d'une  année  ;'i  l'autre, 
de  très  grandes  modifications  dont  un  parlera  à  l'as- 
semblée générale.  Nous  reviendrons  certainement  sur 
celte  entreprise  après  avoir  pris  connaissance  fin  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  entendu  les  expli- 
cations qui  l'accompagneront. 


Houilières  de  Dombrowa.  —  Pendant  son  exer- 
cise 1902- 191  »•'!,  qui  a  pris  lin  le  30  juin  dernier,  la  So- 
ciété Franraisi;  et  Italienne  des  Houillères  tic  D&m- 
browa  a  vu  ses  bénéfices  progresser  d'une  manière 
très  appréciable,  ainsi  qu'il  ressort  du  «Compte  de 
Prolits  et  Perles  »  ci-dessous,  que  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 

Avoir  (En  francs) 

Compte  d'exploitation   2.549.458  40  2.884.068  99 

Bénéfices  accessoires  à  la  mine..  38.183  84  13.299  89 

Intérêts  en  Bussie   54.313  81  {    10/i  fiA(»  n/, 

Intérêts  et  divers,  en  France. . . .  45.868  29  (    ^  BU0  J4 
Solde  reporté  de  l'exercice  précé- 
dent  11.784  22  21.196  56 

Total   2.699.607  76   3.043.973  38 

Doit 

Annuité  au  Cou vernement  russe.  166.400   »      166.400  « 

Commissions,  escomptes  et  divers 

en  Bussie   28.429  47        19.691  63 

Impôts  eu  Bussie  'autres  que 

ceux  sur  le  bénéfice:   38.941  15       38.874  29 

Service  des  obligations   269.565    »      249.700  » 

Administrateurs-délégués,  direc- 
teurs,-commissaires   151.869  57      102.554  97 

Personnel,  frais  de  voyages,  levers 

et  frais  de  bureaux  en  France.  70.363  92       68.522  65 

Amortissement  avant  inventaire.  759.485  32      433.773  01 

Jmpè,ls  sur  le  bénéfice  en  Bussie.  62.658  64      234.024  » 

Impôts, pertes  au  change,  commis- 
sions et  frais  divers  on  France.  50.409  68       39.614  56 

Provision  pour  réclamation  du 

fisc   443.333  34 

Solde  bénéficiaire   658.161  67   1  630.817  27 

Total   2.699.607  76   3.043.972  38 

Les  bénéfices  disponibles  sont  en  forte  plus-value, 
mais  il  convient  de  faire  remarquer  que  les  amortisse- 
ments, avant  inventaire,  ont  reçu  425.712  fr.  31  de 
moins  que  l'année  précédente  et  que  les  dotations  de 
prévoyance  ont  eu  lieu  d'une  façon  inégale.  Cela  ne 
veut  pas  dire  que  la  Société  ne  se  soit  pas  montrée 
prévoyante  une  fois  de  plus.  Pour  s'en  rendre  compte, 
il  n'est  besoin  que  de  voir  comment  s'est  effectuée  la 
répartition  des  bénéfices,  que  nous  comparons  à  celle 
de  1901-1902: 

Exercices 
1901-02  1903-03 
(En  francs) 

Bénéfices  do  l'exercice   646.367  45   1.609.620  71 

Report  de  l'exercice  précédent... .      11. 784  22       21.196  56 

Total  à  répartir   658.151  67    1.630.817  27 

Réserve  légale   82.318  37  80.481  03 

Réserve  ,-xlraordiuaire   64.636  74  160-962  07 

Bouiboursoment  anticipé  de  1.200 

obligations   »  630.000  » 

Répartition  aux  actions   540.000    »  600.000  » 

Provision  pour  travaux  neufs.. . .  »  150.000  » 

lï  l 'port  à  lWrcice  suivant   21.196  56  9.374  17 

Sommes  égales   658.151  07   1.630.817  27 

En  somme,  et  malgré  l'augmentation  des  profits,  les 
actions  n'ont  reçu  que  60.000  fr.  de  plus  que  l'année 
dernière,  c'est-à-dire  que  leur  dividende  a  été  fixé  à 
50  fr.,  contre  45  fr.  en  1901-1902.  C'est  le  plus  fort  di- 
vidende qui  ait  été  distribué  jusqu'à  présent. 
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Emprunt  1869  du  Honduras.  —  L' Association 
Nationale  des  Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères 
a  déjà  été  saisie  à  plusieurs  reprises  des  réclamations 
des  porteurs  français  de  l'Emprunt  1869  du  Honduras, 
dont  le  paiement  est  suspendu  depuis  1873. 

Jusqu'ici  aucune  occasion  favorable  ne  s'était  pré- 
sentée, permettant  d'espérer  que  l'intervention  de 
l'Association  Nationale  pourrait  arriver  à  un  résultat 
pratique.  L'Association  s'était,  cependant,  mise  en 
rapport  avec  le  «  Council  of  Foreign  Bondholders  » 
qui  a  constitué,  depuis  prés  de  trente  ans,  un  Comité 
des  porteurs  anglais  de  fonds  du  Honduras.  Le  Gou- 
vernement du  Honduras  ne  s'est  malheureusement  pas 
prêté  jusqu'à  présent  aux  diverses  tentatives  d'arran- 
gement de  ce  Comité. 

A  la  suite  d'entrevues  qui  ont  eu  lieu  récemment 
entre  le  «  Council  of  Foreign  Bondholders  »  et  l'Asso- 
ciàtion  Nationale,  il  a  semblé,  aux  deux  Associations, 
que  le  moment  était  opportun  pour  faire  en  commun 
une  nouvelle  démarche  auprès  du  Honduras,  et  qu'il 
convenait  de  solliciter  dans  ce  but  l'appui  de  leurs 
Gouvernements  respectifs. 

La  résistance  opposée  jusqu'ici  par  le  Gouverne- 
ment du  Honduras  aux  diverses  propositions  de  règle- 
ment de  sa  Dette,  ainsi  que  la  situation  économique 
et  financière  du  pays,  ne  permettent  pas  de  prévoir  ce 
qu'il  adviendra  de  cette  nouvelle  tentative  d'arrange- 
ment. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'Association  Nationale  no  pouvait 
négliger  une  occasion  d'intervention  susceptible  d'ap- 
porter une  amélioration  à  la  situation  actuelle  des 
porteurs. 

Elle  a  donc  décidé  de  convoquer  les  porteurs  fran- 
çais de  L'Emprunt  18G9  du  Honduras  à  une  assemblée 
générale  pour  le  jeudi  26  courant. 

L'objet  de  cette  réunion  est  la  nomination  d'un 
Comité  de  Défense,  auquel  les  porteurs  donneraient 
mandat  de  s'entendre  avec  le  Comité  des  porteurs  an- 
glais, en  vue  de  réclamer  au  Gouvernement  du  Hon- 
duras l'exécution  de  ses  engagements  et,  à  défaut,  de 
demander  la  remise  de  la  portion  construite  du  chemin 
de  fer  interocéanique  qui  est  affecté  spécialement  à  la 
garantie  des  porteurs,  et,  enfin,  de  prendre  toutes 
mesures  et  de  faire  toutes  démarches  qui  lui  semble- 
ront utiles  pour  la  défense  des  intérêts  des  porteurs. 
Des  cartes  d'admission  seront  adressées  à  tous  les  por- 
teurs qui  auront  envoyé  leur  adhésion  avant  la  susdite 
date  du  26  novembre.  De  son  côté,  le  «  Council  of 
Foreign  Bondholders  » a  convoqué  les  porteurs  anglais 
pour  le  20  courant. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  H  novembre,  les  37.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr,,  4  0/0,  b»  16:3001  à  200000  (série  W)  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l' Autriche  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  163.000  à 
200.000.  , 


Depuis  le  19  novembre  ]:>résont  mois,  les  1.290  obligations 
nouvelles  de  500  fr.  4  0/0,  n""  193G  à  3225,  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  de  Saônc-et-Loirc  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  l  ubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  noire  marché,  se  trouve  porté  de  1.935  à  3.225. 


Depuis  le  19  novembre  présent  mois,  les  obligations  de 
l'Emprunt  3  0/0  1908  de  L'Etat  de  Fribourg  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant.  , 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 


80.000  obligalions  de  500  fr.  3  0/0,  émises  à  477  fr.  50,  libé- 
rées et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  par  tirages  au 
sort  annuels,  de  1913  à  1967  au  plus  tard. 

Intérêt  annuel  :  15  francs  payables  les  15  mai  et  15  no- 
vembre, au  cours  moyen  du  change  à  vue  sur  la  Suisse  le 
jour  de  l'échéance  des  coupons. 

Jouissance  courante  :  15  novembre  1903. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris  —  au  cours  du 
change  à  vue  sur  la.  Suisse  —  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
12  novembre 

Or   2.394456:471 

Argent.    1.102.352. 118 


19  novembre 
2.390.666.474 
1.102.638.864 


3.491.108.596  3  499-305.338 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  ^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  , — 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834 
niobmères    K^nques  département, 
mobineies  (  Loj  (lu  9  jujn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 
Réserve  spéciale 


Billets  au  porteur  en  circulation. 
Arrérages  de  valeurs  déposées  . . . 


Billets  à  ordre  et  récépissés 
Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


12  novembre     19  novembre 


3.497.108.596 


27 


108.952 
.648.323 


439-768.673 
721.000 

171.955.545 
297.148. 051 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000-000 
4. 000. 000 
22.820.256 

5- 381. 439 
8.407.444 
76.503.341 


5.191.779.264 


182.500.000 
8.002.313 
10. 000.  («10 
2.980.750 
9. 125. 000 
4.000.000 
8.407.444 
4.292  001.330 
21.984-901 
10.185.708 
163.609-961 
313.134-146 
64.514-143 
1-768. 819 
9-956  272 
1.490.087 
88.118.388 


3- 499  305-338 


E0.N97 
276.616.266 


404. 797. 751 
658- 000 

176. 359  483 
298.639.121 
180.000.000 
10. 000  000 
2.980-750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.820.373 

5.399.026 
8.407.444 
90.969.340 


.180  636-687 


182.500-000 
8-002-313 
10.000-000 
2-980-750 
9.125-000 
4-000-000 
8-407-444 
4.260. 992.500 
21-407.582 
10-221.477 
174.979-469 
337-552.755 
61.453.777 
1.714-296 
10-434-186 
1-490-087 
75-375-046 


Total   5-191-779-264  5-180-636.687 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  KEtat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


23  nov. 

22  nov. 

21  nov. 

20  nov. 

19  nov. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  890-8 

4.029.5 

4-054.7 

4  245.7 

4-261.0 

1.N92  1 

2.309.1 

2-417.3 

2.538.2 

2.396-7 

1.170.1 

1.114  3 

1.102  2 

1.107.0 

1-102-6 

1.002-8 

788-5 

510  2 

667.0 

681.4 

473  5 

511.9 

483. 0 

487-9 

475-0 

180.0 

180-0 

180.0 

180-0 

180-0 

331.3 

390-4 

95  6 

193  8 

175.0 

476.4 

463.4 

524-2 

517.8 

398-0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

2  %  0/00 
7.395-0 

pair 

pair 

pair 

1  %  0/00 
5.035.2 

5  832- 6 

3.771.6 

3. 844. 5 

La  Production  et  la  Consommation  du  Charbon  dans 
le  Monde.  —  Voici,  d'après  l'Iron  and  Coal  T  rades  Review, 
quelques  chiffres  très  intéressants  relatifs  à  la  production  et 
la  consommation  de  charbon  du  monde. 

L'extraction  des  principaux  pays  producteurs  a  été  la  sui- 
vante pendant  les  trois  dernières  années  : 

An-         Aile-  Etats- 
gleterre     magne     PYance  Belgique  Unis 

(En  milliers  de  tonnes) 

1900....     225. 181     109.290     32.722  23.463  240.788 

1901....     210.047     108.539     31. 034  22.213  261.874 

1902....     227.095     107.436     29.574  22.769  268.688 
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On  voil  qu'on  Allemagne,  comme  en  France,  ta  production 
a  légèrement  diminué  en  1902  comparativement  à  L'année 
précédente.  On  peut  constater  aussi  que  la  production  de 
houille  de  l'Allemagne  représente  moins  de  la  moitié  et  celle 
de  la  France  et  de  la  Belgique  réunies  moins  dn  quart  de 
celle  de  l'Angleterre. 

En  somme,  la  production  de  houille  dn  monde,  sans  compter 
le  lignite,  est  actuellement  d'environ  700  millions  de  tonnes, 
dont  les  Etats-Unis  et  l'Angleterre  produisent  respectivement 
Un  peu  plus  et  un  peu  moins  d'un  tiers. 

La  valeur  par  tonne  a  été  approximativement  la  suivante 
en  1901  : 

Francs  Francs 

Angleterre   11  70      Allemagne   11  70 

France   15  80      Belgique   15  25 

Etats-Unis   6  95 

Pour  1902,  on  peut  compter  sur  une  diminution  de  1  fr.  35 
sur  ces  prix  en  Angleterre,  une  augmentation  do  70  centimes 
en  Allemagne,  le  maintien  de  ce  niveau  en  Belgique  et  en 
France  et  une  hausse  de  30  centimes  aux  Etats-Unis. 

La  production  des  principales  colonies  de  l'Angleterre  a  été 
la  suivante  en  1901  : 

Tonnes  Tonnes 

Indes   11. 630. 000      Transvaal   712.00(1 

Australie   Ci.S8i.000  Colonie  du  Cap  . .  184.000 

Nouvelle-Zélande  1.228.000      Natal   509. 000 

Canada   5.560.000 

En  six  ans,  la  production  de  ces  colonies  a  à  peu  près 
doublé. 

La  valeur  du  charbon  a  été  très  différente  dans  ces  colonies 
et  s'est  élevée  par  tonne  à  5  fr.  aux  Indes,  à  9  fr.  45  en  Aus- 
tralie, à  13  fr.  75  en  Nouvelle-Zélande,  à  11  fr.  20  au  Canada, 
à  11  fr.  50  dans  le  Transvaal,  à  24  fr.  10  dans  la  colonie  du 
Cap  et  à  24  fr.  20  dans  le  Natal. 

Le  mouvement  commercial  des  principaux  pays  exporta- 
teurs en  1901  a  été  le  suivant  : 

Excédent 
Impor-        Expor-  d'ex- 
talions      tations  portalions 

(En  milliers  de  tonnes]*4 

Allemagne   6.790  17.893  11.103 

Royaume-Uni   7  57.783  57.776 

Etats-Unis   1.916  7.383  5.467 

Nouvelle -Galles  du  Sud  6  3  471  3  4a5 

Belgique   3.102  6.364  3.262 

Japon   113  2.922  2.809 

Natal   1  303  302 

Indes  anglaises   286  525  239 

Nouvelle-Zélande   150  168  18 

Pour  1902,  on  trouve  les  chiffres  suivants  pour  les  trois 
principaux  pays  : 

Excédent 
Impor-         Expor-  d'ex- 
ta  lions       talions  portations 

(En  milliers  de  tonnes) 

Royaume-Uni   3         60.400  60.397 

Etals-Unis   6.870         18.931  12.111 

Allemagne   2.544  6.127  3.583 

D'après  ces  données,  on  arrive  pour  les  principaux  pays 
producteurs  à  la  consommation  suivante  : 

1901  1902 
(Milliers  de  tonnes) 

Etats-Unis                          256.467  265  165 

Royaume  Uni                      171.271  166  698 

Allemagne                            96.436  95.325 

France                                44.651  42.199 

Russie   19.913 

Belgique                             18.951  i9«91 

Autriche-Hongrie            *      18.493  » 

Si  l'on  recherche  quelle  est  la  consommation  par  tête  d'ha- 
bitant, on  trouve  les  chiffres  suivants  (en  kilogrammes  : 
Royaume-Uni,  3.970;  Etats-Unis,  3.360;  Belgique,  2.860; 
Allemagne,  1.050;  Franco,  1.080;  Autriche-Aongric,  400; 
Russie,  150. 

La  consommatian  paraît  faible  certainement  en  Allemagne 
et  en  France,  mais  il  faut  bien  tenir  compte  du  fait  que 
dans  ces  pays  la  consommation  d'autres  combustibles  tels  que 


la  tourbe,  le  bois,  le  lignite  et  même  l'alcool  est  assez  notable. 

En  1901  l'Allemagne  a  produit,  en  effet,  44.480.000  tonnes 
de  lignite,  l'Autriche  22.474.000  tonnes  et  la  Hongrie  5  mil- 
lions 180.000  tonnes.   

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  do  septembre  1903  : 

Versements  reçus  de  230.381  déposants,  dont  29.658  nou- 
veaux  28.916.086  34 

Bemboursements  à  145.832  déposants,  dont 
21 . 492  pour  solde   33 . 742 . 340  97 

Bentes  achetées  à  859  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   768.042  82 

  34.510.383  79 

Excédent  de  retraits   5.594.297  45 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  22  au  28  octobre  190  3  (  43e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.C02 

1.027 

42.004 

41.083 

+ 

921 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.280 

8- 900 

8  850 

379.620 

373.620 

+ 

6.000 

—   Chemins  Algériens 

513 

222 

210 

8.098 

8  340 

242 

Nord  

3.765 

4.987 

4-684 

193.178 

188.984 

+ 

4-194 

Ouest  

5.794 

3.637 

3.875 

154.180 

151.059 

+ 

3.121 

Orléans  

7. Il' il. 

5. 273 

5.203 

L92.484 

189  578 

+ 

2.906 

Est  

'..922 

3.663 

3.618 

154.860 

151-210 

+ 

3.650 

Midi  

3.733 

2.245 

2  294 

95.326 

92  499 

+ 

2.827 

898 

211 

200 

6-828 

6  505 

+ 

323 

Bône-Guelma  

1.137 

231 

218 

8.772 

8  019 

r 

753 

Ouest-Algérien  

296 

102 

81 

2.778 

2.855 

77 

Lignes  Algériennes .  . 

814 

123 

61 

3  405 

3.285 

+ 

120 

103 

30 

35 

1.199 

1.223 

24 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Pendant  les  premières  séances  de  la  semaine,  le  mar- 
ché a  été  sous  l'influence  des  craintes  que  l'on  mani- 
festait de  nouveau  à  propos  d'une  hausse  éventuelle 
du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  pour 
jeudi.  C'est  même  ce  qui  a  fait  que  les  reports,  en  liqui- 
dation de  quinzaine,  ont  été  un  peu  plus  tendus  que 
précédemment.  Dès  mercredi,  toutefois,  l'état  des  es- 
prits se  modifiait,  et  grâce  à  une  reprise  assez  accen- 
tuée des  valeurs  sud-africaines,  la  tendance  générale 
devenait  bonne.  Au  dernier  moment,  les  dispositions 
favorables  persistent  ;  toutefois,  des  réalisations  d'ache- 
teurs désireux  d'assurer  leurs  bénéfices  ne  nous  ont 
pas  permis  de  clôturer  partout  au  plus  haut.  Ajoutons, 
que  la  Banque  d'Angleterre  n'a  rien  changé  hier  à  ses 
conditions  d'escompte. 

•fa  M  Les  Rentes  Françaises  se  montrent  un  peu 
plus  indécises  que  précédemment. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  restait,  il  y  a  huit  jours,  à 
98  fr.  20  au  comptant  et  à  98  fr.  30  à  terme,  se  re- 
trouve, sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  98  fr.  10 
et  à  98  fr.  12  1/2.  Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr. .10  au 
comptant,  au  lieu  de  98  fr.  20  jeudi  dernier. 

Les  Obliqations  Tunisiennes  sont  sans  changement  à 
477  fr.  25;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  05,  contre  82  fr.;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82  fr.  20,  en  recul  de 
20  centimes;  Emprunt  3  0/0  1903,  92  fr.  35;  3  1/2  0/0 
de  V 'Indo-Chine  1899,  499  fr.,  perdant  1  fr.  que  gagnent 
les  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  à  441  fr.  ; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, 462  fr.,  contre  464  fr.  Quant  à  l'Emprunt  de 
V Afrique  Occidentale  3  0/0,  on  le  retrouve  à  461  fr. 

ir  ic  En  dépit  des  transactions  suivies,  les  Obliga- 
tions de  la  Ville  de  Paris  ont  enregistré,  cette  semaine, 
des  variations  peu  sensibles. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6o  sont  à  555  fr.  75,  contre 
575  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  435  fr.,  en  petite  moins- 
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value  do  1  te;  Obligations  3  0  0  1871.  108  fr.  50, 
presque  sans  variation  :  Obligations  i  0/0  /$/«>,  557  fr., 
contre  308  fr.  ;  Obligations  4  0/0.  M76',  550  fr.  50,  per- 
dant 2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  OiO  IS92  libérées  finissent  à 
375  IV.  56  :  Obligations  2  12  0/0  IS94-IS9G,  372  fr.  50, 
contre  374  fr.  50;  Obligations  2  0/0  I89S,  417  fr.,  en 
avance  de  2  fr.  50;  Obligations  g  0/0  1S99  (Emprunt 
du  Métropolitain),  399  fr-,  comme  jeudi  dernier. 

if  if  Lés  actions  de  la  Bringue  de  France,  qui  res- 
taient à  3.890  fr.  au  comptant  et  à  3.923  fr.  à  terme, 
s'inscrivent  à  3.890  fr.  à  ternie. 

Pour  les  vingt  premières  semaines  du  second  se- 
mestre de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  5.035.100  fr.  05. 

•fc  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
ont  eu  un  marché  animé.  Elles  clôturent  à  097  fr.  Nous 
nous  reportons,  au  sujet  de  cet  Etablissement,  à  l'«  In- 
formation »  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  achats  de  l'épargne  ne  cessent  de  se  porter  sur 
les  Obligations  Foncières  et  Communales  qui  ont,  con- 
séquemment,  une  tendance  toujours  très  ferme.  . 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  sont  à 
474  fr.  50,  avec  un  tirage  le  5  décembre  prochain  ;  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  4S79,  502  fr.,  contre  501  fr.  75; 
Obligations  Communales  ISS0  ,  500  fr.,  sans  change- 
ment ;  Obligations  Foncières  1883,  440  fr.,  en  plus- 
value  de  Zîr.  25;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
409  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  IS9I  sont  à 
399  fr.  50,  en  petite  avance  :  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  407  fr.  conntre  5s66  fr.  75;  Obligaliuus 
Foncières  2  80  0/0  189,'i,  182  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/  0  i  899,  473  fr.  contre  473  fr.  25. 

if  if  Los  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont,,  en  général,  bien  tenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pags-Bas,  que  nous 
laissions  à  1.128  fr.,  finit  à  1.125  fr.  ;  Comptoir  NaUov 
naï  d'Escompte,  594  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Lyonnais  est,  au  comptant,  à  son  même 
cours  de  1.130  fr.,  mais  gagne  2  fr.  à  1.132  fr. 

La  Société  Générale  clôture  à  023  fr.  au  comptant, 
sans  variation. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  2  fr.  à 
G20  fr.  La  nouvelle  Société,  à  la  constitul ion  de  la- 
quelle le  Crédit  Industriel  a  coopéré,  et  qui  a  son  siège 
à  Bruxelles,  est  au  capital  social  de  10  millions  sous- 
crit par  le  Crédit  Industriel,  la  Société  Marseillaise,  la 
Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  la  Société  Xancéienne,  la 
Société  Bordelaise,  la  Banque  de.  Bruxelles  cl  le  Crédit 
Générât  Liégeois.  Le  Conseil  d'administration  serait 
ainsi  composé  :  Président,  M.  de  Monplanet  ;  vice- 
présidents,  M.M.  Krn.  Urban  et  J.  Lair;  administra- 
teurs, MM.  A.  Aubrv,  Buffet,  Desvaux,  Feraud,  Ri- 
boud,  IL  Stern,  Thellier  et  Van  Hoegacrden.  M.  L. 
Vandcvin,  actuellement  sous-directeur  de  la  Caisse 
Générale  de  Beports  et  de  Dépôts,  a-pris  les  fonctions 
de  directeur  du  nouvel  établissement. 

La  Bangue  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  monté!'  de  101  fr.  à  202  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéros  1  à  lOOOOO,  el  à  209  fr.,  contre  192  fr. 
pour  les  actions  de  t600Ql  ■>  24QQ0Q;  Bangue  Française 
de.  l'Afrique  du  Sud,  22  fr.  50  au  comptant,  sans  va- 
riation; Banque  Internationale,  île  Paris  (en  liquidation), 
107  fr.,  gagnant  1  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  a  repris  de  83  fr.  à  87  fr.  50. 

La  Société  Foncière  /.gnnuaise  gagne  1  fr.  à  335  fr.  ; 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  en  plus-value 
de  5  fr.  à  500  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.049  fr.  au  lieu 
de  1.045  francs. 

Sous-Comptoir  des  Gui  repreneurs  est  monté  de  322  fr. 
à  324  fr.  ;  Crédit  Mobilier,  88  fr.  au  comptant,  contre 
89  fr.;  à  terme  on  est  à  87  fr.  50,  en  perle  d'un  franc. 

La  Banque  Parisienne  est  à  son  mènic  cours  de  052. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 


Immeubles  île  France  linisscnt  à  117  fr.  50,  en  nou- 
velle petite  moins-value  de  1  fr.  50;  Obligations  de 
47  o  francs,  137  fr.,  perdant  2  fr. 

La  Benle  Foncière  clôture  à  184  fr..  au  comptant  et 
â  terme;  Compagnie  Algérienne,  720  fr.  au  comptant, 
en  avance  de  7  fr.' 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  hésitantes. 

L'action  Lyon  cote  1.422  fr.  à  terme  et  1.420  fr.  au 
comptant,  contre  1.422  fr.  la  semaine  dernière;  A'onf 
1.805  fr.  au  comptant,  contre  1.870  fr.  ;  à  terme,  on  est 
à  1.864  fr.,  en  nouvelle  baisse  de  3  fr. 

L'action  Midi  a  repris  de  1.170  fr.,  à  1.185  fr.  ; 
Orléans,  1.487  fr.  à  terme,  sans  changement,  et  1.490  fr. 
au  comptant,  regagnant  5  fr.  ;  Est,  911  fr.  au  comp- 
tant ;  Ouest,  900  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Pour  la  quarante-quatrième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  receltes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Dinni  mi- 
tions: Ouest,  l'iO.OOO  fr.  Augmentations:  Orléans,  L2G.000 
francs;  Lyon,  80.000  fr.  ;  Nord,  101.000  fr.  ;  Est,  s:;. oui) 
francs  ;  Midi,  112.800  fr. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  sévèrement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins-  Généraux  de  Paris  ont 
passé  de  020  fr.  à  638  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  700  fr.,  reperdant  17  fr.  Les  actionnaires  de  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice,  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire  poul- 
ie 24  courant,  à  l'effet  de  statuer  sur  une  proposition 
d'augmentation  du  capital  qui  serait  porté  de  l.-'oo  000 
francs  à  25  millions  de  francs,  au  moyen  de  l'émission 
de  95.200  actions  de  -.'...O  fr.  ;  sur  ce  '  montant,  .'!1.7:>3 
actions  nouvelles  seront  réservées  pour  satisfaire  au 
droit  de  souscription  qu'ont  les  actionnaires  actuels. 

L'action  Suez,  d'abord  lourde,  reprend  à  4.028  fr., 
en  bénéfice  de  11  fr.  ;  Parte  de  Fondateurs,  1.798  fr., 
contré  1.783 fr.  ;  Parts  Civiles,  2.997  fr.,  au  comptant, 
en  plus-value  de  12  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  finissent  à  010  fr.  à  terme  ;  en 
clôturait,  jeudi  dernier,  à  020  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  quarante-cinquième  semaine  de 

1902,  ont  été  de  921.582  fr.  50,  contre  923,797  fr.  pour  la 
même  semaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  4  novembre 

1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  39.232.800  fr.  90, 
contre  40.780.48'i  fr.  45  pour  la  période  correspondante 
de  1902,  soit  une  différence  de  1.547.683  fr.  55  en  fa- 
vruv  de  1902.  Voilures  à  Paris,  170  francs,  contre 
j;.">  IV.  Pour  la  première  quinzaine  de  novembre,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  chiffrent  par  668-004 
francs  05,  contre  699.047  fr.  45  pendant  la  même  quin- 
zaine de  1902.  Du  1er  janvier  au  15  novembre,  les  re- 
cettes totales  n'atteignent  que  13.189.237  fr.  85,  contre 
14.540.494  fr.  20  l'année  dernière,  soit  une  diminution 
de  1.357.256  fr.  35  sur  la  même  période  de  1902. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux,  qui 
restait  à  501  fr.  au  comptant  et  à  500  fr.  à  terme,  clô- 
ture, sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  479  fr.  et 
à 470  fr.,  ex-dividende  de  23  fr.  10 nets;  Electro-Métal- 
lurgie de  Dives,  297  fr.  à  terme,  gagnant  2  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  13  fr., 
contre  10  fr.  ;  Compagnie  française  pour  l'exploita- 
tion des  procédés  Thomson- Houston,  083  fr.,  en  béné- 
fice d'un  franc,  après  avoir  presque  touché  le  cours 
rond  de  700  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  sont  re- 
venues de  50  fr.  à  53  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  sont  à  115  fr.,  contre 
J  l'i  IV.  50;  Obligations  4  O/0,  175  fr.,  perdant  1  fr.  5Q. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
iinil  à  554  ff.,  contre  555  te;  Compagnie  générale 
l'nrisienne  de  Tramways,  Al  fr.,  eu  plus-value  de 
S  fr.  ;  Est-Parisien,  .Vit  Ir.,  contre  56  IV.  50;  Tramways 
de  Paris  el  du  Département  de  la  Seine,  389  fr.;  ils 
clôturaient,  la  semaine  dernière,  à  372  fr. 

/.'Omnium  Lyonnais  est  passe  de  «7  l'r.  -,  89  fr. 

Le  Métropolitain  de  paris  s'inscrit  à  50:5  fr.,  contre 
r.ul  francs- 
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La  Société  industrielle  des  Téléphones  esl  es  avance 
de  4  fr.  à  314  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  de  nouveau  discutée,  revient 
de  582  fr.  à  574  fr.  Malfidemo,  570  fr.  au  comptant,  en 
recul  de  li  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Smereries  de  la  Compa- 
gnie de  Fines-Lille  ont  repris  de  17<>  fr.  à  L83ft\  ;  Phos- 
phates île  Dyr,  <'.()  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  c.  Say, 
1.010  IV.  à  ferme,  contre  1.022  fr.  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Société  a  ou 
lieu  le  17  novembre,  sous  la  présidence  de  M.  Cronicr, 
président  du  Conseil.  Après  avoir  entendu  la  lecture 
des  rapports  du  Conseil  d'administration  et  des  com- 
missaires, ainsi  que  les  explications  complémentaires 
fort  intéressantes  fournies  par  le  président,  les  action- 
naires ont  adopté  à  l'unanimité  les  résolutions  qui 
leur  étaient  soumises  et  qui  comportent  la  distribution 
d'un  dividende  de  00  fr.  Avant  de  se  séparer,  les  ac- 
tionnaires, sur  la  proposition  de  l'un  d'eux,  ont,  par 
un  vote  unanime,  exprimé  au  Conseil  réélu  ses  félici- 
tations et  ses  remerciements  pour  les  brillants  résul- 
tats de  sa  gestion  depuis  la  fondation  de  la  Société. 
L'assemblée  générale  extraordinaire,  convoquée  égale- 
ment pour  le  17  novembre  à  l'effet  de  modifier  l'article 
18  des  statuts,  dans  le  but  de  porter  de  9  à  12  le  nom- 
bre des  administrateurs,  n'a  pu  être  tenue  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  d'actions  déposées. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  en  nouvelle  plus- 
value  à  430  fr.,  gagnant  13  fr.  pour  la  semaine  ;  quant 
anx  QMigaUontS  4  1/2  0/0,  elles  se  retrouvent  à 
504  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  ont  encore 
progressé  à  473  fr.,  contre  470  fr.  75  jeudi  dernier. 
M.  Barbet,  l'administrateur  délégué  de  la  Société,  est 
parti  pour  la  République  Argentine  pour  faire  activer 
les  travaux  et  surtout  pour  s'entendre  avec  les  Com- 
pagnies de  cbemins  de  fer  dont  les  lignes  aboutissent 
au  port  du  Rosario.  L'entente,  qui  portera  sur  les  amé- 
nagements et  l'application  des  tarifs,  est  de  nature 
à  se  traduire  plus  tard  par  une  nouvelle  augmentation 
de  trafic. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-JIinas  se  retrouvent  à  leur  même 
cours  de  370  fr.,  mais  demandées  ainsi. 

iç  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  un  peu 
irréguliers. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  a  repris 
de  81  fr.  35  à  81  fr.  75  ;  Rente  4  0/0  1900,  81  fr.  45 
au  comptant,  contre  80  fr.  80  jeudi  dernier  ;  à  terme, 
elle  cote  81  fr.  40,  contre  81  fr. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  remonté  de  77  fr.  à 
77  fr.  55;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102  fr.  90 
au  comptant,  contre  102  fr.  80  ;  Obligations  5  0  0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  448  fr.,  au  lieu  de  454  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'Obligation  S  0/0  1S96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  421  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de 
(3  fr.  ;  Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée, 

450  fr.  au  comptant,  contre  449  fr.  50  ;  à  terme  on  cote 

451  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchées  à  85  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  sans  changement 
appréciable  à  90  fr.  30. 

L'Italien  l'y  0/0  gagne  20  centimes  à  103  fr.  90. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  11C  série  à 
04  fr.  35,  en  recul  de  15  centimes;  la  2°  à  03  fr.  20, 
eontre  63  fr.  25,  et  la  3e  à  04  fr.  00,  en  moins-valuo  de 
10  centimes. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  sou- 
lenu  à  101  fr.  10  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
88  fr.  40,  en  plus-value  de  40  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  ;  le  3  0/0  1891- 
1894,  i\  84  fr.  90  au  comptant  et  à  84  fr.  05  à  terme; 
Rente  3  0/0  1896,  84  fr.  35  ;  Rente  4  O/O  Consolidée 
1901,  103  fr.  90,  gagnant  10  fr.  ;  Consolidés  /■»  et 
2e  séries,  101  fr.  10  au  comptant,  contre  100  fr.  80. 


La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  qui  restai!  à  <<l  fr.  80, 
finit  à  76  fr.  97  1/2  ;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des 
Monopoles,  430  IV.  75,  contre  430  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/O  finit  à  88  fr.  20, 
contre  87  fr.  87  1  2;  Priorités  4  0/0,  505  IV.,  contre 
500  fr.  25;  Consolidation  4  0/0,  «40fr., perdanl  t*.  50; 
Obligations  4  0/0  de  t'Empnint  des  Douanes  de  l!>02, 
400  fr.,  à  461  francs. 

•k  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  es1 
à  4(i0  fr.  au  comptant  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
054  fr.,  ferme  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  5!»7  IV.,  ga- 
gnant 8  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
île  77.»  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  185  fr. 

Le  Rio-Tinto  a  été  encore  agité,  mais  il  remonte  à 
1.22.)  fr.,  en  reprise  de  19  fr.',  la  grève  des  ouvriers 
ayant  pris  lin. 

La  Sosnoicice  a  reperdu  25  fr.  à  1.700  fr.;  Briansk, 
348  fr.,  contre  354  fr. 

Les  Wagons-Lits  finissent  :  les  actions  ordinaires 
à  340  fr.,  sans  variation,  et  les  actions  privilégiées  à 
345  fr.,  également  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes.  Les  Andalous  passent  de  170  fr.  à  170  fr.; 
Nprd  de  l'Espagne,  209  fr.,  comme  jeudi  dernier  ;  Sa- 
ragosse,  343  IV.,  contre  340  fr. 

Les  Nitrate  RaiUcays,  que  nous  laissions  à  1981V., 
finissent  à  199  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonigue-Constan- 
tinople  finissent  à  292  fr.;  Obligations  anciennes  Smyrne 
Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  aux  environs  de 
455  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  401 
francs  à  ternie. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  encore  montré  ferme  dans  sim 
ensemble,  malgré  certaines  hésitations  dans  le  groupe  des 
Valeurs  russes. 

Le  Brésil  5  O.'O  regagne  20  centimes  à  01  l'r.  7-7;  Mexicain 
5  0/0,  eu  même  plus-value  à  40  IV.  97  1/2. 

Le  Lanrium  tirec  est  plus  mon  à  70  IV.  25  contre  72  fr.  70  ; 
Chemins  Ottomans,  140  fr.  75,  presque  sans  changement. 

Le  Cape  Coppcr  cote  81  fr.  50,  au  lieu  de  82  fr.  75;  Tliarsis, 
120  fr.  50,  en  hausse  de  10  francs. 

La  Huanchaca.  qui  restait  à  82  fr.  75.  est  à  81  l'r.  25. 

La  Uarpener  a  progressé  de  1.507  francs  à  1.5i0  francs. 

L'action  Kertch  revient  de  46  fr.  50  à  42  fr.  50.  Le  groupe 
russe  constitué  en  vue  de  la  réorganisation  de  la  Société 
aurait  offert  à  la  Banque  de  l'Etat  de  lui  prendre  G  millions 
de  roubles  d'obligations  Kertch  pour  4.500.000  roubles,  si  la 
Banque  de  l'Etat  est  prête  à  avancer  les  fonds  nécessaires 
pour  l'exploitation.  On  dit  que  la  Banque  de  l'Etat  serait  dis- 
posée à  accueillir  celte  proposition. 

La  Montccalini  est  délaissée  aux  environs  de  107  francs. 

La  Iluta-Bankotva  a  reperdu  85  francs  à  4.140  francs. 
Aciéries  du  Donetz,  1.179  francs,  contre  1.150  francs. 

La  Doubowa'ia-Balka  a  tlééhi  de  10  francs  à  1.450  francs; 
Dnicproviennc,  1.852  francs,  gagnant  12  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Bog  se  ro 
trouvent  à  201  francs,  contre  207  francs. 

La  Vieille-Montagne  reste  à  669  francs,  en  moins-value  de 
2  francs  ;  Makcevka,  71  fr.  75,  au  lieu  de  7G  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'échange  à  4.495  francs,  en  bénéfice  de 
15  francs. 

La  Robinson  Bank  est  à  36  francs,  gagnant  1  franc;  action 
Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé,  43  fr.  25,  en  hausse  de  1  fr.  50. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  aux  environs  de  25  lianes, 
mais  toujours  sans  affaires. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  en  nou- 
veau progrès  à  73  fr.  75,  en  hausse  de  9  francs;  actions  de  la 
Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  108  francs  contre 
105  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


19  novembre  1903. 

Le  beau  temps  n'a  pas  eu  une  longue  durée.  Après  quelques 
journées  ensoleillées,  le  régime  pluvieux  a  fait  sa  réappari- 
tion. Toutefois,  les  averses  n'ont  été  ni  assez  nombreuses 
ni  assez  abondantes  pour  occasionner  un  arrêt  dans  les  tra- 
vaux. Aussi  les  ensemencements  sont-ils  terminés  dans  la 
plupart  des  régions.  Dans  le  Nord,  où  l'humidité  a  contrarié 
les  arrachages  et  les  charrois  de  betteraves,  les  opérations 
sont  menées  très  rapidement,  de  telle  sorte  qu'à  moins  d'évé- 
nement imprévu,  les  semailles  seront  achevées  à  bref  délai. 

Partout  la  levée  s'opère  d'une  manière  favorable.  Les 
plaintes  soulevées  par  l'envahissement  des  mauvaises  herbes 
sont  moins  nombreuses  et  les  gelées  blanches  de  la  dernière 
huitaine  ont  eu  cet  heureux  résultat  de  détruire  un  grand 
nombre  de  limaces  et  de  faire  disparaître  beaucoup  de  mulots. 
En  somme,  le  départ  de  la  récolte  est  très  satisfaisant  et  l'on 
peut  espérer  que  les  jeunes  blés  auront  acquis  un  développe- 
ment suffisant  au  moment  où  l'hiver  commencera  à  se  faire 
sentir. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers. . . . 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  50 

20  02 

20  87 

20  87 

20  87 

17  47 

17  47 

17  35 

17  79 

17  73 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

15  85 

10  21 

10  49 

16  45 

16  27 

15  44 

15  39 

15  43 

14  82 

14  92 

16  59 

16  76 

16  45 

16  26 

16  52 

Au  point  de  vue  commercial,  la  situation  n'a  pas  sensible- 
ment varié.  Les  marchés  de  l'intérieur  ont  été  un  peu  mieux 
approvisionnés  cette  semaine,  mais  il  ne  s'est  encore  traité 
que  peu  d'affaires,  la  meunerie  ne  s'étant  pas  départie  de  sa 
réserve  précédente.  Quant  aux  prix,  à  part  quelques  cas  de 
baisse,  ils  se  retrouvent  au  même  niveau. 

Il  y  a  huit  jours,  nous  disions  qu'en  raison  de  l'importance 
de  la  dernière  récolte,  une  hausse  immédiate  était  peu  pro- 
bable. Notre  manière  de  voir  n'a  pas  été  approuvée.  Plusieurs 
producteurs  nous  ont  fait  observer,  peut-être  avec  juste 
raison,  qu'il  fallait  considérer  moins  l'abondance  de  la  mar- 
chandise que  sa  qualité.  O.V,  beaucoup  de  grains  sont  défec- 
tueux ;  il  en  résultera  un  déchet  considérable  qui  aura  lui- 
même  pour  conséquence  de  relever  les  prix  des  bons  blés. 

En  attendant,  les  offres,  sans  être  très  importantes,  sont 
cependant  régulières  sur  notre  marché  réglementé,  où  la 
cote  n'est  soumise  qu'à  des  fluctuations  insignifiantes. 
On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 

5  nov.      12  nov.      19  nov. 

Courant   20  87         20  87         20  87 

Décembre   20  87         20  75         21  . . 

Janvier-février  . .       20  87         20  87         20  87 

4  premiers   21  . .         20  87         20  87 

4  de  mars   21  12        20  87        20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Sur  le  marché  libre  tenu  hier,  vendeurs  et  acheteurs  se 
sont  tenus  sur  une  égale  réserve.  Dans  ces  conditions,  les 
prix  n'ont  pas  accusé  de  changement  appréciable.  On  a  coté 
les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix,  21  francs;  belle  qualité,  20  fr.  75  à  21  francs:  roux 
honni'  qualité,  20  fr.  50  à  20  fr.  75;  roux  qualité  ordinaire, 
19  francs  à  20  fr.  25  ;  blancs,  20  fr.  50  à  21  fr.  25. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
trèe  lente,  la  boulangerie  continuant  à  n'acheter  que  par 
petites  quantités.  La  meunerie  n'en  maintient  pas  moins  ses 
prix.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,nct   100  ML,  net 

Marques  de  choix   50  25  32  . . 

Premières  marques   50  . .  31  84 

Bonnes  marques   <         48  75  31  05 

Marques  ordinaires          '         47  25  30  09 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Ces  jours  derniers,  de  nombreuses  re- 
ventes ont  eu  lieu  sur  te  courant  ;  par  répercussion,  elles  ont 
occasionné  un  recul  du  livrable. 

5  nov.  12  nov.  19  nov. 

Courant                    30  12  29  87  28  87 

Décembre                 29  37  29  12  28  87 

Janvier-février. . .      28  62  28  62  28  62 

4  premiers                28  62  28  62  28  37 

4  de  mars                 28  87  28  50  28  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

22  oct. 
1903 

29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

12  nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr.  • 

Fr. 

Paris  (roux  88»):  

23  .. 

23  .. 

22  75 

23  .. 

23  25 

21  69 

21  66 

21  25 

21  07 

20  94 

21  50 

21  37 

21  .. 

20  75 

20  87 

21  32 

21  04 

20  92 

20  92 

20  92 

20  58 

20  47 

20  26 

20  16 

20  16 

22  12 

22  12 

21  56 

21  25 

21  18 

New-York(moscovad) 

1  38  54 

38  54 

38  54 

37  82 

37  11 

Malgré  le  retour  de  la  pluie,  la  réception  des  betteraves 
dans  les  usines  a  pu  se  continuer  dans  des  conditions  à  peu 
près  normales. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  pendant  les  deux  premiers  mois  de 
la  campagne  1903-1904,  soit  du  1er  septembre  au  31  octobre, 

Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  aux  résul- 
tats de  la  campagne  précédente  : 

Du  1"  septembre  au  31  octobre 

TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jus  déféqués  Hcctol. 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  

RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Beprises  

Entrées  des  sucres  libérés  —  

Charge  

Excédents  


Production 


Totaux. 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation., 

Sucrage  des  vendanges  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  , 

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


Totaux. 


STOCKS  AU  31  OCTOBRE 

Sucres  achevés  fabrique  

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks. 
Contre,  au  30  septembre  


1902-1903 

1903-1904 

Tonnes 

Tonnes 

6 

.  4 

315 

292 

1 

26.505.489 

5.21 

259.991 

433.411 

428 

1.622 

172.730 

206.968 

75.821 

20.797 

f 08. 970 

662.798 

42.012 

84.666 

9.432 

33 

27 

37.152 

31.702 

21.597 

11.618 

850 

7.026 

969 

213 

1 

40 

96.671 

150.727 

1902 

1903 

68.153 

69.333 

28.071 

14.055 

251.941 

384.059 

348.165 

467.447 

217.117 

359.095 

+131.048 

+108.352 

618.175 

662.798 


BALANCE  AU  31  OCTOBRE 

Mouvement  et  stock   444.836 

Bessourcos  générales   508.970 

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport   64.134  44.623 

On  voit  d'après  les  chiffres  ci-dessus  que;  la  production  à  fin 
octobre  accusait  un  déficit  de  20.786  tonnes  sur  celle  de  la 
campagne  précédente  (227.765  tonnes,  contre  248.551  tonnes). 
La  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  fait  observer  à  ce  su- 
jet que  les  chiffres  ne  sont  pas  comparables,  lai»  iseen  charge 
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('tant  faite  sur  dos  bases  différentes.  11  est  vrai  que  les  excé- 
dents de  rendement  sont  constatés  le  plus  lût  possible,  ce  qjii 
rectifie  les  écarts  pouvant  résulter  de  la  prise  en  charge  pre- 
mière :  il  est  vrai  aussi  que  les  fabriques  en  marche  sont 
moins  nombreuses  m1"'  L'année  dernière,  ce  qui  peut  prolonger 
la  période  d'activité  d'autres.  En  somme,  il  serait  difficile  de 
tirer  de  la  statistique  actuelle  de  la  production  des  comparai- 
sons bien  concluantes. 

En  Allemagne,  la  production  de  septembre  et  d'octobre  a 
donné  un  gros  excédent,  l'exportation  un  déficit,  résultai  que 
ne  compense  pas  l'excédent  de  la  consommation.  Il  en  est  de 
même  en  Autriche,  avec  cette  différence  qu'ici  l'écart  est  plus 
atténué. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  la  demande  a  été  plus 
active  pSndanl  la  première  partie  de  la  huitaine  sous  revue  et 
il  en  est  résulté  une  légère  avance  des  cours.  Depuis  le  calme 
est  revenu  mais  les  prix  ont  conservé  tout  le  terrain  gagné. 

5  nov.    12  nov.    19  nov. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  68      25  81      26  12 

Décembre   25  93      26  06      26  37 

4  premiers   26  43      26  62      26  87 

4  de  mars   26  93      27  06      27  37 

4  de  mai   27  31      27  43      27  75 

Roux  88"  disponible   22  75      23  . .      23  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Par  suite  de  la  diminution  des  demandes  de  la  consomma- 
tion, la  raffinerie  a  baissé  ses  prix  de  un  franc.  On  cote  les 
100  kilos  en  disponible,  par  wagon  complet  (5.000  kilos  au 
moins)  suivant  marques  :  Sucres  cassés,  cri  cartons  de  5  kilos, 
rangés,  60  50  à  61  ;  en  cartons  de  un  kilo,  62  à  62  50  ;  en  cais- 
ses de  50  à  60  kilos,  61  à  61  50  ;  en  caisses  de  25  à  30  kilos, 
61  50  à  62  ;  en  caisses  de  10  kilos,  62  à  62  50.  Les  cours  des 
raffinés  en  pains  sont  en  baisse  de  seulement  50  centimes  : 
58  à  58  50. 

Cours  pour  l'exportation,  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cubes,  33,  pains,  31. 


Vins.  —  Dans  le  Midi,  les  affaires  restent  calmes  et  les 
prix  stationnaires. 

Dans  le  Bordelais,  les  vins  vieux  de  1900  et  de  1901  sont 
particulièrement  recherchés  et  achetés  à  bon  prix.  Il  y  a  eu 
aussi  quelques  ventes  de  1903.  Les  courtiers  opèrent  de  nom- 
breux prélèvements  d'échantillons  et  des  pourparlers  s'enga- 
gent de  toutes  parts  entre  le  commerce  et  la  propriété,  faisant 
prévoir  pour  bientôt  un  mouvement  sérieux.  La  campagne  ne 
fait  que  commencer. 

En  Bourgogne,  les  vins  ordinaires  nouveaux  ont  donné  lieu 
à  un  mouvement  déjà  considérable  d'affaires.  Une  hausse  sur 
les  prix  du  début  en  a  été  la  conséquence.  Les  acheteurs 
habituels  de  vendanges  pour  vins  lins  ont  opéré  comme  de 
coutume.  Les  transactions  en  vins  vieux  au  vignoble  sont 
rares. 

A  Bercy-Entrepôt,  les  transactions  sont  toujours  excessive- 
ment limitées.  Le  commerce  se  tient  sur  la  réserve  et  con- 
tinue à  vivre  au  jour  le  jour  sur  le  stock  dont  il  dispose  et 
les  quelques  achats  qu'il  a  faits  en  Algérie,  dans  le  Midi  et 
en  Beaujolais. 

La  Commission  consultative  de  l'Hérault,  nommée  pour 
donner  à  l'Administration  préfectorale  son  avis  sur  la  quan- 
tité des  vins  récoltés  en  1903, 'a  évalué  à  5.890.700  hectolitres 
le  montant  de  la  production  de  ce  département.  Si  ce  chiffre 
était  définitivement  admis,  il  en  résulterait  une  différence  de 
1.000.625  hectolitres  avec  l'année  dernière  qui  donna  0.957.325 
hectolitres  pour  le  vignoble  de  l'Hérault. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchsc 
(Les  50  kilogrammes) 


Ville 


Le  Havre  

Livcrpool  

New-York  

Pendant  la  dernière  quinzaine,  la  hausse  a  fait  de  nouveaux 
progrès.  Sur  les  marchés  américains,  la  spéculation  est  effrô  - 


22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov . 

19  nov. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

65  25 

66  12 

67  87 

70  .. 

69  87 

63  65 

64  93 

65  62 

63  93 

69  09 

55  15 

56  98 

60  18 

62  52 

63  72 

née,  et  il  est  à  craindre  qu'elle  ne  continue  ençbre  longtemps 
a  fausser  les  prix . 

Au  Havre,  pendant  le  mois  d'octobre,  le  cours  le  plus  bas 
pratiqué  sur  le  courant  a  été  celui  de  62  fr.  75,  le  7  (Louisiane 
très  ordinaire,  les  50  kilos)  et  le  plus  haut,  celui  de  07  fr.  50, 
le  27.  La  moyenne  mensuelle  S'est  établie  à  05  fr.  38,  contre 
79  fr.  86  en  septembre.  Depuis,  le  cours  de  72  francs  a  été 
atteint,  le  14  novembre  ;  on  a  clôturé  aujourd'hui  à  09  fr.  87. 

On  se  rappe  lle  qu'à  fin  octobre,  le  mouvement  des  recettes 
a  subi  un  temps  d'arrêt.  Les  haussiers  prétendaient  qui'  cette 
diminution  des  arrivages  était  l'indice  d'une  récolte  déficitaire. 
Mais  ils  se  trompaient,  peut-être  intentionnellement,  car  les 
recettes  aux  ports  des  Etats-Unis  ont  repris,  depuis,  leur 
cours  normal.  Comparativement  à  la  saison  précédente,  le 
déficit  dans  le  total  en  vue  depuis  le  commencement  de  la 
campagne  s'est  trouvé  ramené  à  317.000  balles,  le  14  courant 
(3.723.000  contre  4.070.000).  Nous  avions  donc  raison  de  faire 
observer  que  les  arrivages  avaient  commencé  à  décroître  pré- 
cisément au  moment  où  commençait  à  se  manifester  la  re- 
prise des  cours  et  d'en  conclure  que  les  producteurs  avaient 
suspendu  leurs  expéditions  dans  l'espoir  d'obtenir,  dans  un 
délai  plus  ou  moins  rapproché,  des  conditions  de  vente  plus 
avantageuses. 

Leur  attente  n'a  pas  été  longue.  La  spéculation  a  servi 
leurs  intérêts  et  ils  estiment  probablement  que  les  prix  actuels 
sont  très  rémunérateurs,  puisque  leurs  envois  sont  mainte- 
nant excessivement  importants. 

L'argument  dont  ils  s'étaient  servis  n'ayant  plus  aucune 
valeur,  les  manipulateurs  américains  en  ont  vite  trouvé  un 
autre,  ou  plutôt  c'est  M.  Thomas  Ellison  qui  le  leur  a  fourni. 
Ce  statisticien  a  évalué  la  consommation  totale  du  monde,  en 
coton  d'Amérique,  à  10.877.000  balles,  contre  10.830.000  balles 
en  1902-1903.  Or  les  haussiers  proclament  que,  quoi  qu'il 
arrive,  le  mouvement  de  la  récolte  n'atteindra  pas  10.750.000 
balles.  La  production,  disent-ils,  sera  inférieure  aux  besoins: 
la  marchandise  faisant  défaut,  les  prix  devront  encore  pro- 
gresser. Mais  ils  oublient  d'ajouter  que  M.  Thomas  Ellison 
fait  remarquer  que  la  consommation  sera  entravée  si  le  coût 
de  la  matière  première  devient  exagéré. 


Soies.  —  La  Condition  des  soies  de  Lyon  a  enregistré, 
du  5  au  11  novembre,  110.200  kilos,  dont  19.279  kilos  d'or- 
gansins, 19.189  kilos  de  trames  et  77.738  kilos  de  grèges. 
Le  total  de  la  semaine  précédente  avait  été  do  106.683  kilos, 
et  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1902  de  109.961 
kilos. 

A  Lyon,  comme  d'ailleurs  sur  la  plupart  des  marchés,  la 
plus  grande  inactivité  continue  à  régner.  La  contraction  de 
la  demande  impressionne  chaque  jour  davantage  les  produc- 
teurs de  la  matière  première  qui,  après  avoir  payé  les  cocons 
très  cher,  se  sont  butés  à  la  résistance  des  employeurs  et 
n'ont  pu  passer,  jusqu'à  présent,  que  très  peu  de  contrats  à 
livrer.  Beaucoup  d'entre  eux,  ces  derniers  temps,  ont  cru 
devoir  accorder  quelques  concessions  dans  1  espoir  de  provo- 
quer un  réveil  de  l'activité.  Mais,  là  encore,  ils  se  sont 
trompés,  la  fabrique  s'étant  prévalu  des  diminutions  de  prix 
qui  lui  étaient  accordées  pour  en  réclamer  de  nouvelles  et 
plus  importantes.  Dans  ces  conditions,  la  lourdeur  constatée 
actuellement  menace  de  se  transformer  en  réelle  faiblesse. 
On  a  pratiqué  pondant  la  dernière  huitaine  : 
Grèges  Cévennes,  13/16,  extra,  56  fr.  le  kilo  ;  Piémont  et 
Messine  9/11,  1"  ordre,  55  fr.;  11/13,  13/16,  1«  ordre,  5i  fr.  ; 
Brousse  9/11,  1"  ordre,  51  fr.;  11/13,  1"  ordre,  49  fr.;  Syrie 
9/11,  1"  ordre,  51-53  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne, 
9/11,  n«  1,  55  fr.;  11/13,  n»  1,  52  fr.;  Canton,  filatures  à  l'eu- 
ropéenne, 11/13,  n»  1,  38-39  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  1  1/2,  48  50-49  fr.;  11/13,  1/2,  47  fr. 


Métaux.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris,  (14  novem- 
bre) sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  147  fr.  75,  contre  151  25  : 
Chili,  lr"  marques,  149  fr.  25,  contre  152  fr.  75;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  153  fr.  75,  contre  158  fr.  75  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  156  fr.  50,  contre  162  fr.  . .  ;  en  cathodes, 
158  fr.  75,  contre  163  fr.  25;  Étain  Banka,  311  fr.  ..,  conlre 
315  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  50,  contre  33  fr.  75;  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  ..,  contre 
56  fr.  50. 

Xavier  Girar^ct. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUAT  10 S 


Berlin,  18  novembre  1903. 

Le  marché  de*  fonds  d'Etats.  —  Le  marché  monétaire.  —  Améliora- 
tion de  la  situation  «les  industries.  --  Les  industries  électriques. 

On  n'a  plus  aucune  inquiétude  au  sujet  de  la  santé 
de  l'empereur  Guillaume,  dont  la  plaie  chirurgicale 
est  presque  guérie.  On  n'entrevoit  aucune  complica- 
tion du  côté  de  Panama  et  l'Allemagne,  malgré  son 
dépit  du  fait  accompli,  est  bien  forcée  de  l'accepter. 
Aucune  circonstance  du  dehors  n'est  donc  venu  peser 
sur  la  situation  et,  en  Bourse,  les  bonnes  tendances 
ont  tellement  dominé  que  les  cours  de  presque  toutes 
les  valeurs  se  trouvent  en  avance  sur  les  cours  de  la 
semaine  dernière. 

Les  bonnes  dispositions  générales  ont  surtout  heu- 
reusement influencé  le  marché  de  nos  Fonds  natio- 
naux. Le  public  semble  revenu  de  la  longue  préven- 
tion qu'il  nourrissait  contre  les  fonds  allemands.  Au- 
jourd'hui, leur  cours  est  soutenu  et  les  achats  conti- 
nuent à  être  nombreux.  On  a  dit  dans  ces  derniers 
temps  que  les  capitalistes  avaient  abandonné  les  fonds 
d'Etats  pour  se  porter  vers  les  valeurs  industrielles. 
Or  on  remarque,  aujourd'hui,  une  recrudescence  d'acti- 
vité aussi  bien  sur  le  marché  des  fonds  d'Etats  que 
sur  celui  des  valeurs  industrielles. 

Le  marché  monétaire  est  encore  abondamment 
pourvu  de  disponibilités,  mais  il  est  constamment  sous 
la  menace  d'une  élévation  du  taux  de  l'escompte  offi- 
ciel à  Londres.  Cette  mesure  serait  immédiatement 
suivie  d'une  élévation  du  taux  de  l'escompte  de  la 
Jtrirhsbank.  Car  si  l'argent  est  abondant,  les  demandes 
d'escompte,  à  la  ReU-nsbank,  ne  font  qu'augmenter. 
Aussi,  ne  croit-on  pas  que  cet  Etablissement  puisse 
maintenir  encore  longtemps  le  cours  actuel  de  son 
escompte.  Les  devises  étrangères  sont  aussi  très  cher 
et  elles  approchent  du  niveau  où  l'exportation  de  l'or 
sera  avantageuse.  Cependant,  plusieurs  de  nos  Ban- 
ques ont  refusé  dernièrement  d'expédier  de  l'or  à 
New-York  parce  qu'il  est'  connu  que  toutes  les  pièces 
de  20  marks  qui  arrivent  là-bas  sont  aussitôt  mises  à 
la  fonte.  Londres  aussi  a  fait  des  demandes  d'or  à 
Berlin  et,  la  semaine  dérnière,  on  a  vendu,  ici,  pas 
mal  de  rente  allemande  pour  compte  de  Londres. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  de  l'amé- 
lioration que  l'année  1903  avait  apportée  dans  la  situa- 
tion générale  des  banques  allemandes.  Elle  a  eu  le 
même  effet  sur  la  situation  des  Sociétés  d'électricité, 
qui  ont  été  beaucoup  plus  occupées  que  l'année  der- 
nière. Aujourd'hui,  ces  entreprises  ont  de  25  0/0  à 
30  0/0  de  plus  de  commandes  que  l'année  dernière,  à 
pareille  époque.  Dans  les  établissements  Siemens  et 
Schuckert,  l'augmentation  est  même  plut  grande. 
< Iràec  à  ces  commandes,  ces  établissements  travaillent 
de  nouveau  au  maximum  de  leur  production.  Deux 
faits  ont  surtout  contribué  à  cette  véritable  résurrec- 
tion des  Sociétés  d'électricité,  tombées  si  bas,  après 
leur  période  d'invraisemblable  prospérité  des  années 
1900  et  1901  :  la  situation  relativement  bonne"  où  se 
trouvent  les  inétallurgi*s,  qui  sont  les  meilleures 
elientes  des  usines  d'électricité  et  la  fusion  des  princi- 
pale- Sociétés  d'électricité,  fusion  qui  a  diasthrae  teams 
frais  généraux  et  ITipreté  de  la  concurrence  qu'elles  se 
faisaient  entre  elles  à  coups  de  rabais.  On  sait  quelle 
place  prépondérante  les  Sociétés  d'électricité  occupent 
dans  le  domaine  industriel  do  l'Allemagne.  Aussi  leur 
renaissance  peut  elle  être  considérée  comme  un  signe 
de  la  renaissance  générale  de  toutes  les  industries. 

Parmi  les  plus  éprouvées  après  1901  furent  les  in- 
dustries textiles.  On  remarque  là,  aussi,  une  améliora- 
tion très  sensible.  Klles  travaillent,  maintenant  avec 
profit.  Il  en  est  de  même  des  industries  du  coton,  qui 
Boni  toutes  occupées  et  réalisent  des  bénéfices  impor- 
tants. 


el  Miiaiicii 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Oivers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  '. 

Circulation  de  billets-  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1903 


1902 


14  nov. 

m.  7  nov. 

15  nov. 

Dil.  7  nov. 

896.150 

+  21.589 

S83.264 

+  20.724 

25  568 

+  391 

2(M7i 

+  804 

11.81 

+  2.493 

8.4c2 

-  806 

928.360 

+  6.630 

799.817 

-  4.344 

57  m 

-  3.415 

65.832 

-  3.574 

20  i-n 

-  25 

96.615 

+  3.091 

79. 347 

—  1.889 

84.099 

-  1.823 

150.000 

nonmod. 

130.000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

.288  210 

-  21.493 

1.253.008 

-  ::  1.116 

497.884 

+  46.660 

486.399 

+  47.488 

35.227 

+  613 

29.387 

+  700 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Brian  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Maries) 


DATE 

or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc 

% 

972 

1.213 

628 

895 

51 

+  272 

i 

30  »   

858 

1-516 

531 

1.128 

151 

-  184 

» 

831 

1.429 

477 

1.031 

95 

—  74 

» 

880 

1.335 

486 

949 

68 

-  55 

» 

909 

1.290 

513 

922 

53 

+  130 

866 

1.360 

453 

970 

73 

f  9 

• 

874 

1  309 

431 

921 

61 

+  69 

» 

14  »   

896 

1.288 

498 

929 

57 

+  115 

» 

Le  Budget  de  l'Empire.  —  La  Deutsche  GEkonomist 
a  publié  le  tableau  résumé  de  la  situation  budgétaire  de 
l'Empire  d'après  les  derniers  comptes  connus  : 

Dernière       Avant-dernière  Augmen- 
année  connue     année  connue  tation 


C 


o 


'5° §, 

£7, 


o 


Dépenses  totales 
Etats  confédérés.. 
Etals  confédérés  y 

compris  l'Empire 

Recettes  totales 

Etals  confédérés. . 
Etals  confédérés  y 
compris  l'Empire 

Excédera  ou  insuffi- 
sance des  recettes 

Etats  confédérés. . 
Elals  confédérés  y 
compris  l'Empire 

Dettes 

Elals  confédérés, . 
Elals  confédérés  y 
compris  l'Empire 


(Millions  de  marks 


4.375 
6.815 

4.35G 
0.706 

—  10 

—  10 

11.202 
14.100 


4.320 
6. 054 

4.585 
0.903 

-+-  265 
-+-  240 


4.316 
6.786 

4.292 
3.762 

—  24 

—  24 

10.987 
13.383 


4.130 
6  232 

4.367 
6.550 


231 
318 


59 
29 

O'i 


184 
VJ2 

218 

353 


305 
72:: 


La  Récolte  du  Houblon  en  1903.  —  La  récolte  du  hou- 
blon dans  l'Empire,  s'est  élevée,  en  1903,  à  394.008  quinlaux 
contre  580,238  quintaux  en  13902. 

La  surface  cultivée  a  été,  en  1903,  de  34.009  Hectares  contre 
seulement  33.941  en  1902. 

Sur  co  total,  la  Bavière,  seule,  figure  pour  212.850  quiutaux 
avec  une  superlicie  ensemencée  de  22.358  hectares. 
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C  ourrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  19  novembre  1903. 
Lu  tenue  do  la  Bourse  eét  ferme.  Les  fonds  allemands  sont 
eu  légère  avance.  Les  actions  de  charbonnages  sonl  SB  haussa 
importante.  Toutes  1rs  valeurs  industrielles  cl  financières  mil 
d'ailleurs  une  excellente  teuue  el  Unissent  à  des  cours  plus 
hauts. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  cote  le  3  0/0  Consolidé  90  90  ;  Extérieure  90  90  ;  Lom- 
bards 17  70. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  novembre  1903. 

Le  voyage  des  souverains  italiens.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Le  commerce  extérieur. 

Le  voyage  à  Londres  des  Souverains  italiens  conti- 
nue la  série  des  manifestations  de  sympathie  qui 
se  succèdent  depuis  quelques  mois  entre  les  princi- 
pales nations  européennes.  L'enthousiasme  montré 
par  la  population  anglaise  provoquera  au  dehors 
l'excellent  effet  produit  par  les  dernières  acclamations 
du  peuple  français.  On  ne  saurait  attacher  trop  d'im- 
portance à  ces  événements,  -car  ils  sont  un  gage  du 
maintien  de  la  paix . 

Le  Stock-Exchange  est  mieux  impressionné  en  raison 
de  la  reprise  des  Consolidés  et  des  valeurs  sud-afri- 
caines et.  malgré  l'indécision  du  marché  monétaire. 

Ce  dernier  est  encore  dans  l'ignorance  au  sujet  des 
décisions  de  la  Bain /tic  d'Angleterre.  Les  disponi- 
bilités sont  importantes,  mais  il  y  a  lieu  de  compter 
sur  des  demandes  considérables  :  il  va  falloir,  en  effet, 
livrer  du  métal  à  l'Egypte  et  a  la  République  argen- 
tine ;  si  les  besoins  du  premier  de  ces  pays  sont  à'peu 
près  connus,  il  n'en  est  pas  de  même  pour  le  second.  Il 
y  a,  de  plus,  à  compter  avec  les  demandes  des  Ëtats- 
Lnis.  Les  envois  déjà  effectués  atteignent  un  million 
de  livres,  mais  cette  somme  ne  suffira  pas  à  améliorer 
la  situation  des  banques  qui  doivent  envoyer  de  fortes 
disponibilités  à  l'intérieur  et  qui,  instruites  par  les 
dernières  crises,  veulent  grossir  leurs  réserves.  Dans 
ces  conditions,  on  se  demande  s'il  ne  serait  pas  possi- 
ble de  détourner  sur  Paris  les  demandes  des  Etals- 
rjjais.  Cette  éventualité  nous  parait  peu  probable;  la 
Banque  a  repris  son  contrôle  sur  le  marché,  mais  avec 
le  taux  d'escompte  actuel,  les  maisons  françaises 
n'ont  pas  augmenté  leurs  dépôts  ;  les  emprunts  qui 
vont  s'effectuer  sur  le  marché  de  Paris  vont,  au  con- 
traire, les  déterminer  à  des  retraits.  Ces  retraits  ces- 
seraient probablement  avec  un  taux  de  5  0  0  et  les 
demandes  américaines  pourraient  alors  être  détournée» 
sur  Paris. 

Le  Êroâà  af  frotte  vient  de  publier  la  statistique 
pour  le  mois  d'octobre  :  les  importations  ont  atteiîfl 
17.758:188  liv.  st.,  contre  40.854.3:30  tiv.  st.  eu  100-2,  sïrïl 
une  augmentation  de  90-3. 858  liv.  st.  ou  1.9  0.  0.  Pour 
les  dix  premiers  mois,  le  total  êstde441 J04.658  liv. si., 
contre  435.709.350  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de 
0.195.308  liv.  st.  ou  1.4  0,  0.  La  progression  est  due 
principalement  aux  produits  alimentaires. 

Du  côté  des  exportations,  les  résultats  sonl  les  sui- 
vants :  en  octobre,  25.801.180  liv.  st.,  contre  25.134.881 
livres  sterling,  soit  une  augmentation  de  726. 349  livres 
sterling  on  yx  o,0;  poûr  les  dix  premiers  rn'oïs  de 
1903,  243;239.'98o  lîv.  st.,  contre  334.135.502  liv.  st.  en 
1902,  soit  une  augmentation  de  8.604,483  liv.  st.  ou 
'..  /  n  i),  provenaul  de  produits  manufacturés. 

La.  slalislique  est  accompagnée  du  détail  des  résul- 
tats obtenus  pendant  les  trois  premiers  Irimeslres.  Ce 
tableau  est  intéressant  à  consulter  en  raison  des  dis- 
cussions engagées  autour  du  problème  fiscal.  Voici 


comment  s'esl  réparti  le  commerce  britannique  pendant 
la  même  période  des  trois  dernières  années  : 

 8  premiers  trimestres  

l'.jo:;  '  191  y>     '  "  1901 

Kn  livres  sterling; 

Importation»  des  : 
Possessions  britan- 
niques  83.847.000     81.3:28.000  79.765.000 

Pays  étrangers....    310.383.000   [07.050.000   304 . 578 . 000 

394.y35.C00   388.978.000   384. 34 3. 000 


Exportations  aux  : 
Possessions  britan- 
niques  83.140.000 

Pays  étrangers. . . .  184.239.000 


79.839.000 
139.  (.25. 000 


77.758.000 
131.385.000 


217.379.000   209.514 ,000  209.143.000 


En  ce  qui  concerne  les  importations  de  produits  co- 
loniaux, l'augmentation  a  été  de  2.519.000  liv.  st.  par 
rapport  à  1902,  tandis  que  pour  l'entrée  des  produits 
étrangers  elle  a  atteint  2.788.000  liv.  st. 

Il  y  a  également  progression  pour  les  exportations  : 
3.251.000  liv.  st.  pour  les  envois  aux  colonies  et  4  mil- 
lions 614.000  liv.  st.  pour  les  envois  aux  pays  étran- 
gers. Je  me  contente  de  vous  transmettre  ces  chiffres, 
sans  les  discuter,  les  deux  opinions  y  trouvant  tour 
à  tour  un  argument  en  leur  faveur  pour  la  campagne 
actuelle. 


«  et  Mimé 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Bonnl  of  Tradc.  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  d'octobre  1903  : 


Importations 


Exportations 


1.  Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

2.  Matières  premières  el 
articles  non  manufac- 
turés  

3.  Articles  manufacturés 
on  mi-manufactures. . 

4.  Divers  (y  compris  les 
colis  postaux1  


Difï.  sur  DifT.  sur 

Valeur    oct.  02     Valeur  oct.02 

(Eu  milliers  de  livres  sterling) 


21.989  + 

14.093  + 

11.513  — 

163  — 


Total. 


47.758  + 


599 

1.809 

+ 

28 

547 

3.068 

285 

212 

20.573 

+ 

939 

31 

411 

+ 

44 

904 

25.801 

+ 

72G 

Le  tableau  suivant  compare 
bre   et  des  dix  premiers  mois 
des  périodes  antérieures  : 

 Marchandises 

Expert.  lVex- 
Iiitpor-  brilan-  por- 
talions  niques  talions 


les  résultats  totaux  d'octo- 
de  l'année  1903  avec  ceux 


Met.  précieux 

Expor-  '     *  Ëx- 
talious  Impor-  porta- 
lotales  talions  dons 


(Milliers  de  livres  sterling) 

Octobre..  1903   47.758   25.861     6.381   32.242   3.730  4.164 

—  1902   46.854   25.134     5.658   30.793   2.420  3.461 

—  1901    44.351   23.983     6.311   30.294  2.254  4.371 

10  1e"  mois  de  : 

1903              441.904  243.239  58.931  302.171  31611  28688 

1902               435.709  234.635  55.007  289.642  25284  19872 

1901              428.745  233.120  56. b 54  289.981  28321  20552 

Diff,  en  octobre 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   +   903  -t-   726  +   723  +1.44»  +1309  -f-  703 

1901   +3.406  +1 .877  +     70  +1.947  +1475  —  206 

Difi'ér.pourle» 
10  f"  mois  de 
1903  par  rap- 
port à  : 

10  mois  1902.  +6.195  +8.604  +3.924  +12528  +6326  +8816 

—  1901.  +13158  +10113  +2.076  +12189  +3289  +8135 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  novembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées  . 
I  Or  5  onnayé  et  lingots 

Total   48> 424.0001         Total   48  424.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés..    48-424.000 


Liv.  s>t. 
11.015.100 
7.434.900 
29.974.000 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-198.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  929.000 

Comptes  particuliers.  37.M5.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  107-000 


Total   02.33-2.0U0 


actif  Liv.  si. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.142.000 

Port e feui lie  et  avances  23 . 936 . 000 

Billets  en  réserve   20-181. 000 

Or  et  argent  monnayés  2.073.000 


Total   62.332.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép 
des  opération: 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  au> 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

1"  oct  

33.810 

29.440 

31.714 

47-390 

22.820 

43  98 

3 

8  »   

33.051 

29.272 

31.806 

47.348 

22.289 

42  89 

4 

32.369 

28.960 

49.527 

45.476 

21.859 

44  02 

22  >  

32.626 

28.545 

50.042 

45 . 355 

22.531 

44  89 

a 

29  »   

33.414 

28.399 

47.126 

41.512 

23.465 

49  64 

32.554 

28.760 

46.866 

42.486 

22.234 

47  30 

12  »   

32.165 

28.353 

45.149 

40.911 

22.062 

48  73 

19  >  

32.047 

28.243 

44.474 

40.C78 

22.254 

49  91 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  novembre  1903. 

Le  Marché  est  ferme,  mais  les  affaires  sont  restées  peu 
actives.  L'amélioration  constatée  ces  derniers  jours  est  sur- 
tout provenue  de  la  hausse  marquée  des  Consolidés.  Tous  les 
compartiments  delà  cote  étaient  plus  fermes  sous  l'influence 
de  cette  hausse,  excepté  les  Chemins  anglais,  lesquels  accu- 
sent une  baisse  en  plusieurs  cas.  -4 

Les  Consolidés  s'avancent  à  88  5/8  contre  88  7/16. 

Les  fonds  internationaux  ont  profite  des  tendances  générales 
du  Marché.  L'Italien  est  à  103  1/4  et  l'Extérieure  Espagnole 
reste  à  89  1/2.  Le  Turc  4  0/0  unifié  clôture  à  87. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  L'Argentin  5  O/O 
1886  finit  à  100  1/4  et  le  Funding  à  102  1/2.  Le  Brésil  5  O/O 
est  à  90  1/2. 

Los  Chemins  américains  ont  été  quelque  peu  agités  sur 
les  avis  de  New-York.  La  clôture  est  plus  ferme. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  122  3/4;  l'Erie  à  69  ./.  et  le 
Louisville  à  106  ./.  ;  YAlchison  à  67  1/4  et  le  Norjolk 
à  88  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  17  novembre  1903. 

La  situation.  —  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et  Commercial.  — 
Valeurs  sidérurgiques  et  de  Charbonnages. 

Notre  Bourse  îles  valeurs  a  été  peu  active  cette  der- 
nière huitaine.  A  ternie,  si  on  ne  l'ait  pas  beaucoup 
d'affaires,  on  reste  tout  de  même  très  ferme,  en  atten- 
dant un  événement  quelconque  qui  permettra  ;'i  la  spé- 
culation locale  de  s'engager  dans  un  sens  ou  dans 
l'autre. 

En  valeurs  espagnoles,  les  actions  Saragosse  suivent 


docilement  les  mouvements  du  change  sur  Paris  à 
Madrid,  et  comme  les  écarts  de  cours  sur  ce  dernier 
ont  été  peu  amples,  on  se  contente  de  rester  entre  342 
et  345  francs. 

Sur  la  reprise  des  mines  de  cuivre  de  l'Amérique,  et 
la  probabilité  d'une  fin  prochaine  de  la  grève  à  Huelva, 
les  actions  Rio-Tinto,  malgré  quelques  grosses  ventes, 
se  maintiennent  assez  bien  dans  les  environs  des  cours 
de  la  semaine  dernière.  Ici  on  est  bien  disposé  pour  la 
valeur,  et  si  on  avait  la  force  de  résister  aux  influences 
étrangères,  on  pousserait  la  valeur  à  des  cours  beau- 
coup plus  élevés. 

Le  Métropolitain  de  Paris  supporte  bien  de  grosses 
réalisations  de  notre  place.  Il  paraît  que  le  découvert 
à  Paris  continue  à  se  racheter,  mais  il  procède  à  cette 
opération  avec  plus  de  calme  que  la  semaine  dernière. 
La  Parisienne  Electrique  (Industrie)  reste  bien  tenue. 
Bonne  reprise  de  la  Russe-Française,  qui  était  restée 
en  arrière  en  regard  des  autres  titres  du  groupe. 

Les  Rentes  Belges  au  comptant  gagnent  quelques 
fractions  avec  un  marché  suivi.  Aucune  variation  bien 
intéressante  en  obligations  de  Tramways  et  des  So- 
ciétés industrielles,  qui  se  contentent  de  répéter  leurs 
cours  antérieurs. 

Actions  de  Banques  calmes  et  fermes.  La  Banque  de 
Bruxelles  recule  de  10  fr.  à  870,  le  Crédit  Liégeois 
gagne  5  fr.  à  645,  la  Caisse  de  Reports  reste  ferme  à 
1.000,  la  Banque  Nationale  remonte  de  15  fr.  à  4.160, 
la  Part  de  réserve  de  la  Société  Générale  invariable  à 
2.865  francs. 

Cette  semaine  a  été  constituée  ici  la  Société  Belge  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  au  capital 
de  dix  millions  de  francs.  Les  fondateurs  de  cette  nou- 
velle institution  de  crédit  sont  le  Crédit  Industriel  et 
Commercial  de  Paris,  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel,  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  la  Société 
Nancéenne  de  Crédit  Industriel,  la  Société  Bordelaise 
de  Crédit  Industriel, la  Banque  de  Bruxelles  et  le  Crédit 
Liégeois.  M.  Van  de  Vin,  actuellement  sous-directeur 
de  la  Caisse  de  Reports  de  notre  ville,  prendra  les  fonc- 
tions de  directeur  du  nouvel  établissement. 

On  continue  à  travailler  activement  les  actions  de 
Tramways  à  des  cours  en  reprise.  La  capital  Anvers 
avance  à  150  50,  la  dividende  à  51.  La  privilégiée 
Bruxelloise  est  plus  faible  à  507,  mais  l'ordinaire  à  501 
et  la  dividende  h  402  sont  mieux.  Biikharest,  de  plus 
en  plus  offert,  recule  à  53  50.  Electrique  d'Espagne  sàns 
changement  à  67  50.  Hausse  de  25  fr.  sur  Lille  à  295. 
Hausse  de  8  fr.  de  la  Russe-Française  à  153.  Secon- 
daires soutenu  à  338.  Tiflis  en  reprise  de  3  fr.  à  56. 
Union  de  Tramways  sans  changement  à  42  75. 

Si  le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique 
n'a  pas  varié  chez  nous  depuis  huit  jours,  on  peut,  par 
contre,  constater  une  certainé  amélioration  à  l'étran- 
ger. Surtout  de  l'Amérique,  où  la  crise  sévit  depuis 
quelques  mois,  on  paraît  avoir  dépassé  le  fonds  de  la 
baisse  des  fers.  Au  moins  on  nous  télégraphie  que  les 
usines  n'acceptent  plus  de  contrats  à  longue  échéance 
aux  cours  actuels,  ce  qui  est  peut  être  une  indication 
qu'on,  a  trouvé  placement  pour  les  stocks  formidables 
qui  se  sont  accumulés  un  peu  partout  depuis  le  com- 
mencement de  l'été  dernier  et  qui  présentaient  un  danger 
pour  le  marché  européen.  En  Allemagne,  la  reprise 
continue  sa  marche  ascendante,  comme  en  Russie, 
d'où  les  nouvelles  deviennent  de  plus  en  plus  encoura- 
geantes. 

Les  valeurs  de  ce  groupe  traitées  à  notre  Bourse  ont 
été  lourdes  cette  semaine.  On  vend  maintenant  chez 
nous  tous  les  titres  industriels,  tout  simplement  parce 
qu'on  dit  que  cela  va  baisser.  On  fait  la  baisse  des 
charbonnages  parce  que  le  charbon  descendra,  et  on 
fait  la  baisse  des  titres  du  fer  parce  que  le  charbon  est 
trop  cher.  Si  la  Bourse  avait  un  raisonnement,  elle  se 
dirait  que  si  le  charbon  baissait,  la  sidérurgie  serait 
en  meilleure  posture,  et  si  le  charbon  restait  ferme, 
Les  charbonnages  continueraient  à  gagner  beaucoup 
et  à  d  »nner  de  gros  dividendes.  Mais  on  ne  raisonne 
pas.  On  veut  seulement  faire  des  affaires,  et  comme  le 
petit  spéculateur,  qui  lient  maintenant  le  haut  du  pavé, 
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est  toujours  enclin  à  trouver  trop  cher,  on  vend  à  dé- 
couvert un  peu  de  tout,  espéranl  pouvoir  faire  peur 
aux  capitalistes  el  leur  faire  lâcher  de  bons  titres  à 
des  cours  avantageux  [.unir  l'acheteur. 

Angleur  à  peu  près  seul  est  en  reprise  de  15  francs  à 
410,  sur  lerapporl  très  favorable  du  Conseil  d'adminis- 
tration pour  le  dernier  exercice.  <  tu  ne  donnera  pasen- 
oore  de  dividende  cètte  année,  mais  l'avenir  se  présente 
favorable.  Nous  avons  eu  l'occasion  d'exposer  cette 
situation  il  y  a  six  mois,  et  nous  retrouvons  dans  ce 
rapport  ce  que  nous  avons  dit  à  ce  sujet.  Cockerill  baisse 
de  24  fr.  à  1.7:25.  Ougrée-Marihaye  de  U5  fr.  à  1.270. 
Nous  croyons  ce  cours  trop  bas,  il  est  la  conséquence 
forcée  dès  cours  trop  élevés  de  la  fin  de  l'été.  A  ce 
moment,  on  a  fait  trop  d'achats  spéculatifs  qu'il  faut 
liquider  maintenant,  sur  un  marché  peu  disposé  à 
acheter. 

En  actions  de  Charbonnages,  la  baisse  a  fait  des 
progrés  importants,  et  on  est  arrivé,  pour  la  plupart 
des  titres,  à  des  cours  trop  bas,  même  en  escomptant 
un  hiver  très  doux  et  la  hausse  du  combustible.  Jus- 
qu'à maintenant,  les  prix  de  la  houille  n'ont  pas  varié 
chez  nous,  au  moins  officiellement,  car  il  est  probable 
que  quelques  charbonnages  ayant  un  besoin  absolu  de 
s'assurer  la  vente  de  leurs  produits  ont  fait  des  con- 
cessions plus  ou  moins  importantes.  Les  derniers  avis 
annoncent  une  diminution  notable  dans  les  stocks  des 
charbons  industriels,  et  une  augmentation  des  demi- 
gras  et  maigre  pour  l'usage  domestique.  C'est  donc  la 
température  de  l'hiver  qui  décidera  de  l'avenir  et  s'il 
permet  l'écoulement  de  ces  provisions  on  peut  consi- 
dérer les  prix  de  nouveau  établis  pour  l'année  pro- 
chaine. 

Aiseau  Preste,  à  1.500,  perd  75  fr.  Amercœur,  à  2.151, 
65  fr.  Anderlues,  à  765,30  fr.  Bernissart,  à  475,  16  fr. 
Bois  d'Avroy,  à  650,  17  fr.  50.  On  a  fortement  attaqué 
Bonne-Espérance  et  Batterie,  qui  recule  de  150  francs 
à  1.415:  on  disait  qu'on  ne  pourra  pas  donner  le  même 
dividende,  déjà  très  réduit,  de  60  fr.  de  l'année  der- 
nière. Bonne-Fin  baisse  de  100  fr.  à  775,  Charbonnages 
Belges  de  20  fr.  à  515,  Courceltes-Nord  de  50  fr.  à  1.675, 
Espérance  et  Bonne-Fortune  de  41  fr.  à  680,  Fontaine- 
l'Evêque  de  15  fr.  à  1.105,  Gosson-Lagasse  de  80  fr.  à 
1.100,  Haine-Saint-Pierre  de  12  fr.  50  à  212  50,  Hasard 
de  16  fr.  à  370,  Houillères- Unies  de  18  fr.  à  255,  Res- 
saies de  40  fr.  à  900,  La  Haye  de  15  fr.  à  980,  Levant  du 
Flénu  de  200  fr.  à  4.375,  Mariemont  de  45  fr.  à  2.020, 
Noël-Sart  Culpart  65  fr.  à  1.385,  Patience  et  Beau- 
jonc  30  fr.  à  1.285,  Réunis  de  Charleroi  de  115  fr.  à 
1.300.  Le  capitaliste  trouvera  dans  ces  cours  plus  d'un 
titre  intéressant  pour  acheter. 
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Le  Commerce  extérieur  Belge.  —  Pendant  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  les  importations  totales  en 
l'.elgiquo  se  sont  «■levées  à  2.034.969.0U0  fr.,  représentant  un 
poids  de  13.802.812.372  kilogrammes,  contre  12.185.733.248  kilo- 
grammes, d'une  valeur  de  1.921.308.000  fr.  en  1002;  il  y  a 
donc  augmentation,  comparativement  à  l'année  précédente,  de 
118.661.000  fp.  ou  6  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de 
13  0/0.  Les  exportations  ont  atteint,  pendant  la  même  pé- 
riode de  cette  année,  1.588.672.000  fr.,  représentant  12.214  mil- 
lions 188.200  kilogrammes,  contre  12.010.188. 20G  kilogrammes, 
d'une  valeur  de  1.503.640.000  fr".,  soit  une  augmentation  de' 
85.032.000  fr.  ou  6  0/0  pour  le  poids. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  1903,  les  exportations  de  446  mil- 
lions 197.000  fr.,  contre  417.668.000  fr.  en  1902,  soit  une  plus- 
vaine  de  28.029.000  fr.  Quant  au  poids,  en  1903,  les  impor- 
tations ont  dépassé  les  exportations  de  1.688.023.170  kilo- 
grammes, contre  175.5i5.042  kilogrammes  en  1902. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

Allemagne  

Angleterre  

France  

Pays-Bas  

Exportations 

Allemagne  

Angleterre  

France  

Pays-Bas  

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  dix  premiers 
mois  de  l'année  1903  se  sont  élevés  à  42.093-.206  fr.,  contre 
40.828.982  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  augmentation  de  1.264.224  fr.  ou  3  0/0. 


1908 

1902 

1901  ' 

218.486 
167.862 

289.807 
182.316 

210.088 
1(18.599 
282.586 
165.658 

196.263 
159.585 
259.176 
154.867 

1903 

1902 

1901 

320.842 
285.908 
306.258 
178.206 

308.175 
287.634 
290.462 
J 72. 741 

300.552 
271.390 
285.359 
152.518 

Mouvement  maritime  belge.  —  Pendant  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  7.504  navires  sont  entrés  dans 
les  ports  belges,  ayant  un  tonnage  total  do  9.022.524  tonnes. 
Pendant  la  même  période  de  l'année  1902,  le  nombre  des  na- 
vires entrés  était  de  7.350,  avec  un  ensemble  de  tonnage  de 
8.307.467  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
au  nombre  des  navires  entrés,  de  154  unités  ou  2  0/0,  et,  par 
rapport  au  tonnage,  de  655.057  tonnes  ou  8  0,0.  Quant  aux 
sorties,  elles  se  sont  élevées  à  7.545,  ayant  un  tonnage  total  de 
9.094.578  tonnes.  En  1902,  le  nombre  des  navires  sortis 
s'élevait  à  7.313,  avec  un  ensemble  de  8.354.170  tonnes.  11  y 
a  donc  augmentation,  comparativement  à  l'année  1902,  par 
rapport  aux  navires  soitis,  de  232  ou  3  0/0,  et,  par  rapport 
au  tonnage,  de  740.402  tonnes  ou  9  0/0. 


Marine  marchande  belge.  —  En  19  2,  le  nombre  «les 
navires  de  la  marine  marchande  nationale  est  monté  de  72, 
chiffre  de  1901,  à  73,  et  l'ensemble  du  tonnage,  qui  était  de 
110.457  tonneaux,  est  descendu  à  106.182  tonneaux. 

Les  73  navires  portés  dans  les  statistiques  de  1902  com- 
prennent 5  voiliers  jaugeant  877  tonneaux  et  68  vapeurs  cu- 
banl  105.305  tonneaux. 

Ils  se  répartissent  de  la  manière  suivante  entre  les  ports 
du  pays  :  Anvers,  06  jaugeant  104.779  tonneaux;  Gand, 
2  jaugeant  500  tonneaux;  Nieuport,  1  jaugeant  585  tonneaux: 
Ostende,  4  jaugeant  318  tonneaux. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  16  novembre  1903. 
La  situation.  -   La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'horizon  politique  a  été  un  peu  sombre  pendant  les 
premiers  jours  delà  semaine  dernière,  et,  en  fait,  les 
apparences  n'étaient  pas  pour  donner  confiance  dans 
la  solidité  du  Cabinet;  mais  M.  Villaverde  a  obtenu  du 
Roi  un  appui  formel  et  le  chef  de  l'Etat  entend  conserver 
aussi  longtemps  que  faire  se  pourra,  non  seulement  le 
Cabinet,  mais  les  Chambres  actuelles,  sauf  à  modifier 
le  premier  s'il  le  faut.  Pour  avancer  un  peu  dans  les 
travaux  de  reconstitution  de  la  majorité,  peut-être 
fera-t-on  appel  à  quelques  amis  de  M.  Maura,  en  leur 
donnant  des  portefeuilles;  un  des  élus  in  petto  serait 
M.  Sanchez  Guerra,  actuellement  gouverneur  de  la 
Banque  d'Espagne  et  qui,  si  les  prévisions  se  réalisent, 
passerait  au  Ministère  de  l'instruction  publique.  Nous 
verrons  d'ici  à  la  fin  de  l'année. 

Je  crois  que  le  Gouvernement  serait  bien  aise  de 
fermer  vite  les  Chambres,  mais  cela  sera  difficile,  vu 
que  la  minorité  républicaine  a  l'intention  de  continuer 
à  éplucher  le  budget  et  de  le  faire  voter  chapitre  par 
chapitre  à  l'appel  nominal,  ce  qui  va  prolonger  la  dis- 
cussion. 

Adversaires  et  partisans  des  traités  de  commerce 
continuent  à  s'agiter  ;  il  paraîtrait  qu'il  y  a  déjà  tin 
traité  stipulé  avec  la  Norwège  et  des  pourparlers  très 
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avancés  avec  l'Allemagne,  mais  ces  travaux  sont  en- 
core tonus  secrets,  car  le  moment  n'est  pas  propice 
pour  les  livrer  à  la  publicité. 

Les  libéraux  se  sont  réunis  hier  pour  élire  un  cbef 
en  remplacement  de  M.  Sagasta,  mais,  après  une  dis- 
cussion des  plus  orageuses,  l'assemblée  s'est  séparée 
sans  qu'aucun  des  deux  candidats,  M.  Montero  Rios  et 
M.Moret, aient  réuni  le  nombre  de  voix  requis. M. Moret 
avait  tout  l'appui  moral  du  Gouvernement,  mais  mal- 
gré cela  M.Monteïo  Rios  a  obtenu  une  petite  majorité. 
Il  est  difficile  de  prophétiser  quel  va  être  le  sort  des 
deux  groupes,  qui  semblent  parfaitement  résolus  à  ne 
pas  céder. 

La  Bourse,  tiraillée  par  les  craintes  qu'a  fait  naître 
l'imbroglio  politique,  n'a  pas  fait  de  grands  progrès  et 
les  affaires  ont  été  peu  importantes,  mais  la  tendance 
a  été  ferme.  La  Dette  4  0  0  a  conservé  pendant  cinq 
jours  le  cours  de  77  15  0/0  au  comptant,  et  la  Dette  3  0  0, 
qui  cotait  97  25  lundi  dernier,  a  atteint  progressivement 
le  cours  de  97  400  0  samedi.  L'état  du  marché  est  bon 
en  ce  moment  et,  si  les  questions  irritantes  qu'il  y  a 
actuellement  sur  le  tapis  reçoivent  une  solution  con- 
venable, je  ne  vois  pas  d'obstacle  pour  que  les  cours 
s'élèvent  un  peu. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  très  ferme 
pour  tous  les  titres  qui  y  figurent;  les  actions  delà 
Banque  d'Espagne  se  tiennent  entre  478  et  480;  celles 
de  la  Banque  Hypothécaire  en  hausse  marquée  et  qui 
ne  s'arrêtera  pas  probablement  de  sitôt;  il  en  est  de 
même  pour  les  actions  de  la  Compagnie  fermière  des 
Tabacs.  Les  obligations  de  la  Compagnie  minière, 
assez  offertes,  finissent  à  96  75  0/0,  un  peu  au-dessous 
du  cours  de  la  semaine  dernière. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  été  beaucoup  plus  ferme  et 
la  Dette  4  0/0  a  même  regagné  0.15  0/0,  mais  le  mou- 
vement des  affaires  a  été  très  réduit;  tout  fait  croire 
que,  jusqu'à  ce  que  l'on  soit  sorti  de  ces  difficultés  il  va 
être  difficile  de  voir  des  cours  très  hauts. 

Le  cours  du  change  a  éprouvé  une  oscillation  de 
1  0,  0  en  hausse  de  lundi  à  vendredi,  mais  samedi  il  a 
été  plus  faible  et  il  n'y  a  pas,  actuellement,  déraison 
visible  pour  une  nouvelle  tension.  L'arbitrage  continue 
à  faire  défaut,  mais  l'époque  est  bonne  pour  la  création 
de  papier  et  la  preuve  c'est  sue,  à  la  dernière  séance, 
il  y  a  eu  des  offres  considérables  qui  ont  continué 
aujourd'hui  en  amenant  une  nouvelle  délente;  la 
Banque  d'Espagne  a  pu  acheter  une  assez  forte  quantité 
pour  les  besoins  du  syndicat  et  le  marché  resté  indécis. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


26  oct. 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov. 

77  05 

77  30 

77  05 

77  30 

97  10 

97  35 

97  25 

96  55(1) 

Banque  d'Espagne  

476  .. 

477  50 

479  50 

478  50 

—     Hypothécaire.. . 

183  .. 

1H4  .. 

187  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

442  25 

441  50 

442  50 

443  .. 

33  50 

32  85 

3:;  60 

33  50 

—        Londres . . . 

33  37 

33  62 

33  54 

Odulcs  hvpotliéc.  5  0/0. 

102  05 

loi  90 

101  90 

100  95 

—             4  0/0. 

100  35 

ICO  50 

100  70 

102  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  correspondants  étran- 
gers, 1  million;  ouvertures  de  crédit,  0,0;  crédits 
commerciaux,  1,'2;  circulation,  7,0;  -f-  comptes  cou- 
rants, 5. 

A  la  suite  des  réclamations  des  armateurs,  le  Mi- 
nistre des  finances  a  présenté  aux  Chambres  un  projet 
modifiant  la  législation  actuelle  en  ce  qui  concerne  les 
droits  de  douane  payés  pour  la  nationalisation  des  na- 
\  ires,  et  déclarant  exemptés  de  droits  d'importation  les 
navires  de  toute  espèce  dépassant  300  tonnes  do  2.83rn:j 
de  jauge  totale.  Les  armateurs  espagnols  recevront  les 
primes  suivantes  pour  les  navires  construits  dans  les 
chantiers  espagnols  :  40  pesetas  par  tonne  de  jauge 
pour  les  navires  en  bois  ;  00  pesetas  par  tonne  de  jauge 


1  Couprm  détaché. 


pour  les  navires  en  fer  ou  en  acier  ou  de  construction 
mixte  ;  15  pesetas  par  500  kilog.  de  poids  des  machines 
et  des  chaudières  destinées  à  ces  navires  pourvu  qu'ils 
soient  à  vapeur.  Les  droits  fixés  actuellement  pour  les 
visa  consulaires  seront  réduits:  pour  les  articles  1.  -2 
et  3  du  tarif  30  0/0  ;  articles  6  à  12  et  21  à  25,  50  0/0. 

La  production  des  alcools  pendant  le  troisième  tri- 
mestre de  l'année  courante  a  été  de  20.134.019  litres  ;  le 
stock  au  30  juin  dernier  était  de  11.377.999  litres,  soit 
31.512.018  litres,  comme  suit  : 

Litres 


Alcool  dè.  vin   9 . 018 . 251 

—     d'industrie   8.9,5.121 

Eau-de-vie  de  vin   2.770.204 

d'industrie   .ViO.2'79 

aromatisée ....  8 . 124 . 722 

Liqueurs   1.553.381 


L'impôt  sur  le  sucre  a  produit,  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année,  17.201.458  pesetas,  réparties 
comme  suit  : 

Pesetas 


Sucre  de  canne   4. 014.. (09 

—    de  betterave   1 1 . .">2d . 297 

Raffineries   1.527.805 

Glucose   108.824 


Les  autres  comptes  sont  insignifiants, 

La  production  de  sucre,  pendant  les  tiroiis  premiers 
trimestres  de  1903,  a  été  de  51.910  tonnes,  11.686  de 
plus  que  dans  la  même  période  de  1902;  le  stock  au 
1er  janvier  était  de  30.730  tonnes,  soit  ensemble  82.640 
tonnes.  Il  est  sorti  des  usines  64.088  tonnes  et  le  solde 
en  magasin,  au  30  septembre,  était  de  18.552  tonnes. 
L'augmentation  de  11.086  tonnes  ci-dessus  porte  pour 
5.011  tonnes  sur  le  sucre  de  canne  et  pour  0.075  sur  le 
sucre  de  betterave. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvic*  au  -27  octobre  1903  (43  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Âssturies,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

2.070 
784 
88 
104 

112 

490 

Pesetas 

ii4.290.809 
LS-36Ï  590 
804  069 
1.082.557 

2.255.094 
10  689.137 

Pesetas 

55.627  819 
16  168.648 
649  715 
i. 039. 144 

2.196.847 
10.-'.s2-lilo 

Pesetas 

5t.  387 -757 
17  086.806 
683.676 
1.105.219 

2.269  598 
11.518  149 

Pesetas 

57.823  137 
17.559.310 
815.485 
1.138.343 

2  331.286 
11.916.155 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.057 

84.483-256 

86  264.846 

90-051-205 

91-583.716 

1.0G7 

3.650 
296 

16-354  323 

75  632.888 
2.620.284 

16  139.587 

76-692.029 
2.755.063 

18.246-044 

82  962.202 
3.118.354 

17.723-483 

83-846.809 
3  565-173 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Couiriei*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  novembre  1903. 
La  Bourse  est  forme  et  en  bonne  tendance,  L Intérieure 
clôture  à  77  1/4.  Le  change  sur  Paris  est  à  33  80. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  17  novembre  1903. 
Le  suicide  du  ministre  des  finances.  —  Recettes  des  chemins  de  fer. 
—  La.  récolte  du  froment.  —  Les  recettes  du  Trésor. 

Dans  ma  dernière  lettre  je  vous  ai  envoyé  la  compo- 
sition du  nouveau  Ministère.  Dans  celle-ci  j'ai  à  vous 
annoncer  le  suicide  du  noxiveau  ministre  dès  finances, 
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M.  Rosano.  Lui-même  on  a  donné  les  causes  dans  une 
lettre  qu'il  a  laissée  :  il  s'est  suicidé  à  cause  à&a  atta- 
ques ol  des  diffamations  publiques  dont  il  a  été  l'objet. 

Cette  tnori  a  soulevé  dans  tout  le  rayaume  une. émo- 
tion dont  L'écho  a  déjà  du  vous  parvenir.  On  a  cru,  un 
instant,  qu'elle  déchaînerait  une  nouvelle  crise  minis- 
térielle. Au  lendemain  de  celle  nmrl,  les  journaux 
s.u-ialisles  et  républicains  ont  rendu  M.  (iiolilii  respon- 
sable de  la  fermentation  que,  selon  eux,  la  solution  de 
la  crise  ministérielle  a  suscitée  dans  tout  le  pays.  Dans 
(es  couloirs  de  la  Chambre  des  députés,  les  socialistes 
disaient  même  que,  lorsque  le  Ministère  se  présentera 
devant  le  Parlement,  ils  empêcheraient  M.  Giolitti  de 
parler. 

Depuis,  M.  Giolitti  semble  avoir  changé  de  senti- 
ment. Après  un  entretien  avec  le  Roi,  le  Président  du 
Conseil  a  décidé  de  conférer  avec  tous  les  Ministres,  et 
il  à  été  décidé  qu'on  affronterait  le  vote  de  la  Chambre. 
L'annonce  que  la  crise  était  conjurée  a  fait  cesser, 
comme  par  enchantement,  les  bavardages  de  la  presse. 
La  nomination  des  nouveaux  sous-secrétaires  d'Etat, 
choisis  parmi  les  personnes  les  plus  intégres  du  Parle- 
ment, a  produit  aussi  une  bonne  impression.  M.  Fusi- 
nato,  le  nouveau  sous-secrétaire  aux  affaires  étran- 
gères, fut  un  excellent  collaborateur  de  M.  Visconti 
Venosta. 

Mais  il  ne  semble  pas  que  la  nomination  du  titulaire 
du  Ministère  des  Finance  doive  avoir  lieu  bientôt.  On 
parlait  de  M.  Maggiorino  Ferraris,  mais  cette  nomina- 
tion est  douteuse.  M.  Ferraris  est  Piémontais,  et 
M.  Giolitti,  pour  raisons  régionales,  a  besoin  d'un 
Méridional. 

Les  chefs  du  parti  socialiste  se  sont  réunis  à  Milan 
pour  discuter  sur  la  conduite  à  tenir  vis-à-vis  du 
Ministère. 

Il  a  été  décidé  de  rester  dans  l'opposition  et  aussi  de 
provoquer  une  agitation  dans  le  pays  pour  réclamer  la 
solution  des  graves  problèmes  économiques  et  finan- 
ciers en  suspens. 

En  attendant,  la  date  exacte  de  la  convocation  des 
deux  Chambres  reste  encore  incertaine,  mais  il  est  tout 
à  fait  probable  qu'elle  sera  fixée  entre  le  '20  et  le  30  de 
ce  mois. 

Je  ne  vous  parlerai  pas  du  voyage  du  Roi  à  Londres. 
Votre  presse  a  dû  suffisamment  vous  renseigner  à  cet 
égard.  La  nôtre  célèbre  ce  voyage  comme  un  événe- 
ment particulièrement  heureux  pour  l'avenir  de  la 
paix  européenne  et  la  prospérité  du  pays. 

Malgré  l'incertitude  de  la  situation  politique  inté- 
rieure, la  tendance  à  la  fiotirse  de  Rome  est'  assez  fa- 
vorable. Le  cours  de  la  Rente  y  est  très  ferme. 

On  constate,  d'ailleurs,  une  amélioration  générale 
dans  toutes  les  conditions  économiques  du  pays  et 
cette  améliorai  ion  est  visible  dans  tous  les  signes  de  la 
prospérité  publique.  Les  recettes  des  chemins  de  fer 
sont  en  augmentation.  Dans  le  premier  trimestre  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  des  chemins  de 
fer  italiens  se  sont  élevées  à  82.539.313  lire,  en  aug- 
mentation de  933.933  lire  sur  celles  delà  même  période 
de  l'exercice  précédent.  La  part  de  l'Etat  dans  ces  re- 
cettes est  de  24.749.221  lire,  en  augmentation  de  95.450 
lire.  Ces  résultats  apparaissent  encore  bien  plus  fa- 
vorables si,  au  lieu,  de  les  comparer  à  ceux  de  l'année 
dernière,  on  les  compare  aux  prévisions  budgétaires. 
On  trouve  alors  que  le  Trésor  a  réalisé  une  plus-value 
de  2  1/2  millions  de  lire. 

t'n  dosprincipaux  facteurs  de  IVniiélioralion  présente 
de  la  situai  ion.  est  l'abondance  de  la  dernière  récolte. 
On  en  connait  maintenant  quelques  données  précises. 
En  1903,  l'Italie  a  récolté  05.000.000  d'hectolitres  de 
froment,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  17  mil- 
lions.d'hectolitres  sur  le  chiffre  de  1002  et  une  augmen- 
tation de  7  millions  sur  le  chiffre  de  1901,  qui  fut  une 
bonne  année  moyenne. 

Fntîn,  les  recettes  du  Trésor  sont,  elles  aussi,  en  pro- 
grès, A  La  fin  d'octobre  tenter,  l©  Trésor -avait  encaissé 
une  somme  totale  de  516,788.593  lire,  total  qui,  com- 
paré à  celui  de  la  mémo  rpoque  de  l'année  dôrniière, 
accuse  une  augmentai  ion  de  10.19S.OI10  lire.  Les  prin- 


cipales plus-values  viennent  des  douanes,  pour  4  mil- 
lions 004. 000  lire  ;  de  l'impôt  sur  la  richesse  mobi- 
lière, 3.084.000  lire  et  de  la  taxe  sur  les  affaires,  4  mil- 
lions 35.243  lire. 


et 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimicpies,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux ,  Métaux  e  t  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux . . 

Objets  divers  

Totaux  


Neuf 
1er*  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  1902 

Neuf 
1«"  mois 
de  1903 

Diffé- 
rence 
sur  1902 

40.116 

+-  7.070 

77.651 

-  1.222 

35.721 

-  1.924 

6.951 

-+-  52 

54.282 

-+-  6.030 

33.805 

-h  1.839 

24.345 
22.309 

150.674 
68.899 

138.967 
59.158 
18.817 
42.601 

-+-  2.044 

—  1.200 
-t-  7.359 

—  5.556 
-13.629 

—  1.070 
1.624 

—  1.679 

6.42  < 
38.064 
59.701 
15.2*30 
371.248 
39.721 
11.261 
24.965 

206 

—  3.581 
-+-  8.716 

—  267 
—17.635 
4-  3.635 

—  874 
-+-  1.666 

178.054 

■+-  2.072 

2\333 

-  3.806 

145.10s 
254.913 

-t-  5.126 
-t-53.871 

69.586 
110.381 

-t-  2.926 
-+-  9.027 

90.951 
19.681 

+  3.083 
+  1.633 

128.109 
21.419 

-  1.827 

-t-  2.142 

1344.666 

+65.637 

1041.885 

+  1.495 

Courrier  de  la  Bourse  de  ltonie 


Rome,  19  novembre  1903. 

Le  Marché,  dans  son  ensemble,  est  resté  fort  indécis  sur 
presque  toutes  les  valeurs.  Les  actions  de  banques  sont 
fermes.  Voici  les  derniers  cours: 

La-  Rente  est  à  103  85  ;  Méridionaux,  086  50  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  Î6o  . .  :  Banque  Nationale  1.113  50. 


LUXEMBOURG 

(Grand-Duché) 


Le  Budget  du  Luxembourg  pour  1904.  —  Le  projet 
de  budget  pour  le  prochain  exercice  estime  les  recettes  à 
12.673.790  fr.  et  les  dépenses  à  13.121.415  fr.,  contre  respecti- 
vement 11.730.590  fr.  et  12.762.530  fr.  pour  l'exercice  en  cours. 
Voici  le  détail  de  ces  chiffres  : 

1904  1903 
Recettes  —  .  — 

(Francsj 

Excédent  présumé  de  l'exercice  anté- 
rieur.  £28.000  83.000 

Contributions-  directes  et  accises. . . .     3.626.100  3.616.100 

Douanes   3.700.000  3.440.000 

Enregistrement  et  domaines   2.898.240  2.403.040 

Postes,  télégraphes  et  téléphones...     1.335.000  1.311.000 
Prisons,  dépôt  de  mendicité  et  hos- 
pices   210.000  210.000 

Recettes  diverses  '. .  '.   1 . 170 . 450       1 67  450 

Totaux   12.673.79(3  11.730.590 
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t..  <  principales  dépenses  s'établissent  comme  suit  : 


1804  1903 

Dépenses  —  — 
(Francs) 

Liste  civile   200.000  200.000 

Gouvernement    203.650  203.650 

Chambre  des  députés   59.000  81.800 

Relations  extérieures   40.800  41.200 

Justice   534.500  537.000 

Cultes  '..  477.440  477.840 

Corps  de  gendarmerie  et  des  volon- 
taires   476.650  475.300 

Contributions   directes,   accises  et 

cadastre   492.700  488.700 

Enregistrement  et  domaines   187.100  205.600 

Douanes   70.700  70.700 

Crédit  foncier  et  Caisse  d'épargne. . .  46.000  42.000 

Pensions   800.000  770.000 

Travaux  publics   2.508.500  2.178.100 

Domaines  de  l'Etat,  à  Luxembourg.  55.000  133.800 

Mines   53.000  53.000 

Fonds  communal   300. 0C0  500.000 

Travaux  communaux   120.000  120.000 

Dette  publique   838.640  838.640 

Administration  forestière   108.000  125.000 

Service  sanitaire   161.000  161.300 

Postes,  télégraphes  et  téléphones  .. .  1.430.000  1.391.100 

Service  et  enseignement  agricoles. . .  120.000  120.000 
Amélioration  des  races  de  chevaux  et 

bétail   354.000  299.000 

Chemins  d'exploitation   75.000  75.000 

Améliorations  agricoles,  irrigations 

et  curage  des  rivières   86.0C0  86.500 

Subsides  à  l'agriculture   120.000  130.000 

Viticulture   30.100  28.100 

Commerce  et  industrie   116.000  90.000 

Enseignement,  art  et  sciences   1.495.450  1.487.450 

Prisons  et  dépôt  de  mendicité   262.100  263.100 

Hospices  centraux  et  orphelinat   393.100  386.100 

Bienfaisance  publique  et  subsides. . .  286.700  285.700 

Police  générale  et  administrative   141.500  141.500 

Crédits  disponibles  aux  budgets  an- 
térieurs  210.700  40.000 


Un  troisième  chapitre  du  budget  comprend  les  recettes  et 
dépenses  pour  ordre,  fixées  à  8.382.640  fr.  ;  ce  sont  des  crédits 
non  limitatifs  et  sans  distinction  d'exercice  qui  n'ont  aucun 
effet  sur  la  situation  effective  des  finances. 

La  part  des  communes  dans  le  produit  de  l'impôt  foncier 
pour  l'exercice  1904  reste  fixée  à  5  0/0. 

La  situation  de  l'exercice  1903  se  présente  sous  un  aspect 
beaucoup  plus  favorable  que  celui  des  deux  exercices  précé- 
dents. Il  laissera  vraisemblablement  un  excédent  de  recettes 
évalué  à  174.460  fr.  ;  eu  y  ajoutant  l'excédent  de  l'exercice 
1902,  53.582  fr.,  on  obtient,  fin  1903,  un  surplus  de  recettes  de 
228.042  fr.,  qui  figure  au  budget  de  1904  en  chiffre  rond  pour 
228.000  francs. 

L'Etat  possède,  en  dehors  de  ce  boni,  des  titres  de  fonds 
publics  d'une  valeur  nominale  de  2  millions  de  francs,  acquis 
pour  le  placement  du  solde  de  la  conversion  et  du  prix  de 
rachat  de  concessions  minières,  ainsi  que  le  restant  dispo- 
nible de  367.300  fr.  des  titres  de  la  dette  nationale,  dont  la 
réalisation  avait  été  annoncée  dans  l'exposé  de  la  situation 
financière  au  1er  octobre  1902. 

Pour  équilibrer  le  budget  de  1902  on  avait  projeté  la  réali- 
sation des  titres  de  la  dette  nationale  appartenant  à  l'Etat  et 
représentant  une  valeur  nominale  de  1.311.550  fr.  ;  par  suite 
du  versement  de  la  première  annuité  de  500.000  fr.  par  la 
Société  des  Chemins  de  fer  Guillaume-Luxembours  pour  le 
remboursement  de  la  subvention  de  H  millions  par  lui 
accordée,  on  s'est  borné  à  réaliser  ces  titres  jusqu'à  concur- 
rence de  944.250  fr.,  de  sorte  qu'il  est  resté  disponible 
367.300  fr.  Celle  dernière  somme,  plus  le  boni  ci-dessus  de 
228.000  fr.,  soit  au  total  595.300  fr.,  comprend  l'annuité  des 
Chemins  de  fer  Guillaume-Luxembourg  de  500.000  fr.,  ainsi 
qu'un  excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  de  1903  de 
95.800  francs. 


RUSSIE 

Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  sept  premiers  mois  de  1903.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 


caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  les  sept  premiers  mois  de  1903,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 


ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   1.070.041.000 

Dépenses  payées   1 . 078 . 807 . 000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   151.995.000 

Dépenses  pavées,  à  imputer  sur  les  crédits 

de  1903    67.805.000 


Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1903  et  1902,  pour 
les  sept  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 


I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1903   1 . 070 . 041 . 000 

—  de  1902    989.029.000 

Soit,  pour  les  sept  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  en  plus  de   81 .012.000 


Dépenses  effectuées  en  1903   1.078.807.000 

—              en  1902   1.032.260.000 

Soit,  pour  les  sept  premiers  mois  de  1903, 

une  différence  en  plus  de   46.547.000 

IL  —  Budget  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  sept  premiers 

mois  se  sont  élevés  à   151.995.000 

En  1902,  ils  avaient  été  do   196.097.000 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   44.102.000 


Les  dépenses  effectuées  pendant  les  sept  premiers  mois  de 
1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  de   67.805.000 

—   1902,      —    160.301.000 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   92.496.000 


En  outre,  pendant  les  7  premiers  mois,  il  a  été  acquitté  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1002  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total  des  dépenses 
des  7  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  7  premiers  mois  de  1903,  sur 
les  exercices  1902,  1901,  etc.,  et,  pour  les  7  premiers  mois  de 
1902,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.)  : 

1903        1902     Dif .  en  1903 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   94.022      91.807     -t-  2.215 

Dépenses  extraordinaires.     30.270      28.176     ■+-  2.094 

124.292     119.983     -f-  4.309 


L'Industrie  minière  et  Métallurgique  en  Russie.  — 

Le  Messager  officiel  constate  que  les  entreprises  minières 
et  métallurgiques  privées  en  Russie  ont  produits  en  tout  985 
millions  521.000  pouds  de  houille  en  1900  et  1.006.779.000 
pouds  en  1901,  45.699.000  pouds  de  minerai  de  manganèse  en 
1900  et  28.748.000  pouds  en  1901,  170.434.000  et  165.956.000 
pouds  de  fonte,  29.833.000  et  30. 082.000  pouds  de  fer,  72.651.000 
et  75.525.000  pouds  d'acier  (y  compris  les  rails),  479.000  et 
486.000  pouds  de  cuivre,  486.000  et  364.000  pouds  de  zinc, 
18.000  et  22.000  pouds  de  mercure,  4.000  et  3.000  pouds  de 
plomb,  42  1/2  et  21  1/2  pouds  d'argent. 

L'augmentation  d'une  année  à  l'autre  de  la  production  des 
exploitations  minières  privées  est  due  à  la  création  d'une 
série  de  nouvelles  entreprises  et  aux  perfectionnements  techni- 
ques apportés  à  des  entreprises  existantes. 

Certaines  usines  privées  ont  reçu  de  la  Banque  de  l'Etat 
des  avances  sur  nantissement  de  métaux  ouvrés.  L'ensemble 
des  prêts  accordés  par  la  Banque  s'élève  à  7.875.000  r.  pour 
l'année  1900  et  6.507.000  r.  pour  1901.  En  outre,  le  Trésor  a 
consenti  à  des  usines  privées  pour  3.896.000  r.  de  prêts  hypo- 
thécaires en  10OO  et  pour  3.909.000  r.  en  1901. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Commerce  du  Brésil  en  1902.  —  Voici  les  chiffres 
définitifs  du  commerce  général  du  Brésil  en  13» H  et  en  LX)2  : 
I  Déportations  Exportations 

(Livres  sterling  1 

1901   19.762.758  40.680.307 

Vif»   23.279.127  35.477.382 

Ces  sommes  ne  comprennent  pas  les  espèces. 

De  là  valeur  des  importations  de  1902,20.018.429  liv.  st.  ou 
83  79  0/0  représentent  le  prix  des  marchandises  dans  les  pays 
exportateurs  et  3.200.698  liv.  st.  ou  16  21  0/0  le  coût  des  frets 
et  autres  dépenses  postérieures  à  l'achat. 

.La  valeur  moyenne  de  la  livre  sterling  en  1902  a  été  de 
20.237  milreis,  soit  11  55/64  pence  par  milreis. 

Le  chiffre  des  importations  de  1901  ne  comprend  pas  le 
montant  complet  des  importations  do  janvier. 


ÉTATS-UNIS 

La  Marine  marchande  et  le   Canal  de  Panama.  — 

M.  Buuau-Varilla,  ministre  plénipotentiaire  de  la  nouvelle 
République  du  Panama,  a  présenté,  le  13  courant,  ses  lettres 
de  créance. 

Au  cours  d'un  diner  donné  le  18  courant  par  la  Chambre 
de  Commerce,  M.  Shaw,  secrétaire  du  Trésor,  a  prononcé  un 
discours  dans  lequel  il  s'est  exprimé  ainsi  : 

«  J'attends  impatiemment  le  moment  où  nous  commence- 
rons les  travaux  du  canal  de  Panama.  Le  percement  du  ca- 
nal équivaut  à  un  subside  accorde'  au  commerce  de  toutes  les 
nations  de  l'Europe,  mais  nous  croyons  que  notre  commerce 
en  bénéficiera  davantage  encore. 

«  Les  armateurs  savent  que  si  deux  navires  partaient  de 
Liverpool  pour  San-Francisco,  l'un  par  la  route  do  Suez, 
l'autre  par  le  Cap  de  Bonne-Espérance,  ils  arriveraient  l'un 
et  L'autre  à  destination  avant  le  navire  appareillant  de  New- 
York  et  passant  par  le  Cap  Horn.  C'est  là  une  des  raisons 
pour  lesquelles  nous  devons  avoir  un  canal.  Il  nous  faut  des 
navires  pour  parer  aux  besoins  du  commerce.  Nous  pour- 
rions percer  un  nouveau  canal  de  Panama  tous  les  jours  sans 
nuire  aux  intérêts  de  qui  que  ce  soit. 

«  Par  conséquent,  s'il  est  nécessaire  de  faire  des  dépenses 
pour  l'entretien  d'une  marine  marchande,  la  tâche  sera 
aisée. 

«  Je  n'insisterais  pas  sur  la  question  des  subsides  à  la 
marine  si  l'on  pouvait  recourir  à  un  autre  moyeu  quelcon- 
que ;  mais  si  les  subsides  nous  assurent  la  possession 
d'une  marine  marchande,  dans  ce  cas,  je  suis  partisan  des 
subsides.  » 


Le  Marche  Financier  tie  \e\v-York 


New-York,  18  novembre  1903. 

On  s'occupe  beaucoup  des  événements  de  Panama.  Un 
télégramme  de  Colon  a  annoncé  qu'une  conférence  des  délé- 
gués de  Panama  et  de  ceux  de  Colombie  a  eu  lieu  à  bord  de 
l'aviso  américain  May  Flowcr.  Les  Panamiens  ont  refusé  de 
faire  rentrer  leur  pays  dans  la  République  de  Colombie  et 
ils  ont  déclaré  aux  membres  de  la  Commission  colombienne 
que  les  assurances  données  relativement  à  des  concessions 
et  à  un  nouvel  examen  du  traité  du  canal  étaient  venues  trop 
tard.  Le  traité  Hay-Bunau-Varilla,  relatif  à  la  construction 
du  Canal,  a  été  signé  ce  soir. 

Le  Marché  est  resté  généralement  ferme  et  soutenu. 

Le  4  0/0  ancien  clôture  à  110  1/2. 

Les  Chemins  américains,  très  agités,  clôturent  en  avance 
sur  la  semaine  dernière. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  64  7/8;  Milwaukee,  137  1/4;  Erie,  27  1/8; 
Readétg,  40  1/2;  Canadian  Pacific,  118  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/4  ;  Louisville,  101  5/8  ;  Central,  153  ./.  ;  Union- 
l'acific,  72  ./.. 


ME  XI y  UE 

Le  Gouvernement  mexicain  et  les  Chemins  de  fer.  — 

Suite)'.— ~Le  voting  tmst  permettait  aux  banquiers  de  revendre 
la  majorité  des  actions  sans  perdre  la.direction  de  laCompar 
gnie,  parce  que  ces  trusts  se  font  investir,  pour  un  certain 
nombre  d'années,  de  presque  tous  les  pouvoirs  attribués  aux 
assemblées  générales  des  actionnaires. 

Pour  s'assurer  la  direction  et  le  contrôle  du  National,  il 
fallait  que  le  Gouvernement  mexicain  achetât  40  ou  50  0/0 
des  actions  et  obtint  la  dissolution  du  voting  trust.  Pour  cela, 
il  fallait  s'entendre  avec  la  maison  Speyer,  dont  les  chefs 
étaient  les  fidéicoinmissaires  du  trust. 

L'entente  était  facile,  puisque  les  intérêts  étaient  les  mêmes 
des  deux  côtés  ;  mais  l'achat  du  40  ou  50  0/0  des  actions 
pouvait  faire  monter  démesurément  leur  cours  et  coûter  très 
cher. 

Le  coût  minimum  de  l'opération,  au  cours  de  la  Bourse  do 
New-York  eut  été  : 

Liv.  st. 


100.000  actions  préférées  à  27  liv.  st.  3/'i   4.775.000 

190.727  actions  ordinaires  à  24  liv.  st.  3/4    4.943.243 

1/2  pour  cent  de  prime   160.392 

qui,  ajouté  à  928. 000  liv.  st.,  soit   4.492.000 


eu  t  formé  un  tôt  al  de   14 . 370 . 635 


Pour  éviter  les  chances  de  hausse  pendant  l'opération,  le 
Ministre  des  finances  proposa  à  la  maison  Speyer  la  combi- 
naison suivante  : 

1°  Diviser  les  actions  ordinaires,  33.350.000  dollars,  en  deux 
séries,  A  et  B,  la  série  A  formant  une  valeur  au  pair  de 
22.233.333  1/3  dollars,  et  la  série  B  une  valeur  au  pair  do 
11.110.066  2/3  dollars.  La  série  A  jouirait  du  droit  de  recevoir 
un  dividende  de  5  0/0  non  accumulatif,  de  préférence  à  la  sé- 
rie B.  La  série  B  jouirait  seule  du  droit  de  toucher  les  béné- 
fices au  prorata  avec  la  série  A,  moins  le  5  0/0  affecte  à 
celle-ci  ; 

2°  Payer  une  partie  du  prix  des  actions  du  Xational  avec 
le  million  sterling  des  actions  de  l'Interocéanique,  évalué  à 
4.500.000  dollars,  à  la  condition  que  les  actions  de  Ylnterocca- 
nique  seraient  acquises  par  le  National,  avec  un  délai  pour 
le  paiement  ; 

3°  N'employer  à  l'achat  des  actions  du  Xational  que  9  mil- 
lions de  dollars,  les  banquiers  s'engageant  à  acheter  ces  ac- 
tions pour  leur  compte  dans  une  proportion  de  40  0/0  au 
moins  du  total  des  actions  de  la  Compagnie  et  à  remettre  au 
moins  100.000  actions  préférées,  série  A,  et  6G.700  actions  dif- 
férées, série  B  : 

4"  Accorder  au  Xational  une  concession  par  laquelle  le  Gou- 
vernement s'engagerait  pendant  vingt  ans  à  n'accorder  à  aucune 
autre  Compagnie  l'autorisation  de  construire  des  chemins  do 
fer  dans  une  zone,  lo  long  de  la  frontière,  zone  limitée  au 
nord-ouest  par  le  Rio-Grande  et  au  sud-ouest  par  une  ligne 
parallèle,  à  50  kilomètres  du  Rio-Grande,  ligue  allant  du  golfe 
du  Mexique  au  méridien  qui  traverse  le  Rio-Grande  à  100  kilo- 
mètres au  nord-ouest  de  la  ville  de  Porflrio  Diaz  (Piedras 
Ncgras,  Coahuila). 

Le  Gouvernement  pourrait,  cependant,  autoriser  la  cons- 
truction, dans  cette  zone,  d'embranchements  et  de  voies  d'in- 
térêt local.  Lo  Xational  s'engagerait  à  terminer  en  trois  ans, 
à  partir  du  1"  janvier  1904,  son  embranchement  de  Monter- 
rey  à  Matamoros  ; 

5°  Dissoudre  le  Voting  trust,  et  rendre  ainsi  aux  actionnai- 
res le  droit  de  vote  dans  les  assemblées  générales. 

La  première  de  ces  conditions  avait  pour  but  de  créer  une 
catégorie  d'actions  (sans  augmenter  le  nombre  des  titres  du 
Xational),  qui,  ne  devant  pas  probablement  toucher  de  divi- 
dendes, seraient  cotées  à  un  prix  plus  bas  que  les  autres.  On 
pourrait  donc  acheter  ce  lot  de  titres  à  meilleur  compte  que 
les  autres.  Le  but  du  Gouvernement  n'était  pas  tant  de  faire 
un  placement  avantageux  que  d'acheter  le  40  ou  le  50  0/0  du 
capital  social  de  la  Compagnie  au  meilleur  prix  possible. 
Aussi  lo  Ministre  des  Finances  préférait-il  les  actions  nou- 
velles de  la  série  B  et  il  obligea,  par  contrat,  les  banquiers  à 
acheter  au  moins  les  deux  tiers  de  ce  lot. 

La  seconde  condition  était  la  base  même  de  toute  l'opéra- 
tion. Le  Gouvernement  voulant  avoir  la  haute  main  sur  lo 
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National  et  Y  Interocéanique,  il  fallait  que  les  actions  de 
celui-ci  fussent  acquises  par  celui-là  et  que  les  intérêts  des 
deux  Compagnies  fussent  réunis.  D'autre  part,  le  paiement 
on  titres  diminuait  les  débours  à  faire.  Au  cas  improbable  où 
le  tftttknml  veuille  vendre  les  actions  de  Y  Interocéanique,  le 
Gouvernement  aura  un  droit  d'achat  de  préférence. 

La  troisième  condition  fixait  le  maximum  des  sacrifices 
qu'on  consentait  et  aussi  les  obligations  des  banquiers. 

(A  suivre.) 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  financière.—  Les  Argentins,  écrit  Le  Brésil, 
songent  décidément  à  effacer  les  dernières  traces  de  leur 
krach  de  1890  et  à  rayer  leur  nom  de  la  liste  noire  des  pays  à 
linances  avariéeset  ayant  des  engagements  en  souffrance. 

Après  le  règlement  projeté  des  eédules  provinciales  de  Bue- 
nos-Ayres, voici  venir  des  propositions  de  ta  Municipalité  de 
Cordoba  pour  se  mettre  en  règle  avec  ses  créanciers  en  émet- 
tant des  titres  pour  une  somme  égale  au  jiriucipal  dû  sur  les 
emprunts  de  1887  et  1880,  soit  3.!I50.000  piastres.  L'intérèl  se- 
rait payé  d'abord  en  papier  au  taux  de  4  0/0  pendant  les  cinq 
premières  années  et  de  5  0/0  pendant  les  cinq  années  sui- 
vantes. Il  serait  ensuitepayé  moitié  en  or  et  moitié  en  papier 
au  taux  de  4  O/O  pendant  la  troisième  période  quinquennale, 
et  en  or  à  5  0/O  dans  la  suite.  L'amortissement  à  1/2  0.0  l'an 
commencerait  dans  une  dizaine  d'années.  La  seule  différence 
sérieuse  entre  ce  projet  et  les  propositions  des  bondholdos 
est  que  la  Municipalité  se  refuse  à  payer  quoi  que  ce  soit 
pour  les  intérêts  arriérés,  s'élevant  à  160.000  Hv.  st.  Elle  se 
d-viare  dans  l'impossibilité  absolue  de  donner  sur  ce  point 
satisfaction  à  ses  créanciers,  qui  demandaient  25  0/0  de  ces 
intérêts, 

A  présent,  l'Argentine  se  prépare  à  diverses  opérations  de 
crédit  intérieur  que  faciliteront  les  disponibilités  créées  grâce 
à  l'énorme  excédent  des  exportations. 

Elle  emprunterait  50  millions  de  piastres  pour  développer 
l'immigration  et  la  colonisation,  7  millions  pour  la  construc- 
tion de  ponts  et  routes  et  7  millions  pour  le  port  de  Santa-Fé. 

Bien  qu'il  s'agisse  là  d'emprunts  reproductifs  destinés  à 
faire  aftlucr  les  bras  dans  le  pays  et  à  compléter  son  outil- 
lage économique,  à  condition  que  l'emprunt  d'immigration 
ne  soit  pas  gaspillé,  on  ne  saurait  trop  recommander  à 
l'Argentine  d'y  aller  prudemment  dans  ses  appels  au  crédit. 

Il  est  à  souhaiter  que  son  Gouvernement  ne  se  laisse  pas 
griser  par  la  prospérité  actuelle,,  qu'il  se  mette  en  garde 
contre  les  entraînements  qui  ont  jeté  la  nation  dans  la  crise 
de  1890. 

Ses  efforts  doivent  surtout  se  porter  vers  l'amortissement 
do  lu  dette  et  le  rachat  du  papier-monnaie,  qui  consolideront 
et  élèveront  son  crédit. 


Les  Productions  agricoles.  —  Le  Consul  général  de  la 
République  Argentine  en  Belgique  a  envoyé  au  directeur  de 
l'Institut  supérieur  do  commerce  d'Anvers  des  renseigne- 
ments relatifs  aux  produits  agricoles  de  la  Bépubliquc  Ar- 
gentine puisés  dans  lés  statistiques  officielles  los  plus  ré- 
centes. 

Nous  empruntons  à  ces  renseignements  les  détails  sui- 
vants : 

Il  y  a  actuellement  dans  la  République  Argentine  plus  de 
cent  millions  de  moulons.  Dans  ce  nombre,  on  compte  en- 
viron 15  0/0  de  mérinos  ;  le  reste  se  compose  des  races  Lin- 
coln, Leicestcr,  Ronmey,  Maoh  et  autres. 

Parmi  los  provinces  argentines,  elle  de  Buenos-Ayros  entre 
pour  70  0/0  dans  la  production  totale;  viennent  ensuite  los 
provinces  d'Entre-Rios,  Corrientes,  Torritorios  Naiconalos, 
etc.,  etc. 

Les  meilleures  laines  qu'on  obtient  dans  la  République 
Argentine  proviennent  des  régions  du  sud,  du  sud-ouest  et 
de  l'ouest. 

La  production  do  laine  argentine  s'améliore  chaque  année  ; 
de  là  résultent  les  rendements  él.v's  qui  s'obtiennent  après 
lavage. 

Lu  1832,  la  République  Argentine  exporta  pour  la  première 
foi-  je  ta  laine  à  concurrence  de  42.480  kilogrammes  seule- 
ment ;  en  1899,  l'exportation  de  ce  même  article  atteignit  la 


quantité  énorme  de  237.lll.0i0  kilogrammes,  ce  dernier 
chiffre  étant  le  plus  élevé  (pi  on  ait  jamais  relevé  jusqu'ici 
dans  la  statistique  nationale. 

Pendant  les  années  suivantes,  par  suite  de  l'importance 
énorme  que  prit  l'exportation  des  animaux  vivants  et  à  cause 
du  développement  croissant  du  commerce  des  viandes  con- 
gelées, l'exportation  des  laines  a  diminué  et  atteignit,  en 
1902,  la  quantité,  de  228.358.1 100  lui, .grammes. 

Durant  la  période  1897  à  1901  (inclusivement),  la  quantité 
do  laine  exportée  par  la  République  Argentine  atteignit 
993.459.000  kilogrammes,  représentant  une  valeur  de  226  mil- 
lions 276. 483  pesos-or  (1  peso  =  5  francs  . 
_  La  France  est  le  principal  client  de  la  République  Argen- 
tine :  viennent  ensuite  l'Allemagne  et  lu  Belgique. 

Voici  quelques  observations  générales  sur  les  produits 
agricoles  : 

L'agriculture  argentine  est  extensivo  :  mais  dans  le  sud  de 
la  Ré-publique,  la  qualité  du  froment  s'est  beaucoup  améliorée. 
C'est  dans  le  sud  de  la  province  de  Buenos-Ayres  que  l'on  a 
récolté  le  froment  barletta,  du  poids  le  plus  élevé  et  le  plus 
riche  en  gluten. 

L'exportation  du  froment  de  la  récolte  1902-1903  s'élèvera 
à  2  millions  de  tonnes. 

Le  17  juillet  dernier,  on  avait  déjà  expédié  1.600.000  tonnes, 
contre  609.000  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Après  le  froment,  la  principale  culture  de  la  République 
Argentine  est  colle  du  maïs,  qu'on  récolte  principalement 
dans  les  provinces  de  Buenos-Ayres,  d'Entre-Rios  et  de 
Santa-Fé. 

L'exportation  do  maïs  atteindra,  cotte  année,  150.000  tonnes 
de  la  récolte  1902-1903, 

La  troisième  culture  est  celle  de  la  graine  de  lin.  On  n'em- 
ploie pas  la  fibre  dans  le  pays.  Il  a  été  récolté  du  lin,  qui 
donnait  71.200  kilogr.  par  hectolitre.  L'exportation  du  lin 
s'élèvera  à  600.000  tonnes  environ. 

La  meilleure  orge  de  brasserie  est  oblemie  au  moyen  de 
l'irrigation  dans  le  Chubut.  La  plus  lourde  atteint  69  kilogr. 
par  hectolitre. 

L'avoine  (blanche  et  noire)  se  récolte  principalement  dans 
le  sud  de  la  province  de  Buenos-Ayres,  et  sert  à  la  consom- 
mation intérieure  et  à  l'exportation. 

La  semence  de  luzerne,  qui  cette  année  a  le  plus  attiré 
l'attention,  est  celle  qui  a  été  récoltée  à  Victoria  Pampa 
Central)  en  terres  vierges,  et  qui  a  donné  jusque  85  kilogr. 
par  hectolitre.  La  culture  des  céréales  et  des  plantes  oléagi- 
neuses aura  une  plus  grande  importance  dans  la  récolte 
1903-04,  par  suite  des  grandes  étendues  do  terrain  consacrées 
à  l'agriculture. 

Pendant  le  premier  trimestre  de  cette  année,  on  a  déjà 
exporté  pour  une  valeur  de  132.766.700  francs  de  produits 
agricoles,  soit  une  augmentation  do  33.876.745  francs  sur  le 
trimestre  correspondant  de  1902. 

Il  convient  de  rappeler  qu'en  1873  on  exportait  les  cinq 
premières  tonnes,  et  déjà  pendant  l'année  1891,  l'exportation 
s'élevait  à  1.608.219  tonnes. 

La  valeur  d'exportation,  qui  en  1873  était  do  1.175  francs, 
atteignait  en  1894,  135. 590.710  francs. 


VENEZUELA 

Nouveau  Ministère  au  Venezuela.  —  Lo  Président  du 
Venezuela  vient  do  congédier  le  ministère  Urbanega  et  ou  a 
formé  un  nouveau  ainsi  constitué  : 

Intérieur,  M.  Lucio  Bavo  ;  Affaires  étrangères,  M.  G.  Sana- 
vria  :  Instruction  publique,  docteur  Eduardo  Blanco;  Tra- 
vaux publics,  M.  Rivas  Vasqucz;  Guerre  et  Marine,  général 
Araujo;  Finances,  docteur  C.  de  Castro,*  Fomento,  M.  U.  B. 
Garbiras. 

Le  président  Castro,  en  formant  le  nouveau  Cabinet,  lui  a 
donné-  mission  de  reviser  le  pacte  gouvernemental  du  26  mars 
19iil  et  de  faire  prolonger  la  durée  du  mandat  du  Président 
de  la  République. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Un  rapport  de  M.  Chausson,  vice-consul  de  France  à 
Lourenço-Marquez,  nous  donne  les  renseignements  suivants 
sur  la  Cotnpagni£  de  Mozambiqtut ; 

Le  territoire  de  16.000.000  d'hectares  de  la  Compagnie  de 
Mozambique  comprend  les  districts  anciennement  appelés  de 
Manica  et  Sofala. 

Ce  territoire,  qui  s'étend  entre  le  district  d'Iuhainhane,  le 
territoire  militaire  de  Gaza,  à  l'ouest,  La  Rhodesia  jusqu'au 
fleuve  Zamhèze,  dont  le  cours  inférieur  le  sépare  du  district 
de  la  Zambczia,  est  arrose  par  le  Pongué.  le  Buzi  et  le  Sabi. 

Il  est  concédé  à  une  (Compagnie  à  charte,  établie  sur  les 
modèles  des  Compagnies  anglaises. 

Cette  Compagnie,  qui  existait  auparavant  comme  Compa- 
gnie commerciale  avec  capitaux  français,  est  devenue,  en 
1891,  Compagnie  à  charte  au  capital  de  1. 000. 000  de  liv.  si., 
divisé  en  actions  de  25  fr.,  dont  800 . (3< >(  1  ont  déjà  été*  émises. 

Elle  a  commencé  l'administration  des  terrains  qui  lui  ont 
été  concédés  en  juillet  1899. 

Constituée  pour  une  durée  de  cinquante  ans,  la  Compagnie 
de  Mozambique  a  reçu  une  véritable  délégation  des  pouvoirs 
royaux  et  se  trouve  substituée  au  Gouvernement  portugais 
pour  tout  ce  qui  concerne  l'administration  des  territoires 
concédés;  perception  des  impôts  en  douanes;  droits  exclusifs 
de  construire  chemins  de  fer,  routes  et  canaux;  monopole  de 
l'exploitation  des  mines,  de  la  navigation,  de  la  pèche. 

Elle  peut  non  seulement  exercer  tout  genre  de  commerce 
et  industrie,  mais  encore  s'en  réserver  le  monopole. 

Tout  ce  qui  concerne  1rs  régimes  judiciaire  et  ecclésiasti- 
que, les  relations  politiques  extérieures  et  la  défense  du 
territoire,  esi  réservé  au  Gouverneuaeîît  portugais,  lequel 
reçoit  en  compensation  10  0/0  des  actions  émises  ou  à 
émettre. 

La  part  des  porteurs  français  s'élève  à  environ  300.000  ac- 
tions sur  les  800.(100  émises;  le  reste  est  partagé  entre  l'An- 
gleterre et  la  Belgique  principalement. 

Le  siège  de  cette  Compagnie  est  à  Lisbonne  avec  Comités  à 
Paris  et  à  Londres. 

En  dehors  de  la  Compagnie  de  Mozambique  et  de  ses 
filiales,  de  nombreux  intérêts  français  sont  représentés  sur 
le  (seratohre,  bien  qu'on  ait  pu  constater  une  certaine  diminu- 
tion dans  les  opérations  françaises,  lesquelles,  on  1890,  com- 
prenaient 34  concessions  diverses. 

Ces  immenses  territoires  offrent  de  grandes  étendues  boi- 
sées ;  le  café,  le  caoutchouc,  la  canne  à  sucre  y  poussent  à 
l'état  sauvage  ;  les  arachides  le  riz,  le  cocotier,  le  sorgho  y 
sont  également  très  abondants  ;  les  diverses  cultures  de  pro- 
duits alimentaires  que  l'on  a  entreprises  réussissent  à  mer- 
veille. 

La  flore  et  la  faune  sont  également  abondantes  ;  on  y  ren- 
contre des  hippopotames,  buffalos,  zèbres,  rhinocéros,  élé- 
phants et  toutes  les  espèces  d'antilopes. 

Dans  le  massif  montagneux  qui  les  sépare  de  la  Rhodesia 
se  trouvent  les  fameuses  mines  d'or  de  Manica,  lesquelles, 
déjà  exploitées  par  les  anciens,  ont  fait  naître  beaucoup 
d'espérances,  qui  pourront,  se  réaliser  si  l'on  peut  y  créer 
l'industrie  minière  perfectionnée. 

C'est  cette  partie  du  territoire  qu'on  a  voulu  identifier  avec 
le  royaume  de  la  reine  de  Saba;  les  Phéniciens  ont  certaine- 
ment exploité-  ces  mines,  qui  se  trouvaient  alors  beaucoup 
plus  rapprochées  du  littoral,  puisqu'il  paraît  être  reconnu  que 
la  mer  s'est  retirée  de  plus  de  300  milles. 

line  population  d'environ  S50-.690  individus  peuple  aujour- 
d'hui cet  immense  territoire  qui  a  dù  être  très  divisé  et  que 
les  guerres  intestines,  et  surtout  la  traite  des  noirs,  ont  décimé. 

l'ne  expédition  portugaise  vient  de  soumettre  dernièrement 
une  tribu  de  l'intérieur  qui  était  restée  jusqu'à  présent  indé- 
pendante. 

De  nombreuses  sous-concessions  ont  été  accordées  par  la 
Compagnie  <ie  Mozambique,  soit  pour  des  exploitations  mi- 
nières, forestières  ou  agricoles  de  certaines  parties  de  son 
territoires,  soit  pour  d'autres  entreprises. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  W 


Nous  n'avons  reçu,  celte  semaine,  aucune  nouvelle  des 
mines  de  la  Callao  Consolidâtes,  et,  par  conséquent,  ne  pou- 
vons  on  communiquer  aucune  à  uos  lecteurs.  Nous  leur 
signalerons,  par  contre,  un  fait  digne  de  remarque:  c'est 
l'intérêt  que.  le  Marché  de  Paris  prend  depuis  quelque  temps 
aux  actions  de  cette  Compagnie.  11  y  a  eu,  ces  derniers  jours, 
un  mouvement  accentué  sur  cette  valeur;  les  cours,  très 
animés,  se  sont  élevés  jusqu'à  29  francs. 

Comme  nous  l'avous  déjà  indiqué,  M.  B.  Tomasi,  le  chef 
de  la  grande  Maison  française  au  Venezuela,  agent  consu- 
laire de  France  à  <  audad-Bolivar,  qui  a  accepté  les  fonctions 
d'administrateur  délégué  in  situ  et  de  contrôleur  général  de 
la  Compagnie,  va  incessamment  quitte)'  Paris  et  se  rendre 
au  Callao. 


Mines  cl 'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'est  élevée, 
eu  octobre,  à  32.319  onces  d'or,  d'une  valeur  de  119.210 
livres  sterling.  La  production  totale,  pour  les  dix  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  s'établit  à  269.373  onces  d'or,  d  uni- 
valeur  de  985.707  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

White  Fetither  Main  Rcefs.  Rendement  d'octobre  :  1,600 
tonnes  de  minerai  ont  donné  1 .155  onces  d'or;  le  moulin  a 
travaillé  pendant  27  jours  ;  valeur  approximative  du  rende- 
ment, 4.  110  livres  sterling.  Le  rendement  de  septembre  avait 
été  de  1.035  onces. 

Weslralia  and  Eust  E-rl-cnsion.  Résultais  pour  le  mois 
d'octobre  :  'i0  pilous  ont  travaillé-  pendant  469  heures  ;  il  a  été- 
broyé  2.450  tonnes  qui  ont  donné  1.241  onces  d'or.  Il  a  été 
traité,  par  la  cyanuraliou,  3.850  tonnes  de  lailiugs  qui  ont 
produit  442  onces  d'or. 

Red  Hill.  Rendement  d'octobre  :  465  onces  d'or  pour  245 
tonnes  broyées. 

Peak  Hill  Goldpelds.  Rendement  d'octobre  :  La  batterie  a 
broyé  5.405  tonnes  ;  rendement,  3.018  onces,  y  compris  la  cya- 
nuration,  les  boues,  etc.  Valeur  approximative  du  rende 
ment,  12.072  liv.  st.  ;  évaluation  des  bénéfices,  4.500  liv.  st.  La 
production  de  septembre  n'avait  été  que  de  2.820  onces. 

lranhoe  Gold-  Rendement  d'octobre  :  12.950  tonnes  de  mi- 
nerai traité  ont  produit  11.074  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 
47.000  liv.  st.  Evaluation  des  bénéfices  pour  le  mois  :  24.300 
livres  sterling. 

Great  Douldcr  l'roprictanj.  Rondement  d'octobre  :  Tonnes 
de  minerai  broyées,  9.365  ;  production,  13.469  onçes  d'or; 
3.684  tonnes  de  lailiugs  ont  donné-  887  onces  :  ensemble,  14.356 
onces  d'une  valeur  do  49.045  liv.  st.  La  production  de  sep- 
tembre avait  été  de  14.291  onces. 

New  Zcaland  Crown  Mines.  Le  moulin  a  travaillé  27  jours 
en  octobre;  lo  rendement,  de  3.001  tonnes,  a  une  valeur  de 
7.093  liv.  st.  Dépenses  totales  pour  h- mois,  5.377  liv.  st. 


Informations  diverses 


Chambre  des  Mines  du  Transvaal.  —  Jusqu'à  ce  jour, 
et  depuis  plusieurs  années,  la  Chambre  des  Mines  du  Trans- 
vaal était  représentée  à  Londres  par  MM.  A.  Barsdorf  and  C°: 
mais,  eu  vue  d'élargir  son  cercle  d'action,  et  aussi  à  cause 
des  changements  survenus  au  Transvaal,  la  Chambre  des 
Mines  a  décidé  d'être  représentée  directement  à  Londres.  En 
conséquence,  c'est  l'agence  ouverte  dans  cette  ville  qui  com- 
muniquera désormais  la  production  d'or  mensuelle  du  Trans- 
vaal, ainsi  que  toutes  les  informations  se  rapportant  à  l'in- 
dustrie minière  de  ce  pays. 


(1J  Voir  l'Economiste  Européen,  n°*  598  à  618. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  19  novembre  1903. 
Le  Marché  s'est  d'abord  tenu  sur  l'expectative,  dans  l'at- 
tente de  la  publication  du  rapport  de  la  Commission  de  la 
main-d'œuvre.  Toutefois,  sur  l'annonce  que  le  «  South  Reef  » 
avait  été  recoupé  à  1.270  pieds  de  profondeur  dans  la  Robin- 
son Central  Deep,  il  s'est  montré  beaucoup  pius  ferme.  La 
nouvelle,  du  reste,  a  une  très  grande  importance  pour  les 
deep  levels. 

Le  commissaire  spécial  envoyé,  il  y  a  quelques  mois  par  le 
«  Board  of  Trade  »,  pour  faire  une  enquête  sur  l'état  actuel 
du  Sud  de  l'Afrique  et  sur  les  perspectives  qu'offrait  ce  pays 
au  commerce  britannique,  vient  de  paraître  sous  forme  de 
«  Livre  Bleu  ».  Il  constate  l'importance  de  l'industrie  aurifère 
à  l'heure  actuelle,  et  il  ajoute  que  si  importante  qu'elle  soit, 
elle  est  capable  d'une  extension  plus  grande  encore  dans 
l'avenir.  Ce  n'est  que  le  manque  de  main-d'œuvre  indigène 
qui  empêche  de  replacer  les  mines  sur  le  mémo  pied  qu'avant 
la  guerre.  Cette  déclaration  a  produit  très  bon  effet. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  finissait  à  2  1/4,  clôture  à  2  5/16. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  6  1/16.  Transvaal  Gold- 
fields, 2  9/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  27/32  reste  au  dernier  moment  à  7  3/16  ;  Angelo, 
6  3  i;  NewComet,  27/16;  Van  Ryn,  2  15/16  ;  Treasury,  4  3/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  7/16;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  liv.  st.  En  octobre,  elle  a  broyé  18.300 
tunnes  qui  ont  donné  8  858  onces  d'or  fin  ;  en  septembre,  le 
broyage  de  16.500  tonnes  avait  produit  8.513  onces. 

La  Langlaagtc  Estate  clôture  à  3  15/16;  Driefontcin,  47/8  ; 
Village,  7  3/4  ;  Jumpers,  3  1/8  ;  Moddcrfontein,  8 13/16,  contre 
8  7/16.  La  perle  de  celle  Compagnie  qui,  pour  le  mois  d'août, 
n'était  pas  inférieure  à  3.000  liv.  st.,  s'est  transformée  en  un 
profit  de  107  liv.  st.  en  octobre.  Le  bénéfice  n'est  pas  encore 
bien  important,  mais  il  n'en  prouve  pas  moins  que  la  Com- 
pagnie paraît  définitivement  sortie  des  difficultés  du  début. 
Meyer  and  Charlton,  5  1/2.  Ferreim,  20  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/4:  Rietfontein  A,  1  3/4  ;  Lan- 
caster,  2  1/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  7/16.  La  Durban  Roodcpoort  se  retrouve 
à  5  7/8.  May  Consolidated,  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/2,;  Crown  Reef  cote  17  liv.,  contre 
16  3/4  ;  Randfonlein,  2  9/16;  la  Worcester  est  à  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  7/8,  reste  à  10  1/8. 

La  Geldcnlniis  Estate  se  retrouve  à  6  1/8. 

La  New  Hcriot  est  à  4  1/16;  Wolhuter,  3  3/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  81/8,  reste  à  8  3/8.  La  Wemmcr 
est  à  10  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2;  elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  13  liv. 

La  Donanza  cote  2  1/8;  elle  restait  jeudi  dernier  à  2  3/16. 

1.  Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôlurait 
à  9  1/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  11/16;  Glcn 
Deep,  4  1/4;  Fcrreira  Deep,  5  7/8;  Robinson  Deep,  5  5/8; 
Langlaagtc  Deep,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16.  On  annonce  que  le  «  South  Reef  »  a  été  recoupé  dans 
la  propriété  de  cette  Compagnie  à  1.270  pieds  de  profondeur, 
el  qu'il  donne  à  l'essai  4  onces  15  penny weights  par  tonne; 
il  aurait  une  largeur  de  37  pouces.  Rose  Deep,  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  13/16.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

La  Cinderclla  Deep  s'inscrit  à  2  9/16;  Village  Deep,  5  7/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  1/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  11/10. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/10;  Rhodesia  Goldfields,  3/8. 

La  Geetong  reste  à  3/8;  Selulcwe,  1  1/2;  Globe  and  Pltœ- 
nix,  2  liv. 

La  Goldfields  of  Malabelcland  s'inscrit  à  11/10.  La  Chambre 
d>  s  Mines  de  la  Rhodésic  a  décidé,  à  l'unanimité,  de  demander 
a  l'Administration  la  mise  eu  vigueur  immédiate  de  l'ordon- 
nance relative  à  l'immigration,  et  a  désigné  la  Chine  parmi 
les  pays  d'où  l'on  peut  importer  la  main-d'œuvre  non  exercée. 


La  Chambre  de  Commerce  de  Buluwayo,  la  Chambre  des 
Mines  de  Salisbury,  l'Association  des  propriétaires  et  fer- 
miers du  Malabelcland  ont  adopté  des  vœux  semblables. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmcnt  finit  à  3  15/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  novembre  1903. 
Pendant  la  première  partie  de  la  semaine,  le  Marché  Sud- 
Africain  est  resté  très  calme,  mais  il  s'est  repris  plus  tard 
sur  les  indications  fournies  par  Londres  dont  nous  continuons 
à  nous  inspirer  pour  le  moment,  tout  en  nous  montrant 
beaucoup  mieux  disposés  que  précédemment.  Le  découvert 
local  signalé  dans  ces  derniers  temps  a  commence  à  se  ra- 
cheter. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  234  fr.  50;  elle  finit  à  244  fr.  50. 
Consolidated  Goldfields,  156  . . ,  contre  141  fr.  . . .  East  Rand 
clôture  à  180  fr.  ..;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
173  francs;  Chartered,  61  fr.  75,  contre  57  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Bu ffelsdoorn  Estate 
finit  à  20  fr.  50. 

La  Fcrreira  cole  499  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
493  francs. 

L'action  Goerz  et  Cu  reste  à  73  fr.  50;  French  Rand, 
69  fr.  50;  Geduld,  160  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  157  . .,  contre  151  fr.  £0.  Gel- 
denhuis Deep,  262  fr.;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  248  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  103  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
49  francs. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  50.  La  Langlaagte  Estate 
cote  95  fr. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  50.  New  Primrose,  98  fr. 

La  New  Goch  est  à  81  fr.  ...  h'Oceana  Consolidated  est 
à  42  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  250  fr.,  s'échange  à  258  fr. 
Robinson  Deep,  142  fr.  50  contre  135  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fontein,  34 fr.  50;  Randfonlein  Estâtes,  65  fr.  75;  Rose  Deep, 
216  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  50. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  198  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  193  fr. 
La  Sheba  cote  19  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  267  fr.  . .,  lu  New  Steyn  Estate  à  79  fr.  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  40  50.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  105  fr.  50  ;  Transvaal  Goldfields,  65  fr.  75. 

Le  Callao  est  demandé  à  29  fr.  50. 

La  Joliannesburg  Consolidated  hivestment  s'échange  à 
74  francs. 
La  Kokumbo  est  à  23  fr. 

La  De  Beers  est  à  518  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  484  fr.  . ., 
l'action  de  préférence,  contre  515  fr.  50  et  481  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

Le  rapport  soumis  à  l'assemblée  de  cette  Compagnie,  .qui  a 
été  tenue  le  16  courant,  a  donné  sur  l'exercice  clos  les  ren- 
seignements suivants  :  «  La  Compagnie,  pendant  l'année,  a 
distribué  en  dividendes  et  bonis  2.175.000  liv.  si.  La  somme 
de  200.000  liv.  st.  a  été  ajoutée  au  compte  «  placements  », 
100.000  liv.  st.  au  compte  «  assurances  »,  746.000  liv.  st.  ont 
été  reportées.  La  Compagnie  réclamait  au  Gouvernement  im- 
périal la  somme  de  54. "00  liv.  st.  pour  dommages  éprouvés 
pondant  la  guerre,  elle  a  Iransigé  pour  30.000  liv.  si.  Les 
perles  totales  de  la  Compagnie  pendant  la  guerre  se  sont 
élevées  à  272.904  liv.  st.  Le  président  a  constaté  l'état  floris- 
sant de  la  Société,  non  seulement  en  ce  qui  concerne  l'exploi- 
tation des  diamants,  mais  encore  l'exploitation  des  fermes, 
explosifs  et  an  1res  branches  industrielles;  la  question  de  la 
main-d'œuvre  est  surtout  une  question  de  traitement  ;  or,  la 
Compagnie  De  Beers  n'a  jamais  manqué  de  main-dœu vre. 
Le  président  ajoute  que  la  Compagnie  n'a  pas  jugé  nécessaire 
jusqu'à  présent  d'entrer  en  négociations  avec  la  Premier 
Diamond.  Pour  satisfaire  aux  besoins,  elle  va  ouvrir  la  mine 
«  Duloilspan  ».  Le  rapport  a  été  adopté. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


23  novemb. 
7  novemb. 
15  novemb. 
23  novemb. 


m 

809 
861 


307 
284 
201 
303 


1.524 
1.637 
1.610 
1.552 


683 
564 
022 
782 


986 
1.152 
1.160 
1.122 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  octobre. . 

31  août  

30  septemb. 

31  octobre. 


63 
61 
61 

62 


23 
22 
21 


185 
174 
201 
183 


129 
124 
117 
120 


176 
160 
187 

185 


72 
77 
72 
69 


63 
70 
65 

55 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


27  novemb.  . 
12  novemb  .  . 
19  novemb 


S2i 
804 
801 


718 
714 
700 
705 


986 
973 
939 
942 


769 
611 
598 
614 


20  novemb. . .  1  79' 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


27  septemb. 
4  juillet . . 

29  août  

26  septemb. 


143 
I  l.'i 
138 


22 
19 
21 
1S 


197 
197 
190 
102 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATKS 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  « 

si 


J.  -a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-2-3 

O  '03  ^ 


3f  § 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


27  septemb. 
4  juillet . . 
29  août 
26  septemb. 


75 
so 
81 

83 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dîEspagne 


22  novemb. . 

7  novemb.. 
14  novemb. . , 
21  novemb. . . 


GRÈCE 


Banque  Nationale 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  octobre  .  . . 
10  octobre. . 
20  octobre.. 
31  octobre . . , 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre  . 

31  août  

30  septemb. 
:;i  octobre. . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1902   15  novemb. . . 

1.170 

306 

1.649 

185 

363 

48 

1903   31  octobre  . . 

1.166 

305 

1.862 

132 

483 

41 

1903     7  novemb.. . 

1.170 

301 

1.814 

159 

466 

46 

1903   15  novemb... 

1.172 

305 

1.781 

157 

436 

43 

BELGIQUE 

—  Banque  Nationale 

190  2   20  novemb.. . 

86 

30 

618 

51 

511 

43 

1903     5  novemb... 

96 

27 

626 

48 

532 

30 

1903   12  nove.îîb.. 

93 

26 

630 

45 

515 

29 

1903   19  novemb.-. . 

95 

27 

624 

51 

527 

28 

1902   31  octobre.., 

93 

138 

5 

42 

11 

1903   31  août  

94 

138 

3 

42 

11 

190  3  30  septemb. 

102 

» 

144 

5 

44 

12 

1903   31  octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

1902    30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1903    31  juillet.... 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

HOLLANDE  - 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1902   22  novemb. . . 

118 

164 

4S9 

10 

135 

129 

1903     7  novemb.. . 

103 

158 

519 

11 

182 

125 

1903    li  novemb.  . 

103 

119 

516 

13 

170 

129 

1903   21  novemb. . . 

104 

160 

508 

14 

172 

124 

■5  o. 


354 
VA 
354 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


1902   20  octobre... 

2 

6 

29 

74 

25 

17 

8 

1903     5  octobre. . 

6 

36 

68 

25 

20 

8 

1903    12  octobre. .  . 

6 

7 

36 

68 

24 

20 

8 

1903   20  octobre... 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

358 

494  | 

1.631 

599 

918 

114 

362 

470 

1.650 

619 

924 

113 

363 

470 

1.642 

624 

924 

112 

363 

473  1 

1.630 

629 

927 

110 

43 

» 

90 

12 

57 

3  1 

35 

88 

11 

58 

- 

35 

» 

90 

8 

58 

2 

35 

87 

9 

53  i 

2  ! 

12 

168 

» 

1902 

5  novemb.. . 

27 

33 

387 

10 

108 

28 

9 

175 

» 

» 

1903 

21  octobre  . . 

27 

39 

389 

8 

110 

36 

10 

171 

1903 

28  octobre. . . 

07 

39 

389 

9 

107 

36 

10 

175 

1903 

4  novemb.  . 

27 

38 

390 

8 

106 

36 

454 


M 
454 


S'A 

6  y* 
6% 

6  A 


3 

354 
VA 
VA 


1902    10  novemb.. . 

333 

61 

870 

165 

341 

43 

5 

1903   20  octobre. . . 

432 

71 

883 

183 

340 

36 

5 

1903   31  octobre. . . 

431 

93 

896 

188 

353 

41 

5 

1903    10  novemb. . . 

412 

89 

892 

174 

340 

43 

5 

1902 

31  octobre. . . 

71 

13 

262 

62 

98 

32 

8 

1903 

10  octobre  . . 

86 

14 

272 

64 

100 

5 

1903 

20  octobre. .  . 

87 

14 

210 

65 

98 

5 

1903 

31  octobre. . . 

87 

14 

276 

64 

104 

31 

5 

36 

2 

65 

35 

49 

5 

5 

41 

2 

65 

40 

41 

5 

R 

41 

2 

64 

39 

51 

4 

41 

2 

67 

38 

52 

4 

5 

454 
5V4 
VA 
45ï 


554 
554 
554 
554 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


HATES 


PHINCII*.  CHM-1THKK 


5  o 

H  33 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

15 

novembre. 

79 

3 

189 

» 

84 

11 

5 

1903 

31 

octobre. . . 

77 

3 

203 

91 

10 

5 

1903 

7 

novembre. 

77 

3 

2m8 

87 

10 

S 

1903 

U 

novembre. 

77 

3 

205 

94 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902    1  i  novembre. 

1.778 

174 

1.383 

375 

581 

426 

1903   29  octobre. . . 

1.821 

119 

333 

627 

420 

1903     5  novembre. 

17  80 

175 

1.602 

309 

626 

435 

1903   14  novembre. 

1.833 

176 

1.592 

346 

595 

425 

i'Â 

m 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    31  octobre... 

28 

3 

63 

92 

35 

18 

» 

1903   30  seplemb.  . 

21 

2 

76 

21 

33 

17 

1903    13  octobre. . . 

21 

•3 

74 

33 

17 

1903   31  octobre... 

22 

-> 

71 

25 

34 

18 

1902 
1903 
1903 
1903 


SERBIE  —  Banque  Nationale 

30  septemb. 

31  juillet.. .. 
31  août. .  . . 
30  septemb. 

SUÈOE  —  Banque  Royale 


6 

9 

10 

1 

9 

11 

6 

17 

9 

38 

7 

7 

9 

6 

16 

9 

4i 

7 

7 

11 

6 

16 

9 

41 

S 

12 

6 

1 90  2   30  septemb.  . 

72 

7 

17(1 

33 

87 

13 

1903   31  juillet  

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903   31  août  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

190  3   30  septemb.  . 

83 

5 

225 

45 

-  112 

16 

4'/4 
4K 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

30  septemb.  . 

21 

49 

788 

308 

139 

» 

1903 

31  juillet.... 

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903 

ï 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

1903 

30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

22  novembre. 

103 

12 

236 

1.222 

346 

46 

1903 

7  novembre. 

105 

10 

232 

1.273 

233 

44 

1903 

14  novembre. 

105 

10 

236 

1.273 

233 

44 

4 '/2 

1903 

21  novembre. 

107 

11 

234 

1.262 

236 

44 

4  y* 

TOTAUX 


1902 

27  novembre 

8.890| 
8 . 845 

2.810 

15.706 

6  166 

5. 740 

1.7461 

1903 

12  novembre. 

2.755 

K1.2S2 

5  715 

6.945 

1.760 

1903 

19  novembre. 

8.867 

2.783 

16.161 

5.812 

6.872 

1.759 

1903 

26  novembre. 

8.9641 

2.806 

16.990 

6.203 

6.989 

1.745! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

8.160 

2.636 

14.975 

8.999 

7.020 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7 . 850 

2.0S0 

1 4.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

■s- 211 

2.11117 

15  900 

9.505 

S.  514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

•> .  725 

15.708 

lo  580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  dêcënibre  . 

8.752 

2 '821 

16.215 

9.656 

6.939 

1.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôtB,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  Changes  sur  Paris,  de 


21  oct. 

28  or  t. 

4  nov. 

11  nov. 

18 nov. 

25  nov. 

47  93 

•û  92 

17  02 

47  87 

47  87 

47  85 

100  20 

100  20 

loo  25 

100  21 

100  22 

100  18 

15'.  25 

154  25 

154  25 

154  25 

154  25 

1  10  20 

Barcelone  

:;i  70 

32  75 

52  90 

31  20 

34  30 

34  10 

si  Kl 

81  15 

81  20 

81  20 

81  20 

81  15 

loo  Kl 

100  20 

100  20 

100  17 

100  18 

loo  18 

100  08 

1  8 

10(1  22 

100  22 

100  20 

loo  36 

Constantinople  

23  .. 

23  . 

22  98 

23  30 

23  .. 

22  92 

M  13 

81  17 

81  20 

81  20 

81  20 

M  12 

Gênes  

99  85 

99  82 

00  K3 

oo  ou 

00  00 

oo  s:, 

ino  2; 

ION  10 

100  06 

100  .. 

100  .. 

100  08 

675  .. 

676  .. 

(176  .. 

670  .. 

675  . 

672  . . 

Londres   

25  35 

25  35 

25  35 

i i  38 

20  38 

25  38 

Madrid   

:il  2. 

52  79 

32  68 

33  82 

33  80 

33  80 

Rome  

00  83 

00  Mi 

99  85 

99  88 

00  00 

99  s  2 

Saint-Pétersbourg  . 

:::  ::2 

32 

37  35 

37  32 

37  32 

57  32 

Vienne  là  vue)  

05  23 

93  j  ; 

05  23 

95  22 

0o  17 

05  12 

(k  3  mois).. . 

95  28 

00  2S 

95  28 

95  27 

95  25 

95  17 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  sur 


Balews  à  trois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne .  . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  . . 

Valeurs  à 

Londres   


papier  courl 


m 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Matières  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  (le  lui  . . 
Argent  id.  (lck.il.).., 
Quadruples  espagnols' 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916"')  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 

4  % 

4  % 

5  % 
i  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


29  ocl 


206  23 
121  02 
103  50 


377 
440 
202 


11 

23  135 
0  25p 
o  06pr 
0  25)) 
516  .. 


3437  .. 

102  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


206  2:i 
121  41 
103 


377  . 
440  . 
262  . 


25  125 

25  15 
0  31p 
0  Oâpr 
0  06p 
517  50 


3437  .. 
100  00 

si!  .',0 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


12  nov. 


206  50 
121  70 
103 


374  .. 
440  .. 
262  .. 


25  16 
20  ISO 
0  25p 
0  06pr 
0  ISp 
518  .. 


3437  .. 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  00 


l9nov 


206 
121 
103 


373  50 
440 
202 


25  16 
25  185 
0  25p 
0  06pr 
0  12p 
518  50 


3442  15 
99  .. 
80  00 
25  80 
20  00 
40  . 
27  50 


26  nov. 


206  75 
121  87 
103  87 


373  50 
442  .. 
262  .. 


25  175 

25  20 
0  25p 
0  06pr 
0  19p 
519  .. 


3412  10 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étiangères 
d'après  le  change 

^  —  'C 

ci 

>B- 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

29 

oct. 

5  nov. 

12 nov. 

19 nov. 

26  nov. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1 

228 

1  226 

1  230 

1  229 

1  231 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25 

135 

25  10 

20  l«5 

25  155 

25  175 

Aut. -Hongrie  cour,  or, 

1  05 

1 

045 

1  047 

1  047 

1  047 

1  049 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

0 

002 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

Espagne  (peset.  pap.)5 

1  »> 

0 

754 

0  754 

0  74s 

0  747 

0  747 

Grèce  (drachme  pap.). 

1    »  ■ 

0 

64 

0  64 

0  64 

0  64 

0  67 

Hollande  (fl.  or)  

i2  083 

0 

083 

2  083 

2  085 

2  085 

2  088 

Italie  (lira)  

1  » 

ï 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  imilreis  pap. 

5  60 

4 

44 

4  4  i 

4  44 

4  44 

4  46 

Roumanie  lieu  or). . . 

1  » 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

0 

64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  01 

i  » 

0 

992 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doit.  or)-. 

0  18 

0 

16 

0  17 

5  18 

5  18 

5  18 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

0 

63 

2  63 

2  62 

2  52 

2  50 

Répub.Arg.'peso  pap.  1 

5  » 

-) 

20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

ï 

75 

1  75 

1  75 

1  75 

1  76 

Brésil  imilreis  papier) 

2  84 

1 

27 

1  27 

1  24 

1  26 

1  211 

Indes  (roupie  argent  . 

1  67 

1 

os 

1  os 

1  OS 

1  68 

1  68 

2  Os 

■> 

6i 

2  64 

2  64 

2  61 

2  61 

ChinefShanghaij^taèlarg., 

7  47 

3 

33 

3  24 

3  14 

3  14 

3  08 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  26  novembre  1903 


100  francs 

en  billets"  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  30 

En  Angleterre   100  08 

En  Autriche-Hongrie  . . .  100  06 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   133  80 

En  Grèce   1  49  25 

En  Hollande   99  77 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   125  44 

En  Ilot) niante   10(1  36 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 

Aux  États-Unis   100  . . 

Au  Mexique   217  20 

En  Re'publ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   107  38 

Au  Brésil   225  31 

Aux  Indes   99  41 

Au  .lapon   98  $54 

En  Chine   212  53 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  70 

—  Anglais  •.  99  92 

—  Austro-Hongrois .  99  94 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   74  70 

—  Grecs   67  .. 

Hollandais   100  23 


—  Italiens 


100  00 


Portugais   79  21 

Roumains   99  64 

Russes   99  23 

Suisses   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis  ■  ■  - 

—  Ou  Mexique  

Billets  de  la  ûép.  A  nient. 

—  du  Chili  

du  Brésil. 


100  .. 
46  04 
44  .. 
93  16 

44  36 


Pièces  dès  I iules   100  59 


du  Japon  

de  la  Chine. 


101  16 
41  23 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


.       Paris,  lo  "26  novembre  1903. 
La  cote  ilos  dMBges  pccflou.'to  rate  hausse  à  peu  près  gêné- 
raie,  l'or  devient  raie  marchandise  rochorebée  qu'on  demande 

là  où  il  y  en  a. 

L'Amsterdam  passe  de  206  Vi  à  206  75,  le  papier  allemand 
de  12]  75  à  121  87,  le  papier  autrichien  de  I<i3  76  à  103  87,  le 
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versement  mu-  Madrid  poste  à  878  50,  k  Lisbonne  tiuil  à  44-», 
gagnant  2  points  :  le  papier  russe,  traites  e1  versement .  se 
t ioiil  aux  cours  des  semaines  précédentes. 

l.e  chèque  sur  Londres  esl  à  25  30;  dans  cos  conditions 
l'éventualité  d'une  hausse  d'escompte  à  la  Banque  d'Angle- 
terre parait  s'éloigner.  Cependant,  il  faul  tenir  compte  qu'à 
New-York  le  cable  sur  Londres  est  à  4  89,  c'est-à-dire  au- 
dessous  du  gold  point  d'entrée  et  que  l'or  est  toujours 
demandé  aux  Etats-Unis  où  le  capital  esl  cher. 

La  perte  du  papier  belge  est  toujours  de  1/4  0/0,  sans 
variation  ;  celle  du  papier  suisse  s'est  accentuée  et  elle  est  de 
0  19  0/O.  Quant  au  papier  italien  qui.  pendant  quelques  jours, 
était  descendu  au  pair,  il  fait  aujourd'hui  1/1*3  de  prime. 

Le  New- York  esl  passé  de  518  50  à  519  ;  il  y  a  des  tirages 
directs  de  cette  place  sur  Paris. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  i  mois 

Yokohama. . . 
Singapoure  . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janèiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


28  oct. 

4  nov. 

2  0  ta  te 

2/0  7/8 

1/10  15/16 

1/10  15,16 

1/4  ./• 

1/4  ./. 

1/4  •/. 

1/4  ./. 

1/10  3/8 

1  10  3  8 

2/7  3/4 

2/6  7/8 

12  3.32 

12  :>2 

16  5/8 

16  5/8 

127  25 

127  2:; 

M     10    .  ■ 

77  10  12 

28  ./. 

27  5/8 

11  110  V. 


2/0  3 '4 
1!»  13  16 


1  1  1  lé. 
1  1  1  te 
1  :i  9  16 

2/5  7/8 

11  -21  32 
16   5  8 

127  25 
78/..  ./■ 
26  3/8 


18  nov. 


2  0  1 1  16 
1  10  :;  h, 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  7/16 
2/5  7/8 

12  ./ 

16  11/16 


127  25 
77/11 
27  1/8 


1/2  77 


2/0  51/ 16 
1  'i  13  le. 


1/4 

m 

1/9 
2/5 
12 


1/32 
1,32 

3/8 


16  25/32 

127  25 
7/11  1/4 

26  7/8 


Le  métal  argent  enregistre  une  nouvelle  baisse  ;  nous  le 
laissons  à  20  7/8,  soit  1/4  au-dessous  du  prix  de  la  "semaine 
dernière  :  le  Singapoure  fléchit  de  3/8,  le  Hong-Kong  de  7/16 
et  le  Shanghaï  de  1/2;  quant  au  Yokohama,  son  cours  n'a 
pas  varié,  on  pourrait  peut-être  chercher  la  cause  de  sa 
faiblesse  dans  les  importations  considérables  de  charbons 
anglais  faites  par  la  marine  japonaise. 

Le  25  novembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  6.000.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  gouvernement  des  Indes.  Les  demandes 
pour  les  traites  se  sont  élevées  à  8.80:50.000  Rs,  tandis  qu'il 
ne  s'est  présenté  aucune  souscription  pour  les  transferts. 

Les  souscriptions  en  traites  se  sont  réparties  comme  suit  : 
31.32.000  Rs.  sur  Calcutta,  23.26.000  Rs.  sur  Bombay  et 
2,52.000  Rs,  sur  Madras. 

Les  traites  à  1  sh.  4  d.  1/32  recevront  environ  15  0/0.  Il 
sera  mis  en  souscription,  la  semaine  prochaine,  60.1)0.000  Rs. 
Le  total  des  traites  et  transferts  télégraphiques  vendus  du 
1er  avril  au  24  novembre  s'élève  à  18.47.12.358  Rs.,  représeii- 
sentant  12.313.346  liv.  st. 

Le  milreis  brésilien  semble  eu  voie  de  se  stabiliser  ;  il  né 
ne  s'éloigne  plus  beaucoup  de  12  d.,  c'est  un  assez  beau  résultat 
quand  ou  songe  que  pendant  longtemps  il  a  pivoté  autour  de 
6  d.  Le  Valparaiso  gagne  de  nouveau  3/32. 

La  prime  de  l'or  se  fixe  décidément  à  127,25  0/0  à  Bucnos- 
Ayres. 

A  Paris,  depuis  quelques  jours,  l'or  esl  recherché  à 
1  1/2  0/00  de  prime.  A  Londres,  le  marché  do  l'or  a  été 
calme;  le  prix  de  l'once  standard  est  revenu  de  77/11  1/2  à 
77/11  1/4.  Le  dollar  américain  vaut  76/7;  les  monnaies  fran- 
çaises, allemandes  et  japonaises  valent  76/6  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Le  Cap                t  246.000 

Australie   217.000 

Bombav   72.0C0 

Argentine   10.000 

Indes  Occidentales.  15.000 


Total   560.000 


Sorties 

New- York            t  120.000 

Bombay   88.000 

Colombo   2.500 

Madras   10.300 


Total   195.800 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chifl'renl,  .lu 
13  au  19  novembre  1903,  par  252.200  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
L"  janvier,  un  total  de  6.954.469  liv.  st.,  contre  6.617.700 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  money) 


Escompte  hors  banque  : 
29  oct.    4  nov.    11  nov.   18  nov.   23  nov. 


2  13/16 

3  1/4 
3  3/8 

5  1/2 


2  18/16 

3  27/32 
3  1/2 

5  ./. 


2  13/16 
4  1/4 

3  1/2 

4  1/2 


3  ./. 

4  1/16 
3  1/2 

5  1/2 


2  7/8 

4  1/16 

8  1/2 

5  1/2 


Comme  le  montre  le  tableau  ci-dessus,  la  Banque  d'An- 
gleterre a  réussi  à  rendre  effectif  le  taux  de  4  0/0  puisqu'on 
n'escompte  plus  hors  banque  au-dessous  de  4  0/0.  C'est,  du 
reste,  une  question  sérieuse  pour  l'Auglelerre,  car  Paris  étant 
à  3  0/0  et  Londres  à  4  0,0  les  capitaux  français  sont  naturel- 
lement portés  ii  s'employer  sur  cette  dernière  place.  Si  le 
concours  de  Paris  venait  à  manquer,  ce  serait  pour  nos  voi- 
sins la  hausse  certaine  de  l'escompte  et  de  très  grands  em- 
barras au  moment  où  ils  ont  à  porter  le  fardeau  des  mines 
d'or  el  d'emprunts  non  encore  classés. 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
159  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  172 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
13  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a,  celle  semaine,  une  augmentation 
de  867.000  fr.  dans  son  stock  d'or.  La  circulation  a  prélevé 
1.570.1X10  fr.  à  Paris  et  rendu  2.676,000  fr.  dans  les  succur- 
sales; il  est  sorti  280.000  fr.  pour  Monte-Carlo  et  50.000  fr. 
pour  Batavia  ;  il  esl  venu  91.000  fr.  de  Belgique. 

L'encaisse  argent  a  augmenté  de  0.455.000  fr.  :  par  la  cir- 
culation de  544.000  fr.  à  Paris  et  de  5.958.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  est  vraisemblable  que  l'émission  du  Crédit 
Foncier  y  est  pour  quelque  chose.  Il  a  été  envoyé  40.000  fr. 
en  Algérie  et  50.000  fr.  à  Grand-Bassani.  Il  est  venu  8.000  fr. 
de  Suisse  el  35.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  a  baissé'  de  44  millions,  mais  les  comptés 
courants  ont  vers/'  223  millions  en  conséquence  de  l'émission 
dont  nous  venons  de  parler. 

Toujours  pour  la  même  cause,  le  portefeuille  gagne  181 
millions  et  les  avances  progressent  de  8  millions. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d' Allemagne  a  augmenté 
de  47  millions,  la  circulation  a  augmenté  de  58  millions  ;  ces 
mouvements  ont  leur  contre-partie  dans  les  comptes  courants 
qui  ont  vers.'  160  millions  ;  en  outre,  il  a  été'  remboursé  à  la 
Banque  38  millions  d'effets  de  commerce  et  3  millions 
d'avances. 

On  n'a  pas  signalé,  cette  semaine,  d'entrée  d'or  à  la  Ban- 
que d'Angleterre;  les  sorties  ont  atteint  le  chiffre  do  285.000 
livres  sterling. 

Egypte   250.000  livres  sterling 

Brésil   25.000  — 

Amérique  du  Sud   10.000  — 

Total  des  sorties.. . .     285.000  livres  sterling 

11  esl  sorti  7.125.000  fr.  poux  l'étranger,  mais  la  circulation 
a  rendu  3.125.000  fr.,  ce  qui  réduit  à  4  millions  la  diminution 
de  rencaisse.  On  remarque  une  augmentation  de  16  millions 
sur  le  porl efeuille  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
est  de  49.51  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  2  millions  d'or  et 
1  million  d'argent;  la  circulation  a  fléchi  de  33  millions,  les 
comptes  courants  ont  retiré  2  millions,  le  portefeuille  a  perdu 
30  millions;  il  a  élé  remboursé'  3  millions  d'avances.  La  situa- 
tion actuelle  dé  la  Banque  est  bien  meilleure  que  celle  de  l'an 
dernier. 

Pas  de  changement  dans  la  situation  de  la  Banque  de  Bel- 
gique. 

Il  y  a  une  diminution  de  12  millions  dans  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne;  les  autres  comptes  n'ont 
pas  varié. 

Grâce  à  la  baisse  du  change  en  Hollande,  la  Banque  ncer- 
lanilaise  voit  son  encaisse  augmenter  un  peu,  mais  tous  les 
chapitres  sont  pour  ainsi  dire  slalionnaires. 

La  Banque  d'Italie,  du  31  octobre  au  10  novembre,  a  en- 
core reçu  11  millions  d'or;  son  stock  de  métal  jaune  s'est 
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renforcé  de-  101*  million*  depuis  un  an;  ses  comptes  produc- 
tifs ont  peu  changé  par  rapport  à  l'année  dernière.  L'impor- 
tant était  d'assainir  la  monnaie,  les  bénéfices  viendront  par 
surcroît . 

La  Banque  de  Russie  a  gagné  47  millions  d'or  et  diminué 
sa  circulation  de  10  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
37  millions  ;  le  portefeuille  a  baissé  de  31  millions  et  les 
avances  sur  gages  mobiliers  de  10  millions;  la  Banque  pos- 
sède une  grande  réserve  à  l'étranger. 

Rien  à  dire  des  autres  banques. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  101)3... 

—  1902.,, 

—  1001... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1003...  " 

—  101(2... 

—  1901. 


EXPORTATIONS 

Du  l"r  Depuis 
an  7  nov.  lel"janv. 


»  20.289.981 
3.076.535 
26.225  9.614.927 


IMPORTATIONS 

Du  1er  Depuis 
au  7  nov.  Ici"  janv. 

2.579 
2.929.154 

20 

323.673  1.602.458 


26.225  32.981.443 
219.514  26.453.930 
1.621.109  33.935.376 


510.770  22.875.270 
192.000  3.092.141 
3.550 
222.087 


323.673  4.534.209 
217.997  5.341.776 
269.433  4.412.766 

44.000 
»  844 

32.371  1.384.112 


702.770  26.793.048 
780.084  29.147.314 
2.081.281  42.338.027 


32.371    1.428.' 5f> 
78.254  1.076.445 
132.257  3.286.775' 


Banques  Associées  de  New-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 

tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  8  nov. . 

1903  7  nov.. 
1903  14  nov. 
1903  21  nov-, 

172.2 
159.4 
156.4 
153.0 

67.1 
63.0 
63.0 
62.8 

43.8 
45.9 
46.0 
46.0 

885.9 
868.0 
853.4 
847.3 

875.5 
£00.1 
889.9 
887.2 

+  17.8 
+  5.4 
-}-  6.1 
+  3.9 

L'encaisse  el  les  légal  tenders  sont  en  baisse  dans  les 
Banques  associées,  les  dépôts1  oui  baissé  mais  le  surplus 
réserve  s'est  encore  affaibli,  aussi  l'escompte  est  cher  de 
l'autre  côté  de  l'Atlantique. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  18  oct.. .  . 

88.1 

184. G 

8.1 

31.9 

34.1 

1903   3  oc! 

117.3 

202.5 

11.5 

17.9 

51.0 

1903  10  oct. .  . . 

116.9 

198.7 

12.4 

17.3 

50.3 

1903  16  oct. .  .. 

116.8 

193.2 

12.4 

16.4 

50.7 

Le  portefeuille  est  encore  en  baisse  à  la  Banque  du  Japon 
c'est  pour  ainsi  dire  Le  seul  poste  qui  ait  cliaugé. 
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Le  Monnayage  des  principaux  pays 

Nous  ayons  signalé,  dans  noire  numéro  du  30  octobre,  la 
publication  dû  huitième  rapport  de  M.  Arnauué.  Nous 
croyons  devoir  emprunter  à  cet  important  ouvrage  la  statis- 
tique générale  suivante  du  monnayage  de  l'or  et  de  l'argent. 

Cette  statistique,  dit  M.  Arnauné,  peut  être  actuellement 
donnée  avec  une  exactitude  suffisante,  mais  il  est  difficile  de 
la  faire  remonter  un  peu  loin  dans  le  passé.  Le  Dr  Sœtbeer, 
en  188!),  avait  dressé  des  tableaux  incomplets.  Le  Mexique  y 
est  involontairement  omis,  ainsi  que  d'autres  Etats  moins  im- 
portants au  point  de  vue  du  monnayage. 


Ces  tableaux,  que  nous  avons  reproduits  dans  le  n»  301  de 
l'Economiste  Européen,  donnent,  en  millions  de  marks,  pour 
le  monnayage  de  l'or,  de  1851  à  1888,  les  totaux  suivants  : 


1851  à  1885. , 
1886  


23.104  0 
353.5 


1887. 
1888. 


478.1 
520.8 


Les  frappes  inscrites  dans  ce  tableau  représentent  une  va- 
leur totale  de  24  milliards  1/2  de  marks  ou  30  milliards  1/2 
de  francs,  soit,  en  moyenne,  800  millions  de  francs  par  an, 
chiffre  supérieur  à  celui  de  la  production  annuelle  de  l'or 
neuf.  C'est  que,  dans  bien  des  cas,  d'anciennes  monnaies  re- 
fondues servent  à  fabriquer  des  monnaies  neuves;  les  opé- 
rations de  ce  genre  ont  été,  de  tout  temps,  en  usage  aux  Etats- 
Unis.  L'Allemagne  a  également  refondu,  lors  de  la  transfor- 
mation de  son  régime  monétaire,  des  quantités  considérables 
de  monnaies  d'or  françaises,  russes,  américaines,  anglaises, 
espagnoles. 

Les  totaux  du  monnayage  de  l'argent  sont  les  suivants,  en 
millions  de  marks  : 


1851 

1886. 


1885. 


10.934.6 
400.0 


1887. 
1888. 


366.5 
460.1 


Les  frappes  inscrites  dans  ce  tableau  forment,  en  tout,  une 
valeur  nominale  de  plus  de  12  milliards  de  marks  ou  de  plus 
de  15  milliards  de  francs,  et  on  n'y  voit  figurer  ni  le  Mexi- 
que, ni  le  Japon,  ni  l'Indo-Chine,  ni  l'Egypte...  La  moyenne 
annuelle,  ainsi  complétée,  s'éloignerait  peu  d'un  demi-mil- 
liard. 

Aujourd'hui,  la  statistique  générale  du  monnayage  doit 
être  surtout  demandée  aux  rapports  annuels  de  la  Direction 
des  Monnaies  des  Etats-Unis.  Depuis  1880,  on  trouve  là, 
trois  années  par  trois  années,  des  situations  à  peu  près  com- 
plètes; et,  en  les  groupant,  on  obtient  la  série  suivante  : 
Monnayage  de  l'or  et  de  l'argent 


Années 

Or 

Argent 

Années 

Or 

Argent 

Millions  de  doll. 

Millions  de  doll. 

1880 

149.7 

84.6 

1892 

172.4 

155.5 

1881 

136.7 

108.4 

1893 

232.4 

137.9 

1882 

99.6 

110.7 

1894     , . 

227.9 

113.0 

104.8 

109.3 

1895.... 

231.0 

121.6 

1884  .... 

99.4 

95.8 

1896,   ,  , 

195.9 

153.4 

1885 

95.7 

126.7 

1897 

437.7 

167.8 

1886 

94.6 

124.8 

1898 

895.5 

149.3 

1887  .  .. 

124.9 

163.4 

1899 

466.1 

166.2 

1888 

134.8 

138.9 

1900  

354.9 

177.0 

1889     , , 

168.9 

139.2 

1901 

248.0 

138.9 

1890 

149.0 

151.0 

1891 

119.5 

138.2 

Total. . 

4.440.1  3.003.2 

C'est,  en  vingt  deux  ans,  plus  de  22  milliards  de  francs  pour 
l'or  et  plus  de  15  miliards,  valeur  au  pair,  pour  l'argent. 

Pour  chacune  des  quatre  années  1898,  1899,  1900  et  1901 
voici  comment  le  Directeur  des  Monnaies  des  Etats-Unis 
chiffre  les  fabrications  monétaires  en  ce  qui  concerne  l'or  : 

I.  —  Monnayage  de  l'or 
Pays  1898       1899       1900  1901 


7; 


Etats-Unis  , 

Mexique  

Angleterre   28 

Australasie   39 

France   34 

Allemagne   42 

Bussie   135 

Autriche-Hongrie   14 

Lichtenstein  

Espagne   

Japon   16 

Pays-Bas  

Suède   1 

Danemark  

Suisse   1 

Turquie   1 

Tunisie  

Pérou  

Costa-Rica  

Brésil  

Equateur  

Perse  

Monaco  


.986 
599 
,204 
453 
224 
675 
789 
367 


,003 
437 
680 
267 
544 
388 
579 
195 


(Milliers  de  dollars) 

99.273  101.735 


111.344 

676 
43.852 
46.926 
10.419 
33.628 
194.481 
4.993 
9 

4.864 
8.705 
724 
1.538 

» 

1.158 

280 
579 
165 
698 
106 
965 


569 
63.770 
48.782 

5.799 
34.680 
83.221 

3.575 

3.188 
5.567 
804 
558 
1.083 
1.544 
342 
579 
309 
1.047 
» 

243 


626 
12.672 
48.228 
14.452 
28.149 
31  527 
3.817 


466 
1.933 

1.930 

296 
579 
395 


3 

295 


Totaux   395.475   466.106   354.933  248.091 
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En  supposant  ce  tableau  complet,  et  il  ne  l'est  pas  tout  à 
l'ait,  le  monnayage  de  l'or  ressortirait  à  environ  2  milliards 
en  1898  et  k  2.3  milliards  en  1899.  En  l'.RJO,  le  monnayage 
n'atteint  pas  2  milliards  de  francs  et  est  seulement  un  peu 
plus  d'un  milliard  en  1901. 

Voici  le  tableau  correspondant  pour  l'argent  (valeurs  nomi- 
nales) : 

II.  —  Monnayage  de  l'argent 
Pays  1898       1899       1900  1901 

(Milliers  de  dollars) 

Etats-Unis   23.034  26.061  30.545  30.838 

Mexique   22.066  18.750  17.097  21.822 

Angleterre.   6.200  7.911  10.108  4.188 

Inde  anglaise   26.686  7.221  56.013  16.659 

France   7.720  5.211  1.099  2.393 

Allemagne   3.705  4.346  5.645  7.149 

Russie   21.373  20.968  3.947  3.681 

Autriche  Hongrie   1.369  3.176  4.938  3.604 

Lichtenstein   »  15  »  » 

Espagne   »  14.884  3.805 

Italie   529  486  158  517 

Serbie   143  »  »  » 

Portugal   1.100  2.754  648  614 

Pays-Bas   563  263  1.236  1.377 

Norvège   147  161  134  161 

Suède   795  249  101  73 

Danemark   54  136  81  » 

Suisse   425  116  148  116 

Belgique   97  97  .»  579 

Crète   »  »  »  367 

Perse   5.964  »  »  4.698 

Turquie   443  248  8  8 

Egypte   856  »  605 

Abyssinie   401  202  »  94 

Hong  Kong    3.150  3Î.5S6  14.920  30.249 

Corée   »  »  »  299 

Japon   8.160  4.364  1.296  536 

Indo-Chine  française   4.590  5.733  14.621  3  877 

Canada   217  399  589  420 

Terre-Neuve   40  100  100 

Costa-Rica   10  »  » 

Saint-Marin   8  29  »  » 

Bolivie   1.348  1.941  »  2.450 

Pérou   120  165  109  74 

Equateur   »  50  23  » 

Guatemala   »  »  »  3 

Honduras   »  »  »  10 

Arabie   112» 

Saint-Domingue   1.415  240  »  » 

Poss.  allem.  en  Afrique.  175  74  111  243 

Etablissent .  des  Détroits  452  636  800  600 

Maroc   607  443  431  117 

Maurice   »  10  »  » 

Ceylan   »  97  97 

Siam   5.329  4.080  263  86 

Chypre   »  »  316  » 

Guyane  anglaise   »  »  4  5 

Venezuela   »  »  576  226 

Indes  orient. hollandaises  »  »  557  402 

Curaçao   »  »  48  12 

Sarawak  ,   »  »  60  » 

Totaux   149.282    166.193   177.009  138.544 

Nous  arrivons  ainsi,  comme  valeur  totale  (au  pair),  en 
1898, 1899  et  1900,  à  un  chiffre  qui  oscille  entre  750  et  890  mil- 
lions de  francs.  L'année  1901  est  plus  faible,  elle  n'atteint 
pas  700  millions. 

Il  nous  rester;  pour  terminer,  à  indiquer,  autant  qu'on  peut 
le  faire  à  l'heure  présente,  les  opérations  de  l'année  dernière. 

Voici,  en  millions  de  francs,  les  résultats  auxquels  nous 
arrivons  : 

Monnayage  de  Vor  et  de  l'argent  en  1902 
Valeurs  nominales 
Pays  Or      Argent  Total 

(Millions  de  francs) 

France   48.9  11.9  60.8 

Colonies  françaises  et  Pro- 
tectorats   »  25.6  25.6 

Italie   >,  5.2  5.2 

Suisse...   12.0  »  12.0 

Allemagne   107.9  54.9  162.8 

Angleterre   178.0  27.5  205.5 

Australie   285.2  »  285.2 

Inde  anglaise   »  271.0  271.0 


British  dollars  et  autres  co- 
lonies anglaises  

Autriche-Hongrie  

Ducats  

Thalcrs  de  Marie-Thérèse. . . 

Pays-Bas  

Russie  

Danemark  

Norvège  

Suède   


Etats  Scan 
dinaves. . 


Turquie  

Etats-Unis  d'Amérique. 

Mexique  

Maroc  

Japon   

Pérou   

Totaux.... 


(Mill 

ions  de 

francs) 

» 

177.3 

177 

3 

22.8 

3.0 

25 

8 

6.8 

» 

6 

8 

» 

35.0 

35 

0 

1.0 

1 

0 

137.2 

17.4 

154 

6 

5.6 

5 

6 

1.7 

0.8 

2 

5 

3.2 

0.4 

3 

6 

4.5 

3.5 

8 

0 

321.0 

155.0 

476 

0 

4.3 

122.5 

126 

8 

» 

0.8 

0 

8 

37.7 

2.5 

40 

0 

4.6 

0.3 

4 

9 

1.181. 


1115.6  2.097.0 


Do  quelques  rectifications  que  ce  tableau  puisse  être  ulté- 
rieurement l'objet,  la  production  monétaire  de  l'année  1902 
sera  supérieure  à  celle  de  1901. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  <5c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  , 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1890  

Danemark  3  %  1ÎS97  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  25 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  nît  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  (2  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  • 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  , 

Brésil  l  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . , 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


19  novembre 

26  novembre 

O) 

3 

<v 

3 

'3  5 

&  o 

Y»  a 

G 

V  O 

'S  3 

■a  v 
**  c 

So- 

Q° 

-H  ÇJ 

ÇL,  ~ 

as 

ou 

cù  " 

rt 

98  12 

32  70 

3  05 

97  92 

32  64 

3  06 

89  77 

35  90 

2  7s 

89  60 

35  81 

2  79 

102  50 

25  62 

3  90 

103  35 

25  83 

3  87 

99  90 

33  30 

101  20 

33  73 

2  96 

m  .. 

16  84 

5  93 

422  .. 

16  88 

5  92 

94  25 

31  41 

3  18 

94  30 

31  43 

3  18 

90  30 

22  57 

4  42 

90  65 

22  66 

4  41 

231  .. 

22  53 

4  43 

231  .. 

±±  53 

4  43 

96  40 

32  13 

3  11 

96  50 

32  16 

3  10 

103  20 

25  80 

3  87 

103  40 

25  85 

3  86 

103  90 

25  97 

3  85 

104  .. 

26  .. 

3  84 

93  .. 

31  .. 

3  ->± 

92  . . 

30  66 

3  26 

64  35 

32  17 

3  10 

64  95 

32  47 

3  07 

90  60 

30  20 

3  31 

90  80 

30  26 

3  30 

NX  25 

22  06 

i  53 

89  .. 

22  23 

4  49 

84  65 

28  21 

3  51 

85  25 

2x  41 

3  54 

76  97 

19  24 

5  19 

76  60 

19  15 

5  22 

100  50 

28  71 

3  48 

101  .. 

28  85 

3  46 

98  73 

32  91 

3  03 

99  .. 

33  .. 

3  03 

88  20 

22  05 

i  53 

88  02 

22  .. 

4  54 

505  .  ■ 

25  25 

3  96 

501  .. 

25  50 

3  99 

81  40 

20  35 

4  91 

81  30 

20  32 

4  92 

77  55 

19  38 

5  15 

77  60 

19  40 

5  15 

499  50 

19  98 

5  .  • 

500  .. 

20  .. 

5  .. 

106  50 

26  62 

3  77 

105  . . 

20  2.5 

3  80 

lio  50 

27  62 

3  61 

110  .. 

27  50 

3  03 

200  .. 

13  33 

7  50 

199  .. 

13  20 

7  53 

95  .. 

19  .. 

5  26 

95  .. 

19  .. 

5  26 

42  97 

17  18 

5  81 

42  90 

17  16 

5  82 

92  .. 

30  66 

3  26 

93  30 

31  10 

3  21 

64  75 

18  50 

5  40 

64  35 

18  38 

5  43 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  a  paru  vouloir  de  nouveau 
agiter  le  spectre  d'un  conllit  russo-japonais,  mais  le 
marché  n'a  pas  prêté  d'attention  à  des  nouvelles  que 
rien,  du  reste,  n'est  venu  confirmer. 

Le  Crédit  Foncier  dè  France  vienl  encore  d'obtenir  un 
immense  succès  avec  son  émission  du  2't  novembre.  La 
Bourse  s'en  est  bien  ressentie.  La  reprise  des  Valeurs 
Sud-Africaines  a  aussi  produit  bon  effet,  et  comme  on 
ne  paraît,  plus  craindre  maintenant  une  élévation  pro- 
chaine du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre, 
on  reste  persuadé  que  la  fin  de  l'année  sera  bonne  à 
tous  les  points  de  vue. 

Pour  la  liquidation  de  fin  novembre,  l'argent  s'an- 
nonce comme  ne  devant  pas  être  plus  exigeant  que  pré- 
cédemment. 
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Altemagnê.  —  Le marché  monétaire  continue  à  être 
abondamment  fourni,  mais  les  demandes  d'escompte 
sonl  telles  qu'on  peut  prédire  une  élévation  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Reiehsbànk. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  sont  à  la 
fermeté. 

On  assure  que  les  négociations  engagées  entre  la 
Russie  et  l'Allemagne  pour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  sont  sur  le  point  d'aboutir. 

En  octobre  dernier,  les  recettes  des  Chemins  de  fer 
allemands  ont  été  de  164  millions  de  marks,  en  aug- 
mentation de  9  millions  sur  celles  d'octobre  1902. 

Angleterre,  —  La  perspective  du  rachat  du  canal  de 
Panama  par  les  Etats-Unis  a  relevé  les  dispositions  du 
marché  monétaire,  le  versement  de  40  millions  de 
dollars  ;'i  la  Compagnie  française  devant  grossir  les 
disponibilités  de  Londres. 

Le  marché  des  valeurs  sud-africaines  est  meilleur. 

Autriche.  — Le  budget  autrichien  pour  1904  porte 
aux  prévision*  de  dépenses  1.75O.00O.000  de  couronnes. 
Les  recettes  présentent  un  excédent  de  2  1/2  millions 
de  couronnes,  mais  en  tenant  compte  du  produit  d'un 
futur  emprunt  de  2t3.0O0.UUO. 

La  situation  des  industries  est  toujours  précaire  et 
elles  réclament  ton  jours  des  commandes  du  (  Gouver- 
nement. 

Le  total  général  de  la  dette  de  l'Autriche  et  des  pays 
de  la  couronne  d'Autriche  était,  à  la  fin  de  décembre 
1902,  de  9.090.797.000  couronnes. 

Relgiqûç.  —  Le  marché  â  terme  est  peu  actif.  Les 
actions  des  entreprises  sidérurgiques  sont  lourdes  et 
inactives.  Les  actions  de  charbonnages  ont  perdu 
beaucoup  de  terrain  depuis  huit  jours. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  1903  les  Chemins  de 
fer  ont  encaissé,  pour  les  réseaux  de  l'Etat  et  les 
Sociétés  concessionnaires,  120.072.011  fr.,  soit  7  mil- 
lions 222.509  fr.  de  plus  que  dan;,  la  même  période  de 
l'année  précédente. 

Bulgarie.  —  Nous  publions,  page  099,  un  extrait  du 
discours  du  Tn'inr  prononcé  à  l'ouverture  de  la  So- 
branié.  » 

Le  Gouvernement  bulgare  a  déclaré  aux  représen- 
tants des  Puissances  étrangères  qu'il. retire  la  dénon- 
ciation des  traités  de  commerce  faite  par  le  Cabinet 
précédent. 

Es  pu  pie.  —  La  discussion  du  budget  continue  à  la 
Chambre,  mais  lentement,  à  cause  de  l'obstruction  de 
l'opposition.  La  stabilité  du  Cabinet  actuel  parait  as- 
surée. 

Les  valeurs  industrielles  sont  fermes  à  la  Bourse  de 
Madrid. 

Le  cours  du  change  finit  à  34  0  0. 

Grèce.  —  Il  reste  en  Créée  deux  banques  d'émission: 
la  Banque  Ionienne  et  la  Banque  Nationale.  Celte 
dernière  tenant  à  être  seule  banque  d'émission,  négocie 
avec  la  première  pour  le  rachat  de  son  privilège 
émission. 

Roumanie,  —  L'Administration  des  Chemins  de  fer 
roumains  évalue  à  19.500.000  fr.  les  revenus  qu'elle 
pourra  verser  au  Trésor  pour  l'année  1904-1905. 

Serbie.  —  Nous  publions,  page  700,  un  rapport  du 
consul  de  France'  à  Belgrade  sur  la  culture  des  prunes 
en  Serbie.  En  1903,  la  production  a  été  dé  30.000  kilo- 
gramme-. 

Amérique.  —  ltn:sil.  Le  projet  de  budget  de  l'Etal 
de  Sam-l'anlo  pour  JOO'i  prévoit  les  dépenses  à  33.207 
contos,  el  les  recettes  à  33.988,  sans  compter  les  recettes 
extraordinaires,  évaluées  à  1.200  contos  de  reis. 

La  population  du  Brésil  est  de  22.315.000  habitants. 

Canada.  —  Les  Compagnies  d'assurances  sur  La  A  ie 
avaient,  en  1902,  508.812.404  dollars,  d'affaires  en 
cour-.  C'augnc  niai  cm  de  l'année  avait  été  de  45  mil- 
lions W.271  dollars. 


Chili.  —  Le  budget  de  1904  atteint  129  millions  de 
piastres,  dont  91  millions  de  dépenses  ordinaires.  Cet 
exercice  se  soldera  sans  déficit. 

Etals-Unis.  --  Dans  les  neuf  premiers  mois,  l'ex- 
portation s'est  élevée  à  989.204.199  dollars,  contre 
943.461.489  dollars  dans  la  même  période  de  i«,i02.  e1 
l'importation  à  758.930.379  dollars,  contre  702,149.043 
dollars. 

Le  Marché  de  New- York  est  plus  faible  à  la  suite 
de  la  tension  monétaire. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  702,  la  fin  de  notre 
étude  sur  le  Gouvernement  mexicain  et  les  chemins 
de  fer. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  budget  îles  Affaires  étrangères.  —  L'enseignement 
secondaire.  —  Les  Parlementaires  anglais  en  France. 

La  discussion  du  budget  des  affaires  étrangères  a 
pris,  cette  année,  une  ampleur  à  laquelle  on  n'était 
pas  habitué.  La  qualité  des  orateurs  a  d'ailleurs  été  à 
la  hauteur  des  questions  discutées  et  il  n'a  pas  fallu 
moins  de  trois  longues  séances  pour  faire  aboutir  la 
discussion  générale  de  notre  budget  diplomatique.  Ce 
fait  prouve  l'importance  qu'on  attache  à  certains  pro- 
blèmes aujourd'hui  posés  et  qui,  en  effet,  intéressent 
de  la  façon  la  plus  grave  les  relations  de  la  France 
avec  l'étranger  ou  son  avenir  colonial. 

M.  Delcassé,  dans  une  large  exposition  des  princi- 
pales questions  internationales  où  les  intérêts  de  la 
France  sont  engagés,  a  passé  en  revue  les  affaires  du 
chemin  de  fer  de  Bagdad,  du  Maroc,  de  l'isthme  de 
Panama,  de  Siain,  de  l'Extrême-Orient,  le  rapproche- 
ment avec  l'Italie  et  avec  l'Angleterre. 

Mais  la  discussion  a  pris  des  développements  inat- 
tendus à  la  suite  d'une  proposition  tendant  au  désar- 
menl  ;  cette  proposition  a  soulevé  des  protestai  ion- 
unanimes.  Seuls,  les  socialistes  essayèrent  de  soutenir 
la  cause  portée  à  la  tribune,  mais  toute  l'éloquence  de 
M.  Jaurès  fut  perdue  devant  le  sentiment  de  réproba- 
tion qui  entraînait  la  Chambre. 

Finalement,  M.  Hubbard  ayant  déposé  un  ordre  du 
jour  enjoignant  au  Gouvernement  de  commencer  des 
négociations  en  vue  du  désarmement,  cet  ordre  du  jour 
fut  repoussé  à  une  énorme  majorité,  après  une  ré- 
plique chaleureuse  de  M.  Delcassé. 

Le  Ministre  montra,  en  effet,  comment  la  Franee 
avait  diminué  son  budget  de  guerre  et  arrêté  le  déve- 
loppement de  son  budget  demarine,  tandis  que  les  au- 
tres puissances  ne  cessaient  de  grossir  chaque  année 
le  total  de  ces  budgets.  Comment,  dans  ces  conditions, 
pouvait-elle  prendre  l'initiative  d'une  proposition  de 
désarmement  ? 

La  France  a  signifié  ainsi  solennellement,  dans  la 
séance  de  lundi,  qu'elle  ne  voulait  ni  d'une  attitude 
d'effacement,  ni  d'une  politique  de  renonciation,  et 
qu'il  fallait  continuer  à  fortifier,  dans  la  mesure  de 
nos  moyens,  nos  défenses  de  terre  et  de  mer.  Plus  nous 
serons  forts,  plus  nous  serons  en  mesure  de  faire  res- 
pecter nos  droits  et  plus  la  paix  sera  assurée. 


<wv  Le  19  novembre,  le  Sénat,  continuant  la  discussion  de 
la  proposition  de  loi  sur  renseignement.,  a  repoussé  l'article  2 
du  projet  de  la  Commission  par  188  voix  contre  69.  De  ce  fait 
la  discussion  a  repris  sur  le  projet  du  Gouvernement. 

-vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  20  novembre,  à 
l'Elvsée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvicr,  ministre  des  Finances,  légèrement  indisposé, 
s'était  fait  excuser. 

Le- Conseil  s'est  occupé,  principalement,  des  discussions  à 
L'ordfcé  du  jour  des  Chambres  et  notamment  du  projet  de  loi 
sur  l'enseignement  soumis  aux  délibérations  du  Sénat. 

Le  Conseil  a  arrêté  le  texte  définitif  d'une  disposition  addi- 
tionnelle au  projet  du  Gouvernement  que  M.  Chaumié  sou- 
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mettra  an  Sénat.  Celte  disposition  porto  qu'eu  cas  d'ensei- 
gnement contraire  è  ln  murale,  à  lu  constitution  ci  aux  lois 
d'établissement,  l'établissement  d'i  nseignemeut  secondaire 
pourra  être  fermé  par  décret  rendu  eu  Conseil  des  Ministres 
après  avis  du  Conseil  Académique  et  du  Conseil  Supérieur 
àe l'Instruction  publique.  Les  représentants  de  l'étabKsaeiaenl 
intéressé  seront  admis  à  présenter  leur  défense  devant  ces 
deux  ( îonseils. 

Bf.  Combes  a  fait  signer  deux  décrets  retirant  la  décla- 
ration d'utilité  publique  à  un  établissement  annexe  des  La- 
zaristes et  à  un  établissement  annexe  des  Pères  du  Saint- 
Espril  pour  lesquels  l'Sutorisatii  n  avait  été  sollicitée,  mais 
doni  le  Ministre  n'avait  pas  jugé  devoir  transmettre  la  de- 
mande au  Conseil  d'Etat. 

•ww  Le  20  novembre,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
du  budget  des  affaires  étrangères. 

-vw  Le  Sénat,  continuant  la  discussion  de  la  proposition 
de  loi  sur  l'enseignement  secondaire,  a  adopté  l'amendement 
de  M.  Delpeeb  enlevant  le  droit  d'enseigner  aux  congréga- 
tions autorisées  ou  non.  Cet  amendement,  accepté  par  le 
Gouvernement,  a  été  adopté  par  147  voix  contre  136. 

w,  Le  23  novembre,  la  Chambré  a  continué  la  discussion 
du  budget  des  Affaires  étrangères.  M.  Caillaux,  ancien  mi- 
nistre des  finances,  a  tenu  à  interroger  M.  Dclcassé  sur  la 
question  du  chemin  de  fer  de  Bagdad,  en  ce  qui  concerne  la 
non  adbésion  du  Gouvernement  aux  arrangements  entre  ca- 
pitalistes français  et  étrangers.  M.  Dclcassé  a  répondu  que 
le  Gouvernement  avait  refusé  smi  adbésion  parce  que  la  part 
faite  à  l'action  française  n'était  pas  suffisante, mais  qu'il  était 
disposé  à  accueillir  de  nouvelles  ouvertures. 

La  question  du  Panama  est  également  venue  sur  le  lapis. 
Lecture  a  été  donnée  des  engagements  pris  par  la  nouvelle 
République.  Dans  ces  conditions,  a  dit  M.  Dclcassé,  nous 
n'avions  plus  qu'à  permettre  à  tous  nos  agents  d'entrer  en 
relations  officielles  avec  les  autorités  de  Panama,  ce  qu'avait 
déjà  fait  le  Gouvernement  des  Etats-Unis. 

Enfin,  sur  la  question  marocaine,  le  Ministre  a  déclare 
qu'aucune  expédition  militaire  contre  le  Maroc  n'a  été  méditée 
par  le  Gouvernement. 

La  discussion  est  venue  ensuite  sur  une  proposition  de 
M.  Ilubbard,  invitant  le  Gouvernement  à  se  concerter  avec 
les  Gouvernements  étrangers  au  sujet  de  la  limitation  des 
charges  militaires.  MM.  Ilubbard.  Leygues,  Jaurès,  ont 
successivement  pris  la  parole  et  le  Ministre  des  Alla  ires 
étrangères  a  déclaré  que  ce  n'était  pas  à  la  France  à  prendre 
l'initiative:  cette  altitude  a  été  approuvée  par  490  voix 
contre  GO. 

■w*  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  Le  24  novembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Il  s'est  occupé  des  diverses  affaires  extérieures  et  intérieu- 
res à  l'ordre  du  jour  et  des  discussions  en  cours  devant  les 
Chambrés,  notamment  de  celle  de  la  loi  sur  l'enseignement 
secondaire. 

Il  y  aura  lieu  de  modifier  le  texte  primitif  du  Gouverne- 
ment pour  tenir  compte  du  vote  de  l'amendement  Delpeeb  et 
appliquer  aux  professeurs,  dans  les  articles  restant  à  voter, 
l'interdiction  de  taire  partie  d'uni'  congrégation  quelconque, 
déjà  consacrée  dans  le  projet  de  loi. 

-w*.  Le  24  novembre,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion 
du  budget  des  Affaires  étrangères  et  a  commencé  la  discus- 
sion du  budget  des  Postes  et  Télégraphes. 

-vw  Le  Sénat  a  terminé  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
l'enseignement  secondaire  et  a  décidé  de  passer  à  une  seconde 
délibération. 

•vw  Le  25  novembre,  la  Chambre  des  députés  a  terminé  la 
discussion  générale  du  budget  des  Postes  et  Télégraphes.  En 
lin  de  séance,  le  Président  de  la  Commission  du  budget  a 
demandé  à  la  Chambre  de  tenir  des  séances  supplémentaires 
le  matin,  afin  que  le  budget  soit  voté  au  plus  tôt  et  que  l'on 
('■vite  ainsi  les  douzièmes  provisoires:  il  a  été  décidé  de  tenir 
deux  séances  le  lendemain. 

■vw  Le  train  spécial  organisé  pour  les  parlementaires  an- 
glais se  rendant  à  Paris  pour  rendre  la  visite  faite  a  Londres 
par  les  parlementaires  français  a  quitté  Londres  par  la  gare 
de  Victoria,  le  25  novembre,  à  deux  heures  de  l'après-midi. 

Environ  170  voyageurs  y  avaient  pris  place,  dont  80  dames. 


lisse  soid  embarqués  à  Douvres  pour  Calais  où  ils  sont, 
arrivés  à  (i  heures  du  soir. 

A  l'arrivée  à  Calais,  sir  William  1 1 ouldsworl h,  président 
de  la  délégation,  a  envoyé  au  Président  de  la  République  le 
télégramme  suivant  : 

«  A  Monsieur  le  Président  de  la  République, 

Paris. 

«  Les  Membres  des  Chambres  du  Parlement  britannique, 
rendant  avec  enthousiasme  la  visite  mémorable  à  Londres 
des  sénateurs  et  députés  du  Parlement  français,  en  mettant 
le  pied  sur  te  sol  de  ta  République,  s'empressent  d'offrir 
leurs  hommages  au  chef  de  l'Etat  cl  de  lui  exprimer  leur 
joie  eu  constatant  l'entente  cordiale  des  deux  pays,  preuve 
irréfutable  de  notre  amitié  mutuelle,  sincère  et  permanente.  » 

Les  parlementaires  sont  montés  dans  un  train  spécial  qui 
est  arrivé  à  Paris  à  9  h.  20  du  soir  où  ils  oui  été  reçus  par 
M.  d'Estournelles  de  Constant  et  les  membres  du  groupe  de 
l'arbitrage. 

■wv  La  Chambre  a  tenu  hier  deux  séances  et  a  terminé  la 
discussion  du  budget  des  Postes  et  Télégraphes.  Elle  a  com- 
mencé la  discussion  du  budget  de  l'Instruction  publique. 
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VI 

En  défendant  le  principe  de  notre  organis  t 
tion  militaire  actuelle  je  n'ai  pas  voulu  arriver 
à  cette  conclusion  que  tout  était  pour  le  mieux 
dans  notre  armée  et  dans  notre  marine,  et  qu'il 
ne  fallait  rien  y  changer.  Non  !  je  ne  possède  au- 
cune compétence  pour  traiter  le  côté  technique 
de  la  question  et  je  laisse  ce  soin  aux  spécia- 
listes. 

J'ai  simplement  essayé  d'établir  —  en  restant 
étroitement  sur  le  terrain  économique  et  finan- 
cier :  —  1°  Que,  dans  la  fièvre  d'armements  nou- 
veaux qui  persiste  en  Europe,  la  France,  depuis 
1891,  a  donné  l'exemple  du  calme  et  de  la  modé- 
ration ;  2°  qu'elle  a  satisfait  ainsi  à  l'idéal  de  jus- 
tice qu'elle  doit  poursuivre  et  à  la  marche  pru- 
dente que  comporte  le  développement  normal 
de  ses  affaires  extérieures  ;  3°  que  notre  pays  est 
toujours  très  riche,  qu'il  peut,  sans  crainte  de 
l'avenir,  supporter  les  conséquences  de  la  paix 
armée  et  conserver  la  situation  flère  et  respectée 
que  la  République  lui  a  rendue  sur  toute  la  sur- 
face du  globe, 

Et  maintenant,  pour  terminer  cette  trop  lon- 
gue étude,  nous  pouvons  nous  demander  s'il  est 
possible,  comme  on  l'affirme  à  chaque  discus- 
sion budgétaire,  de  réaliser  d'importantes  éco- 
nomies dans  le  budget  de  la  guerre  sans  com- 
promettre les  intérêts  supérieurs  de  la  défense  ? 
Il  est  permis  d'en  douter,  car  de  l'avis  des  der- 
niers rapporteurs  de  ce  budget,  le  général 
André,  depuis  trois  ans,  a  fait  spontanément  et 
de  bonne  grâce  tout  ce  que  l'on  pouvait  espérer 
dans  ce  sens. 

Mais  ce  qui  devrait  être  entendu,  une  fois  pour 
toutes,  c'est,  que  s'il  y  a  des  réductions  à  opérer 
dans  les  crédits  admis  jusqu'ici  comme  néces- 


(l)  Voir  Economiste  Européen,  n0'  615  à  (>19. 
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sairés  au  ministère  de  la  guerre  et  à  ses  divers 
services,  ces  réductions  ne  seront  plus  de  sim- 
ples expédients  budgétaires,  mais  seulement  la 
conséquence  d'une  réorganisation  militaire, 
mûrement  préparée  par  les  services  compétents 
et  sagement  étudiée  par  les  Pouvoirs  publics 
avec  le  concours  du  Ministre  de  la  Guerre,  res- 
ponsable de  notre  sécurité  nationale. 

C'est  ainsi  qu'on  a  procédé  pour  la  loi  du  ser- 
vice de  deux  années  et  qu'il  faudrait  toujours 
procéder  quand  il  s'agit  de  l'armée  et  de  la 
marine,  parce  que  la  politique  des  petits  paquets 
et  des  petites  économies  n'apporterait  aucun 
soulagement  efficace  aux  contribuables  et  désa- 
grégerait très  rapidement  le  puissant  instrument 
de  défense  que  la  France  a  mis  de  si  longues 
années  à  se  forger. 

* 

*  * 

Le  milliard  de  francs  que  nous  consacrons 
chaque  année  à  notre  défense  préventive  doit 
donc  être  envisagé  comme  une  prime  d'assu- 
rance contre  la  guerre  et  non  comme  une 
dépense  stérile  imposée  en  pure  perte  au  pays. 

Et  d'abord,  est-il  bien  exact  que  les  dépenses 
d'ordre  militaire,  et  en  particulier  celles  de  la 
guerre,  soient  d'une  nature  stérile  et  s'effectuent 
sans  profit  direct  pour  la  nation  ?  Il  suffit  d'étu- 
dier leur  répercussion  économique  et  financière 
pour  constater  que,  loin  d'être  des  capitaux  per- 
dus, et  une  cause  d'amoindrissement  de  la 
richesse  nationale,  ces  dépenses  constituent  un 
élément  d'activité  industrielle,  agricole  et  com- 
merciale au  même  titre  que  les  neuf-dixièmes 
des  autres  dépenses  publiques. 

En  effet,  la  France  n'ayant  pas  de  Dette  exté- 
rieure —  comme  la  Russie,  l'Autriche-Hongrie 
ou  l'Italie  —  et  n'ayant  jamais  à  demander  le 
secours  des  capitaux  étrangers  pour  équilibrer 
son  budget,  presque  foutes  ,ses  dépenses  budgé- 
taires (qu'il  s'agisse  de  la  solde  et  de  l'entretien 
de  son  armée  permanente,  des  appointements 
de  ses  sénateurs,  députés,  préfets,  et  fonction- 
naires civils,  ou  des  arrérages  de  sa  Dette  publi- 
que) peuvent  être  considérées  comme  de  simples 
virements  de  compte,  modifiant  dans  une  cer- 
taine mesure  la  position  respective  des  intéres- 
sés —  les  contribuables  —  mais  ne  réduisant  pas 
d'une  manière  appréciable  la  valeur  de  l'actif 
national,  c'est-à-dire  la  masse  des  fortunes  pri- 
vées. 

Dans  ces  conditions  on  peut  même  affirmer 
que  les  besoins  financiers  de  l'Etat,  des  dépar- 
tements et  des  communes,  mettant  en  mouve- 
ment, tant  en  recettes  qu'en  dépenses,  une 
somme  annuelle  d'environ  8  milliards  de  francs, 
constituent  l'un  des  principaux  rouages  de  notre 
grande  machine  financière,  une  sorte  de  volant- 
moteur  qui  en  régularise  la  marche  et  en  aug- 
mente la  puissance. 

Les  dépenses  de  la  guerre,  par  exemple,  ne 
sont  pas  des  dépenses  stériles  pour  le  pays, 
parce  que  la  poudre  brûlée  aux  .Grandes  manœu- 
vres,  les  canons  et  les  fusils  fabriqués  dans  nos 
arsenaux,  l'habillement,  l'équipement,  la  nour- 
riture de  nos  troupes,  et  même  la  solde  de  nos 
officiers,  représentent  des  salaires  immédiate- 
ment dépensés  et  remis  en  circulation  par  ceux 
qui  les  reçoivent,  ou  des  achats  à  l'industrie  et 


à  l'agriculture  indigènes,  répartis  sur  tous  les 
points  de  la  France. 

Elles  ne  sont  donc  pas  des  capitaux  perdus 
■ —  comme  on  l'affirme  si  fréquemment  —  parce 
que  s'effectuant  en  presque  totalité  sur  le  terri- 
toire français,  et  par  petites  fractions,  elles  élar- 
gissent le  champ,  de  notre  activité  nationale  et 
qu'à  la  fin  de  l'année  les  six  ou  sept  cents 
millions  de  francs  sortis  des  poches  des  contri- 
buables pour  y  faire  face,  leur  sont  fidèlement 
restitués. 

Mais,  dit-on  encore,  le  taux  de  notre  prime 
d'assurance  contre  la  guerre  est  trop  élevé  et 
hors  de  proportion  avec  les  ressources  normales 
du  pays  !  Qui  peut  le  démontrer  quand  la  statis- 
tique prouve  au  contraire  que  jamais  la  France 
n'a  pu  supporter  plus  facilement  les  charges  de 
sa  défense  préventive,  et  qu'à  aucune  époque  de 
son  histoire  sa  fortune  publique  ne  s'est  accrue 
plus  rapidement  que  pendant  les  douze  dernières 
années. 

Et  d'aileurs,  qu'importe  le  taux  de  cette  prime 
bienfaisante  si  la  France  se  la  paye  à  elle-même, 
si,  comme  nous  venons  de  le  voir,  les  capitaux 
qu'elle  y  consacre  sont  strictement  rendus  à  la 
circulation  nationale. 


On  peut  objecter,  il  est  vrai,  que  les  26,000 
officiers,  les  500,000  hommes  sous  les  drapeaux 
et  les  120,000  chevaux  en  service  dans  l'armée 
métropolitaine  sont  autant  de  forces  perdues 
pour  la  production  indigène  !  C'est  le  plus  fort 
argument  que  l'on  puisse  produire  contre  l'exis- 
tence des  armées  permanentes,  et  il  est  cepen- 
dant facile  d'y  répondre  : 

1°  C'est  le  cas  de  toutes  les  grandes  nations 
militaires  de  l'Europe,  qui  sont  également  de 
grandes  nations  industrielles  et  agricoles  ; 

2°  Le  régime  économique  de  ces  nations  est 
depuis  de  longues  années  adapté  à  l'entretien 
d'une  forte  armée  permanente,  et  les  forces  pro- 
ductives que  cette  armée  semble  rendre  stériles, 
sont  compensées  par  la  grande  sécurité  qu'elle 
donne  à  l'ensemble  des  intérêts  matériels  et  mo^ 
raux  du  pays  ; 

3°  Le  développement  ininterrompu  du  machi- 
nisme à  vapeur  —  qui  n'existait  pas  ou  presque 
pas,  à  l'époque,  où  les  armées  permanentes  n'a- 
vaient que  de  faibles  effectifs  ên  hommes  et  en 
chevaux  — ■  remplace  au  décuple,  dans  le 
domaine  de  la  production  économique,  le  prélè- 
vement des  nouvelles  casernes. 

L'argument  tiré  du  fait  que  nos  effectifs  mili- 
taires sont,  par  rapport  à  la  population  française 
actuelle,  proportionnellement  plus  élevés  que  les 
effectifs  de  l'Allemagne,  de  l'Angleterre,  de  l'Au- 
triche-Hongrie,  de  l'Italie  et  de  la  Russie,  est 
certainement  très  sérieux.  Mais  c'est  à  la  dimi- 
nution progressive  de  la  natalité  française  qu'il 
faut  s'en  prendre,  car  cette  natalité,  qui  était  en 
moyenne  de  314  enfants  par  10,000  habitants 
pendant  la  période  1815-1830,  est  tombée,  sans 
arrêt,  au  chiffre  de  221  pour  la  période  1891-1900. 

On  a  donné  mille  explications  de  ce  fâcheux 
phénomène  et,  on  a  proposé  mille  moyens  pour 
y  remédier.  La  vérité,  c'est  qu'on  se  marie  aussi 
facilement  qu'autrefois  —  la  statistique  officielle 
le  prouve  —  mais  les  femmes  françaises  d'au- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


G81 


iourd'hUi,  pour  des  raisons  qu'il  est  inutile  d'a- 
nalyser ici,  se  refusent  do  plus  en  plus  les  dou- 
leurs et  les  joies  d'une  abondante  maternité. 

Le  malheur  c'est  que  les  choses  ne  se  passent 
pas  ainsi  dans  les  autres  grands  pays  de  l'Europe 
où,  malgré  le  développement  de  la  fortune  publi- 
que et  du  bien-être  général,  la  natalité  continue 
a  se  maintenir  à  un  niveau  très  élevé. 


Dans  une  étude  très  documentée,  publiée  par 
la  Revue  et  dans  l'intéressant  exposé  des  motifs 
de  la  proposition  de  loi  tendant  à  modifier  l'orga- 
nisation de  noire  armée  métropolitaine  et  colo- 
niale, qu'il  a  présentée  à  la  Chambre  des  députés 
le  22  juin  dernier,  M.  Messimy,  ancien  capitaine 
breveté  d'état-major  et  actuellement  député  de 
Paris,  a  indiqué  que  pour  chaque  million  d'ha- 
bitants, l'Angleterre  incorporait  1,170  nouvelles 
recrues  (1)  ;  l'Autriche-Hongrie,  2,670  ;  la 
Russie,  2,810;  l'Italie,  3,130;  l'Allemagne,  4,120, 
et  la  France,  5,620. 

Peut-on,  comme  il  le  demande,  réduire  très 
sensiblement  notre  recrutement  normal,  et  la 
réorganisation  militaire  qu'il  propose  doit-elle, 
comme  il  l'affirme  très  éloquemment,  «  dimi- 
nuer dans  des  proportions  énormes  nos  charges 
d'argent  et  d'hommes  et  donner  en  même  temps 
à  notre  armée  —  rationnellement  organisée,  dé- 
barrassée de  tous  ses  accessoires  inutiles,  com- 
mandée désormais  non  par  des  multiples  géné- 
raux, parfois  vieillis,  mais  par  des  chefs  peu 
nombreux  et  jeunes  —  une  vigueur  nouvelle  et 
une  puissance  non  point  seulement  égale,  mais 
.supérieure  à  celle  de  la  machine  actuelle  qui 
es!  coûteuse,  archaïque  et  lourde?  » 

C'est  au  ministre  de  la  guerre,  à  ses  collabo- 
rateurs habituels  et  aux  membres  du  Parlement 
qu'il  appartient  de  juger  la  proposition  de 
M.  Messimy  à  sa  juste  valeur. 

Mais  quoi  qu'il  en  soit  de  son  avenir,  notre 
position  dans  la  grande  lutte  d'intérêts  et  de 
rivalités  économiques  qui  se  poursuit  à  travers 
le  inonde  est  déjà  très  précaire,  eu  égard  à  l'arrêt 
du  développement  de  notre  population  et  au 
nombre  toujours  croissant  de  nos  rivaux...  et 
nous  commettrions  une  insigne  imprudence  si, 
sous  le  prétexte  d'une  économie  budgétaire  de 
100  millions  de  francs,  nous  affaiblissions  nos 
moyens  de  défense. 

L'honorable  député  de  la  Seine,  dont  le  patrio- 
tisme et  les  bonnes  intentions  ne  font  doute  pour 
personne,  a  rappelé  fort  à  propos  la  parole  de 
Ko  nt,  l'immortel  auteur  de  la  Critique  de  la 
raison  :'«  Le  jour  viendra  sûrement  où  se  cons- 
titueront les  Etals-Unis  d'Europe;  mais  jusqu'à 
ce  jour  suprême,  chaque  peuple  devra  avoir  la 
main  sur  la  garde  de  son  épée  !  autrement  il 
risquerait  de  disparaître  avant  le  grand  jour  !  » 

La  France  du  dix-neuvième  siècle  et  de  la 
Révolution  veut  vivre  et  conserver  sa  nationalité 
et  son  indépendance  jusqu'au  grand  événement 
prédit  par  le  philosophe  allemand. 

Les  sentiments  du  pays  sont  unanimes  à  cet 
égard,  et  M.  Emile  Loubet,  président  de  la  Répu- 
blique, les  a  admirablement  exprimés,  à  l'issue 


(1)  G;  chiffre  doit  être  beaucoup  plus  fort  eu  1903. 


des  grandes  manœuvres  de  1903,  en  disant  aux 
généraux  et  officiers  des  14e  et  15e  corps  : 

Messieurs,  en  travaillant  sans  relâche  ;'i  l'éducation 
morale  et  physique  des  hommes,  en  faisant  de  l'armée 
nationale,  dans  laquelle  passent  tous  les  Français  sans 
exception,  une  école  do  dévouement,  de  patriotisme  et 
de  solidarité,  vous  réalisez  le  vœu  de  la  République, 
qui  est  d'avoir  une  année  instruite,  disciplinée  et  forte, 
parce  (/in1  c'est  le  meilleur  moyen  d'assurer  le  maintien 
de  la  paix  en  augmentant  encore  les  sympathies  des 
nations  qui  se  rapprochent  volontiers  des  forts  qu'elles 
respectent,  et  rarement  des  faibles  dont  l'amitié  e1  I'1 
concours  sont  inutiles. 

Le  Président  de  la  République  a  toujours  été 
un  censeur  très  sévère  de  nos  dépenses  publi- 
ques ;  sa  haute  compétence  économique  et  finan- 
cière est  universellement  reconnue,  et  chacun 
sait  i'énergique  concours  qu'il  a  donné  à  l'élabo- 
ration du  régime  douanier  de  1892  dont  nous 
venons  de  constater  les  merveilleux  résultats. 

Personne  n'était  donc  mieux  placé  que  lui 
pour  dire  le  vrai  mot  de  la  situation  :  «  La  Répu- 
blique veut  une  armée  instruite,  disciplinée  et 
forte,  parce  que  c'est  le  meilleur  moyen  d'assu- 
rer le  maintien  de  la  paix  »,  et  je  ne  pouvais 
trouver  de  meilleure  conclusion  pour  mon 
étude. 

Edmond  Théry. 

fin 


LES  CHEMINS  DE  FER  D'ALGÉRIE 


On  connaît  le  rôle  capital  joué  dans  le  développement 
et  le  progrès  de  la  colonisation  algérienne  par  la  cons- 
truction des  chemins  de  fer.  Mais  si  tout  le  monde  est 
d'accord  sur  l'importance  de  ce  rôle,  chacun  reconnaît 
également  l'insuffisance  du  régime  adopté  pour  l'exploi- 
tation des  lignes.  Tous  les  rapports  consacrés  au  budget 
de  l'Algérie,  depuis  ceux  de  M.  Burdeau  en  1892  et  de 
M.  Jonnart  en  1893,  ont  critiqué  ce  régime.  Il  apparte- 
nait à  ce  dernier,  devenu  Gouverneur  général  de  la 
Colonie  de  faire  adopter  par  le  (rouvernemenl  une  con- 
vention nouvelle.  C'est  ce  projet  que  le  Gouvernement 
demande  actuellement  au  Parlement  de  ratifier. 

Deux  ordres  de  considérations  imposent  une  modifi- 
cation du  régime  financier  actuel  des  chemins  de  fer 
algériens.  En  premier  lieu,  la  loi  du  29  décembre  1900 
portant  création  du  budget  spécial  de  l'Algérie,  a  laissé 
entièrement  à  la  métropole  les  garanties  d'intérêts  de 
ces  chemins  de  fer  jusqu'au  1er  janvier  1926,  pour  les 
faire  passer,  à  cette  date,  entièrement  à  la  charge  du 
budget  algérien.  Or,  ces  charges  ont  oscillé,  depuis 
quinze  ans,  entre  16  millions  et  demi  et  241  millions. 
Dans  les  hypothèses  les  plus  optimistes,  on  peut  tout 
au  plus  espérer  qu'elles  tombent,  en  vingt-trois  années, 
à  la  moitié  de  ces  chiffres,  soit  entre  8  et  12millions,  et 
il  ne  serait  pas  impossible  qu'elles  atteignissent  encore 
en  1927  des  sommes  plus  élevées.  Il  y  aurait  assuré- 
ment de  graves  inconvénients  à  laisser  le  budget  algé- 
rien sous  la  menace  d'un  accroissement  brusque  aussi 
considérable  et  il  serait  préférable  de  prolonger  les 
charges  île  la  métropole,  sauf  à  demander  au  budget 
algérien  d'en  prendre  une  part  dès  à  présent. 

En  second  lieu,  le  régime  actuel  laisse  planer  pen- 
dant vingt-trois  années  encore  sur  la  Métropole  tous 
les  aléas  résultant  des  variations  futures  du  produitnet 
des  chemins  de  fer  algériens.  Si  ces  aléas  devaient  dé- 
pendre uniquement  des  oscillations  du  trafic,  il  serait 
normal  de  les  laisser  incomber  à  celui  des  deux  bud- 
gets en  présence  qui  offre  le  plus  d'élasticité  :  un  écart, 
de  deux  ou  trois  millions  sur  les  prévisions  est  chose 
autrement  grave  pour  un  budget  de  50  à  60  millions  que 
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pour  un  budget  de  3  milliard*  et  demi.  Mais  les  varia- 
tions futures  des  charges  de  la  garantie  ne  seront  pas 
seulement  la  conséquence  des  progrès  de  la  colonie  et 
des  oscillations  du  traite  ;  elles  dépendront  aussi  des 
modul  ations  qui  seront  apportées  au  régime  des  che- 
mins de  fer  et  aux  tarifs;  or,  à  ce  point  de  vue,  il  im- 
porte essentiellement  que  ce  soient,  les  mêmes  popula- 
tions am  bénéficient,  comme  clientes,  des  améliora- 
tions du  régime  des  chemins  de  fer  et  qui  supportent, 
comme  contribuables,  les  dépenses  qu'entraîneront  ces 
améliorations. 

Depuis  longtemps,  on  a  fait  ressortir  ce  qu'a  d'illo- 
gique  le  régime  actuel  des  chemins  de  fer  algériens  : 

Le  système  de  la  garantie  d'intérêts,  dit  l'exposé  dos  motifs 
saunais  par  le  Gouvernement  à  la  Chambre,  qui  ne  se  juslilie 
que  quand  il  a  pour  objet  de  faire  compléter  temporairement 
par  le  budget  un  produit  net  susceptible  d'être  à  peu  près 
faussa  par  te  trafic,  a  été  appliqué,  sur  la  plupart  des  ré- 
seaux, à  tles  capitaux  dont  les  charges  ne  pouvaient  être 
couvertes  par  les  recettes  que  dans  un  avenir  très  reculé.  Il 
en  résulte  que  presque  tous  ces  réseaux  feront  appel  à  la  ga- 
rantie pendant  de  longues  années.  Un  seul,  celui  de  la  Com- 
pagnie P.-L.-M..  qui  a  reçu  à  titre  de  subvention  donnée  à 
fonds  per&is  la  moitié  de  son  capital  d'établissement,  réalise 
aujourd'hui  un  produit  net  suffisant  pour  couvrir  à  peu  près 
les  charges  de  l'antre  moitié:  mais  il  est  grevé,  par  les  avan- 
ees  antérieures  de  garantie,  d'une  dette  telle  que  les» plus- 
values  admissibles  jusqu'en  fin  de  concession  ne  pourront  en 
amener  l'extinction.  . 

11  résulte  de  là  que  celles  des  Compagnies  concession- 
naires, dont  les  conventions  stipulent  que  la  garantie  se  réglera 
d'après  les  dépenses  réelles,  sont  désintéressées  dans  les 
résultats  de  leur  exploitation  ;  quant  à-cclles  pour  lesquelles 
les  dépenses  admises  en  compte  sont  fixées  à  forfait  ou  limi- 
tées par  îles  maxirna,  elles  ont  parfois  plus  à  perdre  qu'à 
gagner  au  développement  do  leur  trafic.  En  outre,  sur  la 
grande  majorité  des  lignes,  les  contrats  ne  font  nullement 
entrer  en  compte,  dans  le  calcul  de  la  garantie,  les  charges 
des  capitaux  consacrés  aux  travaux  complémentaires  et  aux 
augmentations  de  matériel,  de  sorte  que  les  Compagnies,  qui 
en  supportaient  seules  les  charges  sans  profiler  des  plus- 
\alues  de  recettes  ou  des  économies  sur  les  frais  annuels 
d'exploitation  correspondants,  ne  se  résignent  à  les  effectuer 
que  dans  la  mesure  où  la  marche  du  service  risquerait  sans 
cela  de  devenir  impossible.  11  est  évident  qu'un  pareil  régime 
arrête  loul  progrès  et  rend  urgente  une  refonte  complète  des 
conditions  d'exploitation  des  chemiiis  de  fer  en  Algérie-, 

D'un  autre  coté,  les  tarifs  en  vigueur,  sauf  sur  la  ligne 
d'Alger  à  Oran,  sont  sensiblement  plus  élevés  que  ceux  qui 
sont  appliqués  en  France.  Depuis  longtemps,  l'Algérie  réclame 
des  abaissements  notables.  Déjà,  sur  les  lignes  rachetées  à 
1  ancienne  Compagnie  franco-algérienne  et  exploitées  en  régie, 
des  abaissements  marqués  ont  été  décidés  et  entrent  actuelle- 
ment en  application.  Sur  la  ligne  de  l'iiilippoville  à  Cons- 
tantine,  des  propositions  formulées  dans  le  même  sens  sont  à 
l'instruction.  Dans  certains  cas,  la  baisse  des  prix  de  transport 
pourra  entraîner  un  développement  du  trafic  susceptible  de 
compenser  les  sacrifices  consentis,  même  en  tenant  compte 
de  l'accroissement  des  frais  d'exploitation,  ainsi  que  des 
charges  des  installations  nouvelles  et  des  augmentations 
d'outillage  qu'il  imposera  ;  mais,  dans  beaucoup  d'autres  cas, 
un  déficit  subsistera  cl  devra  être  comblé  par  une  augmen- 
tation des  charges  budgétaires.  L'expérience  seule  permettra 
de  distinguer  avec  certitude  les  uns  des  autres,  et  les  essais 
à  faire  comporteront  certains  aléas. 

Le -nouvel  étal  de  choses,  dont  la  création  du  budget 
spécial  a  été  le  point  de  dépari,  implique  l'octroi  à 
l'Algérie  d'une  liberté  d'action  suffisante  pour  réaliser 
les  transformations  nécessaires  dans  le  régime  de  ses 
chemins  de  fer  et  rabaissement  des  tarifs.  De  même 
que,  désormais,  il  lui  appartiendra  d'exécuter  à  ses 
irais  les  travaux  publies  dont  elle  reconnaîtrait  l'uti- 
lité, il  doit  lui  appartenir  de  modifier  les  conditions 
d'exploitation  de  ses  lignes,  dans  la  mesure  où  les  res- 
sources de  son  bpdgel  lui  permettront  de  luire  l'ace  aux 
charges  correspondantes.  C'est  aux  Algériens  à  appré- 
cier dans  quelle  mesure  ils  trouvent  avantage  à  avoir 


un  meilleur  service  sur  leurs  chemins  de  fer  et  à  moins 
payer  comme  voyageurs  ou  comme  expéditeurs  de  mar- 
chandises, sauf  à  payer  davantage  sous  formé  d'im- 
pôts, si  le  tralic  ne  se  développait  pas  en  conséquence. 
Saies  doute,  la  métropole  s'est  réservé  un  certain  con- 
trôle sur  la  gestion  des  affaires  de  l'Algérie;  mais  sous 
des  réserves  analogues,  elle  ne  saurait  logiquement 
refuser  à  celle-ci,  en  ce  qui  concerne  le  régime  des 
transports  par  chemins  de  fer,  une  liberté  comparable 
à  celle  qu'elle  lui  accorde  pour  les  autres  services 
publies. 

Seulement,  pour  cela,  il  est  essentiel  que  l'aléa  résul- 
tant des  variations  futures  de  la  garantie  incombe  au 
budget  algérien  et  non  au  budget  métropolitain. 

C'est  eu  s'inspirant  de  ces  idées  qu'imitant  l'exemple 
de  la  Tunisie  qui,  par  une  convention  régularisée  par 
un  projet  de  loi,  a  recouvré  sa  liberté  d'action  et  son 
autonomie  en  matière  de  voie  ferrées,  l'Algérie  a 
négocié  avec  l'Etat  français  une  convention  qui  fixe 
définitivement  les  parts  contributives  de  la  métropole 
et  de  la  colonie  dans  la  dépense  des  chemins  de  fer 
a  lgéricns  et  qui  rend  à  l'Algérie  sa  liberté  d'action  — 
avec  les  responsabilités  correspondantes  —  dans  toutes 
les  questions  de  cette  nature  :  concessions,  rachats, 
tarifs,  exploitations,  etc. 

Les  charges  respectives  des  deux  parties  contrac- 
tantes ont  été  fixées  à  forfait  :  la  métropole  paiera 
pendant  trois  ans  —  1905, 1906,  1907  —  une  somme  de 
18  millions.  A  partir  de  1908,  cette  somme  sera  dimi- 
nuée de  300.000  l'r.  chaque  année,  de  sorte  qu'au  Ml 
décembre  1958  (die  sera  réduite  à  zéro. 

L'Algérie  paiera  —  elle  inscrira  chaque  année  à  son 
budget  —  un  million  pour  les  exercices  1905,  19110,190?. 
Cette  somme  sera  augmentée  de  100.000  fr.  par  an 
jusqu'en  1958.  De  1859  à  1970,  (lie  restera  invariable. 

La  raison  qui  a  fixé  ces  dates  est  que  1976  est. 
l'échéance  à  laquelle,  par  suite  de  la  fin  des  conces- 
sions, les  charges  relatives  aux  lignes  actuelles  cesse- 
ront d'exister.  D'ici  là,  jusqu'en  1908,  il  y  aura  environ 
§0  millions  chaque  année  pour  faire  face  aux  charges- 
garanties  d'intérêt,  insuffisances  d'exploitation,  etc.  Il 
est  permis  d'espérer,  en  calculant  sur  les  eh i lires  des 
derniers  exercices,  que  celte  somme  sera  suffisante  et 
que  même  il  y  aura  des  excédents.  Dans  cette  prévi- 
sion, une  caisse  de  retraites  est  créée  à  laquelle  seront 
versés  les  excédents  et  sur  laquelle  seront  prélevées 
les  insuffisances. 

De  cette  façon,  l'Algérie  saura  toujours  exactement 
où  elle  en  est  de  ses  voies  de  commun iealion  et  de  son 
budget  spécial.  Elle  pourra,  quand  sa  situation  budgé- 
taire le  lui  permettra,  construire  ou  concéder  des  che- 
mins de  fer,  des  lignes  de  tramways,  etc.  Et  tant 
qu'elle  n'aura  pas  épuisé  les  fonds  de  la  réserve,  elle 
sera  libre  de  concéder  ou  de  construire  ce  qmjhïi 
paraîtra  nécessaire. 

Georges  Bourgarel. 


LA  RÉFORME  DES  SOCIÉTÉS 


La  réforme  de  la  législation  sur  les  Sociétés  pat  ac- 
tions réapparaît  à  l'ordre  du  jour  des  travaux  qui  sol- 
tieitenl  l'attention  parlementaire.  La  loi  du  ri'i  juillet 
1867,  qui  est,  comme  on  sait,  la  loi  fondamentale 
actuellement  en  vigueur,  a  été  de  tout  temps  l'objet  de 
nombreuses  critiques  cl  ce  sont  de  curieuses  vicissi- 
tudes que  celles  par  lesquelles  sont  passées  les  diverses 
tentativ  es  qui  ont  été  faites  pour  la  modifier. 

Il  ne  s'était  pas  encore  écoulé  deux  ans  depuis  son 
ofiginer-,  qu'on  parlait  déjà  de  sa  revision  à  la  tribune 
du  Corps  législatif.  Il  fallut  attendre  quelques  années 
encore  pour  qu'on  se  mil  à  l'ouivro.  C'est  seulement  en 
1875  qu'une  première.  Commission  fui  instituée  par  !*■ 
Garde  des  sceaux  Dul'aure,  en  vue  d'une  refoule.  Mais 
cette  Commission  n'aboutit  pas  et  la  question  resta  en 
suspens  jusqu'aux  désastres  financiers  qui  survinrent 
au  commencement  dé  l'année  1882. 
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A  cettè époque,  le  Parlement  fui  saisi  de  nouveaux 
projets.  Fn  1883,  une  nouvelle  Commission  se  livra  à 
ae  Longues  études,  qui  aboutirent  cette  fois  à  un  pro- 
jet, lequel  servit  de  base  à  une  proposition  de  loi  sou- 
mise au  Sénat,  le  6  décembre  de  La  même  année,  par 
M.  Martin  Feuillée.  Le  projet  discuté  par  le  Sénal  et 
voté  par  lui,  fui  déposé  Le  20  décembre  L885  a  La  Cham- 
bre des  députés,  où  on  le  laissa  sommeiller  dans  les 
cartons. 

lien  sortit,  en  189:!.  On  n'en  détacha,  d'ailleurs, 
qu'une  sorte  de  préface.  Certains  articles  remaniés  et 
complétés  devinrent,  en  attendant  mieux,  la  loi  du  l" 
août  185)3.  D'autres  modifications  ont  été,  depuis,  ap- 
portées à  la  loi  de  L867  par  la  loi  du  9  juillet  1903  sur 
Les  actions  de  priorité,  loi  si  imparfaite  qu'elle  a  <lù 
être  modifiée  et  éclairée  par  la  loi  du  15  novembre  1903. 

Ces  diverses  modifications  sont  tout  à  fait  insuffi- 
sanles  et  sont  loin  de  combler  les  nombreuses  lacunes 
et  imperfections  reconnues  d'un  avis  unanime  et  dont 
voici  les  plus  graves.  Aucune  garantie  sérieuse  n'existe, 
dans  le  système  de  la  loi  de  1867,  pour  protéger  les 
souscripteurs  d'actions  à  l'origine  contre  la  Activité  des 
souscriptions  et  des  versements  et  l'exagération  des  ap- 
ports. Le  droit  des  actionnaires  est  insuffisamment 
protégé  au  cours  de  l'existence  des  Sociétés.  La  loi  est 
muette  sur  les  droits  des  obligataires.  Enfin,  le  système 
de  publicité  est  défectueux. 

C'est  pour  remédier  à  ces  imperfections  et  pour  tenter 
enfin  d'aboutir  à  une  revision  sérieuse  que,  par  arrêté 
du  21  juin  190-2,  à  la  suite  d'événements  récents  qui 
attirèrent  l'attention  particulièrement  sur  les  ■<  rentes 
\  Lagères  »,  le  Ministre  de  la  justice  institua  une  nou- 
velle Commission  extraparlementaire. 

Aux  tenues  de  l'arrêté,  cette  Commission  avait  pour 
objet  -  d'étudier  spécialement  les 'moyens  de  nature  à 
protéger  l'épargne  populaire  et  de  préparer,  dans  le 
plus  bref  délai  possible,  un  projet  de  loi  ayant  pour 
objet  de  réaliser  les  réformes  reconnues  nécessaires.  » 

Cette  Commission,  dont  le  président  était  M.  Lyon- 
Caën  et  le  rapporteur  général  M.  Rodolphe  Rousseau, 
commença  ses  travaux  le  P'-  juillet  190:2.  Elle  estima 
que  la  méthode  la  meilleure  consistait  à  prendre  pour 
base  la  loi  existante  plutôt  que  de  tenter  une  refonte 
complète  de  la  législation.  Mais  il  était  impossible  d'in- 
troduire dans  la"  loi  de  1867  des  articles  réglementant 
les  obligations  et  les  Sociétés  étrangères. 

Après  de  longs  efforts,  la  Commission  a  rédigé  trois 
avant-projets  qui  ont  servi  de  base  à  des  projets  de 
loi  gouvernementaux  actuellement  soumis  au  Parle- 
ment, et  dont  les  deux  derniers  ont  été  distribués  cette 
semaine. 

Ce  sont  : 

1°  Un  projet  de  loi  sur  les  Sociétés  par  actions  ; 
2"  Un  projet  de  loi  sur  les  obligations  émises  par  les 
Sociétés  et  sur  les  parés  de  fondateurs  ; 
3°  Un  projet  de  loi  sur  les  Sociétés  étrangères . 

11  est  intéressant  de  leur  consacrer,  dès  à  présent, 
une  brève  analyse. 

* 
*  * 

r 

Le  projet  île  loi  sur  les  Sociétés  jmr  mtiom,  tendant 
à  améliorer  est  à  compléter  les  lois  du  24  juillet  1867  et 
avril  1893,  vise  les  formalités  relatives  à.  la  consti- 
tution îles  Sociétés,  les  garanties  à  donner  aux  action- 
naires au  cours  de  leur  existence  et  la  réorganisation 
complète  du  régime  de  publicité  des  Sociétés,  lanl  pQUB 
leur  consliulion  que  pour  leur  fonctionnement.  Sur 
ehacun  de  ces  points  des  innovations  plus  ou  moins 
importantes  ont  été  apportées  à  la  législation  actuelle 

P©UE  la  période  de  constitution  de  la  Société,  le  pro- 
jet crée  un  ensemble  de  formalités  dans  lo  but  d'éviter 
les  fraudes  dont  les  souscripteurs  pein  ent  être  les  vic- 
limes.  La  premii  re  de  ces  formalités  consiste  dans  la 
créai  ion  d'un  bulletin  de  souscription,  qui  devra  être 
signé  par  l'adhérent  et  qui  cou I  iendra  dans  son  contexte 
foules  les  indica I  ions  de  nature  à  éclairer  le  souscrip- 


teur sur  rengagement  qu'il  prend  et  sur  la  Société  dont 
il  va  devenir  l'actionnaire.  Le  projel  supprime  l'inter- 
vention du  notaire  pour  La  déclaration  do  souscription 
et  de  versement,  mais  les  fonds  devront  être  déposés  à 
La  Banque  de  France,  à  la  Caisse  de  dépôt  sel  consigna- 
tions ou  au  Crédit  Foncier,  les  fondateurs  ayant  le 
choix  entre  l'un  ou  l'autre  de  ces  établissements  et  le 
retrait  n'en  pourra  être  opéré  que' sur  la  signal  ure  des 
gérants  ou  administrateurs.  Le  projet  exige  enfin  une 
publicité  spéciale  préalable  à  la  vérification  des  apports 
en  nature  et  prohibe  la  négociation  de  tous  les  titres 
créés  dans  le  but  de  remplacer  les  actions  d'apport  et 
d'échapper  ainsi  à  la  prohibition  de  négociation  de  ces 
actions. 

Les  règles  qui  régissent  la  période  de  fonctionnement 
des  Sociétés  ont  fait  également  l'objet  de  remaniements 
intéressants.  C'est  ainsi  que  le  projet  étend  les  droits 
des  membres  des  Conseils  de  surveillance  des  Sociétés 
en  commandite  et  des  Sociétés  anonymes.  IL  autorise 
les  actionnaires  à  requérir  la  convocation  d'assemblées 
générales,  droit  qui,  sous  le  régime  delà  loi  du  24  juil- 
let 1867,  n'appartient  qu'au  Conseil  d'administration  et 
aux  Commissaires.  Il  facilite  le  groupement  des  action- 
naires, répondant  à  un  vœu  bien  souvent  exprimé,  no- 
tamment au  Congrès  de  1900,  sur  les  Sociétésparactions. 
Il  remanie  complètement  les  régies  relatives  aux  modi- 
fications à  apporter  aux  statuts  et  étend  de  ce  clref  le 
droit  des  assemblées. 

Mais  ce  sont  surtout  Les  dispositions  relatives  à  la 
publicité  qui  ont  subi  les  remaniements  les  plus  com- 
plets et  ce  n'est  pas,  il  faut  le  reconnaître,  sans  néces- 
sité. 

Le  système  de  1867  était  depuis  longtemps  critiqué 
et  condamné,  et,  en  cette  matière,  nous  avions  été 
considérablement  devancés  par  les  législations  étran- 
gères. 

L'un  des  reproches  qu'on  pouvait  lui  faire,  et  non 
des  moindres,  c'est  la  difficulté  des  reclierclies  dans 
un  des  nombreux  journaux  désignés  par  le  Préfet  de 
la  Seine  pour  recevoir  les  annonces  légales,  et  cette 
difficulté  est  encore  plus  grande  dans  les  départe- 
ments, où  les  intéressés  ont  le  choix  entre  tous  les 
journaux  de  l'arrondissement.  La  mesure  adoptée,  pour 
éviter  ces  recherches  difficiles,  c'est  la  création  d'un 
organe  central,  d'un  bulletin  où  seront  réunis,  cata- 
logués et  conservés  tous  les  renseignements  utiles 
concernant  les  Sociétés  par  actions.  Il  existe  sous  des 
formes  diverses  en  Angleterre,  en  Allemagne,  en  Bel- 
gique et  en  Italie. 

Ce  bulletin  sera,  comme  l'avait  décidé  le  Sénat  en 
188'i,  et  à  défaut  d'un  recueil  spécial,  une  annexe  au 
Journal  officiel.  Les  détails  d'organisation  seront  dé- 
terminés par  un  règlement  d'administration  publique. 
La  publication  dans  le  Bulletin  ne  sera,  d'ailleurs,  pas 
exclusive  des  dépôts  prescrits  par  la  loi  de  1867,  ni  de 
la  publicité  dans  les  journaux  locaux. 

Non  seulement  la  publicité  sera  ainsi  centralisée, 
mais  elle  sera  encore  étendue.  «  La  publicité  dont  se 
doit  entourer  une  Société  par  actions  au  moment  de  sa 
formation  ou  au  cours  de  son  existence,  dit  l'exposé 
des  motifs,  est  pour  le  public  la  meilleure  des  garanties; 
c'est  là  une  vérité  incontestée.  Les  fraudes  s'ourdissent 
dans  l'ombre.  » 

Donc,  le  Bulletin  devra  contenir  tous  les  renseigne- 
ments utiles,  de  nature  à  éclairer  les  actionnaires,  non 
seulement  au  moment  de  la  constitution  de  la  Société, 
mais  encore  pendant  son  fonctionnement  afin  qu'ils  ne 
puissent  être  induits  en  erreur  par  d'habiles  réticences 
ou  des  dissimulations. 

Telles  sont,  sans  entrer  dans  le  détail,  les  grandes 
lignes  du  projet  sur  les  Sociétés. 

Dans  un  prochain  article,  nous  examinerons  Les 
autres  projets  spéciaux,  complémentaires  de  la  réforme 
projetée. 

A.-W.  Bouché. 
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BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
la  Banque  de  l'Algérie  a  eu  lieu  le  19  novembre.  Elle 
a  eu  à  examiner  les  comptes  qui  lui  ont  été  présentés 
pour  l'année  sociale  qui  a  pris  fin  le  31  octobre  dernier. 
Ces  comptes  se  résument  ainsi  ;  nous  les  rapprochons, 
naturellement,  de  ceux  au  30  octobre  1902  : 

Exercices 

1901-190-2  1902-1903 

Recettes  (En  francs) 

Agio  de  l'escompte   2.823.564  91   3.396.650  54 

Commissions,  intérêts  et  autres 

recettes   968.582  62      971.505  17 

Revenu  de  la  fraction  du  capital 

immobilise  en  rentes  sur  l'Etat  750.982  50  822.239  57 
Rentrées  sur  les  effets  en  souf-. 

franco  dos  exercices  clos   »  18.763  57 

Réescompte  au  31    octobre  de 

l'année   précédente    et  au  30 

avril  suivant   509.901  04      521.320  71 

Report  des  profits  et  pertes  de 
l'exercice  précédent   10.525  16       13.475  22 

Total   5.063.616  23   5.743.954  78 


L'augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  est  de  G80.338 
francs  55,  et  il  est  bon  de  rappeler  que  l'exercice  lîtOl- 
1902  avait  été  inférieur  de  518.222  fr.  59  au  précédent. 
Par  contre,  il  est  vrai,  les  frais  généraux  ont  progressé 
suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 


(En  francs) 


Charges  ordinaires  

Charges  diverses  

Réescompte  au  30  avril  et  au  31 
octobre    

Total  


985.203  95 
657.155  71 


1.015.185  70 
822.615  40 


519.671  38      599.087  14 


2.162.031  04   2.437.488  24 


Les  résultats  définitifs  des  deux  derniers  exercices 
s'établissent  donc  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1901-1902  1902-1903 

(En  francs) 

Montant  des  bénéfices  bruis....    5.063.616  23   5.743.954  78 

Moins  : 

Dépenses   2.162.031  04   2.437.488  24 

Total   2.901.585  19"  3.306.406  54 


En  somme,  l'exercice  1902-1903  accuse,  sur  le  précé- 
dent, une  plus-value  de  bénéfices  de  404.880  ir.  35, 
qui  a  permis  de  procéder  à  la  répartition  suivante, 
que  nous  rapprochons  de  celle  de  l'année  dernière  : 


Exercices 
1901-1902 


1902-190:! 


Versement  aux  réserves  

Dividendes  du  l'r  semestre  : 

Aux  actions  nominatives  :  15IY.86 
net  pour  1901-1902  et  15  fr.  9'i 
pour  1902-1903  ._  

Aux  actions  au  porteur:  15  fr.  net 
Dividendes  du  2*  semestre  : 

Aux  actions  nominatives  :  15  fr.80 
net  pour  1901-1902  et  15  fr.  94 
pour  1902-1903  

Aux  actions  au  porteur  :  15  fr.  net 

I  mpô!  sur  le  revenu  

Report  à  nouveau   

Sommes  égales. . 


(En  francs) 
1.630. 000    »  2.040.000 


70.465  98 
533.855  » 


73.114  60 
530.850  » 
50.324  39 
13.475  23 


79.492 
525.195 


80.544  82 
524.205  » 
50.393  22 
0  635  72 


2.901.585  19   3.306.466  54 


Rappelons,  ici,  les  dividendes  répartis  pour  les  cinq 
derniers  exercices  : 

Dividende 

Par  action    Par  action 
Exercices  nominative  au  porteur 

(En  francs) 

1898-  1899  :  1"  semestre   7  81  7  50 

—  2e      —    7  81  7  50 

1899-  1900  :  le;  semestre   7  92  7  50 

—  2°      —    10  42  10  » 

1900-  1901  :  1"  semestre   15  99  15  » 

—  2e      —    15  99  15  » 

1901-  1902  :  1"  semestre   15  86  15  »» 

—  2"      —    15  86  15  » 

1902-  1903  :  1"  semestre   15  94  15  » 

—  2"      —    15  94  15  » 

Depuis  trois  ans,  le  dividende  annuel  s'établit  donc 
au  même  montant  de  30  fr.  par  action  au  porteur. 

Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  les  chiffres  qui  viennent  d'être  repro- 
duits sont  la  consécration  des  efforts  constants  de  la 
haute  direction  de  la  Banque  de  l'Algérie.  Un  point  est 
surtout  à  prendre  en  considération  :  c'est  l'élévation 
toute  particulière  des  opérations  d'escompte  de  cette 
institution,  opérations  qui  ont  atteint  un  total  de  5G0 
millions  de  francs,  dépassant  de  92  millions  les  chiffres 
de  l'exercice  précédent,  et  de  127  millions  les  chiffres 
des  dix  dernières  années.  Observons  que  ce  montant 
n'avait  pas  encore  été  obtenu  depuis  la  création  de  la 
Banque,  et  qu'il  est  supérieur  de  34  millions  au  maxi- 
mum de  52b'  millions  accusé  en  1884-1885.  Ajoutons 
qu'un  tel  résultat  ne  doit  pas  être  considéré  comme 
occasionnel,  attendu  qu'il  provient  d'un  développement 
d'affaires  qui  repose  principalement  sur  un  accueil  tou- 
jours plus  large  fait  au  petit  commerce.  La  chose  appa- 
raît d'autant  mieux  que  ce  résultat  a  été  obtenu  malgré 
l'cbaissement  du  taux  de  l'escompte  et  la  réduction  des 
commissions. 

Grâce  aux  bénéfices  réalisés,  le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Banque  de  F  Algérie  a  attribué  à  la  réserve 
ordinaire  une  somme  de  2.040. 000  fr.  au  lieu  de 
1.630.000  en  1901-1902.  Cette  réserve  se  trouve  donc 
portée  maintenant  au  chiffre  de  5  745.389  fr.  20,  infé- 
rieur de  921.277  fr.  40  seulement  au  maximum  prévu 
par  les  statuts,  et  il  suffira  d'un  semestre  environ  pour 
achever  de  remplir  l'obligation  imposée  à  cet  égard  par 
la  loi  organique  de  la  Banque  ;  de  sorte  que  la  consti- 
tution définitive  de  la  réserve  ordinaire  au  moyen  de 
prélèvements  sur  les  bénéfices,  n'aura  pas  nécessité  un 
délai  supérieur  à  3  ans  1/2.  il  n'est  peut-être  pas  sans 
intérêt  de  rappeler  que,  lorsqu'en  1881  le  capital  de  la 
Banque  fut  augmenté,  les  bénéfices  des  trente  exercices 
précédents  n'étaient  intervenus,  dans  la  formation  de 
la  réserve,  que  jusqu'à  concurrence  de  4.101.657  fr.  24, 
et  il  ne  fallut  pas  moins  de  quatorze  autres  années 
pour  porter  à  6.427.000  fr.  le  total  des  prélèvements 
effectués  sur  les  produits  des  exercices  suivants.  Ainsi, 
pour  aboutir  à  un  chiffre  d'économies  approchant  la 
réserve  qui  vient  d'être  définitivement  assurée  en  trois 
ans  et  demi,  le  délai  employé  jadis  n'avait  pas  été 
moindre  de  44  ans  !  Une  telle  constatation  est  la  preuve 
de  l'extrême  prévoyance  de  la  haute  Direction  de  la 
Banque.  Disons  même  que  les  effets  de  cette  pré- 
voyance rassortiraient  davantage  encore  si  l'on  remon- 
tait jusqu'à  huit  années  en  arrière.  On  remarquerait, 
en  effet,  que  l'importance  des  économies  réalisées  sur 
les  bénéfices,  dans  ce  court  espace  de  temps,  s'élève  à 
17.300.000  l'r. .et  que  des  rendements  nets,  représentant 
un  total  de  24.500.000  fr.,  il  n'a  été  distribué  aux  ac- 
tionnaires que  6.800.000  francs,  soit  un  peu  plus  du 
quart  seulement.  Mais  la  reconstitution  déjà  presque' 
entièrement  achevée  de  ta  réserve  ordinaire  présage  la 
lin  très  pro<  haine  d'une  période  de  transition  qui  n'a  pas 
empêché  les  actionnaires  dese  montrer  toujours  fidèles 
à  l'institution  dont  le  développement  seul  les  intéres- 
sait vraiment. 

A  propos  de  la  Soriélé  Domaniale  Algérienne,  rappe- 
lons que,  dans  son  rapport  à  l'assemblée  générale  ordi- 
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naire  du  30  novembre  1901,  le  Conseil  (l'administra- 
tion de  la  Banque  de  l'A ïgérie  mentionnail  que  cette 
Société  nui  a,  comme  oïl  sait,  acquis  l'ancien  domaine 
de  la  Banque,  avait  été  éprouvée,  dés  ses  débuts,  par 
la  mévente  des  vins  et  la  dépréciation  de  la  valeur  des 
propriétés.  Elle  s'est  trouvée  exposée  à  une  campagne 
aussi  violente  qu'injustifiée,  menaçant  de  détruire  son 
crédit.  La  Banque  de  V A Igérie  avait  alors  pensé  qu'il 
était  de  son  devoir,  comme  de  son  intérêt,  de  soutenir 
la  plus  vaste  entreprise  agricole  de  l'Algérie,  et  une 
combinaison  portant  transaction  sur  son  privilège  de 
vendeur  lui  avait  semblé  pouvoir  répondre  à  ses  senti- 
ments de  haute  bienveillance.  Elle  avait  donc  obtenu 
de  ses  actionnaires  l'approbation  du  principe  même  de 
cette  transaction  éventuelle  qui  eut  lieu  effectivement. 
Toutefois,  une  question  restait  pendante  entre  la  So- 
ciété Domaniale  et  ses  obligataires.  Mais  la  Banque  de 
l'Algérie  a  pensé  qu'il  était  de  son  devoir  de  concourir 
à  l'extinction  d'un  débat  qui,  après  avoir  porté  préju- 
dice à  l'existence  d'une  des  plus  grandes  entreprises  de 
l'Algérie,  pouvait  être  nuisible  à  ses  intérêts  propres. 
Elle  a  donc  acquiescé  à  l'octroi  d'un  droit  de  priorité 
sur  l'actif  immobilier  au  profit  des  obligataires  de  la 
Société  Domaniale,  créanciers  dont  les  fonds  avaient 
servi  à  régler  le  solde  de  son  prix  de  vente.  Disons  que 
les  événements  ont  largement  justifié  la  pensée  d'intérêt 
général  qui  a  motivé  cette  décision.  En  effet,  avec 
l'abondance  de  la  récolte  et  le  relèvement  des  prix  des 
vins,  la  Société  Domaniale  voit  s'ouvrir  une  ère  nou- 
velle qui  met  fin  aux  pénibles  surprises  de  ses  débuts. 

En  somme,  la  Banquede  l'Algérie  continue  à  marcher 
dans  la  voie  qu'elle  s'est  tracée,  et  elle  a  maintenant 
la  satisfaction  d'avoir  assuré  à  notre  grande  colonie 
ces  deux  améliorations  si  chères  à  ses  intérêts  : 
l'accroissement  des  ressources  du  crédit  et  l'abaisse- 
ment du  prix  de  l'argent. 

Ne  terminons  pas  sans  mentionner  qu'en  vue  de 
développer,  à  la  frontière,  l'importance  des  transactions, 
la  Banque  de  l'Algérie  a  créé  deux  nouvelles  agences  à 
Lalla-Margnia  et  à  Nemours. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  DIX  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  octobre,  à  3.813.810.000  francs  et  les  exportations 
à  3.443.379.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


OCTOBRE 


IMPORTATIONS 

1903 

1902 

Différences 

en  1903 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

84.814 

71.180 

-+-  13.634 

Matières  nécessaires  à 

218.134 

l'industrie  

217.431 

-+-  703 

65.713 

•  04.59K 

+  1.115 

Totaux  

368. 6<;l 

353.209 

■+-  15.452 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

UÎ.354 

67.332 

—  4.978 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

94.410 

103.713 

—  9.303 

Objets  fabriqués  

167.571 

180.828 

—  13.257 

14.736 

19.254 

—  4.518 

Totaux  

339.071 

371.127 

—  32.056 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  31  octo- 
bre 1903,  le  mouveméiît  du  commerce  extérieur  com- 
paré  ;'i  celui  <l>'s  dix  premiers  mois  de  l'année  190?  : 


DIX   PREMIERS  MOIS 


importations  1903  1902  Différence 

—  —  —  pour  1903 
'Milliers  de  francs 

Objets  d'alimentation.  731.201  658.925  ■+■  72.276 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.417.586  2.303.851  +  113.735 

Objets  fabriqués   665.023  639.545  -t-  25.478 


Totaux   3.813.810     3. (502. 321  +211.489 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  516.096  569.296  —  53.200 
Matières  nécessaires  ;ï 

l'industrie   975.577  961.778  +  13.799 

Objets  fabriqués   1.743.443  1.748.071  —  4.628 

Colis  postaux   208.263  192.507  -t-  15.756 


Totaux   3.443.379     3.471.652      —  28.273 


Le  mois  d'octobre  s'est  montré  extrêmement  mauvais 
pour  les  affaires.  La  progression  qui  se  manifeste  tou- 
jours après  la  période  des  vacances  n'a  pas  eu  lieu  ;  ce 
mois  a  été,  du  côté  des  exportations,  très  inférieur  au 
mois  d'octobre  1902.  Le  mouvement  total  ne  s'est  élevé 
qu'à  708  millions,  contre  724  millions.  Les  importations 
se  sont  accrues  de  15  millions  et  demi,  pendant  que  les 
exportations  diminuaient  de  32  millions. 

Le  mouvement  total  des  échanges,  pendant  les  dix 
premiers  mois  de  1903,  s'est  élevé  (importations  et  ex- 
portations réunies)  à  7.257  millions,  contre  7.074  mil- 
lions pendant  la  même  période  de  l'année  précédente. 
La  différence  est  de  183  millions  en  faveur  de  l'année 
actuelle.  Mais  on  doit  remarquer  que  cette  différence 
est  due  exclusivement  aux  importations,  dont  l'accrois- 
sement a  été  de  près  de  211  millions  et  demi.  Par 
contre  il  y  a,  dans  les  exportations,  une  réduction  de 
plus  de  28  millions,  par  rapport  à  la  même  période  de 
l'année  précédente. 

Le  délicit  commercial  qui,  pour  les  dix  premiers 
mois  de  1902  atteignait  131  millions  de  francs,  dépasse 
370  millions  pour  la  même  période  de  1903. 


Informations  Econoipes  et  Financières 


Un  Nouvel  Etablissement  de  Crédit.  —  Nous 
pouvons  annoncer  la  prochaine  constitution  d'un  im- 
portant Etablissement  de  crédit  dont  le  capital  sera  de 
40  millions  de  francs  et  dans  le  Conseil  d'administra- 
tion duquel  entreront,  avec  M.  Villars,  les  repré- 
sentants «les  principales  maisons  composant  La  haute 
banque  parisienne  :  MM.  Hottinguer,  Neuflize,  Mallet, 
Mirabaud  et  Vernes. 

Cet  Etablissement  absorbera  la  Banque  Parisienne 
dont  l'existence  légale  prend  fin  le  5  avril  1904. 


L'Emprunt  de  200  millions  du  Département 
de  la  Seine.  —  Une  certaine  opposition,  basée  sur  des 
questions  de  principe,  semble  se  manifester  au  Sénat 
contre  l'adoption  du  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre 
des  Députés,  en  vue  d'autoriser  le  département  de  la 
Seine  à  emprunter  200  millions  pour  grands  travaux. 

Les  réserves  apportées  par  M.  Roùvier  dans  l'exposé 
des  motifs,  les  craintes  de  voir  les  communes  de  la 
Seine  et  la  Ville  de  Paris  médiocrement  goûter  la  brus- 
que surimposition  de  11  cent.  1  2  additionnels,  la  fan- 
taisie des  évaluations  de  dépenses,  tout  cela  a  fait  déjà 
l'objet  d'observations  qui  font  une  certaine  impression 
sur  les  membres  de  la  haute  assemblée  partisans  du 
respect  des  bons  principes  financiers.. On  parle  d'ajour- 
ner le  débat  jusqu'au  lendemain  des  élections  munici- 
pales, sinon  de  rejeter  le  projet.  ■ 


Emission  de  l'Emprunt  chinois  5  O  O  or  1902. 

—  Dans  la  réunion  qu'ils  ont  tenue  mercredi  dernier, 
les  représentants  des  Etablissements  émetteurs  de 
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l'emprunt  de  'i0  millions  de  francs  en  obligations  de 
•  >0O  francs  5  0  0,  dont  le  produit  est  destiné  à  la  cons- 
Ir.uction  dn  chemin  de  1er  du  Shansi,  ont  décidé  de 
reporter  la  date  d'émission  de  cette  opération  au 
14  décembre. 


La  future  exploitation  du  Gaz  à  Paris.  —  Le 

Conseil  municipal  a  continué  l'examen  des  conditions 
dans  lesquelles  la  Ville  doit  définitivement  demander 
au  Parlement  l'autorisation  de  contracter  l'emprunt  de 
cent  millions  de  francs  nécessaire  pour  l'abaissement 
anticipé  du  prix  de  vente  du  gaz. 

La  Commission  a  décidé  d'accepter  de  réduire  à  35  ans 
la  durée  de  l'amortissement,  aflirmant,  sur  la  foi  des 
évaluations  de  consommation  future  dressées  par  les 
ingénieurs  de  la  Ville,  que  la  surtaxe  de  1  centime  et 
demi  à  frapper,  à  partir  de  1906,  sur  le  métie  cube  de 
la  consommation  privée,  permettrait  d'assurer  le  ser- 
vice de  cet  emprunt  dans  ce  délai,  et  peut-être  même 
en  une  trentaine  d'années.  Le  débat  prendra  proba- 
blement tin  à  la  séance  d'aujourd'hui,  vendredi,  et 
se  terminera  vraisemblablement  par  l'adoption  des 
conclusions  de  la  Commission. 

Si  telle  est  la  solution  de  ce  premier  débat,  le  Conseil 
abordera  immédiatement  après  l'examen  de  l' avant- 
projet  d'organisation  administrative  de  la  régie  directe. 
On  se  souvient  que  le  Ministre  de  l'Intérieur,  bien  que 
déclarant  ne  pas  être,  en  principe,  hostile  à  ce  mode 
d'exploitation,  n'a  cependant  voulu  le  présenter  aux 
Chambres  qu'après  une  étude  complète  du  Préfet  de  la 
Seine.  Le  Préfet  a  envoyé,  avec  le  texte  de  l'avant- 
projet  élaboré  par  une  Commission  d'études  spéciale, 
ses  appréciations  personnelles  sur  les  risques  de  la 
Régie  au  Ministre  de  l'Intérieur.  Le  Conseil  municipal, 
de  son  côté,  va  lui  envoyer  un  projet,  qui  sera  assez 
analogue  à  beaucoup  d'égards  à  celui  do  la  Commis- 
sion préfectorale;  mais  où  l'ingérence  du  Conseil  en 
tant  qu'assemblée  et  des  membres  du  Conseil  muni- 
cipal en  tant  que  délégués,  sera  encore  bien  plus 
accentuée  que  dans  le  texte  de  la  Commission  préfec- 
torale. 

On  prétend  que  le  Gouvernement,  après  examen  de 
l'avant-projet  envoyé  par  le  Préfet  de  la  Seine,  était 
presque  décidé  à  préparer  un  projet  de  loi  pour  orga- 
niser la  régie  directe  du  gaz  à  Paris  après  1900.  Mais 
quand  les  exigences  du  Conseil  municipal  vont  se  faire 
jour  ;  quand  il  en  pèsera  les  conséquences  en  étudiant 
les  termes  de  la  délibération  qui  résultera  de  la  dis- 
cussion du  rapport  de  M.  le  Dr  Navarre,  peut-être 
scra-t-il  beaucoup  moins  tenté  de  faire  courir  à  la 
Ville  de  Paris  une  si  hasardeuse  aventure  ?  On  peut 
au  moins  l'espérer. 

On  pense  être  fixé  sur  ces  points  divers  vers  le  10  ou 
le  15  décembre.  Même  si  les  pouvoirs  publics  présen- 
tent un  projet  de  loi,  la  Chambre  des  députés  ne  le 
discutera  certainement  pas  avant  la  session  de  jan- 
vier 1904. 


Le  Projet  de  remaniement  des  tramways  de 
Paris.  —  Les  propositions  que  le  Conseil  municipal 
de  Parie  va  discuter  prochainement  lui  sont  soumises 
par  le  Ministère  des  Travaux  publics  qui,  à  la  suite 
de  demandes  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
a  décidé  qu'il  convenait  de  mettre  à  l'enquête  ces  pro- 
positions. Elles  peuvent  se  résumer  de  la  façon  sui- 
vante : 

Lignes  «  supprimer  :  L«  BellevUle-Lortmro  ;  2"  Quai  d'Orsay- 
Gtare  du  Nord;  Montrouge-Passy  ;  4°  Ecole  Militaire- 
(îare  Saint -Lazare  ;  6*  Parc-M<>nlcrau-La  Villettc  :  0°  Boule- 
vard 4e  Bercy -Boulevard  de  La  Villelte  ;  7°  Vaugirard- 
Bourse  ;  8-  Porte  d'Ivry-Basiille. 

IJrjrirs  n  modifier :  1"  Carrefour  des  Feuillantines-Place 
Clichy.  Le  Service  ne  serait  maintenu  que  de  huit  heures  du 
matin  à  huit  heures  du  soir  ; 

2°  Batignolles-Jardin  des  Plantes  deviendrait  Batignolles- 
Hôtel  de  Ville; 

3°  Buttes  Chaumont-Palais-Royal  deviendrait  Gare  dr 
l'Est-Gare  des  Invalides; 


1°  Charonnc-Place  d'Italie  deviendrait  Père-Lachaise-Plaoe 
d'Italie: 

5*  Place  Jeanne-d' Arc-Square  MonthoLon  deviendrait  Place 
Nationale-Palais-Roya)  : 

6°  Montsouris-Place  de  la  République  aurait  son  itinéraire 
modifié  ; 

7°  Gare  du  Nord-Rue  de  Sèvres  serait  prolongé  jusqu'au 
boulevard  Montparnasse  ; 

.S"  Grenelle-Bastille  deviendrait  Bastille-Avenue  de  La- 
Mot  te-Picquet  ; 

'.1°  Passy-Bourse.  Le  service  ne  serait  maintenu  que  dé 
huit  heures  du. matin  à  huit  heures  du  soir; 
10°  Abattoirs  de  Vaugirard-Les  Halles  aurait  son  itinéraire 

modifié  : 

EL"  Panthéon-Place  Gourcelles aurait  son  itinéraire  modifié  : 
12°  Porte  de  Versailles-Louvre  deviendrait  Place  Saint- 
Lambert-Bourse  ; 

13°  Montmartre-Porte  Rapp  deviendrait  Place  Glichy-Ecole 
militaire. 

Une  enquête  d'utilité  publique  a  été  ouverte  dans  ies 
Mairies  des  arrondissements  intéressés,  du  20  mai  au 
•20  juin  1903.  Les  «  dires  »  de  cette  enquête  favorables 
à  la  proposition  de  la  Compûnie  Générale  des  Omnibus 
sont  au  nombre  de  1.210  et  ceux  défavorables  au  nom- 
bre de  1.120. 

Après  la  clôture  de  cotte  enquête  des  pétitions  ont 
continué  à  être  adressées  au  Conseil  municipal  ;  en 
grande  majorité  elles  sont  défavorables  aux  modifica- 
tions projetées  notamment  à  l'installation  du  «  trolley» 
dans  l'intérieur  de  Paris.  Mais  si  l'on  fait  le  compte 
des  signatures  données  à  l'enquête  et  dans  les  pétitions 
on  constate  qu'il  y  a  40.000  signataires  favorables  au 
projet  contre  lB.lBO  défavorables. 

L'avis  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris  est  en 
principe  favorable,  tout  en  présentant  certaines  res- 
trictions sur  des  points  particuliers. 

En  dehors  des  remaniements  de  lignes,  la  Compagnie 
propose  de  pratiquer,  à  titre  d'essai,  des  tarifs  réduits 
sur  quatre  lignes.  Les  prix  seraient  ramenés  de  30  cen- 
times à  20  centimes  pour  l'intérieur  (ils  resteraient  de 
15  centimes  à  l'impériale  sur  les  quatre  lignes  sui- 
vantes: 

1°  Père  Lachaise-Place  d'Italie:  2"  PJaisanee-Hôtel 
de  Ville;  3°  Place  Nationale-Palais-Royal  :  i°  Grenelle- 
Bastille, 

La  correspondance  serait  délivrée  moyennant  des 
suppléments  de  10  centimes  à  l'intérieur  et  de  15  centi- 
mes à  l'impériale. 

L'Administration  préfectorale  semble  vouloir  pour- 
suivre la  réorganisation  ;  mais  elle  propose  au  Conseil 
municipal  de  discuter,  avant  d'examiner  les  offres  de 
la  Compagnie  des  Omnibus,  quel  devrait  être  le  sys- 
tème des  tramways  en  harmonie  avec  le  réseau  métro- 
politain. Ce  n'est  que  lorsque,  sur  ces  points,  en  quel- 
que sorte  théoriques,  l'accord  se  serait  fait  avec  le 
Ministre  des  Travaux  publics,  qu'on  discuterait  les 
bases  d'une  convention  nouvelle  tant  pour  les  Omnibus 
que  pour  les  Tramways.  En  réalité  elle  disjoint  la 
question  de  la  réorganisation  du  réseau  de  celle  d'une 
convention  avec  la  Compagnie. 

La  conséquence  de  cette  méthode  serait,  d'après  le 
Préfet  de  la  Seine,  de  faire  solliciter  par  la  Ville  de 
Paris  la  concession  de  toutes  les  lignes  de  tramways 
exploitées  en  ce  moment  par  la  Compagnie  des  Om- 
nibus et  d'ajourner  la  réponse  aux  demandes  de  cette 
(  lompagnie. 

L'Administration  a  soumis  tout  le  dossier  de  cette 
affaire  au  Conseil  municipal  et  la  lro  Commission  de 
cette  assemblée  a  chargé  un  de  ses  membres  de  lui 
présenter  des  conclusions  si  possible  mardi  prochain 
et  en  tout  cas  avant  la  première  quinzaine  de  décem- 
bre. C'est  la  seule  décision  prise  jusqu'à  présent  à 
l'Hôtel  de  Ville. 


Émission  du  Crédit  Foncier   de  France.  — 

L'émission  îles  obligations  du  Crédit  Foncier  de  France 
a  eu  l'immense  succès  que  nous  avions  fait  prévoir. 
Elle  a  été  couverte  plus  de  vingi  lois  par  plus  de 
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580.000  souscripteurs.  800.090  oHîgatioBs  ôtaàen.1  offer- 
tes, te  public  en  ■  demandé  plus  < l o  12  millions.  Le 
montant  de  l'emprunt  s'élevait  à  :>O0  millions;  te  Cflt- 
pital  offert  n'a  pas  été  moindre  «le  c»  milliards.  <>n 
remboursera,  à  partir  d'aujourd'hui,  aux  gTOS  sous- 
cripteurs, 95  (I  0  de  leurs  versements. 

Ce  succès,  qui  l'ail  Le  plus  bel  honneur  à  notre  grand 
Rétablissement  hypothécaire,  témoigne  des  énormes 
ressources  de  l'épargne  française  el  de  la  force  de  pla- 
cement de  nos  grandes  Sociétés  de  crédit. 


Canal  de  Panama.  —  Nous  avons  annonce,  In  se- 
maine dernière,  que  le  traité  Ilay-Bimau-Varilla  avait 
été  siyiné  le  18  courant  à  Washington. 

Le  Sun  de  New- York  a  donné  le  texte  intégral  de  ce 
traité  : 

L'article  1"  dit  que  les  Etals-Unis  garantissent  et  s'enga- 
gent à  sauvegarder  l'indépendance  de  la  république  de  Pa- 
nama. 

L'article  2  concède  aux  Etats-Unis,  ;'i  perpétuité,  l'exploita- 
tion, l'occupation  et  le  contrôle  de  la  zone  du  canal  et  des 
territoires  qui  on  dépendent,  terrestres  ou  maritimes,  y  com- 
pris les  quatre  Mes  qui  se  trouvent  dans  le  port  de  Panama. 

L'article  3  est  ainsi  conçu  : 

«  La  République  de  Panama  concède  aux  Etats-Unis  — 
sur  la  zone  mentionnée  et  délimitée  par  l'article  2  du  présent 
contrat,  ainsi  que  sur  tous  les  territoires  et  soc-teurs  mariti- 
mes qui  en  dépendent,  également  mentionnés  et  délimités  par 
le  susdit  article  2  —  tous  les  droits,  pouvoirs  et  autorité  que 
les  Etats-Unis  seraient  appelés  à  posséder  el  à  exercer  s'ils 
étaient  souverains  absolus  de  la  région  comprenant  les  terri- 
toires et  les  secteurs  maritimes  en  question,  et  cela  à  l'entière 
exclusion,  pour  la  République  de  Panama,  de  semblables 
droit  souverains,  pouvoirs  et  autorité.  » 

Mais  les  articles  G  et  8  apportent  une  limitation  au  droit 
d'expropriation  qu'exerceront  les  Etats-Unis.  Ils  réservent 
les  droits  acquis  ""dans  la  zone  cédée  en  toute  souveraineté. 
L'article  0  stipule  que  : 

«  Les  concessions  stipulées  par  le  présent  traité  n'invalide- 
ront en  aucune  façon  les  droits  et  les  propriétés  des  proprié- 
taires particuliers  ou  des  propriétaires  de  terrains  privés 
dans  la  zone  susdite.  >> 

Puis,  par  l'article  8,  la  République  de  Panama  autorise  la 
nouvelle  Compagnie  du  canal  de  Panama  «  à  vendre  ses 
droits  aux  Etats-Unis,  ainsi  que  le  chemin  de  fer  de  Pa- 
nama ». 

Par  l'article  4,  la  République  accorde  les  droits  de  naviga- 
tion sur  toutes  les  rivières,  ruisseaux  et  lacs  qui  seront  né- 
cessaires ou  utiles  pour  la  construction  du  canal. 

L'article  5  accorde  le  monopole  pour  la  construction,  le 
maintien  et  l'exploitation  soit  d'un  canal,  soit  d'un  cliemin  de 
fer. 

L'article  16  déclare  que  le  canal  et  son  entrée  seront  tou- 
jours neutres. 

Les  articles  9  cl  10  stipulent  que  les  ports  situés  à  chaque 
extrémité  du  canal  seront  des  ports  libres  pour  toujours.  Les 
mêmes  articles  interdisent  aussi  tous  droits  ou  taxes  sur  les 
navires  qui  traversent  le  canal,  excepté  les  droits  de  passage 
perçus  par  les  Etats-Unis. 

La  question  de  la  reconnaissance  de  la  nouvelle 
République  de  Panama  et  de  la  vente  du  canal  a  été 
portée  à  la  Tribune  française  lors  de  La  discussion  du 
budget  des  affaire  étrangères.  Voici  les  déclarations 
laites  à  ce  sujet  par  M.  Del  cassé  : 

Vous  savez,  Messieurs,  que.  le  3  novembre,  pour  des  rai- 
sons que  nous  n'avons  pas  à  apprécier,  —  n'ayant  pas  à  exer- 
cer d'ingérence  dans  les  affaires  intérieures' des  peuples  — 
le  département  de  Panama  s'est  séparé  de  la  Colombie  et 
constitué  en  république  indépendante. 

Ayant  reçu  notification  île  la  constitution  du  nouveau  Gou- 
vernement, nous  n'avions,  après  avoir  constaté  qu'il  remplis- 
sait les  conditions  généralement  requises  pour  le  maintien  de 
Tordre  et  de  la  sécurité,  qu'a  considérer  les  garanties  qu'il 
nous  offrait  au  point  de  vue  puremment  français. 

A  cet  égard,  nous  n'étions  pas  depuis  quelques  temps  sans 
quelque  appréhension. 


Depuis  quelque  temps,  en  effet,  on  disait  on  on  Laissait 
dire  à  BogotaTquo  h',  décision  'lu  précédenl  Gouvernement 
colombien,  qui  avait  prorogé  de  six  années,  à  partir  de  lOO'i, 
le  délai  imparti  à  la  Compagnie  française  pour  l'achèvemeni 
du  canal,  était  contestable  et  qu'en  1904  la  déchéance  pour- 
rait être  prononcée. 

Vous  pensiez  bien  que  jamais  nous  n'aurions  admis  une 
pareille  prétention  si  elle  s'était  officiellement  affirmée  et  que 
nous  aurions  défendu  éncrgiquemonl  les  intéivis  français 
déjà  si  éprouvés  qui  sont  engagés  dans  l'entreprise  du  canal. 

Mais  nous  avions,  dès  lors,  le  devoir  strict  de  ri-clamer, 
sans  délai,  du  nouveau  Gouvernement,  l'assurance  préalable 
que  tous  les  intérêts  français,  notamment  les  droits  de  la. 
Compagnie  du  canal,  seraient  respectés. 

Cette  assurance  vieut  de  nous  être  donnée  complète,  for- 
melle, catégorique,  la  voici  : 

«  La  République  de  Panama  s'engage  solennellement,  ex- 
pressément et  définitivement,  à  protéger  avec  vigilance  les 
intérêts  français  ;  à  maintenir,  en  interprétant  dans  le  sens  le 
plus  favorable  aux  intérêts  français,  les  contrats  de  bonne 
foi  intervenus  entre  des  citoyens  ou  des  Comprgnies  fran- 
çaises et  le  Gouvernement  delà  Colombie  antérieurement  au 
3  de  ce  mois  et  qui,  se  référant  essentiellement  à  l'isthme  de 
Panama,  suivent  la  transmission  de  souveraineté  et  sont,  par 
ce  fait,  des  contrats  liant  la  République  do  Panama.  Parmi 
ces  contrats  de  bonne  foi  se  trouvent,  notamment,  ceux  in- 
tervenus entre  la  République  de  Colombie  et  les  diverses 
Compagnies  françaises  du  canal.  Tous  ces  contrats  seront 
maintenus  et  notamment  le  dernier  qui  prolonge  la  conces- 
sion jusqu'en  1910.  » 

Dans  ces  conditions,  nous  n'avions  plus  qu'à  permettre  à 
tous  nos  agents  d'entrer  en  relations  officielles  avec  les  auto- 
rités de  Panama,  ce  qu'avait  déjà  fait  le  Gouvernement  des 
Etals-Unis. 

Ces  déclarations  ont  été  très  bien  accueillies. 

On  envisage  déjà,  aux  Etats-Unis,  les  opérations  fi- 
nancières devant  résulter  des  récents  événements  de 
l'isthme.  On  discute,  à  la  Bourse  de  New- York,  la  ré- 
percussion qu'aura  sur  le  marché  financier  le  payement 
de  300  millions  de  francs  à  la  Compagnie  Française  et 
de  50  millions  à  l'Etat  de  Panama. 

Le  sénateur  Fairbanks  a  déposé  un  projet  de  loi  au- 
torisant les  banques  nationales  américaines  à  recevoir 
en  dépôt  les  bons  émis  pour  la  construction  du  canal 
interocéanique,  afin  d'augmenter  leur  circulation. 


Société  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  as- 
semblée générale  annuelle,  le  25  courant,  sous  la  prési- 
dence de  If.  DupuY-Dutemps,  président  du  Conseil 
d'administration;  7.534  actions  étaient  présentes  ou 
représentées. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires  et 
qui  se  rapporte  à  l'exercice  190i-190"2,  clos  le  30  sep- 


tembre dernier  : 

Actif  Francs 

Fomls  de  commerce...   2:800.000  h 

Marchandises   73.451  45 

Effets  à  recevoir.   6.128  35 

Loyers  d'avance   28.116  66 

Débiteurs  divers   17.945  05 

Espèces  en  banque   231.999  05 

Espèces  encaisse   6/700  10 

Acompte  de  dividende  payé-  en  mai   51.256  30 

Timbre....  ,   176  » 

Fonds  de  caisse..   8.500  » 

Cautionnements   1.38Q  » 

Frais  de  premier  établissement   36.320  45 

Total  de  l'actif   2.4(14.973  41 


/'«.«/;/' 

Capital  social   2.200.000  » 

Créditeurs  divers   37.218  55 

Réserve  légale  des  exercices  précédents   30.5l<8  66 

Réserve  extraordinaire  pour  prévisions   3.552  » 

Loyers.  —  Moulant  des  levers  dus   12.025  50 

Prolits  et  Pertes   181.608  70 

Toial  .lu  passif   2.464.973  H 
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Ce  montant  de  profits  a  reçu  l'attribution  suivante: 

Francs 

5  0/0  du  solde  à  la  réserve  légale   9.080  45 

5  0/0  aux  actions,  soit  5  francs  par  titre  ". .    110.000  » 

Allocation  supplémentaire  aux  actions,  soitl  fr.25 

par  titre   33.000  » 

Attribution  au  Conseil  d'administration   G. 252  80 

—        au  Directeur   3.120  40 

Amortissement  du  fonds  de  premier  établissement.     10.000  » 

Dotation, du  fonds  de  réserve  extraordinaire   10.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   149  05 

Somme  égale   181.008  70 


Un  acompte  de  dividende  de  2  fr.  50  ayant  été  payé 
en  mai,  il  reste  aux  actionnaires  un  solde  de  4  francs  à 
toucher.  Le  dividende  a  donc  été  lixé  à  6  fr.  50,  contre 
3  fr.  50  l'année  dernière. 

Le  rapport  rappelle  qu'après  la  dernière  assemblée 
générale  le  Conseil  d'administration  a  changé  la  di- 
rection de  l'entreprise.  Il  fait  observer,  toutefois,  qu'il 
n'est  venu  à  L'idée  d'aucun  administrateur,  qu'il  pût 
dépendre  d'une  administration  quelconque  de  trans- 
former une  exploitation  du  jour  au  lendemain,  et 
d'échapper  à  des  crises  économiques  qui  affectent  un 
grand  nombre  d'industries  ;  mais  on  a  cru  qu'en  subs- 
tituant à  une  direction  peu  méthodique  une  adminis- 
tration économique  et  ordonnée,  on  arriverait  à  des 
résultats  plus  satisfaisants;  l'événement  a  justifiéles 
prévisions. 

Francs 

Les  recettes  des  trois  maisons  de  détail  se 

sont  élevées,  pour  Le  dernier  exercice,  à   1.126.437  90 

Celles  du  commerce  de  gros  à   159.493  85 

Au  total   1.285.931  75 

L'année  dernière,  on  constatait  que  les  re- 
cettes des  maisons  de  détail  étaient  de   1.104.880  85 

et  celles  du  gros  de   123.403  » 

Au  total   1.288.283  85 

Or,  il  a  été  réalisé,  celte  année,  un  bénéfice 

net  de   181.608  70 

tandis  que,  l'année  dernière,  la  Société  n'avait 

gagné  que   125.301  30 

d'où  une  amélioration  de   56.307  40 


De  sorte  qu'à  une  diminution  du  chiffre  d'affaires  de 
détail  de  89.000  fr.  environ,  correspond  un  bénélice 
supérieur  de  50.000  fr.  à  celui  du  précédent  exercice. 
Il  faut  ajouter,  pour  être  complètement  exact,  qu'il 
y  aurait  lieu  d'ajouter  à  ce  bénéfice  une  somme  de 
15.000  fr.  employée  à  de  grosses  réparations  et  qui 
ligure  aux  frais  généraux. 

Si,  après  avoir  comparé  entre  eux  les  résultats  des 
écritures  des  deux  dernières  périodes  comptables,  on 
passe  à  l'examen  de  la  situation  financière  de  la  So- 
ciété, on  constate  que  les  résultats  sont  tout  aussi 
encourageants.  Le  compte  espèces  et  banques  se  sol- 
dait, pour  1901-1903,  par  un  crédit  de  91.933  fr.  30  et 
se  solde,  fin  septembre  dernier,  par  un  crédit  de  234.999 
francs  05,  Le  chiffre  le  plus  élevé  atteint  depuis  la  fon- 
dation de  la  Société. 

Le  rapport  aj  >ute  que  les  fonds  des  réserves  anté- 
rieures ont  été  employés  en  valeurs  indépendantes  des 
affaires  de  la  Société,  et  qu'il  a  été  récemment  acheté 
pour  30.000  fr,  d'obligations  de  la  Ville  de  Paris  {Em- 
prunt du  Métropolitain).  Ainsi  se  commence  la  conso- 
lidation du  fonds  de  prévoyance  dont  l'importance  va 
s'accroilro  «les  réserves  prélevées  sur  les  profits  de 
l'exercice  1903-1903. 

La  seule  ombre  au  tableau,  dit  encore  le  document 
auxquel  nous  nous  reportons,  réside  clans  la  faiblesse 
relative  des  recettes  ;  le  Conseil  espère,  toutefois,  que 
des  circonstances  favorables  permettront  de  retrouver 
les  chiffres  d'affaires  des  débuts,  et  il  est  facile  de  cal- 
culer ce  que  deviendraient  alors  les  résultats  financiers 
de  l'entreprise,  en  appliquant  à  ces  chiffres  les  coeffi- 


cents  d'exploitation  auxquels  on  est  arrivé.  Il  est,  en 
effet,  aisé  de  se  rendre  compte  que  toute  recette  sup- 
plémentaire procurera  un  bénélice  d"autant  plus  ap- 
préciable que  les  frais  généraux  se  répartiront  sur  un 
chiffre  d'affaire  plus  considérable. 


Société  Industrielle  des  Téléphones.  —  Les 

actionnaires  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
se  réuniront  en  assemblée  générale  annuelle  le 
28  novembre.  Voici  les  résultats  de  l'exercice  1902-1903, 
clos  le  30  juin  1903,  comparés  à  ceux  de  l'exercice 
1901-1902. 

COMPTE  I)E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1901-1902  1902-190& 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfice  brut  sur  ventes  de  mar- 
chandises, contrats  d'entretien 

et  divers   2.274.914  85   2.387.374  8i 

Produits  des  participations  indus- 
trielles   29.048  15       41,059  50 

Total  du  crédit   2.303.963    »  2.428.434  34 

Débit 

Frais  généraux   512.251  36  515.809  76 

Intérêts  des  obligations   378.700    »  375.260  » 

Abonnement  au  timbre   16.480  54  16.429  87 

Amortissement  de  la  prime  des 

obligations   28.773  24  29.926  76 

Solde   des    comptes  d'intérêts, 

escomptes  et  divers....-   194.199  50  190.500  69 

Bénéfices  nets   1.173.558  36  1.300.507  26 

Sommes  égales   2.303.963   ■>    2.428.434  34 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  exercices  précédents,  soit  07.294  fr.  75  pour  1901- 
1902  et  40.810  fr.  46  pour  1902-1903,  on  arrive  aux 
soldes  disponibles  suivants:  1.240.853  fr.  11  pour 
1901-1902  et  1.341.317  fr.  72  pour  le  dernier  exercice. 
Ces  soldes,  le  Conseil  d'administration  proposera  de 
les  répartir  ainsi  : 

Répartition  des  bénéfices 

Exercices 
1901-02  1902-03 
(En  francs) 

Amortissements  sur  immeubles 

et  matériel   400.000   »      350.000  » 

Amortissements  sur  portefeuille 

de  participations  industrielles.  »  200.000  » 

Amortissements  sur  brevets   40.000   »       20.000  » 

Réserve  légale   40.042  65       36.525  35 

Dividende   720.000   »      720.000  » 

Report  à  l'exercice  suivant   40.810  46       14.792  37 

Sommes  égales   1.240.853  11   1.341.317  72 


Le  dividende  reste  donc  fixé,  comme  le  précédent,  à 
12  fr.,  c'est-à-dire  en  diminution  de  6  fr.  sur  celui  de 
l'exercice  1901-1902,  bien  que  les  bénéfices  aient  pro- 
gressé, d'une  année  à  l'autre,  de  126.948  fr.  90.  Mais  le 
Conseil  d'administration,  au  lieu  de  grossir  la  part  des 
actionnaires,  a  tenu  à  attribuer  200.000  fr.  à  L'amortis- 
sement du  chapitre  «  Participations  financières  »  qui, 
au  30  juin  dernier,  est  inscrit  au  bilan  pour  1  million 
418.381  fr.  45,  somme  à  laquelle  il  avait  été  porté  en 
1901-1902  par  suite  de  la  consolidation  de  la  Dette  flot- 
tante de  la  Compagnie  des  Câbles  Télégraphiques.  Cette 
Dette  flottante  avait  été  convertie  en  1.172  obligations 
nouvelles  créées  conformément  à  la  loi  du  31  juillet 
1901  ;  et  comme  ces  obligations  ont  sensiblement  re- 
culé au-dessous  du  cours  de  30  fr.  auquel  elles  avaient 
été  évaluées  au  30  juin  1902  (elles  cotent  actuellement 
310  fr.),  l'amortissement  auquel  procède  le  Conseil 
s'explique  de  lui-même. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


26  novembre 
i  3Ô7  533.  ii* 
1.109.093.60/ 


ACTIF 

Encaisse  (le  la  Banque  : 
10  novembre 

Or   2.396.666-471 

Argent.    1. 102.638-86 1 

3  499.305.338  3.500.627.071 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ggg  ggj^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


19  novembre     26  novembri 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
mohilièi-ps  1  Ex-banques  département, 
moumeies  (  Loi  du  Q  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3. 199  305-338 


56.897 
276. 616. 266 


404  "97.751 
658.000 

■176.359  483 
298.63!».  121 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.820.373 

5.399.026 
8.407.444 
90.969.340 


5.180  636.687 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.260.992.500 
21.407.582 
10-221.477 
174.979.469 
337.552.755 
61.453.777 
1.714.296 
10.434.186 
1.490.0X7 
75.375.046 


3. £06. 627.071 


m  >-.".7 

381.568.562 


480.103.078 
219.000 

190.908.374 
293.110.324 
180.000000 
10.000.000 
2.980.750 
99-626.893 
100. 000. 000 
4.000  000 
22.849.822 

5.410619 
8.407.444 
92.838.577 


.379.150-374 


182-500-000 
8-002.313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
4.216  856  870 
19.366.419 
9.851.277 
191.531.120 
559.075-525 
62-958-022 
1-658-803 
10.871  981 
1.490.087 
80.474.760 


Total   5.180.636.687  5.379.150.374 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


30  nov. 

29  nov. 

28  nov. 

27  nov. 

26  nov. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  043.7 

4.090  1 

4.061.5 

4  250.6 

4.216.9 

1.887. 6 

2.324.8 

2.459.3 

2.543.3 

2.397.5 

1.168.8 

1.112  1 

1.102  0 

1.107.4 

1.109.1 

1.197.6 

917.1 

642  9 

837.0 

861.7 

476  4 

500.9 

472.0 

460.3 

484.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

3511 

393.4 

107  8 

199  6 

191.5 

472.2 

519.2 

670.2 

643.6 

622- 0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

2  %  0,  00 

pair 

pair 

pair 

i  Vi  o/oo 

7.701-4 

5  904.7 

3.676.4 

3.304.3 

5  461.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  lo  24  novembre,  les  GOO.000  obligations  foncières  do 
500  fr.  3  O/O  1903  avec  Lots,  émises  par  le  Crédit  Foncier  de 
France,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

600.000  obligations  dé*  500  fr.,  émises  à  495  fr.  stipulés 
payables  par  termes  échelonnés  jusqu'au  20  novembre  1900: 
remboursables  au  pair  ou  avec  lots,  au  plus  tard  en  75  années  ; 
1"  tirage  de  lots  :  11  janvier  1904;  l"r  tirage  d'amortissement  : 
11  juillet  1914. 

Lesditcs  obligations  son!  représentées  par  des  certiiicals 
provisoires  au  porteur  libérés  de  50  fr.,  à  échanger  après 
libération  intégrale  contre  des  titres  définitifs  munis  de  cou- 
pons aux  échéances  des  X"  février  et  1"  août. 

Eu  raison  de  la  date  de  la  répartition,  les  négociations  à 
terme  n'auront  lieu  qu'en  liquidation  de  tin  décembre. 

Depuis  le  24  novembn  ,  les  actions  de  la  Société  minière  du 
Kangucl  (Tunisie),  qui  étaient  inscrites  à  la  2-  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote,  sont  admises  à  la  1"  partie  dudit  Bulletin, 
a»  comptant. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  24  novembre,  L'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé  à  partir  du  26  novembre  1908 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

A  2  -i/i  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  neuf 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  neuf  mois  à  un  an. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  29  octobre  au  4  novembre  190  3  (44e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


Rec. 

ix.  de 

Recettes  brutes 

rt  o 

la  semaine 

des  années 

Différence 

Je- 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

?.916 

1.029 

1.036 

43.033 

42.119 

+ 

914 

9  280 

9.070 

8-000 

388.690 

382.610 

+ 

6.080 

513 

230 

208 

8.328 

8  548 

220 

3.765 

4.888 

4-727 

198.066 

193.711 

+ 

4.355 

5.794 

3.515 

3.655 

157.695 

154.714 

+ 

2.981 

7.096 

4.733 

4.607 

197.217 

194.185 

+ 

3.032 

4.922 

3-760 

3.677 

158.620 

154.887 

+ 

3.733 

3.733 

2.187 

2.074 

07.513 

94  574 

+ 

2.939 

898 

199 

195 

7.027 

6  700 

+ 

327 

1.137 

286 

242 

9.058 

8.261 

791 

296 

75 

73 

2.852 

2.928 

76 

814 

122 

63 

3  527 

3-348 

+ 

179 

103 

29 

35 

1.228 

1.258 

30 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'allure  du  Marché  est  bonne  dans  son  ensemble, 
bien  qu'il  ail  encore  été  question,  un  moment,  d'une 
nouvelle  tension  des  rapports  entre  la  Russie  et  le 
Japon.  Il  est  vrai  que  l'on  n'a  pas  prêté  de  sérieuse 
attention  à  ce  bruit,  lancé  certainement  dans  un  but 
intéressé. 

Le  nouvel  et  grand  succès  que  vient  de  remporter  le 
Crédit  Foncier  de  France,  le  24  courant,  a  produit  une 
excellente  impression;  d'autre  part,  la  liausse  des 
Valeurs  Sud  Africaines  n'a  pas  été  sans  exercer  une  cer- 
taine répercussion  sur  le  reste  de  la  cote.  Enfin,  il 
semble  que,  de  l'autre  côté  de  la  Manche,  il  n'y  ait  plus 
de  craintes  à  propos  d'une  procliaine  élévation  du 
taux  de  l'esconqjte  à  la  Banque  d'Angleterre. 

En  somme,  la  liquidation  de  fin  novembre  s'annonce 
bien  et  tout  laisse  croire  que  la  fin  de  l'année  sera  satis- 
faisante sous  tous  les  rapports. 

ir  ■¥  Les  Rentes  Françaises  sont,  comme  la  semaine 
dernière,  un  peu  indécises. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  98  fr.  10 
au  comptant  et  à  98  fr.  12  1/2  à  terme,  se  retrouve, 
sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  97  fr.  90  et  à 
97  fr.  921/2.  Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  25  au 
comptant,  contre  98  fr.  10. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  fléchi  de  1  fr.  25  à 
476  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l An- 
nain  et  du  Tonkin  82  fr.,  presque  sans  changement  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82  fr.  20,  comme 
jeudi  dernier;  Emprunt  3  0/0  1 903, 92  fr.  35;  3  1/20/0 
de  V  Indo-Chine  1899,  499  fr.,  également  sans  variation  ; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  440  fr.,  contre 
441  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  General 
de  l'Algérie,  en  avance  de  3  fr.  à  405  fr.  Quant  à  l'Em- 
prunt de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  on  le  retrouve  à 
402  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

if  ir  Les  Obligations  de  laVille  de  Paris  ont  de  nou- 
veau donné  lieu  à  des  échanges  réguliers,  mais  leurs 
variations  de  cours  ont  été  encore  peu  importantes. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6S  s'inscrivent  à  556  fr., 
contre  555  fr.  75  ;  Obligations  3  0/0  1869,  435  fr.  75,  en 
légère  avance;  Obligations  3  0/0  1811,  409  fr.,  contre 
408  fr.  50,  Obligations  /!  0/0  1875,  558  fr.,  gagnant  un 
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franc;  Obligation*  4  0/0  1816,  558  fr.  75,  eu  reprise  de 

•"2  fr.  25. 

Les  Obligation!;  2  1/2  0/0  IS92  libérées  sont  reve- 
nues de  375  fr.  50  à  374  fr.  ;  Obligations  2  i,2  0/0  1894- 
1896,  375  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  50  ;  Obligations  2  0/0 
1898,  417  fr.,  sans  changement;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  399  25  fr.  contre  399 
francs. 

-fr  -fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  res- 
taient à  3.890  à  ternie,  se  retrouvent  à  3.880  fr. 

Pour  les  vingt  et  une  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  5.401.302  fr.  20. 

£  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  095  fr.  Nous  relatons  plus  haut,  dans  nos 
<■  Informations  Economiques  et  Financières  »,  l'im- 
mense succès  que  cet  Etablissement  vient  de  remporter 
encore  avec  son  émission  du  24  novembre. 

Dans  le  bilan  au  31  octobre  de  notre  grand  Etablisse- 
ment hypothécaire  nous  remarquons  que,  pendant  le 
mois  dernier,  les  prêts  hypothécaires  ont  augmenté  «le 
8-009.173  fr.  et  les  prêts  communaux  de  0.371.350  fr. 
Les  bénéfices  nets  du  mois  se  chiffrent  par  977.020  fr., 
ce  qui  porte  à  9.035.318  fr.  les  profits  nets  réalisés  pen- 
dant les  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 

Les  demandes  en  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales sont  de  plus  en  plus  suivies.  La  sécurité  de  ces 
valeurs  ainsi  que  les  sérieux  avantages  qu'elles  repré- 
sentent sous  le  rapport  des  tirages' en  font  un  place- 
ment de  premier  ordre. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819  restent 
à  474  fr.  25,  presque  sans  changement  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1879,  503  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc  ; 
Obligations  Communales  1880,  503  fr.,  en  avance  de 

3  fr.;  Obligations  Foncières  1883,  450  fr.,  gagnant 

4  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  471  fr., 
contre  409  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  fr.  2.").  contre  399  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  408  fr.  50,  en  avance  de  i  fr.  50;  Obli- 
gations  Foncières  2  80  0/0  1895,  485  fr.  50,  en  avance 
de3fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  475 
francs,  contre  'i73  fr. 

-fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ne  s'écartent  pas  beaucoup  de  leurs  cours  pré- 
cédent. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  Unissait 
à  1.125  fr.,  clôture  à  1.120  fr.  ;  Comptoir  National 
d'Escompte,  595  fr.,  gagnant  1  fr.  Le  bilan  de  cet  Eta- 
blissement au  31  octobre  1903  vient  d'être  publié.  Sa 
comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois  précédent 
fait  ressortir  au  total  des  opérations  sociales  un  ac- 
croissement de  3  3,  4  millions  environ  A  l'actif,  le  por- 
tefeuille commercial  a  diminué  de  10  millions  environ, 
mais  nous  voyons,  par  contre,  que  l'encaisse  s'est 
accrue  de  2  1,  2  millions,  que  les  comptes  courants 
débiteurs  ont  augmenté  de  5  1/2  millions,  les  avances 
fraranlics  de  1  million  et  les  débiteurs  par  acceptation 
de  6  millions.  Au  passif,  les  variations  de  chapitre  sont 
peu  considérables  :  notons,  cependant,  que,  dans  le 
courant  du  mois  dernier,  les  comptes  courants  crédi- 
teurs ont  diminué  de  3  millions,  tandis  que  les  comp- 
tes de  chèques  et  d'escomptes  progressaient  de  2  mil- 
lions, et  les  effets  remis  à  l'encaisssement  de  2 1-/2 mil- 
Lions.  Le  total  des  opérations,  au  31  octobre  dernier, 
atteignait  931.714.387  fr.,  contre  839.031.524  fr.  au 
31  octobre  1902. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  ferme  à  1.131  fr. 

La  Société  Générale  clôture  à  023  fr.  au  comptant, 
et  ;'i  02'i  fr.  ii  terme.  Cette  Société  vient  de  publier  son 
bilan  an  31  octobre.  Sa  comparaison  avec  la  situation 
au  30  septembre  fait  ressortir  un  nouvel  accroissement 
de  2'i  millions  de  francs,  au  total  des  opérations,  qui 
passe,  d'un  mois  à  l'autre,  de  1.020  à  1.044  millions. 
Les  reports  ont  diminué  de  3  millions,  mais  tous  les 
autres  grande  chapitres  de  l'actif  sont  en  accroisse- 
ment, les  avances  sur  garanties  de  8  millions,  les 
comptes  courants  de  8  millions  également,  les  partici- 


pation de  3  1  3  millions,  les  effets  à  rencaissement  de 
3  millions,  le  portefeuille  de  2  i/2  millions,  l'encaisse 
de  2  millions.  Au  passif,  les  comptes  courants  sont  ac- 
crus de  10  millions,  les  effets  à  payer  9  3,4  millions, 
les  comptes  de  chèques  de  5  1/2  millions.  Les  résultats 
bénéficiaires  du  mois  se  chiffrent,  frais  généraux  dé- 
duits, par  007.000  francs. 

Le  Crédit  Industrie/  et  Commercial  reste,  au  comp- 
tant, à  son  même  cours  de  020  fr.,  mais  il  cote  023  fr, 
à  terme. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  tient  à  200  fr.  pour  les  actions  portant  les  numéros 
1  a  160000,  ei  ;'i  203fr..  pour  les  actions  de  160001  à 
240000;  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud,  23fr.SO, 
contre  32  fr.  50;  Banque  Internationale  de  Pans  en  li- 
quidation ,  120  fr.,  en  hausse  de  13  francs. 

La  Compagnie  Françoise  des  Mines  d'Or  cl  de  F  Afrique 
du  Sud  est  passée  de  87  fr.  50  à  92  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  reperd  3  fr.  à  333  fr.; 
Crédit  Foncier   et  Agricole  d'Algérie,  ferme  à  500  fr. 

La  Banque  de  F  Algérie  es1  montée  de  1.045  fr.  à 
1.090  francs. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  finit  à322  fr.  50,  re- 
perdant 1  fr.  50;  Crédit  Mobilier,  88  fr.  au  comptant, 
sans  changement  ;  à  terme  on  est  à  88  fr.  50,  en  reprise 
d'un  franc. 

La  Banque  Parisienne  est  montée  de  052  fr.  à  095  fr., 
sur  l'annonce  de  la  prochaine  constitution  d'une  nou- 
velle Banque  qui  l'absorbera.  Nous  nous  reportons, 
du  reste,  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  118  fr.  25,  contre 
117  fr.  50;  Obligations  de  475  francs,  140  fr.,  regagnant 
3  francs. 

La  Ben  le  Foncière  clôture  à  180  fr.  ;  Compagnie  Al- 
gérienne, 725  fr.,  contre  720  fr. 

■fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  lourdes. 

L'action  Lyon  est  à  1.418  fr.  à  terme  et  1.413  fr.  au 
comptant,  contre  1.422  fr.  et  1.420  fr.  la  semaine  der- 
nière ;  Nord,  1.864  fr.  au  comptant,  contre  1.865  fr.  ; 
à  terme,  on  est  également  à  1.864  fr.,  sans  change- 
ment. 

L'action  Midi  est  revenue  de  1.185  fr.  à  1.170  fr.  ; 
Orléans,  1.471  fr.,  en  recul  de  16  fr.;  Est,  913  fr.  au 
comptant,  gagnant  2  fr.  ;  Ouest,  899  fr.  au  comptant, 
contre  900  fr. 

Pour  la  quarante-cinquième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions: Ouest,  7.000  fr.  Augmentations  :  Orléans,  135.000 
l  i  anes  ;  Lyon,  340.000  fr.-;  Nord,  167.000  fr.  ;  Est,  77.000 
francs.  Il  manque  les  recettes  du  Midi. 

ïf  -fr  Dans  le  compartiment  des  Valeurs  Industriel- 
les et  Commerciales  on  s'est  encore  beaucoup  occupé. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  025  fr.  à  616  fr.  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  en  hausse  de  15  fr.  à  805  fr. 

L'action  Suez  est  en  forte  hausse  en  raison  de  ses 
recettes.  Elle  passe  de  4.028  fr.  à  4.100  fr.,  après 
même  i.113  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.830  fr.,  con- 
tre 1.798  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.027  fr.,  au  comptant,  en 
plus-value  de  30  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient  à  616  fr.  à 
terme,  si  ml  revenus  à  593  fr.  Leurs  recettes  pour  la 
quarante-sixième  semaine  de  1902  ont  été  de  904.482 
franes,  contre  874.247  fr.  15  pour  la  même  semaine  de 
1902.  Du  1er  janvier  au  18  novembre  1903,  les  recettes 
se  chiffrent  par  40.137.282  fr.  90,  contre  41.654.731  fr.60 
pour  la  période  correspondante  de  1902,  soit  une  diffé- 
rence de  1.517,448  fr.  70  en  faveur  de  1902.  Voitures  à 
Paris,  L81  fr»,  en  hausse  de  11  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  finit 
à  487  fr.  au  comptant  ei  à  186  fr.  à  terme;  nous  la 
laissions  sur  ces  deux  marchés  respectivement  à  479  fr. 
et  à  'i70  h\;Eleclro-Mélalluryie  de Dives,  aux  environs 
de  290  fr. 
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La  Compagnie  Générale  de  Fraction  est  à  il  Pr., 
contre  18  fr.  ;  Compagnie  française  pour  l'exploita- 
tion îles  procédés  TTmmson-Houston,  GGO  l"r.,  «>n  recul 
de  23  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  DecauvUle  sont  à 
52  IV.,  en  petite  moins-value  de  1  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  Jl'i  IV.,  contre 
115  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  174  fr.  25,  sans  variation 
sensible.  - 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
finit  à  545  fr.,  contre  554  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramirays,  266  fr.,  reperdant  6  fr.  ;  Est- 
Parisien,  57  fr.,  contre  59  fr.;  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  388  fr,  à  1  fr.  près  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  est  monté  de  5  fr,  à  94  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à  503  fr.,  sans 
changement  sur  jeudi  dernier. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme  à 
315  fr.,  contre  314  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  fléchi  de  574  t'r.  à  5(35  fr. 
Malfidano,  570  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

La.  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  l  ient  bien 
à  15ï  fr.  Messageries  Maritimes  206  fr.  Chargeurs 
Réunis  570  fr.  L'assemblée  annuelle  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie,  qui  devait  se  tenir  mardi,  n'a  pu 
avoir  lieu  à  raison  de  l'insuffisance  du  nombre  des 
actions  déposées.  Les  actionnaires  sont  de  nouveau 
convoqués  pour  le  10  décembre  prochain. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôturent  à  180  fr.,  reperdant  3  fr.; 
Phosphates  de  Dyr,  59  fr..  contre  60  fr.  ;  Raffineries  et 
Sucreries  C.  Say,  1.028  fr.,  en  hausse  de  12  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  425  fr.  ;  quant  aux 
Obligations  4  12  0/0,  elles  se  retrouvent  à  502  fr. 

Les  Obligations  S  0  0  du  Pur!  du  Jlnsario  sont  en 
nouvelle  avance  à  475  fr.  Le  coupon  de  12  fr.  50  se  dé- 
tachera dans  moins  de  six  semaines,  ce  qui  revient  à 
dire  qu'il  est  déjà  acquis  jusqu'à  concurrence  d'environ 
10  francs.  Les  nouvelles  de  la  République  Argentine 
confirment  ce  que  l'on  sait  de  l'excellente  apparence 
des  récoltes.  La  hausse  des  valeurs  argentines  est  due, 
en  partie,  à  ce  facteur  principal  de  la  prospérité  du 
pays. 

Les  Obligations  3  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Mînas  sont  passées  de  37G  fr.  h 
378  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  plutôt 
calmes  au  point  de  vue  des  échanges. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture 
à  81  fr.  70  contre  81  fr.  75  ;  Rente  4  0/0  1900, 
81  fr.  10  au  comptant,  contre  81  fr.  45  jeudi  dernier  ; 
à  terme,  elle  cote  81  fr.  30,  en  recul  de  10  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  77  fr.  60,  à  5  centi- 
mes prés  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Brésilien  1898 
S  0/0  (Funding),  103  fr.  02  au  comptant,  contre  102 
francs  90  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
450  fr.,  au  lien  de  i48  fr.  la  semaine  dernière. 

L'ObUgation  S  0  0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  421  fr.  75  au  comptant,  contre  421 
francs  ;  Obligation  de  (  Emprunt  5  0/0  or  1902  libé- 
rée, 452  fr.  50  au  comptant,  contre  450  fr.  ;  à  terme 
on  cote  451  francs. 

Les  Obligations  1888  à  luis  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées  é  «S5  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  en  plus-value 
de  •">•">  centimes  à  90  IV.  65. 

L'Italie,,  .'»'  0/0  es1  passé  de  103  fr.  90  à  104  IV. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  lre  série  à 
G4  fr.  95,  en  avance  de  G0  centimes;  la  2°  à  G3  fr.  80, 
contre  G3  fr.  20,  et  la  3e  à  G5  fr.  45,  en  hausse  de 
85  centimes. 

Le  Roumain  5  0  0  amortissable  1892-1893  est  monté 
de  101  fr.  10  à  loi  fr.  90;  Rente  4  0  0  1896  Amor- 
tissable, 88  IV.  5o,  contre  88  fr.  40. 

Les  Fonds  Russes  sont  demandés  :  le  3  0/0  1891- 
1894,  à  85  fr.  25  au  comptant,  contre  84  fr.  90;  Rente 
3  0/0  1896,  85  IV.,  en  hausse  de  05  centimes;  Rente 


4  0/0  Consolidée  1901,  103  IV.  70,  contre  103  fr.  oo. 
Consolidés  ly-el  2''  séries,  100 IV. 85  an  comptant,  contre 
101  fr.  10. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  esi  revenue  de 
76  IV.  97  1/2  à  7G  fr.  (iO  ;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or 
des  Monopoles,  428  fr.  75,  en  recul  de  2  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  f  010  finil  à 
88  fr.  02  1/2,  contre  87  fr.  20  ;  Priorités  4  0/0,  901  fr., 
en  moins-valuc  de  4  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  447  fr., 
en  recul  de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  PÉmprœrit  des 
Douanes  de  1902,  162  fr.,  contre  Ï61  fr. 

ir  i:  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  a 
progressé  de  469  fr.  au  comptant  à  479  fr.  à  terme  ; 
Banque  Nationale  du  Mexique,  047  fr.  à  terme  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  597  fr.,  sans  changement. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  montée  à  787 
francs;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  184  fr.,  contre 
185  francs. 

Le  Bio-Tinlo  est  mou  à  1.218  fr.,  contre  1.225  fr. 

La  Sosnowice  est  lourde:  elle  perd  23  fr.  à  1.737  fr.; 
Briansk,  341  fr.,  contre  348  fr. 

Les  Wagons-Lits  finissent  :  les  actions  ordinaires 
à  346  fr.,  sans  variation,  et  les  actions  privilégiées  à 
347  fr.,  gagnant  2  fr.  Leurs  recettes  du  31  octobre  au 
10  novembre  1903  ont  été  de  314.704  fr.,  contre  297.099  fr. 
pour  la  même  décade  de  1902.  Depuis  le  1er  janvier 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  12.830.578  fr.,  contre 
11.870.524  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  augmentation  de  900.054  trancs  en  faveur 
de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
soutenues.  Les  Andalous  passent  de  170  fr.  à  173  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  208  fr.,  contre  209  fr.  ;  Saragosse, 
344  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Nitrate  Railways,  que  nous  laissions  à  199  fr. , 
clôturent  à  190  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
tinople  ont  passé  de  292  fr.  à29Gfr.;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne  Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
fermes  à  400  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série 
189o),  400  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  assez  suivies  sur  ce  marché,  et  la  ton 
«lance  générale  reste  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  clôture  à  91  fr.  85,  contre  91  fr.  75  ;  Mexi 
cain  5  0/0,  ferme  à  42  fr.  90. 

Le  Laitrium  Gr.ec  est  passé  do  70  fr.  25  à  72  fr.  50  ;  Chemins 
Ottomans,  140  fr.  75,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Cape  Copper  a  fléchi  de  81  fr.  50  à  7G  fr.  25  ;  on  dit  que 
celle  (_:< )ii i ] >a«;ii ii •  ne  (lislrilmera  aucun  dividende  en  janvier; 
Tharsis,  116  fr.  G0,  en  recul  de  4  francs. 

La  Huanchaca,  qui  restait  à  81  fr.  25,  est  à  82  fr.  50. 

La  Harpcner  se  retrouve  à  1.545  francs,  contre  1.540  francs. 

L'action  Kertch  est  calme  à  43  fr.  25. 

La  Montccalini  est  sans  aflaires  aux  environs  de  96  francs. 

La  IIula-Rankowa  revient  de  4.140  fr.  à  4.135  fr.  Aciéries 
du  Donetz,  1 . 110  francs. 

La  Doubouàia-Balka  perd  30  francs,  à  1.420  francs;  Dnie- 
pr ovienne,  1.880  francs,  en  hausse  de  28  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklimanovka-krivoi-Rog  se  rc 
trouvent  à  206  francs,  contre  201  francs. 

La  Vieille-Montagne  reste  à  665  francs,  en  moins-value  de 
4  francs  :  Makcevka,  mieux  à  77  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'échange  à  4.470  francs,  perdnnt  25  fr. 

La  Robinson  Bank  est  à  37  fr.  75,  contre  36  francs;  action 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  51  francs,  gagnant  7  fr.  75. 

La  Dynamite  du  Transvaal  est  aux  environs  de  25  lianes, 
mais  toujours  sans  affaires. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  fermes  à 
73  francs,  avec  un  coupon  de  4  francs  à  détacher  sous  peu. 
Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  107  fr.  50,  contre 
108  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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26  novembre  1903. 

Le  temps  reste  doux  et  pluvieux,  c'est-à-dire  favorable  à  la 
végétation  des  jeunes  blés.  Toutefois,  la  culture  préférerait 
un  régime  sec  et  plus  froid,  car  si  les  conditions  atmosphé- 
riques actuelles  activent  le  développement  des  céréales,  elles 
provoquant  également  l'envahissement  des  mauvaises  herbes. 
Eu  outre,  dans  la  région  du  Nord,  l'excès  d'humidité  em- 
pêche de  terminer  les  ensemencements. 

La  situation  n'en  est  pas  moins  bonne,  et  si  quelques  petites 
gelées  se  produisent  à  brève  échéance,  la  satisfaction  sera 
complète. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

12  nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

26  nov. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

■  Fr. 

20  62 

20  87 

20  87 

20  87 

20  37 

17  47 

17  35 

17  79 

17  73 

17  96 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  21 

16  49 

16  45 

16  27 

16  17 

15  39 

15  43 

14  82 

14  92 

15  23 

16  76 

16  45 

16  26 

16  52 

16  76 

Paris  

Liverpool 
Anvers. . . 
Budapest. 
Chicago. . 
New-Yorl 


Débarrassée  do  ses  occupations  les  plus  urgentes,  la  cul- 
ture s'est  remise  aux  battages  et  a  fréquenté  plus  assidûment 
les  marchés.  Cependant,  elle  n'a  pas  augmenté  sensiblement 
si  'S  offres,  qui  n'ont  pas  dépassé  l'importance  des  demandes. 
La  meunerie  a  cherché  à  obtenir  quelques  concessions  qui  ne 
lui  ont  été  accordées  qu'exceptionnellement,  c'est-à-dire  quand 
les  détenteurs  étaient  forcés  de  reconnaître  que  la  marchan- 
dise était  vraiment  défectueuse.  En  somme,  la  situation  est  sta- 
tionnai re.  Il  en  serait  sans  doute  autrement  si  la  vente  des 
farines  était  plus  acLive  ;  mais  la  boulangerie  continuant  à  no 
s'approvisionner  qu'an  jour  le  jour,  les  besoins  de  la  mino- 
terie en  matière  première  sont  peu  pressants.  De  là  provient 
le  manque  d'animation  que  l'on  constate  sur  les  marchés  de 
Tinté-rieur  et  à  Paris. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires  ont  été 
calmes.  On  a  constaté  une  baisse  de  25  centimes  pour  les 
sortes  ordinaires.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos, 
gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  . .  ;  belle  qualité,  20  75 
à  21  . .  :  roux,  bonne  qualité,  20  /'.  à  20  50;  roux,  qualité 
ordinaire.  19  ..  à  20  ..  ;  blancs,  20  50  à  21  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  demandes  du  découvert  sont 
moins  importantes  depuis  quelques  jours,  et  le  manque  d'ac- 
tivité a  eu  pour  résultat  de  rendre  la  tendance  hésitante. 

On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants: 

12  nov.  19  nov.  26  nov. 

Courant   20  87         20  87  20  37 

Décembre   20  75        21..  20  62 

Janvier-février  . .       20  87         20  87  20  62 

4  premiers   20  87        20  87  20  62 

4  de  mars   20  87        20  87  20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  abaissé, 
hier,  ses  cours  de  50  centimes  par  157  kilos,  soit  environ 
32  centimes  par  100  kilos.  Ou  cote  maintenant  les  principales 
marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   49  75  31  68 

Premières  marques   49  50  31  52 

Bonnes  marques   48  25  30  73 

Mtrqucs  ordinaires   46  75  29  77 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil. ,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  De  même  que  le  blé,  les  farines  de  com- 
merce ne  donnent  lieu  actuellement  qu'à  de  rares  transac- 


tions et  la  tendance  du  marché  est  lourde.  On  a  coté  en  clô- 
ture : 

12  nov.      19  nov.  £6  nov. 

Courant   29  87         28  87         28  12 

Décembre   29  12         28  87         28  37 

Janvier-février. . .      28  62         28  62         28  12 

4  premiers   28  62         28  37         28  12 

4  de  mars   28  50         28  37         28  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  ensemencements  sont  à  peu  près  terminés. 
Partout,  la  levée  s'opère  dans  des  conditions  normales.  Sur 
les  marchés  de  l'intérieur,  la  marchandise  n'est  pas  devenue 
plus  abondante.  Les  travaux  d'au  tomme  sont  cependant  très 
avancés,  et  la  culture,  dont  les  occupations  du  dehors  sont 
moins  grandes,  a  repris  ses  battages.  Si  donc  les  offres  ne 
sont  pas  plus  nombreuses,  c'est  que,  comme  nous  l'avons 
déjà  dit,  les  détenteurs  ne  jugent  pas  à  propos  de  vendre, 
dans  l'espoir  qu'une  hausse  ne  tardera  pas  à  se  produire. 

Par  le  fait,  si  la  graineterie  continue  à  rester  à  l'écart,  ce 
qui  s'explique  par  le  bas  prix  de  l'avoine,  la  distillerie  et  la 
meunerie  paraissent  vouloir  se  départir  de  leur  réserve. 
Depuis  quelques  jours,  en  effet,  leurs  demandes  sont  fin  peu 
plus  suivies.  Nous  ne  croyons  pas  que  la  meunerie  fasse  de 
très  grands  achats,  mais  il  peut  arriver  que  la  distillerie  de 
grains  emploie  beaucoup  plus  de  seigle  qu'elle  n'en  avait 
l'intention  dans  le  cas  où  le  cours  de  l'alcool  deviendrait, 
pour  elle,  très  rémunérateur. 

Quoi  qu'il  en  soit,  nous  n'avons  encore  à  constater  aucun' 
changement  appréciable  des  prix  en  province.  A  Paris,  le 
marché  est  moins  inactif  depuis  deux  ou  trois  jours;  les 
cours  se  sont  un  peu  élevés  : 

12  nov.      19  nov.       26  nov. 

Courant   14  87         15  . .         15  37 

Décembre   14  87         15  12         15  . . 

Janvier-février. . .       14  75         15  . .         15  . . 

4  premiers   14  87         14  87         14  75 

4  de  mars   14  87         14  87         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Dans  toutes  les  régions,  les  offres  ont  été  plus 
importantes  cette  semaine  et  les  prix  ont  quelque  peu  fléchi. 
Cette  lourdeur  semble  devoir  être  attribuée  beaucoup  moins 
à  l'importance  de  la  dernière  récolte  qu'à  son  défaut  de  qua- 
lité. Il  y  a  quelque  temps,  on  pouvait  croire,  d'après  les 
échantillons  présentés,  que  la  culture  avait  écoulé  ses  mau- 
vais produits;  mais,  ces  jours  derniers,  les  grains  ont  de 
nouveau  laissé  à  désirer.  On  peut  en  conclure  que  les  déten- 
teurs tiennent  à  se  défaire  actuellement  des  lots  non  suscep- 
tibles de  conservation  pour  garder  ceux  qui  sont  parfaitement 
sains.  Dans  ces  conditions,  il  est  impossible  de  prévoir  à 
quel  moment  se  manifestera  la  reprise  sur  laquelle  on 
comptait  tout  récemment. 

A  la  Bourse  du  Commerce,  les  IraLsaclions  sont  inaclives 
et  la  tendance  demeure  faible. 

12  nov.      19  nov.      26  nov. 

Courant   14  37         14  12         13  87 

Décembre   14  37         14  37         14  12 

Janvier-février'..       14  62         14  62         14  37 

4  premiers   14  62         14  62         14  50 

4  de  mars   15  12         15  12         14  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


29  oct. 
1903 

5  nov. 
1903 

12  nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

26  nov . 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

22  75 

23  .. 

23  25 

23  .. 

21  66 

21  25 

21  07 

20  9i 

20  84 

21  37 

21  .. 

20  75 

20  87 

20  75 

21  04 

20  92 

20  92 

20  92 

20  80 

20  47 

20  26 

20  16 

20  16 

20  05 

23  12 

21  56 

21  25 

21  18 

21  .. 

38  54 

38  54 

37  82 

37  11 

37  11 

Paris  (roux  88°). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 

La  culture,  qui  avait  retardé  le  plus  possible  les  arrachages 
parce  que  les  betteraves  en  terre  continuaient  à  progresser 
grâce  à  la  douceur  exceptionnelle  de  la  température,  n'a  pu 
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différer  très  longtemps  ers  travaux.  En  règle  générale, 
l'assolement  veut  qu'à  la  betterave  succède  lo  blé.  Il  Callail 
donc  que  les  champs  devinssent  disponibles  assez  à  temps 
pour  que  les  terres  fussent  préparées  et  ensemencées  dans  de 
bonnes  conditions.  D'un  autre  côté,  la  fabrication  avait  hâte 
de  procédera  ses  premières  opérations;  aussi,  pressait-elle 
les  producteurs  d'effectuer  leurs  livraisons.  Ces  derniers  ont 
dû  se  décider,  quelquefois  à  regret,  à  en  finir  au  plus  vit'1, 
de  telle  sorte  qu'il  ne  reste  actuellement  que  très  peu  de 
racines  à  expédier  sur  les  usines. 

La  situation  commerciale  reste  la  même;  les  quantités 
importantes  de  sucre  provenant  de  la  dernière  campagne  et 
la  réduction  des  exportations  empêchant  tout  mouvement  de 
hausse.  Toutefois,  les  détenteurs  de  stocks  ne  font  que  des 
offres  excessivement  limitées,  et  leur  indifférence  n'est  pas 
sans  inquiéter  le  découvert.  De  là,  la  tenue  relativement 
satisfaisante  de  notre  marché  des  sucres  bruts.  On  a  coté  en 
clôture  : 

12  nov.  19  nov.   26  nov. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  81      26  12      26  . . 

Décembre   26  06      26  37      26  12 

4  premiers   26  62      26  87      26  75 

4  de  mars   27  06      27  37      27  12 

5  de  mai   27  43      27  75-      27  62 

Roux  88"  disponible   23  . .      23  25      23  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  .de  la  consommation  est 
toujours  calme.  Les  cours  sont  en  baisse  de  50  centimes. 
Raffinés  en  pains,  57  fr.  50  à  58  fr. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié-  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
le  mois  d'octobre,  premier  de  la  campagne  1903-1904  : 


1902-1903 

1903-1904 

Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  défout  de  la  cam- 

pagne  

921.595 

685.530 

236.005 

Production  du  1er  mois. . 

176.185 

273.329 

+ 

97.144 

Importations       -  - 

7.008 

8.038 

+ 

1.030 

Total  des  ressources. 

1.104.788 

960.897 

137.891 

A  déduire  : 

Exportation  du  1er  mois... 

24.783 

24.912 

-+- 

129 

Livraisons  — 

171.704 

230.939 

+ 

59.235 

Total  

196.487 

255.851 

-4- 

59.364 

908.301 

711.046 

197.255 

Contre,  au  30  sept. . . 

921.595 

685.530 

236.065 

Différence  au  31  oct — 

—  13.294 

+  25.516 

38.810 

Voici  le  détail  de  la  production  : 

>  Premier  mois 

'l3fmmTl^mA9^  Différence 

(Hectolitres) 

Vins   2.641         1.238   —  1.403 

Cidres,  poirés   1.916         1.716   —  200 

Marcs  et  lies   15.693         4.660   —  11.033 

Farineux   19.077       27.487    +  8.410 

Betteraves.'-.   77.675      224.098   -h  1Î6.423 

Mélasses   53.183        14.117   —  45,060 

Substances  diverses.  »  13   -+-  13 

Totaux....      176.185      273.329   -+-  97.144 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1903,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  181.127  hectolitres  (254.520  à  la  même  date  de  1902), 
et  dont  la  production  pendant  le  premier  mois  de  la  campagne 
n'est  évaluée  qu'à  834  hectolitres,  inférieure  de  11.068  hecto- 
litres ou  92  9  0/0  à  celle  d'octobre  1902  1 11.902). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
273.495  (164.288),  accuse  une  augmentation  de  108.212  hectoli- 
tres, soit  65.8  0/0.  Ou  constate  un  accroissement  de  97.144 
hectolitres  ou  51.1  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
île  281.367  hectolitres,  contre  seulement  183.193  en  octobre 


1902.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la  con- 
sommation personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été  supé- 
rieures de  59.235  hectolitres  à  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  la  campagne  précédente.  Les  exportations  ont  été  à 
peu  près  les  mêmes  (123  hectolitres  eu  plus'.  Bref,  le  stock 
s'est  accru  de  25.516  hectolitres,  alors  que  l'an  dernier  il 
avait  diminué  de  13.294. 

La  publication  du  tableau  do  la  régie  a  surpris  le  marché. 
On  croyait  la  fabrication  en  relard  et  l'on  était  loin  de  s'at- 
tendre à  ce  que  la  production  présentât  un  excédent  aussi 
important.  Cotte  constatation  n'a  produit  cependant  qu'une 
impression  momentanée,  la  spéculation  s'étant  plu  à  calculer 
que  la  consommation  avait  prélevé  59.364  hectolitres,  ou 
30.2  0/0  de  plus  qu'en  octobre  1902.  D'ailleurs,  les  arrivages 
à  Paris  sont  toujours  excessivement  limités  et  le  stock  du 
marché  n'est  plus  que  de  1.850  pipes,  contre  13.475  en  1902  et 
20.225  en  1901.  On  a  coté  en  clôture  : 


12  nov.  19  nov. 

Courant                    37  37  38  12 

Décembre                37  62  38  12 

4  premiers                38  12  38  62 

4  de  mai                  38  62  39  12 

L'hectolitre  90",  non  logé-,  entrepôt  Paris 


26  nov. 
39  12 
38  37 

38  62 

39  12 

escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Les  renseignements  qu'il  a  reçus  de  ses  correspon- 
dants permettent  au  Moniteur  Vinicolc  d'évaluer  à  35  ou 
36  millions  d'hectolitres  la  production  de  la  France  continen- 
tale. L'Algérie,  la  Tunisie  et  la  Corse  fourniront  à  peu  près 
6  millions. 

Dans  leur  lettre  annuelle  adressée  au  journal  le  Times. 
MM.  W.  et  A.  Gilbey  donnent  leur  appréciation  sur  la  pro- 
duction générale  des  vendanges  dans  le  monde  en  1903.  Les 
quatre  principaux  pays  viticoles  de  l'Europe  :  France,  Italie, 
Espagne  et  Portugal  seraient  en  déficit  de  40.000.on0  d'hecto- 
litres sur  les  chiffres  d'une  année  moyenne. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction  des 
Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties  des  chais 
des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés  se  sont  élevées, 
pendant  le  mois  d'octobre,  deuxième  de  la  campagne,  à  3. 529.87 't 
hectolitres,  portant  à  0.268.576  hoctol.  le  total  des  sorties  de- 
puis le  commencement  de  la  campagne  1903-1904.  Le  stock 
commercial  à  la  fin  d'octobre,  représenté  par  la  différence 
outre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  aux  comptes  des  mar- 
chands en  gros,  était  del3.17i.031  hectolitres,  contre  12.500.-846 
au  30  septembre  dernier  et  14.706.718  au  31  octobre  1902.  Il  y  a 
donc  augmentation  do  673.185  hectOl.  par  rapport  à  septembre 
1903  et  diminution  de  1.531.687  par  rapport  à  octobre  1902. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Elain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomi  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


29  oct. 
1903 


£  sh. 

39  2 
58  15 

119  . 

119  10 
il  10 
11  5 
20  15 


5  nov. 
1903 


£  sh.  d. 
G 


58  2 

57  15 

117  7 

118  12  0 
11  10 
11  3 
21  2 


12  nov. 
1903 


£  sh.  d. 

56   2  6 

55  15  . 

114  15  . 

115  17  6 
11  7  (i 
11  2  6 
20  17  ti 


19  nov.  20  nov. 
1903  1903 


£  sh.  d 

55  12 
55  7 

116  10 

117  12 
11  7 
11  1 
20  15 


£  sh.  d. 

55  2  (i 

54  17  6 

116  15  . 

117  2  6 
11  7  6 
11  4  6 
20  10  . 


49 
49 


Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris,  (21  novem- 
bre) sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  145  fr.  50,  contre  147  75  : 
Chili,  lr"  marques,  147  fr.  . .,  contre  149  fr.  25;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  152  fr.  50,  contre  153  fr.  75  ;  en  lingots 
propres  au  laiton,  15'i  fr.  75,  contre  156  fr.  50;  en  cathodes, 
156  fr.  ..,  contre  158  fr.  75;  Etain  Banka,  315  fr.  ..,  contre 
311  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Pans, 
33  fr.  25,  contre  33  fr.  50;  Zinc  de  Silésie,  55  fr.  50,  contre 
56  f r.  . . . 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  25  novembre  1903. 

Le  nouveau  Landtag  prussien»  —  Fusion  de  grandes  banques.  —  Le 
traité  de  commerce  russo-allemand.  —  Quelques  chiffres  du  futur 
budget  de  1904. 

Nous  avons  eu,  la  semaine  dernière,  des  élections  au 
Landtag  prussien.  On  connaît  aujourd'hui  les  résultats 
totaux  :  ils  ne  changent  rien  à  l'ancienne  composition 
de  la  Diète. 

Dans  la  nouvelle  assemblée,  il  y  aura  147  conserva- 
teurs (au  lieu  de  143',  97  cléricaux  du  centre  (au  lieu 
de  100j,  55  conservateurs  libres  (au  lieu  de  58),  79  na- 
tionaux libéraux  (au  lieu  de  75),  13  Polonais  (comme 
devant  ,  8  radicaux  modérés  (au  lieu  de  10),  23  radi- 
caux au  lieu  deâô),  2 antisémites  (au  lieu  d'uni.  2  agra- 
riens,  2  Danois  et  5  sauvages. 

Comme  on  voit,  les  changements  sont  à  peine  per- 
ceptibles. (Juant  aux  démocrates-socialistes,  qui  n'ont 
pu  avoir  un  seul  siège,  ils  se  vengent  de  leur  défaite  en 
y  trouvant  la  preuve  de  la  niunslruosilé  d'un  système 
électoral  qui  refuse  toute  représentation  à  des  millions 
de  citoyens. 

Le  grand  événement  de  la  semaine,  événement  aussi 
inïprévitque  sensationnel,  est  la  communauté  d'intérêts 
établie  nouvellement  entre  la  Dresdner  Bank  et  Srhaf/'- 
Imtisriisrlwn  Ban Arr rein.  Toutes  deux  sont  deux  ban- 
ques célèbres  pour  la  masse  de  capitaux  dont  elles  peu- 
vent disposer.  Le  nouvel  arrangement  —  on  pourrait 
dire  :  la  fusion  —  qui  augmente  encore  chacune  delà 
puissance  de  l'autre,  inaugurera  peut-être  une  nouvelle 
ère  dans  l'existence  des  banques  allemandes  :  malgré 
leur  développement  anormal,  elles  éprouvent  le  besoin 
de  se  développer  encore  et  vont  employer  tous  leurs  ef- 
forts à  cet  objet. 

Le  public  de  la  Bourse  a  fort  bien  accueilli  cette 
nouvelle  tendance  des  banques  et  a  salué  l'événement 
par  une  hausse  générale  des  cours.  Nos  fonds  natio- 
naux ont  eux-mêmes  profité  de  ces  bonnes  dispositions. 
Une  autre  circonstance  qui  a.  bien  impressionné  le 
marché  est  l'annonce  que  le  lîeichslag  discutera,  peu 
de  temps  après  sa  rentrée,  un  projet  .de  refonte  des  lois 
de  Bourse  que  lui  soumettra  le  Gouvernement.  A  vrai 
dire  on  ne  sait  encore  rien  de  précis  sur  ce  projet,  mais 
la  nouvelle,  seule,  qu'il  sera  présenté  et.  discuté,  a 
produit  une  vive  impression  sur  le  marché. 

On  ne  connaît  pas  encore  la  date- de  la  convocation 
du  Iieicltslar/.  Dans  les  cercles  parlementaires,  on  ne 
donne  encore  qu'une  nouvelle  précise:  le  prochain 
succès  des  négociations  entre  l'Allemagne  et  la  Russie 
pour  la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  entre  les 
deux  Etats.  Ces  négociations,  assure -t-on,  ont  été  me- 
nées si  heureusement,  que  la  signature  du  projet  de 
traité  n'est  plus  qu'une  question  de  jours. 

Le  marché  monétaire  continue  à  être  abondamment 
pourvu  de  disponibilités.  L'escompte  sur  le  marché 
fibre  ésl  communément  à  3  (i/o.  La  Reichsbank  n'a 
toujours  pris  aucune  décision  quant  au  taux  de  son 
escompte.  Elle  est  résolue  à  attendre  la  décision  que 
prendra  la  Banque  d'Angleterre.  Mais,  en  dépil  de 
['abondance  du  numéraire,  les  demandes  d'escompte 
arrivenl  dans  une  telle  proportion  qu'on  peut,  sans 
risquer  de  se  tromper,  prédire  pour  bientôt  l'élévation 
du  taux  d'escompte  de  la  Beiilisbank. 

Les  premières  nouvelles  sur  Le  futur  budget  de  1904 
nous  sont  d  téea  par  La  Gazette  de  l 'Allemagne duNord. 

lies    informai  ions    évaluent     les  recettes  douanières 

droits  de  douane  et  impôts  de  consommation  —  à 
81t.682.980  marks,  soit  une  augmentation  de  1. 430.100 
marks  relativement  aux  chiffres  de  l'année  dernière; 
les  droits  de  douane  proprement  dils  y  sont  estimés 
pour  une  valeur  île  49(1.809.000  marks  (soit  une  plus- 
value  de  l8.yiMj.U00  marks  ;  les  taxes  sur  le  sucre  y 


figurent  pour  une  somme  de  105.323.000  marks  (soit 
une  diminution  de  8.307.000  marks). 

Le  budget  du  Ministère  des  Postes  et  TélégrapJftes 
prévoit  un  chiffre  de  recettes  de  480.144.130  marks, 
soit  un  excédent  de  23.924.030  marks  relativement  à 
1903. 

Le  budget  des  Chemins  de  fer  de  l'Empire  évalue  la 
recette  à  96.305.700  marks  (soit  une  plus-value  de 
8.436.100  marks  . 

Nous  connaissons  aussi,  par  noire  confrère,  le  bud- 
get de  la  marine.  Il  est  inscrit  au  litre  des  dépenses 
permanentes  99.8:27.620  marks  (6.558.366  marks  d'aug- 
mentation sur  1903).  25.971.797  marks  sont  affectés  aux 
stations  des  Indes  (soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 20.176  marks  sur  1903). 

107.563.870  marks  sont  affectés  aux  dépenses  ordinai- 
res non  permanentes  (soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 904.500  marks;  ;  y  figurent  les  chiffres  affectés  à 
des  constructions  nouvelles,  comprenant  2  vaisseaux 
de  ligne,  3  grands  croiseurs,  3  petits  croiseurs,  3  tor- 
pilleurs. Les  dépenses  extraordinaires  de  ce  budget 
sont  évaluées  à  50.685.000  marks  (soit  un  excédent  de 
3.510.000  marks  sur  les  chiffres  de  1903). 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  .,  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1903 


1902 


23  nov. 

Bif.l4nov. 

23  nov. 

Bii.ISnov. 

934  322 

+  38.172 

910.892 

+  27.628 

2(>  ë.'j'i 

+  1.088 

26-625 

+  451 

16.351 

+  4.519 

8.058 

—  374 

897.981 

-  30.319 

789-164 

-  10  653 

55  325 

-  1.959 

57.343 

-  8-489 

S2.493 

+  72.066 

113-684 

+  17-069 

19-357 

+  lû 

83-432 

-  667 

150.000 

non  mod. 

150-000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

1.242  159 

-  46.051 

1.218.445 

-  34.8(33 

020.415 

+128.531 

5.6.092 

+  59-093 

36  321 

+    1  097 

30.322 

+  735 

STATISTIQUE  rotative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 
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de 
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151 
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4 

7  oct  

851 
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68 
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» 

23   
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513 
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53 

+■  130 

» 
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73 

t-  9 
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451 
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01 

+  69 

14  >  

896 

1  288 

498 

929 

57 

+  115 

» 

934 

1  m 

620 

898 

55 

+  205 
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Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  oc- 
tobre. —  En  octobre  1903,  les  recettes  totales  des  chemins 
de  1er  allemands  se  sont  élevées,  pour  le  transport  des  voya- 
geurs, à  45.844.201  marks  (  +-  2.873.745  par  rapport  à  octobre 
1902  el  pour  le  transport  dos  marchandises  à  118.783.372 
marks  .(-t-  G.G44.925). 

La  Longueur  totale  des  lignes  était  de  46.646  kilomètres,  en 
augmentation  de  563. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  novembre  1903. 

Le  marché  a  d'excellentes  tendances  et  les  principales 
valeurs  de  la  Bourse  Unissent  sur  des  cours  do  hausse.  Les 
fonds  nationaux  sont  très  fermes.  Les  fonds  étranges  sont 
en  hausse  ou  slalionnaires. 

Les  actions  des  banques  el  des  fraudes  entreprises  indus- 
triettes  finisseat  huit  s  en  hausse. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  80  ;  Extérieure  90  "0  ;  Lom- 
bards 17  70. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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ANGLETERRE 


LÀ  SITUATION 

Londres,  ■.'">  novembre  190:}. 

Le  marché  menétaiie.  —  Les  retraits  d'or  aux  Etats -Unis.  —  La 
question  sud-africaine.  —  Rapport  de  M.  Birchenough. 

lia  perspective  du  vote  prochain  du  projet  d'achat 
de  canal  de  Panama  par  les  Etals-Unis  d'Amérique  a 
relevé  les  dispositions  du  marclté  monétaire.  On  sait, 
en  elî'et,  que  le  Gouvernement  de  Washington  doit 
verser  pour  l'acquisition  du  canal  40  millions  de  dollars 
à  la  Compagnie  française;  cette  somme  viendra  grossir 
le  disponible  de  la  place  et  permettra  de  payer  une 
portion  de  la  dette  de  l'Europe  pour  les  exportations 
américaines.  Les  craintes  de  retraits  se  trouvent  dès 
lors  écartées  et  l'on  considère  la  situation  delà  Banque 
d'Angleterre  comme  redevenue  favorable. 

L'élévation  du  taux  d'escompte,  qui  servait  depuis 
plusieurs  semaines  à  influencer  les  cours,  n'est  dune  plus 
à  prévoir  et  si  la  Banque  maintient  les  prix  actuels, 
c'est  afin  d'engager  les  maisons  françaises  à  conserver 
ici  leurs  balances. 

Débarrassé  des  craintes  relatives  à  une  tension  mo- 
nétaire, le  marché  a  trouvé  un  nouvel élémenl  favorable 
dans  la  meilleure  tenue  des  valeurs  sud-africaines, 
J'attire  à  ce  sujet  votre  attention  sur  un  très  intéres- 
sant article  que  1' ' Economisl  consacre  à  l'étude  du  rap- 
port de  M.  Henry  Birchenough,  envoyé  par  le  Gouver- 
nement britannique  en  mission  dans  l'Afrique  du  Sud, 
pour  étudier  la  situation  actuelle  de  l'avenir  du  com- 
merce britannique. 

L'auteur  est  convaincu  que  l'industriel  britannique 
est  en  situation  —  s'il  veut  se  conformer  à  certaines 
conditions  —  de  s'assurer  une  part  plus  large  du  com- 
merce sud-africain  qu'il  ne  l'a  fait  encore  jusqu'à  pré- 
sent. D'après  M.  Henry  Birchenough,  il  existera  il 
aussi  dans  toutes  les  classes  delà  population  sud-afri- 
caine un  désir  général  de  remettre  aux  mains  britan- 
niques le  plus  possible  du  commerce  de  cette  région 
«  en  considération  des  sacrifices  faits  pendant  la  der- 
nière guerre.  » 

En  1893,  le  total  des  importations  dans  l'Afrique  du 
Sud  s'élevait  à .13.861.160  liv.  st  •  en  19(U,  il  s'est  élevé 
à  31.571.000  liv.  st.,  à  47.16ffi.545  liv.  st.  en  1902,  abs- 
traction faite  de  toute  fourniture  mililaire.  M.  Birche- 
nough remarque  que,  en  1893,  l'Afrique  du  Sud  était 
le  sixième  client,  par  ordre  d'importance,  de  l'Angle- 
terre; en  190:2,  elle  était  le  second,  après  l'Inde;  cette 
année,  l'auteur  prédit  qu'elle  dépassera  l'Inde  et  sera 
de  beaucoup  le  premier  client  de  la  métropole. 

En  ce  qui  concerne-  la  proportion  de  l'importation 
britannique  dans  le  total  des  importations  sud-afri- 
caines, en  190:2,  sur  un  chitïre  total  «le  15.437.000  livres, 
chiffre  des  importations  par  les  ports  du  Natal  et  de 
la  Colonie  da  Cap  (abstraction  laite  des  importations 
faites  par  le  Gouvernement  de  l'Empire  ,  39.348.000 
livres  reviennent  au  Royaume-Uni,  soit  64.4  O  O; 
5,548^.000  livres  ou  12A  0/0  revienmenl  aux  posses- 
sions britanniques  et  10.661 .000  livres  ou  23.5  0/0  aux 
pays  étrangers.  Mais  dans  ce  dernier  total  il  faut  dis- 
tinguer un  chiffre  de  3vl99-00fl  livres  représentant  des 
marchandises  pour  lesquelles  ii  n'y  a  pas  de  concur- 
rence. D'après  l'auteur,  si  l'on  établit  une  comparaison 
pour  les  articles  de  concurrence,  la» Métropole  Obtient 
une  proportion  de  75  à  80  0  0. 

M.  Birchenough  fait  en  outre  ressortir  quelles  diffi- 
cultés s'offraienl  aux  fabricants  anglais;  ce  sont  prin- 

cipalemeul  celles  qui  l'ésulleul  des  avantages  accordés 

aux  fabricants  de  leurs  pays  respectifs  par  les  capita- 
listes allemands  ayant  la  haute  main  sur  certaines 
propriétés  minières  et  par  des  ingénieurs  américains 
occupant,  dans  l'exploitation  des  mines,  des  postes  énii- 
nents.  Cette  action  des  Allemands  et  des  Américains 
est  parfaitement  compréhensible,  elle  est  patriotique  : 

On  peut  dire  seulement  que  les  financiers  et  ingénieurs 


britanniques  devraienl  s  efforcer  de  s'adresser  à  quelqu'un  de 
leurs  compatriotes  chaque  l'ois  qu'ils  peuvent  le  faire  sans 
sacrifier  les  intérêts  dont  ils  ont  la  garde.  De  plus,  it  faut 
signaler  la  conduite  des  Compagnies  britanniques  de  naviga- 
tion à  vapeur  qui  ont  l'ait  le  transport  des  marchandises 
étrangères  à  destination  de  la  colonie  à  des  prix  moindres 
que  pour  les  marchandises  britanniques. 

M.  Birchenough  pense  que  le  développement  des  mar- 
chés sud-africains  n'est  pas  un  feu  de  paille.  Il  pourrait, 
avoir  des  reculs  momentanés,  des  déceptions  indivi- 
duelles, cela  ne  fait  pas  de  doute,  mais  ce  ne  seront 
que  des  accidents,  sans  importance  si  on  les  regarde 
de  haut.  En  ce  qui  concerne  la  question  minière, 
1' 'Economisl  émet  les  considérations  suivantes  : 

M.  Birchenough  n'est  pas  spécialiste  pour  les  questions 
minières,  mais  il  est  enthousiasmé  des  richesses  minières. 
«  Quoique  les  découvertes  d'or  actuellement  faites  dans  le 
Rand,  dit-il,  et  dans  d'autres  régions  de  la  Colonie  soient  des 
plus  remarquables,  il  y  a  toute  raison  de  croire  qu'elles  repré- 
sentent plutôt  le  commencement  (pie  la  tin  d'un  grand  chapi- 
tre dans  l'histoire  des  mines  d'or  .>.  D'ici  à  dix  ans,  les  grands 
groupes  miniers  pourront  dépenser  en  matériel  nouveau  plus 
de  00  millions  de  livres  sterling,  dont  un  tiers  en  machines 
importées.  On  peut  prévoir  10  à  15  millions  de  livres  ster- 
ling pour  les  travaux  publics,  environ  '10  millions  de  livres 
pour  les  chemins  de  fer.  Pour  ces  deux  chapitres,  l'emprunt 
du  Transvaal  fournit  2  millions  et  5  millions  de  livres,  le 
reste  devant  être  trouvé  au  fur  et  à  mesure.  Reste  à  savoir 
s'il  sera  facile  de  trouver  ces  sommes  ;  mais  en  dehors  de  ces 
dépenses  d'une  utilité  générale,  les  industriels  britanniques 
auront  d'importantes  fournitures  à  livrer  aux  exploitations. 

Telles  sont  les  conclusions  du  rapport  de  M.  Birche- 
nough; elles  sont  de  nature  à  donner  satisfaction  à 
ceux  qu'intéresse  la  question  sud-africain,  c'est-à-dire 
à  tout  le  marche  ;  elles  sont  également  de  nature  à 
servir  d'argument  à  ceux  qui,  dans  la  campagne 
actuelle,  prétendent  que  les  impérialistes  exagèrent  la 
situation,  ou  prétendent  qu'il  n'y  a  plus  de  débouchés 
pour  l'industrie  britannique. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  novembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 


Billet-  Cl'  :  S. 


Liv.  St.                             ACTIF  Liv.  st. 

48.252.006  Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rer.tes  immobilisées  .  7.434-90O 

Or  s  onnayé  et  lingots  29. 802.000 

i    :ù                  48  252  000           Total   48  252-000 

Dt/fiiLcHicnt  des  opérations  de  banque 

Liv.  st.                       actif  Liv.  s,t. 
14.553.000    Rentes  disponibles 

la  Bani|ue)   15.751.000 

3.2(10.000  Portefeuille  et  avances  24  568.000 

Billet*  eu  réserve   20  080- 000 

6  881-000   Or  et  argent  monnavés  2-091.000 
31.001.0110 
134.000 


PASSIF 

Cnpital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes  

Trésor  et  ndininistra- 

tion  publique  

Comptes  particuliers. 
Billets;'i  sept  jours,  etc. 

Total  


62, 46a.  000 


Total   62  166.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  ta 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  novembre  1903. 

Le  23  novembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  3  millions  en  Bons  du  Trésor  anglais,  dont  2 
millions  en  Bons  à  trois  mois  et  1  million  en  Bons  à  six 
mois.  Les  demandes  pour  les  traites  à  trois  mois  au  prix  de 
99  liv.  st.  0  sh.  2  d.  recevront  environ  16  0/0,  celles  au- 
dessus  de  ce  prix  seront  servies  intégralement;  les  demandes 
au  taux  de  98  liv.  st.  2  sh.  11  d.  pour  les  Bons  à  six  mois 
recevront  71  0/0,  au-dessus  elles  seront  servies  intégralement. 

La  liquidation  s'est  favorablement  passée  et,  sauf  pour  les 
<  Shëmins  de  fer,  les  reports  ont  été  à  peu  près  les  mêmes 
qu'à  la  dernière  liquidation. 

Les  Consolidés  s'avancent  à  88  13/16  contre  88  7/16. 

Les  fonds  internationaux  sont  fermes.  Ultalien  est  à 
103  1/4  et  l'Extérieure  Espagnole  reste  à  89  3/4.  Le  Turc 
4  0/0  unifié  clôture  à  86  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  1j  Argentin  5  O/O 
1886  finit  à  100  7/8  et  le  Funding  à  102  1/2.  Le  Brésil  5  O/O 
est  à  91  . / . . 

Les  Chemins  américains  ont  été  plus  fermes,  on  parle 
pour  certains  d'une  augmentation  de  dividende,  mais  une 
réaction  se  produit  en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  122  1/4  ;  l'Eric  à  69  ./.  et  ie 
Louisvillé  à  106  1/2  ;  YAtchison  à  67  3/8  et  le  Norfolk 
à  89  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  25  novembre  1903. 

Le  budget  autrichien  pour  1904.  —  L'impuissance  parlementaire.  — 
Futures  émissions  industrielles. 

Gomme  tout  laisse  prévoir  que  le  gâchis  parlemen- 
taire qui  sévit  en  Autriche  comme  en  Hongrie  ne  per- 
mettra pas  de  faire  voter  les  budgets,  le  Gouverne- 
ment a  pris  ses  mesures  pour  les  décréter.  L'article  14 
de  la  Constitution  lui  donne  ce  droit.  Celui  d'Autriche 
est  déjà  prêt  à  être  signé  par  l'Empereur  :  il  s'élève  à 
1.750.000.000  de  couronnes  et  laissera  environ  2  mil- 
lions 1/2  d'excédent  de  recettes,  mais  pour  cette  unique 
raison  qu'on  a  fait  état,  dans  les  recettes,  du  produit 
d'un  futur  emprunt  de  26  millions  de  couronnes. 

Le  comte  de  Kœrbcr  est  décidément  aussi  battu  en 
brèche  au  Parlement  autrichien  que  le  comte  Tisza  au 
Parlement  hongrois.  Des  deux  côtés,  l'opposition  a  dé- 
cidé de  recourir  à  l'obstruction  et  en  use  jusqu'aux 
dernières  limites.  Le  premier  effet  de  cette  tactique 
sera  de  retarder  indéfiniment  le  vote  du  nouveau  com- 
promis austro-hongrois  et  du  tarif  général  des  douanes, 
lies  deux  ministres  ont  beau  montrer,  dans  chaquo 
i  îhambre,  l'urgence  de  régler  avant  tout  ces  deux  ques- 
tions d'où  dépend  la  vie  même  de  l'Empire,  l'opposition 
m!  désarme  nulle  part.  A  Vienne  comme  à  Buda-Pesth, 
Les  parlementaires  ne  sont  occupés  que  de  l'organisa- 
tion de  la  tactique  obstructionniste. 

En  dépit  de  1  incertitude  de  la  situation  politique,  la 
Bourse  de  Vienne  montre  d'excellentes  tendances.  Les 
transactions  y  sont  nombreuses  et  importantes,  tous 
le-  cours  ont  des  dispositions  à  monter.  Gela  vient  de 
ce  i[ue  les  principaux  établissements  de  crédit  de 
Vienne  semblent  vouloir  sortir  de  leur  torpeur  et  réa- 
liser les  grandes  opérations  qu'elles  préparent  depuis 
Longtemps.  Cela  nousprésage  pour  un  avenir  assez  rap- 
|iroché  toute  une  série  d'émissions  industrielles.  Les 
banques  n'en  laissent  encore  rien  deviner,  mais  il  est 
certain  que  ces  émissions  sont  prêtes  à  être  offertes  au 
public. 

Cependant,  La  situation  des  industries  reste  toujours 
précaire  dans  les  deux  parties  de  L'Empire  et  les  mé- 
tallureies  comme  les  charbonnages,  passent  par  une 
période  critique.  La  réussite  des  opérations  financières 
que  projettent  Les  banques  n'auront  elles-mêmes  aucune 


influence  sensible  sur  le  marché  de  ces  industries,  dont 
le  moindre  est  de  manquer  de  commandes.  Elles  n'en 
espèrent  même  plus  que  de  l'Etat.  La  demande  que 
l'Union  nationale  des  grands  industriels  hongrois  vient 
de  soumettre  au  Gouvernement  est  assez  caractéristi- 
que à  cet  égard  ;  elle  a  décidé  de  profiter  de  la  revision 
du  projet  de  loi  sur  les  grands  travaux  publics  proje- 
tés en  Hongrie  pour  recommander  au  Gouvernement 
de  s'inspirer  des  points  de  vue  suivants  :  1°  Augmen- 
ter le  montant  des  crédits  affectés  auxdits  travaux  pu- 
blics ;  2°  ajouter,  au  programme  de  ces  travaux,  la  re- 
construction projetée  des  gares  de  Budapest;  3°  ne 
donner  aux  usines  et  manufactures  de  l'Etat  que  tout 
au  plus  25  0/0  des  commandes,  et  le  reste  aux  entre- 
prises privéés;  4°  faire  exécuter  dans  le  courant  de 
1904  aussi  bien  les  travaux  projetés  pour  cette  année 
que  ceux  qui  n'ont  pu  être  effectués  en  1903. 

On  ne  saurait  avouer  plus  clairement  qu'on  n'attend 
plus  rien  que  des  commandes  officielles. 

L'importance  qu'ont  prise  les  industries  dans  la  si- 
tuation générale  donne  un  intérêt  particulier  aux  dé- 
clarations qu'a  faites  récemment  M.  Hieronymi,  mi- 
nistre du  Commerce  de  Hongrie.  Il  a  commencé  par  se 
déclarer  très  nettement  partisan  du  maintien  de  l'Union 
douanière  avec  l'Autriche  et  a  fait  ressortir  avec  une 
rare  puissance  le  danger  qui  résulterait  de  l'établisse- 
ment d'un  système  de  douanes  protectionnistes  en 
Hongrie,  qui  est  un  pays  d'exportations  agricoles.  Selon 
lui,  le  fait  que  l'Allemagne  négocie  un  traité  de  com- 
merce avec  la  Russie,  crée  à  la  Monarchie  austro-hon- 
groise une  situation  défavorable,  dont  elle  devrait  ten- 
ter de  sortir  à  tout  prix 


La  Dette  publique  de  l'Autriche  à  la  fin  de  1902.  — 

Le  Trésor  public  les  chiffres  suivants  de  la  Dette  publique  de 
l'Autriche  à  la  fin  de  1902  : 

Dette  publique  générale 

Milliers  de 
couronnes 

Dette  publique  générale   5.450.204 

Dette  des  Pays  représentés  au  Beichs- 

rath  '   3.626.180 

Dette  flottante  en  papier   14.413 

Total  de  la  Dette  autrichienne   3.640.593 

Total  de  la  Dette  générale  et  de  la  Dette  autrichienne  9.1)90.797 


La  dette  flottante  s'élève  à  5.284.020  couronnes. 

La  dette  générale  consolidée  de  1902,  comparée  à  celle  de 
1901,  s'est  augmentée  de  5.418.931  couronnes  et  la  dette 
consolidée  des  Pays  représentés  au  Reichsrath  de  20.599.570 
couronnes,  soit  une  augmentation  totale  de  26.018.501  cou- 
ronnes. 

La  dette  flottante  générale  a  diminué  de  2.500.071 
couronnes  et  la  dette  flottante  des  Pays  représentés  au 
Reichsrath  s'est  augmentée  de  864.915  couronnes.  Ainsi,  tout 
compris,  la  dette  générale  se  trouve  augmentée  de  2.858.860 
couronnes  et  la  dette  des  Pays  représentés  au  Reichsrath  de 
21.464.485  couronnes.  D'où,  finalement,  une  augmentation  de 
passif  île  24.323.045  couronnes.  Si  l'on  y  ajoute  le  capital 
des  rentes  de  dédommagement,  la  dette  totale,  qui  était  de 
9.090.797.423  couronnes  à  la  fin  de  1902,  apparaît  accrue  de 
24.322.310  couronnes  comparativement  à  1901. 

La  dette  particulière  de  la  Couronne  hongroise  n'est  pas 
comprise  dans  ces  chiffres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  26  novembre  1903. 

Les  tendances  de  la  Bourse  sont  fermes  et  'es  dispositions 
à  la  hausse.  Les  Fonds  d'Etal  austro-hongrois,  ainsi  que 
presque  toutes  les  valeurs  industrielles  sont  très  demandées 
et  finissent  en  hausse. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  677  50  ;  les  Lombards, 
82  20  ;  la  Lsenderbank,  &3B  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 668  50  ;  l'Alpine,  405  . .  ;  Clôture  calme. 
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Bruxelles,  &i  novembre;  1903. 

Le  bilan  des  Sociétés.  —-Les  valeurs  sidérurgiques).  — 
Les  charbonnages. 

Un  jugement  du  tribunal  d'Anvers  condamnant  les 
administrateurs  d'une  Société  congolaise  pour  faux 
bilan,  parce  qu'on  y  fait  figurer  les  titres  du  portefeuille 
aux  prix  de  revient  au  lieu  du  cours  du  jour,  a  été  vi- 
vement discuté  cette  semaine  dans  nos  cercles  finan- 
ciers. En  effet,  il  serait  bien  difficile  de  trouver  ici  des 
administrateurs  de  nos  Sociétés  financières  qui  ne 
tomberaient  pas  sous  cet  article  de  loi  invoqué  par  les 
juges  d'Anvers.  Il  n'est  pas  de  notre  compétence  de. 
discuter  le  plus  ou  moins  fondé  du  jugement,  niais  si 
nous  l'envisageons  au  point  de  vue  capitaliste,  nous 
ne  pouvons  que  le  saluer  comme  une  mesure  destinée 
à  défendre  les  nombreux  porteurs  de  titres  incapables 
il  examiner  par  eux-mêmes  la  .situation  de  la  Société 
dont  ils  possèdent  des  actions .  Se  basant  sur 
l'exemple  de  notre  Société  Générale,  qui  ne  procède  que 
tous  les  cinq  ans  à  l'évaluation  de  son  portefeuille, 
toutes  les  Sociétés  et  trusts  plus  ou  moins  sérieux  ont 
suivi  le  même  procédé.  Mais  pendant  que  la  grande 
institution  de  crédit  donne  la  composition  exacte  de 
son  portefeuille  avec  la  valeur  inventoriée,  les  autres 
font  simplement  figurer  dans  le  bilan  un  seul  chiffre 
sous  la  rubrique  «  portefeuille  »,  et  les  actionnaires 
n'apprenneni  que  lorsque  c'est,  trop  tard,  que  les  mil- 
lions de  s, m  portefeuille  existent  seulement  sur  le  pa- 
pier et  que  sa  valeur  intrinsèque  répond  à  zéro.  Si  le 
jugement  d'Anvers  acquiert  force  de  loi,  il  ne  fera 
aucun  tort  aux  bonnes  affaires,  et  il  nous  débarras- 
sera des  autres,  qui  ne  peuvent  que  vivoter  tout  en 
faisant  un  tort,  énorme  aux  entreprises  de  tout  repos. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  le  marché  à  terme  a  été 
peu  actif  pendant  la  dernière  huitaine.  Les  valeurs 
espagnoles  se  tiennent  à  leurs  cours  antérieurs,  en 
attendant  les  événements  politiques  de  la  péninsule. 
Rio-Tinto,  très  nerveux  sur  les  cours  de  l'Amérique  e1 
le  marché  du  cuivre.  En  valeurs  de  traction,  le  Mé- 
tropôlitain  de  J'aris  avait  encore  une  fois  de  grosses 
ventes  de  l'arbitrage  de  Paris  à  supporter,  mais  se  tire 
en  somme  assez  bien  de  ce  nouvel  assaut.  L'attention 
de  la  spéculation  s'est  portée  avec  plus  d'entrain  sur 
la  Parisienne  Electrique  [Industrie).  On  sait  que  cette 
Société  est  en  compétition  pour  le  chemin  de  1er  élec- 
trique Bruxelles-Anvers,  dont  les  plans  ont  été  soumis 
a  l'approbation  des  Ministres  compétents,  Sur  inter- 
pellation a  la  Chambre  de  ce  jour,  le  Ministre  a  déclaré 
qu  il  est  tout  disposé  à  accorder  la  concession  à  une 
Société  privée  (et  alors  il  ne  peûl  être  question  que  de 
la  Parisienne)  et  qu'il  soumettra  la  question  prochai- 
nement aux  votes  des  Chambres. 

Au  comptant,  il  y  a  un  peu  de  lourdeur  en  lh>,,/rs 
Belges,  mais  le  recul  ne  vaudra  il  même  pas  la  peine 
d'être  mentionné  si  nous  n'étions  pas  habitués  à  voir 
notre  3  0/0  presque  invariable  au  même  cours. 

Actions  de  banque  toujours  très  fermes.  Banque  de 
Bruxelles,  en  avance  de  7  fr.  50,  à  882  50.  Banque  Na- 
tionale un  peu  plus  lourde  à  4.170.  Caisse  Générale  de 
Reports  recherchée  à  1.000.  Part  de  Réserve  de  la  Société 
Générale,  soutenue  à  2.850. 

Tramways  un  peu  moins  actifs,  mais  à  des  cours 
soutenus.  Comme  nous  l'avons  dit  la  semaine  dernière, 
ce  compartiment  ne  semble  pas  offrir  beaucoup  de 
chance  de  hausse  aux  capitalistes.  On  est  arrivé  un 
peu  |>arloul  à  des  bons  prix  escomptant  déjà  suffisam- 
ment |  avenir  et,  en  attendant,  la  capitalisation  de  ces 
titres  nest  pas  bien  avantageuse.  On  peut  mettre  en 
porteteuille  les  bonnes  actions  de  Tramwavs  «ans 


crainte  quanl  à  leur  rendement,  mais  quant  à  espérer 
de  les  voir  encore  beaucoup  monter  actuellement,  nous 
n'y  croyons  pas. 

Les  actions  des  entreprises  sidérurgiques  sont 
lourdes  et  inaçtives.  La  situation  de  l'industrie  du  fer 
ne  change  toujours  pas  chez  nous,  et  les  porteurs  de 
titres  commencent  à  se  décourager.  Il  y  a  quelques 
mois,  quand  on  croyait  à  une  forte  reprise  immédiate, 
des  positions  spéculatives  d'une  certaine  importance 
ont  été  prises  dans  ce  groupe  et  la  hausse  ne  se  pro- 
duisant pas,  il  faut  maintenant  vendre,  ce  qui  n'est 
pas  toujours  bien  aisé.  Ougrée-Marihaye,  qui  s'est  un 
peu  déclassée  lors  de  rémission  des  actions  nouvelles 
pour  Obiers  et  Vireux-Molhain,  a  surtout  très  mal 
résisté  à  ces  ventes,  qui  l'ont  refoulé  en  dessous  de  sa 
valeur.  Au  prix  actuel,  le  titre  nous  semble  intéres- 
sant. Cockerill,  Baume-Marpent,  Providence  se  sont 
à  peu  près  bien  tenus,  mais  n'offrent  pas  autant  de 
chance  d'une  reprise  qu'Ougrée. 

Malgré  une  légère  reprise  à  la  fin  de  la  semaine  der- 
nière, les  charbonnages  ont  perdu  beaucoup  de  terrain 
depuis  huit  jours.  Nous  avons  trop  souvent  l'occasion 
d'exposer  la  situation  du  marché  de  la  houille  en  Bel- 
gique pour  pouvoir  nous  contenter  aujourd'hui  dédire 
qu'il  n'y  a  rien  de  changé.  Le  bruit  d'une  baisse  des 
salaires  a  été  démenti  par  une  interview  du  Directeur 
des  Charbonnages  de  Monceau-Fontaine.  Il  n'est  pas 
question  d'une  baisse  des  salaires  parce  qu'il  n'est  pas 
question  d'une  baisse  des  prix  du  charbon.  Les  char- 
bonnages sont  décidés  de  maintenir  pour  le  moment 
leurs  prix,  en  attendant  l'hiver.  Les  provisions  en 
charbons  à  l'usage  domestique  sont  assez  considérables 
aux  charbonnages,  et  si  la  température  ne  permet  pas 
son  écoulement  il  y  aura  baisse  pour  ces  qualités  vers 
le  commencement  de  l'année  prochaine.  Par  contre,  la 
situation  semble  meilleure  pour  le  charbon  industriel, 
qui  n'est  nullement  abondant  et  dans  lequel  il  n'y  a 
pas  de  stocks. 

Pour  le  capitaliste,  il  serait  maintenant  intéressant 
de  savoir,  si  la  baisse  des  actions  charbonnières,  qui 
se  poursuit  depuis  plusieurs  semaines,  n'a  pas  déjà 
ramené  les  prix  de  ces  titres  à  un  niveau  suffisamment 
bas  pour  pouvoir  dire  qu'un  avilissement  du  marché 
de  la  houille  est  escompté.  C'est  un  problème  impossi- 
ble à  résoudre  ici,  il  faudrait  discuter  chaque  valeur  à 
pari,  étudier  les  bilans,  les  prix  de  revient  et  de  vente, 
les  bénéfices  bruts  réalisés  par  tonne  et  par  action,  en 
somme,  un  travail  qui  n'entre  pas  dans  le  cadre  de  ce 
journal.  Nous  l'avons,  cependant,  fait  pour  plusieurs 
entreprises,  et  comme  résultat,  nous  avons  trouvé  que 
les  charbonnages  du  premier  rang,  que  nous  mettons 
toujours  en  vedette,  donneront  bien  encore  0  à  7  0/0 
des  cours  actuels,  même  avec  une  baisse  générale  de 
1  à  2  francs  par  tonne,  et  sans  négliger  les  amor- 
tissements et  les  dotations  dcs_  réserves.  Prenons,  par 
exemple,  Foritâine-V  Evêatie  :  le  bénéfice  de  1902  a  été 
de  4fr.  30  par  lonne  et  de  130  fr.  par  action  pour  une 
extraction  de  235.000  tonnes.  Une  baisse  de  deux  francs 
par  tonne  ramènera  le  bénéfice  brut  de  un  franc,  soit  à 
environ  800.000  francs  ou  à  100  fr.  par'  action.  Si 
l'on  voulait  maintenir  le  dividende  au  chiffre  de  1902, 
soit  75  fr.,  il  resterait  encore  une  somme  de  200.000  fr. 
disponible  pour  les  amortissements  et  réserves.  Comme 
les  réserves  ont  déjà  une  importance  de  1.513.000 fr.  ou 
de  200  fr.  par  actions,  une  nouvelle  dotation  de  200.000 
francs,  serait  largement  suffisante.  Avec  une  baisse  du 
charbon  de  deux  francs,  on  ne  pourrait  donc  mainte- 
nir les  dividendes  de  1902.  Nous  n'avons  pas  choisi  le 
meilleur,  nous  avons  pris  au  hasard  un  charbonnage, 
dont  nous  avons  souvent  eu  l'occasion  de  parler.  On 
rencontrera  certainement  des  situations  encore  plus 
favorables.  C'est  au  capitaliste  de  les  rechercher  et 
nous  sommes  sûrs  qu'il  en  trouvera.  Il  n'y  a  donc  au- 
cune raison  de  s'émouvoir  de  la  baisse  sur  ce  marché. 
Si  l'hiver  veut  encore  favoriser  les  charbonniers,  les 
cours  remonteront  bien  vite  à  leur  hauteur  antérieure. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer.  -  Lr-  recettes  brïrtesdés 
(  Ihemius  de  fer  ^tat  et  Sociétés  concessionnaires;  du  mois 
de  juillet  W«  s'élèvent  à  19.8G3.53G  fr.  14,  contre  19  mil- 
lions 119.855  fr.  35  pour  le  même  mois  de  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  13.68H  fr.  70.  Pendant  les  sept  premiers  mois 
de  19o:j.  l'Administration  des  Chemins  de  fer  a  encaissé,  pour 
les  réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  120  mil- 
lions 72.011  fr.  13,  contre  118.849.502  fr.  13,  suit  une  augmen- 
tation de  7.222.509  francs.  Le  total  di  s  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au 
31  juillet  s'élève  à  2.348.188  fr.  35,  contre  2.335.521  fr.GO  en  1902, 
soit  une  augmentation  de  12. CGC  fr.  75. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élèvent,  poux 
juillet,  à  19.4i4.887  fr.  74.  contre  18.73G.903  fr.  15.  Pour  les 
sept  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
123.373.9G7  fr.  31.  contre  11G.283.101  fr.  19  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  7.O90.8GG  fr.  12. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recette  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  de  juillet  1902  et  1903  et  pen- 
dant les  sept  premiers  mois  des  mêmes  années  : 

Juillet  Sept  mois 


1903 


1902 


1903 


1902 


Flaudre  occident.     384.283     300.940  2.317.226  2.164.747 

NoidÉeÇge           1. 494. 783  1.485.294  10.202.353  9.689.258 

Chimav                    GG.422      58.452  415.124  371.491 

Malmes-Teraeuz.     141.645     124.259  875.554  742.205 

TeniL.-St-Xicolas       23.118      23.024  156.708  152.387 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  23  novembre  1903. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  semaine  écoulée  n'a  offert  rien  de  bien  saillant 
dans  aucun  ordre  de  faits.  La  discussion  du  budget  a 
conlinué  lentement  et,  comme  le  temps  avance,  il  est 
probable  que  si  les  républicains  continuent  à  faire  voter 
à  l'appel  nominal  chaque  article  du  budget,  le  Gouver- 
nement fera  tenir  deux  séances  par  jour  ou  demandera 
une  séance  permanonle;  aujourd'hui,  on  s'occupe  à  la 
Chambre  de  cette  question. 

Une  fois  le  reste  du  budget  envoyé  au  Sénat,  qui  a 
commencé  à  le  discuter,  la  Chambre  entamera  le 
projet  relatif  à  la  réforme  monétaire,  que  la  Commis- 
sion a  déjà  rapporté  ;  le  rapport  sera  lu  probablement 
aujourd'hui  ;  il  contient,  dit-on,  certaines  modifications. 

Avec  ce  projet  alterneront  ceux  de  la  loi  sur  la  marine 
marchande,  sur  les  dépôts  francs  et  sur  le  repos  domi- 
nical; celui-ci  sera  probablemcnl  assez  discuté  à  cause 
du  préjudice  qu'il  cause  à  certaines  industries  qui  pré- 
féreraient le  repos  hebdomadaire. 

Le-  libéraux  travaillent  à  organiser  un  parti  démo- 
cratique dans  lequel  entreront  M.  Canalejas  et  ses 
amis,  qui  ont  reconnu  l'autorité  de  M.  Montero  Bios. 
L'idée  de  ce  dernier  est  d'élaborer  un  programme  qui 
puisse  contenter  les  plus  radicaux,  qui  n'arrivent  pas 
jusqu'à  demander  le  changement  de  la  forme  de  Gou- 
vernement. C'est  un  essai  curieux  et  sur  le  résultat  final 
duquel  il  convient  de  ne  rien  dire  d'avance.  Faisons 
remarquer,  cependant,  que  M.  Montero  Jîius  a  mani- 
festé de  nouveau  son  opinion  contraire  à  la  reconnais- 
sance des  dettes  coloniales;  il  faut  avouer  que,  pour 
un  homme  d'Etat  qui  a  eu  connaissance  des  conditions 
de  l'émission  de  ces  dettes,  l'idée  de  les  répudier  est  au 
moins  singulière  et  n'a  actuellement  aucune  portée 
pratique. 

Relativement  à  la  stabilité  du  Cabinet  aclucl,  il  n'y 
a  rien  de  changé  pour  à  présent,  quoique  on  art  fait 
coftrir  le  bruit  que  M.  Silvela  se  verrait  obligé  de  re- 
prendre la  présidence  du  Conseil,  il  ne  faut  attacher 
aucune  importance  à  ces  rumeurs. 


La  semaine  a  été  perdue  pour  les  intermédiaires  et 
pour  les  spéculateurs  :  la  ] telle  4  0/0  a  été  cotée  de 
T'i  oO  à  77  20  au  comptant;  la  différence  avec  le  terme 
a  été  de  cinq  cedtimes  et  il  y  a  eu  un  moment  où  les 
deux  cotes  ont  été  égales.  Les  achats  du  comptant  ont 
toujours  lieu,  mais  cela  n'est  pas  suffisant  pour  galva- 
niser les  cours  et  la  tendance  est  tout  à  fait  lourde;  le 
seul  moyen  de  réveiller  un  peu  les  esprits  serait  de 
voir  un  éclaircissement  delà  situation  politique,  sans 
cela  nous  arriverons  a  la  lin  décembre  avec  le  cours  de 
77  50  0/0  ou -77  75  environ. 

La  1  tel  le  Ammiissahh-  a  perdu  '35  centimes  pour  les 
mêmes  raisons  que  la  Dette  Intérieure. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  très  fermes  et  con- 
tinuent leur  mouvement  de  hausse  pour  différents  mo- 
tifs :Tes  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  pan  e  qu'un 
certain  nombre  de  personnes  estiment  que  l'approbation 
des  projets  de  M.  Villaverdc  est  encore  lointaine  ;  celles 
de  la  Compagnie  fermière  <les  Talmes,  à  cause  des 
bonnes  recettes  qui  permettront  d'augmenter  soit  le 
dividende,  soit  les  réserves  :  mais  que  l'Administration 
s'incline  à  l'une  ou  à  l'autre  solution,  les  actionnaires 
trouveront  toujours  l'argent;  celles  de  la  Banque 
IFypofhécraife  escomptent  une  augmentation  du  divi- 
dende. A  enregistrer  quelques  affaires  en  actions  de 
la  Compagnie  des  Expias  ifs,  à  29.80  /0.  Les  titres  de 
la  Compagnie  Suerière  ont  un  marché  assez  difficile  : 
les  obligations  sont  très  offertes  à  96  0/0;  les  actions 
de  préférence  à  106  0/0  et  les  actions  ordinaires  n'ont 
pas  de  marché. 

Ii  est  question  d'organiser  en  trust,  les  Compagnies 
d'électricité  de  Madrid  qui  sont  toutes  ou  à  peu  près 
dans  une  situation  précaire;  il  sera  peut-être  difficile 
de  les  remettre  sur  pied  sans  grand  dommage,  quoi 
qu'il  n'y  ait  pas  de  doute  que  si  elles  continuent  à  cor- 
riger les  vices  administratifs  qui  les  rongeaient,  elles 
peuvent  encore  se  tirer  d'affaire. 

Le  cours  du  change  a  varié  de  33  25  à  33  90  0/0  pour 
revenir  à  33  65;  vendredi  et  samedi,  il  n'y  a  eu  aucun 
•  ■ours  enregistré,  mais  quelques  opérations  ont  eu  lieu 
à  33  90  et  0,0;  aujourd'hui,  on  a  ouvert  à  33  90  pour 
arriver  à  34  10  et  fermer  à  34  0/0,  demandé. 

Le  marché  des  valeurs  a  été  aussi  lourd  que  les 
jours  précédents  et  le  marasme  a  régné  sur  toute  la 
ligne. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

2  nov.    9  nov.    16nov.  23nov. 

4  0/0  Intérieur   77  30      77  05      77  30      77  30 

5  0/0  Amortissable   97  35      97  25      96  . .       96  35 

Banque  d'Espagne   477  50     479  50     478  50  481.. 

—     Hypothécaire...  183..  184..  187..  187.. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  441  50  442  50  443  . .     445  45 

Chèques  sur  Paris   32  85  33  60  33  50  34.. 

—        Londres...  33  37  33  62  33  54      33  75 

Ccdules  hypothéc.  5  0/0.  101  90  101  90  100   

—            4  0/0.  100  50  100  70  100  95     101  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  -j-  argent,  3  millions  ;  cor- 
respondants étrangers,  2,7  ;  escomptes  commerciaux, 
2,5;  comptes  courants,  2;  —  circulation,  12,4;  —  le 
compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de  123  millions. 

Le  Bureau  du  Travail  a  formé  une  statistique  provi- 
soire du  nombre  des  Sociétés  ouvrières  existant  en 
Espagne  suivant  leur  objet.  Le  total  recensé  comprend 
2.186  Sociétés  distribuées  en  720  localités  et  com- 
prenant : 

1.598  Sociétés  «L'assistance  ; 
309     T5-      de  secours  ; 
50      —      de  coopération  ; 
6'i      —      d'instruction  ; 
165      —  diverses. 
C'est  la  première  fois  qu'on  forme  en  Espagne  une 
statistique  de  celte  espèce  et  elle,  est  très  incomplète, 
ce  qui  ne  permet  pas  d'en  déduire  des  conséquences  au 
point  de  vue  de  la  distribution  par  catégories,  d'autant 
plus  ipie  dans  beaucoup  de  cas  on  n'a  pas  déclaré  le 
nombre  des  associés. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 


Du  i"  jancie  ■  air.-;  novembre  1903  [44  semaines) 


LIGNES 

HJIom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Norddel'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  (  lie!  . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Ahnan sa  Valence 

Total  Xord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.010 
784 
88 
Kl, 

112 

199 

Pesetas 

85.iS0.968 
15.770  284 
836  451 
L.M6.129 

2.312.002 
10.961.872 

Pesetas 

57-057  372 
16  629.003 
671  054 
i. 069. 695 

2-249.172 
10  865.642 

Pesetas 

58.878.319 
17  369.066 
706.647 
1.134.554 

2.323  567 
11. 809. 623 

Pesetas 

59  295  863 
18.048.301 
870.884 
1.169. 054 

2  386.134 
12.223. 890 

3.651 

86.756.707 

88  541.938 

92. 121.776 

93.994.126 

1067 

3.650 
296 

16.804  394 

77  625.821 
2.6o8.266 

16  642.045 

78.821.544 
2.807.786 

18.732.259 

85  215.900 
3.199.380 

18. 21 2. 528 

86-229.228 
3.650.S06 

Production  trimestrielle  du  sucre.  —  Selon  les  rensei- 
gnements de  la  statistique  publiée  par  la  Direction  générale 
des  Douanes,  il  est  entré,  durant  le  troisième  trimestre  de 
1002,  dans  les  fabriques  de  sucre  : 

427. 647  . 78(3  kilogrammes  de  betteraves,  et  comme  durant  le 
même  trimestre  de  1002  il  n'y  est  entré  que  353.050.8C0  kilo- 
grammes, il  résulte  qu'il  y  a  en  faveur  de  1003  une  différence 
de  73.606.053  kilogrammes.  Le  poids  du  sucre  extrait  s'est 
élevé  à  32.4ol.104  kilogrammes. 

Durant  le  troisième  trimestre  1902,  ce  chiffre  n'atteignit 
que  24.614.034  kilogrammes. 

Il  y  a  doue,  par  conséquent,  en  faveur  de  1903,  une  diffé- 
rence pour  le  sucre  extrait  de  7  787.070  kilogrammes. 

Du  l"  janvier  au  3f>  septembre  1903,  et  comparativement 
à  1902,  les  stocks  de  sucre  de  canne,  de  betterave  et  de  sorgho 
en  fabrique  onl  augmenté  de  235.512  kilogrammes,  la  pro- 
duction de  11.686.746  et  la  sortie  des  fabriques  de  8.174.847 
kilogrammes. 

Le  30  septembre  1003,  il  y  avait.en  fabrique  18.552.254  kilo- 
grammes, c'est-à-dire  3.747.411  kilogrammes  de  plus  qu'à  la 
même  date  de  1902. 

Dans  les  raffineries  et  dépôts  spéciaux,  il  y  avait,  de  plus, 
à  la  même  époque,  2.476.705  kilogrammes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  25  novembre  1903. 
La  Bourse  est  ferme  et  en  tendance  excellente.  L'Intérieure 
clôture  à  77  40.  Le  change  sur  Paris  est  à  33  80. 


GRÈCE 


La  Banque  Nationale  de  Grèce  et  la  Banque  Ionienne. 

—  Après  la  fusion  delà  Banque  d'Epirolhcssa/ie,  lisons-nous 
dans  l'Economiste  d'Orient,  il  est  resté  on  Grèce  deux  Banques 
d'émission  :  la  Banque  Nationale  de  Grèce  et  la  Banque 
Ionienne. 

Cette  dernière  ayant  obtenu  Le  renouvellement  de  son  pri- 
vilège pour  quinze  ans  et  la  Banque  Nationae  de  Grèce  tenant 
beaucoup  à  devenir  fa  seule  Banque  d'émission  du  Royaume, 
des  négociations  ont  été  entamées  eutre  les  deux  Banques  en 
vue  d'une  fusion  delà  Banque  Ionienne  avec  la  Banque  Na- 
tionale ou  d'une  cession  du  privilège  de  la  première  à  la 
seconde. 

La  fusion  n'a  pas  trouvé  un  terrain  favorable.  Au  con- 
traire, la  cession  du  privilège  d'émission  de  la  Banque 
Ionienne  à  la  banque  Nationale  a  été  favorablement  accueillie 
par  les  Conseils  d'administration  des  deux  Etablissements 
qui  l'ont  adoptée  en  principe  et  ont  chargé  M.  J.  ValaoriLi, 
sous-gouverneur  de  la  Banque  Nationale,  et  M.  Dixon,  direc- 
teur général  de  la  Banque  Ionienne  de  faire  l'évaluation  des 
créances  de  la  Banque  Ionienne,  celles  qui  émanant  des 
dispositions  de  la  convention  du  privilège  devraient  être 
cédées  à  la  Banque  Nationale  avec  le  privilège  d'émission. 


Les  créances  à  cédas  à.  la  Manque  Nationale,  savoir  les 
prêts  sur  hypothèque,  les  avances  aux  agriculteurs,  le  porte- 
feuille-escompte et  les  prêts  nantis,  s'élèvent  ensemble  à  un 
chiffre  à  peu  près  égal  à  celui  de  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  Ionienne,  qui  est  fixée  par  la  loi  à  7  millions  de 
drachmes.  La  Banque  Nationale  n'aurait  donc  qu'à  retirer 
de  la  circulation  les  billets  de  la  Banque  Ionienne  en  les 
remplaçant  par  ses  propres  billets  pour  entrer  en  possession 
des  créances  en  question.  Pour  ce  qui  est  de  la  différence 
existant]  entre  le  montant  île  ces  créances  et  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  Ionienne,  elle  serait  réglée  eu  numé- 
raire entre  les  deux  Banques.  Celle  différence,  du  reste,  n'esl 
pas  grande?  après  la  réduction  d'environ  3  0/0  apportée  au 
montant  des  créances  à  la  suite  de  leur  évaluation  par 
MM.  Valaoriti  et  Dixon  qui  ont  fait  une  tournée  de  trois 
mois  dans  les  Iles  Ioniennes  à  cet  effet. 

La  Banque  Nationale  aurait  eu  outre  à  verser  à  la  Ban- 
que Ionienne  une  somme  représentant  les  intérêts  des  7  mil- 
lions de  drachmes  en  billets  que  cette  dernière  a  le  droit 
d'avoir  en  circulation  pendant  toute  la  durée  du  privilège  a 
céder. 

Les  Conseils  d'administration  des  deux  Etablissements 
sont  tombés  d'accord  sur  tous  les  détails  de  la  cession  du 
privilège.  Il  reste  à  soumettre  la  convention  y  relative  à 
l'approbation  des  assemblées  générales  des  actionnaires  des 
deux  Banques  et  à  la  ratification  du  Gouvernement  helléni- 
que. L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
la  Banque  Ionienne  sera  tenue  le  18  décembre  prochain. 
Celle  des  actionnaires  de  la  Banque  Nationale  siiivra. 

Après  la  cession  du  privilège  d'émission,  la  Banque 
Ionienne  continuera  ses  opérations  comme  Banque  Commer- 
ciale. Elle  conservera  ses  trois  succursales  aux  îles  Ionien- 
nes :  Gorfou,  Céphalonie  et  Zanle  et  y  fera  toutes  les  opéra- 
tions de  Banque  comme  jusqu'ici,  à  l'exception  des  prêts  sur 
hypothèque. 

Cette  combinaison,  conclut  l'Economiste  d'Orient,  est  aussi 
avantageuse  à  l'une  qu'à  l'autre  des  deux  parties,  ha  Banque 
Nationale,  obligée  d'après  sa  dernière  convention  avec  le 
Gouvernement,  de  créer  dans  trois  ans  des  agences  aux  iles 
Ioniennes,  ayant  pour  objet  les  prêts  sur  hypothèque,  les 
avances  aux  agriculteurs,  l'escompte  des  billets  de  commerce 
et  les  prêts  nantis,  a  tout  avantage  à  prendre,  dès  à  présent, 
possession  des  créances  de  la  Banque  Ionienne  concernant  ces 
quatre  branches  d'affaires.  D'autre  pari,  la  Banque  Ionienne 
ne  perd  rien  à  céder  son  privilège  d'émission  puisqu'elle 
reçoit  en  échange  une  somme  représentant  les  intérêts  de  sa 
circulation  fiduciaire  pendant  toute  la  durée  du  privilège. 


ÉTATS  BALKANIQUES 


BULGARIE 

Le  Discours  du  Trône  en  Bulgarie.  —  Dans  lo  discours 
qu'il  a  prononcé  à  l'ouverture  du  Sobranié  le  16  novembre, 
le  prince  Ferdinand  après  avoir  constaté  l'ordre  et  la  tran- 
quillité dont  jouit  le  pays,  a  ajouté  : 

«  Au  cours  de  cette  année,  des  événements  se  sont  passés 
qui  m'ont  imposé  le  devoir,  avant  l'expiration  du  mandat  de 
la  XIIe  assemblée  nationale,  de  m'adresser  au  peuble  pour 
lui  demander  son  avis  sur  la  direction  qu'il  convient  de  don- 
ner aux  affaires  de  noire  patrie.  C'est  avec  satisfaction  que 
je  constate  que  mes  compatriotes  ont  convenablement  appré- 
cié l'importance  extraordinaire  des  circonstances  actuelles  cl 
et  qu'ils  vous  ont  confié  la  tâche  difficile  et  honorable  d'unir 
vos  efforts  à  ceux  du  Trône  pour  travailler  à  la  prospérité 
du  pays  pour  poursuivre  les  grands  idéals  nationaux  et  la 
grandeur  de  la  patrie. 

«  L'ordre  et  la  tranquillité  qui  ont  régné  pendant  les  élec- 
tions législatives  prouvent  que  le  peuple  bulgare  a  fait  des 
progrès  en  ce  qui  concerne  son  éducation  nationale,  et  relè- 
vent les  institutions  libérales  que  possède  le  pays.  Quant  à 
vous,  vous  aurez  â  déployer  une  activité  sérieuse  autant 
qu'utile  afin  d'introduire  un  ordre  durable  dans  toutes  les 
branches  île  L'administration  gouvernementale  et  pour  favo- 
riser le  développement  économique  et  social  de  la  Bulgarie. 
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Dans  ces  conditions,  vous  répondrez  aux  espérances  que 
placent  en  vous  la  Couronne  et  le  peuple. 

«  Les  événements  de  l'été  dernier  ont  porté  le  Gouverne- 
ment à  faire  certaines  dépenses  extraordinaires  qui  étaient 
nécessaires  pour  mettre  notre  année  dans  l'état  où  elle  doit 
constamment  se  trouver  en  sa  qualité  de  protectrice  de  l'in- 
dépendance et  de  l'intégrité  du  pays.  Ces  dépenses  extraordi- 
naires seront  soumises  à  votre  approbation.  Je  ne  doute  pas 
que.  animés  d'un  patriotisme  élevé,  vous  consacrerez  votre 
sérieuse  attention  aux  conditions  dans  lesquelles  ces  dépenses 
ont  été  faites  et  que  vous  apprécierez  convenablement  les 
efforts  et  les  actes  de  mon  Gouvernement. 

«  Animé  du  désir  de  maintenir  les  excellentes  relations  de 
la  Bulgarie  avec  tous  les  Etats  étrangers,  mon  Gouvernement 
S'efforcera  de  cultiver  et  de  resserrer  nos  rapports  avec  notre 
libératrice  —  la  Russie,  —  avec  les  autres  grandes  puissances 
et  particulièrement  avec  les  Etats  voisins. 


Les  Traités  de  commerce  bulgares.  —  Le  Gouverne- 
ment bulgare  vient  de  déclarer  officiellement  aux  représen- 
tants des  puissances  étrangères  que  le  Cabinet  actuel  retire 
la  dénonciation  des  traités  de  commerce  faite  par  le  Ministère 
précédent. 


ROUMANIE 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  roumain.  —  D'après  les  don- 
nées provisoires  qu'elle  a  réunies  en  vue  de  la  confection  de 
son  budget  pour  l'exercice  prochain,  l'Administrât  ion  dis 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  roumain  évalue  à  19.500.000 "fr.  le 
chiffre  des  revenus  nets  qu'elle  pourra  verser  au  Trésor  pour 
l'année  financière  1904-1905.  Bien  que,  pour  l'exercice  en 
cours,  ces  revenus  soient  évalués  à  20.500.000  fr.,  et  que  l'on 
espère  les  couvrir  jusqu'à  la  fin  de  l'exercice,  l'Administra- 
tion des  voies  ferrées  roumaines  juge  prudent  d'en  réduire  le 
chiffre  d'un  million  pour  l'exercice  1904-1905,  eu  prévision  de 
la  baisse  du  trafic  des  céréales  à  laquelle  on  s'attend  au 
printemps  prochain,  par  suite  de  la  mauvaise  récolte  du 
maïs. 


Les  Produits  textiles  en  Roumanie.  —  L'importation 
de  matières  textiles  atteint,  en  Roumanie,  un  chiffre  impor- 
tant, car  la  statistique  commerciale  y  englobe  tous  les  tissus, 
les  fils  de  laine  et  de  coton  teints  ou  écrus,  la  passementerie, 
les  dentelles,  les  tapis,  etc.,  etc.  En  voici  le  tableau  par  pays 
de  provenance  : 


1901 


1902 


(En  francs)  ' 

Angleterre    40.301.972  40.652.234 

Allemagne   43.077.800  38.722.973 

Autriche-Hongrie   27.873.105  24.266.164 

Italie   14.348.724  14.676.767 

Franc   8.392.858  7.584.191 

Suisse    3.839.974  4.144.601 

Belgique   1.419.446  1.627.303 

Hollande   410.645  1.042.154 

Bulgarie   738.442  563.334 

Turquie   353.067  508.924 

Russie   019.330  475.574 

Egypte   2.031  19.102 

Autres  pays   592.557  329.930 

141.929.951  134.610.314 


SERBIE 

La  Situation  agricole  et  la  culture  des  prunes.  — 

M.  Georges  Degrand,  vice-consul  de  France  à  Belgrade, 
donne  des  renseignements  intéressants  sur  la  situation  agri- 
cole de  la  Serbie  et  la  culture  des  prunes. 

«  On -peut,  dit-il,  au  point  de  vue  agricole,  diviser  la 
Serbie  en  trois  grandes  régions  :  la  région  vinicole  située 
entre  la  Morawa  et  la  frontière  bulgare,  s'élendanl  de  Smc- 
derewo  à  Vrania  ;  la  région  montagneuse  et  forestière  partant 
di  Vrania  et  remontant  le  long  des  frontières  turque  et 
bosniaque  jusqu'à  Ougitzé  ;  enfin  la  légion  du  centre,  vaste 
triangle,  pays  de  plaines  et  de  collines  peu  élevées,  de  terres 
fertiles  et  riches,  qui  comprend  les  départements  de  Belgrade, 
Roudnik  et  Kragoniévatz,  autrement  dit  la  Choumadia,  et 


les  départements  de  Sehabalz.  de  Loznitza,  de  Valiévo  et  de 
Tchatchak  et  une  partie  des  départements  de  Smcderevo  et 
de  Jagodiha. 

Ctttle  contrée,  qui  embrasse  près  de  la  moitié  du  territoire 
serbe,  est  le  centre  de  la  culture  et  du  commerce  des  prunes 
d'Ente.  Celles  de  Schabalz  et  de  Kragoniévatz  sont  les  plus 

appréciées. 

Le  Gouvernement  serbe,  désireux  d'entretenir  et  de  relever 
celle  branche  de  l'industrie  agricole,  l'une  des  plus  rémuné- 
ratrices du  pays,  a  créé  des  stations  agricoles  à  Chabatz,  à 
Tchoupria  el  à  Leskovatz,  une  école  agronomique  à  Kra- 
liévo  et  52  stations  pépinières.  Dans  ces  différents  établis- 
sements on  s'est  efforcé  de  sélectionner  des  espèces  indigè- 
nes et  d'acclimater  des  espèces  étrangères;  des  études  ont 
été  faites  sur  les  conditions  climatériques  et  géologiques 
s'adaplant  le  mieux  à  chaque  sujet. 

Des  soins  inconnus  des  paysans  serbes  ont  été  prodigués 
aux  jeunes  arbres  pour  assurer  leur  plein  développement; 
les  observations  se  sont  également  portées  sur  les  parasites, 
insectes  et  les  maladies  cryptogamiques  qui  ravagent  d'ordi- 
naire les  prunelaics.  Des  tentatives  ont  été  faites  pour  propa- 
ger la  culture  du  prunier  et  ont  donné  de  bons  résultats  ; 
seul,  le  district  d'Ougitsé  y  semble  peu  propre  :  la  rigueur  du 
climat  n'y  permet  que  rarement  aux  fruits  d'arriver  à  com- 
plète maturité  et  ces  fruits,  soii  mauvaise  condition  d'expo- 
sition, soit  choix  défectueux  dans  les  espèces,  restent  tou- 
jours malingres  et  insuffisamment  riches  en  sucre.  Enfin,  les 
stations  gouvernementales  se  sont  à  juste  titre  préoccupées 
de  l'infériorité  des  séchoirs  serbes;  étuves  françaises  des 
systèmes  Issartier,  Ribot,  Càzeliille,  etc.,  ont  été  installées 
ou  étudiées  et  si  l'on  y  a  renoncé  comme  aux  autres  modèles 
américains  ou  autrichiens,  c'est  que  leur  prix  en  interdis- 
sait  la  vente.  Os  études  n'ont  pas  été  vaines  :  elles  ont  donné 
au  pays  un  four-séchoir,  qui,  jusqu'à  présent  répond  mieux 
que  tout  autre  à  ses  besoins. 

Telle  est  l'œuvre  de  ces  stations  modèles  ;  si  elle  n'a  pas 
atteint  tous  les  résultats  qu'on  eh  espérait,  c'est  qu'elle  avait 
à  traiter  avec  des  paysans,  et  le  paysan  est  attaché  à  ses 
traditions  et  à  ses  coutumes,  il  s'en  sépare  rarement  autre- 
ment que  contraint  et  forcé. 

L'année  1902  a  été  exceptionnellement  bonne  comme  qua- 
lité et  quantité.  La  production  total?  a  atteint  : 

Pruneaux,  3G. 000. 000  de  kilogrammes  environ  ; 

Marmelade,  plus  de  15.000.000  de  kilogrammes  : 

Slivovitza  (eau-de-vie  de  prunes.,  plus  de  9.600.000  litres. 

Sur  ces  quantités  :  1°  35.461.570  kilog.  de  pruneaux  ont  été 
exportés  :  Eu  France,  10.080  kilog.  ;  en  Autriche-Hongrie, 
20.643.997  kilog.  ;  en  Belgique,  1.051.330  kilog.  ;  en  Bulgarie, 
20.752  kilog.;  en  Angleterre,  24.921  kilog.;  en  Allemagne, 
13.199.723  kilog.;  en  Russie,  145.835  kilog.;  en  Suisse, 
364.728  kilog.  ;  en  Turquie,  220  kilogrammes. 

De  même  qu'en  France,  l'année  1903  en  Serbie  est  consi- 
dérée comme  très  au-dessous  de  la  moyenne.  D'après  les 
estimations  générales,  la  récolte  ne  dépassera  guère  le  tiers 
de  celle  de  1902.  Cet  état  de  choses  est  dû  aux  gelées  tardives 
et  aux  pluies  qui  se  sont  succédé  sans  discontinuer  jusqu'à 
la  fin  du  mois  de  juillet  dernier.  Enfin,  des  orages  et  des 
bourrasques  de  vent  ont  parachevé  les  dégâts.  Los  fruits  qui 
ont  résisté  ont  profité  des  dernières  belles  journées  de  l'été 
el  sont  bien  venus  à  maturité.  La  qualité  sera  bonne.  Il  est 
impossible  de  donner  des  prix  fermes,  les  transactions  ont  à 
peine  commencé  ;  le  nombre  d'affaires  conclues  jusqu'à  ce 
jour  est  insignifiant,  le  marché  csl  mou,  la  plupart  des  ache- 
teurs se  tenant  jusqu'à  présent  sur  la  réserve. 

La  grande  propriété  n'exisie  pas  en  Serbie.  Les  prunelaics 
de  plus  de  deux  cents  arbres  y  sont  fort  rares.  Les  proprié- 
taires, paysans  en  général  peu  fortunés,  du  reste  fort  indo- 
leiils.  ne  donnent  que  peu  de  soins  à  leurs  vergers  D'une 
manière  générale,  on  peut  dire  que  la  récolte  se  présente 
telle  que  l'onl  faite  les  éléments.  Les  cfforls  très  louables 
des  stations  gouvernementales  pour  l'amélioration  des  espèces 
el  des  systèmes  de  culture  sont  restés  jusqu'à  ce  jour  sans 
grands  résultais.  Les  producteurs  qui  passent  pour  les  plus 
diligents  se  contentent  d'un  émondage  et  d'un  échenillage  des 
plus  vagues  ;  les  autres,  et  ils  sont  la  majorité,  laissent  sim- 
plement agir  la  nature.  Le  paysan  serbe,  peu  soigneux,  peu 
actif,  est  l'ennemi  de  foule  innovation  ;  le  succès  ne  le  con- 
vainc pas  et  il  est  fort  juste  de  dire  que  «  pour  lui  donner  lo 
bien-être,  il  faul  le  lui  imposer  ». 
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AMÉRIQUE 


BRESIL. 

La  Population  du  Brésil.  —  Le  département  de  statisti- 
que de  Sao  Paulo  vient  d'établir  l'étal  suivant  de  la  popula- 
tion brésilienne  répartie  par  provinces  : 


Minas  Geraes  

Bahia  

Sao  Paulo  

Pernambuco  

Rio  G  rande  <lo  Sul. 
Rio  de  Janeiro. . . . 


4.277.000 
3.335.000 
2  5-20.000 
2. 080.000 
1.350.000 


Alagùa  s  . . . 
Maranhao 

Parâ  

Parahyba , 


.300.000 
OOO.OOO 
781.000 
660.000 
652.000 
596.000 


Sergipe  

Piaufiy..  

Rio  Gr°  do  Norte . 
Sauta  Catharina. . 

Paranâ  

Goyaz  

Amazonas  

Espirito-Santo. . . . 

Matto  Grosso  

District  Fédéral. . . 


450.000 
425.000 
407.000 
4O5.000 
380.000 
340.000 
240.000 
201.000 
157.000 
750.000 


Total   22.315.000 


En  l'absence  d'un  recensement  exact,  notre  confrère  le 
Brésil  considère  cette  évaluation  comme  très  près  de  la  vérité. 

Le  recensement  de  1890  avait  fixe  le  chiffre  de  la  population 
à  14.333.915  individus.  En  1900  un  nouveau  dénombrement  a 
été  fait,  dont  le  résultat  contenait  une  diminution;  il  a  été 
considéré  comme  inexact  et  ses  données  n'ont  pas  été  ac- 
ceptées. 

Le  Budget  de  l'Etat  de  Sam  Paulo.  —  Le  Congrès  de 
l'Etal  luirait  être  aux  économies  et  est  disposé  à  restreindre, 
dans  la  mesure  du  possible,  les  dépenses  publiques.  Au 
Sénat,  on  a  proposé  oY  réduire  à  21  contos  le  subside  du 
président  do  S.  Paulo  et  à  1G  conlos  500  celui  du  vice-pré- 
sident . 

D'après  le  projet  de  budget  en  discussion  à  la  Chambre  et 
qui  vient  d'être  envoyé  au  Sénat,  la  dépense  prévue  est  de 
33.267  contos  et  la  recette  do  33.283,  sans  compter  la  recette 
extraordinaire,  évaluée  à  1.200  contos  de  rois. 

La  dépense  se  partage  comme  suit  entre  les  trois  seerc- 
taireries  d'Elal  :  intérieur,  18.832  contos  ;  agriculture,  4.945 
conlos,  et  finances,  9.401  conlos  de  reis.  Les  crédits  les  plus 
importants  de  la  secrétairerie  de  l'intérieur  sonl,  pour  la 
police,  6.649  contos,  et  pour  l'instruction  publique,  5.800 
contos  de  reis.  La  secrétairerie  de  l'agriculture  disposera  de 
2.500  contos  pour  les  travaux  publics  en  général  et  l'assai- 
nissement de  Sanlos,  de  520' contos  pour  Contrats  et  subven- 
tions et  de  200  contos  pour  le  service  d'introduction  d'immi- 
grants. Le  budget  des  finances  comprend  1.500  contos  pour 
faire  face  aux  paiements  des  dépenses  d'exercice  échus,  de 
2.225  contos  pour  le  service  d'intérêts,  et  de  2.011  contos  pour 
les  différences  de  change. 

Le  projet  de  budget  voté  par  la  Chambre  autorise  le  Gou- 
vernement à  réorganiser  la  Banque  do  Credito  Beal. 


Navigation  de  cabotage.  —  D'après  les  données  offi- 
cielles du  Département  de  statistique  Commerciale  de  Rio- 
de-.Ianeiro,  le  mouvement  de  la  navigation  de  cabotage 
national  dans  les  cinquante-deux  ports  de  la  République,  en 
1901  et  on  1902,  a  été  le  suivant  : 


1902 

Navires  Tonnage 


L903 

Navires     Tonna  ge 


Entrées. 
Sorties  . 


11.745 
11.681 


\.  5'  17. 260 
4.568, 379 


11.334 
11.246 


3.874.329 
3.870.393 


Ces  chiffres  permettent  de  constater  que,  de  1901  à  1902,  la 
navigation  de  cabotage  national  a  augmenté  de  plus  de 
300  navires  et  de  plus  de  60.000  tonnes. 


CANADA 


Les  Assurances  sur  la  Vie  en  1902.  —  Le  rapporl  du 
Surintendant  des  assurances  du  Dominion  of  Canada  nous 
fournit  dès  tableaux  intéressants  sur  le  fonctionnement  des 
assurances  sur  la  vie  dans  ce  pays. 

Le  dernier  exercice  a  présenté  un  accroissement  de  plus  de 
i5  millions  de  dollars  dans  te  moulant  des  affaires  en  cours. 


Eu  voici  le  résumé  pour  chaque  catégorie  de  Compagnies 
opérant  au  <  Janada  : 

Désignation 

des  Compagnies  En  cours  Augmentation 

(Dollars) 

Canadiennes   308.202.590  23.517.075 

Anglaises   41.556.245  1.340.059 

Américaines   159.053.464  20.185.237 


508.812.305  45.043.271 


Voici  les  résultats  annuels  des  diverses  Compagnies  depuis 
1891  : 

Compagnies 

Années         Canadiennes      Anglaises  Américaines 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1.895. 
1896. 
1897. 
1808. 
1890. 
1900. 
1901. 
1902. 


21.904.302 
25.585.534 
28.089.437 
28.670.364 
27.909.672 
26.171.830 
30.351.021 
35.043.182 
42.138.128 
38.545.949 
38.298.747 
45.882.167 


(Dollars; 
2.947.246 
3.625.213 
2.967.855 
3.211.246 
3. 337. 688 
2.869.971 
2.778.510 
3.323.107 
3.748.127 
3.717.997 
3.059.043 
3.324.317 


13.014.739 
15.409.266 
14.145.555 
17.640.677 
13.093.888 
13.582.769 
15.138.134 
16.398.384 
21.514.478 
26.632.146 
32.541.438 
31.346.482 


Le  montant  des  assurances  en  cours  à  la  fin  de  1902  s'éle- 
vait à  508.812.305  dollars,  se  répàrtissant  comme  suit  : 
Compagnies  Dollars 


Canadiennes. 

Anglaises  

Américaines. 


308.202.596 
41.556.245 
159.053.464 


Le  chiffre  global  des  affaires  en  cours  en  1875  était  seule- 
ment de  85  millions  de  dollars,  réalisé  pour  plus  de  la  moitié 
—  soit  43.596.360  dollars  —  par  les  Sociétés  américaines, 
passées  depuis  au  second  rang.  Les  Compagnies  anglaises  ont 
seulement  doublé  leur  chiffre  au  cours  do  ces  28  années,  alors 
que  les  Compagnies  du  Canada  sont  montées  de  21  millions 
à  plus  do  308  millions  de  dollars  eu  cours. 

Le  taux  de  la  mortalité  en  1902,  par  rapport  au  nombre  des 
vies  soumises  au  risque,  paraît  avoir  été,  pour  les  Sociétés 
de  toutes  sortes  prises  eu  bloc  de  10.17  0/00;  en  1895,  il  fut 
de  11.00  0/00. 

Les  Compagnies  opérant  au  Canada  ont  déboursé  en  1002, 
pour  leurs  assurés  ou  rentiers,  les  sommes  suivantes  : 

Dollars 

Sinistres   5.522.160  81 

Contrats  échus   1.962.379  38 


lien  les 

Rachats  

Bonifications  aux  assurés 


187.037  28 
970.645  95 
755.747  54 

Ensemble   9.397.970  96 


Ainsi,  pour  100  dollars  de  primes  encaissées,  il  a  été  dé- 
bouisé  48  dollars  19  cents,  ce  qui  laisse  51  dollars  81  cents 
pour  la  réserve,  les  frais  généraux  et  les  bénéfices. 


CHILI 

Le  Budget  de  1904.  —  Le  Minisire  des  Finances  a 
déclaré  au  Sénat  que  le  budget  de  1904  atteint  129  millions 
de  piastres,  dont  91  millions  de  dépenses  ordinaires,  18  mil- 
lions pour  le  paiement  des  cuirassés  et  autres  frais  extraor- 
dinaires, 20  millions  pour  les  paiements  à  M.  de  Rothschild. 
Il  a  ajouté  qu'il  resterait  10  millions  pour  l'exercice  de  1003 
et  que  l'exercice  de  1904  se  solderait  sans  déficit. 

Le  Directeur  des  Douanes  se  prononce  contre  la  réduction 
des  droits  de  douane  sur  lo  sucre,  raffiné.  Il  estime  que  les 
lois  doivent  protéger  toujours  les  raffineries  nationales  en 
maintenant  les  droits  réduits  sur  les  matières  étrangères  et 
sur  le  sucre  brul. 
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ETATS-UNIS 

Lie  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  septembre 
et  pour  les  neuf  premiers  mois  des  six  dernières  années  : 

Marchandises 
Septembre      Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1898    90.645.937  48.450.387  +  42.189.550 

1899   109.886.677  70.711.965  +  39.174.712 

1900   115.901.722  59. 568. 600  +  £6.333.122 

1901   106.989.926  66.826.813  +  40.163.113 

1902   121.232.384  87.736.646  +  33.496.038 

1903   110.332.325  81.947.140  -f-  28.385.179 

Neuf  mois 

1898   869.278.144  475.378.955  -f  393.899.189 

1899   902.477.5o0  585.902.398  +  316.575.102 

PtOO   1.031.964.238  024.467.433  -f  407.496.805 

1901   1.046.319.267  646.477.569  +  393.841.698 

1902   9i3.161.484  702.149.6'i3  +  241.011.841 

1903    989.264.199  758.930.379  +  230.333.820 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Septembre  Or  Argent 

(En  dollars) 

1898   —    13.705.531         +  3.151.407 

1899   —     1.974.899         +  1.245.195 

1900   —     7.045.981         +  1.551.773 

1901   —   11.472.069         +  2.639.458 

1902   —     4.451.101         +  2.236.396 

1903.....   —     4.186.782         -+-  680.776 

Neuf  mois 

1898   —  114.561.893  +  18.334.276 

1899   —  1.390.585  +  16.014.336 

1900   -I-  12.615.871  +  17.231.461 

1901   +  2.719.473  +  18.996.785 

1902   +  6.089.827  +  16.876.695 

1903   H-  9.896.179  +  8.307.166 


Le  Marché  Financier  de  Aew-York 


New-York,  25  novembre  1903. 

Les  bruits  courent  au  sujet  du  Panama,  que,  pour  ne  pas 
troubler  le  marché  le  versement  des.  200  millions  de  francs  à 
la  Compagnie  du  Conal  serait,  fait  pdr  des  Banques  françaises 
à  la  suite  du  dépôt  par  les  États-Unis  de  40  millions  de  dol- 
lars-or à  la  Sous-tresorcrie  de  New-York. 

D'autre  part,  on  va  conseiller  à  la  République  de  Panama 
de  placer  en  bons  des  États-Unis  9  millions  de  dollars  sur 
les  10  millions  qu'elle  recevra,  de  sorte  qu'il  n'y  aurait  plus 
de  dette  de  Panama,  sauf  les  bons  provenant  de  la  pari  de 
la  République  dans  la  dette  extérieure  colombienne. 

Le  Marché-  est  pius  faible  par  suite  de  la  nouvelle  tension 
monétaire. 

Le  {  0/0  ancien  clôture  à  110. 

Les  Chemins  américains,  après  un  début  ferme  sont  pins 
lourds  en  clôture. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Alchison,  85  3/8;  MiUoaukee,  137  7/8;  Erie,  26  7/8; 
Reading,  10  3/8;  Canadian  Pacific,  118  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 120  ./.  ;  Louisvillc,  103  1/4  ;  Central,  153  ./.  ;  Union- 
Pacific,  73  .  / . . 


MEXIQUE 

Le  Gouvernement  mexicain  et  les  Chemins 

{fin). — La  quatrième  condition  était  faite  pour  enga<. 
leurs  (factions  ordinaires  à  accepter  une  action 
une  action  série  Ben  échange  de  trois  vieux  titres, 
en  accordant  certains  avantages  au  National,  le 
ment  consacrait  simplement  les  principes  de  la 
1899.  qui  limite,  avec  le  concours  des  intéressés, 
rence  âo  deux  lignes  dans  une  zone  donnée. 

SpeyeT  tira  un  excellent  parti  de  celte  clause 
réussit  parfaitement  dans  ses  négociations  avec 
naires. 


de  fer.  — 

;er  lespor- 
séric  A  et 
D'ailleurs, 
Gouverne- 
loi  d'avril 
la  concur- 

habile  el 
les  aclion- 


La  dernière  condition  n'a  pas  besoin  de  commentaire. 
Ces  conditions  étant  acceptées,  le  Ministre  des  Financés 
signa,  à  New-York,  les  bases  du  contrat. 

En  résumé,  le  Gouvernement  avait  acquis  pour  9  millions 
de  dollars  la  direction  du  National,  de  l'International  et  de 
Ylntoroeronique. 

Avec  ces  9  millions  de  dollars  il  avait  : 

100.000  préférées  4  0/0; 
93.439  série  A  4  0/0: 
106.288  série  B  différées. 

soit  le  il  1/4  du  nombre  total  des  actions  du  National.  En 
même  temps,  il  avait  acquis  le  droit,  comme  condition  de 
l'achat,  de  nommer  la  majorité'  des  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration. ■  • 

Au  point  de  vue  des  intérêts  agricoles,  industriels  et  com- 
merciaux du  pays,  l'opération  était  excellente,  personne  ne 
le  niera.  L'indépendance  économique  du  pays  était  con- 
quise. 

L'Interocéanique  a  une  grande  importance  pour  les  trafics 
d'importation  et  d'exportation  et  pour  le  trafic  local.  Ses 
tarifs  d'importation  sont  actuellement  réglés  par  un  arrange- 
ment intervenu  avec  le  Mexieain,  le  National  et  le  Central, 
mais,  aux  termes  de  la  loi  qui  régit  la  matière,  il  peut  gou- 
verner le  trafic,  parce  qu'il  sera  bientôt  la  ligne  la  plus 
courte  entre  Voracruz  et  Mexico.  Avec  son  tracé  actuel,  il  eût 
été  dans  des  conditions  inférieures  à  la  ligne  que  le  Central 
construit  entre  Mexico  et  Tampico,  mais,  par  la  construction 
de  la  voie  de  Virreyes,  il  ne  craint  aucune  concurrence  du 
côté  de  la  mer.  lin  outre,  il  développera  son  système  par  le 
raccord  entre  son  embranchement  de  Matamoros  Izucar  avec 
celui  de  Cuaulla,  Yautepec  et  Jojntla. 

h' International,  qui  coupe  le  Central  à  Torreon,  eût  été, 
entre  les  mains  de  cette  Compagnie,  un  formidable  élément 
do  défense.  Entre  les  mains  du  National,  il  devient  un  for- 
midable élément  de  concurrence,  car  il  se  relie  au  réseau  du 
Southern  Pacifie  et  à  tontes  les  lignes  qui  louchent  à  San 
Antonio  Texas. 

Sur  son  parcours  même,  il  a  développé  de  nombreux  inté- 
rêts, malgré  ses  hauts  tarifs. 

Enlin,  la  plus  importante  des  trois  acquisitions  csl  celle 
du  National,  la  voie  la  plus  courte  entre  Mexico  et  les  Etals- 
Unis. 

Le  plan  de  réorganisation  de  celte  ligne  avait  pour  objet, 
entre  antres  réformes,  la  transformation  en  voie  large  de  la 
voie  étroite,  de  Mexico  à  Laredo,  et  le  raccourcissement  de  la 
dislance  entre  ces  deux  points  par  la  construction  d'une  voie 
de  raccord  qui  évitera  le  passage  actuel,  d'exploitation  si 
coûteuse,  par  Toluca.  Tous  ces  travaux  vont  être  terminés  et 
le  National  sera  incontestablement  la  ligne  internationale  la 
plus  importante  delà  République. 

Si  le  National  étend  sa  ligne  de  Toluca,  Morelia,  Orna* 
pam  jusqu'au  Pacifique,  il  rivalisera,  dans  ces  régions,  avec 
la  ligne  que  le  Central  psusso  jusqu'au  port  de  Manzauillo. 
Son  embranchement,  en  construction,  de  Monterey  à  Mata- 
moros, sera  aussi  très  important. 

La  fusion  des  trois  Compagnies  sous  une  seule  adminis- 
tration augmentera  les  bénéfices  de  chacune  d'elles  et  leurs 
tarifs,  inspirés  par  le  Gouvernement,  seront  établis  en  vue 
do  l'intérêt  général,  auquel,  jusqu'à  présent,  les  Compagnies 
ne  songeaient  guère, 

Le  groupe  du  Standard  OU,  sans  doute,  suivra  la  même 
politique,  dans  son  intérêt  aussi  bien  que  dans  celui  du 
pays.  -J 

11  faut  dire  aussi,  conclu!  le  Mexique,  «pic  l'opération  a 
sauvé'  d'un  danger  l'indépendance  économique  du  pays.  Si  le 
trust  des  chemins  de  fer  américains  s'était  constitué  et  fût 
devenu  maître  de  nos  lignes,  quelle  influence  économique  et 
politique  ne  se  fût-il  pas  assuré  chez  nous  !  Si  un  trust  riche 
constitue  un  péril,  ce  péril  est  bien  plus  grand  quand  le  trust 
est  étranger.  Sans  liens  patriotiques  avec  le  pays  qu'il  exploite, 
sans  freins,  sans  scrupules,  il  est  plus  fort,  en  certains  cas, 
que  l'Etat  lui-même. 

La  politique  nom  elle  du  Gouvernement,  dans  ses  relations 
avec  les  chemins  do  fer,  - < '■  •  i t o  donc  la  plus  vive  appro- 
bation. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  continuons  la  reproduction  du  rapport  de  ML  Chaus- 
son, ^vice-consul  de  France  à  Lourenço-Marquez,  sur  la 
(Compagnie  de  Mozambique  : 

Les  principales  entreprises  auxquelles  la  Compagnie  a 
accordé  des  sous-concessions  sont  les  suivantes  : 

En  laissant  de  côté  le  chemin  de  fer  dont  je  parlerai  plus 
loin,  je  citerai  parmi  ces  entreprises  : 

La  Compagnie  du  Luabo,  au  capital  de  2  millions  de  francs 
pour  l'exploitation  du  fermage  des  «  prazos  »  de  Luabo  cl 
Milamhé.  d'une  superficie  de  5i.>0.99o  hectares  environ. 

Les  efforts  faits  par  cette  Société  ne  paraissent  pas  avoir 
jusqu'à  présent  donné  <lr  1res  bons  résultais. 

La  Compagnie  <lu  Buzi,  Société  portugaise  au  capital  de 
2  millions  de  francs,  possédant  un  territoire  de  500.000  hec- 
tares, qui  a  déjà  obtenu  des  résultats  très  appréciables  avec 
ses  plantations  de  caoutchouc,  de  bananiers,  cocotiers,  etc. 

Cette  Compagnie  vient  d'absorber  la  Compauliia  Industiial 
Africana,  Société  franco-jwrtugaise,  constituée  par  la  Com- 
pagnie parisienne  des  explosifs  Favier,  qui  s'occupe  de  la 
fabrication  de  la  dynamite  pour  l'exploitation  îles  mines  d'or. 

La  Compagnie  agricole  de  Moribane,  Compagnie  à  fonds 
portugais,  5.000  hectares; 

La  Société  de  Guara-Guara  : 

La  Compagnie  portugaise  de  l'Afrique  orientale. 

Ces  trois  dernières  Compagnies  à  capitaux  restreints  s'occu- 
pent d'exploitations  agricoles. 

La  Compagnie  de  Gorongoza,  capital  de  2  millions  de 
francs,  dont  le  siège  est  à  Lisbonne  et  l'administration  à  Paris, 
capitaux  français  et  belges. 

( '.cite  Compagnie  possède  un  terrain  de  11900.099  hectares 
entre  Beira  et  leZambèze,  territoire  sur  lequel  elle  n'a  entre- 
pris que  des  exploitations  de  petites  (''tendues. 

Le  Syndicat  français  de  Machauga,  qui  possède  mie  cmi- 
cession  agricole  de  5.000  hectares  dans  le  district  de  Chiloane. 

La  Compagnie  du  Sud-Est- Africain,  Société  anonyme  au 
capital  de  7.>B0Q.'000  de  francs,  français  et  beiges,  ayant  son 
siège  social  à  Bruxelles,  sou  siège  administratif  à  Paris  et 
dont  l'agence  générale  est  à  Beira.  Elle  a  pour  objet  de  faire 
tUtttee  opérations  minières,  industrielles  et  travaux  publics. 

Cette  Société  a  entrepris  le  comblement  de  la  rivière  Chi- 
vève  à  Beira  et  est  devenue  de  ce  fait  propriétaire  d'un 
terrain  de  60.000  mètres  carrés. 

Elle  possède  des-  fermes  dans  l'intérieur  du  pays  et.  en 
dehors  de  SOT  terrain  du  Chivève.  des  stands  à  bâtir  dans  la 
ville  de  Beira. 


Consolidated  LIoldGelds  of  South  AlViea 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Consolidated 
Goldfieids  of  Smith  Afrvca  a  eu  lieu  le  12  courant. 

Passant  en  revue  les  différents  articles  du  bilan,  le  président 
de  la  Société,  lord  Harris,  a  commenté  tout  d'abord  les  chif- 
fres du  compte  *le  profits  et  pertes  avec  ceux  de  l'année  pré- 
cédente. 11  a  expliqué  que  si  les  bénéfices  avaient  atteint  la 
son, me  de  301.000  Ht.  st.,  c'est  parce  que  les  affaires  avaient 
été  très  actives  au  commencement  de  l'exercice.  Appelant 
ensuite  l'attention  sur  le  montant  des  placements  qui  présente 
une  augmentation  de  1  million  de  livres  slcrting.  il  a  reconnu 
que,  depuis  le  mois  de  juin  dernier,  les  cours  avaient  subi 
âne  nouvelle  baisse;  toutefois,  il  ne  faut  pas  s'attendre  à 
toujours  acheter  au  plus  bas.  En  tout  cas,  il  n'est  pas  vrai 
que,  par  suite  de  la  baisse  survenue  depuis  le  30  juin,  le 
chiffre  de  5.616.850  Mv.  st.  porté  au  bilan  comme  valeur  des 
placements  ne  soit  pas  exact.  Les  censeurs  ont.  naturellement, 
examiné  les  prix  d'inventaire  au  30  juin  et  déclaré  que  ces 
prix  représentent  une  moyenne,  mais  qu'ils  ne  sont  pas  Su- 
périeurs aux  cours  cotés  îo  30  juin.  De  plus,  le  rapport,  qui 
est  daté  du  31  octobre,  déclare  formellement  que,  en  sus  dès 


bénéfices  réalisés,  et  abstraction  faite  de-  la  plus-value  Set 
propriétés,  les  placements  de  la  Compagnie  accusent  tin  bé- 
néfice supplémentaire  non  réalisé.  Par  conséquent,  les  action- 
naires peuvent  être  certains  qu'eu  dépit  de  La  baisse  survenue 
depuis  le  30  juin,  les  placements  présentent  encore  une  marge 
énorme  de  profils  non  réalisés. 

A  cette  occasion,  lord  Harris  a  rappelé  qu'au  cours  des 
années  précédentes,  il  a  en  l'occasion  de  féliciter  Le  marché 
de  l'évaluation  donnée  aux  actions  de  la  Gold/ields,  car  elle 
so  rapprochait  sensiblement  des  calculs  delà  Compagnie., 
Mais  il  ne  peut  aujourd'hui  l'aire  le  même  compliment  an 
Stock-Exchange.  qui  évalue  à  un  prix  trop  bas  l'action  Gold- 
ficlds.  Le  fait  est  peut-être  imputable  à  des  manœuvres  de 
baissiers  ou  peut-être  à  dos  ventes  d'actionnaires  qui,  ayant 
besoin  d'argent,  ont  réalisé  leurs  titres  profitant  de  l'ampleur 
do  leur  marché. 

Examinant  ensuite  la  situation  de  l'encaisse,  dont  l'excé- 
dent sur  les  engagements  n'est  que  de  884.790  liv.  st.,  soit 
1.307.000  liv.  st.  do  moins  que  l'année  dernière,  lord  Harris 
a  fait  remarquer  que  le  montant  de  la  différence  représentait 
pour  599.990  liv.  st.  le  paiement  du  dividende  de  l'année 
dernière  et  807.000  liv.  st.  les  placements  effectués.  Dans  ces 
conditions,  la  nou  distribution  d'un  dividende  s'imposait  et 
les  actionnaires  doivent  être  concaincus  qu'en  prenant  une 
pareille  détermination,  le  Conseil  a  agi  au  mieux  de  leurs 
intérêts. 

Enfin  lord  Harris  s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Au  point  de  vue  général,  les  épreuves  que  nous  avons 
«  traversées  l'année  dernière  n'ont  pas  été  sans  utilité  ;  nous 
«  avons  appris  à  économiser  le  plus  possible  la  main-d'œuvre 
«  et  à  expérimenter  les  engins  mécaniques  qui  eu  réduisent 
«  l'emploi.  Il  n'y  a  pas  d'ingénieur  habile  sur  le  Band  et  je 
«  puis  dire  qu'aucun  pays  du  monde  n'en  possède  de  plus  ha- 
«  biles1  qui  n'ait  appliqué  toute  son  intelligence  à  trouver  le 
«  moyen  d'économiser  la  main-dVeuvre.  des  efforts  porteront 
«  certainement  leurs  fruits  dans  l'avenir.  Vous  verrez,  d'ici 
«  dix  ans,  que  les  frais  d'exploitation  seront  considérablo- 
m  ment  réduits  par  comparaison  avec  ceux  du  passé.  Déjà,  le 
«  rendement  de  la  main-d'œuvre  noire  est  devenu  bien  supé- 
«  rieur  à  ce  qu'il  était  sous  l'administration  de  M.  Krûger. 
«  La  loi  sur  les  boissons  est  appliquée  comme  il  convient,  et 
«  le  nombre  des  non-valeurs  a  diminué  considérablement  par 
«  semaine.  Bien  que  la  cherté  delà  vie,  qui  augmente  sérieu 
«  sèment  les  frais  d'exploitation,  soit  encore  excessive,  elle 
"  tendra  à  diminuer  de  plus  en  plus,  au  fur  el  à  mesure  que 
«  le  Gouvernement  verra  la  possibilité  de  se  procurer  des 
«  ressources  suffisantes  sans  avoir  recours  à  des  droits  d'im- 
«  portation  onéreux  cl  à  des  tarifs  do  transport  exorbitants. 
«  Je  puis  vous  dire  que  les  arrangements  passés  récemment 
«  pour  la  fourniture  'de  la  dynamite  nous  permettent  de 
«  compter  que  90  0/0  des  explosifs  seront  livres  à  un  prix 
«  inférieur  de  40  à  50  0/0  à  ceux  d'avant  la  guerre.  » 


]Vtines  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  —  La 

production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale  s'est  élevée, 
pendant  le  mois  d'octobre  dernier,  à  188.202  onces,  contre 
188.005  onces  en  octobre  1902. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  novembre  1903. 

La  liquidation  de  Londres  des  valeurs  sud-africaines  qui  a 
eu  lieu  lundi  a  donné  lieu  à  d'assez  importants  rachats  do  la 
jiart  des  vendeurs  de  primés  débordés.  Il  s'en  est  suivi  un 
mouvement  en  avant  assez  appréciable  qui  s'est,  toutefois, 
un  jieu  calmé  depuis,  sur  la  nouvelle  que  le  Gouvernement 
chinois  empêcherait  l'exportation  de  coolies  au  Trausvaal. 
Au  dernier  moment,  cependant  on  est  de  nouveau  en  hausse 
sur  tout. 

Le  taux  des  reports  sur  les  mines  sud-africaines  a  été,  eu 
général,  de  6  à  7  9/9  ;  sur  YEast  Rond,  la  Band  Mines,  on 
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26 
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58 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr. 


Encaisse 

PR1NCIP. 

CHAPITRES 

i> 

métallique 

s, 

DATES 

Or 

A, 

P 

~  75  s 

gent 

!  

rj  a  | 

Kl 

s — 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1902     1  décemb. . . 

2.5(0 

1 . 108 

4 

3o:> 

iSS 

657 

464 

3 

1903    1!»  novemb.. 

2.397 

1.  102 

i 

261 

399 

081 

470 

1903    20  novemb.. . 

2.398 

1.  109 

4 

217 

622 

S62 

484 

1903     3  décemb. . . 

2.393 

1.110 

4 

317 

39  i 

914 

483 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902    29  novemb.. . 

801 

296 

1  ..'iOii 

1  O.'.O 

76 

4 

1903  15  novemb... 

829 

291 

1.010 

022 

1.160 

72 

4 

1903  2.;  novemb... 

864 

-  303 

1.553 

782 

1.122 

09 

4 

190  3    30  novemb.. . 

831 

292 

1.597 

736 

1.152 

80 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902   31  octobre. . . 

63 

23 

185 

129 

176 

63 

61 

•)•) 

171 

124 

160 

70 

1903   30  septemb.  . 

61 

21 

201 

117 

187 

65 

1903    31  octobre.  . . 

62 

22 

183 

120 

185 

55 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1902     i  décemb.  . 

805 

72^i 

982 

733 

1903    19  novemb  . . 

801 

700 

939 

r.98 

1903    20  novemb... 

797 

» 

705 

942 

614 

1903     3  décemb... 

7*2 

716 

1.006 

663 

143 

2° 

197 

145 

19 

197 

i 

138 

21 

190 

143 

18 

192 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

190  2  27  septemb. 
1903     4  jui.let . . . 

190  3    29  août  

1903  26  septemb. 

ANGLETERRE 

1902  27  septemb. 

1903  1  juillet.. 
1903   29  août  .... 
1903   26  septemb. 


Banques  d'Irlande 


12 

16S 

» 

80 

9 

173 

» 

SI 

10 

171 

83 

10 

17:, 

» 

DATES 


Encaisse  c  princip.  c.ua»-itrks 
métallique 


-  t  -ï 


—  Q. 

M  S 

-  "S  ■= 

>  S  "S  1 1 fc*  • 


-  -. 
<  '  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1302 

23  novemb  . . 

1 . 168 

308 

1017 

202 

350 

48 

1903 

7  novemb.. . 

1  1 70 

301 

1.814 

159 

406 

46 

1903 

15  novemb.. . 

1.172 

305 

1.7SI 

157 

436 

43 

1903 

22  novemb.. . 

1.173 

308 

1.729 

ls3 

407 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  septemb. 

31  juillet... 

31  août  

30  septemb. 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


29  novemb'. . 
1 1  novemb.. 
21  novemb. 
28  novemb. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  novemb.. 
20  octobre. . 
31  octobre.. 
10  no\emb. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


5  novemb. 
21  octobre  . 
28  octobre . . 

4  novemb. 


1902 

31 

octobre. .  • 

93 

138 

5 

42 

11 

1903 

31 

août .  ... 

94 

138 

3 

42 

11 

1903 

30 

septemb. 

102 

144 

5 

44 

12 

1903 

31 

octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

190  2    29  novemb. . . 

359 

197 

1.021 

591 

910 

122 

1903    11  novemb  .  . 

303 

470  i 

1012 

021 

924 

1!2 

1903    21  novemb... 

363 

473 

1  630 

029 

927 

110 

19  0  3   28  novemb  . . 

363 

47S  | 

1.019 

626 

926 

111 

1 

I 

1  (5 

13 

1 

1 

132 

87 

oo 

10 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1 

1 

14o 

79 

34 

13 

118 

164 

488 

11 

137 

128 

103 

li.9 

510 

13 

170 

129 

104 

100 

508 

14 

172 

12, 

104 

101 

503 

i  i 

167 

124 

1902   31  octobre  . . 

90 

12 

3  | 

1903    31  août  

35 

88 

11 

58 

•> 

190  3    30  septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

58 

i  ! 

1903   31  octobre... 

35 

87 

9 

53  1 

27 

33 

3S7 

10 

108 

2S 

27 

39 

389 

8 

110 

36 

27 

39 

389 

9 

107 

36 

27 

38 

390 

8 

106 

36 

314 
3  S 
3  S 
3\ 


3 

3  S 
3* 
3X 


1902 

28  octobre. . . 

0 

6 

29 

2i 

17 

8 

1903 

12  octobre. . 

6 

36 

OS 

21 

20 

8 

1903 

20  octobre. . . 

6 

Ii8 

24 

20 

8 

1903 

27  octobre. . . 

6 

38 

68 

24 

20 

S 

4 

4« 
4* 
4)4 


4 

4)4 
4)4 

''s 


6)4 
6)4 
6)4 
654 


3 

3'i 

|S 

3!4 


1902    10  novemb.. . 

61 

870 

165 

341 

43 

S 

1903   20  octobre. . . 

432 

S83 

185 

340 

36 

5 

1903   31  octobre. . . 

431 

93 

890 

188 

353 

41 

5 

1903    10  novemb  . . 

412 

89 

892 

174 

310 

43 

5 

1902 

10  novemb... 

71 

13 

202 

61 

96 

31 

5 

1903 

20  octobre  . . 

87 

14 

210 

65 

98 

5 

1903 

31  octobre. . . 

87 

l  1 

276 

64 

loi 

ï! 

5 

1903 

10  novemb.. . 

88 

11 

272 

63 

100  1 

31 

5 

37 
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66 

33 

48 

5 

41 

2 

64 

39 

51 

4 

41 
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67 

38 

52 

4 

41 

2 

65 

38 

51 

4 
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4)4 
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5W 

4)4 


5)4 


706 


L  ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


l'BINCIP.  CHAI'ITHKS 


'5%S 

z  -S  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902  22  novembre. 

78 

3 

187 

» 

81 

10 

1903    7  novembre. 

77 

3 

2  N 

87 

10 

1903   il  novembre 

77 

3 

205 

9» 

10 

1 903   20  novembre. 

77 

3 

199 

» 

96 

10 

1902 
1903 
1903 
1903 


RUSSIE  — 

21  novembre. 
5  novembre. 
14  novembre. 
21  novembre. 


Banque  Impériale 


1  1.7.U 

172 

1.326 

370 

332 

423 

L.786 

115 

1.602 

309 

626 

135 

1  833 

m 

1.592 

346 

595 

425 

1  1.840 

138 

1.581 

333 

653 

420 

454 
Z% 
i% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902    15  novembre. 

21 

3 

09 

30 

31 

17 

» 

1 903   15  octobre  ■  ■ . 

21 

3 

7« 

22 

33 

17 

1903   31  octobre  ■ 

29 

0 

71 

25 

34 

18 

1 903    14  novembre. 

21 

3 

73 

30 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  octobre... 

8 

9 

10 

1 

9 

1! 

6 

1903    31  août  

16 

9 

41 

7 

7 

11 

6 

190  3    30  septemb.  . 

16 

9 

4i 

8 

7 

12 

0 

1903    31  octobre... 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

6 

SUEOE  —  Banque  Royale 


190  2   30  septemb.  . 

72 

7 

170 

33 

87 

13 

1903  31  juillet  

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903   31  août  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

190  3  30  septemb.  . 

83 

5 

225 

45 

112 

16 

41/, 
4« 


SUEDE  —  Banques  Privées 


190  2    30  septemb.  . 

5 

21 

49 

788 

308 

139 

» 

1903    31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903   31  août 

T 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

1903   30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

116 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902    29  novembre. 

105 

11 

234 

1  oo-; 

246 

46 

1903    1 1  novembre: 

105 

10 

236 

1.273 

233 

41- 

1903    21  novembre. 

107 

11 

234 

1.262 

236 

44 

1903    28  novembre. 

108 

11 

234 

1.262 

236 

44 

■4  'A 
i'Â 


TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


4  décembre. 
19  novembre. 
26  novembre. 

3  décembre. 


8-8321 
8.845 
8.807 
8.9181 


2.497 

15.156 

6  104 

6  031 

1 

7541 

2.755 

10.282 

5  715 

6.945 

A 

760 

2.783 

10. loi 

0-812 

0. 872 

1 

7.59 

2.800 

10  091 

6.012 

7.139 

1 

7.42! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1398   31  décembre  . 

8.160 

2.030 

14.975 

8.999 

7.020 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

1  1.002 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre 

8. 21 1 

2.007 

15  906 

'.1.505 

8.511 

1.  171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2-725 

15.708 

10. 580 

S .  1  72 

4. 827 

» 

1902   31  décembre 

8.752 

2.821 

tô.215 

9.656 

0.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse, 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 


de 

s  Changes  sur  Paris 

,  de 

28  oet. 

1  110V. 

1 1  nov. 

18iiov. 

25  nov. 

2  déc. 

Amsterdam  

47  92 

47  92 

47  87 

47  87 

47  85 

17  85 

Anvers  .  .   

160  25 

100  25 

1110  21 

100  22 

Kio  P8 

100  17 

Athènes  

151  2.4 

151  25 

154  25 

154  25 

149  25 

155  ■  ■ 

Barcelone  

32  75 

32  90 

34  20 

34  30 

Si  lo 

34  05 

NI  15 

81  20 

81  20 

SI  2(1 

81  1.4 

81  20 

ion  2(1 

100  20 

100  17 

100  18 

KHI  |,S 

100  14 

1  )8 

KHI  11 

ion  22 

100  20 

100  30 

100  80 

Constantinople  

23  . 

22  98 

23  30 

23  .. 

2|  90 

11  94 

81  17 

81  20 

81  20 

81  20 

81  12 

si  22 

Gènes  

99  82 

99  83 

99  90 

99  90 

99  8.4 

9!)  88 

Kio  [9 

11)0  06 

100  .. 

100  .. 

100  08 

1(11)  II!) 

676  .. 

676  ■ 

670  .. 

675  . 

072  . 

1170  4(1 

a ,  35 

25  35 

25  38 

25  38 

25  38 

25  10 

Madrid  

32  75 

■M  65 

N2 

33  80 

33  80 

80 

Rome  

99  83 

99  85 

99  88 

99  90 

99  82 

9!)  87 

Saint-Pétersbourg  . 

37  32 

37  3.4 

.47  32 

:r,  32 

37  32 

37  33 

Vienne  Ik  vue)  

95  2.1 

95  23 

95  22 

95  17 

95  12 

95  18 

—     (à  3  n'ois). . . 

P5  28 

95  281 

95  27 

95  24 

95  17 

95  23 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne.  . . 
Vienne- Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs  a  vue 

Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'araenl 

Or  en  barre  'le  lui.  |  .  .  . 
Argent  id.  (le  kil.j . . . 
Quadruples  espagnols  . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  i  litre  :  916"   . .  . 

—   (nouv.  titre  :  900m) 
Couronnes  de  Suède   


Plus 


moins 

4  % 

>  '%"% 

5  % 
4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


200  25 
121  4 
103  7 

377  ! 
440  . 
262  . 


25  125 

25  15 
0  31p 
0  OOpr 
o  06p 

417  .40 


3437 

100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


12 nov. 


200  50 
121  7.4 
103 

374 
440 
202 


25  10 
24  |N4 

0  25p 
0  OOpr 

0  |N|, 

518  . 


3437  .. 
99  .. 
NO  .70 
25  80 
20  00 
40  . 
27  50 


11)  nov 


206  44 
121 
103  75 

373  50 
440  . . 
262  .. 


25  16 
24  185 
0  25p 
0  OOpr 
o  L2p 
518  oO 


1442  15 
99  .. 
80  50 

25  N0 

20  60 
40  . 
27  50 


26  n<  iv 


206  75 
l-'l  8 
103  S7 

373  50 
442  . 
262  . 


25  175 

25  20 
0  2.4p 
0  Oripi 
0  19p 
410  . 


3442  15 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


3  déc. 


206  62 
121  75 

m  87 

373  50 
444  .. 
262  .. 


25  17 
25  195 
0  25p 
0  06pr 
o  I9p 
519  50 


3442  15 
97  .. 
N0  .4(1 
25  80 
2o  60 
40  .- 
27  40 


Valeurs  des  monnaies 
êù  angéres 

Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

d'après  le  change 

12 nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

5  nov. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

I  234 

1  220 

1  230 

1  229 

1  231 

1  229 

Angleterre (tiv;  st.  or). 

25  22 

24  14 

25  185 

25  155 

25  175 

2.4  10.4 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  047 

i  047 

1  047 

1  019 

1  049 

Belgique  (franc  oi'i. . . 

1  » 

0  007 

0  997 

0  997 

0  997 

o  997 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  754 

0  74s 

0  747 

0  747 

0  747 

Grèce  (drachme  pap.). 

î  » 

0  64 

0  64 

0  64 

0  67 

o  66 

Hollande  ifl.  on  

2  083 

2  083 

2  085 

2  085 

2  088 

2  087 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .- 

Portugal  milreis  pap.) 

5  60 

4  44 

4  44 

4  44 

4  40 

4  48 

Roumanie  deu  or). . . 

1  » 

1  . 

i  .. 

1  .. 

1  .. 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  61 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  . 

1  .. 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  Ololl.  or  . . 

5  18 

5  17 

5  18 

o  18 

5  18 

5  20 

.Mexique  piastre  ar_;0 

5  43 

2  03 

2  02 

2  42 

2  50 

2  45 

R  épu  6 .  Arg  .(peso  pap.  ) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  75 

1  75 

1  75 

1  70 

1  70 

Brésil  milreis  papi'T, 

2  Ni 

1  27 

1  24 

1  26 

1  26 

1  26 

Indes  (roupie  argent';. 

1  07 

1  ON 

1  08 

1  08  . 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  64 

2  64 

2  61 

2  61 

2  61 

Chine(sii3ngiiai)(taél  arg.; 

7  17 

3  24 

3  14 

3  1  4 

3  08 

3  05 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  3  d 

écenibi 

e  1903 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alleniar/ne   100  40 

En  Angleterre   100  10 

En  Aul ' rh-he-Hom/rie  ...  lût)  06 

En  Be/gi,/ue  '.   100  25 

En  Espagne   133  80 

En  Grèce   151  . 

En  Hollande   99  84 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   124  87 

En  Roumanie   100  80 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  .1  Ile, i,a, n!$  

—  Anglais  ■. 

—  A  uslro-Honi/rois . 

—  Belç/es  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  l'orl  uifais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses  


99  60 
99  90 
99  94 
99  75 
74  70 
66  22 
100  16 
100  06 
80  ON 
99  20 
99  2:; 
99  81 


Aux  El/ils-tnis  

Au  Me.r/r/ue  

En  Répubt  ,i  rgenline  . . 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


99  42 
22!  63 
227  24 
107  38 
225  31 
99  il 
98  8  4 
24Î  91 


Pièces  des  Etats-Unis..  100  48 

—  du  Mexique   45  12 

Billets  de  la  /!<■/,.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   93  16 

—  du  Brésil   44  36 

Pièces  des  Inde*   100  49 

—  AxhJapon   101  10 

—  de  la  Chine   40  83 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  8  décembre  1903. 
La  colc  des  changes  a  reculé  d'une  manière  peu  sensible, 
mais  assez  générale.  La  BcaLqùe  de  France  contiuue.à  donnai- 
de  l'or,  mais,  de  J'attire  côté  du  détroit,  on  semble  redouter 
de  trop  lui  on  demander  et  à  Paris  on  pivnd  certainement  de 
l'or  dans  la  circulation  pour  l'exportation.  Cotte  opération, 
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avec  la  prime  do  1  1/2.0/00,  n'est  pas  fructueuse,  mais  elle 
est  facilitée  par.  la  grande  quantité  d'or  neuf  qui  est  entre  les 
mains  du  publie. 

L'Amsterdam  revient  de  200  75  à  200  0*2  :  le  papier  alle- 
mand fléchit  de  121  87  à  121  75,  la  couronne  austro-hongroise 
ne  change  pas.  Nous  retrouvons  le  versemenl  sur  Madrid  à 
373  50,  le  Lisbonne  hausse  de  deux  points,  Le  rouble  traites 
est  stéréotypé  à  202.  le  versement  se  négocie  à  2(15  7/8. 

Le  chèque  sur  Londres  oseille  dans  les  environs  de  25.20; 
il  clôture  aujourd'hui  à  25.19  1/2.  Les  envois  de  capitaux 
français  en  Angleterre  ont  un  peu  diminué  par  suite  de 
l'émission  du  Crédit  Foncier  et  aussi,  parce  que  les  reports 
cotés  à  Paris  sont  devenus  un  pen  plus  rémunérateurs,  d'ail- 
leurs, l'escompte  libre  a  légèrement  baissé  chez  nos  voisins- 
Tout  cela  a  empêché  une  nouvelle  hausse  de  change  sur 
l'Angleterre  ;  pourtant  tout  n'est  pas  dit,  car  les  besoins 
d'argent  aux  Etats-Unis  n'ont  pas  diminué,  bien  au  con- 
traire, le  câble  transfert  New- York  sur  Londres  est  très  bas 
et  permet  des  exportations  d'or  à  New- York,  qui  continue 
aussi  à  tirer  directement  sur  la  France,  comme  le  prouve  la 
cherté  du  dollar  à  Paris;  le  New- York  est  passé  à  519  50, 
contre  519  la  semaine  dernière.  Pas  de  modification  sur  les 
devises  des  pays  de  ['Union  latine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  a  4  mois 

Yokohama  — 
Singapoure  . . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong .... 

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos  -  Ayies 
'prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


2/0  7/8 
1/10  15/16 


1/4  ./. 

1/4  /. 

1/10  3/8 

2/6  7/8 
12  3/32 
16  5/8 


11  nov. 


2/0  3/4 
1/9  13/16 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/9  9/16 
2/5  7/8 
11  27/32 
16  5/8 


18  nov. 


2/0  11/16 
1  tu  3  t6 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  7/16 
2/5  7/8 

12  ./ 

16  11/16 


23  nov. 


2/0  11/16 
1/9  13/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/3 
12 


1/32 
1/32 
•  /• 
3/8 
.  /. 


16  23/32 


2  fiée. 


2/0  11/16 
1/9  5/8 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  3/4 
2/5  1/8 
12  1  32 
lb'  27  :v> 


127  25       127  25       127  25       127  25       127  25 
77/10  1/2  78/  .  •/•  "77/11  1/2  77/11  1/4    7S/  ."/.. 
27   5/8     26  3/8       27   1/8     26   7/8     26  7/16 
L'argent  en  barres  a  pordu  7/16,  le  Singapoure  a  reculé  de 
3/10,  le  Hong-Kong  de  1/4,  elle  Shanghaï  de  pareille  somme. 

Le  l"r  décembre,  le  Conseil  de  l'Inde  a  annoncé  la  vente  de 
3.50.000  Pis.  en  traites  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/16. 

La  roupie  est  ferme  ;  les  achats  d'argent  métal  de  l'Inde 
ont  diminué'.  L'Australie  continue  à  expédier  de  fortes  quan- 
tités d'oraux  Indes,  mais  ces  envois  vont  se  terminer,  et  s'il 
faut  du  métal  jaune  dans  ce  pays,  il  devra  être  tiré  soit  de 
L'Afrique  du  Sud,  soit  de  l'Angleterre,  qui  n'a  pas  besoin  de 
ce  nouveau  clienl . 

Le  Rio  a  haussé  de  1/32;  le  marché  des  cafés  est  un  peu 
moins  mauvais.  Le  Valparaiso  gagne  1/1G.  A  Buenos -Ayrcs, 
nous  retrouvons  la  prime  sur  l'or  à  127  25. 

A  Paris,  l'or  continue  à  être  recherché  à  1  1/2  0/00  de 
prime.  A  Londres,  les  demandes  de  New-York  absorbent 
tous  les  arrivages;  le  prix  de  l'once  standard  est  monté  de 
77/11  1/4  à  78  sh.  Le  dollar  américain  vaut  76/6  1/4;  les 
monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  valent  76/6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap   i     128.000   Bombav  ï.  70.150 

Australie   17.000   Colombo   4.500 

Ouest  africain.....      23.000  Calcutta   10.000 

Total.....'..     1 68 . 000  Total   84  650 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
20  au  26  novembre  1903,  par  315.800  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  7.270.269  liv.  st.,  contre  6.763.600 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902.  On 
constate  de  moindres  demandes  pour  l'Orient;  il  y  a  même 
des  ventes  pour  le  compte  des  Etablissements  des  districts 
et  les  Américains  ont  cessé  d'acheter  pour  le  monnayage  aux 
Philippines. 

Escompte  bars  banque  : 
Places         5  nov.    12  nov.   19  nov.   26  nov.    8  déc. 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  money 


2  13/16  2  13/16 

3  27/32  'i  l/'i 
3  1/2  3  1/2 

5  ./. 


3  ./. 

4  1/16 
3  1/2 


i  1/2      5  1/2 


2  7/8  2  7/8 

4  1/16  3  15/16 

3  1/2  3  3/8 

5  1/2  6  .  / . 


Ilest  passé  cette  semaine  p;ir  le  Bunkers  Clearing  house 
216  millions  de  lettres  de  change  et  mandats;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'armé©  dernière,  il  •'•tait  passé  248 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  do 
32  milliniis  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  4. 781 .000  IV. 
d'or.  La  circulation  a  pris  0.340.000  fr.  à  Paris  et  versé 
1.-624.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  vendu  pour  225. non 
francs  de  matières  et  il  est  venu  160.000  fr.  de  Belgique. 
L'argent  a  augmenté'  de  1.347.000  fr.  La  circulation  a  rapporté 
4.000  francs  à  Paris  et  2:606.000  fr.  dans  les  succursales:  il  a 
été  expédié  200.000  fr.  en  Suisse  et  1.075.000  fr.  pour  une  des- 
tination non  spécifiée:  il  est  venu  12.000  fr.  de  Suisse. 

La  circulation,  par  suite  de  la  lin  du  mois,  a  grossi  de 
130  millions;  les  comptes  courants  ont  fléchi  de  228  millions. 
Le  portefeuille  a  augmenté  de  54  millions  et  atteint  aujour- 
d'hui le  chiffre  très  élevé  do  914  millions;  les  avances  n'ont 
pas  changé.  Les  chiffres  de  la  lin  du  mois  ont  été  majorés 
par  l'émission  du  Crédit  Foncier,  qui  s'est  ajoutée  aux 
besoins  habituels. 

La  fin  du  mois  a^  fait  sortir  48  millions  de  métal  de  la 
Banque  d'Allemagne  ;  la  circulaliou  n'a  augmenté  que  de 
45  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  46  millions,  h; 
portefeuille  a  grossi  de  30  millions,  les  avances  ont  progresse 
de  11  millions  ;  ces  fluctuations  sont  assez  modérées  pour 
une  (in  de  mois. 

On  n'a  pas  signalé,  cette  semaine,  d'entrée  -l'or  à  la  Ban- 
que d'Angleterre;  les  sorties  ont  atteint  le  chiffre  de  325.000 
livres  sterling. 

En  voici  le  détail  : 

Egypte   275.000  livres  sterling 

Amérique  du  Sud   50.000  — 

Total  des  sorties   325.0110  livres  sterling 

_  Les  sorties  sont  de  8.125.000  francs,  auxquels  s'ajoutent 
6.875.000  francs  demandés  par  la  circulation,  d'où  une  dimi- 
nution de  15  millions  dans  le  stock  de  l'or.  La  circulation  des 
billets  a  augmenté  de  11  millions;  les  comptes  courants  ont 
versé  54  millions  ;  le  portefeuille  a  gagné  49  millions.  Le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  est  de  43.78  0/0,  contre 
49.51  0/0;  il  n'y  a  pas  encore  opportunité  à  élever  le  taux  de 
l'escompte,  mais  la  situation  commence  à  éveiller  l'attention. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  continue  à  surveiller  sa 
trésorerie,  qui  est  dans  une  excellente  situation  :  mais  la 
partie  affaires,  quoiqu'un  peu  moins  mauvaise  que  l'année 
dernière  et  qu'au  début  de  l'année  courante,  laisse  encore 
beaucoup  à  désirer  ;  449  millions  à  3  1/2  environ  donnent  un 
faible  revenu  pour  un  établissement  de  l'envergure  de  celte 
banque. 

La  Banque  d'Espagne  annonce  une  rentrée  de  5  millions 
d'argent  et  une  diminution  de  11  millions  dans  les  billets  en 
circulation. 

D'un  bilan  à  l'autre,  la  Banque  d'Italie  a  augmenté  sa 
réserve  d'or  do  11  millions  et  diminué  son  encaisse  argent  de 
4  millions;  son  portefeuille  a  baissé  de  13  millions. 

La  Banque  de  Buasie  a  reçu  7  millions  d'or  et  l'ait  rentrer 
11  millions  de  billets,  les  comptes  courants  ont  retiré'  13  mil- 
lions, le  portefeuille  a  augmenté  de  58  millions,  les  avances 
ont  llé'chi  de  5  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  7  Depuis 
au  14  nov.  lclcrjanv. 


Du  7 
au  14  nov, 


Depuis 
leP'janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 


»  20.289.981 

3.076.535 
41.000  9.655.927 


2.579 
2.929.154 
402.332      402  352 
384.237  1.986.093 


41.000  33.022.443 
26.453.930 
4.610.223  38.545.593 


846.569  5.380.7,8 
35.345  5.376.121 
98.974  4.511.740 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 


442.250  2).  317. 520 
2.692.141 

3.550 

1.200  1.223.287 


44.000 
»  844 

*t  » 

24.320  1.408.432 


443.450  27.236.498 
576.078  29.723.392 
683.900  43.021.927 


24.320  1.453.276 
2.046  1.078.491 
19.877  3.306.652 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
londers 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  29  nov. . 

1903  14  nov.. 
1903  21  nov. 
1903  28  nov. . 

168.8 
156.4 
153.0 
152.2 

67.3 
63.0 
62.8 
64.3 

45.4 
46.0 
46.0 
46.0 

883.8 
853.4 
847.3 
841.5 

879.8 
889.9 
887.2 
880.8 

-+-  15  8 
+  6.1 
+  3.9 
+  6.1 

On  commence  à  voir  les  exportations  d'or  européen  aux 
Etats-Unis,  c'est  un  envoi  de  l'Allemagne  qui  commence  la 
série. 

La  situation  des  Banques  associées  s'est  un  peu  améliorée 
au  point  de  vue  du  surplus  réserve,  'mais  elle  reste  encore 
précaire;  l'encaisse  métallique  a  un  peu  diminué. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  25  ocl 

88.7 

188.0 

9  6 

31.5 

35.4 

1903  10  oct  

116.9 

198.7 

12.4 

17.3 

50.3 

1903  16  oct..  .. 

116.8 

198.2 

12.4 

16.4 

50.7 

1903  24  oct. .  .. 

117.2 

199.2 

11.6 

15.8 

51.5 

Nous  ne  voyons  aucune  modification  intéressante  à  signaler 
dans  le  bilan  de  ta  Banque  dît  Japon,  si  ce  n'est  l'énorme 
prépondérance  des  avances  sur  le  portefeuille  commercial. 
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Production  des  Métaux  précieux  en  France 

L' Administration  des  Mines  faisait  autrefois  figurer  dans 
le  tableau  de  la  production  des  usines  métallurgiques  fran- 
çaises un  certain  poids  d'or  et  d'argent  fins.  Voici  quelques- 
uns  des  chiffres  ainsi  indiqués  antérieurement  à  1878  : 

Années      Or  fin   Argent  fin 


Années      Or  fin   Argent  fin 


1872.., 
1873. ., 
1874... 


(Kilogr.) 
410  34.454 
875  32.591 
8-jO       48. 91 4 


{ Kilogr.) 

1875   959  49.735 

1870   1.144  47.313 

1877...  .    1.125  47.806 


L'or  et  l'argent  tirés  des  cendres  d'orfèvre  étaient  compris 
dans  ces  chiffres.  A  partir  de  1878,  on  les  en  exclut  et  l'on 
obtient  les  chiffres  suivants  : 


Années    'Or  fin  Argent  fin 
(Kilogr.) 


1878  ... 

29.070 

1886  . 

46.780 

1879... 

36.026 

1887 

54.319 

1880  . 

» 

40.37) 

1888 

» 

49.390 

1881  . . . 

31 

54.718 

188!)    . . 

400 

80.942 

1882  .  . 

39 

66.940 

1890  . 

200 

71.117 

1883  ,.. 

46 

48.491 

1891 

220 

71.303 

1884  , 

103 

52.680 

1892 

210 

1D3.257 

1885  ... 

» 

50.828 

1893, , . , 

300 

98.077 

Années 


Or  fin   Argent  fin 
(Kilogr.) 


Depuis  1894,  la  Direction  des  Mincis,  à  la  demande  de 
l'Administration  des  Monnaies,  a  introduit  dans  ses  éva- 
luations une  distinction  utile  : 


PRODUCTION  FRANÇAISE 

Mines  françaises  (A)    Mines  françaises  (B) 
Années  Or  fin    Argent  fin     Or  fin     Argent  fin 

(Kilogr.)  (Kilogr.) 

1894                         »          26.150  376  96.555 

1895                         »          17.619  380  71.073 

1896                         .»          16.353  327  70.47& 

1897   16.890  276  80.351 

1898   »  14.340  267  90.853 

1899   »  14.500  270  82.105 

1900   »  14.067  203  85.646 

1901   »  11.946  129  77.521 

La  production  de  l'or  fin,  en  1901,  a  donc  été  de  129  kilo- 
grammes qui,  à  raison  do  3.444  fr.  44,  valeur  légale  du  kilo- 
gramme d'or  fin,  représentent  une  somme  de  444.000  fr.  Celle 
production  est  inférieure  de  74  kilogrammes  à  celle  de  l'année 
précédente.  Elle  a  été  obtenue  par  la  fusion  de  103  tonnes  de 
minerais  aurifères  et  argentifères  de  provenance  étrangère. 

Quant  à  l'argent,  sa  production  a  été  do  77.521  kilogram- 
mes, inférieure  de  8.125  kilogrammes  à  celle  de  l'année  pré- 
cédente ;  sa  valeur  correspond  à  7.752.100  fr.  si  l'on  adopte, 
avec  la  Commission  permanente  des  valeurs  de  douane,  le 
prix  de  100  fr.  par  kilogramme.  L'argent  a  été  obtenu  à  la 
fois  par  la  fusion  de  minerais  d'argent  et  de  galène  mélangés 
à  des  produits  ou  déchets  argentifères  et  par  le  traitement  de 
plombs  d'teuvre  importés.  Les  mines  indigènes  n'ont  donné 
que  12.000  kilogrammes  d'une  valeur  de  1.200.000  fr. 

En  ce  qui  concerne  les  colonies  françaises,  voici  les  ren- 
seignements que  fournit  la  «  Statistique  minérale  des  Tra- 
vaux publics  »  relativement  à  la  production  des  métaux  pré- 
cieux : 

«  Pour  "la  Guyane,  la  quantité  d'or  natif  extrait  dans  la 
colonie  pendant  l'année  1901  a  été'  de  4.021  kilogrammes  et  la 
valeur  correspondante  de  10.858.000  fr.,  soit  un  prix  moyen 
de  2.635  fr.  par  kilogramme. 

«  A  Madagascar,  la  quantité  d'or  exportée  en  1901  s'est 
élevée  à  1.045  kilogrammes,  d'une  valeur  totale  de 2.821.500 fr., 
soit  un  prix  moyen  de  2.700  fr.  par  kilogramme.  >> 

Il  résulte,  des  chiffres  adressés  directement  à  l'Administra- 
tion des  monnaies  par  le  Gouverneur  général,  que  la  produc- 
tion de  l'or  aurait  atteint  1.295  kilogrammes  en  1902.  Ce  poids 
fin,  au  taux  de  3.000  fr.  le  kilogramme,  représenterait  une 
valeur  de  3.885.343  francs. 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  d*e  la  frappe  en  or  et  eu  argenl 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1002  cl  les 
10  premiers  mois  de  1903  : 

1902  1903 

Or  Argent  Or  Argent 

Janvier   7.660.000  2.908.637  7.635.178  1.707.000- 

Février  ....  6.643.850  2.489.000  7.488.510  1.521.000 

Mars.   1.558  2.965.577  6.879.920  1.5  5.987 

Avril   3.480.315  3.388.273  137.400  1.809.000 

Mai   426.000  1.873.000  69.000  1.584.000 

Juin   500.345  2  464.353  610  3.840.222 

Juillet   2.120.000  2.254.000  »  317.327 

Août   8.040.000  2.236.000  450.000  452.000 

Septembre..  3.560.860  2.831.165  645.692  1.807.469 

Octobre....  1.890.000  2.287.000  1.540.000  2.324.000 

Novembre..  2.675.000  2.399.000  »  » 

Décembre..  6.277.925  1.932.216  >» 

Total...     47.109.852  29.928.167     24.845.092  16.978.005 

En  octobre  1903,  les  Monnaies  oui  frappé  1.540.000  dollars 
d'or,  2.324.000  dollars  d'argent  et  282.000  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  pari,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 

(A)  Minerais  traités  dans  le  pays  ou  exportés. 

(B)  Minerais  indigènes  ou  importés. 
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gent  en  circulation  aux  1"  janvier  1902,  1908  el  1"  novembre 
1908  : 

1"  janv.  1902  1"  janv.  1903    l«nov.  1903 

Monnaies  d'or ... .  635.874.550  629.680.632  G21.753.297 

Dollars  d'argent . .  73.239.986  78.310.334  78:916.789 
Monnaies  division- 

nairôs  d'argent..  85.00t. 094  94.350.669  96.235.458 

Certificats-or   277.997.069  346.418.819  401.646.299 

argent.  449.492.892  463.570.632  462. 363.031) 
Billets  du  Trésor 

(loi  du  14  juillet 

1890)   38.489.737  23.920.426  16.780.175 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.166.386  343.770.858  340.961.343 

Billets  des  Banque* 

Nationales   349.856.276  368.678.531  408.738.518 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2. 427. 394. 768 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants  ;  la  proportion  de  la  circulation  à 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tête  ;  au  1er  jan- 
vier 1901»,  la  population  était  évaluée  à  76.977.000  habitants  et 
la  proportion  par  tête  ressortait  à  25  doit.  73.  Au  1"  janvier 
1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la 
proportion  ressortait  à  28  doll.  19.  Au  1er  janvier  1902,  la  po- 
pulation était  de  78.437.000  habitants  et  la  proportion  de 
28  doll.  69.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à 
70.799.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au 
1er  novembre  1903,  la  population  était  évaluée  à  80.946.000 
habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  99. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  25 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  , 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

-Suéde  3  Ji  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  fh teneur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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3  décembre 
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3  06 

98  55 

32  85 

3  04 

89  60 

35  81 

2  79 

90  15 

3ii  06 

2  77 

103  35 

25  83 

3  87 

102  90 

25  72 

3  88 

101  20 

33  73 

2  96 

101  20 

33  73 

2  96 

422  .. 

16  88 

5  92 

420  . . 

16  80 

5  95 

94  30 

31  43 

3  18 

94  95 

31  65 

3  15 

90  65 

22  66 

4  41 

90  67 

22  6fi 

4  41 

231  .. 

22  53 

4  43 

231  50 

22  58 

4  42 

96  50 

32  16 

3  10 

96  80 

32  26 

3  09 

103  40 

25  85 

3  86 

102  30 

25  57 

3  91 

104  .. 

26  .. 

3  84 

104  15 

26  03 

3  84 

92  . . 

30  66 

3  26 

92  .. 

30  66 

3  26 

61  95 

21  65 

i  61 

65  40 

21  80 

4  58 

90  80 

30  26 

3  3(1 

91  10 

30  36 

3  28 

89  .. 

22  23 

4  19 

89  25 

22  31 

4  48 

85  25 

28  41 

3  54 

85  .. 

28  33 

3  52 

76  60 

19  15 

5  22 

76  67 

19  16 

3  21 

101  .. 

28  85 

3  46 

101  10 

28  88 

3  46 

99  .. 

33  .. 

3  03 

99  45 

33  15 

3  01 

88  02 

22  .. 

4  54 

88  65 

22  16 

4  51 

501  .. 

25  50 

3  99 

501  .. 

25  50 

3  99 

81  30 

20  32 

4  92 

81  • 

20  25 

4  93 

77  60 

19  40 

5  1? 

78  92 

19  73 

5  06 

500  .. 

20  .. 

5  .. 

492  .. 

19  68 

5  08 

105  .. 

26  25 

3  80 

104  60 

26  15 

3  82 

110  .. 

27  50 

3  63 

110  .. 

27  50 

3  63 

199  .. 

13  26 

7  53 

200  :5 

13  35 

7  49 

95  .. 

19  .. 

5  26 

92  .. 

18  40 

5  43 

42  90 

17  16 

5  82 

43  .. 

17  20 

5  81 

93  30 

31  10 

3  21 

93  .. 

31  .. 

3  22 

64  35 

18  38 

5  43 

65 

18  57 

5  38 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  L'argent,  pour  la  liquidation  de 
fin  novembre,  a  pu  s'obtenir  à  des  taux  peu  élevés, 
entre  3  1/4  et  3  1/2  0/0  sur  le  marché  officiel,  et  entre 
4  3/4  et  5  0/0  sur  le  marché  libre.  Cette  facilité  dans 
les  règlements  a  permis  à  la  Bourse  d'affirmer  ses 
bonnes  dispositions.  Aussi  s'est-on  montré  actif  et 


clôturo-t-on  généralement  ferme,  en  dépit  do  quelques 
réalisations  de  bénéfices  bien  compréhensibles. 

Allemagne-  --  Les  bonnes  dispositions  de  la  Bourse 
di'  Berlin  se  maintiennent.  L'argent  est  toujours  abon- 
dant e1  l'on  ne  prévoit  encore  aucune  élévation  «lu  taux 
de  l'escompte. 

L'activité  dans  les  métallurgies  et  les  charbonnages 
est  plus  grande  que  l'année  dernière  à  pareille  époque1. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  du  projet  de  budget 
pour  1904.  Les  recettes  et  les  dépenses  se  balancent 
par  2 . 400 . 735 . 000  marks,  soit  une  augmentation  de 
43.706.092  marks.  L'équilibre  n'a  été  obtenu  qu'en  tai- 
sant figurer  dans  les  recettes  le  produit  d'un  futur  em- 
prunt de  214.713.000  marks. 

Angleterre.  —  La  réception  faite  à  Paris  aux  parle- 
mentaires anglais  a  produit  la  meilleure  impression  à 
Londres. 

La  campagne  fiscale  de  M.  Chamberlain  se  poursuit 
avec  les  mémos  incidents  que  dans  le  passé. 
La  fermeté  est  revenue  au  Stock-Exchange. 

Belgique.  —  La  liquidation  de  fin  novembre  a  passé 
inaperçue,  l'argent  étant  bon  marché. 

Les  actions  des  métallurgies  ont  subi  un  recul  pres- 
que général,  la  situation  de  l'industrie  du  fer  étant 
actuellement  défavorable.  Par  contre,  l'allure  du  mar- 
ché des  charbonnages  est  excellente. 

En  1902,  les  Compagnies  belges  d'assurances  contre 
l'incendie  ont  encaissé  26.919.471  fr.,  sur  lesquels 
elles  ont  réalisé  3. 014. 427  fr.  de  bénéfices  nets. 

Espagne.  —  Le  Ministère  paraît  s'être  consolidé. 

A  la  Bourse  de  Madrid  la  semaine  a  été  nulle  ;  l'argent 
est  abondant  mais  il  y  a  disette  de  transactions.  Les 
valeurs  industrielles  sont  pourtant  bien  tenues. 

On  a  maintenant  les  chiffres  définitifs  du  commerce 
extérieur  de  1902.  L'importation,  sans  les  métaux  pré- 
cieux, s'est  élevée  à  874.465.008  pesetas  et  l'exportation 
à  798.778.207. 

Italie.  —  M.  Giolitti  a  lu  son  discours-programme, 
qui  a  été  accueilli  assez  favorablement. 

On  attend,  avec  impatience,  l'exposé  financier  de 
M.  Luzzatti,  car  on  prévoit  pour  1903  une  diminution 
des  principales  recettes. 

Il  y  a  eu  cette  année  un  ralentissement  notable  de 
l'émigration  permanente.  Dans  le  premier  semestre  on 
n'a  compté  que  333.327  émigrants,  contre  355.125  dans 
la  même  période  de  l'année  1902. 

Roumanie.  —  Le  roi  a  ouvert  la  session  du  Parle- 
ment. Il  a  reconnu  que  la  situation  financière  du  pays 
est  bonne.  Le  projet  de  budget  1904-1905  est  formé  sur 
la  base  d'un  excédent. 

Le  Message  annonce  la  prochaine  élaboration  d'un 
nouveau  tarif  de  douane. 

Serbie.  —  En  1902,  l'exportation  s'est  élevée  à 
72.123.054  fr.,  contre  65.685.653  en  1901,  et  l'importa- 
tion à  44.820.754  fr.,  contre  43.835.423. 

C'est  avec  l' Autriche-Hongrie  que  la  Serbie  fait  la 
majeure  partie  de  ses  transactions  extérieures. 

Suisse.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année 
les  importations  se  sont  élevées  à  847.408.193  fr., 
contre  809.269.639  fr.  dans  la  même  période  de  1902, 
et  les  exportations  se  sont  élevées  à  648.478.811  fr., 
contre  631.920.306. 

Dans  les  dix  premiers  mois,  les  chemins  de  fer  ont 
réalisé  sur  le  trafic  un  bénéfice  brut  de  34.371.148  fr. 

Amérique.  — Brésil.  Les  exportations,  surtout  celles 
du  café,  continuent  à  décroître.  En  un  an,  l'exportation 
a  décru  de  15  0/0. 

Canada.  —  Dans  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier,  les 
recettes  ont  atteint  le  chiffre  de  66.034.000  dollars, 
contre  58.050.000  en  1901-1902. 

Au  30  juin,  la  population  du  Canada  était  de  5  mil- 
lions 509.000  habitants. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de 
l'exercice  courant  les  recettes  publiques  se  sont  élevées 
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à  liHt.:!ii;  .  As.")  dollars  cl  les  dépenses  à  189. 7:28.019  dollars. 

Pendant  le  mois  écoulé,  le  montant  de  la  Dette  pu- 
blique a  augmenté  de  5.426.909  dollars. 

La  Bourse  de  New- York  est  ferme  et  active. 

Mexique.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  l'importation  s'est  élevée  à  P2. 127.033  piastres, 
contre  11.979.877  dans  la  même  période  de  l'exercice 
précédent  et  l'exportation  à  31.591.385  piastres,  contre 
§9:148:047. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  grands  Travaux.  —  Le  Budget  de  1904.  — 
Les  Chemins  de  fer  Algériens. 

On  vient  de  distribuer  le  rapport  général  présenté 
par  M.  Rainer  à  la  Chambre,  au  nom  de  la  Commis- 
sion des  travaux  publics,  des  chemins  de  fer  et  des 
voies  de  communication,  chargée  d'examiner  le  projet 
de  loi,  déjà  adopté  par  la  Chambre,  adopté  avec  mo- 
difications par  le  Sénat,  et  tendant  à  compléter  l'outil- 
lage national  par  l'exécution  d'un  certain  nombre  de 
voies  navigables  nouvelles,  l'amélioration  des  canaux 
et  des  rivières  et  des  ports  maritimes. 

La  Chambre  avait  voté  un  ensemble  de  travaux  repré- 
sentant une  dépense  totale  de  700  millions  à  répartir 
en  une  vingtaine  d'années.  Le  Sénat,  jugeant  ce  pro- 
gramme trop  vaste  et  trop  ambitieux,  i'a  réduit  à  une 
dépense  de  "293  millions  à  répartir  sur  dix  ou  douze 
années. 

Sur  cette  somme  de  "293  millions,  l'Etat  prend  a  sa 
charge  IbT  millions  ;  le  solde,  132  millions,  est  à  la 
charge  des  départements,  des  communes  et  des  Cham- 
bres de  commerce.  Sur  le  total,  les  travaux  neufs  en 
voies  navigables  prennent  117  millions,  les  travaux 
d'amélioration  29  millions,  les  ports  maritimes  87  mil- 
lions. 

Après  avoir  rappelé  les  phases  diverses  par  lesquelles 
a  passé  le  développement,  puis  la  réduction  de  ce  pro- 
gramme de  grands  travaux,  M.  Rabier  propose  à  la 
Chambre  d'accepter  le  projet  voté  par  le  Sénat  afin  de 
ne  pas  relarder  la  mise  en  œuvre  par  une  discussion 
nouvelle. 

Tout  en  n'étant  pas  aussi  considérable  que  celui  voté 
par  La  Chambre,  le  projet  adopté  par  le  Sénat  constitue 
cependant  un  effort  considérable  :  sept  cours  d'eau 
verront  leurs  conditions  de  navigabilité  améliorées; 
six  voies  fluviales  seront  ouvertes  à  la  circulation  com- 
merciale ;  dix  ports  de  mer  seront  mis  à  la  hauteur  d«  s 
exigences  du  trafic  moderne  et  en  état  de  rivaliser  avec 
les  ports  él rangers.  Le  programme  sera  exécuté  dans 
un  espace  de  dix  années. 


-wv  Des  Ministres  se  Beat  réunis,  le  27  novembre,  à  l'Ely- 
sée, SOUS  la  présidence  de  M.  Loubot. 

MM.  Chaumié,  Pelletait  cl  Mougeot,  retenus  par  la  séance 
de  la  Chambre,  n'assistaient  pas  à  la  délibération,  qui  a  été 
consacrée  à  l'expédition  des  affaires  courantes. 

l  ui'  élection  législative  a  en  lieu,  le  29  novembre,  à 
Lauuion  ,Côtcs-du-Xejid  .  M.  le  marquis  de  Rosambo,  con- 
servateur, a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Denier,  défiédé. 

w  Le  novembre,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
du  budget  de  l'Instruction  publique. 

•w».  [je  2N  novembre,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion 
du  budget  de  l'Instruction  publique  et  volé  les  crédits  des 
beaux-Arts. 

Le  SO  novembre,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances,  qui 
oui  été  occupées  par  la  discussion  de  l'interpellation  de 
M.  Lockroy  sur  la  situation  de  la  marine;  cette  discussion 
n'a  pu  être  terminée,  M.  Pellelau  ayant  demandé  la  remise 
au  lendemain  pour  se  documenter  BUT  certains  faits  allégués 
1 1  >ntre  son  administration. 

Le  80  novembre.  M.  .lonnart  a  été  entendu  par  la 


Commission  du  budget  au  sujet  du  projet  de  convention 
relatif  aux  chemins  de  fer  algériens. 

Le  Gouverneur  général  a  exposé  l'économie  de  ce  projet,  et 
répondu  aux  quelques  objections  qu'il  avait  soulevées. 

Tout  le  monde  s'accorde  à  reconnaître  que  le  régime  actuel 
des  chemins  de  fer  en  Algérie  ne  peut  durer.  Le  rachat  s'im- 
pose. Sur  ce  point,  aucune  contestation  n'est  possible. 

Il  convient  de  modifier  radicalement  les  conditions  d'exploi- 
tation. Après  avoir  racheté  les  lignes  algériennes,  unifié  les 
réseaux,  il  s'agira  d'unifier  les  tarifs,  d'exécuter  des  travaux 
complémentaires  urgents,  de  construire  de  nouvelles  lignes. 
L'Etat  reculerait  probablement  devant  les  charges  nouvelles 
qu'entraînerait  pour  lui  la  réalisation  do  ce  programme. 
L'Algérie,  qui  doit  en  profiter,  est  disposée  à  participer  à  ces 
charges  dans  la  plus  large  mesure. 

Elle  est  prête  à  accomplir  les  améliorations  nécessaires 
qui  ne  sauraient  être  ajournées  sans  péril  pour  elle,  et  à 
courir  les  risques  de  l'exploitation  nouvelle,  à  la  condition 
que  l'Etat  lui  fasse  remise  de  ses  lignes  ferrées.  Tel  est 
l'objet  de  la  convention.  Elle  fixe  équitablement  les  charges 
respectives  de  la  métropole  et  de  la  colonie,  pour  le  passé  et 
pour  l'avenir.  Elle  établit  que  si  l'Algérie  assume  les  charges 
de  l'amélioration  du  régime  de  son  réseau,  il  est  juste  que 
ce  soit  elle  qui  détermine  ce  régime.  Cette  décision  complète 
logiquement  l'œuvre  de  décentralisation  financière  dont  a 
bénéficié  l'Algérie  et  dont  les  résultats  sont  des  plus  encou- 
rageants. 

Au  surplus,  le  Gouvernement  central,  le  Parlement  n'abdi- 
quent en  aucune  façon.  «  C'est,  a  dit  M.  Jonnart,  un  peu  de 
«  liberté  qu'on  me  donne  avec  beaucoup  de  contrôle.  >> 

Parlant  du  merveilleux  essor  de  la  colonisation  algérienne, 
le  Gouverneur  général  a  insiste  auprès  de  la  Commission 
pour  que  le  projet  de  convention  lut  rapporté  et  discuté  dans 
le  plus  bref  délai.  Il  n'est  pas  pour  la  colonie  de  question 
plus  importante,  plus  pressante  que  la  question  des  chemins 
de  fer. 

~w  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  1"  décembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Camille  Pellelan,  retenu  à  la  Chambre  par  la  discussion 
du  budget  de  son  département,  et  M.  Maruéjoiris  n'assistaient 
pas  à  la  séance. 

La  délibération,  qui  a  été  très  courte,  a  été  consacrée  à 
l'expédition  des  affaires  courantes. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  a  fait  signer  un  projet 
de  loi  attribuant  un  contingent  spécial  de  croix  de  la  Légion 
d'honneur  aux  services  de  l'assistance  et  de  la  mutualité. 

•w».  Le  1"  décembre,  à  la  Chambre,  la  séance  du  matin  a 
été  consacrée  à  la  suite  de  la  discussion  du  budget  de  la 
Marine,  les  neuf  premiers  chapitres  en  ont  été  votés.  M.  Mes- 
simy,  rapporteur,  a  exposé  les  questions  maritimes.  Il  a 
établi  un  point  limite  de  320  millions  que,  d'après  lui,  on  ne 
doit  pas  dépasser  pour  les  dépenses  de  la  marine  militaire. 
Il  a  traité  la  quolion  des  effectifs,  des  armements,  des 
arsenaux  et  du  haut  commandement,  et  terminé  en  se  décla- 
rant partisan  d'une  diminution  d'armements  après  entente 
préalable  avec  les  puissances  maritimes. 

M.  Pelletan  a  continué,  l'après-midi,  sa  réponse  aux  inter- 
pellations. Il  a  réfuté  les  critiques  et  déclaré  avou-  laïcisé  les 
hôpitaux  par  mesure  de  garantie  pour  conserver  intact  le 
matériel  de  l'Etat.  L'ordre  du  jour  pur  et  simple,  accepté 
par"  le  Ministre,  a  été  voté  par  292  voix  contre  S44. 

w«.  Le  Sénat  a  adopté  sans  discussion  une  proposition  de 
loi  ordonnant  que  les  rentes  ducs  à  raison  d'accidents  de 
travail  seront  exceptionnellement  constituées  par  la  Caisse 
nationale  des  retraités  au  moyen  du  fonds  de  garantie. 

Il  a  passé  ensuite  à  la  discussion  en  première  lecture  du 
projet  de  loi  sur  le  service  des  enfants  assistés.  Les  cinquante- 
sept  articles  en  ont  été  votés  et  le  Sénat  a  décidé  qu'il  passera 
à  une  seconde  délibération. 

■vw  Le  2  décembre,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  du 
budget  de  la  Marine  et  commencé  'celle  du  budget  du  Minis- 
tère des  Finances.  • 

M.  liouvier  a  prononce'  un  discours  magistral  sur  la  situa- 
tion financière  du  pays.  Nous  publions,  d'autre  part,  la  par- 
lie  de  ce  discours  qui  a  trait  à  la  question  des  Caisses 
d'épargne  :  il  dit  au  sujet  de  la  baisse  des  fonds  d'Etat  que 
le  déficit  de  l'an  dernier  doit  être  tenu  en  compte,  mais,  cette 
cause1  à  disparu,  les  plus- values  s'élevant  à  77  millions. 
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Quant  à  la  question  de  l'emprunt,  il  lui  est  difficile  de 
répondre,  celui-ci  dépendant  de  la  politique  que  suivra  la 
('.liumlm- elle-même.  Pour  le  moment,  il  n'y  a  pas  lieu  d'en 
entrevoir  rërontualité.  Il  y  a  on  caisse  'ils  millions  el  les 
(ions  du  Trésor  en  circulation  ne  représentent  plus  que 

U3Û  Ql'illîons.  11  faut  dire  aussi,  il  esl  vrai,  que  les  bous  à 
courte  échéance  atteignent  1580  millions.  Il  sera  l'ait  face  a 
ces  derniers  par  une  annuité  d'amortissement. 

Il  termine  en  disant  que  «  si  notre  amitié  est  recherchée, 
ce  n'est  pas  seulement  parce  que  nous  avons  une  armée 
puissante,  c'est  qu'on  sait  que  nous  avons  un  instrument  de 
puissance  incomparable  :  le  crédit  el  la  richesse  ». 

■w».  Hier,  8-déeemàwe,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion 
du  bttôget  tles  Finances  et  adopté  les  crédits  afférents  aux 
monnaies  et  médailles.  La  discussion  de  la  loi  de  finances  a 
é'ié  aussitôt  commencée. 

-vw  La  Commission  sénatoriale  des  finances  a  examiné,  au 
fur  et  à  mesure  de  leur  adoption,  tous  les  budgets  particu- 
liers. Dans  les  couloirs  du  Luxembourg,  on  compte  que  la 
discussion  pourra  venir  en  séance  publique  le  19  ou  le  21  dé- 
cembre ;  dans  ces  conditions,  le  budget,  qui  sera  certainement 
modifié  sur  quelques  points  par  le  Sénat,  ne  pourrait  retour- 
ner, à  la  Chambre  (pie  le  29  courant.  Mais,  dès  aujourd'hui, 
il  est  certain  que  le  budget  de  1904  pourra  être  voté'  définiti- 
vement avant  le  31  décembre. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Question  Fiscale  en  Angleterre 


r 

Au  moment  où  s'ouvrait  la  campagne  politique 
qui,  depuis  deux  mois,  a  réveillé  chez  nos  voisins 
d'outre-Manche  les  vieilles  querelles  de  parti  et  ra- 
mené dans  les  réunions  publiques  les  problèmes 
économiques  dont  la  discussion  ne  paraissait  plus 
appartenir  qu'aux  milieux  académiques,  un  ami 
de  M.  Chamberlama  cru  devoir  publier  une  étude 
biographique  de  800  liages  de  texte  in-octavo,  dans 
laquelle  les  variations  d'opinion  de  l'ancien  Minis- 
tre des  Colonies  sont  expliquées  de  la  manière  sui- 
vante : 

"  11  recueille  et  examine  tous  les  faits  et  hypo- 
thèses qui  constituent  une  question  du  jour.  Sur 
ces  faits  et  apparemment  sur  eux  seuls,  il  se  forme 
une  opinion.  Il  la  fortifie  avec  les  principes  géné- 
raux s'ils  arrivent  à  s'accorder  avec  elle.  Montrez- 
lui  que  ces  faits  sont  faux  ou  incomplets  et  il  mo- 
difiera son  jugement.  La  méthode  suivie  jusqu'ici 
par  les  hommes  d'Etat  anglais  est  de  prendre 
comme  point  de  départ  un  ensemble  de  doctrines 
plus  ou  moins  abstraites,  de  concentrer  leur  atten- 
tion sur  les  faits  qui  s'y  adaptent  et  de  rejeter  les 
autres.  Ces  hommes  d'Etat,  libéraux  ou  conserva- 
teurs, pensent  avoir  fait  la  preuve  s'ils  montrent 
que  la  voie  qu'ils  ont  l'intention  de  suivre  s'har- 
monise avec  les  axiomes  de  leur  parti,  comme  si 
le  Gouvernement  d'une  nation  était  un  jeu  de  lo- 
gique et  si  la  division  des  partis  répondait  à  un 
éternel  partage  de  choses.  M.  Chamberlain  n'est 
ni  attiré  ni  effrayé  par  une  philosophie  politique 
ou  une  histoire  philosophique  quelconque:  sa  car- 
rière a  prouvé  son  éclectisme.  Devant  une  ques- 
tion politique,  il  ne  s'est  jamais  demandé  «  quelle 
«  est  la  politique  libérale  et  la  politique  conserva- 
«  triée?  »  Ce  qu'il  a  voulu  savoir,  c'est  si  les  libé- 
raux ou  si  les  conservateurs  étaient  sur  ce  point 


dans  la  vérité  ou  le  plus  près  de  la  vérité.  C'est 
ainsi  qu'il  ;i  appartenu  tour  à  tour  à  tous  les 
partis,  w 

Si  le  sot  est  celui  i/ui  ne  varie  jamais,  l'Angle- 
1erre  peut  donc  se  .fialler  de  posséder  en  M.  Cham- 
berlain un  homme  de  génie,  mais,  sans  insister 
sur  le  danger  que  présentent  de  pareils  esprits 
quand  ils  prennent  sur  un  pays  un  ascendant  trop 
marqué,  nous  jugerons  l'ancien  ministre  des  colo- 
nies plus  favorablement  que  ne  le  fait  son  biogra- 
phe en  trouvant  dans  sa  carrière  politique  une 
unité  absolue  et  en  reliant  ses  diverses  évolutions 
à  une  idée  directrice. 

Cette  idée  est  l'augmentation  des  possibilités  du 
travail  du  pays  en  vue  d'améliorer  le  sort  des  tra- 
vailleurs. C'est  vers  ce  luit  que  depuis  1880.  c'est-à- 
dire  depuis  sa  rupture  avec  Gladstone,  tend  la  po- 
litique de  M.  Chamberlain  et  cette  constatation 
suffit  pour  nous  faire  comprendre  que  l'origine  de 
son  évolution  se  trouve  dans  le  déclin  de  la  pré- 
pondérance commerciale  du  Royaume-Uni. 

Le  mal  avait  été  signalé  depuis  fort  longtemps  ; 
plusieurs  enquêtes  l'avaient  reconnu  et  il  n'était 
pas  difficile  d'en  dégager  les  causes.  L'idéal  du  com- 
merce, écrivais-je  en  1900,  dans  mon  ouvrage  sur 
l'Europe  et  les  EtatS-l  nis  tï Amérique,  serait  évi- 
demment un  régime  économique  international  qui 
laisserait  à  chaque  pays  la  faculté  de  se  consacrer 
exclusivement  à  la  production  des  marchandises 
le  mieux  en  rapport  avec  la  nature  de  son  climat, 
de  son  sol  et  des  aptitudes  spéciales  de  ses  habi- 
tants ;  et  qui  lui  permettrait  d'échanger  libre- 
ment ces  marchandises,  produites  ainsi  au  plus 
bas  prix  de  revient,  avec  celles  que  les  autres  na- 
tions pourraient  également  fabriquer  avec  le  mini- 
mum de  travail  et  de  dépenses. 

Cet  idéal,  conforme  à  la  doctrine  d'Adam  Smith 
sur  les  avantages  de  la  liberté  des  échanges  inter- 
nationaux, et  à  la  théorie  de  Stuart  Mill  sur  la 
division  du  travail,  est  malheureusement  incom- 
patible avec  les  tendances  de  nationalisme  que  la 
lutte  des  peuples  pour  la  vierend  chaque  jour  plus 
énergiques  et  plus  générales. 

Chaque  nation  veut  aujourd'hui  se  suffire  à  elle- 
même,  cherche  à  développer  sa  production  pour 
s'affranchir  de  l'étranger  :  le  réveil  du  protection- 
nisme en  Europe  découle  de  ce  principe  et  c'est 
bien  à  tort  que  les  libre-échangistes  français  re- 
prochent à  M.  Méline  d'avoir  inauguré  le  régime 
protecteur,  car  les  faits  sont  là  pour  démontrer 
que  les  Etats-Unis,  l'Allemagne,  la  Russie,  l'Au- 
triche-Hongrie  et  l'Italie,  avaient  déjà  devancé  la 
France  dans  cette  voie. 

La  vérité,  c'est  que,  depuis  une  vingtaine  d'an- 
nées —  sous  l'influence  de  nombreuses  causes,  — 
[es  conditions  universelles  du  commerce  et  de 
l'industrie  se  sont  radicalement  transformées. 

La  marine  à  vapeur  a  réduit  les  frais  de  trans- 
ports internationaux  dans  des  proportions  in- 
croyables et  décuplé  la  vitesse  de  circulation  des 
marchandises.  La  Banque  cosmopolite  a  provoqué 
ou  facilité  la  mise  en  valeur  de  vastes  régions, 
jadis  tributaires  de  l'Europe...  L'organisation  éco- 
nomique des  pays  nouveaux  s'est  accomplie  et 
leurs  indigènes  ont  appris  les  procédés  industriels 
dont  l'ancien  monde  avait  autrefois  le  monopole. 

11  faut  ajouter  à  cela  que  les  pays  créant  une 
industrie  nouvelle  ont  le  grand  avantage,  par 
rapport  aux  pays  où  la  même  industrie  existe 
depuis  longtemps,  de  mettre  en  œuvre  un  outil- 
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Iage  perfectionné  et  des  procédés  de  fabrication 
ayant  déjà  fait  autre  part  leurs  preuves.  On  com- 
prendra, dés  lors,  pourquoi  les  doctrines  libre- 
échangistes  perdent  chaque  jour  du  terrain,  et 
pourquoi  l'Ecole  de  Manchester,  elle-même,  n'a 
plus  la  même  foi  dans  le  principe  du  laisser-passer 
et  du  laisser  faire,  auquel  l'industrie  et  le  com- 
merce britanniques  doivent  cependant  leur  extra- 
ordinaire fortune. 

La  grande  enquête  britannique  de  1885  avait 
nettement  indiqué  que  l'industrie  et  le  commerce 
anglais  pourraient  être  atteints,  plus  que  tous 
autres,  par  la  concurrence  des  pays  anciens  et  des 
pays  nouveaux,  et  parmi  les  remèdes  préconisés 
par  les  représentants  des  divers  centres  industriels 
et  commerciaux,  la  déposition  des  délégués  de 
Birmingham  mérite  d'être  rappelée  aujourd'hui  : 

«  Le  remède,  déclarèrent  ces  délégués,  c'est 
l'union  commerciale  avec  les  colonies.  Il  faudrait 
établir  entre  elles  et  la  Métropole  une  sorte  d'union 
douanière  comparable  au  zollverein  allemand,  qui 
supprimerait  toutes  les  douanes  intérieures  d'une 
colonie  à  l'autre,  ou  des  colonies  à  la  Métropole,  et 
qui  établirait  une  douane  extérieure  contre  les 
produits  étrangers.  Nous  donnerions  ainsi  aux 
colonies  le  monopole  de  notre  marché  pour  leurs 
matières  premières.  Elles  nous  donneraient  le 
monopole  de  leurs  marchés  pour  nos  manufactures 
et  nos  produits  ouvrés.  » 

L'idée  ainsi  lancée  fut  reprise  par  le  représen- 
tant de  ce  groupe  industriel  à  la  Chambre  des 
Communes  :  Dès  1886,  M.  Chamberlain  abandonna 
le  parti  libéral,  uniquement  occupé  par  la  ques- 
tion du  home  ride,  pour  fonder  le  parti  unioniste, 
dont  le-  but  immédiat  était  non  seulement  la  dé- 
fense de  l'union  des  trois  royaumes,  mais  de 
runion  de  tout  l'Empire. 

En  1891,  il  fonda  la  United  Empire  trade  leagne, 
dont  le  but  était  de  créer  un  zollverein  britannique 
et,  ayant  un  poste  à  choisir  dans  le  Gouverne- 
ment pour  prix  de  son  évolution,  il  se  contenta,  en 
1895,  du  département  secondaire  des  colonies, 
parce  qu'il  pouvait  y  travailler  plus  efficacement 
à  la  poursuite  de  son  rêve  :  Y  Impérialisme  ! 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  avec  quelle 
ténacité  M.  Chamberlain,  devenu  ministre,  s'ef- 
força de  réaliser  l'union  douanière  intercoloniale  ; 
avec  quels  patients  efforts,  il  tenta  de  jeter  les  ba- 
ses de  celte  grande  entente.  Un  instant  rebuté  par 
l'échec  de  la  Conférence  intercoloniale  de  1897  ; 
craignant  que  son  projet  ne  rencontrât  d'insur- 
montables obstacles,  il  chercha  d'autres  débouchés 
et  des  marchés  neufs.  C'est  alors  que  se  précisa 
l'idée  de  l'expansion  à  outrance,  que  naquirent  les 
difficultés  avec  la  Erance  et  puis  qu'éclata  la 
guerre  du  Transvaal. 

Cette  dernière  campagne,  ayant  eu  pour  effet  de 
renouer  les  liens  moraux  de  la  Métropole  et  des 
colonies,  lit  d'autant  mieux  renaître  dans  l'esprit 
de  M.  Chamberlain  l'espoir  d'un  accord  que  les 
mesures  fiscales  prises  pour  faire  face  aux  néces- 
sités financières  de  la  guerre,  avaient  progressive- 
ment habitué  une  partie  de  la  population  anglaise 
à  l'idée  protectionniste  et,  le  16  mai  dernier,  dans 
un  discours  prononcé  à  Birmingham,  M.  Cham- 
berlain faisait  les  déclarations  suivantes  qui  eurent 
un  retentissement  universel  : 

«  Il  faudrait  savoir  si  ce  grand  Empire  continuera  à 
se  dresser  comme  une  nation  libre  et  une,  en  face  du 


monde  entier,  ou  s'il  s'éparpillera  en  Etats  séparés, 
cherchant  égoïstement  leurs  intérêts  particuliers  et  per- 
dant les  avantages  que  l'unité  seule  peut  donner  ». 

Une  pareille  réforme  entraînerait  une  modifica- 
tion radicale  dans  la  politique  économique  du 
pays,  mais,  M.  Chamberlain  ne  reculait  pas  devant 
cette  éventualité  : 

«  La  politique  d'intervention  autoritaire  des  Puis- 
sances étrangères  est  basée  sur  cette  conviction  que 
nous  sommes  tellement  attachés  à  notre  système  fiscal 
ipie  nous  ne  pourrons  pas  défendre  nos  colonies.  Cette 
situation  n'avait  pas  été  prévue  par  les  pionniers  du 
libre-échange,  et  si  ceux-ci  vivaient  de  nos  jours,  ils 
n'hésiteraient  pas  à  conclure  des  traités  de  privilège  e1 
de  réciprocité  avec  les  propres  enfants  de  l'Angleterre. 
L'interprétation  de  la  doctrine  libre-échangiste  par  les 
adeptes  de  l'école  de  Manchester  est  entièrement  artifi- 
cielle et,  erronée.  Le  pays  ne  doit  pas  être  lié  par  une 
définition  technique  du  libre-échange  quand  nos  co- 
sujets  sont  en  jeu  et  il  ne  doit  pas  hésiter,  s'il  le  faut,  à 
recourir  aux  représailles  toutes  les  fois  que  les  intérêts 
existant  entre  nos  colonies  et  nous  sont  menacés  ». 

La  question  était  dès  lors  posée,  il  lui  manquait 
seulement  une  sanction  officielle  :  elle  lui  fut  don- 
née par  M.  Balfour,  qui,  dans  la  séance  du  28  mai, 
approuva  devant  la  Chambre  des  Communes  les 
déclarations  de  son  Ministre  des  colonies  et  il  le 
fit  dans  les  termes  catégoriques  suivants  : 

«  Les  circonstances  qui  prévalurent  en  1846,  lors  de 
l'adoption  du  libre-échange,  n'existent  plus  aujour- 
d'hui :  les  partisans  du  Frrr  Trade  avaient  prétendu 
alors  que  l'Europe  suivrait  le  Royaume-Uni;  or,  le 
Royaume-Uni  est  aujourd'hui  le  seul  pays  libre-échan- 
giste du  monde  entier. 

Le  nombre  toujours  croissant  de  tarifs  protection- 
nistes adoptés  par  toutes  les  nations  étrangères  oblige 
l'Angleterre  à  envisager  l'éventualité  d'avoir  à  aug- 
menter, pour  sa  défense  légitime,  ses  ressources  pour 
d'autres  motifs  que  ceux  de  sa  défense  nationale.  » 

L'adhésion  de  M.  Balfour  à  la  politique  fiscale 
du  Ministre  des  Colonies  paraissait  avoir  consolidé 
plus  que  jamais  ia  situation  de  ce  dernier.  Ce  fut 
donc  avec  une  grande  surprise  qu'on  apprit,  le 
16  septembre,  que  M.  Chamberlain  abandon- 
nait le  pouvoir,  mais  cette  décision  ne  signi- 
fiait nullement  qu'il  renonçait  à  ses  projets.  Il 
pensait,  au  contraire,  pouvoir  mieux  les  servir  en 
dehors  du  Cabinet  et  voulait  développer  ses  argu- 
ments devant  le  pays,  en  toute  indépendance. 

Libre  de  toute  attache  officielle,  M.  Chamberlain 
entreprit  alors  cette  campagne  qui  occupe  au  pre- 
mier point  l'opinion  anglaise  et  retient  l'attention 
du  monde  entier. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  QUESTION  DES  CAISSES  D'ÉPARGNE 


Au  cours  de  la  discussion  générale  du  budget  du 
Ministère  des  Finances,  M.  Maurice  Rouvier,  ques- 
tionné sur  la  situation  des  Caisses  d'épargne,  a  pro- 
noncé le  discours  suivant  (pie  tous  les  journaux  fran- 
çais, sans  distinction  d'opinion  politique,  devraient 
reproduire  in  extenso  : 

M.  Rouvier,  ministre  des  Finances  

Il  semble  bien  que  le  sujet  soit  épuisé,  après  les  quelques 
interruptions  que  j'ai  été  amené  à  l'aire,  et  après  les  rensei- 
gnements apportés  ici  par  l'honorable  M.  Lcchcvallier.  Mais 
enfin,  on  ne  répétera  jamais  assez  des  choses  que  le  pays  ne 
paraît  pas  entendre  suffisamment,  peut-être  parce  que  son 
entendement  est  troublé,  non  pas,  certes  par  l'action  des  partis 
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politiques  dignes  <lo  ce  nom  qui  sont  en  présence  dans  le 
Parlement,  mais  par  l'action  de  ceux  (|ni  se  sont  institués  en 
dehors,  toujours  dans  cette  sphère  lointaine  que  je  vous  signa- 
lais tout  à  l'heure  à  l'occasion  de  la  baisse  sur  la  Rente. 
Il  n'est  pas  douteux  qu'une  certaine  presse  a  l'ait  une  cam- 
pagne très  violente  pour  mettre  en  suspicion  Le  crédit  des 
Caisses  d'épargne. 

M.  Làsies  nous  dit  :  «  Les  retraits  viennent  de  ce  qu'on  n'a 
plus  d'argent,  c'est  la  misère  qui  en  est  cause...  » 

M.  Lasies.  —  Hélas  !  oui. 

M.  le  Ministre.  —  Je  dirais,  hélas  !  oui,  avec  vous,  si  j'avais 
votre  conviction  ;  mais,  comme  j'ai  une  conviction  opposée, 
je  dis  :  heureusement  non,  car  j'aime  beaucoup  mieux  que  les 
difficultés  financières  que  nous  avons  à  résoudre  aient  leur 
source  et  leurs  racines  dans  une  opposition  politique  que  dans 
la  misère  du  pays.  :  Très  bien  !  très  bien  !) 

11  n'est  pas  exact  que  ce  soit  le  commencement  de  la  clé- 
tresse  de  certaines  régions  qui  ait  amené  ces  retraits.  J'ai  là  le 
relevé,  par  département,  des  opérations  des  Caisses  d'épargne 
et  je  regrette  l'absence  de  l'un  de  nos  collègues  qui  l'avait 
demandé  à  mon  administration  et  à  celle  du  commerce  et  qui 
voulait  tirer  de  cette  statistique  la  même  conclusion  que 
M.  Lasies:  à  savoir  que  l'on  ne  verse  plus  et  que  l'on  retire 
parce  qu'on  n'a  plus  d'argent,  et  qu'on  a  besoin  de  ses  écono- 
mies. De  ce  relevé  résulte  exactement  le  contraire  de  cette 
opinion. 

J'ai  sous  les  yeux  des  graphiques  où  les  départements  sont 
teintés  suivant  l'importance  —  j'allais  dire  des  retraits,  mais 
il  faut  que  la  Chambre  sache  que  ce  que  publie  le  Journal 
officiel,  ce  sont  des  différences  ;  nous  n'avons  pas  le  chiffre 
exact  des  retraits,  nous  avons  seulement  la  différence  entre 
les  dépôts  et  les  retraits  —  il  faut  donc  dire  suivant  l'impor- 
tance des  diminutions  de  dépôts.  Parmi  les  départements  qui 
ont  la  teinte  la  plus  accentuée,  je  relève,  en  1902,  les  Côles- 
du-Nord,  le  Finistère,  Flllc-et-Vilaine,  la  Loire-Inférieure,  le 
Maine-et-Loire,  et  puis  ailleurs  :  la  Lozère,  le  Tarn-ct- 
Garonue.  (Mouvements  divers.) 

Je  suis  un  peu  étonné  do  trouver  ce  dernier  département 
dans  cette  nomenclature,  mais  je  la  lis  telle  qu'elle  est. 

Viennent  ensuite  le  Nord,  le  Pas-de-Calais,  la  Haute-Saône 
et  sur  ses  lianes,  particulièrement  assombri,  le  territoire  de 
Belfort. 

Vous  en  tirerez  les  conclusions  que  votre  connaissance  de 
la  géographie  politique  vous  inspirera.  (Applaudissements 
et  rires.) 

En  1903,  il  y  a  des  départements  qui  ne  retirent  plus,  parce 
qu'ils  ont  à  peu  près  épuisé  le  montant  de  leurs  dépôts  ; 
dans  le  Finistère,  les  Côles-du-Nord,  ou  retire  moins  d'ar- 
gent ;  mais  dans  la  Manche,  dans  le  Calvados,  dans  l'Orne, 
dans  la  Loire-Inférieure,  on  continue  à  effectuer  des  retraits. 

Dans  le  groupe  des  massifs  montagneux  du  Centre,  je  vois 
la  Haute-Loire,  la  Lozère,  l'Aveyron  et  plus  loin  la  Haute- 
Savoie  . 

Il  n'est  pas  possible,  après  de  telles  constatations  de  ne 
pas  reconnaître  que  la  politique  a  joué  un  certain  rôle,  je  ne 
dis  pas  un  rôle  exclusif,  dans  le  mouvement  de  retrait  des 
Caisses  d'épargne.  J'énonce  là  une  proposition  qui,  certaine- 
ment, ne  peut  pas  soulever  des  protestations  bien  vives,  ou, 
en  tous  cas,  bien  sincères. 

Ce  mouvement  est-il  justifié  par  la  situation  de  nos  Cais- 
ses d'épargne?  M.  Lechcvallier  vous  a  mis  tout  à  l'heure 
sous  les  yeux  —  et  je  lui  ai  fait  ce  reproche  que  ces  calculs 
étaient  empreints  d'une  telle  prudence  qu'ils  étaient  de  100 
millions  au-dessous  de  ta  vérité  —  les  ressources  avec  les- 
quelles la  Caisse  des  dépôts  et  consignations  peut  faire  face 
à  tous  les  dépôts  qui  lui  ont  été  confiés  en  conservant  encore 
pour  elle  et  pour  l'Etat  un  bénéfice  formidable  de  plusieurs 
centaines  de  millions.  Non  !  nos  fonds  des  Caisses  d'épargne 
ne  courent  aucun  risque;  ils  sont  garantis  comme  aucun 
fonds  au  monde  n'est  garanti.  Ils  ont  — j'emploie  une  expres- 
sion triviale,  mais  qui  sera  comprise  des  déposants  —  un 
matelas  de  plus  de  800  millions  derrière  eux  avant  qu'on 
tanche' aux  dépôts;  ils  ont  de  plus  cette  autre  garantie,  la 
plus  précieuse  qui  existe  clins  le  monde  civilisé:  la  signature 
de  la  nation  française.  (Applaudissements.) 

Certains  esprits,  établissant  un  rapport  entre  l'importance 
des  fonds  déposés  dans  les  Caisses  d'épargne  et  le  cours  du 
3  0/0,  ont  eu  la  prétention  admissible,  avouable  au  surplus, 


de  conclure  de  l'augmentation  des  retraits  au  fléchissement 
delà  rente.  Eh  bien!  s'ils  avaient  pu  croire  que  ces  retraits 
nous  obligeraient  à  apporter  sur  le  marché  des  réserves  de 
renies  moulant  à  plus  de  2  milliards  rien  que  pour  le  3  0/0 
perpétuel,  l'expérience  des  faits  doit  ouvrir  les  yeux  de  tous. 
L'an  dernier,  nous  avons  remboursé  174  millions;  cette  an- 
née, à  l'heure  où  je  parle,  190  millions.  D'ailleurs,  ce  mou- 
vement paraît  se  calmer  ;  car,  dans  la  dernière  décade,  le 
Chiffre  des  retraits  ne  dépasse  pas  4  millions. 

Il  faut  remarquer,  en  outre,  eu  ce  qui  concerne  les  décades 
précédentes,  moins  favorisées,  que  nous  traversons  une  pé- 
riode de  l'année  où,  en  temps  normal,  le  mouvement  de  dé- 
pôts dans  les  Caisses  d'épargne  se  ralentit  et  quelquefois 
même  aboutit  à  des  excédents  de  remboursements. 

On  peut  donc  conclure  en  disant  que  la  crise  parait  tirer  à 
sa  fin. 

L'expérience  faite  nous  aura  donné  l'occasion  de  démontrer 
que,  sans  loucher  à  une  seule  des  réserves  dont  il  vient 
d'être  parlé,  nous  avons  pu  rembourser  174  millions  l'année 
dernière  et  cette  année  190,  qui  s'élèveront  peut-être  à  200 
millions  à  fin  décembre  ;  j'admets,  eu  effet,  que  nous  rem- 
bourserons encore  10  millions  d'ici  la  fin  de  l'année,  c'est-à- 
dire  que  nous  aurons  remboursé  374  millions  en  deux  ans 
sans  mettre  sur  le  marché  un  atome,  un  sou,  un  centime  de 
la  rente  qui  constitue  la  garantie  des  Caisses  d'épargne.  Et 
no  croyez  pas  que  je  joue  sur  les  mots,  car  on  peut,  certes, 
imaginer  telle  opération  financière  au  moyen  de  laquelle, 
sans  vendre  de  rente,  on  pourrait  faire  de  l'argent  en  em- 
pruntant dessus.  Nous  n'avons  fait  aucune  opération  de  ce. 
genre  ;  nous  n'avons  mis  en  report  aucune  somme  ni  à  la 
Banque  ni  ailleurs  ;  nous  avons  fait  face  aux  rembourse- 
ments avec  les  ressources  que  la  sagesse  de  la  gestion  des 
Caisses  d'épargne  avait  su  mettre  de  côté  pour  subvenir  aux 
retraits  qui  pouvaient  se  produire.  Applaudissements.') 

Quelle  démonstration  plus  forte  veut-on  de  la  solidité  des 
caisses  d'épargne,  de  l'élasticité  même  du  régime  auquel  elles 
sont  soumises,  qui  permet  de  rembourser,  dans  une  période 
d'ailleurs  difficile,  avec  la  rente  qui  baisse  avec  la  mauvaise 
volonté  d'une  partie  de  la  population  et  non  de  la  moins  for- 
tunée (Vifs  applaudissements  à  l'extrême  gauche  et  à  gau- 
che'), qui  permet,  dis-je,  de  rembourser  près  de  400  millions 
et  de  conserver  encore,  comme  garantie  ultérieure,  les  cen- 
taines de  millions  dont  vous  parlait  l'honorable  M.  Lechc- 
vallier ! 

Nous  retiendrons  de  cette  discussion,  non  seulement  les 
chiffres  apportés  par  M.  Lechcvallier  que  j'ai  confirmés,  mais 
encore  cette  constatation,  déjà  faite  une  fois  l'an  dernier  que, 
dans  cette  enceinte,  parmi  les  représentants  du  peuple,  à 
quelque  parti  qu'ils  appartiennent,  sur  quelque  banc  qu'ils 
siègent,  pas  un  ne  s'est  levé  pour  prendre  la  responsabilité 
de  l'abominable  campagne  qui  a  été  menée.  (Vifs  applaudis- 
sements sur  un  grand  nombre  de  bancs). 

J'en  aurai  fini  quand  j'aurai  constaté,  pour  faire  complète 
justice  de  l'explication  de  M.  Lasies  sur  «  l'appauvrissement 
du  pays  »,  le  succès  d'une  opération  toute  récente. 

Le  Crédit  Foncier  a  fait  une  ('•mission  publique  de  300  mil- 
lions d'obligations  foncières.  Il  en  a  été  souscrit  pour  0  mil- 
liards \  Applaudissements.) 

Assurément,  l'énormité  du  chiffre  fait  apparaître  le  rôle 
qu'ont  joué  dans  cette  circonstances  les  établissements  de 
crédit,  les  disposeurs  d'argent.  C'est  encore  là  un  fail  à  rete- 
nir ;  car  les  grands  établissements  de  crédit,  s'ils  prévoyaient 
des  Catastrophes  financières,  se  garderaient  bien  de  sous- 
crire et  de  courir  le  risque  de  garder  dans  leurs  caisses, 
pour  les  voir  se  déprécier,  des  titres  représentant  des  som- 
mes aussi  colossales  que  celles  qu'ils  ont  souscrites. 

Mais  il  y  a  un  détail  d'une  signification  particulièrement 
intéressante,  c'est  que  les  300  millions  ont  été  souscrits  par 
unités. 

Je  ne  sais  si  cette  constatation  vous  causera  autant  de  joie 
qu'elle  m'en  a  causé  à  moi-même,  mais  elle  m'a  rendu  bien 
heureux,  car  souvent  je  me  posais  une  question  importante  : 

Que  peut-on  faire  de  l'argent  retiré  des  Caisses  d'épargne  ? 
Devient-il  la  proie  des  affaires  véreuses  ? 

Eh  bien  !  non.  Les  déposants  des  Caisses  d'épargne  qui 
ont  retiré  leur  petit  magot,  ont  reconstitué  le  vieux  bas  de 
laiue  des  périodes  troublées  et,  quand  une  occasion  se  pré- 
sente déplacer  leur  argent,  vous  voyez  surgir,  avec  l'abon- 
dance que  j'ai  indiquée,  les  ressources  non  seulement  des 
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grands  capitalistes,  mais  encore  de  ces  petits  capitalistes 
français  qui  tout  la  farce,  le  aerf  et  le  fond  du  crédit  de  notre 
nation.  Applaudissements.' 

Non.  nous  no  sommes  pas  une  nation  appauvrie  :  nous  ne 
sommes  pas  une  nation  dans  une  .mauvaise  condition  finan- 
cière. Nous  sommes  aujourd'hui  le  pays  du  monde  civilisé 
qui  a  les  plus  grandes  réserves  d'épargne,  qui  a  les  plus 
grande.-  réserves  do  capitaux. 

Aucune  grande  opération  ne  peut  se  faire  dans  le  mondo 
qu'avec  le  concours  du  marché  parisien.  Ce  sont  là  des  cons- 
tatations que  nous  devons  être  heureux  de  faire;  vous  on 
voyez  tous  les  jours  des  manifestations  :  notre  amitié  est 
recherchée.  Mouvements  divers.)  Il  n'y  a  rien  là  de  désobli- 
geant  pour  personne,  j'imagine.  (Très  bien!  très  bien!) 

Si  la  France  voit  se  rapprocher  d'elle  des  nations  qui  ont 
avec  nous,  parleur  génie  naturel,  une  grande  affinité,  ce  n'est 
pas  seulement  parce  que  nous  avons  constitué  une  armée 
forte,,  parce  que  nous  disposons  de  forces  militaires  avec  les- 
quelles il  faut  compter,  c'est  encore  parce  que  nous  avons 
actuellement  derrière  nous  deux  puissances  incomparables  : 
le  crédit  et  la  richesse.  \  Vifs  applaudissements.  ; 

AL  hém  Jouet.  —  Je  remercie  M.  le  Ministre  des  explica- 
tions qu'il  a  bien  voulu  nous  donner.  Mais  ne  serait  il  pas 
possible  d'indiquer  dans  les  statistiques  décadaires  le  mon- 
tant approximatif  des  intérêts,  afin  que  le  public  puisse  se 
rendre  compte,  non  pas  seulement  de  la  différence  des  dépôts 
et  des  retraits,  mais  de  la  diminution  ou  de  l'augmentation 
du  capital  déposé? 

M.  le  M-nistre  de*  Finances.  —  Je  regrette  de  n'avoir  pas 
répondu,  en  elTel,  à  cette  question  précise. 

M.  Jauet  demande  s'il  n'e~t  pas  possible  d'ajouter  dans  les 
statistiques  le  montant  des  intérêts  acquis  par  décade.  Je  ré- 
ponds :  Non.  ce  n'est  pas  possible  ;  tout  au  moins  ce  n'est  ])as 
facile.  J'ajoute  que  ce  ne  serait  même  pas  bon,  car  des  polé- 
miques s'élèveraient  au  sujet  de  l'exactitude  des  chiffres  in- 
diqués. 

Les  intérêts  acquis  par  les  fonds  des  Caisses  d'épargne  sont 
totalisés  et  énoncés  dans  des  documents  publiés  à  la  lia  de 
l'année  ;  ils  représentent  à  peu  près  110  millions. 

Gela  m'amène  à  combler  une  autre  lacune.  Je  n'ai  pas 
répondu  non  plus  à  une  cpiestion  qui  m'a  été  adressée  par 
M.  Lcchevallier  et  par  M.  Jauet.  Ils  désirent  savoir  si  je 
persiste  dans  l'idée  que  j'avais  émise  —  j'allais  dire  la  menace 
que  j'avais  faite  —  de  rembourser  même  les  déposants  qui 
n'en  manifestaient  pas  le  désir. 

Non.  Mais  je  ne  voudrais  pas  laisser  croire  que  je  me  suis 
laissé  aller  à  je  no  sais  quel  bluff.  L'opération  que  j'envisa- 
geais est  simple,  élémentaire  et  très  lucrative  pour  l'Etat.  Elle 
consistait,  si  les  flux  des  demandes  de  remboursement  avaient 
été'  tels  qu'il  eût  fallu  entrevoir  la  vente  sur  le  marché  des 
rentes  des  caisses  d'épargne,  à  ne  pas  attendre  ce  moment,  à 
prendre  les  devants,  à  faire  un  grand  emprunt  de  2  milliards 
que  j'aurais  pu  ('mettre  en  gagnant  plusieurs  centaines  de 
millions  sur  les  cours  auxquels  les  rentes  ont  été  achetées  et 
à  rembourser  d'office  les  déposants  en  réduisant  le  maximum 
des  dépots. 

Cette  déclaraliou  a  été  fâcheuse,  je  n'hésite  pas  à  le  recon- 
duire, i Sourires...  Kn  effet,  elle  n'a  pas  ému  autrement  ceux 
qui  retirent  leurs  fonds  pour  le  plaisir  d'augmenter  les  em- 
barras du  Gouvernement,  mais  elle  a  ému  profondément  le 
monde  si  respectable,  si  intéressant,  si  digne  d'attention  et 
d'encouragement  des  déposants  des  caisses  d'épargne;  ceux-ci 
n'auraient  pas  été  satisfaits  qu'on  diminuât  le  maximum  et 
qu'on  leur  rendit  leur  argent  quand  ils  ne  le  demandaient  pas. 

J'ai  complètement  renoncé  à  celle  idée.  Qu'ils  se  rassurent 
donc,  ceux  d'entre  vous  qui  se  sont  faits  L'écho  des  plaintes 
des  déposants  61  qu'ils  rassurent  pleinement  Leurs  commet- 
tants Je  n'y  pense  plus.  (Très  bien!  très  bien!; 
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Nous  avons  annoncé,  la  semaine  dernière,  la  pro- 
ebaine  émission  de  V Emprunt  Chinois  i>  u/0  or  l!)02, 
■I"  'jO  millions  île  francs,  destiné  à  L'établissement  d'une 
ligne  de  chemin  de  fer  entre  Cheng-Ting-Fou  (province 


du  Tchéli)  et  Tai-Yuan-Fou  (capitale  de  la  province  du 
Chansi).  Cette  opération  aura  lieu  le  1-4  courant,  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  Russo-Chinoise,  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  du  Comptoir  National 
d'Escompte  et  de  la  Société  Générale  ;  les  .80. UOÛ  obli- 
gations de  500  fie.  qui  en  l'ont  l'objet  seront  émises  à 
482  fr.  50. 

Les  négociations  relatives  à  cet  emprunt  remontent 
à  l'année  1897.  Dès  cette  époque,  le  Gouverneur  du 
Chansi,  se  rendant  compte  du  développement  con- 
sidérable que  dominerait  aux  richesses  minières  de 
cette  province  l'établissement  d'un  chemin  de  fer,  de- 
manda à  la  Banque  Russo-Chinoise  de  procéder  à  l'é- 
tude de  cette  ligne;  et  c'est  à  l'a  suite  de  l'enquête  faite 
par  cet  Etablissement  qu'une  première  convention  fut 
signée  le  17  mai  1898. 

Les  troubles  de  1898  causèrent  un  retard  dans  les  né- 
gociations qui  se  ^poursuivirent  à  la  suite  de  ce  premier 
accord;  elles  furent  reprises  dès  que  l'ordre  eût  été 
rétabli  et,  après  de  longs  pourparlers,  le  nouveau 
Gouverneur  du  Chansi  consentit,  sur  les  instances  de 
la  Banque  Russo-Chinoise,  à  modifier  complètement  le 
contrat  primitif  et  à  proposer  au  Gouvernement  Impé- 
rial Chinois,  la  conclusion,  par  l'intermédiaire  du 
Directeur  général  de  la  Compagnie  Impériale  des 
Chemins  de  fer  Chin  is,  d'un  nouveau  contrat  sem- 
blable à  celui  qui  avait  été  passé  en  juin  1898  avec 
la  Société  d'étude  de  Chemins  de  fer  en  Chine  pour 
la  construction  de  la  ligne  de  Péking  à  Hankow. 
Cette  proposition  fut  agréée  et  un  édit  impérial  en  date 
du  7  septembre  1902  chargea  le  Directeur  général  de  la 
Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer  Chinois  de 
négocier  avec  la  Banque  Russo-Chinoise  des  contrais 
d'emprunt,  de  construction  et  d'exploitation  sur  les 
mêmes  bases  que  ceux  de  la  ligne  de  Péking  Hanskow. 
C'est  à  la  suite  de  ces  pourparlers  que  les  conventions 
définitives  furent  signées  à  Shanghaï,  le  15  octobre 
1902,  après  avoir  été  dûment  sanctionnées  par  un 
édit  impérial  portant  la  date  du  15  octobre  1902. 

Le  prospectus  de  l'émission  actuelle  nous  donne  un 
résumé  des  conditions  du  contrat  d'emprunt  : 

En  vue  de  fournir  à  la  Compagnie  Impériale  r/es  Okeniins 
de  fer  Chinois  les  fonds  nécessaires  pour  faire  face  aux  dé- 
penses afférentes  à  l'établissemeni  de  la  ligne  de  Gheng'-Ting- 
Fou  à  Tai-Yuan-Fou,  le  Gouvernement  Impérial  Chinois  a 
décidé  de  créer  un  emprunt  5  0/0  extérieur  or  de  l'Etal,  d'un 
montant  nominal  de  40.000.000  de  francs  donl  le  produit  est 
exclusivement  destiné  à  l'établissement  de  cette  ligne.  Cet 
emprunt  est  amortissable  en  vingt  années  à  partir  de  1913. 
Il  ne  peut  être  procédé  avant  le  1er  septembre  1911  ni  à  une 
augmentation  de  l'amortissement,  ni  à  un  remboursement  de 
la  totalité  de  l'emprunt  non  plus  qu'à  sa  conversion. 

Cet  emprunt,  qui  constitue  un  engagement  direct  de  l'Etal, 
est  garanti  par  les  revenus  généraux  de  l'Empire  et,  de  plus, 
par  l'affectation  spéciale  de  la  ligne  de  Cheng-Tin-Fou  à  Tai- 
Yuan-Fou  et  de  son  produit  net. 

L'emploi  des  fonds  provenant  de  l'emprunt  se  fera  sous  le 
contrôle  de  la  Banque  Russo-  hinolse.  Enfin,  la  Société  fran- 
çaise qui  sera  substituée  à  la  Banque  Russo-Chinoise  sera 
chargée,  pour  toute  la  durée  de  l'emprunt,  de  l'exploitation 
de  la  ligne  au  fur  el  à  mesure  de  sa  conslruciiou.  Celte  ex- 
ploitation sera  faite  pour  le  compte  de  la  Compagnie  Impé- 
riale des  Chemins  de  1er  Chinois. 

Le  prospectus  de  l'émission  constate  donc  qu'outre 
l'obligation  générale  du  Gouvernement  impérial  chi- 
nois, l'emprunt  a  une  garantie  spéciale  en  premier  rang 
sur  la  ligne  de  chemin  de  fer  et  ses  produits.  Si  nous 
insistons  sur  l'importance  de  cette  garantie,  c'est  qu'il 
s'agit  ici  d'une  ligne  appelée  à  un  très  brillant  avenir. 

Elle  sera  à  voie  d'un  mètre  et  aura  une  longueur 
d'environ  250  kilomètres.  Elle  constituera  un  em- 
branchement naturel  de  la  grande  artère  Pékin-Han- 
kow,  dont  la  Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer 
Chinois  est  déjà  concessionnaire  et  avec  laquelle  elle 
se  reliera  à  Cheng-Ting-Fou,  son  point  d'origine:  elle 
pourra  être  prolongée  ultérieurement  jusqu'à  Hsi-Nîgan- 
Fou,  capitale  de  la  province  du  Cnên-Si. 

Cheng-Ting-Fou,  l'un  des  terminus  de  la  nouvelle 
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voie  ferrée,  se  fcrouvesur  le  chemin  de  fer  de  Pékin  à 
Hankow,  à  255  kilomètres  de  Pékin,  dans  La  vallée  de 
Hou-To-Ho,  affluent  du  Peï-Ho  ou  invière  de  Tientsin. 

ïai-Yuan-JFou,  Lîautre  terminus,  es1  le  chef-lieu  de 
La  province  du  Chan-Si,  province  riche  en  minerais  de 
ferai  bassins  houillers.  Comme  on  le  voit,  la  ligne 
Qheng-Ting-<Fou  a  Tai-Yu&n-iFou  reliera  la  province 
dU'Chan-Si  avec  La  Chine  du  NoKl,  d'une  part,:M- Chine 
centrale  et  le  bassin  du  Yang~Tze->Kiang,  d'autre  part. 

L'importance  de  ce  chemin  de  1er  tient  surtout  aux 
richesses  minières  énormes  qui  existent  dans  la  pro- 
vince du  Chan-Si  e1  qui,  dés  maintenant,  onl  déjà 
un  débouché  dans  La  plaine  du  Tehi-Li.  Le  sous- 
sol  du  Ghan-Si  peul  être  considère  comme  n'étant 
qu'une  vaste  couche  houillère  dont  le  baron  de  Richto- 
len,  le  savant  géologue  allemand,  a  estimé  la  richesse 
à  1.800  milliards  de  tonnes. 

Le  tracé  de  la  lieue  suivra  la  mute  mandarine  de 
Gheng-Ting-Fou  à  Tai-Yuan-Fou  traversant  connue 
centres  importants  Houé-Lou,  Tsing-Sin-Chien,  Ping- 
Tin-Chow,  et  s'étendant  sur  une  longueur  d'environ 
290  kilomètres. 

Notre  confrère  ^Information  a  publié  en  1902  une 
excellente  étude  sur  ces  diverses  régions  ;  nous  croyons 
devoir  en  détacher  les  renseignements  suivants  : 

Le  bassiu  houillcr  de  Tsing-Sin-Chien  est  peu  important  ;  sa 
superficie  n'est  guère  que  de  150  kilomètres  carrés  environ  ; 
il  se  présente  sous  la  forme  d  une  bande  dirigée  est-ouest, 
ayant  une  quinzaine  de  kilomètres  de  longueur,  sur  une 
dizaine  de  kilomètres  de  largeur.  Les  exploitations  indigènes, 
dont  la  profondeur  ne  dépasse  pas  140  mètres,  y  onl  reconnu 
(rois  couches  assez  régulière*  donnant  une  houille  demi- 
grasse  et  sulfureuse.  Il  est  possible  que  d'autres  couches 
existent  dans  le  bassin,  mais  en  prenant  comme  puissance 
moyenne  des  trois-couches  reconnues  1  m.  10,  la  richesse 
minérale  du  bassin  de  Tsing-Sin-Chien  serait  d'environ  165 
millions  de  mètres: cubes  nu  200  millions  de  tonnes.  L'exlrac- 
li'in  iieluellepar  les  indigènes  n'atteint  guère  que  SO.0Q0  tonnes 
par  an. 

Le  bassin  de  Ping-Ting-Chow  est  beaucoup  plus  important 
que  le  précédent  ;  on  n'y  compte  pas  moins  de  120  sièges 
d'exploitation,  qui  se  répartissent  entre  qualres  régions  dont 
les  centres  sont  Ping-Ting-Chow,  Lao-Ping.  <  :ho-Yang  et  Yu- 
Chicu.  Ping-Ting-Chow,  comme  nous  l'avons  dit,  est  sur  la 
route  mandarine  :  Gho-Yaug  est  sur  la  même  route,  ù  50  ki- 
lomètres à  l'ouest  du  Ping-Ting-Chow  ;  Yu-Chieu  est  au  nord 
et  Lao-Ping  au  sud.  Les  deux  régions  les  plus  importantes 
sonl  celles  de  Ping-I  ing-Chow  et  de  Lao-Ping  ;  Yu-Chicn  n'a 
pu  se  développer  par  suite  des  difficultés  de  communication 
entre  cette  ville  et  la  grande  route  de  transit,  et  le  bassin  de 
Cho-Yang  n'est  qu'un  lambeau  du  bassin  général  séparé  de 
l'ensemble  par  un  mouvement  géologique. 

La  région  de  Ping-Ting-Chow,  actuellement  exploitée,  s'é- 
tend sur  environ  250  kilomètres  carrés  avec  une  puissance 
moyenne  de  3  m.  20  environ,  et  une  richesse  minérale  de  700 
millions  de  tenues  en  admettant  saulement  la  moitié  de  la 
superficie  du  bassin  comme  recédant  des  couches  exploita- 
bles. Les  mêmes  hypothèses,  appliquées  aux  trois  autres 
régions  minières,  dont  la  superficie  es!  d'environ  850  kilo- 
mètres carrés,  conduisent  ù  une  évaluation  de  400  millions  de 
tonnes,  ce  qui  donne,  pour  l'ensemble  du  bassin  de  Ping- 
Ting-Chow,  une  richesse  minérale  certaine  d'au  moins 
1  milliard  de  tonnes.  Actuellement,  l'exl ractiou  annuelle  du 
bassiu  est  d'environ  150  à  1 60.000  tonnes. 

Le  district  de  Ping-Ting-Chow  est  non  seulement  un  pro- 
ducteur de  houille;  mais,  comme  les  mines  de  fer  y  abon- 
denl  presque  autant  que  les  mines  de  cliaifbon,  il  produit  du 
1er  en  assez  grande  quantité.  Ce  fer  est  surtout  exporté  sur  le 
Tehi-Li  et  fournit  un  appoint  sérieux  au  tralic  du  futur  che- 
miu  de  fer. 

Les  deux  éléments  principaux  de  l'industrie  métal- 
lurgique, le  Ici'  (d  la  houille,  se  trouvent  donc  réunis 
sur  le  tracé  du  chemin  de  fer  de  Tai-Yuan-Fou  è 
Gheng-Ting-Fou.  Si  l'on  ajoute  que  les  calcaires  se 
trouvent  aussi  en  très  grande  quantité  dans  la  même 
région,  on  voil  que  la  future  voie  ferrée  va  traverser 
un  pays  dont  L'avenir  comme  production  houillère  et 
métallurgique  est  indéniable. 


La  nouvelle  ligne  traversera  donc  une  contrée  très 
riche  en  produits  miniers,  elle  aidera  au  développe- 
ment d'une  région  dont  les  possibilités  sont  déjà  con- 
nues où  il  existe  déjà  un  trafic  très  important,  bien 
qu'il  soit  fait  par  des  moyens  très  rudimentaires  (d 
dont  La  population  a  été  évaluée  il  un  million  d  habi- 
tants. Celte  ligne  est  dès  lors  appelée'  à  devenir  une  des 
voies  ferrées  les  plus  productives  du  réseau  chinois. 

Des  évaluations  de  tralic  peuvent  être  facilement 
établies.  En  admet  tant  que  chaque  habitant  des  ré- 
gions desservies  fournisse  annuellement  au  chemin  de 
fer  une  recette  d'un  franc,  on  voil  que,  du  chef  des 
voyageurs,  la  nouvelle  ligne  pourra  compter  sur  une 
recette  d'un  million  do  francs,  soit  4.000  fr.  par  kilo- 
mètre. 

Au  point  de  vue  du  trafic  des  marchandises,  la  route 
se  divise  en  deux  tronçons  distincts,  dont  le  premier, 
allant  de  Cheng-Ting-Fou  à  Ping-Ting-Chow,  est 
beaucoup  plus  important  que  le  second  allant  de  cette 
deuxième  localité  à  Tai-Yuan-Fou.  On  évalue  à  25  mil- 
lions de  tonnes  kilométriques  le  tralic  probable  de  la 
première  et  à  8.500.000  celui  de  la  seconde,  (  les  prévi- 
sions permettent  de  croire  que,  dès  l'ouverture  de  la 
ligne,  le  trafic  des  marchandises  pourra  être  d'environ 
38.5u0.000  tonnes  kilométriques  ;  avec  un  tarif  moyen 
de  0  fr.  05  à  la  tonne,  la  recette  brute  serait  de  1  mil- 
lion 675.000  fr.,  ou  0.700  fr.  par  kilomètre,  ce  qui  don- 
nerait, avec  la  recette  provenant  des  voyageurs,  un 
total  de  10.7o0  francs. 

Le  coefficient  d'exploitation  de  50  0/0  est  très  admis- 
sible pour  un  pays  comme  la  Chine,  où  les  frais  géné- 
raux et  les  dépenses  de  main-d'œuvre  peuvent  être 
très  réduits  et  pour  une  ligne  traversant  des  centres 
houillers  (le  coefficient  sur  la  ligne  Pékin,  Tien-Tsin, 
Shanghaï-Kouan  est  de  40  0/0),  la  recette  kilométrique 
nette  serait  ainsi  ramenée  à  5.350  francs,  et  la  recette 
nette  annuelle  totale  à  1.300.000  francs.  Le  montant 
de  l'emprunt  actuel  n'étant  que  de  40  millions  de 
francs,  on  voit  toute  l'importance  de  la  garantie  spé- 
ciale donnée  aux  porteurs  des  nouveaux  titres  sur  les 
produits  de  la  ligne. 

Georges  Bourgarel. 


Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Sa/ 

Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  6  no- 
vembre, l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Soêiélé  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say  a  eu  lieu  le 
1'  écoulé,  sous  la  présidence  de  M.  E.  Grenier,  prési- 
dent du  Conseil  d'administration.  A  cette  assemblée, 
19.794  actions  étaient  présentes  ou  représentées  pour 
le  compte  de  1.809  porteurs. 

Nous  avons  déjà  donné  les  comptes  de  l'exercice 
social  190-M903,  clos  le  30  septembre  dernier.  Nous  ne 
reviendrons  donc  que  sur  ceux  qui  ont  trait  aux  pro- 
fits, et  qui  se  comparent  de  la  manière  suivante  avec 
ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

l'âQirMja     itiÔ2^>x)t!  " 

(Francs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice          5.273.276  70    5.181.270  30 

Solde  reporté   H  255  865  80     3.408.072  01 

Bénéfices  disponibles.     8.520.140  5(i     8.049.342  31 

Ces  soldes  bénéficiaires  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 
1901-1902  Ï9Ô1m;)ii2~~" 
(Francs) 

Réserve  légale   255.837  05       251.437  94 

Autres  prélèvements  si»  lulaires       808.706  95       ,787.375  59 

Dividende   3.840.000   »     3.840.01.0  » 

't  antièmes  du  Conseil   156.523  95        152.511  40 

Iieport  à  nouveau   8 . .468. 07 i- 01     3.617  . '.17  38 

8 . 529 .140  56     8.049.:i42  31 
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Le  dividende  de  1902-1903  a  donc  été  maintenu  à 
6U  francs,  comme  pour  les  deux  exercices  antérieurs . 
Rappelons  que  pour  son  premier  exercice  (1898-1899)  la 
Société  n'avait  distribué  que  50  francs. 

Les  résultats  de  l'exercice,  dit  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  sont  légèrement  supérieurs  à  ceux 
du  précédent  qui  avaient  été  déjà  considérés  comme 
favorables.  On  a  d'autant  plus  lieu  à  en  être  satisfait, 
que  la  situation  générale  était  difficile,  comme  il  arrive 
presque  toujours  dans  les  périodes  de  transition  comme 
celle  que  la  Société  traverse. 

Pendant  Tannée  sociale,  le  travail  de  la  raffinerie  est 
resté  stationnaire,  et  même,  à  ne  considérer  que  les 
quantités  mises  en  œuvre,  il  indiquerait  une  légère 
décroissance.  La  fonte  en  sucre  brut  ne  s'est  élevée,  en 
effet, qu'à  142.573.593  kilogrammes  au  lieu  de  143.633.081 
kilogrammes  en  1901-1902  ;  toutefois,  le  titrage  des 
sucres  fondus  ayant  été  plus  élevé,  la  production  en 
raffiné  a  atteint  134.785.144  kilogrammes,  soit  une  aug- 
mentation de  040.173  kilogrammes  d'une  année  à 
l'autre. 

En  réalité,  pendant  l'exercice  1902-1903,  la  Société 
des  Raffinerie  el  Sucreries  Say  a  continué  sa  marche 
ascendante,  attendu  que  c'est  l'exportation  seule  qui  a 
diminué,  c'est-à-dire  la  branche  qui  donne  toujours  les 
bénéfices  les  moins  importants,  tandis  que  les  livraisons 
sur  le  marché  intérieur  ont  encore  augmenté.  Faisons 
observer  que  cette  diminution  de  l'exportation  —  dimi- 
nution heureusement  compensée  —  a  été  la  conséquence 
fâcheuse  des  cartels  allemand  et  autrichien  dont  on  est 
enfin  délivré  par  la  Convention  de  Bruxelles.  Il  con- 
viendra d'attendre  encore  quelques  mois  pour  que 
l'équilibre  se  rétablisse,  en  raison  des  exportations 
anticipées  faites  par  les  autres  pays  pour  s'assurer  le 
bénéfice  des  primes,  mais  la  Société  va  se  retrouver 
bientôt  sur  le  pied  d'égalité  avec  ses  concurrents  étran- 
gers. 

En  somme,  l'exploitation  de  la  Société  se  résume 
ainsi,  et  on  peut  la  comparer  de  la  manière  suivante 
avec  celle  des  quatre  exercices  précédents  : 

Tonnes  de  betteraves 
travaillées  aux  sucreries 


de  Poiit- 

d'Estrées- 

de 

Exercices 

d'Ardres 

Blanclio 

St-Just  • 

Total 

1898-1899    . . . 

183.315 

44.651 

)> 

177.966 

1899-1900  

198.939 

71.488 

270.427 

1900-1901  .... 

219.000 

69. 266 

51.169 

339.435 

1901-1902  

229.729 

70.201 

71.6.')7 

371.787 

1902-1903   

159.672 

68.400 

228.072 

On  remarquera  que  la  sucrerie  d'Estrées-Blanche, 
qui  appartient  maintenant  à  la  Société,  —  celle-ci 
ayant  exercé  sur  elle  le  droit  d'option  qu'elle  s'était 
réservé,  —  n'a  pas  travaillé  en  1902-1903.  Ses  bettera- 
ves ont  été  envoyées  à  Pont-d'Ardrcs  pour  économiser 
des  frais  de  fabrication. 

La  rallineric,  pendant  les  cinq  exercices  que  nous 
venons  de  mentionner,  a  fondu  : 

Tonnes  de 

Exercices  sucre  fondues 


En  1898-1899. 
En  1899  1900  . 
En  1900-1901 . 
En  1901-1902. 
En  1902-1903. 


115.744 
12S.859 
134.523 
143.633 
142.573 


La  réduction  importante  dans  le  chiffre  des  bette- 
raves travaillées,  esl  due  à  cette  circonstance  que  la 
culture  a  trouvé  plus  d'avantages  â  contracter  des 
marchés  avec  la  distillerie  qui  offrait  des  prix  très 
élevés  en  raison  de  la  cherté  de  l'alcool.  Cependant, 
grâce  à  l'excellente  conduite  des  usines,  grâce  aussi  à 
de  meilleurs  rendements,  les  bénéfices  produits  par  les 
sucreries  ont  été  supérieurs  ;'i  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent. 


Le  rapport  rappelle  que  c'est  le  1er  septembre  der- 
nier que  la  Convention  de  Bruxelles  est  entrée  en  vi- 
gueur, et  que  le  droit  sur  les  sucres  a  été,  en  France, 
réduit  à  25  francs.  Il  est  trop  tôt,  ajoute-t-il,  pour  pou- 
voir apprécier  avec  certitude  l'augmentation  de  con- 
sommation qui  en  sera  la  conséquence,  car  il  faut  tenir 
conque  du  vide  qui  avait  été  créé  dans  les  approvi- 
sionnements, ainsi  que  des  quantités  nécessaires  pour 
combler  ce  vide.  Tout  semble  indiquer,  cependant,  que 
l'abaissement  de  35  francs  dans  le  prix  du  raffiné,  — 
qui  correspond  exactement  à  l'abaissement  des  droits, 
—  aura  bien  l'effet  qu'on  en  attendait,  et  qu'il  en  ré- 
sultera un  accroissement  très  important  de  consomma- 
tion. Ici,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  signaler  les  varia- 
tions du  sucre,  par  suite  de  l'application  de  la  Conven- 
tion de  Bruxelles,  dans  les  divers  Etats  qui  ont  adhéré 
à  cette  Convention. 

En  France,  comme  il  vient  d'être  dit,  l'abaissement 
du  droit  de  35  fr.  s'est  répercuté  sur  le  prix  du  raffiné. 
Or,  en  Allemagne,  l'abaissement  de  droit  n'a  été  que 
de  7  fr.  50,  et  le  sucre  a  baissé  de  25  fr.  en  ce  pays. 
D'autre  part,  en  Autriche,  où  le  droit  n'a  pas  varié,  le 
prix  du  sucre  a  fléchi  de  20  fr.  50.  On  se  rend  compte 
des  énormes  impôts  qui,  grâce  à  l'ancienne  législation, 
étaient  prélevés  sur  les  consommateurs  allemands  et 
autrichiens  qui  payaient  chèrement  aux  producteurs, 
le  moyen  de  faire  la  guerre  aux  sucreries  françaises 
sur  le  marché  international.  On  comprend  combien 
une  telle  concurrence,  aussi  fortement  primée,  était 
dangereuse  pour  l'industrie  sucrière  française,  maison 
peut  en  déduire,  en  ce  qui  regarde  la  Société  tirs  Raffi- 
nerie et  Sucrerie  Say,  qu'après  avoir  soutenu  la  lutte 
dans  d'aussi  mauvaises  conditions,  elle  peut  envisager 
l'avenir  avec  confiance.  C'est,  du  reste,. en  prévision 
des  développements  importants  pour  les  débouchés  de 
la  Société,  soit  à  l'extérieur,  soit  à  l'intérieur,  que  le 
Conseil  d'administration  a  jugé  sage  de  se  mettre  en 
mesure  de  faire  face  à  toutes  les  éventualités,  et  de 
commencer  les  travaux  nécessaires  pour  augmenter 
notablement  la  production  de  la  raffinerie.  Disons  ici 
que  l'exécution  de  ces  travaux,  dont  le  devis  atteint 
2.250.000  fr.,  est  assuré  par  les  ressources  générales  de 
la  Société  ;  et  si  le  montant  à  dépenser  n'est  pas  plus 
élevé,  c'est  que  la  plupart  des  services  généraux  de 
l'usine  sont  déjà  en  état  de  satisfaire  à  une  impor- 
tante augmentation  de  travail,  et  qu'il  n'y  a  à  se 
préoccuper  uniquement' que  de  la  production  d'un  sup- 
plément de  raffiné  sous  forme  de  sucre  cassé. 

Après  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, le  président,  M.  E.  Çrohier  a  été  amené  à  donner 
quelques  explications  complémentaires.  Parlant  de  la 
consommation  intérieure,  il  a  dit  que  les  énormes  quan- 
tités de  sucre  consommées  pendant  les  mois  de  septem- 
bre et  d'octobre  (96.000  tonnes),  ne  pouvaient  pas  re- 
présenter l'augmentation  réelle  de  la  consommation, 
attendu  qu'antérieurement  au  1er  septembre,  le  Com- 
merce s'était  «  vidé  »  beaucoup,  et  les  consommateurs 
encore  plus.  Cependant,  pendant  la  première  quinzaine 
de  novembre,  la  consommation  a  encore  été  très  forte, 
etil  semble  évident  que  l'on  n'aura  pas  été  aussi  loin 
du, chiffre  habituel  sans  qu'il  en  reste  quelque  chose 
pour  la  consommation  réelle.  Naturellement  il  est  im- 
possible de  donner  dès  maintenant  des  chiffres  exacts 
de  ce  qu'elle  sera.  Mais  en  1880,  après  une  réduction 
de  33  francs  sur  l'impôt  du  sucre  —  réduction  qui  ve- 
nait en  diminution  d'une  somme  de  143  francs,  alors 
qu'aujourd'hui  les  35  francs  de  réduction  viennent  en 
déduction  d'une  valeur  de  sucre  de  96  francs,  —  en 
1880,  disons-nous,  une  augmentation  de  près  de  30  0/0 
avait  été  constatée  dans  la  consommation.  Il  est  donc 
permis,  dès  à  présent,  de  croire  que  la  réduction  qui 
vient  d'avoir  lieu  devra  produire  au  moins  le  même  éffel 
sur  la  consommation  dont  L'augmentation  peut,  en 
conséquence,  progresser  de  25  à  30  0,0. 

A.  Lechenet. 
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LES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EUROPE  EN  1903 


La  Direction  des  chemins  de  fer  au  Ministère  des 
Travaux  publics  vient  de  publier  la  situation  des  che- 
mins de  1er  de  l'Europe  livrés  à  l'exploitation  au 
1er  janvier  1903;  voici  le  tableau  général  comparé  à 
la  situation  au  1er  janvier  1902  : 

Situation  des  Chemins  de  fer  de  l'Europe 

Longueur  des  chem.  de  fer 

livrés  à  l'exploitation  Accrois- 
Etats  lerjanv.  l°rjanv.  en 
1902 


1903 


1902 


kilom.     kilom.    kilom.  % 

Allemagne   52.710  53.700  990  1.88 

Autriche-Hongrie   37.492  38.041  549  1.46 

Belgique   6.476  6.629  153  2.36 

Danemark   3.067  3.105  38  1.24 

Espagne   13.630  13.770  140  1.03 

France   43.657  44.654  997  2.28 

Grande-Bretagne  et  Irlande.  35.462  35.591  129  0.36 

Grèce   1.035  1.035  »  » 

Italie   15.810  15.942  132  0.P3 

Pays-Bas   2.791  2.845  54  1.91 

Luxembourg   466  466  »  » 

Portugal   2.388  2.409  21  0.88 

Roumanie   3.171  3.177  0  0.19 

Russie   48.616  49.448  832  1.71 

Finlande   2.793  2.891  98  3.51 

Serbie   578  578  » 

Suède   11.588  12.177  589  5.08 

Norvège   2.101  2.344  243  11.57 

Suisse   3.910  3.997  87  2.23 

Turquie,  Bulgarie  et  Rou- 

melie   3.142  3.142  » 

Iles  de  Malte,  Jersey  et  Man.  110  110  »  » 

Totaux   290.993   296.051   5.058  1.74 

Pendant  l'année  1902,  l'augmentation  des  voies  fer- 
rées en  Europe  s'est  élevée  à  5.038  kilomètres  ;  L'ac 
croissement  de  l'année  1901  avait  été  de  6.938  kil., 
celui  de  1900  de  5.188  kil.,  celui  de  1899  de  8.004  kil. 
et  celui  de  1898  de  6.539  kil.  La  plus  forte  augmentation 
a  été  pour  la  France,  997  kil.  L'Allemagne  vient  ensuite 
avec  990  kil.,  dont  797  kil.  pour  la  Prusse.  La  Russie 
vient  après  avec  832  kil  ;  la  Suède  vient  ensuite  avec 
589  kil.;  l' Autriche-Hongrie  avec  549  kil.  et  la  Norvège 
avec  243  kil. 

Proportionnellement  à  la  population,  c'est  le  réseau 
ferré  de  la  Suède  qui  occupe  le  premier  rang  avec  2.390 
kilomètres  par  million  d'habitants.  Le  Luxembourg 
vient  ensuite  avec  1.960  kilomètres  ;  en  troisième 
ligne  le  Danemark  avec  1.270  kil.;  en  quatrième  ligne 
la  Suisse  avec  1.200  kil.,  la  France  ne  vient  qu'au 
cinquième  rang  avec  1.150  kil. 

Proportionnellement  à  la  superficie  la  Belgique 
occupe  le  premier  rang  avec  2.250  kil.  par  1.000  kil. 
carrés.  Viennent  ensuite  :  le  Luxembourg  avec  1.800 
kil.,  la  Grande-Bretagne  1.130  kil.,  l'Allemagne  990 
kil.,  la  Suisse  970  kil.,  les  Pays-Bas  880  kil.;  la  France 
ne  vient  qu'au  7e  rang  avec  830  kilomètres  par  1.000 
kilomètres  carrés. 


Informations  Economianes  et  Financières 


Un  nouvel  Etablissement  de  crédit.  —  C'est  au 
mois  de  janvier  prochain  que  sera  constitué  le  nouvel 
Etablissement  de  crédit  dont  nous  annoncions  la  pro- 
chaine formation,  la  semaine 'dernière,  et  qui  absorbera 
la  Banque  Parisienne,  fondée  le  5  avril  1874  pour  une 
durée  «le  trente  ans,  au  capital  d'un  million,  porté  dans 
la  suite  à  20  millions  de  francs. 

Le  capital  de  la  nouvelle  Société  sera  de  40  millions, 
dont  la  moitié  souscrite  par  les  maisons  Hottin- 
guer,  Mallet,  Neuflize,  Heine,  Vernes  et  Mirabaud, 


c'est-à-dire  les  principales  maisons  composant  la 
haute  banque  parisienne,  qui  auronl  toutes  un  repré- 
sentant dans  le  Conseil  d'administration-  Les  autres 
20  millions  seront  réservés  aux  actionnaires  de  la 
Banque  Parisienne,  qui  auront  l'option  «le  se  faire 
payer  le  produit  de  la  liquidation  entièrement  en 
espèces,  ou  de  prendre  une  action  de  la  nouvelle 
Banque  pour  500  fr.,  et  de  recevoir  l'excédent  égale- 
ment en  espèces.  En  d'autres  fermes,  la  combinaison 
leur  assure  un  droit  de  souscription  au  pair,  et  titre 
pour  titre,  à  la  moitié  du  capital  de  la  Banque. 

En  plus  des  personnalités  que  nous  venons  de 
nommer,  le  Conseil  d'administration  du  nouvel  Etablis- 
sement sera  composé  des  administrateurs  de  la  Banque 
Parisienne,  MM.  Ernest  Dreux,  Eugène  Weyer, 
F.  Baeyens,  Léon  Orban,  Th.  Morin,  A.  Le  Salle,  de 
Frondevillo,  et  la  présidence  en  sera  réservée  à  M.  Vil- 
lars. 

Ces  noms  suffisent  pour  montrer  l'importance  de  ce 
groupement  et  du  nouvel  élément  d'activité  que  sa  for- 
mation va  apporter  incessamment  à  notre  marché,  car, 
dès  sa  création,  le  nouvel  Etablissement  disposera  de 
tous  ses  moyens  d'action  et  entrera  en  plein  fonction- 
nement. 

Le  Futur  régime  du  gaz  à  Paris.  —  Comme  nous 
l'avions  indiqué,  le  projet  d'emprunt  île  cent  millions 
a  été  adopté  par  le  Conseil  municipal.  Certaines  dispo- 
sitions ont  été  insérées,  par  voie  d'amendement,  dans 
la  délibération,  pour  garantir  que,  en  tous  cas,  le  pro- 
duit de  la  taxe,  fixée  au  taux  de  1  centime  1/2  par  mè- 
tre cube,  soit  suffisant  pour  servir  les  intérêts  et 
l'amortissement  de  cet  emprunt.  On  a  même  prévu  le 
cas  où  cette  taxe  de  1  centime  1/2,  faute  de  porter  sur 
le  nombre  prévu  de  mètres  cubes,  devrait  être  provi- 
soirement relevée,  par  exemple,  à  2  centimes,  de  façon 
à  ne  pas  faire  appel,  pour  cette  charge  spéciale,  aux 
ressources  ordinaires  du  budget  communal  parisien. 

La  délibération  porte  encore  que  l'emprunt  devra 
être  émis  directement  parla  Ville,  après  une  délibéra- 
tion nouvelle  du  Conseil  municipal,  qui  déterminera 
les  conditions  de  l'émission. 

Ce  projet  sera  transmis  cette  semaine  au  Gouverne- 
ment, qui  en  saisira  immédiatement  les  Chambres.  Il 
sera  sans  doute  voté  en  janvier. 

Quant  au  projet  d'organisation  administrative  de  la 
future  régie  directe,  on  en  a  commencé  l'examen  et  le 
sentiment  général  est  qu'il  donnera  lieu  à  une  très 
longue  discussion.  Après  l'exposé  succinct  fait  par  le 
D1'  Navarre,  M.  Amb.  Rendu  a  combattu  le  principe 
même  de  l'exploitation  en  régie  directe,  puis  M.  Evain 
a  montré  les  contradictions  qu'il  estime  exister  dans  le 
texte  du  projet  et  a  vivement  reproché  de  présenter  cet 
avant-projet  d'organisation  administrative  sans  chif- 
frer même  approximativement  les  dépenses  de  premier 
établissement  ou  de  fonctionnement  de  la  régie  di- 
recte. Ces  dernières  critiques  ont  fait  certainement  im- 
pression et  seront  sans  doute  un  prétexte  pour  quel- 
ques hésitants  à  ne  pas  persister  dans  leurs  votes  an- 
térieurs.   

Le  chemin  de  fer  souterrain  Berlier.  —  L3 

Conseil  d'Etat  va  bientôt  statuer  sur  la  demande  de 
concession  d'un  chemin  de  fer  urbain  parisien  faite 
par  MM.  Berlier  et  consorts  et  qui  a  été  l'objet  d'un 
avis  favorable  du  Conseil  municipal  de  Paris  et  du 
Conseil  général  de  la  Seine,  il  y  aura  bientôt  deux  ans. 

Ce  projet  prévoit  la  construction  d'une  seule  ligne, 
du  nord  au  sud,  qui  passerait  it  une  assez  grande  pro- 
fondeur dans  le  sous-sol  et  dont  la  traction  serait  élec- 
trique. Les  critiques  techniques  élevées  contre  le 
projet  n'ont  pas  empêché  le  Conseil  supérieur  des 
Ponts  et  Chaussées  de  donner  un  avis  favorable.  Il  est 
à  prévoir  que  les  difficultés  d'ordre  administratif  et 
financier  qui  ont  jusqu'à  présent  retardé  la  décision  du 
Conseil  d'Etat  seront  bientôt  surmontées. 


Crédit  Foncier  de  France. 

tition  qui  vient  d'être  publié 


-  Voici  l'avis  de  répar- 
propos  de  l'émission 
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Aes  ON). 000  Obi itjrd ions  Foncières  S  0/0  avec  lots  qui 
a  ou  lieu  le  24  noveinbro. 

Il  est  attribué  : 
Airs  souscripteurs  do        1  à     500  obligations  1  obligation 

—  Se     501  à  1.000        —         2  — 

—  de  1.001  à  1,500       —        3  — 

Et  ainsi  de  suite,  à  raison  de  2  pour  mille  et  d'une 
obligation  en  plus  pour  toute  fraction. 

La  délivrance  des  titres  provisoires  aura  lieu  à  partir 
du  10  décembre.  Les  souscripteurs  auront  jusqu'au 
20.  décembre  pour  retirer  leurs  titres  et  faire  le  verse- 
ment de  80  francs  par  titre  exigé  à  la  répartition.  Les 
versements  non  effectués  à  la  date  du  20  décembre 
seront  passibles  de  L'intérêt  de  retard,  conformément 
aux  conditions  générales  de  l'émission. 

On  voit,  par  ce  qui  précède,  que  le  succès  remporté 
par  le  Crédit  Foncier  de  France  a  été  encore  plus  grand 
qu'on  le  prévoyait. 

Chemin  de  fer  Métropolitain.  — Le  Bulletin  Mu- 
nicipal officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient  de  publier  la 
statistique  du  nombre  de  voyageurs  transportés  par 
cette  Compagnie  pendant  le  mois  d'octobre  dernier, 
ainsi  que  les  recettes  réalisées  pendant  ce  mois;  pour 
le  chiffre  des  voyageurs  nous  établissons  une  compa- 
raison avec  le  mois  d'octobre  1902  : 

Mouvement  des  Voyageurs  transportés 
Nombre  de  voyageurs 


Nature  des 
billots  distribués 

Aller  ot  retour  

1"  classe  

2e  classe   

Billets  collectifs  . . . 

Totaux  


1902 

1  025. 607 
883  997 
4.094.904 
538 


1903 

1.652.871 
873.1-J2 
5.485.737 
510 


6.005.046  8.012.240 


Différences 
eu  1903 

+■  627.264 
—  10.875 
-(-  1.3S0.833 
— .  28 

4-  2.007.194 


Notons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur.  Voici,  maintenant,  les 
recettes  réalisées  : 


Relevé  des  recettes  du  mois  d'octobre  1903 


Nature  dos  Produit 

billets  distribués  brut 

Aller  et  retour   330.574  '20 

1"  classe   218.280  50 

2'  classe   852.860  55 

Billets  collectifs. ...  25  50 
Perceptions  supplé- 
mentaires  9.338  80      5.017  90 

Totaux   l.:jK1.079  55    4-49.260  50      931.819  05 


Redevance 
à  la 
Ville  de  Paris 
(En  francs,) 
84.643  55 
87.312  20 
274.286  85 


Reste  à  la 
Compagnie 

247.930  65 
130.968  30 
548.573  60 
25  50 

4.320  90 


géras  blessés,  05  ;  agents  blessés,  55  ;  ce  qui  représente, 
par  million  de  voyageurs  transportés  :  tués,  0,3077  ou 
1  sur  -2. -250.000  ;  blessés,  0,2883  ou  1  sur  3.500.000. 


Le  même  Bulletin  Municipal  Officiel  donne  un  tableau 
dos  accidents  survenus  depuis  l'ouverture  à  l'exploi- 
tation de  la  première  partie  du  réseau  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain,  soit  depuis  le  19  juillet  1900  jusqu'au 
31  août  dernier.  Observons,  ici,  que  le  nombre  de 
voyageurs  transportés  pendant  la  période  passée  en 
revue  s'élève  à  225.398.401,  et  que  le  nombre  d'acci- 
•  Iciils  6e  chiffre  par  83,  soit  8  accidents  do  trains  et  75 
accidents  divers,  comprenant  les  accidents  d'exploi- 
tation autres  que  les  accidentel  de  trains,  et  présen- 
tant un  certain  caractère  de  gravité. 

Nombre  de 
victimes 

De  faits  d'exploitation  : 

Voyageurs  tués   84 

Voyageurs  blessés   30 

Agents  de  la  Compagnie  Blesses   14 

Par  imprudence  ou  autres  causes  : 

Voyageurs  tués   1 

Voyageurs  blessés   35 

Agents  de  la  Compagnie  lués   4  ■ 

Agents  blessés   41 

Soit,  au  total  :  85  voyageurs  et  \  agents  lués  ;  vova- 


Omnium  Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et  Tram- 
ways. —  Les  comptes  de  l'exercice  1902-1903  de  cette 
Société  —  exercice  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier  - — 
accusent  un  bénéfice  brut  de  633.805  fr.  53  contre 
659.012  fr.  71  en  1901-1902.  Il  y  aurait  là,  d'une  année 
à  l'autre,  une  différence  en  moins  de  25.807  fr.  18,  mais 
qui  n'existe  pas  réellement,  attendu  que  le  montant 
susdit  de  633.805  fr.  53  ne  comprend  pas  les  allocations 
que  paient  à  l'Omnium  Lyonnais  les  Sociétés  domici- 
liées à  son  siège.  Ces  allocations  qui  s'élèvent,  pour 
1902-1903,  à  67.875  fr.,  ont  été  simplement  déduites 
des  frais  généraux  qui  sont  revenus  de  209.371  fr.  61 
l'année  précédente,  à  121.698  fr.  13.  Il  s'ensuit  donc 
que  les  profits  nets  s'établissent,  en  définitive,  à 
442.236  fr.  89,  déduction  faite  d'une  somme  de  50.000 
francs  qui  a  été  portée  au  fonds  de  prévoyance  qui 
passe  ainsi  à  500.241  fr.  10.  Pour  1901-1902,  les  pro- 
duits nets  n'avaient  atteint  que  450.141  fr.  10,  et  ce 
montant,  le  Conseil  d'administration,  conformément  à 
l'article  58  des  statuts,  l'avait  affecté  à  la  création  du 
»  Fonds  de  prévoyance  »  dont  il  vient  d'être  parlé. 

En  résumé,  le  bilan  de  la  Société  au  30  juin  dernier, 
et  comparé  au  précédent,  se  présente  de  la  manière 
suivante  : 

Bilan  a.u 

1"  juillet  1902    30  juin  1908 
Actif  —  — 

(En  francs) 

Caisse    et    disponibilités  en 

banque   1.621.802  35     1.421.033  76 

Effets  à  recevoir  ej  coupons  à 

encaisser   34.558  25         38.501  60 

Coupon  n?  1   »  153.916  48 

Débiteurs  : 

Divers   189.416  98       192.732  95 

Avances  aux  liliales   1.807.970  05     1.779.107  95 

Portefeuille  : 

Titres  des  filiales   4.376.810  50     4.374.992  50 

Titres  divers: 

Actions   552.172    »        643.302  50 

Obligations   2.739.170  90     2.581.210  20 

Frais  d'études   1    »  1  » 

Usine  d'Arudy   1    >>  1  » 

Marchandises  et  approvision- 
nements à  Arudy   1    »  1  » 

Frais   de   premier  établisse- 
ment   1    »  -  1  » 

Brevets   1   >»  1  » 

Mobilier   1    »  1  » 

Total  de  l'aclif   11.321  907  03  11.194.575  30 

Passif 

Capital   10.000.000   »  10.000.000  •  » 

Créanciers   871.665  93  252.097  32 

Fonds  de  prévoyance   »  450.241  10 

d°    Augmentation  pendant 

l'exercice   »  50.000  » 

Prolits  et  perles   450.241  10  442.236  88 

Total  du  passif   11.321.PQ7~03    11.194.575  30 

Rappelons  ici  que  l'année  dernière,  les  actionnaires, 
conformément  à  la  proposition  qui  leur  avait  été  faite 
par  le  Conseil  d'administration,  avaient  ramené  le  ca- 
pital social  de  20  millions  de  francs  à  10  millions  de 
francs  au  moyen  de  l'échange  de  deux  actions  de 
loi)  franc-;  nominal,  contre  une  nouvelle  action  égale- 
ment do  100  francs  nominal.  Cette  réduction,  bien  que 
votée  au  mois  do  décembre,  avait  été  reportée  au 
1er  juillet  précédent,  date  du  début  de  l'exercice  1902- 
1903,  e1  elle  avait  permis  d'aniorlir  divers  chapitres  de 
L'actif,  de  ne  plus  faire  figurer  que  pour  1:  franc  dans 
l'évaluation  du  portefeuille,  Les  titres  d'entreprises  non 
cotés,  et  enfin  de  laisser,  à  l'avenir,  la  Société  libre  do 
ses  Bénéfices; 

En  raison  donc  de  la  décision  prise  l'année  dernière, 
Le  Conseil  d'administrdtion  de  l'Omnium  Lyonnais  y 
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proposé,  à  l'assemblée  générale  du  ;2M  novembre,  de  ré- 
partir de  la  manière  suivante  le  solde  bénélieiaire  de 
l'exercice  1902-1903  : 

Fraucs 

Réserve  légale   22.111  84 

Dividende  do  \  francs  par  action   400. 0<>0  ■> 

Report  à  nouveau   '20.125  04 

Total  égal   Î42Î238  88 

Gétte  répartition  a  été  adoptée. 

Observons  que,  d'après  les  statuts,  il  est  tout  d'abord 
prélevé,  sur  les  bénélices  nets  :  5  0/0  pour  la  consti- 
tution de  la  réserve  légale  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  atteint 
le  quart  du  capital  social,  puis  la  somme  nécessaire 
nour  servir  6  0/0  d'intérêt  aux  actions  non  amorties. 
Sur  le  surplus,  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
peut  voter  tous  prélèvements  peur  créer  un  compte 
d'amortissement  du  capital-actions,  pour  former  une 
réserve  facultative,  enfin  pour  constituer  tous  comptes 
de  réserve  provisionnelles  et  autres.  Sur  le  reliquat,  il 
est  attribué  15  0/0  -au  Conseil  d'administration,  et 
l'excédent  est  réparti,  savoir  :  75  0/0  aux  actions,  et 
26  <i  o  aux  5i000  parts  de  fondateurs  créées  lors  de  la 
constitution  de  la  Société. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  nettes  de  V Admi- 
nistration Autonome  '/es-  Monopoles  du  Royaume  de 
Sentie,  pendant  le  mois  d'octobre  1903,  se  sont  établis 
ainsi  : 

Francs 

Recèdes  nettes   2.038.000 

ce  qui,  joint  aux  recettes  nettes  des  neuf  mois 

anti-rieurs  qui  ont  atteint  le  montant  de   20.149.000 

porté  l'ensemble  des  recettes  nettes  à   22.787.IKH) 

La  même  période  de  l'année  1902  avait  donné 
des  recettes  nettes  de   20. 400.000 

d'où  un  surplus,  pour  1903,  de   2.321.000 

Après  service  intégral  de  la  Dette  pour  la  même  pé- 
riode, —  service  qui  comprend  le  récent  Emprunt  .'>  0/0 
des  Monopoles,  —  les  excédents  appartenant  au  (îou- 
vernement  s'élèvent  à  5.954.000  fr.,  sur  lesquels  il  sera 
réservé  une  partie  du  service  à  faire  en  1904;  le  solde 
fera  retour  au  Trésor  par  les  soins  de  l'Administration 
Autonome. 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  5  décembre,  les  obligations  de  l'Emprunt 
russe  3  0/0  or  2"°  ('mission  1894  ne  seront,  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  2  décembre,  les  obligations  de  l'Emprunt 
31/2  0/0  1898,  du  canton  du  Valais,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

2.000  obligations  de  500  fr.,  émises  au  pair,  libérées  et 
au  porteur,  remboursables  à  500  fr.  par  tïragÔS  au  sort 
annuels,  de-  1927  à  1930,  sous  réserve  de  remboursement  à 
partir  de  1918  ; 

Intérêt  annuel:  17  fr.  50,  payables  par  moitié  les  30  juin 
et  31  décembre  ; 
Jouissance  courante:  30  juin  1903. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris  au  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66. 


Par  suite  de  l'émisssion  au  pair, do  4.000  actions  nouvelles 
de  500  fr.  de  la  Société  anonyme  d'Electricité  et  d'Automo- 
biles Mors,  dont  la  souscription,  ouverte  du  1er  au  15  dé- 
cembre, est  réservée  ara  anciens  actionnaires,  à  raison  d'une 
action  nouvelle  pour  une  action  ancienne, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  8  décembre 
inclus,  les  actions  anciennes  de  ladite  Société  se  uéeoeioronl 
sous  deux  rubriques  distinctes  affectées  : 


L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  liî  3  décembre  présent  mois,  les  1.928  obligations 
nouvelles  de  500  fr.  3  0/0,  a01  11193'à  13.120,  de  la  Compagnie 
des  Chemins  dè  fer  do  la  Drôme  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sônl  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  dè 
la  Côte  sous  la  même  rubrique  que  les  11.192  obligations  an- 
ciennes. , 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite.  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  11.192  à 
13.120. 


Depuis  le  30  novembre  présent  mois,  les  actions  de  la  So 
eiélé  anonyme  de  la  Distillerie  de  la  liqueur  Bénédictine  de 
l'Abbaye  de  Fécamp  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
nouveaux,  teinte  grise,  coupon  n°  1  attaché. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
26  novembre 

Or    2.397.533-466 

Argent.  1.109.093.601 


3  décembre 
2.392.732.050 
1-110.441.82! 


3.506-627.071   3.503.193  872 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  gg£  g"*—- 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  :  

Dépenses  d'administrau  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  n  mai  1834 
mobilieies    ^-banques  département. 
niomneies(  Loi  du  9  jujn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


26  novembre 


3.506.027.071 


499.857 
381. 568. 5(12 


180.103.078 
219.000 

190.908.374 
293.110.324 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.620. 893 
100.000  000 
4. 000. 000 
22.b49.822 

5.410.619 
8.407.444 
92. 838. 577 


5.379.150.374 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
4.216  856  870 
19.3CO  il!) 
9.851-277 
191.531.120 
559.075.523 
62.958.022 
1.658  803 
10  871  981 
1.490.087 
SO  474.760 


décembre 


3.5  0:!.  193.872 


79.833 
287.744.166 


626.512.192 


183  804  592 
299.409.067 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.026.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.915.799 

6.274.214 
8.407.444 
79.697.433 


5. 414  6J6  261 


1X2 
8. 
10. 
2 
9 
4 
8. 
.346. 
22 
10 
199 
323 
70 
1, 
11 
1. 
202. 


500.000 
002.313 

000.  000 
980.750 
125.000 
000-000 
407.444 
951.185 
164.817 
009.301 
711.502 
275  NOS 
711. 222 

00 1.  170 
511.535 
190.085 
170.459 


Total   5.379.150.374    5.414.046  261 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


7  déc. 

6  déc. 

5  déc. 

4  déc. 

3  déc. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  930.4 

4.095  1 

4.131.5 

4  304.6 

4.347  0 

1.887.1 

2.324.3 

2.458.0 

2.540. 5 

2.392.8 
1.110.4 

1.107.6 

1.1 10  0 

1.100  0 

1.108.2 

1.015.7 

780.6 

486  0 

657.3 

914.3 

487  4 

517.9 

484.8 

462.9 

483.2 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

301.5 

331.8 

63  9 

136  4 

199.7 

473.2 

459.8 

530. 2 

487.9 

394.0 

3  'A  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  Y%  0/00 

pair 

pair 
3.706  5 

pair 

1  %  0/00 

8.Î03.8 

6.204.9 

4.377.9 

5  237.3 

Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'Octroi  de  Paris  S'est 
('■levé,  pour  le  mois  de  novembre  1903,  à  10.000.431  fr.,  en 
diminution  de  456.924  fr.  sur  celui  «tu  mois  correspondant 
de  1002  ([ni  avait  été  de  10. .553. 355  fr.  Par  rapport  aux 
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évaluations  budgétaires,  la  moins-value  est  de  502.987  fr. 
Le  produit  des  onze  premiers  mois,  soit  95.415.009  fr., 
présente  une  diminution  de  908.765  fr.  par  rapport  aux 
évaluations  budgétaires  et  une  diminution  dé  549. 890  fr.  par 
rapport  aux  recettes  de  la  période  correspondante  de  1902. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  octobre  1903 


Reçu  dés  déposants  : 

Paris              2. 763 vers,  dont      0201e" vers.)  3.478.387  49 

Dépaxtem"  107.140   —  (  —     9.295     —  1.751.587  86 

Ensemble.   169.903                9.915  5.229.975  35 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.706.277  20 

Payé  à  leurs  héritiers.  — Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.101.329  40 

Ensemble   2.807.000  60 


Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèvent  à   188.574  » 

aux  noms  de  2.283  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   39.801.136  » 

réparties  entre  281.520  titres. 

La  Caisse-  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   7  .039.718  95 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales     3.535.345  05 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  dé- 
cembre 1903,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   '  30  853 

Frais  de  panification   13  179 

Total   44  032 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  3i4<>.  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  0880  ;  soit  à  0  fr.  69. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au  30  no- 
vembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds  '..     3.564.698  41 

Retraits  de  fonds   7.739.850  15 

Excédent  de  retraits....     4.175.151  74 
Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  30  novembre  1903  : 
190.706.592  fr.  05. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  30  no- 
vembre 1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  322.831  fr.  10; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


La  Traction  électrique  en  France.  —  L'Industrie  Elec- 
trique publie  sa  statistique  annuelle  des  chemins  de  fer  et 
tramways  électriques  établis  en  France,  qui  est  intéressante  à 
plus  d'un  litre. 

Nous  y  voyons  notamment  que  les  applications  de  la  trac- 
tion électrique  n'ont  pas  suivi,  en  France,  la  marche  progres- 
sive à  laquelle  on  pouvait  s'attendre. 

Ajirès  avoir  fait  un  pas  rapide  de  1900  à  1901,  la  traction 
électrique  9  subi  un  ralentissement  dont  notre  confrère  n'ap- 
prijfnndil  |  us  les  causes,  mais  qui  est  dû  en  grande  partie 
aux  maigres  résultats  financiers  donnés  par  la  plupart  des 
entreprises  existantes. 

Tandis  qu'au  1"  janvier  1901  on  constatait,  non  sans  sur- 
prise, que  la  longueur  totale  des  lignes  installées  avait  doublé 
dans  l'espace  d'une  année  et  que  la  puissance  totale  des 
stat  ions  centrales  avait  presque  triplé  ;  le  tableau  des  statis- 
tiques de  L' Industrie  Electrique  montre  que  la  longueur  des 


lignes  atteint  1.994  kilomètres  en  1903,  ce  qui  ne  présente 
qu'une  augmentation  de  500  kilomètres  en  deux  ans,  soit  en 
moyenne  250  kilomètres  par  an. 

C'est  peu  si  l'on  compare  cet  accroissement  à  celui  de  la 
période  1900-1901,  où  il  était  près  de  700  kilomètres.  lia  puis- 
sance des  stations  centrales  a  augmenté  d'une  façon  moins 
rapide  encore  :  elle  est  de  74.000  kilomètres  en  1903,  soit 
10.000  kilomètres  de  plus  qu'en  1901,  tandis  qu'elle  était 
passée  de  28.000  à  04.000  kilomètres  dans  la  seule  année  1900- 
1901.  Ce  fait  jjaraît  tenir  à  ce  que  l'on  a  créé  de  vastes  usines 
centrales  au  moment  de  l'établissement  des  grands  réseaux  de 
Paris,  Marseille,  Lyon,  Lille,  etc.,  pour  faire  face  à  la  mise 
en  service  de  nombreuses  lignes  encore  en  construction  ou  à 
Tétat  de  projet,  ainsi  qu'à  un  trafic  de  plus  en  plus  intense 
des  lignes  déjà  en  exploitation. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  5  au  i  1  novembre  1903  (45e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


eu  en 
-0} 

Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

l'I 

la  semaine 

des  années 

Différence- 

lignes 

P 

1903 

«  v 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

984 

1.032 

44.017 

43.152 

+ 

865 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9  280 

9. 000 

8.720 

397.750 

391-330 

+ 

6.420 

—  Chemins  Algériens 

513 

212 

187 

8.540 

8. 735 

195 

3.765 

4-460 

4.293 

202.526 

198.004 

+ 

4.522 

5.794 

2.485 

3.492 

161.180 

15S.206 

2.974 

7.096 

4.372 

4. 237 

201.589 

198- 422 

+ 

3.167 

Est  

4.9-22 

3.709 

3.632 

162.329 

158.519 

+ 

3.810 

Midi  ...   

3. 733 

2.183 

2.067 

99.696 

96  641 

+ 

3.055 

898 

210 

214 

7.244 

6  914 

+ 

330 

1.137 

207 

175 

9.265 

8.435 

+ 

830 

296 

72 

68 

2.925 

2.996 

71 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

125 

74 

3.653 

3.423 

230 

103 

28 

31 

.  1.257 

1.290 

33 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  fm  novembre  s'est  effectuée  dans 
des  conditions  très  satisfaisantes,  et  avec  des  taux  de 
reports  peu  élevés,  entre  31/4  et  3  1/2  0/0  l'an  environ. 
Cette  indication  a  servi  au  Marché  qui,  une  fois  les 
règlements  effectués,  a  affirmé  ses  bonnes  dispositions, 
et  cela  en  dépit  de  quelques  réalisations  de  bénéfices. 
En  somme,  l'allure  du  Marché  reste  généralement 
bonne  et  les  échanges  sont,  animés. 

je  Les  Rentes  Françaises  sont  très  fermes.  Les 
déclarations  faites  mercredi  par  le  Ministre  des  Finan- 
ces à  la  Chambre  des  Députés,  ont  produit  une  excel- 
lente impression. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  clôturait  à  97  fr.  90  au 
comptant  et  à  97  fr.  92  1/2  à  terme,  reste  à  98  fr.  25 
au  comptant  et  à  98  fr.  55  fin  décembre,  avec  un  report 
de  26  à  29  centimes;  Renie  3  0/ 0  Amortissable,  98 fr.  50 
au  comptant,  contre  98  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
476  fr.,  gagnent  2  fr.  à  478  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin  82  fr.  15,  en 
avance  de  15  centimes  ;Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0 
82  fr.  25,  contre  82  fr.  20  ;  Emprunt  3  0/0  1903,  92fr.20 
contre  92 fr.  35;  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899,  499  fr., 
sans  changement;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
445  fr.,  contre  440  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouver- 
nement Général  de  l'Algérie,  465  fr.,  comme  jeudi  der- 
nier. Quant  à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
on  le  retrouve  à  462  fr.,  également  sans  variation. 

ir  i(  Le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
reste  bien  tenu,  sans  enregistrer,  toutefois,  dans  la 
plupart  des  cas,  des  variations  sensibles. 

Les  Obligations  4  0/0  186b,  avec  un  tirage  le  15  cou- 
rant; clôturent  à  562  fr.,  gagnant,  6  fr.  ;  Obligations 
3  0/0  1869,  435  fr.  50  contre  435  fr.  75  ;  Obligations 
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3  0/0  IS7I,  112  fr.  75,  en  bénéfice  de  :!  fr.  75,  contre 
109  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1S75,  558  fr.,  comme  il  y 
a  lmil  jours':  Obligations  4  0/0  167(1,  également  a 
1 18  fr.,  sans  changement. 

Les  Obligations  2  I  2  010  1892,  libérées  gagnent 
1  fr.  à  SISîr.  ;  Obligations 2  1/2  0/0  1894-1896,375  l'r., 
comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  2  0/0  I89S,  417  !ï., 
ègalemenl   sans  variation  :   Obligations  2  0/0  1899 

1  Emprunt  du  Métropolitain  .  102  l'r.,  en  plus-value  de 

2  fr.  75. 

fr^  -fr  Les  actions  de  la  Banque .  de  France,  qui  co- 
taient, il  y  a  huit  jours,  3.880  fr.,  ont  perdu  30  fr.  à 
3.850  fr.  ' 

Pour  les  vingt-deux  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice 1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venanl  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
noire  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  5.237.319  fr.  09. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
ont  progressé  de  695  fr.  à  702  fr.  Au  sujet  de  la  grande 
opération  financière  à  laquelle  cet  Etablissement  a  pro- 
cédé le  24  novembre,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont,  de 
nouveau,  l'objet  de  très  bonnes  demandes,  en  raison 
de  leur  revenu  suffisamment  rémunérateur,  et  des 
nombreuses  chances  de  lots  qu'elles  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finis- 
sent à  i74  fr.,  contre  474  fr.  25;,  Obligations  Foncières 

3  0/0  1879,  503  fr.  50,  sans  variation  appréciable, 
avec  un  tirage  le  22  décembre  ;  Obligations  Communales 
1880,  501  fr.  50;  Obligations  Foncières  1883,  452  fr., 
gagnant  2  francs;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
en  même  plus-value  à  473  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  fr.,  contre  399  fr.  25;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  468  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière, 
avec  un  tirage  le  22  décembre  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1893,  484  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  899,  472  fr. 

■fr  -fr  Le  compartiment  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  a  été  très  bien  tenu  et  très  actif. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  progressé 
de  1.126  fr.  à  1.137  fr.  ;  Comptoir  National  d'Escompte, 
603  fr.,  en  bénéfice  de  8  francs  pour  la  semaine. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  passé  de  1.131  fr.  à  1.135  fr. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  623  fr.  au  comp- 
tant el  624  fr.  à  terme,  est  montée  respectivement  à 
626  fr.  et  à  638  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture,  au  comp- 
tant, à  620  fr.  50,  contre  (120  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  202  fr.,  contre  200  fr."  pour  les  actions  portant  les 
numéros  1  à  160000,  et  207  fr.  au  comptant  pour  les 
actions  de  160001  à  240000;  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  24  fr.,  contre  23  fr.  50;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  116  fr.  50,  perdant 
2  fr.  50. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  calme  à  91  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  cote  332  fr.  50,  contre 
333  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr., 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  beaucoup  progressé  ;  elle 
gagne  73  francs  pour  la  semaine  à  1.169  fr. 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  revient  de  322  fr.  à 
317  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété, qui  était  convoquée  pour  le  5  décembre,  est  re- . 
mise  au  18  courant.  Le  Conseil  d'administration  pro- 
posera aux  actionnaires  de  fixer  le  dividende  à  15  fr. 
par  action,  contre  14  fr.  l'année  dernière.  Cette  distri- 
bution absorbera  750.000  fr.  et  il  restera,  sur  les  béné- 
fices nets,  L53.418  fr.  qui  seront  répartis  entre  le  compte 
de  règlement  des  Canaux  agricoles,  la  réserve  statu- 
taire et  divers  comptes.  En  effet,  les  bénéfices  bruts  de 
l'exercice  se  sont  élevés  à  1.685.649  fr.  et  les  bénéfices 
nets,  après  déduction  des  frais  généraux  et  des  frais 
judiciaires,  à  903.318.  Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice 


précédent  avaient  été  de  1 .001.080  l'r.  el  les  liénélices 

nets  de  803.820  fr.  A  la  date  du  31  octobre,  les  crédita 
en  cours  atteignaient  L23.5SÇ.600  fr.  au  Lieu  de  i-.>o  mil- 
lions 'i50.500  fr.  à  la  même  époque  de  l'anné(!  dernière. 

Le  (  'redit  Mobilier  est  à  92  fr.  au  comptant,  gagnant 
4  fr.,  et  à  91  fr.  50  à  terme,  en  avance  de  3  fr. 

La  Banque  Parisienne  est  en  nouvelle  hausse  à 
705  fr.,  contre  695  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  117  fr.,  contre  118  fr. 35; 
Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  140  fr. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  189  fr.,  en  bénéfice  de 
9  fr.;  Compagnie  Algérienne,  735  fr.  au  comptant, 
ci  m  I  re  735  fr. 

-fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  en  reprise,  conformant  leur  allure 
à  celle  de  la  Rente  Française. 

L'action  Lyon  est  à  1.425  fr.  à  terme  et  1.418  fr.  au 
comptant,  contre  1.418  fr.  et  1.413  fr.  la  semaine  der- 
nière ;  Nord,  1.872  fr.  au  comptant,  contre  1.864  fr.  ; 
à  terme,  on  est  à  1.880  fr.,  en  hausse  de  16  francs. 

L'action  Midi  est  passée  de  1.170  fr.  à  1.184  fr.  ; 
Orléans,  1.476  fr.  au  comptant,  gagnant  5  fr.  ;  Est, 
925  fr.  au  comptant,  gagnant  12  fr.  ;  Ouest,  895  fr.  au 
comptant. 

Pour  la  quarante-sixième  semaine  de  l'exercice  1903,. 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions: Ouest,  35.000  fr.  ;  Midi,  29.000  fr.  ;  Orléans,  27.000 
francs.  Augmentations  :  Lyon,  10.000  fr.  ;  Nord,  13.000 
francs;  Est,  30.000  francs. 

jf  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  des  échanges  animés. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
aux  environs  de  625  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
818  fr.,  en  bénéfice  de  8  fr. 

L'action  Suez  reste  à  4.112  fr.  contre  4.113  fr.,  après 
4.148  fr.  au  plus  haut;  Parts  de  Fondateurs,  1.860  fr., 
contre  1.830  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.060  fr.,  au  comptant, 
en  plus-value  de  23  fr.  Les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie, pour  La  troisième  décade  de  novembre  1903,  ont 
été  de  3.400.000  fr.,  contre  3.090.000  fr.  pour  la  même 
décade  de  |<MI2.  I  >u  l"1'  janvier  au  30  novembre  1908, 
les  recettes  se  chiffrent  par  94.547.430  fr.,  contre 
95.313.275  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  764.845  fr.  seulement  en  faveur 
de  L'exercice  précédent. 

Les  Omnibus  de  Paris  que  nous  laissions  à  593  fr., 
revient  à  586  francs.  Les  recettes  de  cette  entreprise, 
pour  la  47e  semaine  de  1903,  ont  été  de  867.757  fr.  05, 
contre  801.048  fr.  50  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1er  janvier  au  25  novembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  41.005.039  fr.  95,  contre  42.455.780  fr.  10  pour  la 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.450.740  fr.  15  en  faveur  de  1902.  Voilures  à  Paris, 
176  fr.  contre  181  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  finit 
à  48  fr.  50  au  comptant;  nous  la  laissions  à  486  fr. 
il  v  a  huit  jours  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  plus 
hésitante  à  386  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  18  fr., 
gagnant  7  fr.  ;  Compagnie  française  pour  iexploila- 
tion  des  procédés  Thomson-Hoûslon,  658  fr.,  contre 
660  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  110  fr.,  contre 
114  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  172  fr.,  en  recul  de  2  fr.  25. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
clôture  à  547  fr.,  contre  545  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  209  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  ; 
Est-Parisien,  59  fr.,  contre  57  fr.  ;  Tramways  de  Paris 
et  du  Déparlement  de  la  Seine,  388  fr.,  sans  change- 
ment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  passé  de  94  fr.  à  99  fr.,  avec 
un  coupon  de  2  fr.  à  détacher  aujourd'hui. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  503  fr.  à 
497  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme 
aux  environs  de  312  fr. 
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La  Dgnarnile  Centrale  a  repris  do  505  i'r.  à  580  fr.  ; 
M<dfidaao,"A'A  i'r.  à  terme;  nous  laissions,  il  va  huit 
jours,  retie  valeur  à  57D  i'r.  au  comptant. 

La  Gompayme  ' -énérale  Trans/tl/aidii/ne  est  en  plus- 
value  de  4  i'r.  à  101  fr.  ;  Messageries  M«rilimrs,->U)  fr., 
en  avance  de  10  I'r.  Chargeurs  Réunis-,  en  reprise  de 
48  fr.  à  (518  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Suci-cries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôturent  à  175  fr.,  en  recul  de 
.")  i'r.  ;  Phosphates  de  Dyr,  00  fr.,  contre  59  fr.  ;  Raffine- 
ries et  Sucreries  C.  Say,  1.038  fr.,  gagnant  10  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  ii  'i23  i'r.  50,  contre 
125  fr.  ;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  ii 
500  fr.,  gagnant  \  fr. 

Les  Obligations  .>  0,  0  du  Port  du  Rosario  sont  en- 
core en  nouvelle  avance  à  470  fr.  50,  contre  475  fr.  il  y 
a  huit  jours.  Le  tonnage  des  exportations  de  blé,  de 
lin  et  de  maïs  par  le  Port  du  Rosario  est  en  progres- 
sion continue. 

Les  Obligations  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Vicloria-Minas  sont  demandées  à  377  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  traités 
irrégulièrement. 

La  Rente  A  rgentine  4  0/0  1896  (Rescision)  revient 
de  81  fr.  70  à  81  fr.  40  ;  Rente  4  0/0  1900,  81  fr.  40 
au  comptant,  contre  81  fr.  40  jeudi  dernier  ;  à  terme, 
elle  cote  81  fr.,  perdant  30  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  en  hausse  à  78  fr.  921/2, 
en  avance  de  1  fr.  32  1/2  ;  Brésilien  189S  li  0/0  (Fun- 
ding),  104  fr.  au  comptant,  contre  103  fr.  02  ;  Obliga- 
tions 5  0/0  de  l'Etal  de,  Minas-Geraès,  454  fr.  ii  terme, 
et  'i58  fr.  75  au  comptant  ;  on  restait  à  450  i'r.  il  y  a 
huit  jours. 

hlObligaliôn  :>  0  0  IS96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  421  fr.  50  au  comptant,  contre  421  fr.  75; 
Obligation  de  i  Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  453  fr. 
au  comptant,  contre  452  fr.  50  ;  à  terme  on  reste  éga- 
lement à  453  francs. 

Les  Obligations  ISS8  à  lois  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchées  à  85  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  mouvementée,  se 
retrouve  pourtant,  au  dernier  moment,  à  90  fr.  07  1/2, 
à  2  1/2  centimes  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Italien  li  0/0  est  passé  de  104  fr.  à  104  fr.15. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  l,c  série  à 
65  fr.  40,  gagnant  45  centimes;  la  2e  à  03  fr.  80,  sans 
changement,  et  la  3e  à  05  fr.  15,  en  recul  de  30  cen- 
times. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  aux 
environs  de  iol  îv.;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
88  i'r.  70,  contre  88  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes  sont  animés:  le  3  0/0  1891-4891, 
à  85  fr.  au  comptant* fionire 85 fr.  35  ;  Rente  3  0/0  1896, 
84  fr.  70,  en  recul  de  30  centimes;  Rente  4  0/0  Conso- 
lidée 1901,  103  fr.  70,  comme  jeudi  dernier  ;  Consoli- 
ilés  1P  et  2e  séries,  101  fr.  75  au  comptant,  contre  100 
francs  85. 

La  Mente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  passée  de  76  fr.  00 
à  76  fr.  07  1,  2;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopo- 
les, 423  fr.,  perdant  5  fr.  75. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
lu  lté  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  finit  à  88  fr.  65, 
en  plus-value  de  02  1/2  centimes  ;  Priorités  4  0/0,  500 
francs,  en  moins-x  alue  de  1  i'r.  ;  Consolidation  4  0/0, 
447  fr.,sans  changement;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  ;i02  fr.  également  comme 
il  y  a  huit  jours. 

ir  i~  La  Banque  I.  B.  R.  des  Pays  Autrichiens  se 
tient  aux  environs  de.  475  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  642  fr.  à  terme,  reperdant  5  fr.  ;  Banque  Im- 
périale Ottomane,  003  fr.,  gagnant  0  I'r. 

La  Banque  Coin  me  rein  le  Italienne  est  bien  tenue  à 
790  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  185  fr.  au 
comptant,  contre  184  i'r. 

Le  Bio-Tinlo,  toujours  discuté,  Huit  pourtant  à  L.233 
francs,  en  reprise  de  15  fr. 


La  Sosnowice  est  en  plus-value  de  8  fr.  à  1.745  fr.  ; 
Briansk,  346  fr.,  contre  341  i'r. 

Les  Wagons-Lils  finissent  :  les  actions  ordinaires 
;ï  344  fr.,  contre  340  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à 
345  fr.,  reperdant  2  fr.  Leurs  recettes  du  10  au 
20  novembre  1903  ont  été  de  320.494  Ir.,  cou  Ire  .",01.055  fr. 
pour  la  même  décade  de  1902.  Depuis  le  1er  janvier 
1903,  les  recettes  se  chiffrent  par  13.150.772  fr.,  contre 
12.172.179  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  augmentation  de  978.593  trancs  en  faveur 
de  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  Jer  Espagnols  sont 
calmes.  Les  Andalous  sont  revenus  de  173  fr.  ii  170  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  208  fr.,  sans  changement;  Sara- 
gosse,  344,  également  sans  variation. 

Les  Nitrate  Rail/rags,  qui  restaient  à  190  fr.,  repren- 
nent ii  195  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jànction-Sabonique-Cànstan- 
linople  conservent  leur  couis  de  290  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smq rne-C assaba  et  prolongement  (Série  1894), 
457  fr.  25;'  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  isy:,  . 
IQ2  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation,  sur  ce  Marché,  a  été  facile,  avec  des  taux 
do  reports  normaux. 

Le  Brésil  5  0/0  est  passé  de  91  i'r.  75  à  03  fr.  47;  Mexicain 
5  0/0,  43  francs,  gagnant  10  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  72  francs,  contre  72  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  138  fr.  25,  reperdant  2  i'r.  50.  Nous  rappelons  que 
la  Banque  Ottomane,  par  une  décision  nouvelle,  a  supprimé 
la  formalité  de  l'estampillage  des  Litres,  lors  du  détachement 
de  la  feuille  de  coupons'. 

Le  Cape  Copper  a  repris  de  /6  fr.  25  à  82  fr.  50;  Tharsis, 
121  fr.  50,  en  plus-value  de  5  francs. 

La  Iluanchaca,  qui  restait  à  82  fr.  50,  est  à  81  fr.  25. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.540  francs,  contre  1.545  francs. 

L'action  Kertch  est  calme  à  43  fr.  25. 

La  Montccalini  est  sans  affaires  aux  environs  de  96  francs. 

La  Hula-Bankoica,  qui  restait  à  4.135  francs,  cote  4.080 
francs,  ex-coupon  de  60  francs  au  nominatif  et  de  50  i'r.  63  au 
porteur.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  a  eu  lieu  le 
30  novembre.  Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports, 
cette  assemblée  a  approuvé,  tels  qu'ils  lui  étaient  présentés, 
les  comptes  de  l'exercice  écoulé,  ainsi  que  la  répartition 
ci-dessus,  et  fixé  en  conséquence  le  dividende  à  100  francs 
par  action  de  joaissance  et  125  I'r.  par  action  de  capital.  Ce 
dividende  sera  payable  par  moitié  au  l"  décembre  courant 
et  au  1"  juin  prochain,  sous  déduction  des  impôts  français. 
Aciéries  du  Donelz,  1.130  francs,  regagnant  20  francs. 

La  Douboivaïa-Balka  perd  5  francs,  à  1.415  francs  ;  Dnié- 
provienne,  1.905  francs,  en  plus-value  de  25  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  rc 
trouvent  à  208  francs,  contre  20(5  francs. 

La  Vieille- Montagne  reste  à  670  francs,  en  plus-value  de 
5  francs  ;  Makeevka,  75  francs,  perdanl  2  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'échange  à  4.509  francs,  en  bénéfice  de 
3o  francs. 

La  Robinson  Bank  est  à  37  fr.  75.  Par  résolution  du  Con- 
seil d'administration,  en  dale  du  27  novembre,  un  solde  de 
dividende  de  2  1/2  0/0,  soèl  0  pence  par  action,  a  été  déclaré, 
faisant  un  total  do  7  1/2  0/0  par  an  pour  l'exercice  finissant 
le  30  septembre  1903.  Le  solde  des  bénéfices  reporté  au  nou- 
vel exercice  s'élève  à  3,0. 000  liv.  st.  10.000  liv.  st.  sont  passées, 
au  fonds  de  réserve.  L'assemblée  générale  annuelle1  aura  lieu 
le  7  décembre.  Actions  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé,  52  fr.  50. 
gagnant  1  I'r.  50. 

La  Ityiii'iniie  du  Transvaal  est  aux  enviions  de  25  lianes, 
mais  toujours  délaissée*. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  fermes  à 
66  i'r.,  ex-cempon  ;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama, 
115  francs,  contre  107  fr,  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  <ur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


3  décembre  1903. 
Blé.  —  Là  culture,  qui  déjà  avait  vu  avec  plaisir  la  neige 
succéder  à  la  pluie,  considère  comme  très  favorable  le  froid 
qui  règne  actuellement'.  Los  gelées  auront  pour  résultat  la 
disparition  dos  limaces  et  des  rongeurs  et  la  destruction  des 
mauvaises  bernes,  cela  sans  porter  préjudice  aux  céréales 
dont  la  végétation  est  généralement  assez  avancée  pour 
qu'elles  n'aient  pas  à  ^souffrir  des  premières  rigueurs  de 
l'hiver.  Bien  entendu,  il  y  a  des  exceptions  à  cetle  règle. 
Dans  le  Nord,  où  les  ensemencements  sont  a  peine  terminés, 
un  abaissement  trop  prononcé  de  la  température  pourrait 
avoir  de  lâcheuses  conséquences. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes 

Villes 


5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  de». 

1W03 

1903 

1903 

1903 

19(i3 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

20  87 

20  87 

20  37 

20  (52 

17  35 

17  79 

17  73 

17  96 

17  62 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

10  49 

16  45 

16  27 

16  17 

18  10 

15  43 

14  82 

14  92 

15  23 

15  61 

16  45 

16  26 

16  52 

16  76 

16  95 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Sur  les  marchés  de  l'intérieur,  les  détentèurs  se  sont  quel- 
que peu  départis  de  leur  réserve.  Les  offres  ont  été  plus 
nombreuses  que  précédemment  et  les  prix  ont  fléchi  généra- 
ment  de  25  centimes,  quelquefois  de  50  centimes.  Malgré  ces 
concessions,  la  meunerie  n'a  pas  augmenté  ses  achats;  elle 
estime  que  les  apporte  von!  bientôt  devenir  plus  importants. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  la  tendance  a  été 
lourde.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de 
Paris  :  blés  de  choix.  20  fr;  75  à  21  francs;  belle  qualité, 
20  50  à  20  75:  roux  bonne  qualité,  20  ..  à  20  25;  roux  qua- 
lité ordinaire,  19  . .  à  20  . .  ;  blancs,  20  50  à  21  25. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  liquidation  de  novembre  s'est 
effectuée  en  faveur  des  vendeurs  à  découvert  qui  ont  pu- se 
racheter  dans  de  bonnes  conditions.  Depuis,  le  marché  est 
dépourvu  d'animation  et  les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  des 
fluctuations  insignifiantes. 

19  nov.      20  nov. 
20  87         20  37 


Courant  

Janvier  

Janvier-février 

4  premiers  

4  de  mars  .... 


20  87 
20  87 
20  87 


20  6-2 
2J  62 
20  87 


3  déc. 
20  62 
20  62 
20  62 
20  62 
20  87 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  encore 
diminué  ses  prix  de  50  centimes,  samedi  soir  28  novembre. 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net 

Marques  do  choix   49  25 

Premières  marques   49;  ... 

Bonnes  marques   47  75 

Mt.rques  ordinaires   46  25 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à 
escompte. 

Farines  fleur.  —  La  liquidation  s'est  opérée  de  la  même 
façon  que  sur  le  marché  du  blé.  Les  transactions  sont  ac- 
tuellement peu  actives,  acheteurs  et  vendeurs  restant  sur 
l'expectative. 


100  kil.,  net 
31  36 
31  21 
30  41 

29  45 

brut,  toile  à 
au  comptant, 
30  jours  sans 


19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

28  87 

28  12 

28  37 

Janvier  

28  37 

Janvier-février. 

28  62 

28  i'2 

28  12 

28  12 

28  12 

28  12 

28  .. 

Le  tout  aux  P 10  kil 

nets,  toile  perdue,  sans  escomph 

réglons  où  les  semailles  ont  été  faites  de  bonne  heure,  le  dé- 
veloppement île  la  iilanle  est  avancé. 

On  ne  possède  pas  encore  de  renseignements  sur  l'étendue 
des  cultures. 

En  province,  les  détenteurs  se  tiennent  toujours  sur  la  ré- 
serve et  limitent  le  plus  possible  leurs  offres.  Ils  sont  d'ail- 
leurs encouragés  à  suivre  cette  tactique  par  l'augmentation 
lente,  mais  continue  de  la  demande.  Comme  ils  l'avaient 
prévu,  la  distillerie  s'est  décidée  à  employer  plus  de  seigle 
qu'elle  n'en  avait  primitivement  l'intention,  et  si  ses  achats 
ne  sont  pas  plus  importants,  c'est  qu'elle  hésite  encore  à 
payer  les  prix  demandés  par  la  culture.  Cette  dernière  n'est 
cependant  pas  très  exigeante  ;  dans  la  plupart  des  cas,  elle 
consentirait  à  traiter  moyennant  une  plus-value  d'environ  25 
centimes,  car  elle  sait  fort  bien  qu'elle  ne  peut  prétendre  ob- 
tenir des  prix  aussi  élevés  que  pendant  la  dernière  campa- 
gne, vu  la  plus  grande  importance  de  la  production  et  l'abs- 
tention de  la  graineterie, 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  quelques  affaires 
ont  été  conclues  à  14  fr.  C0,  gares  d'arrivée  Paris  ou  usines 
environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  un  peu 
plus  actives  depuis  quelques  jours  et  la  fermeté  domine. 

19  nov.      26  nov.       3  déc. 

Courant   15  ..  15  37  15  .. 

Janvier   ....  ....  15  . . 

Janvier-février. . .  15  . .  15  . .  15  . . 

4  premiers   14  87  14  75  14  87 

4  de  mars   14  87  15  ..  15  .. 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Bien  que  les  apports  aient  été  plutôt  limités  sur 
les  marchés  de  l'intérieur;  la  faiblesse  a  persisté'.  La  con- 
sommation se  plaint  du  défaut  de  qualité  et  restreint  ses 
achats,  convaincue  que  la  baisse  s'accentuera. 

Au  marché  libre  de  mercredi,  on  a  constaté;  un  nouveau 
recul  d'environ  25  centimes.  On  a  coté  aux  100  kilos,  gares  de 
Paris  :  noires  de  choix,  15  50  à  16  fr.  ;  noires  belle  qualité, 
15  à  15  25;  noires  ordinaires,  li  50  à  14  75;  grises,  14  25; 
rouhes,  14  fr.  ;  blanches,  14  fr. 

A  la  Bourse  do  Commerce,  les  transactions  sont  toujours 
peu  nombreuses,  et  les  cours  ont  de  plus  en  plus  tendance  à 
fléchir. 

19  nov.      26  nov.       3  déc. 

Courant   14  12         13  87         14  . . 

Jaîrvior     14  12 

Janvier-février  . .       14  62         14  37         14  25 

4  premiers   14  62         14  50         14  37 

4  de  mars   15  12         14  87         14  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

5  nov. 
1903 

12- nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

26  nov. 
1903 

3  déc. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

23  .. 

23  25 

23  .. 

23  25 

21  25 

21  07 

20  94 

20  84 

20  73 

21  .. 

20  75 

20  87 

20  75 

21  12 

Amsterdam  

20  92 

20  92 

20  92 

20  80 

20  92 

20  26 

20  16 

20  10 

20  05 

20  26 

21  56 

21  25 

21  18 

21  .. 

21  .. 

New-York^moscovad) 

38  54 

37  82 

37  11 

37  11 

37  11 

Seigle.  —  Les  ensemence  ats  sont  maintenant  terminés. 

Partout  la  levée  s'opère  d'une  manière  normale  ;  dans  les 


Le  Journal  officiel  a  publié  le  relevé  de  la  production 
des  sucres  indigènes  et  des  rendements  depuis  le  1er  sep- 
tembre, commencement  de  la  campagne,  jusqu'au  15  no- 
vembre. Comme  nous  l'avons  déjà  fait  remarquer,  cette  sta- 
tistique diffère  de  celle  des  campagnes  précédentes  par  le  fait 
d'être  basée  sur  la  prise  en  charge  par  les  degrés-hectolitres 
et  non  plus  par  le  poids  des  betteraves.  En  outre,  le  tableau 
ne  donne  plus  la  densité  des  jus  de  betteraves,  mais  celle  des 
jus  do  diffusion.  Il  indique  le  rendement  en  sucre  raffiné  par 
hectolitre  de  jus  et  non  par  quintal  de  betteraves. 

Au  15  novembre,  289  fabriques  étaient  en  activité  (315  à  la 
même  date  de  1902)  ;  les  travaux  de  défécation  étaient  ter- 
minés dans  trois  usines  (2).  Le  volume  des  jus  soumis  à  la  dé- 
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fécation  t'tait  de  42.530.517  hectolitres,  pour  une  densité 
moyenne  de  5.22.  La  prise  en  charge  s'élevait  à  332.838 
tonnes  de  raffiné.  Le  total  des  quantités  de  sucre  extraites 
des  turbines  était  de  355.725  tonnes,  contre  375.367  l'an  der- 
nier. Le  rendement  en  sucre  raffiné  par  hectolitre  de  jus 
ressortait  à  8  kil.  30,  et  la  quotité  du  rendement  par  degré  de 
densité  à  1.60. 

Sur  le  marché  des  sucres  brnts,  la  situation  ne  s'est  pas 
encore  modifiée.  L'amélioration  que  certains  prévoyaient,  il 
y  a  quelques  mois,  ne  s'est  pas  produite;  au  contraire,  les 
cours  se  maintiennent  de  plus  en  plus  difficilement  par  suite 
do  l'importance  considérable  du  stock  reporté  sur  la  cam- 
pagne en  cours.  Toutefois,  la  Circulaire  des  Fabricants  de 
sucre  espère  qu'après  la  fabrication,  les  ressources  visibles 
diminueront  rapidement.  «  La  consommation,  dit-elle,  doit 
augmenter  en  raison  de  la  réduction  de  l'impôt  dans  la  plu- 
part des  pays  qui  ont  aboli  les  primes.  Les  stocks  invisibles 
sont,  en  ell'et,  à  reconstituer  après  leur  complet  épuisement 
en  prévision  de  cette  réduction.  » 

10  nov.   20  nov.  3  déc. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   26  12      26  . .  25  . . 

Janvier   26  18 

4  premiers   26  87      26  75  26  56 

4  de  mars   27  37      27  12  27  . . 

4  de  mai   27  75      27  62  27  37 

Roux  88-  disponible   23  25      23  . .  23  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Eu  sucres  raffinés,  la  demande  de  la  consommation  est 
toujours  calme.  Les  cours  sont  sans  changement.  Raffinés  en 
pains,  57  fr.  50  à  58  fr. 


Vins.  —  La  récolte  du  département  du  Gard  a  été  évaluée 
par  l'Administration  à  2.385.459  hectolitres  :  celle  des  Pyré- 
nées-Orientales, à  2.080.055  hectolitres. 

Le  petit  courant  d'affaires  signalé  précédemment  sur  les 
marchés  méridionaux  ne  s'est  pas  accentué.  La  recherche 
des  petits  vins  est  toujours  active.  Les  blancs  sont  plutôt  dé- 
laissés pour  l'instant. 

Dans  le  Gard,  les  aramons  de  0  à  7  degrés  sont  pavés  de 
V3  à  20  fr.  ;  les  8  degrés,  de  22  à  23  ;  les  9  degrés,  de  24  à  20  ; 
jacquez  et  costières,  de  30  à  35. 

Dans  l'Hérault  l'on  a  constaté  généralement  une  différence 
en  moins  de  1  fr.  50  à  2  fr.  par  hecto  sur  les  prix  du  début. 
J.e  commerce  serait  acheteur  dans  les  2  fr.  50  le  degré,  mais 
la  propriété  se  tient  à  2fr.  60  cl  au-dessus.  De  gros  proprié- 
taires attendent  le  mois  de  mars  pour  vendre  à  3  fr.  le  degré, 
espèrent-ils. 

Dans  l'Aude,  quelques  affaires  ont  été  traitées  de  2  fr.  65  à 
■>  fr.  75  le  degré,  mais  la  plupart  des  détenteurs  ne  veulent 
pas  céder  à  moins  de  3  fr. 

Itaus  le  Boussillon.  les  vins  de  8  à  9°  sont  tenus  de  21  à 
23  fr.  ;  les  9  1/2  à  IL,  de  24  â  27  fr.  ;  les  13  à  14»,  de  29  à  37 
francs  l'hectolitre. 

Il  se  confirme  que,  dans  le  Bordelais,  les  vins  nouveaux 
sont  supérieurs  aux  1902.  Ils  ont  une  jolie  couleur  franche  cl 
vive,  un  degré  alcoolique  suffisants  et  beaucoup  de  netteté  de 
goût.  Ce  sont  des  produits  sains  et  bien  constitués,  mais 
manquant  parfois  un  peu  do  gras  et  d'ampleur.  Cependant, 
li  s  qualités  ordinaires  n'ont  pas  encore  donné  lieu  à  de  nom- 
breux achats. 

En  Bourgogne,  des  lots  de  bous  vins  pinots  ont  été  vendus 
à  des  prix  variant  de  350  à  500  fr.  la  pièce  de  228  litres,  sui- 
vant qualité.  Le»  vins  ordinaires  provenant  du  gamay  .sont 
Côtés  dans  de  bonnes  communes  de  85  à  90  fr.  la  pièce. 

Les  vins  du  Beau'jolais-MâconnaiS  ont  une  belle  couleur 
rouge-vif,  du  fruité,  un  bon  degré,  ensemble  qui  assure  leur 
conservation.  Les  grands  vins  rouges  et  blancs  sonl  particu- 
lièrement réussis.  Dans  les  coteaux  du  Beaujolais,  on  a  payé 
de  100  à  120  fr.  la  pièce  logée  ;  les  cuvées  supérieures  sont 
toujour  tenues  de  125  à  130  fr. 

Kn  Auvergne,  on  signale  de 
veaux,  au  prix  de  5  à  0  fr.  le 
lilé. 

Il  n'y  a  toujours  que  très  peu  d'affaires  sur  le  marché  de 
la  capitale;  ou  ne  traite  que  quelques  petits  réassortiments. 
Cependant,  le  stock  dans  les  entrepôts  parisiens  est  assez 


parfois  au-dessus, 
nombreux  achats  de  vins  nou- 
pol  de  15  litres,  suivant  qua- 


faible  :  à  la  fin  du  mois  deenier,  il  n'était  que  de  912.153  hec* 
tolitres,  contre  1.159.427  le  30  novembre  1902. 

On  cote  les  petits  vins  du  Midi  7  à  8°,  de  25  à  27  fr.  l'hecto- 
litre ;  ceux  plus  corsés,  ayant  de  la  couleur  et  du  grain,  de 
30  à  32  et  35  fr.,  selon  force  alcoolique  variant  entre  9  et  10°. 
Les  Algérie  11  à  12"  se  payent  de  30  à  35  fr.  On  rencontre  des 
Espagne  de  36  à  44  fr.,  12°  ;  les  belles  qualités  valent  jusqu'à 
46  et  48  francs. 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  sont  devenues  encore 
plus  restreintes  et  la  lourdeur  s'est  accentuée. 

A  la  suite  d'une  récolte  réduite,  en  France  et  en  Italie, 
chacun  avait  entrevu  une  réduction  de  matières  premières  et, 
conséquemment,  une  amélioration  assez  rapide  des  prix.  Les 
événements  qui  se  passent  aujourd'hui  déjouent  tous  ces 
calculs. 

On  ne  prévoyait  pas,  il  y  a  quelques  mois,  que  le  déficit 
constaté  en  Europe  se  trouverait  compensé  dans  une  large 
mesure  par  les  récoltes  du  Levant  et  de  l'Extrême-Orient. 
D'autre  part,  il  faut  observer  que,  depuis  quelques  années, 
il  y  a  surproduction  de  tissus.  L'outillage  perfectionné  dont 
la  fabrique  est  armé  livre  des  quantités  d'étoffes  trop  impor- 
tantes pour  la  consommation. 
On  a  pratiqué  pendant  la  dernière  huitaine  : 
Grèges  Cévennes,  13/16,  extra,  55  fr.  le  kilo  ;  Piémont  et 
Messine  9/11, 1"  ordre,  54  fr.;  Brousse  9/11,  1"  ordre,  50  fr.; 
Syrie  9/11,  1er  ordre,  50-52  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  n"  1,  52-53  fr.;  11/13,  n°  1,  51  fr.;  Canton,  fila- 
tures à  l'européenne,  11/13,  n°  1,  37  fr.  50-38  fr.  ;  Japon, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  46  fr.  50-47  fr.  50. 


Prix  d»  la  Lain»  sur  lea  principaux  marchés 
Villes 


5  nov. 
1903 


Fr. 
143  60 


6  18 

4  96 


12  nov. 
1903 


Fr. 
144  50 


Le   Havre  (Buenos- 
Ay  res  en  suint(  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d°    )  le  kil. 

Au  Havre  et  à  Roubaix,  les  transactions  sont  calmes  et  la 
tendance  faible  par  suite  des  avis  peu  favorables  de  Londres, 
où  les  prix  pratiqués  pendant  la  sixième  série  d'enchères  de 
laines  coloniales  ont  accusé  une  baisse  assez  sensible. 


6  20 

5  0Ï 


19  nov. 
1903 


Fr. 
146 


5  17 

6  10 


26  nov. 
1903 


Fr. 
143  50 


5  02 

4  97 


3  déc. 
1903 


Fr. 

146  50 


6  02 

4  95 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


5  nov. 
1903 

12  nov. 
1903 

19  no%-. 
1903 

26  nov. 
1903 

3  déc. 
1903 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

a. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

58  2 

Ci 

56  2 

6 

55  12 

6 

55  2  . 

55  2 

6 

57  15 

55  15 

55  7 

6 

54  17  • 

54  15 

117  7 

è 

114  15 

m  10 

116  15  . 

119  2 

6 

m  12 

6 

115  17 

è 

117  12 

6 

117  2  . 

120  7 

(i 

11  10 

11  7 

6 

11  7 

6 

11   7  . 

11  7 

6 

11  3 

S 

11  2 

6 

11  1 

3 

11    4  6 

11  2 

i; 

21  2 

6 

20  17 

6 

20  15 

20  10 

20  11 

3 

49  . 

48 

6 

49  . 

48 

6 

Cuivre  en  narres  : 

Disponihle  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris,  ^novem- 
bre) sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  143  fr.  50,  contre  145  50; 
Chili,  lr"  marques,  145  fr.  . .,  contre  147  fr.  . .  ;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  150  fr.  ..,  contre  152  fr.  50;  en  lingots 
propres  au  laiton,  151  fr.  ..,  contre  154  fr.  75;  en  cathodes, 
151  fr.  ..,  contre  156  fr.  ..;  Étain  Banka,  318  fr.  ..,  contre 
315  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
33  fr.  50,  contre  33  fr.  25:  Zinc  de  Silésio,  55  fr.  ..,  contre 
55  fr.  50. 

Xavier  Gt.uardc». 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  2  décembre  1903. 

Le  marché  monétaire.  —  La  production  .du  fer  et  du  charbon  dans 
les  10  premiers  mois.  —  Rendement  des  impôts  de  bourse  et  des 
douanes.  —  Le  budget  de  1904. 

Les  bonnes  dispositions  continuent  à  dominer  dans 
le  domaine  financier  comme  dans  le  domaine  indus- 
triel. A  la  Bourse  de  Berlin,  les  tendances  restent  excel- 
lentes ;  elles  sont  soutenues  surtout  par  les  nouvelles  sa- 
tisfaisantes qu'on  publie  sur  le  travail  des  grandes  ban- 
ques. Je  ne  vous  parle  pas  de  l'influence  que  peut  avoir 
sur  les  transactions  l'annonce  de  la  prochaine  discus- 
sion, au  Reiehstag,  du  projet  de  réforme  des  lois  de 
Bourse,  car  on  ne  connaît  encore  rien  de  certain  à  cet 
égard.  La  question  de  la  l'efonte  de  notre  législation  de 
Bourse  continue  à  faire  couler  beaucoup  d'encre,  niais 
il  est  encore  impossible  de  discerner  si  la  majorité  est 
pour  ou  contre  cette  refonte.  Elle  a  de  chauds  partisans, 
mais  aussi  des  ennemis  implacables.  La  lutte  sera  vive 
au  Reiehstag  et  nul  n'en  peut  encore  prévoir  l'issue. 

L'argent  est  toujours  abondant  sur  le  marché  moné- 
taire. New-York,  depuis  plusieurs  semaines,  a  renvoyé 
beaucoup  d'or  à  Berlin  et  en  renverra  encore  davan- 
tage en  janvier.  A  la  Reichsbcmk,  on  paraît  persuadé 
qu'on  pourra  éviter  une  élévation  du  taux  de  l'escompte 
officiel,  même  si  les  demandes  d'escompte  augmem 
taient  encore.  D'ailleurs,  la  situation  de  cette  banque 
est  excellente,  la  réserve  des  billets  libres  d'impôt  dé- 
passe de  8  millions  de  marks  celle  de  la  même  époque 
de  l'année  dernière. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  satisfaisantes.  La 
seule  ombre  au  tableau  est  qu'on  n'a  pas  réussi  à 
organiser  ie  cartel  de  l'acier,  dont  nos  métallurgies 
attendaient  tant  de  profit.  Les  organisateurs  ont  dû 
avouer  qu'ils  ne  s'attendaient  pas  à  se  heurter  à  tant 
de  difficultés  et  semblent  avoir  renoncé  à  leur  projet. 
Les  métallurgies  sont  bien  occupées.  Cependant,  pen- 
dant le  mois  d'octobre,  l'exportation  du  fer,  qui  s'est 
élevée  à  275.165  tonnes,  est  inférieure  de  43.670  tonnes 
à  celle  d'octobre  1902.  Par  contre,  l'importation  de  fer 
du  mois  d'octobre,  qui  a  été  de  34.759  tonnes,  est  supé- 
rieure de  8.988  tonnes  à  celle  d'octobre  1902.  Malgré  ces 
données  défavorables  du  mois  'd'octobre,  les  résultats 
de  l'année  1903  sont  bons.  L'excédent  de  l'exportation, 
dans  les  dix  premiers  mois,  dépasse  de  230.388  tonnes 
l'excédent  de  la  même  période  de  1902. 

Mêmes  progrès  dans  la  production  du  charbon.  Dans 
les  dix  premiers  mois  de  l'année,  l'Allemagne  a  produit 
96.778.527  tonnes  de  houille,  contre  88.653.845  tonnes 
dans  la  même  période  de  1902  ;  elle  a  produit  37. 404.630 
tonnes  de  lignite,  contre  34.959.543  et  9.507.799  tonnes 
de  coke  contre  7.474.648.  Ces  chiffres  expliquent  l'ac- 
tivité qui  règne  dans  nos  charbonnages  et  la  fermeté 
du  cours  de  leurs  actions  à  notre  Bourse. 

Mais,  en  dépit  des  bonnes  tendances  générales,  le 
rendement  des  principaux  impôts  a  diminué.  Dans  les 
sept  premiers  mois  de  l'exercice  courant,  avril-octobre, 
les  impôts  de  Bourse  ont  donné  14.564.867  marks  ou 
7.150.200  marks  de  moins  que  dans  la  même  période 
de  1902.  Dans  le  même  espace,  les  douanes  et  impôts 
de  consommation  ont  donné  488  millions  de  marks,  soit 
16  millions  de  moins  que  dans  la  même  période  de 
1902.  Et  les  caisses  publiques  auraient  grand  besoin 
d'excédents,  comme  on  verra  par  l'exposé  suivant  du 
budget. 

On  publie,  en  effet,  les  chiffres  du  budget  de  1904. 
Ils  montrent  la  situation  financière  de  l'Empire  sous 
un  jour  assez  fâcheux.  On  ne  pourra  équilibrer  ce 
budget  qu'en  contractant  un  emprunt  de  214.713.352 
marks,  compté,  dans  les  recettes. 

Les  dépenses  et  les  recettes  de  ce  budget  se  balan- 
cent par  2.460.785.004  marks,  soit  une  augmentation 
de  43.706.092  marks. 


Les  dépenses  permanentes  s'élèvent  à  2.057.047.075 
marks,  soit  une  augmentation  de  .7.1. SI 7.552  marks. 
Sur  ce  chiffre  sonl  prévus  : 

Pour  l'armée  impériale,  579.267.585  marks,  soîl  une 
augmentation  de  4.014.367  marks; 

Pour  l'Administration  de  la  marine, 99.827.620  marks, 
soil  une  augmentation  de  6.558.366  marks. 

Les  dépenses  non  permanentes  s'élèvent  a  403.687.929 
marks,  soit  une  diminution  de  16.111.460  marks. 

Sur  ce  chiffre  figurent  : 

1°  Au  budget  ordinaire.  Pour  l'armée  impériale, 
38.880.307  marks,  soit  une  diminution  de  4^07.279 
marks  ; 

Pour  la  marine,  88.024.370  marks,  soit  une  augmen- 
tation de  6.564.358  marks  ; 

2°  A-u  budget  extraordinaire.  Pour  l'armée  impériale, 
32.631.230  marks,  soit  une  augmentation  de  2.897.647 
marks  ; 

Pour  la  marine,  50.685.000  marks,  soit  une  augmen- 
tation de  3.510.000  marks. 

Dans  le  budget  des  recettes,  les  quote-parts  matricu- 
laires  des  Gouvernements  confédérés,  prévues  pour 
577.645.860  marks,  ne  s'élèvent  réellement  qu'à  553  mil- 
lions 931.000  marks  ;  il  reste  donc  sur  ces  quoté-parts 
matriculaires  un  découvert  de  23.714.800  marks,  soit 
une  diminution  de  49.374  marks  que  comblera  en  par- 
tie l'emprunt  projeté. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers    


1903 


1902 


30  nov. 

Dil.23nov. 

29  nov. 

Dit. 23  nov. 

868.942 

-  33.380 

878.215 

-  32.677 

25  304 

—  1.352 

25.950 

—  675 

8-999 

-  7  352 

8.652 

+  594 

921-986 

+  24.005 

840.419 

+  51.255 

63.Ï46 

+  8.521 

60.768 

+  3.425 

«9. 707 

+  7.214 

-191.189 

+  77.505 

82.119 

+  2.822 

S2.557 

—  875 

150.000 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

1.277  591 

+  35.432 

1.24S.OI0 

+  29.865 

5S8  848 

-  37.567 

613.597 

+  '67-505 

36  937 

+  613 

31.504 

+  1.182 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


7  oct. 
15  » 
23  » 
31  » 

7  nov. 
14  » 
23  » 
30  » 


851 
880 
909 
866 
874 
890 
934 
899 


o 


1.429 
1.335 
1.290 
1.360 
1.309 
1  288 
1  242 
1.218 


o  5 


477 
486 
513 
453 
451 
498 
626 
5S9 


1.031 
949 
990 

970 
921 
929 
898 
922 


95 
68 
53 
73 
61 
57 
55 
64 


+  130 


+  115 


20E 
126 


Taux 

de 
l'csc 

% 


Le  Commerce  extérieur  des   10   premiers  mois.  — 

Dans  les  10  premiers  mois  de  l'année,  l'importation  s'est 
élevée  à  37.375.564  tonnes,  contre  36.185  G36  tonnes  el 
37.418.722  tonnes  dans  les  mêmes  périodes  de  1902  et  1901. 
Les  métaux  précieux  figurent  dans  ces  chiffres  pour  1.041, 
contre  997  et  1.072  tonnes. 

L'augmentation  dos  exportations  vient  du  minerai,  du  bois, 
des  céréales,  des  déchets.  L'importation  du  charbon  a 
diminué. 

L'exportation  s'est  élevée  à  29.744.150  tonnes,  contre  28 
millions  002.602  et  26.551.153  tonnes  dans  les  mêmes  pé- 
riodes de  1902  et  1901.  Métaux  précieux  :  299,  contre  3  :9 
et  317. 


11G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


L'augmentation  de  l'exportation  provient  surtout  des  mi- 
néraux,  du  fer,  des  céréales.  L'exportation  du  sucre  brut  a 
diminué. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  décembre  190S. 

Les  Affaires  sont  assez  actives.  Le  cours  des  fonds  natio- 
naux est  ferme  :  il  iinit  eu  hausse.  Les  fonds  d'Etat  étrangers 
sont  aussi  bien  tenus. 

Les  valeurs  de  banque  sont  fermes. 

Les  valeurs  industrielles,   surtout  les  valeurs  métallur- 
giques et  charbonnières,  sont  en  léger  recul. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91 10  ;  Extérieure  90  75  ;  Lom- 
bards 17  50.  Clôtuiv  "8  me. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Les  parlementaires  anglais  en  France.  —  La  campagne  fiscale. 
Les  projets  de  M.  Chamberlain. 


Londres,  2  décembre  1903. 
Le  marché  monétaire. 


La  réception  faite  en  France  aux  parlementaires  bri- 
tanniques a  provoqué  ici  une  excellente  impression. 
I  lel  événement,  venant  après  les  diverses  manifestations 
de  sympathie  qui  se  sont  produites  cette  année  entre 
les  deux  pays,  a  une  signification  particulière  sur 
laquelle  la  presse  a  voulu  insister. 

«  La  République  française,  écrit  le  Globe,  est  la  seule  grande 
puissance  européenne  qui  possède  des  institutions  vraiment 
parlementaires,  à  part  l'Italie.  Et  l'Italie  est  loin  en  arrière. 

Ce  fut  donc  une  heureuse  pensée  que  de  faire  échanger  en- 
tre les  représentants  des  deux  pays  occidentaux  des  courtoi- 
sies comme  celles  que  l'on  voit  échanger  actuellement  ». 

Et  notre  confrère  poursuit  : 

«  L'année  aura  été  une  année  mémorable  dans  l'histoire  des 
deux  Etals,  aussi  bien  que  dans  celle  du  pays  libre  et  consti- 
tutionnel avec  qui  nous  sommes  maintenant  heureusement 
dans  les  meilleurs  termes.  L'Angleterre,  la  France  et  l'Italie 
ont  été  mises,  durant  l'été  et  l'automne  passés,  en  relations 
plus  étroites  que  jamais.  Les  souverains  des  deux  royaumes 
et  Le  président  élu  de  la  Républiqfue  française  ont  visité  les 
différentes  capitules  ;  et  maintenant  il  convient  que  les  mem- 
bres des  Chambres  législatives  suivent  leur  exemple. 

Un  jour  ou  l'autre,  il  sera  sans  doute  possible  pour  la 
Chambre  dote  Communes  et  la  Chambre  italienne  de  faire  ce 
que  viennent  de  faire  les  deux  Chambresfrançaise  et  anglaise. 
Mais,  en  attendant,  il  n'en  est  pas  moins  heureux  que  do 
semblables  aménités  rapprochent  ces  deux  dernières  Cham- 
bres ». 

Et  la  conclusion  de  toute  la  presse  est  que  ces 
iveeptions  sont  de  nature  n  faire  avancer  l'entente 
entre  nations. 

La  campagne  au  sujet  de  la  question  fiscale  se  pour- 
suit avec  les  mêmes  incidents:  discours  de  M.  Chamber- 
lain en  faveur  d'une  réforme  protectionniste;  discours 
<F.M.  A.  Asquith  et  lord  Koseberry  contre  cette  réforme. 
A  vrai  dire,  l'ancien  ministre  des  colonies  gagne  peu 
de  terrai  n  et  notre  confrère  VEconomist  le  raille  parce 
que  s'élaiil  mis  en  roule  pour  éclairer  ia  nation,  il  fait 
Ini-mème  une  école  :  il  a  déjà  abandonné  l'idée  des 
retraites  pour  la  vieillesse  qui  devait  gagner  les  ou- 
vriers ù  sa  politique  fiscale;  l'idée  (pie  les  colonies,  en 
retour  d'un  traitement  de  préférence,  arrêteraient  leur 
propre  dé\ eloppcmenl  industriel,  pour  devenir  un  mar- 
ché d'exportation  britannique,  a  également  disparu. 

M.  Chamberlain  n'en  continue  pas  moins  à  soutenir 
que  son  projet  fiscal  est  en  bonne  voie.  El  cela  pousse 
notre  confrère  à  mettre  en  avant  quelques  arguments 
qui  résument  assez  bien  les  obstacles  les  plus  sérieux 


que  signale  l'opinion  moyenne  contre  le  projet  de 
l'ancien  ministre  : 

M.  Chamberlain  veut  proscrire  les  produits  étrangers  et 
faire  fabriquer  en  Angleterre  ce  qui,  actuellement,  y  est 
importé.  Mais  détruire  l'importation  ce  serait  aussi  porter  un 
coup  mortel  à  l'exportation  anglaise,  et  M.  Chamberlain  n'a 
pas  encore  prouvé  que  cela  dût  être  avantageux  à  l'Angle- 
terre. Quand  l'ancien  ministre  des  Colonies  prévoit  les  consé- 
quence qu'entraînerait -un  système  de  représailles  douanières, 
il  s'abandonne  aux  mêmes  illusions  qui  conduisirent  aux 
dépenses  colossales  de  la  guerre  sud-africaine.  On  assurait 
avant  la  guerre  que  les  Boers  ne  se  battraient  pas  et  que 
même  s'ils  le  faisaient  on  en  pourrait  facilement  venir  à 
bout.  De  même  on  dit  maintenant  que  dans  une  guerre  de 
tarifs  les  nations  étrangères  n'offriront  pas  de  résistance,  et 
que  même  si  elles  le  font,  leur  résistance  sera  faible.  «  La 
même  désillusion  se  produirait  certainement  si  la  nation,  une 
fois  encore,  permettait  à  l'uncicn  ministre  des  Colonies  de 
jouer  le  jeu  dangereux  et  funeste  dans  lequel,  pour  le  Trans- 
vaal.  il  a  si  honteusement  perdu.  » 

Et  à  cet  argument  il  est  difficile  de  répondre. 

Bien  que  mieux  impressionné,  le  marché  monétaire 
reste  peu  abondamment  pourvu  et  il  ne  semble  pas 
que  les  disponibilités  puissent  devenir  plus  considé- 
rables pendant  le  mois  courant.  Après  la  liquidation 
des  Consolidés,  le  marché  devra  se  préparer  au  dernier 
versement  sur  l'Emprunt  du  Transvaal  et,  après  le  15, 
on  constatera  la  tension  habituelle  à  la  fin  de  l'année. 
Reste  la  question  des  sorties  d'or  :  les  demandes  égyp- 
tiennes sont  à  peu  près  servies,  mais  celles  de  l'Argen- 
tine seront  plus  fortes  et  que  va-t-il  arriver  avec  les 
Etats-Unis  ?  La  semaine  dernière  on  croyait  au  verse- 
ment immédiat  pour  le  rachat  du  Panama  ;  on  ne  croit 
plus  aujourd'hui  que  cette  opération  puisse  se  faire 
avant  1904  et  cette  indécision  laisse  toujours  subsister 
un  doute  au  sujet  de  l'élévation  du  taux  de  l'escompte. 

En  dépit  de  cette  incertitude  du  marché  monétaire, 
le  Stock-Exchange  reste  plus  ferme  et  mieux  disposé . 


et 


Billets  créés.. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  décembre  1903 

Département  des  opérations  d'émission 

Liv.  St.  ACTIF 

47.671.000   Dette  fixe  de  l'Etat. .. 

Rer.tes  immobilisées  . 


PASSIF 


Totai   47  671.000 


Or 


Liv.  st. 

11.016.100 
7.4U.9Q0 

onnayé  et  lingots   29  221.000 

Total   47  671-000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Bépecftement  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
■H.  553. 000 


3.146.000 

7  836.000 
40-220.000 
121.000 


Total   65  .«tiu.  000 


ACTIF 

Renies  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avariées 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

1  S.  250. 000 
26  52N.O0O 
19  036.000 
2.062.000 


Total   65  8^5.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  si.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dé  pots 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  oct  

32.369 

28.960 

49.527 

45.476 

21  859 

44  02 

A 

22  »   

32.626 

28.545 

50.012 

45  3  ?i 

22  531 

44  89 

•29  »   

33.414 

28 ■ 399 

47. 126 

41.5,2 

23.  m 

49  64 

32.551 

28.760 

%  866 

42. isO 

22.234 

47  30 

12  >  

32.165 

2S.553 

45.149 

10.911 

22  062 

48  75 

19  >  

32.05  7 

28.243 

44.474 

i0  f!78 

22  254 

49  91 

26  »   

31.8S3 

28.2112 

44.578 

325 

■22.  m 

49  51 

3  déc  

31.283 

28.635 

-18.065 

'i'i  787 

21.098 

43  78- 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  décembre  1903. 

La  fermeté  est  revenue  sur  le  marché,  et,  (jtroitjoe  les 
Affaires  soient  restreintes,  tontes  les  valeurs  marquent  des 
atances  sérieuses,  surtout  les  l'omis  d'Etal  britanniques  el 
;oponais.  Ces  derniers  ont  été  surtout  influencés  favorable- 
ment par  suite  «les  meilleures  nouvelles  de  la  situation  en 
Extrême  Orienti 

Les  Consolides,  qui  ont  détaché  lotir  coupon  trimestriel  de 
5/8  0/0,  Clôturent  à  80  1/4  contre  88  13/10  avec  coupon.  L'Em- 
prunt du  Trausvaal  l'ait  1  1/2  de  perte. 

Les  fonds  'internationaux  ont  eu  de  bonnes  demandes. 
L'Italien  est  à  103  ./.  et  l' Extérieure  Espagnole  reste  à 
89  3/4.  Le  Turc  4  0/0  unifié  clôture  à  8"/  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  L'Argentin  5  0/0 
1886  finit  à  loi  1/2  et  le  Funding  à  102  1/2.  La  hausse  per- 
sistante des  cafés  profite  aux  Fonds  brésiliens.  Le  Brésil 
5  0,'0  est  à  91  3/4. 

Les  Chemins  anglais  restent  irréguliers  el  baissent  légè- 
rement. 

Los  Chemins  américains  sont  très  fermes  et  très  soutenus. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  122  1/8;  l'Eric  à  G9  l/'i  et  ie 
LouUville  à  110  1/2;  YAtchison  à  69  l/'i  et  le  Norfolk 
à  89  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  £•»  décembre  1903. 
La  situation.  —  La  métallurgie.  —  Valeurs  île  charbonnages. 

La  liquidation  de  fin  novembre  n'a  apporté  aucun 
changement  dans  l'allure  et  dans  la  tendance  de  notre 
marché,  à  terme.  L'argent  a  été  bon  marché  et  les 
positions,  excepté  peut-être  sur  le  Métropolitain  do 
Ports  et  quelques  autres  spécialités  de  notre  Bourse, 
son1  absolument,  insignifiantes.  Suivant  l'exemple  delà 
Bourse  de  Paris  on  reste  terme  sur  les  valeurs  inter- 
nationales, mais  l'immobilité  des  cours  commence  à 
fatiguer  et  nous  ne  serions  nullement  étonné  de  voir  se 
produire,  d'ici  à  la  lin  de  l'année,  un  mouvement 
dont  la  tendance  est  bien  dilicile  à  prévoir. 

Depuis  quelques  Bourses,  l'atlentien  se  porte  de  pré- 
férence sur  le  Brésilien  et  le  Portugais,  fonds  plutôl 
négligés  depuis  la  période  de  la  conversion  des  Turcs. 
Sur  la  première  de  ces  deux  valenrs  le  marché  de 
Bruxelles  a  toujours  été  très  large  et  les  intérêts  belges 
dans  le  Brésil  son!  EeStés  très  importants.  La  Rente 
Extérieure  Espàijnole  reste  soutenue  sans  grands  écarts 
îles  cours.  La  Rente,  Inférieure,  comme  les  actions  des 
Chemins  espagnols,  est  calme,;  les  nouvelles  de  l'Espa- 
gne au  sujet  de  la  situation  politique  sont  trop  con- 
fuses pour  permet  Ire  de  prendre  position. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  été  mal  influencé  par  les 
ventes  de  l'arbitrage  de  Paris.  Par  contre,  la  Parisienne 
Electrique  profite  des  achats  de  ce  même  arbitrage. 

Au  comptant,  les  cours  des  Renies  Belges  et  autres 
fonds  indigènes  à  revenu  lixe  n'offrent  pas  le  moindre 
intérêt.  Nous  retrouvons  tous  ces  titres,  soit  exacte- 
ment aux  mêmes  prix  qu'il  y  a  huit  jours,  soit  avec 
des  écarts  insignifiants. 

Bon  courant  d'affaires  en  actions  de  Banques.  La 
Banque  de  Bruxelles  s'améliore  encore  de  quelques 
fractions  à  884  50.  La  Banque  Nationale,  qui  a  été  l'ob- 
je|  de  quelques  ventes  dans  le  courant  de  la  semaine, 
ventés  qui  oui  pesé  sur  le  cours,  revient  aujourd'hui  à 
sou  prix  de  mardi  dernier,  de  1.150.  Caisse  Générale 
tle  Reports,  soutenue  aux  environs  de  1.000,  comme  le 
Crédit  Liégeois  à  640  50.  ffart  de  Réserve  de  la  Société 

Générale,  plus  faible  a     .  N 1  J  ôll. 

Actions  de  Tramways  ^régulières  :  Anvers  plus  fai- 
ble, la  capital  à  148,  la  dividende  à  52.  Dividende 


Bru. reliais  en  hausse  de  11)  fr.  à  404.  Utilitaires!  ol'forl, 

la  capital  h  55,  la  dividende  à  L6.26.  Espagne  Electrique 
mieux  à  (57  25.  Mite  plus  faible  à  385,  Voie  Etroite  sou- 
tenue à  148.  Russe-Eraueaise  en  hausse  à  J,§5,  Ti/lis  a 
été  porté  à  58.  I  .es  neheleurs  de  ce  titre  conuai.ssen  I 
évidemment  peu  la  situation  de  la  Société  el  de  leurs 
actions.  Le  cours  actuel  ne  parait  pas  se  justifier  que 
si  l'on  se  contente  d'une  capilalisalion  de  4  f/2  0  0 
pour  une  affaire  de  deuxième  ordre. 

La  note  reste  défavorable  quant  à  la  situation  île 
l'industrie  du  1er  dans  notre  pays.  Nous  nous  appro- 
chons do  la  saison  habituellement  peu  favorable  à  la 
marche  des  affaires  do  cctle  industrie  ;  comme  déjà, 
pendant  la  bonne  saison,  on  n'a  pu  réaliser  de  béné- 
fices, on  envisage  l'avenir  avec  quelques  soucis.  Ceci 
ne  s'applique  qu'aux  petites  entreprises,  car  chez  les 
grosses  La  situai  ion  est  tout  autre  :  elles  se  tirent  tou- 
jours assez  bien  d'affaire.  Un  journal  financier  publie 
un  projet  déformation  d'un  Comptoir  belge  des  fers  et 
aciers  laminés,  el  annonce  en  même  temps  que  l'ac- 
cord est  à  peu  près  fait  à  ce  sujet  dans  le  bassin  de 
Ciiarleroi.  On  a  donc  enfin  trouvé  la  bonne  voie  qui, 
seule,  pourra  faire  sortir  les  petites  entreprises  de  l'or- 
nière. Nous  avons  toujours  soutenu  la  thèse  que  l'ave- 
nir est  à  la  grande  industrie  et  que  les  petites  ne  pour- 
ront lutter  qu'en  se  réunissant.  Il  faut  bien  sacrifier 
un  peu  de  son  indépendance.  Mais  la  devise  de  la  Bel- 
gique n'est-elle  pas  «  l'Union  fait  la  Force  »  et  qui 
veut  l'union  doit  écarter  tout  ce  qui  l'éloigné  des  au- 
tres sans,  pour  cela,  avoir  besoin  de  perdre  sa  per- 
sonnalité. 

La  revue  de  la  Cote  nous  force  de  constater  un  recul 
presque  général.  And  leur  perd  5  fr.  à  405,  Athis  85  fr. 
à  1.085,  CockerilllO  fr.  à  1.705.  Ougrée-Marihaye  mieux 
à  1.265.  Providence  assez  lourde  à  1.940.  Ateliers  sou- 
tenus, sur  la  commande  de  locomotives  pour  nos  che- 
mins de  fer  d'Etat. 

Valeurs  russes  calmes  pour  les  affaires  Russo-Belges, 
qui  ont  besoin  d'une  intervention  ou  d'un  remanie- 
ment pour  devenir  viables,  comme  la  Providence  Russe, 
Nicolaïeff  el  autres.  La  petite  spéculation, qui  a  fait  les 
mouvements  violents  de  ces  titres,  paraît  à  bout  de 
son  rouleau  et  a  déserté  ce  marché,  ce  qui  ne  peut  être 
que  profit-aide  aux  affaires.  Les  grandes  affaires  russes 
sont  en  hausse  justifiée  par  la  reprise  de  l'industrie 
sidérurgique  du  pays.  Dniéproviennc  monte  de  00  fr.  à 
1.910.  Mélallurgigue  Itusso-Belge  reste  ferme  à  1.200. 

L'hiver  ayant  l'ail  son  apparition,  l'allure  du  marché 
des  actions  charbonnières  a  complètement  changé 
depuis  huil  jours.  Un  bon  courant  d'affaires  a  pris  la 
place  du  découragement  antérieur  et  les  cours  remon- 
tent sur  toute  la  ligne,  peut-être  même  un  peu  trop 
vite.  Il  ne  faut  pas  encore  chanter  victoire  après  trois 
jours  de  gelée.  Seulement,  comme  nous  l'avons  dit  il  y 
a  huit  jours,  on  avait  déjà  trop  escompté  une  baisse 
de  deux  francs  pour  la  houille,  et  si  cette  baisse  ne 
vient  pas,  on  recherchera  vainement  les  titres  aux  plus 
hauts  cours  de  l'été  dernier.  En  outre,  d'après  nos  ren- 
seignements, le  résultat  de  l'exercice  en  cours  ne 
pourra  plus  être  louché  par  un  mouvement  rétrograde 
sur  le  charbon  se  produisant  maintenant. 

11  y  aura  diminution  des  dividendes  dans  le.  Bon  nage 
qui  souffrait  de  la  concurrence  des  charbonnages  fran- 
çais. Dams  le  Centre  et  à  Charleroi,  on  a  les  mêmes  béné- 
Ices  que  l'année  dernière,  seulement  on  a  de  gros  Stocks 
en  domestiqués  et  les  dividendes  prochains  dépendront 
pour  beaucoup  de  l'écoulement  de  ces  stocks  au  mo- 
ment de  rassemblée  générale.  Avec  des  grosses  provi- 
sions on  ne  pavera  pas  les  mêmes  dividendes  qu'avec 
des  petites.  Sans  y  être  forcé,  les  affaires  .sérieuses 
penseront  à  l'avenir.  A  Liège  la  situation  est  absolu- 
ment normale. 

AiseOU  Preste  moule  de  100  fr.  à  L/480,  A  lia- mru  e 
de  80  fr.  à  2. 180,  Bemissarl  de  11  fr.  à  4S0,  Bois  d'Avog 
de  5  fr.  à  660,  Bonne  Espérante  et,  Batterie  de  55  fr.  à 
1.480,  Chœrbwmagw  Belges  de  15  fr.  à  530,  Espérance 
el  Bonne  Fortune  de  15  fr.  à  700,  Fon/nine-l' Evéï/ue  fie 
5(1  fr.  l.lêO,  lîossun-l.aipisse  de  40  fr.  à  '1 .  187,  GrOUfflrè 

de  40  fr.  à  1.420,  Grande  Bacnure  île  00  fr.  à  1.197  50, 
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Haine  Saint-Pierre  de  17  fr.  50  à  227  '•  0,  Hasard  de 
15  fr.  ii  .582  50,  Hornu  et  Wasmes  de  225  fr.  à  8.325, 
La  Haye  de  20  fr.  à  1.030,  Masses  Diarbois  de  85  fr.  à 
1.350,  Monceau  Fontaine  de  115  fr.  à  1.700,  Noël  Sar 
Culpart  de  'i0  fr.  àl.475,  /'aliéner  et  Beaujonc  de  11  fr. 
à  1.300,  Réunis  de  Charleroi  de  45  fr.  à  1.365,  Sacré 
Madame  de  52  fr.  à  3..r>02,  Trieu  Raisin  de  25  fr.  à 
372  50.  Aucune  moins-value.  Nous  ne  voulons  pas  dis- 
cuter si  la  hausse  s'est  répartie  en  juste  proportion  sur 
les  différents  titres  et  si  elle  est  toujours  justifiée. 
Constatons  pour  aujourd'hui  le  fait,  et  conseillons 
surtout  aux  capitalistes  de  ne  pas  s'emballer.  Le  mar- 
ché devient  très  court  et  il  ne  faut  passer  que  des 
ordres  limités. 

Les  Assurances  contre  l'Incendie  en  1902.   —  Le 

Moniteur  îles  Assurances  publie  les  renseignements  suivants 
relatifs  aux  opérations  effectuées  en  1902  ])ar  les  Compagnies 
belges  d'assurances  contre  l'incendie. 

Les  receltes  se  sont  élevées  à  26.919.471  fr.  39,  dont  voici 
le  détail:  primes  nettes,  25.215.326  fr.  71;  bénéfices  sur 
polices  et  jilaques,  86.578  fr.  37;  produit  des  fonds  placés, 
1.575.402  fr.  57,  et  recettes  diverses,  42.163  fr.  74. 

Les  dépenses  ont  atteint  23.305.034  fr.  23,  se  détaillant 
comme  suit  :  sinistres  nets,  14.212.621  fr.  57  ;  commissions, 
6.110.531  fr.  09  ;  frais  généraux,  2.905.536  fr.  10;  dépenses 
diverses,  76.345  fr.  47, 

Le  bénéfice  s'est  donc  élevé  à  3.614.427  fr.  16. 

Le  total  des  sommes  versées  par  les  actionnaires  est  de 
12.891.528  fr.;  les  dividendes  et  intérêts  payés,  2.311.757  fr., 
soit  un  rendement  d'environ  18  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  30  novembre  1903. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'aspect  de  la  situation  politique  n'a  pas  changé 
beaucoup  dans  l'espace  des  huit  derniers  jours  ;  les 
séances  de  la  Chambre  sont  fertiles  en  incidents  qui 
mettent  en  relief  l'hostilité  des  républicains  et  d'une 
partie  des  autres  minorités  contre  le  Cabinet,  et  il  s'en- 
suit que  la  discussion  du  budget  continue  à  se  traîner 
péniblement.  Il  faut,  cependant,  que  cette  situation  a't 
un  terme,  et  quelques  personnes  lui  assigneraient  le  mo- 
ment du  départ  du  Roi  pour  Lisbonne  où  il  va  rendre 
sa  visite  au  Roi  Charles. 

Les  libéraux  continuent  à  s'agiter  dans  une  désunion 
complète,  malgré  les  travaux  des  uns  et  des  autres  pour 
attirer  à  eux  le  gros  du  parti. 

La  discussion  du  Projet  de  réforme  monétaire  ne 
commencera  pas  immédiatement  et  il  estprobable  qu'il  ne 
pourra  entrer  en  vigueur  qu'à  la  fin  du  mois  de  janvier, 
sauf  imprévu.  Il  semble  que  la  situation  du  Ministère 
s'est  consolidée. 

Nous  ne  pouvons  rien  dire  de  nouveau  relativement 
à  la  Bourse;  la  semaine  a  été  nulle  à  tous  les  points  de 
vue.  La  Dette  4  0/0  s'est  maintenue  obstinéménl  à 
77  30  0/0,  sauf  deux  séances  où  elle  a  atteint  77  40  et 
77  350/0.  L'argent  est  abondant,  mais  il  y  a  une  di- 
sette absolue  d'acheteurs  fin  décembre  et  comme  la 
place  de  Barcelone  a  envoyé  à  Madrid,  une  montagne 
de  titres,  il  i  st  plus  difficile  encore  de  rien  faire.ee  qui 
explique  pourquoi  l'avance  de  10  centimes  ci-dessus  a 
été  perdue  et  il  est  bien  à  craindre  que,  malgré  l'appro- 
che du  paiement  du  coupon,  les  cours  piétinent  sur 
place  tant  que  l'horizon  politique  ne  sera  pas  éclairai. 
Les  reports  ont  été  de  20  centimes  au  maximum,  mais 
la  plupart  ont  été  faits  à  raison  de  2  25  à  2  50  0/0,  ce 
qui  n'est  pas  Irès  rémunérateur. 

Le  marché  de  la  Dette  amortissable  a  été  facile, 
comme  toujours,  mais  la  tendance  est  aussi  lourde 
que,  celle  de  la  Dette  intérieure,  pour  les  mêmes 
raisons. 


Les  valeurs  industrielles  ont  été  très  bien  tenues  ; 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  conservent  leur 
avance  ;  celles  de  la  Banque  Hypothécaire  aussi  et 
celles  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  également. 
Les  obligations  de  la  Compagnie  Sucrièrc  sont  très 
offertes  par  les  membres  du  Syndicat,  qui  veulent 
réaliser  la  prime  de  6  0/0  qu'elles  ont  encore,  mais 
c'est  un  marché  nouveau  et  commun  ;  il  y  a  encore 
beaucoup  de  grosses  coupures  qui  ne  peuvent  pas  être 
mises  en  vente  à  cause  du  débours  qu'elles  représen- 
tent. Il  faut  attendre  quelque  temps  avant  de  pouvoir 
dire  à  quel  cours  le  public  apprécie  réellement  cette 
valeur.  Il  y  a  eu  quelques  affaires  en  obligations  de  la 
Ville  de  Madrid  i  0/  0  à  76  0/0,  en  actions  de?  Explosifs 
à  297  0/0  et  en  obligations  de  Valladoliâ  à  Âviia  à 
101  75  0/0. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  été  lourd  et  quoique  la 
liquidation  s'annonce  bien,  nous  sommes  dans  le 
marasme. 

Le  cours  du  change  s'est  maintenu  de  33  75  à  34  0/0 
et  peut-être  baissera-t-il  encore  si  l'exportation  des 
vins  peut  acquérir  plus  d'importance  ;  mais,  d'autre 
part,  il  faut  compter  avec  les  échéances  de  fin  d'année. 

Aujourd'hui,  le  cours  a  été  ferme  et  nous  avons 
même  une  petite  reprise,  mais  à  la  dernière  heure  il 
est  revenu  à  33  95.  offert. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

9  nov.    16nov.   23  nov.  30  nov. 

4  0/0  Intérieur   77  05      77  30      77  30      77  25 

5  0/0  Amortissable   97  25      96  . .       96  35      96  30 

Banque  d'Espagne   479  50     478  50     481..  481.. 

—     Hypothécaire...  184  . .     187  ..  187   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  442  50     443..     445  45   

Chèques  sur  Paris   33  60  33  50      34..       34  05 

—        Londres ...  33  62  33  54      33  75  .... 

Cédules  hypothéc.  5  0/0.  101  90     100    102  10 

—             4  0/0.  100  70  100  95     101  10     101  20 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -f-  argent,  4,5  millions  ; 
—  escomptes  commerciaux,  0,8;  circulation,  11;  comp- 
tes courants,  3,7. 


Le  Commerce  espagnol  en  1902.  —  Nous  avons  entre 
les  mains  le  relevé  du  commerce  extérieur  espagnol  en  1902. 
que  nous  allons  passer  en  revue. 

Le  mouvement  total  a  atteint  1.772.250.545  pesetas,  en  voici 
le  détail  : 

Importations  Exportations 


Matières  premières . . . 
Produits  fabriqués. . . . 
—  alimentaires. 


(En  pesetas) 
455.755.0S3  337.8C0.465 
302.768.104  174.297.285 
115.941.821  286.660.457 


Or  en  barres  et  monnayé 
Argent  — 


Temporaire. 
Retour  


874.465  1)08 

79H.-;78.207 

1.862.580 

254.990 

10.499.394 

14.655.694 

12.361 .924 

14.ikiO.684 

19.191.057 

lu. 536. 756 

15.596.544 

17.i20.365 

34.7s7.linl 

R6.ohv.iao 

Les  pays  avec  lesquels  l'Espagne  a  entretenu  les  relations 
li  s  plus  actives  pendant  l'année  1902  ont  été  : 

Provcnuncc  réelle  Millions  de  pesetas) 


Allemagne   88 

Argentine   20 

Belgique   33 

Etats-Unis   116 

Eiance   152 


Grande-Bretagne 

Italie   

Norvège  

Portugal  

Russie  


1 88 
22 
15 
41 

25 


Destination  réelle  (Millions  de  pesetas) 


Allemagne    'i 

Belgique   22 

Cuba   52 

Etals  l'nis   17 

Philippines    16 


France   174 

Grande-Bretagne  . . .  310 

Hollande   37 

Italie    39 

Portugal   44 
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La  liste  est  Longue  dos  nations  cjui  ont  acheté  ou  envoyé 
on  Espagne  «les  produits  du  sol  cl  de  L'industrie,  niais  los 
transactions  vraimonl  importantes  ont  lieu  avec  quatre  pays 
que  nous  classons  par  ordre  d'importance  : 

Angleterre   498  millions 

France ..'   376  — 

Allemagne   188  — 

Etat-Unis   1:;:!  — 

Total   1 . 1-40  millions 

ou  66  0/0  du  total. 

L'Angleterre  occupe  dans  le  commerce  espagnol  le  premier 
rang,  qui  était  occupé  auparavant  par  la  France;  la  preuve  en 
esl  que  dans  ta  période  quinquennale  de  1895-1890,  la  Franco 
a  envoyé  en  Espagne  200  millions  en  moyenne  et  lui  a  acheté 
269  millions,  alors  que  l'Angleterre  vendait  à  l'Espagne 
109  millions  et  lui  on  achetait  24-i.  Maintenant,  la  proportion 
a  été  renversée,  notamment  au  profit  des  exportations  espa- 
gnoles, mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  dans  les  expé- 
ditions faites  à  la  Grande-Bretagne,  il  y  a  environ  50  mil- 
lions de  minerais  de  cuivre,  80  millions  de  minerais  de  fer  et 
38  millions  de  pesetas  en  minerais  de  plomb,  dont  une  par- 
lie,  combien?  est  extraite  de  mines  appartenant  à  des  natio- 
naux anglais  et  no  contribuent  que  fort  peu  à  accroître  le 
capital  espagnol.  Par  conséquent,  la  différence  que  nous  re- 
levons au  profit  du  commerce  avec  l'Angleterre  n'est  pas 
toute  au  bénéfice  de  l'Espagne;  pour  celle-ci,  le  gain  réside 
presque  entièrement  dans  les  expéditions  de  produits  alimen- 
taires pour  plus  de  100  millions  do  pesetas,  parmi  lesquels 
nous  trouvons  :  oignons,  5  millions  :  amandes  6  ;  noisettes, 
5;  raisins  socs,  9;  oranges,  3G  ;  raisins  frais.  6;  huile  ordi- 
naire, 13;  conserves  alimentaires,  5.  Parmi  les  importations 
anglaises,  la  plus  importante,  plus  du  tiers,  est  celle  du 
charbon  de  terré  :  64  millions.  Le  montant  dos  droits  de 
douane  perçus  sur  les  marchandises  importées  d'Angleterre 
a  été  do  26.098.637  pesetas,  ce  qui  équivaut  à  une  surtaxe 
moyenne  de  15  0/0. 

La  France  a  acheté  en  Espagne  pour  prés  de  30  millions 
de  produits  alimentaires;  13  millions  de  liège  en  bouchons; 
7  millions  de  laine  eu  suint  et  environ  8  millions:  de  mine- 
rais. En  déduisant  des  importations  et  dos  exportations  le 
montant  du  retour  des  réexpéditions,  dos  exportations  et  des 
importations  temporaires,  le  commerce  franco-espagnol  est 
réduit  à  141  millions  à  l'importation  française  et  à  152  en- 
viron aux  exportations  espagnoles,  les  droits  perçus  à  l'im- 
portation ont  atteint  22.320.924  pesetas,  qui  équivalent  à  un 
droit  moyen  de  16  0/0. 

L'Allemagne  a  importé  une  quinzaine  de  millions  de  pe- 
setas de  produits  chimiques,  12  millions  environ  de  métaux 
ouvrés,  20  millions  de  pesetas  environ  de  matières  diverses. 
Son  achat  le  plus  important  a  porté  sur  los  denrées  alimen- 
taires :  14  millions. 

Les  Etats-Unis  ont  importé  81  millions  de  pesetas  de  coton 
brut  et  7  millions  de  pesetas  d'huiles  minérales. 

Les  articles  qui  ont  constitué  en  1902  la  plus  forte  part  du 
commerce  espagnol  ont  été  : 

ImportuHons 

Millions  de  pesetas 


Morue   31 

Fer,  acier  et  leurs  manufactures  . .  27 

Machines   60 

Houille  et  coke   71 

Produits  chimiques   50 

Bois,  sans  les  futailles   50 

Coton  brut   103 

Exportations 

Minerais   167 

Fruits  secs   37 

Fruits  frais   82 

Métaux   118 

Liège   34 


Le  nombre  de  tonnes  chargées  dans  les  ports  espagnols  eu 
1902  a  été  de  10.847.581  et  celui  des  tonnes  déchargées  de 
3.602.196;  cette  énorme  différence,  qui  ne  correspond  pas  à 
l'écart  qui  existe  entre  la  valeur  des  importations  et  les 
exportations,  est  due  à  ce  que  los  expéditions  de  minerais 
figurent  pour  5.502.150  tonnes  et  celles  des  métaux  pour 
255.000  tonnes  environ,  plus  de  La  moitié  du  total. 

La  comparaison  des  résultats  du  commerce  total  en  1902 
avec  celui  de  1901  fait  rassortir  21 .786.000  pesetas  de  moins 


aux  ini]  orlatiohs  el  60  millions  do  plus  aux  exportations  : 
e'osl  assez  encourageant,  quoique  ce  ne  soil  pas  un  bénéfice 
réel  pour  la  Péninsule. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 


Du  1"  janvic 
LIGNES 

?  au 
Kilom 
ex  pl. 

10  novem 
1900 

bi\e  1903 
1901 

(45  sema 
1902 

ines) 
1903 

Norddel'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Gai  ici'. 
Valence  à  Uliel  ■ 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaYalence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 
88 
104 

H2 

490 

Pesetas 

57. 257- 979 
16.229  815 
860  026 
1.152.078 

2.367  445 
11.279.504 

Pesetas 

58.540.063 
17  122.061 
690.945 
i. 103. 717 

2.305.517 
11  175-162 

Pesetas 

60.449.021 
M.  107. 093 
728-285 
1.164.278 

2.377.583 
12-154  120 

Pesetas 
60.883.176 

919.284 
1.262. 567 

2  441. 521 
12. 553- 568 

;;  051 

89  146  847 

90.937. 465 

94.980.380 

96.652  146 

1.067 

3  650 
296 

17.171.513 

79  662.143 
2.721.345 

17  008.992 

80.886.217 
2.865.841 

19.108.874 

87.283.964 
3.275-719 

18.384-059 

88.319.612 
•  3. 730. 456 

Coin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  2  décembre  1903. 
Le  marché  est  toujours  soutenu  et  les  tendances  générales 
sont  excellentes.  On  cote  l'Intérieure  77  40  ;  le  change  sur 
Paris  est  à  33  80. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  1er  décembre  1903. 
Le  programma  du  Ministère. —  La  Conversion.  —  Le  commerce 
extérieur. 

La  Chambre  a  tenu  hier  la  première  séance  de  sa 
nouvelle  session.  Tous  les  députés  étaient  présents,  car 
ils  avaient  été  prévenus  que  M.  Giolitti,  président  du 
Conseil,  devait  y  lire  d'importantes  déclarations.  Le 
présidenl  du  Conseil  y  a  réellement  exposé  son  pro- 
gramme. 

Les  travaux  qui  s'imposent  d'abord  au  Gouverne- 
ment et  à  la  Chambre  sont  la  confection  des  traités  de 
commerce,  La  diminution  du  fardeau  de  la  Dette  pu- 
blique, L'amélioration  de  la  situation  économique  du 
sud  de  l'Italie  et  le  contrôle  d'Etat  des  chemins  de 
fer. 

En  ce  qui  concerne  les  traités  de  commerce,  M. 
Giolitti  a  déclaré  qu'on  avait  déjà  entamé  les  négo- 
ciations et  que  le  Gouvernement  italien  est  disposé  à 
sacrifier  une  partie  des  droits,  sur  Le  pétrole  afin  d'ob- 
tenirxlos  conditions  plus  favorables  pour  L'exportation 
des  produits  agricoles.  La  conversion  du  4  I  2  0  0, 
déjà  préparée  dans  ces  derniers  temps,  attend  seule- 
ment L'approbation  de  la  Chambre.  Le  budget  en  tirera 
un  bénéfice  annuel  de  *>  millions. 

Le  Gouvernement  s'occupe  avec  confiance  de  la 
grande  conversion  du  5  0  0,  qui  donnera  au  budget 
un  bénéfice  d'environ  5t0  millions  et  marquera  le  com- 
mencement de  la  vraie  résurrection  économique  de 
notre  pays,  en  le  mettant  en  première  ligne  dans  le 
monde  financier  et  en  abaissant  l'intérêt  de  l'argent  au 
bénéfice  de  l'agriculture  et  de  l'industrie. 

M.  Giolitti  continue  :  Quant  à  La  question  des  che- 
mins de  fer,  le  Gouvernement,  conformément  aux 
désirs  dé  la  Chambre,  examinera  le  problème  sans  au- 
cune prévention  sur  la  forme  de  i'exeréicc  des  chemins 
de  fer  et  pour  le  cas  où  l'exercice  privé  ne  pourrait 
pus  être  organisé  convenablement,  Le  Gouvernement 
déposera  tin  projet  pour  organiser  éventuellement 
l'exercice  de  l'Etat.  Enfin  M.  Giolitti  espère  qu'il  pourra 
remanier  le  système  fiscal  au  profit  des  classes  pauvres 
et  relever  le  niveau  intellectuel  et  moral,  actuellement 
si  nuisible  au  développement  du  pays. 

Cet  exposé  a  été  écouté  avec  attention,  mais  accueilli 
avec  un  grand  calme  On  ne  saurait  prédire  de  cette 
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première  séance  quel  avenir  est  réservé  an  nouveau 
Cabinet. 

La  dette  ëffective  du  Trésor  se  trouvait  par  suite,  an 
31  octobre  1908,  à  16^.397.695  lire. 

Maintenant  que  ie  Roi  est  rentré  de  ses  voyages  à 
Paris  et  à  Londres,  on  recommence  à  s'occuper  de 
politique  intérieure,  de  politique  financière,  de- 
vrait-on  dire,  car  Le  futur  budget  fait  les  frais  des 
polémiques.  Chose  étrange,  en  dépit  des  excédents 
passés,  ou  regarde  l'avenir  avec  détiance.  Quoique  le 
dernier  budget  ait  clos  avec  un  excédent  de  recettes  qui 
a  dépassé  Oit  millions  de  lire,  on  craint  que  la  nouvelle 
politique  financière  du  Gouvernement  ne  fasse  revenir 
les  déficits.  On  sait  déjà  que  l'abondance  de  la  récolte 
ayant  empêché  les  importations  de  blé,  le  Trésor  se 
verrait  privé  d'une  dizaine  de  millions  provenant  des 
douanes;  de  plus,  du  fait  de  la  loi  sur  les  dégrèvements 
et  la  réduction  des  tarifs  pour  le  Midi,  le  budget,  au 
lieu  d'un  excédent,  serait  simplement  en  équilibre.  On 
peut  ajouter,  disent  aussi  les  journaux,  que  la  loi  de 
cadastre  enlèvera  encore  aux  futurs  budgets  plus  de 
ô  millions  par  an. 

Malgré  cette  perspective,  un  grand  nombre  de  dé- 
putés se  proposent  de  demander  de  nouvelles  dépenses; 
il  y  a.  entre  autres,  une  proposition  signée  de  240  dé- 
putés demandant  d'augmenter  de  14  millions  le  traite- 
ment des  instituteurs  primaires. 

On  attend  donc  avec  le  plus  vif  intérêt  l'exposé 
financier  que  fera,  lu  5  décembre  probablement,  M.  Luz- 
zatti  à  la  Chambic. 

On  A  ient  de  publier  les  chiffres  de  notre  commerce 
extérieur  pour  les  dix  premiers  mois  de  1903.  Les  im- 
portations s'élèvent  à  1.498.632. 163  lire  et  l'exportation 
à  1.193.109.622  lire. 

Comparativement  à  la  même  période  de  1902,  il  y  a 
accroissement  aux  importations  de  03.983.243  lire  et 
aux  exportations  de  28.407.488  lire. 

L'augmentation  de  l'importation  est  due  principale- 
ment :  au  froment  pour  20  millions,  au  maïs  pour  20, 
au  coton  pour  7,  aux  graines  pour  6,  à  la  laine  peignée 
non  teinte  pour  6,  à  l'huile  d'olive  pour  5  et  aux  ma- 
chines pour  5. 

A  l'exportation,  les  principales  augmentations  ont 
été  données  par  le  vin,  12  millions,  les  amandes  12,  le 
bétail  6,  le  raisin  6,  la  soie  traitée  simple  3,  le  soufre  3. 


L'Emigration  du  premier  semestre.  —  Dans  les  pre- 
miers six  mois  de  1903,  l'émigration  totale  a  été  de  333.327 
individus,  dont  133.701  appartenant  à  l'émigration  perma- 
nente,  et  190. G2G  à  l'émigration  temporaire. 

Le  premier  semestre  de  1902  donna  un  chiffre  total  d'émi- 
gration de  355. 123  individus,  dont  148.737  pour  l'émigration 
permanente  et  190.388  pour  la  temporaire. 

Comme  ou  te  voit  par  ces  chiffres,  il  y  a  eu,  cette  année, 
un  ralentissement  assez  notable  dans  l'émigration  permanente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Kvme 


Rome,  3  décembre  1903. 
Le  marché'  est  très  ferme  surtout  sur  les  valeurs  de  ban- 
que dont  les  transactions  sont  fort  animées. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  104  05  ;  Méridionaux,  G89  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  450  ..  ;  Banque  Nationale  1.135  .. . 


ROUMANIE 


LA  SITUATION 


Bucharesl,  29  novembre  1903. 

Réouverture  du  Corps  législatif.  —  Le  discours  du  Trùnc.  — 
Le  prochain  budget. 

Le  Parlement  a  repris,  hier,  ses  séances  avec  le 
cérémonial  accoutumé.  Le  Roi,  accompagné  du  prince 
Ferdinand,  a  ouvert  la  session  par  la  lecture  du  dis- 


cours du  Trône,  dont  je  vous  communique  les  passages 
principaux. 

Après  avoir  constaté  que  les  relations  de  la  Rouma- 
nie avec  tous  les  Etats  continuent  à  être  des  meilleurs, 
le  Message  aborde  la  situation  financière  : 

Le  système  financier,'  dit-il,  inauguré  en  1901  et  poursuivi 
avec  constance  pendant  trois  années,  a  porté  ses  fruits  bien- 
faisants. Le  règlement  des  dépenses,  d'après  des  revenus 
réels  et  pleinement  assurés,  a  eu  pour  résultat  la  fin  d'une 
crise  financière  des  plus  dangereuses,  le  relèvement  du  cré- 
dit de  l'Etat  et  trois  excédents.  Avec  ces  excédents,  nous 
pouvons  satisfaire  aux  nécessités  résultant  du  développe- 
ment et  du  progrès  du  pays,  sans  avoir  recours,  comme  au- 
trefois, à  des  emprunts. 

Le 'projet  de  budget,  pour  l'année  1904-1905,  est  formé  sur 
la  base  d'un  excédent,  comme  le  budget  de  l'exercice  en  cours. 
Il  se  présente  avec  une  augmentation  qui  provient,  dans  sa 
plus  grande  partie,  de  l'inscription  de  revenus  et  de  dépenses 
qui  figuraient  jusqu'à  présent  dans  les  budgets  des  commu- 
nes, ainsi  que  de  dépenses  imposées  par  l'accroissement  de 
quelques-uns  des  revenus  de  l'Etat. 

La  suppression  des  barrières  et  la  réforme  des  octrois 
donnent  les  résultats  attendus,  tant  au  point  de  vue  des 
recettes  du  fonds  communal  que  de  la  circulation  libre  et 
sans  entraves  daus  l'intérieur  du  pays.  Les  communes  rurales 
trouvent  à  présent  dans  le  fonds  communal  un  secours  im- 
portant. 

Le  Message  annonce  ensuite  la  prochaine  élaborai  ton 
d'un  tarif  de  douane  tenant  compte  en  même  temps  du 
dévelopi)ement  des  richesses  du  pays  et  des  relations 
commerciales  internationales. 

Les  chemins  de  fer,  poursuit-il,  la  navigation  et  les  ports 
fluviaux  et  maritimes  se  développent  chaque  année  pour 
répondre  aux  exigences  croissantes  de  notre  commerce  inté- 
rieur et  extérieur. 

La  production  du  pétrole  a  pris  pendant  les  derniers  temps 
un  essor  jouissant.  Elle  se  développera  encore  plus  par  des 
facilités  données  aux  transports  et  la  création  de  réservoirs. 

Le  Message  énumère  ensuite  les  divers  projets  de  loi 
dont  la  Chambre  aura  à  s'occuper  :  nouvelle  loi  pour 
l'industrie  nationale;  modification  de  la  loi  sur  les 
Bourses  afin  de  donner  une  marche  plus  facile  et  une 
plus  grande  sécurité  aux  opérations  commerciales; 
réorganisation  de  la  commune  rurale.  Par  cette  der- 
nière réforme,  les  communes  vont  être  agrandies,  en 
\  ne  d'avoir  des  revenus  plus  considérables,  d'améliorer 
l'administration  et  de  veiller  de  plus  près  a  la  santé 
publique,  sans  peser  par  de  nouvelles  charges  sur  les 
contribuables. 

Le  Message  insiste  ensuite  sur  les  progrès  faits  par 
l'instruction  publique. 

La  partie  la  plus  intéressante  de  ce  discours,  au 
point  de  vue  extérieur,  est  celle  ayant  trait  à  la  situa- 
tion financière.  Les  résultats  obtenus  sont  de  nature  à 
satisfaire  1  nus  ceux  qu'intéressent  le  développement  du 
crédit  de  la  Roumanie  ;  l'opposition  continue  cepen- 
dant à  critiquer  celte  politique  d'économies  dont  on  a 
pu  apprécier  les  excellents  effets.  Je  vous  envoie  les  chif- 
fres du  budget  pour  1904-1905,  vous  pouvez  constat  ci- 
que  s'il  y  a  quelques  augmentations  de  dépenses,  elles  ne 
sont  pas,  pour  la  plupart,  effectives  :  elles  résultent 
des  nouvelles  lois  qui  ont  créé  au  Trésor  des  ressour- 
ces équivalentes,  ressources  appartenant  jadis  aux 
communes  et  passées  maintenant  à  l'Etat.  Elles  dé- 
coulent encore  de  l'accroissement  des  revenus  de  cer- 
tains services,  régie  des  monopoles,  postes,  etc. 

La  politique  financière  appliquée  par  le  Gouverne- 
ment reste  donc  debout,  non  seulement  comme  pro- 
gramme politique,  niais  connue  une  œuvre  édifiée  sur 
les  résultats  des  trois  dernières  années. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Serbie  et  Suisse 


Le  Budget  pour  1904-1905.  —  Voici  le  résumé  du 
•t  de  budget  pour  L'exercice  prochain  de  1904-1905  : 


Recettes 


Evaluations  proposé 
pour  l'exercice 


1904*1905  1903-1004 

Contributions  directes   42.180.000  il. 080. 000 

—         indirectes   65  490.000  03.750.000 

Monopoles  de  l'Etat   58.425*000  52.000,000 

Ministères  : 

Domaines   25.092.000  -23.774.000 

Travaux  publics   20.433.000  22.010.000 

Intérieur   15.047.706  10  0-24.000 

Finances   5.420.000  3.701.000 

<.  i  w  arre   953 . 000  953 . 000 

Affaires  étrangères   211.000  211  000 

Instruction  publique   104.000  778.000 

Justice   454.506  136.000 

Divers   7  . 080 .000  0 . 000 . 000 

Totaux   233. 890. 212  225.117.000 


L'augmentation  des  recettes,  par  rapport  aux  prévisions  de 
1903-1904,  est  de  8.773.212  fr.  90. 

Dépenses 

Crédits  Crédits 

demandés  demandés 

pour  en 

1904-1905  11)03-1904 

Dette  publique   80.731.778  30  85.441.138  80 

Ministères  : 

Guerre   38.820.000   »  38.820.000  » 

Finances   37  816.693   »  35.745.261  » 

Instruction. publique   25. 188» 539   »  25.058.000  » 

Intérieur   19.814.186  80  15.259.000  » 

Travaux  publics   4.425.000   »  5.850.000  » 

Justice   5  300.276   »  5.300.276  » 

Domaines   4.131.976    »  4.132.245  » 

Affaires  étrangères   1.675.057    »  1.539.000  »> 

Conseil  des  Ministres   56.400   »  56.400  » 

2-24. 200. 500  16  217. 201.320  86 

Fonds  pour  l'ouverture  de  cré- 
dits supplémentaires  et  ex- 
traordinaires  2-239.433  84     1.298.679  14 

2-26.500.000    »  218.500.000  » 

Excédent  des  évaluations  sur 
les  revenus   7.390.212  80     0.617.000  » 

Total   23:;. 8'. iQ. 2 1:2  80  225. 117  .nui)  .. 

L'augmentai  ion  des  dépenses,  par  rapport  aux  prévisions 
de  1903-1904  est  de  8.000.000. 


SERBIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Serbie  en  1902.  —  La 

Direction  des  Douanes  du  Ministère  des  Finances  de  Serbie 
nous  communique  la  statistique  du  commerce  extérieur  du 
Royaume  pendanl  l'année  1902. 

D'après  ce  document,  le  mouvement  général  du  commerce 
extérieur  pour  l'année  1902  a  atteint  le  chiffre  de  116.943.8H8 
francs.  Cette  somme  se  répartit  comme  suit  : 

Francs 


Exportations  , 
Importations . 


72.123.054 
44.820.75', 

27.302.3(Mi 


Soit  un  excédent  d'exportation  de.... 

Le  mouvement  du  Commerce  extérieur  pour  les  quati 
années  précédentes  a  été  le  suivant  : 


Anné 


1898. 
E899. 
1900. 
1901 . 


Importations  Exportations 

(En  francs) 
41.101.923  56.991.479 
46.428.600  65.744.388 
54.027:228  66.521.959 
43.835.423  05.685.653 


La  valeur  des  marchandises  exportées  an  UjOâ  accuse  une 

augmentation  de  6.437.401  fr.  ou  de  9.80  0/0  par  rapport  & 
l'année  tflûl. 

En  considérant  l'exportation  d'après  !<■  groupe  des  mar- 
chandises exportées,  nous  verrons  qu'elle  est  répartie  comme 
suit  : 

Période 

1898-1901        1901  1902 


Produits  agric< îles 

demi-ouvi 


(En  francs 
25.611.052   25; 194. 924  22.503.773 


et  fabriqués   13.805.283    10.109.020  18.133.705 

Produits  animaux..    23.066.274   24.381.709  31.425.570 

En  1002,  on  a  importé  une  valeur  do  44.820.754  fr.  En  1901, 
les  marchandises  importées  atteignaient  une  valeur  de  43  mil- 
lions 835.428  fr.,  ce  qui  fait,  en  1902,  une  augmentation  do 
985.320  fr.  ou  2  24  0/0. 

Les  chiffres  suivants  nous  montrent  le  mouvement  de  l'im- 
portation par  principaux  groupes  de  marchandises  : 

1902 


Produit? 


Animaux. 


agricoles  . . 

bruts  

fabriqués.. 


1898-1901  1901 


1.010.000  1.903.000  957.000 

5.875.000  0. 883.000  6.171.000 

43:173.000  37. 7 12.1X10  37.280.000 

.538.000  277.000  412.000 


Par  rapport  à  la  dernière  année  l'importation  a  augmenté 
en  articles  suivants  :  vins,  eaux-de-vie,  métaux,  peaux,  café' 
sucre  raffiné,  riz,  coton,  chanvre  et  lin.  Au  contraire,  l'impor- 
tation a  diminué  en  :  laine  de  mouton,  fils  de  laine  et  tissus, 
bière,  sel  gemme  et  sel  marin,  houille  et  lignite,  sucre  brut, 
mélasse,  produits  gras,  pièces  de  machines,  linge,  chapeaux, 
chaussures,  parapluies  et  machines  agricoles. 

La  valeur  du  commerce  du  transit  s'est  élevée  en  1902,  à 
25.282.563  fr.  ce  qui,  par  rapport  h  L'année  1901  dont  la  va- 
leur a  élé  de  22.997.379  fr.,  donne  un  excédent  de  2.285.184 
francs . 

C'est  en  Autriche-Hongrie  que  le  Serbie  exporte  la  plus 
grande  partie  de  ses  marchandises.  On  y  a  exporté  en 
1902,  des  marchandises  d'une  valeur  de  57.541.000  francs. 
Viennent  ensuite  :  l'Allemagne  avec  5,503.000  fr.  :  la 
Belgique  avec  2.784.900  fr.  ;  la  Roumanie  avec  1.499.000  fr.  ; 

;  l'Angleterre  avec  1.111.000  fr.  ; 
;  la  Franco  avec  074.000  fr.  ;  la 
;  la  Bosnie  avec  200.000  fr.  :  la 
etc. 

Quanta  l'importation,  c'est  encore  l' Autriche-Hongrie  qui 
occupe  la  première  place,  car  la  valeur  des  marchandises 
importées  de  ce  pays  s'élève  à 25.019.000  fr.  Viennent  ensuite: 
Allemagne  6. 798.000  fr.  :  Angleterre  4.809.000  fr.  ;  Turquie 
1.135.000  fr.  ;  Italie  979.000  fr.  :  France  974.000  fr.  ;  Rouma- 
nie 940.000  fr.  ;  Suisse  708.000  fr.  ;  Russie  667.000  fr.  ;  Grèce 
604.000  fr.  ;  Belgique  531.000  francs,  etc.,  etc. 


la  Turquie  avec  1.481.000  fr. 

la  Bulgarie  avec  725.  I  fr. 

la  Suisse  avec  329.000  fr. 
Russie  avec  100.000  fr.,  etc.; 


SUISSE 


Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  Les  importations 
se  sont  élevées,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année, 
à  847.408.193  fr.,  contre  809.269.639  fr.  pour  la  période  cor- 
respondante de  1902. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  048. 478. 811  fr.,  contre 
031 .920.300  fr.  pour  la  même  période  de  L'année  précédente. 
Les  métaux  précieux  monnayés  ne  sont  pas  compris  dans 
ces  chiffres. 

Les  Emprunts  Fédéraux  Suisses. —  Pour  les  deux  em- 
prunts 4  0/0  N.-E.,  au  total  de  25  millions  récemment  dé- 
noncés, et  pour  lesquels  le  délai  do  conversion  expirait  le  28 
novembre,  7.850.000  fr.  ont  été  annoncés  pour  la  conversion. 
Jusqu'ici,  des  140  millions  en  obligations  4  0/0  du  N.-E.  etdu 
Central,  50  millions  en  chiffres  ronds  ont  été  convertis  en  1 
obligations  3  O/0  ditiérés  des  chemins  de  fer  fédéraux  par  les 
porteurs  suisses 


Ï32 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Turquie 


Le  Rachat  du  Jura-Simplon.  —  Los  actionnaires  de  la 
Compagnie  du  Jura-Simplon  se  sont  réunis  le  20  novembre,, 
à  Borne,  et  ont  voté,  à  une  grande  majorité,  la  ratification  du 
projet  de  rachat  conclu  le  23  octobre  dernier  entre  leur  Com- 
mission de  liquidation  et  le  Conseil  fédéral. 

Voici  les  articles  principaux  du  contrat  : 

Article  premier. —  La  Compagnie  des  Chemins  de  for  du 
Jura-Simplon,  en  liquidation,  cède  en  toute  propriété,  à  la 
Confédération  suisse,  sa  fortune  mobilière  et  immobilière,  y 
compris  le  tunnel  du  Simplon,  en  reportant  les  effets  de  cette 
cession  au  1"  janvier  1903. 

Cette  cession  comprend  donc  tous  les  actifs  de  la  Compa- 
gnie, tant  ceux  déjà  livrés  le  1er  mai  1903,  lors  de  la  prise  de 
possession  du  réseau  par  la  Confédération,  que  ceux  dont 
dispose  encore  la  Compagnie,  y  compris  les  fonds  existants. 

La  Confédération  accepte  cette  fortune  avec  tous  ses  droits 
et  charges,  assumant  ainsi  l'obligation  de  remplir  tous  les 
engagements  de  la  Compagnie  Jura-Simplon  et,  on  première 
ligue,  ceux  concernant  te  service  clos  emprunts  consolidés,  y 
compris  l'emprunt  du  Simplon,  conformément  aux  accords 
déjà  intervenus  entre  le  Conseil  fédéral  et  la  Compagnie.  Ace 
sujet,  il  est  entendu  que  les  créanciers  de  la  Compagnie  sont 
autorisés  à  l'aire  valoir,  personnellement  et  directement,  leurs 
droits  vis-à-vis  de  la  Confédération  (art.  128  du  C.  O.),  qui, 
dans  le  cas  où  la  Compagnie  serait  recherchée  juridiquement, 
devrait,  à  ses  frais,  entrer  en  lieu  et  place  de  celte  dernière 
dans  la  contestation. 

Enfin,  il  est  entendu  que  la  Compagnie  Jura-Simplon  con- 
serve exclusivement  à  sa  charge  les  risque  des  procès  qui 
pourraient  lui  être  intentés  par  les  porteurs  de  bons  de 
jouissance. 

Art.  2.  —  La  Compagnie  dos  chemins  de  fer  Jura-Simplon 
déclare  substituer  la  Confédération  dans  tous  les  droits  et 
obligations  résultant  pour  elle  du  contrat  du  15  avril  1898 
conclu  avec  la  Société  d'entreprise  Brandt.  Braudau  et  Com- 
pagnie, pour  l'exécution  du  tunnel  du  Simplon,  y  compris 
les  conventions  additionnelles  des  9  novembre  1898  et  9  oc- 
tobre 1903. 

La  Confédération  accepte  cette  substitution  déjà  consentie 
par  l'entreprise  selon  clause  sous  chiffre  IX  de  la  convention 
additionnelle  du  9 octobre  1903,  à  laquelle  on  se  réfère. 

L'article  3  fixe  les  devoirs  de  la  Confédération  vis-à-vis  des 
fonctionnaires  et  employés  de  la  Compagnie. 

Art.  4.  —  Comme  contre-valeur,  la  Confédération  paiera  : 

I.  A  la  Compagnie  Jura-Simplon  une  somme  de  104  mil- 
lions 100.800  francs; 

IL  Aux  porteurs  et  en  échange  du  coupon  n°  14  de  chacune 
des  104.000  actions  privilégiées  et  'de  chacune  des  245.000 
actions  ordinaires  de  la  Compagnie  cédante,  savoir  ; 

a)  1?  fr.  50  pour  chaque  coupon  n°  14  d'action  privilégiée; 

b)  7  fr.  pour  chaque  coupon  n°  14  d'action  ordinaire. 
Ces  paiements  seront  effectués  le  31  décembre  1903. 

Art.  ô.  —  Les  cantons,  communes  et  corporations  suisses, 
ainsi  que  l'Etat,  les  provinces  et  corporations  italiennes, 
souscripteurs  d'actions  de  subvention  Simplon,  qui  ont  versé 
jusqu'ici  le  40.8  0/0  sur  le  montant  do  leurs  souscriptions, 
seront  libérés  de  tous  versements  ultérieurs,  ainsi  que  de 
tous  risques  quelconques  quant  à  l'achèvement  du  tunnel  du 
Simplon  s'ils  déclarent  se  désister  de  leurs  droits  d'action- 
naires, ce  que  constatera  l'Assemblée  générale  sitôt  après  la 
ratification  du  présent  contrat. 

Art.  6.  —  Pour  permettre  à  la  Compagnie,  si  elle  le  juge  à 
propos,  de  répartir  L'actif  outre  les  ayants  droit  avant  l'expi- 
ration du  délai  fixé  par  le  deuxième  alinéa  de  l'art.  007  du 
C.  O.  et  avant  la  liquidation  des  délies  courantes  ou  liti- 
gieuses;, la  Confédération  s'engage  à  fournir  aux  créanciers 
des  sûretés,  dans  lo  sons  du  quatrième  alinéa  do  l'art.  667 
du  Code  di  s  obligations,  pour  toutes  les  dettes  courantes  ou 
litigieuses  et  notamment  pour  les  emprunts  non  encore  échus. 

Est  réservée,  toutefois,  la  disposition  contenue  dans  lo 
dernier  alinéa  de  l'article  premier,  etc.,  etc. 

L'Assemblée  fédérale  suisse  doit  encore  ratifier  le  contrat, 
elle  le  fera  dans  sa  session  do  décembre,  car  colle  ratification 
doit  intervenir'  avant  la  fin  de  l'année, 


Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  recettes  îles  Chemins 
de  fer  fédéraux  ont  atteint,  en  octobre,  9.950.500  fr.,  contre 


10.343.836  fr.  en  octobre  1902.  Les  dépenses  se  sont  élevées 
à  6  314.600  fr.,  contre  5.318. 151  fr.  on  octobre  de  l'année  pré- 
cédente. 

Le  boni  est  donc  de  3.625.900  fr..  contre  5.025.684  fr. 
en  1902. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  pour  les  dix  pre- 
miers mois  do  l'année  est  de  34.371.148  fr.,  soit  de  2.180  475 
francs  inférieur  à  celui  de  la  période  correspondante  en  1902. 


TURQUIE 


Dette  publique  Ottomane.  —  Résultats  du  semestre 
du  êS'  exercice  i,lf0 3-1904). —  Lo  Conseil  d'administration  do 
la  Dette  publique  ottomane  vient  de  publier  un  compte  rendu 
préliminaire  de  ses  opérations  pondant  le  premier  semestre 
en  cours  1903-1904,  couvrant  la  période  du  14  mars  au  13  sep- 
tembre do  cette  année. 

La  raison  toute  naturelle  do  cotte  publication  se  trouve  dans 
le  fait  que,  par  suite  de  l'adoption  récente  par  iradé  impérial 
du  déerct-annexe  à  l'ancien  décret  de  Mouharrem,  le  régime 
appliqué  depuis  1881  aux  séries  delà  Dette  ottomane  conver- 
tie et  aux  Lots  turcs  a  pris  fin  le  13  septembre  dernier,  soit 
à  l'expiration  même  du  premier  semestre  de  1903-1904. 

Il  y  avait  donc  intérêt  pour  les  porteurs  à  être  saisis  sans 
retard  du  compte  rendu  préliminaire  pour  celte  première 
moitié  d'exercice. 

On  sait  que  le  décret-annoxe  précité  institue  diverses  dis- 
positions nouvelles  pour  la  Dette  ottomane  convertie,  deve- 
nue depuis  le  14  septembre  dernier,  et  par  suite  de  la  mise  à 
exécution  du  plan  d'unification  sanctionné  par  iradé  impérial, 
la  «  Dette  ottomane  convertie  ».  On  sait  également  que  le 
même  décret-annoxe  a  institué  pour  les  Lots  turcs  un  régime 
nouveau. 

Le  but  visé  par  la  publication  de  ce  compte  rendu  semes- 
triel est,  notamment,  d'indiquer  aux  parties  intéressées  le  ca- 
pital nominal  des  trois  séries  B,  C,  D  restant  en  circulation 
au  31  août/13  septembre  1903,  et  qui  doit  être  échangé,  on 
conformité  des  dispositions  prises  à  cet  effet,  contre  un  nou- 
veau capital  unifié  aux  taux  respectifs  fixes  par  l'article  11  du 
décret-annoxe. 

Ce  capital  nominal  nouveau  s'élève  à  31.051.566.013  livres 
turques,  représentant  un  capital  nominal  ancien  de  75  mil- 
liards 918.019.513  liv.  t.  En  ajoutant  au  capital  de  la  nou- 
velle Dette  Unifiée  celui  des  Lots  Turcs  en  circulation  au 
31  août/ 13  septembre  1903,  soit  13,448.796.670  liv.  t.,  le  total 
du  nouveau  capital  nominal,  régi  à  partir  du  ler/14  sep- 
tembre 1903,  conformément  aux  dispositions  du  Déerct-An- 
nexe,  s'élève  à  44.500.362.683  liv.  t.,  contre  un  capital  ancien 
do  89.366.816.183  liv.  t.  D'autre  part,  l'article  VIII  du  décret- 
annexe  stipule  la  constitution  d'un  Fonds  de  réserve,  le 
compte  rendu  montre  avec  les  différents  détails  qui  le  compo- 
sent, le  montant  de  ce  fonds  au  1"/14  septembre  1903,  suit 
1.113.865  liv.  t.  15,  chiffre  qui  doit  être  majoré  encore,  on 
vertu  de  l'article  précité,  de  300.000  liv.  t.,  à  provenir  du  pro- 
duit des  nouveaux  titres,  et  do  15.000  liv.  t.,  à  verser  par  le 
Gouvernement  Impérial  Ottoman. 

Lo  total  de  1.113.865  liv.  t.  15  se  compose  : 

1°  De  diverses  valeurs  en  portefeuille  pour  une  somme  de 
523.904  liv.  t.  01  ; 

2°  Du  solde  du  compte  «  Nouveau  local  »,  soit  153.621  li- 
vres turques  23  ; 

3"  Du  solde  des  avances  au  Gouvernement  au  1M/14  sep- 
tembre 1903,  soit  82.610  liv.  t.  01  ; 

4-  D'un  montant  effectif  de  353.669  liv.  t.  90,  dont  308.000 
Liyres  turques  environ  sont  placées  à  Londres  et  à  Paris  à 
un  taux  moyen  d'intérêt  de  3  1/16  0/0. 

«  Nous  avons  dit,  expose  la  note  préliminaire  du  rapport, 
que  les  résultats  que  notre  Administration  a  eu  à  enregistrer 
dans  le  premier  semestre  de  cette  année  sont  très  favorables. 
Us  marquent  effectivement  une  augmentation  très  sensible 
par  rapport  à  ceux  do  la  période  correspondante  du 
21me  exercice.  L'exposé  eût  été  certainement  plus  complet, 
s'il  avait  été  possible  de  montrer  dans  un  tableau  comparatif 
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1rs  résultats  respectifs  «1rs  deux  périodes  :  mais,  pour  nue 
cette  comparaison  fût  rigoureusement  exacte,  il  aurai!  fallu, 
ce  qui  n'était  pas  possible,  procéder  également,  pour  le  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  écoulé,  à  m  ïme  règlement 

définitif  que  pour  celui  de  1908-1904.  Aussi  le  Conseil  a-t-il 
pensé  qu'il  suffisait,  pour  appuyer  ces  explications,  de 
Chiffres  montrant  les  plus-values  provenant  des  divers 
chapitres  de  recettes.  Ces  plus-values  ont  permis  d'ajouter  à 
la  réserve,  après  attribution  d'un  intérêt  de  5/8  0/0  au  cou- 
pon il"  40  du  l,r/14  septembre  1903,  en  exécution  de  la 
sentence  surarbitrale,  un  excédent  sur  les  i/5des  recettes  du 
semestre  d'un  montant  de  161.736  liv.  t.  50.  Ce  montant  a, 
cependant,  dû  être  réduit  d'une  somme  de  22.103  liv.  I.  69  du 
chef  du  solde  passif  au  1"/14  septembre  du  compte  spécial 
des  Lots  Turcs,  dont  le  Conseil  a  décidé  d'opérer  ainsi  le 
règlement  pour  la  clôture  et  l'annulation  de  ce  compte,  en 
conformité  de  l'art  lu  du  décret-annexe.  Ce  solde,  dont 
l'explication  a  été  donnée  dans  le  compte  rendu  du  21"e  exer- 
cice, s'élevait,  au  1-/14  mars  1903,  à  23.760  liv.  t.  97. 

«L'augmentation  notable  des  recettes  provient  non  seule- 
ment d'une  augmentation  des  revenus,  mais  aussi  du  l'ait  que, 
devanl  clôturer  définitivement  au  1/14  septembre  l'ancien 
régime,  pour  appliquer  au  service  de  l'amortissement  dos 
Séries  en  circulation  le  montant  leur  revenant,  et,  d'autre 
part,  pour  donner  à  la  réserve  tout  l'excédent  qui  pouvait  lui 
être  attribué  des  quatre  cinc>;ièines  des  recettes,  il  a  fallu  pro- 
céder à  une  liquidation  de  tous  les  comptes  à  l'Administra- 
tion centrale,  tant  des  recettes  que  des  dépenses,  afférents  au 
premier  semestre  de  l'exercice. 

«  C'est  à  la  suite  de  ces  divers  règlements  que  les  principaux 
chapitres  suivants  ont  accusé  cette  importante  augmentation, 
à  savoir  : 

Livres  turques 

Cinq  revenus  concédés   72.356  80 

Dîme  des  Tabacs   74.455  » 

Redevance  de  la  Régie,  bénéfices,  ©te   108.584  73 

Redevance  de  la  Roumélie  orientale   76.013  38 

Traites  sur  la  Douane   76.298  » 

Soil  ensemble   407.707  97 


qui  ont  produit  un  résultat  net  applicable  au  service  de  la 
Dette  de  1.411.890  liv.  1.60,  contre  environ  1.018.398  liv.  t. 
dans  le  premier  semestre  do  l'exercice  précédent,  soit  une 
augmentation  nette  de  393.492  liv.  t. 

«  Le  compte  rendu  définitif  du  22"  exercice  1903-1904,  qui 
comprendra  l'ensemble  des  opérations,  tant  à  l'Administration 
centrale  que  dans  les  agences  provinciales,  rendra  compte 
séparément  des  opérations  afférentes  au  premier  semestre  sur 
la  base  de  l'ancien  régime,  et  dont  la  partie  «  Recettes  par- 
venues à  l'Administration  centrale  »  sera  une  répétition  des 
chiffres  du  présent  compte  rendu  semestriel.  Les  opérations 
du  second  semestre  seront  basées  en  conformité  des  disposi- 
tions stipulées  dans  le  décret-annexe,  ainsi  que  le  Conseil  l'a 
annoncé  aux  porteurs  dans  l'avant-dernier  paragraphe  du 
préambule  de  son  compte  rendu  du  *21"  exercice.  » 

Le  tableau  suivant  résume  la  situation  de  la  Dette  otto- 
mane au  14  septembre  1903: 

Situation  de  la  Dette  Convertie  Ottomane  à  la  date 
du  28/14  septembre  1003 


Capital 
inscrit 

Capital  amorti 
entre 
1882  et  1903 

Capital 
restant 

à 

au 

20décembr« 
1881 

Capital 
nominal 

Taux 
rnoye" 

du 
rachat 

amortir 
en 
1903 

Dette  Ottomane  : 

Liv.  t. 

7.831.870 
11.049.307 
33.604.176 
48.017.162 

Liv.  t. 

7.831.870 
6.891.284 
6.249.706 
3.611.635 

% 

45,61 
43,74 
26,66 
23,06 

Liv.  t. 

4.158.023 
27.354.470 
44.405.526 

—  R  

—  C  

—  D  

Total  de  la  Dette . 

100.502.515 
15.032.547 

24.584.495 
2.183.751 

75.918.019 
13.448.797 

Total  

116.135.062 

26. 7 o8.246 

89  306.816 

AMÉRIQUE 


BRESIL. 

L'Exportation  brésilienne.  —  Nous  avons  déjà  publié 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  en  1002.  Le  Brésil  cons- 
tate que  cette  statistique  mérite  d'être  sérieusement  méditée, 
car  la  marche  décroissante  de  la  valeur  exportée,  qui  s'est 
encore  continuée  celte  aimée,  tout  au  moins  en  ce  qui  concerne 
les  cafés,  est  un  fait  défavorable  contre  lequel  il  importe  de 
réagir. 

En  1901,  la  valeur  de  l'exportation  fut  de  860.826  contos  et 
en  1902  elle  n'était  que  de  735.910.  Eu  un  an,  le  pays  avait 
vu  décroître  son  exportation  de  124.880  contos,  soit  environ 
15  0/0,  ce  qui  était  dû,  il  est  vrai,  moins  à  la  diminution  des 
quantités  exportées  (celle  du  tabac  au  contraire  a  augmenté), 
qu'à  la  dépréciation  des  principaux  produits  :  le  café,  le 
caoutchouc,  le  sucre  et  le  tabac. 

Voici  les  chiffres  qui  les  concernent  en  contos  : 

Différence 
Différence         de  valeur 
1902       1901  de  quantité  exportée 

Café   410.000  509.598  —   1.596.462  sacs  —  99.597 

Caoutchouc.  147.718  182.566  —    1.889.158  kil.  —  35.537 

Sucre   19.004  32.446  —  50.408.875  kil.  —  13.432 

Tabac   24.338  34.032  +  11.729.179  kil.  —  9.773 

Par  contre,  il  y  a  eu  augmentation  de  quantité  et  de  valeur 
sur  tous  les  produits  suivants,  notamment  sur  le  coton,  dont 
il  a  été  exporté  en  1902  pour  24.330  contos  au  lieu  de  9.4:38 
en  1901,  et  sur  le  cacao,  dont  il  a  été  exporté  pour  20.691 
contos  au  lieu  do  18.424  : 

Augmentation 

de  quantité  Augmentation 
exportée  de  valeur 

Coton   +  20.379.701  kilos  +  14.987 

Cacao   +    4.900.320  kilos  +  2.226 

Châtaignes   +        90.226  hectol.  -+-  1.672 

Cuirs   +    4.599.391  kilos  +  3.194 

Peaux   »  +  5.075 

Maté   +    2.042.069  kilos  -t-  2.197 

11  y  a  eu  également  augmentation  de  l'exportation  des  bois 
de  près  de  dix  contos  ;  des  feuilles  et  racines  médicinales  de 
plus  de  trois  cents  contos,  et  du  manganèse  de  près  de  mille 
contos. 

L'exportation  d'or  se  monte  à  8.000  contos  et  celle  des  pier- 
res précieuses  à  2.000  contos.  L'exportation  d'espèces  n'a  été, 
en  1902,  que  de  646.200  milreis,  contre  1.310.600  eu  1901. 

Ainsi  donc,  tandis  que  l'exportation  des  produits  qui  ont 
été  jusqu'ici  la  base  presque  unique  de  la  richesse  nationale 
diminue  dans  des  proportions  énormes,  on  voit  croître  lente- 
ment l'exportation  d'autres  produits  secondaires. 

L'évolution  vers  une  plus  grande  variété  de  production  est 
manifeste,  mais  elle  ne  va  pas  sans  crise.  Cette  année  même, 
la  diminution  de  l'exportation  du  principal  produit,  le  café, 
s'accentue;  elle  est  d'environ  200.000  Contos  par  mois,  et 
le  planteur  pauliste,  M.  Augusto  Ramos,  l'évalue  dans  leJor- 
nal  do  Commevciu  à  180.000  contos,  ce  qui  est  peut-être  exa- 
géré. ,  1 

Heureusement,  le  relèvement  du  prix  dos  cafés  qui  s'opère 
graduellement  tend  à  compenser  la  diminution  des  quantités 
exportées  et  les  faibles  récoltes  que  le  Brésil  appelait  de  tous 
ses  vouix,  comme  la  seule  solution  de  la  crise  du  café  et  le 
seul  moyen  de  rétablir  l'équilibre  entre  l'offre  et  la  demande 
de  l'article.  Jusqu'à  présent,  ce  relèvement  des  prix  n'est  pas 
suffisant,  tant  s'en  faut,  pour  compenser  le  déficit  quantitatif, 
et  c'est  ce  qui  explique  que  le  change  reste  immobile  au  lieu 
de  suivre,  comme  il  devrait  le  faire  logiquement,  la  hausse 
des  prix  du  Café. 

Pour  les  deux  années  1902  et  1903,  il  y  aurait  une  réduction 
totale  de  l'exportatiou  de  bien  près  de  300.000  contos. 

Pour  faire  face  à  cette  crise  de  la  production,  il  faut  que 
l'importation,  qui,  du  reste,  est  fort  inférieure  à  l'exportation 

—  elle  n'a  été, .on  1902,  que  de  471.114  contos,  valeur  livrée  à 
bord  au  Brésil,  y  compris  les  frets  et  dépenses,  65.997  contos 

—  soit  encore  réduite  à  la  portion  congrue.  Une  fois  la  crise 
de  la  production  vaincue  et  l'équilibre  rétabli,  le  commerce 
reprendra  son  essor. 


m 
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CANADA 

La  Situation  budgétaire  et  la  dette.  —  Pendant  lexercice 
clos  le  3o  juin  dernier  les  recettes  de  toutes  provenances  ont 
atteint  0G.O34.0on  doll..  contre  58.050  000  doll.  en  1901-1902. 
L'augmentation  sur  l'exercice  précédent  esl  donc  de  prés  de 
8  millions  de  dollars. 

Lorsqu'à  la  mi-avril  le  Ministre  des  finances  a  déposé  son 
budget,  il  a  évalué  à  05  millions  de  dollars  les  revenus  de 
l'année  qui  allait  bientôt  finir.  Cette  évaluation  a  été  dépassée 
de  plus  d'un  million  de  dollars. 

Li  s  dépenses  ordinaires  de  l'année  1902-1903  ont  atteint 
51.7o7.ooii  dollars,  conlre  50.759.000  doll.  l'année  précédente, 
soit  948.000  doll.  d'augmentation.  Dans  la  discussion  du  bud- 
get elles  avaient  été  évaluées  à  51.G50.o0o  doll.  Dans  ces 
dépenses  sont  compris  environ  2.620.000  dollars  d'amortisse- 
ments d'emprunts  canadiens. 

La  différence  entre  les  receltes  ordinaires  et  les  dépenses 
ordinaires  atteint  14.327.000  doll..  conlre  7.291.000  doll.  l'année 
précédente.  Les  dépenses  de  capital  —  capital  expendittires 
—  ont  l'an  dernier  atteint  13.211.000  doll.  ;  elles  avaient  été 
évaluées  au  budget  à  10  millions  de  dollars. 

La  dette  publique  a  été  réduite  pendant  l'exercice  de 
G.580.<i00  doll.  au  total. 

Yoici  comment  se  résume  la  situation  : 

Dollar- 

Recettes  ordinaires   GG. 034. 000 

Dépenses  ordinaires,    y  compris 
l'amortissement  des  emprunts   51.707.000 

Différence   M.  327. 000 

Capital  expendilures   10.367.000 

3.980. 000 

Fonds  d'amortissement   2.020.000 

Réduction  de  la  dette   G.  580.000 

Dans  le  budget  on  avait  évalué  cette  réduction  de  la  dette 
l  5.ii5u.000  dollars. 

Le  30  juin  la  population  du  Canada  était  de  5.509.000  habi- 
tants. D'après  les  chiffres  qui  ont  été  donnés  au  budget,  la 
contribution  par  tête  d'habitant  est  donc  de  12  dollars.  Le 
3o  juin  1902  la  dette  du  Dominion  était  de  217.829.dOO  doll., 
qui,  répartie  sur  la  population  évaluée  alors  à  5.438.918  habi- 
tants, faisait  49  doll.  97  par  habitant.  Comme  la  dette  a  été 
diminuée  de  6.560.000  doll.,  au  30  juin  elle  n'était  plus  que 
2G6. 249.000  doll.  et,  repartie  sur  les  5.5O9.000  habitants,  repré- 
sentait 43  dollars  16  par  habitant,  soit  une  réduction  de 
1  doll.  82  par  tète. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  En  octobre  1903,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  46.963.213  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  51.910.478  dollars,  ce  qui  laisse  un  dé- 
ficit de  4. 917. 2i5  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  octobre  1903 
et  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  4  premiers 

mois  de 

I  violée  1903  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes   22.859.962  94.763.259 

Revenus  intérieurs   20.813.852  81.261.310 

Divers   3.289.399  14.372.716 

Total   4>j.903.213  190. 307. 285 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   14.923  027  48.309.854 

Guerre   13.077.060  48.004.775 

Marine   8.811.567  32.290.891 

Indiennes   776.461  .  3.G51.845 

Pensions   10.157.148  47.828.298 

Intérêts   4. 105.215  9.642.354 


Le  !>Iai*clié  Financier  de  \ew-York 


New-York.  2  décembre  1903. 

Pendant  le  mois  écoulé,  le  montant  de  la  Dette  publique 
a  augmenté  de  5.426.909  dollars.  Le  moulant  de  l'encaisse 
du  Trésor  public  s'élève  à  1.398  957.932  dollars. 

Le  déparlement  d'Etal  a  fait  notifier  au  général  Reyès  qu'il 
sérail  reçu  cordialement  s'il  avait  mission  de  traiter  de  la 
paix  outre  la  Colombie  et  le  Panama:  mais  que  s'il  avait 
autre  chose  en  vue.  il  pouvait  considérer  son  voyage  comme 
sans  objet. 

Le  Marché  esl  ferme  et  actif.  Le  4  0/0  aucicii  clôture  à  1H>. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  des  transactions  très  ani- 
mées et  La  clôture  s'est  faite  au  plus  haut.  On  annonce  que 
le  dividende  du  Lonisville  sera  augmenté'. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  67  ./.  ;  Milwaukee,  139  7/8;  Erie,  27  3/8: 
Reading,  42  7/8;  Canadian  Pacific,  118  5/8;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/4  ;  louisville,  106  3/4  ;  Central,  155  ./.  ;  Union- 
Pacific,  75  3/8. 


ME  XIQDE 

Le  Commerce  extérieur.  —  j^e  Service  de  stetis&que  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  uous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1903-1904 
[juillet  et  août  1903)  : 

Importations  (Valeur  de  facture 

Deux  premiers  mois 

Différ.  eu 
1903-04       1902-03  1903-04 

(Eu  piastres) 

Matières  animales   764.984  686.007  +  78.977 

—  végétales.....  2.047.095  1.804.875  +  242.220 

—  minérales....  3.979.275  4.183.123  —  203.848 

Textiles   1.470.195  1.507.095  —  36.899 

Produits  chimiques..-..  489.043  470.801  -+-  18.242 

Boissons,  Spiritueux...  507.863  547.806  —  39.940 

Papiers  et  applications  326.108  -307.465  -+-  18.642 

Machines  cl  accessoires  1.531.777  1.678.469  —  146.692 

Véhicules   324.091  246.396  +  77.694 

Armes  et  explosifs   308.927  245.325  +  63.602 

Divers   377.668  302.511  +  75.156 

Totaux   12.127.033   11.979.877   +  147.155 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  4.627.592     3.977.654  -+-  649.938 

—  végétaux   8.282.518     8.553.700  -  271.182 

—  animaux  ....  1.851.150     2.195.972  —  344.822 

—  manufacturés  1.380. 205       677.595  +   7o2  609 

Divers   101.235        151.518  —  50.283 

Métaux  précieux   15.348.685  ,13.591.60S  -4-1.757.077 

Total...'.   31.591.385   29.148.047    -4-2  443.338 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'août 
ei  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  19o3T904  : 

liés  a  me  comparai  if 

Importation  Exporla- 

En  or      En  argent     en  argent 

Août  (En  piastres} 

p. il  13    5.351.496   12.356.261  13.981.487 

1002   5.755.199   13.945.236  18.617.685 

'  Différence  en  1903.   —  403.702  —1.588.974  —  4.636.197 

3  premiers  mois 

1903-04   12.127.033  28.511.570    86; 043. 538 

1902-O3   11.979.877   28.829.690  31.361.219 

Différ.  pour  1 903-0 ï.    -4-  147.155    —  318.119  -4-4.682.314 


Total   51.910.478  189.728.017 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  continuons  lu  tejxroduetion  du  rapport  de  M.  Chous- 
son,  vice-consul  de  Franco  à  Lourenço-Marquez,  sur  la 
Compagnie  de  Mozambique  : 

La  seule  voie  ferrée  actuellement  construite  el  èx^toitée 
est  celle  île  Beiva  à  Salisbury  par  la  Rhodosia  et  qui  vient 
depuis  peu  d'éire  prolongée  jusqu'à  Buluwayo;  celle  ligne 
rejoint  par  cette  ville  la  ligne  future  du  Cap  au  Caire. 

Ce  chemin  de  fer,  concédé  à  une  Compagnie  anglaise  le 

Mashonaland  and  Beira  Railway  G°  »,  a  une  longueur  de 
375  milles  de  Beira  à  Salisbury,  dont  210  milles  sur  le  terri- 
toire de  la  Compagnie  de  Mozambique. 

Construit  d'abord  à  voie  étroite,  portée  ensuite  à  3'  6",  ce. 
chemin  de  fer  est  en  exploitation  depuis  le  mois  d'aoûL  1900. 

Le  "  Mashonaland  aud  Boira  Railway  »,  dont  la  Charterod 
possède  les  doux  tiers  des  actions,  a  reçu  dos  concessions  de 
terrain  de  5  kilomètres  carrés  chacune,  placées  on  damier  de 
part  et  d'autre  do  la  voie  dans  toute  sa  longueur  sur  le  terri- 
toire portugais;  ces  terrains  sont  libres  do  toute  contribution. 

On  projette  d'établir  une  ligne  de  chemin  de  fer  de  Beira  à 
Scna,  sur  le  Zambèze,  ot  une  autre  jusqu'à  Tète,  également 
sur  le  J [âut-Zambèze. 

On  projette,  on  outre,  une  ligne  allant  de  Beira  à  Borlo- 
lemen-Diaz,  nouveau  port,  au  sud  de  Boira,  qui  parait  être 
appelé  à  un  grand  développement,  et,  de  ce  point  un  embran- 
chement serait  dirigé  sur  Lourenço  Marqués. 

Les  principales  villes  sont  : 

Beira,  capitale  du  territoire;  Sofala,  Chiloano,  Macequcre, 
Scna. 

Sofala,  premier  établissement  portugais  sur  la  côte  de 
Mozambique,  a  son  port  aujourd'hui  ensablé'  et  inutilisable. 

Le  port  de  Chiloanc,  plus  au  sud,  qui  lui  avait  succédé, 
est  actuellement  presque  abandonné,  de  sorte  que  tout  le 
mouvement  commercial  s'est  porté  sur  Beira,  dont  la  position 
à  l'embouchure  du  Pongué  rond  son  port  accessible  aux 
navires  du  [dus  fort  tonnage. 

Beira-  —  La  ville  de  Boira,  bâtie  sur  une  plage  de  sable  à 
l'embouchure  du  Rio  Pungué,  au  fond  de  la  baie  formée  par 
les  rivières  Pongué,  Buzi  et  Chivève,  offre  de  grandes  res- 
semblances avec  Lourenço  Marqués,  et,  grâce  à  son  chemin 
de  l'ei-  si;  trouve  vis-à-vis  de  la  Rhodésia  dans  les  mêmes  con- 
ditions que  Lourenço  Marqués  avec  le  Transvaal. 

La  superficie  de  la  ville  a  été  considérablement  augmentée 
par  les  travaux  do  la  Compagnie  du  Sud  Est  Africain. 

Beira  ne  possède  pas  de  quais  d'embarquement,  mais  seu- 
lement un  warf  accoslable  aux  chalands. 

Fondée  en  1880,  la  ville  possède  actuellement  une  popula- 
tion d'environ  4.860  habitants,  dont  1.380  blancs,  430  métis 
et  chinois  cl  3.050  nègres. 

Ba  population  blanche  se  divise  ainsi  : 

691  Portugais,  163  Anglais.  182  Grecs,  66  Français,  62  Ita- 
liens, sis  Autrichiens;  35  Turcs  et  Egyptiens,  73  Hollandais, 
Suisses,  Russes,  Espagnols. 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 

Voici  le  tableau  des  rendements  obtenus  ot  des  bénéfice* 
réalisés  par  les  Mines  Iransvaalieimes  pondant  le  mois  d'oc- 
tobre. Nous  établissons,  tout  naturellement,  une  comparaison 
avec  le  mois  précédent  : 

Septembre  Octobre 

Production  Production 
en  on 
onces  Bénéfices     onces  Bénéfices 


Angolo  

I  la  rreLt  

Bonanza  

Champ  d'Or 


5.373 
412 
6  093 
2.331 


Liv.  st. 
11.931 

300 
14.990 


5.349 
455 
5.925 
2.628 


Liv.  st. 
il. 872 
400 
14.902 


Septembre  Octobre 

City  and  Suburban. .       8.513     19.023  8.8ÔN  19.745 

Clutlia   1.045         »        1.100  » 

Coetzeostroom  Est...  »  »  134  » 

Crown  Deep   8.536     15.800     8.K  ,6  16.500 

Crown  Iteef   13.267     21.000  12.008  25.000 

Driofontein   7.171     12.617     7.290  12.855 

Uurban-lSoodepoort. .       4.581  »  4.703 

Durban- Uoodep. Deep      3.838      5.6'JO     4  0  >2  5.800 

Ferreira   9.193     17.037     9.495  19.187 

FerreiraDeep   5.918    11.900    6.194  13.000 

French  Rand   2.502      1.149     2.772  2.189 

Geldenhuis  Estate...      5.521     11.595     5.930  12.400 

Geldonhuis  Deep....  9.652  17.800  10.167  18  400 
Geldenhuis  Main  Reef      1.189        875     1.218  962 

Cinsberg   3.676      6.093     3.621  6.087 

Gleucaim   3.712      4.348     3.724  4.334 

Glen  Deep   5.027      7.200     5.324  8.100 

Glynn's  Lydcnburg. .       1  239         »        1.286  » 

Goch  New   3.480      2.419     4.059  4.585 

Henry  Nourse   5.493     10.784     5  661  10.487 

Heriot  New   3.563      3.345     3.410  3.288 

Jubilee   1.566         »        1.698  » 

Jumpers   1.399         »        1.452  » 

Jumpcrs  Deep   6.357      9  100     6.394  9.400 

Klerksdorp  G.  et  D. .         100         »  »  » 

Knights  Deep   3.120         »        4.178  » 

Lancaster   3.037      2.653     3.127  1.626 

Lancaster  West   2.608      2.617     2.603  2.651 

Langlaagte  Deep   4.391      3.300     5.061  4.401 

Langlaagtc  Estate. . .      8.550         ■>        8.369  » 
Mav  Consolidated  ...      4.702      8.495     4.643  8.188 
Meyer  and  Charlton.       4.153      6.815     6.815  6.237 

Modderfonlein   2.662   —   478     2.966     —  107 

New  Unified   3.099      1.816     3.231  1.669 

Nigel    2.536      2.781     2.546  2.964 

Nonrse  Deep   5.833      7  600     5.N76      6  900 

Primrose  New   6.772     12.011     6.632     11  919 

Rietfontein  «  A  »   2.840      4.557     3.379  5.653 

Robinson   13.829     30.400  13.449  31.085 

Robinson  Deep.:....  13.242  24.212  13  828  25.638 
Roodep.  Central  Deep  3.080  2.423  3.087  2.815 
Roodoport  United .. .      3.982      6.367     4.130  5.464 

Rose  Deep  ,       6.798     10.800     7  095  11.400 

Salisbury   1.835         »        2  110  » 

Sheba  (Barbertou). . .      2.941         »        2.973  » 
Simmer  and  Jack....      9.636     13.114     9.619  15.146 
South  Randfoutcin.. .       6.132         »        6  143  » 
Transvaal  GohLLvd.)      3.252         »        2.889  » 

Treasury  3.798      7.144     3.906  7.231 

Van  Ryn   3.779      4.400     4.388  5.043 

Village  Main  Reef. .  .      7.626     11.100     7.915      9. 080 
Vogelstruis  Estate. . .       2.006         »        1.739  » 

Wemmor   5.385     10.744     5.306  10.200 

West  Rand  Central..  894       1  250        »  »> 

Witwatersrand  Deep.  3.110  3.235  3  201  3.647 
Wolhuler   3.181     —  479     2.645  —3.060 

La  New  Cornet,  la  Worccster  ot  la  Madght's,  ayant  arrêté 
leurs  moulins,  ne  figurent  plus  momentanément  sur  la  liste 
des  rendements.  Pendant  le  dernier  mois,  le  moulin  de  la 

West  Rand  Central  a  été  aussi  arrêté,  et  celui  de  la  Goch 
n'avait  travaillé  que  peu  de  temps  en  septembre. 

Pour  les  deux  mois  ci-dessus,  la  production  de  la  Clutha 
est  indiquée  en  livres  sterling  et  non  en  onces  comme 
précédemment,  et  pour  la  Modder fonte  in  les  chiffres  men- 
tionnés dans  la  colonne  des  bénéfices  on  août  et  en  septem- 
bre no  constituent  pas  des  profils,  mais  dos  portes.  Mémo 
remarque  pour  la  Wolhuter.  Ajoutons  cucore  que,  pour 
quelques  mines,  les  renseignements  no  sont  pas  tout  à  fait 
complets. 

Mines   d'Or  Australiennes 


IVotes  minières  d'Australie 

Great  Boulder  Main  Reef.  Il  a  été  broyé  1.654  tonnes  do 
rainerai  qui  ont  produit  872  onces  d'or  fin  d'une  valeur  de 
3.700  liv.  st.  Moyenne  à  l'essai  de  la  teneur  du  minorai,  15 
penny weights.  L'extraction  donne  92  0/0.  La  production  de 
septembre  avait  été  de  1.290  onces. 

Mount  Morgan  Gold  Mining;  Le  Conseil  d'administration 
de  celle  Compagnie  vient  de  déclarer  uu  dividende  do  3  pence 
par  action  pour  le  mois  do  novembre. 

Brilliant  Extended.  Dépêche  datée  de  Charters  Towers,  20 
novembre:  «  Il  a  été  broyé  2.494  tonnes  qui  ont  produit,  à  la 
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Mines  d'or 


fonte,  809  onces  d'or.  Ou  estime  que  les  concentrés  et  les 
sables  donneront,  net,  plus  de  570  onces.  » 

JBHUiànt  Btock.  Dépêche  reçue  de  la  direction  de  Charters 
Towers  :  «  La  valeur  approximative  de  l'or  brut  produit  par 
l'usine  de  cyanuration  est,  pour  le  mois,  de  500  liv.  st.  » 

Mount  Vsher.  Pendant  les  quatre  dernières  semaines,  le 
moulin  a  broyé  75  tonnes  et  il  a  été  traité  550  tonnes  de 
tailings  :  rendement  :  80  onces  d'or. 

Golden  Arrow.  Les  10  pilons  de  la  mine  ont  travaillé  pen- 
dant 658  heures  ;  ils  ont  broyé  566  tonnes  de  minerai  qui  ont 
produit  430  onces  d'or  raffiné  :  il  a  été  traité  750  tonnes  de 
tailings  qui  ont  donné  78  onces  d'or.  Total  du  rendement  : 
514  onces. 

Brillïant.  Dépêche  de  la  Direction  :  <•  Rendement  pour  les 
quatre  dernières  semaines:  643  tonnes  de  minerai  broyé  ont 
produit  709  onces  d'or  qui  ont  laissé  un  bénélice  de  1.500  li- 
vres sterling  ». 

Snr  Duron.  Dépêche  de  la  mine  datée  du  23  novembre: 
<•  Il  a  été  broyé  258  tonnes  ;  onces  produites,  258.  Des  amélio- 
rations notables  sont  à  signaler  dans  la  mine  ». 

South  Kalgurli.  Le  filon  a  été  recoupé  par  le  travers-banc, 
à  12  pieds  à  l'est,  au  niveau  de  850  pieds.  Le  travers-banc,  a 
été  ensuite  poussé  jusqu'à  18  pieds  ;  le  filon  continue  dans  de 
bonnes  conditions  :  sa  teneur  est  de  16  pcunyweights  à  la 
tonne.  Le  matériel  pour  le  traitement  des  tailings  traite  240 
tonnes  par  jour. 

Waihi  Grand  Junction.  Filon  n- 2;  au  niveau  de  500  pieds, 
dans  la  direction  nord-est,  à  281  pieds  du  puits  n°  2:  l'épais- 
seur esl  de  2  pieds  i  pouces  ;  sa  teneur,  à  l'essai,  représente 
une  valeur  de  4  livres  sterling  5  shillings. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  3  décembre  1903. 
La  tendance  du  Marché  reste  satisfaisante,  bien  que  l'on  ne 
reste  pas  partout  aux  plus  hauts  cours,  un  petit  tassement 
avant  suivi  la  reprise  qui  avait  été  signalée  de  nouveau  il  y  a 
huit  jours.  On  annonce  que  le  Gouverneur  du  Trausvaal, 
dans  un  banquet  qui  avait  eu  lieu  mardi,  s'est  déclaré  parti- 
san de  l'introduction,  dans  la  colonie,  de  main-d'œuvre  étran- 
gère. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  1/2,  clôture  à  2  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  5/8.  Transvaal  Gold- 
fields,® 13/16.  General  Mining' and  Finance  Corporation, 
3  1/16. 

s,.**  District  du  Witwatersrand.  —  ~L'East  Ranci,  qui 
clôturait  à  7  1/2  reste  au  dernier  moment  à.  7  1/4;  Angelo, 
6  3/4  ;  New  Cornet,  2  7/16;  Van  Ryn,  3 1/16  ;  Treasury,  4  9/16. 

La  Cilg  and  Suburban  reste  à  6  5/16;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  7/16. 

Lsl  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  15/16;  Driefontcin,  51iv.; 
Village,  V  15/ 16  ;  Jumpcrs,  3  1/2  ;  Moddcrfontcin,  9  1/8,  contre 

9  1/2.  Meijcr  and  Charlton,  5  3/4.  Ferreira,  20  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/10;  Rietfontein  A,  1  7/8  ;  Lan- 
caster,  2  7/16.  ■  . 

La  Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  6  liv.  Mai/  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencaim  reste  à  1  9/10;  Crown  Recf  cote  17  1/4,  coutre 
17  1/8;  Raadfontein,  2  11/16;  la  Worccster  est  à  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.  st.  1/4,  reste  à 

10  1/8. 

La  Geldenlmis  Estate  se  retrouve  à  0  5/10. 
La  New  Ileriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  9/16. 
La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  7/8,  reste  à  8  3/4.  La  Wemmcr 
est  à  11  5/8. 

^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2:  elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  13  3/4. 

La  Bonanza  cote  2  1/16  ;  jeudi  dernier,  elle  était  à  2  1/8. 

L' Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  La  «and  Mines,  qui  clôturait 
à  10  1/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  15/16;  Glen 
Deep,  4' 1/16;  Ferreira  Deep,  5  7/8;  Robinson  Deep,  53/4; 
Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

L,  Nourse  Deep  reste  à  4  3;  16;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  7/8.  Rose  Deep,  8  5/8. 


La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jumpers 
Deep,  à  4  3/16;  Rand  Victoria,  à  2  7/8. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  3,  4;  Village  Deep,  5  3/4; 
Geldenhuis  Deep,  10  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncg  clôture  à  1  1/4;  Rhodesia  Goldfields,  l'/2. 

La  Geelong  reste  à  9/10;  Selukwe,  1  9/16;  Globe  and  Plice- 
nix,  2  1/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  3/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmcnt  a  détaché  un 
coupon  de  5  shillings  sur  le  cours  de  4  livres  ;  elle  reste  à 
3  13/16. 


Londres,  3  décembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  décembre  1903. 

La  liquidation  de  fin  novembre  s'est  passée  sans  incident, 
avec  des  reports  qui  sont  établis,  selon  les  valeurs,  entre 
4  3/4  et  5  0/0  l'an  environ.  D'après  des  bruits  mis  en  circu- 
lation, on  a  prétondu  que  le  Gouvernement  chinois  s'oppose- 
rait, en  principe,  à  l'embauchage  de  Célestes  pour  les  mines 
transvaaliennes,  mais  rien  encore  n'est  venu  confirmer  cette 
nouvelle  que  l'on  considère  comme  invraisemblable  et  que  les 
demandes  que  l'on  signale  contredisent . 

La  Rand  Mines  clôturait  à  255  fr.  . .  ;  elle  finit  à  253  fr.  ... 
Consolidated  Gold/ields,  168  ..,  contre  171  fr.  ...  East  Rand 
clôture  à  185  fr.  . .  ;  ous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
189  fr.  50;  Chartered,  63  fr.  75,  contre  66  fi-.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  50.  La  Bu/felsdoorn  Estate 
finit  à  23  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  500  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
502  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  74  fr.  75;  French  Rand, 
73  fr.  50;  Geduld,  170  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  159  50,  contre  159  fr.  . ..;  cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de 
30  0/0,  soi'.  6  shillings,  qui  sera  payé  aux  actionnaires  enre- 
gistrés sur  les  livres  de  la  Compagnie  le  31  décembre  courant, 
et  aux  porteurs  du  coupon  n°  19  des  titres  au  porteur;  Gel- 
denhuis Deep,  204  fr.;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  2t>5  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  105  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
49  fr. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  60  fr.  ...  La  Langlaagte  Estate 
cote  96  fr. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  17  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  38  fr.  25.  New  Primrose,  97  fr.  25. 

La  Neiv  Gocli  est  à  85  fr.  25.  h'Oceana  Consolidated  est 
à  44  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  259  fr.,  s'échange  à  255  fr. 
Robinson  Deep,  145  fr.  50  sans  changement.  Robinson  Rand- 
fontein,  39  fr.  75;  Randfontein  Estâtes,  69  fr.  50;  Rose  Deep, 
218  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  50  fr. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  203  fr.  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  198  fr.  50. 
La  Sheba  cote  19  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  290  fr.,  la  Neio  Steyn  Estate  à  84  fr.  25  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  42  ...  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  113  fr.  ..  ;  Transvaal  Goldfields,  72  fr.  ..,  avec 
bouue  tendance.  Son  dernier  coupon  de  5  francs  a- été  détaché 
en  avril,  sur  le  cours  de  87,  qui  devrait  être  vite  regagné. 

Le  Callao  est  demandé  à  29  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divcslment  s'échange  à 
77  fr. 

La  Kokumbo  est  à  26  fr. 

La  De  Beers  est  à  526  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  487  fr.  . . , 
l'action  de  préférence,  contre  520  fr.  50  et  484  fr.  50  la 
semaine  dernière. 


L 'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATIQN  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


I  rV- 


PRINCIP.  CHAPITRES 

ai  ^ 


a  5.  a 


Z    f  2 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


11  décembre. 
26  novemh.. . 
3  décembre. 
10  décembre. 


1.107 
1.109 
1.110 
1 . 10 


i  203 
4.217 
4. 347 
4.251 


622 
394 
360 


612 
802 
914 
700 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


6  décembre. 
23  novemb.. . 
30  novemb.. . 

7  décembre. 


791 
864 
831 
817 


293 
303 
292 
287 


1.532 
1.552 
1.597 
1.567 


711 

782 
736 
660 


997 
1.122 
1.152 
1.094 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  octobre. . . 

31  août  

30  septemb.  . 

31  octobre. . . 


63 
61 
61 

62 


23 


185 
174 
201 
183 


129 
121 
117 
120 


176 
160 
187 
185 


453 
481 
483 
47  i 


71 

69 
80 
78 


63 
70 

65 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


11  décembre 
26  novemb. . . 
3  décembre. 
10  décembre. 


790 
797 
7S2 
773 


719 
705 
716 
709 


939 
942 
1.006 
972 


097 
614 
663 
670 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


'25  octobre. . . 

29  août  

26  septemb.  . 
24  octobre. . . 


138 
143 
142 


19 
21 
18 
17 


197 
190 
102 
193 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

25  octobre...!  83 
29  août   81 

26  sentemh. .  83 
24  oct-jbre.  J  84 


DATES 


5~ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  o  — 
- 

OS  g 


O  ~  O 


«  S  r 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1902 
1903 
1903 
1903 


6  décembre. 
21  novemb... 
28  novemb'. . . 

5  décembre. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  octobre  . . 
31  août  

30  septemb.  . 

31  octobre. . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1902   30  novemh... 

1.173 

309 

t.  651 

182 

365 

48 

1903   15  novemh. . . 

1.172 

305 

1.781 

157 

436 

43 

190  3    22  novemb.. . 

1.173 

308 

1.729 

183 

407 

42 

190  3   30  novemb... 

1.174 

308 

1.766 

149 

381 

42 

1902     4  décembre. 

87 

30 

616 

52 

528 

44 

1903   19  •novemb..» 

95 

97 

624 

51 

527 

28 

1903    20  nove.-..b.. . 

92 

26 

630 

58 

534 

29 

1903     3  décembre. 

95 

26 

022 

51 

545 

31 

190  2   30  novemb... 

98 

136 

H 

40 

11 

190  3  30  septemb.  . 

102 

144 

5 

44 

12 

1903    31  octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

190  3    30  novemb.. . 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

354 
354 
3  % 
3  H 


3 

VA 
VA 
VA 


1902    13  novemb.. . 

3 

8 

27 

74 

24 

16 

8 

1903   27  octobre. . 

7 

6 

38 

68 

24 

20 

8 

1903     4  novemb.. . 

7 

6 

37 

67 

24 

20 

8 

1903    13  novemb.. . 

7 

6 

37 

67 

24 

20 

8 

359 

493  | 

1.623 

590 

915 

•1J1 

363 

413 

1.630 

629 

927 

110 

363 

1  619 

026 

926 

111 

363 

470  | 

1.612 

612 

925 

114 

190  2    30  septemb.  . 

1 

1 

1 15 

73" 

35 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

190  3   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1902     6  décembre 

118 

164 

482 

8 

135 

125 

1903  21  novemb.. . 

104 

160 

508 

14 

172 

124 

1903   28  novemb.  . 

104 

161 

503 

14 

167 

124 

1903     5  décembre. 

104 

162 

497 

13 

154 

125 

4M 
454 
454 


454 

454 


6  'A 
654 
VA 
VA 


3 

354 
354 
35-* 


20  novemb.. . 

334 

61 

853 

168 

340 

42 

S 

31  octobre. . . 

431 

93 

896 

188 

353 

41 

5 

10  novemb. . . 

442 

89 

S02 

174 

340 
334 

43 

5 

20  novemb.. . 

448 

93 

879 

180 

41 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

20  novemb... 

71 

13 

201 

60 

96 

31 

5 

31  octobre  .. 

87 

14 

276 

01 

loi 

5 

10  novemb.. . 

88 

1 1 

272 

63 

100 

!! 

5 

20  novemb. . . 

88 

14 

270 

63 

99 

29 

5 

190  2    20  novemb.. . 

37 

2 

65 

34 

48 

5 

".5 

4 

1903    31  octobre. . . 

41 

2 

67 

38 

52 

4 

5 

4 

1903   10  novemb.. . 

41 

2 

65 

38 

51 

4 

» 

4 
4 

1903   20  novemb.. . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

5 

43 

90 

12 

57 

35 

88 

11 

58 

il 

35 

90 

8 

58 

1 1 

35 

87 

9 

53 

10 

189 

» 

» 

1902   19  novemb.  . 

27 

33 

385 

11 

108 

28  ] 

10 

171 

» 

1903     4  novemh.  • 

27 

38 

300 

8 

106 

36 

10 

175 

» 

1903   11  novemb... 

27 

38 

390 

8 

105 

36 

11 

189 

1903  18  novemb.  . 

27 

39 

391 

9 

106 

36 

454 
518 
5  V, 


554 

sy, 

5'/, 
'■''A 


738 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


-  ~ 

—  o 

5e 


PRINC1I'.  CHAPITRES 


—  o  — 
=  s.= 

c  -ai 


■  *3 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902   29  novembre. 

78 

3 

180 

2 

78 

10 

1903   |  1  novembre. 

77 

3 

205 

94 

10 

1903    20  novembre 

77 

3 

199 

96 

10 

1903    28  novembre. 

16 

3 

193 

» 

91 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 

1 90  2  29  novembre.l 

1903  14  novembre.! 

1903  21  novembre. 

1903  29  novembre. 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1  1.8Ï3 

171 

L-511 

335 

585 

426 

1  833 

170- 

1.392 

340 

593 

425 

1.840 

178 

1.381 

333 

653 

420 

1  d-865 

178 

1.S59 

338 

630 

418 

1902    Ki  novembre. 

21 

3 

69 

30 

31 

17 

» 

1903   13  octobre  . . 

21 

3 

7i 

92 

33 

17 

1903  31  octobre.  • 

0 

71 

23 

34 

18 

1903  li  novembre. 

21 

3 

73 

30 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  octobre... 

8 

9 

40 

1 

9 

U 

6 

1903   31  août  

16 

9 

41 

7 

7 

lï 

6 

1903    30  se|>temb.  . 

16 

9 

4i 

8 

,  7 

12 

(i 

1903    31  octobre.. . 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

0 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902    30  septemb.  . 

72 

7 

170 

33 

87 

13 

1903    31  juillet..  ,  . 

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903   31  anùl  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

190  3    30  septemb.  . 

83 

5 

223 

45 

112 

16 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


190  2    30  septemb.  . 

21 

49 

788 

308 

139 

» 

1903   31  juillet  

2 

23 

17 

774 

305 

145 

» 

1903   31  août  . 

T 

■il 

12 

773 

303 

148 

» 

190  3   30  septemb.  . 

i 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902     6  décembre. 

105 

11 

233 

1.222 

246 

46 

1903   21  novembre. 

107 

11 

234 

1.262 

236 

4i 

190  3  28  novembre. 

108 

U 

23  i 

L.262 

23(1 

44 

454 

1903     3  décembre. 

108 

10 

233 

1.202 

230 

44 

TOTAUX 


1902 
1903 
1903 
1903 


11  décembre- 
26  novembre. 
3  décembre. 
10  décembre 


8.  S!  141  2.799 
B.8BÎ1  2.783 
8.918  2-800 
8.92/1  2.801 


15.671 
16.161 
10. 091 
15.944 


5. 921 
3.812 
6.012 
S  .829 


0.317 
6.812 
7.139 
6-820 


1  326 
1.759 
1 . 752 
1 . 741 


8.100 

2.G3G 

14 

975 

8. 9!  19 

7.620 

3.594 

» 

7. 8S0 

2.585 

14 

992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

8.211 

2.607 

15 

90(1 

9.505 

8.51  i 

4.171 

8.770 

2.725 

15 

708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

8. 752 

2.821 

lo 

215 

9-.6S6 

6.939 

4.178 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1898  31  décembre 

1899  31  décembre 

1900  31  décembre 

1901  31  décembre 

1902  31  dëcerriDre 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadain 
des  Changes  sur  Paris,  de 


i  nov. 

n  u' 

JV. 

18 1>. 

)V. 

25nov. 

2  d 

ic. 

■i  aéc. 

a 

92 

47 

87 

17 

87 

■47 

85 

47 

85 

47 

86 

100 

25 

100 

21 

100 

100 

18 

100 

17 

100 

17 

Athènes  

IV, 

25 

15Î 

25 

154 

25 

1 49 

25 

151 

l.U 

Barcelone  

32 

90 

34 

20 

34 

30 

34 

10 

34 

05 

86 

10 

81 

21) 

81 

20 

81 

20 

81 

15 

81 

20 

81 

20 

100 

20 

100 

17 

100 

18 

100 

18 

100 

15 

101) 

II 

100 

■)  > 

100 

22 

100 

20 

100 

30 

100 

80 

100 

52 

Constantinople  

22 

98 

23 

30 

23 

2g 

92 

■>■> 

:)l 

■>■) 

87 

81 

20 

'  81 

20 

81 

20 

81 

12 

81 

■>■> 

8Ï 

17 

99 

83 

99 

90 

99 

90 

99 

85 

99 

88 

99 

85 

100 

« 

luO 

100 

100 

IIS 

1011 

119 

100 

10 

070 

070 

075 

672 

(170 

30 

669 

Londres   

25 

35 

25 

38 

25 

38 

25 

38 

25 

10 

•)'; 

40 

32 

68 

33 

83 

33 

80 

33 

80 

33 

80 

35 

95 

Rome  

99 

8S 

99 

88 

99 

90 

99 

82 

99 

s: 

99 

86 

Saint-Pétor.-ibourg  . 

37 

35 

37 

32 

37 

32 

37 

32 

37 

37 

35 

Vienne  Ci  vue)  

95 

23 

95 

22 

95 

17 

93 

l_' 

95 

18 

95 

18 

— ' .    (à  3  n'ois). . . 

95 

§8 

95 

r, 

95 

S 

95 

n 

95 

23 

93 

23 

I  CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  sur 


\ahirs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—  verse  m.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb ...  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    rh.  court 

-Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  fie  lui.  '  .  . 
Argent  id.    (le  kil.)  .  . . 
Quadruples  espagnols  . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916" 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  ...... 


Plus 


4  % 
4  % 


moins 


% 
% 

au  pàSï 
3437  . 
218  89 


12  nov 


206  50 
121  75 
103  73 


374  . 
440  . 
262  . 


-  <  10 

23  185 
0  25p 
0  OOpr 

Il  18), 

518  .. 


$437 
99 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
S,  50 


19  nov 


206  4 
121  7! 
103  75 


373  50 
440 
21,2 


25  16 
25  185 
0  25p 
o  06pr 
o  I2p 
518  50 


3442  15 
99  .. 
80  50 
25  80 

20  00 

40  . 
27  50 


26  nov 


206  75 
Ul  87 
103  87 


373  50 
442 
202 


25  175 

25  20 
0  25p 
0  Oripi 
0  19p 
519  . . 


3442  15 
99  .. 
80  50 
23  80 
zO  60 
40  .. 
27  50 


3  déc 


206  62 
121 
103  87 


373  50 
444 
202 


25  17 

2:,  ras 

o  23? 
0  OOpr 
0  19p 
519  50 


34  42  1  5  3442 
97 

80  50 
25  811 
20  00 
40  - 
27  50 


10  déc. 


206  62 
121  75 
103  87 


308 
444 
202 


25  17 
25  195 
o  25p 
0  OOpr 
0  ;9o 
519  50 


15 
93  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éti  angéres 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  unark  or). 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

Belgique  (franc  or,. . . 

Espagne  (peset.  pap.). 

Grèce  (drachme  paj>.  . 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  deu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or;. . 
Mexique  piastre  atg-) 
RépÛD. Are. (peso  pap.j 

Chili  (peso  ori  

Bi'ésil  (milreis  papier, 
1  odes  (roupie  argent  i. 

Japon  (yen  or)  

Chine(shangr,aï)(taelarg.) 


3  — 

►•S  «a 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

1  234 

1  230 

i  229 

1  231 

1  229 

1  229 

25  22 

25  185 

25  155 

25  175 

25  105 

25  175 

1  05 

i  047 

1  047 

1  049 

1  049 

1  049 

1  » 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

1  » 

0  748 

0  747 

0  m 

o  747 

0  73 

1  » 

0  64 

0  64 

0  67 

o  eo 

0  66 

2  083 

2  085 

2  085 

2  088 

2  087 

2  087 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

5  00 

4  44 

4  44 

4  46 

4  48 

4  48 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

2  07 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  - 

1  . 

1  -. 

1  .- 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  20 

5  19 

5  43 

2  02 

2  52 

2  50 

2  45 

2  33 

5  ,. 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  75 

1  75 

1  76 

1  76 

1  78 

2  84 

1  24 

1  26 

1  20 

1  26 

1  20 

1  67 

1  08 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  04 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

7  47 

:;  14 

::  H 

3  08 

3  05 

3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du 

100  francs 
en  billets  de  banque  français        en  1. 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  Vn 

En  Alternat/ne   loo  40  Billets 

En  A>i{)lelèrre   loo  10 

En  A  ulriche-Hoii'/rie  . . .    190  00 

En  Belgique   loo  25 

En  Espagne   135  84 

En  Grèce   151 

En  Hollande   99  81 

En  Italie   99  94 

En  l'orlutjal   124  87 

En  Roumanie   lOo  52 

Eu  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 


Jeudi  10  décembre  1903 

100  francs 

illcts  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


.4  l/einani/s  

A  n;/ lais  

a  ustro-Bongrois , 

Bel< /es  

Es/iaqnols.  

Grecs  

Hollandais  

Ila/ieiis  

Portugais  

Roumains  

Busses  

Suisses  


Aux  Etats-Unis   99  72 

Au  Mexique   231  00 

En  Re'publ.  Argentine..  227  25 

Au  Chili   105  5.5 

Au  Brésil   223  31 

Aux  Indes   99  il 

Au  .la /ion   98  85 

En  Chine   249  . . 


Pièces  des  États  Unis  . 


99  60 
99  90 
99  94 
99  75 
73  60 
66  22 
160  16 
100  06 
80  08 
99  47 
99  23 
99  81 

i«e  28 


il  u  Mexique   43  27 

Billets  de  la  Ité/t.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   94  17 

—  du  Brésil   44  36 

Pires  îles  Indes   100  59 

—  du  -lapon   loi  10 

—  de  la  Chine  io  10 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  Kl  décembre  1903. 
11  n'y  a  d'autre  modification  sur  la  cote  des  changes  que 
le  recul  de  la  peseta.  La  démission  3e  M.  Villaverde  a  produit 
une  impression  Fâcheuse  sur  le  monde  financier;  le  projet  de 
rectification  de  la  vûtttita  n'est  pats  abandonne  parla  nouveau 
Ministère,  niais  celui  qu  :  ',    ;     laboiv   M.  Villaverde  avait 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 
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7;19 


rencontré,  chez  tons  les  hommes  versés  dans  les  questions 
monétaires,  une  adhésion  unanime  et  il  est  très  fâcheux1 de 
le  voir  modifié  et,  en  tout  cas,  retardé.  La  conséquence 
immédiate  est  une  baisse  de  4  points  1/2  sur  le  versement 
sur  Madrid. 

D'une  manière  générale;  sur  les  marchés  européens,  la 
situation  monétaire  ne  s'est  pas  aggravée;  en  France,  toute- 
fois, la  circulation  est  mise  a  contribution  par  les  exporta- 
tions d'or  qui  se  l'ont  d'aulant  plus  facilement  que  les  pièces 
de  poids  droit  sont  très  abondantes-. 

Nous  retrouvons  le  papier  hollandais  à  200  62,  le  papier 
allemand  a  12Î  75,  le  papier  austro-hongrois  â  103  87,  le 
papier  portugais  à  444,  le  rouble-traites  à  202  et  le  versement 
a  205  7/8. 

Même  note  pour  le  papier  à  vue:  le  chèque  sur  Londres 
clolnro  à  25  19  1  "2.  il  a  été  à  25  19  dans  le  courant  de  la 
semaine  ;  la  demande  do  l'or  pour  New-York  est  toujours 
for.tc  ;  l'or  en  barres  est  coté  78  sh.  1/2  d.,  ce  qui  correspond 
à  une  prime  de  3  3/4  0/0.  Nous  retrouvons  la  perte  du 
papier  beige  à  i».25  0/0,  celle  du  papier  suisse  à  0.19  0/0  et 
la  prime  du  papier  italien  à  0.06  0/0. 

Dans  l'exposé  financier  du  ministre  du  Trésor,  M.  Luz- 
zalti,  que  nos  lecteurs  trouveront  dans  le  corps  dix  journal, 
il  est  fait  allusion  à  l'amélioration  de  la  situation  monétaire 
de  l'Italie,  mais  pas  encore  à  la  levée  de  ce  que  l'on  appelle 
par  euphémisme  h'  cours  légal  ;  cependant  cette  mesure  ne 
nous  parait  plus  éloignée  étant  donné  la  situation  de  tréso- 
rerie réellement  fort  satisfaisante  de  la  Banque  d'Italie. 

Le  New- York,  qui  a  louché  520,  est  revenu  à  519  50.  Les 
Etats-Unis  auront  sous  peu  à  verser  à  la  France  200  millions 
pour  le  canal  de  Panama.  Les  Anglais  prévoient  que  pour 
celte  somme  les  Américains  tireront  sur  Londres,  el  ils  s'en 
montrent  préoccupés;  cependant,  la  situation  du  Trésor  des 
Etats-Unis,  que  nous  publions  tous  les  mois,  est  telle  que  si 
le  change  sur  Paris  hausse  tant  soit  peu,  il  sera  facile  d'em- 
porter de  l'or  pris  sur  la  réserve;  il  est  même  singulier  qu'on 
ne  sache  pas  plus  habilement  se  servir  de  cette  ressource 
pour  parer  aux  besoins  du  marché. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro. . . . 

Valpaiaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  Je  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


11  nov. 


2/0  3/4 
1/9  13/16 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/9  9/16 
2/5  7/8 
11  27/32 
16  S/8 

127  23 

78/..  ■/• 
26  3/8 


18  nov. 


2/0  11/16 
1/10  3/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  7/16 
2/5  7/8 

12'  ./ 

16  11/16 

127  25 

77/11  1/2  77/11 
27  1/8 


25  nov. 


2/0  11/16 
1/9  13/16 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  ./. 
2/5  3/8 
12  ./. 
16  25/32 

127  25 

1/4 
26  7/8 


2  déc. 


2/0  11/16 
1/9  5/8 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  3/4 
2/5  1/8 
12  1/32 
16  27/32 

127  25 
78/.  ./•• 
26  7/16 


9  déc. 


2/0  11/16 
1/9  1/8 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  7/16 
2/4  5/8 
12  1/&2 
16  15/16 

127  25 

7N  0  1  ■> 

25  5/16 


L'argent  en  barres  perd  1/8  ;  par  sympathie,  le  Singapoure 
recule  de  1/2  point,  le  Hong-Kong  de  5/16  et  le  Shanghaï  de 
1/2.' Le  yen  se  lient  à  2/0  11/16. 

Le  9  décembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  60.00.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  gouvernement  des  Indes.  Les  demandes 
pour  les  traites  se  sont  élevées  à  4.50.00.000  Rs,  tandis  qu'il 
ne  s'est  présenté  aucune  souscription  pour  les  transferts. 

Les  souscriptions  en  traites  se  sont  réparties  comme  suit  : 
30.76.000  Rs.  sur  Calcutta,  23.00.000  Rs.  sur  Bombay  et 
6.24.000  Rs.  sur  Madras. 

Les  traites  à  1  sh.  4  1/32  recevront  environ  11  0/0.  Il  sera 
mis  en  souscription,  la  semaine  prochaine,  60.00.000  Rs.  Le 
totaldes  traités  el  transferts  télégraphiques  vendus  du  l-r  avril 
au  8  décembre  s'élève  à  19.70.83.189  Rs.,  représentant  13  mil- 
lions 139.727  liv.  st. 

Une  venle  spéciale  a  été  effectuée  do  1 .80.001)  Rs.  en  traites 
sur  Bombay  à  1  sh.  4  1/16  d. 

La  roupie,  comme  on  le  voit,  est  très  ferme;  la  diminution 
de  la  demande  d'argent  en  barres  dans  l'Inde  a  pour  effet  de 
l'aire  hausser  les  traites,  on  prévoit  même  qu'il  pourrait  bientôt 
devenir  avautageux  d'exporter  de  l'or  dans  ce  pays. 

L;  Rio  esl  ferme  à  12  1/32,  le  Valparaiso  à  16  15/16  gagne 
3/32,  la  prime  de  l'or  est  de  127,25  0/0  à  Buenos- Ayres. 


A  Paris,  l'or  continue  à  être  recherché  à  1  1/2  0/00  de 
prime.  A  Londres,  les  demandes  de  New-York  absorbent 
tous  les  arrivages  ;  le  prix  do  l'once  standard  moulé' de 
78  sh.  à  78/0  1/2.  Le  dollar  américain  vaut  76/7;  les  mon- 
naies françaises,  allemandes  et  japonaises  valent  76/6  3/'i. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres:  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Atriqur  du  Sud.. .  £   576.000    Bombay   €  53.250 

Australie   11.000   Colombo   3.500 

Détroits   1.000 


Total. 


588.000 


Total. 


56  750 


Le  métal-argent  a  subi  une  série  d'offres  provenanl  (hs 
Etats-Unis,  et  des  ventes  forcées  ont  fait  descendre  le  cours 
de  l'once  standard  à  25  deniers,  mais  quelques  demandes  de. 
l'Inde  ont  fait  remonter  ce  cours  à  25  d.  5/16,  soil  une  baisse 
pour  la  semaine,  de  1  d.  1/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
27  novembre  au  3  décembre  1903,  par  244.00  liv.  st.,  soit, 
depuis  le  1er  janvier,  un  total  de  7.514.869  liv.  st.,  contre 
7.004.000  livres  sterling  pendant  ta  période  correspondante  de 
1902. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         12  nov.    19  nov.   26  nov.    3  déc.     10  déc 


2  13 '16  3  ./. 
4  1/4      4  1/16 


3  1/2 
1/2 


3  1/2 
5  1/2 


2  7/8 

4  1/16 

3  1/2 

5  1/2 


2  7/8 

3  15/16 

3  3/8 


2  7/8 
4  ./. 

3  1/2 


6  ./.      6  ./. 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  ) 
time  moncy)  \ 

Il  est  passé  celle  semaine  par 
168  millions  de  lettres  de  change  et  mandais  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  172 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
4  millions  de  livres  sterling. 


Bankers  Clearing  house 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  balance  des  mouvements  d'or  de  cette  semaine  à  la 
Banque  de  France  est  une  diminution  de  7.184.000  fr. 

La  circulation  a  prélevé  4.646.000  fr.  à  Paris  et  2.205.000 
francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  vendu  pour  110.000  fr. 
de  matières  ;  il  a  été  expédié  350.000  fr.  à  Monte-Carlo;  il 
est  venu  32.000  fr.  de  Suisse  et  95.000  fr.  de  Belgique. 

L'argent  a  baissé  de  3. 475.000  francs. 

La  circulation  a  demandé  1.337  .000  francs  à  Paris  et  157.000 
francs  dans  les  succursales.  Il  est  sorti  1  million  pour  l'Italie, 
440.000  francs  pour  la  Suisse,  550.000  francs  pour  le  Sénégal, 
40.000  francs  pour  le  Maroc  et  20.000  francs  pour  Kotonou. 
Il  est,  venu  36.000  francs  de  la  Suisse  et  33.000  francs  du 
Maroc.  La  circulation  a  baissé  de  96  millions,  les  comples 
courants  perdent  34  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  214 
millions,  les  avances  reculent  de  9  millions. 

Le  portefeuille  et  les  avances  sont  toujours  supérieurs  à 
ceux  de  l'année  dernière. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne,  contrairement  à  ce 
qui  a  lieu  d'ord inaire  dans  la  première  semaine  du  mois,  a 
baissé,  elle  perd  10  millions  ;  la  circulation  a  diminué  de  30 
millions,  les  comptes  courants  ont  rotin;  76  millions,  le  por- 
tefeuille lléchil  de  58  millions,  les  avances  sont  stationnaires  ; 
ces  chiffres  indiquent  de  grands  besoins  d'argent. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 

Egypte  £  (i. 000 

Inde   500.000 

Excédent  des  sorties  110.000 


Sorties 

Malte  t 

Egypte  

Etats-Unis  

Brésil  


616.000 


20.000 
31  in.Ooo 
240.000 

ôo.oi  m 

616.000 


Les  sorties  pour  l'Egypte  ne  sont  pas  inquiétantes  et  ren- 
treront au  printemps. 

Les  expéditions  aux  Etals-Unis  le  sont  davantage:  le  Brésil 
aussi  a  été,  cette  année,  un  gros  client  pour  la  Banque 
d' Angleterre. 

Les  sorties  excèdent  les  entrées  do  2.750.000  francs;  la  cir- 
culation a  prélevé  6.250.000  francs,  d'où  une  diminution  d'or 
de  9  millions. 
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La  circulation  a  baissé  de  7  millions;  les  comptes  courants 
ont  retiré  34  millions:  le  portefeuille  a  gagné  7  millions.  Le 
rapport  do  La  réserve  aux  engagements  est  de  45  07  0/0;  il 
est  un  peu  plus  élevé  que  la  semaine  dernière. 

L'encaisse  de  la  Baix/ue  d'Aulriclie-Hongrie  est  stalion- 
naire  :  la  circulation  a  augmenté  de  37  millions,  les  comptes 
courants  ont  baissé  de  34  millions,  le  portefeuille  perd 
20  millions,  pas  de  changement  dans  les  avances. 

La  BcmQUe  de  Russie  a  reçu  25  millions  d'or  qui  paraissent 
être  de  l'or  de  douane,  car  le  compte  du  Trésor  a  grossi 
d'une  somme  à  peu  prés  équivalente. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  _ 

Du  14       Depuis        Du  14  Depuis 
or  au  21  nov.  lel"janv.  au 21  nov.  lel" janv. 

(irande-Bretagne  »               »  851.637  854. 21G 

France   »      20.289.981  »  2.929.154 

Allemagne   »        3.076.535  997.633  1.459.985 

Autres  pays....  26.575   9.682.502  4.981  1.991.674 

Total  1903. ..        26.575  33.049.018   1.854.251    7.235  029 

—  1902...      248.950  26.702.880      405.373  5.781.494 

—  191)1...    7.869.815  46.415.408       22.143  4.533.883 

ARGENT 

Grande-Bretagne  664.990  23.982.510          .»  44.000 

France   »        2.092.141           »  844 

Allemagne   »             3.550          »  » 

Autres  pays. .. .  82.742   1.306.029  1.555  1.409.977 

Total  19H3...       747.732  27.984.230         1.545  1.454.821 

—  1902...      743.355  30.466.747       44.568  1.123.059 

—  1901...      938.190  43.960.117       55.207  3.361.859 

Tes  importations  d'or  des  Etats-Unis  continuent;  cette 
fois,  c'est  l'Angleterre  et  l'Allemagne  qui  fournissent;  nous 
soupçonnons  que  l'or  expédié  par  l'Allemagne  est  tout  sim- 
plement de  l'or  français  pris  dans  la  circulation. 


Banques  Associées  de  New- York 
(Eu  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  6  déc. 

1903  21  nov. . 
1903  28  nov. . 
1903   5  déc . . 

162.6 
153.(1 
152.2 
151.6 

67.3 
62.8 
64.3 
65.4 

45.5 
46.0 
46.0 
46.1 

879.8 
847.3 
841.5 

842.9 

881.4 
887.2 
880.8 
882.0 

+  10  0 
+  3.9 
+  6.1 
+  6.3 

La  situation  des  banques  associées  est  toujours  la  même; 
le  surplus-réserve  n'a  pas  changé. 


Banque  -du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  1er  nov.  .. 

90.6 

200.4 

4.5 

34.4 

37.9 

1903  16  oct .... 

116.8 

198.2 

12.4 

16.4 

50.7 

1903  24  ocl  

117.2 

199.2 

11.6 

15.8 

51.5 

1903  31  oct..  .. 

118.1 

209.2 

8.1 

18.1 

54.0 

Le  portefeuille  et  les  avances  de  la  flanque  ilu  Japon  se 


Sdûl  légèrement  relevés,  mais 
peu  substantiel]! 


l'amélioration  est  encore  bien 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Piastre  en  Indo-Chine 

Au  coure  de  la  discussion  du  budget  des  Monnaies  et 
.Médailles,  m.  François  Deloncle,  député  de  la  Gochin- 
chine,  a  demandé  qu'il  soit  ouvert  une  discussion  sur 
la  question  de  la  piastre  en  Indo-Chine. 


Voici  le  texte  exact  de  cette  partie  de  la  séance  : 

M.  François  Deloncle.  —  Dans  son  rapport  sur  le  budget 
annexe  des  Monnaies  et  Médailles,  l'honorable  M.  Chastcnet 
a  consacré  une  étude  très  complète  à  une  question  qui  nous 
préoccupe  beaucoup,  celle  de  la  piastre  en  Indo-Chine.  M.  le 
rapporteur  conclut  à  débarrasser  la  circulation  indo-chinoise 
de  la  piastre  mexicaine,  à  frapper  la  piastre  commerciale 
française  suivant  les  besoins  de  la  colonie,  et  à  fixer  un  rap- 
port légal  entre  la  piastre  française  et  l'or,  c'est-à-dire  à  sta- 
biliser la  piastre  en  Indo-Chine,  ainsi  que  les  Anglais  sont  en 
voie  de  le  faire  dans  les  Détroits  et  le  feront  bientôt,  nous 
l'espérons,  à  Hong-Kong. 

Je  ne  veux  pas  aujourd'hui  ouvrir  une  discussion  sur  cette 
question,  elle  est  trop  importante  pour  être  traitée  ici  super- 
ficiellement, et  mérite  un  débat  spécial.  Mais  j'ai  tenu  à  ne 
pas  laisser  passer  l'étude  de  mon  honorable  ami,  M.  Chaste- 
net,  sans  déclarer,  au  nom  des  intérêts  généraux  que  je  repré- 
sente, que  je  suis  complètement  d'accord  avec  lui  pour  deman- 
der au  Gouvernement  de  .  poursuivre  le  plus  rapidement 
possible,  la  réalisation  des  conclusions  de  cet  excellent  rapport. 
[Très  bien!  très  bien!) 

M.  le  Rapporteur  -  —  Je  suis  très  heureux  de  ce  que  les  con- 
clusions de  mon  rapport  concordent  avec  l'opinion  de  mon 
collègue  et  ami  M.  Deloncle.  Il  y  a  évidemment  là  une  ques- 
tion très  intéressante  qui  pourrait  sans  cloute  fournir  matière 
à  un  débat  spécial. 

Dans  mon  rapport,  je  ne  me  suis  exprimé  qu'en  mon  nom 
personnel,  usant  de  la  liberté  que  la  Commission  du  budget 
avait  bien  voulu  me  laisser.  Mais  je  dois  à  la  vérité  de 
déclarer  que  mes  conclusions  ne  sauraient  engager  la  Com  - 
mission  elle-même,  l'un  des  plus  qualifiés,  je  devrais  dire  le 
plus  autorisé  à  cet  égard  parmi  les  membres  de  la  Commis 
sion  du  budget,  ne  partageant  pas  absolument  mes  appré- 
ciations sur  la  question  de  la  stabilité  de  la  piastre. 

Il  serait  intéressant  et  je  crois  utile,  étant  donné  que  la 
question  est  à  l'ordre  du  jour  des  préoccupations  interna- 
tionales, qu'un  débat  spécial  pût,  coihmo  le  demande  M.  "De- 
loncle, être  institué  devant  la  Chambre.  11  serait  indispen- 
sable que  le  Ministre  des  Colonies  voulût  bien  y  assister  et 
y  prendre  part. 

Une  Commission  a  été  réunie  par  les  soins  de  M.  Dou- 
mergue  pour  étudier  les  moyens  de  remédier  à  un  état  de 
choses  très  préjudiciable  pour  les  intérêts  économiques  et 
budgétaires  de  nos  colonies  d'Indo-Chine.  Les  travaux  de 
cette  Commission  ont  été  considérés  comme  devant  être  tenus 
dans  le  plus  grand  mystère.  Il  ne  fallait  pas,  a-t-on  dit, 
donner  prise  à  la  spéculation. 

J'apprécie  peu,  quant  à  moi,  ce  mystère  ;  il  n'y  a  aucune- 
raison  de  tenir  dans  un  secret  relatif  les  travaux  d'une  Com- 
mission qui  compte  des  membres  nombreux.  Une  large- 
publicité  favoriserait  beaucoup  moins  la  spéculation  que  des 
desseins  ou  des  résolutions  que  trop  de  gens  peuvent  être 
tentés  de  pénétrer. 

C'est  pourquoi  je  ne  puis  que  m'associer  aux  dires  dè 
M.  Deloncle  lorsqu'il  demande  qu'une  discussion  soit  instituée 
à  la  Chambre  sur  l'importante  question  de  la  piastre  de 
l'indo-Chinc.  {Très  bien!  Très  bien!) 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number,  cal- 
culé sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  novembre  1903. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1807  à  1877  étant  100,  voici, 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1883-1892. 


1884. 
1896. 
1897. 
1898. 

18'.)!). 

1900. 
1901 . 
1902. 


79 

1889  Décembre . . 

73.7 

72 

1895  Février 

60.0 

67 

1896  Juillet 

59.2 

66 

1900  Juillet 

76.2 

76 

1902  Novembre  . 

68.6 

61 

1901  Décembre.. 

69.1 

62 

1903  Mars  

70.4 

64 

69.5 

68 

—   Août . .  .... 

70.0 

75 

—  Septembre.'. 

69.1 

70 

—    Octobre  .... 

69.0 

6J 

—    Novembre  . 

69.0 

11  n'y  a  pas  de  changement  dans  l'index-numbcr  et  les 
variations  constatées  en  novembre  —  sauf  peut-être  pour- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Situation  financière  générale 


quelques  articles  —  ont  été  de  peu  d'importance.  Les  graines 
«Ottl  sans  modification  dans  leur  ensemble.  La  viande  de 
bœuf  et  le  lard  ont  fléchi,  tandis  que  la  viande  do  moulon  a 
'progressé;  le  sucre  est  un  peu  meilleur  marché,  mais  le  café 
a  ou  une  nouvelle  hausse  modérée. 

Parmi  les  métaux,  le  fer  est  sans  changement  ;  le  cuivre  a 
baisse  do  59  1/4  par  tonne  à  54  1/2;  l'étain  et  lo  plomb  sont 
un  peu  plus  bas.  Dans  le  groupe  des  textiles,  le  coton  a 
haussé  de  5  74,  100  d.  par  Livre,  pour  la  quantité  américaine,  à 
(5  28/HX)  d.  ;  lo  lin  est  plus  cher,  mais  la  laine  a  baissé,  prin- 
cipalement pour  les  qualités  premières. 

Parmi  les  matières  premières  diverses,  il  y  a  eu  une  légère 
avance  pour  la  graine  do  lin  et  le  pétrole. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
do  1867-77  .'tant  100)  ; 

1878-871888-971893  02  1895  1896  1900  1902  1903  1903 
Moye   Moye   Moy«  Fév.  Juil.  Fév.  Dec.  Oct.Nov. 


Prod.  ali- 
mentaires   84  70 
Mat.  pre- 
mières. ..     76       65       66     57.0  58.6  81.9  71.3  71.3  71.6 

Les  produits  alimentaires  sont  plus  bas,  le 
mières  un  peu  plus  haut  qu'à  la  tin  do  l'anné 

En  ce  qui  concerne  l'argent,  les  prix  des  deux  mois  précé- 
dents no  pouvaient  se  maintenir  et  vers  la  lin  de  novembre,  la 
tendance  a  été  plus  lourde. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100)  : 


66     63.8  60.0  65.8  66.2  66.0  65.6 


matières  pre- 
dernière. 


Moyenne  1893-1902. 
Fin  Août  1897  

—  Décembre  1900. 

—  Décembre  1902. 

—  Janvier  1903. .. 

—  Juin  1903   

—  Octobre  1903  . . . 

—  Novembre  1903 . 


Prix 
cl. 

28  5/8 


23 
29 
22 
21 
24 
27 
26 


7/8 
9/16 
1/4 
7/8 
1/4 
5/8 
1/4 


Index-number 

47.1 

39.2 
48.6 
36.6 
36.0 
39.9 
45.4 
43.1 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla is(ch.f.  25  fr. 20)-. 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1890  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1««7  (net  10  fr.  25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin') 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  araort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  uniliée  4  %  . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  i  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


3  décembre 


98 
90 

11)2 
101 

420 
94 
■m 

231 

91  i 
10-2 
11)'. 

92 
65 
91 
89 
85 
76 
KH 
99 
88 

501 


81 

78  92 
492 
104  60 
110  . 
200  ï 

92  . 
43  . 

93  . 
65  . 


:!2  21 


20  25 
19  13 
19  68 

26  15 

27  50 
13  35 
18  40 

17  20 
31  .. 

18  57 


V  o 


3  0 
2  77 
3 

2  96 
5  95 

3  15 


3  0 
3  91 
3  84 
3  26 

58 
3  2S 

48 
3  52 

21 
3  40 

3  01 

4  51 
3  99 


93 
5  00 

08 
3  82 
3  03 
7  49 
5  ',3 
5  81 
3  22 
5  38 


10  décembre 


98  37 
89  75 

103 

100  65 

420 
94  75 
89  20 

230  . 
36  1 

103  70 

104  12 
92  . 
65  2; 

91  50 

88  55 
85  30 
76  47 

101 
99 

89  35 
503 


80  90 
78  72 

493  .. 

104  45 

110  .. 

209  75 

92  50 
42  85 

93  70 
64  80 


32  79 
35  90 
25  75 

33  5î 
10  su 

31  58 
22  30 
22  44 

32  25 

25  92 

26  03 
30  60 

21  75 
30  50 

22  13 
28  43 
19  11 
2S  85 
33 

22  33 
25  15 


20  22  4  94 
19  68  5  08 


3  04 

2  78 

3  88 

2  98 
5  95 

3  16 
48 

4  45 
10 
85 


3 

3  26 
59 
3  27 
51 
3  51 
5  22 
3  46 
3  03 
47 
3  97 


19  72 

26  11 

27  50 
13  98 
18  50 

17  14 
31  23 

18  51 


07 
3  84 
3  63 
7  15 
5  40 
5  83 
3  20 
5  40 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Après  a  vilir  témoigné  de  bonnes 
dispositions  et  s'être  montré  actif,  lo  marché  a  été, 
jeudi,  plus  hésitant  ol  môme  mon  sur  un  certain  nom- 
bre de  Valeurs.  Les  dépêches  relatives  aux  difficultés 
pendantes  entre  la  Russie  et  le  Japon  ont  t'ait  que  le 
Stock-Exehangc  de  Londres  s'est  mon I ré  réservé,  e1 
que  quelques  réalisations  pour  compte  local  ont  été 
signalées.  La  clôture  est  donc  un  pou  indécise.  Quant 
aux  disponibilités,  elles  sont  toujours  dos  plus  abon- 
dantes, et  l'on  n'entrevoit  pas  de  resserrement  d'argent 
d'ici  la  lin  tic  l'année. 

Allemagne".  —  Le  budget  de  l'Empire  pour  1904-1905 
prévoit  aux  recettes  et  aux  dépenses  une  somme  de 
2.460  millions  de  marks.  L'augmentation  des  dépenses 
est  d'enA'iron  45  millions  de  marks  ;  le  déticit  est  de 
60  millions.  Pour  équilibrer  le  budget  il  va  falloir 
recourir  à  un  emprunt  de  215  millions  de  marks  du 
type  3  0/0,  qui  sera  émis  à  la  tin  du  printemps. 

L'argent  est  abondant.  Le  marché  financier  a  des 
tendances  à  la  hausse  et  toutes  les  valeurs  ont  des 
cours  bien  tenus,  surtout  les  fonds  allemands. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  est  prorogé  jusqu'au 
2  février. 

Le  marché  monétaire  subit  une  certaine  tension,  qui 
s'accroîtra  encore.  Néanmoins,  le  marché  financier  a 
une  allure  ferme. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  490.603.000  liv.  st.,  contre 
480.762.000  dans  la  même  période  de  1902,  et  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  330.014.000  livres,  contre 
319.621.000  livres  sterling. 

Belgique.  —  Le  marché  du  comptant  est  calme  à  la 
Bourse  de  Bruxelles,  d'autant  plus  que  les  avis  des 
centres  industriels  sont  peu  encourageants. 

L'arrivée  de  l'hiver  a  amélioré  la  situation  des 
charbonnages.  Aussi  le  marché  des  titres  de  ce  groupe 
est-il  mieux  disposé. 

Le  marché  des  actions  de  banques  manque  d'activité. 

Espagne.  —  M.  Villaverde  a  donné  sa  démission. 
M.  Maura  a  formé  un  nouveau  Ministère.  L'impression 
est  que  le  nouveau  Cabinet  modiiiera  le  projet  de  réforme 
monétaire. 

Le  cours  du  change  est  à  35.95  0/0. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  l'importation 
sans  les  métaux  précieux,  s'est  élevée  à  671.008.769 
pesetas  et  l'exportation  à  646.885.642  pesetas,  contre  res- 
pectivement 054.909. 'i32  pesetas  et  010. 194. 125  pesetas 
dans  la  même  période  précédente. 

Italie.  —  La  situation  du  Ministère  Giolitti  se  con- 
solide de  plus  en  plus. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  -  italo-autrichien  se  poursuivent  normale- 
ment. 

En  1902,  le  trafic  sur  les  Chemins  de  fer  de  la  Médi- 
terranée a  donné,  déduc  tion  faite  des  impôts,  165.829.287 
lire  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  7.958.149  lire 
sur  l'année  précédente. 

Russie.  —  Voici  les  résultats  provisoires  du  budget 
de  1902  :  recettes  totales  :  2.138.072.332  roubles;  dépen- 


ur  les  disponibilités  du 
.344  roubles. 


ses  :  2il67.176.676. 

Le  prélèvement  à  effectuer  : 
Trésor  s'est  donc  élevé  à  29.10c 

Turquie.  ■ —  Les  Chemins  de  fer  turcs  ont  encaissé, 
en  1902,  'i-l.o28.000  francs,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  1.523.000  fr.  sur  les  recettes  de  1901.  Le 
Trésor  a  payé  15.512.000  francs  de  garantie  kilomé- 
trique. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  six  premiers  mois  de 
1903,  l'exportation  des  marchandises  du  Brésil  s'est 
élevée  à  17.122.593  liv.  st.,  contre  17.309.885  dans  la 
même  période  1902. 
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Etals-Unis.  —  Les  recettes  pour  la  dernière  année 
fiscale  ont  été  de  694.621.117  dollars  et  les  dépenses 
de  640.32M.45tl  dollars.  La  disponibilité  en  espèces 
dans  les  caisses  'lu  Trésor  a  plus  que  doublé  depuis 
1890;  elle  esl  actuellement  de  388.686.114  dollars. 

Le  président  lîoosevelt  a  envoyé  le  traité  du  Canal 
de  Panama  au  Sénat  pour  qu'il  le  ratifie. 

Mexique.  — Nous  publions,  page  766,  une  étude  sur 
les  Banques  du  Mexique. 

Asie.  —  Chine.  Le  commerce  de  Formoseavec  le  Ja- 
pon et  l'étranger  s'est  élevé  en  1903,  à  40.560.000  yens. 
En  six  ans,  il  s'est  accru  de  30  0  0.  Mais  les  importa  - 
tions dépassent  de  beaucoup  les  exportations. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  190i.  —  L'Enquête  sur  l'Enseigne- 
iaenl  primaire.  —  L'Amnistie. 

La  Chambre  a  terminé,  le  4  décembre  1908,  la  dis- 
cussion du  budget  et  l'ensemble  a  été  voté  par  467  voix 
contre  53.  L'abandon,  parle  Ministre  des  Finances,  du 
relèvement  du  droit  sur  le  café  et  de  l'article  de  la  loi 
des  finances,  relatif  au  Crédit  agricole,  a  eu  pour  con- 
séquence de  simplifier  la  discussion  et  de  hâter,  par 
suite,  l'adoption  définitive  de  la  loi. 

Pour  rétablir  l'équilibre  du  budget,  faire  face  au  dé- 
ficit de  29  millions  résultant  de  la  suppression  des  res- 
sources dont  le  Ministre  avait  fait  état,  on  n'aura  pas 
recours  à  un  droit  nouveau  ;  le  Gouvernement  aura 
recours,  d'accord  avec  la  Chambre,  à  solder  les  garan- 
ties d'intérêt  des  chemins  de  fer  jusqu'à  concurrence 
de  27  millions,  au  moyen  de  l'émission  d'obligations  à 
court  terme.  Il  se  peut  cependant  que  cette  émission 
n'ait  pas  lieu,  la  Chambre,  sur  la  demande  de  M.  Rou- 
vier,  ayant  reporté  sur  l'exercice  1904  une  recette  d'une 
vingtaine  de  millions  prélevée  sur  l'excédent  des  re- 
cettes réalisées  en  1903  sur  les  cafés. 

Il  restait  la  question  des  bouilleurs  de  cru.  De  nom- 
breux amendements  avaient  été  déposés  en  vue  de  mo- 
difier la  réglementation  du  privilège,  édictée  dans  la 
dernien-  loi  de  finances.  Tous  ces  amendements  ont 
été  disjoints  et  renvoyés  à  l'examen  d'une  Commis- 
sion spéciale  de  vingt-deux  membres,  qui  sera  inces- 
samment nommée. 

Débarrassée  de  ces  grosses  questions,  la  Chambre  a 
pu  achever  le  budget.  Le  Sénat  vient  d'en  être  saisi  à 
son  tour  ;  il  aura  terminé  son  œuvre  vers  le  24  décem- 
bre, et  les  Chambres  auront  encore  près  d'une  semaine 
pour  se  mettre  d'accord  sur  le  texte  définitif.  On  peut 
donc  être  certain  que,  cette  année,  les  douzièmes  pro- 
visoire- seront  évités  et  la  Commission  du  budget  de 
la  Chambre  pourra  revendiquer  une  large  part  de  ce 
résultat. 


-w^.  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  4  décembre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

MM.  Delcàssé  et  Maruéjouls,  légèrement  souffrants,  et 
MM.  Rouvier  ej  Maugeot,  retenus  ;'i  la  Chambre  parla  dis- 
cussipn  di  la  l<>i  de  financés,  n'assistaient  pas  à  la  délibé- 
ration. 

La  séance,  qui  o  été;  très  courte,  a  été  exclusivement  con- 
sacrée à  l'expédition  des  affaires  courantes. 

wv  Le  4  décembre,  l;t  Chambre  la  complètement  terminé 
L'examen  du  budget.  La  Chambre  a  remercié,  par  des  ap- 
plaudissements  unanimes,  l'activité  et  L'énergie  de  M.  Dou- 
mer,  i-t  o  voté  l'ensemble  du  budget  par  479  voix  contre  57. 

D'après  M.  Doumcr,  la  situation  du  budget  de  1904  sera 
un  pen  inférieure  à  celle  du  budget  de  1903,  mais  il  estime 
que  si  on  surveille  l'acceptation  des  crédits  supplémentaires, 
le  budget  de  1904- se  clôturera  par  un  excédent. 

M.  Cunéo  d'Ornano  a  obtenu  de  la  Chambre  quo  les  pro- 
cès-vorbaui  des  agents  de  la  régie  ne  fassent  foi  que  jusqu'à 
preuve  du  contraire  et  que  les  dispositions  de  lu  loi  de  fi- 


nances enlevant,  en  matière  de  contributions  indirectes  les 
circonstances  atténuantes  aux  cas  de  récidive  ou,  à  défaut, 
soient  abrogées. 

Sur  la  proposition  de  M.  Perroche.  les  bureaux  de  tabac  ne 
seront  donnés  que  par  adjudication  ou  à  l'amiable. 

Le  budget  se  présente  désormais  ainsi  : 

Francs 

Recettes   3.5G7.532.88G 

Dépenses   3.507.478.883 

Excédent  des  recettes...  54.003 
La  Chambre  a  ensuite  décidé  de  ne  se  réunir  à  nouveau  que 
le  lundi  14  décembre. 

-vw  Deux  élections  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  G  décembre  : 
Dans  le  département  de  la  Charente.  M.  Blanchier,  minis- 
tériel, a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Lacombe,  décédé. 

Dans  Le  département  de  la  Lozère.  M.  de  Las-Cases,  libéral, 
a  été'  élu  en  remplacement  de  M.  Théophile  Roussel,  décédé. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  le  8  décembre,  en  Conseil, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

La  séance  a  été  entièrement  consacrée  à  l'expédition  des 
affaires  courantes. 

M.  Combes  a  fait  connaître  les  résultats  complets  de  l'en- 
quête à  laquelle,  sur  son  ordre,  se  sont  livrés  les  préfets  au 
sujet  de  la  situation  des  écoles  tenues  par  les  congrégations 
autorisées,  en  vue  des  délais  à  observer  pour  la  fermeture, 
lorsque  le  projet  de  loi  interdisant  l'enseignement  aux  con- 
grégations autorisées  sera  vote. 

On  a  constaté  que  dans  les  87  départements,  celui  de  la 
Seine  compris,  l'Algérie  exceptée,  il  y  a  3.500  écoles  de  ce 
genre,  dont  2.200  de  tilles  et  1.300  de  garçons  ;  en  particulier, 
la  Seine  en  contient  120,  dont  moitié  de  garçons,  moitié  de 
filles. 

Il  résulte  du  rapport  des  préfets  que  sur  ces  3.500  écoles, 
1.900  peuvent  être  fermées  immédiatement,  les  écoles  publU 
ques  correspondantes  étant  suffisantes  pour  recevoir  leurs 
élève. s 

Pour  remplacer  les  1.G00  autres,  il  y  aura  lieu  soit  de  louer 
un  bâtiment,  soit  d'agrandir  l'école  publique  existante,  soit 
enfin  de  construire  une  école  nouvelle  ;  celte  dernière  caté- 
gorie comprend  environ  GOO  écoles. 

*vv«.  Le  8  décembre,  la  Commission  du  budget  de  la  Cham- 
bre a  discuté  un  cahier  de  crédits  supplémentaires  demandés 
par  le  Gouvernement.  Elle  a  accepté  toutes  les  demandes 
sauf  trois,  savoir  :  1°  Le  crédit  pour  la  création  d'une  nou- 
velle médaille  qui  serait  décernée  aux  officiers  de  police  ru- 
rale et  municipale  ;  2°  le  crédit  demandé  par  le  Ministre  de 
la  Justice  pour  création  de  postes  nouveaux  à  la  Cour  d'Ap- 
pel  de  Paris;  3°  un  crédit  de  1.200  fr.  pour  chauffage  du 
Ministère  des  Colonies,  qui  est  un  danger  permanent  d'incen- 
die pour  le  Musée  du  Louvre.  Enfin,  la  Commission  a  adopté 
le  budget  de  l'Algérie. 

-wv  Le  8  décembre,  le  Sénat  a  voté  l'amnistie  pour  faits  de 
grève  et  repoussé  l'application  de  celle-ci  aux  condamnés  de 
la  Haute-Cour. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  12  au  18  novembre  1903  (46e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


tu  ai 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  bl  utes 

Désignation  des 

fa  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

£-§ 

o  °~ 

1903 

—  X 

S  a 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

990 

1.009 

45.007 

44.160 

+ 

847 

Faris-Lyon-Méditer. . . 

<i  280 

9.070 

9.060 

406.820 

400.390 

+ 

6.430 

—    Chemins  Algériens 

513 

220 

189 

8.760 

8. 924 

164 

4.909 

4.8% 

207-435 

2l)2.!HlO 

+ 

4.535 

5.794 

3.460 

3.495 

164.640 

161. 701 

+ 

2-939 

1.096 

t.674 

4. 701 

206.26;! 

203. 123 

+ 

3. 140 

4.922 

3.719 

3.689 

16G.04S 

162.208 

+ 

3.840 

Midi  

,i .  733 

2.19.S 

■1  169 

161  NT, 

98  810 

+ 

3.084 

Est-Algérien  

898 

225 

192 

7.468 

7.105 

+ 

363 

Bône-Guelma  

{.Vil 

2ln 

176 

9.4.7S 

8.011 

+ 

864 

296 

78 

02 

3.003 

3.058 

55 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

98 

72 

3.751 

3.495 

+ 

256 

103 

29 

32 

1.286 

1.322 

36 
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QUESTIONS    OU  JOUR 


La  Question  Fiscale  en  Angleterre" 


ji 

Les  discours  prononcés  clans  les  principales 
villes  du  Royaume  ;  les  polémiques  engagées  dans 
les  journaux  et  revues  ;  les  manifestes  publiés 
par  les  ligues  formées  pour  combattre  ou  soutenir 
les  théories  impérialistes:  les  brochures  semées  à 
profusion  par  ces  diverses  organisations,  nous  per- 
mettent de  nous  faire  une  idée  très  nette  des 
deux  programmes  en  présence;  des  arguments 
employés  par  les  partisans  et  par  les  adversaires 
de  M.  Chamberlain  et  de  suivre  avec  précision  les 
phases  de  cette  intéressante  campagne. 

Les  arguments  des  partisans  d'une  réforme  fis- 
cale ont  été  exposés  une  première  fois  dans  ces 
notes  économiques  que  M.  Balfour  a  rédigées  pour 
l'édification  de  ses  collègues  du  Cabinet  et  qui  ont 
été  répandues  ensuite  à  des  milliers  d'exemplaires. 
Leur  publication  a  coïncidé  avec  l'apparition  d'un 
Livre  Bleu  considérable  préparé  par  le  Board  of 
(rade,  où  ont  été  groupés  tous  les  faits  et  toutes 
les  statistiques  de  nature  à  jeter  une  lumière  dans 
le  débat  actuel.  Et  c'est,  en  effet,  autour  de  ces 
statistiques  que  tournent  toutes  les  discussions. 

Pour  montrer  dans  quelle  fâcheuse  posture  se 
trouve  l'Angleterre,  en  présence  de  l'adoption  du 
protectionnisme  par  la  plupart  des  pays,  M.  Bal- 
four  a  imaginé  une  île  idéale  qui  aurait  établi 
son  système  industriel  d'après  les  doctrines  de 
Cobden  et  se  trouverait  entourée  d'Etats  soumis 
à  un  régime  de  protection  absolue.  Si  cette  île  n'a 
pas  de  faculté  de  production,  si  elle  est,  par 
exemple,  dans  la  même  situation  que  Saint-Vin- 
cent, qui  ne  récolte  que  du  sucre,  c'est  la  mort 
sans  phrase  ;  au  contraire,  si  l'île  est  vaste,  jouis- 
sant de  climats  variés,  d'une  population  peu  dense, 
si  elle  a  des  ressourcs  naturelles  pouvant  couvrir 
ses  besoins  :  elle  su Itira  certainement  des  pertes 
dues  à  la  diminution  de  ses  exportations,  mais 
son  libre  échange  intérieur  lui  permettra  de  se 
suffire  à  elle-même. 

Supposons  maintenant  que  cette  île  ait  d'impor- 
tantes richesses  minérales:  qu'elle  soit  pourvue 
d'une  façon  adéquate  en  capital  et  en  travail,  mais 
qu'elle  ne  possède  pas  d'avantages  marquants  sur 
les  autres  contrées:  qu'elle  n'ait  pas  de  monopole 
naturel  sur  les  choses  qu'elle  est  apte  à  produire; 
supposons  qu'à  la  longue,  en  vertu  de  son  déve- 
loppement, elle  ne  trouve  plus  dans  ses  propres 
limites  les  aliments  nécessaires  pour  sa  population 
croissante,  sauf  en  se  soumettant  à  une  augmen- 
tation considérable  des  prix,  dans  quelle  situation 
se  trouvera -t-elle  en  présence  d'un  système  uni- 
versel d'accroissement  des  tarifs  ? 

M.  Balfour  estime  que  c'est  là  précisément  le  cas 
de  l'Angleterre  et  il  conclut  que,  par  sa  nature 
même,  le  libre  échange  exige  des  marchés  ouverts 
quelque  part.  Les  propres  marchés  intérieurs  d'un 
pays  ne  peuvent  lui  suffire  si  son  caractère  et  ses 
capacités  sont  tellement  limités  que  les  autres 
pays  ne  se  trouvent  pas  dans  l'obligation  de  lui 


(l)  Voir  Economiste  Européen,  n°  621. 


acheter  les  exportations  qui  doivent  payer  ses 
importations  de  première  nécessité. 

Si  la  Grande-Bretagne  n'a  pas  sou  Ifert  les  grosses 
difficultés  contre  lesquelles  doit  lutter  cette  De 
imaginaire,  c'est  que  tout  en  étant  entourée  par 
une  muraille  de  tarifs,  elle  est  encore  dans  des 
conditions  qui  lui  permettent  de  développer  ses 
exportations  :  les  pays  étrangers  lui  doivent  des 
sommes  d'argent  considérables  qu'ils  paient  avec 
leurs  importations  ;  de  plus,  de  grandes  étendues 
existent  qui  ne  sont  nullement  protégées;  enfin, 
la  protection  elle-même  a  des  tempéraments.  C'est 
grâce  à  ces  faits,  mais  à  ces  faits  seuls,  —  insiste 
M.  Balfour,  —  que  l'Angleterre  doit  de  ne  pas  être 
dans  la  situation  de  son  île  hypothétique. 


Un  examen  attentif  des  chiffres  de  l'exportation 
est  loin  d'écarter  les  craintes  suggérées  par  ces 
considérations  théoriques,  et  c'est  ici  que  le  Livre 
Bleu  vient  apporter  aux  arguments  des  partisans 
de  la  réforme  l'appui  de  ses  statistiques. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  reproduire  le  tableau 
comparatif  du  commerce  extérieur  de  l'Angleterre 
et  des  principales  nations  européennes  :  nous  avons 
montré  dans  notre  Histoire  rconoinu/ue  que,  pen- 
dant la  courte  période  de  dix  années  écoulée,  de 
1890  à  1900,  l'Angleterre  a  vu  son  excédent  d'ex- 
portation de  produits  manufacturés  sur  les  impor- 
tations de  môme  nature  diminuer  de  952  millions 
de  francs.  Pour  la  France  la  diminution  n'a  été  que 
de  02  millions  de  francs,  mais  l'excédent  net  de 
l'Allemagne  a  progressé  de  770  millions  de  francs 
et  la  balance  industrielle  des  Etats-Unis,  qui  se 
traduisait  par  un  déficit  de  718  millions  en  1890, 
s'est  convertie  en  un  excédent  net  de  984  millions 
en  1900,  soit,  pour  les  Etats-Unis,  un  gain  total" 
de  1.702  millions  de  francs  par  rapport  à  1890. 

Ces  constatations  donnent  à  réfléchir,  mais  un 
examen  plus  détaillé  des  statistiques  anglaises, 
en  établissant  une  distinction  entre  les  exporta- 
tions vers  les  pays  protégés  et  les  pays  non  pro- 
tégés, est  de  nature  à  frapper  davantage  le  public 
anglais  en  lui  montrant  que  son  commerce  dépend 
de  plus  en  plus  des  marchés  libres. 

Voici,  en  effet,  un  tableau  donnant  par  périodes 
décennales,  depuis  1850,  la  proportion  des  expor- 
tations de  produits  manufacturés  dans  ces  deux 
groupes  de  pays  : 

Principaux     Autres  pays 
pays  et  colonies  et 
protégés  colonies 

0/  0/ 

/a  Vo- 
Exportation  de  tous  les  produits  britanniques: 


1850   56  44 

1860   51  49 

1870   53  47 

1880.   49  51 

1890    46  54 

1900....   45  55 

1902    42  58 

Exportation  des  produits  manufacturés  : 

1850   57  43 

1860   50  50 

1870   50  50 

18P0    47  53 

1890    44  56 

1900   42  58 

1902   38  62 


Ce  tableau  nous  montre  que  de  1850  à  1902,  la 
proportion  a  été  renversée:  en  1850,  les  exporta- 
tions totales  vers  les  pays  protégés  représentaient 
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50  0/0  et  celles  vers  les  pays  non  protégés  44  0/0 
du  total  général  ;  en  1902,  ces  exportations  ont  été 
respectivement  de  42  et  de  58  0/0. 

En  prenant  seulement  la  catégorie  des  produits 
manufacturés,  le  changement  a  été  encore  plus 
marqué  :  57  et  jffl  0/0  en  1850,  contre  38  et  62  0/0 
en  1902.  Et  cette  transformation  s'est  continuée  : 
un  peu  plus  accentuée  seulement  pendant  la  pre- 
mière décade  et  les  douze  dernières  années.  Ce 
fait  est  sans  doute  dû,  en  partie,  à  l'expansion  de 
l'Empire  britannique  qui  s'est  produite  pendant 
ces  deux  périodes  :  consolidation  de  l'Empire  des 
Indes  aux  environs  de  1850  et  extension  des  pos- 
sessions africaines  de  1890  à  1902;  mais  après 
avoir  tenu  compte  de  cette  réserve,  il  n'est  pas 
permis  de  douter  de  l'effet  des  tarifs  douaniers  sur 
les  exportations  britanniques. 

*** 

Après  avoir  établi  ces  faits,  le  Livre  Bleu  aborde 
l'importante  question  des  excédents  d'importa- 
tion . 

Voici  comment  il  la  pose  : 

Sur  la  totalité  des  transactions  commerciales  et 
financières  entre  un  pays  quelconque  et  les  na- 
tions étrangères,  qui  doivent  se  balancer,  une 
partie  seulement  se  trouve  comprise  parmi  les 
marchandises  qui  composent  les  importations  et 
les  exportations.  11  n'y  a  pas,  par  conséquent,  éga- 
lité nécessaire  entre  la  valeur  des  importations  et 
des  exportations  de  marchandises.  En  fait,  depuis 
un  grand  nombre  d'années,  les  importations  dans 
le  Royaume-Uni  ont  toujours  dépassé  les  expor- 
tations. Une  enquête  sur  les  causes  de  cet  excé- 
dent est  par  conséquent  une  recherche  sur  la 
rrature  et  la  valeur  des  transactions  cachées  et  des 
services  rendus  ou  reçus  qui  balancent  le  compte. 

Il  faut  dire  immédiatement  que  toute  réponse 
d'une  nature  statistique  à  cette  enquête  ne  peut 
être  qu'incomplète. 

Pendant  ces  dix  dernières  années,  l'excédent 
annuel  des  importations  a,  été  de  4.025  millions  de 
francs  en  moyenne  et  a  varié  de  3.300  à  4.600  mil- 
lions de  francs.  Cet  excédent  a  eu  une  tendance  à 
augmenter,  bien  qu'on  ait  constaté  des  oscilla- 
tions assez  fortes.  Après  avoir  signalé  quelques 
modifications  à  effectuer  dans  certains  chapitres 
de  peu  d'importance,  le  Livre  Bleu  constate  que  le 
premier  élément  important  omis  dans  les  statis- 
tiques commerciales,  et  qui  doit  être  ajouté  aux 
exportations,  consiste  dans  les  recettes  brutes  de 
la  flotte  marchande  engagée  dans  le  commerce 
extérieur,  recettes  diminuées  des  frais  effectué» 
au  dehors  par  cette  flotte.  Cette  somme  ne  peut 
être  qu'évaluée  sommairement.  Un  calcul  assez 
sérieux  permet  cependant  de  la  fixer  pour  l'année 
1901  à  2.250  millions  de  francs  environ.  Le  second 
élément  se  trouve  dans  les  placements  étrangers 
(jui  représentent  un  revenu  minimum  annuel  de 
1.502  millions  de  francs.  Ces  deux  éléments  réunis 
suffiraient  donc  à  combler  l'excédent  des  importa- 
tions qui  est  d'environ  4  milliards  de  francs.  A 
l'heure  actuelle,  conclut  le  Livre  Hleu,  importa- 
tions et  exportations  se  balancent. 

On  conçoit,  cependant,  qu'arrivé  à  cette  limite, 
ta  situation  soit  de  nature  à  préoccuper. 

Jusqu'ici,  le  Livre  Bleu  s'est  attaché  principale- 
ment à  fournil'  des  statistiques  de  nature  à  per- 
mettre d'établir  la  situation;  il  va  s'attacher  main- 


tenant à  montrer  d'une  façon  plus  précise  les 
effets  de  la  politique  douanière  adoptée  par  les 
pays  étrangers.  Nous  ne  pouvons  le  suivre  dans 
les  menus  détails  des  variations  de  prix  et  des 
fluctuations  subies  par  chaque  catégorie  de  com- 
merce; nous  ne  reproduirons  pas  davantage 
l'aperçu  détaillé  qu'il  nous  fournit  de  la  politique 
douanière  particulière  à  chaque  Etat.  La  conclu- 
sion de  cette  étude  se  trouve  dans  l'évaluation 
suivante  de  l'équivalent  ad  valorem  moyen  des 
droits  d'importation  appliqués  par  les  différents 
pays  et  colonies  aux  principales  exportations  bri- 
tanniques. 

0/  0/ 

/a  /o 

Russie   131         Canada   16 

Elats-Uunis   73         Belgique   13 

Autriche-HoiiÉîrie   35        Nouvelle-Zélande   9 

France   34         Australie   f> 

Italie    27  Union    douanière  de 

Allemagne   25  l'Afrique  du  Sud  ...  6 

Un  pareil  calcul  ne  peut  être  absolu,  mais  l'au- 
teur du  Livre  Bleu  estime  que  son  enquête  est  fort 
près  de  la  vérité  et  que  les  pays  énumérés  au  ta- 
bleau précédent  sont  classés  dans  un  ordre  exact, 
en  ce  qui  concerne  l'élévation  comparative  de  leurs 
droits  d'importation. 

*  * 

Un  nouveau  fait  est  d'ailleurs  venu  aggraver 
encore  l'effet  des  tarifs  douaniers  :  c'est  la  poli- 
tique suivie  par  les  trusts  en  matière  d'exporta- 
tion. Ce  sujet  a  été  traité  dans  le  Livre  Bleu  par 
M.  Schloss,  avec  une  particulière  maîtrise,  et  c'est 
une  des  questions  qui  ont  produit  dans  le  pays  la 
plus  forte  impression . 

M.  Schloss  a  porté  son  enquête  sur  l'Allemagne, 
les  Etats-Unis  et  l'Autriche,  et  voici  un  résumé 
de  ses  observations. 

La  façon,  écrit-il,  dont  les  combinaisons  indus- 
trielles, à  une  époque  de  dépression  intérieure, 
cherchent  à  se  débarrasser  de  leur  production  en 
vendant  leurs  marchandises  aux  pays  étrangers, 
souvent  au-dessous  des  cours  du  marché  inté- 
rieur, est  prouvée  par  l'action  des  cartels  pen- 
dant la  crise  allemande  de  1900-1902.  Il  y  avait 
eu,  même  avant  cette  crise,  une  forte  expor- 
tation des  diverses  classes  des  produits  contrôlés 
par  ces  combinaisons,  mais  le  caractère  de  leur 
commerce  d'exportation  a  pris  un  nouvel  aspect 
quand  on  s'est  trouvé  en  présence  de  la  sur- 
production. La  méthode  adoptée  par  les  cartels 
allemands  pour  appliquer  le  dumping  (vente 
au-dessous  des  cours/de  leur  excédent  de  produc- 
tion n'a  pas  toujours  été  identique.  Dans  nombre 
de  cas.  une  subvention  a  été  offerte  à  l'expor- 
tateur, cette  prime  étant  prélevée  sur  le  prix 
payé  par  les  consommateurs  allemands  pour  les 
marchandises  semblables  à  celles  exportées.  Dans 
d'autres  cas,  si  une  prime  spécifique  n'a  pas  été 
versée,  l'exportateur  allemand  a  eu  la  facilité  de 
se  couvrir  des  bas  prix  demandés  aux  marchés 
étrangers  par  les  prix  relativement  élevés  que  la 
puissance  du  Syndicat,  aidé  par  les  tarifs  prohi- 
bitifs, a  permis  de  maintenir  à  l'intérieur. 

Si  cette  politique  du  dumping  est  habituelle  aux 
cartels  allemands,  il  est  difficile  de  déterminer 
dans  quelles  limites  elle  a  été  appliquée;  il  faut 
se  contenter  de  citer  quelques  faits  connus.  En 
1890,  le  Syndicat  westphalién  a  vendu  au  dehors 
six  millions  de  tonnes  de  charbon  à  un  prix  infé- 
rieur de  8.2  0/0  à  celui  pratiqué  en  Allemagne;  en 
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1902,  il  en  a  vendu  sept  millions  de  tonnes  à  un 
prix  Inférieur  de  5.8  0/0.  Les  prix  intérieurs  et 
extérieurs  du  cartel  westphalien  ont  été  les  sui- 
vants pendant  Les  trois  dernières  années  : 

Prix  intérieur   Prix  extérieur 

(Eu  marks) 
1900   17    »  16  12 

mm   17  »  16  86 

1902   15   >»  13  11 

Le  prix  du  fier  pour  la  clouterie  était  à  la  fin  de 

1900,  pour  La  consommation  en  Allemagne,  de  185 
marks  par  tonne  ;  pour  la  vente  d'exportation  en 
Allemagne,  de  170  marks;  à  la  même  époque,  le  prix 
d'exportation  du  cartel  n'était  que  de  115  marks.  En 

1901,  une  firme  silésienne  a  exporté  les  deux  tiers 
de  sa  production  totale  de  fonte  ;  une  firme  de  Saar- 
bruck  en  a  exporté  80  0/0,  et  cela  à  des  prix  bien 
inférieurs  au  coût  de  production.  Je  m'arrête  dans 
cette  énumération  de  faits.  M.  Schloss  enregistre 
toutes  les  primes  à  l'exportation  données  par  les 
•cartels  et  pour  toutes  les  industries  syndiquées. 
Il  s'occupe  ensuite  des  Etats-Unis  et  relève  les 
résultats  fournis  par  l'enquête  de  la  Commission 
industrielle.  416  firmes  y  ont  répondu  ;  la  grande 
majorité  a  déclaré  que  les  prix  ne  sont  pas  infé- 
rieurs pour  l'étranger  à  ceux  payés  par  le  consom- 
mateur indigène  ;  il  y  a  cependant  de  nombreuses 
preuves  du  contraire.  M.  Guthrie,  président  de 
Y  American  Steel  Hoop  C°,  a  déclaré  qu'en  1893, 
la  Carnegie  C°  a  voulu  créer  à  ses  produits  un 
marché  extérieur  :  elle  a  proposé  de  vendre  20  0/0 
au-dessous  du  prix  pratiqué  aux  Etats-Unis, 
c'est-à-dire  à  un  taux  inférieur  à  son  coût  de  pro- 
duction. M.  Schwab,  président  de  V United  State* 
Steel  Corporation,  a  déclaré  que  lorsque  les 
affaires  sont  dans  une  condition  normale,  les  prix 
d'exportation  sont  toujours  au-dessous  des  prix 
intérieurs.  Et  M,  Schloss  de  conclure: 

«  En  somme,  l'impression  générale  qui  se  dégage 
pour  celui  qui  examine  cette  enquête,  c'est  que  si 
les  manufacturiers  américains,  pendant  la  période 
de  prospérité  crue  leur  pays  a  traversée,  ont  expé- 
dié à  l'étranger  une  partie  considérable  de  leur 
production,  ils  l'ont  vendue,  dans  bien  des  cas, 
à  des  prix  inférieurs  à  ceux  pratiqués  aux  Etats- 
Unis.  » 

Et  c'est  contre  cette  pratique  que  son  rapport 
s'élève. 

Menacée  par  les  barrières  douanières  des  pays 
étrangers  et  par  les  habitudes  des  trusts  ou  car- 
tels, l'industrie  anglaise  se  trouve  donc,  d'après 
le  Livre  Bien,  dans  une  situation  critique  et  toute 
la  population  ouvrière  souffre  de  cette  crise. 

Telles  sont  les  conclusions  de  l'enquête  officielle 
à  laquelle  s'est  livré  le  Gouvernement  britannique. 
Elles  tendent  à  montrer  la  nécessité  d'un  chan- 
gement de  régime.  Voyons  comment  répondent  à 
^es  critiques  les  adversaires  de  la  réforme. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


L'Exposé  financier  de  M.  Luzzatti 


Dans  les  conclusions  de  son  ouvrage  sur  la  Situation 
économique  et  financière  de  l'Italie,  notre  rédacteur  en 
chef,  M.  Edmond  Théry,  rappelait  les  déclarations 
faites  par  M.  Luzzatti  à-  M.  Henri  Germain,  où  le  cé- 


lèbre homme  d'Ktat  italien  exposait  quelle  serait  sa 
politique,  s'il  était  appelé  à  diriger  à  nouveau  les 
destinées  financières  de  l'Italie.  Ce  programme  pouvait 
se  résumer  en  quelques  mots  :  maintien  do  l'équilibre 
budgétaire;  relus  de  toute  dépense  nouvelle;  dimi- 
nution de  la  circulation  fiduciaire  des  instituts  d'émis- 
sion :  toutes  mesures  devant  conduire  à  L'abolition  du 
cours  forcé  et  à  la  conversion  de  la  dette. 

Devenu  ministre  du  Trésor,  M.  Luzzatti  n'a  oublié 
aucun  des  points  de  ce  sage  programme  ;  aussi  com- 
prend-on la  forte  impression  que  la  lecture  de  sou 
exposé  financier  vient  de  produire  devanl  la  Chambre 
italienne. 

Bien  entendu,  ce  plan  ne  peut  trouver  sa  réalisation 
dans  les  étroites  limites  d'un  seul  exercice  budgétaire 
et  ce  serait  le  condamner  cpie  de  vouloir  en  hâter 
l'crxécution  par  des  moyens  artificiels  ;  niais  il  est  bon 
que  les  intentions  du  ministre  soient  nettement  con- 
nues et  nous  devons  constater  que  les  mesures  pro- 
posées par  lui  tendent  toutes  à  hâter  l'heureuse  solu- 
tion des  grandes  questions  qui  intéressent  nos  voisins. 

Nous  connaissons  leur  situation  budgétaire  :  nous 
savons  que  depuis  l'exercice  1898-1899,  le  déficit  a  dis- 
paru pour  faire  place  à  un  excédent  considérable;  pour 
1902-1903,  laplus-value  n'a  pas  été  inférieure  à  69  mil- 
lions 713.000  fr.,  après  avoir  pourvu  à  toutes  les  dépen- 
ses pour  les  chemins  de  fer,  au  service  des  amortis- 
sements et  même  aux  dépenses  militaires  et  navales 
de  l'expédition  de  Chine. 

Pour  l'exercice  1903-1904.  annonce  M.  Luzzatti.  on  prévoit 
un  excédent  déplus  de  6  millions  en  tenant  aussi  compte  des 
dépenses  pour  la  construction  des  chemins  de  fer,  de  l'amor- 
tissement delà  Dette  et  des  dépenses  militaires  et  navales  de 
Chine.  La  différence  avec  l'exercice  précédent  est  due  princi- 
palement à  la  réduction  de  34  millions  dans  l'évaluation  du 
produit  des  droits  sur  les  grains,  car  l'Italie  a  fait  cette  an- 
née une  excellente  récolte.  Mais  le  Ministre  est  persuadé  que 
l'excédent  prévu  sera  dépassé,  surtout  à  cause  de  l'évaluation 
très  modérée  des  l'ecetles. 

Le  Ministre  prévoit  en  outre  que  le  budget  pour  l'exer- 
cice 1904-1905  laissera  au  moins  un  reliquat  actif  de  7.220.000 
lire.  Il  faut  cependant  tenir  compte  que,  comme  dans  les  der- 
nières trois  années,  tout  porte  à  prévoir  que  l'excédent  prévu 
sera  de  beaucoup  dépassé  vu  l'augmentation  certaine  des 
recettes. 

Cette  situation,  en  apparence  excellente,  serait  de 
nature  à  tenter  des  imprudents  ;  mais  il  ne  faut  pas 
oublier  que  les  excédents  ne  sont  pas  encore  considé- 
rables; qu'ils  sont  dus,  en  partie,  aux  importations  de 
céréales,  source  de  revenu  très  variable;  que,  si  le  Tré- 
sor s'est  amélioré,  le  pays  est  resté  pauvre  et  que,  pour 
alléger  les  charges  écrasantes  des  contribuables,  il  ne 
faut  pas  compter  sur  des  économies  budgétaires  im- 
possibles mais  sur  des  recettes  nouvelles  provenant 
du  développement  de  la  production  intérieur!1. 

Le  Ministre  du  Trésor  doit  donc  tenir  la  main  au 
maintien  de  l'équilibre  en  s'opposant  à  toute  dépense 
nouvelle  et  s'il  utilise  les  excédents  c'est  seulement 
pour  diminuer  le  poids  des  impôts. 

M.  Luzzatti,  en  établissant  le  budget  de  1904-1905,  a 
du  encore  tenir  compte  des  conséquences  financières 
des  projets  de  loi  et  des  engagements  pris  par  le  Cabinet 
précédent. 

Parmi  les  charges  qui  pèsent  sur  ce  budget,  il  y  a  la 
complète  application  de  la  loi  de  dégrèvement  du  droit 
sur  les  farines,  les  mesures  en  faveur  des  instituteurs, 
les  aides  en  faveur  de  la  vie  économique  de  Naples  et 
de  la  Basilicate.  Le  déficit  que  ces  diverses  mesures 
auraient  certainement  créé  se  trouvera  heureusement 
compensé  par  le  bénéfice  de  la  conversion  du  4  1/2  en 
8  L/3  et  la  diminution  des  dépenses  pour  la  Chine  et 
pour  l'Erythrée.  Mais  afin  d'éviter  des  imprudences 
fâcheuses  et  de  préparer  le  budget  à  des  réformes  plus 
étendues  et  particulièrement  aux  grandes  conversions, 
M.  Luzzatti  a  proposé  une  mesure  qui  doit  arrêter 
toute  dépense  dépassant  les  crédits  inscrits  dans  la  loi 
de  finance;  il  s'agit  de  toute  une  organisation  moyen- 
nant laquelle  aucun  engagement  de  budget  ne  pourra 

★ 


/ 


74G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


avoir  son  cours  sans  le  visa  du  chef  comptable-  du 
Trésor,  qui  sera  responsable  devant  la  Cour  des  Comp- 
tes pour  tout  engagement  accordé  en  dehors  dés  fonds 
disponible*. 

Cette  mesure  aura  d'excellents  effets,  mais  elle  mon- 
tre avec  quel  soin  le  Trésor  doit  veiller  au  maintien 
de  l'équilibre.  X'eut-il  pas  été,  dès  lors,  imprudent 
d'employer,  dès  cette  année,  des  disponibilités  à  la 
diminution  de  la  circulation  tiduciairo ?  La  situation, 
à  ce  point  de  vue,  s'est,  d'ailleurs,  bien  améliorée  : 

Les  immobilisations,  expose  M.  Luzzatti,  sont  descendues 
de  « > 3» >  a  ">~iti  millions.  Les  billets  de  Banque  sont  complète- 
ment garantis  et  celte  garantie  est  constituée  par  le  (50  0/0  de 
Connaisse  métallique  et  le  reste  par  des  titres  de  premier 
ordre.  Tout  porteur  des  billots  a  le  droit  et  peut  être,  rem- 
boursé entièrement  sur  cette  réserve.  Le  total  des  billets  de 
Banque,  qui  était  de  l.Oôi. 700.000  lire  eu  1898,  esl  réduit  à 
'.KO. -mono  au  :il  octobre  1!I03;  les  encaisses  métalliques,  de 
5flée0OfeQM  lire  sont  montées  à  807  millions.  Le  Trésor  a 
aussi  notablement  augmenté  en  même  temps  sa  réserve.  En 
cinq  années,  les  monnaies  d'or  et  les  pièces  de  ô  fr.  des 
Banques  d'émission  et  «ln  Trésor  ont  augmenté  de  695  à 
964  inilliniis:  l'augmentation  pour  les  seules  monnaies  d'or  a 
été  de  180  millions  de  lire. 

Le  change  est  au  pair  et  depuis  plusieurs  mois  au-dessous 
nom,-  du  point  de  l'or  :  les  billels  de  nos  banques  d'émis- 
sion font  prime  vis-à-vis  de  ceux  de  la  Banque  de  France  et 
de  l'Allemagne,  ce  qui  rendra  inutiles  les  certificats  de 
douane  à  l'intérieur  et  de  l'allidavit  à  l'étranger. 

Le  Ministre  entend,  d'ailleurs,  hâter  le  règlement 
définitif  de  la  circulation  et  il  espère  pouvoir  proposer 
F  année  prochaine  des  mesures  visant  à  diminuer  gra- 
duellement les  billets  d'Etal  sans  recourir  à  des  émis- 
sions de  consolidé.  Des  négociations  ont  été  entamées 
avec  les  Banques  afin  qu'elles  assument,  avec  des 
compensations  équitables  et  des  garanties  opportunes, 
la  pari îe  des  billets  d'Etat  qui  ne  pourra  pas  être 
cet  irée  au  moyen  des  réserves  métalliques  du  Trésor 
et  des  crédits  inscrits  ad  kor  dans  le  budget. 

Après  avoir  délivré  la  circulation  de  l'élément  per- 
turbateur du  papier  d'Ktal,  on  devra  hâter  encore  plus 
les  mobilisations  des  banques  afin  de  pouvoir  passer 
au  régime  du  change  libre  des  billets  de  Banque. 

Ainsi  s'accomplira  l'un  des  deux  grands  projets  du 
Ministre  du  Trésor;  mais  cet  événement  ne  devra  pas 
être  bâté  artificiellement  ni  retardé  par  des  craintes 
inopportunes. 

Les  immobilisations  de  la  Banque  de  Sicile,  a  dit  M.  Luzzalli, 
soni  Déduites  ;i  1  millions  :  les  mesures  que  le  Gouvernement 
proposera  en  faveur  de  la  Banque  de  Najiles  en  hâteront 
La  reconstitution:  la  Banque  d'Italie  étudie  avec  le  Trésor  la 
manière  d'anticiper  les  liquidations  afin  île  réduire  ses  immo- 
bilisations au-dessous  de  100  millions  de  lire. 

Le  Ministre  ne  croit  pas  qu'il  soit  difficile  de  constituer  un 
syndicat  entre  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  pour 
acheter  une  partie  des  immeubles  appartenant  aux  Insliluts 
d  émission,  ce  qui  augmentera  les  bénéliecs  des  Compagnies 
d'assurances,  obligées  aujourd'hui  d'acheter  des  rentes, 
et  leur  permettra  de  ne  pas  augmenter  leurs  tarifs. 

Le  deuxième  but  à  poursuivre  est  la  conversion  de 
Ifl  dette:  On  S6  souvient  que  M.  di  Iîroglio  avait  pré- 
pare celle  opérai  ion  par  la  création  d'un  nouveau 
•'!  !  2  0/0,  en  lequel  devaient  être  successivement  con- 
verties boutes  les  renies  italiennes.  Cotte  façon  de  pro- 
ceder  avait  été  critiquée  eil  raison  des  difficultés  pré- 
sentées parcelle  multiplicité  d'opérations;  M.  Luzzalti 
a  donc  retiré  le  projet  déposé  par  son  prédécesseur  sur 
toutes  les  formes  de  conversion  et  l'a  remplacé  par  un 
autre  relatif  à  la  seule  conversion  du  \  1  2  en  •'{  1  '2.  M 
a  déclaré,  en  ou  Ire,  qui)  ne  déposerai!  au  Parlement 
le  projet  pour  la  conversion  libre  du  5  0,0  en  3  1/2 
que  lorsqu'il  aurait  préparé  tous  les  moyens  propres  à 
atteindre  h;  but. 

La  conversion  du; 4  1/2,  a-t-il  ajouté,  ne  présente  pas  de 

difficultés,  non  seulement  par  son  caractère  inlérieur,  mais  j 
;oi-,>i  parce  «pie.  sur  les  1.906  millions  qui  le  constituent,  200  | 


millions  de  lire  seulement  représentent  la  partie  libre  de 
l'opération.  Le  budget  en  retirera  un  bénéfice  annuel  d'en- 
viron 6  millions.  Cette  opération  esl  possible  sans  le  con- 
cours des  marchés  étrangers,  mais  ce  concours  sera  précieux 
pour  la  conversion  du  5  0/0  de  caractère  international. 

Telle  est  donc  l'opérai  ion  vers  laquelle  tendra,  en 
définitive,  la  politique  du  Ministre  du  Trésor.  Elle 
sera,  en  effet,  le  couronnement  de  l'œuvre  de  rénova- 
tion entreprise  depuis  plusieurs  années  et  poursuivie 
avec  une  sage  patience  par  ceux  qui  se  sont  succédé 
au  pouvoir.  M.  Luzzatti  espère  que  les  nations  qui 
ont  aidé  l'Italie  dans  son  œuvre  de  libération  politique 
voudront  aussi,  en  temps  opportun,  lui  prêter  leur 
appuj  dans  cette  conversion.  Elle  donnera  au  budgel 
un  bénéfice  annuel  de  40  millions,  fournira  des  forces 
nouvelles  à  l'économie  nationale  en  diminuant  l'in- 
térêt de  l'argent,  en  augmentant  les  épargnes,  en  ré- 
duisant le  coùl  <le  la  production.  Elle  facilitera  ainsi 
la  grande  réforme  tributaire  que  le  peuple  italien  at- 
tend. 

Georges  Bourgarel. 


Le  Message  du  Président  Rooseveit 


Le  Message  annuel  du  Président  de  la  République 
des  Etats-Unis  empruntait  aux  circonstances  actuelles 
un  intérêt  tout  part  entier.  C'est  un  document  de 
haute  importance,  remarquable  par  sa  netteté  et  parla 
précision  des  solutions  qu'il  propose. 

Deux  faits  attiraient  surtout  l'attention  :  la  politi- 
que qu'adopterait  le  Président  à  l'égard  des  trusts;  les 
déclarations  qu'il  ferait  au  sujet  du  canal  de  Panama. 

M.  Rooseveit  n'est  pas  l'ennemi  de  ces  puissantes 
organisations  qui  ont  transformé  les  conditions  de  la 
vie  économique  des  Etats-Unis,  mais,  conscient  des 
dangers  que  leurs  manœuvres  peuvent  provoquer, 
il  tient  à  ce  que  l'Elal  ait  sur  eux  un  droit  absolu  de 
surveillance.  11  confiera  celle  bâche  à  un  nouveau  Minis- 
tère du  Commerce  et  du  travail  qui  n'apportera  pas 
une  entrave  quelconque  à  l'action  des  trusts,  mais 
pii  devra  fournir  des  informations  authentiques  per- 
mettant au  pouvoir  exécutif  d'appliquer  les  lois  en 
vigueur  et  au  Congrès  de  voter  les  mesures  nécessaires 
pour  empêcher  les  accaparements  préjudiciables  à  la 
masse  de  la  population.  «  Les  corporations  honnèles. 
dit  le  Message,  n'ont  rien  à  craindre  de  la  surveillance 
de  l'Etat,  d  Cette  surveillance  ne  se  bornera  pas,  d'ail- 
leurs, aux  corporations  de  patrons;  elle  s'étendra  aussi 
aux  Syndicats  ouvriers.  Voici  quel  sera,  pour  ces  der- 
niers, le  rôle  du  nouveau  Ministère  : 

En  ce  qui  concerne  les  Syndicats,  dit  le  Message,  il  esl 
certain  que  ces  organisations  rendent  de  grands  services.  Le 
Gouvernement  tient  la  balance  égale  cuire  les  Syndicats  des 
patrons  el  ceux  des  ouvriers;  mais  il  entend  faire  respecter 
la  loi  sans  tenir  compte  de  la  position  ni  de  la  puissance'. 
Chacun  est  Libre  de  l'aire  tout  oe  qu'il  entend  do  sa  fortune  est 
de  son  travail;  mais  ce  droit  a  pour  limile  le  droit  d'aulrui. 
Les  lois  qui  existent  à  ce  sujet  et  dont  l'événement  a  montré 
la  nécessité  l'année  passée,  sont  appliquées  avec  jugement  «l 
on  les  modifiera  si  elles  semblent  insuffisantes. 

Comme  on  le  voil,  Le  Message  ne  propose  nullement 
d'interdire  les  trusts  et  syndicats,  mais  d'en  limiter 
les  dangers  :  l'Etat  se  contentera  d'un  droit  de  tutelle 
et  il  sera  curieux  de  voir  les  résultats  de  cette  expé- 
rience dans  un  pays  aussi  actif  que  les  Etats-Unis. 

Le  nouveau  Ministère  aura,  du  reste,  une  besogne 
très  vaste.  Tout  en  exerçant  un  contrôle  sévère  à  l'in- 
térieur, il  pratiquera, au  dehors, une  politique  d'expan- 
sion et  s'attachera  particulièrement  au  développement 
de  la  marine  marchande. 

Le  rôle  de  la  nouvelle  organisation  consistera  à  mettre  lo 
Gouvcnnemenf  à  même  d'améliorer  les  manches  de  l'hué- 
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rieur  et  de  l'extérieur,  de  perfectionner  lea  facilités  àe  trans- 
port, de  créer  une  marine  mnroliamle,  «l'interdire  t'entoée  du 
pays  aux  indignes  et  kus  non-valeurs;  de  bonifie!  lu  situa- 
tion commerciale  et  industrielle  eL  de  donner  un  terrain 
commun  d'entente  au  capital  et  au  travail. 

Le  nouveau  département  ministériel  veillera  aussi  à  ce  que 
les  Américains  jouissent  des  plus  grands  avantages,  en  ce 
«lui  concerne  le  commerce  international.  La  publicité  ne 
saurait  nuire  en  aucune  façon  aux  entreprises  légitimes  et 
les  mesures  législatives  prises  par  le  Congrès  sont,  à  cet 
égard,  sages  et  conservatrices. 

Si  celle  politique  est  rigoureusement  suivie,  l'inté- 
riorité ou,  pour  parler  plus  exactement,  la  non-exis- 
tence  de  la  marine  marchande  américaine  pourrait 
bientôt  cesser  et  c'est  un  des  faits  qui  ont  le  plus  frappé 
le  marché  anglais. 

La  question  du  canal  «le  Panama  nous  intéresse 
plus  immédiatement,  en  raison  des  droits  acipiis  par 
la  France  dans  cette  région.  Le  tableau  fait  par 
M.  Roosevelt  de  la  situation  qui  résultait  à  la  fois 
des  droits  possédés  par  l'Union  en  vertu  du  traité  de 
1846  et  de  la  résistance  obstinée  île  la  République  de 
Colombie  est  des  plus  exacts. 

Nous  en  retiendrons  seulement  ce  fait  :  l'affirmation 
crue  le  traité  de  1846,  conclu  entre  les  Etats-Unis  et  la 
Colombie,  subsiste  entre  les  Etats-Unis  et  Panama. 
C'est  de  ce  traité,  qui  charge  les  Etats-Unis  de  main- 
tenir la  liberté  de  la  circulation  dans  l'isthme,  que  le 
Gouvernement  de  Washington  s'est  prévalu  pour 
empêcher  la  Colombie  de  réprimer  l'insurrection  de 
Panama.  Puisque  le  traité  subsiste,  il  est  évident  que 
ce  Gouvernement  s'en  prévaudra  à  l'avenir  pour  main- 
tenir sou  protectorat  déguisé  sur  le  nouvel  Etat  de 
Panama.  Il  reste  maintenant  au  Président  à  faire  voter 
par  le  Sénat  le  traité  llay-Bunau-Varilla,  mais  on  ne 
croit  pas  qu'il  rencontre  une  bien  forte  opposition. 

Après  s'èire  félicité  du  triomphe  du  principe  pac-i 
fique  de  l'arbitrage  international  et  du  rôle  de  plus  en 
plus  considérable  que  joue  la  Cour  de  La  Haye,  le  Mes- 
sage donne  des  renseignements  sur  les  résultais  bud- 
gétaires de  l'exercice  1902-03.  Les  recettes,  déduction 
l'aile  des  postes  et  télégraphes,  se  sont  élevées  à  560  mil- 
lions 396.674  dollars,  et  les  dépenses  à  000.099.007,  soit 
un  excédent  de  54.297.66'/  dollars.  On  ne  prévoit  pas 
que,  pour  l'exercice  prochain,  celte  plus-value  aug- 
mente, mais  il  suffira  de  maintenir  l'équilibre. 

Eh  résumé,  le  Message  présidentiel  ne  propose,  en 
dehors  de  la  création  du  nouveau  Département  du 
Commerce,  aucune  réforme  essentielle.  Conscient  des 
grands  progrès  realises  par  le  pays,  le  Président  re- 
cherche les  moyens  dê  maintenir  ces  progrès  en  met- 
tant un  frein  aux  empiétements  et  aux  excès  des 
trusts  ou  syndicats;  en  favorisant  l'augmentai i«>u  de  La 
marine  marchande;  en  assurant  un  accroissement  des 
avantages  du  commerce  américain  avec  l'étranger.  Il 
poursuit  ainsi  l'application  de  sa  politique  ;  réformes  à 
l'intérieur,  expansion  au  dehors. 

G.  B. 


LA  RÉFORME  DES  SOCIÉTÉS 


Le  projet  de  loi  sur  les  Sociétés  par  actions,  dont 
nous  avons  présenté  l'analyse  dans  un  précèdent  ar- 
ticle, contient  un  ensemble  de  modifications  à  la  loi  de 
1867,  qui  seraient  insuffisantes!  Avec  ce  projet,. l'œuvre 
de  réforme  ne  serait  pas  complète  :  seuls,  les  droits 
des  actionnaires  seraient  sauvegardés.  Il  était  indis- 
pensable de  régler,  d'autre  part,  la  situai  ion  des  obli- 
gataires et  c'est,  comme  nous  l'avons  dit,  l'objet  d'un 
projet  particulier  sur  les  Obligations  émises  pur  les  So- 
ciétés. 

Dans  L'était  actuel,  en  l'absence  de  dispositions  légis- 
latives spéciales,  les  obligataires  sont  assimilés  à  des 
créanciers  or  iinaires.  De  là,  des  inconvénients  mul- 
tiples. Au  moment  de  l'émission,  les  obligataires  ne 
peuvent  discuter  en  détail  avec  l'emprunteur  les  con- 


ditions du  pfèl  el  les  garant  LOS  proposées.  Après  l'em- 
prunt,  il  leur  est  difficile  d'exercer  leurs  droits.  EJn  ar- 
îvt  de  la  Cour  de  Cassation  leur  refuse  même  la  faculté 
de  eharger  un  ou  plusieurs  mandataires  de  soutenir,  à 
frais  communs,  un  procès  contre  la  Société.  Kf  com- 
bien deviennent  plus  graves  les  inconvénients  lorsqu'il 
s'agit  d'obligations  hypothécaire»? 

En  cette  matière,  nous  avons  été  également  précédés! 
par  les  législations  étrangères.  L'Allemagne  possédé 
une  loi  sur  les  obligations,  du  4  décembre  1899,  qui  pa- 
raît avoir  déjà  rendu  de  grands  services,  particulière- 
ment lors  de  la  dernière  crise  financière  qui  a  éclaté 
dans  ce  p?.ys. 

Le  nouveau  projet  précise  tout  d'abord  la  condition 
primordiale  que  doivent  respecter  les  Sociétés  pour 
émettre  des  obligations.  Les  Sociétés  ne  pourront,  à 
peine  de  nullité,  émettre  des  obligations  remboursables 
par  voie  de  tirage  au  sort  à  un  taux  supérieur  au  prix 
d'émission  qu'à  la  condition  que  le  taux  de  rembour- 
sement soit  le  même  pour  toutes  les  obligations. 

L'innovation  capitale  consiste  à  autoriser  les  obliga- 
taires à  se  réunir  en  assemblée  générale  et  à  prendre, 
à  la  majorité,  certaines  résolutions  qui  s'imposent  à 
tous  les  obligataires. 

Les  assemblées  pourront  se  réunir  toutes  les  fois  que 
ce  sera  utile.  La  loi  règle  leur  mode  de  convocation. 
Leur  pouvoir  ne  sera  pas,  d'ailleurs,  illimité.  Elles  ne 
pourront  délibérer  que  sur  certaines  questions,  telles 
cpie  la  nomination  d'un  ou  plusieurs  représentants, 
les  actes  conservatoires  à  accomplir  dans  l'intérêt  com- 
mun, la  nomination  de  représentants  ayant  pouvoir 
d'intenter  des  procès  déterminés,  etc. 

Aucune  clause  des  statuts  ou  do  l'acte  d'emprunt  ne 
pourra  porter  atteinte  à  ce  droit  primordial. 

Tandis  que  dans  les  cas  ci-dessus,  les  assemblées 
d'obligataires  sont  facultatives,  elles  deviendront  obli- 
gatoires dans  un  délai  très  court  après  le  commence- 
ment de  l'émission  ou  de  clôture  de  la  souscription, 
toutes  les  fois  «pie  la  Société  émettra  des  obligations 
hypothécaires  ou  garanties  par  «les  sûretés  spéciales. 
L'assemblée,  ainsi  convoquée,  nommera  un  représen- 
tant. Ce  mandataire  sera  chargé  de  représenter  les 
créanciers  dans  l'accomplissement  de  toutes  les  forma- 
lités légales,  inscriptions  d'hypothèques,  de  nantisse- 
ment, mainlevées,  radiations,  formalités  de  purge, 
etc.,  etc.. 

Pour  que  la  loi  ne  reste  pas  lettre  morte,  ses  dispo- 
sitions sont  sanctionnées  par  des  pénalités. 
La  nouvelle  loi  aura  un  effet  rétroactif. 


Le  même  projet,  dont  le  titre  premier  est  relatif  à  la 
situation  des  obligataires,  s'occupe,  dans  un  titre  se- 
cond, des  Parts  de  Fondateur. 

Les  paris  de  fondateur  ont  pris,  depuis  quarante  ans, 
un  essor  considérable.  Ce  procédé  de  rémunération  des 
services  rendus  au  moment  de  la  création  de  la  So- 
ciété s'est  encore  accru,  depuis  la  loi  du  Ie*  août  1893, 
qui  frappe  les  actions  d'apport  d'incessibilité  tempo- 
raire. Pouvant  être  négociées  immédiatement,  les  parts 
de  fondateur  se  trouvent,  ]>ar  rapport  à  ces  dernières, 
dans  mi  état  de  supériorité  économique,  qui  devait 
leur  créer  une  préférence  dans  le  monde  des  affaires. 

Quelle  est  la  nature  juridique  des  parts  de  fonda- 
teur? Constituent-ils  un  droit  d'associé  ou  un  droit  de 
créance?  Cette  question  fondamentale  a  donné  lieu, 
entre  jurisconsultes,  aux  plus  vives  controverses.  Pour 
mettre  fin  à  la  difficulté  el  remédier  aux  abus,  le  nou- 
veau projet  sur  les  Sociétés  détermine  le  seul  droit  qui 
puisse  être  attribué  à  la  part  de  fondateur  et  qui  est  le 
droit  de  participer  aux  bénéfices. 

La  nature  <le  ces  titres  étant  ainsi  précisée,  le  légis- 
lateur n'est  pas  intervenu  pour  restreindre  ou  régle- 
menter leur  création.  Les  statuts  disposeront  à  cet 
égard  en  pleine  liberté.  Mais  les  paris  une  fois  émises 
—  sous  la  réserve  de  ne  leur  attribuer  que  des  droits 
dans  les  bénéfices  —  le  projet  s'est  préoccupé  des 
événements  que  feront  naître  les  relations  entre  les 
Sociétés  et  les  porteurs  de  paris. 
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La  Société,  par  exemple,  a  intérêt  à  obtenir  des  por- 
teurs 'le  parts  des  concessions  quant  aux  répartitions 
de  bénéfices.  Elle  sollicite  des  capitaux  nouveaux  qui 
exigent  de  n'être  pas  primés  par  les  parts  de  fonda- 
teur. Dans  l'état  actuel  de  la  législation,  la  résistance 
d'un  porteur  peut  faire  échouer  la  négociation.  Ou 
èncora  la  Société  devra  fusionner  avec  une  autre  So- 
ciété. Les  parts  de  fondateur  sont  un  obstacle.  On 
voudrait  les  faire  disparaître.  L'opération  est  aujour- 
d'hui impossible  sans  l'adhésion  unanime  des  porteurs 
de  parts.  Il  peut  y  avoir  un  intérêt  considérable  à  ce 
que  ces  opérations  puissent  se  réaliser.  Il  est  inadmis- 
sible que  la  mauvaise  volonté  d'un  seul  puisse  empê- 
cher ce  résultat.  Aussi  le  projet  autorise-t-il  la  réunion 
d'assemblées  de  porteurs  de  parts,  identiques  aux 
assemblées  d'obligataires,  dans  lesquelles  les  résolu- 
tions votées  par  une  majorité  s'imposeront  à  la  mi- 
norité. 

Les  porteurs  de  parts  n'ont  pas,  on  le  sait,  le  droit 
de  participer  à  l'administration  sociale.  Ce  principe 
n'est  pas  méconnu  dans  le  nouveau  projet,  mais  il 
n'est  pas  illicite  que  les  statuts  autorisent  les  porteurs 
de  parts  à  assister  aux  assemblées  générales  d'action- 
naires. 

Le  nouveau  projet  édicté  encore  que  la  conversion 
des  parts  en  actions  ne  pourra  être  décidée  que  deux 
ans  après  la  constitution,  c'est-à  dire  à  une  époque  où 
la  Société  aura  fait  ses  preuves,  où  la  délibératton  ne 
pourra  être  inspirée  par  un  esprit  de  fraude  à  la  loi. 

Le  projet  prévoit  aussi  les  difficultés,  qui  ont  donné 
naissance  a  tant  de  procès,  relatives  à  la  dissolution 
anticipée  delà  Société.  Dans  ce  cas,  les  porteurs  de- 
vront être  consultés  et  si,  moyennant  quelques  avan- 
tages, ils  consentent  à  la  dissolution,  aucune  réclama- 
lion  ultérieure  ne  pourra  être  formulée. 

Ajoutons  enfin,  sans  entrer  dans  de  plus  longs  dé- 
tails, que  les  règles  édictées  par  ce  projet  sont,  comme 
celles  du  précédent,  sanctionnées  par  des  pénalités  et 
que  ses  dispositions  seront  rendues  rétroactives. 

* 
*  * 

Disons  enûn  quelques  mots  du  projet  de  loi  sur  les 
Sociétés  étrangères  par  actions,  qui  complète  la  réforme 
entreprise. 

La  situation  des  Sociétés  étrangères  n'a  été  jusqu'ici 
réglée  par  aucun  texte  dans  nos  lois.  Ce  silence  a  donné 
lieu  à  des  incertitudes  et  à  des  difficultés  nombreuses. 
Le  projet  actuel  a  pour  but  aie  remédiera  cette  situa- 
tion. 

La  loi  est  muette  sur  les  règles  qui  déterminent  la 
nationalité.  Cette  question  a  divisé  les  auteurs  et  la 
jurisprudence.  Les  uns  se  sont  attachés  au  lieu  où  l'acte 
a  été  passé,  les  autres  à  la  nationalité  des  souscripteurs; 
ceux-ci  au  centre  d'exploitation;  ceux-là  au  lieu  du 
siège  social.  Actuellement  le  système  de  la  jurispru- 
dence consiste  simplement  à  annuler  les  Sociétés  cons- 
tituées à  l'étranger,  pour  l'exploitation  d'une  industrie 
française,  lorsque  les  fondateurs  n'ont  cherché  qu'à  évi- 
ter les  rigueurs  de  la  loi  française  et  à  lui  faire  fraude. 
On  n'a  pas  cherché,  dans  le  nouveau  projet  une  formule 
juridique.  Comme  par  le  passé,  les  tribunaux  jugeront 
d'après  les  faits  de  la  cause. 

l'our  la  clarté  de  cet  exposé,  il  serait  nécessaire  de 
faire' connaître  le  système  de  la  loi  du  30  mai  18T>7,  mais 
cela  nous  entraînerait  trop  loin.  Qu'il  nous  suffise  de 
dire  que  l'article  2  de  cette  loi  est  abrogé  et  sa  disposi- 
tion généralisée.  Aussi,  c'est  par  voie  de  décret  général 
que  toutes  les  Sociétés  par  actions  de  tous  pays  seront 
appelées  à  l'existence  légale  en  France,  eu  dehors  du  cas 
spécial  des  traités. 

Actuellement;  les  Sociétés  étrangères  ne  sont  assu- 
jetties, en  France,  à  aucune  publicité;  le  projet  y 

pourvoit  en  assimilant  en  tous  points,  à  cet  égard,  les 
Sociétés  étrangères  aux  Sociétés  françaises. 

La  loi  de  1867,  modifiée  par  le  projet  actuellement 
stfumis  au  Parlement,  prescrit,  dans  l'intérêt  du  pu- 
blic des  mesures  détaillées  de  publicité  pouf  rémission 
ou  la  vente  publique  d'actions  ou  obligations  des  So- 


ciétés françaises.  Les  raisons  qui  ont  déterminé  le  lé- 
gislateur à  adopter  ces  règles  de  publicité  existent, 
avec  la  même  force,  pour  les  Sociétés  étrangères.  Aussi 
les  unes  et  les  autres  seront-elles  placées,  à  ce  point  de 
vue,  sur  un  même  jùed  d'égalité. 

La  loi  destinée  à  protéger  tous  ceux  qui  traitent  avec 
les  Sociétés  étrangères  doit  s'appliquer  même  aux  So- 
ciétés antérieurement  constituées,  qui  devront,  dans 
un  délai  de  trois  mois  après  la  promulgation,  se  mettre 
en  règle  avec  les  dispositions  nouvelles. 

Le  travail  de  réforme  que  voilà  et  qui  sera,  tôt  ou 
tard,  soumis  aux  délibérations  du  Parlement,  est  une 
oeuvre  considérable  qui  soulève  les  questions  les  plus 
complexes  et  les  plus  délicates.  Aussi  ne  pouvions- 
nous  en  faire,  en  même  temps  que  l'analyse,  un  ex- 
posé doctrinal  ou  critique,  et  nous  nous  sommes  jus- 
qu'ici bornés  à  en  reproduire  les  principales  lignes,  à 
grands  traits. 

A.-W.  Bouché. 


HOUILLÈRES,  FORGES,  ACIÉRIES 

ET 

Ateliers  de  Construction  du  Creusot 


Les  actionnaires  de  la  Société  des  Houillères,  F  orges, 
Aciéries  et  Ateliers  de  Construction  du  Creusot  (Schnei- 
der et  C'e)  se  sont  réunis,  le  28  novembre,  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  1902-1903  qui  a  pris  fin  le  30  avril  dernier. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  présenté  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration. Nous  le  rapprochons,  commode  coutume, 
du  précédent  : 

Bilan  au  30  avril 
1902  1903 

Actif  (En  francs) 

Concessions  et  propriétés  im- 
mobilières  2. 000. 000    »  2.000.0CO  » 

Constructions  neuves   5.800.000    »  5.600.000  <> 

Matériel  et  chemins  de  fer. . . .  pr  mémoire  pr  mémoire 

Approvisionnements,  marchan- 
dises en  magasin  et  en  cours 

de  fabrication   23.46i .300  50  20.660.481  95 

Débiteurs  pour  marchandises 

et  divers   15.893.937  62  16.978.443  34 

Banquiers  débiteurs   2.433.383  63  2.140.895  75 

Caisse   405 . 336  59  482 . 1 12  26 

Portefeuille   121.836  39  929.947  49 

Valeurs  diverses   21.791.532  96  22.854.251  51 

Total  do  l'actif   71.907.327  69  71.646.132  30 

Passif 

Capital  social   27.000.000    »  27.000.000  » 

Réserve  statutaire   12.000.000   »  12.000.000  « 

Réserves  spéciales   1.500.000   »  1. 200.000  » 

Dividendes  en  réserve   53.978  08  20.530  96 

Dividendes  à  répartir   2.812.500    »  2.625.000  » 

Bénéfijes  reportés  à  nouveau..  5.000.000   »  5  000.000  » 

Capital  des  pensions   1.252.518  46  1.234.674  03 

Créanciers  pour  salaires   847.851  86  767.532  52 

Banquiers  créanciers   17.421  37  928  76 

Fournisseurs  et  divers   5.274.240  81  5.125.483  44 

Créanciers    pour    dépôts  dr? 

fonds   9.206.349  74  9.555.076  54 

Créanciers  pour  épargne   1.146.267  50  1.255.858  68 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   5.796.169  87  5.861.047  37 

Total  du  passif   71.907.327  69   71.646.132  30 

Le  Creusot,  dont  la  fondation  rémonte  à  1782,  et  qui 
fut  le  grand,  pour  ne  pas  dire  Punique  fournisseur, 
comme  projectiles  et  comme  engins  de  guerre,  du  pre- 
mier Empire,  passa,  en  1831),  entre  les  mains  de 
MM.  Schneider  e1  G0.  La  Société,  constituée  alors  en 
Société  en  commandite  par  actions,  fut  modifiée  et  pro- 
rogée depuis.  A  l'heure  actuelle,  sa  durée  es!  limitée 
au  30  avril  192.".. 
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Sou  capital,  lixè  à  l'origine  à  4  millions  de  francs  et 
divisé  en  80  actions  de  50.000  francs  chacune,  a 
été  successivement  porté  :  en  1845,  à  5  millions  de 
francs  par  la  création  de  ".'0  actions  nouvelles  de 
50:000  francs  ;  en  L847,  à  6  millions,  représentés  alors 
par  -2.000  actions  de  3.000  francs  chaque  ;  eu  18")."!,  à 
U  millions  représentés  par  28.000  actions  de  500  fr., 
sur  lesquelles  12.000  furent  remises  aux  anciens  action- 
naires à  raison  de  6  actions  nouvelles  de  500  francs 
contre  une  action  ancienne  de  3.000  francs;  les  16.000 
restantes  furent  attribuées  aux  souscripteurs  nouveaux. 

En  L863,  ledit  capital  passa  à  18  militons  de  francs 
parla  création  de  8.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
qui  furent  émises  à  050  francs;  enfin,  il  fut  porté  à 
27  millions  en  1873,  et  divisé  en  75.000  parts  ou  ac- 
tions, dont  00.000  furent  attribuées  aux  anciens  action- 
naires à  raison  de  5  parts  nouvelles  pour  5  actions  an- 
ciennes. Le  solde  de  15.000  parts  fut  réservé  de  préfé- 
rence aux  anciens  actionnaires,  au  prix  de  000  francs 
la  part. 

De  1852-1853  à  1802-1863,  alors  que  le  capital  n'était 
représenté  que  par  28.000  actions,  les  dividendes  s'éta- 
blirent entre  40  et  100  francs;  ils  varièrent  de  25  à 
100  francs  de  1863-1864  à  1872-1873,  pour  36.000  ac- 
tions; «le  40  à  100  francs. le  1873-1874 à  1892- 1803,  pour 
75.000  actions.  Tour  les  dix  derniers  exercices,  les  ré- 
partitions ont  été  les  suivantes  : 


Cours 

Dividendes 

moyen  des 

Exercices 

répartis 

Années 

actions 

Francs 

Francs 

1893-94  

100 

1894  

2.088 

1894-95  

80 

1895  

1.933 

1895-96  

75 

1896  

1 .869 

1896-97   

75 

1897  

2.042 

1897-98  

80 

1898  

2.142 

18i  18-99  

8) 

1899  

2.066 

1899  1900 

85 

1900  

1.851 

1900-01   

1901  

1.773 

1901-02  

70 

1902  

1.733 

1902-03  

70 

Cours  actuel.. 

..  1.665 

Le  dividende  de  l'exercice  social  clos  le  30  juin 
dernier  a  donc  été  fixé  à  70  fr.,  comme  pour  l'année 
sociale  antérieure. 

Dans  le  bilan,, on  remarquera  que  les  constructions 
neuves  (usines  de  Cette  et  de  Champagne-sur-Seine) 
ont  été  amorties  de  200.000  fr.  ;  observons  toutefois 
que,  dans  cet  amortissement,  figure  un  prélèvement  sur 
les  réserves  spéciales.  A  propos  de  ces  dernières  usines, 
faisons  remarquer  que  celle  de  Cette  est  située  non 
loin  de  la  mine  de  fer  que  la  Société  a  acquise  récem- 
ment, et  qu'elle  peut  facilement  s'approvisionner  de 
charbon  anglais  dont  le  fret,  depuis  Cardiff,  ne  dépasse 
pas  lo  à  12  fr.  la  tonne.  Quant  à  l'usine  de  Champagne- 
sur-Seine,  elle  est  mieux  placée  que  le  Creusot  même 
pour  la.  fabrication  du  matériel  électrique,  en  raison 
de  proximité  de  paris  et  de  son  établissement  sur 
un  réseau  de  voie  ferrées  et  de  canaux  qui  lui  facili- 
tent l'apport  des  matières  premières. 

Ainsi  qu'on  l'a  vu  plus  haut  par  l'examen  du  bilan, 
les  bénéfices  de  l'exercice  1902-1903  ne  se  sont  pas  sen- 
siblement écartés  de  ceux  de  1901-1902.  Il  est  certain 
•  pie  La  diminution  des  commandes  du  Gouvernement 
cause  un  grand  préjudice  à  la  Société.  A  la  fin  de 
l'année  dernière,  le  Ministre  de  la  Marine  avait  bien 
dû  rétablir  celles  qu'il  avait  supprimées  antérieu- 
rement, mais  les  nécessités  budgétaires  restrein- 
dront forcément  les  commandes  futures,  d'où  préju- 
dice pour  les  établissements  du  Creusot,  qui  travail- 
lent en  grande  partie  pour  la  Guerre  el  la  Marine. C'est 
pourquoi,  — et  pour  parer  aux  insuftisances  de  travail 
qui  pourraient  se  produire,  —  M.  Schneider  s'est  tourné 
vers  d'autres  exploitations.  Il  a  donc  entrepris,  avec 
M.  Hersent,  la  construction  du  port  du  Rosario.  11  y  a 
là  un  devis  de  50  millions  de  francs  environ,  et  toute 
la  partie  métallique  e1  mécanique  sera  fournie  parle 
Çreusot.  C'est  ce  qui  a  amené  la  Société  du  Creusai  à 
prendre  une  participation  importante  dans  la  Siu-ii'ii'- 


du  Port  dîi  /tusurii)  créée,  connue  on  sait,  au  capital  de 
10  millions  de  francs. 

Ajoutons  encore  que,  dans  le  courant  de  novembre, 
on  a  laissé  entendre  que  la  Société  du  Creusot  se  propo- 
sait de  construire,  au  Chili,  des  hauts  fourneaux,  de 
façon  à  se  mettre  à  môme  d'exploiter  les  gisements  de 
minerais  de  for  que  recèlent  les  régions  du  Nord  de  ce 
pays.  Un  a  dit  qu'un  Svndicatse  constituait,  à  ce  sujet, 
au  capital  de  17.500.000  fr.,  et  que  le  Gouvernement 
chilien  était  prêt  à  accorder  à  la  Société  toutes  [es 
concessions  qui  lui  permettraient  de  mener  à  bien  ses 
projets.  En  tous  cas,  et  de  ce  qui  précède,  il  ressort 
que  la  Société  du  Creusot  témoigne  d'une  initiative 
toute  spéciale,  soucieuse  qu'elle  est  de  conserver  le 
haut  rang  qu'elle  occupe  dans  la  métallurgie  fran- 
çaise. 

A.  Lechenet. 


Informations  Economises  et  Financières 


L'fimprunt  de  la  Ville  de  Paris  pour  le  Métro- 
politain. —  La  Commission  spéciale  chargée  d'exa- 
miner les  conditions  de  réalisation  des  emprunts  de 
la  Ville  de  Paris  va  être  saisie  des  propositions  du 
Préfet  de  la  Seine  pour  l'émission  des  170  millions  de 
francs  d'obligations  nouvelles  destinées  à  procurer  les 
fonds  nécessaires  à  la  continuation  des  travaux  du 
réseau  du  chemin  de  fer  métropolitain. 

Nous  croyons  savoir  que  c'est  mardi  prochain  que  la 
Commission  statuera  sur  ces  propositions,  mais  que 
l'opération  n'aura  lieu  que  dans  le  cours  des  quatre 
premiers  mois  de  1904. 

La  loi  du  \  avril  1898  avait  autorisé  la  Ville  de  Paris 
à  emprunter  105  millions  de  francs  à  un  taux  n'excé- 
dant pas  3  0/0.  La  loi  du  20  juin  1903,  qui  autorise  ce 
nouvel  emprunt  de  170  millions,  porte  ce  taux  à 
3  50  0/0,  intérêts,  primes  de  remboursement  et  lots 
compris.  Il  est  amortissable  en  75  ans. 

Le  produit  de  cet  emprunt  est  destiné  à  construire  : 
1°  la  liene  de  la  Porte-i  dignancourt  à  la  Porte  de  Mont- 
rouge  par  le  Chatelet;  2°  celle  de  la  gare  du  Nord  au 
pont  d'Austerlitz  ;  3"  la  ligne  de  la  place  d'Italie  à  la 
place  de  la  Nation;  4°  la  ligne  de  l'Opéra  à  Auteuil  par 
Grenelle  et,  éventuellement,  divers  prolongements  ou 
raccordements. 


L'Emprunt  pour  rembourser  l'abaissement  du 
prix  du  gaz.  —  Le  Conseil  municipal  a  voté  le  pro  jet 
de  la  Commission  de  la  Régie,  modifiéen  cours  de  dis- 
cussion, pour  l'emprunt  de  100  millions  de  francs  des- 
tiné à  rembourser  les  avances  faites  et  à  faire  par  la 
Caisse  municipale  pour  rabaissement  du  prix  du  gaz 
et  pour  le  paiement  des  divers  avantages  au  personnel 
actuel  de  La  Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  Cet  emprunt 
spécial  serait  amortissable  en  35  ans  et  le  service  en 
serait  assuré,  intérêts  et  amortissement,  par  une  sur- 
taxe de  1  centime  1/2  par  mètre  cube  frappant  la  con- 
sommation privée  à  partir  du  1er  janvier  1906. 

Le  projet  de  loi  est  préparé  ;  mais  on  assure  que  le 
Gouvernement  se  propose  d'attendre,  pour  l'envoyer 
au  Parlement,  la  En  du  débat  sur  l'organisation  de  la 
Régie,  ce  qui  implique  qu'il  ne  serait  présenté  qu'au 
mois  de  janvier. 


La  Régie  du  Gaz  de  Paris.  --  Après  le  vote  du 
projet  d'emprunt,  le  Conseil  municipal  a  commencé  la 
discussion  de  l'avant-projet  d'organisation  adminis- 
trative de  la  Régie  du  Gaz  que  lui  a  soumis  le  Pré- 
sident de  la  Commission  spéciale,  M.  le  docteur  Na- 
varre. 

Le  passage  à  la  discussion  des  articles  a  été  voté  par 
42  voix  contre  35. 

Avant  de  voter  sur  letexteque  présentait  la  Commis- 
sion, M.  Desplas  a  fait  prendre  une  délibération,  qui 
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sera  transmise  aux  Pouvoirs  publics  en  même  temps 
que  le  projet,  et  qui  a  pour  but  principal  d'empêcher 
rétablissement  de  tarifs  de  vente  mettant  l'exploitation 
en  perle.  Voici  le  passage  important  de  cette  prudente 
motion  : 

«  $  3.  —  Le  prix  de  vente  aux  particuliers  no  pourra  être 
abaissé  par  le  Conseil  municipal  que  lorsque  l'accroissement 
de  la  consommation  privée  permettra  de  prévoir  en  recette 
au  budget  communal  une  redevance  égale  à  la  moyenne  réa- 
lisée pendant  les  trois  aunées  qui  précédèrent  la  mise  en  vi- 
gueur du  tarif  abaissé. 

m  Ce  prix  de  vente  aux  particuliers  sera  calculé  de  telle 
sorte  que  la  prévision  de  la  redevance  à  verser  par  la  Régie 
au  budget  municipal,  distincte  du  produit  de  la  surtaxe  île 
1  centime  1/2,  soit  au  moins  égale  à  la  moyenne  annuelle 
du  produit  des  diverses  redevances  payées  par  la  Compagnie 
parisienne  du  Gaz  de  1000  à  1905.  » 

Une  proposition  de  M.  Félix  Roussel  tendant  à 
spécifier  que  la  Ville  de  Paris  demandait  l'autorisation 
d'organiser  en  régie  directe  la  distribution  de  lumière, 
de  ehalcur  et  de  force  motrice  par  le  gaz  seul  a  été 
rejeté  par  'il  voix  contre  33. 

Il  parait  probable  que  le  reste  du  projet  sera  voté 
aujourd'hui  vendredi  par  le  Conseil  municipal,  sans 
que  le  nombre  des  votants  se  modifie  pour  le  scrutin 
sur  l'ensemble. 

Les  Pouvoirs  publics  et  les  Chambres  accepteront- 
ils  de  constituer  en  faveur  de  la  future  Régie  un  mono- 
pole aussi  vaste  et  aussi  vague  que  le  demande  le 
Conseil  municipal?  C'est  assez  douteux. 


Emprunt  Chinois  5  O  O  or  1902.  —  Nous  avons 
longuement  parlé,  la  semaine  dernière,  de  cet  entrant 
et  de  la  ligne  de  chemin  de  fer  qui  devra  être  cons- 
truite avec  son  produit.  Il  nous  reste  à  exposer  les  con- 
ditions de  l'émission,  qui  s'effectuera  le  14  courant  aux 
guichets  de  la  Banque  Russo-Chinois/',  de  la  Banque  de 
Paris  et  (1rs  Pai/s-Bas,  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte et  de  la  Société  Générale. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé,  comme  nous  l'avons 
dit,  à  90  50  0/0  ou  482  fr.  58  par  obligation  de  500  fr., 
jouissance  du  1e'  janvier  1904  payable  comme  suit,  au 
gré  des  souscripteurs  :  par  Libération  immédiate,  10  0  0 
(50  fr.  en  souscrivant  et  86  50  0/0  (  432  fr.  50)  à  la  ré- 
partition du  21  au  24  décembre;  par  libération  éche- 
lonnée :  10  0/0  (50  fr.)  en  souscrivant  ;  20  0  0  1 100  fr.) 
à  la  répartition  du  21  au  24  décembre  ;  30  0  0  150  fr. ) 
le  1"'  février  1904  ;  36  50  0/0  (182  fr.  50;  le  î«  mars 
1904,  sous  déduction  du  coupon  spécial  de  4  fr.  l(i. 

Les  souscripteurs  qui  emploieront  le  mode  de  libéra- 
tion échelonnée  auront  à  ajouter  au  montant  des  deux 
derniers  termes  les  intérêts  à  5  0/0  depuis  le  ïer  jan- 
vier jusqu'aux  échéances  de  ces  termes. 

Le  Gouvernement  impérial  chinois  s'interdit  de  pro- 
céder, avant  le  1"  septembre  1941,  a  une  augmenta- 
tion de  l'amortissement,  à  un  remboursement  de  la 
totalité  de  l'Emprunt,  ou  à  sa  conversion. 

Le  paiement  des  intérêts  et  le  remboursement  des 
titres  sortis  se  feront  à  Paris. 

Les  litres  sont  exempts  à  tout  jamais  de  tout  impôt 
chinois  présent  et  à  venir,  ainsi  que  de  tout  autre  pré- 
lèvement de  la  part  de  la  Chine. 

Les  nouvelle* obligations  offrent,  au  prix  d'émission, 
un  placement  de  5,18  0  0,  non  compris  la  prime  d'amor- 
tissement. 

On  sait  que  ce  revenu  avantageux  jouit  des  garan- 
ties suivantes:  garantie  des  revenus  généraux  delà 
Chine;  produit  nel  de  la  ligne  de  Cheng  Ting-Fou  à 
Tai-Yuan-Fou  à  construire  à  l'aide  îles  fonds  de  l'em- 
prunt ;  garantie  spéciale  de  premier  rang  sur  le  che- 
min de  fer,  son  matériel  fixe  et  roulant.  La  Banque 
Busso-Clunoise  aura  tout  pouvoir  pour  exercer  sur 
lesdits  biens,  au  nom  des  porteurs  d'obligations,  tous 
droits  et  actions  résultant  de  cette  affectation  spé- 
ciale. 

Ajoutons  <pie  le  revenu  de  5  18  0/0  au  prix  d'émis- 
sion esl  assuré  pendant  huit  ans  au  minimum. 


Les  conditions  de  cette  opération  en  assurent  le  suc- 
cès :  elle  fera  le  plus  grand  honneur  à  la  Banque 
liussn-CItinoise,  qui  en  a  conduit  foules  les  négocia- 
tions., remplissant  ainsi  sou  rôle  de  pionnier  de  la  civi- 
lisation européenne  et  de  mandataire  du  Gouvernement 
russe  en  Extrême-Orient.  C'est  ainsi  que  le  chemin  de 
fer  de  Mandchourie  a  élé  construit  en  vertu  d'une  cou- 
vent ion  conclue  entre  la  Chine  et  la  Banque  Busso- 
C h i m >ise,  et  c'est  en  vertu  d'une  concession  obtenue 
par  cet  établissement  que  se  crée  la  ligne  duChansi. 


Chemin  de  fer  Métropolitain.  —  Le  Bulletin  Mu- 
nicipal officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient  de  publier  la 
statistique  du  nombre  de  voyageurs  transportés  par 
cette  Compagnie  pendant  le  mois  de  novembre  dernier, 
ainsi  que  les  recettes  réalisées  pendant  ce  mois;  pour 
le  chiffre  des  voyageurs  nous  établissons  une  compa- 
raison avec  le  mois  de  novembre  1902  : 

Mouvement  des  Voijogeurs  transportés 
Nombre  de  vovageurs 


Nature  des 
billets  distribués 

Aller  et  retour  

1"  classe  

2e  classe  

Billets  collectifs  . . . 

Totaux  


1902 

1.099.639 
1.058.364 
i. 785. 208 
110 


1903 

1.670.146 
1.042.898 
6.030.522 
374 


6.943.321  8.743.940 


l  (iflférences 
en  100:; 

H-  570.507 
—  15.466 
-f-  1.245.314 
H-  264 

■+-  1.800.619 


Notons  que  pendant  le  mois  d'octobre,  on  avait 
compté  8i012.'240  voyageurs,  soil  une  augmentation  de 
2.007.194  vovageurs  sur  le  mois  correspondant  de  1902. 
Ajoutons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur.  Voici,  maintenant,  les 
recettes  réalisées  : 

Relevé  des  recettes  du  mois  de  novembre  1903 

Redevance 

Nature  des  Produit  à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Vide  de  Paris  Compagnie 

(En  francs  ) 

Aller  et  retour   334.029  20     83.507  30      250.521  90 

1"  classe   260.724  50   104.289  80      156.434  70 

2»  classe   90 ï. 578  30   301.526  10      603.052  20 

Billets  collectifs....  18  70  »  18  70 
Perceptions  supplé- 
mentaires                    9.925  20      5.285  90         4.639  30 

Totaux   1.509.275  90   494.609  10   1.014.666  80 


Pendant  le  mois  d'octobre,  le  produit  brut  s'était 
élevé  ii  1.381 .079  fr.  55.  Après  déduction  de  449.2C.0fr.  20 
pour  redevance  à  la  Ville  de  Paris,  il  est  resté  net  à  la 
(  tompagnie  933 .819  fr.  05. 

Tous  les  chiffres  ci-dessus  fournis  pour  1903  corres- 
pondent à  une  longueur  exploitée  de  17  kilomètres 
338  mètres. 

Mines  et  Fonderies  de  Pontgibaud.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  cette  Société  a  réuni  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  80  no- 
vembre. Voici  le  bilan  au  30  juin  dernier  qui  leur  aidé 
soumis  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


1902 


1903 


Actif  ■  En  francs) 

I inmeiibles  Puntgibaud   Mémoire  Mémoire 

Immeubles!  iouëron,  moins  a  amor- 
tissements  1.887.865  01  1.8SK.935  96 

Outillages  divers   22.483  87  17.977  77 

Approvisionnements   259.355  29  262.238  03 

Matières  et  minerais  en  traite- 
ment  1.365.977  39  1.298.192  69 

Métaux  divers  eu  magasin   1.571.121  09  2.144.106  65 

Encaisse   26.094  12  61.944  21 

Débiteurs  durera   2.006.705  31  1.613.634  07 

Total  de  l'actif   7.139.502  98  7.237.029  38 
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Passif 

Ciupitol                                     3.9:50.000   »  3.930.000  » 

Fonds  dp  réserve                         1.000.000   »  1. 000. 000  » 

Créanciers  divers                       2.100.924  22  2.090.197  il 

Profits  et  pertes                             108.578  76  216.831  97 

Tôial  du  P8SS«   7 .139.502  98   7.237.029  38 

D'un  exercice  à  l'autre,  les  bénéfices  sont  en  aug- 
mentation appréciable,  et  voici,  rapprochée  de  celle  de 
l'année  dernière,  La  répartition  qui  sera  proposée  aux 
actionnaires  : 

Exorcices 
1901-02  1902-03 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  nets   104.560  77    214.858  06 

A  ajouter  :  report  de  l'exercice  pré- 
céda»!  4.017  99       1.963  91 

108.578  76  216.831  97 

Répartition 
Dividende  de  7  fr.  50  pour  1901-02 

ot  de  15  l'r.  pour  li  102-n:!                    98.250    »  196.500  » 

Tantièmes  statutaires                        8.364  85  17.189  45 

Report  à  nouveau                               1.963  91  3.142  52 

108.578  76     216.831  97 

En  réalité  les  produits  nets  de  l'exercice  se  sont 
élevés  à  289.868  fr.  06  au  lieu  de  174-.560  fr.  77;  mais 
avant  S'établir  le  montant  disponible,  le  Conseil  a 
opéré  les  prélèvements  suivants  : 

Exercices 
P.jol-02  1902-03 


Pour  dépréciation  sur  immeubles . . . 

Pour  dépréciation  sur  outillage  et 
mobilier  

Pour  provision  pour  mauvais  débi- 
teurs  ,  


50.001) 
10.000 
bO.OOO 


(Francs) 

50.000 


Ensemble 


70.000 


15.000 

1(1.01  «i 

75.000 


D'où  comme  soldes  lu',  .:m  fr.  77  pour  1001-1902,  et 
214,868  fr.  00  pour  L902-JL9Ô3. 

Rappelons  que  la  Société  îles  Mines  et  'Feméevies  ât 
Pontgitj/niil,  constituée  en  1877  en  Société  anonyme 
libre  a,  depuis  sa  fondation,  réparti  les  dividendes 
suivants  : 

Exercices      Dividendes         Exercices  Dividendes 


1877-  78 . 

1878-  79  . 

1879-  80 . 

1880-  81 . 

1881-  82 . 

1882-  83 . 

1883-  84 . 

1884-  85 . 

1885-  86 . 
1880-87  . 

1887-  88  . 

1888-  89  . 

1889-  90 . 


Francs 

Fraucs 

40  - 

1890-91   

20  » 

25 

1891-92 

12  50 

25  » 

1892-93 

15  » 

rien 

1893-94 

15  « 

20  » 

1894-95 

15  » 

15  » 

1895-96 

15  a 

rien 

1896-97 

20  » 

rien 

1897-98 

20  » 

rien 

1898-99 

20  >» 

7  50 

1899-1900 

20  » 

20 

1900-01 

rien 

15  » 

1901-02 

7  50 

20  .» 

1902-03 

15  » 

C'est  la  baisse  des  métaux  et,  en  particulier,  du 
plomb,  qui  avait,  influencé  les  résultats  de  l'exercice 
1900-1001.  O >s  résultais  s'étaient  traduits  par  un  déficit 
de  2.080  fr.,  non  compris  le  report  de  1890-1900,  alors 
que  L'exercice  précèdent  avait  donné  un  solde  bénéfi- 
ciaire de  285.381  fr.  La  situation  s'était  un  peu  modifiée 
en  1901-1902,  et  elle  s'est  encore  améliorée  au  cours  de 
l'exercice  clos  le  30  juin,  de  sorte  que  les  actionnaires 
reçoivent  cette  fois  un  dividende  double  de  celui  réparti 
Tannée  dernière. 

Sons-Comptoir  des  Entrepreneurs.  —  Lesaetion- 
naires  de  cette  Sociétés  étaient  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  5  décembre.  En  raison  du 


nombre  insuffisant  d'actions  déposées,  l'assemblée  n'a. 
pas  eu  lieu  et  a  été  reportée  au  18  courant.  Voici  le  bi- 
lan qui  sera  soumis  aux  actionnaires  : 


Actif 


Bilan  au  81  octobre 
1902  1908 

iFu  francs 


Caisse   103.078  95  153.412  8K 

Portefeuille   7.230.900   »  5.X28.200  » 

Immeubles   426.523  25  391.346  70 

Accrédités   81.616.845  97  81.9S9.182  46 

Associations  ouvrières   257.354  65  164.824  31 

Billets  non  renouvelés   25.247.305   *  23.575.375  » 

(  avdil  Foncier  : 

Compte  capital   3.750.000    »  3.750.000  » 

—     courant    19  501  06  57.151  97 

Débiteurs  divers   (.01.099  78  562.866  94 

Frais  généraux   178.696  31  182.232  04 

—    judiciaires   18.569  «0 

Crédits  : 

Réalisés   62. 699. 605    »  82.964.875  » 

A  réaliser   37.756.895    »  40.571.725  » 

239.9fS6.374  78  240.191.192  30 

Passif 

Capitale  social   5.000.000    »  5.000.000  » 

Réserve  statutaire   4.900.000    <>  5.O00.00O  » 

Billets  des  : 

Accrédités   82.708.605    »  82.921.375  •> 

Associations  ouvrières  ... .  136.500  >>  78.500  » 
I  '.redit  Foncier  : 

Compte  Billets  écfctis   20.222.200   »>  16.701.300  » 

Compte  Intérêts  à  valoir..  182.000    »  167.000  » 

Règlements  litigieux   517.201  62  454.794  73 

Créditeurs  -divers   4.782.281  91  5.245.973  52 

Profits  et  Pertes   1.061.086  25  1.085.649  05 

Crédits  en  cours   120.456.500  123. 536 .600  » 

239.966.374  78  240.191.192  30 


En  déduisant  des  bénéfices  les  frais  généraux,  on 
trouve  que  les  protits  nets,  au  31  octobre  dernier,  se 
Chiffrent  par  90:1.417  fr.  01,  au  lieu  .le  863.820  fr.  Ï3 
l'année  précédente.  Aussi  le  Conseil  d'administration 
proposera-t-il  la  répartition  d'un  dividende  de  lôt'r.  par 
action,  en  augmentation  d'un  franc  sur  1901-1902. 
Comme  ce  dividende  n'absorbera  que  750.000  fr.  il  res- 
tera 153.417  fr.01  à  attribuer  aux  fonds  de  prévoyance. 

En  attendant  le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
observons  que  les  crédits  en  cours,  qui  s'établissent  à 
12:i.->:ï0.000  fr.,  sont  en  augmentation  de  3.080.100  fr. 
d'une  année  à  l'autre  ;  on  peut  donc  en  conclure  que 
les  affaires  de  la  Société  continuent  à  progresser. 


Port  du  Rosario.  —  Dans  une  récente  conférence 
sur  la  République  Argentine  faite  par  M.  Georges  Her- 
sent, ingénieur  civil,  l'un  des  constructeurs  du  péri  du 
Rosario,  le  conférencier  a  montré  le  développement  de 
Ruenos-Ayres,  la  capitale  argentine,  depuis  une  ving- 
taine d'années  :  la  population  est  passée  de  70.000  à 
800.000  habitants  ;  le  tonnage  du  port,  qui  était  de 
644.000  tonnes  en  1889,  est  actuellement  de  9  millions 
de  tonnes. 

De  tels  résultats  suffisent,  a-t-il  dit,  pour  expliquer 
la  décision  prise,  par  le  Gouvernement  national,  de 
faciliter  l'accès  des  grands  navires  à  Rosario,  par  la 
régularisation  du  cours  du  Rio  Parana  et  l'établisse- 
ment de  quais  et  de  magasins,  avec  outillage  approprié. 
«  liosario,  situé  à  300  milles,  c'est-à-dire  482  kilomètres 
de  Ruenos-Avres,  se  développera  sans  gêner  en  rien 
cette  dernière  ville,  et  ce  développement  atteindra  sû- 
rement, en  peu  de  temps,  celui  de  la  capitale.  »  La 
dépensé  de  100  millions  environ  que  consacre  à  ce  tra- 
vail la  République  Argentine  sera  largement  compen- 
sée par  les  avantages  qu'elle  en  retirera. 


Compagnie  des  Agents  de  change  de  Toulouse.  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Tou- 
louse, réunie  en  assemblée  générale,  le  5  décembre,  a  COïÛpoâé 
comme  suit  sa  Chambre  syndicale  pour  l'année  1904: 
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M.  L.  Arrès,  syndic,  réélu;  M.  Besssery.  1"  ajoint,  réélu; 
M.  Branet.  2'  adjoint,  élu  en  remplacement  de  M.  Lietard 
qui,  d'après  le  règlement,  n'était  pas  rééligible. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
3  décembre 

Or   2.392.752.030 

Argent.    1.  HO.441.S-21  _ 

3.503.193.872  3. «92.534.817 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  jg* 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


3  décembre     10  décembre 


10  décembre 

liliSSi  3.303.193.872 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Rpcorves  l  Loi  du  17  niai  1834..... 
moWlières  Ex-banquesuépartement. 
mobitieies  (  Loj  du  g  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


79.835 
287.744.166 


626.512.192 


183  804.592 
299.409.067 
180.000-000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000-000 
22.915-799 

6.274.214 
8.407.444 
79.697.433 


.414  640. 261 


182 

8, 
10 
2 
9 

4. 
8. 

4.346. 
22 
10 
199 
323 
70. 
1 

11 
1 

202 


500-000 
002. 313 
000.000 
980.750 
125.000 
000-000 
407.444 
951.485 
164.817 
009.301 
711.502 
275.868 
741.222 
604.476 
511.533 
490-087 
170-459 


3.492.534.817 


23.275 
276.780.954 


423-179.459 


168.794-L64 
304.977.665 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.699.871 

6- 332. 455 
8-407.444 
80.288.613 


5.180.626.763 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
.251. 310  460 
18.717.740 
9.742.584 
219.794.180 
302.772.351 
57.129.075 
1.557.504 
12.097  848 
1.490.087 
80.999.424 


Total   5.414.646  261  5-180.626.763 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


14  déc. 

13  déc. 

12  déc. 

11  déc. 

10  déc. 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.923.5 

4.093  1 

4.075.5 

4.263.0 

4.251.3 

Encaisse  or  

1.883.8 

2.326.0 

2.456.3 

2.540.1 

2.385.6 

—     argent .... 

1.165.3 

1.110  5 

1.099.8 

1.106.9 

1.107.0 

Portefeuille  

1.003.9 

750.6 

488.9 

611.7 

700.0 

Avances  aux  partie. 

479  3 

506.4 

476.9 

452.3 

473-8 

—      à  l'Etat — 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

317.7 

316.2 

67-7 

144  6 

220-0 

—  partie 

449.5 

446.7 

548.9 

454.4 

359.9 

Taux  d'escompte... 

3  'A  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  y.  0/00 

pair 

pair 

pair 

1  %  o/oo 

Bén.netsfniilliers  fr) 

8.932.2 

6.868.3 

4.083.8 

4.723.9 

5.763.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  actionnaires  de  la 
Compagnie  Parisienne  d'éclairage  et  do  chauffage  par  le  Gaz 
jusqu'à  concurrence  du  tiers  sur  les  95.200  actions  nouvelles 
de  250  fr.  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Forcé  mo- 
trice, dont  la  souscription  esl  ouverte  du  5  au  24  décembre. 

Ce  droit  de  préférence  s'exercera  à  raison  de  : 

Une  action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
motrice  pour  onze  actions  ',dc  capital  ou  de  jouissance)  de  la 
l  lompagnie  Parisienne, 

On  doux  aclions  Eclairage.  Chauffage,  Force  motrice  pour 
vingt  et  une  actions  Compagnie  Parisienne. 

Ou  trois  actions  pour  Irente-deux,  et  ainsi  de  suite. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jus- 
qu'au 17  décembre  inclus,  Les  actions  de  capital  et  de  jouis- 
sance de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  se  négocieront,  au 
comptant,  en  titres  ayant  droit  h  la  souscription. 


A  terme,  les  livraisons  en  liquidation  du  15  décembre  se 
feront  également  en  titres  donnant  droit  à  la  souscription. 

Sota.  —  Les  titres  présentés  en  vue  do  la  souscription  ne  se- 
ront pas  estampillés,  mais  ils  seront  retenus  jusqu'au  24  dé- 
cembre au  soir  par  les  établissements  chargés  de  l'opération. 


Depuis  le  10  décembre,  les  10.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  40  0/0,  n«  60001  à  70000  du  Crédit  Foncier 
Franco-Canadien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  60.000  à  70.000. 


Depuis  le  10  décembre,  les  20.427  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  1/2  0/0,  n°>  140300  à  160726,  de  la  Société  de 
Crédit  Foncier  du  Royaume  de  Hongrie  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  140.299  à  160.726. 


Depuis  le 
500  francs  3 
Impériale  de 
négociations 

(  les  litres  i 
la  Cote  sous 
2e  série. 

Par  suite, 
ciété,  négocia 
à  33  .333  (n°s 


11  décembre,  les  5.333  obligations  nouvelles  de 
0/0  2«  série,  n°8  113001  à  118333,  de  la  Compagnie 
s  Chemins  de  for  Éthiopiens  sont  admises  aux 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes 

le  nombre  des  obligations  2°  série  de  ladite  So- 
ibles  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  28.000 
85001  à  118333). 


Depuis  le  11  décembre,  les  7.365  obligations  5  0/0  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

7.365  obligations  de  500  francs  5  0/0,  émises  à  482  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort,  de  1903  à  1930,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé 
à  toute  époque; 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1er  mars 
et  1er  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  septembre  1903. 


Depuis  le  11  décembre,  les  emprunts  3  1/2  0/0  1902  et  1903 
de  la  Ville  de  Besançon  sont  admis  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant,  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

1°  Emprunt  3  1/2  0/0  1902  de  400.000  francs  représenté  par 
400  obligations  de  1.000  francs,  n-  1  à  400,  émises  au  pair, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  à  1.000  francs,  par 
tirages  au  sort,  en  40  ans,  de  1903  à  1942; 

Intérêt  annuel  :  35  francs  payables  le  20  septembre  de 
chaque  année  ; 

Jouissauce  courante  :  20  septembre  1903. 

2»  Emprunt  3  1/2  0/0  1903  de  8i0.000  francs,  représenté 
par  340  obligations  de  1.000  francs,  n"s  401  à  740,  émises  au 
pair,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  à  1.000  francs, 
par  tirages  au  sort  en  40  ans,  de  1904  à  1943  ; 

Intérêt  annuel  :  35  francs,  payables  le  29  septembre  de 
chaque  année; 

Jouissance  du  jour  do  l'émission  :  20  octobre  1903. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, boulevard  des  Italiens,  19. 


Comptoir  National  d'Escompte.  —  Nous  apprenons  la 
mort  de  M.  Léon  Naudin,  chef  du  personnel  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  officier  de  la  Légion  d'honneur, 
ancien  chef  de  la  1"  division  de  la  Préfecture  de  police. 

M.  Naudin,  universellement  aimé  et  estimé,  laisse  de  pro- 
fonds regrets  dans  tout  le  personnel  du  grand  Etabliscment 
de  crédit  auquel  il  appartenait  depuis  1889. 
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Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  chiffre  total  rende- 
ment des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Etui  pour  le 
mois  de  novembre  1903  s'élève  à  la  somme  de  244.192.100  IV., 
accusant  ainsi  une  ptns-value  de  28.72".  100  fr.  par  rapport 
aux  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  22  mil- 
lions 451.700  ff.  par  rapport  à  La  période  correspondante  de 
l'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  il  y  a  plus-value 
sur  :  l'enregistrement,  2.835.500  fr.  ;  le  timbre,  1.972.000  l'r.  ; 
l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse.  250.500  fr.  :  l'impôt  de 
4  O/"  sur  les  valeurs  mobilières,  107 .500  l'r.  ;  les  douanes, 
13.655.000  l'r.  ;  les  contributions  indirectes,  100.000  fr.  ;  les 
huiles  minérales,  20.000  fr.  ;  les  sels,  412.000  l'r.  ;  les  sucres, 
6.634  fr.  :  les  postes,  2.485.900  fr.  :  les  téléphones,  375.000  fr. 

Et  moins-value  sur  :  les  contributions  indirectes  (monopo- 
les ,  47.000  fr,  ;  les  télégraphes,  172.300  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  novembre  1902,  il  y  a  augmentation 
sur  :  l'enregistrement,  022.000  fr.  :  le  timbre,  1.108.500  fr.  ; 
l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse.  53.500  fr.  :  l'impôt  de 
4  0/O  sur  les  valeurs  mobilières,  266.000  fr.  :  les  douanes, 
14.217.000  fr.  :  les  contributions  indirectes,  2.650.000  fr.  ;  les 
huiles  minérales,  395.000  fr.;  les  sels,  77.000 fr. ;  les  sucres, 
78.000  fr.  ;  les  contributions  indirectes  monopoles),  1  million 
251.000,  fr.  ;  les  postes,  1.697.600  fr.,  les  téléphones,  281.100  fr. 

En  diminution  sur  : 

Les  télégraphes.  250.000  fr. 

L'excédent  total  de  l'exercice  de  1903  se  trouve  ainsi  porté 
à  100.138.300  fr. 

Par  rapport  aux  onze  premiers  mois  de  l'année  précédente, 
l'augmentation  est  de  133.336.800  fr. 

Ces  résultats  continuent  et  accentuent  d'une  manière  très 
sensible  l'amélioration  qui  n'a  cessé  de  se  manifester  dans 
les  recettes  depuis  le  début  de  l'année. 

Il  y  a  lieu,  néanmoins,  de  remarquer  que  dans  les  plus- 
values  budgétaires  de  ce  mois  figurent  pour  10  millions  de 
francs  les  dédouanements  opérés  sur  les  cafés  on  prévision 
d'une  élévation  de  droits  qui  ne  s'est  pas  produite. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'octobre  1903  : 

Versements  reçus  de  263.342  déposants,  dont  33.585  nou- 
veaux  34.228.222  65 

Remboursements  à  102.745  déposants,  dont 
24 .  462  pour  solde   38 . 287 . 064  27 

Rentes  achetées  à  1.054  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   950.720  94 

  39.237.785  21 

Excédent  de  retraits   5.009.562  56 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  octobre  1903  :  4  mil- 
lions 116.579. 


Le  Commerce  du  Sénégal  en  1902.  —  Des  statistiques 
de  commerce  du  Sénégal  pour  1902,  qui  viennent  de  parvenir 
au  Département,  nous  extrayons  les  renseignements  cf-après  : 


1901 


1902 


Diif.  en  1902 


Importations   64.073.960   35.870.037   —  28.203.923 

Exportations   38.205.361   25.562.781    —  12.642.520 


104.279.321   61.432.818   —  42.846.503 


Assurances  maritimes.  —  Le  Moniteur  des  Assurances 
vient  de  publier,  d'après  les  comptes  rendus  qui  lui  ont  été 
communiqués  par  les  Compagnies  d'assurances  maritimes 
de  Paris,  le  résumé'  des  opérations,  pendant  l'exercice  1902, 
des  vingt  Compagnies  qui  existent  actuellement  : 

Primes  nettes  des  risques  éteints.  —  Le  total  des  primes 
nettes  des  risques  étôjntsen  1902,  pour  les  vingt  Compagnies, 
est  de   Fr.  21.534.094 

Il  était,  en  1901,  de   22.581.639 

Il  y  a  donc  une  diminution  de   Fr.     1. 0i7. 585 

La  diminution  signalée,  de  192.755  fr.  plus  élevée  que  celle 
de  1901,  est  fortement  compensée,  comme  on  lé  verra  plus 


loin,  par  une  augmentation  des  bénéfices.  D'autre  part,  cette 

diminution  a  été  voulue  pour  plusieurs  Compagnies. 

Les  primes  de  neuf  Compagnies  présentent  une 

augmentation  de                                  Fr.  282.934 

dont  il  faut  retrancher  la  diminution  qui  s'est 

produite  dans  les  onze  autres  Compagnies,  soit  .  1.380 .479" 

Différence  égale  Fr.  1.047.545 

sinistres.  —  Le  chiffre  des  sinistres  a  été,  en 

1902,  de                                                  Fr.  14.619.060 

pour  21.534.094  fr.  de  primes  CS.82  0/0  . 

11  était',  on  1901,  de   16.739.110 

pour  22.581.0:19  fr.  de  primes  74,13  0/0  . 

D'où  une  diminution  de                              Fr.  1.920.050 


dans  le  montant  des  sinistres  et  5,31  0/0  dans  le  pourcentage. 
Ce  pourcentage  (Hait,  en  : 
Années 


1900. 
1899. 
1898. 
1897. 
1896. 
1895. 


0/ 
/a 

Années 

"a 

76.79 

1894  

80.95 

70.62 

1893  

77.91 

74.58 

1892  

73.40 

74.56 

1891  

80.24 

72.02 

1890  

73.20 

89.42 

1889  

69.42 

Résultats  industriels.  —  Toutes  les  Compagnies  ont  eu  des 
bénéfices  industriels  en  1902;  les  plus  élevés  sont  :  à  la  Fon- 
cière 879.508  fr. i.  la  Générale  (346.156  fr.),  V Union-Maritime 
(112.833  fr.), Comptoir-M'arïtimé  (78.055  fr.  ;  aucune  autre 
Compagnie  n'arrive  à  60.000  l'r. 

Résultats  généraux.  —  Les  résultais  généraux  de  l'exercice 

présentent  un  solde  bénéficiaire  de   Fr.  2.486.108 

Celui  de  1901  était  de   1.789.453 

Il  y  a  donc  une  augmentation,  pour  1902,  de. .  696.655 

L'exercice  1902  marque  uu  pas  en  avant  dans  la  voie  de 
l'amélioration  des  affaires  :  mais  il  reste  encore  quelques 
tissures  qui  permettraient  de  laisser  passer  de  mauvais 
risques.  Aux  Directions  de  veiller  ;  de  sérieux  efforts  sont 
faits,  d'ailleurs,  dans  la  plupart  des  Compagnies,  pour  rendre 
la  situation  meilleure. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  tendance  du  Marché  est  restée  satisfaisante  cette 
semaine,  avec  des  échanges  actifs.  Hier,  pourtant,  on 
s'est  montré  hésitant  et  même  mou,  sur  les  nouvelles 
relatives  aux  difficultés  pendantes  entre  la  Russie  et 
le  Japon.  Une  escadre  russe  serait  arrivée  devant 
Chemulpo  dans  le  Lut,  croit-on,  de  donner  plus  de 
poids  à  l'opposition  de  la  Russie  à  l'ouverture  projetée 
de  Yungampho.  Observons  bien  que  ce  n'est  pas  la 
première  fois  que  des  rumeurs  à  peu  près  semblables 
sont  mises  en  circulation. 

iç  -K  Les  Rentes  Françaises,  peu  mouvementées,  se 
retrouvent,  à  quelques  centimes  près,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  98  fr.  25 
au  comptant  et  à  98  fr.  55  lin  décembre,  finit,  sur  ces 
deux  marchés,  respectivement  à  98  fr.  25  et  à  98 
francs  37  1/2,  avec  son  coupon  trimestriel  de  75. centi- 
mes k  détacher  mercredi  prochain  ;  Renie  3  0/0  Amor- 
tissable, 98  fr.  50  au  comptant,  sans  changement  sur 
jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  passé  de  476  fr.  à 
I28fr.;  Emprunt  2  1/200  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  cl  du  Tonkin  82  fr.  10,  contre  82  fr.  15  ;  Emprunt 
de  Madagascar  2  I  2  o  0  aux  environs  de  81  fr.  50; 
Emprunt  3  0/0  1903,  92  fr.,  contre  92  fr.  20  ;  3  12  0/0 
de  V Indo-Chine  1899,  499 fr.,  sans  changement;  Obli- 
gations 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  442  fr.  ;  Emprunt. 
3  0  0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  465 
francs,  comme  jeudi  dernier.  Quant  à  V  Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  clôture  à  460  fr.,  en 
moins-value  de  2  l'r. 
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ir  i(  Quelques  modifications  sont  à  signaler  dans  le 
groupe  des  Obligations  de  laVille  de  Paris,  quiést  resté 
actif. 

Les  Obligations  A  0/0  IS60  sont  revenues  de  5G2  fr. 
à  558  fr.  35  :  Obligations  3  0/0  1869,  437  fr.  50,  ga- 
gnant 2fr.  :  Obligations  3  0  0  1871,  412  fr.  25,  contre 
Ï12  fr.  75  ;  Obligations  4  0/0  1875,  558  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours  ;  Obligations  i  0/0  I87G,  également  à 
55S  fr.,  ft  cnmnie  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  libérées  sont  à  370 
francs,  en  avance  d'un  franc;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-4896,316  fr.  75,  contre  375  fr.  :  Obligations  2  0/0 
189S,  415  fr.,  en  recul  de  2  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899 
Emprunt  du  Métropolitain),  404  fr.  50,  gagnant  2  fr.  50. 

if  if  Los  actions  de  la  Banque  de  France  clôturent 
à  3.870  fr.,  en  recul  de  10  fr. 

Pour  les  vingt-trois  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  5.705.393  fr.  10. 

£  it  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
unissaient,  jeudi  dernier,  à  702  fr.  ;  elles  se  retrouvent 
à  704  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont,  tout 
comme  précédemment,  recherchées  par  les  capitaux  de 
placement,  en  raison  de  leur  parfaite  sécurité,  de  leur 
revenu  et  des  chances  de  lots  qu'elles  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  Unis- 
sent à  \lh  fr.,  sans  changement;  Obligations  Foncières 

3  0  0  1879.  503  fr.,  contre  503  fr.  50;  Obligations  Com- 
munales 1880,  502  fr.  25,  en  petite  avance;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  449  fr.  50;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1883,  472  fr.,  contre  473  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891    sont  à 

399  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1  892,  4,72  fr..  en  bénéfice  de  3  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1893,  480  fr.,  ex-coupon; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  400  fr.  50, 
ex-coupon,  contre  472  fr.  avec  coupon.  Quant  aux 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  dont  l'émis- 
sion a  en  lieu  le  24  novembre  au  cours  de  49.7  fr.,  elles 
sont  demandées  à  498  fr.  25. 

if  ^  Le  .compartiment  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  s'est  montré  actif  de  nouveau. 

La  Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas  a  clôturé  à 
1 . 135  fr.,  contre  1.137 fr.  ;  Comptai r  Xationalii  Escompte , 
002  fr.  à  ternie,  contre  003  fr.  ;  au  comptant,  il  reste  à 

004  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  tient  à  1.133  fr.,  en  petite 
moins-value  de  2  francs. 

La  Société  Générale  reste  bien  tenue  à  636  fr.  au 
comptant  et  à  terme. 

Le  Crédit  I ml usl riel  el  Commercial  clôturé,  au  comp- 
tant, à  622  fr.,  gagnant  1  fr  50.  Cette  institution  vient 
de  publier  BOri  bilan  au  30  novembre.  Sa  comparaison 
avec  la  situation  du  mois  précédent  fait  ressortir  au 
total  des  opérai  ions  un  accroissement  deO  millions  en- 
viron d'un  mois  à  l'autre.  A  l'actif,  à  part  une  diminu- 
tion de  2  millions  1/4  aux  espèces,  tant  au  siège  social 
qu'à  la  Banque,  tous  les  chapitres  accusent  îles  aug- 
menta lions  plus  ou  moins  fortes  :  800.(000  fr.  aux  fonds 
disponible*  dans  les  banques,  5  millions  aux  effets  à 
recevoir, 2  millions  aux  reports,  1  million  aux  avances, 
7(hi.(io(i  ii  .  aux  crédits  d'acceptation  garantis.  Au  pas- 
sif, peu  île  variations  de  chapitres  à  signaler.  Les 
dépôts  oui  diminué  de  I  million  pendant  que  les  accep- 
tations  à  payer  se  sont  accrues  d'autant,  ei  quê  tes 
comptes  courants  créditeurs  ont  progressé  de  6  millions. 
Les  bénéfices  du  mois  de  novembre  ont  été  de 395 mille 

400  fr.  66,  portanl  le  total  des  profits  et  pertes,  pour  les 
onze  premiers  mois  de  l'année  1903,  à  4.5:!4.220  fr.  14. 

La  Banque  Française  pouf  te  Commerce  et  l' Industrie 
cote  202  fr.  pour  les  aehoas  portant  les  numéros  1  à 
L60000,  ei  208  fr.  pour  les  actioas  de  100001  à  240000; 
Banqklie  Française  île  l'Afrique  du  Sud,  24  fr.,  sans 
variation  ;  Manque  inleinationale  île  Paris  (en  liqui- 
dation ,  130  fr.,  en  plus-value  de  13  fr.  50. 


La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  el  de  l'A  frique 
du  Sud  est  à  87  fr.  ,>0  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  aux  environs  de 
331  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr., 
comme  précédenimen  I . 

La  Banque  de  l'Algérie  a  encore  monté  ;  elle  gAgne, 
pour  la  semaine,  42  fr.  à  1.211  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  soutenu  à 
318  fr.,  contre  317  fr. 

Les  actions  libérées  de  la  Banque  de  r  Indo-Chine 
finissent  à  1.155  fr.  Cette  Société  vient  de  fixer  à 
17  fr.  50  par  action  libérée  l'acompte  du  dividende 
pour  l'exercice  1903.  L'acompte  de  dividende  de  l'exer- 
cice 1902  n'avait  été  que  de  15  fr.,  et  le  dividende  toi  al 
avait  été  fixé  à  32  fr.  50. 

Le  Crédit  Mobilier,  que  nous  laissions  à  92  francs, 
clôture  à  91  francs. 

La  Banque  Parisienne  est  en  réaction  de  15  francs, 
à.  090  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeidjles  de  France  se  retrouvent  à  110  francs,  per- 
dant 1  franc;  Obligations  de  475  francs,  137  francs, 
contre  140  francs. 

La  Rente  Foncière  est  passée  de  189  francs  à  197 
francs  à  terme;  Compagnie  Algérienne,  739  francs,  en 
bénéfice  de  4  francs. 

if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  hésitantes. 

L'action  Lyon  revient  de  1.425  fr.  à  terme  et  de  1.418 
francs  au  comptant,  à  1.417  fr.  et  à  1.412  fr.  ;  A'ord, 
1.873  fr.  au  comptant,  contre  1.87,2  fr.  ;  à  terme,  on 
est  à  1.872  fr.,  en  recul  de  8  fr. 

L'action  Midi  cote  1.180  fr.  au  comptant,  perdant  4 
francs;  Orléans,  1.472  fr.  au  comptant,  en  même 
moins-value  ;  Est,  918  fr.  au  comptant,  contre  925  fr.  ; 
Ouest,  890  fr.  au  comptant,  perdant  5  fr. 

Pour  la  quarante-septième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Midi,  110.000  fr.  ;  Orléans,  191.000  fr.  ;  Nord, 
50.000  fr.  Augmentations  :  Lyon,  320.000  fr.  ;  Ouest, 
25.000  fr.  ;  Est,  187.000  francs. 

-fc  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été,  comme  précédemment,  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  finissent 
à  020  fr.,  au  lieu  île  025  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  807  fr.,  en  recul  rie  6  fr. 

L'action  Suez  a  repris  de  4.112  fr.,  à  4.125  fr.,  ;  Parts 
de  Fondateurs,  1.800  fr.,  sans  changement;  Parts 
Civiles,  3.047  fr.,  en  moins-value  de  13  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  finissaient  à  586  fr.,  se 
retrouvent  à  587  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  48e  semaine  de  1903,  ont  été  de  874.894  fr.  05, 
contre  879.710  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1er  janvier  au  2  décembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  41.880.934  fr.,  contre  43.335.496  fr.  75  pour  la 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.454.502  fr.  75  en  faveur  de  1902.  Voilures  à  Paris, 
178  fr.  contre  170  fr.  Les  recettes  de  cette  entreprise, 
pour  la  deuxième  quinzaine  de  novembre  1903,  ont  été 
de  048.024  fr.  00,  contre  032.345  fr.  70  pour  la  même 
quinzaine  île  L982.  Du  l-1  janvier  au  30  novembre  1903, 
les  recettes  se  chiffrent  par  13.837.262  fr.  51,  contre 
15.178.839  fr.  90  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  1.341.577  fr.  25en  faveur  de  l'exer- 
cice précédent . 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  Jinil 
à  484  fr.  au  comptant;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
calme  à  285  fr.  au  comptant,  contre 286  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  finit  à  17  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-I/ouston,  068  fr.,  regagnant  10  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  reviennent  de  110  fr. 
à  los  fr.  ;  Obligations  i  0/0,  172  fr.,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Trurmeays 
est  passée  de  547  fr.  à  559  fr.  ;  Compagnie  Générale 
t'aiisienne  de  Trarn/eays,  208  fr.,  cou  Ire  209  fr.  ;  Esi- 
l'ansien,  55  fr.,  en  moins-value  de  2  fr.  ;  Tramways  de 
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Paris  el  du  département  de  la  Seine,  ."380  fr.j  en  moins- 
value  de  8  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  cote  105  fr.  ex-coupon  do  S  fr., 
contre  99  fr.,  avec,  coupon  jeudi  dernier.  Le  Conseil 
d'Etat  vient  d'approuver  le  projet;  de  concession  du 
dtetnin  de  1er  souterrain  Montmartre-Montparnasse. 
On  sait  que  ['Omnium  Lyonnais  est  concessionnaire  de 
ce  chemin  de  fer. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à  495  fr.,  contre 
497  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  reculé  de 
3  fr.  à  869  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  détaché  un  coupon  de  24  fr., 
axais  elle  es1  faible  à  538  fr.,  ex-coupon  contre  580  fr. 
avec  coupon;  Maîfidanà, 'SSd  fr.  à  terme,  en  moins-va- 
lue de  .s  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  s'échange  à 
Ï58  fr.,  contre  L61  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  210  50, 
reperdant  5  fr.  50;  Chargeurs  Réunis,  en  recul  de 
3i'r.,  à  015  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôturent  à  178  fr.,  contre  175  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  56  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries 
C.  Say,  995  fr.,  ex-coupon  de  35  fr.,  au  lieu  de  1.038 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  S  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  montées  de  423  fr.  50 
à  Î39  fr.  ;  quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont 
à  512  fr.,  eu  bénéfice  de  6  fr. 

Les  Obligations  S  0  0  du  Pur!  du  Rosario  sont  de 
nouveau  en  plus-value  à  478  fr.  Au  sujet  de  cetle  va- 
leur, nous  nous  report  uns  à  L'  o  Information  »  publiée 
d'autre  pari . 

Les  ObUgafiom  ë  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
(le  fer  de  Vicloria-Minas,  recherchées,  sont  en  bénéfice 
de  3  fr.  à  380  fr. 

■je  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été,  une  fois 
de  plus,  irréguliers. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  revienl 
de  81  fr.  40  à  81  l'r.  10  ;  Rente  4  0/0  1900,  80  fr.  70 
au  comptant,  contre  81  fr.  40  jeudi  dernier  ;  à  terme, 
elle  cote  80  fr.  90,  perdant  10  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  fléchit  de  -20  centimes  à 
80  fr.  72  1/2  :  lires,/, en  1898  5  0/0  (Funding), 
103  fr.  95  au  comptant,  contre  104  fr.  ;  Obligations 
S  0/0  de  l'Etal  de  Minas-Geraès,  458  fr.  à  terme,  et 
459  fr.  au  comptant  ;  on  restait  à  454  fr.  el  à  SS8  fr.  75 
il  y  a  huit  jours. 

h' Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  Î20  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  421  fr.  50.; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée, 
452  fr.  50  au  comptant,  contre  452  fr.  ;  à  terme  on 
reste  à  452  fr.,  en  moins-value  d'un  franc. 

Les  Obligations  1S88  à  lois  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  actives  et  demandées  à  85  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  a  été  ramenée  de 
90  fr.  67  1/2,  au  dessous  de  89  fr.,  sur  la  nouvelle  de  la 
retraite  du  Ministère  Villaverde.  Elle  finit,  au  dernier 
moment,  à  89  fr.  20. 

L'Italie,,  g  0/0  esl  câlin.-  à  104  fr.  12  1  2;  nous  le 
laissions  à  104  fr.  15  jeudi  dernier. 

Le  Portugais  3  0  0  Nouveau  clôture  :  la  l,v  série  à 
05  fr.  25  perdant  15  centimes  ;  la  2e  à  03  fr.  95  au 
comptant,  contre  03  fr.  80  ;  et  la  3e  à  05  fr.  au  comp- 
tant, en  recul  tic  15  centimes. 

Le  Roumain  S  010  amortissable  1892-1893  esl  à 
loi  fr.  56;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  88  fr.  25, 
contre  88  fr.  70, 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  :  le  3  0/0  1891- 
1894,  à  85  l'r.  30,  en  avance  de  30  centimes;  Rente 
3  0/0  1896,  m  fr.  86,  gagnant  1<>  centimes  ;  Rente  S  0/0 
Consolidée  mot,  K>2  fr.  76 ex-coupon,  contre  163  fr.  70 
Btvee  coupon  ;  Cnnsnlules  f«  e(  2e  séries,  101  fr.  46  au 
comptant,  contre  loi  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  fléchi  de  20  cen- 
times à  76  fr.  'Ci  I  2;  Nouvel  Emprunta  0/0  or  des 
Monopoles,  Iris  fr.,  en  bénéfice  de  15  francs  pour  la  se- 
maine. 


Les  Valeurs  Ottomanes  oui  été  demandées.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  'i  0,0  linil  à 
89  fr.  35,  en  plus-value  de  70  centimes;  Priorités 
4  0/0,  500  fr.  50;  Consolidation  i  0  0,  'i5l  fr.,  ga- 
gnant h  l'r.;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Doua- 
nes de  1902,  471  fr.,  en  bénéfice  de  9  francs. 

if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
montée  de  475  fr.  à  479  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 039  fr.  à  terme,  contre  042  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  603 fr.,  sans  changement. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  esl  ferme  a  790 
francs;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  1?.)  fr. 

Le  Rio-Tinlo  est  remonté  de  1.233  fr.  à  1.251  fr. 

La  Sosnoivicc  conserve  son  même  cours  de  1.745  fr.  ; 
Briansk,  342  fr.,  contre  346  fr. 

Les  Wagons-Lits  finissent  :  les  actions  ordinaires 
à  338  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  340  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
lourdes.  Les  Andalous  cotent  105  fr.,  perdant  5  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  19b  ïr.,  en  moins-value  de  13  fr.; 
Saragosse,  329  fr.,  en  recul  de  15  fr. 

Les  Nitrate  Railtvays  sont  moins  bien  à  188  fr.  à 
terme,  et  à  190  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
linople  passent  de  290  fr.  à  298  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
aux  environs  de  458  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
[Série  1895),  405  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ou  a  plutôt  été  calme  sur  ce  Marché,  en  dépit  de  quelques 
variations  de  cours  intéressantes. 
Le  Brésil  5  0/0  a  reculé  de  93  fr.  47  à  93  fr.  30;  Mexicain 

5  0/0,  42  fr.  72,  coutre  43  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  à  71  francs,  perdant  1  franc;  Chemins 
Ottomans,  135  fr-.  25,  en  recul  de  3  fraucs. 

Le  Cape  Coppcr  est  calme  ;ï  SI  francs,  coutre  82  fr.  50.  Le 
Conseil  d'administration  a  décidé  de  distribuer,  eu  janvier, 
un  dividende  de  1  shilling  9  pence  aux  actions  de  préférence, 
et  uu  dividende  de  4  shillings  aux  actions  ordinaires.  Cette 
décision  met  à  néant  les  bruits  qui  avaient  été  mis  précédem- 
ment eu  circulation.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
celte  Compagnie  aura  lieu  le  16  courant.  La  production,  au 
cours  du  dernier  exercice,  témoigne  d'une  légère  amélioration. 
Tliarsis,  121  francs,  au  lieu  de  121  fr.  50. 

La  Huanchaca  se  retrouve  à  77  fr.  25. 

La  Harpener  gagne  2  francs,  à  1.548  francs. 

L'action  Kertch  est  calme  ;'i  43  fr.  50. 

La  Montccalini  a  été  un  peu  traitée  à  95  fr.  25. 

La  Huta-Bankowa  a  repris  de  4.080  fr.  à  4.130  francs. 
Aciéries  du  Donclz,  1.114  francs,  reperdant  10  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  est  à  sou  même  cours  de  1.415  francs; 
Dniéprovienne,  1.7!X)  francs,  en  recul  de  15  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  RaJ;hmanovka-Krivoï-Rog  sont  reve- 
nues de  208  francs  à  195  francs. 

La  Vieille-Montagne  reste  à  070  francs,  comme  jeudi  der- 
nier ;  Makeevka,  75  fr.  50,  contre  75  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  en  nouveau  bénéfice  à  4.590  francs, 
en  plus-value  de  90  francs. 

La  Robinson  Bank  aux  environs  de  30  fr.  60,  ex-coupon  de 
0  fr.  02  1/2.  Les  actionnaires,  réunis  le  7  décembre  courant 
en  assemblée  générale  ordinaire,  out  approuvé  les  comptes 
de  l'exercice  écoulé,  qui  se  sent  soldés  par  un  bénélice  de 
193. 403  liv.  st.,  et  vote''  la  répartition  d'un  dividende  iinal  de 

6  d.  par  action,  net  d'impôts,  payable  depuis  le  8  décembre 
courant.  Une  somme  de  30.903  liv.  st.  a  été  reportée  à  nou- 
veau. 

Lee  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  ont  progressé 
de  52  fr.  50  à  54  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  fermes  à 
66  fr.;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  114  fr.  50, 
su ns  variation  appréciable. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


10  décembre  1903. 

Blè.  —  Le  temps  s'est  encore  modifié  cette  semaine  et,  an 
grand  regret  des  agriculteurs,  le  régime  pluvieux  a  prévalu  de 
nouveau.  On  commence  à  craindre  que.  par  suite  de  l'excès 
d'humidité,  la  croissance  des  blés  en  terre  ne  devienne  trop 
rapide.  En  outre,  les  dernières  gelées  n'ont  pas  été  assez  for- 
tes pour  débarrasser  les  champs  des  mauvaises  herbes  dont 
l'envahissement  est  toujours  à  redouter. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 
Anvers. . . . 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

20  87 

20  37 

20  62 

20  62 

17  79 

17  73 

17  96 

17  62 

17  62 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  4ô 

16  27 

16  17 

10  10 

10  14 

14  82' 

14  92 

15  23 

15  61 

15  70 

10  2d 

16  52 

16  76 

16  95 

16  40 

Sur  les  marchés  de  province,  les  offres  sont  assez  suivies: 
la  meunerie  profile  do  cette  circonstance  pour  demander  de 
nouvelles  concessions,  mais  les  détenteurs  se  refusent  géné- 
ralement à  les  lui  accorder.  Les  prix  sont  donc  à  peu  près  au 
même  niveau  que  précédemment. 

A  notre  réunion  hebdomodaire  d'hier,  l'assistance  était 
assez  nombreuse,  maigri''  le  mauvais  temps.  Les  offres  ayant 
été  ;'i  peu  près  égales  aux  demandes,  les  prix  n'ont  pas  accusé 
de  changement  appréciable  sur  ceux  pratiqués  il  y  a  huit 
jours.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  de 
Paris  :  blés  de  choix.  20  fr.  75;  belle  qualité,  20  50  à  20  75; 
roux  bonne  qualité,  20  ..  à  20  25;  roux  qualité  ordinaire, 
19  . .  à  19  75;  blancs,  20  50  à  21. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  affaires  demeurent  inactives. 
Haussiers  et  baissiers  se  tiennent  sur  la  réserve.  L'influence, 
que  pourraient  exercer  la  faiblesse  des  arrivages  et  la  mau- 
vaise qualité  de  la  marchandise,  se  trouve,  en  effet,  annulée 
par  la  plus  grande  importance  des  apports  sur  les  places 
de  l'intérieur.  Faute  de  transactions,  la  cote  ne  subit  que  de 
très  rares  et  très  légères  variations.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Janvier  

Janvier-février 

4  premiers  

4  de  mars  


26  nov. 
20  37 

ÙQ  62 
2>  62 
20  87 


3  déc. 
20  62 
20  62 
20  62 
20  62 
20  87 


10  déc. 
20  62 
20  62 
20  62 
20  62 
20  62 


Les  100  kilos  nets 
à  l'hectolitre. 


comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  n'achète 
toujours  que  très  peu.  La  meunerie  a  baissé  ses  prix,  hier, 
de  50  centimes  par  15*7  kilos,  soil  environ  32  centimes  par 
100  kilos.  <  m  cote  maintenant  les  principales  marques  en 
disponible  : 


157  kil.,  net 
48  75 
48  50 
47  25 
45  75 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

Ah  rques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs, 
avec,  eu  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 


100  kil.,  net 
31  05 
30  89 
30  (19 
29  13 

brut,  toile  à 
au  comptant, 


Farines  fleur.  —  L 

aussi  inactif  ([ne  celui  du  bl 
vants  : 


marché  des  farines  de  commerce  est 
On  a  clôturé  aux  cours  sui- 


Courant  

Janvier  

Janvier-février. . . 

4  premiers  

4  de  mars  


£6  nov. 
28  12 

28  12 
28  12 
28  12 


3  déc. 
28  37 
28  37 
28  12 
28  12 
28  .. 


m  déc. 
28  12 
28  12 
28  12 
28  12 
27  87 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Seigle.  —  Les  nouvelles  concernant  la  récolte  en  terre  sont 
aussi  satisfaisantes  que  possible.  On  ne  possède  pas  encore 
de  renseignements  sur  l'étendue  des  cultures,  mais  il  est 
prohable  que  la  superficie  ensemencée  a  été  à  peu  près  la 
même  quecellè  de  l'an  dernier,  suit  environ  1.350.000  hectares. 
La  dernière  huitaine  n'a  apporté  aucun  changement  dans  la 
situation  commerciale.  Détenteurs  et  consommateurs  sont, 
dans  l'expectative.  Les  premiers  retiennent  leur  marchandise, 
persuadés  que  la  distillerie  finira  par  leur  accorder  la  légère 
augmentation  de  prix  qu'ils  demandent.  Quant  aux  seconds, 
ils  persistent  à  prétendre  que  le  niveau  des  cours  est  déjà 
suffisamment  élevé,  eu  égard  à  l'importance  de  la  production. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  la 
culture  n'a  fait  encore  que  des  offres  très  parcimonieuses. 
Elle  exigeait  14  75  et  15,  tandis  que  les  acheteurs  ne  voulaient 
pas  dépasser  14  50  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions,  après  avoir  été 
plus  actives  pendant  quelques  jours,  sont  de  nouveau  à  peu 
près  nulles.  Au  moment  de  la  liquidation  de  novembre,  le 
découvert  a  dû  payer  le  prix  relativement  élevé  de  15  75, 
mais,  depuis,  la  tendance  est  devenno  beaucoup  plus  calme. 
On  a  coté  en  clôture  ; 

26  nov.       3  déc.       10  déc. 

Courant   15  37  15  ..  14  87 

Janvier   ....  15  . .  14  87 

Janvier-février...  15  ..  15  . .  14  87 

4  premiers   14  75  14  87  14  87 

4  de  mars   15  . .  15  . .  15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Sur  les  marchés  de  l'intérieur,  c'est  toujours  la 
faiblesse  qui  domine,  bien  que  les  offres  n'aient  pas  pris  plus 
d'importance,  il  en  est  de  même  à  Paris,  où  les  acheteurs  se 
montrent  très  difficiles  sur  la  qualité.  Voici  les  prix  de  notre 
dernier  marché  libre  :  noires  de  choix,  15  50  à  16;  noires 
belle  qualité,  15  à  15  25;  noires  ordinaires,  14  50  à  1  \  75; 
grises,  14  25;  rouges,  14;  blanches, *14,  les  100 kilos,  en  gares 
de  Paris.  On  demandait  de  25  à  50  centimes  de  plus  pour  les 
lots  n'atteignant  pas  50  quinlaux. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  transactions  sont  très  res- 
treintes et  la  tendance  reste  hésistante.  On  a  clôturé  aux 
cours  suivants  : 

26  nov.       3  déc.       10  déc. 

Courant   13  87         14  . .  14  12 

Janvier  :    14  12         14  37 

Janvier-février  . .       14  37         14  25         14  37 

4  premiers   14  50         14  37         14  62 

4  de  mars   14  87         14  87         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre.  . 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

12  nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

26  nov. 
1903 

3  déc. 
1903 

lu  déc 
1903 

Fr. 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

23  .. 

23  25 

23 

23 

25 

23  .. 

21  07 

20  94 

20 

84 

20 

73 

20  71 

20  75 

20  87 

20 

75 

21 

12 

21  .. 

20  92 

20  92 

20 

80 

20 

92 

20  92 

20  16 

20  16 

20 

05 

20 

26 

20  37 

21  25 

21  18 

21 

21 

20  94 

New-York(mbscovad) 

37  82 

37  11 

37 

ii 

37 

ii 

35  68 

Xo  retour  du  régime  pluvieux  est  peu  favorable  à  la  con- 
servation des  betteraves,  mais. beaucoup  d'usines  ont  terminé 
la  manipulation  des  racines,  et  les  conditions  atmosphériques 
n'exercent  plus  qu'une  inlluence  de  jour  en  jour  moins  ap- 
préciable sur  la  production. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  sont  un 
peu  plus  actives  que  précédemment,  mais  la  tendance  est 
devenue  faible  et  lés  cours  perdent  chaque  jour  du  terrain. 
Les  fabricants  se  plaignent  cependant  de  la  faiblesse  des 
rendements,  mais  ils  ne  parviennent  pas  à  impressionner 
le  découvert,  que  l'importance  des  stocks  engage  à  conserver 
ses  positions.  D'ailleurs,  il  est  un  fait  qui,  dans  une  certaine 
mesure,  justifie  l'opinion  des  baissiers  et  semble  indiquer 
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qu'un  mouvement  de  reprise  est  peu  probable.  Nous  vou- 
lons parler  de  l'achat  des  betteraves  pour  la  prochaine 
campagne. 

La  culture  a  déjà  été  pressentie  à  ce  sujet  par  certains  di- 
recteurs d'usines  et  ces  derniers  ont,  parait-il,  acquis  l'assu- 
rance do  ne  pas  avoir  à  payer  plus  cher  que  cette  année. 

A  aotre  avis,  il  est  bien  tôt  pour  parler  des  contrats  de  bet- 
teraves, mais  nous  croyons  intéressant  de  mentionner  cet  ar- 
gument, dont  les  vendeurs  cherchent  actuellement  à  tirer 
parti.  On  a  coté  aujourd'hui  en  clôture  : 

26  nov.   3  déc.     10  déc. 
Blanc  n1  3  :  —  —  — 

Courant   26  . .       26  . .      25  50 

Janvier   26  18      25  75 

premiers   26  75      26  56      26  .. 

S  de  mars   27  12      27  . .      26  fO 

4  de  mai   27  62      27  37      26  87 

Roux  88"  disponible   23  . .      23  25      23  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  raffinerie  a  baissé  ses  prix  de  50  centimes.  Raffinés  en 
pains,  57  à  57  50. 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New  York  


12  nov. 

19  nov. 

26  nov . 

3  déc. 

10  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

190;:; 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  .. 

37  .. 

38  .. 

40  75 

42  50 

36  25 

36  87 

36  56 

•39  71 

41  52 

37  25 

37  75 

38  .. 

40  25 

43  75 

37  35 

38  44 

38  12 

40  94 

42  25 

31  69 

31  69 

31  69 

34  26 

36  25 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  décembre,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1er  décembre 

1901  1902  1903~ 

Stocks                       —  —  — 

:  V. u  tonnes) 

Sur  les  huit  principaux  mar- 
chés européens                        275.800  405.400  463.950 

Aux  Etats-Unis                          110.760  154.290  145.350 

A  Rio                                         32.180  40.290  40.590 

A  Santos                                    88.710  93.710  83.230 

A  Bahia                                     2.120  2.590  2.180 


Total  des  stocks. 


509.570     696.280  735.300 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   72.940      62.220  35.180 

De  l'Orient   3.250       4.220  5.150 

Des  Etats-Unis   470        1.880  590 

Total  pour  l'Europe   76.660      68.320  40.920 

Pour  1rs  Etats-Unis  : 

Du  Brésil   48.770  17.640  46.590 

De  l'Orient   1.530       1.120  820 

De  l'Europe   »  »  » 

Total  pour  les  Etats-Unis.      50.300      18.760  47.410 

Total  général. ....     636.530     783.360  823.630 
contre,  au  1"  nov.  précédent  . .     616.140     777.290  826.100 
Différence  au  1"  déc   +20.390    +  6.070   —  2.470 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1"  décembre  :  40.270  tonnes  ou 
5.1  0/0  sur  1902  ;  187.100  tonnes  ou  29.5  0/0  sur  1901  ;  358.780 
tonnes  ou  77.1  0/0  sur  1900;  393.790  tonnes  ou  91.6  0/0 
sur  1899. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  recettes  aux  ports  brésiliens 
ont  subi  une  réduction.  Il  n'a  été  reçu  à  Rio  et  Santos  que 
990.000  sacs,  contre  1.181.000  en  novembre  1902,  1. 620.0110  en 
1901,  1.022.000  en  1900  et  906.000  en  1893.  Pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  la  campagne,  les  arrivages  ont  été  do  7.885.000 
sacs,  contre  7.295.000  en  1902:  ainsi,  l'excédent  qui  était  de 
â31.000sacs  à  fin  octobre,  se  trouve  réduit  à  seulement  40.000 
sacs. 

•  Comme  bien  l'on  pense,  les  haussiers  ont.  habilement  Im- 
parti du  changement  survenu  dans  la  situation  statistique  de 


l'article.  Sans  beaucoup  d'efforts,  ils  sont  parvenus  à  pousser 
les  cours  beaucoup  plus  avant. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  croyait  dans  certains  milieux 
commerciaux,  la  Chambre  a  rejeté  le  projet  d'augmentation 
dos  droits.  Lorsque  la  nouvelle  a  été-  connue  au  Havre,  nom- 
bre de  négociants  qui,  en  prévision  du  relèvement,  axaient 
fait  d'importants  achats,  ont  revendu  de  fortes  quantités, 
mais  leurs  offres  n'ont  que  très  légèrement  pesé  sur  les  cours. 
Depuis,  le  mouvement  de  hausse  s'est  accentué  par  suite  dé 
la  modicité-  des  receltes  et  des  avis  de  plus  en  plus  défavo- 
rables concernant  la  future  récolte.  On  a  clôturé  aujourd'hui 
à  42  fr.  50  (Santos  good  average,  les 50  kilos).  Le  cours  moyen 
du  mois  dernier  s'est  établi  à  37  fr.  43. 


Vins. —  Dans  la  plupart  des  régions,  les  transactions  gonl 
un  peu  plus  actives  depuis  quelques  jours  et  les  proprié- 
taires parviennent  plus  facilement  à  obtenir  les  prix  qu'ils 
ont  fixés. 

En  Provence,  on  paye  de  19  à  22  fr.  les  vins  de  plaine  do 
bonne  qualité  titrant  de  6°  1/2  à  7°  1/2  ;  ceux  de  9°  à  9°  1/2 
sont  tenus  entre  21  fr.  50  et  27  fr. 

A  la  Bourse  de  Nîmes,  on  a  coté  :  aramon  de  plaine,  de 
20  à  22  fr.  ;  montagnes  1er  choix,  de  22  à  25  ;  petit-bouschet. 
de  20  à  22  ;  alicante-bouschet,  de  24  à  25  ;  jacquez,  de  30  a35  : 
blanc  bourret,  de  25  à  28;  blanc  picpoul,  de  28  à  32  ;  costiè- 
res,  de  25  à  28  ;  rosé,  paillet,  gris,  de  25  à  28  fr. 

Dans  l'Hérault  et  l'Aude,  les  affaires  ne  sont  pas  beaucoup 
plus  importantes  que  précédemment,  mais  les  cours  tendent 
à  s'élever.  Souvent,  en  effet,  les  propriétaires  exigent  de  2 
francs  75  à  3  fr.  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  les  achats  en  vins  nouveaux  ont  pres- 
que exclusivement  porté  soit  sur  des  marques,  soit  sur  de 
petits  vins  rouges  et  blancs  payés  de  280  à  340  fr.  le  tonneau 
logé. 

Voici  les  cours  actuellement  pratiqués  en  Bourgogne  pour 
les  produits  de  1903  :  ordinaires,  70  à  90;  grands  ordinaires. 
90  à  120  ;  passetoutgrains,  120  à  175,  la  pièce  de  228  litres, 
sans  fût. 


Soies.  —  Le  marché  de  Lyon  a  montré-,  pendant  la  der- 
nière huitaine,  de  meilleures  dispositions.  Ce  revirement  a 
été  provoqué  par  les  avis  d'Extrême-Orient  signalant  une 
reprise  des  cours,  notamment  à  Yokohama.  A  la  vérité,  on 
ne  constate  pas  encore  un  raffermissement  prononcé  de  la 
cote,  mais  les  prix  sont  plus  réguliers.  Le  mouvement  d'affai- 
res est  aussi  devenu  plus  important  et  il  est  probable  que  si 
la  tendance  s'oriente  définitivement  vers  la  fermeté,  les  em- 
ployeurs, actuellement  presque  complètement  dépourvus 
d'approvisionnements,  feront  d'ici  peu  des  achats  plus  suivis. 
Toutefois,  le  marché  ne  pourra  redevenir  vraiment  actif  qu'à 
la  condition  qu'une  amélioration  simultanée  se  produise  dans 
la  vente  des  produits  fabriqués. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


Le   Havre  (Buonos- 
Ayres  en  suint^  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d°    )  le  kil. 


12  nov. 
1903 

19  nov. 
1903 

26  nov. 
191 13 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

144  50 

146  a 

143  50 

5  20 

5  17 

5  02 

5  02 

5  10 

4  97 

3  déc. 
1903 


Fr. 

146  50 


5  02 
4  95 


10  déc-. 
1903 


Fr. 
146  50 

5  05 
5  » 


A  Londres,  la  sixième  série  d'enchères  de  laines  coloniales 
qui  avait  commencé  le  24. novembre,  s'est  terminée  le  2  décem- 
bre. Sur  un  total  disponible  de  85.000  balles,  80.000  out  été- 
vendues,  dont  42.000  pour  l'Angleterre  et  38.000  pour  le  Con- 
tinent. 11  est  resté  5.000  balles  qui  seront  représentées  aux 
prochaines  enchères  qui  s'ouvriront  le  19  janvier. 

Pendant  toute  la  durée  des  ventes,  la  demande  a  été  assez 
active;,  mais  les  prix  ont  dénoté  de  la  faiblesse.  Ou  a  constaté 
uue  baissé  de  5  à  10  0/0  sur  les  cours  de  septembre;  les  croi- 
sées ordinaires  ont  même  perdu  de  10  à  15  0/0. 

Xavier  Giraudot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  slTUATlO.X 


Bcrlin,  0  décembre  1903. 

Le  budget  de  1901-1905.  —  Le  futur  emprunt.  —  Le  marché 
monétaire.  —  La  législation  de  la  Bourse. 

Je  n'ai  pu  vous  donner,  à  la  fin  de  ma  dernière 
lettre,  qu'une  sèche  énumération  des  chilïres  du  budget 
de  l'Empire  pour  1904-1905.  Recettes  et  dépenses  s'élè- 
vent respectivement  à  2.460  millions  de  marks  ou 
.'(.075  millions  de  francs.  Seulement,  on  n'est  arrivé  à 
ee  total  de  recettes  qu'en  faisant  figurer  parmi  elles  le 
produit  il  un  futur  emprunt  d'environ  215  millions  de 
marks  <>u  263  millions  de  francs. 

Les  augmentations  de  dépenses  continuent;  l'ère  des 
déiicits  masqués  par  des  emprunts  continue  aussi. 
'Luîtes  les  branches  se  l'Administration  ont  leur  part 
dans  l'augmentation  des  dépenses  de  1904-1905,  qui  est 
d'environ  'i5  millions  de  marks;  mais  le  plus  gros 
morceau  revient  comme  toujours  à  la  Guerre  et  h  la 
Marine.  Quant  au  déficit  prévu  dans  le  présent  projet 
de  budget  il  est  de  60  millions  de  marks  environ.  Il 
s'ajoute  fâcheusement  à  ceux  des  trois  exercices  précé- 
dents. 

Pour  bien  comprendre  quelles  seront,  l'année  pro- 
chaine, les  charges  des  contribuables,  il  faut  se.  re- 
présenter que  ce  n'est  là  que  le  budget  de  l'Empire  :  les 
budgets  particuliers  des  Etats  fédérés  viendront,  après, 
prendre  encore  au  moins  autant  à  ces  contribuables. 
Le  budget  de  la  Prusse  est  encore  supérieur  à  celui  de 
l'Empire. 

Les  Gouvernements  des  Etats  confédérés  qui  se 
plaignent,  chaque  année,  de  l'augmentation  des  dé- 
penses ont  fait  entendre  cette  fois  des  plaintes  particu- 
lièrement vives.  On  sait  que  les  divers  Etats  parti- 
cipent à  l'équilibre  du  budget  impérial  par  des 
redevances  qu'on  appelle  les  contributions  matnculûires. 
L'augmentation  incessante  de  cet  impôt  produit  depuis 
de-  années  un  mécontentement  général  qui  a  éclaté, 
cette  fois,  en  un  tel  concert  de  protestations,  qu'on  n'a 
pas  cru,  à  Berlin,  pouvoir  augmenter  ces  contributions 
die  plus  de  24  millions  de  marks.  De  là,  la  nécessité  de 
recourir  à  un  empirant  pour  le  surplus. 

Le  projet  de  budget  déposé  au  Reichstag  ne  donne 
que  peu  de  renseignements  sur  cet'  emprunt.  On  sait 
qu'il  s'élève  exactement  au  chiffre  de  214. 713. 852  marks, 
et  l'on  a  prévu,  dans  les  dépenses  de  l'année,  une 
somme  île  (i.:!73.000  marks  qui  sera  affectée  à  son  ser- 
vice. On  peut  conclure  de  là  que  ce  sera  un  emprunt 
110/0.  Mais  comme,  même  à  ce  taux,  le  service  d'une 
année  représente  une  somme  supérieure  au  chiÇré 
indiqué,  on  peut  conclure  que  l'émission  n'aura  lieu 
qu'assez  tard,  vers  la  fin  du  mois  de  mai,  au  plus  tôt. 

La  dernière  liquidation  s'est  accomplie  avec  une 
l'avili  lé  remarquable  et  il  est  resté  disponible  'les 
sommes  assez  considérables.  Aujourd'hui  encore,  les 
offres  d'argent  sont  grandes  et  importantes  ;  quant 
aux  demandes,  elles  sont  presque  complètement  sus- 
pendues depuis  quelques  jours.  Mais  cette  situation  ne 
-.■  prolongera  pas  longtemps,  car  il  apparaît  déjà  que 
Le  commerce  et  l'industrie  vont  avoir  de  grands  besoins 
de  numéraire  dans  la  deuxième  quinzaine  du  mois. 

Le  marché  financier  a  eu,  toute  cette  semaine,  une 
allure  Mrs  ferme.  La  BoUESe  a  élé  bien  impression- 
née par  l'annonce,  dans  le  discours  du  Trône  à  la 
réouverture  du  /li'irhslroj.  que  le  Gouvernement  allait 
déposer  un  projet  de  réforme  des  lois  de  lîourse. 

11  est  aulant  plus  étonnant,  que  l'annonce  de  cette 
réforme  ait  eu  quelque  inlluence  sur  le  marché,  qu'en 
réalité,  personne  n'y  croit.  La  réforme  que  va  proposer 
I"  Gouvernement  est  bOUll  anodine  et  encore  n'est-il 
pas  sûr  qu'il  se  trouve  au  Ui-irUslay  une  majorité  pour 
l'approuver.  Le  marché  financier  est  d'ailleurs  si 
orienté  vers  les  bonnes  tendances,  que  rien  ne  petit 


l'en  distraire.  Ainsi,  ni  les  difficultés  que  rencontre  la 
conclusion  des  traités  de  commerce,  ni  l'échec  des 
négociations  pour  la  conclusion  du  cartel  de  l'acier 
n'ont  pu  ébranler  les  cours  des  valeurs  industrielles. 


Informations  Économies  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1903 

1902 

7  déc. 

Dil.30nov. 

6  déc. 

Dil.29nov. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

882  750 

16.192 

867.001 

11.214 

24  065 

339 

+ 

93 

9-321 

+ 

322 

7-626 

1.026 

Lettres  de  change  

875-036 

46.950 

797.487 

42.932 

Prêts  sur  titres  :  

62.239 

1-607 

56.619 

4.149 

Valeurs  

s2  m 

16-854 

181.163 

10.026 

79.451 

2.728 

85.445 

+ 

2.888 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

130.000 

nonmod. 

150.000 

non  mod. 

47.387 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

Circulation  de  billets   

1.253  492 

24.099 

1.225.787 

22.223 

Autres  engagements  à  rue  . . . 

528. 006 

60-842 

568.767 

44-830 

37  530 

+ 

593 

32.191 

+ 

687 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  Chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

880 

1.335 

480 

949 

68 

-  55 

.  i 

23   

909 

1  .290 

513 

922 

53 

+  130 

» 

31   »  .,  

866 

1.360 

453 

970 

73 

f  9 

» 

874 

1.309 

451 

921 

61 

+  69 

• 

8% 

1  288 

498 

929 

57 

+  115 

23  »  

934 

1  242 

626 

898 

55 

+  205 

30  »   

899 

1.278 

589 

922 

61 

+  126 

n 

883 

1.253 

528 

875 

62 

+  133 

» 

Le  Commerce  et  la  Navigation  de  Hambourg  en  1902 

—  Le  Bureau  de  statistique  commerciale  de  Hambourg  a 

publié  les  chiffres  généraux  du  commerce  de  celle  ville  au 
cours  de  l'année  1902. 
Xnus  en  reproduisons  les  chiffres  suivants  : 
Les  importations  de  Hambourg  se  sont  élevées,  en  quin- 
taux métriques,  à  : 

1901  1902 

Par  mer                                       97.013.466  100.225.510: 

Par  les  chemins  de  fer  et  ia 

voie  Huviale                               49.889.428  49.385.739 

Total                            116.902.894  149.611.249 

La  valeur  des  importations  a  été  en  marks  : 

1901  1902 

Par  mer                                    2.160.711.320  2.296.808.220 

Par  les  chemins  de  fer  et  la 

voie  fluviale                         1.437.488.190  1.470. 769. 950 

Total                          3.598.199.910  3.767.578.170 

Les  exportations  de  Hambourg  se  sont  élevées,  en  quin- 
taux mélriqucs.  à  : 

1901  1902 

Par  mer                                        46.954.696  49.431.027 

Par  les  chemins  de  fer  cl  la 

voie  fluviale                             47.123.937  45,061.861 

Total                              94.077.633  94.492.888 

La  valeur  des  exportai  ions  a  été  en  marks  : 

1901  1902 

Par  r                                  1.819.547.350  1.899.883.990 

Par  les  chemins  de  1er  et  la 

voie  fluviale                            1.3P8.833.720  1.411.922.430 

Tolal                          3.218.381.070  3.311.806.430 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Oiuuii  aux  chiffres  de  la  navigation  i|iu'  donne  ce  docu- 
ment, ils  s'établissent  ainsi  : 

Kuirés  à  Hambourg  en  1901:12.847  navires,  dont  i.103 
veàtieie  i't  8.744  vapeurs,  jaageanl  ensemble  8.38S.805  tonnes. 

Baltes  à  Hambourg  en  1909  :  13.297  navires.  dont  i.S?2 
Miiiicrs  et  9.039  vapeurs  jaugeant  ensemble S. 737  tonnes. 


La  Production  du  fer  et  du  Charbon.  —  I  / Economiste 
allemand  publie  le  tableau  comparatif  suivant  de  la  produCr 
liou  et  des  transactions  en  fer  et  objets  de  fer.  en  Allemagne, 
dans  les  années  qui  ont  précédé  ci  suivi  la  crise  économique 
de  l',)oo-p.)nl  : 


Kxcéden  I 

Années       Production  Importât.  Exportât.  d'expert. 

l.iiiiu  tonnesl 

1897                 (J.889          564           1.392  828 

1898                  7.312          523          1.626  1.102 

1899                 8.143          839          1.509  670 

1900                  8.520          983          1.548  565 

1901                 7.880          401          2.347  1.946 

1902                 8.529          268          3.309  3.040 


Dans  les  trois  premiers  trimestres  de  19" Kl.  la  production 
du  fer  brut  de  l'Allemagne  a  augmenté  de  1.297.00(1  tonnejf 
pas  rapport  à  la  même  période  de  1902,  soit  de  21  0/0. 

Voici,  maintenant,  les  chiffres  de  la  production  et  des 
transactions  de  bouille  : 


Excédent 

Années             Production    des  import.  Difléteace 
;  1.000  tonnes 

1897                             91.055  '         6.317  84.737 

1898                            96.309          8.168  88.140 

1899                          101.639          7.722  93.917 

1900....                     109.290          7.891  101.398 

1901                          108.539          8.968  99.570 

1902                          107.436          9.(575  97.760 

Il  faut  ajouter  à  celte  dernière  statistique  celle  du  lignite  : 

Excédent 

Années             Production   des  import.  Différence 

(1.1  M  10  tonues 

1897                             29.419          8.092  37.511 

1898                             31.648          8.428  40.076 

1899                            34.20'i          8.595  42.800 

1900                             40.498          7.907  48.405 

1901                            44.480          8.087  52.567 

1902                           43.126          7.800  51.986 


Courrier  de  ht  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  In  décembre  190C. 
Les  dispositions  du  marché  sont  toujours  satisfaisantes  et 
les  tendances  sont  partout  ù  la  hausse.  Les  fonds  étrangers, 
seuls,  sont  calmes,  mais  les  fonds  allemands  Unissent  en 
avance. 

Les  valeurs  industrielles  sont  très  demandées:  les  valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières  sont  en  hausse. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  50  ;  Extérieure  89  20  ;  Lom- 
bards 17  90.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SirC.lTION 


Londres,  9  décembre  1903. 

La  cairpagne  fiscale.  —  La  question  sud-africaine.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  avances  des  banques.  —  Le  commercé  exté- 
rieur. 

Lue  note  do  la  Gazelle  annonce  la  prorogation  du 
PaxleflMirt  jusqu'au  2  lévrier  :  La  session  qui  s'ouvrira 
à  celle  dale  sera-l-elle  de  longue  durée  ou  la  dissolu- 
lion  sera-l-elle  immédiate  ?  Cette  cleî-nière  solution 


plairai I  pari icui iércnient  au  Gouvernement  qui  ne 
considère  pas  te  pays  prêt  pour  les  élections  générales. 
La  campagne  fiscale  a  pris,  en  effet,  dans  ces  der- 
nières semaines,  une  allure  plus  vive  qui  a  mis  bien 
des  hésitants  dans  l'obligation  d'adopler  iioltoinenl 
un  parti.  Si  l'opposition  Libérale,  qui  se  seul  très  forte, 
souhaite  une  cousu  liât  ion  du  pays  aussi  pn  irhe  que  pos- 
sible, le  Cabinet  et  M.  Chamberlain  lui-même  estiment 
de  leur  intérêt  de  retarder  le  jugcmonl  national. 

En  attendant,  le  débat  va  être  porté  bienlol  au  co-ur 
dé  Londres.  On  annonce, en  elïct,que  le  duc  de  Devons?: 
hire  est  disposé  à  exposer  prochainement,  dans  un 
meeting  tenu  dans  ta  Cité,  ses  idées  sur  la  politique 
fiscale,  si  le  lord  maire  et  la  Cour  du  Conseil  de  la 
Cîtê  veulent  bien  accorder  pour  ce  meeting  l'usage  du 
(îuildhall  ;  lord  (ie)schen  et  lord  Ayebury  parferaient 
également,  croit-on,  à  cette  réunion.  Le>-,Times  estime 
que  la  Cité  ne  peut  se  refuser  à  accorder  l'usage  du 
(iuildliall  aux  adversaires  des  idées  de  M.  Chamber- 
lain, afin  que  les  Londoniens  aient  l'occasion  d'enten- 
dre à  la  fois  M.  Chamberlain  et  ses  adversaires. 

«  En  ce  qui  regarde  les  avocats  d'une  réforme  doua- 
nière, proclame  notre  confrère,  ils  ne  souhaitent 
rien  tant  que  de  voir  tous  les  côtés  de  la  question 
loyalement  exposés,  et  ce  ne  sont  pas  eux  qui  se  refu- 
sent à  une  enquête  sérieuse.  Ils  sont  persuadés  que  le 
bien-fondé  de  leur  cause  sera  prouvé  irréfragablement 
quant  tout  ce  qui  peut  porter  sur  ce  sujet  aura  été 
développé.  » 

Et  le  Times  ajoute  qu'un  indice  des  progrès  faits  dans 
l'opinion  publique  par  la  politique  de  l'ancien  minis- 
tre des  Colonies  se  trouve  dans  les  attaques  dirigées 
contre  sa  politique  sud-africaine.  Ce  dernier  fait  est 
exact  ;  une  campagne  très  vive  a  commencé,  à  ce  su- 
jet, dans  la  presse  libérale,  mais  ce  n'est  pas  pour  faire 
une  diversion;  ce  parti  a  trouvé  dans  ces  attaques 
une  arme  pour  la  défense  de  ses  intérêts  et  il  en  use  : 
c'est  là  seulement  une  preuve  de  l'ardeur  mise  dans 
la  lutte. 

Le  Stock-Exchange  a  une  tendance  ferme  bien  que  le 
marché  monétaire  subisse  une  certaine  tension  qui  de- 
vra s'accroître  jusqu'à  la  fin  de  l'année.  Le  Stalisl  pré- 
voit qu'une  somme  importante  sera  demandée  à  ta 
Banque  ;  les  comptes  courants  dans  les  Sociétés  sont 
tombés  à  un  niveau  très  bas  et  c'est  seulement  par 
des  avances  à  la  Banque  d'Angleterre  que  les  deman- 
des pourront  être  satisfaites. 

Notre  confrère  proteste  à  ce  propos  contre  l'habitude 
prise  par  les  banques  de  diminuer  une  grande  partie  de 
leurs  avances  au  moment  de  l'établissement  des  bi- 
lans. Cet  «  étalage  »  provoque  chaque  mois  une  tension 
artificielle  qui  vient  aggraver  le  resserrement  normal 
et  fausse  quelque  peu  la  situation  présentée  par  les 
Banque.  Au  mois  de  décembre,  quand  le  marché  se 
trouve  diminué,  cette  politique  est  plus  fâcheuse  que 
jamais. 

Au  lieu  d'augmenter  les  besoins  par  le  rappel  de 
leurs  avances,  les  banques  devraient,  venir  en  aide  au 
grand  établissement  de  Threadneedlc  Slreel  en  avan- 
çant plus  librement  les.  capitaux  demandés.  Elles  aug- 
mentent ainsi  leurs  bénéfices  et  n'en  subiraient  aucun 
préjudice  moral,  car  ceux  qui  étudient  leurs  bilans 
savent  bien  tenir  compte  de  cette  pratique. 


Mormatious  Économiaues  et  Fmaucièras 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  décembre  1903 
Dé/iarleiHcnt  des  opérations  d'émission 

passii'         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

Billets  créés                £7.273.000   Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11 .015.100 

Rentes  immobilisées .  7. 414- 900 

Or  S  onnayé  et  lingots  28.823.080 

Total                   47  273.000           Total   47.273.000 
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Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.5j3.000 

Héserve  et  profits  et 

pertes   3-149.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1  597.000 

Comptes  particuliers.  38.862-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  112.000 


Total   64.273-000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   19.007.000 

Portefeuille  et  avances  24  .271.000 

Billets  en  réserve   18.910-000 

Or  et  argent  monnayés  2-082.000 


Total   61  273.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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4 
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33.414 
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49  64 
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22.234 
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32.047 
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45.149 
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40.911 
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22.254 

48  75 

49  91 

19   

28.243 
28-202 

26  »   

31.893 

44.578 

40- 325 

22.141 

49  51 

3  déc  

31.283 

28.635 

48.065 

44.787 

21-098 

43  78  . 

10  -  

30.905 

28.363 

46.459 

43.281 

20-992 

45  07 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  novembre  1903  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur      "    '  'rj^nH^r 
Valeur   nov.  02     Valeur    nov.  02 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs ... .    21.212   +2.017      1.661   —  188 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   16.789   +  1.725      2.886   —  293 

3.  Articles  manufacturés 

oumi-manufacturés..    10.521   —     159     18.091   —  1.122 

4.  Divers  v  compris  les 

colis  postaux   202   -t-      23         400    —  7 

Total   48.724   +  3.606     23.038   —  l.GiO 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  de  no- 
vembre et  des  onze  premiers  mois  de  l'année  1903  avec  ceux 
des  périodes  antérieures  : 

 Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Béex-    Expor-  Ex- 
Impor-  britau-    pur-     talions  Iinpor- porta- 
talions  niques  tations  totales  talions  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Novemb.  1903   48.723   23.037     4.805   27.843   2.813  5.084 

—  1902   45.118   24.618     5.330   29.978   2.347  3.030 

—  1901    46.810   22.842     5.079   27.922   2.010  2.619 

11  1"'  mois  de  : 

1903   490.603  206.277  63.736  330.014  34424  33772 

1902    480.762  259.283  60.337  319.621  27632  22902 

1901   475.506  255.969  61.934  317.903  30331  23172 

Différ.  eu  nov. 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   +3.605  —1.610  -   525  -2.135  +  465  +20:>3 

1901   +1.913  +    195  —   274  —     78  +  802  +2464 

I  )i(Tér.  pour  les 
1 1  1'"  mois  de 
1903  par  rap- 
port à  : 

1  »is  1932.  +9.810  +6.934  +3.398  +10392  +S792+-10889 

—  1901.  +15090  +10308  +1.802  +12110  +4092+10600 


Courrier  de  la  Bourse  tic  Londres 


Londres,  10  décembre  1903. 
Toul     étant  Irrégulier,  le  marché  clôture  ferme,  mais  les 
affaires  sont  restées  calmes.  Le  Message  du  Présidént  Roose- 
Velt  a  produit  une  impression  excellente. 


Les  Consolidés  sont  restés  faibles  toute  la  semaine,  mais 
un  mouvement  de  reprise  lui  a  fait  reprendre  confiance  à 
88  13/16,  contre  89  1/4. 

Les  fonds  internationaux  ont  eu  de  bonnes  demandes. 
L'Italien  est  à  103  1/4  et  l'Extérieure  Espagnole  reste  à 
88  1/2.  Le  Turc  4  0/0  unifié  clôture  à  88  ./.". 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  L'Argentin  5  O/O 
1886  finit  à  101  1/2  et  le  Funding  à  102  1/2.  Le  Brésil  5  O/O 
continue  à  hausser  et  s'avance  à  92  1/4. 

Les  Chemins  anglais  restent  lourds. 

Les  Chemins  américains  sont  très  fermes  et  très  soutenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  122  ./.  ;  l'Erie  à  70  1/4  et  ie 
Louisville  à  110  1/2  ;  YAtchison  à  70  5/8  et  le  Norrolk 
à  90  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Les  fonds  espagnols. 


Bruxelles,  8  décembre  1903. 

—  Le  marché  du  comptant.  —  Valeurs 
de  charbonnages. 


La  démission  du  ministère  Villaverde  a  été  attendue 
et  escomptée  depuis  trop  longtemps  par  la  spéculation 
internationale  pour  avoir  encore  une  fois  le  même 
effet  désastreux  sur  les  cours  des  valeurs  espagnoles 
que  lors  de  la  première  démission  de  ce  ministre,  il  y 
a  environ  six  mois.  On  ne  croyait  plus  à  la  possibilité 
de  la  réalisation  immédiate  des  vastes  projets  de 
réorganisation  financière,  et  on  aurait  salué  par  la 
hausse  la  rentrée  du  nouveau  Gouvernement  si  la  per- 
sonne du  nouveau  Ministre  des  Finances  n'était  com- 
plètement inconnue,  au  moins  des  cercles  de  nos  spécu- 
lateurs. On  reste  donc  plutôt  réservé 'sur  la  Renie 
Extérieure,  attendant  une  occasion  favorable  pour 
faire  remonter  son  cours  à  son  niveau  antérieur. 

La  situation  est  moins  bonne  pour  les  Chemins 
espagnols  que  pour  la  Itente.  Les  bilans  provisoires  du 
premier  semestre  de  l'exercice  en  cours,  publiés  par  la 
Gaceta  de  Madrid,  font  ressortir  une  augmentation 
notable  des  dépenses,  dépassant  de  beaucoup  l'aug- 
mentation dos  recettes.  Les  chiffres  communiqués  ne 
permettent  pas  une  exposition  exacte  de  la  situation, 
et  il  aurait  mieux  valu  ne  rien  publier  du  tout  que 
ces  bilans  tronqués.  Un  examen  des  chiffres  pour  le 
Saragosse,  par  exemple,  fait  ressortir  une  perte  pour  le 
premier  semestre,  ce  qui  est  certainement  inexact.  En 
tout  cas  ils  font  mauvaise  impression  et  ont  été  plus 
nuisibles  aux  cours  que  la  hausse  du  change  et  le 
changement  «le  Ministère. 

Les  autres  fonds  d'Etats  du  marché  à  terme  ont  été 
très  fermes  ;  tous  les  cours  sont  en  hausse.  Rio-Tinto 
monte  sur  la  meilleure  tenue  du  marché  américain 
pour  les  valeurs  industrielles,  qui  cadre  cependant 
assez  mal  avec  l'avilissement  du  marché  des  produits 
de  l'industrie  du  fer  depuis  huit  jours. 

Valeurs  de  tractions  très  calmes.  Métropolitain  de 
Paris  et  Parisienne  Electrique  se  retrouvent  à  peu 
près  aux  mêmes  prix  qu'il  y  a  huit  jours. 

Le  marché  du  comptant  est  très  calme.  L'approche 
de  la  lin  de  l'année  se  fait  sentir  un  peu  partout,  et 
d'autant  plus  que  les  avis  des  centres  industriels  sont 
en  général  peu  encourageants.  En  fer  surtout  on  com- 
mence à  craindre  l'incursion  américaine.  Nous  avons 
dit,  en  une  autre  occasion,  qu'il  est  possible  que  les 
grands  trusts  voudront  se  débarrasser  à  tout  prix  de 
leurs  provisions  importantes  et,  en  effet,  noue  avons 
eu  connaissance  d'offres  faites  cette  semaine  en  Angle- 
terre à  des  prix  environ  20  0/0  au-dessous  d'enotre 
prix  de  revient  chez  nous.  Il  ne  s'agit  là  que  d'affaires 
d'occasion,  mais  si  ces  occasions  portent  sur  des  quan- 
tités importantes,  notre  industrie  s'en  ressentira  forcé- 
ment dans  un  avenir  assez  rapproché.  Nous  ne  pou- 


« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


761 


vous  pas  nous  passer  de  L'exportation,  et  nous  no  pou- 
vons pas  vendre  à  ces  prix.  Ce  serait  donc  l'arrél 
complel  pendant  un  certain  temps.  Cependant,  tout 
n'est  pas  encore  perdu.  Comme  il  s  agit  d'articles  fabri- 
qués d'avance  pour  les  besoins  de  L'Amérique,  il  es1 
probable  que  les  dimensions  ne  s'adapteronl  guère  à  la 
demande  de  notre  consommation  et  de  la  consomma- 
tion anglaise.  Lès  Américains  se  trouveront  à  la  tète 
de  stocks  invendables  qui  ne  pourraient  l'aire  aucune 
concurrence  sérieuse  à  l'industrie  européenne.  Il  est 
seulement  à  craindre  que  les  bas  prix  mis  en  avant 
n'influencent  les  acheteurs  et  erdpéchebl  les  affaires 
pendant  toute  une  période. 

En  charbon,  L'approcbe  de  l'hiver  a  amélioré  La  de- 
mande en  t'aille  domestique,  et  il  ne  peut  plus  être 
question  de  baisse  des  prix,  au  moins  avant  le  prin- 
temps prochain.  L'exercice  1903  se  terminera  dans 
d'assez  bonnes  conditions  et  les  dividendes  ss  main- 
tiendront aux  environs  des  dividendes  de  1902.  En 
conséquence,  le  marché  des  titres  de  ce  groupe  a  été 
mieux  disposé,  surtout  vers  la  fin  de  la  semaine  der- 
nière. Hier  et  aujourd'hui  nous  remarquons  sur  le 
marché  des  réalisations  de  bénéfices  qui  ont  diminué 
les  avances  à  enregistrer  depuis  huit  jours.  Les  offres, 
qui  ne  portaient  que  sur  des  quantités  relativement 
peu  importantes,  ont  été  facilement  absorbées  avec 
quelques  concessions  de  prix.  Le  marché  est  encore 
loin  d'avoir  retrouvé  toute  la  belle  envergure  de  l'été 
dernier.  Les  capitalistes  ne  sortent  pas  encore  de  leurs 
réserves.  Si  la  saison  reste  favorable,  ils  nous  revien- 
dront probablement  au  mois  de  janvier. 

Ai&eau-Presle  a  peu  varié  depuis  huit  jours.  Après 
1.525,  au  plus  haut,  on  revient  à  1.470,  contre  1.480 
mardi  dernier.  Amercœur  monte  à  2.235  pour  clôturer 
à  2.206,  contre  2.180.  Anderlues  baisse  de  40  fr.  à  755, 
mouvement  qui  ne  nous  étonne  pas.  Iiernissard  perd 
12  fr.  à  480.  Bois  d'Avroy,  sans  changement,  à  060 
après  669  au  plus  haut.  Bonne  Espérance  et  Batterie, 
en  hausse  de  42  fr.  50,  à  1.522  50;  Bonne  Fin,  de  20  fr.. 
à. 880;  Charbonnages  Belges,  de' 2 50,  à  530.  On  a  fait 
beaucoup  d'affaires  sur  ce  titre,  et  il  est  probable  qu'un 
gros  paquet  a  changé  de  mains.  Espérance  et  Bonne- 
Fortune,  sans  changement,  à  700.  Falisolle,  en  hausse 
de  25  fr.,  à  1.460.  ' Fonlaine-i Evêque  revient  à  1.145 
sur  des  réalisations.  Goss'on-Lagasse  recule  de  25  fr.,  à 
1.175,  sur  le  malheureux  accident  qui  a  coûté  plusieurs 
vies.  Gouffre  soutenu  à  1.415.  Grande  Machine  à  Feu, 
en  hausse,  à  3.200.  Hasard  Terme  à  385.  Houillères^ 
Unies,  en  baisse  de  10  fr.,  à  260.  Ressaies  mieux  à  9-25, 
comme  La  Haye  à  1.035.  Levant  du  Flénu,  en  hausse 
de  50  fr.,  à  4.275,  Marchienne  de  5  fr.  à  855,  Mariemont 
de  :\7,  fr.  k  2.105,  hasse-Diabois  de  75  fr.  à  1.425.  NoH- 
Sari  Çulpart  moins  actif  à  1.470.  Patience  et  Beaujonc 
gagne  35  fr.  à  1.335.  Réunis  de  Charleroi  s'alourdit  à 
1.350,  après  avoir  monté  jusqu'à  1.380.  Sacré  Madame 
en  hausse  de  50  fr.  à.  3.550,  Trieu-Kaisin  de  15  fr.  à 
887  fr,  50. 

Le  marché  des  actions  de  Banques  manque  d'acti- 
vité :  la  baisse  de  certaines  spécialités  qu'on  aurait 
mieux  fait  de  liquider  depuis  longtemps  ne  déteint  pas 
sur  les  cours  de  nos  grandes  institutions  de  crédit,  qui 
restent  fermes.  Banque  île  Bruxelles  sans  changement 
à  884.  Banque  Nationale  mieux  à  4.152  50.  Caisse  de 
Report  en  reprise  de  5  fr.  à  985.  Crédit  Liégeois  légère- 
ment plus  faible  à  641.  Part  de  Réserve  de  la  Société 
Générale  soutenu  à  2.840. 

Tramways  plus  lourds.  La  spéculation  locale  a 
acheté  beaucoup  de  ces  titres  et  a  fait  la  hausse.  Les 
capitalistes,  par  contre,  se  montrent  encore  peu  dispo- 
sés à  ratifier  les  cours  par  leurs  achats.  Beaucoup  de 
ces  titres  sont  très  intéressants .  à  certains  prix,  mars 
là  ou  ils  se  trouvent  maintenant,  l'avenir  nous  semble 
largement  escompté  et  il  ne  doit  plus  y  avoir  grand' - 
chose  à  gagner  pour  le  portefeuille  qui  veut  garder  ses 
titres. 


L'Industrie  charbonnière.  —  La  statistique  officielle  îles 
industries  minières  et  métallurgiques. 'de  la  Belgique,  drossée 
par  M.  Louis  Dejardin,  ingénieur  en  chef  des  mines,  d'après 


les  renseignements  recueillis  par  L'Administration,  vient  de 
paraître  pour  L'année  1902.  Les  cent  dix-neuf  mines  «le 
houille  du  pays  comportent  deux  cent  soixante  et  onze  sièges 
en  exploitation,  treize  en  construction  cl  cinquante  en  réserve 
ont  extrait  82:877.470  tonnes,  soit  664.000  de  plus  qu'en  1901, 

mais  585.000  do  inoins  qu'en  190(1,  l'année  du  record.  I.n 
valeur  moyenne  de  la  tonne  extraite  a  été  de  13  fr.  20,  soit 
2  fr.  03  de  moins  qu'en  1901  et  4  fr.  21  de  moins  qu'en  1900. 

Le  prix  de  revient  de  la  tonne  extraite  a  été  de  11  fr.  79, 
contre  12  fr.  90  en  1901  et  13  fr.  15  en  1900  ;  les  dépenses 
extraordinaires  interviennent  pour  1  fr.  57.  Le  bénéfice  à  la 
tonne  est  tombé  à  1  fr.  'il,  contre  2  fr.  33  en  1901  et  4  fr.  2  i 
en  19Q0.  11  n'est  donc  plus  que  le  tiers  de  ce  qu'il  était  en 
1900,  alors  que  les  salaires  n'ont,  diminué  que  de  13  0/0. 

Il  ne  sera  pas  sans  intérêt  de  montrer  la  fluctuation  des 
éléments  de  la  production  pour  les  cinq  dernières  années  : 
1898      1899      1900      1901  1902 


(Francs) 

Valeur  par  tonne...     11    »     12  43     17  41  15  23  13  20 

Effet  utile                      180       170       177  160  170 

Salaire  annuel              1.080     1.150     1.395  1.247  1.177 

—     par  tonne...       6  10      6  63      7  99  7  65  7  05 

Bénéfice  pour  cent..       1  05      1  71      4  16  2  33  1  41 


Bien  que  le  bénéfice  soit  de  6  fr.  30  à  la  tonne  inférieur  à 
ce  qu'il  était  en  1889.  la  part  de  l'ouvrier  dépasse  de  o  fr.  42 
ce  qu'elle  était  à  cette  époque.  Si  l'on  isole  les  chiffres  relatifs 
à  la  province  de  Liège,  on  constate  que  l'ouvrier  y  a  été  rela- 
tivement encore  mieux  partagé  que  dans  l'ensemble  du  pays, 
ainsi  que  le  montrent  les  chiffres  suivants  : 

1900         1901  1902 

(Francs) 

Valeur  de  la  tonne                  17  36       15  58  13  12 

Eil'et  utile                                 188          169  181 

Salaire  moyen                         1.378        1.244  1.201 

Main-d'œuvre  par  tonne...        7  39         7  43  6  69 

Bénéfice  par  tonne                     5  20         2  85  1  77 

Les  fabriques  de  coke  de  Liège  et  du  Ilainaut  ont  produi 
2.O48.O70  tonnes,  valant  19  fr.  32  la  tonne,  contre  1.847. 000 
tonnes  et  22  fr.  24  en  1901.  Le  rendement  a  été  de  74  75  0/O 
du  charbon  enfourné.  Il  a  été,  en  outre,  produit  dans  la  pro- 
vince d'Anvers  là  Villebroeck)  54.580  tonnes  de  coke,  d'une 
valeur  moyenne  de  17  i'r.  94  tonne,  au  moyen  de  69.620 
tonnes  de  charbon  étranger.  La  production  des  briquettes  a 
atteint  1.816.000  tonnes,  d'une  valeur  moyenne  de  16  fr.  28, 
ce  qui  constitue  une  baisse  de  3  fr.  04  à  la  tonne.  Les  impor- 
tations de  combustible  correspondent  à  3.570.000  tonnes  de 
houille,  les  exportations  à  6. 790. 000  tonnes  et  la  consomma- 
lion  indigène  a  atteint  20.751.080  tonnes,  soit  945.0C0  de  plus 
qu'en  1901.  L'industrie  sidérurgique  seule  a  absorbé'  plus  de 
la  moitié  de  cette  augmentation. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  décembre  1903. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  L'impôt  sur 
les  transports.  —  Le  commerce  extérieur  en  octobre. 

L'attitude  de  presque  toutes  les  minorités  rnyalistcs 
de  la  Cliambre,  en  refusant  de  s'associer  aux  désirs  du 
Gouvernement  dans  la  discussion  du  Lnulget,  a  mis 
M.  Villaverde  dans  la  nécessité  de  résigner  ses  hautes 
fonctions  de  président  du  Conseil  des  ministres.  Le  Roi, 
après  avoir  consulté  différents  personnages,  chargea 
de  nouveau  M.  Villaverde  de  reconstituer  le  Cabinet  ; 
mais,  à  la  suite  de  dissentiments  d'ordre  privé  qui 
liront  voir  que  même  avec  un  Cabinet  remanié,  la 
majorité  continuerait  à  se  montrer  indocile  une  fois  le 
budget  approuvé,  M.  Villaverde  renonça  définitivement 
à  remplir  la  mission  qui  lui  avait  été  confiée,  el  c'esl 
M.  Maura,  le  chef  de  la  majorité,  qui  a  formé  le  Minis- 
tère. Dans  celui-ci,  la  personne  la  plus  en  vue  est, 
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naturellement,  le  Ministre  des  finances,  dont  le  rôle 
dans  la  situation  économique  de  la  nation  est  des  plus 
importants.  M.  Osma,  le  nouveau  titulaire  de  ce  porte- 
feuille, est  un  homme  instruit  et  travailleur,  qui  n'aime 
pas  à  faire  plusieurs  choses  à  la  fois.  Je  ne  serais  pas 
surpris  qu'il  attaquât  la  question  île  la  réforme  des 
octrois,  une  des  plaies  de  la  vie  en  Espagne  et  qu'il  a 
étudiée  soigneusement  quand  il  était  sous-secrétaire 
aux  Finances  avec  M.  Villaverde.  Relativement  à  ses 
idées  sur  la  question  monétaire,  ce  qu'on  sait  de  plus 
précis,  c'est  qu'il  a  critiqué  les  détails  du  projet  de 
M.  Villaverde.  L'impression  est  que  le  projet  de  ré- 
forme monétaire  sera  considérablement  modifié. 

Il  est  possible  qu'à  la  séance  d'aujourd'hui  le  prési- 
dent du  Conseil  donne  quelques  indications  relatives 
à  la  li<ine  de  conduite  du  Cabinet.  Les  républicains 
ont  annoncé  qu'ils  renoncent  à  l'obstruction  et  que,  si 
le  temps  presse,  ils  ne  créeront  pas  d'obstacles  au 
Gouvernement  pour  régulariser  la  situation  écono- 
mique. % 

Il  n'est  pas  difficile  de  rendre  compte  de  l'état  du 
marché  pendant  la  semaine;  la  Bourse  avait  à  peu 
prés  escoaapté  la  possibilité  de  la  chute  du  Cabinet,  et 
quand  celle-ci  a  eu  lieu,  le  comptant  s'est  empressé  de 
mettre  à  profit  la  dépréciation  de  45  centimes  sur  la 
Dette  i  0  0  ;  quelques  achats  ont  suffi  pour  absorber 
les  offres  et  le  cours  est  revenu  samedi  à  77  15  0/0; 
mais  la  situation  n'est  pas  pour  faire  espérer  une 
hausse  et  les  affaires  sont  nulles. 

Los  actions  de  Sociétés  ont  eu  un  excellent  marché, 
soutenu  par  l'approche  des  dividendes  de  fin  d'année, 
mais  tant  ces  titres  que  les, quelques  obligations  qui 
sont  traitées  sur  notre  place,  sont  loin  de  constituer  un 
appoint  pour  alimenter  des  transactions  un  peu  impor- 
tantes. 

Le  cours  du  change,  qui  était  à  33  90  0/0,  est  passé 
à  34  50  et  revient  à  34  30  0/0,  avec  tendance  indécise. 
L'exportation  des  vins,  sur  laquelle  on  compte  pour 
mettre  dans  la  circulation  un  peu  de  papier  sur  l'étran- 
ger, a  fourni  en  octobre  dernier  2.500.000  pesetas  de 
plus  qu'en  1902,  mais  ce  n'est  pas  encore  cela  qui 
pourra  contribuer  à  une  détente  du  prix  de  l'or. 

Aujourd'hui,  le  marché  des  fonds  d'Etat  a  conservé 
Le  même  aspect  de  somnolence,  mais  le  prix  du  change 
a  révélé  une  aggravation,  due  pour  partie  à  la  mau- 
vaise tenue  de  la  place  de  Barcelone  et,  pour  partie, 
aux  remboursements  faits  à  Paris. 

Là  tendance  est  à  la  hausse,  quoique  le  Syndicat  ne 
pèse  pas  sur  les  cours;  aujourd'hui,  on  a  fini  de  dis- 
tribuer L'a  réserve  de  10  millions  constituée  à  la  Ban- 
que en  profilant  des  cours  plus  bas. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

16  nov.    23  nov.    30  nov.     7  déc. 

4  0/0  Intérieur   77  30      77  30      77  25      77  15 

5  0/0  Amortissable   96  . .       96  35      96  30      97  20 

Banque  d'Espagne   478  50     481..     481..     484  .. 

—     Hypothécaire...     187  . .     187    187  . . 

Comp.  Fer  m.  des  Tabacs     443  . .     445  45    448  . . 

Chèques  sur  Paris   33  50      34..       34  05  35  75 

—        Londres...  33  54      33  75      ....  34  22 

Cédilles  hypothéc.  5  0/0.     100    102  10   

—             4  0/0.  100  95     101  10     101  20  101  25 

Au  bilan  de  la  Btimfae  dfBfspagnë  nous  remarquons 
le& changements  suivants  :  — circulation,  0  millions; 
comptes"  courants,  14;  +  ouvertures  de  crédit,  3; 
—  avances  et  crédit  commerciaux,  3. 

Le  produit  de  l'impôt  perçu  sur  les  marchandises 
débarquées  en  Espagne  et  sur  celles  entrées  ou  sorties 
par  les  frontières  tenestres  pendant  les  trois  premiers 
trimestres  de  1903  a  été  de  14.724.452  pesetas;  Le  nom- 
bre de  Punies  chargées  a  élé  de  10.229.812  pesetas  et 
celui  des  Punies  déchargée  s  4.570.781,  ensemble  l\  mil- 
lions 860.593.  Le  nombre,  des  passagers  soumis  à  l'impôt 
a  été  de  191.676,  dont  L^85&embariœfl&  et  50.822  dé- 
barqués, qui  ont  payé  entre  tous  357.788  pesetas. 

I.e  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  le 
moi  •  d'octobre  dernier  a  été  de  70.5  millions  à  l'impor- 


tation et  de  81  millions  à  l'exportation,  sans  les  métaux 
précieux.  L'année  dernière,  à  pareille  époque,  les  im- 
portations et  les  exportations  étaient  presque  égales, 
alors  qu'à  présent  la  différence  est  de  11  millions  en 
faveur  des  exportations.  Presque  toute  l'augmentation 
des  exportations  vient  des  produits  alimentaires  et  des 
métaux  om  rés.  En  nous  fixant  sur  le  total  des  dix 
mois,  nous  voyons  que  depuis  deux  ans  les  importa- 
tions ont  diminué  de  13  millions  et  que*  les  exportations 
ont  augmenté  de  92  millions.  Les  importations  de  pro- 
duits alimentaires  ont  diminué  de  18  millions  et  les 
exportations  de  même  nature  ont  augmenté  de  66  mil- 
lions. Les  bonnes  récoltes  des  années  précédentes 
avaient  fait  diminuer  les  importations  de  blé  et  de 
farine,  et  celles  des  autres  céréales,  mais  comme  cette 
année  les  récoltes  ont  été  médiocres,  il  faut  s'attendre 
à  une  augmentation  importante  dans  ces  achats.  Le 
matériel  de  chemins  de  fer  contribuera  également  à 
augmenter  le  chiffre  des  importations  :  21  millions  en 
1903  au  lieu  de  10  millions  en  1902,  sans  compter  le 
matériel  construit  dans  le  pays  ;  cependant  il  y  a  des 
moments  où  les  Compagnies  sont  à  court  de  wagons. 


Mormattas  Économiques  et  Fmancières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvie  -  au  17  novembre  1903  (46  semaines) 


LIGNES 

Kilora 
ex  pl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne  : 

Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  ■ 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

AlmansaValence 
Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

58.800  510 
16.680  i:: 
885.60!) 
1.184-362 

2.431.345 
11. 601. 657 

Pesetas 

60.044  919 
11.588.844 
109.368 
i. 140. 011 

2.366.591 
11  511-836 

Pesetas 

62.035.793 
18.632.935 
745. 245 
1.193.069 

2.438  299 
12. 166.044 

Pesetas 

62  506  194 
19.107.24? 

979.124 
1.231-470 

2  496 --711 
12.931.400 

3.651 

91. 583. 986 

93  361.569 

91.511.385 

99.262  286 

1.067 

3  650 
296 

11.520- 155 

81  499.618 
2.192  996 

11. 335. 658 

82.152.161 
2.923.643 

19.482.918 

89  216.419 
3.356.879 

18.958.164 

90.426-950 
3. 805. 345 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  dix  premiers  mois  des 
années  1901,  1902  et  1903  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1901             1903  1903 

(Eu  pesetas) 

Matières  premières...  345.898.380   357.781.537  358.514.704 

Articles  fabriqués  ... .  223.324. 119   210.078.897  815.8Bff.989 

Produits  alimentaires.  114  923.705     87.108.998  96.877.138 

684.146.204   654.969.432  671.008.769 

Or                                   387.043      1.847.730  322.885 

Argon!                           5.360.865      8.799.199  8.429.280 

689.794.112   665.616.361  679.660.934 

Exportations 

Matières  premières...  251.671.030   273.565.404  276.211.366 

Articles  fabriqués  ... .  127.113.516   118.454.334  128.902.065 

Produits  alimentaires.  175.961.140  218.174.387  241.772.211 

554.645.686   610.194.125  646.885.642 

Or                                   318.491         199.090  132.370 

Argent                         18.861.936     13.590.121  14.317.444 

574.825.206   622.983.336  661.335.456 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  dix  pre- 
miers mois  de  1903.  —  La  Uaceta  vient  de  publier  l'état 
des  recettes  du  Trésor  pendant  les  dix  premiers  mois  de 
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1903.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à  ceux,  obtenus  pendant  la 
mémo  période  clo  1902  : 

RECUITES 

1903  1903 


Nature  des  recettes 

Recettes  ordinaires  : 

Contributions  inunob  

Contributions  industr. . . . 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil.. 

des  droits  royaux  

de  mines  

des  cédules  personnelles 
sur  paiements  de  L'Etat 
sur  voilures  de  luxe... 

Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 
Navarre  

Droits  de  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Impôt  : 

snr  le  sel  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité 

Tabacs  

Allumettes  

Loteries  

Impôt  spécial  sur  la  vente 


(En  pesetas) 
144.947.065  147.337.506 


32.859.418 

76.909.624 
43.185.881 
6.596.729 
8.649.659 
2.881.611 
632.809 


5.017.072 
117.915.758 

17.610.419 
2. 850.486 
1.579.092 

68.134.726 
19.390.973 
54.569.010 

3.717.254 
110.188.492 
4.375.C00 
14.258.069 


35.247.550 

84.007.698 
42.087.418 
7.717.232 
9.194.906 
2.915.533 
629.228 


5.017.164 
120.697.844 

18.756.453 
6. 785. 497 
1.451.294 

69.349.994 
20.006.701 
55.814.612 

4.144.466 
112.484.229 
4.375.000 
15.600.212 


Rachat  du  service  milit. . 

2.607.334 
5.584.765 
580.350 
1.334.032 
2.670.020 
13.147.000 
24.819.862 

2.621 .308 
4.420.155 
868. 8«2 
1.298.996 
2.601.220 
7.772.000 
22.662.795 

Total  

787.013.108 

805.925.884 

Recettes  extraordinaires  : 

(En  pesetas) 

Impôt  spécial  de  guerre. . 

115.946 
22.731 

28.163 
8.199 

138.677 

36.363 

ItéswmÉ  : 

Recettes  ordinaires  

—      extraordinaires . 

(En  pesetas) 
787.013.108  805.925.884 
138.677  36.363 

Total  

787.151.786 

805.962.247 

Comrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  9  décembre  19U3. 
Les  affaires  sont  restées  calmes,  mais  les  bonnes  disposi- 
tions persistent.  La  hausse  du  change  a  été  causée  par  La 
crainte  du  retrait  du  projet  monétaire;  il  reste  à  35  95.  On 
cote  l'Intérieure  77  20. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  8  décembre  1909, 
La  conversion.  —  Le  traité  de  commerce  Halo-autrichien.  — 
Les  chemins  de  fer  de  la  Méditerranée. 

L'accueil  l'ait  par  La  Chambre  au  Ministère  Giolilii  a 
consolidé  la  situation  du  Cabinet  au  poio.1  qu'il  a  mis 
immédiatement  à  l'étude  des  réformes  à  longue  échéance. 
Cependant,  malgré  cette  preuve  de  confiance  qu'il  a  en 
sa  propre  vitalité,  on  ne  pourra  se  prononcer  définiti- 
vement sur  sa  solidité  qu'après  l'exposé  de  son  pro- 
gramme financier,  qui  aura  lieu  demain. 

•le  vous  ai  déjà  fait  savoir  que  la  conversion  de  la 
Ilcntc  figurait  au  premier  rang  de  ce  programme.  «La 


Dette  publique,  a  dit  M.  Luzzatti,  peul  être  diminuée 
par  deux  conversions  :  la  conversion  du  Consolidé 
4  1/2  0/0  en 3  t/Sf  0/0,  el  la  conversion  du  50/O.      -  . 

«  La  conversion  du  4  1/2  a  été  préparée  de  manière 
qu'il  no  Lui  manque  plus  que  l'approbation  de  La  Cham- 
bre. Le  budget  en  retirera  un  bénéfice  de  <>  millions  de 
lire  par. an. 

«  l.,a  conversion  du  Consolidé  5  0/0  n'aura  pas  seu- 
lement pour  résultat  d^écouomisiOT  chaque  année  au 
Trésor  une  somme  de  40  millions  ;  elle  marquera  le 
commencement  d'une  vraie  résurrection  économique 
de  notre  pays  en  le  relevant  dans  le  monde  financier, 
el  réduira  le  taux  de  l'argent  au  bénéfice  de  l'agriculture 
et  de  l'industrie.  » 

On  a  prétendu,  cette  semaine,  dans  une  partie  de 
notre  presse  et  clans  la  presse  étrangère,  que  les  négo- 
ciations au"  sujet  d'un  traité  de  commerce  entre  l'Italie 
et  l'Autriçhe-'Hongrié  avaient  été  interrompues  devant 
l'impossibilité  pour  les  négociateurs  de  s'entendre  sur 
certains  points  principaux.  On  nous  affirme  que  toutes 
ces  nouvelles  sont  inexactes.  Les  négociations  se  pour- 
suivraient dans  le  plus  grand  calme  et  avec  la  meilleure 
volonté  d'aboutir  à  un  résultat  satisfaisant  pour  les 
deux  pays.  La  principale  discussion  porte  sur  le  tarif 
à  appliquer  aux  vins  italiens  à  l'entrée  de  l' Autriche- 
Hongrie,  et  pour  mieux  défendre  les  intérêts  italiens, 
le  Gouvernement  a  adjoint  aux  négociateurs  deux 
députés  du  Midi.  On  se  rendra  compte  de  l'impor- 
tance que  cette  question  a  pour  l'Italie,  quand  on  saura 
que  dans  Les  neuf  premiers  mois  de  l'année  précédente, 
l'Italie  a  exporté  en  Autriche-Hongrie  523.000  quin- 
taux de  vins  valant  plus  de  14  millions  de  lire. 

La  Société  des  Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée 
vient  de  publier  le  bilan  de  l'exercice  clos  le  30  juin 
dernier.  Il  constitue  un  document  intéressant  de  la 
situation  actuelle. 

Les  impôts  payés,  le  trafic  a  donné  105.829.289  lire  73 
en  augmentation  de  7.958.149  lire  71  sur  l'exercice  1901- 
1902. 

Cette  augmentation  concerne  pour  3.930.047  lire  le 
transport  des  voyageurs  et  pour  4.022.021  lire,  le  trans- 
port des  marchandises. 

Dans  la  liquidation  des  produits  et  ce  qui  en  dépend, 
la  somme  qui  reste  à  la  Société  sur  le  produit  brut  se 
réduit  à  108.596:648  lire  34,  avec  une  augmentation 
réduite  à  5. 345. 182  lire  09  sur  l'exrrcice  précédent. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  118.903.636  Lire  90,  en 
augmentation  de  6.109.181  lire  35  sur  celles  de  l'exercice 
L901-196& 

De  la  liquidation  générale  pour  l'exercice,  en  comp- 
tant les  autres  produits  et  redevances  en  faveur  de  la 
Société,  résulte  un  total  actif  de  136.969.511  lire  16, 
contre  un  passif  de  131.24o.092  lire  84,  d'où  un  bénéfice 
net  de5.723.8L8  lire  32. 

Le  Conseil,  avec  l'approbation  des  syndics,  propose 
comme  suit  cette  répartition  :  au  fonds  de  réserve 
28<>.  190  Lire  91;  aux  358.740  actions  en  circulation, 
chacune  i->  lire,  déjà  payées  ;  en  compte  à  nouveau 
50.527  lire  41,  à  joindre  aux  325.600  lire  03,  avance  des 
exercices  précédents. 


La  Navigation  maritime  en  1902.  —  En  1902,  il  y  a  eu 
dans  les  ports  italiens  909.930  entrées  et  sorties  de  navires, 
représentant  18.749.066  tonnes  de  marchandises  embarquées 
ou  débarquées.  Comparativement  à  l'année  précédente,  il  y 
a  augmentation  de  11.273  sur  le  premier  chiffre  et  de  1.551.422 
sur  le  second.  La  proportion  de  celte  augmentation,  qui 
correspond  à  un  peu  plus  de  9  pour  cent,  n'avait  pas  encore 
été  alteinle. 

Voici  Les  chiffres  comparatifs  des  cinq  années  1898-1902: 

Total  des        Pavillon  Pavillon 
marchandises      italien  étranger 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
L90E. 


15.832.623 
16.670.751 
16.898.015 
17.197.644 
18.749.066 


(En  tenues 
7.526.287 
8.327.908 
9.002.897 
8.627.310 
9.307.247 


8.306.336 
8.348.843 
7.895.118 
8.570.334 
9.441.819 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Russie  et  Turquie 


Entre  les  deux  espèces  de  navigation,  internationale  et  celle 
ilo  cabotage,  le  mouvement  se  répartit  comme  suit  : 

l'a  ci  lion  italien 

1902       Dift.  sur  1901 


Ei)  tonne 

tntei'nationâl . 

  4.177.018  -t- 

150.821 

  5. 130. -229  + 

529.116 

9.307.247  -+- 

(179.937 

Pavillon  étranger 

international . 

  9.343.230  -+- 

868.737 

  98.589  + 

2.748 

9.441.819  -+- 

871.485 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  10  décembre  1903. 

Le  marché  est  très  actif  surtout  pour  les  valeurs  de  che- 
mins de  fer  qui  ont  enregistré  de  fortes  avances:  de  même 
les  valeurs  de  banque  profitent  de  la  faveur  du  public. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  104  20  ;  Méridionaux,  702  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  460  . .  ;  Banque  Nationale  1.135  . . . 


RUSSIE 


Le  Budget  de' 1902.  —  D'après  le  compte  rendu  du 
Contrôle  de  l'Empire,  les  résultats  provisoires  du  Budget 
de  1908  se  traduisent  par  les  chiffres  suivants  : 

Budget  ordinaire 

Roubles 

Les  recettes  étaient  évaluées  à   1.800.784.482 

et  les  dépenses  à   1.775.913.481 

de  sorte  que  l'excédent  des  recettes  prévues 

était  de   24.871.001 

En  réalité,  les  recouvrements  ont  atteint  ...  1.905.404.442 
et  les  dépenses,  y  compris  les  restes  à  payer, 

se  sont  élevées  à  .' . . .  1 .802. 140.039 

de  sorte  que  L'excédent  des  recettes  s'établit  à.  103.264.403 

Voici,  par  chapitre,  le  détail  des  recettes  ordinaires,  com 
prenant  les  évaluations,  les  recouvrements  effectués  et  les 
différences  données  par  ceux-ci  relativement  aux  évaluations  : 

Différence 
en  plus 
Recettes  sur 
effectuées  évaluations 

(En  roubles) 

Impôls  directs   133.081. 453  2.587.627 

Impôts  indirects   428  537.974  41.410  374 

Taxes   101.085.227  9.086.166 

Droits  régaliens   545.803. 731  24.079.731 

Domaines  et  revenu  des  valeurs  x 

mobilières  de  l'Etat   523.716.175  15.301.177 

Aliénation  des  propriétés  doma- 
niales   928.662  160.670 

Annuités  de  rachat   89.740.735  3.309.735 

Recouvrement  de  débours    75.075.700  7.545.223 

Recettes  diverses   7.435.415  1.139.257 

Totaux  généraux. . .    1.905.404.442  lo4.619.oiio 

T&idget  extraordinaire 

Lés  recettes  étaient  évaluées  à   1.800.000 

et  les  dépenses  à   170.658.495 

lin  règlement  définitif,  les  recettes  ont  été  de.  202.148.320 
et  Les  dépensés, y  compris  les  restes  à  payer,  de.  365.035.637 
de  sorte  (pie  les  dépenses  ont  excédé  les  re- 
cettes de   162.887.311 

l'a  nui  les  principales  recettes  extraordinaires  figurent 
172.605.139  roubles  provenant  de  l'emprunt  4  0/0  émis  en 
vertu  de  l'oukase  du  l"  mars  19o2  pour  ki  réalisation  de  l'in- 
demnité de  guerre  à  payer  à  la  Russie  par  la  Chine  cl 


24. 446. 250  roubles,  solde  du  produit  de  la  réalisation  de  la 
rente  consolidée  de  1901. 

Aux  dépenses,  nous  trouvons  139.913.140  roubles  pour 
construction  de  voies  ferrées  d'intérêt  général  autres  que  le 
chemin  de  fer  de  Sibérie,  qui  a  encore  absorbé  au  total 
15.899.494  roubles.  Les  nécessitées  causées  par  la  mauvaise 
récolte  de  1902  ont  exigé  18.620.000  roubles  et,  enfin,  172  mil- 
lions 333.601  roubles  sont  inscrits  aux  dépenses,  au  compte 
du  produit  de  la  réalisation  de  l'emprunt  4  0/0  émis  en  repré- 
sentation de  l'indemnité  de  guerre  due  par  la  Chine. 

En  résumé,  les  résultats  généraux  du  budget  de  1902  se 
traduisent  par  les  chiffres  suivants  : 

Recettes 

Roubles 

Ordinaires   1.905.404.442 

Crédits  non  consommés  d'exercices  clos   19.711.590 

Extraordinaires  r   202.148.326 

Crédits  non  consommés  d'exercices  clos   10.807.974 

Total   2.138.072.332 


Dépenses 

Ordinaires,  y  compris  les  restes  à  payer  

Extraordinaires,  y  compris  les  restes  à  payer. 


1.802.140.039 
365.035.637 


Total   2.167.175.670 


Le  prélèvement  à  effectuer  sur  les  disponibilités  du  Trésor 
s'est  donc  élevé  à  29.103.344  roubles. 


TURQUIE 


Les  Chemins  de  fer.  —  M.  A.  Roy.  directeur  du  chemin 
de  fer  Jonction  Salonique-Constanlinople  vient  de  publier  les 
principaux  résultats  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de 
l'Empire  en  1902,  et  donne  d'utiles  renseignements  sur  l'his- 
toire des  chemins  de  fer  en  Turquie.  Les  recettes  pour  l'exer- 
cice 1902,  qui  se  sont  élevées  à  43.028.000  fr.,  sont  supérieures 
.le  1 .523.000  fr.  à  celles  de  1901  et  de  9.788.000  fr.  à  celles  de 
1896.  C'est  là  une  augmentation  d'autant  plus  satisfaisante 
que  l'industrie  des  chemins  de  fer,  de  création  relativement 
récente  en  ce  pays,  est  favorisée  de  meilleures  conditions 
pour  se  développer  dans  de  grandes  proportions  dans  l'ave- 
nir. En  effet,  l'agriculture,  la  mère  nourricière  de  toutes  les 
industries,  est  susceptible  d'un  grand  progrès  que  l'adoption 
et  l'usage  des  machines  agricoles  perfectionnées- assurera  aux 
cultivateurs.  La  culture  intensive  qui  est  d'ailleurs  favorisée 
par  d'admirables  conditions  climatériques  et  autres  d'un  em- 
pire où  le  sol  et  le  sous-sol  recèlent  des  richesses  végétales 
et  minérales  incalculables,  constituera  incontestablement  pour 
l'industrie  des  chemins  de  fer  un  élément  de  succès.  La  garan- 
tie kilométrique  du  15.512.000  fr.  payée  par  le  Trésor  pour 
l'année  1902.  constitue  une  charge  provisoire  pour  le  Trésor. 
Le  tableau  suivant  renseigne  la  part  revenant  à  chaque  ligne 
dans  le  total  de  recettes  de  43.028.000  fr.  produites  en  1902  :. 

Francs 

Chemins  do  fer  Orientaux   11.147.269  51 

Jonction  Saloniquc-Conslantinople   1.857. «55  2q 

Salonique-Monastir   1.586.444  » 

Chemin  de  fer  ottoman  d'Analolie  : 

Haïdir-Pacha-Angora   8.108.247  » 

Eski-Chéhir-Koniah   3.001.172  » 

Hamidié-Ada-Bazar   94.708  » 

Smyrne-(  :assaba  cl  prolongcmenl  : 

Ancien  réseau   4.183.703  86 

Nouveau  réseau   1.226.851  63 

Chemin  de  fer  Aidin-Railway   7.435.335  » 

Damas-Hama  cl  prolongement  : 

Ancien  réseau   2.749.573  » 

Nouveau  réseau   208.913  » 

Jafl'a-Jérusalem   672.946  83 

Tarsous-Aadana   463.707  » 

Moudauia-Brousse   291.878  91 

Total   43.O2S.604  94 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Les  Exportations. —  Voici,  d'après  la  Brazilian  Review, 
un  tableau  des  exportations  brésiliennes  du  premier  semestre 
des  années  1903  et  1902  : 


Six  premiers  mois 


10( 

Valeur  en 
milreis-pap 

13 

Valeur  en 
liv.  st. 

J19( 

Valeur  en 
milreis-pap 

)2 

Valeur  en 
liv.  st. 

Animaux  et  pro- 
duits d'anim. . 
Prod.  minéraux 
—  végétaux. 

Total  des  mar- 
chandises   

Total  général. 

23.051.743 
8.515.961 
313.612.696 

1.152.784 
426.028 
15.543.781 

19.596.536 
8.942.107 
320.379.348 

969.761 
441.634 
15.898.490 

345.180.400 
1.833.848 

17.122.593 
90.571 

348.917.991 
231.539 

17.309.885 
11.414 

347.014.248 

17.213.164 

349.149.530 

17.321.299 

ETATS-UNIS 


Le  Rapport  du  Secrétaire  du  Trésor.  —  Voici  un 
extrait  du  rapport  du  Secrétaire  du  Trésor  des  Etals-Unis  : 

Les  recettes  pour  l'année  fiscale  ont  été  de  094.621.117  dol- 
lars et  les  dépenses  de  640.323.450  dollars,  ce  qui  donne  un 
excédent  de  54.297.667  dollars. 

La  disponibilité  en  espèces  dans  les  caisses  du  Trésor  a 
plus  que  doublé  depuis  1890  :  elle  isl  de  388.086.114  dollars. 
L'or  continue  à  s'accumuler  au  Trésor.  Le  chiffre  de  la  Dette 
portant  intérêt  était  de  914.541.410  dollars  au  Ie'  juillet  1903, 
en  diminution  de  16.528.it30  dollars  sur  le  montant  de  la 
même  Dette  au  1"  juillet  1902.  Au  1"  novembre  1903,  elle 
n'était  plus  que  de  905.277.060  dollars. 

On  a  organisé,  conformément  à  la  loi  du  14  mars  1900,  de- 
puis celte  date  jusqu'au  31  octobre  191)3,  1.148  banques  ayant 
chacune  un  capital  de  moins  de  50.000  dollars  et  617  banques 
ayant  chacune  un  capital  de  50.000  dollars  el  plus. 

Les  obligations  en  dépôt  pour  assurer  la  circulation,  qui 
étaient  de  1338. 452.670  dollars,  se  sont  élevées  pendant  l'année 
finissant  le  31  octobre  1903  à  382.726.830  dollars,  et  la  circu- 
lation assurée  ainsi  s'est  élevée  de  335.783.189  dollars  à 
380. 650. 821  dollars. 

L'encaisse  en  espèces  des  banques  était,  au  5  février  1903, 
de  417.572.146  dollars,  chiffre  Le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint 
depuis  l'adoption  du  système  des  banques  nationales. 

Le  passage  relatif  à  la  navigation  constate  l'existence,  au 
30  juin  1903,  de  24.425  bâtiments  marchands  d'un  tonnage 
total  de  6.087.345  tonnes,  le  plus  gros  chiffre  qui  ait  été 
atteint  jusqu'ici. 

Le  commerce  extérieur  du  pays  a,  de  même,  dépassé  tous 
lés  records  précédents,  avec  1.025.719.237  dollars  aux  impor- 
tations et  1.420.141.679  dollars  aux  exportations.  L'augmen- 
tation du  commerce  extérieur  pendant  ces  dix  dernières 
années  a  été  supérieure  à  l'augmentation  enregistrée  pendant 
les  vingt  années  précédentes. 

Sur  la  question  du  double  étalon,  M,  Shaw  fait  observer 
que,  suivant  la  loi  du  14  mars  1900,  le  Trésor  est  toujours 
prêt  à  racheter  en  or  l'argent  et  les  bous  argent,  s'il  est 
nécessaire  ;  la  population  a  cette  certitude,  et  c'est  ce  qui 
a  permis  de  traverser  sans  danger  la  dernière  crise  finan- 
cière. Néanmoins,  le  système  monétaire  des  Etats-Unis 
manque  d'élasticité  ;  il  faudrait  y  porter  remède  sans  Loucher 
à  la  parité  entre  l'or  et  l'argent. 

M.  Shaw  propose  de  frapper  en  monnaie  divisionnaire  les 
dollars  d'argent  existant  dans  les  caves  du  Trésor  ou  de 
racheter  des  baffes  d'argent  pour  cette  frappe  afin  do  subve- 
nir aux  besoins  de  la  circulation  monétaire  dans  le  pays. 

Sous  le  titre  de  «  Service  secret  »,  Mi  Shaw  dit  au  sujet 
des  faux  billets  et  pièces  de  monnaie  :  Nous  avons  intenté  424 
procès  contre   des  cont ret'aeteurs  de  monnaie  et  confisqué 


30.000  dollars  de  pièces  el  billets  contrefaits.  11  n'y  a  plus 
en  quelque  sorte  de  faux  billets  dans  le  pays  el  le  nombre 
des  pièces  fausses  en  circulation  est,  d'après  les  rapports  des 
Italiques,  moindre  qu'il  n'a  jamais  été. 


Le  Marché  Financier  de  New- York- 


New- York 


9  décembre  1903. 
traité  du  Canal  de 


Le  président  Roosevelt  a  e  nvoyé  le 
Panama  au  Sénat  pour  qu'il  le  ratifie. 

Le  marché  est  très  actif,  mais  la  tendance  est  irrégulière 
cl  l'on  clôture  à  peu  près  au  plus  bas,  sous  l'influence  de  La 
tension  monétaire. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  1H  ». 

Les  Chemins  américains  ont  enregistré  de  nouvelles  et  im- 
portantes plus-values,  par  suite  de  demandes  nombreuses 
qui  se  sont  produites. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  5/8;  Milwaukee,  142  5/8;  Erie,  29  5/8; 
Reading,  45  ./.;  Canadian  Pacific,  119  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 129  3/4  ;  Louisville,  107  ./.  ;  Central,  150  ./.  ;  Union- 
Pacific,  78  1/4. 


MEXIQUE 


Les  Banques  au  Mexique.  —  Notre  confrère  le  Mexique 
publie  les  renseignements  suivants  sur  les  banques  de  ce 
pays  : 

La  plus  ancienne  banque  est  celle  du  Mont-de-Piété,  fon- 
dée grâce  au  don  testamentaire  du  grand  mineur  de  Pachuca, 
D.  Pedro  Terreros,  et  ouverte  le  25  février  1770.  Ses  opéra- 
tions de  prêts  sur  gages,  qui,  dans  l'esprit  du  fondateur, 
devaient  avoir  un  but  humanitaire,  furent  développées  par 
la  Suite  au  moyen  de  l'émission  de  billets  de  banque,  les  pre- 
miers qui  circulèrent  au  Mexique.  Ces  billets  furent  suppri- 
més, après  la  crise  du  3  niai  1884.  Ce  jour-là  le  bruit  s'étant 
répandu,  à  Mexico,  que  le  Gouvernement  du  président  Gon- 
zalez avait  puisé  dans  l'encaisse  métallique  de  la  banque,  une 
demande  générale  de  remboursement  eut  lieu.  La  liquidation 
qui  suivit  fut  pénible.  Depuis  celte  époque,  le  Mont-de  Piété 
n'a  plus  émis  de  billets. 

En  juin  18(>'j,  pendant  l'intervention  française,  la  London 
Bank  o/'  Mexico  and  South  America,  de  Londres,  avait  ou- 
vert une  succursale  à  Mexico,  sous  le  nom  de  London  Bank 
of  Mexico.  Cette  succursale  disposait  d'un  capital  de  500.000 
dollars.  Elle  établit  solidement  son  crédit,  émit  des  billets 
que  le  public  a  toujours  acceptés  et  lit,  la  première  au  Mexi- 
que, des  opérations  régulières  de  banque". 

En  1882,  deux  nouvelles  banques  d'émission  s'installèrent 
à  Mexico,  la  Nationale  et  la  Mercantile.  La  Nationale  fui 
fondée  en  vertu  de  la  concession  du  16  août  1881,  par 
M.  Edouard  Noetzlin. 

La  Banque  Nationale  débuta  à  Mexico  avec  un  capital  de 
8.000.000  do  dollars,  dont  3.200.000  dollars  versés.  Son  di- 
recteur était  M.  Mamelsdorf,  qui  avait  fondé  la  Banque  Im- 
périale du  Japon. 

La  Banque  Mercantile,  créée  le  27  mars  Î882  par  un  groupe 
de  capitalistes  espagnols  de  Mexico,  n'avait  qu'un  capital  de 
1.000.000  de  dollars,  mais  s'appuyait  sur  le  crédit  de  ses 
fondateurs.  A  la  lin  de  l'année  1882,  après  neuf  mois  d'exer- 
cice, elle  distribuait  9  0/0  de  dividendes. 

L'année  1883  et  surtout  l'année  1884  furent  mauvaises  au 
Mexique.  Le  crédit  public  était  profondément  ébranlé.  Le 
Gouvernement  du  président  Gonzalez  songeait,  croyait-on,  à 
user  du  pouvoir  que  lui  avait  délégué  le  Congrès  pour  réfor- 
mer les  concessions  des  banques  et  modifier  leurs  facultés 
d'émission. 

Le  Me.cican  Financier  disait,  le  3  février  1883  :  «  Les  ban- 
ques ont  incontestablement  le  droit  d'agir  comme  elles  le 
font,  mais  leurs  restrictions  équivalent,  à  peu  près,  à  l'arrêt 
de  toute  espèce  d'affaires  de  banque.  Les  crédits  qu'elles  ju- 
geaient bons,  il  y  a  quelques  mois,  sont  supprimés.  On  peut 
dire  que  leurs  caisses  sont  fermées,  même  pour  les  maisons 
les  plus  notoirement  solvables.  Cette  altitude  d'extrême  pru- 
dence et  d'attente  paralyse  les  affaires,  Los  actionnaires  des 
banques  trouveront  bientôt  que  leurs  capitaux  sont  par  }rop 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


Inactifs.  Le  remède  à  cette  situation  est  entre  les  mains  «lu 
Pouvoir  exécutif.  » 

samedi,  17  mars  1883.  et  le  lendemain  dimanche,  le 
bruit  courut  que  la  Banque  Sationale  était  eu  conflit  avec  le 
Gouvernement,  qu'elle  allait  perdre  son  droit  d'émission  et 
qu'elle  ne  rembourserait  pas  ses  billots.  Le  lundi  matin,  il 
y  eut  foule  aux  guichets,  queue  dans  la  rue  et  grande 
effervescence'.  Mais  la  Banque  paya  en  argent  tous  les  billets 
qu'on  présenta  et  laissa  ses  guichets  ouverts  bien  après 
l'heure  réglementaire  de  clôture.  Peu  à  peu,  le  public  se 
rassura.  Le  jeudi,  la  crise  était  passée. 

Vers  celle  époque,  des  pourparlers  avaient  lieu  entre  le 
groupe  espagnol  de  la  Mercantile  et  le  groupe  français  de  la 
Sationale.  M.  Ncetzlin  mena  à  bien  les  n«'-gocialions  et,  le 
3  avril  1884,  les  deux  banques  furent  réunies  sous  le  nom  de 
Banque  Sationale  du  Mexique,  au  capital  de  20.000.000  de 
dollars,  dont  8.001  t.OOO  de  dollars  versés.  Le  directeur  de  la 
Mercantile,  351.  J.  del  Collado,  devint  directeur  de  la  banque' 
nouvelle  et,  de  fait,  cette  fusion  n'était  autre  chose  que  l'ab- 
soption  de  l'ancienne  Sationale  parla  Mercantile .  Le  groupé 
français  renonçait  à  toute  action  au  Mexique  et  ne  devait 
plus  intervenir  que  dans  certains  cas,  très  rares,  de  grosses 
opérations  internationales. 

Le  31  mai  1884,  la  Banque  Sationale  obtenait,  par  une 
modification  à  sa  concession,  le  privilège  exclusif  d'émission 
dans  tout  le  pays,  et  elle  devenait  l'agent  financier  du  Gou- 
vernement et  son  intermédiaire  pour  l'arrangement  et  le  ser- 
vice iHtnr  de  la  dette  publique. 

Hn  janvier  1885.  cette  institution  engagea  une  lutte  contre 
lianque  de  Londres  mais  celle-ci  acheta  en  1886,  la  concession 
de  la  Banque  des  Employés,  fondée  le  15  septembre  18*;, 
avec  un  droit  d'émission  dont  on  n'avait  jamais  usé.  O.-t 
achat  termina  virtuellement  la  lutte.  Les  deux  grandes  ban- 
ques restèrent  en  présence,  seules  sur  le  terrain,  jusqu'en 
1892. 

A  cette  époque,  la  baisse  des  piastres  mit  le  Gouvernement 
dans  une  situai  ion  financière  périlleuse.  Le  service  en  or  de 
La  'lotte  extérieure  devenait  très  difficile.  La  Banque  Sationale 
déclara  au  Ministre  des  finances,  M.  Matias  Romero,  que  le 
Gouvernement  ne  devait  plus  compter  sur  elle.  Mais  les  res- 
sources croissantes  du  pays  et  l'habile  administration  de 
M.  Limantour,  le  successeur  de  M.  Matias  Romero  mai 
1893  .  devaient  permettre  au  Gouvernement  de  traverser  la 
crise,  et  de  devenu*,  de  débiteur  qu'il  était,  le  principal 
créancier  de  finsûtuiion  elle-même. 

Désormais  le  Gouvernement,  affranchi  de  toute  tutelle 
financière,  s'occupa  de  l'étude  d'une  réforme  des  banques.  La 
loi  fut  promulguée  le  19  mars  1897. 

M.  .Joachin  Casasus  a  dit  dans  quel  esprit  elle  avait  été' 
conçue. 

Kilo  traite  de  trois  sortes  de  banques  :  banques  d'émission, 
banques  hypothécaires,  banques  agricoles. 

(A  suivre). 


ASIE 

CHINE 

Le  Commerce  extérieur  de  Formose.  —  M.  Jlarmand, 
ministre  de  France  à  Tokio,  communique  un  r appert  sur  le 
commercé  extérieur  de  Formose.  D'après  les  statistiques  offi- 
cielles japonaises,  ce  commerce  a  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Commerce  total 


Avec  Avec 

Années            le  .lapon  l'étranger  Total 

En  yens) 

1897                       5.833.000  25.418.000  31.251.000 

1898                      8.464.000  29.702.000  38.167.000 

1S99                     H.  662. 000  25.388.000  37.050.000 

P.iOO                     12.841.000  24.141.000  36.983.000 

1901                     16.127.000  21.108.000  37.236.000 

1902                    I0.oi2.000  23.917.000  40.560.000 


Il  Résulte  de  ces  données  «pie,  dans  son  ensemble,  le  com- 
merce  extérieur  de  l'île  s'est  accru  en  six  ans  de  81.250,000 


yens  à  40.500.000  yens,  c'est-à-dire  de  30  0/0  environ.  Mais 
c'est  le  trafic  avec  la  métropole  qui  contribue  seul  à  cetto 
augmentation,  le  commerce  avec  les  étrangers  diminuant,  au 
contraire,  comme  le  montre  le  tableau  ci  dessus  d'une  façon 
continue.  Parmi  les  contrées  qui  sont  en  rapports  commer- 
ciaux avec  Formose,  il  faut  citer  au  premier  rang  la  Chine, 
avec  laquelle  elle  a  atteint  au  cours  de  l'année  dernière  pour 
li  s  importations  et  les  exportations,  le  total  de  14  millions  et 
ilemi.  chiffre  qui  n'est  inférieur  que  de  2  millions  à  celui  du 
commerce  général  entre  le  Japon  et  la  colonie.  Les  principaux 
produits  exportés  par  cette  dernière  à  l'étranger  sont  :  le  thé 
pour  6.5O0.O00  yens,  le  camphre,  2.800.000  yens:  le  riz  pour 
2.000  000  4e  yens  et  le  sucre  pour  1.100.000  yens,  tandis 
qu'elle  livre  spécialement  à  la  métropole  plus  de'  3.000.000  de 
yens  de  sucre,  1.800.000  yens  de  camphre  et  1.600.000  yens  de 
riz.  En  revanche,  l'opium  est  le  seul  article  dont  l'importa- 
tion soit  supérieure  à  1  million  de  yens,  suivie  à  nue  grande 
distance  par  celle  de  la  quincaillerie,  des  ustensiles  île  cui- 
sine, des  tissus  fabriqués,  du  tabac,  etc.,  etc. 

Voici  comment  se  balance  le  commerce  de  Formose  entre 
les  importations  et  les  exportations  par  rapport  à  la  métro- 
pole d'un  coté  et  aux  pays  étrangers  de  l'autre  : 


Par  rapport  Par  rapport 

Années  au  Japon  à  l'étranger  Balance 

iEn  yens) 

1897   —  1.614.000  +      99.000  —  1.515.00O 

1898   —      68.000  —  4.048.000  —  4.117.000 

1899   —  4.361.000  —  3.518.000  —  7.519.000 

1900   —  4.036.000  —  5.131.000  —  9.168.000 

1901   —  1.435.000  —  4.510.000  —  5.946.000 

MM   —  1.827.000  +  3.716.000  +  1.888.000 


R  ressort  de  ces  chiffres  que,  pour  les  marchandises,  les 
importations  ont  toujours  prévalu,  excepté  en  1902,  sur  les 
exportations  et  il  aurait  dû  s'ensuivre,  semble-t-il,  pour  le 
numéraire  un  excès  d'exportation  sur  l'importation.  Or,  le 
tableau  ci-dessous  démontre  que  c'est  tout  le  contraire  qui 


a  eu  lieu  : 

Par  rapport  Par  rapport 

Années  au  Japon  à  l'étranger  Balance 

(En  yens, 

1895-96   —  1.614.000 

1897   —11.275.000 

1898..-.   —  5.952.000  —  3.673.000  —  9.625.000 

1899   —     138.000  —  1.046.000  —  1.545.000 

1900   +  1. 105.000  +  1.329.000  +  2. 434.00O 

1901   —     378.000  +     571.000  +  192.000 

1902   +  1.264.000  —  3.479.000  —  2.215.000 


Les  chiffres  manquent  pour  1895,  1896  et  1897  en  ce  qui 

■  oni'oriie  le  mouvement  du  numéraire  entre  Formose  h 
l'étranger.  Mais  à  en  croire  le  Chu  uni  shouyo,  l'organe  com- 
mercial le  plus  autorisé  du  Japon,  bien  que  l'excès  d'expor- 
tation du  numéraire  au  cours  de  celle  période  ail  été  de  plus 

■  le  5  millions  de  yens,  Formose  aurait,  néaanmoins,  bénéficié 
d'une  importation  de  ce  genre,  de  beaucoup  supérieure,  four- 
nis par  la  métropole  à  raison  de  6.950.000  en  1895-1896  et  de 
1 1 .275.1  kiO  yens  en  1897.  Quant  aux  années  ultérieures,  il  est 
facile  de  voir  par  le  précédant  tableau  qu'elles  accusent  en- 
core dans  leur  ensemble  un  excès  de  10.775JK.HI  yens  d'imporla- 
lion  sur  l'exportation  de  numéraire.  Mais  comme  ces  chiffres 
ne  correspondent  pas  et  sont  supérieurs  au  total  de  la  valeur 
fies  marchandises  importées  à  Formose.  il  faut  en  conclure 
que  le  surplus  reprosi'iilr  les  subside.-  fournis  à  la  métropole 
par  la  colonie. 

En  résumé- .  roiiclul  M.  Ilarinanl,  le  mouvement  des  affaires 
<-l  en  a ligiii'-nialion  à  formose,  mais  les  importations  y  dé- 
passent encore  de  beaucoup  les  exportations  et  il  en  sort  par 
suite  plus  d'argent  qu'il  n'y  en  rentre.  Aussi  peut -on  dire 
que  la  situation  de  l'île- es!  loin  d'êtes  prospère.  Les  Japonais 
ne  se  dissimulent  pas  cet  état  de  choses,  mais  ils  sont  fer- 
me mon  1  convaincus  que  l'exécution  «les  travaux  publics  pro- 
jetés ei  surtout  la  construction  prochaine  d'un  grand  port  à 
Keliing  amèneront  un  plus  important  développement  du  com- 
merce ei,  arvoc  lui,  une  prospérité  inconnue  jusqu'à  ce  jour 
dans  la  colonie. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


I  ;t  Production  du  YYitwîitersrand 


La  production  d'or,  pour  le  mois  de  novembre,  a  été,  pour 
lr  Witwatersrand,  de  272.107  onces  d'or  lin,  contre  275.004 
onces  eu  octobre.  Les  mitres  districts  ont  donné  7.706  onces 
«•••ni  iv  S. 880  le  mois  précédent,  soit  un  total  de  270. 813  onces 
d'une  valeur  de  1.188. T>71  livres  sterling,  contre  284.544 
onees  d'une  valeur  de  1.208,669  livres  sterling. 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  avons  publié-  des  extraits  d'un  rapport  de  M.  Chaus- 
son, vice-consul  de  France  à  Lourenço-Marquez,  sur  la  Com- 
pagnie de  Mozambique.  Voici,  d'après  le  mémo  rapport,  des 
renseignements  sur  toute  la  province  : 

La  province  de  Mozambique,  qui  l'orme  la  circonscription- 
de  ce  vice-consulat,  s'étend  sur  la  côte  est  du  sud  de  l'Afrique, 
sur  une  longueur  de  2.000  kilomètres,  ayant  dans  sa  plus 
grande  Largeur  800  kilomètres. 

D'une  superficie  totale  de  L'896.100  kilomètres  carrés,  elle 
contient  une  population  approximative  de  10  millions  d'habi- 
tants, dont  environ  200.0110  blancs  ou  métis. 

Elle  est  bornée  à  l'est  par  le  canal  de  Mozambique,  qui  la 
sépare  de  Madagascar:  au  nord,  par  l'Est  africain  allemand 
et  par  l'Afrique  centrale  anglaise  ;  à  l'ouest  par  la  Rhodesia, 
le  Transvaal  et  le  Zwazicland  et,  au  sud,  par  le  Tougaland. 

Cette  longue  étendue  de  côtes  offre  un  grand  nombre  de 
baies  sur  les  rives  de  quelques-unes  desquelles  se  sont  for- 
mées des  villes  importantes. 

En  descendant  du  nord  au  sud,  on  rencontre .  ainsi  Ho, 
Port-Amelia,  Mozambique,  «Juilimane,  Chinde,  Boira,  Inham- 
bane  et,  enfin,  Lourenço-Marquès,  la  plus  importante  de 
toutes,  devenue,  par  lé  fait,  capitale  de  la  province  depuis 
que  le  Gouvernement  général  y  a  été  transféré  de  Mozam- 
bique, où  il  était  auparavant. 

Ce  vaste  territoire  est  divisé  en  plusieurs  districts  qui. 
comprennent  : 

1°  Les  territoires  administrés  directement  par  les  autorités  ' 
royales  portugaises,  qui  sont  : 
Le  district  de  Mozambique,  chef-lieu  Mozambique; 

—  de  la  Zambezia,  chef-lieu  Quilimane  ; 

—  (Tltihambane,  chef-lieu  Inliambane ; 

—  île-  Lourenço-Marquès,  chef-lieu  Lourenço-Mar- 
quès, et  le  territoire  militaire  de  Gaza,  chef-lieu  Chihuto; 

Et  2°  les  districts  qui  ont  été  concédés  à  des  Compagnies 
portugaises  à  charte,  qui  les  administrent  avec  les  pouvoirs 
les  plus  étendus  sous  îé  contrôle -S'un  délégué  de  la  Couronne, 
lequel  s'est  réservé-  également  l'administration  de  la  justice 
et  les  relations  extérieures;  ce  sont  les  territoires  de  : 

De  la  Compagnie  du  Nyassa,  ancien  chef-lieu  Ibo  (actuel- 
lement Port-Ameliai,  et  ïa  Compagnie  de  Mozambique,  cîief- 
licn  Boira. 

Cette  possession  portugaise  est  administrée  par  un  gouver- 
neur général,  assisté  d'un  inspecteur  des  finances,  d'un 
directeur  général  des  douanes  et  d'un  directeur  des  trovaux 
publics,  tous  on  résidence  à  Lourenço-Marquès. 

Chaque  district  a  un  gouverneur  et  un  juge  de  droit  (sauf 
à  Chihuto). 

Une  Cour  d'appel  siège  à  Mozambique. 

La  province  de  Mozambique  doit  une  grande  partie  de  son 
importance  à  sa  position  eôlière  qui  lui  donne  les  deux  seuls 
débouchés  :  du  Transvaal,  par  Lourenço-Marques,  el  delà 
Rhodesia,  par  Boira  el  par  les  bouches  du  Zamb'èze,  Meuve 
qui  la  traverse  sur  un  long  parcours  avant  de  se  jeter  dans 
l'océan  Indien. 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  C° 


Le  rapport  communiqué  à  l'assemblée  générale  du 27 octobre 
vienl  d'èlre  publié. 
Le  bilan  do  l'exercice  1902-1903,  clos  lo  31  août  dernier,  est 


très  simple  et  molli  i-e  la  si I  mil  ion  excellente  de  tu  Compagnie. 

Contre  un  passif  de  207.889  liv.  st.,  représenté  parlo  capital 
de  ik:>.ooo  liv.  si.  et  des  créditeurs  divers  pour  22.839 lïv.  st., 
il  existe  un  actif  de  814.206  fiv.^t.  17  sh.,  représenté:  par  là 
propriété  fle  la  Compagnie,  99.895  liv. si.,  son  outillage  indus- 
triel, 98.030  liv.  st.,  les  débiteurs  divers,  33.527  liv.  st.,  <-( 
une  encaisse  liquide  de  80.080  liv.  st. 

Les  propriétés,  qui  ne  figurent  que  peur  99.1895  lîv.  st.,  ont 
une  valeur  considérablemenl  plus  élevée  :  elles  comprennent 
en  effet,  on  dehors  des  charbonnages  de  Middelburg.  qui  oui 
produit  pendant  le  dernier  exercice  331.541  tonnes  de  charbon, 
réalisées  avec  un  profit  d'environ  00.000  liv.  st.,  de  très  nom- 
breuses fermes  situées  dans  les  districts  do  Middelburg, 
Lydenburg,  Nylstroom,  Rnstenburg  et  Zout  pa  nsborg,  dont  la 
Compagnie  possède  en  toute  propriété  04.304  acres,  avec  un 
intérêt  indivis  dans  116.277  acres  et  22.377  acres  en  location, 
qui  offrent,  pour  la  plupart,  les  plus  belles  perspectives  au 
point  de  vue  minier. 

Le  rapport  indique  encore  que  tes  mines  de  Middelburg 
présentent  un  développement  effectué-  de  2.089.017  tonnes  de 
charbon,  dont  1.613.950  tonnes  représentent  du  charbon 
marchand  de  première  qualité,  parfaitement  nettoyé. 

Notons,  enfin,  que  le  bénéfice  de  l'exercice  écoulé  s'est 
élevé  à  71.472  liv.  st.,  sur  lesquelles  on  a  prélevé  2.837 
livres  sterling  pour  les  frais  généraux  et  8.021  liv.  st.  pour 
divers  amortissements.  Il  est  resté- 60.014  liv.  st.  qui,  ajoutées 
aux  46.353  liv.  st.  reportées  précédemment,  ont  formé  un 
total  disponible  de  106.367  liv.  st.  Le  dividende  de  5  shillings 
par  action  absorbant  46.250  liv.  st.,  le  solde  de  60.117  liv.  si . 
a  été  reporté  à  nouveau. 


lVEin.es  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction dos  mines  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée  à 
48.218  onces  d'or,  contre  25.515  onces  en  novembre  1902  et 
centre  34.113  onces  en  octobre  dernier. 


Notes  minières  d'Australie 

Hrillianf  and  Saiiit-Goorge.  Dépêche  de  la  Direction  à 
Charters  Towers  :  «  Pendant  les  quatre  dernières  semaines,  il 
a  été  broyé  2.419  tonnes  de  quartz  qui  ont  produit  1.715  onces 
d'or.  Pendant  la  même  période,  la  cyanu  ration  a  donné  une 
valeur  de  3.460  livres  sterling.  La  valeur  totale  du  rendement 
est  approximativement  do  9.400  livres  sterling.  Cette  Compa- 
gnie vient  de  déclarer  par  action,  un  dividende  de  6  pence  et 
un  bonus  de  6  ponce  soil.  ensemble,  1  shilling  par  action  ». 

Aladdiu's  Lamp.  Dépêche  reçue  de  la  mine  «  Rosodalo  »  : 
«  Pendant  les  cinq  dernières  semaines,  il  a  été-  broyé  990  ton- 
nes qui  ont  donné  203  oirces  d'or  d'une  valeur  approximative 
de  610  livres  sterling.  » 

Kalgurli.  Il  a  été  traité-,  pendant  le  mois  dernier,  4.535 
tonnes,  qui  ont  produit  4.196  onces  d'or  lin,  d'une  valeur  do 
16.259  liv.  st.  Pondant  le  mois,  les  dépenses  se  sont  établies 
ainsi  :  frais'd'oxpioitation,  6.137  liv.  st.;  de  développement, 
940  liv.  st.  ;  frais  au  compte  capital,  621  liv.  st. 

Duke  United.  Production  pour  les  quatre  semaines  qui  ont 
pris  fin  le  30  novembre  :  940  onces  d'or. 


Informations  diverses 


Guyane  française.  —  Le  Gouverneur  de  la  Guyane 
française  a  fait  récemment  parvenir  au  Département  (Office 
colonial),  les  tableaux  de  la  statistique  minérale  do  la  colonie 
pour  1902.  Nous  croyons  devoir  extraire  de  ces  documents 
les  renseignements  ci-dessous  qui  110  concernent  au  reste  que 
l'or,  aucune  autre  substance  minérale  n'étant,  à  la  éluyano, 
l'objet  d'une  exploitation  régulière. 

Lo  nombre  dos  concessions  en  activité  a  été  de  423  ;  il  avait 
été  de  496  en  1901  et  de  133  on  1900  ;  on  constate,  cependant, 
un  accroissement  de  superficie  totale  des  concessions  on 
activité-,  qui  est  passé-,  de-  59.905  hectares  en  1900  cl  108.534 
hectares  en  1901,  à  186.579  hectares  en  1902. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Les  résultats  de  L'exploitation  se  trouvent  consignés  dans 
le  tableau  suivant  : 

Minerai  extrail 


l'.ltHI.  .  .  . 
l'.Hll.... 
1'.  Il  1-2.  .  . 


Kilos 
2.37  s 
4.021 
4.645 


Francs 
li.Kl.Ss; 
10.857. 8S3 
12.544.154 


Minorai  exporta 
Kilos  Francs 
2.202  6.4O0.&50 
2.928  7.966.163 
4.245  11.517.7.17 


Lo  nombre  des  ouvriers  employas  sur  les  chantiers  est  évalué 
à  5.300,  dont  200  Européens.  Observons  que  ces  chiffres  ne 
sont  qu'approximatifs,  en  raison  des  difficultés  que  présent» 
li>  recensement  de  la  main-d'œuvre  indigène. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  10  décembre  1903. 

I. a  liquidation  de  mi-novembre  a  eu  lieu  à  Londres  sans 
incident.  Sur  YEast  Rand,  la  Transvaal  Land,  la  Consolida- 
ted Goldfields  et  la  Geduld,  les  reports  se  sont  traités  à 
5  1  2  0/0,  sur  la  Çhartered  à  1  3/4  penny,  sur  les  autres  va- 
leurs à  0  1/2  0/0  en  moyenne.  Dans  le  compartiment  diaman- 
tifère, le  report  a  été  de  4  1/2  0/0  sur  la  De  Reers,  et  de  4  0/0 
sur  la  Jagersfonfein. 

On  attend  avec  une  certaine  impatience  les  rendements  de 
novembre.  Quelqnes-uns  seulement  nous  sont  déjà  parvenus, 
mais  ils  ne  peuvent  servir  d'indication  sur  la  production  to- 
tale pendant  le  mois.  On  dit  que  cette  production  sera  en 
augmentation  sur  octobre,  et  l'on  ajoute  que,  stimulés  parles 
résolutions  qui  seront  vraisemblablement  prises  à  propos  de 
la  main-d'œuvre  asiatique,  les  noirs  arrivent  maintenant  en 
plus  grand  nombre  que  les  mois  précédents  pour  se  faire 
embaucher  dans  les  mines. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  7/16,  clôture  à  ce  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  9/1G.  Transvaal  Gold- 
fields, 2  13/1G.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  1/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  l^East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/4  reste  au  dernier  moment  à  7  1/8  ;  Angelo, 
G  13/16  ;  New  Cornet,  2  7/16;  Van  Ryn,  3  liv.  ;  Treasury,  4  3/8. 

ha  Cita  and  'Suburban  reste  à  6  7/16;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  5/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/8;  Driefontcin,  4  7/8; 
Village,  7  7/8  ;  Jumpers,  3  1/2;  Modderfontein,  9  1/8,  contre 
D  1/2.  Meyer  and  Charlton,  5  3/4.  Cette  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  intérimaire  de  25  0/0,  soit  5  shillings. 
Ferreira,  19  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16  ;  Rietfontein  A,  1  3/4  ;  Lan- 
caster,  2  3/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort  se  retrouve 
à  6  liv.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  inté-. 
rimaire,  acompte  pour  l'exercice  qui  prendra  iin  le  3  décembre, 
de  3  shillings  par  action  (,15  0/0),  libre  d'income-tax,  et  sera 
payable  à  La  Bank  of  Africa,  le  31  décembre  1903,  à  tous  les 
actionnaires  enregistrés  le  10  courant,  et  aux  porteurs  du  cou- 
pon n°  43.  Les  livres  de  transferts  seront  clos  du  10  au  16  dé- 
cembre inclus.  May  Consolidated,  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  9/10;  Crown  Rcef  cote  17  liv.,  contre 
17  1/4  ;  Randfontein,  2  3/4;  la  Worcester  est  à  1  1/2. 

ha  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.  st.  1/4,  reste  à 
10  liv. 

I-a  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  G  5/16. 

"fia  New  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolkuter,  3  9/1G. 

La  Henry  Nourse  reste  sans  changement  à  8  7/8.  Cette  Com- 
pagnie vient  de  déclarer  un  dividende  de  10  sh.  par  action, 
Lequel  sera  payable  aux  actionnaires  enregistrés  le  31  décem- 
bre courant  et  aux  porteurs  du  coupon  n°  9.  Les  chèques  de 
dividende  parviendront  aux  actionnaires  européens  vers  le 
3  février.  Les  livres  de  transferts  seront  clos  du  lor  au  7  jan- 
vier inclus.  La  Wemmer  est  à  11  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours,  à  13  1/2. 

La  Honanza  est  sans  changement  à  2  1/16. 

h' Angelo  Deep  finit  a  2  1/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  15/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  7/8  ;  Glen 
Deep,  4  1/16;  Ferreira  Deep,  5  7/8;  Robinson  Deep,  5  5/8; 
Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

La  S  ourse  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/8.  Rose  Deep,  8  L2. 


La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  11/10.  Jumpers 
Deep,  à  4  3/10;  Rand  Victoria,  à  2  13/16. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  7.  8;  Village  Deep,  5  3/4; 
Geldenhuis  Deep',  10  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  9/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/16;  Rhodesia  Goldfields,  1/2. 

La  Geelong  reste  à  1/2;  Selukwe,  1  9/16;  Globe  and  Phœ- 
nix,  2  liv. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  3/4. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
o  o  /  i  • 


Londres,  10  décembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  décembre  1903. 

Le  Marché  sud-africain  reste  dans  l'attente.  La  session  du 
Conseil  législatif  du  Transvaal  a  été  ouverte  le  7  courant.  A 
cette  occasion,  le  lieutenant-gouverneur  de  la  colonie,  sir 
Lawlcy,  a  dit  que  la  question  de  la  main-d'œuvre  devait  être 
examinée  par  le  Corps  législatif  et  que  le  Gouvernement  de  ■ 
la  Colonie,  ainsi  que  le  Gouvernement  de  la  Grande-Bretagne, 
prendraient  une  décision  au  sujet  de  l'importation  d'ouvriers 
chinois,  en  conformité  avec  les  décisions  dudit  Conseil. 

Les  ouvriers  mineurs  blancs  ainsi  que  les  commerçants 
ont  demandé,  paraît-il,  que  cette  question  de  la  main-d'œuvre 
asiatique  fût  soumise  à  un  «  référendum  ».  Certainement,  on 
ne  se  rendra  pas  à  un  tel  désir.  Ajoutons  que,  contrairement 
aux  bruits  répandus  à  un  certain  moment,  le  Gouvernement 
chinois  n'est  nullement  opposé  à  l'émigration  de  ses  sujets 
pour  le  Transvaal  ;  c'est  ce  qui  ressort  d'une  dépèche  venue 
de  Pékin. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  253  fr.  . .  ;  elle  finit  à  249  fr.  . .. 
Consolidated  Goldfields,  165  50,  contre  168  fr.  . . .  East  Rand 
clôture  à  181  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
185  fr.  . .  ;  Çhartered,  64  f r.  . . ,  contre  63  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Duffclsdoorn  Estate 
finit  à  23  fr.  . . . 

La  Ferreira  cote  493  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
500  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  75  fr.  25;  French  Rand, 
71  fr.  75;  Geduld,  167  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  159  fr.,  contre  159  fr.  50.;  Gel- 
denhuis Deep,  266  fr.;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  264  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  104  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
48  fr.  50. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  61  fr.  ...  La  Langlaagte  Estate 
cote  98  fr.  50. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  37  fr.  . . .  Neiv  Primrose,  100  fr. 

La  iVetu  Goch  est  à  83  fr.  50.  h'Oceana  Consolidated  est 
à  44  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  255  fr.,  s'échange  à  253  50. 
Robinson  Deep,  142  fr..  50  contre  145  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fontein, 43  fr.  ..  ;  Rand  fou  tein  Estâtes,  08  fr.  50;  Rose  Deep, 
213  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  51  fr.  50. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  197  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  203  fr.  50. 
La  Sheba  cote  18  fr. 

La  Wemmer  est  à  286  fr.,  la  Ne  w  Stcyn  Estate  à  83  fr.  . .  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  41  50.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  110  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  70  fr.  50. 

Le  Callao  est  demandé  à  31  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  s'échange  à 
73  francs. 
La  Kokumbo  est  à  26  fr. 

La  De  Rccrs  est  à  525  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  488  fr.  . . , 
l'action  do  préférence,  contre  526  fr.  50  et  487  fr.  ..  la 
semaine  dernière. 


L  Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINC.IP.  CHAPITRES 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


FRANCE 

18  décembre. 
3  décembre. 
10  décembre. 
17  décembre. 


Banque  de  France 


2.542 
2  393 
2.386 
2.382 


1.108 
1. 110 
1.107 

1.108 


i  280 
4.347 
4. -251 
4.231 


394 
360 
408 


030 
915 
700 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


6  décembre. 
23  novemb.. . 
3o  novemb.. 

7  décembre 


701 
804 
831 
817 


203 
303 
292 
287 


1.502 
1.597 
1.567 


711 

782 
736 
660 


997 
L..122 
1.152 
1.094 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  novemb.. 

30  septemb. 

31  octobre. 
30  novemb., 


64 
61 
62 
63 


21 


181 
201 
183 
181 


123 
117 
120 
122 


167 
187 
185 
176 


417 
483 
174 
481 


71 

09 
80 
78 


63 
65 
55 
56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


décembre 
déeembre 
décembre, 
décembre 


779 
7S2 
773 
761 


720 
716 
709 
710 


ANGLETERRE 


octobre. . 

août  

sejotemb. 
octobre . . 


144 
138 
143 


916 
1 .006 
972 
978 

Banques  d'Ecosse 

19' 


691 
003 
670 
621 


190 
192 
193 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


25  octobre. . . 
29  août   

26  septemb. . 
21  oit  ibre .  . 


83 
81 
83 
84 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


.2  S 


i  T2 
5a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1902  7  décembre. 

1903  22  novemb.. . 
1903  30  novemb:. . 
1903     7  décembre. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


11.175 

310 

1.631 

189 

349 

47 

1.173 

308 

1.729 

183 

407 

42 

1.174 

308 

1  •  766 

149 

381 

42 

11.177 

307 

1.728 

158 

3*8 

42 

1902   11  décembre. 

83 

29 

623 

48 

511 

41 

1903    20  novemb. . . 

92 

26 

630 

58 

534 

29 

1903    3  décembre. 

95 

26 

622 

51 

545 

31 

1903  10  décembre. 

92 

26 

628 

53 

526 

30 

1902 

20 

novemb.. . 

3 

10 

27 

76 

24 

16 

1903 

4 

nove.r.b.. 

7 

6 

37 

07 

24 

20 

1903 

13 

novemb.. . 

7 

6 

37 

67 

24 

20 

1903 

211 

novemb. . . 

'  6 

7 

37 

68 

24 

20 

1902 

30  novemb. . . 

98 

136 

11 

40 

11 

1903 

30  septemb.  . 

102 

141 

5 

44 

12 

1903 

31  octobre... 

105 

» 

148 

45 

12 

1903 

30  novemb. . . 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

ESPAGNE 

—  Banque  d'Espagne 

1902 

13  décembre. 

359 

494  | 

1.616 

:;s7 

91? 

111 

1903 

28  novemb. . . 

363 

1  .619 

020 

926 

111 

1903 

5  décembre 

363 

476 

1  012 

012 

925 

114 

1903 

12  décembre. 

363 

477  | 

1.608 

012 

920 

111 

190  2    30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903    30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1902 

13 

décembre 

118 

166 

480 

9 

133 

126 

1903 

28 

novemb. . . 

104 

161 

503 

14 

167 

124 

1903 

5 

décembre 

1(11 

162 

m 

13 

154 

125 

1903 

12 

décembre. 

106 

163 

494 

13 

151 

125 

1902    30  novemb.. . 

334 

60 

854 

108 

344 

40 

1903    10  novemb... 

4 ',2 

89 

892 

174 

310 

43 

1903  20  novemb. . . 

418 

93 

879 

180 

334 

41 

190  3  30  novemb.. . 

412 

94 

888 

177 

339 

45 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902    20  novemb.. . 

71 

13 

261 

60 

96 

1903   31  octobre  .. 

87 

1  i 

276 

64 

104 

il  1 

1903  10  novemb. . 

88 

14 

272 

63 

100 

190  3    20  novemb.. . 

88 

14 

270 

63 

99 

Il  i 

190  2    20  novemb.. . 

37 

2 

65 

34 

48 

5 

4 

1903    31  octobre. . . 

41 

2 

67 

38 

52 

4 

4 

1903   10  novemb.. . 

41 

2 

65 

38 

51 

4 

4 
4 

1903    20  novemb. . . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

1902 

31 

octobre  . . 

43 

» 

90 

12 

57 

3  1 

1903 

31 

35 

88 

11 

58 

■) 

1903 

30 

septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

58 

i  ! 

1903 

31 

octobre. . . 

35 

87 

9 

53  ( 

3  Ï 


VA 
VA 

3J4 


3 

VA 
VA 
VA 


4 

i% 
4J4 


i'A 


VA 
6  % 
VA 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


10 

189 

» 

1902 

19  novemb.  . 

27 

33 

385 

11 

108 

2S 

10 

171 

» 

1903 

4  novemb. . . 

27 

38 

300 

8 

106 

36 

10 

175 

» 

1903 

Il  novemb... 

27 

38 

390 

8 

103 

36 

il 

189 

» 

1903 

18  novemb.  . 

27 

39 

391  I 

9 

106 

36 

VA 
V/s 
V/, 


VA 
VA 
VA 
8% 


I 
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DATES 


a  S 


I'RINCII'.  CHAPITRES 


g  "3 

■5  r  s 


—  a 
x  5 


h  ai 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902    il  décembre. 

77 

i 

179 

2 

70 

10 

1903    20  novembre. 

n 

3 

199 

96 

10 

1903  SB  Mwnl  re 

76 

3 

10. 

91 

9 

1903    5  décembre. 

73 

.3 

192 

» 

91 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902     (i  décembre. 

1 

801 

171 

i.m 

322 

389 

428 

1903  21  novembre. 

1 

840 

178 

1.581 

333 

633 

420 

1903  29  novembre. 

1 

863 

178 

1.559 

338 

636 

418 

1903     G  décembre. 

1 

848 

179- 

l.S-74 

338 

624 

426 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902   29  novembre. 

21 

3* 

68 

31 

30 

17 

» 

1903   31  octobre. . . 

21 

•> 

74 

25 

34 

18 

1903    14  novembre. 

22 

3 

73 

30 

35 

19 

190  3   30  novembre. 

21 

3 

72 

29 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902  31  octobre... 

8 

9 

10 

1 

9 

11 

6 

1903  31  août  

16 

9 

41 

7 

7 

11 

6 

1903   30  septemb.  . 

16 

'l 

41 

8 

7 

12 

6 

1903    31  octobre... 

16 

9 

il 

6 

8 

12 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  2   30  septemb.  . 

72 

7 

170 

33 

87 

13 

1903   31  juillet  

76 

6 

190 

45 

101 

17 

1903   31  août  

80 

(i 

200 

41 

90 

14 

190  3   30  septemb.  . 

83 

3 

225 

45 

112 

16 

4« 


SUÉDE  —  Banques  Privées 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  septemb.  . 

31  juillet  

31  août   

30  septemb.  . 


5 

21 

«9 

788 

308 

139 

» 

2 

23 

17 

774 

303 

!45 

» 

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

n 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1902    13  décembre. 

105 

12 

233 

1.222 

246 

46 

1903  28  novembre. 

108 

11 

234 

1.262 

236 

-ii 

1903    5  décembre. 

108 

10 

233 

L.262 

236 

44 

1903    12  décembre. 

108 

12 

232 

1.202 

236 

44 

8.160 

2.636 

14.9TB 

8.999 

7.620 

3.594 

7-850 

2.585 

l  i .992 

9.321 

8.352 

4.037 

8.21 1 

2.607 

15  906 

9.505 

8-514 

4.171 

8.770 

■'  725 

15.7IIS 

m  580 

8.172 

4.S27 

8.752 

2-S21 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1S98  31  décembre  , 

1899  31  décembre  . 

1900  31  décembre  . 

1901  51  décembre  . 

1902  31  dêcétrlBre  . 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chances  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

-      (A3  mois)... 


Unov. 

lSnov. 

23  nov . 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

47  87 

47  87 

47  85 

47  85 

i7  80 

47  87 

lui)  21 

mu  22 

100  1S 

100  17 

mu  17 

mu  17 

151  25 

l  u  2.'. 

L49  25 

151  . . 

151  •• 

15ii  50 

31  20 

34  30 

34  10 

34  05 

30  10 

:i5 

81  20 

81  20 

81  15 

81  20 

NI  20 

81  15 

100  17 

100  lu 

mu  m 

100  15 

100  M 

mu  m 

11)11  22 

nui  20 

mu  36 

100  80 

100  52 

mu  12 

23  30 

23  .. 

22  1)2 

22  91 

22  87 

22  83 

81  20 

s|  21) 

81  12 

SI  22 

si  17 

81  15 

(19  90 

99  90 

99  85 

99  88 

99  85 

99  83 

100  .. 

1110  .. 

mu  os 

1  9 

100  lu 

mu  m 

67'i  .. 

075  . 

6Î2  .  . 

670  ..u 

669  .. 

uii,-i  .. 

25  38 

25  38 

25  38 

25  40 

23  40 

25  38 

33  82 

33  80 

35  Mi 

33  80 

35  95 

33  97 

99  88 

!HI  OU 

99  83 

II!)  XI 

M, 

99  87 

37  32 

37  32 

37  32 

37  33 

37  35 

37  32 

95  22 

95  J7 

95  12 

95  18 

95  IN 

95  20 

95  27 

95  25 

95  17 

95  23 

P5  23 

95  25 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  duJeudï  de  Paris  sur 


\aleurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  «erse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  .  . 


papier  rouit 


Valeurs 


s  a  vue 


Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. ...  — 

Malières  d'or  el  Offert 

Or  en  barre  'le  kïî.l . . 
Argent  id.    î  le  lui.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  1  litre  :  9I6m)  . . . 

—  —  (uouv.  titre  :  900°') 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


%  % 
5  % 
4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


19  nov 


206 
121 
105 


375  30 
440 
2i,2 


23  16 
25  183 
0  25p 
0  06pi 
(f  12p 
518  50 


3442  i; 
99  .. 
Mi  50 
25  su 
20  00 
40  . 
27  50 


26-mov 


206  75 
121  8 
103  87 


373  50 
442 
252 


175 

25  20 
0  25p 
0  Oripr 
(1  L9p 

519 


3112  15 
99  .. 
80  50 
25  SU 
■M  60 
40  .. 
27  30 


3  déc. 


206  62 
121  75 
103  87 


373  50 
444 
2U2 


25  17 
25  195 
0  25p 
0  06pr 
0  Wi 
519  50 


3442  15 
97 

NU  511 
25  80 
211  00 
11)  . 
27  50 


10  déc. 


206  62 
121  73 
103  N7 


31  is 
444 
202 


23  17 
25  195 
U  25|» 
0  06pi 
0  i9p 
519  50 


3412  15  5412 
93  .. 
su  :;o 
25  su 
20  00 
40'.. 
27  50 


17  déc. 


206  50 
121  S7 
105  87 


368  50 
445  .. 
262  .. 


25  15 
25  175 
U  2.5  p 
0  06pr 
0  19p 
518  .. 


2  15 
95  .. 
80  50 
25  N0 
2U  1,11 
40  .- 
27  50 


Valeurs  des  monnaie 
étiangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Auf.-Hoiigrie  cour,  or; 
Belgique  (franc  or;. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  'fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  deuor)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Ext  ra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  ar._'.) 
RépuB.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Inde-  («jwjsie  argent  1. 

Japon  (yen  or)  

Chine' Shanghaï!'  taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


19 nov. 

26  nov . 

3  déc. 

10  déc. 

17  '1er. 

1  234 

1  229 

1  231 

1  229 

1  229 

1  230 

25  155 

25  175 

25  165 

25  175 

25  145 

1  05 

1  047 

1  019 

1  049 

1  049 

i  049 

1  » 

0  997 

0  997 

0  997 

u  997 

0  997 

1  >> 

0  747 

0  747 

0  747 

0  73 

0  73 

1  » 

0  64 

0  67 

0  66 

0  66 

0  66 

2  083 

2  083 

2  088 

2  087 

2  087 

2  087 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  44 

4  46 

4  48 

4  48 

4  49 

1  » 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

1  .. 

2  67 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1  • 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  18 

0  18 

5  20 

5  19 

3  18 

5  43 

2  52 

2  50 

2  45 

2  35 

2  40 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  21) 

2  20 

1  89 

1  75 

1  76 

1  76 

1  78 

1  78 

2  84 

1  26 

1  26 

1  26 

1  26 

1  26 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  61 

2  61 

2  (.1 

2  61 

2  61 

7  47 

3  14 

3  08 

3  05 

3  .. 

3  02 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  17  décembre  1003 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  31 

En  Angleterre            ..  loi)  is 

En  .1  u'irii  lie-Honi/rie  . . .  100  06 

En  Belgique  '.   100  25 

En  Espagne   135  68 

En  Grèce   150  50 

En  Hollande   99  90 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   124  00 


En  Roumanie , 
En  Russie 
En  Suisse. 


100 
100  77 
100  19 


Aux  Etats-Ends   99  91 

Au  Mexique   226  25 

En  RéttUbl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   105  .55 

Au  l/resil   225  31 

Aux  Iodes   99  41 

Au  -lu iio  n   98  84 

En  Chine   247  35 


Billets  A  llemands   99  69 

—  A  n  g  lais  \  99  82 

—  Ausl ro-Honyrois  ■  99  91 

—  lie/yes   99  75 

—  Espagnols.   73  70 

—  Grecs   66  44 

—  Hollandais  ,  100  10 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   80  25 

—  Roumains   99  58 

—  Musses   99  23 

—  Suisses   99  81 

Pièces  des  El  ai  s- Unis ...  100  09 

—  du  Mexique   44  19 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  41  .. 

—  du  Chili   94  17 

—  du  Iliésil   44  36 

Pièces  des  Inde*   100  59 

—  du  Japon   loi  46 

—  de  la  Chine   40  42 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  17  décembre  190C 


I.n  situation  des  changes  à  Paris  esl  sensiblement  moins 
tendue  que  lu  semaine  dernière.  Le  signal  de  la  baisse  esl 
venu  de  New-York,  où  le  marché  est  plus  à  son  aise  ;  les 
Américains  n'ont  pas  retiré,  jusqu'ici,  de  Londres,  d'aussi 
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grandes  quantités  d'or  qu'on  l'avait  craint  :  lea  cmiKrrtatron.6 
de  métal  jaune  à  New^-York,  comme  ou  le  verra  plus  loin, 
sont  relativomoHl  modérées,  et  la  balance  monétaire  de 
l'aimée  osl  contre  Igs  Etats-Unis, 

Eu  somme,  ou  s'est,  jusqu'ici,  tLvé  d'une  situation  difficile, 
sans  qu'il  ail  été  ]>ris  de  mesure  coercitive  relativement  à 
l'escompte.  La  Banque  de  France  a  eu,  certainement,  une 
grande  part  dans  cette  heureuse  tournure  des  événements, 
elle  a  laissé  écovier  libéralement  son  or,  et,  quoiqu'elle  en 
ait  beaucoup  donné,  elle  est  encore  largement  approvisionner 
et  on  étal  do  faire  face  à  toute  éventualité. 

Le  papier  hollandais,  qui  avait  fortement  haussé  durant 
ces  dernières  semaines,  commence  à  fléchir  et  clôture  aujour- 
d'hui à  306  50;  le  papier  allemand  s'est  un  pou  relevé,  il 
gagne  1/8  sur  la  semaine  dernière;  pas  de  variation  sur  la 
devise  autrichienne  ;  le  versement  sur  Madrid  reste  lourd  à 
368  50,  le  Lisbonne  gagne  un  point  et  s'inscrit  à  445,  le 
Rugee  est  fer  à  202,  le  versement  est  à  206. 

Le  Londres  baisse  de  doux  points  à  25  17  1/2.  Il  est  pre- 
sumable  que  ce  recul  est  dû  on  partie  à  ce  qu'à  la  dernière 
liquidation  à  Paris,  les  reports  ont  pivoté  autour  de  4  1/2;  les 
capitaux  français  ont  été  ainsi  dispensés  d'aller  chercher  ce 
taux  chez  nos  voisins,  et  la  diminution  des  envois  de  fonds 
a  pour  conséquence  un  recul  du  change. 

Aucune  modification  sur  le  papier  des  pays  de  l'Union 
latine;  New-York  ayant  moins  besoin  de  capitaux,  le  dollar 
recule  de  519  50  à  518. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos  -  Ayies  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


18  nov. 


2  il  11  16 
1/10  3/16 


1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/9  1/16 

2/5  7/8 
12  ./ 
16  11/16 

127  25 
77/11  1/2  77 
27  1/8 


2/0  11/16 
1/9  13/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/5 
12 


1/32 
1/32 
•/• 
3/8 
/. 


16  25/32 
127  25 

m  i/4 

26  7/8 


2  déc. 

9  déc. 

2/0  11/16 

2/0  M  16 

1/9  5/8 

1  9  1  s 

1/4  1/32 

j  4  1  '32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/8  3/4 

1  S  7  16 

2/5  1/8 

2/4  5/8 

12  132 

12  1/32 

16  27  32 

16  15/16 

127  25 

127  25 

78/.  ./.. 

78  0  1/2 

26  7/16 

25  5/ 16 

16  déc. 


2/0 
1/9 


5/8 
1/4 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
18   1  2 
2/4  3/4 
12  1  32 
16  15  16 

127  25 
77/11  1/4 

25  7/8 


Le  yen  perd  1/10,  ce  qu'il  faut  sans  doute  attribuer  aux 
difficultés  russo-japonaises. 

L'argont-métal  est  en  reprise  de  9/10,  le  Singaponre  hausse 
"de  1/8,  le  Hongkong  de  1/10  et  le  Shanghaï  de  1/4. 

Le  10  décembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  00.000.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  gouvernement  des  Indes.  Les  demandes 
pour  les  traites  se  sont  élevées  à  3.34.30. 0o0  Rs,  tandis  qu'il 
ne  s'est  présenté  aucune  souscription  pour  les  transferts. 

Les  souscriptions  en  traites  se  sont  réparties  comme  suit  : 
35.20.000  Rs.  sur  Calcutta,  19.77.000  Rs.  sur  Bombay  et 
5.03.000  Rs.  sur  Madras. 

Les  traites  à  1  sh.  4  1/10  recevront  environ  19  0/0.  Il  sera 
mis  en  souscription,  la  semaine  prochaine;  00.00.000  Rs.  Le 
total  des  traites  et  transferts  télégraphiques  vendus  du  1" avril 
au  15  décembre  s'élève  à  20.32.83.189  Ils.,  représentant  13  mil- 
lions 550.998  liv.  st. 

Des  ventes  spéciales  mit  été  effectuées  pour  5.00.000  Rs.  en 
traites  sur  Calcutta.  5.00.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  3/32  d. 
et  28.00011s.  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/8  d. 

La  roupie  est  on  sensible  reprise,  sans  doute  à  la  suite  des 
remises  sur  la  Birmanie  exigées  par  la  récolle  du  riz.  dont 
les  quantité*  exportables  dépassent  de  30  0/0  celles  de  l'année 
dernière. 

Le  milreis  brésilien  et  le  peso  chilien  sont  an  même  point 
que  la  semaine  dernière;  à  Buonos-Avres  la  prime  de  l'or 
reste  à  127  25. 

A  Paris,  l'or  continue  à  être  recherche  à  1  1/2  0/00  de 
prime.  A  Londres,  les  demandes  de  New- York  absorbent 
tous  les  arrivages  ;  le  prix  de  l'once  standard  est  cependant 
revenu  do  78/0  1/2  à  7//11  1/4.  Le  dollar  américain  vaut  70/7  ; 
les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  valent 
70/6  3/4. 


Les  mouvements  d'or  sur  le  marché'  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Bombay  i   126.00n   Bombay   t  51.500 

Le  Cap   139.000   Calcutta   11.250 

Australie   20.000 

fades  occidentales. .  10.000 

Chili   15*000 


Total   310.000 


Total. 


02  750 


Les  opérations  de  novembre,  d'après  la  douane  anglaise, 
ont  été  les  suivantes  : 


Entrées 

France   £  6.000 

Afrique  Ou  Sud....  1.043. 000 
Indes  orientales...  211.000 


Sorties 

Franco   £  320.000 

Allemagne   130.000 

Egypte   1.200.000 

Indes  orientales...  308.000 
Etats-Unis   1.518.000 


Total   1.260.000 


Tolal. 


3.503.000 


Le  métal-argent  a  profité  d'un  léger  mouvement  de  reprise 
qui  l'a  fait  remonter  do  25  d.  5/16  à  25  d.  7/8,  soit  une  hausse 
de  9/16  d.  pour  la  semaine.  On  escompte  une  augmentation 
des  achats  de  l'Inde  car  le  dernier  rapport  du  département, 
de  la  circulation  montre  une  forte  diminution  du  stock  d'ar- 
gent qu'il  détient. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
4  au  10  décembre  1903.  par  141.800  liv.  st.,  soit,  depuis  lie 
Ie*  janvier,  un  total  do  7.050.009  liv.  st.,  contre  7.125.175 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 

Le  mouvement,  du  métal  blanc  on  Angleterre,  pondant  le 
mois  de  novembre,  a  été  le  suivant  : 


Entrées 

France                   £  121.000 

Allemagne   ll.oOo 

Elats-Unis   740.000 

Chine   32.000 

Indes  orientales  ....  41.000 

Total   945.000 


Sorties 

France   £  71.000 

Allemagne   37.000 

Chine   8.000 

Indes  orientales  . . .  1 . 108. 000 


Total., 


. .  1. 224.000 


Places 


Escompte  hors  banque  : 


19  nov. 

26  nov. 

3  déc.     10  déc. 

17  déc. 

3  ./. 

2  7/8 

2  7/8      2  7/8 

2  7/8 

4  1/16 

î  1/16 

3  15/16   4  ./. 

3  3/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/8      3  1/2 

3  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

6  ./.      6  ./. 

6  ./• 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  j 
(timemoney)  j 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing,  housc 
168  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  172 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
4  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  baissé  de  3  mil- 
lions 879.000  francs;  la  circulation  a  prélevé  1.990.000 francs 
à  Paris  et  1.078.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  esl  venu 
108.000  francs  do  Belgique  el  il  a  été  vendu  pour  339. 000 
francs  de  matières. 

L'argent  a  augmenté  do  941.000  fr.  La  circulation  a  rendu 
424.O00  fr.  à  Paris  et  2.033.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a 
8té  expédié  170.000  fr.  à  la  Cote  d'Ivoire,  770.000  fr.  ou  Suisse, 
870.000  fr.  au  Canada,  80.000  fr.  à  Monte-Carlo,  50.000  fr.  au 
Sénégal,  50.0QO  à  Assinie  et  20.000  fr.  à  Tanger.  Comme  on 
le  voit,  les  augmentations  de  métal  blanc  dans  l'encaisse  de 
la  Banque  sont  dues  à  des  mouvements  intérieurs,  mais  nos 
alliés  monétaires  et  nos  colonies  en  absorbent  des  quantités 
notables  ef,  finalement,  notre  stock  général  doit  avoir  dimi- 
nué depuis  quelques  années. 

La  circulation  a  baissé  de  20  millions,  on  trouvé  la  contre- 
partie dans  les  comptes  courants  particuliers  et  dans  le 
compte  du  Trésor,  qui  ont  augmenté.  Le  portefeuille  com- 
mercial gagne  45  millions,  on  trouve  aussi  7  millions  de  plus 
aux  avances. 

Ces  deux  derniers  comptes  sont  sensiblement  au-dessus  de 
ce  qu'ils  étaient  l'année  dernière. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  do  la  Banque 
d' Allemagne  no  nous  est  pas  encore  parvenu. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Voici  le  mouvement  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  -. 

Entrées 
Australie  t 

Excédent  des  sorties 


Sorties 


S.  lit  10 
(12.000 


Malte  .. 
Canada. 


i  20.000 
.  50.000 


70.000  70.000 
Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  1.550.000  fr.  ;  de  plus, 
la  circulation  a  prélevé  10.450.000  fr.,  d'où  une  diminution 
totale  d'or  de  12  millions  ;  les  autres  comptes  ont  peu  varié, 
sauf  le  portefeuille,  qui  a  fléchi  de  49  millions. 

Le  rapport  de  la  réservé  aux  engagements  est  de  43.71  0/0, 
par  conséquent  un  peu  aux  environs  de  celui  de  la  semaine 
dernière- 
La  Banque  il'Auti  iclic-llongric  a  reçu  3  millions  d'or; 
elle  a  fait  rentrer  38  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
ont  versé  9  millions  ;  le  portefeuille  a  gagne  7  millions. 
Aucun  changement  à  la  Banque  d'Espagne. 
Le  change  si  favorable  à  la  Hollande  c'a  pas  eu  beaucoup 
d'effet  sur  l'encaisse  or  de  la  Banque  des  Pays-Bas,  qui  n'a 
gagné  que  2  millions  ;  pas  de  modification  appréciable  dans 
les  autres  comptes. 

La  Banque  d'Italie  a  encore  reçu  4  millions  d'or.  Il  se 
fait  une  forte  spéculation  sur  les  actions  de  cet  Etablisse- 
ment dans  l'espoir  d'une  augmentation  du  dividende.  Cette 
Spéculation  est  réellement  imprudente;  en  effet,  bien  que 
nous  n'ayons  cessé  de  signaler  l'amélioration  de  la  situation 
de  la  Trésorerie,  nous  ne  voyons  pas  que  la  partie  affaires 
présente  un  progrès  sensible. 

La  Banque  a  mobilisé  une  partie  de  l'héritage  que  lui 
avaient  légué  les  anciens  instituts  auxquels  elle  a  succédé, 
mais  cette  mesure,  qui  est  excellente  au  point  de  vue  de 
l'assainissement  de  la  circulation,  n'aura  pas  pour  effet  d'ac- 
croître li'  dividende,  tant  s'en  faut,  car  la  Banque  perdra  les 
bénéfices  qu'elle  relirait  de  cet  actif.  Voilà  ce  que  la  spécula- 
tion aurait  du  considérer. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  17  millions  d'or,  les  autres 
comptes  sont  stationnaircs. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS    •  IMPORTATIONS 


Du  21  Depuis 
au  28  elov.  lclerjanv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

P'rance  

Allemagne  

Autres  pays  


»  20.289.981 

3.07(5 1535 
55.000  9.737.502 


Du  21  Depuis 
au  28  nov.  leleIjanv. 

3.594.053  4.448.209 
2.929.154 
136.295  1.596.280 
320.391  2.312.065 


55.000  33.104.018 
12.000  26.714.880 
270.792  40.686.200 


001.805  24.584.315 
2.092.141 
3.550 
»  1.300.029 


4.050.739  11.285.768 
37.414  5.818.908 
9.947  4.543.830 

44.000 
»  844 

786  1.410.763 


)tal  1903... 

-  1902... 

-  1901... 


601.805  28.580.035 
719.050  31.186.397 
1.037.030  44.997.197 


786  1.455.607 
9.825  1.132.884 
0.502  0.308.421 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

(  lifcu- 
la  1  lun 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  13  déc. 

1903  28  nov,. 
1903  5  déc. 
1903  12  déc. 

158.9 
152.2 
151.0 
152.3 

68.0 
64.3 
65.4 
06.5 

45.6 
46.0 
40.1 
40.1 

873.7 
841.5 
842.9 
842.9 

879.4 
880.8 
882.0 
880.9 

+  84 

+  6'1 
+■  0.3 

+  8.1 

Les  exportations  d'or  de  New-York  sont  insignifiantes;  les 
importations  du  21  au  28  novembre  s'élèvent  à  4.050.739  dol- 
lars. Cette  année,  il  est  entré  à  New-York  11.285.708  dollars, 
il  rst  sorti  33.104.018  dol.;  l'excédent  de  l'exportation  est,  par 
suite.  .1,-  21.818.250  dollars. 


L'encaisse  or  et  légal  tenders  des  Banques  associées  s'est 
un  peu  relevée  sans  que  les  dépôts  aient  changé  ;  aussi,  le 
surplus  réserve  est  en  léger  progrès,  le  portefeuille  a  diminué. 


Trésor  des  Etats-Unis 

31  oct.  30  nov, 

1903  1903 
Encaisse  :                                        Millions  de  dollars 

Or                                                         660.5  671.0- 

Argent  Barres                                           15.1  13.9 

—     Monnaies                                      487.8  486.2 

Total  de  l'encaisse   1.163.4  1.171.1 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   347.8  351.3 

Certificats  d'or   401.7  404.1 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   479.1  483.9 

Total  de  la  circulation   1.228.0      >  1.239.3 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

L'encaisse  du  Trésor  est  encore  en  forte  augmentation,  il 
est  probable  qu'il  y  a  là  une  partie  de  la  production  des 
mines.  La  circulation  totale  du  Trésor  est  garantie  par  plus 
de  50  0/0  de  métal  jaune. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  d'Argent  étrangères 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  14  décembre  le  décret  sui- 
vant : 

«  Est  prohibée  l'importation  en  France  et  en  Algérie  des 
monnaies  d'argent  n'ayant  plus  cours  légal  dans  leur  pays 
d'origine. 

«  Toutefois  les  monnaies  qui  seront  brisées,  coupées  ou 
martelées,  de  manière  à  ne  pouvoir  servir  que  pour  la  refonte, 
seront  admises  sous  le  payement  des  droits  afférents  à  la 
matière  brute  dont  elles  sont  formées.  » 


Frappe  do  Monnaies  allemandes 

Dans  les  monnaies  allemandes,  il  a  été  frappé,  en  novem- 
bre,- 3.405.180  marks  en  pièces  de  20  marks;  2.150.840  marks 
eu  pièces  de  10  marks  pour  le  compte  des  particuliers  ; 
5.979.508  en  pièces  de  2  marks;  579.994  pièces  de  1  mark; 
07,015  en  pièces  de  10  pfennig,  et  10.644  en  pièces  de  1  pfennig. 


La  Circulation  et  les  Banques  italiennes 

Voici  les  passages  de  l'exposé  financier  de  M.  J.  Luz- 
zatti  relatifs  à  la  question  de  la  circulation  :  • 

Le  Gouvernement  n'a  pas  l'intention  de  modifier  immédia 
temenl  la  discipline  qui  régit  les  instituts  d'émission  ;  les 
mesures  de  GiolilLi,  de  Sonniuo  cl  les  dernières  lois  du 
17  janvier  1897  et   du  3  mars  1808,   tendant  à  assainir  la 
circulation  des  Banques,  laissent  déjà  voir  leurs  bons  eficts. 

Les  capitaux  immobilisés  ont  baissé  de  630  millions  à  270; 
à  cote  des  réserves  ordinaires  qui  s'accroissent  progressive- 
ment, les  tonds  mis  de  côté  pour  faire  face  aux  pertes  fatales 
s'élèvent  à  plus  de  82  millions,  dont  (il  et  demi  ont  été  em- 
ployés à  diminuer  d'une  somme  égale  les  crédits  non  liqui- 
dés de  la  Banque  d'Italie  et  20  millions  et  demi  sont  destinés 
à  reconstituer  le  patrimoine  du  Banco  de  Naples. 

Actuellement,  il  ne  circule  dans  le  pays  aucun  billet  de  la 
Banque  qui  ne  soit  pleinement  et  entièrement  garanti  par  des 
contre-valeurs  sûres,  assignées  par  privilège  spécial  pour  les 
éteindre  en  enLier.  Cette  garantie  au  31  octobre  se  composait 
du  GO  0/0  environ  de  réserve  métallique  ou  assimilée.  La 
somme  des  billets  des  Instituts  d'émission  dans  les  limites 
légales  s'est  abaissée,  de  1898  au  31  octobre  1903,  de  1.054 
millions  à  940  millions  2,  tandis  que  les  réserves  métalliques 
garantissant  les  billets  et  les  dettes  à  vue  se  sont  élevées  de 
582  millions  0  à  807  millions.  Dans  la  même  période  de  temps, 
le  Trésor  de  l'Etat  a  augmenté  notablement  sa  puissance 
métallique.  En  moins  de  cinq  ans,  les  monnaies  d'or  et  les. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


(Vus  d'argent  recueillis  dans  les  caisses  publiques  et  dans  ces 
Instituts  d'émission  ont  pa,ssédu  total  de 695  millions  et  demi 
à  environ  935  millions  ;  l'or  prosente  à  lui  tout  seul  une  aug- 
mentation de  180  millions. 

Tandis  que  la  masse  des  affaires  devient  plus  intense,  la 
circulation,  en  se  resserrant  automatiquement  alors  qu'une 
partie  de  cette  circulation,  l'agio  étant  disparu,  se  dépense 
toujours  davantage  à  l'étranger  grâce  à  nos  ômigrants  et  par 
Le  crédit  intrinsèque,  le  poids  spécifique  des  billots  a  diminué. 

C'est  comme  si  la  circulation  à  découvert  et  non  intégrale- 
ment garantie  par  des  espèces  métalliques  se  fût  réduite  en- 
core plus  que  cela  n'est  arrivé,  contribuant  à  la  suppression 
de  la  prime  de  l'or  ainsi  qu'à  l'équilibre  du  budget,  au  crédit 
solide  de  l'Etat,  tous  facteurs  essonliols,  quoique  dans  une 
dill'érente  mesure,  de  la  richesse  actuelle. 

Je  demanderai  l'urgence  à  la  Chambre  d'abord  pour  un 
projet  de  prorogation  du  cours  légal  dans  lequel  on  limitera 
à  un  mois,  au  lieu  de  trois,  la  période  pour  la  détermination 
du  cours  minimum  do  l'escompte  afin  de  suivre  les  fluctua- 
tions internationales  du  marché,  qui  s'est  fait  plus  sensible, 
car  il  suit  mieux  les  variations  des  courants  métalliques, 
puis  je  demanderai  l'urgence  pour  deux  projets  en  faveur  du 
Banco  di  Napoli  et  de  l'industrie  des  agrumes. 

L'incendie  du  Mont-do-Piété  de  Xaples  a  porté  au  Banco  di 
Napoli  un  dommage  qu'on  ne  peut  encore  déterminer,  mais 
qui  s'élèvera  à  plusieurs  millions.  Pour  le  mettre  à  même  de 
faire  face  à  celte  perte,  sans  troubler  l'économie  de  son 
budget  et  sans  en  ébranler,  même  d'une  façon  minime,  la 
solidité  financière,  je  proposerai,  conformément  à  ce  qui  fut 
accordé  au  Banco  di  Sicilia  en  1897  et  avec  de  bons  résultats, 
d'élever  de  7  à  15  0/0  la  faculté  d'employer  la  réserve  métal- 
lique en  fonds  sur  l'étranger,  à  condition  que  le  plus  fort 
placement  soit  fait  en  bons  du  Trésor  et  de  supprimer  une 
autre  limitation  contenue  dans  l'art.  14  du  texte  unique  de  la 
loi  sur  les  Banques,  sans  manquer  à  la  prudence  nécessaire. 
Cela  permettra  au  Banco  de  tirer,  d'un  autre  côté,  do  ses 
réserves  une  somme  notable  d'intérêts  et  do  consolider  tou- 
jours davantage  sa  fortune,  orgueil  du  Midi  et  souci  de  toute 
l'Italie. 

Dans  le  projet  de  loi  pour  la  prorogation  du  cours  légal  est 
comprise  aussi  une  proposition  destinée  à  favoriser  le  déve- 
loppement de  l'industrie  des  agrumes  qui  représente  un  des 
intérêts  les  plus  importants  de  plusieurs  provinces  méridio- 
nales et  en  particulier  de  la  Sicile.  Elle  vise  à  étendre  le  bé- 
nélico,  déjà  accordé  à  l'industrie  du  soutire,  d'obtenir  des 
instituts  d'émission  l'escompte  à  un  taux  de  faveur  dos  bulle- 
tins de  dépôt  des  agrumes  et  de  leurs  dérivés  dans  les  maga- 
sins généraux. 

Toutefois,  si  améliorées  que  soient  les  conditions  générales 
de  la  circulation,  qu'on  me  permette  de  noter  que  les  forces 
vives  du  pays  ont  outrepasssé  nos  espérances  les  plus 
grandes. 

Les  lois  italiennes  assignaient,  dès  1893,  une  période  de 
quinze  ans  pour  le  complet  assainissement  et  les  lois  de  1897 
et  de  1898  offraient  des  primes  aux  Banques  pour  les  stimu- 
ler à  devancer  l'heure  de  leur  libération.  Or,  par  lui-même, 
le  pays  a  fait  d'avantage  :  il  a  tempéré  le  change,  il  le  main- 
tient au  pair  d'une  façon  stable  et  même  dans  les  mois  pro- 
pices au  dessous  du  point  de  l'or.  Les  instituts  d'émission 
ont  encore  le  droit  de  ne  pas  changer  leurs  billets  en  espèces 
métalliques  et  de  les  changer  seulement  contre  le  paiement 
de  la  différence  du  change,  alors  que  cette  différence  est  de- 
puis quelque  temps  en  faveur  de  ces  billets  qui  font  prime  sur 
ceux  de  la  Banque  do  Franco  et  d'Allemagne.  Telle  est  l'heu- 
reuse inversion  de  notre  situation  monétaire  en  face  de  la  loi 
sur  les  banques  et  les  instituts  qui  se  modèlent  sur  elle  poul- 
ie cours  des  changes  ! 

Et  en  vérité  ce  nouvel  état  de  choses  ôte  toute  signification 
monétaire  et  par  conséquent  toute  raison  d'èlre  logique  à 
l'intérieur  au  régime  des  certificats  en  douanes  et  à  l'extérieur 
à  \ràfflda/oit. 

Nous  sommes  arrivés  au  moment  où,  par  une  heureuse  in- 
tuition des  choses  conslrastant  avec  les  règles  arriérées  en 
vigueur,  on  devrait,  pour  ainsi  dire,  suspendre  Yaffidavit  à 
l'étranger  et  l'introduire  à  l'intérieur,  car  déjà  chez  nous  font 
leur  apparition  les  coupons  do  rente  italienne  dont  les  étran- 
gers se  servent  pour  le  paiement  en  or  dans  notre  pays,  les 
changes  nous  étant  favorables.  Il  me  semble  qu'aujourd'hui, 
si,  comme  il  est  permis  de  l'espérer,  cette  situation  propice  se 


prolonge,  ce  qui  dépendra  encore  des  fluctuations  monétaires 
des  marchés  étrangers,  ce  pourrait  être  une  mesure  d'audace 
avisée  que  la  suspension  de  Yaf/idnpit  pourvu  qu'on  tînt 
prêts  les  moyens  de  la  rétablir  dans  le  cas  où  ce  serait  né- 
cessaire. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  n'est  pas  possible  d'attendre  jusqu'en 
1908  pour  mettre  d'accord  le  régime  de  notre  circulation 
avec  la  fortune  économique  croissante.  Je  compte  pouvoir, 
sinon  immédiatement,  au  plus  tard  dans  la  première  moitié 
de  l'année  prochaine,  présenter  quelques  fortes  mesures  ten- 
dant à  diminuer  graduellement  les  billets  d'Etat  sans  recou- 
rir à  dos  émissions  de  rente  qui  ont  cessé  depuis  si  long- 
temps, sauf  l'emprunt  intérieur  peu  important  pour  la  guerre 
d'Ethiopie. 

La  cause  principale  de  la  situation  présente,  c'est  qu'on 
s'est  abstenu  des  dettes  d'Etat  ;  la  même  cause  sera  le  pivot 
de  la  future  grandeur  économique  de  la  patrie. 

D'après  l'exemple  de  l'Angleterre,  de  l'Autriche-Hongric  et 
enfin  de  la  France,  c'est  mon  intention  de  conclure  des  ac- 
cords, déjà  en  bonne  voie  avec  les  banques  d'émission,  pour 
qu'elles  prennent  le  lot  de  billets  d'Etat  qu'on  ne  pourra  reti- 
rer avec  les  réserves  métalliques  du  Trésor  et  avec  les  crédits 
régulièrement  inscrits  au  budget  pour  cela. 

Ce  lot  de  billets  d'Etat,  qui  ne  pourrait  ainsi  être  éteint, 
passerait,  moyennant  des  compensations  égales  et  des  garan- 
ties opportunes,  aux  instituts  d'émission,  en  raison  de  leur 
capital,  en  se  transformant  en  billets  de  banque  d'égale 
valeur  dont  le  pays  ne  pourrait  se  dispenser,  au  moins  pour 
maintenant. 

Le  Banco  di  Napoli,  en  plus  de  sa  part  proportionnelle, 
devrait  régulièrement  prendre  les  32  millions  de  billets  d'Etat 
actuellement  en  circulation  sur  ceux  émis  pour  l'opération 
des  45  millions,  mais  passerait  à  sa  charge  avec  l'or  gardé 
par  le  Trésor,  pour  la  pleine  couverture  de  ces  billets.  La 
dette  de  l'Etat  se  réduirait  donc  d'autant. 

Il  est.  inutile  de  dire  que  resteraient  intactes  toutes  les 
mesures  décidées  pour  l'entière  reconstitution  du  patrimoine 
du  Banco.  ■> 

Au  fur  et  à  mesure  que  la  circulation  en  papier,  qui  se 
resserre  automatiquement  se  resserrerait  davantage  encore 
par  la  réduction  pour  le  compte  de  l'Etat,  commenceraient  à 
apparaître  plus  fréquemment  les  écus  et  l'or  pour  les  besoins 
des  transactions  communes.  Et  les  pays  de  l'Union  latine 
(que  nous  désirons  conserver  intacte,  que  je  suis  heureux 
d'avoir  sauvée  au  temps  où  des  douloureuses  équivoques, 
pour  toujours  enterrées,  nous  séparaient  de  la  France)  qui 
possèdent  un  contingent  trop  grand  de  nos  écus  d'argent, 
s'en  allégeraient  graduellement. 

La  circulation  étant  ainsi  libérée  de  l'élément  perturbateur, 
le  papier  d'Etat,  nous  nous  emploierons  à  accélérer  encore 
plus  le  progrès  de  la  mobilisation  des  banques,  au  delà  des 
prévisions  de  la  loi  de  1897  dans  le  but  suprême  de  ramener 
les  instituts  d'émission  au  régime  du  cours  fiduciaire  et  du 
change  libre. 

Cet  heureux  jour,  il  ne  faut  pas  le  hâter  par  des  artifices  ni 
le  retarder  par  des  craintes  déplacées. 

Los  mobilisations  du  Banco  de  Sicile,  toujours  bien  admi- 
nistré et  en  d'heureuses  conditions,  sont  réduites  à  7  millions; 
les  mesures  que  j'ai  indiquées  pour  le  Banco  dé  Naples  lui 
restitueraient  la  dot  d'or,  en  accélérant  sa  reconstitution  ;  la 
Banque  d'Italie,  gouvernée  par  un  homme  qui  a  bien  mérité 
de  l'économie  nationale,  qui  se  distinguo  par  sa  probité  et 
son  intelligence,  étudie  déjà  avec  le  Trésor  le  moyen  d'avan- 
cer les  liquidations  pour  avancer  les  bénéfices  pour  l'institut 
et  le  pays  et  pour  réduire  les  parties  non  liquides  au-dessous 
de  101)  millions,  cas  dans  lequel  la  Banque  serait  de  nouveau 
l'arbitre  de  ses  propres  destinées.  Elle  le  mérite  par  la  sa- 
gesse de  sa  gestion  et  par  l'attitude  juste  du  Trésor  qui  n'a  pas 
accordé  et  n'accordera  jamais  de  dividendes  plus  grands 
avant  la  reconstitution  du  patrimoine,  car  la  Banque  appar- 
tient à  l'Italie  autant  qu'aux  actionnaires. 

Pour  accélérer  encore  plus  la  liquidation  des  capitaux 
immobiliers  de  nos  banques  d'émission,  il  sera  utile  de  con- 
sentir à  la  Caisse  nationale  pour  la  vieillesse  et  aux  Com- 
pagnies d'assurances  sur  la  vie  de  comprendre  les  immeubles 
de  bon  rendement  dans  leurs  réserves  techniques,  celles  qui 
sont  liées  et  celles  qui  sont  libres,  qui  sont  constituées,  les 
premières  pour  le  tout,  les  secondes  pour  la  majeure  partie, 
en  titres  de  l'Etat  pour  un  ensemble  de  231  millions  de  lire. 
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Les  réserves  enchaînées  toutes  eu  titres  d'Etat,  déposées  à  la 
Caisse  ïes  dépôts  et  prêts  s'élèvent,  à  elles  seules,  à  loO  mil- 
lions et  demi.  Par  l'effet  de  la  baisse  générale  de  l'intérêt  des 
capitaux  et, des  conversions  inévitables  se  présente  le 
dilemme  de  transformer  et  d'améliorer  la  l'acuité  de  leur 
placement  ou  d'aggraver  les  tarifs. 

Il  ne  eue  parait  pas  difficile  de  constituer  un  consortium 
entre-  les  principales  entreprises  d'assurance  sur  la  vie  dans 
le  but  d'acquérir  une  partie  des  immeubles  des  Instituts 
d'émission,  ceux  de  rendement  le  plus  fort  et  le  plus  certain, 
contre  cession  de  valeurs  d'Etat.,  que  les  banques  graduelle- 
ment aliéneraient  en  retirant  des  billots  et  en  les  employant 
a  des  opérations  d'escompte.  Les  Sociétés  d'assurance  sur  la 
vie  en  Angleterre  et  en  Allemagne  et  les  Caisses,  allemandes 
d'assurances  d'Etat,  en  se  mettant  sur  cette  voie  ont  pu 
adoucir  leurs  tarifs  et  répandre  avec  de  saines  intentions 
démocratiques  l'œuvre  bienfaisante  do  l'assurance. 


Les  Stocks  monétaires 

La  Direction  des  monnaies  des  Etats-Unis  s'applique,  de- 
puis un  certain  nombre  d'années,  à  évaluer  les  quantités  de 
monnaie  —  or,  argent,  papier  —  dont  disposent  les  différents 
Etats  du  globe.  Le  tableau  ci-après  lui  est  emprunté  sans 
modilicalion.  En  tenant  compte  de  l'importance  des  popula- 
tions, Elle  arrive  de  la  sorte  aux  moyennes  suivantes  : 


owidilcs  île  monnaie  par  tète 

Pays 

Or 

Argent 

Papier 

Total 

[En  dollars) 

Etals-Uuis  

14.98 

8.48 

5.58 

29 

(>'i 

Autr.- Hongrie  

5.45 

1.70 

0.85 

8. 

2.94 

3.48 

14.71 

21 

13 

Australasie  

23.38 

1.11 

24 

49 

3.64 

0.91 

10 '.34 

14 

89 

16.30 

0.43 

16 

73 

12.69 

2.81 

2.79 

18 

29 

Inde  anglaise  

0.17 

1.64 

0.11 

1 

92 

Piépub.  Sud-Afric... 

26.54 

1.09 

27 

62 

0.38 

0.86 

0.67 

1 

91 

1.25 

0.93 

2 

18 

5.96 

2.27 

2.88 

11 

11 

Egypte  

3.06 

0.65 

3 

7d 

1.52 

2.70 

0.22 

4. 

44 

23.17 

10.76 

3.45 

37 

38 

13.52 

3. 68 

2.72 

19 

92 

0.17 

0.62 

12.42 

13 

ai 

Haïti  

1.30 

|  2.50 

3.80 

7 

10 

3.12 

1.18 

5.38 

9 

68 

0.93 

0.63 

1.53 

3 

09 

Pays-lias  

7.55 

10. £8 

7.76 

29 

29 

7.86 

1.40 

2.73 

7 

86 

Portugal  

1.59 

6.32 

13.72 

21 

63 

Roumanie ,  

1.58 

0.13 

3.05 

4 

76 

5.46 

0.79 

6 

25 

Serbie  

0.56 

0.68 

L48 

2 

72 

Etals  de  l'Amérique 

du  Sud   

1.94 

0.47 

28.16 

30 

57 

Espagne  

4.44 

9.76 

9.28 

23 

48 

3.43 

1.37 

5.41 

10 

■21 

8.33 

3.24 

5.64 

17 

II 

2.06 

1.65 

3 

n 

Etats  de  l'Amérique 

Centrale  

0.50 

1.75 

7.55 

9 

80 

2.24 

» 

2 

24 

0.63 

7.85 

4.  »» 

12 

m 

3.54 

30.63 

0.41 

3i 

58 

Etabli-,  des  Détroits 

» 

47.45 

47 

45 

L'Or  et  l'Argent  dans  l'Empire  austro-Hongrois 

Dans  la  période  1892-18%,  la  production  moyenne  annuelle 
de  Bar,  dans  la  monarchie  austro-hongroise,  a  été  de  2.816 
kilos  et  celle  de  l'argent  a  été  de  59.011  kilos. 

Dans  la  période  1897-1901,  la  production  moyenne  annuelle 
de  l'..r  ii  été  de  3.160  kilos;  celle  de  l'argent  a  été  de  61.817 
kilogrammes. 

En  1901,  la  production  de  l'or  de  la  monarcliio  auslro- 
hozugroise  a  été  évaluée  à  10. 904. 678  couronnes  ;  celle  de  L'ar- 
gent a  été  de  t;. 015. 083  couronnes. 

De/au  la  période  1896-1900,  la  moyenne  annuelle  de  l'im- 
pootetien  elfes  mettra*  précieux  a  été  de  94.409.000  couronnes 
■  ■te.  lie  de  Importation  a  été  de  87.227.000  couronnes. 


Do  1892  à  1902,  ^Autriche-Hongrie  a  fabriqué  pour  992  mil- 
lions 473.640  couronnes  de  pièces  d'or  de  20  couronnes,  pour 
55.258.140  couronnes  de  pièces  d'or  de  10  couronnes,  poux 
64.fJ07.080  couronnes  de  pièces  d'argent!  de  5  couronnes,  pour 
lâ3.44g.O0Q  couronnes  de  pièces  d'argent  de  1  couronne.  En 
tout  1.3(15.180.800  couronnes. 

A  la  fin  de  1902.  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  possédait 
un  stock  métallique  de  ï.107.35'4.004  couronnes  et  les  Caisses 
de  l'Etat  possédaient  pour  10.915.570  couronnes  de  numéraire. 


Europe.  —  France.  Malgré  rapproche  des  gros 
paiements  de  fiai  d'année  et  de  la  forte  échéance  des 
coupons  de  janvier,  l'argent  n'a  pas  été  exigeant  en 
liquidation  du  15  courant  :  il  s'est  tenu,  en  effet,  entre 
3  1  &  et  3  1/2  0/0  l'an.  Toutefois,  La  tendance  a  été 
tout  d'abord  un  peu  hésitante  ;  elle  s'est  raffermie 
depuis,  mais  au  dernier  moment,  et  bien  que  les  dispo- 
sitions restent  bonnes  au  fond,  elle  est  un  peu  irré- 
gulière. 

Allemagne .  —  On  constate  une  légère  tension  sur  le 
marché  monétaire  ;  néanmoins  on  croit  que  la  Ri'irhs- 
hiutk  Unira  l'année  avec  le  taux  d'escompte  actuel. 

Depuis  1875,  l'Empire  a  demandé  ara  publie  par  -s  oie 
d'emprunt  une  somme  totale  de  2.893.646.967  marks 
(valeur  nominale:  3.103.500.000  .  Le  taux  moyen  de 
ces  emprunts  ressort  à  3,44  0,  0. 

En  1903,  l'impôt  sur  le  revenu.,  en  Prusse,  a  donné 
186.328.000  marks.  Depuis  1892,  te  rendement  de  cet 
impôt  a  augmenté  de  50  0/0. 

Angleterre.  —  Le  Stock-Exchange  se  ressent  de  fap- 
L>roehe  des  fêtes.  Les  tendances  sont  calmes. 

Les  disponibilités  du  marché  monétaire  ont  diminué. 

Les  bruits  qui  avaient  couru  relativement  à  la  fu- 
sion de  plusieurs  grands  établissements  de  crédit  sont 
démentis. 

Autriche.  —  La  marche  de  la  vie  parlementaire  sem- 
ble vouloir  reprendre,  en  Hongrie,  le  parti  de  l'indé- 
pendance ayant  renoncé  à  l'obstruction. 

Le  Gouvernement  a  présenté  au  Reirhsralh.  de  Vienne 
le  projet  de  budget  austro-hongrois  pour  1904.  Les 
dépenses  brutes  s'élèvent  au  total  de  374.975.389  cou- 
ronnes couvertes  par  les  recettes  de  certaines  adminis- 
trations, les  recettes  des  Douanes  et  les  contributions 
matriculaires  des  Etals. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  tendances  générales  sont 
à  la  fermeté. 

Belgique.  —  Le  marché  du  comptant  est  calme.  Les 
actions  des  charbonnages  sont  en  légère  baisse,  ainsi 
que  les  actions  des  métallurgies.  Les  actions  des  tram- 
ways sont,  en  général,  fermes. 

Iliilie.  —  Nous  publions,  page  794,  l'exposé  financier 
de  KL  Luzzatti. 

Roumanie.  —  Le  service  delà  Dette  publique  pour 
1904-1905,  s'élève  k  86. 731.778  fr.,  contre  85.4'tl.  130  fr.; 
dans  l'exercice  précèdent. 

I .  Adniinisl  ral  ion  «les  Chemins  de  fer  a  prévu  pour 
l'exercice  prochain  59.712.51:2  fr.  aux  revenus  et 
39i434v20ô  fr.  aux  dépense*. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Dette  Extérieure  s'élève 
aujourd'hui  à  05. 917.597  liv.  st.  :  l'a  dette  intérieure 
s'élève  à  561.220  cantos  ;  enfin  la  dette  flottante  s'élève 
à  230.000  contos. 

Etals-Unis.  —  Le  montant  des  dépôts  individuels 
dans  les  banques  est  do  fc.jg84.456.043  dollars  et,  dans 
les  caisses  d'épargne,  «le  2.309.115.333  dollars. 

Dans  la  dernière  année  fiscale,  il  est  entré  aux  Etats- 
Unis  857.046  immigrants. 

Xtexiape:  —  Nous  continuons,  Liage  797,  notre  étude 
sur  les  Banques  du  Mexique-. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Les  exercices  financiers 
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1900-I90le1  L901-1902  se  son!  soldés  avec  des  excédents 
de  recettes  satisfaisants.  En  L902-1903,  l'excédeni  de 
recettes  aétédeâ.tôO.000  liv.  st.  en  grande  augmentai  Lon 
sur  los  prévisions  budgétaires. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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FRANCE 

La  Politique.  —  Le  Budget  spécial  de  l'Algérie.  —  Le  Budget  de 
1903.  —  Les  Congrégations.  —  Le  Privilège  des  Agents  de  change. 
—  L'Outillage  national.  —  Le  Rachat  des  Chemins  de  fer. 

On  a  distribué  à  la  Chambre  le  rapport  de  M.  de  La- 
batut  sur  le  budget  spécial  de  l'Algérie  pour  t904. 
C'est  1111  travail  très  étendu,  très  consciencieusement 
documenté,  où  se  trouvent  mis  en  lumière,  d'une  façon 
saisissante,  les  premiers  résultats  des  efforts  communs 
du  gouverneur  général  et  des  délégations  financières. 
Le  rapporteur  constate  que  es  résultats  sont  très 
satisfaisants  déjà  et  permette»!  de  bien  augurer  de 
l'avenir  de  la  colonie,  dotée  d'un  nouvel  organisme 
financier  donl  les  Délégations  paraisse»!  mesurer  très 
exactement  Le  fonctionnement,  et  administrée  par  un 
haut  fonctionnaire  en  lequel  le  Parlement  et  l'Algérie 
ont  également  confiance. 

L'honorable  rapporteur  se  plaint  cependant  du  retard 
apporté  dans  le  dépôt  du  pro  jet  de  loi,  dèpôtf  qui,  cette 
année,  n'a  été  opéré  que  le  3  décembre  et  demande  au 
Gouvernement  de  prendre  des  mesures  pour  que  les 
choses  se  passent  de  façon  différente  lorsqu'il  s'agira 
du  budget  de  1905.  Il  demande  aussi  la  communication, 
sous  forme  d'annexé  an  projei  de  budget,  du  détail  des 
dépenses  algériennes;  il  est  certain,  en  effet;  qu'une 
Commission  ne  peut  sérieusement  examiner  un  projet 
sans  avoir  communication  de  tous  les  documents  s'y 
rapportant. 


-vw*.  Le  11  décembre,  les  Ministresse  souri  réunis,  à  l'Elysée. 
nous  la  présidence  de  M.  LoubeL 
MM.  Maruéjouls  et  Chaunfié,  légèrement  indisposés,  n'assis- 


taient pas  à  La  séance  qui  a  été  consacrée  à  l'expédition  des 
affaires  courantes. 
M.  Mougeôl,  ministre  de  l'agriculture,  a  été  désigne  pour 

représenter  le  (  i , ni \ erneuieiil ,  en  ja u\  ter  prochain,  au  concours 
régional  agricole  organisé  à  Sfax  par  lu  Chambre  mixte 
d'agriculture  e!  de  commerce  du  Sud  Tunisien. 

-wv  Le  11  décembre,  la  Commission  sénatoriale  des  linan- 
ces  a  entendu  M.  Bouvier,  ministre  des  finances,  sur  les  con- 
ditions générales  de  l'équilibre  du  Budget. 

Elle  a  également  entendu  le  Ministre  de  la  marine  qui  a. 
donné  sou  avis  sur  la  question  des  chaudières  tabulaires  et 
le  Ministre  de  la  guerre  sur  quelques  points  spéciaux  de  sou 
budget  et  plus  particulièrement  sur  les  crédits  extraordinaires 
de  l'arlillerie  et  du  génie. 

Entre  autres  déclarations,  le  Ministre  des  finances  a  dit 
qu'il  avait  dû  abandonner  les  propositions  concernant  les 
cafés,  le  crédit  agricole  et  l'incorporation  des  garanties  d'in- 
térêts qui  pouvaient  donner  lieu  à  un  débat  prolongé,  atin 
d'arriver  à  ce  que  le  vote  du  Budget  ail  lieu  pour  le  -il  dé- 
cembre, date  normale;  il  a  exprimé  l'espoir  que  la  Commis- 
sion mettrait  tout  eu  œuvre  pour  arriver  au  même  résultat. 

M.  Magnin,  président  de  la  Commission  des  finances,  a 
répondu  que  celle-ci  ferait  tous  s"cs  efforts  pour  donner  satis- 
faction au  Ministre,  que  le  rapport  général  du  Budget  sera 
déposé'  assez  tôt  pour  que  la  discussion  pût  commencer  du 
19  au  21,  que,  dans  tous  les  cas,  le  Budget  serait  voté  avant 
le  31  décembre. 

«*  La  Commission  dit  budget  a  examiné'  le  projet  de  loi 
relatif  aux  Chemins  de 'fer  de  l'Algérie.  Après  avoir  entendu 
M.  Jonnart  sur  une  modification  proposée  en  ce  qui  concerne 
les  subventions  décroissantes  de  la  métropole,  le  projet  do  loi 
a  été  adopté.  Il  a  été  entendu  que  la  subvention  de  l'Etat 
irait  en  décroissant  de  389.000  fr.  pendant  dix  ans;  puis  de 
'tOO.OnO  fr.  pendant  une  seconde  période»  de  dix  ans  ;  et, 
enfin,  de  500.000  fr.  pendant  le  reste  delà  période  envisagée, 
c'est-à-dire  pendant  vingt  ans  environ. 

•vw  Le  15  décembre,  la  séance  du  Sénat  a  été  entièrement 
consacrée  à  l'interpellation  adressée  par  M.  Pontifier  de  Cha- 
maillant au  Minisire  de  la  marine,  M.  Pelletan,  sur  l'affaire 
du  matelot  Kermorvan. 

Celle  affaire  se  résume  en  remploi  malheureux  d'un  mot 
dans  la  rédaction  d'un  télégramme,  et  en  l'annulation  d'un 
Conseil  de  justice  illégalement  constitué.  (Test  la  Cour  de 
cassation  qui  décidera  de  l'affaire  de  l'annulation. 

L'ordre  du  jour  pur  et  simple  est  accepté  par  le  Ministre 
et  voté  par  154  voix  contre  94. 

■v~v  La  Chambre  a  discuté'  le  projet  de  loi  reloue  du  Sénat, 
relatif  à  l'outillage  national.  Il  s'agit  de  travaux  d'améliora- 
tion des  ports  de  commerce  et  des  voies  d'eau  et  de  la  coes- 
truclion  de  nouveaux  canaux.  L'urgence  a  été  déclarée.  Après 
un  discours  do  M.  Senac,  qui  s'est  plaint  de  l'abandon  des 
trois  projets  du  canailles  Deux-Mers,  du  canal  de  Marseille 
à  Lyon  et  du  canal  de  Rouen  à  Paris,  et  les  explications  de 
M.  Bouvier  sur  les  conditions  imposées  aux  Compagnies 
minières  qui  doivent  participer  à  l'examen  des  obligations 
que  la  Chambre  de  Commerce  de  Douai  va  créer  pour  faire 
face  aux  dépenses  de  ta  construction  du  canal  du  Nord,  la 
Chambre  a  adopté  l'ensemble  du  projet  de  loi. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  15  décembre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Maruéjouls,  qui  est  toujours  souffrant,  n'assistait  pas  à 
la  délibération. 

Le  Ministre  de  l'Instruction  publique  a  été'  autorisé  à  pré- 
parer un  projet  do  loi,  qui  sera  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre,  ayant  pour  objet  de  créer  à  la  Faculté  des  scieuces 
de  l'Université  de  Baris  une  chaire  de  physique  générale  eu 
faveur  de  M.  Curie. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  des  affaires 
courantes, 

M.  Combes  a  fait  connaître  au  Conseil  le  texte  définitif  du 
projet  de  loi  interdisant  l'enseignement  aux  congrégations 
autorisées. 

Ce  projet  très  court  porte  interdiction  aux  congrégations 

! autorisées  de  donner  l'enseignement  supérieur,  secondaire  ou 
primaire.  Pour  le  présent,  il  rapporte  toutes  les  autorisations 
,  données  en  vue  d'enseigner. 
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Un  délai  de  cinq  ans  est  fixé  pour  l'entière  application  du 
projet. 

Les  congrégations  exclusivement  enseignantes  devront  se 
dissoudre  et  leurs  biens  être  liquidés  dans  les  formes  pres- 
crites par  la  loi  de  1001. 

Les  congrégations  enseignantes  et  hospitalières  devront 
désormais  se  consacrer  à  leur  destination  charitable. 

L'exposé  des  motifs  indiquera  que  La  dépense  imposée  à 
l'Etat  pour  agrandissement  ou  construction  de  maisons 
d  école  destinées  à  remplacer  les  écoles  congréganistes fermées 
ne  dépassera  pas  au  total  25  millions  à  répartir  en  cinq 
années,  soit  5  millions  par  an. 

Il  suffira,  pour  y  faire  face,  de  maintenir  au  chiffre  de 
10  millions  le  crédit  inscrit  annuellement  au  budget  de  l'ins- 
truction publique  pour  subventions  aux  maisons  d'école. 

Le  Gouvernement  prétend  que  quant  aux  instituteurs  à 
créer  pour  ces  écoles,  les  crédits  ordinaires  du  budget  suffi- 
ront sans  augmentation. 

<*w  La  Chambre  a  fixé,  on  le  sait,  d'une  façon  ferme,  à 
lundi  prochain,  21  décembre,  la  discussion  du  régime  des 
chemins  de  fer  ou  plus  exactement  la  discussion  du  rachat 
des  Compagnies  de  l'Ouest  et  du  Midi.  M.  Klolz  réclame  le 
rachat  de  la  première  de  ces  Compagnies,  et  M.  Bourrât 
proposera  d'étendre  la  mesure  à  la  seconde. 

Au  moment  de  la  fixation  de  la  date  de  la  discussion, 
M.  Sembal  a  exprimé  le  désir  de  voir  le  Gouvernement, 
dans  le  cas  où  M.  Maruéjouls  serait  toujours  indisposé,  se 
faire  représenter  dans  le  dédiât  par  un  de  ses  membres, 
assisté  du  directeur  des  chemins  de  îcv. 

On  assure  que  le  président  du  Conseil  ne  se  ralliera  pas 
à  cette  façon  de  procéder. 

M.  Combes  estime,  dit-on,  qu'il  appartient  au  Ministre 
des  Travaux  publics  de  donner  à  la  tribune  son  avis  et  il  est 
(invaincu  que,  si  M.  Maruéjouls  n'est  pas  complètement 
rétabli  lundi,  la  Chambre  ne  voudra  pas  engager  en  son 
absence  un  débat  de  cette  importance.  Il  lui  demandera  donc 
de  remettre  la  discussion  à  une  date  ultérieure. 

La  Commission  des  Finances  du  Sénat  a  complète- 
ment terminé  l'examen  du  budget  des  dépenses.  Au  budget 
«le  la  Marine,  elle  a  maintenu  la  réduction  de  700.000  francs 
sur  les  crédits  concernant  les  ouvriers"  des  arsenaux  et  la 
diminution  de  300.000  francs  sur  les  crédits  relatifs  aux 
points  d'appui  de  la  flotte. 

Sur  le  budget  des  Chemins  de  fer  de  l'Etal,  la  Commission 
a  diminué  de  un  million  les  évaluations  des  recettes.  D'autre 
part,  elle  a  fait  des  réductions  assez  importantes  sur  les  dé- 
penses ei  a  diminué  de  00.000  francs  la  redevance  que  l'Etal 
paie  aux  autres  Compagnies,  afin  d'inviter  le  Gouvernement 
a  négocier  avec  celles-ci  pour  diminuer  sa  quote-part  dans 
1--  dépenses  communes. 

Dans  la  loi  de  finances,  qu'elle  a  examinée  ensuite, la  Com- 
mission a  introduit  un  article  nouveau  prescrivant  la  mise  à 
la  retraite  des  fonctionnaires  le  plus  tard  possible.  La  Com- 
mission a  réalisé,  sur  le  budget  des  dépenses,  des  réductions 
s'élevanl  à  0  millions.  Elle  a  rétabli,  au  budget  de  l'Inté- 
rieur, le  crédit  de  1.80O.000  francs  relatif  aux  commissaires 
spéciaux.  L'économie  réalisée  par  la  Commission  esl  donc  de 
''  • francs.  Mais  la  Commission  ayant  supprimé  l'alié- 
nation des  renies  attribuées  à  l'Etat,  il  en  résulte?  une  dimi- 
nution de  recettes  de  8.Ô00.000  francs.  Par  conséquent,  le 
déficit  d„  budget,  lel  qu'il  sort  des  travaux  de  la  Commission, 
a  augmenté  de  2  millions  l'émission  d'obligations  à  court 
terme,  que  la  Chambre  avait  fixé  à  27  millions. 

Le  rapporl  général  de  m.  Antonio  Dubost  a  été  déposé, 
hier  jeudi,  sur  le  bureau  du  Sénat  et  la  discussion,  en  séance 
publique,  commencera  très  vraisemblablement  le  lundi  21  dé- 
cembre. 

La  gauche  démocratique  du  Sénat,  réunie  sous  la  pré- 
-idence  de  M.  Leydel ,  s'est  occupée  de  divers  chapitres  du 
budget.  Puis  M.  Dclpech  a  entretenu  le  groupe  de  la  ques- 
tion du  privilège  des  agents  de  change. 

J.e  groupe  a  nommé  une  Commission  chargée  d'étudier  la 
question  après  le  vote  du  budget.  (Jette  Commission  se  com- 
pose  ,1..  MM.  Dclpech,  d'Aunay,  Clemenceau,  Savary,  Cré- 
mieux,  Gautier  (de  l'Aude). 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Question  Fiscale  en  Angleterre11* 


m 

Il  est  évident  —  disent  les  adversaires  des  pro- 
jets de  M.  Chamberlain  —  que  la  concurrence 
contre  l'Angleterre  est  puissante  et  si  nous  vou- 
lons nous  maintenir,  nous  ne  devons  rien  né- 
gliger; mais  la  situation  actuelle  n'est  cependant 
pas  de  nature  à  nous  désespérer  ou  à  nous  faire 
adopter  un  changement  radical  de  régime  écono- 
mique. 

>On  dénonce  l'état  lamentable  de  notre  com- 
merce, mais  le  total  de  nos  importations  et  de  nos 
exportations  a  atteint,  l'année  dernière,  le  chiffre 
le  plus  élevé  qu'aucun  pays  ait  pu  enregistrer. 
Cette  expansion  commerciale,  qui  ne  cesse  depuis 
nombre  d'années  et  qui  a  précisément  commencé 
avec  l'adoption  du  libre-échange,  a-t-elle  été  profi- 
table au  pays? 

Certains  chiffres  permettent  de  répondre  :  le 
montant  des  sommes  imposées  à  la  cédule  D  de 
l'income-tax,  où  figurent  les  bénéfices  du  com- 
merce, était  de  6.o50  millions  de  francs  en  1896  et 
de  8.075  millions  de  francs  en  1902,  soit  en  six  ans 
une  augmentation  de  2.325  millions. 

Les  droits  de  succession  qui,  d'après  M.  Glad- 
stone, sont  le  meilleur  indice  de  la  "prospérité  pu- 
blique, nous  donnent  une  indication  semblable:  les 
valeurs  déclarées,  sur  lesquelles  ces  droits  ont  été 
payés,  s'élevaient  à  5.475  millions  de  francs  en 
1890  et  à  6.900  millions  en  1902,  soit  une  augmen- 
tation de  1.425  millions  de  francs.  Enfin,  le  chiffre 
des  dépôts  dans  les  établissements  de  banque  et 
dans  les  Caisses  d'épargne,  et  l'accumulation  géné- 
rale des  capitaux,  fournissent  également  des  preu- 
ves de  progrès:  Le  'pays  est  donc  loin  de  s'être  ap- 
pauvri pendant  les  dernières  années  et  il  serait 
dangereux  de  modifier  un  régime  qui  a  donné  de 
tels  résultats. 

On  prétend  que  les  autres  nations  nous  vendent 
au-dessous  du  prix  de  revient  le  superflu  de  leur 
production.  Le  fait  est  exact,  mais  ces  pays  souf- 
frent plus  que  nous  de  cette  pratique  :  leurs  fabri- 
cants ne  peuvent  continuer  longtemps  à  vendre  à 
perte;  au  surplus,  notre  consommation  bénéficie 
de  ce  fait. 

Un  pays,  d'ailleurs,  ne  peut  protéger  une  bran- 
che de  sa  production  qu'au  détriment  des  autres. 
On  nous  cite  l'exemple  de  l'Allemagne  qui  protège 
les  fabricants  de  sucre,  les  agriculteurs,  les  métal- 
lurgistes, les  filateurs,  etc.  Mais  qui  paye  la 
prime  ?  Le  manufacturier  allemand  lui-même  qui 
achète  la  nourriture  de  sa  famille  et  de  ses  ou- 
vriers à  des  prix  plus  élevés,  à  cause  de  la  pro- 
tection accordée  aux  industries  agricoles.  Le  eoût 
de  ses  vêtements  et  ceux  de  sa  famille  est  aug- 
menté des  taxes  imposées  aux  tissus  étrangers  ;  il 
en  est  ainsi  pour  quantité  d'objets  manufacturés 
et  de  machines  qu'il  doit  se  procurer  à  l'étranger  ; 
en  même  temps,  il  supporte  des  taxes  lourdes, 
pour  que  son  pays  puisse  construire  des  canaux 


(1J  Voir  l'Economiste  Européen,  n01  fi21  et  622. 
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etaccorderd.es  subsides  aux  Compagnies  mariti- 
mes, s'il  ne  suit  pas  attentivement  Les  discussions 
du  Reichstag,  il  ignore  de  quelles  nouvelles  char- 
ges il  va  être  grève  ;  en  plus  de  toutes  les  autres 
incertitudes  relatives  à  son  commerce,  il  ne  sait 
jamais  si  son  propre  Gouvernement  ne  va  pas  le 
ruiner,  soit  en  accordant  des  subsides  à  une  indus- 
trie rivale,  soit  en  le  privant  de  quelque  privilège 
spécial. 

Et  les  adversaires  de  la  réforme  fiscale  de  con- 
clure :  «  Bien  qu'il  y  ait  de  justes  raisons  de  se 
plaindre  de  la  situation  actuelle,  il  n'y  a  aucun 
motif  de  renoncera  une  politique  grâce  à  laquelle 
l'industrie  et  le  commerce  anglais  ont  prospéré. 
La  politique  qui  profiterait  au  pays  n'est  pas  un 
retour  à  la  protection,  mais  l'adoption  d'un  meil- 
leur système  d'éducation  et  une  diminution  dans 
les  dépenses  militaires,  navales  et  municipales  » . 


Les  partisans  de  la  réforme  répondent  à  leur 
tour  : 

Le  développement  de  notre  commerce  et  de 
nos  exportations  est  indéniable,  mais  si  on  le 
compare  à  la  progression  des  autres  pays,  et  si  on 
analyse  les  variations  de  notre  balance  commer- 
ciale, notre  infériorité  est  évidente.  Ce  développe- 
ment a  coincidé  avec  l'adoption  du  libre-échange, 
mais,  à  cette  époque,  l'Angleterre  était  singulière- 
ment favorisée  :  elle  jouissait,  pour  toutes  ses 
industries,  d'une  suprématie  absolue  à  l'égard  des 
autres  pays  ;  elle  disposait  non  seulement  du 
capital  nécessaire  pour  créer  les  marchandises, 
mais  elle  possédait,  en  outre,  la  seule  marine 
capable  de  les  transporter. 

L'Allemagne  n'existait  pour  ainsi  dire  pas  ; 
l'unité  de  l'Italie  n'était  pas  encore  faite,  la  Russie 
ne  soupçonnait  point  ce  qu'était  une  industrie 
organisée  ;  les  Etats-Unis  ne  dépassaient  pas  le 
niveau  d'un  pays  à  production  agricole  :  seule,  la 
France  se  trouvait  dans  une  position  industrielle 
prospère.  Le  libre-échange  a  d'abord  donné  à 
l'Angleterre  la  clientèle  de  la  plupart  de  ces 
marchés  nouveaux  et  son  industrie  a  permis  à  ces 
pays  de  s'organiser.  Mais,  au  fur  et  mesure  que 
l'évolution  s'est  accomplie,  ces  marchés  se  sont 
protégés  contre  les  importations  anglaises  et  se 
sont  fermés  les  uns  après  les  autres.  La  situa- 
tion présente  est  donc  absolument  incompatible 
avec  le  système  du  libre-échange  tel  que  l'enten- 
dait Cobden. 

En  ce  qui  concerne  la  pratique  du  dumping,  c'est 
ne  pas  la  comprendre  que  prétendre  qu'elle  est 
nuisible  au  producteur  étranger  et  favorable  au 
consommateur  anglais.  Ce  système  combiné  avec 
l'organisation  des  trusts, qui  proportionne  la  produc- 
tion intérieure  à  la  consommation  et  supprime  la 
concurrence  par  l'association,  s'exerce  sur  tout 
pays  ouvert  avec  une  puissance  automatique 
contre  laquelle  il  est  impossible  de  lutter.  Il 
entraîne  un  arrêt  dans  la  fabrication  du  pays 
ouvert  ;  par  suite,  une  diminution  de  l'offre  du 
travail  avec  toutes  ses  conséquences. 

On  avait  assuré  que  la  protection,  en  renchéris- 
sant la  main-d'œuvre  et,  par  voie  de  conséquence, 
le  coût  de  fabrication,  rendrait  impossibles  les 
exportations  des  pays  protectionnistes  et  c'est  le 
contraire  qui  s'est  produit. 

Faut-il  se  contenter,  dès  lors,  de  moyens  aussi 


anodins  qu'une  réforme  de  l'éducation  nationale 
et  une  diminution  de  certaines  dépenses  publi- 
ques ?  N'y  a-t-il  pas  des  mesures  plus  énergiques 
à  prendre  ?  des  réformes  plus  efficaces  à  adop- 
ter ? 

C'est  à  cela  que  M.  Chamberlain  a  répondu  en 
engageant  sa  campagne. 

i  iien  qu'il  ait  déclaré,  récemment,  que  le  moment 
n'était  pas  encore  venu  de  présenter  un  projet  dé- 
finitif, du  moins  a-tril  donné  à  M.  A.  Pearson, 
propriétaire  du  Daily  Express  et  président  du 
Comité  exécutif  de  la  Tarif  Reform  Leagrite,  un 
aperçu  de  sa  réforme  et  voici  à  quoi  elle  se  ré- 
sume : 

1°  t  ne  union  plus  étroite  avec  les  colonies  au 
moyen  de  tarifs  préférentiels  et  un  effort  pour  ar- 
river à  ce  que  l'Empire  britannique,  dans  son  en- 
semble, puisse  se  suffire  à  lui-même  pour  sa 
nourriture  ; 

2°  Usage  des  tarifs  comme  arme  défensive  pour 
assurer  une  plus  grande  réciprocité  avec  les  na- 
tions étrangères  ou,  au  moins,  pour  prévenir  la 
perte  des  marchés  de  la  Grande-Bretagne  et  de  ses 
colonies  par  la  concurrence  des  nations  protec- 
tionnistes, en  leur  appliquant  le  même  traitement 
qu'elles  appliquent  elles-mêmes  aux  produits  bri- 
tanniques. 

Pour  ces  tarifs,  les  chiffres  provisoires  suivants 
ont  été  publiés  : 

1°  Un  droit  de  2  shillings  par  boisseau  sur  les 
blés  ; 

2°  Un  droit  de  5  0/0  sur  les  viandes  et  les  pro- 
duits de  laiterie  ; 

3°  Un  droit  de  5  0/0  sur  les  produits  en  partie 
manufacturés,  c'est-à-dire  dont  la  main-d'œuvre 
doit  être  anglaise  dans  une  proportion  d'au  moins 
50  0/0  ; 

4°  Un  droit  de  10  0/0  sur  les  produits  manufac- 
turés. 

M.  Chamberlain  pense  qu'avec  ce  nouveau  ré- 
gime, les  colonies  britanniques  seules  nourri- 
raient l'Angleterre  et  celle-ci  leur  fournirait,  en 
revanche,  les  produits  manufacturés  qui  leur  sont 
nécessaires.  Le  projet  de  M.  Balfour  diffère  de  ce- 
lui-ci en  ce  sens  qu'il  admet  une  taxe  à  l'entrée 
sur  les  objets  manufacturés  afin  de  pouvoir  user 
de  représailles  contre  les  nations  (Allemagne  et 
Etats-Unis  en  particulier)  qui  font  une  guerre  de 
tarif  à  l'Angleterre,  mais  il  est  opposé  à  toute  taxe 
sur  les  denrées  alimentaires  et  considère  l'établis- 
sement d'un  zollverein  interbritannique  comme 
trop  difficile  et  trop  lointain. 

L'opinion  moyenne  paraît  se  ranger  à  cette  po- 
litique économique,  tandis  que  M.  Chamberlain 
groupe  autour  de  lui  les  partisans  de  l'impéria- 
lisme, les  propriétaires  ruraux  et  les  fermiers  qui 
craignent,  par-dessus  tout,  la  concurrence  des 
Etats-Unis. 

* 
*  * 

Contre  ces  deux  politiques  fiscales  luttent  les 
partisans  du  libre-échange  absolu,  qui  se  recru- 
tent parmi  les  libéraux  radicaux,  les  associations 
ouvrières  les  plus  avancées,  les  conservateurs  ou 
unionistes  ayant  des  attaches  avec  les  industriels  et 
tous  les  conservateurs  ennemis  d'un  changement 
de  régime. 

Les  commerçants,  en  tant  que  distincts  des  in- 
dustriels, les  armateurs  et  les  capitalistes  dont  les 
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intérêts  sont  en  dehors  du  Royaume-Uni,  se  di- 
visent entre  partisans  du  libre-échange  absolu  et 
partisans  de  la  réforme  proposée  par  M.  Balfour. 

On  voit  que  les  anciennes  divisions  de  parti 
n'existent  plus  et  qu'il  est  fort  difficile  d'émettre 
des  prévisions  sur  l'issue  du  débat. 

11  est  cependant  possible  d'arriver  à  une  conclu- 
sion si  l'on  répond  à  ces  deux  questions  :  Un  zoll- 
verein  interbritannique  est-il  possible?  Une  ré- 
forme fiscale  dans  le  sens  .protectionniste  serait- 
elle  réellement  profitable  à  l'Angleterre  ? 

.4  si/ivre.)  Edmond  Théry. 


L'État  Indépendant  du  Congo 


Nous  avons  publié,  le  2  octobre  derni»  r,  le  texte  du 
décret  autorisant  les  porteurs  de  bons  à  lots  du  Congo 
à  échanger  leurs  titres  contre  de  la  rente  congolaise. 
Bien  <|ue  la  date  de  cette  opération  n 'ail  )>as  encore  été  r 
fixée,  la  faveur  dont  les  lots  du  Congo  bénéficient  sur 
notre  marché,  depuis  la  publication  de  ce  décret,  montre 
l'empressement  avec  lequel  sera  accepté  cet  échange. 
Nos  capitalistes  qui  possèdent  à  ces  valeurs  sont  dés 
lors  intéressés  à  connaître  la  situation  de  l'Etat  indé- 
pendant. 

On  sait  que  cet  Etat,  dont  la  superficie  est  de  2  mil- 
lions •.!">-.;. 780  kilomètres  carrés,  est  placé  sous  la  sou- 
veraineté de  Léopoïd  II,  roi  des  Belges,  mv  la  base  de 
l'union  personnelle  avec  la  Belgique.  Il  a  été  créé, 
avec  le  consentement  de  toutes  les  puissances,  et  dé- 
claré perpétuellement  neutre,  conformément  au  cha 
pitre  III  de  J  ade  général  du  Congrès  de  Berlin,  du 
36  février  1885,  el  une  convention  intervenue  le  3  juil- 
let 1890 entre  cet  Etat  et  la  Belgique  a  assuré  à  celle-ci 
le  droit  de  se  l'annexer  après  une  période  de  dix  ans 
avec  tous  les  biens,  droits,  avantages  et  obligations 
attribués  à  la  souveraineté. 

Par  une  loi  du  10  août  1091,  la  Belgique,  voulant 
conserver  celte  faculté,  a  "renoncé,  quant  à  présent,  au 
remboursement  des  sommes  prêtées  audit  Etat  en  exé- 
cution de  la  convention,  ainsi  qu'à  la  créance  des  uité- 
rêts  sur  lesdites  somme  s. 

Les  divers  recensenienls  effectués  au  commencement 
de  chaque  année  depuis  1880  nous  montrent  que  la  po- 
pulation blanche,  qui  n'était  à  celle  époque  que  de 
254  personnes,  .s'est  progressivement  élevée  à  1.070  en 
1895,  L.630  en  1899,  1  .958  en  1.900,  3.204  en  1901,  2.365 
en  1902  ;  les  Belges  forment  les  deux  tiers  de  cette  po- 
pulation. 

C'est  de  l'ouverture  du  chemin  de  1er.  gui  eut  lieu 
en  1898,  que  date  pour  l'Etal  ilu  Congo  la  période  de 
(progrès. 

Celle  période  fui  marquée,  dit  mi  rapport  du  consul 
général  de  Belgique  à  Sainte.-* Voix-de-Ténériffe,  par 
d'imni  nses  progrès  tant  au  point  de  \  ne  administratif 
et  économique  qu'au  point  de  vue  civilisateur  et  hu- 
manitaire. Avant  l'ou\ cri ure  du  chemin  de  fer,  les 
ressources  de  l'Etal  étaient  forcément  limitées,  en 
dehors  des  droits  d'entrée,  au  produit  de  l'exportation 
de  l'ivoire  dont  la  progression  ne  pouvait  être  continue. 
Ea  situation  s'est  complètement  inodiliée  depuis  lors 
el  l'on  a  constaté  une  augmentation  du  mouvement 
commercial,  surtout  des  exportations,  dépassant  toutes 
les  prévisions. 

Le  commerce  général  du  Congo —  exporl  al  ions  et 
importai  ions  réunie.-  -  a  atteint,  en  1901.  le  chiffre  de 
SU. 8011. 600  lï-  'j'i,  dont  ô'i  .00/ .5*1  IV.  o;  pour  les  expor- 
tations et  26.. 793.029  fr.  3/  pour  les  importations. 

Ce  total  dépasse  de  :«(.•»  18.  "/."»."»  IV.  :!8.  soit  près  de 
40  0  0,  celui  de  l'année  1.898. 

Dans  cette  somme  globale  de  80.690.600  6*.  44,  le 

commerce  spécial  de  l'Etat,  qui  comprend,  unique- 
ment, ii  la  sortie,  les  produits  originaires  de  sou  terri- 
toire, et,  ;i  feniU'ée,  les  marchandises  étrangères  cou-  I 


sommées  dans  le  pays,  ligure  pour  une  valeur  de 
73.590.458  fr.  88,  se  décomposant  comme  suit  : 

Exportations   Fr.     50.  '188. 894  31 

Importations   —     23.102.064  07 

Le  chiffre  des  exportations  du  Congo  s'est  accru  de 
près  de  03  0/0,  comparé  à  celui  de  l'année  1898. 

Dans  le  commerce  spécial  des  importations,  la  Bel- 
gique occupe  la  première  place  ;  elle  a,  pendant  l'année 
1901,  introduit  au  Congo  pour  16.71/6.20O  fr.  91  de  mar- 
chandises, sur  le  chiffre  total  de  23.102.004  fr.  07 
précité. 

Quant  au  commerce  général  de,s  importations,  la 
Belgique  obtient  le  chiffre  de  49.320.919  fr.  25,  sur  la 
somme  totale  de  80.800.000  fr.  44. 

Voici,  au  surplus,  le  tableau  général  dès  importations 
au  Congo,  en  ces  dernières  années: 

Importation*  aa  Congo 

(  loirraieree  Commerce 
spécial  général 


(Francs) 

Année  1893   9.175.103  10.148.418 

—  1894   Il  .194 .732  11. 854,621 

—  1895   10.685.847  11  836.033 

—  1896   15.2-27.776  16.040.370 

—  1897   22.031.462  23.407.197 

—  1893   23.084.446  25.185.lc8 

—  1899   2  î.  325. 846  27.102.581 

—  1900   24.724.108  37.803.213 

—  1901   23.103.064  26.793.079 


On  voit  que  les  importations  du  Congo,  tant  généra- 
les que  spécialc-s,  ont  plus  que  double  en  neuf  ans. 

Les  chiffres  des  exportai  ions  du  Congo,  en  1901,  ne 
son!  pas  moins  concluants,  au  point  de  vue  de  la  pro- 
portion énorme  que  la  Belgique  y  occupe. 

En  effet,  en  ce  qui  concerne  ie  commerce  général, 
les  exportations  du  Congo  en  Belgique  représentent 
84*007,581  fr.  07  sur  la  somme  totale  de  54.00Ti581  fr.  07. 

Voici  le  tableau  d'ensemble  des  exportations  du 
Congo  depuis  1880: 

Exportations  du  Congo 

Commerce  Commeiv 
spécial  général 

(Francs) 


Aimée  1893   6.206.134  7.514.791 

—  1894    6.206.134  11.031.704 

—  1895   10.943.019  12.135.656 

—  1896   12.389.509  15.091.137 

—  1897   15.! '16. 976  17.457.0S0 

—  1898   22.163.481  25.:  196. 706 

—  1899   36.067.959  39.138.283 

—  1900   51.775.97S  47.377.401 

—  1901   54.007.581  50.483.394 


Si  nous  examinons  les  détails  des  exportations,  nous 
voyons  que  leur  augmentation  progressive  est  due  ex- 
clusivement à  la  quantité  de  caoutchouc,  dont  la  pro- 
gression a  suivi  celle  de  la  construcl  ion  du  chemin  de  fer, 
En  1895,  en  effet,  le  chiffre  de  l'exportation  de  ce  pro- 
duit n'était  que  de  £..683,565  fr.  ;  en  1896,  de  6  586.330 
francs;  en  1897,  de  8.311 .900  fr.  ;  en  1898,  année  .de 
l'aelièvement  du e&emdn  de  fer,  de  15.650 .-987  fr.,  et, 

en  1901,  de  13..965.J950  fr.,  soit  une  aug  ntalion  de 

28. 1 14*913  fr.  ou  de  04  0/0  en  quatre  années. 

Quant  à  l'ivoire,  l'exportation  est  restée  la  même 
pendant  cette  période  que  pendant  la  précédente,,  for- 
mant un  total  de  17  millions  de  francs. 

Si  maintenant  nous  examinons  les  importations  du 
commerce  spécial,  bien  qu'elles  ne  reçoivent  plus  l'ap- 
point du  matériel  destiné  au  chemin  de  1er  du  Mavumbe 
el  à  la  navigation  11 11  \  iale.'appoint  qui  avait  grossi  les 
totaux   d'importations  des  deux   année-,  pi'éeedenles, 

malgré  la  réduction  voulue  par  l'Etal  des  e.aux-de-vie 
de  traite  aux  16  0  0  de  ce  qu'elles  étaient  l'année  pré- 
cédente, le  total  des  importations  esl  encore  supérieur 
à  celui  de  1898. 
Celte  baisse  relative  dans  la  progression  «lu  com- 
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merce  spécial  d'importation  ntesj  m1"'  passs^gèye.  En 
effet,  la  construction  fi.es  voies  ferrées  qui  on!  été  dé- 
crétées dans  le  haut  Congo  exigera  line  grande  quan- 
litè  de  matériaux  el  de  marchandises  de  tous  genres. 

Les  différents  chiffres  qui  précèdent  montrerai  toute 
l'importance  que  le  commerce  belge  a  acquise  dans 
l'Etal  <lu  Congo,  et  ces  résultats  sont  d'au I an I  plus 
légitimes  que  les  capitaux  belges  sont  allés  avec  beau- 
coup d'empressement  —  d'aucuns  disent  avec  trop 
d'empressement  —  s'employer  dans  les  territoires  afri- 
cains, pour  les  l'aire  fructifier. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  évident  que  la  Belgique  a 
fait  de  grands  efforts  pour  développer  l'Ktat  indépen- 
dant et  qu'elle  a  déjà  réussi  à  monopoliser  en  quelque 
Sorte  les  exportations,  tout  en  augmentant  sensible- 
ment les  importations.  Ce  dernier  t'ait  doit  être  d'au- 
laui  plus  relevé  iqu'em  yenta  dé  la  conreniioa  de  Merlin, 
l'Etal  indépendant  est  ouvert  indislincteinenl  au  com- 
merce de  toutes  les  nations,  et  que  les  industriels  belges 
ont  dés  lors  à  lutter,  à  tarifs  douaniers  égaux,  contre 
de  puissantes  nations  industrielles,  telles  que  l'Angle- 
terre, la  France  et  l'Allemagne. 

Les  charges  budgétaires  ont  naturellement  grossi 
au  fur  et  à  mesure  que  se  développait  le  pays;  la  pro- 
gression, cependant,  n'a  pas  été  1res  sensible.  Pour  le 
bradgel  de  l!io-2,  les  recettes  ordinaires  ont  été  évaluées 
à  88.769.000  fr.  et  les  dépenses  à  g8.M9.000  fr.,  lais- 
sant prévoir  un  excédent  de  recettes  de  100.000  fr. 

Y. -ici,  par  comparaison,  quels  <,nl  été  les  chiffre* 
•  dnbaux  des  recettes  et  dépenses  de  l'Etat  du  Congo 
depuis  1891  : 

Années  Recet  tes  Dépenses 

(En  francs) 

1891   "  4.554.931 

im   ■■  4.731.981  4.731.981 

1893    5.440.681  5.440.681 

1894  '.   4.949.444  7.383.554 

1895"      .".    6.004.875  7.370.739 

1896"".    7.004.735  8.236.310 

1897  '.'    9.369.300  10.141.871 

1898'   14.765.050  17.251.973 

1899'      .  .   19.066.500  19.672.965 

1990    '   26.256.500  27.731.254 

1901    30.651054  31.256.054 

1902   28.709.000  28.549.000 

On  voit  que  des  efforts  ont  été  faits  pendant  la  der- 
nière année  pour  restreindre  les  dépenses. 

Cette  bonne  situation  financière  et  la  prospérité  dont 
jouit  l'Klal  i  n dépendant,.) u si  i lient  pleinement  la  faveur 
dont  profitent  ses  titres  sur  les  divers  marchés.  C'est 
ainsi  que  l'emprunl  h  0/0  amortissable  19.01,  d'un 
montant  nominal  de  50  millions  de  francs,  se*  traite 
au-dessus  du  pair  :  les  lions  à  lots  s'établiront  à  une 
cote  encore  plus  favorable  quand  ils  auront  été  trans- 
formés en  fonds  de  l'Etat  du  Congo.  » 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  française  de  Navigation  à  Vapeur 


(CHARGEURS  REUNIS 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie avait  été  convoquée  pour  le  ï\  novembre.  Vu 
le  nombre  insuffisant  de  titres  déposés,  elle  a  dû  être 
reportée  au  10  décembre.  Elle  s'est  tenue,  à  cette  der- 
nière date,  sous la  présidence  de  .M.  Mirabaud,  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  ;  3,316  actions  étaient 
présentes  ou  représentées. 

Y  la  date  du  20  novembre  dernier,  nous  ax  ons  publié 
le  bilan- de  cette  entreprise  en  tin  d'exercice  19O2-1903 
clos  le  30  juin,  ainsi  que  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  ».  Nous  ne  reviendrons  pas  sur  le  premier  de 
ces  étals,  mais  nous  devons  rappeler  le  second,  en  le 
comparant  au  précédent  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PEKTKB 

Exercic 

1901 


Produits 


m  L902-1903 
i  l'ai  francs 


Recettes  de  toates  natures  effec- 
tuées peudaut  l'exercice   19.473.847  5  4   22.156.220  70 


Dépenses 

Exploitation                             15.705.535  06  17.817.748  42 

Amortissement    du  matériel 

naval                                       2.114.650  68  2.664.987  12 

Frais  généraux .'                           369.272  22  391.291  83 

Service  des  obligations                    3 i2. 523  34  782.193  33 

Bëaéfio ié  nets                               941.866  24  500.000  » 

19  473.847  54  22. loti. 220  70 


Ainsi,  en  dépit  d'une  augmentation  de  2.(.i<S2.:->7.'î.l'r.  10 
dans  les  recettes  de  toute  nature,  l'exercice  1902- 1908 a 
donné  441.800  fr.  21  de  prolits  nets  de  moins  que  celui 
de  1901-1002.  C'est  un  des  moins  satisfaisants  que  la 
Compagnie  ait  traversés  depuis  bien  des  années,  la 
crise  que  subissait  la  marine  marchande  en  1904 -1902, 
ayant  été  loin  de  s'atténuer  l'année  dernière.  11  s'ensuit 
que  le  Conseil  d'administration  n'a  proposé  qu'une 
répartition  de  20  francs  par  action.  iRappelon.s  les<divi- 
dendes  distribués  au  cours  des  quinze  dernières  années  : 


Exercices 


Dividendes 
par  actions 

Francs 


1S88-89   60 

1889-  90   60 

1890-  91   eo 

1891-  92   60 

1892-  93    00 

1893-  94   60 

1894-  95   60 

1895-  96   10 

1896-  97   00 

1897-  98   50 

1898-  99   10 

1899-  1900   50 

1900-  01    50 

1901-  02    35 

1902-  03    20 


Cours 

Années  moyens 
Francs 

1889   908 

1890   1.044 

1891   1.055 

1892   1.148 

1893   1.173 

1894   1.167 

1895   1.273 

1896   1.356 

1897   1.496 

1898   1.465 

1899   1.233 

1900   1.168 

1901   1.150 

1902   872 

Cours  actuels.  595 


Pour  l'exercice  1902-190.'!,  les  opérations  delà  Com- 
pagnie peuvent  se  résume]'  de  la  manière  suivante; 
nous  les  comparons  à  celles  des  deux  exercices  précé- 
dents : 

Voyages 
effectués  -pendant  l'année 


1900-03  h  ioi  -02  1902-03 


Voyages  sur  : 

Le  Brésil  

Le  Brésil  cl  La  Hâta  

Le  Brésil  et  la  Nouvelle-Orléans 

Le  Brésil,  la  Nouvelle-*  Irléans  es 
Forl-de-Frauce  

La  Plata  

La  Plata,  le  Boléo  et  te  Chili  . . . 

La  (Joie  occidentale  d'Afrique.  . . 

Le  Trausvaal-Miulagasear  ■ 

Le  Trausvaal-Madagascar  et  le 
Brésil  

Le  Transvaal,  Rangoon  et  le 
Brésil  

Madagascar,  le  Brésil  el  la  Nou- 
velle-Orléans   

Le  Trausvaal-Madagascar  et  La 
Plata   . 

Madagascar  et  Bombay  
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Ces  voyages  ont  donné  lien  anx  opérations  sui- 
vantes : 

Exercices 


Passagers  et  émigràn.t's 
transportes.. .  Nombre. 

Marchandises  transpor- 
tées Mètres  cubes. 

Parcours  effectués  en 
lieues  marines  

Recettes  de  toute  na- 
ture Fr. 


1900-1901  1901-1902  1902-1903 

16.191  13.690  13.272 

423.491  540.802  687.217 

361.689  414.619  444.847 

18  893.256  19.473.847  22.156.220 


De  ce  qui  précède,  il  résulte  que  les  résultats  de 
L902-1903  auraient  donné  satisfaction  si  les  dépenses 
n'étaient  pas  en  augmentation  de  3.124.239  fr.  40  sur 
l'exercice  précédent  ,  comprenant  :  2. 112. '213  fr.  33 
poux  l'exploitation  proprement  dite  ;  550.336  fr.  44  pour 
ramollissement  du  matériel  naval;  22.019  fr.  61  poul- 
ies frais  généraux;  et  439.669  fr.  99  pour  le  service  des 
obligations.  Et,  en  ce  qui  regarde  l'exploitation,  disons 
que  s'il  y  a  à  constater  une  amélioration  dans  le  ton- 
nage transporté  et  dans  le  montant  des  recettes  brutes, 
cette  augmentation  est  due  principalement  aux  lignes 
d'Extrême-Orient  et  au  nouveau  contrat  passé  avec  la 
Compagnie  du  Boléo.  Malheureusement  ces  voyages 
sont  longs  et  coûteux,  d'où  une  progression  également 
ascendante  dans  les  dépenses. 

A  propos  de  la  répartition  des  profits,  le  Conseil 
d'administration  fait  remarquer  que  s'il  a  limité  le 
dividende  de  l'exercice  à  20  francs,  c'est  pour  ne  pas 
toucher  aux  réserves  constituées  dans  les  jours  de 
prospérité  et  dont  on  peut  apprécier  aujourd'hui  tous 
les  avantages.  C'est,  en  effet,  grâce  à  ces  réserves  ainsi 
qu'aux  amortissements  opérés  antérieurement,  que  la 
trésorerie  de  la  Compagnie  est  dans  une  situation  sa- 
tisfaisante, ce  qui  lui  a  permis  de  commander,  depuis 
trois  ans,  quinze  grands  steamers  qui  coûtent  environ 
33  millions  de  francs,  alors  que  les  50.000  obligations, 
dont  l'émission  avait  été  autorisée,  n'ont  fait  rentrer 
qu'une  somme  approximative  de  24  millions  de  francs. 
De  ces  quinze  steamers,  six  sont  en  service  et  les  neuf 
autres  seront  livrés  dans  le  courant  de  l'année  pro- 
chaine, le  premier  au  mois  de  .février  et  le  dernier  au 
mois  de  novembre. 

Ces  neuf  dernières  unités,  toutes  sous  l'empire  de  la 
loi  du  7  avril  1902  sur  la  marine  marchande,  feront 
bénéficier  la  Compagnie  d'avantages  qui,  tout  donne 
lieu  de  l'espérer,  modifieront  les  résultats  des  futurs 
exercices,  il  ne  faut  pas  oublier  que  la  Compagnie  ne 
possédait,  jusqu'alors,  sur  les  trente-deux  navires  de 
sa  Hotte,  que  quatre  qui  naviguaient  sous  l'empire  rie 
ladite  loi.  Et  cette  loi  même  a,  jusqu'à  présent,  imposé 
des  charges  à  la  Compagnie,  attendu  qu'elle  ne  donne 
aux  navires  une  prime  plus  élevée  que  celle  de  1893, 
que  s'ils  sont  construits  postérieurement  à  sa  promul- 
gation, et  qu'elle  retire  à  certains  navires  construits 
antérieurement,  des  droits  sur  lesquels  ils  croyaient 
pouvoir  compter.  En  somme,  la  Compagnie  Française 
de  Navigation  à  vapeur  ne  pouvait  que  souffrir  de  la 
période  dé  transition  pendant  laquelle  elle  est  obligée, 
pour  ne  pas  désorganiser  ses  services,  de  naviguer 
avec  un  certain  nombre  de  bateaux  non  primés,  en 
attendant  que  les  chantiers  de  construction  aient  livré 
ceux  qui  leur  ont  été  commandés.  Et  ceci,  ajoute  le 
Conseil,  démontre  d'une  façon  bien  frappante,  la  néces- 
sité, d'une  protection  efficace  des  transports  maritimes, 
si  la  France  désire  conserver  une  marine  marchande. 
En  effet,  si  la  Compagnie  était  menacée  de  ne  devoir 
naviguer  qu'avec  des  bateaux  non  primés,  elle  préfére- 
rait cesser  une  exploitation  qui  ne  pourrait  que  la  con- 
duire aux  résultats  les  plus  désastreux. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
allusion  au  steamer  Y Amiral-Gueydon,  au  sujet  duquel 
on  est  resté  plusieurs  semaines  sans  nouvelles,  et  qui 
est  vomi  s'échouer  SUT  la  côte  d'Arabie,  n'occasionnant 
heureusement  qu'une' victime.  Ee  renflouement  de  ce 
navire  est,  parait-il,  possible,  mais  on  y  travaille  ac- 


tuellement. Toutefois,  il  est  difficile  d'établir  le  chiffre 
des  dépenses  qui  proviendront  soit  de  la  perte,  soit  du 
sauvetage  de  ce  navire,  et  qui  ne  sont  pas  imputables 
à  l'exercice  écoulé,  le  sinistre  étant  survenu  après  sa 
clôture. 

Après  la  lecture  du  rapport,  le  président  a  été  amené 
à  donner  quelques  explications  au  sujet  des  amortis- 
sements pratiqués,  et  ce  en  réponse  à  un  actionnaire 
qui  demandait  que  ces  mêmes  amortissements  ne 
fussent  pas  poussés  au-delà  de  la  valeur  initiale  des 
bateaux.  Il  a  rappelé  l'article  des  statuts  ainsi  corn  u  : 

«  Dans  l'inventaire,  les  bateaux  de  la  Société  figureront 
toujours  pour  leur  coût  primitif;  mais  il  sera  porté  tous  les 
ans,  au  compte  amortissement  et  comme  charge  de  l'exploi- 
tation, une  somme  représentant  au  moins  5  0/0  de  ce  coût 
primitif.  Les  capitaux  appartenant  à  ce  fonds  d'amortisse- 
ment pourront  être  employés  parle  Conseil  d'administration 
à  l'achat  de  nouveaux  bateaux  à  vapeur  et  au  renouvelle- 
ment du  matériel.  » 

Ainsi  donc,  a-t-il  ajouté,  dans  l'esprit  des  fonda- 
teurs de  l'entreprise,  la  Compagnie  doit  mettre  chaque 
année  5  0/0  du  coût  primitif  total  de  ses  bateaux  à  un 
compte  spécial  qui  doit  servir  au  renouvellement  de  la 
Hotte.  Cet  article  peut  être  gênant  au  point  de  vue  de 
la  répartition  des  dividendes,  mais  il  est  rationnel.  La 
Compagnie  ne  peut  pas,  en  effet,  indéfiniment  émettre 
des  obligations,  et  comme  elle  va  avoir  bientôt  45  ba- 
teaux, et  que  la  vie  utile  de  ces  bateaux  est  au  maxi- 
mum de  20  à  22  ans,  il  faut  prévoir  le  renouvellement 
de  deux  unités  par  an  en  moyenne. 

Après  ces  explications,  les  résolutions  suivantes  ont 
été  mises  aux  voix  : 

1°  L'assemblée  approuve  dans  toutes  leurs  parties  les  rap- 
ports et  les  comptes  do  l'exercice  1902-1903  tels  qu'ils  vien- 
nent d'être  détaillés  ; 

2°  Le  dividende  de  l'exercice  1902-1903  est  fixé  comme  suit  : 
20  fr.  par  action,  dont  10  fr.  déjà  payés  en  mai  dernier  et 
10  fr.  payables  à  partir  du  20  décembre  1903  sous  déduction 
des  impôts  ; 

3°  L'assemblée  renouvelle  en  tant  que  de  besoin,  aux  ter- 
mes de  la  loi  1867,  les  autorisations  données  à  ceux  de  MM  .les 
Administrateurs  qui  sont  en  relations  d'affaires  avec  la 
Compagnie  des  Chargeurs-Réunis  ; 

4°  L'assemblée  nomme  MM.  Michel  Berger  et  Jacques  Der- 
banne  commissaires  des  comptes,  avec  faculté  pour  chacun 
d'eux  d'accomplir  son  mandat  en  cas  d'empêchement  de  son 
collègue,  et  fixe  l'indemnité  de  chacun  d'eux  à  1.000  francs. 

Ces  résolutions  ont  été  adoptées  à  l'unanimité. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  ONZE  PREMIERS  MOIS 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  onze  premiers  mois  de  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
30  novembre,  à  4.223.859.000  francs  et  les  exportations 
à  3.806.351.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 


NOVEMBRE 

1903 


1902 


Différences 
en  1903 
(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.        93.721         76.207      -+-  17.514 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  


248.457 
07.871 


236.181 

62.634 


-f-  12.276 
H-  5.237 


Totaux. 


410.019 


375.022 


35.027 
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exportations  •  (Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  65.050  66.802  —  1.152 
Matières  nécessaires  a 

l'industrie   95.780        10:1.077      —  7.291 

Objets  fabriqués   17N.565       l?:i.309      +■  5.256 

Colis  postaux    22. H71         21.132      —  1.161 

Totaux   362.972       367.;!20      —  4.3i8 

1  ,e  tableau  suivant  donne,  du  L8r  janvier  au  30  novem- 
bre 1903,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré à  celui  des  onze  premiers  mois  de  l'année  1002  : 

ONZE  PREMIERS  MOIS 

importations  1903  1902  Différence 

—  —  —  pour  1903 
Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  824.922  735.132  +  89.790 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.665.043  2.540.032  +  123.011 

Objets  fabriqués   732.894  702.179  -+-  30.715 

Totaux   4.223.859  3.977.343  -+  243.519 

exportations 

Objets  d'alimentation.  581.746  636.098  —  54.352 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.071.363  1.064.855  4-  6.508 

Objets  fabriqués   1.922.003  1.921.380  -4-  628 

Colis  postaux    231.234  216.639  +  14.595 

Totaux   3.806.351     3.838.972      —  32.621 

Le  mois  de  novembre  a  donné  lieu  à  une  augmen- 
tation de  31  millions  dans  les  échanges,  mais  l'accrois- 
sement a  porté  exclusivement  sur  les  importations, 
lundis  que  les  exportations  ont  continué  à  décliner 
pour  la  plupart  des  articles  entre  lesquels  les  produits 
sont  répartis. 

Le  mouvement  total  des  échanges  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  1003  s'est  élevé  (importations  et 
exportations  réunies),  pendant  cette  période,  à  8.030 
millions,  contre  7.816  pendant  la  même  période  de 
l'année  1002.  11  y  a  donc  une  augmentation  de  241  mil- 
lions en  faveur  de  cette  année. 

Néanmoins,  on  doit  faire  observer  que  cet  excédent 
est  dû  exclusivement  aux  accroissements  dans  les 
importations,  le  mouvement  de  recul  dans  les  expor- 
tations, déjà  signalé  il  y  a  un  mois,  ayant  continué  à 
se  manifester  (tans  les  onze  premiers  mois  de  l'année. 
Il  y  ;i  lieu  d'ajouter  que  certaines  augmentations  dans 
les  importations  de  denrées  alimentaires  sont  artifi- 
cielles :  telles  sont  celles  provoquées  parles  dédouane- 
ments des  cafés,  opérés  sur  une  large  échelle  en 
prévision  du  relèvement  de  la  taxe  auquel  il  a  été, 
d'ailleurs,  renoncé. 

Le  déficit  commercial,  qui  atteignait  138  millions 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1002,  s'élève,  pour 
la  même  période  de  100-'!,  à  427  millions  et  demi. 


et  Fl 


espaçant  les  versements  sur  une  période  de  deux  ans 
el  demi  à  trois  uns. 
Le  taux  nominal  sera  sans  doute  2  50  0/0. 


L'Emprunt  de  la  Ville  pour  les  travaux  du 
Métropolitain.  —  Rien  n'est  encore  décidé  pour 
l'émission  des  170  millions  de  francs  dont  nous  avons 
parlé  la  semaine  dernière,  si  ce  n'est  que  cette  opéra- 
tion se  fera  dans  le  cours  du  premier  trimestre  de 
1004. 

On  hésite  entre  te  type  des  titres  de  500  fr.  et  celui 
de  400  fr.  ;  niais  nous  pensons  que  c'est  l'obligation  de 
500  fr.  qui  sera  finalement  adoptée. 

Quariï  aux  conditions  du  taux  nominal  de  l'intérêt, 
des  lots  à  établir  et  du  prix  d'émission,  ce  n'est  qu'au- 
jourd'hui qu'on  examinera  les  diverses  combinaisons 
de  l'Administration  préfectorale. 

,  Il  est  admis  cependant  déjà,  en  principe,  qu'à 
l'exemple  du  Crédit  Foncier  el  conformément  à  d'heu- 
reux précédents  des  émissions  d'obligations  munici- 
pales, la  Ville  ferait  un  appel  unique  à  l'épargne  en 


L'Emprunt  du  Département  de  la  Seine.  —  La 

Commission  locale  du  Sénat  a  adopté  le  projel  de  loi 
autorisant  le  département  de  la  Seine  à  emprunter 
200  millions  de  francs  à  une  voix  de  majorité. 

Plusieurs  orateurs,  parmi  lesquels  M.  Frank-Cliau- 
veau,  se  sont  fait  inscrire  pour  combattre  le  projel 
quand  on  le  discutera. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Jourrial  Offi- 
ciel vient  de  publier  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects e1  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  novembre 
1903.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  244  mil- 
lions 278.000  fr.,  soit  une  plus-value  de  28.727.000  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  22.437.100  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  novembre 
1002,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences. 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations  de  novembre 
budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement   4-   2.835.500  +  622.000 

Produits  du  timbre   +   1.972.000  -j-  1.108.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   +      250.500  +  58.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +      107.500  +  266.000 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris)   +  13.655.000  +  14.217.000 

Contributions  indirectes  sucres 

et  sels  non  compris   +       219.000  +  3.045.000 

Sels   -+-      412.000  +  77.000 

Sucres   •+    9.634.000  -+-  78.000 

Produils  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé-  » 

graphes,  etc.;   +    2.642.100  +  2.965.100 

I Hfférence  pour  1903. . . .    +  28.727.600  -+-  22.437.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1003  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1002  . 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  11  Ie"  mois 

évaluations      de  l'année 
budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistrement   +  20.688.000   +  27.298.500 

Produits  du  ftmbre   +  12  011.000  +  8.581.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +   1.159.000   +  367.000 

Taxe  sur  le  revenu  dos  valeurs 
mobilières   —   2.289.500   +  569.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   +  53.744.000   +  67.359.000 

Contributions  indirectes  sucres 
et  sels  non  compris!   —  19.337.000    +  19.624.000 

Sels   +       478.000   +  966.000 

Sucres   +  13.653.000   —  17.065.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  26.068.300   +  25.696.200 

Différence  p„our  1903. ...  .    +106.174.800  +133.396.200 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  novembre,  de  10.388.300  fr.,  en  dimi- 
nution de  1.040.200  fr.  sur  les  prévisions  et  de  301.000 
francs  sur  les  recettes  de  novembre  1002. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1003,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  1.800.000  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu,, 
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et  33.kYP.0QG  fr.  de  moins  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1902.  Il  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des 
dix  premiers  mois  comprenaient  31.500.000  fr.  de  res- 
sources exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  «lisons  qu'à  la  date  du  1er  décembre,  les  rôles 
émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'élevaient 
à  9X1  A  2:1.000  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chiffrent  par 
81 7.853.600  fr.  et  les  recouvrements  effectués  se  sont 
élevés  à  907. 191. 700  fr.,  soit  une  différence  en  plus  de 
N9.:i;  18.700  fr.  La  comparaison  des  recouvrements  de 
1903  avec  les  nn umvinents  de  1902  accuse  une  aug- 
mentation de  18.87  7.100  fr.  Quant  aux  frais  de  pour- 
suites, ils  ont  atteint  1.465.800  fr.,soit  1  55  0  90.  contre 
1.351. 7XX)  fr.  en  1903,  ou  1  'i7  0,00. 


Le  futur  régime  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  Gouver- 
nement a  déposé  le  projet  de  loi  autorisant  la  Ville  à 
contracter  l'emprunt  de  cent  millions  de  francs  pour 
l'abaissement  du  prix  du  gaz. 

Il  va  probablement,  après  avoir  comparé  le  projet 
d'organisation  de  la  régie  préparé  par  la  Commission 
préfectorale  au  projet  voté  par  le  Conseil  municipal, 
déposer  un  second  projet  de  loi  en  vue  d'autoriser  la 
Ville  de  Paris  à  organiser  la  régie  du  Gaz.  Ce  projet  de 
loi  serait  peu  considérable  et  ses  quelques  articles 
poseraient  seulement  les  principes  directeurs  de  ce 
mode  d'exploitation,  laissant  à  un  règlement  d'adminis- 
tration, que  le  Conseil  d'Etat  serait  chargé  d'élaborer, 
Le  soin  de  régler  les  détails  de  cette  entreprise  indus- 
trielle munieipalisée. 

Maison  suppose' que  la  loi  réglerait  les  conditions 
d'établissement  du  prix  de  vente  de  façon  à  sauvegar- 
der les  intérêts  budgétaires  delà  Ville  de  Paris. 


Les  Chemins  de  fer  du  Transvaal.  —  Nos  lec- 
teurs sont  au  courant  de  cette  question  des  réclamations 
des  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Néerlandais  du  Transvaal.  Ils  isavent  que,  malgré  les 
droits  incontestables  des  porteurs  d'actions,  les  agents 
de  la  Couronne  ont  décidé  de  leur  offrir  171  0  0  de 
leurs  titres,  au  lieu  des  204  0/0  qui  leur  sont  dus 
d'après  les  termes  île  la  concession,  et  d'exiger  la 
preuve  qu'aucune  action  na  été  la  propriété  de  per- 
sonnes ayant  appartenu  aux  anciens  Gouvernements 
du  Sud  de  L'Afrique  ou  ayant  été  agents  de  la  Com- 
pagnie. 

Ces  prétentions,  qui  équivalent  à  la  dépossession  des 
actionnaires  de  nationalités  diverses  :  allemands,  hol- 
landais et  français,  et  qui  mettent  l'Angleterre  en  con- 
tradiction ouverte  non  seulement  avec  les  usages 
généralement  acceptés  mais  encore  avec  une  conven- 
tion au  bas  de  laquelle  elle  a  mis  sa  signature;  ces 
prétend  ions,  disons-nous,  n'ont  été  nullement  accep- 
tée^ el  axant  de  porter  la.  question  devant  l'arbitre 
prévu  par  le  contrat  en  cas  de  contestations  à  la  suite 
de  la  prise  de  possession  par  l'Etat,  un  appel  a  èlé 
fait  par  les  porteurs  français  à  la  protection  de  leur 
<  lou\  ernement. 

C'est  le  12  courant  qu'expirait  le  délai  imparti  par 
les  agents  île  la  Couronne  pour  le  dépôt  des  titres 
acceptant  les  conditions  imposées.  En  conséquence  de 
leur  Drotestatrôn,  les  porteurs  français  se  sont  abste- 
nus d'effectuer  ce  dépôt. 

Et]  ce  qui  concerne  les  Allemands,  317  actions  seu- 
lement sur  pins  de  six-  mille  ont  pu  fournir  la  preuve 
exigée  par  les  autorités  anglaises  qu'elles  se  trouvaient 
dans  des  mains  allemandes  avant  le  9  octobre  1899. 
Kl  devant  les  difficultés  que  créait  cette  siluation,  le 
C?ouvernemen1  anglais  a  accepté  d'entrer  en  composi- 


tion avec  les  représentants  dos  actionnaires;  une  as- 
semblée du  Comité,  annoncée  pour  le  10  janvier  pro- 
chain, nous  fera  probablement  connaître  les  résultais 
de  ces  négociations. 

Quant  aux  porteurs  hollandais,  une  déchu  al  ion  l'aile 
à  la  Chambre  pair  te  Ministre  des  Affaires  étrangères, 
le  D1'  Mch'il  de  Lynden,  a  formellement  réservé  leurs 
droits. 

Ainsi,  de  toutes  parts,'  l'impression  produite  par 
l'intransigeance  des  agents  de  la  Couronne  devient  de 
plus  en  plus  défavorable  et,  en  Angleterre  même,  des 
protestations  commencent  à  s'élever  contre  les  procédés 
du  Colonial  Office.  Nous  en  avons  la  preuve  dans  un 
virulent  article  de  notre  confrère  le  Slaïist,  qui,  ayanl 
à  se  plaindre  d'un  traitement  similaire  infligé  aux 
actionnaires  anglais  du  chemin  de  fer  de  Pretoria, 
à  Pietersburg,  rappelle  l'attitude  adoptée  vis-à-vis  de* 
porteurs  d'actions  des  Chemins  de  fer  d'à  Transvaal,  et 
montre  le  grand  tort  que  de  pareilles  mesures  l'ont  au 
crédit  financier  du  pays.  Ces  conclusions  valent  d'être 
citées. 

«  Dans  leur  incapacité,  écrit  notre  confrère,  les  agents 
du  Colonial  Office  s'imaginent  avoir  rendu  un  grand 
service  au  pays  quand  ils  ont  évité  une  dépense.  Ils 
sont  trop  ignorants,  en  effet,  pour  comprendre  qu'ils 
ont  failli  plonger  le  marché  de  Londres  dans  de  graves 
difficultés  de  nature  à  coûter  bien  des  millions  à  la 
communauté.  Ils  sont  également  incapables  de  com- 
prendre qu'en  employant  vis-à-vis  d'une  Compagnie 
anglaise  de  chemin  de  fer  travaillant  au  Trans- 
vaal, des  procédés  déloyaux,  ils  découragent  les  entre- 
prises brilanniquss  partout  où  le  Colonial  Office  exerce 
son  contrai  est  ils  affectent  plus  gravement  le  commerce 
de  l'Europe  que  ne  le  fait  la  pratique  du  dumping.  > 

Tout  commentaire  affaiblirait  ce  jugement  émis  par 
l'un  des  principaux  organes  économiques  et  financiers 
britanniques. 

L'Emprunt  chinois  5  0  O  or  1902.  —  L'émission 
de  cet  emprunt  a  remporté  le  grand  succès  que  l'on 
avait  prévu.  Voici  l'avis  de  répartition  : 

Il  est  attribué  aux  souscripteurs  de 

1  à  119  obligations   1  obligation 

120  à  199    2 

200  à  279    3 

280  à  359  .......  4  — 

et  ainsi  de  suite,  à  raison  de  1.25  0  0,  toute  fraction 
égale  ou  supérieure  à  0.50  donnant  droit  à  une  obli- 
gation entière. 

Compagnie  Générale  de  Navigation  Havre- 
Paris-Lyon-Marseille.  — •  L'exercice   L901^t902  de 

cette  Compagnie  avait  été  un  peu  plus  favorisé  que  le 
précédent,  et  cette  amélioration  s'est  accentuée  pen- 
dant l'aimée  sociale  1902-1903,  qui  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier.  Voici,  du  reste,  le  compte  de  profits  et  pertes 
de  l'exercice  rapproché  du  précédent  : 

COMITE  ])R  PROFITS  ET  PERTES 

Bilan  au  30  juin 

1902~~~  1993 

Crédil  (En  francs) 

Bénéfices  de  lVxploita.ti.nl   1.206.568  49   1.262.490  46 


Escomptes,  intérêts  et  divers. 


47.657  45      150.008  79 


1.554.225  94    1.412.499  25 


Débit 

Service  des  obligations;  des  frais 

généraux  el  divers  

Béaéfiaéa  nets.  


362.708  41 
891.51-  53 


423.160  l'i 

989".3S9  11 


lk  254.225  91    1 .412 .499  25 


En  ajoutant  aux  bénéfices  accusés  les  reports  des 
exercices  précédents,  soit  2.057  fr.  11  pour  1901-1902 
d  L0Ï.998  iv.  3  7  pour  1902- 190:!.  on  ohtienl  les  soldes  dé- 
finit  if-  suivants-:  pour  1901-1992,  998.574  fr.  64  et,  peu* 
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190&-19O&  1.091.33}  fr.  88.  Ce  dernier  montant,  le 
Conseil  (^administration  proposera  de  le  répartir  dè  la 
manière  suivante.  Nous  établissons  encore  ici  an  rap- 
proelioment  avec  l'année  précédente  : 

Exercices 


iaôl-1968 


1902*1003 


(  En  francs  i 

Réserve  statutaire   44.575  87  49.466  93 

Fonds  d'amortissemenl   180.000   »  180. (uni  » 

Arttortissemonl  sur  le  compte  «  Va- 
leurs industrielles  et  commer- 
ciales "   »       »  100.000  » 

Ainorlissemenl  du  chapitre  «  <  !omp- 

tes  à  amortir»   75.000    »  »  » 

Dividëndè  de  15  fr.  pour  1901-02, 

et  de  17  fr,  50  pour  1902-03   402.000    »  574.000  » 

Report  à  ttonveau   Kil.'.iliS  77  187.890  93 

Sommes  égales   89:1.574  04  1.0!)l.:ï:î7  88 


Rappelons  que  cette  Compagnie,  constituée  en  juin 
1803  sous  la  dénomination  de  Compagnie  Lyonnais/-  de 
Navigation,  a  absorbé  en  novembre  1893;  par  voie  de 
fusion,  Là  Compagnie  de  Navigation  Havre-Paris-Lgon, 
et  que.  depuis  sa  création,  elle  a  distribué  les  divi- 
dendes suivants.  Observons  ici  que  ses  actions  ne  figu- 
rent à  la  Cote  Officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  au 
comptant,  que  depuis  le  1"'  avril  1896  : 


Exercices 


1892-1803 . 

189:3-1801. 
L8944895  . 

1895-  1896 . 

1896-  1897  . 

1897-  1898 . 

1898-  1899 . 

1899-  1900. 

1900-  1901 

1901-  1902 . 

1902-  190:! . 


Dividende 
par  action 

Francs 
5% 

15  ■> 
20  » 
15  » 
20  » 
22  50 
22  50 
12  50 
15  » 
17  50 


Aimée 


Cours  moyen 
des  actions 


1896  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902   

Cours  actuel. 


413 
453 
441 

449 
450 

m 

335 

385 


Faisons  remarquer  que  le  report  à  nouveau  constitue 
une  réserve  qui  reste  la  propriété  îles  actionnaires, 
propriété  qui  pourra  être  utilisée,  le  cas  échéant,  pour 
la  consolidation  du  dividende. 

Ainsi  que  nous  l'avions  déjà  l'ail  observer  l'année 
dernière,  la  situation  de  la  Société  est  bonne.  Ses  dis- 
ponibilités sont  toujours  grandes,  puisqu'on  trouve 
dans  le  bilan,  comme  espèces  en  caisse  et  dans  les 
banques,  2.266.616  fr.  ni,  comme  valeurs  industrielles 
commerciales  1.000.000  fr.,  comme  portefeuille  2  mil- 
lions 149:499  fr.  95,  comme  effets  à  recevoir  et  lettres 
de  voitures  416.749  fr.  74  et  comme  débiteurs  divers  et 
comptes  d'ordre  867.306  fr.  57,  soit,  en  tout,  7  mil- 
lions 31  M).  172  fr.  87.  Par  contre,  comme  exigibilités,  on 
ne  relève  que  1.875.453  fr.  36;  c'est-à-dire  :  effets  à 
payer  21.6o7  fr.  90,  coupons  échus  d'actions  à  paver 
261.195  fr. ,  coupons  échus  d'obligations  à  payer 
43.200  fr.,  obligations  à  rembourser  'i.iHHl  fr.,  crédi- 
teurs divers  et  comptes  d'ordre  971.401  fr.  30,  e1  divi- 
dende aux  actionnaires  574.000  fr. 


Grands  Magasins  du  Printemps.  —  L'exercice 
1902-1903  de  celte  Société,  clos  le  31  juillet,  dernier,  a 
fourni  un  chiffre  de  profits  de  2.8'i0.215  francs,  contre 
3.107.755  fr.  en  1901-1992,  c'est-à-dire  en  diminution 
de  207.5V)  francs  d'une  année  à  l'autre.  Voici  comment 
se  sont  établis  les  comptes,  que  nous  comparons  à  ceux 
do  l'année  sociale  précédente  : 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 

En  francs) 
87.001  10L916 
...    3. 107. 755  2.840.215 


Report  de  l'exercice  précédent. 
Bénéfices  nets  de  l'exercice  


TotaL 


3.194.576  2.945.131 


(  '.os  montants  oui  reçu  les  alt'ectal  ions  suivante*  : 

  Exercices 

louTà"ô7)2  IoTTmTÏoT; 

En  francs 

Réserve  contre  l'incendie   35.000  :!5. oon 

Amortissement  du  compte  «  Immeubles 

acquis  »   50.000  50.000 

Amortissement  du  compte  «  Construc- 
tions »   50.000 

Amiirisseineiil  des  immeubles   50.000  25.n0o 

Amortissenienl  du  matériel  el  des  ins- 
tallations  50.000  25.000 

Amortissement  des  apports  statutaires  50.000  » 

Dividende  el  tàntiè'mes   2:804.8®)  2.X04.840 

Report  à  nouveau   104.916  5.201 

Sommes  égales   3.19'i.75«  2.0'i5.131 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  32  fr.  50  par  action, 
comme  en  1001-1902. 

Le  rapport  de  la  gérance  fait  observer  que  "pendant 
l'exercice,  le  chiffre  d'affaires  a  été  en  augmentation 
sur  l'année  précédente,  en  dépit  de  la  concurrence 
acharnée  faite  à  la  Société  par  de  petites  et  de  grandes 
maisons  similaires.  La  conséquence  do  cette  lutte  que 
la  Société  soutient  courageusement,  a  pour  résultat  de 
l'obliger  à  faire  des  sacrifices  sur  ses  marchandises  «le 
manière  à  maintenir  sa  clientèle  ancienne  et  d'en  atti- 
rer une  nouvelle.  En  somme  elle  s'attache  à  satisfaire 
ses  clientes  et  à  distribuer  chaque  année  à  ses  action- 
naires, pour  les  capitaux  qu'ils  lui  ont  confiés,  une 
rémunération  aussi  avantageuse  que  possible.  Et,  en 
1902^-1903  encore,  malgré  les  anomalies  des  saisons  qui 
ont  singulièrement  entravé  les  affaires  de  nouveautés, 
le  dividende  a  pu  être  maintenu  au  même  niveau  que 
le  précédent.  Le  rapport  ajoute  que  l'on  peut  espérer 
que  les  contradictions  climatériques  de  l'exercice  1902- 
1903  ne  se  continueront  pas  toujours,  et  que  bientôt  la 
Société  pourra  profiter,  sans  entraves  imprévues,  du 
fruit  de  ses  travaux  et  de  ses  efforts  ». 

Voici  le  bilan  au  31  juillet  dernier  : 

Actif  Francs 

Marchandises  générales   0.996. 139  20 

Espèces  en  caisse,  à  la  Banque  et  dans  di- 
verses Sociétés   6.287.275  84 

(  '.hèques  et  effets  à  recevoir  en  portefeuille  . . .  525.100  30 
Mandais-poste,  Bons  de  poste,  Timbres-poste 

et  Coupons   30.591  57 

Valeurs  en  portefeuille   438.370  a 

Compte  de  reports...   3.369.715  40 

Avances  sur  titres  -. .  7.130.620  35 

Avances  sur  gaz   1.190  » 

Compagnie  l'Urbaine  Assurance  sur  la  vie  du 

Gérant)   81.632  55 

Acomptes  à  divers   2.475  » 

Société  agricole  d'exploitation  des  établisse- 
ments £  lâUlzOi  et  Él«   1.080.431  33 

Immeubles  à  la  Société   11.065.250  75 

Matériel  et  installations   225.000  » 

Apports  statutaires   8. 950.000  » 

Immeubles  acquis   4.900.000  » 

Constructions   9.950.000  » 

Hivers   1.005.451  » 

62.039.243  29 

Passif 

Capital  -.   35.060.500  » 

Effets  à  payer   076.382  45 

Créanciers  divers,  fournisseurs   3.893  90 

Comptes  courants   5.515.982  69 

Bons  de  caisse  à  échéances   6.107.500  » 

Rayon  d'épargne   3 . 430 . 328  65 

Loyers  d'avance  perçus   49.276  10 

Intérêts  cl  dividendes  échus  et  non  échus   1.448.912  10 

Impôt  sur  le  revenu   24  308  62 

Crédit  Foncier  annuités'   3.405.488  95 

Assurances  maritimes   27.746  20 

Prélèvements  statutaires  : 

Caisse  de  retraite  des  emplovés   351.264  20 

Assurance  sur  la  vie  du  Gér'anl   269.227  95 

A  reporter.   5674"30\ 76Î"8Ï 
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Report   58.430.761  81 

Réserve  5  0/0   538.456  24 

—  pour  assurance  contre  l'incendie...  630.000  » 

—  extraordinaire   2.000.000  » 

Provisions  spéciales  pour  Paris,  province 

et  étranger   58.964  40 

Ville  de  Paris   1    330.709  04 

Divers   2.045.060  63 

Prolits  et  Pertes  (soldé  reporté)   5.291  17 

02.039.243  29 

En  résumé.  le  Conseil  d'administration  dit  qu'en 
présence  des  résultats  obtenus  et  qu'il  aurait  voulu 
plus  satisfaisants  encore,  il  y  aune  constatation  à  faire 
pour  permettre  d'espérer  mieux:  c'est  la  confiance  que 
la  clientèle  du  Printemps  lui  continue  fidèlement. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


11  décembre 
2.381.6S9-199 
1.107  907.196 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
10  décembre 

Or    2.385.568.330 

Argent.    1.106.960.486  _ 

3.492.534.817  3.489.596-395 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  «g  ggg^| 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingols  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


10  décembre     17  décembre 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

mobfucres  Ex-banques  département, 
mouuicies  (  Loj  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  a  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.492.534.817 


23.275 
276- 780. 95 i 


423.179.459 


168.794-564 
304.977.665 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000-000 
22.699-871 

6.332.455 
8.407.444 
80.288.613 


5.180.626.763 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
4. 251- 310  460 
1. 717.740 
9.742.584 
219.794.180 
302.772-351 
57.129-075 
1.557.504 
12-097  848 
1-490- 087 
80-999.424 


5.180.626.763 


3.489.596-395 


130.603 
277-755  863 


467-045-342 


180  270.805 
3H0.li30.082 
180-000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.626.893 
100-000-000 
4-000.000 
22. 745- 507 

6.357. 125 
8-407.444 
79.281.109 


5.228  827  923 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.231.328.160 
17.698.535 
9.666.160 
233. 127. 856 
350.626.913 
57.141.854 
1.502.063 
13.201.193 
1.490-087 
88.029.590 


5-228-827  923 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulalion  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr; 


'21  déc. 

20  déc. 

19  déc. 

18  déc. 

17  de,  . 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  924.2 

4.127.2 

4.063.5 

4  280.3 

4.231  3 

1.879-1 

2.331.7 

2.464.5 

2.542.3 

2.381.7 

1 . 163.0 

1.110  4 

1.103  1 

1.108.5 

1.107.9 

1.049.2 

746.1 

483  9 

629.6 

744.8 

486  9 

506.8 

481.4 

415.9 

480-9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

328  3 

291.2 

58  6 

136  7 

233.1 

488.3 

459  1 

591. 2 

451.9 

407.8 

3  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

s  %  o/oo 

10.152.6 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.628.2 

4.878  1 

5.053-7 

6  844.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale  pour  l'Industrie  en  France  et  à  l'Etranger,  en  date 
du  L6  novembre  dernier,  a  voté  la  réduction  du  capital  social 
de  12  millions  à  9.000.000  fr.  par  le  remboursement  de  100  fr. 
ù  chacune  des  21.000  actions  composant  le  capital. 


En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  17  décembre,  les  24.000  actions  nouvelles  de  400  fr.  de 
ladite  Société  seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,, 
au  comptant,  en  remplacement  des  24.000  actions  de  500  fr. 

Les  titres  ne  sont  pas  échangés,  mais  ils  doivent  être 
munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Capital  réduit  à  9.600.000 
francs  et  divisé  en  24.000  actions  de  400  fr.  Remboursement 
cle  100  fr.  par  action.  Assemblée  générale  extraordinaire  du 
16  novembre  1903.  » 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires  du  1er  au  10  dé- 
cembre 1903  : 

Dépôts  de  fonds   4.228.570  45 

Retraits  de  fonds   7.142.713  90 

y  Excédent  de  retraits   2.914.143  45 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  10  décembre  1903  : 
193.620.735  fr.  50. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1er  au  10  dé- 
cembre 1903  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  422.741  fr.  92; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Le  Coton  dans  l'Afrique  occidentale  française.  —  Dans 

son  discours  d'ouverture  du  Conseil  du  Gouvernement  de 
l'Afrique  Occidentale  française  du  14  novembre  dernier,  le 
Gouverneur  Général  s'est  exprimé  ainsi  au  sujet  du  but  que 
poursuit  l'Association  Cotonniére  Coloniale  : 

«  Un  produit  existe  en  Afrique  Occidentale  française,  prin- 
cipalement au  Soudan  et  dans  l'arrière-Dahomey  qui  peut 
devenir,  dans  les  circonstances  actuelles  surtout,  un  élément 
de  fortune  pour  la  Colonie.  Il  s'agit  du  coton.  Je  n'ai  pas 
besoin  de  rappeler  les  inquiétudes  qu'ont  récemment  données 
au  marché  européen  les  essais  d'accaparement  du  coton  ten- 
tés en  Amérique.  Les  filateurs  d'Angleterre,  d'Allemagne  et 
de  France  se  sont  émus  avec  raison  et  la  nécessité  de  créer  : 
de  nouveaux  centres  de  production  s'est  imposée  à  tons  les 
esprits.  En  France  s'est  aussitôt  créée  l'Association  Coton- 
niére Colenialc  dont  on  ne  saurait  trop  louer  l'initiative  elles 
efforts,  et  dont  l'objectif  est  de  provoquer  l'organisation  de 
nouveaux  centres  de  production  au  profit  de  noire  pays. 

«  Or,  il  se  trouve  que  l'Afrique  Occidentale  française,  dans 
certaines  de  ses  régions,  paraît  de  nature  à  devenir  l'un  des 
plus  importants  centres  de  production  cotonniére  du  monde. 
Le  coton  y  vient  naturellement  partout,  y  est  particulièrement 
cultivé  par  les  indigènes  dans  la  vallée  du  Niger,  entre  Sumpi 
et  Kankan,  dans  le  flaut-Dahomey,  entre  Toff'o  et  Tohaourou.. 
Le  coton  produit  au  Soudan  a,  tel  qu'il  est,  une  valeur  com- 
merciale et  peut  être  employé  dans  toutes  les  filatures  utili- 
sant les  belles  «  sortes  indiennes  ».  Avec  une  sélection,  le 
Soudan  produira  aisément  le  type  «  américain  ordinaire  ».  Le 
Dahomey  est  de  bien  plus  belle  qualité,  il  est  comparable 
aux  sortes  égyptiennes  à  longues  soies  dont  le  prix  courant 
est  de  70  à  80  fr.  les  50  kilos  sur  le  marché  du  Havre . 

«  La  question  d'égrenage  sera  facilement  résolue  au  Soudan 
dès  que  le  chemin  de  fer  atteindra  Bammako.  Déjà  des  égre- 
neuscs  ont  élé  envovées  à  Kaycs  par  l'Association  Colonnière. 
Au  Dahomey,  une  maison  de  commerce  est  en  train  d'instal- 
ler également  une  égreneuse  à  Abomey. 

«  D'autre  part,  le  jardin  d'essai  de  Koulikoro  étudie  depuis 
un  an  l'amélioration  du  produit  ;  une  station  du  même  genre 
va  être  installée,  en  1904,  dans  la  Guinée  française.  Des 
graines  des  meilleures  espèces  onl,  en  outre,  été  mises  à  la 
disposition  des  indigènes  dans  la  région  de  Sikasso  par 
l'Association  Cotonniére.  Dans  quelques  semaines  les  résul- 
tats qu'elles  ont  donnés  nous  seront  connus.  Dans  le  Bas- 
Sénégal,  à  Richard-Toll,  le  Président  de  la  Chambre  de 
Commerce  de  Saint-Louis  poursuit  un  intéressant  essai  du 
même  genre  ». 

La  Production  des  Vins  en  1903.  —  Puni'  1903,, la 
récolte  des  vins,  en  France,  est  officiellement  évaluée  à 
35  402.336  hectolitres,  soit  une  diminution  de  4.481.447  hec- 
tolitres, par  rapport  à  la  récolte  de  1902,  et  de  8.418.367 
hectolitres  sur  la  movenne  des  dix  dernières  années. 
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Eu  comptant  encore  il.G(Ki.(HK)  hectolitres  jiour  l'Algérie 
[évaluation  fournie  par  le  gouverneur  général  ,  on  arrive  à 
une  production  totale  de  V2  millions  d'hectolitres. 

Quelques  départements  producteurs  de  l'Est  et  du  Centre 
ont  seuls  bénéficié  d'un  ensemble  de  circonstances  favorables 
et  présentent  des  augmentations,  notamment  :  l'Aube  »  lso.tWii 
hectol.  .  la  Marne  (128.114  hectol.),  la  Meurthe-et-Moselle 
198.726  hectol. \  le  Loir-et-Cher  (416.650  hectol.),  le  Loiret 
(360.815  hectol. ). 

Les  départements'  qui  accusent  les  plus  importantes  dimi- 
nutions sont  :  l'Aude  (1.347.623  hectol.),  l'Hérault  (1.060.625 
hectol.  ,  la  Gironde  (763.857  hectol.  .  la  Charente-Inférieure 
MJÔ.339 hectol.),  le  Var  404.505  hectol.),  la  Haute-Garonne 
(401.970  hectol. \  la  Loire-Inférieure  (377s632  hectol.  ,  l'In- 
dre-et-l.oire  (845.395  hectol.  .  le  Gers  (274.770  hectol.)  et  les 
Landes  '2P2.73J1  hectolitres  . 

Grâce  au  relèvement  de  la  température  dans  les  derniers 
jours  de  septembre,  la  qualité  est,  en  général,  meilleure 
qu'on  ne  devait  s'y  attendre  ;  elle  est  même  particulièrement 
bonne  clans  le  Midi,  où.  contrairement  à  ce  qui  se  passait 
dans  le  reste  de  la  France,  la  température  a  été  favorable 
pendant  toute  la  période  de  maturation  des  raisins. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique' 
des  vins  de  1003,  la  récolte  se  subdiviserait  comme  suit  : 
vins  titrant  moins  do  11  degrés,  32.159.345  hectolitres  ; 
11  degrés,  2.258.442  hectolitres  ;  vins  de  plus  de  11  degrés, 
884.549  hectolitres. 

Enfin,  suivant  les  estimations  faites  dans  chaque  départe- 
ment, eu  tablant  sur  les  divers  prix  de  vente  chez  les  récol- 
tants, la  valeur  de  la  récolte  de  1903  s'élèverait  à  948.380.760 
francs.  Dans  ce  total,  les  vins  de  qualité  supérieure  (et  par 
là,  il  faut  entendre  les  vins  dont  le  prix  de  vente  chez  le  récol- 
tant dépasse  50  fr.  l'hectolitre  sont  compris  pour  71.552.252 
francs,  correspondant  à  une  quantité  de  835.004  hectolitres, 
et  les  vins  de  qualité  ordinaire  à  876.828.508  fr.,  correspon- 
dant à  une  quantité  de  34.507.332  hectolitres. 


Les  Bons  de  Poste.  —  Par  décret  en  date  du  19  septem- 
bre 1903,  à  dater  du  1er  janvier  1904,  les  onze  catégories  de 
bons  de  poste  de  sommes  fixes  sont  supprimées  et  rempla- 
cées par  dos  bons  de  poste  de  un  à  vingt  francs  1  à  20  fr.), 
sans  fraction  de  franc,  émis  sur  formule  d'un  type  unique 
comprenant  trois  parties  :  la  souche,  le  bon  de  poste  et  la 
déclaration  de  versement. 

En  cas  de  perte  ou  de  destruction  d'un  bon  du  nouveau 
type,  la  demande  d'autorisation  spéciale  prévue  par  l'arti- 
cle 74  de  la  loi  de  finances  du  30  mars  1902  devra  être  accom- 
pagnée de  la  déclaration  de  versement  et  parvenir  à  l'Admi- 
nistration des  Postes  et  des  Télégraphes  avant  l'expiration  du 
délai  de  prescription. 

L'autorisation  de  paiement  sera  délivrée  au  plus  tard  dans 
les  trois  mois  qui  suivront  la  date  de  la» prescription  du  titre 
définitif. 

Tout  bon  de  poste  détérioré,  raturé  ou  surchargé  ne  sera 
payé  que  sur  la  production  de  la  déclaration  de  versement  ou 
qu'en  vertu  d'une  autorisation  de  paiement  délivrée  par  l'Ad- 
ministration des  Postes  et  des  Télégraphes  dans  le  délai  fixé 
ci-dessus.  , 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  19  au  25  novembre  1903  (47B  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


O  «3 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

924 

897 

45.930 

45. 057 

+ 

873 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.450 

8.130 

415.270 

408.520 

+ 

6.750 

—   Chemins  Algériens 

513 

198 

191 

8.958 

9.115 

157 

1.842 

4.898 

212.277 

207.798 

+ 

4.479 

5.794 

3.328 

3.303 

168.317 

165.004 

+ 

3.313 

7.096 

4.383 

4. 574 

210.646 

207.697 

+ 

2  919 

1.922 

3.479 

3.294 

169.527 

165.502 

+ 

4.025 

Midi  

3.733 

2.077 

2.187 

103.971 

liiu  !i<r, 

+ 

2.974 

898 

224 

197 

7.692 

7.303 

+ 

389 

1.137 

200 
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9.675 

8.789 

r 

886 
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92 

84 

3.  oui; 

3.143 
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Lignes  Algériennes  .  . 

814 

86 

86 

3  837 

3.581 

+ 

256 

103 

22 

28 

1.315 

1.361 

46 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  n'a  rien  présenté  de 
bien  particulier.  Les  reports  se  sont  tenus  générale- 
nienl  oui ro  3  1  'i  et  M  1  2  0  <>,  tau x  qui  n'a  rien  d'anor- 
mal à  cette  époque  «le  l'année,  en  raison  dé  la  grosse 
échéance  des  coupons  de  janvier,  qui  seront  mis  en 
paiement  dès  le  2  du  mois  prochain. 

Les  échanges  ont  été,  ces  derniers  jours,  irréguliers  ; 
un  peu  irrégulière  aussi  la  tendance,  bien  que  les  dis- 
positions du  Marché  restent  bonnes  au  fond.  A  ce  pro- 
pos, rappelons  que  nous  sommes  à  la  veille  de  plu- 
sieurs jours  de  fête.  La  Bourse,  en  effet,  fermera  ses 
portes  du  24  décembre  au  soir  au  28  au  matin,  et  du 
31  décembre  au  soir  au  4  janvier  au  matin. 

i(  -K  Les  Rentes  Françaises  sont  termes. 

Le  3  0/0  Perpétuel  clôturait  jeudi  dernier  à  98  fr.  25 
au  comptant  et  à  98  fr.  37  1/2  à  terme  ;  il  vient  de 
détacher  son  coupon  trimestriel  de  75  centimes  et  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  97 
francs  70  et  à  97  fr.  85,  les  deux  ex-coupon  ;  Rente 
3  0/0  Amortissable,  98  fr.  75  au  comptant,  contre 
98  fr.  50  il  y  a  huit  jours  ;  on  sait  que  ce  fonds  déta- 
chera son  coupon  trimestriel  de  75  centimes  égale- 
ment, le  4  janvier  seulement,  par  suite  des  jours  de 
fête: 

Les  Obligations  Tunisiennes  gagnent  3  fr.  à  481  fr.  ; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin  82  fr.  30,  gagnant  20  centimes  ;  Emprunt  de 
Madagascar  2  1/2  0/0,  ferme  à  82  fr.  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  92  fr.,  sans  changement;  3  12  0/0  de  Vlndo- 
Chine  1899,  501  fr.,  contre  499  fr.;  Obligations  3  0/0 
île  (-Emprunt  1902,  440  fr.  50  ;  Emprunt  3  0  0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  V 'Algérie,  462,  contre  465 
francs.  Quant  à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale 
3  0/0,  il  clôture  à  462  fr.,  en  reprise  de  2  fr. 

■jr  ir  Rien  de  modifié  dans  le  groupe  des  Obligations 
de  laVille  de  Paris.  Les  échanges  restent  actifs,  mais 
les  variations  de  cours  sont  peu  sensibles,  à  part  quel- 
ques rares  exceptions. 

Les  Obligations  A  0/0  IS6.'i  sont  presque  sans  chan- 
gement à  458  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  438  fr.,  contre 
437  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  415  fr.,  en  avance 
de  2  fr.  75;  Obligations  4  0/0  187o,  565  fr.,  en  plus- 
value  de  7  fr.;  Obligations  4  0/0  1870,  également  à 
565  fr.  et  en  même  avance  de  7  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  libérées  sont  à 
376  fr.  50,  à  peu  de  chose  près  comme  jeudi  dernier; 
Obligations  2  1  2  0/0  189-1-1896,  377  fr.  50,  en  bénéfice 
de  1  fr.  25;  Obligations  2  0/0  1898,  415  fr.  50,  contre 
415  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain), 404  fr.  25,  contre  404  fr.  50. 

ir  ^  Les  actions  de  la  Banque  de  France  finissent 
à  3.865  fr.,  perdant  5  fr. 

Pour  les  vingt-quatre  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  6.844.068  fr.  51. 

■£  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
maintiennent  toute  leur  fermeté.  Elles  clôturent  à  702 
francs.  Dans  sa  séance  du  15  décembre,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé  la  distribution,  à  partir  du 
2  janvier  1904,  d'un  acompte  de  15  fr.  sur  le  dividende 
de  l'exercice  1903.  Cet  acompte  peut  être  touché,  dès  à 
présent,  moyennant  escompte  au  taux  fixé  par  la  Ban- 
que de  France  pour  ses  avances  sur  titres. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
d'être  l'objet  de  demandes  des  plus  suivies  de  la  part 
de  l'épargne.  On  sait  que  ces  titres  offrent  des  garan- 
ties de  premier  ordre,  et  le  succès  remporté  par  la 
récente  émission  prouve  combien  ces  garanties  sont 
appréciées  du  vrai  public. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finis- 
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sont  à  175  fr.,  gagnant  J  l'r.  ;  Obligations  Foncières 
3  0  0  1819,  505  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obligations 
Communales  1880,  500  fr.  contre  502  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  450  fr.,  à  peu  prés  sans  varia- 
tion ;  Obligations  Foncières  2  60  0  0  1885,  472  fr.. 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
399  fr.,  comme  jeinli  dernier;  Obligations  Communales 
2  60  0  0  1892,  MQ  fr..  reperdant  3  fr.  :  Obligations 
Foncières  2  80  0  0  I89H,  178  fr.  50,  en  moins-vaJ'ue 
de  1  fr.  5(1:  Obligations  Communales  2  60  0/  0  189$, 
168  l'r.  50,  connue  là  semaine  précédente.  Quant  aux 
Obligations  Foncières  3  0  0  1903  avec  lots,  elles  ont 
franchi,  au  comptant,  le  cours  rond  de  500  fr.  25. 

iç  +  L-66  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Ci  i'dil  ont  de  nouveau  accusé  mie  t  rès  lionne  tendance. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  monte  âë 
1.185  fr.  à  11.139  fr.  Dans  sa  séance  du  8  décembre,  le 
Conseili  d'administration  de  cette  Société  a  décidé 
qu'un  acompte  de  20  fr.  par  action,  sur  le  dividende  de 
l'exercice  1003.  sera  distribué  à  partir  du  2  janvier 
prochain.  Cet  acompte  sera  payable  à  raison  de  19  fr.  20 
net,  par  action  au  nominatif  et  de  19  fr.  85  net  par 
action  au  porteur;  Comptoir  National d'Escompte ,602  fr. 
à  terme,  sans  changement;  au  comptant,  il  reste  à 
603  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  gagne  11  fr.  à  1.144  francs. 
La  Société  Générale  reste  bien  tenue  à  620  fr.  au 
comptant 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture,  au  comp- 
tant, à  620  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  200  fr.  au  lieu  de  202  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéros  1  à  1600(10,  et  205  fr.  au  lieu  de  208  fr. 
pour  les  actions  de  160001  à  240000;  Bangue  Française 
de  l'Afrigue  du  Sud,  25  fr.,  contre  24  fr.  ;  Bangue 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  en  nouvelle 
avance  à  140  fr.,  gagnant  10  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  à  87  fr.  50  au  comptant,  sans  variation  ap- 
préciable. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  330  fr.,  contre 
331  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  en- 
virons de  5oo  fr.  f  'n  acompte  de  7  fr.  par  action  libérée 
de  250  fr.,  à  valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  1903, 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1er  janvier  prochain. 

La  Bangue  de  l'Algérie  est  revenue  à  1.180  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  passé  de 
318  fr.  à  320  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Bangue  de 
V Indo-Chine  finissent  à  1.155  fr. 

Le  Crédit  Mobilier,  que  nous  laissions  à  91  francs, 
clôture  à.  94  francs. 

La  Bangue  Parisienne  a  repris  de  5  fr.,  à  695  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  se  retrouvent  à  119  fr.,  en  plus- 
value  de  3  fr.  ;  Obligations  de  473  francs,  137  li  anes 
environ. 

La  lté n te  Foncière  a  reperdu  5  fr.  à  192  l'r.;  Compa- 
gnie Algérienne,  733  fr., contre  738  l'r.  Les  actionnaires 
sont  avisés  qu'il  leur  sera  pavé,  à  partir  du  2  janvier 
prochain,  sur  le  produit  de  l'exercice  1903,  un  acompte 
de  12  tir.  59,  soue  déduction  des  impôts,  soit  12  fr.  aux 
ariions  nominatives  él  11  fr.  53  aux  actions  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  51. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Clieminsdfi  fer  sont  calmes.  L'état  de  santé  de  M.  Ma- 
ruéjouls,  ministre  des  travaux  publics,  ne  lui  per- 
mettra pas  d  aborder  lundi  prochain  la  discussion  du 
radial  des  Chemins  de  fer  de  YOnesl  et  du  Midi.  11  est 
donc  probable  que  les  débats  du  rapport  de  M.  Klotfe 
seront  renvoyés  à  l'année  prochaine. 

L'action  Lgon  a  repris  de  6  fr.  à  terme  à  1.423  fr:  et 
de  8  l'r.  au  comptant  à  l.'i20  fr.  ;  Nord,  1.872  fr.  au 
comptant,  contre  1.873  fr.  ;  à  terme,  on  esta  1.876  fr., 
en  avance  de  3  l'r. 

L'action  Midi  cote  1.181  fr.  au  comptant,  gagnanl 
1  fr.  ;  Orléans,  L479  fr.   au  comptant,  en  bénéfice  de 


/  l'r.:  Est,W&  l'r.  au  comptant,  contre -918 fr.  ;  Ouest, 
890  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  quarante-huitième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Midi.  'j3.S00  fr.  ;  Orléans,  187.000  fr.  ;  Nord, 
87.-00Q.fr..  Augmentations  :  Lgon,  150.000  fr.  ;  Ouest, 
60.000  fr.  ;  Est,  65.000  francs. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  con- 
servent leur  même  allure.  Sur  quelques-unes,  des  réa- 
lisations ont  élé  signalées,  alors  que  sur  d'autres  les 
demandes  continuent. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  Unissent 
à  620  fr.,  comme  la  semaine  dernière  ;  Compagnie  Pa- 
risienne du  Gaz.  800  fr.,  reperdant  7  francs. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  4.125  fr.  à  1.115  fr.  ;  Parts 
de  Fondateurs,  1.846  fr.,  en  moins-vaine  de  16  fr.  ; 
Parts  Civiles,  3.040  fr.,  perdant  7  francs.  Les  recettes 
du  Canal  se  sont  légèrement  ralenties  ces  derniers 
jours.  Néanmoins  du  ler  janvier  1903  au  16  décembre, 
les  recettes  totales  s'établissent  à  98.400.000  fr.,  contre 
99.610.000  fr.  l'année  dernière.  La  différence  sur  1902 
n'est  donc  plus  que  d'environ  1.150.000  fr.,  malgré  la 
détaxe  appliquée  à  partir  du  1er  janvier  dernier. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  à  587  fr., 
Unissent  à  589  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  49e  semaine  de  1903,  ont  été  de  865.17  4  fE  40, 
contre  785.724  fr.  70  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1"''  janvier  au  9  décembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  42.746.108  fr.  40,  contre  44.121.221  fr.  45  pour  la 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.375.113  fr.  05  en  laveur  de  1902.  Voilures  «  Paris, 
à  leur  même  cours  de  178  fr. 

L'action  de  la  Compaijnie  Française  des  Métaux  clô- 
ture en  reprise  de  14  francs  au  comptant  à  495  fr.  ;  à 
terme,  on  cote  499  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dires, 
aux  environs  de  290  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  L6  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-IIouston,  en  forte  avance  de  19  fr.  à  687  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  106  fr .,  contre 
108  fr.;  Obligations  4  0/0,  170  fr.  50,  contre  172  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramirags 
a  gagné  7  fr.  à  566  fr.  ;  Compagnie' Générale  Parisienne 
de  Tramways,  .213  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  ;  Est-Pari- 
sien, 56  fr.  au  comptant;  Tramways  de  Paris  et  du  Dé- 
parlement de  la  Seine,  382  fr*.,  reperdant  les  M  fr.  de- 
reprise  de  la  semaine  dernière. 

L'Omnium  Lyonnais  cote  103  fr.,  contre  105  fr. 

Le  Métropolitain-dé  Paris  est  passé  de  495  fr:  à  509! 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  à  310  fr.  est 
à  1  fr.  près  comme  jeudi  dernier. 

La  Dynamite  Centrale  est  calme  à  540  fr.,  contre 
538  fr.  ;  Malfidano,  561  fr.  à  terme,  en  plus-value  de 
5  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  s'échange  à 

15S  fr.,  sans  Changement  ;  Messageries  Mari/nues.  210, 
contre  210  50;  Chargeurs  Hennis,  perdant  20  fr.,  à  595. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  175  fr.,  contre  178  fr.  ;  Phos- 
phates de  Dyr,  59  fr.,  en  bénéfice  de 3  fr.  ;  Baffineries 
et  Sucreries  C.  Say,  982  fr.,  en  recul  de  13  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  l'a  Compagnie  Française  îles 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  ont  encore  progressé  ;  elles 
sont  à  459  fr.  au  lieu  de  439  fr.  ;  quant  awxObtigations 
4  1/2  0/0,  elles  sont  à  512  fr.,  sans  changement. 

Les  Obligations  S  0  Odu  Port  du  Bosuri»  sont  passées 
de  478  l'r.  à  479  fr.  50.  Elles  restent  demandées  à  ce 
dernier  cours. Le  coupon,  à  l'échéance  du  1er  janvier,  sera 
payé  à  raison:  <$e  112  tn.pourlesio]JligationsnominativèB 
et  dé  11  tt.  54  pour  les  titres  au  porteur.  Rappelons 
que  la  conversion  de  ces  titres  ne  peut  avoir  lieu  avant 
101:»,  mais  si  elle  se  fait  à  cette  époque,  ceux  qui 
achètent  au  cours  actuel  recevront  m  tout,  pour  dix 
années.  235  fr.  nets  de  coupons,  au  minimum,  plus  une 
prime  de  remboursement  «le  30  fr.  environ,  ensemble 
260  l'r.,  soit  26  fr.  par  an  et  5  1/2  tVO  en  moyenne. 

Les  fthliga/uuis  .7  o  0  o,- île  la  Compagnie  du  Chemik 
île  fer  île  Victoria-Minus,  restent  demandées  à  379  fr.50. 
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ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  Pérfises 
pour  la  plupart. 

La  Rrnti'  Argentine  i  0  0  1896  (Rescision)  est  en 
forte- avance  à  82  fr.  10, en  avance  d'un  fr.;  RenteA  0/0 
1900,  81  fr.  70  au  comptant,  contre  81  fr.  40  jeudi  der- 
nier ;  à  terme,  elle  cote  81  fr.  70. 

Le  4  0  0  BtésiUèn  1889  est  à  78  fr.  80  ;  ffrésitien 
t898  5  0/0  (Fundiitg  h  108  fr.  50  au  comptant,  au  lieu 
de  108  fr.  95;0fc$7«#Kms  3  «  0ltfe  PEtaide  jÊmasrGemês 
en  plus-value  importante  à  Î78  fr.  an  comptant  e\  à 
480  fr.  i  ternie. 

L'Obligation  5  0  0  1896  de  lu  Principauté  île  Bul- 
garie reste  à  5t25  fr.  au  comptant,  en  bënéfijce  do  5  IV.  : 
Obligation    de   l'Emprunt  5  0/0    or    1902  libérée, 

451  fr.  au  comptant  .et  à  terme,  contre  4.">2  fr.  50  et 

452  fr.,  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  ont  des  demandes  suivies  à  84  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  après  avoir  été 
agitée,  se  retrouve  à  89  fr.  20,  à  son  cours  précédent. 

r; Italien  5  0/0  est  montée  de  104  fr.  12  12  à  104 
francs  .>.">.  Au  sujet  de  ce  fonds,  nous  nous  reportons  à 
l'informai  ion  do  notre  correspondant  d'Italie,  que  nous 
publions  plus  foin. 

Le  Portugais  3  0  0  Nouveau  clôture  :  la  11C  série  à 
65  fr.  55.  gagnant  30  centimes;  la  2e  à  63  fr.  95,  sans 
changement  ;  et  la  3e  à  05  fr.  30,  au  lieu  de  66  fr. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
101  fr.  90,  gagnant  40  centimes;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  89  fr.  25,  en  bénéfice  de  1  franc. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  mous  :  le  3  0/0  1891- 
1894,  à  84  fr.  75,  perdanl  50  centimes;  Renie  3  0/0 
1896,  84  fr.  40,  en  recul  de  V)  centimes,;  Rente  4  0/0 
Consolidée  1901,  L02  fr.  80,  contre  102  fr.  70  :  Consoli- 
dés /"  el  2e  séries,  101  fr.  30  au  comptant,  perdant 
10  centimes. 

La  Renie  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  revenue  de 
7<>  fr.  ïi  I  '2  ;'i  /ô  fr.  15;  N®àml  Emprunt  5  0/0  or  des 
Monopoles.  V.'Sfr.,  en  recul  de  10  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  'i  0  0  est  montée 
(te  s'.i  iv.  35  à  90  fr.  25  :  Priorités  0/0.  498  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0  ,  451  fr.,  comme  jeudi  dernier  ; 
Obligations:  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
471  fr.,  également  sans  variation. 

if  -fc-  La  Baai/ue  I.  B.  P.  des  Pai/s  Autrichiens,  qui 
était  déjà  passée  à  Î79  fr.,  finit  à  48'i  fr.  au  comptant. 
Cette  Société  crée  une  succursale  à  Londres,  02,  Lom- 
bard Street,  E.  C.  Cette  succursale  commencera  à  fonc- 
tionner à  partir  du  nouvel  an.  M.  Fritz  de  Lemhardt 
est  nommé  directeur;  MM.  Malles  et  Ludovic  Hlow, 
fondés  de  pouvoir.  Banque  A'alionale  du  Mexique,  648 
francs,  en  avance  île  0  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 606  fr.,  en  bénélice  de  3  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne. reste  ferme  h  790 
francs;  Banque  Espagnole  de  ('redit,  178  fr.  50. 

Le  Rio-Tinto  a  progressé  île  t. 251  fr.  à  1.259  fr.,  en 
recul  sur  ses  plus  hauts  cours.  D'après  la  dernière  cir- 
culaire de  MM.  Henry  1!.  Merton  et  C°- les  offres  de 
cuivre,  pendant  la  première  quinzaine  de  décembre 
courant,  se  sont  élevées  à  12.476  tonnes  et  les  livrai- 
sons à  12.738  tonnes.  Le  stock  du  métal  a,  par  consé- 
quent diminué  de  252  tonnes,  et  se  réduit  à  12.491 
tonnes. 

La  Sosnoirire  est  calme  à  1.746  fr.,  contre  1.745  fr.  ; 
Briansk,  840  fr.,  contre  342  fr.  M.  V.-J.  Kovalewski, 
ancien  adjoint  au  Ministère  des  Finances,  va  prendre 
part  à  la  direction  rte  celte  Société.  L'assemblée  géné- 
rale des  aclionnaires,  qui  devait  avoir  lieu  le  25  no- 
vembre  tS  décembre  ,  a  èlé  reportée  au  10/23  janvier. 

Les  Wagons-Lits;  actions  ordinaires,  se  relrouvenl 
;'i  386  fr.  an  comptant,  au  lieu  de  338  fr.,  et  les  actions 
privilégiées  à  887  fr.  au  comptant,  contre  340  fr.  Les 
recettes',  du  21  au  30  novembre  1903,  ont  été  de  314.937 
francs,  contre  297.981  fr.  pour  la  même  décade  de  1902. 
Depuis  le  f°»  janvier  11908,  les  recettes  se  eh  i  liront  par 
J.'l. 'ii'.o.  fr.,  conire  12.470. MO1  fr.  pour  la  périodîe  I 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentai  ion  de  I 


995, 599  fr.  en  faveur  de  L903i  La  Compagnie  inaugu- 
rera, à  partir-  de  mai  prochain,  un  train  de  Inve  entre 
Moscou  ei  Port-Arthur,  sans  transbordement pouTlà 
traversée  du  lac  Baïkal.  pn  annonce  égalemenl  que 
l'accord  s'est  établi  avec  l'Etat  belge  pout  la  détermi- 
nation d'un  loyer  fixe  pour  les  wagons-salons  en  cir- 
culation sur  le  réseau  et  faisant  office  de  compartiment 
de  luxe  ou  de  première  classe. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espaqnols  sont 
calmes.  Les  Audalous  cotent  164  fr.,  perdànl  1  fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  102  fr.,  en  moins-value  de  3  fr.  ; 
Saragosse,  322  fr.,  perdant  7  fr. 

Les  Efttrate  Railirags  regagnent  2  fr.  à  100  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jon&tion-Saioniquè-Constan- 
linople  sont  tenues  à  297  fr.  50;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Çassaba  et  prolongement  Série  1894),  aux 
environs  de  Î58  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/ 0  {Série 
1895),  482  fr.,  contre  405  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires,  sur  ce  Marché  ont  été  assez  suivies,  avec  quel- 
ques variations  do  cours  intéressantes. 

Le  Brésil  5  0/0  est  moins  hieu  à  92  l'r.  45.  perdant  85  cen- 
times; Mexicain  5  0/0,  42  l'r.  75,  presque  sans  variation. 

Le  Laurium  Grec  oui  à  71  fr.  50.  contre  71  francs;  Chemins 
Ottomans,  135  fr.  25,  sans  changement. 

Le  Cape  Copper  gagne  1  fr.  75  à  82:  l'r.  75.  L'assemblée  des 
actionnaires  a  eu  lieu  mercredi  ;  le  Président,  a  félicité  les 
actionnaires  sur  la  grande  amélioration,  qui  s'est  produite 
dans  la  situation  de  la  Société;  C'est  ainsi  que  l'an  dernier, 
l'exercice  se  soldait  avec  une  perle  de  6.494  liv.  st.  ;  aujour- 
d'hui, il  se  solde  avec  un  hénéfice  do  95.970  liv.  si.  Et  dans 
tous  les  chapitres  du  bilan,  les  chifl'res  sont  aussi  éloquents. 
Le  passif,  qui  l'an  dernier  s'élevait  à  143.757  liv.  st.,  n'est 
plus,  cette  année,  que  de  20.675  liv.  st.  L'encaisse,  qui  était 
l'année  dernière  de  10.745  liv.  st.,  est  acl  nettement  de  00.29Î2 
livres  sterling. 

La  Tharsis  s'est  avancée  de  121  francs  à  123  fr.  50.  On  sem- 
ble croire  que.  d'ici  peu,  cette  Compagnie  exercera  une  des 
options  qu'e/Ie  s'est  réservées  sur  de  nouvelles  mines  de 
cuivre. 

La  Huanchaca  clôture  à  77  fr.  75.  contre  77  fr.  25. 
La  Harpener  reperd  9  francs  à  1.539  francs. 
L'action  kertch  est  cahue  à  43  fr.  50. 

La  MontecatiniQaiy  à  95  francs,  sans  variation  appréciable. 

La  Huta-liankowa  conserve  son  cours  de  4.130  francs. 

Aciéries  du  Donetz,  1.125  francs,  on  bénéfice  de  11  francs. 

La  Doubowa'ia-Balka  est  à  1.405  francs,  contre  1.415  francs. 
11  sera  payé',  à  partir  du  l8'  janvier  1904  ;  à  l'action  nomina- 
tive, 25  francs,  soit,  impôts  déduite,  24  francs  :  à  l'action  au 
porteur,  25  francs,  soit,  impôts  déduits,  22  fr.  75,  contre  , 
remise  du  coupon  n°  18.  Dniéprovienne,  1.825  francs,  ex-cou- 
pon de  80  francs  détaché  le  14  courant,  contre  1.790  francs 
avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  restent 
sans  changement  à  195  francs. 

La  Vieille-Montagne  gagne  2  francs  à  672  francs  ;  Ma- 
keevka,  71  francs,  conire  75  fr.  50.  Les  actionnaires  sont 
informés  que  l'assemblée  générale  ordinaire,  convoquée  à 
Saint-Pétersbourg,  pour  le  28  novembre/11  décembre  1903, 
n'ayant  pu  avoir  lieu  par  suite  du  nombre  insuffisant  des 
actions  déposées,  une  nouvelle  assemblée  est  convoquée,  avec 
le  même  ordre  du  jour  pour  le  23  décembre  1903/5  janvier 
1904,  à  Sainl-Pélersbourg. 

La  Part  d.e  Monaco  est  moulée  de  nouveau  :  elle  s'inscrit  à 
4.045  francs,  contre  4.590  francs. 

La  Robinson  Bank  est  calme  à  36  fr.  75. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  soutenues 
à  55  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
04  fr.  50,  au  lieu  do  66  francs  ;  Compagnie  Xoucetlc  du  Canal 
de  Panama,  114  fr.  50.  comme  la  semaine  dernière. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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17  décembre  1903. 

Blé.  —  Pendant  la  dernière  huitaine, lé  temps  est  resté  bru- 
meux, mais  les  pluies  ont  été  beaucoup  moins  abondantes 
que  précédemment.  Les  plaintes  de  la  culture  au  sujet  de 
l'excès  d'humidité  sont  donc  moins  vives.  Les  travaux  des 
champs  ont  été  repris  et  les  labours  en  vue  des  semailles  du 
printemps  sont  poussés  activement. 

La  végétation  des  blés  d'hiver  a  fait  de  nouveaux  progrès, 
mais,  malheureusement,  les  plantes  parasites  ont  continué  à 
se  développer.  Pour  les  faire  disparaître  et  arrêter  les  dégâts 
commis  par  la  vermine,  la  venue  du  froid  est  absolument 
nécessaire.  Un  temps  sec  aurait  également  pour  résultat 
d'améliorer  la  qualité  des  grains  et  de  les  rendre  par  suite 
plus  propres  à  la  moulure. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


lOnov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

20  37 

20  62 

20  62 

20  62 

17  73 

17  90 

17  62 

17  62 

17  79 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  27 

16  17 

10  10 

16  14 

16  45 

14  92 

15  23 

15  61 

15  70 

14  82 

16  52 

16  76 

16  95 

16  40 

16  26 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Au  point  dé  vue  commercial,  nous  n'avons  que  peu  de 
changement  à  signaler.  Sur  les  marchés  de  province,  les 
Offres  sont  assez  suivies,  mais  ne  dépassent  pas  l'importance 
de  la  demande.  Il  s'ensuit  que  les  prix  se  maintiennent  faci- 
lement au  même  niveau. 

A  Paris,  à  noire  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  ache- 
teurs se  sont  montrés  peu  empressés,  mais  les  détenteurs 
n'en  ont  pas  moins  maintenu  leurs  prix.  On  a  coté  les  blés 
disponibles  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix, 
2D  75  ;  belle  qualité,  20  50;  roux  bonne  qualité,  20  »»  à  20  25; 
roux  qualité  ordinaire,  19  >•>,  à  19  75;  blanc,  20  »»  à  21  »». 

Au  marché  réglementé,  malgré  la  faiblesse  du  stock,  les 
acheteurs  se  tiennent  à  l'écart;  de  leur  côté,  les  détenteurs 
s'ellbrcent  seulement  de  maintenir  les  cours.  Le  s  transactions 
sont  donc  excessivement  limitées.  Il  est,  d'ailleurs,  probable 
ipie  cotte  inactivité  se  prolongera  jusqu'à  la  fin  de  l'année  et 
que,  d'ici  là,  nous  n'aurons  que  des  fluctuations  insignifiantes 
à  enregistrer.  On  a  colé  en  clôture  : 

3  déc.        10  déc.       17  déc. 

■  Courant   20  62         20  62         20  62 

Janvier   20  62         20  62         20  62  . 

Janvier-février  ..       20  62         20  62         20  87 

4  premiers   20  62         20  62         20  87 

4  de  mars   20  87         20  62         20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  les  concessions 
accordées  récemment  par  la  meunerie,  les  affaires  en  boulan- 
gerie restent  dilliciles.  On  cote  les  principales  marques  en 
disponible  : 


157  kil.,  net 
48  75 
48  50 
47  25 
45  75 


100  kil.,  net 
31  05 

30.89 
30  09 
29  13 

ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
acheteurs,   au  comptant, 
:i  30  jours  sans 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  ]ilus  grand  calme -continue  à  régner 
sur  le  marché  des  farines  de  commerce,  où  les  cours  ne  sont 
soumis  qu'à  des  fluctuations  plus  étendues.  On  a  colé  en 
clôture  : 

3  déc.       10  déc.      17  déc. 

Courant   28  37         28  12         28  12 

Janvier   28  37         28  12         28  12 

Janvier-février..,      28  12        28  12        28  37 

4  premiers   28  12        28  12        28  37 

4  de  mars   28  ..         27  87         28  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Seigle.  —  En  raison  du  mauvais  temps,  les  marchés  de 
l'intérieur  ont  été  peu  fréquentés  cette  semaine,  et  les  apports 
ont  encore  diminué  d'importance.  Dans  ces  conditions,  la 
fermeté  est  restée  la  note  dominante,  bien  que  la  demande 
n'ait  pas  pris  une  plus  grande  extension.  Les  principaux 
acheteurs  sont  toujours  les  distillateurs;  cependant,  la  grai- 
neterie se  montre  un  peu  moins  réservée  que  précédemment. 

La  qualité  des  produits  présentés  à  la  vente  est  générale- 
lemenl  excellente.  Les  détenteurs  se  basent  sur  ce  fait  pour 
demander  de  légères  plus-values,  lesquelles  ne  leur  sont, 
d'ailleurs,  que  rarement  accordées.  On  ne  constate  donc 
aucun  changement  appréciable  dans  les  prix,  mais  la  cul- 
ture espère  obtenir  bientôt  satisfaction.  Elle  prétend,  en  effet, 
que  la  dernière  récolle  n'a  pas  été  aussi  abondante  que  l'a 
annoncé  le  Ministère  de  l'Agriculture,  dont  l'évaluation  doit,, 
dit-elle,  être  réduite  de  15  à  20  0/0. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  prix  sont 
restés  stalionnaires.  Les  vendeurs  demandaient  de  14  75  à  15  »», 
tandis  que  les  acheteurs  ne  voulaient  pas  dépasser  14  50  les 
100  kilos  gares  de  Paris  ou  usines  des  environs. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  excessive- 
ment limitées,  mais  vu  la  faiblesse  du  stock  qui  n'est  plus 
que  d'environ  4.000  quintaux,  les  cours  restent  bien  tenus  sur 
toutes  les  époques  de  livraison.  On  a  coté  en  clôture  : 

3  déc.        10  déc.       17  déc. 

Courant   15  ..         14  87         15  . . 

Janvier   15  . .         14  87         15  *.  . 

Janvier-février. . .       15  . .  14  87         15  . . 

4  premiers   14  87         14  87         15  . . 

4  de  mars   15  . .         15  . .         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  En  province,  c'est  encore  la  lourdeur  qui  règne 
sur  les  différentes  places.  Les  acheteurs  continuent,  en  effet, 
à  se  plaindre  de  la  qualité  et  exigent  de  nouvelles  concessions. 

A  notre  marché  libre  de  mercredi,  la  tendance  en  a  été 
meilleure,  dans  ce  sens  que  les  détenteurs  ont  pu  obtenir 
sans  discuter  les  prix  pratiqués  la  semaine  précédente.  On 
tenait  aux  100  kilos  en  gares  Paris  :  noires  de  choix,  15  50  à 
16  ;  belle  qualité,  15  à  15  25  ;  ordinaires,  14  50  à  14  75  ;  grises, 
14  à  34  25  ;  rouges,  14;  blanches,  14.  On  demandait  de  25  à 
50  centimes  de  plus  pour  les  lots  n'atteignant  pas  50  quintaux. 

Sur  le  marché  réglementé,  bien  que  le  stock  ne  dépasse 
guère  19.030  quintaux,  les  haussiers  ne  se  défendent  pas  : 
depuis  le  début  du  mois,  ils  revendent  leurs  excédents  plutôt 
que  d'arrêter  les  filières,  bien  qu'au  prix  actuel  du  courant 
il  n'y  ait  pas  de  crainte  sérieuse  de  baisse  pour  l'avenir. 

3  déc.       10  déc.      17  déc. 

Courant . .  ;   14  . .         14  12         14  12 

Janvier   14  12         14  37         14  37 

Janvier-février  . .       14  25         14  37         14  50 

4  premiers   14  37         14  62         14  62 

4  de  mars   14  87         15  . .         15  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre.   

Vins.  —  Nous  sommes  entrés  depuis  quelques  jours  dans 
la  période  des  inventaires.  Aussi,  les  affaires  onl-elles  déjà 
commencé  à  se  ralentir. 

Dans  le  Gard,  ou  signale  des  transactions  calmes  et  des 
expéditions  suivies.  Les  vins  de  bonne  qualité  ont  continué  à 
se  vendre  à  des  prix  élevés. 

Dans  l'Hérault,  il  y  a  eu  reprise  pour  les  bonnes  qualités,  et 
les  vins  vieux  sont  recherchés. 

Dans  l'Aude,  les  prix  sont  devenus  plus  fermes,  notamment 
pour  les  petits  vins  qu'on  paye,  pour  certaines  parties  bien 
réussies,  0  fr.  50  de  plus  qu'il  y  a  huit  ou  quinze  jours.  En 
moyenne,  les  cours  sont  de  2  fr.  70  à  2  fr.  80  l'hecto. 

Dans  le  Itoussillon,  on  a  payé  les  petits  vins  de  7  à  8°,  de 
20  à  22  fr.  l'hecto  ;  les  9  1/2  à*  10-,  de  24  à  25  fr.  :  les  m  1/2  à 
11°,  de  26  à  28  fr.  ;  les  12  à  12°  1/2,  de  29  à  32  fr.  ;  les  13  1/2  à 
14°,  de  34  à  37  fr.  ;  les  alicautes  à  3  fr.  le  degré  à  la  pro- 
priété. 

Ces  temps  derniers,  dans  le  Bordelais,  les  achats  ont  con- 
■  tinué   en  s'éténdant  à  certaines  parties  du  vignoble  qui, 
jusqu'ici,  n'avaient  guère  été  abordées  par  le  commerce.  Les 
marques,  les  crus  renommés,  en  vins  les  mieux  réussis  de 
l'année,  ont  fait  l'objet  de  ces  transactions.  Les  vins  ordi- 
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naïves  ont  été  achetés  en  quantités  moindres  (Unis  diverses 
parties  du  vignoble.  Maintenant  le  calme  devient  la  note 
dominante. 

Dans  le  Gentrc-Nord,  la  trêve  annuelle  parait  commencée. 
On  signait'  seulement  comme  achats  quelques  cuvées  sur  le 
Gh<»r,  à  70  ou  72  fr.  50  les  2.">0  litres,  nu  ;  en  Touraine  de  (50  à 
05  fr.  50. 

En  Sologne,  on  paye  <le  58  à  i>5  fr.  50  les  228  litres,  nu. 

En  Bourgogne,  les  deux  tiers  de  la  récolte  1903,  en  vins  fins 
aussi  bien  qu'en  vins  ordinaires,  sont  actuellement  entre  les 
mains  du  commerce. 

Sur  le  Marché  parisien,  les  affaires  du  détail  sont  lentes; 
le  temps  n'est  guère  favorable  à  une  consommation  active. 
On  cote  les  soutirages,  la  pièce  logée,  droits  acquittés:  ordi- 
naires. 90  à  100  fr.;  2e  choix,  105  à  110  fr.;  1"  choix,  115  à 
120  fr.;  supérieurs,  125  à  130  fr.  Les  vins  blancs  courants 
sont  payés  :  ordinaires,  95  à  105  fr.;  1er  choix,  115  à  120  fr.; 
supérieurs,  12-"'  à  135  fr. 

On  fait  les  vins  de  liqueurs  :  Banyuls,  90  à  120  fr.;  Muscat, 
120  francs  ;  Malaga,  100  à  200  fr.  On  paie  les  vermouts  de 
80  à  120  francs,  le  tout  à  l'hectolitre  en  entrepôt. 

Nous  publions,  d'autre  part,  l'évaluation  de  la  Direction  des 
Contributions  indirectes  de  la  production  de  1903. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  25 

23  .. 

23  25 

23  .. 

22  75 

20  9i 

20  84 

20  73 

20  71 

20  71 

20  87 

20  75 

21  12 

21  .. 

21  .. 

20  92 

20  80 

20  92 

20  92 

20  92 

20  16 

20  05 

20  26 

20  37 

20  o7 

21  18 

21  .. 

21  .. 

20  94 

20  94 

37  11 

37  11 

37  11 

35  68 

35  68 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  do  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  pendant  les  trois  premiers  mois  de 
la  campagne  1903-1904,  soit  du  1er  septembre  au  30  novembre. 

Voici  le  résumé  do  ce  tableau,  comparativement  aux  résul- 
tats de  la  campagne  précédente  : 

Du  1"'  septembre  au  30  novembre 

TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jus  déféqués  Hectol. 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  

RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

Charge  

Excédents  ; . . . . 


Production 


Totaux. 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. 

Sucrage  des  vendanges  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


Totaux. 


STOCKS  AU  30  NOVEMBRE 

Sucres  achevés  fabrique  

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks. 
Contre,  au  31  octobre  


Différence  en  novembre   +260.671 


Mouvement  et  stock  

Ressources  générales  

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport  


1902-1903 

1903-1904 

Tonnes 

Tonnes 

4 

4 

223 

245 

95 

47 

60.665.504 

5.22 

259.991 

433.409 

589 

1.629 

398.653 

475.468 

203.477 

63.839 

862.710 

974.345 

68.935 

118.006 

9.731 

34 

34 

52.998 

45.060 

34.555 

29.018 

2.252 

9.262 

2.891 

1.090 

2 

40 

157.943 

215.985 

1902 

1903 

104.190 

112.518 

57.026 

26.724 

447.620 

557.365 

608.836 

696.607 

348.165 

467.447 

+260.671 

+229.160 

BRE 

766.781 

912.593 

862.710 

974.345 

95.929 

61.752 

Sur  le  marché  des  sucres  bruis,  lu  tendance  s'esl  légère- 
ment améliorée.  On  a  cependant  constaté-  des  offres  àSBez 
nombreuses  sur  la  prochaine  campagne. 

3  déc.  10  déc.  17  déc. 

Blanc  n°  3  :  —  —  _ 

Courant   26  . .  25  50  25  50 

•Janvier   26  18  25  75  25  75 

4  premiers   26  56  26  . .  26  . . 

4  de  mars   27  . .  26  50  26  50 

4  de  mai   27  37  26  87  27  . . 

Roux  88^  disponible   23  25  23  . .  22  75 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  raffinerie  maintient  ses  prix.  Raffinés  en  pains,  57  à 
57  50.   

Alcool.  —  Les  prélèvements  opérés  directement  aux  distil- 
leries par  la  consommation  ont  pour  résultat  d'empêcher  la 
marchandise  d'arriver  sur  le  marché  de  Paris,  dont  le  stock 
est  excessivement  réduit  :  2.875  pipes. 

Dans  ces  conditions,  le  découvert  est  contraint  de  se  racheter 
et  ne  peut  le  faire  qua  des  prix  onéreux. 

L'opinion  générale  est  toujours  en  faveur  d'une  accentua- 
tion de  hausse  ;  certains  estiment,  au  contraire,  que  le  mou- 
vement est  trop  rapide  pour  se  prolonger  longtemps.  Par 
le  fait,  des  réalisations  dé  bénéfices  ont  été  effectuées  hier 
et  aujourd'hui,  et  les  plus  hauts  cours  n'ont  pu  être  conservés. 

3  déc.  10  déc.  17  déc. 

Courant                    39  37  42  87         43  62 

Janvier                     38  87  41  87         43  50 

4  premiers                39  12  41  75         43  62 

4  de  mars                 39  62  41  50         42  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 
f 

Villes 


19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

69  87 

71  87 

73  75 

76  37 

80  75 

69  09 

07  78 

73  14 

75  80 

77  08 

63  72 

62  46 

66  40 

68  91 

69  49 

Le  Havre  

Livcrpool  

New- York  

D'après  le  New-Orléans  Cotton  Exchange,  le  total  de  la 
récolte  américaine  en  vue  au  12  décembre  était  de  5.743.000 
balles,  contre  5.696.000  à  la  même  date  de  1902.  Le  déficit  sur 
la  campagne  précédente  a  donc  disparu  pour  faire  face  à  un 
excédent; 

L'événement  de  la  dernière  quinzaine  a  été  la  publication 
du  rapport  du  Bureau  d'agriculture  de  Washington,  qui  a 
indiqué  comme  production  probable  pour  1903-1904:  9  mil- 
lions 962.039  balles  d'un  poids  moyen  de  480  liv.  8.  La  super- 
ficie sur  laquelle  s'esl  exercée  ou  pourra  s'exercer  la  cueillette 
est  estimée  à  28.014.8li0  acres.  La  surface  plantée,  qui  était 
do  28.907.355  acres,  a  donc  subi  une  réduction  de  892.495 
acres  ou  3.9  0/0. 

Celle  évaluation  a  provoqué  une  accentuation  du  mouve- 
ment de  hausse  sur  les  marchés  américains,  où  les  baissiers, 
complètement  affolés  se  sont  rachetés  précipitamment.  Beau- 
coup de  personnes  sont,  cependant,  d'avis  que  l'on  ne  doit 
accorder  aucune  confiance  au  rapport  officiel.  Le  3  décembre 
1901,  le  Bureau  a  formulé  une  estimation  de  9.674.000  balles 
et  la  production  a  été,  en  1901-1902,  de  10.552.000  balles.  En 
supposant  que,  celle  année,  il  fasse  la  même  erreur,  on  aurait 
une  récolle  d'environ  10.900. 000  balles. 


Métaux.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris,  (12  décem- 
bre) sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.  50,  contre  143 fr.  50; 
Chili,  1"*  marques,  149  fr.  . .,  contre  144  fr.  50;  en  lingots  et 
plaques  de  laminage,  152  fr.  ..,  contre  148  fr.  50;  en  lingots 
propres  au  laiton,  152  fr.  ..,  contre  150  fr.  ..  ;  en  cathodes, 
152  fr.  ..,  contre  150  fr.  ..  ;  Étain  Banka,  330  fr.  ..,  contre 
321  fr.  25  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris. 
33  fr.  75,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  56  fr.  50,  contre 
55  fr.  50. 

Xavier  Gihardgt. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITU  AT  10  S 


Berlin,  16  décembre  1903. 

La  situation  financière.  —  Le  projet  de  réforme  financière  et  ses 
critiques.  —  Les  emprunts  de  l'Empire.  —  Le  marché  monétaire. 

A  toutes  les  critiques  qu'a  soulevées  la  situation 
financière  de  l'Empire,  il  convient  d'en  ajouter  une 
nouvelle,  assez  imprévue  :  celle  du  Ministre  des  finan- 
ces. Aune  des  dernières  séances  du  Rèicbstag,  M.  de 
Sterigel  est  venu  avouer —  et  même  regretter —  que 
BOB  budget  est  très  peu  satisfaisant.  11  reste,  j tarait-il, 
près  de  il  million»  de  marks  de  dépenses  non  couvertes 
pour  l'exercice  lKU'i.  Ouant  à  l'exercice  1903,  il  se  sol- 
dera par  20  millions  de  marks  de  déficit. 

Pour  lui,  le  remède  à  la  situation  est  dans  une  réforme 
qui  partirait  de  ce  principe  que,  l'imposition  de  char- 
ges aux  Etats  confédérés,  sans  couvrir  ces  contributions 
matriculaires,  ne  doit  pas  être  la  règle  mais  l'excep- 
tion. Ce  principe  répond  d'ailleurs  à  la  conception  fon- 
damentale de  La  Constitution,  qui  considère  les  contri- 
butions matriculaires  uniquement  comme  l'extrême 
ressource  à  laquelle  doive  recourir  l'Empire. 

11  est  vrai  que  celte  réforme  qui  n'est  pas  du  goût  de 
tout  le  monde  sera  vivement  combattue  an  moment  de 
la  discussion.  M.  Schœdler,  député  du  centre,  est  venu 
déclarer  à  la  tribune  que  la  réforme  proposée  par  le 
Gouvernement,  ferait  disparaître  le  contrôle  des  Etats 
confédérés  sur  le  régime  financier  commun  à  l'Empire. 
Ce  député,  malgré  les  affirmations  contraires  de  M.  Sten- 
gel  croit  aussi  que  de  nouveaux  impôts  sont  inévita- 
bles. 

Pour  une  fois,  le  leader  du  centre  catholique  s'est 
trouvé  appuyé  par  le  leader  de  la  gauche  socialiste. 
M.  Bebcl  a  formulé  à  la  tribune  les  mêmes  critiques 
que  M.  Sch.idler.  Pour  M.  Bel  tel,  la  situation  précaire 
des  finances  provient  principalement  du  projet  de  loi 
concernant  la  Hotte.  Pour  équilibrer  le  budget,  on  est 
de  nouveau  forcé  de  recourir  à  l'emprunt  et  l'on  sera 
certainement  obligé  d'user  de  ce  moyen  à  l'avenir.  Il 
fait  remarquer  lui  aussi,  que  le  projet  de  réformes  iee 
finances  de  l'Empire  n'est  qu'une  conséquence  des 
craintes  que  l'avenir  inspire  au  Gouvernement.  Il  se 
prononce  contre  ce  projet  parce tfqu'il  le  considère 
comme  tendant  à  supprimer  les  droits  du  Parlement  en 
matière  budgétaire. 

Cette  discussion  c'u  budget  au  lîeirhsiay  a  été  l'occa- 
sion de  la  publication  d'un  document  iutéressant  : 
l'état  de  la  Dette  publique  au  mois  d'octobre  1903.  De 
L835  à  HJO.'i,  l'Empire  allemand  a  demandé  au  public, 
par  voie  d'emprunt,  une  somme  totale  de  ;2. 893. U'iO. 907 
(valeur  nominale:  3.103.500.000  marks).  H  reste  encore 
disponible  une  somme  de  6.787.9,40'  marks.  L'emprunt 
de  .90  millions  de  marks,  contracté  au  commen- 
cement de  l'année,  a  donné  un  rendement  net  de  :20ô 
millions  de  marks,  soit  9130  0/0.  Les  divers  emprunts 
de  l'Empire  se  divisent  ainsi:  1.245  millions  de  marks 
valeur  nominale  :  L240)â  3  I  '200;  1.569.8  millions  de 
marks  (valeur  nominale  :  1.783)  à  3  0/0  ;  enfin,  79  1  2 
millions  de  marks  d'obligations  du  Trésor  à  4  0,0.  Le 
taux  moyen  de  tous  les  emprunts  impériaux  ressort 
ainsi  à  3.44$  0  0. 

Le  marché  financier  de  Herlin  continue  à  garder  des 
dispositions  à  l'activité  et  à  la  fermeté.  La  marche 
ascendante  du  cours  des  fonds  nationaux  n'a  pas  été 
arrêtée  par  les  chiffres,  pourtant  assez  décourageants, 
de  noire  budget. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une  légère 
leusian  î  on  s'y  attendait,  an  croyait  môme  qu'elle 
e rail  plus  forte-  Néanmoins,  les  disponibilités  sent 
a»»ez  abondantes  pour  qu'on  puisse  espérer  que  la 
liekhsbank  finira  au  moins  l'année  avec  son  taux 
cl  escompte  actuel. 


Informations  Écoimips  et  Financières 


L'Impôt  sur  le  Revenu  en  Prusse.  —  L'Office  de  la 
Statistique  vient  de  publier  le  tableau  suivant  du  rendement 
de  l'impôt  sur  le  revenu  en  Prusse  avec  la  comparaison  des 
aimées  1902  et  1892  : 

Revenu 

Années  Contribuables     imposé  Rendement 

i  1.000  marks 

1892    2.437.886      5.961.897      124  .«42 

1902    3.762.047       9.036.016  188.837 

1903    3.897.782    .  9.091.538  186.358 

Depuis  1892,  année  où  l'on  a  inauguré  cet  impôt,  le  nombre 
des  contribuables  a  augmenté  de  3/5  et  le  rendement  de  moitié. 

En  1903,  les  contribuables  ayant  de  900  à  3.000  marks  de 
revenu  étaient  au  nombre  de  3.433.488;  ceux  dont  le  revenu 
dépassait  3.000  marks  étaient  au  nombre  de  461.696. 


L'Impôt  sur  les  Grands  Magasins.  —  On  sait  qu'une 

loi  de  1900  a  institué  un  impôt  progressif  sur  les  magasins 
qui  vendent  plus  d'un  groupe  d'articles  et  qui  l'ont  plus  de 
400.000  marks  d'affaires. 

Cet  impôt  qui  a  porté,  en  1901,  sur  109  contribuables  et 
donné  3.073.705  marks,  n'a  plus  porté,  en  1903,  que  sur  86 
contribuables  et  n'a  donné  que  1.913.2m  marks. 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  le  nombre  des  contribuables 
ainsi  que  le  montant  de  l'impôt  ont  considérablement  diminué 
en  1902  par  rapport  à  1901.  C'est  surtout  à  Berlin  et  dans  la 
province  du  Rhin  que  cette  diminution  a  été  sensible,  puis- 
qu'elle a  été  de  539.361  marks  à  Berlin,  soit  2/5,  et  de  487.657 
marks  dans  la  province  du  Rhin,  soit  3/5  par  rapport  à 
l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  décembre  1903. 

La  Bourse,  qui  avait  débuté  sur  de  mauvaises  dispositions, 
a  vu,  vers  la  An,  ses  tendances  se  raffermir  un  peu.  Mais  les 
fonds  allemands,  seuls,  sont  restés  fermes  :  les  fonds  étran- 
gers ont  fini  plus  bas  que  la  veille. 

Les  actions  métallurgiques  et  charbonnières  sont  faibles. 
Les  fictions  des  banques  sent  sans  affaires. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  90  ;  Extérieure  89  10  ;  Lom- 
bards 17  50.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  décembre  1903. 

Los  élections  législatives.  —  Le  marché  monétaire.  -  Fusion  de 
Banques.  —  Le  commerce  extérieur. 

Le  résultat  des  élections  de  Dulwich  et  de  Levisbam 
était  attendu  avec  grande  impatience,  car  il  pouvait 
sen  ir  d'indice  sur  les  idées  de  celte  classe  spéciale  de  la 
population  qui  réside  dans  ces  f&uboitargs  de  Londres, 
population  composée  de  commis  ej  de  petits  commer- 
çants. Or,  les  candidats  conservateurs  ont  été  élus  à 
2.O0U  voix  de  majorité  dans  la  première  de  ces  circons- 
criptions et  à  1.4U0  voix  dans  la  seconde.  De  là  à  dire 
que  Londres  est  acquis  à  la  cause  de  M.  Chamberlain, 
il  n'y  a  qu'un  pas  et  qui  a  élé  facilement  franchi  par 
les  partisans  de  l'ancien  ministre. 

Mais  ces  deux  circonscriptions  étaient  déjà  repré- 
sentées par  des  conservateurs  et,  en  dépit  des  efforts 
mis  eu  œuvre,  la  majorité  a  été  moin*  importante  cet  te 
fois  que  précédemment.  Il  serait,  dès  lors,  hasardeux 
de  tirer  des  conclusions  des  résultats  de  ce  vote. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


m 


Le  S I  oc U- Exe h an go  se  ressent  déjà  de  l'approche  des 
l'èles  :  les  tendances  sont  irès  calmos  e1  les  cours  ne 
subissent  pas  3e  variations  -sensibles. 

Les  disponibilités  du  marché  monétaire  oui  diminué 
on  raison  de  l'envoi  à  l'intérieur  de  numéraire  :  les 
avances  de  la  Banque  augmentent  sensiblement,  mais 
l'escompte  a  fléchi  ;  il  importe,  cependant,  <jrre  le  taux 
se  maintienne  à  nu  niveau  élevé  pour  continuer  à  at- 
tirer les  capitaux  du  continent. 

Vous  avez  publié,  la  semaine  dernière,  les  résultais 
du  commerce  extérieur  de  novembre  :  ces  chiffres  mon- 
trent un  ralentissement  dans  l'activité  qui  s-étail  ma- 
nifestée depuis  plusieurs  mois;  les  importations  accu- 
sent  pour  les  onze  mois  une-  plus-value  de  9.840.000 
livres  sterling  et  les  exportations  une  augmentai  ion  de 
(>.990.0U0  liv.  st.,  mais,  pour  le  mois  de  décembre,  la 
progression  des  premières  a  été  de  7.9  0/0,  tandis  (pie 
les  secondes  ont  diminué  de  6.5  0  0. 

Aux  importations,  on  remarque  principalement  l'ac- 
croissement des  entrées  de  produits  alimentaires,  con- 
séquence des  mauvaises  récoltes.  Aux  exportations,  on 
constate  une  diminution  des  expéditions  de  produits 
alimentaires,  conséquence  du  rapatriement  des  troupes 
sud-africaines  ;  un  recul  des  ventes  de  produits  manu- 
factures, dû  aux  moins  grands  achats  îles  Etats-Unis 
et  de  r  Afrique  du  Sud  ;  une  diminution  des  sorties  de 
cotonnades. 

Je  vous  ai  signalé  plusieurs  fois  la  tendance  qu'ont 
les  banques  privées  à  disparaître  et  à  fusionner  avec 
les  grandes  joint  stock  de  la  Métropole.  Sauf  quelques 
exceptions,  les  alliances  entre  grandes  Sociétés  ne 
s'étaient  pas  produites;  aussi  le  Marché  s'esl-il  quelque 
pou  ému,  pendant  ces  dernières  semaines,  des  bruit* 
de  fusion  qui  ont  circulé  au  sujet  de  plusieurs  Eta- 
blissements métropolitains.  Il  faut  ajouter  que  les 
pourparlers  engagés,  si  tant  est  que  ces  pourparlers 
aient  existé,  n'ont  pas  abouti,  car  il  n'est  plus  ques- 
tion aujourd'hui  de  ces  transformations. 

Pendant  (pie  ces  bruits  circulaient,  des  négociations 
—  certaines,  celles-ci  —  ont  été  poursuivies  entre  deux 
des  plus  puissantes  Sociétés  de  banques",  l'une  métro- 
politaine et  l'autre  provinciale,  la  Lloyds  Bank  et  la 
Manchester  and  Lwerpaol  district  Banking  C;/.  <  >n 
donnait  comme  motif  à  la  fusion  les  difficultés  où  se 
trouvent  les  banques  provinciales  de  lutter  contre  les 
grandes  institutions  de  Londres,  qui  ont  étendu  peu  à 
peu  des  ramifications  dans  tous  les  centres  commer- 
ciaux et  industriels.  La  fusion  de  la  Llogds  Bank  et  de 
kl  Manchester  Bankin  j  Cg  attrait  formé  la  plus  grande 
Soeiélé  de  banque  anglaise  sur  un  total  de  comptes 
courants  et  de  dépôts  supérieur  à  79  millions  de 
livres.  La  puissance  même  d'un  pareil  groupement  a 
suscité  les  appréhensions  du  Marché  :  on  a  craint 
de  voir  réunies  on  quelques  inaius  les  institutions  aux- 
quelles sont  confiées  tous  les  intérêts  linaneiers  du 
pays:  le  capital  se  trouverait  ainsi  à  la  disposition  de 
quelques  personnes  seulement,  et  cela  pourrait,  à  un 
moment,  créer  de  grosses  difficultés.  Ces  critiques,  qui 
ne  faisaient  que  refléter  l'opinion  générale,  ont-elles 
fait  impression  sur  les  directeurs  dos  EtablisseiiionU 
en  question  ?  Toujours  e*|-il  que  le  projei  cls  fusion, 
qui  n'a  pas  eu,  d'ailleurs,  l'agrément  des  actionnaire* 
de  la  Manchester  Banking,  a  été  définit ivemenl  aban- 
donné ol  le  public  s'en  est  monlré  satisfait. 


Mormatious  Écouoinips  el  ïïiœs 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  décembre  1903 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  St 


Billets  créés   40.928.000 


Totai   46.Si&080 


actif  Car.  st. 

Ètetie  fixe  de  PEtat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées  .  7..43i.9l>0 

<>r  ;.  onnavé  et  lingots  36.418 ^010 

Total   46.y2S.000 


Département  (tes  opérations  île  banque 

PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.533. 080 

Réserve  el  profits  et 

perles   3.100.000 

T.e-or  et  administra- 
tion publique   1  564-000 

Comptes  particulière.  39.13i.'800 

Billets  à  sept,  jours,  etc.  139.000 


Total   04.541 .000 


actif  Liv.  si. 
Rentes  disponibles  (à 

la  liauque)   (9.035.01)0 

Portefeuille  et  amenées  21  841.000 

Billets  en  réserve   18. 521.01)0 

Dr  et  argent  monnayés  1.950  . 000 


Total   Ci  5V1.000 


STATISTIQUE  îvhilive  aux  divers  chapitres  'lu  Bilan  fle  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


•29  oct... 
5  nov.. 
12  . 
19   »  . 

26  »  . 
3  déc. . 

10  »  . 

11  »  . 
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Courrier  de  la  Course  de  Londres 


Londres,  11  décembre  1903. 

Le  Marché  est  resté  très  câline  et  les  affaires  ont  été  modé- 
rées :  la  tendance  est  cependant  ferme.  Les  emprunts  japo- 
nais ont  rétrogradé,  par  suite  des  nouvelles  eontradielom  s 
d'Extrême-Orient. 

Les  Consolidés  sont  faibles  en  clôture.  Ils  clôturent  à 
SIS  .1/8.  contre  88  13/ lu. 

Les  fonds  internationaux  sont  géuéralempnl  bien  tenus. 
L'Italien  est  à  103  1/2.  L'Extérieure  Espagnole,  très  offerte, 
s'esl  affaiblie  à  88  1,2.  Le  Turc  4  01 0  unifié  sîefii  avancé 
à  88  5  8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  Argentin  .3  0  0 
1886  finit,  à  101  7/8  et  le  Funding  h  102  1/4.  Le  Brésil  5  OjO 
se  consolide  à  02  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  plus  fermes:  des  achats  im- 
portants se  sout  produits  sur  certaines  lignes  qui  accusent 
des  auuiiieulafious  importantes  dans  le  trafic. 

Les  Chemins  américains,  k.ujours  fort  tiraillés,  sont  très 
formes  en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  122  3,  !  :  l'Erie  à  70  1/4  et  ie 
Louisville  à  110  1/2  :  VAtcltison  à  70  1/2  et  le  Norfolk 
à  90  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  10  décembre  1903 

La  situation  politique.  —  Un  discours  du  Trône.  —  Le  budget  austro- 
hongrois  pour  1904.  —  Les  industries. 

La  crise  ministérielle  dont  la  Hongrie  souffrait 
depuis  si  longtemps  ayant  été  résolue,  il  restait  ù 
résoudre  aussi  la  crise  politique.  On  connaît  l'impossi- 
bilité de  délibérer  où  l'obstruction  du  parti  national 
avait  mis  le  Parlement  hongrois  :  le  Ministère  Tisza 
vient  de  décider  le  parti  Kossuth  à  renoncer  à  son 
obstrucl ion.  C'est  un  grand  succès  qu'il  vienl  de  rem- 
[lortor  et  un  pas  immense  qu'il  a  fait  taire  à  la  pacili- 
caf  ion  des  esprits. 

Cependant,  pour  ne  pas  avoir  l'air  de  mettre  bas  les 
armes  devanl  le  pouvoir  central,  le  parti  de  l'indépen- 
dance a  décidé  d'adresser  uu  manifeste  à  la  nalion 
hongroise  émnuérant  les  succès  obtenus  par  les  luttes 
■des  derniers  temps,  et  déelaraul  que  le  droit  à  la  lan- 
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gue  <lu  commandement  hongroise  restera  envers  et 
contre  tous  l'objectif  à  poursuivre. 

A  Vienne,  on  a  cru  devoir  répondre  à  ce  manifeste 
par  une  déclarai  ion  contraire.  La  Chambre  autrichienne 
des  seigneurs  a  fait  une  manifestation  pour  l'unité  de 
l'armée  commune  et  contre  Jes  aspirations  hongroises. 
On  a  adopté  un  ordre  du  jour  exprimant  des  appré- 
hensions au  sujet  des  négociations  en  cours  avec  la 
Hongrie,  qui  «  menacent  l'unité  et  l'intégrité  de  l'ar- 
mée ».  Le  président  du  Conseil,  M.  de  Kœrber,  a  pro- 
clamé que  le  compromis  de  1805  est  la  base  des  rela- 
tions entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  et  ne  peut  être 
révoqué  par  un  seul  des  deux  Etats  ;  que  les  modifi- 
cations de  l'armée  dans  le  sens  national  ne  sont  pas 
encore  définitivement  fixées  et  ne  peuvent  pas  être 
communiquées  à  la  Chambre;  mais  que  le  Gouverne- 
ment en  prend  la  responsabilité  constitutionnelle  et 
assure  que  l'unité  intérieure  et  extérieure  de  l'armée 
n'est  pas  mise  en  question. 

Ainsi,  malgré  des  promesses  de  désarmement,  mal- 
gré des  assurances  pacifiques,  la  lutte  reste  ouverte 
entre  Budapesth  et  Vienne  et  toute  la  politique  de 
l'Empire  sera  dominée  constamment  par  cette  ri- 
valité. 

Nous  avons  eu  aujourd'hui  un  discours  du  Trône  ; 
line  réponse  de  l'Empereur  aux  hommages  des  prési- 
dents des  deux  Délégations. 

«  La  Triplice,  dit  le  discours,  qui  constitue  la  base 
éprouvée  de  notre  politique  et  que  nous  sommes  résolu 
à  conserver,  a  été  consolidée  de  nouveau.  » 

L'entente  étroite  avec  l'Empire  russe,  à  propos  des 
événements  de  la  péninsule  des  Balkans,  est  toujours 
cultivée  avec  soin  et  contribue  à  la  solution  pacifique 
des  questions  qui  surgissent  dans  la  péninsule  par 
suite  de  l'insurrection  macédonienne. 

Appuyées  énergiquement  par  les  autres  puissances, 
l'Autriche  et  la  Russie,  exemptes  de  toute  tendance 
égoïste  et  ayant  en  vue  seulement  l'œuvre  pacifique 
qui  est  de  L'intérêt  de  l'Europe  entière,  s'efforcent  en 
commun:  d'un  coté,  de  décider  la  Turquie  à  adopter 
les  mesures  nécessaires  à  l'amélioration  de  la  situation 
de  ses  sujets  chrétiens;  d'un  autre  côté,  de  dissuader 
la  Bulgarie  de  tout  encouragement  à  la  révolution. 

Ce  discours,  qui  ne  fait  aucune  allusion  à  la  situa- 
tion économique,  et  financière  se  termine  par  un  appel 
à  la  clairvoyance  et  au  zèle  patriotique  des  délégués 
pour  l'accomplissement  de  leur  tâche. 

Le  Gouvernement  a  présenté  —  je  dis  présenté,  car 
le  vote  est  encore  loin  —  au  Reichsrath  de  Vienne  le 
projet  de  budget  austro-hongrois  pour  1904.  Les  dé- 
penses brutes" s'élèvent  au  total  de  374.975.389  cou- 
ronnes. Les  receltes  de  certaines  Administrations  «'éle- 
vant à  6.965.471  couronnes,  le  surplus  des  recettes 
sera  fourni  par  les  douanes  et  les  contributions  matri- 
.•II  la  ires.  Le  total  des  dépenses  accuse  une  augmenta- 
tion de  i. 957.546  couronnes  sur  celles  de  l'exercice 
précédent. 

Les  excédents  provenant  du  chapitre  des  recettes 
douanières  sont  estimés  1 13.273. 419  couronnes  de  plus 
que  l'année  dernière. 

Les  frais    extraordinaires    pour  le   maintien  de 
troupes  en  Bosnie  et  Herzégovine  se  chiffrent  à  7  mil-  i 
lions  653.000  couronnes  ej  les  recettes  à  80.000  cou- 
ronnes. Les  crédits  supplémentaires  pour  1903  s'élè- 
vent à  2.124.150  couronnes. 

Comme  l'année  dernière,  un  crédit  extraordinaire  de 
15  millions  de  couronnes  a  été  affecté  à  l'arme  de  l'ar- 
tillerie. 

;  A  la  Bourse  de  Vienne,  les  affaires  sont  toujours 
restreintes,  mais  les  tendances  restent  à  la  fermeté. 
Xous  réglons,  d'ailleurs,  nos  tendances  sur  celles  de 
la  liourse  de  Berlin,  où  tout  est  à  l'optimisme.  Ainsi 
les  fluctuations  de  notre  politique  intérieure  n'ont 
aucune  répercussion  sur  la  tenue  de  la  Bourse. 

Les  nouvelles  qui  sont  arrivées  des  métallurgies  et 
des  charbonnages  oui  contribué  h  faire  hausser  les 
cours  .le  ces  valeurs.  On  travaille  assez  activement 
dans  les  usines  du  fer  et  très  activement  dans  les  I 


mines.  A  la  reprise  du  travail  a  correspondu  une  hausse 
générale  des  prix  de  vente,  ce  qui  a  encore  contribué 
à  raffermir  la  situation  du  marché  industriel. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  dans  les  cinq 
dernières  années.  —  Le  Ministère  du  Commerce  hongrois 
vient  de  publier  le  tableau  du  commerce  extérieur  do  la  Hon- 
grie pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Importations 

Métaux 
Marchandises  précieux 


^Milliers  de  couronnes) 

1898                            1.194.337  18.230 

1899                            1.198.761  33.607 

1900  1.110.354  20.769 

1901                            1.117.581  16.818 

1902                            1.158.279  35.140 

Exportations 

1898                            1.103.789  7.492 

1899                             1.200.500  28.022 

1900                            1.327.484  11.670 

1901..                         1.265.189  11.834 

1902                            1.323.735  14.881 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  16  décembre  1903. 
Peu  d'affaires  :   les  tendances  restent  néanmoins  asèez 


bonnes.  En  fonds  d'Etats,  comme  en  valeurs  industrielles, 
les  cours  sont  fermes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  691  70  ;  les  Lombards, 
88  50  ;  la  Lfenderbank,  444  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 682  50  ;  l'Alpine,  412  ..  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  décembre  1903. 

Les  fonds  espagnols.  —  Le  marché  du  comptant.  —  Valeurs 
de  charbonnages. 

L'attention  de  notre  Marché  a  été  presque  complète- 
ment absorbée  pendant  la  dernière  huitaine  par  la 
baisse  des  actions  des  Chemins  espagnols.  Lors  de  la 
rentrée  au  pouvoir  de  M.  Villaverde  et  de  la  publica- 
tion de  son  programme  financier,  tout  le  monde  pré- 
voyait une  amélioration  du  change  sur  Paris  à  Ma- 
drid, ce  qui  devait  profiter  énormément  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer.  Le  départ  de  M.  Villaverde  et 
surtout  les  déclarations  de  son  successeur  M.  Osnia, 
n'ont  pas  eu  l'heur  de  plaire  à  la  spéculation  et  on  a 
essayé  d'alléger  les  grosses  positions  à  la  hausse  sili- 
ces titres,  ce  qui  ne  peut  se  faire  sans  réaction  de 
cours.  La  Rente  Extérieure  est  à  peine  touchée  par  la 
baisse  et  la  Rente  Intérieure  en  Espagne  reprend  même 
tout  le  terrain  perdu  au  premier  moment  de  la  démis- 
sion du  Cabinet  Villaverde. 

Personne  ne  connaît  encore  le  programme  de  M.  Osma, 
et  abstraction  faite  de  ses  déclarations  au  sujet  de 
l'étranger,  un  peu  imprégnées  de  la  fierté  espagnole,  il 
est  impossible  de  dire  quelle  sera  son  attitude. 

Le  marché  du  comptant  est  très  calme,  comme  tou- 
jours à  ce  moment  de  l'année.  Les  actions  de  nos  char- 
bonnages sont  en  baisse  sur  la  température  plus  clé- 
mente et  surtout  sur  le  manque  d'affaires.  La  réaction 
est  générale,  mais  relativement  peu  importante.  Quant 
à  l'avenir,  il  dépend  entièrement  de  ce  que  sera  l'hiver. 
Nous  avons  vu  la  vive  reprise  causée  par  les  quelques 
jours  de  froid  au  commencement  du  mois.  Nous  ne 
sommes  qu'au  15  décembre  et  rien  n'est  perdu  encore. 
Les  provisions  sont  à  peu  près  nulles  chez  les  mar- 
chands, et  si  nousavons  un  retour  du  froid  d'une  durée 
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un  peu  plus  lon^i ut^  que  La  dernière,  les  stocks  des 
charbonnages  auront  vile  disparu. 

Le  marché  des  actions  sidérurgiques  manque  égale- 
ment d'activité  el  <le  vigueur.  On  n'a  aucune  nouvelle 
précise  sur  la  marche  des  négociations  au  sujet  de  la 
format  ion  d'un  comptoir  de  vente  à  CharleroL  Ces  né- 
gociai ions  sont  certainement  très  difficiles,  mais  il  faut 
espérer,  dans  l'intérêl  général,  qu'elles  aboutiront. 

En  actions  diverses,  nous  avons  eu  hier  l'assemblée 
générale  des  Sucreries  et  Raffineries  en  Roumanie.  Le 
dividende  a  été  fixé  à  35  fr.  pour  l'action  de  capital  et 
à  5  tr.  poux  l'action  ordinaire,  ce  qui  fait  ressortir  une 
capitalisation  de" 7  0/0  du  cours  actuel  de  l'action  de 
capital.  Quant  à  l'avenir,  le  Conseil  d'administration 
l'envisage  avec  beaucoup  dé  confiance.  La  campagne 
sucrière  de  l'exercice  1903-1901,  commencée  en  été  der- 
nier, est  sur  le  point  d'être  terminée.  La  récolte  dés 
betteraves  était  favorable  sous  tous  les  rapports,  et  la 
teneur  en  sucre  est  supérieure  à  l'année  dernière. 
Comme,  on  a  travaillé  en  1903-1904  une  quantité  à  peu 
près  douille  de  celle  de  1902-1903,  avec  un  prix  de  re- 
vient plus  réduit,  on  est  porté  à  croire  que  le  dividende 
<lc  l'année  prochaine  sera  encore  supérieur  à  celui  qu'on 
vient  de  fixer. 

Les  cours  des  actions  de  Banques  n'ont  pas  varié 
depuis  huit  jours.  On  reste  ferme,  mais  sans  affaires. 

Fermeté  des  tramways,  mais  ('gaiement  avec  moins 
d'affaires  que  les  semaines  antérieures.  Anvers  capital 
reprend  assez  bien  à  145  50,  Bruxelles  dividende  gagne 
4  fr.  à  405,  Economiques  discuté  à  408,  Electrique  d'Es- 
pagne lourds  à  64,  Lille  soutenu  à  283  50,  Railways  à 
Voie  Etroite  très  ferme  à  150,  Russe  Françaisd  à  163. 


Wonnatious  Économigues  et  Financières 


Société  Générale  de  Sucrerie  et  Raffineries  en  Rou- 
manie. —  L'exercice  101)2-1903  se  solde  par  un  bénéfice  brut 
de  2.087.763  fr.  Après  déduction  des  frais  généraux,  etc.,  il 
reste  un  bénéfice  net  de  1.639.192  fr.,  dont  on  applique  550.881 
francs  aux  amortissements  divers,  53.005  fr.  à  la  réservi'  lé- 
gale, 609.000  fr.  aux  payements  d'un  dividende  do  35  fr.  aux 
actions  de  capital  et  93.000  fr.  au  payement  d'un  dividende 
de  5  fr.  aux  actions  de  dividende  et  de  jouissance  et  273.000 
francs  à  la  réserve  spéciale,  avec  750.(0)  fr.  Les  dividendes 
et  tantièmes  n'ont  pas  absorbé  la  moitié  des  bénéfices  nets. 

Au  1"  septembre  (après  bilan),  le  capital  est  ramené  à 
8.700.000  fr.  par  l'amortissement  de  600  actions  rachetées.  La 
réserve  spéciale  a  une  importance  de  277.141  fr.,  et  la  réserve 
légale  de  127.428  fr.  Depuis  la  constitution  de  la  Société,  on 
a  amorti  sur  premier  établissement  1.120.870  te.  (valeur  ac- 
tuelle 9.643.220  fr.  )  et  sur  constructions  nouvelles,  le  montant 
intégral  des  dépenses,  soit  101.003  fr.  43. 


Les  Chemins  de  fer  vicinaux  en  Belgique.  —  En  1902, 
le  capital  des  lignes  créées  par  la  Société  nationale  des  Che- 
mins de  fer  vicinaux,  fondée  sous  les  auspices  du  Gouverne- 
ment belge,  pour  la  construction  et  l'exploitation  des  che- 
mins de  fer  secondaires  en  Belgique,  s'est  élevé  de  138.775.000 
francs  à  155.907.000  fr.,  la  longueur  totale  des  lignes  concé- 
dées de  2.661  kilomètres  à  2.846  kilom.,  la  longueur  totale 
des  lignes  exploitées  de  1.930  kilom.  à  2.080  kilom.,  et  les 
recettes  brutes  de  11.020.089  fr.  à  11.560.660  fr. 

Le  total  de  2.846  kilom.  500  représentant  la  longueur  des 
lignes  actuellement  concédées  à  la  Société  Nationale  par  le 
Gouvernement,  comprend  les  2.158  kilom.  400  actuellement  en 
exploitation,  421  kilom. 600  en  construction  et  261  kilom.  900 
à  construire  dans  un  délai  rapproché:  De  plus,  le  Gouver- 
nement a  pris  en  considération  la  concession  éventuelle  de  113 
lignes  ou  parties  de  lignes,  mesurant  ensemble  1.991  kilom., 
ce  qui,  avec  cinq  projets  de  nouvelles  lignes,  pour  lesquelles 
la  prise  en  considération  a  été  demandée,  donne  un  total  gé- 
néral de  240  lignes,  d'une  longueur  totale  de  4.926  kilom.  400. 

Si  on  ajoute  à  ce  chiffre  les  huit  lignes  secondaires  appar- 
tenant à  des  Compagnies  indépendantes  de  la  Société  Natio- 
nale, on  trouverait  que  lu  Belgique  possède  130  lignes  de 


'  chemins  de  1er  s  indaires,  d'une  longueur  lohde  do  2.921 

kilomètres,  soit  les  64  centièmes  de  la  longueur  des  lignes 
à  voie  normale  du  pays,  longueur  qui  esl  de  4.569  kilom. 

Les  recettes  totales  pour  loules  les  lignes  et  de  loule  pro- 
venance du  dernier  exercice  s'élèvent  à  11.566.659  fr  et  les 
dépenses  à  7.889.941  fr.,  ce  qui  donne  un  coeficient  d'exploita- 
tion moyen  de  (58.21  0/0,  contre  67.17  pour  1901. 


Mouvement  maritime  belge.  —  Pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  8.298  navires  sont  entrés  dans 
les  ports  belges,  ayant  un  tonnage  total  de  9.975.672  tonnes. 
Pendant  la  même  période  de  l'année  1902,  le  nombre  des  na- 
vires entrés  était  de  8.081,  avec  un  ensemble  de  tonnage  de 
9.235.672  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
au  nombre  des  navires  entrés,  de  217  unités  ou  3  0/0,  et,  par 
rapport  au  tonnage,  de  740.107  tonnes  ou  8  0,0.  Quant  aux 
sorties,  elles  se  sont  élevées  à  8.296,  ayant  un  tonnage  total  de 
9.995.635  tonnes.  En  1902,  le  nombre  des  navires  sortis 
s'élevait  à  8.083,  avec  un  ensemble  do  9.259.024  tonnes.  Il  y 
a  donc  augmentation,  comparativement  à  l'année  1902,  par 
rapport  aux  navires  sortis,  de  203  ou  3  0/0,  et,  par  rapport 
au  tonnage,  de  736.611  tonnes  ou  6  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  décembre  1903. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espngne. 

Le  nouveau  Cabinet  est  entré  en  fonctions,  mais  les 
prophètes,  qui  ne  manquent  jamais,  lui  assignent,  déjà 
une  durée  de  quelques  mois  seulement.  C'est  possible. 
L'état  de  la  majorité  n'est  pas  pour  inspirer  une  con- 
fiance absolue  dans  sa  cohésion,  mais  comme  elle  peut 
fournir  encore  au  moins  un  président  du  Conseil,  sans 
compter  M.  Silvela,  je  ne  me  permettrais  pas  d'af- 
firmer encore  que  les  libéraux  de  M.  Montero  Rios  et  de 
M.  Canalejas  seront  appelés  au  pouvoir  au  mois  de 
mai.  Peut-être  essaieront-ils  de  conserver  les  Chambres 
jusqu'au  mois  d'octobre,  vu  que  le  budget  de  1904  peut 
servir  pour  1905,  mais  ces  hypothèses,  pour  être  lo- 
giques, n'en  sont  pas  moins  un  peu  lointaines. 

Les  deux  fractions  du  parti  libéral  travaillent  à  leur 
organisation,  et  si  la  personnalité  de  M.  Moret  avait  tout 
l'appui  du  précédent  Cabinet,  celle  de  M.  Montero  Rios  a 
élé  consacrée  officiellement  par  M.  Sanchez  de  ïoea, 
ministre  de  la  justice,  comme  l'authentique  héritier  du 
parti  conservateur,  quand  la  période  de  gouverne- 
ment de  celui-ci  sera  terminée.  C'est  un  atout  impor- 
tant pour  M.  Montero  Rios,  sans  qu'il  l'aille  cependant 
y  voir  de  nouveaux  horizons  pour  la  politique  espa- 
gnole. 

Les  séances  des  Chambres  seront  suspendues  très 
probablement  pour  la  trêve  des  confiseurs  et  M.  Maura 
a  l'intention  de  les  rouvrir  à  la  fin  janvier.  Il  va,  en  ef- 
fet, un  certain  nombre  de  discussions  importantes,  non 
comprise  celle  de  la  réforme  monétaire. 

Nous  n'avons  pas  non  plus,  beaucoup  de  détails  à 
donner  sur  la  Bourse  de  cette  semaine.  L'impression 
de  la  crise  ministérielle,  une  fois  calmée,  le  public  s'est 
dit  que  le  nouveau  ministère  durera  quelques  mois 
seulement  et  que  pendant  ce  té.Uips  le  coupon  sera 
payé  exactement.  A  cause  de  vutte  durée  éphémère, 
l'opinion  estime  que  le  Cabinet  ne  pourra  pas  entre- 
prendre, si  tant  est  qu'il  en  ait  envie,  des  dépenses 
colossales,  que  l'opinion  du  pays  condamne  pour  la 
plupart  et  quoique  la  grande  spéculation,  découragée 
par  l'échec  des  émissions  entrevues,  boude  et  reste 
tranquille;  le  comptant  achète,  et  de  11  15  0/0  lundi 
dernier,  la  Dette  4  0/0  est  passée  à  77  45  samedi  ;  nous 
pouvons  espérer  le  cours  de  78  0/0  pour  la  fin  du  mois. 
Ca  n'aura  pas  été  sans  peine. 

La  Dette  amortissable  a  suivi  le  mouvement,  quoique 
à  un  moindre  degré  ;  il  est  vrai  qu'elle  avait  été  moins 
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atteintcpar  la  baisse,  mais  ainsi  que  pendant  les  deux 
mois  écoulés  du  trimestre,  les  alïaires  sont  restreintes 
et  le6  professionnels  se  disputent  les  courtages. 

Aujourd'hui  le  cours  delà  Dette  s'est  encore  amé- 
lioré et  la  tendance  continue  à  être  bonne  dans  le  sens 
indiqué  plus  haut. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  fermes,  notamment 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  et  de  la  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne;  celles  des  Tabacs  ont  été 
mal  influencées  par  la  résolution  prise  en  Conseil  des 
Ministres  de  rembourser  à  la  Compagnie  l'avance  de 
(JO  millions  qu'elle  lit  au  Trésor  et  qui  lui  rappor- 
tait 5  0/0. 

Quelques  affaires  en  actions  du  Bornéo  Hispano-Ame- 
lican  à  133,  en  obligations  de  la  Compagnie  Madrilène 
d'Electricité  h  90  75  et  en  obligations  Résultas  î  0/0  de 
la  Ville  de  Madrid  à  76  50  0/0. 

Le  change  a  été  mauvais  pendant  la  semaine  et  s'est 
maintenu  très  proche  deoOO  0,  avec  tendance  ferme. 

Le  Syndicat  des  francs  peut  être  considéré  comme 
dissous,  aucun  des  adhérents  n'ayanl  fait  la  demande 
de  prorogation  prévue  au  eontrat.  L'année  pour  laquelle 
il  avait  été  formé  expire  le  17  jairvier  prochain. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

23  nov.    30  uov.     7  déc.   14  déc. 

4  0/0  Intérieur   77  30      77  25      77  15      77  55 

5  0/0  Amortissable   96  35      96  30      97  20      96  55 

Banque  d'Espagne   481  ..     481  . .     484  . .     487  . . 

—     Hypothécaire...     187    187  . .     189  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     445  45    448  ..     44.">  .. 

Chèques  sur  Paris               34..       3i  05  35  75      35  90 

—        Londres ...       33  75      ....  34  22  .... 

Cédulss  hvpotliéc.  5  0/0   102  10   

—             4  0/0.     101  10     101  20  101  25     101  75 

An  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  0.8  millions; 
ouvertures  de  crédit,  1.6  millions;  —  crédits  commer- 
ciaux, -2.7;  circulation,  4.9;  -f-  comptes  courants,  1.3. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1n  jancie  ■  au      novembre  1903  (47  semaines) 


LIGNES 

Kiloin 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Norddel'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice- 
Valence  à  Vtiel  . 

San  Juan  de  Las 

Abatlesas  

Alman.su  Valence 

Total  Norddel'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel  .-France . 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 

sa 

104 

112 

199 

Pesetas 

60-300  077 
17.132  247 

'Il l.S.  277 

1.219. 639 

2.488.337 
11. 9.30  047 

Pesetas 

61.311  294 

18  083.531 
726-734 
i- 177. 502 

2.424.397 
H  876 -656 

Pesetas 

63.612.530 
19.163.170 
762.755 
1.223.299 

2.497  613 
12.862  320 

Pesetas 

64  129  668 
19.616.0/8 
1.020.072 
1.264.404 

2  532.758 
13. 316. 2-40 

:!  11.77 

94  019-242 

SB  Mil. 514 

160126.685 

101 «99  220 

1.007 

3  67» 
296 

17-831  887 

83  407.495 
2.824.209 

17  685-662 

84.707.509 
2.993.851 

19.876.467 

91  241.006 
3.433.970 

19.337.829 

92.671-411 
3-875.858 

Coin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1C>  décembre  1903. 
Le  marché  est  toujours  ferme  mais  les  affaires  sout  res- 
treintes. Le  chaude  sur  Paris  est  à  35  97.  On  cote  Ylntc- 
rieure  77  45. 


ITALIE 


L'Exposé  financier  de  M.  Luzzatti.  —  Nous  avons 
analysé,  la  semaine  dernière,  le  remarquable  exposé 
financier  que  M.  Luzzatti,  ministre  du  Trésor,  a  lu  à  la 
Chambre  italienne.  L'importance  de  ce  document 
nous  oblige  à  en  reproduire  aujourd'hui  les  parties  prin- 
cipale». 


Voici  d'abord  ce  que  dit  M.  Luzzatti  au  sujet  de  la 
liquidation  de  l'exercice  1908-1903  : 

Bilan  de  l'exercice  190-2-100.}.  —  Le  bilan  de  1902  1903  s'est 
clos  avec  d'heureux  résultats  :  les  recettes  effectives  de  1  mil- 
liard 794.749.688  lire  47  ont  surpassé  les  dépenses  effectives 
,1.695.977.038  92  de  98.772.049  55. 

Grâce  à  cet  excédent,  le  plus  fort  qu'on  ait  noté  jusqu'ici, 
on  a  fait  face  à  la  construction  de  voies  ferrées  pour  17  mil- 
lions 222.080  lire  27  et  à  l'amortissement  de  la  Dette  ponr 
11.637.450  lire  07:  doue  l'excédent  linal  a  été  de  69  millions 
713.119Iire  21.  Ces  résultats  si  remarquables  sont  dus  à  l'aug- 
mentation des  recettes  effectives  qui,  entre  les  premières  pré- 
visions 1.089.713.910  lire  17)  et  les  résultats  définitifs  .1  mil- 
liard 789.240.082  lire  86  non  compris  les  recettes  pour 
réintégration  de  fonds,  ont  donné  une  amélioration  d'environ 
100  millions. 

Il  faut  observer  que  l'excédent  de  69  millions  et  demi  n'a 
pu  tout  entier  être  bénéfice  pour  le  Trésor,  car  il  s'est  éva- 
noui en  partie  pour  près  de  22  millions  à  cause  des  reliquats 
qui  ont  empiré. 

Les  reliquats  passifs  ont  augmenté  de  1.243.877  lire  02;  les 
reliquats  actifs  ont  diminué  de  20.774.769  lire  17.  Cela  dé- 
pend surtout  du  passage  dans  les  comptes  patrimoniaux  des 
crédits  du  Trésor  envers  les  provinces  et  les  communes  aux- 
quelles la  loi  du  8  décembre  1901  a  concédé  des  délais  pour  le 
paiement  des  dettes  contractées  pour  l'exécution  des  travaux 
publics. 

Par  l'effet  de  celle  loi,  en  1901  1902,  les  reliquats  actifs 
ont  baissé  de  8.424.700  lire  35  par  l'abandon  des  intérêts  de 
tous  les  crédits  à  toucher  jusqu'au  30  juin  1901  :  ainsi  dans 
l'exercice  passé  on  a  dû  transporter  au  patrimoine  des  cré- 
dits répartis  à  de  lointaines  échéances,  qui,  peu  à  peu,  se 
recouvreront  en  commençant  par  le  budget  courant.  Mais,  en 
attendant,  l'empirement  des  reliquats  a  soustrait  22  millions 
aux  revenus  que  le  Trésor  aurait  tirés  de  sa  propre  gestion 
en  1902  1903,  en  en  réduisant  ainsi  le  déficit  à  273  millions 
227.592  lire  11  ;  ce  qui  est  toujours  un  bénéfice  notable  com- 
paré à  la  dette  de  320.820.395  lue  84  enregistrée  au  30  juin 
1902.  Et  si  l'on  se  rappelle  que  l'exercice  passé  a  joui  de 
40  millions  pour  importations  extraordinaires  de  blé,  l'amé- 
lioration obtenue  par  le  Trésor  par  effet  de  la  gestion  de 
recettes  et  dépenses  normales,  sans  ce  produit  exceptionnel, 
se  serait  réduite  à  la  somme  de  7  millions  et  demi. 

t'rerisions  pour  l'exercice  190.1-190.',.  —  Les  prévisions 
pour  le  budget  de  l'exercice  1903-1904  exposées  par  mon  pré- 
décesseur donnaient  les  résultats  suivants  : 

Lire 

Recettes  et  dépenses  effectives   +  32.704.208  96 

Constructions  de  voies  ferrées   —  11.680.320  » 

Mouvement  des  capitaux   —  17.257.220  73 

Excédent  actif   +   3.S20.on8  33 

Mais  il  restait  hors  budget  de  nouvelles  et  plus  grosses 
dépenses,  en  plus  de  celles  enregistrées  dans  les  états  de 
prévision  et  entre  autres  5.410.000  .lire  pour  l'expédition 
militaire  de  Chine  ;  notons  toutefois  qu'on  n'avait  pas  inscrit 
aux  recettes  l'acompte  d'indemnité  pour  3.200.000  lire. 

Le  l'ait  est  que,  sur  proposition  du  Gouvernement  et  par 
décision  de  la  Chambre,  la  loi  pour  l'exercice  provisoire  du 
30  juin  1903  a  modifié'  comme  suit  les  prévisions  indiquées 
ci-dessus  : 

Recettes  et  dépenses  effectives   +  28.072.2ôn  02 

Constructions  de  voies  ferrées   —  11.0S0.320  » 

Mouvement  de  capitaux   —  16.755  220  78 

Donc,  l'excédent  de  3.820.008  1.  23  se  resserrait  pour 
devenir  534.659  1.  89. 

Et,  en  notant  les  effets  de  diverses  lois  approuvées  par  le 
Parlement  pour  une  charge  totale  de  6.389.496  L  92  et  lu 
charge  ultérieure  de  10. 193.996 L.  55  'iwur  autres  projets, 
l'excéWl  de  534.659  L  89  enregistré  dans  l'exercice  provi- 
soire se  transformerait  eu  un  déficit  de  15.947.906  l.  58. 

Nous  nous  abstenons  de  proposer  des  dépenses  nouvelles 
dans  cet  exercice,  sauf  une  aide  nécessaire  aux  populations 
les  plus  pauvres  frappées  par  les  dernières  crues  et  sauf 
120.O0O  lire  demandées  par  La  Commission  de  La  Chambre 
qui  examine  le  concours  de  l'Italie  à  l'Exposition  de  St-Louis, 
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cl  qu'où  oo  i >< 'lit  pus  refuser  à  cause  «les  i  pi'mtmni  (serta-ines 
«i'uue  augnu'ntalion  «le  trafic  avec  tes  Etats-Unis  où  nos 
émigranls  sont,  eux  aussi,  la  cause  «l'une  augmentation  daus 
la  consommation  de  marchandises  italiennes. 

Mais,  pour  notre  bonheur,  !«•  dé\ «'loppement  assez  favorable 
«les  receltes,  comme  le  prouvent  tes  résultats  d'é  l'exercice 
1902-1903  comparés  aux  recettes  des  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours,  permet  de  corriger  en  mieux  lu  première 
prévision. 

En  tenant  compte  de  la  part  d'indemnité  de  chine,  en  face  de 
la«pielle  est  inscrite  uuo  cfcépeaee  plus  grande,  et  «le  la  somme 
représentant  la  pari  de  civdils  du  Trésor  à  annuités  et  venant 
à  échéance  cette  année,  le  budget  se  clôturera  par  un  exeé- 
deut  actif  prévu  de  13.051. («9  1.  42. 

Je  dirai  sincèrement  à  la  Chambre  ce  qu'il  y  a  pour  et 
contre  ces  prévisions.  Peut-être  noire  participation  aux  pro- 
duits des  chemins  de  fer  donnera-l-elle  quelque  recette  «le 
plus  et,  par  conséquent,  la  perte  de  8  millions  pour  les  tarifs 
réduits  sera  compensée  en  partie. 

Si  le  Parlement  décide  d'urgence  les  mesures  pour  la  con- 
version du  4  1/2  on  .3  1/2,  une  part  des  bénéfices  viendra  à 
l'avantage  «le  l'exercice  courant,  dont  nous  améliorerons  ainsi 
la  situaliou.  Et  tout  espoir  n'est  pas  perdu  que  quelque 
sourc«'  de  recette  donne  plus  qu'on  a  prévu.  Toutefois,  il  peut 
y  avoir  diminution  sur  l'arrivée  des  on. 000  tonnes  de  blé  par 
mois  venant  de  l'étranger,  chiffre  déjà  dépassé,  sur  lequel  on 
compte  pour  toucher  60  millions. 

Mais  c'est  de  peu,  en  plus  ou  en  moins,  «pie  nos  prévisions 
peuvent  varier. 


[^révisions  pour  l'exercice  l90',-ltiG:>.  —  Parlons  mainte- 
nant de  1904-1005,  dont  le  budget  se  résume  dans  les  résultats 
suivants  : 

Lire 

ilecetles  et  dépenses  effectives   +  08.175.402  10 

Constructions  de  voies  ferrées   —  12.720.ow;  66 

Mouvement  de  capitaux   —  16.411.947  08 

Excédent   -+-   7 .030 . 488  36 


Mais  hors  budget  il  y  a  des  projets  de  lois  déjà  présentés 
par  nos  prédécesseurs,  et  qui  donnent  une  charge  de  5  mil- 
lions 569.400  lire  30. 

Et  il  convient  d'enregistrer  la  dépense  de  50.000  lire  pour 
commencer  la  construction  de  nouveaux  locaux  pour  bureaux 
de  postes  et  télégraphes,  les  dépenses  pour  l'expédition  de 
Chine  et  pour  les  troupes  détachée.-  à  Candie  avec  un  total 
de  5.706.000  lire,  en  y  ajoutant  la  recette  correspondante  de 
3.200.000  lire,  montant  de  la  part  d'indemnité  due  par  la 
Chine  et  qui'  l'on  touche  régulièrement. 

Ajoutons  un  nouveau  projet  de  répartition  de  dépenses 
extraordinaires  pour  travaux  publics,  favorable  au  budget, 
préparé  pour  des  raisons  cssenliellemenl  techniques  par  mon 
collègue,  l'honorable  M.  Todesco,  daus  tes  «plâtre  prochaines 
années  ;  effet  d'études  soigneuses  tendant  à  de  plus  équitables 
«listributions,  et  telles  qu'on  en  fixe  la  charge  à  environ  60 
millions  (et  à  environ  2  millions  «le  .moins  en  1904-1905  .  avec 
une  dotation  suffisante  de  réserve  pour  les  éventualité-  ex- 
ceptionnelles «lui  ne  manquent  jamais.  Dans  ce  plan  sont 
comprises  les  dépenses  pour  les  chemins  die  fer  volés,  pour 
jonction  des  gares  de  Tcrmini  et  d.-Tran*lév<>re  et  les  tronçons 
Côni-Vintimille,  Vievola-Tende  et  Tende-fronlièri!  Nord," qui 
seront  construits  par  l'Etat.  Il  faut  ici  rappeler  que  les  nou- 
velles charges  pour  les  chemins  de  fer  seront  compensées 
aussi  par  les  dépenses  directes  pour  constructions  de  l'Etat 
enregistrées  dans  la  catégorie  du  budget,  éteintes  complète- 
ment dans  l'exercice  1905-1900.  Ainsi,  dans  ce  nouveau  plan 
pour  quatre  ans  ou  prévoit  même  les  travaux  d'urgence  re- 
connue rendus  nécessaires  par  les  dernières  crues  et  pour  la 
consolidation  des  éboulemeuts.  El  tout  c«vla  est  possible  parce 
que  le  Ministre  se  propose  de  hâter  les  travaux,  en  mobili- 
sant les  reliquats  inertes  de  son  administration,  sans  jamais 
les  confondre  avec  ceux  de  la  compétence; 

En  tenant  compte  «le  tout,  les  prévisions  de  1904-1905  s'af- 
firmeraient définitivement  comme  suil  : 


Recettes  et  dépenses  elTcctivi  s   +  35.771.621  HO 

Constructions  voies  fessées   —  12.676.986  66 

Mouvement  do  capitaux   —  15.874.447  08 


Excédent   -f   2.220. 188  gjj 


L'exposé  indique  ensuite  les  diverses  mesurés  qui 
seront  appliquées  en  1904-1905  pour  venir  en  aide  à  la 
vie  économique  «le  Naples  el  «le  la  Basilicate.  Puis 
M.  Luzzalti  «liesse  un  tableau  de  recettes  et  dépenses 
publiques  pendant  les  cinq  années  écoulées  de  I  «97-1898' 
à  1902-1908  ;  il  s'explique  ensuite  sur  les  excédents  «le 
dépenses  et  indique  les  mesures  décisives  pour  empê- 
cher ces  BjEoédents.  Après  avoir  analysé  les  situations 
décaisses,  montré  la  sincérité  du  budget  italien,  etc., 
parlé  des  mesures  «a  faveur  du  Midi  e1  relatives  à  la 
dette  hypothécaire,  il  explique  la  politique  du  pays 
en  matière  de  traités  de  commerce. 

Une  politique  d'exportation,  dit-il.  sccoudiV  par  un  fort 
enseignement  technique,  par  une  organisation  inlelligentedes 
moyens  de  transport  de  toute  espèce,  en  enci>iirag«,anl  réso- 
lument la  navigation  fluviale  et  l'organisation  douanière, 
qui  a  manqué  jusqu'ici  à  l'Italie  pour  différentes  raisons, 
voilà  ce  que  de  ce  banc  nous  demandons  avec  uni'  prudente 
audace. 

Dans  ce  but,  pour  faciliter  les  négociations  commerciales 
avec  les  Etats  puissants  capables  d'une  grande  consommation 
de  nos  produits  et  bons  à  nous  indemniser  des  perles  «[ue 
nous  pourrions  l'aire  ailleurs,  nous  demanderons  la  faculté, 
par  loi,  d'abaisser  de  moitié  au  moins  les  droits  sur  lés  pétro- 
les  et  de  réduire  encore  davantage  les  droits  sur  les  résidus 
«l'huiles  minérales  si  l'on  obtient  en  compensation  des  faveurs 
notables  pour  les  exportations  agricoles. 

M.  Luzzatti  déclare  ensuite  qu'après  les  traités  de 
commerce,  les  questions  qui  «umiinent  la  situation 
sont  celles  de  la  circulation  et  de  la  conversion.  On 
trouvera  dans  cette  chronique  monétaire  les  déclara- 
tions relatives  à  la  circulation  ;  voici  celles  qui  con- 
cernent la  conversion. 

Sur  la  conversion  des  dettes  consolidées  —  A  la  solidité 
de  la  circulation  se  rattachent  par  des  liens  intimes  les 
libres  conversions  de  notre  dette  publique. 

La  conversion  des  dettes  à  intérêt  le  plus  élevé  en  nouveau 
consolulé  3  50  a  été  déjà  mise  à  l'ordre  du  jour  de  la  (  '.hambre 
par  le  projet  de  loi  du  8  juin.  Je  le  retire  aujourd'hui  et  je  le 
remplace  par  un-autre  pour  lequel  je  demande  absolument 
Furgencc  et  qui  concerni'  seulement  la  conversion  du  4  1/2 
en  3  1/2. 

Je  ne  présenterai  à  la  Chambre  le  projet  pour  les  conver- 
sions plus  grandes,  couronnement  de  notre  édilice  linancier, 
que  quand  seront  prêts,  comme  aujourd'hui  pour  le  4  1/2,  les 
moyens  propres  à  Irailuire  immédiatement  en  l'ail  la  pensée 
de  la  loi. 

Quand  le  Gouvernement  croira  venu  le  moment  de  la  grande 
opération,  qui  no  dépend  pas  uniquement  de  sa  volonté  mais 
d'aulres  contingences  que  seul  le  Gouvernement  ne  peut 
dominer,  il  le  dira  à  la  Chambre  et  lui  demandera  les 
pouvoirs . 

La  conversion  du  consolidé  4  1/2,  «juoique  très  importante, 
sera  moins  difficile,  non  seulement  à  cause  du  caractère 
intérieur  de  cette  dette,  mais  encore  parée  que,  sur  1.300  mil- 
lions qui  le  constituent,  seulement  200  représentent  la  partie 
vive  et  libre  de  l'opération.  Les  autres  1.100  millions  ne 
peuvent  présenter  aucun  risque,  soumis  qu'ils  sont  à  con- 
version do  faveur  ou  obligatoire,  pour  qu'ils  appartiennent 
à  îles  gestions  spéciales  de  l'Administration  gouvernementale 
on  à  des  instiuts  d'émission.  Il  faut  en  finir  avec  le  41/20/0, 
dont  la  présence  sur  le  marché  constitue  un  contraste  frap- 
pant avec  le  5  0/0.  Sa  disparition  prépare  le  Trésor  à  de 
plus  grandes  entreprises. 

Ajoutons  que,  comme  on  l'a  vu,  l'exercice  courant  et  le 
prochain  désirent  utiliser  les  bénéfices  résultant  de  l'abaisse- 
ment des  intérêts  à  payer  pour  des  lins  essentiellement 
bonnes.  Les  instituteurs  pourront  pousser  un  soupir  de  sou- 
lagement parce  que  la  conversion  de  ce  consolidé'  intérieur 
aura  préparé  les  moyens  destinés  à  rendre  leur  sort  moins 
triste. 

Il  s'agirait  de  7  millions  environ  de  bénéfices  permanent 
pour  le  budget  de  l'Etat.  Mais  puisque  nous  devons  dédom- 
mager pour  un  million  le  fonds  «lu  Culte  afin  de  hâter  L'aug- 
mentation des  portions  congrues  de  900  à  1.000  lire  à  plus  de 
lu  mille  curés,  et  comme  la  Caisse  Nationale  pour  les  vieux 
ouvriers,  «pii  possède  environ  11  millions  de  4  1/2,  ne  doit 
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pas  supporter  à  cause  dé  son  but  généreux  la  perte  prove- 
nant de  la  conversion  (ce  serait  une  dette  d'honneur  que  de 
la  dédommager  d'autre  façon,  et  nous  proposerons  même 
d'augmenter  la  dotation  en  lui  assignant  toutes  les  sommes 
qui  se  prescrivent  au  bénéfice  du  Trésor)  le  bénéfice  net  se 
réduira  à  moins  de  six  millions,  qui  augmenteront  jusqu'à 
sept,  au  fur  et  a  mesure  que  le  fonds  pour  le  Culte,  par 
l'augmentation  de  ses  propres  revenus  libres,  pourra  se 
substituer  à  l'Etat  et  assigner  des  portions  congrues  plus 
fortes. 

Pendant  que  les  moyens  intérieurs  paraissent  plus  que 
suffisants  poux  la  conversion  immédiate  du  4  1/2,  le  con 
cours  des  marchés  étrangers  sera  précieux  pour  la  conver- 
sion du  Consolidé  5  0/0  de  caractère  international  pour  huit 
milliards. 

Quoiqu'on  ce  moment  la  situation  monétaire  des  plus 
grands  marchés  étrangers  ue  soit  pas  favorable,  surtout  à 
cause  du  contre-coup  de  la  crise  des  Etats-Unis,  elle  ne  sem- 
ble pas  telle  qu'elle  doive  exclure  la  préparation  prudente 
des  moyens  proportionnés  au  grand  but  à  atteindre. 

Je  suis  sur  que  la  France,  l'Allemagne,  l'Angleterre,  d'où 
nous  vinrent  des  appuis  et  des  sympathies  pour  notre  régé- 
nération politique,  ne  nous  refuseront  pas  leur  concours  au 
moment  opportun,  moyennant  compensation  de  notre  crédit, 
pour  cci  acte  de  rédemption  financière.  Et  comme  toutes  les 
forces  vives  de  notre  pays,  depuis  le  plus  grand  de  nos  insti- 
tuts d'émission  jusqu'aux  plus  minimes  Sociétés  d'épargne, 
sont  préparés  à  l'idée  de  la  conversion  et  constituent  une  vraie 
puissance  économique,  il  n'est  pas  présomptueux  de  compter 
sur  un  succès  peu  éloigne''. 

Les  conversions  auxquelles  nous  devons  nous  employer, 
sortent,  dans  leurs  effets,  du  cercle  de  la  iinance,  à  qui  elles 
apporteront  une  épargne  de  46  millions,  en  ouvrant  la  voie  à 
d'antres  bénéfices,  en  nous  rapprochant  d'un  bien  plus  haut 
idéal.  A  côté  du  dégrèvement  direct  et  manifeste  du  budget, 
qu'on  considère  le  soulagement  apporté  à  l'économie  natio- 
nale toute  entière  à  cause  de  la  diminution  de  l'intérêt  de 
l'argent,  quand  le  type  dominant  de  notre  Consolide  sera 
le  3  1/2  0/0  au-dessus  du  pair!...  Alors  l'épargne  de 
la  nation,  pour  toutes  ses.  affaires,  s'élèvera  à  une  somme 
devant  laquelle  le  dégrèvement  direct  du  budget  de  l'Etat, 
déjà  si  imposant  par  lui-même,  pourra  sembler  un  bénéfice' 
minime. 

Le  coût  de  production  de  toutes  choses  ira  en  diminuant,  la 
concurrence  des  produits  étrangers  protégés  et  favorisés 
actuellement  par  les  droits  intérieurs  «atténuera,  et  l'écono- 
mie dans  le  compte  des  intérêts  constituera  un  plus  grand 
capital  libre  et  disponible  au  profit  de  nos  productions,  sur- 
tout celles  de  l'agriculture,  et  pour  l'augmentation  graduelle 
des  salaires. 

En  somme,  nous  sortirons  d'une  économie  encore  moyen- 
âgeuse par  trop  <lc  points  et  en  trop  d'endroits  pour  entrer 
dans  le  grand  courant  des  nations  ayant  le  plus  progressé 
dans  le  crédit,  le  véritable  étalon  de  la  puissance  matérielle. 

Nous  avons  eu  déjà  un  rayon  de  cet  avenir  meilleur  dans 
les  conversions  heureusement  opérées  du  crédit  foncier  de  la 
Manque  d'Italie,  faites  par  le  Banco  de  Sicile  et  dans  les 
émissions  à  3  1/2  0/0  commencées  et  décidées  par  d'autres 
instituts  dont  on  se  souvient  ici  comme  d'un  honneur,  et 
dont  les  bénéfices  ont  été  employés  au  profil  de  la  propriété 
foncière. 

L'importance  de  notre  raisonnement  s'accroît  quand  on 
pense  que  la  conversion  offrira  l'occasion  et  les  moyens 
d'effectuer  la  réforme  tributaire  demandée  par  tons.  Les 
vaines  dépenses  et  les  petits  dégrèvements  qui  gaspillent  les 
recettes  nous  éloigneraient  de  ce  but. 

Les  vrais  réformateurs  de  la  finance  italienne  eu  ce  mo- 
ment sont  ceux  qui  résistent  et  non  ceux  qui  cèdent. 

Réformes  tributaires  rendues  possibles  par  les  conversions. 
—  Quand 'nous  aurons  à  notre  disposition  les  ressources 
offertes  par  la  conversion,  ainsi  que  les  excédents  du  budget 
non  dispersés  mais  bien  thésaurises,  alors  s'imposera  une 
réf., line  tributaire  tendant  à  des  répartitions  plus  ration- 
nelles, pins  équitables,  plus  démocratiques  des  charges,  en 
tenant  le  plus  grand  compte  de  ceux  sur  qui  pèsent  les  im- 
pôts. 

Ainsi-,  par  une  heureuse  harmonie  de  la  Iinance  puissante 
et  de  l'économie  florissante,  le  budget  de  l'Etat  italien,  allégé 


du  poids  de  la  dette  publique,  en  fera  bénéficier  les  moins 
fortunés  et  le  Midi  d'Italie,  qui  jusqu'ici  ont  ressenti  surtout, 
parce  qu'ils  étaient  plus  faibles,  les  inconvénients  d'une  taxa- 
tion trop  acerbe. 


ROUMANIE 


Le  Budget  de  la  Dette  publique.  —  Voici  le  budget  de 
la  dette  publique  pour  l'exercice  prochain,  1904-1905,  comparé 
à  celui  de  l'exercice  en  cours  : 

Exercices 
1904-1905  Î903-1904 
(En  francs) 

Annuités  de  la  dette  publique.    85.881.741  31   83.991.101  81 

Dépenses  du  service  de  la  dette 
publique   800.000   »     1.400.000  » 

Subvention  de  rente  du  fonds 
Gadela   555  60  555  60 

Subvention  et  rente  du  monas- 
tère Saint  Spiridion  de  Iassi.         30.741  10        30.741  10 

Diverses  subventions  et  rentes         18.740  35         18.740  35 

'  Total   86.731.778  36   85.441.138  86 


Le  budget  de  l'exercice  prochain  présente  donc  une  alloca- 
tion en  plus  de  1.290.639  fr.  50,  motivée  par  l'augmentation 
de  l'annuité  de  la  dette  publique  à  la  suite  de  la  conversion 
de  l'emprunt  sur  bons  du  Trésor  de  175  millions  de  francs  en 
renie  amortissable. 

Par  contre,  grâce  au  système  adopté  par  le  Ministère  des 
Finances  d'opérer  le  paiement  des  coupons  par  l'intermé- 
diaire de  la  Banque  Nationale  et  autres  maisons  financières, 
les  frais  du  service  de  la  dette  publique  ont  diminué  de 
600.000  francs  par  an. 

Le  Trésor  dispose  actuellement  d'un  fonds  de  56.054.314 
francs  07  pour  le  paiement  des  coupons  futurs  de  la  dette 
publique. 

Ce  fonds  est  déposé  aux  banques  suivantes  et  dans  la  pro- 
portion indiquée,  en  regard  do  chacune  d'elles  : 

Francs 

Banque  nationale  de  Roumanie   29.486.291  83 

Banque  générale  de  Roumanie   4.696.875  » 

Disconlo  Gesclschaft  de  Berlin   18.662.947  76 

Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas   171.507  75 

Comptoir  National  d'Escompte,  Paris   3.036.691  73 

Total   56.054.314  07 


Sur  cette  somme,  il  n'y  a  en  cours  de  paiement  que  le 
coupon  du  1"  décembre  nouveau  style;  le  reste  est  affecté 
aux  coupons  futurs,  qui  sont  tous  couverts  jusqu'au  1*»  avril 
prochain  et  au  delà. 

En  effet,  le  Trésor  a  versé  aux  banques  susmentionnées, 
pour  le  compte  des  annuités  de  la  dette  publique  du  4  avril 
au  25  novembre  1904,  la  somme  totale  de  110.997.551  fr.  75, 
alors  que  l'annuité  totale  inscrite  au  budget  en  cours  ne 
s'élève  qu'à  83.991.101  fr.  81. 

Pour  les  fonds  déposés  à  l'avance,  les  banques,  sauf  celle 
de  Paris  et  des  Pavs-Bas,  servent  des  intérêts  au  Trésor. 


Le  Budget  des  Chemins  de  fer.  —  L'Administration 
des  Chemins  de  fer  a  établi  comme  suit  son  budget  pour 
l'exercice  prochain  : 

Francs 

Revenus.'.   59.712.512 

Dépenses   39. 434.200 

Excédent   20.278.312 

Déduction  faite  d'un  pour  cent  pour 
Le  fonds  do  réserve,  soit   278.312 

Revenu  net   20.000.000 


Par  rapport  au  budget  en  cours,  les  revenus  ont  été  aug- 
mentés dans  le  prochain  budget  de  1.330.054  francs  et  les 
dépenses  do  1.323.442  francs.  Le  revenu  net  a  été  maintenu 
au  même  chiffre  de  20  millions  de  francs. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Dette  publique.  —  Le  rapporteur  du  budgel  des 
recettes  a  exposé  comme  suit  létal  de  la  dette  publique. 

La  dette  extérieure,  qui  était  avant  le  fuming  (1898,),  do 
34.810.000  liv.  st.,  s'élève  aujourd'hui  à  65.917.597,  par  suite 
de  L'émission  du  funding,  8.123.417  liv.  st.,  de  l'émission  de 
bous  de  rescision  pour  le  rachat  des  chemins  de  fer  garantis, 
soit  14.605.680  livrst.,  de  femprunt  du  port,  se  montant  à 
5.500.000  liv.  st.  et  de  l'adjonction  des  3.378.400  liv.  st.  de 
l'emprunt  Ouest  de  Minas  ;ï  la  dette  directe. 

La  dette  intérieure  consolidée  s'élève  à  561.220  contos. 

Eulin,  la  dette  flottante  se  chiffre  par  230.000  contos.  prove- 
nant des  engagements  suivants: 

Contos 


Billets  du  Trésor  en  circulation   17 

Biens  de  défunts  et  d'absents   3.494 

Caisse  des  orphelins   11.466 

Mont-de-Piélé   173 

Caisse  d'épargne   132.562 

Dépôts  publics   4.928 

Dépôts  de  diverses  origines   47.706 

Différences  pour  le  rachat  de  l'emprunt  1807    29.703 

En  résumé,  la  dette  publique  totale  s'établit  ainsi  : 

Dette  extérieure,  65.917.597  liv.  st.,  soit  au  change 

de  27  pence   562.308 

Dette  intérieure     566. £20 

Dette  flottante   390.000 


Total   1.358.528 


«  De  la  situation  financière  actuelle  se  dégage  non  seule- 
ment, poursuit  le  rapporteur,  l'impression  salutaire  que  les 
mauvais  jours  sont  passés,  mais  aussi  cette  impression  que 
pour  év  iter  le  retour  de  cette  crise  alïligeante  dont  nous 
sortons,  il  importe  de  persévérer  avec  assurance  et  fermeté 
dans  la  voie  pénible,  mais  qui  seule  mène  au  salut,  tracée  et 
poursuivie  avec  une  inébranlable  énergie  par  le  Gouverne- 
ment passé.  » 


ÉTATS-UNIS 

Les  Dépôts  aux  États-Unis.  —  Yoici  l'importance  des 
dépôts  individuels  dans  les  Banques  nationales  et  dans  les 
Caisses  d'épargne  dos  principaux  Etals  à  la  lin  de  l'exercice 
1901-1902  : 

Montant  Montant 


des.  dépôts  individ 

.  des  dépôts 

Etats 

dans  les 

dans  les 

Bauqir5na(ional,;- 

Caisses  d'ép. 

(En  dollars) 

24.828.703 

72.082.694 

13.560.101 

60.249.862 

,   ,  12.427.008 

41.987.497 

230.473.406 

560.705.752 

Ehode-Island  

19.919.863 

71.900.541 

43.211.758 

193.248.909 

New- York  

720.970.477 

1.051.689.186 

87.352.682 

69.866.709 

120.441.275 

7.382.878 

1.265.586 

Maryland  

51.182.897 

64.367.767 

21.036.515 

1.309.555 

Total  

...  1.684.056.043 

2.309.115.333 

L'Immigration  aux  Etats-Unis.  —  Dans  le  rapport  du 
secrétaire  du  Trésor,  il  est  fortement  question  de  l'immigra- 
tion : 

Dans  le  cours  de  l'année  fiscale,  857.04(5  immigrants  de 
3°  classe  ont  été  examinés  par  les  inspecteurs  de  l'immigra- 
tion sous  le  rapport  de  leur  aptitude  physique  à  l'admission, 
suivant  la  prescription  de  la  loi.  Un  inspecteur  de  ce  service 
a  été  installé  à  Naples  en  Italie,  un  autre  à  Québec  au 
Canada,  dans  l'intérêt  de  l'examen  médical.  L'examen  aux 
Etats-Unis  se  fait  dans  trente-deux  ports  et,  vu  le  nombre- 
considérable  d'immigrants  entrant  par  Xew-York,  Boston, 


Baltimore,  Philadelphie,  La  Nouvelle-Orléaiig  ol  San-Fran- 

cisco,  des  médecins-inspecteurs  ont  été  mis  de  service  à  ces 

poi  ls  pour  la  uiche  exclusive  d'examiner  les  étrangers  arri- 
vant aux  Etats-1  'mis. 

Sur  les  857.046  immigrants  provenant  de  to/us  pays,  il  v 

avait  613.146  hommes  el  243.900  l'em  s.  102.431  individus 

étaient  âgés  de  moins  de  14  ans.;  714.053  étaient  entre  14  et 
45  ans  et  40.562  avaient  dépassé  ce  dernier  âge. 

668.038  immigrants  pouvaient  lire  et  écrire  ;  3.341  lire,  mais 
non  écrire,  et  le  reste,  185.667,  étaient  complètement  illettrés. 
—  76.702  avaient  déjà  séjourné  aux  Etats-Unis. 

128.206  immigrants  apportaient  avec  eux  30  dollars  ou 
davantage,  511 .302  possédaient  moins  que  cette  somme.  Le 
montant  total  des  sommes  montrées  par  les  immigrants  aux 
inspecteurs  a  été  de  16.117 .513  dollars.  Il  est  intéressant,  à 
ce  sujet,  île  noter  que  71.782  Allemands  apportaient  une 
fortune  totale  de  2.480.634  dollars,  tandis  que  196.117  Ita- 
liens méridionaux  ne  possédaient  ensemble  que  2.159.017 
dollars;  28.451  Anglais  ont  apporté  1.405.365  dollars  ;  27.124 
Hongrois,  seulement  341.401  dollars  el  32.907  Croates  et 
Slovènes,  seulement  407.117  dollars. 

Admission  a  été  refusée  aux  ports  d'entrée  à  8.769  immi- 
grants pour  les  motifs  suivants  :  idiotie,  1  ;  démence,  1  ;  indi- 
gence, 5.812;  maladies  infectieuses,  1.773;  condamnations 
infamantes,  51  ;  polygamie,  1  ;  métier  de  prostituée,  13;  im- 
migration subventionnée,  9:  travailleurs  à  engagement  con- 
tractuel, 1.080  :  ce  dernier  chiffre  étanl  le  plus  fort  atteint 
jusqu'ici  sur  ce  chapitre. 

On  a  renvoyé  pendant  l'année,  pour  des  motifs  d'exclusion 
survenus  après  le  débarquement,  547  immigrants  ;  6.394 
d'entre  eux  ont,  en  outre,  été  soignés  dans  les  hôpitaux. 

Les  passagers  do  troisième  classe  se  répartissaient  ainsi, 
sous  le  rapport  de  la  nationalité  :  233.546  Italiens,  82.343 
Polonais,  79.347  Scandinaves,  76.203  Israélites,  71.782  Alle- 
mands 35.360  Irlandais,  34.427  Slovaques,  32.907  Croates  et 
Slovènes,  28.451  Anglais,  27.124  Hongrois  et  155.550 d'autres 
pays. 

35.920  immigrants  sont  entrés  par  les  ports  canadiens  : 
1.439  affectés  de  maladies  contagieuses  (sur  un  total  de  1.773 
pour  tous  les  ports  des  Etats-Unis)  ont,  d'autre  part,  été 
exclus. 

1.759  Chinois,  non  soumis  à  la  politique  d'exclusion  par 
suite  du  traité  avec  la  (mine,  ont  demandé,  leur  admission  ; 
1.523  ont  été  acceptés  et  236  refusés. 


Le  Marché  Financier  de  IVevv-York 


New-York,  16  décembre  1903. 

On  annonce  que  le  traité' signé  par  le  Gouvernement  de 
Panama  est  parvenu  à  New-York.  L'ambassadeur  d'Angle- 
terre remettra  prochainement  à  M.  Hay  une  requête  des 
porteurs  de  la  Dette  colombienne  demandant  à  M.  Roosevelf 
qu'une  équitable  proportion  de  cette  Dette  soit  supportée  par 
Panama.  Les  minorités  démocratiques  du  Sénat  et  de  la 
Chambre  s'organisent  pour  s'opposer  à  la  ratification  du 
traité  du  canal. 

Le  trust  de  l'acier  a  réduit  les  salaires  des  neuf  dixièmes 
de  ses  ouvriers.  Grâce  à  celte  mesure,  il  réalise  une  économie 
de  quinze  millions  de  dollars. 

Le  marché  reste  calme  et  inactif,  la  tendance  est  portée  à 
la  lourdeur. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  110. 

Les  Chemins  américains  sont  plus  faibles. 

Yoici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  1/4;  Milwaukcc,  142  5/8;  Eric,  29  3/4; 
Reading,  44  1/4;  Canadian  Pacific,  118  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/2;  Louisville,  106  1/4  ;  Central,  155  ./.  ;  Union- 
Pacific,  78  1/2.   


ME  XIQUE 

Les  Banques  au  Mexique  suite  ■  —  La  loi  de  la  réforme 
des  banques  s'appuie  sur  deux  principes  :  liberté  des  banques 
el  intervention  du  Gouvernement  dans  l'organisation  cl  l'admi- 
nistration des  institutions  de  crédit.  Ces  deux  principes  qui, 
tout  d'abord,  semblent  incompatibles,  ontélé,  dit  M.  Casasus. 
parfaitement  combinés.  Le  Législateur  a  reconnu  que  le  coin- 
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mer  ce,  l'industrie  et  l'agriculture  ont  besoin,  pour  se  déve- 
lopper, d'un  système  libre  permettant  nu  capital  de  leur 
prêter  largement  son  appui:  mais  que,  d'autre  part. -la  con- 
currence des  banques  doit  avoir  ses  limites  et  qu'il  faut 
prévoir  Les  abus  et  les  dangers.  Ample  liberté  pour  le  déve- 
loppement du  crédit  et  garanties  de  certains  principes  qui 
sont  la  base  du  crédit. 

La  loi  autorise  l'établissement  de  banques  d'émission  et 
d'escompte  dans  tous  les  Etats  et  territoire  du  Mexique,  à 
l'exception  du  District  Fédéral,  où  les  droits  acquis  seront 
respectés. 

Les  banques  d'émission  et  d'escompte  auront  seules  le 
droit  d'émettre  des  billets  de  banque,  payable?  à  vue. 

L'émission  de  billets  est  soumise  aux  règles  suivantes  : 

ï.  Elle  ne  peut  excéder  le  triple  de  l'encaisse  métallique.  La 
somme  totale  îles  dépôts  remboursables  sur  demande  ou  à 
trots  jours  d'avis  ne  peut  excéder  le  double  de  cette  encaisse. 

IL  Les  prêts  et  les  affaires  d'escompte  se  feront  an  terme 
maximum  de  six  mois  et  avee  deux  signatures  responsables 
au  moins,  sauf  le  cas  de  garantie  supplémentaire. 

III.  Les  transactions  basées  sur  hypothèques  sont  inter- 
cfitas.  BL  Casasus  dit  très  justement  :  «  Dans  les  pays  de 
monopole  aussi  bien  que  dans  les  pays  de  liberté-  d'émission, 
la  ruine  des  banques  d'émission  a  toujours  été  causée  par  ce 
fait  que  le  Gouvernement  ou  les  particuliers  leur  devaient  à 
longs  termes,  soit  en  vertu  des  clauses  de  l'emprunt,  soit  par 
suite  d'insolvabilité  aux  époques  de  remboursement  con- 
venues. 

«  Quant  un  Gouvernement  ne  peut  rembourser  les  em- 
prunts qu'il  a  faits  aux  banques  de  son  pays,  il  les  relève, 
d'ordinaire,  de  l'obligation  où  elles  sont  de  payer  leurs  billeis 
à  vue.  En  conséquence,  ces  billets  ont  cours  forcé.  » 

Pour  empêcher  une  multiplication  exagérée  des  banques 
d'émission,  la  loi  mexicaine  n'accorde  d'exemptions  rie  taxes 
qu'à  la  première  banque  établie  dans  un  Elat  ou  Territoire. 
Les  autres  paient  les  impôts  ordinaires  et,  en  outre,  une  taxe 
Spéciale  annuelle  de  2  0/0  sur  leur  capital  versé,  au  profil  de 
lu  Fédération. 

La  loi  définit  clairement  la  sphère  d'opérations  des  banques 
hypothécaires  et  agricoles. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Situation  financière.  —  En  présentant  à  la  Chambre 
de  s  (  Communes  le  budget  indieu  pour  1903-1004,  lord  George 
Ilamiltou  a  exposé  la  situation  financière  des  Indes  dans  un 
discours  reproduit  par  le  Times  et  dont  nous  extrayons  les 
renseignements  suivants  : 

Les  exercices  Ï9Q04901  et  1901-1002  se  sont  soldés  avec 
des  excédents  fort  satisfaisants,  sensiblement  supérieurs  aux 
prévisions  et  qui  se  sont  élevés  respectivement  à  1. 070. 000 
livres  sterling  et  4.950.000  liv.  st.  En  19(12-1903,  les  recettes 
ont  dépassé  les  dépenses  de  3.190.000  liv.  st.,  alors  que 
l'excédent  prévu  n'était  que  de  930. 000  liv.  st.  dans  le  budget 
primitif  et  de  2.740.000  liv.  st.  dans  le  budget  revisé;  des 
plus-values  importantes  ont  été  réalisées  sur  tous  les  impôts 
frappant  des  objets  de  consommation  et  le  bénéfice  net  de 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  de  l'Etal  a  été  supérieur  aux 
prévisions  primitives  d'environ  1.000. 000  de  liv.  st. 

La  stabilité  des  finances  indiennes  dans  les  bonnes  comme 
dans  les  mauvaises  années  se  trouvant  établie  par  l'impor- 
tance des  excédents  des  trois  derniers  exercices  dont  l'un, 
190O-19O1,  a  eu  à  souffrir  d'une  famine  occasionnée  par  la 
sécheresse,  le  Gouvernement  des  Indes  est  en  mesure,  pour 
le  budget  de  1908-1905,  de  se  montrer  plus  optimiste  que  les 
années  précédentes:  il  peut,  ce  qu'il  n'avait  pas  fait  depuis 
vingt  ans,  opérer  d'importantes  réductions  d'impôts.  11  dimi- 
nue de  25  0/0  le  taux  de  la  taxe  sur  le  sel  et  étend  l'exemption 
de  Yincome  tax  aux  personnes  dont  le  revenu  annuel  ne 
dépasse  pas  1. 000  roupies  {S&  liv.  st.  |,  alors  que  précédemment 
l'exemption  ne  comprenait  que  les  revenus  ne  dé-passant  pas 
500  roupies  '33  liv.  st.).  Par  suite  de  ces  mesures,  l'excédent 
prévu  pour  l'exercice  1903-1904  se  trouve  réduit  de  2.250.000 
Limes  Bterling  à  950.000  liv.  st.,  chiffre  que  lord  George 
Jlamilton  croit  toutefois  devoir  être  sensiblement  dépassé,  la 


sécheresse  ne  paraissant  pas  devoir  être  à  redouter  celle 
année. 

Dans  un  pays  comme  les  Indes,  où  la  population  est  très 
dense  et  s'adonne  surtout  à  la  culture,  on  no  peut  s'attendre 
à  un  accroissement  rapide  des  revenus  publics,  et  l'expérience 
des  quatorze  dernières  années  prouve  que  cet  accroissement 
ne  dépasse  pas  2  1/2  0/0 par  an. 

On  ne  peait  tirer  de  grandes  ressources  d'impositions  nou- 
velles ou  d'augmentations  d'impôt.  LHncome  tax  indien,  qui 
ne  frappe  pas  li-s  revenus  agricoles,  alors  que  l'agriculture 
est  la  principale  source  de  richesse  du  pays,  retombe  tout 
entier  sur  les  revenus  professionnels  et  industriels  et  sur  les 
placements  mobiliers.  Sur  les  bases  actuelles  d'imposition, 
six  pause  à'meeme  te,,-  ne  produisent  que  1.290.000  liv.  st., 
alors  qu'en  Angleterre  chaque  penny  d'income  tax  donne 
2.V/5.OO0  liv.  st. 

Les  lois  indiennes  sur  l'héritage  rendent  impossible  l'éta- 
blissement de  droits  de  succession  analogues  à  ceux  perçus 
en  Angleterre. 

La  taxe  sur  le  sel  est  le  plus  productif  des  impôts  indirects; 
son  montant  est  trop  élevé  par  rapport  à  la  valeur  de  la 
marchandise.  Avant  la  réduction  de  25  0/0  opérée  en  130$, 
l'impôt  était  de  2  roupies  1/2  par  86  livres,  anglaises,  ce  qni 
représentait  1.000  0  0  de  la  valeur  du  sel  indien  et  214  0/0  du 
prix  de  vente  au  détail  du  sel  importé.  Actuellement,  les 
Indes  ne  paraissent  pas  avoir  à  leur  disposition,  pour  l'ave- 
nir, d'autre  réserve  financière  qu'une  augmentation  possible 
de  cet  impôt  sur  le  sel. 

En  dépit  du  manque  d'élasticité  des  recettes,  la  situation 
des  finances  indiennes  est.  assez  forte,  par  suite  de  la  stabi- 
lité des  recettes  budgétaires,  de  la  .réduction  constante  de 
l'intérêt  de  la  dette,  du  peu  d'importance  relative  des  dépenses 
improductives  et  de  la  fixité  du  change.  Peu  de  pays  affectent 
une  aussi  faible  portion  de  leur  budget  à  des  dépenses  impro- 
ductives, grâce  à  l'habitude  que  l'on  a  eu  depuis  des  années 
d'appliquer  à  l'exécution  de  travaux  publics  rémunérateurs 
les  excédents  budgétaires  et  même  une  partie  des  crédits  du 
budget  ordinaire.  En  1903-04,  sur  les  8.834.000  liv.  st.  affectées 
à  eet  usage,  4.GRG.000  seulement  doivent  être  obtenues  par  voie 
d'emprunt. 

D'après  un  travail  de  sir  Edward  Law,  en  avril  1903,  le 
passif  de  l'Empire  des  Indes  ne  dépassait  guère  son  actif  de 
plus  de  21  millions  de  liv.  st.  La  dette  publique  et  les  exi- 
gibilités do  l'Inde  —  y  compris  la  dette  flottante,  la  dette 
non  fondée,  les  dépôts  dans  les  Post  office  saving  banks  et 
les  fonds  dus  aux  établissements  de  bienfaisance  —  auraient 
atteint  à  cette  époque  un  montant  de  222.500.000  liv.  st.  ;  le 
montant  en  capital  des  exigibilités  à  raison  des  chemins  de 
fer,  94.800.000 liv.sl.  et  diverses  autres  dettes,  5.500.000  liv. si. 
En  contre-partie  de  Ce  passif  de  322.800.000  liv.  st.,  l'Empire 
des  Indes  peut  mettre  la  valeur  commerciale  de  ses  chemins 
de  fer  et  canaux  en  exploitation,  dont  la  valeur,  sur  la  base 
du  revenu  des  trois  dernières  années  capitalisé  à  40/0,  est  de 
264  millions  de  liv.  st..  l'encaisse  du  Trésor,  ses  réserves,  ses 
prêts  et  avances  aux  Etats  indigènes  et  aux  corporations, 
dont  le  montant  atteint  37  millions,  soif  un  actif  de  301  mil- 
lions. 

En  même  temps  que  le  taux  du  change  de  la  roupie  a 
été  élevé  et  maintenu  sans  difficulté  à  1  shilling  4  pence,  les 
prix  sur  le  marché  intérieur  n'ont  pas  été  affectés  défavo- 
rablement. En  fait,  les  prix  des  articles  de  consommation 
générale  ont  plutôt  monté  que  baissé.  En  réduisant  le 
nombre  de  roupies  dont,  pour  faire  face  à  ses  obligations 
or,  l'Inde  doit  disposer  en  faveur  de  l'Angleterre,  on  s'est 
assuré  des  bonis  successifs  dans  les  quatre  dernières  an- 
nées. 

(  )n  n'a  éprouvé  aucune  difficulté  à  recueillir  et  à  retenir  dans 
les  trésoreries  indiennes  For  nécessaire  pour  le  change  des 
billets  et  des  roupies-argent.  D'après  le  rapport  do  Sir  Ed- 
ward Law,  dans  la  circulation  locale,  il  n'est  guère  l'ai) 
usage  de  qièces  d'or,  celles-ci  ne  sont  demandées  que  par  les 
banquiers  et  particulièrement  pou*  leurs  remises  sur  l'Angle- 
terre. 

Le  monlanl  de  la  BësePve  de  la  circulation  fiduciaire  est 
d'environ  9.000.000  de  liv.  si.  et  la  réserve  or  détenue  en 
Angleterre  comprend  encore  pour  environ  4.000/100  de  liv.  <t. 
en  litres  or. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSR  AND 

Nous  avons  brièvement  indiqué,  il  y  ;i  huit  joins,  la  pro- 
duction des  muses  Iransvaalionnes  en  novembre.  Voici,  main- 


louant,  notre 

lableau 

coinça  raliï 

îles  rendements 

depuis  1899  : 

ftoi 

1899 

1900 

1902 

1903 

(Eu  onces 

) 

Janvier  

410.145 

90.797 

70.340 

192.934 

Février  .... 

•404  335 

75.136 

» 

81.405 

187.977 

Mars  

443 .578 

85.834 

104.127 

208. 4"6 

Avril  

439.111 

» 

» 

119.588 

218.900 

Mai  

444.933 

7.478 

138.602 

224.409 

445.763 

19.779 

142.780 

223.167 

Juillet     , , 

156.474 

» 

25.959 

149.179 

242.070 

459.709 

» 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre  . 

411.762 

31.936 

170.802 

267.513 

Octobre  

19.906 

33.393 

179.660 

375.664 

Novembre.. . 

61.780 

39.075 

182.749 

272.107 

Décembre  . . 

73.670 

52.897 

189.537 

Total          4.069.166  251.767   238.991  1.591.519  2.580.766 


Observons  que  pour  1961,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produits  par  la  eynnuralion  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  1rs  districts  autres  que  le  Wilwatersrand 
ont.  donné  7.700  onces  d'or  fin,  contre  8.880  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Trasasraa]  s'élève  donc  à  2flfe813 
onces,  d'une  valeur  de  1.189.571  liv.  st.,  contre  285.544  onces, 
d'une  valeur  de  1.208.660  liv.  st.  en  octobre. 

D'autre  part,  voici  l'état,  lin  novembre,  de  la  main-d'œuvre 
indigène  au  Transvaal  : 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  novembre  :  69.311. 

L'augmentation  sur  le  mois  d'octobre  csttlonc  de  353  indi- 
vidus. Observons  ici  qu'en  novembre,  on  a  bien  engagé  6.207 
nouveaux  travailleurs,  mais  qu'il  est  parti,  par  contre, 
5.855  noirs  donl  les  conh'ats  avaient  pris  fin. 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Voici,  d'après  le  rapport  de  M.  Chausson,  vice-consul  de 
France  à  Lourenro-Marquès,  un  tableau  des  exportations  de 
[a  Compagnie  (le  Mozambique  en  1901  : 

Les  marchandises  exportées  en  1901  se  sont  élevées  à 
542.010  milreis  non  compris  l'exportation  de  la  monnaie  d'or 
ou  d'argent  . 

Les  principaux  produits  exportés  sont  les  suivants  : 


Articles  Totaux 
Milreis 

Arachides   25.401 

Suere   38.9:;:; 

Caoutchouc   58.725 

Cire   19.924 

Sésame   4.761 

Bois  brut   10.01)0 

Ivoire  :   4 . 716 

<  >r  en  barres,  poudre  ou  pépites.  235.590 

Résumé  des  exportai  ions  par  pays  de  destination  : 

Milreis 

Portugal   12.123 

Colonies  portugaises   100.937 

Allemagne   22.593 

France   981 

Hollande   11.902 

Angleterre   266.886 

Colonies  anglaises   120.792 

Zanzibar   3.437 

Divers    2.359 


542. 010 


Transit.  —  Le  lableau  ci-dessovs  donne  les  princuMUM  ar- 
ticles passés  en  transit  pour  la  Rhodesia  : 


liésumé  du  Iransil  par  provenances  : 

Milreis 

Portugal   5.050 

Colonies  portugaises   19.015 

Allemagne   138.134 

France   7.718 

Hollande   4.0'it; 

Angleterre   1.238.199 

Colonies  anglaises   313.437 

Zanzibar'   2i.4"75 

Divers   47.936 


1.177.210 


CITY    AAD  SUBUHBAN 


Il  serait,  dil-on,  question  de  porter  la  puissance  du  broyage 
de  cette  mine  à  220  pilons  au  moyen  de  l'adjonction  de  00 
pilons  nouveaux  qui  exigeraient  une  dépense  de  UO.OOO  liv.  si. 
On  laisse  entendre  que  le  nombre  des  pilons  en  marche,  qui 
est  actuellement  de  130,  pourra  être  porté  à  160  à  la  fin  de 
l'année,  de  sorte  que  l'on  broiera  22. 000  tonnes  par  mois  : 
avec  les  60  nouveaux  pilons  qui  broieront  9.000  tonnes,  les 
broyages  alteindraient  mensuellement  31.000  tonnes.  Le 
directeur  calcule  qu'avec  220  pilons,  les  frais  pourront  être 
ramenés  à  17  sh.  6  pence  par  tonne  ;  niais  comme,  d'un 
autre  côté,  l'augmentation  du  tonnage  traité  sera  sans  doute 
suivie  d'une  diminution  dans  le  rendement,  on  croit  qu'il  ne 
faut  pas  s'attendre  à  ce  que  les  profits  mensuels  dépassent 
3<  u  H  >(  I  liv.  st . ,  avec  220pilôns.  Dans  ces  conditions ,  la  Compagnie 
serait  en  mesure  de  distribuer  un  dividende  annuel  del  liv. st.. 
soit  25  0/0  par  action  de  4  liv.  st.,  alors  qu'avant  la  guerre, 
les  dividendes  n'excédaient  pas  15  0/0  par  an. 


IVIines  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  du  Queensland.  —  La  production 
d'or  du  Queensland,  pendant  le  mois  de  novembre  s'est  éta- 
blie ainsi,  comparée  à  celle  du  mois  d'octobre  : 

Octobre  Novembre 


Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Districts  broyées  produites  broyées  produites 

Charters  Towers . .  24.300  43.400  23.700  33.700 

Crovdon....*.   6.900  8.200  4.100  6.300 

(ivmpic   16.700  14.400  16.800  14.500 

Mo  uni  Moïgan  ....  19.300  9.100  30.500  11.900 

llavenswood   1.900  3.700  2.500  4.100 

Antres  districts...".  5.100  3.900  6.500  5.600 

Alluvions   »  1.700  »  800 


Tolaux   »         84.400         »  76.900 


Voici,  maintenant,  les  appels  de  fonds  effectués  et  les  divi- 
dendes distribués  pendant  le  mois.  Là  encore  nous  établissons 
un  rapprochemcul  avec  octobre  : 

Octobre  Novembre 


Appels  Divi-  Appels  Divi- 

Dislricts          de  fonds  dendes  de  fonds  demies 

(En  livres  sterling) 

Charters  Towers  ..        9.900  31.100  7.900  32.600 

Groydoa                        1.000  2.400  400  4.800 

Gympie                       7.700  22.400  6.900  21.200 

Mount  Morgan....           »  12.500  »  12.500 

Ravenswbod                 2.000  »  1.800  4.200 


Totaux   19.400      68.400      17.000  75.300 


Comme  rendement,  le  mois  de  novembre  a  été  peu  satis- 
faisant ;  il  est  vrai  qu'il  compte  30  jours,  soit  un  jour  de 
moins  qu'octobre.  Quant  aux  dividendes,  ils  ont  été  sensible- 
ment'plus  importants  que  le  mois  précédent. 


Notes  miuières  d'Australie 

Alaihlin's  Lam/i.  Dépêche  de  la  mine  Rosedale  :  «  Pendant 
les  quatre  dernières  semaines,  il  a  été  broyé  850  tonnes,  qui 
ont  produit  142  onces,  d'une  valeur  approximative  de  430  liv. 


/ 
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sterling.  On  prend  les  mesures  nécessaires  pour  procéder 
an  traitement  dos  tàilings,  traitement  qui  sera  avantageux.  » 

Goldffn  Arrow.  Dépêche  du  Directeur  de  la  Compagnie, 
datée  de  Broad  Arrow,  le  2  décembre  :  «  10  pilons  ont  fonc- 
tionné pendant  559  heures:  il  ont  broyé  52")  tonnes  de  mine- 
rai, qui  ont  produit  41.")  onces  d'or  aftiné.  Il  a  été  tràité  700 
tonnes  de  tailiugs.  qui  ont  donné  07  onces.  Au  total,  482  on- 
ces d'or.  » 

Associated  Gold  of  Western  Australie.  Le  Conseil  d'ad- 
ministration de  celte  Compagnie  vient  do  déclarer  un  divi- 
dende de  2  sh.  par  action  payable  le  18  janvier. 


Informations  diverses 


General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited. 

—  Nous  apprenons  que  cette  Société  a  cédé  à  un  Syndicat 
composé  de  MM.  G.  et  L.  Albu.  la  Dresdner  Bank,  la  Direc- 
tion der  Disconto-Gesellschaft  et  la  maison  S.  Bloichroder, 
les  350.000  actions  de  1  liv.  st.  qu'elle  tenait  en  réserve,  au 
pris  de  2  3/4  liv.  st.  par  action. 

Le  montant  de  la  prime  de  1  3/4  liv.  st.  par  action  ainsi 
cédée,  soit  437.500  liv.  st.,  sera  porté  au  fonds  de  réserve  de 
la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  décembre  1903. 

Le  Marché  est  resté  calme  tous  ces  derniers  jours,  mais 
les  nouvelles  qui  parviennent  de  Johannesburg  laissent  enten- 
dre que  les  adversaires  de  la  main-d'œuvre  chinoise  perdent 
chaque  jour  du  térraia.  Lundi  a  été  tenu,  dans  cotte  ville,  un 
grand  meeting;  il  y  avait  six  mille  assistants  dans  la  salle  et 
autant  dehors.  A  une  majorité  de  près  de  vingt  contre  un, 
l'assemblée  s'est  prononcée  contrôle  référendum  et  en  faveur 
de  l'importation  de  la  main-d'œuvre  chinoise;  les  mineurs 
s'étaient  rendus  par  milliers  à  cotte  réunion  et  les  organisa- 
tours  n'ont  pas  pu  prendre  la  parole  ;  on  n'a  jamais  vu  pareil 
spectacle  à  Johannesburg;  on  fait  observer  que  c'est  là  un 
coup  mortel  pour  le  référendum  et  lé  parti  antichinois  dont 
M.  Quinn  est  le  porte-parole. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  7/16,  clôture  à  2  3/8. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  5/8.  Transvaal  Gold- 
ficlds,  2  13/16.  General  Mining  and  Finance'  Corporation, 
3  3/16. 

District  du  Witwatersrai  d.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/8  reste  au  dernier  moment  à  7  5/16  ;  Angelo, 
6  15/16;  Sew  Cornet,  2  7/16;  YanRijn,  3  liv.  ;  Treqsùry,  4  3/8. 

La  City  and  Suburbain  reste  à  6  7/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  7/16.  Jubilec,  5  1/8;  cette  Compagnie 
vient  <le  déclarer  un  dividende  de  5  shillings. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  15/16;  Driefontcin,  5  1/16  ; 
Village,  7  3/4;  Jumpcrs,  3  1/2;  Moddcrfonlein,  9  1/8,  sans 
changement.  Meyer  and  Cliartlon,  5  3/4.  Ferreira,  19  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16  ;  Rietfontein  A,  1  7/8  ;  Lan- 
caster,  2  7/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/2.  La  May  Consolidated  cote  4  1/8; 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  3  shillings 
6  pence. 

La  Glencairn  reste  à  1  9/16;  Crown  Ree f  cote  17  1/4,  contre 
17  liv.  ;  Randfonlein,  2  13/16;  la  Worcester  est  à  1  1/2. 
La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.  st.,  reste  à 

10  1/8. 

La  GeldtnhuiS  Eclate  se  retrouve  à  6  5/16. 
La  :,ew  Ileriot  est  à  4  1/8;  Wolhulcr,  3  9/16. 
La  ll"nry  \ourse  reste  à  9  1/8,  contre  8  7/8.  La  'Wemtnèr 
e.st  à  11  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 

11  13  1/2,  sans  changement, 
La  Ronanza  est  à  2  3/16. 

L  Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  7/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  15/16;  Glen 
Deep,  4  1/8;  Ferreira  Deep,  5  3/4;  Robinson  Deep,  5  11/16; 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  15  0/0, 
soit  3  shillings.  Langlaagte  Deep,  2  1/4. 


La  y  ourse  Deep  reste  à  4  1/4;  Roodepoort  Central  Deep, 

2  1/8.  Raie  Deep,  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jumpers 
Deep,  à  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  7,  8;  Village  Deep,  5  5/8; 
Geldcnhuis  Deep,  10  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/2. 

#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  3/16;  Rhodesia  Goldfields,  7/16. 

La  Gcclong  reste  à  7/16;  Selukwe,  1  1/2;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  15/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  3/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmènt  s'inscrit  à 

3  3/4. 


Londres,  17  décembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  reste  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  décembre  1903. 

Tout  comme  précédemment,  les  affaires  en  valeurs  sud- 
africaines  sont  au  grand  calme.  Lord  Milner  est  arrivé  mardi 
au  Cap  ;  il  sera  demain  ou  après-demain  à  Pretoria  et  le 
Conseil  législatif  pourra  alors  commencer  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  main-d'œuvre. 

On  croit,  à  Londres,  à  la  proclamation  des  dividendes  sui- 
vants avant  la  fin  de  l'année  :  Angelo,  50/0:  Ronanza,  90/0; 
Driefontcin  Consolidated,  5  0/6:  Ferreira,  20  0/0;  Lan- 
glaagte Estate,  3  0/0;  Robinson,  6  0/0. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  249  fr.  . .  ;  elle  finit  à  251  fr.  . . . 
Consolidated  Goldfields,  167  59,  contre  165  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  18i  fr.  ..;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
181  fr.  . .  ;  Chartered,  63  fr.  75,  contre  64  fr. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  . . . 

La  Ferreira  cote  496  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
493  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C'e  reste  à  74  fr.  50;  French  Rand, 

71  fr.  75;  Geduld,  170  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  159  fr.,  sans  changement;  Gel- 
dcnhuis Deep,  265  50;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  266  fr.; 
cette  Compagnie  vient  de  proclamer  un  dividende  de  25  0/0, 
soit  5  shill.  par  action. 

La  May  Consolidated  est  à  105  fr,  ...  La  Ktcinfontein  cote 
48  fr.  50. 

La  Lancasler  se  retrouve  à  60  fr.  50.  La  Langlaagte  Estate 
cote  98  fr.  25. 

La  Mussamcdcs  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  75.  New  Primrose,  97  fr. 

La  New  Goch  est  à  83  fr.  50.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  42  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  253  50,  s'échange  à  257  fr. 
Robinson  Deep,  144  fr.  ..  contre  142  fr.  50.  Robinson  Rand- 
fonlein, iOfr.  75;  Randfontein  Estâtes,  70  fr.  25;  7Jo.se  Deep,. 
210  fr.  ..;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende 
intérimaire  de  12  1/2  0/0,  soit  2  shill.  6  pence  par  action. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  52  fr.  . .. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  197  fr.  ..  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  ce  cours. 

La  Sheba  cote  17  fr.  25. 

La  Wemmer  est  à  290  fr.,  la  New  Steyn  Estate  à  82  fr.  25  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  42  25;  cette  Compagnie 
vient  de.  déclarer  un  dividende  de  5  0/0;  Transvaal  Consoli- 
dai ed  Land,  110  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  70  fr.  25. 

Le  Callao  est  demandé  à  32  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investmènt  s'échange  à 

72  francs. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  75. 

La  De  Reers  est  à  522  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  489  fr.  50, 
l'action  do  préférence,  contre  525  fr.  50  et  488  fr.  ..  la 
semaine  dernière. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PKINC1P.  CHAPITRES 


3-5  3 


1902 
1903 
1903 
1903 


FRANCE 

26  décembre; 
10  décembre. 
17  décembre . 
24  décembre . 


Banque  de  France 


2..>W 

2.386 
2- 382 
2.382 


1.108 
1.107 
1.108 
l.lO'i 


427 
360 
408 
366 


625 
700 
715 
734 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1902 

13  décembre. 

799 

2Q5 

1903 

30  novemb.. . 

831 

292 

1903 

7  décembre. 

817 

287 

1903 

13  décembre. 

826 

290 

1.519 
1.597 
1.567 
1.552 


768 
736 
660 
708 


1.012 
1.152 
1.0!  14 
1.091 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  novemb. 

30  septemb. 

31  octobre. 
30  novemb.. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


64 
61 
62 
63 


24 
21 

22 
9v> 


18  L 
'201 
183 
181 


123 
117 
120 
122 


167 

187 
183 
176 


450 
474 
4SI 
480 


80 
80 
78 
81 


63 
65 
55 
56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


24  décembre  I 
10  décembre. 
17  décembre. 
24  décembre .  I 


779 
773 
761 
708 


720 
709 
710 
727 


916 
972 
978 
994 


691 
670 
621 
717 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


25  octobre. . . 
29  août  

26  septemb.  . 
24  octobre . . . 


144 
138 
143 
142 


19 
21 
18 
17 


197 
190 
192 
193 


1902 
1903 
1903 
1903 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


23  octobre. . 

29  août   

26  septemb. 

24  octobre. 


83 
81 
83 
84 


DATES 


o  g 


S  -o 

S"3 


PRINC1P.  CHAPITRES 


3  5.3 

O  -Zj  W 


3  ?  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1902 

20  novemb. . . 

71 

13 

261 

60 

96 

31 

1903 

31  octobre  .. 

87 

14 

276 

64 

104 

1903 

10  novemb. . . 

88 

14 

272 

63 

100 

?! 

1903 

20  novemb. . . 

88 

14 

270 

63 

99 

29 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1902    15  décembre. 

1.175 

311 

1.008 

197 

329 

47 

190  3    30  novemb.. . 

1.174 

308 

1.766 

149 

381 

42 

1903     7  décembre. 

1.177 

307 

1.728 

158 

388 

42 

1903    15  décembre. 

1.180 

308 

1.721 

163 

378 

42 

BELGIQUE 

—  Banque  Nationale 

1902    18  décembre. 

86 

30 

623 

43 

515 

41 

1903     3  décembre. 

95 

26 

622 

bl 

545 

31 

1903    10  décembre. 

92 

26 

628 

53 

526 

30 

1903   17  décembre. 

94 

27 

623 

48 

524 

31 

19  0  2   27  novemb.. . 

4 

10 

26 

77 

24 

16 

1903    13  nove.r.b.. 

7 

6 

37 

67 

24 

20 

1903   20  novemb.. . 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

190  3  27  novemb... 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

1902 

30 

novemb.. . 

98 

136 

11 

40 

11 

1903 

30 

septemb.  . 

102 

144 

5  / 

44 

12 

1903 

31 

octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

1903 

30 

novemb.. . 

110 

14S 

10 

45 

13 

1902 

20 

décembre. 

359 

495  | 

1 

610 

589 

915 

109 

1903 

décembre. 

363 

476  i 

1 

612 

612 

925 

114 

1903 

12 

décembre 

363 

477 

1 

608 

612 

926 

111 

1903 

19 

décembre . 

364 

478  I 

1 

601 

609 

927 

110 

190  2   30  septemb.  . 

1 

145 

73 

33 

13 

1903   31  juillet  

1 

132 

87 

33 

10 

1903    31  août  

1 

145 

91 

35 

11 

190  3   30  septemb.  . 

1 

145 

79 

34 

13 

HOLLANDE  - 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1902   20  décembre 

us 

167 

479 

12 

132 

126 

1903     S  décembre. 

104 

162 

497 

13 

154 

125 

1903    12  décembre 

106 

163 

494 

Î3 

ÎM 

125 

1903    19  décembre. 

106 

165 

492 

12 

■150 

123 

1902    30  novemb.. . 

334 

60 

854 

168 

344 

40 

1903    10  novemb.  . . 

412 

89 

892 

174 

350 

43 

1 9  0  3    20  novemb. . . 

448 

93 

879 

180 

331 

41 

190  3   30  novemb.. . 

452 

94 

8S8 

177 

339 

45 

190  2   20  novemb.. . 

37 

2 

1  65 

34 

48 

5 

4 

1903    31  octobre.. . 

41 

2 

67 

38 

52 

4 

4 

1903   10  novemb.. . 

41 

2 

65 

38 

51 

4 

4 
4 

1903   20  novemb.. . 

41 

2 

1  65 

38 

48 

4 

VA 
VA 
3  % 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


VA 


4 

VA 
fX 
4X 


6% 
6X 
6'/s 
654 


3 

VA 
VA 
VA 


1902  31  octobre  . . 

43 

» 

90 

12 

37 

3  1! 

1903   31  août  

35 

88 

11 

58 

1903   30  septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

58 

i  il 

1903   31  octobre... 

35 

87  1 

9 

53 

10 

189 

» 

» 

» 

1902   26  novemb.  . 

27 

33 

384 

12 

108 

28 

10 

171 

» 

» 

1903    11  novemb... 

27 

38 

390 

8 

105 

36 

10 

175 

» 

1903   18  novemb... 

27 

39 

391 

9 

106 

36 

11 

189 

» 

1903  25  novemb.  . 

27 

39 

392 

7 

106 

36 

4K 
5*4 
VA 
4  V, 


5  % 
VA 
gx 
SX 


802 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DAT  KS 


Encaisse 
mèt&llwfue 


Or 


Ar 
gent 


h  -S 
'5 — 


l'IWNCII'.  CU.U'lTItKS 


S  .g  * 


o  -  - 


2  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

Ï3  décemlire. 

76 

3 

Ha 

2 

60 

10 

1903 

28  novembre. 

76 

3 

193 

91 

9 

1903 

5  décembre. 

73 

3 

192 

91 

9 

1903 

12  décembre 

75 

3 

190 

» 

81 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

14  décemlire . 

1.852 

179 

1.490 

32S 

598 

410 

1903 

29  novembre. 

1  865 

[78 

1.559 

338 

636 

118 

1903 

6  décembre. 

1.818 

179 

1-57* 

338 

021 

426 

1903 

14  décembre 

1.906 

190 

1.519 

330 

633 

436 

4/* 

m 

4'4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902   29  novembre. 

21 

3 

68 

31 

30 

17 

» 

1903    31  octobre... 

21 

0 

7i 

25 

34 

18 

1903    14  novembre. 

22 

73 

30 

33 

■  19 

190  3  30  novembre. 

21 

3 

72 

29 

33 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

31 

oclobre. . . 

8  - 

9 

10 

1 

9 

1! 

1903 

31 

août  

16 

9 

4j 

7 

7 

11 

1903 

30 

septemh.  . 

16 

9 

4  i 

8 

7 

12 

1903 

31 

oclobre . . . 

10 

9 

il 

6 

8 

12 

SUÈ>DE  —  Banque  Royale 


1902 

31 

octobre. . . 

-r) 

6 

169 

10 

99 

12 

1903 

31 

août  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

1903 

30 

septemb.  . 

83 

5 

223 

45 

112 

16 

1903 

31 

octobre . . . 

83 

5 

216 

60 

115 

13 

4'/» 
4X 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  octobre  . . 

4 

21 

44 

792 

308 

146 

» 

1903 

31  août  .  ... 

i 

22 

12 

773 

303 

148 

1903 

30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

1903 

31  octobre... 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1902 

20  décembre. 

106 

12 

233 

1.223 

246 

46 

41/, 

1903 

5  décembre. 

108 

10 

233 

1  21  i2 

236 

44 

1903 

12  décembre. 

108 

12 

232 

1.262 

236 

44 

i'Â 

1903 

19  décembre. 

108 

11 

232 

1.255 

226 

44 

TOTAUX 


1902 

26  décembre. 

8.9041 

2.711 

15  618 

5.939 

0.188 

1  7451 

19(13 

10  décembre . 

8  927 

2. NUI 

15.944 

.'i  829 

6.X20 

1.711 

1903 

17  décembre. 

8.899 

2.808 

15  9(13 

5.965 

6.779 

1.737 

1903 

24  décembre 

8.922! 

■>.n2j 

15.850 

3.802 

0  773 

1.754! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

8.160 

2.636 

1 1.975 

8.999 

7.620 

3.591 

» 

1899   31  décembre  . 

7.860 

2.585 

14,992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900    31  décembre  . 

8.211 

2.(il)7 

13  9G6 

9.505 

8.511 

4,171 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.72.'. 

L5.708 

111  580 

8.172 

4. 827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.82J 

L6-215 

9.656 

6.939 

4.1 78 

Les  ("taux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  toUux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvenl 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture hefoâaH*adaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


18nov. 

25  no  v . 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

23  déc. 

47  87 

ri  s-, 

47  85 

47  86 

47  87 

17  85 

Anvers  .  .   

100  22 

100  18 

LOS  17 

100  17 

mu  17 

loo  [5 

Athènes  

L5S  25 

1 19  25 

151  .. 

151  .. 

150  50 

1 19  50 

Barcelone  

34  30 

34  10 

34  05 

36  lo 

33  93 

36  30 

Berlin  

81  20 

NI  iS 

8|  20 

NI  20 

81  15 

8|  13 

100  18 

[00  18 

loo  [0 

1 01 1  II 

100  13 

100  12 

Bucharest  

108  20 

[08  36 

100  80 

li  m  52 

100  12 

100  n 

Constantinople  

23  . 

■>  ■)  <)  ■> 

22  91 

22  87 

22  83 

22  81 

NI  20 

NÏ  12 

NI  22 

NI  17 

NI  15 

NI  17 

US  91 

99  83 

99  8N 

99  80 

99  8:1 

99  1  0 

Genève  

100  .. 

100  08 

100  09 

100  10 

LOO  10 

1U0  15 

675 

672  . 

670  50 

669 

66a  ■ 

6Œ  .. 

Londres   

25  38 

25  38 

25  10 

25  40 

25  38 

25  37 

Madrid   

33  80 

33  SO 

'53  80 

35  95 

35  97 

36  10 

Rome  

99  90 

99  81 

99  8S 

99  86 

99  .87 

99  ,88 

Saint-Péter.-ihourg  • 

37  32 

37  32 

37  33 

37  85 

37  32 

37  27 

Vienne  Ik  vue)  

95  17 

98  12 

95  IK 

93  18 

95  20 

95  17 

--•     (A  3  rpi'h). . . 

95  25 

95  17 

95  23 

?5  23 

95  25 

95  21  1. 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris 


ï&leurs  à  trois  mois 


Amsterdam. 
Allemagne.  . 
Vierinë-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  111. 
Lisn. -Porto  . . 
St-Pétersb  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres   


papier  court 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. ...  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  [le  kîl.J  . . . 
Argent  id.    (le  kll.  . 


Impér.  Bussie  (litre  : 

—  —  (nouv.  titre 
Couronnes  de  Suède 


Plus 

26nnv 

3  déc 

10  déc. 

17  déc 

— 1  UCt 

1.  0/ 

-1  % 

2Uo  10 

206  62 

2011  62 

206  50 

206  37 

4  % 

121  0/ 

121  73 

121  75 

121  87 

121  75 

•*  % 

103  87 

105  87 

103  87 

103  87 

103  87 

4  % 

. 

0  i.l  oO 

3/3  M 

368  . . 

368  50 

307  . 

t.  0/ 

Cf.  Cl  - 

444 

411 

445  . . 

445  .  . 

4  % 

262  . . 

262  . . 

202 

262 

■»i;->  ',11 

Mi.  OU 

moins 

4  % 

23  175 

25  17 

25  17 

25  15 

25  13 

3  k"% 

25  20 

2:,  195 

25  19  ï 

25  173 

25  135 

0  25p 

0  23b 

0  25i> 

0  25p 

0  25p 

5  % 

0  Ûrtpr 

Û  Û6pr 

0  i)6pc 

0  06pr 

0  06pr 

4  % 

n  L9p 

0  Bu 

0  I9j) 

0  I  9p 

0  25p 

519  .. 

519  50 

519  §0 

518  • 

518  .. 

au  pair 

3137  » 

3412  15 

3412  15 

34  42  1  5 

.'Il  12  17 

3437  .. 

218  89 

99  .. 

97 

93 

95  .: 

94  .. 

80  50 

80  50 

80  5G 

80  50 

mi  50 

23  80 

23  811 

25  80 

25  80 

21  811 

2O  60 

211  lin 

20  60 

20  60 

20  1,0 

;  :  900»'  ,. 

40-.. 

40  . 

40  .. 

40  . 

40  . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or  , 
Belgique  1  franc  or  . . . 
Espagne  Ipeset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  £1.  orj  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie   leu  or).  . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or  . . 
Mexique  piastre  arg.1 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier, 
Indes  (roupie  argeni  . 

Japon  lyen  or)  

Chine(siiarighaij(taélarg.) 


1  234 
23  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  i 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  N9 

2  84 

1  117 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  231 

25  175 

1  019 
0  997 
0  74' 

0  67 

2  088 

1  .. 
4  46 

1  .. 

2  64 
1  . 


5  18 
2  50 
2  20 
1  76 
ï  26 

1  68 

2  61 

3  OS 


1  229 
25  [65 

1  049 
0  997 
0  747 

0  66 

2  087 

1  . 
4  48 

0  99 

2  64 

1  .. 


5  20 
2  45 
2  20 
1  76 
1  26 

1  68 

2  61 

3  03 


10  déc. 

17  dec. 

24  déc. 

1  229 

I  230 

l  229 

25  175 

25  1 15 

25  13 

1  049 

i  049 

1  049 

0  997 

0  997 

0  997 

0  73 

0  73 

0  73 

0  66 

0  66 

0  66 

2  087 

2  087 

2  087 

i  . 

1  -. 

1  .. 

4  48 

4  49 

4  49 

0  99 

1  .. 

1  .. 

2  64 

2  64 

2  65 

1  .. 

1  .. 

0  99 

5  19 

5  18 

5  17 

2  35 

2  40 

2  39 

2  20 

2  20 

2  20 

1  78 

1  78 

1  78 

1  26 

1  26 

1  23 

1  68 

1  68 

1  69 

2  61 

2  (il 

2  61 

3  . 

3-02 

3  02 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  24  décembre  1903 
100  francs 

en  billets  de  banque  français 


valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemaqne   100  40 

En  Anqlèterre   100  26 

loo  00 
100  2:, 
136  26 
1  49  50 
'.19  95 
99  'il 


Kn  .1  ulrïche-Hoiiffrte  . . 
En  lie  lai  que. 
En  Espagne  ■ , 

En  Grèce  

En  Hollande 
En  Italie. 


En  Portugal    124  60 

En  Roumanie   loti  H 

En  gtUtie   100  58 

En  Suisse   100  25 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  .1  llemands  

—  Anglais  • 

—  .1  ustro-Bongrois 

—  Belges. 


Aux  Etats-Unis 


Ion  110 


Au  Mexigue   227  19 


En  Républ.  Argentine 
Au  Chili... 
Au  Brésil . 

Aux  Indes. 

Au  Japon. 


227  25 

105  55 

■>■)■)  70 

98  82 

118  81 


En  Chine   21 


99  60 
OU  71 
99  r, 
99  75 

Espagnols   73  40 

—  Grecs   66  88 

—  Hollandais   100  05 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   80  25 

—  Roumains   99  59 

—  Busses   99  42 

—  Suisses   99  75 

Pièces  des  Etals-Unis..  99  91 

—  du  Mexique   43  6{ 

Billets  de  la  Mép.  Â.1  'gent.  44  .. 

—  du  Chili  '   94  17 

—  du  Brésil   44  (M 

Pièces  des  lnde<   101  10 

—  du  Japon   101  16 

—  de  la  Chine  


40 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Les  'changes  61 ranger 
ligne  ;  il  va,  en  Franct 

l'osier  l'ai'^elll  chez  llull.- 

portefeiril] 
ptfrtg  à  la 


le  la  Httn<\ile  de 
rnière  liquidai  i,  >i 


Paris,  le  34  décembre  190ÎJ. 
Taris  sonl  en  baisse  sur  toute  lu 
îles  besoins  de  capitaux  qui  loul 
•n  peul  en  juger  par  l'élévation  du 
France  et  par  le  prix'  des  re- 
II  faul  mis^i  noter  une  clé- 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


— Statistique  générale 


tente  marquée  a  Londres  et  ù  New- York,  qui  étaient  Les  doux 
pôles  d'attraction  dos  ressources  disponibles. 

Dans  i-cs  conditions,  le  papier  hollandais  tombe  de  206  50 
à  121)8  87,  le  papier  allemand  de  121  $ï  à  121  7§  ;  le  i  >î >  ]  •  i«  - 1- 
autrichien  reste  à  108  s"/.  Le  versement  sur  Madrid  est  faibli 
à  367,  le  milreis  portugais  se  maintient  à  sos  cours  prëcé- 
denls.  Le  Saint-Pétersbourg  traites  est  immobile  à  268  50, 
mais  le  versement  à  265  7/8  est  eu  réaction  de  1/8.  Le  change 
russe  sur  Londres  avait  sensiblement  baisse'',  ce  qui  porto  à 
croire  à  quelques  retraits  effectués  sur  celte  dernière  place, 
mais  ils  paraissent  arrêtés,  car  te  change  vient  de  hausser  à 
Saint-Pétersbourg. 

Le  Londres  chèque  est  à  25  15  1/2,  nous  avons  donné  ci* 
dessus  les  raisons  générales  de  la  baisse  du  change  à  Paris, 
mais  nous  pouvons  ajouter  que  le  taux  de  la  Banque  d'An- 
tj/ctmv  n'est  plus  effectif  et  qu'on  escompte  hors  banque 
dans  les  environs  de  :!  5/8,  ce  qui  ne  laisse  pas  une  marge 
suffisante  pour  l'exportation  des  capitaux. 

Pour  les  pays  de  l'union  latine,  il  n'y  a  d'autre  changement 
qu'une  baissé  du  papier  suisse  dont  la  perte  a  augmenté 
de  1/16. 

Le  papier  sur  New-York,  après  être  tombé  à  516,  est 
remonté  ù  517  1/2  et  clôture  à  518  comme  la  semaine  der- 
nière. Les  valeurs  américaines,  surtout  celles  des  chemins  de 
fer,  attirent  de  nouveau  l'attention  des  capitalistes  européens, 
CHANGES  SUR  LONDRES  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  moi: 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

-Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro- . .  ■ 

Valparatso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


2/0  11/16 
1/9  13/16 


1/32 
1,32 
»/■ 
3/8 


1/4 
I  \ 
1/9 

à/s 

12 

16  25/32 

127  23 
77/11  1/4 

26  7/8 


2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

23  déc. 

2/0  11/16 

1/9  5/8 

2/0  H/16 
1/9  1/8 

2/0  5/8 
1/9  1/4 

2/0  5/8 
1/9  3/16 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  3/4 
2/5  1/8 
12  1/32 
16  27/32 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  7/ltt 

2/4  5/8 

12  i/:>2 

16  13/16 

1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/8  1/2 
M  3/4 
12  1/32 
16  15/16 

1/4  .3/32 
1/4  1/8 
1/8  1/2 
2 '4  3 '4 
11  29/32 
16  15/16 

127  25 

78/.  /■- 
26  7/16 

127  25 
78/0  4/2 
23  5/16 

127  25 
77/11  1  i 

25  7/8 

127  25 
77/10  1/4 
23  3,4 

Le  yen  reste  à  2/10  5/8.  Avec  la  baisse  de  1/8  sur  l'argent 
on  barres,  le  Singapoure  perd  1/10,  le  Hong-Kong  et  le  Shang- 
haï conservent  leurs  cours  précédents. 

Le  Bombay  est  à  1/4  3/82,  le  Calcutta  à  1/4  1/8.  A  ces 
cours,  l'importation  de  l'or  dans  l'Inde  devient  possible. 

Le  28  décembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  do  60.000.000  Hs  eu  bous  du  gouverne- 
ment et  transferts  télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscrip- 
tions en  bons  se  sont  ('devées  à  2.75.00.000  Rs.  Aucune  en 
transferts.  Les  souscriptions  suivantes  ont  été  acceptées:  en 
traites  :  20.20.000  Rs.  sur  Calcutta,  85.15.000  Rs.  sur  Bombay 
ci  L 05. 000  Rs.  sur  Madras.  Les  souscriptions  en  traites  rece- 
vront environ  24  0/0.  Bien  en  transferts  télégraphiques. 

Le  total  offert  en  souscription  pour  la  semaine  prochaine 
sera  do  60.00.000  Rs. 

Le  total  des  traites  ei  transferts  télégraphiques  vendus  du 
lor  avril  au  22  décembre  est  '  de  21.08.11.189  Rs.,  représen- 
tant l 't.  024. 499. 

L'excellente  récolle  de  l'Inde  et  la  balance  favorable  de  son 
commerce  sont  les  causes  de  ce  haut  prix  de  la  roupie.  La 
Banque  du  Bengale  vient  cependant  de  porter  son  escompte 
do  4  à  5  0/0  pour  se  mettre  en  harmonio  avec  la  Banque  de 
Bombay. 

Une  vente  spéciale  a  été  (''gaiement  faite  de  H. 077  Rs.,  en 
traites  sur  Madras,  à  1  sh.  4  1/2  d. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  les  demandes  de 
New-York  absorbent  tous  les  arrivages;  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/11  1/4  à  7  /10  1/4.  Le  dollar  améri- 
cain, les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  valent 
76/6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.. .  l   850. 000    Boinbav   £  30.500 

Australie   198.000   Madras   5  000 

Indes  occidentales.  .      28  000 


Los  exportations  de  meta]  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
11  au  17  décembre  1908,  par  8». 700  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
h"  janvier,  un  fatal  de  8.013-769,  liv.  st.,  contre  7. 245; 370 
ivres  sterling  pendant  la  période  correspondante  do  1002. 
Escompte  hors  banque  : 


Places 

20 

uov. 

léc. 

10 

déc. 

17  déc. 

24 

déc. 

2 

7/8 

2 

7/8 

2 

7/8 

2  7,8 

3 

./• 

Londres. . . . 

4 

1/16 

3 

15/16 

4 

•/• 

3  3/4 

3 

11/16 

Berlin 

3 

1/2 

3 

3/8 

3 

1/2 

3  5,8 

3 

5/8 

New  -  York  j 
(lime  monoy)  i 

5 

1/2 

6 

•/• 

6 

•/• 

6  ./. 

5 

•/• 

Il  est  passé  celle  semaine  par  le  Bankers  ClearinQ  hoitse 
180  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  184 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  do 
4  millions  do  livres  sterling. 


Total. 


.000 


Total 


il  50) 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Nous  relevons,  pour  la  Banque  de  France,  une  augmenta- 
tion d'or  de  85.000  fr.  seulement. 

La  circulation  a  pris  4.350.000  fr.  à  Paris  et  rendu  5  mil- 
lions 294.000  fr.  dans  les  succursales.  Il  a  été  vendu  pour 
215.000  fr.  de  matières  ;  il  est  venu  11.000  fr.  de  Suisse,  il  a 
été  expédié  225.000  fr.  à  Monte-Carlo,  80.000  fr.  à  Rizerie  et 
350.00(1  fr.  en  Suisse. 

L'argent  a  diminué  do  3. 079. 000  fr. 

Il  a  été  livré  aux  guichets  80.000  fr.  à  Paris  et  938.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  sorti  1.100.000  fr.  pour  l'Italie,  ' 
1.030.000  fr.  pour  la  Suisse,  385.000  fr.  pour  le  Sénégal, 
100.000  fr.  pour  l'Algérie  et  50.000  fr.  pour  Assinie.  11  est 
venu  10.000  fr.  de  Suisse.  On  remarquera  particulièrement 
l'expédition  de  1.100.000  fr.  eu  Italie;  ce  mouvement  est  des- 
tiné à  avoir  une  suite  qui  nous  débarrassera  peu  à  peu  do 
notre  stock  d'écus  italiens. 

La  circulation  n'a  augmenté  que  de  4  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  42  millions:  il  y  a  une  baisse  de  11  mil- 
lions sur  ta  portefeuille  et  d'un  million  sur  les  avances.  Ces 
comptes  sont  eu  progrès  très  marqué  sur  ceux  do  l'année 
dernière. 

L'encaisse  do  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de  3  mil- 
lions, la  circulation  a  diminué  de  15  millions,  les  comptes 
courants  ont  versé  48  millions,  lo  portefeuille  et  les  avancés 
sont  slationnaires  mais  forment  toujours  un  total  considé- 
rable. 

On  remarquera  que,  dans  les  banques  locales,  pur  rapport 
à  1902,. l'escompte  a  augmenté  cl  les  avances  diminue,  ce  qui 
est  plutôt  bon  signe. 

Voici  le  mouvement  do  l'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
'l'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achats  en  barres  ..  t     50.000   Egypte  £  100.000 

Australie   7.000  Amérique  du  Sud...  50.000 

Equateur   0.000 

Excédent  dos  sorties     87  .000 


150.000 


150.000 


L'or  ayant  baissé  à  Londres,  les  entrées  à  la  Banque  ont 
été  assez  importantes,  mais  les  sorties  dépassent  toujours  les 
entrées.  La  perle  de  la  semaine  est  do  2.175.000  fr.,  de  plus 
la  circulation  a  prélevé  la  somme  très  forte  de  50.82  V  000  fr., 
d'oi'i  une  baisse  de  53  millions  dans  la  réserve  métallique.  La 
circulation  a  augmenté  de  17  millions,  les  comptes  courants 
ont  versé  16  millions  et  le  portefeuille  a  grossi  de  96  mil- 
lions, le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  30.90  0/0  ; 
nous  pensons  que  l'année  se  terminera  sans  qu'il  soit  touché 
à  l'escompte,  mais  si  la  réserve  ne  so  relève  pas  dans  les 
premières  semaines  de  lv04,  la  hausse  deviendra  nécessaire. 

La  Banque  d'Autriche-Hô)iorie  continue  à  grossir  son  en- 
caisse or  qui  gagne  oncore  3  millions  :  le  portefeuille  perd 
10  millions. 

La  hanque  de  Russie  a  reçu  une  somme  d'or  vraiment 
considérable,  58  millions  qui  paraissent  venir  en  partie  des 
retraits  effectués  à  Londres:  cependant  ses  disponibilités  à 
l'étranger  ont  plutôt  augmenté.  L'argent  a  augmenté  de  11 
millions,  la  circulation  a  baissé  do  2-">  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  8  millions,  le  portefeuille  et  les  avances 
gagnent  respectivement  9  et  lo  millions. 


/ 
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La  liquidation  de  ta  circulation  dos 
Suède  est  ;'i  peu  près  terminée  :  à  la  lin 
elle  sera  un  fait  accompli. 


Enskilda  Banks  de 
lu  mois  dé  décerner* 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nexc-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  __ 

Du  29  nov.    Depuis     Du29nov.  Depuis 
or  au  5déc.    lclcrjanv.    au  5  déc.  lelerjanv. 


Grande-Bretagne  »  » 

France   »  20.289.981 

Allemagne   »  3.076.535 

Autres  pays....  113.692  9.851.194 

Total  1903...  113.692  33.217.710 

—  l<Hi2...  1.011.500  27.720.380 

—  1901...  2.443.107  49.127.307 

ARGENT 

Grande-Bretagne  620.375  25.204.690 

France   »  2.692.141 

Allemagne   »  3.550 

Autres  pa  y  s . . . .  2 . 500   1 . 308 . 529 

Total  1903...  622.875  29. 208. 910 

—  1902...  1.261.233  32.447.630 

—  1901 ...  881 . 745  45 . 878 . 942 


2.036.631  0.484.900 
2.929.154 
1.596.280 
945.167  2.357.229 


2.981.798  13.367.563 
65.613  5.884.521 
167.652  4.711.482 

44.000 
»  844 

61.650  1.472.413 


61.650  1.517.257 
51.339  1.184.223 
135.413  3.503.834 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
lenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1902  20  déc. . 

1903  5  déc. . 
1903  12  déc. 
1903  19  déc. 

157.0 
151.6 
152.3 
157.9 

68.1 
65.4 
66.5 
68.2 

45.6 
46.1 
46.1 
46.1 

867.9 
842.9 
842.9 
848.3 

875.9 
882.0 
880.9 
878.7 

+    8  1 
4-  6.3 
+  8.1 
+  14.0 

Les  importations  d'or  a  New- York  ont  été  assez  fortes  du 
39  novembre  au  5  décembre,  l'Angleterre  a  surtout  été  mise  à. 
contribution. 

Les  entrées  d'or  ont  amélioré  la  situation  des  Banques 
associées  dont  le  surplus  réserva  s'est  relevé  dans  des  pro- 
portions fort  appréciables. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille 


yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

I  dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  8 

nov  

89.7 

191.4 

10  5 

31.5 

36.5 

1903  24 

oct .... 

117.2 

199.2 

11  6 

15.8 

51.5 

1903  31 

oct .... 

118.1 

209.2 

8.1 

18.1 

54.0 

1903  7 

nov  

r.!>.; 

201.6 

10.7 

15.3 

52.7 

L'encaisse  de  là  Banque  du  Japon  a  un  peu  augmenté 
mais  les  affaires  sont  évidemmeni  mauvaises  car  le  portefeuille 
a  encore  baissé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Circulation  fiduciaire  et  le  Change  en  Grèce 

N'ons  lisons  dans  {'Economiste  d'Orient  : 

«  S'il  était  certain  que  le  resserrement  monétaire  fait  bais- 
ser lç  change  en  Grèce,  ta  solution  du  problème  du  change 
qui  préoccupe  ce  pays  depuis  de  longues  années  ne  présen- 
terai! pas  do  difficultés. 

»  Mais  faut-il  croire  que  la  baisse  du  change  à  150  cette 


année-ci  contre  108  l'année  passée  «à  pareille  époque  n'est 
que  le  résultat  du  resserrement  monétaire  ?  Tout  porte  à 
croire  qu'il  en  est  ainsi,  notamment  depuis  qu'on  a  vu  qu'il 
existe  un  rapport  intime  entre  les  fluctuations  du  change  et 
l'ouverture  ou  la  fermeture  des  guichets  de  la  Banque  Natio- 
nale, à  l'escompte  et  aux  prêts  nantis. 

«  La  Banque  Nationale  avait  ouvert  dernièrement  ses  gui- 
chets d'escompte  et  de  prêts  nantis  fermés  depuis  quelque 
temps  par  suite  du  resserrement  monétaire.  Le  même  jour  le 
change  commençait  à  hausser  et,  dans  trois  jours,  il  passait 
de  148  à  154.  Il  a  reculé  à  150  dés  que  la  Banque  a  fermé 
de  nouveau  ses  guichets. 

«  On  aurait  beau  chercher  à  donner  à  ces  allures  du  change 
une  autre  explication  que  celle  de  l'existence  d'un  rapport 
intime  entre  les  cours  du  change  et  le  resserrement  moné- 
taire: il  est  certain  que  les  billets  sortis  des  caisses  de  la 
Banque  Nationale  pendant  les  trois  jours  en  question  par 
voie  de  l'escompte  et  des  prêts  n'ont  été  employés  qu'aux 
achats  de  devises  à  l'étranger.  On  n'ignore  pas,  du  reste,  que 
les  négociants  importateurs,  ainsi  que  les  Spéculateurs  du 
change,  n'attendent  que  le  .moment  de  pouvoir  se  procurer 
le  moyen  d'acheter  de  l'or  et  des  devises  sur  l'étranger  dont 
ils  considèrent,  non  sans  raison,  les  cours  actuels  très  avan 
tageux. 

«  Nous  voilà  donc  en  présence  d'une  mesure  au  moyen  de 
laquelle  il  serait  facile  de  régulariser  les  cours  du  change 
dans  l'intérêt  du  commerce  et  de  l'industrie  du  pays.  Un 
accord  entre  le  Gouvernement  hellénique,  la  Commission 
Financière  Internationale  et  la  Banque  Nationale  de  Grèce 
pourrait  arriver  à  un  heureux  résultat.  Mais  ces  derniers 
n'ont  pas  le  même  intérêt  que  le  commerce,  l'industrie  et 
l'agriculture  du  pays  dans  la  question  du  change. 

«  Le  Gouvernement  hellénique  estpourla  baisse  du  change. 
Il  en  tirerait  un  grand  bénéfice  sur  les  annuités  du  service 
de  la  dette  extérieure  ainsi  que  sur  les  fournitures  de  l'armée 
et  de  la  marine  de  guerre,  sans  compter  le  devoir  qu'il  a  de 
faire  baisser  le  prix  de  vente  des  articles  de  première  néces- 
sité importés  de  l'étranger. 

«  La  Commission  Financière  Internationale  a  le  même 
intérêt  que  le  Gouvernement  de  voir  baisser  le  change.  Elle 
participe  au  bénéfice  qui  en  résulte  sur  les  annuités  du  ser- 
vice do  la  dette  extérieure,  et  plus  le  change  baisse  plus  elle 
peut  augmenter  le  taux  d'intérêt  servi  aux  porteurs  étrangers. 

«  La  Banque  Nationale  a  également  l'intérêt  do  voir  le 
change  baisser.  Il  en  résulte  pour  elle  un  bénéfice  important 
sur  le  service  de  son  emprunt  en  or  (obligations  à  lots  3  0/0). 

«  Mais  il  n'en  est  pas  de  même  avec  le  commerce  et  l'in- 
dustrie du  pays,  notamment  l'agriculture.  Déjà  les  produc- 
teurs de  céréales  en  Thessalie  commencent  à  se  remuer.  La 
baissse  du  change,  qui  favorise  l'entrée  du  blé  do  Russie, 
Roumanie,  Bulgarie  et  Turquie  au  Piréc,  leur  a  créé  une  con- 
currence funeste  qui  les  pousse  à  demander  comme  mesure  de 
protection  l'augmentation  des  droits  d'entrée  du  blé  étranger. 

«  Le  cours  du  change  régularisé  à  150,  comme  en  Russie, 
pourrait  concilier  tous  les  intérêts,  et  il  y  a  tout  lieu  d'espérer 
que  la  Commission  Financière  Internationale,  en  présence 
de  l'intérêt  général  du  pays,  n'aurait  pas  de  difficulté  à. 
renoncer  au  bénéfice  problématique  que  les  porteurs  de  la 
dette  extérieure  auraient  encore  à  tirer  d'une  baisse  éven 
luette  du  change  au-dessous  do  150. 

«  Mais  pour  régulariser  le  cours  du  change  et  éviter  en 
même  temps  le  resserrement  monétaire,  si  dangereux  au 
commerce  et  aux  banques  du  pays,  il  faudrait  donner  l'élas- 
ticité nécessaire  à  la  circulation  fiduciaire,  non  pour  compte 
du  Trésor,  mais  pour  compte  de  la  Banque  Nationale,  qui 
serait  tenue  à  maintenir  le  cours  du  change  à  150  par  des 
achats  et  ventes,  à  l'instar  do  la  caisse  créée  à  cet  effet  par  la 
République  Argentine,  et  cela  provisoirement,  jusqu'au  mo- 
ment où  les  circonstances  permettraient  d'appliquer  en  Grèce 
la  réforme  monétaire  appliquée  déjà  en  Russie,  sur  la  base 
du  cours  du  change  de  150  et  revenir  à  la  circulation  métal- 
lique avec  une  nouvelle  pièce  d'or  de  30  drachmes,  équiva- 
lant à  la  pièce  d'or  de  20  francs  de  l'Union  latine.  » 
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Production  de  l'Or  et  de  l'Argent  dans  le  Monde 

Voici  d'après  le  rapport  de  M.  Roberts,  directeur  de  la 
Monnaie  des  Etats-Unis,  an  tableau  détaillé  de  La  production 
de  l'or  et  de  l'argent  pendant  les  aimées  1900  et  1901  : 

Production  de  l'a  ruent 

Année  1900  Année  1901 


Poids 

Valeur 

Poids 

Valeur 



Milliers 

_ 



Milliers 

Kilogr. 

Kilogr. 

de  francs 

Rtftfj|«l  TnÎ3 

kit  lillo    kjlllo.  p  a  •  a  • 

1  793  395 

1.717.705 

381.712 

A  I  i  ■  V  1  i  1  1  1  .  i 

'ÎQ7  (ISfî 

1  "93  692 

398 ' 598 

138  400 

30  756 

163 . 099 

30.244 

**\J<J  .  tJ\J\J 

90 ! 313 

4.458 

991 

4.884 

1.089 

Àutriche-lloiig. . 

61.871 

13.749 

62.118 

13.804 

A  1  ]  r    1  1  1  ■  1  '     '  i  i  ' 

168  350 

37.411 

171  778 

38  173 

5.377 

1.195 

5J6i 

l!l47 

C,,iJ. 

1.928 

428 

1  .OOU 

olo 

23.374 

5.194 

23.374 

5.194 

Espagne   

99.095 

22.021 

99.095 

22.021 

119 

26 

119 

26 

31.472 

6.995 

35-.  902 

7.978 

4.422 

983 

13.352 

2.967 

244 

54 

244 

54 

14.067 

3.126 

14.067 

3.126 

Gr. -Bretagne  . . . 

6.896 

1.532 

6.896 

1.532 

Rép.  Argent. . . . 

1.178 

262 

1.405 

312 

041.295 

75.843 

319. 009 

70.891 

Chili  

129.503 

28.778 

287.926 

63.983 

57.994 

12.889 

58.537 

13.008 

240 

53 

240 

53 

226.973 

50.438 

174  242 

38.720 

25 

6 

25 

6 

Amer.  Centrale. 

31.523 

7.005 

27.365 

6.081 

53.809 

11.957 

53.809 

11.957 

Indes  Orientales 

Hollandaises . 

2.509 

558 

2.509 

558 

_L  U  LIRA  i  .  . 

5.400.418 

1.200.093 

5.444.193 

1.209.820 

Production  de  l'or 

Année 

1900 

Année  1901 

Poids 

Valeur 

Poids 

Valeur 

Milliers 

Milliers 

Kilogr. 

de  francs 

Kilogr. 

de  francs 

Et. -Unis  d'Ain. . 

119.126 

410.323 

118.367 

407. 7e8 

TVÎpxifTne 

13.542 

46.645 

15.475 

53.303 

Canada 

41.951 

144.498 

36.305 

125.047 

Afifioue 

13.048 

44.943 

13.677 

47.109 

Australie  

110.591 

380.925 

115.679 

398.450 

Russie 

30.312 

104.408 

34.383 

118.430 

Autriche-Hong.. 

3.223 

11.101 

3.215 

11.070 

Allemagne 

99 

341 

90 

310 

Suède  

88 

303 

63 

217 

Italie 

53 

183 

53 

182 

13 

45 

13 

45 

Fortu^al 

3 

10 

2 

7 

21 

72 

37 

127 

I1  inlande  ....... 

3 

10 

2 

7 

Gr. -Bretagne  . . . 

415 

1.429 

415 

1.429 

Rép.  Argent  

66 

227 

45 

155 

180 

620 

180 

620 

Chili  

2.449 

8.435 

1.606 

5.531 

1.798 

6.193 

4.215 

14.518 

162 

558 

165 

508 

4.176 

14  384 

4.176 

14.384 

483 

1.663 

483 

1.663 

Guyane  : 

3.063 

10.550 

2.666 

9.183 

Hollandaise  . . 

698 

2.401 

610 

2.101 

Française  .... 

2.378 

8.191 

3.009 

10.361 

1.633 

5.625 

2.000 

6.889 

46 

158 

47 

162 

Amér.  Central.'. 

752 

2.590 

963 

3.317 

1.808 

6.027 

1.808 

6.027 

8.387 

28.889 

13.680 

47.120 

6.771 

23.322 

6.771 

•23.322 

Inde  anglaise. .-. 

14.197 

48.901 

14.138 

48.739 

Indes  Orient.  : 

Anglaises  

860 

2.962 

1.296 

4.464 

Hollandaises.. 

654 

2.253 

654 

2  253 

Totaux...      383.049   1.319.185      396.288  1.364.818 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  on  argenl 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  I90â  et  les 
11  premiers  mois  de  1903  : 

190-2  1908 

Or  Argent  Or  Argent 


Janvier   7.600.000  2.908.637  7.635.178  1.707.000 

Février  ....  6.643.850  2. ',89.000  7.488.510  1.521.000 

Mars   1.558  2.965.577  6.879.920  1.595.987 

Avril   3.480.315  3.388.273  187.400  1.809.000 

Mai   426.000  1.873.000  69.000  1.584.000 

Juin   500.345  2  464.353  610  3.840.222 

Juillet   2.120.000  2.254.000  »  337.327 

Août   8.040.000  2.236.000  450.000  452.0(10 

Septembre..  3.560.860  2.831.165  645.692  1.807. 409 

Octobre....  1.890.000  2.287.000  1.540. 000  2.324.000 

Novembre..  2.675.000  2.399.000  8.794.600  1.401.000 

Décembre..  6.277.925  1.932.216  » 


Total ...     47 . 109 . 852  29 . 928 . 167     33 . 640 . 292  18 . 379 . 005 


Eu  novembre  1903,  les  Monnaies  ont  frappé  8. 794. 000  dollars 
d'or,  1.401.000  dollars  d'argent  et  229.520  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  dés  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent eu  circulation  aux  1er  janvier  1902,  1903  et  1"  décembre 
1903  : 

l«'janv.  1902  l"janv.l903    1<  déc.1903 


Monnaies  d'or ... .  635.374.550     029.680.632  627.025.092 

Dollars  d'argent . .  73.239.986      78.310.334  80.799.960 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  85.061.094      94.350.669  97.130.806 

Certificats-or   277.997.009     346.418.819  404.070.929 

—       argent.  449.492.892     403.570.632  466.501.082 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   .    38.489.737      23.920.426  16.381.280 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.166.38G     343.770.858  344.293.651 

Billets  des  Banque* 

Nationales   349.856.276     368.678.531  412.965.418 

Total          2.173.251.879  2.250.027.990  2.449. 168. 4LS 


La  population  des  Etals-Unis  était  évaluée,  au  1"  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants  ;  la  proportion  de  la  circulation  à 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tète  ;  au  1er  jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  76.977.000  habitants  et 
la 'proportion  par  tète  ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier 
1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la 
proportion  ressortait  à  28  doll.  19.  Au  1er  janvier  1902,  );i  po- 
pulation était  de  78.437.000  habliants  et  la  proportion  de 
28  doll.  69.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à 
70.799.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au 
1er  décembre  1903,  la  population  était  évaluée  à  81.061 .000 
habitants  et  la  proportion  était  de  30  doll.  21. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  événements  d'Extrême- 
(  >rien1  ont  encore,  cette  semaine,  influencé  les  marchés, 
notamment  celui  de  Londres,  et  la  place  de  Paris  sVsi 
naturellement  ressentie  des  dispositions  d'outre- 
Manche.  Toutefois,  notre  Bourse  a  témoigné  d'une 
grande  force  de  résistance  et  d'un  réel  sang-froid. 
Hier,  cependant,  on  a  eu  à  enregistrer  des  réalisations 
dues  surtout  à  cette  circonstance  que  la  Bourse  chôme 
pendant  trois  jours.  Disons  vite  que  ces  réalisations 
ont  été  facilement  absorbées. 

On  ne  parle  pas  encore  de  la  liquidation  de  fin 
décembre,  mais  elle  semble  devoir  s'effectuer  facile- 
ment, à  condition  qu'aucune  complication  ne  se  pro- 
duise entre  la  Russie  et  le  Japon. 

Allemagne.  —  On  signale  une  certaine  tension  sur 
le  mai'ché  monétaire.  Néanmoins,  les  disponibilités 
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.sont  encore  abondantes  et  l'on  ne  prévoit  aucune  élé- 
vation dQ  taux  de  l'escompte. 

Les  fonds  allemands  sont  en  bâtisse  l\  la  Bourse  de 
I  ierlin. 

Là  Disconto  (  lesellschait,  de  Berlin,  élève  de  150' à 
170  millions  de  marks  son  capital  social; 

Les  nouvelles  des  industries  sont  satisfaisantes,  sauf 
celles  de  l'industrie  textile. 

En  iâtfê,  la  production  du  fer  brut  a  été  de  9  988.000 
tonnes,  valant  1  .'2:55  millions  de  marks,  contre  8  mil- 
lions 601 .00Q  tonnes,  valant  1.170  millions  de  marks 
en  1901. 

Aiiijli'trn-e. —  La  situation  en  Extrême-Orient  a  mal 
influencé  le  marché  financier,  où  les  tendances  restent 
indécises. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  assez  bonne. 

Le  douzième  rapport  du  Board  of  Trade  sur  les  So- 
ciétés vient  de  paraître.  Le  nombre  des  nouvelles 
Compatîtes  enregistrées,  en  1902,  a  été  de 0.996,  con- 
tre 8.- 132  en  1901.  Mais  3.430  annulations  se  sont  pro- 
duites dans  cette  même  année,  au  lieu  de  2.712  en 
1001. 

Dans  les  dix  dernières  années,  38.928  Sociétés  ont 
élé  enregistrées  et  14.538  ont  été  liquidées. 

Belf/iquc.  —  Les  marchés  du  comptant  et  du  terme 
h'onl  pas  présenté  grand  intérêt,  cette  semaine.  La  si- 
tuation de  la  sidérurgie  est  assez  satisfaisante.  Pour 
les  charbonnages,  elle  est  moins  bonne. 

En  1902,  le  capital  de  premier  établissement  des 
chemins  de  fer  belges  atteignait  2.097.052.455  francs. 
La  longueur  des  lignes  était  de  4.019  kilomètres.  Les 
recettes  se  sont  élevées  à  70.319.595  fr. 

Espagnè.  —  M.  Maura  réunira  les  Chambres  vers  le 
20  janvier. 

La  Bourse  de  Madrid  a  des  tendances  hésitantes. 
Seules,  les  valeurs  industrielles  ont  été  assez  bien  te- 
nues. Mais,  en  général,  les  transactions  sont  minimes. 

Le  cours  du  change  reste  aux  environs  de  36  0/0. 

Italie,  —  L'exposé  financier  du  Gouvernement  a  pro- 
duit bonne  impression.  Les  Chambres  ont  voté  le  pro- 
jet de  loi  sur  la  conversion  du  4  1/2  0/0  qui  s'effec-, 
i m  ra  le  1"  janvier. 

L'exercice  10U2-1903  a  laissé  un  excédent  définitif  de 
09.713.119  lire. 

On  a  maintenant  l'impression  que  les  négociations 
pouf  la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  italo-au- 
trlchien  vont  échouer. 

P6¥tugàt.  —  La  Dette  extérieure  du  Portugal  s'élève 
au  total  général  de  1.405.000.000  francs.  Sur  ce  total, 
L 301.510.000  francs  ont  accepté  la  conversion. 

Dans  le  premier  semestre  de  l'année,  les  importations, 
sans  les  métaux  précieux,  se  sont  élevées  à  35.551  con- 
tos,  contre  31 .892  contos  dans  le  premier  semestre  de 
1902,  et  le»  exportations  se  sont  élevées  à  17.049  Contos, 
contre  10.217. 

Rowrwm&.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  déposé  à 
la  Chambre  le  projet  de  budget  pour  1904-1905.  Les 
dépenses  sont  évaluées  à  233.890.212  francs.  On  prévoit 
un  excédent  de  recettes  de  7.390.212  francs. 

Suisse.  —  .M.  Comtesse  a  été  élu  président  de  la 
Confédération  pour  1904. 

Nous  publions,  page  828,  le  projet  du  budget,  des 
Chemins  de  fer  suisses. 

Du  1"  janvier  au  30  avril,  les  recettes  des  douanes 
~ui  ws  se  sont  élevées  à'47 .913.324  fr.,  contre  45.133.725 
francs  dattrë  la  même  période  de  1902. 

Chili---  Nous  publions  page  829,  les  déclarations 
faites  par  le  Ministre  des  nuances,  au  sujet  du  dernier 
emprunt  intérieur  du  Gouvernement. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'an- 
née, l'importation,  '-ans  les  métaux  précieux,  s'est  élevée 
a  840: 730.880  dollars,  conliv  7NO.573.713  dollars  dans  la 
même  période  de  1902  et  l'exportation  s'est  Élevée  (à 
I.  IV.).  B94. 033  dollars,  contre  1.087.492.912. 

Le  Marché  financier  de  New- York  est  actif,  quoique 
les  tendances  soient  faibles. 


Mexique.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'exer- 
cice, les  recettes  douanières  si'  sont  élevées  à  11.702. 100 
dollars,  contre  10.221.005  dollars  dans  la  même  période 
de  1902. 

République  •Argentine,  —  La  situation  générale  de  la 
Bèpublique  est  prospère.  Le  commerce  es1  actif.  Les 
terres  ont  augmenté  de  prix  dans  proportion  de  60  0  ô. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angl'â.îâ(ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1806  

Danemark  3  %  1893  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %   

Consolidé  prussien  3  %  (à  Beulini 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1S95  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  couver!  ie  uni  liée  4  % 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900 . 


Brésil  4  %  1889. 

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) .  . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


11  décembre 


24  décembre 
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492 
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20  42 
19  70 
19  68 

26  11 

27  50 
13  93 
18  90 

17  10 
31  31 

18  35 

4  89 

5  07 
5  08 
3  84 
3  63 
7  17 
5  28 
5  S', 
3  19 
5  44 

81  70 

78  25 
190  50 
101  80 
110  50 
200 
89  50 
42  77 
93  95 
60  70 

20  42 
19  56 
19  62 

26  20 

27  62 
13  33 
17  90 
17  10 
31  31 
17  34 

4  89 

5  11 

5  09 
3  81 

3  62 
7  50 
5  58 
5  8  4 
3  19 
5  76 
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La  Politique.  —  Le  Budget  au  Sénat.  —  Le  rapport  de  M.  Dubost. 
—  Le  rachat  des  chemins  de  fer.  —  Les  patentes.  —  L'enseigne- 
ment congrégaiiisle. 

Le  Sénat  a  commencé  hindi  la  discussion  du  budget 
ie  1904,  que  la  Chambre  avait  délinit  ivemeht  volé  dans 
sa  séance  du  4  décembre.  Un  délai  assez  long  s'est  donc 
écoulé  entre  le  moment  où  le  Sénat  a  été  saisi  du  pro- 
jet adopté  par  La  Chambre  et  celui  de  l'ouverture  de  la 
discussion  générale.  La  Commission  sénatoriale  des 
finances  ayant  examiné  le  budget  an  fur  et  à  mesure 
qu'étaient  prises  les  décisions  de  la  Chambre,  ses  tra- 
vaux étaient,  dès  le  commencement  du  mois,  à  peu 
prés  terminés.  Mais  il  a  fallu  au  rapporteur  général, 
M\  Dubost,  beaucoup  plus  de  temps  qu'on  ne  l'avait 
prévu  pour  la  rédaction  de  son  rapport  et  c'est  seule- 
ment samedi  que  celui-ci  a  pu  être  distribué. 

(  )n  espère  que  le  Sénat  ira  vite  dans  l'examen  du 
budget. 

Non  seulement  il  tient  séance  deux  fois  par  jour, 
mais  L'examen  qu'il  l'ail  du  budget  se  poursuit  dans 
des  conditions  suffisantes  de  rapidité.  On  espère,  dans 
cefe  conditions,  bien  que  le  délai  soit  un  peu  court,  que 
le  Sénat  aura  terminé  dimanche  La  discussion  du  bud- 
get La  Commission  du  budget,  qui  examine  au  fur  et 
à  mesure  les  modifications  votées  par  le  Sénat,  se  réu- 
nirait alors  dimanche  soir  et  déposerait  son  rapport 
dès  lundi. 

Les  chances  de  conflit  entre  les  deux  assemblées  sont 
fort  heiireusemen  I  peu  nombreuses  et  les  modifications 
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proposées  par  la  Commission  dés  finances  ne  sont  pas 
a  ce  puinl  radicales  qu'elles  ne  puissent  être  ratifiées 
par  la  Chambre  Ou  avail  agité  la  question  de  savpir 
m  ce  ne  sérail  pas  méconnaître  les  prérogatives  fihaiir 
cières  de  la  Chambre  que  de  permettre  au  Sénai  le  relè- 
vement Où  le  rétablissement  de  crédits  réduits  OU  sup- 
primés par  la  Chambre,  en  ce  qui  concerne  notamment 
les  ('«immiss  tin  s  spéciaux  et  les  sous-prêfefcsï  Après 
quelques  conversations  eulre  les  représentants  âutori? 
ses  du  Sénat  cl  la  Commission  du  budget  et  s'être  re- 
porte aux  précédents,  on  a  reconnu  que  le  Sénat  avait 
le  droit  de  relever  un  crédit,  lorsque  celui-ci  avait  été 
primitivement  proposé  par  le  Gouverna  ment. 

Cette  petite  difficulté  étant  réglée,  on  ne  croit  pas 
que  d'autres  questions  de  principe  surgissent  au  cours 
du  débat  el  tout  t'ait  prévoir  que  la  Chambre  et  le  Sé- 
nat pourront  se  mettre  finalement  d'accord  pour  que  le 
budget  de  1904  soit  définitivement  bouclé  avant  le 31  dé- 
cembre. 


"wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  18  décembre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  président  du  Conseil  a  fait  approuver  et  a  soumis  à  la 
signature  du  Président  de  la  République  le  projet  de  loi  ten- 
dant à  rinterdiction  de  renseignement  congréganiste. 

Ce  projet  comprend  cinq  articles:  le  premier  interdit  l'en- 
seignement congréganiste;  le  second  ordonne  la  fermeture 
dans  un  délai  de  cinq  ans  des  établissements  dans  lesquels 
se  donne  renseignement  congréganiste  ;  le  troisième  est  relatif 
à  la  liquidation  des  biens  des  congrégations  se  livrant  à  l'en- 
seignement visées  par  les  articles  précédents  :  le  quatrième 
édicté  les  pénalités  applicables  en  cas  d'infraction  à  la  nou- 
velle loi. 

Enfui,  l'article  cinquième  a  trait  au  délai  dans  lequel  seront 
recevable  les  actions  en  donation  de  legs  faits  aux  communes 
où  aux  établissements. 

Le  projet  est  précédé  d'un  long  exposé  des  motifs  qui  est 
divisé  eu  trois  parties. 

Dans  la  première,  le  président  du  Conseil  fait  l'historique 
de  la  question  de  l'enseignement  congréganiste.  Dans  la  se- 
conde partie,  il  énumère  les  raisons  qui  militent  en  faveur  de 
la  suppression  de  l'enseignement  congréganiste. 

La  troisième  partie  est  consacrée  à  la  question  financière. 
Elle  indique  que  l'application  de  la  loi  entraînera  une  dépense 
annuelle  de  dix  millions  pendant  cinq  ans. 

Ce  chiffre  a  été  reconnu  comme  étant  plus  que  suffisanl 
par  la  Commission  interministérielle  qui  a  élaboré  le  projet 
de  loi.  et  dans  laquelle  le  Ministère  des  Finances  était  re- 
présenté  ainsi  que  le  Ministère  de  l'Instruction  publique. 

Le  IX  décembre,  le  Sénat  a  discuté  une  proposition  de 
loi  tendant  à  autoriser  la  culture  du  tabac.  L'article  1"  a  été 
repoussé: 

*«.  La  Chambre  a  voté  l'urgence  sur  une  proposition  de 
M.  Mirman  tendant  a  l'abolition  des  décorations  ;  puis  elle  a 
continué  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la  contribu- 
tion des  patentes. 

~v%.  La  discussion  des  propositions  relatives  au  rachat  des 
Compagnies  del'OuesJ  ei  du  Midi,  qui  devait  avoir  lieu  le  21. 
a  été  remise  au  18  janvier  prochain,  d'un  commun  accord 
entre  le  Gouvernement  et  les  promoteurs  du  débat,  par  suite 
de  l'indisposition  du  Ministre  des  Travaux  publie",  qui  l'em- 
pêche de  se  rendre  à  la  Chambre  pendant  quelque  temps 
encore. 

-n~v  Le  rapport  générai  de  M.  Antoniu  Dubost  sur  le 
budget  de  1S04  a  été  distribué  le  19  décembre  à  lous  les 
séhàteûrs,  de  façon  que  la  discussion  en  puisse  commencer 
le  21. 

Examinant  le  déficit  du  budget,  M.  Dubost  établit  ainsi  la 
situation  : 

Mais  le  montant  des  dépenses  pour  lesquelles  il  n'y  a  pas 
de  disponibilités  s'élèvant  à  189.894.745  fr.  et  les  ressources 
ci-dessus  ne  s'élèvant  qu'à  92.351.256  fr.,  il  restait  à  se  pro- 
curer 97,543.489  fr. 

11  faut  rendre  justice  aux  dispositions  nouvelles  du  Gouver- 
nement. On  commence  à  comprendre  un  peu  mieux  dans  les 
services  que  des  réductions  de  dépensés  sont  nécessaires  el 
on  tait,  pour  y  parvenir,  des  efforts  méritoires. 

Sans  doide,  on  espère  qu'elles  ne  seront  que  temporaires  et 
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la  moindre  annonce   île   plus-values  de   recolles,  qeel  qu'en 

soit  h'  caractère,  réveille  aussitôt  toutes  les  tentations  tic 

dépenses  nouvelles  ou  d'augmentations.  C'est   i  spoir 

chimérique,  car  pour  relever  noire  situation  budgétaire,  il 
faudra  beaucoup  de  continuité  dans  l'économie,  et  les  plus- 
values  sur  lesquelles  on  peut  compter  ne  justifieront  pas 
avant  longtemps  le  continuel  accroissement  de  nos  dépensés. 

Quoi  qu'il  eu  soil,  le  Gouvernemenl  a  l'ail  un  effort  éner- 
gique pour  réduire  les  dépenses.  Los  réductions  proposées 
pâli  lui  s'élevaient  à  20.795.693  fr.  auxquelles  il  convient 
d'ajouter  une  autre  somme  «le  13  millions  provenant  de  ci 
que  l'amélioration  des  recolles  des  Chemins  de  fer  a  permis 
de  réduire  le  crédit  relatif  au  paiement  des  garanties  de 
pareille  somme.  D'autre  pari,  les  dépensés  inscrites  eu  1903 
et  non  renouvelables  en  1904  s'élèvent  (non  compris  celle  de 
la  Dette,  à  5.68&.3SJ6  fr.  Total  :  39.485.035  fr: 

Mais  si  nous  déduisons  cette  somme  des  ressources  restant 
à  trouver,  savoir  :  97.543.48!)  fr.  moins  89.485.03:1.  on  voit  qu'il 
manque  encore  58.058.456  fr. 

1 1  fallait  donc,  de  toute  nécessité,  recourir  à  des  ressources 
nouvelles. 

La  Commission  des  finances  du  Sôuat  a  cherché'  ses  res- 
sources. Elle  lésa  trouvées  de  différentes  manières;  et  elle  a 
dû,  pour  arriver  à  «  boucler  »,  se  résigner  à  l'émission 
d'obligations  à  court  terme  et  à  l'aliénation  de  rentes  appar- 
tenant à  l'Etat.  •» 

Celle  dernière  opération  est  très  vivement  critiquée  par  le 
rapporteur  général!,  qui  déclare  s'y  rallier  qu'à  titre  tout  à 
fait  oxcepi ionnel.  Elle  constitue,  dit-il,  nu  véritable  emprunt 
occulte,  el  cet  expédient  présente  les  plus  graves  incon- 
vénients: 

Il  est  obligé'  de  s'y  résoudre,  et  établit  ainsi  l'équilibre  du 
budget. 

Impôts  el  revenus  publics  2.523.464.853  francs;  produits 
des  monopoles  et  exploitations  industrielles  793:093.900  fr., 
produitsdu  DÔWabîë  68v660:300  fr..  produits  divers  68.104r.210 
francs,  receltes  d'ordre  75v532.536  IV.,  produits  recouvrables 
en  Algérie  L940.687  fr.  Total  :  3.530.787.386  fr. 

Recettes  exceptionnelles  :  Obligations  à  court  terme  27  mil- 
lions de  francs,  aliénation  de  renies  2. 800. Ont)  fr.  total  géné- 
ral 3.560.587.386  fr.  Montant  du  budget  des  dépenses  3  mil- 
liards 550.495.545  fi\  Excédent  de  recettes  91.841  fr. 

La  conclusion  du  rapport  de  M.  Antonin  Dubost  se  résume 
dans  celle  phrase  : 

«  Les  augmentation  s  de  dépenses  sont  encore  considéra- 
bles: elles  le  sont  moins,  cependant,  que  dans  les  derniers 
exercices.  Mais  les  augmentations  figurent-elles  au  budget? 
N'en  prepare-t-on  point  de  nouvelles  qu'on  espère  faire  voter 
au  cours  de  l'exercice  ?  » 

*w  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  20  décembre,  dans 
la  deuxième  circonscription  de  Saintes  Charente-Inférieure;. 

M.  Camille  Nicolle,  républicain  ministériel,  a  été  élu  en 
remplacement  de  M.  Gabriel  Denis,  décédé'. 

-w»,  Le  '21  décembre  la  Chambre  a  voté,  par  519  voix  contre 
2,  le  budget  général  de  l'Algérie. 

M.  Jonnart  a  exposé  la  politique  française  dans  cette  pos- 
session :  développement  de  l'enseignement  professionnel,  des 
écoles  et  de  l'assistance,  rapprochement  des  indigènes  el  des 
colons,  et  dit  (pie,  grâce  à  cette  politique,  on  obtient  nu 
commerce  de  600  millions. 

La  discussion  de  la  loi  des  patentes  a  été  ensuite  reprise. 
Quelques  modifications  ont  été  apportées  :  à  signaler  une 
réduction  sur  les  patentes  des  agents  d'assurances  et  des 
courtiers  en  marchandises. 

-wv  Le  Sénat  a  abordé  la  discussion  du  budget  de"  1904. 

M.  Dubost,  rapporteur,  renouve  le  ses  protestations  sur  la 
campagne  contre  les  Caisses  d'épargne  el  attaque  les  métho- 
des de  gestion  employées  aux  Ministères  de  la  Guerre  et  do 
la  Marine  ;  dans  ce  dernier,  les  dépenses  militaires  sont  de 
80  millions  et  le  budget  total  de  207. 

M.  Bouvier  dit  qu'on  ne  saurait  suivre  à  la  fois  une  poli- 
tique militaire  et  navale  et  une  politique  d'amélioration  sco- 
laire et  philanthropique.  Cette  dernière  entrainerail  toujours 
des  dépenses  considérables  ;  mais  il  déclare  que  seul  le  ré- 
gime aetaeû  peut  établir  des  luis  en  faveur  du  peuple  él  que, 
malgré'  tout,  la  France  est  encore  le  plus  grand  réservoir 
de  capitaux  disponibles  el  qu'elle  jouit  du  premier  crédit  du 
monde. 
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-»~»,  Le  '22  décembre,  la  Chambre  a  consacré  sa  séance  à  la 
suite  Se  la  discussion  (k's  patentes  :  la  discussion  a  porté 
longuement  sur  les  tarifs  dos  vins  mousseux  et  eaux-de-vie. 

-wv  Le  Sénat  a  continué  l'examen  du  budget  des  dépenses 
et  adopté  les  divers  chapitres  du  budget  de  l'intérieur,  celui 
des  cultes  et  les  35  premiers  chapitres  du  budget  de  l'agri- 
culture. 

»v  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  22  décembre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubef. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  des  affaires 
courantes. 

•vw  Le  2:.!  décembre,  la  Chambre  a  volé  la  loi  des  paten- 
tes. Une  (axe  uniforme  de  4  fr.  pour  100  hectolitres  en  fûts  el 
de  2  50  par  mille  bouteilles  servira  de  base  aux  patentes 
'les  marchands  de  vins.  Le  brasseur  préparant  son  malt  ne 
payera  pas  les  deux  patentes  de  brasseur  et  de  fabricant  de 
malt.  Les  autres  projets  de  la  Commission  sont  adoptés  sans 
modifications.  La  taxe  sur  les  feuilles  périodique  quotidien- 
nes ou  autres,  sera  du  vingtième  sur  le  loyer  des  locaux 
d'habitation  et  des  locaux  piofessionnels  sans  droit  fixe.  Les 
divers  amendements  adoptés  occasionnent  un  déficit  de  2  mil- 
lions 125.0C0  fr. 

Le  Sénat  a  terminé  l'examen  du ;bùdgét .dé  l'Agriculture 
et  a  voh;  ceux  de  la  Justice,  de  la  Légion  d'honneur,  des  Tra- 
vaux publies,  des  Conventions  et  de  la  Guerre.  Ce  dernier  a 
fait  l'objet  de  longues  délibérations.  Le  Sénat  a  refusé  au 
Ministre  de-  la  Guérre  le  rétablissement  d'un  crédit  de486.0Û0 
l'iancs  munitions  pour  l'instruction  du  tir)  et  approuvé  une 
réduction  de  10.000  fr.  sur  le  crédit  affecté  aux  invalides  de 
la  guerre. 

-wv  Hier,  24  décembre,  le  Sénat  a  discuté  le  Budget  de  la 
Marine. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Question  Fiscale  en  Angleterre 


IV 

Ufl  lait  à  constater  c'est  que  depuis  le  commen- 
cement de  la  campagne  qui  —  selon  les  désirs  de 
M.  Chamberlain  —  devrait  aboutir  à  l'établisse- 
ment d'une  entente  avec  les  colonies,  ces  futures 
associées  ne  se  sont  pas  prononcées.  On  se  propose 
de  constituer  avec  les  possessions  autonomes  une 
vaste  communauté  libre-échangiste  où  l'Angleterre 
s'engagerait  à  se  fournir  de  matières  premières  et 
de  produits  alimentaires,  tandis  que  ses  posses- 
sions s'adresseraient  à  elle  seule  pour  se  procurer 
des  produits  manufacturés,  mais  on  ignore  encore 
si  cette  combinaison  serait  facilement  acceptée... 
et  c'est  pour  cela  que  M.  Chamberlain,  dans  son 
récent  discours  de  Leeds,  a  déclaré  qu'il  irait,  en 
personne,  soumettre  son  projet  d'impérialisme 
aux  colonies  intéressées. 

Les  intentions  du  Canada  et  de  l'Australie,  dont 
l'opinion  doit  être  prépondérante,  sont  cependant 
faciles  à  déterminer: 

On  sait  qu'en  1X!U,  lors  de  l'arrivée  au  pouvoir 
du  parti  libéral  dirigé  par  Sir  Wilfrid  Laurier,  le 
Gouvernement  du  Canada  revisa  l'ancien  tarif 
protectionniste  et  fit  voter  un  tarif  réduit,  mais  en 
établissant  dans  des  conditions  telles  qu'il  ne 
s'adressait  effectivement  qu'à  l'Angleterre  et  à  une 
mi  deux  de  ses  colonies  :  ce  Gouvernement  assu- 
rait ainsi  la  métropole  d'un  traitement  de  faveur 
portant,  la  première  année,  une  réduction  del21/2 

(1J  Voir  Y  Economiste  Européen,  n°"  681,  622  et  628.  ! 


et  l'année  suivante  de  25  0/0  sur  les  droits  'exis- 
tants. Cette  décision  produisit  une  forte  impres- 
sion en  Angleterre,  mais  quand  il  fallut  l'exami- 
ner de  plus  près,  on  s'aperçut  qu'on  se  heurtait  à 
un  obstacle  dont  on  n'avait  pas  soupçonné  toute 
l'importance  :  à  savoir,  les  traités  de  commerce 
liant  l'Angleterre  à  l'Allemagne  et  à  la  Belgique. 

La  Grande-Bretagne  s'était  engagée,  en  effet,  à 
accorder  à  ces  deux  pays  la  clause  de  la  nation  la 
plus  favorisée  ;  il  devait  en  résulter  que  les  pro- 
duits allemands  et  belges  seraient  soumis,  au 
Canada,  aux  mêmes  droits  que  les  produits  de 
l'Angleterre. 

On  essaya  bien  de  trouver  un  faux-fuyant  en 
considérant  le  Canada  comme  partie  intégx'ante  de 
l'Empire  britannique,  et  en  donnant  à  l'arrange- 
ment en  question  un  caractère  purement  munici- 
pal ;  mais  cette  interprétation  ne  fut  pas  acceptée 
par  les  deux  pays  intéressés  et  l'Angleterre,  vou- 
lant marquer  à  sa  colonie  sa  reconnaissance  pour 
l'offre  faite,  s'arrêta  à  la  seule  solution  possible  et 
dénonça  les  traités  conclus  avec  l'Allemagne  et  la 
Belgique. 

Ouels  ont  été  les  résultats  de  cette  entente  que 
l'on  pouvait  considérer  comme  un  premier  pas  fait 
dans  la  voie  de  l'acceptation  du  zollverein? 

Bien  que  le  tarif  préférentiel  canadien  date  de 
1897,  il  n'a  été  réellement  appliqué  qu'à  partir 
d'avril  1898.  C'est  le  budget  de  1898-1899  qui  a 
contenu  les  dispositions  mises  en  vigueur  par  ce 
tarif  dont  le  Boyaume-Uni,  les  Bermudes,  les 
Indes  occidentales  britanniques,  les  Indes,  Ceylan 
et  la  Nouvelle-Galles  étaient  appelés  à  bénéficier  ; 
en  1900,  le  traitement  de  faveur  fait  aux  marchan- 
dises de  ces  pays  fut  encore  augmenté,  et  les  na- 
tions étrangères  qui  avaient  pu,  jusqu'alors,  profiter 
des  mêmes  bénéfices  n'y  participèrent  plus  à  par- 
tir de  cette  date. 

On  pensait  que  ce  régime  spécial  accroîtrait  sen- 
siblement les  entrées  de  produits  britanniques  ; 
mais  leur  proportion  dans  l'importation  totale 
canadienne,  qui  était  de  58.5  0/0  en  1872,  pour 
tomber  à  26.4  0/0  en  1897,  n'a  plus  été  que  de 
24.8  0/0  en  1898,  de  23.7  0/0  en  1901,  de  24.18  0/0 
en  1902  ;  par  contre,  les  importations  des  Etats- 
Unis,  pays  qui  ne  reçoit  aucun  privilège  fiscal, 
représentaient  33.1  0/0  des  entrées  canadiennes 
totales  en  1871-72,  s'élevaient  à  55.40/0  en  1896-97, 
à  62.2  0/0  en  1898-99,  à  60.9  0/0  en  1900-01  et  à 
59.61  0/0  en  1902.  Les  partisans  delà  réforme  ont 
bien  prétendu  que  la  proportion  serait  renversée, 
si  les  mesures  fiscales  prises  jusqu'ici  en  faveur 
de  la  Grande-Bretagne  étaient  encore  renforcées, 
mais  l'augmentation  des  entrées  américaines 
coïncide  trop  avec  la  période  du  développement 
industriel  des  Etats-Unis  pour  qu'on  admette  une 
pareille  prétention. 

Un  examen  détaillé  des  chiffres  relatifs  à  la  der- 
nière année  nous  permettra,  d'ailleurs,  de  nous 
faire  une  idée  plus  précise  de  la  situation.  Les 
importations  totales  pour  la  consommation  cana- 
dienne ont  été  évaluées  à  1.013.955.000  fr.  en  1902. 
et  voici  leur  provenance  : 

Francs 


Grande-Brelaqne   246.030.000 

Etals-Unis..'.   604.075.000 

Allemagne   54.115.000 

France   83;38fc0Q0 

Autres  pays    70.375.0U0 
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Le  (  Janada  a  donc  importé  768  millions  de  francs 
de  pays  autres  que  la  <  ira  m  le  I  Bretagne,  et  M.  Cham- 
berlain propose  aujourd'hui  de  donner  à  celle-ci 
la  facilité  de  s'emparer  de  ce  commerce  en  échange 
d'un  traitement  préférentiel,  en  Angleterre,  pour 
les  articles  canadiens. 

Or,  sur  les  importations  américaines,  la  moitié 
au  moins  (380  millions  de  francs)  se  compose 
d'articles  exempts  de  droits,  tels  que  :  anthracite, 
produits  de  ferme,  coton  brut,  peaux,  etc.,  tous 
articles  que  la  Grande-Bretagne  ne  saurait  rem- 
placer, quels  que  fussent  ces  droits.  Sur  les  300 
millions  de  francs  de  marchandises  taxées  venant 
des  Etats-Unis,  une  partie  considérable  se  com- 
pose de  pétrole,  de  matériel  de  chemins  de  fer,  de 
blé,  etc.,  etc.,  que  la  Grande-Bretagne  ne  pourrait 
fournir.  Les  importations  allemandes,  françaises 
et  autres  s'élèvent  à  103  millions  de  francs  ;  elles 
se  composent  de  sucre,  fruits  tropicaux,  articles 
de  luxe,  parfumerie,  vins,  etc.,  que  l'Angleterre 
serait  incapable  de  livrer,  sauf  dans  des  cas  très 
rares. 

«  D'autre  part,  écrit  le  correspondant  de  VEeonomist 
ii  Toronto,  la  prétention  émise  par  M.  Chamberlain 
que,  dans  l'intérêt  de  l'unité  impériale,  le  Canada  pût 
être  amené  à  abandonner  ses  industries  naissantes,  ou 
à  renoncer  à  l'établissement  d'industries  nouvelles, 
provoque  l'étonnement.  L'ancien  ministre  peut-il  sup- 
poser que  le  Canada  sacrifiera  l'industrie  du  fer  et  de 
l'acier,  pour  laquelle  il  paye  des  primes  depuis  1888? 
Voici  le  total  des  sommes  versées,  de  ce  chef,  par  le 
Trésor  canadien  depuis  1890  :  pour  le  fer,  14  millions 
de  francs  ;  pour  l'acier,  6.500.000  francs,  soit  au  total, 
20.500.000  fr.  Et  les  primes  ne  comprennent  pas,  natu- 
rellement, la  valeur  des  marchandises  produites!  Si 
l'on  en  tient  compte,  c'est  à  750  millions  de  francs 
qu'il  faut  évaluer  ce  que  représente  cette  industrie  pour 
le  peuple  canadien.  Le  moment  est  bien  mal  venu  pour 
demander  la  ruine  de  cette  industrie  au  profit  du  fabri- 
cant britannique.  » 

On  pourrait  en  dire  autant  de  l'industrie  du 
coton  et  de  tant  d'autres,  et  voici,  d'après  le  cor- 
respondant de  VEeonomist,  quel  est  l'état  d'esprit 
du  pays  : 

«  Si  nous  acceptons  un  traitement  de  faveur  pour 
les  produits  canadiens  sur  le  marché  britannique, 
nous  ne  pouvons,  à  aucun  prix,  sacrifier  nos  industries 
ou  même  supposer  qu'elles  puissent  être  atteintes. 

«  Nous  ne  pouvons  encore  moins  cesser  de  protéger 
nos  industries  ou  abandonner  une  part  quelconque  de 
notre  autonomie  fiscale  à  un  Conseil  impérial  échap- 
pant au  contrôle  du  peuple  canadien.  Personne  ici  ne 
comprend  ce  que  M.  Chamberlain  veut  dire,  quand  il 
prétend  que  si  nous  n'acceptons  pas  le  changement 
qu'il  propose  dans  nus  rapports  fiscaux  avec  l'Angle- 
terre, nous  nous  retirons  de  l'Empire  et  agissons  en 
Etat  indépendant. 

«  Il  n'y  a,  au  Canada,  aucun  mouvement  île  cette 
nature.  Le  peuple  est  prospère  et  satisfait  de  sa  pros- 
périté ;  il  n  a  aucune  idée  séparatiste,  à  moins  qu'il  n'y 

soit  forcé  par  le  triomphe  du  progran  réactionnaire 

de  M.  Chamberlain.  » 

* 
*  * 

Du  côté  de  l'Australie,  la  situation  est  encore 
plus  délicate.  Les  représentants  du  Common- 
wcalth  se  trouvent,  en  effet,  en  présence  de  diffi- 
cultés que  ne  peuvent  rencontrer  les  colonies 
homogènes,  car  la  politique  fiscale  du  Gouverne- 
ment australien  est  un  compromis  entre  le  libre- 
échange  et  la  protection,  compromis  qui  n'a  pu 
encore  être  réglé.  Sauf  de  189:3  à  1895,  les  Nou- 
velles-Galles ont  été  libre-échangistes  ;  par  contre, 


Victoria,  l'Australie  méridionale  et  le  Queensland 
ont  toujours  été  protectionnistes. 

Le  tarif  du  Coniinonwealth a  été  ainsi  établi  sur 
la  base  du  libre-échange  entre  les  divers  Etats  de 
l'Union  et  de  la  protection  vis-à-vis  des  pays 
étrangers,  y  compris  l'Angleterre  ;  d'autre  part,  le 
Gouvernement  de  la  fédération  doit  remettre  les 
trois  quarts  des  recettes  douanières  aux  divers 
Etats  et  ne  peut  imposer  ni  la  terre  ni  le  revenu  ; 
les  intérêts  divergentsdes  parties  qui  la  composent 
empêchent,  pour  le  moment,  laFédération  de  mo- 
difier ce  régime  et  quel  que  soit  le  désir  de  ses 
représentants  de  donner  des  gages  à  la  mèrepatrie, 
ils  ne  pourront,  avant  plusieurs  années,  accepter 
une  entente  commerciale. 

On  voit  donc  que  le  plan  d'entente  rencontrerait 
de  graves  obstacles  matériels  et  nous  n'avons  pas 
parlé  du  principal  qui  consiste  dans  les  sérieuses 
charges  que  la  Métropole  imposerait,  en  compen- 
sation, à  ses  colonies  pour  les  faire  participer  aux 
frais  de  la  défense  militaire  de  l'Empire. 

Et,  d'ailleurs,  en  admettant  que  ces  obstacles 
disparaissent  et  que  l'Angleterre  puisse  imposer 
un  régime  douanier  impérial,  quelle  barrière  nou- 
velle les  colonies  anglaises  élèveraient-elles  contre 
les  importations  étrangères  ?  En  fait,  sauf  les 
Nouvelles-Galles  du  sud  et  des  entrepôts  comme 
Hong-Kong,  Singapour,  Gibraltar  et  Malte,  il  n'y 
a  pas  de  colonie  anglaise  où  l'étranger  puisse  com- 
mercer librement. 

Gest  ici' que  se  pose  notre  deuxième  question  : 
Dans  le  cas  où  l'entente  avec  les  colonies  serait 
possible,  profiterait-elle  à  l'Angleterre  ? 

* 
*  * 

Le  tableau  suivant  nous  donne,  pour  les  onze 
dernières  années  le  total  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  avec  l'Etranger  et  les  colonies  : 


Années 

In 

portatiôns 

Exportations 

El  l  an- 
ger 

Co- 
lonies 

Total 

Etran- 
ger 

Co 
lonies 

Total 

(En 

million 

3  de  fra 

aes) 

1892  

8.151 

2.444 

10.595 

3.812 

1.Ï63 

5.680 

1803  

7.82:1 

2.293 

10.116 

3.653 

1.804 

5.457 

1894  

7.861 

2.348 

10.209 

3.580 

1 .820 

5.400 

8.029 

2.383 

10.417 

3.898 

1.755 

5.653 

1896  

8.715 

2.330 

11.045 

3.900 

2.103 

6.004 

1897  

8.925 

2.351 

11.276 

3.839 

2.017 

5.850 

1898  

9.273 

2.491 

11.764 

3.748 

2.08G 

5.834 

1899  

9.455 

2.671 

12.126 

4.422 

2.190 

6.012 

1900  

10.339 

2.738 

13.077 

4.920 

2.360 

7.280 

1901  

10.U0 

2.039 

13.050 

4.381 

2.620 

7.001 

10.540 

2.670 

13 .210 

4.361 

2.726 

7.086 

Pendant  ces  onze  années  les  importations  en 
Angleterre  ont  progressé  de  24.68  0/0  :  les  impor- 
tations étrangères  de  29.31  0/0,  les  importations 
coloniales  de  9.23  0/0  seulement  ;  l'augmentation 
des  exportations  totales  a  été  de  24.74  0/0  :  celle 
des  exportations  à  l'étranger  de  14.32  0/0  et  celle 
des  exportations  aux  colonies  de  45.86  0/0;  mais 
cette  dernière  augmentation,  obtenue  surtout  pen- 
dant les  trois  dernières  années,  est  due  unique- 
ment aux  envois  faits  dans  l'Afrique  du  Sud  pen- 
dant la  guerre  du  Transvaal.  En  réalité,  les 
importations  des  colonies,  qui  représentaient  les 
23  0/0  des  importations  totales  en  1892,  n'en  repré- 
sentaient plus  l'année  dernière  que  les  20.21  0/0 
et  la  proportion  des  exportations  aux  colonies,  si  l'on 
tient  compte  du  fait  que  nous  venons  de  signaler, 
est  resté  à  peu  près  stationnaire  (32.89  0/0  en  1892 


810 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


France 


et  38.47  0,0  en  1902).  L'intérêt  de  la  Grande-Bre- 
tagne n'est  il  pas  dès  lors  de  conserver  ses  meil- 
leurs clients,  c'est-à-dire  les  pays  étrangers  ? 

Un  t'ait  est  Tailleurs  bien  certain:  jamais  un 
Anglais  qui  raisonne  ne  consentira  à  augmenter 
le  prix  de  son  alimentation  pour  le  plaisir  théori- 
que de  voir  doubler,  contre  ses  concurrents,  le 
tarif  déjà  prohibitif  que  les  colonies  appliquent  à 
leurs  produits.  (Test  ici,  en  effet,  que  l'on  peut 
voir  combien  une  réforme  fiscale,  dans  le  sens 
protectionniste,  serait  nuisible  à  l'Angleterre,  et  il 
faut  s'en  tenir-  sur  ce  point  à  cette  déclaration  du 
duc  de  Devonshire  : 

«  Nous  ne  saurions  qu'empirer  la  situation  et 
nous  faire  du  tort  à  nous-mêmes  si,  en  sus  et  en 
plus  des  tarifs  hostiles  au  dehors,  nous  construi- 
sions autour  de  nous  une  muraille  qui  s'oppose- 
rait à  l'entrée  de  marchandises  étrangères  que 
nous  achetons  parce  que  nous  y  trouvons  avan- 
tage et  qu'elles  nous  sont  nécessaires  et  non  pas 
tout  simplement  parce  que  l'étranger  lui-même 
trouve  avantage  à  nous  les  vendre.  » 

Placée  sur  ce  terrain,  la  discussion  deviendra 
difficile  pour  les  partisans  de  la  réforme  fiscale  et 
leur  succès  incertain,  car  il  semble  évident,  en 
effet,  que  du  côté  des  colonies  les  intérêts  diver- 
gents qui  se  trouveront  en  présence  empêcheront  la 
réalisation  du  rêve  impérialiste  et  que,  du  côté  de 
la  Métropole,  la  perte  immédiate  d'avantages  ma- 
tériels considérables  ne  pourra  être  mise  en  balance 
avec  l'espoir  d'avantages  problématiques. 


Edmond  Théry. 


fin 


Parmi  les  plus  intéressantes  publications  qui  ont  paru  sur 
la  question  fiscale  on  Angleterre,  nous  croyons  devoir  attirer 
l'attention  de  nos  lecteurs  sur  la  brochure  do  M.  R.-S.  Cartni- 
cliael  (1).  C'est  une  traduction  analytique  dos  documents 
formant  la  base  même  de  la  controverse  anglaise,  où  tous 
ceux  que  colle  grave  question  intéresse  trouveront  dos 
éléments  d'appréciation. 


NOTRE  SITUATION  FINANCIÈRE 


La  discussion  générale  du  budget  de   1904,  qui 
'se  poursuit  au  Sénat,  a  permis  à  M.  Bouvier,  Ministre 
« U  s  Finances,  de  taire,  dans  un  substantiel  discours, 
un  excellent  exposé  de  nuire  siluation  économique  et 
financière, 

G  a  voulu  montrer,  très  nettement,  que  «  si  toui  n'a 
pas  été  l'ail  pour  rendre  à  cette  situation  l'élasl  icité  et  la 
puissance  qu'elle  doit  avoir  dans  un  pays  qui  possède 
des  ressources  connue  le  nôtre,  il  sérail  inexact  de 
prétendre  que  rien  n'a  été  mis  en  eeuvre  pour  y  par- 
venir.». Le  meilleur  moyen  pour  s'en  rendre  compte 
est  de  comparer  La  situation  dans  laquelle  nous  nous 
Mouvions  il  y  à  un  an  et  celle  qui  existé  aujourd'hui. 

Il  y  a  un  an,  nous  étions  au  point  le  plus  intense 
d'une  crise  financière  e1  économique  qui  avait  des 
causes  générales  communes  à  Ions  les  peuples  de  l'Ku- 
rnpe  cl  des  causes  spéciales  à  noire  pays. 

Parmi  ces  causes  générales,  M.  Bouvier  cite  :  l'exa- 
gération des  dépenses  militaires -dans  le  monde  entier 
qui  nou»  a  obligés  à  noue  maintenir  en  état  do  nous 
défendre;  La  guerre  sud-africaine  qui  a  exigé  une  con- 
sommation énorme  de  capitaux  e1  provoqué  une-  dimi- 
nution de  La  producl  ion  de  l'or  qui  venait  alimenter  Les 
di\ ers  marchés  du  monde. 

Parmi  les  causes  spéciales  à  noire  pays,  il  faut  citer: 

(\)  Lffa  Projeta  Ciseaux  de  l' Angleterre,  un  vol.  in-l(>, 
Paris.  Imprimerie  de  la  Presse. 


le  déficit  budgétaire;  la  baisse  des  fonds  publics  qui 
en  avait  été  la  conséquence  et  la  crise  des  Caisses 
d'épargné  qui  atteignait,  il  y  a  un  an,  son  maximum 
d'intensité.  Voyons  comment  cette  situation  s'est  mo- 
difiée au  cours  de  l'année  qui  s'achève. 

Eu  1901,  dit  M.  Bouvier,  nous  avions  un  budget  qui  se 
soldait  avec  loti  millions  de  m'oins-valuos  do  recolles.  Eii  y 
ajoutant  (',;  millions  de  crédits  supplémentaires,  c'était  un 
déficit  total  de  173  millions  qui,  atténué  par  47  millions  d'an- 
nulations, se  trouvait  ramené  à  126  millions. 

En  1902,  les  moins-values  conliuuonl.  Leur  montant  est 
inférieur  à  celui  de  l'année  précédente,  mais  il  atteint  encore 
80  millions;  les  crédits  supplémentaires  s'élèvent  à  78  mil- 
lions, soil,  au  total,  158  millions,  dont  il  convient  de  déduire 
43  millions  d'annulations  on  lin  d'exercice;  le  chiffre  exael 
du  déficit  pour  1902  est  donc  de  llf>  millions. 

Quelles  étaient  les  causes  de  ces  délicils  ?  Il  v  avait  en  pre- 
mier lieu  les  réformes  que  les  Chambres  avaient  apportées  à 
des  branches  importantes  do  nos  revenus  publics,  réformes 
qui  n'étaient  pas  encore  sullisamment  assises.  Il  y  avait  peut- 
ôlre  aussi  quelque  exagération  dans  l'évaluation  dos  produits 
que  devaient  donner  les  droits  nouveaux.  Poul-èlro  aussi 
n  avait-on  pas  appliqué  avec  une  suffisante  rigueur  la  règle 
de  la  pénultième  année. 

Nous  sommes  revenus  à  l'ancienne  règle  qui  n'a  presque 
jamais  donné  do  mécomptes  quand  on  l'a  fidèlement  observée; 
nous  avons  serré  de  plus  près  la  réalité  dans  les  évaluations; 
nous  avons  essayé  do  faire  rendre  aux  impols  qui  étaient 
encore  en  l'air,  le  produit  qu'on  s'en  était  promis  par  des 
mesures  de  généralisation  des  taxes  existantes. 

Le  résultat  a  été  qu'au  lien  de  la  situation  budgétaire  que 
je  viens  d'exposer,  nous  sommes  en  présence  do  1(  6  millions 
do  plus-value,  dont  il  faut  déduire,  il  esl  vrai,  32  millions  de 
crédits  supplémentaires.  Je  m'empresse  de  dire  que  le  dernier 
chiffre  n'est  pas  définitif;  il  faut  prévoir  8  à  10  millions  de 
crédits  nouveaux.  Au  lieu  de  32,  disons  donc  40  millions. 

Mais,  à  l'heure  où  je  parle,  abstraction  faile  des  crédits 
supplémentaires  non  encore  demandés,  nous  sommes  en  pré- 
sence d'un  excédent  net  de  73  millions.  Ramenons-le,  si  vous 
voulez,  à  G0  ou  65  millions,  pour  faire  la  part  de  ces  crédits 
à  venir;  el,  par  contre,  tenons  comple  aussi  des  annulations 
qui  se  révéleront  au  moment  du  règlement  définitif  du  budget 
et  qu'on  peu)  évaluer  outre  35  et  40  millions.  Ce  serait  donc 
un  excédent  définitif  de  95  à  100  millions. 

Le  régime  des  plus-values  a  donc  remplacé  celui  des 
déficits,  et,  à  en  .juger  par  les  résultats  obtenus;  étant 
•donnée  la  modération  avec  laquelle  pntété  évaluées  tes 
recettes,  il  y  atout  lieu  de  croire  que  les  excédents 
continueront  à  se  manifester  l'année  prochaine.  Un 
autre  progrès  a  été  réalisé  par  le  Ministre  des  Finances 
dont  l'effet  se  fera  sentir  sur  les  plus-values  :  il  s'est  at- 
taché avec  un  soin  particulier  à  réduire  le  plus  possible 
te  montant  fies  crédits  supplémentaires.  Non  seulement 
Le  cahier  de  ces  crédits  n'a  été  a j > f  orté  que  très  lard, 
mais  il  aété  réduit  à  32  millions,  chiffre  bien  intérieur 
à  celui  des  exercices  précédents  :  77  millions  en  1900  : 
69  millions  en  L901  el       millions  en  IRQ2. 

Voyons  maintenant  comment  se  présente  la  Tréso- 
rerie : 

Au  mois  de  juin  1902,  a  dit  M, Bouvier,  quand  le  Ministère 
s'esl  constitué,  il  y  avail  en  caisse  153  millions;  au  30 
novembre  1902  il  y  avait  191  millions;  à  l'heure  actuelle,  ou 
plu  loi  avant-hier,  le  19  décembre,  nous  avions,  lant  en  caisse 
qu'à  la  Banque  de  France,  une  disponibilité  de  283  millions 
et,  à  c(>lé  de  celle  disponibilité  en  espèces,  nous  possédions 
uue  faculté  d'émission  de  625  millions. 

Mais  nous  n'avons  pas  épuisé  nos  aulori-alions. 

A  L'heure  OU  je  parle,  sur  500  millions  de  bous  du  Trésor 
que  nous  pourrions  émettre,  nous  n'avons  en  cin  ulation  que 
IH'i  millions,  ce  qui  nous  laisse  la  faculté'  d'en  émel Ire  encore 
pour  plus  de  31)1)  raillions. 

Quant  aux  obligations  à  court  terme',  vous  nous  aviez  per- 
mis don  créot  pair  (>2o  millions;  nous  on  avons  émis  pour 
380  millions.  Knlin,  vous  nous  ave/  aut  irisés  à  émettre,  au 
moment  do  la  conversion  pour  le  payeraient  de  lu  -nulle  aux 
rentiers1,  <'>'•  Raillions  de  renies  3  p.  100.  Je  uni  pas  usé  de 
celte  faculté!  Pas  suite,  la  trésorerie,  en  outre  des  282  millions 
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qu'elle  posséda  on  iiumémiri  .  jouit  d'une  latitude  d'émission 
tir  papier  l'épi'^sentarit  bâô  millions,  oc  qui  forme  une  dispo- 
nibilité totale  do  plus  de  '.HJii  millions,  presque  un  milliard. 

J'ai  donc  le  droit  de  dire  que  la  situation  notre  trésore- 
rie B'aat améliorée  el  que.  à  l'heure  actuelle,  elle  est  tout  à  fait 
rassurante. 

Je  dois  ajouter  que,  dans  les  six  derniers  mois,  la  detté 
tlottanle  a  diminué  de  148  millions. 

La  situation  budgétaire  s'est  dune  ccuisidèrâblemeiit 
relevée;  la  Trésorerie  est  eu  bien  meilleure  posture  ; 
elle  a  recouvré  une  élasticité  suffisante  pour  lui  per- 
mettre de  faire  face  aux  quelques  difficultés  qui  peu- 
vent se  présenter,  sans  avoir  à  envisager  l'emprunt . 
Après  avoir  montré  ce  qu'il  y  de  nouveau  dans  les 
progrès  ainsi  accomplis  depuis  un  an,  M.  Bouvier  a 
tenu  cependant  à  indiquer  les  ombres  du  tableau:  Ce 
sont  tes  fortes  augmentations  de  dépenses  de  toute 
nature  demandées  an  Parlement. 

«  Parmi  ces  dépenses,  il  en  est,  a-t-il  dit,  auxquelles 
il  faudra  pourvoir  avec  des  ressources  connues;  mais 
il  en  est  d'autres  qu'il  faudra  sérier,  entre  lesquelles 
il  faudra  choisir,  l'une  excluant  l'autre;  mais  dans 
tous  les  cas  on  ne  peut  les  envisager  qu'avec  le  con- 
cours du  temps  et  les  délais  nécessaires  pour  qu'elles 
puissent  rentrer  dans  les  dépenses  alimentées  par  les 
ressources  normales  du  budget.  En  dehors  de  cette 
règle,  il  n'y  a  pas  de  sauvegarde  pour  les  finances  pu- 
bliques. 

Il  faut,  en  effet,  un  budget  unique.  Il  faut  de  plus 
que  ee  budgei  suit  alimenté  par  l'impôt,  parce  que,  au 
delà  de  la  limite  tracée  par  le  développement  même 
des  impôts,  par  leur  rendement,  il  n'y  a  ni  barrières, 
ni  principes,  il  n'y  a  plus  que  l'arbitraire  avec,  comme 
conséquence  fatale,  le  gaspillage  et  la  décadence  des 
linances.  » 

C'est  à  cette  règle  que  le  Ministre  des  Finances  s'est 
fidèlement  conformé  el  en  dépit  des  charges  élevées 
qu'un  régime  comme  le  notre  ne  pouvait  manquer  de 
créer,  il  a  réussi  à  garder  intact  l'incomparable  crédit 
de  notre  pays.  C'est  donc  avec  raison  qu'il  a  pu  ter- 
miner par  la  déclaration  suivante  ce  bref  exposé  de  la 
situation  : 

«  Malgré  le  fléchissement  de  nos  fonds  publics,  llé- 
chissement  qui,  d'ailleurs,  a  été  général  et  s'est  produit 
chez  toutes  les  nations,  on  peut  dire  que  nous  avons 
encore  le  premier  crédit  du  monde. 

«  En  dépit  des  évasions  de  capitaux  français  à  l'é- 
tranger, -  évasions  qui  sont  malheureusement  vraies, 
el  je  forme  le  vœu  que  ces  fonds  reviennent  intacts  de 
l'extérieur  —  malgré  ce  commencement  d'exode,  peut- 
être  important,  de  capitaux  français,  il  n'en  est  pas 
moins  exact  que  la  France  est  le  plus  grand  réservoir 
de  capitaux  disponibles,  je  ne  dis  pas  seulemenl  de 
l'Europe,  mais  du  monde  civilisé  et  je  comprends  dans 
eel  [e  e x 1 1 res s i ii h i  les  pays  qui  sont  situés  de  l'autre  côté 
île  l'Atlantique.  Notre  marché  financier,  je  ne  crains 
pas  de  le  dire,  a  les  plus  grandes  réserves  du  monde. 

«  Nous  avons  su  sauvegarder  le  crédit  et  conserver 
La  richesse  de  la  France  ;  il  dépend  de  nous  d'y  ajouter 
la  sagesse,  pour  garantir  l'excellente  gestion  de  nos 
linances.  » 

E.  T. 


RUSSIE   ET  JAPOf* 


Dans  l'Economiste  Européen  du  16  octobre  dernier, 
nous  avons  signalé  la-tension  croissante  desrapports 
entre  la  Russie  el  le  lapon.  Les  origines  de  cet  état 
de  choses,  avons-nous  dit,  sont  lointaines  :  elles  vien- 
nent du  conflit  d'intérêts  existant  depuis  longtemps 
entre  les  deux  pays  le  mieux  désignés  pour  exploiter  la 
Chine,  conllit  qui  devait  arrivera  l'état  aigu,  au  len- 
demain du  traité  de  Simonosa-ki. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  revenir  sur  la  politique 
suiv.je  en  Mandchourie  par  la  Russie. 

En  ce  qui  concerne  la  politique  du  Japon,  il  suffit  de 


lire  attentivement  les  lettres  de  notre  correspondant 
de  Shanghaï  pour  se  rendre  compte  de  l'influence 
grandissante  des  Japonais  en  Chine;  leur  activité 
s'exerce  de  toutes  parts  :  sur  l'administration,  sur 
le  commerce,  sur  l'industrie;  ils  se  considèrent  un 
peu  comme  les  éducateurs  de  l'Empire  du  Milieu  et 
envisagent  comme  une  atteinte  portée  à  leurs  droits 
toute  tentative  des  puissances  étrangères  pour  s'établir 
en  (  îhine; 

Ils  auraient  peut-être  fermé  les  yeux  sur  l'occupation 
de  la  Mandchourie  si  la  Russie  n'avait  émis  quelque 
prélent  ion  sur  la  Corée.  Mais,  prétextant  les  conces- 
sions qu'elle  a  reçues,  elle  a  envoyé,  on  septembre 
dernier,  des  troupes  el  des  travailleurs  à  l'embouchure 
du  Ya  1  u en  prétendant  s'établir  sur  les  deux  rives  du 
fleuve.  Le  Gouvernement  coréen  s'y  est  d'abord  opposé, 
mais  l'état  de  ses  forces  enlevait  toute  sanction  à  son 
refus  et  c'est  de  ce  moment  que  datent  les  réclama- 
tions pressantes  du  Gouvernement  de  Tokyo; 

Posée  sur  ce  terrain,  la  question  n'a  pas  tardé  à 
s'embrouiller  :  il  ne  pouvait  en  être  autrement,  car  de 
tout  temps  le  Ja'K»n  a  eu  des  visées  sur  la  Corée.  Sans 
remonter  jusqu'à  1  histoire  des  guerres  de  Taiko-Sama, 
ni  à  plus  forte  raison  aux  âges  héroïques,  il  suffit  de 
rappeler  que  la  question  coréenne  a  été  la  cause  de  la 
guerre  avec  la  Chine  en  1894-95,  et  depuis  le  traité  de 
Simonosaki,  l'Empire  du  Soleil  Levant  n'ambitionne 
plus  seulement  de  prendre  pied  sur  la  presqu'île  voi- 
sine, mais  de  réformer  à  son  profit  tout  h;  monde  jaune 
et,  pour  cette  œuvre,  la  possession  de  la  Corée  serait 
Un  sérieux  appoint. 

Le  Japon  avait  cru  que  l'annexion  déguisée  de  la 
Mandchourie  par  la  Russie  serait  un  prétexte  parfait, 
pour  demander  la  reconnaissance  de  sa  propre  occupa- 
tion. Si  l'on  en  croit  les  renseignements  les  plus  précis, 
la  Russie  a  répondu  au  Japon,  sur  la  question  mand- 
chourienne,  que  cette  atfaire  la  regardait  seule  avec  la 
Chine,  et,  sur  la  question  coréenne,  qu'elle  reconnaî- 
trait volontiers  l'influence  prépondérante  de  l'Empire 
du  soleil  levant  à  Séoul  pourvu  qu'on  lui  laissât  en 
Corée  deux  points  qu'elle  pût  fortifier  à  sa  conve- 
nance :  Masampho  et  Mokpo.  On  comprend  ces  pré- 
tentions quand  ou  considère  que  la  rade  de  Masampho 
se  trouve  au  sud-est  de  la  Corée,  en  face  de  l  usan  e! 
qu'elle  commande  l'entrée  du  fleuve  Nak-Tong  qui 
remonte,  de  l'est,  jus  |u'au  cœur  de  la  Corée.  D'autre 
part,  Mokpo  se  trouve  au  sud-ouest,  regarde  la  Chine, 
et  commande  l'entrée  du  fleuve  Tang-Soui  qui  re- 
monte, de  l'ouest,  vers  l'intérieur. 

Outre  la  confirmation  do  ses  concessions  danS  la 
vallée  du  Yalu,  la  Russie  a  demandé  enfin  la  liberté 
totale  et  absolue  de  son  commerce  en  Corée. 

C'est  sur  ces  points  que  le  Japon  s'est  jusqu'ici  montré 
inl  i'ai table  :  il  déclare  ne  pas  vouloir  concéder  à  la  Russie 
un  Gibraltar  dans  des  eaux  qu'il  envisage  presqu< 
comme  territoriales  et  il  se  refuse  h  la  laisser  Ci  m- 
mercer  librement  dans  ce  pays.  Voici  un  résumé  du 
mémorandum  envoyé  par  le  Japon  à  Saint-Pétersbourg  : 

I.  En  ce  qui  concerne  la  Corée,  le  Japon  ne  peut  per- 
mettre que  la  péninsule  ou  une  partie  de  la  péninsule  tombe 
dans  les  mains  d'une  aulre  puissance,  surtout  dans  celles  de 
la  Russie,  pour  les  raisons  suivantes  : 

1°  Pour  la  sécurité  du  Japon  et  pour  d'autres  considéra- 
tions politiques  ; 

2°  A  cause  de  la  prépondérance  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  du  -lapon  dans  la  presqu'île. 

II.  Eu  ce  qui  concerne  la  Mandchourie,  le  Japon  ne  peut 
pas  permettre  que  la.  Mandchourie  soit  occupée  d'une  façon 
permanente  pair  la  Russie  : 

1"  .4.  Parce  que,  à  considérer  celle  affaire  dans  ses  rap- 
ports avec  la  question  coréenne,  le  Japon  doit  sauvegarder 
ses  droits  vitaux  cl  légitimes  en  Corée  ; 

B.  Parce  qu'il  est  nécessaire  d'éviter  les  menaces  dange- 
reuses au  point  de  vue  d'une  invasion  do  Jupon,  que  celle 
occupation  constituerait; 

Parce  que  le  Japon  a  en  Mandchourie  des  droits  recon- 
nus par  traités  et  des'iatérêts  qu'il  doil  maintenir; 

:!°  Parce  qu'il  est  ttécessairc  que  le  principe  de  la  porte 
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ouverte  et  celui  «le  l'égalité  soient  maintenus  cl  que  ces  prin- 
cipes sciaient  considérés  connue  en  péril  si  la  Manddiourie 
était  abandonnée  à  l'occupation  rusée  : 

4°  Parce  que  Le  Japon,  entre  toutes  les  puissances,  est 
tenu  de  maintenir  l'indépendance  de  l'oinpive  chinois; 

r>°  l'arec  que  te  prestige  du  Japon  diminuerai!  aux  yeux 
tl.is  Ghinois  s'il  laissai!  faire  la  Russie.  on  dépil  «les  engagé-^ 
ments  qu'il  a  pris  vis-à-vis  de  la  Chine- 
Ce  mémorandum,  autour  duquel  portent  toutes  les 
discussions,  montre  bien  que  l'entente  serait  immédia- 
tement faite  si  la  Russie  n'émettait  aucune  prétention 
sur  là  Corée,  et  si  en  échange,  le  Japon  fermait  les 
yeux  sur  L'occupation  de  la  Mandchourie.  Nous  persis- 
tons à  croire  qu'un  terrain  d'entente  pourra  être  trouvé, 
mais  on  doit  reconnaître  que  le  parti  de  la  guerre  a  fait 
au  • lapon  de  nombreux  adeptes  et  c'est  à  ce  fait  qu'il 
faut  attribuer  le  sens  très  pessimiste  des  dépêches  an- 
glaises. La  presse  britannique  d'Extrême-Orient  à,  en 
effet,  partie  liée  avec  le  Japon;  elle  appuie,  dès  lors 
et  depuis  Longtemps,  la  vive  campagne  menée  par  ce 
pays  contre  La  Russie,  et  celui  qui  ne  juge  les  faits  que 
d'après  La  lecture  de  cette  presse  n'entend  qu'un  son  de 
cloche. 

Ce  dont  il  faut  se  persuader,  c'est  qu'aucune  des 
puissances  engagées  dans  le  conllit  actuel  n'a  intérêt  à 
entreprendre  une  guerre  dont  l'issue  serait  toujours 
douteuse  et  les  pays,  dont  les  conseils  peuvent  être 
écoutés  par  les  deux  parties,  ont  un  trop  grand  désir 
de  tranquilité  pour  ne  pas  s'efforcer  de  les  amener  à 
une  solution  pacifique. 

Georges  Bourgarel. 


ACIÉRIES  DE  FRANCE 


Depuis  sa  constitution  qui  remonte  à  1881,  la  Société 
anonymedes  Aciéries  de  France  a  eu  à  passer  par  des 
alternatives  diverses.  Pour  ses  deux  premiers  exer- 
cices, qui  constituaient  une  mise  en  train,  elle  ne  dis- 
tribua aucun  dividende;  de  1883-1884  à  1880-1887  inclus, 
ses  répartitions  furent  de  25  fr.  par  an.  Pour  1887-1888, 
Le  dividende  s'éleva  à  35  fr.,  et  voici,  depuis  cette  épo- 
que, les  montants  que  reeurent  annuellement  les  ac- 
tionnaires : 

Dividendes  Cours 
Çxercices  par  an  Années  moyens 


Francs 

1888-  1889   50  68 

1889-  1890    75  36 

1890-  1891    69  03 

1891-  1892   84  79 

1892-  18.)3   82  58 

1893  1894   34  55 

1894-  1895   niant 

1895-  1890   15  » 

1896-  1897   36  85 

1897  1898   53  45 

1898-  1899   53  45 

1899-  19U0   58  63 

1900- 1901   50  18 

1901-  1902   30  69 

1902-  1903   20  >» 


1839  

480 

1890  

917 

1891  

1.275 

1892  

1.272 

1.226 

1894  

755 

1895  

448 

1896  

525 

1897  

749 

1898....  

1.061 

1899  

1.074 

1900  

982 

1901  

782 

1902  

754 

Cours  actuel . 

479 

Comme  on  Le  voit,  La  situation,  depuis  deux  ans,  a 
laissé  a  désirer.  La  raison  en  est  à  là  crise  métallur- 
gique qui  sévit  en  France,  —  comme  du  reste  dans  tous 
les  autres  pays  européens,  —  depuis  1900-1901,  et  aussi 
aux  mécoBlpteS  que  la  Société  a  enregistrés,  ("l'est  ainsi 
que  l'usine  de  Javel,  qui  fonctionne  depuis  le  mois  de 
|uille1  1,901,  a 'donné,  au  cours  du  dernier  exercice,  des 
résultats  déplorables  dont  s'est  fortement  ressenti  le 
bilan  arrêté  au  80  juin  dernier,  (pie  bous  rapprochons 
du  précédent  : 


Bilan  au  30  juin 

1902  1C03 

A  ciif  (En  francs; 

Immeubles  : 

Isbergues   12.092.150  93  12*.  882. 711  54 

Aubin..   8.663.813  23  8.815.059  17 

Villefranche   2.473.000  09  2.447.000  69 

Paris   3.742.558  22  4.480.303  20 

Matériel  et  mobilier   2  002.650  55  2.679.241  10 

Immobilisations  de  iWrcice..  1.136.712  08  541.385  77 

Compte  des  dépenses  à  amortir  514.150  95  414.290  02 

Marchandises  en  magasin  ....  3.103.381  18  3.572.039  13 

Caisse  et  portefeuille-valeurs..  717.950  51  637.599  64 

Débiteurs  divers  et  banquiers.  0.347.258  48  5.778.043  44 
Prime  de  remboursement  sur 

obligations   276.540    »  272.150  » 

42.270.172  82  42.527.629  70 

Passif^. 

Capital  actions   10.000.000   »  10.000.000  » 

-       obligations   8.285.000    »  8.114.500  » 

Créditeurs  divers   4.030.044  68  4.609.490  23 

Fonds  de  prévoyance  pour  les 

accidents  du  travail   300.000   »  480.000  •> 

Réserve  pour  produits  vendus 

avec  garantie  de  durée   377.324  40  398.950  40 

Amortissement  2  0/0  sur  cons- 
tructions et  5  0/0  sur  matériel 

et  mobilier   8.222.Î-28  95  8.676.700  82 

Réserve  légale   1.039.417  01  1.074.293  50 

Amortissements  extraordinai- 
res  6.773.177  06  6.773.177  03 

Dépréciation  des  usines  métal- 
lurgiques d'Aubin..   1.500.000   »  1.500.000  » 

Dépréciation  de  l'usine  de  Cré- 
nelle   200.000   »  200.000  » 

Bénéfices  de  l'exercice   1 .481.080  72  670.517  69 

42.270.172  82  42.527.629  70 


Cette  somme  de  bénéfices  de  070.517  fr.  09  ressort  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

Exercices 

1901-1902  3902-1903 

ProxluUs  (Francs) 

Usines  d'isbergues   1.637.862  54   1.500.413  35 

Mines  et  usines  d'Aubin  cl  de 
Villefranche   745.880  37      801.477  47 

2.383.748  91  2.307.890  82 

A  déduire  : 

Perte  à  l'usine  de  Javel   «  1.117.551  30 

2.383.748  91  1.190.339  52 

A  ajouter  : 

Prélèvement  sur  les  réserves..           »        »  400.000  » 

Total                   2.383.748  91  1.590.339  52 

Charges 

Service  des  obligations,  intérêts, 
etc.,  réserve  pour  garantie  des 

produits   440.400  41      400.049  90 

Amortissement  sur  constructions 

et  matériel  fixe   461.667  78      453.771  87 

Bénéfices  nets   1.481.680  72      670.517  69 

Sommes  égales   2.383.758  91    1  590.339  52 


Du  susdit  solde  de  670.517  fr.  09,  le  Conseil  a  déduit 
346.071  fr.  82,  soit  227.380fr.  2b  pour  dépenses  à  amor- 
tir et  18.091  fr.  58  représentant  10  0/0  sur  les  dépenses 
pour  mise  en  exploitai  ion  des  houillères.  Par  suite,  le 
solde  disponible  s'esi  trouvé  réduit  à  424.445  fr.  87, 
somme  sur  laquelle  il  a  fallu  prélever  encore  la  réserve 
légale,  21.222  fr.  29.  Il  n'est  donc  resté,  en  définitive, 
que  i03.223fr.  ôs  qui  on1  servi,  jusqu'à  concurrence  de 
400.000  fr.,  à  la  répartition  du  dividende  de  20  fr.  par 
action  dont  il  a  été  l'ail  mention  dans  le  tableau  ré- 
produit eu  début.  Observons  que,  tout  naturellement, 
il  n'a  rien  été  réparti  aux  parts  de  fondateur,  qui  n'ont 
droit  à  participer  aux  bénéfices  que  Lorsque  l°s  aidions 
oui  reçu  un  intérêt  de  5  0/0,  soit  25  fr. 

Les  difficultés  contre  lesquelles  la  Société  (1rs  Acié- 
ries de  la  Marine  a  à  lutter  se  prolongeront-elles  ?  Il 
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rsi  certain  que  la  crise  métallurgique  n'a  pas  encore 
pris  Qn  el  que,  sur  ce  point,  «le  nombreuses  réserves 
sont  encore  à  faire.  Mais,  en  ce  qui  regarde  rusinc  de 
Javel,  le  rapport  du  Conseil  d'administration  nous 
fournit  quelques  renseignements  intéressants. 

Los  mauvais  résultais  qu'elle  a  donnés,  dit  ce  docu- 
ment, proviennent  de  choses  complexes.  Les  «  Fours 
Mari  in  »  sonl  bien  ceux  qu'il  convenait  de  construire, 
niais,  par  suite  de  défauts  dans  la  manière  de  les 
conduire,  *ils  n'ont  pas  produil  la  quantité  de  lingots 
sur  laquelle  on  comptait,  et  leur  marche  n'a  pas  pré- 
senté la  régularité  nécessaire.  Les  laminoirs  prévus 
pour  la  fabrication  des  gros  profits  n'ont  pas  été  ali- 
mentés convenablement,  de  sorte  que  la  production  n'a 
pas  pu  correspondre  à  la  demande  et  que  les  dépenses 
diverses  ont  dû  être  réparties  sur  une  production  de 
beaucoup  inférieure  à  celle  qui  avait  été  prévue.  Los 
grèves  ont,  en  outre,  occasionné  une  perturbation 
assez  longue  dans  les  approvisionnements  de  charbon 
et  ont  fait  que  l'on  a  dû  faire  venir  de  l'Aveyron  du 
charbon  qui,  supportant  15  fr.  de  transport,  a  coûté, 
rendu  à  l'usine,  le  doulde  de  celui  acheté  ordinaire- 
ment dans  le  Pas-de-Calais.  Enfin,  il  y  a  eu  à  compter 
avec  La  baisse  des  prix  du  fer  et,  surtout,  avec  le  per- 
sonnel dirigeant  des  travaux  qui  a  été  au-dessous  de 
sa  tâche.  Gomme  le  fait  remarquer  le  rapport,  il  n'est 
toujours  pas  possible  d'éviter  certaines  erreurs  ni  cer- 
tains tâtonnements  dans  la  mise  en  marche  d'usines 
nouvelles  ;  mais  il  a  paru  au  Conseil  que  la  persis- 
tance de  celle  gestion  défectueuse  commandait  de 
prendre  une  mesure  radicale.  Il  a  donc  fait  procéder, 
d'abord,  à  l'examen  du  fonctionnement  de  l'usine, 
ainsi  que  des  réformes  qui  pourraient  être  nécessaires. 
Cet  examen  a  démontré  qu'une  transformation  d'une 
partiè  de  l'outillage  s'imposait,  el  cette  transformation 
est  à  l'étude.  Et  pour  éviter  le  retour  de  pertes  pendant 
trop  longtemps  subies,  il  a  élé  décidé  d'arrêter  la  mar- 
che de  l'aciérie  et  du  train  à  poutrelles  jusqu'à  ce 
qu'une  organisation  nouvelle  en  permette  l'exploitation 
fructueuse. 

Si  l'usine  de  Javel  a  causé  du  désappointement,  il 
n'en  a  pas  été  heureusement  de  même  de  celle  d'Is- 
bergues,  qui  a  continué  à  donner  d'imporlants  béné- 
fices, malgré  la  réduction  imposée  à  son  tonnage  de 
production  par  l'état  général  des  affaires  métallur- 
giques. Par  contre,  la  situation  des  mines  métalli- 
ques de  Villelranche  reste  précaire,  et  les  houillères 
d'Aubin  auraient  donné  une  pleine  satisfaction,  si 
elles  n'avaient  ou  à  lutter  contre  des  difficultés  d'or- 
dres divers.  Là,  comme  partout,  la  stagnation  des 
affaires  s'est  l'ail  sentir  et,  do  plus,  il  a  fallu  compter 
avec  rabaissement  des  tarifs  de  chemins  de  fer  qui 
ont  permis  aux  houillères  du  Nord  d'introduire  leurs 
produits  dans  des  régions  réservées  jusqu'à  présent 
aux  houillères  d'Aubin,  el  aussi  avec  la  concurrence 
anglaise,  qui  s'esl  montrée  très  active  dans  le  rayon 
de  Bordeaux  et  dans  le  bassin  de  la  Gironde. 

On  sait  que  la  Société  s'est  intéressée  dans  la  consti- 
tution* de  la  Société  de  Recherches  de  Soudhez.  Les 
Iravaux  de  cette  Société  ont  abouti  à  la  découverte  de 
la  houille  dans  les  sondages  entrepris  au  sud  de  l'im- 
portante concession  do  Liévin.  La  demande  de  con- 
cession a  été  introduite  le  28  mai  1902;  il  ne  s'agit 
plus  maintenant  que  d'une  question  de  temps,  et  lors- 
que le  moment  sera  venu,  la  Société  des  Aciéries  de 
France  usera  do  la  faculté  qui  a  été  accordée  à  son 
Conseil  d'administration  do  participer  à  la  formation 
du  capital  social  de  la  Société  d'exploitation. 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  le  président 
de  la  Société  des  Aciéries  de  France  a  été  amené  à  ré- 
pondre à  diverses  qvestions  qui  lui  ont  été  posées 
aussi  bien  sur  le  présent  que  sur  l'avenir  de  l'entre- 
prise. Il  a  déclaré  que  l'exercice  actuel  ne  serait  pas 
ou  que  très  pou  affecte  des  erreurs  commises  à  l'usine 
de  javel,  et  que  le  Conseil  d'administration  espérait 
revenir  l'année  prochaine  devant  ses  associés  avec  de 
bons  résultats  ou,  du  moins,  avec  des  plans  mieux 
étudiés  qui  donneront  toute  sécurité,  pour  l'avenir. 

A.  Lechenet. 


et 


L'Emprunt  de  la  Ville  pour  les  travaux  du 
Métropolitain.  —  Nous  axons  annoncé,  la  semaine 
dernière,  que  l'émission  de  l'emprunt  de  HO  millions 
4e  francs,  autorisé  par  la  loi  du  36  juin  1908,  puni-  les 
travaux  du  chemin  de  for  métropolitain  se  ferait  dans 
le  cours  du  premier  trimestre  de  1904. 

On  hésitait  encore  entre  le  type  des  titres  do  500  fr. 
et  celui  de  100  fr.,  mais  conformément  à  nus  préÀ  tsions, 
c'est  le  premier  de  ces  types  qui  a  élé  admis. 

Chaque  obligation  émise  sera  au  nominal  de  500  fr., 
avec  un  intérêt  de  12  fr.  50,  payable  par  moitié  chaque 
semestre  et  participera  chaque  année,  au  moyen  de 
tirages  trimestriels,  à  des  lots  d'une  valeur  totale  de 
700.000  fr.  L'emprunt  sera  amortissable  en  75  ans  à 
partir  de  1904. 

Un  dixième  des  obligations  pourra  être  émis  sous 
forme  de  petites  coupures,  au  capital  nominal  de  100 
francs  chacune,  donnant  droit  au  cinquième  des  avan- 
tages attribués  aux  obligations  entières. 

Les  tirages  des  lois  auront  lieu  les  25  février, 25  mai, 
25  août,  25  novembre.  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages 


îles  25  février  et  25  août  sera  remboursé 


200.000  fr. 


le  second  à  10.000  fr.,  les  dix  suivants  à  1.000  fr.  cha- 
cun, soit,  pour  un  tirage,  220.000  francs. 

Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  25  mai  et 
25  novembre  sera  remboursé  à  100.000  fr.,  le  second  à 
20.000  fr.,  les  dix  suivants  à  1.000  fr.  chacun  ;  ensemble, 
pour  un  tirage,  130.000  fr.  Le  premier  tirage  sera  effec- 
tué le  25  mai  1904. 

Kn  outre  des  lots  susindiqués,  les  tirages  des  25  fé- 
vrier et  25  août  comprendront  le  remboursement  d'un 
certain  nombre  d'obligations,  conformément  au  tableau 
d'amortissement. 

L'emprunt  de  170  millions  sera  réalisé  par  voie  de 
souscription  publique.  Le  prix  d'émission  sera  exigible 
en  huit  termes  semestriels:  les  quatre  premiers  de 
70  fr.  (30  à  la  souscription,  40  à  la  répartition)  les  trois 
suivants  de  50  fr.  chacun.  Le  dernier,  échéant  en  sep- 
tembre 1907,  comprendra  le  solde  du  prix  de  souscrip- 
tion. Les  libérations  anticipées  d'un  ou  plusieurs 
termes  de  versement  pourront  être  autorisées  par 
l'Administration. 

A  partir  de  l'année  1920,  la  Ville  de  Paris  aura  la 
faculté  de  rembourser  par  anticipation  la  portion  non 
amortie  de  l'emprunt.  Dans  le  cas  où  elle  userait  de 
cette  faculté,  il  n'y  aura  plus  lieu  à  aucun  tirage. 


Société  des  Constructions  Mécaniques  du  Midi 
de  la  Russie.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société  a  convoqué  ses  actionnaires  en  assemblée  gé- 
nérale annuelle  pour  le  30  courant.  Le  bilan  dressé  en 
fin  d'exercice  1902-1903,  c'est-à-dire  au  30  juin  dernier, 
se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilau  au  31  décembre 

190?  1903 

Actif  i.  Francs) 

Banque  de  Paris  et  des  Pavs- 

Bas  '. ..  56.267  78  28.826  85 

Eu  caisse  à  l'usiue   6.980  30  56.621  42 

Comptes  de  dépôts  eu  garantie  6.350    »  6.350  » 
Droits  de  transmission  sur  les 
actions  et  les  parts  de  fon- 
dateur :   15.472  17  25.606  16 

Liquidation  de  l'exercice   74.683  25  452.711  95 

Frais  de premier  établissement  8.603.777  87  8.550.000  » 
Frais  d'augmentation  de  ca- 
pital (fusion  avec  le  Boug)..  819.558  51 

Approvisionnements   1.131.750  5]  650.000  » 

Impôt  sur  le  revenu   23.639  89  » 

Provision  pour  réestimation . .  2.437.132  88  »  » 

Portefeuille  industriel   »        »  250.000  » 
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I  Kîbiteurs  divers  : 

Acle  tears  cl  fournisseurs.  Francs 
moi  h  -    commission  aux 

ftcents  commerciaux  i  -,        -,-1..  m  l     501.663  19 

Débiteurs  divers  Russie... \  1-<^  'w  01  }       53.984  57 

Effets  à  recevoir   3L3.071  76       792.860  49 

Impôts  proportionnels   155.656  81            »  » 

Prime  de  remboursement  des 

obligations   311.802  85       £66.482  85 

Compte  Provision  de  garantie 

dos  acheteurs   6.509  62            »  » 

Portefeuille  

Actions  Société  française  de 

Constructions  mécaniques  105.996  35         52.003  » 
Actions  Electricité  de  Mos- 
cou   124.879  36         82.250  » 

Actions    Charbonnages  «le 

Xijni-Krinka   20.000    ■>  Mémoire 

Obligations  de    la  Société 

même   474.327  20 

i  '.< >m mandes  en  cours   902.355  23       775.000  » 

Magasins  de  vente   846.077  18        550.000  » 

Ventes   454.447  19 

Dépréciation  de  l'actif   j<        »     6.000.000  » 

Fiais  généraux  Paris   477.419  16            »  » 

Total    IN...  ^. 855  42    1-i.iW.:}  U  8 

'Passif 

Capital-actions   12.000.000  »   12.000.000  » 

Capital-obligations   4.000.0UO    »     3.433.5' 0  » 

Réserve  à  la  disposition   »        »     1.121.055  53 

Réserve  statutaire   82.373  55        82.373  55 

Réserve  extraordinaire   800. 0U0   »            »  » 

Créditeurs  divers  : 

Créditeurs  en  Russie   5.233  56            »  » 

Provisions  diverses  Russie  .  205. 563  91         44.870  31 

Créditeurs  Paris   51.488  99        76.683  72 

Conseil  d'administration....  »        »         52.558  9 j 
Droits  de  transmission  sur 
les  obligations  et  droits  de 
transferts  et  de  conver- 
sions  2.357  94          3.573  07 

Coupons  restant  à  payer   21.953  80         17.872  » 

Etfets  à  paver  : 

En  Russie   829.845  44     1.057.593  46 

A  Paris   228.224  70       506. È66  « 

Banques  : 

A  Paris   57.491  55           2.085  05 

A  l'étranger   52.827  23       620.730  67 

4rrb.es  sur  commandes   70.817  86        74.798  22 

Profils  et  pertes  : 
Bénéfices  de  l'exercice  sur 

participation  financière . . .  159.250    »            »  ■> 

Bénéfices    sur    compte  de  \l 

change   175  87            >■  » 

Reliquat  de  1899-1*.  Ou   11.251  52           »  » 

Total   18.578.8  .5  k>    19.094.360  48 


L'exercice  1902-1903  n'a  pas  été  plus  favorisé  que 
les  deux  précédents.  Le  bilan,  cependant,  est  le  pre- 
mier qui  se  solde  exactement  ;  mais  la  raison  en  est 
que  le  Conseil  d'administration  a  eru  devoir  procéder 
cette  fois  à  des  remaniements  d'écritures  qui  ont  eu 
comme  conséquence  l'apurement  de  divers  comptes. 
Cet  apurement  se  traduit  par  l'apparition  à  l'actif  d'un 
nouveau  compte  :  dépréciation  de  l'actif,  qui  figure 
pour  0  millions  de  francs,  se  décomposant  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Francs 

immeubles  el  installations  diverses   304.145  54 

Magasins  de  vente  et  approvisionnements          1.170.566  19 

Liquidation  des  frais  généraux,  ventes  et  com- 
mandes eu  cours   3.034.799  37 

Comptes  débiteurs   301.438  40 

Fiais  d  augmentation  de  capital   319.558  51 

Frais  généraux  de  Paris   517.305  50 

PortefeuOle-tities    31.130  96 

Réserve  à  disposition   •  321.055  53 

Somme  égale   6.000.000  » 

Observons  que  ce  compte  de  <>  millions  de  francs 
représente  la  moitié  du  capital-actions,  et  qu'il  pourra 
lis]. a  rai  Ire  au  moyen  de  la  réduction  de  ce  même  ca- 
pital. 11  est  à  croire  qn'e  cette  question  sera  abordée  à 
.  assemblée  générale  du  .">0  courant  qui  n'étant,  toute- 


lois,  qu'ordinaire,  ne  sera  pas  à  même  de  la  trancher. 
Disons  ici  que,  dans  leur  rapport,  les  Commissaires 
des  comptes  font  observer  que  cette  réduction  de 
6  millions  de  francs  de  l'actif  ne  doit  pas  être  consi- 
dérée comme  une  perte  sèche,  attendu  qu'elle  repré- 
sente un  ensemble  de  dépenses  effectuées  ne  corres- 
pondant pas  à  des  valeurs  chiffrables,  mais  dont  une 
partie  appréciable  est  indispensable  à  l'exercice  de 
l'industrie  de  la  Société.  , 

Le  même  rapport  dit  encore  «  qu'il  est  permis  de 
«  considérer  que  la  crise  industrielle  russe  touche  à  sa 
«  fin,  et  que  la  situation  de  l'usine  semble  arrivera 
«  une  période  d'exploitation  plus  prospère  qui  utilisera 
«  mieux  les  frais  généraux.  » 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  réuniront  le  30 
courant  eu  assemblée  générale  annuelle.  Voici  le  bilan 
dressé  au  30  juin  19u2.  que  nous  comparons  au 
précédent  : 

Bilan  au  30  jiùu  

1902        "  "7b03 

Actif'     "  '       En  francs 

Actionnaires  : 

Versements  délibération  non 

encore  effectués   58.7)0   »         27.225  » 

Charges  de  la  prorogation  de 

la  concession  imposées  par 

le  gouvernement  colombien  : 
1"  prorogation  : 

Attribution  d'actions  libérées     5.000.000   »     5.000.000  » 

Indemnité  restant  à  payer  à 
la  constitution  de  la  Société     7.500.000    »     7.500.000  » 

2'  prorogation   5.000.000    »     5.00O.0U0  » 

Cautionnement  déposé  à  «  The 

London  and  County  Bank  » 

pour  la  concession  primitive  750.000  »  750.000  •> 
Encaisse  à  Paris   16.721  52         16.-J54  34 

—  à  Panama   123.1M0  11         40.036  79 

—  à  New- York   IX. 278  99         18.9«0  95 

Banque  de  France  et  banquiers  2.864.450  59  1.277.899  71 
Placements  temporaires  : 

Caisse  des  dépots  et  consi- 
gnations  547.755  25  4.284  40 

Bons  du  Trésor  français   500.000   »     1.720.515  60 

—  —       anglais   3.625.000    »     2.109.775  » 

—  du   Mont-de'Piété  de 

Paris   2.671.437  £0    2.163.000  » 

Reports  Londres   »  2.265.450  » 

Bons  de  la  Ville  de  New-York  »  516.000  » 

Rente  française   340.000  » 

Débiteurs  divers   397.472  01        509.216  04 

Approvisionnement  s  d  i  Vers 
dans  l'isthme   929.084  56       699.654  36 

Dépenses  réalisées  en  vertu  de 
l'art.  75  des  statuts,  y  com- 
pris 12.500.WX)  fr.  pavés  au 

(  fcravernement  colombien  . . .    54.490.803  96   50.7--n.108  50 

Total  de  l'actif   84.832. 834  49   86.214.3fc0  69 

Passif' 

<  Capital  : 

Actions  souscrites  en  numé- 
raire  60.000.000    »    60.000.000  » 

Actions  d'apport  an  Gouver- 
nement colombien   5.000.000   »     5.000.000  » 

Gouvernement  colombien  : 

Cautionnement  de  la  conces- 
sion primitive    750.000    »        750.000  » 

A  payer  en  espèces,  en  vertu 
des'  actes  de  prorogation, 
savoir  : 

1"  prorogation   7.500.000    .     7.500.000  » 

8"  prorogation    5.000.000    »     5.000.000  » 

Créditeurs  divers   511.303  44       1-8.83X  65 

Intérêts  et  produits  divers....     6.041.531  06    7.795.542  04 
Total  du  passif   *4.x  2_834  49   S  .214  380  69 

A  tout  bien  considérer,  deux  chapitres  seulement 
présentent  un  réel  intérêt.  On  peut  voir,  par  exemple, 
par  la  comparaison  des  chiffres  ci-dessus,  que  les 
dépenses  réalisées  en  vertu  de  l'article  75  des  statuts 
ont  progressé  de  ■» . 30."> . 3o 'i  fr.  l'i.  et  que  les  intérêts  et 
produits  divers  onl  augmenté  de  L.7&4.O10  fr.  98. 
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Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan.  I  es  ac- 
tionnaires de  cette  Société  ètaienl  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  23  décembre.  Voici,  com- 
paré au  précédent,  le  bilan  qui  leur  a  clé  soumis,  arrêté 

au  :>l  juillet  dernier,  date  de  la  clôture  de" l'exercice 
19Qarl9u3: 

Bilan  aU  81  juillet 

1909  1903 

Actif  I  En  francs) 

Immeubles   ei   outillage  non 

amortis                                8.896.939  69  7.725.767  92 

Matériel  ot  mobilier                       512.067  9J  5*7.474  12 

Marchandises  en  magasins....       085.981  7G  835.644  58 

Travamen  cours  d'exécution.     1.148.864   »  780.B5U  71 

Argent  eu  caisse  et  chez  les 

banquiers                             3.337  817  04  2.606.235  22 

Comptes  débiteurs   divers  et 

d'ordre                                     15.242.522  85  13.745.151  95 

Valeurs  en  portefeuille                2.683.483  57  1.752.551  65 

Cautionnements                            271.546  05  231.704  80 

Titres  eu  dépôt..   2.622.830  30 

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs                                  125.000   .»  125.000  » 

t- 5. 52  M '53  16  28.tfr0.380  95 
l'assif 

Capital-actions                          10.500.000   >>  10. SCO. 000  » 

Obligations  de  500  francs  ins- 
crites pour  la  valeur  actuelle 
des  annuités  à  courir  calcu- 
lée au  taux  effectif  de  l'em- 
prunt                                    7.813.038  04  7.668.277  83 

Fonds  de  réserve  statutaire.. .        520.340  88  559:063  49 

Fonds  de  prévoyance                     61.642  66  61.642  66 

Réserve  provenant  de  la  réali- 
sation au-dessus  du  pair  de 

6.00©  actions  nouvelles             1.008.512  36  « 

Créanciers  divers  et  d'ordre...    11.795.923  57  8.633.999  30 

Cautionnements  faits  par  des 

banquiers                                  248.000   »  211.271  80 

Titres  déposés                           2.622.830  30  » 

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs                                   125.000    »  125.000  » 

Profits  et  pertes                           831.765  35  631.125  87 

35.527.053  16  2*. 390. 380  95 


Constituée  en  1879,  la  Société  anonyme  de  Travaux 
Dyle  et  Bacalan  passa  par  des  alternatives  diverses. 
Pour  les  exercices  1882-1883  à  1887-1888,  ainsi  que  pour 
l'exercice  1892-1893,  elle  ne  distribua  aucun  dividende, 
après  avoir  procédé  à  des  répartitions  qui  varièrent  de 
32  fr.  50  à  12  fr;  .r>0.  A  partir  de  1893-1894  jusqu'en 
1898-1899  inclus,  les  dividendes  s'établirent  entre  40  et 
25  fr.,  —  pour  le  dernier  exercice,  le  dividende  avait 
été  fixé  à  35  fr.,  sur  lesquels  25  fr.  seulement  furent 
payés.  Mais  pour  1899-1890,  et  bien  que  les  profits 
bruts  de  la  Société  se  fussent  élevés  à  2.016.975  fr., 
($on1  1.365.647  fr.  fournis  par  les  ateliers,  il  ne  fut  pas 
proposé  de  répartition  aux  actionnaires,  en  raison  de 
la  moins- va  lu..-  subie  par  le  portefeuille,  moins-value 
qui  absorbait  la  presque  totalité  des  profits,  puisque 
le  bilan,  après  les  amortissements  opérés,  ne  faisait 
plus  ressortir  qu'un  solde  bénéficiaire  de  5.002  fr.  91. 

En  1900-1901,  la  situation  se  modifia  un  peu,  et  le 
bilan  accusa,  comme  montant  net,  de  bénéfices,  une 
somme  de  80.923  fr.  77  qui  ne  fut  pas  répartie.  Enfin, 
pendant  l'année  sociale  1901-1902,  la  Société  réalisa 
831.765  fr.  3»  .le  profits  nets,  ce  qui  la  mit  à  même  .le 

distribuer  à  ses  associes  25  fr.  se  déc  posant  ainsi  : 

lit  fr.  connu.'  solde  .le  dividende  .le  l'exercice  Î898- 
1899  sur  lequel,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  il 
n'avait  été  touché  que  25  fr.,  bien  que  la  répartition 
eût  été  fixée  a  35  fr.  e1  1.)  fr.  pour  l'année  sociale  échue. 

En  1902-1903  les  opérations  de  la  Société  ont  été 
moins  prospères,  puisque  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »,  à  031.125  fr.  87,  est  en  diminution  de 
200.639  fr.  48  sur  celui  de  1901-1902.  Néanmoins,  le 
Conseil  d'administration  a  proposé  la  distribution  d'un 
dividende  de  25  francs  par  action  qui  n'absorbe  que 
525.000  fr.,  laissant  encre  un  excédent  .le  106.125  fr.  87 


qui  a  reçu  l'attribut  ion  suivante  :  21.019  fr.  83  à  la 
réserve  statutaire,  et  N5.I00  fr.  05  au  report  à  nouveau  ; 
cette  répartition  a  été  adoptée  à  l'unanimité. 

Les  actionnaires  oui,  en  outre,  procédé  à  la  réélection 
comme  administrateur,  de  M.  Fontaine,  et  adopté  les 
diverses  autres  résolut ious  qui  leur  étaient  proposées. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  Nous  recevons 
communication  du  mouvement  du  port  du  Rosario 
pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année  1903.  Voici  ces 
chiffres  comparés  à  ceux  de  la  période  correspondante 
de  1899  : , 

Exportations 

10  premiers  mois 
IS'.i'.i         .  1903 


En  kilogrammes, 


Blé  

Lin  

Maïs  

Foin  . . . 
Son.... 
Sucre  . . 
Divers  . 


747.440.964 
91.681.956 

164 . 166.370 
I9~.520.7a9 
18.521  603 
31.116.472 
24.893.520 


636.275 
140  854, 
618.047 
28.961 
3S  995 
25.644 
32  991 


533 
013 
208 
ni  y; 
377 
452 
189 


1.087  341.674  1.521.769.072 


L'exportation  des  dix  premiers  mois  de  1903  a  donc 
été  supérieure  de  434.427.398  kilogrammes  à  celle  de 
la  période  correspondante  de  1899.  Voici,  en  outre,  un 
tableau  des  exportations  et  des  importations  intéres- 
sant à  relever  : 

Expor- 
ta l  i  o  n  s 


Neuf  premiers  mois  1903 
Année  entière  189t)  


Impor- 
ta ti  on  s 
En  touues 
288  825 
072.330 


Total 


L. 420. 004  288  825  1.708,319 
1.270.817      072.330  1.043.148 

Les  obligations  du  Port  du  Rosario  sont  intéressées 
à  cette  progression,  car  elles  ont  pour  garantie  la 
perception,  pendant  quarante  années,  de  toutes  les 
taxes  du  port. 

Nous  rappelons  que  nous  primons  pourpoint  de  com- 
paraison l'année  1899  parce  que  ce  sont  les  chiffres  de 
cette  année  qui  ont  servi  de  base  aux  conventions 
conclues  entre  le  Gouvernement  Argentin  et  la  Compa- 
gnie du  Port  du  Rosario  ;  c'est  le  tonnage  de  1899  qui, 
avec  l'application  des  tarifs  concédés,  produit  une 
somme  plus  de  deux  fois  supérieure  à  elle  nécessaire 
au  service  des  obligations  émises  par  la  Compagnie. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre 
1903,  aux  chiffres  suivants  : 

Fiancs 

Monopole  du  tabac   1.146.000 

"     —       du  sel   456.000 

—  du  pétrole   iOO.ooo 

Douanes   553  000 

Impôt  de  l'Obiï   000. (100 

Timbre   043  000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   98.000 

—  des  allumettes   84.0QO 

Total  des  recettes  brutes  de  novembre  11)03.    3  380.000 
Les  frais  et  achats  de  matières  se  sont  élevés 
pendant.ee  mois  à   407.000 

soit  un  montant  de  receltes  nettes  pour  novem- 
bre 1903  de   2.973.00J 

Les  recettes  nettes  do  novembre  1002  étaient  .le.  2.753.000 

soit  une  augmentation  pour  novembre  1003  de...  220.000' 

L'augmentation  de  recettes  nettes  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1903  s'élève  à  2.541.000  francs.  Après 
service  intégral  de  la  Dette,  pour  la  même  période,  y 
compris  le  récent  Emprunt  5  0  0  des  Monopoles,  les 
excédents  appartenant  au  Coiivorncnienl  s'élèvent  à 
7.235.000  francs,  sur  lesquels  sera  réservée  une  partie 
du  service  à  faire  en  190$,  le  solde  faisant  retour  au 
Trésor  par  les  soins  de  t'Administrai  ion  des  Monopoles. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


21  décembre 
2. 3S). 714. 192 
1.104.228.618 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
17  décembre 

Or   2.:i8l.6S9.199 

Argent.    1.1U7  907.196  _ 

3.489.596.395  3. i86.0U2.811 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeume  Paris  |  g*^;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


3  décembre    2i  décembre 


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
monuteies  f  Loj  d(J  9  ^  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  '. 

Divers  


Total. 


3.489.o96.39j 


130.603 
277.7:5  863 


467.045.342 


180  270  805 
300.630.0fi2 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000. 000 
4.000.000 
22.745- 507 

6.337. 125 
8.407.444 
79.281.109 


5.228  827. 923 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8.407.444 
4.231.328.160 
17.698.535 
9.666. loO 
233.127-856 
350.626.913 
57.141.854 
1.502.063 
13.201-193 
1.490.087 
88.029.590 


5.228.827  923 


3.486.002.811 


19. 690 
279.238.748 


454-324.818 


175.399404 
304.277.448 
180.000-000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.626.893 
100.000.000 
4.000-000 
22.745-307 

6.448.993 
8.407.444 
81.015.089 


.214.437.601 


182.500.000 
8.002.313 

10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
4.235.086  445 

15.950.032 
9.121.114 
232.996.021 
310.717.501 

55.291.921 
1.459-964 

14.562.472 
1.490.087 

92  746.592 


5.214.437.601 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Ben.nets  (milliers  fr) 


28  déc. 
1899 


millions 
3  983.3 
1.873.6 
1.157.1 
1.199.8 
482  9 
180.0 
337  1 
539.8 
4  /,  0/0 
1  lÀ  0/00 
1.205.1 


27  déc 
1900 


millions 

4.187.0 
2.339.1 
1.107.6 
847.8 
509.9 
180.0 
269  ..1 
506.8 
3  0/0 
pair 
582.9 


26  déc. 
1901 


millions 

4.072.2 
2.463.7 
1.101.8 
793  1 
,  586  6 
180.0 
202.3 
786.9 
3  0/0 
pair 
12.0 


26  déc. 
1902 


millions 
4.304.3 
2.542.7 
1.107-6 
624.9 
449.3 
180.0 
139  1 
426  6 
3  0/0 
pair 


24  déc. 
1903 


millions 

4.235  1 
2.381.8 
1.104.2 
733.6 
479-6 
180.0 
253.0 
366.0 
3  0/0 
pair 
8.113.4 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  26  novembre  au  2  décembre  190  3  (48e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes .  . 
Médoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1903 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

922 

908 

46.853 

45  965 

+ 

888 

9  280 

8.240 

8.090 

423.510 

116.610 

+ 

6.900 

513 

181 

179 

9.139 

9. 294 

155 

3.765 

',.(.20 

4.707 

216.897 

212  505 

+ 

4.392 

5.794 

3. 223 

3.165 

171.542 

168  169 

+ 

3.373 

7.096 

4.179 

4  366 

214.825 

212  063 

+ 

2  762 

4.922 

3.456 

3.391 

172.983 

168.893 

+ 

4.090 

3. 733 

2.076 

2.120 

106.047 

103  117 

+ 

2.930 

898 

187 

186 

7.879 

7-489 

+ 

390 

1 . 137 

240 

200 

9.915 

8  989 

+ 

926 

296 

59 

70 

3.155 

3.213 

58 

814 

69 

70 

3. 900 

3.651 

+ 

255 

103 

22 

27 

1.337 

1.388 

51 

Chambre  syndicale  des  Agents  de  Change  de  Paris.  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  Paris,  dans  son  assemblée 
générale  du  21  couranl,  a  élu  pour  composer  la  Chambre 
syndicale  durant  l'exercice  19C4  :  M.  de  Vcrneuil,  syndic,  élu 


à  l'unanimité  :  MM.  Roblot,  Saint-Vol.  Blacquc,  Pouquet, 
Rôlahd-Gosselin,  Burat,  Vcyrac  et  Roche I.  adjoints  au 
syndic. 

MM.  de  L'Argèntière  et  Ravencau,  adjoints  sorlanls,  aux 
termes  du  règlement  n'étaient  pas  rééligibles. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  19  décembre,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  21  décembre  1903 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  do  trois  mois  à  un  an. 


du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché  Financier  do  Paris 


Eq  raison  des  événements  d'Extrême-Orient,  la  ten- 
dance est  restée,  cette  semaine,  irrégulière.  Londres 
s'est  montré  un  peu  inquiet  et  a  procédé  à  des  ventes 
diverses.  Par  contre,  la  place  de  Paris  a  fait  preuve  de 
sang-froid  et  s'est  bien  comportée,  tout  en  se  mettant, 
certains  jours,  à  l'unisson  du  Stock-Exchange.  Au  der- 
nier moment,  quelques  réalisations  ont  été  signalées 
qui  ont  été  absorbées  facilement  du  reste. 

La  Bourse  a  fermé  ses  portes  hier  soir  jeudi  et  ne 
les  rouvrira  que  lundi. 

if  -K  Les  Rentes  Françaises  se  sont  alourdies. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  97  fr.  70  au 
comptant  et  à  97  fr.  85  à  terme,  clôture,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  97  fr.-  40  et  à  97  fr.  57  1/2  ; 
fiente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  40  au  comptant,  en 
moins-value  de  35  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  s'échangent  à  482  fr., 
contre  481  fr.  ;  Emprunt  2  1  2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin  82  fr.  60,  en  plus-value  de  30  cen- 
times ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  81  fr.  25  ;. 
Emprunt  3  0/0-1903,  à  son  même  cours  de  92  fr.  ; 
3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine  1899,  502  fr.,  contre  501  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  441  fr.,  sans 
changement  appréciable  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  466  fr.  25,  contre 
462  fr.  Quant  à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale 
3  0/0,  il  clôture  à  463  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  précédemment,  des  transactions  animées. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  555  fr.  50;  nous 
les  laissions  à  558  fr.  jeudi  dernier  ;  Obligations  3  0/0 
1869,  441  fr.  75,  contre  438  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1811, 
414  fr.,  perdant  Ifr.  ;  Obligations  i  0/0  1875,  562fr.50, 
au  lieu  de  565  fr.  ;  Obligations  4  O/O  1816,  560  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  clôturent 
à  376  fr.,  sans  variation  appréciable;  Obligations  2  1/2 
p.  c.  1894-1896,  380  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  50;  Obliga- 
tions 2  0/0  1898,  415  fr.  contre  415  fr.  50;  Obligations 

2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain],  403  fr.  25, 
contre  404  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  restent 
à  3.885  fr. ,  en  reprise  de  20  francs. 

Pour  les  vingt-cinq  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  1903,  les  bénéfices  provisoires  pro- 
venant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à  8.113.417  fr.  14. 

•fc  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  clôturaient  à  702  fr.  jeudi  dernier,  se  retrouvent  à 
700  fr.  Les  bénéfices  nets  de  notre  grand  Etablisse- 
ment hvpothécaire  au  30  novembre  dernier  se  chiffrent 
par  14.709.480  fr.,  contre  14.672.064  fr.  au  30  novembre 
1902  et  13.513.076  fr.  au  30  novembre  1901. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
mandées. Les  remplois  de  janvier  vont  certainement 
leur-être  profitables. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819  se  re- 
trouvent à  476  fr.  contre  475  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1819,  503  fr.  25,  en  moins-value  de  1  fr.  75;. 
Obligations  Communales  1880  ,  501  fr.  contre  500  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1883,  449  fr.,  à  1  fr.  près,  comme 
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81? 


il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  Foncières  2  60  0  0  ISSU, 
17 1  Fr.  contre  172  francs. 

Los  Obligations  Communales  3  0  0  IS9I  finissenl 
à899  fr.  75,  en  petite  avance;  Obligations  Communales 
2  60  <)  0  1892,  171  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  IS!):>,  479  fr.  7."»,  en  plus-value 
de  1  fr.  25;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1  899, 
167  fr.  contre  166  fr.  50.  Quant  aux  Obligations  Fon- 
cières :>  0  0  1903  avec  lots,  elles  sonl  demandées  à 
501  francs. 

•fa  i(  Le  coinpartimcnl  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  est  resté  ferme,  cl  sur  quelques  titres 
une  avance  sensible  a  clé  prise. 

La  banque  de  /'uns  .•/  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
à  1.139  fr.,  se  retrouve  à  1.141  fr.;  Comptoir  National 
d'Escompte,  610  fr.  au  comptant-;  contre  603  fr.;  à 
terme,  il  s'inscrit  à  608  fr.  au  lieu  de  602  francs". 

Le  Crédit  Lyonnais  s'est  avancé  de  1.144  francs  à 
1.156  francs. 

La  Société  Générait'  est  demandée  à  620  fr.  au 
comptant  et  à  628  fr.  à  ferme.  Cette  Société  a  publié, 
ces  jours  derniers,  son  bilan  au  30  novembre.  Nous 
relevons,  sur  celui  du  31  octobre,  les  principales  varia- 
tions suivantes  : 

Augmentations  :  Reports,  5.172.866  fr.;  Portefeuille- 
Titres.  1.009.401  fr.;  Avances  sur  garanties,  4:689.680 
francs.;  Comptes  Courants  débiteurs,  6.217.767  fr.; 
Effets  à  payer,  7. -208.495  fr. 

Diminutions  :  Espèces,  6.034.029  fr.;  Portefeuille 
commercial,  i. 549.840  fr.;  Participations  financières; 
1.894.572  fr.:  Comptes  de  chèques,  2.191.247  fr.;  Comp- 
tes Courants  créditeur,  1.646. 029  fr. 

Les  bénéfices  nel s  du  mois  se  sont  élevés  à  613.525 
francs,  ce  qui  porte  à  5.891.707  fr.  le  montant  total  des 
prolits  réalisés  pendant  les  onze  premiers  mois  de 
l'exercice  qui  va  prendre  fin  le  31  courant. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit,  au  comp- 
tant, à  (i-21  francs. 

La  banque  Française  pour  le  Commerce  cl  l'Industrie 
cote  207  fr.  au  lieu  de  200  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéros  1  à  160000,  et  213  fr.  au  lieu  de  204  fr. 
pour  les  actions  de  160001  à  240000;  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  26  fr.,  gagnant  1  fr.;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  145  fr.,  en 
plus-value  de  5  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  se  retrouve  à  85  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  325  fr.,  contre 
330  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr. 

La  Banque  île  l'Algérie  est  en  avance  à  1.209  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  à  320  fr.. 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  fa  Banque  de 
rindo-Chine  finissent  à  1.155  fr.,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier,  que  nous  laissions  à  94  francs, 
se  maintient  à  ce  cours. 

La  Banque  Parisienne,  qui  avait  repris  à  695  fr., 
monte  encore  à  705  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  se  retrouvent  à  117  fr.  ;  Obliga- 
tions de  475  francs,  aux  environs  de  137  francs. 

La  Bente  Foncière  est  en  avance  de  2  francs  à 
194  francs;  Compagnie  Algérienne,  745  fr.,  contre 
737  francs. 

ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  indécises.  On  croit  que  la  Compa- 
gnie dit  Nord  répartira,  pour  1903,  un  dividende  supé- 
rieur à  celui  de  1902.  De  son  côté,  la  Compagnie  de 
Lyon,  qui  n'est  redevable  à  l'Etat  que  d'une  somme 
relativement  modique,  sera,  d'ici  peu,  en  situation 
d'agir  de  même.  Quant  aux  Compagnies  de  l'Est  e1  à 
l'Orléans,  elles  pourront,  probablement,  non  seulement 
ne  pas  avoir  recours  à.  la  garantie  de  l'Etat,  mais  en- 
core rembourser  un  certain  montant  sur  les  avances 
qui  leur  ont  été  faites.  Il  ne  resterait  donc  que  l'Ouest 
et  le  Midi  qui  auraient  à  recourir  à  lagarahtie. 

L'action  Lyon  est  revenue  de  1.423  fr.  à  terme  et  de 
1.420  fr.  au  comptant  à  1.415  fr.  ;  Nord,  1.865  fr.  au 


Comptant,  contre  L.872  fr.;  à  terme,  on  est  également 

à  1.865  fr.,  en  recul  de  I  I  fr. 

L'action  Midi  cote  1.I8H  fr.  ôo  au  comptant,  au  lieu 
de  1.181  fr.;  Orléans,  L.472 fr.  au  comptant,  perdant 
7  fr.  ;  Est,  -819.  fr.  au  comptant,  contre  920  fr.  ;  Ouust, 
883  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  7  fr. 

Pour  la  quarante-neuvième  semaine  de  L'exercice 1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  île  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminu- 
tions :  Midi,  79.000  fr.  ;  Orléans,  218.0ÛO  fr.  ;  Lyon, 
-.".m.  duo  fr.  ;  Nord,  66.000  fr.  Augmentations:  Ouest, 
64.000  fr.  ;  Est,  180.000  francs. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  uni 
dû  rétrograder  pour  la  plupart,  influencées  parla  tenue- 
do  l'ensemble  de  la  Cote.  Elles  ne  clôturent  pourtant 
pas  ù  leurs  plus  bas  cours. 

LesEntrepéJls  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sonl  à 
618  fr.  au  lieu  de  620  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  79.3  fr.,  en  nouveau  recul  de  ?  fr.  C'est  hier, 
■24  décembre,  qu'expirait  le  délai  imparti  aux  action- 
naires de  là  Compagnie  Parisienne,  pour  user  île  Leur 
droit  de  souscription  aux  actions  nouvelles  de  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  4.115  fr.  à  4.100  fr.,  après 
s'être  même  tenue  un  moment  au-dessous  de  ce  dernier 
cours;  Parts  de  Fondateurs,  1.840  fr.  ;  Parts  Civiles, 
3.020  fr.,  en  moins-value  de  20  fr.  Les  recettes  du 
Canal,  pour  la  deuxième  décade  de  décembre  1903,  ont 
été  de  2,950.000  fr.,  contre  2.700.000  fr.  pour  la  même 
décade  de  1902.  Du  1er  janvier  au  20  décembre  1903,  les 
recettes  se  chiffrent  par  99.972.067  fr.,  contre  100  mil- 
lions 922.275  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1902,  soit  une  différence  de  950.208  fr.  en  faveur  de 
l'exercice  précédent. 

Les  Omnibus  de  Paris,  sont  calmes  à  589  fr.  au 
comptant.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
50e  semaine  de  1903,  ont  été  de  897.084  fr.  25,  contre 
825.207  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1er  janvier  au  16  décembre  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  43.643.192  fr.  65,  contre  44.946.428  fr.  50  pour  la 
période  correspondante  de  1902,  soit  une  différence  de 
1.303.235  fr.  85  en  faveur  de  1902,  Voilures  à  Paris, 
176  fr.  contre  178  fr.  Les  recettes  de  cette  entreprise, 
pour  la  première  quinzaine  de  décembre  1903,  ont  été 
de  651.150  fr.  60,  contre  630.034  fr.  10  pour  la  même 
quinzaine  de  1902.  Du  1er  janvier  au  15  décembre  1903, 
les  recettes  se  chiffrent  par  14.488.414  fr.  11,  contre 
15.808.874  fr.  06  pour  la  période  correspondante  de  1902, 
soit  une  différence  de  1.320.459  fr.  95  en  faveur  de 
l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  reste 
à  493  fr.  au  comptant,  contre  495  fr.  ;  Electro-Métal- 
lurgie de  Dives,  hésitante  à  285  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  15  fr., 
au  lieu  de  16  fr.  ;  Compagnie  Française  pour  l'exploi- 
tation des  procédés  Thomson-Houston,  681  fr.,  reperdant 
6  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  sont  à  108  fr.,  contre 
106  fr.;  Obligations  4  O/0,  172  fr.  50,  contre  170  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
finit  à  550  fr.,  reperdant  16  francs  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  à  son  même  cours  de 
313  fr.  ;  Est-Parisien,  54  fr.  au  comptant,  contre  56  fr.; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
372  fr.  50,  en  recul  de  9  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  cote  105  fr.,  contre  103  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  peu  mouvementé,  se  re- 
trouve à  499  fr.,  à  1  franc  près  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  s'inscrit  au 
comptant  à  307  fr.  50. 

La  Dynamile  Centrale  reste  à  544  fr.,  contre  540 
francs  ;  Malfidano,  564  fr.  à  terme,  on  avance  de  3 
francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
148  fr.  contre  158  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  210  fr.  50, 
sans  changement  appréciable;  Chargeurs  Béunis,  en 
reprise  de  0  fr.  à  litj'i  francs. 
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Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fivcs-Lille  sont  à  175  fi\,  comme  il  y  a  huit 
jours  1  Phosphates  de  Dyr,b\)  fr.,  également  sans 
changement  :  Ha/ /tueries  cl  Sucreries  C.  Say,  990  fr., 
regagnant  8  francs. 

Les  Obligations  o  0  Ode  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  457  fr.,' perdant 
•2  fr.  ;  quant  auxObligalions  4  I fi  0/0,  elles  se  retrou- 
vent à  507  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  du  Port  du  Bosario  clôturent 
demandées  à  479  fr.  Le  développement  du  commerce 
argentin  appelle  l'attention  sur  les  valeurs  argentines. 
En  effet,  pendant  les  neufs  premiers  mois  de  1903,  les 
importations  argentines  se  sont  élevées  à 560  millions, 
contre  889  millions  pendant  la  même  période  de  1902, 
et  les  exportations  se  sont  chiffrées  par  880  millions 
au  lieu  de  683  millions  Tannée  dernière.  En  somme, 
les  exportations,  du  1er  janvier  1903  au  30  septembre 
dernier^  ont  dépassé  les  importations  de  380  millions, 
alors  qu'en  1902,  l'excédent  n'atteignait  que  294  mil- 
lions. Ainsi,  pour  une  période  de  neuf  mois,  l'or  étran- 
ger a  affl-ué  en  Argentine,  à  concurrence  de  294  mil- 
lions en  1902,  et  de  380  millions  cette  année,  soit  en- 
semble (>7'i  millions  qui  sont  venus  augmenter  la 
richesse  du  paye. 

Les  Obligations  S  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  donnent  lieu  à  de  bons  échan- 
ges ;'i  875  francs. 

ir  if  Les  Fonds  d'Elat  Etrangers  ont  été  mou- 
vementés. 

La  Benle  Argentine  4  0/0  1896  (Bescision)  a  fléchi 
de  82  fr.  10  à  81  fr.  95  ;  Benle  4  O/O  190a,  84  fr.  90  au 
comptant,  gagnant  20  centimes  :  à  terme,  elle  reste  à 
son  même  cours  de  81  fr.  70. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  78  fr.  25,  perdant 
55  centimes  :  Brésilien  1898  S  ti/0  (Funding),  103  fr.  10 
au  comptant,  au  lieu  de  103  fr.  50;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  405  fr.  au  comptant,  en  moins- 
value  de  13  francs. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  423  fr.  au  comptant,  en  perte  de  2  fr.  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  S  0l<>  or  1902  libérée, 
150  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  451  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  finissent 'à  83  fr.  50. 

La  Benle  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de  89 
francs  20  à  88  fr.  95. 

L Italien  !>  0/0  est  soutenu  à  104  fr.  40,  en  recul, 
néanmoins-,  de  15  centimes  pour  la\semaine. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  clôture  :  la  11C  série  à 
05  fr.  10  au  lieu  de  65  fr.  55;  la  2e  à  03  fr.  75,  contre 
03  fr.  95;  et  la  3e  à  64  fr.  70,  perdant  60  centimes  sur 
jeudi  dernier. 

Le  Bovmain  §  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
102  fr.,  gagnant  10  centimes  ;  par  contre,  Benle  A  0/0 
1896  Amortissable,  88  fr.  50,  en  réaction  de  75  cen- 
times. 

Les  Fonds  Busses  sont  lourds  :  le  3  0/0  1891-4894, 
se  retrouve  à  83  fr.  55  à  terme  et  83  fr.  00 au  comptant; 
Rente  3  O/0  1896,  83  fr.  25  à  terme  et  83  fr.  50  au 
comptant;  Benle  4  0/0  Consolidée  1901,  101  fr.  80  au 
comptant  et  102  fr.  05  à  terme;  Consolidés  1l"  et  2e 
séries,  99  fr.  95  au  comptant. 

La  Benle  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  repris  de  75  fr.  45 
à  7(5  fr.  25;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
429  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  moins  bien.  La  nouvelle 
Délie  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  O/O  est  revenue 
de  90  fr.  25  à  89  fr.  60;  Priorités  4  0/0,  492  fr.,  en 
moins-\ aine  de  6  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  146  fr., 
contré  i5J  fr.;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  406  fr.,  perdant  5  fr. 

it  T  a  Banque  I.  B.  P.  des  t'ays  Autrichiens,  est 
aux  environs  de 486  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
en  forte  hausse  ;'i  677  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane, 
599  fr.,  reperdant  7  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  fermé  à  790 
franc-  ;  Ha,i<iuc  Espagnole  de  Crédit,  178  francs. 


Le  Bio-Tinto,  à  1.251  fr.,  a  reperdu  son  avance  de 
8  francs  de  la  semaine  dernière. 

La  Sosnowice  est  hésitante  à  1.738  fr.,  contre 
1.746  fr.  ;  Briansk,  344  fr.,  contre  340  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  337  fr.  au  comptant,  au  lieu  île  330  fr.,  et  les  actions 
privilégiées  à  338  fr.  au  comptant,  contre  337  fr.  Les 
recettes,  du  1  1  au  In  décembre  1903,  ont  été  de  328.597 

1  i  anes,  contre  309.340  fr.  pour  la  même  décade  de  1902. 
Depuis  le  1er  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrenl  par 
13.794.306  fr.,  contre  12.779.450  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
1.014.856  fr.  sur  1902. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes.  Les  Andalous  cotent  161  fr.  au  comptant; 
Nord  de  l'Espagne,  191  fr.,  perdant  1  fr.;  Saragosse, 
321  fr.,  en  même  moins-value. 

Les  Nitrate  Bailivays  finissent  à  188  fr. ,  reperdant 

2  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslun- 
linople  s'échangent  à  299  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  aux 
environs  de  462  fr.  les  unités  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1895),  402  fr.,  également  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été,  cette  semaine,  peu  actifs  et  la  ten- 
dance du  Marché  est  irrégulière. 

Le  Brésil  5  0/0  a  repris  de  '.)2  fr.  45  à  92  fr.  90;  Mexicain 
5  0/0,  42  fr.  77,  presque  sans  variation. 

Le  Laurium  Grec  est  à  70  francs,  perdant  1  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  134  fr.  75,  contre  135  fr.  25. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  passé  à  82  fr.  75.  se  maintient  à 
ce  cours;  Tharsis,  124  fr.  50  contre  123  fr.  50. 

La  Huancliaca  clôture  à  76  fr.  25. 

La  Harpener  est  calme  à  1.540  francs,  gagnant  1  franc. 

L'action  Kertch  est  sans  changement  à  43  fr.  50. 

La  M ontecal ini  ûml  à  95  francs,  sans  échanges  suivis. 

La  Hida-Bankoiva  perd  10  francs  à  4.120  francs.  Aciéries 
du  Donclz,  1.132  francs,  en  avance  do  7  francs. 

La  Doubowa'ia-Balka  est  àl.405  francs,  sans  changement. 
Dniéprovienne,  également  à  son  même  cours  de  1.825  francs. 

L'aclion  de  la  Société  Minière  et  Métallurgique  de  Togau- 
rog  clôture  ;V  205  francs.  Du  rapport  présente  à  l'assemblée 
du  12  décembre,  il  ressort  que  la  crise  a  continué  à  peser  sur 
l'industrie  de  la  Société  et  les  prix  de  vente  sont  encore  des-' 
(•i  ndus  au-dessous  de  ceux  de  l'exercice  précédent,  ce  qui  a 
produit,  d'un  exercice  à  l'autre,  une  différence  de  plus  de 
500.000  roubles.  Toutefois,  le  bénéfice  est  resté  à  peu  près  Le 
même,  ce  qui  prouve  que  la  Société'  a  réalisé,  au  cours  du 
dernier  exercice,  une  économie  d'environ  50.000  roubles.  La 
baisse  étant  enrayée,  la  situation  se  présente  aujourd'hui  sous 
un  jour  plus  favorable.  En  tenant  compte  des  frais  généraux  et 
des  chaiges  financières  qui  se  montent  à  902.574  roubles, 
l'exercice  clôturé  au  30  juin  se  solde  par  un  déficit  de  75.080 
troubles.  Le  bénéfice  de  fabrication  s'étant  élevé  à  630.104 
roubles,  le  solde  de.  197.330  roubles,  appliqué  au  service  des 
obligations,  a  été  prélevé  sur  le  fonds  de  réserve.  La  Société 
a  abandonné'  la  concession  charbonnière  qu'elle  avait  solli- 
citée, les  travaux  de  recherches  n'ayant  pas  donné  de  résul- 
tats favorables. 

Les  Mines  de  fer  de  Baktunanovka-Iirivoi-Bog  gagnent 
\  francs  à  199  francs. 

La  Vieille-Montagne  s'est  avancée  de  G72  francs  a  680  fr.; 
Makcevka,  en  perte  de  10  francs  à  61  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  progressé  de  4.645  francs  à  4.670  fr. 

La  Bobinson- Bank  est  à  36  fr.  75,«contre  35  te.  75. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  53  fr., 
contre  55  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
65  francs,  au  lieu  de  (ii  fr.  50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  mouvementée,  est  en  recul  de  2  fr.  50  à  112  fr., 
quoique  en  reprise  sur  ses  plus  bas  cours. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


24  décembre  1903. 

Blé.  —  Nous  n'avons  eu  cclto  semaine  que  epielques 
averses  et,  depuis  doux  jours,  La  température  s'esl  abaissée. 
Les  ai  is  météorologiques  semblent  indiquer  la  venue  du  froid. 
Les  souhaits  delà  culture  son!  donc,  en  partie,  réalisés, mais 
sa  satisfaction  ne  sera  complote  qu'après  quelques  bonnes 
gelées  qui  débarrasseront  les  champs  des  plantes  et  des 
animaux  nuisibles.  La  situation  des  blés  en  terre  est  favo- 
rable; la  végétation  a  fait  de  nouveaux  progrès  et  les  jeunes 
plantes  sont  maintenant  susceptibles  de  résister  victorieu- 
sement aux  attaques  de  l'hiver,  qui  ne  so  sont  pas  encore 
manifestées.  En  tous  cas,  les  agriculteurs  préféreraient  un 
temps  même  rigoureux  à  la  continuation  du  régime  doux  et 
humide  qui  finirait  certainement  par  compromettre  la  future 
récolle. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

21  déc. 

1903 

1903 

1H03 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  37 

20  62 

20  62 

20  62 

21  87 

17  9G 

17  62 

17  62 

17  79 

17  76 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  87 

16  17 

10  10 

16  14 

16  45 

16  14 

15  23 

15  61 

15  70 

14  82 

15  75 

16  76 

16  95 

16  40 

16  26 

16  40 

Paris  

Liverpool  

Anvers.   

Budapest  

Chicago  

New- York  

Sur  les  marches  de  l'intérieur,  les  apports  sont  plus  impor- 
tants, mais  n'en  restent  pas  moins  limités.  Les  prix  se  main- 
tiennent donc  facilement;  il  est  même  probable  qu'un  mouve- 
ment  de  reprise  ne  tarderait  pas  à  se  produire  si  les  demandes 
prenaient  plus  d'extension.  Toutefois,  ou  ne  peut  pas  encore 
compter  sur  une  plus  grande  activité  des  transactions.  La 
 unerie,  qui,  d'ailleurs,  n'écoule  que  difficilement  ses  pro- 
duits, continue  à  temporiser:  elle  n'achète  qu'au  fur  et  à 
mesure  de  ses  besoins,  convaincue  que  la  baisse  se  produira 
an  printemps,  surtout  si  les  perspectives  de  la  récolte  de- 
viennent encore  plus  favorables. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs 
ont  été  plus  empressés  que  la  semaine  dernière  et  les  prix  se 
sont  inscrits  en  plus-value  de  25  à  50  centimes.  On  a  coté  les 
blés  disponibles  aux  100  kilos,  gares  do  Paris  :  blés  de  choix. 
21  à  21  25;  belle  qualité,  20  75;  roux  bonne  qualité,  20  à 
20  50;  roux  qualité  ordinaire,  lit  à  19  75;  blancs,  20  50  à  2125. 

Au  marché  réglementé,  malgré  l'approche  des  fêles  de  fin 
d'année,  les  affaires  sont  plus  actives  que  précédemment.  Le 
découvert  procède  à  dos  rachats  assez  nombreux,  qui  portent 
principalement  sur  le  rapproché.  Certaines  personnes,  se 
disant  bien  informées,  nous  ont  laissé'  entendre  que  cotte  pru- 
dence des  vendeurs  avait  pour  cause  la  crainte  d'un  contlil 
entre  la  Russie  et  le  Japon.  (Test  aller  chercher  bien  loin 
l'explication  d'un  fait  résultant  sans  doute  d'une  erreur  d'ap- 
préciation de  la  spéculation  ù  la  baisse,  qui,  il  y  ;i  seulement 
quelques  semaines,  était  persuadée  que  les  prix  recaleraient 
avant  la  fin  de  l'année.  On  a  coté,  aujourd'hui,  en  clôture: 
10  déc.       17  déc.       24"  déc. 

Courant   20  62         20  02         21  87 

Janvier   20  62         20  62         21  12 

Janvier-février..       20  62         20  87         21  12 

4  premiers   20  62         2'J  87         21  12 

4  do  mars   20  02         20  87         21  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  do  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  esl  toujours  peu 
active.  Les  cours  sont  sans  changement  : 


157  kil.,net  100 kil.,  net 
48  75  31  05 

48  50  30  89 

47  25  30  08 

45  75  29  13 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques  

Me  rques  ordinaires  

Conditions-:  le  sac  do  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  on  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  on  à  30  jours  sans 
escompte. 


Farines  fleur.  —   La  reprise  di 

bloment  impressionné  le  oiarel 


ours  du  blé  :i  favora;- 
farines  dé  commerce. 


l'a  ires  sonj  restées, 

cependant, 

pou  actives 

10  doc. 

17  déc. 

24  déc. 

28  12 

28  12 

28  37 

Janvier  

28  12 

28  12 

28  62 

Janvier-février. . . 

28  12 

28  37 

28  37 

4  premiers  

28  12 

28  37 

28  37 

27  87 

28  12 

28  37 

Le  tout  aux  100  kil.  uels,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Vins.  —  M  après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Di- 
rection des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins 
sorties  des  chais  des  récollants  i droits  garantis  ou  acquittés; 
so  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre,  troisième  de  la. 
campagne,  à  3.309.995  hectolitres,  portant  à  9.578.571  hecto- 
litres lo  total  des  sorties  depuis  le  commencement  de  la 
campagne  1903-1904.  Le  stock  commercial,  à  fin  dé  no- 
vembre, représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et 
les  sorties  inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros, 
était  de  18. 693. £96  hectolitres,  contre  13.174.031  au  31  oc- 
tobre et  15.263.505  au  30  novembre  1902.  Il  y  a  donc  augmen- 
tation do  519. 865  hectolitres  par  rapport  à  octobre  19.  3  et  di- 
minution de  1.569.609  hectolitres  par  rapport  à  novembre 
1'.  02. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  lo 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  deux  premiers  mois  île  la  campagne  1903-1904,  soit  du 
l°r  octobre  au  30  novembre  : 

1902-1903    1903-1904  Différence 
(Hectolitres) 

Stock  an  début  de  la  cam- 
pagne  921.595      685.530   -  236.065 

Production  des  donx  pre- 
miers mois   474.527      672.602    +  198.075 

Importations  des  deux  pre- 
miers mois   12.927        15.697    +  2.770 

Total  des  ressources.    1.409.049    1.373.820    —  35.220 

A  déduire  : 

Exportation  des  deux  pre- 
miers mois   45.915       51.231    -+-  5.316 

Livraisons  des  deux  pre- 
miers mois   319.332      516.622    +  197.290 

Total   305. 2 47      567. S53    -+-  202.606 

Stock  au  30  nov   1.043.803  '     805.976    —  «7.826 

Contre,  au  31  oct....       908.301       711.046    —  197.255 

Différence  au  30  nov...    +135.501    +  94.930   —  40.571 

Voici  lo  détail  do  la  production  : 

Doux  1°™  mois 

'^rnî-m^^m-Y.m  Différence 

(Hectolitres) 

Vins   7.567         2.772   —  4.795 

Cidres,  poirés   3.561  578   —  2.983 

Marcs  et  lies   36.239        19.545   —   16  P94 

Farineux   38.097       53.341    -+-  15.244 

Betteraves   279.436      565.812   -+-  285.876 

Mélasses   103.626       31.054   —  78.572 

Substances  diverses.  1  »      —  1 

Totaux....      474.527      672.602   -1-  198.075 

< '.es  cli i lires  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1903,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif  de  184.127  hectolitres  '254.520  à  la  même  date  do  1902V 
et  dont  la  production  pendant  les  deux  premiers  mois  de  la 
campagne  n'est  évaluée  qu'à  7.916  hectolitres,  inférieure  de 
23.650  hectolitres  ou  74  9  0/0  à  cille  de  la  période  correspon- 
dante de  1902  (31.566  . 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
664.686  (44&961)  accuse  une  augmentation  do  221.725  hectoli- 
tres", soit  50  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  1«8. 075  hec- 
tolitres ou  41.7  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  récoltes  se  son!  augmentées 
de  406.932  hectolitres,  contre  seulement  304.361  en  novembre 
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1902,  Los  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle .  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été 
supérieures  de  138.055  hectolitres.  Los  exportations  ont  été 
plus  importantes,  5.187  hectolitres  en  plus.  Bref,  le  stock, 
maigri''  une  plus  forte  production,  ne  s'est  accru  que  do 
94.930  hectolitres,  contre  135.501  on  novembre  1902. 

La  situation  de  l'article  reste  donc  favorable,  grâce  aux 
larges  prélèvements  effectués  par  le  commerce  directement 
aux  usines.  Sur  le  marché  de  Paris,  les  arrivages  sont, 
cependant,  un  peu  plus  suivis  depuis  quelques  jours.  C'est  à 
ce  fait  qu'il  faut  attribuer  les  ventes  en  réalisation  de  béné- 
fices eflectuées  dernièrement,  qui  ont  eu  pour  résultat  d'en- 
rayer le  mouvement  de  hausse.  On  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants : 

10  déc 
42  87 
41  87 
41  75 
41  50 

L'hectolilre  90'.  non  logé',  entrepôt  Paris 


Courant .  . . 
Janvier. . . . 
4  premiers 
4  de  mars. 


17  déc. 
43  62 
43  50 
413  62 
42  87 


24  déc. 
43  75 
43  37 
43  25 
42  62 

escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Los  100  kilogrammes) 


Villes 

20  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

2i  déc. 

P.  h  13 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

23  25 

23  .. 

ï2  75 

22  75 

20  84 

20  73 

20  71 

20  71 

20  68 

Anvers  

20  75 

21  12 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

20  80 

20  92 

20  92 

20  92 

20  92 

20  05 

20  26 

20  37 

20  .»7 

20  37 

Hambourg  

21  .. 

21  .. 

2i)  94 

20  94 

20  87 

New-York(moscovad) 

37  11 

37  11 

35  68 

35  68 

35  08 

Voici,  d'après  le  Syndicat  des  Fabricants  de  sucre  pour  la 
France,  et  d'après  l'Association  internationale  de  statistique 
pour  les  autres  pays,  les  résultats  de  l'enquête  au  19  décembre 
courant,  ramenés  à  l'ensemble  des  fabriques  do  chaque  pays, 
comparativement  aux  résultats  do  la  précédente  campagne  : 

Milliers  de  tonnes 

Prod.  en  Différence  en 
sucre  brut  19C3-1904 


Pavs 


Fi  ance  .... 
Allemagne . 
A.  -Hongrie 
Belgique  . . 
I  >anemark . 
Hollande  .. 

Russie  

Suède   

Italie  


Totaux. 


Fabriquosl 
actives  Betteraves 


1902- 
1903 


319 
390 
216 
100 
7 

24 
277 

lf; 

32 


1.3*1 


1903- 
lyOi 


296 
384 
21o 
pin 
7 
29 
275 
16 
33 


1.355 


1602- 
1903 


6.267 
11.256 

7.130 

1.441 
303 
711 

8.853 
505 

1.000 


H 7. 466 


1903- 
180i 


1902- 
1903 


6.441 
12.576 

7.775 

1.546 
386 
936 

7.712 
747 

1 .050 


39.169 


824 
1.751 
1.051 

200 


102 
.169 
73 
100 


5.307 


1903- 
1904 


778 
1.897 
1.163 

199 
48 

123 
l  161 

106 

130 


.605 


Belle- 
raves 


/o 
+  2.8 

+11 


+  5.0 


+  4.5 


Sucre 


-  5.5 
+  8.4 


+  9.0+10.7 
+  7.3 
+27.4 
+31.4 
-12.9 


—  0.4 

+29.7 
+20.3 

—  0.8 


+47.8  +44.9 


+Î0.0 


5.6 


Les  chiffres  concernant  la  France  s'entondenl,  sans  le  sucre 
fictif  correspondant  aux  décharges  pour  la  mélasse. 

Les  chiffres  relatifs  à  L'Allemagne  comprennent,  pour  les 
deux  campagnes,  la  production  présumée  dos  sucrateri.es  spé- 
ciales ne  travaillant  pas  de  betteraves).  Pour  1902-1903,  cette 
production  est  évaluée  à  125.000  tonnes. 

Les  chi lires  concernant  l'Italie  résultent  do  renseignements 
privés.  La  fabrique  suisse  accuscll.000  tonnes  do  betteraves, 
contre  13.000  on  1002  1003:  et  1.454  tonnes  do  sucre,  contre 
1.600  en  19u2-1903. 

M.  Licht,  de  Magdebourg,  a  rectifié  sa  première  estimation: 
il  évalue  la  production  européenne  à  5.900.000  tonnes,  contre 
5.557.000  on  1902-1903,  soit  une  augmentation  de  343.000  tonnes 
ou  0  1  0/0.  Ces  chiffres  sont  supérieurs  de  394.220  tonnes 

I  ■  1002-100:!  à  ceux  donnés  par  l'Association  internationale, 

mais  il  convient  de  remarquer  que  les  doux  statistiques  no 
sont  lias  entièrement  comparables.  Colle  de  M.  Licht  no  com- 
prend pas  le  Danemark,  la  Suède  et  l'Italie,  qui  figurent,  sans 
doute,  dans  les  pays  divers.  Celle  do  V Association  interna- 
tionale donne,  au  contraire,  la  production  de  ces  trois  Etats 
et  ne  s'occupe  pas  des  pays  divers. 

Quoi  qu'il  en  soii,  l'une  et  l'autre  s'accordent  pour  signaler 
iim-  légère  augmentation  do  la  production  totale.  L'Allemagne 


et  l'Autricho-Hongrie  contribuent,  pour  la  plus  grande  part, 
à  cet  accroissement;  la  F'rauce  et  la  Russie  paraissent  devoir 
fabriquer  un  peu  moins  que  pendant  ,1a  dernière  campagne. 

Sur  notre  marché'  dos  sucres  bruts,  la  tendance  est  faible. 
On  a  coté  en  clôture  : 

10  déc.    17  déc.    24  déc. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  50      25  50      2ô  50 

Janvier   25  75      25  75      25  62 

4  premiers   26  . .       26  . .      26  . . 

4  de  mars   26  fO      26  50      26  50 

4  de  mai   26  87      27  . .       27  . . 

Roux  88°  disponible   23  . .      22  75      22  75 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  raffinerie  a  baissé  ses  prix  de  50  centimes.  Raffinés  en 
pains.  56  fr.  50  à  57  fr. 


Soie.  —  L'amélioration  survenue,  il  y  a  une  quinzaine  do 
jours  sur  les  différents  marchés  de  la  matière  première  n'a 
eu  qu'une  durée  éphémère.  On  se  rappelle  que  le  raffermis- 
sement des  prix  avait  été  provoqué  par  des  avis  plus  favorables 
d'Extrême-Orient.  Or,  les  nouvelles  qui  parviennent  main- 
tenant sont  loin  d'être  aussi  salisfaisautes.  A  Yokohama,  la 
tendance  est  franchement  lourde,  la  crainte  d'un  conflit  avec 
la  Russie  ayant  déterminé  des  offres  nombreuses  de  la  part 
des  détenteurs  japonais.  Ainsi  a  disparu  la  cause  principale 
du  mouvement  de  reprise.  En  outre,  la  grève  des  ouvriers 
teinturiers  et  appfêteurs  a  créé  do  nouvelles  difficultés  à  la 
fabrique  lyonnaise  dont  la  situation  était  déjà  peu  florissante. 

Le  marché  de  Lyon  est  complètement  dépourvu  d'intérêt. 
Les  prix  se  ressentent  du  ralentissement  des  affaires  et  la 
faiblesse  s'accentue  do  jour  en  jour. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  Com- 
pagnie, les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France 
s'élevaient,  au  15  décembre,  à  12.491  tonnes  anglaises  de 
1.016  kilos,  contre  12.743  au  30  novembre  et  li.079  au  15  no- 
vembre. 

Pendant  la  première  quinzaine  de  décembre,  les  impor- 
tations ont  été  de  12.476  tonnes,  dont  7.443  provenant  d'Amé- 
rique, 1.634  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.300  du  Chili,  900 
de  l'Australie  et  1.199  d'autres  contrées.  Los  livraisons  ont 
atteint  12.72S  tonnes:  elles  ont  donc  été  supérieures  de  252 
tonnes  aux  importations. 

Le  15  décembre,  le  cours  du  cuivre  Standard,  à  Londres, 
était  de  57  liv.  (la  tonne  de  1.016  kilos),  contre  55  liv.  10  sh. 
le  30  novembre,  55  liv.  15  sh.  le  15  novembre,  59  liv.  5  sh.  le 
31  octobre  octobre,  55  liv.  2  sh.  6  d.  le  30  septembre,  58  livres 
7  sh.  6  d.  le  31  août,  57  liv.  7  sh.  6  d.  le  31  juillet,  58  livres 
le  30  juin,  59  liv.  5  sh.  le  31  mai,  60  liv.  10  sh.  le  30  avril, 
64  liv.  le  31  mars,  59  liv.  le  28  février  et  54  liv.  15  sh.  le 
31  janvier. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


26  nov . 
1003 

3  déc. 
1903 

10  déc. 
1903 

17  déc. 
1903 

24  déc. 
1903 

£  sh.  d. 

£  sh. 

.1 

£  sh.  d 

4  sh. 

1. 

£  sh.  d. 

:;5  2  . 

55  2 

i. 

56  17 

1. 

57  2 

6 

57    .  . 

54  n  ■ 

54  15 

56  10 

56  15 

56  12  6 

116  15  . 

119  2 

6 

124  . 

125  12 

é 

ISO  2  6 

117  2  . 

120  7 

i. 

123  7 

6 

126  12 

6 

131   5  . 

11   7  . 

11  7 

6 

11  7 

6 

11  2 

6 

11   7  6 

H    4  6 

11  2 

6 

11  2 

6 

11  6 

3 

11   2  6 

20  10 

20  H 

3 

21  2 

9 

21  7 

6 

21   5  . 

49  . 

48 

6 

48 

9 

48 

9 

49  7 

49  . 

48 

C 

49 

49 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois   

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Los  derniers  cours  officiels,  à  Paris,  (19  décembre) 
sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.  50,  sans  change- 
ment: Chili,  P"  marques,  149  fr.,  sans  changement;  on  lin- 
gots et  plaques  de  laminage,  153  fr.  50,  contre  152  fr.  ;  en  lin- 
gots propres  au  laiton,  154  fr.  50,  contre  152  fr.  ;  on  cathodes,- 
154  fr.  50,  contre  152  fr.  ..  ;  Étain  Banka,  337  fr.  ..,  contre 
330  fr.  ..;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
34  fr.  25  contre  33  fr.  75;  Zinc  de  Silésie,  57  fr.  50,  contre 

56  fr.  50.  ,r    .  „ 

Xavier  GniAnDCT. 
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LA  S1TUAT10X 


Berlin,  '23  décembre  1903. 

La  question  des  canaux  —  Les  événements  d'Extrême-Orient.  A-  La 
Bourse  de  Berlin.  —  Les  industries.  -  Les  chemins  de  fer  prus- 
siens. 

De  loin  on  loin,  pondant  les  vacances  parlementaires, 
quand  les  nouvelles  sont  rares,  on  annonce  le  dépôt 
d'un  nouveau  projet  do  loi  sur  la  construction  des 
canaux.  Cette  l'ois,  c'est  des  sphères  officielles  qu'est 
partie  L'information.  On  apprend  de  façon  certaine 
qu'un  projet  sur  les  canaux  sera  déposé  à  la  Diète  de 
Prusse  et  qu'il  comprendra,  outre  la  régularisation  des 
cours  d'eau  et  la  construction  des  canaux,  à  l'est  de 
l'Élbe,  pour  Le  canal  Central,  Le  tracé  du  canal  allant 
du  Rhin  à  Dortmund,  Bevern  et  Hanovre  et  la  régula- 
risation du  Weser,  dans  la  sect  ion  de  Brème  à  Hameln. 

Les  événements  de  l'Extrême-Orient  n'ont  que  très 
peu  impressionné  notre  place.  On  est  généralement  à 
l'optimisme  :  on  ne  croit  pas  à  la  guerre.  On  estime 
que  la  Russie,  ayant  obtenu  à  peu  près  tout  ce  qu'elle 
désirait  eu  Orient,  ne  risquera  pas  ces  conquêtes  dans 
un  conflit  armé.  Aussi-  les  dispositions  sont-elles 
bonnes  et  l'activité  est-elle  grande  a  la  Bourse  de 
Berlin.  On  n'a  guère  attaché  d'importance  au  télé- 
gramme île  Saint-Pétersbourg  qu'a  publié  un  journal 
du  matin,  suivant  lequel  on  aurait  tàté  ici  le  terrain  en 
vue  d'un  nouvel  emprunt  russe. 

D'api ès  des  renseignements  recueillis  dans  les  sphères 
financières  de  Berlin,  on  n'a  pas  du  tout  entendu  parler 
de  démarches  ni  de  négociations  pareilles. 

Je  vous  ai  dit,  dans  une  précédente  lettre,  qu'on 
croyait  peu  au  vote,  par  le  Reiclistag,  du  projet  de 
réforme  des  lois  de  Bourse.  Cette  opinion  vient  «le 
recevoir  une  confirmation  puissante.  Le  secrétaire  des 
finances  de  l'Empire  vient  de  déclarer,  au  cours  d'une 
conférence  qu'il  a  eue  avec  les  principaux  financiers 
de  Berlin,  qu'il  était  à  peu  prés  certain  que  le Reichstag 
maintiendrait  la  législation  actuelle. 

Cette  semaine  s'est  signalée  par  une  fermeté  parti- 
culière de  nos  fonds  alleniands.il  semble  que  le  public 
délaisse  de  nouveau  les  valeurs  à  dividendes  pou*  les 
valeurs  à  intérêt  lixe,  et  ce  sont  les  fonds  allemands 
qui  ont  profité  surtout  de  ces  dispositions.  La  publi- 
cation di's  déficits  du  budget  n'a  même  pas  entamé  la 
confiance  du  public. 

Sur  le  marché  monétaire  on  signale  une  certaine 
tension  —  la  tension  habituelle  à  cette  époque  de  l'an- 
née :  on  s'y  attendait  trop  pour  en  être  inquité.  Au 
surplus,  les  disponibilités  sont  encore  très  abondantes 
malgré  l'augmentation  des  demandes.  Aussi  le  taux  de 
L'escompte n'a-t-il  pas  dépassé  3  1/20  <».  Quant  à  la 
Reichsbank,  il  est  maintenant  hors  de  doute  qu'elle 
finira  l'année  avec  son  taux  d'escompte  actuel.  Les 
grandes  banques  de  Berlin  ne  sont,  d'ailleurs,  pas 
moins  bien  fournies  de  disponibilités  monétaires. 

Une  importante  nouvelle  est  venue  aujourd'hui 
même  impressionner  la  Bourse  :  la  Disconto-Gësells- 
chaft  va  élever  son  capital  de  20  millions  de  marks.  Son 
capital  montera  ainsi  à  170  millions  de  marks  et  sera 
le  capital  de  banque  le  plus  élevé  de  l'Allemagne.  Kn 
effet,  la  Deutsche  Bank  n'a  qui'  160  millions  de  marks; 
la  Dresdner  Bank,  L30 millions;  la  Darmstadter  B/tnk, 
L32  millions.  Une  partie  de  ces  20  millions  de  marks 
servira  à  la  Disconto-Gesellschaft  à  participer  à  L'aug- 
mentation du  capital  de  la  Nofddeutsche  Bank  île 
Hambourg,  qui  est  depuis  longtemps  une  de  ses  filia- 
les :  cette  dernière  Société,  qui  est  dans  une  situation 
assez  florissante,  a  pu  distribuer  l'année  dernière  un 
dividende  de  s  o  u. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  assez  satisfai- 
santes. Ces  charbonnages  travaillent  activement  e1 


sont  bien  pourvus  de  commandes.  On  a  L'ospoir  qu'on 
pourra,  à  la  tin  de  l'année,  renouveler  définitivement 
le  syndical  cha rhon n  1er,  les  quelques  entreprises  dis- 
sidentes ayant  fini  par  adhérer  au  contrai  commun. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  du  syndical  des 
aciéries  sonl ,  elles  aussi,  en  bonne  voie  :  on  est  à  la 
veille  d'un  accord  entre  toules  les  entreprises.  Kn 
outre,  la  situation  intérieure  des  usines  s'est  améliorée, 
car  les  commandes  sont  nombreuses  et  assurent  le 
travail  pour  longtemps. 

L'industrie  textile,  seule,  ne  participe  pas  aux  pro- 
grès de  toutes  les  autres.  Son  essor  est  arrêté  par  le 
renchérissement  des  matières  et  le  doute  que  le  prix 
des  objets  fabriqués  puisse  augmenter  dans  la  même 
proportion.  C'est  la  seule  industrie  de  l'Allemagne  dont 
l'avenir  ne  parait  pas  actuellement  assuré. 

On  vient  de  publier  les  recettes  des  chemins  de  fer 
prussiens,  en  novembre  ;  le  total  s'est  élevé  à  121  mil- 
lions 577.000  marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  5.637.000  marks  sur  les  recettes  de  novembre  1902. 


InformaSi 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  •  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  -  


1903 


1902 


14  déc. 

Ilif.  7 déc. 

15  déc. 

M.  6déc. 

893  002 

+  10.252 

875.522 

+  8.5-21 

23.322 

+  357 

26.384 

4-  341 

13.527 

+  4.206 

8.867 

+    1  2  VI 

872.122 

-  2314 

809.959 

+  12.472 

64.654 

+  2.415 

64.279 

+  7.660 

87.941 

+  5-088 

L87.717 

+   6  554 

86.407 

+  6.956 

88.940 

—  1.505 

150.000 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

1.241  808 

-  11.684 

1.21 4. 923 

-  10.864 

566.259 

-b  38.253 

611.616 

+  45-849 

37  921 

+  391 

32.490 

+  299 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  do  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

909 

1.290 

513 

922 

53 

+  130 

4 

31  »   

866 

1.360 

453 

970 

73 

+  9 

» 

874 

1.309 

451 

921 

61 

f  69 

» 

896 

1  288 

498 

929 

57 

+  115 

• 

23  »   

934 

1  242 

626 

898 

55 

+  205 

30  »   

899 

1.278 

589 

922 

64 

+  126 

883 

1.253 

528 

875 

62 

+  133 

15  »   

893 

1.242 

566 

873 

65 

-+-  160 

» 

La  Production  du  Fer  et  de  l'Acier  en  1902.  —  Dans 
notre  numéro  du  25  septembre,  nous  avons  donne  quelques 
détails  sur  la  production  du  fer  et  de  l'acier  en  1902.  L'Office 
de  la  Statistique  jmblie  aujourd'hui  des  renseignements  plus 
étendus. 

Les  extractions  de  minerai  de  for  qui  avaient  rié.  Un 
instant,  au  nombre  do  Ô75.  sout  tombées,  l'année  dernière;  à 
462.  Le  nombre  des  ouvriers  qui  es!  do  39.202,  a  diminué 
aussi  de  5.000  en  deux  ans.  La  production  du  minerai  de  fer 
a  été  de  17.900.000  tonnes,  eu  augmentation  de  2  millions 
sur  celle  de  1901  et  en  diminution  de  1  million  sur  celle  de 
1900.  Sa  valeur  est  estimée  65.730.000  marks. 

La  production  du  fer  brut  ressort  ainsi  : 

Tonnes  Valeur 

1.000  tonnes  Millions  do  M. 

1902   9.938  -  1.235 

1901   8.601  1.196 

1900   9.241  1.501 

Le  nombre  des  usines  produisant  le  fer  brut  est  tombé^-en 
1902,  de  108  à  9'.i;  le  nombre  des  ouvriers  est  resté  à  32.399. 
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Lo  nombre  des  ouvriers  employée  dans  toutes  les  industries 
du  fer  (mines,  métallurgies,  liauls  fourneaux  est  actuelle- 
ment de  :',lU.O/iv*.   

Les  Assurances  en  Allemagne.  —  La  Gazette  de  Colof/ae 
re]iroduit  les  principales  données  du  rapport  qu'a  publié  le 
nouvel  office  de  surveillance  des  assurances  privées.  Ce  rap- 
port, daté  du  01  mai  19(13,  a  été'  distribué  au  Reicbslag  au 
commencement  de  ce  niois.^ 

Les  Sociétés  d'assurances  sont  an  nombre  de  418  alle- 
mandes cl  de  "/C>  étrangères.  Le  total  des  primes  perçues  par 
ces  Sociétés  a  été  de  616.898^830  marks,  dont  383.ÎJ6&.9&1 
pour  les  assurances  sur  la  vie  et  165.S84.S33  pour  les  assu- 
rances contre  l'incendie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  décembre  1903. 

Les  tendances  du  marebé  sont  à  la  fermeté;  c'est  dire 
qu'on  ne  croit  pas  à  la  guerre  en  Ext r." nie-Orient.  Ces  bonnes 
dispositions  ont  profité  surtout  aux  Consolidés  allemands  qui 
>e  sont  relevés  et  finisse.  Les  fonds  étrangers  sont  également 
bien  tenus,  surtout  les  fonds  ottomans,  et  ['Extérieure. 

Les  valeurs  de  banques,  les  actions  des  métallurgies  et  des 
charbonnages  sont  bien  tenues  et  terminent  en  bausse 
sensible. 

Voici  les  derniers  cours  : 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  80  ;  Extérieure 
bards  17  20.  Clôture  ferme. 


75  ;  Lom- 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  23  décembre  1903. 

La  situation  en  Extrême-Orient.  —  Le  SMock-Exchange.  —  marché 
montit  tire.  —  Les  formations  de  Sociétés. 

Notre  niarcbé  financier  a  été  fortement  influencé 
cette  semaine  par  la  tension  des  rapports  entre  la 
P.ussic  cl  le  Japon.  A  vrai  dire,  il  est  difficile  de  se 
former  ici  une  opinionexaclc  sur  celte  situation.  Depuis 
longtemps,  la  presse  anglaise  d'Extrême-Orient  soutient 
et  défend  les  intérêts  du  Japon,  pays  allié,  et  s'il  avait 
fallu  ajouter  foi  à  la  campagne  menée  par  nos  confrères 
de  Hong-Kong,  Shanghaï,  etc.,  contre  La  politique 
russe,  il  y  a  de  longs  mois  qu'on  aurai!  pu  considérer 
une  guerre  comme  inévitable. 

Jusqu'ici,  le  oublie  anglais  s'était  montré  assez 
scepl  i<jue:  il  avait  su  faire,  la  part  des  influences  du  milieu 
rl  ne  pas  attribuer  aux  polémiques  belliqueuses  des 
journaux  d'Extrême-Orient  une  importance  exagérée. 
Mais,  dans  l'intervalle,  Le  parti  de  la  guerre  a 
l'ait  au  Japon  des  proséliles  nombreux;  les  derniers 
incidents  ont  laissé  quelques  doutes  sur  l'issue  du 
conflit;  les  dépêches  sont  devenues  de  plus  en  plus 
pessimistes  et  notre  public  a  fini  par  se  laisser  impres- 
sionner par  cette  affluencê  de  mauvaises  nouvelles. 

Il  est  Don  d'ajouter  que  ce  revirement  d'opinion  a 
bien  servi  les  intérêts  de  la  spéculation  assez  chargée 
a  la  hausse  en  valeurs  argentines  et  brésiliennes  :  elle 
en  a  profité  pour  se  couvrir  par  ta  vente  de  consolidés 
el  de  rentes  japonaises.  On  s ,'expliqu  1  mieux,  dès  lors, 
l'influence  exercée  par  les  fausses  informations  :  ulti- 
matum envoyé  à  la  Russie,  emprunt  de  guerre  contracté 
aux  États-Unis  par  le  Japon,  etc.,  etc.  A  côté  de  ces 
taux  brui's,  il  est  difficile  de  se  reconnaître  au  milieu 
de  toutes  les  rumeurs  contradictoires  qui  circulent, 
mais  nous  devons  toujours  espérer  que  la  sagesse  des 
puissances  intéressées  saura  éviter  un  conflit  armé. 

La  faiblesse  du  marché  se  serait  d'ailleurs  manifestée 
en  ce  moment,  malgré  les  nouvelles  d'Extrême-Orient. 
La  situation  de  place;  l'approche  des  fêles  de  Noël  ;  le 


besoin  de  liquider  des  positions  ax  ant  une  période  de 
chômage,  étaient  des  motifs  suffisants  pour  expliquer 
un  recul  des  cours. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  assez  bonne: 
on  ne  s'attend  plus  à  une  hausse  du  taux  d'escompte 
de  la  Banque,  Le  change  à  New-York  ayant  progressé  à 
un  taux  qui  rend  sans  profit  les  achats  d'or  pour  compte 
américain  sur  le  marché  de  Londres,  et  l'on  s'attend  à 
un  afflux  de  métal  jaune.  La  seule  demande  sérieuse 
à  prévoir  au  commencement  de  l'année  prochaine 
est  celle  de  l'Argentine  :  les  récoltes  de  ce  pays  ont  été 
importantes  et  tes  expéditions  dépassent  tous  les  chif- 
fres connus;  une  forte  partie  de  métal  venue  d'Afri- 
que, de  l'Inde  et  d'Australie  ira  doue  à  Buenos-Ayres. 
Il  n'eu  est  pas  moins  vrai  que  la  réserve  de  la  Banque 
se  fortifiera  considérablement  et  que  l'on  pourra  envi- 
sager, au  début  de  l'année,  la  question  de  l'abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte. 

Le  douzième  rapport  annuel  du  Bmad  of  Irade,  sur 
les  Sociétés  vient  de  paraître.  Il  débute  par  une  cons- 
tatation relative  au  nombre  de  plus  en  plus  geastd  de 
Sociétés  qui  se  font  enregistrer  sans  publier  de  pros- 
pectus ni  d'appel  de  souscription  au  publie.  Par  cet 
expédient,  on  évite  les  prescriptions  rigoureuses  impo- 
sées par  l'Act  de  1900  aux  Sociétés,  relativement  à  l'exer- 
cice de  leur  faculté  d'emprunt  et  à  l'obligation  de  faire 
toutes  publications  utiles  concernant  leur  constitution  ; 
ces  prescriptions,  en  effet,  ne  visent  que  les  Sociétés 
publiant  un  prospectus  ou  faisant  émission.  La  loi 
est  tournée  de  la  façon  suivante  :  les  promoteurs 
émettent  des  titres  d'une  façon  clandestine  et  char- 
gent des  intermédiaires  de  les  placer  dans  le  public 
ou  au  Stock-Exchange  ;  de  cette  façon,  les  titres  se 
placent  souvent  avec  une  prime  sans  être  soumis  aux 
prescriptions  édictées  dans  l'Act.  Pendant  le  deuxième 
semestre  de  1900,  09  0/0  des  Compagnies  enregistrées 
avaient  publié  un  prospectus  et  31  0/0  n'en  avaient  pas 
publié.  Pendant  le  premier  semestre  de  1902,  cette  pro- 
portion a  été  complètement  renversée  :  nous  trouvons 
39  0/0  pour  les  premières  et  61  0/0  pour  les  secondes. 
Le  Comité  demande,  dès  lors,  une  enquête  sérieuse  sur 
toutes  les  Compagnies  dont  Les  titres  sont  introduits 
d'une  façon  clandestine. 

Le  rapport  constate  ensuite  que  le  nombre  des  nou- 
velles Compagnies  enregistrées  en  190:2  en  Angleterre  et 
au  Pays  de  Galles  a  été  de  3.596  contre  3.132  en  1901, 
mais  3.430  annulations  se  sont  produites  cotte  même 
année  au  lieu  de  2.712  en  1901  :  l'augmentation  n'a 
donc  été  que  de  106  contre  420.  Un  tableau  nous  mon- 
tre que, pondant  les  dix  dernières  années,  38.928  Com- 
pagnies ont  été  enregistrées  et  14.538  ont  été  mises  en 
liquidation. 


el 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  décembre  1903 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés.. 


Liv.  st. 
44.841 .008 


Total  14-841.000 


ACTIF 

Deiîc  fixe  de  l'Etat. . . 
Her.tes  inimobHiséPS  . 


Liv.  st. 

i  1.015. 100 
7.4:1-900 


Ol  r.  (Piniayé  et  lingots   2K  391.000 
Total   44.WI.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Capital  SfiCial  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publ  que  

Comptes  particuliers. 

Billets  h  sept  jours, etc. 

Total  


Liv.  st. 
li.55:i.0O0 

a. 170.000 

1  '.i  18.000 
39.752.000 
128-000 


65.511-000 


Liv.  si. 


Rentes  disponibles  à 

la  Banque)   19.235. 000 

Portefeuille  et  avances  2  rfin-OOÔ 

Billets  en  réserve   15.75S. 000 

or  cl  argent  monnayés  i. 913.000 


Total 


65.o71. 000 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 
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STATISTIQUE  relative  ans  divers  chapitres  du  Bilan 
Banque  d'Angleterre  ^Milliers  de  liv.  sl.i 


la 


DATE 


o  nov. 
12  » 
■19  » 
i6  » 

3  déc. 
10  » 

n  . 
•>i  » 


■a; 
ci 

a  —  fS 

ation 
té  les 
7  jours) 

al  d 

-'  —  = 

3  CD  — 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
inents 

Taux 

de 

C  O  Si 

=  c 

O  JJ  •/. 

^il 

go* 

C  QJ 

|1  | 

l'e^c. 

—  t5 

2.  d  *> 

% 

:»•>.! 554 

28  7<;0 

iii  86)S 

12.  1811 

22.231 

41  30 

4 

32  163 

28.553 

45-J49 

40.91 1 

22.062 

48  73 

32.043 

28.243 

M  .  il  i 

lll.(!7s 

22  254 

49  91 

31.893 

28.'2Ôî 

1-1. 57S 

'.il  325 

22.111 

49  51 

31  283 

28.635 

18.065 

44.787 

21.098 

43  18 

30 .$05 

28  363 

46.459 

43.281 

20.992 

43  07 

30. 128 

2S  407 

16.695 

il  076 

20.171 

43  in 

->lJ.(83 

17.720 

47.9(2 

17.671 

36  93 

Courrici"  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  décembre  1903. 

La  réponse  îles  primes  cl  le  début  de  la  liquidation  oui  été 
aussi  calmes  que  possible  a  La  veille  de  plusieurs  jours  de 
chômage;  le  bruit  a  couru  que  de  puissantes  interventions 
pourraient  éviter  un  conflit  armé  entre  la  lîussie  et  le  -lapon, 
cl  ce  bruit  a  favorable  me  ni  influencé  le  Marché'. 

Les  Consolides,  qui  s'étaient  notablement  affaiblis,  ont  re- 
luis ces  derniers  jours.  Ils  clôturent  à  88  1/8,  contre  88  5/8. 

Les  fonds  internationaux  sont  généralement  bien  tenus. 
L'Italien  est  à  103  8/8.  L'Extérieure  Espagnole,  très  offerte, 
s'est  affaiblie  à  88  /..  Le  Turc  i  0/0  unifié  est  calme  à 
88  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  L'Argentin  5  OjO 
1886  finit  à  101  3/4  et  le  ïunding  à  102  1/2.  Le  Brésil  5  OjO 
se  consolide  à  02  .  /  . 

Les  Chemins  anglais  oui  été  irréguliers.  Oi  laines  Com- 
pagnies ont  eu  à  supp  >rter  des  ventes  importantes. 

Les  Chemins  américains,  après  une  faiblesse  générale,  re- 
prennent en  sympathie  avec  les  autres  compartiments.  Ils 
Unissent  inchangés.  Le  même  fait  s'esl  produil  [.ourles  Che- 
mins canadiens  et  argentins. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacifie  est  à  122  1/8;  YErie  à  70  1/2  et  le 
Louismlle  à  110  1/2;  ÏAtcltison  à  70  ./.  et  le  Norfolk 
à  90  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  décembre  1903. 

La  situation  en  Extrême-Orient.  —  Le  marché  sidérurgique.  — 
Les  valeurs  de  charbonnages.. 

Les  nouvelles  politiques  sur  la  situai  ion  en  Extrême- 
Orient  continuent  à  imposer  La  plus  grande  réserve  à 
notre  spéculation,  cl  les  transactions  sur  le  marché  à 
terme,  suivant  l'exempte  donné  par  Paris,  sont  deve- 
nues d  une  importance  minime.  Mais  si  oîi  ne  fait  plus 
d'affaires,  les  cours  cependant  se  maintiennenl  assez 
bien,  les  positions  ayant  été  réduites  chez  nous  depuis 
longtemps  à  des  chiffres  vraimenl  dérisoires. 

Ce  marché  du  cVmjptant  n'offre  guère  beaucoup  plus 
d'intérêt  que  celui  du  terme.  Ici,  e'esl  plutôt  la  (in  de 
l'année  qui  se  l'ail  sentir,  car  on  est  à  peu  prés  d'accord 
pour  envisager  qu'une  guerre  en  Exlréino-Oricnt  serait 
plutôt  favorable  à  noire  industrie  nationale. 

La  situation  sur  le  marché  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  se  maintient  sans  aucun  changement. 
L'occupai  ion  dans  la  plupart  des  usines  esl  satisfai- 
sante et  dépasse  en  général  le  chiffre  habituel  à  ce 
moment  de  l'année.  Quant  aux  prix,  ce  sont  toujours 
les  mêmes  plaintes  sur  leur  insuffisance  ;  mais  nous 
avons  pu  constater,  lors  de  l'adjudication  d'environ  2.001) 
wagons  et  fourgons  pour  nos  chantiers  de  fer,  qui  a  eu 


lieu  cet  le  semaine,  que  la  responsabilité  des  prix  trop 
bas  incombe  exclusivement  ;'i  nos  aleliors,  qui  se  font 

une  concurrence  effrénée.  L'étranger  n'était  représenté 

à  celte  adjudication  que  par  deux  offres:  l'une,  éma- 
nant des  Ateliers  de  Weimar,  (dirait  des  wagons  plais 
à  3.200  fr.,  adjugés  à  Haine  Saint-l'ierre  à  2.100  l'r. ; 
l'autre,  des  Ateliers  de  liaab,  pour  des  fourgons, 
demandait  5.740  fr.,  pendant  que  l'adjudicataire,  les 
Forges  de  Hauchies,  se  contente  de  4.490  fr.  Os  écarts 
de  prix  sont  absolument  inadmissibles.  Les  deux  él  ru n- 
gers  sont  des  constructeurs  de  premier  ordre,  qui  se 
sonl  présentés  avec  l'idée  de  lutter  sérieusement,  et  de 
recevoir  un  ordre  si  possible.  Ils  ont  calculé  leurs  prix 
de  manière  à  réaliser  un  bénéfice.  Si  les  Belges  peuvent 
encore  gagner  de  l'argent  aux  prix  qu'ils  ont  demandés, 
tant  mieux  pour  notre  industrie  nationale  ;  mais  alors, 
nous  ne  comprenons  plus  rien  à  ces  jérémiades  conti- 
nuelles sur  la  mauvaise  situation  chez  nous.  XoUs 
croyons  plutôt  qu'affolé  par  la  peur  de  la  concurrence, 
on  a  mis  en  avant  des  prix  quelconques  sans  se  rendre 
Compte  si  on  n'est  pas  allé  trop  bas.  Une  entente  entre 
nos  industriels,  qu'on  cberche  à  réaliser  sous  l'orme 
d'un  comptoir  de  vente,  parerait  à  des  écarts  de  prix 
semblables  et  serait  certainement  avantageuse  pour 
tout  le  monde.  Le  temps  est  aux  Syndicats,  et  il  faut 
marcher  avec  son  temps. 

En  charbonnage,  on  piétine  sur  place.  Les  acheteurs 
et  v  endeurs  sont  peu  nombreux  et  les  transactions  ne 
donnent  pas  lieu  à  de  longues  discussions.  La  tempé- 
rature se  tient  à  la  normale,  le  charbon  à  l'usage  domes- 
tique se  vend  bien  dans  le  pays,  mais  l'étranger  ne 
donne  pas  encore  suffisamment  pour  entamer  les 
stocks.  En  charbon  industriel,  les  contrats  pour  le 
premier  Irimestre  de  l'année  prochaine  ne  se  font  que 
difficilement,  les  consommateurs  demandant  des  con- 
cessions de  prix  que  les  charbonnages  ne  sont  pas  dis- 
posés à  accorder.  On  achète  donc  au  jour  le  jour,  ou  à 
la  semaine,  situation  plus  préjudiciable  pour  les  con- 
sommateurs que  pour  les  charbonnages.  En  coke,  les 
prix  sont  acceptés,  non  sans  quelques  protestations  par 
l'industrie.  Dans  ce  compartiment,  il  n'y 'aura  certai- 
nement aucun  changement  dans  le  courant  de  l'année 
1904. 

Les  autres  groupes  de  valeurs  de  notre  marché  n'ont 
pas  été  plus  actifs  que  les  deux  principaux  que  nous 
venons  de  citer.  A  mentionner  la  baisse  des  titres  du 
chemin  de  fer  du  Congo  sur  une  discussion  d'intérêt 
avec  l'Etat  indépendant. 


s  et 


Les  Chemins  de  fer  belges  en   1902.  —  Le  compte, 

rendu  des  opérations  des  chemina  de  fer  belges  pendant  l'an- 
née 1908  vienl  de  p..railre.  Nous  y  relevons  quelques  chiffres 
intéressants.  Le  capital  de  premier  établissement  atteignait, 
à  la  lin  de  celle  année,  2.097.052.455  fr.  00,  eu  augmentation 
de  65.381.362  fr.  93.  En  1902,  la  longueur  moyenne,  des  lignes 
exploitées  par  l'Etat  a  augmenté  de  1  km.  676;  la  longueur 
totale  atteignait  4.U49  km.  270,  avec  16.001.121  mètres  cou- 
rants de  rails,  dont  97 .46  0/0  en  acier.  Il  v  avait,  à  la  fin  de 
Ï902;  9.869.351  billes  en  bois,  3.018  locomotives,  2.070  leaders 
cl  S.:I1S  wagons  utilisés  par  127  millions  109.8(54  voyageurs, 
pour  70.319.755  El*.  69  de  receltes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
Chemins  de  "fer 'Etat  et  Sociétés  concessionnaires  ,  du  mois 
d'août  1903  s'élèvent  à  21.382.479  fr.  31,  contre  20  mil- 
lions 459.01(5  fr.  1(>  pour  le  même  mois  de  1932,  soit  une  aug- 
mentation de  !>2  !.'io;  fr.  7i).  Pendant  les  huit  premiers  mois 
do  1903,  l'Administration  des  Chemins  île  ici' a  encaissé,  pour 
les  réseaux  de  l'Etat  cl  des  Sociétés  concessionnaires,  147  mil- 
lions 454.490  fr.  44.  contre  139.308.518  fr.  74,  soit,  une;  augmen- 
tation de8.14©.971  fr.  70.  Lé  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"'  janvier  jusqu'au 
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30  août  s'élève  à  2.999.0$i  fr.  79,corïtro  2.872.155  l'r.00  en  1902, 
soit  un  surplus  de  126.908  fr.  89. 

Les  recettes  nettes  au  profit,  du  Trésor  s'élèvent,  pour 
août,  à  2O.04.VJ70  fr.  30,  contre  20.035.414  fr.  28.  Pour  les 
liuit  premiers  mois  de  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
1  i4.319.937  fr.  61,  contre  186.318.515  fr.  47  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  8.001.422  fr.  14. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recelte  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  d'août  1002  et  1003  et  peu- 
plant les  huit  premiers  mois  des  mêmes  années  : 


Juillet 


Huit  mois 


1003 


1802 


1903 


1002 


Flandre  occident! 

Nord  belge  

Chimay  

Malines-Terneuz. 
Teroa.-St-Nicolas 


435.010  427.107 
1.612,020  1.514.425 
71.846  65.134 
143.950     lie. 180 
24.357   "  26.729 


2.752.206  2.501.855 

11.814.378  11.206.204 

486.070  436.624 

1.019.501  888.H84 

181.064  170.115 


Commerce  extérieur  Belge.  —  Pondant  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  les  importations  totales  en 
Belgique  se  sont  élevées  à  2.236.861.000  fr.,  représentant  un 
poids  de  15.283.251.469  kilogrammes,  contre  13.488.245.482  kilo- 
grammes, d'un.-  valeur  de  2.098.864.000  fr.  en  1902;  il  y  a 
donc  augmentation,  comparativement  à  l'année  précédente,  de 
137.997.000  fr.  ou  7  o/o,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de 
13  0/0.  Los  exportations  ont  atteint,  pendant  la  même  pé- 
riode de  cette  année,  1.750.351.000  fr.,  représentant  13.434  mil- 
lions 640.044  kilogrammes,  contre  13.368.569.429  kilogrammes, 
d'une  valeur  de  1.662.470.000  fr.,  soit  une  augmentation  de 
87.881.000  fr.  ou  5  0/0  pour  le  poids. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  1003,  les  exportations  de  486  mil- 
lions 510.000  fr.,  contre  436.304.000  fr.  en  1002,  soil  une  plus- 
value  de  50.116.00d  fr.  Quant  au  poids,  eu  1903,  les  impor- 
tations ont  dépassé  les  exportations  de  2.848.640.525  kilo- 
grammes, contre  120.776.053  kilogrammes  eu  1002. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

1903 

1002 

1901 

Angleterre  

France  

Pays-Bas  

240.907 
185.203 
318.551 
'  197.641 

230.487 
185.319 
308.152 
183.196 

215.955 
176.525 
285.432 
173.081 

Exportations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

Angleterre  

Pays-Bas  

355.281 
314.346 
341.088 
107.612 

341.950 
318.008 
322.544 
190.270 

333.044 
301.555 
314.882 
173.402 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  1008  se  sont  élevés  à  46.165.066  fr.,  contre 
i4.893.193  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  augmentation  de  1.271.873  fr.  on  3  0/0. 


Les  Postes  belges  en  1902.  —  Le  nombre  îles  lettres 
ordinaires  échangées  entre  les  bureaux  belges,  qui  avaient  été 
de  L00.045.400  en  1901,  s'esl  élevé,  en  1002.  à  102.072.177,  soit 
en  plus  2.026.777  lettres  ou  2.03  0/0.  Le  nombre  total  des  lcl- 
Ires  ordinaire-  expédiées  do  Belgique  à  destination  de  l'inté- 
rieur et  de  l'étranger  est,  pour  1902,  de  127.690.558.  C'est  une 
moyenne  de  18.52  lettres  par  habitant,  en  prenant  pour  base 
du  calcul  la  population  du  royaume  au  81  décembre  1002 
[6.898/079  habitants).  Cette  moyenne  étal)  de'  12,05  par- habi- 
tant pour  19Ô1.  La  proportion  des  lettres  non  OU  insuffisam- 
ment affranchies  a  été,  en  1902,  de  4.89  pour  mille  lettres 
expédiées  624.559  sur  127. 628; 558  .  Il  est  tombé  au  rébus 
252.587  lettres  et  cartes  postales  originaires  <le  Belgique.  Sur 
ce  nombre,  106.958,  soit  42.35  0/0,  oui  pu  être  distribuées 
après  ouverture  de  vérification. 
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Madrid,  le  21  décembre  1003. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  commentaires  des  amateurs  d'émotions  onl  con- 
tinué pendant  la  semaine,  mais  il  n'y  a  lias  lieu  de 
croire  que  les  prédictions  de  ceux  qui  escomptent  La 
chute  du  Cabinet  pour  celte  semaine  sont  exagérées. 

M.  Maura  a  l'intention  de  réunir  les  Chambres  vers 
le  20  janvier  ;  il  a  annoncé  l'intention  de  leur  sou- 
mettre, entre  autres  projets,  celui  de  réfection  de 
l'escadre,  mais  il  a  eu  soin  fie  déclarer  que  celle-ci  ne 
sera  pas  si  importante  qu'elle  permette  à  l'Espagne  de 
se  mesurer  avec  les  Hottes  des  grandes  puissances 
maritimes,  mais  une  escadre  modeste  en  rapport  avec 
les  besoins  et  les  ressources  du  pays.  Le  Président  du 
Conseil  a  ajouté  que  le  Cabinet  actuel  respectera  la 
politique  d'équilibre  budgétaire.  L'affirmation  est  assez 
importante  pour  la  reproduire. 

La  discussion  du  budget  des  recolles  a  donné  l'occa- 
sion à  M.  Urzaiz,  l'ancien  ministre  des  finances  du 
parti  libéral,  de  prononcer  un  discours  intéressant, 
duquel  il  résulte  que  ce  budget  atteindra  environ  un 
milliard,  qui  sera  dépassé  dans  la  pratique  ;  il  a  fait 
remarquer  aussi,  pour  le  principe;  que  les  dépenses 
ont  augmenté  d  une  vingtaine  de  millions.  Il  a  ajouté, 
au  nom  du  parti  démocratique,  que  celui-ci  est  disposé 
à  entreprendre  la  réforme  des  octrois  et  celle  de  l'impôt 
sur  les  revenus. 

La  Bourse  a  été  relativement  agitée  cette  semaine  ; 
nous  avions  laissé  le  î  0/0  à  77  55  0/0  lundi  et  il  sem- 
blait devoir  atteindre  très  vite  le  cours  de  78  0/0; 
l'argent  était  abondant,  les  acheteurs  au  comptant  ne 
manquaient  pas,  mais  la  mauvaise  humeur  de  quel- 
ques-uns et  la  nouvelle  injustifiée,  à  mon  avis,  de  la 
chute  imminente  du  Cabinet  lui  ont  fait  perdre,  par 
ricochets,  le  prix  indiqué,  et  samedi  nous  cotions  à 
77  30  0/0  ;  à  certains  moments,  le  comptant  a  été  plus 
haul  que  le  terme. 

La  Dette  Amortissable  a  éprouvé  le  même  sorl  que 
son  aînée  :  elle  a  perdu  0.20  0  0. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  très  ferme 
en  général,  sauf  pour  les  actions  de  la  Compagnie  Fer- 
mière des  Tabacs,  qui  ont  rétrogradé  de  2  1/2  0/0.  Ce 
fait  est  dû  à  la  mesure  prise  en  Conseil  des  Ministres 
pour  rembourser  à  ladite  Compagnie  le  solde  des  60 
millions  qu'elle  avança  au  Trésor  il  y  a  quelques  an- 
nées, à  raison  de  5  0  0  l'an;  mais  il  ne  faut  pas  croire 
que  ce1  intérêt  revenait  exclusivement  à  la  Compagnie: 
celle-ci  ne  disposait  pas  de  cette  somme  et  elle  de- 
manda à  la  Banque  cTEspayne  ce  qui  lui  manquait, 
environ  45  millions,  que  la  Banque  lui  prêta  au  taux 
ordinaire  de  l'escompte,  ce  qui  l'ail  que  le  bénéfice  de 
la  Compagnie  était  réduit  à  l'intérêt  de  la  somme 
avancée  réellement  par  elle  et,  pour  le  reste,  à  la  diffé- 
rence entre  l'intérêt  qu'elle  payait  à  la  Banque  e1  celui 
qu'elle  recevait  du  Trésor.  Cela  doil  représenter  de  5  à 
<;  pesetas  de  dividende  par  action;  mais  pour  le  Trésor, 
qui  n'a  pas  à  intervenir  dans  les  conventions  particu- 
lières, le  remboursement  représente  une  économie 
réelle  de  près  de.'!  millions,  après  quoi  il  aura  encore 
un  solde  de  118  millions  dans  son  compte  courant. 

Pour  les  intérêts  delà  Banque  d'Espagne,  celte  opé- 
ration doit  équivaloir  ainsi  à  une  diminution  de  5  à  li 
pesetas  par  titre  ;  mais,  jusqu'à  présent,  leur  cours  ne 
s'en  esl  pas  ressenti. 

Le  marché  des  autres  valeurs  esl  aussi  restreint  que 
d'habitude  et  il  n'esl  pas  difficile  de  leur  conserver  la 
fermeté,  d'aatanl  plus  que  les  dividendes  des  trois 
grandes  Sociétés  sont  les  mêmes  que  ceux  de  1902. 

Le  cours  du  change  ferme  aux  environs  de  360/0, 
malgré  les  ventés  de  litres  de  chemins  de  fer  pour 
compte  espagnol  qui  doivent  créer  des  disponibilités 
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à  Paris  et  à  Lyon.  Pour  Le  moment,  la  tendance  de  ee 
marché  est  indécise. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  été  plus  soutenu,  mais 
malgré  cela  la  Dette  finit  à  0.200/0  plus  bas  que  lundi 
dernier  ;  les  achats  du  comptant  absorbent  facilement 
les  titres  offerts,  malgré  les  ventes  pour  compte  de  la 
place  de  Barcelone,  qui  envoie  des  cours  en  baisse. 

Le  change  a  été  plus  tendu. 

C'est  le  17  janvier  qu'échoit  le  délai  fixé  pour  la 
dénonciation  de  la  convention  qui  existe  entre  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  relativement  à  l'achat 
des  francs  et,  comme  je  vous  le  faisait  prévoir  la  se- 
maine dernière,  il  est  certain  que  ce  Syndicat  se  dis- 
soudra ;  aucune  demande  de  prorogation  ne  s'est  pro- 
duite'. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

30  nov. 


4  0/0  Intérieur   77  -25 

5  0  0  Amortissable   96  30 

Banque  d'Espagne   481  .. 

—  Hypothécaire  

Gomp.  Fenn.  des  Tabacs   

Chèques  sur  Paris   3i  05 

—        Londres ...  .... 

Cëdules  hypothéc.  5  0/0.  102  10 

—             4  0/0.  101  20 


7  déc. 

77  15 
97  20 

484  .. 

187  .. 

448  .. 
35  75 
34  22 


li  déc.    14  <léc. 


7/  ;>.) 

96  55 
487  .. 
189  .. 
445  .. 

35  90 


77  35 
96  25 

wô  y. 

443  .. 
36  10 
34  25 


101  23     101  75     101  75 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  -+-  argent,  1.9  millions; 
escomptes  commerciaux,  1.6;  ■ —  circulation,  6.1; 
comptes  courants,  2.6: 


et  F 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Dm      janvie  '  au  l  décembre  1903  (48  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  utièl  ■ 

i'arc  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

61.791  809 
17.605  651 
92S.579 
1-257.920 

2.5U.394 
12  317  983 

Pesetas 

62.9j8  361 
18  547.505 
745.457 
1.216.035 

2.480.867 
1^  245  ."661 

Pesetas 

65. 161. 899 
19.681-8  78 
781.676 
1. 262. 555 

2.560  030 
13.283.328 

Pesetas 

65  695  356 
20.0X1.903 

1  056  754 
1.298.137 

2  614  945 
13.740  138 

3.057 

96  4*3  335 

98  193.936 

102734.366 

104487  223 

1.067 

3.650 
296 

18.283  451 

85  415.142 
2.880  592 

18  132.481 

86  851-302 
3.054.369 

20.343.999 

93  418.721 

3.506.616 

19. 831. 610 

94. 964. 320 
3  939.806 

Production  trimestrielle  du  Sucre  de  betterave.  —  Du 

1"  juillet  au  30  novembre  dernier,  il  est  entré  dans  les  fa- 
briques 688.279.201  kilogrammes  de  betteraves,  c'est-à-dire 
166.524.990  kilogrammes  de  plus  que  pendant  le  même  tri- 
mestre 1902  et  58.095.366  klli  'grammes  sont  entrés  eu  magasin, 
soit  15.664.479  kilogrammes  de  plus  que  dans  la  même 
période  de  l'année  précédente. 


Tabacs  et  Timbre.  —  Durant  le  mois  de  novembre  der- 
nier, les  recettes  des  tabacs  ont  été  de  17.128.558  pesetas  re- 
présentant une  augmentation  de  127.308  pesetas  sur  la  même 
période  de  l'année  précédente. 

Les  recettes  du  Timbre  ont  été  de  6.076.870  pesetas,  en 
augmentation  de  300.866  pesetas  sur  le  même  mois  de  l'an 
dernier. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  23  décembre  1903. 
La  situation  du  Marché  s'est  beaucoup  améliorée  malgré 
la  légère  tension  du  change  qui  cote  36  10.  L'Intérieure  est 
à  77  50. 
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22  décembre  1903. 


La  conversion  de  la  Rente.  —  L'exercice  financier  1902-1903.  —  Les 
négociations  pour  le  traité  de  commerce  austro-italien. 

L'exposé  financier  que  vous  avez  publié  dans  voire 
dernier  numéro  a  été  bien  accueilli  et  a  produit  une 
impression  des  plus  favorables  par  sa  double  assurance 
que  l'exercice  finira  en  excédent  cl  qu'on  procédera 
néanmoins  à  des  économies.  Vous  vous  rappelez  que 
l'exposé  considère  que  le  budget  définitif  de  1903-1904 
se  clora  avec  un  excédent  de  G  millions.  Pour  l'exercice 
1904-1905.  il  prévoit  un  autre  excédent  de  1  millions. 

Pour  ce  qui  est  de  la  conversion  du  4  1/2,  les 
Chambres  viennent  d'en  accepter  le  projet.  En  voici  les 
principales  dispositions  : 

Sur  les  titres  consolidés  4  1/2  0/0,  pour  lesquels  le 
remboursement  sera  demandé,  il  sera  payé,  avec  le 
capital  correspondant,  l'intérêt  jusqu'au  jour  antérieur 
à  cèlui  fixé  pour  le  remboursement. 

Aux  propriétaires  des  titres  qui  dans  les  quatre  jours 
n'auront  pas  présenté  la  demande  de  remboursement 
et  seront  par  suite  considérés  comme  acceptant  tacite- 
ment l'échange  en  3  .">0  "et,  il  sera  délivré,  aussitôt 
disponibles,  les  titres  correspondants  du  nouveau 
consolidé. 

Tous  les  actes  et  documents  à  produire,  soit  pour 
la  conversion,  soit  pour  le  remboursement,  seront 
exempts  de  la  taxe  du  timbre  ou  admis  à  l'enregistre- 
ment gratuit. 

De  même  sera  admis  le  passage  gratuit  du  timbre 
des  titres  4  5"  aux  nouveaux  titres  3  5Q. 

Au  paiement  de  la  prime  à  concéder  aux  porteurs 
des  titres  non  remboursés  et  pour  tout  ce  qui  est  relatif 
aux  opérations  financières  à  accomplir  par  effet  de 
la  loi,  il  sera  pourvu  avec  les  moyens  de  trésorerie 
et  dans  la  limite  maximum  de  I  lire  de  frais  pour 
chaque  100  lire  de  capital  nominal  remboursé  ou  con- 
verti par  effet  d'option. 

En  même  temps  qu'il  publiait  les  prévisions  de 
budgets  futurs,  le  Ministre  des  Finances  publiait  les 
chiffres  définitifs  de  l'exercice  financier  1902-1903. 

Ce  document  porte  le  total  des  receltes  à  1  milliard 
944.082.439  lire  98,  contre  un  total  de  dépenses  de 
1.874 .369.32"  1.  77,  d'où  un  excédent  de  69.713.119  1.  21. 

A  l'augmentation  des  recettes  a  principalement  con- 
tribué, comme  nous  l'avons  déjà  relevé,  le  droit  d'en- 
trée sur  le  blé,  qui  a  donné  un  rendement  supérieur 
à  celui  de  tous  les  exercices  précédents  et  a  atteint  le 
chiffre  de  i):L 908.1)20  lire. 

Les  résultats  de  l'exercice  1902-1903  donnent  les 
différences  suivantes  par  rapport  aux  prévisions  : 

a)  Dans  les  recettes  et  dépenses  effectives,  augmen- 
tai i. m  de  39,252.108  lire  ; 

h  Dana  les  constructions  de  chemins  de  fer,  dimi- 
nution de  81.080  lire  ; 

Reste  en  plus  39.170.428  Lire. 

c)  Dans  le  mouvement  des  capitaux,  augmentation 
de  730.809  lire. 

L'excédent  sur  les  chiffres  de  prévision  est  donc  de 
39.901.238  Lire. 

Les  sphères  industrielles  sont  toujours  fort  préoccu- 
pées par  la  marche  des  négociations  pour  la  conven- 
tion commerciale  provisoire  entre  l'Italie  et  l'Autriche-: 
Hongrie.  Le  10  décembre  dernier,  on  annonçait  qu'elles 
étaient  rompues  et  que  La  guerre  douanière  allait 
commencer  entre  les  deux  pays.  On  apprend  aujour- 
d'hui «pie  des  pourparlers  ont  été  repris  mais  les 
chances  d'aboutir  sont  toujours  minimes. 
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On  sait  que  toute  la.' difficulté  vient  de  l'introduction 
des  v  ins  italiens  eu  Autriche.  Le  Gouvernement  impé- 
rial, en  dehors  de  droits  exagérés,  voudrait  fixer  une 
formule  chimique  pour  les  vins  italiens,  de  manière 
que  les  seuls  vins  des  Fouilles  puissent  entrer  dans 
l  empire  austro-hongrois.  Mais  cette  formule  ne  satis- 
fait point  les  négociateurs  italiens  qui  voient  dans  son 
application  matière  à  de  continuelles  contestations. 
Aujourd'hui,  on  dit  cependant  qu'une  solution  Bé trou- 
vera de  toute  façon,  et  que,  si  c'est  nécessaire,  les 
négociations  continueront  même  après  le  31  décembre. 

Ajoutons  que  la  perspective  d'une  rupture  commer- 
ciale semble  être  considérée  avec  beaucoup  do  calme 
en  Italie.  Les  provinces  septentrionales  ne  redoutent 
pas  une  guerre  de  tarifs  qui  avantagerait  les  industries. 
Quant  au  Midi,  il  a  déjà  vendu  ses  vins  et  une  grande 
partie  de  ses  oranges  et  de  ses  citrons. 


\ÈïMm  tmmkm  et  Finaucières 


Conversion  de  la  Reiite  4  1/2  0/0.  —  Voici  les  princi- 
pales dispositions  du  projet  de  conversion  de  la  rente  4  1/2 
en    1/2  que  la  Chambre  a  voté  : 

Article  premier.  —  Le  Ministre  du  Trésor  est  autorisé  à 
éteindre  les  titres  de  rente  consolidée  'i  1/2  0/0  en  offrant  aux 
porteurs  soit  le  remboursement  de  100  lire,  s«it  l'échange  de 
'i  lire  50  de  rente,  contre  3  lire  50  de  rente  du  consolidé  créé 
en  vertu  de  la  loi  du  12  juin  1902. 

Art  2.—  En  ce  qui  concerne  les  litres  du  consolidé  4  1/2 
pour  cent,  affectes  aux  œuvres  d'assistance,  une  option  est 
offerte  entre  le  remboursement  de  100  lire  ou  l'échange contre 
de  la  rente  3  1/2  0  0  avec  un  supplément  de  1  0/0  de  rente 
qui  sera  paye''  par  le  Trésor. 

Art.  ~i. —  Un  décret  royal  fixera  la  date  delà  conversion 
dans  les  six  jours  de  laquelle  les  propriétaires  de  renie  4  1/2 
pour  cent,  s'ils  n'ont  pas  demandé  le  remboursement,  seront 
considérés  comme  acceptant  la  conversion. 

Les  articles  8,  9  et  10  indiquent  les  modalités  pour  l'échange 
des  litres  f,t  pour  le  remboursement,  ainsi  que  les  formalités 
pour  les  personnes  en  tutelle,  pour  les  incapables,  pour  les 
femmes  mariées,  pour  les  usufruitiers,  en  vue  des  demandes 
de  conversion  ou  de  remboursement.  L'article  11  exempte 
de  droits  de  timbre  et  d'enregistrement  tous  les  actes  à  pro- 
duire soit  pour  La  conversion,  soit  pour  le  remboursement. 

L'article  12  autorise  le  Ministre  du  Trésor  à  aliéner  de 
la  rente  3  1/2  0/0  pour  faire  face  aux  remboursements  éven- 
tuels. 

L  article  18  traite  des  formalités  relatives  à  la  délivrance 
des  nouveaux  titres.  L'article  14  dispose  qu'un  rapport  devra 
être  soumis  au  Parlement  sur  les  résultats  et  sur  les  dépenses 
de  la  conversion. 

La  Banque  d'Italie  annonce  que  l'opération  de  la -conver- 
sion d<]  4  1/2  en  3  1/2  aura  lieu  les  20,  27,  28  et  29  courant. 
Les  remboursements  seront  effectués  le  2  janvier. 


Les  Recettes  du  Trésor. —  Voici,  jusqu'au  30 novembre 
écoulé,  les  chiffres  des  principales  recettes  de  l'exercice 
190&1904,  comparés  à  ceux  do  l'exercice  1902-1903  : 


1903-1904 


1902-1903  Différences 


Taxe  sur  les  affaires  84. «H. 411  80.106.060  +  4.637.351 

Impôt  foncier   33.552.074  34.098.462  +  545.788 

—     sur  la  pro- 
priété bâtie   30.082.365  30.3i9.916  +  332.449 

Richesse  mobilière..  72.223.209  76.026.3s)2  —  3.803.123 
Taxe  de  fabrication.  103.220  505  80.432.721  -f23.787.78i 
l  douanes,  droits  ma- 
ritimes  100.000.851  110.823.400  -10.222.609 

Octroi   32.092.9:,:;  32.027.597  —  534.044 

Tabacs   87.103.630  80.955.253  +  148.377 

Sels   31.529.720  30.567.411  +  968.309 

Loterie  et  taxe  sur 

lohries   31.298.193  28.858.163  +  2.440.030 

Totaux   007.107.571  590.905.435  +16.202.130 


Couri  •iei*  <le  lu  lioni'sc  tie  Itoiuc 


Rome,  24  décembre  1903. 
La  liquidation  s'annonce  comme  devant  être  normale,  les 
nouvelles  d'Extrême-Orient  laissent  le  Marché  indifférent. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  104  12  ;  Méridionaux,  717  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  460  ..  ;  Ranque  Nationale  1.132  .. . 


PORTUGAL 


Conversion  de  la  Dette.  —  On  sait  que,  aux  ternie--  Se 
la  loi  du  14  mai  1902,  la  Dette  portugaise  extérieure  a  été 
appelée  à  la  conversion.  Voici  la  situation  des  opérations  de 
conversion  à  la  date  du  8  novembre  1903  : 

3%  4%        4^%  Total 

Capital  nominal  es-                (En  milliers  de  francs) 
tampillé  : 

En  France   402.480  25.522  71.595  499.597 

En  Hollande   174.404  13  974  73.013  261.391 

En  Angleterre....  253.673  50  4.295-  258.018 

En  Allemagne. .. .  90.273  139  148.144  238.556 

En  Portugal   43.340  3.t25  11.441  58.406 

En  Belgique   41,577  7  5  4  3.217  45,548 

Totaux          1.005.747      44.064     311.705  1.301.516 

Capital    nominal  a 
estampiller.......  1.O43.000      45.01)0     317.000  1.405.000 

Reste  à  estampiller.      37.253  ^6       5.295  43.484 

%  du  capital  estam- 
pillé 90.42  %    97.92  %   98.32  %   96.90  % 


La  Dette  flottante.  —  Voici  un  tableau  de  la  situation  de 
la  Dette  flottante  au  31  mars  1903  (dernière  statistique 

publiée)  : 

1901  1902  1903 


31  déc. 


31  déc. 


31  mars 


(En  milreis) 

A  l'intérieur  : 

En  billets  du  Trésor...  18.212.444  18.827.631  19.830.813 
Comptes  courants  : 

Banque  de  Portugal....  26.248.624  26.307.760  26.193.932 

Caisse  Générale  de  Dé- 
pôts  5.253.642  6.905.030  7.092.421 

49.714.710   52.100.421  '53.117.167 
Di vers   530 . 956     2  285.279  84'.*.i.''i 

3  >.2't5.i;G7~  54.385.701  53.0P.C>22 

A  l'étranger  : 

A  paver  à  Londres   1.833.750  1.278.000  1.031.400 

—  à  Paris   1. 170.000  2.556.000  2.196.000 

—  à  Berlin   »  »  » 

Comptes  courants,  solde 

débiteur   865.722  466.858  1.064.452 

3.869.472     4.300.858  4.2^1.852 

Résumé  : 

A  l'intérieur  

A  l'étranger  

Exécution  du  contrat  du 
29  mai  1900  pour  l'in- 
demnité de  Berne.  . . . 


50.245.667  54.385.701  53.966.622 
3.869.472     4.300.858  4.291.852 


4.268  0)0     4.206.000  4.266.000 


58.381.139   62.952.500  02.524.474 


Budget  des  Colonies.  —  Les  prévisions  budgétaires  pour 
les  colonies  portugaises  en  1903-04  sont  les  suivantes  : 
Recettes  Milreis 
Impôts  directs   3.121.487 

—  indirects   3.385.609 

Propriétés  et  divers   1  *9SJ8. 190 

Compensation  de  dépenses   32.812 

Receltes  extraordinaires   430. 057 

—  de  la  métropole  pour  coinpte  des 

colonies   90.00(1 

il.  053.751; 
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Dépenses 

Administration  générale   2.841.335 

—  dos  finances   684.46a 

—  de  la  justice   loo.l.M 

—  uVs  cultes   284.140 

—  militaire   3.W0.582 

—  de. lu  marine   569i753 

Chaires  générales   200.166 

Dépenses  diverses   402.427 

Exercices  clos   22.500 

Chemin  de  1er  de  Mormugao  •  240.000 

Dépenses  dans  la  métropole  et  divers...  377.896 

—      extraordinaires   8:10.  "287 


9*12.204 


Le  déficit  est  donc  estimé  à  258.457  milreis.  Parmi  les 
recettes,  1.084.911  milreis  sont  fournis  par  l'Angola,  4.006.982 
niilreis  par  le  Mozambique,  984.155  par  l'Inde  et  927.654  par 
Macau.  Les  mêmes  colonies  interviennent  dans  les  dépenses 
respectivement  pour  2.931.070.  3.872.752.  1.101.104  et  480.272 
milreis. 

Le  Commerce  du  Portugal. —  Voici,  d'après  o  Econo- 
mista,  quel  a  été  le  mouvement  commercial  du  Portugal  pen- 
dant le  1    semestre  des  trois  dernières  années  : 
Importations  pour  ta  consommation 

1901  1902 

En  contos 

Animaux  vivants   1.819  1.915 

Matières  premières   15.378  15.300 

Fils,  tissus,  feutres,  etc    4.090  3.931 

Substances  alimentaires   8.443  5.960 

Appareils,  instruments,  machines. 

etc   3.112  2.130 

Manufactures  diverses   2.756  2.605 

Emballages   51  51 

Totaux   35.(349  31.892 

Métaux  précieux   196  259 

Totaux  généraux   35.845  32.151 

Voici  les  chiffres  des  exportations  : 

Exportations  nationales 

1901  1902 


1903 


1.900 
15.807 
4.311 
8.147 

2.35G 
2.872 
59 

35.551 
206 

35.757 


Animaux  vivants   2.137 

Matières  premières   3.620 

Fils,  tissus,  feutres,  etc   741 

Substances  alimentaires   8.736 

Appareils,  instruments,  machines 

etc   57 

Manufacturés  divers   1.102 

Totaux   10.303 

Métaux  précieux   1.120 

Totaux  généraux   17.519 

Réexportations 

Réexportations   7.988 

Transit   1.006 

Totaux   0.084 


En  contos 
1.985 
3.386 
585 
9.176 


1903 


2.5'i3 
3.607 
860 
8.817 


il 
1.014 


61 
1.161 

17.Ô4Ô 

752 

10.877     17~ 801 


16.217 
6b0 


(i  817 
1 . 123 


.040 


Voici,  enfin,  quelles  ont  été  les  recettes  douanières 
Recettes  par  espèces 

1901  1902 


8.206 
1.165 

0.371 


1903 


(  En  contos) 

Droits  d'importation   excepté  ta- 
bacs et  céréales)                            7.601  7.557  8.211 

Droits  des  céréales                           1.311  195  1.151 

Droits  d'exportation:                           200  214  132 

135  130  147 

Droits  d'octroi                                 1.380  1.484  1.433 

Impôt  sur  la  pêche                             127  135  131 

Impôt  du  real  d'eau                             172  185  168 

Recettes  diverses                                476  507  588 

Totaux                         11.402  10.317  ll.Ortl 

Droits  des  tabacs                                  148  143  145 

Taxe  de  trafic                                     161  161  167 

Totaux                        11  711  10.021  12.273 

La  valeur  de  l'exportation  du  vin  qui  était  de  6.060  contos 
en  1902,  a  été  de  5.703  contos  en  1903. 


ROUMANIE 


Le  Budget  général  de  la  Roumanie  pour  l'exercice 
1904-1905.  —  M.  Emile  Costinesco,  ministre  des  finances, 
a  déposé  à  la  Chambre  le  projet  de  loi  fixant  les  revenus  et 
les  dépenses  de  l'Etat  pour  l'exercice  1004-1905,  dont  nous 
avons  publié'  le  tableau. 

Le  total  des  évaluations  proposées  pour  l'exercice  1004-1905 
s'élève  à  233.890.212  fr.  80.  Comparai îvemenl  aux  évaluations 
de  l'exercice  en  cours  1903-1904.  le  budget  des  recettes  pré- 
sente une  augmentation  de  8.773.212  fr.  80. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  les  crédits  demandés 
s'élèvent  à  224.4787134  fr.  16  et  il  a  été  réservé  un  fonds  de 
2.021.865  fr.  84  pour  les  dépenses  imprévues  et  pour  compléter 
les  allocations  reconnues  insuffisantes!  Par  l'apport  aux 
crédits  accordés  par-le  budget  de  1903-1904.  le  prochain  bud- 
get se  trouve  augmenté  de  9.030.870  fr.  Mais,  dit  le  Curicrul 
/iiianciar,  si  nous  faisons  exclusion  de  quelques  nouveaux 
éléments  du  projet  de  budget,  nous  retrouvons  intact  le 
budget  voté  il  y  a  trois  ans.  Ce  fait  résulte  clairemeut  des 
chiffres  suivants  : 

Inscriptions  aux  dépenses  conformément  aux  nouvelles  lois 
et  dispositions,  correspondant  à  des  inscriptions  iudenliques 
aux  revenus   Fr.  6.107.500 

Inscriptions  en  plus  aux  dépenses,  comme 
conséquences  de  plus-values  d'encaissements 
aux  revenus  correspondants  .approvisionnements 
de  tabacs,  matières  explosibles  et  autres,  ainsi 
(pie  remise  aux  débitants,  proportionnellement 
aux  ventes)   Fr.  1.114.200 

Pour  la  gradation  du  clergé  séculier,  conformé- 
ment à  la  loi  en  vigueur,  antérieure  à  1901  Fr.  419.490 

Addition  pour  l'annuité  de  l'emprunt  de 
185.000.000  fr..  l'allocation  du  budget  courant 
concernant  les  bons  du  Trésor  île  175  millions 
et  ne  contenant  pas  l'amortissement   Fr.  1.989.670 


'total . 


Fr. 


9.630.860 


Le  total  des  dépenses  du  projet  de  budget  pour  1904-1905, 
en  dehors  du  fonds  pour  l'ouverture  de  crédits  supplémen- 
taires et  extraordinaires  s'élève  à  224.478.134  fr.;  mais  si  l'on 
compare  ce  chiffré  à  celui  du  budget  pour  1903  1904,  il  faut  y 
ajouter  la  somme  totale  du  budget  de  la  navigation  fluviale 
et  du  chantier  de  T.  Sévériu,  budget  qui  a  été  séparé  cette 
année  des  dépenses  du  Ministère  des  Travaux  publics,  c'est- 
à-dire  1.900.000  francs  et  nous  arrivons  ainsi  au  chiffre 
de   Fr.  226.378.134 

Déduisant  de  ce  chiffre  les  allocations  nou- 
velles citées  plus  haut  de   Fr.       9. 030. 860 

On  constate  que  le  projet  de  budget,  mis  dans 
les  mêmes  conditions  qui'  le  budget  courant, 
reste  au  Chiffre  total  de   Fr.    216. 747. 2< 4 

Le  total  du  budget  pour  l'exercice  courant,  et 
eu  dehors  du  fonds  pour  l'ouverture  de  crédits 
Supplémentaires  et  extraordinaires.  (Haut  de  Fr.  217.201.32o 

11  résulte  que  les  deux  budgets  étant  mis  dans 
des  conditions  égales,  le  budget  projeté  pour 
l'exercice  prochain  reste  inférieur  de   Fr.  454.040 

De  là  ressort  clairement  le  souci  du  Gouvernement  de  ne 
pas  donner  lieu  à  des  dépenses  irréfléchies  comme  dans  le 
passé,  et  de  maintenir  encore  le  budget  prochain  dans  les 
limites  fixées  il  y  â  trois  ans. 

En  faisant  la  balance  des  revenus  et  des  dépenses,  on  voit 
([ne  le  budget  de  l'exercice  prochain  1004-1905  se  solde  par  un 
excédent  de  revenus  de  7.390.212  fr.  80.  Ces  évaluations  sont 
réelles  si  nous  tenons  compte  qu'elles  uni  été  établies  sur  les 
bases  les  plus  certaines,  et  sans  perdre  de  vue  les  désagré- 
ments que  peuvent  apporter  une  année  agricole  faible.  Mais 
Le  Minisire. des  Finances  a  soin  de  dire  que  l'excédent  de 
1  millions  représenté  l'inconnu  et  seul  l'avenir  pourra  dire 
>i  les  encaissements  augmenteront  ou  baisseront. 

Du  reste,  ajoute  M.  Costinesco,  la  loi  de  la  comptabilité 
votée  l'année  dernière,  tant  qu'elle  sera  respectée  et  main- 
tenue, mettra  le  pays  à  l'abri  des  errements  produits  par  les 
illusions  et  l'optimisme. 
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Le  Nouveau  Président  de  la  Confédération.  —  Le  17 

décembre,  rassemblée  fédérale  a  élu  président  de  là  Confé- 
dération pour  1904  le  conseiller  fédéral  Comtesse  (Neuchàtel  . 
ipii  laisse  le  département  des  finances  pour  prendre  le  dépar- 
tement politique.  Elle  a  nommé  vice-président  du  Conseil 
fédéral  le  conseiller  fédéral  Rucnet  (Vaud),  chef  du  départe- 
ment dé  l'intérieur.  Tous  deux  appartiennent  à  la  gauche 
radicale. 

L'Assemblée  a  élu  juge  au  Tribunal  fédéral,  au  deuxième 
tour,  M.  Ostertag,  président  du  Tribunal  civil  de  Bàlc,  can- 
didat du  centre  libéral. 


Les  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  La  Feuille  fédérale 
a  publié  dans  son  numéro  du  28  octobre  dernier  le  rapport 
que  le  Conseil  d'administration  des  Chemins  de  fer  fédéraux 
vient  de  présenter  au  Conseil  fédéral  en  vue  de  l'établisse- 
ment du  budget  des  chemins  de  fer  pour  l'année  1904. 

Pour  la  première  fois,  le  Conseil  d'administration  a  pu 
formuler,  dans  un  seul  budget,  des  propositions  qui  em- 
brassent le  réseau  entier  des  chemins  de  1er  fédéraux  tel 
qu'il  a  été  constitué  à  la  suite  des  rachats  à  l'amiable  et  de  la 
reprise  'les  lignes  du  Jura-Simplon. 

Ce  budget  se  divise  : 

1'  En  budget  d'exploitation; 
2°  En  budget  du  compte  de  profits  et  pertes; 
•'!■  En  budget  des  dépenses  de  construction; 
4 "  En  budget  du  compte  de  capital. 

Voici  quelques  renseignements  sur  les  deux  premiers  de 
ces  budgets  :  \ 

-L  —  Budget  d'exploitation.  —  Ce  budget  comprend  les 
recettes  présumées  de  tout  le  réseau  et  les  prévisions  de  dé- 
penses de  l'Administration  centrale  et  des  quatre  arrondisse- 
ments. 

Pour  faciliter  la  comparaison  avec  le  compte  de  1902  et  le 
budget  de  1908,  les  résultats  du  Jura-Simplon  pour  1902  ont 
été  additionnés  avec  les  résultats  du  réseau  fédéral,  et,  pour 
190:!,  les  dépenses  et  les  recettes  probables  du  Jura-Simplon. 
pendant  les  quatre  premiers  mois,  ont  été  ajoutées  au  budget 
de  l'Administration  centrale  et  du  Ier  arrondissement. 


(  '.ompte  de 
l'.ti  12 


Recettes  d'exploitation  : 

1°  Produit  du  trans- 
port des  voyageurs.  42.395.808 

2°  Produit  du  trans- 
port dos  bagages , 
animaux  et  mar- 

ebandises    60. 417. 172 

3°  Récrites  diverses:  4.297.327 

Totaus   107.110.307' 

Dépenses  d'exploi  - 

talion   65. 205.151 

Excédent  des  recettes.  41.906.156' 


Budget  de 

191 13 

En  francs; 


Budget  de 
1904 


41.344.000  43.500.000 


61.592  000 
4.324.1  0 


65.150.000 
4.656.740 


107.260.150  113.306.740 
72.310.560  77.993.465 


34.949.590  3">.313.275 


II.  —  Budget  des  profits  et  perles.  —  A  l'excédent  de  re- 
cettes  prévu  pour  1904,  il  convient  d'ajouter,  afin  d'obtenir  le 
total  des  recettes,  mu  budget  des  profits  et  perles,  une  somme 
de  13.064  000  fiancs  provenant  des  revenus  des  capitaux  dis- 
ponibles.. Ces  capitaux  comprennent  les  principaux  chapi- 
tres suivants  : 

Francs 

Produit  du  portefeuille  de  fonds  publics  y  com- 
pila celui  de  l'ancienne  Compagnie  du  Jura- 
Simplon   1.900.000 

Produit  du  portefeuille  du  fonds  de  renouvelle; 
ment  '   1.400.000 

Intérêts  sur  comptes  courants   300  000 

Intérêts  à  ivcev.«ir  du  Jura-Simplon  sur  un  capi- 
tal moyen  de  58.500.000  francs   2.050.000 

5. «50. OO0 


Report  

Intérêts  de  capitaux  affectés  à  la  construction  de 

lignes  nouvelles  

Revenus  de  l'entreprise  de  la  navigation  sur  le 

lac  de  Constance  

Prélèvement  sui  le  fonds  de  renouvellement  

Receltes  diverses  


.650.000 

450.000 

86.500 
.345.000 
132.800 


Total   13.664.300 

Rappel  dos  recettes  d'exploitation   35.313.275 

•Total  des  recettes   48.977.575 


D'autre  part,  les  dépenses  du  compte  de  profits  et  pertes 
comprennent  : 

En  premier  lieu  les  intérêts  des  emprunts  consolidés  dont 
la  liste  suit  : 

Intérêts 

Désignation 
des  emprunts  Capital  Taux 


a  payer 
en  1904 


Chemins  de   fer  fédé- 
raux 1899-1903  (1)  ... 

Rente  suisse  des  chem. 
de  fer  fédéraux  1900. 

(.'.entrai-Suisse  : 

du  1"'  février  1876  

du  25  juin  1880  

du  1"  mars  1902. . .. 

du  1"'  juin  1894  

du  20  octobre  1894  .. 
du  23  mars  1900  .... 

Nord-Est  Suisse  : 

du  30  avril  1880  

du  l"  octobre  1887  (2) 

du  31  août  1894   

du  15  juin  1895  

du  28  février  1897. . . 
du  20  septembre  1897 

du  1"  juin  1898  

du  19  mai  1899  

Subvent.  rive  droite 
du  lac  de  Zurich. . . 
Subvent.  Talweil-Zug 
Subvent.  Bûlach- 

Schallbuse  

Subvent.  Dielsdorf- 
Nieilei  weningen  . . . 

Union-Suisse  : 
1"  hypothèque  du  31 

mars  1865  

2"  hypothèque  du  31 

mars  1865  

du  1"  juillet  1857,  3% 
du  1"  juillet  1857,  5% 
du  15  oct.  1859,  3  % 
du  15  oct.  1859,  5  % 


Francs 
401.000.000 


3  1/2 


Francs 
14.035.000 


75.000.000 

4 

3.000.000 

24.218.500 
18.580.000 
15.000.000 
30.000.000 
30.000.000 
16.000.000 

4 

4 
4 

S  1/2 
3  1/2 
4 

961.4-20 
741.200 
600.000 
1.050.000 
1.050.000 
040.000 

3.000.000 
84.300.000 
10.000.01  io 

7.000.000 
35.000.000 
10:512. 000 

15. 000. 000 

10.01 10.0(  »o 

4 
4 

3  1/2 

m 

s  p 

4 

120.000 
3.372.000 
350.000 
•.'45.000 
1.225.000 
367.937 
600.000 
400.000 

5.000.000 
157.000 

2.946 
3  1/2 

147.300 
5.495 

2.000.000 

3 

60.000 

157.000 

2 

3.140 

23.968.100 

4 

938.724 

12.511.700 
84.401) 
517.300 
120.700 
318.700 

4 

3 
5 
3 
5 

480.468 
2.532 

25.865 
3.621 

15.920 

(1)  L'emprunt  3  1/2  0/0  des  chemins  de  fer  fédéraux  1899  à 
1903  comprend  :  , 

Francs 

Emissions  faites  jusqu'au  31  décembre  1902  . .  242.000.000 

Emission  pour  conversion  des  emprunts  du 
Nord-Est  1889  et  i  0/0  Union-Suisse  3»  hypo- 
thèque 1892  *   10.000.000 

Emission  en  1903  pour  besoins  de  construc- 
tions  5.000.000 

Echnnge  des  deux  derniers  tiers  de  l'emprunt 
Jura-Simplon  1898  [pour  le  Simplon)   40.000.000 

Emission  pour  le  rachat  du  Jura-Simplon. . . .    104.000. 000 

401 .000.000 

(2)  Parmi  les  emprunts  4  0/0  repris  des  anciennes  Com- 
pagnies, les  suivants  sont  convertibles  : 

Francs 

Nord-Est  Suisse  1887    84.300.000 

—  1898  ••.      15.000  000 

—  1809   10.000.000 

Central -Suisse    1892...   15.000.000 

—  P.  h  m   10. 000. 000 

140. 300. 000 

Par  arrêté  fédéral  du  24  avril  1902,  le  Conseil  fédéral  avait 
été  autorisé  à  les  convertir  en  3  1/2  (»/():  l'arrêté  fédéral  du 
26  juin  1903  autorise  le  Conseil  fédéral,  pour  autant  qu'il  ne 
fera  pas  usage  de  l'arrêté  antérieur,  à  opérer  la  conversion  en 
3  O/O  des  emprunts  4  0/0  et  3  1/2  0/0  convertibles. 
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[ntérôts 

Désignation  ô  payer 

des  éHipi'unts             Capital  Taux  eu  1904 

Francs  %  '  Francs 

Jouane-Eclépens                7-  392.000  8  321.190 

Franco-Suisse  1808  ... .      1ti.-401.5oo  '2  8/11  147.142 

Jura-Berne- Lucornc  89      89.000.000  8  1/2  1.016.000 

Brtinig  1889                      5.000.000  8.1/â  175:000 

Jurâ-Simplon  1894           138.172.500  3  1/2  4.830.037 

Totaux  (1]          1.025.471.600  37.13i.Q02 


ou  en  chiffres  ronds   37.185.00u 


n  faut  ajouter  à  ces  intérêts  : 
1-  Des   sommes   affectées  à  l'amortissement 

légal  en  1904    4.132.000 

2°  Les  versements  faits  au  t'omis   de  renou- 
vellement ivoir  et  matériel)   8. 050.000 

3-  Divers  /  182.000 


Total  des  dépenses  du  compte  de  profits 

et  pertes'   49.499.000 

Total  des  recettes  du  compte  de  profils 

el  perles   48  977  ..")".") 

Déficit  présumé   521.425 


Le  budget  des  chemins  de  for  fédéraux  se  solde  donc,  pour 
1904,  par  un  déficit  présumé  de  521.425  fr. 


Rachat  du  Simplon.  —  Le  Conseil  des  Etais  Suisse  a 


consacré  deux  séances  à  la  discussion  do  la  convention  avec 
l'Italie  pour  le  transfert  à  la  Confédération  de  la  concession 
du  Simplon  sur  le  territoire  italien.  La  concession  avait  été 
accordée  à  la  Compagnie  du  Jura-Simplon,  dont  la  Confédé- 
ration a  racheté  le  réseau. 

Une  partie  de  la  presse  suisse  avait  fait  une  violente  cam- 
pagne contre  la  convention,  accusant  le  Gouvernement  italien 
d'avoir  violé  la  parole  donnée  en  1898  et  le  Conseil  fédéral 
d'avoir  fait  preuve  de  faiblesse  euvers  l'Italie. 

Au  cours  de  la  discussion,  les  représentants  du  Conseil 
fédéral  ont  rétabli  les  faits,  montrant  que,  si  le  traité  n'est 
pas  avantageux,  son  rejet  entraînerait  des  conséquences  très 
graves  et  compromettrait  notamment  l'opération  entière  du 
rachat. 

Il  »  été  procédé  au  vote  par  appel  nominal  :  26  députés  ont 
Voté  pour  ta  ratification  de  la  convention,  15  ont  voté  contre. 

Après  une  discussion  qui  a  pris  trois  séances,  le  Conseil 
national  a  ratifié  le  10  décembre,  par  98  voix  contre  55,  le 
traité  avec  l'Italie  pour  le  transfert  à  la  Confédération  du 
Chemin  do  fer  du  Simplon  sur  le  territoire  italien.  L'entrée 
eu  matière  a  été  votée  à  l'appel  nominal,  par  102  voix 
contre  ôi. 

L'opposition  au  traité  s'est  recrutée  surtout  parmi  les 
socialistes,  une  partie  de  la  droite  catholique  et  les  députés 
de  ta  région  intéressée  du  Saint-Golhard.  Toute  la  députa  lion 
de  la  Suisse  romande  a  voté  pour  la  ratification  du  traité. 


Recettes  douanières  suisses.  —  Les  recettes  des  Douanes 
se  sont  élevées,  en  novembre  1903,  à  4.333. i06  fr.  34,  contre 
4.341.714  fr.  58  en  novembre  1902,  soif  une  diminution  de 
receltes  de  8.61 '8  fr.  24. 

Du  1er  janvier  à  fin  novembre  1903,  les  recel  les  se  sont 
élevées  à  47.313,324  fr.  65,  contre  £5.133.725  fr.  iô  dans  la 
période  correspondante  de  1902. 

L'augmentation  des  recettes  a  donc  été  de  2.779.599  fr.  20. 


(1)  Pour  déterminer  le  capital  total  affecté  au  rachat  des 
quatre  anciennes  Compagnies  et  aux  premières  dépenses  de 
construction  des  chemins  de  fer  fédéraux,  il  faut,  du  mon- 
tant des  emprunts  consolidés,  soit  en  chiffres 

ronds   1 .025.000.000 

déduire  le  portefeuille  de  fonds  publics  des 
chemins  de  fer  fédéraux,  comprenant  princi- 
palement les  obligations  des  emprunts  des 
anciennes  Compagnies,  échangées  en  1899  ci 
1900,  contre  des  titres  3  1/2  0/0  des  chemins 
0e  fer  fédéraux,  soit  en  chiffres  ronds   56.000.000 

Reste   909. 5oo. ooo 


AMÉRIQUE 


CHILI 

La  Situation  financier*.  —  Le  Ministre  des  Finances, 
répondant  aux  attaques  de  M.  E.  Yauez,  a  fail  au  Sénat  «les 
déclarai  ions  intéressantes  sur  le  dernier  emprunt  effectué 
parle  Gouvernement. 

Le  Minisire  dit  que  celte  obligation  a  été  contractée  en 
autorisation  de  la  loi  du  15  janvier  1902. 

La  loi  mentionnée  donne  faculté'  au  Président  de  la  Répu- 
blique, pour  obtenir  dans  l'espace  de  deux  années,  à  titre  de 
prêt,  jusqu'à  la  somme  de  deux  millions  cinq  cent  mille 
livrés  sterling,  au  moyen  d'émission  de  bons  du  Trésor,  dont 
l'échéance  n'excède  pas  cinq  années,  et  payables  au  Chili  ou 
à  l'étranger.  En  conséquence,  l'emprunt  a  été  émis  sous  les 
bases  précisées  par  l'autorisai  ion  législative. 

En  n'adoptant  pas  la  forme  de  l'emprunt  public,  le  Gou- 
vernement a  agi  dans  la  sphère  de  ses  attributions,  étant 
donné  que  la  loi  ne  lui  impose  pas  ce  genre  d'émission  ;  il 
s'est  conformé  également  à  la  pratique  observée  constam- 
ment à  ce  sujet  dans  notre  pays. 

Ni  même  dans  les  circonstances  les  plus  favorables  pour  le 
crédit  du  Chili  sur  le  marché  européen,  on  a  cru  que  le  sys- 
tème de  la  licitation  offrirait  des  avantages  appréciables 
pour  1 1  réussite  de  ce  genre  de  négociations. 

Dans  le  cas  actuel,  le  Gouvernement  n'a  pas  jugé  le  mo- 
ment opportun  pour  abandonner  cette  forme  consacrée  par 
l'expérience  de  nombreuses  années;  il  juge,  au  contraire, 
que  l'intérêt  de  l'Etat  lui  conseille  de  ne  pas  adopter  le  sys- 
tème des  emprunts  publics,  tant  pour  la  nécessité  d'obtenir 
des  recours  immédiats,  que  parce  qtie  ce  procédé  eût  pré- 
senté uu  inconvénient  sérieux  pour  un  pays  qui  a  fail  appel 
maintes  fois  au  crédit  étranger,  dans  une  époque  récente  et  à 
de  courts  intervalles.  Il  me  parait  inutile  d'ajouter,  a  dit 
le  minisire  des  finances,  pour  traiter  d'un  fait  notoire,  que 
les  deux  emprunts  de  cinq  cent  mille  livres  sterling,  chacun 
contracté  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  de  Tara  para,  fu- 
rent émis  en  bons  du  Trésor  et  non  par  emprunts  publics. 

Je  dois  ensuite  expliquer  les  motifs  qui  ont  déterminé  à 
faire  le  dernier  emprunt.  Celui-ci  a  eu  un  double  objet  :  En 
premier  lieu,  de  combler  le  déficit  qui  se  produira  dans  le 
présent  exercice  financier,  en  tenant  compte  des  entrées  pré- 
vues et  des  dépenses  autorisées  par  le  budget  et  les  lois  spé- 
ciales en  vigueur  conformément  à  l'exposé'  du  Message  pro- 
noncé par  le  vice-Président  de  la  République,  à  l'ouver- 
ture de  la  période  actuelle  des  sessions  du  Congrès.  Ce 
déficit  s'élèvera  à  la  somme  de  sept  millions  huit  cent  mille 
piastres. 

L'emprunt  était  ('gaiement  nécessaire  pour  pouvoir  satis- 
faire opportunément  aux  paiements  qui  (''choient  dans  le  se- 
cond semestre  de  l'année  courante  el  dans  le  premier  de  l'an- 
née prochaine. 

Les  sommes  qui,  des  entrées  ordinaires,  pourront  être  re- 
mises à  notre  Légation  de  Paris,  durant  le  semestre  en  cours, 
calculées  depuis  le  1"  juillet  jusqu'au  31  décembre,  équiva- 
lent à  peu  près  an  montant  des  dépenses  à  l'étranger  durant 
la  même  période.  Néanmoins,  pour  cet  objet,  on  n'aurait  pu 
compter  que  sur  les  entrées  qui  se  perçoivenl  avant  la  se- 
conde quinzaine  d'octobre,  puisque  les  traites  sur  l'Europe 
doivent  èlre  remises  dans  le  courant  de  ce  mois. 

Maintenant  ces  paiements  pourront  être  effectués  avec  les 
fonds  de  l'emprunt  qui  seront  complétés  ensuite  avec  les  re- 
cettes de  novembre  et  décembre. 

Les  mêmes  inconvénients  se  seraient  présentés,  pour  le 
paiement  des  obligations  qui  échoient  dans  le  premier  trimes- 
tre de  1904. 

Les  recolles  ordinaires  et  extraordinaires  calculées  pour 
ladite  année,  suffiront  pour  couvrir  tous  les  frais  prévus  par 
le  budget,  entre  lesquels  soul  inclus  le  dernier  dividende  de 
l'achat  des  blindés  et  les  deux  emprunts  do  la  Banque  do  Ta- 
rapaca,  eapilal  et  intérêts,  mais,  pour  les  échéances  du  pre- 
mier trimestre,  il  n'aurait  pas  été  possible  de  profiler  des  en- 
trées qui  se  perçoivenl  dans  celle  même  période  pour  la  rai- 
sou  que  les  fonds  doivent  être  accumulés  et  remis  avec  anti- 
cipation à  noire  Légation  en  France.  L'emprunt  permettra  de 
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satisfaire  opportunément  ;'i  ces  échéances,  et  régularisera  la 
situation  pour  tas  paiements  postérieurs. 

Le  Gouverneim-nt.  a  terminé  le  ministre,  est  certain  d'avoir 
agi  dans  l'intérêt  public  en  contractant  l'emprunt,  considérant, 
comme  un  de  ses  devoirs  les  plus  primordiaux,  celui  de  satis- 
faire aux  obligations  de  l'Etat  avec  l'exactitude  et  la  ponc- 
tualité qui  sont  traditionnelles  dans  notre  administration. 


ETATS-UNIS 

L.e  Commerça  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  d'octobre  et 
pour  les  dix  premiers  mois  des  six  dernières  années  : 

Marchandises 
Octobre        Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1898   118.619.563  52.319.5*6  +  66.270.037 

181  Kl   125.966.527  72  232.238  +  53.734.289 

1900   163.389.680  70  631.034  +  92.758.646 

1901   145.659.415  81.4'»H.763  Jk  6 1 . 2 1 2  652 

1902   144.3*7.428  87.424.070  +  56.ti03.358 

1903   160.370.059  81.931.005  +  78. 439.054 

Dix  mois 

1898    987.897.707  527.728.481  +  460.169.226 

1899   1.028.  4'i4. 027  658.134.636  +  3  0.30». 391 

1900   1 . 195 . 353 . 91 8  695 . 098 .  4*7  +  500. 2.5 . 451 

1901   1  lui . 978 .  i  82  327 . 92  >  332  +.464.054. 350 

1902   1. OS7. 492.912  789.5-3.713  -f  2 '7.919.199 

1903   1.149.694.933  84ll.730.8fc0  +  308.964.053 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Octobre                     Or  Argent 
(En  dollars) 

1898                      —    15.458.427         +  1.P59  383 

1899                       —     8.162.502         +  2  361.581 

11100                      —   10.289.413         -f  3.071.550 

1901                        —     5.071>91         -f-  1.6i7.173 

1902                      —     9.657.617         -f-  1,583.830 

1903.....                —     4.663.479         -+-  411.877 

Dix  moiJ 

1898   —  130.020.320  -f-  20.293.659 

1899   —  9.553.085  +  18.375.8^7 

1900   -f-  2.326.398  +  20.303  011 

1901.   —  7.791.H64  +  20.66:1.958 

I9U2   —  3.567.7'0  +  18. 460.525 

1903   -I-  5.232.7u0  +  8.719.043 


Le  Marché  Financier  <le  îMcw-York 


New- York,  23  décembre  1903. 
Des  nouvelles  de  Washington  annoncent  que  les  représen- 
tants de  plusieurs  puissances  ont  donnéà  entendre  à  M.  Reyes, 
commissaire  colombien,  que  l'Europe  désire  voir  construire 
le  canal  islamique,  ét  ne  peut  pas  sympathiser  avec  la  Co- 
lombie. Les  représentants  des  puissances  à  Bogota  feront 
sans  doute  des  déclarations  analogues  au  président  Marro- 
quin. 

Le  marché  avatl  débuté  en  faiblesse,  mais  les  meilleures 
nouvelles  venues  de  Londres  lui  ont  donné  de  l'animation. 
Le  4  0/0  ancien  finit  à  110  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  suivi  l'allure  générale,  ils  sont 
quelque  peu  plus  fermes  que  la  semaine  dernière. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  1/4:  Milwmkee-,  143  3/8;  Erie,  29  5/8; 
Reading,  45  5/8;  Canadlan  Panifie,  118  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 130  ./.  ;  Louisvillc,  107  1/8  ;  Central,  162  ./.  ;  Union- 
Paciflç,  78  1/2.  

ME  XIQOK 

Les  Recettes  des  Douanes  Mexicaines.  —  Pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  :  juillet  à  octobre 
1903),  les  recettes  douanières  se  sont  élevées  à  11.702.199 
dollars  li  1.  Pendant  la  même  période  'de'  l'exercice  précédent, 
ces  rebelles  ne  sY-laienl  élevées  qu'à  10.221 .065  dollars  25, 
BOtl  une  augmentation  dé  1.481.134  dollars  os  en  1903-1904. 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  octo- 
bre dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en        Porte-   .Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social       lion  Dépôts 

(En  milliers  de  piastres) 

National  Mexico  21  799.8  29.535.0  26.000.0  24.428.0 

Londres- Mexico  10.939.7  27.511.4  15.000.0  19.047.0  4.344.7 

Centrale   1.670.5  5.806.6  10.000.0  »  8.234.2 

Internationale..  231.2  831.6  5.000.0  »  82.5 

Agric.  et  Hypot.  21.3  »  2  000.0  »  » 

Yucatèque/Xuc.)  2.580.8  934.2  8.000.0  5.004.0  18.3 

Miuiè-.Chilm;..  1.900.0  4.158.1  5. 000.0  3.377.2  63.6 

Mercantile(Yuc.;  905.3  2.759.7  4.000.0  1.615.4  5.8 

Orientale  (Mexic)  1.746.1  4.885.8  3.000.0  3.279.9  23.3. 

Jalisco   1.233.3  5.200.0  3.000.0  2.193.3  10.1 

MercantilefMont.)    824.7  2.286.1  2.500.0  1.446.7  6.2 

Mercantile  Ver.)  -  1.701M  3.4G1.9  2.001.0  3.011.1  6.2 

Nuevo  Léon  . . . .  800  0  3.117.2  2.000.0  2.338.3  14.6 

Durango   550.2  2.474.3  2.000.0  854.6  82.3 

Coahuila   684.5  2.832.0  1.600.0  1.386.3  13.4 

Etat  de  Mexico.  968.0  3.081.0  1.500.0  1.714.5  77.4 

Occidentale.  ..  8>5  6  1.368.4  1.50o.O  1.5*4.8  21.1 

San  Luis  Potosi.  1.211.9  4.647.3  1.100.0  2.201.7  S 

Zacatecas   506.8  2.285.1  l.OOo.O  9-11.2  19.0 

Tabasco   690.3  1.200.6  1.000.0  1.012.1  23.7 

Sonora   1.477.4  1.175.1  l.OUO.O  2  541.6  110.7 

Tamaulipas  . .  . .  735.5  1.511.7  1.000.0  1.202.6  3.2 

Morelos   577  6  683.5  1.000.0  905.2'  2.0 

Queretaro   316.7  423.5  1.000.0  298.5  15.7 

Campèche   202.5  939.2  1.000.0  232,4 

Guanajuato  ....  728.6  2.324.4  75 '.0  1.428.8  10.1 

Aguascalientes .  405.6  1.317.7  600.0  564.7  » 

Micboacan   246.2  1.182.0  600.0  472.5  333.0 

Chiapas   151.8  299.6  500.0  284.7  1.3 

Hidalgo   340.6  504.6  50". 0  594.2  15.5 

Oaxaca   293  2  1.323.2  500.0  399.3  2.7 

Coinm1"  tChih.).  13.0  94.7  200.0  »  38.6 

Tôt. 31  oct.  1903  57.341.0  129167.4  105850.0  84.272.7  13580.9 

—  3O.sept.l903  61.481.4  126494.9  105850  0  85.262.4  14456.5 

—  31  oct.  1902  55.867.7  123325.3  85.850.0  85. 0*4.1  15490.7 

—  31  —  1901  55.881.4  96.495.2  80. 300. 0  69.797.0  12o.S2.'i 

—  31  —  1900  50.416.0  97.514.9  73.200.0  64.604.1  11077.1 

—  31  —  1895  38.705.0  30.967. 5'32.510.3  34.341.1 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  économique  dans  la  République  Argen- 
tine. —  On  télégraphie  de  Buenos-Ayres  que  la  sil nation 
générale  économique  dans  la  République  Argentine  démontre 
une  solide  prospérité.  On  constate  une  réaction  favorable  du 
commerce  qui  profite  du  bien-être  et  du  crédit  du  pays.  La 
consommation  a  augmenté  de  40  0/0,  principalement  dans  les 
campagnes,  à  cause  «les  récoltes  extraordinaires  en  blé.  lin. 
laines,  etc. 

Les  terres  ont  augmenté  de  prix  dans  la  proportion  de 
60  0/0,  comparativement  aux  prix  de  l'année  dernière,  par 
suite  d'importantes  transactions. 

L'immigration,  attirée  par  les  abondantes  récoltes  et  les 
salaires  ('-levés,  augmente  considérablement. 

Les  finances  sont  plus  prospères  qu'elles  ne  le  furent  ja- 
mais, ma  gré  les  importante  travaux  publics  entrepris  dans 
toute  la  République  en  chemins  île  fer-,  ponts,  routes,  travaux 
d'hygiène,  représentant  une  dépense  do  80  millions  do  livres 
sterling. 

Le  Gouvernement  possède  un  effectif  de  3  millions  délivres 
sterling,  tous  les  compromis  intérieurs  et  extérieure  aynni 
été  régulièrement  payés  à  échéance.  En  outre,  une  réserve 
de  7  millions  de  livres  sterling  garantit  la  circulation  du 
papier-monnaie. 

Les  revenus  des  Douanes  ont  produit,  pour  l'année  cou- 
rante, 8  millions  de  livres  sterling  et  accusent  une  augmen- 
tation de  1 .500.000  livres  sterling  sur  les  recettes  de  l'année 
dernière. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  for  estimenl  que  les  trans- 
ports augmenteront  de  30  0/0.  comparativement  à  l'année 
dernière. 

E  s  primés  donl  jonissail  les  litres  nationaux  sonl  une 
preuve  du  crédit  et  de  In  confiance  que  l'Administration  su- 
périeure et  le  Gouvernement  inspirent  partout. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Voici  un  extrait  <Ui  récent  rapport  do  M.  F.  Ooulombier, 
agronome  distingué;  qui  défini!  l'asped  général  de  Manica,  le 
district  principal  de  la  colonie  de  Mozambique  : 

«  Manica  est,  dues  toute  racception  du  mot,  une  région 
«  montagneuse.  Ce  seul  mol  suffit  pour  le  mettre  à  sa  place 
•  1 1 1 1 1 s  l'échelle  de  la  classification  dès  différents  pays  au 
o  point  de  vue  de  la  production  agricole.  C'est  l'analogie  de 
«  uns  contrées  montagneuses  européennes,  moins  l'élevage  et 
ii  l'Industrie  laitière,  et  où  l'orge  est  remplacée  parle  maïs. 

«  La  plupart  des  serras  sont  escarpées  et  couvertes  de 
«  blocs  de  granit,  de  gneiss  ou  antre,  très  souvent  dépour- 
«  vues  de  terre  végétale  et  1rs  surfaces  susceptibles  d'être 
«  cultivées  sont  restreintes.  Les  contreforts,  qui  sont  l'iuter- 
«  médiaire  entre  la  montagne  et  la  vallée,  sont  coupés  moins 
»  droits,  mais,  en  général,  ne  font  aucunement  plateau;  par- 
<•  fois,  cependant,  la  couche  de  terre  végétale  y  est  assez 
•i  épaisse.  De  tout  ce  système  montagneux  descendent  une 
«  quantité  de  petits  torrents  qui  sont  presque  à  sec  de  juin  à 
"  novembre  et  qui  ravinent  tout  dans  la  vallée  pendant  les 
«  pluies.  Les  vallées  ne  sont  pas  ce  que  l'on  entend  généra- 
«  leincnt  par  ce  terme  et  les  cours  d'eau  qui  les  arrosent: 
«  Bévue,  Munenc,  Chimézi,  etc.,  qui.  sur  la  carte,  resseni- 
«  blent  à  autant  de  Danubcs,  sont  dos  rivières  de  quelques 
«  mètres  de  largeur  qui,  au  moment  de  mon  voyage,  roulaient 
••  soûvenl  moins  de  deux  mètres  cubes  d'eau  à  la  seconde  et 
«  qui  doivent  être  de  vrais  torrents  pendant  les  pluies.  Ces 
«  vallées  sont  souvent,  très  étroites  et  très  accidentées  :  ici, 
«  c'est  un  marécage;  là  une  élévation  rocailleuse  et  sèche,  et 

je  garantis  qu'il  serait  difficile  d'y  rencontrer  une  super- 
n  iicie  de  5  hectares  où  la  charrue  soit  susceptible  de  fouc- 
'i  tionner  sans  obstacle.  » 

  {A  suivre.) 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésié  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  de  no- 
vembre, a  été  de  15.114  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par 
mois,  de  ces  entreprises  depuis  qu'elles  ont  commencé  à 
travailler  : 


1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

Février. 

» 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17  090 

Murs.  .  . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

Avril... 

K 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mai  

» 

4.939 

6.554 

14.463 

19.698 

22.137 

Juin  . . . 

» 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

Septem. 

2.346 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

Octobre 

3.913 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

Novem . 

5.567 

4.670 

9. 169 

16.487 

15.923 

15.714 

t  >écem. 

6.259 

5.289 

9.373 

15  174 

16.210 

18.085 

62.3i '3 

91.640 

172.060 

194.268 

213.122 

D'un  mois  à  l'autre  il  y  a  une  diminution  de  2.204  onces. 

Cette  diminution  est  due  à  la  pénurie  de  la  main-dVeuvre 
qui  a  obligé  plusieurs  Compagnies,  comme  la  Geelong  e1  la 
Globe  and  Phdemx  à  suopendre,  pendant  le  mois,  leurs 
broyages.   


JUPITER    GOLI)  MINE 


Une  dépêche  est  arrivée  ces  jours"  derniers  annonçant  que 
dans  un  soudage  exécuté  dans  le  travers-banc  du  puits 
«  Catlin  »,  à  3.907  pieds  de  profondeur,  le  «  south  réel'  »  a 
été  recoupé  à  la  profondeur  de  90  pieds.  La  largcmr  dn  roef 
est  de  2«  pouces  ;  4  pouces  ont  nue  teneur  à  l'essai  de  17  onces 
8  dwls  et  2  pieds  4  pouces  donnent  9  ilwls.  ce  qui  éipiivaul  à 


une  teneur  de  2  onces  sur  2  1.2  pieds  do  large,  Le  sondage 
a  recoupé  ensuite  à  117  pieds  un  réel'  dé  0  pieds  de  large,  el 
à  119  pieds,  un  second  reef  de  5  pieds  2  pouces  de  large  ;  tous 
deux  ont  donné  a  l'essai  de  faillies  teneurs'.  Ou  continue  à  ta 
fois  le  soudage  et  le  fonçage  du  puits  qui,  croit-on,  atteindra 
le  «  south  reef  »  à  4.150  pieds.  Notons  que  sur  un  capital 
émis  de  575  000  liv.  si.,  là  Jupiter  peut  disposer  d'uneencaisse 
de  70") .000  liv.  st.  après  remboursement  intégral  de  ses  obli- 

galions.   


GLEN  DEEP,  LIMITED 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
lieu  le  14  octobre  à  Johannesburg. 

D'après  les  comptes  présentés,  l'exploitation  a  procuré, 
pour  l'exercice,  un  bénéfice  de  40.939  liv.  st.  3  sh.  3  d.,  soit, 
après  déduction  des  sommes  afférentes  au  service  des  coupons 
se  montant  à  Ô.824  liv.  st.  18  sh.  9  d.,  un  bénéfice  net  pour 
l'année  de  30.114  liv.  st.  4  sh.  6  d. 

Le  profit  par  tonne  s'est  élevé  à  7  sh.  9  d.  924,  soit  une 
augmentation  de  2  sh.  11  et.  49  par  tonne  si  on  le  compare 
aux  opérations  accomplies  dans  la  période  terminée  au 
31  juillet  1902. 

Le  compte  de  dépenses  el  revenus  extraordinaires  pour  l'a 
période  de  la  guerre  n'indique  qu'une  dépense  supplémentaire 
de  405  liv.  st.  9  sh.  2  d.,  ce  qui  a  porté  les  sommes  dépensées 
pendant  la  guerre  à  73.023  liv.  st.  17  sh.  1  d. 

La  Compagnie  a  souscrit  31  actious  de  80  liv.  st.  chacune 
de  la  Coopérative  Exchange  Yard,  Limited,  constituée  au 
capital  de  80.000  liv.  st.  divisées  eu  1.000  actions  de  KO  liv.  st. 
chacune,  entièrement  émises,  avec  le  but  dejaciliter  entre  les 
membres  do  celte  dernière  Compagnie  l'échange  des  approvi- 
sionnements et  du  matériel  devenu  sans  emploi.  Il  a  été  payé 
une  somme  de  16  liv.  st.  par  action,  soit  496  liv.  st.  ce  qui 
laisse  un  engagementde  64  liv.  st.  par  action,  soit  1.984  liv.  st. 

Pendant  l'année  en  revue,  une  somme  supplémentaire  de 
11 .026  liv.  st.  3  sh.  10  d.  a  été  dépensée  sur  le  compte  Capital 
de  premier  établissement,  constituant  sous  ce  chef  une  dé- 
pense totale  de  478.851  liv.  st.  17  sh.,  soit  92.595  liv.  st.  12  sh. 
en  plus  dû  capital  d'exploitation  prévu. 

L'action  intentée  en  appel  par  la  Robinfton  Gold  Mining 
Company,  Limited,  et  quelques  autres  Compagnies  contre  la 
Alliance  Marine  and  General  Insurance  Company;  Limited, 
a  été  examinée  par  la  Cour  d'appel  anglaise,  pour  savoir  s'il 
y  avait  lieu  de  suspendre  le  jugement  précédent.  Après  avoir 
pris  l'opinion  du  Conseil,  on  a  décidé  de  soumettre  le  cas  à  la 
Chambre  des  lords  ;  en  altendaut  la  solution  définitive,  la 
valeur  de  l'or  réquisitionné  par  l'ancien  Gouvernement  avant 
la  déclaration  de  guerre,  soi!  14.311  liv.  st.  4  sh.  4  d.,  figure 
parmi  les  éléments  d'actif  de  la  Compagnie. 

On  a  prévu,  pour  les  comptes  prochains,  une  dépense  de 
2.074  liv.  st.  19  sh.  10  d.  correspondant  à  la  taxe  sur  les  bé- 
néfices estimée  comme  due  au  Gouvernement  du  Transvaal 
pour  la  période  en  revue.  Il  faut  v  ajouter  une  somme  de 
88  liv.  st.  17  sh.  9  d.,  soit  un  total  de  2.763  liv.  st.  17  sh.  7  d. 
pour  la  période  comprise  entre  le  6  juin  el  le  31  juillet  1002. 

Le  8  juillet  1903,  une  assemblée  générale  extraordinaire  a 
été  leuue  dans  le  but  de  modifier  les  statuts  de  la  Compagnie  ; 
le  procès-verbal  de  cette  assemblée  a  été  donné  dans  la  rap- 
port trimestriel  pour  la  période  avant  pris  lin  le  31  juillet 
1903. 

La  Rand  Mines,  Limited  a  continué  de  prêter  son  appui 
financier.  La  dette  contractée  envers  cette  Compagnie,  à  la  fin 
de  l'année  financière,  se  monte  à  72.100  liv.  st.,  ayant  à  sup- 
porter un  intérêt  de  7  0/0. 

L'insuffisance  de  la  main-d'œuvre  indigène  a  été  très  vive- 
ment ressentie  pendant  le  cours  de  l'exercice,  et,  comme  il 
est  arrivé  pour  les  autres  Compagnies  dn  Transvaal,  on  a  dû 
restreindre  les  opérations. 


]VEines  d'Or*  Australiennes 


Les  Mines  d'or  en  Australie  Occidentale.  —  La  pro- 
■  dnction  des  mines  d'or  de  l'Australie  Occidentale  s'est  élevée, 
I  pendant  le  mois  de  novembre  écoulé,  à  188.460  onces,  en 
augmentation  de  188  onces  sur  la  production  d'octobre. 


s.;-j 
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IVoles  minières  d'Australie 

East  Murchison  United.  Rendement  pour  novembre  :  ton- 
nes âe  minerai  traitées  an  moulin.  4.648,  rendement  1.123  onces 
d'or  lin;  2-146  tonnes  de  tailings  traitées  par  la  cyanuration 
ont  produit  332  onces;  total  1.455  onces  d'une  valeur  de 
6.183  liv.  st.  Dépenses  pour  développement  de  la  mine 
735  liv.  st.  :  autres  dépenses  sur  compte  capital  265  liv.  st.  ; 
ensemble  1.000  liv.  st.  Dépenses  d'exploitation  4.868  liv.  st. 
Total  des  dépenses  pour  le  mois  5.868  liv.  st.  En  octobre  la 
production  avait  été  de  1.540  onces. 

Brillianl  Hlock.  Dépécbe  de  la  Direction  de  Charters  Towers  : 
«  La  valeur  approximative  de  l'or  brut  produit  par  l'usine  de 
cyanuration  de  la  Compagnie  s'élève  à  350  livres  sterling.  » 

Waihi.  Rendement  pour  la  période  qui  a  pris  fin  le 
.">  décembre  :  Il  a  été  broyé  10.318  tonnes  qui  ont  donné, 
inclus  les  concentrés..  50.743  livres  sterling. 

Xew  Zealand  Crown.  Rendement  de  novembre  :  le  moulin 
a  travaillé  pendant  25  jours  ;  il  a  broyé  2.600  tonnes  de  mine- 
rai qui  ont  donné,  en  or,  une  valeur  de  6.462  liv.  st.  Le  total 
de>  dépenses  pour  le  mois,  y  compris  419  liv.  st.  pour  le 
développement  et  107  liv.  st.  pour  le  compte  capital,  s'est 
établi  à  4.080  liv.  st.  Le  puits  a  été  foncé  de  21  pieds. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  24  décembre  1903. 

Les  craintes  d'un  conflit  eu  Extrême-Orient  ont  impres- 
sionné sensiblement  notre  marché,  et  les  mines  sud-africaines 
ont  du  rétrograder  comme  toutes  les  autres  valeurs.  Par  la 
suite,  les  dispositions  générales  ont.  été  plus  Satisfaisantes'. 
La  liquidation  s'est  passée  aujourd'hui  facilement. 

Le  Conseil  législatif  commence  à  s'occuper  de  la  grande 
question  qui  intéresse  tant  l'industrie  aurifère  et  M.  George 
Farrar  lui  proposera,  lundi  prochain,  une  motion  demandant 
au  Gouvernement  de  déposer  un  projet  de  loi  sur  l'importa- 
tion de  la  main-d'œuvre  étrangère.  On  dit  que  le  vote  qui 
sera  émis  à  ce  propos  indiquera  quelles  sont  les  dispositions 
réelles  du  Conseil.  On  ajoute  qu'une  pétition  en  faveur  des 
ouvriers  chinois  pour  les  mines,  et  qui  est  adressée  à  lord 
Millier,  se  couvre  en  ce  moment  de  signatures  à  Johan- 
nesburg. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  3/8,  clôture  à  2  5/16. 

La  Consolidated  Goldpelds  finit  à  6  9/16.  Transvaal  Gold- 
fields,  2  3/4.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  1/32. 

District,  du  Witwatersrand.  —  la  East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  5/16  reste  au  dernier  moment  à  7  1/8;  Angeto, 
6  3/4;  New  Cornet,  2  5/16;  Van  Ryn,  3  liv.  ;  TrcasurgA  3/8. 

La  Citg  and  Suburban  reste  à  6  7/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  ce  cours.  Jubilce,  5  ./.. 

La Langlaagte  Estatc  clôture  à  3  3/4;  Driefontcin,  5  ./..  ; 
Village,  7  5/8  ;  Jumpcrs,  3  3/8;  Moddcrfonlein,  8  7/8,  contre 
9  1/8.  Meger  and  Charlton,  5  3/4.  Ferreira,  19  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16;  Rielfontein  A,  1  13/16; 
Lancasler,  2  5/16. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/16.  La  Mag  Consolidated  cote  4  1/8; 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  3  shillings 
6  pence. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/2;  Crown  Rcef  cote  17  1/4,  sans 
changement;  Randfontcin,  2  5/8; "la  Worcester  est  à  1  ./.. 
La  Kobinson  Gold,    qui   s'échangeait  à  10  1/8,   reste  à 

9  7/8. 

La  Geldenlmis  Estatc  se  retrouve  à  6  1/4. 
Lu  New  Iferiot  est  à  4  ./.;  Wolhuter,  3  1/2. 
La  Henry  Nourse  reste  à  8  3/4,  contre  9  1/8.  La  Wemmer 
est  ■:>  11  l/i. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2:  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  ce  cours. 
La  Itonanza  est  à  2  1/4. 

ÛAngelO  Deep  finit  à  2  1/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  0  15/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  13/16;  Glcn 
■/>.  4  ./.  ;  Ferreira  Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  5/8; 
Latiglaâffte  Deep,  2  1/8. 

La  Wourst  Deep  reste  à  'i  1,8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2        Bofe  Dec/i.  8  1/4. 


La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  ./.  ;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  5  8;  Village  Deep,  5  /8  ; 
Geldenlmis  Deep,  10  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  MasJiona- 
land  Agencg  clôture  à  1  1/16:  Rhodesia  Goldpelds,  3/8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  3/8;  Globe  and  Pliœ- 
nix,  1  3/4.  , 

La  Goldpelds  of  Matabeleland  s'inscrit  à  11/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Invcstmcnt  s'inscrit  à 
3  3/4. 

Londres,  24  décembre  1903,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  décembre  1903. 

Le  Marché  sud-africain  de  Paris  a  dû  conformer  son  allure 
à  celle  du  Stock-Exehange  de  Londres.  C'est  pourquoi,  après 
avoir  fléchi,  il  reprend  sur  ses  plus  bas  cours. 

Les  Compagnies  suivantes  ont,  depuis  notre  dernière 
«  Revue  hebdomadaire  »,  déclaré  les  dividendes  ci-après  : 
Bonanza,  10  shillings;  Angeto,  4  shillings;  Driefontcin  Con- 
solidated, 3  shillings:  Langlaagte  Estate,2  shillings;  Crown 
Deep,  6  shillings  :  Robinson,  5  1/2  shillings;  Ferreira,  22  1/2 
shillings. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  251  fr.  . .  ;  elle  finit  à  248  fr.  . .. 
Consolidated  Goldpelds.  166  . .,  contre  167  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  179  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
184  fr.  ..  ;  Chartered,  61  fr.,  contre  63  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  21  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  493  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
499  fr.  . . . 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  74  fr.  . .  ;  French  Rand, 

69  fr.  50;  Geduld,  163  fr.  50. 

La  Geldenlmis  Estate  finit  à  159  fr.  50,  contre  159  fr.  ;  Gel- 
denhuis  Deep,  263  fr.;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  265  50. 

La  Mag  Consolidated  est  à  104  fr.  50.  La  Klcinfontein  cote 
46  fr.  507 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  58  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate 
cote  94  fr.  ... 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  36  fr.  . . .  New  Primrose,  9.6  fr. 

La  New  Goch  est  à  82  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  est 
à  41  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  257  fr.,  s'échange  à  253  50. 
Robinson  Deep,  140  fr.  ..  contre  144  fr.  ...  Robinson  Rand- 
fontein,  39  fr.  25;  Randfontein  Estâtes,  67  fr.  50;  Rose  Deep, 
210  fr.  . . 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  50  fr.  75. 
La  Village  Main  Rcef  finit  à  193  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  à  197  fr. 
La  Sheba  cote  16  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  284  fr.,  la  New  Stcgn  Estate  à  79  fr.  50  et 
la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  40  25;  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  108  fr.  . .  ;  Transvaal  Goldpelds,  68  fr.  . . . 

Le  Callao  est  demandé  à  31  fr. 

On  annonce  le  départ,  le  26  courant,  pour  le  Venezuela,  où 
il  va  examiner  les  travaux  de  la  mine  d'or  El  Callao,  de 
M.  Brochon.  ingénieur  civil  des  mines,  ancien  membre  du 
Conseil  exécutif  de  la  Chambre  des  mines  du  Transvaal  et 
ancien  agent  consulaire  de  France  à  Johannesburg. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investnient  s'échange  à 

70  francs. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  520  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  489  fr.  . . , 
l'action  de  préférence,  contre  522  fr.  50  et  489  fr.  50  la 
semaine  dernière.  Celte  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende intérimaire  de  15  shillings  par  action  ordinaire  pour 
le  semestre  prenant  lin  le  31  courant . 


V Admi iiistrateur-Gcrant  :  Georges  Bourgarel. 
Paiia.  _  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Obligations  privilégiées  de  S'  rang  3  0/0  e?4  0/0 

La  répartition  à  ces  obligations  pour  l'an- 
n  <e  1902,  soit  brut  4  fr.  pour  les  3  0/0  et  5  fr.  33 
pour  le-s  4  0/0,  sera  mise  en  paiement  à  partir  du 
1er  juillet,  sous  déduction  des  impôts,  à  raison 
de  : 

3  fr.  G4  par  obligation  privilégiée  de  2°  rang  30/0, 
contre  remise  du  coupon  n°  3  ; 

S  fr.  '.'1  par  obligation  privilégiée  de  2"  rang  40/0, 
contre  remise  du  coupon  n°  3. 

Ces  paiements  auront  lieu  aux  guichets  des  éta- 
blissements de  crédit  habituels. 

59-? 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

MM.  les  porteurs  d'obligations  5  0/0  créées  en 
vertu  du  Concordat,  ainsi  que  les  porteurs  d'ac- 
tions, sont  avisés  que  les  répartitions  ci  après  au- 
ront lieu,  à  partir  du  6  juillet  1903,  aux  «uichets 
il*  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
Bruxelles,  Genève  et  Amsterdam  : 

1°  Aux  obligations,  15  fr  018  brut, 
Sôit  Fr.  15  2813  net  par  obligation  nominative  ; 
Fr.  14  8075  net  par  obligation  au  porteur. 

En  outre,  il  sera  retenu,  en  vertu  de  l'article  12 
des  statuts  du  Syndicat  des  Obligatoires,  10  cen- 
times par  obligation  nominative  ou  au  porteur. 

Cette  répartition  sera  faite  contre  remise  des 
certificats  provisoires,  qui  seront   échangés  con- 
tre dej  titres  définitifs,  ex-coupon  n°  0. 
2U  Aux  actions  ;  • 

Répartition  ail'érente  à  l'exercice  1901  mise  en 
réserve  suivant  décision  de  l'Assemblée  générale 
du  27  juin  19' '2:  7  fr.  25(12  brut  par  action, 
soit  Fr.  6  966  net  par  action  nominative; 
Fr.  6  729  net  par  action  au  porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  en  échange  du 
coupon  n"  2. 

Répartition  ail'érente  à  l'exercice  1002:  9fr.  3736. 
brut  par  action. 

Boit  Fr.  8  9987  net  par  action  nominative  ; 
Fr.  8  7874  net  par  acuon  au  porteur. 
Celte   répartition   sera   payée  en  échange  du 
coupon  n°  3. 
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BANQUE  COMMERCIALE  INDUSTRIELLE 

Société  anonyme 
Au  Capital  de  5. 001'. 000  de  fr.  entièrement  versés 
Hiège  social  :  s,  rue  Auber,  à  PARIS 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  23  avril 
1903,  a  fixé  à  15  francs  par  action,  le  dividende  de 
l'exercice  1902. 

Un  premier  acompte  de  7  fr.  50  par  action,  ayant 
été  payé  le  15  janvier  dernier,  le  solde,  soit  7fr.  50 
par  action,  sera  payé  à  partir  du  15  juillet  1903,  à 
la  Banque  Commerciale  et  Industrielle,  8,  rue 
Auber,  contre  remise  de  coupon  n"  40,  sous  déduc- 
tion des  impôts  au  profit  du  Trésor,  soit  net  à  re- 
cevoir : 

7  fr.  20  par  action  nominative; 

6  fr.  85  par  action  au  porteur, 
au  siège  social,  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à 
A  heures,  sous  la  production  d'une  pièce  établis 
sant  que  le  dépôt  (tes  titres  qui  y  donnent  droit  a 
été  effectué  soit  au  siège  social  de  la  Société,  rue 
de  Chàtcaudun,  39  bis,  soit  notamment  : 

A  la  Banque  de  France; 

Au  Comp'oir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale;  595 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Ln  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 

ETRANGER  est  chargée  par  Sun  Excellence 
Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  les  coupons  suivants: 

Emprunt  4  O/O  or  1894  —  6"  émission 
Coupon  échéant  le  1"  juillet. 
Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  1er  Russes— Emission  1890\  Moins  > 
Coupon  échéant    le  1"  juillet,  de  ï  1  18  net, 
an  change  du  jour.  594 


BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société,  en 
présence  des  bénéfices  réalisés,  proposera  à  l'as- 
semblée générale  de  ses  actionnaires,  qui  sera  con- 
voquée ultérieurement,  de  lixer  le  dividende  de 
l'exercice  1!!02-1903  à  pesetas  11,50  par  action,  soit 
5  0/0  du  capital  versé,  conformément  à  l'article  44 
des  statuts. 

Usant  des  facultés  qui  lui  sont  conférées  par 
l'article  40,  le  Conseil  a  décidé  dès  à  présent  le 
paiement  sur  ie  dividende  d'un  acompte  do  pesetas 
6,25,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  les 
lois  en  vigueur,  soit  net  :  pesetas  0. 

Cet  acompte  sera  payé  à  partir  du  15  juillet  pro- 
chain, au  siège  social  à  Madrid,  17,  Paseo  de  Re- 
coletos,  et  à  la  succursale  de  Paris,  09,  rue  de  la 
Victoire,  contre  remise  du  coupon  n°  1. 

Paris,  le  3D  juin  100:!.  596 

SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  PYRITES  DE  HUELVA 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  francs 
sjèoe  social:  39  bis,  rué  de  ciiateaudun,  paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  extraordinaire,  au  siège  social,  rue 
de  Ghàteaudun,  39  bis,  pour  le  mardi  21  juillet 
1003,  à  trois  heures  de  relevée,  à  l'efl'et  de  : 

Prendre  connaissance  de  la  déclaration  de  sous- 
cription de  8.000  actions  de  250  francs  chacune, 
dont  l'émission  a  été  décidée  par  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  2:!  mai  dernier; 

Reconnaître  la  sincérité  de  cette  déclaration, 
ainsi  que  de  celle  constatant  le  versement  du  pre- 
mier quart; 

Augmenter  définitivement  le  capital  et  apporter 
aux  st  ituts  les  modifications  qui  seront  la  consé- 
quence do  cette  augmentation. 

Tout  actionnaire  peut  picndre  part  à  cette  assem- 
blée. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront 
déposer  leur*  titres  dans  les  caisses  désignées  à 
cet  effet,  quinze  jours  au  moins  avant  la  date  de 
ladite  assemblée. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au  siège 
social  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à  4  heures, 
sur  la  production  d'une  pièce  établissant  que  le 
dépôt  des  titres  qui  y  donnent  droit  a  été  etl'ectué 
so  t  au  siège  social  de  la  Société,  rue  de  Chàtcau- 
dun, 39  bis,  soit  notamment  : 

A  la  Banque  de  France; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale.  597 


Cle  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires! 
de  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  a[, 
eu  lieu  le  20  juin,  sous  la  présidence  do  M.  Halfon,j 
administrateur  délégué. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  dans  toutes]; 
leurs  parties  le  rapport  du  Conseil  d'administra-j 
tion   et  celui   des   Commissaires,  ainsi  que  les 
comptes  de  l'exercice  1902  tels  qu'ils  ont  été  pré- 
sentés. 

L'assemblée  a  décidé  que  l'excédent  des  recettes 
sur  les  dépenses,  s'élp-vant  à  la  somme  de  5.680.931 
francs  13  c.  serait  porté  au  compte  d'amortisse- 
ment. 

Le  rapport  signale  une  augmentation  sensible 
de  passagers  de  cabines,  et  le  nombre  des  émi-' 
grauts  a  été  tel  que  la  Compagnie  a  dû  efl'ectuei 
sept  voyages  supplémentaires  sur  la  ligne  dt 
Havre  à  New- York. 

Il  y  a  eu  un  relèvement  des  prix  et  l'aftluencajl 
des  passagers  sur  les  paquebots  de  la  Compagnie 
s'explique  parle  service  très  rapide  et  très  réguliefl 
de  La.  Lorraine  et  de  La  Savoie,  qui  sont  de  plu$j 
en  plus  .appréciés  à  cause  de  leur  confort  et  d 
tous  les  avantages  qu'ils  représentent. 

La  Compagnie  a,  en  outre,  informé  les  actionnai 
res  qu'elle  venait  de  commander  à  la  Société  de 
Chantiers  et  ateliers  de  Saint-Nazaire  un  nouvea 
grand  paquebot  destiné  à  la  ligne  du  Havre 
New-York  ;  ce  paquebot  dépassera  en  dimension 
et  en  puissance  La  Lorraine  et  La  Savoir,  et  pe 
mettra,  en  assurant  le  service,  de  lutter  plus  eff 
cp  cément  contre  la  concurrence  étrangère. 

Sur  la  demande  d'an  actionnaire,  te  Conseil 
promis  de   commencer,  d'urgence,   l'étude  d'un 
combinaison  reposant  sur  une  réduction  de  eapita 

Le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours  donn 
des  résultats  satisfaisants. 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  m 

PROCÈS-VERBAL    DE   L'ASSEMBLÉE   GÉNÉRALE  f 
DES  ACTIONNAIRES  DU  29  MAI  1903 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATIF  I 
—  suite  (*)  —  les  ï- 

Du  côté  des  dépenses  on  constate,  sui^.3  ' 
chapitres  Frais  d'agences,  entretien  et  fc  fji 
Hilares     des    aggravations    qui    atteignit  W 
1.100.000  francs  et  ne  sont  atténuées  que  da'uF  : 
une  faible  mesure  par  les  économies  réali 
sées  sur  d'autres  chapitres. 

Pour  le  charbon,  la  dépense  de  l'exercic! 
1902  est  inférieure  de  2.402.089  fr.  57  à  celle  df 
1901.  Elle  correspond  à  une  diminution  d| 
2  fr.  55  par  tonne,  mais  elle  reste  supérieuiï 
de  0  francs  au  prix  de  revient  de  la  tonne  eB 
1896,  avant  le  commencement  de  la  crisff 
Ceci  montre  que  nous  sommes  encore  loin  de 
retour  à  un  état  satisfaisant.  On  doit  cepeiK 
dant  enregistrer,  avec  satisfaction,  une  baissl 
de  2  fr.  55,  et  la  considérer  comme  une  pro 
mière  étape  vers  une  situation  plus  favori» 
ble.  Autant  qu'on  peut  juger  à  l'avance,  nou* 
sommes  sous  l'impression  que  1903  devra  réif 
liser  une  nouvelle  amélioration,  qui  ne  seitÉ 
pas  aussi  importante  que  la  première,  le  Pr#' 
du  charbon,  aggravé  de  la  taxe  d'exportaticS 
édictée  en  Angleterre,  n'ayant  pas  fléchi  suff 
fisamment. 

A  titre  d'indication  de  nature  à  vous  intl; 
resser,  nous  ajouterons  que  1902  marque  R' 
retour  au  mode  d'approvisionnement  réguliljK 
de  vos  dépôts,  ce  qui  a  permis  d'éliminer  .<|jh 
de  restreindre  la  participation  des  charbon» 
de  qualité  inférieure  dont  il  avait  fallu  faiipi 


(*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  598. 
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usage  dans  une  large  mesure  durant  la  crise. 

Après  avoir  essayé,  au  cours  de  l'année 
1902,  des  charbons  d'origine  allemande,  nous 
avons  été  amenés  à  les  faire  coopérer  en  1903 
à  l'aprovisionnement  normal  de  nos  bateaux 
au  départ  de  Marseille. 

En  résumé  ainsi  que  nous  avons  eu  l'hon- 
neur de  le  dire  plus  haut,  l'exercice  1902  a 
réalisé,  au  point  de  vue  de  la  dépense  du  com- 
bustible, les  économies  qui  avaient,  été  pré- 
vues. Par  contre,  l'insuffisance  des  recettes 
d'un  côté  et,  d'autre  part,  des  aggravations 
de  dépenses  annihilent  presque  complètement 
les  effets  que  nous  attendions  de  l'améliora- 
tion du  marché  des  charbons. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  vous  dire  que 
l'attention  de  votre  Conseil  se  porte  spéciale- 
ment vers  la  recherche  des  réductions  possi- 
bles, mais  son  action  est  vraiment  bien  con- 
trariée par  les  tendances  actuelles,  qu'elles 
viennent  des  corporations  ouvrières  ou  de 
l'initiative  législative,  qui  toutes  poussent  à 
l'augmentation  des  charges  déjà  si  lourdes 
qui  pèsent  sur  l'armement  français. 

Ainsi  que  le  Président  du  Conseil  vous  l'an- 
nonçait dans  son  discours  à  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  25  octobre  dernier,  le 
système  consistant  à  réduire  le  traitement 
fixe  des  agents  et  premiers  commis  pour  faire 
que  la  partie  variable  de  leur  rémunération, 
celle  qui  se  déduit  des  recettes  réalisées, 
fut  plus  importante  que  par  le  passé,  a  été 
mis  en  pratique  depuis  le  1"  janvier  1903.  La 
•janëme  règle  a  été  adoptée  à  l'égard  des  com- 
mandants, officiers  et  commissaires  qui  par- 
ticipent aux  remises  commerciales.  ■  Ces  me- 
sures se  justifiaient  par  elles-mêmes.  Elles 
sont  nécessaires  pour  le  bien  de  l'entreprise 
en  établissant  entre  la  Compagnie  et  le  per- 
sonnel une  association  d'intérêts  plus  étroite. 
Elles  devront  être  bonnes  pour  le  personnel 
qui  participera,  sous  cette  forme,  à  la  progres- 
sion des  recettes.  Et  si  l'inverse  venait  à  se 
produire,  il  serait  de  toute  équité  que  la  Com- 
pagnie ne  fût  pas  seule  à  en  supporter  les 
conséquences. 

L'avenir  nous  apprendra  les  résultats  que 
donneront  ces  mesures  et  nous  vous  le  dirons. 
Pour  le  moment  nous  avons  à  vous  demander 
•Me  prendre  la  décision  que  comporte  la  liqui- 
dation des  écritures  de  l'exercice  1902.  leQiiel 
après  déduction  de  l'annuité  de  la  dette  obli- 
gataire et  après  application  faite,  dans  ies 
écritures,  de  la  somme  de  1.450.030  fr.  02  dont 
le  détail  figure  au  tableau  des  résultats  de 
l'exercice,  se  solde  par  un  excédent  en  recet- 
tes de  1.905.380  fr.  90. 

L'année  dernière,  il  a  été  fait  emploi,  sui- 
vant le  vote  de  l'assemblée  générale,  du  solde 
disponible  pour  répartir  un  dividende.  mais, 
/'<  que  nous  vous  le  disions,  ce  ne  pouvait 
'Oiit  qu'à  titre  1out  à.  fait  exceptionnel, 
/vous  demandons  cette  année,  dans  l'in- 

/</  même  de  votre  Société  qu'il  faut  forti- 
de  décider  que  sur  le  solde  de  l'exercice 
JÙ57.269  fr.  40  seront  portés  à  l'amortissement 
■de  la  flotte  el  que  le  reliquat  de  148.117  fr.  50 
■sera  transféré,  sauf  liquidation,  à  l'exercice 
1903. 

Exercice  1909. 
Conformément  aux  stipulations  de  l'article 
k37  des  statuts,  c'est  par  l'exercice  1903  que 
nous  amons  h  inaugurer  la  clôture  des  écri- 
tures annuelles  à  la  date  du  30  novembre  au 
lieu  du  31  décembre.  Comme  conséquence,  cet 
exercice  ne  comprendra  que  onze  mois  d'iîx 
ploitation  au  lieu  de  douze. 

NOMIN  \TIO\S  D'ADMINISTRATEURS 

•  L'article  15  des  statuts  de  1902  est  ainsi 
conçu  : 

i  Les   membres  du   Conseil  sont  nommés 
'.par  l'assemblée  trénérale  des  actionnaires,  Ija 
durée  de  leurs  fonctions  est  fixée  à  six  ens. 
Hls  sont  rééli^ibles. 

"F  a  Le  renouvellement  du  Conseil  aura  lieu 
par  sixième  chaque  année,  de  telle  sorte  que 

[l'assemblée  féiiéruie  suit  appelée  à  statuer 

»UT  la  nomination  ou  la  réélection  de  chacun 
des  administrateurs  dans  un  délai  maximum 

fie  six  ans. 

\  litre  transitoire,  il  sera  procédé  a  ce  re- 
nouvellement par  quart  depuis  1903  jusqu'à 

B906.  date  de  l'expiration  des  pouvoirs  des 
administrateurs  en  exercice.  » 


Afin  de  donner  suite  à  cette  dernière  dispo- 
sition, nous  avons  l'honneur  de  vous  infor- 
mer que  les  trois  administrateurs  désignés 
par  le  sort  comme  sortant  cette  année  sont  : 
MM.  Besnier, 
Carnot, 
Babin. 

Pour  arriver  à  organiser  le  renouvellement 
régulier  à  raison  de  deux  administrateurs 
par  an  après  1906,  nous  avons  à  vous  deman- 
der de  donner  aux  deux  premiers  adminis- 
trateurs à  nommer  cette  année  un  mandat 
d'une  durée  de  quatre  ans  et  au  troisième  un 
mandat  de  cinq  ans. 

Les  statuts  prévoient  que  les  administra- 
teurs sortants  sont  rééligibles.  Nous  ne  pou 
vons  que  recommander  auprès  de  vous  ceux 
de  nos  collègues  qui  sortent.  Nous  serions 
heureux  que  vous  voulussiez  bien  renouveler 
leurs  pouvoirs. 

Pour  répondre  à  des  questions  posées  lors 
de  vos  dernières  réunions,  nous  venons  décla- 
rer qu'aucun  des  membres  du  Conseil  n'a  été 
a' mêlé,  au  cours  de  l'exercice  1902,  à  prendre 
ou  à  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect 
dans  des  entreprises  ou  marchés  faits  avec  la 
Société  ou  pour  son  compte.  Pour  le  cas  où, 
éventuellement,  il  pourrait,  en  être  autrement, 
nous  vous  demandons  de  vouloir  bien  accor- 
der par  votre  vote  les  autorisations  et  déchar- 
ges exigées  par  l'article  40  de  la  loi  du  24 
juillet  1807. 

Nous  ajouterons  nue  le  Conseil  n'a  pas  eu  à 
faire  usage  de  la  faculté  de  consentir  des 
hypothèques  sur  navires,  faculté  qui  lui  a  été 
conférée  par  l'article  22  des  statuts  nouveaux. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

MM.  les  commissaires  vont  nous  donner  lec- 
ture d<;  leur  rapport.  Comme  vous  le  savez, 
les  commissaires  doivent  être  nommés  chaque 
année  par  l'assemblée  générale  qui  fixe  en 
même  tem-s  la  -uotité  de  l'allocation  à  leur 
attribuer. 

M.  le  comte  de  Semallé  et  M.  Roger  Lambe- 
lin,  commissaires  sortants,  sont  rééligibles. 

Après  avoir  fait  connaître,  aux  applaudis- 
sements rie  l'assemblée,  que  les  nouveaux  iti- 
néraires des  lianes  au  delà  de  Suez  compor- 
tant le  rétablissement  des  deux  lianes  direc- 
tes de  VIndo-Chine  ont  été  approuvés  par  le 
Département  du  Commerce,  M.  le  Président 
prie  M.  Roger  Lnnibrlin,  commissaire  aux 
comptes  de  donner  lecture  du  rapport  de  MM. 
les  commissaires. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

Messieurs, 

Conformément  au  mandat,  que  vous  nous 
avez  confié,  nous  avons  procédé  à  l'examen 
des  écritures  sociales  de  votre  Compagnie. 

Nous  avons  pu  constater  la  concordance  des 
chiffres  de  la  balance  générale  avec  ceux  du 
grand  livre  et  vérifier  l'exactitude  des  inscrip- 
tions du  bilan  et  des  comntes. 

Les  nombreux  pointages  auxquels  nous 
avons  procédé  nous  ont  démontré  la  régula- 
rité  des  écritures  et  la  bonne  tenue  de  la  comp- 
tabilité. .  ...  , 

Par  voie  d'épreuves,  nous  avons  contrôle  la 
présence  dans  vos  coffres  des  titres  au  por- 
teur correspondant  aux  certificats  nominatifs 
délivrés;  et.  à  la  date  du  7  mai,  nous  avons 
vérifié  l'avoir  en  caisse  en  espèces  et  valeurs. 

Le  bilan,  au  31  décembre  1902,  montré  tant 
à  l'actif  qu'au  passif  un  total  de  235.217.530 
francs  80;  contre  229.470.349  fr.  41  en  1901. 

La  différence,  constatée  entre  ces  deux  chif- 
fres, provient  en  partie  de  l'émission  d'obli- 
crali'ons  autorisée  par  rassemblée  générale  te- 
nue le  30  mai  dernier. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  vous 
fait  connaître  avec  précision  les  causes  des 
variations  des  totaux  relatifs  aux  divers  cha- 
Oitres  de  l'actif.  Quant  au  passif,  la  réduction 
du  capital  social  devait  lui  faire  subir  de  pro- 
fondes modifications. 

Votre  Conseil  a  fait  étal  des  30  millions  pio- 
venanl  de  cette  réduction  pour  éteindre  divers 
comptes,  pour  amortir  entièrement,  les  Irais 
d'émission  des  obligations  anciennes,  pour  ou- 
vrir un  crédit,  de  provision  sous  la  rubrique 
Chanacment   de   chaudières   et    il   a  inscrit 


le  solde  :  21.3323.658  fr.  au  fonds  d'amortisse- 
ment des  navires,  qui,  figurant  au  bilan  de 
1901  pour  72.630.676  fr.  39,  s'élève  au  31  décem- 
bre 1902  au  chiffre  de  91.056.222  fr.  50. 

Cette  ventilation  dans  la  comptabilité  nous 
paraît  judicieusement  établie;  elle  offre  l'a- 
vantage de  rendre  vos  écritures  plus  ration- 
nelles et  de  supprimer  plusieurs  comptes  de- 
venus sans  intérêt. 

Par  ailleurs,  un  virement  de  1.500.000  fr.  en- 
tre deux  fonds  de  réserve  a  permis  de  porter 
le  fonds  d'assurance,  qui  avait  cessé  d'être 
alimenté,  au  chiffre  de  7.771.170  fr.  32,  tout  en 
conservant  à  la  réserve  légale  une  somme  de 
4.500.000  fr.,  égale  au  dixième  du  capital  so- 
cial de  45  millions,  qui  deviendra  celui  de 
votre  Compagnie  après  la  réalisation  de  l'aug- 
mentation décidée  par  votre  dernière  asssem- 
bléé. 

Le  compte  profits  et  pertes  se  solde  par  un 
reliquat  de  1.905.386  fr.  90,  qui  ne  saurait  cons- 
tituer un  bénéfice  ■distribuahle. 

En  consultant  les  tableaux  sommaires  des 
comptes  d'exploitation,  publiés  à  l'appui  des 
rapports  annuels,  on  constate  que,  sous  la  ru- 
brique Prélèvements  d'amortissement  et 
ensuite  Amortissements  et  assurances  des 
sommes  importantes  étaient  toujours  inscri- 
tes immédiatement  après  les  dépenses  d'ex- 
ploitation et  avant  les  frais  généraux  d'admi- 
nistration. Cette  iscription  cessa  d'être  faite 
pour  la  première  fois  en  1901. 

Voici  le  relevé  de  ces  prélèvements  opérés 
depuis  l'année  1894  : 

PRÉLÈVEMENTS   POUR   AMORTISSEMENTS  : 

1894   Fr.     4.163.494  79 

1895   4.948.945  40 

1896   4.546.120  26 

1897     4.422.005  70 

1898   4.453.286  03 

1899   3.615.148  97 

1900   2.075.079  06 

1901   Néant. 

La  prolongation  de  la  crise  des  charbons 
au  delà  des  prévisions  admises  peut  expliquer 
la  réduction  temporaire  des  prélèvements  en 
1889  et  1890,  mais  il  importe,  pour  ne  pas  com- 
promettre l'avenir  de  votre  Compagnie,  de  re- 
prendre d'abord  et.  plus  tard  de  relever  la  do- 
tation du  fonds  d'amortissement.  Cela  importe 
d'autant  plus  que  notre  législation  maritime 
ne  protège  que  les  navires  neufs.  Les  primes 
importantes,  dont  vos  services  libres  sont  ap- 
pelés à  bénéficier  en  vertu  des  dispositions  de 
la  loi  du  7  avril  1902,  cesseront  entièrement 
quand  les  navires  auront  douze  ans  révolus 
d'existence  ;  c'est  dire  tout  l'intérêt  qui 
s'attache  à  l'amortissement  rapide  et  au  ra- 
jeunissement de  votre  flotte. 

Nous  ne  saurions  donc  qu'approuver  l'affec- 
tation au  fonds  d'amortissement  de  1.757.266 
francs  40,  tout  en  regrettant  que  les  résultats 
de  l'exercice  ne  permettent  pas  de  lui  faire 
une  plus  large  dotation. 

L'année  1902  n'a  pas  été  propice  aux  Compa- 
gnies de  navigation  françaises  et  étrangères  ; 
il  suffit,  pour  s'en  convaincre,  de  consulter 
les  rapports  des  assemblées  générales  tenues 
depuis  deux  mois. 

La  dépression  considérable  survenue  clans  le 
second  semestre  sur  le  marché  des  frets  en 
est.  une  des  principales  causes,  et  cette  cause 
est  d'ordre  général.  Les  grèves  des  inscrits  et 
des  dockers  de  Marseille  ont  créé,  pour  votre 
Compagnie,  un  préjudice  supplémentaire  et 
spécial. 

La  progression  régulière  du  chiffre  des  pas- 
sagers, le  maintien  du  tonnage  des  marchan- 
dises transportées,  maleré  la  concurrence  tou- 
jours plus  âpre  des  lignes  concurrentes,  1  a- 
mélioration  qui  se  manifeste  depuis  deux 
mois  dans  le  taux  des  frets,  constituent  des 
symptômes  favorables  au  relèvement,  de  nos 
recettes  ;  mais,  par  contre,  l'augmentation  des 
dépenses  d'exploitation  et  des  frais  généraux 
qui  s'est  produite  en  1902;  en  dépit  de  l'abais- 
sement du  prix  des  charbons  et  de  la  diminu- 
tion des  lieues  marines  parcourues,  peut  don- 
ner lieu  à  de  légitimes  appréhensions. 

Parmi  les  causes  de  cette  augmentation,  il 
convient  de  faire  le  départ  entre  celles  qui 
sont,  en  quelque  sorte,  inéluctables  et  résul- 
tent soit  d'événements  imprévus,  soit,  des  con- 
ditions de  l'armement  et  de  la  main  d'œuvre 
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r%dans  notre  pays,  et  celles  auxquelles  il  est  pos- 
sible de  remédier  au  moyen  de  réformes  ad- 
ministratives et  d'économies  rigoureuses. 
C  es!  naturellement  vers  ces  réformes  et  ces 
économies  que  sont  orientés  les  efforts  éner- 
giques et  persévérants  de  votre  Conseil. 

Après  vous  avoir  donné  très  franchement 
notre  sentiment  sur  la  situation  de  votre 
Compagnie,  telle  qu'elle  ressort  à  nos  yeux  de 
l'examen  détaillé  auquel  nous  avons  procédé, 
nous  avons,  Messieurs,  l'honneur  de  vous  pro- 
poser d'approuver  les  comptes  qui  vous  sont 
soumis  et  les  affectations  qu'ils  comportent. 

.1/.  te  Président  offre  ensuite  la  parole  à  ceux 
de  MM.  les  actionnaires  qui  auraient  des  ob- 
servations à  présenter  sur  l'ensemble  des  rap- 
ports qui  vvBtment  d'être  lus  à  l'assemblée. 

Un  actionnaire,  M.  de  Huppy-Xeuville,  si- 
gnale la  difficulté  qu'éprouvent  les  actionnai- 
res à  se  faire  une  appréciation  exacte  de  la 
situation  des  affaires  de  la  Compagnie  par  la 
lecture  qui  leur  est  faite  en  séance  du  rap- 
port du  Conseil.  11  serait  désirable,  à  son  avis, 
que  ce  rapport  fût  imprimé  et  distribué  à  l'en- 
trée de  la  salle  où  a  lieu  la  réunion. 

M.  le  Président  répond  que  le  Conseil  s'est 
préoccupé  de  donner  satisfaction  sur  ce  point 
à  MM.  les  actionnaires.  Maintenant  que  l'exer- 
cice pourra  être  clos  un  mois  plus  tôt.  il  sera 
possible  de  terminer  le  rapport  en  temps  voulu 
pour  qu'il  soit  imprimé  et'  distribué  aux  ac- 
tionnaires en  assemblée  générale. 

Un  autre  actionnaire.  M.  Marcel  Dubois,  ex- 
pose qu'à  son  avis,  les  mesures  prises  par  Le 
Conseil  pour  la  défense  des  intérêts  généraux 
de  la  Compagnie  méritent  toute  approbation. 
Il  se  félicite  que  la  guerre  de  tarifs  qui 
avait  suivi  l'apnarition  de  nouveaux  services 
de  navigation,  sous  pavillon  français,  dans  la 
direction  de  l'Indo-Chine  ait  pris  fin  et  qu'à 
cette  concurrence  ait  succédé  une  entente  qui 
ne  pourra,  en  aidant  au  relèvement  des  frets, 
qu'exercer  l'inlluence  la  plus  heureuse  sur  les 
recettes  des  Compagnie  intéressées.  M.  Mar- 
cel Dubois  exprime  le  vœu  que  cette  entente 
soit  généralisée  à  toutes  les  branches  de  l'in- 
dustrie des  transports  en  France  ;  ce  n'est  que 
par  une  coalition  de  toutes  les  forces  de  la 
marine  qu'on  arrivera  à  réduire  la  part  beau- 
coup trop  grande  prise  par  le  navillon  étran- 
ger dans  le  mouvement  des  échanges  entie  la 
France  et  ses  colonies.  Se  référant,  d'autre 
part,  à  l'étude  comparative  qu'il  a  faite  des 
comptes  profits  et  pertes  des  Sociétés  de  na- 
vigation françaises  et  étrangères,  l'honorable 
actionnaire  demande  à  M.  le  Président  de  pré- 
ciser les  raisons  pour  llesquelles  la  Compa- 
gnie Péninsulaire  et  Orientale,  dont  l'exploita- 
tion est  la  plus  comparable  à  celle  des  Messa- 
geries au  point  de  vue  de  l'importance  et  de 
la  similitude  des  services,  a  réalisé,  sur  les 
mêmes  lignes,  des  bénéfices  plus  appréciables 
que  ceux  des  Messageries. 

M.  le  Président  remercie  M.  Marcel  Dubois 
de  lui  fournir  l'occasion  d'éclairer  l'assemblée 
sur  ce  point  spécial  ;  il  fait  connaître  que 
son  intention  est  d'ajouter  quelques  commen- 
taires verbaux  au  rapport  dont  il  vient  d'être 
donné  lecture,  mais  qu'avant  de  le  faire,  il 
pense  qu'il  serait  préférable,  pour  gagner  du 
temps  et  aussi  pour  mieux  serrer  la  discus- 
sion, d'offrir  la  parole  à  ceux  d'entre  MM.  les 
actionnaires  qui  auraient  d'autres  questions 
à  poser  au  Conseil. 

M.  le  Colonel  Péchot,  actionnaire,  se  réfé- 
rant aux  conditions  dans  lesquelles  a  été  faite 
la  dernière  émission  d'obligations,  exprime 
le  regret  que  les  actionnaires  qui  ont  eu  à 
consentir  des  sacrifices  importants,  soit  du 
fait  de  la  réduction  du  capital  social,  soit  "ai- 
suite  de  la  diminution  du  dividende  en  190/1, 
et  de  sa  suppression  en  1902,  n'aient  pas  béné- 
ficié d'un  droit  de  préférence  dans  la  sous- 
cription. L'honorable  actionnaire  termine  son 
exposé  en  donnant  lecture  de  la  motion  sui- 
vante : 

«  Considérant  que  le  Conseil  d'administra- 
«  tion  de  la  Société  des  Messageries  Marili- 
«  mes  a  accordé,  à  une  Société  d'émission 
«  (Crédit  Mobilier  Français)  et  à  un  groupe 
«  représenté  par  cette  Société,  le  droit  exclu- 
«  sif  d'émettre  les  30  et  31  mars  1903,  15.000  des 
.(  30.000  obligations  nouvelles,  dont  la  créa- 


«  tion  a  été  autorisée  par  l'assemblée  gôné- 
«  raie  du  30  mai  1902  ; 

«  Considérant  qu'au  moment  même  où  les 
«  actionnaires  étaient  obligés  de  supporter  des 
«  sacrifices  considérables  (forte  réduction  sur 
«  le  dividende  de  1901,  suppression  de  celui  de 
>i  1902),  le  Conseil  d'administration  accordait, 
«  à  l'occasion  de  la  souscription  des  15.000 
«  obligations  précitées,  des  avantages  considé- 
«  rables,  aux  seuls  clients  de  la  Société  du 
«  Crédit  Mobilier  Français  et,  en  particulier, 
«  à  un  groupe  de  souscripteurs  non  défini  dans 
«  les  circulaires  de  cette  Société  ; 

«  Considérant  que  ces  avantages,  donnés  ex- 
«  clusivement  à  ce  groupe  de  souscripteurs, 
«  et  en  général  aux  clients  du  Crédit  Mobilier 
«  Français,  sont  prélevés  sur  ceux  réservés 
«  jusqu'à  ce  jour  aux  actionnaires,  et  que  le 
«  Conseil  d'administration  n'a,  pris  aucune 
«  mesure  pour  réserver  à  ceux-ci  un  droit  de 
«  préférence  et  de  leur  offrir  ainsi  une  légiti- 
«  me  compensation  pour  les  pertes  qui  leur 
«  ont  déjà  été  imposées,  par  suite  de  la  réduc- 
«  tion,  puis  de  la  suppression  du  dividende. 

«  Exprime  le  regret  que  le  Conseil  d'admi- 
«  nistration  n'ait  pas  songé  à  dédommager  en 
«  partie  l'ensemble  des  actionnaires  des  pertes 
«  réalisées  sur  les  derniers  exercices,  en  leur 
«  réservant  un  droit  de  préférence  dans  la 
«  souscription  sollicitée  les  30  et  31  mars  1903, 
«  des  15.000  premières  des  30.000  obligations 
«  créées  conformément  aux  décisions  de  l'as- 
«  semblée  générale  du_30  mai  1901, 

«  Et  invite  le  Conseil,  lorsqu'il  sera  amené 
«  à  émettre  les  15.000  obligations  restantes,  à 
«  réserver  un  droit  de  préférence  auxdits  ac- 
«  tionnaires.  » 

Un  autre  actionnaire  demande  quelques 
éclaircissements  sur  la  composition  du  porte- 
feuille qui  était,  Tannée  dernière,  avec  les  va- 
leurs en  caisse,  de  deux  millions  environ  et 
qui  est,  cette  année,  de  plus  de  dix-sept  mil- 
lions. 

M.  le  Président  répond  que  cette  différence 
provient  exclusivement  des  obligations  qui 
n'étaient  pas  vendues  au  31  décembre  et  qui 
l'ont  été  depuis  cette  date. 

M.  Raveau,  prenant  texte  de  l'approbation 
ministérielle  qui  vient  d'être  donnée  aux  nou- 
veaux itinéraires  proposés  par  la  Compagnie 
pour  les  lignes  au-delà  de  Suez,  tient  à  félici- 
ter "le  Conseil  d'avoir  résolu  au  mieux  des  in- 
térêts de  la  Compagnie  et  de  sa  clientèle  de 
passagers  la  question  du  transbordement  à 
Colombo,  dont  il  a  été  le  premier  à  signaler 
les  graves  inconvénients.  Il  tient,  d'autre  part, 
à  faire  remarquer  que  si  les  Messageries  ont  eu 
le  tort  de  laisser  s'organiser  des  lignes  con- 
currentes dans  la  direction  de  l'Indo-Chine, 
elles  commettraient  une  faute  encore  plus 
grave  en  ne  faisant  pas  tous  les  efforts  possi- 
bles pour  participer,  par  une  extension  de 
leurs  services  aux  points  où  aboutissent  les 
voies  ferrées  du  Transsibérien,  au  mouve- 
ment commercial  qu'a  déjà  déterminé  et  que  dé- 
terminera dans  une  plus  large  mesure  encore, 
dans  l'avenir,  l'ouverture  de  cette  importante 
voie  de  communication.  Il  faudrait,  à  son  avis, 
que  la  Compagnie  se  préparât,  à  prendre  part 
à  ce  trafic  par  une  soudure  de  ses  lignes  avec 
les  ports  de  Dalni  et  de  Vladivostock  et  se  con- 
certât avec  le  Gouvernement  général  de  l'In- 
do-Chine pour  améliorer  les  lignes  annexes 
existantes  et  en  créer  de  nouvelles.  L'honora- 
ble actionnaire  insiste,  d'autre  part,  pour  que 
les  intérêts  de  la  Compagnie  en  Extrême- 
Orient  soient  présentés  et  défendus  nar  des 
agents  de  premier  ordre  et  dont  l'activité 
soit  à  la  hauteur  des  efforts  incessants  que  né- 
cessite la  concurrence. 

M.  Raveau  résume  son  exposé  en  disant  que 
îe  relèvement  des  affaires  de  la  Compagnie  lui 
semble  devoir  être  obtenu,  non  en  se  plaçant 
sur  le  terrain  de  la  recherche  des  économies 
à  outrance,  mais  bien  plutôt  par  l'augmenta- 
tion progressive  des  recettes  commerciales. 
Il  applaudira,  pour  sa  part,  à  tout  ce  que  le 
Conseil  croira  devoir  faire  pour  entrer  réso- 
lument dans  cette  voie. 

Déclarations  de  M.  le  Président. 

M.  le  Président.  —  .Te  vous  demanderai,  si 
vous  le  voulez  bien,  de  répondre  à  la  ques- 
tion toute  spéciale  posée  par  M.  le  colonel 


Péchot.  Je  répondrai  ensuite  à  M.  Marcel 
Dubois  et  à  M.  Raveau  d'une  façon  plus  éten- 
due, parce  que  les  questions  présentées  ont 
une  portée  très  générale,  et  que  la  généralité 
même  de  mes  réponses  sera  le  meilleur  de3 
renseignements  que  je  puisse  donner. 

En  ce  qui  concerne  les  obligations,  je  me 
permettrai  de  faire  observer  à  M.  le  colonel 
Péchot  que,  conformément  à  ce  que  nous 
avons  dit  à  rassemblée  du  25  octobre  der- 
nier, nous  eussions  préféré  une  émission 
d'actions  à  une  émission  d'obligations. 
Les  circonstances  ne  nous  ont  pas  per- 
mis de  faire  cette  émission  d'actions, 
vous  le  savez,  une  question  de  droit  se  soule- 
vait à  prouos  de  l'application  de  la  loi  sur  les 
actions  de  priorité.  La  question  a  été  portée 
devant  le  Tribunal  de  Commerce  de  la  Seine, 
qui  nous  a  donné  tort;  en  même  temps,  le 
Parlement  est  intervenu,  et  le  Sénat,  à  l'una- 
nimité, nous  a  donné  raison  :  mais,  à  l'heure 
où  je  parle,  la  Chambre  n'a  pas  encore  donné 
son  opinion,  bien  que  sa  Commission  soit 
d'accord  avec  le  Sénat,  ce  qui  fait  que  la  ques- 
tion est  restée  en  suspens.  Dans  l'intervalle, 
malheureusement,  la  situation  sur  laquelle 
nous  avions  appelé  votre  attention,  l'année 
dernière,  n'a  fait  que  s'aggraver.  Au  31  dé- 
cembre dernier,  l'Etat  nous  devait,  sous  diver- 
ses forme,  tout  près  de  6  millions  —  5.700.000 
francs  exactement.  —  J'ajoute  que,  pour  la 
première  fois,  depuis  cinquante  ans,  au  cours 
du  premier  trimestre  de  cette  année,  les  sub- 
ventions postales  n'ont  pas  été  payées  exacte- 
ment aux  échéances.  (Mouvements.)  Je  ne 
crois  pas  qu'il  existe  une  entreprise  quelcon-  I 
que  nui  puisse  avoir  de  pareils  trous  dans  sa  | 
trésorerie  sans  en  subir  une  gêne  considérable. 
La  situation  s'est  améliorée  depuis  lors  ;  elle 
reste  cependant  assez  médiocre,  puisque  l'Etat 
nous  doit  encore  4  millions  et  demi  ;  mais, 
nous  avons  été  obligés  de  nous  procurer  des 
ressources  plus  rapidement  nue  nous  l'eus- 
sions désiré. 

Or,  Messieurs,  quel  que  soit  votre  zèle,  quel 
que  soit  votre  dévouement  à  l'entreprise,  et 
vous  en  avez  donné  de  nombreuses  preuves, 
je  crois  qu'on  ne  peut  pas.  en  quelques  jours, 
obtenir  de  vous,  actionna :  es,  une  souscrip- 
tion de  7  millions  et  demi  d'obligations.  La  9 
meilleure  preuve  en  est  qu'à  l'automne  der- 
nier, nous  avons  essayé  de  vendre,  par  nos 
moyens    ordinaires,    quelques    obligations  ;  » 
d'abord,  quand  on  s©  présentait  pour  nous  en  | 
demander,  nous  les  vendions  aux  seules  con-  s 
ditions  que  nous  avons  le  droit  de  consentir  1 
quand  il  s'agit  de  ventes  individuelles,  c'est-  jj 
à-dire  au  cours  de  la  cote  de  la  Rourse  de  la  | 
veille.  Nous  avons  également  chargé  notre  | 
agent  de  change  d'en  réaliser  quelques-unes 
sur  le  marché.  Les  efforts  de  notre  agent  de 
change  se  '  sont  traduits,   comme  toujours, 
quand  on  n'a  pas  le  soin  de  soutenir  les 
cours,  par  une  baisse  :  si  bien  que  nous  n'avons 
placé  que  quelques  centaines  de  titres  en  plu-' 
sieurs  semaines. 

M.  Péchot.  —  Vous  ne  vous  êtes  pas  adres-  V 
ses  aux  actionnaires. 

M.  le  Président.  —  Voulez-vous  me  laisser  ? 
poursuivre  jusqu'au  bout.  Je  ne  peux  pas,  dans  6 
l'intérêt  du  crédit  de  la  Compagnie,  insérer  | 
dans  tous  les  journaux  que  j'ai  30.000  obliga-  | 
tions  à  placer  et  que.  s'il  vous  plaît  de  les  | 
prendre,  elles  sont  à  votre  disposition,  parce  \ 
que  le  résultat  de  cette  opération  serait  de  f 
provoquer  une  baisse  des  cours  du  jour  au  [ 
lendemain.  Je  suis  donc  obligé,  comme  tout  | 
le  monde,  quand  j'ai  besoin  d'une  certaine  | 
somme  un  peu  importante,  dans  un  délai  rap-  J 
pioché,  de  traiter  avec  des  tiers  qui  prennent  B 
à  leurs  risques  et  périls  la  souscription  d'un  |l 
paquet  d'obligations  et  qui  le  replacent  dans 
le  public.  Dans  quelles  conditions  ? 

Ouand  M.  le  colonel  Péchot  me  demandait,  ï 
tout  à  l'heure,  si  nous  avions  fait  attention  ft 
aux  intérêts  de  nos  actionnaires  dans  la  cir-  I 
constance,  nous  ne  pouvions  pas,  devant  la  |- 
souscription  ferme  des  titres,  imposer  l'obli-  p 
gation  de  réserver  un  droit  de  préférence  | 
pour  nos  actionnaires,  mais  nous  avons  eu  H 
soin  de  donner  la  liste  des  actionnaires  aux  a 
établissements  nui  faisaient  l'émission,  et  $ 
c'est  par  leurs  soins  que  ceux-ci  ont  été  avisés 
et  qu'ils  ont  pu  souscrire  au  même  titre  que  & 
leurs  autres  clients. 
Voilà  exactement  ce  qui  s'est  passé,  et  je  * 
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rois  qu'aucun  Conseil  ne  pourrait  réaliser 
ne  opération  de  cette  importance  relative  par 
'autres  procédés  Que  ceux  que  nous  avons 
mployés.  (Applaudissements.) 
Par  conséquent.  M.  Péchot  me  permettra  de 
Ji  taire  observer  qu'il  ne  nous  est  pas  possi- 
le  d'accepter  la  motion  qu'il  nous  a  indiquée 
jut  à  l'heure.  Tout  ce  que  je  puis  dire,  et  c'est 
ion  plus  ardent  désir,  c'est  que  le  jour  où 
eus  renouvellerons  une  opération  de  ce  genre, 
e  me  ferai  un  devoir  de  recommander  nos 
.ctionnaires  aux  émetteurs  quelconques.  Ce 
•oint  réglé,  je  demande  la  permission  de  re- 
tenir à  des  questions  d'ordre  plus  général,  et 
l'analyser,  avec  vous,  notre  compte  d'exploi- 
ation.  C'est  ici  que  je  trouverai  l'occasion  de 
•épondre,  tant  à  M.  Marcel  Dubois  qu'à  M.  Ra- 
reau. 

Tout  d'abord,  ce  qui  se  dégage  de  tous  les 
létails,  de  toutes  les  complications  de  la  comp- 
abilité.  c'est  que  l'exercice  1903  se  présente, 
)ar  rapnort  à  1901.  avec  une  amélioration  de 
•ecettes  d'un  peu  plus  de  700.000  francs,  et.  si 
rous  voulez  bien  vous  rappeler  les  circonstan- 
ces dans  Lesquelles  ce  résultat  a  été  obtenu, 
1  faut  le  considérer  comme  satisfaisant,  relat- 
ivement. 

En  effet,  l'année  1902  a  été  marquée  par  une 
;rise  industrielle  et  commerciale  générale,  qui 
i  particulièrement  sévi  sur  l'industrie  des 
;ransports.  qui  a  déterminé,  dans  le  monde 
entier,  un  affaiblissement  du  fret  tel  que  beau- 
coup de  très  grandes  Compagnies  étrangères 
le  donnent  pas  de  dividendes,  et  que  beau- 
coup d'autres  ne  font  que  des  amortissements 
;rès  insuffisants. 

D'un  autre  côté,  nous  avons  eu,  en  France, 
Jeux  faits  particuliers  qui  ont  pesé  sur  nous. 
L'un,  c'est  la  grève  des  inscrits  maritimes.  Je 
n'y  insisterai  pas  ;  il  n'est  pas  possible,  dans 
une  entreprise  dont  la  force  principale  résulte 
de  la  régularité  de  ses  services,  qu'une  sus- 
pension desdits  services,  pendant  un  mois, 
n'apporte  pas  une  grande  perturbation  dans 
le  mouvement  des  passagers  et  même  dans 
celui  des  marchandises. 

Nous  en  avons  pâti  comme  les  autres  Com- 
pagnies françaises. 

'  Nous  avons  eu,  de  plus,  un  fait  spécial. 
M.  Raveau  disait,  tout  à  l'heure,  que  le  mar- 
ché de  l'Extrême-Orient  était  un  marché  indé- 
fini pour  conquérir  du  fret.  J'entends  bien  que 
-l'Extrême-Orient  est  susceptible  de  donner  plus 
:qu'il  n'a  donné  dans  les  dernières  années  ; 
mais  vous  me  permettrez  d'être,  sur  ce  point, 
\ïu  sentiment  de  M.  Marcel  Dubois  et  non  pas 
de  celui  de  M.  Raveau.  Il  ne  faut  pas  s'imagi- 
ner aue  le  fret  augmente  en  quantité  dans  la 
•proportion  du  tonnage  que  l'on  met  en  ser- 
vice, et  je  pourrais  vous  citer  telles  lignes  que 
nous  desservons,  —  je  ne  parle  ici  que  de  con- 
icurrence  entre  Français,  —  auxquelles  l'arme- 
ment français  affecte  en  service  régulier,  tous 
les  ans.  4O0.000  tonnes  de  jauge  et  où  il  y  a 
.  au  maximum  250.000  tonnes  de  fret  à  transpor- 
ter. C'est  une  mauvaise  exploitation  pour  les 
•entreprises  qui  y  concounent,  tout  le  monde  y 
jtravaiUf  dans  de  mauvaises  conditions,  et 
(C'est  au  cours  de  l'année  1902  particulièrement 
que  l'effet  de  cette  concurrence  très  fâcheuse 
Sgest  produit  sur  nos  recettes.  Je  vous  mon- 
•  titrerai  tout  à  l'heure  par  quelques  détails  que 
Ice  crue  je  vous  dis  repose  sur  des  faits.  Depuis 
Ile  déluit  de  cette  année,  nous  sommes  entrés 
i«ous  ce  rapport  dans  une  voie  plus  intelligente 
Ea —  vis-à-vis  de  nous  autres  Français.  —  La 
■  concurrence  que  nous  nous  faisions  les  uns 
aux  autres  s'est  modérée;  nous  ne  sommes 
pas  encore  arrivés  à  cette  forme  beaucoup  plus 
savant  -  rie  répartition  du  trafic  et  du  fret  que 
Cnous  avons  vu  pratiouer  dans  les  pays  étran- 
gers, mais  enfin  les  effets  les  plus  mauvais 
T-de  ]a  concm  renée  de  l'année  dernière  seront 
d  amortis  et  j'espère  que  nous  en  tirerons  les 
]  uns  el  les  autres  quelques  profits  au  cours  de 
,  h'année  actuelle. 

O  M.  Haveau  nous  disait,  en  outre,  et  je  suis 
l'ûe  son  avis,  qu'il  ne  faut  pas  nous  enfermer 
s  dans  le  c-vclo  des  anciennes  voies  connues  des 
A- Services  subventionnés  et  qu'il  faut  aller  cher- 
c1  cii--  r  le  fret  là  où  il  se  trouve.  C'est  entendu. 

Mais  n'oubliez  pas  que  nous  avons  deux  ca- 
nî-tégorics  do  lignes.  Il  v  a  des  lignes  dont  nous 
1e  ne  sommes,  à  aucun  degré,  les  maîtres,  ce 
aisont  les  lignes  subventionnées,  les  lignes  pos- 
tale', oui  doivent  partir  d'un  endroit  déter- 


miné pour  aboutir  à  un  autre  endroit  déter- 
miné. Pour  celles-là.  que  pouvons-nous  faire? 
Nous  faisons  exactement  ce  que  M.  Raveau 
demandait. 

Il  y  a  quelques  mois,  a  été  convoquée,  sur 
l'initiative  du  Transsibérien,  une  conférence 
des  différentes  Compagnies  de  navigation  pour 
voir  comment  on  pourrait  combiner  les  servi- 
ces entre  Shanghaï  et  la  Chine  du  Nord  d'une 
part,  et  comment  on  pourrait  instituer  des 
billets  interchangeables  facilitant  les  voyages. 
Nous  nous  sommes  rendus  à  cette  conférence. 
Il  doit  y  avoir  une  seconde  conférence  en  sep- 
tembre prochain  ;  nous  nous  y  rendrons  avec 
le  plus  vif  désir  d'entrer  dans  tous  les  arran- 
gements qui  permettront  de  développer  l'usage 
des  voyages,  parce  que.  comme  M.  Raveau, 
nous  estimons  que,  si  grand  que  soit  le  bien- 
fait de  voyager  dans  le  Transsibérien  entre 
Paris  et  Pékin,  il  y  a  beaucoup  de  personnes 
qui,  ayant  fait  la  route  dans  ce  sens,  désire- 
ront, non  seulement  pour  ne  pas  trop  se  fati- 
guer en  chemin  de  fer,  mais  aussi  pour  voir 
d'autres  parties  du  monde,  que  l'on  peut  dire, 
sans  froisser  nos  puissants  amis,  un  peu  plus 
pittoresques  que  les  grandes  plaines  du  nord 
de  l'Asie,  revenir  par  un  chemin  différent. 

Par  conséquent,  nous  sommes  absolument 
d'accord  et  ferons  tout  ce  qui  dépendra  de  nous 
pour  établir  la  suture  entre  le  réseau  du  nord 
et  les  lignes  maritimes  du  sud. 

En  ce  qui  concerne  les  lignes  commerciales, 
nous  sommes  libres  et,  permettez-moi  de  dire 
que  chaque  fois  que  nous  croyons  qu'il  y  a 
intérêt  à  le  faire,  nous  prolongeons  les  voya- 
ges commerciaux  vers  le  nord  de  la  Chine  s'il 
y  a  du  fret  à  y  porter,  quelquefois  même  dans 
le  nord  de  l'Europe  quand  il  y  a  du  fret  à  y 
prendre. 

Ceci  va  m'amener  à  une  considération  d'or- 
dre plus  général.  Si  vous  voulez  prendre  le 
compte  d'exploitation  qui  vous  a  été  distribué, 
vous  avez  désormais  tous  les  éléments  néces- 
saires pour  en  apprécier  la  portée.  Prenons 
d'abord  les  recettes.  Nous  faisons  actuelle- 
ment 27.600.000  fr.  de  recettes  passagers  et  25 
millions  de  francs  de  recettes  marchandises. 
Je  m'arrête  un  instant  sur  les  recettes  passa- 
gers. M.  Raveau  nous  disait.  :  Vos  lignes  sont 
désertées.  Nous  ne  nous  plaignons  de  rien  si 
nous  les  comparons  à  celles  de  la  Peninsular. 
Cela  peut  vous  surprendre,  mais  c'est  un  fait- 
On  nous  disait  :  Vous  avez  perdu  la  clientèle 
hollandaise.  C'est  parfaitement  vrai,  mais 
parce  que  le  Gouvernement  hollandais,  nlus 
protectionniste  encore  que  les  Gouvernements 
que  je  ne  nommerai  pas,  a  décidé  d'interdire 
à  ses  fonctionnaires  et  officiers  de  voyager 
par  les  lignes  étrangères.  En  revanche,  la  Pe- 
ninsular fait  28  millions  de  recettes  passagers. 
Comme  le  disait  très  justement  M.  Marcel 
Dubois,  c'est  une  Compagnie  qui  nous  est  à 
peu  près  comparable  ;  c'est  même  la  seule  au 
monde  qui  nous  soit  comparable  :  elle  a  un 
parcours  très  légèrement  supérieur  au  nôtre, 
une  flotte  à  peu  près  identique  à  la  nôtre  et, 
si  elle  ne  fait  pas  les  lignes  américaines  ni 
celles  du  sud  de  Madagascar,  en  revanche,  elle 
l'ait  un  peu  plus  de  services  que  nous  sur  les 
lignes  que  nous  parcourons  nous-mêmes.  Nous 
avons,  en  apparence,  400.000  fr.  de  recettes 
passagers  de  moins  que  la  Peninsular.  En 
réalité,  nous  avons  2  millions  de  recettes  de 
plus,  car  la  Peninsular  a  sur  nous  le  grand 
avantage  de  ne  pas  avoir  un  seul  passager  dit 
de  gouvernement,  à  30  ou  50  %  de  réduction  : 
tousses  passagers  sont  à  tarif  plein,  et,  par  j 
conséquent,  quand  elle  a  fait  28  millions  de  * 
recettes  et  nous  27.000. 000  fr.,  c'est  comme  si 
nous  faisions  30  millions  de  recettes  .et  elle  28 
millions. 

Si  j'insiste  sur  cette  question,  c'est  parce 
que  je  reconnais,  comme  tout  le  monde,  qu'il 
y  a  chez  nous,  comme  partout  ailleurs,  des 
choses  à  réformer,  des  choses  à  améliorer. 
Mais,  vraiment,  il  est  très  douloureux,  quand 
on  a  un  personnel  qui  fait  tout  ce  qui  dépend 
de  lui  pour  arriver  à  tenir  des  bateaux  aussi 
confortables  qu'il  est  possible,  de  voir  que 
c'est  en  France  que  l'on  est  sans  cesse  à  nous 
dénigrer  et' à  célébrer  les  mérites  des  Com- 
pagnies étrangères. 

Voici  lefait brutal  :  la  Peninsular  a  Le  même 
parcours  que  nous  et  fait,  en  réalité,  2  mil- 


lions de  recettes  de  passagers  de  moins  que 
nous. 

Un  Actionnaire.  —  Cela  n'augmente  pas  nos 
dividendes  ! 

M.  le  Président.  —  J'arriverai  aux  dépenses 
tout  à  l'heure  ! 

En  ce  qui  concerne  les  marchandises,  nous 
avons  une  très  grande  différence  avec  la 
Peninsular  ;  elle  fait  48  millions  là  où  nous 
en  faisons  25,  soit  17  millions  de  moins.  J'ai 
le  très  vif  regret  de  vous  dire  que  ce  n'est 
pas  dû  à  une  diminution  de  notre  trafic, 
mais  à  la  nature  du  trafic  français.  Nous 
avons  la  même  quantité  de  marchandises  à 
la  lieue  marine  qu'il  y  a  cinq  ou  six  ans  ; 
nous  sommes  stables  sous  ce  rapport.  La  di- 
minution de  recettes  a  pour  cause  la  baisse 
du  prix  du  fret  dont  je  parlais  tout  à  l'heure 
Mais  il  a  deux  choses  auxquelles  nous  ne 
pouvons  rien  ou  à  peu  près,  c'est  qu'au  dé- 
part de  France  il  n'y  a  que  très  peu  ou  très 
accidentellement  de  ce  fret  lourd  qui  fait  le 
fond  de  cale  des  bateaux  étrangers  et  que,  si, 
à  l'heure  actuelle,  nous  en  avons  momentané- 
ment pour  l'Indo-Chine  parce  que  l'on  y  fait 
des  chemins  de  fer,  nous  sommes  obligés 
d'entrevoir  le  jour  où  nous  serons  forcés  oe 
remonter  beaucoup  vers  le  nord  pour  aller 
chercher  quelques  articles  pondéreux  pour 
faire  le  fond  de  cale  des  nouveaux  bateaux 
nue  nous  sommes  en  train  de  construire  et 
dont  je  parlerai  tout  à  l'heure. 

Si  nous  parlons  de  l'importation  :  pour  les 
principaux  articles,  ce  n'est  pas  en  France 
que  se  trouve  le  marché  du  monde,  mais  en 
Angleterre,  à  Anvers,  à  Hambourg.  Nous 
avons  pâti  de  ce  déplacement  de  certains  mar- 
chés dans  les  pays  étrangers  ;  nous  nous 
sommes  à  peu  près  bien  défendus  puisque 
nous  avons  la  même  quantité,  mais  nous 
n'augmentons  pas  dans  la  proportion  des 
autres. 

Il  faut  bien  le  dire,  l'industrie  de  la  marine 
n'est  qu'une  industrie  de  reflet;  elle  n'est  pas 
par  elle-même  créatrice  de  richesses,  elle  ne 
fait  pas  elle-même  les  opérations  de  com- 
merce avec  lesquelles  elle  garnit  la  soute  de 
ses  bateaux.  S'il  n'y  a  pas  un  grand  dévelop- 
pement de  commerce  dans  le  pays  que  l'on 
sert,  on  fait  de  médiocres  affaires.  Et  quand 
un  pays  a  la  tendance,  malheureusement  trop 
marquée  comme  le  nôtre,  de  vivre  un  peu 
trop  à  l'intérieur,  et  de  ne  pas  se  préoccuper 
suffisamment  de  l'extension  de  ses  opérations 
au  dehors,  la  première  industrie  nationale  qui 
en  supporte  les  conséquences,  c'est  l'industrie 
maritime.  A  cela,  nous  ne  pouvons  rien,  sauf 
ce  que  j'indiquais  tout  à  l'heure  à  l'honorable 
M.  Raveau.  Nous  suivons  très  attentivement, 
partout  où  nous  sommes  libres  de  le  faire,  le 
développement  des  marchés  nouveaux.  Cha- 
que fois  nue  nous  aurons  la  possibilité  d'al- 
ler chercher  du  fret  là  où  il  y  en  aura  d'assez 
bon  et  d'assez  payant,  nous  le  ferons  nous 
Le  faisions  déjà,  et  l'un  des  bateaux  de  la  nou- 
velle série,  qui  vient  de  partir  aujourd'hui  a 
été  chercher  à  Anvers  ce  qu'il  ne  trouvait  pas 
en  France,  et  va  remonter  jusque  dans  le  nord 
de  la  Chine  pour  le  porter.  Nous  ne  nous  en- 
têterons pas  du  tout  à  suivre  exclusivement 
les  lignes  desservies  par  nos  bateaux  et,  cha- 
que fois  qu'il  dépendra  de  nous,  envisageant 
les  intérêts  généraux  du  pays  et  de  la  marine, 
nous  tendrons  la  main  à  nos  concurrents 
pour  faire  en  commun  les  opérations  qui1 
profiteront  en  commun  au  pays  dont  nous 
sommes  les  serviteurs. 
599  'A  suivre). 


Paris-Nord  à  Londres  [via  Calais  ou  Boulogne). 
Cinq  services  rapides  quotidiens  dans  chaque 
sens.  Voie  la  plus  rapide.  Services  officiels  de  la 
poste  (via  Calais). 

La  gare  do  Paris-Nord,  située  au  centre  des 
afl'aires.  est  Je  point  de  départ  de  tous  les  grands 
express  européens  pour  l'Angleterre,  la  Belgique, 
la  Hollande,  le  Danemark,  la  Suède,  la  Norvège, 
l'Allemagne,  la  Russie,  la  Chine,  le  Japon,  la 
Suisse.  l'Italie,  la  Côte  d'Azur,  l'Egypte,  les  Indes 
et  l'Australie.  _  .  . 

Services  rapides  entre  Paris,  la  Belgique,  la 
Hollande,  l'Allemagne,  la  Russie,  le  Danemark, 
la  Suède  et  la  Norvège..  600 
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31 

dèc. 

T3 

190-2 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


50.000 
75.000 
50.000 
50.000 
«0.000 
00.000 
iOO.OOO 
00.000 
60.000 
00.000 
50.000 
00.000 
75.000 
00.000 
00.000 
50.000 
,00.000 
iOO.OOO 
25.000 
,00.000 
iOO.OOO 
100.000 
125.000 
00.000 


Buffelsdoorn  Estate  Ha» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlelarj  iioei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  


Transvaal  Gold  Fields 
Village  Main  Reef 

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

22.50 

23 

25 

23 

29.50 

23 

18.75 

20 

85 

19.75 

1000 

93.50 

88.50 

78.50 

78 

5C 

79 

237.5 

211.50 

220 

18(i.50 

18'.) 

bû 

191 

330 

619 

617 

5*7 

540 

541 

47 

94 

9-2.50 

7i.25 

79 

50 

79.75 

145 

300 

177.50 

157 

162 

59 

163 

68.50 

90.50 

84.75 

74.25 

75 

75 

76.75 

170 

60.50 

56  50 

48  50 

50 

50 

69 

81 

73  25 

6-2 

63 

64 

80 

80 

13  . 

50 

50 

50 

120 

105 

110.50 

102 

103 

108.50 

93 

128 

120 

105.50 

107 

107 

175 

122 

10) 

93 

10) 

104 

865 

315 

2)3 

258.50 

262 

265 

125 

291 

289 

•26Ô.50 

268 

50 

267 

53.75 

36 

35.50 

•25 

2") 

75 

25.75 

(ane)340 

54.25 

50.25 

37.75 

37 

50 

38.50 

76.50 

75 

76 

76 

50 

77.25 

196 

236 

232.5) 

209.50 

210 

•21-2.50 

262 

360 

355 

306 

312 

318 

75 

20.75 

28 

20.50 

23 

23 

85 

65 

53 

50 

48 

50 

77.50 

87 

49.50 

32 

33 

33.50 
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1902 
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c»  ,3 
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Juin 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


Callao  



27 

25 

28 

•28.25 

500 

87 

60 

60 

60 

64 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

541 

50 

518 

508 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

9-2 

5G 

92 

86.75 

400  dr 

Laurium  grec  (plomb etarj.) 

72.50 

72.25 

78 

25 

80.75 

84 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250. 000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Iiplorallon. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartored) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Coasolitad.  ordinaire 
Handerson  Transv.  8-.lalo 
Kokumbo  (tôle  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

38 

37.25 

35 

125 

94 

95.50 

73 

23 

73.75 

75 

25 

20 

63 

5s 

60 

-00 

25 

36.50 

23.50 

23 

23 

22 

50 

91.25 

23.50 

■24  23 

27 

50 

•27  25 

27 

90 

1 12.50 

235.50 

211 

176 

177.50 

181 

1-25 

5  4 

50 

42 

42 

45 

30 

30 

50 

31 

30 

107.50 

63.75 

60 

46 

25 

48 

47 

50 

25 

19 

16.50 

20 

50 

20.75 

19 

25 

4) 

40.75 

3S 

37 

37 

50 

16.25 

92 

89.50 

7  i 

7  i .  51 1 

74 

50 

154.50 

154 

119 

50 

ll'J.50 

«22 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


-  s 

<  s 

H  g 
SU  - 

<  5 
O  'a 

S, 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


i.OOO 

i.000 

1.450 

1.000 

1.000 

[.250 

1.000 

1.000 

,.000 

1.000 

1.000 

1.000 

..000 

i.000 

1.025 

1.730 

1.000 

1.000 

).000 

1.000 

).000 

).000 

).000 

(.000 

1.000 

).000 

i.000 

1.864 

).000 

).000 

1.895 

1.250 

>  000 

1.269 

).000 

3.000 

5.000 

1.500 

3.00 

3.750 

}.620 

5.000 

3.000 

3.000 

3.000 

3  000 

3.000 

5.000 

S.  989 

3.000 

3.000 

3.000 

3.000 

5.000 

3.000 

3.000 

3.000 

3  000 

3  000 

).000« 

?.000 

}.775 

>.  0*3 

3.000 

5.772 


Angelo   

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 
Ohimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  iNew)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New/  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  i,New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

W  emiiièr  in  

West  Rttnd  Mines  

Witwatersrand  Deep . . . 

Wolhuter  

Worcester  


30 


1-20 


50 


8  1/8 
3  1/2 
-2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 
3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  U/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
Il  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 
0  1/3 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/10 

6  3/8 
1  1/16 

I  1/8 
1/4 

6  15/16 
S  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/S 

3  5/8 

4  3/R 
7  1/10 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/10 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  U/lb 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/iG 

4  - 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/8 

2  9/16 
I  5/16 

4  1  8 
3 '4 

11/16 

1/4 
6  1/4 
•2  3/8 
1  1/4 
13  1/4 
16  3/  4 

5  1/i 

6  1/4 

3  1/16 

7  7/16 
21  1/4 

6 
3 

3  7/lô 
6  1/4 
10  1/2 
9/16 

3  3/8 
1  5/3 

4  5/16 

9  1/3 
6 

5  1/4 

3  3/4 

4  5/16 

1  7/8 

5  1/16 

2  3/8 
4  1/16 
1 

2  1/8 
1  3/4 

4  1/4 
10  3/16 

3  1/16 
5 

3 
1 

4  3/8 
3  7/8 

1  1/16 

10  3/10 

2  15/lo 

2  1/8 

10  1/2 
1  11/16 

5  3/4 

2  1/2 
1  1/2 
b  1/8 

3  1/2 

3  1/8 

8  1/4 

11  7,8 

3  13/ îo 

4  1/1 

2 


7  1/4 
2  1/2 

1  3/8 

4  1/8 
7/8 
3/4 
1/4 

6  s/S 

2  5/16 
1  1/4 

13  1/4 
16  3/4 

5  3;8 
1/4 
1/16 
1*2 


1/4 
1/2 
6  3/8 
10  ifi 
9/16 

3  5/16 

1  5/8 

4  3/8 
9  1/4 
6  1/8 

5  1/4 

3  3/4 

4  1/4 

1  15/16 

5  7/1G 

2  1/2 
4  1/15 
1 

2  1/4 
1  13/10 


4  3/13 
10  1/16 

3  1/16 

5  1/2 
3 

t 

4  3/3 

3  3/4 

1  1, 16 
10  3/8 

2  15/16 

2  1/8 
10  5/3 

4  3/4 
8  7/8 

2  1/2 

1  13/16 

5  1/8 

3  1/2 

3  1/4 
8  3/S 

12  1/4 
1  13/16 

3  13/U> 

4  5/16 
2 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 
4  1/4 
15/16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
17 

0  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  U/16 

4  1/2 

9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/3 
•2 

5 

•2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 

1  7/8 

4  1/4 

10  1/4 

3  3/16 

5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2  | 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

2  1/8 

10  11/16 
5 

9 

2  5/8 

1  1/2  ! 

5  5, 16 

3  1/2 

3  3/8 

8  3/8 
12  1/2 

1  V,t 

3  13/10 

4  7/16 
2 
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30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 

102. 

400. 

375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


000  1 

ooo; 

000 
ooo 
000 
000 
000 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Anglo-Frencb.  Expl.., 
Barnato  Consolidated 

Bectmaaaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  GUI.  Flds  S.  A.  Def . 

Iri.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %  %Debenturas. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration.. 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Fields, 

Id.  Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Exploring. . . . 


50 


5  5/lli 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/i 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 
1  5/8 
i  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
t 

5  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NewAfrican  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
I  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/i 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1  .  „  -  : 
3  3/8 


4  1/ 
3  1/16 

1  3  8 

2  7/8 
1/2 

7  1/16 

26  0 
107 

1  3/H 
1  U/16 
1  13/16 

1  1/2 

1  15/10 
4  13/16 
11/16 
4  11/16 
•2  13/16 

2  3/4 
5/8 

2  7/8 


11/16 
3  1/15 

1  1/16 

7/8 
li  1/2 

2  7/16 
lit 

6  1/4 
13/16 
2  5/8 


4  5/16 

3 

1  3/8 

2  3  4 
1,2 

7 

25/6 
107 
1  3/8 
1  5/3 
1  3/4 
I  1/2 

1  7/-S 
4  11/16 

ll/!6 
4  U/16 
3 

2  5/8 
5/8 

2  7/8 


U/16 
3 

1  1/10 

7/8 

îi  in 

i,  7/ie 

1  7/16 
6  1/4 

13/16 

2  5/8 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 

1/2 
7  3/16 
•25/6 
104  1/2 
1  3/8 
1  3 '4 
1  7/8  I 
1  1,  -2  ; 

1  15/161 

5  1/16 
U/16  I 

4  3/4| 

2  U/16 
U/16 

2  15/16 


1/16 
1/8 

1/16 

7/8 
1/2 
9/16 
9/16 
7/16 

3/16 

U,  16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

19/0 

25/9 

25/0 

25/3 

140.000 

1 

Haniian's  Brownhill  .... 

3  1/16 

2  5/8 

3  1/16 

3  1/10 

3 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  

3  1/8 

HK 

2  7/16 

■2  3/  16 

2  3/16 

2  7/16 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

3/8 

1/2 

1/2 

1/2 

.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

4 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

1  1/S 

9/16 

7/16 

7/16 

7/16 

91.000 

1 

Brilliant  BJocls  

1 

5/16 
1  1/4 

9/16 

9/16 
1  1/4 

9/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet. . . . 

1  U/16 

1  1/2 

l  7/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  U/16 

15/16 

1  1/8 

1  3/8 
5  1/4 

1  3/8 

320.000 

1 

Waihi  

5  7/16 

5  1/8 

5  1/4 

5  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3  948.955 

5 

3.283.020 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

donsolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer's  ordinaire. . . . 
Id.    &%  Debenture.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  ... 


36/9 

31/9 

31/0 

30/6 

22  15/16 

22  5/8 

21  3/8 

20  5/16 

107  1/2 
8  1/4 

108 

107 

107 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

30 

29  5/8 

30/6 

•20 
104 

8  1/2 
29  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IMIJ^IFLCŒÏÉ    OFFICIEL    IDE!  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


UPIT1L 
■•■luil 

ce  „ 

Iffihu 

liil. 

220C0 

3762 

113 

T78 

lomore 

if  Titre» 

Î87.536 
868.900 

•ai. 

D09. 

~500 
100 

57  447 
263.860 

500 
500 

Nombre 

M. 

de  Titres 

nom. 


800.000 

500 

10.130 

1000 

205.603 

500 

279.099 

500 

147.317 

500 

45  056 

500 

213.803 

500 

4819625 

500 

4761280 

500 

285.754 

500 

82.704 

500 

. oo 1 

500 

2512969 

500 

629.053 

500 

504.496 

500 

2927903 

500 

328.917 

500 

112.726 

500 

141.103 

500 

457.105 

500 

112.895 

» 

'3302344 

-500 

1 286692 

500 

480.500 

500 

254.616 

500 

257.306 

500 

3241006 

500 

1343350 

500 

326.629 

500 

33.053 

600 

180.816 

500 

147.638 

500 

49.142 

500 

245.832 

500 

200.000 

250 

74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

53.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

200.000 

îôc 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

.100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.006 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Cipita 

on 

«ombre  de  Titre- 

592410.228  t 

186772. 

0001. 

524306. 200fl. 

4.823.300  S 

18.388.200  £ 

58 

090  ou 

359282 

500  f. 

772. 

950  ob 

105000.0001'. 

146681 

000  f. 

1 399299000 f . 

734839 

5001'. 

671830 

400f . 

1.171 

500  o;. 

1.080. 600 ot 

429.661 
209-251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
75-63 
■ 

38.693 
» 

672.620 

412.071 
■ 

127.910 


98.429 
447*75 
ti',.434 
',73339 
980.223 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
11681 
178  964 
112.203 
45.  Or/ 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
4 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


UTlRlTSi 
en  1902 


s  %  

3  %  Amortissable 


Terme. 

Compt.  j  " 

Terme.)  ■> 

Compt.  1  " 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  ;5  >, 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 


1865 
1869 
1871 


182.500 

1000 

125.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

500 

300.000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.0CO 

500 

500.000 

500 

60  000 

500 

100.000 

500 

400.000 

500 

80.000 

250 

400.000 

100 

80.000 

500 

40.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

58.186 

600 

377.964 

500 

GO.oOd 

500 

f>3.8i '8 

500 

MM  .861 

500 

167.  b'/4 

500 

49.610 

500 

480-609 

500 

501.894 

500 

79.100 

n 

316.64e 

500 

1905275 

500 

196365" 

500 

I06.94C 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

SOC 


3  %  

3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  — 
1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

1888  


Banque  hypot.  de  France 
_  -  1881 

Immeubles  de  France... 


DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

ACTIONS  A  TES  MB) 

Banque  ue  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Crécf  Fonc.et  Agr.  d'Algéf 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  .Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr>"  y  le  Corn"  et  llndus"" 
B.Franç.del'Afriq.du  8ud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France. 
Banque  de  l'Algérie... 


2  50 
2  50 
17  5o 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2 
12 


50 


50 


13 
15 
15 
15 

14  .. 

12  .. 

15  .. 
14  .. 

13  .. 


Cours  comp.  juillet 
Ï9ÔT"~l9ÔlP 


100  25 
99  25 


492  . 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


558  .. 

560  .. 

362  .. 

360  " 

419  Y. 


420 


15  . 
15  . 
6  . 


125 

50 

12  50 
12  50À 
12  50A 

7  .  A 
15  ..A 

12  50 

40 
20 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Acl.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  %  %   

—  —   Arueni.es  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  9 


27  50 
12  50 


33  0 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

72 
355 
533 
258 

50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 

416 

415 


483 

402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
72 
315 
538 
185 
40 


720 
460 


440 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 
18  .juin  .25  juin  2  juilk 


97  32 
97  25 


98  15 


486 

82  10 

83  50 
500 


558 
444 
412 
108  25 
564  75 
563 
381  25 

98  2; 
381  . 

97  75 
417 
lu3  50 
404  75 
101  50 
407 


3790  .. 
1122 

412  50 

701 

590 

685 
617 


1094  . 

87 

323  . 

624  . 

203  . 

64  . 

292  . 

590  . 

184  . 

31  . 

1006  50 


716  . 
448  . 
685  . 
447  50 
449 
433 
715 
445  50 
920 
420 
659 
455 
455  2! 
420 
455  50 


96  87 

96  70 

97  97 

98  .. 


482  50 

81  50 

83 
500 


556 
443  50 
413 
108  25 
560  50 
557  50 
379  50 

97  50 
379 

97  50 
415 
104 
403 
101  25 
4L0 


97  », 
96  75; 


96  90 


485 

81  50, 
81  50 
501  .. 


o.-.7  7a 
447  .. 
412  .. 
109  50 
563  50 
561  . 
379  25 

99  .. 
378  .. 

97  .. 
414  .. 
103  50 
404  . . 
101  .. 
411  .. 


476 

474 

475  . . 

502 

50 

503 

504  . . 

502 

50O 

591  75, 

451 

450 

450  .. 

476 

75 

475 

474  50 

399 

399 

399  . 

476 

472 

473  .. 

479 

473 

474  50 

474 

47! 

25 

470  .. 

53 

75 

52 

25 

53  "5 

53 

50 

75 

52  .- 

562 

560 

560  .. 

444 

443 

50 

442  .. 

119 

121 

119 

142 

136 

139  .. 

374o  . . 
1122  .. 

412  • 

702  .. 

597  .. 

490  .. 

681  .. 

618  .. 


3720 
1119 
415 
703 
600 

660 
617 


1104 

86 
322 
624 
201 

63 
-.''0 
598 
187 

31  50 
1C10 


710 
417 

C85 


434  50 
713  50 
445 
91U 
415 
659 
452 

454  25 
420  50 

455  50 


1105  .. 

87  50, 

624  .. 

189  .. 

25  .. 

87  .. 

605  .. 

188  .. 

31  . 

1001  .. 


710  . 

446  2; 

410  . 

443  .., 

710  51 

447  . 
916  . 
415  ) 
662  . 
452  7! 
454 
420  . 
457  2i 
452  51 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


ISTKKÊTS 

ea  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 
Act 


Midi. 


5  96  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  96  fusion  anc.  . . 
3  96  fusion  nouv.. 

2  yt  %  

Vict.-Emni.'  62  3  % 


Nord. 


—  3  96  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  96  

—  3  96  nouv  

-2$  %  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'1  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C»  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfidano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Ci0  f««)  

Métaux  (C'«  française  des, 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  lin 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez 
_         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tliomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixeHiio) 
Argentine  6  %  «91  • 
Autriche  4  %  or  (ci.,  fixe 2  f .  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888...  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (DaïrarSanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


Cours  comp.  juillet 
19ÔT^~Î902~ 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  £0 
52  50 

20 


22  50 
10 


22  50 


25  .. 


133  86 
61  33 
19 
10  .. 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 
4 
4 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


50 


4 

3  50 
4 
6 
5 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25  . 

62  . 
205  . 
250  . 
330  . 
155  . 
112  . 
488  . 

540  . 


Cours  de  clôture 

S  juin  25  juin  2  jui 


1415  ..  1405 
12  5  50  1270 


450  75 
453  .. 
453  .. 


460 
453  25 
413 
419  50 
190 
453 
450  50 
1858  . 
468  . 
465  . 
423  . 
449  . 
1486  . 
1042  50 
459  75 
155  . 
413  . 
453  2 
900  . 
453  25 
450 
408 
635  . . 
442 

446 

205  .. 

426  . 

604  . 


95  .. 


100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


97  30 


103  50 
79  .. 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


340 
615 
2000 
600 
76  > 
490 
120 
170 
66 1 
270 


70 
531 
176 
158 

18 

48 
168 
275 
512 
267 

80 


423 
■Z  25 

128  50 
3930  . 
1749  ■ 

625  . 

140  . 

595  . 

614  • 

915  . 

316  .. 


449  50 
453  . 
452  . 


452 
457 
452 
412 

1185 
451 
448 

1848 
468 
465 
422 
458 

1485 

1030 
458 
453 
410 
452 
892 
451 
449 
408 
628 
44  2 

445 
2o7 
424 
609 


1420 

1269 
451 
455 
453 


25 


50 


50 


33C 
617 
1972 

760 
485 
120 
180 
672 
280 

192 

70 
528 
177 
164 

19 

45 
175 
270 
501 
269 

90 
467 

120  .. 


128  50 
3920 
1749 

615 

135 

590 

619  50 

915 

3i6 


50 


50 


45 

456 

452 

412 

448 

1125 
452 
450 

4860 
472 
165 

42: 

450 
1492 
1030 

458 
456 
413 
452 
898 
453 
45: 

406 
63  i 
441 

450 
20 
42 
622 


33! 
61', 
l',i7l 

595 
76; 

49 
111 
181 
65! 
28! 

U 
19; 

6( 
52: 
ni 

16 


92  40 

517 

103  50 
83  40 
77  lo 

43C  . 

103  20 
82  75 
96  .. 

102  90 

105  60 

102  50 
90  30 


92  40 


103  .. 

83  .. 

77  10 
432  .  - 
103  15 

84  25 
95  25 

102  00 
105  60 
102  75 
90  27 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompta 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris)  Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil.  0  38 

farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil.  35  78 

—    (toutes  marques)     —  37  30 

Blé  100  kil.  25  80 

Seigle                           —  16  68 

Avoine                             —  19  60 


MOYENNES  ANNUELLES 


FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Vlllette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—    raffiné  lre  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede2-251it 
Bordeaux  ord.5     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos-Ayres  loOkil. 

Soie  grège Céiennes  Tord' le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti   100  kil. 

Riz  Ranguon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  inarq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M  — 

Suez   _ 


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  ' 

Encaisse-argent  \ 

Portefeuille  escompte  .... 

—  avances   

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMlSSIu*- 

SITUATION  AU  31  DÉClîMBBtt 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  1  or  à  la  circulation  % 


6  61 
9  69 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  66 


132  » 
169  50 
179  50 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
"8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


12  62 


102  81 

3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 


Million 
de  fr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


1  43 

1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 
41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 
169  58 
179  63 


44  56 
188  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


MillioD 
defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 


% 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 


Million 
de  fr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 

169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


1901 


1902 


Francs  Francs 


0  31 
i5  89 
27  85 
20  2:» 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 

134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
30  24 
156  >■ 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
315  «9 
37  31 
47  09 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 
3796 
675 
1037 
1043 
2124 
1669 
3713 


Million 
de  fr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

51 4 

133 


% 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 


Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 


0  32 
28  37 
:so  05 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
36  80 
133  3r> 
23  18 
18  27 
7  03 


13S  63 
321  64 
33  58 
19  80 

16  83 

17  58 


10 


liio  59 
3792 
737 
10.38 
1041 
19116 
1483 
3! 12:: 


Million 
defr. 

4.162 
2-548 
1111 

546 

452 

493 

157 


96 

3  » 
3 . 33 
3. 32 
3.55 
3  » 
3  » 
5  » 
5-07 
4 


Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2.821 
b3.9 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeud  ) 


30 
Avril 


Francs 

0  36 
33  12 
35  37 
24  37 
17  62 
16  62 


1  40 

2  » 
2  20 
1  38 


25  25 
93  50 
47  50 
34  » 
51  75 
56  50 
75  « 


97  r  o 

52  50 
152  50 


64  75 
160  » 
50  » 
31  » 
133  » 
24  » 
21  » 
7  10 


161  » 

m  50 
36  75 
60  f0 
16  50 
18  » 


18  50 


97  97 
3830 

7t5 
1073 
1082 
18i0 
1 42!) 
3865 


Million 
de  fr. 

4.480 
2.491 
1.107 

880 

452 

431) 

186 


3  » 

4  » 

3  51) 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 


Million 
defr. 

15.682 
9.071 
2.890 
57,8 


7 

Mai 


Francs 

0  38 
33  87 
35  37 
25  12 
18  » 
16  62 


5  80 
8  80 


1  44 

2  « 
2  20 
1  41 


25  18 
93  50 
46  50 
34  » 
53  75 
57  75 


97  50 
152  50 
152  50 


65  55 
159  25 
00  » 
31  50 
13J  » 
24  » 
21  » 
7  51 


159  50 
366  » 
36  » 
59  50 
16  50 
18  » 


18  50 


98  -i  l 
3800 
696 
1078 
1088  50 
1830 
14111 
3:68 


Million 
defr. 

4.344 
2.494 
1.111 

682 

454 

420 

152 


14 

Mai 


3  50 
3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


Million 
de  fr. 

15.732 
9.091 
2.899 
57,7 


Francs 

0  3S 
33  62 
35  37 
25  25 
17  87 
16  62 


5  80 
8  70 


1  48 

1  90 

2  20 
1  38 


25  25 
93  30 
47 

34  » 
53  25 
57  75 
72  » 


)7  50 
152  50 
152  50 


71  37 
160  50 

51  » 

31  50 

133  » 

24  » 

21  » 

7  50 


162  50 
366  » 
35  75 
59  50 
16  50 
18  » 


18  50 


!I8  02 
384o 
690 
1075 
1105 
1832 
1410 
3850 


Million 
defr. 

4.308 
2. 486 

1.112 

003 
444 
413 
151 


3  50 


3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
4  » 


Million 
de  fr. 

15.583 
9.08  4 
2.902 
58,2 


22 
Mai 


Francs 

0  38 
32  87 
35  37 
24  62 
17  75 
16  37 


5  80 
8  70 


1  46 

1  90 

2  20 
1  40 


25  06 
93  50 
46  » 
34  50 
53  75 
57  75 
70  » 


97  50 
152  50 
152  50 


73  37 
162  » 
52  » 
31  50 
133  » 
24  » 
21  » 
7  50 


164  50 
360  » 
35  .",0 
50  50 
10  50 
18  » 


18  50 


97  82 
3815 
670 
1079 
H  ÛU 
1834 
1412 
3859 


Million 
de  fr. 

4.281 
2.497 
1.115 

633 

445 

435 

112 


% 

3  » 
3  50 
3  50 
3  50 
3  » 

3  50 
5  « 

4  50 


Million 
defr. 

15.441 
9  160 
2.928 
59,3 


28 
Mai 


Francs 

0  38 
32  62 
34  87 
24  87 
17  75 
16  37 


5  80 
8  70 


1  46 

1  80 

2  10 
1  44 


25  18 
93  50 
46  » 
34  50 
53  » 
56  25 
68  » 


97  50 
152  50 
152  50 


75  62 
161  » 
52  » 
33  25 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


163  50 
354  » 
34  75 
58  50 
16  50 
18  » 


18  50 


98  05 
3815 
685 
1084 
1107 
1860 
1433 
3890 


Million 
de  f  r. 

4.285 
2.501 
1.117 

762 

410 

506 
•  188 


% 

3  « 

3  50 
3  50 
3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


Million 
defr. 

15.384 
9.205 
2  9i4 
59,8 


Jui 


Francs 

0  37 
32  62 
3  4  87 
24  37 
17  25 
16  37 


8  70 


1  52 

1  90 

2  10 
1  30 


25  25 
93  50 
44  50 
35  » 
52  50 
54  50 
63  » 


97  50 
152  50 
152  50 


75  37 
158  50 


25 


56 


156  » 
34l  » 
34  75 
57  » 
16  50 
18  » 


18  50 


98  35 
3800 
695 
ln87 
1124 
1865 
1433 
3950 


Million 
defr. 

4.336 
2.503 
1.120 

651 

462 

447 

130 


% 

3  » 

3  50 
3  50 
3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


Million 
defr. 

15.444 
9.157 
2.937 
59,2 


11 

Juin 


Francs 

0  37 

33  37 

34  87 
24  62 
16  75 
16  37 


5  80 
8  70 


1  50 

1  90 

2  15 
1  38 


25  06 
93  50 
46  » 
35  » 

52  75 

53  25 
65  50 


97  50 
152  50 
152  50 


79  23 

m  50 

52  » 
30  50 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


152  50 
342  o 
34  50 
57  50 
16  50 
18  » 


18  50 


98  35 
3820 
696 
1039 
1117 
1863, 
1420 
3922 


Million 
defr. 

4.232 
2.497 
1.122 

010 

449 

424 

133 


18 

Juin 


% 

3  •> 
5  50 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  »> 

4  50 


de  fr 
15.408 
9.111 
2.913 
59,1 


Francs 

0  37 

33  87 

34  87 
24  62 
17  » 
16  12 


5  80 
8  70 


1  50 

1  90 

2  15 
1  44 


25  » 
93  50 
46  25 
35  50 
53  » 
53  75 
63  50 


97  50 
152  50 
152  50 


82  62 
160  10 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  •> 
7  56 


153  » 
337  75 
3'.  25 
57  » 
16  50 
18  » 


18  50 


97  32 
3780 
t>83 
10)4 
112-1 
1860 
1418 
3930 


Million 
de  fr. 

4.265 
21516 
M25 

611 

441 

421 

164 


% 


3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


Million  Million 


de  fr. 
15.307 
9.243 
2.947 
60,1 


25    I  2 

Juin  i  Juillet 


Francs 

0  37 

35  37 
34  87 
24  62 
16  87 
16  25 


8  70 


1  50 

1  80 

2  15 
1  50 


24  68 
93  no 
46  50 
36  » 
52  75 
51  75 
65  50 


97  51 
152  50 
152  50 


85  50 
158  50 
5->  » 
30  75 
133  » 
21  » 
21  » 
7  56 


48  » 
336  » 
33  75 
56  ■• 
16  50 
18  » 


18  50 


96  87 
3740 
68? 
Il'i4 
1122 
1845 
1410 
3918 


Million 
defr. 

4.223 
2.513 
l.liB 

609 

443 

431 

193 


50 


3 
3 
3 
5 
4  50 


50 


Million 
defr. 

15.260 
9.310 
2.954 
61,0 


Francs 

0  37 

33  87 

34  87 
25  12 
16  » 
16  12 


5  80 
8  6J 


1  52 

1  80 

2  15 
1  50 


24  81 
93  50 
46  25 

36  » 
52  50 
51  23 
63  50 


97  50 
152  50 
152  50 


82  75 
159  50 

29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


150  - 
339  ■> 
33  50 
54  » 
16  50 
18  » 


18  50 


07  » 

3720 

69(1  » 

1105 

1115, 

1860 

142J 

3919 


Million 
defr. 

4-340 

2.50* 
1.124 

835 

476 

493 

163 


% 

3  » 

3  » 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
4  » 


Million 
de  fr. 
15.418 

9.325 
2.9o9 
60,4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs 
entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidali,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Deiiis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Ahbès,  Soukabras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ails   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans  ,   4  0/0 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paie*ment  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  602 


LE  TRAVAIL,  par  .Iules  LEBUY,  ancien  él<  w 
de  l'Ecole  Polytechnique,  liceucié  en  droit,  un 
vol.  in-18  br.  1  f r>  {Société  française  d'Impri- 
merie et  de  Librairie,  15,  rue  de  Cluny.) 

Ce  petit  livre  examinant  d'un  point  de  vue  élevé 
le  rôle  du  travail  dans  la  production,  et  ses  con- 
tlits  avec  lo  capital,  indique  dans  quelle  direction 
peut  être  ch<»rçn6e  et  sur  quels  principes  doit  être 
établie  une  législation  du  travail  qui  rende  inutile 
le  procédé  barbare  et  dangereux  des  coalitions.  Il 
présente  des  idées  nouvelles  sur  l'Epargne,  sur 
l'inconvénient  des  institutions  de  prévoyance  de 
l'Etal  et  d'une  sollicitude  mal  éclairée  des  pouvoirs 
publics.  Enfin  il  montre  le  rapport  étroit  qui  existe 
entre  l'a  densité'  de  la  population  et  l'état  écono- 
mique du  bays,  et  par  suite  l'inanité  des  lois  ou 
règlements  imaginés  pour  accroître  le  nombre  des 
habitants. 
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CHEMINS  DE  FEE  DE  L'EST 

Services  les  plus  directs  entre  Paris,  Francfort- 
sur-Mein  et  Coblence 

Pari.--,   Francfort-sur- Mein.  —  a.   Via  Metz- 
Mayence.  —  Aller  :  lr%  2-  classe  : 
Paris  (Est;,  dèp.  8  h.  25  matin  (") 
Metz,  arriv   3  b.  40  soir 

—  dép   3  h.  49  — 

Francfort-  sur- 

Mein,  arriv...  9  h.  16  — 
Retour  : 
Francfort  -  sur  - 

Mein,  dép   7  h.  2  matin  (*) 

Met/.,  arriv   midi  26 

—  dép   midi  38 

Paris ( Est),  ariv.  6  h.  12  soir 

(')  Voitures  directes  de  lr,et2'  classes.  —  (**)  Voi- 
tures directes  de  1"  et  2*  classes  et  wagons-lits  entre 
Paris  et  Francfort-BUT-Mem, 

Durée  du  trajet  ;  12  lieures  environ 


8  h.  25  soir  (") 
5  h.  6  matin 
5  h.  16  — 

11  h.  15  — 


7  h.  17  soir  ("; 
minuit  58 

1  h.   7  matin 

8  h.  45  — 


b.  Via  Avricourt-Carlsruhe.  —  En  utilisant  les 
trains  de  luxe  ci-dessous,  on  atteint  Francfort-sur- 
Mein  en  11  h.  1/2.  —  Aller  : 

Paris  (Est),  dép..   7  h.  8  soir  Orient-Express 
Carlsruhe,  arriv. .   4  h.  39  matin 

—       dép...  5  h.  15   —   Train  express 
Francfort-s-Mein, 

arriv   7  h.  43  — 

Paris  (Est)  dép.  7  h.  10  soir  Paris-Carlsbad  (***) 
Carlsruhe,  arr.    5  h.  5  matin 

—  dép.    5  h.  15  —    Train  express 
Franckfort-s-Mein, 

arriv   7  h.  43  — 

Retour  : 

Francfort-s-Mein,  Train  express 

dép  ,   8  h.  10  soir 

Carlsruhe,  arriv. .  10  h.  26  — 

—  dép...  10  h.  44  —  Orient-Express 

Paris  (Est),  arriv.   7  h.  33  matin 
Francfort-s-Mein, 

dép   8  h.  10  soir  Train  express(*"J 

Carlsruhe,  arriv.    10  h.  26  — 

—  dép ...    10  h.  36  —  .  Garlsbad-Paris 
Paris  (Est), arriv.   7  h.  27  matin 

{***)  A  partir  du  13  Juin  jusqu'au  13  Septembre, 
un  wagon-lit  circule  directement  dans  ce  train  entre 
Paris  et  P'rancfort.  Le  supplément  à  payer  est  do 
21  fr.  10  pour  le  trajet  simple  do  Paris  à  Francfort . 

Dans  les  trains  d'Orient  ou  Garlsbad-Express,  le 
nombre  de  places  est  limité;  les  voyageurs  qui 
désirent  s'assurer  des  billets  pour  ces  trains  doivent 
s'adresser,  à  l'avance,  à  la  Compagnie  Interna- 
tionale des  Wagons-Lits,  3,  place  de  l'Opéra,  à 
Paris. 

Le  supplément  perçu  directement  par  cette  Com- 
pagnie est  de  17  fr.  50  pour  le  trajet  simple  entre 
Paris  i,  Esti  et  Carlsruhe. 

c .  Paris-Coblence,  par  Metz-Trè  vos  ou  par  Longwy- 
Luxembourg,via  Luxembourg  '1",  2".  3e  classes).  — 
Aller  : 

Paris  (Est),  dép.   8  h.  15  matin       9  h.  50  soir 
Trêves,  arriv.. .    5  h.  45 soir  8  h.  12  matin 

—  dép. ...    6  h.  03  —  8  h.  25  — 
Coblence,  arriv.    8  heures             10  h.  23  — 

Via  Metz  (1™,  2e  classes  ;  wagons-lits  Paris-Metz): 
Paris  (Est),  dép.    8  h.  25  matin        8  h.  '25  soir 
Trêves,  arriv.. .    5  h.  58  soir  8  h.  4  matin 

—  dép.  ...    6  h.  3   —  8  h.  25  — 
Coblence,  arriv.    8  heures             10  h.  28  — 

Retour,  via  Luxembourg  (1",  2e,  3e  classes)  : 

Coblence,  départ   11  h.  25  matin 

Trêves,  arrivée   2  h.  25  soir 

—     départ...     2  h.  48  — 
Paris  (Est),  arrivée..    11  h.  35  — 
Via  Metz  (P\  2°  classfs;  wagons-lits  Metz-Paris)  : 
Coblence,  dép..  11  h.  25 matin      8  h.  35  soir 
Trêves,  arr   1  h.  21  soir        10  h.  38  — 

—  dép   1  h.  32  —  10  h.  53  — 

Paris  Est  ,arr..  10  h.  o5  —  8  h.  45  matin 

Durée  du  trajet  :  de  10  h.  1/2  à  13  heures 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  ver:] 

Situation  au  31  Mai  1903 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   46.420.246  I 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »   433.'.i3b  620 

Reports   87.  '201. 792 

Banques  des  Colonies  françaises   2.688.145 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  42  .912.631 

Comptes  courants  débiteurs   74.511.682 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  23.836.414 

Agences  hors  d'Europe   13.680.468 

Avances  garanties   67.5i2.918 

Participations  financières   8.834.401  [ 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  3.842.6901 

Débiteurs  par  Acceptations   56.969  5511 

Crédits  par  Acceptations  garantis   30.232.317 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   24.287. 109 

Immeubles   1 1 .333. 484 1 

Fr.  928.284.482 1 

PASSIF 

Capital   150.000. OOOl 

Réserves   17.576. 798  f 

Comptes  de  chèques  et  compt.  d'Escompte..  355.4"-.  .203 

Comptes  courants  créditeurs   179 .911. 202 1 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   63.883.4361 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   19. 123.2231 

Banques  des  Colonies  françaises   9.280. 94? I 

Effets  remis  à  l'Encaissement   27.537.679| 

Acceptations  pour  compte  desAgenceshors 

d'Europe   3.768.24é| 

Acceptations  pourcompte  de  tiers   84. 789.0601 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   13.420.39^1 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   3. 511.2911 

Fr.  928. 28i.48iî| 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administrati] 
603  E.  MERCET. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 

Excursion  aux  Gorges  du  Tarn  avec  visite; 
Puits  de  Padirac.  —  Billets  à  prix  réduits. 

lit  né  ru  ire.  —  Paris,  A'ic -sur- Gère,  Le  Liorl 
Mende,  Sainle-Eniinie,  le  Gliàteau  de  la  Gaze 
Malène,   le  Rozier-Peyreleau,  Dargilan,  Mont  I 
lier-le- Vieux,  Millau,  Paris  (avec  arrêts  faculta| 
pour  visiter  Rocamadour  et  Padirac). 

i"  Itinéraire.  —  Paris,  Vic-sur-Cère,  le  Liorl 
Mende,  Molines,  Quézac,  Castelbouc,  Sainte-lj 
mie,  le  Château  de  la  Gaze,  la  Malène,  le  Rozl 
Peyreleau,  Dargilan,  Meyrueis,  Gamprieu,  il 
mabiau,  l'Aigonal,  Saiut-Jean-de-Bruel,  Montf 
lier-le-Vieux,  la  Roque-Sainte-Marguerite,  Mil! 
Se\ -érac-lo-Château,  Rodez,  Rocamadour,  Padi:| 
Paris. 

Départ  de  Paris-Quai-d'Orsay  :  1er  et  2  itil 
raires,  le  10  juillet  1903.  —  Retour  à  Paris-Q  [ 
d'Orsay  :  1"  itinéraire,  le  17  juillet  1903  ;  2'  it| 
rairc,  le  20  juillet  1903. 

D'accord  avec  V Agence  des  Voyages  Moderl 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  jusqi| 
7  juillet  des  billets  d'excursion  comprenant 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  conipil 

3°  Le  transport  en  omnibus,  en  voitures  etj 
barques  ; 

4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments  : 

5"  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'exl 
sion.  (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité! 
l'Agence  des  Voyages  Modernes.) 

Prix  de  l'excursion   complète  :   1  itinérîl 
1"  classe,  255  fr.;  2°  classe  210  fr.  —  2"  itinén 
1"  classe,  340  fr.  ;  2'  classe,  300  fr. 

Le  nombre  des  places  est  Limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  danil 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes.  1,[ 
de  l'Echelle,  à  Paris. 


La  Compagnie  d  Orléans  a  organisé  daj 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  al 
tiques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies; 
'ographics)  représentant  les  sites,  monunien 
rilles  des  régions  desservies  par  son  réseau. 


N°  600.    -  24e  volume.  prix  du  Numéro  :  SO  centimes  Vendredi  10  Juillet  1903. 
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C'E  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 


Marseille.  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recetlos  du  1"  janvier  au  Si)  juin 

1908  '.   1.468.267  30 

Recettes  du   1"  janvier  au  30  juin 

19D2   4.279.983  85 

En  faveur  de  190)..   226.273  Ï5 
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BANQUE  NATIONALE  DU  MEXIQUE 

En  vertu  des  résolutions  de  l'Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  du  27juinl903,  la  Ban- 
que Nationale  du  Mexique  a  décidé  de  porter 
son  capital  social  de  20.000.000  à  26.000.000  de 
piastres,  par  la  création  de  00.000  actions 
nouvelles,  au  porteur,  de  100  piastres  cha- 
cune. 

Les  60.000  actions  nouvelles  seront  divisées, 
conformément  aux  résolutions  de  l'Assemblée 
générale  extraordinaire,  en  deux  parties  dis- 
tinctes, à  savoir  : 

1»  87.500  actions  seront  émises  contre  espè- 
ces et  offertes  en  souscription  aux  ayants 
droit,  conformément  au  paragraphe  5  des 
Statuts; 

2°  22.500  actions  seront  spécialement  affec- 
tées à  l'échange  de;  parts  de  fondateur,  dans 
tes  conditions  spécifiées  ci-après. 


1°  Souscription  aux  37.500  actions 
nouvelles 

Ces  actions  seront  offertes  par  préférence, 
savoir  : 

a  20.000  actions,  soit  1  action  nouvelle  pour 
10  actions  anciennes,  aux  porteurs  des  200.000 
actions  actuelles  ; 

6  10.000  actions,  s)it  1  action  nouvelle 
pour  3  paris  de  fondateur,  aux  porteurs  des 
30.000  parts  existantes  ; 

c)  7.500  actions  sont  laissées  à  la  disposi- 
tion du  Conseil  d'administration  et,  du  Go- 
mité  de  Paris,  en  vertu  de  l'article  5  des 
Statuts. 

Les  actionnaires  et  les  porteurs  de  parts  de 
fondateur  peuvent,  en  outre,  souscrire  sur  le 
solde  qui  ne  serait  pas  pris  en  vertu  du  droit 
de  préférence  mentionné  ci-dessus,  un  nom- 
bre d'actions  supérieur  à  celui  leur  revenant 
du  chef  de  l'exercice  de  ce  droit,  mais  sous 
réserve  de  réduction  proportionnelle  s'il  v  a 
lieu. 

Ces  actions  seront  jouissance  du  1er  jan- 
vier 1904  et  auront  droit  au  dividende  cor- 
respondant à  l'exercice  clôturant  le  31  décem- 
bre de  la  même  année. 

_  Pour  faire  usage  de  ce  droit  de  souscrip- 
tion, les  porteurs  d'actions  actuelles  et  les 
porteurs  de  paris  de  fondateur  devront  dépo- 
ser leurs  titre;  à  l'une  des  caisses  indiquées 
ci-aprés,  du  13  juillet  au  25  juillet  inclus. 

Ce  dépôt  devra  être  accompagné  d'un  bor- 
dereau numérique  en  double  exemplaire.  Les 
titres  seront  restitués  après  estampillage. 

Après  la  date  du  25  juillet,  les  porteurs 
d'actions  e1  de  parts  de  tondaieur  qui  n'au- 
ront  pas  exercé  leurs  droits  seront  considérés 
comme  y  ayant  renoncé.  I 


Le  prix  d'émission  a  été  lixé  à  Fr.  580  par 
action,  ou  273  piastres,  dont  : 
Fr.  200,  payables  à  la  souscription  ; 
«    200,  le  pr  octobre  1903,  et  le  solde  de 
«    180,  le  pr  décembre  1903. 
Sur  ces  versements,  la  Banque  bonifiera 
i  0  „  par  an,  jusqu'au  31  décembre  1903.  Il  ne 
sera  pas  bonifié  d'intérêt  sur  les  libérations 
anticipées. 

Tout  versement  dû  en  raison  d'un  appel  de 
fonds  échu  sera  passible  d'intérêts  de  retard 
au  taux  de  1  «  „  par  mois,  conformément  à 
l'article  20  des  Statuts. 

Il  sera  délivré  aux  souscripteur  un  récé- 
pissé qui  sera  échangé  ultérieurement  contre 
des  titres  provisoires. 

Les  souscriptions  seront  reçues  du  13  au 
25  juillet  inclusivement  : 

A)  . —  Pour  l'exercice  du  droit  de  préférence 
réservé  aux  actions  actuelles  et  aux  parts  de 
fondateur  : 

1°  A  Mexico,  au  siège  social  de  la  Banque 
Nationale  du  Mexique  et  dans  ses  succursa- 
les ; 

2"  A  Londres,  chez  MM.  Glyn,  Mills, 
Gurrie  et  G0  ; 

3°  A  Berlin,  chez  M.  S.  Bleichrreder  ; 

i°  A  Madrid,  au  Banco  Hispano-Américain  >  ; 

5*  A  Bilbao,  à  la  succursale  du  "Banco  His- 
pano-Americano  ; 

6°  A  Bruxellesjaux  succursales  delà  Banque 

7°  A  Genève    }  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

B)  .  —  Pour  l'exercice  du  droit  de  préférence 
réservé  aux  actions  actuelles  : 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin. 

Le  règlement  du  premier  versement  se  fera 
à  l'étranger  sur  la  base  de  200  francs,  au 
change  du  jour  sur  Paris. 


2"  Échange  des  parts  de  fondateur 
contre  des  actions  nouvelles 

Les  22.500  actions  faisant  partie  des  60.000 
actions  nouvelles  dont  la  création  a  été  déci- 
dée par  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
sont,  en  conformité  des  résolutions  de  cette 
Assemblée,  spécialement  affectées  à  l'échange 
des  parts  de  fondateur,  dans  la  proportion 
de  3  actions  nouvelles  entièrement  libé- 
rées, jouissance  Ie'  janvier  1903,  c'est-à-dire 
coupon  39  attaché,  contre  h  parts  de  fonda- 
teur, jouissance  1er  janvier  1903,  c'est-à-dire 
coupon  20  attaché. 

C»t  échange  sera  ouvert  du  13  juillet  au 
31  août  inclusivement. 

Les  porteurs  de  parts  qui  voudront  user  de 
cette  faculté  devront,  dans  le  délai  précité, 
déposer  leurs  titres  aux  guichets  de  l'un  des 
Etablissements  indiqués  plus  haut.  Il  leur 
sera  délivré  des  titres  provisoires,  dont  l'é- 
change contre  des  titres  définitifs  sera  an- 
noncé ultérieurement. 

Afin  de  donner  toute  facilité  aux  déposants, 
il  leur  sera  loisible  de  procéder  aux  deux 
opérations  de  souscription  et  d'échange  si- 
multanément. 

NOTA.  —  Le  droit  de  préférence  à  la 
souscription  des  actions  nouvelles  ré- 
servé aux  parts  de  fondateur  et  le  droit 
d'échanger  ces  parts  contre  des  actions 
nouvelles  ne  pourront  pas  s'exercer  en  ' 


France;  ils  s'exerceront  seulement  aux 
guichets  désignés  ci-dessus  à  l'étranger. 

Pour  tous  renseignements,  s'adresser  au 
siège  du  Comité  de  lu  Banque  Nationale  du 
Mexique,  7.5,  boulevard  Baussmann,  n  Par  s, 
et  à  lu  Banque  de  Paris  el  des  Pays-Bas.  :), 
rue  dAnlin,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE  DU  30  MAI  1903 


Présidence   de  Son  Excellence 
M.  Antonio  Borregon 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Vous  avez  été  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  conformément  aux  dispositions 
des  statuts  pour  prendre  connaissance  des 
opérations  de  l'exercice  1902,  délibérer  sur  les 
comptes  de  cet  exercice,  procéder  au  renouvel- 
lement ou  au  remplacement  d'administra- 
teurs, et  enfin  pour  délibérer  sur  les  mesures 
financières  à  prendre  pour  faire  face  aux  be- 
soins généraux  de  la  Compagnie. 

Nous  commencerons  par  vous  exposer  les  ré- 
sultats de  l'année  clans  la  forme  où  ils  ont  été 
présentés  pour  les  exercices  précédents. 

EXPLOITATION 

Les  recettes  obtenues  pendant  l'année  1902, 
sur  l'ensemble  des  lignes  qui.  actuellement, 
forment  un  réseau  de  3.656  kilomètres,  se  sont 

élevées  à   P.    125.654.763  73 

soit  par  kilomètre,  à  34.369  47. 

Les  sommes  versées  par  la 
Compagnie  dans  les  caisses  de 
l'Etat,  à  titre  d'impôts  sur  les 
voyageurs  et  les  marchandises, 
ont  été  de  (1)   9.741.000  05 


soit  par  kilomètre,  de  2.664  39. 

Les  recettes  pour  la  Compa- 
gnie ont,  par  suite,  été  réduites 
à   115.913.763  68 


soit  à  31.705  08  par  kilomètre. 

Les  résultats  de  l'exploitation,  en  1902.  se  ré- 
sument comme  suit  :  . 

RECETTES   ET  DÉPENSES 

par 

kilomètre 
8.656 

Totales  kiloin. 
Piécettes  Piécettes 

Recettes  cl'  l'exploi- 
tation  H.'). 913. 763  68   31.705  08 

Produits  divers   373. 455  69        f(>2  11 

Totaux   116.287.219  37   31.807  22 

Dépenses  d'exploitation     54.260.775  10    14.841  56 

Produit  net..  .      6Î.OÎ0.444  27    14.965  66 

Le  Produit  net  avait  été 
ea  19Q1.  pour  les  mê- 
mes lignes,  de   55.826.501  46   15. 269  83 

L'augmentation,  en  1902, 

est  donc  de   0.199.942  81     1.695  83 

et  équivaut  à  11,11  0/H 


(1)  A  la  page  39  se  trouvent  indiquées  les  au- 
tres sommes  qui  ont  été  payées  au  Trésor  et 
les  économies  que  l'Etat  a  réalisées  par  suite 
des  services  que  lui  rend  la  Compagnie. 
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Les  recettes  de  l'exploitation  présentent,  en 

1902,  une  augmentation  de  P.   6.461.485  70 

par  rapport  à  celles  de  1901,  soit  de 
5,90  %.  et  les  dépenses  d  exploita- 
tion  du  même  exercice  1902-  une 
augmentation  de   350.068  80 

i|ui  équivaut  à  64  %,  d'où  il  résulte 
pour  1902,  une  augmentation  dans 
le  produit  net  de  l'exploitation,  de 
Les  produits  divers,  en  1902,  ont 
été  supérieurs  de  


6.111.416  90 

88.525  91 


à  ceux  de  l'exercice  1901  et,  pour 
cette  cause,  l'augmentation  défi- 
nitive s'élève  à   6.199.942  81 


soit  à  11.11  %. 

Comme  on  le  voit  par  les  chiffres  qui  précè 
déni,  l'augmentation  des  recettes  qui,  en  I9e2 
a  été  de  6.461.485  70.  soit  de  5.90  %  du  chiffre 
obtenu  en  1901.  nous  a  laissé,  malgré  l'aug 
mentation  relative  des  dépenses,  un  surplus 
de  produit  net  de  6.199.942  81. 

Cette  augmentation  de  produit  est  la  consé- 
quence de  l'accroissement  du  trafic  en  général 
pendant  l'année  1902,  et  dont  le  détail  est  in- 
diqué au  paragraphe  des  recettes  de  l'exploi- 
tation. 

Nous  avons  déjà  dit  dans  nos  rapports  anté- 
rieurs, et  nous  ne  saurions  trop  le  répéter.,  aue 
la  suppression  du  traité  de  commerce  Franco- 
Espagnol,  à  partir  de  la  fin  du  mois  de  février 
1892,  continue  à  diminuer  sensiblement  les  ex- 
portations des  vins,  comme  l'indique  le  ta- 
bleau ci-après  : 

Hectolitres 
de  vins  exportes 

un  totalité 


i»t:su;\Aîio\ 

des  Iijiips 


Longuwr     RECETTES  l'HOlIllTS 

exploitée   de  l'oippHlalioq  ads 


Années 

pour  la  Franco 

îeoi  

1892  

5.657.871 

189:1  

3,  «50  210 

18>4  

2.507.268 

189)  

a.673.953 

18*6  

5.263.387 

3.904.186 

4.905.9..1 

1899  

3.458  119 

1!*)  1  

2. 562. «78 

l.u,;0.018 

708.51"> 

Moyenne  annuelle.. 

3.900.822 

11.081 

5.0Ï9" 
3.971 
5.173 
6.559 
5.250 
6.30"» 
4.794 
3.823 
•2. 2*4 
1  .sus 


.r-'il 
.899 
r,:,'i 

.  i  iô 

.lis 

.0158 
»  20 
'.081 

;096 

.266 

.000 


Principale .... 
Santander  .... 

Barcelone  

bilb  iu  

Tul.  de  l'anr.  rfe. 
AUnaiisa  à  lalmce  cl 

à  Tarrayoïie .... 
Aslurie s.tiaïire  et  Le'iin 

AvilCS  

Sulo  de  Itev  à  llianii  . 
l.eiïda  à  Tarrayono. . 
San  Juau  ue  las 

Abadesas  . . . 
Valense  à  Uttel 

Ensemble. . 


kilom.  Piécettes  PÏScettôs 

OUI»  30.854.570  83  20.45y.o47  25 

139  3.2->9.  32  97   1.75-.814  70 

773  22  96V). 070  77  IJi.tjy6.907  'iS 

249  9.  ,64.363  48   6.276.379  42 


2.070   72.8/7.7j8  05  44.191.146  o5 


400 
7 'il 
21 

103 


15. 548. 961  08 
21.04v*.  Ii4  H 
6B8.892  75 
540.8-5  51 
1. 133.742  t!j 


112  2.884.599  03 
88       884.8 il  83 


8.710.8*1  7; 
9.054.275  3\ 

2oo.  m»  us 

272.  10 
396.184  80 

1.385.767  69 
34».  258  07 


l'.656  115. 013. 763  68  61.b52.9a8-  58 


Le  produit  net  de  l'exploitation  en  1902, com- 
paré à  celui  de  1901,  présente,  pour  chacune  des 
lignes  indiquées  dans  le  tableau  ci-après,  les 
différences  suivantes: 


DESIGNATION 
D'KS  LIGNES 


Produit  net 
en  lOul  Z~  1902 


5.213.719 


On  voit,  par  les  indications  qui  précèdent, 
que  les  quantités  de  vins  exportées  en  1902 
présentent,  par  rapport  à  1891?  une  diminution 
de  9.272.842  hectolitres,  soit  de  83.67  %. 

Par  suite,  nos  transports  de  vins  et  de  fu- 
-  vides  onl  éprouvé,  en  1902.  une  diminu- 
tion de  3.421.403  piécettes,  soit  de  25.13  %  par 
rapport  à  1891. 

L'importation  des  blés  étrangers  a  été,  en 
1902,  de  69.019  tonnes,  rein  ('.sentant  une  valeur 
de  16.440.403  piécettes,  inférieure  de  17.285.051 
piécettes  à  l'importation  en  1901. 

L'importation  des  farines  a  été.  en  1902.  de 
1.260  tonnes,  représentant  une  valeur  de 
415.967  piécettes.  En  1901,  elle  avait  été  dé 
3.016  tonnes  d'une  valeur  de  995.451  piécettes. 

La  plus  grande  partie  de  ces  blés,  ayant  été 
importée  par  mer,  a  donné  lieu  à  peu  de 
transports  sur  les  lignes  des  Compagnies  de 
rhemins  de  fer. 

Les  tiansporis  de  blés  effectués  en  1902  sont 
-  iip.'i  j... m  s  de  8.670  tonnes  et  de  132.712  piécet- 

-  utx  résultats  obtenus  en  1901.  La  recette 
moyenne,  par  tonne  transportée,  en  1902.  a  été 

<■  15.39  égale  à  celle  aui  a  été  obtenue  en  1901. 

L'augmentation  moyenne  des  recettes  pen- 
dant les  onze  dernières  années,  comparative- 
ment aux  résultats  de  1891.  a  été  de  5.7O5.580 

••'•  Elle  provient  d'une  augmentation  de 

9.361  550  piécettes  One  aux  transport?  en  géné- 
ral et  d'une  diminution  de  3.655.976  piécettes 
sut  le  trafic  des  vins,  futailles  vides  et  cé- 
réales. 

Le  tableau  suivant  donne  la, répartition  des 
rtscettes.  des  dépends  et  du  produit  net  de 
r«*i'loitation  en  1902.  entre  les  diverses  li- 
gnes : 


Piécettes  Pincettes 

Principale   17.802.33198  20.459.047  25 

«antauder   1.559.35,8  27  1.758.814  70 

Barcelone   12.147.966  27  12.696.007  48 

Bilbao   6.112.807  71  6.275.3  0  42 

Tolaui  de  l'anrien réseau. .  37.682.  464    3  41.191.148  85 

AliuauNa-lalcure-Tarragoae..  7.481.482  84  8.7 lu. 881  ri 

Astmies-Ualice-létin   7.920.426  v4  9.05'*  275  32 

Avi  ès   330.016  29  280.646  13 

Solo  de  ReyàCiano  95.743  21  272.825  10 

l.érida-Tar'.agone.  .  428  577  62  398.184  80 

San  Jaan  de  las  ALadesas. . .  1.340.472  52  l.:-85.707  69 

Valence  à  Utiel ....  262.3-8  03  349. -.53  97 

Ensemble...    c5. 541. o71  68    61.652.988  58 

COMPARAISON  DES  RECETTES 
DE  L'EXPLOITATION 

DES  DEUX  DEHNIÈRES  ANNÉES 

RECETTES                Totales  Par  kil. 

Piécettes  Piécettes 

Le.« recettesde  l'exercice 

190.2  ont  été  de             115.913.763  68  31.705  08 

En  1901,  «'llos  avaient 

clé  de                           109.452.277  08  .21.937  71 

L'augrhentation  en  1902 

e.-t  donc  de   6.461.483  70     1.707  37 

et  représente  5  90  0,0. 

L'augmentation  des  recettes  se  divise  comme 
l'indique  le  tableau  ci-après  : 

TRAFIC        Recettes  en  1902       ea  plus 

Piécelles  Piécettes 

Voyageurs                30.300. 753  82  703.048  50 

Giànd^  vitesse...      10.549.729  77  !  .51.5.0.2  18 

Petite  vitesse           74.734.495  94  4.061,216  75 

Divers                           3W8.784  15  42.148  27 

Totaux   1 15. 913.703  68       6.461.465  70 

L'augmentation  des  recettes  a  été  générale 
en  1902. 

La  plus-value  obtenue  en  1902  dans  les  recet- 
tes des  voyageurs  est  due  surtout,  à  la  3e  classe; 
nous  avons,  en  effet,  transporté,  en  1902, 
484.133  voyageurs  de  3"  classe  de  plus  qu'en 
1901. 

(Juanl  à  la  grande  vitesse,  son  augmentation 
est,  due  aux  transports  de  valeurs  et  de  messa- 
geries. 

L'augmentation  obtenue  sur  les  transports 
en  petite  vitesse  porte  sur  toutes  les  marchan- 
dises en  Réitérai,  malgré  une  certaine  baisse 
sur  les  transports  ei-après  :  charbons  végé- 
taux, léirumes  secs  et  sentences,  métaux,  fers 
et  quincaillerie. 

Le  nombre  îles  voyageurs  transportés  à  un 
kilomètre,  a  été.  en  1901,  de  568.165.895  et.  en 
1902.  de  596.482.082. 

I  è  tarif  moyen  peini  n.ir  voyageur  et  par 
i.i'oTurtie  a  été,  en  1901.  de  0.052  et.  eu  1902.  de 
0.051. 


La  répartition  entre  les  trois  classes  de  voya- 
geurs a  été  la  suivante  en  1902-  : 

1™  classe    5.54 

2"  classe    14.02 

3r  classe   80.44 

Total   100.00 


Le  nombre  de  tonnes  de  marchandises 
transportées  à  un  kilomètre  a  été.  en  1901,  de 
922.735.467  et,  en  1902,  de  967.561.087. 

Le  tarif  moyen  perçu  a  été,  en  1902.  de  0.071. 

DEPENSES  D'EXPLOITATION 

Totales    Par  kilomèt10 
Les  dépenses  d'expketa-         —  — 
lion  pour  l'ensemble  des      Piécettes  Piécettes 
lignes  O'd  été,  en  l'.tOi,  de  54.260.77610  14.84150 

En  1901,  elles  avaient 
été  de   53.910.706  30    14.745  81 

Augmentation  en  1902  .  350:068  80  95  75 
soit  de  0,64  0/0. 

Les  dépenses  pour  l'ensemble  des  lignes  se 
répartissent  .comme  suit,  entre  les  différents 
services  : 


Dépenses 


Désignation  des  services  1901 

Piécettes 


191 12 


Pièce!  tes 


Administration  et 
sei  vices  centraux 

de  la  Direction  ..     1.7:18.021  60     1.640.329  80 
Fra  s  généraux  et  dé- 
penses occasion- 
nées par  le  Conve- 
nu (1   2  580.220  82     2.290.547  17 

Kxploiiation   15.704.180  73    16.987.580  70 

Matériel  et  traction.  21.182.719  10  21.004  .816  36 
Voie  et  travaux....    12.705.563  87    12.68&.50I  07 


Totaux. . 


53.910.700  30   54,5^0.7,75  lo 


Désignation  des  services         Différence  en  1902 

Piécettes 

Administration  et  servees  cen- 
traux de  la  Direction   —     88.(91  89 

Frais  généraux  et  dépenses  occa- 
sionnées par  le  Convenio  (  1)   —   280.673  65 

Exploitation...   -+-    233. 39 è  97 

Matériel  el  traction   -+-    512.09/  Il 

Voie  et  travaux   —     17.062  80 

Augmentation  en  1902   +   350.068  80 

soit  de  0,64  0/0. 

Cette  augmentation  de  dépense  est  justifiée 
par  celle  qui  s'est  manifestée  dans  les  trans- 
ports de  toute  nature;  c'est  pour  cette 
raison  que  cette  augmentation  de  dépense  ne 
porte  que  sur  l'Exploitation  et  le  Matériel  et 
Traction. 

L'augmentation  qui  s'est  produite  dans  les 
dépenses  de  l'exploitation  est  due,  pour  sa 
plus  grande  part,  à  une  augmentation  de 
643.325  kilomètres,  soit  de  4  %  dans  le  par- 
cours des  trains  ;  cette  dernière  a  été  occa- 
sionnée par  le  développement  du  trafic,  qui  a 
donné  lieu  à  un  accroissement  de  recettes  de 
5,90  °/,  par  rapport  à  1901. 

L'excédent  que  nous  avons  à  constater  dans 
les  dépenses  du  service  du  matériel  et  trac- 
tion est  dû  à  l'augmentation  des  parcours 


1)  Ces  sommes  se  divisent  comme  suit  : 
1  PMil  1902 


Kié  celtes 

Impôt  su  ries  actions  el 
les  obligations   1.245.3 

(  Imiti'Ol"  et  surveillance 
do  l'Elat  

Assurances    contre  les 

illCendiPs  

Pensions  de  retraite...  . 
Frais  judiciaires  et  du 

Convenio,  amendes. . . 
Service  de  santé  


IVitaus. . 


Piécettes 

1.142.580  24 

347.110  » 

147.000  32 
278.0)1  64 

W.  1.222  84 
186.Q32  13 

2v 580*220  82  2.299 Ml  17, 


i  L9 


347.110  » 

147.070  87 
263.688  73 

3<7 .400  42 
18ft.582  01 
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des  machines  en  1902,  qui  a  été  de  929,642  ki- 
lomètivs,  par  rapport  à  1901,  soit  de  4,41  %. 

La  nécessité,  d'une  part,  rie  mettre  rapide- 
ment, eu  état  notre  matériel  moteur,  qui  se 
trouvait  quelque  peu  fatigué  à  la  fin  du  der- 
niei  exercioe,  d'autre  part,  »ar  l'élévation, 
par  suite  du  taux  du  change,  du  prix  des 
matières  provenant  de  L'étranger  que  nous 
avons  dû  employer  pour  la  réparation  de  no- 
tre matériel  roulant,  ont  également  contribué 
à  accroître  les  dépenses  susvisées  ;  il  convient 
du  reste  d'observer  que  l'influence  du  change 
s'exerce  aussi,  quoique  indirectement,  sur  les 
achats  effectués  en  Espagne,  et  il  résulte  de 
nos  évaluations  qu'environ  30  %  de  nos  dé- 
penses globales  d'exploitation  sont  affectées 
par  ce  facteur. 

Le  parcours  des  trains  sur  chacune  des 
lignes  en  1901  et  en  1902  est  donné  dans  le 
tableau  ci-ajwrès  : 

DESIGNATION        parcours  -les  Trains 
DES  LIGNES  en^TioT'  ëTTÏÏÏÔT 

kilomi'lrfs  kilomètres 

Principale                           jr.985.074  5. 006. 084 

Santander                              43'».ft43  442.700 

Barcelone                            3.295.906  3.440.958 

Bilbao                                  1.01!).  10',  1.1Q3.74S 

Totaux  ri.  l'ancien  réseau  9.i;so.t27  10.053.496 
Alniansa  à  Valence  et  à 

Tarragone   1.751.309  1  <S7t<.r>?!6 

Asturies.  Uahce  et  Léon..  3.499.951  3.564.42-i 

Avilés   116.800  111.576 

Soto  de  Roy  à  Ciaiio   49  Mi  50.001 

Lérida  à  Tairagone   311.078  338.745 

San  Juan  de  las  Abadesas.  465.990  495. 852 

Valence  à  Ut  el   171.8111  189.978 

Totaux   lO.n'i '.h;    '  10. 090. 27 -J 

Cette  augmentation  des  parcours  provient 
du  besoin  où  l'on  s'est  trouvé  en  190'2  de  met- 
tre en  circulation  un  plus  grand  nombre  de- 
trains  qu'en  1901,  à  cause  de  l'accroissement 
de  trafic  qui  s'est  fait  sentir  sur  toutes  les 
lignes. 

MO  rA  suivre). 


COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capiial  de  30.000.000  de  fr. 

PROCÈS-VERBAL    DE  L'ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 
DES  ACTIONNAIRES  DU  29  MAI  1903 

Suite  et  Fin  (*) 

Voilà,  une  première  différence  essentielle  au 
point  de  vue  recettes  entre  la  Peninsular  et 
nous.  Si  vous  voulez  bien  vous  donner  'a 
peine  de  lire  avec  attention  les  rapnorts,"  les 
comptes  de  la  Peninsular,  et  surtout  les  allo- 
cutions si  charmantes  et  si  suggestives  dont 
son  président,  sir  Thomas  Sutherlanri.  a  l'ha- 
bitude d'accompagner  la  lecture  du  bilan, 
vous  verrez  que  la  Peninsular  aurait  traversé 
une  période  critique  depuis  trois  ou  quatre 
ans,  si  elle  n'avait  pas  eu  une  catégorie  d'oné- 
rations  que  je  voudais  bien  avoir  pour  la 
Compagnie  et  qui  amélioreraient  sensible- 
ment vos  réserves  et  vos  dividendes  ;  c'est  la 
satisfaction  de  transporter  150.000  hommes  de 
troupes,  avec  le  matériel  correspondant  ^our 
le  compte  d'un  Gouvernement  qui  avait  sous- 
crit cette  formule  d'affrètement  :  bateaux  et 
équipages  et  je  fournis  le  charbon.  Le  jour 
où  l'on  nous  apportera  un  traité  comme  celui- 
là,  je  garantis  de  beaux  dividendes 

Voyons,  si  vous  le  voulez  bien,  après  cette 
description  rapide  du  passé,  ce.que  nous  pou- 
vons attendre  de  l'avenir.  D'abord,  je  crois 
que  l'on  peut,  sans  être  taxé  d'un  optimisme 
exagéré,  penser  que  la  crise  industrielle  et 
commerciale  que  nous  traversons  depuis  trois 
ou  quatre  ans  n'est  pas  éternelle,  qu'à  des 
années  de  vaches  maiyres  succéderont  i^s 
fanées  de  vaches  grasses,  et  nous  en  bénéfi- 
cierons. 11  v  a  des  causes  d'amélioration, 
d'abord  la  diminution  de  cette  concurrence  à 
laquelle  ie  faisais  allusion.  D'autre  part,  nous 
avons  fait  pn*>er  en  sevice  un  nouveau  ba- 


(*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  599. 


teau,  IHiiniilayii  ;  nous  en  Mirons  deux  autres 
l'année  prochaine  et  deux  en  1905,  qui  béné- 
ficieront, comme  Yllhnabnja,  des  mimes  de 
la  loi  de  1902,  et  de  ce  chef,  étant  donnée  la 
munificence  extraordinaire  dont  le  Parlement 
a  fait  preuve  en  votant  cette  loi,  cela  consti- 
tuera une  amélioration  très  sensible  de  votre 
compte  d'exploitation. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  prenez 
également  ce  compte  d'exploitation  que  vous 
avez  entre  les  mains  et  ayez  la  bonté  d'en  par- 
courir les  principaux  éléments.  Vous  verrez 
que  plus  de  la  moitié  des  dépenses  de  la  Com- 
pagnie sont  des  dépenses  sur  lesquelles  ni  le 
Conseil  ni  les  agents  n'ont  aucune  espèce 
cl  action  ;  ce  sont,  pour  le  transit  de  teuez, 
Plus  de  4  millions;  pour  droits  de  ports  et 
Irais  en  route,  plus  de  4  millions  ;  pour  les 
salaires  des  équipages,  plus  de  6  millions,  et 
les  choses  sont  telles,  à  l'heure  actuelle,  que, 
lorsqu'on  essaye  de  supprimer  à  bord  d'un 
bateau  cinq  ou  six  hommes  pour  arriver  à  ce 
petites  économies,  les  autres  refusent  de  tra- 
vailler, ce  qui  fait  qu'on  est  obligé  de  main- 
tenir l'effectif,  en  attendant  que  le  Parlement 
nous  impose  des  minimums  d'effectifs  à  em- 
barquer. Voici  donc,  par  conséquent,  plu- 
sieurs points  sur  lesquels  nous  n'avons  pas 
d  action.  Nous  n'en  avons  pas  non  plus,  ou 
bien  peu,  sur  le  charbon.  Si  gros  mangeurs 
de  charbon  que  nous  sommes,  puisque  nous 
consommons  près  de  700.000  tonnes  par  an 
nous  ne  sommes  point  les  maîtres  des  mar- 
ches du  charbon,  nous  dépendons  des  cotes 
d  Angleterre,  et,  comme  on  le  disait  tout  à 
1  heure,  les  cotes  d'Angleterre  sont  encore 
bien  loin  d'être  revenue  aux  chiffres  de  1894 
et  de  1895.  Nous  avons  encore,  à  l'heure 
actuelle,  6  francs  de  majoration  sur  la  tonne 
de  charbon,  soit  4.200.000  francs  pour  l'année 
Ce  sont  toutes  vos  réserves  d'autrefois  qui 
s  élevaient  aux  environs  de  4  millions  par 
an.  J'ajoute,  comme  je  le  disais  tout  à  l'heure 
que  si  nous  avons  cependant  une  petite  ?c- 
tion  sur  la  consommation  du  charbon,  cette 
action  est  malheureusement  gênée  par  la 
crise  du  charbon  elle-même.  En  effet,  pendant 
que  les  prix  étaient  hauts,  notre  premier 
devoir,  le  devoir  de  mon  prédécesseur,  le 
devoir  de  votre  Conseil,  a  été  de  rechercher, 
par  tous  les  moyens  imaginables,  à  obtenir 
une  baisse  de  prix  de  revient  de  la  tonne  de 
charbon,  et  alors  on  a  consommé  des  char  - 
bons  indo-chinois,  des  charbons  japonais,  des 
charbons  australiens  ;  tout  ce  que  l'on  appor- 
tait, on  le  consommait.  Le  résultat  a  été  que 
les  chauffeurs  ne  savaient  plus  contrôler  leur 
consommation  de  charbon  ;  passant,  au  cours 
d  un  même  voya-e,  à  chaque  escale,  d'une  na- 
ture de  charbon  à  l'autre,  ils  prenaient  natu- 
rellement l'habitude  de  gaspiller  le  charbon, 
si  bien  "ne  l'on  ne  pouvait  plus  obtenir  le 
même  contrôle  de  bout  en  bout  de  l'année, 
comme  lorsque  la  qualité  était  à  peu  près 
unique.  Lorsque  nous  sommes  revenus  à  cette 
unité  de  qualité,  nous  avons  rappelé  l'atten- 
tion des  commandants  et  officiers  sur  la  mo- 
dération nécessaire  de  la  consommation  !e 
charbon  en  proportion  de  la  vitesse  d'itiné- 
Cftijre  imposée  .par  les  cahiers  des  charges; 
mais  ce  n'est  pas  encore  de  ce  côté  que  nous 
trouverons  des  millions  et  des  millions. 

Je  reviens  à  la  comparaison  avec  la  Penin- 
sular. On  me  disait  tout  à  l'heure  :  Pourquoi 
ne  saunez-vous  pas  autant  d'argent  qu'elle  ? 
Mais  elle  n'a  pas  les  mêmes  dépenses  que 
nous  et  je  vais  vous  en  citer  deux  exemples. 
En  ce  qui  concerne  la  nourriture  des  passa- 
gersc  et  des  équipages,  nous  dépensons 
1  i'o  i.ooo  francs  de  plus  que  la  Peninsular. 
Pourquoi  ?  Parce  que  c'est  une  tradition 
française,  tradition  dans  les  hôtels,  aussi 
bien  que  dans  les  Compagnies  de  navieation 
de  donner  gratuitement  le  vin  aux  passagers. 
Savez-vous  ce  que  cela  représente  ?  500.000 
francs  par  an.  C'est  une  tradition  française  de 
donner  des  rations  de  vin  et  de  tafia  à  l'équi- 
na~e.  Savez-vous  ce  que  cela  représente  .' 
450  000  francs  par  an.  Rien  que  du  côté  de  la 
boisson,  par  conséquent,  nous  avons  dépensé 
950.000  francs  de  nlus  que  la  Peninsular. 
Ouant  au  surplus  de  la  dépense  nourriture 
c'est  un  des  bienfaits  rie  l'inscription  mari- 
time. Nous  sommes  .oblieés  d'avoir  sur  nos 
bateaux,    dans   l'équipage,    une  proportion 


ri'Kui  nprens  infiniment  plus  considérable  que 
sur  les  bateaux  rie  la  Peninsular,  oui  est  libne  t 
de  recruter  ce  qu'elle  veut.  L'Européen  coûte 
quatre  ou  cinq  fois  plus  cher  à  nourrir  (pie  I 
l'Hindou  ou  le  Chinois. 

Il  y  a  un  autre  chapitre  qui  se  signale  par  g 
une  différence   particulièrement  grande  en 
1902  et  qui  se  traduit  généralement  par  une 
différence  assez  sensible  à  notre  détriment; 
c'est    la   dépense   d'entretien    des    navires.  \ 
Quelles  en  sont  les  causes  Y  II  y  en  a  deux, 
dont  nous  ne  sommes  pas  les  maîtres.  Lor>  j 
de  rassemblée  du  25  octobre  dernier,  j'ai  eu 
l'occasion  de  vous  dire  —  et  je  ne  saurais  I 
trop  le  répéter  —  qu'un  bateau  construit  en  u 
France  —  et  c'est  une  obligation  s'il  s'agit  des 
services  postaux  et  si  l'on  veut  profiter  des  M 
primes  à  la  marine  marchande  —  coûte  30  ou  u 
40  %  plus  cher  que  le  même  bateau  construit  i 
en  Angleterre.  Ce  qui  est  vrai  sur  le  prix  ini- 
tial est  vrai  également  pour  les  réparations.  - 
parce  que  c'est  le  prix  des  salaires  et  le  prix  I 
des  matières  employées  qui  régissent  ce  prix 
de  revient. 

Ce  n'est  pas  tout.  La  France  est  un  pays  j] 
dont  la  marine  n'occupe  pas  suffisamment  la  fl 
population,  dont  la  marine  est  plutôt  en  voie 
de  décroissance  qu'en  voie  d'augmentation,  si 
bien  qu'il  n'y  existe  pas  de  marché  pour  ven- 
dre au  bout  de  dix  ou  douze  ans,  comme  on  J 
le  fait  couramment  en  Angleterre,  des  bateaux  | 
qui  ont  donné  leur  première  valeur  au  service  I 
des  Compagnies.  Il  n'y  a  pas  d'acheteurs  sur  ri 
le  marché  français  pour  de  semblables  échan-  § 
tillons.  Et  alors,  nous  et  toutes  les  autres  I 
Compagnies  françaises  sans  exception,  r.om-  | 
mes  obligés  de  faire  durer  nos  bateaux  aussi  jj 
longtemps  que  possible  pour  avoir  le  temps  jj 
matériel  de  les  amortir  et,  par  conséquent,  1 
au  fur  et  à  mesure  qu'ils  vieillissent,  nous  I 
sommes  obligés,  comme  un  propriétaire  qui  I 
possède  une  vieille  maison  au  lieu  d'une  I 
neuve,  de  dépenser  beaucoup  plus  pour  l'en- 
tretien de  ces  bateaux  que  s'ils  sortaient  de  I 
l'atelier. 

Voilà,  Messieurs,  une  raison  essentielle  I 
qu'il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  quand  on  veut  « 
juger  avec  impartialité  la  situation  de  la  ma-  n 
rine  marchande  en  France. 

M.  Raveau  a  bien  voulu  me  faire,  tout  à  | 
l'heure,  un  compliment  tout  à  fait  immérité.  1 
mais  j'avoue  que  j'ai  l'esprit  très  ouvert,  ainsi  ï 
que  mes  collègues  du  Conseil,  d'ailleurs,  sur  j 
les  améliorations  de  tout  ordre  que  l'on  peut  -9 
essayer  dans  la  Compagnie.  M.  Raveau  me  \ 
disait.  ;  Surveillez  vos  agents.  C'est  tout  à  fait  ! 
mon  opinion. 

M.  Raveau.  —  Le  principe... 

M.  le  Président.  —  Le  principe  !  Je  l'ai  dit  ;  | 
malheureusement,  vous  étiez  en  Indo-Chine, 
en  ce  moment,  et  le  téléphone  ou  le  télégra-  f 
phe  n'a  pas  porté  jusqu'à  vous  la  déclaration  M 
que  j'ai  faite  aux  actionnaires. 

Accentuant  les  dispositions  depuis  long-  | 
temps  déjà  en  vigueur,  pour  intéresser  notre  A 
personnel  aux  résultats  de  l'exploitation,  nous  8 
avons  tenu  à  modifier  les  bases  de  la  rému-  § 
nération  des  agents  de  manière  à  les  associer  P 
davantage  aux  vicissitudes  quelconques  de 
nos  recettes.  Ceci  est.  je  crois,  la  meilleure  | 
mesure  que  nous  pouvions  prendre  pour  sti-  | 
muler  leur  zèle  commercial. 

J'ajoute  que.  si  douloureuses  qu'ont  dû  être  g 
certaines  séparations,  quand  des  agents  nous  i 
ont  paru  un  peu  trop  âgés  pour  le  service  ac- 
tif, nous  nous  sommes  résignés  à  nous  sépa-  a 
rer  d'eux  en  leur  allouant  .  comme  je  l'ai  dit  S 
à  l'assemblée  du  25  octobre  quelques  alloca-  ï 
fions  renouvelables,  destinées  à  amortir  l'a-  g 
mertume  rie  la  séparation,  et  en  nous  effor-  G 
çant  surtout  de  ne  pas  les  remplacer  dans  a 
leur  emploi,  quand  faire  se  pouvait,  essayant  s 
d'arriver  ainsi  à  des  suppressions  d'emplois. 
Nous  en  avons  réalisé  en  France  déjà  nour  f 
un  chiffre  relativement  considérable,  mais  je  i 
suis  tout  à  fait  de  l'avis  de  M.  Raveau  pour  I 
dire  crue  ce  n'est  pas  par  des  économies  sur  le  Im- 
personnel que  l'on  arrive  à  trouver  des  cen- 
taines de  mille  francs.  Si  l'on  veut  être  bien 
servi  il  faut  bien  niver  ses  agents  et  en  avoir  « 
le  nombre  suffisant  pour  que  le  service  n'en 
souffre  pas  .  Ce  aue  nous  avons  commencé  à 
faire,  nous  le  continuerons,  tranquillement,  ?| 
fermement,  mais  de  manière  à  ne  pas  désor- 
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ganiser  ies  services,  parce  qu'on  ne  touche  pas 
à  une  grosse  et  ancienne  maison  comme  la 
nôtre  avec  une  léeèretéde  main  qu'on  apporte 
trop  souvent  dans  la  gestion  des  services  pu- 
blics. Il  faut,  faire  attention,  en  voulant  amé- 
liorer, de  ne  pas  détruire.  Nous  voulons  amé- 
liorer en  conservant.  C'est  tout  notre  pro- 
gramme. (Applaudissements.) 

Nous  avons  pris  certaines  initiatives  qui  ont 
porté  leurs  fruits,  à  savoir,  de  contrôler  plus 
strictement  les  demandes  de  fournitures,  de 
réparations.  Nous  nous  efforçons  à  cana- 
liser nos  dépenses,  de  façon  à  amélio- 
rer notre  compte  d'exploitation,  et  je  dois  dé- 
clarer que  le  Conseil  d'administration  vient  de 
décider  une  réforme  ou  tout  au  moins  une  mo- 
dification qui  est  le  couronnement  de  cette 
œuvre.  C'est  en  somme  Marseille  qui  est  le 
véritable  centre  de  direction  de  votre  Compa- 
gnie. C'est  à  Marseille  que  l'on  peut  donner 
l'impulsion  à  tous  les  services,  assurer  leur 
coordination  et  contrôler  leur  action.  C'est 
désormais  à  Marseille  que  M.  l'administra- 
teur délégué  Lecat  exercera  les  pouvoirs  du 
Conseil,  parce  que  nous  avons  pensé  que, 
grâce  à  l'autorité  considérable  que  lui  donnent 
ses  loues  services  sur  tout  le  personnel  aussi 
bien  naviguant  que  terrestre,  il  arrivera  à 
faire  accenter  de  nos  collaborateurs  beaucoup 
de  choses  qui  sont  désirables  pour  les  intérêts 
de  votre  Compagnie.  (Applaudissements.) 

J'en  ai  terminé,  et  je  vous  demande  pardon 
de  vous  avoir  entretenu  aussi  longtemps  par 
une  température  aussi  désagréable  ;  mais  je 
me  permets,  avant  de  mettre  aux  voix  les  ré- 
solutions, de  vous  dire  que,  dans  l'industrie 
maritime  plus  que  dans  toute  autre,  tous  les 
Français,  par  conséquent  et  surtout  tous  les 
actionnaires  d'une  Compagnie,  sont  des  asso- 
ciés, au  sens  le  plus  intime  du.  mot,  d'une  ad- 
ministration. 

Il  n'y  a  pas,  comme  je  le  disais  tout  à  l'heu- 
re, une  industrie  qui,  comme  la  nôtre,  dé- 
pende plus  exclusivement  de  ce  qui  se  fait 
à  coté  d'elle  et  en  dehors  d'elle. 

Faites  que  notre  pays  ait  de  bonnes  affaires 
et  vous  en  ferez  comme  actionnaires  de  notre 
Compagnie.  (Applaudissements.) 

M.  Haveau.  —  Pendant  quelque  temps,  nous 
n'avons  pas  reçu  de  dividende  parce  qu'il  y 
avait  une  crise  sur  le  charbon.  Les  charbons 
ont  baissé  et  actuellement  nous  ne  recevons 
pas  de  dividendes  parce  qu'il  y  a  une  crise 
commerciale  et  industrielle.  Quand  la  crise 
commerciale  et  industrielle  aura  cessé,  il  se 
produira  nécessairement  une  augmentation 
de  charbon. 

M.  le  Président.  —  Il  est  difficile  de  savoir 
•  ce  qui  se  passera  sur  le  marché  du  charbon. 
La  crise  du  charbon  s'est  traduite  pour  nous 
à  ses  deux  points  extrêmes  par  une  différence 
de  7  millions  et  demi  dans  les  dépenses.  Vous 
parlez  de  la  baisse  du  charbon  :  nous  sommes 
encore  en  excès  de  dépenses  de  4.200.0(10  fr.  sur 
1894  ;  par  conséquent, vous  ne  pouvez  pas  dire 
que  nous  ne  faisons  pas  état  des  économies 
i  •■al  isées. 

M.  Haveau.  —  Ma  conclusion  est  que  c'est 
surtout  dans  l'augmentation  des  recettes  qu'est 
!<■  salut  de  notre  Compagnie,  et.  sur  ce  point, 
C  est   sur  votre   initiative  que  nous  devons 

compter. 

Tout  à  l'heure  vous  nous  disiez  que  le  Trans- 
sibérien avait  convoqué  une  conférence  à  la- 
quelle vous  vous  étiez  rendus  et  qu'il  allait 
v  en  avoir  une  autre  à  laquelle  vous  vous  ren- 
driez. C'est  vous  qui  devriez  provoquer  cette 
conférence  ;  vous  devez  prendre  l'offensive, 
vous  avez  une  telle  situation  dans  le  monde 
fit  la  navigation  que  vous  devez  prendre  cette 
initiative.  C'est  en  cela  que  diffèrent  nos  ap- 
préciations. 

Il  en  est  de  même  pour  le  personnel  et  ce 
n'^st  pas  parce  que  vous  ferez  voyager  des 
bateaux  qui  jaugent  500. 000  tonnes  qu'ils 
rapporteront  ces  500. ODO  tonnes,  mais  bien 
parce  que  vous  aurez  des  agents  qui  appor- 
teront tin  fret  à  ces  500.000  tonnes.  Si  vous 
'n'avez  récolté  que  250.000  tonnes  de  fret  pour 
les  500.000  que  vous  allez  chercher,  c'est 
parce  que  vos  agents  sont  restés  inertes 
J.i»»laudiss(>mènfs.) 

Ce  matin,  j'ai  causé  avec  M.  Hersent,  as 
Bocié  avec  le  Creusot  pour  la  construction  du 
nouveau  port  de  Rosario,  Je  lui  disais  que  je 


venais  ici  cet  après-midi  et  il  m'a  dit  :  «  Les 
agents  des  Messageries  Maritimes  sont  de 
grands  seigneurs,  qui  ne  se  déplacent  pas, 
qui  ne  font  rien.  »  Allez  dans  tous  les  ports 
où  vous  avez  des  escales,  on  vous  dira  la 
même  chose.  Je  ne  sais  pas  comment  vous 
pouvez  parer  à  ces  inconvénients,  mais  je 
vous  assure  que  c'est  là  où  il  faut  apporter 
les  réformes.  Je  ne  connais  aucun  agent  per- 
sonnellement :  tous  ceux  avec  lesquels  j'ai  été 
•en  rapport  ont  toujours  été  très  aimables;  je 
n'ai  eu  qu'à  me  louer  de  leurs  procédés  à 
mon  égard  dans  tous  les  voyages  que  j'ai 
faits  ;  par  conséquent,  la  question  person- 
nelle est  bien  mise  de  côté.  Mais  ces  mes- 
sieurs n'ont  pas  le,  tempérament  commercial; 
ils  ne  vont  pas  chercher  le  fret,  ils  l'atten- 
dent. 

M.  le  Président.  —  Je  regrette  de  ne  pas 
être  d'accord  avec  vous.  Tout  d'abord,  je  vous 
remercierai  de  l'excès  de  fleurs  que  vous  avez 
jetées  sur  moi  tout  à  l'heure.  Je  n'ai  pas  la 
prétention  d'avoir  une  situation  aussi  impor- 
tante que  celle  que  vijus  m'avez  prêtée,  et  il 
y  a  beaucoup  de  cas,  en  matière  internatio- 
nale, où  il  faut  faire  attention  à  la  person- 
nalité de  ceux  qui  prennent  une  initiative. 
Dans  cette  conférence  du  Transsibérien,  il  y 
a  de  grandes  Compagnies  étrangères  qui  n'y 
prennent  pas  part,  et  nous  sommes  obligés 
d'y  faire  attention.  En  ce  qui  concerne  les 
Compagnies  françaises,  je  crois  avoir  fait 
une  déclaration  de  principe  assez  catégori- 
que pour  montrer  que  jamais  notre  porte  ne 
sera  fermée  à  des  ouvertures  dans  le  genre 
de  celles  que  vous  indiquez  ;  mais  je  ne  sau- 
rais laisser  subsister  plus  longtemps  dans 
votre  esprit  la  croyance  que  c'est  nous  qui 
envoyons  400.000  tonnes  sur  un  point  du  ter- 
ritoire quand  il  n'y  en  a  que  250.000  à  pren- 
dre. C'est  l'ensemble  des  Compagnies  françai- 
ses. 

Nous  sommes  sous  un  régime  de  liberté  — 
dans  la  concurrence  commerciale  tout  au 
moins  {applaudissements  prolongés)  —  mais, 
au  point  de  vue  des  règlements,  nous  ne 
sommes  pas  libres.  Je  reviens  à  la  question 
des  agents.  C'est  déjà  une  chose  appréciable 
que  d'entendre  dire,  par  quelqu'un  qui  vient 
de  faire  une  critique  sur  des  agents,  que 
ceux-ci  ne  méritent  pas  cette  critique.  M. 
Raveau  a  dit  qu'il  avait  vu  ce  matin  M.  Her- 
sent, lequel  lui  avait  conseillé  de  donner  l'es- 
prit commercial  à  nos  agents  parce  qu'ils  ne 
l'ont  pas,  et  M.  Raveau  s'est  interrompu  pour 
déclarer:  «Je  dois  dire  que  tous  ceux  avec 
lesquels  j'ai  été  en  rapport  ont  fait  sur  moi 
une  bonne  impression.  »  D'ailleurs,  ceci,  n'a 
pas  d'intérêt.  Ce  qui  a  beaucoup  d'intérêt, 
c'êst  que  je  vous  ai  dit  que  nous  avions  mo- 
difié les  bases  de  la  rémunération  des  agents, 
afin  de  stimuler  leur  zèle  commercial.  Quel 
a  été  le  résultat  produit  ?  Sur  certaines  li- 
gnes, nous  sommes  obligés  de.  modérer  leur 
zèle,  ce  qui  peut  vous  paraître  extraordi- 
naire. Voici  cependant  l'explication  :  prenez 
un  agent  à  l'extrémité  d'un  parcours  dans 
une  direction  quelconque,  agent  dont  le  tiers 
des  émoluments  dépend  désormais  des  recet- 
tes qu'il  fera.  Il  aura  tendance  à  charger  nos 
bateaux  avec  n'importe  quelle  marchandise, 
avec  n'importe  quel  fret,  à  ne  plus  laisser 
d'espace  disponible  pour  ceux  de  ses  collè- 
gues qui  sont  sur  le  parcours  de  la  ligne.  11 
peut  se  trouver  que  parfois  cela  soit  contraire 
aux  intérêts  de  la  Compagnie.  Par  consé- 
quent, et  c'est  sur  ce  point  que  j'appelle  vo- 
tre attention,  parce  que  vous  êtes  un  homme 
d'affaires  et  que  vous  devez  le  comprendre, 
il  est  très  bon  de  stimuler  le  zèle  des  agents 
au  point  de  vue  commercial  et  de  les  asso- 
cier par  une  participation  directe  aux  béné- 
fices de  la  Société,  mais  il  ne  faut  pas  que 
cela  contrarie  "les  intérêts  de  la  Compagnie. 
(A  nplaudissements.) 

Une  clame,  actionnaiie.signale  qu'il  y  aurait 
intérêt  pour  la  Compagnie  à  faire  plus  de 
publicité  en  faveur  de  ses  services.  Les  affi- 
rmes destinées  a  annoncer  les  départs  sont 
l'une  Lecture  difficile  en  raison  de*  léxiguité 
des  caractères  typographiques  employés. 

M.  le  Président  répond  que  l'attention  du 
Conseil  s'est  portée  sur  ce  point  et  que  la  ques- 
tion a  déjà  reçu  un  commencement  de  solu- 
tion. Un  effort  particulier  sera  tenté  cette  an- 


née même  en  Suisse  où  les  touristes  se  ren- 
dent en  si  grand  nombre  pendant  les  mois 

d'été. 

Personne  ne  demandant  plus  la  parole, 
l'assemblée  passe  au  vote  des  résolutions 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  pre- 
mière résolution  ainsi  conçur  • 

PREMIÈRE  RÉSOLUTION 

L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  celui  des 
commissaires,  approuve  les  comptes  de 
l'exercice  1902  et  autorise  le  report  à  l'exer- 
cice 1903  du  reliquat  de  148.117  fr.  50  après 
imputation  au  fonds  d'amortissement  des  na- 
vires de  1.757.269  fr.  40. 

Mise  aux  voix,  cette  résolution  est  adoptée 
à  l'unanimité. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la 
deuxième  résolution  ainsi  conçue  : 

DEUXIÈME  RÉSOLUTION 

L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  donne,  en 
tant  que  de  besoin,  aux  membres  du  Conseil 
d  administration  qui  pourraient  avoir  à  pren- 
dre ou  à  conserver  un  intérêt  direct  ou  indi- 
rect dans  des  entreprises  ou  marchés  faits 
avec  la  Société  ou  pour  sou  compte  toutes 
autorisations  et  décharges  nécessaires 

Personne  ne  demandant  la  parole  au  sujet 
de  la  deuxième  résolution,  elle  est  mise  aux 
voix  et  adoptée  à  Vunanimitè.  - 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  troi- 
sième résolution  ainsi  conçue  : 

TROISIÈME  RÉSOLUTION 

Sont  nommés  administrateurs,  aux  termes 
de  l'article  15  des  statuts  : 

Pour  quatre  ans,  MM.  Besnier  et  Carnot, 

Pour  cinq  ans.  M.  Ch.  Babin. 

Au  moment  de  mettre  cette  résolution  aux 
voix,  quelques  actionnaires  proposent  la  can- 
didature de  M.  Raveau. 

.  Celui-ci  prend  la  parole  pour  dire  qu'il  dé- 
cline toute  candidature,  mais  qu'il  se  tien- . 
drait  à  la  disposition  de  l'assemblée  si  une 
vacance  se  produisait  ultérieurement  dans  le 
Conseil. 

M.  le  Président  fait  remarquer  que  le  pro- 
gramme, qui  a  déjà  paru  recevoir  l'approba- 
tion de  l'assemblée,  ayant  été  préparé  et  ap- 
pliqué avec  la  collaboration  du  Conseil  tout 
entier,  il  ne  peut  qu'insister  sur  l'intérêt  que 
présente  pour  sa  bonne  exécution  le  renou- 
vellement du  mandat  confié  aux  trois  admi- 
nistrateurs sortants. 

M.  le  Président  met  la  troisième  résolution 
aux  voix.  Après  épreuve  et  contre-épreuve,  la 
troisième  résolution  est  votée  à  une  forte  ma- 
jorité. 

En^n,  M.  le  Président  donne  lecture  de  la 
quatrième  résolution  ainsi  conçue  : 

QUATRIÈME  RÉSOLUTION 

Sont  nommés  commissaires  pour  l'exercice 
1903,  conformément  à  l'article  36  des  statuts 
et  avec  faculté  d'agir  séparément  en  cas 
d'empêchement,  de  démission  ou  de  décès  de 
l'un  d'eux, 

MM. 

La  rémunération  attachée  à  ces  fonctions 
est  fixée,  pour  chacun  des  commissaires,  à 
la  somme  de   francs. 

Plusieurs  des  actionnaires  présents  propo- 
sent de  réélire,  en  leur  allouant  la  même  ré- 
munération. M.  le  comte  de  Semallé'  et  M. 
Roger  Lambelin.  commissaires  sortants. 

Celle  proposition,  mise  aux  voix,  est 
adoptée  à  I  unanimité. 

En  conséquence,  M.  le  Président  déclare 
réélus  à  l'unanimité  commissaires  aux  comp- 
tes pour  l'exercice  1903,  conformément  à  l'ar- 
ticle 36  des  statuts,  MM.  de  Semallé  et  Roger 
Lambelin. 

La  rémunération  attachée  à  ces  fonctions 
reste  fixée,  pour  chacun  des  commissaires, 
à  la  somme  de  1.000  francs. 

L'ordre  du  jour  étant  épuisé.  M.  le  prési- 
dent déclare  levée  la  séance  de  l'assemblée1 
générale  ordinaire. 

A  ce  moment,  M.  le  colonel  Péchot  fait  con- 
naître à  M.  le  Président  qu'il  retire  la  mo- 
tion dont  il  a  donné  lecture  à  l'assemblée 
Cn  conformité  toutefois  du  désir  qu'il  a  ex- 
primé par  la  suite,  cette  motion  a  été  repro- 
duite in  extenso  dans  le  présent  procès-ver- 
bal. 

FIN  611 


BOURSE   DE  PARIS 


H       *E  sa 

S   - c 


NOMS 
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SEMESTRIELLE 

!5 

n  1903 

COMPAGNIES 

CO 

d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

13.750.000 

SB 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25. 000. 000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

58.750.000 

135 

27.500.000 

25 

25.000.000 

L25 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

•.'5 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  Net, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep . 
The  East  Rmd  proprletirjlllnei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jjck  (ad.  bout.) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


1 43 . 75 

3*2 

15 

£i  .o\J 

"23 

25 

2*3 

29 

51) 

23 

20 

85 

19 

75 

1000 

93 

50 

88.50 

78 

5C 

79 

237.5 

■.'11 

50 

220 

189 

50 

19  i 

330 

619 

617 

540 

5  1  1 

47 

94 

92.50 

79 

50 

79 

75 

145 

300 

m.  50 

162 

59 

163 

68.50 

90 

50 

84.75 

75 

75 

70 

75 

170 

60 

50 

56.50 

50 

51 

69 

81 

73  25 

63 

64 

80 

80 

73 

50 

50 

120 

105 

110.50 

103 

108 

50 

93 

128 

120 

107 

107 

175 

182 

103 

îoo 

104 

865 

315 

2J3 

262 

265 

125 

29. 

289 

268 

50 

267 

53.75 

36 

35.50 

2» 

75 

25 

75 

(ne)  340 

54 

25 

50.25 

37 

50 

38 

50 

76 

50 

75 

76 

50 

77 

25 

196 

236 

232.50 

210 

212 

50 

262 

360 

355 

312 

318 

75 

20 

15 

28 

23 

23 

85 

65 

59 

48 

50 

77.50 

87 

49.50 

33 

33 

50 

22 

19.75 
79 

185.50 

533. 

75.75 
161 

75.50 

49 

62.50 

5C 
103 
1C6 

97 
256 . 50 
266 

25 

37.25 

74.50 
203 
300 

23 

50 

33.50 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

2  1 

CLOTURE 

«  a 

8BMKNTRIRLLK 

0 

D  "S 

o  2 

"iô" 

31 

"9 

°  .2 

juin 

déc. 

-o 

1902 

1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


23 

28.  as 

29 

15.000.000 

500 

87 

60 

60 

64 

64 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

518 

503 

509 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

92 

86.75 

87.50 

20.000.000dr 

lOOdr 

Laurium  grec  (plomb etud.) 

72.59 

72.25 

80.75 

84 

84.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000  25 
87.500.000  25 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.  000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  liploratlon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Chjrlered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  ConsoliUd.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Bslatc 
Kokumbo  (Mie  d  hoire) . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).- 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

37.25 

35 

35 

125 

94 

95.50 

73.75 

75.25 

71 

20 

63 

60 

60.25 

56 

36.50 

28.50 

23 

22.50 

24 

91.25 

23.50 

24.2: 

27  ■>  ■ 

27  90 

28 

112.50 

235.50 

211 

177.50 

1S1 

174 

125 

54 

50 

42 

45 

45 

30 

31 

30 

29 

107.50 

63.75 

60 

48 

47.50 

46 

25 

19 

16.50 

20.75 

19.25 

13 

43 

40.75 

37 

37.50 

35 

16.25 

92 

89.53 

7 1 . 50 

74.50 

71 

154.50 

154 

119.50 

1 2  2.50 

116 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
!  500.000 
270.000 
S. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 
1.700.000 
540.000 
250  000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.776 
352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Oroesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (New) 

Modder  fontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 


3  3/4 
9  7/16 
24  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  l/lô 
2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

lô  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
'  1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/1C 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/4 
2  1/2 

1  3/8 

4  1/8 
7/8 
3/4 
1/4 

6  3/8 

2  5/16 
1  1/4 

13  1/4 
16  3/4 

5  3/8 
1/4 
1/16 
1/2 


I  i 
1/2 

6  3/8 
10  3/4 
9/16 

3  5/16 

1  5/8 

4  3/8 
9  1/4 
6  1/8 

5  1/4 

3  3/4 

4  1/4 

1  15/16 

6  ry  n 

2  1/2 
4  1/1 
1 

2  1/4 
l  13/16 


4  3/13 
10  1/16 

3  1/16 

5  1/2 


4  3/8 

3  3/4 

1  1,16 
10  3/8 
2  15/16 

2  1/8 
10  5/3 

4  3/4 
8  7/8 

2  1/2 

1  13/ lo 

5  1/8 

3  1/2 

3  1/4 
8  3/S 

12  1/i 
1  13/16 
S  13/16 

4  5/16 
2 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15/16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/ 16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 


2  5,8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 

4  1/4 
10  1/4 

3  3/16 

5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

2  1/8 
10  'J/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5,16 

3  1/2 

3  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/3 
3  13/16 

4  7/16 
2 


7  1/8 
2  7/16 

1  3,8 

4  1  ie 
15/16 
13/16 

1/4 
6  1/2 

2  5/16' 
1  1/4 

13  1/2 

n 

5  3/8 

6  !/8 

3  1/16 

7  3/8 


7/8 


3  1/4 

6  3/8 
10  3/4 
l'2 

3  3/8 

1  5/8 

4  3/8 
9  1/3 
6 

5  3/8 

3  3/4 

4  1/4 

1  15/ 10 

5  1/1' 

2  1/2 
4  1/16 
1 

2  1/8 
1  13/16 


1/4 
7,8 


1 

9 
3 

5  1/2 

3 

1 

4  3/8 

3  7/8 

1  1/16 
10  3/16 

2  7/6  | 
2  1/16 

10  1/2  ! 
i  13/16 
8  1/8  ! 

2  1/2 

1  7/16 

4  5/8  ! 

3  3  8  | 

3  3/16 
8  1/8 

12  1;  > 
1  11/16 
3  11/16 

4  1/4 
2 


p-i  « 

<< 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
601 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  S») 
Charterland  Goldûelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

Id.  5  %  %Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.. . . 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt..., 
Id.        Gold  Fields, 

Id.     Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring. . . . 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1/16 
1/16 
7/8 
1/16 


I  /S 


4  5/16 

3 

1  3/8 

2  3  4 
1/2 
7 

25/6 
07 

1  3/8 
1  5/8 
1  3/4 
l  1/2 

1  7/3 
11/16 

11/16 
11/16 

3 

2  5/8 
5/8 

2  7/8 


4  7/16 

3  3/16 
1  7,16 

2  15/16 

1/2 
7  3/16 
25/6 
101  1/2 
1  3/8 
I  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/4 
3 

2  tl/16 
11/10 

2  15/16 


4  5/16 

3 

1  3/8 

2  3/4 
7/15 

(7  7/8 

25 '6 
104  1/2 

1  1/2 

1  3/4 
1  13/16 

1  1/2 

1  13/16 
4  3/4 
11/16 

4  9/161 

2  15/16 

2  1/2 
11/16 
2  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

15/16 

3/4 

11/16 

tl/16 

11/16 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  11/16 

3  5/8 
1  3/16 

3 

3  1/8 

3  1/8 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  1/16 

1  i/16 

1  1/16 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

7/8 

7/8 

7/8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

15  1/8 

14  1/2 

14  1/2 

1  1  1/2 

14  5/8 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

2  7/ie 

2  9/16 

2  1/2 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

5  3/3 
8 

5  1/8 

1  7/16 
6  1/4 

1  9/16 

1  9/16 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8  1/16 

6  7/16 

6  1/4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 

1 

1316 

13/16 

13/16 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

3  3/4 

3  3/8 

2  5/8 

2  11,  10 

2  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownliill  — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

BriUiant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


25, 6 
3  1/10 

2  3/16 
!/2 

3  3/8 
7/16 
9/16 

1  !/4 
1  3/8 
5  l'I 


25/3 

3 

2  7/16 
1/2 

3  3/8 
7/16 
9/16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfoiteln.. . 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5%  Debenture  

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein   


36/9 

31/9 

30/6 

30/7 

22  15/16 

22  5/8 

20  5/16 

20 

107  1/2 

108 

107 

104 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

29  5/8 

29  1/2 

25/9 
7  7/8 

2  1/2 
1/2 

3  1/8 
7/16 
9/16 

1  7/16 
I  5/16 
5  1/4 


30/0 
20 

104  1/2 

8  1/2 
29  1/2 


r 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


nVC_A.rLCIÎÉ    OFFICIEL    XDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIPITIl 

ooniDli 

RHim 

■Ml. 

66 

3762 

113 

2."  ;"' 

ni 

leaoïe 

de  f llr«s 

DO  o 

3»7  536 

500 

868.900 

100 

57  441 

500 

263-860 

50li 

29  661 

1059710 

447. 14f 
231.553 
,75.6o7 
n 

38.693 

■£  a 
672.620 

112  0/1 
s 

127.910 


48.429 
1447 
■SU4.434 

773*39 

<ib().-;z:; 

955.848 
48  4  0.1 
iey.410 
W7.0i 
223. 103 
47.910 
11681.  0 
i7S  96 

112.20.1 

45. 0î> 


82 
25 
40. 
50. 
300 
60 
r400 
160 
60 
500 
60 
IkO 
410 
Ml 
40 
40 
50 

40 


50( 
40( 
40> 
101 
50i 
500 
4(Hi 
101 
400 
101 
5& 
loo 

500 
1  S» 
400 


500 
500 
500 
500 
501 
400 
501 
500 
501 
200 
200 
1000 
50( 
400 
475 


1001 
501 
500 
500 
500 
501 
560 
500 
5011 
500 
50< 
aOO 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


1ÉSIGNATION  des  VALEUIU 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme, 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

Igar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %..-• 
Communales  1891  3  %... 

-  1892  3  %  lit. 
Foncières  1896  2.80  %.... 
Communales  1899  2.60 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  Franc 

_  —  1881 

Immeubles  de  France.. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cred.Fonc.et  Agr.  d'Algéi 
Crédit  Foncier  de  Franct 
Crédit  lndust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  fiU  Com»  et  1  Indus"" 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


58.186 

177.96 

Co.uOo 

63  8<  8 
lOî.tSt 


I 


BOB 

ICO 
Ifi  r.4/> 

90527 


»T8RIT> 

n  190* 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

I ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

600  Act.  Bône-Guelma  

500   Obi.  —  3 

500  Act.  Départementaux — 

500  Obi.  —  "  %  titres  bleui- 
500    —       —      .%  Htr.  rouge» 

500    —    Économiques  3  %  

5oo  Act  Est-Algérien  

500  Obi.  —  3  %  

5o<>|  Act.  Est  

—     —   de  jouiss  

500  Obi.    —    52-54-56  5  %  

500     —     —    3  %  

.00     —     —    3  %  DOUV  

50i.     —     —   2  n   

i0o    —    —    Ardeni.es  3  %  

500    —  Gr. -Ceint,  de  Paris  3 


3  .. 
3  .. 


2  50 
2  51 
17  5t 


20  .. 
12  . 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

10  . 

2  5i 

10  . 

2  5t 

10  .. 

2  5i 
10  . 

2  56 
12 


1 25 

50 

12  50 
12  50A 
1  2  5oA 

7 
15 

12 

40 
20  .  A 

15  '.  . 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


Cours  comp.  (mllei 
190T^Î902 


100  25 

99  25 


492  ... 

81  40 
81  50 
492  .. 


552 
432 
410 

558 
560 
362 

360 


165 

395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


30 

15 
80 
15 
15 
15 
M 
15 
35  5o 
15  50 
■25 
15 
15 
12  50 
15 

a 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


4o0 


101  50 

101  20 


Cnurs  de  clôture 
juin  2  jaille  y  juilli 


85 
85 
504 


420  .. 


567 
457 
417 

576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
*02 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


96  87 

96  70 

97  97 
98 


482  50 

81  50 

83 
500 


556 
4.3  50 
413 
108  25 
560  50 
557  50 
379  50 

97  50 
379  75 

97  50 
415 
104 
403 
101 

;;.o 


97 
96  75 


96  90 


485 

81  50 
81  50 
501 


ôr.7  75 
447 
412 
109  50 
503  &0 
561  . 
319  25 

99 
37  8 

97 
414 
103  50 
404 
101 

iil 


r03 

5  u 

450 

4  5 

399 

472 

i73  .. 

471  25 
52  v5 
50  7b 

36o  .. 
443  5u 
t2i  .. 
135  .. 


47  5 
504 
591  75 
450 
474  5u 
j  3b9 
4/3 
47  i  50 
470 
53 
52 
560 
442 
119 
139 


374o  . . 
11*3 

412  . 

702  .  • 

•97  .. 

490  .. 

6el  .. 

618  .. 

1104  .. 

86  .. 

ah  .. 

624  .. 
201  .. 
596  .. 
187  .. 
31  50 
1010 


710 
i  47 

685 


3720 
111!) 

415 

7o3  .. 

600  .. 

690  . 
617  . 

1105  . 

87  50 
3*2  . 
624  . 
189  . 
605  . 
188  . 
31  . 
1001 


7!0 

446  25 


434  50 
JU  50 
445  .. 
910  .. 
415  .. 
639  .. 
«52  . . 
<5l  25 
420  50 
455  50 


410 
443 

710  50 

447  . 

916  . 
4l5 

662  . 

45  2  7 
454 
420 

457  2! 

452  50, 


97  65 
97  55 
97  65 
97  65 


84  50 

82  50 
82  75 
503 


£61  73/ 
452 
407 
106  25 
566  50 
566  .  : 
380  .  i 
100  50 
378 
97  o0 
418 
lu3  5C 
4i'3  75, 
100  . 
407  . 


480 

502 
501  75 
4  42  75 
475 

m 

465 
JS2 
47» 

51 

51  75; 
564  50 
443  25 
122  . 
...  ... 


3735 
1088 

695 
598 

681 
617 

iih 

88 
324 

tm 

190 
6*8 
191 
32 
1000 


75 


710 

448  50 


IÎ3 
4*1 
441  EO 
715 
148  75 
915 
117 
662 
4t8 
457  50 
..16  . 
449  . 
453  . 


Norcore 
lit  Titres 


800.000 
0.130 
205.603 
*279.(i99 
147.317 

45.056 
!13.803 
!4819>25 
4761280 
285.754 

8-2.704 
234.881 
2512969 
6-29.053 
504.49R 
2927903 
328.917 
H2.726 
141 . 103 
4-7.1 
112.8 
3302344 
12»66;)2 

8J-500 
954.616 
257  306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 

501 

60.000 

501 

7-2.524 

500 

10.000 

50G 

5(5.508 

25( 

279.492 

» 

80.000 

500 

120  000 

501 

13.550 

50t. 

20.450 

» 

200.000 

101 

100.000 

250 

62.060 

506 

64.000 

506 

101.210 

250 

57.862 

501 

300.000 

101 

70.500 

101 

60.000 

251 

16.000 

501 

16.820 

251 

33.180 

» 

125.000 

106 

50.000 

506 

40.000 

506 

600.000 

506 

510.000 

406 

210.509 

50C 

100.000 

» 

40.000 

506 

100-000 

106 

70. 121 

501 

80.000 

506 

64.000 

500 

60.00(1 

301 

CjpiUI 

DU 

«ombre  de  Titre- 

50' 
100' 

56' 

50' 

506 

50C 

50( 

50i 

501 

50' 

50( 

50' 

501 

501 

50' 

50' 

500 

506 

500 

501 

50' 
50' 
501 
50' 
50i 
501 
501 
506 
601 
501 
50( 

50t 
501 
351 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


1STBMTS 

1902 


51-2410.22»  t 

186772.0001. 

524306.20011. 
4.823.300  t 

18.388.200  t 
58.090  ol 

359282.5001 
77-2.950  oi. 

105000.0001 . 

146t.81 .0001 . 

13992990001. 

734839.5001. 

671830.4001. 
1. 17 1/500  o  - 
1.080.600  01 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi  . 


5  %  

3  %  1855  

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %.. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


%  nouv. 


-  3  %...,  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.etoct 
Nord-Est  franc.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss... 

-  3%.... 

—  3  %  1884 

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv.. 

-  2  y,  K  

Ouest- Algérien. 

—  3 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la). . , 
Sud  de  la  F: 


rance . 


Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag-  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss 

(ji.  Qie  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  ....  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

O"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de;  

  —  jouiss 

Mines  d  or  (C|B  f")  

Métaux  (Cie  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  lndust.  des) 

FONDS  D'ÉTAT8 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixeMUO) 
Argentine  6  %  1891 .... . .  •  •  • 

Autriche 4%  or  (ch.  fixe 2 f. 50) 
Brésil  4  y,  %  '888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  '896  

CUiue  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  8  %  1894   

Egypte  iDaira-Sanieh  4  %) . 

—  (Unihee  7  %)  

—  (Privilégiée  3  l/t  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


Cours  romp  luillet 
190T^~Î9CÏ2~ 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 

15 
67 

15 

15 

12  50 

15 

59 

43 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15  .. 

15 

12  50 

25  . 

15  . 

15  .. 

9  . 

15  . 

15  . 


1593 


50 


17  51 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


50 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 

1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475  . 


466  . 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 
i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 

985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
2^0 
330 
155 
112 


540 

103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôture  à 
25  jnin  2  juiHe'9  juilï 


!  405 

1270 
44)  50 
453  .. 
452  . 


452  75 
457  .. 
452  . 
412  25 


1420 

1269 
451 
455 
153 


[185 

451  25 
4.8  25 

1848  .. 

468  75 

465  .. 

422  . 

4S8  .. 
1485  .. 
1030  . 

458  . 

453  50 

410  2 

452  50 
892 
451 
4  49 
408 
62  S 
442 

415  .. 

2u7  . 

424  . 

609  . 


97  30 


50 


100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


103  50 
79 
72  46 

415  . 

104  50 
82 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318  .. 
264  .. 


336 
617 
1912 

760 
485 
120 
180 
672 
280 
73 

192 
70 
528 
177 
164 
19 
45 
175 
270 
501 
269 
90 
467 

420 
o 
128 
3920 
1749 
615 
13) 
590 
619 
915 
3i6 


50 


5f 


50 


50 


50 


454 
456 
452 
412 
443 
1125 
452 
0 

1860 
472 
465 

42: 

',50 
1492 
030 
458 

456 
413 
452 
898 
453 

45: 

406 
634 
441 

450 
208 
424 
622 


335  .. 

617  .. 

1970  . 

591  50 

765  . 

497  .. 
115  .. 

180  .. 

655  .. 
265  .  . 

80  .. 
195  .. 

60  .. 
525  .. 
176  .. 
164  .. 

40  50 
192  » 
271  .. 

518  .: 

280  .] 
90  .. 
180  .. 


142! 

1260 
<53 
4  9 
448 
417 
449 
451 
453 
411 
451 

î  160 
418 
45! 

1830 
467 
465 
422 
451 

1500 

10.2 
453 
if  6 
412 

149 

899 
US 
451 


6  »2  J 
44:;  51  • 


2?\ 

426 

608 


3ï0 
6  •+ 

t. '30 
599 
757 
486 
1.0 
185 
664 
270 
80  . 
192  . 

6o .: 

522  I 
178  I 
163  . 

18  1 

41  5' 

192  . 

270  1 

523  j 
291  . 

90  j 
470  . 


il» 


420  ..    420  . 


50 


127  50 
3919  .. 
1749  .. 

027  . 

136  . 

692  50 

621 

917 

310 


127  91 

3860 
17o7 

615 

138 

5s5 

620 

917 

:-8o 


92  40]    93  10     93  41 


103  .. 

83  .!! 

77  10 
132  .- 
Il  3  15 

81  25 

95  25 
102  60 
106  60 
102  75 

90  27 


123  15 
84  50 
77  05 
432  ,J 
Ii3  15 
81  50 
95  35 
102  80 
106  50 
102  45 
90  20 
346  ..I 


103  7: 
Si 

77  5| 
43C  . 
loO  6! 

81  7 

95  9f» 

102  8: 

105  5- 
102  5tfef. 

89  •1 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


lapilli  oo 
br*  i>  titre: 


589.6451 
53  6  8eb 
Jt». 285  »e 
J9*.500f. 
JOO.OOOft 
812117311 
119.188.» 
246.5u0f. 
>91 .  OOOf 
Î6i  585  a 
■  10. 830  ob 
>32.u00f 
'94.5001. 
>37  OOOf. 
S36.0001'. 
«5  943  ob 
119.500  f. 
00. OOOf. 
■75. OOOf. 
62  500  f. 
l37.500f. 
50. OOOf. 
«7200nf. 
Oj.OOOf. 
81.!00f. 
'45.540  »k 
20.i  00 ob 
OO.OOOI . 
80.S00f. 

au.ooof. 

9.o-5£'l 
0.220  £T 
1.&58ÏT 
50.00of. 
31  OOOf. 
86.000t. 
44.120  £ 
T7.500Ï . 
01.500f. 
68.1(50  i 
70.H0  i 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


lu. 

0001 

?no 
250p 
5u  - 

DUO 


Finlande  3  y»  %  1889   

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887  

—  2  yt  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Mat  de)  s  0/9 1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898;  

Portugal  3  %  

—  i  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  , 

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et 3e  émis. 

—  —    1890  (4»  émis.)... 

—  —    1893  (5«  émis.)... 

—  —     1894  (6«  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l"'et2esér. 

—  3%  or  1891  l«  et  2e  ém.  1894 

—  3  «/,  %  1894  

Serbie  4  %  1x95  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  i8«4  

—  31/0/  1895 
Suisse  3  %  1890  (cit.  de' fer). ( 
Dette  ottomane  série  8  — 

—  série  G  . . . . 

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  Ii  R.  P.  des  Paye-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  uyy.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


ISTIKITi 

Cours  eoœp.  luillet 

Gn<u 

en  1902 

1901 

1902 

25  juin 

3  50 

585  .. 

58!)  . . 

15  . . 

267  '.. 

252  . . 

218 

16  20 

230  .. 

230  . 

231  50 

2  50 

92  . . 

95  5( 

4  . . 

101  50 

104  eo 

104  80 

4  . . 

98  45 

103  40 

103  97 

25  . . 

398  .. 

402  . 

443  . . 

3  .. 

85 

93  25 

3  50 

100  . . 

1  . . 

26  30 

30  .. 

32  p» 

22  5C 

508  .. 

514  .. 

515  2  ". 

9 

0  . . 

96  55 

4  . . 

'80 

85  '.' 

90  55 

4  . . 

80  .. 

8i  75 

89  f0 

4  . . 

78  .. 

83  .. 

85  5(i 

4  . . 

100  60 

101  90 

100  10 

4  . . 

100  25 

101  fi> 

101  30 

4  . . 

100  25 

10.'  50 

101  15 

4  . . 

100  .. 

101  bu 

101  0 

4  .. 

100  .. 

101  50 

101  15 

4.  .. 

i  100  . . 

102  5t 

1112  . 

4  . . 

101  .. 

104  .. 

102  3 

4  .. 

100  50 

102  .. 

102  85 

3  .. 

85  90 

88  75 

3  50 

94  .. 

96  5U 

9J  15 

4  .. 

71  70 

71  50 

78  9U 

442  .  . 

3  ..' 

98  25 

3  50 

102  . . 

3.  .. 

100  75 

102  25 

1U0  50 

1  .. 

54  80 

52  du 

61  80 

1  .. 

27  65 

28  6 

34  55 

1  .. 

25  10 

26  65 

32  57 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

460  .. 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

5i '4  .. 

25  .. 

517  . 

518  .. 

4 '2  50 

4  .. 

103  50 

li  «4  . . 

20  .. 

440  .. 

440 

463 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

492  25 

3  50 

98  .. 

100  75 

3  50 

49  85 

55  25 

*66  25 

20  c. 

440  .. 

445  .. 

.  1 
1 

440 

16  p. 

555  .. 

35  60 

648  .. 

645  .. 

629  .  . 

2<6  .. 

92  55 
104  75 
104  10 
-  4*5  . . 

96  .. 

100  .0 
32  07 

516  . . 
96  . 
90  65 
90  9 
86  60 

101  1 
1O1  15 
101  20 

101  H 

102  .. 

101  40 

102  !•- 
'02  25 

88  3U 
9<  8 
79  2t, 
443  . 

102  4 

100  55 

62  .. 
3  4  50 
32  45 

469  . 

502 

484  50 

450  .. 

5  0 

101  30 

66  90 


I500  000 

587 

!  120. 000 

232  50, 

'160.000 

220 

200.000 

i  95.000 

102 

10 

69.300 

tua 

17 

1273.214 

4  46 

75 

I  99.337 

pSU5S 

6:19 


31  27 
516  .. 

96  75 
89  25 
87  lu 

86  7d 
101  05 
101  25 

101  ii) 
lui  3U 

102  . 
102  .. 

101  10 
lui  50 

87  25 

97  75 
76  60 

443  .., 

102  10 
ÎOJ  30 

61  95 
34  52 

32  30 
4  7  .., 
502  25 
483  .. 

470  .  | 
495  . .  I 
101  ..' 
59  t,0, 


439  5u 
186  .. 


643 


Umbre 
de  Titres 


|  99  028 

[728.196 

305047 

750.000 

405.940 

95.228 
490.000 
.  590180 

222477 

«3,241 

45.587 

92.334 
192.1.1 
204.910 
228. *77 
f  92.121 

55.41i 
100.000 

6^.2*7 
316.015 
496.938 
IO.74.V8  » 
133.101 

64.73? 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120. «75 
325.000 

52.000 
120. 0UU 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 


500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 
5UU 
500 
500 
500 
580 
500 
500 
50U 
500 
500 
lot 
500 
500 
500 
5i  10 
500 
500 
500 
500 
500 
5i)(i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
I00r 
'5* 
500 
5ï 
54 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite 

Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 
Act.  Andalous  

—  3  %  \"  série. 

—  —  2e  série.. 
Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
anc.   —  3  %  W  a  8'  émis. 

—  —  9»  émis  

—  —  10°  émis  

série  A  


Obi. 


Act 
Obi 


Act. 


Obi. 


—  nouv. 

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Ci  i.d 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  1"  série. 

—  —  2»  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —   5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  _         _      2.  hyp. 

—  _         -      3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  f«  hyp. 

—  -  -    2'  hyp. 

—  -  -     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hvp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Cnmi).  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usine  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IIITIllH 


Doors  cotnp  tuillnl 


Coma  de  clôture 


1901 

1902 

25  i".in 

îjttil 

9,|  11  il  lot 

15 

510  .. 

570  . 

608 

603 

o9 1  . . 

40 

1260  . 

1305  . . 

1 32  "> 

13  27 

1285  .. 

!0 

50 

538  . 

586  .. 

t>60 

664 

668  . . 

26 

480  . 
80  . . 

490  . . 
29  . . 

5*8 
17 

553 

558 

t  on    '  ' 

240  . . 

210  . . 

163 

160 

162  . 

15 

279  , . 

274  .  • 

278 

50 

273 

278  . . 

15 

279  .. 

275  .. 

281 

15 

280 

28i  .. 

28 

715  . . 

760  .. 

730 

715  .. 

15 

450  .. 

469  . . 

471 

50 

472  75 

473  . . 

15 

464 

162 

50 

4^3  50 

'  15 

459 

457 

457  . . 

15 

.68 

468 

468  . . 

10 

1S0  . . 

155  . . 

202 

201 

197  . . 

— 

120  . . 

£5  • . 

86 

50 

86 

87  . . 

15 

363  . . 

318  • . 

330 

332 

323 

15 

366  . . 

313  .  . 

8  26 

32' 

50 

327  . . 

30 

Y. 

692  . . 

645  . . 

710 

710 

699  50 

11 

4) 

132  . . 

130  .  . 

118 

15  1 

179  .. 

187  . 

193 

192 

1 90  . . 

îé 

283  . . 

319  . . 

356 

358 

304  . . 

15 

274  . . 

311  . 

351 

3.9 

352  . . 

15 

271  . . 

319  . . 

331 

354 

347  . . 

15 

270  . . 

313  . . 

35-1 

350 

343  . . 

15 

2(6  .. 

315  . . 

3.8 

50 

34  i  75 

3 13 

15 

270  . . 

308  • . 

3  44 

3.5 

338  . . 

15 

274  .. 

309  .. 

345 

346 

338  . 

15 

276  . . 

305     .  . 

S4> 

50 

344 

3-i5  . . 

15 

265  .. 

304  .. 

33* 

25 

337 

54 

343 .. 

15 

265  .. 

304  .. 

318 

50 

336 

338  .. 

16 

425 
63  .. 

450  .. 

79  . . 

1 46 

148 

142  .. 

15 

275  .. 

280  .. 

298 

298 

298  . 

6 

P- 

257  .. 

284  .. 

323 

322 

310  . 

15 

351  .. 

372  .. 

398 

.■197 

383  50 

15 

342  . . 

361  .. 

388 

373  .. 

1  j 

342  .. 

360  .. 

388 

387 

375  .. 

20 

428  .. 

445 

463 

4-i3 

474  .. 

20 

366  .. 

368  .. 

407 

407 

409  .. 

15 

190  .. 

193  . . 

211 

211 

215  .. 

12 

50 

348  .. 

210  .. 

322 

320 

319  .. 

95  .. 

60  .. 

34 

32 

75 

33  .. 

620  .. 

255  .  . 

247 

241 

240  .. 

62 

69 

1370  .. 

1100 

1165 

1185 

1177  .. 

70 

2275  .. 

1680  . 

1679 

1672 

1675  .. 

6 

08 

60  .. 

55  .. 

49 

50 

53 

10 

130  .. 

132  .  . 

130 

135 

137  *; 

17 

311  .. 

321  .. 

386 

388 

388  .. 

45  p 

700  .. 

715  .. 

719 

50 

7.8 

717  . 

34 

80 

770  .. 

860  .. 

9.j8 

919 

935  .. 

ALEURS  FRANÇAISES  et  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


IGNATION  des  VALEURS 


\LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

dl  jouissance  

rd  —   

est  —   

aque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

îque  spéc.  de  Valeurs  ind 
îque  Suisse  et  Française 

idit  Algérien  

îs-Comptoir  des  Entrepr. 
s  et  Eaux  

5  de  Bordeaux  

—  jouissance. . 
s  (Compagnie  Centrale)... 
5  de  Marseille  jouissance 
mbrowa  (Houillères  de).. 

■maux  (Mines  de)  

irium.  (Mines  de)  

Nickel  

éries  de  France  

éries  de  Longwy  

diers  et  Chant,  de  la  Loire 
npagnie  G1»  de  Construct 
il.  et  Chant,  de  la  Gironde 

e  et  Bacalan  

ifileries  du  Havre  

es-Lille  

ges  et  Aciér.  de  laMarine 
i  g.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

eaux  Parisiens. ,.  

iirgeurs  Réunis  

jHav.  Pen.  de  Nav.  à  vap 
liédictine  de  Fecamp. . . . 

bassement*  Ou  val  

nde  Distil.  CusenieretC' 
|nds  Moulins  de  Corbeil 
1  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


25  juin 

i  juillel 

a  juillet 

■  625  .. 

626  . . 

592  . 

1399  . . 

1397  .. 

1370  .. 

475  .. 

475  . 

.  475  . . 

,   320  .. 

,  320  .. 

320  . 

1125  . 

H«S  .. 

1125  .. 

500  . . 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1095  .. 

1095  .. 

1095  . 

40  .. 

40  .. 

40  . . 

.  437  .. 

437  .. 

447  . 

920  .. 

920  . 

920  . . 

291  50 

290  .. 

292  .. 

555  .. 

535  .. 

:  531)  .. 

950  .. 

95J  '! 

'm  .. 

. 1335  . . 

13-20  ,  . 

1320  .. 

597  .. 

585  . . 

585  .. 

1051  .. 

1051  .. 

1051  .. 

1545  .. 

' 1550  . . 

1540  .. 

340  .. 

34 1  50 

331  50 

461  .. 

460!  .. 

441  .. 

•  551  .. 

53J  .. 

50u  .. 

957  .. 

955  .  . 

955  .. 

1078  .. 

1065  .. 

1055  .. 

1 45 

145  .. 

145  .. 

670  .. 

6o5  .. 

050  . 

474  .. 

475  .  . 

431  . 

59  . . 

60  50 

57  50 

270  .. 

240  .. 

265.. 

1150  .. 

1137  .. 

UJ5  .. 

1585  .. 

1585  . . 

1580  .. 

25.. 

205  50 

205  . 

530  .  . 

544  . 

580  ... 

580  .. 

60J  .. 

605  ..! 

0-125  .  . 

6105  . 

6290  .. 

1890  .. 

1890  .. 

1900  .. 

546  .. 

541  .. 

549  .. 

y'S  .. 

92  .. 

89  .. 

1570  .. 

1530  .. 

1535  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.  Franc,  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

-  —  Obl.350f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  30/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'»Krani;,.)Ob.hyp.i0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'e  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie  50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1«  série  3  0/0   

—  2"  série  3  0/.0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
Clu Belge d'Ecl. ,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soo.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (C'°  des) 

VALEURS  NE  TIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


25  juin 

2  juillet 

a  juillet 

|  200  .. 

200  . 

193  .. 

387  .. 

385  .. 

372  .. 

503  .. 

504  .. 

503  25 

173  .. 

171  .. 

173  .. 

:  143  .. 

151  .. 

149  . . 

440  .  . 

440  .. 

4.0  .. 

501  50 

502  . 

5  3.. 

507  25 

509  .. 

500  .. 

500  .. 

498  .  . 

490 

506  . . 

507  50 

507  . 

465  . . 

4b5  . . 

463  .. 

498  . . 

497  .. 

492  . 

!  418  .. 

412  .. 

412  . . 

497  .. 

483  . 

478  50 

432  .. 

431  .. 

459  50 

278  .. 

281  .. 

278  .  . 

185  .. 

165  . . 

172  50 

295  . 

295  .. 

293  . 

60)  .. 

508  . . 

608  . . 

637  .. 

637  50 

637  .. 

492  .. 

490  . 

400  . 

488  75 

488  25 

486  .. 

482  .. 

470  . . 

471  .. 

406  .. 

409  75, 

408  25 

,  815  .. 

818  . 

i  813  .. 

m  .. 

206  .. 

195  . 

566  .. 

566  .. 

566  .. 

79  .. 

75  .. 

73  . 

1  407  .. 

409  . . 

405'  .. 

t  475  .. 

475  .. 

403  50 

405  .. 

407  . 

407  .. 

593  .. 

586  .. 

575  .. 

1215  .. 

1220  .". 

12dÔ  .. 

230  .. 

232  .. 

228  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  terme 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intérr»)3  1/20/0  97. . 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mip 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharr;   

Urikai.  (Charbonnages)  

U3  COMPTANT 

Tramw .  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  det 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer; 

Huta-Bankowa  : . 

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog).  • . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  rèun 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . 
Soc  Immobil  et  Coin.  V  ichy 


Derniers  Cours  cotés  an 
25    juin  2  juillet  9  juillet 


91 

85 

92 

60 

91 

75 

41 

92 

42 

07 

131 

2.. 

130 

75 

84 

50 

78 

50 

420 

'66 

67 

2 

1389 

1412 

38 

50 

28 

50 

99 

99 

99 

50 

99 

50 

90 

90 

10  2 

1650 
950 
120 

3735 

1/02 
3.4 

1265 
817 
73 
28J 
215 

1355 
6)4 

19-0 
58 
835 
245 

396  J 
511 
6.2 
550 
86 


135 
1679 

950 

116  50 
3715 
1820 

34  4 
1275 

830 
76 

2r0 

■2.7 
1S53 

660 
I9u0 
57  75 

825  . 

24  J  . 
392»  . 

501  . 

665  . 

550  . 
89  . 


92  72 


42  . 

123  50 


67  75 
139  1 
39  75 

102 


132 
173! 
950 
119  50 
3 '30 
1820 
344 
1315 
835 
76 
280 
2i0 
1355 
13 
1900 

58  50 
825  .. 
250  .. 
.1955  .. 
501  .. 
6o7  .. 
550  .. 
88  50 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
1  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  mai  1903 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.811  kil.), 
886.950  francs  (ou  $  m/n  405.000)  contre  870.175 
francs  ^ou  $  m/n  415.100)  en  mai  1902. 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  die  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/3  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  613 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  200  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  Bourse), 
6,  rue  de  Sèvres,  à  Paris 
Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  4  à  5  ans  :  3  1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frait. 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obligations  de  Cbemins  de  fer,  Obligations 
et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 
sion.) 

66  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue;  328  agences  en  province;  une 
agence  à  Londres  (53,  OUI  Broad  Street),  cor 
respondants  sur  toutes  les  places  de  France  et  de 
l'Etranger. 


CONFÉDÉRATION  SUISSE 

Emprunts  : 

3  0  0  1897. 

3  1  2  0  0  1899, 

4  0  0  1900. 

Les  coupons  des  emprunts  ci-dessus,  éclius  le 
80  juin  1903, sont  payés  sans  frais  à  la  caisse  de  la 

Banque  Suisse  et  Française 

80,  rue  Lafayelte 
Les  deux  derniers  emprunts  au  cliange  du  jour 
à  vue  sur  la  Su  sse. 


IMl'IUMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  lmp. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  13e  exercice  (1er  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Mois  de  juin  1903  

Produit  des  mois  antér1 


Totaux  au  30  juin  1903. 


Période  corresp.  de  l'eserc.  anlér 


Différence: 

En  faveur  de  1903-1904, 
En  faveur  de  1902-190:!. 


Continent 
Kiloer.  Reis 


193.535 
384. 291 


582.832 


571.040 


10. 8!  12 


781:235.110 
1511:911.930 


229:i:l'i7.0S0 
2246:07(1.355 


46:476.685 


Colonies 
Kilogr.  Reis 


24.072 
41.959 


60.031 


44.864 


21.167 


21:751.470 
38:411.390 


60:162.8(10 


43:105.070 


17.057.790 


Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 


Kilogr. 


2.896 
6 . 937 


9.833 


11.463 


1.630 


Reis 


13:032,410 
31:219.700 


44:252.110 


51:576.282 


7  :321172 

622 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

société  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs 
entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nèm,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

intérêts  bonifiés  aux  déposants 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

bons  de  caisse 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  aus  :   4  O/O 
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COMPAGNIE 
Pour  la  Fabrication 

DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 

D  USINES  A  GAZ 

société  anonyme 
Capital  :  7  millions  de  francs 
Siège  social  : 
29,  31,  33,  rue  Claude-Vcllefaux,  Paris 


Los  porteurs  d'obligations  4  0/0  sont  informés 
que  le  coupon  n°  8  sera  mis  en  paiement  à 
l'échéance  d  i  15  juillet  1903,  à  raison  de  10  fr., 
soit,  sous  déduction  des  impôts  de  finances: 

9  fr.  60  pour  les  obligations  nominatives: 

9  fr.  093  pour  les  obligations  an  porteur. 
Aux  caisses  de  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  14,  rue 
Bergère;  MM.  Perier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence, 
à  Paris;  MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille,  et 
au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31,  33,  rue  Claude- 
Vellel'aux,  à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève,  et 
Dordrecbt.  617 


CHEMIN  DE  JFxSR  D'ORLÉANS 
Excursion  du  14  Juillet  1903,  de  Paris  aux  Châ- 
teaux de  la  Loin1,  par  trains  rapides  cl  à  prix  ré- 
duits. 

Visite  de  Blois  et  de  <  îhambord. 

Dépari  de  Paii;  (quai  d'Orsay)  le  14  Juillet,  re- 
tour à  Paris  'quai  d'Orsay)  le  même  jour. 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  modernes,  la 
Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  jusqu'au  13  ju.il- 
le1  inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1»  Le  transportes  chemin  de  fèrj 

2°  Les  r/epas  (vin  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures; 

4°  Les  entrées  et  visite  des  monuments: 

5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur 
sion.  Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de- 
l' Agence  des  Voyages  modernes. 

Prix  de  l'excursion  complète  1  lr"  classe,  85  fr.: 
2'  classe,  30  fr. 


Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  modernes,  1,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

Avis.  —  Les  voyageurs  n'auront  pas  droit  :ï  la 
franchise  des  bagages. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le  g  .  and 
hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsfty  uar  expo- 
sition permanente  d'environ  1.6.0  vues  artistiques 
(peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photograj 
phies),  représentant  les  sites,  monuments  et  villel 
des  régions  desservies  par  son  réseau.  618 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DJLJ.A_FRANCE 

Avis  aux  Actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par  l'assenP 
blée   générale  du  30  mai  1903.  le  dividende  do 
l'exercice  1902,  fixé  à  9  francs  (impôts  non  déduits), 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  15  juillet  cou 
rant,  à  raison  de  : 
Tities  nominatifs;  8  fr.  6'j  [impôts  déduits): 
Titres  au  porteur:  8  fr.  15  impôts  déduils  : 
Ce  paiement  aura  lieu  contre  remise  du  coupoq 
a"  25, 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  el  Commercial,  60,  rue  de 
la  Victoire; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère ; 

Ai  Crédit  Foncier  et  Agricole  d  Algérie.  4,  rue 
Mogador. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise,  63,  nie  Paradis. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
Billets  d'aller  et  retour  délivrés  à  l'occasion  de  lal 
Fête  nationale  du  14  Juillet. 

A  l'occasion  de  la  Fête  nationale  eu  14  Juillet,  lâj 
durée  de  lavalidilé  des  billets  ordinaires  d'aller  et; 
retour  délivrés  au  départ,  des  gares,  stations  el  hal- 
tes du  Réseau  de  l'Etat,  sera,  par  appliealion  di  s 
tarifs  (i.  V.  n°*2,  9  et  102,  prolongée  comme  il  es 
indiqué  ci-après  : 

Billets  délivrés  à  partir  du  7  juillel  (a  ,  7  juifl 
let  (b). 

Validité  prolongée  jusqu'au  dernier  train  du  21 
juillet  (fl),  20  juillel  (h  . 

A.  Billets  à  destination  du  Réseau  de  l'Etat,  do1 
la  lignede  Ligré-Rivière  à  Richelieu,  deslignes  del 
chemins  de  fer  départementaux  (réseaux  d'Indre- 
et-Loire,  des  Gharentes  el  des  Déux-Sèvres  .  la 
ligne  de  Mamcrs  à  St-Calais.  dc3  lignes  de  l'Anjou, 
des  Tramways  de  la  Vendée  et  de  la  Charente-In- 
férieure, de  la  ligne  du  Blayais  el  de  celle  «lu 
Médoc. 

B.  Billets  à  destination  des  réseaux  d'Orléans,; 
de  l'Oucsl  et  du  Midi.   62j 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
Tarif  spécial  lî.  Y.  n°  0,  Bdlets  de  bains  de  mer 
A  titre  exceptionnel,  la  délivrance  des  billels  d' 
bains  de  mer  de  cinq  jours,  devant,  par  applica 
tion  du  tarif  spécial  G.  V.  n°  6,  être  émis  à  l'oc 
casion  de  la  Fêle  nationale  du  14  Juillet,  coin 
mem  era  le  samedi  11  juillet  prochain. 

Ces  billets  s°ronl  valables  jusqu'au  16  juillel 
inclus.  621 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 


Hit  des  Grands  Express 

(Société  Anonyme) 


3BC\iror>éeD  s 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 


Du  1"  janvier  au  20  juin .  Fr. 
Du  21  au  30  juin  

Diflérence  en  faveur  de  1903 . 


1902 

6.3i2.a53 
352.354 


1903 

7.0:5.293 
364.444 


6.695.207  7.439.737 


744.530 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS 
ET  MATÉRIELS  D'USINES  A  GAZ 


Siège 


SOCIETE  A.NQNYME 

au  capital  de  7  millions  de  francs 
social:  99,  31,  38,  rue  Claude-Vellefaiu 
à  Paris 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  pour  la 
Fabrication  des  C  impteurs  et  Matériels  d'Usines  à 
Gaz  sont  convoqués  en  as-emblée  générale  ordi- 
naire pour  le  mercredi  fc9  juillet  1903,  à  3  heures 
do  relevée,  au  siège  social,  29,  rue  Claude- Velle- 
faux,  à  Paris,  à  l'effet  de  : 

1°  Entendre  les  rapports  du  Conseil  d'adminis- 
tration et  des  commissaires  sur  l'exercice  écoulé 
et  les  approuver,  s'il  y  a  lieu  ; 

2°  Fixer  le  dividende  ; 

3"  Réélire  ou  remplacer  les  administrateurs 
sortants  et  les  commis* aires  ; 

4'  Procéder  au  tirage  au  sort  des  21  obligations 
5  0/0  (émission  1884). 

Sont  membres  de  l'assemblée  : 

Les  actionnaires  .propriétaires  de  cinq  actions. 

Ceux  qui  sont  propriétaires  de  moius  de  cinq 
actious,  aux  termes  de  la  loi  du  1"  août  1893,  ont 
droit  de  se  réunir  et  de  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Les  actions  au  porteur  devront  être  déposées 
cinq  jours,  au  plus  tard,  avant  l'assemblée  : 

A  Paris,  au  siège  social,  29,  rue  Claude-Yelle- 
l'aux;  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  et  dans  ses  succursales  ;  chez 
MM.  Périer  et  C°,  banquiers,  59,  rue  de  Provence, 
à  Pans;  clic/  MM.  Yerlcy,  Decro  x  et  < ban- 
quiers, à  Lille,  et  aux  succursales  de  la  Société; 
à  Lyon,  246,  avenu*  de  Saxe;  à  Marseille,  25.  rue 
Marengo;  à  Dordrécht,  Lynbaan;  à  Strasbourg, 
Zaunkumiggasse;  à  .Milan,  a3,  viale  di  Porta 
Lodovica. 

Lie  Conseil  d'Administration. 
  693 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

nu  capital  de  tôt)  millions  de 
entièrement  versés 


fraru 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que,  suivant 
la  décision  prise  par  l'assemblée  générale  ordinaire 
du  2u  avril  dernier,  le  solde  du  dividende  fixé  pour 
lexercice  19U2  sera  payable  aux  caisses  du 
Comptoir  National  d'Kseomplc  de  Paris,  14,  rue 
Bergère;  de  sa  succursale,  2.  place  de  l'Opéra,  et 
dans  ses  agences  dans  Paris,  en  Fiance  et  à  l'é- 
tranger, a  partir  du  31  juillet  1903,  à  raison  de 
m  lr.  par  action,  sort,  sous  déduction  de  l'impôt 
résultant  des  lois  de  finance,  14  fr,  ',0  par  action 
nominative,  et  13  IV.  82  pur  action 
contre  le  coupon  n°  21. 
Simultanément,  le  coupon  n 


au  porteur, 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  18  juin) 1"  juillet  1903,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé.  ' 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  18  septembre/1"  octobre  1903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  aud  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleiehrœder;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la 
Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être  mu- 
nies de  tous  les  coupons  échéant  après  le  18 
septembre/1"  octobre  1903;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

48501  à  48550  58851  à  58900  96101  à  96150 
100401    1Û0450     103351    103400      124251  124300 


124601 
270551 
344601 
436401 
491901 


124650 
270600 
344650 
436450 
491350 


150101 
.298901 
357351 
444551 


150150 
298950 
357400 
444600 


166251 
311501 
429901 
449351 


166300 
311550 
429950 
449400 


A  625  roubles  or 
536501  à  536550     547001  à  547050 

A  1.250  roubles  or 
688376  à  688425     698226  à  698275 
877026   877075     907226  907275 
934776   934825     966026  966075 
1014676  1014725    1048076  1048125 
A  3.125  roubles  or 
1097051àl097100 
1297801  1297850 


1073101àl073150 
1252451  1252500 
1361101  1361150 


623251  à  623300 

709426  à  709475 
922226  922275 
1005126  1005175 


12475.->làl24760O 
1310101  1310150 


>  des  paris  de  fon- 
dateur sera  payable  à  raison  de  1.0  )3  par  part 
soit  0  fr.  99  nets,  impôts  déduits.    ■  024 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  18 
juin/1"  juillet  1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubtes  or 
10301  à  10350  14651  à  14700  (19  mars/1"  avril 
1903),  15155  15157(18  septembre/1"  octobre  1900), 
18854  à  18858  18862  18863  (  19  mars/1"  avril  1901), 
31351  à  31400  (19  mars/10'  avril  1903),  37901  à 
37903  37949  37950  (18  septembre/1"  octobre  1900) 
42805  42807  42808  42811  42812  42815  42»24  à  4282') 
42838  42840  42849  (18  septembre/1"  octobre  1901) 
00211  à  602L6  60218  à  60226  80231  à  60237  602is9 
60240  60242  à  t'0250  (18  septembre/1"  octobre 
L902),  73801  à  73803  7o805  à  73807  73812  à  73815 
73819  73*24  73829  à  73836  73839  73841  73842  73844 
i3848  73849  (19  mars/1"  avril  1902),  82551  à  82600 
862M  à  86300  (19  mars/1"  avril  1903),  110697 
110698  (18  septembre/1"  octobre  1900),  116301  à 
110350  (19  mars/1"  avril  1903),  123557  123558 
123561  123562  123509  ù  123571  123582  123585123599 
128103  128104  128141  à  128143  128146  (19  mars/1" 
avril  1902),  128656  1  28674  128679  128695  128696 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  147961  à  147966 
147970  1471)72  147987  147989  147990  147993  à  148000 
(19  mars/1"  avril   1901),    154205  154206  154217  à 


154219  154221  154225  154232  à  154235  (19  mars/1" 
avril  1902),  184551  184562  184567  184569  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  186454  à  186459  186468 
a  186470  186476  186497  (18  septembre/P'  octobre 
1901),  194374   194378   194379   (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  205851  205859  205872  205900  212762  212763 
212773  212787  212788  212794  à  212800  (19  mars/1" 
avril  1902),  218368  218369  218376  218377  218380  à 
218388  218398  à  218400  (19  mars/1"  avril  1901), 
219204  21922!  219225  à  219227  219235  219239  219760 
à  219765  219779  219787  219789  à  219791  219797  à 
219800  (18  septembre/1"  octobre  1900;,  219857 
219861  219861  21P891  à  219898  219900  (19  mars/1" 
avril  1902),  221301  à  221350  (19  mars/1"  avril 
1903  ,  248667  248668  248672  248673  248692  248960 
248963  à  243969  248990  à  248992  (19  mars/1" 
avril  1901),  263551  263560  à  263564  26:j569  à  263573 
263575  à  263581  263587  263598  271054  271059  271086 
271087  271089  271090  (19  m?.rs/l«  avril  1902), 
287951  à  288U00  (19  mars/1"'  avril  1903),  299209  a 
299213  (19  septembre/1"  octobre  1899),  305543  à 
305559  311901  à  311910  311916  311917  311921a 
311930  311932  à  311950  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  320551  320552  320567  320581  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  327206  à  327215  327217  à  327219 
327223  327224  327226  32723.6  à  327239  327245  (19 
mars/1"  avril  1902),  328701  à  328750  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  342285  (20  mars/1"  avril  1899), 
354558  354561  354562  354565  à  354508  354576  354578 
354581  354582  354587  à  354589  357470  357471  357490 
à  357494  (19  mars/1"  avril  1902),  360120  360139 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  371501  371512  à 
371516  371518  371.521  à 37152^  371529  371531  371532 
371539  371544  371545  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  391252  3912*3  391285  à  391287  391296  à 
391299  (19  mars/1"  avril  1901),  392713  392744 
395408  (18  septembre/1"  octobre  1900),  395656 
395661  à  395605  395667  à  305671  395674  395676  à 
395685  395687  395697  395698  18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902).  896856  à  3t6864  396868  (19  mars/1" 
avril  1901),  417901  à  417950  (19  mars/1"  avril 
1903i,  4 '5409  425418  425424  425430  à  425432  425445 
425450  433151  433161  433171  à  433175  446103  446106 
446108  440109  446115  à  446119  446126  à  446130 
446137  à  446147  446001  à  446603  446607  à  446615 
446629  446632  à  446634  446040  446642  446643  446647 
à  446650  458451  à  458456  4Ô8464  458465  458477  à 
458485  458487  à  458492  458494  458495  458497  458498 
478251  à  478253  478256  à  478261  478264  à  478266 
478270  à  478274  478277  478278  478281  478283  (18 
septembre  II"  octobre  190.'),  488421  488436  à 
488442  488445  à  488450  489352  489354  489358  489366 
à  489368  489374  489375  489387  489389  à  489399  (19 
mars/1"  avril  1902),  496137  à  496148  (19  mars/1" 
avril  1901:,  500115  à  500117  5C0119  à  500124  500126 
à  500130  5U0137  500138  (18  septembre/1"'  octobre 
1902). 

A  625  roubles  or 

516426  à  516430  (19  mars/1"  avril  1902),  524911 
à  524915  524921  à  524940  524946  à  524950  527151  à 
527160  527176  à  527185  527191  à  527200  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  533761  à  533765  (19 
septembre/1"  octobre  1897),  550411  à  550420 
550426  à  550435  550446  à  550450  553081  à  553085 
5530-16  à  553100  (18  septembre/1"'  octobre  19020) 
557001  à  557050  (19  mars/1"  avril  1903),  569961  à, 
569965  (19  mars/1"  avril  1901),  578301  à  578305 
(19  mars/1"'  avril  1902),  590901  à  590950  (19 
mars/1"  avril  1903),  593201  à  593205  593211  à 
593^25  (19  mars/1"'  avril  1901),  595411  à  595415 
595446  à  595450  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
596581  à  596585  (19  mars/1"  avril  1901),  597031  à 
507040  (18  septembre/1"  octobre  1900),  610551  à 
610600  (19  mars/1"  avril    1903),    611310  à  61132C 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


(18  septembre  1"  octobre  1900),  620666  à  68s»67 
620681  à  620685  (19  mars/1"  avril  1903  ,  621901  à 
621910  621926  à  621950  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  623406  à  623415  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  680856  à  030360  (19  mars/1"  avril  1900), 
634451  à  6345(U  (19  mars/1"  avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 

647896  à  647905  674836  à  674845  ,19  mars/1" 
avril  1902),  686826  à  686845  (18  septembre/1" 
octobre  190 l\  693896  à  693905  693916  à  693925 
700406  à  700415  (19  mars/1"  avril  1901),  710076  à 
¥10125  18  septembre/1"  octobre  1901),  729976  à 
730025  (19  mars/1"  avril  1903),  730086  à  ?30095 
730106  à  730115  (18  septembre  !"  octobre  1901). 
73S206  à  738215  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
7'i4»i6  à  744255  (19  mars  1"-  avril  1902),  747866  à 
747875  (18  septembre/1"  octobre  1901),  749866  à 
749875  18  septembre/1"  octobre  1902),  782676  à 
782725  801526  à  801575  (13  mars/1"  avril  1903), 
807586  à  807615  19  mars/1"  avril  1902 1,  809676  a 
809725  (20  rnars/1"  avril  1899),  826986  à  827025 
830626  à  830375  (19  mars/1"  avril  1903),  840486  à 
840515  (18  septembre/1"  octobre  1901),  844826  à 
844875  891026  à  891075  (19  mars/1"  avril  1903), 
894826  à  894835  902856  à  902865  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  918276  à  918325  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  928656  à  928675  (18  septembre /1er  octobre 

1902)  ,  930326  à  930335  (19  irtàrs/1"  avril  1902), 
981876  à  981895  (18  septembre/1"'  octobre  1902). 
984226  à  984275  (19  mars  1"  avril  1903),  992646  à 
992655  992666  à  992675  (18  septeiabre/1"  octobre 
1902),  1001526  à  1001575  (19  mars/1"  avril  1903), 
1688186  il  1028225  (20  mars/1"  avril  1891),  1033286 
i  1033295  (18  septembre/1"  octobre  1902). 

A  3.125  roubles  or 

1062201  à  108*2225  (19  mars/1"  avril  1902), 
1092076  à  1092100  (18  septembre/1"  octobre  1901,, 
1119451  à  1119500  1129001  à  1129050  1143801  à 
tt438C0  1174401  à  1174450  1190501  à  1190550  1211901 
à  1211950  (19  mars/1"  avril  1903),  1213926  à 
12J3950  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  1226751 
à  1226800  1240351  à  1240400  1256651  à  1256700  (19 
pars/1"  avril  1903),  1293601  à  1293625  (19  mars/ 
1"  avril  1901,,  1301501  à  1301550  (19  mars/1" 
avril  1903  .  1810G01  à  1316050  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  1323451  à  1323500  1364851  à  1364900 
1369851  à  1369900  (19  mars/1"  avril  1903;. 

625 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  IHjuin/l"  juillet  1903,  au  tirage  des 
Obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  18  septembre/ 1"  octobre  15:03: 

A  Saint-Péterebourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Pan--,  chez  MM.  d''  Kotliscbild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  X.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direct  ion  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleicbr céder;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Cesellsclial't. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  18 
mbre/î-"  octobre  1903;  dans  le  cas  contraire, 
le  Montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  125  roubles  or 

18551  à  48600  133051  a  133100  188751  à J88800 

247801    24*850  2-3451    283500  306751  306800 

812701    312750  316151    316200  32t55l  326600 

3857.".]    U858(.0  471451    471500  483401  483450 

514801    514950  571951    5172000  577751  577800 

587(01  587050  634301  634350  690381  ii'.ii)650 
708201  ",08250 


A  625  roubles  or 

793260  à  793309     326260  à  826309  860060  à  860109 

913310   913359     936410   936459  971010  971059 

1051110  1051159   1054410  1054459  1065010  1065059 
A  1.250  roubles  or 

1144360àl 1 44409  1 180260àl 180309 

1260910  1280959  1328910  1328959 

1400710  140C759  1403110  1403159 

1441960  1422009  1466610  1466659 

1518010  1518059  1527010  1527059 

1534010  1534059  1540310  1540359 

1608360  1606409  1672360  1672400 

1716860  1716909  1527260  172*309 

1731660  1731709  1788660  1788709 

1818410  1818459  1828110  1828159 

1971760  19718(9  1975910  1975959 


1115010àlll5059 
1200810  1200859 

1386560  tmm 

1406410  1406459 
1492210  1492259 
1528110  1523159 
1567760  1567809 
1707910  1707959 
1728610  1728659 
1817860  1817009 
1832660  1832709 
2063110  2063159 

20817 L05208 1759 
2108010  2198059 
2364410  2364459 


A  3.125  roubles  or 
2143810à2143859    2 197860 à2 197909 
2298610  2298659    2348560  2349609 
2475660  2475709    2483310  2483359 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  do  1er  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  18 
juin/1"  juillet  1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
14901  à  14950  25851  à  25900  il9  mars/1"  avril 
1903),  28862  28863  28867  à  28878  28880  28883  288884 
28887  (19  mars/ 1er  avril  1902).  35802  33804  à  358C9 
35812  35813  (19  mars/1"'  avril  1901),  3)351  à  37364 
37366  à  37371  37373  à  37384  37386  à  37388  37391 
37303  37395  37396  37400  61164  à  61171  61174  61175 
61178  61183  à  61193  61197  70203  à  70205  70215 
70216  70224  à  70426  70232  à  70236  70240  à  70218 
70250  (18  septembre/1"  octobre  1902),  76894  76895 
97002  à  97004  97010  97014  à  97018  97025  à  97027 
97029  97034  97035  97044  (19  mars/1"  avril  1801), 
117107  a  117110  117115  117116  117149  117150  131302 
à  131317  131319  131820  131322  à  131324  131327  à 
131340  133701  à  131701  133706  à  133709  133718  à 
133720  133722  à  133727  133730  1(3733  à  133741 
131744  à  133746"  133748  133740  139851  139852  139855 
à  133858  139861  à  139864  139860  à  139874  139876  à 
139878  130884  189887  à  139890  139892  à  139900 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  164801  à  164803 
164825  164826  164828  164842  1648i5  168305  168307 
168309  168310  168317  à  168321  168330  à  168332 
168334  168335  198158  198)71  à  198174  198185 
198186  198188  198193  à  198196  198198  198199  19 
mars/1"  avril  1902;,  190070  199671  (20  mars/1" 
avril  1893),  213701  à  213750  (19  mars/1"  avril 
190b.  217801  'à  217850  (19  mars/1"  avril  1903), 
219752  à  219753  219758  219759  219761  à  219765 
219769  à  219772  219776  219778  à  219781  219783 
219787  219788  219793  à  219795  (18  septembre/ 1" 
octobre  1902),  221354  221355  221361  221362  221365 
à  221369  221373  221378  221379  221386  221388  (19 
mars/1"'  avril  1902),  228402  228408  228408  228410 
228421  228430  19  mars/1"  avril  190!  1,229209  229210 
229225  à  229232  229238  22924.J  229246  229247  229250 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  236232  à  236236 
(19  septembre/1"'  octobre  1898),  238651  238653 
238661  238662  988860  2  8666  238668  (19  mars/1" 
avril  19  18),  242154  242156  242158  à  242160  242166 
à  242170  242173  à  242175  ^2177  à  242170  212183 
242185  2,2186  242188  à  848180  242103  à  242199  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  250601  à  250608 
250618  V50618  à  250(522  250627  250832  250633  250637 
280841  250642  25644  à  250647  ;19  mars/1"  avril 
1902  ,  252501  à  252550  19  mars/l"  avril  1903), 
253853  à  258835  258859  253862  à  253877  253870  il 
253885  253888  à  253896  (18  septembre/1"  octobre 
1002),  365478  à  265487  (19  mars/1"  avril  1902), 
S»P760  à  S67706  207780  à  207800  (18  septembre/ 
1»  octobre  1901),  280253  280260  230267  il  280270 
2MI270  280295  à  280207  288506  à  2-8517  2*8522  a 
388525  288527  288528  288533  288531  288536  888588 
288688  868848  s  2*8940  (18  septembre/ !"  octobre 


1902),  296399  (18  septembre/1"  octobre  1901). 
299619   299636   299638   299842  (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  301401  à  301450  (19  mars/1"  avril  1903), 
301823  (19  septembre/1"  octobre  1898),  311101 
311129  à  311135  311142  311143  (19  mars/1"  avril 
190D,  313206  à  313211  313213  à  313219  313221 
313224  313255  313227  313229  à  313238  313240  à 
313246  313248  313249  (18  septembre/1"   octobre  à 

1902)  ,  324751  k  324800  (19  mars/1"  avril  1903), 
326451  326452  326462  à  326464  326485  326486  (19 
mars/1"  avril  1901),  337751  à  337800  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  358970  358973  358995  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  374051  à  374100  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  375020  (19  mars/1"  avril  1901), 
884701  à  384750  (19  mars/1"  avril  1903),  387218 
387219  387222  387228  à  387238  337243  387244  387249 
387250  (19  mars/1"  avril  1902),  393553  393559  à 
393561  393563  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
418001  à  418050  (19  mars/1"  avril  1903),  418575 
418576  418587  418588   (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  419401  à  419435  419487  à  419440  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  425701  à  425750  430151  à 
4EC200  (19  mars/1"  avril  1903),  441454  à  441465 
441477  à  441484  441500  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  464258  (19  septembre/1"  octobre  1898), 
468801  à  468850  (19  mars/1"  avril  1903),  474216 
474222  à  474224  474236  474210  474241  (18  septem- 
bre/1" octobre  190)  ).  476886  à  476889  476891  476895 
à  476897  484259  484268  484270  484272  à  484277 
484205  (19  mars/1"'  avril  1902).  497407  497422  à  5 
497424  510718  510730  à  510732  510734  510737  510738 
510741  510745  (18  septembre/1"  octobre  1901  , 
524903  à  524907  524909  à  524914  524950  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  539205  539208  539209 
539230  539237  539239  à  539241  539667  539685  539686 
(19  mars/1"  avril  1902),  E45101  à  545129  545332 
545136  545138  545143  545144  545150  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  554888  554889  (18  septembre/ 
1"'  octobre  1901),  557567  557568  557571  557579  (19 
mars/1"  avril  1901),  581660  581661  5816(54  581665 
581673  à  581678  581698  à  58)700  (19  mars/  1" 
avril  1902),    595351  à  595400   (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  603711  à  603714  (18  septembre/1"  octobre 
19C0),  605951  à  606000  606151  à  606200  (19  mars, 
1"  avril  1903),  624314  (19  septembre/1"  octobre 
1899),  638701  à  638703  C38720  638723  638724  638727 
638730  638736  à  638733  (  38742  638744  638745  638747 
à  638750  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  643101 
à  643150  (19  mars/1"'  avril  1903),  643691  643655 
643672  643373  (19  mars/1"  avril  1901),  644001  à 
644050  (19  mars '1"  avril  1903),  670702  à  670711 
670715  670716  670719  670721  à  670723  670730  à 
670736  670738  670716  à  670748  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  678072  678076  678077  678080  678081 
678089  à  678094  678097  (19  mars/1"  avril  1901), 
678710  678712  678723  à  678738  678740  678741  678750 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  675)601  à  679650 
(19  mars/1"  avril  1903),  683005  683006  (20  mars/ 
1"  avril  1891),  685251  à  685300  (19  mars/1"  avril 
1903),  685451  685467  685468  685473  685475  685482 
à  685484  685486  à  685489  685491  685492  685491  à 
685498  685500  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
688651  à  688700  (19  mars/1"  avril  1903),  693051 
603053  698057  693065  6930(0  693069  893070  688077 
693080  693083  693087  693095  à  693098  (19  mars/1" 
avril  1902),  700059  à  700061  700063  à  700067  700072 
7C0093  700G99  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
701313  701314  701320  à  701322  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  704177  704182  704185  704186  704193 
704198  à  704200  (  19  mars  / 1"  avril  1901), 
704904  704905  704910  704917  701924  704937  à  70 1" H 
704945  704949  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
708859  7088(50  708865  à  708871  708877  708883  70889O 
708896  (19  mars/1"  avril  1902),  710809  à  710813 
711625  711628  711630  (.19  mars/1"  avril  1901), 
713556  713561  718572  à  749600  19  mars/1"  avril 
1902),  717451  717454  717455  717457  717458  717462: 
7174(53  (18  septembre,!"  octobre  19€tt),  718002' 
.718006  718007  718017  à  718020  71S024  718029  718031 
à  718039  723506  723510  723528  à  72(546  (19  mars/ 
l"'-  avril  1901),  735951  735952  735956  à  735961 
7359S4  78595)5  à  7c0000  (19  mars/1"  avril  1903).. 
743602  742613  7*42619  742624  742.629  742645  à  742647 
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748401  ;434Ûâ  743413  à  742 415  743422  à  743425 
743435  743489  743448  (19  mars/1"  avril  1902), 
746204  746310  746211  746224  740232  746238  (18  sep- 
tembre/!" octobre  1901  >,  750006  750009  750014  à 
750017  750036  750049  (19  mars/ Ie'  avril  1902), 
76*804  à  764806  764817  à  76482 1  764829  76483G 
764839  à  764843  (18  septembre/1"  octobre  1901). 

A  625  roubles  or 

772720  à  772724  772745  à  772749  (19  mars/1" 
avril  1902).  776920  à  776924  776955  à  776959  (18 
septembre  1"  octobre  1902ï,  778655  à  778659 
(19  mars/1"  avril  1901),  719615  à  779619  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  787875  à  787879  787890 
à  787894  (18  septembre/ 1"  octobre  1901),  805220 
à  805224  805240  à  £05244  (19  mars/1"  avril  1902), 
815740  à  815754  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
824660  »  824664  824685  à  824694  ,19  mars  1"  avril 
1902),  825460  à  825509  (19  mars!"  avril  1903). 
830635  à  830639  830650  à  830654  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  8i3675  à  843679  843690  à  843694 
8437C0  à  843704  19  mars/1"  avril  1902  ,  847860 
à  847909  (19  raars/1"  avril  1903).  852765  à  853769 
(18  septembre!"  octobre  1901),  867155  à  867159 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  867965  à  867969 
867980  à  867989  (19  mars/1"  avril  1902;,  869725  à 
869759  (18  septembre/1"  octobre  1902),  892610  à 
892614  89S620  892634  892640  à  892644  (19  mars/1" 
avril  1902),  893535  à  89&5B9  (19  mars/1"  avril 
1901),  914820  à  314839  914850  à  914859  18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  936460  à  936509  (19 
mars  1"  avril  1903),  951665  à  951669  951690  à 
9j1709  18  septembre!"  octobre  1902),  976890  à 
976894  (18  septembre /l"  octobre  1901),  1036760  à 
1036809  19  mars/1"  avril  1908),  1058269  à  1058264 
1058280   à    1(58304    18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  1058910  à  1058924  105S935  à  1058944  1058950 
à  1058954  1088810  à  1088819  1088830  à  1088833 
1088845  à  1088854  (18  septembre  !"  octobre  1902), 
1090810  à  1090819  19  mars/1"  avril  1903),  1093215 
à   1093219  1093235  à  1C93239   (19  mars/1"  avril 

1902)  .  1094790  à  1094794  (19  septembre/1"  octo- 
bre 1896  .  Î106460  à  1106489,    1106r00   à  1106509 

19  mars/1"  avril  1908  . 

A  1.250  roubles  or 

1147940   à   1147949   (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  1168010  à  1168059  11S8560  à  1188609  (19 
mars  1"  avril  1903  ,  1193210  à  1193219  18  sep- 
tembre !"  octobre  1901),  1202810  à  1202859  19 
mars!"  avril  1903i,  1212150  à  1212159  1212410  à 
1212419  !9  mars/1"  avril  1902),  1223560  à  1223579 
(18  septembre/1"  octobre  1901).  1227710  à  1287749 
(18  septembre!"  octobre  1902),  1237160  a  1257209 
(19  mars/1"  avril  1903),  1238780  à  1238799  (19 
mars/1"  avril  1902),  1240760  à  1240809  il9  mars 
1"  avril  1903i,  1247050  à  1247659  1262920  à  1*65929 
1362950  à  1262959  19  mars!"  avril  1902  ,  1267770 
à  1267S09  1269590  à  1269609  1294740  à  1294749  (18 
septembre!"  octobre  1902),  1300760  à  13  0309(19 
mars/1"  avril  1903),13160o0  à  1316069  (19  mars/1" 
avril  1902),  1324970  à  1324979  1824990  à  1325009  (19 
mars/1"  avril  190L,  1350280  à  1350289  1350300  à 
1350309  1351630  à  1351639  v19  mars  !"avril  1902), 
1358360  à  1358409  1411410  a  1411419  1411440 
à  1411459  19  mars/1"  avril  1903  ,  1437860 
à  1437869  1437890  à  1437899  (19  mars!"  avril 
1901),    1446510   à    1446559   C.9  mars/1"  avril 

1903)  ,  1454580  à  14545^9  (18  septembre  1"  oc- 
tobre 1902),  1458010  à  1458059  (19  mars/1" 
avril  1903),  1475810  à  1475819  1475850  à  1475859 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  1479960  à  1480000 
1497460  ii  1497509  (19  mars/1"  avril  1903), 
1498440  à  1498449  1505860  à  1505909  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1524660  à  1524709  (19 
mars!"  avril  1903),  1524710  à  1524729  ;18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1601720  à  1001749(19 
mars/1"  avril  1902  .  1608160  à  160ï209  (19  mars, 
1"  avril  1903  ,  1014310  à  1614319  1614330  à  1614389 
(19  mars/1"  avril  1902),  1618960  à  16190001656010 
à  1656059  19  mars,  1"  avril  1S03),  1663060  à 
1663069  (18  septembre  !"  octobre  1901),  168812(1 
À  1688129   16881/0   à   1688149  (18  septembre/1" 


octobre  19021,  169-5110  à  1695159  169651)0  à  1696609 
(19  mars/1"  avril  1903),  1700540  a  1700559  1700610 
à  17iki659  (18  septcinbre/1" octobre  1901),  1712810 
à  1712859  1715660  à  1715709  (19  mars!"  avril 
1903),  1718770  à  1718779  1718800  à  1718809  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  1719810  à  1719819 
(19  mars/ 1"- avril  1901),  1726010  à  172C059  19 
mars  1"  avril  1908),  1732660  à  1732669  (19  mars 
/l"  avril  1901),  1733060  à  17331G9  1741460  a  1741509 
(19  mars  1"  avril  1903).  1752810  à  1752819  (19 
mars!"  avril  1902),  1755210  à  1755219  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  1759360  à  1759409 
1766000  à  1766009  1 18  septembre  !"  octobre  1902), 
1779600  a  1779609  (19  mars/1"  avril  1901),  1811910 
à  1811959  (19  mars/1"  avril  1903),  1822530  à 
1822549  19  mars/1"  avril  1902),  1829820 à  182P849 
1834240  à  1834249  1834420  à  1834459  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901).  1848360  à  1848409  1853710  à 
1853759  19  mars,!"  avril  1903),  1867200  à  1867209 
!8  septembre,!"  octobre  1900),  1875060  à  1875109 
(19  mars/1"  avril  1903),  1879020  a  1879029  1879040 
à  1879059  (18  septembre  !"  octobre  1902),  1882720 
à  1882729  1898850  à  1898859  1910380  à  1910383 
1911260  à  1911269  (19  mars/1"  avril  1901),  191:2660 
à  1912669  (18  septembre/ 1"  octobre  1901),  1918360 
à  1918409  1935620  à  1935659  1941060  à  1941109  (19 
mars  1"  avril  1908  ,  1961470  à  1961479  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1972420  à  1972429  (19 
mars/1"  avril  1902),  1976410  à  1976459  2007980  à 
2008009  (19  mars  !"  avril  1903),  2018C60  à  2018109 
(.18  septembre/ 1"  octobre  1901)  2049360  à  2049379 
(19  mars/1"  avril  1903). 

A  3.125  roubles  or 

2119210  à  2119259  (19  mars/1"  avril  1903), 
2155460  a  2155484  !8  septembre/1"  octobre  1901), 
2159010  à  2159059  (19  mars  1"  avril  1901),  2220485 
à  222O509  (18  septembre,!" octobre  1902),  22300!0 
à  2230059  (19  mars/1"  avril  1903),  2248560  à 
2248584  19  mars/1"  avril  190P,  2257635  à  2257650 
(18  septembre  1"  octobre  1902;.  2259660 à 2259709 
2270135  à  2270159  19  mars/1"  avril  1903),  2316710 
à2316734  (18  septembre/1"  octobre  1901),  2378085 
à  2378109  (18  septembre/1"  octobre  1902t.  2395960 
à  2396009  (19  mars!"  avril  P03),  2406660  à 
2406684  (18  septembre  1"  octobre  1902),  2408610  à 
2408634  (19  mars/1"  avril  1901),  2430235  à  2430i59 
2443960  à  2444009  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
2448610  à  2448659  19  mars/1"  avril  1903),  2471385 
à  2471409  (18  septembre/1"  octobre  1902  ,  2481260 
à  2481309  (19  mars/1"  avril  1903). 

OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0  0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  18  juin !"  juillet  1903,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour 
sables  à  partir  du  18  septembre,!"  octobre  1903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconlo-Gesellschaft. 

lies  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  18 
septembre  !"  octobre  1903;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

4751  à   4800       13001  à  13050        13251  à  13300 
59351     59400       64301     64350       71451  71500 
134151  434200      1603ol    100350      166051  166100 

A  625  roubles  or 
182651  à  182700       216651  à  216700 


A  1.25ii  roubles  or 
371151  à  871200 
A  3.125  roubles  or 
411951  à  412000     443951  à  4  44000      480851  à  480900 
503051   503100     576851   576900      638351  638400 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890;,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  18 
juin/1"  juillet  1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obhgations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
12023  à  12025  (20  mars/1"  avril  1899),  14051 
à  14100  36001  à  36050  62801  à  62850  (19  mars/1" 
avril  1903),  85001  à  85003  85007  à  85009  85012  à 
85016  850Î0  8S021  85027  à  85030  85032  85034  à 
85041  85048  à  85050  (18  septembre  !"  octobre 

1902)  ,  93190  (19  mars/1"  avril  1902),  113548  (20 
mars/1"  avril  1899),  122117  (19  mars/1"  avril 
1900).  124071  (18  septembre!"  octobre  1900), 
129315  (19  septembre/1"  octobre  1899  .  145551  à 
145600  19  mars/1"  avril  1903),  162301  à  162303 
lo2305  à  162309  162319  162320  162322  à  162320 
162S28  à  162330  162345  162347  18  septembre/ 1" 
octobre  1902),  166401  à  166450  (19  mars/1"  avri 

1903)  . 

A  625  roubles  or 
180486  à  1804:0  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
201706  à  -.201715  239(571  à  239700  (18  septembre/1" 
octobre  1902\   241666  à  241670  il9  mars/1"  avril 

1902)  ,  258551  à  258600  19  mars/1"  avril  1903  , 
261151  à  261155  261161  à  261165  261176  à  261185 
261191  à  261195  S63676  à  263680  (18  septembre/P 
octobre  1902),  269951  à  270000  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  288636  à  288640  (19  septembre,  1"  octobre 
1897),  289316  à  289320  (18  septembre,!"  octobre 

1902)  ,  314051  à  314100  317451  à  817500  (19  mars/ 
1"  avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 
&59201  à  359230  359741  à  859750  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902). 

A  3.125  roubles  or 
417501  à  417550   420951  à  421  u00    (19   mars,  1" 
avril  1903),  433701  à  433750  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902J,  488951  à  489000  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  494851  à  494900  18  septembre, !"  octobre 
1902),  533351  à  533400  556251  à  556300  561451  à 
551500  579651  à  579700  614101  à  614150  (19  mars, 
1"  avril  1903).  624151  à  024200  (18  septembre/1" 
octobre  1902  ,  624701  à  624725  .19  mars/1"  avril 
1900:. 

eai 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE  DU  30  MAI  1903 


Présidence  de  Son  Excellence 
■  M.  Antonio  Borregon 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

—  SUITE  (*)  — 


Le  nombre  moyen  de  voyageurs  transportés 
par  train  et  par  kilomètre  a  été,  en  1902, 
de  71.40,  et  par  voiture  attelée  et  par  kilomè- 
tre, de  10.62. 

La  proportion  des  places  occupées  aux  pla- 
ces offertes  à  été  de  25  %. 

Le  nombre-  moyen  de  tonnes  de  marchandi- 
ses transportées  dans  les  trains  de  marchan- 
dises, par  train  et  par  kilomètre,  a  été  de 
127,47.  Le  poids  utile  transporté  par  wagon 
chargé  à  été  de  6,55  et  par  wagon  attelé  âe 
4.38. 

La  proportion  du  parcours  des  waspns  vi- 
des à  celui  des  wagons  chargés  et  vides  a 
été,  dans  les  trains  de  marchandises,  de  0,27. 

i    (*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  600. 
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Les  dépenses  par  kilomètre  exploité,  en 
1901  et  en  1902.  sur  l'ensemble  des  lignes,  sont 
indiquées  clans  le  tableau  ci-après  : 

DÉPENSE 

DESIGNATION  Par  kilomèt.  exploité 


DES  SERVICES 


1901 

Piécettes 


1902 
Piécettes 


475.39 
705  75 
4.'<95  45 
5. 793  96 
3.475  26 


Administration  et  services 
centraux  de  la  Direction. 

Frais  généraux  

Exploitation  

Matériel  et  traction  

Voie  et  travaux  

Totaux   14.745  8Î 

Différence  en  1902   +  95^73 

Les  recettes  et  les  dépenses  par  kilomètre 
de  train  ont  été  les  suivantes,  pendant  les 
deux  dernières  années  : 


ANNEES 


RESULTATS  PAR  KI10METRE  DE  TKA1IN 
lti'cclles  lirulcs    Dépenses     Produits  neis 


Piécettes   Piécettes  Piécettes 

En  19  )1   G  82         3  35         3  47 

En  1902    6  94         3  22         3  72 

Le  rapport  des  dépenses  aux  recettes  a  été, 
en  1S01,  de  49.25  %.  et,  en  1902,  de  46,81  %. 

Les  conditions  générales  de  l'exploitation 
en  1902,  pour  chacune  des  lignes,  sont  résu- 
mées clans  le  tableau  ci-après  : 

Longeur  Recettes 


DESIGNATION 

DES  LIGNES 


exploitée  par 
en  1902  kilomètre 
—  exploité 


Principale  

De  Santander  

De  Barcelone  

De  Bilbao  

Total  et  moyennes 


kilom. 
908 
139 
773 
249 


piécettes 
40  544  08 
23.667  14 
29.714  19 
39.214  31 


de  l'ancien 


2.070   35.203  63 


D'Almansa  à  Valence  et  à  Tarra- 
Galice  et  Léon. . . 


gone  

Des  Asturies, 

D'Avilis  

De  Soto  de  Rey  à  ('.;ano  

De  Lêrida  à  Tàrragone  

De  San  Juan  de  las  Abadesas. 
De  Valence  à  Utiel  


Total  et  moyennes. 


DESIGNATION 
DES  lignes 


31.160  24 
23.406  40 
32.804  41 
24.585  H7 
13.968 
25.755  34 
10.054  67 

3  656   31.705  08 


499 
741 
21 
22 
103 
112 
8S 


CONSTRUCTION 

Ligne  de  Jaliva  à  Alcoy.  —  On  continue  les 
travaux  de  construction  de  cette  ligne  entre 
Onteniente  et  Alcoy;  la  voie  est  déjà  posée 
sur  les  premiers  kilomètres  ;  six  tunnels  sont 
tei minés,  et  on  travaille  activement  au  perce- 
ment de  quatre  autres  ;  dans  trois  de  ces  der- 
niers tunnels,  il  .manque  seulement  les  têtes 
et  les  cunnettes.  88  travaux  d'art  en  maçonne- 
rie sont  achevés  et  21  sont  encore  en  cours 
d'exécution.  Trois  travées  métalliques  de 
quinze  mètres  de  portée  chacune  ont  été  mi- 
ses en  place  ;  enfin,  l'on  a  construit  33  murs 
de  soutènement,  dont  un  seul  n'est  pas  en- 
core complètement  terminé. 

La  ligne  sera  ouverte  à  l'exploitation  avant 
la  ,nn  de  l'exercice  actuel. 

RENOUVELLEMENT  DE  LA  VOIE 

Au  31  décembre  1901.  il  restait  sur  l'ensem- 
ble des  lignes,  qui  forment  un  réseau  de 
3.656  kilomètres,  une  longueur  de  vcfce  de 
fer.  y  compris  2  km.  600  sur  la  ligne  de  San 
Juan  de  Las  Abadesas,  de  Km.   48  400 

En  1902,  on  a  posé  en  voie  d'acier...     2  500 


sommation  à  prix  réduits,  au  personnel  de 
la   Compagnie   s'est   élevée,  en 

1902,    à  ..P.    2.1823J52  00 

En  1901,  elle  avait  été  de   2.110.733  50 


Dépenses 

par 
kilomèlie 
exploité 

Piécettes 


Principale   18.036  87 

De  Santander   11.013  80 

De  Barcelone   13.288  69 

De  Bilbao  :.-  M. 007  95 

Total  et  movennes  de  l'ancien 


Rapport 
de  la 

dépense 
à  la 
ro  celle 

0/0 
44.51 
46.P.3 
44.71 
35.72 


15.307  53  43.47 


reseau  

D'Almansa  à  Valence  et  à  Tàrra- 
gone  13.703  53 

Des  Asturies.  Galice  et  Léon...  16.060  .>1 

DAvilés   18.964  12 

De  Solo  de  Rey  à  Giano   12.184  10 

De  Lérida  a  Tàrragone   10.102  50 

De  San  Juan  de  las  Abadesas..  13.3S2  41 

De  Valence  à  Utiel   6.085  80 

Total  et  MOYENNES   14.841  Ç6    46  81 


4:S.97 
56.98 
57.80 
49.55 
72  32 
51.95 
60.52 


Béclamalions.  —  Les  indemnités  payées  en 
1902.  à  la  suite  des  réclamations  présentées 
par  le  public,  pour  avaries,  manquants  et  re- 
tards, se  sont  élevées  à  la  somme  de  1  mil- 
lion 72.768  p.  30.  soit,  par  rapport  aux  recet- 
tes, qui  ont  été  de  115.913.763  p.  68,  à  9  p.  25 
par  1.000  piécettes  de  recettes. 

En  1901.  ce  chiffre  avait  été  de  10  p.  54. 

Procès.  —  Le  nombre  des  procès  soutenus 
en  1902.  comme  suite  à  des  réclamations  du 
public,  a  été  de  631.  dont  la  plupart  n'ont  pas 
eu  d'importance.  A  la  suite  de  ces  procès,  la 
Compagnie  n'a  eu  à  payer  que  82.201  p.  21, 
au  lieu  de  212.382  p.  G2  qu'avaient  demandées 
les  réclamants. 


Il  reste  donc  au  31  décembre  1902. Km.  45  900 
de  vole  de  fer. 

En  outre,  on  a  enlevé  les  rails  en  acier 
du  poids  de  32  kg.  5O0  par  mètre  linéaire,  sur 
une  longueur  de  29  kilomètres,  pour  les  rem- 
placer par  d'autres  rails  également  en  acier, 
mais  du  poids  de  40  kilogs  par  mètre  linéaire; 
nar  suite,  la  voie  posée  en  rails  de  ce  dernier 
type  a  atteint  une  longueur  de  141  kilomètres. 

Rails  et  traverses.  —  En  1902,  on  a  employé 
pour  l'entretien  et  le  renouvellement  de  la 
voie  sur  l'ensemble  des  lignes  : 

4.888  tonnes  de  rails  d'acier; 

339.495  traverses,  dont  319.612  en  chêne  ; 

2.714  tirants  pour  plateaux  en  fonte  sur  ia 
ligne  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tàrragone. 

MATERIEL  ROULANT 

Effectif.  —  L'effectif  du  matériel  roulant  de 
la  Compagnie,  au  31  décembre  1902,  s'élevait 
à  : 

690  locomotives  ; 

1.906  voitures  à  voyageurs  ; 

14.222  wagons  de  toutes  espèces. 

En  1902.  nous  avons  acheté  8  locomotives  à 
3  essieux  accouplés  et  à  boggies",  8  tenders, 
50  fourgons  et  76  wagons  à  marchandises. 

De  plus,  il  a  été  construit,  dans  les  ateliers 
de  Valladolid,  5  voitures  et  70  wagons. 

Réparation  de  machines.  —  Les  différents 
ateliers  de  la  Compagnie  ont  effectué,  en 
1902,  de  grandes  ^réparations  sur  144  machi- 
nes et  sur  87  tenders, et  des  réparations  moins 
importantes  sur  17  machines  et  sur  19  ten 
ders.  Les  principales  de  ces  réparations  se 
résument  comme  suit  : 

On  a  placé  37  foyers  neufs  et  19  chaudières 
complètes,  et  remplacé  128  tubulures,  42  ma- 
nivelles motrices,  21  boutons  de  manivelles, 
18  essieux  de  machines  et  7  de  tender  ;  on  a 
de  plus  monté  8  jeux  de  roues  entièrement 
neuves. 

Réparation  de  voitures  et  de  wagons.  —  De 
grandes  réparations  ont  été  effectuées  sur 
782  voitures,  parmi  lesquelles  94  ont  été  re- 
garnies à  neuf,  et  sur  1.698  wagons.  Des  ré 
parafions  moins  importantes  ont  été  faites 
à  1.382  voitures  et  à  6.921  wagons. 

On  a  renouvelé  la  toiture  de  1.580  véhicu- 
les. 

Installation  du  frein  à  vide  automatique:  — 
A  la  fin  de  l'année  1902,  le  frein  à  vide  au- 
tomatique avait  été  monté  sur  121  machines, 
121  tenders,  421  voitures  et  247  fourgons"  et 
wagons  de  grande  vitesse.  En  outre,  142  véhi- 
cules sont  munis  de  tube  d'intercommunica- 
tion. 

Sombre  d'ouvriers.  —  Le  nombre  des  ou- 
vriers employés  clans  les  ateliers  de  la  Com- 
pagnie, au  31  décembre  1902,  était  de  2.63o, 
dont  2.111  pour  les  ateliers  proprement  dits 
M  524  pour  l'entretien  courant  et  le  nettoyage 
In  matériel  roulant. 

NSTITUTJONS   DE  PREVOYANCE 
ET  DE  BIENFAISANCE 
Comestibles.  —  La  vente  des  objets  de  con- 


11  en  résulte  donc  une  augmen- 
tation de  P.       71.518  50 

en  1902. 

Caisse  de  yrévoyance.  —  La  caisse  de 
prévoyance,  instituée  en  1879,  a  pour  objet, 
comme  vous  le  savez,  d'assurer  aux  employés 
et  ouvriers  malades  ou  blessés  une  allocation 
égale  à  la  moitié  de  leur  traitement  ou  sa- 
laire pendant  la  durée  de  leur  maladie,  de 
payer  les  frais  d'enterrement  et  d'accorder 
des  secours  aux  veuves  et  aux  enfants  des 
employés  et  ouvriers  décédés. 

Cette  caisse  est  alimentée  par  un  ^élève- 
ment  mensuel  de  1/2  à  1  %  sur  les  traitements 
et  les  salaires  du  personnel,  par  le  montant 
des  amendes  et  par  le  produit  net  de  la  vente 
des  billets  d'entrée  dans  les  gares. 

En  1902,  les  retenues  opérées  sur  les  traite- 
ments   et    les    salaires    ont  pro- 
duit  P.    148.993  27 

Le  montant  des  amendes  a  été 

de    3.135  22 

Et  celui  de  la  vente  des  billets 
d'entrée  dans  les  gares,   de   149.954  80 


302.083  29 


Ensemble  P. 

Les  secours  accordés  en  1902  aux 
employés  et  aux  ouvriers  (Sous- 
cripteurs à  la  caisse  de  prévoyan- 
ce, à  leurs  veuves  et  à  leurs  en- 
fants, se  sont  élevés  à   339.836  22 

Il  en  résulte  donc  une  insuffi- 
sance de  recettes  de  P.     37.752  93 

au  31  décembre  1902. 

La  Compagnie  a  pris  à  son  compte  cette  in- 
suffisance qui  figure  dans  les  dépenses  d'ex- 
ploitation. 

Pensions  de  retraites.  —  La  somme  que  la 
Compagnie  a  payée,  en  1902,  pour  les  pen- 
sions de  retraite  et  a  portée  au  compte  d'ex- 
ploitation a  été  de  P.    278.001  64  ; 

La  Compagnie  sert  actuellement  749  pen- 
sions, dont  le  montant  annuel  est 
de   .*.  P.    395.320  39! 

Secours.  —  En  outre  des  secours  payés  par 
la  caisse  de  prévoyance,  la  Compagnie  a  ac- 
cordé, en  1902,  à  titre  de  complément  de 
traitement  ou  de  salaire,  aux  employés  et 
aux  ouvriers  malades  ou  blessés,  et  de  se- 
cours aux  veuves  et  aux  enfants  d'agents  dé- 
cédés, une  somme  de  '.  P.   402.119  10 

Médicaments.  —  La  somme  ^ue  la  Compa- 
gnie a  payée  pour  les  médicaments,  en  1902, 
est  de   :  P.     76.202  85 

Médecins.  —  Les  traitements  et  les  hono- 
raires des  médecins  se  sont  élevés  pendant 
l'année  1902,  à  la'  somme  de  P.     97.569  97 

Habillement.  —  La  part  contributive  de  la 
Compagnie  dans  les  dépenses  d'habillement, 
en  1902,  a  été  de  P.     84.137  27 

Ecoles. —  Les  écoles  d'apprentis  et  d'enfants 
ouvriers  installées  à  Valladolid,  à  Barruelo 
et  à  Surroca  comptaient,  au  31  décembre 
1902,  575  élèves  des  deux  sexes.  A  l'occasion 
du  couronnement  de  Sa  Majesté  le  roi  d'Es- 
pagne, et  avec  son  assentiment,  nous  avons 
dorme  le  nom  d'école  Alfonso  XIII  à  celle  de 
Valladolid. 

En  récapitulant  les  sacrifices  que  la  Com- 
pagnie a  consentis  en  1902  en  faveur  de  son 
personnel,  à  savoir  : 

Caisse  de  prévoyance,  pensions  de  retraite 
secours,  médicaments,  soins  médicaux  et  ha- 
billement, on  arrive  à  un  total 
de   P.    1.277.867  05 

Le  personnel  n'y  a 
contribué  que  pour.. P. 
et  la  vente  des  billets 
d'entrée  dans  les  gares 
y  figure  pour  P. 

P.      302.083  29 


P. 

152.128  49 
149.954  80 


Il  reste  donc  une  différence  de  975.783  76 
que  la  Compagnie  a  pris  à  la  charge  de  son' 
compte  d'exploitation  de  1902. 

Voici  maintenant  les  résultats  qui  ont  été 
obtenus  en  1902  par  l'exploitation  des  mine? 
de  la  Compagnie. 
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MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  «o», 

Champ  d'Or  

Du  rban  Roodepoort  Deep . 
The  East  Raod  proprletarjMine» 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . 
May  Consolitated  .... 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  noai  ) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

23 

22 

22 

25 

29.50 

ii 

19 

75 

19 

75 

1000 

93.50 

88.50 

79 

79 

237.5 

2 il. 50 

220 

191 

185.50 

187 

50 

330 

619 

617 

54  i 

5*3 

528 

47 

94 

92.50 

79 

75 

75 

73 

145 

300 

177.50 

163 

161 

159 

68.50 

90.50 

84.75 

76 

75 

75 

59 

75 

170 

60.50 

56.50 

51 

49 

69 

81 

73  25 

64 

62 

50 

55 

80 

80 

73 

50 

50 

53 

120 

105 

110.50 

108 

50 

105 

101 

93 
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120 

107 

106 

107 

175 

122 

103 
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97 

99 

865 

315 

233 

265 

256 

50 

258 

125 

29  i 

289 

267 

265 

267 

53.75 

36 

35.50 

25 

75 

25 

25 

(ane)340 

54.25 

50.25 

38 

50 

37 

2:. 

36 

50 

76.50 

75 

77 

25 

74 

50 

75 

196 

236 

232.50 

212.50 

205 

205 

50 

262 

360 

355  ' 

318 

30) 

301 

75 

20.75 

28 

23 

23 

23 

85 

65 

59 

50 

50 

46 

T7.50 

87 

49.50 

33 

50 

33 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


W  a 

3  I 


CLOTURE 

8HMRNTHIRLLK 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (plomb  etarj.) 


Bechuanaland  Siploratfon. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Uartered) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  lUIate 
Kokumbo  (CMe  d'hairc)  . . 

Oceaaa  Company  

Mossaméiés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 


28.23 

29 

28 

87 

60 

64 

64 

59 

576 

576 

50S 

503 

503 

103.50 

87 

85.75 

280.75 

88.50 

72.50 

72.25 

84 

81.75 

85.55 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

2.50 

51.50 

49 

35 

35 

35 

125 

94 

95.50 

75.25 

71  .75 

71 

20 

63 

60.25 

56.25 

55 

36.50 

23.50 

22.50 

24 

2i 

91.25 

26.50 

21.2 

-.'7  90 

28 

27 

112.50 

235.50 

211 

181 

171 

17  i 

125 

5  i 

53 

45 

45 

45 

30 

30 

29 

28  50 

107.50 

63.75 

60 

47.50 

46.50 

45.50 

25 

19 

16.50 

19.25 

18 

18.25 

45 

40  75 

37.5. 

35.75 

35 

16T25 

92 

89.50 

74.50 

74.75 

73 

15i.50 

154 

1224,0 

116 

115  50 
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NOMS 

CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

DES 

31 

COMPAGNIES 

"s 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

J  s 

<  s 

H  - 
X  - 

<  3 

U  s 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwaiersrand) 


30 


120 


80 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New) 
Main  Reef  Consolidated. 
Marieval  Nigel 
May's  Consolidated  (New) 
Modderfontein 

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) . . . 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New;  

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Roef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter   100 

Worcester   iOl 


8  1/8 

8 

7  1/4 

7  1/8 

3  1/2 

3  3/16 

2  9/16 

2  7/16 

2  1/8 

1  15/16 

1  7/16 

1  3/8 

6  9/16 

6  3/8 

4  1/4 

4  1  16 

1  1/4 

1  1/16 

15/16 

15/16 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

13/16 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

7  3/8 

6  15/16 

6  3/4 

6  1/2 

3  1/4 

2  7/8 

2  3/8 

2  5/16 
1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

1  1/4 

16  3/4 

15  3/4 

13  3/4 

13  1/2 

17  3/4 

18 

17 

1? 

6 

6 

5  L/2 

5  3/8 

6  !/8 

6 

3  3/4 

6 

6  1/4 

3  7/16 

3  1/16 

3  1/16 

9  7/16 

8  11/16 

7  3/4 

7  3/8 

24  1/2 

24  1/2 

21  1/4 

21 

7  5/8 

7  1/8 

6  1/8 

5  7/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  1/8 

i 

4  3/8 

4  3/16 

3  1/2 

3  1/4 

7  5/16 

7  1/16 
1 1  3/4 

6  7/16 

6  3/8 

11  5/8 

10  3/1 

10  3/4 

11/16 

9/16 
3  3/16 
2  1/8 

1/2 

1  /  i 

4  1/16 

3  3/8 

3  3/8 

2  5/16 

1  11/16 

1  5/8 

5  5/8 

5  1/8 

4  1/2 

9  3/8 

y  3/4 

.  9  3/8 

9  1/8 

8 

7  7/8 

6 

6 

7  1/8 

6  1/4 

5  1/2 

5  3/8 

5 

4  1/2 

4  3/4 

3  3/4 

3  3/  ; 

5 

4  3/8 

4  1/4 

2  3/8 

2  3/16 

•2 

1  15/10 

8  1/4 
3  3/16 

7  1/2 

5 

5  1,1 

3 

2  5/8 

2  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

4  1/4 
1 

4  t/lo 

1  7/16 

1  5/16 

1 

2  9/16 

2  3/8 

2  1/1 

2  1/8 
1  13/16 

2  9/16 

2  5/16 

1  7/8 

3/8 

5  5/16 

4  11/16 

4  1/4 

4  1/4 

12  5/8 

11  1/2 

10  1/1 

9  7/8 

4 

3  5/8 

3  3/16 

3 

6 

6  1/8 

5  5/8 

5  1/2 

3  1/2 

3  11/16 

3 

3 

1  1/2 

1  7/lG 

1  1/16 

1 

6 

5  3/8 

4  1/2 

4  3/8 

4  11/10 

4  3/8 
1  1/2 

3  15/16 

3  7/8 

1  5/8 

1  1/16 

1  1,16 

12  7/10 

11  5/8 

10  1/2 

10  3/16 

3  1/2 

3  5/8 

3 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/1 

2  1/8 

2  1/16 

11  5/8 

11  3/8 

10  9/16 

10  1/2 

6 

5  11/10 

5 

i  13/16 

10  1/4 

9  1/2 

9 

S  1/8 

2  15/16 

3  1/16 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/8 

2 

1  1  '2 

1  7,10 

6  1/8 

5  15/10 

5  5  16 

4  b/8 

4  5/16 

4 

3  1/2 

3  3/8 

3  13/16 

3  11/16 

3  3/8 

3  3/16 

9  3/8 

9  1/4 

8  3/8 

8  1/8 

14 

13  7/8 

12  1/2 

12  1;2 

2  7/16 

2  3/lb 

1  7/S 

1  11/10 

4  3/3 

4  1/4 

3  13/10 

3  11/10 

5  1/2 

5  9/16 

4  7/16 

4  1/1 

2  7/8 

2  1/2 

2 

2 

7  1/S 
2  7/10 

1  5/16 

4  1/16 
15/15 
13/16 

1/4 
6  11/16 

2  a/16 
1  1/4 

13  1/2 
17 

5  3  8 
5  7/8 

2  15/16 
7  5,10 

21 
5  7/8 

2  15/15 

3  1/4 

0  3/8 
10  3/4 

1/2 

3  1/4 

1  5/8 

4  1/4 
9  1/4 

5  3/4 
5  1/8 

3  3/4 

4  1/S 

1  7/8 

5  3/;ô 

2  9,16 
1/16 


1 


1  1 


1/8 
3/16 


3/15 
7/3 


4 
9 
3 

5  1/2 
3 

t 

4  3/8 
3  7/8 

1  1,8 
10  1/8 
2  15/16 

■i  1 
10  1/2 
4  13/16 

8  3/4  I 

2  1/2  I 
1  7/16- 

5 

3  3/3 

â  1/3 1 

8  1/16 
12  ! 
1  11/16 

6  5,8 

4  1/4 
2  1/3 


£  « 
r-i  >-t 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 

1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

* 

Anglo-Frencli  Expl  

5  5/16 
3  3/4 

4  3/4 

4  7/16 

4  5/16 

4  5/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated... 

3  5/8 

3  3/16 

3 

3 

400.000 

Bechuanaland  

2. 1/8 

1  13/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

4.375.000 

Chartered  (British  S.  A.  G») 

3  5/8 

3  5/3 

2  15/16 

2  3/i 

2  13  16 

325.000 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

11/16 

1/2 

7/1Ô 

7,16 

2.000.000 

Cous.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

7  3/16 

6  7/8 

6  7/8 

1.250.000 

Id.    6%  Préférence.. 

26/6 

27/0 

25/6 

25 '6 

25/6 

575.000 

100 

Id.   5  %%Debentures. 

100 

108  1/v 
1  3/4 

104  1/2 

101  1/2 

101  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 
2  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

400.000 

Mashonaland  Agency . . . 

2  7/16 

1  3'4 

1  .:  i 

1  5/3 

375.058 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1  7/8 

1  13-16 

1  11/16 
1  7/16 

1  3/4 

670.000 

Mozambique  C«  

1  7/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

1.267.507 

Oceana  Consolidated.. . . 

2  3/8 

2  5/16 

1  15/16 

1  13/16 

100.000 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

5  1/16 

4  3 '4 

4  1/2 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

11/16 

11/16 

4  9/16 

5/8 

751.077 

Transvaal  CoQsolidt  

6  1/16 

6  1/16 

4  3/1 

i  1/2 

300.000 

Id.        Gold  Fields, 

2  7/8 

2  7/8 

3 

2  15/16 

2  13/16 

604.225 

Id.     Gold  Mining  Estât 

3 

3'1/16 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

930.000 

Willoughby's  Consol. . . . 

1  1/4 

1 

1 1  16 

11/16 

5/8 

197.436 

Zambesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

2  15/16 

2  3/16 

2  7/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

l. 000. 000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450,000 

1 

Exploration  C  (New)..  . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 

15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
11  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


11/16 

3  1/8 

1  1/16 
7/8 

11  1/2 
2  9/lo 
1  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  11,  10 


[YliNES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Bro-.vnh.ill 

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/3 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/3 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/1 
15/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721 .500 

1 

3.918.955 

5 

3.283.020 

10J 

105. 25u 

10 

l.OOO.OJO 

5 

Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beer's  ordinaire. . . . 
Id.    5%  Debenlure.. 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteiil . . . . 


I 


,J    36/9    I  31/9 
.'22  15/16  22  5/8 
.]  107  1/2,  108 
.     8  1/4      8  1/4 
.   27  27  3/4 


25/3 
3  V' 
a  7/16 

1/2 
3  3/8 
7/16 
9/16 
1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


30,6 

20 
104 
8  1/2 

29  1/2 


11/16 

3  1/8 

1  1/16 
7/8 

11  b/8 

2  1/2 

1  9/ld 
6  1/4 
13/16 

2  5/8 


25/0 
7  7/8 

2  1/2 
1/2 

3  1/8 
7/16 
9/16 

1  7/16 
1  5/16 
5  1/1 


30/0 
20 

101  i/-; 
8  1/2 

29  1/2 


30/0 
19  3/8 
104  1/2 

8  1,2 
29 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


nvnj^IFLCïïIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


S  S 

BOB  tïlli 

E  £  1 
"  - 

lllllMI 

ML 

220C0 

66  5 

3762 

ta 

35703 

lencre 

M. 

de  Titres 

nos 

387 . 530 

500 

868.900 

100 

57  447 

500 

263. S60 

500 

429.661 

500 

209- 251 

400 

1059710 

400 

» 

10C 

417.145 

500 

231.553 

50t 

575.637 

400 

» 

10C 

438.693 

400 

n 

(Of 

675.620 

500 

100 

412.071 

500 

» 

125 

127.910 

400 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme, 
Compt. 
Terme, 
Compt. 


IMIMITS 

m  1902 


3  .. 
3  .. 


98.429 
1447875 
804.434 
73339 
980.223 
965.84$ 

84  031 
489. 41C 

,97. 0: 
223.163 
147.910 
1168U0 
8.96i 
112.203 

45-087 


182.500 
125. OOÙ 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.0CO 
iOO.OOO 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


50C 
500 
5O0 
500 
500 
400 
500 
501 1 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47! 


1 000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
r«0 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

1894-96d2  %%]'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'. 
—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

—  1892  3  %  lib. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


2  50 
2  50 
17  5U 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  V  h  Corn"  et  llndus' 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie.... 


f,00 
B00 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUI..  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma. 

Obi 


3  %• 


43.  H 

Acl. 

489. 601 

500 

Obi. 

504.894 

500 

Act. 

79.116 

)■ 

316.648 

500 

Obi. 

1905275 

500 

500 

106~940 

500 

BS9.821 

500 

149.481 

500 

Act.  Départementaux 

Obi.      —       "  %  titres  bleu* 
—       —      .  %  titr.  rouge* 
Économiques  3  %... 

Est-Algérien  

3  9t... . 


de  jouiss. . 
52-54-56  5 

3  %  

3  %  nouv. 
2  %  %  ... 
Arueni.es  S 


%  


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

14  . 

12  . 

15  . 
14  . 

13  . 


15  . 
15  . 
6  . 


125 
50 
12  50 

m  5oa 

12  50A 
7 

15  .  .A 
12  50 
40  . 

20  .. 

15  ! 
14  8 


27  50 
12  50 


33  0 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15  . 
15 
12  50 
15 
15 


ours  comp.  juillet 

Î9oT^T9Ôi" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 

492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


H700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


Cours  de  clôture 
î  juille  j  juillc  16  juii . 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
630 


440  . 
720  . 
460  . 
980  . 
448  . 


466 
407 


90  75 
96  90 


485 

81  50 
81  50 
501 


07  65 
97  55 
97  65 
97  65 


484  50 

82  50 
82  75 
503 


557  75 
447  . . 
412  .. 
109  50 
563  50 
561  .. 
379  25 

99  .. 
378  .. 

97  .. 
414  .. 
103  50 
40» 
101 

1 1 


475 
504 
591 
0 

474  5u 
399  .. 
473 
47  4  50 
470 
53  "5 


560 
442  .. 
119  .. 
139  .. 


720 
[119 
415 
703 
600 

690 
617  .. 

1105 

87  50 
338 
624  .. 
189  . 
605  . 
188  . 
31  . 
1001  . 


561  75 
452 
407 
106  25 
506  50 
566 
380 
100 
378 
07 
418 
R»3  5C 
403 
100 
407 


50 


97  87 
97  70 


97  60 


482  . 
82  50 
503 


561  . 
448  .  I 
407  25' 
106  2. 
569  g& 
563  ..I 
378  ..I 

98  75 
377  23 

97  75 
415  50 
103  50 

404  .. 
100  .. 

405  . 


4S0  .. 
502  . . 
501  75 
412  75 
475  . . 
400  . 
465  ..I 
482  . 
474  . . 

51  .. 

51  75 
564  50 
443  25 
122  .. 


37  3  D 
10S8 


695  .. 

598  .. 

681 

617  .. 

lïlï  .! 

88  . 

324  .. 

624  .. 

190  .. 

618  .. 
101  .. 


75 


1000 


710  .. 

446  25 

410 
443  .. 

710  50 

447  .. 
916  .. 
4 1 5  » 

662  .. 
452  75 
454 
420 
457  25 
452  50 


710 
148  50 

415 
441 
14 1  50 
715 
448  75 
915 
417 
602 
458 
457  50 
416 
449 
453 


4S0 
502  50 
502  26 
442  .. 
471  .. 
401  .. 
465  50 
477  . 
475  . 

52  . 

52  . 
562  50 
442  25 
122 
1  10 


35 
1C98 


10) 
OoO 
490 
689 
619 
SOI 
1110 
87 
324 
021 
190 
645 
193 

icoi 


50 


700 
448  5C 
C85  . 

445  . 

446  . 
436  . 
715  . 
440  25 
914 
415 
658 
455 
455 

1 3 
453 
452 


Rombre 

lia  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
21.1.803 
4819625 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141 .103 
1S7.1C5 
112.895 
3302344 
1 286692 
80. 500 
254.616 
7.306 
3241006 
1343350 
320.629 
33.053 
180.816 
147. 633 

49.142 

245.832 
200.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
!i00 
600 
50C 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
55.508 
•279.492 
.000 
120.000 
13.550 
20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64-000 
101.210 
57.862 
300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100  .000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
500 
500 
2 

500 
100 
100 
250 
500 
250 
'  » 
100 
500 
500 

500 
400 
500 

n 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Kombre  de  Titre 


592410.228  t 
186772.0001 
52  4306.2000 
4.823.300  t 
18.388.200  ï 
58.090  ob 
359282.5001 
772.950  ob 
105000.0001 
146681. OOOf 
13992990001. 
73  4839. 500 f . 
1671830.4001. 
1.171. 500 
1.080.600ob 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Vct. 
obi 


Act, 
Ob) 


Act. 
0W 
Vct. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  Y,  %  ~ 

Vict.-Emm.  62  3  % 


ISURiTS 
en  1902 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


3   

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss   


—      3  %  1884.... 

_      2  %  %  1895. 
Grand  Contrai  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %• 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France . . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 
15 
67 

15 

15 

12  50 

15 
59 

43  50 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15 

12  50 

25 

15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


15  . 
9  . 
15  . 
15  .. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

  —  jouiss. 

C"  G'°  Transatlantique — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Traraw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  ainé  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de;  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C'«  f") —  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  liq. 

_  Bous  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.fixe»uo) 
Argentine  6  %  l^1-  •  •  y-  ■•■ 
Autriche4%or  (ch.  hxe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

_      (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  yt  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1880  

—  5  %  1890  


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 


22  50 
10  . 


5 

22  50 


25 


133  80 
61  33 
19  .. 
10  .. 
32  50 
25  . 
60  .. 
12  .. 


Cours  comp.  juillet 
i90T^Î902~~ 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 

1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380  . 
625  . 
2020  . 
600  . 
785  . 
500  . 
290  . 
505  . 
925  . 
445  . 

62  , 
248  , 
260  , 
603 
313 
160 

50  , 

50  , 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 

86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


2  50 
5  75 
4 


50 


i 

4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 


95 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525  , 
1080 

470 

465  . 

418  , 

985  '. 

469 

465 

417 

635 

453 


Cours  de  clôture 
2  jûilïég  juillêTejï 


1420  .. 

1209  50 
451  25 
455  50 
453  50 


454  .. 
456  75 
452  50 

412  75 
443  .. 

1125  .. 
452  50 
450 
1860 
472 
465 
42:  50 
450 
1492 
1030 
458 
456  .. 

413  .. 

452  50 
898  .. 

453  .. 
451  .. 
405  .. 
634  .. 
441  .. 


1421 

1269 
153 
4,9 
418 
447 


22 

50  127d| 
50 
50 
50 


iB  50 


50 


190 

432 
548 


360  . 
600  . 
2030  . 
585  . 
790  . 
518  . 
125  . 
280  , 
760  . 
340  , 

56  , 
230  . 

85 
515  . 
220  , 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 

103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


451 

453 
411 
451 

1100 
448 

.45! 

1830 
467 
465 

;  422 

4M 
1500 
1012 
453 
156 
412 
449 
89g 
148 
451 
408 
622 
443 


50 


.,o 


203 
424 
622 


100 
73 
69 
378 
101 
80 
89 
103 
107 
101 
71 
305 
254 


97  30 


335 
617 
1970 
590  50 
705 
497 
115 
180 
655 
265 

SO 
195 

00 
525 
176 
164 

40  ! 
192 
271 
518 
280 

90 
480 

420 

127  50 

3919  .. 

1749  .. 

627  .. 

136  .. 

592  50 

621 

917 

310 


4  i 


46 

42 
15 
149 
10 

E0j  45 

50 


222 
426 
60S 


340 
604 
1930 
599 
757 
186 

tib 

185 
$64 
270 

80 
192 

où 
522 
178 
163 

18 

41  50 
192 
270 
525 
291 

90 
470 

420 

127  50 
3860 
1707 

615 

138 

585 

620 

917 

iSO 


93  40 


93  40 


103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


33- 
61 
1  90 
00 
76 

12 

t'JÛ 
018 
270 

7 
19- 

5 
52 
1 
15 

1 

1" 

2 
5 

29 
9 
47 

421 

127 
:86S 
1708 

006 
1 10 
:.'.>() 
022 
015 
283 


123  là!  103  75 
84  50    8  »  201 


77  05 
432  .. 
103  15 

81  50' 
95  35 
102  80 
106  50 
102  45 
90  20 
340  .. 


77  5o 
43C  .  . 
100  65 
81  75' 
95  95 
102  85 
10}  52 
102  50 
89  27 


159 
KO 
82 
95 
!  02 

103 

102 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  oO  Juin  190;! 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   38. 447.044  58 

Rente»  sur  rEtat   56.030.846  85 

Portefeuille   69.80i.O46  99 

Avances  sur  titres   448  001  92 

Correspondants  d'Algérie    1.746.111  81 

Hôtels  de  la  Banque   3.655.280  40 

Acquérouis  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   ». 855.050  70 

Dépenses  d'administration   138.615  32 

Charges  extraordinaires   70.211  Al 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  175.742.66C  80 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  887.856  79 

Bureaux  auxiliaires   1.165.203  77 

Correspondants  de  France   3.898.055  45 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900). ..  3.000.000  n 

Divers   8.000.040  16 

Créances  en  souffrance   30  » 

3^18.000.484  85 

•  PiSSJF 

Capital   20.000.000  m 

Billets  au  porteur  en  circulation   93.370.160  » 

Bordereaux  à  payer   310.198  95 

Comptes  courants  sur  place   6.411.145  99 

rrésoriers-pay»  (leurs  comptes  courants) .  2  012.500  » 

IYésor  public  ."   20.012.987  23 

Dividendes  à  payer   257. 41- .'î  15 

igios  et  commissions   555.797  29 

Profits  et  pertes   report  du  dcrn.  se&iest.  71.219  80 

Réescompte  du  dernier  semestre   233.129  28 

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)  •  0.146.172  24 

3anq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  176.37.6 . 0 49  47 

Divers   8.143.721  40 


333.900. 484  85 


Certifié  conforme  aux.  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie 
i92  Marc  Lapon. 

1HEMIXS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MÉDITERRANÉE 

Le  «  Savoie-Express  »,  train  de  luxe  de  jour, 
•omposé  d'un  wagon-restaurant  el  de  wagons-sa- 
oris  de  la  Compagnie  des  Wagons-Lits,  circulera 
rois  fois  par  semaine,  à  partir  du  lep  juillet,  entre 
Paris.  Aix-les-Rains,  Ghanibéry,  Evian  el  Genève, 
•l  sera  continué  par  un  train  ordinaire  entre  An- 
îemasëe  el  Chamonix. 

Aller  :  les  mardi,  jeudi,  samedi. 

Retour  :  les  lundi,  mercredi,  vendredi. 

8  h.  30  malin,  départ  Paris,  arrivée  6  h.  31  soir. 

4  h.  28  soir,  arrivée  Aix-les-Bains,  dépari  10  h.3G 
loir. 

i.  li  54  soir,  arrivée  Chambéry,  départ  10  11.  10 
oir. 

5  h.  26  soir,  arrivée  Genève,  dépari  9  li.  "28  soir. 
7  h.  18  soir,  arrivée  Evian.  dépari  8  h.  10  soir. 

9  h.  18  soir,  arrivée  Le  Fayefc-St-Gervais,  dépari 
>  h.  15  soir. 

10  h.  43  soir,  arrivée  Chamonix,  dépari  5  h.  13 
oir. 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Plages  de  Royan. 
:s  Sables-d'Olonne.  La  Rochelle,  GhàteJaillon, 
ouras. 

Le  public  est  avisé  que.  pendant  la  saison  d'été 
90-1,  le  train  rapide  de  Paris  à  Rovan,  parlant  de 
,i  gare  Montparnasse  à  10  h.  15  du  matin,  ainsi 
ue   le  train  rapide  de  retour  arrivant  à  Pans  à 

H.  40  du  soir,  seront  mis  en  marche  tous  les 
\ntrs,  le  dimanche  excepté,  du  13  juillet  au  0  or- 
i)bre. 

C :es  trains  comprennent  des  voitures  à  couloirs 
e  toutes  classes  et  un  wagon-restaurant. 
A  partir  du  13  juillet  1903,  les  voyageurs  à  des- 
nation de  la  plage  des  Sables-d'Olonne  trouveront 
Wlemenl  dam  le  tiain  rapide  partant  de  Paris- 
LWitpainassc  à  10  h.  15  du  matin  des  voilures 
lirectes  pour  celte  plage,  leur  permettant  d'effec- 
iter  le  voyage  de  bout  en  bout  sans  changement 
e  voiture.  11  en  sera  de  même  pour  le  rapide  de 
itour  arrivant  à  Paris  à  0  h.  40  du  soir 
Des  voilures  directes,  permettant  d'éviter  tout 
lansfcordemeul  en  cours  ue  route,  circuleront  éga-  \ 
kinent  dans  les  trains  rapides  de  jour  entre  Pans-  ' 


Mioutpnrnasse  et  les  plages  de  La  Rochelle,  Ghà- 
t*» lui  lion  et  Fouras  aux  époques  ci-après  de  la 
saison  d'été  1903  :  à  l'aller,  Jes  30,  31  juillet,  l",  3, 
l'i,  '29,  80,  81  août,  2  et  3  septembre;  au  retour, 
les  81  juillet.  1".  :'»,  17*80  et  :il  août,  l»  2  et 
et  8  septembre. 


CHEMINS  DE  1ER  DE  L'EST 

Paris-Lucerne-  Engadine-  Express. —  Ouverture 
de  la  ligne  de  l'Albula  Coire  à  Saint-Moritz  Cele 
rina  .  — Train  de  luxe  temporaire  entre  Paris  et 
la  Suisse. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  for  de  l'Est 
l'honneur  de  rappeler  au  public  que  le  train  de 
luxe  de  Paris  pour  Râle  et  la  Suisse,  organisé 
avec  le  concours  de  la  Compagnie  International 
des  Wagons-Lits  et  di  s  Chemins  de  fer  Suisses, 
circulera  à  partir  du  1"  juillet,  savoir: 

De  Paris  à  fiàle,  Zurich,  Coire.  correspon- 
dance pour  Saint-Moritz:  tous  les  jours; 

b)  De  Paris  à  Lucerne  :  tous  les  jours; 

e)  De  Paris  à  Berne  et  luterlaken  :  deux  fois 
par  semaine,  les  lundis  et  jeudis.  Les  voyageurs 
pour  Berne  et  luterlaken  auront  à  prendre  place  à 
Chaumont  dans  la  voiture  directe  venant  de  Calai 

A  l'aller.  — -  Départ  de  Paris-Est  à  6  h.  50  soir; 
arrivée  à  Bàle  le  lendemain  à  4  h.  50  matin,  à 
Lucerne  à  8  h.  10  matin,  à  Berne  à  G  h.  27  matin  et 
à  Inlerlaken  à  8  h.  07  matin  (pour  ces  deux  der 
niers  points,  les  mardis  et  vendredis  seulement! 
à  Zur.ch  à  6  h.  48  matin,  à  Coire  à  9  h.  4'i  malin 
—  Départ  de  Goire  pour  Sainl-Moritz  à  9  h.  51 
matin  pour  la  nouvelle  ligne  de  l'Albula  (arrivée  à 
Thusisà  10  h.  44  matin  et  à  Saint-Moritz  (Celerina 
à  1  h.  25  soir. 

Au  retour.  —  Départ  de  Sainl-Moritz  (Celerina) 
à  4 'h.  05  soir,  da  Thusis  à  G  h.  2G  soir,  arrivée  à 
Coire  7  h.  15.  Départ  de  Goire  à  7  h.  25 «oir,  de 
Zurich  à  10  h.  soir,  d'Interlaken  à  9  h.  30  soir,  de 
Berne  à  11  h.  03  pour  ces  deux  derniers  points, 
les  mardis  et  vendredis  seulement  ,  de  Lucerne 
9  h,  53  soir,  de  Bàle  à  minuit  20,  arrivée  à  Paris- 
Est  à  8  h.  40  soir. 

Ce  train  est  composé  de  wagons-lits  el  d'un 
wagon-restaurant. 

Le.  prix  des  suppléments  à  payer  en  sus  des 
billets  ordinaires  de  1"  classe  est  fixé  à:  17  fr.  35 
pour  Bàle,  21  fr.  35  pour  Zurich,  24  fr.  35  pour 
Coire,  21  fr.  35  pour  Lucerne,  18  fr.  35  pour  Berne 
et  21  fr.  35  pour  Inlerlaken. 

Soin.  —  Pour  tous  autres  renseignements,  con- 
sulter les  atîiches  et  indicateurs. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 
Excursions  aux  Gorges  du  Tarn  avec  visite  du 
Puits  de  Padirac.  —  Billets  à  prix  réduits. 

1"  Ht ne faire:  Paris,  Vic-sur-Cère,  Le  Lioran, 
Monde,  Sainte-Enimie.  le  Chàttau  de  la  Gaze,  la 
Malène,  le  Rozier.  Peyreleau,  Dargilan,  Montpel 
lier-le-Yicux.  Millau,  Paris  avec  arrêts  facultatifs 
pour  visiter  Rocamadour  et  Padirac\ 

S"  itinéraire:  Paris.  Vic-sur-Cère.  Le  Lioran. 
Mpndo.  Molines,  Quézac.  Castelbouc,  Sainte-Eni- 
mie, le  Château  de  la  Gaze,  la  Malène,  le  Rozier. 
Peyreleau,  Dargilan.  Meyrueis,  Cainprieu,  Bro- 
mahiau,  l'Aigonal,  Saint-.Jean-de-Bruel,  Mor.tpel- 
her-le-Vieux,  ta  Roque-Saiule-Marguerite,  Millau, 
Sévérac-le-Chàteau,  Rodez,  Rocamadour,  PaJirac, 
Paris. 

Départ  de  Paris-Quai  <l't  H.-a  v  :  l"  el  2'  itinérai- 
res, le  2i  juillet  1903.  Retour  à  Paris-Ouai-d'Orsav  : 
i"  itinéraire,  le  31  juillet  1903:  2  itinéraire. 'le 
3  août  1903. 

D'accord  avec  Y  Agence  des  Voyages  Modernes. 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  jusqu'au 
21  juillet  des  billets  d'excursion  comprenant.; 

1"  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus,  en  voitures  et  en 
barques  ; 

4°  Les  entrées  el  visites  des  monuments; 
5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion. —  (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de 
V Agence  des  Voyages  Mt/ilcrnes. 
Prix  de   l'excursion   complète  :  1 


1'   classe.  255  fr.  ;  2  classe,  2b »  fr.  ;  2e 


itinéraire, 
itinéraire, 


V*  classe,  3i0  fr.;  2«  classe,  300  fr. 
Le  nombre  des  places  est  limité. 
Les  billots  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  l,rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 
La  Compagnie  d'Orléans  a   organisé  dans  le 


grand  hall  de  la  geflM  de  Paris-ouai-d  Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.000  vues  artis- 
tiques peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  pho- 
tographies), représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  disservies  par  son  réseau. 
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FRANCE-ALBUM 


REVUE  MKSSrELI.TC 


Illustration  de  la  France  par  Arrondissement. 
Médaille  de  bronze  à  l'Exposition  universelle  1900. 
Direction  :  51,  cité  des  Fleurs,  Paris  XVII"). 


N    92.  —  PROVINCE  D'ALGER 

Le  n°  92  de  la  collection  France-Album  con- 
tient, avec  une  carie,  54  vues  de  cette  contrée 
merveilleuse  :  la  province  d'Alger. 

C'est  B'lidah,  sa  belle  forêt  d'orangers,  son  bois 
sacré;  les  fameuses  gorges  de  la  Ohiffa.  Médéab, 
Koleah  et  son  curieux  tombeau  de  la  chrétienne: 
Boull'arick,  Boghar-Boghari,  llammam-R'hira  et 
ses  bains  thermaux:  Miliana.  Dellys,  T«nez,  Gher- 
chell,  Orléansville,  Teniet-el-Haad  et  sa  magnifi- 
que forêt  de  cèdres. 

Pays  curieux,  intéressant,  pittoresque,  que  cha- 
cun voudra  parcourir  en  feuilletant  l'album  en 
superbes  simili  -  gravures,  qui  porte  le  n°  92  de 
France-Album. 

Les  n"  de  France:  0  fr.  50  broché.  1.  fr.  relié; 
par  poste,  0  fr.  €0  broché,  1  fr.  25  relié. 

Les  n°'  d'Algérie  -  Tunisie  :  0  fr.  60,  broché, 
1  fr.  relié;  par  poste.  0  fr.  70  broché.  1  fr.  25  relié. 

Les  75  n°-  de  France  brochés,  :i2  fr.  50. 

Les  17  n"5  d'Algérie-Tunisie  brochés,  9  fr. 

L'abonnement  à  12  n°-  annuels  :  France.  G  fr.  ; 
Union  postale,  8  fr. 

Adresser  les  demandes  à  la  Direction  de  France- 
Album,  51,  cité  des  Fleurs,  Paris  (XYII),  chez 
tous  les  Libraires  el  au  Bureau  du  Journal. 


Economie  rurale,  par  Jot  zikk,  professeur  à 
l'Ecole  nationale  d'agriculture  de  Rennes.  1  vol. 
in-16  de  47G  pages.  Brocbé,  5  fr.:  carlonné,  (5  fr. 
(Librairie  J.-B.  Baillière  et  fils,  17,  rue  Haute- 
feuille,  à  Paris.) 

L'économie  rurale  est  la  branche  de  la  science 
agricole  qui  enseigne  la  manière  dont  il  faut  ré- 
gler les  rapports  des  divers  éléments  composant 
les  ressources  du  cultivateur,  soit  entre  eux,  soit 
vis-à-vis  des  personnes,  pour  assurer  la  plus 
grande  prospérité  de  l'entreprise. 

Les  études  d'économie  rurale  doivent  porter  non 
pas  sur  telle  ou  telle  branche  de  la  production 
agricole,  mais  sur  l'entreprise  tout  entière.  Dans 
ce  nouveau  volume  de  l'Encyclopédie  Agricole, 
M.  Jouzier  étudio  d'abord  le  milieu  social  où  doit 
rirre.  fonctionner  l'organisme  que  constitue  l'en- 
treprise agricole  ;  puis,  sous  les  noms  de  capital, 
travail,  terre,  il  étudie  les  éléments  d'organisation 
quant  à  leurs  caractères  particuliers,  à  la  place 
qu'ils  peuvent  tenir  dans  l'ensemble,  à  l'action  qui 
leur  est  propre,  etc.  11  aborde  ensuite  les  combi- 
naisons élémentaires  dans  lesquelles  ils  entrent 
en  jeu  pour  aboutir  à  une  augmentation  de  la  puis- 
sance des  movens  d'action  crédit),  ou  à  des  pro- 
ductions élémentaires  diverses.  Le  lecteur  sera 
conduit,  de  la  sorte,  à  un  ensemble  de  connaissan- 
ces suffisantes  pour  comprendre  jusque  dans  ces 
détails  l'organisai  ion  d'une  entreprise  agricole 
quelconque  el,  après  une  étude  monographique  de 
quelques  exploitations  types,  pour  organiser,  con- 
Ittire.  administrer  une  entreprise  analogue. 

Le  tableau  suivant  présente  sous  la  forme  la 
plus  condensée  l'ensemble  des  questions  exami- 
nées dans  ce  volume  : 

Milieu  social  ou  fadeurs  externes:  la  popula- 
tion, l'Etat,  l'association,  les  charges  sociales  \im- 
pôt  et  assistance;,  le  débouché; 

Instruirions  de  la  production  ou  facteuis  inter- 
nes :  le  capital,  le  travail,  la  terre; 

Combinaisons  élémentaires  :  le  crédit,  les  pro- 
ductions végétales,  les  productions  animales,  la 
combinaison  culturale; 

Economie  comparée  ou  élude  monographique 
d'entreprises  types; 
Or'ianisalion  et  gestion  d'une  entreprise. 

660 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE   DE  PARIS 

Aadj  .s'l  ench.  Ch.desXot.  de  Paris,  le  21Juil.  1903, 
^  I  I  4  IVW  PUfi  Gramme  15*)  S.  353m,  354°', 
0  1  L  II  11  1 1  V*  529°.  355"  et4u8-  env.M.àpr. 

82  fr.  50  le  mètre. 
5  TT1)I>  t  !"  et  a°  rue  Coysevox  18e)  S"s 
0  1  MlllAïllrt  ô68»  et  502».  M.à  p.  60  fr.  le  m. 
3°  An^hs  rue  Belgrand  et  d-  la  Py  [20e) S"  30»75. 
M.  à  p.  50  fr.  le  m.  S'ad.  aux  not.  M"  Mahot  de 
la  Quérantonnais.  14,  )-ue  des  Pyramides,  et  De- 
lorme,  rue  Auber,  11,  dép.  de  l'ench. 
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6    TERRAINS    A  PÂRIS 

2  lots  -\venue  !EI)lil-l,OLLI\,  t  194  m.  06 

Mise  à  prix  220  fr.  le  mètre. 
3»et4°  D'1  1)1  klUfl  S"  471  m.  11  ehac.  M.  à  p. 
2  lots  D  nAul  A  IL  150  f.  le  m.  5»  rue  Ram- 
pal.  S.  180  m.  93.  M.  à  p.  110  fr.  le  m  6'  rue  et 
passade  de  l'Atlas.  S.  108  m.  04.  M.  à  p.  55  fr.  le 
m.  S'ad.  à  M"  Delorme.  rue  Auber,  11  et  Mahot 
delà  Quérantonnais,  14.  r.  des  Pyramides  dép. en. 


Avr°  L'OlMltA 


Propriété  façade, 


de     Li  \Jl  j)|lil     X^O   65  m.  Pans  cou 
pés  et  retours  sur  rues  Petits-Champs  et  Ven- 
tadour  (>  755  m.  68.  Rèv.  243.040  fr.  M.  à  p. 
2.800.000  francs. 

RtTE    i  \  XV     I      Maison  Ce  674  m.  Rev. 
ue  >>      "A  VlLî  I  L  48.482  fr.  Mise  à  prix, 
400  OCO  francs. 

Gd  TEItUAIM 

Dupleix.  2.  4  et  6  et  Fédération  88.  C  2  647 - 
Rev.  13.336  fr.  M.  à  p.  100.0  00  fr.  A  adj<"  s' 1 
enc.  Ch.  des  Not.  do  Paris,  le  28  juillet  19i)3.  S'ad. 
aux  notaires  M"  Vingtain.  rue  Richelieu,  45  et  à 
Decloux.lObisjhjul.  bonne-Nouvelle,  dép.  de  l'en. 

 631 

COMPAGNIE 
DES  CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0,2*  série, 
sont  informés  que  le  paiement  du  coupon  n°  £0, 
venant  à  échéance  le  1n  août  prochain,  aura  lieu 
en  Espagne  à  partir  de  cette  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  Credito  Mercant'l  : 

A  Bilbao,  à  la  Caisse  de  la  Banque  de  Bilbao; 

A  Malaga,à  la  Caisse  Centrale  de  la  Compagnie, 
à  raison  de  ps  7  50,  sous  déduction  d^s  impôts 
espagnols,  soit  par  ps  7  125  net  par  coupon. 

Les  coupons  présentés  en  France  seront,  comme 
précédemment,  payables  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  3,  ru.*  d'Antin,  à  Pans 

Le  paiement  en  sera  effectué  5  jours  après  la 
présentation  aux  guichets  de  cet  Etablissement,  à 
raison  de  ps  7  50,  sous  déduction  des  impôts 
français  et  espagnols,  soit  par  ps  6  825  net  par 
coup  >n,  au  change  du  jour  du  dépôt. 

En  même  temps,  il  sera  remis  aux  porteurs  un 
reçu  \uk-  pour  la  différence  entre  le  montant 
du  coupon  payable  en  francs,  impôts  déduits 
(franco  6  H2-">  .et  la  somme  représentant  au  changé 
uxé  comme  ci-dessus  1 1  conirevaleur  de  ps  6  825 
effectivement  payée. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

Anciens  l::iabhssfinenls  Darblay  et  Béranger) 
Société  anonyme 
Au  capital  de  12   initions  de  francs 
S'fVy/e  social  :  rue  du  Louvre,  n"  0,  à  Paris 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Sociél''  des  Grands  Moulins  de  Corbeil  s'est  tenue 
le  mardi  80  juin  1903. eoua  la  présidence  de  M.  Ph. 
Méliodon,  président  du  Conseil  d'administration 

L'assemblée  après  avoir  entendu  la  lecture  du 
rapport  prés  nté  au  nom  du  Conseil  d'administra- 
tini  et  de  celui  de  Messieurs  les  Commissaires,  a 
approuvé  1  s  comptas  ei  le  bilan  de  l'exercice  de 
l'année  1902,  tels  qu'ils  lui  étaient  soumis. 

Klle  a  nommé  commissaires,  à  l'effet  de  présen- 
ter u'i  rapport  sur  les  comptes  de  l'exercice  1903, 
MM.  Au;.-.  Magnin  et  A'b.  Léger. 
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Obligations  4  U  Chemins  «te  Fer  Russes 

GARANTIES  PAR  LE 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  de  RUSSIE 

ÉMISSION  DE 
1 90.000  Obl.delaCIc  RIAZAN-OURALSK        rembours11"  en  69  m 
94.000     -   CicM0SC0UKIEV-V0R0NÈGE     -  5iam 
62.000   -   Cie MOSCOU  WtNDAU-RYBINSlf  -  «««• 

346.000  Obligations  de  Fr.  5Ù0.  (Jouissance  1" juillet  1903,) 

Affïanci.ies  à  tout  jamais  de  tout  impôt  russe. 
Intérêt  annuel  Fr.  SO  Net 

I,©  service  «le  l'Iutérct  et  de  l'Amortissement 
île  ces  Ol>lij;a9i<>ii«>  est  garanti  d'une  manière 
absolue  giar  le  fiouveriienieiit  Impérial  de 
Russie  à  «Saler  du  jour  de  leur  émission. 

Elles  ne  sont  ni  remboursables  ni  convertibles 
pendant  quinze  ans.  

Prix  d'Émission  :  Fr.  500 

Payable  : 

En  souscrivant  Fr.    125  j  enn 

g  i  A  la  répartition  du  29  au  3t  juillet  .  .  .  375  j  l'r- auu 
s§  Ou,  à  la  répartition  Fr.  125,  et  les  Fr.  250  restants  dans  un 
S  (    délai  de  3  mois  avec  intérêt  a4%  depuis  la  répartition. 

On  souscrit  le  22  Juillet  1903 

Et  dès  aujourd'hui  par  Correspondance,  mais  pour  dix  Obligations  au  moilt 

chez  MM.  HOTTINGUER  etO,  38,  rue  de  Provence; 
à  la  BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS,  3,  rue  d'Antin; 
au  CRÉDIT  LYONNAIS,  19.  boulevard  des  Italiens; 
à  la  SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE,  Si.  rue  de  Provence  ; 
an  COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE,  li,  rue  Berqère  ; 
an  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  C0MMERCIAL,66,;'.r/e  la  Victoire; 
A  la  BANQUE  FRANÇAISE  pie  Commerce  cl  l'induslric  9,  r.  Boudreau; 
à  la  BANQUE  RUSSO-CHINOISE,  2.  rue  Le  Pelelier. 

Départements:  S1ÎÏGES  et  AGK1MCES  «le  ces  E  ;i  n  <>  Si  >  sciuon» 


L'admission  à  la  Cote  otOcielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  demande». 
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THE  EERSTE  FABRIEKEN 
HATHERLEY  DISTILLERY  LIMITED 

EN  LIQUIDATION) 

Avis  aux  détenteurs  de  titres  au  porteur 

Avis  est  donné  par  la  présente  que  la  première 
répartition,  par  les  liqu  date  irs,  de  15  shillings 
par  action  sera  payée  aux  actionnaires  à  partir  du 
1"  août  prochain. 

Les  actionnaires  au  porteur  devront  remettre 
leurs  titres  accompagnes  de  bordereaux  au  siège 
de  Londres,  Threadncedle  House.  28  à  31,  Bishops- 
gate  streel  Witînn,  E.  C,  ou  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
'2o,  rue  Taitbout,  à  Paris,  trois  jours  avant  que  le 
paiement  soit  effectué. 

11  leur  sera  délivré  par  les  Liquidateurs,  en 
échange  de  leurs  titres,  un  certificat  constatant 
leur  droit  aux  répartitions  ultérieures. 

Des  bordereaux  peuvent  être  obtenus  sur  de- 
mande à  l'un  ou  l'autre  des  bureaux  ci-dessus 
mentionnés. 

Par  ordre  des  Liquidateurs, 
A.  D.  Owen, 
Threadneedle  House, 
Bisbopsgale  street  Within,   Londres,  E.  G. 

3  juillet  1903.  635 


C"  DES  LITS  MILITAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  5  millions  de  francs 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée gônéra'e  ordinaire  annuelle  le  29  juillet  1908, 
à  trois  heures  et  demie,  au  siège  social,  18,  boule- 
vard des  Capucines,  à  Paris,  à  l'effet  d'entendre 
les  rapports  du  Conseil  d'administration  et  des 
commissaires,  et  de  délibérer  Sur  les  questions 
suivantes  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1902  et 
des  propositions  du  Conseil  d'administration; 

2"  Fixation  du  dividende; 

8"  Nomination  des  commissaires. 

Conformément  à  l'article  8B  des  statuts,  nul  ne 
peut  assister  à  l'assemblée  ou  s'y  faire  représen- 
ter, s'il  n'est  porteur  de  40  actions  au  moins. 

Les  actions  ou  les  certificats  de  dépôt  délivres 
parles  Sociétés  de  créditât  les  officiera  ministé- 
riels devront  être  déposés  au  siège  social,  au  plus 
tard  le  20  juillet,  à  trois  heures.  63(3 


BANQUE  NATIONALE  DE  L  AFRIQU 


DU  SUD 

LIMITED 


La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi 
de  l'Afrique  du  Sud,  20.  rue  Taitbout,  à  Pa 
paiera,  à  partir  du  28  couiant,  le  coupon  i,°  26 
actions  de  la  Banque  Nationale  de  l'Afrique 
Sud  à  raison  de  huit  shillings,  sous  déduction 
droits  français  de  transmission  et  sur  le  rêve  i 
soit  net,  sept  shillings  huit  pence  par  action. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs 
entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  C  i 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  MostE 
nem,    Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  ; 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukabras,  Sou 
Tlemcen,  Tunis. 


COMPTES  DE  DEPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O'/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


CRtDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  «ile  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   *  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délijé 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intf  ' 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Eourse.  —  Paiement  de  coupo 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  1 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  1 
<  oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Bulletin  de  la  Section  nationale  française  s 
l'Alliance  coopérative  internationale.  An!  r 

Rousseau,  é  Jiteur,  14,  rue  Soufflot,  et  au  Mule- 
social,  rue  Las  Cases,  Paris.  —  Prix  :  1  fr 
Sommaire  : 

L'Alliance  coopérative  internationale.  — ■  La  S  - 
lion  nationa'e  française.  -  Coniposi  ion  des  Co  - 
lés  _  Comment  a  été  créée  1  Alliance  —  Kef 
tition  des  membres  par  pays.  —   Statuts  «le  1 
liance.  —  Situation  de  la  Coopération  dans 
différents  pays. 

La   Société  coopérative   de  consommation 
Formalités  à  remplir.  —  Modèle  de  statuts.  —  ( 
seils  pratiques  pour  le   fonctionnement  d  une 
riété  de  consommation.  -  Statuts  d'une  Caisse 
prêts  mutuels. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Bt  des  O-rands  Bzpreaa  Huropéer  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 


Du  1"  janvier  au  30  juin.  Fr. 
Du  1"  au  10  juillet  


Différence  en  faveur  de  1903. 


6.695.207  7.439.73' 
37G.759  401.211 


.071.966  7.840.948 
"7687982 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publicaiio  a 

Le  14"'e  lirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1896,  emprunt  de  90.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  juillet-1"  août  1903 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor 
mément  aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  494.000  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

2ô  titres  à  5.000  fiancs   12.r..000 

59     ..     à  2.500     »   •   147.500 

147     »     à  1.000    147.000 

149     <>     à     500     »    74  500 


£80  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  494.000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  10""  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  emprunt  de  180.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  juillet- 1"  août  1903,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Maniieur  Officiel,  n°  15  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  440.500  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

15  titres  à  5.000  franc?   75.000 

53     ..     à  2.500     ..    132.500 

132  à  1.000     y    132  000 

202     »  500     »   1OL000 


402  titres  pour  une  valeur  nominale  delF.  440.500 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Ministre  des  Finances. 


64Q 


OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  d'Orel-Griasi 

(Série  B,  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  18  juin/ 1»  juillet  1903,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  18  septembre/1"  octobre  1903  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque-  de  l'Etat 
«t  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
■Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
■rères;  à  Francfort-sur-Mein.  à  la  Direction  de  la 
(Ksconto-Gesellschaft  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Cesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrceder  ; 


à  Amsterdam,  chez  MM. 
C°  et  L.  Auerbach. 


Lippmann,  Rosenthal  et 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  18 
septembre/ 1"  octobre  1903  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


182 
1783 
3235 
6251 
8143 
10646 
12473 
15073 
16737 
19202 
21548 
22321 
23825 
25470 
27007 
30783 

743 
5393 
7421 
8628 
11438 
13756 
15882 


351 


3677 
6615 
8712 
10787 
12700 
15135 
16878 
19281 
21626 
22433 
23865 
25484 
27335 
30921 

944 
5411 
7447 
8710 
12178 
13997 
16238 


A  500  marks 
727     983   1063  1413 
2238   2547   2696  2823 
4385   4450   4465  5405 
6717    7076   7215  7398 
9141   9252   9343  9899 
11019  11405  11437  11572 
12838  12873  13191  13796 
15315  15406  15537  15613 
17832  17868  18021  18543 
19556  19789  20333  20347 
21659  22004  22040  22092 
22511  22513  22682  22886 
23891  24023  24045  250Î6 
25778  25791  26112  26716 
27359  27465  28371  28565 
31014  31214  31250  31915 


966 
5516 
7504 
8825 
12369 
14073 
16730 


A  1.000  marks 

3567   3747  4719 

5645  6036 

7507  7849 

9105  9156 
12396  12617 
14261  14480 
16919  17207 


6113 
8281 
9185 
13155 
14524 
17466 


1568 
2865 
6049 
7641 
10427 
12044 
14753 
15771 
18972 
20791 
22179 
22923 
25339 
26932 
30176 
32430 

4953 
6526 
8341 
9994 
13481 
14590 
17928 


1769 
2968 
6056 
8025 
10562 
12178 
14914 
15848 
19093 
21505 
22214 
23739 
25394 
26977 
30245 


5264 
6873 
8477 
11405 
13690 
15504 
18029 


A  2.000  marks 

258     421    1445   1682   1903    1980  20S0  2259 

3611    3788   3843   4644   4878    5054  5339  5525 

5732   5775   5884   5911   5934    6169  6375  7887 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889',  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  18  juin/1"  juillet  1903. 

A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

364  (19  mars/1-  avril  1908),  665  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  955  (19  mars/1"  avril  1903), 
998  (18  septembre/1"  octobre  L02),  128.".  1310 
1522  1632  1656  1933  (19  mars/1"  avril  1903).  1993 
(18  septembre/1"  octobre  19001,  2009  2102  2159 
(19  mars/1"  avril  1903),  2283  (18  septembre  1  ' 
octobre  1900),  2429  (19  mars/1"  avril  1903),  2i47 
(19  mars/1"  avril  1901),  2461  (19  mars/1"  avril 
1903),  2737  (19  mars/1"  avril  1901),  3175  3327  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  3336  (19  septembre/ 
octobre  1899),  3631  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  3896  3904  (19  mars/1"  avril  1903),  4500  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  4564  4673  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  4846  4908  (19  mars/1"  avril  1903), 
4974  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  4992  (19 
mars/1"  avril  1903),  5135  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1900),  5140  5461  (19  mars/1"  avril  1903),  5708 
(19  mars/1"  avril  1901),  5781   ^19  mars/1"  avril 

1902)  ,  5823  (18  septembre  1"  octobre  1902),  5824 
18  septembre/ 1"  octobre  1901),  5935  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1899),  5988  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  6019  (18  septembre/1"  octobre  1902).  6248 
6265  6373  6503  6529  6669  (19  mars/1"  avril  1903), 
6811  (19  mars/1"  avril  1901),  6937  (19  mars/1" 
avril  1902),  7074  (19  mars/1"  avril  19011,  7086 
7161  (19  mars/1"  avril  1903),   7274  (18  septem- 


bre/1" octobre  1901),  7429  (19  mars/1"  avril 
19001,  7732  (18  septembre/1"  octobre  1900),  7747 
(19  mars/1"  avril  1903),  7853  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  7984  (18  septembre/1"  octobre  1901),  8157 
(19  mars/1"  avril  1901),  8251  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  8262  8264  8414   (19  mars/1"  avril 

1903)  .  8518  (19  mars/1"  avril  1902),  8602  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  8624  fl9  mars/1"  avril  1903),  8976 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  S012  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  9087  9299  (19  mars/1" 
avril  1903),  9577  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
9617  9821  9989  (19  mars/1"  avril  1903),  10100  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  10254  10369  10386 
(19  mars/1"  avril  1903  ,  10466  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  10531  (19  mars/ 1"  avril  1903),  10601 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  10618  10812  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  10817  10953  11038 
11253  11401  (19  mars/1"  avril  1903),  11434  (19 
mars/1"  avril  1901),  11718  11773  (19  mars/1" 
avril  1903),  11842  (19  septembre ,'l" octobre  1899), 
12125  (19  mars/1"  avril  1903),  12213  (19  mars/1" 
avril  1900),  12372  12457  12501  12575  12578  12582 
12829  (19  mars/1"  avril  1903),  12862  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  13227  13811  (19  mars/1" 
avril  1903),  13824  (  18 septembre  1"  octobre  1902), 
13857  14012  a9  mars/1"  avril  1903),  14056  (19 
mars/1"  avril  1900;,  14501  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  14595  (19  mars/1"  avril  1901),  14727 
14820  14865  15005  15054  15064  15331  (19  mars/1" 
avril  1903j,  15375  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
15379  (18  septembre/1"  octobre  1900),  15411  15423 
(19  mars/1"  avril  1903),  15473  (19  septembre/1" 
octobre  1899),   15657   (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  16264  (19  septembre/1"  octobre  1899).  16430 
16504  (19  mars/1"  avril  1903),  16708  16710  (19 
mars/1"  avril  1902),  16778  16836  (19  mars/1" 
avril  1903),  17106  (18  septembre,  1" octobre  1902), 
17235  (18  septembre/1" octobre  1901),  17373  17532 
(19  mars/1"  avril  1903),  17535  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  17572  (19  mars/1"  avril  19011, 
17578  (19  septembre/1"  octobre  1897),  17882  (19 
mars/1"  avril  1903),  18284  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  18320  18321  (19  mars/1"  avril  1903), 
18450  (19  mars/1"  avril  1901),  18507  (19  mars/1" 
avril  1902),  18659  (19  mars/1"  avril  1901),  19032 
19036  (19  mars/1"  avril  1303),  19066  (19  mars/1" 
avril  1902),  19375  19426  (19  mars/1"  avril  1903), 
19433  (18  septembre  !"  octobre  1902),  19485  (19 
mars/1"  avril  1903),  19530  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  19570  (19  mars/1"  avril  1901),  19873 
19973  (19  mars/1"  avril  1903),  20007  (19  mars/1" 
avril  1901),  20077  (18  septembre/ 1"  octobre  1902), 
21303  (19  mars/1"  avril  1903),  21328  21794  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  21820  (19  mars/1" 
avril  1903),  21982  21984  (18  septembre/ 1"  octo- 
bre 1902),  22251  (19  mars/1"  avril  1903),  22341 
(19  mars/1"  avril  1902),  22509  (19  mars/1"  avril 
1903;,  22570  ^19  mars/1"  avril  1901),  22700  (19 
mars/1"  avril  1903),  22783  22805  (19  mars/1" 
avril  1900),  22882  22995  (19  mars/1"  avril  1903), 
23128  23248  (18  septembre/l"octobre  1902),  23321 
(19  mars/1"  avril  1902),  23335  (19  marsl"  avril 

1903)  ,  23476  (19  mars/1"  avril  1902),  2J484  (19 
mars/1"  avril  1903),  23494  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  23504  (19  mars/1"  avril  1903\  23586 
(19  mars/1"  avril  1902),  23589  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  23009  (19  septembre/ 1"  octobre 
1899),  23683  (19  mars/1"  avril  1903),  23879  (18 
septembre/1"  octobre  1901).  23884  (19  mars/1" 
avril  1903),  24324  (19  macs/1"  avril  1902),  24:i45 
24529  (19  mars/1"  avril  1903).  24607  (19  mars  1" 
avril  19021,  24654  24679  25145  25158  25372  (19 
mars/1"  avril  1903),  25472  25518  (19  mars/1" 
avril  1901),  25594  (19  mars/1"  avril  1903),  25645 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


(19  septembre;  1"  octobre  1899;,  25758  (18  septem- 
bre-1"  octobre  1902),  26006  (19  mars/1"  avril 
1903),  26262  (19  mars  1"  avril  1901).  26496  (19 
mars/1"  avril  1902),  26527  (19  septembre/1"  oc- 
tobre 1899  ,  26582  (18  septembre/l"octobre  1901), 
27421  27455  19  mars/1"  avril  1903),  27576  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  27629  27899  (18  sep 
tembre  l"  octobre  1901),  27910(19  mars,  1"  avril 
1901),  27981  27994  (19  mars/1"  avril  1903),  28162 
28167  (18  septembre/1"  octobre  1901),  28176  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  28198  (19  mars/lj 
avril  1903),  28239  (18  septembre/l"octobre  1902) 
89855  19  mars/ 1"  avril  1900),  29090  29445  29691 
(19  mars/1"  avril  1903),  29957  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  30192  (19  mars/1"  avril  1903), 
30539  (18  septembre/l"octobre  1902),  80650  30826 
(19  mars/1"  avril  1903),  31035  ,18  septembre/1 
octobre  1902  ,  31040  (19  mars/1"  avril  1902), 
31104  31184  (19  mars/1"  avril  1903),  31280'  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  31716  31761  31995 
(19  mars/1"  avril  1903),  32249(19  mars/1"  avril 
1901),  32323  (18  septembre/ 1"  octobre  1900). 


A  1.000  marks 

252  (18  septembre/1"  octobre  1902),  494  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1901),  1301  1304  1403  1533 
1553  (19  mars/1"  avril  1903),  1737  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1900),  2226  2386  2820  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  3159  (19  mars/1"  avril  1902),  3208 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  3212  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1900),  3388  (19  mars/1"  avril 
190:) ,  3151  (18  septembre/1"  octobre  1901),  8996 
(18  septembre:  1"  octobre  l'.K)2).  4044  4149  4238 
4629  4707  (19  mars/1"  avril  1903),  4738  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  4901  5197  6354  (19  mars/1"  avril 
1903),  6364  (18  septembre/1"  octobre  1901),  6426 
6468  6805  6891  (19  mars/1"  avril  1903),  7326  (19 
mats,  l"  avril  1901),  7463  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902|,  7735  '19  mars/1"  avril  1903),  7972 
8077  19  mars/1"  avril  1901),  8196  (19  mars/1" 
avril  1903),  8509  (19  mars/1"  avril  1902),  8685  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  8949  19  mars/1" 
avril  1903,,  9158  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
9398  (19  mars/1"  avril  1933),  9678(18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  9843  (18  septembre/ 1er  octobre 

1900)  ,  9993   10077  (19  mars/1"  avril  1903),  10103 
19  mars/1"  avril  1900),  1U234  (19  mars/1"  avril 

1903  .  10375  (18  septembre,' l"octobre  1902ï,  10Ô59 
108(50  (19  mars/1"  avril  1903),  11085  (19  septem- 
bre 1"  octobre  1899y,   11208   (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  11580  (19  inars/l"  avril  1903),  11853  12137 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  12213  12373  (19 
mars/1"  avril  1903),  12527  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  12607  19  inars/l"  avril  1903),  12632 
(19  mars/1"  avril  1901),  12642  12800  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1900),  12810  19  mars/1"  avril 
1903  ,  13242  (19  septembre/1"  octobre  1899),  13707 

in  septembre  1"  octobre  1901),  13760  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  13762  14002  14323  14504  '19  mars/ 
1"  avril  1908),  14596  (18  septembre/1"  octobre 
1902  ,  14624  (18  septembre  1°'  octobrelOOl),  14801 
14803  15269  (19  mars/1"  avril  1903),  15372  (19 
mars,  1"  avril  1908),  15594  15734  15906  15972 
(19  mars/1"  avril  1903,,  16019  '19  mars/1"  avril 
1900  ,  36113  16119  19  mars/1"  avril  1993),  16370 
(18  septembre,  1"  octobre  1901),  16424  (19  mars- 
1"  avril  19^2),  16633  16851  (19  mars/1"  avril 
■  I  .  17'il7  (18  septembre/1" octobre  1901),  17597 
(19  mars/1"  avril  1908),  17012  18  septembre/1" 
octobre  1901  ,  17768  ;  18  septembre/1"  octobre 
1992;,  17772,17825  17990  (19  mars/1"  avril  1903/. 


1"  avril  1900),  6925  (19  mars/1"  avril  1903;,  6958 
(19  mars/1"  avril  1902),  7046  (19  mars/1"  avril 
1903),  7104  (18  septembre/1"  octobre  1902),  7562 
(19  mars/1"  avril  1902),  7632  7647  (19  mars/1" 
avril  1903),  7881  (19  mars/1"  avril  1901). 

643 

OBLIGATIONS  4  0/0  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889/ 

Commission  Impériale  d'amortissement  a 
juillet  1903,  au  tirage  des 


A  2.000  marks 

917  (19  mars  1"  avril  1903),  1139  (19  mars/1" 
avril  1901),  1254  1 19  mars/1"  avril  1903),  1534  (18 
é&ptembre  1"  octobre  1902),  8*86  2274  2297  (19 
mars/1"  avnl  r.Ddj,  2318  2400  as  septembre/1" 

octobre  1992  ,  2456  2608  2682  (19  mars/1"  avril 
1903),  2737  (19  mars/1"  avril  1992).  3468  3579  3962 

W  mars  1  avril  1903,.  4393  (18  septembre/1" 
oci  ibre  1981),  4774  483'i  4955  5149  (19  mars/1" 
avril  1 9J3  .  5192  19  mars/ 1"  avril  1900).  5253 
5J1T  6417  19  mars  1"  avril  iBOfc),  6468  (19  mars 


La 

procédé,  le  IS  juin/ 1 

obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  18  septembre/1"  octobre  1903  : 
A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk,  Sara- 
toi' et  Tiflis  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Dis 
conto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrce,der  ; 
Francfort-sr-Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellscliaft  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frè- 
res ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosen- 
thal  et  C°. 

Los  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  18 
septembre/1"  octobre  1903;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 
A  500  marks 
804  904  958  1188  1368  1943  2290  3813 
3291  3365  4029  4203  4949  5672  5691  6118 
6321  6475  0862  7435  7570  8499  8538  8807 
8818  9462  9868  10078  10137  10197  10327  10806 
10973  11340  11902  12215  13011  13098  13685  13700 
13755  13875  14859  15561  15707  15768  16102  16394 
16968  17141  17332  17336  17557  17902  18131  18157 
18181  18430  19546  20001  20220  21362  21697  21906 
22946  22963  23535  24455  24569  24939  26196  26297 
26521  26688  27007  27147  27729  27926  27999  28780 
29097  29193  29729  29985  30017  30277  30489  30557 
32138  32361  32961  33050  33243  33751  33853  34960 
34974  35721  36515  36643  36772  36883  37729  37804 
37958  37960  39311  39461  39691  39867  39902  40066 
40508  40709  41293  42186  42289  42379  42814  43327 
43659  44311  44572  45314  45856  46478  47165  47407 
47715  47850  48160  48426  48746  48772  49083  49264 
49804  50200  50217  50321  51159  51161  51345  51387 
51779  51922  52574  52638  52761  52877  53115  53363 
53488  53501  53634  53838  54526  55086  55851  55708 
56157  56198  56455  56998  57228  57267  57465  57661 
58015  58139  58371  58621  58880  59325  59640  59690 
59918  59934  60057  00516  60828  60840  61462  62047 
62606  62651  63551  63618  63759  64403  66409  67014 
67648  68195  68368  69559  69656  70008  70172  70360 
70568  70676  72236  72491  73534  73554  74063  74753 
74971  75247  75305  756i  8  75617  75985  76363  76444 
76472  76828  76903  77910  78017  78423  78479  78593 
78682  79725  79832  80146  80379 


280 
2156 
4812 
7418 


388  580 

2253  2916 

4868  5019 

7420  7785 


A  2.000  marks 


771 
3218 

5063 
9058 


800 
3232 
5350 
9451 


11259  11861  11667  12529  12626 
14564  14706  15011  15014  16487 
17902  18459  18719  18819  18902 
20180  20309  20658  21247  21537 


1211 

4051 
5766 
9858 
13367 
16526 
19416 
22537 


1263 
4081 

6023 
9955 
13758 
16537 
19646 
22644 


215 
416 

700 
1101 
1401 

1662! 
1982 
23071 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  it 
Koursk-Kharkof-Azoi',  série  B  (émission  1889),  soii 
ties  aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  a 
remboursement  à  la  date  du  18  iuin/i"  juill 
1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèse 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
2  5  182  (19  mars/1"  avril  1903),  732  (19  mar 
1"  avril  1902),  831  1146  1189  (19  mars/1"  avi 
1903),  1433  1491  (18  sep  tembre/1"  octobre  1905 
1640  (18  septembre/1"  octobre  1901),  2110 
mars/1"  avril  1900),  2174  (18  septembre/1"  oct 
bre  1901),  2300  (19  mars/1"  avril  1902),  2945  ( 
septembre/1"  octobre  1902),  3245  (19  mars/1 
avril  1902),  3586  (18  septembre/1"  octobre  190Ï 
3640  (19  mars/1"  avril  1902),  3693  (18  septer 
bre/1"  octobre  1902),  3722  (19  mars/1"  avril  190: 


A  1.000  marks 

216     748   1099   1690   1772    2618  2952 

3868   4755  5197   5536   5980    6900  7543 

7771   7904   8158   8161   8383    9395  10O07 

10586  107C6  10752  12586  12692  12706  13921 

14431  15518  16895  17285  17889  17446  17944 

18262  18398  18426  18619  19087  20154  20251 

21315  21341  21375  21396  21425  21466  22633 

24023  24131  24245  25483  26272  26315  26893 

27678  27859  27806  28030  28289  28343  28348 

29467  29671  29933  30098  30484  31045  31252 

3193:!  32064  32507  33492  33963  34479  34901 

35583  35645  85715  35918  37533  37544  37610 

38130  38316  38742  38995  39916  40406  40598 

40845  41088  41111  41286  41418   41719  41737 

42291  42544  42714  42993  43260  43303  43361 

44134  4419d  44533  45808  45838  46492  46498 

47678  48313  S8968  48996  49300  49351  49537 

90135  50H77  51351  51413  51848  52100  52158 
54498  54531  54661  55997  55115 


3586 
7567 
10109 
13959 
17998 
20905 
28463 
26918 
29105 
31290 
35006 
37606 
40682 
51911 
44054 
47374 
50<>84 


4060  (18  septembre/1"  octobre  1900),  4137 
mars/1"  avril  1903),  4329  (18  septembre/1"  oct 
bre  1901),  4332  (19  mars/1"  avril  1903),  4567  ( 
mars/1"  avril  1901),  4591  (19  mars/1"  avril  190: 
4846  5113  (18  septembre/1"  octobre  1901),  5S 
5774  5881  6007  (19  mars/1"  avril  1903),  6029  ( 
mars/1"  avril  1901),  6030  (18  septembre/1"  oct 
bre  1900),  6124  7408  (19  mars/1"  avril  1903),  74 
(18  septemore/1"  octobre  1902),   7512  (19  mar 
1"  avril  1900).  7865  (19  mars/1"  avril  1903),  8C  ' 
(19  mars/1"  avril  1902),  8135  (19  mars/1"  av 
1903),  8409  (19  mars/1"  avril  1902),  8559  (19  mai' 
1"  avril  1903),  8628  (20  mars/1"  avril  1897) 
8835  (19  mars/1"  avril  1903),  9184   (18  septe* 
bre/l"   octobre   1901),   9241   (19  mars/1"  a\; 
1903),  9269  (18  septembre/1"  octobre  1902),  9 
(19  mars/1"  avril  1900),  9683  (19  mars/1"  av 
1902),  9725  (19  mars/ 1"  avril  1902),  6812  (19  mai 
avril  1900),  9997  (19  mars/1"  avril  1903;,  10( 
(19  mars/1"'  avril  1901),  10306  (19  mars/1"  a\ 

1902)  ,  10696  (19  mars/1"  avril  1903),  10756  10 
19  mars/1"  avril  1902),  10888  (18  septembi 
"  octobre  1900),  11038  (19  mars/1"  avril  19( 

11219  (19  mars/1"  avril  1900),  11235  (18  septe 
bre/l"  octobre   1902).  11238   (19  mars/1"  a^ 

1903)  ,  11335  (18  septembre/1"  octobre  19( 
11394  12268  12714  12871  (19  mars/1"  avril  19( 
12947  (18  septembre/1"  octobre  1902),  13ot54 
mars/1"  avril  1903),  13205   (19   mars/1"  ai 

1902)  ,  14109  14396  (19  mars/1"  avril  1903),  14|0 
19  mars/1"  avril  1902),  15207  15395  15499  15 
19  niars/1"  avril  1993),  15S34  15996  (18  septe 

bre/l"   octobre   1902),    10013  (19  mars/1"  a> 

1903)  ,  16056  16529  (18  septembre/1"  octobre  191 
16699  16729  16875  17244  (19  mars/1"  avril  19( 
17555  (19  mars/1"  avril  1900),  17639  17940  18 
(19  mars/1"  avril  1903),  18446  (18  septembre 
octobre  1901),  18635  18721  13755  (19  mars 
avril  1903),  18917  (19  mars/1"  avril  1901),  19 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  19070  (18  septe 
bre/l"  octobre  1900),  19088  (18  soptembre 
octobre  1902),  19101  (19  mars/1"  avril  1903),  ÏS 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  19387  (19  ma 
1"  avril  1900),  19651  19664  19730  20216  20586  26 


21301  (19  mars/1"  a 


(19  mars/l"  avril  1903) 

1901),  21318  21337  21724   (19  mars/1"  avril  19 
21834  19  mars/1"  avril  1901),  21889  (19  mars 
avril  1900).  21951  22618  22628   (19  mars/1"  a  il, 
1903),  22674   (18   septembre/1"  octobre  1". 
22711  (19  mars  !  1  avril  1901),  22932  (18  sept 
bre/l"   octobre   1900),  23153   (19  mars/1"  afil 
IS03),  23251  (19  mars/1"  avril  19(0),  23378 
54114!  mars/1"  avril  1902),  23777  (18  septembre/1' 

tobre  1902),  83890  (W  mars/1"  avril  1903),  2|U 
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(19  mars  1"  avril  1902).  231)47  (19  mars  1"  avril 
19031.  24742  (19  septembre/ l"OCtobre  1899),  247  65 
25159  19  mars/t"  avril  19031,  25307  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  25401  25712  26538  (19  mars/ 
1"  avril  1903).  26637  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  26643  26789  (19  mars/1"  avril  1903),  20937 
(19  mars/1"  avril  1901),  26969  1 18  septembre/1" 
octobre  19011,  27142  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  27339  (19  mars/1"  avril  1901),  27563  (19 
mars/l"  avril  1903»,  27667  (19  septembre  1"  oc- 
tobre 1899  .  27684  (19  mars/1"  avril  19031,  27772 
(19  mars/1"  avril  1901),  27776  (18  septembre/1" 
octobre  1902),   27802  (18  septembre/1"  octobre 

1900)  ,  27887  (19  septembre  1"  octobre  1899), 
27996  (18  septembre/1"  octobre  1902),  28081  (19 
mars/1"  avril  1903),  28292  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 19001,   28602  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  28665  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
28692  (18  septembre/1"  octobre  1901),  28952  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  29006  29446  (19 
mars/1"  avril  1903),  29509  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  30074  (19  mars/1"  avril  1901),  30130 
(19  mais/1"  avril  1903),  30204  (19  mars/1"  avril 
1900),  30413  (20  mars,  1"  avril  1899),  30445  (19 
mars/1"  avril  1903),  30524  (19  mars/1"  avril 
1900),  30757  (19  septembre/ 1"  octobre  1899), 
30831  19  mars,  1"  avril  1903),  30880  (18  septem- 
bre 1"   octobre   1901),  30919   (19  mars  1"  avril 

1903)  ,  31017  (19  mars/1"  avril  1902),  31153  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  31245  (18  septembre,' 
1"  octobre  1900),  31250  (19  septembre/1"  octobre 
1899>,  31340  (19  mars/1"  avril  1903),  31355  (18 
septembre/ 1"  octobre  1902;,  31369  (19  septem- 
bre/1" octobre  18991,  «1655  32147  32305  (19  mars  ' 
1"  avril  19031,  32512  (19  mars/1"  avril  1902), 
32031  (19  mars/1"  avril  1903  ,  32893  (18  septem- 
bre/1" octobre  19C0;.  33057  33125  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902;.  33195  (19  mars/1"  avril  1903), 
33202  (19  mars  1"  avril  1901),  33385  ;i9  mars,'l" 
avril  1903),  33506  (19  mars/1"  avril  1903),  33600 
(19  mars/1"  avril  1901),  33793  34265  34298  34409 
(19  mars/1"  avril  1903  ,  34440  19  mars/1"  avril 
1900  .  34637  34723  34821  34923  (19  mars/1"  avril 
1903),  35268  (18  septembre/1"  octobre  1801), 
35308  (19  mars/1"  avril  1902).  35667  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  36081  36118  36149  il9  mars/ 
1"  avril  1903),  36315  (19  mars/1"  avril  1902  , 
36442  (18  septembre/1"  octobre  1900),  36477  (19 
mars/l"  avril  1903).  36725  36755  (18  septembre 
1"  octobre  1901),  36765  (19  mars/1"  avril  1900), 
36812  (18  septembre/1"  octobre  1901),  36821  (19 
septembre/1"  octobre  1893).  37004,  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  37206  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  37241  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  37369  37746  38430  38589  (19  mars/1"  avril 
1903),  38593  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
38601  (19  mars/1"  avril  1900),  38604  (19  mars,' 
1"  avril  1903),  38687  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  38714  (19  mars/1"'  avril  1901).  38808  388i5 
(19  iaars/1"  avril  1903),  38908  38964  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  38988  39037  (19   mars/1"  avril 

1903)  ,  39085  (19  mars/1"  avril  1901),  39108  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  39296  ,19  mars/1" 
avril  1903),  88483  (19  mars/1"  avril  1902),  395G3 
(18  septembre,' 1"  octobre  1902),  39u00  39635  (19 
mars  1"  avril  1903).  39789  40019  (18  septembre, 
1"  octobre  1902),  40058  40082  40249  40267  40367 
19  mars/1"  avril  1903  ,  40418  (19  mars/1"  avril 
1900),  40150  (19  mars  1"  avril  1901),  40880  (19 
mars/leravril  1903,.  40955  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901,,  40951  41274  41978  42050  (19  mars/1" 
avril  1903),  42336  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
42338  42586  42819  (19  mars/1"  avril  1903),  42828 
{18  septembre/ 1"  octobre  1902),  42977  43008 
43128  (19  mars/1"  avril  1903),  43203  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  43525  (19  mars/1"  avril 
1900),  43690  (19  mars/ 1"  avril  1903),  43753  (18  sep- 
.tembre/1"  octobre  1900),  43988  (19  mars/1" 
avril  1901),  44184  44b89  (19  mars/1»  avril  1903), 
44518  (18  septembre/1"  octobre  1902),  44565  44697 
(19  mars/l"avril  1903),  44830  (19  septembre/1" 
octobre  1899),    44873  (19  mars/1"  avril  1903), 


45175  (19  septembre/1"  octobre  1899),  45441  (18 
septembre,  1"  octobre  1901),  45570  45658  45761 
(19  mars/l"  avril  19o;3  ,  46104  (18  septembre/1" 
octobre  1001),  46147  18  septembre/1"  octobre 
1902),  46192  (19  mars/1"  avril  1900),  46487  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  46505  46859  (19 
mars/1"  avril  1903),  46878  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  47227  (19  niars/1"  avril  1903), 
47305  (19  mars/1"  avril  1900),  47*39  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  47424  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  47581  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  47757  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
47897  (19  mars/1"  avril  1900),  48853  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  49154   (19  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  49198  49263  (19  mars/l"  avril  1903),  49427 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  49755  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902).  50031  |  19  mars/1"  avril 

1900)  ,  50256  50320  50434  50674    19  rnars/1"  avril 

1903)  ,  51224  (18  septembre  II"  octobre  1902), 
51694  (19  mars/1"  avril  1903),  517j9  (19  mars/ 
1"  avril  1902  ,  51794  (19  mars/1"  avril  1903:, 
51804  (18  septembre/1"  octobre  1902),  51811  52983 
53221  53256  (19  mars/1"  avril  1903),  53377  (18 
septembre/1"  octobre  1901 ...  53429  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1900),  53543  (19  mars/1"  avril 
1902),  53*11  54212  54323  54633  54666  54743  54926 
54933  55332  55841  56034  56310  56328  57421  57776 
58122  58351  58551  (19  mars/1"  avril  1903),  58792 
(19  mars/1"  avril  1900/,  59165  il9  mars/1"  avril 
1903:,  59364  (18  septembre/1" octobre  1902:,  59453 
59525  59554  59782  00080  60135  60286  (19  mars/1" 
avril  1903),  60503  (19  mars/1"  avril  1902),  60506 
60326  60760  61246  (19  mars/1"  avril  1903  ,  61360 
(19  mars/1"  avril  1902;,  61854  (19  mars/1"  avril 
1903:,  61942  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
6195'J  62062  (19  mars/1"  avril  1903i,  62116  (19 
mars/1"  avril  1902),  62142  62299  62501  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  62686  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  62799  62Î31  (19  mars/1"  avril  1903),  63311 
(18  septembre,  1"  octobre  1900),  63340  (19  mars/ 
l"  avril  1903:,  63699  (19  mars  1"  avril  1900:. 
64268  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  64291  (19 
mars/1"  avril   1901),   64375   (19  mars  1"  avril 

1902)  ,  64666  64860  65063  65334  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  65395  (18  septembre/1"  octobre  1901  , 
61925  66569  66)87  67311  (19  mars/1"  avril  1903). 
67580  (18  septembre/1"  octobre  1901),  67634  19 
mars/1"  avril  1903),  68118  (19  mars/1"  avril 
1802),'  68348  68450  ,18  septembre  1"  octobre  1902  . 
68923  69341  69460  (19  mars/l"avril  1903),  69769 
(18  septembre/ 1"  octobre  1901),  70427  71609  71898 
72063  (19  mars/1"  avril  1903),  73418  18  septem- 
bre/1" octobre  1902  ,  73434  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  73569  74210  74308  74718  (19  mars/1" 
avril  1903),  75757  (18  septembre/1"  octobre  1902. 
75898  75908  (19  mars/1"  avril  1903),  76589  (19 
mars/1"  avril  1902),  76793  76971  77516  77595 
77922  -  78294  (19  mars/1"  avril  1903),  78903  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  79721  79737  80073 
80629  (19  mars/1"  avril  1903). 

A  1.000  marks 
112  133  407  (19  mars/1"  avril  1903,,  982  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  1152  1422  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  1304  '18  septembre/1"  octobre 
1902),  2219  (19  mars/1"  avril  1902).  2300  2406  2491 
3037  3105  (19  mars/1"  avril  1903),  3283(19  mars 
1"  avril  1902),  3385  3488  10  mars/1"  avril  1903), 
3824  (19  mars/1"  avril  1902),  4012  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  4369  (19  mars/1"  avril 
1902;,  4423  (19  mars/1"  avril  1903),  4709  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  4821  (19  mare/1"  avril  1903  ,  4865 
(19  mars/1"  avril  1900),  4988  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  5441  (19  mars,'  1"  avril  1903),  5417 
(19  mars/1"  avril  1901),  5658  (18  septembre/ 1" 
octobre  1900),  5690  (19  mars/1"  avril  1900),  5973 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  6160  (19  mars/ 
1"  avril  1900).  6166  (19  mars/1"  avril  1902),  61S3 
6221  (18  septembre/1"'  octobre  1902),  6249  (19 
mars/1"  avril  1903/,  6550  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  0703  (18  septembre/ 1"  octobre 
19J2),  6866  (19  mars/1"  avril  1900),  7001  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  7053  7237  (18  septembre/1"  octo- 


bre 1900-,  7852  (19  mars/l"  avril  1900),  746g 
(19  mars/l"  avril  1902),  7716  (19  mars/l"  avril 
1901),  7718  (18  septembre/1"  octobre  1902),  7866 
7892  8170  8573  (19  mars/l"  avril  1903),  8914  (19 
mars/l"  avril  1900-,  8975  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  9024  (19  mars/l  '  avril  1908),  9076 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  9269  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  9303  (19  mars/l"  avril  1902), 
9158  9474  9791  9963  104O1  (19  mars/l"  avril  190$), 
10484  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  10659  il9 
septembre/1"  octobre  1899),  10686  11134  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  11331  (19  mars/l"  avril 
1900),  11644  19  mars/l"  avril  1903/,  11750  (19 
mars/l"  avril  1900),  11777  (19  mars/l"  avril 
1903),  11890  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
12033  (19  mars/l"  avril  1900),  12137  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  12340  ,19  septembre/1"  oc- 
tobre" 1899)7 12346  (19  mars/l"  avril  1902),  12455 
12504  13154  ,19  mars/l"  avril  1903),  13256  18 
septembre, T r  octobre  1902  .  13544  (19  mars/l" 
avril  1902),  13594  19  mars  1"  avril  1903),  13616' 
(19  mars,  1"  avril  1900),  13708  ;19  mars/l"  avril 
H901),  138:38  (18  septembre/l"octobre  1901),  13850 
(19  mars/l"  avril  1901),  13856  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  13862  (19  mars/l"  avril  1903\ 
13925  (18  septembre/1"  octobre  1900),  14011  (19 
mars/l"  avril  1801),  14091  14228  14841  14895  19 
mars.  1"  avril  1903 1,  15K6  18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  15146  (18  septembre/1"  octobre 
1900/,  15288  (18  septembre/ 1"  octobre  1902), 
15326  (19  mars/l"  avril  1902),  15396  15406  15563 
15631  15608  15683  19  mars/l"  avril  1803),  15789 
(10  mars  1"  avril  1901),  16408  16586  16736  (19 
mars/l-  avril  1903),  17163  18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  17329  (19  mars/l"  avril  1902),  17563 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  17760  19  mars/ 
1"  avril  1901),  17947  (19  septembre/1"  octobre 
1897),  18419  18421  18525  (19  mars/l"  avril  1903\ 
18574  (18  septembre/1"'  octobre  1902  ,  18696  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  19012  (18  septem- 
bre/!" octobre  1902),  19194  (19  septembre/1"  oc- 
tobre 1899),  19266  19280  (19  mars ,1"  avril  1903), 
19388  (18  septembre/1"  octobre  1901),  19969 
20234  20467  20722  21114  (19  mars/l"  avril  1903), 
21122  (18  septembre  1"  octobre  1901),  21267  (19 
mars/l"  avril  1900),  21475  (19  mars/l"  avril 
1903),  21665  (18  septembre,  1"  octobre  1902), 
21959  (19  mars/l"  avril  1901  ,  22163  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901  .  22506  22783  (19  mars/l" 
avril  1903),  22903  19  mars/l"  avril  1802  ,  23359 
(18  septembre/1"  octobre  1902  ,  23406  (19  mars/ 
1"  avril  1803),   23487  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  23815  (19 mars/l"  avril  1903),  23859  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900  ,23871  (19  mars/l"  avril 

1903)  ,  23961  (19  mars/l"  avril  1902),  24178  24723 
24757  24781  (19  mars/l"  avril  1903),  25238  (19 
mars/l"  avril  1902),  25307  25547  (19  mars/l" 
avril  1903),  25658  (19  mars/l"  avril  1901),  25776 
(19  mars/l"  avril  1900),  26156  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  26395  (19  mars/l"  avril  1903), 
26568  (18  septembre  1"  octobre  1902),  2G581  (19 
mars/l"  avril  1903  ,26930  (19  mars/l"  avril  1900), 
27457  (19  mars/l"  avril  1902  ,  27585  28157  (19 
mars/l"  avril  1908),  28402  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  28582  28823  29177  29558  29680  29826 
30128  (19  mars/l"  avril  1903),  30135  (19  mars/l" 
avril  1901),  b0227  30637  (19  mars/l"  avril  1903), 
30903  (18  septembre/1"  octobre  '  1902),  31585 
320t5  (19  mars/l"  avril  1903),  32328  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901  ,  52363  32688  (19  mars, 
1"  avril  1903),  32891  (19  mars/l"  avril  1902), 
33002  33069  3334-1  33576  33661  (19  mars/l"  avril 
1903),  33770  (18  septembre  1"  octobre  1901), 
34561  35084  354E0  35472  35475  (19  mars/l"  avril 
1903),  35756  (18  septembre,  1"  octobre  1900),  36088 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  36145  19  mars/ 
1"  avril  1901),  36213  36384  36482  30732  36779  (19 
mars/l"  avril  19C3),  369o3  (18  septembre,  1"  oc- 
tobre 1902),  37200  38107  (19  mars/l"  avril  1903), 
38172  (19  mars/l"  avril  1901),  38207  38332  38363 
(19  mars,  1"  avril  1903),  39628  (19  mars/l"  avril 
1902  ,  39750  (  18  septembre  1"  octobre  1902),  39838 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


(!'.'  mars/1"  avril  190o  ,  39899  41010  41330  4134.9 
(19  mars  P'  avril  1903).  418-21  (18  septembre,  1" 
octobre  1901),  41924  (19  mars/1"  avril  1903). 
42461  (19  septembre  1"  octobre  1899).  42738  (19 
mars/1"  avril  1903).  42CG0  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 19j2),  43678  44:383  (19  mars/1"  avril  1903), 
4-5147  (18  septembre  1"  octobre  1901),  45448  (18 
septembre  1"  octobre  1902),  45674  (19  mars/1" 
avril  1903),  458(16  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
46011  46038  (19  mars/1"  avril  1903),  46490  (19 
mars/1"  avril  1902),  46773  47231  47<;99  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  48094  (19  mars/1"  avril  1900), 
$8207  (10  mars  l"  avril  1903),  48339  (19  mars/1" 
avril  1902),  48572  48684  48691  48823  (19  mars/1- 
avril  1903),  50981  53220  (18  septembre/1" octobre 

1902)  ,  53251  (19  mars/1"  avril  1903),  53932  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  54094  54471  54540 
(19  mars/1"  avril  1903). 

A  2.000  marks 

97  323  19  mars/1"  avril  1903),  469  (18  seplem- 
bre/1"  octobre  1901),  873  (19  mars/1"  avril  1900), 
990  (19  mars/1"  avril  1903),  1063  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902  .  1173  (19  mars/1"  avril  1903  , 
1336  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  1414  (19 
mars'l"  avril  1901;.  1753  (18  septembre/l"  oc- 
tobre 1901  .  2869  2914  3036  3684  3394  3775  3987 
4804  4825  4888  5203  U9  mars/1"  avril  1903),  5311 
(18  septembre/ 1"  octobre  1901),  6157  (19  mars, 
1"  avril  1903).  6194  6670  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  iU6  7584  8021  8650  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  8877  (19  mars/1"  avril  1900),  9:08  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  9246  19  mars/1"  avril  1901  ,  9625 
9640  9771  10102  19  mars/1"  avril  1903),  10542 
(19  mars/1"  avril  1900),  10554  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  10686  (19  septembre/ler  octobre 
1899),  10690  (18  septembre/1"  octobre  1800), 
11518  19  mars/1"  avril  1£03),  11625  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  11785  11987  (19  mars/ 
1»  avril  1903),  12087  (19  mars/1"  avril  1902),  12293 
12517  12542  12884  13320  (19  mars/1"  avril  1903), 
13417  13457  18  septembre  1er  octobre  1902),  13595 
13618  14096  14152  14651  14712  19  mars/1"  avril 
1903),  14778  (19  mars/1"  avril  1902),  15018  (19 
mars/1"  avril  1901),  15424  15645  15667  17034 
17IÛ3  17430  17518  18523  18016  19144  19436  20318 
(19  mars/."  avril  1903),  20350  '19  mars/1"  avril 
190H  .  2)592  21254  21443  21481  21563  (19  mars/1" 
avril  1903),  21593  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
21811  21841  22258  (19  mars/ 1"  avril  1903),  22279 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  22455  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  22631  (19  mars/1"  avril  1902), 
23698  (19  mars/1"  avril  1903),  22726  (18  septem- 
bre 1"  octobre  190.'),  22890  22898  23096  (19  mars, 
1"  avril  1903). 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 


^^mërandea  Administrations 
de  France  &  de  I  Etranger- 

ENCRES 

|  MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Bilan  au  30  Juin  1903 
Actif 

Caisse  et  banque   £0.610.004  10 

Portefeuille                     372. 190. -212  96  Qa 

Effets  à  l'encaissement    34  811.474  02)  *07.0U1 .686  98 

Reports   49.787.359  40 

Coupons  à  encaisser   7.047.961  09 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . .  35.297.691  >• 

Avances  sur  garanties   111.947.860  33 

participations  industrielles  et  commer- 
ciales  1.975. 131  43 

Participations  financières   53.650.529  12 

Immeubles....   9.236.731  70 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   174.444.72»  66 

Appels  différés  sur  actions   100.000.000  » 

1.016.999.680  11 

Passif 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  ■■• 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


200.000.000  » 

21.520  552  44 
269.315.640  45 
123.380.700  » 

55.270.311  48 

344.132.331  68 
307.056  94 
73.862  51 

2.999.164  61 


1  016.999.680  11 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   42.394.000  » 

Agences  de  province   21.711.240  03 

Total  


64.105.240  03 


Certifié  conforme  aux  écritures 
646  Le  Directeur 


LOUIS  DORIZON. 


1.111.528  11 


CREDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  30  Juin  1903 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   7.517.008  36  ) 

A  la  Banque  de  France. . .       199.920  35  ( 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1 .824.828  41  j  ., 

Étranger   3.639.901  37  i  0 

Coupons  à  encaisser   3 

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir   10 

Reports   30 

Renies,  Actions  cl  Obligations   1 

Avances  : 

sur  Titres   28.851.287  (19 

Sur  Garanties   3-253.351  22 

Comptes  courants   13 

Crédits  d'acceptations  garantis    10 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  j 

Semestre  en  cours    î  .'148.888  52  ' 

Paiements  laits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1902   1 

Immeuble  social   4 

Versement  non  appelé    60 

Total  de  l'Actif   241 


32 


164. 
250. 

8*4. 
042. 
461. 

104 

i  iy 

oui 


129  18 
163  81 

303  36 
256  11 
833  46 

638  91 

151  88 
581  50 


1.148  888  52 


921 
son 
ooo 


015  » 
000 
000  » 


812  163  0< 


PASSIF 

Capital    

Ponds  de  réserve  . 

Statutaire   8.000.000  »| 

Extraordinaire   2.000.000  ») 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   49-801.325  57  | 

A  préavis   32.211.0^2  03  » 

Comptes  courants 

France   52.115.181  41  | 

Etianger   5.485-541  11  j 

Agents  de  change  

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  '   10-001 .581  50  » 

Sur  provisions   1-269. 160  86  ( 

Divers  ... 

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  ei  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 

Exercice  io02  

Profits  et  Pertes  ; 
Report  de  l'Exercice  1902. 


80 


000  » 

000  » 


82.012.328  20 


10.672 
2  000  000 

409.811 

Semestre  tu  [cours   1-268-280 

Total  du  Passif  

.  70. 


50) 


59  I 
01* 


;i-604- 

I.  150. 

II.  270 

205. 
214. 

2.016 
2.678 


328  52 
015  90 

148  36 

(121  06 
950  90 

672  50 
191  60 


36 


Effets  à  échoit  eu  Portefeuille. 

Ellel>  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   7  2(io.7ii  « 

i  otài   7s  045-047  36 


241.812-  H13_0_i 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  juin  1903 


Actif 

ces  en  caisse  et  à  la  Banque...  3-183-287  13 

Effets  et  valeurs  di  -erses   201.511  10$  57 

Trésor  public   19.697-181  52 

Avances  sur  dépôts  de  titres   21.178-345  41 

Correspondants   6.108  995  20 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  23  51)2. 554  09 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   1-961  411-435  C8 

—   communaux   1.511.154-449  13 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   58.602.831  11 

Semestres  d'annuités  échus   28  163. 115  35 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières   139.595  700  96 

Obligations  Communales   66-369. 919  12 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   25-536-946  71 

Hôtels  et  monilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.109  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   501.251  54 

Divers   21  031  890  78 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   58  304.833  18 

Dépenses  d'administration   2-212-550  » 

Total  •  4.161.13!;  251  33 


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social   

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Sorrespondints  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.099-854.600  » 

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation....       163.910.900  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   470.168  098  24 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  584.790-600  » 

Des  obligat"  retirées 
de  la  circulation...        67. 129. 400  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  1-341.840  - 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  141.188.155  i- 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  â  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 
Relicatde  l'exercice  190?  

Exercice  1903  

Total  


200-000.000  ■> 
19.1l6.210  51 


77.i:!9.059  3T 
8S. 792. 810  30 


4.388.101  » 
133  514  86 

342-192  49 

2.260  208  60 


5  821.599  85 

6  5V3  256  90 
01  -l'.)!)  021  61 

110  . 1181. 562  81 
4- 283. 764  ia 

2Î.  230- 253  24 
10S-092-914  16 


1.193  651-401  16 


1-508-184  004  48 


30.-513.813  33 

25-160.212  50 

13. 324. 603  93 
21.308. loi  83 
12.:  100. 800  68 

71.451  56 
1.916.404  05 

4-101.130  251  33 


Certifié  contorme  aux  écritures: 

Le  gouverneur , 
648  U.  MCREU 


BOURSE   DE  PARIS 


|     a.  v 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750 
3.375 
8.750 
8.750 
Ï.250 
4.000 
5.000 
5.000 
6.250 

300 
8.750 
2.500 

275 
7.500 

400 
8.750 
7.500 
5.000 
3.125 

400 
2.000 
4.000 
0.625 

100 


.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  »<», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodopoort  Da«». 
The  East  Rand  praprietir]  Hinos 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  nom  ) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


113.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
63.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(ioe)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 

27.50 

22 

22.25 

22 

25 

29.50 
93.50 

2$ 

19.75 

19 

88.50 

79 

73 

211.50 

220 

185.50 

187 

5  i 

184 

50 

619 

617 

533 

528 

528 

94 

92.50 

75.75 

73 

50 

300 

177.50 

161 

159 

159 

50 

90.50 

84.75 

75.50 

75 

71 

50 

60.50 

56.50 

49 

43 

50 

81 

73  25 

62  50 

55 

61 

75 1 

80 

73 

50 

50 

50 

105 

110.50 

105 

101 

101 

128 

120 

106 

107 

104 

50 

122 

109 

97 

99 

100 

315 

233 

256.50 

258 

25  i 

29  i 

289 

266 

267 

264 

36 

35.50 

25 

2 1 

24 

54.25 

50.25 

37.25 

36 

50 

35 

50 

76.50 

75 

74.50 

75 

74 

236 

232.50 

203 

205 

53 

252 

50 

360 

355 

300 

30  ; 

301 

20.75 

28 

23 

23 

23 

65 

59 

50 

46 

45 

87 

49.50 

33.50 

33.50 

33 

50 

H  as  a 

3  =  a 

r-  tS  se  g 

o  £  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMR.STRIBLLR 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


p  S 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


29 

23 

28 

15.000.000 

500 

87 

60 

64 

59 

59 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

£C3 

503 

513 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

80 

7.", 

88  50 

30.75 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (plans  slaro;.) 

72.50 

72.25 

84 

75 

85.55 

82 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  liplontloa. . 

2.50 

51.50 

49 

35 

35 

35 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartersd) . 

125 

91 

95 

50 

71 

7:, 

71 

69 

50 

20 

65 

56 

25 

55 

55 

73 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

23 

50 

24 

2i 

24 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Uatillsrie 

91.25 

25.50 

2» 

25 

28 

27 

27 

25 

18.125.000 

25 

GoldfieldS  Cossolilad.  ordinaire 

112.50 

235.50 

211 

174 

17  4 

170 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  ialate 

125 

54 

50 

45 

4  s 

45 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Cote  d'hoirs).... 

30 

29 

28 

50 

23 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

45 

5J 

45 

50 

43 

25 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

19 

16 

50 

13 

18.25 

18 

25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

43 

40 

75 

3  i 

35 

36 

7r, 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89 

50 

74 

75 

73 

71 

50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

116 

115 

50 

113 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 


J  2 

<  i 

X  - 

<  3 

O  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


'lions 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

31 

"a 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (pistricl  du  Wilwalersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
350.000 
187.250 
82.000 
Î60.000 
J25.000 
300.000 
SOO.000 
120.000 
H5.000 
125.000 
S00.025 
i48.730 
90.000 
100.000 
.30.000 
100.000 
!00.000 
i;00.000 
,  50.000 
80.000 
00.000 
00.000 
25.000 
11.864 
50.000 
,00.000 
23.895 
131.250 
25.000 
51.269 
|  70.000 
50.000 
00.000 
11.500 
30.005 
38.750 
19.620 
Î5.000 
10.000 
KI.000 
.0.000 
«.000 
KO. 000 
15.000 
.8.989 
10.000 
0.000 
0.000 
'0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0  000 
0.000 
o.ooo 


ni 


0.00 
6.775 
2.083 

a. ooo 

3.77'.' 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  , 

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charltou... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  . .'  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  "  . 

Treasury  ,\ 

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

ïvemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep.. 

Wolhuter  

Worcester  


80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3,8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 
4  1/16 
5/16 
5/8 
3/ H 


1/8 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3 /a 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/3 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/10 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 

2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/3 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/8 
2  7/16 
1  3-/8 
4  1  ii 
15/16 
13/16 
1  '4 
6  1/2 
î  5/16 
1  1/4 

13  1/2 

17 

3/8 
1/8 
1/16 
3/8 


7/8 


5 
6 
3 
7 
21 
5 
3 

3  1/4 
6  3/8 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  5,3 

4  3/8 

9  1/3 
6 

5  3/8 

3  3/4 

4  1/4 

1  15/ 10 

5  1, 

2  1/ 

4  1/16 
1 

2  1/8 
1  13/16 

4  1/4 
9  7/8 
3 

5  1  <l 
3 

1 

4  3/3 

3  7/3 

1  1/16 

10  3/16 

2  7/8 
2  1/16 

10  1/2 
■1  13/16 

5  7/3 

2  1/2 

1  7/16 

4  5 /S 

3  3,8 

3  3/16 
8  1/8 

12  1/2 
1  11/16 
3  11/16 

4  1/4 
2 


7  1/8 
2  7/16 

1  5/16 

4  1/16 
15/16 
13/16 

1/4  ' 
6  11  l'A 

2  o/16 
1  1/4 

13  1/2 
17 

5  38 
5  7/S 

2  15/16 
7  5/16 
21 

5  7/8 
2  15/ 1  - 

3  1/4 

6  3/8 
10  3  4 

1/2 
3  1/4 
1  5/8 


1  1 

1/4 

3/4 
1/8 
3/4 
1/8 
7/8 

3/;& 

9/16 
1/16 


2  1/S 

1  13/16 

4  3/16 
9  7/3 
3 

5  1/2 
3 

1 

4  3/3 

3  7/8 

1  1,8 
10  1/8 

2  15/16 
2 

10  1/2 

4  13/16 

5  3/4 

2  1/2 
1  7/16 

5 

3  3/8 

3  1/8 
8  1/16 

12 

1  11/10 
A  5/8 

4  1/4 

2  1/8 


7  1/8 
2  3  8 
1  5/16 

1  116 
7/8  | 
3/4 
1/4  ! 

6  5/16 

2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17 

5  5/16 

5  7,8 

2  7/8 

7  5/16 
21 

ô  5/16 
2  15/16 

3  1/16 

6  5/ 16 
10  1/2 

m 

3  1/4 

1  5/8 

4  1/4 
9  1/8 

5  7/8 
5  1/3 

3  5/8 

4  1/4 

1  15/16 

5  1/16 

2  9 116 

1 

2  1/16 
1  3/4 

4  3/16! 

9  11,16 

2  15,16 

5  3/8  I 
2  15/16 

1 

4  1/8 

3  7/8 

1  1/8  1 

10  1/8  | 

2  13/16! 
2 

10  1/2  ! 

4  3/4  ; 

8  3/4 

2  1/2 
1  7 '16 

5  I 

3  3/8  I 
3  1/8  | 
8  1/16 

11  3/4  | 
1  U/16 

3  5/3  j 

1  1/8  ! 

2  1/3  | 


i-l 

tin 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
37,-, 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
6Ui 
930 
197 


.300 
.500 
000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
058 
000 
507 
000 
ooo 

077 
000 
225 

000 
136 


100 


Anglo-French  Expl... 
Bamato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  S») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

Id  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C«  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration.. 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt..., 
Id.       Gold  Fieldg,. 

Id.  GoldMiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


5  5/16 
3  3/4 

4  3/4 

4  5/16 

4  5/16 

4  1/4 

3  5/8 

3 

3 

2  1/8 

1  13/16 

1  3  8 

1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

2  '3/ 1 

2  13  16 

2  5/8 

11/16 

11/16 

7/16 

7,  16 

7/16 

9  1/4 

8  5/16 

6  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

26/6 

27/0 

25 '6 

25  6 

25/6 

100 

108  1/2 

1  3/4 

104'  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

1  13/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/4 

2  7/16 

1  3/4 

1  5/3 

t  5/8 

3  1/16 

2  13/16 

1  13/16 

I  11/16 
1  7/16 

1  5  8 

1  7/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  7,16 

2  3/8 

2  5/16 

1  13/16 

1  3/4 

l  13/16 

7 

7 

4  3  '4 

4  1/2 

4  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

11/16 

5/8 

5/8 

6  1/16 

6  1/16 

4  9/16 

4  1/2 

4  1/2 

2  7/8 

2  7/8 

2  15/16 

2  13/16 

2  1T-/16 

3 

3  1/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

1  1/4 

1 

11/16 

5/8 

5'8 

3  5/16 

5  1/8 

2  3/16 

2  7/16 

2  3/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

oou 

1 

Exploration  C"  (New).. . 

2.682 

396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. 

500 

000 

1 

Id.  Waterwks. 

250 

000 

1 

Id.        Tramways  . 

1.000 

ooo 

10 

National  Bank  S.  A.  R.. 

200 

000 

1 

New  African  Company . 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . 

500 

00' i 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.. 

15/16 

3/4 

11/16 

U/16 

5/8 

3  11/16 

3  5/8 

3  1/8 

3 

3 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

7/8 

1  1/2 

1  1/16 

7/3 

7/8 

15  1/8 

14  1/2 

14  5'8 

14  3/4 

li  3/4 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/2 

i  7/ie 

2  7/16 

5  3/3 

5  1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

8 

8  1/16 

6  1/4 

6  1/16 

3/4 

6 

1  7/16 

1 

13/16 

3/4 

3  3/4 

3  3/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  9/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Browiihiii  

Lake  View  Gousols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Bloclc  

Brolten  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 

19/0 

25/9 

25  0 

3  1/16 

2  5/8 

7  7/8 

7  7/8 

3  1/3 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/2 
!  i 

3/4 

3/8 

1/2 

3  7/8 

4 

3  1,8 

3  1/16 

1  1/8 

9/16 

7/16 

7/16 

1 

5/16 

9/16 

9/16 

1  11/16 

1  1/4 

1  7/13 

1  7/!6 
1  1  '  i 

1  11/16 

15/16 

1  5/16 
5  1/4 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/4 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontetn.. 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5%  Debenture... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  


36/9 

31/9 

30/0 

30/0 

22  15/16 

22  5/8 

20 

10  3,  8 

107  1/2 

108 

104  1/2 

101  1  2 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

23  1/2 

29 

27/0 
7  7,8 
2  9/16 

1/2 

3 

7/16 
9/16 
1  7/16 
1  3/16 
5  3/8 


30/0 
20  1/16 
104  1/2 

8  1/2 
29 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nVT^JFLCiEïIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


E  i 

CAPITAL 

;  s 

loaisit 

X.  H 

ftllieii 

llil 

22000 

66_-. 

3762 

113 

25762 

l  io 

takri 

M. 

4*  Titres 

non 

■7.536 

~5Ô0 

868.900 

100 

57  447 

500 

263.860 

500 

439.661 

500 

309.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575-637 

400 

» 

10C 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500 

■ 

125 

187.910 

400 

8.42<J 
47875 
804.434 
3339 
980.22: 
955.84 
84  031 
489.416 
497.055 
223.163 
47.910 
168110 
78.901 
12.203 
45.08 


82.500 
25.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 
00.000 

160.000 
60.0CO 
00.000 
60  000 

100.000 
00.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

500 

53 . 808 

500 

101 .867 

500 

167.871 

50fJ 

49.61' 

500 

489.601 

500 

504.89' 

500 

79.lt*. 

» 

316. 64t 

500 

190527: 

500 

196265' 

500 

106. 94( 

1  500 

3  ■>-■'.  f2 

500 

143.4,8 

500 

500 
00 
500 
00 
500 
400 
500 
500 
500 
300 
200 
1000 
500 
400 
K5 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
000 
500 


ÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


ilSTSRiTS 

m  1902 


Cours  eomp.  juillet 
190T~^1902^ 


8  %■ 


J  Terme.)  3 
 )  Compt.) 

nortissablej  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpi 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %%  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  .  - 

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 
Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  -  1881 

Immeubles  de  France  — 


15 

2  50 
2  50 
17  5u 


30 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
13 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

14  . 

12  . 

15  . 
14  . 

13  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TB.RME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Coinpt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  y  le  Conr-«  et  llndus"1'. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi,  —  '  %  titres  bleui 
_  —  .  %  titr.  rouge: 
—   Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est 


de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —    Ardeni.es  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 
(5 

12  50 

4P 
M 

is 

14  84 


27  50 
12  50 


33  0 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
35 
15 
15 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492  . . 


552  .. 
432  .. 
410  .. 


558  . 
560  . 
362  . 

360  ! 


419  .. 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 
101  20 


85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
400 
980 
448 


466 
407 


Cours  de  clôture 
9  joHli  t6  juil .  2:t  juil. 


97  65 
97  55 
97  65 
97  65 


484  50 

82  50 
82  75 
503 


561  75 
452 
407 
106  25 
566  50 
566  . 
380  . 
100  50 
378 
97  50 
418 
iu3  5C 
403 
100  .. 
407 


97  87 
97  70 


97  60 


82  50 
503 


561 
448 
407  25 
106  25 
569  25 
569 
378 

98  75 
377  25 

97  75 
415  50 
103  50 

404  . 
100  . 

405  . 


180 
502 
501  75 
412  75 
475  . 
400  . 
465  .. 
482  . 
474  .. 
•51  .. 
51  75 
564  50 
443  25 
122  .. 


>735 
1088 


3735 
1098 


695  .. 
598  .. 

681 

617  .. 

in  .'. 

88  . 

324  .. 

624  .. 

190  .- 

618  . . 

191  .. 


75 


1000 


480  . 
502  50 
502  25 
442 
17  i 
401 
465  50 
477 
475 

52 

52 
562  50 
442  25 
122 
1 44 


97  37 
97  27 
97  50 
97  25 


481  75 

82  05 
83 
501 


560 
445 
406  50 
105  50 
566  50 
563  . 
377  . 

98  75 
376  . 

97  7 
415  50 

403 
100  75 

406 


480  . 
502  40 
502  25 

440  .. 
476  50 
4C6  50 
465  50 
479  50 
471  35 

51 
52 
563 

441  75' 
122  50 
140  50 


3720 
1091 


705- 
OoO 
400 
689 
619 
801 
1116 
87 
324 
624 
190 
645 
193 

îcoi 


710 

418 

115 
441 

441  50 
715  .. 
448  75 
915  .. 
417  .. 
662  . 
458  .. 
457  50 
il  ô 
449 
453 


7C0 

448  50 

685  . 

445  . 

446  . 
436  . 
715  . 
440  25 
914  . 
415  . 
658  . 
455  50 
455 
415 


705 
593 
180 
684 
620  .. 
795 

un 

87  50 
322  . 
623  . 

184  . 
600  . 

185  .. 
30  50 

1005 


708 
446 

446 
443 
435 
712 
438 
912 
415 
661 
452 
453 
416 
448 
451 


50 


Itombre 
de  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
45.832 
200.000 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 

500. 

500 
500 
500 
500 
50i) 
500 
500 
500 
601 
500 
500 

500 
500 
250 


DESIGNATION  des  VALEURS 


74. 
60.000 
7-2.524 
40.000 
53.508 
-279.492 
.000 
120  000 
13.550 
20.450 
-200.000 
100.000 
6-2.060 
64.000 
101 .210 
57.862 
300.000 
1  70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capital  os 
Nombre  4e  T*tr 


500 
500 
500 
501) 
250 
» 
500 

500 
SOC 
» 

101 

-250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


592410.228  i 
186772.0001 
524306.20011 
4.823.300 
18.388.200  ï 
58.090  ob 
359282.5001 
772.950  ob 
105000.0001 
140081 .0001 
1399299000f 
734S39.500C 
671830. 400f 
1.171.500  0 
1.080.600 ot 


UTÉRtTS 

en  1902 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 

—  3 


3  %  

3  %  nouv. 


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
*       3  % 
Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'°  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallidano  (Mines  de;  

  —  jouiss 

Mines  d  or  (C'°  f»«)  

Métaux  (C11  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  môrid  

Canal  interoc.  (Cie  du)  en  lia 
—         Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  desj 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  fixeHUo) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  </,  %).. 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


Cours  romp  juillet 
190Î^~Î902 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  .. 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  .. 
15 


1593 


1300 
454 
453 

2090 
462 
454 
414 


15 
9  .. 
15  . 
15  .. 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 
4 

4  50 
4 
5 

4 

3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


3748 
1445 
526 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


466 


470 
465 
418 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 


540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


97  30 


Cours  de  clôture  | 

juille  16 juil.  23  j|J 


1421  .. 
1269  50 

453  50 

449  50 

448  50 

447 

419  50 

451 

453  50 

411 

451 
1160  50 

448 

451 
1830 

467 

465 

422  50 

451 
1500 
1042 

453  50 

456  75 

412  50 

4 


418  75 
451  50 


622 
443  50 


222  .. 
4  26  .. 
608  .. 


422  . 
1270  . 
453  75 
448  75 
449 
447 
450  50 
450 
453  50 

412  .. 

450  7F 
1160  .. 

447  25 
452 
1835 
467  .. 
465 
422  75 

451  25 
1493 
1038 

451  50 
457 

413  50 
418  75 
905 
447 
451 
406  50 
617 
442  50 

445  . 
212 
420  . 
614  . 


50 


340 
604 
1930 
599 
757 
486 
120 
185 
664 
270 

80 
192 

60 
522 
178 
163 

18 

41 
192 
270 
525 
291 

90 
470 

420 


127  50 
3860  . 
1707  . 

615  . 

138  . 

585  . 

620  . 

917  . 

iSO  . 


335 
610 
190J 
600 
760 
485 
121 
190 
648 
270 

78  50 
192 

59 
524 
178 
155 

16 

44 
195 
268 
530 
290 

90 
479 

424 

127  25 
3865 
1708 

606 

140 

500 

622 

915 

283 


115 
182 

14f 

io: 


93  40 


103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


103  75 
34  20 
77  50 

43C 

100  65 
81  75 
95  95 

102  85 

101  52 

102  50 
89  27 


93 
513 
104  30 

84  25 

77  60 
459 
1C0  65 

82  . 

95  7 

102  80 

103  50 
102  50 

89  05 


F 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  OE  BERLIN 


l  njuin  8-1  juin  [jui 


Fonds  d'Etat 
Consul,  Pruss.  3  0/0.. 
Russe  Orient  4  0/0.... 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde  Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. . . 

—  —  Londres  —   

—  —  Vienne  —  .. . . 

—  Pétersbourg3  mois. 
Roubles  comptant  


91  40 
98  20 
89  70 

101  40 
32  25 

103  10 


145  10 
18  30 
189  10 


151  » 

208  20 

209  20 
185  40 
135  9  i 
153  10 
146  70 
'.'.S  75 

81  10 
20  40 
85  20 

215  60 

216  25 


91  40 
98  40 
89  90 

10160 
32  50 

103  20 


144  40 
18  50 
192  10 


15!  50 
207  60 
209  » 
184  70 
135  >. 
152  60 
146  50 
119  » 
81  10 
20  38 
.85  10 
213  90 
216  15 


91  50 
98  50 
89  70 

101  60 
32  25 

103.40 


143  70 
18  » 
189  60 


151  40 
208  60 
211  20 
187  60 
133  20 
154  30 
147  70 
120  10 
81  15 
20  38 
85  15 

216  10 


Sjuill 


91  25 

93  40 

89  90 

101  80 

31  75 

103  40 


143  40 
18  !0 
191  40 


151  60 
208  10 
210  10 
186  50 
136  50 
153  90 
147  50 
119  50 
81  10 
20  37 
85  10 
213  90 
216  05 


tSjnil. 

22juil. 

91 

40 

91  » 

98 

90 

93  20 

89 

60 

91  f. 

101 

80 

101  70 

32 

31  95 

103 

30 

103  25 

143  50 

143-60 

13 

lû 

17  90 

'.91 

60 

191  30 

152 

10 

152  »» 

208 

60 

209  » 

210 

50 

210  70 

!86 

70 

187  80 

•35 

30 

136  60 

153 

60 

154  6) 

147 

147  50 

119 

•r. 

119  50 

81 

i 

81  05 

2) 

36 

20  35 

86 

» 

85  10 

213 

85 

213  70 

216 

10 

216  » 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3  4  0  0 

Roupies  3  1/2  0  0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  6  0  0  

Turc  II  

—  III  

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-l'into  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


njuin 

24juii] 

tjuill. 

Sjuill. 

1 5j  u  i  1 . 

91  18 

91  25 

93  81 

92  93 

92  50 

65  75 

66  » 

65  75 

65  75 

65  62 

76  « 

76  5C 

76  50 

76  75 

76  50 

101  37 

101  50 

100  » 

99  75 

99  2= 

102  » 

102  » 

ICI 

101  25 

101  50 

61  » 

61  o 

61  » 

60  5u 

60  75 

34  12 

33  87 

34  »> 

33  50 

34  » 

32  12 

31  87 

32  » 

31  50 

31  75 

94  n 

95  » 

95  50 

93 '75 

91  75 

105  87 

!02 

104  87 

105  » 

1C5  » 

44  50 

45  >, 

ti  50 

43  *>0 

43  50 

103  37 

103  25 

101  62 

lui  75 

101  50 

102  » 

101  50 

•01  50 

100  » 

100  » 

64  25 

64  25 

62  75 

62  62 

62  75 

89  50 

89  50 

88  25 

88  50 

88  37 

102  75 

102  50 

101 

101  n 

101  » 

98 

98  » 

95  75 

97  » 

98  ». 

6  50 

6  50 

6  50 

6  50 

6  50 

155  50 

155  50 

152  50 

152  50 

153  50 

14  37 

14  12 

13  62 

13  62 

13  62 

46  75 

46  68 

47  25 

47  18 

46  25 

127  » 

126  » 

128  50 

128  50 

127  50 

24  37 

24  25 

24  12 

24  37 

24  75 

25  35 

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

3  50 

3  » 

3  » 

2  84 

2  7(S 

2  37 

2  28 

2  40 

92  12 

65  57 
76  75 
99  50 

101  50 
60  75 
33  87 
31  68 
92  50 

104  50 


44 

!01 
1(10 
62 
90 
101 
97 


6  » 
153  50 
13  56 
46  » 
lit 
25  31 
25  32 

2  37 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


VALEUKS 

njuin 

2'ijuiii 

Ijuill, 

Sjuill. 

ISjUil. 

22jïïil. 

Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

120  90 
100  H) 
!00  25 
120  55 
99  40 

120  90 
ICO  15 
100  25 
120  60 
9B  40 

120  95 
100  2  J 
100  25 
120  90 

99  30 

120  90 
100  3?' 
100  35 
120  80 

99  30 

121  2:, 
100  45 
100  60 
120  75 
99  35 

121  15 

100  25 
100  35 
120  60 
99  05 

—  —     Argent .  .  , 

„    —       —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

996  » 
576  .. 

985  » 
57  7  n 
5515  u 
430  m 
670  >. 
83  » 
239  47 
95  26 
19  07 

983  » 
574  » 
5380  . 
119  » 
6ï8 
82  - 
239  25 
95  20 
19  06 

930  • 

574  » 
5427  » 
420  » 
668  ». 
83  » 
239  47 
95  33 
19  06 

930  » 
5T4  » 
5410  » 
430  » 
669  » 
83  » 
239  40 
95  36 
19  05 

931  » 
574  » 
5395  » 
433  » 
671  ,) 
83  .. 
239  30 
95  27 
19  05 

Lemberg-Czernowitz  . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West! .  .  .  .  .  .  . 

5510  » 
430  » 
675  n 
82  » 
239  55 
95  21 
19  06 

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  

BOURSE   FINANCIERE  ,,«,ROPJNr 

Agio  de  l'or  

l?j  uin 

-'3juin 

tjuill. 

2(  ». 
665  » 
43  » 

Sjuill. 

14juil. 

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres.  . 

23  » 
663  ,» 
43  » 

23  » 

666 
43 

23  50 
667  5u 
42  93 

23  » 
667  » 
43.  » 

23  . 
£67  r 
43 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  *  8ARCEI  ™ 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  a  vue,  

Barcelone 

Detle  Intérieure  iQ/Q  

Nord  Espagne  ,'. 

Saragosse  

Change  sur  Paris  

I7juin 

(Bjuii) 

tjuill; 

Sjùiïl. 

1 5  j  u  i  1 . 

|  Mil 

77  05 
»  » 
30  65 

77  05 
3i  37 
36  70 

76  15 
34  55 
84  10 

70  6  i 
31  54 
37  15 

76  55 
25 
90  05 
37  70 

:o  65 
37  20 

77  95 
31  30 
36  15 

77  o; 

57  05 
94  40 
36  05 

77  10 

56  05 
93  On 
36  95 

76  :o 

55  30 
90  r,u 

37  40 

76  60 
55  45 
89  90 
37  60 

77  87 
57  75 
92  70 
36  90 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLE8  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0  0  

—  —   2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


17 jui u 

24juin 

Ijuill. 

99  80 

99  75 

99 

su 

90  97 

9j  50 

90 

10 

4100  » 

4095  » 

4081  n 

695  » 

635  « 

032 

50 

3050  » 

3062  50 

204? 

». 

89  18 

89  43 

88 

75 

73  » 

76  00 

76 

ûS 

208  20 

208  23 

208 

n 

123  45 

123  50 

423 

40 

25  21 

25  19 

25 

19 

100  18 

100  22 

100 

IX 

100  22 

100  20 

100 

22 

123  47 

123  40 

123 

30 

25  22 

25  20 

•?5 

19 

99  80 
89  95 
4140  » 
580  » 
2925  50 
88  50 
76  68 
208  50 
123  47 
25  17 
100  20 


100  22 
123  40 
25  18 


f'.juil.  22juil. 

99  80 
90  n 
4245  » 
577  50 
2962  50 
89  87 
76  87 
208  55 
123  53 
25  17 
100  17 


99  80 
90  ri 
4250  » 
3)2  50 
2990  » 
88  50 
76  37 
208  55 
123  38 
25  16 
100  19 


100  2J 
123  47 
25  16 


100  22 
123  55 
25  18 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  O'O  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  N'av.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


'  "juin 

103  80 
484  » 
711  » 
936  » 
507  » 
430  » 
1496  • 
103  » 
25  15 
123  25 


103  80 
711  » 
100  03 

123  20 


24jui  n 


103  9? 
484  » 
712  50 
995  » 
551  » 
426  » 
1490  » 
100  » 
25  16 
123  30 


103  95 
712  » 
103  >. 
123  30 


Ijuill. 


102  42 
471  ». 
691  » 
1010  » 

552  >. 
426  » 
1485  » 
100  » 
25  14 
123  20 


102  37 
601  50 
100  » 
123  17 


«juin. 

102  35 
471  » 
694  >» 
1019  » 
554  » 
4i6  » 
1435  » 
100  » 
25  13 
123  24 


102  40 
692  » 
100  02 
123  17 


15juil 


102  30 
472  » 
695  » 
1020  • 
551  » 
i!6  » 
1488  ». 
99  97 
25  11 
123  15 


102  35 
693  50 
100  » 
123  10 


22juil. 


102  25 
476  »• 
691  » 
1019  » 
563  » 
420  50 
1480  » 
100  » 
25  11 
123  27 


102  25 
693  » 
100  02 
123  25 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc  de  St-Péters . . . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


17Ju  m 


98  50 
332  » 
375  » 
395 
227  » 
37  32 
93  85 
45  92 


ijuill 


98  62 
332  » 
380  » 
104  ». 
223  » 
37  32 
93  80 
15  92 


ijuill 


98  62 
333  50 
389  » 
403  » 
230  » 
37  32 
93  80 
45  92 


nul 


!  15juil. 


98  0.' 
332  50 
382  » 
404  » 
215  » 
37  32 
93  80 
15  95 


98  50 
337  o 
337  » 
415  » 
218  .. 
37'  32 
93  80 
16  30 1 


22juii 


98  62 
339  » 
391  .. 
421  » 
220  » 
37  32 
93  70 
46  30 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec-.lots  3  0  0. 

-  1890  3  %  %.... 
Fédéral  1889  3  V%  %■■■ 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


1 7  j  u  i  n 


105  75 
102  » 


103  80 

100  05 
25  17 


24juiii 


105  62 

102  25 

»  »» 

103  7o 
100  10 

25  16 


Ijinl 


106  25 
102  » 

99  37 
102  15 
KO  12 

25  17 


gjuill. 


105  75 
101  -2) 


102  15 
100  12 
25  16 


L5jui] 


105  50 
100  50 

»  » 

100  » 

102  10 

100  13 

25  15 


22juil. 


105  50 


100  »> 

102  25 

100  10 

25  15 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  itialata, 


Pièce  

Ottoman  4  0/0  4°  groupe  — 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


ITiuin 


87  20 

35  10 

132  50 

22  78 

110  17 


87  19 
35  » 

129  25 
22  81 

110  07 


ljmll. 


87  23 

35  07 

129  25 

22  83 

1 10  o; 


Sjllll 


87  20 
34  15 

124  85 
22  83 

110  05 


lôjuil. 


87  20 
34  33 

125  50 
22  81 

110  05 


22juil. 


87  13 
31  26 

125  25 
22  86 

109  37 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacilic  

Central  New-Jersey.. . . 

Mil  vvaukce  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . 
New-York  Central 
Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Readîng  

Union  Pacilic  

Wabach  St-Luuis  prêt.  ■ 

Calumet  cl  Ilécla  

Change  sur  Londres 

—  Paris  

«bips  transferts  sur  Londres. . . . 

Cuivre  

Argent  


17  juin  21  juin  (juillet  8juill.'t|  15  juil .  |22  juil. 


111 
66  % 
121  <i 
165 

150  y» 

31  % 
133  % 
110 
128 

89 
126 

47  vt 


1.8525 
18  % 

4.8840 
14  % 

»  y» 


m 

64  % 
122 
159 

141  a 

30 

130  % 
106  % 
115 
83 

121  'A 
49  %. 
76  % 
38 
425 
4.8405 
5.18  % 
4.8665 
13  % 

5*  % 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

MllwikY  Paris  '2>ic  ar.  .  rue  Ramponneau, 
iIIAIMm  20  e<  22.  O  827-27.  Rev.  br.  24.916f. 
M.  à  pr.  200X03  fr.  A  adj.  s.  1  ench.,  Ch.  des  110t. 
Paris,  le  4  Août  1903.  S'adresser  aux  nolaiies  M" 
Breuillandet  Brécheux21,  av.  d'Italie,  dép.ench. 

619 

lT\Tr  en  ^élude  de  M"  Moyne.  not.  à  Paris, 
!  Lll  1  L  7,  rue  Laffitte,  le  3  Août  1903,  à  1  heure, 
en  un  seul  lot,  do  130  actions  de  500  fr.  au  por- 
leur,  entièrement  libérées,  et  de  125  parts  de  fon- 
dateur au  porteur  de  la  Stc  Fse  du  Musicographe 
Re  veillé.  M.  à  p.  'i.OUO  fr.  avec  obligation  de  faire 
son  affaire  en  sus  du  prix  d'une  réclamation  de 
de  5.308  fr.  50.  Consignation  pour  enchérir:  4. OOOf. 
S'adresser  à  MM.  Moyne  notaire,  Duolos  avoué. 
Graux  adj.  jud. 

650 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0  1888  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  (Nicolas). 
Les  porteurs  d'obligations  4  0/0  1888  de  la 
Grande  S  jciété  des  Chemins  de  fer  Russes  (Nicolas) 
sont  informés  que  le  coupon  d'intérêt  de  liv.  st.  1.18, 
impôt  déduit,  échéant  le  1"  août  prochain,  sera 
payé,  à  partir  de  celte  époque, .  chez  MM.  E. 
HÔSKIER  et  C".  banquiers,  39,  boulevard 
Haussmann'  sans  frais  au  change  du  chèque  sur 
Londres,  1^  jour  de  la  présentation. 

651 

EMPRUNT  NORVÉGIEN  3  %  1888 

MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Nor- 
végien 3  0  0  1888  sont  informés  que  la  cou- 
pon d'intérêt  échéant  le  1er  Août  prochain 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  chez  MM. 
E.  HOSKIER  et  C'%  banquiers  à  Paris,  39,  bou- 
levard Haussmann,  à  raison  de  7  fr.  £6  par  titre 
de  504  francs. 

652 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  for  Russes.  —  Emission  1888 

(Nicolas}. 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  î,  rue  du  Hclder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
Qe  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obligations 
là  1.18  net,  échéant  le  1"  aoûl,  au  change  du 
jour. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  -4 
i 

MARSEILLE  :  Rue  d«  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
den  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
18,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  tmp. 


CHEMIN  DE  FEE  DE 

PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Le  vendredi  28  août  prochain, à  2  heures,  il  sera 
procédé  publiquement,  dans  une  des  salles  de 
l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage  au 
sort  d'obligations  amortissables  au  compte  de 
l'exercice  1903,  savoir  : 

1°  Emprunt  3  0/0,  Emission  1884 
10.700  obligations  dont: 

3.500  de  la  série  A 
3.500  —  B 
1.800  —  C 
1.900  —  Z 
2°  Emprunt  2  1/2  OjÔ,  Emission  l£9ô 
2.200  obligations  dont  : 

1.100  de  la  série  D 
1.100        —  E 
Toutes  ces  obligations  sont   remboursables  à 
500  francs. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  service  des  titres  de 
la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  par- 
tir du  1er  octobre  prochain,  sous  déduction  de 
l'impôt  édicté  par  les  'lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à 
dater  du  1"  septembre  prochain,  mais  sous  dé- 
duction d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Paris,  le  15  juillet  1903. 

Ls  Directeur  de  la  Compagnie, 
655  Heukteau. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  SI  Mars  1903 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes.  Fond  s  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.774  20 

Participations  financières   500.309  55 

Caisse  (Paris  et  succursales)   13.532.011  86 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   38.969.955  80 

Avances  sur  nantissements   42.080.14i  59 

Remises  en  route   7.062.283  44 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  12.458.047  28 

Frais  généraux  (Paris  et  huccursales)   468.943  97 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur     826.899  46 

Mobiliers   272.139  50 

Immeubles   1.354.039  56 

Fr.  137.780.549  21 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   730.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.007.603  OS 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   .  4.800.000  » 

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences   150.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   600.000  > 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   826.899  46 

Amortissement  du  mobilier   272.139  50 

Réserve  immobilière   1.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   42.661.141  30 

Comptes  de  dépôts   16.981.671  45 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  12. 109. 164  30 

Effets  à  payer   403.933  77 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  30.099.210  02 

Réescomptes  des  Portefeuilles   949.830  33 

Dividendes  à  payer   12.213  60 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  l»r  semestre  1902   39.077  85 

—    du  2«  semestre  1902   1.018.614  50 

656                                                    Fr.  137.789.549  21 


CADEAU  PEU  BANAL 

Le  Président  de  la  République  Tient  de  recevoir 
l'hommigc  que  lui  fait  annuellement  l'Argus  de 
la  Presse  —  le  plus  ancien  bureau  de  coupures  de 
journaux  —  deux  albums  de  grandes  dimensions, 
contenant  les  articles,  illustrations  et  caricatures 
parue  sur  sa  personnalité  durant  l'année. 

Le  voyage  en  Algérie,  en  Tunisie  et  en  Angle- 


terre, la  visite  -d'Edouard  VII  en  France  —  le: 
faits  les  plus  importants  de  l'année  présidentielle 
—  occupent  une  large  part  dans  ce  travail. 

Avec  la  plus  grande  impartialité,  l'Argus  de  It 
Presse  a  recueilli  éloges  et  blâmes  de  tous  le? 
pays  du  monde;  c'est  une  œuvre  de  documentatioi 
curieuse  et  toujours  intéressante. 

C'est  un  coin,  et  non  le  moins  piquant,  de  l'his 
toire  de  la  présidence.  65' 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs 
entièrement  versés 

PARIS  :  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O'/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 


BONS  DE  CAISSE 


A  1  an  

A  2  et  3  ans 
A  4  et  5  ans  . 


3  O/O 
1/2  O/O 

4  O/O 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Année  1903 

Représentations  des  oeuvres  de  Richard 
Wagner  au  théâtre  du  Prince  Régent  a 
Munich  (Bavière). 

Le  théâtre  du  Prince  Régent  à  Munich  donnera 
aux  dates  indiquées  ci-après  vingt-quatre  représen 
tations  comprenant  :  L'Anneau  des  Nibelungen 
Le  Tannhàiiser,  Loheng'rin,  Tristan  et  Iseult,  Les 
Maîtres  Chanteurs  de  Nuremberg ,  savoir 

L'Anneau  des  Nibelungen  :  L'Or  du  Hliin,  les  8 
et  25  août  et  11  septembre;   La  Wa.lkyr.ie  les  9  e( 

26  août  et  12  septembre;   Siegfried,  les   10  et 

27  août  et  13  septembre;  Le  Crépuscule  des  dieux', 
les  11  et  28  août  et  14  septembre. 

Lohengrin.  les  14  et  21  août  et  4  septembre. 

Tristan  et  Iseult,  les  15  et  22  août  et  5  septembre 

Tannhàiiser,  los  17  et  31  août  et  7  septembre. 

Les  Maîtres  Chanteurs  de  Nuremberg,  les  18 
août,  Ie'  et  8  septembre. 

Les  voyageurs  trouveront  à  la  gare  de  Paris  et 
dans  les  bureaux-succursales  de  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  de  l'Est  des  billets  directs  d'aller 
et  retour  de  1"  classe,  de  2e  classe  et  mixtes  (1™ 
classe  en  France  et  2"  classe  en  Allemagne1  pour 
Munich.  Ces  billets,  qui  sont  valables  pendant 
18  jours  et  donnent  le  droit  de  s'arrêter  dans  les 
principales  villes  du  parcours,  laissent  aux  voya- 
geurs le  choix  entre  les  itinéraires  ci-après  : 

1°  Avricourt-Strasbour-;-Carlsruhe- Ulm  et  re- 
tour. Prix  :  1- classe,  162fr.80;  2«  classe,  116fr.35; 
mixtes,  135  fr.  70; 

2°  Petit-Croix  ou  Delle-Bàle,  la  Suisse  et  retour. 
Prix  :  1"  classe,  159  fr.  ;  2»  classe,  111  fr.  85;  mixtes, 
133  fr.  30.  M 

On  peut  aussi  utiliser  des  billets  circulaires 
valables  30  jours,  dont  le  prix  est  de  163  fr.  85  en 
1"  classe  et  de  119  fr.  90  en  2e  classe,  et  qui  per- 
mettent de  visiter  Baie,  Zurich,  Saint-Gall,  lac  de 
Constance,  Munich,  Nuremberg,  Wurzbourg,  Hei-1 
delberg  ou  Stuttgard,  Baden-Baden  et  Strasbourg. 

Les  voyageurs  peuvent  également  se  procurer  à 
la  gare  de  Paris  (Est)  des  livrets  à  coupons  com- 
binâmes permettant  d'effectuer,  pour  se  rendre  à 
Munich,  un  voyage  circulaire  ou  d'aller  et  retour, 
à  prix  réduits  avec  itinéraires  facultatifs.  La  durée 
de  validité  de  ces  livrets  est  de  45  jours  jusqu'à 
2.000  kilomètres  inclus,  et  de  60  jours  de  2.001  à 
3'ôCQ  kilomètres  et  de  90  jours  pour  les  parcours 
plus  longs. 

De  Paris  à  Munich,  la  durée  du  trajet  est  de 
14  heures  et  quart  environ,  en  empruntant  le  train 
express  d'Orient,  et  de  17  heures  et  demie,  en  utili- 
sant les  autres  trains  express. 

Nota.  —  Lcs  voyageurs  qui  emprunteront  le 
train  express  d'Orient  auront  à  payer  un  supplé- 
ment de  25  fr.  80  de  Paris  à  Munich,  simple; 


parcours. 


S59 


N°  003.  —  244  volume. 

(N«  'A) 


F»jnlx:  dvi  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  31  Juillet  1908. 

(       ANNÉE  / 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


àdrmsb  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-81 


ADMINISTRATION  «*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIONY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGEiGAZ 


MOIS 

RKCETIKS  DB  GAZ 

J  compris  la  <ommc  paire  par  laïillede 

AUGMENTATION  | 

Taris  pour  l'abaissemeut  «lu  prit 

Soit 

1902 

îyoa 

en  1903 

0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c 

(r.  t 

1  Juin  .  .  . 
8  pr.  mois 

5. 542.795  'il 
U.  019.978  18 

6.117.195  07 
413.993. 999  S5 

554.399  CG 
2.974.021  67 

9.97 
0.76 

660 


Avis  aux  Porteurs  de  Fonds  Russes 

Le  Gçuvernemenl  Impérial  de  Russie  vienl  de 
taire  paraître  un  Recueil  des  Tirages  effectués 
du  1"  Décembre  1902  au  i"  Juin  1903.  Ce 

B  (ueil  est  délivré  gratuitement  aux  guichets  des 
Etubliss  m  mis  ou  Maisons  chargées  respective- 
ment du     rvi-ce  des  Emprunts.  661 

Avis  aux  porteurs  des  Obligations  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  Riga-Dwinsk 


;d  luii.uuaoïuu  ini[pcird<ic  ui 

porte  à  la  connaissance  générale  que  les 
feuilles  de  coupons  des  obligations  4  0/0  du 
Chemin  de  fer  Riga-Dwinsk  prenant  fin 
lo  1/ii  octobre  1903,  il  sera  délivré  jusqu'au 
1  1  ï  avril  1905,  <  n  échange  des  talons  des 
feuilles  de  coupons  épuisées,  et  après  cette 
date  sur  présentation  des  obligations  mêmes, 
de  nouvelles  feuilles  pour  10  ans,  chacune 
avec  un  talon  et  vingt  coupons.  Guichels 
chargés  du  service  du  renouvellement  :  la 
Commission  Impériale  d'amortissement,  à 
Saint-Pétersbourg;  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  MM.  de  Rothschild  frères,  à  Paris; 
MM. Mendelssdhn  et  Ge,  à  Berlin-;  MM.Lipp- 
mann,  Rosenthal  et  C°,  à  Amsterdam  ;  Ban- 
que Russe  pour  le  commerce  étranger,  à  Lon- 
dres . 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service 
d'échange,  les  porteurs  sont  instamment 
priés  de  vouloir  déposer  leur  talons  le  plus 
lot  possible  à  partir  du  lô  septembre  n.  st. 
1903  aux  guichets  des  maisons  de  banque 
susmentionnées.  66  2 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Riga-Dvinsk 

(Emission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  5/ 18  juillet  190:3  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1er/ 1 4  octobre  190:;  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  et 
ses  comptoirs  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendels- 
sohnetC0;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann 
Rosenthal  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  commerce  étranger. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

551  à  575  1801  à  1825  2926  à  2950  4301  à  4325 
6801  6825  6876  6900  7251  7275  7826  7850 
13576  13600  17501  17525  19026  19050  19501  19525 
19576  19600  20876  20900  22651  22675  24126  24150 
26151  26175  26576  26600  2867(5  28700  30001  30025 
95126  25150  35926  35950  37701  37725  42276  42300 
43976  44000  48576  48600  50201  »  50313  » 
330652     »      50144  » 


A  625  roubles  or 
53895à53919  G8645à58669  58695à58719  60145à60169 
63470  63494  67670  67694   68020  63644   69195  69219 
71245  71269  71345  71369   71995  72019   72220  72244 
73470  73494  75815  75819 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  leurs  talons  seuls  sans  coupons. 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles 
de  coupons  pour  les  obligations  sorties  au  ti- 
rage jusqu'au  5/18  juillet  1903  inclusivement. 
Pour  ce  qui  est  des  obligations  non  tiragées,  les 
nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes  se- 
ront délivrées,  à  partir  du  lc,/14  octobre  1903- 
en  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat, 
à  la  Commission  Impériale  d'amortissement  à 
Saint-Pétersbourg;  à  Paris,  chez  MM.  de  Roth- 
schild frères;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Ro- 
senthal et  C°,  et  à  Londres,  à  la  succursale  de 
la  Banque  Russe  pour  le  commerce  étranger. 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Riga-Dvinsk  (émission  1894)  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement jusqu'au  5/18  juillet  1903. 

A  partir  du  lcr/13  octobre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.  A  partir  de  l'année  1900, 
le  terme  oii  les  coupons  ne  portent  plus  d'inté- 
rêts est  le  ler/14  octobre,  mais  non  ler/13. 

A  125  roubles  or 
1226  1230  1232 à  1243  2347  2348  (1901),  42ï4à4217 
(190rj),  4701  à  4725  1002  .  5076  h  5100  (1896),  5101  à 
5125(1909),  5251  à  5275  (1897),  6481à6489  6497à6500 
790là7904  7912  7920 (1902),  9090(1899),  15863àl5806 
21676  21677  21686  à  21688  21695  à  21097  (1902), 
22951  à  22955  22966  à  22975  (1900),  26301  à  26525 
(1899),  34261  34252  34265  (190J),  34887  (1808),  36051 
à  36071  (18)9),  86832  (1902),  3769  4  37696  37697 
38214  à  38218  38224  38225  (1901),  39787  à  39790 
(1902),  41837  à  41843  41845  à  41848  41850  (1901), 
42876  à  427i M)  (1899),  42726  à  42750  (1900),  44058 
à  44061  (1901),  47168  à  47175  (1902),  47772  à  47775 
(1897',  49482  à  49486  49491  à  49:0  1  (1902),  50567 
50593  (1901),  50688  (1896),  50694  (1901). 

A  625  roubles  or 
51595  à  51599  51615  à  51619  (1902),  51910  à  51914 
(1901),  62345  à  62364  (1902),    65010  à  65044  (1900), 
(17485  à  67489  70S00  à  70804  70810  à  70814  (1901), 
71920  à  71924  (1900). 
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MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DB  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

BETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  14'"''  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1896,  emprunt  de  90.((00.000  de 
francs,  sera  effectué  te  L9  juillet-b"  août  1003,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  d^s  Finances,  Confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  lo  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15  du 
19  avril  1908. 

A  ce  tirage  seront  aniorlis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  494.0.0  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  ; 


25  titres  à  5.000  fiancs   125.060 

59     »     à  2.50)    147.500 

147     «     à  1.000     »    147.000 

149     »     à     500     »    74  500 

380  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.    404  .000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  10""  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1808,  emprunt  de  18O.0C0.0iK)  de 
francs,  sera  effectué  le  19  juillet- 1er  août  1903,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  saile  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  440.500  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

15  titres  à  5.00J  francs   •  75.000 

53     »     à  2.500     .»    132.500 

132     »     à  1.000     y.    132  000 

202     »     »     500     »   101.000 

402  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  440.500 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Ministre  des  Finances. 

Côi 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE  DU  30  MAI  1903 

Présidence   de  Son  Excellence 
M.  Antonio  Borregon 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Suite  et  Fin  (*) 

MINES  DE  BARRUELO 

Houille  extraite.  —  En  1902,  il  a  été  extrait 
de  ces  mines  91.527  tonnes  de  houille  brute, 
soit  7.920  tonnes  de  moins-  qu'en  1901.  De  ces 
91.257  tonnes,  43.193  tonnes  provenaient  des 
concessions  appartenant  à  la  Compagnie  et 
48.334  tonnes  ces  concesiosns  grevées  dune 
•redevance  de  1  p.  875  par  tonne. 

Sur  le  tonnage  brut  de  91.527  tonnes,  89.127 
ont  été  lavées  et  ont  donné  : 

Houille  lavée   78.858  tonnes 

Charbon  demi-gros..  4.915  — 
Schistes  et  pertes....     5.354  — 


Total         89.127  tonnes 

Les  78.858  tonnes  de  houille  lavée  ont  four- 
ni par  l'addition  de  3.747  tonnes  de  braij* 
82.605  tonnes  dagelomérés  lavés. 

L'exploitation  des  mines  de  Barruelo.  en 
1902,  a  produit  un  bénéfice  de  207.414  p.  65, 
qui  a  été  appliqué  à  l'amortissement  de  la 
valeur  de  leurs  installations  et  de  leur  ou- 
tillage. 

Nombre  d'ouvriers.  —  Le  nombre  moyen 
d'ouvsiers  employés  dans  les  mines  de  Bar- 
rulo  pendant  l'année  1902.  a  été  de  759  paj 
jour,  soit  une  moyenne  de  13  en  moins  que 
pendant  l'exercice  précédent. 

MINES  DE  SURROCA 

Houille  extraite.  —  En  1902,  il  a  été  extrait 
de  ces  mines  40.193  tonnes  de  houille  brute, 
soit  272  tonnes  de  plus  qu'en  1901. 
La  houille  extraite  a  donné  après  lavage  : 

Houille  lavée   26.730  tonnes  " 

Schlamms    7.380  — 

Schistes  ardoisiers   2.830  — 

Schistes  et  pertes   3.253  — 


Total   40.193  tonnes 

Sur   les   26.730    tonnes    de   houille  lavé©, 


(*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  601. 
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21.750  tonnes  ont  été  employées  à  la  fabrica- 
tion d'agglomérés,  et  elles  ont  donné  par  1  ad- 
dition de  1.4G0  tonnes  de  brai,  23.210  tonnes  de 
briquettes. 

Il  a  été  payé  à  titre  de  redevance  pour  les 
26.730  tonnes  de  houille  lavée  et  pour  les  7.380 

«mes  de  schlaunns,  une  somme  de  6.029  05, 
représentant  un  maravédis  par  Quintal  cata- 
lan. 

L'exploitation  des  mines  de  Surroca.  en  1902, 
a  produit  un  bénéfice  de  93.213  07  aui  a  été  ap- 
pliqué à  l'amortissement  de  la  valeur  de  leurs 
installations  et  de  leur  outillage. 

Nombre  d'ouvriers.  —  Le  nombre  moyen 
d'ouvriers  employés  dans  les  mines  de  Sur- 
roca pendant  l'année  1902,  a  été  de  321  par 
jour,  soit  une  moyenne  de  81  en  moins  que 
pendant  l'exercice  précèdent. 

Les  résultats  de  l'exploitation  des  diverses 
lignes  de  la  Compagnie  ont  été  ceux  détaillés 
ci-après  : 


Ligne  principale 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont  été 

en  1902,  de  P- 

Les  dépenses  d'exploitation,  de... 

Et  le  produit  net  de  

A  ajouter  : 

Recouvré  sur  paie- 
ments laits  au 
Trésor  ..:   174.569  12 

Annuité  de  San 
Juan  de  Las  Aba- 
desas   44.800  » 

Annuité  de  Valence 

à  Utiel    35.200  » 

Solde  du  compte 

«  Intérêts,  change 

et  commissions  »  163.659  26 
Solde  créditeur  du 

compte  «  Exercice 

clos  »    40.991  31 


36.854.570  83 
16.395.523  58 

20.459.047  25 


Produit  total  

A  déduire  : 

Intérêts  des  obliga- 
tions   16.497.065  i 

Amortissement  des 

obligations   '..  3.501.500  » 

intérêts,  commis- 
sions et  change...  6.723.673  08 


459.219  69 
20.918.266  94 


26.722.238  08 


Insuffisance    5.803.971  14 


Ligne  de  Santander 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont 

été,  en  1902,  de  

Et  les  dépenses  d'exploitation  de 

I.e  produit  net  a  été  de  

A  ajouter  : 
Solde    du    compte    «  Intérêts, 
Change  et  Commissions»  

Produit  total  

A  déduire  : 
Intérêts  des  obliga- 
tions   1.373.044  49 

Amortissement  des 
obligations    383.800  » 


3.289.732  97 
1.530.918  27 


î. 758. 814  70 


1.800  52 
1.760.615  22 


1.756.844  49 


Excédent   

Ligne  de  Barcelone 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont 

été  en  19(>2  de  P. 

Le-  dépende»  de  l'exploitation  de 

Le  produit  net  de  

A  ajouter  : 
Solde  du  compte  «Exercice  clos» 


3.770  73 


22.969.070  ?7 
10.272.163  29 


12.096.907  48 
1.739  72 


A  déduire  : 

Intérêts  des  obli- 
gations  P.  5.979.427  50 

Amortissement  des 

obligations    1.577.500  » 

Intérêts,  Change  et 

Commissions    2.861.918  46 


10.418.845  90 


Excédent   2.279.801  24 

Les  porteurs  d'obligations  de  Barcelone  et 
d'obligations  de  Pampelune,  restés  sous  le 
régime  de  l'arrangement  de  1870,  ont  droit, 
pour  l'exercice  1902,  au  paiement  intégral  du 
coupon,  a  raison  de  : 

30  OO  par  obligation  Barcelone...  6  % 
25  00  —  —  5  % 

15  00  —  —  3  %  A. 

14  25  —  3  %  B. 

14  25  —        Pampelune...   3  % 

Echange  des  obligations  de  Saragosse  à 
Barcelone  et  de  celles  de  Saragosse  à  Pampe- 
lune. —  Le  nombre  des  obligations  de  la  li- 
pne de  Saragosse  à  Barcelone  qui  se  trou- 
vaient en  circulation,  au  moment  où  l'on  a 
procédé  à  réchange,  était  de  Obi.  145.178 

Le  nombre  de  celles  qui  ont  été 
échangées  jusqu'à  la  fin  de  l'exercice 
1902,  contre  les  obligations  nouvelles 
d'un  type  unique  de  3  %,  est  de   143.630 


Il  restait  à  échanger,   au  31  dé- 
cembre  1902   1-542 

Le  nombre  des  obligations  de  la  ligne  de 
Saragosse  à  Pampelune  qui  se  trouvaient  -n 
circulation  au  moment  où  l'on  a  procédé  à 
l'échange  était  de  Obi.  164.889 

Le  nombre  de  celles  qui  ont  été 
échangées  jusqu'au  31  décembre  1902, 
est  de  ,   163.472 


11  restait  à   échanger,   au  31  dé- 
cembre  1902  Obi.  1.417 

Ligne  de  Bilbao 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont 

été  en  1902  de..'  P.  9.764.363  48 

Et  les  dépenses  de  l'exploitation 

de    3.487.984  06 


.   Le  produit  net  a  été  de   6.276.379  42 

V    A  ajouter  : 
Solde    du    compte    «  Intérêts, 

Change  et  Commission  »   10.952,  98 


Produit  total   6.287.333  40 

A  déduire  : 
Intérêt  des  obliga- 
tions   2.005.800  » 

Amoïtissènièht  des 

obligations    328.750  » 

Solde    du  compte 
«  Exercices   clos  »          5.926  26 


Produit  total   12.698.647  20 


2.340.476  26 

Excédent    3.946.857  14 

Ligne  d'Almansa  a  Valence  et  a  ïarragone 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont 

été  en  1902  de  P.    15.548.961  68 

Les  dépenses  de  l'exploitation  de     6.838.079  36 

Le  produit  net  a  été  de   8.710.881  72 

A  ajouter  : 

Solde  du  compte  «  Exercice  clos  »         4.302  49 

Produit   total   8.715.184  21 

A  déduire  : 

Lignes  des  AstûbièS,  Galice  et  Léon 

Les  recettes  des  lignes  des  Asturies,  Galice 
et  Léon,  ont  été.  en  1902,  de. ..P.  21.049.144  il 
En  1901,  elles  avaient  été  de         19.677.988  79 

Augmentation  en  1902   1.371.155  32 

soit  de  6,97  %.  ,  .  .  . 

Les  produits  des  exercices  antérieurs  et  les 
augmentations  obtenues  successivement  par 
rapport  aux  résultats  de  1885,  sont  indiques  I 
au  tableau  ci-après  : 


RE CET TE S 

Jiityroeiilaltons  lotîtes 

A  HiJ  Mil*  II-* 

Années 

—  ' 

par  rnppurt 

talion 

loteries 
— 

par  Ki  loui. 

— 

a  tjntioe  1*85 

pour  cent 

Piécettes 

Piécettes 

— 
Piécettes 

— 
Piécettes 

1880 

7. 843. 563  01 

10-585  10 

» 

» 

18x6 

8  671.  «8  23 

11.132  35 

821.885  16 

10  55 

188* 

9  398 .7,2  90 

12.683  86 

1.555  119  83 

13  83 

18.S8 

9.513.682  08 

12  838  91 

1.670.119  01 

21  29 

1880 

10.531.01s  08 

1  ï  211  90 

2  681.455  01 

34  26 

1*90 

10. 810.220  69 

14. 588  69 

2.906.651  62 

31  82 

1891 

10.968.145  23 

14.801  81 

3. 124- 582  16 

39  83 

1892 

12. 30(5.339  96 

16.601  15 

4.462.116  89 

56  89 

H8S3 

12.669.240  86 

11.001  4!) 

4.825.611  10 

(il  52 

Ii89li 

13.115.281  05 

18.509  15 

5.811.711  98 

74  86 

1895 

13.811.000  11 

18.128  32 

6.034-127  64 

16  93, 

1)896 

14.886.069  25 

20.089  16 

1.042.500  18 

89  19 

1801 

15  512.734  14 

21  015  83 

7.729.171  67 

£8  54 

1898 

16.183.029  H 

22.040  16 

8. 939. 466  10 

113  97 

18»9 

18.185.359  80 

24. 5 il  64 

10.341.796  13 

131  85 

1810 

I8.S44.658  45 

25,431  38 

11.001.095  38 

140  25 

1901 

19  611.998  79 

26.555  98 

11.831.425  12 

150  88 

1002 

21.010. 111  11 

28.406  50 

13.2U3.5xi  oï 

108  36, 

Les  résultats  de  ^exploitation,  en  1902.  se  ré- 

sument  comme  suit  : 


Re 


Dépenses  d'exploitation  

Produit  net  

A  ajouter  : 
Solde  du  compte  ■•  Ëxèrcïcës' 

c"l6s  i>..  

Produit  total  

Charges  de  l'exploitation  : 

fetéretstiès  obli- 
gations  5.661.8101  • 

Amortissement 
des  obligations...    1.094. 000  » 

Amortissement 
de  bons  sans  inté- 
rêt  333  500  » 

Intérêts,  change 
et  commissions...   2. 432; 942  52 

Insuffisance  de  rfc'dèttë 


,  .AtctTO  Et  itr.pnsrs 
totales      par  kilom. 

Piécettes  Piécettes 

21.049.141  11  28.406  40 

11.004.868  10  16.187  41 

9.054.275  32  12.218  00 


6.8111  10  9  26 

.061.436  12   12.228  2a 


9.542.252  52  12  871  & 


181.116  10 


649  28 


Intérêts  des  obliga- 
tions   0.419.012  25 

Amortissement  des 

obligations    920.550  » 

Intérêts,  change  et 

commissions    74.797  77 


7.414.360  02 


Excédent    293.579  53 

Ligne  de  Villabona  a  Avilës 

Les  recettes  de  cette  ligne  en 

1902  ont  été  de  P.       688.892  ,5 

Et   les  dépenses  d'exploitation 

o'g    398. 246 


Le  produit  net  de  

A  ajouter  : 
Solde     du     compte     «  Intérêt  s 
Change  et  Commissions  »  


290.046  13 
2.933  40 


nsufflsance   298.  :39  ,J. 

Ligne  de  Soto  de  Rey  a  Ciano  Santa  Ana 

Les  recettes  de  cette  ligne  en 

1902  ont  été  de  P. 

et   les    dépenses  d'exploitation 

de   


540.875  51 

268.050  -51 


Le  produit  net  de   272.825  10 

A  ajouter  :             •  . •  • 
Solde    du    compte    «  Intérêts, 
Change  et  Commissions  »   •>'- 

Excédent   273.653  02 

Ligne  de  Lérida  a  Reus  et  a  Tahragone 

Les  recettes  de  cette  ligne  ont 

été  en  1902  de   1.438.742  12 

Les  dépenses  d'exploitation,  de     1.040.557  32 


Et  le  produit  net,  de. 


398.184  80; 
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A  ajouter  : 
Solde  du  compte  «  Exercice  clos  » 

Produit  total  

A  déduire  : 
Intérêt  et  amortis- 
sement des  obli- 
gations   819.880  » 

Intérêts.  Change  et 
Commissions    320. 6G6  66 


Lfl  sa 


398.195  G3 


1.140,540  66 


Insuffisance. 


742.351  03 


Le  nombre  des  actions  de  la  ligne  de  Lérida 
à  Reus  et  à  Tarragone  est  de   50.000 

Le  nombre  des  actions  qui  ont.  adhé- 
ré, jusqu'au  31  décembre  1902,  à  l'ar- 
rangement en  vertu  duquel  la  Com- 
pagnie du  Nord  leur  garantit  un 
revenu  fixe  et  l'amortissement,  est  de  49.708 


Il  reste  donc   292 

actions  qui  n'ont  pas  adhéré. 

sur  ces  actions.  59  n'ont  pas  encore  été 
présentées  à  l'adhésion  et  233  sont  représen- 
tées par  des  résidus  et  des  récépissés  pro- 
visoires non  échangés. 

Ligne  de  San  Jtjan  de  Las  Abadesas 

Les  recettes  de  cette  ligne  pendant  l'exer- 
cice 1902,  ont  été  de  P.     2  884.599  03 

Les  dépenses  d'exploitation,  de     1.498.831  34 

et  le  produit  net  de   1.385.767  C9 

A  ajouter  : 

Solde  du  compte  «  Exercice  clos  »  771  19 

Produit  total   1.386.538  88 

A  déduire  : 

Intérêt  et  amortis- 
sement des  obli- 
gations   1.220.037  » 

Intérêts.  Change  et 
Commissions    ....  811  01 

1.220.848  01 


Excédent. 


M '.5. 690  87 


Ligne  de  Valence  a  Utiel 

Les  recettes  de  cette  ligne  pen- 
dant l'exercice  1902,  ont  été  de  884.811  03 

Les  produits  divers,  en  dehors 
de  l'exploitation,  se  sont  éle- 
vés  à   G8.51G  45 


Total  des  recettes  

Les  dépenses  d'exploitation  ont 
été  de  

et  le  produit  net  de  

A  ajouter  : 
Solde  du  compte  «  Exercice  clos  » 

Produit  total  

A  déduire  : 

ilntépêts  et  amortis- 
sement des  obli- 
gations   538.045  85 

.intérêts,  Change  et 

Commissions  ....      179.962  29 


953.327  48 
535.552  06 


417.775  42 
1.593  27 


419. 3G8  69 


718.008  14 


Insuffisance   298. G39  45 

SITUATION  GENERALE 

La  situation  générale  au  31  décembre  1902 
ointe  à  ce  rapport,  présente,  comparative- 
ment à  celle  de  1901,  certaines  différences  sur 
^quelles  nous  allons  vous  donner  des  expli- 
ations. 

■ACTIF.  —  Les-  comptes  de  premier  établis- 
ement  de  l'ensemble  de  nos  lignes  en  exploi- 
ition  et  en  construction  ont  varié,  en  1902, 
oniiue  l'indique  le  tableau  comparatif  sui- 
ant  : 


Désignation  des 
Lignes 


Situation  etl 


1901 
Piécettes 


190-2 
Piécettes 


Ligne  :  —  — 
principale  et  ses 

dépendances  .  330. 399.000  81  398.026.252  49 
d'Alar  à  Santan- 

der   L0. 430.978  91       30. 44 î.  123  24 

do  Saragosse  à 

Pampehme  et 

à' Barcelone  .  .  101.708.467  22  191 .9:10.474  53 
de  Tiulela  à  Bil- 

bao   42 . 051 . 686  56       42 . 07  6 . 63<  I  1 '>0 

de  Barruelo  . . . .  1 .  'ri9.67o  71  1 .4^*>.G70  71 
de   Villalba  au 

Berrocal   390.56c,  84  390.563  84 

de  Médina  à  Sé- 

govie    9.985.235  51  '      9.985.235  51 

de  Villalba  à  Sé- 

govie    16.485.538  97        16. 485. 538  97 

de  Tudela  à  Ta- 

razona   1.002.398  11         1.002.398  11 

des  Aslunes,  Ga- 
lice et  Léon. . .  110.191 .189  88  110.772.5r2  5'.» 
de  Li' rida  à  liens 

et  à  Tarragone  28 . 565 . 163  36  28 . 569 . 291  95 
de  Villabona  à 

Avilès   4.623.442  41         4.635.107  82 

de  Selgua  à  Bar- 

bastro   1 . 509 . 432  98         1 . 509 . 43 2  98 

de  Canfranc  ....  22.917  .681  48  2?. 918. 931  48 
de  San  Juan  de 

las  Abaissas.  33.499.232  39  45.536.318  37 
de  Soto  de  Roy 

à  Ciano  Sa  ni  a 

Ana   8.095.382  88         8.095.382  88 

d'Alinansa  à  Va- 
lence et  à  Tar- 
ragone :.  178.156.764  47       178.337.790  31 

de  Jativa  à  Al- 

coy   11.65:1.260  38        12.517.334  99 

Frais  d'études  et 

de  concessions  778.251  56  778.251  56 

Totaux...    1.0M.xï:j.',H  â      I.OJ.'i.HO.SOti  07 

PASSIF.  —  Capital- Actions.  —  Ce  compte 
présente  cette  année  une  aug- 
mentation  de   12.350.000  » 

elle  est  justifiée  par  l'émission  de  26.000  ac- 
tions à  475  p.  l'une,  faite  le  25  juin  dernier, 
en  vertu  de  l'autorisation  donnée  par  l'assem- 
blée générale  des  actionnaires  du  3  du  même 
mois. 

Sutirailion  de  la  ligne  de  Villabona  à 
Avilès.  —  L'on  observe  dans  ce 
compte  une  augmentation  de...  12.350  10 
(lui  représente  la  somme  que  nous  avons 
perçue  de  la  Municipalité  d'Avilès,  à  titre 
dJaeoiripte  sur  la  troisième  annuité  prévue 
dans  le  contrat  intervenu  entre  celte  Muni- 
cipalité et  notre  Compagnie.  Le  reste  de  celle- 
ci  a  été  touché  en  janvier  1903. 

Subventions  à  recevoir.  —  Ce  compte  pré- 
sente une  diminution   de   12.350  10 

qui  représente  la  somme  peieue  en  1902  de  la 
Municipalité  d'Avilès. 

Cautionnements.  —  L'augmentation  qu'a 
éprouvée  ce  compte  dans  son  ensemble  est 
de    70.771  83 

Elle  se  justifie  comme  suit  : 

Différence  entre  les  cautionnements  dépo- 
ses par  quelques  Sociétés  et  par  des  particu- 
liers dont  les  contrats  avec  la  Compagnie  ont 
expiré  et  les  sommes  qui  leur 
ont  été  rendues   46.504  77 

Obligations  achetées  pour  di- 
vers agents  de  la  Compagnie, 
suivant  les  prescriptions  de 
l'instruction  générale  n°  2  .....         2.267  06 

Retenue  de  5  %  faite  à  des 
agents  des  services  de  l'exploi- 
tation et  du  mouvement  eu  ga- 
rantie des  fonctions  qu'ils  rem- 
plissent   22.000  » 

Augmentation  totale  ...        70.771  83 
Coupons    et   Obligations  à    paner.    —  Ce 

compte  présente,  une  diminution 

de    2.210.194  25 

qui  se  justifie  connue  suit  : 
Coupons  et  obligations  amortis  qui  n'ont 

pas  été  présentés  au  paiement  par  les  por- 


teurs des  titres  pendant  l'année  1961  et  qui  ont 

été  payés  on  1902   L26&386  55 

Bons  complémentaires  d'inté- 
rêts et  d'amortissements  délivrés 
et  à  délivrer,  conformément  à 
la  valeur  nominale  qui  est  re- 
connue par  l'article  2  du  Conve- 
nio  du  31  mai  1900  aux  obliga- 
tions et  •  au  titres  assimilés  de 
la  Compagnie,  énumérés  à  l'ar- 
ticle premier  dudit  Convenio. 
Ceux  de  ces  bons  qui  ont  été 
payés  en  1902,  représentent  une 
une  somme  de   949.807  70 


Total  égal  à  la  diminution.     2.210.194  25 

Actionnaires  créditeurs  de  bons  de  lin-ni- 
dation des  Asluries,  Galice  et  Léon.  —  La 

diminution  de   2.960  » 

que  présente  ce  compte  en  1902,  provient, 
comme  nous  l'avons  dit,  des  5  bons  et  23  .5 
de  bon  qui  ont  été  remis  aux  actionnaires  du 
Nord,  en  échange  du  coupon  n°  60  des  action®. 

Réserve  pour  assurances  contre  les  tnee  - 
dies.  —  L'augmentation  de  ce  compte,  eu  1902. 
est  de   117.134  M 

Elle  provient  de  ce  que  la  réserve,  suivant 

les  prévisions  a  été  de   141.000  32 

et  de  ce  que  les  sommes  payées 
pour  les  incendies  qui  ont  eu 
lieu  se  sont  élevées  seulement  à        23.865  81 


Différence  égale  à  l'augmen- 
tation   117.134  51 

Résultats  obtenus  par  l'application  de  l'ar- 
ticle 3  du  Convenio  du  31  mai  1900.  —  Ce 
compte  qui  figure  pour  la  première  fois  dans 
notre  bilan  avec  un  solde  de....  3.514.976  73 
résulte  de  l'économie  ™ue  nous  avons  faite 
pendant  l'exercice  1902  et  une  partie  de  l'exer- 
cice 1901  sur  l'amortissement  des  obligation* 
payables  à  l'étranger,  en  rachetant  ces  tiuvs 
a  la  Bourse,  conformément  aux  stimulations 
de  l'article  3  dudit  Convenio. 

Comptes  d'ordre.  —  Ces 
comptes  présentent  une  diminu- 
tion de   333.500  » 

qui  est  due  aux  causes  déjà  indiquées  dans 
les  comptes  d'ordre  de  l'actif  de  la  situation 
générale  au  31  décembre  1902. 

RESUME  DES 

COMPTES   DE    L'EXPLOITATION    EN  1902 

Le  compte  général  de  l'exploitation  pour 
l'ensemble  des  lignes  exploitées  par  la  Com- 
pagnie en  1902,  se  résume  comme  suit  : 

Recettes  de  l'exploitation   115.913.763  68 

Produits  divers   373.455  69 

Ensemble    116.287.219  37 

Dépenses   d'exploitation   54.260.775  10 

Produit  net   62.026.444  27 

Charges  de  l'exploitation 

Intérêts    40.095.427  74 

Amortissement   ....     8.224.794  35 


48.320.222  09 

Amortissement  des  bons  sans 
intérêt  des  V-nes  Asturies,  Ga- 
lice et  Léon   S33.500  » 

2?  Intérêts,  ebanne  et  commissions: 

Change  sur  des  naiements 
faits  à  l'étranger,  commissions 
et   intérêts   12.434.023  1S 

Ensemble    Gl. 088. 345  27 

Produit   net   62.026.444  27 

.  Excédent    938.099  » 

Usant  de  la  faculté  qui  lui  a  été  donnée  par 
le  Convenio  du  31  mai  1900,  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  racheté  en  Bourse  les  obliga- 
tions nécessaires  à  l'amortissement  de  l'exer- 
cice 1902. 

ADMINISTRATEURS 

Nous  avons  eu  la  douleur  de  perdre,  le 
5  janvier  dernier,  S.  E.  Don  Praxedes  Mateo 
Sagasta.  Vous  vous  joindrez  à  nous  pour 
rendre  à  sa  mémoire  un  juste  et  doloureux 
hommage.  Le  grand  mérite  personnel  de  M. 
Sagasta,  ses  hautes  qualités  et  ses  profon- 
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des  connaissances,  qu'il  a  mises  plus  d'une 
fois  au  service  de  notre  Compagnie,  rendent 
sa  perte  irréparable  et  perpétueront,  à  jamais 
son  souvenir  dans  votre  Conseil  d'adminis- 
tration qu'il  a  si  brillamment  présidé  pen- 
dant de  longues  années. 

Les  administrateurs  dont  le  mandat  expire 
cette  année  sont  : 

MM.  Estibaus  ;  Isasa  :  Gustave  Pereire  ; 
Bixio  :  Guell  y  Bacigalupi  :  Girona  ;  Carreras 
y  Xuriach  ;  Borrell  y  Folch  :  le  baron  de  Sa- 
triistegui. 

Ils  sont  rééligibles. 

QUESTIONS  DIVERSES 
I 

Change.  —  Le  taux  le  plus  élevé  que  nous 
ayons  eu  à  subir  cette  année  pour  le  change 
a  été  de  39,30  %,  le  taux  moyen  a  été  de 
35,60  °û.  soit  une  augmentation  de  22,20  % 
par  rapport  à  l'année  1895.  et  une  diminu- 
tion de  2.40  %  sur  l'année  1901. 

Dans  1  espoir  de  remédier  à  l'élévation  du 
change,  nous  nous  sommes  associés  au  prô- 
jet  dont  le  Gouvernement  a  eu  l'initiative  et, 
d'un  commun  accord,  nous  avons  signé  avec 
les  principales  Compagnies  de  Chemins  de 
1er.  un  Convenio  pour  l'achat  des  sommes  né- 
cessaires aux  paiements  à  faire  à  l'Etranger. 

Le  change  et  la  dépréciation  la  monnaie 
ont  occasionné  à  notre  Compagnie,  de  1892  à 
1902,  une  perte  de  plus  de  127  millions  de  pié- 
cettes, ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  sui- 
vant : 


Dépréciation 

de  la 

Années 

Change 

îiiiin  liait' 

Piécettes 

Piécettes 

1892  

6.481. 023 '42 

1 

586.954  28 

7.514.935  63 

1 

584.905  16 

18D4  

7.621.831  7-') 

1 

5e 0.637  88 

1895  

4.855.408  75 

1 

585.801  08 

1893  

7.384.734  24 

1 

58 1.:  54  75 

18H"/  

10.743.327  24 

1 

.584.701  13 

1898  

18.756.479  40 

1 

58  i.  622  59 

189H  

11.055.679  35 

1 

591.587  32 

11IO  1  

10.3S8.151  41 

1 

499. £03  75 

1901  

13.554.201  96 

1 

499.789  02 

W02  

11.837.044  49 

1 

499.623  37 

Totaux  

llo.192.822  65 

17 

18  (.350  93 

Taux 

Total 

moyen  du 

Années 

clia  nge 

Piécettes 

1892  

18  13  

1894  

1895  

1896  

1897  

1893  

1899  

190»  

1»01  

1902  

Total x. 


067 
09.) 
202 
4 'il 
9  59 
:  :>K 
.341 
647 
8S8 
053 
3S0 


,P82 
.900 
.4)9 
.209 

.488 
.028 
.101 
.266 
,050 
.991 
.672 


70 

79 
63 
83 
99 
37 
99 
63 
16 
58 
86 


16,85  0/0 

19.21  0/0 
20.30  0  0 
13,40  0/0 
20,26  0/0 
29. '.7  0/0 
51,47  0/0 

30.22  0/o 
30,36  0/0 
38,00  0,0 
35,60  0/0 


....     127.376.173  58       27,74  0/0 
II 

lin  puis  versés  au  Trésor.  —  Les- impôts  qui 
grèvent  les  transports  ont  continué  à  aug- 
menter au  profit  du  Trésor.  Ce  profit  est  dû 
au  développement  du  trafic  qui  s'est  produit 
sur  nos  lignes. 

Pendant    l'exercice    1902  en 

Plus  des   P.     9.741.000  05 

qui  représentent  le  montant  des 
Impôts  "erçus  par  la  Compagnie 
et  versés  au  Trésor,  celle-ci  a 
payé,  pVir  frais  de  contrôle  et 
de  Burveilance,  contributions, 
impôt  de  «  Utilidades  »,  droits 
de  douane  et  autres,  une  somme 
d  9    P.     3.661.167  76 

D'autre  paît,  les  transporté 
de  la  poste,  des  militaires,  des 
prisonniers,  etc.,  effectués  pen- 
dant la  même  année  sur  nos  11- 
'•ii'--.  ont  permis  à  l'Etat  de  réa- 
liser   des    économies  s'él-evant 


P.     5.223.174  93 


Ensemble. 


P.    18.625.342  74 


Cette  somme  correspondrait  à  un  dividende 
de  36  p.  09,  soit  de  7,60  %  pour  chacune  des 
516.000  actions  de  la  Compagnie  qui  sont  en 
circulation  et  dont  490.000  sont  privées  de  tout 
revenu  depuis  treize  ans. 

III 

Fixation  du  capital  social.  —  Conformé- 
ment aux  résolutions  prises  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  du  3  juin  1902,  nous 
avons  signé  le  25  du  même  mois,  par  devant 
M'  Modeste  Conde  y  Caballero,  notaire  à  Ma- 
drid. L'acte  fixant  le  capital  social  à  980.400.000 
réaux  (245.100.000  piécettes),  soit  258  millions 
de  francs,  au  change  de  19  réaux  pour 
5  frans.  Ce  capital  est  représenté  par  510.000 
actions  de  1.900  réaux  (475  piécettes)  ou  500 
francs  chacune  entièrement  libérées. 

Comme  suite  aux  mêmes  résolutions  nous 
avons  mis  26.000  actions  n"'  490001  à  510000 
qui  portent  la  date  du  l'1'  juillet  1902  et  qui 
doivent  être  remises  à  la  Commission  de  liqui- 
dation de  la  Société  du  chemin  de  fer  et  des 
mines  de  San  Juan  de  las  Abadesas  pour  la 
conversion  des  actions  et  participations  se 
rapportant  à  la  ligne  et  aux  mines  de  cette 
Société. 

Cette  opération  est  en  cours  d'exécution,  et. 
la  situation  était  la  suivante  au  31  décem- 
bre 1901?  : 

Actions    émises    26.000  actions 

Actions   présentées   à  l'é- 
change   21.033  — 


Restent  a  échanger.. 


4.967  — 


la  .plus  grande  partie  de  ces  dernières  nous 
ont,  du  reste,  été  remises  pour  être  conver- 
ties depuis  le  V  janvier  1903. 

IV 

Comme  vous  le  savez,  nos  recettes  suivent 
chaque  année  une  marche  ascendante  ;  elles 
ont  passé  de  88.663.321  piécettes,  en  1897,  à 
115.913.763  piécettes  en  1902  ;  l'augmentation 
pendant  ces  six  dernières  années  a  donc  été 
de  27.250.442  piécettes,  soit  de  30  ~>  environ. 
Nous  sommes  donc  obligés,  pour  répondre 
aux  nécessités  toujours  croissantes  de  l'ex- 
ploitation et  ne  laisser  échanner  aucun  élé- 
ment de  trafic,  d'augmenter  constamment 
l'outillage  de  notre  réseau.  C'est  ainsi  que 
nous  sommes  amenés  à  accroître  l'effectif  de 
notre  matériel,  à  compléter  les  installations 
de  nos  gares  et  à  poser  la  double  voie  sur  les 
sections  les  plus  chargées  de  nos  lignes. 

Pour  faire  face  .aux  dépenses  de  ce  genre, 
que  nous  prévoyons  faire  dans  un  délai  de  dix 
ans.  nous  avons  le  projet  de  réaliser  une  opé- 
ration d'emprunt  combiné  avec  la  conversion 
des  obligations  5  %  et  6  %.  actuellement  en 
circulation.  En  conséquence,  nous  vous  de- 
mandons l'autorisation  : 

1°  De  procéder  aux  conversions  que  nous 
venons  d'indiquer  ; 

2°  De  créer  150.000  obligations  nouvelles  qui 
seraient  émises  au  fur  et  à  mesure  des  be- 
soins de  la  Compagnie. 

V 

Comme  nous  pourrions  avoir  à  conclure  des 
contrats  pour  objet  de  compléter  le  réseau 
actuel,  contrats  auxquels  se  -rapportaient  les 
autorisations  que  vous  avez  conférées  anté- 
rieurement, au  Conseil,  nous  vous  demandons 
de  nous  confirmer  ces  autorisations. 

RÉSOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 
I 

L'assemblée  générale  approuve  en  toutes  ses 
parties  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1902. 
II 

L'assemblée  générale  réélit  comme  admi- 
nistrateurs de  la  Compagnie,  pour  cinq  ans, 
les  membres  sortants  : 

MM.  Estibaus  ;  Isasa  ;  Gustave  Pereire  ; 
Bixio  :  Guell  y  Bacigalupi  ;  Girona  ;  Carreras 
y  Xuriach  ;  Borrell  y  Folch  ;  le  baron  de  Sa- 
trustegui. 

III 

L'AssomMée  générale  autorise  le  Conseil 
d'administration  à  procéder  successivement 
aux  conversions  des  obligations  5  %  et  6  %, 
actuellement  en  circulation,  aux  époques  et 
dans  la  mesure  qu'il  jugera  plus  convena- 
bles. 


L'assemblée  générale  autorise,  en  outre,  le 
Conseil  d'administration  à  créer  et  à  émettre 
de  nouvelles  obligations  pour  les  besoins  de 
la  Compagnie.  Ces  obligations  auront  une  va- 
leur nominale  de  500  piécettes  et  toucheront 
un  intérêt  annuel  dont  le  taux  sera  fixé  ulté- 
rieurement par  le  Conseil  d'administration 

La  quantité  totale  de  ces  titres  ne  dépas- 
sera pas  150.000, 

Ces  obligations  seront  remboursables  au 
pair  pendant  la  période  de  concession  des 
lignes  sur  lesquelles  elles  seront  émises. 

Le  Conseil  fixera  toutes  les  autres  condi- 
tions spéciales  de  l'émission. 

IV 

L'assemblée  générale  confirme  ses  autori- 
sations antérieures  et  autorise  de  nouveau  le 
Conseil  d'Administration  à  conclure  tous  les 
contrats  qu'il  considérera  nécessaires,  et  à 
obtenir  les  concessions  convenables,  pour 
parfaire  et  compléter  le  réseau  actuel  de  la 
Compagnie.  Le  Conseil  est  autorisé  à  se  faire 
représenter  à  cet  effet,  par  un  ou  plusieurs 
de  ses  membres,  chaque  fois  qu'il  le  jugera 
opportun,  conformément  aux  disposition» 
des  statuts. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursion  à 
Lourdes  el  dans  les  Pyrénées,  avec  visite  du 
puits  de  Padirac. 

Billets  à  prix  réduits. 

Visite  de  Bordeaux.  Bayonne,  Biarritz,  Hendaye, 
Fo:.tarabie,  Saint-Sébastien,  Pau,  Lourdes,  Pierre- 
fille,  Lulz,  Saint-Sauveur,  Cirque  de  Gavarnie, 
Cauteiv ts,  Bagnères-de-Bigorre,  Luchon,  Toulouse, 
Rocamadour  (puits  de  Padirac). 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay;,  le  15  août  1903  ; 
retour  à  Paris  quai  d'Orsay),  le  3L  août  1903. 

D'accord  avec  l'Agence  dés  Voyages  Duchemin.. 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu'à! 
12  août,  des  billets  d'excursion  comprenant: 
1°  le  transport  en  chemin  de  fer:  2°  les  chambres, 
service  et  repas  (vin  compris);  3°  le  transport  en 
omnibus  et  en  voilure;  40  1  s  entrées  et  visites 
des  monuments  ;  5"  les  soins  des  guidcs-combic 
teurs  de  l'excursion. 

Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de 
l'Agence  des  Voyages  Duchemin. 

Prix  de  l'excursion  complète:  1"  classe,  515' 
francs  ;  2e  classe,  470  francs. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Duchemin,  20, 
rue  de  Gramme  n',  à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paiis  (quai  d'Orsay),  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  arlisti- 
ques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo 
graphies),  représentant  les  sites,  monuments  et 
villes,  des  régions  desservies  par  son  réseau. 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Billets  d'abonnement 
de  famille  pour  les  plages  de  la  Bretagne. 

En  vue  de  faciliter  le  déplacement  des  familles 
sur  les  plages  do  la  Bretagne,  la  Compagnie 
d'Orléans  délivre  du  11  juillet  au  31  octobre  inclus, 
des  billots  d'abonnement  de  famille  de  lr"  et  de  2" 
classe  pour  bains  de  mer  et  excursions  sur  les 
plages  de  Bretagne,  comportant  la  faculté 
circuler  à  volonté  sur  les  lignes  et  sectious^  de  . 
ligne  qui  relient  ces  plages  entre  elles,  du  Croîsic 
et  de  Guéraride  à  Châteaulin. 

Ces  billets  comportent  les  réductions  ci-après 
sur  les  prix  pleins  des  billets  individuels  d'abon 
nenient  existant  pour  les  mêmes  plages  : 

1»  carte,  prix  plein  du  billet  individuel  ;  2 
carie,  réduction  de  lu  0/0  sur  le  prix  du  bilb 
individuel;  3»  carie,  réduction  de  20  0/0  sur  le 
prix  dr  bille!  individuel;  4e  carte,  réduit. oa  de 
30  0/0  sur  le  piix  du  billet  individuel  :  5*  carte, 
réduction  de  400/Osurle  prix  du  billet  individuel 
6°  carte,  réduction  de  50  0/0  sur  le  prix  du  b'ilc 
individuel  et  au  delà. 

Ces  billets  sonl  valables  33  jours  avec  faculté  de 
prolongation  moyennant  supplément. 

ha  Compagnie  d'Orléans  a  organisé'  dans 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris  quai  d'Orsay,  uni 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artis 
tiques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies 
photographies  ,  représentant  les  îites,  monument: 
et  villes,  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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BOURSE   DE  PARIS 


O     »-  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


1  § 
o  g 
u  .S 

T3 


CLOTURE 
SBMKSTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750. 000 

25 

2.250.000 

25 

14.000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

95 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

87.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  ht, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  Raod  proprielarjHioe» 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jaci  (ici  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
835 
125 
53.75 
ine)340 

196 
262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

211.50 

619 
9i 

300 
90.50 
60.50 
81 
83 

105 

128 

122 

315 

291 
36  1 
54.25 
76.50 

235 

360 
20.75 
63 
87 


27.50 
25 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
81.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

no 

10  ) 

2*3 
2s9 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


22.2: 


187. bu 

528 

159 

75 

55 

53 
101 
107 

99 
258 
267 

2> 

33.50 

75 
20".  50 
301 

'23 

46 

33.50 


22.25 
19 

73 
181.50 

523 
71.50 

159.50 
71.50 
43.50 
61  75 
50 

101 

101.50 
10) 

251 
264 
2 1 

35.50 

74 
25?.  50 
301 

23 

45 

33.50 


19.75 
18.25 
70.50 
173.50 

520 

68 
155 

71.75 

43 

60 

50 

91.50 
101 

97 
212  50 
255 

22.50 

3*.  50 

69 
191 

285.50 
23 
41 

29 


O     £  a 


NOMS 

I>KS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

88MBNTHIBLI.K 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


2 
9  — 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Callao  

23 

28 

28 

15.000.000 

500 

87 

60 

59 

59 

59 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

503 

513 

fCi 

40.000.000 

125 

Huaiiehaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

88  50 

30.75 

86  25 

20.000. OOOdr 

lOOdr 

Laurium  grec  (plomb  et  irj.) 

72.5) 

72.25 

85.55 

82 

83  25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10. 000. 000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liploration. . 
3rit.  Stli.  Afric.  (Cbartered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Dlitillerie 
Goldflelds  Coasolitad.  ordimire 
Henderson  Transv.  Silate 
Kokumbo  (Mte  d'iuire).  . . . 

Ooeana  Company  

Mossaméiès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  E3tates... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51 

50 

49 

35 

35 

34 

125 

91 

9) 

50 

71 

69 

50 

64 

73 

2) 

63 

53 

55 

^  i 

53 

3i 

50 

23 

50 

2i 

21 

91.25 

2) 

50 

21 

25 

tr 

27 

25 

27 

1 12.50 

235 

50 

211 

171 

170 

r>7 

50 

[•25 

5 1 

5) 

45 

32 

30 

28 

50 

il 

C6 

50 

107.50 

63 

75 

60 

4î 

50 

43 

25 

40 

25 

19 

16 

50 

18 

2  c. 

18 

25 

17 

25 

i  > 

40 

75 

3:> 

36 

75 

33 

18.25 

9! 

89 

50 

73 

71 

5(1 

67 

151 

50 

154 

115 

50 

113 

50 

HG 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

<  I 

O  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 

Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  iilwalersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

2.500.000 
270.000 

2.750.000 

425 'ÔÔO 
100.000 
4.700.000 
540. OOC 
250  000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.775 
352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubiles  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwatersrauJ)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (Ne  wi 

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) ...... 

Robinson  

Robinson  (Deep)  '. 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

freasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


oO 


120 


50 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/3 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/1 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 
4  l/lô 
5/16 
5/8 
3/8 


1/8 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  m 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 

a  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/15 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  l/a 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
Il  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
il  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  1 1/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/8 
2  7/16 

1  5/16 

4  1/16 
15/16 
13/16 

»/4 
6  11/16 

2  5/16 
1  1/4 

13  1/2 
17 

5  3  8 
5  7/8 

2  13/16 

7  5/16 
2! 

5  7/3 
2  15/15 

3  1/4 

6  3/8 
10  3  4 

1/2 

3  l/l 
1  5/8 

4  1  / 1 
9  1/4 

5  3/4 
5  1/8 

3  3/4 

4  1/8 

1  7/S 

5  3/!6 

2  9/16 
4  1/16 
1 

2  1/8 

1  13/16 

4  3/13 

9  7/8 

3 

5  1/2 
3 

1 

4  3/8 

3  7/8 

1  1,8 

10  1,8 

2  15/16 
J 

10  1/ 
4  13/16 

8  8/4 

2  1/2 
1  7/16 

5 

3  3/3 
3  1/8 
8  1/16 

12 
1  11/10 

3  5/8 

4  1/4 
2  1/8 


7  1/8 
2  3/8 

1  5/16 

4  1/16 
7/8- 
3/4 
1/4 

6  5/16 

2  5/H 

1  1/4 
13  1/2 
17 

5  5/16 
5  7,8 

2  7.8 

7  5/16 
21 

5  5/16 
2  15/16 

3  1/16 

6  5/16 
10  1/2 

1/2 

3  1/4 

1  5/8 

4  1/4 
9  1/8 

5  7/8 
5  1/8 

3  5/8 

4  1/4 

1  15/16 

5  1/16 

2  9/16 

1 

2  1/16 
1  3/4 

4  3/16 

9  H/16 

2  15/16 

5  3/8 
2  15/16 

1 

4  1/8 

3  7/3 

1  1,8 

10  1/8 
2  13/16 

2 

10  1/2 

4  3/4 

8  3/1 

2  1/2 

(.7/16 

3  3/8 
3  1/8 
8  1  /li 

11  3/4 

1  11/16 
3  5/i 

1  1/3 

2  1/8 


6  7/8 
2  3/16 

1  1/8 
4 

7, 8  ; 
11/16  j 

1  '4  i 
6  1/4  I 

2  1/8 

1  1/4 
13  1/4 
16  3  /4 

5 

5  3/4 

2  5,8 

6  7/8 
20  3/ 4  I 

5  5/8  S 

2  5/16 
15/16  i 

6  5/16! 
10  1/1  | 

1  >i  I 

3  1/4 

l  5,8  1 

4  1/8  j 

8  5/3 

5  5/8  j 
4  7/8  i 

3  3/8  j 
i  1/8 

1  13, ie 

4  11/  !6 

2  1/2 
3  U/!ô 

3  4 

1  3/4  i 

1  5/3 

4  1/16 

8  13, 16 

2  11/16 

5  1  '8  j 

2  5/3 

4  1/3 

3  13/16 

1  l.  15 

9  1/2 

2  3/4 

1  7/8 

10  1/3 
■1  5/8 

5  1/1 

2  3/8 

1  5/16 
4  3/1 

3  1/4 
3 

7  7/8 

11  1/1 

1  5/8 
3  7/16 
3  7/3 

2  1/8 


h-1 

< 
H 

Ah 
< 


x  _ 

U  i 


NOMS 

'lions  | 

CLOTURE 

1903 

SEMESTRIELLE 

DES 

30 

31 

COMPAGNIES 

s 

Juin 

Déc. 

'3 

1902 

1902 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

l 

1 

Anglo-Frencb.  Expl  

5  5/16 

4  3/1 

4  5/16 

4  1/4 

4  3/8 

1.102.500 

1 

Barnato  C  ansolidate  J. . . 

3  3/4 

3  5/8 

3 

3 

2  13/16 

400.000 

1 

3echuaaalau  1  

2  1/3 

1  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

4.375.000 

1 

Chartered  (aritUa  S.  A.  6") 

3  5/8 

3  5/8 

2  13  15 

2  5/8 

2  7/15 

325.000 

1 

Charterlanl  Goldflelds.. 

11/16 

11/16 

7, 16 

7/16 

3  S 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Daf . 

9  1/4 

8  5/16 

6  7/8 

6  7/S 

0  3/16 

1.250.000 

1 

Id.    6%  Préféreaca.. 
Id    5  %  %D3bentures. 

26/6 

27/0 

■2."'  G 

25/6 

25/3 

575.000 

100 

100 

108  1/2 

101  1/2 

104  1,2 

101  1/2 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

l  3/8 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency.. . 

2  1/1 

2  7/16 

1  5/3 

1  5'8 

13/3 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1  H/16 
l  7/16 

1  5/8 

1  5/16 

670.000 

1 

Mozambique  C°  

l  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

1.267.507 

1 

Cceana  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  3/. 

l  13/ i 6 
4  7/16 

1  9  li 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

4  1/2 

3  7,8 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldflelds  

l  t/4 

1  1/16 

5/8 

5/8 

7/16 

751.077 

1 

Transvaal  Caasolidt — 

6  1/16 

6  1/16 

4  1/2 

4  1/2 

3  13  li 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields, 

2  7/8 

2  7/8 

2  13/16 

2  lô/ 16 

2  13/16 

604.225 

1 

Id.     Gold  Miuinj Estât 

5.) 

3 

3  1/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 

930.000 

1 

Willoughby's  Cousol  

1  1/4 

5/8 

5  8 

•  1,2 

197.436 

1 

Zambesia  Esplorinj  

3  5/16 

5  1/8 

2  7/lo 

2  3/8 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450,000 

1 

Exploration  C  (Naw)... 
Johannesbg.  dons.  Inv. 

Id.  vVaterwks. 

Id.  Tra.nvvays  . 
National  Banlt  S.  A.  R.. 
New African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

11/16 

5/8 

'  11/16 

3  11/16 

3  5/8 

3 

3 

2  13/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  116 

1  i/16 

t 

l  1/2 

1  1/16 

7  8 

7/3 

13/16 

15  1/8 

Il  1/2 

11  3/4 

11  3,4 

11  1/4 

3  1/8 

2  13/16 

i.  7/16 

2  7/lo 

2  13/ li 

5  3/3 

5  1/3 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/ld 

8 

8  1/16 
1 

6  1/16 

6 

5  11/16 

1  7/16 

3/4 

3/1 

5/8 

3  3/4 

3  3/8 

2  5/8 

2  9, 16 

2  3/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Bi-ownliill  

Lake  View  Consola  

Lond.  /3c  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Bloclt  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

25  9 

27/0 

27,6 

2  5/3 

7  7/3 

7  7,8 

3  1/16 

2  7/16 

2  1,2 

2  9/16 

2  1/2 

3/8 

ili 

i/a 

1/2 

3  1  16 

3 

2  13/16 

9/16 

7/16 

7/16 

3  8 

5/16 
1  1/1 

9/1 6 

9/ 16 

9/16 

1  7/!6 

1  7/16 

1  7/16 

15/16 

l  1  i 

1  3/16 

1  1/8 
5  1/4 

5  1/8 

5  1/4 

5  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5)0 

1 

3.948.935 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5%  Dabenture... 

Griqualand  West  

New  Jagerafoutein  .... 


36/9  I 
22  15/16 
1)7  1/2 

8  1/4  I 
27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


30/0 

30  0 

29/6 

19  3/8 

20  1/16 

19  13/16 

101  1 

104  1/ï 

104 

8  1/2 

S  1  2 

8  1/2 

20 

29 

29 

r 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cuim 

nommai 

-  —  - 
S  S. 

■Dm 

! C20CO 
,  3762 

■II. 

665 

113 

778 

25762 

Sonore 

fil 

387~536 

"iôo 

868.900 

100 

57  4-47 

500 

•263.860 

500 

429  661 

500 

•209.251 

400 

1059710 

400 

n 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.63"/ 

400 

B 

100 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500 

» 

125 

127.910 

400 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


798. 420 
47875 
804.434 
73339 
980.223 
955.848 
484  0 
489.416 
497.0! 
223.163 
147.910 
1168i:-0 
8.96i 
112.203 
.08' 


182.500 

1000 

125.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

500 

300.000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.0C0 

500 

500.000 

500 

60  000 

500 

100. ooo 

500 

400.000 

600 

80.000 

500 

40.000 

500 

40. 000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %■ 


(  Terme. 

 ]  Compt. 

3  %  Amortissable]  Terme. 


HURITS 

en  1902 


3  . 
3  . 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Aimam  et  Tonkin  2  l/t  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■ 
Foncières  1883  3  %  

-        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %.... 
Communales  189  9  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  -  1881 

Immeubles  de  France... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algéï. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr»  i>'  U  Corn--'  ei  1  Indus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  ... 


>8.1fe6 


.8.1 


.610 
.609 
.894 

.106 


.831 
.481 


600 
500 
500 
500 
500 

soo 

500 

500 
500 
n 
500 

'!)■> 

500 
500 
500 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Acl.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleu 

—  —       .  %  titr.  rouge 

—  Economiques  3  %.... 
Act.  Est-Algérien  


Est 


3  %■ 


Obi. 
Act. 

—  —   de  jouiss  

Obi.  —   52  54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   'à  %  nouv  

—  -   »  £r  %   

—  —   Ardentes  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3 


2  50 
2  50 
17  50 


20  .. 
12  . 
12  .. 
3  .. 
20  .. 
20  .. 

10  .• 

2  50 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
12 


13 
15 
15 
15 
14 
12  .. 
15 
I  i 
L3 


•25 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 

15  .  .A 

12  50 
40  .. 
20  .  .A 


Cours  comp.  juillet 
Î90Î^t902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492 


552  .. 
432  .. 
410  .. 


558  .. 
560  .. 
362  .. 

360 


419  .. 


420  . 


165 
395 


120 
140 


15 
14  84 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15  .. 
12  50 
15 
15 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 

101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 

143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


6  juii . 

àïfjuïïT" 

— ■  1 

30  juii.  | 

97  87 

97  37 

97  62 

97  70 

97  27 

97  65 

97  50 

97  60 

97  25 

97  65 

480 

481  75 

482  50 

82  50 

82  05 

82  55 

83 

503 

501 

501 

561  .. 

560  75 

56  L  25; 

448  .. 

445  .  . 

443  25 

407  25 

406  50 

407  ..1 

106  25 

105  50 

106  75' 

569  25 

566  50 

565  .. 

569  .. 

563  .. 

567  . . 

378  -. 

377  .. 

376  50 

98  75 

98  75 

99  50 

377  25 

376  .. 

376  50' 

97  75 

97  75 

97  50 

415  50 

415  50 

415  25' 

103  50 

lu4  5Ci 

404  .. 

403 

400  .  . 

100  .. 

100  75 

100  50 

■lUï>  .  - 

1U  i    .  . 

480 

480  . . 

480  . . 

502  50 

502  40 

503  .  . 

50*2  25 

502  25 

503  75 

442 

440  . . 

47  i 

470  50 

479  50 

401 

4C0  50 

402  . 

'i65  50 

465  50 

465  50 ' 

477  . . 

479  50 

480  . 

475  .. 

474  "5 

475  . . 

52  .. 

51  .. 

51  75 

52  .. 

52  .. 

51  75 

562  50 

563  . . 

562  50' 

41-2  25 

441  75 

443  50 

122  .. 

122  50 

122  50 

140  . . 

140  50 

140  ..j 

3735  .. 

3720  .. 

3735  .. 

K96  .. 

1091  .. 

1088  .. 

70  )  .. 

705  .. 

705  .. 

6o0  .. 

598  .. 

598  .. 

490  .. 

480  .. 

'.80  .. 

689  .. 

684  .. 

680  .. 

619  .. 

620  .. 

617  .. 

801  .. 

795  .. 

1116  .. 

11 11  .. 

1114  .'. 

87  50 

87  50 

88  . 

324  .. 

322  .. 

321  .. 

624  .. 

623  .. 

624  .. 

190  .. 

184  .. 

183  .- 

645  .. 

660  .. 

668  .. 

193  .. 

185  .. 

181  .. 

30  50 

1CÔ1  '.. 

1005  .. 

1015  '.  . 

700  .. 

708  .. 

707  50 

S  H  5C 
f85  .. 
4  «5  . . 
446  .. 
436  .. 
715  .. 
440  25 
9Î4  .. 
415  .. 
658  .. 
455  50 
455  .. 
415  .. 
453  .. 
452  .. 


446  50   446  50 


446  .. 
443  25 
435  50 
712  50 
438  50 
912  50 

415  » 
661  50 I 

452  25 

453  75 

416  .. 
448  .. 

454  .. 


442 
440 
713 
437  25 
917 
111 
601 

452  25| 
455  7 
412  . 
448  . 

453  . 


Rombre 
de  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
213.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50(i 

500 
500 
500 
50i( 
500 
500 
500 
500 
60(i 
500 
500 

500 
500 
•250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100,000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
501 
500 
500 
25(1 
» 

506 
500 
500 
» 

101 

250 
50C 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
50G 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
n 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  on 
Nombre  de  Titres 


592410.228  i 
186772. 000 f 
524306.2000. 
4.823.300  i 
18.388.200  i 
58.090  ob 
359282. 500 f 
772.950 ob 
105000. 000 f. 
146681 .000f 
13992y9000f 
734839. 500f 
671830.4001 
1.171.500 o 
1.080. 600 ob 


ISTÉRiTS 

en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  '/,  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %....  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.  et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


55 
50 
15 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1593 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


15 

9  .. 
15  . 
15  .. 


SOC.  ÏNDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comple  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
C"  Gle  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais .   

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C»  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  dor  {C"  i")  

Métaux  (Cie  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Cie  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixeisti») 
Argentine  6  %  1&9L - . . . .. .... 

Autriche  4  %  or  (ch .  fixe  2  f .  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieli  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


17  50 
28  50 
78 
32  50 

52  50 
52  50 

20 


22  50 
10  . 


5 

22  50 


25  . 


Cours  romp.  juillet 
1^01^1902" 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380  . 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


61  33 
19  .. 
10  .. 
32  50 
25  . 
60  .. 
12  .. 


2  50 
5  75 
4 
4  50 
4 
5 
4 


4  . 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 


1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 


540 


133  86  3748  . 


95  . 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
910 
367 


Cours  de  clôture 

i  juii. ',23' juii.  30  juii 


1422 
1270 
453 
448 
449 
'tiû 

'■50 
450 
453 
413 
45o 

1160 
447 
452 

1835 
467 
465 
422 
451 

1493 

1038 
451 
457 
413 
448 
905 
447 
451 
406 
617 
442 


97  30 


103  50 
79  .. 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


25 


50 


50 


50 


1413 
1269 
449 
445 
446 
445 


440  . . 
212  .. 
420  .. 
614  .. 


335 
61u 
1900 
600 
760 
485 
I2i 
190 
648 
270 

78  50 
192  . 

59  . 
524  . 
178  . 
155  . 

16  . 

44  . 
195  . 
268  . 
530  . 
290  . 
-90  . 
479  . 


127  25 
11865 
1708 

606 

140 

590 

622 

915 
'283 


448 
452 
412 
449 

1156  .. 

446  25 

449  75 
1822  .. 

162 

46 

422 

451 
1487 
1035 

450 

456 

410 

446 

904 

44  i  50 

450 

407 

622 

443 

44  i 

215 
426 
624 


1422 
50  1270 
25  450 
50,  448  50 
50  447  50 
50  445  25 
50;  44S 
25   451  5q 


75 


75 


25 


50'  454  75 
411  25 
4-49  50 
1162 
447  50 
453 

1830  .. 

465  . 
465  . 
423  . 

449  75 
150)  . 
1040  . 

450  50 
457 
41" 
i  19 
905 
447  50 
452  50 
406  .. 

6ii  .: 

443  25 

445 
219 
425 
631 


50 


93 
513 
104  30 

84  25 

77  60 
459  . 
H'Û  65, 

82  .. 

95  75 
102  80 
108  50 
102  50 

89  05' 


340 
610 
1910 
595 
757 
480 
119 
223 
565 
225 

79 
193 

57 
525 
176 
1,2 

16 

43 
186 

525 
282 
91 

47: 

420 


129  25 
3858  . 

i;oj  . 

595  . 
138  . 
600  . 
592  . 
920  . 
281  . 


338  . 
6!0  . 
1930  . 
602  . 
757  . 
480  . 
120  . 
217  . 
585  . 
221  . 
79  . 
199  . 
56  . 
528  . 
180  . 
140  . 
17 

41  50 
188  . 
270  . 
535  . 
288  . 

89  . 
472  . 

433  . 

149  2i 

130  . 
3870  . 
169G  . 

606  . 

139  . 

599  . 

61  4  . 

915  . 

478  . 


92  40 


103  10 
84  45 
77  70 

if  4  .| 
100  8o 
82  ..I 
95  25 
103  15 
105  75 
102  70 
90  62 


103  35 

77 
42C 
i0Ô  50 

82  .. 

96  .. 
103  15 
105  .. 
102  95 

90  77 
345  50 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


mnbitii 

lioura  cump.  imllnl 

Cours  de  clôture 

en  1902 

—  

11 . 

1901 

190  2 

16  ;  :il . 

sojU'iii . 

15 

510  .. 

570  .. 

591  .  . 

589 

591 

10 

1-260  .. 

1305 

:  a-2  . 

1270 

10 

sa 

538  .. 

586  .. 

672  . . 

67-2 

672 

36 

480  .. 
80  .. 

490  . . 
29  .. 

555  . . 

555 

551 

240  . . 

210  . . 

160'  . 

164 

169 

15 

279  .. 

274  .. 

276  50 

281 

15 

279  . . 

275  .. 

275  .. 

282 

50 

•28 

715  . . 

760  . . 

715  .. 

715 

714 

15 

450  . . 

469  .. 

473  50 

472 

50 

172 

50 

15 

464  . . 

162 

50 

463 

50 

15 

456 

50 

456 

50 

15 

468  50 

466 

467 

10 

150  '.  ■ 

155  . . 

195  . . 

195 

25 

197 

120  .. 

fc5  .  . 

86  50 

86 

85 

15 

369  .. 

318  .. 

323  25 

319 

322 

J5 

15 

366  . . 

313  .  . 

325  50 

325 

30 

il 

692  . . 

645  . . 

69  4  . . 

693 

693 

11 

in 

132  .. 

130  . . 

1 56  . . 

153 

15  S 

179  . . 

1S7  . 

190  .  . 

201 

20  4 

15 

283  . . 

319  . . 

362  . 

364 

364 

15 

274  .. 

311  . 

345  .. 

350 

352 

15 

271  .. 

319  .. 

315  . . 

342 

90 

349 

15 

•270  . . 

313  .  . 

348  .  • 

343 

15 

276  . . 

315  . . 

338  50 

341 

3S3 

50 

15 

•270  . . 

308  .  . 

337  .  . 

318 

342 

50 

15 

•274  .. 
276  .. 

309  .  . 

337  .. 

339 

344 

15 

305  . . 

344  50 

356 

15 

265  .. 

304  .. 

33s 

3il 

349 

15 

265  .. 

304  .. 

338  .. 

339 

347 

50 

16 

425  .. 

450  .. 

63  .. 

79  .. 

ih  . 

149 

166 

15 

275  .. 

280  .. 

301  7. 

304 

305 

6 

V 

257  .. 

284  .. 

311  .. 

321 

328 

15 

351  .. 

372  .  . 

386  . 

391 

391 

15 

342  . . 

361  .. 

38)  . 

376 

381 

15 

342  .. 

360  .. 

375  . . 

376 

50 

376 

'20 

428  .. 

445 

470  .. 

474 

470 

20 

366  .. 

368  .  . 

412  . 

410 

410 

15 

190  .. 

193  .  . 

2l9  . . 

215 

224 

12 

50 

318  .. 

210  .. 

320  . 

318 

319 

95  .. 

60  . 

33  75 

33 

33 

620  .. 

255  .. 

241  . 

240 

251 

62 

69 

1370  .. 

1100  . 

1168  . 

1 162 

1167 

70 

•2275  .. 

1680  . 

■678  .. 

1672 

1679 

6  OS 

60  .. 

■56  .. 

52  .. 

5u 

5'J 

10 

sh 

130  .. 

132  .. 

136  .. 

17 

311  .. 

321  . 

396  .. 

392 

392 

45 1)  . . 

700  .. 

715  . 

7.19  5' 

7l7 

50 

715 

34 

80 

770  .. 

860  .. 

925  . 

922 

931 

ipilal  ou 
Te  de  titre] 


>89.645f 
53.638 eb 

62.285 rt 

»2.500f. 

00.00011 

121173  lt 

19. 188  et 

46.500f. 

91.0001 

63.585  a 

10.630  tb 

32.000f 

9i.500f 

91. 000 f 

36.0001, 

25.943  ot 

19.500  f. 

W.OOOf. 

fe.COOf. 

W.500f. 

37.5001". 

jO.OOOf. 

3720O0f. 

DO.OOOf . 

57.500L 

95.540  ob 

80.1. 00  ob 

00.0001. 

80.8001". 

33.000f. 

9.675£T 

0.220  £T 

1.9584T 

50.000f. 

31.0001. 

86.0001. 

14.120  ï 

77.500f. 

»1.500f . 

58.160  î 

70.160  i 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Tal. 

10  lil 

200 
KO] 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  54%  or  1898  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Italie)  m/8  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  54  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  54  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  t^»4  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2*  et  3«  émis.) 

—  —  1890  (4»  émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.)  

—  —  1894  (6"  émis.).... 

—  Consolidé4%(l"et2«sér.) 

—  3%or  1891  l"et2tém.  1894 

—  3  54  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  — 

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  54  %  1894  

Uruguay  3  54  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique . 


I\TVI>  l)*l'V 

1.1 1  Ml  V 1  > 

en  1902 

Cours 

comp.  juil 

•1 

ours  de 

clôture 

1901 

190 

il. 

aâjuiïT 

30juill. 

o  DU 

585 

*  * 

267 

252 

235 

<35  .. 

10  20 

230 

230 

0').) 
loi 

225  . . 

2  50 

92 

95  50 

92 

55 

92  65 

4 

101 

50 

104 

E0 

1  U- 

60 

103 

103  50 

4  . . 

98 

45 

103 

40 

102 

-  ><  i 

102 

30 

102  35 

25  . . 

398 

402 

445 

435 

434  . . 

3  . . 

86 

93 

25 

94 

50 

94 

50 

95  .. 

3  5ô 

100 

60 

100  . . 

1 

26  30 

30 

3 1 

30 

30 

97 

31  50 

22  50 

508 

514 

518 

»20  . . 

3 

97 

95 

50 

/ 

t  . . 

80 

85 

87 

50 

88 

te 

88  .  '. 

%  . . 

80 

8i 

7  5 

88 

io 

89 

89  . . 

4  .  . 

78 

83 

87 

87 

87  50 

4  .. 

100 

60 

101 

90 

100 

85 

101 

35 

101  . 

4  . . 

100 

25 

101 

fil 

100 

90 

101 

20 

100  80 

4  . . 

100 

25 

102 

50 

100 

55 

101 

h 

100  60 

4  . . 

100 

101 

60 

100 

9 

101 

101  10' 

4  .. 

100 

101 

50 

102 

50 

101 

90 

100  30| 

4  .. 

100 

102 

50 

101 

45 

101 

65 

101  70 

4  . . 

101 

104 

100 

50 

100 

9  i 

100  50 

4  .. 

100 

50 

102 

100 

60 

toi 

101  20, 

3  . . 

85 

90 

87 

88 

75 

86 

60 

86  60 ' 

3  50 

94 

96 

50 

96 

so 

97 

30 

06  60' 

4  . . 

71 

70 

71 

51) 

76 

25 

75 

65 

75  77 

443 

436 

438  .. 

3  50 

102 

45 

109 

4(1 

102  80 

3  .. 

100 

75 

102 

85 

100 

85 

100  60 

101  30 

1  .. 

54 

80 

52 

80 

61 

62 

1  .. 

27 

65 

28 

6i 

o4 

ou 

34  62 

35  25' 

1  .. 

25 

10 

26 

or 

3-2  n 

32 

32  42, 

20  .. 

453 

465 

458 

463 

46*  .. 

20  .. 

495 

502 

502 

500 

506  .. 

25  .. 

517 

518 

4S5 

478 

479  . 

4  .. 

103 

50 

103 

55 

20  .. 

440 

440 

458  . . 

20  .. 

485 

496 

495 

493 

488  .. 

3  50 

98 

100 

75 

101 

50 

101 

50 

102  .. 

3  50 

49 

85 

55 

25 

59  60 

59 

58  80 

20  c. 

440 

445 

439 

440 

440  . . 

185  50 

182 

:: 

16  p. 

555 

555 

565 

35  60 

648 

645 

628 

635 

631  '.. 

Sombre 
it  Titrts 


500.000 
120.000 
160.000 
1-200.000 
95.000 
69.300 
275.214 
99.337 
519.152 

Lntiuj 

99  028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 

95.228 
'(90.000 

590180 

222477 

«.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92. 12! 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 

i96.938 
1074180 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 

100  000 


500 
500 
500 
250 
» 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 

to« 

500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100r 
5t 
500 
5£ 
5f 

200 

500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG .  (Suite) 


Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9*  émis  

—  —     —  10*  émis  

—  nouv.  «—   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —   4e  série. 

—  —         —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  Ue  hyp. 

—  —  —  2'  hyp. 
_  _         _      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut.. 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 
-          —  —    3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  !»hvp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


ALEURS   FRANÇAISES  et  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


IGNATION  des  VALEURS 


-LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


li  jouissance  

d  —   

st  —   

que  de  la  Guadeloupe  . . 
de  la  Guyane. ..... . 

de  la  Martinique. . . 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

que  spéc.  de  Valeurs  ind. 
que  Suisse  et  Française 

Ut  Algérien  

s-Comptoir  des  Entrepr 

et  Eaux  

de  Bordeaux  

—  jouissance.. 

(Compagnie  Centrale)... 
de  Marseille  jouissance 
ibrowa  (Houillères  de).. 

naux  (Mines  de)  

rlum  (Mines  de)  

fickei  

ries  de  France  

ries  de  Longwy  

iers  et  Chant,  de  la  Loire 
pagnie  G'8  de  Construct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

et  Bacalan  

leries  du  Havre  

s-Lille  

es  et  Aciér.  de  la  Marine 

.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ïux  Parisiens  

peurs  Réunis  

»v.  Peu.  de  Nav.  à  vap. 

îictine  de  Fécamp  

issements  Duval  

jie  Distil. CusenteretC» 

ds  Moulins  de  Corbeil 

Militaires  .  


Derniers  Cours  cotés  au 
lOjuillet  23juillet  îOjuillet 


591 
1351 

475 
320 
1 125 
500 

400 
1075 
40 

455 
920 
290 
534 


50 


50 


971 
1320 

565 
1051  .. 
1553  .. 

358  .. 

450  .. 

507  .. 

955  .. 
1061  .. 

145  .. 

654  . . 

484  50 
57  50 

316  .. 
«135  .. 
1575  .. 

2j7  .. 

575  .. 

6o5  .. 
8;90  . . 
1890  .. 

549  .. 
M  .. 
1540  .. 


592  . 
1350  . 

474  75 

320  . 
1125  . 

500  . 

400  . 
1080  . 
40  . 

455  . 

920  . 

29i  . 

540  . 

'971 
1330 

565  5 
1040  . 
1551  . 

345  . 

450  . 

50o  . 

940  . 
1052  . 

145  . 

c5i  . 

499  . 
56  5 

295  . 
1131  . 
1575  . 

198  . 

590  . 

600  . 
6250  . 
1890  . 

559  50 
90 
1535 


592 
1357 

320 
1125 

500 

400 
1085 
40 

455 

902 

292 

54C 

9  li 
1333 

565  50 
1063 
1560 

342 

455 

533 

960 
1047 

145 

648 

529 
57  50 

296 
1134 
1575 

205 

5*9 

598 
6250 
1899 

580 
88 
1535 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O  Gén.Franç.deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.LyoimaiS3  3  0/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C1»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Mëtaux(G'">Franç.)Ob.hyp.  40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
O"  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1«  série  30/0  

—  2"  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  189  4   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'«  Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Vad.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(Gie  des) 

VALEURS  NE  TIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


Bjuillel 

a3j  uillet 

aOjuillet 

198 

200 

au  . . 

372 

50 

3o8 

50 

359  .. 

490 

491 

•195  50 

174 

175 

176  . 

149 

152 

50 

152  .. 

440 

440 

440  .. 

501 

503 

5o2  .. 

500 

75 

500 

)5 

502  75 

430 

484 

489  . 

505 

507 

50 

507  .. 

468 

468 

467  . . 

494 

486 

493  .. 

4l2 

412 

412  .. 

483 

480 

478  . . 

435 

435 

433  25 

281 

282 

285  .. 

169 

168 

167  .. 

•295 

3J6 

30»  .. 

608 

608 

50 

606  . 

638 

50 

036 

25 

037  75 

492 

492 

50 

loi  75 

488 

486 

488  25 

480 

490  .. 

420 

425 

429  .. 

818 

805 

805  .. 

189 

201 

200  . 

566 

566 

566  . . 

78 

77 

50 

76  . 

405 

405 

405  .. 

403 

5u 

403 

50 

403  50 

405 

403 

il  i  .. 

565 

575 

561  .. 

1400 

1400 

1400  '.  . 

230 

235 

235  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'«)3  1/20/0  97. . 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métai.  et  Min  ' 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

ÇO  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vieiine(Sooiété  Métal . ) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer; 

Huta-Bankowa  

John  Cocker ill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  ftog).  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  .. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)   

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à  1 
Plaques  Lumière  et  Fils.  . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  PoussetetRoyaleréun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. 
Soc.Immofcil  et  Com. Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
t6}oiilet  29juillet  .^juillet 


92  72 


42  .. 
129  25 


66  . 

1415  . 

40  . 

loi  '.  . 


133 

1*783 
948 
133 

37  70 

1820 
344 

1325 
8(0 
75 
280 
205 

1355 
661 

19l0 
59 
825 
250 

3950 
504 
655 
550 
89 


92  62 


42  30 
1  23  25 


14.0  . 
37  2f 


99  75 
86  .. 


140  .. 
1710  .. 

935  .. 

126  50 
3770  . 
1752  .. 

344  .. 
1324  .. 

810  .. 
74  .. 

■2-0  .. 

-.03  50 
1350  . 

661  . . 
19u0  .. 
60  .  . 

820  . 

•250  .. 
3985  .. 

490  .. 

641  .. 

550  . 
89  .. 


92  92 


41 
130 


64 
U2> 

37 

100 
86 


137  50 
1690  . . 

OU  .. 

126  .. 
3800  .. 
1750  .. 

344  .. 
132u  .. 

811  .. 
78  .. 

280  .. 

201  .. 
1350  .. 

675  .. 
1900  .. 
60  .. 

s;o  .. 

250  .. 
1)35  .. 
476  .. 
641  .. 
550  .. 
80  .. 


8 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


i\nté  angle  rues  Planchât.  24  et  des  Vigooues, 
PR  14  et  16  G»3Q3-.  Rcv.  4.200f.  M.  à  p.  20.»  OOf.ot 
renleviag.  llDAnté  rue  Planchât.  20.  C"  140». 

A  Adi  s'iem  h.  ch.  desnot.de  Paris,  le  11  août  1903. 
S'adresser  à  M' de  Ridder,  notaire,  4,  rua  Perrault. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  80  Ji 
ACTIF 


1903 


Caisse  et  Banque  - 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »  

Reports  

Banques  des  Colonies  françaises  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement . 


49.278.?»  86 
419.993  990  36 
83.09-2.791  30 
1 .331.296  27 
40.089.250  82 


Comptes  cou 


rants  débiteurs   83.859  532  51 


Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses 
Agences  hors  d'Europe  . 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/3  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   *  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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23.686  396  3:: 
11.8-J6.147  91 

garanties...*   71.086.732  07 

9.955.254  03 
3.420.876  55 
58.7.69  782  70 
29.878.065  13 


Participations  financières  

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe 

Débiteurs  par  Acceptations  

Crédits  par  Acceptations  garantis  

Comptes  d'Ordre  et  Divers   31  915  693  59 

Immeubles    

Fr.    939.526.409  13 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs 
entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Weer,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Colea,  Con- 
staùtine,  Marseille,  Mascara,  Médea,  Mostaga- 
nem  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig. 
Sélif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousce 
Tleiueen,  Tunis. 

.  COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  °/° 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

3  O/O 

\\   3  1/2  O/O 


PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves....    17.576.798  15 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..  373.366.028  48 

Comptes  courants  créditeurs.  •  168.520. 452  55 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   63.277.660  °* 

Coupons  et  Dividendes  à  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement   28.055.340  11 

Acceptations  pour  compte  des  Agenceshors 

d'Europe   ' 

Acceptations  pourcompte  de  tiers   86.8/0.ob-.  n 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   15- 9«-«*  bi 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   3.511.  .91  6U 

Fr.  939.526.409  13 


18.713.716  97 
10. 444.422  42 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  30  Juin  1903 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.       126.008.812  41 

Portefeuille   886.113.257  09 

Reports   184.956.398  32 

Comptes  courants   361.442.30o  61 

Avances  sur  garanties   259.568.40o  Cg 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   •      7.7  7  4  .  67  3  39 

Immeubles  anciens   35  003.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   25.42o  9ol  Cb 

Fr.    1.886.290  802  96 

Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue   S  ^lr  1 

Comptes  courants   '£f9  1  5  8> 

acceptations   for'isl  66 

Bons  à  échéance   20 .1,  .891  66 

Comptes  d'ordre  et  divers   '      „  ™, 

Réserves  diverses...   «0  000.003  » 

Capital  entièrement  versé   250. 000  000  ■> 

Fr.    1.836.290.802  90 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  .  67* 


certifié  conforme: 
Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  MERCET. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


1  an  

2  et  3  ans  . . . 


4  et  5  ans 


4  O/O 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 
Transport  à  demi-tarif  des  ouvriers  agricoles 
allant  faire  la  moisson  en  Beauce,  dans  1  Orléa- 
nais. U  Berry,  la  Ton  raine,  etc. 

Depuis  1-1"  juillet  Km:!,  une  réduction  de 
D0  0/0  sur  le  prix  dos  placfs  de  3e  classe  au  tant 
général  est  accordée  aux  ouvriers  agricoles  se 
"rendant,  |  ourles  travaux  de  la  moisson,  dune 
gare  quelconque  de  son  réseau  a  une  gare  quel- 
conque des  sections  ci-après  "■ 

■  ^>_i^ —    Bretigny  à  Toui'3,  Anneau  a 
i  Tours,'  Orléans  à  Château 


Bilan  au  31  Mai  1903 

ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   34.135.471  91 

Effets  en  monnaies  étran 

gères  

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa 

tions  diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis 


1.422.761  72 


2.378.133  71 

35.558.236  66 

5.623.49*  25 

10.493.320,7, 
7.751.51V  h5 
16.990.446  05 


Crédits  sur  garan 
Correspondants  débiteurs 


lies   12.438.229 


4.521.138  15 

tordre..:.:   1  033.499  91 


ïuvisy  à  Orléans 
Etampos,  Orléans  .. 

roux  Orléans  à  Malesherbes,  Orléans  à  MonUr- 
giB,  Orléans  à  Gien,  Tours  à  Vierzon,  lours  a 
ChâleaurOux,  Vierzon  à  SaincaizO.  . 

i  tte  réduction  est  subordonnée  à  la  condition 
quo  i,  s  ouvriers  agricoles  effectueront  sur  le  ré- 
seau de  la  Compagnie  un  parcours  de  100  kilomo- 
minimum   (soit  200   kilometies  aller  e. 

ou  paieront  pour  cet'e  distance. 
„He  sera  appliquée,  pour  1  aller,  du  1"  juillet 
au  1»'  septembre;  le  retour  devra  seffretuer  dans 
un  délai  minimum  de  15  jours  et  maximum  de 
deux  mois. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  Paris-Quai-d'Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.000  vues  artis- 
tiques (peinture.-,'  eaux-fortes,  lithographies,  pho- 
tographies,, représentant  les  sites,  monuments  et 
•villes  dej  régions  desservies  par  son  réseau.  6/1 


très  au 
retour  compris 


Comptes  d  o 

Frais  généraux.   

Immeubles  sociaux  

Actions.Versements  non  effectues  sur  25.589 
actions  


276.555  7 
4.400.000 

6.397.250 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  3)  Avril  1903 
ACTIF 

Actions.Versements  nonappelés. . .  125.000.000 

\  à  Constantinople   46  .«31.441  8Ç 

Caisse  j  dang  leg  SUCCursales  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands   "H&'SS  1C 

Autres  valeurs  acqui3e3   &5.8b4.oJJ  W 

Effets  en  portefeuille   40. 294. 09- >  4S 

Comptes  courants  du  Trésor  Imp  é- 
rial   

omptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises   9H™«77  I 

Immeubles  et  mobilier   S'SIS  oqr  1 

Divers  

Fr. 


47.221.820  9C 
92.08i.200  6( 


2.347.383  61 
561.783.510  I 


PASSIF 

Capital  ......v   ««JS 

RillP.ts  de  Banaue  en  circulation . .     28.  lào.  ui 


Billets  de  Banque  e 

Effets  à  payer  

Dépôts  à  échéance  fixe. . . 
Comptes  courants  divers 


31 

25  461.715 
30  621 .493  » 
191.082.733 
122  R<*7 


Dividendes  à  payer   qÎa'635 


Réserve  statutaire 
Divers 

675 


Fr. 


17.406.813  8 
501./ 83 '.510 


PASSIF 


3.000.000 
3.7.S0.000 
2.230.000 


ôts   «  031.779  11 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   

Supplémentaire 

Immobilière 
Comptes  de  dép 

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordre  de  Bourse   

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre. 
Profits  et  pertes  


107.86-1 .819  07 


30.000.000 


9.000.000  » 


750.479  65 
2.891.863  88 
H. 020. 554  50 
837892  65 
130.450  71 
157.310  63 
1.035. '.87  92 


107. 


819  07 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


27.172  990  24 
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Chemins  de  fer  P-ris-  Lyon-  Méniterranee.;- 
Excursions  en  Dauphme.         .  -, 

La  Compagnie  offre  aux  touristes  e t  m«mi 
les  qui  désirent  se  rendre  dans .  le  Jf, 
lequel  les  voyageurs  se  portent  de  plu. en  i 
nombreux  chaque  année,  diverses  combina^ 
voyages  circulaires  à  itinéraires ;  fi**  ou 


facultî 

le 


tifs,  permettant  de  visiter  à  »■  »  . ■■  -  admirato| 
parties  les  plus  lûteressantes  de >  '  de"| 
région:  la  r^*^re^ massifs  S'Allevat 
ÏS^Sïïfîa^ute  de  Brianço»  et  le  mas 
sif  de  Pelvoux,  etc. 


lî  rue 


IMPRIMERIE    DE  LA 
du  Croissant.  Paris. 


PRESSE 
—  Simart, 


tmp. 


N°  604.  -  34e  volume.  TPrix  clu  ÎNiiixïéro  :  r*  O  centimes  Vendredi  7  Août  1903. 

(K«  «)    (12"  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS   Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTA  llILITi;  GENKRALK 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  45""  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
amortissable  de  1881-88,  l'emprunt  de  436.525.000 
francs,  sera  effectué  le  1"714  août  1903,  à  10  heu- 
res a.  ni.,  dans  la  salle  spécialement  aménagée  à 
cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  conformément 
aux  dispositions  établies  par  le  nouveau  règlement 
publié  au  Moniteur  officiel.  n°  15,  du  10  avril  1903. 

A  ce  tirage  seronl  amortis  dos  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.000.000  francs,  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

2.112  titres  à      500  francs.   1.056.000 

362     »     à   5.000     »    1.810.COO 

 7     »     à  20.000     -     ..;   140.000 

S. 481  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  3.0OÔ.000 
Le  public  est  invité  à  assisler  au  tirage. 

le  Ministre  ues  Finances. 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 


direction  de  la  comptahilite  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  14""  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  189G,  emprunt  de  90.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  juillet-lcr  août  1903,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  d^s  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  ?.u  Moniteur  Officiel,  n"  15  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  494.000  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

25  titres  à  5.000  francs   125.000 

59     .»     à  2.500    147.500 

147     ..     à  1.000     »    147.000 

149     .»     à     500     »    74  500 

380  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr    494 . 000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  10m"  lirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  emprunt  de  180.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  juillet- 1"  août  1903j  à 
10  heures  a  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  eilèt  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15  du 
19  avril  1O03. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  440.500  francs  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

15  titres  a  5.000  francs   75  000 

53     »     à  2.500     ..    132  500 

jg  :  M-ooo  »   :::::  m-m 

20>    "    "    yoo    ..   101.000 

'i02  titres  pour  une  valeur  nominale  defr.  440.500 
Le  public  est  invilé  à  assister  au  tirage. 

Ministre  des  Finances. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Hit  dea  Q-randa  Sxpreaa  Xuropéer  s 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 

Dul"janvieraul0juill.Fr.  7.071.966  7.840.948 
Du  11  au  20  juillet   427.641  440.946 


7.499.607  8.281. 
DiBérence  en  faveur  de  1903..'.        78?. 28? 
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Compagnie  Française  des  Cbeminsde  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juin  1903 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  lui.), 
821.250  francs  (ou  $  m/11  375.000)  contre  889.374 
francs  (ou  $  m/n  413.855)  en  juin  1902. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  1/2  O/O 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 
Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 

et  Cie,  banquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann, 
sont  chargés  par  Son  Excellence  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0  de  ladite 
Banque,  échéant  Je  14  août  courant. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil 
cV administration,  par  M.  Morel,  gouverneur, 
à  l'Assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires du  '»  avril  190S. 

Messieurs, 

J'ai  l'honneur  de  vous  présenter,  au  nom 
du  Conseil  d'administration  et  en  exécution 
des  articles  47  et  88  des  statuts,  le  rapport 
annuel  sur  la  situation  des  affaires  sociales. 

Ce  rapport  sera  divisé,  comme  les  années 
précédentes,  en  trois  parties. 

La  première  partie  sera  consacrée  aux  prêts 
et  aux  obligations  ; 

La  deuxième  présentera  le  développement 
des  divers  chapitres  du  bilan  ; 

Dans  la  troisième  partie,  nous  vous  ferons 
connaître  l'état  du  compte  de  profits  et  pertes 
et  le  projet  de  répartition  des  bénéfices  de 
l'exercice. 

PREMIÈRE  PARTIE 

§  1.  —  Prêts  hgpothécaires 

Pendant  l'année  1902,  le  Crédit  Foncier  a  fait 
4.352  prêts  hypothécaires  pour  une  somme  de 
127.317.601  01. 

Ces  chiffrent  se  subdivisent  de  la  manière 
suivante  : 

4.298  prêts    à    long  terme 

pour   120.098.877  16 

39  prêts  à  court  terme 

pour   6.799.100  » 

15  prêts  réalisés  avec  les 
fonds  de  capital  so- 
cial et  des  réserves 
pour   419.623  85 


avaient  atteint  en  nombre  4.670  et  en  sommes 
140.871.372  37, 

L'année  1902  , comparée  à  l'année  1901.  pré- 
sente donc  une  diminution  do  318  prêts  comme 
nombre  et  de  13.553.771  36,  comme  sommes  prê- 
tées. 

Le  montant  des  remboursements  anticipés  a 
été  à  peu  près  le  même  que  pendant  l'année 
précédente  :  il  avait  atteint,  en  1900.  74  mil- 
lions 487.637  12,  en  diminution  de  904.548  30. 

En  rapprochant  le  montant  des  prêts  nou- 
veaux des  remboursements  faits  par  anticipa- 
tion, on  trouve  que  les  sommes  prêtées  dépas- 
sent 53.829.963  89  le  chiffre  des  remboursements 
anticipés.  Cet  excédent  était  de  66.479.186  95  en 
1901  et  de  63.858.929  66  en  1900. 

L'intérêt  de  nos  prêts  hypothécaires  fixé  à 
4  30  %  au  mois  de  décembre  1899  a  été  main- 
tenu à  ce  taux  pendant  l'année  1902. 

Les  prêts  réalisés  au  cours  de  cette  année  : 
portent  à  127.790  le  nombre  .et  à  4.954.554.033  97 
le  montant  des  prêts  hypothécaires  réalisés 
par  le  Crédit  Foncier  depuis  sa  fondation  jus- 
qu'au 31  décembre  1902. 

Sur  ce  capital  de   4.954.554.033  97  \ 

le  Crédit  Foncier  a  recouvré  : 

Par  l'effet  de  l'amortissement  se- 
mestriel depuis  l'origine  de 
ses  opérations.    532.905.993  38 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments antici- 
pés effectués 

en    1902   73.487.637  12 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments effec- 
tués dans  les 
années  précé- 
dentes   2.420.851.220  40 


Total  4.352  prêts  pour   127.317.601  01 


Pendant  l'année  1901,  les  prêts  hypothécaires 


3.027.244.850 

(Sur  ces  3.027.244.850  90  les 
remboursements  affectant  les 
prêts  réalisés  avec  les  fonds  des 
obligations  se  sont  élevés  de- 
puis 1879,  date  de  notre  plus 
ancien  emprunt  foncier  en 
cours,  à  2.336.716.645  78,  non 
compris  la  conversion  d'office 
opérée  à  la  suite  de  l'émission 
de  l'emprunt  foncier  1879  et 
les  conversions  consenties  pos- 
térieurement). 

En  conséquence,  le  solde  des 
capitaux  restant  dus  sur  les 
prêts  hypothécaires,  au  31  dé- 
cembre 1902.  est  de-   1.927.309.183 

Si  l'on  ajoute  à  ce  chiffre  : 

1°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  avec  la  garantie  du 
Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs, sur  hypothèque  et  avec 
remise  d'effets  escomptés  par 
le  Crédit  Foncier   71.309.900 

2°  Les  prêts  en  réalisation  et 
à  l'état  d'actes  conditionnels...  13.833.079 


90 


07  i 


<9  ' 


on  arrive  à  un  solde  total  de 

prêts  hypothécaires  de   2.012.452.162  86) 


dans  lequel  les  prêts  réalisés  avec  lès  fonds | 
du  capital  social  et  des  réserves  entrent  pour! 
55.690.272  66.  I 

Paiement  des  annuités.  —  Le  montant  desf 
semestres  arriérés  dus  au  31  décembre  1901  -; 
était  de   27.588.375  18 § 

Les   semestres    échéant  en 
1902  s'élevant  à   105.220.068  22  B 


te  total  des  annuités  à  recou- 
vrer en  1902  était  de   132.808.443  U 

Il  a  été  recouvré  sur  ce  chif- 
fre   105.429.371  iî 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


De  telle  sorte  •  ni'il  restait  dû 

au  31  décembre  1902   27.379.072  25 

Au  28  février  1903.  ces  se- 
mestres ne  -  élèvent  plus  qu'à.  21.822.235  59 


Dan»  ces  21..v>-2.235  59,  les  semestres  échus 
intérieurement   à  l'exercice  1902,  qui  seuls 
constituent  un  véritable  arriéré,  figurent  pour 
;  6.508.528  44. 

l' induits  des-  prêJ-s  hupotliécnircs.  —  Les 
i  produits  des  prêts  hypothécaires,  réalisés  avec 

■  les  fonds  provenant  des  obligations  fonciè- 
[res.  s'élèvent,  pour  l'année  1902.  à  la  somme 

de  78. 324. 6(37  (il  voir  annexe  n°  2).  D'autre  pert, 
Iles  intérêts  et  dépenses  des  obligations  fon- 
cières, non  compris  la  charge  des  provisions 
là  mette  en  réserve  pour  l'amortissement  des 
;  emprunts,  sont  de  05.820.875  88.  L'excédent  des. 
■produits  sur  la  dépense  effective  des  obliga- 
tions foncières  est  donc  de  7.803.791  73. 

Les  mets  hypothécaires,  réalisés  spéciale- 
îinent  avec  les  fonds  du  capital  social  et  des 
■réserves,  ont  produit  2.141.850  00. 

§.2.  —  Prêts  communaux 
f   Pendant  l'année  1902.  le  Crédit  Foncier  a 
«ait  1.218  prêts  communaux  pour  une  somme 
Ide  78.759.387  M). 

Fendant  Tannée  1901.  il  avait  réalisé  877, 
prêts  de  même  nature  pour  une  somme  de 
79.097.720  23. 

Le  chiffre  des  prêts  communaux  de  l'année 
■902  présent»  dune,  sur  l'année  précédente. 
Mine  augmentation  de  341  comme  nombre  et 
ont  diminution  de  338.333  13  comme  sommes 
prêtées. 

f  D'autre  part.  1*  montant  des  rembourse* 
■monts  anticipés  pi.  en  1901,  avait  atteint 
J43.539.592  32.  ne  s'élève  plus,  pour  1902,  qu'à 

la  somme  de  14.811.569  59. 

Les  prêts  nouveaux  ont  ainsi  dépassé  les 
.remboursements  anticipés,  nendant  l'exercice 
■19(12.  de  63.947.817  51.  En  1901.  l'excédent  des 

nouveaux  prêts  sur  les  remboursements  anti- 
jcipés  avait  été  seulement  de  35.558.127  91. 

f  Le  total  des  prêts  communaux  faits  en  43 
tannées  par  le  Crédit  Foncier,  depuis  la  loi 
hiu  6  juillet  1860  jusqu'au  31  décembre  1902. 
p'élève  en  nombre  à  28.623.  et.  en  sommes,  à 
B.160.213.751  40. 

I  Sur  ce  capital  de   3.166.213.751  46 

le  (  rédit  Foncier  a  recouvré  : 

Par  l'effet  de  l'amortissement 
Semestriel    555.861.893  31 

■  Par  suite  de. 
Remboursements 

II  l'échéance  de 
■rêts   à  court 

«terme    80.661.669  23 

■  Par  suite  de 
•■.remboursements" 

Lntieipés    1.030.678.301  04 

  1.673.201.863  58 

I  (Sur  ces  1.673. 201.803  58.  les 
Remboursements  affectant  les 
■Têts  réalisés  avec  les  fonds 

■lc>  obligations  ,-e  sont  élevés 
Bepuis  1S7!(.  date  de  notre  plus 
.Ancien  emprunt  communal  en 

'boni-  à  1  205  p -,0.580  64  non 
Bompris  le  remboursement  ef- 
fectué en  1894  par  la  Ville  de 
;Pari-  de  277. o|3.  07*  fr..  la  nui- 
■ersiori  offerte  par  mesure  gé- 
nérale aux  emprunteurs  en 
■892  et  les  conversions  consen- 
tes postérieurement). 
W  En  conséquence,  le  solde  des 
■apitaux  restant  dus  sur  les 
ftrèt»  communaux,  au  31  dé- 
ieiiil.!,--  1902  est  de   1.493.011.887  88 


? 

'.r' 


i 


is  lequel  les  prêts  réalisés  avec  les  fonds 
capital  social  et  des  réserves  entrent  pour 
7  61,9  86. 

\\<iment  des  annuités.  —  Le  montant  des 
jiités  à  recevoir  suiv  tes  piiêts  commu- 

i\.  «ta  1902.  était  de    88.151.609  82 

'  a.  été  reçu  dans  l'année         85.047.155  03 


I 


restait  t  recouvrer  au  31  dé- 

embre    3.104.454  80 

tM»  sotjwjie  se  trouve  réduite,  à  la  date 
M      vi  iei   1903,  à  2.657.095  82. 


Produit  des  prêts  communaux.  —  Les  pro- 
duits des  prêts  communaux,  réalisés  avec  les 
fondis  provenant  des  obligations  communales, 
s'élèvent,  pour  l'année  1902,  à  la  somme  de 
51.009.398  85  (voir  annexe  n°  2).  D'autre  part, 
les  intérêts  et  dépenses  du  capital-obliga- 
tions employé  en  prêts  communaux  sont  de 
47.196.523  95.  non  compris  la  charge.,  des  pro- 
visions à  mettre  en  réserve  pour  l'amortis- 
sèment  des  emprunts.  L'excédent  des  pro- 
duits est  donc  de  3.812.874  90. 

Les  prêts  communaux,  réalisés  spéciale- 
ment avec  les  fonds  du  capital  social  et  des 
réserves,  ont  produit  152.367  26. 

§3.  —  Récapitulation  des  prêts  fonciers  et 
communaux 

La  récapitulation  de  l'ensemble  des  prêts 
fonciers  et  communaux  faits  pendant  l'an- 
née 1902  donne  les  résultats  suivants  : 

Prêts   hypothécaires   127.317.601  01 

Prêts   communaux   78.759:387  10 

Total   206.076.988  11 

D'autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés  se  sont  éle- 
vés à   88.299.206  7.1 

L'excédent    des   -prêts  nou- 
veaux a  donc  été  de   117.777.781  40 

§  4.  —  Prêts  en  Algérie 
Dans  les  prêts  de  1902,  les  prêts  réalisés  en 
Algérie  en  participation  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  figurent  pour  84 
prêts  hypothécaires,  représentant  3.740.500 
francs,  et  pour  4  prêts  communaux,  représen- 
tant 10.933,285  francs. 

En  1901.  '  s  prêts  hypothécaires,  en  Algé- 
rie, s'étaient  élevés  à  3.632.000  francs,  et  les 
prêts  comniunaux  à  3.512.000  francs. 

Le  total  des  prêts  réalisés  en  Algérie,  de- 
puis que  le  Crédit  Foncier  y  fonctionne,  s'éle- 
vait, au  31  décembre,  pour  les  prêts  hypothé- 
caires, à  7.323  prêts,  formant  un  capital  de 
134.024.87,9  66.  aujourd'hui  réduit  à  40.974 
mille  155  14,  et,  pour  les  prêts  communaux,  à 
559  prêts,  formant  un  capital  de  135.259.224  65, 
aujourd'hui  réduit  à  76.806.792  72. 

§  5.  —  Obligations  foncières  et  commwnMes 

La  situation  générale  des  obligations  se  ré- 
sume ainsi  : 

O  hlti)  a  lion  s  foncières 

La  valeur  nominale  des  obligations  fonciè- 
res en  circulation  au  31  décembre  1902  était 
de    2.106.485.000  » 

Eu  ajoutant  à  ce  chiffre  le 
montant  des  obligations  re- 
tirées de  la  circulation,  soit 
par  tirages  spéciaux,  soit 
par  rachats  en  Bourse  (art.  63 
et  87,  paragraphes  4  et  5  des 
statuts],    lesquelles  s'élèvent 

à   165.019.000  »» 

on  obtint  un  total  de   2.271.504.000  » 

Le  montant  des  primes 
à  amortir  à  recouvrer  des 
emprunteurs  »  (y  compris  la 
prime  de  53.710.452  39  appli- 
cable aux  obligations  retirées 
de  la  circulation)   470.923.52.7  48 

On  arrive  ainsi  au  solde 
porte  dans  la  situation  au  31 
décembre  1902.   soit   1.800.580.472  52 

Depuis  rémission  de  l'emprunt  foncier  1879, 
il  a  été  définitivement  éteint,  co'nfo'rmé>ment 
aux  articles  84  et  87,  paragraphes  1,  2  et  3 
des  statuts,  des  obligations  représentant,  an 
prix  d'émission,  un  capital  de  731.289.189 
francs  43  c. 

En  outre,  il  a  été  procédé  à  la  conversion 
Êtes  obligations  de  l'emprunt  foncier  1885,.  re- 
présentant, au  prix  d'émission,  un  capital 
de  427.698.612  francs. 

Enfin,  ainsi  que  nous  l'avons  fait  connaître 
rlans  le  compte  rendu  de  la,  dernière  assem- 
blée générale,  nous  avons  appelé,  au  rem- 
boursement, à  dater  du  l01'  janvier  1902.  le 
solde  encore  en  circulation  de  l'emprunt,  fon- 
cier 3  75  %  1899,  qui  représentait,  au  prix  d'é- 
mission, un  capital  de  77.257.431  fr.  39  c. 
Oblige  Hoirs  c  orn  rnunal  es 

La.  valeur  nominale  des  obligations  commu- 
nales en  circulation  au  31  décembre  1902 
é.,,,1  de   1.591.812.500  » 


En  y  ajoutant  le  montant  des 
obligations  retirées  de  la  cir- 
culation soit  par  tirages  spé- 
ciaux, soit  par  rachats  en 
Bourse  (art.  63  et  87.  §§  4  et  5 
•  le>  statuts),  lesquelles  s'élè- 
vent à  


69.261.900 


on  obtient  un  total  de     1.661.074.400  » 

De  ce  total  de   1.661.074,400  » 

il  y  a  lieu  de  déduire  : 
•1"  Les  versements  restant  à 
recevoir   sur  l'emprunt  1899, 

soit   1.577.880  » 

2°  Le  montant 
des  «  Primes  à 
amortir  à  re- 
couvrer des  em- 
prunteurs »  (y 
compris  la  pri- 
me de  4  mil- 
lions 544,900  fr. 
66  c.  applica- 
ble aux.  obliga- 
tions retirées 
de  la  circula- 
tion)   142.562.394  83      144.140.274  83 

On  arrive  ainsi  au  chiffre 
porté  dans  la  situation  a,u  31 
décembre   1902,    soit   1.516.934.125  17 


Depuis  l'émission  de  l'emprunt  communal 
187,9,  des  obligations  représentant,  au  prix 
d'émission,  un  capital  de  468.130..849  fr.  18,  e, 
ont  été  définitivement  éteintes,  conformément 
aux  articles  84  et  87,  §§  1.  2  et  3  des  statuts. 

En  outre,  il  a  été  procédé  à  la  conversion  des 
obligations  des  emprunts  communaux  1879  et 
1892  qui.  au  prix  d'émission,  représentaient  un 
capital  de  425.942.520  fr.  pour  l'emprunt  1879  et 
de  215.504.697  fr.  7.7_c.  pour  l'emprunt  1892. 

§  6.  —  Bons  à  lots 

La  somme  destinée  à  la  reconstitution  du 
caiptal  avec  lots  et  primes  des  différentes  ca- 
tégories de  bons  à  lots  émis  par  le  Grédit  Fon- 
cier s'élève,  au  31  décembre  1902,  à  29.385.920 
francs  11. 

§7.  —  Comparaison  des  Prêts  et  des  Obligations 

Si  l'on  déduit  de  ïa  valeur  nominale  des  obli- 
gations  foncières  et   communales,  laquelle 

s'élève  à...   3.932.578.400  »> 

le  montant  des  versements  à  re- 
cevoir ,   1.577.880  » 

celui  des  primes  à 

amoirtir   613.485.922.  31 

et  enfin  le  prix  net 
d'émission  des  obli- 
gations retirées  de 
la.  circulation  soit 
par  tirages  spé- 
ciaux, soit  par  ra- 
chats en  Bourse 
(art.  63  et  87  des 

statuts)   176.025.546  95(1)791.089.349  26 

on  voit  que  le  solde  des  obliga- 
tions foncières  et  communales 

en  circulation  est  de   3.141.489.050  74 

Et  si  l'on  compare  ce  chiffre 
avec  celui  des  prêts  fonciers  et 
communaux,  qui,  non  compris 
les  prêts  effectués  avec  le  capi- 
tal social  et  les  réserves,  s'élève 
à   3.440.856.158  23 

on  voit  que  la  situation  au  31  dé- 
cembre 1902  présente  en  défini- 
tive,  un  excédent  de  prêts  de....    3G9.4S7.1W»  ^8 

Dans  le  total  des  prêts  sont  compris  : 

V  Les  prêts  à  court  terme  réalises  ihr,,-  entent 
par  le  Crédit,  Foncier   U.idbMA  u 

2°  Les  prêts  à  court  terme  réalisés  avec  la  ga- 
rantie du  Sous-Comptoir  des  En- 
trem-eneurs   71.309.900  » 

3°  Les  prêts  en  cours  de  réali- 
sation ...   2.116.500  « 

4°  Les  prêts  à  l'état  d'actes  conditionnels  et 
les  sommes  restant  à  verser  aux  emprunteurs 
sur  les  prêts  qui  leur  ont  été  con- 
sentis   136.406.684  32 

(1)  Ces  obligations  figurent  à  l'actif  pour 
leur  prix  de  rachat.  209.076.327  fr.  32. 
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DEUXIÈME  PARTIE 
Examen  détaillé  du  bilan  au  SI  décembre  1902 

ACTIF  » 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   3.800.887  48 

Les  sommes  reçues  par  la  Caisse  se  sont 
élevées  pendant  l'année  1902  à  2.555.509.463  SI 
Et  les  paiements  a   2,552.108.323  30 


Solde  en  caisse   3.341.140  61 

Les   dépôts  effectués    à  la 
Banque  ont  été 
de    1.189.928.520  65 

Et  les  retraits 
de    1.189.468.773  78 


Reste  en  dé- 
pôt   


459.746  87 


459.746  87 


Total 


3.800.887  48 


Effets   et  valeurs   diverses...   232.588.256  92 
Ce  cha  itre  se  subdivise  en  quatre  arti- 
cles i 

I.  'Effets   98.599.685  02 

Le  nortefeuiile  des  effets  qui  s'élevait,  au 

31  décembre  1901,  à  113.779.536  fr.  33,  a  donc 
diminué  de  15.179.851  fr.  31. 

11  n'entre  dans  le  portefeuille  que  des  ef- 
fets de  banque  à  l'échéance  de  90  jours  au 
plus,  ou  des  effets  qui,  outre  les  signatures, 
ont  des  garanties  hypothécaires  ou  autres. 

II.  Valeurs  diverses  appartenant  au  Crédit 
Foncier    82.410.787  41 

Ce  chiffre  représente  l'ensemble  des  va- 
leurs diverses  appartenant  au  Crédit  Fon- 
cier, savoir  : 

1°  Valeurs   en  portefeuille          40.329.471  25 

2°  Valeurs  en  dépôt  à  la  Ban- 
que de  France  pour  garantie 
d'avances  ou  au  Trésor  en  re- 
présentation de  partie  des  capi- 
taux reçus  en  dépôt  par  la  So- 
ciété   42.081.316  06 


Ensemble   82.410.787  41 

Ces  valeurs  se  décomposent  ainsi  : 

1°  Valeurs  sur  l'Etat  français.  58.322.506  24 

2°  Valeurs  garanties  par  l'Etat 

français    18.397.136  26 

3°  Obligations  du  Crédit  Fon- 
cier   3.243.799  17 

4°  Actions  et  obligations  diver- 
ses   2.447.345  74 


Total   82.410.787  41 

Les  trois  premières  catégories  de  valeurs 
sont  comptées,  comme  elles  l'ont  toujours 
été,  à  leur  prix  de  revient.  Elles  sont  amor- 
tissables à  une  somme  supérieure  à  ce  prix 
de  revient.  D'après  les  cours  cotés  à  la  Bour- 
se du  31  décembre  dernier,  elles  présentaient 
une  moins-value  de  1.224.401  fr.  37.  D'autre 
part,  la  quatrième  catégorie  de  ces  valeurs, 
qui  comprend  notamment  des  actions  de  la 
Société  des  Immeubles  de  France,  de  la  Com- 
pagnie Foncière  de  France,  de  la  Société  im- 
mobilière de  Paris  et  des  Sociétés  des  cons- 
tructions du  quartier  Marbeuf,  accusait,  tant 
aux  cours  du  31  décembre  que  d'après  les 
divers  modes  d'estimation  que  l'on  peut 
adopter,  une  plus-value  sur  leur  évaluation 
à  l'inventaire,  qui  couvre  la  moins-value  des 
trois  autres  catégories. 

III.  Valeurs  en  garantie  des 

Reports    45.855.013  30 

Ces  reports,  faits  conformément  à  l'arti- 
cle 1"  des  statuts,  sur  les  Rentes  françaises 
et  sur  des  titres  admis  par  la  Banque  de 
France  comme  garantie  d'avances,  consti- 
tuent des  opérations  d'une  sécurité  absolue. 

IV.  Coupons  ci  arrérages  à  en- 
caisser   5.722.771  19 

Ce  chiffre  représente  le  montant  de  divers 
coimons  à  l'échéance  du  1"  janvier  1903,  dé- 
tachés de  titres  en  dépôt  dans  nos  caisses. 

Trésor  public    19.783.797  47 

Cette  somme,  qui  représente  le  dépôt  sta- 
tutaire au  Trésor  du  quart  des  fonds  de  nos 
comptes  courants,  se  composait,  au  31  dé- 
cembre 1902,  de  119.698  fr.  11  en  espèces  et  de 
19.604.099  fr.  30  en  valeurs  agréées  par  le  Mi- 
nisl ce  des  linances. 


Avances  sur  dépôts  de  titres.  20.546.839  18 
Conformément,  à  l'article  2  des  statuts,  ces 
avances  sont  faites  exclusivement  sur  les 
obligations  du  Crédit  Foncier  et  sur  les  ti- 
tres admis  par  la  Banque  de  Erahce  comme 
garantie  d'avances. 

Correspondants    3.746.780  83 

Ce  chapitre  comprend  notamment  les  pro- 
visions pour  opérations  en  cours  laissées  en- 
tre les  mains  des  trésoriers  généraux,  des 
notaires  et  des  correspondants  divers.' 

Banqué  ttypôlhécdires  de  Pràhcè  en  lit/ni- 
dation  23.944.718  12 

C'est  le  solde  débiteur  du  compte  courant 
ouvert  par  le  Crédit  Foncier  à  la  liquidation. 
Vous  trouverez  aux  annexes  la  situation  de 
la  Banque  Hypothécaire  publiée  au  31  dé- 
cembre. 

Les  capitaux  restant  dus  à  la  fin  de  1902 
sur  les  prêts  hypothécaires  et  communaux 
de  la  liquidatilon  s'élèvent  à  99.044.362  90 
(après  déduction  des  versements  différés, 
6.100  fr.).  Ce  chiffre,  comparé  au  montant  net 
des  obligations  de  la  Banque  Hvoothécaire 
en  circulation,  76.207.741  29.  auementé  de  la 
provision  pour  l'amortissement  des  emprunts 
9.688.119  34,  soit  au  total  85.955.860  63,  laisse 
un  excédent  de  prêts  de  13.688.502  33. 

Dans  le  compte  «  Divers  débiteurs  »  qui 
figure  à  l'actif  pour  8.320.101  44,  les  «  Immeu- 
bles acquis  à  la  suite  de  l'expropriation  »  en- 
trent pour  une  somme  de  7.572.423  45  dans 
laquelle  les  ---onriétés  apnarfenant  autrefois 
à  la  Société  de  l'Eden-Théâtre  sont  comptées 
pour  7.077.052  95.  La  liquidation  de  cette  af- 
faire se  poursuit  dans  des  conditions  favora- 
bles. 

Toutes  les  pertes  subies  par  la  Banque 
Hypothécaire  ont  été  soldées,  crTSque  année 
par  des  prélèvements  sur  ses  bénéfices  pro- 
pres et  les  provisions  nécessaires  ont  été 
constituées  pour  parer  aux  pertes  possibles 
sur  les  affaires  en  cours. 

En  ce  qui  touche  les  primes  à  amortir  sur 
les  obligations  de  la  Banque  Hvpothécaire 
il  y  a  lieu  de  faire  remarquer  que  ces  obli- 
gations ne  sont  pas,  comme  celles  du  Cré- 
£ft  Fonder,  créées  sans  époque  fixe  d'exigi- 
bilité. Elles  portent  toutes  un  tableau  d'a- 
mortissement qui  règle,  d'une  manière  ab- 
solue leur  mode  d'extinction,  la  Banque 
Hypothécaire  n'étant  pas  tenue  d'anticiper 
le  remboursement  avant  le  terme  prévu  par 
le  contrat,  Le  lirmidateur  n'a  donc  ris-oureu- 
sement  qu'à  faire  face  à  l'amortissement 
normal,  et  celui-ci  est  assuré  par  le  fonetinii- 
njunent  de  la  provision  ordinaire  qui  figure 

pS  oMS^  ff  ^  ">^^ 

Emprunteurs    3.535.947.577  79 

Prêts  hypothécaires 

A  long  terme  réalisés   1.860.393.402  23 

ainsi  établi  est  inférieur  de  8.714.094  03  à  la 

Pour  travaux  de  drainage.  18  166  07 

En   réalisation   et   à  l'état 
d  actes   conditionnels   13  720  079  79 

A  court  terme   82.030^242  11 

i,                                .       1.956.661.890  20 
Prêts  communaux   1.490.094:268  02 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves. 

Hypothécaires    55.690.272  66 

Communaux    2.917.619  86 

58.607.892  52 
Semestres  d'annuités  échus. 

Des  prêts  hypothécaires   27.379  072  25 

Des  prêts  communaux.......        3.104.454  80 

30.483.527  05 

Obligations  retirées  de  la  circulation  soit 
par  drapes  spéciaux,  soit  par  rachats  en 
Bourse  (art.  63  et  87  des  statuts)    200  076  327  32 

Les  obligations  qui  sont  entrées  en  porte- 
feuille par  suite  de  tirages  spéciaux  figurent 
dans  ce  chapitre  pour  leur  montant  au  pair  ; 
les  titres  rachetés  en  Bourse  sont  comptés 
pour  leur  prix  d'achat,  Le  prix  de-  revient 
ainsi  tabli  est  inférieur  de  8.714.094  08  à  la 
valeur  des  obligations  d'après  les  cours  cotés 
à  la  Bourse  du  31  décembre  1902 


Immeubles  acquis  par  la  Société  a  la  suite 
de.rproprialion    2ti.90o.88K  ."»l 

Le  chiffre  de  26.960.888  51  reprsente  la  valeur 
que  devraient  avoir  les  immeubles  acquis 
par  la  Sociét  pour  que  la  créance  provenant 
du  prêt  hypothécaire  qu'ils  gageaient  et  deà 
diverses  dépenses  qui  ont  été  la  conséquence 
de  l'acquisition  fût  complètement  couverte. 

Il  se  décompose  ainsi  : 

/"  Prix  d'acquisition  de  notre  domaine  im- 
mobilier, augmenté  des  frais  êl  dépenses  'le 
toute  nature  depuis  l'acquisition .  15.835.863  48 


Ce  prix  est  en  diminution,  sur 
1901,    de   2.658.187  27 

La  différence  provient  des  causes  sui- 
vantes : 

La  Société  a  dû  se  rendre  adjudicataire, 
pendant,  l'année  de  82  proprié- 
tés, moyennant  un  prix  de   1.311.897  » 

Il  a  été,  en  outre,  déboursé   253.651  35 

pour  frais  d'acquisition  et  dé- 
penses d'amélioration  effectuées 
tout  sur  les  immeubles  anciens 
que  sur  les  immeubles  nouvelle- 
ment acquis. 


Total  des  augmentations ... 
Les  ventes  effectuées  en  1902. 
dont  139  ventes  totales,  ont  pro- 
duit   3. 830. 900  27 

laissant  une  perte  de     177.207  60 
sur  le  prix  d'acquisi- 
tion. 


1.505.548  35 


Ensemble          4.014.107  87 

A  ajouter  : 
Ventes  de  cheptel.      209.627  75 


Total  des  diminutions 


4.223.735  62 


Différence  égale    2,658.187  27 

2°  Différence  entre  les  prix  d'adjudication 
et  le  montant  de  nos  créances  au  moment  des 
acquisitions    11.125.025  63 

Ce  chiffre  est  en  diminution, 
sur  1901,  de   1.380.509  92 

Les  acquisitions  d'immeubles  effectuées 
pendant  l'année  1902  ont  augmenté  ce  compte 
de  605.140  84.  Par  contre,  les  ventes  réalisées 
dans  la  même  année  et  l'exercice  de  l'action 
personnelle  contre  nos  débiteurs  expropriés 
l'ont  diminué  de  1.985.650  76. 

Une  provision  spéciale  est  constituée  pour 
faire  face  à  l'excédent  des  créances  hypo- 
thécaires sur  la  valeur  estimative  des  im- 
incutitcs  acquis  par  la  Société.  Déduction 
faite  des  prélèvements  nécessaires  pour  sol- 
provision  a  été  arrêtée  à  la  somme  de 
5.827.599  85,  en  diminution  de  872.901  fr.  sur 
son  montant  au  31  décembre  1901. 

Le  nombre  de  nos  domaines  est  tombé  de 
126  à  369,  et  le  chiffre  pour  lequel  ils  figurent 
à  notre  actif  est  descendu  de  30.999.585  70  à 
26.960.888  51. 

Nous  croyons  utile  d'amuter  ici  les  ren- 
seignements sur  la  gestion  de  notre  domaine 
en  1902. 

682  ça  suivre). 


Chemins  de  fer  Paris -Lyon- Méditerranée.  — 
Excursions  on  Dauphinë. 

La  Compagnie  offre  aux  touristes  et  aux  famil- 
les qui  désirent  se  rendre  dans  le  Dauphiné,  vers 
lequel  les  voyageurs  se  portent  de  plus  en  plus 
nombreux  chaque  année,  diverses  combinaisons  de 
voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes  ou  faculta- 
tifs, permettant  de  visiter  à  des  prix  réduits  les 
parties  les  plus  intéressantes  do  cette  admirable 
région:  la  Grande-Chaiireuso.  les  Gorges  de  la 
Bourne,  les  (Îrands-Goulets,  les  massifs  d'Allevard 
et  dos  Sept-Laux,  la  route  de  Brianeon  et  le  mas- 
sif de  Pelvoux,  etc. 

La  nomenclature  de  ces  voyages,  avec  prix  et 
conditions,  ligure  dans  le  Livret-Guide- Horaire 
P.-L  -M.,  qui  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fr.  30 
dans  les  gares  du  réseau,  ou  envove  contre  0  fr.  85 
en  timbres-poste  adressés  au  Service  central  de 
l'Exploitation  Publicilé  ,  20,  boulevard  Diderot 
l 'ans. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   dés    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escomp  e 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Màcon  ordin..  )  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos- Ayres  100  kil. 

Soie  grège Cciennesi'ord'H/H  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil . 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc..!  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.dc  Paris  et  Pavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord   — 

-       P.-L.-M   — 

Suez  — 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Compte»  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  


MOYENNES  ANNUELLES 


1898 


Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


6  61 
9  69 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 


132  » 
169  50 
179  50 


132  08 
169  58 
179  63 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


ESCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banqueoc  France, 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMSSJuS 
SITUATION  AU  31  DBCKMIlIlK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapportde  l'or  à  la  circulation  % 


12  62 


102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2-75 
5  » 
5.27 
4. 34 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


69 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


4*  56 
188  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


Million 

defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207- 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 
169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 


Million 
defr. 

14.975 
8-160 
2. 636 


Million 
de  f  r. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.:; 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


% 

3.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


1901 


Francs 

0  31 

i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
61  18 


91  » 

134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
313  i9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
lo48 
2124 
1669 
3713 


Million 
defr. 

4.116 
2. 410 
1.106 

592 

491 

514 

133 


96 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


86  87 
131  75 
131  75 


138  63 
321  64 
33  58 
V  I  SU 

16  83 

17  58 


Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2. 507 
51.6 


Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


8  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


17  40 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 


Million 
defr. 

4.162 
2. .'US 
1111 

546 
452 
493 
157 


% 

3  » 

3  33 
3-32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


.1  ni  n 


Francs 

0  37 
32  62 
34  87 
24  37 
17  25 
16  37 


5  80 
8  70 


1  52 

1  90 

2  10 
1  30 


25  25 
93  50 
44  50 
35  » 
52  50 
54  50 
65  » 


97  50 
152  50 
152  50 


75  37 

158  50 

52  •) 

31  25 

133  » 

24  » 

21  » 

7  56 


156  » 
S4l  » 
34  75 
57  » 
16  50 
18  » 


18  50 


98  35 
3NINI 
695 
10H7 
1124 
1865 
1433 
3950 


Million 
defr. 

4.536 
2.503 
1.120 

651 

462 

447 

130 


Million 
de  fr. 

16.2Ï5 
8.152 
2-821 
53.9 


% 

3  » 

:;  50 
3  50 
3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


11 

Juin 


Francs 

0  37 

33  37 

34  87 
24  62 
16  75 
16  37 


8  70 


1  50 

1  90 

2  15 
1  38 


S5  06 
93  50 
40  » 
35  » 
52  75 
5;;  2.", 
65  50 


97  50 
152  50 
152  5(1 


79  25 
138  50 

52  » 

30  50 
133  « 

24  » 

91  » 

"7  56 


152  50 
342  » 
34  50 
57  50 
16  50 
18  » 


18  50 


9»  35 
1820 
096 
1089 
1117 
186:'. 
1420 
3922 


Million 
defr. 

18 .444 
9.157 
2.937 
59  2 


Million 
defr. 

1.282 
2.41)7 
1.122 

610 

449 

424 

135 


18 

Juin 


Francs 

0  37 

33  87 

34  87 
24  62 
17  » 
16  12 


5  80 
8  70 


1  50 

1  90 

2  15 
1  44 


So  » 
93  50 
46  25 
35  50 
53  » 
53  75 
65  50 


97  50 
loi  50 
1;2  50 


82  62 
160  tO 
52  » 
29  7  5 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


153  » 
337  75 
34  25 

16  50 
18  » 


1S  50 


97  32 
3780 
685 
1094 
1122 
1860 
1418 
3930 


25 
Juin 


Juillet 


Francs 

0  37 
35  37 
34  87 
24  62 
16  87 
16  25 


5  80 
8  70 


1  50 

1  80 

2  15 
1  50 


24  68 
93  50 
46  50 
36  » 
52  75 
51  75 
65  50 


97  50 
152  50 
152  50 


% 
3  » 

5  50 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 


Million 
defr. 
15.408 
9.111 
2.94:', 


Million 
de  fr. 

4-265 
2.516 
1.125 

614 

441 

421 

16$ 


3  50 
3  • 

3  50 
5  » 

4  50 

4  » 


Million 
defr. 

15.367 
9.243 
2.941 
60,1 


85  50 
158  50 
52  » 
30  75 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


Un  » 
336  » 
33  75 
56  - 
16  50 
18  »> 


18  50 


'II,  SI 
3740 
68Î 
Uni 
1122 
1845 
1410 
3918 


Million 
defr. 

4.225 
2.513 
1.126 

609 

443 

431 

193 


Francs 

0  37 
33  87 
3i  87 
25  12 
16  » 
16  12 


5  80 
S  60 


1  52 

1  80 

2  15 
1  50 


24  81 
93  50 
46  25 
'6  » 
52  50 
51  25 
65  50 


97  50 
52  50 
152  50 


I  75 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


150  » 
339  » 
33  50 
54  » 
16  50 
18  » 


18  50 


97  » 
3721 
690 
1105 
1115 
1800 
1420 
3919 


9 

Juillet 


16 
Juillet 


Francs 

0  37 

33  12 

34  87 
25  - 
16  » 
16  25 


5  80 
8  60 


1  52 

1  80 

2  20 
1  50 


25  25 
93  50 
46  25 
36  » 

51  50 

52  » 
65  50 


97  50 
152  50 
152  50 


77  » 
161  50 
52  » 
30  25 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 


148  » 

336  50 
oo  25 
55  » 
16  50 
18  » 


18  50 


50 


3 
3 

3  50 
5  » 

4  50 


Million 
defr. 

15.260 
9.310 
2.954 
61,0 


Million 
de  fr. 

4.340 

2.506 
1.124 

835 
476 
493 
165 


% 

3  » 

3  » 

4  - 
3  50 
3  * 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 


Million 
de  fr. 
15.4IS 

9.323 
2.959 
60,4 


97  65 
3735 

681 
1088 
1117 
1830 
1425 
3S60 


Million 
defr. 

4.310 
2.513 
1.124 

618 

465 

409 

143 


% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

15.7Ï8 
1 1  244 
2.930 
58,5 


23 
Juillet 


Francs  Francs 


0  37 

33  12 

34  87 
24  81 

15  75 

16  37 


5  60 
8  60 


1  50 

1  80 

2  » 
1  53 


25  31 
93  50 
45  25 
36  » 
51  » 
51  » 
65  » 


97  50 
152  50 
152  50 


76  37 
ici  50 
52  » 
30  25 
133  » 
24  » 
21  » 
8  05 


149  50 
32  S  .. 
34  » 
55  » 
16  50 
18  » 


18  50 


97  87 
3735 
685 
1116 
1098 
1835 
1423 
3:65 


Million 
defr. 

4.328 
2.514 
1.1.:, 

666 
453 
439 
144 


% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  51 


Million 
defr. 

15.811 
0.208 
2.928 
S8,2 


0  37 
32  12 
34  47 
24  87 
14  50 
16  12 


5  60 
8  60 


1  50 

1  80 

2  » 
1  56 


25  43 
93  50 
43  75 
36  » 
50  25 
47  » 
64  50 


97  50 
152  50 
152  50 


25 
160  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
8  05 


148  » 
326  50 
34  » 
55  50 
16  50 
18  » 


18  50 


1)7  31 
3720 
6^4 
1114 
1091 
1827 
1415 
3858 


Million 
defr. 

4.230 
2.564 
1.125 

74S 

5,0 

758 

182 


% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


30 
Juillet 


Francs 

0  37 
31  87 
34  15 
26  12 
15  25 
15  37 


5  40 
8  60 


1  54 

1  70 

2  15 
1  55 


25  56 
93  50 
39  75 
36  » 
50  25 
47  25 
64  » 


97  50 
152  50 
152  50 


77  37 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  „ 
8  90 


148  » 

334  » 

34  » 

55  50 

10  50 

18  » 


18  50 


97  62 
3735 
615 
1114 
1085 
1830 
1421 
3870 


Million 
defr. 

4.284 
2.562 
1.12:: 

735 

47 1> 

58'J 

19! 


Million 
de  fr. 

15.60S 
9.318 
2.940 
59,0 


% 

3  » 

3  " 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


Francs 

0  37 
31  37 
34  15 
23  12 

14  50 

15  62 


5  40 
8  40 


1  54 

1  70 

2  15 
1  60 


26  06 
93  50 
39  » 
36  » 
49  75 
48  » 
64  » 


97  50 
152  50 
152  50 


75  87 
160  » 
52  » 
30  » 
133  » 
24  » 
H  » 
8  90 


119  » 
334  50 
33  50 

16  50 
18  » 


18  50 


97  77 
3770 
075 
1125 
1091 
1838 
1427 
3912 


Million 
defr. 

4.241 
2.557 
1 . 126 

505 

402 

454 

139 


4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


Million  iMillion 


defr. 
15  609 
0.34!) 
2.953 
59,8 


de  fr. 
15.718 
9.275 
2  0,10 
59,0 


marche  nvcmsrx 


BOURSE   DE  PARIS 


t:  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


URS 
>duction 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE  ' 
  .  

CO 
d'intrc 

30 
juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


:  150.000 

175.000 
(50.000 
150.000 
«0.000 

ioo.ooo 

100.000 
iOO.OOO 
50.000 
00.000 
'50.000 
.00.000 
175.000 
.00.000 
iOO.OOO 
Ï50.000 
iOO.OOO 
300.000 
125.000 
iOO.OOO 
300.000 
300.000 
525.000 
100.000 


Buffelsdoorn  Estate  Vi, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep . 
The  East  Rand  proprletirj  Kinei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Lanylaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slmmer  and  Jiek  (id.  nout.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

22 

25 

19 

75 

19 

50 

29 

50:  23 

19 

18 

25 

18 

1000 

93 

50 

88 

50 

73 

70 

50 

63 

237.5 

m 

50 

220 

181 

50 

173 

50 

178 

330 

619 

617 

528 

520 

511 

47 

94 

92 

50 

73 

50 

68 

60 

145 

300 

177 

50 

159 

50 

155 

153 

50 

68.50 

90 

50 

84 

75 

7. 

50 

71 

75 

73 

170 

60 

50 

56 

50 

48 

50 

43 

45 

69 

81 

73 

25 

61 

75 

60 

60 

25 

80 

80 

73 

50 

50 

93 

120 

105 

110 

50 

101 

94 

50 

97 

93 

128 

120 

10  i 

50 

101 

101 

175 

122 

109 

100 

97 

97 

865 

315 

293 

254 

242 

50 

243 

125 

294 

289 

264 

255 

251 

53.75 

36 

35 

50 

24 

22 

50 

22 

j  ; 

i"o)340 

54 

25 

50 

25 

35 

50 

33 

50 

34 

50 

76 

50 

75 

74 

69 

74 

25 

196 

235 

232 

:,> 

252 

50 

191 

196 

262 

360 

355 

30  ï 

285 

50 

28! 

75 

20 

75 

28 

23 

23 

23 

85 

65 

59 

45 

41 

2> 

77.50 

87 

49 

50 

33 

50 

29 

29 

4  s 


NOMS 

a 
o 

%  1 

CLOTURE 

DES 

K  3 

8BME8TRIBLLK 

COMPAGNIES 

CO 

d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Callao  

28 

28 

28 

15.000.000 

500 

Hi 

60 

59 

59 

59 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

57d 

576 

513 

îCï 

497 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

.10.75 

86.25 

83  25 

20.000.000dr 

<00dr 

Laurium  grec  (plomtutirj.) 

72.50 

72.25 

>2 

83  25 

76.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250. 
10.000. 
18.125. 
7.500. 
12.500. 
37.500. 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 

ooo 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  tiploritlan. . 

Brit.Sttl.  Afric.  (Cbartered). 

Cassinga  

Dynamite  duTransvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goidfields  Consolitad.  ordiaïire 
Henderson  Transv.  Sslate 
Kokumbo  (Mie  d'Ivoire).  . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  ds).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

33 

34 

34 

125 

Sri 

95.50 

69 

50 

64.75 

65 

2) 

63 

55 

75 

53.7.i 

53.75 

35.59 

23. 53 

21 

2  4 

91 .25 

25. 50 

24.25 

27 

25 

27 

25 

112.50 

235.50 

21 1 

170 

157  53 

160  50 

125 

54 

53 

45 

32 

28 

30 

2  3 

26  53 

26 

107.50 

63.75 

60 

43 

25 

40 

4*.  75 

25 

19 

16.50 

18 

25 

17.25 

17.50 

43 

40  75 

36 

75 

35 

35.50 

16.25 

92 

89.50 

71 

50 

63 

68.50 

154.50 

154 

113 

50 

i  OC 

101.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


S- 
<  1 

•_'  H 

S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


à.  000 
5.000 
i.450 
3.000 
3.000 
1.250 
Î.000 
3.000 
5.000 
3.000 
3.000 
).000 
5.000 
5.000 
1.025 
1.730 
1.000 
1.000 
1.000 
i  000 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
.000 
.864 
i.OOO 
i.OOO 
i.895 
.250 
..000 
.269 
1.000 
).000 
).000 
[.500 
(.005 
S.  750 
(.620 
5.000 
1.000 
1.000 
3.000 
).000 
1.000 
5.000 
1.989 
1.000 
1.000, 
1.000 
1.000 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
i.OOO 
'.000 
i.OOO 
i.775 
i.083 
1.000 
i.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BulTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  . 

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

JKnlght's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Slmmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


40 
JlOO 

40 
160 


80 
120 

80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 

5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 

2  1/8 
G  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 

2  7/8 


3  3/lb 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/ 16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/s 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/1G 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/lc 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 
13  7/8 

a  3/  îe 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/8 
%  3 '8 

1  5/16 

4  1/16 
7/8 
3/4 
1/4 

6  5/16 

2  5/16 

1  1/4 
13  If, 
17 

5  5/16 
5  7/8 

2  7/.S 

7  5/16 
21 

5  5/16 
2  15/16 

3  1/16 

e  5/ te 

10  1/2 
1/2 

3  1/4 

1  5/8 

4  1/4 
9  1/8 

5  7/8 
5  1/8 

3  5/8 

4  1/4 

1  15/16 

5  1/16 

2  9/18 

r 

2  1/16 
1  3/4 

4  3/16 

9  11/16 

2  15/16 

5  3/8 
2  15/16 

t 

4  1/8 

3  7/8 

1  1/S 

10  1/8 
2  13/16 

2 

10  1/2 

4  3/4 

8  3/4 

2  1/2 

t  7M6 
5 

3  3/8 
3  1/8 
8  1/16 

11  3/4 

1  11/16 

3  5/3 

4  1/8 
2  1/8 


6  7/8 
■i  3/16 

1  1/8 
4 

7/8 
11/16 

1:4 
6  1/4 

2  1/8 

1  1/4 
13  1/4 
16  3/4 

5 

5  3/4 

2  5/8 

6  7/8 
20  3/4 

5  5/8 

2  5/ 16 

2  13/16 

6  5/16 
10  1/4 

l 'I 
i  S/4 
l  5/3 

4  1/8 

8  5/8 

5  5/8 

1  7/8 

3  3/8 

4  1/8 

t  13/16 
4  11/  !6 

2  1/2 

3  13/!o 
3/4 

1  3/4 

1  5/8 

4  1/16 
8  13,16 

2  11/16 

5  1/8 

2  5/S 
7/8 

4  1/8 

3  13/16 

1  1/16 

9  1/2 

2  3/4 

1  7/8 

10  1/8 
■1  5/8 

5  1/4 

2  3/8 

1  5/16 
4  3/4 

3  1/4 
3 

7  7/8 

11  1,4 

1  5/8 
3  7/16 
3  7/8 

2  1/8 


6  7/8 
2  1/4 

1  3/16 
4 

11/16 
11/16 
1/4 

6  1/4 

2  1/S 

1  1/4 
13  1/4 
17 

5 

5  6/8 

2  5/8 

7  1/8 
20  1/2 

5  3/1 
2  11/16 

2  15/16 

0  1/4 
10  1/4 

1/2. 

3  5/16 

1  1/2 

4  1/16 

8  3/4 

5  1/2 
4  7/8 

3  1/2 

4  1/8 

t  13/16 
1  13/16 

2  1/2 

3  3/4 
13/16 

1  11/16 

1  1/2 

4  1/1-3 

9  1/16 

2  9/16 

5  1/8 
2  1/2 

7/8 

4  1/8  I 

3  13/16 

1  1,  16 

9  11/ 16: 

2  3/4 

1  7/8 

10  1/8  ! 
4  5/8  ; 
8  1/4 

2  3/8  | 

1  5/16 
4  3/4 

3  1/4 

2  15/16 
7  5/8 

11  1/4 

1  9/16 
3  1/2 

3  13/16 

2  t/8 


<i 
a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


Miens 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

a 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1 .267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

Anglo-French  Expl... 
Baraato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartored  (British  S.  A.  6») 
Charterland  Goldlieids.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

Id  5  %%Dôbentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matahele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  .. 

Rhodesia  Goidfields  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Fields, 

Id.  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Exploring  


5  5/16 
3  3/4 

4  3/4 

4  1/4 

4  3/8 

3  5/8 

3 

2  13  16 

2  1/8 

1  13/ 16 

1  3,8 

i  5/16 

3  5/8 

3  5/8 

2-5/8 

2  7/16 

11/16 

11/16 

7/15 

3  '  S 

9  1/4 

8  5/16 

6  7/8 

6  3/16 

26/6 

27/0 

25/6 

25  '3 

100 

108  1/S 
1  3/4 

101  1/2 

104  1/2 

1  13/16 
2  1/4 

t  1/2 

1  3/8 

2  7/16 

1  5/8 

1  3/8 

3  1/16 

2  13/16 

1  5/8 

1  5/16 

1  7/8 

1  5/8 

t  7/16 

1  7/16 

2  3/8 

i  5/16 

t  13/16 

1  9  1*5 

7 

7 

4  7/16 

3  7/8 

1  1/4 

1  1/16 

5/8 

7/16 

6  1/16 

6  1/16 

4  1/2 

3  13/16 

2  7/8 

2  7/3 

2  15/16 

2  13/16 

3 

3  1/16 

2  1/2 

2  3/8 

1  1/4 

:  it  ..ir- 

5/8 

1/2 

3  5/16 

5  1/8 

8  3/3 

2  1/16 

■4  3/4 
1  1/4 

2  7  16 
3,8 

6  5 '16 
25,  3 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/8 

1  5/16 
l  3/8 
1  5/8 

3  13/16 
1/2 

4  1/16  i 

1  3/4  ; 

2  5/16 
1/2 

1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C°  (New) — 

15/16 

3/4 

5/8 

11. '10 

11/16 

2.682.396 

1 

Jonannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  11/16 

3  5/3 

3 

2  15/16 

2  7/8 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/16 

1 

l 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

7/8 

13/16 

13/16 
14  1/4 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

15  1/8 

14  1/2 

Il  3/4 

14  1/4 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

2  7/ld 

2  13/18 

2  1/8 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

5  3/3 

5  1/8 

1  1/2 

l  7/16 

1  3/8 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8 

8  1/16 

6 

5  11/16 

5  9/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 
3  3/4 

1 

3/4 

5/8 

5/8 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

3  3/8 

2  9/16 

2  3/16 

2  5/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  H/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/3 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


27/0 
7  7/8 
2  9/16 

i/a 

3 

7/16 
9/16 
1  7/16 
1  3/16 
5  3/8 


27.6 
3  1/16 
2  1/2 

1/2 
2  15/16 

3/8 

9/16 
1  7/16 
1  1/8 
5  1/4 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beer's  ordinaire. . . . 
Id.   5  %  Debenture . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  . . . 


36/9 

31/9 

30/0 

23/6 

22  15/16 

22  5/8 

20  1/16 

19  13/16 

107  1/2 

108 

ICI  1/2 

104 

8  1/4 

8  1/4 

8  12 

8  1/2 

27 

27  3/4 

29 

29 

27/3 
3  1/16 
2  1/4 

1/3 
2  15/16 

3/8 

9/16 
1  7/16 
t  1/16 
5  5/16 


29/6 
19  5/8 
104 

8  1/2 
2s  -,  s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


outil 

lui 


2000 
3:62 

5769 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Iratre  1»l. 
it  îtlrn  nom 


387.536 
868.900 


57  441 

-263.860 


429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575. 63'/ 

400 

M 

100 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500 

1 

125 

127.910 

400 

98.429 
1447*75 
804.43 

773339 
980.22 
155.848 
484  034 
489.416 
497.05 
223.163 
141-910 

168l.n0 
118.901 
112.203 

45.08' 


182.500 

125.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 

400.000 

160.000 
60.000 

500.000 
60  000 

100.000 
iOO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
415 


l  OCX 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


INTÉRÊTS 

M  190 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Armani  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■•• 

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lib. 
Foncières  1895  2.80  %.. 
Communales  189  9  2.60  % 
Bons  de  100  fr.  1887... 

-  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 

Immeubles  de  France . 


58.186 
11. 96 
60.000 
63.8U8 
101.8 
161.8 
49.610 
489.609 
504.894 
79. ICC 
316.648 
1905215 
1962651 
106-940 
389.821 
149.481 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Com"  d  1  Indus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  ... 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma 

Obi 
Act 
Obi 


15 


2  50 
2  50 
11  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


5d 


Cours  comp.  juillet 
1901  Î902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492  . 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419 


465 
395 


120 
140 


1 25 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  .  .A 

12  50 

40  .. 
20  ..A 


15  . 
14  8' 


3100 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
180 
1010 
68 
311 
615 


27  50 
12  50 


33  0 


3 


Départementaux  

—  r  %  titres  bleus 

—  :  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est. 


Act. 
Obi 
Act. 

—  —   de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  y.  %   

—  —   Ardeni.es  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


30 
15 
■do 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15  .. 
12  50 
15 
15 


533 
258 
50 


115 
448 
100 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
50  1 


Cours  de  clôture 
23  juil.  30  juil.,  6  aoùl 


420  .. 


561 
451 
411 


576 
516 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 

143 


3800 
1060 
415 
610 
589 
460 
150 
605 
180 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


421  . 

107  . 

435  . 

1000  .. 

475  .. 


120 
460 
680 


448  . 
450  . 


440 
120 
460 
980 
448 


466 
407 


91  37 
91  21 
97  50 
91  25 


481  15 

82  05 
83 
50 1 


560  75 
445 
406  50 
105  50 
565  50 
563 
377 

48  75 
376  .. 

97 
415  5Û 


403 
100  75 

406 


97  6' 
97  65 

97  65 


483  50 

82  5; 
501 


561  25 
443  25 
407 
106  75 
565 
567 
376  50 

99  50 
370  50 

97  50 
415  25 
104  50 
400  .. 
100  50 
407 


480 
502  40 
502  25 

440  .. 
476  50 
4C0  50. 
465  50 
419  50 
474  "5 

51  .. 

52  .. 
563  .. 

441  75 
122  50 
140  50 


3720 
1091 


705  .. 

598  .. 

480  .. 

684  .. 

6  20  . . 

705  .. 

Mil  .. 

81  50 

322 

623 

184 

000 

t85 

30  50 
1005  .. 


480 

503  .. 

503  15 

444 

479  50 

■102 

465  50 

480 

475  .. 
51  75 
51  75 

562  50 

443  50 

122  50 

140 


3735 
1088 


97  77 

97  05: 

98  17 
98  05 


478  25 


82  75 
505 


549 
441 
409  ..I 
1C5  50 
565  .. 
56>  .. 
378  75 

98  75 
378  .'. 

91  15 
417  50 
104  50 

404  .. 
101  .. 

405  .. 


480  15 
506  .. 
505  .. 
444  .. 
480  .. 
400  .. 


476  .. 

51  50 

50 
567 
443 


Nombre 
de  Titres 


105 
598 
480 
680 
611 


708 
446  51 

4iè 
443 
435  50 
712  50 
',38  50 
012  50 
415 


1114  .. 

88  .. 
3-21  .. 
62  4  .. 
183  .. 
668  .. 
181  .. 

1015 


3770 
1091 

4o8 

591 
480 
615 
619 


1125 
87 

625 
185 
610 


1C23 


107  50  706 
440  50  439 


4V2  ., 
440  .. 
713  . 
437  21 
917  . 
411  . 


661  5&I  061 


452  25 

453  75 
416  .. 
448  .. 

454  .. 


452  25 
455  7 
412  . 
448  . 

453  . 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.154 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.911 
142.726 
141.103 
481.105 
112.895 
3302344 
1286692 

,80.500 
254.616 
251.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


140 
442 

441  50 

713  . 

440  . 

920  . 

412  . 

661  . 

455  50| 

455  .. 

412  75! 

448  ... 

454  50 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
550 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


14.749 
60.000 
12.524 
40.000 
56.508 

219.492 
80.000 

120-000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101 .210 
57.862 

300.000 
10.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100 .000 
10.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 

il 
500 
500 
50C 

» 

10C 
250 
500 
500 
250 
500 

100 
100 
251' 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 

» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Nombre  de  Titre: 


592410.228  £ 

186112. 000 f. 

524306.20011 
4.823.300  ï 

18.388.200  î 
58.090 ob 

359282. 500f. 
172.960 ob 

105000.0001. 

146681. OOOf. 

1 399299000 f. 

134839. 500f. 

611830.4001'. 
1.111.500 ob 
1.080.600 ob 


INTÉRÊTS 

en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %  . ... 
Genève  51  3 
Mediterr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict.-Emni.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %....  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j-avr.etoct 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  , 

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  SU  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

  S  % 

Métropolitain  de  Paris 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
61 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
25  .. 
15 

15  .. 
9  . 
15  . 
15  . 


1593  . 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compio  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
_  —  jouiss 
C"  Gle  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  0  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallidano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f")  

Métaux  (Cis  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff,.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.fixeiMi») 
Argentine  6  %  1891......... 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

CUine  4  %  or  1895   

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (DaïriVSanieh  4  %) 

—  (Unifiée  1  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


17  50 
28  50 
18 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


Cours  (omp.  juillet 
190T^*Î9Ô2~ 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


5 

22  50 


25 


380  , 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

112 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


86 
3148 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


2  50 
5 
4 
4 
4 
5 
4 


3 
4 
4 

3  50 

4  . 
6  . 

5  . 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
413 
429 


1525 
1080 
410 
465 
418 


95  . 

iÔÔ  15 
13  25 
69  10 

318 

101  10 
80 
89  45 

103  40 

101  15 

101  15 
11  15 

305  .. 

254  .. 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
190 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 


540  . 


103 
4055 
1715 
568 
158 
620 
143 
910 
367 


1413  .. 
1269  50 
449  25 

445  50 

446  50 

445  50 

446  50 

448  25 
452  50 
412 

449  75 
1156  . 

446  25 

449  15 
1822 

462  15 

46 

422  25 

451  . 
1487  . 
1035  . 

450  50 
456  25 
410  50 
416  50 
904 
444  50 
450  . 
407  . 
622  . 

443  . 

444  . 
215  . 
426  . 
624  . 


Cours  de  clôtur  J 
juil.  30  juifuT 


1422 
1270 
450 
4-18 
447 
415 
US 
451 
454 
411 
449 
1162 
441 
453 
1830 
465 
465 
123 
449 
1509 
1040 
450 
157 
41" 
449 
905 
417 
452 
100 
611 
44:: 


50 


340 
610 
1910 
595 
157 
480 
119 
223 
565 
225 

79 
193 

51 
525 
176 
142 

16 

43 
186. 

525 
282 
91 

47; 

420 


129  25 
3858  . 
1700  . 

595  . 

138  . 

600  . 

592  . 

920  . 

281  . 


25 


219 
425 
631 


!  42 

127 
45 
44  , 
44 
4 1 
4l 
15 
45:, 
11  i 
45'  | 

llôfl 
44![ 
■45l  : 

16 


149 

10 
4511 
455" 
4111 
447[ 
90-.  J 

nid 

45; 

407  î 
615 

4421 

445 
219 
425 
636 


338 
610 
1930 
602 
757 
480 
120 
217 
585 
221 

79 
199 

56 
528 
180 
140 

17 

41 
188 
270 
535 
288 

89 
472 

433 
119 
130 
3870 
1690 
606 
139 
599 
614 
915 
Ï78 


50 


91  30 

103  50 
19  . 
12  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


103  10 
84  45 
71  70 
424 
1C0  80 
82  ..I 
95  25 
103  15 
105  75 
102  10 
90  62 


330 
61o 

1915, 
610 
757 
480 

121 

214 
515  | 
227 

79 
208 

53 
523 
175 
162 

42 
185 
230 
5>0 
295 

83 
481 

446 
U7 
129  : 

3912 

1713 
600 

605 
611  . 

281 


92  40 
103  35 

71  70 
42C  .. 
100  50 

82  . 

96  .J 
103  15' 
106 

102  95' 
90  77 
345  50 


92  . 

103  \ 
84  7 
77  i 

420  . 

101  . 

95  S 
103  k 
106  i 

102  S 
91  ! 

310  , 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


...  1  QAO 

Cours  coœp.  juillet 

Cours  de  clôture 

do  Titras 

Tal. 

1901 

1902 

23juill. 

dOjuill. 

6  ,  1 

uom. 

soo  non 

500 

3  5( 

...  .. 

500 

15 

26™  . . 

252  . . 

235  . . 

23o  . . 

232  . 

1 DU . uuu 

50o 

10  2( 

230  .. 

230  .. 

225  .. 

221  75 

AJU .  UUU 

250 

2  5( 

92  .. 

95  50 

'92  55 

92  65 

92  65 

OA  AAA 

4  . . 

101  50 

104  50 

103  .. 

103  50 

103  . . 

69.300 

500 

4  .. 

98  45 

103  4C 

102  30 

102  35 

102  00. 

276.214 

500 

25  .. 

398  . . 

402  . . 

435  . . 

434  . . 

437  . . 

99.337 

500 

3 

86  . . 

93  25 

94  50 

95  . . 

519 . 152 

DUO 

3  5C 

IOO  . . 

ouu 

DUU 

1 

26  30 

30  . . 

30  97 

31  50 

•  • 

3  .  37 

( 

22  5C 

508  . . 

514  . . 

518  . . 

520  . . 

519  25 

500 

3 

95  50 

94  75 

! 

DUU 

4 

'éô 

85 

88  10 

S3 

88  60 

500 

4 

80  . . 

84  75 

8V)  .  . 

89  . . 

728 . 196 

DUU 

4  . . 

78  . . 

83  . . 

87 

87  50 

87  50 

3050414 

500 

4 

100  60 

101  90 

101  35 

101  . 

101  35 

AAA 
/OU  .  Uuu 

500 

4 

100  25 

101  6(' 

101  20 

100  *0 

101  6Û 

405 . 940 

500 

4 

100  85 

102  50 

101  Hi 

100  60 

101  75 

95 . 228 

10£ 

4 

100  .. 

101  60 

101  .. 

101  10 

101  95 

490.000 

500 

4  .. 

100  • . 

101  5C 

101  9C 

100  30 

101  60 

590 i 80 

500 

4  .. 

100  . . 

102  50 

101  65 

ICI  70 

101  10 

222471 

500 

4 

101  . . 

104  . . 

100  93 

100  50 

101  75j 

'io .  24 1 

500 

4 

100  50 

102  . . 

!01  25 

101  20 

102  .. 

45.587 

500 

3 

85  90 

87  . . 

86  60 

86  60 

86  80' 

500 

3  50 

94  ... 

96  50 

97  30 

96  60 

97  50 

192 .141 

500 

4 

71  70 

71  50 

75  65 

75  77 

75  25 

vui . y iu 

500 

436  . 

438  .. 

433  .. 

228.277 
00  toi 

55.411 
100.000 

500 

500 
500 
500 

3 

3  50 

102  40 
100  60 

102  80 
101  30 

102  50 

103  . . 

3  .. 

100  75 

102  25 

1  .. 

5i  80 

52  60 

61  62 

61  70' 

69.297 

500 

1  .. 

27  65 

28  60 

34  62 

35  25 

35  25 

316.015 

500 

1  .. 

25  10 

26  65 

32  37 

32  42 

32  27 

496.938 

500 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

463  .. 

46*  .. 

478  .. 

11074180 

500 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

500  .. 

506  . . 

512  25 

133.101 

500 

25  .. 

517  .. 

518  .. 

478  .. 

479  .. 

482  .. 

64.737 

500 

4  .. 

103  50 

105  75 
105  .  . 

112.243 
139.170 

500 
500 

20  .. 

440  .. 

440  .. 

458  .. 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

493 

488  '. . 

498  .. 

95.816 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

101  50 

102  .. 

102  80 

140.000 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

59  .. 

58  80 

64  .. 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 

500 
lOOr 
5i 
500 

20  c. 

1 

120.000 

5£ 

440  .. 

445  .. 

440  .  . 

440  .. 

440  .. 

110.000 

5£ 

182  ..1 

177  . . 

200.000 

200 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

565  ..1 

565  .. 

40.000 

500 

35  60 

6.48  .. 

645  .. 

635 

631 

632  .. 

100  000 

500 

I 

Itilrt 


645f. 
658  <b 
285  «b 

500f 
OOOtl 
173  li 
188  «b 

500f 
O00f 
585  i 
330  <t 
DOOf 
iOOf 

x»f 

M0f. 
M3  0» 

-On;' 

WOf. 

)00f. 

>00f 

>00f. 

XWf 

)00f. 

)0ùf 

)00f 

)40  ob 

)00ob 

KJ01. 

(OOf. 

KK)1". 

15  £T 

'0£T 

18  £T 

IOOf. 

1001. 

mt. 
20  « 

iOOf. 
iOOf. 
60  £ 
60  £ 


TaJ. 
00m 

200 

250 1) 
500 
500 


DESIGNATION  DBS  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—         2  54  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tut ut)  su  e  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  araort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2*  et  3"  émis 

—  —    1890  (4-  émis.)... 

—  —    1893  (5*  émis.). . .  . 

—  —    1894  (6«  émis.). 

—  Consolidé4%(l"et2'sér.) 

—  3%orl89l  fet2>ém.  189< 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopolcs 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  G  . . . . 

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891.  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite) 

Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1">  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10e  émis. . . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi. 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


Damas-Hamah  

Lombards  

3  %  

—        —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne 


-        3  % 


série. 
—  2e  série. 

—  —         —  3»  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1'"  hyp. 

—  -    2'  nyp- 

—  -      •  -      3f  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2«  hyp. 

—  -  -     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  i%  95 

—  Suddel'Esp.3%  U'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin8  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


en  1902 

Cours  comp.  iiitllft 

Cours  de  clôture 

1901 

1902 

23juill. 

;  Ml 

1»  .uni: 

15  . . 

510  . . 

570  .  . 

580 

591 

505 

40  . . 
10  50 

1260  . . 
538  . . 

1270 

1270 

586  . . 

672 

672 

677 

26  . . 

480  .  . 
80  . . 

490  . . 
29  . . 

5.",  1 

547 

240  . . 

210  . . 

164 

169 

172 

15  . . 

279  . . 

274  . . 

381 

40 .  .  - 

15  . . 
28  . . 

279  .. 
715  . . 

275  .. 
760  . . 

282 
215 

50 

714 

n  ^  .  . 

15  .. 

450  . . 

469  . . 

472 

50 

472 

50 

<i  to   .  • 

15  . . 

S62 

50 

.  463 

50 

£fiO 

.  . 

15  . . 

456 

50 

456 

50 

456  . . 

15  . . 

•  • 

466 

467 

465 

10  . . 

160  . . 

.IL  '  ' 
15a  . . 

195 

25 

197 

198 

~  •  • 

120  . . 

85  . . 

86 

85 

00  . . 

15  . . 

369  .  • 

318  ■  ■ 

319 

322 

25 

Oi'J  ■ . 

15  . . 

366  . . 

313  .  . 

325 

30  1 . 

692  . . 

645  . . 

693 

69  3 

oys  . . 

11  40 

132  .. 

130  . . 

153 

154 

179  . . 

187 

201 

20  4 

207 

15  .. 

283  . . 

319  . . 

364 

364 

ODJ  . . 

15  . . 

274  . . 

311 

350 

352 

OO  c    .  . 

15  . . 

271 

319  ... 

342 

50 

349 

. . 

Q  1/. 

15  . . 

270  . . 

313  .  . 

343 

0  1  5   .  . 

15  . . 

276  . . 

315  . . 

341 

313 

50 

J1.  OU 

15  . . 

270  . . 

308  . . 

3i8 

342 

50 

3  i  i  . . 

15  . . 

274  . . 

309  . . 

339 

3  44 

34  i  . . 

15  . . 

276  .. 

305  .. 

350 

356 

354  . 

15  . . 

265  .. 

304  .. 

341 

349 

348  50 

15  . 

265  .. 

304  .. 

339 

347 

50 

349  .. 

16  .. 

425  .. 

63  .. 

79  .. 

149 

166 

180  .. 

15  .. 

275  .. 

280  .. 

30  4 

305 

306  .. 

6  p. 

257  .. 

284  .. 

321 

328 

333  .. 

15  .. 

351  .. 

372  .. 

391 

391 

390  .. 

15  .. 

'Ski  .. 

361  .. 

376 

381 

379  .. 

15  .. 

342  .  . 

360  .. 

376 

50 

376 

373 ".. 

20  .. 

428  .. 

445 

474 

470 

465  .. 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

410 

410 

401  .. 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

215 

22  4 

2.»5  .. 

12  50 

348  .. 

210  .. 

318 

319 

325  .. 

95  .. 

60  .. 

33 

33 

32  50 

620  .. 

255  .. 

240 

251 

278  .. 

62  69 

1370  .  . 

1100  .. 

1162 

1167 

1163  .. 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1672 

1679 

1720  .. 

6  08 

60  .. 

55  .. 

50 

r.o 

52  .. 

10  sh 

130  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

392 

392 

399  .. 

45p.. 

700  .. 

715  .. 

717 

50 

715 

700  .. 

34  80 

770  .. 

860  .. 

922 

931 

920  . 

EURS  FRANÇAISES  et  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ATION  des  VALEURS 


lURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


ouissance. 


e  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

3  spéc.  de  Valeurs  ind. 
;  Suisse  et  Française 

Algérien  

omptoir  des  Entrepr. 

Eaux  

Bordeaux  

—  jouissance... 

impagnie  Centrale)  

Marseille  jouissance, 
owa  (Houillères  de)... 

jx  (Mines  de)  

m  (Mines  de)  

kel  

s  de  France  

s  de  Longwy  

s  et  Chant,  de  la  Loire 
jnie  G1»  de  Construct 

Chant,  de  la  Gironde 

Bacalan  

,'ies  du  Havre  

Ile  

et  Aoiér.  de  la  Marine 
Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

c  Parisiens  

1rs  Réunis  

Pen.  de  Nav.  à  Vâp. 

Une  de  Fécamp  

lementsDuval  

Distil.  Cuaenier  etC'e 
I  Moulins  de  Corbeil. 
I  itaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


23jilillr1 

3oj  uîTîeî 

0  août 

592  .. 

592  .. 

599  50 

1350  .. 

1357  .. 

1360  . . 

47  4  75 

482  50 

320  .. 

|  320  .'. 

320  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1030  .. 

1085  . 

1080  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

455  .  . 

455  .. 

462  .  . 

920  . 

902  .. 

902  .. 

294  .. 

292  .. 

295  .. 

540  .. 

54C  .. 

530  .. 

971  . 

9?i  .. 

971  .. 

1S30  . . 

1333  .. 

1330  .. 

565  50 

565  50 

565  50 

1040  .. 

1053  .. 

1080  .. 

1551  .. 

1560  .. 

1564  .. 

345  .. 

342  .. 

341  :.. 

450  .. 

455  .. 

455  .. 

ôOo  .. 

525  .. 

545  .. 

940  .. 

960  .. 

960  .. 

1052  .. 

1047  .. 

1045  .. 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

oôi  .. 

648  .. 

648  .. 

i9'J  .  . 

520  .. 

506  .. 

56  50 

57  50 

56  .. 

295  .. 

2y6  .. 

300  .. 

1131  .. 

1134  .. 

m\  .. 

1575  .. 

1575  .. 

1580  .. 

li*8  .. 

205  . 

205  .. 

590  . 

599  .. 

S2Ô  . . 

-6Û1)  .. 

598  .. 

598  .. 

6250  . 

6250  .. 

6230  . 

1  1890  . . 

1899  1 , 

îyio  .. 

559  50 

5*0  .. 

590  .. 

90  .. 

88  .. 

89  75 

1535  .. 

1535  .. 

1540  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C">  Gén.  Franc,  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  1' 
—  —       Obi.  350  f 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/  0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G'«Franç.)Ob.h\p.4  0/0 
Messageries  Marit.  3  i/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C'°  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d  Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/  0 . 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1«  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/01888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind;) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (O  dès) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Créusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


:  :  ;  u  i  1 1<  ■! 

30juillet 

6  aoû  t 

200  . 

214  .. 

220  .. 

3o8  50 

359  .. 

350  .. 

491  .. 

495  50 

495  25 

175  .. 

176  . 

18  2  .'. 

152  50 

152  .. 

t&8  .. 

440  .. 

440  .. 

435  .  . 

503  . 

502  .. 

5C0  .. 

500  75 

502  75 

502  .. 

484  .. 

489  . 

495  .. 

507  50 

507  .  . 

508  .. 

468  .. 

467  .. 

,475  .  , 

4*0  . . 

493  .. 

491  .  . 

412  .. 

412  .. 

4 1 4 

480  . 

478  .. 

478  50 

435  .. 

433  25 

436  .. 

282  .. 

1  285  .. 

1   282' 50 

163  .. 

167  .. 

166  .. 

3J6  .. 

304  .. 

304  . 

608  50 

606  . 

606  50 

036  25 

637  75 

637  50 

492  50 

494  75 

40  i  .. 

486  .. 

488  25 

488  25 

480  .. 

490  .. 

485  .. 

425  .. 

429  .. 

430  .. 

805  .. 

805  .. 

785  .. 

201  .. 

200  . 

196  .. 

566  .. 

560  .  . 

566  .  . 

77  50 

76  . 

97  .. 

405 .. . 

1    405  .. 

405  .. 

403  50 

403  50 

412  .. 

403  .. 

412  .. 

408  .. 

575  .. 

1  561  . 

579  .. 

1400 

1400 

235  .. 

235  .. 

235  V. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


a  terme 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (In ter") 3 1  /2 0/0  97. . 
Mexique- 5  0/0  anc.  (Intér.)  .. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext 
Ariége  (Soclélé  Métallurg.  de) 
Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).  . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tsvei'; 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immofcil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
23juilletj3Jjuillél    6  août 


92  62 


42  30 
128  25 


65 
14S0 
37  25 

99  75 
86  .. 


140  .. 
1710  .. 

935  .. 

126  50 
3770  . . 
1752  .. 

344  .. 
1321  .. 

810  .. 
74  .. 

•280  .. 

S03  50 
1350  . 

66i  .. 
1900  .. 
60  .. 

820  .. 

2.0  .. 
3985  . . 

490  .. 

641  .. 

550  . 
89  .. 


92  92 


41  7 
130  2. 


64  25 

1  m 

37  50 

IOO  .. 
86  .. 


137  50 

1696 

91! 

126 
3800 
1750 

344 
1320 

811 
78 

280 

201 
1350 

675 
1900 
60 

8-20 

250 
4085 

476- 

641 

550 
80 


90  87 

90  50 

42 
128  50 

93 
420 

63  75 
425 

39  75 
100 

99 

86 


170 

1735 
965 
138 

376) 

1705 
305 

1385 
815 
77 
28J 
2U 

I36J 
670 

1900 
60 
820 
250 

4160 
445 
641 
550 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  Juillet  1903 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   36.061.703  77 

Rentes  sur  l'Etat   26.130.673  90 

Portefeuille   78.-283.2Ô5  59 

Avances  sur  titres   147  000  84 

Correspondants  d'Algérie    5.247.128  09 

Hôtels  de  la  Banque   3.655.286  40 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   2.790.601  43 

Dépenses  d'administration   230.135  30 

Charges  extraordinaires   119.017  03 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  187. 331.970  05 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  934.117  02 

Bureaux  auxiliaires   1.105.964  33 

Correspondants  de  France   3.8GV.926  11 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900). . .  3.000.000  n 

Divers   7. «81.534  40 

Créances  en  souffrance   30  » 

356.917.261  19 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   i05.277.69)  » 

Bordereaux  à  payer   173.939  30 

Comptes  courants  sur  place   7.205.458  79 

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courants) .  1.198.300  » 

Trésor  public   21.758.403  94 

Dividendes  à  payer   95.701  69 

Agios  et  commissions   1.108.194  16 

Profits  et  pertes  (report  du  dern.  semest.)  71.219  60 

Réescompte  du  dernier  semestre   233.129  28 

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)   6. 146. 172' 2i 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  187. 591. 777  32 

Divers   6.057.274  57 

356.917.261  09 
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Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme  au  capital  de  25  millions 
entièrement  versés 


Situation  au  30  juin  1903 


ACTIF 

Caisses  et  Banques                                 .  2.433.121  12 

Effets  en  portefeuille  -.   64.237. 531  84 

Valeurs  diverses   1 . 531 . 145  57 

Prêts  hypothécaires  et  sur  nantissements. .  4  796.258  23 

Comptes  courants  et  correspondants   8.247.573  55 

Mobilier   670.363  63 

Immeubles  urbains  et  magasins  généraux.  3.418  448  35 
Immeubles  ruraux  (Bâtiments,  plantations 

et  exploitations)   1.536.160  20 

Soldes  do  prix  de  ventes  dus  par  acqué- 
reurs de  terres   »  » 

Terrains   4.763.913  41 

Divers   1.791.712  02 

Total....  Fr.  93.435.239  97 

PASSIF 

Capital                                              Fr.  25.000.000  » 

Réser-l  statutaire..                1.398.^0  22  )  5.898.760  22 

ves  (extraordinaire   4.500.000    »  j 

Provision  pour  amortissements  et  risques 

en  cours   668.250  04 

Dépôts  en  compte  courant   46.066.692  70 

Bons  de  caisse   4.246.800  » 

Correspondants   3.500.155  22 

Emprunteurs    sur    hypothèques  et  nan- 
tissements Heur  compte  d'effets)   531.780  » 

Mandats  a  payer   1.478.900  76 

Obligations  de  la  Société  Générale  Algé- 
rienne   26.824  08 

Divers...   1.567.4S5  67 

Caism;  de  prévoyance  du  personnel   763.565  19 

Dividendes  à  payer   210.363  75 

Compte  d'ordre   ( 38. 632  52 

Profits  et  pertes,  report  des  exercices  anté- 
rieurs  1.797.473  92 

Profits  et  pertes,  exercice  1902   1 .039.231  90 

685                                 Total....  Fr.  93.435.232  97 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  A 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  O/O 
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LE  NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE 


par  Gustave  Pessanl.  formera  un 
beau  volume  in-8"  de  1.500  pages 
environ.  En  souscription  :  20  francs, 
chez  Sevin  et  Rcy,  8,  bd  des  Italiens. 


PARIS 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursion  du  15 
août  1903  di'  Paris  aux  Châteaux  de  là  Loire  par 
trains  rapides  cl  à  prix  réduits.  Visile  de  Blois  et 
de  Chambord. 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay)  le  15  août  ;  iv- 
loin-  ;'i  P. iris  (quai  d'Orsay)  le  même  jour. 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  universels, 
la  Compagnie  <1'<  >rkVins  fera  émeltiv,  jusqu'au'  14 
août  iuclus,  des  billets  d'excursion  comprenanl  : 
1"  le  transport  ou  chemin  de  fer  ;  2°  les  repas  (vin 
compris);  3°  le  transport  en  omnibus  et  en  voitu- 
res ;  4°  les  entrées  et  visite  des  monuments;  5°  les 
soins  des  guides-conducleurs  de  l'excursion.  Par 
les  soins  et  sous  la  responsabilité*  de  l'Agence  des 
Voyages  universels. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1"  classe,  31  fr.; 
2"  classe,  25  fr.;  3"  classe,  20  fr.  05.  Le  nombre  des 
places  est  limité. 

Les  billets  sonl  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  L'Agence  des  Voyages  universels,  17, 
rue  du  Faubourg-Montmartre,  el  10.  rue  Auber,  à 
Paris. 

Avis.  —  Les  voyageurs  n'auront  pas  droit  à  ta 
franchise  des  bagages. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé',  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris,  quai  d'Orsay,  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artisti- 
ques (peintures,  eaux  fortes,  lithographies,  photo- 
graphies),   représentant    Les    sites,    monuments  et 

villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fête  de  l'Ass< 
fion.  —  A  l'occasion  de  la  fête  de  l'Assomptio 
par  application  des  tarifs  G.  V.  n05  2,  9  et  1( 
durée  de  validité  des  billets  ordinaires  d'alll 
retour  délivrés  par  toutes  les  gares  du  rèser 
l'Etat,  est  iixée  comme  suit  : 

A.  Billets  à  destination  du  réseau  de  l'Etat  I 
coupons  de  retour  des  billets  délivrés  à  part 
samedi  8  août,  dont  la  validité  normale  expii: 
avant  le  24  du  même  mois,  seront  exception]] 
ment  valables  jusqu'au  dernier  train  du  lun 
août. 

B.  Billets  à  destination  des  réseaux  d'Orlj 
de  l'Ouest  ou  du  Midi  :  les  coupons  de  retouj 
billets  délivrés  à  partir  du  mardi  11  aox'it,  do; 
validité  normale  expirerait  avant  le  21  du  n| 
mois,  seront  f-xceptionnelleinenl  valables  jus<| 
dernier  train  du  vendredi  21  août. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
terranée.  —  Depuis  le  5  août,  la  Compagnie  am 
que  les  appareils  garde-place  aux  voilures  cm 
lant  entre  Paris  et  Clermont  et  Paris  et  VI 
dans  les  trains  suivants  :  train  927  partant  dfii 
ris  à  8  h.  38  matin;  train  924  partant  de  Clerfc 
à  midi  25  ;  train  2.914  partant  de  Vichy  à  1  ( 
soir. 

Les  voyageurs  pourront  faire  retenir  leurs* 
ces  à  l'avance  au  départ  des  gares  de  Paris,  m 
mont  et  Vichy,  moyennant  le  paiement  d'une  a 
de  1  fr.  par  place. 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  — Billets  d'abonnel 
de  famille  pour  les  plages  de  la  Bretagne. 

En  vue  de  faciliter  le  déplacement  dos  fatil 
sur  les  plages  de  la  Bretagne,  la  Compi 
d'Orléans  délivre  du  11  juillet  au  31  octobre  ici 
des  billets  d'abonnement  de  famille  de  1"  et  ;  ' 
classe  pour  bains  de  mer  et  excursions  su  I 
plages  de  Bretagne,  comportant  la  facull  < 
circuler  à  volonté  sur  les  lignes  et  section  < 
ligne  qui  relient  ces  plages  entre  elles,  du  dis 
et  de  Guérande  à  Châteaulin. 

Ces  billets  comportent  les  réductions  ci  ait 
sur  les  prix  pleins  des  billets  individuels  d';B 
nement  existant  pour  les  mêmes  plages  : 

1"  carte,  prix  plein  du  billet  individuel! 
carte,  réduction  de  10  0/0  sur  le  prix  du  <■ 
individuel  ;  3e  carte,  réduction  de  20  0/0  si 
prix  du  billet  individuel  ;  4e  carte,  réductic 
30  0/0  sur  le  prix  du  billet  individuel  :  5*  i 
réduction  de  40  0/0  sur  le  prix  du  billet  indivii 
6e  carte,  réduction  de  50  0/0  sur  le  prix  du 
individuel  et  au  delà. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours  avec  facu 
prolongation  moyennant  supplément. 

La  Compagnie  d  Orléans  a  organisé  da 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsâ; 
exposition  permanente  d'environ  1.000  vues  ï. 
tiques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies, 
tographies)  représentant  les  sites,  monumei 
villes  des  régions  desservies  par  son  résfau. 


E.  MA  THIE  U-  PLESSY  % 


11,  rue  de  Cluny  —  PJ 


adoptées  par  toutti, 
grandes  Administré 
de  France  &  de  l'Étn 

encre; 

i  MATHIEU-PLEL 

Chez  tous  les  Papel 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris  —  Simart,  lu 


N°  605.  —  24*  volume. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-6 1.  • 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  dea  (Jranda  Express  Européer  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 


Du  1"  janvier  au  20  juill.  Fr. 
Du  21  au  31  juillet  


7. 499. 007 
432.983 

7.'.i:!2.:.!iii  8.715.146 


8.231.894 
463.252 


Dillêrence  en  faveur  de  1903.. 


812.553 


6'.)'. 
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A  SAINT-PETERSBOURG 
La  Commission  porte  à  la  connaissance  des 
détenteurs  des  obligations  de  l'Emprunt  russe 
i  0  0  or,  5me  émission  de  1893,  que  les  feuilles 
de  coupons  des  obligations  susmentionnées 
étant  épuisées  le  19  octobre  (1  novembre) 
190.-5,  il  sera  délivré  de  nouvelles  feuilles  de 
coupons  pour  la  période  1903-1913  et  ce,  à 
partir  du   19  octobre  (1   novembre)  1903 
jusqu'au  LS  avril  (1  mai)  1905  —  contre  remise 
des  talons  respectifs  et,  à  partir  du  18  avri 
'  1  mai)  190-3  —  seulement  sur  présentation 
des  obligations  mêmes.  Ces  nouvelles  feuilles, 
-contenant    chacune   un   talon  et  quarante 
coupons,  seront  délivrées  :  à  Saint-Péters 
bourg,  au  Comptoir  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  Hot 
tinguer  et  Cie  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  Cie  ;  à   Amsterdam  :  chez  MM. 
Lippmann,  Rosenlhal  et  Cie,  et  à  la  succur- 
sale de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
à  Londres  :  à  la  Banque  Russe  pour  le  com 
merce  étranger,  et  à  New-York:  chez  MM. 
Baring  Magoun  et  Cie. 

  fi95 


Emprunt  Russe  4  0/0  or 

(Cinquième  émission  1893) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  juillet /l"  août  1903,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  octobre/1"  novembre 
4903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  • 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas' 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
•Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°  ;  à  Ber- 
lin, chez  MM.  Mendelssohn  et  C°  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  et 
à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  C°. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

4626  à  4650  7401  à  7425  34701  à  34725 
136876  136900 

A  625  roubles  or 
150701  à  150725      172626  à  172650      212776  à  212800 
220651   220675     220776   220800      224801  224825 
235726  235750 


A  3.123  roubb s  or 
275376  à  275400     282101  à  282125      288201  à  288225 
293676   293700     332526   332550      343326  343350 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  leurs  talons  seuls  sans  coupons. 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles 
de  coupons  pour  les  obligations  sorties  au  ti- 
rage- jusqu'au  19  juillet/l,r  août  1903  inclusi- 
vement. Pour  ce  qui  est  des  obligations  non 
tiragées,  les  nouvelles  feuilles  de  coupons  y 
afférentes  seront  délivrées,  à  partir  du  19  oc- 
tobre/1" novembre  1903,  à  Saint-Pétersbourg 
au  Comptoir  de  la  Banque  de  l'Etat,  et  àl'étran 
ger,  aux  guichets  chargés  du  service  des  cou 
pons  et  des  titres  tiragés  de  cet  emprunt. 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
'4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  juillet/ 1"  août 
1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 
6901  6905  à  6908   7909  (18  avril/ 1"  mai  1902), 
16754    (18  avril /i-  mai  1901),    21476  à  2150C  (18 
avril/1»  mai  1903),  21530  21531  (18  avril/1»  mai 

1901)  ,  21801  à  21825  24301  à  24325  (18  avril /l«c 
mai  1903),  27296  (19  octobre/1"  novembre  19U0), 
30120  30121  (19  avril/1"  mai  1896),  32516  32517 
32519  à  32524  (18  avril/1"  mai  1902),  35826  à 
35850  (18  avril/1"  mai  1903),  37755  37757  à  37759 
3/772  37774  37775  (18  avril/1"  mai  1802),  38027 
(19  octobre/1"  novembre  19C0),  40933  (20  octo- 
bre/1» novembre  1898),  4^690  a  46697  (18  avril/ 
1"  mai  1901),  47378  47381  47387  (19  octobre/1" 
novembre  1901),  47406  à  47413  47417  à  47420 
47424  47425  (19  octobre/1"  novembre  1902),  57892 
57897  57898  (19  avril/1»  mai  1898),  61482  61483 
6149J  (18  avril/1"  mai  1902),  62785  à  62800  (19 
octobre/ 1"  novembre  1902),  67401  à  67403  67416 
67420  (18  avril/1"  mai  1900),  70226  à  70250  75276 
à  75300  75451  à  75475  (18  avril/1"  mai  1903), 
85226  à  85228  (19  avril/1"  mai  1899),  91626  91628 
à  91647  91649   91650  (19  octobre/1»  novembre 

1902)  ,   99193  à  99195    (20  octobre/1»  novembre 

1897)  ,  105445  105446  (19  avril/1"  mai  1896),  108526 
à  108550  ,18  avril/1"  mai  1903),  109076  109080  à 
109093  (19  octobre/1"  novembre  1902),  111189 
111191  (13  avril/1"  mai  1901),  124860  (19  octobre/ 

novembre  1900),  125913  125914  125924  (19 
avril/1"  mai  1899),  130549  (19  avril/1"  mai  1898), 
133577  à  133579  133591  à  133594  (20  octobre/ 1» 
novembre  1894),  136076  à  136083  (18  avril/1»  mai 

1903)  ,  138709  138710   (20  octobre/1"  novembre 

1898)  ,  142269  à  142272  (20  octobre/ 1"'  novembre 
1890). 

A  625  roubles  or 
145481  à  145485  (18  avril/1"  mai  1900),  176976 à 
177000  (18  avril /l»  mai  1903),  180501  à  180505 
180521  à  180525  (18  avril/ 1"  mai  1902),  1S3026  à 
183035  (19  octobre/1"  novembre  1902),  185856  à 
185860  (19  octobre/1»  novembre  1901),  200951  à 
200975  209826  à  209850  223226  à  223250  (18  avril/ 
1"  mai  1903),  230551  à  230555  233916  à  233920 
(19  octobre/1"  novembre  1902),  234696  à  234700 
18  avril /l"  mai  190 >),  255756  à  255740  (  9  octo- 
bre/1" novembre  1901),  261776  à  261790  (19  octo- 
bre/1" novembre  1902),  265076  à  205080  .,255086 
à  265095  (19  octobre/1"  novembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
268051  à  268075  (18  avril /l»  mai  1902), 


à  280050  (18  avnl/1"  mai  1903),  298501  à  29852  jj 
(20  octobre/1"  novembre  1895),   337751  à  337771 


18  avril  ,1"  mai  1903). 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Consei 
d'administration,  par  M.  Morel,  gouverneur, 
à  l'Assemblée  générale  ordinaire  des  action , 
naires  du  U  avril  1902. 

Suite  et  Fin  (") 

Division  et  exploitation  du  domaine.  —  Ai, 
31  décembre  1901,  le  domaine  du  Crédit  For» 
cier  comprenait  369  immeubles  répartis  de  U 
manière  suivante  : 

3  immeubles  à  Paris,  pour          3.667.660  6! 

365        —        dans   les  dépar- 
tements   pour.    12.10-2.981  lj 

1        —        en  Algérie,  pour         5.221  7r 


369  immeubles,  pour   15.835.863 


Au  point  de  vue  de  l'exploitation,  ces  3C 
immeubles  se  classent  comme  suit  : 
239  immeubles  ruraux,  dont  : 

92  exploités  directement   3.886.526  7| 

17      —        à  1/2  fruit   552.829 

130  affermés  à  prix  d'argent   3.685.974  il 

138  immeubles  urbains   7.710.533  il 


Total   15.835.803  ffl 


,  Revenu  général  du  domaine.  —  Le  d(fj 
maine  a  donné  pour  l'exercice  1902  un  prdl 

duit  brut  de   1. 048.028  ft 

Les    dépenses    annuelles  se 
sont  élevées  à   794.623 


Le  revenu  net  est  donc  de. 


253.404 


Hôtels  et    mobilier   13.531.9G0  Ti 


Prix  d'estimation  des  hôtels. 

Frais  d'appropriation  

Mobilier   


13.030.709  M 
396.462  %l 
104.788 


Total   13.531.960 


Le  prix  d'estimation  des  hôtels  s'est  au# 
mente,  en  1902,  de  97.000  fr.,  prix  d'acquis! 
tion  d'un  terrain  sis  à  Levallois-Perret  m 
sur  lequel  nous  avons  fait  élever  un  bâtimeia 
destiné  au  dépôt  de  nos  archives. 

Les  dépenses  de  construction  de  ce  bâti 
ment  ont  été  portées  au  compte  «  Frais  d'ajj 
propriation  ».  L'ensemble  des  frais  d'appï<38 
priatiori  s'amortira  dans  un  délai  de  dix  arj 
à  partir  du  31  décembre  1901. 

Le  compte  «  Mobilier  »  s'amortit  paï 
dixième. 

La  réserve  spéciale  destinée  à.  l'amortissl 
ment  des  immeubles  du  sièRe  social  s'élèxf 
à  4.388.707  francs. 

Divers    20.302.385  #. 

En  dehors  des  comptes  «  Divers  »  prorjrj 
ments  dits,  qui  sont  également  peu  impi 
tants.    puisque    leur   total    ne    forme  q 
593.929  45,  ce  chapitre  comprend  deux  auti 
catégories  de  comptes  : 

1.  Divers  comptes  relatifs  aux  actions  m 
aux  obligations    2.691.022  «h 

C'est  sous  cette  rubrique  que  se  trouveif 
placés  : 

1"  Les  obligations,  intérêts,  primes   lots  L 
dividendes  payés  par  anticipation  sans  rfc 
compte,  pour  une  somme  de   1.200.950  F 

2°  La  prime  de  l'Emprunt  foncier  3  75  m 
1899  restant  à  amortir   1.275.113  M 

Cette  prime,  qui  s'élevait  à  2.275.113  96.  S 


2>0026]    (*)  Voir  L'Economiste  Eurovérn,  n°  604. 
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té  amortie  à  concurrence  d'un  million  de 
|k-ancs  en  1902. 

,|3'  L'impôt  sur  le  revenu  des  actions,  avancé 
tar  le  Crédit  Foncier  pour  une 

tomme  de   154.957  71 

II.  Divers  comptes  relutifs  aux 

iVfls    17.017.434  01 

Les  principaux  comptes  compris  sous  ce 
ftre  sont  les  suivants  : 

JJ 1°   Sommes   envoyées  aux  notaires  pour 

VÊalisation  de  prêts   558.156  05 

2°  Adjudications  d'immeubles 

Hipothùqués    219.384  89 

Cette  somme  représente  le  prix  d'adjudica- 
lon  des  immeubles  dont  l'expropriation  a  été 
loursuivie  et  qui  ont  été  achetés  par  des  tiers. 

S  Acquéreurs  d'immeubles          1.547.318  71 

C'est  l'ensemble  des  créances  sur  les  acqué- 
purs  des    Immeubles  ayant  appartenu  au 
hé  Ut  Foncier  et  revendus  par  lui  à  l'amia- 
>le.  créances  garanties  par  notre  privilège  de 
œndeur. 

||4*  Créances  douteuses  diverses.  1.265.309  63 
sur  cette  somme.  1.029.852  31  sont  couverts 
5ar  une  provision  figurant  au  passif  dans  les 
l256.306  11  de  provisions  pour  les  créances 

jiouteuses. 

it50  Compagnie  Foncière  de  France,  son 
ample  spécial  et  ^provisoire   9.398.067  25 

[jCe  compte  a  été  ouvert  en  1896  pour  une 
jurée  de  cinq  ans  en  exécution  des  conven- 
ions passées  à  cette  époque  avec  la  Compa- 

jjnie  Foncière  de  France.  Il  a  été  prorogé  en 
101  pour  une  nouvelle  période  de  trois  an- 

Société  du  domaine  de  l'Habra  et  de  la 
macta    3.011.418  62 

■  Les  sommes  qui  figurent  à  ce  compte  pro- 
jetaient d'une  ouverture  de  crédit  consentie 
u  1x84  et  d'effets  escomptés  en  1888.  Une  hypo- 
thèque a  été  consentie  sur  le  domaine  de 
faabra  et  de  la  Macta  en  garantie  de  son 
•:aiement. 

Intérêts  acquis  et  non  échus...   52.276.548  94 
ÏCe  compte  représente   presque  exclusive- 
ii ut  la  partie  acquise  à  l'exercice  1902  des 
femestres  d'annuités  échéant  les  31  janvier 
ï  30  avril  1903. 

WDépenses  d'administration  ....  4.247.815  07 
«Comparées  à  celles  de  l'exercice  1901,  les 
dépenses  d'administration  de  1902  font  res- 
ta tir  une  .différence  en  plus  de  47.947  65. 

Pendant  l'exercice  écoulé,  notre  personnel 
lut  entier  a  rempli  son  devoir  avec  un  zèle 

I  un  dévouement  auxquels  nous  sommes 
feureux  de  rendre  hommaee  en  lui  adressant 
levant  vous  nos  remerciements. 

■Vous  savez  que  les  impôts  restant  à  la 
fcarge  de  notre  Société  et  "ceux  qui  nous  sont 
Bstitués  par  les  actionnaires  et  les  obliga- 
Jires  ne  sont  pas  compris  dans  lès  dépenses 
'a  Iministration.  Pour  1902,  ils  se  sont  élevés 
!j  12.220.446  43. 

PASSIF 

■Capital   sorial    200.000.000 

•Les  400.000  actions  qui  forment  notre  capi- 
n  >ocial  se  répartissent  entre  40.758  titu- 
lires.  savoir  : 

■8.637  actionnaires  possédant  1  action  ; 
1.044  actionnaires  possédant  de  2  à  10  ac- 
fcns  ;  4.721  actionnaires  possédant  de  11  à  24 
Etions  ;  2.275  actionnaires  possédant  de  25  à 

■  actions  ;  690  actionnaires  possédant  de  51  à 
m  actions  ;  101  actionnaires  possédant  de 

II  à  149  actions  :  79  actionnaires  possédant 
*  150  à  199  actions  ;  129  actionnaires  possé- 
dant de  200  à  499  actions  :  17  actionnaires  pos- 
Idant  de  500  à  999  actions  ;  5  actionnaires 
fcsédanl  1  000  actions  et  au-dessus. 

■Ces  40.758  actionnaires  possèdent  en 
Ryenne  10  actions  chacun, 
pur  ces  40.758  actionnaires: 
fe.851  propriétaires  de  134.050  actions  habi- 
mt  Paris  ;  31.285  propriétaires  de  257.842 
c*'"i.»  l.al.ii.-nt  |.'-  départements  :  672  pro- 
létaires de  8.108  actions  habitent  l'étran- 

m'éserve   obligatoire   19.681.379 

m  ,.  ,  ■ , i f 1 1 > i . -   ;i  aii-mt-iité  en   1902  d'une 

iuiine  de  21.010  95  représentant  le  prélève- 
mni  de  5  %  sur  l'excédent  des  bénéfices  de 
pxcii  n  ■  •  1901.  disponible  après  la  répartition 
hn  dividende  de  5  %  a"  capital-actions.  11 
Accroîtra,  si  vous  adoptez  nos  propositions, 


d'une  somme  de   24  831  5 

Provisions   pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts   161.803.583  92 

Le  compte  des  provisions  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts,  qui  s'élevait,  au  31  dé- 
cembre 1901,  à  153.822.679  80,  a  reçu,  pendant 
1  année  1902,  les  accroissements  ci-après  : 

1°  Augmentation  normale   des  provisions 

ordinaires  obligatoires  _    5.283.204  34 

A  déduire  : 

Provision  ordinaire  spéciale 
à  l'Emprunt  foncier  3  75  %  de 
1899.  retiré  de  la  circulation  le 
1"  janvier  1902   74.176  68 


5.209.027  66 

2°  Augmentation  de  la  provi- 
sion extraordinaire,  calculée 
conformément  aux  mêmes  rè- 
gles  que   l'année   dernière   2.771.876  46 


Ce  qui  donne  pour  l'année 

1902,  une  augmentation  de   7.980.904  12 

Après  ces  modifications,  la  situation  du 
compte  est  la  suivante  : 

Provisions  ordinaires   74.430.584  85 

Provisions  extraordinaires   87.372.999  07 

Total.:   161.803.583  92 


Réserves  et  provisions  diverses.     19.360.530  05 

Les  réserves"  et  provisions  diverses,  grou- 
pées sous  cette  rubrique,  s'élevaient,  au  31 
décembre  1901  à  20.100.457  14.  En  1902,  elles  se 
décomposent  comme  suit  : 

1"  Réserve  pour  V amortissement  des  immeu- 
bles du  siège  social...   4.388.707  » 

Cette  somme  représente  la  plus-value  attri- 
buée en  1882  aux  immeubles  du  siège  social. 

Conformément  à  la  résolution  votée  par  l'as- 
semblée générale  du  11  avril  1900,  nous  avons 
cessé  de  poursuivre  l'accroissement  de  cette 
réserve  ; 

2"  Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire    133.574  80 

Cette  somme  représente  le  solde  de  la  ré- 
serve de  1.500.000  fr.  reçue  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire lors  de  sa  mise  en  liquidation.  Les 
causes  de  la  réduction  de  cette  réserve  ont  été 
indiquées  dans  les  comptes  rendus  des  exer- 
cices en  1898  et  1899  ; 

3°  Reserve  commune  avec  le  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie   ■.  534.768  0-S 

Cette  réserve,  alimentée  par  des  prélève- 
ments sur  les  bénéfices  produits  par  les  prêts 
effectués  avec  le  concours  du  Crédit  Foncier 
agricole  d'Algérie,  a  pour  objet  de  parer  aux 
pertes  qui  peuvent  résulter  de  ces  prêts. 

La  diminution  de  ce  compte  en  1902  est  de 
175.154.91  par  suite  d'extinction  de  créances 
douteuses  ; 

4"  Réserve  sans  affectation   2.219.574  19 

se  décomposant  comme  suit  : 

A.  —  Reliquat  d'anciennes  ré- 
serves   64.067  30 

B.  —  Intérêts  acquis  au  31  dé- 
cembre 1902  sur  la  créance  de 
1.478.975.34  contre  la  Rente  fon- 
cière et  les   Sociétés   du  nuar- 

tier  Marbœuf   802.484  75 

Cette  créance  qui  résulte  d'un 
règlement  de  compte,  ne  sera 
exigible,  avec  ses  intérêts  capi- 
talisés annuellement  à  4.05  %. 
que  le  31  janvier  1960  et  doit  at- 
teindre alors  la  somme  de  22  mil- 
lions. 

C.  —  Différence  entre  la  somme 
déboursée  par  le  Crédit  foncier 
et  le  prix  d'évaluation  des  ac- 
tions de  la  Société  des  Immeu- 
bles de  France,  de  la  Compa- 
gnie foncière  de  France,  de  la 
Société  immobilière  de  Paris, 
des  Sociétés  des  constructions  du 
quartier  Marbœuf  et  de  la  Socié- 
té immobilière  du  quartier  de  la 
Bourse  existant  dans  notre  por- 
tefeuille, en  prenant  pour  base 
le  capital  amorti  au  31  décem- 
bre 1902  sur  les  prêts  consentis 
à  ces  Sociétés  par  le  Crédit  fon- 

cjer    1.344.276.82 

D.  —  Différences  d'intérêts  dues 
par  la  Société  des  Immeubles  de 


Fiance  sur  remboursements  an- 
ticipés de  prêts  et  payables  ul- 
térieurement   g  745  3° 

™  «      •  ■    Total  égal  '■    2.219^574  19 

5°  Provision  pour  faire  face  à  l'excédent  des 
créances  hypothécaires  sur  la  valeur  estima- 
tive des  immeubles  acquis  par 
la  Société   5.827.599  85 

Cette  provision  s'élevait  au  31 
décembre  1901  à   6.700.560  85 

En  1902,  pour  solder  les  affai- 
res terminées,  elle  a  été  dimi- 
nuée de.'.   1.472  961  » 

Ce  qui  réduisait  la  provision  à   5.227.599  85 

Mais  cette  provision  -doit  être 

augmentée  d'une  somme  de   600.000  » 

prélevée  sur  le  compte  de  pro- 
fits et  pertes,  à  titre  de  provision 
nouvelle.  Ce  prélèvement  qui  ré- 
pond aux  termes  de  nos  accords 
avec  le  ministre  des  Finances, 
est,  d'ailleurs,  absolument  in- 
dispensable pour  assurer  la  re- 
constitution proportionnelle  de 
la  provision. 

Le  montant  net  de  la  provision 
pour  les  domaines,  au  31  décem- 
bre 1902,  se  trouve  ainsi  porté  à...   5.827.599  85 

6°  Provision  pour  créances 
douteuses    6.256.306  11 

Elle  se  subdivise  comme  suit  : 

A.  —  Pour  pertes  prévues  sur  prêts  dont 
le  gage  n'a  pas  encore  été  réalisé,  ou  est  en 
voie  de  réalisation   5.226.453  80 

B.  —  Pour  créances  douteuses 

diverses    1.029.852  31 

Ensemble   6.25*6.306  11 

Après  les  prélèvements  nécessaires,  cette 
provision  est  en  diminution  de  18.914  88  sur  le 
chiffre  de  1901. 

Depuis  en  comptes  courants...   62.632.726  66 

Le  mouvement  des  dépôts  et  retraits  â  été 
de  517.744.174  86.  Le  nombre  des  comptes  exis- 
tant au  31  décembre  était  de  23.210  ;  le  nombre 
des  chèques  payés  a  été  de  60.659  ;  le  montant 
des  paiements  effectués,  de  261.306.217  72. 

Correspondants    108.275.957  89 

Les  108.275.957  89  figurant  au  crédit  des  «  cor- 
respondants »  se  décomposent  comme  suit  : 

1°  Sommes  dues  par  la  Société  aux  tréso- 
riers généraux,  aux  notaires,  banquiers  et 
correspondants  divers   72.848.614  » 

2°  Versement  de  la  Compagnie  française  des 
Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et 
du  Yunnan   15.763.244  53 

3°  Montant  des  valeurs  dépo- 
sées au  Trésor   19.664.099  36 

Total  égal   108.275.957  89 


3.787.994  43 


Sous-Comptoir  des  Entrepre- 

716UTS   

Ce  compte  se  compose  : 

1°  Du  dépôt  des  3/4  du   capital  socia  cm 

Sous-Comptoir  qui,  aux  termes  de  l'article  10 
de  ses  statuts,  doivent  être  verses  au  Crédit 

foncier,  à  titre  de  garantie   3./50.0U6  » 

2°  Des  fonds  versés  en  comp- 

te  courant  à  notre  Caisse   ôt.w*  a 

Total   3.787.994  43 

Versements  différés  : 

Sur  prêts  réalisés  avec  les  m 

fonds  des  obligations   136.406.684  il 

Sur  prêts  réalisé?'  avec  ies 
fonds  du  capital  social  et  des 

réserves    156213  10 


136.562.897  42 
Ce  compte  se  divise  en  deux  parties  : 
1°  Les    versements    diffères  sur-  les  pi'êts 
hypothécaires  (19.66S.412  60 I,  qui  représentent 
tes  sommes  que  le  Crédit  '  ete^le 

server  jusqu'à  la  Titularisation  complète  ne 
la  situa on  hypothécaire  de  l'emprunteur; 

9oS1  Les  versements  différés  sur  les  prêts 
communaux  (116.894.484  82).  nui  correspon- 
dent aux  sommes  que  le  Crédit  Foncier  doit 
wi  ser  aux  communes,  au  fur  et  à  mesure  cl e 
leurs  besoins,  dans  les  termes  des  traites 
conclus  avec  elles.  co 
Obligations    en   circulation.    3.317.514.597  b9 

Foncières    HfffiMSw 

Communales    1.516.934.125  17 
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Nous  ne  pouvons  que  vous  renvoyer,  sur 
oe  point,  à  ce  que  nous  avons  dit  plus  haut. 
Bons  à  lots  en  circulation...    29.992.309  62 


se  décomposant  comme  suit  : 

Fonds  de  reconstitution  clos 
bons  à  lots   29.385.920  11 

Divers  comptes  (bons  à  rem- 
bourser,   impôts   divers,   etc.)...       606.389  51 


Total   29.992.309  62 


) i\  potlxécain 


11.935.021  28 


Total   26.551.687  91 

dont  il  faut  déduire  : 

Les  sommes  versées  aux  pro- 
visions pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision  ordinaire.   5.283.204  34 
Provision  extraordi- 
naire   2.771.876  46 


obligations  à  rembourser  et 

intérêts  échus  à  payer  18.841.461  17 

Ce  compte  comprend  les  obligations  sorties 
aux  tirages  et  restant  à  rembourser,  soit  au 
pair,  soit  par  des  lots,  notamment  celles  qui 
sont  payables  le  1er  janvier  et,  en  outre,  les 
coupons  d'obligations  échus  et  non  encore 
présentés  au  paiement. 

Sejnestres  d'annuités  reçus  par 
anticipation    18.990.375  70 


Sur  prêts  hypothécaires  : 

Semestres  complètement  réglés...  1.666.245  25 
Acomptes  sur  semestres  non  échus   .  528.847  89 


Sur  prêts  communaux  : 

Semestres  complè- 
tement, réglés          15.896.699  » 

Acomptes  sur  se- 
mestres non  échus   .    898.583  56 


2.195.093  14 


16.795.282  56 


Total  égal   18.990.375  70 


Divers    17.381.946  92 

Comme  nous  l'avons  fait  pour  les  autres 
chapitres,  nous  énumérerons  les  comptes  de 
quelque  importance  composant  le  chapitre 
«  Divers  »  ; 

1°  Comptes  relatifs  aux  prêts.    11.017.821  29 

Les  principaux  comptes  sont 
les  suivants  : 

Fonds  destinés  aux  rembourse- 
ment de  prêts   9.342.627  28 

Emprunteurs: 
leurs  comptes  jus- 
qu'à réalisation   628.204  52 

Indemnités  de  si- 
nistres   552.872  05 

2'  Comptes  relatifs  aux  actions 
et  obligations   945.028  75 

Le  compte  le  plus  important 
représente  les  sommes  à  rem- 
bourser aux  porteurs  d'obliga- 
tions provisoires 

exécutées    560.030  04 

3°  Comptes  divers   5.419.096  88 

Ces  comptes  représentent  pres- 
que exclusivement  des  dénôts  ré 
glés  par  des  conditions  particu- 
lières ;  le  principal  "est  fe  sui- 
vant : 

Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie (dépôt  de  ga- 
rantie)   4.000.000 


8.055.0-80  80 

La  provision  cons- 
tituée pour  les  do- 
maines   «00.000  » 

La  somme  de   1.000.000  » 

consacrée  à  l'extinc- 
tion d'urne  partie  de 
la  prime  afférente  à 
l'emprunt  3  75%  1899, 
remboursé. 

Les  pertes  réali- 
sées pendant  l'an- 
née sur  créances  di- 
verses et  sur  reven- 
tes de  domaines   981.628  70 

Les  contributions 
et  patentes,  timbres 
d'acquits,  etc   11.807.242  03 


1.170.532  53 


Reste   14.744.445 

Les  frais  généraux  s'élevant  à     4.247.815  07 


Le  bénéfice  net  de  l'exercice 

est  de   10.490^630  81 

En  ajoutant  le  report  de  l'exer- 
cice 1901   5.658  29 


on  arrive  à  un  solde  de  bénéfi- 
ces de   10.502.289  10 


§  2.  —  Réparation  des  bénéfices 
Le  montant  des  bénflees  de  l'exercice  1902,  aug 
menté  du  report  de  l'exercice 
1901,   soit   10.502.289  10 


pourrait  être  employé  de  la  manière  suivante 
1"  11  a  été  payé,  le  1"  janvier  1903,  15  francs 

aux  400.000  actions,  soit   6.000.000  » 

2°  Il  serait  porté  à  la  Réserve 
obligatoire  5  %  des  bénéfices  nets 
de  l'exercice  après  prélèvement  de 

5  %  du  capital  versé   24.831  54 

3°  Il  sera  distribué,  au  1"  juillet 
1903,  un  dividende  complémen- 
taire de  11  francs  aux  400.000  ac- 
tions, soit   4.400.000  » 


Ensemble    10.424.831  54 

4°  Il  seiait  reporté  à  l'exercice 
1903    77.457  56 


Total  égal   17.381.946  92 


Intérêts  dus  mais  non  échus...  36.740.094  45 
C'est  la  portion  courue,  au  31  décembre,  des 

coupons  échéant  en  1903  sur  les  obligations 

foncières  et  communales. 
Profits  et  pertes   14.750.104  17 


Savoir  : 

Reliquat  de  l'exercice  1901   5.658  29 

Exercice  1902   14.744.445  88 

Ce  chapitre  fait  l'objet  de  la  troisième  partie 
du  présent  rapport. 

TROISIEME  PARTIE 

§  1".  —  Compte  de  Profits  et  Pertes 
Le  solde  du  compte  de  profits  et  pertes  de 
l'exercice  1902  se  décompose  de  la  manière  sui- 
vante par  nature  d'opérations: 

Prêts  fonciers...   7.803.791  73 

Prêts  communaux   3.812.874  90 

Produits  divers:  capital  social, 
réserves  et  provisions,  fonds  des 
compas  courants,  capitaux  flot- 
tants et  liquidation  de  la  Ranque 


Total  égal  au  bénéfice  net...    10.502.289  10 

Le  dividende  de  l'exercice  1902  qui  ressort  de 
vos  écritures,  serait  donc  de  26  francs. 

En  1902,  nos  opérations  statutaires  se  sont 
maintenues  dans  une  bonne  situation,  puisque 
l'excédent  des  prêts  réalisés  sur  les  rembour- 
sements anticipés  a  dépassé  53  millions  pour 
les  prêts  hypothécaires  et  63  millions  pour  les 
prêts  communaux.  Mais  il  ne  faut  pas  perdie 
de  vue  que  le  produit  des  prêts  nouveaux  est 
presque  absorbé  par  la  perte  résultant  de  la 
disparition  de  prêts  anciens  contractés,  pour  la 
plupart,  à  des  taux  d'intérêt  supérieurs.  En 
outre,  pour  nous  conformer  aux  indications 
maintes  fois  données  dans  les  précédentes 
assemblées  générales,  nous  avons  poursuivi 
avec  activité  la  revente  de  notre  domaine  ; 
mais  cette  opération,  qui  a  porté  cette  année 
sur  un  chiffre  de  près  de  6  millions,  a  eu  néces- 
sairement pour  effet  de  faire  ressortir  les  per- 
tes définitives'  des  affaires  soldées,  et  il  a  fallu 
couvrir  ces  pertes  au  moyen  de,  prélèvements 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice.  Enfin,  comme 
il  est  indispensable  d'arriver  à  éteindre  rapide- 
ment la  prime  de  l'emprunt  3  75  %  1899,  rem- 
boursé le  1"  janvier  1902,  nous  avons  été  con- 
duits à  prélever,  pour  cet  objet,  une  somme 
d'un  million  sur  les  profits  exceptionnels  ré- 
sultant, pour  l'année  1902,  de  la  disparition  de 
cet  emprunt. 

Ces  divers  prélèvements,  dont  le  chiffre,  en 
ce  qui  concerne  principalement  les  domaines, 
ne  peut  être  connu  et  arrêté  qu'en  fin  d'année, 


ont,  eu  pour  effet  de  fixer  l«  solde  net  dm 
compte  de  protits  et,  pertes  a  la  somme  dd 
10.496.630  l'r.  81  indiquée  plus  haut. 

Nous  croyons  donc  devoir  vous  proposer  1*1 
même  dividende  que  pour  l'exercice  1901  ;  ei?j 
adoptant  nos  propositions,  vous  continuerai! 
la  politique  de  sage  prévoyance,  qui  seule  peu' 
assurer  au  Crédit  Foncier  un  long  avenir  M 
prospérité. 

Nous  avons  eu  la  douleur  de  perdre,  pendan  t 
le  cours  de  l'exercice  dernier,  un  de  nos  adrnlj 
nistrateurs,  M.  Marraud,  ancien  présidem  de. 
la  Compagnie  des  Agréés  au  Tribunal  de  com- 
merce de  la  Seine,  qui  depuis  vingt  ans  faisait 
partie  de  notre  Conseil  d'administration. 

Antérieurement  à  son  entrée  dans  le  Con(! 
seil,  M.  Marraud  avaitx  défendu  avec  autatnj 
de  talent  que  de  dévouement  les  intérêts  du 
Crédit  Foncier  devant  la  juridiction  consu- 
laire ;  aussi  avait-il  pu  donner  à  la  Société  u;< 
concours  particulièrement  précieux,  tant  en 
raison  de  sa  grande  science  juridique  que  de 
sa  connaissance  approfondie  du  fonctionne^ 
ment  de  notre  institution.  La  sûreté  de  soin 
jugement  et  l'aménité  de  son  caractère  luir 
avait  attiré  l'estime  et  l'affection  de  tous  l'es; 
membres  du  Conseil  qui  ne  perdront  jamais 
le  souvenir  de  cet  excellent  collègue. 

Le  Conseil  a  désigné  provisoirement  pour!, 
remplacer  M.  Marraud,  M.  Sagot-Lesage,  avôy 
cat,  qui  figure  à  nos  assemblées  depuis  plusi 
de  dix  années  et  dont  la  famille  est  action-1 
naire  du  Crédit  Foncier  depuis  l'origine.  Ce! 
choix  nous  assure  un  collaborateur  qui,  pal 
sa  compétence  juridique  et  son  expérience  des 
affaires,  est  appelé  à  rendre  les  plus  utiles 
services  à  la  Société. 

Nous  vous  demandons  de  vouloir  bien  rati- 
fier cette  nomination. 

Les  membres  du  Conseil  sortants,  d'après  le 
roulement  établi,  sont  :  MM.  Gay.  Paul 
Lesage,  de  Neufville,  Plassard,  administra- 
teurs ;  Lefebvre,  censeur. 

Nous  vous  rappelons  que  les  membres  sor- 
tants sont  rééligibles. 

Situation  au  31  décembre  190-2 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 

f,ue  de  France   3.800.887  48 

Effets  et  valeurs  diverses   232.588.256  92 

Trésor   public   19.783.797  47 

Avances  sur  dépôts  de  titres.  20.546.839  18 

Correspondants    3.746.780  ?3 

Banque  hypothécaire  en  liqui- 
dation   23.944.718  12 

Emprunteurs  : 
Prêts  hypothé 

caires    1.956.761.890  20 

Prêts  commu- 
naux   1.490.094.208  02 


Prêts  réalises 
avec  les 
fonds  du  ca- 
pital social 
et  des  Ré- 
serves   

S  e  m  e  s  t  r  e  s 
d' a  nn  u  ite/s 
échus   


3.446.856.15S  22 


58.607.892 


30.483.527  05 


Obligations  retirées  de  la 
circulation,  soit  par  tirages 
spéciaux,  soit  par  rachats 
en  Bourse  (articles  63  et  87 
des  statuts)  : 

O  b  li  g  a  t  ion  s 
foncières    140.577.574  19 

O  b  li  g  a  ti  o  ns 
communales.    .    68.498.753  13 


3.535.947.57 


Immeubles  acquis  à  la  suite 

d'expropriations   

Hôtels  et  Mobilier  : 

Prix  d'estima- 
tion des  hô- 
tels   13.030.709  25 

"rais  d'appro- 
priation et 

mobilier    501.251  54 


209.070.327  32 
26.960.888  51 


13.531.960  79 
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Hvers  

niéi  «-i-    acquis,     mais  non 

échus   

)épense»  d'administration  

Total  de  l'actif  

Passif 

_apital  social  

Réserve  obligatoire  

jProvision  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts  : 
Provision  or- 

H  dinaire    74.430.584  85 

Provision  ex- 

I   traordinaire.     «7.3,72.999  07 

j  Réserves  et  provisions  diver- 

I  Réserves  pour 
l'amortisse  - 
meut  des  im- 
meubles du 
siège  social. 
|  péserve  spécia- 
le provenant 
de  la  Banque 
Hypothécaire 
Réserve  com- 
mune avec  le 
Crédit  foncier 
et  a  g  r  i  c  o  1  e 
d'Algérie. 
Réserve  sans 

affectation 
Provision  pour 
faire  face  à 
l'excédent 
des  créances 
hypothé  c  a  i- 
rés  sur  la 
valeur  esti- 
mative des 
imme  u  b  le  s 
acquis  par  la 

Société   

Provision  pour 
créances  dou- 
teuses   


20.302.385  47 

52,276.548  94 
4.247.815  '  7 

4.16G.754.783  89 


200.000.000 
19.681.379 


161.803.583 


29.992.309  62 

19.280.285  97 

18.990.375  70 
17.381.946  92 
36.740.094  45 


Bons  à  lots  en  circulation.... 
Obligations  à  rembourser  et 

intérêts  échus  à  payer  

Semestres    d'annuités  reçus 

par  anticipation  :  

Divers   

Intérêts  dus  mais  non  échus.... 

Profits  et  pertes  : 
Reliquat  de 

l'exeicice  1901  5.658  29 

Exercice  1902...      14.744.445  88 

 14.7»0.104  17 

Total  du  passif   4.166.754.783  89 

Extrait  du  compte  de  profits  et  pertes  pour  190? 

CHARGES 

Intérêts.-  primes,  lots,  timbre 
et  commissions  des  obliga- 
tions en  circulation  : 

Foncières   65.820.875  88 

Communales  ...      47.196.623  95 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


4.388.707  » 
133.574  86 

534.768  04 
2,219.574  19 


113.017.399  83 


Versement  à  la  provision  pour 

l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordi- 
naire   5.283.204  34 

Provision  ex- 
traordinaire.. 2.771.876  46 


Bilan  au  S0  Ju'n  1903 

ACTIF 

Caisse  et  banques  :  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   38.119.276  65 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères 1.593.116  68 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

van  ces  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

omptes  d'ordre  

Frais  généraux  

.mmeubles  sociaux  •• 

Actions.  Versements  non  effectués  sur  25.589 
actions  


5.827.599  85 


6.256.30G  11 


Dépôts  en  comptes  courants. 

Correspondants  

s, , us-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs   3.78^.994  43 

Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypo- 
thécaires  .  ..       L9.6G8.412  60 

Sur  prêts  com- 
munaux   116.894.484  82 

Obligations  foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations 
en  circula- 
tion   2.106.485.000  » 

Des  obligations 
retirées  de  la 

circulation  ...    165.019.000  » 


19.360.530  05 
02.632.726  66 
108.275.957  89 


Amortissement  de  la  prime  de 
l'emprunt  foncier  3  75  %  de 

1899   

Provision  nour  les  domaines... 
Pertes  réalisées  en  1902  sur 
créances  diverses  et  sur  re- 
ventes de  domaine  

Contributions 
et  patente, 
timbres  d'ac- 
quits et  dé- 
penses diver- 
ses   

Amortissement 
des  frais  d'ap- 
propriation 
des  hôtels  et 
du  mobilier. 


8.055.080  80 


1.000.000  >» 
600.000  » 


981.628  70 


136.562.897 


Personnel   

Chauffage, éclai- 
rage, affran- 
chissements , 
impressions  , 
entretien  des 
hôtels  et  frais 
divers   

Service  des  tré- 
soriers géné- 
raux   


470.923.527  48 


2.271.504.000  ■> 

A  déduire  : 
Primes  à  amer- 
tir   à  recou- 
vrer des  em- 
prunteurs   

Obligations  communales  : 
Moulant  au  pair  : 

Des  obligations 
en  circula- 
lion    1.591.812.500 

Des  obligations 
retirées  de  la 
circulation  ...     69.261. 900 
1.661.074.400 

A  déduire  : 

Versements  à 
recevoir  des 
obligataires.. 

Primes  à  amor- 
tir à  recou- 
vrer des  em- 
prunteurs .... 


1.800.580, 


1.114.837  92 


55.694  61 


1.170.532  53 


Dépenses  d'administration 


3.544.460  19 


617.354  88 


86.000 


4.247.815  07 


PASSIF 


2. 231. 05"  7J 

39.712.423  3» 

5.062.002  10> 

10.375.953  17 
10.023.759  07. 
10.771.135  0-1 
13.713.341  58 
4.326.032  54 
1  367.013  82 
357  723  04 
4.400.0C0  » 

6.336.250  » 
108. 752.671  38 

30.000.000  » 


Actions  •'  

Statutaire   3-00rH^   *  \ 

Supplémentaire   3.7o0.000   »  > 

Immobilière   2.250.000   »  ) 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre   îa/.Jiu  do 

Profits  et  pertes   1.271.644  1, 


9. 000. 000  » 

46. 324.799'  23 
546.680  73 
3.650.515  et 
17.614.390  16 
139.752  90 
47.547  99 


108.752.671  3S 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société   23.848  H  7J 

69» 


Total  des  charges. 
Bénéfice  net...  


129.172.456  93 
10.502.289  10 


Total  égal  aux  produits...      139.574.716  03 


PRODUITS 

Intérêts  et  produits  divers  des 

Fonciers    73.624.Mi7  61 

Communaux  ...    .  51.009.398  85 


124.634.060  46 


1.557.880 


142.562.394  83 


144.140.274  83 


1.516.934  125  1* 


Produits  du  capital  social,  des 
réserves  et  provisions  des 
fonds  des  comptes  courants 
et  des  capitaux  flottants  : 

Opérations  du 
Crédit  Fon- 
cier   

Bénéfice  de  la 
Banque  Hy- 
pothécaire en 
liquidation.... 


14.781.390  04 


153.631  24 


14.935.021  28 


Reliquat  de  l'exercice  1901 
Total  des  produits  


5.658  20 


139.574.746  03 
697 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fête  de  l'Assomp- 
tion —  a  l'occasion  de  la  fête  de  l'Assomption,  et 
par  application  des  tarifs  G.  V.  n°«  2,  9  et  102.  la 
durée  de  validité  des  billets  ordinaires  daller  f\ 
retour  délivrés  par  toutes  les  gares  du  reseau  de 
l'Eiat,  est  lixée  comme  suit  : 

A  Bi'lots  à  destination  du  reseau  de  lEtat  :  les 
coupons  do  retour  des  billets  délivrés  à  partir  du 
samedi  8  août,  dont  la  validité  normale  expirerait 
avant  le  24  du  même  mois,  seront  exceptionnelle- 
menl  valables  jusqu'au  dernier  train  du  lundi  24 

août.  ,       ,  , , 

B  Billets  à  destination  des  reseaux  d  Orléans, 
de  i'Ouost  ou  du  Midi  :  les  coupons  de  retour  des 
billets  délivrés  à  partir  du  mardi  11  aont,  dont  la 
validité  normale  expirerait  avant  le  21  du  mémo 
mois,  seront  <  xceptionnellement  valables  jusquau 
dernier  train  du  vendredi  21  aont.  - 

Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excms.on  du  15 
août  1903  de  Paris  aux  Châteaux  de  la  L.oire  pai 
trains  rapides  et  à  prix  réduits.  \  îsite  de  Blois  et 
:  Chambord. 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay)  le  15  août;  re- 
tour à  Pans  .quai  d'Orsay)  le  même  jour. 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  universels 
a  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu  au  li 
août  inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 
i»  i0  transport  eu  chemin  de  fer  ;  2°  les  repas  (ytn 
compris);»  le  transport  en  omnibus  et  en  voitu- 
res •  4°  les  entrées  el  visite  des  monuments;  5»  les 
soin's  des  guides-conducteurs  de  l'excursion.  Par 
les  soins  et  sous  la  responsabilité  de  1  Agence  des 
Vovases  universels.  . 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1"  classe, 31  h 
2'  classe,  25  fr.;  3°  classe,  20  fr.  05.  Le  nombie  des 
places  est  limité.  '  laa 

Les  billets  sont  exclusivement  délivres  dans  es 
bureaux,  le  l'Agence  des  Voyages  universels,  17, 
Se  du  Faubourg-Montmartre,  et  10,  rue  Auber,  a 

1  jp/.s-.  -  Les  voyageurs  n'auront  pas  droit  à  la 
franchise  des  bagages.  .  .    ,  , 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organise,  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  do  Paris,  quai  d  Orsay,  une 
Spositto  permanente  d'environ 1.600  vues  artisti- 
Iques  -peintures,  eaux  fortes,  lithographies,  photo- 
graphies), représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  reseau.  /<M> 


• 
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IMIAIROIHIE  IMHZrSTXEIR 
BOURSE   DE  PARIS 


-I- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


il 
si 


CLOTURE 

HKM  KSTK1KI.I.K 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


H        SE  / 

S!  S  ° 
O     s-  a 


000 

°5 

000 

86 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

125 

000 

25 

.000 

125 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

Bufrelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Du  rban  Roodepoort  »«ep  • 
The  East  Rand  proprl«lir]»ioM 

Ferreira  

French  Rand  

Oeldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  J«k  (ici.  »<""• 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
sd«)340 

196 

262 
75 
85 
77.50' 


32.7V 
23.50 
93.50 
•211.50 
619 
94 
300 
90.50 
60.50 
81 
S) 
105 
128 
122 
315 
29  i 

36 

54.25 

76.50 
236. 
360 

20.75 

65 

87 


27.51 
o  i 

88.50 
220 
617 

92.50 
177.50 

84.75 

56  50 

73  25 

73 
110  50 
1.20 
10) 
293 
2*9 

35.50 

50.25 

75 
252.5 

355 
28 
59 

49.50 


19  15 

19.50 

23.2) 

13 

13 

70.50 

6'> 

63 

171.50 

178 

186 

520 

51  i 

525 

63 

60 

74.53' 

155 

1 5  ! . 50 

158  1 

71  75 

73 

75.2) i 

43 

45 

47  25 

60 

60  r< 

61.51. 

50 

53 

50 

91.50 

97 

99 

101 

101 

104 

97 

97 

99 

242  50 

211 

253  1 

255 

2>l 

257.50, 

22.50 

1    22. 2> 

23 

31.50 

31.50 

37.25 

63 

7 '..25 

75.50 

191 

1  S 

199 

28  s.  50 

23  : 

232.50 

23 
41 

23 

23 

4"> 

43.50 

29 

23 

31.50 

4  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTRIELLK 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
93.750.000 
40.000.000 
20.000. 000dr 


500 
125 
125 
400  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb »tug.) 


87  60 
576  576 
101. 5U  87 

72.5)  72.2;" 
I 


28 

2* 

28 

59 

59 

59 

Oi 

497 

497 

83 

25 

81  25 

84 

83 

25 

76.25 

79 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.030 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  tiplorjtloo. . 
Brit.Sttl.  Afric.  (Cturlered) . 

Cassinga  


Henderson  Transv.  I 
Kokumbo  (CMe  d'hoir») . 
Ooeana  Company  


Mozambique  (Cie  de) . 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

51.50 

49 

34 

3! 

125 

9  4 

9. .50 

64. 

75 

65 

20 

63 

53 

7 

53.75 

36.50 

23  50 

2  4 

91.25 

26.50 

24  2? 

27 

112.50 

235.50 

21  1 

157 

5 

160  53 

i  125 

5  4 

5) 

32 

28 

30 

26 

5 

107.50 

63.75 

60 

4) 

42.75 

25 

19 

16.5' 

17 

.25 

17.50 

43 

40. 75 

3) 

35.50 

'.  16.25 

92 

89.50 

01 

6S.50 

i  - 

154.50 

154 

iuO 

101  50 

32 
70 
55 . 25 

23 
168.50 
28 
26.50 
44.50 
17.50 
36.50 
72  75 
112 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

à  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

Juillet  1903 

co 

Os 

13 
ît  1903 

"| 

30 

Juin 
1902 

31 
Déc. 
1902 

eu  « 

O 


NU  vi S 

DBS 


COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  f ilwaiersraud) 


000, 
000: 
450 
000 
00û! 
250 
ooo! 

000 

ooo! 
ooo' 
ooo! 
ooo 

,000 
.000 
.025' 
.7301 
.000 
.000 
.000 

oool 

.0001 
.000 

.ooo| 

.000 
.000 
.000 

.ooo1 

.864' 
1.0001 
i.OOO 
'..895 
.250 
..000 
.269 
>.O00! 
).00Q! 
).000| 
1.500 
3.0051 
j.7501 
).620 
).000 
3.000 
3.000 
0.000 
0.000 
O.OOO' 
5.000 
8.989! 
0.000! 

o.ooo! 

0.000 
0.000 
5.000 

o.ooo! 
o.ooo 

,,0.000 

o  ooo 
10  ooo1 

(0.000 
10.000 
116.775 
.2.083 

io.ooo! 

15.772 


120 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Orœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  , 

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. 

Wemmer  

West  Rand  Mines 
Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 


30 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/lf 

1  1/8 
1/4 

,  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 


6 

3  3/4 
9  7/16 
21  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 
2  5/16 

5  5/8 

9  3/8 
8 

7  1/8 

5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 

I  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 

II  5/8 
6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 
6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 
9  3/8 

li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 
7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

Il  3/4 
9/16 

3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/lfc 

2  3/8 

2  5/16 

i  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  " 

2  3/ 
11  3/8 
5  11/16 

9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 
13  7/8 
2  3/1 

4  1/' 

5  " 
2  1/2 


9/16 


4  1/16 

8  13/16 

2  11/16 

5  1 
2  5/8 

7/8 
4  1/8 

3  13/16 

1  1/16 
9  1/2 

2  3/ 
1  7/8 

10  1/8 

1  5/8 
8  1 

2  3/8 

1  5/16 
4  3/" 

3  1/ 
3 

7  7/8 

11  1 

1  5/8 
3  7/16 
3 

2  1/8 


6  7/8 

6  7/3 
2 

2  3/16 

1  1/8 
4 

1  3/16 
4 

7  8 
11/16 

1 1  '16 

11/ 16 
1/4 

1:4 

6  1/4 

6  1/4 

2  1/8 
1  1/1 

2  1/8 

1  1/4 

13  1/4 

13  1/4 

16  3/4 

17 

5 

5 

5  3/4 

5  5  '8 

2  5/8 

2  5,  8 

6  7/8 
20  3/4 

7  t/8 

20  1/2 

5  5/3 

5  3/i 

2  5/16 

2  11/1 

2  15/16 

2  15  16 

6  5/16 

6  1/4 

10  1/4 

10  1/4 

1/2 

1/2 

3  i/i 

3  5/15 

1  5/3 

1  l  2 

4  1/8 

4  1/16 

8  5/3 

8  3/4 

5  5/8 

5  1/2 

4  7/8 

4  7/8 

3  3/8 

3  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

1  13,16 

1  13/16 

4  H;  16 

1  1 1/16 

2  1/2 

2  1,2 

3  13/16 
3/4 
1  3/4 

3  3/4 

i:'/lô 
1   11  '.6 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/13 
9  1/16 
2  9,  16 

5  1/8 
2  1/2 

7/8 
-4  1/8 
3  13/16 

1  1, 16 

9  11/16 

2  3/4 

1  7/8 

10  1/8 
4  5/8 
8  l'4 

2  3/8 

1  5/16 
4  3/1 

3  1/4 

2  15/16 
7  5/3 

11  i/4 

1  9, 16 
3  1/2 

3  13/16 

2  1/8 


7  1/4  j 

2  7/16 

1  14  j 

3  5/8  1 
13/10 
13/16 

1/4 

6  3/1 

2  3/16 

1  1/4 
13  1/4 
17  1/2 

5  1/4 

5  5,8 

2  5/8 

7  7/16 
21 

6 

2  15/16 

3  1/16 

6  7/ te 
10  1/ 

1/2 

3  3,' 
l  11  16 

4  1/4 

8  7/8 

5  3/4 
5  3/3 

3  5/8  1 

4  1/3 

l  13/16 

5  1/4  \ 

2  3/8  ! 
3  15/10 

7/3 
1  13/16 

1  11/16 

1  3/16' 

9  13/16 

2  15/16 
5  3/8 

2  11/ 16 
15/16 
4  1/8 

3  7/3 

1  1/16 

10  3/16 

2  7/8 
2 

10  1/8 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET 


t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

l 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

Anglo-Fre:icll  Expl... 
Barnato  Co.i3Jii.iAt  si 

Becauanalan.l  

Ctiartered  (British  S.  à.  S") 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 
Id.  6%  Préférence.. 
Id  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated — 
Rhodesia  Exploration 
Rhodesia  Goldfields. . . 
Transvaal  Coasolidt.. 
Id.       Gold  Fislie 
Id.  GoldMininjEstat 
Willoughby's  Cons  ol. . . 
Zambesia  EXploring. . . 


COMPAGNIES  DIVERSES 


8  1/4 

2  3/8 
1  7/16 
5 

3  1/2 
3 

7  13/16 
11  3/8 

1  5/3 

3  9/16 

4  1/16! 

2  1/8 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450,000 

1 

Exploration  C»  (New).. 
Johannesbg.  Cons.  Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. 
NewAfrican  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1 .000.000 

1 

200.000 

1 

.  91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


721.500 

1 

a. 948. 955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  ordinaire. . . 
Id.   6%  Debenture. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


MINES  DE  DIAMANT 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


aVLAJFLCIÏÉ    OFFICIEL    IDE!  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cimiL 

lomlual 

IIHlMi 

■111. 

02000 

665 

3162 

113 

•2576? 

~7Ï8 

Hoœore 

de  Titres 

m. 

nom. 

387.536 
868.900 

Tôb 

100 

57.441 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

441.145 
231.553 
5.631 
» 

438.693 
» 

612.620 

12.071 
» 

127.910 


98.429 
447875 
804.434 
113339 
B0.22c 
955.848 
484  034 
489.416 
,055 
223.163 
147.910 
168150 
118.961 
112.203 
45.08 


182. 

125. 
40. 
50. 

300 
60 

100 
00 
60 
00 
00 

100 
.00 

BO 

40 
lu 
30 
40 


500 
500 
500 

500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
415 


58.186 
317.964 

60.000 

53-808 
101.867 
161.814 

49.610 
489.609 
501894 

19.  HC 
316.648 
1905275 
1962651 
106.940 
389.821 
149.481 


RENTES  FRANÇAISES 


urtRhs 

«il  1902 


Cours  comp.  juillet 
"Ï9ÔÏ  19Ô1T 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme.)  3 
Corapt.  I 
Terme.  3 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  -2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %   

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

-         188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

-  1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %..■ 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

1000  Banque  ue  France  nom.  .. 
500  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
500  Banque  Transatlantique. 
500  Compagnie  Algérienne  . . . 
500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
00  Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
00  Crédit  Foncier  de  France 
00  Crédit  Indust.  et  Comm. 

500  Société  Marseillaise  

500  Crédit  Lyonnais  

00  Crédit  Mobilier  

500  Soc.  Foncière  Lyonnaise 

500  Société  Générale  

00  B.Fr"  pr  le  Com"  a  1  Indus"" 

00  Banque  Parisienne  

iOO  Rente  Foncière  

500  immeubles  de  France.. 
500  Banque  de  l'Algérie  


600 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
n 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleu 

—  —       .  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  % 
Act.  Est-Algérien 
Obi. 

Act.  Est. 


3  %■ 


Obi. 


Gr 


de  jouiss  

52-54-56  5  %  

3  %  

3  %  nouv  

2  y.  %   

Ardeni.es  3  %  

-Ceint,  de  Paris  3 


15 

2  50 
2  50 
11  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


15  . 
15  . 

6  . 

1  . 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 
15 

12 

40 
20 


.A 
..A 


15 

14  8 


27  50 
12  50 


33  0 


30 
15 
'20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492  .. 

81  40 
81  50 

492  .. 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3100 
080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
100 


427 
107 
435 
1000 
415 


448 
450 


101  50 


499 


Cours  de  clôture 


85 
85 
504 


561 
451 
417 


576 
516 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
610 
589 
460 
150 
605 
180 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


120 
460 
680 


440 
120 
460 
980 
448 


466 
467 


30  juil.  | 

5  aoûl 

3  août 

97  62 

97  77 

91  12 

91  65 

97  55 

91  60; 

.... 

98  17 

91  65 

98  05 

97  80 

482  50 

478  25 

480  . 

82  55 

81  50 

82  75 

501 

505  . . 

505  . . 

561  25 

549  .. 

553  .. 

443  25 

441  . 

440  50' 

407  . . 

409  .. 

408  .  .1 

10ti  15 

105  50 

105  75 

565  .. 

565  .. 

567  .. 

561  . . 

565  . . 

567  .. 

376  50 

378  75 

373  .. 

99  50 

98  15 

39  25 

376  50 

318  .. 

371  .. 

97  50 

91  15 

97  7a 

415  25 

417  50 

417  25] 

104  50 

104  50 

104  75 

400  .. 

404  .. 

403  50 

100  50 

10 1 

100  75 

407 

405 

405 

480  .. 

480  15 

481  25 

503  . . 

506  .. 

505  50 

503  75 

505  . . 

503  50 

444  . . 

444  . . 

442  50 

479  50 

480  .  • 

480  . 

402  . 

400  . . 

4C0  .. 

465  50 

468  . . 

470  . 

480  . 

482  . . 

481  50 

475 

<i  /O    .  . 

474 

51  75 

51  50 

51  ~i 

51  75 

50  75 

51  75 

562  50 

567  . 

561  .. 

443  50 

443  .. 

443  .. 

122  50 

1  -  -   .  . 

140  .. 

140  25 

3135  . . 

3770  . . 

Î780  .. 

1088  .. 

1091  .. 

1090  50 

4o8  .. 

406  . . 

.    105  . . 



703  . . 

.    598  . . 

591 

bh'.l  . . 

.    48C  .. 

480  . 

480  . . 

.    680  . . 

675  . 

615  . . 

.    611  . . 

619  . . 

611  . . 

.  ll!4  .. 

1125  .. 

1120  . . 

8g  . 

67  . 

88  .. 

.    321  .. 

3v8  . . 

.    624  .. 

625  ,'. 

625  .. 

.     183  .. 

185  .. 

184  .. 

.    668  . . 

670  . 

665  . . 

1015  .. 

1023  . 

I01h  .. 

101  EC 

706  .. 

706  . 

.    446  5C 

439  .. 

439  5( 

440  rO 

412  ! 

uh  '.. 

442  . 

442  . 

.     410  . 

,il  51 

i:;'.'  . 

.    7i§  . 

713  . 

118-  . 

.    437  21 

4 10  . 

431  . 

.    017  . 

92C  . 

925  . 

.     111  . 

412  . 

4l3  . 

601  . 

662  . 

.    452  25 

i  455  51 

4S5  . 

455  7; 

>  455  . 

457  5( 

.    412  . 

412  7. 

412  51 

448  . 

448  . 

454  5( 

454  . 

800.000 

10.130 
205.603 
219.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 

i761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2921903 

!28.911 

42.726 
141.103 
481.105 

12.895 
3302344 

•286692 

,80-500 
254.616 
1.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
141.638 

49.142 

245.832 
200.000 


nombre 
de  Titres 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
50o 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


14.749 
60.000 
12.524 
40.000 
56.508 

219.492 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
10.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
10.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 
n 
500 
500 
5(X 

100 

250 
500 
500 
250 
500 
i  oo 

100 

250 
500' 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
501, 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Sombre  de  Titre: 


592410.228  £ 
1867 12. 000 f 
52 i306.200fl 
4.823.300  i 
18.388.200  i 
58.090  ol 
359282.5001 
172.950  ob 
1 05000. OOOf. 
1466S1.000f 
1 399299000 f 
134839.5001. 
611830.4001 
1.111.500 ob 
1.080.600 ob 


UITÉRÉTS 
en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  51  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

Vict-Emni.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


—  3 


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
_  —  jouiss 

C"  G,e  Transatlantique... 
Messageries  maritimes. . . 

Omnibus  de  Paris  

  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

O"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss 

Mines  d  or  (C"  f««). ....... . 

Métaux  (C'«  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid — 
Canal  interoc.  (C"  du)  en  li 

_  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.fixe»u») 
Argentine  6  %  im:  •  ■  •;• 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Eevpte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

—  Unifiée  i  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  :  

—  5  %  1890  


1593 


453 
449 
409 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
61 
15 
15 

12  50 
15 

59  ..  1590 
43  50  1120  . 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
25  .. 
15 


15 
9  .. 
15 

15  .. 


17  50 

28  50 
18 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 
4 

4  50 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 


Coin  comp.  juillet 
1^01^-Î902  " 


454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

112 


86 
3148 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 

ioô 

73 
69 
318 
101 
80 
89 
103 
101 
101 
11 
305 
254 


1475 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


Cours  de  et 
30  juil.' 6  aoûl 


466 


470 
465 
418 


985 
469 
465 
411 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
190 
518 
125 
280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
•205 
250 
330 
155 
112 


540  . 


1422 
1270 
450 
448 
447 
445 
446 
451 
454 
411 
449 
1162 
441 
453 
1830 
465 
465 
423 
449 
1500 
1040 
450 
45? 
412 
419 
905 
441 
452 
406 
611 
443 


25 


445  . 
219  . 
425  . 
631  . 


103 
4055 
1115 
568 
158 
620 
143 
940 
361 


91  30 

103  50 
19 
12  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
20  4 


338 
610 
1930 
602 
757 
480 
120 
217 
585 
221 

79 
199 

56 
528 
180 
140 

17 

41  50 
183  . 
210  . 
535  . 
288  . 

89  . 
472  . 

433  . 

149  25 

130 
3810 
1690 

606 

139 

599 

614 

915 

.18 


U23  .  ■ 

1215  .  :i 

451 
448  5  { 

441  .r 

446  2', 

447  5 
452  . 
455  5 
412  5' 
450  . 

1155  . 

448  . 

452  . 
1830  5i 

465  5( 
465  5l 
421  i: 

450  .. 
1496  .. 
1040  .. 

451  5( 
455  1ï 

4it  7: 

417 
902 
446 

453  .  I 
407  2E4 
615 
442 

445 
219 
425 

636 


5i 


336  50 
610 
1915 
610 
751 
480 
121 
214 
515 
227 
19 
208 
53 
523 
175 
162 


185  . 
230  . 
550  . 
295  . 
88  . 
481  . 

446  . 

147  . 

129  5i 
3912  . 
1713  . 

600  . 

605  '. 
611  . 

èèi  ! 


92  40 

103  35 

77  70 
42C 
100  50 

82  .. 
96  .. 
103  16 

106  .. 
102  95 
90  17 
345  50 


92 

i03  40 
84  70 
77  S 

120  . 

101  . 

95  30 
103 
106  25 

102  90 
91  35 

340  .. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/0  

Russe  Orient  40/0  

Extérieure  Espagnole.. . 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0  0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank. . . . 

Beii-Handcls  

Dresde  Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours. . . . 

—  —  Londres  —  . . . . 

—  —  Vienne  —   

—  Pétersbourg 3  mois. 
Roubles  comptant  


91  25 
98  40 
8'.i  90 

tOl  80 
31  75 

103  40 


U3  40 
18  !0 
191  10 


151  60 
208  10 
210  10 
186  50 
136  50 
153  90 
147  50 
119  50 
81  10 
20  37 
85  10 
213  90 
216  05 


I5jnil.  22juil.|29jiûl.  5  août  li  a«"l 


91  40 
98  90 
89  60 

101  80 
32  » 

103  30 


143  50 
13  10 
191  60 


152  10 
208  60 
210  50 
186  70 
139  30 

153  60 
147  20 
119  25 

81  15 
20  36 
86  » 
213  85 
216  10 


91  » 
98  20 
91  <■ 

101  70 
31  95 

103  25 


143  60 
17  90 
191  30 


152  » 

209  » 

210  70 
187  80 
136  60 
154  60 
147  50 
119  50 

81  05 
20  35 
85  10 
213  70 
216  » 


91  10 
98  70 
90  90 

101  60 
32  10 

103  10 


143  40 
17  40 
191  10 


151  60 
208  40 
211  20 
187  70 
136  » 
154  20 
147  20 
:'.9  80 
81  05 
20  37 
85  15 
213  80 
216  » 


91  » 
99  20 
91  40 

101  »> 
32  05 

103  40 


90  50 
99  20 

91  25 
101  » 

31  75 


142  10 
16  70 
191  » 


151  70 
207  90 
212 
187  3) 
133  20 
154 

147  10 

120  70 
81  » 
20  36 
85  15 
213  70 
216  05 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3  4  0  0. 

Roupies  312  0  0....^  

Brésil  400  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0  0  

Turc  II.....  

—  III  

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0,0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A.   


Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque. 


8Jwll 


92  93 
65  75 
76  75 
99  75 
101  25 

60  5u 
33 
3!  50 

93  75 
.'05  » 

43  V> 
101  75 

100  » 
62  62 
88  50 

101  o 
97  » 


6  50 
152  50 
13  02 
47  18 
128  5j 

24  37 

25  32 
3  » 
2  28 


lôjuil.  22juil.  29juil 


92  50 
65  62 
76  50 
99  2i 

101  50 
60  75 
34 
31  75 
91  75 

!C5  » 
43  50 

101  50 

100  » 
62  75 
88  37 

101  » 
98  » 


6  50 
153  50 
13  62 
46  25 
127  50 

24  75 

25  31 
%  v 
2  40 


92  12 

65  59 

76  75 

90  50 

101  50 

60  75 

33  87 

31  68 

92  50 

104  50 

44  5  l 

!01  50 

100  - 
62  » 
90  ■> 

101  » 
97  » 


6  » 
153  50 
13  56 
46  » 
124 
25  37 
25  32 
3  » 
2  37 


91  43 
65  75 
76  75 
99  50 

101  75 
60  75 
34  43 
31  87 
91  » 

101  37 
43  50 

101  75 
99 
62 
90 

101 
97 


153  50 
13  50 
46  50 
122  » 
25  1S 
23  33 
3  » 
2  59 


5  août  12  aoAl 


91  oe 

65  87 
76  87 
U0  » 
102  » 
60  75 
34  75 
31  75 

92  50 
104  !2 

43  50 
102  >, 
100  » 

62  50 

90  62 
100  75 

97  » 


153  50 
13  75 
46  25 
118  50 
25  30 
25  32 
3  » 
2  46 


91  06 
66  87 
76  87 

100  » 

102  » 
60  50 
34  50 
31  50 
91  » 

104  37 
»3  50 

102 

!00  50 
62  25 
90  50 

100  5o 
97  .» 


154  50 
13  5Q 
47  » 
118 
25  30 
25  31 
3  » 
2  81 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  VIENNE  

8 j u 1 1 1 .  I5juil,  22juil   ->9juil   5  août   12  ioftl 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —    Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leuiberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


120  90 
100  30 
100  35 
120  80 
99  30 


574  » 
5427  » 
420  » 
668  » 
83  » 
239  47 
95  33 
19  06 


121  25 
100  45 
100  60 
120  75 
99  35 


574  » 
5410  » 
430  » 
669  ,, 
83  » 
239  40 
93  33 
19  05 


121  15 

100  25 
100  35 
120  60 
99  03 


931  » 
574  » 
5395  » 
433  » 
671  » 
83  » 
239  30 
95  27 
19  05 


120  90 
100  25 
!00  35 
120  4o 
99  30 


982  » 
576  » 
5400  » 
430  » 
668  » 
82  » 
239  25 
95  15 
19  06 


120  85 
120  > 

135  » 
120  05 

99  » 


983  » 
578  » 
5415  » 
431  » 
669  >, 
81  » 
239  30 
95  20 
19  05 


120  90 

100  25 

100  35 

119  80 

98  75 


579  u 

5490  » 

434  » 

668  ■> 

79  »■ 

239  35 
95  18 
19  06 


BOURSE   FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris . 
Change  sur  Londn 


Sjuill . 


23  50 
667  5u 
42  93 


lijui! 


23 
667 
43 


22juil. 


23 
667 
43 


29juil 


23 
667 
43 


5  août 


23  » 

667  » 
42  93 


42  62 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dctle  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


Sjuill 

76  60 
34  54 
37  15 


76  55 
55  25 
90  05 
37  70 


15juil 


A  BARCELONE 


76  65 
»  » 
37  20 


76  60 
55  45 
89  90 
37  60 


22juil. 


77  95 
34  30 
36  4J5 


77  97 
57  75 
92  70 
36  90 


-2=i  j  u  i  I . 


77  7U 
»  » 
36  73 


77  75 
58  55 
93  63 
36  90 


Mil 


77  90 
34  36 
36  63 


78  12 
60  i) 
96  » 
36  80 


77  80 
34  45 
37  » 

77  87 
58  50 
95  75 
37  35 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Renie  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin.,  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


99  80 
89  95 
4140  » 
580  ». 
2925  50 
88  50 
76  68 
208  50 
123  47 
25  17 
100  20 


100  22 
123  40 
25  18 


ir.juil.  22jml.  29jtul 


99  80 
90  » 
4250  » 
6i2  50 
2990  » 
88  50 
76  37 
208  55 
123  38 
25  16 
100  19 


100  21 
123  47 
25' 16 


99  80 
90  » 
4245  » 
577  50 
2962  ..il 
89  87 
76  87 
208  55 
123  53 
25  17 
100  17 


100  22 
123  55 
25  18 


00  » 
4280  » 
700  » 
2900  » 

90  81 

76  62 
208  50 
123  47 

25  16 
100  12 


100  17 

123  35 
25  18 


5  août  12  août 


99  80 
90  » 

4260  » 
700  » 

2887  50 
90  62 
77  » 

208  69 

123  50 
25  17 

100  13 


100  17 

123  52 
25  18 


99  75 
90  .. 
4290  » 
690  » 
2937  M 
90  68 
76  93 
208  65 
123  52 
25  17 
100  10 


100  15 
123  57 
25  18 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 
Comp.  Nav.  générale.  ...... 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


Sjuill. 

102  35 
471  » 
694  » 
1019  » 
554  » 
4'6  » 
14  s5  » 
100  » 
25  13 
123  24 


102  40 
692  » 
100  02 
123  17 


iDjUÏl. 


102  30 
472  » 
695  » 
1020  » 
561  » 
416  » 
1488  » 
99  97 
25  11 
123  15 


102  35 
693  50 
100  -> 
123  1C 


22juil. 


102  23 
476  >• 
694  - 
1019  ». 
563  » 
420  50 
1480  » 
100  ■» 
25  11 
123  27 


102  25 
693  » 
100  02 
123  '25 


29juil. 

îôTâô 

483  >» 
696  » 
1034  » 
569  » 
420  » 
1503  » 
99  97 
25  14 
123  30 


102  60 
697  » 
100  »» 
123  27 


5  août 


102  77 
489  50 
699  50 
1056  » 
579  » 
424  » 
1530  » 
100  12 
25  13 
123  32 


102  72 
699  » 
99  98 
123  20 


12  aoi'il 

102  70 
490  » 
698  » 
1052  » 
580  » 
422  50 
1530  » 
99  97 
25  14 
123  37 


102  65 
698  » 
100  02 
123  42 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (  Papier,  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters .. . 

—  Intern.  de  St-Pélers. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Sjuill.  j  I5juil 


98  62 
332  50 
382  » 
404  » 
215  ■» 
37  32 
93  80 
15  93 


98  50 
337  » 
387  » 
415  »> 
218  ». 
37  32 
93  80 
16  30 


22juil 


98  62 
339  » 
391  » 
421  » 
220  » 
37  32 
93  70 
46  30 


29juil. 


99  18 

346  » 
399  » 
433  »» 
223  »> 
37  32 
94  42 
16  3C 


5  août 


99  55 
345  » 
395  » 
434  » 
230  ». 
37  32 
94  42 
16  30 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec. lots  3  0  0. 

—  1890  3  %%.... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


Bjuill, 


105  75 
101  23 


102  15 
100  12 

25  16 


I5juil. 


105  50 

100  50 

»  » 

100  » 

102  10 

100  13 

21  15 


28ju.il 


105  50 


100  » 
102  25 
100  10 
23  15 


i9juil. 


105  25 
100  75 


102  25 
100  01 
25  14 


106  » 
>»  » 

»  » 

102  lu 
100  04 
25  15 


107 


102  50 
99  96 

25  13 


BOUR8E  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Gatata) 


Pièce  

Ottoman  4  0/0  4"  groupe. . . . 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


Sjuill 


87  20 
34  15 

124  25 
22  83 

110  05 


lôjuil. 


I22juil. 


87  20 
34  3J 

125  50 
22  81 

110  05 


87  13 

34  20 

125  25 

22  86 

109  37 


29juil. 


87  10 
34  32 

125  30 
22  88 

109  32 


0  QjQti 


87  12 
34  31 

126  25 
22  90 

109  32 


87  10 

34  19 
124  2S 


22  9 
109  3 


0 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0,0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Lsuisvillc  et  N  -svllle. . , 

New-York  Central   

Norfolk  et  Western  prêt 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacifie  

Wabach  St-Louis  préf. . 
Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres 

—  Paris  

Ubles  transferts  sur  Londres. .  . . 

Cuivre  

Argent  


8juillet  15juil.  22  juil.  29  juil.l  5  août  12  août 


08 
124 
W9 
151 

33 
134 

1  10 

125 
90 
125  K 

5  2  y, 

81  % 

43  % 
445 
4.8510 
5.18  % 
4.878Ô 
l  i  ?» 

52  y. 


111 

63  % 

119  y, 

153 
140  % 
30  % 
126 

105  yA 

87 

•19  yh 

48 

76  % 

38  % 
425 
4.8435 

5.is  y» 

4.8695 
13 

53  % 


111 

64  % 
122 
159 

141  'A 

30 

130  % 
106  % 
115 

88 

12 1  % 
49  % 
76  S 
38 
425 
1.8405 
5.18  \ 
4.8665 
13  % 
5i  % 


Ht 
62  % 

122  % 
16C  % 
141  % 

29  % 
132 
105 

121  Yk 
85 

123  % 
49 

75  \ 
37  * 
425 
4.8360 
5.19  % 
4.8650 
13  % 
51  >4 


109 

57  % 
121 
155 
135  % 

23  % 
126  M 

99  ?| 
116  % 

85 
120 

45  % 

69  % 

30 
420 
4.83  15 
5.19  \ 

85  85 

13  % 

55  V. 


109 
58  U 
124  % 
158  X 
138  'A 
26  y, 
129  y% 


103 

120  % 
85 

123  % 
51  % 
72 

33  X 
420 

i.82  60 
5.20 
4.85  55 
13  tV 
54 


I 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivi  é 

des  bons  décaisse  munis  de  coupons  d'intérfl 

payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Échéance  d'octobre  1903 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels,  échéant  le 
1"  octobre  1903,  soit  pour  les  titres  au  porteur, 
soit  pour  les  titres  nominatifs,  sera  payé  dans  les 
bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à 
Paris,  8,  rue  de  Londres,  déduction  faite  des 
impôts  établis  par  les  lois  des  29  juin  1872  et  28 
décembre  1890,  savoir  : 

Montant 

des 
coupons 


Impôts 
à 

déduire 


Net 

à 

payer 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
.ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  30  juin  1903 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.     2.433.121  12 


Portefeuille'  '  64.287.531  84 

  1.531.145  57 


Effets  i  n 

Valeurs  diverses. 

Prêts hvpothécalres  et  sur  nantisse- 
ments  4.79G.258  28 

Comptes  courants  et  Cm  répondants  8.247.573  55 

Acquéreurs  d'immeubles   679. 3G8  63 

Immeubles  urbains  et  Magasins  Gé- 
néraux  3.418.448  35 

Immeubles  ruraux  Bâtiments,  Plan- 

taticn  et  Exploitations)   1.536.100  20 

[Terrains    4  763  • 91 3  41 

Divers. .   1.701.713  02 

Toi  al                  Fr.  93. 435. 232  97 


0  82 
0  20 


0  7t"6 
0  30 


4  18 
4  80 


6  734 

7  20 


-5  58 
6  » 
intérêts 


21  août,  à  4  h.  20  soir;  arrivée  à  Genève 
août,  à  6  h.  23  matin.  —  Retour  :  au  gré  des 
euis  par  tous  les  trains-omnibus  ordina: 
les  express  42,  46  et  62. 

Prix  'aller  et  retour):  2e  c^sse,  57  fran 
classe,  31  francs. 

Pour  plus  amples  renseignements,  vu 
affiches  et  prospectus  publiés  par  la  Compag 


PASSIF 


.Fr.  25.000.000 


5.898,760  22 

688.256  04 
46.066.692  70 


Capital  

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    1.398.700  22/ 

Extraordinaire  .    4.500.010-  »\ 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours  

Dépôts  eu  compte  courant  

Bons  de  Caisse   4.246.800 

Comptes  courants  et  Correspondants 
Emprunteurs  sur  hypothèques  et 
nantissements  leurcompted'elfets) 

Mandats  à  payer  

Obligations  de  la  Société  Générale 
Algérienne 


Actions  entières  : 

Au  porteur   20   >»         2  36        17  64 

Nominatives   20    »         0  80       19  20 

Actions  de.  jouissance  : 

Au  porteur   5  » 

Nominatives   5  » 

Obligations  3  0/0  1E84 
(séries  A,  B,  G  et  D)  : 

Au  porteur   7  50 

Nominatives   7  50 

Obligations  2  1/2  0/0 
(Emission  1895)  : 

Au  porteur.  .   6  25         0  67 

Nominatives   6  2)        0  25 

Le  montant,  impôts  déduits,  des 
échéant  le  1er  octobre,  pourra  être  payé  dans  les 
bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à 
Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  partir  du  17  août  cou- 
rant, sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  des- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert, 
ni  à  la  conversion  avant  le  1er  octobre  1903. 

Les  intérêts  seront  pavés  dans  toutes  les  gaies 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans,  ouvertes 
au  service  des  litres,  dans  les  gares  principales 
des  Compagnies  de  Paris-Lvon  Méditerranée,  de 
l'Est,  de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets 
de  la  Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du 
Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
Générale'  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  des  succursales  de  Bruxelles,  d'Anvers 
et  du  bureau  d'Ostende  de  la  Société  Française  de 
Banque  et  de  Dépôts.  , 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres  Le  paiement  aura  Heu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 
Paris,  le  5  août  1903. 

Le  directeur  de  la  Compagnie, 

704  HÉORTEA.O. 


11.138 

5.391 
2. 283 
63-904 


1.32'. 


3.500.455  22 

531.780 
1.473.906  76 

26.824  08 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Vacances  de  1903,  trains  spéciaux  a 
nrix  réduits,  mois  d'août. 

1'  Paris  à  Clermont-Ferrand.  —  Aller:  départ 
de  Paris  le  11  août,  à  11  h.  05  soir;  arrivée  a 
Clermout  le  12  août,  à  9  h.  07  matin.  —  Retour: 
au  «ré  des  voyageurs  par  tous  les  trains  ordinaires, 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COKIWIER 

Situation  au  31  Juillet  1903 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   10.150.492  9j  ( 

A  la  Banque  de  France...        987.671  42  ) 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.526.110  38) 

Etranger   3  86o.0l3  60  » 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir  

Reports   ï9-6''9 

Rentes,  Actions  et  Obligations   7  25S 

Avances  : 

Sur  Titres   36.689.8)7  19  |  „ 

Sur  Garanties   2-861-594  32  S  •'y  jjl 

Comptes  courants   13  6J8 

Crédits  d'acceptations  garantis    9.841 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé.,   1  - 1 18 - S£8  52 

Semestre  en  cours    175-246  02 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1902  

Immeuble  social   4.40( 

Versement  non  appelé    60 . 00(, 

Total  de  l'Actif   248  361| 

PASSIF 

Capital   80.001 

Fonds  de  réserve  ; 

Statutaire   8-000.000  ») 

Extraordinaire   2.000-000  ») 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   60.659.13713  I 

A  préavis   28.193.268  75» 

Comptes  courants 

France   47.009-752  20) 

Etranger   5.213.612  01  ) 

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   9.841.962  50  | 

Sur  provisions   2.038-539  61  t 

Divers  •   

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 

Exercice  1902  

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1932. 
Produit  du  Ie-" semestre  1903 
Semestre  en  cours. . .  — 

Total  du  Passif   _248.36 

Effets  à  échoir  en  Portefeuille         63-904. 1GS  71 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   8  766- 93 » 

7C6 


1  tivers   1.567.485  67  ^  »j  lcg  expr^SS)  du  15  au  26  août  inclus. 

tj  tisse  de  Prévoyance  du  Personnel       763.5C5  19I    Prix  (ai|er  et  retour  :   2e  classe,  38  francs; 


Dividendes  à  payer.. . . , 

Compte  d'ordre  

Profits  et  Perles 
Report  des  exercices  antérieurs 


210.368  75  (3 
638.632  52 


97.47 


Exercice  1903   1. 049. 231 


3  92 
10 


Total . 


93.485.232  97 
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LE  NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE 


formera  un 
1 .500  pages 

i-nviron.  En  souscription:  20  francs, 
chez  Sevin  et  Re.y,  8,  bd  des  Italiens. 


par  Gustave  Pessard, 
beau  volume  in-8»  de 


DE 


PARIS 


;o3 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris  —  Simart,  lmp. 


liasse,  21  francs. 

â-ô  Paris  à  Berne  et  Zermatt.  —  Aller  :  depait 
de'paris  le  17  août,  à  4  h.  20  soir  ;  arrivée  a  Berne 
le  18  août,  à  8  heures  matin  ;  arrivée  a  Zermatt  le 
18  août  à  5  h.  35  soir.  —  Retour:  au  gre  des 
vovaaeurs  par  Ions  les  trains-omnihus  ordinaires 
et  les  express  42,46  tt  62,  du  21  août  au  2  sep- 
tembre inclus. 

Prix  >aller  et  retour  :  Berne  2°  classe,  50  francs 
f>  classe,  29  francs;  Zermatt  2e  classe,  68  francs 
3°  classe,  41  francs.  .  .  ,, 

3»  Paris  à  Aix-les-Bains  et  Chambéry.  —  Al  er 
départ  de  Paris  le  18  août,  à  11  g™?* 
à  Aix-les-Bains  le  19  août,  a  U  h.  54  matin, 
arrivée  à  Chambéry  le  19  août,  a  midi 
1  îetour  ; 
o  mnibus 
Prix 

':,;rp;msfà'cenéve.  -  Aller:  dépari  de  Paris  le 


ur:  au  «ré  des  voyageurs  par  tous  les  trains 
.bus  ordinaires  et  les  express  4*.  4b  et  b-. 
ix  (aller  et  retour):  2«  classe,  U  francs;  à 


10.00( 

88-76: 

52.25; 
1-88; 

il. 18 

28 
■>» 


63. 385 


j 


409-811  591 
2.268.256  il 
359.227  63 J 


'3 


Total   72-671-401  71 


DEMANDEZ  les  ENCI 


ET  LES 

PLUMES  NOUVELli 


.  MATHIEU-PLESS 


chez  tous  les  P&petiers* 


N°  600.  —  24e  volume.  IPrix  dix  Numéro  :  5  0  centimes  Vendredi  31  Août  LU03 

\  8)    (W'AMNéB) 

;  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS   Téléphone  :  N°  246  61 

ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2«  ARR1) 


Imnériale  i' 


À  SAINT-PETERSBOURG 
La  Commission  porte  à  la  connaissance  des 
détenteurs  des  obligations  de  l'Emprunt  russe 
3  0,0  or,  2mt  émission  de  189'i,  que  les  feuilles 
de  coupons  des  obligations  susmentionnées 
étant  épuisées  le  18  septembre  i  l01' octobre) 
L903,  il  sera  délivré  de  nouvelles  fouilles  de 
coupons  pour  la  période  1903-1912  et  ce,  à 
partir  du  18  septembte  (lor  octobre)  1903 
jusqu'au  L9  mars  (1er  avril)  1905 contre  remise 
des  talons  respectifs  et,  à  partir  du  19  mars 
(1er  avril  1903  —  seulement  sur  présenta- 
tion des  obligations  mêmes.  Ces  nouvelles 
feuilles,  contenant  chacune  un  talon  et 
trente-six  coupons,  seront  délivrées  :  à 
Saint-Pétersbourg,  au  Comptoir  delà  Banque 
de  l'Etat  :  à  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  au  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris  chez  MM. 
Hottinguer  et  Cie  et  chez  MM.  E.  Hoskier  et 
I  lie  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  Cie  ; 
à  Amsterdam  :  chez  MM.  Lippmann,  Ilosen- 
tlial  et  Cie  ;  à  Londres  :  à  la  Banque  Busse 
pour  le  commerce  étranger,  au  Crédit  Lyon- 
nais et  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque  privée  de 
Copenhague  et  à  New-York  :  chez  MM.  Baring 
Magoun  et  Cie. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  4  O/O  1889  et  1890 

1 2'  émission) 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers  à  Paris, 
boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son  Ex- 
céllciice  M.  le  Ministre  do  Russie  de  payer  le  cou- 
pou  trimestriel,  échéant  le  1"  septembre  prochain, 
desdits  emprunts. 

:G9 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  40/0  Or  1889  et  1890  (S"  Émission) 

Le  coupon  trimestriel  au  ie'  Septembre  1903 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin.  à  Paris. 


CONFÉDÉRATION  SUISSE 

Rente  3  0  0  des  Chemins  de  fe.r 
Le  coupon  a" 39,  échéant  le  1"  Septembre  1903, 
sera  payé  a  partir  dndil  jour,  s;ms  frais,  à  la 
3e  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 

3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 

.   m 


EMPRUNT  CHINOIS  5  0  0  OR  1898 

Le  paionîe'nt  du  coupon  u-  9,  à  l'échéance  du 
*'"  Septembre  1903.  sera  effectué  à  partir  dé 
ladite  date,  à  raison  de  12  fr.  SO.  aux  caisses  des 
Etablissements  suivants  : 

Banque  de  Paris  et  dos  Pays-Bas; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Société  Générale  'pou,  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  ci  de  l'Industrie  en 
France, 

et  dans  les  Succursales  ou  Agences,  à  Paris,  de 
l 's  Etablissements. 
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EMPRUNT  HOLLANDAIS  3  0  0 

Le  coupon  n°  15,  à  l'échéance  du  1e' Septembre 
1903,  des  obligations  3  0/0  de  la  Dette  Néerlan- 
daise, est  payable  dés  aujourd'hui,  au  change  du 
jour,  à  là  caisse  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,      rue  d'Antin,  à  Paris. 

606 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  1e'  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  5  0/0 
amortissable  de  ICO  !,  de  l'emprunt  de  185  000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  août /1er  septembre  1903, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  de-s  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  745.000  francs,  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

20  titres  à   5.000  francs  

89     »     à   2.500  »  

à    1.000  »   

à      500  »   


333 


133.000 
2-22.::0  ) 
226.000 
166.5(0 


074  titres  pour  une  valeurnominaledefr.  745.000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

le  Ministre  des  Finances. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


Direction  de  la  Comptabilité  générale 

DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1896,  emprunt  de  90.000.000 
de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  juillet  (4" 
août)  190:i. 

Montant  nominal  :  494.000  fr. 

149  titres  à  500  fr. 


158 
942 
2420 
3699 
4175 
5130 
8434 
9785 
10774 
11447 
13435 
15688 
17139 
17964 
19231 
21070 
21894 
23791 
26135 


222 
1136 
2538 
3736 
4198 
5328 
8476 
10003 
10987 
11562 
13564 
15804 
17166 
18015 
20041 
21212 
22299 
2*124 
25397 


517 
1196 
2779 
3741 
4297 
5386 
8866 


797 
1522 
8259 

£906 
4576 
7238 
8944 


678 
1225 
3125 
3846 
4339 
6841 
8940 

10190  10371  10470 
10996  11073  11166 
11660  11952  12784 
14117  14131  14166 
15888  15922  16158 
17241  17426  17472 
18210  18226  18445 
20342  20400  20464 
21538  21541  21606 
22552  22615  2271  il 
24420  24463  24733 
20413  25499  -26681 


818 
1867 
3338 
3967 
4724 
7530 
9140 
10543 
11219 
1S251 
14186 
16160 
17491 
18502 
20548 
21658 
22871 
25319 


147  titres  à  1.000  fr. 

27089  27208  27298  27566  27687  28092 
28805  28814  28847  29146  29246  29257 
29672  29828  29977  30000  30020  30178 
30425  80655  30700  30837  30862  30910 


823 

857 

1956 

1982 

3408 

3598 

4015 

4135 

4856 

5065 

8133 

8432 

9222 

9517 

10624 

10728 

11358 

11396 

13292 

13371 

14888 

15025 

16506 

16789 

17883 

17934 

18581 

18972 

20549 

20776 

21729 

21747 

23181 

23284 

25644 

25686 

28549 

28781 

29271 

29656 

30313 

30323 

80973 

30074  1 

31257 
36234 
36969 
39352 
41483 
42196' 
44164 
45636 
47105 
48116 
49876 
50371 
52429 
53349 
53687 

54328 
55765 
57536 
57999 
59161 
60884 
62023 
63415 


31917 

36246 
36983 
39592 
41657 
42646 
44718 
45370 
47154 
48211 
49953 
50789 
52497 
53401 
53691 

5i424 
55922 
57562 
58008 
59299 
60906 
62070 
63627 


320(55 
36280 
37512 
39705 
41677 
42674 
44745 
45688 
47267 
48223 
50068 
51021 
52531 
53457 
53992 

59  titres 
54447  54522 
56019  56153 
57577  57586 
58173  58268 
59394  59445 
61032  61134 
62414  62941 
64597 


32624 
36303 
37862 
39982 
41973 
42770 
44937 
45811 
47321 
48768 
50195 
51030 
52759 
53469 


33127 
36415 
38033 
40213 
42151 
42881 
44973 
45822 
47326 
49382 
50219 
51055 
C3  >28 
53504 


oub.i  l 

36532 

36550 

36818 

38218 

38246 

38948 

40539 

40565 

41164 

42265 

42339 

42377 

43499 

43531 

44159 

44985 

45519 

45538 

46142 

46201 

46074 

47723 

48001 

4*048 

49797 

4Ç848 

498  Kl 

50242 

50344 

50367 

51470 

51010 

52254 

53244 

53310 

53321 

53554 

53630 

53631 

00  fr. 

54806 

55074 

55149 

56855 

57012 

57101 

57849 

57859 

5799g 

58439 

58455 

58687 

59923 

60490 

60515 

61417 

61422 

61510 

63369 

63448 

03152 

65442  65475 
68041  68297 
68890  69011 


25  titres  à  5.000  fr. 

64899  65137  65173  65268  65340  65429 
65567  65997  66397  67176  67221  67924 
68379  08448  68464  68588  68(558  68725 
690*8 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n°  16  du  1er  mai  1904,  ainsi  que  le  paiement  du  cou- 
pon n°  15  du  1er  novembre  1903,  se  fera  à  partir  du 
1er  novembre  1903: 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gescll- 
schaft  et  S.  Bleichrœder  ; 

A  Francfort-sur-Meiti,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles  et  chez 
MM.  Baiser  et  Cie  ; 
A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  même  rente, 
sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  lieu  à  partir 
du  premier  tirage  du  20  janvier  —  1"  février 
1897  jusqu'au  18/31  janvier  1903  inclusi- 
vement, et  non  présentés  au  remboursement 
jusqu'au  19  juillet  {1er  août)  1903. 


Titres  à  500  fr. 

19  e 

76  d 

77  e 

79  e 

98  e 

1)4  o 

151  e 

448  e 

487  d 

928  c 

963  c 

1083  e 

1125  d 

1215  e 

1517  e 

1611  d 

1612  e 

1705  e 

1711  e 

1777  e 

2171  e 

2225  e 

2276  d 

2280  e 

3165  d 

3192  d 

3193  e 

3291  c 

3443  d 

3509  6 

3527  c 

3602  d 

3689  e 

3781  e 

4042  c 

4163  e 

4292  c 

4480  e 

4619  e 

4678  e 

4833  e 

5168  c 

5292  e 

5.298  e 

5339  è 

5353  e 

5516  c 

5545  e 

5560  e 

5561  e 

5662  d 

6199  d 

6329  e 

6469  d 

6589  e 

6646  e 

6768  e 

7179  e 

7302  e 

7325  e 

7433  e 

7519  d 

7907  e 

7944  d 

7953  d 

8104  e 

8134  e 

8193  d 

8306  d 

8847  e 

8862  e 

9125  d 

9923  d 

10278  c 

10328  e 

10402  e 

10465  e 

10762  e 

10963  d 

10983  e 

11187  e 

11292  e 

11335  e 

11791  e 

12731  d 

13170  d 

14359  c 

14512  cl 

14562  o 

150:8  d 

15214  d 

15414  d 

15460  e 

16032  e 

16080  e 

16282  e 

16284  e 

16311  c 

16698  d 

17105  e 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1      17378  d 

17385  d 

18083  d 

18113  e 

18252  e 

18368  e 

18485  e 

180i'2  d 

19043  e 

19226  o 

19422  c 

19457  e 

19485  e 

19487  o 

19713  e 

t      19850  e 
20391  d 

19860  d 

19872  e 

20056  C 

20303  d 

20481  e 

20530  c 

20592  e 

20681  e 

t     207»;  e 

21023  d 

21181  b 

21270  e 

21566  d 

21680  e 

21826  d 

21897  d 

22170  d 

22249  e 

1      22512  e 

22556  e 

22765  e 

23026  e 

23297  e 

t      23326  c 

23882  e 

24059  d 

24225  c 

24285  c 

F     24356  e 

24418  e 

24625  e 

25081  d 

25386  e 

I      25387  e 

25775  e 

25806  e 

25922  d 

20014  c 

1      26645  e 

20837  cl 

26888  e 

26889  d 

Titres  à  1.000  fr. 


27033  o 
28493  o 
29244  d 
29850  e 
31035 
31501 
31656 
31983 
32558 
33077 
34874 
36183  o 
37492  d 
399H5  e 
42324  o 
43459  c 
45551  e 
46927  e 
47447  e 
48234  c 
48631  c 
50483  d 
50946  e 
51688  d 


54058  e 
54470  d 
54783  e 
55433  c 
56465  e 
56983  e 
60820  d 
61377  e 
62182  <1 
62590  e 


27083 
28558 
29507 
29858 
31038 
315'^2 
31776 
32072 
32598 
33608 
34913 
36215  c 
38634  a 
40451  c 
42657  e 
43809  c 
46546  d 
46950  e 
47507  o 
48241  c 
48743  d 
50569  e 
51006  e 
52384  e 


27236  e 
29056  e 
29702  d 
30219  e 
31109  c 
31548  c 
31777  c 
32138  e 
32708  e 
33661  e 
35414  d 
36506  c 
38722  d 
40502  e 
43028  d 
45069  e 
46586  c 
47006  e 
47603  e 
48482  e 
49497  d 
50705  d 
51060  d 
52730  d 


27356  d 
29090  c 
29773  d 
30752  c 
31148  e 
31579  d 
31903  e 
32325  d 
32716  e 
34091  b 
35570  e 
36527  d 
39284  e 
41293  d 
43098  d 
45460  e 
46889  e 
47074  e 
48112  d 
48532  e 
49982  d 
50739  e 
51138  e 
53227  cl 


Titres  à  2.500  fr. 


54267  e 

54488  cl 

55203  d 

55523 

56574 

57613 

60849 

61592 

62188 

62690 


54372  cl 
54592  d 
55243  e 
55975  e 
56579  o 
59146  e 
60948  o 
62022  c 
62207  e 
64689  e 


54437  cl 
54641  e 
55264  e 
56010  c 
56629  e 
59805  e 
61249  d 
62026  e 
62322  c 


Titres  à  5  000  fr. 


64874  e 
65957  e 
68229  e 
68642  o 


64920  e 
66002  d 
68384  e 
69030  e 

DATES 
Février  1901.  a 
Août  1901...  b 
Fé /lier  1902.  c 


65379  e 
66681  c 
68471  e 


65578 
67167 
68592 


276«4  d 
29187  d 
2)822 
30765 
31244 
31615 
31919 
32492 
32763 
34840  d 
35897  d 
37382 
39751 
42154 
43101 
45472 
46908  d 
47128  e 
48215  e 
48609  e 
50463  d 
50749  e 
51200  cl 
53396  e 

54449  e 
54644  e 
55305  e 
56351  e 
56786  e 
60391  e 
61319  e 
62158  d 
62324  e 


65905  e 
68108  e 
68598  e 


DE 


TIRAGE 
Août  1902  . . . 
Février  1903. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4% 
avion '.issable  de  1898,  emprunt  de  180.0OO.0U0 
de  francs,  sortis  au  tiraoe  du  19  juillet  (-/" 
août)  1903. 

Montant  nominal  :  440.500  fr. 


18 
8232 
5194 
7565 
9980 
12295 
11737 
17018 


713 
3238 
6471 
8083 
10057 
3^492 
14745 
17063 


202  titres  à  500  fr. 

1118   1538   2334  2409  2609  3041 

3315   3365   3451  3968  3994  4984 

0635   0705   6863  7183  7407  7476 

8222   8321    8354  8693  8927  9798 

10590  10788  lli «4  11^03  11367  12117 

12865  13365  13826  13999  14223  14255 

15^7:1  15300  15987  16176  16488  16952 

17129  17556  17648  17684  18994  20420 


2H400 
26632 
30246 
32145 
34023 
37477 
40265 
42562 
45570 
49737 
54595 
57627 
64107 
67077 
69062 
72753 
75556 
80730 


400 
3153 
5552 
8715 
12587 
17780 
20223 
23804 
26856 
29509 
32820 
34405 
38110 
41321 
44486 
48105 
51648 


43 
2855 
5699 
9134 
12395 
16190 
20087 


20889 
27737 
30324 
32215 
34676 
37780 
40493 
42576 
46472 
50215 
55147 
57686 
64391 
67104 
69390 
72822 
76523 
80898 


677 
4115 
5762 
8794 
12864 
17829 
20929 
24344 
27542 
30142 
32959 
34625 
38247 
43292 
44720 
48646 
52137 


485 
3596 
5781 
9300 
14143 
16768 
20430 


22149 
27859 
30655 
32407 
35816 
37944 
40713 
42729 
47247 
50226 
55391 
58777 
64548 
67691 
69826 
73064 
77174 

132 

794 
4499 
5874 
9443 
13044 
18438 
22384 
25108 
28065 
3C653 
33284 
36379 
38593 
43403 
45854 
49147 
52731 


22875 
28746 
30900 
32472 
36023 
38238 
40781 
43048 
48270 
50846 
56370 
59169 
65374 
68095 
70225 
74062 
77478 


891 
4723 
6164 
9701 
13253 
18567 
22648 
25194 
28234 
30907 
33343 
36576 
38815 
43545 
46330 
49475 
53658 


53  titres 

627  1660 
3660  4386 
5803  6036 
9569  10134 
14663  14994 
17054  17482 
20453  20627 


23245 
29381 
31262 
32587 
36351 
38799 
41039 
43345 
48320 
51168 
56387 
60386 
65478 
68271 
70257 
74402 
77553 


976 

4782 

6814 
11313 
15020 
18894 
22680 
25717 
28313 
31146 
43561 
36634 
38943 
43553 
46513 
49476 

à  2.500  fr. 

2109  2270 

4486 

6528 
10482 
15454 
17552 
21275 


23503 

24679 

24£02 

298S0 

30025 

30063 

31466 

31512 

32093 

32822 

33268 

33281 

37023 

37229 

37332 

38855 

39614 

40190 

41210 

41379 

42508 

43713 

44396 

45512 

48668 

49129 

49246 

52737 

52793 

53635 

56815 

56872 

57408 

60735 

63C03 

"63951 

65761 

66213 

66864 

68281 

68342 

68579 

70420 

70592 

72426 

74461 

74768 

75249 

l  1  <JU\J 

78064 

78537 

►00  fr. 

1587 

2205 

2476 

4807 

5003 

5406 

7213 

7305 

8600 

11499 

12423 

12548 

15158 

15407 

16771 

18941 

19032 

19590 

22995 

23355 

23731 

26367 

26446 

26638 

28593 

28703 

29121 

31780 

32159 

32581 

33760 

34312 

34330 

36992 

37770 

37911 

39939 

40358 

41198 

43830 

44091 

44386 

47015 

471S2 

4770 

50142 

50427 

51286 

4988 
7282 
11501 
15830 
18880 


2398  2411 

5544  5605 

7293  7630 

11700  12306 

15927  16155 

19262  19857 


15  titres  à  5.000  fr. 

717  958  1283  1305  1706  2233  2616  3357 
3667   4597   4644   5523   60J5    6208  6230 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  12 
du  1"  mai  1904,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
n°  11  du  1"  novembre  1903,  se  fera  à  partir  du 
1"  novembre  1903  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Diseonto-Gesell- 
schaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  succursale  de 
Bruxelles,  à  la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles 
et  chez  MM.  Baiser  et  C'"5  ; 

A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  mime  rente, 
sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  lïeu  à  partir 
du  premier  tirage,  20  janvier  (i6r  février)  1899 
jusqu'au  18  [31)  janvier  1903  inclusivement 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  juillet  {1"  août)  1903. 


Titres  à  500  fr. 


3108  f 
5062  g 
8002  f 
9954  g 
12973  g 
16275  g 
18750  g 


4145 

5997 

8084 
11903 
13179 
16385  g 
18911  g 


4151  f 

6508  f 
8424  g 
12024  e 
13350  f 
17510  g 
19447  g 


4183  f 
6534  f 
8990  f 
12588  g 
135*6  g 
18333  g 
19817  g 


4214  f 
7845  g 
9480  g 
12732  f 
14127  g 
18518  g 
19938  g 


21053  g 
22971  g 
23857  g 
25797  g 
27475  f 
29114  g 
30277  f 
31443  f 
32441  g 
33632  g 
36178  e 
37865  g 
38249  f 
40689  g 
41406  f 
43917  e 
45719  f 
46423  g 
46749  g 
47691  f 
49356  g 
51214  e 
52461  g 
53470  g 
54649  f 
55279  g 
56397  g 
57657  g 
59220  g 
59937  g 
64597  g 
66343  f 
74664  g 
77443  g 
77890  g 

570  g 
2699  g 
10806  g 
12665  g 
13976  g 
15412  f 
17699  f 
17890  f 
20298  g 
21903  g 
23130  g 
24093  g 
25098  g 
26435  g 
27294  g 
29460  g 
30866  g 
32149  e 
32752  g 
33786  g 
34876  g 
36299  f 
36889  g 
37974  f 
46135  g 
50680  g 
52151  g 

666  e 
1395  f 
2753  g 
5256  g 
6190  g 
8271  g 
14223  g 
16443  g 
20198  g 

1009  g 
5717  g 


21753  g 
23478  g 
24675  g 
26478  g 
28718  f 
29524  f 
30846  a 
31696  s 
33246 
34758 
36290 
37983 
39788 
40892 
4298(5  g 
44419  f 
45843  g 
46568  g 
47163  g 
48768  g 
50316  g 
51469  g 
52682  f 
53924  g 


21222  g 
23356  f 
24474  g 
26042  g 
27854  f 
29432  g 
30608  f 
31504  g 
32512  g 
34252  g 
36286  g 
37866  e 
39511  g 
40752  g 
41678  g 
44408  e 
45999  f 
46458  g 
46829  g 
47726  g 
50207  g 
51390  e 
52632  g 
53648  g 
54743  g 
55398  f 
56527  f 
57823  f 
59457  e 
60175  b 
65647  f 
68603  e 
77105  g 
77576  f 
80034  b 

Titres  à 

1462  g 

2974  f 
11312  f 
12889  g 
14053  g 
16481  f 
17759  g 
18480  e 
20348  f 
22238  g 
23211  g 
24298  f 
25490  g 
26536  f 
27770  g 
29511  f 
31102  g 
32196  f 
32834  f 
33820  g 
35530 
36310 
37349 
38068 

46619 
50818 

53303 


1' 


55714  f 
56933  g 
57998  g 
59559  f 
62625  g 
65689  e 
70327  g 
77133  g 
77724  g 
80144  g 


1701  g 
8119  g 
11323  f 

13335  g 
14655  g 
16677  g 
17762  g 
19351  d 
20434  f 
22248  g 
23361  g 
24383  f 
25505  g 
26868  g 
27838  g 
29610  g 
31570  f 
32249  g 
32881  f 
33887  g 
35870  f 
36320  e 
37664  g 
40519  g 
49527  g 
50827  g 
53900  e 


22130  g 

22715  g 

23696  g 

23848  g 

25080  g 

25188  g 

26713  f 

26821  g 

28902  g 

28920  g 

29658  1' 

29953  f 

30974  g 

31033  g 

31741  g 

31763  g 

33337  f 

33494  g 

34950  g 

35788  g 

37266  g 

37568  g 

38000  g 

38138  f 

39968  g 

40078  e 

41037  g 

41051  g 

43365  g 

43736  g 

44587  g 

45326  g 

46109  g 

46340  g 

46601  g 

46662  g 

47342  e 

47365  f 

48796  f 

48818  g 

50699  f 

51180  g 

51968  g 

52374  g 

53013  f 

53262  f 

54159  f 

54236  f 

54922  f 

55040  f 

55951  g 

56043  f 

57135  f 

57506  g 

58690  g 

59122  g 

59722  e 

59795  g 

62796  e 

63470  g 

65739  f 

65796  f 

71477  g 

71727  g 

77188  f 

77270  g 

77772  g 

77834  g 

80496  e 

80968  cl 

>  fr. 

1729  s 

'  2594  g 

9662  g 

12115  f 

12320  g 

13533  f 

13534  i' 

14980  g 

15019  f 

17279  g 

17539  g 

17836  f 

17851  g 

19647  g 

202'.  H  ',  £ 

21302  g 

21664  g 

22379  f 

22512  g 

23865  g 

24082  f 

24710  g 

24784  g 

26079  g 

26263  g 

27144  f 

27180  g 

28062  g 

28671  f 

29768  f 

30409  g 

31930  f 

32042  f 

32474  f 

82563  g 

33152. e 

33688  g 

34009  f 

34820  f 

36143  g 

36246  g 

36584  g 

36628  g 

37927  g 

37970  f 

43927  g 

44735  g 

50251  g 

50467  g 

50956  g 

51386  g 

753 
1753  g 
2939  g 
5397  g 
6999  g 
8321  f 
15655  f 
16555  g 


Titres  à 

904 


1778  g 
3595  g 
5570  g 
7390  f 
8696  g 
10(i74  g 
19537  f 


2.500  fr. 

947 
1888 


f 


f 


3746  g 
5905  g 
7394  e 
8779  g 
16165  g 
19603  g 


Titres  à  5.000  fr. 

1172  g  1676  g  2185 
5796  g       5868  g  5997 

DATES    DE  TIRAGE 


1208  f 
2491  g 
4128  f 
6109  t 
8100  g 
13946  g 
16229  fil 
20137  g 


5706  g 


Août  189!)  . . . 
Août  1900  . . . 
Février  1901. 
Août  1901.. . 


Février  1902. 
Août  1902. . . . 
Février  1903 . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
 •  


3 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  Juillet  1903 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   J88.9lt.183  88  1 

Effets  à  l'encaissement    32.359.918  60  ( 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  i  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


Cl. 312. 027  03 

421.271.102  48 

49.618.530  20 
6.618.350  75 
38.039.899  32 
110.141.627  45 

1.975.131  43 
53.637.108  65 
9.236.731  70 

174.132.537  42 
lOO.OOù.000  » 


t .025. 977.046  43 


Passif 

Capital   200.000.000  » 

Réserve   21.520.552  44 

Comptes  de  chèques   285.178.141  26 

Dépôts  à  échéance  fixe   123.526.700  » 

Effets  à  payer   56.149.309  16 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   335.745.713  25 

Intérêts  et  dividendes   248.270  14 

Solde  du  dernier  exercice   73.862  51 

Profits   et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) :  3.534.497  67 


1.025.977.046  43 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   7.901.000  » 

Agences  de  province   19.647.950  32 


Total. 


27.548.950  32 


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Directeur 
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LOUIS  DORIZON. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au  30  juin  1903 


ACTIF 

Caisse  Fr.  239.619  G5 

Portefeuille   5.462.400  » 

Immeubles   441.061  40 

Accrédités   73.169.008  2] 

Associations  ouvrières   156.589  76 

Billets  non  renouvelés   22.589.953  » 

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital   3.750.000  » 

Compte  courant   533.764  76 

Débiteurs  divers   560.050  30 

Frais  généraux  et  judiciaires   132.455  75 

Crédits  : 

Réalisés  Fr.    78.919.155  )  101  noa 

A  réaliser              42.117.5/i5  (  121-u'J(j- '(J(I  " 

Fr.  233. 031.604  83 


Capital  social  

Réserve  statutaire. 
Billets  : 


Fr. 


5.000. 
5.000, 


000 
000 


Desaccrédités  Fr.  79.213.655 
Des  associations 
ouvrières   81.500 


Crédit  Foncier  : 

Compte  billets  ôebus  

Compte  intérêts  à  valoir. 

Règlements  litigieux  

Créditeurs  divers  

Profits  et  pertes  

■Crédits  en  cours  


79.298.155  » 


16.163.750 


425 
5.366. 
740. 
121.036 


55 
» 

Fr.  233.031.604  s::! 


578 
537 
8s:; 
700 


15.000 

ooo 

340 

379  04 

3.196 

825  22 

3$. 166 

356  46 

4.634 

470  40 

1.819 

488  60 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  30  MILLIONS 

Situation  au  30  juin  1903 

ACTIF 

Actionnaires  Fr. 

Crédit  Foncier  de  France  ,  son 
compte  de  réserve  commune  

Espèces  en  caisse  et  en  dépôts  dans 
les  banques  

Portefeuille  

Actions,  obligations  et  rentes  

Hôtels  et  mobilier  

Prêts  en  participation  a\ec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  : 

Fonciers.   39.457.309  37  ) 

Communaux  . . .  70.354.016  46  \ 

Prêts  avec  les  fonds  de  la  Société. 

Immeubles  acquis  à  la  suite  d'ex- 
propriation  

Immeubles  à  Paris  : 
XVIe  arrondissent  5.176.138  90  ) 
Bd  Monptarnasse  .  1.927.627  09  ( 

Prêts  sur  titres  et  autres  garanties 

Débiteurs  en  compte  courant   12.388.589  87 

Correspondants   3.662.092  94 

Succursales   14.949.912  62 

Comptes  divers   13.360.826  68 

Frais  d'administration  


109.811.325  83 
5.667.187  62 
4.475.703  04 

7.103.765  99 
1.288.611  03 


543.358  11 
Total  de  l'actif...  Fr.    233.414.893  45 


584.983  20 

507.816  49 
346.379  04 


PASSIF 

Capital  Fr. 

Réserves  : 

Obligatoire   1.242.721  92 

Immobilière..   256.554  84 

Extraordinaire          1.050.000  » 

Pour  fonds  de  pré- 
voyance   1.400.000  » 

Pour  le  domaine  al- 
gérien acquis  à  la 
suite  de  prêts  avec 
le  capital  social.. 
Pour  le  domaine  en 
Algérie  en  parti- 
cipation  

Spéciale,  art.  78  des 

statuts   

Amortissements  des  emprunts.... 
Provision  pour  moins  value  éven- 
tuelle sur  actions,  obligations  et 

rentes  

Emprunteurs  par  ouverture  de  cré- 
dit, leurs  comptes  d'effets..  

Crédit  Foncier  de  France,  son 

compte  de  participation  

Dépôts  : 
En  comptes  courants  à  vue  et  à 

préavis  

Sur  bons  de  caisse  

Comptes  courants  

Correspondants  

Créances  hypothécaires  

Dividendes  sur  exercices  écoulés.. 
Siège  social,  son  compte  aux  suc- 
cursales   

Comptes  divers  

~  r.  .  ,  l  Exereice  courant 
Profits  et  pertes ,      _  précéd- 


30.000.000  » 


455  49 


Total  du  passif. . .  Fr. 


1.082 

651 

50 

65 

708 

17 

2.395 

457 

65 

109.811 

325 

83 

36.450 

128 

24 

3.998 

256 

13.271 

806 

64 

1.234 

026 

31 

5.645 

551 

72 

392 

302 

62 

13.671 

262 

59 

8.859 

459 

36 

1.095 

560 

39 

52 

1140 

94 

233.414 

893 

45 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  des  actionnaires  du  31 
mars  1903. 

Messieurs, 

Nous  commencerons  par  le  Compte  d'Eta- 
blissement, l'exposé  des  faits  et  résultats  de 
l'exercice  1902. 

Compte  d'Etablissement.  —  L'ensemble  des 
dépenses  faites   au   compte  d'Etablissement 
s'élevait,  au  31  décembre  1901, 
à  la  somme  totale  de   2.047.851.223  87 

Il  avait  été  dépensé,  en  ou- 
tre, à  la  même  date,  pour  l'ac- 
quisition à  l'amiable  des  ter- 
rains de  la  gare  à  marchandi- 
ses de  la  rue  de  Tolbiac,  sur 
le  Chemin  de  Ceinture  (R.  G.), 
une  somme  de    1.852,180  86 

En  vertu  d'une  entente  in- 


tervenue avec  l'administra- 
tion supérieure,  ces  terrains 
ont  été  incorporés  au  Domai- 
ne public  et  leur  prix  ajouté 
au  compte  d'Etablissement  qui 
se   trouve,  au   31  décembre 

1901,  porté  ainsi  à  (1)   2.049.703.404  73 

Il  a  été  dépensé  en  1902  : 

En  capitaux  à  la  charge  de 
la  Compagnie         19.503.447  85 

En  capitaux  au 
compte  de  l'Etat, 
et  remboursables 

par  annuités   5.322.725  73 

Total...      —   24.886.173  58 

Ce  qui  porte  l'ensemble  des 
capitaux  employés,  au  31  dé- 
cembre 1902  à   2.074.589.578  31 


Se  répartissant  ainsi  qu'il 
suit  : 

1°  Capitaux  à  la  charge  de 
la  Compagnie  : 

Lignes  en  exploitation  com- 
plète   1.691.706.854  77 

Lignes  en  exploitation  par- 
tielle ou  en  construction   68.526.765  91 

Approvisionnements  géné- 
raux du  réseau   23.957.908  03 

Compte  annexe  de  l'établis- 
sement   672.424  09 

Total  à  la  charge  de 

la  Compagnie   1.784.863.952  80 

2°  Capitaux  à  la  charge  de 
l'Etat  et  remboursables  par 
annuités   289.725.625  51 

Total  égal   2.074.589.578  31 

Capital  réalisé.  —  En  regard 
d?s  dépenses  et  avances  indi- 
quées ci-dessus,  le  capital  réa- 
lise s'établit  comme  suit  : 

Capital  des  actions   150.000.000  » 

Titres  des  anciennes  Compa- 
gnies non  convertis  én  obliga- 
tions Ouest  3  %   37.544.300  » 

Obligations  3  %  : 

Emises  à  la  fin  de  1901   1.733.917.032  51 

Emises  en  1902   20.643.359  87 

Obligations  2  1/2  %  : 

Emises  à  la  fin  de  1901   137.987.553  34 

Emises  en  1902   4.796.262  47 

Total  réalisé  au  31  dé- 
cembre 1902   2.084.888.508  18 

D'autre  part,  les  capitaux 
emplovés  s'élevant  à   2.074.589.578  31 

L'excédent  du  capital  réali- 
se sur  les  dépenses  ordonnan- 
cées ressort  à   10.298.929  88 

L'émission  de  1902,  détaillée  au  tableau, 
pase  73,  s'est  faite,  comme  en  1901.  simulta- 
nément en  obligations  3  %  et  en  obligations 
2  1/2  °L 

H  a  été  émis  : 

44.903  obligations  3  %  avant 
produit   s   20.643.359  87 

11.608  obligations  2  1/2  %  ayant 
produit    4.796.262  47 

ce  qui  a  procuré  une  ressource 

totale  de   25,439.622  34 

Le  produit  net  moyen,  déduction  faite  de 
toutes  commissions,  de  tous  droits,  frais  et 
intérêts  courus  au  jour  de  la  négociation,  a 
été  ainsi  : 

Par  obligation  3  %   459  73 

Par  obligation  2  1/2  %   413  19 

Dans  ces  conditions,  la  charge  annuelle  en 
intérêts,  amortissements  et  frais  accessoires 

ressort  en  moyenne  à   4  17  % 

et  correspond,  déduction  faite  de  l'amortisse- 
ment du  capital  reçu,  à  un  taux  d'in- 
térêt de   3  55  % 

CONSTRUCTION 
Montant  et  répartition  des  dépenses  faites 
en  1002.  —  Les  dépenses  de  construction  faites 
en  1902  se  répartissent,  d'après  leur  nature, 
comme  il  suit  : 

(1)  Savoir  :  Compte  de  l'E- 
tablissement proprement  dit,.  2.049.030.980  64 
Compte  annexe  de  l'Etablisse- 
ment   672.424  09 

Total  général   2.049.703.404  73 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


I.  Travaux  complémentaires  : 

a)   Travaux   comDlémentaires  proprement 
dits  sur  l'ensemble  du  réseau  (déduction  faite 
;  une  rentrée  de  7f>8.333  fr.  08  pour  amortis- 
sement  des    anciens  ouvrages 
remplacés)    7.858.713  73 

l>)  Travaux  en  dépassement  du 
compte  des  160  millions,  savoir  : 

Gares  de  jonction  et  parachè- 
ve rnents  dp  lignes  (Convention 
de  1883)  ;  doublement  de  voies  et 
lis  nés  neuves  (Convention  de 
1897)   ,   6.296.392  35 


Il   Ligues  en  exploitation  par- 
tielle ou  en  construction  : 
i    ucessions  de  1875  .    12.082  58 
Concessions  de  1883  5.861.645  87 
Concessions  de  1897  .  282.302  48 
Insuffisant  e  des  li- 
gnes en  exploitation 
partielle    2.011.742  23 


14.155.106  08 


8.167.773  16 

III.  Matériel  roulant  et  outilla- 
ge des  ateliers  et  dépôts  (déduc- 
tion faite  d'une  rentrée  de  1  mil- 
lion 273  895  fr.  22  pour  matériel 

remisa  l;i  réforme)   7.120.906  64 

IV.  Matériel  naval,  mobilier, 
etc..  etc.  : 

Matériel  réformé....  1.421.637  82 
moins  matériel  cons- 
ti  uM    406.511  03 


—  1.015.076  70 

V  Approvisionnements  géné- 
raux (réduction)  —  4.913.685  27 

VI  Lignes    en  exploitation 
comnlète  (1"  établissement). 

Frais  généraux  et  divers   1.371.149  76 


trafic  de  cette  gare  ayant  pris  une  grande  im- 
portance dans  le  courant  de  l'année  dernière, 
par  suite  des  arrivages  des  charbons  du  Nord, 
nous  avons  livré  au  commerce  les  quatre 
cours  prévues  avec  leurs  huit  voies  de  dé- 
tord. 

Réseau  à  voie  étroite 
Ce  réseau  est  constitué  par  cinq  lignes  d'u- 
ne longueur  de  365  kilomètres  dont  255  sont 
actuellement  livrés  à  l'exploitation,  savoir  : 

Mcrlaix  à  Carhaix   48  kilomètres 

Gumgamp  à  Carhaix   50  — 

Ouingamp  à  Paimpol   36  — 

Carhaix  à  Rosporden   50  — 

Loudéac  à  Carhaix   71  — 


Total   24.886.173  58 

I    —  TRAVAUX  COMPLEMENTAIRES 

A.  —    TRAVAUX   COMPLÉMENTAIRES   SUR  L'EN- 

SEMBLE  DU  RÉSEAU 

Les  principaux  travaux  complémentaires 
.•  cutés  dans  les  gares  du  réseau  compren- 
nent notamment  : 

B.  —  DÉPENSES  EN  DÉPASSEMENT  DU  COMPTE 

DES   160  MILLIONS 

(Consentions  de  1883  et  1897) 
Ainsi  que  nous  l'avons  exposé  dans  nos 
Pàpports  "recédents,  d'après  les  écritures  que 
[tous  avons  soumises  à  l'administration,,  le 
tompte  des  160  millions  serait  épuisé  et  les 
a  i  nces  de  l'Etat  antérieures  à  1883,  pour  la 
garantie  d'intérêt,  se  trouveraient  ainsi  rem- 
î"  ursées,  depuis  le  mois  d'août  1900,  mais 
'•-  lis  ne  sommes  pas  encore  en  situation  de 
préciser  L'imprtance  du  dépassement  que 
nous  aurons  à  prendre  en  charge  au  compte 
des  travaux  complémentaires,  par  application 
de  L'article  5  de  la  Convention  de  1897.  D'une 
part,  en  effet,  nous  avons  à  opérer  des  rè- 
glements de  comptes  d'entreprises  dont  quel- 
qites-uns  donnent  lieu  à  litige;  et,  d'autre 
pari,  des  modifications  importantes  ont  été 
p  posées  par  le  contrôle  de  l'Etat  à  la  ré 
partition  q  ie  nous  avions  faite,  entre  les  di- 
verses lignes,  des  dépenses  des  gares  des  In 
valides  et  du  Champ-de-Mars. 
H. — LIGNES  EN  EXPLOITATION  PARTIELLE 
OU  EN  CONSTRUCTION 

LIGNE-   DE   LA   CONVENTION  DE  1875 

',  //.    de  >  I  nr  ulules  uu.c  Mouline  aux.  —  La 
..million  partielle,  dans  le  courant  de  1902, 
i    Pi  plate-forme  en  béton  armé  édifiée  pour 
ipporter  les  palais  de  l'Exposition  de  1900 
m  -p >ssus  de  la  tranchée  de  la  ligne  entre  les 
'n valides  et  le  Chanip-de-Mars,  nous  a  per- 
•   d'amener  nos   trains  de  Saint-Lazare, 
changement  de  machine,  jusqu'aux  Inva 
Nous  venons,  d'ailleurs,  d'être  avisés 
■  M    le-   parties   de   cette   plate-forme,  qù 
•  aient  et.-  '  onservées  jusqu'ici,  par  le  service 
,  4'î  l'Exposition,  seront  incessamment  démo 
lies.    La    section  entière  du  Chamn-de-Mars 
ix    Invalides   pourra  donc  être  désormais 
i  éynloifée  à  ciel  ouvert. 

.a  transformation  de  Vancienne  gare  des 
voyageurs  du    Champ-de-Mars  en  gare  de 
y  marchandises  a  été  poussée  activement.  Le 


Total   255  kilomètres 

La  section  de  la  ligne  de  Loudéac  à  Carhaix, 
comprise  entre  Loudéac  et  Rostrenen,  a  été 
ouverte  à  l'exploitation  le  17  août  1902.  La 
situation  des  110  kilomètres  restant  à  exécuter 
est  la  suivante  : 

III  —  MATERIEL  ROULANT  ET  OUTILLAGE 
DES  ATELIERS  ET  DEPOTS 

Dépenses  d'établissement.  —  Les  dépenses 
d'établissement  en  1902  pour  matériel  roulant 
et  outillage  se  sont  élevées  à          5.824.377  63 

De  ces  chiffres,  il  y  a  lieu  de 
déduire  pour  matériel  roulant  et 
outillage  mis  en  réforme,  compté 

à  prix  de  revient   1.273.895  22 

Soit  une  dépense  nette  de...   4.550.482  41 

A  cette  dépense,  qui  représente 
l'accroissement  du  matériel  em- 
ployé dans  notre  gestion  directe, 
sont  venues  s'ajouter  nos  quotes- 
parts  dans  le  matériel  des  lignes 
dont  nous  sommes  concessionnai- 
res en  participation. 

Nous  avons  eu  ainsi  à  ajouter  : 

1  La  somme  payée  à  la  Compa- 
gnie du  Nord  pour  notre  part  d'un 
tiers  dans  le  matériel  de  la  ligne 
d'Amiens  à  Rouen   2.369.864  37 

Ce  paiement  a  été  fait  en  vertu 
d'une  décision  de  M.  le  ministre 
des  travaux  publics,  nous  invi- 
tant à  substituer  une  participa- 
tion en  capital  à  la  redevance 
annuelle  qui  avait  été  jusqu'alors 
admise. 

2J  La  somme  payée  au  chemin 
de  fer  de  Ceinture  pour  notre 
part  d'un  cinquième  dans  l'ac- 
croissement de  son  matériel   200.559  86 

Cette  somme  a  porté  à  1  mil- 
lion 601.480  fr.  86  le  total  de  notre 
part  dans  les  dépenses  du  maté- 
riel du  chemin  de  fer  de  Cein- 
ture. 

Ensemble    des  accroissements 

du  matériel  roulant  en  1902          7.120.906  64 

Effectif  du  matériel  roulant.  —  L'effectif 
de  notre  matériel  roulant,  au  31  décembre 
1902,  est  résumé  ci-après  : 

Voie  normale 

Locomotives    1.639 

Vcitures  à  voyageurs   4.731 

Wagons  (y  compris  les  wagons  de  ter- 
rassement)  28.963 

Voie  étroite 

Locomotives  ..  26 

Vcitures  à  voyageurs   47 

Wagons    343 

Locomotives.  —  Pendant  l'exercice  qui 
vient  de  s'écouler  (1902).  nous  avons  mis  en 
service  24  machines-locomotives  nouvelles, 
dont  15  construites  par  l'industrie  et  9  par  nos 
ateliers.  Ces  machines  sont,  comme  les  pré- 
cédentes, des  modèles  les  plus  récents  et  à 
grande  puissance  ;  elles  ont  3  essieux  accou- 
plés, 4  cylindres  compound  et  un  bogie  à 
l'avant.  En  vue  de  leur  emploi  à  la  remorque 
des  trains  rapides,  les  9  machines  construites 
dans  nos  ateliers  ont  reçu  des  roues  d'un  dia- 
mètre plus  grand  que  celles  des  machines  à 
i,  mues  accouplées,  livrées  antérieurement. 

Les  résultats  très  satisfaisants  donnés  en 
service  par  ces  machines  nous  ont  amenés  à 
mettre  en  construction  10  machines  du  même 
tvpe.  avec  leurs  tenders,  qui  seront  livrées 
dans  les  premiers  mois  de  1904.  Le  nombre 
de  nos  machines  à  bogie,  qui  est  actuellement 
,1e  >:;;,.  se  tiouvera  ainsi  porté  à  246,  dont  122 
du  type  compound. 


Enfin,  nous  avons  commandé  à  l'industrie 
privée,  pour  livraison  fin  1903,  5  locomotives- 
tanders  à  6  roues  accouplées  et  à  bogie  pour 
les  lignes  à  voie  étroite  du  réseau  breton. 

Voitures  à  voyageurs.  —  Pendant  l'exercice 
1902.  nous  avons  mis  en  service  les  9  voitures 
de  Te  classe  à  couloir  continu  montées  sur 
deux  bogies  et  les  4  voitures  de  Teclasse  à  pla- 
tes-formes dont  nous  avions  annoncé  la  cons- 
truction par  nos  ateliers  dans  notre  compte 
rendu  de  l'année  dernière. 

Nous  avons  en  construction  dans  nos  ateliers: 

1"  4  nouvelles  voitures  de  Ve  classe  de  7  com- 
partiments, à  couloir  continu,  sur  deux  bogies, 
pouvant  s'accoupler  avec  les  wagons-restau- 
rants, ce  qui  portera  à  25  notre  effectif  de  voi- 
tures de  ce  modèle  ; 

2°  9  voitures  de  2e  classe  de  9  compartiments, 
à  couloir  continu,  sur  2  bogies  spécialement 
destinées  aux  grands  express  ;  ces  voitures, 
d'un  type  nouveau,  offriront  au  public  un  con- 
fort supérieur  à  celui  que  peuvent  donner  les 
voitures  moins  longues  sur  2  ou  3  essieux  ; 

3°  4  voitures  à  couloir  partiel  et  W.  C.  à  grand 
écartement  d'essieux,  dont  2  de  2e  et  2  de  3e 
classe  (nouveaux  types). 

D'autre  part,  nous  ne  perdons  pas  de  vue 
l'augmentation  de  confort  pouvant  résulter  de 
la  transformation  de  notre  matériel  existant  ; 
c'est  ainsi  que  nous  poursuivons  dans  nos 
ateliers  la  transformation  de  100  voitures  an- 
ciennes de  Ve  classe  à  3  compartiments  en  50- 
grandes  voitures,  à  6  compartiments  et  W.  C, 
présentant  une  plus  grande  stabilité  et  l'addi- 
tion de  sièges  rembourrés  à  100  voitures  de  3* 
classe  à  6  compartiments. 

En  outre  l'industrie  privée  construit  pour 
notre  réseau  à  voie  étroite  15  voitures  mixtes 
et  de  3e  classe,  conformes  aux  types  en  service.. 

Tout  ce  nouveau  matériel  sera  mis  en  ser- 
vice en  1903. 

Nous  venojis  d'être  autorisés  par  l'Adminis- 
tration à  entreprendre,  en  1903,  la  construction 
des  voitures  suivantes  : 

1°  5  voitures  de  2e  classe  à  couloir  continu 
sur  2  bogies,  du  même  modèle  que  les  9  qui 
sont  actuellement  en  cours  ; 

2°  10  voitures  de  2e  classe  et  40  voitures  de 
3e  classe  à  couloir  partiel  et  W.  C,  montéees 
sur  deux  essieux  à  grand  écartement.  Ces  deux 
séries  de  voitures  seront  semblables  aux  voi- 
tures-spécimens que  nous  mettrons  bientôt  en 
service  ; 

3°  10  voitures  de  2e  classe  à  plates-formes, 
modèle  de  banlieue,  avec  un  compartiment  à 
bagages  ;  ces  voitures  nous  permettront  d? 
supprimer,  dans  les  trains  de  banlieue,  le  four- 
gon qui,  la  plupart  du  temps  mal  utilisé,  est 
une  cause  de  surcharge  dans  ces  trains. 

Nous  avons  enfin  demandé  l'autorisation  d'a- 
jouter des  sièges  et  dossiers  rembourrés  à  95 
voitures  de  3e  classe  à  6  compartiments  :  nous- 
compléterons  ainsi  l'amélioration  de  la  série 
des  325  voitures  de  3e  classe  à  6  compartiments 
qui  se  prêtaient  à  cette  modification. 

Wagons  à  marchandises.  —  Pendant  l'exer- 
cice 1902,  il  a  été  livré  595  wagons  comprenant: 

49  fourgons  lestés  à  frein  à  contrepoids, 

10  wagons  couverts  de  18  tonnes  à  frein  à 
contrepoids, 

630  wagons  plats  de  20  tonnes, 

6  bureaux  ambulants  de  la  Poste. 

Les  constructions  de  wagons  en  cours  ou  de- 
vant être  entreprises  dans  l'exercice  sont  les 
suivantes  : 

100  wagons  à  messageries  du  modèle  ordi- 
naire, 

525  wagons  couverts  ordinaires  de  12  tonnes. 

40  wagons  couverts  de  18  tonnes  à  frein  à= 
contrepoids, 

140  wagons  divers  (fourgons  lestés,  wagons- 
écuries,  wagons  à  lait,  wagons  à  messageries, 
wagons  couverts  à  frein), 

107  fourgons  et  wagons  à  marchandises  de 
diverses  séries  pour  la  voie  étroite. 

De  1902  à  1903.  la  capacité  moyenne  de  nos- 
wagons  à  marchandises  s'est  élevée  de  8  t.  7j 
à  10  t  32.  soit  une  augmentation  de  18  0/0  en- 
viron Pendant  celle  même  période  ;  le  nombre 
des  wagons  s'est  élevée  de  20.578  à  25.680.  soit, 
une  augmentation  de  24  0/0.  La  capacité  totale 
de  noire  matériel  de  marchandises  a  donc  pas- 
se de  180.000  tonnes  en  1892  à  265.000  tonnes  en 
l'.)ii3.  soit  une  augmentation  totale  de  47  0/0. 
^71,S  (A  suivre)- 
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15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
(00  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pleœbelarg/ 


1  — 

28 

28 

87 

60 

59 

59 

576 

576 

497 

467  50 

103.50 

87 

83.25 

84 

72.50 

72.25 

76.25 

79 

H'i 

76  75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplonllon. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Coosolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Iilate 
Kokumbo  (Côte  d  lioire). 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

34 

32 

41 

125 

94 

95.50 

65 

70 

66 

20 

65 

53 

75 

55 

25 

54 

36.50 

28.50 

2  4 

91.25 

26.50 

24.25 

25 

23 

27 

25 

112.50 

235.50 

211 

160 

5'i 

168. 

50 

161 

125 

54 

55 

28 

28 

28 

30 

26 

50 

26.50 

107.50 

63.75 

60 

4  i 

75 

44 

50 

47 

25 

19 

16.50 

17 

50 

17 

50 

n 

75 

43 

40.75 

35 

5u 

36 

50 

35 

75 

16.25 

92 

89.50 

63.50 

72 

75 

70 

50 

154.50 

154 

101 

50 

112 

108 

BOURSE  DE  LONDRES 


<  S 
H  s 

<  2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


000; 
oco 
450j 
000. 
000 
250 
00Û 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
025 
730 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
864 
000 
000 
895 
250 
.000 
.269 
00O 
.000 
.000 
.500 
.005 
750 
.620 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  989 
.000 
.000 
.000 

.ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

Ou 

.77! 
083 
ooo 

77V 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) ...... 

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  ...!.! 

Rietfontein  (New) .  .  .  .  .  . 

Robinson  

Robinson  (Deep). ....... 

Rose  Deep  [  , 

Salisbury  (New)  . .  . . 

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

W  emmer  

West  Rand  Mines ..  ...  . 

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


30 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 

12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/3 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8- 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 


7/8 
1/4 
1/2 
3/4 
3/16 
1/2 


3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  ll/lb 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lfc 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  7/ 

2  t; 

1  3/16 
4 

11/16 
11/16 
1/4 

6  1/4 

2  1/8 

1  1/4 
13  1/4 
17 

5 

5  o'S 

2  5/8 

7  1/8 
20  1/2 

5  3/1 
2  U/l 

2  15/16 

6  1/4 
10  1/4 

1/2 

3  5/16 

1  1  '2 

4  1/16 

8  3/4 

5  1/2 
4  7/8 

3  1/2 

4  1/8 
1  13/ 5 1 
4  13/16 

2  1/2 

3  3/4 
13/16 

1  11/16 

1  1/2 

4  l/lô 

9  1/16 

2  9/16 

5  1/8 
2  1/2 

7/8 

4  1/8 

3  13/16 
1  1,  16 

9  11/16 

5  3/4 

1  7/8 

10  1/8 
4  5/8 
8  1/4 

2  3/8 

1  5/16 
4  3/4 

3  1/4 

2  15/10 

7  5/8 

11  1/4 

1  9/16 
3  1/2 

3  13/16 

2  1/8 


7  1/ 

2  7/16 

1  1/4 

3  5/8 
13/16 
13/16 

1/4 

6  3/4 

2  3/16 

1  1/4 
13  1/4 
17  1/2 

5  1/4 

5  5/8 

2  5/8 

7  7/16 
21 

6 

2  15/16 

3  1/16 

6  7/lC 
10  1/4 

1/2 

3  3/4 

1  11/16 

4  1/4 

8  7/8 

5  3/4 
5  3/3 

3  5/8 

4  1/3 

1  13/16 

5  1/4 

2  3/8 

3  15/10 
7/8 

1  13/16 

1  11/16 

4  3/16 

9  13/16 

2  15/16 

5  3/8 
2  13/16 

15/16 
4  1/8 

3  7/8 

1  1/16 

10  3/16 

2  7/8 
2 

10  1/8 

4  5/8 
8  1/4 

2  3/3 

1  7  '16 
5 

3  1/2- 
3 

7  13/16 

11  3/8 

1  5/3 

3  9/16 

4  1/16 

2  1/8 


7  1/4 

2  7/16 

1  5/16 

3  7/16 
13/10 
13/16 

1:4 

6  3/4 

2  1/4 

1  1/4 
13  1/4 
17  3/4 

5  1/4 

5  5/3 

2  3/4 

7  5/16 
20  1/2 

6 

2  7/8 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

1/2 

3  5/8 

1  3/3 

4  1/4 

8  3/8 

5  3/4 
5  1/2 
3  3/4 
4 

5*  1/8 

2  3/8 

3  7/8 
7/8 

1  13/16 
1  3/4 

4  1/8 

9  9/16 

3  i 

5  l'4 
3 

15/10 

4  1/4 
3  15/16 

1  1/16 

9  7/3  I 

2  7/8  | 
2 

10  1/8  | 

4  3/4] 

3  1/4 
2  3/8 

1  7/16 


t-J 

u 


<  s 

El 
<!  S 
<J  B 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400. 

375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375 

670. 

267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604 

930. 

197. 


.300 
.500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


Anglo-Frencu  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  fi») 
Charter land  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

Id  5  %  %Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  Sec. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt... 
Id.        Gold  Fieldg,. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Exploring  


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/ 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/ 16 

2  13/16 
1  5/8 


5/16 

1/16 
1/16 
7/8 
1/16 

1/8 


4 

2  3/4 
1  1/4 

2  7  16 
3/8 

6  5/16 
25/3 

104  1/2 
t  3/8 
1  3/8 

1  5/16 
1  3/8 

1  5/8 

3  13/16 
1/2 

4  1/16 

2  3/4 
2  5/16 

1/2 
1  7/8 


4  3/16 
3 

1  5,13 

2  5/8 
3/8 

6  1/2 
25/3 
104  1/2 
1  3  3 
l  7/16 
1  7/16 

1  1/2 

1  11/16 
4  1/4 

9/16 
4  7/16 

2  15/16 

2  1/2 
9  16 


15/16j 


4  1/4 
2  13/16 

1  1/2 

2  9/lô 
3/8 

6  7/16 
25 '3 
104  1/4 
1  3/8 
1  3/3 
1  1/2 
1  3/8 

1  11/ te; 

4  1/4 

3/4 

4  1/4  | 

2  15/16 
2  3/8 
9, 16 

l  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G"  (New)... 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. 

500.000 

1 

Id.  Waterwks. 

250.000 

1 

Id.       Tramways . 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . 

200.000 

1 

NewAfrican  Company  . 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.. 

15/16 

3/4 

11/16 

11/16 

11/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  7/8 

3 

3  1/16 

1  5/16 

1  3/16 

1 

1 

1 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 
14  1/4 

13/16 

13/16 

15  1/8 

14  1/2 

i  .  3/8 

14  5/8 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/8 

2  5/18 

2  1/4 

5  3/3 

5  1/8 

1  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

8 

8  1/16 

5  9/16 

5  15/16 

5  15/16 

1  7/16 
3  3/4 

1 

5/8 

11,  16 

3/4 

3  3/8 

2  5/16 

2  1/2 

2  3/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  . . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
l  11/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/3 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


27,3 
3  1/16 
2  1/4 

1/2 
2  15/16 

3/8 

9/1 

1  7/16 
l  1  '16 
5  5/ 16 


26/6 
3  1  H 
2  5/16 

7/16 
2  15/16 

3/8 
h/16 
1  7/16 
1  1/16 
5  1/4 


3  1/2 

3 

7  7/8 

Il  1/4 

721.500 

1 

1  13/16 

3.948.955 

5 

3  9/161 

3.283.020 

100 

4  3/16' 

105.250 

10 

2  1/8 

1.000.000 

5 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture . . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteiu  . . . . 


36/9 

31/9 

29/6 

29,6 

22  15/16 

22  5/8 

19  5/8 

19  11/16 
10  i 

107  1/2 

108 

101 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

28  7/8 

28  7/8 

26/9 
2  7/8 
2  5/ 16 

7/1 
2  15/16 

3/8 
11/16 
1  9/16 
1  1/16 
5  5/16 


29,6 
19  7/16 
104 

8  1/2 

28  7/8 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:m_ajr_c:h::e]  officiel  ide  paris 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


umu 

■  ominil 


lantu 

wa. 

22000 

665 

3*62 

113 

25769 

~7J8 

lomoro 

de  Titres 

Til. 

003). 

387.536 
868.900 

lôo 

100 

57.447 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

■ 

100 

147.145 

500 

231.553 

500 

575.63" 

400 

» 

100 

438.693 

400 

» 

100 

572.620 

500 

100 

412.071 

500 

> 

125 

127.910 

400 

98.429 
4*7875 
804.434 
73339 
980.283 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
.964 
112.203 
45.08' 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
iOO.OOO 
160.000 
60.000 
iOO.OOO 
60  000 
100.000 
400.000 
8O.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47! 


58.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

500 

53.808 

500 

101.867 

500 

167.874 

500 

49.610 

500 

489.609 

500 

501.894 

500 

79.116 

» 

316.648 

500 

1905275 

500 

1963657 

500 

106.940 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

1000 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
50Ù 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %. 


j  Terme. 
 (  Compt. 

nortlssablej 


en  1902 


lUtRÉTsI  Gonn  comp.  jnillet 


3  .. 
3  .. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %  

Communales  1891  3 

—  1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  a  terme) 

Banque  ae  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  f  le  Com1-  ei  llndus,ri°. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       .  %  titr.  rouge;- 

—  Économiques  3  %. 
Act.  Est-Algérien 

Obi. 

Act.  Est. 


3  %■ 


de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %.... 

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —   Ardeni.es  3  %. . . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris 


2  50 
2  50 
17  50 


50 


50 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

14  .. 

12  .. 

15  .. 
14  .. 

13  .. 


125  . 

50  . 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40  .. 
10  .  .1 

15  ! 
14  8. 

27  50 
12  50 

33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


1901 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492  .. 


552 
432 
410 


558 
560 
362 


360 


419 


420 


465 
395 


120  .. 
140  .. 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


1902 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


388 


416 


415 


483 
102 


121  . 
143  . 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 
t  août  13  amT^fcTâT 


97  77 

97  55 

98  17 
98  05 


478  25 


82  75 
505  .. 


549  .. 
441  .. 
409  .. 
105  50 
565  .. 
56'>  .. 
378  75 

98  75 
378  .. 

97  75 
417  50 
104  50 

404  .. 
101  .. 

405  .  . 


480 
506 
505 
444 
480 
400 
468 
482 
476 
51 
50 
567 
443 


75 


0  . 

1091  . 

408  . 

591  . 

480  . 

675  . 

619  . 


1125  . 

87  . 

625  ! 

185  . 

670  . 


1023 


706 
439 


Ï40 
442 
441 
713 
440 
920 
412 
661 
455 
455 
i  1 2 
448 
454 


97  72 
97  60 


97  80 


480 
81  50 
505  '.  . 


553  . . 
440  50 
408  .. 
105  75 
567  .. 
567  .. 
373  .. 

99  25 
377  .. 

97  75 
417  25 
104  75 
403  50 
100  75 
405  .. 


481  25 
505  50 
503  50 

442  5u 

480  . 
400  .. 
470  .. 

481  50 
474  .. 

51  ->5 
51  75 
561  .. 

443  .. 
122  .. 
140  25 


3780  .. 
1090  50 

406  .. 

703  .. 

589  .. 

480  .. 

675  . . 

617  .. 


1120 

88 
328 
625 
184 
605 


1011 


706  . 

439  50 


442 
442 
439 
718 
437 
925 
413 
662 
4F  5 
457  50 
412  50 
448 
454 


97  50 
97  50 


98  05 


477  50 
81  60 
508 


553  50 
441  .. 

407  75 
106  25 
565  .. 
565  .. 
378  75 

99  .. 
377  25 

97  75 
419  .. 
105  50 
403  75 
100  75 
406 


480  . 

505  . 
503  . 
442  25 

481  . 
400  . 
469  75 
482 
475 

51  25 

51 
563 
444  75 
120  . 
140  . 


3785 
1090 
410 
705 
588 
48C 
670 
619 


1120 

87  50 
328 
635 
182 
668 
182 


1010 


708 

439 


446  50 
439  ..I 
718 
43Ë 
920 
114 
662 
455  50 1 
454  50 
412  50, 
449  .. 
453  .. 


25 


50 


Hombre 
de  Titres 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 

42.726 
141.103 
487.105 

12.895 
3302344 

286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100 ,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


Capitil  on 
nombre  de  Titres 


592410.228  £ 

186772. 000 f. 

524306.200A. 
4.823.300  i 

18.388.200  ï 
58.090  ob 

359282. 500 f. 
772.960 ob 

105000. 000 f. 

146681.0001. 

13992y9000f. 

734839. 500f. 

671830. 400f. 
1.171.500 ob 
1.080.600 ob 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.  -     5  %  

—  —     3  %  1855   

—  —  Bourbonnais  3  %  ■ 

—  —  Dauphiné  3  % .... 

—  —  Genève  57  3  %. . . . 

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc.  .. 

—  —  3  %  fusion  nouv.. 
    2  %  %  

—  —     Vict.-Emm.'  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%....  

'—      —     3  %  nouv  

—  —    2  %  %,j  avr.et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -  2  M  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  , 

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  , 

—  -  *%%  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G"  Transatlantique — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  "  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malildano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f")  

Métaux  (C1*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (CiJ  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2%  %(ch.fixeistio) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.  50) 
Brésil  4  </,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %).. 

—  Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


in térIts 

en  1902 


453 
449 
409 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 

12  50 
15 

59  ..  1590 
43  50  1120 


15  .. 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


15 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10  . 


5 

22  50 


25  .. 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 
4 

4  50 

4  . 

5  . 
4  . 

3  ! 

4  . 
4  . 

3  50 

4  . 


Conrs  tomp.  juillet  I  Cours  de  clôttt 
^90i"~~~~Î902  ~  ènâo*rT3^îït20 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


97  30 


103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


1423 
1275 
451 

448  50 
447 

446  25 

447  50 
452  .. 
455  50 
412  50 
45u 

1155 

448 

432 
1830 

465  50 

465  50 

421  75 

450 
1496 
1040  .. 

451  50 

455  75 

41 1  75 

447 

902 

446  50 

453 

407  25 

615 

442  50 

445  . 

219  . 

425  . 

636  . 


336  50 
610  . 
1915  • 
610  . 
757  . 

480  . 
121  . 
214  . 
575  . 
227  . 

79  . 
208  . 

53  . 
523  . 
175  . 
162  . 

42  . 
185  . 
230  . 
550  . 
295  . 

88  . 

481  . 

446  . 
147  . 

129  50 
59 12 
1713 

600 

605 
611 


281 


92  .. 


103  40 
84  70 
77  80 

420  . 

101  . 

95  30 
103  45 
106  25 

102  90 
91  35 

340  .. 


1412 
1280 
454 

448  75 


448  .. 

453  .. 

454  75 
412  25 
452  .. 

1155  .. 
446  50 
452 

1820  .. 

466  .. 

466  .. 

424  .. 

452  .. 
1490  .. 
1041 

45*2 

455  75 
413 
448  25 
895 
447 
451  50 
406 
612 
442  50 


441 
218 
426 


340 
625 
1892 
610 
755 
475 
121 
215 
586 
225  50 

80 
205 

56 
528 
179 
165 

17 

41  50 
187 
248 
567 
305 

88 
488 


147 

127  25 
3900 
1710 

610 

133  50 

602 

610 

915 

280 


92  20 
510  50 

103  40 
84  50 
77  60 

419  .. 

82 

95  90 

104  10 
lOo  20 
103  .. 

91  37 
310  .. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


1   MARCHANDISES,  VALEURS 
1  ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1898 

1899 

s  Franc 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

1900 

1901 

1902 

18 

Juin 

25 

Juin 

1  2 

Juille 

9 

t  .Juille 

16 

t  Juillet 

23 
Juillet 

30 
Juille 

6 

t  Août 

13 

Aoiït 

20 

Août 

1  PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

1  Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
1   Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 
1      —    (toutes  marques)  — 

1  Seigle   — 

1   Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 
1      VIANDE  (à  La  Villette; 

1  SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1    Siifvp  hlanr  no  "i                ino  Vil 

—    raffiné  1"  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

)  Franc 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

s  Franc 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 

n  44 

5  Franc 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

s  Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

Franc 

0  37 

33  87 

34  87 
24  62 
17  » 
16  12 

s  Franc 

0  37 
35  37 
34  87 
24  62 
16  87 
16  25 

,  Franc 

0  37 
33  87 
3i  87 
25  12 
16  » 
16  12 

!  Franc 

0  37 

33  12 

34  87 
25  » 
16  » 
16  25 

>  Franc 

0  37 

33  12 

34  87 
24  87 

15  75 

16  37 

Francs 

0  37 
32  12 
34  47 
24  87 
14  50 
16  12 

Franc 

0  37 
31  87 
34  15 
26  12 
15  25 
15  37 

,  Franc 

0  37 
31  37 
34  15 
23  12 
14  50 
13  62 

,  Francs 

0  37 
30  12 
33  51 
22  12 

14  37 

15  62 

Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
22  12 

14  50 

15  62 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  80 
8  70 

5  80 
8  70 

5  80 
8  60 

5  80 
8  60 

5  60 
8  60 

5  60 
8  60 

5  40 
8  60 

5  40 
8  40 

b  30 
8  40 

5  30 
8  40 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 

1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 
1  85 

9  10 
i  44 

1  50 
1  90 

ù  10 

1  44 

1  50 
1  80 

-  10 

1  50 

1  32 

1  80 

9  1"i 
t.  i  J 

1  50 

1  52 
1  80 

9  90 

1  30 

1  50 
1  80 

1  53 

1  50 

1  80 

2  » 
1  56 

1  5i 

1  70 

2  15 
1  53 

1  54 

1  70 

2  '15 
,1  60 

1  53 

1  80 

2  13 
1  56 

1  60 

1  80 

2  20 
1  52 

31  17 

103  79 
45  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  63 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  » 
93  50 
46  25 
35  30 
53  « 
53  73 
63  50 

24  68 
93  50 
46  30 
36  » 
52  75 
51  75 
63  30 

24  81 
93  50 
46  25 
36  » 
52  50 
51  23 
65  50 

25  25 
93  50 
46  25 
36  » 

51  50 

52  » 
65  50 

25  31 
93  50 
45  25 
36  » 
51  » 

25  43 
93  30 
43  75 
36  » 
50  25 
47  » 
64  50 

25  56 
93  50 
39  75 
36  » 
50  23 

26  06 
93  50 
39  » 
36  » 
49  73 

23  68 
94  50 
37  » 
36  » 
49  73 
49  50 
63  » 

25  93 
93  » 

33  50 

34  50 
50  » 
49  25' 
62  50 

1        —  lin   

VINS  (Paris) 
1  Vinsdesoutir.l Lapiècede2251it. 

I  Bordeaux  ord.J    fût  et  droits 

II  Maçon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

1  Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

1  Soie  grège  Céienotsl'ordMl/U  le  kilo. 

1  Riz  Rangoon  

1  Pétrole  américain  

METAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1«  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka  

Plomb  

Acier  (Rails)  

CHARBON  DU  NORD 

M  » 
65  » 

47  23 
64  » 

48  » 
64  » 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

97  50 
132  30 
152  50 

97  50 
152  50 
132  50 

97  50 
132  50 
152  50 

97  50 

152  30 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  30 

97  50 
152  50 
152  50 

41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

4*  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

82  62 
160  50 
32  » 
29  7  5 
133  » 
24  » 
21  » 
7  56 

83  50 
158  50 
52  » 
30  75 
133  »> 
24  » 
21  » 

1  ^fi 

i  00 

82  ;5 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  »> 
21  » 
7  ^fî 

77  » 
161  50 
F2  » 
30  25 
133  » 
24  » 
21  . 
7  Sfi 

1  JO 

76  37 
Kil  50 
52  » 
30  25 
133  « 
24  » 
21  » 
o  vo 

78  25 
160  50 
52  » 
29  73 
133  » 
24  » 
21  » 
8  Oï 

77  37 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
S  90 

75  87 
160  » 
52  » 
30  » 
133  » 
24  ■> 
21  » 
8  90 

78  62 
160  » 
54  » 
31  » 
133  » 
23  » 
21  » 
9  20 

80  12 
159  » 
54  » 
31  25 
133  » 
25  » 
21  » 
9  20 

135  42 

193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

23  30 

177  57 
315  «9 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

138  63 
321  64 

39  58 

'.'.»  S" 

16  83 

17  58 

153  » 
337  75 
31  23 
57  » 
16  50 
18  » 

148  » 
336  _» 
33  73 
56  ■> 
1S  50 
18  » 

150 

339  - 
33  50 
54  » 
16  50 
18  » 

14S  » 
336  50 
35  23 
55  • 
16  50 
18  » 

149  50 
32S  » 
34  » 
56  » 
16  50 
18  » 

148  » 

326  50 
34  » 
55  50 
16  50 
18  » 

148  » 

334  » 
34  » 
55  50 
16  50 
18  » 

149  » 
334  50 
33  30 
55  » 
16  50 
18  » 

148  25 

336  » 
33  50 

55  •> 

16  50 
18  » 

150  » 

334  » 
33  73 
55  » 
16  50 
18  » 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

12  62 

16  23 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
101S 
2124 
1669 
3713 

loo  '.9 

:!7!>2 
737 
1038 
1 0  i  1 
1906 
1483 
3923 

97  32 
3780 
683 
1094 
1122 
1860 
1418 
3930 

96  87 
3740 
681 
lllrt 
1122 
1843 
1410 
3918 

97  » 
372) 
690 
1105 
1115 
1S60 
1420 
3919 

97  65 
3735 

681 
1088 
1117 
1830 
1423 
3860 

97  87 
3735 
685 
1116 
1098 
1835 
1423 
3^65 

97  37 
372U 
684 
1114 
1091 
1827 
1415 
3858 

97  62 
3T35 
673 
1114 
1088 
1830 
1421 
3870 

97  77 
3770 
675 
1125 
1091 
1838 
1427 
3912 

91  72 
3780 
615 
112) 
1090-50 
1826 
1412 
3900 

97  50 
3785 
670 
M  20 
1090 
1823 
1412 
3936 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais  

Banq.deParisetPavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  

„     —  P.-L.-M  

Suez  

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

Mil  1  mu 

defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4-263 
-Mil 
1.125 

614 

441 

421 

164 

% 

3  » 

3  N 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

Million 
defr. 

4.225 
2.513 
1.126 

609 

443 

431 

193 

Million 
de  fr. 

4.340 

2.506 
1.124 

835 
476 
493 
165 

Million 
defr. 

4.310 
2.513 
1.124 

618 

465 

409 

143 

Million 
defr. 

4.328 
2.514 
1.123 

666 

453 

439 

114 

Million 
defr. 

4-230 
2-564 
1.125 

748 

510 

758 

182 

Million 
de  fr. 

4.284 
2.362 
1.12E 

735 

476 

580 

197 

Million 
defr. 

4.241 
2.557 
1  - 126 

505 

462 

454 

139 

Million 
defr. 

4.179 
2.554 
1.124 

5(2 
452 
553 
167 

Million 
defr. 

4.141 
2.557 
1.124 

458  1 

448 

447 

180 

Portefeuille  escompte  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor.. 

ESCOMPTE  OFr.CIEL  EN  EUROPE 

|                        TAUX  % 

Escompte  â  la  Banqu  e  oe  France. . 

—  d'Angleterre 

—  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

—  de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—  —  de-Russie... 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  ' 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  1  or  â  la  circulation  % 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3-04 
2.75 
5  >» 
5.27 
4.34 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95  • 

% 

3.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  « 
6.07 
4.88 

% 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  '» 

% 

A  » 

3.33 
3.32 
3. 55 
3  » 
3  » 

3  » 
5-07 

4  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

3  » 

4  • 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  »• 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  • 

3  -» 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  30 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  »> 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

Million  1 
defr. 
4.975  1 
8.160 
2.636 
54,4 

Million  1 
de  fr. 
4.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million  1 
defr. 
15  906  i 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 
15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million  I 
defr. 

6.215  1 
8.732 
2.821 
53.9 

Million  1 
defr. 

5-367  i 
9.243 
2.947 
60,1 

Million  1 
defr. 
5.260 
9.310 
2.954 
61,0 

Million  1 
defr. 
5.418 
9.323 
2.959 
60,4 

Million  1 
de  fr. 

15.7/8  1 
9.244 
2.930 
38,5 

Million  1 
de  fr. 
5.811  1 
9.203 
2.928 
58,2 

Million  1 
de  fr. 
5-608  1 
9-318 
2-940 
59,0 

Million 
defr. 
5  609 
9.349 

2.933 
59,8 

Million 
de  fr. 

15.718 
9.273 
2.939 
59,0 

Million  1 
defr. 
15.508 
9.300 
2.9*9 
59,9 

Million 
defr. 
15.470 
9.2U7 
2.930 
59,5 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  DE 

PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Le  vendredi  28  août  prochain, à  2  heures,  il  sera 
procédé  publiquement,  dans  une  des  salles  do 
l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage  au 
sort  d'obligalions  amortissables  au  compte  de 
l'exercice  1003,  savoir  : 

l"  Emprunt  3  0/0,  Emission  1884 
10.7O0  obligations  dont  : 

•  3.500  de  la  série  A 
3..-50B  —  B 
1.80.)  —  C 
1.900        —  Z 

2"  Emprunt  2  1/2  0/0,  Emission  !S9ô 
2.200  obligations  dont  : 

1 . 100  de  la  série  D 
1.100        —  E 
Toutes  ces  obligations  sont   remboursables  à 
500  francs. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  service  des  titres  de 
la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  par- 
tir du  1"  octobre  prochain,  sous  déduction  de 
l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  18$. 0. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à 
dater  du  1"  septembre  prochain,  mais  sous  dé- 
duction d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Paris,  le  15  juillet  1903. 

L:  D  recteur  de  la  Compagnie, 
710  Hei/iiteau. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

-.20 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bous  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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LE  COURRIER  DE  LA  PRESSE 

.  Bureau  de  Coupures  de  Journaux 

21,  boulevard  Montmartre,  Paris  (2e) 
fcnjé  en  1889 

Directeur  :  A.  GALLOIS 
Adresse  télégr.:  Coupures  Paris.  —Téléphone  101.50 


Lit,  découpe,  traduit  et  fournit  les  articles  do 
journaux  et  revues  du  monde  entier,  sur  tous 
sujets  et  personnalités.  Est  le  collaborateur  indis- 
pensable dps  artistes,  littérateurs,  compositeurs, 
savants,  hommes  politiques,  diplomates,  commer- 
çants, industriels,  linancieis,  jurisconsultes,  èru- 
dits,  inventeurs,  gens  du  monde,  entrepreneurs, 
explorateurs,  sportsmen,  etc.,  en  les  tenant  au 
courant  de  ce  qui  paraît  dans  tous  les  journaux  et 
revues,  sur  eux-mêmes  et  sur  tous  les  sujets  qui 
les  intéressent. 

Tarif  :  0  fr.  30  par  coupure 

Tarif  réduit,  paiement  d'avance,  sans  période  de 
temps  limité  :  par  100  coupures,  25  francs  ;  par 
250  coupures,  55  fraucs  ;  par  590  coupures,  105 
francs  ;  par  1.000  coupures,  200  francs. 

On  traite  à  forfait  pour  3  mois,  6  mois,  un  an 

Tous  les  ordres  sont  valables  jusqu'à  avis  con- 
traire. 

CASIER  PARLEMENTAIRE 
Relevé  des  scrutins  de  votes  et  nomenclature 
des  travaux  des  sénateurs,   députés,  conseillers 
municipaux  et  conseillers  généraux. 

Répertoire  du  Journal  Officiel  de  la  République 
Française. 

Publication  mensuelle:  12  francs  par  an 


LE  NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE 


par  Gustave  Pessard,  formera  un 
i>eau  volume  in-8°  de  1.500  pages 
environ.  En  souscription  :  20  francs, 
chez  Se  vin  et  Rey,  8,  bd  des  Italiens. 


DE 


PARIS 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursions  aux 
Gorges  du  Tarn  avec  visite  du  puits  de  Padirac. 
■  Billets  à  prix  réduits. 

1"  itinéraire.  —  Paris,  Vic-sur-Cère,  Le  Lioran, 
Mende,  Sainte-Enimie,  le  Château  de  la  Caze,  la. 
Malène,  le  Rozier,  Peyreleau,  Dargilan,  Montpel- 
lier-le-Vieux,  Millau,  Paris  (avec  arrêts  facultatifs 
pour  visiter  Rocamadour  et  Padirac). 

2e  itinéraire.  —  Paris,  Vic-sur-Cère,  Le  Lioran, 
Mende,  Molines,  Quézac ,  Gastelbouc ,  Sainte- 
Enimie,  le  Château  de  la  Caze,  la  Malène,  le  Rozier, 
Peyreleau,  Dargilan.  Meyrueis,  Campricu,  Brama- 
biau,  l'Aigonal,  Saint-Jean-de-Bruel,  Montpellier- 
le-Vieux,  la  Roque,  Sainte-Marguerite,  Millau, 
Sévérac-le  Château,  Rodez,  Rocamadour,  Padirac, 
Paris. 

Départ  de  Paris  Quai-d'Orsay  :  Ie'  et  2-  itinérai- 
res, le  25  août  1903;  retour  à  Paris-Quai-d'Orsay  : 
Ie*  itinéraire,  le  I"  septembre  1903;  2*  itinéraire, 
le  4  septembre  1903. 

D'accord  avec  V Agence  des  Voyages  Modernes, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  jusqu'au 
22  août  des  billets  d'excursion  comprenant: 

1"  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2"  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  compris)  ; 

3°  Le  transport  en  omnibus,  en  voitures  U  en 
barques  ; 

4"  Les  entrées  et  visites  des  monuments; 

5"  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion. —  Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité 
de  l'Agence  des  Voyages  Modernes.) 

Prix  de  l'excursion  complète:  1"  itinéraire, 
lro  classe,  255  fr.  ;  2'  classe,  alO  fr.  —  2"  itinéraire, 
1"  classe,  340  fr.;  2'  clisse,  300  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  1,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé,  dans  le 
grand  hall  de  la  garo  de  Paris-Quai-d'Orsay,  une 
Exposition  permanente  d'environ  1.C00  vues 
artistiques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies, 
photographies),  représentant  les  sites,  monuments 
et  villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursion  à  Louri 
et  dans  les  Pyrénées,  avec  visite  du  Puits  de  1] 
dirac.  —  Billets  à  prix  réduits.  —  Visite  du  Pli 
de  Padirac,  de  Toulouse,'  Bagnères-de-Luclrl 
Bignères-de-Bigorré,  Pierreiitte  (Luz,  Samt-Ssl 
veur,  Gavarnie,  Cauterets)  Lourdes,  Pau,  Bayonl 
Biarritz,  Arcachon,  Bordeaux,  Paris. 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay),  le  4  scptemM 
1903.  I 

Retour  à  Paris  (quai  d'Orsay,  le  18  septemli 
1903.  1 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  Universel 
la  Compagnie  d  Orléans  fera  émettre,  jusqu'j 
l"r  septembre,  des  billets  d'excursion  comprenai] 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  : 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  co| 
pris)  ; 

3"  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures  ; 
4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments  : 
5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excil 
sion. 

Par  les  soins  et.  sous  la  responsabilité  de  l'Agen| 
des  Voyages  Universels. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1"  classe,  352 
2«  classe,  318  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivres  dans 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Universels, 
rue  du  Faubourg-Montmartre,  et  10,  rue  Aube 
Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris  (quai  d'Orsay),  uij 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artil 
tiques  (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  phi 
tographies  ,  représentant  les  sites,  monuments  l| 
villes,  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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Chemins  de  fer  P .iris  -  Lyon  -  Méditerranée. 
Excursions  en  Dauphiné. 

La  Compagnie  offre  aux  touristes  et  aux  famï 
les  qui  désirent  se  rendre  dans  le  Dauphiné,  vel 
lequel  les  voyageurs  se  portent  de  plus  en  phi 
nombreux  chaque  année,  diverses  combinaisons  <■ 
voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes  ou  facullJ 
tifs,  permettant  de  visiter  à  des  prix  réduits  lil 
parties  les  plus  intéressantes  de  cette  admirai 
région:   la   Grande-Chartreuse,  les  Gorges  de 
Bourne,  les  Grands-Goulets,  les  massifs  d'Alleva:ï 
et  des  Sept-Laux,  la  route  de  Briançon  et  le  uia,| 
sif  de  Pelvoux,  etc. 

La  nomenclature  de   ces  voyages,  avec  prix 
conditions,  ligure  dans  le   Livret- Guide- Horait 
P.-L  -M.,  qui  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fa 
dans  les  gares  du  réseau,  ou  envoyé  contre  0  h\> 
en  timbres-poste  adressés  au  Service  central  cl 
l'Exploitation  (Publicité),  £0,  boulevard  Didoroj 
Paris. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARI 


adoptées  par  toutes  li 
grandes  Administration 
de  France  &  de  /' 'Étrange 

ENCRE! 

MA  THIEU-PLESS 

Chez  tous  les  Papetie: 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris  —  Simart,  imp. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CH4llFP4GEt  GAZ 


MOIS 


Juillet.  . 
7  pr.  mois 


RKCKTTKS  DE  GAZ 

compris  la  somme  pateepar  la  Ville  d 
Taris  pour  l'abaissement  du  prit 

T903 


19U2 


fr.  c. 

5.27";  100  n 
19.297.018  35 


fr.  c. 

5.722.004  52 
>2 .716.004  37 


AUGMENTATION 

Soi 

en  1903  0/0 


fr.  c. 

i'i4-90i  35 
3.418.920  02 


(r.  e 

8.43 
6.93 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Bt  des  Grands  ïïxpreaa  Européen  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 

Du  1"  janvier  au  31  juill.  Fr.  7.932.590  8.745. 146 
Du  1"  au  10  août  A«n  no,4      An  8',n 


477. 8 iO 


8 .302.684  9.222.986 
Différence  en  faveur  de  1903...  830.302 
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C'E  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1er  janvier  au  31  juillrt 

1903   5.373.500  25 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  juillet 

1902    5.1S5.383  35 


Résultat  en  faveur  de  1903...     238.167  90 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  qu'il  leur 
sera  payé,  à  dater  du  mardi  6  octobre  pro- 
chain, une  somme  de  13  fr.  50  par  action  de 
capital,  à  titre  d'acompte  sur  le  dividende  de 
l'exercice  1903. 

Cet  acompte  sera  payé  tous  les  jours  non 
fériés,  de  10  heures  à  3  heures,  au  siège  de  la 
Compagnie,  6,  rue  Condorcet. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Action  de  capital  nominative,  12  francs. 

2°  —  au  porteur,  11  fr.  211. 

Les  porteurs  de  vingt  actions,  au  moins, 
pourront  déposer  leurs  titres  ou  leurs  cou- 
pons à  dater  du  7  septembre,  en  échange 
d'un  mandat  de  paiement  à  l'échéance  du 
6  octobre  suivant. 

Les  intérêts  ci-dessus  indiqués  pourront 
être  payés  au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir 
du  7  septembre  prochain,  sous  une  retenue 
■calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France  (sauf  pour  les  titres  grevés  d'usufruit 
ou  inscrits  aux  noms  d'incapables)  mais  les 
titres  qui  auront  usé  de  cette  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  au  trans- 
fert ou  à  la  conversion  avant  le  6  octobre 
1903. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social:  74,  rue.  de  la  Victoire,  Paris 

ACTIONS 

Conformément  à  la  résolution  de  l'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  du  20  mai  dernier,  le  solde 
du  dividende  de  l'exercice  1902,  soit  30  francs  par 
action,  sera  mis  en  paiement,  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  du  1"  septembre  prochain.  Ce 
paiement  aura  lieu  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, 
contre  remise  du  coupon  n"  5,  à  raison  de  28  fr.  80 
pour  les  actions  nominatives  et  27  fr.  95  pour  les 
actions  au  porteur. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

8,  rue  Lavoisier,  8 

Le  coupon  n»  49  des  actions  sera  payé  le  1er  octobre 
1903,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoisier,  à  Paris,  ou 
aux  Bureaux  de  l'Exploitation  du  Chemin  de  fer, 
à  Bùne: 

Par  action  nominative  14  fr.  208. 

Par  action  au  porteur  13  fr.  478. 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  septembre 
1903,  sous  une  retenue  de  4  0/0. 
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CONFÉDÉRATION  SUISSE 

Rente  3  O/O  des  Chemins  de  fer 

Le  coupon  au  1er  septembre  sera  payé  sans  frais 
et  en  argent  français  à  la 

Banque  Suisse  et  Française 

20,  rue  l.afayettc,  Paris 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  des  actionnaires  du  31 
mars  1903. 

—  SUITE  (*)  — 
EXPLOITATION 
Longueur  exploitée.  —  La  longueur  des  li- 
gnes exploitées  sur  l'ensemble  du  réseau  au 
31  décembre  1902,  s'élève  à  lui.         5  743 


dont  au  compte  de  l'exoloitation 
complète    5  575 

et  au  compte  de  l'exploitation  par- 
tielle   teg 


Nous  avons  ouvert  à  l'exploitation,  en  1902, 
les  sections  de  Meudon-Val-Fleury  à  Viroflay 
(6  kil.)  ;  d'Orval-Hyenville  à  Regnéville  (8  kil.)  ; 
et  de  Rostrenen  à  Loudéac  (50  kil.)  ;  ensem- 
ble   64 


La  longueur  moyenne  exploitée  a 

été  de  

Elle  était,  en  1901,  de..."!"!"'""...! 

Différence  en  plus  


5.705 
5  660 


15 


Développement  des  services.  —  Les  par- 
cours des  trains  de  voyageurs  et  de  marchan- 
dises ont  été,  en  1902,  sur  l'ensemble  du  ré- 
seau à  voie  normale,  de   50.640  850 

Ils  avaient  été,  l'année  précéden- 
te de   50.703.364 


Soit  une  diminution  sur  l'ensem- 
ble de  

Ainsi  décomposée  : 

Trains  de  voyageurs  et  mixtes, 
augmentation  de  

Trains  de  marchandises,  diminu- 
tion de  

Différence  égale  


62.514 


536.492 
599. 00G 


62.514 


Les  causes  principales  de  l'augmentation 
du  parcours  des  trains  de  voyageurs  sont  les 
suivantes  : 

1"  Ouverture  des  lignes  : 
d'Orval-Hyenville   à  Regnéville  à 
partir  du  3  août  190:2   14.303 

de  Meudon  Val-Fleury  à  Versail- 
les (R.  G.),  à  partir  du  31  mai  1902.  152.120 

2°  Exploitation  pendant  toute  l'an- 
née de  la  ligne  de  Blain  à  Doulon, 
que  notre  Compagnie  n'avait  ex- 
ploitée, en  1901,  qu'à  partir  du  19 
août    51.775 


Total 


218.198 


C)  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  606. 


3°  Création  sur  les  diverses  lignes  (Banlieue 
et  grandes  lignes)  de  trains  nouveaux  pour 
répondre  aux  besoins  du  public  et  faciliter  le 
service  sur  certains  points. 

Ces  trains  nouveaux  comprennent  le  reste 
de  l'augmentation  sur  voyageurs,  soit 
kil   318.294 

Leur  création  a  permis,  tout  en  développant 
notre  trafic  «  voyageur  »,  d'obtenir  une  plus 
grande  régularité  dans  la  marche  des  trains 
de  l'ensemble  du  réseau.  La  situation  s'amé- 
licre  d'ailleurs  d'année  en  année  ;  nous  cons- 
tatons, en  effet,  que  le  nombre  des  trains  arri- 
vés à  l'heure  ou  ne  dépassant  pas  15  minutes, 
qui  était,  en  1899,  de  96  47  %,  s'est  élevée  en 
1901,  à  97  89  %  et,  en  1902,  à  98  17  %.  Nous  ne 
comparons  pas  ces  résultats  à  ceux  de  l'an- 
née 1900,  qui  a  présenté  un  caractère  excep- 
tionnel en  raison  de  .l'Exposition  universelle. 

La  marche  des  trains  s'est  trouvée  égale- 
ment améliorée  au  point  de  vue  de  la  vitesse  ; 
c'est  ainsi  que  la  durée  du  trajet  a  été  ré- 
duite d'une  façon  très  appréciable  en  ce  qui 
concerne  les  trains  ; 

52,  15,  38,  37,  54  de  la  ligne  de  Caen  à  Cher- 
bourg ; 

25,  24  de  la  ligne  de  Paris  à  Trouville  ; 

52,  73,  57,  78  et  56  de  la  ligne  de  Paris  à 
Grandville  ; 

1  et  2  de  la  ligne  de  Paris  à  Brest. 

Notre  Compagnie  a  favorisé  encore  dans 
une  large  mesure  les  voyages  de  grands  par- 
cours en  étendant  l'admission  des  troisièmes 
classes  dans  les  express,  notamment  :  dans 
les  trains  58  et  8  de  la  ligne  du  Havre  ;  51  et 
17  de  la  ligne  de  Cherbourg  ;  25,  9  et  28  de  la 
ligne  de  Brest  ;  enfin  dans  le  train  103  de  la 
ligne  de  Paris  à  Saint-Malo. 

Le  nombre  des  voitures  de  troisième  classe 
munies  de  filets  à  bagages  et  de  sièges  et  dos- 
siers rembourrés  qui  était  en  1901  de  130,  va 
être  prochainement  porté  à  230,  par  l'achève- 
ment du  travail  en  cours  dans  nos  ateliers, 
dont  nous  vous  avons  entretenu  plus  haut  ; 
nous  pourrons  aussi  augmenter  le  nombre 
des  trains  de  longs  parcours  dans  lesquels 
nous  mettrons  ces  voitures  en  circulation,  en 
commençant  par  les  trains  de  nuit. 

La  diminution  de  599.006  kilomètres  sur  le 
parcours  des  trains  de  marchandises  provient 
du  contrôle  îigoureux  de  l'utilisation  de  ces 
trains  et  de  l'emploi,  pour  leur  remorque,  de 
machines  plus  puissantes. 

Malgré  cette  réduction  des  parcours,  l'évo- 
lution du  matériel  P.  V.  s'est  effectuée  dans 
des  conditions  particulièrement  satisfaisan- 
tes. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


RECETTES 

Les  recettes  du  réseau  de  l'Ouest,  impôts 
déduits   et  produits  divers  com- 
pris, se  sont  élevés,  en  1902,  à   185.892.000 

dont,  au  compte  de  l'exploitation 

complète    185.035.000 

et  au  compte  de  l'exploitation  par- 
tielle   857.000 

Elles  avaient  été,  en  1901,  de   183.315.000 

dont,  au  compte  de  l'exploitation 

complète    182.911.000 

et.  au  compte  de  l'exploitation  par- 
tielle   404.000 

L'exercice  19U2  présente,  en  ré- 
sumé, une  augmentation  de  re- 
cettes de    2.577.000 

se  décomposant  comme  suit  : 

Voyageurs    681.000 

Messageries  et  bagages   1.209.000 

Petite  vitesse   896.000 

Recettes  diverses  (diminution)   209.000 

Voyageurs.  —  Nous  allons  examiner  rapi- 
dement comme  les  années  précédentes,  les 
résultats  des  principaux  éléments  se  notre 
trafic. 

Les  résultats  comparatifs  des  cinq  derniè- 
res années  pour  le  trafic  des -voyageurs  se 
résument  comme  ci-après  : 

Recettes  Différences 

1898   75.036.000  .    ».  . 

1899   77.511.000  +  2.475.000 

1900   87.447.000  +  9.936.000 

1901   79.738.000  —  7.709.000 

1902    80.419.000  +  681.000 

L'augmentation  en  1902  a  été  fortement  at- 
ténuée par  suite  du  mauvais  temps  qui  a 
urne  pendant  une  partie  de  la  saison  d'été; 
la  seule  gare  de  Paris.  Saint-Lazare,  accuse 
AS  <o  fait  une  diminution  de  712,000  fr. 

Les  8.056.000  voyages  effectués  en  1902  avec 
des  cartes  hebdomadaires  ont  donné  une  re- 
cette de  575.01  if >  fr.  c'est-a-dire  environ  0  fr.  07 
par  voyage,  prix  inférieur,  ainsi  ciue  nous 
l'avons  déjà  fait  remarquer,  à  la  moitié  du 
prix  d'une  place  d'impériale  sur  les  omnibus 
narisiens  et  inférieur  également  à  la  moitié 
du  prix  des  billets  aller  et  retour  à  prix  ré- 
duits (0  fr.  20)  délivrés  jusqu'à  9  heures  du 
malin  sur  le  chemin  de  fer  métropolitain. 

Services  sur  l'Angleterre  par  Dieppe  et 
Nttchai  en.  —  Les  résultats  obtenus  par  notre 
ligne  maritime  Dieppe-Newhaven  sont  tou- 
jours satisfaisants. 

Le  nombre  des  voyageurs  transporté  a  été 
de  : 

181.857  en  1901 

et  de  194.677   en  1902 

Soit  une  augmentation  de  12.820  voyageurs 
ou  7  04  %. 
I.i-  trafic  des  marchandises  a  été  de  : 

82.906  tonnes          en  1901 

et  de  83.210  tonnes          en  1903 

Soit  une  augmentation  de  304  tonnes. 
La  redevance  postale  payée  par  les  postes 
française  et  anglaise  s'est  élevée,  en  1902,  à 
28.126  francs. 

Voyageurs  transatlantiques.  —  Le  mouve- 
tnent  ries  voyageurs  transatlantiques  par  la 
voie  du  Havre  a  été  de  : 

60.500   en  1901 

et  de  79.800   en  1902 

L'augmentation  de  19.300  voyageurs  qui  res- 
sort ei,  1902  porte  exclusivement  sur  les  pas- 
sagers de  3e  dusse  et  particulièrement  sur  les 
émigrants.  dont  le  nombre  s'est  élevé  à  49.914. 

On  annonce  pour  l'année  en  cours  un  mou- 
vement d'émigration  encore  plus  considéra- 
ble. 

I  i  -  escales  à  Cherbourg  des  Compagnies 
étrangères  oui  donné  pour  les  voyageurs  les 
résultats  ci-après  : 

13.550   en  1901 

14.S00   en  1902 

Suit  iiik  augmentation  de  1.250  voyageurs. 
Transport?  de  grande  vitesse,  -m  Les  trans- 
port m   messageries  ont  donné  les  recettes 
suivantes  pointant  les  cinq  dernières  années: 
Recettes  Différences 

1898   18.451  .(MO 

189»   Ifi.OVJ.OOO  +  601.000 

1900   19.388.000  +  330.000 

1901    19.631.000  +  243.000  i 

1902    20.840.000  +  1.209.000 


L'augmentation  constatée  sur  ce  chapitre 
provient  notamment  des  colis  postaux. 

Colis  postaux.  —  Le  produit  des  colis  pos- 
taux pour  notre  réseau,  pendant  les  cinq  der- 
nières années,  a  été  de: 

1898   4.924.000 

1899   5.394.000 

1900   5-.129;O0O 

1901   5.447.000 

1902   5.801.000 

L'augmentation  des  recettes  en  1902  est  due 

en  majeure  partie  aux  colis  postaux  de  10 
Kilos. 

Pour  1902,  ces  transports  se  décomposent 
comme  suit  : 

Colis  de  0  à  3  kilos...  5.151.754 

Colis  de  3  à  5  kilos...     2.434.101      5.703.555  68 

Colis  de  5  à  10  .kilos.  3.700.168 

Trafic  international...       390.099         98.027  55 


11.676.122      5.801.583  23 

Trafic  de  petite  vitesse.  —  Nous  donnons  ci- 
après  les  résultats  comparés  de  transports  de 
petite  vitesse  pendant  les  cinq  dernières  an- 
nées : 

Recettes  Différences- 


1. 407.000 
148.000 

1.325.000 
896.000 


1898    78.940.000 

1899   80.347.000  + 

1900   80.199.000  — 

1901   78.874.000  — 

1902   79.770.OO0  + 

C'est  avec  satisfaction  que  nous  constatons 

cette  augmentation,  qui  nous  fait  -espérer  une 
reprise  générale  des  affaires-  Rien  que  faite 
dans  de  mauvaises  conditions  atmosphéri- 
ques, la  récolte  des  fourrages  et  des  céréales 
n'en  a  pas  moins  été  exceptionnellement 
abondante  et  a  donné  lieu  à  des  transactions 
très  importantes.  D'autre  part,  les  premières 
campagnes  de  choux-fleurs  de  Bretagne  ont 
donné  aussi  des  résultats  appréciables. 

Les  transports  d'animaux  accusent  égale- 
ment une  augmentation  sensible  provenant 
notamment  de  la  disparition  à  peu  près  com- 
plète de  l'épidémie  de  fièvre  aphteuse  qui, 
depuis  plusieurs  années,  régnait  dans  nos 
régions. 

Par  contre,  la  récolte  des  pommes  à  cidre 
a  été  très  médiocre  en  1902  et  fait  ressortir  sur 
l'exercice  précédent  une  diminution  de 
4W.O0O  francs  environ. 

n.  —  dépenses 
Les  dépenses  se  sont  élevées,  sur  l'ensem- 
ble du  réseau,  à  la  somme  de...    113.825.217  8G 
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Dépenses  ordinaires 
Administration  centrale  et  services  géné- 
raux. —  Les   dépenses   de  l'Adnïinlstration 
centrale  et  des  Services  généraux  se  sont  éle- 
vés à   10.518.077  55 

contre,  en  1901   10.652.363  42 


Différence  en  moins. 


134.285  87 


Cette  diminution  résulte  de  la  balance  entre 
une  augmentation  de  170.000  francs  sur  la  do- 
tation à  la  Caisse  des  retraites  et  une  écono- 
mie de  plus  de  300.000  francs  provenant,  des 
dépenses  diverses,  des  indemnités  pour  acci- 
dents de  personnes,  etc. 

Service  de  l'exploitation.  —  Les  dépenses  du 
Service  de  l'Exploitation  se  sont  élevées,  en 
1902.  à  : 

Exercice  courant....  39.201.595  78 
Exercices  clos  ■   1.037.429  81 

40.239.025  59 


Elles  avaient  été,  en  1901,  de  : 
Exercice  courant....  40.451.216  55 
Exercices  clos   2.291.850  53 


42.743.007 


Différence  en  moins....     2.504.041  49 


Dans  la  comparaison  des  comptes  de  1902 
avec  ceux  de  1901,  nous  sommes  heureux  de 
constater  une  diminution  totale,  y  compris 
les  exercices  clos,  de  1.402.635  francs,  sur  le 
montant  des  indemnités. 

C'est  un  des  résultats  les  plus  immédiats 
de  notre  nouvelle  organisation  commerciale 
et  des  mesures  de  tout  genre  prises  pour  évi- 
ter les  retards  et  supprimer  les  principales 
causes  d'indemnités. 

Service  du  matériel  et  de  la  traction.  —  Les 
dépenses  ordinaires  se  sont  élevées,  en  1902, 
à    39.574.485  79 

Elles  avaient  été,  en  1901,  de...   40.677.265  43 


Différence  eu  moins  ...     1.102.779  64 


Cette  différence  résulte  de  la  balance  entre 
une  diminution  de  1.321.000  francs  sur  le  com- 
bustible, l'entretien  du  matériel,  l'éclairage  et 
le  graissage,  et  une  augmentation  de  218.000 
francs  sur  la  conduite,  l'énergie  des  tractions 
spéciales,  le  chauffage  des  trains. 

La  pârt  du  combustible  dans  la  diminution 
de  1.321.000  francs,  donnée  ci-dessus,  est  de 
983.000  francs,  dont,  : 

680.000  francs  pour  la  baisse  des  prix  ; 

255.000  francs  pour  la  diminution  de  consom- 
mation kilométrique  ; 

48.000  francs  pour  la  diminution  de  parcours 
des  trains  à  vapeur. 

Service  de  la  voie.  —  Les  dépenses  ordi- 
naires, y  compris  les  grosses  réparations,  se 
sont  élevées,  en  1902.  à   13.938.111  54 

Elles  étaient,  en  1901.  de   14.320.137  44 


Différence  en  moins. 


382.025  90 


Cette  diminution  est  due  principalement  au 
nouveau  système  d'entretien  par  revision  gé- 
nérale qui  a  permis  la  réduction  du  nombre 
des  auxiliaires  employés  à  la  journée. 
Dépenses  extraordinaires  et  diverses 

Renouvellement  du  matériel  roulant  et  de 
l'outillage.  —  Les  dépenses  de  renouvellement 
du  matériel  roulant  et  de  l'outillage  des  Ate- 
liers et  Dépôts  se  sont  élevées  (déduction  faite 
des  rentrées  de  matières  qui  proviennent  des 
mises  à  la  réforme  et  dont  bénéficie  le  compte 
de  Renouvellement)  à   1.085.137  66 

Renouvellement  du  matériel  naval.  —  Les 
dépenses  de  renouvellement  du  matériel  na- 
val ont  consisté  dans  l'amortissement  des 
deux  na.vires  Normandy  et  Rouen,  hors  de 
service,  qui  ont  été  vendus  avec  une  dépré- 
ciation de   1.044.854  04 

Dépenses  extraordinaires  de  la  voie.  —  Les 
dépenses  extraordinaires  de  1902  n'ont  atteint 
que  le  chiffre  de   5.905.533  20 

Elles  avaient  été,  en  1901,  de...     7.890.843  18 


Différence  en  moins. 


1.985.309  90; 


L'application  de  la  méthode  d'entretien  par 
révision  générale  a  permis  d'ajourner  l'épo- 
guig  du  renouvellement  intégral  des  maté- 
riaux de  certaines  voies  principales  fatiguées 
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jet  de  diminuer,  par  suite,  l'importance  des, 
Renouvellements  complets,  ce  qui  a  produit 
fen  Un  de  compte  une  partie  de  la  différence 
accusée  ci-dessus. 

D'autre  part,  tnous  avons  ;pu  prafiter'de  ci r-, 
constances  favorables  pour  réduire  le  stock- 
important  de  vieux  matériaux  que  nous 
avions  en  approvisionnement  et  les  plus-va- 
lues résultant  des  ventes  que  nous  avons  pu 
faire  sont  venues  en  atténuation  des  dépenses 
de  renouvellement. 

Si  l'on  réunit  à  oes  chiffres  de  dépenses  ex- 
traordinaires pour  le  Service  de  la  Voie  ceux 
des  dépenses  ordinaires  reproduits  plus  haut, 
on  voit  que  le  total  ressort,  pour  1902,  à 
19.843.644  82,  soit  une  moyenne  de  3.617  fr. 
par  kilimètre  de  ligne,  frais  généraux  com- 
pris. 

OBJETS  DIVERS 

Exploitation  du  chemin  de  fer  d'intérêt  lo- 
cal de  Vascœwil  à  Morqnij.  —  La  convention 
passée  avec  M.  le  Préfet  de  la  Seine-Infé- 
rieure les  2-4  décembre  1901  pour  l'exploita- 
tion du  chemin  de  fer  d'intérêts  local,  à  voie 
normale,  de  Vascœuil  à  Mcrgny.  aboutissant 
en  gare  de  Vascœuil  à  notre  li<rne  de  Charle- 
val  à  Serqueux,  convention  qui  a  été  approu- 
vée par  votre  dernière'  Assemblée  générale,  a 
été  définitivement  consacrée  par  la  loi  du  29 
avril  dernier .  déclarant  d'utilité  publique 
l'établissement  du  chemin  de  fer  en  question. 

Exploitation  du  chemin  (Le  fer  d'intérêt  lo- 
cal île  Monlsecret  aux  Maures.  —  Nous  vous 
demandons  d'approuver  la  convention  que 
nous  avons  passée,  dans  le  même  ordre 
d'idées  et  sous  réserve  de  votre  approbation, 
avec  MM.  les  Préfets  de  l'Orne  et  de  la  Man- 
che, le  20  novembre  1902,  pour  l'exploitation 
de  la  ligne  d'intérêt  local  de  Montsecret  aux 
Maures. 

Vous  trouverez  aux  annexes  du  présent  rap- 
port le  texte  de  cette  convention.,  qui  ne  de- 
viendra exécutoire  qu'après  avoir  été  approu- 
vée par  une  loi.  Les  conditions  en  sont  ana- 
logues à  celles  de  notre  convention  avec  le 
département  de  la  Seine-Inférieure  pour  l'ex- 
ploitation de,  la  ligne  de  Vascœuil  à  Morgny. 

Etablissement  de  deux  nouvelles  voies  prin- 
cipales entre  Paris-Saint-Lazare  et  Bécon-les- 
Bruyères.  —  A  diverses  reprises,  notre  atten- 
tion a  été  appelée  par  le  ministère  des  Tra- 
vaux Publics  sur  l'intérêt  qu'il  y  aurait  à  aug- 
menter le  nombre  des  voies  principales,  ac- 
tuellement au  nombre  de  quatre,  entre  Paris- 
Saint-Lazare  et  Asnières,  en  raison  de  l'in- 
tensité de  la  circulation  sur  cette  section; 
mais,  bien  que  la  question  ait  été  mise  à  l'étu- 
de depuis  longtemps,  nous  avions  dû  en  su- 
bordonner la  solution  à  la  possibilité  de  dé- 
vier la  ligne  d'Auteuil  sous  la  rue  de  Rome, 
entre  le  tunnel  des.  Batignolles  et  la  station 
des  Batignolles.  Lés  négociations  que  nous 
avions  engagées  avec  la  Ville  de  Paris  à  ce 
sujet  avant  abouti  et  l'autorisation  d'occuper 
le  sous-sol  de  la  rue  de  Rome  nous  ayant  été 
accordée  par  un  arrêté  de  M.  le  Préfet  de  la 
Seine  en  date  du  28  février  1902,  visant,  une 
délibération  du  Conseil  municipal  du  .31  dé- 
cembre précédent,  nous  avons  repris  les  étu- 
des antérieures  et,  le  24  janvier  dernier,  nous 
avons  adressé  à  M.  le  ministre  des  Travaux- 
Publics  un  avant-projet  comportant  l'établis- 
sement de  deux  nouvelles  voies  principales 
entre  Paris-Saint-Lazare  et  Bêcon-les-Bruyè- 

II  nous  a  paru,  en  effet,  que  1'amélioralimi 
dans  le  service  des  trains  que  permettront  de 
réaliser  les  deux  nouvelles  voies  entre  Paris 
fct  Asnières  ne  sera  complète  nu'à  la  condition 
'dé  lés  prolonger  au  delà  d'Asnières  jusqu'à 
Bécon.  où  aboutit  le  raccordement  qui  relie 
la  ligne  de  Versailles  aux  lignes  de  Saint- 
Germain  et  d'Argenteuil. 

L'établissement  de  ces  nouvelles  voies  est, 
.en  outre,  justifié  nar  l'accroissement  rapide 
et  continu  de  la  population  des  localités  de 
Bécon,  Les  Vallées  et  La  Garenne  et  par  le 
mouvement  qui  pousse  vers  la  banlieue 
Ouest    une  part    importante,  île  la  pqpulatiOiD 

parisienne.  Ce  mouvement  ne  pourra  que  se 
développer  à  la  suite  de  la  mise  en  exploita- 
tion de  la  ligne  n°  3  du  Chemin  de  fer  Métro- 
politain, qui  reliera  à  la  gare  Saint-Lazare'; 
-des  quartiers  de  Paris  trop  éloignés  actuelle-J 


nient,  pour  que  leurs  habitante  puissent,  uti- 
liser journellement  nos  trains. 

L'avant-projet  comporte  l'établissement,  sur 
la  Seine  et  les  chaussées  aux  abords,  en 
amont  et  a  proximité  du  viaduc  actuel,  d'un 
viaduc  pour  deux  voies. 

La  dépense  est  évaluée  à   9.000X00  fr. 

Il  nous  a  para  indispensable  d'envisager  en 
même  temps,  d'une  part,  le  déplacement  de 
La  halle  été  factage  de  la  gare  des  marchan- 
dises des  Batignolles,  rendu  nécessaire  par 
lia  suppression  d'une  partie  des  voies  qui  la 
desservent  actuellement;  d'autre  part  et  pour 
le  même  motif,  le  remaniement  des  voies  et 
idu  parc  du  dépôt,  des  machines  de  Batignol- 
les ;  d'après  une  étude  sommaire  ces  deux 
opérations  entraîneront  une  dépense  d'envi- 
ron un  million;  elles  feront  d'ailleurs  l'objet' 
■de  propositions  ultérieures  très  prochaines. 

La  dépense  totale  à  prévoir  pour  le  déga- 
gement des  abords  de  la  gare  Saint-Lazare 
est  donc  de  10  millions  ;  mais  après  mûr  exa- 
men nous  n'avons. pas  cru  devoir  reculer  de-' 
vant  l'importance  de  cette  dépense,  estimant 
comme  l'administration  des  Travaux  Publies, 
qu'une  extension  de  nos  voies  d'accès  à  Paris 
était  nécessaire  pour  préparer  l'avenir  et  ré- 
pondre à  la  fois  aux  besoins  croissants  de  la 
population  de  notre  banlieue  et  à  l'intérêt  su- 
périeur de  sécurité  qu'une  augmentation  de' 
la  circulation  rendra  chaque  jour  plus  d if-  ■ 
ficile  à  satisfaire1. 

(A  suivre). 

m 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Voyage  d'excursion 
au  littoral  de  l'Océan.  —  Des  billets  individuels  et 
collectifs  de  famille  valables  83  jours,  avee  faculté 
de  prolongation  de  20,  40  ou  60  jours,  moyennant 
le  paiement  d'un  supplément,  sont  délivrés  jus- 
qu'au 31  octobre  pour  le  voyaje  circulaire  ci- 
après  : 

rordrnnx-Saiiil-.leun  on  Bordeaux-Etat  R.  !>.. 
Blaye,  Royan.  La  Grève,  Le  Chapus.  Fo aras,  La 
Rochelle,  La  Pallice-Rocliel'e.  Les  Sables  d'Olonne. 
Saint-Gilles-Croix-de- Vie.  l'ornic,  Paimbomf,  Nan- 
fps-Elat,  Clisson,  Cholet,  Bressuire,  Niort,  Bor- 
deaux-Etat ou  Bnrdeaux-Saint-Jean. 

Faculté  d'arrêt  aux  gares  intermédiaires. 

Le  prix  'des  billets  individuels  sont  l'eGO  francs 
en  1''°  classe,  45  francs  en  2°  -classe  et  30  francs  en 
3*  classe.  Des  billets  spéciaux  de  parcours  complé- 
mentaires avec  réduction  de  40  0  O  sur  le  prix  des 
billets  simples  à  place  entière  sont  délivrés  pour 
rejoindre  ou  quitter  l'itinéraire  circulaire. 

Les  prix  des  bil'ets  collectifs  de  famille  sont 
ceux  des  billets  individuels  réduits  de  10  (I/O  pour 
une  famille  de  3  personnes,  15  0/0  pour  i  per- 
sonnes, 20  0/0  pour  5  personnes,  25  0/0  pour  6  per- 
sonnes et  plus. 

1.03  mêmes  réductions  sont  faites  Sur  les  prix 
des  billets  individuels  de  parcours  complémen- 
taires.   736 


Clieminsde  fer  de  l'Etal.  —  Billots  d'aller  et  re- 
tour de  famille  pour  les  vacances.  —  Jusqu'au  1" 
octobre,  il  est  délivré  aux  familles  d'au  moins  trois 
personnes,  des  billets  d'aller  cl  retour  collectifs  de 
toutes  classes,  de  Paris  aux  gares  du  ré-seau  de 
l'Etal  distantes  d'au  moins  125  kilomètres. 

Chacune  des  trois  premières  personnes,  paie  le 
prix  de  deux  billets  simples  réduit  de  25  0/0  en 
F*  classe  et  de  20  0/0  en  2"  cl  3"  classes:  chaque, 
membre  delà  famille  en  plus  de  trois  n'a  à  payer 
que  le  prix  d'un  seul  billet  simple. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  est  de  33  jours, 
non  compris  le  jour  du  départ;  elle  peut  être  pro- 
longée une  ou  deux  fois  d'une  période  de  20  jours, 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  prolonga- 
tion, d'un  supplément  de  10  0/0  du  prix  primitif. 

Il  peut  être  délivré  à  un  ou  plusieurs  voyageurs 
compris  dans  un  billot  collectif,  et  en  même  temp> 
que  ce  billet,  une  carte  d'idenlilé  ayanl  même 
validité  et  permellant  au  titulaire  de  voyager  iso- 
lément à  demi-'arif  entre  sa  résidence  et  le  lion  de 
villégiature  de  sa  famille.  7:17 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursion  de  trois 
jours  de  Paris  en  Toitraine,  par  trains  rapides  el 
à  prix  réduits. 

Visite  des  châteaux  des  bords  de  la  Loire: 
Loches,  Tours,  Amboise,  Blois.  Chatmberd. 

Départ  de  Paris  quai  d'Orsay  ,  le  12  septembre 


lt.W  :  retour  .à  Paris  (quai  d'Orsay),  Le  l'i  septem- 
bre 1003. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Modernes, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu'au 
10  soplembre  inclus,  les  billets  d'excursion  com- 
prenant . 

1"  Le  transport  en  chemin  de  fer  ;  2"  les  cham- 
bres, service  et  repas  (vin  compris,;  3"  le  transport 
en  omnibus  et  on  voitures;  4"  les  entrées  et 
visites  des  monuments;  5°  les  soins  des  Guides- 
Conducteurs  de  l'excursion.  Par  les  soins  et  sous 
la  responsabilité  de  l'Agence  des  Voyages  .Mo- 
dernes. 

Prix  de  l'excursion  complète  en  2"  classe, 
75  francs. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  L,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris  (quai  d'Orsay  ,  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artis- 
tiques (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies), représentant  les  sites,  monuments  et 
villes,  des  régions  desserv  ies  par  son  réseau.  738 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursions  aux 
Gorges  du  Tarn  avec  visite  du  puits  de  Padirac. 
—  Billets  à  prix  réduits. 

/«r  itinéraire.  —  Paris,  Vic-sur-Cère,  Le  Lioran, 
Monde,  Sainle-Enimie,  le  Château  de  la  Caze,  1». 
Mnlène,  le  Rozier.  Peyreleau,  bargilan,  Montpel- 
lier-le- Vieux,  Millau,  Paris  (avec  arrêts  facultatifs 
pour  visiter  Rocamadour  et  Padirac). 

itinéraire.  —  Paris,  Vic-sur-Cère,  Le  Lioran, 
Mende ,  Molines,  Quézac  ,  Gastelbouc ,  Sainte- 
Enimie,  le  Château  de  la  Caze,  la  Malène,  le  Rozier, 
Peyreleau,  Dargilan,  Meyrueis,  Camprieu,  Brama- 
biau,  l'Aigonal,  Saint-Jean-de-Bruel,  Montpellier 
le-Vieux,  la  Roque,  Sainte-Marguerite,  Millau, 
Sévi'rac-le  Ghàlcau,  Rodez,  Rocamadour,  Padirac, 
Paris. 

Départ  de  Paris  Quai-d'Orsay  :  l"  et  2e  itinéraires, 
le  4  septembre  1003  ;  retour  à  Paris-Quai-d'Orsay  : 
1er  itinéraire,  le  11  septembre  1903  ;  2*  itinéraire, 
le  14  septembre  1903. 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  Mo/ternes, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  jusqu'au 
IV  septembre  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus,  en  vnitures  et  en 
barques  ; 

4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments  ; 

5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion. —  Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité 
de  l'Agence  des  Voyages  Modernes.) 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1er  itinéraire, 
lr°  classe,  255  fr.  ;  2'  classe,  210  fr.  —  2e  itinéraire, 
P»  classe,  3'tO  fr.  ;  2"  classe.  300  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  1,  rue 
do  l'Echelle,  à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé,  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay,  une 
Exposition  permanente  d'environ  1.(00  vues 
artistiques  'pointures,  eaux-fortes,  lithographies, 
photographies),  représentant  les  sites,  monuments 
et  villes  des  régions  desservies  par  son  réseau.  739 


Chemins  do  fer  Paris  -  Lyon  -  Méditerranée.  — 
Excursions  en  Dauphiné. 

La  Compagnie  offre  aux  touristes  et  aux  famil- 
les qui  désirent  se  rendre  clans  Je  Dauphiné,  vers 
lequel  les  voyageurs  se  portent  de  plus  en  plus 
nombreux  chaque  année,  diverses  combinaisons  de 
voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes  ou  faculta- 
tifs, permettant  de  visiter  à  des  prix  réduits  les 
parties  les  plus  intéressantes  de  cette  admirable 
région:  la  Grande-Chartreuse,  les  Gorges  de  la 
Boiu-ne,  les  Grands-Goulets,  les  massifs  d'Allevard 
•et  des  Sept-Laux,  la  route  de  Briançon  et  le  mas- 
sif de  Pelvoux,  etc. 

La  nomenclature  de  cos  voyages,  avec  prix  et 
con  htions,  ligure  dans  le  Livfet-Gliide- Horaire 
P.-L  -M.,  qui  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50 
dans  les  gares  du  réseau,  ou  envoyé  contre  0  fr.  85 
en  timbres-poste  adressés  au  Service  central  de 
l'Exploitation  (Publicité ;,  20,  boulevard  Diderot, 
Paris.  ;  ïo 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 

22.juil. 

29juil. 

5  aoûl 

12  aoftl 

19a< 

>ùt 

■2ô;t' 

•  ni 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0  0  

91 

» 

91 

10 

91 

» 

90 

50 

89 

80 

90 

„ 

Russe  Orient  4  0/0  . 

98 

98 

70 

99 

20 

99 

30 

99 

10 

99 

20 

Extérieure  Espagnole 

91 

90 

90 

91 

40 

91 

25 

91 

40 

90 

80 

101 

70 

101 

60 

101 

101 

» 

100 

70 

100 

40 

Turc  IV  

31 

95 

32 

10 

32 

05 

31 

75 

31 

75 

31 

50 

Italien  4  0/0  

103 

25 

103 

10 

103 

40 

103 

20 

103 

20 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

143 

60 

143 

40 

143 

30 

142 

10 

140 

70 

138 

70 

Lombards  

17 

90 

17 

4') 

17 

30 

16 

70 

16 

40 

16 

70 

Gothard  

Banques 

191 

30 

191 

10 

191 

40 

191 

» 

190 

40 

'.90 

152 

151 

60 

152 

20 

151 

70 

151 

70 

151 

50 

Crédit  

509 

0C8 

40 

208 

» 

•207 

90 

205 

10 

202 

!0 

Deutsche  Bank  

210 

7n 

211 

20 

J!l' 

60 

•21-2 

211 

21! 

50 

Disconto  

187 

80 

187 

70 

1S7 

70 

187 

3) 

186 

10 

!86 

20 

Darnisladt-Bank  

'.36 

60 

136 

136 

40 

135 

20 

135 

70 

!35 

40 

Berl-Handels  

15'. 

60 

154 

20 

154 

10 

151 

152 

40 

152 

90 

147 

50 

147 

20 

147 

40 

147 

10 

146 

20 

146 

» 

National-Bank  

119 

50 

'.19 

80 

120 

120 

70 

119 

50 

119 

Change  sur  Paris  8  jours  

SI 

05 

81 

05 

81 

05 

81 

80 

95 

80 

95 

—     —  Londres  —   

20 

35 

20 

37 

20 

37 

20 

36 

20 

35 

27 

36 

—     —  Vienne  —  .... 

85 

10 

85 

15 

85 

m 

85 

15 

85 

10 

85 

15 

—     Pétersbourg 3  mois. 

213 

70 

■213 

80 

213 

60 

213 

70 

» 

213 

80 

Roubles  comptant  

216 

•216 

216 

» 

216 

05 

216 

15 

216 

25 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3  4  0  0. 

Roupies  3  1  2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  500  

Mexicain  6  0  0  

Turc  II  

—  III  

—  IV...  

Bulgare  1892   

Egypte  Uniliée  

Grèc  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  300  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque.... 


,22ju 

il. 

29juil. 

5  août 

1!  aoûl 

l9aoùl 

26aoùt 

92 

12 

91 

13 

91 

oe 

91 

06 

90 

43 

90 

S  7 

65 

i 

65 

73 

65 

s? 

65 

SI 

65 

75 

65 

87 

76 

76 

73 

70 

S7 

76 

87 

76 

76 

75 

99 

50 

99 

50 

KO 

100 

» 

99 

50 

100 

101 

50 

101 

75 

102 

» 

102 

101 

75 

101 

75 

60 

75 

60 

75 

60 

75 

60 

50 

60 

25 

60 

2o 

33 

87 

34 

43 

31 

75 

34 

50 

34 

37 

34 

25 

31 

68 

31 

87 

31 

75 

31 

50 

3! 

31 

25 

92 

50 

91 

92 

5C 

91 

92 

50 

89 

» 

104 

50 

10* 

37 

!04 

12 

104 

,37 

104 

37 

104 

75 

44 

51 

43 

50 

43 

50 

*3 

50 

43 

î> 

43 

50 

!0l 

50 

101 

75 

102 

t# 

102 

101 

87 

101 

87 

100 

99 

75 

100 

100 

50 

100 

» 

100 

» 

62 

» 

62 

37 

62 

50 

62 

25 

61 

75 

62 

» 

90 

90 

90 

62 

90 

50 

89 

75 

90 

101 

101 

» 

100 

75 

100 

5o 

too 

100 

97 

» 

97 

9? 

97 

97 

» 

96 

75 

6 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

153  50 

153  50 

153 

50 

151 

50 

155 

50 

155  50 

13  56 

13 

50 

13 

,75 

13  50 

13 

37 

13 

37 

46 

46  50 

46  25 

47 

» 

47 

87 

49 

25 

1?4 

122 

n 

118  50 

118 

116 

118 

25 

37 

25 

25 

30 

25 

30 

25 

37 

26 

18 

25 

32 

25  33 

2)  3  a 

25 

31 

25 

31 

25 

32 

3 

3 

3 

j> 

3 

3 

? 

2 

37 

2 

59 

■2 

46 

2 

81 

2  84 

2 

87 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  — 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-Ë  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-.Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


~r-\ut\  ?.9juil  ï  aoûti  lî  août  jlîaoït  8:aoùt 


121  13 

100  25 
100  35 
120  60 
99  0> 


991 
574 
5395 
433 
671 
t3 

239  30 
95  27 
19  05 


120  90 
100  25 
100  35 
120  40 
99  30 


982  i 
576 
5100 
430  : 
668  : 

82 
•239  2 

95  l! 

19  06 


120  85 
120  > 
135 

120  05 

99  » 


983 

578 

5415  » 

431 

669 
81 

239  30 
95  20 
19  05 


120  90 
100  25 
100  35 
119  80 
98  75 


282 
579 
5490 
434 

ee  8 

79 

•239  35 

95  18 

19  06 


120  90 
100  05 
100  15 
119  70 
98  45 


985  » 

580  » 
5420  » 
432  » 
656  » 
78  » 
239  30 
95  15 
19  08 


120  80 
100  » 
100  15 
119  25 
87  90 


980  » 
576  » 
5385  » 
426  » 
648  » 
78  » 
239  17 
95  OS 
19  07 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris . 
Change  sut  Londrei 


2îjuil. 


23 
€67 
43 


29juil. 


23 
667 
43 


5  aoûl 


23  > 

667  > 
42  9î 


o72  » 
42  62 


l9août 


23  » 


20:  i  m  ut 


23  50 
670  » 
42  75 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Detle  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


■«juil. 


77  95 
34  30 
36  15 


77  97 
57  75 
92  70 
36  90 


29juil, 


77  70 
»  » 
36  75 


77  75 
58  55 
93  05 
34  90 


77  90 
31  3") 
36  65 


78  12 
60  » 
96  » 
36  80 


aoûl  l9aoÛt 


77  80 
34  45 
37  » 


77  87 
58  50 
95  75 
37  35 


77  50 
31  49 
37  50 


77  6Û 
58  10 
94  80 
37  70 


77  75 
34  52 
37  60 


77  77 
58  35 
95  25 
37  75 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  AD' ANVERS 


Renie  Belge  3  0  0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


22jnil.  29juil.  5  août  12  aoiH  Daoût  26a"ûl 


99  80 
90  » 
4245  » 
577  50 
■2962  50 
89  87 
76  87 
208  55 
123  53 
25  17 
100  17 


100  22 
123  55 
25  18 


99  80 
90  » 

4280  » 
700  » 
2900  » 
90  81 
76  62 
208  50 
123  47 
25  16 

100  12 


100  17 

123  35 
25  18 


99  80 
90  » 

4260  » 
700  » 

2887  50 
90  62 
77  » 

208  62 

123  50 
25  17 

100  13 


99  7  i 
90  »■ 

4290  » 
690  n 
•2937  50 
90  68 
76  93 
208  65 
123  52 
25  17 

100  10 


100  17 

123  52 
25  18 


100  15 
123  57 
25  18 


99  80 
90  50 
4290  » 
587  50 
3000  » 
89  68 
76  » 
•208  66 
123  60 
2')  18 
100  13 


100  16 
123  62 
25  19 


99  80 

89  60 
4V25  » 
58!  50 
2987  50 

90  12 
76  68 

208  70 
123  62 
25  19 

100  15 


100  20 
123  62 
25  20 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  1  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0,0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Beriin  


Wjuil. 


102  2b 
476  >■ 
694  » 
1019  » 
563  » 
42)  50 
1480  » 
100  » 
25  11 
123  27 


102  25 
693  » 
100  02 
123  25 


29juil. 

ÎÔ21Ô 
483  » 
696  » 
1034  » 
569  » 
420  » 
1503  » 
99  97 
25  14 
123  30 


102  60 
697  » 
loO  » 
123  27 


5  août 


102  77 
48)  50 
699  50 
1056  » 
579  » 
434  » 
1530  » 
100  12 
25  13 
123  32 


102  72 
699  » 
99  93 
123  20 


102  70 
190  '» 
698  » 
1052  « 
580 
42-2  50 
1530  » 
99  97 
25  14 
123  37 


102  65 
698  » 
100  02 
123  42 


19aoû1 

ÏÔ2~55 
488  » 
698  » 
1049  » 
594  » 
423  » 
1520'» 
99  95 
25  14 
123  43 


102  52 
697  » 
99  92 
123  40 


26apùt 

102  47 

487  » 
698  » 
1018  » 
590  » 
422  » 
1520  0 
99  92 
25  13 
123  25 


102  50 
697  50 
99  94 
123  30 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters . . 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


22juil' 

"98  03 
339  » 
391  » 
43 1  » 
220  n 
37  32 
93  70 
46  30 


29juil. 


99  18 
346  » 
399  » 
433  - 
223  » 
37  32 
94  42 
16  30 


a  nùt 


99  55 
345  » 
396  » 
434  » 
230  >. 
37  32 
94  42 
46  30 


12  août  ISaoût  2-îai  u 


99  55 
317  » 
412  » 
418  » 
•229  » 
37  32 
93  75 
46  30 


99  55 
349  » 
409  >» 
443  » 
227  » 
37  32 
93  70 
16  30 


99  55 
347  » 
403  » 
140  » 
225  » 
37  27 
93  61 
16  30 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  GENEVE 


VALEURS 

22ju.il . 

29juil. 

5  août 

12  août 

19août 

2  '.août 

Genève  avec  lots  3  0,  0  

-  1890  3  >/s%  

Fédéral  1889  3  %  %  

—  Ch.  de  fer  3  %  

—  Londres  

105  50 

»  » 
»  >• 
100  » 
102  25 

100  to 

25  15 

105  25 
100  75 

»  » 
102  25 
100  01 
25  14 

ICô  » 
»  » 
»  >< 
»  » 
102  40 
100  04 
25  15 

107  » 

n  » 
»  n 

102  50 
99  96 

25  13 

106  75 
lOu  >- 

»  » 
102  40 
99  97 
25  14 

106  » 
100  y 
»  » 
100  75 
102  10 
99  97 
25  14 

BOUR8E  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  iGaUta) 

VALIÎURS 

22juil. 

89juil. 

5  août 

87  12 
34  31 
126  25 
22  90 
109  32 

12  août 

!9aoÛt 

25apût 

Ottoman  4  0.0  4<  groupe. . . . 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  13 

34  26 
125  25 

22  86 
109  37 

87  10 

34  32 
18g  50 

22  88 
109  32 

87  10 
34  19 

1-24  25 
22  90 

109  3v 

87  11 

34  22 
121  2 

22  91 
109  3 

87  12 
34  17 
122  37 
•22  9g 
09  3. 2 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


22  juil.  29  juil 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mihvaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Centra)   

Norfolk  et  Western  préf. 

Pènsyl  vanta  

Reading  

Union  Pacifie  

Wabach  St-Louis  préf.  • 

Calumet  et  Hécla  ■  • 

Change  sur  Londres  

_  Paris  

Cibles  transferts  sur  Undies  

Cuivre  

Argent  


111 

64  'A 
122 
159 
141  >Â 

30 

130  % 
106  % 
115 
8S 

1-21  'A 
49  % 
76  % 
38 
425 
1.8405 
0.I8  % 
4.86  65 
13  % 
54  '/t 


111 

62  % 

122  y„ 

160  \ 

141  % 

29  % 
132 
105 

121  Yk 

85 

123  % 

49  % 


37  y, 

425 
1.6360 
5.19  % 
4.86  50 
13  »/, 
5i  y, 


août  12  août  10  août  26  août 


109 
58 
124 

:58 

138 

26 
129 
103 
120 
85 
123 
51 
72 
33 
420 
4.82 
5.20 
4.85 
13 
54 


00 


109 
60 
124 

159 
111 

28 
133 
104 
122 
86 
123 
34 
74 
34 
440 

4.63 
5.19 
4.86 
13 


i09 
62  X 
136  % 
159 
141 

30  y, 

132  % 
104  \ 

121  h 

86 
124 

35 

%  % 

35  % 
445 
4.8315 
5.19  % 
4.86  35 

13  ^ 

56  y. 


m.a.:ro:h::e.  nvEiisrxEiR- 


BOURSE  DE  PARIS 


a  ■=  c 

•o  ^  I* 
t  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


m  s 

§1 


CLOTURE 
sbmr.strif.Llb 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.750.000 

25 

.375.000 

25 

.750.000 

25 

.750.000 

25 

.250.000 

25 

.000.000 

29 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.250.000 

25 

300.000 

25 

.750.000 

25 

.500.000 

25 

275.000 

25 

.500.000 

25 

400.000 

25 

.750.000 

125 

.500.000 

25 

.000.000 

125 

.125.000 

25 

400.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.625.000 

25 

100.000 

25 

BufTelsdoorn  Estate  »«w, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rend  nroprlelar!  linei 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G0  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ict.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fieldti. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27.50 

20 

25 

20  25 

21 

25 

29 

50 

23 

18 

18 

17 

50 

1000 

93 

50 

88.50 

68 

70.50 

70 

50 

237.5 

-241 

50 

220 

186 

181 

50 

18(3 

330 

619 

617 

525 

515 

521 

47 

94 

92.50 

74 

50 

73 

25 

73 

75' 

145 

300 

177.50 

158 

155 

156 

50 

68.50 

90 

50 

84.75 

75 

23 

75 

?5 

74 

50 

170 

60 

50 

56.50 

47 

25 

48 

7: 

48 

75 

69 

81 

73  25 

61 

51 

62 

61 

50  ' 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110.50 

99 

97 

50 

93 

25 

93 

128 

120 

104 

103 

50 

104 

175 

122 

103 

99 

102 

102 

865 

315 

293 

253 

249 

50 

255 

125 

29  i 

289 

257 

50 

253 

50 

257 

53.75 

36 

35.50 

23 

23 

23 

(«ne)  340 

54 

25 

50.25 

37 

25 

35 

50 

33 

75 

76 

50 

75 

75 

50 

73 

73 

75 

196 

236 

232.5) 

199 

198 

50 

159 

50 

262 

360 

355 

232 

50 

283 

28 1 

75 

20 

75 

28 

23 

23 

23 

85 

65 

59 

43 

50 

48 

47 

50 

77.50 

87 

49.50 

31 

50 

31 

30 

<  Si 

H  3  ■»  t 
«  "°  :3 

O 
3 


0> 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMEHTRIBLLK 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (plombetarj.) 


28 

28 

87 

60 

59 

59 

59 

576 

576 

497  50 

489 

497 

103.50 

87 

84 

84 

84.75 

72.50 

72.25 

79 

76.75 

78.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  tiplorallon . . 

2.50 

51.50 

49 

3? 

41 

40 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) . 

125 

94 

95.50 

70 

66 

69 

50 

20 

63 

55.2:, 

54 

51 

25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

23.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91.25 

23.50 

24.25 

23 

27.25 

27. 

50 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolilai.  ordinaire 

112.50 

235.50 

211 

168.50 

163 

166 

50 

7.500.000 

25 

Henderson  Tran3v.  htatt 

125 

54 

5) 

28 

28 

28 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d  lioire). . . . 

30 

26.50 

26.50 

20 

50 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

44.50 

47 

45 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16.50 

17.50 

17.75 

17 

50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

43 

40.75 

36.50 

35  75 

36 

25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89.50 

72  75 

70.50 

74 

75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

112 

108 

111 

BOURSE   DE  LONDRES 


: 5 

!  « 

i 


-  s 

Sï 

o.- 
<  s 

O  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


i  de  Piloi 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

co 
o 
en 

co 

20 

t  1903 

"a 

30 

Juin 
1902 

31 
Déc. 
1902 

Aoù 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


rs.ooo 

I5.0C0 
14.450 
10.000 
.0.000 

H.  250 
(2.000 
.0.000 
15.000 
10.000 

10.000 
10.000 
15.000 
Î5.000 
10.025 
,8.730 
10.000 
10.000 
10.000 
K)  000 
10.000 
10.000 
.0.000 
10.000 
10.000 
10.000 
15.000 

I.  864 
,0.000 
10.000 
3.895 
11.250 

s.ooo 

.1.269 
0.000 
,0.000 
10.000 
1.500 
.0.005 
i8.750 
,9.620 
S.0O0 
,0.000 
,0.000 
.0.000 
.0.000 
10.000 
15.000 
,8.989 
10.000 
10.000 
,0.000 
10.000 
S.  000 
iO.OOO 
iO.OOO 
iO.OOO 
0  000 
0  000 
«.000 
0.000 
6.775 
2.083 
•0.000 
'5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  \\ 

Jumpers  Deep      

Kleinfontein  (New)!!!!!! 
Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  !  ! 

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Ici.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  !  ! 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  ....!! 

Rietfontein  (New)  !.!!!!! 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


30 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

l  3/16 

16  3/4 

17  3/4 


3  3/4 
9  7/16 
21  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 
2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/11 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
Il  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lt 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


7  1/4 

2  7/16 

1  1/4 

3  5/8 
13/10 
13/16 

1/4 

6  3/4 

2  3/16 

1  1/4 
13  1/4 
17  1/2 

5  1/4 

5  5,8 

2  5/8 

7  7/16 
21 

6 

2  15/16 

3  1/16 

6  7/16 
10  1/4 

1/2 

3  3/4 

1  11  16 

4  1/4 

8  7/8 

5  3/4 
5  3/3 

3  5/8 

4  1/8 

1  13/16 
5-1/4 

2  3/8 

3  15/16 
7/8 

1  13/16 

1  11/16 

4  3/16 

9  13/16 

2  15/16 

5  3/8 
2  13/16 

15/16 
4  1/8 

3  7/3 

1  1/16 

10  3/16 

2  7/8 
2 

10  1/8 

4  5/8 
8  1/4 

2  3/8 
1  7/16 
5 

3  1/2 
3 

7  13/16 
H  3/8 

1  5/3 

3  9/16 

4  1/16 

2  1/8 


7  1/1 

2  7/16 

1  5/16 

3  7/16 
13/16 
13/16 

1.'4 

6  3/4 

2  1/4 

1  1/4 
13  1/4 
17  3/4 

5  1/4 

5  5/8 

2  3/4 

7  5/16 
20  1/2 

6 

2  7/8 

3  1/3 

6  1/4 
10  I  /4 

1  jl 
3  5/8 
1  3/3 


5  1/8 

2  3/8 

3  7/8 
7/8 

I  13/16 
1  3/4 

4  1/8 

9  9/ 16 

3 

5  1/4 
3 

15/16 
4  1/4 
3  15/16 

1  1/16 

9  7/3 

2  7/8 

o 

10  1/8 

!  3/4 

3  1/4 

2  3/8 

1  7/16 

5 

3  1/2 
3 

7  7/8 

II  1/4 

1  13/16 

3  9/16 

4  3/16 

2  1/8 


6  15/16 

2  7  16 

1  5/16 

3  1/2 
13/16 
13/16 

1/4 

6  5/8  i 

2  3/8 

1  1/4 
13  1/4 
18 

5  1/16 
5  11/16 

2  5/8 

7  3/8 
20  1,2  I 

5  7/8  I 

2  15/16 

3  1/16 

6  1/4 
10 

1/2 

3  1/2 

1  5/8 

4  3/16 

8  3/8 

5  3  4  j 
5  3/8 

3  5/8 

4  1/8  J 

2"< 

5  5/16 

2  7/ lu 

3  15/16 
7/8  J 
1  3/4  ' 

1  13.16 

4  1/13 

9  13/16 

3  j 

5  1/1  j 

3  1/16 
15/16  I 

4  1/4  I 
3  15/16 

1  1,16 

10  1/16 

2  15/16 
•2 

10  1/4  ! 
.  11/16 

8  1/4  ! 

2  3/8  I 
1  7/16' 

5  1/16 

3  1/2  j 
3  1/16 

7  7/8 

11  l/i 
1  7/8 

3  5/3 

4  1/8 
1  3/4 


h-1 

H  £3 


<  s 

H  £ 

S  I 

<  S 
U  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New).. . 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. 

500.000 

1 

Id.  Waterwks. 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . 

1.000.000 

10 

National  Bank:  S.  A.  R.. 

200.000 

1 

NewAfrican  Company  . 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.. 

t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

1.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.003 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A.  6°) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reef  s  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fields.. 

Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Exploring  


5  5/16 
3  3/1 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/ 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/8 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


4  3/16 
3 

1  5/13 

2  5/8 
3/8 

6  1/2 
25/3 
104  1/2 
1  3 '8 
1  7/16 
1  7/16 

1  1/2 

1  11/16 
4  1/4 

9/16 
4  7/16 

2  15/16 

2  1/2 
9 '16 

1  15/16 


11/16 

3 
1 

13/16 
14  3/8 
2  5/16 

1  7/16 
5  15/16 

11,  16 

2  1/2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill 
Lake  View  Consola 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


26,  6 
3  1  1 

a  5  16 

7/16 
2  1>/I6 
3/8 
li/16 
1  7/16 
1  1/16 
5  1/4 


4  1/4 
2  13/16 

1  1/2 

2  9/16 
3/8 

6  7/16 
25 '3 
101  1/1 
1  3/8 
1  3/3 
1  1/2 

1  3/8 

1  11/16 
4  1/4 

3/4 
4  1/4 

2  15/16 

2  3/8 
9/16 

1  13/16 


11/16 
3  1/16 
1 

13/16 
11  5/8 
2  1/4 

1  7/16 
5  15/16 

3/4 

2  3/3 


26/9 
2  7/8 
2  5/ 16 

?/16 
2  15/16 

3/8 
11/16 
1  9/16 
1  1/16 
5  5/16 


4  3/8 
2  15/16 
1  9/16 
2  11  16 

1/2 
6  9/16 
25 '6 
104  1/2 
1  7/16 
1  3/8 
1  1/2 

1  1/2 

1  13/16 
4  7/16 

5/8 
4  5/16 

2  15  '  16 

2  7/16 
1/2 

1  13/16 


.  3/ 
3  1 
l 

13/ 
11 
2  1 
1  1 

5  15 

3/ 
2  7/ 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beer's  ordinaire. . . . 
Id.   5  %  Debenture. . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

29/6 

23/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  11/16 

19  7/16 

107  1/2 

108 

104 

104 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

28  7/8 

23  7/8 

27/7 
2  7/8 
2  3,  16 
7/16 
2  15/16 
3/8 
11/16 
1  9/16 
1  3/16 
5  1/4 


30/0 
19  7/8 
101 
8  1/2 

28  7/8. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IMI-AJFLCIEÏIÉ    OFFICIEL   IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


tunt 

■•■lui 

at  m 

IIHreii 

Wh 

22000 

66=> 

3762 

113 

2576? 

lîh 

Homère 

de  Titres 

M. 
nom 

387.536 
868.900 

~500 
100 

57.447 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575 • 637 

400 

■ 

100 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

500 

» 

100 

412.071 

500 

î 

125 

127.910 

400 

.429 
1447875 
804.43 

3339 
980.222 
955.848 
484  031 
489.416 
497.  C55 
223.163 
147.910 
11681 
178. 96 i 
112.203 
45.08 


182.500 

125.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 
,00.000 

160.000 
60.000 

500.000 
60  000 

100.000 
00.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


8.186 
377.96 

60.000 

53.808 
101.86 
167.87 

49.610 
489.609 
501.89 

79. 1 CG 
316.64e 
1905275 
196365 
106.940 
389.821 
149.481 


500 
500 
500 

sod 

500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 

ooo 

500 
500 
500 
500 

$od 

■MU 

500 
500 
500 
000 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
ooo 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme 
Compt 
Terme 
Compt 


I5TIRBTS 

sn  1902 


Court  comp.  juillet 
190T~^T902^ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  l/t  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  </,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %  — 

—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algôr. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  f  le  Com"  et  l  lndus'  " 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 
—       —       .  %  titr.  rouge: 
Économiques  3  %  — 

Est- Algérien  

3  %  


Act. 
Obi. 

Ad.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.   —   52-54-56  5  %... 

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —    Ardcni.es  3  %. . . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 

13  .. 


15 

15  .. 
6  . 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492 


552 
432 
410  .. 


558 
560 
362 

360 


419  .. 


420 


165 

395 


120 
140 


125  .. 

3700  .. 

3800 

50  .. 

1080  .. 

1060 

12  50 

430  .. 

415 

12  50A 

650  .. 

670 

12  50A 

585  .. 

589 

7  .  A 

502  .. 

460 

15  ..A 

640  .. 

750 

12  50 

605  .. 

605 

40  .. 

780  .. 

780 

20  .  A 

1010  .. 

1058 

68  .. 

66 

iè  !. 

311  .. 

345 

14  84 

615  .. 

611 

245 
538 

27  50 

533  .. 

13  50 

258  .. 

185 

50  .. 

40 

33  04 

715  . 
448  . 
700  . 


427  . 

707  . 

435  . 

1000  . 

475  . 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416  . 


415 


483 
402 


121 
143 


720  . 
460  . 
680  . 


440 

720 
400 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 
13  août. 20  août  27  août 


97  72 
97  60 


97  80 


480 

81  5( 
505 


553 

553 

50 

552 

440 

50 

441 

442 

50 

40  S 

407 

75 

406 

5o: 

105 

75 

106 

25 

106 

567 

565 

565 

567 

565 

56. 

ov 

373 

37  S 

75 

378 

50] 

99 

25 

99 

98 

75 

377 

377 

25 

378 

97 

75 

97 

75 

97 

50 

417 

25 

419 

419 

75' 

101 

75 

lu5 

50 

105 

751 

403 

50 

403 

75 

403 

50 

100 

75 

100 

75 

100 

75. 

405 

406 

408 

25 

481  25 
505  50 
503  50 
442  5u 
480 
400 
470 
481  50 
474 

51 

51  75 
561 
443 
122 
140  25 


3780 
1000 
406 
703 
589 
480 
675 
617 


1120 

88 
328 
625 
184 
665 


1011 


706 

439 


97  50 
97  50 


98  05 


477  50 
81  60 
50? 


97  57 
97  55 


97  95 


478  75 

81  50 

82  .. 
502  .. 


505 

503 

442  25 

481 

400 

469  75 

482  . 

475  .. 
51  25 
51  .. 

563  .. 

444  75 

120  .. 

140  .. 


37  ?5 
1090 
410 
705 
588 
480 
670 
619 


1120 

87  50 

328  .. 

625  .. 

182  .. 

668  .. 

182  .. 


1016 


50 


412 
442 
439 
718 
437 
925 
413 
602 
455 
457 
412 
448 
454 


708 

439 


4'<6  50 
439 
718 
«39 
920 
414 
662  E0 
455  50 
454  50 
412  50 
449  .. 
453  .. 


480  .. 
506  50 
504  75 
442  50 
478  25 
403  .. 
168  .. 
480  .. 
475  .. 

51  .. 

51  .. 
557  .. 
4i2  .. 
119  .. 
140  .. 


3750 
1096 


588 
481 
672 
617 


1123 
91  50 
S2S 
625 
187 
666 
165 
30 
1013 


flombre 
de  Titres 


706 

4:8  50| 

684  50! 

441  .. 

443  25; 

437  50 

708  ..; 

440  .. 

920  .. 

415  .. 

665  .. 

452  . 

455  25' 

413  ..| 

449  ..| 

452  ..! 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
1.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50( 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

soo 

6011 
500 
500 

500 
500 
250 


50@ 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
506 
500 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
25( 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
40C 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 

soc 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Capital  00 
Sombre  de  Tilre» 


592410.228  i 

186772. OOOf. 

524306.2000. 
4.823.300  C 

18.388.200  i 
58.090  ob 

359282.5001'. 
772.950  eb 

105000. OOOf. 

146681.0001. 

1 399299000 f. 

734839. 500f. 

671830.4001. 
1.171.500 «» 
1.080.600 ob 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 

—  3 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■■■. 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  96  fusion  nouv.. 

2  y%  %  

Vict.-Emni.  62  3  % 


Nord. 


3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884.... 

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  X  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1»  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  Gla  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C«  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C1*  f")  

Métaux  (G'1  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (G"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  yt  %(ch.fixe»siio 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2 f. 50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Saniêh  4  %) . . 

-  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


UTÉHlTS 

Cours  romp.  joillet 

Cours  de  clô 

n  1902 

1901 

1902 

13  août 

20  août 

55  . . 

1593  .. 

1475  .. 

1412 

1412  .. 

50 

1280 

15 

454 

451  75 

15 

466  . . 

448  75 

4i9  75 

446  50 

447  75 

•  448 

448  .. 

15  . . 

453  .. 

470  .. 

453 

453  .. 

15  . . 

449  .. 

465  .. 

454 

75 

454  50 

12  50 

409  .. 

418  .. 

412 

K 

411  50 

15  .. 

452 

452  .. 

50  .. 

1300  .. 

1285  .. 

1155 

1150  .. 

15  .. 

454  .. 

469  .. 

446  50 

448  .. 

15  .. 

452  .. 

466  .. 

452 

452  75 

67  .. 

2090  .. 

1960  .. 

1620 

1823  .. 

15  .. 

462  .. 

476  .. 

466 

465  .. 

15  .. 

454  .. 

473  .. 

466 

467  .. 

12  50 

414  .. 

429  .. 

424 

424  .. 

15 

452 

450  .. 

59  . . 

1590  .. 

1525  .. 

1490 

1492  .. 

43  50 

1120  .. 

1080  .. 

1041 

1040  .. 

15  . . 

454  .. 

470  .. 

452 

452  25 

15  .  '. 

451  .. 

465  .. 

455  75 

457  .. 

12  50 

406  .. 

418  .  . 

413 

411  50 

15 

448 

25 

148  50 

38  50 

1020  .. 

985  .. 

895 

89C  .. 

15  . . 

454... 

469  .. 

447 

445  50 

15  .. 

450  .. 

465  .. 

451 

50 

451  50 

12  50 

406  .. 

417  .. 

400 

406  .. 

25  . . 

620  .. 

635  .. 

612 

612  .. 

15  . . 

440  .. 

453  .. 

442 

50 

15 

441 

44!  25 

9  . . 

250  .. 

190  .. 

218 

217  .. 

15  . . 

422  .. 

432  .. 

426 

426  .. 

15  . . 

594  .. 

548  .. 

608 

591  .. 

17  50 

380  .. 

360  .. 

340 

336  50 

28  50 

625  .. 

600  .. 

625 

614  .. 

78  . . 

2020  .. 

2030  .. 

1892 

18/5  .. 

32  50 

600  .. 

585  .. 

610 

610  .. 

52  50 

785  .. 

790  .. 

755 

755  .. 

52  50 

500  .. 

518  .. 

475 

480  .. 

290  .. 

125  .. 

121 

20  . . 

505  .. 

280  .. 

215 

205  '.  . 

925  .. 

760  .. 

586 

590  .. 

445  .. 

340  .. 

225 

50 

221  50 

62  . . 

56  <• 

80 

82 

iô 

248  .. 

230  -. 

205 

204  .. 

260  .. 

85  .. 

56 

22  50 

Q\JO    .  . 

515 

528 

528 

10  .. 

olo   .  . 

179 

179 

228 

165 

161 

ou  . . 

25 

17 

17  5C 

OU  .  « 

04    .  . 

41 

50 

312 

205 

187 

183 

400 

250 

248 

234 

01  &   .  . 

330 

567 

572 

155 

305 

312 

5  .  - 

112 

88 

22  50 

4û0    ■  . 

488 

488 

487 

25  . . 

oW   .  • 

4 10 

86  .. 

103  .. 

127 

25 

128  .. 

133  86 

3748  .. 

4055  .. 

3900 

3936  .. 

61  33 

1445  .. 

1775  .. 

1710 

1739  .. 

19  .. 

525  .. 

568  .. 

610 

605  . . 

10 

160  .. 

158  .. 

133 

50 

133  .. 

32  50 

580  .. 

620  .. 

602 

6C2  .. 

25  . 

1015  .. 

743  .. 

610 

612  .. 

60  .. 

1080  .. 

940  .. 

915 

395  ,. 

12  .. 

362  .. 

367  ., 

280 

278  .. 

2  50 

95  .. 

97  30 

92 

20 

91  30 

5  75 

510 

50 

4  .. 

100  75 

103  50 

103 

a 

i03  90 

4  50 

73  25 

79  .. 

84 

50 

84  50 

4  .. 

69  70 

72  40 

77 

60 

77  25 

5  .. 

378  .. 

415  .. 

119 

416  50 

4  .. 

101  70 

104  50 

101  75 

80  .. 

82  .. 

82 

82  .. 

3 

89  45 

94  50 

95 

90 

95  50 

4  .. 

103  40 

105  20 

104 

lu 

104  8» 

4  .. 

107  75 

110  70 

lOo 

20 

105  35 

3  50 

101  75 

104  40 

103 

103  40 

4  .. 

71  75 

81  60 

91 

37 

91  07 

6  .. 

305  .. 

318  .. 

340 

5  .. 

254  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


il  01 

r  lilroi 


645f 
.658  tb 
285  ob 

,5Û0f 
OOOfl 
11731 
188  ik 

500f 

OOOf 

585a 

830  «b 

OOOf. 

500f 

OOOf 

OOOf 

943  ob 

500  f. 

OOOf 

OOOf 

500  f 

500f 

OOOf 

OOOf 

OOOf 

500f 

540  ob 

000  ob 

0001. 

800f. 

OOOf 

13  £T 

20  £T 

58  tT 

OOOf. 

0001. 

0001. 

120  t 

500  f. 

50ûf. 

160  i 

160  i 


Ut. 

loi 

200 
230|i 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—         2  %  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (ItaUt)  i  o/o  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  H  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2.*  et  3"  émis 

—  —    1890  (4"  émis.)... 

—  —    1893  (5«  émis.)... 

—  —    1894  {&  émis.).... 

—  Consolidé  i  %  (l"et2"8«r.) 

—  3%orl891  l"et2«ém.  1894 

—  3  )4  %  1894  

Serbie.  4  %  1895  

—  5  %-or  1902(Mx>jiopoLes) 
Suède  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  . . . . 

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  54  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


INTÉRÊTS 

1902 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 

3  . 

3  50 
1 

22  50 
3 

4  .. 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


50 


3 

3 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


Cours  eonp.  iulllpl 
19ÔT~~~T902 


267 
230  .. 

92  .. 
101  50 

98  45 
398 


26  30 
508 


80 
80 
78 

100  C0 
100  25 
100  25 
100 
100 
100  .. 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


100  75 
54  80 
27  65 
25  10 

453  .. 

495  .. 

517  .. 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


585 
252 
230 

95  50 
10'/ 
103  40 
402  . 

93  25 


30 
514  .. 


81  75 

83 
101  90 
101  60 
10  2  50 
101  60 

101  50 

102  50 

104 

102 
87 
96  50 
71  50 


102  25 

52  60 
28  6C 
26  65 

465 

502 

51* 


440 
496 
100  75 
55  25 


Cours  de  clôture 

aimt  20  août  21  août 


232 
231 


102  .. 
102  -25 
432  .. 
94  55 


31  35 
520  .. 
9»  50 
88  00 

87  75 
102  20 
101  70 
10)  95 
101  80 
101  05 
101  25 

101  30 

102  25 
86  60 
97  45 
73  85 

423 


228  . 


102  50 

103 
61  70 
35  05 
32  12 

476  .  . 

511  75 

484  .. 


492  . . 
103  .. 
57  75 


20  c. 

440  .. 

445  .. 

440  .. 

178  .. 
567  ., 
631  . . 

16  p. 

35  60 

555  .. 
648  .. 

555  .. 
645  .. 

92  65 
102  75 
102  40 
434 

99  84) 
30  80 
520  .-. 

87  60 
86  50 
86  60 
101  50 

101  75 

102  . 
101  75 
101 
101  80 
101  2', 
102 

86  50 

az  îo 

71  50 
413 


61  35 
35  12 
32  02 

473  .. 

505  . . 

482  50 


455  . 
490  .. 
102  50 
58  2 


5X9  50 
22!*  .. 
221  . 

102  30 
102  10 
435  . . 
93  10 

100  .. 
3i  07 

520  .. 

88  25| 
88  .. 
87  15Î 

101  50 

101  75 

102  .. 
102  05 
102  .. 
101  20 

101  50 

102  .. 
86  .. 
97  15 
72  15 

4H  .,. 


lombre 
do  Titrej 


500.000 
120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
276.214 
99.337 
519.152 


102  55, 

101  . 
60  75, 
34  72 
31  6t| 

475 

508 

178 


63. 


400  . 

488.  . 


6'«  65 


437  .. 
179  50 


99.028 
728.196 
3050 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

«5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938  500 


500 
500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5o0 
500 
500 
500 
380 
500 
500 
50U 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


1074180 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
110.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
51 
500 
5Ï 
5£ 
200 
500 
500 


VALEURS  ÉTRANG  .(Suite 

Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série, 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —  3%1"  à8'emi». 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10»  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamab.  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —   2*  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampeluiie  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  -         -     2'  hyp. 

—  -         -      ?•  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constaut. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  1"  hyp. 

—  —    2"  hyp. 

—  —    3"  hyp. 
Smyme-Cassaba  4%  94 

4%  95 

Suddel'Esp.3%  l»hyp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Cnmp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


INTÉRÊTS 

Coun  eomp.  juillet 

Cour»  de  clôture 

on  1902 

1901 

1902 

1.!  &0fit|2O  août 

27  août 

15  . . 

510  .. 

570  .. 

589  . . 

581  ■• 

582  .. 

40  . . 

1260  .. 

1305  .. 

1276  .. 

1271  . . 

1269  . . 

!0  50 

538  .. 

586  .. 

6 '2  .. 

670  . . 

665  .. 

26  . . 

480  .. 

490  .. 

545  .. 

546  .. 

539  .. 

80  .. 

29  .. 

240  .. 

210  .. 

1 72  . . 

165  . . 

165  .'. 

15  . . 

279  .. 

271  .. 

285  .. 

243  .. 

282  75 

15  . . 

279  .. 

275  .. 

276  .. 

277  .. 

28  . . 

715  .. 

760  .  . 

714  .. 

701 

699  .. 

15 

450  .. 

4)9 

473  .. 

472  . . 

467  .. 

15  . . 

463  . . 

463  . . 

463  .. 

15  . . 

458  . 

456  . . 

456  .. 

15  .  '. 

467  . . 

466  5» 

462  .. 

10  . . 

,  150  '.  '. 

155 

198  . . 

196  . . 

202  .. 

■  120  . . 

85  .. 

83  . . 

15  . . 

369  .. 

318 

321  50 

322  . . 

321  .. 

15  . . 

366  .. 

313  .. 

323  50 

325  75 



30  1. 

692  .. 

645  .. 

693  . 

702  .. 

695  .. 

11  40 

132  .. 

130  .. 

15}  . . 

113  .. 

179  .. 

187  . 

205  . 

203  . . 

203  .. 

15 

283  .. 

319  .. 

367  . . 

369  . 

368  .. 

15  .'. 

274  .. 

311  .. 

35 1  75 

352  75 

352  .. 

15  . . 

271  .. 

319  . . 

316  50 

316  25 

316  50 

15  .. 

270  .. 

313  .. 

343  . . 

313  50 

342  .. 

15  . . 

276  .. 

315  . . 

343  .. 

313  .. 

343  .. 

15  . . 

270  .. 

308  . . 

31) 

314  - 

3*4 

15  . . 

274  .. 

309  .. 

313 

314  .. 

311 

15  .. 

276  . . 

305  . . 

351  50 

352  .. 

351  25 

15  .. 

265  .. 

301  .. 

348  50 

316  .. 

34»  .. 

15  . 

265  .. 

304  .. 

318  .. 

347  .. 

318  .. 

19  .. 

425  .. 

450  .. 

63  .. 

79  .  . 

168  ,. 

168  .. 

169  '.  . 

15 

]  275 

280  .. 

2)3  . 

297  .. 

6  p. 

257  .. 

284  .. 

333  .. 

328  '. 

329  .. 

15  .. 

351  .. 

372  .. 

389  25 

359  50 

383  .. 

15  .. 

342  . . 

361  .. 

381  .. 

381  .. 

m  .. 

13  .. 

312  .. 

360  .. 

380  .. 

380  .. 

380  50 

20  .. 

428  .. 

415 

413  .. 

453  . . 

448  .. 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

400  .. 

397  .. 

395  .. 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

232  .. 

230  .. 

225  .. 

12  50 

318  .. 

210  .. 

325  . 

333  .. 

338  .. 

95  .. 

60  .. 

32  25 

33  .. 

620  .. 

255  .. 

281  .. 

272  .. 

274 

.  62  69 

1370  .  . 

1100  .. 

us:  .. 

1211  .. 

1227  .. 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1725  . . 

1729  .. 

1715  .. 

6  08 

•   60  .. 

55  . . 

51  5) 

51  25 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

135  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

397  Y. 

391  .. 

391 

45  p  . . 

700  .. 

715  .. 

705  .. 

705  . 

34  80 

770  .. 

860  .. 

902  .. 

890  .. 

890  ." 

EURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


S'ATION  des  VALEURS 


2TJRS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance. 


ie  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 
1    de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

I  e  spéc.  de  Valeurs  ind 

|  e  Suisse  et  Française 

Algérien  

,  lomptoir  des  Entrepr 
,  Eaux  

I I  Bordeaux  

—  jouissance., 
ompagnie  Centrale)... 

Marseille  jouissance, 
-owa  (Houillères  de).. 

ux  (Mines  de)  

im  (Mines  de)  

:kel  

3S  de  France  

;s  de  Longwy  

■s  et  Chant,  de  la  Loire 
gnie  G'«  de  Construct 
t  Chant,  de  la  Gironde 

Bacalan  

ries  du  Havre  

'Aile  

et  Aciér.  de  la  Marine 
;Ac.duNord  etd.  l'Est 

x  Parisieils  

ura  Réunis  

.  Pen.  de  Nav.  à  vap 
Dtine  de  Fécamp. . . . 
BementsDuval  

■  Distil.CuaenieretC' 

■  Moulins  de  Corbeil 
litaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
13  août   20  ÈC&51  27  aotfi 


583  .. 
1340  .. 

482  50 

320  .. 
1125  .. 

500  .. 

400  .. 
108J  .. 
40  .. 

462  .. 

902  . 

295  .. 

510  .. 


995 
1300 
576 
1077 
1615 
358 
455 
555 
i0rJ0 
1050 
145 
646 
517 
56 
310 
1165 
1695 
205 
057 
605 
62.35 

tws 

595 
90 
1540 


591  . 
1345  . 

480  . 

320  . 
1125  . 

500  . 

400  . 
1080 
40  . 

450  . 

902  . 

296  . 

535  . 


1006  . 
1315  . 

576  . 
10  !9  . 
1639  . 

351  . 

450  . 

560  . 
1000  . 
1O50  . 

1+5  . 

660  . 

517  . 
64  50 

310 
1160 
1613 

205 

659 

003 
6235 
1915 

600 
88 
1610 


592 
1315 
4b0 

1125 
500 

400 
1080 
40 
455 
902 
290 
535 


1010 
1335 

579 
10X0 
1610 

375 

455 

552 
1000 

1062 

145 

660 

515 
63 

3J7 
!  157 
1615 

200 

670 

620 
6210 

loti 

600 
89  75 
1540  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  f  e  r  5,8  0 
C'=  Gén.  Franc,  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi. 350  f. 

Soc.Fonc.Lyonnaise3  0/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'8  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.40/O 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .  . 
C'8  Génér.  Transatlant.  30/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0,  0 
SociétéGén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

f   i"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1891   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÈTRANG.  —  actions 
C" Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Mm.  et  lud.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(C  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


13  août 

20  âo 

ii 

■n  .11  Mit 

219  50 

224 

75 

219  50 

357  . 

355 

355  . . 

497  .. 

496 

497  .. 

178  .. 

178 

175  . . 

154  .. . 

156 

152  .  . 

436  .. 

436 

441  .. 

501  .. 

501 

50 

504  .. 

501  .. 

503 

75 

5C  1  75 

1%  .. 

491 

432  .. 

505  . . 

507 

50 

508  .. 

474  .. 

472 

482  .. 

4S5  .. 

489 

490  . . 

412  .. 

419 

414  .. 

478  .. 

480 

484  .. 

435  .. 

438 

439  .. 

285  .. 

285 

,   281  50 

166  .. 

165 

50 

170  .. 

3J4  .. 

301 

304  . 

600  .. 

610 

610  .. 

638  .. 

637 

25 

637  . 

4$4  .. 

488 

400  50 

488  25 

488 

25 

4SS  25 

495  .. 

492 

49  2  .. 

433  . . 

435 

433 

795  . 

795 

805  ... 

189  .. 

104 

50 

189  .  . 

566  .. 

566 

566 

88  .. 

88 

99  .. 

405  .. 

410 

4u7  .. 

505  .. 

505 

505  .. 

410  .. 

595  .. 

588 

585  . . 

1205 

210  .. 

239 

'230 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")3  1/20/0  97. 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpeuer  (Mines  dei  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


/.u  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariège  (Sociéle  Métallurg.  dej. 
Const.mécan.  Midlde  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  f  Soc.  M111.  et  Méfiât.  I 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (lirivoi  Rog).  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverae  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. 
Soc.Immobil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


13  anlil 

2"  août 

27  août 

90 

60 

39 

90 

s  7  97 

90 

50 

90 

50 

90  50 

42 

05 

41 

87 

42  82 

126 

25 

127 

25 

121  75 

100 

97 

95  .. 

420 

420 

420  .. 

64 

25 

70 

70  75 

14.' ) 

1415 

1431  .. 

39 

25 

35 

25 

35'  . . 

100 

100 

99  .. 

100 

102 

50 

104,  . . 

87 

87 

50 

87  50 

155 

155 

158  " 

17"->5 

1770 

17SJ  .. 

955 

950 

960  .. 

145 

159 

158  .. 

3180 

3775 

37*)  .. 

1800 

1800 

1  18*20  . 

270 

205 

215  .. 

1395 

1395 

1395  .. 

823 

87) 

875  .. 

73 

50 

73 

5u 

71  .. 

2:0 

28J 

280  .. 

-.05 

210 

-   220  .. 

1380 

1392 

1395  .. 

071 

671 

690  .. 

1900 

1900 

1900  .. 

60 

60 

59  .. 

820 

820 

820  .. 

2.5 

255 

255  . , 

4125 

4225 

4200  .. 

415 

455 

455  .. 

611 

(550 

03y  .. 

550 

550 

550  .. 

85 

87 

85  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A.  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  couj  ons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  .sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

*  .  ni 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 
Transport  à  demi-tarif  des  ouvriers  vendangeurs 
allant  faire  la  vendange  dans  différents  départe- 
ments vinicoles  pendant  la  campagne  de  1903. 

Une  réduction  de  ÔO  0/0  sur  le  prix  des  places 
de  3"  classe  au  tarif  général  sera  accordée  aux  ou- 
vriers vendangeurs  se  rendant,  pour  les  vendanges, 
d'une  g-<re  quelconque  du  réseau  d'Orléans  située 
dans  les  départements  ci-aprés  à  une  gare  quelcon- 
que du  même  réseau  située  dans  ces  mêmes  dépar- 
tements :  Charente,  Gironde.  Dordogno,  Lot-et-Ga- 
ronne, Lot, Tarn-et-Garonno,  Haute-Garonne,  Tarn, 
Corrèze,  Haute-Vienne. 

Pour  bénéficier  de  ectta  réduction,  les  ouvriers 
vendangeurs  devront  voyager  par  groupe  de  cinq 
au  moins  à  l'aller  et  au  retour  et  effectuer  sur  ledit 
réseau  un  parcours  de  50  kilomètres  au  minimum 
soit  100  kilomètres  aller  et  retour  . 

Ils  devront  être  porteurs  d'un  certificat  du  maire 
de  leur  commune  constatant  leur  qualité  d'ouvriers 
journaliers  allant  faire  la  vendange;  sur  la  pré- 
sentation de  ce  certificat,  ils  paieront  place  entière 
à  l'aller  et  le  môme  certificat  servira  de  billet  pour 
effectuer  graïuilement  le  voyage  de  re'our  à  la 
condition  qu'il  Eoit  visé  par  le  maire  de  la  com- 
mune et  qu'il  consl3te  qu'ils  ont  été  occupés  aux 
travaux  de  la  \en<lange. 

Us  seront  transportés  dans  les  trains  qui  leur 
M  iont  dés.gnés  par  la  Compagnie.  A  cet  effet 
chaque  groupe  devra  faire  connaître  au  chef  de  la 
station  de  départ,  la  veille  avant  G  heures  du  soir, 
le  nombre  de  vendangeurs  le  composant  et  leur 
Bestiaati'  n  ;  les  bagages  des  bénéficiaires  devront 
être  présentés  a  l'enregistrement  une  heure  au 
moins  avant  le  départ  de  ce  train. 

Cette  réduction  sera  accordée,  peur  l'aller,  du 
lu  septembre  au  10  octobre  inclus  ;  le  retour  devra 
s'effectuer  dans  un  délai  qui  ne  sera  pas  inférieur 
à  hu't  jours  et  dont  le  maximum  sera  de  trente 
jours.  1  -'2 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  13e  exercice  (ler  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Mois  de  juillet  1903.. . . 
Produit  des  mois  antér' 


Totaux  au  31  juil1  1903. 


Période  corresp.  de  l'eierc.  anlér1 


Différence: 

En  faveur  de  1903-1904. 
En  faveur  de  1902-1903. 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importatio: 
(Chiffres  provisoires] 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

205.497 
582.832 

810:809.950 
2293:147.040 

23.689 
66.031 

21:729.915 
60:162.800 

4.445 

9.833 

20:000.13 
44:252.11 

788.329 

3103:956.990 

89.720 

81:8*2.775 

14.278 

64:252.84 

•709.213 

3022:184.380 

62.778 

60:479.020 

15.412 

6J:3'i0.7C 

19.116 

81:772.610 

26.942 

21.413.755 
» 

» 

1.134 

5:0!'3.8r 

LE  NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE 

DE 


par  Gustave  Pessard,  formera  un 
beau  volume  in-8°  de  1.500  pages 
environ.  En  souscription  :  20  francs, 
chez  Sevin  et  Roy,  8,  bel  des  Italiens. 


PARIS 


r<3 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 
Année  1903.  —  Représentation  des  œuvres  de  Ri- 
chard Wagner  au  théâtre  du  Prince-Régent,  à 
Munich  (Bavière  . 

Le  théâtre  du  Prince-Régent,  à  Munich,  donnera 
aux  dates  indiquées  ci-aprés  24  représentations 
comprenant  :  l'Anneau  des  Nibelungen,  le  Tan- 
nhauser,  Lohengrin,  Tristan  et  Iseult,  les  Maîtres 
chanteurs  de  Nuremberg,  savoir  : 

h' Anneau  des  Nibelungen  : 
L'Or  du  Rhin,  les  25  août  et  11  septembre. 
La  Walkyrie,  les  26  août  et  12  septembre. 
Siegfried,  les  2/  août  et  13  septembre. 
Le  Crépuscule  des  Dieux,  les  28  août  et  14  septem- 
bre. 

Lohengrin,  les  21  août  et  4  septembre. 
Tristan  et  Iseull,  les  21  août  et  5  septembre. 
Tannhauser,  les  31  août  et  7  septembre. 
Les  Maîtres  Chanteurs  de  Nuremberg,  les  1"  et  8 
septembre. 

Les  voyageurs  trouveront  à  la  gare  de  Paris  et 
dans  les  bureaux-succursales  de  la  Compagnie  dos 
chemins  de  fer  de  l'Est,  des  billets  directs  d'aller 
et  retour  de  1"  classe,  de  2*  classe  et  mixtes  (1" 
classe  en  France  et  2"  classe  en  Allemagne),  pour 
Munich.  Ces  billets,  qui  sont  valables  pendant 
18  jours  et  donnent  le  droit  d«  s'arrêter  dans  les 
principales  villes  du  parcours,  laissent  aux  voya- 
geurs le  choix  entre  les  itinéraires  ci-après  : 

1°  Avricourt,  Strasbourg,  Carlsruhe,  Ulm  et  re- 
tour. —  Prix  :  P'cl.  162  fr.  80;  2'  cl.  116  fr.  35; 
mixtes  135  fr.  70  ; 

2'  Petit-Croix  ou  Delle-Bàle,  la  Suisse  et  retour. 
Prix:  1"  cl.  159  fr.;  2»  cl.  111  fr.  85;  mixtes 
133  fr.  30). 

On  peut  aussi  utiliser  dos  billets  circulaires, 
valables  30  jours,  dont  le  prix  est  de  163  fr.  85  en 
1"  classe  et  de  119  fr.  90  en  2'  classe  et  qui  per- 
mettent de  visiter  Bàle.  Zurich,  Saint-Gall,  lac  de 
Constance,  Munich,  Nuremberg.  Wurzbourg,  Hei- 
delberg  ou  Stuttgard.  Baden-Baden  et  Strasbourg. 

Les  voyageurs  peuvent  également  se  procurer  à 
la  gare  de  Paris  (Est)  des  livrets  à  coupons  combi- 
nâmes permctiant  d'effectuer,  pour  se  rendre  à 
Munich,  un  voyage  circulaire  ou  d'aller  et  retour, 
à  prix  réduits,  avec  itinéraires  facultatifs.  La  durée 
de  validité  de  ces  livrets  est  de  45  jours  jusqu'à 

2.000  kilomètres  inclus  et  de  60  jours  au-dessus  de 

2.001  à  3.000  kilomètres  et  de  !  0  jours  pour  les 
parcours  plus  longs. 

De  Paris  à  Munich  la  durée  du  trajel  est  de  14 
heures  1/4  environ,  en  emprun'ant  le  train  express 
d'Orient  et  de  17  heures  1/2  en  utilisant  les  autres 
trains  express. 

Nota.  —  Les  voyageurs  qui  emprunteront  le 
train  express  d'Orient  auront  à  payer  un  supplé- 
ment de  25  fr.  80  de  Paris  à  Munich,  simple  par- 
cours. 


IMPRIMERIE  DE  LA 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  - 


PRESSE 
-  Simart,  lmp. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


1! 


000. 

255 
50-.'. 
600 

in 

215 
055 
97 '.i 
642 


Bilan  au  30  avril  1903 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2 

Participations  financières  

Caisse  (Paris  et  succursales)  ;   13 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   35 

Avances  sur  nantissements   45 

Remises  en  route   2 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales) 
Frais  généraux  (Paris  et  succursales) ... . 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   826 

Mobiliers   272 

Immeubles   1.35^ 

Fr.  135.693 

Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam  

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur  

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine. 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).. 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre  

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1902  

—    du  2»  semestre  1902  


21.000. 00 
730. OC 
1.007.6C. 

120.0C 
4. 800. OC 

150.01 

600. 0( 

826.8". 
272.1! 
1.000.0(1 

43.185  1 
16.735.» 
13.391.0! 

380. 5( 
26. 084.3i 
1.273.6 
8.3 

39.0 
1.018.6 


Fr.  135.623  21 


DEMANDEZ  »  ENCRI 

ET  LES 

PLUMES  nouvelle; 


L  MATHiEU-PLESSÏ 


chez  tous  les  Papetiers. 


N°  608.  —  24»  volume.  r»rix  du  ISTniriôro  :  5  0  centimes      Vendredi  S  Septembre  iy03. 

(N.  10    (  14*  ANNÉE) 

1  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <Z  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR*) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Kt  des  Q-rands  2j2cx>ress  IBC\iro]pôex)  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 

Dul"janvieraulOaot\t.Fr.  8.392.684  9.222.986 
Du  11  au  20  août   4â5.900  468.541 


8.828.584  9.691.527 

Difléreuce  en  faveur  de  1903  .. .  862.943 
I   i;8 


BANQUE  PARISIENNE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Parisienne 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  samedi  19  septembre  1903.  à  trois  heures, 
au  siège  social,  rue  Chauchat,  n°  7,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1*  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  de 
MM.  les  Commissaires  sur  l'exercice  19u2-1903  ; 

2°  Délibération  et  vote  sur  les  opérations  et  les 
comptes  de  l'exercice  et  sur  la  fixation  du  divi- 
dende ; 

3U  Nomination  des  commissaires  pour  l'exercice 
1903-1904. 
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GOUVERNEMENT  PRINCIER 
DE  BULGARIE 


Emprunt  5  O/O  or  1902  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs 

1"  Ï1RAGK 

Numéros  des  490  obligations  sorties  au  1«  tirage, 
effectué  le  1/14  Août  1903,  à  Sofia,  conformément 
au  tableau  d'amortissement,  pour  être  rembour- 
sées au  pair,  à  partir  du  1,14  Septembre 
1903  : 


•      851  à 
2.391 
3.356 
3.391 
3.626 
5.656 
5.976 
6.9ol 
7.236 
9.211 
11.056 
11.836 
14.661 
15.801 
16.676 
16.876 
17.831 
fl. 756 
23.331 
25.036 
30.38» 
30.4»; 
31.846 
32.351 
32.566 
32.920 
34.161 
34.206 
39.151 
39.801 
10.586 
11.411 
42.216 


855 
2.395 
3.360 
3.395 
3.630 
5.660 
5.980 
6.965 
7.240 
9.215 

il  Ofo 

11.840 
14.665 
15.805 
16.680 
16.880 
17.835 
21.760 
23.335 
25.040 
30.39  i 
80,440 
31>50 
82.355 
32.570 
32.930 
34.165 
34.210 
39.155 
39.805 
40.590 
41.415 
42.220 


44.376  à  44 
45.231  45 
46.026 
46. 196 
Ï8.271 
49.361 
60. 726 
51.206 
56.136 
57.316 
57.781 
53.801 
58.871 
58  981 
62.046 
64.386 
66.951 
68.856 
70.191 
72.026 
75.391 
77.746 
80.371 
SI. SOI 

85.681 
91.911 
94.316 
94.331 
95.636 
95.906 
96.806 
99. 131 
100.776 


46. 
46 
48. 
49. 
50. 
51. 
56. 
57. 
57. 
58. 
58. 
58. 
62. 
04. 
66. 
68. 
70. 
72. 
75. 
77. 
80 
81 
S5 

91 

94 
94 
95 
95 
90 
99 
100 


.380 
.235 
.030 
200 
.275 
.365 
.730 
.270 
.  140 
.320 
.785 
.8,).") 
,S75 
.985 
.  i  >.ï  i 
.390 
.955 
.860 
195 
030 
395 
750 
.375 
895 
6-5 
915 
320 
.3:35 
640 
.910 
810 
135 
780 


103 
106 
111 
111 
118 
127 
127 
127 
127 
127 
128 
128 
129 
129 
130 
132 
132 
133 
133 
135 
135 
136 
138 
1 19 
142 
148 
149 
160 
160 
162 
17-2 
197 


420  a  103.430 
486  100.400 
111.460 
111.975 
118.810 
127.069 
12  7.  •>■.!.-> 
127.315 
127.535 
127.580 
128.305 
128.300 
129.270 
129.670 
1 H0. 175 
132.195 
132.030 
133  005 
131.830 
135.115 
135.6(0 
136.5% 
1:18.370 
139.785 
142.005 
148. SO0 
149.025 
16».070 
160.810 
162.740 
172.335 
197.550 

150 


.  450 
.971 
806 
.056 
221 
311 
531 
576 
301 
380 
206 
666 
171 
191 
626 
ooi 
826 
111 
593 
556 
366 
781 
061 
796 
021 
,066 
806 
730 
.331 
.546 


GOUVERNEMENT  PRINCIER 
DE  BULGARIE 


Emprunt  5  O/O  or  1902  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs 

Le  coupon  n°  2,ii  l'échéance  du  14  septembre 
1903,  sera  payé  à  partir  de  cette  mémo  date,  et  à 
raison  de  : 

Fi-.  12  50  j     ,  , 
»    62  50  )  £clon  les  coupures, 

aux  caisses  des  Etablissements  suivants  : 

A  Paris  :  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

3,  rue  d'Antin  ; 

—  Société  Générale  pour  favoriser  le 

développement  du  Commerce  et  de 
V Industrie  en  France,  54  et  56,  rue 
de  Provence; 

—  Banque  Impériale  Ottomane.  7,  rue 

Meyerbeer  ; 

—  Banque  Française  pour  le  Commerce 

et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau; 

—  Société  Marseillaise   de  Crédit  In- 

dustriel et  Commercial  et  de  Dé- 
pôts, 4,  rue  Auber  ; 

—  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens, 

12,  rue  du  4-Septemhre, 
et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablissements 
dans  les  départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  ca:sses  des 
même;  Etabliss  orients,  les  Obligations  sorties  au 
premier  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du  27  août 
1903,  ainsi  que  dans  le  Temps  et  divers  autres 
journaux,  seront  remboursables  à  raison  de  : 

Fr.       500  ,  / 

»     2.500     net  d  imP'>ts,  suivant  les  coupures 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


MM.  les  porteurs  d'obligations  sont  informés 
qu'il  sera  procédé  le  Jeudi  24  septembre  1903, 
à  trois  heures  de  l'après-midi,  au  tirage  au  sort 
des  Obligations  de  la  Compagnie  qui  seront  rem- 
boursées à  partir  du  1»»  octobre  1903. 

Le  tirage  aura  lieu  au  siège  social,  24,  boulevard 
des  Capucines,  en  présence  de  MM.  les  porteurs 
d'obligations  qui  voudront  y  assister. 

Le  Conseil  d'Administration. 

  75-? 


RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
DU    CHEMIN    DE    FER  NICOLAS 
Emprunt  1867  (1  ™  émission) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
pmcédé,  le  9/22  août  1903,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  20  octobre/2  novembre 
1903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
chez  MM.  Hottinguer  et  Cu;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited);  à  Arrster- 
dam,  chez  MM.  Hope  et  C°. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 


A  125  roubles 

7721  à  7760 

27161 

à  27200 

38601 

à  38640 

40921 

40960 

43881 

43920 

52721 

52760 

54001 

54040 

57881 

57920 

62321 

62360 

62681 

62720 

66521 

66560 

68681 

68720 

99881 

99920 

100601 

100640 

112841 

112880 

120721 

120760 

121721 

121760 

133601 

133640 

149201 

149240 

160041 

160080 

165641 

165680 

171721 

171760 

173281 

173320 

196041 

196080 

202321 

202360 

210961 

211000 

214361 

214400 

215081 

215120 

217721 

217760 

225921 

225960 

229801 

229840 

233721 

233760 

239361 

239400 

240081 

240120 

240521 

240560 

245121 

245160 

252881 

252920 

259201 

259240 

260001 

260040 

267121 

267160 

269001 

269040 

271201 

271240 

275481 

275520 

2868-51 

286920 

292001 

292040 

292641 

292680 

292881 

292920 

310921 

310960 

319961 

320000 

327561 

327600 

336561 

336600 

340841 

340880 

346481 

346520 

347081 

347120 

347801 

347840 

348321 

348360 

350921 

350960 

360321 

360360 

365521 

365560 

367081 

367120 

374881 

374912 

A  625  roubles 

419001  à  419040 

423001  à  423040 

429521a  429560 

430161 

430200 

431681 

431720 

437481 

437520 

439641 

439680 

440041 

440080 

453361 

453400 

473881 

473920 

476081 

426120 

480721 

480760 

488201 

488240 

492441 

492480 

509961 

510000 

525041 

525080 

527841 

527880 

529001 

529040 

5*1001 

531040 

546161 

546200 

552781 

552800 

560 <81 

560920 

5e 1361 

561400 

566641 

566680 

568601 

568640 

580041 

5800b0 

582081 

582120 

582441 

582480 

586001 

586040 

598361 

598400 

598961 

598975 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
20  octobre/2  novembre  1903  ;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  1"  émission  (1867),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  9/22  août  1903. 

(A  partir  du  20  octobre/lcr  novembre  des  an- 
nées désignées  entre  parenthèses  ces  obliga- 
tions ne  portent  plus  d'intérêt.)  A  partir  de  l'an- 
née 1900  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 
d'intérêts  est  le  20  octobre/2  novembre,  mais 
non  pas  le  20  octobre/1"  novembre. 

A  125  roubles 

361  S62  374  397  400  (1901),  1563  15B7  (1891),  3310 
(1898),  4805  (1892),  5385  (18*5),  5882  à  5886  (1896), 
6698  6701  (1894),  6817  6818  6839  (1902),  7921  7926 
7927  7944  7948  7950  7951  (19n0;,  8005  £009  8027 
8029  8033  à  8036  (1894),  9752  (1891),  9969  9977  9981 
9983  9984  998«  9996  9997  11446  à  11448  (1897), 
12065  (1891),  12446  (1896),  15437  15440  (1892),  15489 
15491  15495  15496  15499  15506  à  15501  15513  (1901), 
16361  16376  (1X92),  18611  a  18613  18616  18617  18619 
à  18625  18628  à  18633  18638  (1902),  19811  19814  à 
19817  19832  19837  (1900),  20161  à  20166  20169 
20175  20176  20180  20184  20191  20196  (1902),  20441 
(1895),  20693  20694  20696  20701  20709  207'2  20718 
21082  21083  2  092  21095  21096  21 112  21)14  (1900), 
21809  21824  (1894),  22138  22156  à  22158  (1889), 
22784  (1897),  23043  à  23046  23052  (1896),  24723  24727 
24728  24734  24738  24740  24746  24748  (1901),  24857  à 
24860  24866  à  24876  (1899),  26520  (1893),  26802  26805 
2C818  (1899),  26946  (1893),  28626  28634  (1899),  28735 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


■Il 


28736  (1889),  29045  29046  29052  29059  29f60  29063 
29064  (1902),  30365  30366  30379  (1900).  30707  30773 
30799  (1896),  31616  31629  31634  (1894),  33721  33723 
33729  33730  33740  33744  33752  33757  (1902),  34758 

(1883)  ,  a">141  (1896).  36675  36670  (1899),  37055  37073 
(1898;,  38221  38222  38233  rl897),  39000  (1895).  39241 
à  39245  39256  39257  (1901),  39361  39367  39368  39375 
à  39377  39381  39387  39389  à  39391  39394  à  39396 
(1902  .  40376  à  40378  (1892).  41721  41728  41729  41743 
41759  42977  à  42988  '1898),  43289  à  43290  (1894). 
45007   à   45009  (1895).   46069  46076   (1899),  46108 

(1896)  .  46595  46786  46787  (1894),  47033  47034  (1897), 
47130  47137  47147  à  47149  (1901),  47212  à  47214 
47216  47227  47228  472:50  (1900),  47793  (1899),  48841 
à   48880    1902,  49974   49976   49977  49991  49993 

(1897)  ,  50016  à  50019  50024  (1900).  51089  51096  51097 
(1901).  51215  51239   51240   (1893),    51386  à  51388 

(1898)  ,  52041  52069  52071  (1888),  53124  à  53126 
(1890),  50521  à  56523  56537  5654i  5?5i8  56550 
56551  56557  56558  (1902),  56719  (1899),  57056  57060 
57061  57073  (1897).  57*73  57382  à  57387  (1896  ,58681 
58683  58720  (1890),  59062  59066  (1898).  59305  59311 
59313  59315  59316  (1901),  60983  60984  60987  60988 
(1899;,  61288  61292  61296  à  61299  61308  61309  (1901), 
61664  61679  (1895).  62542  à  62546  (1896),  63803  03804 
68825  à  63828  63334  63835  (1902.,  64379  64380 
(1893),  65204  6520S  à  65210  65219  65220  65226 
65229  à  65233  6  239  (1900).  66218  66231  66232  66239 
66240  1 1898),  66953  66956  (1894),  69740  69745  69747 
69752  69756  à  69758  69700  (1901),  71170  71286  à 
71289  71314  (1893).  71545  71546  72703  727U  (1900), 
73370  à  73373  (1894).  73603  73610  73620  à  73622 
73624  73625  73629  73640  1900;,  73757  73758  (1897), 
74486  74504  74511  (1895),  75436  (1897),  76590(1901), 
77500  77503  77504  (1899),  78001  à  78005  78030  (1901), 
79221  79232  (1896),  79290  à  79295  79301  (1899), 
8008Ô  à  80088  80101  à  80104  80107  80111  80113  à 
80115  80120  (1902).    80222  80224  80226  80227  80236 

;  1899i.  82403  82420  82425  82427  82428  82430  à  82433 
82435  à  82437   (1901),    85816  85818  à  85820  85831 

(1895)  ,  86823  86828  à  86831  86834  86837  86840 
(1901  .  88762  88763  887t9  88770  88'78  (1900,,  88928 

(1884)  ,  90572  90584  90588  à  90593  90595  (1897), 
93849  93851  93S55  à  93857  (1900,.,  96521  96523 
&  96529  96532  à  90536  96539  96540  96549  à  96552 
96558  96559  (1902).  96649  96671  (1896).  97521  97524 
97525  9/527  (1899).  99166  (1898),  99285  99290  99296 
(1895;.  100963  à  100956  100972  100974  à  100977 
100981  100085  100987  100993  10  995  à  100997  101000 
103342  à  103344  103346  103373  à  103  ^83  103387 
103391a  103400  (1902),  103765  (1899),  104104  (1901), 
104323  104324  104339  104351  104723  104737  (1899), 
107737  107738  (1897),  108043  108052  108055  108000 
108071  108073  108075  a  108078  (1902),  108695  108704 

(1888)  .  109403  (1892),  110363  110364  110366  110368 
110387  (1896).  111027  (18*8),  113010  (1891),  118618 

(1889)  ,  113732  113749  (1895),  115522  115525  115528 
115530  115533  115542a  115544  115546  115548  115549 
115551  (1902).  116221  (1896),  116722  116749  à  1167  1 
(1898),  116836  à  116839  (1901),  117237  117238  (1889), 
117362  (18w8j,  119008  (1893),  121611  121621  (190.1), 
121681  121682  121703  121714  (1894),  126505  (1897). 
127207  (1895),  127868  127869  128488  (1897),  128521 
128528  à  128532  128538  à  128542  128545  (1898), 
128564  128571  à  128574  128580  1285S0 à  128589  (1901), 
128629  (1898),  128743  128753  128755  128757  128759 
128760  (1902),  129046  129053  129055  à  129058  12;-C64 
129065  129071  129072  (1901),  131161  131188  131190 
131197  131198  (1899),  131327  à  131329  131333  (1896), 
132001  1820ÎI4  132(i40  (1898).  132525  132533  132535  à 
132538  132551  132556  132557  '1902 ï,  133722  133744  a 
133747  133751  (1899),  134601  à  134631  (1902),  137213 
à  137219  137224  137226  à  137234  137240  (1901), 
139Ù40  à  139648  140165  140171  140190  140191  140197 
l  li  200  141361  141362  141375  141395  (1900),  141617 
141624  (1895),  148606  148607  (1894),  145171  145172 
145175  145177  145179  '1902),  145374  (1891),  145610 
145611  145632  (1901),  146601  146002  146605  146807 
146611  146614  14'  629  148680  14(5633  146636  146638 
(1900).  147523  (1894;,  150404  150411  150415  150420 
150432  150489  (1900).    150893  1508,94  150901  150903 

(1896)  .  151149  m  151152  ;  1898;,  151288  151289  151292! 
à  151294  151306  151314   L899  ,  153685  (1888),  154441 


154442  154456  à  154458  154460  154464  154469  154474 
154480  (1901),  154481  (1887),  155401  155403  à 
155411  155416  à  155418  (1901),  155480  (1890),  156542 
156551  156552  157475  (1896),  158256  158257  158260 
à  158V62  158265  158266  158271  158272  158280  (1902), 
158921  à  158923  158928  158933  158939  158940  159060 
159066  159070  159306  159317  159318  (1897),  159324 
159357  à  159360  (1888),  159615  à  159617  159628  à 
159632  159m39  159640  (1902),  160720  (1892),  161568 
163209  163213  163214  163229  à  163231  (189  '),  164215 

(1894)  ,  166156  166158  (1900),  166252  à  166257  (1893), 
166290  166292  166316  (li-98),  166504  166506  166E0' 
166515  (1893),  172510  (1890),  174531  174542  174544 
174547  17^549  (1901),  175772  (1899),  170002  176016 
176019  176035  (1898),  176616  (1901),  177081  177096 
(11-96),  1778!-8  177889  17;893  177894  177899  (1900), 
178612  (1889),  178964  178966  à  178969  178973  178975 
178976  178986  à  178988  178998  1790(0  (1901), 
181641  (1894).  182324  182325  182320  182332  182333 
182338  18V339  182313  182- 46  à  182350  182353  (1901), 
182561  à  182566  182578  à  182583  182589  à  182592 
182594  à  182600  (1902),  182865  182879  182880  (1898), 
183816  183819  (1894),  184008  184014  184018  184024 
(1896),  184298  184303  184305  184307  à  184310  184312 
à  184320  (1902),  184522  184539  184544  184552  (1899), 
185467  (1894),  185658  185667  185677  185678  (1899), 
186376  à  186379  (1892),  186575  (1897),  187813  à 
187815  187826  187832  (1898),  188218  188229  à  188231 
188240(1899),  188612  188650  188654  à  188656  188666 
188t69  188670  188672  188673  188678  (1902),  190488 
190503  190504  (1896),  191454  191455  191457  1"1466 

(1900)  ,  192S84  192897  à  192899  192904  (1'  01),  193324 
193334  193348  193823  193824  (1896),  195851  195857 

(1898)  ,  196180  196191  190192  (1892),  198734  a  198736 
198740  198741  198747  à  198751  (IfcOO),  198790  198796 
19,;951  199952  (1898),  200205  200209-200230  (1892), 
2U0482  200509  200510  (1895),  200891  200907  200909 
à  200911  21)0914  200918  à  20Û920  (1902),  201612 
201618  201627  201634  (1897),  203905  (1895),  204866 
204877  (1890),  205094  à  205100  205104  205107  à 
205109  205114  à  205119  (1902).  205360  (1891),' 205969 
2^5989  205991  (1899),  206044  206065  (1897),  208401 
208409  à  ',08411  208437  à  208439  (1901),  211482 
2114  )4  211497  211498  211511  211512  211514  à21151 6 
(1902),  211641  à  21)666  211680  211854  211855  211872 
211878  à  211880  (1901),  213009  213012  213024  (1900), 
214012  214616  (1901),  214693  214694  214699  (1890), 
215122  à  215126  215128  215131  215136  215140  215142 
215149  215152  215157  à  215160  (1902),  215281  à 
215286  215290  215297  215298  215304  215310  à 
215312  (1899),  215686  à  215697  (1891),  219907  219908 

(1899)  ,  220570  220573  220574  220576  220586  220590 
2207.95  (:901),  220770  (1877),  221002  à  221040  (1901), 
221086  221091  221092  221094  (1896),  221180  à 
221182  221187  à  221191  (1897),  223023  (1892), 
2  ;3521  à  223553  (1902),  223734  228735  (1892),  £24092 
à  224100  224109  224119  224120  (1902),  224897  (1893), 
225437  à  225440  (1899),  226845  à  226851  226854 
226876  à  226879  (1896).  226921  226922  (1898),  227460 
à  227463  (1892),  228487  à  228493  228495  (1895), 
228803  228816  à  228840  (1901),  230807  S30810  à 
230812  230820  à  230823  230826  230827  230831  à 
23'  83.3  230836  à  230840  (1902),  232074  (1896).  £34227 

(1901)  ,  235721  23  )722  235724  à  235726  235728  (1899), 
237186  (1889),  23X113  à  238115  238118  (1898),  238131 
238132  238149  (1893),  238703  (1894),  239647  239661 
2396/0  2S9671  239075  239680  (1900),  240428  a  240432 

(1895)  .  241842  241870  a  241873  241877  à  241879  (1889), 
241920  241927  241930  241934  à  241939  241947  241949 
241960  (1900),  242671  242677  242678  (1895),  243363  à 
243365  243377  (1892),  243593  (1898),  244443  244456  a 
244458  2  44400  2  41478  1902;,  246250  246259  à  246261 
240841  à  246843  246864  240867  246868  246876 à 24(^880 

(1900)  ,  247095  217111  247116  (1898),  251334  (1893), 
252S06  252211  252225  252226  252229  252230  252232 
252236  à  252238  (1901),  252662  252664  252665  252672 
252079  (1897),  253685  253700  253713  à  253715  254157 

1899  ,  254385  2"i4896  (1896),  254646  254671  (1898), 
255961  (1896),  256002  250u05  256009  (1902;.  257192 
(1895),  257521  à  257525  257545  (1889),  257611  25;613 
257628  257629  257631  257632  257640  (1900),  257738 
257739  (1901),  257899  257902  (1889),  260995  260997 
260999  261000  (1898),    261083  261088  (1899),  261401 


à  261423  261440  (1892),  261519  261520  (1890),  261521 
à  261523  (1891),    262:67  à  262571   262577  à  262581 

(1899)  ,  267364  267365  (1891),  268457   268461  (1900) 
268526  268529  268530  268540  268542  268544  268550 
268551  (1902),  269041  269050  269056  269062  269068 
26t069   269080    (!900\    269921    à   269926  269931 
269932   269935  à  269937   269940   269941  269949 
269955  (1902i,  271661  (1897),  272682  272684  272688 
272692  272694  272698  272699  272702   272704  272711 
272712   272717    (1902),    274616  à  274619   274640  à 
274643  274658  374659  274866  274669  274674  à  274679 
(1901),  275698  275707  (1897),  276041  à  276043  276047 
276051  à  276055  (1900),  276602  276630  (1898),  276840 
278667  278669  278670  278677  (1897),  279641  à  27965 
279601   279667   279729   279731  à  279740  279746 
279757  279760  (1902),  280467  281122   281147  (1892) 
281184  281185  281192  (1895),   281501  281507  281508 

(1900)  ,  282310  à  282314  (1896),  282401  282405  282412 
282414  282430  (1897),  283401  à  283407  283412  283419 
283423  283424  283427  280429  283430  283434  à  283436 
'1902:,  283470  (1890),  285241  285243  285257  285269 
285276  à  285280  (1900),  285623  (1896),  287044  287065 
(1891),  288544  à  288546  (1899),  290042  à  Ï90044 
290059  290063  290064  290079  (1896),  290922  290923 
290940  (1902,,  291002  291011  291039  (1901),  291369 
à  291373  (1895),  291581  291582  291585  (1900),  291974 
à  291978  291383  291984  291990  à  291992  291994 
291995  (1898),  292125  292126  292146  292149  292152 
292170  292172  292173  292175  à  292183  (1901),  292242 
(1898),  X92481  29.501  à  292504  (1900),  292801  292804 
292808  292809  293447  à  293449  293452  294459  233463 
293469  293471  293474  293478  2P5641  à  295059  295665 
h  295067  295676  (1902).  295710  à  295719  (1896) 
297061  (1902),  297087  (1896),  298081  296082  298098 
298110  298111  (1901),  298702  (1897),  299649  (1899) 
300321  300322  300340  300342  à  300344  300599  (1900) 
301332  à  301335  301360  (1893),  302081  3020-8  302086 
302088  à  302098  S02i02  (1901),  304001  304617  304630 
3U4631  (1898),  305234  305237  (1899),  305401  à  305403 
305405  à  305410  305416  à  305432  305439  (1902) 
306382  (1893),  310607  310626  (1895),  311001  311003  à 
341005  311017  311020  311031  à 31 1036 311038  à  311040 

1902  ,  311543  313203  313208  313269  (1900),  317051 
317053  à  317078  (1901),  317561  317565  317569  317570 
317579  317591  317593  317594  31/598  319286  à  819300 
319316  319317  319705  319709  319718  (1900),  320121 
à  320123  320139  à  320143  320153  320159  321920  (1899) 
322169  à  322171  (1895),  322926  322929  322930  32S93Î 
(1900),  325354  (1890),  327201  327215  à  327217  32722£ 
327230(1899),  329817  329838  (1901),  330987  à  330991 

1898),  331398  (1896),  332165  332167  332171  33217! 
332179  332186  332187  332193  à  332230  (1902),  33234c 
à  332348  332355  (1898),  332374  (1889),  333313  33331' 
(1898),  333>-48  335361  (1893),  335411  335435  à  33543 
(1897),  336874  336875  (1894),  337825  337839  (1899) 
340003  à  340007  (1892),  342301  342305  (1895),  34397( 

(1891)  !  345403  345404  345414  345426  345427  34543.' 
345436  345440  (1900),  345843  S458C8  345871  (1899) 
346044  340078  à  340080  (1901),  347167  347172  (1894) 
347369  347370  (1891),  348877  (1890),  349972  (1895) 
352726  352727  352746  (1899),  354360  (1897),  35505 
355057  à  355063.  355065  (1901),  356483  à  35648' 
356501  35*509  356511  856512  356515  356517  35651: 
356520  (1902).  357763  (1894),  357883  357884  35790: 
357907  857909  357913  ;-57914  (1901),  359288  35928' 
(1889),  300088  300689  300615  fe0<  699  8(50707  à  360701 
300711  360712  360715  360716  (1900),    363384  3633«I 

(1892)  ,  363416  à  363440(1895),  364721  364722  36475 
i  364760  ,  (1899),  367047  367048  367 0i7  à  36707' 
1901),  369253  (1896),   370125  370150  370155  87015 

(1900),  370342  370343  (1895),  371683  371691  : 


à  371697  371702  371703  371705  371707  371708  (15 


375587  3755V5  370283  376288  376289  376295  37629 
576310  376315  376319  il902i,  377284  377301  37732 
(19011.  378167  378172  378181  378190  378195  (1894 
378369  378375  378378  378379  (1897),  378773  37s79| 
L902),  378991  (1888),  379128  (1894),  381251  1 1899 
382890  (1896),  382965  à  382968  382975  382978  38298 
382986  382988  382990  382994  382910  382998  à  3830Q 


I 
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(1902),  383120  (1000),  383422  (1894),  385283  A  38c2*5 
385308  385309  385310  385313  385314  385316(1901). 
891661  391675  (1891).  392614  392615  392617  392626 
à  392636  392639  392922  il  392932  392955  il  392957 
(1902  ,  393230  393240  (1899),  399641  399612  399646 
899656  399657  (1902). 

A  625  roubles 

403686  à  403690  408501  à  408565  408586  à  403590 
408811  :T  408840  (1901),  410926  :\  410935  -410940  à 
410950  (1902),  4118C0  à  411870  (1897),  412301  à 
412305  (1901),  412846  à  412850  (1897).  417201  à 
417210  417216  à  417220   (1901),   420576  à  420580 

(1896)  ,  420651  à  450655  (1901),  421521  à  421525 
(1902),  428681    à  428600  (1899),    429161  à  429165 

(1895)  ,  432716  à  432720  (1897),  435686  ii  435690 
(1902  .  440121  à  440150  (1900).  441641  à  441615 
441666  à  441670  441676  à  441030  (1902),  442121  à 
442125  (1897),  4c2401  à  452405  452841  à  452845 
452861  à  452870  453056  à  453065  (1900),  453901  à 
453920  a902),  454106  à  454110  (1896),  454931  à 
454935  1902),  455311  à  4Ô5320  (1900)',  458136  à 
458140  (1890),  45S616  à  458620  (1900),  459661  à 
459665  462001  à  462010  462021  ;ï  462025  462031  à 
462035  4o6086  à  466090  463521  à  468525  468531  à 
468535  1902  ,  468571  à  468575  (1898),  470396  à 
470400  (1892),  472021  à  472025  (1894),  472616  à 
472625  (1901),  473601  à  473605  (1898),  473786  à 
473790  (1900),  477496  à  477500  (1898),  480776  à 
480790  (1901),  481421  à  481425  4«1436  à  481440 
(1902',  482006  à  482010  (1898),  48fc031  ;i  486095 
486106  à  486110  (1902),  492891  à  492895  (1897), 
494431  à  494435  (1899),  495181  à  495190  (1894), 
495901  à  49.3905  (1892),  506711  à  506715  (1901;, 
508301  à  508320  (1899).  509493  à  509500  509926  à 
509930   509941    à    509945  (1902;,  510821  à  510825 

(1900)  ,-  512231  à  512235  (1897),  515181  à  515185 
515191  à  515195  (1900),  515326  à  515330  (1895), 
51Ô691  à  515695  (1900),  515881  à  515885  515916 
à  515920  516276  à  516280  1902  ,  521606  à.  521610 
521621  il  521630  (1900),  521951  à  521955  (1896), 
522411  à  522415  (1901),  522536  à  522545  (1897), 
522»01  à  522920  523476  à  523480  (1902),  526461  à 
526465  526471  à  526475  (1892),  526726  à  526730 
526741  a  526745  (1900),  529991  à  530000  530901  à 
530905  (1901),   535456  à  535460   535471  à  535475 

(1897)  ,  542131  à  542135  542146  à  542150  542566  a 
542570  542580  à  542600  (  901  ),  542626  à  542630  (1894), 
542776a  542780  (1898),  545796a  545800  (1890), 547571 
à  547575  551931  à  551940  551951  à  551955  (1901), 
557291  à  557295  557311  à  557315  (1899),  557726  à 
557745   557751  à  557760  1902),    560851  à  £60855 

(1896)  ,   561316  à  561320  (1891),   566391  à  566400 

(1901)  ,  567081  à  567095  (1894),  569076  à  569080 
A901),  570406  à  570410  (1902),  573751  à  573755 
(1899:  ,  576070  à  576080  (1902),  586921  à  586930 
(1899),  587301  à  587305  (1898),  591601  à  591605 
(1890),  592761  à  592765  592771  ù  592775  592791  à 
592800  (1902),  597151  à  597155  (1900),  597G81  à 
597685  (1902). 


RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
DU    CHEMIN    DE   FER  NICOLAS 
Emprunt  1869  (2»  émission) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  9/22  août  1903,  au  tirage  des  obli- 
gations de  L'emprunt  ci-dussus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  20  octobre/2  novembre 
1ïX)3  *. 

■  A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  ■ 
à  Pans,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
chez  MM.  Ilottinguer  et  C°;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited);  à  Amster- 
dam, chez  MM.  llope  et  C°. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  ■ 


A  125  roubles 

619481  à  619520 

620081  à  620120 

627361  ; 

i 627400 

649921 

649960 

05271  il 

652800 

668161 

668200 

668441 

668480 

670281 

670320 

676321 

676360 

688241 

088 28U 

b8848l 

688520 

719041 

719080 

720361 

/ 20400 

/  .22  101 

722440 

723361 

723400 

/  G  l  loi 

tOOooL 

738441 

738480 

739801 

739840 

742001 

7  4204O 

748921 

748960 

755841 

755880 

763041 

763080 

764081 

764120 

770961 

771000 

776961 

77(1998 

786441 

786480 

794601 

794640 

798481 

798520 

800801 

P00840 

807881 

807920 

812721 

812760 

817081 

817120 

820081 

820120 

821521 

821560 

824121 

824160 

850841 

850880 

858241 

858280 

859721 

859760 

801281 

801320 

862641 

862680 

867201 

867240 

877361 

877400 

889121 

889160 

902401 

902440 

915081 

915120 

916161 

916200 

945241 

945280 

945881 

945920 

948641 

948680 

948681 

94872(1 

951321 

951360 

955641 

955680 

956401 

155440 

968641 

968680 

972961 

973000 

974001 

974040 

931321 

981360 

988201 

988240 

988441 

988480 

999761 

999800 

A  625  roubles 

1001601àl001640 

1007801àl007840 

1009561àl009o00 

1011401 

1011440 

102028) 

1020320 

1023041 

1023080 

1027961 

1028000 

1029521  1029560 

1032601 

1032640 

1037481 

1037520 

1048161 

1048200 

1053081 

1053120 

1054921  1054960 

1057401 

1057440 

1073241 

1073280 

1079801 

1079840 

1093921 

1093960 

1100161 

1100200 

1102721 

1102760 

1104281  1104320 

1110281 

1110320 

1121201  11:21240 

1138401 

1138440 

1141081 

1141110 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
20  octobre/2  novembre  1903;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
1er  Nicolas  de  la  2»  émission  (1869),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement a  la  date  du  9/22  août  1903. 

(A  partir  du  20  octobre/1"-  novembre  des  an- 
nées désignées  entre  parenthèses  ces  obliga- 
tions ne  portent  plus  intérêt.)  A  partir  de  l'an- 
née 1900  le  terme  ou  les  coupons  ne  portent 
plus  d'intérêts  est  le  20  ocloûre/2  novembre, 
mais  non  pas  le  20  octobre/1"  novembre. 

A  125  roubles 
600545  (189a),  601369  601399  (1896),  601746  601748 
601759  601760  (1899),  602981  à  602984  (1894*,  603209 
6Û8210  603212  (189G>,  604663  604664  604680  (1892) 
608811  (1899  ,  611747  611753  (1888),  614481  614482 
614485  614486  (514483  0144y5  à  614497  (1902),  614930 
(1894).  616721  à  616727  61b7;i0  616741  616742  616744 
617257  617259  617269  617279  617280  (1901),  017542 
617557  (1898),  618074  618U75  618077  (1900),'  618392 
(1893),  619104  619113  6191 16  à  6191 19  (1900),  622043 
622046  622049  622050  622052  à  622057  622U60  622067 
1902),  622926  622938  622947  à  622949  (1899),  623203 
à  623205  623208  623211  à  U23213  623216  623230  à 
623232  623239  1902;,  625770  625780  625783  625795 
62.i251  626253  62626")  626266  (1898  ,  627129  627130 
627147  627151  à  627155  (1900),  627899  627914  à 
627917  627919  627920  (1898),  628151  628152  (1897), 
628446  628447  628463  (1895),  629987  629994  (1896)' 
630201  (1891),  632366  (1894).  632184  632185  (1898)' 
633292  633293  6J3309  (1897),  636925  636954  (1890)! 
68JÎ28  ù  639145  (1901),  641355  041359(1897),  642081 
(1896),  612165  612166  642192  612196  (1902),  612842 
642846  64v!852  612855  042858  612876  61287  7  (1900), 
643007  ii  043009  (1894),  645046  645047  (1893),  645715 
|1897),  646251  a  646253  646258  à  646260  616261  à 
646266  64  ,2b8  616272  à  646-276  (1902),  647081  647100 
(1895;,  617411  647412  647417  617424  1900  647682 
647683  (1901),  G47n95  (1890),  618506  648520  1898) 
6487/4  618775  648781  (1897),  649361  649365  619366 
649368  6193/D  649374  649381  (1901),  649190  649495 
649516  6^9517  (1897),  649602  649636  649637  (1898) 
650602  à  650605  (1894),  651819  651822  651830  à 
6,)1833  (1900),  655931  à  655936  (1892),  656199(1895). 


656212  656252  656253  656261  656280  (1899),  656827 
à  656830  (1897),  657052  (1891),  657351  (1896),  658400 
(1888),  658492  (1896),  6.;8801  658803  à  658806  658810 
658814  à  658817  658821  à  658828  658830  658832 
658837  658839  (1902),  660175  (1900),  660216  6f0220 
660222  (1901),  660354  à  660359  (1896),  660181  à 
660485  660509  à  660516  (1898),  661380  661384  661388 
à  66139)  (1901),  661841  à  661847  (1891),  665167 
665170  665173  665186  665190  665196  (1900),  665206 
(1890),  665321  à  665339  665343  (  1902),  668329  (1893), 
671562  671578  671586  671600  (1897),  672551  672557 
(1898),  673052  à  673054  (1888),  674793  674794  (1893), 
674812  674840  674843  (1898),  675384  (1892),  675532 
675535  675537  675541  675542  675555  ,1902,,  676089 
(1894,,  676361  676362  6"U368  676363  676371  676372 
676374  676382  676386  676394  (1899),  676521  676540  à 
676543  (1900),  677757  (1897),  678044  678048  à 678052 
678067  678068  1902  ,  679432  à  679431  (1900,,  679963 
679964  679iï69  à  679972  679993  682721  à  682731 
682755  682758  (1901),  683731  683750  (1899),  684330 
684331  684337  684339  681356  (1894),  685735  685744 
685753  G357C0  (1899),  6SC292  GSGCC2  68C310  68G310 
(1898),  686572  (1897),  687982  à  687984  (1891),  688605 
6S8638  688639  (1899),  691047  à  691050  (1901),  692990 
(1899;,  693440  (1892).  694892  691893  694897  (1900), 
695491  (1891),  695804  695806  (1893),  696163  696164 
696177  696179  (1897),  69647L  (1899),  696614  696615 
(1895),  697531  (1890),  699704    (1899),  699803  699804 

(1893)  ,  700122  à  700124  700150  700157  (1898),  704340 
à  704351  (1892),  705529  705530  705543  à  705553  (1899), 
705681  ii  705684  705700  à  705702  705704  à  705707 
705871  705880  (1898),  707597  (1892),  709418  (1893), 
709813  709824  709826  à  709840  ,1901),  711521  (1895) 
712427  à  712429  (1891),  713^21  à  713924  713926 
7i3927  713930  713942  a  713946  713956  à  713960 
(1902  ,  714500  714514  714641  à  714652  714657  714662 
714663  (1900),  715201  à  715203  715205  715213  715218 
715221  715233  à  715230  1901),  715603  715611  715612 
715617  715631  71563:)  715634  7156J6  à  715^40  I90>' 
717800  (1895),  717o81  à  717884  717895  717902~à 
7l79i,4  (1901),  720047  à  720050  720053  (1892)  722172 
722173  722175  722188  722191  à  7221b6  (190o)  722722 
/22730  722740  722742  722757  722759  726121 '  726122 
726153  7^6l5o  726158  726322  à 726324  726327  726329 
à  726331  726346  à  726354  7  26359  726360  1902  , 
726736  726751a  7267(  0  ,1901,,  727429  727430  727432 

(1890)  ,  728325  728339  728340  72S346  (19.  2  ,  728374a 
72837  6  729443  729 4 00  729453  729476  (1898),  730285 
730286  730289  730291  730308  730309*  (1899),  731135 
731136(1888),  731479  (1881),  732933  732934  732946 
732947  732949  732950  732952  732953  (1897),  731921  à 
734926  734928  734929  734950  735632  735633  (1899), 
736803  736809  736810  736834  (190 i),  737127  737128 
.1899  ,  738224  à  783226  (1896;,  738641  738642  738644 
738646  738651  à  738653  738659  736660  738667 
738670  à  738674  738679  (1902  ,  739649  739656  739658 
à  739663  739669  (1898),  740081  740082  7400^6  à  740089 
740096  740097  740999  740100  740113  à  740116  (1902-, 
42281  à  742285  (1894),  745055  (1892),  748301  à  7483047 
748308  748316  (1899),  750438  (1895),  752451  752454 
752455  753471  à  752473  (1901),  754955  754956  754958 

(1891)  ,  755753  755754  (1901),  756171  756180  (1890), 
758065  758066  758069  il  758072  758075  761843  761877' 
762221  (1897).  763846    (1902  ,  764868  761869  764873 

(1894)  ,  765803  à  765807  765814  (1899),  766169  766176 
766177'  766182  766183  766187  766196  ,1901),  767321 
à  767360  (1898).  768679  (1897).  768897  768901  76*902 
(1900),  769195  à  769198  769200(1895),  769287  à  7G9';>90 
769;-l09  à  769320  1 1902  ,  7  71096  à  771098  771100(1901), 
772680  (1897),  772753  il  772755  (1892),  773844  773849 
773850  773874  (1891),  774204  774227  774229  (1900), 
775013  775039  (1895),  775045  775017  775050  â  775052 
775054  775056  775060  il  775062  7  75064  ii  775066 
77oo74  7750/7  à  77507y  ,1902,,  775648  (190o),  77;201 
(1898),  7  77910  7  7  7945  777960  7780U6  778011  à  778013 
7780)9  778024  à  778027  778034 à  778040  1901,,  780186 

(1892)  ,  780637  à  780640  (  1901  ),  782939  a  782941  782957 
(1900),  783732  783733  783736  783749  783757  (1897), 
783823  a  783832  (1895),  784278  à  784280  | 1902),  784369 
7843«3  (1892),  784768  à  784771  (1895),  788161  à  788164 
788182  788183  788187(1901),  789508  789516(1897), 
7H0167  790168  790174  790177  790178  79.JJ81  (1900), 
790281  à  790295  (  1898),  792401  à  792106  792419  à  792424 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ni 


■31 


7924:30  792436  (1897).  ■.93438  (1900),  794299  (1896  , 
794523  794531  794534  794540  794541  794543  1900), 
794665  a  794667  (1896).  795602  79Ô616  795C20  795621 
795630  795631  795633  (1898),  795761  à  795765  795767 
795768  795772  795773  795776  795779  795781  795784 
795791  795796  (1902  .  797464  801562  801571  à 
801573  801581  801582  (1897),  80.3369  (1890),  803737 
803742  803744  803748  (1901),   803900  803919  803920 

(1898)  ,  804764  804766  804774  804775  (1897),  805121 
805123  805134  805136  805137  805146  805147  (1901), 
806154  à  806159  (1898),  806568  806569  806576 
806579  à  806583  806590  à  806592  806594  (  1902),  807691 
807603  807702  807703  807710  (1897),  8I06<>1  810619 
810636  à  810640  (1896),  810966  à  810972  810981  (1900), 
812399  8 2400  1901  \  813761a  813765  813768  813769 
(1902  .  814144  118961.  814919  (1897).  815361  à  815363 
815374  à  8153&3  815388  à  815397  815686  (1902;, 
817510  (1895).  818041  818043  818058  818062  818070 
818071  (1902  ,  819058  (1891),  821561  8215^.2  821568 
821569  821574  à  821576  821586  à  821588  821590 
821592  821593  (1902),  82:3807  82381  \  à  323818  (1899), 
(84369  824370  82Ï386  824387  82  3  '9  824391  824393 
824400  825241  à  825243  (1902),  825809  825810  825827 
825329  825833  a  825835  (1901),  826864  (1893),  827146 
à  827152  827156  1901),  828594  828596  828597  828848 
828867  à  828871  828873(1895),  829463  à  829466  829469 
829473  829476  832037  à  832040  (1896),  835164  885167 
835108  835170  835171  835177  à  835179  835183  835188 
à  835200  (1902).  835444  835461  à  835463  (1896), 
830494  836881  à  836890  (1894),  837897  (1889),  838041 
838044  833U49  à  838051  838055  838078  838079  838 '80 
'1901  ,  838536  (1892).  8386  «  (1893),  839259  839270 
889278  (1901),  840371  840394  (1896),  841922  841923 
841925  841945  841949  a  841952  (1901),  812041  842067 
(1895),  842632  a  842635  842633  (1901),  843365  843306 
843387  1899),  844081  844082  (1896),  846842  846843 
840877  à  846880  1902  ,  849174  849177  849187  (1899)1 
851169  (1894),  851841  851842  851857  (1898),  853492 
853505  à  853509  853512  853514  à  853517  (1902), 
855066  (1895,.  855331  855333  855335  à  855337  855344 
855348  855859  N558fi0  (19i>2j,  855406  à  855421  855431 
à  855440  (1898),  855557  (1894),  855719  (1889),  85600» 
856008  856013  856018  856022  856024  856025  856027 
856028  856031  856032  856035  856037  856039  (1901), 
857885  à  857887  857889  857894  357895  857897  à 
857901  857906  a  s 57909  857911  8.7912  85/914  857910 
(1902  ,    858077  (1897),  858485  858486  858491  858405 

(1899)  ,  858841  858*64  1898),  860736  860737  860746 
860749  860752  860753  860758  86.979  864980  864999 
(1S0D,  865562  865565  865568  865574  8(55588  865589 
B65592  à  865594  1902),  866169  866170  (1895). 
-837419  867425  1899),  868016  à  868020  (1898), 
838174  808197  (1900),  869668  (1893),  871065  à 
871067  (1890),  871256  (1891),  871341  à  871345  1 1896), 
872504  à  872569(1889),  873«69  (1*98),  874050  87i077 
(1895),  874125  874126  (1890).  874616  à  874618  874636 
à  874640  (1897),  875847  875865  875869  (1898),  875932 
(1895),  875972  875994  (1«9«),  878281  à  8782'.)  1 878305 
à  878309  878315  5  878320(1902  .  879137  879147  (1809), 
879910  (1892),  880083  880084  880089  880090  880093 
880095  880097  880098  880102  880104  8X0106  880109 
880110  880113  880114  880119  (19112]  8805.0  !  1888;, 
880684  880685  880087  à  880691  880693  à  880695 
880701  a  880703  8807 09  à  88071 2  8807 15  <  1902,,  «81614 
à  881623  881627  881628  (1892),  882131  8821  'i2  à 
882144  882160  882241  882271  (1896),  883481  883482 
883495  à  883500  884923  884935  885940  884955 
8*4960  (1900),  887363  à  887365  887367  à  887369887371 
887373  887374  887377  887382  8873 ->7  887399  887400 
(1903  ,  887409  (1891).  887767  887768  887775  887783 
(1895),  889921  à  880924  8*9.427  889932  889934  889900 

(1900)  ,  800810  390811  890834  (1894),  891383  à'891391 
(1890),  891698  à  803713  1002  ,  894496  894497  (1  88). 
895210  (1893),  896927  896980  896954  896956  89ri960 
(1900),  897041  897048  897080  897052  897053  897059 
897061  897078  (l'.'Ol  ,  897605  à  8976(17  89.670  89Î671 
(1900),  898466  808391  898392  18^9),  898762  898784 
89878S  808790  898794  à  898797  898799(1902),  899454 

893456  899162  899463  8994^0  (1899  ,  900801  900805 
90  608  90DKI-2  à  900815  900819  90U83O  900831  90  i833 
000835  Onu*:;.;  1002  .  900908  à  900912  900914  900916 
900917  900920  (1898),  901485  901486  901500  901512 


901515  901518  901519  (1900),  901761  (1899),  901989 
901994  905056  à  905059  905076  (1898),  905820  905821 

(1892)  ,  907688  907692  907693  (1900),  908521  908522 
908:-.25  908520  908532  a  908535  908560(1901),  909133 
à  309135  909141  (1894),  909707  à  909710  (1895),  910615 
910616  (1894).  911976  911977  911987  a  911989  (1900), 
912937  (1878),  914402  914435  (1896;.  916924  916936 
916940  916947  916955  916957  916959  (1900),  919041  à 
919049  (lfOl), 920243  920705  à  920708  (1896),  923204  à 
923200  923235  à  923237  (1902),  923587  à  923589  923599 
923600  924810  (1897),  925153  (1899),  926805  926825 
926830  (1900),  929848  929850  à  929854  929879  929913 
929957  (1901  ,  930136  (1899),  931519  931520  (1900), 
931562  931574  931577  931581  934401  934408  à  934415 

(1894)  ,  936617  936618  (1892),  936910  à  930912  (1891). 
937098  à  937107  937113  937117  937118(1901),  937564 
à  937566  937588  à  937594  (1897),  937790  937792  937794 
938911  938915  938920  (1900),  939242  939255  5  939270 
(1896),  942170  (1895),  943844  943846  943848  943861 
943802  943807  9  3871  948876  (1901),  944497  (1888), 
945454  à  945456  (.1899),  945926  (1895),  949283  à  949288 
(18991,  950503  5  950575  (1900),  950788  (1897),  951496 
à  951502  951518  (1899),  951762  951767  951785  951793 

(1901)  ,  952536  952552  (1898),  954002  954007  954019 
954020  954020  954027  954032  954033  955521  à  955560 

(1902)  ,  956803  956809  956818  956819  956825  956832 
956834  956835  (1801)  957199  (1891),  959121  à  959135 
0501 55  960043  960046  960070  960071  960073  à  960075 

1900  ,  961044  961062  961065  961070  962280-  (1893), 
963049  963070  P63074  (1896),  964009  964010  964019 
964021  à  964038  964040  (1902),  964086  à  964091  (1894), 
967544  967546  à  967548  (1902),  967993  968000  (1894). 
968114  (1893),  968803  (1892).  968946  à  968949  968956 à 
968959  (1900),  969221  à  969225  (1893),  960242  969246 
969249  969250  9,  926  2  969263  969266  (1898),  969414  à 
9'9418  969420  969423  969426  969436  969438  969440 
(1902),  975867  975868  (1896),  976328  976335  à  976340 
9;  6350  à  976352  (1900  ,  977321  977322  977325  à  977332 
077834  à  977337  977341  977344  077853  977360  (1902), 
978043  978044  978068  (1897),  979205  979211  979214 
979/15  979232  979238  979240  (1901),  979361  979385  a 
979387  (1893),  979732  970750  (1900),  980244  980245 
980248  980256  980272  980274  980277  (1902),  980288 
(1896),  981442  981449  981453  981480  (1899),  981516 

(1895)  ,  985366  (1890),  985902  985911  985918  : 1901  ), 
985941  98  967  985994  985905  (1900),  986473  986476 
(1899),  983967  à  986970  986972  980978  980983  986997 
987O00  (1901),  988129  988130  988145  (1890),  988533 
988548  (1899),  988566  988567  988575  (1897),  989663 
989677  980679  (1896),  990481  990491  990505  (1899), 
990652  9900-  5  990676  à  990679  (1900),  991561  991569 
991570  991581  991584  991586  991588  991595  1901), 
993651  993652  993654  993657   993658  (1895),  994081 

(1893)  .  994647  994651  994659  (1895),  996004  996006  à 
996011  996016  à  996020  (1902),  996248  à  996256 
99626)  à  996268  996277  à  996279  996810  à  996814 
996817  (1901),  998362  (1897). 

A  625  roubles 

1000086  à  1000090  10014S1  à  1001435  1001501  à 
1001510  1001516  à  1001520  (1898),  1002626  à  1002630 
(1892),  1008721  à  1008725  (1899),  1011271  à  1011275 
1901),  1012996  à  1013000  (1897),  1018481  à  1013490 
1013506  a  1013510  1013516  à  1018520  (1902.,  1014071 
à  10140b0  1014446  à  1014470  (1901),  1017801  à 
1017810  (1000,.  1018080  à  1018990  1018996a  1019000 
(1899),  1022x80  à  1022890  1022896  à  1022900  1022900 
à  1022010  1022916 à  1022920  (1902),  1023241  à  1023245 
1023550  à  1023560  (1896),  1024891  a  1024895  (1889), 
1026581  à  1026585  (1899),  1029126  à  1029130  1029146 
;,  ! 0;20,55  1020721  à  1029730  1029756  à  1029760  (1802), 
1030121  à  1030125(1900).  1037421  à  1037430  1037436 
à  1037440(1899),  1040286  à  1040290  (1895),  1042730 
à  1042740  L9ul),  1044996  à  1045000  (1900),  1045901 
â  1045915  10451*76  à  1045980  1015991  à  1046000  (1902), 
1047451  à  1047455  (1895),  1047481  à  1047485  (1897), 
1040521  à  1049525  '1902).  1051986a  1051990  1051996 
à  1052000  (1901),  1052801  a  1052865(1897),  1051066  à 
1051070  (1898),  1056906  à  1050910  (1898),  1057901  à 
1057905(1901),  1059181  à  1059185  (1895),  1059311  a 
H  59315  (1898),  1059951  à  1059960  (1902..  1000551  à 
1060555  (1901,  1063910  à  1063950   1064596  à  1064600 


(1898),  1068981  à  1668990  (1902),  1076116  à  1076120 
(1896),  1076371  à  1076380  1076386  à  1076395  (1900), 
1077686  à  1077695  1077706  à  1077710  (1901),  1079541 
à  1079545  (1897),  1079996  à  1080000  (1898),  1080556 
à  1080560  (1902),  1083526  à  1083530  (1899),  1092916 
à  1092920  (1890).  1095321  à  1095325  1097211  à  1097220 
1097231  à  1097235  (1902),  1100591  à  1100595  (1896), 
1104221  à  1104225  (1899),  1105601  à  1105605  (1891), 
1107726  à  1107730  (1902),  1108856  à  1108860  (1896), 
1109006  à  1109010  (1897),  1109416  à  1109420  1109441 
à  1109460  1109176  à  1109480  (1898),  1113081  à  1113085 
1113101  à  1113105  (1901),  1114731  à  1114735  (1898), 
1115290  à  1115300  1118886.à  1118890  1118911àlll8915 
(1902),  1123676  à  1123680  (1897),  1124116  à  1124120 
(1890),  1126421  à  1126425  (1901),  1128156  à  1128160 
(1900),  1129756  a  1129760  (1898T,  1131086  à  1131090 
1131306  à  1131380  (1901),  1138586  à  1138590  (1896), 
1141601  à  1141005  (1897),  1142026  k  1142030  (1900), 
114S886  à  1148890  (1902),  1153001  à  1153005  (1900), 
1153856  à  1153860  (1897),   1154781  à  1154795  (1902). 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versé» 


Situation  au  31  Juillet  1903 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   47 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »   419 

Reports   92 

Banques  des  Colonies  françaises   ! 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  41 

Comptes  courants  débiteurs   81 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  23 

Agences  hors  d'Europe   il 

Avances  garanties   77 

Participations  financières  

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe 

Débiteurs  par  Acceptations  

Crédits  par  Acceptations  garantis  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles   H 


.338 
.567 
133 
6(3 
186 
756 
.611 
694 
863 
.019 
652 
,125 
035 
.703 
.332 


6'.3  76 
.015  44 
057  -27 

.658  08 
.589  83 
631  96 
060  53 
.563  98 
.907  53 
.6-27  73 
.582  15 
831  53 
.4.92  09 
.331  36 
.3-23  70 


Fr.    94  i 


297  94 


PASSIF 

Capital    

Réserves  

Comptes  de  chèques  etcomp  t.  d'Escompte.. 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe  

Coupons  et  Dividendes  à  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement  

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe  

Acceptations  pour  compte  de  tiers  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeuble  «  Annuités  à  régler  »  

Fr. 


150.000.000  » 
17.576.793  15 
370.7-23.485  26 
185.906.199  73 
63.480.488  20 
11.966.831  77 
9.435.4-28  86 
-25.872.688  22 

2.335.272  79 
86.389.707  30 
1S. -266. 105 
 3. 511.291  S0 

944. 464. -297  94 


CERTIFIE  CONFORME: 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
7=5  •      E.  MERCET.   


SQ'-JS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

Bilan  au  31  juillet  19C3 

ACTIF 

Caisse  

Portefeuille  

Immeubles  

Accrédités  et  Associations  ouvrières   78. 

Billets  non  renouvelés   21. 

Crédit  Foncier   3- 

Frais  généraux,  et  judiciaires   

110. 


•237 
G.  223 
461 
434 
139 
918 
115 


.605  16 | 
.350 

.095  05 

.561  27 
.275 

.146  16 

.561  80 


Réserve  statutaire   5.000.000 

Billets  des  accrédités   79.364.925 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus   15. 021.950 

Règlements  litigieux   -'i-20.915  58 

Créditeurs  divers   *  909.604  91 

Profits  et  pertes  

756 


110.559.594  4 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


£5  I 

o  2 
o  3 


CLOTURE 

8BMBSTRIRLLB 


30 

juin 
190-2 


31 

déc. 
1902 


i.750 
$.375 
).750 
i.750 
1.850 
i.000 
i.000 
i.000 
(.250 

300 
1.750 
1.500 

275 
'.500 

400 
1.750 
.500 
.000. 
.125. 

400 
.000 
,.000 
(.625 

100 


000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  «ew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »>o». 
The  East  Rand  propriotarj  lin» 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C«  

Kleinfontein  (NewJ  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

20 

23 

21 

25 

19 

75 

29 

50 

23 

18 

17 

50 

20 

25 

1000 

93 

50 

88 

50 

70 

50 

70 

50 

72 

237.5 

441 

50 

220 

181 

50 

186 

186 

330 

619 

617 

515 

521 

519 

47 

94 

92 

50 

73 

25 

73 

75 

50  ' 

145 

300 

177 

50 

155 

156 

50 

156 

50 

68.50 

90 

50 

84 

75 

75 

85 

74 

50 

74 

170 

60 

50 

56 

50 

48 

72 

48 

75 

50 

69 

81 

73 

25 

62 

61 

50 

62 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110 

50 

97 

50 

99 

25 

ni 

93 

128 

120 

IC3 

50 

104 

104 

175 

122 

103 

102 

102 

102 

865 

315 

293 

219 

50 

255 

253 

50 

125 

294 

2S9 

253 

50 

257 

119 

53.75 

36 

35 

50 

23 

23 

21 

75 

(»ne)340 

54 

25 

50 

25 

35 

50 

33 

75 

36 

75 

76 

50 

75 

73 

73 

75 

71 

25 

196 

236 

232 

5  ) 

19S 

50 

189 

50 

199 

50 

262 

360 

355 

283 

281 

284 

75 

20 

75 

28 

23 

23 

23 

85 

65 

59 

'18 

47 

.50 

47 

50 

77.50 

87 

49 

50 

31 

30 

30 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMB8TRIRLLR 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


28 

28 

500 

87 

60 

59 

59 

59 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

189 

497 

509 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

81 

84.75 

80.25 

lOOdr 

Laurium  grec  (plomb  «larg.) 

72.50 

72.25 

76  75 

78.25 

70.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liploralton. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Charterad). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Gerste  Fibrieken  Dlitillnria 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Katate 
Kokumbo  (Côte  d'Uoire) . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 


2.50 

51.50 

49 

41 

10 

125 

94 

95.50 

66 

69.5D 

20 

63 

51 

54  25 

36.50 

23.50 

91.25 

23.50 

24.25 

27 

27.50 

112.50 

235.50 

•211 

163 

160.50 

125 

54 

50 

28 

30 

26 

50 

20  5o 

107.50 

63.75 

60 

47 

45 

25 

19 

16. 50 

1  7 

75 

17.50 

4  5 

40.75 

3) 

75 

36  2'i 

16.25 

92 

89.50 

70 

50 

74.75 

154.50 

154 

108 

111 

41 
07.75 
55 

27 
167 

26.2 
44 
17 
30 
73 
11  1 


BOURSE   DE  LONDRES 


H  S 

«  -S 

3 


<  s 

H  - 

<  1 

U  5 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

1903 

o  ^ 

31 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

i 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


75.000 
35.0C0 
34.450 
00.000 
50.000 
87.250 
38.000 
50.000 
25.000 
00.000 
00.000 
20.000 
75.000 
Î5.000 
00.025 
48.730 
90.000 
00. 000 
50.000 
00  000 
M.  000 
00.000 
50.000 
60.000 
00.000 
00.000 
25.000 
11.864 
50.000 
00.000 
23.895 
31.250 
25.000 
51.269 
70.000 
50.000 
00.000 
11.500 
50.005 
88.750 
49.620 
25.000 
00.000 
00.000 
50.000 
50.000 
00'.  000 
65.000 
48.989 
00.000 
70.000 
50.000 
00.000 
25.000 
00.000 
00.000 
40.000 
50 


00  OOOj 

00.0 

80.000 

56.775 

52.083 

60.000 

«5.77ï 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  .  .  . 

Nourse  Deep  

Primrose  (New). ........ 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) 

Robinson  

Robinson  (Deep)! .  .  . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New).  , 
Siminer  (New) . . 

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Rooïjr; 

Van  Ryn  îlîévvj  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Woliiuter  

Worceater  


60 

8  1/8 

8 

7  1/4 

6  15/16 

3  1/2 

3  3/16 

2  7,16 

2  7/16 

2  1/8 

1  15/16 

1  5/16 

1  5/16 

io 

6  9/16 

6  3/8 

3  7/16 

3  1/2 

100 

1  1/4 

1  1/16 

13/16 

13/16 

1  1/8 

1  1/8 

13/ 16 

13/16 
1/4 

40 

5/8 

1/4 

1  '4 

1 60 

7  3/8 

6  15/16 

6  3/4 

6  5/8 

80 

3  1/4 

2  7/8 

2  1/4 
1  1/4 

2  3/8 

80 

1  3/16 

1  5/16 

1  l/« 

16  3/4 
U  3/1 

15  3/4 
18 

13  1/4 

17  3/4 

120 

13  1/i 
18 

6 

6 

5  1/4 

5  1/16 

80 

6 

6 

5  5/3 
2  3/4 

5  U/16 

3  3/4 

3  7/16 

2  5/8 

50 

9  7/16 

8  11/16 

7  5/16 

7  3/8 

80 

24  1/2 

24  1/2 

20  1,2 

20  1,2 

7  5/8 

7  1/8 

6 

5  7/8 

3  3/4 

3  5/8 

2  7/8 

2  15/1 

60 

4  3/8 

4  3/16 

3  1/8 

3  1/16 

120 

7  5/16 

7  1/16 
Il  3/4 

6  1/4 

6  1/4 

1 60 

11  5/8 

lu  1/4 

10 

30 

11/16 
4  1/16 

9/16 

1/2 

1/2 

40 

3  3/16 

3  5/8 

3  1/2 

1  10 

2  5/16 

2  1/8 

l  3/3 

1  5/8 

5  5/8 
9  3/8 

5  1/8 
9  3/4 

4  1/1 

8  3/8 

4  3/16 
8  3,8 

60 

65 

8 

7  7/8 

5  3/4 

5  3/4 

50 

7  1/8 

6  1/4 

r>  1/2 

5  3/8 

100 

5 

4  1/2 

d  3/  4 

3  5/8 

5 

4  3/1 
2  3/16 

4 

4  l/S 

95 

2  3/8 

yo 

8  1/4 

7  1/2 

5  1/8 

5  5/16 

50 

3  3/16 

3 

2  3/8 

2  7/lb 

200 

4  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

3  15/16 

75 

1  7/16 

1  5/16 

2  3/8 

7/8 

7/8 

10 

2  9/16 

1  13/16 

l  3/4 

50 

2  9/16 

2  5/16 

1  3/4 

1  13/16 

3/3 

[00 

5  5/16 

4  U/16 

4  1/8 

4  l/lo 

cO 

12  5/8 

11  1/2 

9  9,16 

0  13/10 

4 

3  5/8 

3 

3 

80 

6  1/8 

5  l'4 

5  1/i 

30 

3  1/2 

3  11/16 

3 

3  1/16 
15/16 

4  1/4 

1  1/2 

l  7/16 

15/16 
4  1/4 

60 

6 

5  3/8 

100 

4  11/16 

4  3/8 

3  15/16 

3  15/16 

40 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/16 

l  1, 16 

12  7/16 

11  5/3 

y  7/8 

2  7/8 

10  1/16 

60 

3  1/2 

3  5/8 

2  15/16 

50 

2  7/8 

U  5/3 

2  3/1 

o 

120 

11  3/8 

10  1/8 

10  1/4 

ti 

5  U/16 

1  3/4 

i  U/lo 

tôo 

10  1/4 

9  1/2 

3  1/4 

8  1/4 

50 

2  15/16 

3  1/16 

2  3/8 

2  3/8 

100 

2  1/8 

2 

1  7/16 

1  7/10 

15 

6  1/8 
-  5/lô 
3  13/10 

5  15/16 
4 

5 

5  1/16 

3  1/2 

3  1/2 

80 

3  U'16 

3 

3  1/16 

10 

9  3/8 

g  1/4 

7  7/8 

7  7/3 

50 

14 

13  7/8 

1 1  1/4 

U  1/1 

30 

2  7/16 

2  3/  lrj 
4  1/4 

1  13/16 

1  7,8 

4  3/8 

3  9/16 

3  5/i 

100 

5  1/2 

5  9/16 

4  3/16 

4  1/8 

10 

2  7/8 

2  1/2 

2  1/8 

1  3/1 

6  15/16 

2  7/16 

1  1/4 

3  7/16 
13/16 
13/ 16 

1/4 

6  3/4 

2  7/16 

1  1/4 
13  1/4 
18  1/2 

5  3  4' 

2  3/  i  ; 

7  3/8  ■ 
20  1/2 

6  I 

2  15/16 

3  1/16 

6  1/4  i 
10 

1/2 

3  1/2 
15,8 

4  1/4 

8  5/ 16 

5  3/4 
5  1/2 

4  i/8  : 

2  ! 

5  3/16 
2  7/16 
4  I 
15/16  1 

1  13/16 
13/4; 

4  1/8  ! 

9  13. 16 
2  7/8 

5  i/i  ; 

3  1/16  1 

15/16  ] 

4  1/8 

4  { 

1  1/16 

10  I 

2  7/8  | 
2  I 

10  1/4  I 
4  U/16 
8  1/4 

2  1/i  ! 
1  7/16 

5  1/8 

3  3/3  ! 
3 

7  7/8  | 
U  1/4  : 

1  7/3  : 
3  5,8 
1  3/16  I 
13/41 


eS-h 

Çl,  ^ 

a 


<  % 
Si 

<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
100 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
601 
930 
197 


300 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


1.250.000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Anglo-FrencU  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  6») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

ld.  5  %%Dabentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonalaa.l  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

AMozainbique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration.. 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fields. 

Id      Gold  Miuing  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring. . . . 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
U/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/3 

2  3/3 
7 

1  l/i 

6  1/16 

2  7/8 
3 

l  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
U/lô 

8  5/16 
2  7/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
l 

5  1/8 


4  1/ï 
2  13/16 

1  1/2 

2  9/16 
3/8 

6  7/16 
25 '3 
104  1/i 
l  3/8 
l  3/3 
1  1/2 

1  3/8 

1  11/10 
4  1/4 

3/4 
4  1/4 

2  15/16 

2  3/8 
9/16 

1  13/16 


4  3/8 
2  15/16 

I  9/16 
2  U  16 
1,2 

6  9, 16 
25  6 
101  1/2 

1  7/16 

1  3/3 

1  1/2 
t  1/2 

1  13/16 
4  7/16 

5/8 
4  5/16 

2  15/16 

2  7/16 
1/2 

I  13/16 


4  5/16 
2  15/16 

1  9/16 

2  5/8 
1/2 

6  9/16 
25/6 
104  1/2 
112 
1  3/8 
1  1,2 

1  1/2 

1  13/16 
4  3/3 

5/8 
4  5/16 

2  15/16 

2  1/2 
9/10 

2  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

11,16 

3/i 

3/4 

3  U/16 

3  5/8 

3  1/16 

3  1/8 

3  1/8 

l  5/16 

1  3/16 

1 

l 

1  1/8 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 

13/16 

7/8 

15  1/8 

14  1/2 

11  5/8 

1 1  5/3 

1 4  3/4 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/4 

i  1/4 

2  3/16 

5  3/3 

5  1/8 

1  7/16 

1  1,2 

1  1/2 

8 

8  1/16 

5  15/16 

5  15/16 

5  3/4 

1  7/16 

l 

3/1 

3/4 

U,  10 

3  3/4 

3  3/8 

2  3/3 

2  7/16 

2  3/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3/4o 
3  7/8 

1  1/8 

1 

1  U/16 
l  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
1  1/i 
15/16 
5  1/8 


26/9 
2  7/8 
2  5/16 

7/16 
2  15/10 

3/8 
U/16 
1  o/io 
1  1/16 
5  5/16 


27/7 
2  7/8 
2  3  16 
7/16 
2  15/16 

3,8 
U/16 
1  9/16 
t  3/16 
5  1/4 


MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. 

3 

948 

955 

5 

De  Beer's  ordinaire. . . 

3 

283 

020 

100 

Id.    B  %  Debenture. . 

105 

25u 

10 

Griqualand  West  

1 

000 

000 

5 

New  Jagersfontein 

36/9 

31/9 

23/6 

30,0 

22  15/16 

22  5/8 

19  7/!6 

19  7/8 

107  1/2 
8  1/4 

108 

101 

10'. 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3/4 

28  7/8 

28  7/8 

27/9 
2  7,8 
2  1/8 

7/16 
2  15/16 

3/8 
U/16 
1  9/16 
1  1/3 
5  5/16 


30/6 
23  U/16 
'104 
'•8  1/2 
"29  3/8 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IVE^FLCÏÎÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIFITIL 
nomlDil 


i 

0-2000 
3762 

■25769 


lomeie 

de  Titres 

868.900 

57.447 
^63.860 


429  661 
[-209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
h 

438.693 
» 

672.620 

■ 

112.071 
* 

127.910 


1447 -7û 

804.431 
1773.139 
980.223 
955.848 
484  03 i 
|489.4I0 
.15c 
223.163 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.06' 


182. 
|l25. 

40. 

50. 
300. 

60. 
400. 
160. 

60. 
500 

60 
100 
400 

80 

40. 

40 

30 

40 


500 
500 
50C 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


58.186 
377.964 
00.000 
53.3o8 

jlOI .86? 

||67.871 
49.61/ 

'1489.609 

|ô0  4.894 
79.100 

1316.64s 
1905275 
1963657 
106.940 

1389.821 

1149.481 


I00C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURi 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme 
Compt, 
Terme 
Compt. 


Tuais  3  %  92  (gar.  Fi  ance)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  -2  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  ,  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %-. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  m. 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Eons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 
—            —  1881 
Immeubles  de  France  


IHTIIlSî! 

•  d  190S 


2  50 
2  50 
17  5o 


50 


SOC 


DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algêr. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr»  pr  le  Com"  ei  1  Indus"10. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       '  %  titres  bleus- 

—  —       .  %  titr.  rouget 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.    —   52  54-56  5  %  

—  —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  %  %   

—  —   Ardeni.es  3  %  

—  Gr .-Ceint,  de  Paris  3  % 


125  . 

50  . 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40 
20  ..A 

15 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


30  . 
15  . 
20  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juillet 
Î9ÔT^1902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


55  S 
500 
362 

360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
*02 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 

■20  août. 27  août  3  sept. 


97  50 
97  50 


98  05 


477  50 
81  60 
502 


553  50 
441 
407  75 
106  25 
565 
565 
37  s 

99 
377 

97  75 
419 
iu5 
403 
100 
406 


180  . 

505  . 
503  . 
442  25 
481 
40l> 
469 
482 
475 

51  25 

51 
563 
444  75 
120 

i  io 


i7S5 
1090  .. 

410 

705 

568  50 

480 

670 

619  .. 


1130  . 

87  50 
328 
625 
182 
668 
162 


97  57 
97  55 


97  95 


478  75 

81  50 

82  .. 
502  .. 


2"* 


442  50 
406  50 
106 
565 
56 
378  50 

98  75 
378 

97  50 
419  75 
105  75 
403  50 
100  75 
4v8  25 


4S0 
506  50 
504  75 
442  50 
478 
403 
468 
480 

475 

51 

51 
557 
442 
I  19 
140 


3750 
1096 


568 
481 
672 
617 


1123  . 
91  50 


97  &y, 

97  50 
97  87 
97  80 


479  50 

82  .. 
82  50 
503  .. 


553  50 
441  25 
408  . . 
106  75 

564  . . 

565  .. 
373  25 

99  50 
378  .. 

98  50 
417  50 
104  75 
403  75 
101  .. 
405  .. 


473  50, 
504  .. 
504  ..| 
443  ..l 
480  . 
4v3  .! 
469  50 
484  .  .1 

474  .. 
51  50 
51  25 

559  ..' 
443  .. 
120  .. 
141  ■  . 


3750 
1092 


710  .. 

5s6  50 


620 


625  . . 
187-.. 
666  .. 
165  .. 
30  50 
1010  ..  1013  .. 


708 

439 


446  50 
439  .. 
718  .. 
159  25 
920  .. 
414  .. 
662  50 
455  ;  o 
454  50 
412  50 
4*9 
453 


706  .. 
4:8  50 

664  50 
4.1 
443  25 
4:17  50 
768  .. 
440  .. 
920  .. 
415  .. 

665  .. 
452  . 
455  25 
413  .. 
449  .. 
452  .. 


1122 
91 

324 
625 
182 
669 
186 
32 
1015 


715 
438  50 
682  . . 
412  50 
445  .. 
438  50 
714 
438  25 
916  50 
415 
666 
456 
460 
413 
449 
453 


nombre 
de  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
213.803 
4819625 
1761280 
285.754 
82.704 
131.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
354.616 
>7.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74 

749 

500 

60 

000 

500 

72 

524 

500 

40 

000 

500 

5d 

508 

250 

279 

492 

» 

80 

000 

500 

120 

000 

500 

13 

550 

501 

20 

450 

300 

000 

10C 

100 

000 

250 

62 

060 

50C 

64 

000 

500 

101 

210 

250 

57 

862 

500 

300 

000 

100 

70 

500 

100 

60 

000 

250 

16 

000 

500 

16 

820 

250 

33 

180 

» 

125 

000 

ioo 

50 

000 

500 

40".  000 

500 

600.000 

500 

510 

000 

400 

210 

509 

500 

100 

000 

n 

40.000 

500 

100.000 

100 

70 

121 

500 

80.000 

500 

64 

000 

500 

60.000 

301 

500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
50P 
250 


Capital  ou 
Itotubre  de  Titre 


592410.228  i 

186773.0001. 

524306.20011. 
4.823.300  1 

18.388.200  £ 
58.090  oli 

359282.5001 
772.950  ol 

105000.0001'. 

146681.0001 . 

13992990001". 

734839.5(01'. 

671830.4001. 
1.171. 500  II 
1.080.600  oo 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


INTÉRÊTS 
.o  1902 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 
Act, 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .  ... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 
2  y%  %  

Vict.-Emm.'  62  3  % 


—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  , 

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'e  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G1"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.. Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  ainé  

Aguilas  (Compagnie  d')... 

Electro-Métallurgie  

Maliidano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f»e)  

Métaux  (C1'  française  des, 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoclC"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff,  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  lnuust.  desj 

FONDS  D'ÉTAT8 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.fixei5U0) 
Argentine  6  %  1891 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1869  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

EKVPte  (Daira-Sanieli  4  %) . 

L      (Uuitiee  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25  .. 
15 


15 
9  .. 
15  .. 
15  .. 


17  5l 
28  51 
78  . 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


Cours  comp  juillet 
190Î^~Î902  * 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


2  50 
5  75 


5U 


3 
4 
4 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 

86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


95  . 

100  75 
73 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75] 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 

103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôtnr'* 

20  août  27  août  3  sept 


1412  . 


451 
4,9 
446 
447 
448 
453 
454 
411 
452 

1150 
448 
452 

1823 
465 
467 
424 
450 

1492 

1040 
452 
457 
411 
448 
896 
445 
451 
406 
612 


441 

217 
4J6 
59 1 


!4l2 
1276 
452 
450 
446 
448 
419 
45 1 
50j  454 


50 


50 


50 


75 


97  30 

103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82  .. 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  401 
81  60," 
318  .. 
264  .. 


335  50 
614 
18/5 
610 
755 
480 

205 
590 
221  50 

82 
204 

528  .. 
179 
161 
17  50 

183  < 
234  . 
572  . 
312  . 

487  . 

4  40  . 

128  '.. 
3936  . 
1739  . 

ooô  . 

133  . 

602  . 

ÔI2  . 

895  . 

273  . 


50 


41! 

452 
1153 

446 

453 
1820 

461 

466 

422 

4i0 
1493 
1045 

451 

457 

410 

447 

896 

4  «6 

451  .. 

408  .. 

608  .. 

444  .. 

441  .. 

220  .. 
427  .. 

594  .. 


75 


50 


1410  . 
1280  . 

452  50 
449 
447 
446 
449 
453 
455 
414 
451  5(| 

1143 

447  50 

453 
1803 

462 

466  50 

424 

452 

1497  .. 
1045 

452 

457 

415  50 

448 

899 

447 

453  25 
407  75 
622  . 
443  5 


340  . 

610  . 
186o  . 

611  . 
755  . 
480  . 
121  . 
210  . 
595  . 
224  . 

83  . 

204  . 

55  25 

532  .. 

179  .. 
165  .. 

16  50 

41  25 

198  .. 

252  .. 

578  .. 

321  .. 

87  50 
495 

455 


13  7 

3925 
1730 
612 
129 
600 
622 
917 
250 


91  30 

103  90 
84  50 
77  25 

416  50; 
101  75' 

82  .. 

95  50 

104  85 
103  35' 
103  40' 

91  07, 


91  90 

104  25 
85  55 
77  50 

117  . 

101  10 

104  80 

103  02 
90  85 


441  50 
220  .. 
432  .. 
595  .. 


339 
614 
1910 
627 
762 
480 
118 
213 
612 
230 

82 
204 

59 
535 
179 
170 

16  50 

43  5Q 
197 
273 
577 
315 

88 
490  .. 

462 

:42 

128 
3930 
1740 

620 

127 

605 

640 

942 

269 


90  6. 
513  • 
104  2 

80  1 
77  4 

loi  01 

81  • 
95  3 

104  r 

I0o  til 
!  103  »'] 

90  11  I 
353 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Eacomp  e 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeuci  1 

ou 

SITUATIONS 

1898 

18S9 

1900 

1901 

1902 

o 

.lui  lie' 

9 

t  Juille 

16 
Juillet 

23 
Juillet 

30 
Juille 

6 

Août 

13 
Août 

20 

Août 

27 

Auùt 

!  3 
Sept. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

)  Franc 

)  Franc 

s  Franc! 

Franc 

Francs 

Franc! 

Francs 

Franc 

Francs 

Franc 

Franc 

Franc 

,  Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—    (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 

iS  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
13  38 
19  31 

0  37 
33  87 
31  87 
-3  12 
16  » 
16  12 

0  37 

33  12 

34  87 
25  » 
16  « 
16  25 

0  37 

33  12 

34  87 
24  87 

15  73 

16  37 

0  37 
32  12 
34  47 
24  87 
14  50 
16  12 

0  37 
31  87 
34  15 
26  12 

r,  s, 

15  37 

0  37 
31  37 
34  1.5 
23  12 
11  50 
15  62 

0  37 
30  12 
33  51 
22  12 
14  57 
13  G2 

0  36 
30  62 
33  19 
22  12 

1 4  .",() 

15  62 

0  36 
29  62 
31  S8 
22  19 
1  4  50 
15  62 

0  35 
27  87 
50  29 
20  37 
44  50 
15  12 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  80 
8  60 

5  80 
8  60 

5  60 
8  60 

5  60 
8  60 

5  40 
8  60 

5  40 
8  40 

b  30 
8  40 

5  30 
8  49 

5  40 
8  49 

5  50 
8  4J 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  39 
1  87 

1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 

1  ïM 

1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  52 

1  N0 

2  15 
1  50 

1  52 

1  80 

2  20 
1  50 

1  50 

1  80 

2  » 
1  53 

1  50 

1  80 

2  » 
1  56 

1  .54 

1  70 

2  15 
1  55 

1  54 

1  Tïi 

2  15 
1  60 

1  55 

1  80 

2  15 
1  56 

1  60 

I  80 

1  52 

1  56 

1  80 

2  2J 
1  52 

1  52 

1  N) 

2  15 
1  50 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  \™  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

1  î  n 

^1  n 

01    1  l 

103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  Q1 
OU  vl 

104  44 

35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 

94  81. 
31  38 
2".  1 S 

59  76 
72  87 
72  99 

24  81 
93  50 
46  25 
:  6  » 
52  50 
51  23 
63  30 

25  25 
93  50 
46  25 
36  » 

51  50 

52  » 
65  50 

23  31 
93  îO 
43  25 
36  » 
51  » 
51  » 
65  » 

25  13 
93  50 
43  75 
36  •> 
50  2.3 
47  » 
64  50 

25  56 
93  50 
39  75 
36  » 
50  25 
47  25 
64  » 

26  06 
93  50 
39  >» 
36  » 
49  75 
H  » 
64  » 

r  o 
9*  50 

37  » 
31  ;  » 
49  75 
49  50 
63  ,. 

£•)  .'J 

95  » 
35  50 
34  50 
M)  » 
i'i  i, 
62  50 

25  62 
95  P0 
36  75 
32  « 
51  25 
49  » 
62  50 

Î5  75 
60  » 
38  » 
31  , 
48  75 
48  50 
63  - 

VINS  (Paris) 

Vins  desoutil'.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.J     fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 

169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

8G  87 
131  73 
131  75 

97  30 
152  50 
152  50 

97  ro 

152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  tO 

152  50 

152  50 

97  ro 

152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  M) 
152  50 

97  50 
152  50 
1  -2  50 

'17  50 
t'2  10 
152  50 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  toO  kil . 

Soie  grège Ccifnn«irordM)/t3  le  kilo. 

Café  Santos                      50  kil . 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  U»  marq.).  100  kil. 

Plomb  

CHARDON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

41  14 

123  50 
44  25 
37  J5 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  30 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 

1  il 

58  55 
137  17 
17  57 

en 

133  35 
23  18 
1.S  27 
7  03 

82  75 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
7  50 

77  » 

161  ;o 

52  » 
30  25 
131  n 
24  » 
21  » 
7  56 

76  37 
161  30 
52  •• 
30  25 
131  » 
24  » 
21  •> 
8  03 

78  23 
160  50 
52  » 
29  75 
133  » 
z4  » 
21  » 
8  03 

77  37 
159  50 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
o  yu 

75  87 
60  » 
52  » 
30  ■ 
133  » 
24  » 
*1  » 

U  OA 

78  62 
160  » 
54  » 
31  » 
133  » 
25  » 
21  » 

0  OA 

80  12 
159  » 
54  • 
31  21 
133  >» 
25  » 
21  » 

o  on 
y  ZO 

8't  » 
158  ;o 
55  •> 
31  23 
123  „ 
Si  » 
21  .. 
9  20 

83  37 
158  50 
5)  » 
31  55 
12!  « 
25  » 
21  » 
9  2J 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  63 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  *9 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

138  63 
:i2i  ci 
33  58 
49  80 

16  83 

17  î.8 

150  » 
339  » 
■Xi  50 
54  » 
l(i  5'0 
18  » 

148  » 

335  50 
35  25 
55  » 
16  50 
18  » 

1 49  50 
321  » 
34  » 
55  . 
16  50  • 
18  » 

148  » 

326  50 
ci  » 
55  50 
16  50 
18  » 

148  » 

334  » 
34  » 
55  50 
16  50 
18  » 

149  » 
33  4  50 
£  30 
55  » 
16  50 
58  » 

148  23 
3  0  .» 
3  i  50 
55  » 
16  50 
18  » 

150  50 
"34  ■■ 
33  75 
55  n 
16  50 
18  » 

156  50 
337  73 
33  75 
56  75 
16  Î0 
18  » 

15!  » 

333  n 
33  75 
57  25 
13  50 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

1S  50 

18  50 

18  50 

18  .30 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 

un 

2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
lii'ti 
2124 
1669 

3  J1J 

100  59 
3792 
737 
10.  8 
101 1 
1906 
lis  s 

97  » 
372) 
690 
1103 
1115 
1860 
1420 

*io  i  o 

97  65 
373., 

681 
1088 
1117 

lâiû 
î. 

3860 

97  87 
3735 
685 
1116 
1098 
1833 
1 423 
3.63 

97  37 
372u 
6ï4 
1114 
,091 
!8^7 

I4I0 

3858 

97  62 
3755 
615 
1114 
1Û8S 
1830 
1*21 
oo  ,U 

97  77 
3770 
673 
1 1 25 
1091 
1838 
1427 
3912 

97  72 
3780 
675 
1121 
1090-50 
1826 
1412 
3900 

97  50 
o7n;; 
'  670 
1120 
1099 
1823 
1*12 
39  J6 

97  57 
37  0 
b72 
1123 
1096 
1822 
1412 
3925 

97  60 
3750 
674 
1122 
1Û93 
1811 
1410 
3930 

Banque  de  France   actions 

Crédit  Foncier  

Banq.de  Pnriset  Pavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  

—        P.-L.-M   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

Situation  s 

Circulation  fiduciaire  

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

Milliorj 
defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 

defr. 
1.162 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.506 

Million 
defr. 

4.3Î0 
2.513 
1.1*4 

61 S 

465 

4u9 

143 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

4.230 
2.564 
1.125 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4  241 

Million 
defr. 

4.173 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4. 121 

Million 
de  fr. 

4.328 

4.281 
2.S61 

4.1il 

4.240 

2.518 
1.111 

2.51  ! 
1.123 

2.557 
1.126 

50) 
462 
454 
139 

2.554 
1.121 

2.557 

2.5:6 

1.121 

593 
443 
501 
261 

2.541 

Portefeuille  escompte  

1.124 

835 
470 
493 
165 

1.12.: 

1.124 

458 
4  48 
4 17 
180 

1.1*3 
677 
458 
ils 
198 

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

546 
452 
493 

666 
i  3 
439 

748 
5,0 
758 
182 

755 
476 
581 
19  J 

3  i 
452 
553 
16  î 

ESCOMPTE  OFFiCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  ^/ 

Escompte â  la  Banque oe  Fiance. . 

—  d'Angleterre 

—  ^  d'Allemagne 

—  d'Autr-Hongrie 

—  de  Belgique.. 

—  de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—  de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  O'ÉWISSIufj 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBHB 

Circulation  fiduciaire  totale 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  for  à  la  circulation  % 

137 

1  i  4 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.3i 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.*3 
5  » 
5.67 

4  » 

% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  •  55 
3  » 

3  » 
5  » 
5.07 

4  » 

% 

3  » 

3  » 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

/a 
3  ») 

!!  » 

3  50 

3  50 
5  ». 

4  50 
3  6J 

% 

3  » 

3  >• 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  " 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  » 

3  » 

4  • 
3  50 
3  » 

3  50 

5  « 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
3  50 

/o 

3  » 

3  50 
3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 

1  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 

4  » 

Vlillion 
defr. 
14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
defr. 
14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Vlillion 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
de  fr. 

10.215 
8.752 
2.821 
53.9 

Million 
defr. 
15.418 
9.323 
2.9./J 
6(J,4 

Million 
defr. 

15.718 
9.244 
2.930 
58,5 

Million 
defr. 

15.811 
9.20N 
2.928 
58,2 

Million 
de  fr. 
15.608 
9.318 
2.9i0 
59,0 

Million  1 
defr. 
5  6D!) 
9.349 
2.953 
59,8 

Million 
de  fr. 

15.718 
9.275 
2  939 
59,0 

Million 
defr. 

15.503 
9.300 
29ï9 
59,9 

Million 
defr. 
15.170 
92.7 
2.930 
59.5 

Million 
defr. 
15.407 
9.348 
2.935 
60,6 

Million 
de  fr. 
5.551 
9.332 
2.933 
60,0 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

"157 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Medéa,  Mostaga- 
nein,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,-  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tleincen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Mai  1903 
ACTIF 

Actionw.Verseinentsnonappelés...  125.000.000  » 

Caisse  Ià  Gonstantinople   43.107.581  35 

(dans  les  succursales   10. 468. 98 S  'jO 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   33.338.180  >» 

Autres  valeurs  acquises   57.3Ï9.813  65 

Effets  en  portefeuille   'àd.27L.77G  15 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  46.428.852  25 

Comptes  courants  divers   89 . 575 . 945  45 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   100.132.2S2  95 

Immeubles  et  mobilier   6.464  453  20 

Divers   2.843. 3o2  05 

Fr.  554.011.235  45 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation..  29.859.181  80 

Effets  à  payer   22.164.301  35 

Dépôts  à  échéance  fixe   30.582.053  40 

Comptes  courants  divers   184.793.317  30 

Dividendes  à  payer   117.667  05 

Réserve  statutaire  '   18.344.6:15  » 

Divers   18. 150.079  55 

Fr.  554.011 .235  45 

IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris  —  Slmart,  lmp. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  juillet 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque... 
Effets  et  valeurs  ai  'erses  


1903 


Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  (y  compris 
le  semestre  du  31  juillet  19o3)   

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  ,. 

Total  

Passif 

Capital  social    

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meublfcs  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Sorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.099.864.500  » 

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation. ...       163.907.400  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  470.167.147  03 

Obligation»  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.584.704.500  » 

Des  obligat"  retirées 
de  la  circulation  ...        67.125.900  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  1.335.945  * 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  141.780.220  12 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 
Reliquat  de  l'exercice  1902  

Exercice  1903  


198 
19 
21 
7 

23 

1  961 
1.499 


568-086  01 
.576.3:4  79 
697.181  52 
686.083  90 
OOS.603  85 
558.742  34 

639  685  43 
287.579  25 


58.401.009  82 
45  307.936  66 


139 

66. 


592  313  60 
365.932  83 


25.484.381  » 


030.709  25 
501  251  54 
3'H  315  31 
333.778  46 

58l. 308  35 


4.133.931  278  91 


200.000.000  > 
19.706.210  & 


77.589.478  03 
89.033.290  80 


4.388.707  » 

133  574  86 

374.346  25 
2.277  043  68 


5  827.599  85 

6  570  690  rO 
65.091  72S  47 
93.685  073  70 

3.918.146  16 

26.661.473  29 
103.518.4Ui  33 


1.793  664.752  97 


1.508.713  625  88 


30.552.099  09 

20.927.735  40 

5  9S5.867  89 
22.124-372  64 
37.821.025  95 

77.457  56 
9-288.572  74 


Total   4.133  9J1  278  91 


Certifié  conforme  aux  écritures: 
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Le  gouverneur, 

II    MO  RM. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  Juillet  1903 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   32. 917.532  93 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  2.182.601  dl 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  25.520 
actions  


2.673.057  IS 


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.0Û0 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépots  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer   

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


35.130.131  61 

5.170.721  41 

10.107.474  8 
8.821.579 
13. 230. 117  7 
15.46J.476  6'| 
5.445.908 
4  620.968  1 
414.032  5 
4.400.000 

6.380.000 
111.861.472  0| 


30.000.000 


9.000.000 

47.i49.618 
232.508 
2.977.385 
19.746.101 
1.U4.375 
35.343 
157.340 
1.418.798 

111.861.472  (j 
30.779  073 


CHEMINS  DE  FEU  DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  ÏKDITERRANEF 

Billets  simples  et  d'»ller  et  ret  >ur  pour  Chami 
nix  ( Mcn'-Blanc)  (Chemin  de  fer  électrique  d 
Fayet-Caiut-Gervais  à  Chamonix). 

La  Compagnie  délivre,  dans  toutes  les  gares 
son  ré.-eau,  des  billets  simples  permettant  de 
rendre  à  Chamonix  par  le  chemin  de  fer  électriqï 
du  Favet-Saint-Gervais  à  Chamonix. 

bes  billets  d'aller  et  retour  pour  Chamonix  soi 
également  délivrés  à  Paris,  Lyon.  Marseille,  ain 
que  dans  toutes  les  gares  situées  clans  un  rayon 
300  kilomètres  do  Chamonix.  La  durée  de  validi 
de  ces  billets  d'aller  et  retour  varie  de  2  à  10  joui 
suivant  l'importance  du  parcours. 
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LE  NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE 


par  Gustave  Pcssard,  formera  un 
beau  volume  in-8°  de  1.500  pages 
environ.  En  souscription:  20  francs, 
chez  Seviu  et  Rey,  8,  bd  des  Italiens. 


PARIS 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PAR 


encre; 

adoptées  par  toutes  ' 
grandes  Administrati( 
de  France  &  de  l'Étrang 

ENCRE: 

MA  THIEU-PLESi 

Chez  tous  les  Papetié 
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N°  609.  —  24e  volume. 

(N«  10) 


TPrix  du  Numéro  :  50  centimes     Vendredi  11  Septembre  l'.m. 

  12'  ANNÉE  ) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  il,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juillet  1903 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  kil.), 
1.103.760  francs  (ou$m/n  504.000)  contre  1.017.074 
francs  (ou  $  m/n  469.780)  en  juillet  1902. 
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CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  août 

1903   6.318.626  45 

Recettes  du  l,r  janvier  au  31  août 

1902    6.019.110  55 


Résultat  en  faveur  de  1903.., 


299.515  90 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  &  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  social  :  10.000.000  de  francs 


Avis  aux  Obligataires 

Le  jeudi  1"  Octobre  1903,  à  trois  heures  de 
l'après-midi,  il  sera  procédé  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  en  séance  pu- 
blique, au  douzième  tirage  des  obligations  i  0/0  de 
la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire, 
tirage  portant  sur  480  titres. 

Les  t i i iv s  sortis  seront  remboursés  à  raison  de 
500  francs  sous  déduction  dos  droits  dûs  à  l'Etat, 
à  partir  du  1"  Novembre  prochain,  à  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE   DES  FINANCES 


DIRECTION    DE    LA    COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  O/O  amortissable  de  1881-1888,  de  l'emprunt 
de  436.525.000  fr.,  sortis  au  tirage  du  1/14 
2/ 15,  4/ 17  el  5/18  août  1903. 

Montant  nominal  :  3. 000. 000  fr. 
7  Titres  à  20.000  fr. 

61278 


42156 
44880 
46460 
47894 
50994 
53068 
55698 
56718 
58716 
59205 
69945 
131470 
132102 
154150 
188001 
218658 
219426 
220475 


60216 

60228 

60290 

60315 

60380 

61115 

362  Titres  à 

5.000  fr. 

40215 

40419 

40728 

40808 

41868 

42154 

43083 

43336 

44170 

44179 

44200 

44322 

45170 

45179 

43873 

45989 

46138 

46166 

47067 

47363 

47566 

47592 

47603 

47720 

48115 

48319 

49171 

50(539 

50705 

50774 

50996 

51492 

52099 

52304 

52448 

52867 

53388 

53772 

53845 

53854 

54103 

54664 

55823 

56088 

56137 

56426 

56576 

56714 

56930 

57170 

5'.5i6 

58097 

58333 

58429 

58724 

58806 

58864 

58899 

59120 

59196 

59208 

59687 

59806 

69507 

69633 

69798 

70342 

70361 

70435 

82300 

131122 

131428 

131511 

131808  131845 

131879  131989 

132041 

132109  153166  153224  153291  153317  153890 

154281  154401  187210  187361  187559  187579 

188600  216845  216914  217145  218476  218526 

218660  218690  218866  218919  219394  219422 

219442  219521  219565  219767  220159  220175 


220822 

246074 

247326 

248450 

249349 

269919 

270670 

271959 

272299 

272577 

272989 

273224 

273934 

274400 

274690 

275142 

275300 

275974 

276604 

277529 

277769 

278383 

278630 

279217 

279739 

280208 

339431 

339904 

346320 

346904 

353190 

353743 

357143 

357661 


221466 
246086 
247363 
248583 
249427 
269996 
270763 
272008 
272335 
272645 
273039 
273294 
273981 
274403 
274692 
275193 
275359 
276419 
276635 
277602 
277828 
278389 
278650 
279246 
279950 
280253 
339503 
339914 
346403 
346908 
353384 
353792 
357150 
357692 


221609 

246127 

247802 

248748 

249480 

270077 

270869 

272028 

272340 

272714 

273066 

273299 

274035 

274510 

274758 

275210 

275396 

276436 

276737 

277646 

277907 

278496 

278695 

279315 

280005 

280257 

339539 

340034 

346500 

346943 

353471 

353848 

357262 

357756 


222059 
246327 
247829 
248907 
244575 
270211 
271755 
272036 
272363 
272717 
273087 
273317 
274048 
274516 
274808 
275213 
275471 
276443 
276771 
277693 
277990 
278505 
278710 
279320 
280050 
230285 
339563 
340060 
346573 
346975 
353485 
353896 
357468 
357886 


222321 
246747 
248382 
249041 
269726 
270274 
271852 
272073 
272384 
272738 
273201 
273370 
274092 
274546 
274866 
275224 
275520 
276468 
276837 
277710 
278042 
278554 
278784 
279511 
280064 
280297 
33S617 
346227 
346637 
346984 
353505 
353915 
357500 
358041 


222546 
246926 
248394 
249058 
269844 
270290 
271859 
272131 
272428 
2729  il 
273206 
273822 
274170 
274641 
274917 
275267 
275658 
276503 
276927 
277720 
278182 
278588 
279024 
279589 
280112 
339338 
339622 
346241 
346649 
347038 
353580 
353924 
357581 


246050 
247220 
248412 
249150 
269915 
270532 
271888 
272142 
272456 
272960 
273209 
273913 
274292 
274678 
275136 
275299 
275857 
276548 
277233 
277755 
278356 
278596 
279128 
279604 
280192 
339366 
339705 
346318 
346785 
347059 
353619 
353970 
357610 


2.112  Titres  à  600  fr. 


59 

80 

385 

421 

443 

453 

456 

459 

569 

7C5 

•795 

10  il 

1098 

1205 

1278 

1361 

1399 

1705 

1979 

2256 

2792 

2844 

3074 

3131 

3273 

3370 

3422 

3529 

3830 

3906 

4575 

4673 

4835 

4938 

5231 

5280 

5379 

5594 

5606 

5642 

5765 

5771 

5911 

5985 

6064 

6217 

6239 

6257 

6271 

6292 

6346 

6480 

7144 

7234 

7430 

7489 

7643 

7654 

78f0 

8033 

8300 

8305 

8736 

8753 

8754 

8899 

8987 

9121 

9151 

9374 

9560 

9584 

9782 

9788 

9803 

9900 

9937 

9970 

9982 

10033 

10088 

10124 

10151 

10583 

10996 

11027 

11510 

11618 

11750 

11854 

11875 

11880 

11921 

12115 

12487 

12666 

12761 

12821 

12888 

12933 

12963 

13014 

13135 

13553 

13709 

14088 

14286 

14386 

14593 

14620 

14717 

14728 

14775 

15379 

15454 

15173 

15600 

15719 

15784 

16241 

16270 

16302 

16444 

16800 

16949 

17602 

17781 

17786 

18073 

18428 

18784 

18810 

18983 

19095 

19130 

19475 

19488 

19913 

20269 

20318 

20552 

20571 

20630 

20824 

20842 

21170 

21186 

21256 

21281 

21507 

21833 

21885 

21922 

22248 

22714 

22889 

23141 

23220 

23387 

23662 

23682 

23791 

23800 

23995 

24101 

24883 

24888 

249E  6 

25143 

26273 

26598 

26870 

27069 

27180 

27203 

27293 

27430 

27526 

27876 

28131 

28191 

28455 

28651 

29149 

29276 

29395 

29494 

29595 

29621 

29808 

298S0 

29991 

30199 

30210 

30349 

30404 

30452 

30644 

30794 

30951 

31065 

31099 

31343 

31776 

31836 

31906 

31990 

32163 

32416 

32421 

32568 

33139 

33294 

33782 

33831 

34040 

34119 

34325 

34351 

34357 

34590 

35141 

35164 

35481 

35571 

35585 

35616 

35618 

35760 

35840 

36040 

3C080 

36434 

36660 

36819 

36898 

37172 

37298 

37859 

38086 

38128 

38146 

38196 

39086 

39204 

39505 

39615 

61625 

61705 

61860 

62466 

62491 

62582 

62660 

62888 

62932 

62980 

63132 

63137 

63155 

63474 

63611 

63663 

63763 

64002 

64329 

64794  65037  65125  65621  65746  66317  66360 
66447  66806  67057  67458  07488  67727  6786!) 
67959  67989  68085  68160  68180  68272  68318 
68347  68511  68836  69141  69160  70777  70828 
70983  71640  72289  74225  74819  74913  7516:! 
75408  76659  77223  77770  78081  78181  7823", 
78237  78824  79159  79995  80517  80847  80888 
81029  81268  83220  83422  83917  83358  84867 
84870  85667  85719  85835  86074  86282  8647S 
87107  87288  87356  87644  88089  88552  88678 
88893  89000  89600  89634  89692  89693  901 «2 
90665  90835  90940  91470  91479  91480  9159:; 
91717  91727  92011  92115  92310  92494  9273-". 
92810  92838  92887  93086  93143  93377  93387 
94024  94935  95120  95199  95525  95701  95756 
95836   96954   97059   97435   98164    98418  99644 

110167  100717  100950  101122  101337  101403  101974 

102416  102470  103109  103734  106044  106144  106309 

106616  106740  106815  106832  106985  107262  107347 

107534  107605  108480  108859  108940  109375  109704 

109985  110289  110341  111019  111107  111173  11133:: 

111528  111611  112080  112109  112226  112496  112546 

112586  112627  112720  112884  113639  113747  113969 

113982  114083  114152  114404  114534  114578  114852 

114995  116579  117583  118782  119260  119811  119941 

120355  120511  120533  121197  121355  121454  121464 

121487  121674  122662  122810  122874  122966  12307", 

123141  123536  123553  123601  123714  124017  12405'J 

124268  124275  124280  124473  124812  124937  12511" 

125504  125599  125875  126155  126558  127193  12741. "> 

127003  128285  128348  159123  129290  129954  1300.r,o 

130102  130108  130315  133132  133404  133464  13356» 

133695  133848  134107  134199  134362  134512  1345M) 

134806  134938  135094  135206  135256  135676  135768 

135904  135918  136146  136203  136413  136455  136547 

136836  136931  137416  137421  137678  137858  138113 

138332  138995  139165  139223  139315  139472  139616 

139947  139953  140010  140292  140697  140774  1407 7S 

140974  140977  141124  141461  141675  141677  142015 

142298  142308  142540  142687  143399  143648  1437' Jl 

144086  144419  144455  145596  146146  146209  146391 

146655  146747  146993  147386  147498  148833  14880S 

149122  149178  149226  149362  14i622  149916  1501 16 

150378  150610  150651  151271  151477  151588  151617 

151921  152033  152244  152275  152423  152607  152'.  i  7 

152934  154723  154726  155338  155404  155455  155781 

156023  156146  156899  157263  157349  157840  158107 

158320  158419  158662  158854  158882  158978  159087 

159367  1595C0  159525  159998  160017  160307  160i 99  ' 

160721  161235  161341  161710  162051  162405  162413 

162570  162848  162952  163125  163427  163614  163718 

163900  163977  164661  164737  164746  164853  165430 

165539  166290  166438  167807  168231  168777  169195  1 

109515  170534  170801  171950  172656  174345  174474 

174496  174867  174893  175276  175329  176975  176963  I 

177426  177778  178323  178518  178701  180356  180*01 

181382  181901  183422  185046  185487  185939  19002$ 

190120  190675  190823  191060  191106  191162  191266 

191397  192139  102447  192464  192639  198014  193350  1 

194042  194051  194237  194674  194902  195033  195248.  , 

195761  197090  197306  197540  197631   197800  198(0S§ 

198259  198492  198639  198929  1S9369  199553  199838"' 

200237  200390  200430  20110J  201300  201370  2017C41 

201810  2020É0  202291  202313  202342  202348  202446* 

203119  203724  204086  204128  204267  204406  206174-' 

206258  206259  206533  206583  206785  206910  20':  13$ 

207418  207603  207782  207908  207911  208025  208i76-': 

208580  208697  208859  2 18905  209239  209703  9OS10M 

209806  210355  211314  211329  211343  211505  211C9a| 

211695  212067  212083  212215  212366  212564  21275(1 

212782  2132C6  213277  213339  213672  213826  21407S§ 

214428  214689  214714  214991  215052  215495  215501$ 

215535  215656  215857  216173  216215  216436  2161  I 

216706  222697  222806  222886  223163  223389  .22: .  ; 


1 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


223527  223572  223721  223720  223892  223907 
223956  223957  223988  224303  224599  224637 
224911  225062  225073  225190  225231  225280 
225553  225729  225858  225908  225945  225967 
226152  226285  226303  226565  226629  226643 
227203  227324  227427  227475  227836  227936 
228065  228178  228191  228260  228293  228297 
228743  228947  229117  229255  229415  229422 
229938  230221  230770  230795  230918  231003 
231747  231967  232025  232133  232629  232826 
233379  233417  233762  233799  233853  234024 
234972  234975  235092  235214  235229  235575 
235644  235850  235877  23C316  236319  236383 
236696  236698  236786  236792  236Ç51  236998 
237555  237931  238092  239163  239621  23S809 
240O01  240291  240412  240471  240635  240724 
240952  241283  241299  241316  241509  241699 
242125  242239  242292  242622  242661  242(369 
242752  243095  244090  244190  244325  244541 
2447C9  244750  244815  244902  245115  245160 
245610  245714  245777  245790  250005  250036 
250202  250320  250458  250942  251018  251025 
251328  251672  252074  252165  252189  252206 
252360  252375  252395  252652  252796  25:2891 
253042  253059  253113  253191  253254  253467 
253832  253860  253912  254055  254077  254084 
254231  254384  254528  254566  254674  254806 
255048  255092  255312  255586  255674  255852 
23(5094  256102  256113  256346  256395  256449 
256696  256759  256794  256796  256898  257252 
257304  257367  257454  '5T862  257999  258041 
258210  258261  258343  258433  258580  258686 
258807  258847  258868  258985  259024  259098 
259266  259480  259500  259981  259988  260078 
260172  260241  260301  260430  200512  260525 
260789  260908  260942  260962  261066  261185 
261257  261714  261931  262069  262096  262100 
262363  262320  262434  262476  262559  262656 
262829  262880  262923  262982  262987  263079 
263523  263624  263723  263747  263868  263913 
26*110  261125  264166  264400  264418  264427 
264987  265070  265090  265162  265167  265273 
265491  265553  265588  265605  265604  265675 
265819  265935  266010  266182  266251  266323 
266595  266636  266904  266990  267123  267774 
2(38277  268437  268494  268750  268778  268805 
208*72  268880  269029  269046  269071  269397 
280329  280354  280537  280560  280899  280990 
281498  281613  281067  281752  281809  281955 
282167  282234  282469  282547  282696  882304 
282709  282729  282795  282832  282968  283013 
283032  283179  283216  283367  283384  2b 3397 
283516  283523  283564  283572  283592  283616 
283860  283806  283898  283918  283949  284005 
284230  2S4243  284275  284312  284888  284544 
284761  284865  284966  284971  285004  283075 
285104  285245  285309  285403  5=85408  285422 
285653  285691  285758  285775  285909  285941 
236156  286317  286421  286458  286730  286967 
287210  287282  287582  287740  287758  287893 
28B019  288069  288161  288193  288366  288379 
288545  288597  2886(2  288626  288661  288804 
289036  289054  289096  289101  289167  289169 
289269  289395  289437  289563  289643  289666 
289716  289749  289777  28(9869  289952  289968 
290183  290236  290376  290476  290671  290685 
291079  291104  291208  201287  291816  291385 
291794  291822  291842  291867  291949  291971 
292078  292130  292151  292186  292212 
292347  292440  292528  292597  292729 
292908  292954  292996  293027  293044 
2  13373  203388  293484  293604  293615 
2  3750  293769  2)3784  293878  293890 
s  234409  294504  294803  294523 


14645  294764  294880  294005  295316 


292218 
292751 
%  3  822 
•293623 
294217 
294538 
295392 
295825 
296197 
296068 


295585  295680  295704  295771  295815 
295940  296122  P96123  206153  216181 
296415  296547  296572  290594  296630 
2  '-775  296814  290906  296925  296967  297009 
■07108  29717.'!  297498  297488  297541  297550 
297593  297707  297885  297933  297970  298042 
298107  298190  298374  398291  298295  298559 
298914  298917  298920  298930  299058  299405 


223949  299770  299873  299878  299910  299934 
224843  300141  300251  300381  300405  300483 
225395  300732  300757  300899  300979  301040 
226000  301327  301440  301448  301750  301767 
226830  301997  302304  302052  302072  302074 
228036  302304  302402  302667  302837  302952 
228505  303099  303202  303278  303567  303597 
229735  303899  303991  304330  304426  304439 
231439  304713  304978  305029  305235  305316 
233331  305511  305617  305643  306078  306260 
234330  306459  306724  306816  306834  306881 
235587  307148  307212  307252  307288  307380 
236629  807659  307795  307799  307842  307924 
237303  308374  308451  308509  308593  308600 
239897  309014  309068  309070  309228  309286 
240757  3(9376  309379  £03575  309658  309851 
242082  310068  310145  310172  310269  310356 
242686  310513  310591  310886  310921  310970 
244561  311276  311347  311597  311706  311746 
245294  312030  312112  312165  312216  312221 
2B0867  312906  312920  312926  313108  313127 
251310  313216  313317  313518  31£ 5 iO  313562 
252309  313835  314101  314117  314134  314173 
252973  315267  315333  315505  315543  315730 
258534  315885  315944  315993  316004  316073 
254226  316333  316357  316464  316487  316518 
254862  316701  316704  316727  316776  316872 
256059  316945  316965  317004  317023  317340 
256493  317455  317489  317558  317616  317651 
257278  317906  317996  318005  318025  318070 
258206  318155  318170  318171  318179  318213 
258804  318429  318453  318590  318635  318683 
259198  318961  318968  318973  318977  319013 
260166  319117  319269  319280  319292  319364 
260576  319488  319506  319780  319796  319853 
261202  320061  320133  820156  320437  320465 
262213  320658  320675  320692  320763  320844 
262794  321013  321265  321324  321450  321458 
263335  321906  321907  322032  322068  322186 
263998  322369  322389  322512  322514  322529 
264727  322698  322891  322921  323078  323120  323316 
265292  323407  323417  323480  323595  323601  323783 
265772  323862  323973  324050  324270  324275 
266553  324422  324431  324500  324542  324721 
268146  324957  325029  325079  325091  325382 
268843  325580  325766  325785  325867  326C60 
269446  326367  826468  326631  326846  326955 
281247  327152  327166  327198  327292  327409 
282110  327758  327762  327783  327872  328096  328169 
282706  328183  328205  328209  328271  328322  328374 
283056  328507  328529  328554  328826  328832  328888 
283458  328029  329091  329149  329280  329305  329324 
283719  329629  329649  329755  329817  329820  328852 
284138  330125  330266  330393  330524  330608  330754 
284571  330785  330791  3K0817  331051  331063  331103 
285115  331207  331227  331265  331279  331280  331307 
285485  33)438  331483  331509  331560  331729  331832 
286037  331988  332009  332818  332322  332368  332467 
287160  330577  332632  332756  332764  332890  332903 
287997  303150  333151  333156  3331C6  333199  333266 
288480  333332  333334  333424  333457  333486  333516 
288867  333644  3338I5  333839  333938  333974  334013 
»f8  334179  334188  334208  334438  334449  334490 
989669  334638  33^724  334744  334794  334832  334845 
390015  334850  334938  334945  335017  335143  335182 
290703  335305  335333  335422  335468  335606  335665 
291750  335757  335705  335792  335852  335902  335917 
292066  336096  336188  336228  336261  336271  336367 
292306  336451  336672  336842  336898  336901  336905 
292835  336922  336929  336968  337008  337088  337195 
293241  3^267  Ê3Ï2876  ::;;:!4;i  :  37414  337419  337563 
293641   337577  337622  337629  337661  337691  337703 
&mi  337g30  88W71  :mww&  836Û7.9  338196  338258 
294(39  muo  388804  338892  338906  340115  34Q266 
2  '5539  880154  340417  340447  340501  340581  340626 
233937   jj/.ovr  340757  3 ',077 4  340371  340926  341095 
•-•••s  341122  341129  3411*6  341188  341429  341442 
296767  341571  341067  341721  341735  341781  341829 
297022  341954  341959  342033  342090  342109  342116 
'2^7571    342336  342426  342476  342511  342581  342680 
298099  342633  342930  343028  343065  343097  343109 
298859  343186  343222  343272  343352  343180  34359s 
299516  34361,9  343654  343774  343812  343*21  343868 


299992 
300505 
301047 
301831 
302083 
302988 
303697 
304516 
305388 
306351 
307066 
307467 
307970 
308850 
309300 
309886 
310381 
311247 
311845 
312261 
313134 
313658 
314412 
315755 
316208 
316590 
316891 
317350 
317859 
318119 
318230 
318807 
319031 
319383 
319858 
320468 
320881 
321465 
322209 
322551 


324292 
324725 
325459 
326097 
327073 
327518 


300023 

300679 

301128 

301966 

302255 

303047 

303877 

304561 

305416 

306402 

307113 

307619 

308310 

308920 

309348 

309906 

310425 

311259 

311869 

312449 

313151 

313712 

314636 

315794 

316211 

316684 

316903 

317423 

317882 

318134 

318391 

318900 

319086 

319449 

319987 

320500 

321006 

321616 

322347 

322647 

323332 

323833 

324419 

324842 

325578 

326185 

327075 

327561 

328177 

328440 

329019 

329566 

330114 

330757 

331131 

331317 

331936 

332527 

333051 

333319 

333583 

334142 

334635 

334848 

335294 

335686 

336055 

336395 

336911 

337215 

337570 

337791 

338270 

340305 

340652 

341105 

341484 

341842 

342282 

352818 

343184 

343599  ! 

344018 


344041 
344738 
345045 
345262 
345555 
347358 
347971 
348721 
349318 
349876 
350209 
350582 
351291 
351768 
852201 
352529 
354383 
354498 
354950 
355479 
355720 
356017 
356387 
356835 


344089 
344897 
345089 
345315 
345599 
347428 
347995 
348781 
349365 
349911 
350232 
350629 
351311 
351848 
352264 
352737 
354397 
354521 
354959 
355489 
355735 
356056 
356406 
356858 


344262 
344922 
345095 
355349 
345933 
347592 
348025 
348873 
349492 
349947 
350237 
350979 
351386 
351873 
352273 
352745 
354418 
354606 
355086 
355509 
355844 
356058 
356516 
356873 


344303 
344951 
345104 
345358 
346075 
347721 
348417 
348874 
349533 
350068 
350401 
351027 
351530 
351921 
352339 
352911 
354419 
354620 
355099 
355512 
355865 
356175 
356518 
356989 


344523 
344976 
345158 
345441 
347107 
347839 
348448 
349012 
349737 
350094 
350432 
351059 
351600 
352003 
352428 
352987 
354425 
354651 
355413 
355558 
355874 
356187 
356688 
356992 


344530 
345007 
345231 
345512 
347193 
347860 
348564 
349124 
349820 
350121 
350470 
351091 
351650 
352017 
852448 
3541G7 
354445 
354775 
355415 
355586 
355934 
356203 
356763 


344732 
345014 
345244 
345540 
347219. 
847913- 
348697 
349178 
349835 
350147 
350484 
351243 
351709 
352136 
352512 
354277 
354448 
354892 
355441 
355657 
355938 
356325- 
356814 


Le  remboursement  de  ces  titres,  portant  le  cou- 
pon du  1"/14  avril  1904,  ainsi  que  le  paiement 
du  coupon  du  1er/ 14  octobre  1903,  se  fera  à  partir 
du  1"/14  octobre  1903  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesell- 
sclial't  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 

A  Francîort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschalt  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Les  coupons  des  titres  sortis  cesseront  d'être 
payés. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  %.  < 
amortissable  de  1881-1888,  de  l'emprunt  de  j 
436 .525 .OOO  fr.,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  j 
lieu  à  partir  du  premier  tirage  du  1/13  août 
1881  jusqu'au   1/14  février  1903  inclusive- 
ment,  et  non  présentés  au 
jusqu'au  1/14  août  1903. 


525  0 
1435  q 
2928  p 
6034  q 
7733  q 
10304  q 
12206  1 
14016  q 
16757  q 
18556  q 
20482  q 
24514  p 
27695  p 
29303  q 
31002  q 
33990  p 
37256  q 
61527  q 
68021  p 
80518  q 
94417  p 
102348  p 
11(056  q 
121458  p 
138717  p 
148755  q 
152665  q 
178462  h 
200322  q 
207591  .) 
212199  (| 
210078  q 
224938  p 
227289  q 
230072  p 


in  aoui  iwj. 
Titres  de  500  francs 

637  q        669  q       1370  p 
1452  p      1541  0 
3440  q      4228  q 
'  6941  q      7603  p 
8279  q      9139  0 
10701  c     10895  b 
12709  p     12769  q 


14528  q 
17259  q 
18593  q 
20721  q 
24761  q 
27828  q 
30307  p 
32067  d 
34856  p 
38159  p 
61590  q 
68547  q 
91831  q 
97425  p 
104327  q 
113033  h 
129763  o 
138852  q 
149142  9 
150207  q 
179265  q 
203911m 
209271  g 
213927  p 
216344  q 
224945  m 
228119  p 
230165  m 


15804  p 
17523  q 
20041  0 
20736  q 
24784  q 
28126  q 
30471  p 
32154  q 
36280  p 
38935  1 
61636  q 
69185  q 
92486  q 
97789  0 
106387  q 
114722  p 
130174  q 
145192  q 
150972  p 
157703  0 
184180  q 
205426  p 
209788  q 
214270  p 
216513  p 
225427  q 
228744  p 
231257  0 


2205  q 
5092  k 
7646  p 
9820  n 
11594  q 
13075  q 
10117  q- 
18225  q 
20475  q 
21875  k 
27059  q 
29104  0 
30555  i 
32355  q 
36607  p 
39684  f 
66633  m 
69329  q 
93889  q 
99731  q 
108114  q 
1Î5382  q 
134000  o 
145884  q 
151035  q 
174522  0 
191700  d 
200327  0 
210621  q 
215458  1 
222835  0 
226581  q 
228754  q 
232051  {i 


1425  q 
2594  q 
5117  q 
7664  p 
10286  q 
11865  q. 
13926  .j 
16375  q 
18281  a 
20640  .1 
23360  q 
27286  q 
29269  m 
30824  q 
33094  p 
37152  1 
61526  (j 
67777  1 
72240  q 
98907  m 
100893  u 
108649  p 
119508  p 
136713  e 
148381  p 
132265  q 
177877  p 
195118  q 
2(6986  q 
211818  p 
215711  p 
223033  q 
226734  0 
229887  m 
232226  p 
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232560  p 

286244  .[ 
2S8056  o 
'  -243408  q 
250557  q 
254203  k 
257220  m 
260158  q 
263778  q 
266216  q 
268188  q 
280389  o, 
281631  p 
285469  q 
286425  p 
288852  q 
290199  q 
294507  q 
296549  q 
297391  q 
301012  q 
304824  q 
306901  o 
30959T>  p 
310667  (i 
313999  q 
315369  p 
316620  q 
319005  q 
321353  p 
322860  q 
323529  q 
325819  o 
330673  q 
333734  o 
335835  q 
337234  o 
341831  q 
343355  q 
345165  p 
349478  q 
351438  q 
352949  q 

40968  q 
44784  q 

47928  q 
51027  ([ 
56417  (i 
187173  q 
272453  q 
275868  ([ 
279401  q 
353138  q 


233101  p 

237006  o 
239756  m 
245242  o 
251149  m 
255119  o 
257591  m 
261023  q 
264835  q 
206841  o 
268415  p 
280871  o 
282636  q 
285560  q 
286534  p 
288680  1 
290454  q 
295069  q 
296772  p 
298671  0 
301104  q 
305318  q 
306916  p 
309915m 
311002  q 
314175  q 
315430  q 
318057  ] 
3)9060  p 
321540  o 
323005  p 
324467  p 
326039  (i 
332141  p 
333992  (j 
335836  g 
338055  ([ 
342050  «[ 
343399  q 
347932  o 
349643  p 
351570  q 
354099  q 

Titres 
41353  p 
45494  ([ 
48772  p 
53100  q 
58196  q 
248747  p 
273790  q 
278067  q 
279447  <[ 
357889  q 


283697  o 
237455  o 
240042  p 

245276  <[ 
251534  p 
255504  (i 
257967  (i 
261727  o 
264889  q 
267169  p 
268522  q 
280959  q 
284124  o 
285615  m 
287019  p 
288762  p 
291515  m 
296092  q 
296998  p 
298784  q 
302608  q 
305568  q 
308254  p 
310034  p 
311123  q 
31469'.  g 
315662  q 
318550  q 
319120  q 
321644  q 
323031  q 
324543  <[ 
329175  q 
332333  q 
335547  q 
336043  q 
339056  p 
342399  p 
343582  p 
348016  p 
349886  <f 
352336  q 
355101  g 

à  5.000 

42006  q 
45749  q 
50694  q 
53150  <i 
59146  e 
249336  q 
273987  p 
278460  q 
280116  q 


233728  q 

237633  p 
241347  p 
245769  p 
851636  p 
256328  q 
259277  o 
262723  q 
265139  p 
267728  (| 
269326  1 
■2b  114."-  m 
284361  (j 
885,762  1 1 
287759  (i 
289041  q 
291835  q 
296399  p 
297241  q 
299074  (j 
302682  q 
306490  p 
308403  p 
310091  o 

m.mdm 

314972  o 
316252  o 
318570  m 
319661  p 
322378  o 
323281  p 
325108  o 
329438  o 
332963-  q 
335582  p 
336187  q 
341352  o 
342524  q 
344232  o 
348122  o 
350361  q 
352620  p 
355795  q 

francs 

42839  q 
46440  q 
5083.")  q 
5404»',  ,| 
59490  m 
249600  <[ 
274861  q 
278527  p 
346253  p 


60219 
61397  q 


Titres  à  20.000  francs 

60626  <[     60628  q      61252  p 


235915  e> 
237751  q 
242231  o 
245881  p 
253045  q 
2572011m 
260088  p 
268358  o 
265402  ci 
267850  p 
280359  q 
281273  1 1 
284689  p 
286265  q 
287975  q 
289238  o 
293088  i 
296439  q 
297246  m 
299551  p 
303622  q 
306765  q 
308692  m 
310570  p 
312457  q 
315087  p 
316280  o 
318785  q 
320499  q 
322309  o 
323282  o 
325472  q 
330099  q 
333247  p 
335717  p 
337002  i 1 
341553  o 
342937  o 
344440  q 
349476  o 
351299  p 
352913  q 
357059  q 

44525  o 
46728  p 
50863  (I 
54371  p 
153903  p 
269967  q 
215000  q 
278534  q 
346598  q 


61370  q 


DATES  DE  TIRAGE 


a 

Août  1883 

i 

Août  1891) 

b 

Août  1884 

j 

Février  1900 

c 

Août  1889 

k 

Août  1900 

n 

Février  1893 

1 

Février  1901 

à 

Août  1895 

m 

Août  1901 

e 

Février  1896 

0 

Février  1902 

t 

Février  1898 

P 

Août  1902 

Août  1898 

q 

Février  1903 

h 

Février  1899 
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Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  VAs- 
-rmidcc  générale  des  actionnaires  du  $1 
mars  1903. 

Suite  et  Fin  ('), 
Profits  résultant  pour  l'Etat  de  l'exploila- 
linn  îles  lianes  du  réseau  de  l'Ouest.  —  Nous 
avons  dressé,  sur  les  mêmes  bases  réduites 
qu'en  1895,  une  évaluation  des  bénéfices  que 


(*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  607. 


l'Etat  a  retirés  de  l'exploitation  de  nos  1  i  ^  i  h  s 
Unit  en  recettes  perçues  pour  impôts  de  di- 
verses matures  qu'en  économies  réalisées 
pour  les  transports  des  différents  services  pu 
blics. 

Le  montant  de  ces  bénéfices  s'élève,  pour 
l'exercice  1901,  aux  chiffres  ci-après: 

Recettes   perçues   25.028.270  10 

Economies    réalisées   18.287.539  » 

Total   43.315.809  10 

Ce  qui  correspond  à  7.653  francs  par  kilomè- 
tre de  longueur  exploitée. 

Le  total  ci-dessus  de  43.315.809  fr.  10  est  supé- 
rieur de  6.41D.105  francs  à  celui  qu'on  obtient 
en  nrenant  les  bases  adoptées  par  l'Adminis- 
tration supérieure,  mais  c'est  celui  que,  d'a- 
près nos  estimations  très  modérées,  nous 
croyons  devoir  mettre  en  regard  du  chiffre  de 
la  garantie  d'intérêt  dont  l'avance  nous  est 
faite  par  l'Etat. 

Institutions  et  mesures  en  faveur  du  person- 
nel de  la  Compagnie.  —  Nous  inspirant  de  la 
sollicitude,  que  vous  avez  toujours  témoignée 
pour  Le  personnel  de  la  Compagnie,  nous  n'a- 
vons cessé  de  développer,  dans  toute  la  limite 
compatible  avec  les  exigences  de  notre  situa- 
tion financière,  les  institutions  en  sa  faveur. 

Dans  notre  précédent  rapport,  nous  avons 
fait  connaître  les  dépenses  auxquelles  avaient 
donné  lieu  ces  institutions  que  nous  vous  de- 
mandons la  permission  de  vous  rappeler  : 

Secours  annuels  aux  agents  ne  bénéficiant 
pas  des  dispositions  de  la  Caisses  des  retraites; 

—  Allocations  aux  agents  admis  à  la  retraite, 
à  leurs  veuves  ou  orphelins  ;  —  Dotation  de  la 
Société  de  secours  et  secours  aux  ouvriers  des 
ateliers  et  dépôts  ;  —  Secours  aux  agents  né- 
cessiteux ;  —  Service  médical,  fournitures  de 
médicaments  ;  —  Salaires  de  maladie  ;  —  Allo- 
cations spéciales  aux  agents  chargés  de  fa- 
mille ;  —  Indemnités  de  résidence  pour  cherté 
de  la  vie  dans  diverses  localités  :  —  Gratifica- 
tions;— Boissons  hygiéniques  chaudes  ou  raf  rai- 

—  Boissons  hygiéniques  chaudes  ou  raffraî- 
chissantes  ;  —  Subventions  diverses  à  des  So- 
ciétés ou  établissements  de  bienfaisance  ren- 
dant service  aux  agents  ou  à  leur  famille  ;  — 
Contribution  aux  dépenses  d'uniforme  ;  — 
Asile  et  crèche  de  Paris  ;  —  Bourses  dans  di- 
vers orphelinats,  bourses  d'études. 

Ne  sont  pas  compris  dans  cette  énumération 
les  pensions  pour  accidents  du  travail,  la 
solde  des  journées  de  congé,  le  montant  des 
heures  supplémentaires,  les  primes  des 
agents  de  la  Traction  et  les  avantages  non 
appréciables  en  argent,  tels  que  Les  facilités 
de  circulation,  les  logements  gratuits,  les  jar- 
dins, etc. 

En  ce  qui  concerne  les  congés,  les  repos  du 
personnel  sont,  vous  le  savez,  réglementés 
par  des  arrêtés  ministériels.  Nous  appliquons 
ces  arrêtés  de  la  manière  la  plus  correcte, 
désireux  d'assurer  tout  le  repos  nécessaire  à 
nos  agents,  de  qui  nous  sommes  tenus  parfois 
d'exiger  un  effort  -exceptionnel  et  chez  qui 
nous  trouvons  toujours  bonne  volonté  et  en- 
durance. 

Quant  au  repos  du  dimanche  il  ne  faut  pas 
oublier  que  nous  sommes  les  serviteurs  du 
public.  Nous  avons  fait,  par  la  fermeture  des 
gares  de  petite  vitesse  l'après-midi,  tout  ce 
qui  était  possible  en  l'état  actuel  des  usages 
et  des  règlements  administratifs;  pour  aller 
plus  loin,  il  faudrait  au  préalable  que  le  pu- 
blic nous  aidât  et  modifiât,  lui  aussi,  ses  habi- 
tudes et  ses  exigences. 

En  1902.  poursuivant  la  tâche  que  nous 
avons  entreprise  d'améliorer  surtout,  la  situa- 
tion du  petit  personnel,  nous  avons  créé  un 
système  de  «  primes  de-  bons  services  »  con- 
sistant dans  l'allocation  réglementaire  sous 
certaines  conditions  d'ancienneté  et  d'ab- 
sence de  punitions,  d'un  demi-mois  de  trai- 
tement à  tous  les  agents  de  simple  exécu- 
tion dont  le  traitement,  est  inférieur  à  1.8<m  fr. 

D'autre  part,  il  nous  a  semblé  équitable 
d'encourager,  par  des  mesures  spéciales,  les 
agents  dont  le  traitement  relativement  faible 
ne  rentre  cependant  pas  dans  la  formule  des 
primes  de  bons  services  :  c'est  ainsi  que  nous 
avons  augmenté  spécialement  en  faveur  de 
ces  agents  les  crédits  alloués  pour  avance- 
ments et  gratification  en  fin  d'année  1902. 

L'ensemble  de  ces  deux  mesures,   a  en- 


traîné en  1902. une  dépense  qui  n'est  pas  infé- 
rieure à  500.000  fr.  en  chiffres  ronds. 

Approbation  du  nouveau  règlement  de  la 
Caisse  des  Retraites.  —  Le  nouveau  règlement, 
de  la  Caisse  des  Retraites,  que  nous  vous  an- 
noncions dans  votre  assemfilée  générale  du 
31  mars  1896,  n'a  reçu  l'homologation  ministé- 
rielle que  Le  15  décembre  1902  et  sous  certai- 
nes réserves  auxquelles  nous  avons  pu  don- 
ner satisfaction. 

Vous  trouverez  aux  annexes  du  présent  rap- 
port le  texte  du  nouveau  règlement,  tel  qu'il 
a  été-  homologué  par  M.  Le  Ministre  des  tra- 
vaux publics  :  nous  vous  demandons  de  vou- 
loir bien  approuver  ce  nouveau  règlement. 

En  l'homologant,  par  application  de  la  loi 
du  27  décembre  1890,  M.  Le  Ministre  des  Tra- 
vaux publics  nous  a  invités  d'autre  part,  à 
nous  conformer  à  la  loi  du  27  décembre  1895 
ciui  prévoit  pour  les  Caisses  des  retraites,  soit 
le  versement  de  leurs  fonds  à  la  Caisse  natio- 
nale des  retraites  pour  la  vieillesse  ou  à  la 
Caisse  des  Dépots  ët  Consignations,  soit  leur 
transformation  en  Caisses  syndicales  ou  pa- 
tronales, nous  vous  demandons,  dès  mainte- 
nant, de  nous  laisser  le  choix  entre  les  solu- 
tions envisagées  par  la  loi  du  27  décembre 
1895,  en  nous  donnant,  en  tant  que  besoin,, 
les  pouvoirs  nécessaires  à  cet  effet. 

A  cette  occasion  nous  croyons  devoir  vous 
soumettre  les  observations  suivantes  : 

Si  l'on  ajoute  aux  12  0/0.  de  la  dotation  de 
la  Caisse  des  retraites  prélevés  sur  nos  recet- 
tes, les  4  0/0  prélevés  sur  les  traitements  des 
agents,  on,  constate  que,  les  sacrifices  annuels 
faits  pour  les  retraites  ne  sont  pas  inférieurs 
à  16  0/0  des  salaires.  Ce  sont  des  charges  cer- 
tainements  élevées  et  qui  ne  sont  peut-être 
égalées  dans  aucune  autre  industrie  que  celle 
des  chemins  de  fer.  Nous  voulons  espérer 
que  l'intervention  de  lois  spéciales  qui  vou- 
draient provoquer  des  initiatives  assurément 
généreuses,  mais  à  nos  yeux  insuffisamment 
justifiées.,  ne  viendra  pas  augmenter  déme- 
surément ces  charges.  Nous  pensons  que  lorsr 
que  l'accroissement  de  nos  recettes  et  les  éco- 
nomies réalisées  le  permettent,  Les  ressources 
qui  deviennent  disponibles  peuvent  être  plus 
utilement  employées  dans  l'intérêt  même  de 
notre  personnel  sous  forme  d'augmentations 
de  salaires  ou  de  mesures  analogues  à  celles 
que  nous  venons  de  vous  résumer. 

Est-il  besoin  d'ajo.uter  qu'une  augmentation 
de  nos  charges  aussi  considérable  que  celle 
qui  résulterait  des  lois  auxauelles  nous  faisons 
allusion  ne  pourrait  que  compromettre  grave- 
ment l'amélioration  si  remarquable  cette  année 
même  de  notre  situation  financière  et  enrayer 
les  satisfactions  que  nous  nous  efforçons  cons- 
tamment de  donner  au  public,  soit  par  des  ré- 
ductions de  tarifs,  soit  par  des  améliorations 
de  service. 

Considérations  générales,  —r  Vous  avez  pu 
constater  en  effet.  Messieurs,  au  cours  de  ce 
rapport  que  nous  étions  restés,  pendant  l'exer- 
cice 1902,  fidèles  au  programme  de  stricte 
économie,  de  progrès  dans  les  services  publics 
et  d'amélioration  dans  le  sort  du  petit  person- 
nel, dont  nous  vous  avons  entretenus  dans  vos 
précédentes  assemblées  générales  et  que  nous 
avons  la  ferme  intention  de  poursuivre,  à  la 
condition,  bien  entendu,  que  des  réglementa- 
tions excessives  ne  nous  en  ôtent  pas  la  pos- 
sibilité. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit,  les  voyageurs  ont 
bénéficié  en  1902  de  très  sensibles  progrès,  tant 
dans  l'accélération  et  la  régularité  des  trains 
que  dans  le  confortable  des  voitures.  Le  com- 
merce a  été  également  satisfait  de  la  rapidité 
plus  grande  donnée  aux  transports  de  mar- 
chandises et  à  révolution  du  matériel  vide. 

De  son  oôté,  notre  personnel  a  bénéficié  de 
mesures  très  larges  sous  forme  de  primes  de 
bons  services  qui  lui  ont  rendu  sensible  l'in- 
time corrélation  qui  existe  entre  l'amélioration 
de  sa  propre  situation  et  celle  de  nos  résultats 
financiers.  Guidé  par  des  cliefs  dans  lesquels 
il  a  et  peut  avoir  toute  confiance,  il  a  tenu  à 
honneur  de  répondre  par  son  activité  et  son 
dévouement  aux  sacrifices  nouveaux  que  la 
Compagnie  consentait  en  sa  faveur.  C'est  une 
voie  certainement  féconde  et  clans  laquelle 
nous  avons  l'intention  de  persévérer,  surs 
d'être  en  cela,  Messieurs,  en  complète  com- 
munauté de  vues  avec  vous. 
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En  ce  qui  concerne  les  économies,  nous  ne 
pouvons  que  féliciter  nos  services  de  l'énergie 
avec  laquelle  ils  en  ont  poursuivi  la  réalisa- 
lion  et  des  résultats  qu'ils  ont  obtenus.  Si  l'on 
fait  la  comparaison  des  dépenses  afférentes 
aux  lignes  en  exploitation  complète  dont  la 
longueur  est  restée  la'  même  d'une  année  à 
l'autre,  on  trouve  qu'en  1902  le  chiffre  total 
des  diminutions  de  dépenses  n'a  pas  été  infé- 
rieur à  5. OOO.dOO  de  francs. 

C'est  grâce  à  ces  économies  que,  malgré  les 
progrès  et  améliorations  rappelées  ci-dessus 
et  qui  se  soldent  nécessairement  par  des  aug- 
mentations de  dépense  et  malgré  l'accroisse- 
ment de  nos  charges  d'établissement,  nous 
voyons  notre  appel  à  la  garantie,  qui  était  en 
1901  de  25.740.000  francs,  n'être  plus  en  1902 
que  de  19. €00.000  francs,  et  cela  bien  que  l'aug- 
mentation des  recettes  brutes  au  compte  de 
:  exploitation  complète  n'ait  été  que  de  2.124. OOG 
francs,  très  inférieure  par  conséquent  à  l'aug- 
mentation normale. 

Un  tel  résultat,  Messieurs,  est  de  nature  à 
nous  confirmer  encore  davantage  dans  la  con- 
fiance que  nous  avons  toujours  exprimée  ; 
nous  continuons  toujours  à  penser  que  les 
appels  faits  par  la  Compagnie  de  l'Ouest  à  la 
garantie  de  l'Etat,  momentanément  accrus#par 
l'accumulation  de  circonstances  véritablement 
exceptionnelles  iront  en  diminuant  progres- 
sivement et  rapidement,  maintenant  que  d'une 
part,  nous  avons  achevé  le  remboursement  de 
notre  dette  antérieure  à  1883  et  que,  d'autre 
part  et  simultanément,  nous  pouvons  ramener 
à  un  chiffre  normal  les  dépenses  extraordi- 
naires consacrées  annuellement  à  la  remise  en 
état  de  nos  anciennes  lignes. 

RÉSUMÉ 

Les  recettes  de  toute  nature  des  lignes  en 
exploitation  complète  se  sont 
élevées,  en  1902,  à   185.035.110  98 

Les  dépenses  d'exploitation 
de  toute  nature  des  mêmes  li- 
gnes ont  été  de   112.650.522  44 


L'excédent  des  recettes  est  de 

Les  charges  du  capital  se  ré- 
sument comme  suit  : 

Capital  obliga- 
tions   92.652.141  84 

Capital  actions 
revenu  réservé 
compris)    11.940.545  89 


72.384.588  54 


104.598.687  53 

Moins  : 

Annuités  del'E-  i 
tat  pour  les  sub- 
ventions, les  se- 
condes voies  et 
la  construction 
des  lignes  des 
concessions  de 
1É83,  et  rentrées 
diverses  sur  les 
(  barges  des  em- 
prunts  12.540.213  26 


92.058.474  27 


Les  charges  sont  donc  supé- 
rieures aux  recettes  d'une  som- 
me de  


19.073.885 


dont  l'avance,  à  titre  de  garantie  d'intérêt, 
sera  faite  par  l'Etat. 

Le  revenu  réservé  aux  actions  entre  dans  le 
chiffre  des  charges  du  capital  actions,  indi- 
qué d'autre  part,  pour  une  som- 
me de  11.550.000 

Conformément  ù  notre  convention 
avec  l'Etat. 

Sur    cette    somme,    l'intérêt  à 
3  1/2  %.  soit  17  50  par  action,  a  été 
payé,  à  l'échéance  du  1*  octobre 
dernier,   aux  actions   de  capital, 
au  nombre  de..    259.285   4.537.487  50 
et  le  fonds  d'amortisse- 
ment  a   été  complété 
avec  l'intérêt  au  même 
taux  afférent  aux  ac- 
tions amorties  au  nom- 
bre  de   40.715      712.512  50 


prélèvement  de. 


5.250.000 


Il  reste  disponible   6.300.000 


Soif  ensemble,  pour 
;s  300.0(0  actions,  un 


Nous  vous  proposons  de  distribuer  intégra- 
lement cette  somme,  à  raison  de 
21  fr.  par  action,  ci   6.300.000 

Si  vous  approuvez  ces  propositions,  ce  di- 
vidende de  21  francs  par  action  de  capital  ou 
de  jouissance  vous  sera  payé  à  la  Caisse  de 
la  Compagnie,  à  partir  du  1er  avril. 

Le  revenu  total  de  vas  actions  de  capital 
sera  ainsi  de  38  50  pour  1902. 

Nominations  d'administrateurs  —  Entré  dans 
sa  95e  année,  sir  Edward  Blount  nous  a  fait 
part  de  son  désir  d'être  relevé  de  son  mandat 
d'administrateur  et  nous  a  prié  d'être  auprès 
de  vous  l'interprète  de  ses  vifs  regrets.  En 
remplissant  la  mission  au'il  nous  a  ainsi  don- 
née, nous  tenons  à  apporter  ici  le  témoignage 
public  du  chagrin  que  nous  cause  sa  retraite 
et  de  notre  respectueuse  gratitude  pour  l'inal 
térable  dévouement  avec  lequel  il  a  constam 
ment  consacré  ses  hautes  et  éminentes  facul 
tés,  non  seulement  aux  intérêts  de  notre  Com- 
pagnie, mais  encore  à  l'industrie  toute  entière 
des  transports  par  voie  ferrée.  Sir  Edward 
Blount  a  été,  en  effet,  un  des  pionniers  de 
l'établissement  des  chemins  de  fer  en  France  : 
en  1840,  il  a  su,  non  sans  peine,  grouper  les 
premiers  capitaux  nécessaires  à  la  construc- 
tion de  la  ligne  Paris  à  Rouen,  dont  il  a  obtenu 
la  concession.  Il  n'a  pas  cessé  depuis  de  s'oc 
cuper  activement  de  notre  réseau  :  au  début 
de  l'exploitation,  il  a  souvent  conduit  lui-même 
les  machines  qui,  pour  la  première  fois,  ef- 
fectuaient en  France  de  longs  parcours  avec 
une  vitesse  qui  semblait  alors  considérable 
et  il  a  pu  se  dire,  ici  même  il  y  a  quelques 
années,  à  une  de  vos  Assemblées  générales, 
«  le  plus  vieil  employé  de  la  Compagnie  de 
l'Ouest.  »  Vous  vous  associerez  sûrement  à 
nous  pour  envoyer  à  Sir  Edward  Blount,  dans- 
la  retraite  où  l'entourent  la  haute  considéra 
tion  et  la  respectueuse  affection  de  tous,  l'ex- 
pression des  sentiments  de  reconnaissance  et 
d'estime  qui  lui  sont  dus. 

Nous  vous  proposons  de  nommer  adminis 
trateur,  en  remplacement  de  Sir  Edward 
Blount,  M-  Foulon,  qui  appartient  à  notre 
Compagnie  depuis  plus  de  35  ans  et  remplit 
depuis  1892  les  fonctions  de  secrétaire  géné 
ral.  M.  Foulon  vous  est  connu  depuis  long- 
temps, nous  ne  croyons  donc  pas  nécessaire 
d'insister  sur  la  compétence  toute  particulière 
et  la  parfaite  connaissance  de  nos  services  qui 
nous  rendrons  son  concours  extrêmement 
utile. 

Nous  vous  proposons  de  réélire  administra- 
teurs de  la  Compagnie  :  MM.  Belmontet-Dailly, 
.1.  Bonnardel,  le  comte  de  Lasteyrie,  le  baron 
des  Michels,  dont  les  pouvoirs  expirent  cette 
année  et  qui  aux  ternies  de  l'article  14  de  vos 
statuts,  sont  rééligihles. 


FIN 


769 


Chemins  de  for  de  l'Etat.  —  Voyage  d'excursion 
au  littoral  de  l'Océan.  —  Dos  billets  individuels  et 
collectifs  do  famille  valables  33  jours,  avec  faculté 
de  prolongation  de  20.  40  ou  60  jours,  moyennant 
le  paiement  d'un  supplément,  sont  délivrés  jus- 
qu'au 31  octobre  pour  le  voyage  circulaire  ci- 
apros  : 

Pordoaux-Saint-Jean  ou  Bordeaux-Etat  R.  D., 
Blaye,  Royan,  La  Grève,  Le  Chapus,  Fouras,  La 
Rochelle,  La  Pallico-Roclicl  e,  Los  Sables  d'01onn  \ 
Samt-Gilles-Groix-de-Vie,  Pornic,  Paimbœuf,  Nai- 
teS-Eîat,  Clisson,  Cholet,  Brossuire,  Niort,  Bor- 
deaux-E'at  ou  Bordeaux-Saint-Jean. 
Faculté  d'arrêt  aux  gares  intermédiaires. 
Le  prix  di  s  billets  individuels  sont  CeQO  francs 
en  lr°  classe,  45  francs  on  2e  classe  et  30  francs  en 
3'  classe.  Dos  billets  spéciaux  do  parcours  complc- 
moutairos  avec  réduction  do  40  0/U  sur  lo  prix  dos 
billets  sinrp'es  :'i  place  entière  sont  déliyrès  pour 
rejoindre, ou  quitter  l'itinéraire  circulaire. 

Les  prix  des  bil'e's  collectifs  de  famille  sont 
ceux  dos  billots  individuels  réduits  de  10  0/0  pour 
uiir  famille  de  3  personnes,  15  0/O  pour  4  per- 
sonnes, 20  0/0  pour  5  personnes,  25  0/0  pour  6  per- 
sonnes et  plus. 

I  c-î  mômes  réducii  >ns  sont  faites  sur  les  prix 
des  billets  individuels  de  i  a  -cours  complémentaires. 
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CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  31  Août  1903 
ACTIF 

Espece3  : 

Au  Siège  social   8-502.863  18  | 

A  la  Banque  de  France.. .     1.752.085  97  i  10-254  951  15 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.260.016  15  » 

Etranger   3-843.629  87  S    5. 103.646  G2 

Coupons  à  encaisser   1.311.193  36 

Agents  de  change   „ 

Effets  à  recevoir   66. 

Reports   31 

Rentes,  Actions  et  Obligations   ^. 

Avances 

Sur  Titres   35-999.929  39  » 

Sur  Garanties   3. 257. 719  97  i  39  257.649  36 

Comptes  courants  '..     12  476. 603  27 

Crédits  d'acceptations  garantis   9  353.787  50 

Frais  généraux  : 


983.126  32 
169.144  49 
026.255  31 


Semestre  écoulé   1-148. 


52. 


Semestre  en  cours    374.421  59  » 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1902  

Immeuble  social  -  

Versement  non  appelé   

Total  de  l'Actif  


PASSIF 

Capital    

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8.000 

Extraordinaire   2.000 

Comptes  de  dépôts  : 

A -vue     57  064. 

A  préavis   30  153. 

Comptes  courants 

France   40.908. 

Etianger   5.160. 

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  '   9.353. 

Sur  provisions   1-359. 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer  51. 
Exercice  1902  '. ..  » 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1902  .  409. 
Produit  du  I1* semestre  l'.'OS  2.268. 
Semestre  en  cours   693. 

Total  du  Passif.... 


1.523  310  11 


400.000 
000.000 


248.859  667  49 


.  80.000.000  » 

S  il  'o.ooo.ooo  » 

774  rçi  1 

?§  j  87.218.069  29 

796  8>4  I  55.069.236  10 

......  1-939.383  25 


187  50 


10.713. 


'^dl  05  S  Au'  ,10'uo  0,3 
295.811  60 
  200.811  65 


302  50  |        51.302  50 


811  59) 

2»6  ri  3. 371.968  55 
N70  95  ) 


248. 859. (il il  49 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille. .. .  66.983-126  32 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   6.177.421  » 
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Total.  . . 


73.160.553  32 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Juillet  1903 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille  

Reports    

Comptes  courants  

Avances  sur  garanties  

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes  

Immeubles  anciens  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Fr. 

Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  

Fr. 


114. 259. 061  56 
932.143.418  52 
201.218.241  71 
335.441.818  10 
271. 509.  -.'45  48 
7.928.895  36 
35.000.000  » 
28.487  167  7  4 

1.955.987.854  50 

638.092.404  28 
781.295.716  47 
80.319.272  70 
20.208.285  06 
8G. 072. 175  99 
t 00. 000. 000  » 
250.000  000  » 

1 .955.987.854  50 


Certifié  conforme  aui  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  TÏ2 


BOURSE  DE  PARIS 


0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 

o.ooo 
o.ooo 

0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
0.000 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Eatate  Itew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  ttsp. 
The  East  lUnd  proprldir)  «ion 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°. .  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Rohinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ici.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

21 

25 

19 

75 

19 

25 

29 

50 

2$ 

17 

50 

20 

25 

2  > 

1000 

93 

50 

88 

50 

70 

50 

72 

"237.5 

-241 

50 

220 

186 

186 

181 

50 

330 

619 

617 

521 

519 

50'î 

47 

94 

92 

58 

73 

75 

73 

50 

6) 

50 

145 

300 

177 

50 

156 

50 

156 

50 

(53 

50 

68.50 

90 

50 

84 

75 

74 

5(1 

74 

7  'i 

170 

60 

50 

56 

50 

48 

75 

50 

48 

69 

81 

73 

'25 

61 

50 

62 

60 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110 

50 

99 

25 

ru 

98 

50 

93 

128 

120 

104 

104 

103 

175 

132 

10? 

102 

102 

93 

865 

315 

293 

255 

253 

5:) 

2  47 

125 

294 

289 

257 

119 

256 

53.75 

36 

35 

50 

23 

21 

75 

17 

75 

(me)  340 

54 

25 

50 

25 

36 

75 

36 

75 

36 

76 

50 

75 

73 

75 

7? 

25 

72 

25 

196 

236 

232 

5Q 

199 

50 

199 

50 

192 

50 

262 

360 

355 

28? 

234 

277 

75 

20 

75 

28 

23 

23 

23 

85 

65 

59 

47 

5() 

47 

50 

47 

50 

77.50 

87 

49 

50 

30 

30 

30 

3  S 


ET  S 


NOMS 

DES 

a 

o 

P5  o 

s  "S 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

27 

it  1903 

1 

"  ! 

COMPAGNIES 

81 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

o 

y. 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


28 

15.000.000 

500 

87 

60 

59 

59 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

497 

509 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

84.75 

86.25 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb  olirj.) 

72.50 

72.25 

78.25 

70.75 

28 
59 
479.50 
89 
73  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18-.  125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplontloo. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cotrtend) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  8liUll«ri« 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  litate 
Kokumbo  (Cote  dlioire)... 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes... 


2.50 

51.50 

49 

40 

49 

125 

94 

95.50 

69.50 

67.75 

20 

63 

54.25 

55 

36.50 

28.50 

91.25 

23.50 

24  25 

27.50 

27 

112.50 

235.50 

211 

166.59 

167 

125 

5  4 

50 

28 

30 

26  50 

26.2 

107.50 

63.75 

60 

45 

44 

25 

19 

16.50 

17.50 

17 

43 

40.75 

26  2"> 

36 

16.25 

92 

89 . 50 

74.75 

73 

154.50 

154 

111 

111 

40 
65.25 
54.50 

27.25 
158 
14 
26 
43 
17 

36  50 
69.50 
103 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  S 
H  - 

<  2 
O  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNII  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croasus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  ... 

Robinson  

Robinson  (Deep)  . ..  !  ! 

Rose  Deep        

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep.. 

Wolhuter  

Worcester  


90 


120 


30 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 
7 
5 
5 
2 
8 


1/8 


3/8 
1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 


4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 
6  t/8 

4  5/16 

3  13/16 
9  3/8 

14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 
1  5/16 

15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  l/« 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 
3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 


7/8 
1/4 
1/2 
3/4 
3/16 
1/2 


3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/it, 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/i 
11  3/8 

5  11/lb 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  fô/16 
,  4 
3  11/10 

9  1/i 
13  7/8 

2  3/ 1 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  15/16 

2  7,16 

1  5/16 

3  1/2 
13/16 
13/16 

1/4 

6  5/8 

2  3/8 

1  1/» 
13  1/4 
18 

5  1/16 
5  U/!6 

2  5/8 

7  3/8 
20  1,2 

5  7/S 

2  15/1 

3  1/16 

6  1/4 
10 

1/2 

3  1/2 

1  5/* 

4  3/16 

8  3/8 

5  3 '4 
5  3/8 

3  5/8 

4  1/S 
2 

5  5/16 

2  7/16 

3  15/16 
7/8 

t  3/4 

1  13,16 

4  1/1S 

9  13/16 
3 

5  1/4 

3  1/16 
15/16 

4  1/4 
3  15/16 

1  1,  16 

10  1/16 

2  15/16 
•2 

10  1/4 
i  11/16 

8  1/4 

2  3/8 

1  7/16 

5  1/16 

3  1/2 
3  1,16 

7  7/8 

11  l/i 
1  7,8 

3  5/8 

4  1/8 
l  3/i 


4  1/8 

9  !3  10 
2  7/8 

5  1/1 

3  1/16 
15/16 

4  1/8 

1  1/16 
10 

2  7/8 
2 

10  1/4 

4  11/16 
8  1/4 

2  1/4 

1  7/16 

5  1/8 

3  3/3 
3 

7  7/8 

11  1/4 
1  Iji 
3  5  8 

i  3/16 
1  3,  i 


6  15/16 

6  5/8 

2  7/16 
1  1/4 

2  7,16 

1  1/4 

3  7/16 

3  5/16 

13/16 

3/4 

13/16 

13/16 

1/4 

l'4 

6  3/i 

6  3/4 

2  7/16 

2  7/16 
1  1/4 

1  1/4 

13  1/4 

13  1/4 

18  1/2 

18  1/2 

5 

4  7/8 

5  3  4 

5  7/S 

2  3,  i 

2  5  8 

7  3/8 

7  3/S 

29  1/2 

20  ; 

6 

5  7/8 

2  15/16 

2  11/16 

3  1/16 

3  1/16 

6  1/4 

6  1/4 

10 

10 

1/2 

1/2 

i  1/2 

3  7/ 16 

l  5  8 

1  5/8 

4  1/4 

4  3/16 

8  5/16 

8  3/8 

5  3/4 

5 

5  1/2 

5  3/8 

ffc  P'  ' 

4 

4  1/8 

4 

2 

1  15/16 

5  3/16 

5  1/16 

2  7/16 

2  3/8 

4 

3  15/16 

15/16 

15/16 

1  13/16 

1  13/(6 
1  3/4 

1  3,  1 

4  1/8 
9  1,2 
2  7/8 

5  1/4 
3 

15/16 
4  1/8 
3  15/16 

1  1/8 

9  11/ 16 
2  13/16 

2 

10  1/S 

4  3/4 

5  1/4 

2  3/8 

1  7/16 
5  1/81 
3 
3 
7 
11 
1 
i 


7/S 


7,8 
5/8 
4  1/8 
1  3/4 


ïr1  a 

«1 
O 


-J  3 

<  S 

y  - 
El 

<  s 

O  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


* 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

I 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.009 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8») 
Charterland  GoldQelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Oît. 

Id.   6%  Préférence.. 

ld.  5  y%  %Dabentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt. . . , 
Id.        Gold  Fields, 

Id      Gold  .\li11in3  Estât 

Willougliby's  Consjl  

Zambesia  Exploring  


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/3 

3 

l  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
2  7/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/S 

3  1/16 
1 

5  1/8 


4  3/8 

4  5/16 

2  15/16 

2  15/16 

1  9/16 

1  9,13 

2  11  16 

2  5/8 

1,2 

1/2 

6  9/16 

6  9/16 

25 '6 

25/6 

104  1/2 

104  1/2 

1  7/16 

l  1  2 

1  3/3 

l  3/8 

1  1/2 

1  1,2 

1  1/2 

1  1/2 

1  13/16 

I  13/16 

4  7/16 

4  3/8 

5/8 

5/8 

4  5/16 

4  5/16 

2  1516 

2  15/16 

2  7/16 

2  1/2 

1/2 

9  16 

1  13/16 

2  1/8 

4  3/16 
2  13/16 

1  1/2 

2  1/2 
1/2 

6  1/4 
25 '6 
104  1  2 
1  7/16 
1  3/8 
1  7/16 
1  7/16 

1  3/4 
4  3/16 

5/8 

4 

2  7  8 
2  3/8 

10/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C»  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


15/16 

3/4 

3/i 

3/4 

3/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  1/8 

3  1/8 

3 

1  5/16 

1  3/16 

1 

1  1/8 

1  1/3 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 

7/8 

7/8 

15  1/8 

14  1/2 

14  5/8 

14  3/i 

115/. 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/4 

2  3/16 

2  1/8 

5  3/3 

5  1/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

8 

8  1/16 

5  15/16 

5  3/i 

5  7/8 

1  7/16 

1 

3/i 

11, 16 

11/16 

3  3/4 

3  3/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Srownbill  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  vV.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Auatr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20,6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/4 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


27/7 
2  7/8 
2  3,  16 
7/16 
2  15/16 

3/8 
ll/li 
1  9/16 
l  3  16 
5  1/4 


27/9 
2  7,8 
2  1/8 

7/16 
2  15/16 

3/8 
11/16 
1  9/16 
1  1/8 
5  5/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3 

948.955 

5 

3.233.020 

10  J 

105. 25u 

10 

1 

.000.090 

5 

Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5 %  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

30/0 
19  7/8 

30/6 
29  11/16 

22  15/16 

22  5,8 

107  1/2 

108 

104 

104 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/2 

8  1/2 

27 

27  3,4 

28  7/8 

29  3,8 

27/6 
3  1/16 

1  15/16 
7/16 

2  15/16 
5,  16 

11/16 
1  9/16 
1  1/8 
5  5/16 


30/6 
20  11/16 
101 
8  1/2 

29 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


HVÊJLIFLCIEÏIÉ    OmaiZEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ariTiL 

■oalial 


IIIIUii 

'5000 
3762 


•25762  ns 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

441. 145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
■ 

672.620 

12.071 
■ 

127.910 


8.409 
47875 
804.434 
1773339 
980.22: 
955.848 
031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.' 
112.203 
45.087 


Hl 
um 

Tôo 

100 

500 
500 


50' 
500 
50C 
500 
500 
400 
50o 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
MM).  000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
317.96 

60.000 

53.808 
101.86 
161.87 

49.610 
480.609 
504.894 

79.106 
.116.64» 
1905275 
1963651 
106.940 
389.82 

149.481 


ÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


IST8RÉTS 
en  1902 


Cours  rorap.  juillet 
1901  Î90sT 


3  %. 


I  Terme.) 

 |  Compt.  I 

nortissablej  Jerae.] 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annaro  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1811  3  %   

quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  H  %  

—  quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 
Foncières  1883  3  %  , 

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

1000  Banque  ue  France  nom 
500  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
500  Banque  Transatlantique 
500  Compagnie  Algérienne . 
500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
500  CrécLFonc.et  Agr.  d'Algér 
500  Crédit  Foncier  de  France 
500  Crédit  Indust.  et  Comm. 

500  Société  Marseillaise  

500  Crédit  Lyonnais  

500  Crédit  Mobilier  

500  Soc.  Foncière  Lyonnaise 

00  Société  Générale  

500  B.Fr"  p'  h  Corn"  ei  1  Indus""1 

500  Banque  Parisienne  

500  Rente  Foncière  

500  Immeubles  de  France.. 
500  Banque  de  l'Algérie  


600 
500 
600 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
n 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleu 

—  —       -  %  Ufr-  rouget 

—  Économiques  3 
Act.  Est-Algérien  . . 
Obi.  3 
Act.  Est. 


de  jouiss  

Obi.    —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —   Ardeni.es  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


2  50 
2  50 
11  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
12 


50' 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 

15  ..A 

12  50 
40 
20  ..A 

15  ! 
14  84 


21  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 


360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
107 
435 
1000 
415 


448 

450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


561 
451 
417 


576 
516 
381 


380 


416  . 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
610 
589 
460 
150 
605 
180 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


120 
460 


440 

120 
460 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 
27  août  3  sept.  lOsept. 


97  57 
97  55 


91  9: 


418  75 

81  50 

82  .. 
502  .. 


552 
442  50 
406  50 
106  .. 
565  . 
56'.  2". 
378  50 

98  15 
378 

91  50 
419  15 
105  75 
403  50 
100  75 
408  25 


480 
506  50 
504  75 
442  5u 
478  2 
403  . 
468  . 
480  . 
475  . 

51  . 

51  . 
557  . 
442  . 
119  .. 
140 


3750 
1096 


588 
481 
672 
617 


1123 
91  50 
32> 
625 
187 
606 
185 

30  50 
1013 


706  . 
438  50 
684  50 
441 
443  25 
437  50 
7U8 
i  10 
921' 
415 
665 
452 
455  25 
413 
449 
452 


97  60 
91  50 
97  81 
97  80 


479  50 

82  .. 
82  50 
503  .. 


553  50 
441  25 
403 
106  15 
564 
565 
373  25 

99  50 
378 

98  50 
417  50 
$04 
403  75 
101 
405 


97  45 
97  45 


97  65 


478 

81  75 
82 
502  50 


552  25 
443 
407  50 
106  50 

563  25; 

564  . . 
378  75' 

99  50 
319  .. 

98  50 
416  50 
104  50 
400  .. 
101  .. 
404  .. 


418  50 

504  . 

504  . 

443  . 

480  . 

403  . 

469  '50 

484  .. 

474  .. 
51  50 
51  25 

559  .. 

443  .. 

120  .. 

141... 


50 


50 


3150  .. 
1092  . 


710 

586  50 


675 
620 


1122  . 

91  . 
324  . 
625  . 
182  . 
669  . 
186  . 
32  . 
1015  . 


715 
438  50 
082  . . 

412  50 
445 
438  50 
714 
438  25 
916  5o 
415 
666  25 
456 
400  25 

413  50 
449  25 
453 


17 

50g 
500 
4  .2 
179 
402 
472  75 
484  . 
475  50 

51  . 

51  50 
562 
435 
122 
141 


3135 
1105 

420 

712 

586 

49g 

674 

611  50 

192  . 
1125  . 
90  . 

326  . 

626  . 

180  . 

665  . 

186  . 
33  . 
1019  . 


114 

439  25 

441  50 
44'J 
437  50 
714 
430  .. 
917 

660 
457  50 
453  50 
412  50 

451  .. 

452  50 


((ombre 
de  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.154 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.911 
142.726 
141.103 
481.105 
112.895 
3302344 
1286692 
.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
506 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
50(1 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


IIHTÉRiTS 

DÉSIGNATION  des  VALEURS  „  1902 


14.749 
60.000 
12.524 
40.000 
56.508 

219.492 
80.000 

120- 000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
10.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100 ,000 
10.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 

250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
2! 

500 
250 
» 

ioo 

500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  on 
Nombre  de  Titre: 


592410.228  t 
186712. 000 f 
524306.2000 
4.823.300  t 
18.388.200  £ 
58.090 ob 
359282. 500 f 
172.950  ob 
105000. 000 f 
146681. OOOf 
13992990001 
134839. 500f 
611830. 400f 
1.111.500  0 
1.080.600 ob 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  %  •  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  51  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 
2  i£  %  

VicV-Emni.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . , 
Orléans  

—  jouiss  , 

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895..., 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  X  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . . 

  3  %  ■ 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss. 

C"  G"  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes.. 

Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss 

Mines  d  or  (C*  f") — .  

Métaux  (C'»  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  lia. 

_  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  'A  %(ch.fixe«5Mo) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch .  fi xe  2  f .  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

_     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

-      (Unifiée  1  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—    5  %  1890  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
61 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 

1590 
1120 
454 
451 
406 


15 
9  .. 
15  .. 
15  .. 


11  50 
28  50 
18 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5  . 
22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


Cours  romp.  juillet 
19fÏÏ~^Î902~ 


1475 


453 
449 
409 


1285 
469 
466 

i960 
476 
413 
429 

1525 
1080 
410 
465 
418 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

112 


86 
3148 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


2  50 
5  75 
4  .. 
4  50 

4  .. 

5  .. 
4  .. 


4  . 
3  50 
4 
6 
5 


95  . 

iÔÔ  15 
13  25 
69  10 

318 

101  10 
80 
89  45 

103  40 

101  15 

101  15 
11  15 

305 

254 


Cours  de  clôtnn 
27  aoùt|3  sepi  ÎÔj 


466  . 


410 
465 
418 


985 
469 
465 
411 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
190 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1115 
568 
158 
620 
143 
940 
367 


91  30 

103  50 
19 
12  40 

415 

104  50 
82  . 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318 
264 


50 


56 


25 


2 
1216 
452 
450 

446 
448 
419 
451 
454 
41! 
452 

1153 
446 
453 

1820 
461 
466 
422 
450 

1493 

1045 
451 
457 
410 
147 
896 
446 
45; 
408 
608 
444 


441  . 
220  . 

427  .. 

594 


1410 
1280 
452 
4  49 
447 
440 
4  49 
453 
455 
41  ! 
451 
1143 
447 
453 
1S03 
462 
466 
424 
452 
1497 
1045 
452 
457 
415 
448 


50 


340  .. 

610  . 
1860  . 

611  . 
755  . 
480  . 

m  . 
210 . 
595 . 
224 . 

83  . 

204  . 

55  25 
532 
170 
165 

16  50 

41  25 
198 
252 
518 
321 


50 


495 


455  .. 


127 

3925 
1130 
612 
129 
600 
622 
917 
250 


50 


.70 


50 


50 


50 


417  .. 
452  25 
407  75 
622 
443  50 

441  50 
221 
432 
595 


339  . 
614  . 
1910  . 
627  . 
162  . 
480  . 
ILS  50 
213  . 
612  . 
230  . 

32  . 
204  . 

59  . 
535  . 
179  . 
170  . 

16  50 

43  50 
197 
273 
517  .. 
315 

88 
490 

462 

142  75 

128 
3930 
1740 

620 

127 

605 

G40 

942 

269 


91  90 

104  25 

85  55 

77  50 

411 

101  40 
81 

104  80 
106 
103  02 
90  85 


90 

513 

104 
86  10 
11  45 

iôi  60 

81 

95  30 
104  70 
lOo  60 
103  30 

90  70 
353 


6 


: 

- 


' 

t.. 


r 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


tat  ou 
le  titres 


>.645f 

i.6!>8ob 
.285  eb 
l.500f 
i.OOOtl 
11731 
.11 
.500f 
.OOOf 
.585 
.830«k 
.OOOf 
.500f. 
.OOOf 
.OOOf 
.943  ob 
.500  f 
•OOOf. 
•  OOOf. 
,500f. 
.5001' 
.OOOf 
>000f 
OOOf 
tOOf 
540  ob 
.OOOol. 
OOOf 
800f 
OOOf. 
.75*1 
!20  £T 
158  £T 
OOOf 
OOOf. 
OOOf 
120  f 
500  f 
500f 
160  1 
160  i 


Val 


200 
250p 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (ItaUe)- s  o/«  (897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2eet3"émis.) 

—  —    1890  (4B  émis.)... 

—  —    1893  (5'  émis.)... 

—  —    1894  (6»  émis.).. . 

—  Consolidé 4  %(lr«et2»sér. 

—  3%  or  1891  l«et2«ém.  1894 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895 

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  .... 

—  série  C  . . . . 

—  série  D 
Consolidation  Ottom.  4 "%'. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894  

—  3      %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


en  1905 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

Sombre 

»al. 

1901 

1902 

2  7  août 

sepS 

fOsi'pt 

de  Titres 

nom. 

500.000 

500 

3  5C 
15  .. 

585  .. 
252  .. 

120.000 
160.000 

500 
500 



267  .. 

2  2^ 

228  75 

226  .. 

10  2C 

CO\J    .  . 

221  . 

220  .. 

200.000 

250 

2  5C 

9'2  .. 

95  50 

95.000 

» 

lût  5C 

104  5( 

10-)  30 

102  2C 

102  30 

69.300 

500 

4 

98  45 

103  40 

lue  -1U 

102  45 

102  25 

276.214 

500 

25 

398  .. 

402  .. 

too    ■  - 

ij  »  .  ■ 

412  50, 

99  337 

500 

3 

86  .. 

93  25 

93  10 

93  60 

93  25 

519.152 

500 

3  50 

100  . . 

1  f  A 

.  . 

100  40 

( 

500 
500 

1  .. 

26  30 

30  .. 

o  -  0/ 

QA  OA 
OU  VU 

31  05| 

1.522253/ 

22  50 

508  .. 

514  .. 

D  JU    .  . 

519  .  . 

519  .. 

500 

93  10 

( 

500 

4  .. 

80  . 

85 

88  25 

87  70 

99.028 

500 

4  .. 

80  .'. 

81  75 

88  . . 

85  90 

86  .  . 

728.196 

500 

4  . . 

78  .. 

83  .. 

87  15 

87 

86  95 1 

3050474 

500 

4  .'. 

100  60 

101  90 

101  50 

101  75 

750.000 

500 

4  .. 

100  25 

101  60 

101  75 

1  fil 

1U4  OD 

102  .. 

405.940 

500 

4  .. 

100  25 

102  50 

10i  .  . 

101  70 

101  10 

95.228 

10£ 

4  .. 

100  .. 

101  60 

10 '2  0 

102  . . 

100  85 

490.000 

500 

4  .. 

100  .. 

101  50 

102  .. 

103  80 

102  .. 

590180 

500 

4  .. 

100  .. 

102  50 

101  20 

101  20 

ICI  05 

222477 

500 

4  .. 

101  .. 

104  .. 

101  50 

101  75 

101  65 

<«5.241 

500 

4  .. 

100  50 

102  . . 

102  .. 

104  H> 

102  50 

45.587 

500 

3  .. 

85  90 

87  .. 

86  . 

85  25 

85  70' 

92.334 

500 

O  DU 

94  .. 

96  50 

97  15 

97  15 

97  30' 

192.141 

500 

4  .. 

71  70 

71  50 

72  1. 

71  .. 

70  75 

204.910 

500 

m  .. 

405  . 

401  ..' 

228.277 
92. 121 

500 
500 

3  50 

102  55 

102  55 

102  75j 

55.411 

500 
500 

3  .. 

100  75 

102  25 

101  . 

101  90 

100  10 

100.000 

1  .. 

54  80 

52  60 

60  75 

59  55 

59  70 

69.297 

500 

1  .. 

27  65 

28  60 

84  7-.' 

33  70 

34  80 

316.015 

500 

1  .. 

25  10 

26  65 

31  67 

30  67 

31  50. 

1496.938 

500 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

475  . . 

450  .  . 

'«•/ù  .. 

1074180 

500 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

508  .. 

499  .. 

501  .. 

133. 101 

500 

25  .. 

517  .. 

518  .. 

478  .. 

471  .  . 

477  .. 

64.737 

500 

4  .. 

103  50 

105  20 

112.243 
139.170 

500 
500 

20  .. 

440  .. 

440  .. 

m  . . 

455  . . 

460  ..[ 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

4X8  .. 

475  .. 

481  .. 

95.816 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

102  95 

10»  70  ! 

1 40. 000 

50Q 

3  50 

49  85 

55  25 

6't  65 

65  .. 

65  .. 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 

500 
lOOr 
51 
500 

20  c. 

1 

120.000 

5£ 

440  .. 

445  .. 

437  .. 

410  .. 

110.000 

5i 

179  50 

180  '.. 
564  .. 

179  .. 

200.000 
40.000 

200 
500 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

35  60 

648  .. 

645  .. 

634 

636  .  . 

636  !! 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ETRANG.  (Swiïej 

Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espaga.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  21  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  l"  à  8'  émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         -       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  1">  série. 

—  —  —  2»  série. 

—  —  —   3'  série. 

—  —  —  4"  série. 

—  —  —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  -  -        2-  hyp. 

—  _         -      3"  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Gonstant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1">  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  —  —    3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esç.3%  l"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Ushv  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


inniN 

«ni  902 


15 
40 

10  50 

26 


15  . 

15  . 

28  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

10  . 

15  ! 
15  . 
30  1 

11  40 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
16 


15  .. 
6  p. 
15  .  . 
15  .. 
13  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  sh 
17  .. 
45  p  . . 
31  80 


Cours  comp.  juillet 


Cours  de  clôture 


1901 

1902 

27  ai 

Û| 

3  sept. 

lOsept. 

510  .. 

570  .  . 

582 

571  .. 

579  .. 

1260  . . 

1305  . . 

1269 

1275  .. 

1275  .. 

538  . . 

586  .. 

665 

870  .. 

668  .. 

480  .  . 

190  . . 

53'J 

541  50 

511  .. 

80  .. 

29 

240  .. 

210  . . 

155 

169  .. 

ni 

279  .. 

274  .. 

282 

75 

270  50 

282  25 

279  . . 

275  .. 

2  7  ~t 

276  .. 

280  .. 

715  . . 

760  . . 

699 

700  . 

450  . . 

459  . . 

467 

467  75 

461  .. 

463 

162  75 

455  75 

453  . 

445  50 

462 

461  75 

455  50 

150  . . 

155  .. 

202 

195  .. 

197  .. 

120  . . 

85  .. 

85  50 

84  .. 

369  . . 

318  . . 

321 

321  25 

322  .. 

366  . . 

313". . 

325  50 

326  25 

692  . . 

615  .. 

695 

697  . 

690  .. 

132  . . 

130  . . 

143 

161  .. 

170  .. 

179  . . 

187  . 

203 

:0i  .. 

212  .. 

283  . . 

319  . . 

368 

363  .. 

36  i  25 

274  . . 

311  .. 

352 

353  .. 

354  50 

271  . . 

319  . . 

316 

50 

316  50 

350  .. 

270  . . 

313  . . 

312 

342  .. 

314  50 

276  . . 

315  . . 

343 

3ii  50 

315  .. 

270  .. 

308  .. 

314 

313  50 

344  75 

274  . . 

309  . . 

314 

313  50 

346  . 

276  .. 

305  .. 

351 

23 

351  .. 

352  .. 

265  .. 

301  .. 

31-5 

348  .. 

349  .. 

265  .. 

304  .. 

343 

349  .. 

343  .. 

425  .. 

450  .. 

63  .. 

79  .. 

169 

167  . 

170  .. 

275  .. 

280  .. 

237 

231  .. 

203  . 

257  .. 

284  .. 

323 

323  .. 

382  .. 

351  .. 

372  .. 

3Si 

389  . 

310  .. 

342  .  . 

361  .. 

382 

382  .. 

381  .. 

312  .. 

360  .. 

380  50 

380  .. 

380  .. 

428  .. 

415 

448 

438  .. 

450  .. 

366  .. 

368  .. 

335 

382  .. 

390  .. 

190  .. 

193  .. 

225 

228  .. 

230  .. 

348  .. 

210  .. 

338 

350  .. 

348  .. 

95  .. 

37  .. 

620  . . 

255  .. 

274 

282  .. 

279  .. 

1370  .. 

1100  .. 

1227 

1838  .. 

1223  .. 

2275  .. 

1680  . 

1715 

1789  .. 

1705  .. 

60  .. 

,  55  . . 

52  .. 

52  50 

130  .. 

311  .. 

321  .. 

391 

386  .. 

389  .. 

700  .. 

715  .. 

708  50 

710  . 

770  .. 

860  .. 

890 

891  . . 

889  .. 

LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


NATION  des  VALEURS 


EURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

jouissance  

le  de  la  Guadeloupe  . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique.. 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  .... 
le  spéo.  de  Valeurs  ind. 
te  Suisse  et  Française 

.  Algérien  

Comptoir  des  Entrepr. 

t  Eaux  

s  Bordeaux  

—       jouissanpe. . . 

Compagnie  Centrale)  

Il  Marseille  jouissance, 
rowa  (Houillères  de)... 

lux  (Mines  de)  

|om  (Mines  de)  

ckei  

es  de  France  

;  es  de  Longwy  

rs  et  Chant,  de  la  Loire 
ignie  G'«  de  Construct 
ît  Chant,  de  la  Gironde 

%  Bacalan  

jries  du  Havre  

Plie  

i  et  Aciér.  de  la  Marine 
tAc.duNordetd  l'Est 

ix  Parisiens  

BUl'9  Réunis  

tr.  Pen.  de  Nav.  à  vap 

ictine  de  Féoamp  

ssements  Duval  

e  Distil.CusenieretC 
s  Moulins  de  Corbeil 
ilitaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


27  août 

3  sept. 

io  sçpt 

592  .  . 

586  .. 

581  50 

13  iS  .  . 

1335  .. 

489  .. 

489  50 

489 

200  .. 

1125 

1125 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1080  .. 

1085  .. 

1085  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

455  .. 

454  .. 

450  .. 

902  .. 

902  . 

902  .. 

296  .. 

298  50 

297  .. 

535  .,, 

535  .. 

540  .. 

1010  !. 

iôis 

IÔ30 

1335  .. 

1340  .. 

1374  .. 

579  .. 

579  . 

579  .. 

1080  .. 

1100  .. 

1089  .. 

1610  .. 

1615  .. 

1611  .. 

375  .. 

370  .. 

3'i9  .. 

455  .. 

469  50 

470  .. 

552  .. 

535  .. 

550  .. 

1000  .. 

G90  .. 

oso  .. 

1062  .. 

1070  .. 

1095  .. 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

660  .. 

088  .. 

678  .. 

515  .. 

515  .. 

502  .. 

63  .. 

62  .. 

60  .. 

307  .. 

:;oo  50 

301  .. 

1157  .. 

1160  .. 

1165  .. 

1615  .. 

îo  »;,  .. 

1 025  . . 

230  .. 

200  50 

201  . 

670  .. 

630  . 

690  .. 

G  JO  .. 

624  .. 

630  .. 

6240  .. 

6240  .. 

250  .. 

1914  .. 

1914  .. 

ma  .. 

600  .. 

606  .. 

606  .. 

89  75 

82  .. 

88  .. 

1540  .. 

1570  .. 

1580  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/ft 
G«  Gén.  Franc,  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 1'. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.Lyonnais3  30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C,cFi'anç.)Ob.hyp.  10/0 
Messageries  Marit.  3  f/2  0/u. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
G«  Génér.  Transatlarit.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5.D/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  18'Ji   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G'Belged'Ecl.,  Chauf.p. Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. et  lud.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(C  " des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


n  août 

3  sept. 

io  sept. 

219 

50 

223 

75 

219 

50 

355 

359 

50 

361 

50 

497 

497 

497 

175 

175 

173 

SU 

152 

152 

lis 

44  ï 

4 16 

446 

501 

501 

507 

501 

75 

503  25 

504 

50 

432 

485 

4S0 

5J8 

538 

507 

482 

478 

470 

490 

495 

493 

414 

413 

420 

50 

484 

482 

483 

75 

439 

437 

437 

50 

284 

50 

285 

286 

50 

17.0 

182 

182 

304 

354 

354 

610 

612 

612 

637 

010 

75 

638 

25 

400 

50 

191 

75 

491 

488 

25 

483 

75 

483 

15 

492 

492 

493 

433 

435 

434 

805 

310 

805 

189 

182  50 

180 

566 

565 

v566 

92 

89 

50 

89 

75 

4l>7 

406  50 

408 

5U5 

505 

505 

399  50 

420 

585 

595 

595 

239  .. 

252  .. 

251  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (In  tér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de\  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mu? 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


L.V  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const.mécan.  Midi  deRussie 
DniéproviennevSociété  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver; 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  K<>g). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des.Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  PoussetetRoyale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.  Immobil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
27  auùl     3  sept    io  sejri 


83  97 

90  50 

42  82 
124  75 

95  .. 
420  .. 

70  75 
1431 

33 

99 
104 

87  50 


153 
1783 

960 

158 
3783 
1820 

215 
1335 

875 
71 

280 

220 
1395 

690 
19oO 
59 

820 

255 
4200 

455 

630 

550 
85  , 


90  3"> 

90  50 

43  56 
121  25 

95  .. 
420  .. 

71  75 
1442  . 

36  50 
110  .. 
106  .. 

89 


159 
17'.M3 

970 

158 
3790 
1820 

205 
1395 

8ii7  50 
72 

2:0 

218 
1425 

637 
1900 
!>8 

810 

255 
4210 

433 

650 

550 
90 


50 


90 

90  50 

43  90 
125  50 

07 
420 
69  50 
1440 

35  50 
106 
105  50 

87  .. 


162  50 
1870 

995 

162  50 
3950 
1820 

235 
1310 

875 
69 

280 

215 
1110 

680  .. 
1900 
58  50 

815 

265 
4235 

467 

650 

550 
88 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


1/2  0/0 

0/0 

0/0 

1/2  0/0 
0/0 


COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   1 

A  7  jours  de  préavis   2 

A  1  an   3 

A  2  ans   3 

A  4  ans   4 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivié 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  ^5  m  liions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  Il y  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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La  souscription  à  l'intéressant  ouvrage  de  notre 
confrère  Gustave  Pessard  :  Le  Nouveau  Diction- 
naire historique  de  Paris,  étant  en  partie  cou- 
verte, nous  engageons  ceux  de  n^s  lecteurs  qui 
n'auraient  pas  encore  souscrit,  de  se  hâter,  s'il 
veulent  bénéficie.'  du  prix  exceptionnel  de 
20  francs. 

Ce  nouveau  Dictionnaire  des  Rues  de  Paris, 
formant  un  beau  volume  iu  8°  d'environ  1.500  pa- 
ges, sera  mis  en  vnle  au  piix  de  30  francs  net 
chez  Scvin  et  Étey,  libraires,  8.  boulevard  des  Ita- 
liens, et  dans  toutes  les  grandes  librairies  de 
Paris-. 


CHEMINS  DE  FER 
PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Voyages  circulaires  à  itinéraires  lixes 
La  Compagnie  délivre,  toute  l'année,  dans  les 
principales  gares  situées  sur  les  itinéraires,  des 
billets  de  voyages  circulaires  à  itinéraires  lixes 
extrêmement  variés,  permettant  de  visiter  à  des 
prix  très  réduits,  en  T«,  en  2*  ou  en  3e  classe,  les 
parties  les  plus  intéressantes  fie  la  France  noiam 
ment  l'Auvergne,  la  Savoij,  le   Dauphiné,  la  Ta 
renlaise,  la  Maurienne,  la  Provence,  les  Pyrénées 
ainsi  que  l'Italie,  la  Suisse  et  l'Espagne. 
Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  de  l'itinéraire. 

La  nomenclature  de  tous  ces  voyages,  avec  les 
prix  et  conditions,  figure  dans  le  Liwct-Uuide 
borahe  l'.L.M.,  vendu  au  prix  de  0  fr.  50  dans 
toutes  les  gares  du  réseau.   776 


CHEMIN  DE  FEK  DU  NORD 

Paria  à  Berlin  Pnstdam  . — Les  communications 
entre  Paris  et  Berlin  et  vice-versâ,  sont  assurées 
en  1'  i  .'  i  lasses  sans  changement  de  voiture  par 
les  trains  ci-après  : 

Paris -Nord,  dep.  9  25  soir;  Cologne,  arr.  8  »  mat. 
dép.  8  26  mal.;  Berlin-Postdam,  arr.  6  03. 
Beiiin-Posldarn,  dé]»,  midi  55;  Cologne,  arr.  10  20 
soir,  dép.  10  45  soir;  Paris-Nord,  arr.  8  20  mat. 


CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0  d'Or- 
léans (émission  de  1884),  et  2  1/2  0/0  (émission  de 
1895),  que  les  tirages  au  sort  du  28  août  courant 
ont  désigné  les  titres  ci-après  remboursables  à 
partir  du  1"  octobre  1903,  savoir: 

1°  -  Pour  les  obligations  3  0/0  les  10.700  numéros 
suivants  : 


OoïUl 

a  tnoiiu= 

OOA 

=  cOO 

/ub'-'i  a 

f*JA5AA  

(U5I1U  -  - 

cUU 

1  0Q/.O1 

1 OQeAA 

l-cobUU 

looiui 

1 UKr A  i 
lotit  O  ) 

OCiCi 

OAQiïAA 

.iUobUU 

OQoe A i 

4UU 

O  /.  OO  AA 

oaa 

0~0/^A1 

^OsoOl 

OAn 
aUU 

0 1  1  /  'Al 

311800 

OAA 

319601 

01 AOAA 

350601 

350800 

2(  0 

Ont  OA1 
O018U1 

O   OAi  1A 

QAQ  /.AI 

OA'  1 

/.A9£A1 
40ot)Ul 

/.  AQOAA 

4' i/2' il 

407300 

100 

408201 

4084O0 

200 

457601 

457800 

200 

466801 

467000 

20) 

529201 

52.1400 

200 

557201 

557400 

Oi\C 

579201 

579400 

200 

591601 

591800 

"VO 

630201 

630400 

200 

6382  il 

638100 

200 

650001 

650200 

200 

665201 

665400 

200 

713201 

713400 

200 

759801 

760000 

200 

798801 

799000 

200 

800201 

800300 

100 

855401 

855600 

200 

875201 

875400 

2(  0 

8^4801 

895000 

200 

909601 

909803 

200 

979601 

9; 9800 

200 

983001 

98320  ) 

200 

1007901 

1008000 

100 

1008101 

1008200 

100 

1008501 

1008600 

100 

1011401 

1011500 

1O0 

1021401 

1021500 

100 

1020001 

1029100 

100 

1030001 

1035100 

100 

1060001 

1060100 

100 

11)69801 

1089900 

100 

1079001 

1079103 

100 

1 103801 

1103900 

100 

1110401 

1110500 

100 

111"901 

1111000 

100 

1112601 

1112700 

100 

1133701 

1133800 

100 

1159101 

1159200 

100 

1172401 

1172500 

100 

1190301 

1190400 

100 

1285801 

1285900 

100 

1386501 

1:386600 

100 

1390001 

1390100 

103 

1300901 

1391000 

100 

1397201 

1397300 

100 

1399101 

1399200 

100 

1399401 

1399."00 

100 

1401801 

1401900 

100 

140 1801 

1409000 

100 

1410001 

1410100 

10» 

1420401 

14,0:00 

100 

1427601 

1427700 

KO 

1453701 

1453800 

100 

1463401 

14635*  0 

100 

1472801 

147*900 

100 

1474401 

14745C0 

100 

1480601 

1480700 

100 

1482801 

1482900 

100 

1499001 

1499100 

100 

2»  —  Pour  les  obligations  2  1/2  0/0  les  2.200 

nu- 

méros  suivants  : 

Série  D 

Série  E 

1267601 

à  1267700= 

=100 

1557501  à  1557000= 

=100 

1279201 

1279300 

100 

1563501 

1563600 

100 

1280201 

12S0300 

100 

1614701 

1614800 

100 

1292201 

1292300 

100 

16358)1 

16359(0 

100 

1307101 

1307200 

100 

1655901 

1656000 

100 

1345601 

1345700 

100 

1659701 

1659800 

100 

1350201 

13503JO 

100 

1668501 

1638600 

100 

1360401 

13t:0500 

100 

1688101 

1688200 

100 

13; 0001 

1371000 

100 

1688601 

1688700 

100 

1388101 

1388200 

100 

1716101 

17162 J0 

100 

1391601 

1391700 

103 

1730801 

1730900 

100 

Toutes  ces  obligations  sont  remboursables  à 
500  francs. 

Les  obligations  sorties  aux  tirages  seront  rem- 
boursée »  dans  les  bureaux  du  service  de;  litres,  à 
Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  partir  du  1"  octobre 
prochain,  sous  déduction  de  l'impôt  édicté  par  les 
lois  'les  l\  juin  1875  el  '.V,  décembre  1800. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris,  dès  à  présent,  niais 
sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  0c  la  Banque  de  France. 

Ces  obligations  seront  également  remboursées 
aux  guichets  de  la  Société  Générale  el  de  si  s  succur- 
sales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et 
de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  bureau  -d'Ostende,  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  sans  frais 
d'aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  titres,  mais 
sous  déduction  des  impôts  à  leur  charge.  Le  rem- 
boursement aura  lieu  dans  un  délai  de  huit  jours 
au  plus  tard  après  la  remise  des  titres,  qui  ne 
pourront  être  escomptés  par  lesdiles  Sociétés. 

Paris,  le  5  septembre  1003. 
Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
778  HËURTEAtJ. 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  Août  1903 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse  .'   3S. 478. 248 

Rentes  sur  l'Etat   26. 53 1. 009 

Portefeuille   8i.700.444j 

Avances  sur  titres   157  679 

Correspondants  d'Algérie    4.721.824 

Hôtels  de  la  Banque   3.655.286 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   2.110.427 

Dépenses  d'administration   291.059 

Charges  extraordinaires   158  715 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  188.962. 19C 

Avances  à  l'Etat  jChambres  de  commerce).  936  5 3| 

Bureaux  auxiliaires   432.443 

Correspondants  de  France   3.898.014 

Société  domaniale  algérienne   I 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)...  3.000.01K 

Divers   7.9S5.04J 

Créances  en  souffrance   

366.918. 

PASSIF 

Capital   20.000.00t 

Billets  au  porteur  en  circulation   109.478.92» 

Bordereaux  à  payer   192.58! 

Comptes  courants  sur  place   6.466.83' 

Trésoriers-pays  (leurs  comptes  courants) .  2  489.301 

Trésor  public   23.150. 

Dividendes  à  payer   70.15 

Agios  et  commissions   1.481.° 

Profits  et  pertes  (report  du  dern.  semest.)  71. 

Réescompte  du  dernier  semestre   233. 

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)   6.3l7.0f 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  186.825. 

Divers   7.141.65 

360.918.95 
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Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Alg< 
Marc  Lafon. 


Chemin  de  fer  d'Orléans. —  Des  billets  d'alk 
retour,  avec  réduction  de  25  %  en  lre  classe  c 
20  %  en  2°  et  S*  classes  sont  délivrés,  jusq 
o0  septembre,  à  toutes  les  gares  et  stations 
réseau  d'Orléans  pour  la  Bourboule.  le  Mont-D 
Ghamblet-Néris  (Néris-les-Bains),  Royat,  le  1 
ran  et  Vic-sar-Gère.  Durée  de  validité  :  10  jo 
non  compris  les  jours  de  départ  et  d'arrivée, 
faculté  de  prolongation  de  5  jours,  moyenna 
supplément  de  10  %. 

Les  billets  d'aller  et  retour  délivrés  au  dj 
d'une  gare  située  à  300  kilomètres  au  mois 
Royat,  de  Ghamblet-Néris  ,Néris-les  Bains),  \ 
Bourboule,  du  Mont-Dore,  du  Lioran  ou  de 
sur-Cère,  donnent  droit  pour  le  porteur  à  un 
en  roule  à  l'aller  comme  au  retour. 


E.  MA  THIE  U-  PLESS  Y 

11,  rue  de  Cluny  —  Pj 


'  :.[VflfN0l)Vair  P0UfcXNC««; 
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ENCRE 

adoptées  par  toute 
grandes  Administrai 
de  France  &  de  l'Êtra, 

ENCRE 

MA  JHIEU-PŒ 

Chez  tous  les  Pape 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
le,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  lmi 


N°  610.  —  24e  volume. 

(N«  II) 


F»rix  du  INuméro  :  50  contlmos     Vendredi  18  Septembre  iy03. 

  12'  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Q- rends  Expreaa  Bluropéen  s 

(Société  Anonynu) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 

Du  1" janvier  au 20  août.  Fr.  8.828.584  9.691.527 
Du  21  au  31  août   457.683      474  390 


9.286.267  10.165.917 
Différence  en  faveur  de  1903.77"  879.'650 
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CONSEIL  D'ADMINISTRATION  DE  LA 

DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 

AVIS 

Les  porteurs  de  certificats  donnant  droit  à  une 
soulte  éventuelle,  délivrés  aux  détenteurs  des  lots 
turcs  sortis  aux  tirages  des  1er  avril  et  1er  juin 
1903,  sont  informés  que  lesdifs  certificats  sont 
considérés  comme  nuls  et  non  avenus,  l'élévation 
du  taux  de  l'intérêt  décidée  par  l'arbitrage  entre  le 
Gouvernement  impérial  ottoman  et  le  Conseil  de  la 
Dette  publique  ottomane  n'ayant  pas  son  ell'et  à 
partir  du  1"/14  mars  190  J. 

Constantinople,  le  1"  septembre  1903. 
  !       .  783 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION  DE  LA 

DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 

AVIS 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publi- 
que Ottomane,  informe  le  public  qu'à  partir  du 
f/14  septembre  1903,  un  intérêt  de  demi  pour  cent 
(1/2  0/0)  sera  payé  contre  remise  du  coupon  n°  40 
des  titres  convertis  de  la  Dette  publique  Otto- 
mane. 

Un  iradé  impérial  promulgué  le  10  septembre 
autorisant  l'unification  de  la  Dette  publique  Otto- 
mane, le  Gouvernement  impérial  ottoman  eons:dère 
que  le  paiement  du  coupon  40  doit  être  effectué  au 
taux  de  1/2  0/0  comme  précédemment. 

Le  Conseil  do  la  Dette  estime,  d'autre  part,  que 
la  décision  arbitrale  du  18  juillet  1903  fixant  le 
taux  .le  l'intérêt  doit  s'appliquer  au  présent  coupon 
de  5/8  0/0. 

En  conséquence,  en  sus  du  paiement  de  1/2  0/0 
indiqué  ci-d'ssus,  il  sera  délivré  aux  porteurs  un 
bon  de  soulte  provisoire  de  1/8  0,0  qui  sera 
payable  ultérieurement  s'il  y  a  lieu. 

Los  paiements  d'intérêts  sur  lesdits  t:tres  seront 
effeclués  dans  toutes  les  villes  indiquées  sur  les 
coupon*  jusqu'au  1/14  février  1904.  Passé  ce  délai, 
ils  ne  seront  payables  qu'à  Constantinople. 

Constantinople,  11  septembre  1903. 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

Rente  4  O/O  en  or 

Le  coupun  au  1er  octobre  1903  sur  la  Rente  au- 
trichienne 4  0/0  en  or  sera  payé,  à  partir  d.udit  jour, 
à  la  caisse  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris.  785 


GOUVERNEMENT  JîMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  *  °r  3  %  1891  «t  *894 
emprunts  ,  Qr  4  %  18g4  Qe  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1"  octobre  1903  sera 
)ayé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
in,  à  Paris.  785 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

OBLIGATIONS 

Le  coupon  n°  14  dos  Obligations  sera  mis  en 
paiement  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  partir  du 
1"  octobre  prochain,  à  raison  de  12  fr.  par  obliga- 
tion nominative  et  11  fr.  49  par  obligation  au 
porteur. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION 
DES  PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 


Capital:  40  millions 

SIÈGE  SOCIAL:  10,  RUE  DE  LONDRES.  PARIS 


OBLIGATIONS  5  O/O 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n°  15  échéant  le 
1"  octobre  prochain,  sera  payé  à  raison  de 
11  fr.  48  au  porteur  et  12  francs  au  nominatif,  net 
d'impôts,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14, 
rue  Bergère  ;  à  sa  succursale,  2,  place  de  l'Opéra, 
et  dans  ses  bureaux  de  quartier  et  agences  en  pro- 
vince. 

Les  obligations  désignées  par  le  sort  au  tirage 
du  1  i  septembre  seront  remboursées  à  498  francs, 
impôt  déduit,  aux  mêmes  caisses,  à  partir  du  1" 
octobre  prochain. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

Le  coupon  n°  14,  représentant  le  solde  du  divi- 
dende de  50  franc-i  de  l'exercice  1902,  sera  payé  à 
partir  du  25  septembre  courant,  comme  suit: 

Pour  les  act'ons  nominatives   2S  fr.  80 

Pour  les  actions  au  p  ■rieur   27  fr.  55 

Impôts  déduits 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Lyon,  au  siège  social,  Palais  du  Commerce; 
A  Paris,  au  Civdit  Lyonnais,  19,  boulevard  dçs 
Italiens  : 

I£n  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Genève,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  B.  uxelles,  à  l'agence  du  Crédit  Ly  innais  ; 

A  Bàle,  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle,  chez 
MM.  de  Speyr  et  C°  ; 

A  Bénin,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne  ;  à  la 
Banque  Commerciale  de  Berne; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 
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Emprunt  Russe'  4  %  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  août/1"  septembre  1903,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  novembre/1"  décem- 
bre 1903  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat- 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas] 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  do  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel   et  Commercial  et   chez   MM.  E. 


Hoskieret  G0;  ù  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°,  à  la  Berliner  Handelsgesellschaft,  et  chez 
MM.  Robert  Warschauer  et  C»  ;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited)  et  C.  I.  Ham- 
bro  and  Son;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope 
et  C  et  à  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez  MM.  Ba- 
ring Magoun  and  C». 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  novembre/ 1"  décembre  1903;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
12426  à  12450  64576  à  64600  66026  à  66050 
79751  79775  136801  136825  142702  142725 
168726  168750  176226  176250  176376  176400 
176676  176700  189851  189875  193726  193750 
195751  195775  231401  231425  244326  244350 
253101  253125  275426  275450  282101  282125 
288851  288875  300976  301000  307951  307975 
316176  316200  349451  349475  350026  350050 
421451  421475  440551  440575  444776  444800 
449301  449325  452751  452775  488276  488300 
520251  520275  544901  544925  555651  555675 
565126  565150  569701  569725  612951  612975 
617876  617900  652951  652975  666626  60(3650 
668376  668400  673926  673950  677376  677400 
691876  691900  706001  706025  708051  708Û75 
728326   728350  .   729026   729050      790676  700700 


A  625  roubles  or 
811876  à  811900 
853751  853775 


812651  à  812675 
867801  8678:;5 


808851  à  808875 
839501  839525 
879951  879975 

A  3.125  roubles  or 
951826  à  951850     951901  à  951925      994826  à  994850 
998026  à  998050 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembourse- 
ment au  19  aoùt/ler  septembre  1903.  A  partir 
des  termes  désignés  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
5551  à  5575  (19  mai/1"  juin  1903),  6632  à  6648 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  7309  (19  mai/ 
1"  juin  1901),  8409  8410  8425  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  12296  à  12300  (19  mai/1"  juin 
1902),  13426  à  13450  13851  à  13875  (19  mai/1" 
juin  1903),  15285  15Ï88  (19  mai/1"  juin  190D, 
19511  à  19515  19521  à  19523  (19  mai/1"  juin  1902), 
20183  à  20187  24126  24128  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1901),  28251  à  28275  38501  à  38525  (19 
mai/1"  juin  1903),  38626  à  38628  38634  38(537 
38638  38644  à  3S646  40715  à  40720  42350  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  45795  47800  (19  mai/ 
1»  juin  1902),  49871  49872  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  61051  à  61075  (19  mai/1"  juin  1903), 
76372  à  76375  (19  mai/  1»  juin  1902),  77267  (20 
mai/1"  juin  1894),  82793  (19  mai/1"  juin  1901), 
89774  89775  (19  mai/1"  juin  19C0),  90377  90378 
90381  90382  90384  90386  90390  (18  novembre/ 1" 
décembre  1902),  92126  à  92128  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  93251  à  93254  93263  à  93275  (18 
novembre/ 1"  décembre  19 J2),  94327  9433.)  94341 
à  94343  94347  à  94350  (19"  mai/ 1"  juin  1902),  95962 
95971  ('9  mai/1"  juin  1901),  98051  à  980"8  98C61 
98064  à  98067  98070  98074  98075  (18  novembre/1" 
décembre  190:),  98157  93172  (18  novembre/1" 
décembre   1900),   99385   99386   (19  mai/1"  juin 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1901)  ,  101451  à  101475  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  105201  à  105225  (19  mai/1"  juin  1903), 
106747  à  106750  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
111464  (19  mai/1"  juin  1900),  112251  à  112275 
(19  mai/1"  juin  1903),  115494  (19  mai/1"  juin 
1901),  117201  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
119262  à  119265  (20  mai/1"  juin  1897),  122468 
122469  (19  mai/1"  juin  1901),  125151  125152  125158 
à  125160  125829  125835  125836  125841  à  125843 
125850  (19  mai/1"  juin  1902),  125877  125879 
125889  à  125893  138397  à  133399  139201  à  139205 
139218  139219  139221  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  140992  140994  (19  mai/1"  juin  1901),  141131 
150226  150227  150234  150235  15023)à  150243  150249 
150250  (18  novembre,  1"  décembre  1901),  151926a 
151943  151945  à  151950  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  152226  152227  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  153505  153506  153508  153522  1d3524 
153525  (19  mai/1"  juin  1902),  154951  à  154975 
(19  mai,  1"  juin  1903y,  160876  à  160900  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  160901  à  160925  (18  no- 
vembre, 1"  décembre  1900),  1662d  à  166275 
(19  mai/1"  juin  1903),  167302  167305  167306  (18 
novembre- 1"  décembre  1901),  169778  à  169782 
169784  169786  169789  169798  à  16180)  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902.,  182251  à  182257  182266 
182267  182270  à  182275  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  183256  à  183259  (19  mai/1"  juin  1901) 
190680  190681  (19  novembre/1"  décembre  1898), 
20430  i  204305  (19  mai/1"  juin  1901),  204376  à 
204400  (19  mai/1"  juin  1903),  208880  208881  208883 
208887  208889  203892  208897  à  208899  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  212912  à  212914  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  213801  à  213811  213814  à  213825 
218927  218929  à  218935  218942  ;ï  218947  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  225751  225755  à 
225757  225759  225763  225769  à  225775  (19  mai/1" 
juin  1902),  231180  231186  231187  231193  à  231198 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  237376  à  237400 
(19 mai/1"  juin  1903),  244302  ù  244306  244308  à 
244313  244318  246976  à  246978  246981  à  246985 
246989  246993  246994  247C00  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1902  ,  247389  à  247394  (19  mai/1"  juin. 
1900),  248301  à  248325  (19  mai/1"  juin  1903), 
251351  251370  (19  mai/1"  juin  1900),  253148  à 
253150  (18  novembre/1"  décembre  1900),  258884 
à  258896  258900  (19  mai/1"  juin  1902),  266079 
266080  (19  mai/1"  juin  1901),  269276  à  269300 
(19  mai/1"  juin  1903),  277436  277437  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  280076  à  2-10100  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  280435  (19  mai/1"  juin  1901), 
287111  287112  287116  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  288351  à  288375  (19  mai/1"  juin  1903), 
296082  à  296084  296089  à  296094  (18  novembre/ 1" 
décembre  1902),  298307  à  298311  (19  mai/1"  juin 
1900),  312401  à  312425  (19  mai/1"  juin  1903) 
314339  314342  à  314349  328968  32b969  (19  mai/1" 
juin  1901),  329801  à  3:9306  (18  novembre/1"  clé 
cembre  1900),  336266  (19  mai/1"  juin  1901),  336615 
336616  336620  336621  337187  (19  mai/1"  juin  1900) 
337486  337497  (19  mai/1"  juin  1901),  346858  346860 
346860  346872  (19  mai/1"  juin  1902),  358526  à 
358529  358533  à  358539  358550  (18  novembre/P 
décembre  1902),  359878  à  359883  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  360501  360505  360506  300510 
360522   ;»  360525   (18   novembre/1"  décembre 

1902)  ,  364721  (19  novembre/1"  décembre  1895 
384101  à  384125  38  5576  à  386600  (19  mai/1"  juin 
1903;,  386752  386755  à  386757  386761  à  3S6774  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  405376  (19  mai/1» 
juin  1900),  405451  à  405475  (19  mai/1"  juin  1903) 
409281    à   409288   409297     19  mai/1"  juin  1902) 
413041  413642  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
SH8431    418422  (19  mai/1"  juin  1902),  420725  (19 
mai/1"  juin    19)1),427941  à  427945  427950  (19 
rnai/1"  juin  1902).    432201    à   432225  432826 
483850  (19  mai/1"  juin  Ï90B)-   436126  436136  à 
43613»  (18  novembre/1"  décembre  1901),  438342 
à  430347   119  mai/1"  juin  1901),    438476  à  438500 
(19   mai/1"  juin  1903),   444748  à  444750  448015 
448010  448021  à  446025  (18  novembre/1"  décem 
bre  1803)>,  158014  455015  455023  (18  novembre/1' 
décembre  1'. ii j'i  ,  455197  18  novembre/1"  décem 


bre  1901),  460354  460355  460359  à  460363  460367  à 
460375  (19  mai/1"  juin  1900),  474251  à  474275 
(19  mai/1"  juin  1903),  475978  «à  475981  475986  à 
475988  475300  à  476000  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1902),  486751  à  486775  (19  mai/1"  juin  1903), 
491234  à  491239  (19  mai/1"  juin  1902),  49'?376  à 
497400  (19  mai/1"  juin  1903),  503010  503017 
503020  503021  (19  mai/1"  juin  1902), -503326  à 
à  503350  506276  à  506300  510051  à  510075  510251  à 
510275  (19  mai/1"  juin  1903),  524570  à  524579  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  525226  à  525250 
525401  à  525425  (19  mai/1"  juin  1903),  530001  à 
530008  (19.  mai/1"  juin  1902),  533912  à  533915 
533922  533923  (19  mai/1"  juin  1901),  542339  à 
542343  542347  à  542350  (19  mai/1"  juin  1902), 
544989  à  544991  544994  à  544996  544999  545000  (18 
novembre/1"  décembre  1902  ),  552257  552258 
552269  à  552272  (19  mai/1"  juin  1900),  552337  à 
552339  552343  (19  mai/1"  juin  1902),  559101  à 
559125  (19  mai/1"  juin  1903),  563411  563412 
563418  (19  mai/ 1"  juin  1900),  567926  à  567950 
569351  à  569375  (19  mai/1"  juin  1903), 
571352  (18  novembre/1"  décembre  1900),  571851 
à  571865  (19  mai/1"  juin  1901).  573568  (19 
mai/1"  juin  1900),  574876  à  574900  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  577876  à  577878  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  581334  à  581336  (18  novembre/ 
1"  décembre  1900),  584076  à  584100  (19  mai/1" 
juin  1903),  589601  à  589610  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  591127  à  591129  591137  591138 
591723  à  591738  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
601351  601354  601355  6050"j6  à  605065  606323  à 
606334   606333  à  606341   606350  (19 .  mai/ 1"  juin 

1902)  ,  606961  à  606966  (19  mai/1"  juin  1900), 
614526  à  6145L0  621876  à  621900  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  632107  à  632120  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  634604  634605  034607  634621  à  634624 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  643011  à  643019 
643022  à  643024  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
649126  à  649136  649140  649142  à  649144  649148  à 
649150  (18  novembre/1"  décembre  1902),  650576 
à  650600  (19  mai/1"  juin  1903),  66110!  à  661107 
661110  à  661125  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
661848  à  661850  (19  mai/1"  juin  1901),  668001  à 
668025  (19  mai/1"  juin  1903),  668704  à  668706  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  671001  671002 
H71008  671015  671020  671025  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  672851  à  672875  (19  mai/1"  juin 
1903),  675388  675389  675398  675399  (19  mai/1"  juin 
1901),  684401  à  684425  (19  mai/1"  juin  1903), 
689270  689272  à  689274  695315  695318  à  695321  (18 
novembre/1"  décembre  1901),  708080  à  70808' 

08089   708092  708093   708100   (18  novembre/1" 
décembre  1902),  708158  708159  708173  (19  mai/1 
juin  1900),  715576  à  715578   715580  715588  715591 
715590  715598  à  715600  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  717951  717952  717975   (19  mai/1"  juin 

1901)  ,  718792  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
723233  723230  723240  723169  a  728172  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  731231  731232  73124E 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  734452  734453 
734463  à  7  34465  734468  à  734470  (18  novembre/ 
1"  décembre  1002),  735576  à  735578  735581  735587 
(19  mai/1"  juin  1900),   738670   (19  mai/1"  juin 

1902)  ,  740573  à  740575  740628  740629  (19  mai/1" 
juin  1900),  741647  (19  mai/1"  juin  1901),  741076 
à  741978  (18  novembre/1"  décembre  1901) 
743526  à  743533  (19  mai/1"  juin  1902),  744151  à 
7  44175  (19  mai/1?  juin  1903),  749979  749991  (19 
mai/1"  juin  1902),  750333  à  750339  750345  750346 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  751701  à  751725 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  753G22  à 
753625  (19  mai/1"  juin  1902),  754451  à  754333 
734457  à  754459  754466  7544(58  754470  754471  (18 
novembre/1"  décembre  1901),  758276  à  756300 
(19  mai/1"  juin  1903),  759449  759450  (18  novem 
bre/1"'  décembre  1900),  765251  à  765275  (19.  mai/ 
1"  juin  1903),  7j7977  707982  767986  767999  768000 
19'  mai/1"  juin  1902),  776276  à  776300  (18  no 
veinbre/1"  décembre  1902),  780776  780779  780786 
a  780788  780792  à  780797  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  783380  783397  à  783399  (18  novembre/ 
1"  d.Ve.uil'i'C  1902),  786790  à  786800   (18  novem 


bre/1"  décembre  1900),  786876  à  786900  (19' 
mai/1"  juin  1903),  790902  790904  à  790910  790915 
790916  790920  790922  à  790325  796827  796831  à 
796833  796837  796838  796842  à  796844  796850  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  799655  799656 
799666  799667  799675  (18  novembre/ 1"  décembre 
1900),  801931  801932  831934  à  801936  801940  à 
801942  801950  (19  mai/1"  juin  1902),  804710  (18 
novembre/1"  décembre  1900). 

A  625  roubles  or 
814441  à  814445  (19  mai/1"  juin  1902),  816601  à 
816625  (19  mai/1"  juin  1903),  823586  à  823590 
823596  à  823600(18  novembre/ 1"  décembre  1902), 
832701  à  832725  (19  mai/1"  juin  1903),  833301  à 
833310  (19  mai/1"  juin  1901),  851926  à  851930 
(19  mai/1"  juin  1900),  862746  à  862750  (18  no- 
vembre/1"  décembre  1901),  867326  à  867350  (19 
mai/1"  juin  1903),  868031  à  868035  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  869801  à  889825  (19  mai/ 
juin  1903),  883901  à  888905  (19  mai/1"  juin 
1900),  890501  à  890525  8^8351  à  898375  19  mai/1" 
juin  1903),  903601  à  903610  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),  917876  à  917900  (19  mai/1"  juin 
1903),  918381  à  918385  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901). 

A  3.125  roubles  or 
930726  à  930750  942976  à  943000  (18  novembre/ 
1«!  décembre  1902).   956301  à  956325  968001  à 
968025  971751  à  971775  973851  à  973875  (19  mai/ 
1"  juin  1903). 

-90 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  aoûl/l»  septembre  1903,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  novembre/l«r  décem 
bre  1903  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier  et  C°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C« 
(Limited)  et  G.  I.  Hambro  and  Son  ;  à  Amster- 
dam, cbez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  C». 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant,  après  le 
18  novembre/1"  décembre  1903;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

44851  à  44875  86051  à  86075  108226  à  108250 
114451  114475  187676  187700  340551  219575- 
229126  229150  233276  233300-  240176  245200 
240951  249975 

A  625  roubles  or 

258326  à  258350  260326  à  260350  235226  à  285250 
292551  292575  305626  305650  318651  318675 
346901  345925  886301  386325  387301  387325 
410626  410650  460701  460725  472676  472700 
475676  475700  495726  495750  501926  501950 
518376  513900  521801  521825  532551  532575 
537201  537225  544451  544475  551201  551225 
557501  557525  560751  560775  569751  569775 
578601  578625  580276  580300  593626  593650 
598026  598050  623376  6234O0  625076  625100 
0>5401  625425 

A  3.125  roubles  or 
669451  à  609475 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
r?  4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  qui  n'ont  pas  été  présen- 
tées au  remboursement  à  la  date  du  1!»  août/ 
1"  septembre  1903.  A  partir  des  termes  dé- 
signés entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

4904  4911  4912  4917  4919  à  4922  4925  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  5326  à  5350  (19  mai/1" 
juin  1908),  16119  à  16122  (19  mai/1"  juin  1900), 
1812ti  à  18150  (!9  mai/1"  juin  1903),  19802  19803 
22561  (18  novembre/ 1"  décembre  1901),  23026  à 
28028  23037  à  23048  (18  novembre/1"  décembre 

1902)  ,  25706  à  25716  (19  mai/1"  juin  1901),  27001 
à  27003  27005  27007  27009  à  27011  27016  à  27024 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  2?663  à  27675 
32483  à  32485  32487  32493  32494  32496  (19  mai/1" 
juin  1902),  36726  36727  36730  36733  36734  36740 
36743  v18  novembre/1"  décembre  1902),  42076  à 
42100  (19  mai/1"  juin  1903),  44426  à  44428  44438 
44439  44443  (18  novembre  1"  décembre  1901), 
44542  44545  (19  mai/1"  juin  1901),  51327  à  51333 
51339  à  51344  51348  à  51350  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  59351  à  59375  63876  à  63900  (19 
mai/1"  juin  1903),  67303  à  67305  67323  à  67325  (18 
oovembre/1"  décembre  1901),  70176  à  70184 
70200  (18  novembre/1"  décembre  1900),  75877  à 
75880  75892  75899  75900  (19  mai/1"  juin  1902), 
76426  à  76430  76436  à  76438  76446  76447  76449  (18 
novembre/ 1"  décembre  1902),  76896  76897  (18  no- 
vembre/1" décembre  19G0),  91726  91727  91732 
91737  91741  91743  à  91750  92351  à  92353  92362 
92368  à  92372  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
93214  à  93218  93220  93221  (19  mai/1"  juin  1902), 
95410  95411  95423  95425  (19  mai/1"  juin  1900), 
96626  à  96629  96637  96340  à  96642  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  98954  à  98956  98973  99341 
99348  (19  mai/1"  juin  1902),  100301  à  100308  100313 
à  mu:»)  100325  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
100976  à  101000  (19  mai/1"  juin  1903),  102687  à 
102690  (19  mai/1"  juin  1900),  114376  à  114400  (19 
mai/1"  juin  1903),  121139  (19  mai/1"  juin  1900), 
123305  123306  (18  novembre /l"  décembre  1900), 
126595  (18  novembre/1"  décembre  1902),  141011 
<19  mai/1"  juin  1900),  142578  142579  142582  à 
142584  142600  (19  mai/1"  juin  1902),  145571  à 
145573  19  mai/1"  juin  1900),  147726  147728  a 
147733  147750  149060  149061  149003  14y071  149072 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  152951  à  152954 
152: 157  152964  152972  152975  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1902),  153378  153379  153382  (19  mai/1" 
juin  1902),  160188  160191  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),    164426  à  164450   (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  165601  165608  à  165613  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  165955  à  165959  165964  165967 
165971  (19  mai/1"  juin  1902),  178294  (20  mai/1" 
juin  1898),  183176  à  183200  (19  mai/1"  juin  1903), 
180620  à  186623  (18  novembre/ 1"  décembre  1900), 
199602  199603  199007  à  199609  199611  199612  199802 
199809  199815  199819  199821  (19  mai/1"  juin  1902), 
203601  à  203625  (19  mai/1"  juin  1903),  207811 
'207812  207814  287820  207825  207831  à  207835  207841 
(18  novembre/ 1"  décembre  1900),  208916  208917 
208922  (19  mai/1"  juin  1900),  219970  (19  mai/1" 
juin  1902),  222905  222908  à  222911  222922  224651 
224652  224654  à  224658  2240G0  224602  224663  224605 
224668  à  224672  224675  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1902),  231601  à  231025  232976  à  233000  233451 
à  233475  (19  mai/l"juin  1903), 240350  (18  novem- 
bre/1" décembre  19D0),  241870  (19  mai/1"  juin 
1902),  243751  243756  243757  243763  243766  à  243769 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  244035  244036 
249204  249222  249223  (19  mai/1"  juin  1901),  250933 
250934  250946  (19  mai/1"  juin  1900),  255051  à 
255075  (19  mai/1"  juin  1903). 

A  625  roubles  or 
255396  à  2S5Ï50  (18  novembre/1"  décembre 
1900),   255851  a  255875  (19  mai/1"  juin  1903), 
261946  à  261950   (19  mai/1"  juin  1902),   264701  à 
264725   (19  mai/1"  juin  1903),   266401  à  266405 


266416  à  266425  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
268026  a  268030  (19  mai/1"  juin  1902),  272701  à 
272725  (19  mai/1"  juin  1903),  276226  à  276230  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  277511  k  077615 
277521  a  277525  (19  mai/1"  juin  1901),  281196  à 
281V00  (18  novembre/1"  décembre  1900),  286451 
à  2xr,455(18  novembre/1»  décembre  1901),  294226 
à  294250  299026  à  299050  (19  mai/1"  juin  1903), 
299171  à  299175  (19  mai/1"  juin  1900),  299951  à 
299975  (19  mai/1"  juin  1903),  312256  à  312260 
312266  à  812270  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
325926  à  325950  (19  mai/1"  juin  1903),  328256  à 
328260  (19  (mai/1"  juin  1902),  344221  à  344225  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  355126  à  355150 
360351  à  360375  362401  à  362425  (19  mai/1"  juin 
1903),  363526  à  363530  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  390401  à  390405  (19  mai/1"  juin  1902),  391981 
à  391985  (18  novembre /1«  décembre  1902),  393026 
à  393050  (19  mai/1"  juin  1903),  405461  à  405465 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  411926  à  411950 
(19  mai/1"  juin  1903),  427126  à  427135  427141  à 
427145  427171  à  427175  434161  à  434165  434171  à 
434175  {19  mai/1"  juin  1902),  434221  à  434225  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  445661  à  445670 
450461  à  450465  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
463501  à  463525  (19  mai/i"  juin  1903),  477551  à 
477575  (18  novembre/1"  décembre  1900),  481806 
à  481810  (19  mai/1"  juin  1902),  482001  à  482005 
(19  novembre/1"  décembre  1902),  490026  à490050 
(19  mai/1"  juin  1903),  491291  à  491295  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  509711  à  509715  509721  à 
509725  509886  à  509890  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  522201  à  522225  (19  mai/1"  juin  1903), 
566231  à  566235  566826  à  566830  566836  à  566840 
(19  mai/1"  juin  1902),  581651  à  581675  (19  mai/1" 
juin  1903),  582861  à  582875  (19  mai/l«  juin  1901), 
586926  à  586950  (19  mai/1"  juin  1903),  588811  à 
588815  (19  mai/1"  juin  1902),  592816  à  592820  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  595676  à  595700 
(19  mai/1"  juin  1903),  600466  à  600470  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  60/176  à  607180  607191  à 
607195  (19  mai/1"  juin  1901),  615891  à  615395  (18 1 
novembre/1"  décembre  1902),  624636  A  624640 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  629426  à 629450 
(19  mai/1"  juin  1903),  631176  à  631185  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  637091  à  637100  (19 
mai/1"  juin  1902),  637426  à  637430  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  638751  à  638755  (19  mai/ 
1"  juin  1901),  641101  à  641125  (19  mai/1"  juin 
1903),  646261  à  646265  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1900),  653101  à  653105  653111  à  653125  (19 
mai/1"  juin  1903),  655721  à  655725  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  657001  à  657025  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  658971  à  658975  862210 
à  662220  (18  novembre/1"  décembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
674626  à  674650  677726  à  677750  080901  à  680925 
19  mai/1"  juin  1903),  704851  à  704875  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  705076  à  705100  (19  mai/ 
1" juin  1902),  715676  à  715700  716676  à  716700  (19 
mai/1"  juin  1903),  718551  à  718575  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902). 

T'.H 

CHEMINS  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'assem- 
blée générale  ordinaire  du  8  zvril  «P0S. 

Messieurs. 

Vous  êtes  réunis  en  assemblée  générale  or- 
dinaire conformément  aux  statuts,  pour  pren- 
dre connaissance  des  résultats  de  l'exercice 
1902,  approuver  les  comptes  et  fixer  le  divi- 
dende. 


ploitation  en  1902,  celles  d'Ariane  à  Darsac  et 
de  Craponne  à  Sembadel. 

Deux  notes  spéciales  imprimées  à  la  fin  de 
ce  rapport  font  connaître  en  détail,  la  pre- 
mière, l'état  d'avancement  de  nos  lignes  en- 
core en  construction,  la  seconde,  les  princi- 
paux travaux  complémentaires  exécutés  sur 
les  lignes  exploitées. 

Parmi  ces  derniers  nous  signalerons  les 
suivants  : 

•  Nous  avons  continué  la  construction  de 
deux  voies  principales  nouvelles  de  Conflans 
à  Brunoy  et  à  Juvisy.  Les  expropriations  sont 
terminées. 

Entre  Collonges  et  Saint-Germain-au-Mont- 
d'Or.  les  travaux  des  deux  voies  principales 
nouvelles  sont  en  pleine  activité. 

La  seconde  voie  a  été  livrée  entre  Miramas 
et  Cavaillon  ;  elle  se  termine  entre  Cavaillon 
et  Avignon. 

Sur  la  ligne  de  Culoz  à  Modane,  la  deuxiè- 
me voie  a  été  livrée  entre  Culoz  et  Chin- 
drieux  ;  il  ne  reste  plus  aujourd'hui  qu'une 
lacune  de  35  kilomètres  qui  sera  bientôt  com- 
blée, entre  Epierre  et  Saint-Michel-de-Mau- 
rienne. 

En  ce  qui  concerne  la  suppression  des  pas- 
sages à  niveau  de  Lyon-Brotteaux,  nous  avons 
acheté  les  terrains  appartenant  aux  Hospices 
et  soumis  à  l'administration  supérieure  les 
dossiers  nécessaires  pour  l'ouverture' des  en- 
quêtes parcellaires. 

Nous  avons  ouvert  à  I'PxplaitavGn  les  sta- 
tions de  Pompierre,  Sauveterre  et  Vions-Cha- 
naz  et  les  haltes  de  Brétigny-Norges,  La  Sa- 
vine  (Jura),  Le  Content-Beaufort,  Marsillar- 
gues-Atuech  et  Vellerot. 

On  a  continué  le  renforcement  des  voies 
principales  sur  la  grande  artère  Paris-Vin- 
timille  :  sur  les  2.232  kilomètres  de  voie  sim- 
ple qu'elle  comporte,  911  kilomètres  (dont  132 
en  1902)  sont  actuellement  posés  en  rails  de 
12,  18,  24  mètres  de  longueur  pesant  38  et  47 
kilogrammes  le  mètre. 

En  1902  on  a  renouvelé  en  acier  267  kilo- 
mètres de  voies  d'acier  et  89  de  voies  de  fer, 
contre  257  kilomètres  de  voies  d'acier  et  110 
de  voies  de  fer  en  1901.  Sur  les  14.143  kilo- 
mètres de  voie  simple  que  comporte  le  réseau, 
il  ne  reste  plus  en  fer  que  257  kilomètres,  soit 
1.80  %. 

Les  signaux  à  cloches  existent  actuellement 
sur  2.590  kilomètres  de  nos  lignes  à  voie  uni- 
que, dont  la  longueur  totale  est  de  4.750  kilo- 
mètres. 

Le  nombre  des  aiguilles  enclenchées,  c'est-à- 
dire  rendues  solidaires  avec  les  signaux  de 
protection,  s'est  augmenté  de  917  et  s'élève 
aujourd'hui  à  5.966. 

Le  matériel  roulant  s'est  accru,  en  1902,  de: 

56  locomotives  compound  à  grande  vitesse 
et  mixtes  ; 
33Ttenders; 

65  voitures  de  3e  classe  ; 
22  véhicules  automoteurs  et  2  remorques 
pour  la  ligne  électrique  de  Chamonix  ; 
404  vagons  à  marchandises. 

11  nous  reste  à  recevoir  sur  les  commandes 
faites  : 

2  voitures  automotrices  à  vapeur,  en  ce  mo- 
ment à  l'essai  ; 

12  voitures  de  lre  classe,  75  de  3e  et  48  va- 
gons à  marchandises. 

A  la  fin  de  1902,  l'effectif  de  notre  matériel 
roulant  comprend  : 

2.992  locomotives  et  2.694  tenders  ; 

6.745  voitures  à  voyageurs  ; 

91.475  vagons  à  marchandises; 

88  véhicules  spéciaux  pour  la  ligne  électri- 
que de  Chamonix. 

Situation  financière  de  l'exercice 


CHAPITRE  PREMIER 

Premier  établissement 
Deux  lignes  nouvelles  ont  été  livrées  à  l'ex- 


Le  compte  d'établissement  de  l'ensemble  de 
nos  concessions  s'est  accru  en  1902  de 
55.430.023  44  (contre  87.998.109  51  en  1901).  Cette 
somme  se  répartit  comme  suit  entre  l'Etat  et 
nous  : 
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MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1P1T1L 

■•■lui 

■Mltii 

■III. 

Î2000 

665 

3162 

113 

25762 

"778 

Nombre 

Tal. 

4e  Titres 

Dflffl 

387. 536 

~500 

868.900 

100 

57.447 

500 

263.860 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 
209.251 
1059710 
i) 

447.145 
231.553 
5.637 
> 

438.693 
» 

672.620 

» 

412.071 
» 

127.910 


98.429 
.4787! 
4.434 
73339 
0.283 
955.848 
484  034 
489.416 
497.05! 
223.163 
147.910 
168150 
78.964 
12.203 
45.087 


82.500 
125.000 
40.000 
50.000 
00.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.1 
77.96 
60.000 
53-808 
101.86 
167.8 
49.61 
489.609 
04.894 
79.106 
316.648 
1905275 
196365' 
106-940 
389.821 
149.481 


500 
400 
400 
100 
500 
560 
400 
lOo 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
4011 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
100 
475 


RENTES  FRANÇAISES 


UTÉRlTS 
en  1902 


Coori  comp.  juillet 
190Î  Î902~~ 


3  X  

3  %  Amortissable  | 


Terme.) 
Compt.  j 
Terme.' 
}  Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  ^  % 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 


1865 
1869 
1871 


3  %  

3  %  

quarts   . .  : . 

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  «/,  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

1892  3  %  lib 
Foncières  189  5  2.80  %.... 
Communales  1899  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France. 


000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  a  terme) 

Banque  ue  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. . 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

8ociété  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com«  el  l'Indus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie.... 


600 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleu 

—  —         %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %. 
Act.  Est-Algérien  


Obi. 
Act.  Est. 


de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   

—  —  Arueni.es  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 
15 

12  50 

40  . 
20  .. 

15  '. 
14  8 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 

m 

15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 


360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 


Cours  de  clôture 


101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


sept.'  ' 

Osept. 

.7sept., 

97  60 

97  45 

96  60| 

97  50 

97  45 

96  70, 

97  87 

97  80 

97  65 

97  65 

479  50 

478  . . 

477  .. 

82  .. 

81  75 

81  75 

82  50 

82  .. 

82  .. 

503  .. 

502  50 

503  .. 

o5o  50 

5o2  <5 

441  25 

443  .  .' 

444  75| 

408  . . 

407  50 

407  . .  | 

106  75 

106  50 

IXJi    .  . 

564  . .' 

563  25 

565  . . 

565  . . 

564  .  • 

OO-t   ,  . 

373  25 

378  75 

378  75 

99  50 

99  50 

99  .. 

378  .. 

379  .. 

378  .. 

98  50 

98  50 

98  .. 

417  50 

416  50 

410  .. 

101  75 

104  50 

104  .. 

403  75 

400  . . 

:99  75 

101  . . 

101  . . 

100  75, 

405  . . 

404  . . 

404  .. 

478  50 

474  50 

475  .. 

504  . . 

505  .. 

506  50 

504  .. 

500  .. 

5(  3  75 

443  .. 

442  50 

440  . . 

480  .. 

479  .. 

478  50. 

403  .. 

402  . 

403  .  - 

469  50 

472  75 

470  .. 

484  .. 

484  . 

483  ... 

474  .. 

475  50 

4:6  .. 

51  50 

51  .. 

51  50 

51  25 

51  50 

51  .J 

559  . . 

562 

ooy  •  .  | 

443  .. 

435 

437  50 

120  .. 

122  .. 

123  ... 

141  . . 

141  . . 

144  . . 

3750  .. 

3785  . . 

3780  . . 

1092  . 

1105  .. 

11C9  . . 

420  . . 

413  . . 

710  . . 

712  . . 

705  . . 

586  50 

586  .. 

590  . . 

490  . . 

490  . . 

675  . . 

674  . . 

678  . . 

620  .. 

617  50 

618  50 

792  • . 

1122  .. 

1125  .. 

1129 

91  .. 

90  .. 

89  50 

324  .. 

326  .- 

328  .. 

625  .. 

626  .. 

628  .. 

182  .. 

180  .. 

179  .. 

669  .. 

665  .. 

663  .. 

186  .. 

186  .. 

186  50 

32  .. 

33  .. 

32  50 

1015  .. 

1019  .. 

1015  .. 

715  .. 

714  .. 

715  .. 

438  5C 

439  25 

437  50 

682  . . 

680  50 

412  5C 

441  50 

ki2  50 

445  .. 

449  .. 

4'r.'  E0 

438  5( 

437  50 

435  .. 

714  . 

714  .. 

720  .. 

438  2E 

436  .. 

439  .. 

916  5l 

1  917  .. 

til2  .. 

415  . 

412  .  ■ 

666  2ï 

i  666 

667  50 

456  . 

457  C( 

452  50 

460  2S 

>  453  5C 

451  .. 

413  5( 

)  412  5C 

412  75 

449  2E 

451  . 

451  .. 

453  . 

452  5( 

451  .. 

nombre 
4e  Titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 

i761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1 286692 

i80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

soo 

60O 
500 
500 

500 
500 
250 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Capital  oo 
llombre  de  Titre; 


592410.228  i 
186772.0001 
521306.2000 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
58.090  ob 
359282.5001. 

772.950  ob 
105000. OOOf. 
146681. OOOf 
1 399299000 f 
734839. 500 f 
671830.4001. 
1.171.500  o1 
1.080.600 ol 


UTÉRITS 

en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

2  y%  %  

Vict.-Emm.'  62  3  % 


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  ■ 

—  jouiss  , 

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  1  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  .... 

  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


Coors  coup  juillet 
1^Ô1^-Î902~ 


55  .. 
50  ... 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
67  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59  .. 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  . 
12  50 
25 
15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


SOC.  INDUSTR,  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'«  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  Gu  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f>')  

Métaux  (C'«  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  liq. 

_  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch.fixeHU«) 
Argentine  6  %  1891. ~.y 
Autriche  4  %  or  (c h .  fi xe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Eevpte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  1886  ... 

-  5  %  1890  


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10  . 
32  50 
25 
60 
12 


2 

5  75 
4 

4  50 


5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 

625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


466 


470 
465 
418 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


Coure  de  clôture 

sept.  I0sept.il7sepj 


1410 
1280 

452  50 

449 

447  50 

446  .. 
449  75 
453 

455  25 
414 

451  50 
1143 

447  50 
453 

1803 
462 

466  50 

424 

452 
1497 
1015 

452 

457 

415  50 

448  . 
899  . 
117  . 

452  2 
407  75 
622 
443  50 

441  50 

320 
432 
595 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


97  30 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
264 


1411 

285 
453 
448 
449 
447 
450 
451 
455 
412 
450 
145 
447 
452 
1812 
462 
465 
42  i 
452 
1493 
1044 
452 
457 
415 
|43 
898 
41S 
452 
406 
61S 
130 


339 
614 
1910 
627 
762 
480 
118  50 
213 
612 
230 

62 
201 

59 
535 
1/9 
170 

16  50 

43  50 
197 
273 
577 
315 

88 
490 

462 
142  75 

126  . 
3930  . 
1740  . 

620  . 

127  . 
605  . 
640  . 
942  . 
269  . 


90  85 

513 

104 
86  10 
77  45 

iûi  60 
81  . 
95  30 
104  70 
lOo  C0 
103  30 
90  70 
353 


25 


50 


50 


25 


25 


1413 
1290 
452 
450 
448 

450 
450 
455 
412 
450 

1152 
445 
450 

1815 
461 
466 
422 
452 

1495 

1041 
451 
455 
412 
117 
896 
445 
450 


438 
228  50 
432  .. 


338 
615 
1915 
620 
773 
490 
125 
215 
607 
230 

82 
210 

57 
532 
180 
175 

48 
190 
265 
573 
314 

87 
495 

475 

142  50 

128 
3935 
1735 

617 

132 

610 

610 

952 

273 


SO  70 
520 
101  60 

86  S0 

78  40 
393 
101  70 

81  25 

95 
104  95 
106  75 
103  50 

91  60 


338 
610 
1911 
611 
78C 
492 
13i 
218 
605 

*8) 

208 
SE 
54; 
[8S 

17; 
ît 

a 

lit 

■M 
571 


40 

481 
14 
12) 

61i 

61; 
981 
26: 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des   principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
oc 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

m 

•Juillet 

23 
lnilli't 

M  1.1.1  1  II  l 

'  30 
Juillet 

6 

Août 

13 

Août 

20 

Août 

27 

À' lÛt 

!  3 

1  Sept  ■ 

10 

Sept . 

17 
Sepl . 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 
—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

Francs 

0  38 
33  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  ss 
15  3S 
19  31 

Francs 

0  37 
,  33  12 
34  87 
24  NT 

15  75 

16  37 

I Francs 

0  37 
32  12 
31  47 
24  87 
14  50 
16  12 

Francs 

0  37 
31  87 
34  15 
26  12 
15  25 
15  37 

Francs 

0  37 
31  37 
34  15 
23  12 
14  50 
1.".  62 

Francs 

0  37 
30  12 
33  51 
22  12 

14  37 

15  62 

Francs 

0  36 
:;n  1:2 
33  19 
22  12 

14  50 

15  62 

Francs 

0  36 
29  62 
31  88 
22  19' 

14  50 

15  62 

Francs 

0  35 
27  87 
30  29 
20  37 

14  50 

15  12 

Francs 

0  33 

29  12 

30  61 
20  62 

14  50 

15  12 

Francs 

0  33 

30  73 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

îo  86 

5  60 

1  8  60 

5  60 
8  60 

5  40 
8  60 

5  40 
8  40 

b  30 
8  40 

5  30 
8  40 

5  40 
'  8  40 

5  50 
8  40 

5  50 

5  50 
8  M 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
—    raffiné  1"  qualité  — 

—     lin   — 

VINS  (Paris) 
Vins  de  soutir. )  La  piècede 225  lit. 
Bordeaux ord.J     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..  )  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège CéienncsiroriiMl/i3  le  kilo. 

8  20 

1  39 
1  87 

1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 

A  Q1 
i  uâ 

1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  50 
l  1  80 

2  » 
1  53 

1  50' 

1  80 

2  » 
1  55 

1  54 

1  70 

2  15 
1  55 

1  54 

1  70 

2  15 
1  60 

1  55 

1  80 

2  15 
1  56 

1  60 

1  80 

2  20 
1  52 

1  56 

1  80 

2  20 
1  52 

1  52 

1  80 

2  15 
1  50 

1  60 

1  90 

2  25 
1  52 

1  56 

1  80 

2  25 
1  48 

31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  71. 
72  87 
72  99 

25  31 
93  50 
45  25 
36  » 
51  » 
51  » 
63  » 

25  43 
93  50 
43  75 
36  » 
50  25 
47  » 
64  50 

î  25  56 
93  50 
39  75 
36  » 
50  25 
47  25 
64  » 

■  97  50 
152  50 
152  50 

26  06 
93  50 
39  » 
36  » 
49  75 
13  » 
64  » 

25  68 
9*  50 
37  » 
36  » 
49  75 
49  50 
63  » 

25  93 
95  ■> 

35  50 
31  50 
50  » 
49  25 
62  50 

23  62 
95  50 
36  75 
32  » 
51  25 
49.  » 
62  50 

25  73 
60  » 
38  » 
31  » 
48  75 
48  50 
63  - 

26  » 
59  50 
37  50 
31  » 
\'J  23 
47  50 
63  » 

26  12 
59  50 
38  50 
31  » 
Vi  25 
46  50 
64  50 

132  » 

169  50 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  73 
131  75 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
l  >2  50 

•J  J    O  J 

152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

41  14 

123  50 
4i  25 
37  75 
170  » 
'21  75 
17  90 
8  25 

4»  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 

t  4/ 

58  55« 
137  17 
m  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 

t  03 

!  76  37 
161  58 
52  » 
30  25 
133  » 
24  » 
21  » 
8  05 

78'  25 
160  5ii 
52  » 
29  75 
133  » 
24  » 
21  » 
8  03 

77  37 
159  50 
52  » 
29  73 
133  » 
24  » 
21  » 
8  90 

75  87 
160  » 

52  » 

30  » 
133  » 

24.  » 

21  » 
8  90 

78  62 
160  » 
54  » 
31  » 
138  - 
25  » 
21  » 
9  20 

80  12 
159  » 
54  » 
31  25 

81  » 
158  50 
55  » 
31  23 
m  » 

25  » 
21  » 
9  20 

83  37 
158  50 
55  » 
31  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

80  » 

159  - 
55  50 
32  » 

83  62 
158  50 
55  50 
33  » 
123  rt 
25  » 
21  » 
9  20 

133  » 
25  » 
21  » 
9  20 

123  » 
23  » 
21  » 
9  20 

METAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1«  marq.).  100  kil. 

Plomb   — 

Acier  (Rails)  

CHARBON  DU  NORD 
Tout- venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  

Banq.dcPaiisetPays-Bas..  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—       P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent      

Portefeuille  escompte    .  .  .  .  .  . 

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor. .  . 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22  ' 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

13S  63 
321  64 
33  .".s 
19  sn 

us  ss 

17  58 

149  50 
8>S  » 
34  » 
'  56  » 
li.  50 
18  » 

148  » 
326  50 
34  » 
5)  30 
16  50 
18  » 

148  » 
334  » 
34  n 
55  50 
16  50 
18  <> 

149  » 
334  50 
33  50 
55  » 
16  50 
18  .. 

148  25 
336  » 
33  50 
55  » 
16  50 
18  » 

150  50 
334  » 

33  r; 

55  » 
16  50 
18  » 

156  50 
337  75 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 

155  » 
333  » 
33  75 
57  25 
18  50 
18  » 

153  25 
330  » 
33  75 
56  73 
16  50 
18  » 

152  50 
325  50 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

97  50 
3785 
670 
1120 
1090 
1823 
1412 
39J6 

18  50 

18  50 

18  30 

18  50 

102  81. 

3567 
680 
847 
935 

2119 

3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
4ftQn 

3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317  . 

1000 

3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1043 
2124' 
1669 
3713 

KO  §9 
3792 
737 
1058 

m\ 

1906 
1483 
3923 

97  87 
3735 
085 
1110 

ms 

1833 
•1423 
3:65 

97  37 
3720 
634 
1114 

im 

1827 
1415 
3858 

97  62 
3735 
675 
1114 
1088 
1830 
1421 
3870  . 

97  77 
3170 
675 
1125 
1091 
1868 
1427 
3912 

97  72 
3780 
675 
112) 
1090-50 
1826 
1412 
3900 

97  57 
37  0 
672 
1123 
1096 
1822 

1112 

3923 

97  60 
3750 
675 
1122 
10)3 
1811 
1410 
3930 

97  45 
3775 
674 
112i 
1105 
1815 
1412 
3935 

96  60 
378  J 

678 
1129 
1103 
1815 
1413 
3920 

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

Million 
defr 

3.828 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
de  f  r. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1-111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.328 
2.514 
1 1.123 
'  666 
453 
439 
144 

Million 
defr. 

4.230 
2-564 
1.123 

748 

5,0 

758 

182 

Million 
de  f  r. 

4.284 
2.562 

i',m 

735 
476 
58  J 
197 

Million 
defr. 

4.211 
2.557 
1.126 

505 

462 

454 

139 

Million 
defr. 

4-179 
2.554 
1.124 

5' '2 
452 
553 
162 

Million 
defr. 

4.141 

2 . 557 
1.124 

458 

448 

447 

180 

Million 
defr. 

4-121 
2.556 
1121 

593 

443 

501 

261 

Million 
de  fr. 

4.240 
2  • .".  1  4 
1-123 

677' 

458 

448 

198 

Million 
de  fr. 

4.170 

2.530 
1.120 

487 
457 
518 

,  180 

Million 
defr. 

4.156 
2.517 
1.117 

m 

452 
38  i) 
196 

ESCOMPTE  OFf.CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  j/q 

Escompte  â  la  Banqueoe  France. . 

—  d|Angleterre 

—  d'Allemagne 

—  —  d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  d'Italie 

—  de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  !!!!!!!!! 

Rapport  de  For  à  la  circulation  '% 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91i 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

3.23 

3.96 

5.33 

4.57 

4.08  1 

3.60 

5  » 

6.07 

4.88 

% 

3  » 
3.72 
4.10 
4-08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

% 

3  « 
3  33 
3  32 
3,55 
3  » 

3  m 
5  » 
5.07 

4  « 

/o 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  5J 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
de  f  r. 

14.992 
7-850 
2.585 
52.3 

Million 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2-821 
53  9 

Million 
defr. 

15.311 
9.208 
2.928 
'J8,2 

Million 
defr. 

15.6IIS 
'.I.31.X 
2.940 
59,0 

Million 
de  fr. 

15-609 
9  349 

2.95  ; 

59,8 

Million 
defr. 

15.718 
9.275 
2.939 
59,0 

Million 
defr. 

15.508 
9.300 
2.9z9 
59,9 

Million 
defr. 
15.470 
9.2)7 
2.930 
59  5 

Million 
defr. 

15-407 
9.348 
2-935 
60,6 

Million 
defr. 

15.551 
9.332 
2.933 
60,0 

Million 
de  fr. 

15.59*. 
9.215 
2.898 
59.9 

Million 
de  fr. 

15.592 
9.148 
2.833 
58,6 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intér«t 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

■393 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  -5  m  liions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Souste, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

19i 


SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  200  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  Bourse), 
6,  rue  de  Sèvres,  à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  4  à  5  ans  :  3  1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
'France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais. 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations 
et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
'France  et  Etranger).  —,  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES- FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 
sion.) 

68  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  el 
dans  la  Banlieue;  :'50  agences  en  province;  une 
agence  à  Londres  (53,  Old  Broad  Street),  cor- 
respondants sur  toutes  les  places  de  France  et  de 
l'Etranger. 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  lmp. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 
Capital  :  150  Millions  de  Francs 

Entièrement  versés 


SIÈGE  SOCIAL  :  rue  Bergère 
Succursale:  ?,  place  de  l'Opéra,  2,  Paris 


Président  du  Conseil  d'Administration  : 
M.  Meiscet,  O.  i(. 

Directeur  général  Administrateur  : 
M.  Alexis  Rostand,  O.  #. 


OPERATIONS  DU  COMPTOIR  : 

Bons  à  échéance  fixe,  Escompte  et  Recouvrements, 
Compte  de  chèques,  Achat  et  Vente  de  Monnaies 
étrangères,  Lettres  de  Crédit,  Ordres  de  Bourse, 
Avances  sur  Titres,  Chèques,  Traites,  Envois  de 
fonds  en  Province  et  à  l'Etranger,  Souscriptions, 
Garde  de  Titres,  Prêts  hypothécaires  maritimes, 
Garantie  contre  les  risques  de  remboursement 
au  pair,  Paiement  de  Coupons,  etc. 

AGENCES 

BUREAUX  DE  QUARTIER  DANS  PARIS 

A.  —  147,  boulevard  Saint-Germain; 

B.  —  108.  rue  de  Rivoli  ; 

C.  —  23,  boulevard  Diderot  ; 

D.  —  11,  rue  Rambuteau; 

E.  —  16,  rue  de  Turbigo  ; 

F.  —  21,  place  de  la  République; 

G.  —  2  >,  rue  de  Flandre  ; 

H.  —  2,  rue  du  Quatre-Septembre  ; 

I.  -  80-82,  boulevard  de  Magenta  ; 
K..  — 92,  boulevard  Richard -Lenoir  ; 
L.  —  86,  rue  de  Clicliy  ; 

M.  —  87,  avenue  Kléber; 

N.  —  35,  avenue  Mac-Mahon  ; 

O.  —  71,  boulevard  Montparnasse  ; 

P.  —  27,  faubourg  Saint-Antoine  ; 

R.  —  53,  boulevard  Saint-Michel  ; 

S.  —  2  bis,  avenue  des  Gobelins; 

T.  —  1,  avenue  de  Villiers; 

U.  —  49,  avenue  des  Champs-Elysées  ; 

V.  —  85,  avenue  d'Orléans  ; 
X.  —  69,  rue  du  Commerce; 

Y.  —  124,  faubourg  Saint-Honoré  ; 

Z.  —  89,  boulevard  Haussmann. 

AB.  —  39,  rue  Ménilmontant. 

BUREAUX  DE  BANLIEUE 

Asnières  :  6,  rue  de  Saint-Denis. 
Charenton  :  50,  rue  de  Paris. 
Enr/hien  :  47,  Grande-Rue. 
Levallois-  Ferret  :  3,  place  de  la  République. 
Montreuil-sous-Bois  :  57,  boni,  de  l'Hôtel-de- Ville. 
Neuilly-sur-Seine  :  92,  avenue  de  Neuilly. 

AGENCES  EN  PROVINCE 

Abbeville,  Agen,  Aix-en-Provence,  Alais,  Amiens, 
Angoulème,  Arles,  Avignon,  Bagnères-de-Luchon, 
Bagnols-sur-Cèze,  Beaucaire,  Beaune,  Belfort, 
Bergerac,  Béziors,  Bordeaux,  La  Bourboule,  f'aen, 
Calais,  Cannes,  Oarcassonne,  Castivs,  Cavaillou, 
Cette,  Chagny,  Chalon-sur-Saône,  Château  renard, 
Clermont-Ferrand,  Cognac,  C  indé-sur-Noireau, 
Dax.  Deauvillo-Trotiville,  Dieppe,  Dijon,.  Douai, 
Dunkerque,  Elbeuf,  Spinal,  Firiûiny,  Fiers,  Gray, 
Le  Havre,  Ilazebrouck,  Tssoire,  Jarnac,  La  Ferté- 
Macé,  Lésignan,  Libouine,  Lille,  Limoges,  Lyon, 
Manosque,  Le  Mans,  Marseille,  Mazamet,  Mont- 
de-Marsan,  Le  Mout-Dore,  Montpellier,  Nancy, 
Nantes,  Narbonne,  Nie,  Nîmes,  Orange,  Orléans, 
Périgueux,  Perpignan,  Reims,  Roanne,  Roubaix, 
Rouen,  Royat,  Sainl-Chsmond,  Saint-Dié,  Saint- 
Eiicnne,  Salon,  Toulouse.  Tourcoing,  Tours,  Trou- 
ville-Deauville,  Valenciennes,  Versailles,  Vichy, 
Villefianche  sur-Saône,  Villeneuve  sur-Lot,  Vire. 

Agences  dans  les  Colonies  et  Pays 
de  Protectorat 

Tunis,  Sfax,  Sousse,  Gabès,  Majunga,  Tamatave, 
Tananarive,  Diégo-Suarez,  Mananjary. 

AGENCES  A  L'ÉTRANGER 
Bruxelles,  Londres,  Liverpool,  Manchester,  Bom- 
bay, Calcutta,  San-Fr.incisco,  New-Orléans,  Mel- 
bourne, Sydney,  Tanger. 

LOCATION  DU  COFFRES-FORTS 
Le  Comptoir  lient  un  service  de  coffres-foi ts  à  la 
disp  )>ition  du  public,  14,  rue  Bergère,  2,  place 


: 


de  VOpéra,  147,  boulevard  Saint-Germain,  .'<9i 
.  avenue  des  Champs-Elysées  et  dans  les  princii 
pales  Agences. 

GARANTIE  ET  SÉCURITÉ  ABSOLUES 
COMPARTIMENTS  DEPUIS  5  F.  PAR  MOIS 
Une  clef  spéciale  unique  est  remise  à  chaque  loca 
taire.  —  La  combinaison  est  faite  et  changée  i 
son  gré  par  le  locataire.  —  Le  locataire  peu 
seul  ouvrir  son  coffre. 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Intérêts  payés  sur  les  sommes  déposées  : 

De  6  mois  à  un  an   1  1/2  0/0 

Au  delà  de  1  an  jusqu'à  18  mois   2  0/0 

Au  delà  de  18  mois  jusqu'à  2  ans   2  1/2  0/ 

Au  delà  de  2  ans  •   3  0/0 

Les  Bons,  délivrés  par  le  Comptoir  National 
aux  taux  d'intérêts  ci-dessus,  sont  à  ordie  ou  au 
porteur,  au  choix  du  Déposant.  Les  intérêts 
sont  représentés  par  des  Bons  d'intérêts  égale- 
ment à  ordre  ou  au  porteur,  payables  semes-l 
triellement  ou  annuellement  suivant  les  convfrl 
nances  du  Déposant.  Les  Bons  de  capital  et\ 
d'intérêts  peuvent  être  endossés  et  sont  par' 
conséquent  négociables. 

VILLES  D'EAUX,  STATIONS  BALNÉAIRES 

Le  Comptoir  National  a  des  agences  dans  les} 
principales  Villes  d'Eaux:  Nice,  Cannes.  Vichy.l 
Dieppe,   Trouville-Deauville,   Dax,   Royat,  1J| 
Havre,  La  Bourboule,  le  Moiït-Dore,  Bagnère» 
dc-Luclion,  etc.;  ces  agences  traitent  toutes  lei 
opérations,  comme  le  siège  social  et  les  autreil 
agences,  de  sorte  que  les  Etrangers,  les  TouJ 
mtes,  les  Biigneurs  peuvent  continuer  à  s'uccu 
per  d'affaires  pendant  leur  villégiature. 

LETTRES  DE  CRÉDIT  POUR  VOYAGES 

Le  Cjmptoir  National  d'Escompte  délivre  dejj 
Lettres  de  Crédit  circulaires  payab'es  dans -il 
monde  entier  auprès  de  ses  agences  et  correspoïl 
dants  ;  ces  Lettres  de  Crédit  sont  accompagné) 
d'un  carnet  d'identité  et  d'indications  el  ofi'r 
aux  voyageurs  les  plus  grandes  commodités 
même  temps  qu'une  sécurité  incontestable. 

Salons  des  Accrédités,  Brandi  Office,  2,  place  de  l'Opéra 
Spécial  department  for  travellers  and  letters 
crédit.  Luggages  stored.  Letters  of  crédit  cas; 
and  delivored  throughout  the  woild.  — Exchaij 
office. 

The  Comptoir  National  reçoives  and  sends 
parcels  addressed  to  them  in  the  name  of  tl^ 
clients  or  bearers  of  crédit. 


La  souscription  à  l'intéressant  ouvrage  de  ncV 
confrère  Gustave  Pessard  :  Le  Nouveau  Dictic 
naire  historique  de  Paris,  étant  en  partie  ce 
verte,  nous  engageons  ceux  de  n's  lecteurs  < 
n'auraient  pas  encore  souscrit,  de  se  hâter, 
veulent  bénéficier  du  prix  exceptionnel 
30  francs. 

Ce  nouveau  Dictionnaire  des  Rues  de  Pai 

formant  un  beau  volume  in  8°  d'environ  1.51)0  pi 
ges,  sera  mis  en  vc-nte  au  prix  do'  30  francs 
chez  Sevin  et  Rey,  libraires,  8,  boulevard  des 
liens,  et  dans  toutes  les   grandes  librairie! 
Paris. 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLE! 


E.  MATHIEU-PLESSYj 


chez  tous  les  Papetiers. 


N°  lîll.  —  24*  volume.  I>:rlx  clw  Numéro  :  5  0  centimes     Vendredi  25  SepteimBre  1903. 

(IV»  13)    18"  AN1VÉB)' 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Et 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

des  CJrands  Kxpreaa  Suropéens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 


Du  l"  janvier  au  31  août.  Fr. 
Du  1"  au  10  septembre  

Différence  en  faveur  de  1903 . 


9.286.267  10.165.917 
480.189  427.065 


9./06._456  10.592.982 
886.526 
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ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1890,  l'emprunt  de  274.375.000  de 
francs,  sera  effectué  le  18  septembre/ D'octobre  1903, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor 
mément  aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.097.000  francs  dans  la  pro 
portion  suivante  : 

185  titres  à   5.000  francs   925.000 

444     »     à   2.500     »    l.llO.fOJ 

1.108     »     à   1.000     .»    1.108.000 

1.108     »     à      500     »    554.000 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRAiLE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  tirage  au  sort  des  titres  de  rente-  5  0/0 
amortissable  de  1892,  l'emprunt  de  75.000.0oi»  de 
francs,  sera  effeotuélelB  septembre-l" octobre  1903, 
à  10  heures  a  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  415.000  francs  clans  la  pro- 
portion suivante  : 

49  titres  à  5.000  francs   245.000 

340     »     à     500     ».   170.000 


389  titres  pour  une  valeur  nominale  do  fr.  415.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 
802  Le  Ministre  des  Finances. 


2.845titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  3.697.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 
  800 


ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  (  O-MPTAUILITÉ  générale 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1891,  l'emprunt  de  45.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  18  septenibre-l"r  octobre  1903, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  d-s  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  307.500  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

15  titres  à  5.000  fiancs   75  000 

:;?     »     à  2.500     .    9a.500 

94     »     a  1.000     .»    91000 

'yi     "     à     500     »   '..  46.000 

238  titres  pour  une  valeur  nominale  de  îr.  307.500 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 

801 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


direction  de  la  comptabilité  générale 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  tirage  au  sort  dos  titres  do  ren'e  5  0/0 
amortissable  de  1893,  l'emprunt  de  50.000.0)0  de 
francs  sera  effectué  le  18  septembre-l"  octobre  1903, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Financés,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  h"  15.  du 
19  avril  1903. 

À  ce  tirage  seront  amortis  des  litres  pour  une 
valeur  nominale  de  263.000  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

32  titres  à  5. OU)  francs   100. OCO 

206     »      à     500     »    103.000 


238  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  263.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 
803  Lrc  Ministre  dus  Finances 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


direction  de  la  comptabilité  gêné  ale 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortis  s  ible  de  1894,  l'emprunt  de  120.003.0oo  fr. 
sera  effectué  le  17  septembre-1"  octobre  19t'3.  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  litres  pour  une 
valeur  nom  nalc  de  713.000  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

36  titres  à  5.000  francs   180  000 

85     »     à  2.500    212.500 

214     .»     à  1.000     »    214  000 

213  »     à    500    >.    100.5  )0 

548  litres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  713.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tii'age. 
804  Le  Ministre  des  Finances. 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  1891  et  1894 
(2*  émission) 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers  à  Paris,  39, 
boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  S.  Exc. 
M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de  payer 
le  coupon  trimestriel  d'intérêts,  échéant  le  1"  octo- 
bre prochain,  sur  les  litres  des  Emprunts  or 
3  O/O  1891  et  1894  (2°  émission).  805 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'Administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
1er  octobre  1903  : 

1<>  Sur  les  obligations  Nord  de  l'Espagne  : 
ire  série.  Le  coupon  n°  67,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  436 
pour  les  impôts  espagnols,,  soit. . .  fr.  7,064 

-2e  série.  Le  coupon  n°  55,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. . .  fr.  7,125 

23  Sur  les  obligations  Asluries,  Galice  et  Léon  : 

lre  hypothèque.  Le  coupon  n°  47, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deOfr.  132  pour  les  impôts  espagnols, 

soit  fr.  7,068 

2"  hypothèque.  Le  coupon  n°  41, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deO  fr.  375  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   fr.  7,125 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n°  33, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deO  fr.  375  pour  les  impôts  espagnols, 
soit   fr.  7,125 

à  Paris,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais  ; 

à  Lyon,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 
Lyonnaise  ; 

à  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas.  806 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  P0RT0-RIC0 


Paiement  du  coupon  des  obligations 
deuxième  hypothèque  estampillées 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  500  fr.  5  0/0, 
deuxième  hypothèque,  estampillées,  sont  informés 
qu'il  leur  sera  payé,  à  partir  du  l"r  octobre  19:3,  le 
coupon  n°  16  échéant  à  cette  date,  à  raison  de 
6  fr.  2ô. 

Il  leur  sera  délivré,  pour  le  surplus,  un  vale 
d'égale  somme. 

Le  paieinen'  en  espèces  et  la  délivrance  des  vales 
ont  lieu,  en  France,  aux  guichets  du  Crédit  Mo- 
bilier Français,  n°*  3  et  5,  rue  Saint-Georges. 

Déduction  faite  des  impôts,  le  montant  net  eu 
espèces  du  coupon  est  de  5  fr.  65  par  obligation 
au  porteur.  807 


Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  août  fi"  septembre  1903,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nu  ramé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 


\ 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


boursables  à  partir  du  18  novembre/ 1er  décem- 
bre 1903  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction  de 
la  L'isconto-Gesellschaft:  à  Francfort-sur-Mein, 
aux  guichets  de  la  Direction  de  la  Disconto-Ge- 
sellschaft  ;  à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Roths- 
child and  Sons. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  novembre /l"  décembre  1903;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


37701  à  37725 
155451  155475 
219776  219800 
270301  270325 
295001  295025 


312351  à  312375 
334351  334375 
356101  356125 
4::i876  431900 


A  125  roubles  or 
103051  à  103075 
195126  195150 
262851  262875 
270776  270800 


A  625  roubles  or 
324101  à  324125 
348851  348875 
396176  396200 
441276  44130Û 


142001  à  142025 
214401  214425 
268801  268825 
290351  290375 


332026  à  332050 
352976  353000 
410451  416475 


A  3.125  roubles  or 

480726  à  480750      487376  à  487400  494576  à  494600 

495376   495400      534201   534225  557776  557800 

570876   570900     583351    583375  586101  586125 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  août/1"  septem- 
bre 1903.  A  partir  des  termes  désignés  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
17038  (18  novembre/ 1"  décembre  1902),  23976 
23985  à  23989   23996  à  23998  25451  à  25454  25461 
à  25463  (18  novembre/1"  décembre  1901),  29301 
à  29325  31026  à  31050  (19  mai/1"  juin  1903).  63964 
à  63t67  63973  à  63975  71056  71057  71068  71071  71072 
74279  à  75298   82626  à  82629   82631   82632  82639 
8§644  à  82647  82649  82650   (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1912),  88426  à  88450  (19  mai/1"  juin  1903), 
92593   (19  novembre/1"  décembre  1899),  96901 
96902  96905  !>O906  (19  mai/1"  juin  1902),  97751  à 
97775  (19  mai/1"  juin  1903),  99001  99006  99008  à 
99013   99020   91024   99025   (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902).  100776  à  1C0800   (19   mai/1"  juin 
1      ,  106901  106902  106915  à  100919  106921  10(5924 
106925  (19  mai/1"  juin  1902),  119062  119053  119058 
119059  119061  à  119064  v18  novembre/ 1"  décembre 
1901),    128251    à  128275   (19  mai/1"  juin  1903), 
130976   130979    132060    à    132073   137256  137257 
141381  141382  142384  141388  à  141390   (19  mai/1" 
juin  1902).   142988  142990  142991  142997  à  143000 
18  novembre/ 1"  décembre  1902),  143126  143127 
143130  à  143133  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
145826  à  145834    145813  145844   145849   145850  (19 
l  mai/1"  juin  1902),  150977  150978  150986  à  150988 
150998  à  151000  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
108001  16S018   (19  mai/1"  juin   1902),  168195  à 
1  168199  (18  novembre/1"  décembre  1901),  177077 
lâ  177083  177094   177096   177097   (19  mai/1"  juin 
[802  ,  180901  m  180925  (19  mai /l"  juin  1903),  186777 
h  »8tf782  186784  186786  à  186789   186800   (18  no- 
ivembre  T"  décembre  1901),  191026  à  191050 194701 
\  194725  (19  mai/1"  juin   1903y,  210825  210817  à 
[210820  210823  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
fel7076  à  217092  (19  mai/1"  juin  1802),  224676  à 
1224700  (19  mai/I"  juin  1903,,  225407  225410  225411 
225515  225416  225420  19  mai/1" juin  1902),  227879 
227887  (18  novembre/1"  décembre  1901),  237070 
j  à  237081  (18  novembre/1"  décembre  1902),  237551 
.,  287575  245676  à  245700  249126  à  249U0  (19  mai/ 
,  1"  juin  1903).  251326  251328  à  251333  251336  a 
281389  251350  (18  novembre/1"  décembre  1902;, 


260051  à  260075  (19  mai/1"  juin  1903Ï.  2C0752 
260755  à  260757  260764  260770  264662  à  264664 
264067  264668  264673  à  264675  .  (19  mai/1"  juin 
1902  ,  265C01  à  265025  (19  mai/1"  juin  1903), 
272134  (20  mai/1"  juin  1899),  275710  à  275725 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  276176  à  276200 
(19  mai/1"  juin  1903).  277083  à  277085  277195  à 
277097  277100  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
281751  à  281775  (19  mai/1"  juin  1903),  285561 
285562  285567  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
287140  287141  (19  novembre/1"  décembre  1899), 
293051  à  293075  (19  mai/1"  juin  1903),  299800 
(19  mai/1"  juin  1902). 

A  625  roubles  or 
305226  à  305250  307001  à  807025  (19  mai/1"  juin 
1903),  313126  à  313130  (18  novembre/1"  décembre 

1901)  ,  321101  à  321125  (19  mai/1"  juin  1903), 
328726  à  328735  (19  mai/1"  juin  1902),  331626  à 
331630  18  novembre/ 1"  décembre  1901),  336036  à 
336050  (18  novembre/1"  décembre  1902),  343526  à 
343535  343541  à  343545  (19  mai/1"  juin  1902), 
344656  à  344660  354491  à  354495  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  362041  à  362045  386381  à  386395 
(19  mai/1"  juin  1902),  38986(5  à  389870  392711  à 
392725  403921  a  403925  (18  novembre/1"  décembre 

1902)  ,  404376  à  4O440O  404901  à  404925  410101  à 
410125  (19  mai/l"juin  19031,  429391  à  429395  431226 
à  431230  431236  à  431240  431246  à  431250  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  441126  à  441120  (18 
novembre/1"  décembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
443276  à  443300  443676  à  443700  473026  à  473050 
(19  mai/1"  juin  1903),  510801  à  510825  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  519776  à  519800  (19 
mai/l"juin  1903:,  543201  à  543225  (18  novembre- 
1"  décembre  1901),  545151  à  545175  547476  à  547500 
(19  mai/1"  juin  1903),  576151  à  576175  (18  no- 
vembre/l"décembre  1902),  576376  à  576400  (19 
mai/1"  juin  1903 i,  578201  à  578225  (18  novembre/ 
1«  décembre  1902),  595926  à  595950  (19  mai/1" 
juin  1903).  808 


Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  août/1"  septembre  1903,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé . 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  novembre/1"  décem- 
bre 1903  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  novembre/1"  décembre  1903;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
*  A  125  roubles  or 


33104  à  33128 
45429  45453 


15501  à  15525 
A  625  roubles  or 
34154  à  34178 
48579  48603 


40654  à  40678 
54454  54478 


A  3.125  roubles  or 
64104  à  64128       64829  à  64853        69729  à  69753 
77604  ù  77628 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  août/1" 
septembre  1903.  A  partir  des  termes  désignés 


entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

979  à  982  984  985  (19  mai/1"  juin  1902),  6551 
à  6553  6557  à  6559  6563  6564  6560  6568  0570  à  6574 
7446  7448  13831  13833  13840  à  13842  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  13854  à  13856  13860  13861 
13x67  à  13869  13872  13873  13875  (19  mai/1"  juin 
1902). 

A  625  roubles  or 
18394  à  18398  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
19534  à  19543  (19  mai/1"  juin  1902),  21529  à  21553 
27004  à  27028  (19  mai/1"  juin  1903),  31264  à  31268 
(19  mai/1"  juin  1902),  34679  à  34703  37804  à 
37828  (19  mai/1"  juin  1903),  39159  à  39178  44204 
à  44208  (18  novembre/1"  décembre  1902),  52754 
à  52778  (19  mai/1"  juin  1903). 

A  3.125  roubles  or 
72179  à  72203  72279  à  72303  74179  à  74203  (19 
mai/1"  juin  1903),  77279  à  77303  (19  mai/1"  juin 
1902),  80554  à  80578  80604  à  80628  (19  mai/1" 
juin  1903).  809 


BANQUE  PARISIENNE 

Assemblée   générale  ordinaire 
du  19  septembre  1903 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  aux  stipula- 
tions de  l'article  31.  des  statuts,  soumettre  à 
votre  approbation  les  comptes  de  l'exercice 
1902-1903. 

Cet  exercice,  bien  que  traversé  par  l'incen- 
die de  l'Hôtel  du  Palais  de  Biarritz,  présente 
des  résultats  très  satisfaisants. 

En  effet,  grâce  à  la  situation  toujours  pros- 
père des  Sociétés  dans  lesquelles  nous  avons 
un  intérêt  important,  grâce  aussi  à  la  liquida- 
tion de  plusieurs  anciennes  affaires  qui  ont  pu 
être  heureusement  terminées,  nous  pouvons 
vous  proposer,  cette  aimée,  la  distribution 
d'un  dividende  de  35  fr.  par  action. 

Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  si- 
gnaler, à  propos  de  la  Conr-">fme  d'Eclairage 
électrique  du  Secteur  des  Champs-Elysées,  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  départemen- 
taux, et  de  la  Banque  de  Bordeaux  ;  nous 
avons  toujours  conservé  le  même  intérêt  dans 
ces  différentes  affaires. 

La  Société  de  l'Hôtel  du  Palais  a  vu  son  ma- 
gnifique immeuble  de  Biarritz  détruit  par  un 
incendie,  dans  la  nuit  du  1er  au  2  février  der- 
nier. 

La  tempête"  crui  sévissait  à  ce  moment  a 
rendu  inutiles  les  .secours  dont  on  aurait  pu 
disposer  et  le  feu  n'a  épargné  que  les  gros 
murs  de  l'ancienne  résidence  impériale  jet  une 
partie  de  la  construction  nouvelle. 

Cet  événement  est  d'autant  plus  regrettable 
qu'il  survint  au  moment  où  la  clientèle  élé- 
gante et  internationale  qui  fréquente  cette 
plage  avait  pris  ses  habitudes  à  l'Hôtel  du 
Palais  et  où  on  allait  voir  s'étendre  encore  les 
périodes  de  pleine  activité  qui  s'accusaient 
depuis  déjà  plusieurs  années. 

Comme  bien  vous  le  pensez,  les  bâtiments, 
le  mobilier  et  le  matériel  étaient  assurés  aux 
meilleures  Compagnies.  La  Société  avait  aussi 
assuré  deux  années  de  chômage. 

A  l'heure  actuelle,  le  règlement  de  ce  sinis- 
tre est  effectué  dans  des  conditions  satisfai- 
santes pour  les  intérêts  en  cause. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  ne  nécessitent 
aucune  mention  spéciale. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  avons 
nartieipé  à  la  plupart  des  émissions  et  des  ope- 
rations  présentées  au  public,  notamment  a  1  e- 
mission  des  obligations  du  Crédit  foncier 
po-votien,  des  obligations  du  Crédit  foncier  de 
Hongrie,  des  obligations  3  %  du  gouvernement 
général  de  l'Indo-Chine,  à  la  conversion  du 
3  1/2  %  français  ainsi  qu'à  la  conversion  des 
obligations  5  %  des  Douanes  ottomanes. 

Notre  Société,  ayant  été  fondée  pour  une  pé- 
rlO'de  de  trente  ans.  prenant  fin  eu  avril  pro- 
chain H0US  aurons  à  vous  réunir  de  nouveau. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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en  assemblée  fémorale,  au  début  de  l'année 
prochaine,  pour  vous  soumettre  les  mesures 
que  nécessitera  la  proxirnirté  du  terme  de 
notre  existence  sociale. 

Si  vous  approuvez  les  comptes  qui  vous  sont 
soumis,  nous  vous  proposerons  la  répartition 
suivante  : 

Solde  bénéficiaire   1.823.902  34 

A  déduire  : 

5  °0  à  la  réserve  légale..   91.195  12 


aux  actionnaires  


1.732.707  22 
1.000.000 


15  %  au  conseil  d'admi- 
nistration   109.90G  10 

1  %  à  la  direction   7.327  07 

1  %  à  la  caisse  d'épar- 
gne du  personnel   7.327  07 

1  %  à  la  caisse  de  se- 
coure   7.327  07 

2  %  aux  actionnaires...  14.654  14 


732.707  22 


146.541  45 


25  %  aux  parts  de  fondateur. 
75  %  aux  actionnaires  


586.165  77 
146.541  45 
439.624  32 


586.165  77 

Les  actionnaires  auraient  ainsi 
à  toucher  : 
Première  répartition  (5  %  au  capi- 
tal)   1.000.COO 

Deuxième  répartition   14.654  14 

Troisième  répartition   439.624  32 


1.454.278  46 

Ce  qui  permet  la  distribution  d'un  divi 
dende  de  35  fr.  par  action. 

En  déduisant  les  droits  de  transmission  et 
en  appliquant  le  solde  disponible  de  54.278  fr.46 
à  l'impôt  sur  le  revenu,  ce  chiffre  de  35  fr.  se 
trouve  ramené  à  : 

34  fr.  90  pour  les  actions  nominatives, 

Et  33  fr.  83  pour  les  actions  au  porteur. 

Si,  au  prélèvement  de  146,541  fr.  45  fait  pour 
l'exercice  1902-1903,  en  faveur  des  parts  de  fon- 
dateur, on  ajoute  le  solde  non  réparti,  au  30 
juin  1902,  de  106  fr.  30  et  l'on  tient  compte  de 
l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu,  des  droits  de 
transmission  et  de  l'abonnement  au  timbre,  il 
reste  disponible  une  somme  de  138.884  fr.  54 
qui  permet  la  distribution  de  6  fr.  94  par 
vingtième  de  part  de  fondateur. 

Le  dividende  des  actions  et,  celui  des  parts 
de  fondateur  pourront  être  mis  en  paiement  à 
partir  du  1er  octobre  prochain. 

Après  que  vous  aurez  entendu  le  rapport  de 
MM.  les  commissaires,  vous  aurez  à  statuer 
sur  les  résolutions  que  comporte  l'ordre  du 
jour  de  l'assemblée. 


RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 
Messieurs, 

L'exercice  1902-1903,  dont  nous  avons  vérifié 
les  écritures,  est  le  dernier  exercice  complet 
dont  votre  conseil  d'administration  ait  à  vous 
rendre  compte. 

Vous  n'ignorez  pas  que  la  Société  de  la  Ban- 
que parisienne  expire  le  4  avril  1904;  d'ici,  là, 
vous  serez  apnelés  à  prendre  les  mesures  que 
comporte  la  situation. 

Nous  avons  procédé,  comme  d'habitude,  à 
la  vérification  des  comptes  arrêtés  au  30  juin 
dernier  ;  nous  avons  constaté  la  parfaite  con- 
cordance des  livres  et  du  bilan. 

Il  résulte  du  compte  de  profits  et  pertes 
pour  l'exercice  1902-1903  un  excédent  bénéfi- 
ciaire de  1.823.902  fr.  34,  nui  permet  à  votre 
«onseil  d'administration  de  vous  proposer  une 
Tépartition  par  action  de  35  fr.  et  de  6  fr.  94 
par  vingtième  de  part.de  fondateur. 

\ous  vous  proposons  d'adopter  les  comptes 
qui  vous  sont  soumis.  - 

Paris,  le  29  juillet  1903. 

Les  commissaires  : 
F.  Arnal. 
•  Auguste  Poirier. 

BILAN  AU  30  JUIN  1903 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque 


de  France  ... 

Effets  à  recevoir  

Rentes,  actions,  obligations  

Coupons  en  caisse  

Prêts  sur  titres  et  avances  contre 
garanties  spéciales  

Participations  financières  

Reports   

Comptes  courants  

Comptes  divers  et  comptes  d'or- 
dre   

Agents  de  change  (titres  à  livrer). 

Impôts  et  droits  de  transmission 
(à  recouvrer  sur  actions  

Impôts  et  droits  de  transmission 
(à  recouvrer  sur  parts  de  fon- 
dateur)   

Immeubles  : 

Siège  social  

5,  rue  Chauchat  

Terrains   

Total  de  l'actif  

Passif 

Capital  social  

Réserve  légale  

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Comptes  courants  

Comptes  divers  et  comptes  d'or- 
dre   

Agents  de  change  (titres  à  lever) 

Effets  à  payer  

Coupons  à  payer  

Profits  et  pertes  


1.273.312  66 
5.257.35«  93 
10.213.633  75 
86.640  00 

2.243.892  85 
2.273.691  91 
12.502.737  55 
7.257.844  65 

794.775  38 
320.568  45 

52.789  02 


2.415  59 

550.000  * 
600.000  » 
598.134  83 


44.127.798  63 

20.000.000 

709.704  49 

741.841  70 

2.719.215  70 

10.491.875  98 

1.221.WÎ7 
968.368 

4.281.135  98 

1.170.187  36 

1.823.902  34 


Total  du  passif   44.127.798  63 

COMPTE   DE   PROFITS   ET  PERTES 
AU  30  JUIN  1903 


Doit 

Amortissement  du  mobilier  

Impôts  et  contributions  

Droits  d'abonnement  au  timbre 

Frais  aénéraux  

Solde  bénéficiaire  '.  


78.295  69 
29.650  23 
43.500 
491.137  47 
1.823.902  34 


2.466.485  73 

Avoir 

Intérêts,  escomptes  et  produits 
des  reports   1.270.914  04 

Participations,  portefeuille,  ren- 
trées et  divers   817.19b  82 

Commissions,  changes,  service 
des  fonds  publics   378.372  87 


2.466.485  73 

RESOLUTIONS 
Première  résolution 
Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  les 
comptes   sociaux  et  le  bilan  de  l'exercice 
1902-1903,    se   soldant   par   un   bénéfice  de 
1.823.902  fr.  34,  sont  et  demeurent  approuvés. 

Deuxième  résolution 

L'assemblée  approuve  la  répartition  propo- 
sée par  le  Conseil  d'administration. 

En  conséquence,  après  le  prélèvement  statu- 
taire de  5  %  pour  la  réserve  légale,  le  solde 
bénéficiaire  sera  distribué  comme  suit  : 

Aux  actionnaires   1.454.278  46 

Aux  parts  de  fondateur   146.541  45 

et  le  surplus  suivant  l'article  41  des  statuts. 

L'assemblée  décide,  par  suite,  la  distribu- 
tion, à  dater  du  1er  octobre  prochain,  d'une 
somme  de  35  fr.  par  action,  sous  déduction  des 
impôts,  en  appliquant  le  .solde  disponible  de 
54.278  fr.  46  à  l'atténuation  de  l'impôt  sur  le 
revenu,  soit  : 

34  fr.  90  pour  les  actions  nominatives; 

33  fr.  83  pour  les  actions  au  porteur, 
et  d'une  somme  de  6  fr.  94  par  vingtième  de 
part,  de  fondateur  (déduction  faite  des  impôts), 
contre  remise  du  coupon  n°  19. 

Troisième  résolution 

Sont  nommés  commissaires  des  comptes 
avec  pouvoir  d'agir  ensemble  ou  séparément, 
et  sans  qu'il  soit  nécessaire  de  pourvoir,  en 
cas  d'empêchement  de  l'un  d'eux,  à  son  rem- 
placement, MM.  Arnal  et  Poirier. 

Toutes  ces  résolutions,  après  un  vote  sur 
chacune  d'elles,  ont  été  adoptées  à  l'unanimité. 


CHEMINS  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Rapport  du  Conseil  d 'administration  à  l'assem- 
blée générale  ordinaire  du  8  evril  i!>0S. 

—  SUITE  (*)  — 

La  proportion  des  classes  a  été  : 

jre  2°  3e 

Comme  nombre   4.4  %  10.3  %  85.3  % 

Elle  était  en  1883   6.2  %   13.2  »'    80.6  % 


Comme  recette   21.4  %  22.0  %   56.6  % 

Elle  était  en  1883   27.8  %   19.2  %   53.0'  % 


Le  nombre  de  nos  billets  spéciaux  d'aller 
et  retour  a  été  : 

Bains  de  mer  de  la  Méditerranée,  12.122 
contre  10.734  en  1901. 

Stations  thermales,  6.501  contre  5.735  en 
1901. 

Billets  de  vacances,  6.375  contre  4.542  en 
1902. 

Billets  d'automne  sur  la  Côte  d'Azur  748. 

Le  nombre  des  cartes  donnant  droit  à  cir- 
culer à  demi  tarif  sur  l'ensemble  des  réseaux 
français  a  été  de  18.807  contre  15.769  en  1901. 

Le  nombre  de  ces  cartes  limitées  à  notre 
réseau  a  été  : 

Cartes  de  réseau,  2.705  contre  2.408. 

Cartes  départementales,  1.025  contre  330. 

Nous  avons,  d'accord  avec  les  autres  Com- 
pagnies, refait  notre  tarif  101  en  réduisant  et 
uniformisant  les  constantes  donnant  droit  à 
voyager  à  demi  tarif  soit  sur  un  slul  réseau, 
soit  sur  trois  d'entre  eux,  soit  enfin  sur  l'en- 
semble des  septs  grande  réseaux. 

B.  Colis  postaux.  —  Le  nombre  des  colis 
postaux  s'est  élevé  : 

Sur  l'ensemble  des  réseaux  français  à 
59.215.000  contre  56.901.000  en  1901. 

Ils  représentent  pour  notre  Compagnie  un 
produit  de  14.491.000  fr.,  soit  3  %  d'augmen- 
tation. 

C.  Messageries.  —  Leur  tonnage  a  été  : 
576.000  tonnes,  en  augmentation  de  18.000  ton- 
nes, soit  3  %. 

Le  produit  a  été:  27.726.000  fr.,  en  augmen- 
tation df>  603.000  fr.,  soit  2.2  %. 

D.  Animaux.  —  Le  nombre  des  chevaux 
transportés  est  de  100.088. 

(G.  V.  90.595  +  P.  V.  9.493) 
Celui  des  bestiaux  2.448.465. 

(G.  V.  1.349.380  +  P.  V.  1.099.085) 
La  recette  totale  s'est  élevée  à  Fr.  9.106.000 

E.  Petite  vitesse.  —  Les  marchandises  trans- 
portées pour  le  commerce,  en  dehors  des 
235.000  tonnes  de  matériaux  pour  le  service 
de  notre  Compagnie,  représentent  : 

Tonnage  :  23.193.000  tonnes,  soit  une  dimi- 
nution de  67.000  tonnes. 

Produit  :  235.670.000  fr.,  augmentation  3  mil- 
lions 182.000  fr. 

Le  parcours  moyen  d'une  tonne  est  de  220 
kilomètres  contre  212  en  1901. 

Le  tarif  kilométrique  moyen  est  de  4  c.  64, 
contre  4  c.  72  en  1901. 

§  3.  —  Détail  des  dépenses 
La  dépense  totale  s'est  ainsi  répartie  entre 
les  services  : 


Administration 
centrale  et  dé- 
pense générale. 

Exploitation  

Matériel  et  trac- 
tion   

Voie  

Services  divers. . 

Total.. 


1902 


1901 


Différeifitâ 


fr-  fr-                 fr.  0/0 

21.532.S18  19.783.589+1.149.229=  8.8 

78.109.75.';  80.562.083-2  432.328=  3.0 

85.787.731  92.838.781-6-751.086=  1.3 

42.2.M.183  43. 170. 608  -  1.219.428=  2.1 

1.287. 121)  1.141.652+  145.774=12.8 


228. 91  is. 01 3  237. '.90. 11 9 -s .521. 806-  3-6 


1902 


Le  parcours  des  trains  km. 


a  été. , 

Trains  de  voyageurs.. 

—  mixtes  

—  messageries... 

—  marchandises.. 


1901 

km. 


87.172.000  87.587.000 


IHIftTt'IH'fs 

km. 
-145.000 
44.809.000   45.073.000   -204  000 
5.908  000    6. 070. 000  -162.000 
4  413.000    4.4116.000   +  67.000 
3 1.922 .000   32.038  000   — 1J6.000 


Dans  le  cours  des  années  dernières  nous 
avions  été  conduits  à  donner  à  la  circulation 


(')  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  610, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


des  trains  de  voyageurs  et  de  messageries  un 
développement  que  tes  résultats  n'ont  pas  jus- 

De  1897  à  1901,  le  parcours  de  nos  trains  de 
cette  nature  a  augmenté  de  22  %.  la  recette  de 
grande  vitesse  s'accroissant  seulement  de 
10  %  alors  que,  dans  la  même  période,  sur  les 
autres  grands  réseaux  français,  le  parcours 
des  trains  de  grande  vitesse  (voyageurs  et 
messageries)  n'a  augmenté  que  de  8  à  13  %, 
pour  un  accroissement  de  recette  G.  V.  de 
9  à  14  %. 

La  recette  par  Kilomètre  de  nos  trains  de 
grande  vitesse  est  tombée,  dans  cette  période, 
de  3  fr.  93  à  3  fr.  bi.  diminuant  ainsi  de  plus 
de  10  %. 

Cette  situation  qui  nous  a  conduits,  en  1901, 
à  un  déficit  de  16  millions  et  demi  (dont  10 
millions  et  demi  ont  dû  être  couverts  nar  un 
appel  à  la  garantie  de  l'Etat'  commandait  no- 
tre plus  sérieuse  attention  ;  il  nous  a  paru  in- 
dispensable de  procéder  à  une  revision  minu- 
tieuse de  notre  circulation  en  supprimant  les 
trains  mal  utilisés,  circulant  à  des  heures 
trop  matinales  ou  trop  tardives,  ou  faisant 
double  emploi  avec  des  trains  les  précédant 
ou  les  suivant  à  de  trop  courts  intervalles. 

Cette  réforme  n'a  pu  se  faire  sans  provo- 
quer d'abord  une  certaine  émotion  dans  le 
public  qui  admet  difficilement  qu'on  restrei- 
gne, si  peu  que  ce  soit,  les  facilités  qu'on  lui 
a  une  fois  offertes.  Notre  réduction  finale  ne 
représente  cependant  que  3.5  %  des  parcours 
journaliers  de  1901  ;  dans  ces  conditions  elle 
ne  peut  prêter  à  aucune  critique  sérieuse. 
Nous  désirons  vivement  que  le  développement 
du  mouvement  des  voyageurs  nous  «ermette 
tre  d'accroître  de  nouveau  notre  circulation 
de  trains.  Nous  étudions,  d'ailleurs,  un  sys- 
tème de  voitures  automotrices  qui  nous  per- 
mettra, sur  nos  lignes  à  faiblé  trafic,  d'aug- 
menter nos  parcours  et  .  les  facilités  offer- 
tes au  public  sans  accroître  proportionnelle- 
ment nos  dépenses  d'exploitation. 

L'augmentation  des  dépenses  de  l'Adminis- 
tration Centrale,  1.749.000  francs,  tient  à  l'ac- 
croissement des  contributions,  120.000  francs, 
aux  accidents  de  Lyon-Part-Dieu,  685.000 
francs,  et  Juvisy  (Orléans).  317.000  francs,  et 
enfin  ,  pour  550.000  francs,  au  changement 
d'imputation  des  loyers  des  services  d'exploi- 
iàîipn,  supportés  jusqu'ici  par  les  services  et 
compris,  à  partir  de  1902,  dans  les  dépenses 
générales. 

Le  Service  de  l'exploitation  offre  une  réduc- 
tion de  452.000  fr..  dont  une  partie.  427.000  fr., 
tient  à  la  différence  d'imputation  dont  nous 
venons  de  parler. 

L'conomie  réelle,  ?.O25.000  francs,  tient  : 
pour  255  00*)  francs,  à  la  révision  des  cadr:;. 
du  personnel  et  à  la  réduction  du  nombre  des 
journaliers:  pour  277.000  francs,  à  la  réduc- 
tion des  dépenses  d'éclairage  et  de  chauffase: 
pour  146.000  francs,  à  la  réduction  des  frais 
de  manœuvres  par  chevaux  et  à  la  ma- 
chine ;  enfin,  pour  1.538.000  francs,  à  la  dimi- 
nution des  indemnités  pour  pertes,  retards  et 
avaries. 

Le  montant  tottal  de  ces  indemnités  s'est 
réduit  de  5.120.000  fr.  en  1901  à  3.582.000  fr.  en 
1902. 

Par  1.000  fr.  de  recettes  de  grande  vitesse 
(défalcation  faite  de  celle  des  voyageurs),  le 
coefficient  d'indemnité  est  tombé  de  38  fr.  à 
24  fr.  60. 

11  s'est  réduit  de  11  fr.  80  à  8  fr.  60  par  1.000 
francs  de  produits  de  petite  vitesse. 

Ces  résultats,  que  nous  espérons  bien  aîné 
liorer  encore,  sont  dès  à  présent,  de  bon  au 
gure.  Ils  témoignent  des  efforts  des  agents 
des  gares  et  des  trains,  et  des  mesures  éner- 
giques adoptées  par  le  Service  central. 

L'utilisation  du  matériel  de  petite  vitesse 
est  satisfaisante  :  le  changement  moyen  d'un 
wagon  de  marchandises  a  été  : 

Par  wagon  chargé  5  t.  604  contre  5  t.  69  en 
1901  et  5  t.  06  en  1893. 

Par  wagon  moyen  4  t.  214  contre  4  t.  26  en 
1901  et  3  t.  80  en  1893. 

La  charge  moyenne  utile  d'un  train  de 


marchandises  a.  été  de  166  tonnes,  contre  164 
tonnes  en  1901. 

Le  service  du  matériel  et  traction  présente 
une  réduction  de  6.751.000  fr. 

Elle  provient  pour  2.815.000  fr.  de  la  baisse 
des  combustibles,  dont  le  nrix  moven  est  des- 
cendu de  26  fr.  90  à  24  fr.  71  la  tonne,  chargée 
sur  tender.  L'économie  de  ce  chef  eût  été  plus 
grande  sans  la  grève  des  mineurs  de  la  Loire 
et  du  Nord  qui  nous  a  obligés,  pendant  les 
mois  d'octobre  et  de  novembre,  à  entamer 
fortement  nos  stocks  d'agglomérés,  et  à  faire 
des  transports  sun'^émentaires  d'un  point  du 
réseau  à  l'autre.  Notre  stock  de  combustibles 
est.  à  fin  décembre,  de  350.000  tonnes  repré- 
sentant la  consommation  d'environ  trois  mois. 

La  plus  grande  partie  de  la  réduction  des 
dépenses  tient  à  ce  que  nos  ateliers  ont  pu 
achever,  dans  les  premiers  mois  de  l'année, 
les  travaux  exceptionnels  d'entretien  qu'a- 
vait nécessités,  en  1901,  le  surmenage  de  l'Ex- 
position, et  à  ce  que  l'effectif  augmenté  de 
nos  machines  nous  a  permis  de  supprimer 
presque  complètement  la  banalité.  Ces  deux 
circonstances  nous  ont  permis  d'économiser  : 
dans  l'entretien  des  machines  et  ten- 

ders   1.357.000 

dans  celui  des  voitures  et  wagons  1.120.000 
et  de  réaliser  sur  les  combustibles 

nouvelle  économie  de   1.555  000 

en  réduisant  de  12  kilog.  180  à  11  kilog.  734 
leur  consommation  par  kilomètre  de  train. 

Le  Sen  ire  de  la  voie  présente  une  réduc- 
tion de  1.219.000  fr.  malgré  un  accroissement 
de  220.0;  h  fr.  dans  les  frais  généraux,  qui  se 
répartissent  entre  les  travaux  de  premier  éta- 
blissement et  ceux  d'entretien,  et  une  aug- 
mentation d'environ  50.000  fr.,  motivée  par 
l'application  des  arrêtés  ministériels  relatifs 
au  travail  des  agents  de  la  voie.  D'importan- 
tes économies  ont  été  réalisées  sur  les  travaux 
de  restauration  des  bâtiments  530.000)  ;  de 
plus,  les  liquidations  d'installations  supnri- 
mées  et  les  travaux  de  remaniement  ont  "été 
de  1.8OO.OU0  fr.  inférieurs  à  ce  qu'ils  avaient 
été  en  1901. 

Nous  vous  faisions  part,  l'année  dernière, 
des  préoccupations  que  nous  inspirait  le  pro- 
jet de  loi  voté  par  la  Chambre  et  tendant  à 
régler  les  conditions  du  travail  et  des  retrai- 
tes dans  les  chemins  de  fer. 

Ce  projet  voudrait  établir,  entre  les  rnéca- 
niciens^cim  conduisent  les  trains  et  les  con- 
ducteurs qui  les  accompagnent,  une  identité 
qui  ne  justifient  pas  les  conditions  fort  diffé- 
rentes de  leur  travail  respectif. 

En  ce  qui  concerne  nos  retraites,  ces  retrai- 
tes, dont  le  règlement  vient  d'être  homologué 
par  le  ministre  des  Travaux  publics  et  que. 
spontanément,  nous  assurons  depuis  long- 
temps à  tous  nos  agents  dans  des  conditions 
bien  plus  larges  que  ne  le  fait  l'Etat  pour  ses 
fonctionnaires  et  employés,  le  projet,  n'attend 
point  l'étude  nue  fait  le  Parlement  d'une  lé- 
gislation générale  sur  les  retraites  ouvrières  ; 
il  formule  pour  les  seules  Compagnies  de 
chemins  de  fer  d'effrayantes  aggravations  de 
dépenses. 

11  ressort  des  états,  remis  par  les  Compa- 
gnies au  ministre  des  Travaux  publics,  que 
l'augmentation  des  charges  annuelles  résul- 
tant du  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre  at- 
teindrait pour  les  six  grands  réseaux  (non 
compris  le  Chemin  de  fer  de  l'Etat).  158  mil- 
lions, dont  74  pour  la  seule  question  des  re- 
traites !  —  L'administration  supérieure  pro- 
cède, de  son  côté,  à  des  calculs  qui.  nous  en 
somme  convaincus,  n'infirmeront  pas  ce  chif- 
fre. 

Nous  espérons  que,  éclairés  sur  les  résul- 
tats de  modifications  aussi  graves  qu'est  gé- 
néreux le  sentiment  qui  les  a  fait  concevoir, 
nos  législateurs  ne  voudront  point  atteindre, 
au-dessus  de  vos  intérêts,  ceux  mêmes  de 
l'Etat  par  le  jeu  de  la  garantie,  et  arrêter  du 
même  couo  l'exécution  de  notre  programme 
sur  le  relèvement  des  pètits  traitements, 
l'abai-ssement  des  tarifs  et  le  perfectionne- 
ment du  service. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  i50 . 000 . 000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  .31  Août  1903 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   52. 125  097  4g 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  •   402.573  i90  23 

Reports   96. 317. 690  -20 

Banques  des  Colonies  françaises   2.008.:  .; 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  43.379.135  33 

Comptes  courants  débiteurs   93.936.696  36 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  2i.088  83)  62 

Agences  hors  d'Europe   10.067.254  8i 

Avances  garanties  ;.  82.4C1.703  75 

Participations  financières   10.241. 146  83 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  2.340.164  80 

Débiteurs  par  Acceptations   58.10  5  058  27 

Crédits  par  Acceptations  garantis   31.168.989  08 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   29.314.519  26 

Immeubles   11.332.323  70 

Fr.  9-19  130  642  03 

PASSIF 

Capital    150.000.000  » 

Réserves   17.576.798  15" 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..  333.033.959  41 

Comptes  courants  créditeurs   177.784.360  51 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   61  9U.443  20 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   10.618.778  07 

Banques  des  Colonies  françaises   8  272. 8i7  65 

Effets  remis  à  l'Encaissement   27.483.582  56 

Acceptationspour  compte  desAgenceshors 

d'Europe  .'   2.075.736  OS 

Acceptations  pourcompte  de  tiers   87.149.672  29 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   20.009.152  30 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   3.511.291  80 

Fr.  949.430.642  C3 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
812  E.  MERCET. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  Août  1903 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   393.913.438  39  | 

Effets  à  l'encaissement    3i  547.961  66  ( 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles   •  •  

Comptes  de  banque  à  1  étranger  et 
comptes  courants  diyars  

Appels  différés  sur  actions  


53 

612. S98  14 

427 

461.40)  05 

48 

131.956  09 

3 

059.879  88 

33 

596.369  74 

122 

281.515  44 

i 

975.131  43 

53 

823.771  14 

9 

236.731  70 

171 

529.820  80 

100 

OOù.OOO  « 

1.031 

.739.501  41 

(A  suivre). 


811 


Passif 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  •  •  • 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes.  •  

Solde  du  dernier  exercice  ••• 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


200.000.000  » 
21.520  552  44 
276.5t'C.»63  22 
123.728.700  » 
58.991.3*3  14 

3 19. 5 ;9. 663  90 

203.922  23 
73.862  51 


i. 065. 596  97 


1.031.739.501  il 


Effets  en  circulat.on  avec  1  endos  de  la  Société 

Administration  centrale   J,       SMl  07 

Agences  de  province   22.806. s*l  97 


Total. 


il 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 
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BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


00 

Z  1 

S  "S 

o  g 

u  5 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0,000 
0,000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
O.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 

o.ooo 

0.000 
0.000 
5.000 

o.ooo 


Buffelsdoorn  Estate  I»», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  U»t 
The  East  l»d  priprlittrjligti 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  ■•■>.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143. "5 

32.15 

50 

19.25 

IS.25 

29^50 

2) 

19.15 

19.50 

15.000.000 

500 

1000 

93.50 

83.50 

72 

12 

o7.50 

98.750.000 

125 

237.5 

241.50 

220 

181.50 

183.50 

m 

40.000.000 

125 

330 

619 

617 

503 

503 

495 

20.000.0000 

{(")  Jr 

47 

94 

92 

50 

63.50 

7J.75 

66.53 

145 

300 

m 

50 

153.50 

153 

149 

68.50 

90.50 

84 

75 

74 

71  50 

71 

170 

60.50 

56 

50 

48 

49.75 

47 

COMPAGNI 

69 

81 

73 

25 

60 

60  35 

58 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110 

50 

98.50 

99 

9i 

10.000.000 

25 

93 

128 

120 

103 

103.50 

90.75 

87.500.000 

25 

175 

122 

10) 

•93 

97.50 

97  50 

865 

315 

293 

217 

249 

237. 50 i 

11.250.000 

25 

125 

29  i 

289 

256 

252 

251  1 

10.000.000 

25 

53.75 

36 

35 

50 

17  75 

17  35 

16.25 

18.125.000 

25 

(aie)  340 

54.25 

50 

25 

36 

35.50 

35 

7.500.000 

25 

76.50 

75 

72.25 

71 

68 

12.500.000 

25 

196 

236 

232 

53 

192.50 

192.50 

189.50 

37.500.000 

25 

262 

360 

355 

277 

2  6 

271 

13.750.000 

25 

75 

20.75 

28 

23 

23 

20 

12.500.000 

25 

85 

65 

59 

47.50 

i  t 

42 

50.000.000 

25 

77.50 

87 

49 

50 

30 

2).  25 

23.25 

12.500.000 

25 

H  K  „ 

£  S  - 

S  —  a 

3  a.  <" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

HS 

DCtiC 

CLOTURE 

8BMRSTR.IBLLK 

S 

T3 

o 

u 

O 

lô 

31 

C 

juin 

déc. 

'■a 

1902 

1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Callao  , 

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (tl«b«liri.) 


23 

23 

87 

60 

59 

59 

576 

576 

47.1.50 

503.50 

103 

50 

81 

89 

83  25 

72 

5) 

1 

72.25 

73  50 

63 

28 
59 

497.50 

83.25 
14.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  liplorillon. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Ciartered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenllJtilWrie 
Goldfields  Coasolilii.  oriMnurt 
Henderson  Transv.  Itlite 
Kokumbo  (cate  i  iioire). . 

Oceana  Cocnpany  

Mossaméiès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfonteia  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

40 

40 

36. 

50 

125 

91 

93.50 

65. 

j 

65. 

63. 

50 

20 

63 

54. 

7"" 

si 

51 

35.50 

23.51 

91.25 

26.50 

81.2 

27. 

27 

27 

112.50 

235.50 

SI  1 

153 

l>7 

150 

125 

5i 

5) 

U 

i  4 

41 

30 

26 

25 

24 

2> 

107.50 

63.75 

60 

43 

43 

42 

25 

19 

16. 5: 

1  ! 

17 

16 

25 

45 

40  75 

36 

50 

36 

25 

35 

51 

16.25 

9^ 

89.5! 

63 

50 

70 

15 

6S 

154.50 

154 

103 

105.50 

99 

.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 

Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


000 

oco 

450 
000 

ooo 

250 
000 

coo 

000 
000 
000 

000 
000 
000 
025 
130 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
864 
000 

coo 

895 
Î50 
000 
260 
000 
000 
000 
500 
00b 
150 
620 
000 
000 

oco 

000 
000 
000 
OOu 

989 
ooo 

OOu 
000 
000 

000 

Ooo 
00O 
000 
000 
000 
,000 

ooc 

.71S 
.08. 
.001 
.71* 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjea  

Bonanza.  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Rsodepoort  

Durban  RGodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New))  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (Nea-j  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatertrud) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. ..  . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) ....... 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury.  

United  Mn.  Rf.  R,oodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

jVVemmer  

:  vVest  Rand  Mines  

iWitwatersrand  Deep.. 

IWolhuter  

I  Worcester  , 


60 


120 


80 


8  1/8 

8 

6  5/8 

3  1/2 

3  3/16 

2  7/16 

2  1/8 

1  15/16 

l  1/i 

6  9/16 
1  1/4 

6  3/8 

3  5  16 

1  1/16 

3/4 

1  1/8 

5/8 

1  1/8 
1/4 

13/16 

1  i 

1  3/8 
3  1/4 

6  15/16 

6  3/4 

2  1/S 

2  7/16 
1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 
15  3/4 

16  3/4 

13  1/4 

11  3/4 

18 

18  1/3 

6 
6 

6 
6 

<  1  - 

5  7/8 

3  3/4 

3  7/16 

2  5  8 

9  7,16 

8  U/16 

<  3,  S 

24  1/2 

24  1/2 

20 

7  5/8 

7  1/8 

5  3/8 

3  3/4 

3  5/8 

2  U,  lo 

4  3/8 

4  3/16 

3  1/16 

7  5/16 

7  1/16 
U  3/4 

6   1  ,  i 

Il  5/8 

10 

11/16 

9/16 

1  '2 

4  1/16 

3  3  16 

3  :  io 

2  5/16 

2  1/8 

l  5,3 

5  5/8 

5  1/8 

i  3/16 

9  3/8 

9  3/4 

8  3/3 

8 

7  7/8 

5 

7  1/8 

6  1/4 

5  3/8 

5 

4  1/2 

4 

5 

4  3/4 

4 

2  3/8 
8  1/4 

2  3/16 
7  1/2 

i  15/16 

5  1  il 

3  3/16 

4  3/8 

3 

2  3/3 

4  3/8 

3  15/16 

1  7/16 

1  5/16 

15/16 

2  9/16 

2  3/8 

1  13/16 

2  9/16 

i  5/16 

1  3/4 

3/8 

5  5/16 

i  U/16 

4  1/8 

12  5/8 

U  1/3 

9  1  : 

4 

3  5/8 

■J  1  - 

6 

6  1/8 

5  1/4 

3  1/2 

3  U/16 

3 

1  1/2 

1  1/16 

15/16 

6 

5  3/8 

4  1/3 

i  U/16 

4  3/8 

3  15/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  1,3 

12  7/16 

U  5/8 

9  13,  lo 

3  1/2 

3  5/8 

2  13/16 

2  7/8 

2  3/i 

o 

Il  5/8 

U  3/8 

lô  1/8 

6 

5  U/16 

4  3/4 

10  1/4 

9  1/2 

S  l  . 

2  15/16 

3  1/16 

2  - 

2  1/8 

2 

i  :  16 

6  1/3 

5  15/16 

5  1  3 

4  5/16 

4 

- 

3 

3  13/16 

3  U/16 

9  3/8 

9  1/4 

7  7/8 

14 

13  1/8 

U 

2  1/16 

2  3/16 
4  1/4 

1  7/8 

4  3/8 

3  - 

5  1/2 

5  9/16 

4  1/8 

2  1/8 

2  1/2 

1  3/4 

6  5/16 

2  3/8 

1  3/16 

3  3/:6 
5/9 
3/4 
1/4 

6  1/2 

2  7/16 

1  1/1 
13  1/4 
1S  1,2 

4  1/8 

5  3  8 

2  5/8 

7  3/16 
19  3,4 

5  7/8 

2  ?/4 

2  15, 16 

6  1/8 
9  5/3 

1/2 

3  7/16 

1  9  16 

4  1/3 

8  1/4 
4 

5  1/8 

3  1/2 
4 

1  15/16 

5  1/6 

2  3,  8 

3  7/3 
7/3 

1  U/16 

1  3.4 

4  t/lo 

9  9/16 

2  5/8 

5  1/3 
3 

15/16 

4  1/8 

3  13/16 

1  1, 16 

9  3:4 

2  13/16 

1  15/16 
10 

4  13/16 
8 

2  1/4 

I  7/16 

5  1/16 

3  3  8 

2  15/16 

7  5/3 
10  5  16 

1  3/4 
A  U/16 

1  3/1 


6  1/2 
i  3/16 

1  3/14 
3  1/16 
11/16 

3/4 
1/4 

6  1/3 

2  3/8  1 

1  1/4 
13 

18  I 
4  13  16 
5  3  4 

2  1,2 

7  1/16 
!9  1/4 

5  5/8. 

2  U/16 

2  7/8 

6  I 
9  1/2 

1/2 

3  1/2 
1  1,2 

3  15/16 

8  1/8 

4  1/3 
4  3/4 
3  1/4 
3  1/3 
i 


7,8 
13/16 

2  1/4 

3  3/4 
13/16 

1  U/16 

1  11/16 

3  15/16 
9  1/16 

2  9/ 16 
5 

2  15/16 
1/8 

3  1/8 

3  3/4 

1  1/16 
9  5/16 
2  U/16 

1  1  8  j 
9  3  4 

4  3  8  1 
7  3/4  ! 

2  1/8  ! 
1  3/8 

'  5  I 

3  3/3  | 
2  15/16 

7  3/8  I 
10  1/2  | 
1  U/16 

3  1/2  : 

3  5/8 
1  3/4  I 


,-1 

—  « 


<  I 

CJ  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


0 

0 

CLOTURE 

o> 

SEMESTRIELLE 

0  j: 

'  30 

31 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

V. 

M 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
267 
100 
325 
751 
300 
604 
930 
197 


300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.053 
.000 
.507 
.000 
.000 
.0' 
.000 
.225 
.000 
.436 


250.000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500, 
.948.955 
.233.020 
105.250 
1.000.000 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartored  (British  S.  A.  6») 
Charterland  GoldSelds.. 
Coas.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Dabentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldâelds  

Transvaal  Ciasolidt  

Id.        Goli  Fields, 

Id      Gold  vliaingSstcit 

Willoughby's  Cous  jl  

Zambesia  Csploring  


5  5/16 

i  3/4 

4  3/16 

4  1/16 

4 

3  3/4 

3  5/8 

2  13  16 

2  7  8 

2  U/16 

2  1/8 

l  13/16 

1  1/2 

1  1/2 

11/16 

3  5/8 

3  5/3 
U/16 

2  1/2 

2  9  16 

2  3/S 

U/16 
9  1/4 

26/6 

1,2 

7,  16 

7/16 

3  5  16 

6  1/4 

6  1/8 

5  7/3 

2  i/0 

25  6 

25/6 

25/6 

100 

103  1/2 

104  1  2 

10»  1/2 

105  1/2 

1  13/16 

l  3/4 

1  7/16 

1  7/15 

1  3  8 

2  1/4 

2  7/ 16 

l  3/3 

1  5/16 

1  5/16 

3  1/16 

2  13/16 

1  7,'!6 

1  3/8 

1  5,  16 

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 
13  1 

l  7/16 

1  7/  16 

2  3/8 

2  5/16 

1  3/4 

1  5/8 

7 

1 

4  3/16 

4  3/16 

3  13,  16 

1  i/* 

1  1/16 

5/8 

4 

5/3 

9/16 

6  1/16 

6  1/16 

i  1,8 

3  13/16 
2  3/4 

2  7/3 

2  1/8 

2  7  8 

i  1  8 

3 

3  1/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  l/i 

1  1/i 

10,0 

10/0 

10  0 

3  5/16 

5  1/8 

0 

1  15/16 

7/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cous.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tra-.nways  . 
National  Baak  S.  A.  R. . 
New  African  Co.npauy  . 

Robinson  BauK  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16  i 
3  U/16 

1  5/16; 

1  1/2 
15  1/8 
3  1/3  j 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/3 
1  3/16 
1  1/16 

1  i  1/2 

2  13/16 
5  1/8 
3  1/16 
1 

3  3/8 


3/4 

3 

1  1/3 

1/3 
14  3/ï 

2  1/8 

1  7/id 
5  7/8 
U/16 

2  3/3 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  3roivahill  

Lake  View  Oousols 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20,6 
3  1/16 
3  1/3 
3/4 
3  7/8 
l  1/8 
1 

1  U/16 
1  U/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/3 
2  7,16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
I  1/1 
15/ 16 
5  1/8 


27, 
3  1/16 

1  1  1,  16 
?/>6 

2  15  16 
5.  15 

U/16 
I  9,16 
1  1/8 
5  5/16 


3/1 
3 

1  5/16 
7  8 
14  3/4 
i  1/16 

1  7,16 
5  13/16 

5/8 

2  3/3 


27/6 
3  1/4 

1  U/16 
7,  16 

2  15/16 
5/16 

Il  16 
1  9/S6 
1  3  '  16 
5  5/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. 

DeBeer's  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture. . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  . . . 


I 


36/9 
22  15/1 
107  1/2 
8  1/4 
27 


31/9 

30/6 

29/6 

22  5,8 

20  U/16 

20 

108 

101 

104 

3  1/4 

8  1/2 

8  1/4 

27  3/4 

29 

20  1  ^ 

U/16 
2  15  là 
1  1/4 
15/16 
14  3/4 
2  1/ld 

1  7/16 
5  13/16 

5,8 

2  3/16 


27,6 
3  1/4 
1  5/8 

1/16 
2  15/16 

3/16 

9/16 
1  7/16 
1  1/8 
5  1/4 


30/0 
19  9/16 
ICI  1/2 

8  1  4 
29 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IVC^-Ï^CHIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1F1T1L 

OBlllI 


imitu 

22000 
3762 

25762 


lui 

66 
113 


Jostre 

e  THtes 


387.636 
968M0 


57.447 
263.860 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

47.145 
231.553 
575-63' 
» 

88.693 
» 

72.620 

12.071 
■ 

127.910 


98.429 
14*7875 
804.434 
3339 
980.223 
955.848 
484  031 
.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178. 96 i 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


M. 
mi 

Tôo 

100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
5  Ou 
i  00 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 

500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47! 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
600 

500 
500 


8.186 
377.964 
60.000 
53.808 
101.867 
167.874 
49. 610 
89.609 
504.894 
9.106 
916.648 
1905275 
1963657 
106.940 
389.821 
149.481 


ÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme. 

3  ■*  (  Compt. 

S  96  Amortissable  |  compt! 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  


urtRlis 

eo  1902 


Court  comp.  juillet 
Î9^T~^~Î9ÔT" 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  


3 

3  96  

quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  ... 

quarts  

1894-96  2  %  % 
quarts 

1898  2  %  

—  quarts.... 

1899  2  %   

quarts  . . . 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 

1892  3  %  lib 
Foncières  1895  2.80  %.... 
Communales  189  9  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
_  —  1881 

Immeubles  de  France  . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  F'rance  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Cornpt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  it  Corn"  h  1  Indus"" 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


600 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
600 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      "96  titres  bleu 

—  —      :  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est  '.. 

—  —  de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  %.... 

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  K  %   

—  —   Ardeni.es  3  %... 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  5u 


•20 
H 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2  50 
12 


50 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  . 
15  . 

12  50 

40 
.'0 

15  . 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 

30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
16 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360  .. 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


715 
448 
700 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 

143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


427  .. 

440  . 

707  .. 

720  . 

435  .. 

460  . 

1000  .. 

980  . 

475  .. 

448  . 

448  .. 

466  . 

450  .. 

467  . 

720 
460 
680 


Cours  de  clôture  | 

lOsept- 

7sept.  . 

SAeept  ■ 

97  45 

96  60 

96  60 

97  45 

96  70 

96  GO, 

97  65 

97  65 

97  80 

1  O   .  . 

lit    .  * 

%  JO   •  . 

81  75 

81  75 

81  20 

82  .. 

82  .. 

82  75 

502  50 

503  . . 

503  . . 

552  25 

558  85 

550  . . 

443  .. 

444  75 

442  50, 

407  50 

407  . . 

408  50' 

106  50 

107  .. 

106  25! 

563  25 

565  .. 

570  .. 

564  . . 

564  .. 

573  .. 

378  75 

378  75 

373  .. 

99  50 

99  .. 

99  .. 

379  .. 

378  . . 

378  50 

98  50 

98  .. 

99  75| 

416  50 

410  .. 

410  ..1 

104  5C 

104  .. 

102  75 

400  .. 

399  75 

399  .. 

101  .. 

100  75 

100  5o; 

ÏU-i   •  . 

404 

404 

474  50 

475 

477 

505 

505 

500 

5(  3  75 

500 

442  50 

440 

440  . . 

479  . . 

478  50 

478  50' 

402' . 

403  . . 

402  ..1 

472  75 

470  . . 

467  , . 

484  . 

483  . . 

478  . . 

475  50 

476  . . 

474  25 

51  . . 

51  50 

51  25i 

51  50 

51  . . 

51  25' 

562  .. 

559  .. 

557  ..I 

.    435  .. 

437  50 

437  25' 

.    122  .. 

123  .. 

123  .. 

141  . . 

144  . . 

143  . . 

.  3735  .. 

3780  .. 

3780  .. 

.  1105  .. 

1109  .. 

1106  . 

.    420  .. 

413  .. 

413  .. 

.    712  .. 

705  .. 

705  .. 

.    586  .. 

590  .. 

593  .. 

.    490  .. 

490  .. 

490  .. 

.    674  .. 

678  .. 

671  .. 

.    617  50 

618  50 

618  .. 

.  1125  .. 

1129  .. 

1127  .. 

90  •• 

89  50 

89  75 

.    326  . . 

328  .. 

327  .. 

.    626  .. 

628  .. 

629  .. 

.    180  .. 

179  .. 

180  .. 

6b5  . . 

663  .. 

665  .. 

!    186  .. 

186  5( 

185  .. 

33  . 

32  5( 

32  .. 

1019  . 

1015  . 

1015  .. 

714  .. 

715  . 

715  .. 

.    439  2E 

437  b( 

436  25 

680  51 

687  .. 

4i2  5C 

410  .. 

442  Ï0  441  . . 

.    437  5C 

435  . 

433  .. 

.    711  .. 

72u  . 

718  50 

.    436  . 

439'  . 

435  .. 

.    917  . 

912  . 

914  .. 

412  . 

412  .. 

667  5( 

1  664  .. 

.    457  5( 

)  452  5( 

)  451  25 

.    453  5( 

1   451  . 

448  25 

)  412  7 

»  413  .. 

451  . 

451  .. 

)  451  . 

452  75 

800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 

927903 
328.917 

42.726 
141.103 
487.105 

12.895 
3302344 

286692 

80-500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 

180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


Nombre 
it  Titres 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100 ,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capital  oo 
Nombre  4e  Titre: 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

S  ' 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
100 
500 
500 
500 
300 


592410.228 
186772. 000 f 
524306.2000 
4.823.300 
18.388.200 
58.090 
359282.5001' 
772.950 
105000. 000 f 
146681. 000 f 
13992990001" 
734839. 5001" 
671830. 400f 
1.171.500 
1.080.600 


intérêts 

1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96  • 
Dauphiné  3  %.... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  94 
3  %  fusion  anc.  . 
3  96  fusion  nouv. 

2  Yt  %•••  •  

Vict.-Emm.'  62  3  '% 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act, 


Nord. 


3  96  

3  %  nouv. 


3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.etoct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  , 

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  v 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp11  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss 

C"  GlB  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

C  "  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  . 
Aguilas  (Compagnie  d')... 
Electro-Métallurgie  — 
MalÛdano  (Mines  de;  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f-)........  .. 

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  niérid.. 
Canal  interoc.(C"  rtu)  en  liq 
_  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.fiie«ii 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2  f .  50) 
Brésil  4  54  %  I8S8- •  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


Coin  comp.  juillet 
1^ÔT^Î9ÔT" 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 

12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


S 
5 
4 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
428 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


95 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


466 


470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôt 

lOsept.  17sept 


50 


1411 
1285 

453 

448 

4i9 

447 

450 

451 

455 

412 

450 
1145 

447  50 

452  50 
1812  .. 

468  .. 

465  25 

424  . 

452  50 

1493 

1044 

452  25 

457 

415  50 
447  50 
898  .. 
445  25 
452  . 
406  50 
618 
436  50 

438  .. 
228  50 
432  .. 
604  .. 


97  30 


100  75 
73  25 
69 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318  .- 
264  .. 


1413  .. 
1290  .. 
452  25 
450 
448 

450 
450  50 
455 
412 

450  50 
1152 
445  50 
450  25 
1815  . 
461  . 
466  25 
422  50 
452 
1495 
1041 
451 

455  75 
412 
447 
896 
445 
450 
406 
615 
43S 

438  .. 
225 

430.50 

589" 


338 
615 
1915 
620 
11Z 
490 
125 
215  .. 
607 
230 

82  50 
210 

57 
532 
180 
175 

43 
190 

265 
573 
314 
87 
495 

475 

142  50 

128  25 
3935  . 
1735  . 

617  .. 

132  . 

610  . 

640  . 

952  . 

273  . 


338 
610 
1911 
619 
780 
193 
132 
219  50 
605 

*84  50 
206  . 

60  . 
545  . 
188  . 
173  . 

16  50 

48  . 
188  . 
265  . 
570  . 
313  50 

87  .. 
490  .1 

480  .. 

144  ... 

128  75 
,';920 
1735 

613 

132 

610 

645 

960 

268 


18 

tu 

M, 

iSH 

m 

451 

4: 

40 


20  70 
520 
101  60 

fc6  80 

78  40 
393 
101  70 

81  25 

95 

104  95 

105  75 
103  50 

91  60 


90 

Ï03  90 

78  95 
398 
101  75 

82  50 

105  05 

106  95 
103  35 

91  70 

3.0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALKl'R  * 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  30  0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disonto  

Darmstadt-Bank  

Beil-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  . . . 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


tonnùt 

26aont 

2sapt. 

9sep1 . 

I6sep. 

23sep. 

89  80 

90 

B 

89  75 

89  50 

89 

40 

89  70 

09  10 

99 

20 

99  20 

39  10 

99 

99  20 

91  40 

90  S0 

90  4o 

01  10 

91 

30 

90  75 

100  70 

100 

40 

100  10 

100  60 

98 

70 

98  60 

31  75 

31 

50 

30  80 

30  40 

30  90 

32  05 

103  20 

103 

20 

102  70 

102  50 

102 

80 

10  2  N) 

140  70 

138  70 

U0  50 

139  50 

138 

50 

137  20 

16  40 

16 

70 

16  60 

16  70 

16 

60 

16  20 

190  40 

190 

189  90 

189  10 

186 

70 

189  20 

151  70 

151 

50 

151  20 

151  » 

152 

30 

151  60 

205  10 

202 

!0 

201  10 

20  »  20 

201 

10 

199  10 

an  » 

211 

50 

211  50 

211  20 

2!1 

10 

211  20 

186  10 

186  20 

187  40 

186  70 

185 

90 

185  10 

135  70 

!35 

40 

136  90 

136  20 

135 

00 

136  20 

152  40 

152 

90 

153  50 

152  90 

152 

10 

151  90 

146  20 

146 

» 

146  50 

146  40 

145 

90 

145  20 

119  50 

119 

119  50 

'.18  80 

118 

30 

118  25 

80  95 

80 

95 

?0  95 

80  90 

80 

85 

80  80 

20  35 

20 

36 

20  35 

20  35 

20 

36 

20  35 

85  10 

85 

15 

85  15 

85  10 

85 

10 

85  05 

»  • 

213 

80 

213  75 

213  80 

213 

'i0 

213  30 

216  15 

216  25 

216  05 

216  » 

216 

10 

216  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  0  0. 

Roupies  31  2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  500  

Mexicain  6  0  0  

Turc  II  

—  III  

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  300  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque — 


19août 

26aoùt 

2sept. 

9sepl 

lôsep. 

23#ep. 

90  43 

90  87 

«0 

37 

89 

43 

89 

18 

88 

60 

65  75 

65  87 

66 

12 

66 

66 

12 

66 

12 

76  » 

76  75 

76 

50 

77 

75 

77 

75 

77 

75 

99  50 

100  » 

UO 

25 

100 

!■» 

H0 

99 

75 

101  75 

101  75 

101 

75 

101 

75 

loi 

75 

101 

50 

60  25 

60  2a 

59 

75 

59 

50 

57 

» 

58 

75 

34  37 

34  25 

33 

50 

33 

50 

3i 

87 

35 

25 

3!  37 

31  25 

30 

se 

30 

25 

30 

43 

?,t 

37' 

92  50 

89  » 

88 

25 

89 

» 

88 

86 

25 

!04  37 

1C4  75 

104 

75 

105 

104 

87 

104 

62 

43  » 

43  50 

43 

sa 

43 

43 

» 

*3 

101  87 

101  87 

102 

25 

112 

25 

102 

a 

102 

12 

100  » 

100  » 

100 

100 

25 

100 

50 

100 

n 

61  75 

62  » 

61 

2- 

61 

87 

61 

87 

62 

89  75 

90  » 

89 

7o 

90 

50 

90 

75 

90 

62 

100  » 

100  » 

100 

100 

25 

100 

98 

5!J 

97  » 

96  75 

97 

» 

97 

97 

97 

»  » 

»  » 

6 

» 

6 

» 

6 

6 

155  50 

155  50 

155 

50 

155 

:.o 

155 

50 

155  50 

13  37 

13  37 

12 

75 

12 

75 

!3 

» 

13 

12 

47  87 

49  25 

48 

62 

48 

68 

47  87 

47 

» 

116  * 

118  » 

117 

50 

116 

» 

113  50 

113  59 

25  37 

26  18 

26 

58 

26  37 

26  37 

27 

19 

25  3! 

25  32 

25  33 

25 

36 

25  38 

25 

40 

3  >■ 

?  >• 

3 

4 

» 

4 

t  84 

2  87 

2 

87 

3  62 

3  93 

4 

06 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argeul.... 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—     Rente  Couronne. . 
Chemins  de  fer 


Bttschiherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-AYeat  

Staatsbabn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


19aoùt  26aoùt  2sept    9sept.il6s.-p  âSsëj 


120  90 
IÛU  ('5 
100  15 
119  70 
9»  45 


985  > 
580  » 

5420  » 
432  » 
056  » 
I  73  » 
239  30 
95  15 
19  08 


120  80 
100  » 
100  15 
119  25 
97  90 


9S0  » 
576  » 
5385  » 
426  » 
648  » 
78  » 
239  17 
95  OS 
19  07 


120  il 
100 

100  10 
118  90 
9S  13 


994  » 
572  » 
5410  » 
429  » 
655  » 
80  » 
239  10 
95  08 
19  05 


120  25 
93  85 
99  95 

118  80 
97  75 


991  » 
574  » 
5100  » 
428  » 
651  » 
80  » 
239  27 
95  06 
19  06 


119  40 
99  40 
99  55 

117  6b 
93  75 


985  » 
570  » 
5400  » 
428  » 
646  » 
80  > 
239  38 
95  01 
19  01 


119  25 
99  35 
99  45 

116  90 
96  25 


572  .. 
5390  » 
428  » 
640  • 
79  » 
239  32 
94  97 
19  04 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  1  or   , 

Change  sur  Paris  . 
Change  sur  Londrei 


reaoûl 


23  » 
668  » 
42  87 


îUaoût 


23  50 
670  ■ 


2sept. 


23  • 
669  r 
42  81 


'.'sept. 


24  50 
573  » 
42  50 


lOsep 


24  50 

672  » 
42  56 


23sep 


24  5U 
672  » 
42  56 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0  0"  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—     sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0  0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


34  49 

37  59 


77  60 
58  10 
94  80 


ùt  Stept 


77  75 
34  52 
37  60 


77 

58  35 
95  25 


37  70 j  37  75 


77  05 
34  62 
37  77 


78  05 
59  10 
95  60 
38  » 


9sept 


78  a 

34  '9 

35  72 


78  12 

00  65 
97  30 
35  » 


15sep. 

78  » 

34  11 

35  03 


78  » 
60  60 
97  50 
35  30 


'■V 


78  05 
30  01 
3»  05 


78  02 
60  60 
97  70 
35  30 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0  0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Catais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  40  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin.  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


it  26a"ùt 


99  80 
90  50 

4290  » 
687  50 
3000  >> 
89  68 
76  » 
208  66 
123  60 
23  18 

100  13 


100  16 

123  62 
25  19 


99  80 

89  60 
4325  » 
68!  50 
2987  50 

90  12 
76  68 

208  70 
123  62 
25  19 
100  15 


100  20 
123  62 

25  20 


2sept. 


99  75 
S8  75 
4270  » 
675  » 
2995  . 
89  81 
76  n 
208  83 
123  67 
25  19 
100  1* 


100  22 
123  6' 

25  20 


99  77 

89  95 
4355  . 
672  50 
3172  5» 

90  50 
77  62 

208  87 
123  75 
25  22 

100  13 


100  25 
123  70 


16s 


99  75 
88  87 

4390  » 
675  53 
3125  » 
90  93 
78  » 
209  07 
123  87 
25  26 

100  25 


100  26 
123  97 
25  27 


?3<cp. 
99  75 

89  25 
4425  » 
671  » 
3140  .. 

90  75 
78  35 

209  17 
124  02 
25  -23 
100  25 


100  30 
12i  07 

25  28 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0  0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0  0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


102  55 
488  » 
69S  » 
1049  » 
594  » 
423  » 
1520  » 
99  95 
25  14 
123  43 


102  52 
697  » 
99  92 
123  40 


2i  n'it 


102  47 

487  » 
698  » 
1048  » 
590  » 
422  » 
1520  ■) 
99  92 
25  13 
123  25 


102  50 
697  50 
99  94 
123  30 


2sept; 


102  67 
489  >■ 
698  » 
1075  » 
592  » 
424  » 
1525  » 
99  86 
25  11 
123  27 


102  70 
698  » 
99  86 
123  27 


9-ept. 

iÔT~45 

482  » 
693  50 
1076  » 
591  » 
423  » 
152?  • 
99  87 
25  15 
123  35 


102  5o 
694  » 
99  83 
123  27 


16sep. 


102  65 
484  50 
694  » 
1076  » 
585  » 
424  » 
1522  » 
99  87 
25  18 
123  40 


102  67 
693  » 
99  84 
123  45 


23^01 

102  75 
183  » 
690  » 
1095.» 
576  50 
461  >■ 
1524  » 
99  87 
25  17 
123  50 

102  80 
692  » 
99  83 
123  50 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


| ISaoùt 


Russe  4  %  94  (Papier;  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


99  55 
349  » 
409  » 
443  » 
22  7  » 
"37  32 
93  70 
16  30 


26anùl 


99  55 
347  d 
403  » 
440  » 
225  » 
37  27 
93  6t 
16  30 


•2sept. 


99  55 
348  » 
103 

4  42  » 
226  » 
37  27 
93  65 
46  30 1 


9sept. 


99  55 
344  50 
402 
439  50 
226  » 
37  25 
93  60 
46  3C 


16sep. 


99  55 
343  » 
404  » 
441  » 
226  » 
37  25 
93  55 
16  30 


•23sep. 

90  55 
349  .. 
407  » 
469  » 
225  » 
37  22 
94  39 
46  30 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  0. 

—  1890  3  Yt%.... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

~  Ch.  de  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


îoaoùt 


106 
100 


102  40 

99  97 
25  11 


26ai>ùt 


106  ,1 
100  * 
»  « 

100  75 
102  10 

99  07 
23  14 


2sept 


106  25 
(00  » 


102  27 
99  98 
23  14 


o.ept 


106 
102 


102  20 
99  91 
25  17 


i6aap> 


107 
102 


102  10 

99  95 
35  18 


23sop. 
107  75 
101  75 


102  65 
100  07 

25  22 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CON3TANTINOPLE  (Galata) 


Pièce  

Ottoman  4  0  0  4°  group_e. . . . 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois.. 


tëaoût 


87  11 

34  22 
12i  25 

22  90 
109-  32 


26aoùt 


87  12 
34.  17 

122  37 
22  90 

L09  32 


2sept 


87  12 
33  17 
117  50 
22  91 
109  30 


9sept . 


87  1 
32  33 

US  03 
23  3 

109  » 


lOsep 


87  12 

33  » 

119  50 

23  01 

109  20 


■21  - 


ep. 


87  10 
33  3Z 

120  j 
23  0, 

100  1, 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK. 


Etats-Unis  10,0  

Atchison  

Canada  Pacitic  

Central  New-Jersey  

Milwaukee   

EHë  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville.. , 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  . . . . 

—  Paris  

Cibles  transferts  sur  Londres. . . . 

Cuivre  

Argent  


10  a  . ùt  26  août  2  sept.  U  sept.    Uisep  23sept 


109 
60 
121 
159 
141 
23 
133 
104 
122 
36 
123 
34 
74 
34 
440 
4.33 
5.19 
1.86 
13 


109 

62  % 
fcîô  % 
159 
141 

30  V, 

132  yt 

104  % 

121  H 

86 

;?4  y» 

35  g 
*  % 
35  % 
445 

4.8315 
5.19  % 
L86  35 

te 

56  % 


109  \ 
65 
12. 

16* 
142  % 
30  % 

r33  y% 

105  % 

122  <i 
83 

124  % 

35 

75  % 

35  yt 

475 
.8330 
5.19  % 
4.86  50 
13  & 
37  % 


110 

66  % 
L  23  y» 
160 
142  \ 

29  % 

t33  yk 

105  \ 

122  '/„ 

88 
125 

31 

75  % 

35 
455 
1.83 
5.19  \ 
4.86  85 

13  # 

57  H 


110 

65  % 
121 
158 
.139  % 

28  % 
132'  K 
103  H 
120  y; 

83 

12J  % 

30  X 
73  % 
32  9a 
» 

4.82  15 

5.20 
.86  63 

13  yA 

57  % 


1 12  50 

64  ^ 
121  V, 

156 

138  & 

26  J4 
129 

100  % 
116 
88 
121 

48  y, 

72 

31  /, 
430 

4.82  55 
5.20 
4.87  15 

13  yt 

59 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  13e  exercice  (ier  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Mois  d'août  1903  

Produit  des  mois  antér" 

Continent 

Coi-ONIES 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

197.146 
788.329 

776:144.335 
3103:950.990 

22.263 
89.720 

20:330.670 
81:892.775 

3.460 
14.278 

15:570.765 
64:252.845 

Totaux  au  31  auùl  1904. 

985.475 

3880:101.325 

111.983 

102:223.445 

17.738 

79 : 823.610 

Période  curresp.  de  l'eierc.  ailler' 

900.439 

3774:532.890 

73.813 

70:008.220 

18.094 

84:118.382 

Différence: 

En  faveur  de  1903-1904. 

25.036 

105:568.4:35 

38.170 

31.615.225 

» 

En  faveur  de  1902-1903. 

» 

» 

956 

4:294.772 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  Si. 000. 000  de  fr. 
Siège  social  :  à  Paris,  29,  rue  de  Londres 


Avis  aux  actionnaires 
Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale  Française  de  Tramways  sont  convoqués 
extraordinaireraent  en  assemblée  généraleordinaire 
pour  le  mercredi  7  octobrs  1903,  à  quatre  heures 
de  relevée,  à  l'Hôtel  de  la  Société  des  Anciens 
Elèves  des  Ecoles  Nationales  d'Arts  et  Métiers, 
6,  rue  Chauchat,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOIR  : 

Autorisation  d'émission  d'obligations. 

Tout  porteur  de  dix  actions  a  le  droit  d'assister 
à  cette  assemblée  ou  de  s'y  faire  représenter  par 
un  actionnaire  ayant  lui-même  le  droit  d'y  être 
admis,  en  déposant  ses  titres  jusqu'au  30  septem- 
bre inclusivement,  dans  l'un  des  établissements  de 
crédit  suivants  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  Développement 
du  commerce  et  de  l'industrie  en  France,  54,  rue 
de  Provence,  à  Pari<  ; 

Société  (iénérale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, C6,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris; 

Crédit  Gémirai  Liégeois,  à  Liège. 

Par  l'entremise  desquels  il  sera  délivré  des 
caries  d'admission  et  des  pouvoirs. 

11  est  rappelé  qu'aux  termes  de  l'article  32  des 
statuts,  MM.  les  Actionnaires  possédant  un  nombre 
d'actions  inférieur  à  dix,  peuvent  se  réunir  pour 
former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Paris,  le  17  septembre  1903. 

•  Le  Conseil  d'administration. 

814 


COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANOXYMIi  AU  CAPITAL  DE  30  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  5.  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  P0RT0-RIC0 


Paiement  du  coupon  des  obligations 
première  hypothèque 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  500  fr.  3  0/0 
première  hypothèque  sont  informés  que  le  coupon 
échéant  le  1"  octobre  1903  sera  mis  en  paiement  à 
cette  date,  sans  frais  ni  retenue,  à  raison  de  fr.  7  50 
net,  aux  guichets  du  Crédit  Mobilier  Français, 
n0-  3  et  5,  rue  Saint-Georges.  810 


ETATS-UNIS  DU  BRÉSIL 

ÉTAT  DE  ESPIRITO  SANTO 

Obligations  5  O/O 

Le  coupon  semestriel  au  5  octobre  1903  sera  payé, 
à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris 

811 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  d«  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/3  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  GENERALE 

DE 

Chemins  de  Fer  Brésilien 

(EN  LIQUIDATION) 

Société  Anonyme  au  Capital  de  10  Millions  de  Francs 

Siège  social  à  PARIS,  15,  Avenue  Matignon 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  Gén 
raie  de  Chemins  de  fer  Brésiliens  sont  iuform 
que  par  suite  de  la  mise  en  liquidation  de  ladj 
Compagnie,  il  sera  procédé,  le  1"  Octobre  190 

an  remboursement  de  toutes  les  obligations  resta 
en  circulation  à  cette  date  sur  les  bases  suivante 


ÉM1S3IOIT  1887 


Taux  d'émission  

Fraction  échue  au  1"  octobre  WODde  la  prime 

de  remboursement  

Prorata,  à  la  même  échéance,  du  coupon  3i 
(au  15  janvier  1904) 


441 

5 

5 

6 

4 

6 

451 

~7 

IMPOTS  A  DEDUIRE 
Taxe  4  %  sur  la  prime  de  remboursement. 
Taxe  4  %  >or  le  prorjta  du  coupon  

Soit, par  litre  au  nominatif^ 


Titre  Nominalil 
22 
19 


Droit  de  transmission..  

Soit,  par  titre  au  porteur. 


MONTANT  DU  REMBOURSEMENT 

Des  Obligations Nomit  atives.  451  «I 
Des  Obligations  au  Porteur..    451  1 

Le  Remboursement  aura  lieu  à  compter  du  Ier  Octobre  1D0Î 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
Commercial,  (56,  rue  de  la  Victoire,  à  Pariai) 
dans  ses  Agences. 


ÉMISSION  1895 

Taux  d'émission  •.■■■„•  •  ■  •  :■■  ■ 

Fraction  échue  au  1er  octobre  1903  de  la  prime 

de  remboursement  .•  •  ■  :  

Coupon  d'intérêts  n°  17  à  la  même  échéance.. 


433 


4 
11 


449 


IMPOTS  A  DÉDUIRE 
Taxe  4  %  sur  la  prime  de  remlioursemenl . 
Taxe  4  %  sur  le  monlanl  du  coupon  

Soit,  par  titre  au  nominatif^ 


litre  Voiumalil 

19 

45 


64 


Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
10  septembre  l'J0:i,  a  décidé  qu'en  vertu  de  l'auto- 
risation donnée  par  l'Article  i7  des  statuts,  il  s  r  ut 
distribué,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
courant,  7  fr.  nets  par  action. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  15  octobre 
prochain,  contre  la  remise  du  coupon  n°  29  pour 
les  titres  au  porteur: 
A  Paris  :  Au  Crédit  Foncier  de  France; 
Au  Crédit  Lvonnais  ; 
A  la  Société  "Générale,  56,  rue  de  Pro- 
vence ; 
A  la  Banque  Parisienne, 
Et  dans  les  succursales  de  ess  Etablissements  à 
Paris  et  en  province. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  m  liions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Aleer,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Colea,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sous&e, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX.  DÉPOSANTS 

A  vue     lg/g 

A  sept  jours  de  préavis   w/« 

BONS  DE  CAISSE 

Alan   .      3  ^ 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0  0 

A  4  et  5  ans   819 


Droit  de  transmission  

Soit,  par  titre  au  porteur. 


MONTANT  DU  REMBOURSEMENT 

Des  Obligations  Nominatives.  4  19 
Des  Obligations  au  Porteur  . .  il» 

Le  Remboursement  aura  lieu  à  compter  du  l*'r  Octobe  191 
aux  Caisses  ci-dessous  : 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industr 

Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Par 

dans  ses  Agences;  _ 
à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  de 

loppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 

France,  [4,  rue  de  Provence,  a  Pans,  et  a 

ses  Actences  ; 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  -i  ( 

rue  d'Antin,  à  Paris; 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Bruxelles;  .     ....  I 

au  Crédit  Général  Liégeois,  a  Licgç,  el 

Succursale  de-Bruxelles,  64,  rue  Royale; 
à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  D 

12  Marché  au  Bois,  à  Bruxelles: 
à  La  Banque  de  Bruxelles.  62,   rue  Rojj 

Bruxelles. 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  -  Simart,  il 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme  —  Capital  :  Fr.  50.000.000 
Avenue  de  l'Opéra,  31,  Paris. 


Le  Conseil  d'Administration  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  1er  du  Métropolitain  de  Paris  a  l'hon- 
neur d'informer  MM.  les  actionnaires  que  les 
100. OOO  actions  de  250  francs,  jouissance 
lw  janvier  1905,  dont  rémission  a  été  autorisée  par 
l'Assemblée  Générale  extraordinaire  du  12  dé- 
cembre 1002.  leur  sont  réservées  par  préférence,  au 
prix  de  255  francs. 

Les  souscriptions  seront  admises,  sur  présenta- 
tion des  titres  (qui  seront  estampillés  à  r.iison 
d'UNE  action  nouvelle  pour  DEUX  actions 
anciennes. 

Il  sei'd.  délivré  aux  possesseurs  d'une  action  uni- 
que, ou  d'une  actioi  complétant  un  total  de  nom- 
bre impair,  un  récépissé  équivalent  à  une  demi- 
action:  mais  ce  sera  à  eux  de  grouper  ces  récé- 
pissés de  façon  à  se  présenter  avec  un  droit  à  une 
ou  plusieurs  actions  nouvelles  entières.  (Los 
Etablissements  et  Maisons  de  Banque  désignés  ci- 
dessous  seront  toutefois  à  la  disposition  des  sous- 
cripteurs pour  leur  faciliter  ce  groupement.) 

Les  actions  nouvelles  qui  n'auraient  pas  été  sous- 
crites seront  mises  à  la  disposition  de  ceux  des  pro- 
priétaires d'actions  ancienies  qui  en  feront  la  de- 
mande par  un  bulletin  de  souscription  spéeia1.  La 
répartition  en  sera  faite  entre  eux  par  unités  indi- 
visibles, au  prorata  du  nombre  des  actions 
anciennes  par  eux  possédées. 

La  souscription  sera  ouverte  «lu  -24  septembre 
au  15  octobre  1903  inclusivement  : 

a  Pakis  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ; 

au  Comptoir  National  d'Escompte  de 

Paris  ; 
au  Crédit  Lyonnais; 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
à  la  Société  Générale; 
ainsi  que  dans  les  Agences  et  Succw- 

sales  de  ces    tablis  sèment  s  : 
'  lie/  MM.  Bènard  et  Jarislowsky,  10, 

rue  Scribe. 

A  Bruxelles  :  (Monnaie  française) 

à  la  Banque  de  Bruxelles; 

à  la  Banque  de  Paris  et  des 

Pays-Bas  ; 
chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  105. 

rue  l'Enseignement. 

a  Anvers  :  (Monnaie  française) 

à  la  Banque  d'Anvera. 

Prix  de  l'Action  :  255  Francs 

Payables  :  en  souscrivant  67  fr.  50. 

Le  surplus,  suivant  les  avis  qui  seront  publiés 
par  le  Conseil  d  Administration,  conformément  aux 
statuts. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISEU  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  —  Capital  îQO  millions 


Le  conseil  d'administration  a  décidé  qu'en  vertu 
de  l'autorisation  donnée  par  l'article  57  des  statuts, 
il  serait  distribue,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de 
l'exercice  courant,  6  fr.  25  par  action,  représentant 
pour  le  capital  versé,  l'intérêt  à  5  0/0  l'an  du  pre- 
mier semestre  1003. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  1"  octobre 
prochain  : 

A  Paris,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 
vence, 54,  et  dans  ses  succursales  et  bureaux  de 
quartier  ; 

Dans  les  départements  el  à  Londres,  aux  agen- 
ces de  la  Société  ; 

En  Algérie  et  en  Tunisie,  aux  caisses  de  la  Com- 
pagnie Algérienne  ; 

A  Bruxelles  et  à  Anvers,  aux  succursales  de  la 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts; 

En  Alsace-Lorraine,  à  Lausanne  et  à  Francfort- 
sur-Mein,  dans  les  agences  de  la  Société  Générale 
Alsacienne  de  Banque. 

A  l'étranger,  le  paieme  ît  se  fera  au  change  du 
jour. 

Le  Directeur  :  Louis  Dorizon. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


coupon 


L'intérêt   semestriel  des  obligations 
n°  22)  sera  payé  à  partir  du  1"  octobre  prochain, 
à  raison  de  : 

Par,  titre  nominatif  Fr.  9.60 

Par  titre  au  porteur  Fr.  9.10 

et  des  Pays-Bas,  3,  rue 


et  dans  ses  suc- 


îs  ses  succur- 


A  la  Banque  de  Parie 
d'Antin.  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Pari 
cursales  do  province: 
Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dan 
sales  d"  province  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
à  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à 
Paris,  et  dans  ses  succursales  de  province; 

Chez  MM.  Cambefort  F.  et  C.  St.  Olive,  à  Lyon. 

Les  obligations  dont  les  numéros  suivent,  "sor- 
ties au  tirage  du  24  septembre  1903,  seront,  à  par- 
tir du  1"  octobre  prochain,  el  aux  caisses  ci-des- 
sus désignées,  remboursées  au  pair,  sous  déduction 
de  l'impôt,  soit  F.  499  60. 

Numéros  Nombre   Numéros  Nombre    Numéros  Nombre 


1731a  17 iO 

10 

L6841àl685Q 

10 

34291à34300 

10 

3181 

3190 

10 

18631  18640 

10 

34691  34700 

10 

3411 

3i20 

10 

L9721  19730 

Kl 

347)1  34760 

10 

4221 

4230 

10 

2nc,->l  20630 

10 

:  !5ii51  35060 

10 

7371 

7380 

10 

23731  23740 

h» 

35581  35590 

10 

8:211 

S-220 

10 

24381  2431)0 

10 

36411  364-20 

10 

8-241 

S-2Ô0 

10 

24911  -24H20 

10 

37521  37530 

10 

9041 

'.)(  I5U 

10 

•27591  27600 

10 

3794 1  37950 

10 

10121  10180 

10 

27671  '27  6  80 

10 

38521  38530 

10 

11781  11700 

10 

29021  29030 

10 

39031  39040 

10 

12461 

12470 

10 

31)781  3Ô780 

10 

411 11  41120 

10 

1-2)71 

12;  «o 

10 

S1681  31690 

10 

42561  42570 

10 

13671 

13580 

10 

31951  31960 

10 

44611  44620 

10 

14931 

14340 

10 

3-2101  32103 

3 

46541  46550 

10 

155-21 

15530 

10 

32241  32-2.-0 

10 

47631  47640 

10 

100'21 

16030 

10 

32631  32640 

10 

GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7.  rue  du  Uelder.  à  Paris,  esl  c  1  ar- 
gée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  dis  Fil  ni 
ces  de  Russie  de  payer  les  coupons  suivauls  : 

Emprunt  4  O/O  or  1894  S*  émission).  — 
Coupon  échéant  le  1er  octobre,  à  raison  de  5  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  octobre,  à  raison 
de  lo  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  d«  fer  Orel 
Vitebsk  —  Coupon  échéant  le  18  octobre,  a  mi- 
son  de  10  fr. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1801).  — 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de  8  shil- 
lings, au  change  du  jour. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  Emission  189H  .  — 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de  t  1.12, 
au  change  du  jour. 
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CHEMINS  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

Rapport  du  Conseil  d'administration  à  Vassi.m- 
blée  générale  ordinaire  du  8  svril  ?(>03. 
Suite  et  Fin  (*) 

II.  —  CHEMINS  ALGERIENS 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  nos  513 
kilomètres  sont  : 

Diffé- 

1902         1901  renées. 

RôCGttô  * 

(Annexe  7)...Fr.    10.303.315   9.666.267  +  037.048 
Dépênsô  ; 

(Annexe  8).'   6.393.113   6.524.798  —  131.685 

Produit  n«t(Id.)     3.910.202   3.141.469  +  768.733 

donnant  un  coefficient  d'exploitation  de  62  % 
contre  67  %  en  1901  : 

Alger-Oran,  60  %,  avec  18.513  fr.  de  recette 
kilométrique. 

Constantine,  50  %,  avec  27.777  fr.  de  recette 
kilométrique. 

Le  nombre  des   voyageurs  s'est  élevé  à 

I.  086.841,  en  augmentation  de  40.613. 

Leur  produit  à  3.092.448  fr.,  en  augmenta- 
tion de  43.942  fr. 

Le  tonnage  des  marchandises  a  été  do 
887.937  tonnes,  en  augmentation  de  92.067  ton- 
nes, soit  13.7  %. 

Leur  produit,  6.225.114  fr.,  s'est  accru  de 
552.769  fr.,  soit  8,9  %. 

Les  augmentations  ont  porté  princiuale 
ment  sur  les  vins,  53.000  tonnes  :  les  céréales, 

II.  000  tonnes,  les  fûts  vides,  9.000  tonnes,  les 
houilles,  3.000  tonnes,  les  farines,  3.000  ton- 
nes, les  métaux,  2.000  tonnes.  Par  contre,  l'alfa 
est  en  diminution  de  3.500  tonnes. 

Par  suite  de  la  reprise  des  transactions  sur 
la  ligne  de  Philippeville,  le  mouvement  des 
bestiaux  représente  537.000  têtes,  en  augmen- 
tation de  82.000  sur  1882. 

D'après  la  convention  du  1er  mai  1863,  l'Etat 
nous  garantit  5  %  sur  un  capital  de  80.000.000 
de  francs,  soit    4.000.000 

Le  produit  net  de  l'exploitation 
s'étant  élevé  à   ,.  3.010.202 

laisse  une  différence  de   89.798 

que  nous  aurons  à  demander  à  l'Etat  en  aug- 
mentation des  avances  déjà  reçues  du  chef 
de  la  garantie  d'intérêt,  cautionnées  par  la 
valeur  lu  matériel  spécial  à  l'Algérie. 

(")  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  611. 
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A  la  fla  de  19u2,  notre  dette  s'élève  en  ca- 
pital à   35.580.063. 72 

A  la  lin  de  1902.  notre  dette  s'é- 
lève en  intérêts  à    27.668.948  51 


SbH  au  total  à    63.259.012  23 

Nous  vous  avons  fait  connaître  l'année  der- 
nière les  incertitudes  çfut;  dans  ce  pays,  ra- 
lentissent momentanément  nos  progrès,  cette 
situation  transitoire  ne  s'est  pas  encore  mo- 
difié. 

N  ous  connaissez»  messieurs,  la  manifesta 
taon  de  sollicitude  que  le  chef  de  l'Etat  veut 
donner  à  la  France  d'Afrique  et  nous-  nous 
réjouissons  d'accompagner  prochainement  M 
le  Président  de  la  Républi  -ue  sur  notre  ré 
seau  algérien  tout  entier. 

InstUiitioii  patronales 

Habitations.  —  14  nouvelles  maisoiiSj  occu 
liées  depuis  la  fin  du  premier  semestre,  élè- 
vent la  consistance  de  notre  Gité  de  Laroche 
à  45  maisons  formant  180  logements.  Celle  du 
Fayet-St-Gervais  comprend  aujourd'hui  9  mai 
sons,  soit  36  logements.  Trois  maisons  enfin, 
tonnant  6  logements,  ont  été  construites  à.  la 
station  de  ventilation  du  tunnel  d'Alhesoey- 
res,  sur  la  ligne  de  Ximes  à  Clermont. 

Ecoles.  —  Le  nombre  d'enfants  instruits 
dans  nos  écoles  s'élève  aujourd'hui  :  à  Ville 
neuve-St-Georges  à  03  garçons  et  65  filles,  à 
Laroche  à  82  garçons  et  84  filles.  Nos  asiles 
y  abritent  respectivement  68  et  86  bambins 
des  deux  sexes. 

L'ourroir  de  Villeneuve  est  fréquenté  par 
6  jeunes  filles  et  celui  de  Laroche  par  29. 

Nous-  avons  depuis  quelques-  années  installé 
deux  ateliers-  d' apprentis  à  côté  de  nos  gnauds 
ateliers  d'Arles  et  d'Ouïlins  ;  ils  donnent  à 
nos  ouvriers  résidant  dans  ces  deux  localités 
le  moyen  de  faire  apprendre,  à  côté  d'eux, 
à  leurs  enfants,  le  métier  d'ouvrier,  dans  des 
conditions  particulièrement  avantageuses.  La 
durée  de  l'apprentissage  est  de  3  ans,  oendant 
lesquels  les  apprentis  reçoivent  une  légère 
rénumération,  avant,  d'être  occupés  comme 
ouvriers  dans  nos  ateliers  et  dépôts.  Nous  étu- 
dions l'installation  d'un  troisième  atelier  de 
ce  genre  à  côté  de  notre  important  dépôt  de 
Laroche. 

Orpltrlioals.  —  Les  établissements  auxquels 
nous  confions  nos  orphelins  en  élèvent  ac- 
tuellement. 197.  Nous  avons  continué  à  aider 
par  une  subvention  les  deux  œuvres  d'asLsis- 
tânce  aux  orphelins  fondées  par  l'initiative 
des  agents  eux-mêmes  ;  dans  le  nombre  de 
ceux  qu'elles  élèvent.  30  sont,  orphelins  d'an- 
ciens agents  de  notre  Compagnie. 

Prêts.  —  Notre  système  d'avances  aux 
agents  que  des  circonstances  imprévues  vien- 
mettre  dans  un  embarras  passager,  continua 
à  fonctionner  avec  la  plus  grande  régularité. 
Notre  fonds  de  roulement  de  3(10.000  francs 
nous  a  permis  depuis  4  ans,  de  consentir  à 
4.739  agents  une  somme  totale  d'avances  sans 
intérêt  de  766.000  francs. 

L'ensemble  des  dépenses  correspondant  à 
nos  diverses  institutions  patronales  a  repré- 
senté en  1902  15.525.000  francs,  savoir  : 

Intérêts  des  capitaux  consacrés  à  l'instal- 
lation des  logements,  écoles,  réfectoires  ou- 
vrons et  aux  prêts  à  consentir  aux  agents 
momentanément    embarrassés...  Fr.  134.000 

Soins    médicaux,    fourniture  de 
médicaments    689.400 

Boissons  chaudes  ou  hygiéniques  23.100 

Salaires  et,  demi-sajaires  de  ma- 
ladie   I.773  ?(io 

Indemnités  de  résidence    l.oinooo 

Allocations    aux    familles  nom- 
breuses   199.700 

<  onti  ibution    à    la    dépense  fie 
rhabillomeri»    135.000 

Allocations  aux  Sociétés  coopéra- 
tives   31.700 

Pensions  viagères,  secours,  or- 
phelinats "   789.900 

Hnats    789.900 

Allocations  spéciales  de  la  mise 
à  la   retraite    1.162.700 

Dotation  et  gestion  de  la  caisse 
fies  retraites    9.575.700 


repr< 


Total   15.525.000 

mtant  35  %  de  la  somme  de  44.000. 000 


ide  francs  qui  vous  est  attribuée  à  titoe  de 
dividende. 

Profits  résultant  pour  l'Etat  de  l'exploitation 
imr  lu  (umpu/jnie 

En  regard  du  chiffre  des  subventions  que 
nous  avons  reçues  de  l'Etat  et  des  dépenses 
à  sa  charge,  dont  le  montant  s'élève  à 
785.851.000  francs,  il  est  inutile  d'indiquer  ce 
<iue  représentent  les  impôts  qu'il  perçoit  et 
les  économies  nu'il  réalise  du  chef  des  im 
munités  stipulées  par  le  cahier  des  charges 
en  faveur  des  services  publics. 

Impôt  de  la  grande  vitesse... Fr. 

Timbre  des  récépissés    10.431.623 

Abonnement  au  timbre  (actions  et 
obligations)    3.529.045 

Droits  de  transmission   

Impôt  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières    8:819.297 

Impôt  sur  la  propriété  bâtie-.  

Patente   

Droits  dé  douane,  etc  

Economies  résultant  des  immuni- 
tés stipulées  par  le  cahier  des 
charges  : 

Administration  des  postes   13.126.454 

télégraphes   1.820.637 

Militaires  et  marins    11.062.069 

Contributions  indirectes  et  doua 

rrss  ...iï/jiiyj} 

Transports  de  la  »uerre  


3"  Somme  ré- 
servée aux  ac- 
tions   44, 000;  000'  » 

Après  ces  prélèvements,  d'un 
total  de   196.318.853  00. 


502.798 
618.905 
554.120 


53Û.416 
358.600 


Ce  total  produit  ou  économise'  à 
l'Etat   „  :   74*185.430 


ce  qui  représente  pour 
9,  i  %  de  ses- subventions. 


lui  un   intérêt  de 


CHAPITRE  III 

Liquidation  de  l'.exercice  : 
Le  produit  net  des  9.123  kilomètres  de  li- 
gues composant,  en  1902,  le  compte  d'exploi- 
tation s'est  élevé  à   220.999.512  24 

En  défalquant  le  déficit  des 
exploitations  annexées-.   542.049  22 


Il    reste  comme   proeluo*  net 
total  une  somme  de   220.457.463  02 

Décompte  de  la  garantie 
Sur    ce   chiffre  il  y  a  lieu 
d'effectuer  les  prélèvements  ci- 
après  : 

1"  Suivant  article  11  de  la 
Convention  de  1883,  charges 
nettes  des  sommes  dépensées  : 

a)  Pour  le  rachat  et  la  cons- 
tructiori  des  lignes  exploitées 
de  l'ancien  réseau  et.  du  réseau 
de  1883  (y  compris  les  charges 
des  approvisionnements  dans 
la  limite  d  un  maximum  de 
40  millions)   135.836.455  85 

b)  Pour  notre 
contribution  ;i  la 
construction  du 
réseau  de  1883....      3.121.034  75 

e.)  Pour  les  tra- 
vaux coin 
mentaires  exécu- 
tés  depuis  le  f" 
janvier  1884   7.206.066  24 

2  Suivant  Con- 
vention du  17 
nai  1897  : 

a)  Art.  5,  g  1, 
annuité  de  con- 
tribution Je  la 
Compagnie  aux 
dépenses  de  cons- 
truction des  li- 
gnes du  réseau 
de    1883   6.000.000  » 

b)  Art.  6,  §  3, 
Intérêt  a@  la 
somme  de  4  mil- 
ions  500.000  f.(l).         155.296  22 


Il  reste  un  excédent  de   24.138.609  96 

à  déverser  en  atténuation  des 
charges  du  nouveau  réseau,  ga- 
ranties par  l'Etat,  et  qui,  pour 

1902,  s'élèvent  à   30.926.280  90 


Il  en  ressort  une  insuffisan- 
ce  de   6.787.670  94 

Si  l'on  en  déduit  l'annuité  ci?- 
dessus  (2°  a)  pour  laquelle  la 
Compagnie  ne  peut  faire  appel 

à  la  "arantie,  soit..   6.000.000  » 


Il  resterait  en  définitive  à  de- 
mander à  l'Etat,  à  titre  d'a- 
vance en  garantie  


787.070  94 


152.318.853  06 


l  Solde  non  réglé  par  l'Etat  de  la  garantie 
du  nouveau  réseau  pour  les  années  antérieu- 
res a  1896.  arrêté  par  la  Convention  de  1897 
au  chiffre  ci-dessus,  et.  soldé  au  moyen  des 
ressources  propres  de  la  Compagnie. 


Décompte  du  dividende 

A  la  somme  réservée  aux  actions,  confor- 
mément à  l'article  11  de  la  Convention  de  1883 
et  prélevée  ci-dessus  sur  les  produits  nets  du 
compte  d'exploitation,  soit   44.000.000  » 

11  v  a  lieu  d'ajouter  : 

1°  Les  produits  particulière  ap- 
partenant aux  actionnaires   1.169.344.91 

2°  Le  solde  de  diverses  rectifi- 
cations relatives  à  des-  exerci- 
ces clos..   808.185  77 

3°  Le  solde  disponible  de  l'exer- 
cice 1901.   191.799  09 

Du  total   46.169,329  77 

Il  faut  déduire  : 
1°   Le    déficit  de    la  section 
suisse    de    la    Plaine    à  Ge- 
nève   349.902  23, 

2°  La  somme  né- 
cessaire pour  nous 
permettre  d'ajour- 
ner l'appel  à  la  ga- 
rantie due  par  l'Ë- 
ta,t  en 

1902.  ...      787.670  94 

d'a^ 
mortir 
sur  l'in- 
suffi- 
sance 
non  ga- 
rantie 

de  1901  1.000.000 


1.787.07O  94 


Ensemble  à  déduire   2.137.573  17 


Il  reste  ainsi  un  net  disponi- 
ble de   44.031.756  60 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence,  Mes- 
sieurs :. 

1°  D'approuver,  à  titre  provisoire,  les 
comptes  de  l'exercice  1902,  qui  seront,  avant 
approbation  définitive,  soumis  à  la  vérifica- 
tion de  votre  Commission  d'examen 

2°  De  fixer  le  dividende  de  1902  à  55  fr..  soit 
pour  800.000  actions.'.   44.000.000  » 

3"  De  reporter  à  l'exercice  pro- 
chain   31.756  60 

Si  vous  approuvez  ces  propositions,  le  di- 
vidende, déduction  faite  des  20  fr.  payés  le 
1er  novembre,  soit  35  fr.  par  action,  moins  les 
impôts,  sera  payable  à  partir  du  1er  mai  pro- 
chain. 

CHAPITRE  IV 

Durant  l'exercice  qui  vient  de  s'écouler, 
nous  avons  perdu  M.  Lebrun  de  Sessevalle 
qui,  dès  1845.  avait  fait  partie  de  la  Compa- 
gnie du  chemin  de  fer  de  Saint-Etienne  à 
Lyon  ;  vous  l'appeliez  en  1874  dans  votre' 
Commission  d'examen  des  comptes  et,  en 
1881,  au  Conseil  d'administration  de  votre 
Compagnie.  Il  avait  renom  de  savoir,  de  pru- 
dence et  de  parfaite  droiture  ;  sa  collabora- 
tion nous  fut  précieuse  et  nous  apportons  à  sa 
mémoire  l'hommage  de  nos  profonds  regrets. 

Notre  vice-président.  Sir  Edward  Blount,  a 
pris  résidence  en  Angleterre  ;  son  grand  âge 
ne  lui  permet  plus  le  voyage  de  Paris,  et  il 
s'est  démis  de  ses  fonctions  dans  votre  Con- 
seil. De  haute  intelligence  et  de  remarquable' 
activité.  Sir  Edward  Blount  fut  l'un  des  fon- 
dateurs de  l'industrie  des  chemins  de  fer  en 
France.  Administrateur  des  anciennes  Com- 
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ignies  de  Lyon  à  Avignon,  de  Lyon  à  Ge- 
feve  et  de  Lyon  à  la  Méditerranée,  il  a  large- 
ment participé  à  la  constitution  de  notre  ré- 
;au  :  nous  nous  .résignons  à  sa  retraite  avec 
ïne  déférente  tristesse,  il  nous  reste  du  moins 
ittaché  par  les  liens  de  l'hoaorariat  et  nous 
Tardons  le  reconnaissant  souvenir  des  servi- 
ces qu'il  nous  a  rendus. 

Et,  comme  vous  avez  laissé  vide  le  fauteuil 
de  notre  président  honoraire,  M.  Charles  Mal- 
let,  dont  le  décès  n'avait  précédé  que  de  quel- 
ques jours  vctre  dernière  assemblée  Générale, 
il  existe  actuellement  dans  votre  Conseil  trois 
vacances. 

Afin  d'y  pourvoir,  nous  vous  proposons 
d'élire  : 

Pour  quatre  ans,  en  remplacement  de  M. 
Lebrun  de  Sessevalle,  M.  Loreau,  régent  de  la 
Banque  de  France,  ancien  nrésident  de  la  So- 
ciété des  Ingénieurs  civils,  directeur  des  usi- 
nes de  Briaue  .que  nous  desservons.  Son  en- 
tente des  atffaw-es.  ses  relations  de  longue  date 
avec  notre  réseau,  nous  assurent  un  fruc- 
tueux concours. 

Pour  deux  ans,  en  remplacement  de  SLr 
Blount.  M.  de  Pellerin  de  Latouche  qui,  en- 
tré dans  jnos  bureaux  comme  modeste  em- 
ployé en  1881,  gravit  tous  les  échelons  du  se- 
crétariat de  la  Compagnie  où  le  Conseil  alla 
le  chercher  pour  lui  confier  son  propre  secré- 
tariat. Nous  avons  apprécié  chez  lui  de  rares 
qualités  d'intelligence  et  une  connaissance 
approfondie  de  nos  opérations  ;  administra- 
teur de  la  Banque  de  l'Algérie,  il  nous  appor- 
tera sa  compétence  spéciale  des  affaires  de 
notre  grande  colonie. 

Pour  un  an,  en  remplacement  de  son  père, 
M.  Baoul  Mallet.  de  la  maison  Mallet  frères 
et  Cie,  qui  relèvera  dans  votre  Conseil  un 
nom  qui  vous  est  particulièrement  cher  et 
qui  mettra  sa  pratique  des  choses  de  finance 
au  service  de  vos  intérêts.  < 

Ceux  de  vos  administrateurs  dont  le  man- 
dat expire  cette  année  sont  :  MM.  Cambefort, 
Dejardin-Verkinder,  Dervillé,  Hély  d'Oissel, 
Kléber. 

Leurs  collègues,  à  l'unanimité,  vous  propo- 
sent de  leur  renouveler  ce  mandat  pour  cinq 
ans. 

RESOLUTIONS 

Le  relevé  des  signatures  a  permis  de  cons- 
tater, avant  l'ouverture  de  la  séance,  la  pré- 
sence de  235  actionnaires,  représentant  95.953 
actions,  donnant  droit  à  1.279  voix. 

Et,  au  moment  du  vote  des  résolutions,  la 
présence  de  494  actionnaires,  repésentant 
127.931  actions  et  1.852  voix. 

L'assemblée  générale  a  voté  les  résolutions 
suivantes  : 

Première  résolution 
L'assemblée  générale,  sur  le  rapport  de  la 
Commission  d'examen  et  la  proposition  du 
nonseil  d'administration,  approuve  définitive- 
ment les  comptes  de  l'exercice  1901. 

Deuxième  résolution 
L'assemblée  "énérale,  sur  la  proposition  du 
Conseil  d'administration  dévelopnée  dans  le 
rapport  approuve,  à  titre  provisoire,  les. 
«comptes  de  l'exercice  1902,  et  fixe  le  dividende, 
à  55  fr.  par  action. 

Troisième  résolution 
L'assemblée  générae,  sur  la  proposition  du 
Conseil  d'administration,  soumet  les  comptes 
de  l'exercice  1899  à  l'examen  d'une  Commis- 
sion de  cinq  membres. 

Sont  nommés  membres  de  cette  Commis 
sion  :  MM.  de  la  Tournerie,  inspecteur  géné- 
ral des  ponts  et  chaussées  en  retraite  ;  de 
Raynal  :  Eoyer,  ancien  directeur  de  la 
eomptabiliité  au  ministère  des  travaux  pu- 
blics •  de  Bilily.  ancien  inspecteur  des  finan- 
ces ;  Hector  Bouruet-Aubertot. 

Quatrième  résolution 
L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du 
•Conseil   d'administration,   réélit  administra- 
teurs pour  cinq  ans  :  MM.  Cambefort.  Dejar- 
din-Verkinder, Dervillé,  Hély  d'Oissel,  Kleber. 
'Cinquiè m e  résolu t ion 
L  assemblée  générale,  sur  la  proposition  du 
Conseil  d  administration  développée,  dans  le 
rapport,    élit    administrateurs    pour  quatre 
ans  :  m.  Loivau  :  pour  deux  ans  :  M  de  Pel- 
1,1111  cle  i  - 1 1 1  >i  i  die  ;  pour  un  an  ■  m  Raoul 
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Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'As- 
si' milice  générale  ordinaire  du  27  avril  1903. 
—  Présiden-ce  de  M.  Léon  AuoV6,  ppéVtdeWl 
du  Conseil  d'administration. 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués,  aujourd'hui, 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  vous 
soumettre  les  comptes  de  l'exercice  1902  et  en 
Assemblée  générale  extraordinaire,  pour  que 
vous  délibériez  sur  une  Convention  passée 
avec  M.  le  Ministre  des  Travaux  publics,  re- 
lative à  la  concession  d'une  nouvelle  ligne. 
Cette  Convention  a  été  ratifiée  par  une  loi  du 
4  mars  1903. 

Assemblée  générale  ordinaire 
Nous  allons  d'abord  vous  soumettre,  dans  la 
forme  habituelle,  les  comptes  de  l'exercice 
1902. 

/.  —  Situation  générale 

La  longueur  du  réseau  exploité,  en  1902,  au 
compte  de  la  Garantie,  s'est  accrue  de  33  kilo- 
mètres et  s'est  éLevée  à  3.541  kilomètres,  par 
suite  de  l'incorporation  à  ce  réseau  de  la  sec- 
tion de  la  ligne  de  Quillan  à  Rivesaltes,  com- 
prise entre  Rivesaltes  et  Saint-Paul-de  Fe- 
nouillet,  qui  avait  été  livrée  à  l'exploitation 
en  1901. 

D'autre  part,  nous  avons  ouvert  à  l'exploi- 
tation, en  1902,  les  sections  de  la  ligne  de  Foix 
à  Labastide-de-Sérou  (19  kilomètres),  de  Mou- 
lin-Neuf à  Chalabre  (14  kilomètres1,  puis  les 
lignes  de  Mende  à  Labastide  (48  kilomètres] 
et  de  Carmaux  à  Rodez  (G6  kilomètres),  ensem- 
ble 147  kilomètres. 

Ces  lignes,  qui  nous  ont  été  concédées  par 
la  Convention  de  1883,  ont  été  exploitées  au 
compte  de  premier  établissement,  conformé- 
ment aux  stipulations  de  la  Convention  du 
16  octobre  1890. 

L'ensemble  des.  lignes  en  exploiatation,  pen- 
dant le  dernier  exercice,  a  donc  présenté  une 
longeur  totale  de  3.688  kilomètres. 

Les  dépenses  de  premier  établissement,  fai- 
tes en  1902,  ont  été  de  : 

1"  Dépensés  afférentes  au  réseau  au  compte 
de  garantie   4.786.881  10 

2°  Dépenses  afférentes  au  ré- 
seau au  compte  de  premier  éta 
blissement    7.400.971  98 

Total   12.187.856  08 

D'un  autre  côté,  les  avances  faites  à  l'Etat, 
en  1902,  pour  la  construction  des  lignes  de  la 
Convention  de  1883.  se  décomposent  ainsi  : 

1°  Avances  en  argent   4.881.900  98 

2°  Avances  en  travaux   2.404.130  55 

Total   7.286.091  53 


Les  résultats  de  l'exploitation  du  réseau  ga- 
ranti pendant  l'année  1902.  comparés  à  ceux 
de  1901,  sont  les  suivants  : 
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L'augmentation  de  3.964.701  15  qu'accusent 


Mallet. 


FIN 


(1)  Nous  avons  dû  ajouter  aux  résultats  du 
réseau  garanti  en  1901,  les  résultats  de  la  sec- 
tion de  la  ligne  de  Quillan  à  Rivesaltes,  com- 
prise entre  Rivesaltes  et  Saint-PauLde-Fe- 
nouillet,  qui  avait  été  exploitée  en  1901,  au 
compte  de  premier  établissement  et  qui,  en 
1902,  est  passée  au  compte  du  réseau  garanti. 


les  recettes  nettes  est  due  à  un  développement 
important  des  transports  de  grande  et  de  peti- 
te vitesse  et  plus  spécialement  des  transports 
de  messageries  et  denrées,  de  vins,  de  céréa- 
les, d'amendements  et  d'engrais. 

Les  dépenses  sont  en  diminution  de  2.537.184 
francs. 

Cette  situation  provient,  d'une  réduction  im- 
portante du  chiffre  des  indemnités  pour  acci- 
dents ainsi  que  des  indemnités  pour  pertes, 
avaries  et  retards. 

Le  produit  net  est  en  augmentation  de 
6.501.885  16  sur  1901.  Le  chiffre  des  avances 
à  demander  à  l'Etat  à  titre  de  garanties  se 
trouve  ainsi  ramené,  en  tenant  compte  de 
l'augmentation  des  charges  d'intérêts,  à  3  mil- 
lions 749.146  fr.  97.  C'est  une  diminution  de 
5.838.415  63  par  rapport  à  1901. 

Notre  situation  s'est  donc  notablement  amé- 
liorée et  si  nous  n'avions  pas  eu  à  payer,  en 
1902,  une  somme  de  720.01)0  francs  environ 
pour  les  indemnités,  d'un  caractère  exception- 
nel, des  accidents  de  Saint-Géours  et  de  Tour- 
nay,  le  chiffre  de  notre  garantie  d'intérêt  se 
serait  rapproché  d'avantage  de  celui  des  an- 
nées 1897  à  1900,  malgré  l'augmentation  im- 
portante des  charges  d'intérêts  et  des  dépen- 
ses nouvelles  résultant  des  améliorations  ap- 
portées, depuis  1900,  dans  la  situation  de  no- 
tre personnel. 

Il  nous  paraît  intéressant  de  donner,  comme 
dans  nos  rapport  antérieurs,  la  comparaison 
des  résultats  de  l'exploitation  de  l'exercice 
1902  avec  ceux  de  1884,  année  qui  a  immédia- 
tement suivi  les  conventions  en  vigueur  qui 
a  marqué  le  commencement  de  la  baisse  de 
nos  recettes  provoquée  par  le  phylloxéra. 

Les  principaux  résultats  ressortant  de  ce  ta- 
bleau sont  les  suivants  : 

La  longueur  du  réseau  exploité  s'est  accrue 
de  1.022  kilomètres,  soit  de  40  57  %,  et  les  re- 
cettes nettes  ont  augmenté  de  17.248  786  francs 
ou  de  18  45  %.  Malgré  ces  importantes  aug- 
mentations, les  dépenses  d'exploitation  ont 
diminué  de  899.445  francs  ou  de  1  65  %.  Aussi  le 
produit  net  a-t-il  augmenté  de  18.148.231  fr., 
soit  de  46  39  %.  Mais,  les  charges  d'intérêts  et 
d'amortissement  du  capital  dépensé  pour  le 
remboursement  anticipé  de  la  dette  de  garan- 
tie antérieure  à  1884,  les  dépenses  de  lignes 
nouvelles,  les  agrandissements  et  les  instal- 
lations complémentaires  des  gares,  les  aug- 
mentations du  matériel  roulant,  etc.,  etc.,  se 
sont  accrues  de  12.341.441  francs,  soit  de  25 
36  %.  Malgré  cet  accroissement  considérable 
des  charges,  l'insuffisance  à  couvrir  par  la  ga- 
rantie pour  1902  est  inférieure  à  celle  de  1884 
de  5.806.790  francs,  soit  de  60  77  %. 

Ces  résultats  très  importants  sont  dus  tant 
à  l'augmentation  des  recettes  qu'aux  efforts 
que  nous  n'avons  cessé  de  faire  pour  perfec- 
tionner nos  méthodes  d'exploitation  de  fa- 
çon à  réduire  nos  dépenses,  tout  en  donnant 
satisfaction  aux  intérêts  du  public  et  en  con- 
tinuant à  améliorer  la  situation  de  notre  per- 
sonnel. Du  tableau  qui  précède,  il  ressort,  en 
effet,  que,  bien  que  le  mouvement  des  voya- 
geurs se  soit  accru  de  77  %,  celui  des  mar- 
chandises de  44  82  %,  et  que  ce  développement 
du  trafic  ait  donné  lieu  à  une  augmentation 
du  parcours  kilométrique  de  nos  trains  de 
J9  38  %,  les  dépenses  d'exploitation  ont  dimi- 
nué de  1  65  %  par  rapport  à  1834. 

Ce  coefficient  de  1  65  %  ne  traduit  pas  les 
progrès  réels  de  notre  exploitation.  Il  y  a  lieu 
de  remarquer,  en  effet,  qu'au  développement 
du  trafic  aurait  pu  correspondre,  sur  la  base 
des  dépenses  de  1884,  une  dépense  supplémen- 
taire de  22.067.000  francs.  D'autre  part,  l'amé- 
lioration du  régime  de  notre  Caisse  des  retrai- 
tes se  traduit  en  1902  par  une  augmentation, 
par  rapport  à  1884,  de  2.410.000  francs  du  chif- 
fre de  notre  dotation  à  cette  Caisse.  Nous 
avons,  en  outre,  élevé  en  1900,  d'une  façon 
très  sensible  les  traitements  de  notre  person- 
nel ainsi  que  les  diverses  indemnités  dont  il 
bénéficie.  Enfin,  nous  avons  consacré  eji  1902. 
à  l'amortissement  du  vieux  matériel,  une  som- 
me de  1.348.201  francs,  dont  999.711  francs  ont 
diiù  être  portés  en  dépenses  d'exploitation. 

(A  suivre). 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
S.tuation.  comparées  de.  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escomp,, 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

B'é  100  kil. 

Seigle   _ 

Avoine    

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   _ 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœu'   le  kil. 

\  eau    

Mouton   '   

Porc   _ 


1898 


MOYENNES  ANNUELLES 
1899 


Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


6  61 
9  69 


SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

fécule  ioo  kil 

Huile  de  colza   _ 

—     lin   _ 

Suif   _ 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos-Ayres  1 00  kil 

SoiegrègeCcfennfsfrord«H,/)3  le  kilo 

Café  San(os   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Ranguon  

Pétrole  américain 
Caoutchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  l"  marq.).  100  kil 

Etain  Banka   _ 

Plomb   _ 

Zinc    

Fer  (Marchand). '. . .  '. .  !  '.  !  _ 

Acier  (Rails)   _ 

CHARRON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais  , 

Banq.de  ParisetPays-Bas. . 
Compagnie  du  Nord.. 


Il 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


69 


—  P.-L.-M... 


Suez . 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  \  \  '  j;  \\ 

Portefeuille  escompte  .  .  .  .  .  .  . 

—  avances   

Comptes  courants  particuliers 
Compte  courant  du  Trésor  '. 

ESCOMPTE  OFf.CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

E8ConipteâlaBanqueoeFrance.. 
&  _  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCKMBHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  Por  à  la  circulation  % 


31  17 

103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 


132  » 
169  50 
179  50 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


12  62 


102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3-04 
2.75 
5  >> 
5.27 
4.34 


Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 

169  58 
179  63 


4*  56 

88  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  .. 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


1901 


11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 
169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
70 


Francs 

0  31 
25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


1902 


6  81 
12  34 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million  Million 
defr  defr. 


3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 


% 

3.GG 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 


Million 
de  fr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 


4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 


% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


6  77 

10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


30 
Juillet 


Août 


Francs 

Franc 

s  Francs 

0  32 

0  37 

0  37 

2S  37 

31  87 

31  37 

30  03 

3i  15 

34  15 

21  88 

26  12 

23  12 

15  38 

15  23 

14  50 

19  31 

15  37 

15  62 

5 
8  60 


91  » 
134  58 
139  17 


8  22 
120  93 
43  50 
39  24 

6  » 
24  20 
17  62 

7  47 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


22  18 
94  81 
31 
25  18 
511  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


137  17 
il  57 
36  60 

133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 


138  63 
321  64 
33  58 
4!)  80 

16  83 

17  58 


17  40 


100  59 
3792 
737 
1058 
10  il 
1906 
1483 
3923 


1  54 

1  70 

2  15 
1  55 


25  56 
93  50 
39  75 
36  » 
50  23 
47  25 
64  » 


97  50 
152  50 
152  50 


77  37 
159  50 
52  » 

20  75 
133  » 
24  » 

21  » 
S  90 


148  » 

334  » 
34  » 
55  50 
16  50 


18  50 


97  62 
3735 
675 
1114 
1U8S 
1830 
1421 
3870 


Million 

Million 

Million 

defr. 

de  fr. 

defr. 

4.116 

4.162 

4.284 

2.410 

2.548 

2.562 

1.106 

1.111 

1.12! 

592 

546 

73.3 

491 

452 

476 

514 

493 

58  J 

133 

157 

197 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3.72 

3  33 

3  * 

4.10 

3.32 

i  » 

4.08 

3-55 

3  50 

3.28 

3  » 

3  » 

3.23 

3  » 

3  50 

5  » 

:,  » 

5  » 

5.67 

5-07 

4  50 

4  » 

4  » 

3  50 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

defr. 

15.7C8 

16.215 

15  609 

8.770 

S- 132 

9  310 

2.725 

2.821 

2.953 

55,8 

53.9 

59,8 

5  40 
8  40 


1  54 

1  70 

2  15 
1  60 


26  06 
93  50 
39  » 
36  » 
49  75 
48  » 
64  » 


97  50 
152  50 
152  50 


75  87 
160  » 
52  » 
30  « 
133  » 
24  » 
21  » 
8  90 


49  » 
50 
33  30 
55  » 
16  50 
18  » 


18  50 


97  77 
3770 
675 
1125 
1091 
1838 
1427 
3912 


Million 
defr. 

4.241 
2.557 
1.126 

505 

462 

45  i 

139 


% 

3  » 

3  » 

4  « 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


Million 
defr. 

15.718 
9.213 
2  939 
59,0 


13 

20 

27 

Août 

Août 

Août 

Francs 

Francs 

Francs 

0  37 
30  12 
33  51 
22  12 

14  37 

15  62 

0  36 
30  62 
33  19 
22  12 

14  50 

15  62 

0  36 
29  62 
31  88 
22  19 

14  50 

15  62 

5  30 
8  40 

5  30 
8  40 

5  40 
8  40 

1  55 

1  80 

2  15 
1  56 

1  60 

1  80 

2  20 
1  52 

1  56 

1  80 

2  20 
1  52 

23  68 
94  50 
37  » 
36  » 
49  75 
49  50 
63  » 


97  50 
152  50 
152  50 


78  62 
160  » 
54  » 
31  » 
133  » 
25  » 
21  » 
9  20 


148  25 
336  » 
33  50 
55  » 
16  50 
18  » 


1S  50 


97  72 
3780 
675 
112) 
1090.50 
1826 
1412 
3900 


Million 
defr. 

4.179 
2.554 
1.124 

5C-2 
452 
553 
167 


3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

15.508 
9.300 
2.9z9 
59,9 


10 

Sept. 


25  93 
95  j) 
35  50 
34  50 
50  » 
49  25 
62  50 


97  50 
152  50 
152  50 


25  62 
95  50 
36  75 
32  » 
51  25 
49  » 
62  50 


97  50 
152  50 
152  50 


80  12 

81  » 

83  37 

159  » 

158  50 

158  50 

54  » 

55  » 

55  » 

31  23 

31  25 

31  25 

133  « 

123  » 

123  » 

25  » 

25  » 

25  » 

21  » 

21  » 

21  » 

9  20 

9  20 

9  20 

150  50 

156  50 

153  » 

334  » 

337  75 

333  » 

33  73 

33  75 

33  75 

55  » 

56  75 

57  25 

16  50 

16  50 

18  50 

18  » 

18  » 

18  » 

18  50 

18  50 

18  50 

97  50 

97  57 

97  60 

3785 

37^0 

3750 

670 

672 

675 

1120 

1123 

1122 

1090 

1096 

1093 

1823 

1822 

1811 

1412 

1412 

1410 

3936 

3925 

3930 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

4.141 

4.12L 

4.240 

2.557 

2  ■  .350 

2.541 

1.124 

1-121 

1.123 

458 

593 

677 

448 

443 

458 

447 

501 

448 

180 

261 

198 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

3  50 

4  » 

4  » 

Million 

Million  ! 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

15.470 

15.407  1 

5.551 

9.2')7 

9.348 

9.332 

2.930 

2.933 

2.933 

59  5 

60,6 

60,0 

Francs 

0  35 
27  87 
30  29 
20  37 

14  50 

15  12 


1  52 

1  80 

2  15 
1  50 


Franc 

,  Francs 

0  35 

29  12 

30  61 
20  62 

14  50 

15  12 

0  34 

30  75 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 

5  50 
8  20 

5  50 
8  40 

1  60 

1  90 

2  25 
1  52 

1  56 

1  80 

2  25 
1  48 

25  75 
60  » 
38  » 
31  » 
48  75 
48  50 
63 


97  50 
152  50 
152  50 


26 
59  50 
37  50 
31 
49  25 
47  50 
63 


97  50 
152  50 
152  50 


159  » 
55  50 
32  » 

123  » 
25  » 
21  » 
9  20 


S3  62 
158  50 
50 
33  » 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 


153  25 
330  » 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 


18  50 


97  45 
3775 
674 
1125 
1105 
1815 
1412 
3935 


Million 
de  fr. 

4.170 

2.530 
1.120 

487 

457 

518 

180 


3  » 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 


Million 
defr. 

15.59i 
9.215 
2.893 
59  9 


17 

Sept. 


26  12 
59  50 
38  50 
31  » 
49  25 
46  31) 
64  50 


97  50 
52  50 
152  50 


74  » 
154  50 
55  50 
"  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 


152  30 
325  50 
33  75 
6  75 
16  50 
18  » 


18  50 


96  60 
3780 
678 
1129 
1109 
1815 
1413 
3920 


Million 
de  fr. 

156 
517 
117 
499 
452 
389 
196 


% 

I  » 

i  » 

3  50 
3  » 
3  50 
» 

50 


Million 
defr. 
.592 
143 
.883 
58  6 


24 
Sept. 


Francs 

0  3 
32  3 
31  2t 
20  8 
15  : 
14  3' 


5  50 
8  20 


1  48 

1  70 

2  10 
1 


25  87 
59  50 
37  50 
30  1 
48  : 
46  » 
64  50 


97  50 
152  50 
152  50 


1  50 

1  80 

2  10 
1  40 


26 
59  50 
36  25 
30 
18 
45 
61 


97  50 
152  50 
152  50 


67  50 
157  50 
53  5(1 
35  75 
123  » 
2.3  » 
21  » 
9  20 


1 

Octdb . 

Francs  | 

0  34 
29  62 
31  24 
21  37 
14  75 
14  37 


5  40 
8  20 


150  25 

148  » 

323  » 

316  50 

33  75 

33  75 

55  75 

56  » 

16  50 

16  50 

18  » 

18  » 

18  50 

18  50 

96  60 

96  82 

3780 

3780 

671 

672 

1127 

1104 

1106 

1107 

1805 

1805 

1407 

1398 

3911 

3918 

Million  1 

tfillioD 

defr. 

defr. 

4.137 

4.278 

2.508 

2.472 

1.119 

1.116 

494 

635 

456 

467 

419 

398 

185 

133 

% 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

Million  t 

I  illion 

de  fr. 

defr. 

15.592  1 

5.N02 

9.145 

9.071 

2.835 

2.870 

58,6 

57,4 

JVLXJN  JLJBÏ^ 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


s 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.0.000 
5.000 
,0.000 
,0.000 
o.  000 
10.000 
O.000 
10.000 
,0.000 

o.ooo 

O.000 
0.000 
■5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
0.000 


Buffelsdoorn  Estate  »»w. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Oeep . 
The  East  Rand  proprlelirj  IIdh 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (aet.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

5Q 

19 

23 

18.25 

18 

29 

50 

23 

19 

7:, 

19 

50 

19 

1000 

93 

50 

88 

50 

72 

o7.50 

67 

237.5 

241 

50 

220 

183 

50 

177 

177 

330 

619 

617 

503 

495 

492 

47 

94 

92 

50 

70 

75 

66 

50 

66 

145 

300 

m 

50 

153 

1  V.) 

151 

68.50 

90 

50 

8i 

75 

74 

50 

71 

70 

170 

60 

50 

56 

50 

49 

75 

47 

48 

69 

81 

73 

2  S 

60 

25 

58 

58 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110 

50 

99 

94 

92 

93 

128 

120 

103 

50 

99 

75 

ICI 

175 

122 

103 

97 

5,) 

97 

50 

92 

865 

315 

293 

249 

237 

.,0 

231 

125 

29  i 

289 

252 

251 

245 

53.75 

36 

35 

50 

17 

25 

16 

25 

18 

(ane)340 

54 

05 

50 

■.'5 

35 

50 

35 

34 

76 

50 

75 

71 

68 

66 

196 

236 

232 

50 

192 

50 

189 

50 

188 

262 

360 

355 

2c  6 

271 

267 

75 

20 

75 

28 

23 

20 

19 

85 

65 

59 

44 

42 

43 

77.50 

87 

49 

50 

23 

25 

23.25 

23 

.50 


5  " 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


K  a 

81 


CLOTURE 

SBMBSTRIELLR 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


28 

28 

15.000.000 

500 

87 

60 

59 

59 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

508.50 

497.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103 

50 

87 

88.25 

83.25 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb «Urg.) 

72 

50 

72.25 

68 

74.25 

28 

55 
493 
85.75 
72  25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Iiplorallon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Ctaartarcd) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Istale 
Kokumbo  (Côte  d'Iroire).  . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

40 

35.50 

36 

125 

94 

95.50 

65 

50 

63.50 

62.50 

20 

63 

5i 

51 

52 

36.50 

23.50 

91.25 

25.50 

24.25 

27 

27 

27 

112.50 

235.50 

211 

157 

150 

146 

125 

54 

50 

44 

26 

30 

35 

24.  Si 

21.25 

107.50 

63.75 

60 

43 

42 

39.75 

25 

19 

16.50 

17 

16.25 

16.50 

43 

40.75 

36 

25 

35.50 

35.25 

16.25 

92 

89.50 

70 

75 

63 

66.75 

154.50 

154 

105 

.50 

99.25 

100.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

H  £ 

S  - 

<  s 

U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. 
Ohimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  , 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  , 

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 
Lulpaard  Vlei  (New) . . 
Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New) .... 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Weminer  

jWest  Rand  Mines  . . . 

I Witwatersrand  Deep... 
Wolhuter  
Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/1Ô 

11  5/8 
11/16 
4  1/16 
5/16 
5/8 
3/8 


1/8 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3r 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/ 
li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  ll/lti 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lf. 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  5/16 

2  3/8 

1  3/16 

3  3/16 
5/0 
3/4 
1/4 

6  1/2 

2  7/16 

1  1/4 
13  1/4 
1S  1,2 

4  7/8 

5  7  8 

2  5/8 

7  3/16 
10  3/4 

5  7/8 

2  3/4 

2  15/16 

6  1/8 
9  5/8 

1/2 

3  7/16 

1  9/16 

4  1/3 

8  1/4 
4 

5  1/8 

3  1/2 
4 

l  15/16 

5  1/16 

2  3/8 

3  7/8 
7/8 

1  11/16 

1  3,4 

4  î/ia 

9  9/16 

2  5/8 

5  1/8 
3 

15/16 

4  1/8 

3  13/16 
1  1,  16 
9  3/4 

2  13/16 

1  15/16 
10 
.  13/16 

8 

2  1/4 

1  7/16 

5  1/16 

3  3  8 

2  15/16 

7  5/8 
10  5/16 

l  3.4 

3  11/16 

1  3/i 


6  1/2 

2  3/16 

1  3/15 

3  1/16 
11/10 

3/4 
1/4 

a  1/3 

2  3/8 

1  1/4 
13 

18 

4  13/16 
5  3  4 

2  1/2 

7  1/16 
19  1/4 

5  5/8 

2  11/16 

2  7/8 
6 

9  1/2 
1/2 

3  1/2 
1  1,2 

3  15/16 

8  1/8 

4  1/8 
4  3/4 
3  1/4 
3  7/8 

1  7,8 

4  13/16 

2  1/4 

3  3/4 
13/16 

1  11/16 

1  11/16 

3  15/16 

9  1/16 

2  9/ 16 
5 

2  15/16 
7/8 

3  7/8 

3  3/4 

1  1/16 
9  5/16 
2  U/16 

1  7,8 
9  3,  4 

4  3  8 
7  3/4 

2  1/8 
1  3/8 
5 

3  3/8 
2  15/16 

7  3/8 
10  1/2 
1  11/16 
3  1/2 
3  5/8 
1  3/4 


6  1/2 

2  3/16 

1  3/16 

3  1/16 
11/16 
11/16 

l'4  I 

6  1/8  I 

2  1/4 
■1  1/4 
12  3/4 
18 

4  13/16 
5  5/3 
2  1/2 

7  1/8 
19  1/4 

5  5/8 

2  5/3 
2  U/16 

6 

9  5/3 
3 '8 

3  3/8 
1  1/2 

3  7/8 
8 

4  1/8 
4  3/4 
3  1/4 

3  7/8 

1  7/8 

4  3/4 

2  1/4 

3  5/8 
3/4 

1  7/16 

1  9/16 

4 

8  7/8 

2  7/16 
5 

2  7/8 
13/16 

3  7/8 

3  3/4 
1 

9  1/4 
2  5/8 

1  3  4 

0  3/4 

4  3/4 
7  5/8 

2  1/8 

1  5/16 
4  15/10 

3  1/i 

2  7/8 
7  1/2 

10  1/4 
1  1/2 

3  5/8 
3 

1  3/4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


=  CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1 .267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


ioo 


Anglo-Freach  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  6») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  S  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Cousolidt  

Id.        Gold  Fields. 

Id-  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring.. 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
U/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
U/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


4  1/16 

4 

2  7/8 

2  U/16 

1  1/2 

17/13 

2  9  16 

2  3/S 

7,  16 

7/16 

6  1  S 

5  7/8 

25/6 

25/6 

104  1/2 

105  1/2 

1  7/16 

1  38 

1  5/16 

l  5/16 

1  3/S 

1  5/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/i 

l  5/8 

4  3/16 

3  13/16 

5/8 

9/16 

4  1/8 

3  13/16 
2  3/4 

2  7/8 

2  7/16 

2  1/i 

10/0 

ÎO'O 

1  15/10 

1  7/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 
3  5/8 

3/4 

1 1  / 16 

3  U/16 

3 

2  15/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/16 

7,8 

15/16 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/4 

14  3/4 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/16 

2  1/16 

5  3/3 

5  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

8 

8  1/16 

5  13/16 

5  13/16 

1  7/16 

1 

5/8 

5,8 

3  3/4 

3  3/8 

2  3/8 

2  3/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 

19/0 

27/6 

27/6 
3  1/i 

3  1/16 

2  5/8  ' 

3  1/4 

3  1/8 

2  7/16 

1  U/16 

1  5/8 

3/8 

7/16 

7/16 

3  7/8 

2  15/16 

2  15/16 

1  1/8 

9/16 

5/16 

3/16 

1 

5/16 

U/16 

9/16 

1  U/16 

1  1/i 

1  9/16 

1  7/16 

1  U/16 

15/16 

l  3/16 

1  1/8 

5  7/16 

5  1/8 

5  5/16 

5  1/4 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

29/6 

33/0 

22  15/16 

22  5/8 

20 

19  9/16 

107  1/2 

108 

104 

1C4  1/2 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

29  1/8 

8  1/4 

27 

27  3/4 

29 

3  15/16 
2  5/8 

1  3/8 

2  7/16 
7/16 

5  7/8 
25  0 
K5  1/2 
l  7/16 
1  3/16 
1  1/8J 
1  7/16 

1  9/16 
3  13/16 

1/2 
3  15/16 

2  3/8 
2  1/16 

9/16 
1  15/16 


5/8 

3 

1  1/4 
15/16 
li  3/i 

1  15/16 
1  3/8 
5  5/8 
9/16 

2  3/16 


27/6 
3  1/i 
1  5/8 

7/16 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1 
1  1/16 
5  1/4 


30/0 
19  7/16 
101  1/2 

8  1/4 

28  3/4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL   IDIE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CiriTiL 
■  •■lui 


■llUtu 

ni. 

S5000 

665 

3162 

113 

8576* 

"788 

lomnre 

M. 

de  Titres 

noa. 

387 . 536 

"Eôb 

868.900 

100 

57.447 

500 

Î63.860 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 

500 

Î09.251 

400 

1059710 

400 

n 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575 • 637 

400 

a 

100 

438.693 

400 

a 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500 

a 

125 

187.910 

400 

798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.283 
955.848 
484  034 
489.416 

97.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.961 
112.203 

45.087 


182.500 

125.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 

400.000 

160.000 
ÔO.OCO 

500.000 
60  000 

tOO.000 
00.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

500 

68.808 

500 

101.867 

500 

167.874 

500 

49. 610 

500 

489.  M  0 
504.894 

500 
500 

79.1CC 

» 

316.648 

500 

1905275 

500 

1963657 

500 

106. 94C 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 

2O0 

200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme. 

s  *  |  Compt. 

3  «Amortissable  j  j^raptî 


I5TIRITS 

en  1902 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Cbine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  yt  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

— .  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %••■ 

Foncières  1883  3  %  

—         188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

Immeubles  de  France . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Alger. 
Crédit  Fonder  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  pr  le  Com°«  et  l  lndus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleus 
—       —       :  %  titr.  rouges 
Économiques  'S  %■■ 

Est- Algérien  

3%... 

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %   

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %   

—  Ardeni.es  3  %.... 
Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


Act. 
Obi. 
Act. 

Obi. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


15 
15 

6 

7  .. 


125  . 

50  . 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 
15 

12  50 

40  . 
20  .. 


15  . 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


Court  torop.  juillet 
1901  Î902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 

492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 


360 


419 


420 


465 
395 


120  . 
140  . 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715  . 
448  . 
700  . 


427  . 

707  . 

435  . 

1000  . 

475  . 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
448 


466 
467 


17sept. 

i4sept. 

ieto  ■ 

96  60 

96  OJ 

0  1 

96  82 

96  70 

96  60 

96  70 

■  *  *  ■ 
97  do 

'  ' 

97  80 

■  "  •  ■ 

97  45 

477 

476  .. 

476  .. 

81  75 

81  20 

81  20 

82  . . 

82  75 

oZ  .  .1 

503  . . 

503  . . 

500  .  ■ 

551  25 

550  . . 

549  .. 

444  75 

442  50 

442  25 

407  .. 

408  50 

408  50: 

107  .. 

106  25 

107  25! 

565  .. 

570  .. 

.570  ..j 

564  .. 

573  .. 

572  .. 

378  75 

373  .. 

377  50 

99  .. 

99  .. 

99  75 

378  .. 

378  50 

377  .. 

98  .. 

99  75 

97  50 

410  .. 

410  . 

411  50 

104 

102  "75 

103 

399  75 

399  .. 

398  50 

100  75 

100  50 

99  25 

404  .. 

404  .. 

404  .. 

475  .. 

477  .. 

475  75 

506  50 

505  . . 

506  . . 

503  75 

500  .. 

493  75 

440  . . 

440  . . 

439  50 

478  50 

478  50 

477  50 

403  . . 

402  .. 

403  50 

470  .. 

467  ..' 

465  . . 

483  .. 

478  . . 

475  .  • 

476  . . 

474  25 

468  . . 

51  50 

51  25 

51  50 

51  .. 

51  25 

51  . . 

559  .. 

557  . . 

552  50 

437  50 

437  25 

436  .. 

1-23  .. 

123  ., 

122  .. 

144  .. 

143  .. 

143  .. 

3780  .. 

3780  .. 

37S0  .. 

1IC9  .. 

1106  . 

1107  .. 

413  . . 

413  .. 

413  .. 

705  . . 

705  . . 

710  .. 

590  . . 

593  . . 

593  .. 

490  .. 

490  .. 

485  .. 

678  .. 

671  .. 

672  .. 

618  50 

618  .. 

618  .. 

1129  .. 

1127  .. 

1104  .. 

89  50 

89  75 

90  .. 

328  .. 

327  .. 

330  50 

628  .. 

629  .. 

630  .. 

179  .. 

180  .. 

186  . 

663  . . 

fJ65 

669  50 

186  50 

185  .. 

185  .. 

32  50 

32  .. 

31  75 

1015  .. 

1015  .. 

1030  .. 

715  .. 

715  .. 

715  .. 

437  50 

430  25 

438  50 

680  50 

687  . . 

681  .. 

410  .. 

441  .. 

442  ÏC 

441  .. 

445  50 

435  .. 

433  .. 

434  50 

720  .. 

718  50 

725  .. 

439  .. 

435  .. 

438  .. 

912  .. 

914  .. 

913  .. 

412  .. 

412  ., 

409  .. 

667  50 

664  .. 

665  .. 

452  50 

451  25 

451  .. 

451  .. 

448  25 

448  25 

412  75 

413  .. 

413  .. 

451  .. 

451  .. 

450  50 

451  .. 

452  75 

419  .• 

nombre 
le  Titrei 


800.000 

10.130 
205  .€03 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120-000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100-000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 ,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

30C 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50Q 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


ISTiUlTS 
eol902 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


Capital  oi 
Nombre  de  Titre: 


592410.228  £ 

186772. 000 f. 

524306.2000. 
4.823.300  1 

18.388.200  i 
58.090  ob 

359282. 500 f. 
772.950  ob 

105000.0001V 

146681. OOOf. 

1399299000f. 

734839. 500f. 

671830. 400f. 
1.171.500  •» 
1.080.600 ob 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  % .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

VicV-Emra.'  62  3  % 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j-avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

jouiss  

3  %  

—      3  %  1884  

  2  ^  %  1895. . . 

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


Cours  roap  juillet 
llÔT^Î902~ 


80C.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C»  G"  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallidano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  fi»)  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (CiB  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des; 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.fixe»5iio) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch .  fixe  2  f .  50) 
Brésil  4  >/,  .%  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  ........ 

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %}.. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 

12  50 
15  . 
59  . 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50| 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25 
15 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 

28  50 
78  .. 

32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


5 

22  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10  .. 
32  50 
25 
60 
l'2 


2  50 
5  75 
4 


50 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


4 

3  50 
4 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  15 
305  .. 
254  .. 


985 
469 
465 
àin 

635 
453 


Cours  de  clôtui 
17iCpt.  -24  sept  1  i 


1413 
1290 

452  25 

450 

448 


450 

450  50 

455  .. 

412  .. 

450  50 
1152  . 

445  50 

450  25 
1815 

461 

466  25 

422  50 

452 
1495 
1041 

451 

455  75 
412 
447  75 
896 
445 

450  25 

615 
438 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103  . 
4055  . 
1775  . 

568  . 

158  . 

620  . 

743  . 

940  . 

367  . 


97  30 


1405 
1290 
452 
447 
447 
446 
450 
450 
453 
412 

îiii 

445 
451 
1805 
459 
465 
424 
450 
1481 
1037 
451 
456 
412 
447 
900 
444 
450 
406 
612 
436 


50 


75 


438 
225 
430.50 
589' 


338  .. 
610  50 
1911  .. 
619  .. 
780  ... 
493  .. 
132  .. 
210  50 
605  . 

'84  50 
206 

60 
545 
188 
173 

16  50 

48  .. 
188  . 
265  .. 
570  . 
313  50 

87  .. 
490  ..: 

480  .- 

144  .. 

128  75 
3920  .. 
1735  .. 

013  .. 

132  .. 

610  .. 

645  . . 

960  .. 

268  ., 


50 


440 
228 
429 
576 


90 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82  ..' 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


103  90 

78  95 
398 
loi  75 

82  50 

105  05 

106  95 
103  35 

91  70 
310  .. 


340  .. 
612  .. 
1885  .. 
625  .. 
780 
486  .. 
130  .. 
214  .. 
585  50 
S  20 

83  50 
203  .. 

54  .. 
540  .. 
182  .. 
170  .... 

15  50 

46  50 
182  ... 
27»  .. 
562  .. 
311  .. 

86  50 
492 

485 

142  50 

128  . 
3911  . 
1717  . 

614  . 

132  . 

607  50 

637  . 

955  . 

273  . 


89  75 

520 

103  25 
85  50 
78  85 

390 

101  50 


104  80 

107  .. 

103  75 

91  77 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


liai  «ii 

i  it  lilro 


9.645f 

3.658  •! 
2.285o 
2.500f 

0.  000fl 
211731 
9.188  •> 
5.500f. 
l.OOOf 
3.585. 
).830  •» 
2.'000f 

1.  '500f 
l.OOOf 
i.OOOf. 
>.943ob 
1.500  f. 
l.OOOf. 
».000f. 
?.500f 
1.5001' 
l.OOOf 
'2000f 
i.OOOf 
l.lOOf 

i .  540  oti 

I.OOOoi 

1.0001. 

i.800f 

.OOOf 

675  £T 

220£T 

968  £T 

.OOOf 

.0001 

.0001 

.120  £ 

.500f. 

.500f. 

.160  £ 

.160  £ 


Tal. 

S 

nom. 

V 

0 

200 

û 

250p 

0 

500 

0 

500 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  54  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  9  X  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (liai  u)  mit  4**7 
Norvège  3  %  1888  

—  3  S  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  54  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  i  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2- et  3«  émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.). 

—  —    1893  (5«  émis.). 

—  —    1894(6»  émis.). 

—  Consolidé  4  %(l"et2»sér.) 

—  3%  or  1891  l«et2,ém.  1894 

—  3  54  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  l902(Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  G  .... 

—  série  D .... 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893 

—  4  %  1894  

—  3  54  %  1894  

Uruguay  3  54  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


iktrhIt? 

»»  190' 

Cours  comp.  jalllet 

Cours  de  clôture 

loni  bro 

Tal. 

1901 

1902 

n  sept 

24  sept 

1  octo 

de  Titras 

■son  non 

500 

3  5C 



585  . . 

585  . . 

1  

1  «vU  .  UUU 

500 

15  . . 

267  . . 

252  . . 

225  50 

224  . . 

220  . . 

1  DU .  \J\j\. 

500 

10  2C 

230  . . 

230  . . 

223  75 

226  50 

226  50 

9(\Ct  fliOfl 

-UU .  UUl 

250 

2  5C 

92  . . 

95  5( 

95 .O0C 

4  .. 

101  5( 

101  E( 

101  .. 

101  40 

102 

500 

4  . . 

98  45 

103  4C 

103  10 

103  .. 

103  17 

276.214 

500 

25  . . 

398  . . 

402  . . 

446  . . 

444  .. 

441  . . 

99.337 

500 

3  . . 

86  .. 

93  25 

93  10 

93  .. 

92  50 

519.152 

500 

3  50 

100  15 

3!  25 

100  15 

100  35 
31  67 

500 
500 

1  .. 

26  30 

30  .. 

31  02 

I 

d.5J2!54V 

22  50 

508  .. 

514  .. 

521  .. 

520  50 

520  .. 

500 

3 

03  50 

93  25 

93  25 

j 

500 

4  .. 

80  .. 

85  .. 

86  90 

86  4G 

87  . . 

99 . 02H 

500 

4  .. 

fin 

ou  . . 

o  *  tu 

86  . . 

85  30 

728.196 

500 

4  .. 

78  .. 

83  .. 

86  60 

85  65 

86  75 

3050474 

500 

t 

100  60 

101  90 

102  10 

101  55 

102  20 

750.000 

500 

4  .. 

100  25 

101  60 

101  95 

101  30 

102  20 

405.940 

500 

4  .. 

100  25 

102  50 

1C0  80 

100  60 

100  60 

95.228 

10£ 

4  .. 

100  .. 

101  60 

101  25 

100  75 

101  10 

490 . 000 

500 

4  .. 

100  .. 

101  50 

101  85 

102  25 

101  40 

590180 

500 

4  .. 

100  .. 

102  50 

101  15 

100  75 

101  20 

222477 

500 

4  .. 

101  .. 

104  . . 

102  25 

101  50 

101  75 

<a5.24I 

500 

4  .. 

100  50 

102  .. 

102  60 

103  30 

102  85 

45.587 

500 

3  .. 

85  90 

87  . . 

86  .. 

85  6" 

86  ..' 

92.334 

500 

3  50 

94  .. 

96  50 

97  . . 

96  30 

96  35 

192.111 

500 

h 

4   .  . 

71  70 

71  50 

70  15 

70  97 

73  05 

204.910 

500 

377  . . 
9)  50 
102  85 
100  30 

407  . 

i2Q  •  ■ 

228 . 277 
92.121 
55.411 

100.000 

500 
500 
500 
500 

3  50 

102  50 
10' i  30 

102  90 

3  .. 

100  75 

102  25 

100  75 

1  .. 

54  80 

52  60 

58  45 

60  70 

61  ..j 

69.297 

500 

1  .. 

27  65 

28  60 

35  50 

36  37 

3d  9Q| 

316.015 

500 

i  .. 

25  10 

26  65 

31  90 

32  52 

33  12 

496.938 

500 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

442  .. 

440  .. 

438  .. 

1074480 

500 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

493  .. 

477  .. 

485  25 

133.101 

500 

25  .. 

517  .. 

518  .. 

457  .. 

458  .. 

4  6  .. 

64.737 

500 

4  .. 

103  50 

105  50 
443  .. 

112.243 
139.170 

500 
500 

20  .. 

440  .. 

440  .. 

447  .  . 

448 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

475  .. 

470  .. 

471  .. 

95.816 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

1C2  30 

102  .. 

102  25 

140.000 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

63  50 

1 

64  90 

64  65 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 

500 
lOOr 
5£ 
500 

20  c. 

120.000 

5£ 

440  .. 

445 

435  ..1 

442  .. 

442  .. 

110.000 

5£ 

181  50 

m  , 

m  . . 

200.000 

200 

t6  p. 

555  .. 

555  .. 

556  .. 

553  .. 

40.000 

500 

35  60 

648  ., 

645  .. 

636  .. 

635  !! 

g»  .. 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite; 


Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  , 

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à8*einis 

—  —     —  9"  émis  

—  —    —  10e  émis.. . . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         -       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railway s  cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.        —       3  %  1" série. 

—  —         —  2e  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

— -  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  -         -     2-  hyp. 

—  -        -     3-  hyp. 

Orientaux  

AU.  Portugais  

Obi.  Salonfque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         -         3  %  l"  hyp. 

—  —  —    2»  hvp. 

—  -  -    3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»byp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usine  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IJTKRjTS 
en  1002 


15 
40  .. 
10  50 
26  .. 


15  . 

15  . 

28  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

10  - 

15  '. 
15  . 
30  1 
U  40 

15  .'. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .- 

16  .. 


15  .. 
6  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  9h 
17  .. 
45p.. 
34  80 


Cours  comp.  juillet 
190Î  Î902 


510 
1260 
538 
480 
80 
240 
279 
279 
715 
450 


160 

120 
369 
366 
692 
132 
179 
283 
274 
271 
270 
276 
27Q 
274 
276 
265 
265 
425 

63 
275 
257 
351 
342 
342  , 
428 
366 
190 
348 

95  - 
620 
1370  , 
2275 

60 
130 
311 
700 
770 


570 
1305 
586 
490 
29 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 
79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 
60 
255 

1100 

1680 
55 

132  , 

321 

715 


Cour»  de  clôture 

17 sept.  2Ïl£pt.  1  "rt" 


577  .. 

1272  .. 

665  .. 

540  .. 


175  .. 
281  .. 

279  .. 

458 
449  .. 
445  .. 
453  .. 
197  .. 
82  50 
323  .. 
326  75 
697  .. 
172  .. 
210  .. 
365  .. 
355  25 
350  50 

344  50 

345  .. 

345  50 

346  25 

350  50 
349  . 

351  .. 


169  .. 

238  . 

3'.0  . . 

38)  50 

381  .. 

380  .. 

453  .. 

m  50 

234  .. 

345  .. 

36  .. 

270  .. 

1205  . . 

1756  .. 

53  50 

136  .. 

385  .. 

740  .. 


583  .. 

1270  .. 

660  .. 

539  .. 


174 
281  50 

279  75 
692  .. 
453  .. 

445  50 

444  50 

445  .. 
198  .. 

81  .. 
320  75 
324  50 
697  . 
188  .. 

:i3  .. 

361 
353  50 
350  .. 
344  50 

344  85 

345  . 

346  . . 
350  .. 
350  .. 
350  .. 


169  .. 

295  .. 

345  .  . 

388  .. 

380  .. 

379  .. 

453  .. 

489  .. 

230  50 

343  .. 

34  25 

285  .. 
tI9t 

1755  .. 
58  .. 

141  .. 

334  .. 

725  .. 

890  .. 


587 
1279 
659 
550 

175 

230 
278  50 
695  .. 
45  4  50 
448  . 
414  . 
450  . 
205  . 
83  . 
321  . 
325  50 
692 
2J8 
216 
363 
353 

349  50 
315 
315  50 
316 
316 
351 

350  75 
349  75 


166 

297 
348 
335 
377 
376 
452 
392 
332 
345 
34 
298 
U84 
1785 
57 
141 
393 
730 


LEURS  FRANÇAISES  et  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


iNATION  des  VALEURS 


LEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 

jouissance  *  

I  —   

it  —   

lue  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

lue  spéc.  de  Valeurs  ind. 
lue  Suisse  et  Française 

it  Algérien  

i-Comptoir  des  Entrepr. 

et  Eaux  

de  Bordeaux  

—  jouissance... 

(Compagnie  Centrale)  

de  Marseille  jouissance, 
browa  (Houillères  de)... 

laux  (Mines  de)  

■juin  (Mines  de)  

lickei  

ries  de  France  

ries  de  Longwy  

iers  et  Chant,  de  la  Loire 
pagnie  G'"  de  Construct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

et  Bacalan  

Ueries  du  Havre... . 

•-Lille  „' 

es  et  Aciér .  de  la  Marine 
.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

aux  Parisiens  

•geurs  Réunis  

av.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

dictine  de  Fécamp  

lissements  Du  val  

ide  Distil.  CusenieretC1» 
ids  Moulins  de  Corbeil. 
Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
17  sepl  24  sept.   1  ,,etnb 


584  .. 

584  .. 

1318  . . 

1332  .. 

489  .. 

480  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

1085  .. 

1085  .. 

40  25 

40  25 

450  .. 

417  .. 

902  .. 

902  .- 

305  .. 

309  .. 

535  .. 

540  .  . 

1036  '.  . 

1050 

1355  .. 

1341  . 

578  .. 

578  .. 

ion 5  .. 

1121  .. 

1640  .. 

1635  . . 

365  .. 

361  50 

471  50 

470  .. 

538  .. 

530  50 

1010  .. 

1012  50 

1095  .. 

1100  .. 

145  .. 

129  .. 

684  .. 

684  .. 

500  .. 

520  .. 

59  .. 

57  .. 

305  .. 

301  .. 

1152  .. 

1151  . 

1630  .. 

1645  .. 

205  .. 

200  25 

679  .. 

640  .. 

630 

6.40  .. 

6300  .. 

Ô300  .. 

1920  .. 

1922  50 

609  50 

605  .. 

87  .. 

89  75 

1550  .. 

1535  .. 

587  . 
1332  . 

480  . 

200  . 
1125  . 

500  . 

400  . 
1070 
40  25 

452 

902 

310 

536 

i050 
1340 

578 
1125 
1625 

355 

471 

525 

1015  50 
1132  .. 

m  .. 

675  .. 
500  .. 

57  .. 

i  ï  io 

1631  .. 

205  . 

680  .. 

634 
6150  .. 
1920  .. 

603  .. 
88  .. 
1550  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
G'0  Gén.Franç.  deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —       Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  30/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/  0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(OFranç.)Ob.hyp.lO/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .  . 
C»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'«Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (C"=  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


7  sept 

24  sept. 

1  OCtc 

>!.. 

219  50 

218 

75 

219 

383  .. 

381 

386 

495  .. 

497 

493 

50 

167  .. 

169 

174 

146  .. 

148 

146 

43)  .. 

m 

435 

505  25 

508 

496 

503  .. 

501 

5U 

503 

50 

475  .. 

479 

475 

508  .. 

5J9 

50 

507 

409  50 

475 

472 

493  50 

493 

495 

420  .. 

423 

50 

406 

480  50 

480 

25 

483 

436  .. 

433 

50 

428 

50 

292  . . 

288 

283 

17,8  .. 

178 

170 

354  . . 

306 

305 

612  .. 

612 

612 

5À 

639  .. 

040 

50 

641 

50 

492  .. 

i  484 

486 

50 

483  50 

482 

.  483 

50 

192  .. 

492 

25 

495 

435  .. 

433 

425 

807  .. 

307 

815 

180  .. 

180 

183 

520  .. 

525 

525 

86  50 

85 

92 

405  .. 

405 

410 

515  .. 

515 

515 

429  . . 

411 

113 

594  .. 

595 

508 

250  .. 

249  .. 

250  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  terme 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min, 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


lu  comptant 

Tramw .  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twev 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Chaibonn.  d). 
Joltaia  Rieka  (Ivrivoi  Rog) . . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  ., 

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. 
Soc.Immobil  et  Com.  Vichy, 


Derniers  Cours  cotés  au 


17  sepl. 

24  sept. 

1  QCÎ0B. 

S0  80 

90  87 

91  17 

90  50 

90  50 

90  50 

4Î  52 

43  82 

44  10 

125  50 

127  .. 

128  75 

92  .. 

92  .. 

106  50 

420  .. 

420  .. 

420  .. 

68  50 

68  75 

67  75 

1457  .. 

1461  . 

1491  .. 

32  25 

33  25 

31  75 

100  .. 

104  .. 

104  .. 

101  .. 

104  .. 

103  50 

86  50 

86  50 

86  50 

162  " 

157  50 

155  '.  . 

1659  .. 

1835  .. 

1850  .. 

950  .. 

980  .. 

1013  .. 

154  50 

147  .. 

159  50 

3925  .. 

3880  .. 

3950  .. 

1820  . 

1820  .. 

1720  .. 

251  .. 

243  .. 

215  .. 

1310  .. 

13.0  .. 

1400  .. 

875  „. 

880  .. 

894  .. 

73  „ 

70  .. 

7,1  .. 

280  .. 

280  .. 

280  .. 

227  .. 

221  .. 

207  .. 

1390  .. 

1390  . 

1380  .. 

682  .. 

68i  .. 

68  2  .. 

2100  .. 

2100  .. 

2100  .. 

58  50 

58  .. 

55  .. 

842  .. 

842  .. 

840  .. 

275  ., 

274  .. 

274  .. 

4234  .. 

4160  .. 

4190  .. 

45(  .. 

460  .. 

469  .. 

680  .. 

67Q  .. 

700  .. 

550  .. 

550  .. 

550  .. 

89  .. 

83  .. 

85  50 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


AU  BON  MARCH 


PARIS 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


PARIS. 


Lundi  5  Octobre  et  Jours  suivants 

EXPOSITION  GÉNÉRALE 


ET  GRANDE  MISE  EN  VENTE  DES 


NOUVEAUTES  d'HIVER 

NOMBREUSES  OCCASIONS  A  TOUS  nos  COMPTOIRS 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  die  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   l  1/2  o/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIC 


Bilan  au  31  Août  1903 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  133.217.  WO  81 

Portefeuille   863.175.471  23 

Reports   -234.046.117  07 

Comptes  courants   3i2.619.959  93 

Avances  sur  garanties   '270.686.164  11 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   7.915.549  09 

Immeubles  anciens   35.000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   30.871  558  05 

Fr.  1.922.532,240  29 

Passif 

Dépôts  et  Bons  a  vue   585.856.929  59 

Comptes  courants   792.339.158  8i 

Acceptations   82.785.851  87 

Bons  à  échéance   20.207.138  29 

Comptes  d'ordre  et  divers   91.343.161  70 

Réserves  diverses   100.000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250.ooo.ooo  » 

Fr.  1.922. 532. 240  29 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  339 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  m. liions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Pliilippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

 830 


BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

Bilan  au  31  mai  1903 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'E  tat,  Obligalions  etValeurs 

diverses   2.255.774  20 

Participations  financières   510.309  55 

Caisse  (Paris  et  succursales)   13. 158.709  61 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   34.507.693  09 

Avances  sur  nantissements   42.207.  201  17 

Remises  en  route   2.925.078  67 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  16.068.619  23 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   785.321  33 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   826.899  46 

Mobiliers   272.139  50 

Immeubles   1.354.039  56 

Fr.  132.871.785  37 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   730.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.007.603  0g 

Fonds  de  secours  ,   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   4.800.000  » 

Réserve   pour   installation  de  nouvelles 

agences   150.000   »  j 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   600.000   «  '■■ 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   826.899  46  j 

Amortissement  du  mobilier   272.139  50  1 

Réserve  immobilière   1.000.000   »  ! 

Billets  au  porteur  en  circulation   42.303  205  75  1 

Comptes  de  dépôts   16.739.004  05 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  14.073.895  90 

Effets  à  payer   368.85167 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  23.353.341  32 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre   1.462.713  09 

Dividendes  à  payer   6.439  20 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  t"  semestre  1902    39.077  85 

—    du  2«  semestre  1902   1.018.614  50 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Situation  au  31  août  1903 


831 


Fr.  132.871.785  37 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque... 

Effets  et  valeurs  di  -erses  , . . 

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  !!'.!!!! 

Correspondants  !!!!!! 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  iiquid] 
Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d:annuités  échus  (y  compris 
le  semestre  du  31  juillet  19u3)   

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  ,  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mooilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

dorrespondants  ,  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  2. 100. 032. 400  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation  

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Prime  a  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs..  

Bons  à  lots  en  circulation 
Obligations  â  rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

ri  vers  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1902  

Exercice  1903  


2 

946. Î49  1 

194 

672.098  <: 

19 

655.483  6 

21 

819-849  4 

4 

511.459  S 

22 

505.91!)  1 

1  962 

9s:.:27  0 

1.502 

859.478  1 

58 

395.327  8 

35 

236  619  5 

139 

392  313  6 

66 

365  932  8 

25 

207.029  7 

13.030.709  2 
501.251  5 
22  6U5  032  6 
35  500.119  7 
2.950.066  6 


4.131.136  667 


163.767.400 


470-158  670  23 

1.584.704.500  » 
67. 125. 300  » 

1.315.C05  » 
141.780.229  12 


200.000.000 
19.7C6.210  5 


73-040.309  6! 
89  273.771  3i 


4.388.707 

133  574  8( 

374.394  7 
2  284. 768  6< 


5-827.599  8! 
6  615  289  ai 
60- 776- 240 
103  . 152  795  8( 
3- 819. 798  6( 

23. 24*. 801  8î 
100.406.601  & 


1-793. 641. 129  7 


1  508  134  565 


30.388.051  61 

14  815-736  70 

6:306.043  04 
20.588.262  89 
47. 871. 172  24 

77.457  56 
10.669.382  80 


Total  

Certifié  conforme  aux  écritures: 


4-131  136  6(17  71 


832 


Le  gcuverneur, 

II  ifOREI. 


16, 


IMPRIMERIE  DE  LA 
rue  du  Croissant,  Parts.  - 


PRESSE 
Siinart,  lmp. 


N°  613.  -  2't*  volume.  Prix  du  Numéro  :  5  O  centimes  Vendredi  9  Octobre  1903. 

(N°  l.î    (I2«  ANNÉE) 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Bit  des  Srandu  Express  Buropéeii  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 


9.706.456  10.592.985 
893.483  407.862 


Du  1"  janvier  au  10  sept .  Fr. 

Du  11  au  20  septembre  

10.098.879  11.000.844 
Diflérence  en  faveur  de  1903 . . .        901 .965 

833 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'août  1903 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  kil.), 
1.001.200  francs  (ou$m/n  480.000)  contre  1.087.127 
francs  (ou  $  m/n  500.519)  en  Août  1902. 
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C"E  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

'Recettes  du  l«r  janvier  au 30  septembre 

1903   7.162.628  30 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  septembre 

1902    6.835.437  00 


Résultat  en  faveur  de  1903. 


327.191  30 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  80  MILLIONS 

Fondée  en  1859 


■Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  5  francs  nets  par  action,  à  valoir  sur 
tè  dividende  de  l'exercice  1903,  sera  payé  à  partir 
&ïï  1"  novembre  prochain. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  Anonyme,  Capital  :  20  millions 
24,  boulevard  des  Capucines,  24 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  Actionnaires  on  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  jeudi  29  octobre  prochain, 
au  siège  social,  24,  boulevard  des  Capucines,  à  3 
heures  de  l'après-midi,  conformément  à  l'article  39 
des  statuts. 

Ont  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  générale,  les 
propriétaires  d'au  moins  vingt  actions. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés  15 
jours  au  moins  avant  la  date  de  la  réunion,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin 
a  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

1°  Examen  des  comptes  et  du  bilan  de  l'exercice 
1902-1908,  et  fixation  du  dividende. 

2"  Nomination  d'un  administrateur  et  de  com- 
misraires. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS 
ET  MATÉRIELS  D'USINES  A  GAZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  7  millions  de  francs 

Sièijc  social:  29,  31,  33,  rue  Claude- Ve lie 'faux, 
à  Paris 


L  s  porteurs  d'actions  font  informés  que  le 
coupon  n°  48,  à  l'échéance  du  15  octobre  courant, 
sera  payable  à  partir  de  cette  date,  comme  suit  : 

6D  fr.  nets  pour  les  actions  nominatives  ; 

58  fr.  532  pour  les  actions  au  porteur. 

Aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  14,  rue  Bei gère;  de  MM.  Périer  et  (','", 
59,  rue  de  Provence,  à  Paris;  de  MM.  Verley,  De- 
croix  et  Gu,  à  Lille  ;  et  au  siège  de  la  Compagnie, 
29,31,  33,  rue  Claude-Vellefaux,  à  Paris,  et  dans 
ses  succursales  de  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxel- 
les, Genève  et  Dordrecht. 

  838 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Capital  :  10.000.000  de  francs 
Siège  Social  :  83,  quai  de  Javel,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  As- 
semblée générale  ordinaire,  pour  le  samedi  24 
octobre  1903,  à  2  heures  et  demie  après-midi,  à  la 
salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Les  titres  au  porteur,  ou  les  certificats  de  dépôt 
des  titres  dans  un  des  grands  Etablissements  de 
crédit  devront  être  déposés,  le  20  au  plus  tard, 
dans  les  bureaux  de  la  Société  à  Paris,  Isbergues 
et  Aubin. 

Dix  titres  sont  nécessaires  pour  prendre  part  à 
l'Assemblée. 

Les  possesseurs  de  moins  de  dix  titres  peuvent 
se  grouper  pour  atteindre  ce  chiffre  et  se  faire  re- 
présenter par  l'un  deux. 

ORDRE  DU  JOUR 

Rapport  du  Conseil  d'administration  et  de  Mes- 
sieurs les  Commissaires  des  Comptes. 

Approbation  du  bilan,  du  compte  profits  et  per- 
tes et  du  rapport  du  Conseil  d'administration, 
fixation  du  dividende  ; 

Ratification  de  la  nomination  d'un  administra- 
teur et  nomination  de  trois  administrateurs. 

Fixation  du  montant  du  jeton  de  présence  des 
administrateurs  ; 

Nomination  du  ou  des  commissaires  des  comptes 
et  fixation  de  leur  rémunérât  on. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALONIQUE-CONSTÀNTINOPLE 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  Fer  ottoman,  Jonction  Salonique-Cons- 
tantinople,  sont  informés  que  le  coupon  ù°  21  à 
I  échéance  du  15  octobre  1903,  sera  payé: 

1°  A  Paris,  aux  caisses  de  la  Banque  (Impériale 
Ottomane  et  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  raison  de  fr.  7  fcO  impô-l  déduit)  ; 

A  Constantinople  et  dans  Les  villes  de  l'Empire 
Ottoman,  où  il  existe  des  succursales  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  à  raison  de  piasIresSS; 

3°  Dans  les  autres  villes  énumérées  sur  le"  titre 
a  raison  de  fr.  7  50,  calculés  au  cours  du  change 
a  vue  sur  Paris. 

S40 


Le  coupon  n"  32  des  obligations  sera  mis  en  paie- 
ment à  partir  du  l-ï  octobre  1903,  à  raison  de  : 

Titres  au  porteur  :  6  fr.  77  (impôts  déduits  ; 

Titres  nominatifs  :  7  fr.  20  ^impôts  déduits), 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  &>,  rue 
de  la  Victoire,  à  Paris; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis,  à 
Marseille  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  rue  Ber- 
gère, 14,  à  Paris  ; 
A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  Paris  ; 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.  4, 

rue  Mogador,  à  Paris  ; 

Ainsi  qu'aux  agences  et  ou  succursales  de  ce* 
établissements. 

sa 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  &  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  social  :  10.000.000  de  francs 
Avis  aux  Obligataires 

MM.  les  Obligataires  sont  informés  que  le 
coupon  n°  22,  à  l'échéance  du  1"  novembre  1903, 
des  obligations  4  0/0  de  la  Société  sera  payé  à 
raison  de  : 

9  fr.  60  pour  les  tiires  nominatifs  ; 

9  fr.  09  pour  les  titres  au  porteur. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  et  à  la  Banque  Française  pour  le  Com- 
merce et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  VAs- 
semblée  générale  ordinaire  du  27  avril  1903. 
—  Présidence  de  M.  Léon  Aucoc,  président 
du  Conseil  d'administration. 

-  SUITE  (*)  — 

Il  convient,  en  dernier  lieu,  de  signaler  que, 
par  suite  des  diminutions  des  tarifs  de  voya- 
geurs résultant  à  la  fois  de  la  réforme  de  1892 
et  des  facilités  que  nous  avons  accordées  pour 
les  excursions,  voyages  circulaires,  billets  de 
famille,  cartes  de  famille,  etc.,  et  des  réduc- 
tions apportées  à  nos  tarifs  de  marchandises, 
la  perception  effectuée  par  voyageur  kilomé- 
trique a  diminué  de  1884  à  1902  de  30  53  %  et 
celle  de  la  tonne  kilométrique  de  14  76  %  Ap- 
pliquées au  trafic  de  1902.  ces  réductions  re- 
présentent, en  faveur  du  public,  un  bénéfice 
total  de  28.200.000  francs, 

Nous  avons  fait  connaître,  dans  notre  rap- 
port sur  l'exercice  1901,  que  notre  créance 
sur  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  de  Ma- 
dnd-Saragosse-Alicante  qui  s'était  substituée 
par  suite  d'une  fusion,  à  la  Compagnie  de  Tar- 
ragone-Barcelone-France  s'élevait,  au  1"  jan- 
vier 1902,  à   1.520.020  94 

Savoir  : 

Principal    883.314  73 

Intérêts    636.706  21 

La  Compagnie  de  Madrid-Saragosse-Alican- 
te  a  opéré  en  1902  le  remboursement,  à  valoir 
sur  les  avances  que  nous  lui' avons  faites,  de 
la  somme  de  108.502  79  que  nous  lui  avions 
indiquée  dans  notre  précédent  rapport 

En  conséquence  notre  créance,  qui  s'est  aug- 
mentée en  1902  des  intérêts  à  5  %  du  principal 
se  trouve  réduite  du  montant  du  rembourse- 
ment  effectué.  Elle  s'élève  ainsi,  au  1er  jan- 

(")  Voir  L'Economiste  Européen.  n-  61-> 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


vier  1903,  à  la  somme  de   1.455.683  89 


Principal    883.314  73 

Intérêts    572.369  16 

La  Compagnie  nous  a  annoncé,  en  outre, 
qu'elle  sera  en  mesure  d'effectuer,  en  1903,  un 
troisième  remboursement  s'élevant  à  257.694 
francs  59. 

II.     —    COMPTE     D'ÉTABLISSEMENT  DU 
RÉSEAU  AU  COMPTE  DE  LA  GARANTIE 

LONGUECR  :  3.541  KILOMÈTRES 

Les  dépenses  de  ce  réseau,  au  31  décembre 

1901,  s'élevaient,  en  tenant  comnte  d'une  rec- 
tification d'ordre,  à   1.064.141.697  74 

Elles  doivent  être  augme-n^ 
tées  du  montant  des  dépenses 
de  premier  établissement  fai- 
tes, au  31  décembre  1901,  sur 
la  section  de  la  ligne  de  Quil- 
lan  à  Rivesaltes,  compris  entre 
Rivesaltes  et  Saint-Paul-de-Fe- 
nouillet,  qui  est  passée,  en 

1902,  au   réseau  garanti   1.507.419  56 


d'une  somme  de. 


35.720  35 


Ce  qui  les  porte  à    1.065.649.117  30 

Les  dépenses  faites  pendant 
le  dernier  exercice  les. ont  ac- 
crues de   4.786.884  10 

Les  dépenses  de  premier 
établissement  du  réseau  ga- 
ranti étaient  donc,  au  31  dé- 


cembre  1902,    de   1.070.436.001  40 


Elles  ont  été  payées  au  moyen  des  ressour- 
ces suivantes  : 
1"  A  la  charge  de  la  Compagnie  : 

Actions    125.000.000  » 

Prime  sur  les  actions   21.319.019  72 

Obligations    872.446.981  OS 


1.018.766.001  40 


2°  A  la  charge  de  l'Etat  : 
Subventions  payées  en  ca- 
pital   


51.670.000 


Total  égal   1.070.436.001  40 


Les  principaux  travaux,  auxquels  a  été  af- 
fectée la  somme  de  4.786.884  fr.  10  dépensée 
pendant  le  dernier  exercice,  sont  les  suivants  : 

Modifications  dés  voies  du  chantier  de 
triacre  ar  la  gravité  et  installation  de  cabes- 
tans électriques  dans  la  gare  des  marchandi- 
ses de  Bordeaux  ; 

Construction  de  halles  métalliques  dans  les 
gares  de  Mautauban  et  de  Mont-de-Marsan  ; 

Reconstruction  du  bâtiment  des  voyageurs 
et  des  messageries  dans  la  gare  de  Toulouse  ; 

Etablissement  de  voies  de  grands  garages 
sur  la  ligne  de  Bordeaux  à  Cette  ; 

Installation  de  chariots  électriques  pour 
voitures  à  grand  éeartement  d'essieux  dans 
les  gares  de  Bordeaux  et  de  Toulouse  ; 

Assainissement  de  diverses  tranchées  et  éta- 
blissement de  murettes  et  fossés  maçonnés  sur 
les  lignes  de  Bordeaux  à  Cette  et  de  Perpi- 
gnan à  Port-Yendles  ; 

Etablissement  d'un  chantier  de  triage  par  la 
gravité  à  la  gare  annexe  de  Perpignan  ; 

Reconstruction  du  bâtiment  des  voyageurs 
et  modifications  diverses  dans  la  gare  de 
Graissossac-Est réchoux  ; 

Agrandissement  de  la  gare  de  Magalas  ; 

Construction  du  bâtiment  définitif  des  voya- 
geurs et  d'une  halle  à  marchandises  dans  la 
gare  d'Ossun  : 

Elargissement  du  passage  supérieur  à  l'aval 
de  la  gare  de  Dax  ; 

Etablissement  de  deux  post'es  hydrodynami- 
ques m  Moi/tlio-zin-Gigean  : 

1  tiflt»,  acpuisitiQn  de  28  locomotives  Com- 
i.  do  6  tenders  de  20  mètres  cubes  et  de 
500  wagons  à  marchandises. 

III.  —  COMPTE  D'ETABLISSEMENT 
Dl     RÉSEAU    AU   COMPTÉ    DE  PREMIER 
ETABLISSEMENT 

ï'cs  dV-nenses  de  ce  Réseau,  au  31  décembre 

1901,       h  valent  à  1.507.419  56 

Ce  chiffre  doit  être  augmenté 


par  suite  de  rectification  d'ordre. 

Ce  qui  le  porte  à   1.543.139  91 

Il  doit  être  diminué  des  dé- 
penses de  premier  établissement 
faites  sur  la  section  de  la  li- 
gne de  Quillan  à  Rivesaltes,  com- 
prise entre  Rivesaltes  et  Saint- 
Pc'Ul-de-Fenouillet,  passée  le  1" 
janvier,  sous  le  régime  de  la 
garantie   1.507.419  56 

Reste   35.720  35 

Les  dépenses  faites  pendant  le 
dernier  exercice  l'ont  accru  de  7.400.971  98 

Les  dépenses  de  premier  éta- 
blissement du  Réseau  au  compte 
de  premier  établissement  étaient 
donc,   au  31  décembre  1902,  de   7.436.692  33 

Elles  se  décomposent  comme  suit  : 

1°  Part  contributive  de  la  Compagnie  dans 
les  dépenses  de  superstructure  faites,  jus- 
qu'au 31  décembre  1902,  sur  les  lignes  ex- 
ploitées au  compte  de  premier  établissement 
ou  en  construction   3.885.956  92 

2°  Achat  de  matériel  roulant, 
mobilier  et  outillage  des  gares....    3.311.874  38 

3°    Intérêts     et  insuffisances 
d'exploitation   .......   238.861  03 

Total  égal   7.436.692  33 

Comme  dans  nos  rapports  antérieurs,  une 
note  annexe  fait  connaître  la  situation  des 
travaux  des  lignes  nouvelles  qui  restent  en- 
core à  ouvrir  à  l'exploitation. 

IV.   —  APPROVISIONNEMENTS  GÉNÉRAUX 

Le  compte  des  approvisionnements  géné- 
raux, qui  était  au  31  décembre 

1901    de   22.225.467  90 

s'élevait,  au  31  décembre  1902,  à.    24.020.611  » 

accusant  ainsi   une  augmenta- 
tion de   1.795.143  10 

Cette   augmentation  porte  principalement 
sur  les   approvisionnements   des  matériaux 
de  voie  dont  nous  avons  pu  réduire  la  con- 
sommation par  une  surveillance  de  plus  en 
ijjis  active. 

Elle  tient  également  à  notre  stock  de  com- 
bustibles, dont  le  prix  s'est  légèrement 
élevé,  et  à  la  création  d'un  matériel  de  re- 
change pour  nos  nouvelles  machines. 

Ces  approvisionnements  se  ^partissent,  du 
reste,  ainsi  : 

1°  Réseau  garanti   22.134.467  54 

2"  Réseau  au  compte  de  pre- 
mier  établissement   44.824  35 

3°  Pour  les  travaux  de  pre- 
mier établissement   1.841.319  11 


Montant  du  compte...    24.020.611  » 

V.  —  MATÉRIEL  ROULANT 

Nous  avons  reçu  pendant  l'année  1902  : 

1°  18  locomotives  Compound  à  3  essieux  ac- 
couplés et  bogie  à  l'avant.  Ces  locomotives 
assurent  la  traction  des  trains  de  voyageurs 
sur  les  li»nes  accidentées  de  la  région  des 
Pyrénées,  ainsi  que  celle  des  trains  de  mar- 
chandises à  long  parcours  et  à  marche  accé- 
lérée sur  les  grandes  lignes  du  réseau. 

2°  10  locomotives  Compound,  à  grande  vi- 
tesse, à -2  essieux  accouplés  avec  essieu  de 
support  à  l'arrière  et  bogie  à  l'avant.  Ces 
locomotives  remorquent  les  trains  rapides  à 
forte  charge  de  la  ligne  de  Bordeaux  à  Cette. 

3°  6  tenders  de  20  mètres  cubes  de  capacité, 
montés  soi'  •>  bogies.  Ces  tenders  sont  accou- 
plés avec  les  machines  précédentes  à  grande 
vitesse. 

4°  500  wagons  couverts  à  marchandises,  en 
çernplàoeirnerit  de  wagons  couverts  anciens 
que  nous  réformons  ou  que  nous  transfor- 
mons eu  plateforme. 

En  outre,  nous  avons  poursuivi  dans  nos 
ateliers  !a  transformation  d'anciennes  ma- 
chines à  3  essieux  accouplés  en  machines 
Commun]  avec  bissel  à  l'avant.  Cirr-  de  oes 
maernnes  ainsi  transformées  ont  été  mises  en 
ôircuJation  dans  le  courant  de  1902. 


Nous  avons,  d'autre  part,  commandé  : 
1°  10  locomotives  Compound  à  4  essieux 
accouplés  avec  bissel  à  l'avant.  Ces  locomo- 
tives sont  destinées  à  remorquer  les  trains 
lourds  de  marchandises  sur  les  lignes  à 
fortes  déclivités.  Elles  seront  semblables  aux 
deux  machines  que  nous  avons  mises  en  ser- 
vice en  1901  et  nous  permettront  en  raison  de 
leur  puissance  supérieure  d'environ  50  %  à 
celle  des  machines  à  4  essieux  accouplés  fai- 
sant actuellement  ce  même  service,  de  ré- 
duire dans  chaque  sens  le  nombre  des  trains 
quotidiens  entre  Bédarieux  et  Séverac-le- 
Château. 

2°  10  tenders  destinés  à  être  accouplés  aux 
10  premières  machines  que  les  usines  du 
Creusot  doivent  nous  livrer  en  1903,  à  valoir 
sur  leur  marché  de  30  machines  passé  en 
1901. 

3°  3  tenders  de  20  mètres  cubes  de  capa- 
cité, montés  sur  2  bogies,  destinés  au  service 
du  Sud-Express. 

4°  10  wagons-tombereaux  de  50  tonnes  pour 
le  transport  des  minerais. 

Nous  avons  continué,  comme  les  années 
précédentes,  à  mettre  à  la  réforme  une  partie 
du  matériel  qui  ne  répondait  plus  aux  exi- 
gences actuelles  de  nos  services. 

Le  frein  automatique  à  air  comprimé  était 
a^nliaué  au  31  décembre  dernier  à  : 

613  machines-locomotives  ; 

593  tenders  ; 

4.110  voitures,  fourgons  et  wagons  de 
grande  vitesse. 

Les  acquisitions  et  les  modifications  que 
nous  avons  faites  pour  satisfaire  aux  besoins 
croissants  de  l'exploitation  du  réseau  ont 
considérablement  accru  la  puissance  de  notre 
matériel. 

La  dépense  totale  du  matériel  roulant  sur 
l'ensemble  de  nos  lignes,  à  la  fin  de  l'année 
dernière,  s'élevait,  défalcation  faite  du  maté- 
riel réformé,  à  203.566.446  fr.  60. 

VI.  —  AVANCES  A  L'ÉTAT 
REMBOURSABLES  PAR  ANNUITÉS 
Le  montant  des  avances,  tant  en  argent 
qu'en  travaux,  faites  par  notre  Compagnie  à 
l'Etat   était,    au    31  décembre 

1901   de   283.440.447  40 

Ce  chiffre  doit  être  diminué, 
peur  rectification  d'ordre,  de...         35.720  35 

Reste   283.404.727  05 

Les  avances  faites  en  1902, 
peur  la  construction  des  lignes 
de  la  convention  de  18S3,  se 
sont  élevées  à  .'   7.286.091  53 

Savoir  : 

1°  Avances  en  argent  desti- 
rées    aux     travaux  d'infra- 
structure  à  faire 
par  l'Etat   ..   4.881.960  98 

2°    Avances  en 
travaux    2.404.130  55 

Le  total  des  avances  à  l'Etat 
au  31  décembre  1902,  s'élevait 
donc   à   290.690.818  58 

se  décomposant  ainsi  : 

Lignes  antérieures  à  la  con- 
vention  de   1875   118.291.344  85 

Lignes  de  la  convention  de 

1875   .'   38  400.000  » 

Lignes  de  la  convention  de 

1883   133.999  473  73 

Total  égal   290.690.818  58 

VII.  —  EXPLOITATION  DU  RÉSEAC 
AU    COMPTE  DE  GARANTIE 
Longueur  :  3.541  kilomètres 
L'exploitation   du    réseau    au   compte  de 
garantie,  pendant  le  dernier  exercice,  se  ré- 
sume de  la  façon  suivante  : 

Recettes  brutes   117.512.852  77 

Comptes  d'ordre  à  déduire....      6.754.681  8? 

Recettes  nettes  •   110.758.170  90 

Dépenses   ;  ■          53.491.848  il 

Produit   net   57.266.322  49- 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  indiqué,  ce 
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réseau  s'est  accru  le  1er  janvier  1902,  de  la 
section  de  la  ligne  de  Quillan  à  Rivesaltes, 
comprise  entre  Risevaltes  et  Saint-Paul-de- 
Fenouillet,  qui  avait  été  exploitée,  en  1901, 
au  compte  de  premier  établissement.  Il  con- 
tient donc,  pour  comparer  les  résultats  de 
l'exploitation  dudit  réseau  pendant  l'année 
1902  avec  ceux  de  1901,  d'ajouter  aux  chiffres 
du  réseau  garanti,  en  1901,  ceux  de  la  section 
dont  il  s'agit.  (1). 

§   1er.  —  RECETTES 

Les  recettes  brutes  présentent  par  rapport 
à  l'exercice  précédent,  une  augmentation  de 
3.408.480  fr.  Elles  correspondent  à  une  recette 
kilométrique  de  33.186  fr.,  laquelle  est  supé- 
rieure de  682  fr.  à  celle  de  1901. 

Elles  se  répartissent,  entre  les  diverses  na- 
tures de  transports,  de  la  façon  suivante  : 

1901 

Nature  1902  Réseau 

garanti 

des  Réseau  et  èe  Différence» 

l"  établis- 
transport!  garanti  sèment 

Voyageurs   -40.  KÏ-2.7-45  40.192.912  —  60.167 

Transports  de  grande 

vitesse   9. 913. 919  9.322.931  +  650. ( 

Marchandises  de  pe- 
tite vitesse   62. 127.442  59. 445. 009  +  2.982.433 

Bestiaux,  voitures  et 

magasinage   2.560.816  2.636.805  —  76.049 

Recette»  diverses   2.  il". 931  2.506.656  -  88.725 

Totaux. . . .  U7.5lj.853  1 14.  loi.:;::;  +' ~is  ;so 


1°  Voyageurs 

La  diminution  des  recettes  brutes  «  Voya- 
geurs »,  en  1902,  a  porté  : 

1°  Sur  les  voyageurs  à  prix  com- 
plets   pour   982.035 

2"  Sur  les  voyageurs  par  trains 

de  plaisir  et  de  pèlerinage,  pour...  221.742 

3°  Sur   les    voyages  circulaires, 

peur    2.200 


Total   1.205.977 


Elle  a  été  compensée,  en  grande  partie 
par  une  augmentation  : 

1°  Sur  les  voyageurs  avec  billets 
d'aller  et  retour,  abonnements,  de:..  «30.449 

2"  Sur  les  militaires  et  marins 
isolés,   de   62.997 

3°  Sur  les  voyageurs  à  prix  ré- 
duits à  1/2  et  1/4  de  place,  de   117.293 

4°  Sur  les  transports  de  militaires 
eh  corps,  de   35.757 

5°  Sur  les  voyageurs  avec  billets 
à  itinéraire  facultatif,  de   44.477 

6°  Sur  les  suppléments  des  places 
de  luxe,  le  produit  des  carnets  à 
1/2  '-'lace  et  du  contrôle  fait  en 
route  et  à  la  sortie,  pour   54.867 


Total   1.145.810 


La  différence  de  60.167  fr.  correspond  à  une 
légère  diminution  et  cependant,  le  nombre  des 
voyageurs  a  augmenté  de  242.617. 

Cette  contradiction  apparente  entre  la  dimi- 
nution des  recettes  et  l'augmentation  du  nom- 
bre des  voyageurs  s'explique  par  ce  fait  que 
l'augmentation  a  porté  principalement  sur  les 
billets  d'aller  et  retour,  sur  les  billets  à  prix  ré- 
duits et  sur  les  billets  de  militaires,  alors  que 
les  billets  à  prix  complets  ont  sensiblement  di- 
minué. 

Le  nombre  des  voyages  effectués  avec  des 
billets  d'aller  et  retour  a  augmenté  de  331.012 

(!)  Les  résultats  de  1901,  établis  comme  il  vient  d'être 
dit,  sont  les  suivants  : 

Réseau 

Réseau       au  compte 

de  Ensemble 

garanti  I"  établis- 
sement 


et  s'est  élevé  à  12.838.522,  ce  qui  représente 
61  %  du  nombre  total  des  déplacements.  La 
recette  n.nvsiM.iMl.-uite  a  été  de  Ki. 936. 294  fr., 
en  augmoulation  de  830.449  fr.  par  rapport  a 

isoi. 

Par  contre,  le  nombre  des  voyageurs  à 
place  entière  a  été  inférieur  de  12.955  à  celui 
de  1901  ;  il  s'est  abaissé  à  5.491.262,  représen- 
tant 26  %  du  nombre  total  des  déplacements, 
avec  un  fléchissement  de  978.120  fr.  sur  les  re- 
cettes de  1901.  Le  produit  de  1902  a  été  de 
15.678.886  francs. 

La  répartition  par  classe  accuse: 

En  1"  classe,  une  diminution  de  23.804  dans 
le  nombre  des  voyageurs,  soit  3.21  %  et  de 
162.353  fr.  dans  les  recettes  correspondantes, 
soit  2,87  %. 

En  2'  clause,  une  situation  stationnaire 
quant  au  nombre  des  voyageurs  et  une  lé- 
gère augmentation,  de  20.837  fr.,  soit  0,34  % 
dans  les  recettes. 

En  3'  classe,  une  augmentation  de  266.707  fr. 
dans  le  nombre  des  voyageurs,  soit  1,44  %  et 
de  30.397  fr.  seulement  dans  les  recettes,  soit 
0,11  %.  Le  nombre  des  voyageurs  a  donc  con- 
tinué à  baisser  en  1"  classe  et  à  augmenter 
en  3"  classe.  Cette  augmentation  porte  prin- 
cipalement sur  les  billets  d'aller  et  retour. 

La  recette  des  voyageurs  à  place  entière  a 
diminué  dans  une  proportion  plus  forte  que 
leur  nombre  et  la  recette  des  billets  d'aller  et 
retour  a  augmenté  de  la  même  manière  par 
rapport  au  nombre  de  ces  billets  ;  il  s'est 
donc  produit  une  transformation  de  voyages 
avec  billets  ordinaires  en  voyages  avec  bil- 
lets d'aller  et  retour  sur  les  parcours  à  rela- 
tivement "rande  distance  ;  la  cause  doit  vrai- 
semblablement résider  dans  l'augmentation 
de  la  durée  normale  des  billets  d'aller  et  re- 
tour, accordée  depuis  septembre  1901. 

Les  résultats  de  l'exercice  1902  comparés 
à  ceux  de  l'année  1891  qui  a  précédé  la  ré- 
forme des  tarifs  des  voyageurs  montrent  que 
le  nombre  total  des  voyageurs  s'est  accru  de 
7.748.407,  soit  57,01  °/~  alors  que  les  recettes 
totales,  y  compris  les  impôts,  n'ont  augmenté 
que  de  5.367.524  fr.  soit  seulement  de  15,44  %. 

Cette  somme  se  répartit  ainsi  : 

1"  classe,   diminution  Fr.  819.801 

2'  classe,  diminution   830.294 

3°  classe,  augmentation   6.529.230 

Cartes  à  1/2  tarif  et  contrôle 

de  route,  augmentation. ..Fr.  488.389 

Le  produit  de  la  première  et  de  la  seconde 
classes  a  subi  une  réduction  importante,  alors 
que  celui  de  la  troisième,  a,  non  seulement 
compnsé  cette  réduction,  mais  a  en  outre 
amené,  avec  les  cartes  à  1/2  tarif  et  le  con- 
trôle de  route,  l'augmentation  ci-dessus  in- 
diquée. 

D'autre  part,  les  voyageurs  avec  billets 
d'aller  et  retour  ont  donné  lieu  à  un  accrois- 
sement en  nombre  de  6.274.000  voyageurs  et 
en  recettes  de  7.430.000  fr.  Les  recettes  des 
voyageurs  à  prix  complet,  ont,  au  contraire, 
diminué  de  3.608.000  fr.  bien  que  leur  nom- 
bre se  soit  accru  de  676.000. 

Les  deux  faits  indiqués  par  la  comparai- 
son des  derniers  exercices,  à  savoir  :  l'aug- 
mentation de  la  3°  classe  et  le  développement 
des  voyages  avec  billets  d'aller  et  retour, 
sont  remis  en  évidence,  d'une  façon  encore 
plus  sensible,  par  les  résultats  comparés  des 
années  1902  et  1891.  Ils  résument  bien  les  con- 
séquences générales  de  la  réforme  de  1892. 
3°  Transport  de  grande  vitesse 

Les  recettes  brutes  de  ces  transports  pré- 
sentent par  rapport  à  1901,  un  accroissement 
de  650.988  fr.  qui  se  décompose  ainsi  : 

Messageries   et  denrées   ooo.xno 

Magasinage  et  divers   Î5.8QÔ 


Longueur. 


3.508  kilom.      38ktiom.    3.541  kilom. 


Recettes  brutes.  Ui. 022. 950  73 

81 

422 

22 

111. 10',. 372 

95 

Comptes  d'ordre 

(à  déduire). . .      7.305.808  64 

5. 

095 

10 

7.310  01 13 

20 

Recettes  nettes.  106.717.142  69 
Dépenses             56  937. $38  91 

76. 
91. 

493 

M 

100  793.  .(09 
56.029.032 

42 

Produit  net  . . .    50  779.6U3  78 

—  15 

ti66 

45 

50. 70 1. 4 37 

33 

Ensemble   ,655.600 

Il  y  a  par  contre,  sur  les  excédents 
de  bagages  et  les  voitures  une  dimi- 
nution  de   4.600 


Reste   651.000 


Pour  les  messageries  et  denrées,  l'accrois- 
sement drj  tonnage  a  été  de  6.236  tonnes,  non 
compris  les  colis  postaux,  soit  de  4,53  %. 
Quant  à  la  recette,  elle  a  augmenté  de  8.48  %. 

Cette  augmentation  porte  sur  les  message- 
ries et  principalement  sur  les  denrées  fraî- 


ches, les  poissons  et  les  huîtres  ;  les  trans- 
ports de  lait  ont  subi  une  réduction  de  ton- 
nage assez  sensible;  ceux  de  volailles  n'ont 
pas  progressé. 

Le  mouvement  des  colis  postaux  s'est  tra- 
duit, en  1902,  par  une  augmentation  de 
324.722  colis  sur  un  total  de  7.277.238  et  par  un 
accroissement  de  la  recette  de  100.007  fr.  Ces 
résultats  sont  dus  principalement  aux  colis 
postaux  de  5  à  10  kil.  qui  ont  continué  à  se 
développer. 

5°  Marchandises 

Pour  les  transports  de  marchandises  en  pe- 
tite vitesse,  la  recette  a  augmenté  de  2.982.433 
francs,  soit  de  5,01  %. 

Le  tonnage  de  ces  transports  accuse  une 
augmentation  de  357.000  tonnes,  soit  de  4,09  % 
sur  1901. 

Les  marchandises  dont  le  trafic  s'est  le 
plus  sensiblement  développé  cette  année  sont: 
les  vins,  les  engrais  et  amendements,  les  cé- 
réales, les  oranges  et  citrons,  les  minerais, 
les  bois  de  chauffage,  les  briques  et  tuiles, 
etc.,  etc. 

Celles  dont  le  tonnage  a  fléchi  sont  :  les 
produits  métallurgiques,  les  bois  de  cons- 
truction, les  poteaux  de  mine,  les  traverses, 
les  peaux  brutes  de  mouton,  les  fourrages, 
etc.,  etc. 

Le  contrôle  commun  auquel  nous  avons 
confié,  depuis  1899,  ainsi  que  les  autres 
grands  réseaux,  la  répartition  des  recettes 
des  transports  communs  n'établit  pas  la  sta- 
tistique de  ces  transports,  de  sorte  que  nous 
ne  sommes  pas  en  mesure  de  vous  faire  con- 
naître les  chiffres  correspondants  de  recettes 
en  augmentation  ou  en  diminution  par  caté- 
gorie de  marchandises. 

Le  tonnage  des  transports  effectués,  en 
1902,  sur  les  canaux  concurrents  de  nos  li- 
anes accuse  une  certaine  augmentation  sur 
les  vins  et  les  houilles  anglaises  ;  cet  accrois- 
j  sèment  de  trafic  paraît  être  la  conséquence 
naturelle  du  développement  des  transports 
des  vins  en  1902  au  départ  des  régions  vini- 
coles  de  notre  réseau  et  des  importations  de 
houilles  faites  pendant  les  grèves  d'Albi  et 
de  Carmaux  et  il  ne  semble  pas,  d'après  les 
renseignements  que  nous  avons  pu  recueil- 
lir, que  la  situation,  quant  aux  détourne- 
ments de  trafic  résultant  de  la  suppression 
des  péages  sur  les  canaux,  ait  changé  d'une 
façon  bien  appréciable  en  1902. 

4°  Bestiaux,  Voitures  et  Magasinage 
La  recette  des  transports  de  bestiaux  a  di- 
minué, en  1902,  de  51.894  fr.,  soit  de  2,32  %. 

5°  Recettes  diverses 

La  diminution  des  recettes  diverses  est  de 
88.725  fr.,  soit  de  3.54  %. 

Elle  porte  principalement  sur  les  afferma- 
ges, la  location  de  matériel  et  les  placements 
de  fonds. 

La  diminution  des  affermages  est  due,  pour 
21.000  fr.,  à  la  suppression  des  frais  de  péage 
des  trains  de  l'Hérault  qui,  depuis  le  11  août 
1902,  ne  passent  plus  sur  notre  ligne  d'Aren- 
nes  à  Montbazin.  En  outre,  la  part  contribu- 
tive des  chemins  de  fer  de  l'Etat  et  des  che- 
mins de  fer  Economiques  dans  les  dépenses 
des  gares  communes  a  été  inférieure  de 
42.000  fr.  à  celle  de  1901. 

En  ce  qui  concerne  la  location  de  matériel 
la  diminution  de  117.000  fr.  est,  en  grande 
partie,  la  conséquence  de  l'accroissement  de 
notre  trafic,  en  1902  nous  avons  eu  moins  de 
matériel  disponible  qu'en  1901,  de  sorte  que 
nos  prêts  aux  réseaux  voisins  dont  le  mon- 
tant avait  dépassé,  pour  le  dernier  exercice, 
220.000  fr.,  ont  notablement  diminué  en  1902. 

Quant  aux  placements  de  fonds,  ils  ont  été 
moins  productives  qu'en  1901,  parce  oue  les 
disponibilités  ont  été  de  2.300.00  fr.  infé- 
rieures à  celles  de  cet  exercice. 

Les  locations  accusent  une  augmentation 
de  40.000  fr.  :  elle  porte  principalement  sur 
les  bibliothèques  qui  ont  été  concédées,  à 
partir  du  1"  juillet  1902,  dans  des  conditions 
plus  avantageuse  que  précédemment. 

Les  produits  de  la  Poste  sont  également  en 
augmentation  et  viennent  compenser  en  par- 
tie, avec  les  produits  des  locations,  les  dimi- 
nutions des  autres  articles  de  ce  chapitre. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consnl.  Pruss.  3  0/0.. 
Russe  Orient  4  0/0. ..  . 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Keichsbank  

Crédit    

Deutsclie  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours  

—  —  Londres  —  . . . . 

—  —  Vienne  —  .... 

—  Pétersbourg 3  mois. 
Roubles  comptant  


2sept. 

9sept. 

I6si 

P- 

23s  ( 

['■ 

30sep. 

7octo. 

s9 

75 

89  50 

89 

40 

89 

70 

89  90 

99  50 

99 

20 

99  10 

99 

99 

20 

99  » 

99  20 

90 

40 

91  10 

91 

30 

90  75 

9!  » 

91  25 

100 

10 

100  60 

98 

70 

9S 

en 

99  40 

99  80 

30 

Ml 

30  40 

30  9C 

32  05 

32  09 

32  85 

m 

70 

102  50 

102  80 

102 

80 

102  90 

103  70 

uo 

50 



139  50 

138 

50 

137 

20 

139  10 

139  20 

16  60 

16  7J 

16 

6  ) 

16 

20 

16  20 

16  20 

189  90 

139  10 

186 

70 

189 

20 

192  30 

'.92  30 

151 

•20 

151  » 

152 

20 

151 

60 

151  80 

151  80 

204 

10 

202  20 

•201 

10 

199 

10 

202  90 

•20  i  50 

211 

50 

■211  20 

211 

10 

•21 1 

•20 

•213  50 

215  70 

187 

40 

186  70 

185 

90 

185 

10 

187  60 

!90  70 

90 

50 

136  20 

135 

90 

136 

20 

136  20 

!40  50 

153 

152  90 

152 

10 

151 

90 

153  40 

157  10 

H6 

50 

146  40 

145 

90 

145 

20 

147  » 

1 19  90 

119 

50 

'.'.8  80 

118 

50 

118  25 

118  50 

121  25 

êO  95 

80  90 

80 

85 

80  80 

8J  85 

81  05 

•20 

35 

20  35 

20 

36 

20 

35 

2)  35 

21  3* 

85 

15 

85  10 

85 

10 

85 

05 

85 

85  20 

2i3 

75 

•213  80 

213 

60 

213 

30 

215  70 

215  85 

•216 

05 

216  » 

216 

10 

216 

15 

216  15 

216  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3  4  0,0. 

Roupies  3  1  2  0  0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  II  

—  III  

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0  0   

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0,0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


2sept. 

9sept 

lôsep 

23sep. 

30sep. 

7oCtO. 

90  37 

89  43 

89 

18 

88 

69 

88 

43 

89  n 

66  12 

66  » 

66 

12 

66 

12 

66 

12 

66  » 

76  50 

77  75 

77 

75 

77 

75 

78 

76  37 

KO  25 

100  12 

1(0 

99 

75 

ICO 

•100  » 

101  75 

101  75 

loi 

75 

101 

50 

[02 

101  » 

59  75 

59  50 

57 

» 

58 

Ï5 

60 

60  » 

33  50 

33  50 

33 

87 

35 

25 

36 

36  12 

30  50 

30  25 

30 

13 

31 

37 

32 

12 

32  25 

tS  25 

89  >■ 

88 

86 

25 

90 

50 

90  » 

104  75 

103  » 

104 

87 

104 

62 

'.05 

» 

!C5  87 

43  5  ) 

43  » 

43 

i3 

43 

» 

43  » 

!02  25 

U  2  25 

102 

>i 

102 

12 

102 

12 

103  » 

100  •> 

100  25 

100 

50 

100 

100 

» 

99  25 

61  75 

61  87 

61 

87 

62 

62 

63  » 

89  75 

90  50 

90 

75 

93 

62 

91 

90  37 

100  » 

100  25 

100 

98 

5" 

99 

25 

99  50 

97  » 

97  » 

97 

97 

96 

» 

96  » 

6  » 

6  » 

6 

» 

6 

6 

6  • 

155  50 

15E  50 

155 

50 

155  50 

155  50 

155  50 

12  75 

12  75 

!3 

Q 

13 

12 

13 

37 

13  37 

48  62 

48  68 

47 

87 

47 

» 

47 

12 

48  » 

117  50 

116  » 

113  50 

113 

59 

113 

111  50 

26  68 

26  37 

26  37 

27 

19 

27 

43 

27  56 

•25  33 

25  36 

25  38 

25 

40 

25 

40 

25  37 

3  » 

4 

9 

4 

4 

4  » 

2  87 

3  62 

3  93 

4 

06 

4 

06 

3  56 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


VALEURS 

2se] 

t 

9sept. 

IGsi 

23sep. 

30sep. 

7oct6. 

Fonds  d'État 

~ 

Autriche  Rente  Or  

1Ï0 

4'. 

120  25 

119 

10 

119 

25 

119 

50 

119 

60 

—       —  Argent  

100 

99  85 

99 

40 

99 

35 

99 

75 

99 

90 

—       —  Papier  

100 

10 

99  95 

99 

55 

99 

45 

99 

70 

100 

» 

Hongrie  Rente  Or  

118 

90 

118  80 

117 

65 

116 

90 

117 

75 

1!8 

30 

—     Rente -Couronne. . . 

98 

15 

97  75 

93 

75 

96 

25 

97 

25 

87 

85 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

994 

» 

991  » 

985 

» 

980 

935 

» 

992 

Lemberg-Czernowitz  

572 

» 

574  » 

570 

572 

577 

» 

576 

Ferd.-Nord  

5410  » 

5100  » 

5400  » 

5390  » 

5400  » 

5430  » 

Autriche.  Nord-West  

429 

428  » 

428 

» 

428 

» 

427 

427 

» 

655 

n 

651  » 

646 

» 

640 

046 

651 

80 

80  » 

80 

79 

79 

» 

80 

» 

Change  sur  Londres  

239 

10 

239  27 

239 

239 

32 

239 

27 

239 

47 

95 

08 

95  06 

95 

01 

94 

97 

95 

95 

12 

Napoléons  dur  

19 

03 

19  06 

19 

04 

19 

04 

19 

04 

19 

03 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

2sept 

9Bepl . 

I6sep. 

23sep. 

30sep 

7octo. 

23  . 
669  r 
42  81 

24  50 
673  » 
42  50 

24  50 

672  » 
42  56 

24  50 
672  » 
42  56 

24  50 
672  » 
42~56 

2  4  50 
675  » 
42  37 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Detle  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


.'sept. 

9sept. 

77 

03 

78  » 

Si 

62 

34  '9 

37 

77 

35  72 

78 

05 

78  12 

59 

10 

60  05 

95 

60 

97  30 

38 

36  » 

lôsep 


78  i 
3i  >i 
35  0^ 


78  » 
60  00 
97  50 
35  30 


23sep.  30sep.  7oct 


78  05 
30  01 
3>  05 


78  02 
60  60 
97  70 
35  30 


77  95 
33  96 
35  02 


78  20 
60  80 
97  80 
34  75 


77  05 

33  77 

34  05 


77  20 
60  95 
98  15 
34  30 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0  0  

—  2  1,2  0  0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0,0  

Brésil  4  0  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


2sept. 


99  75 
38  75 

4270  » 
675  " 
2995  » 
89  81 
76  » 
208  83 
123  67 
25  19 

100  1S 


100  22 
123  6- 
25  20 


9sept 


99  77 

89  95 
4355  » 
672  50 
3172  50 

90  50 
77  62 

208-87 
123  75 
25  22 
(00  13 


100  25 
123  70 


16sep.  23sep  30sej 


99  75 
88  87 

4390  » 
675  50 
3125  » 
90  93 
78  » 
209  07 
123  87 
25  26 

100  25 


100  26 
123  97 
25  27 


99  7- 

89  25 
4425  » 
671  » 
3140  » 

90  75 
78  35 

209  17 
124  02 
25  28 
100  25 


100  30 
124  07 

25  28 


99-60 
88  87 
4425  » 
585  » 
319)  » 
91  12 
78  l? 
278  82 
123  80 
25  24 
100  20 


KO  25 
123  75 

25  25 


7oet<> . 

99  60 
88  25 
4150  » 
3)5  « 
3162  50 
90  37 
76  2) 
209  05 
123  55 
25  21 
100  13 


100  18 
123  40 
25  22 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0  0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Conip.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  i  0,0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


spt. 


102  67 
189  - 
698  » 
1075  n 
592  » 
424  » 
1525  » 
99  86 
25  U 
123  27 


102  70 

■598  » 
99  85 
123  27 


epl 


9: 

Ï02  45 
482  » 
693  50 
1076  » 
591  » 
423  » 
1522  . 
9»  87 
25  15 
123  35 


102  5u 
694  » 
99  83 
123  27 


16s0| 


102  65 
484  50 
694  « 
1076  » 
585  » 
424  » 
15?2  o 
99  87 
25  18 
t-23  40 


102  67 
69  i  » 
99  84 
123  45 


23sep. 


102  75 
483  » 
690  » 
1095  n 
576  50 
461  >• 
1524  » 
99  87 
25  17 
123  50 

102  80 
692  » 
99  83 
123  50 


30sep. 

Î0~2~85 
483  » 
692  » 

578  » 
492  » 
1535  » 
99  81 
■25  16 
123  45 


103  22 

691  » 

99  85 

123  40 


7octi 


103  85 
187  » 
695  » 
1094  » 
582  » 
547  ,, 
1530  o 
99  S8 
25  15 
123  30 


103  85 
693  » 
99  83 
123  15 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-;  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2sept. 


99  55 
348  » 
103  » 
442  » 
226  » 
37  27 
93  65 
46  30 


9sept. 


99  55 
344  50 
402  • 
439  50 
226  » 
37  25 
93  60 
16  3C 


lôsep 


99  55 
345  » 
104  » 
441  » 
226  » 
37  25 
93  55 
46  30 


2  b'sep. 


99  55 
349  » 
407  ■■ 
46)  » 
225  - 
37  89 
91  39 
46  30 


;  Osep.  ; 7 1 > t- 1 < 


99  55 
352  12 
410  » 
461  ro 
225  » 
37-  22 
94  41 
15  90 


99  55 

348  n 

414  » 

453  » 

222  » 

37  25 

94  52 

15  95 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

2sept 

9sept 

16sep. 

23sep. 

30sep 

7octo. 

Genève  avec  lots  3  0  0   

106  25 

106  25 

107  » 

107  75 

107  50 

107 

50 

-     1890  3  %%  

100  » 

102  » 

102  » 

101  75 

»  h 

102 

Fédéral  1889  3  %  %  

»  » 

»  » 

»  » 

)i  » 

» 

Ch.  de  fer  3  %  

»  » 

»  0 

»  » 

» 

Italien  4  %  

102  27 

102  20 

102  10 

102  65 

102  75 

103 

55 

Change  sur  Paris  

99  98 

99  9i 

99  95 

100  07 

100  10 

100 

12 

25  14 

25  17 

25  18 

25  22 

25  22 

25 

21 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CON8TANTINOPLE  iGaleta) 

VALEURS 

2sëpt. 

9sepl . 

lôsep. 

23sep. 

30sep 

7octo. 

87  12 

87  1 

87  12 

87  10 

87  02 

87 

04- 

Ottoman  4  0  0  i'  groupe  

33  17 

32  33 

33  « 

33  37 

34  39 

35 

02 

Chemins  Ottomans  

117  50 

l!ô  Ô3 

119  50 

120  » 

124  50 

125 

12 

Change  sur  Pans  3  mois. . . 

22  91 

23  3 

23  01 

23  03 

23  03 

23 

02 

—     sur  Londres  3  mois: 

109  30 

109  ,, 

109  20 

109  17 

109  l 

109 

15 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . , 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  prêt. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabaeh  St-Louis  prêt'.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

CSlilcs  Iranslerls  sur  Londres  

Cuivre  

Argent  


2  sept  9  sept,   lôsep  23scpt.|30sept.  7  oct... 


109  y4 
65  % 
124 
16) 

142  % 

30  yt 

133  % 
105  % 
122  g 

Si 

124  % 
35 

75  y» 

35  % 
175 
l . 8330 
,.19  % 

l86  50 
13  tt 
57 


110 
66 
123 
160 
142 
29 
133 
105 
122 
88 
125 
34 
75 
35 
455 
1.83 
5.19 
1.86 
13 
57 


110 

65 
121 
158 
139 
28 
132 
103 
120 
83 
123 
30 
73 
32 
» 

1.82 
5.20 
4.80 
13 
57 


112  50 

oi  H 

121  % 

'.56 

i3d  y, 

26  % 
129 

ioo  y, 

116 
88 
121 

48  % 
72 

31  y» 

430 

1.82  55 
5.20 
4.87  15 
13  yt 

59 


n  -  yt 

61 

H9  % 

152 
137 
25  \ 
127  ■% 

96  y, 

114 

36  yk 

116  \ 

44  yt 

69 

29  % 
425 
4.82 
5.20  % 
1.87  20 
13  3A 
59  % 


100  % 

64  \ 

120  y, 

150 
137 

28 

129  X 
98  % 

116  % 
88 

118  '/, 
46  % 
71 

30  \ 
430 
4.8230 
5.20  % 
1.86  40 

13  y» 

59  % 


BOURSE   DE  PARIS 


<  I 

jr  -a  ^  [ 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMESTRIRLI.H 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13. 150. 000 

ss 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

35 

•2.250.000 

25 

U.  000. 000 

25 

5.000.000 

25 

«.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

(8.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7  500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000. 000 

l'25 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  «ew. 

Champ  d'Or  <  

Durban  Roodepoort  Deep . 
The  East  R»od  proprleurjlllnei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate. 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  («t.  nom.)  ( 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
m)  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32 

75 

27 

50 

18 

25 

18 

1". 

50 

29 

50 

23 

19 

50 

19 

19 

93 

50 

88 

50 

o7 

50 

67 

64 

241 

50 

220 

177 

177 

50 

169 

019 

617 

495 

4)2 

473 

9i 

92 

50 

66 

50 

66 

50 

65 

300 

m 

50 

149 

151 

147 

50 

90 

50 

84 

75 

71 

70 

50 

69 

25 

60 

50 

56 

50 

47 

48 

46 

81 

73 

25 

58 

58 

55 

50 

80 

73 

50 

50 

50 

105 

110 

50 

94 

92 

91 

128 

120 

99 

75 

101 

50 

98 

122 

109 

97 

50 

92 

50 

92 

50 

315 

293 

237 

5') 

231 

50 

213 

29  i 

289 

251 

245 

50 

238 

36 

35 

50 

16 

25 

18 

17 

25 

54 

25 

50 

•25 

35 

34 

25 

33 

76 

50 

75 

68 

66 

50 

64 

25 

236 

232 

50 

189 

50 

l.ss 

18  i 

50 

360 

355 

271 

267 

257 

20 

75 

28 

20 

19 

19 

65 

59 

42 

43 

50 

38 

50 

87 

49 

50 

29 

25 

29 

25 

26 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMR.STRIKLLK 


~3Ô 

31 

juin 

déc. 

1902 

1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


Callao  

28 

28 

26 

500 

87 

60 

59 

55 

55 

125 

De  Béera  (Diamants) . . . 

576 

576 

197.50 

493 

488 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103 

50 

87 

83  25 

85.75 

84 

25 

(00  dr 

Laurium  grec  (plomb  et arg. ) 

72 

50 

72.25 

74.25 

72. 25 

72 

75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplorjtlon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cbartered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabrielienDlitilleri» 
Goldfields  Consolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Iilste 
Kokumbo  (Côle  d'iroire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossaméiès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontain  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

35.50 

36 

31 

125 

94 

95.50 

61.50 

62.50 

60 

20 

63 

51 

52 

51 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

lt  ■>  . 

27 

27 

27 

112.50 

235.50 

21 1 

150 

146 

13'' 

50 

125 

51 

53 

4i 

26 

26 

30 

24.2  • 

2  i .  25 

23 

50 

107.50 

63.75 

60 

42 

39  7* 

39 

25 

19 

16.5) 

16.25 

16. 50 

15 

ro 

45 

10  75 

35.51 

35  25 

35 

16.25 

92 

89.50 

63 

66  75 

60 

50 

154.50 

154 

99.25 

100.50 

90 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


=  CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


275.000 
«35.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
648.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
i. 500. 000 
270.000 
«.750.000 
900.000 
125.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 
860.000 

«5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 
Ohimes  Exploration  . . 

Glty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort... 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep...  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (Ne  w 

Modderfontein  

Id.  Extension, 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  \ 

Rose  Deep  ..,.!! 

Salisbury  (New)...!!"!! 
Simmer  (New) . . 

Treasury  ......!! 

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  . .  !  ! 
Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


1  20 


80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 
4  1/16 
5/16 
5/8 
3,8 


1/8 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/6 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  U/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 

2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 

6 

3  7/16 
8  11/10 
24  1/2 

7  1/6 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 


3/16 
1/8 
1/8 
3/4 
7/8 

1/4 
1/2 
4  3/1 
2  3/16 
7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  U/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/lb 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
U  5/8 

3  5/6 

2  3/i 
11  3/ i 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lb 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  1/2 
•2  3/16 

1  3/16 
3  1/16 
11/10 

3/4 
1/4 

6  1/8 

2  3/8 

1  1/4 
13 

18 

4  13/16 
5  3,  4 

2  1,2 

7  1/16 
19  1/4 

5  5/8 

2  11/16 

2  7/8 
6 

9  1/2 
1/2 

3  1/2 
1  1,2 

3  15/16 

8  1/8 

4  1/8 
4  3/4 
3  1/4 
3  7/8 

1  7,8 

4  13,16 

2  1/4 

3  3/4 
13/16 

1  U/16 

1  11/16 

3  15/ ld 

9  1,16 

2  9/16 
5 

2  15/16 
7/8 

3  7/8 
3  3/4 

1  1/16 
9  5/16 
2  11/16 
1  7/8 
9  3/4 

1  3,8 
7  3/4 

2  1/8 
1  3/8 
5 

3  3/8 
2  15/16 

7  3/8 
10  1/2 
1  U/16 
3  1/2 
3  5/8 
1  3/4 


6  1/2 

2  3/16 

1  3/16 

3  1/16 
11/16 
U/16 

1  '4 

6  1/8 

2  1/4 

1  1/4 
12  3/4 
18 

4  13/16 
5  5/3 

2  1/2 

7  1/8 
19  1/4 

5  5/8 

2  5/5 
2  U/16 

6 

9  5/8 
3/8 

3  3/8 
l  l/i 

3  7/8 
8 

4  1/8 
4  3/4 
3  1/4 

3  7/8 

1  7/8 

4  3/4 

2  1/4 

3  5/8 
3/4 

1  7/16 

1  9/16 

4 

8  7 

2  7/16 
5 

2  7/8 
13/16 

3  7/8 

3  3/4 
1 

9  1/4 
2  5/8 

1  5  i 
9  3/4 

4  3/4 
7  5/8 

2  1/8 

1  5/16 
4  16/16 

3  1/4 

2  7/8 
7  1/2 

10  1/4 
1  1/2 

3  5/8 
3 

1  3/4 


6  1/4 

2 

1  1/8 

2  9/16 
5/3 

U/16 
1/4 
5  3/8 
2  1/8 

1  1/4 
12  1/2 

17  1/4 

4  5/8 

5  12 

2  1/8 

6  5/8 

18  3/i 
5  5/8 
2  7/16 

2  3/4 
5  15/16 

9  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  1/2 

3  5/8 

7  3/4 
4 

4  5/8 
3  1/8 
3  3/4 

l  11/16 
4  13/  6 

2  1/8 

3  7/16 
9/16 

l  3/8 

1  3/4 

3  7/8 

8  1/8 

2  1/4  ' 

5  1/8 

2  3/i 

3  3/4 
3  9/16 

1  1 
8  5/8 

2  3/8  I 
1  1/8  I 

0  3/8  ! 

1  5/8  ] 
7  1/4 

1  7/8  I 
1  5/16 
i  3/4  | 

3  1/8  i 
2  13/16 

7  1/1  I 
10  | 
1  7/16 
3  3/8  ; 
3  1/8 
1  3/1  1 


Ph  -h 

u 


U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

t 

1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

4 

3  15/16 

3  13/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/i 

3  5/8 

2  U/16 

2  5/8 

2  7/16 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

17/16 

1  3,8 

1  5/ lé 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  6») 

3  5/8 

3  5/8 

2  3/ S 

2  7/16 

2  5  1 

325.000 

1 

Charterlaad  Goldfields.. 

U/16 
9  1/4 

U/16 

7/16 

7,16 

7.  15 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  OsC . 

8  5/16 

5  7/8 

5  7/8 

5  14 

1.250.000 

1 

Id.    6%  Préférence.. 

2S/6 

27/0 

25/6 

25  0 

25/0 

575.000 

100 

id.   5  K/%  Dabentures. 

100 

108  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

1C5  1/2 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 
2  1/4 

1  3/4 

1  3  8 

1  7/16 

1  3/8 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency . . . 

2  7/16 

l  5/16 

1  3/16 

1  1/(6 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1  5/16 

l  1/8, 

1  1/16 

670.000 

1 

Mozambique  C«  

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  5/16 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  1/2 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  13/16 

3  13/16 

3  7/16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

9/16 

1/2 

7/16 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt  

6  1/16 

6  1/16 

3  13/16 

2  3/4 

3  15/16 

3  7- 16 
2  1  2 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldf. 

2  7/3 

2  7/3 

2  3  8 

604.225 

1 

Id-     GjU  MiningSsUt 

3 

3  1/16 
l 

2  l/i 

2  1/16 

1  7/8 

930.000 

1 

Willougiiby'a  Consol  

1  1/4 

10/0 

9/16 

7/. a 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/  i6 

5  1/8 

l  7/8 

i  15/16 

1  5/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways . 
National  3aak  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

11/10 

5  8 

5/8 

3  U/i6 

3  5/8 

2  15/16 

3 

2  3/  i 

1  5/16 

1  3/16 

1  1,4 

1  l/i 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/16 

15/16 

15/16 

7  8 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/4 

14  3/ï 

14  3/, 

3  1/8 

2  13/16 

2  1/ld 

1  15/16 

1  13/  6 

5  3/3 

5  1/8 

1  7/16 

1  3'8 

1  l/i 

8 

8  1/16 

5  13/16 

5  5/8 

5  5/16 

1  7/16 

l 

5,8 

9/16 

9/16 

3  3/4 

3  3/8 

2  3/16 

2  3/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  B  j  aUer  Prop  

Hannan's  3rowiihili  

Laite  Vie  Couaol3  

Lond.  âc  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/3 
3/4 
3  7/3 
1  1/8 
1 

1  U/16 
1  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
I  l/i 
15/16 
5  1/8 


2?,  6 
3  1/4 
1  5/8 

7/16 
2  15/16 

3/16 

9/16 
l  7/16 
1  1/8 
5  1/4 


27/6 
3  l/i 
1  5/8 

?/(6 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1/2 
1  1/16 
5  1/4 


26,9 
3  3/16 
1  '.,2 
7/16 
2  15/16 

3/16 

5/a 
1  1/2 
1  !/4 
5  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Oonsolidi.  Bultfonteln. . . 

36/9 

31/9 

30/0 

30/0 

30/0 

3.948.955 

5 

De  Beer's  ordinaire  

22  15/16 

22  5,  8 

19  9/16 

19  7/16 
104  1/2 

19  1/8 

3.283.020 

100 

Id.    5  %  Deùentur e .... 

107  1/2 

108 

ICi  1/2 

104  1/2 

105.250" 

10 

Grlqualand  West  

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

8  1  i 

8  1/4 

1.000.000 

5 

New  Jagerâfontein  

27 

27  3/4 

29 

28  3/i 

28  1/2 

nVEJk-IFLCIEÏIÉ:    OFFICIEL    IXE3  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClUTiL 
uaiml 

«  4« 

lUHra 

IIU. 

22000 

665 

3162 

113 

25762 

~778 

lomere 

de  Titres 

M. 
nom 

387.530 
868.900 

lôo 

100 

57.447 
263.860 

500 
50C 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429  661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
n 

672.620 

a 

412.071 
i 

127.910 


[798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
.283 
955.848 
84  034 
89.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 

eo.ooo 

500.000 
60  000 

ioo.ooo 

400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

500 

53.808 

500 

101.867 

500 

167.674 

500 

49.610 

500 

469.60'. 

500 

504.894 

500 

79. ltC 

» 

116.64e 

500 

190527a 

500 

196365' 

500 

106. 94C 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

500 
400 
400 
100 
500 
500 

400 
100 
400 
100 

500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
50Q 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme, 
Compt. 


Cuun  comp.  juillet 

1901  "mïP 


3  .. 

3  .. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annani  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  y%  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

—         188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lit 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 

Immeubles  de  France . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 
Banque  ue  France  nom, 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Com«  ei  l  indus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 
Act.  Bône-Guelma  


Obi. 
Act. 
Obi. 


Départementaux.. . 

—  "  %  titres  bleui- 

—  :  %  titr.  rouges- 
Économiques  3  %.. 
Est- Algérien  

-  3%... 


Act. 
Obi. 

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —    52-54-56  5  %  . 

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  S  %  %   

—  —    Ardeni.es  3  % 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  5u 


'20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 

10  .. 

2  50 
12 


125  . 

50  . 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 
15 

12  50 

40  .. 
J0 


15 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 

30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
16 


100  25 

99  25 


492 

81  40 
81  50 

492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419 


420 


465  .. 

395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 

448 
700 


101  50 

101  20 


85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416  . 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


427  .. 

440  .. 

707  .. 

720  . 

435  .. 

460  .. 

1000  .. 

980  . 

475  .. 

448  .. 

448  .. 

466  . 

450  .. 

467  . 

Cours  de  clôture  j| 

)CtO 


24sept.  1  oct 


96  60 
96  60 


97  80 


476 

81  20 

82  75 
503 


550 
142  50 
406  50 
106  25 
570  .. 
573  .. 
373  .. 

99  .. 
378  50 

99  15 
410 
102  75 
399 
1C0  50 
404 


96  82 
96  70 


97  45 


476  .. 

81  20 

82  .. 
500  .. 


549 
442  25 
408  50 
107  25 
570 
572 
377  50 

99  75 
377  . 

97  50 
411  50 
103 
398  50 

99  25 
404 


477 

475  75 

47 'i 

50' 

505 

506  .. 

508 

50] 

500 

499  75 

501 

440 

439  50 

442 

» 

478 

50 

477  50 

473 

402 

403  50 

397 

467 

465  .. 

467 

478 

475  .. 

481 

474 

25 

468  .. 

470 

51 

25 

51  50 

51 

51 

25 

51  .. 

51 

557 

552  50 

555 

50 

437 

25 

436  .. 

435 

50 

123 

122  .. 

123 

143 

143  .. 

142 

3780 

3730  .. 

3780 

1106 

1107  .. 

1110 

413 

413  .. 

413 

705 

710  .. 

717 

593 

593  .. 

593 

490 

485  .. 

671 

672  .. 

666 

618 

618  .. 

624 

1127 

1104  .. 

1106 

89 

'% 

90  .. 

63 

327 

330  50 

332 

629 

630  .. 

623 

180 

186  . 

187 

665 

669  50 

638 

185 

185  .. 

192 

32 

31  75 

1015 

1(  30  .. 

1030 

715 

715  .. 

695 

436 

25 

438  50 

438 

75 

087 

681  . . 

681 

410 

441  .. 

441 

445  50 

440 

433 

434  50 

1  430 

50 

718  50 

725  .. 

715 

435 

438  .. 

439 

911 

913  .. 

1*2 1 

4l2 

409  .. 

410 

664 

665  .. 

665 

451 

25 

451  .. 

452 

448 

25 

448  25 

449 

413 

413  .. 

412 

50 

451 

450  50 

450 

75 

462 

7È 

419  .  • 

445 

96  75 

96  65 

97  50 
97  25 


474 

81  65 

82  50 
505  .. 


548  25 
444  25 
409  ..I 
106  25 
573  .. 
573  .. 
378  75| 
100  .. 
376  75! 

97  50| 
411  75 
102  50 
400  .. 

98  25 


Minore 
lit  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
47.317 
45.056 
219.803 
4819825 
i761280 
285.754 
82.704 
!34.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
42.726 
41.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50c 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
600 
500 
500 

500 
500 
25Q 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120  000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

40C 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 ,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

30C 

Capital  on 
Nombre-  de  Titre: 


592410.228  ï 
186772.0001 
521306. 200H 

4.823.300  i 
18.388.200  £ 
58.090 «b 
359282. 500 f 
772.950  ot 
105000.0001 
146681.0001 
13992990001 
734839. 500f 
671830. 400f 

1.171.500  oi. 

1.080. 600  oi 


ISTRRÉTS 
en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


%  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96  • 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  i£  %  

VicV-Emni.'  62  3  % 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.etoct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

°  A>  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
  3  rv 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss 

C»  G!e  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C»  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de)  

  -  jouiss 

Mines  d  or  (Cie  f")  

Métaux  (C1»  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid — 
Canal  interoc.  (Cie  du)  en  H 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTAT8 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.fixeMi»o) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

rr      4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark.  3  %  1894   

Eevpte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

_        Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—    5  %  1890  


Cours  comp.  juillet 
1^(ÔT^Î902~' 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 

28  50 
78  .. 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10  . 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


[33  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


2  50 
5 
4 
4 
4 
5 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


50 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


Cours  de  clôture 
24  sept  1  oclo.,8  octo 


466  .. 


470 
465 
418 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985  . 
469  . 
465  . 
417  . 
635  . 
453  . 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


97  30 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
264 


1405  50 
1290  .. 

152  .. 

447  .. 

147  .. 

146  .. 

450  .. 

450  75 

453  . 

412  . 


1111  . 
445  . 
451  . 

1805  . 
459  50 
465  50 
424 
450 

1481  50 

1037  . 
451  25 
456  50 
412  25 
447  50 
900 

m 

450 
406 
612 
436  50 

440  . 

228  . 

429  . 

576  . 


1393 
1290 
450 
4,5 
414 
444 
446 
449 
454 
411 
447 
1136 
44  4 
451 
1795 
456 
466 
418 
450 
1472 
1035 
450 
45d 
413 
*46 
895 
443 
448 
405 
611 
436 

438 
230 
430 
585 


340 
612 
1885 
025 
780 
486 
130 
214 
58b 
220 

83 
203 

54 
540 
182 
170 

15 

46 
182 
27* 
562 
311 

86 
492 


50 


50 


50 


485 

142  50 

128 
3911 
1717 

614 

132 

607  50 

637 

955 

273 


75 


50 


25 


50 


50 


1405  . 
1260 
413 
448 
415 
115  51 
419  51 
450  , 
447 
412 
441 
1135 
441  ' 
444 
1805 
455  ! 
453  1 
419 
443 
1466 
1035 
448 
448 
407 
416 
871 
444 
442 
398 
610 
438 

439 
234 
428 
560  . 


50 


89  75 

520  .. 

103  25 
85  50 
78  85 

390  .. 

101  50 


104  80 
107  -. 
103  76 
91  77 


345 
614 
1888 
624 
781 
494 
134 
210 
588 
223 

83 
211 

53 
542 
182 
171 

15 

46 
183 
282 
580 
310 

84 
492 


142  50 

129 
3918 
1740 

612 

137 

6C5 

638 

952 


50 


89  75 
525 

103  2Û 
86  30 
79  45 

409 

101  60 
86  50 
94  25, 

104  80 
107  20 
103  85 

92  12 


301 
613 
1875 
620 
775 
495 
130 
209 
590 
220 

82  5t 
210 

52 
548 
191 
169 

12 

45 
187 
275 
593 
324 

82 
492 

501 
144 
130 

3915 
1751 

603 

135 

600 

645 

983 

291 


8»  85 

loi  40 

83  60 
77  17 
109  50 
lot  60 

87 

'.'i  90 
101  75 
108  35 

*9Ô 


.■Jm 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


. 

IHUQ 

Cour*  comp.  iuillal 

Cours  île  clôture 

en  1902 

1901 

1902 

•r<  si 

I'1 

1  oeto. 

8  acl»f 

15  . . 

510  . . 

570  . . 

583 

537 

584 

40  . . 

1260  . . 

1305  . . 

1  270 

1279 

1280 

10  50 

538  . . 

586  . . 

6b0 

659 

608 

26  .. 

480  . . 
80  .. 

490  . . 
29  . . 

539 

5ô0 

548 

240  . . 

210  . . 

174 

175 

176 

15  . . 

279  .. 

274  .. 

281 

50 

2S0 

289 

15  . . 

279  . . 

275  . . 

279 

75 

273 

235 

28  . . 

715  .. 

760  .. 

692 

6J5 

701 

15  . . 

450  .. 

459  . . 

453 

454 

458 

15  .. 

445 

50 

4  48 

447 

15  . . 

444 

4ii 

446 

50 

15  . . 

445 

4M) 

446 

10  . . 

150  . . 

155  . . 

198 

2)5 

205 

"~  •  • 

120  . . 

85  . . 

Si 

83 

84 

15  . . 

369  .. 

318  . . 

320 

75 

321 

323 

50 

15  . . 

366  .. 

313  . . 

324 

50 

325 

319 

30  1. 

692  . . 

645  . . 

697 

69-' 

691 

Il  40 

132  . . 

130  .  . 

188 

203 

205 

179  .. 

187  . 

213 

213 

216 

15  . . 

283  . . 

319  . . 

36  i 

363 

75 

351 

25 

15  .. 

274  .. 

311  .. 

353 

50 

353 

75 

348 

25 

15  . . 

271  . . 

319  . . 

350 

349 

50 

355 

15  . . 

270  . . 

313  . . 

341 

50 

3 15 

316 

75 

15  . . 

276  . . 

315  . . 

344 

25 

355 

30 

350 

15  . . 

270 

308  . . 

3i5 

3ib 

50 

346 

50 

15  . . 

274  .. 

309  .. 

346 

316 

50 

347 

S 

15  . . 

276  . . 

305  . . 

350 

351 

343 

15  .. 

265  .. 

304  .. 

350 

350 

75 

343 

15  . 

265  .. 

304  .. 

350 

349 

75 

341 

16  .. 

425  .. 

63  .. 

79  .. 

16'.) 

166 

168 

15  .. 

275  .. 

280  .. 

295 

297 

293 

6  p. 

257  .. 

284  .. 

34  i 

348 

344 

15  .. 

351  .. 

372  .. 

38  i 

335 

391 

15  .. 

342  .  . 

361  .. 

330 

377 

385 

15  .. 

342  .  . 

360  .. 

379 

376 

385 

20  .. 

428  .. 

445  .  . 

453 

452 

452 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

489 

392 

492 

25 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

23') 

53 

332 

235 

;.o 

12  50 

348  .. 

210  .. 

313 

345 

342 

95  .. 

60  .. 

34 

25 

31 

35 

620  . . 

255  .. 

2S5 

298 

286 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

1191 

1 1 S  * 

1212 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1755 

1785. 

1769 

6  08 

60  .. 

55  .  . 

58 

57 

57 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

141 

1  il 

141 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

331 

393 

387 

45  p  . . 

700  .. 

715  .. 

725 

730 

730 

34  80 

770  .. 

860  .. 

890 

892 

890 

Capital  an 
ibre  o>  titres 


.589.645f 
53.658ob 
962.285 ot 
0592. 500f 
MOO.OOOfl 
K1211731i 
119. 188 at 
,246.500f. 
.591.000f 
.863.535 i 
410.830  ai 
.632.000f 
>094.500f 
1537.  OOOf 
>836.000f 
025.943  ob 
1219.500  f 
ilOO.OOOf 
1575. OOOf 
162. 500 f 
>037.500f 
(750.  OOOf. 
6872000f. 
1400.  OOOf , 
1887. 500f. 
695.540 ab 
120 . 000  oli 
000.0001. 
880. 800 f. 
333. OOOf. 
29.675  £T 
60.220£T 
01.9584T 
450.0001'. 
931.0001. 
586.0001. 
944.120  £ 
977. 500 f. 
501.500f. 
B68.160  £ 
570.160  £ 


D0II1 

200 

250p 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  V,  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tut de)  s  o/e  4897 
Norvège  3  %  1888  

3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2"  et3<  émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.). 

—  —    1893  (5«  émis.). 

—  —    1894  (6"  émis.).. . . 

—  Consolidé 4  %(l"et2«sér 

—  3%  or  1891  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch. 'de 'fer).! 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


ltITKRàTS 

l'unrs  romp.  juillet 

Cours  de  clôture 

lombra 

Tal. 

an  1902 

llioT" 

""Î902~ 

24  si^TT 

i  octô 

8  OC 

1 1 . 

de  Titres 

nom. 

500.000 

500 

3  50 

585 

585 

120.000 

500 

15  . . 

267 

252 

22  i 

220 

223 

160.000 

500 

10  2C 

230 

230 

226  5C 

226  50 

230 

200.000 

250 

2  50 

92  . . 

95  50 

95.000 

» 

4  . . 

101  50 

104  E0 

101  40 

102  . 

102 

59 

69.300 

500 

4  .. 

98  45 

103  40 

103  •  ■ 

103  11 

103 

62 

275.214 

500 

25  .. 

398 

402 

44 1 

442 

99.337 

500 

3  .. 

S5  . , 

93  25 

93  . . 

92  50 

92 

lu 

519.152 

500 

3  50 

100  15 

100  35 

100 
3! 

75 
70 

( 

500 
500 

1  . . 

26  30 

30 

31  02 

31  67 

1.52*253 ) 

22  50 

508  . . 

514 

520  50 

529 

511 

500 

93  25 

93  25 

94 

( 

500 

4  . . 

80 

85 

86  4'i 

87 

88 

25 

99.028 

500 

4  . . 

80 

81  75 

85  30 

86  75 

S7 

50 

728.196 

500 

4  . . 

78 

83 

86  75 

87  75 

3050474 

500 

4  . . 

100  00 

101  90 

101  55 

102  20 

102 

10 

750.000 

500 

4  . . 

100  25 

101  60 

101  30 

102  20 

102 

70 

405.940 

500 

4  . . 

100  25 

102  50 

10O  60 

100  60 

ICI 

95.228 

10£ 

4  . . 

100  .. 

101  60 

100  75 

101  10 

101 

28 

190.000 

500 

4  .. 

100  .. 

101  50 

102  25 

101  40 

101 

à 

590180 

500 

4  . . 

100  .. 

102  5C 

100  75 

ici  20 

101 

222477 

500 

4  .. 

101 

104 

101  50 

101  7") 

100 

Su 

ï5.211 

500 

4  .. 

100  50 

102 

!02  30 

102  85 

101 

35 

45.587 

500 

3  . . 

85  90 

87  .. 

85  6t> 

86  .. 

84 

35 

92.334 

500 

3  50 

94 

96  50 

96  30 

96  35 

9i 

90| 

192.141 

500 

4  .. 

71  70 

71  50 

70  97 

73  05 

71 

10 

204.910 

500 

407  . 

420  .. 

424 

228.277 
92.12! 
55.41 1 

100.000 

500 
500 
500 
500 

0  DU 

102  50 

102  90 

101 

3  .. 

100  75 

102  25 

10T  20 

100  75 

99 

1  .. 

54  80 

52  60 

60  70 

61  .. 

61 

50 

69.297 

500 

1  .. 

27  65 

28  6( 

36  37 

36  9û 

35 

95 

31G.015 

500 

1  .. 

25  10 

26  é5 

32  52 

33  12 

33 

05 

496.938 

500 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

440  . . 

438  .. 

414 

1074180 

500 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

477  .. 

485  2b 

489 

133.101 

500 

25  .. 

517  .. 

518  .. 

4r,s  . . 

4  6.. 

459 

64.737 

500 

4  .. 

103  50 

105  50 

103 

50 

112.243 

500 

20  .. 

440  .. 

440  Y. 

443  .. 

448  .'. 

445 

139.170 

500 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

470  .. 

471  .. 

472 

95.816 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

102  .. 

102  25 

102 

50 

140.000 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

61  90 

64  65 

1 

64 

75j 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 

500 
lOOr 

51 
500 

5£ 

20  C. 

440  .. 

451 

110.000 

5£ 

445  .. 

412  .  . 

442  .. 

182  .. 

182  .  . 

556  \  . 

182 

572 

200.000 
40.000 

200 
500 

16  p. 

555  . . 

555  .. 

35  u0 

64S  .. 

645  .. 

635  !  '. 

638  .. 

635 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRAWG. (Suite) 


Act. 


Obi. 


Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —  3  %  l"  à  8'  einis. 

—  —    —  9"  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards — '  

Obi.         -       3  %  

—  —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2"  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5°  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  lr0  hvp. 

—  -         -     2°  hyp. 

—  _         _      3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —  2e  hyp. 
_          _          _     3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin*  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


'ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


3IGNATION  des  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


dl  jouissance  

rd  —   

est  —   

nque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

nque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
nque  Suisse  et  Française 

Sdit  Algérien  

us-Comptoir  des  Entrepr. 

z  et  Eaux  

z  de  Bordeaux  

—  jouissance... 
z  (Compagnie  Centrale).... 
E  de  Marseille  jouissance, 
mbrowa  (Houillères  de)... 

•maux  (Mines  de)  

arium  (Mines  de).  

Nickel  

iérles  de  France  

iéries  de  Longwy  

iliers  et  Chant,  de  la  Loire 
npagme  G'«  de  Construct 
K  et  Chant,  de  la  Gironde 

ie  et  Bacalan  

iflleries  du  Havre  

es-Lille  

•ges  et  Aciér.  de  la  Marine 
•g. et  Ac.duNordetd.  l'Est 

eaux  Parisiens  

irgeurs  Réunis  

Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

lédictine  de  Fécamp  

blissementsDuval  

nde  Distil.CusenieretC'x 
nds  Moulins  de  Corbeil. 
i  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
epfc  yi  6etôl>. 


584 
1332 
486 
200 
1125 
500 
400 
1035 
40 
447 
902 
3U9 
540 


•25 


1050  .. 
1341  . 

518  .. 
1121  .. 
1635  . 

304  50 

470  .. 

53u  50 
1012  5u 
1100  .. 

129  .. 

o84  .. 

520  .. 
S?  .. 

301  .. 
1151  . 
1645  .. 

20u  83 

040  .. 

640  .. 
63t0  .. 
1992  50 

605  .. 
89  15 
1535  .. 


587  . 
1332  . 

480  . 

200  . 
1125  . 

50O  . 

400.  . 
1075 
40  2 

452  . 

902  . 

310  . 

536  . 


[050 
1340 

518 
11Z5 
1625 

355 

471 

525 
1015  50 
1132 

129 

675 

500 
57 

2*5 
1110 
1031 

205 

680 

632 
6150 
r.  20 

003 
88 
1550 


578 
1330 

480 

200 
1125 

500 

400 
1075 
40  25 

463 

902 

306 

535 


1050 
1375 

578 
113J 
1616 

355 

485 

520 
1015  50 
1142 

129 

677 

510 
60 

299 
1 1 49' 
1640 

2-)5 

665 

632 
65U0 
1915 

60! 

87 
1510 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0.  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'°  Gén.Franç.deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 f. 

—  -r,      Obi.  350  f. 

Soc.Fonc.Lyonnais2  3  o,  o.un.. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  i  u  o 

Fives-Lille  6  0/0  

MétauxiCj°Krai)ç.)Ob.hyp.i0/0 
Messageries  Marit.  31/2,0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .  . 
C1»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  >  0,  o 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  u/ 0. 

Lits  Militaires  i  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1891   

Mendoza  0  u/0  1888   

VAL.  ÈTRANG.  —  actions 
C'Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min:  et  IndJ) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houstou  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


■  sept.. 

i  octob. 

'8  uctob. 

218  15 

219 

220 

38J  .. 

386 

386 

497  .. 

493 

50 

493 

169  .. 

174 

16} 

148  .  . 

146 

150 

4)6  .. 

435 

434 

508  .. 

496 

496 

504  50 

503 

50 

503 

419  .. 

415 

475 

529  50 

507 

518 

475  .. 

472 

412 

493  .: 

495 

494 

425  50 

406 

405 

480  25 

483 

483 

75 

433  50 

428 

r>6 

430 

288  .. 

283 

281 

178  .. 

110 

175 

306  .. 

305 

305 

612  .. 

612 

50 

617 

010,50 

041 

50 

628 

484  . 

486 

50 

485 

482  .. 

483 

50 

482 

492  25 

495 

493 

433  .. 

425 

417 

307  . 

815 

815 

1  su 

183 

177 

525  .  . 

525 

520 

85  .. 

92 

90 

405  .. 

410 

413 

515  . . 

51b 

550 

411  .. 

413 

419 

595  .. 

598 

599 

249  .. 

250  .. 

245  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Inlér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  , 

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  MiD 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LU  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de». 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer.) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Cliarbonn.  d:'). 
j. jit.ua  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)   

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercledes  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immotil  et  Com. Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


2  i  sept. 

1  octob. 

s  octeb 

90 

87 

91 

17 

91  05 

90  50 

90  50 

90  5l 

43  82 

41 

10 

42  80 

127 

128 

75 

128  7i 

92 

106  50 

93  .. 

420 

-  420 

423  .. 

68 

75 

61 

75 

68  75 

14  il 

1191 

1510  .. 

33 

31 

75 

31  75 

101 

104 

104  .. 

104 

103 

50 

104  50 

86  50 

86 

50 

86  50 

157  50 

155 

143  'À 

1835 

1850 

1860  .. 

980 

1018 

1037  .. 

147 

159 

50 

150  .. 

:isso 

3950 

3888  .. 

1820 

1720 

1H0  . 

241 

215 

215  .. 

13,0 

140J 

1385 

830 

894 

865  .. 

70 

71 

65  .. 

2i0 

•  28J 

280  .. 

-.21 

207 

214  . 

1300 

1380 

1305  . . 

63 1 

682 

680  .. 

2100 

2100  .. 

•  68 

55 

58  .. 

842 

8.0 

850  .. 

274 

274 

300  . 

4100 

4190 

4224  .. 

460 

469 

465  .. 

670 

'  700 

695  .. 

550 

550 

550  .. 

83 

85  50' 

88  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  Vendre  par  suite  de  Décès 

MI\E  DE  CHARBON  *3JÎ£8S«. 

à  Sainte-Foy-l'Argentiere  Rhône).  S'y  adresser. 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
•des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  ur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

  845 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS  :  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oi  an  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

846 

SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

Bilan  au  31  août  19C3 

ACTIF 


Caisse. 


421.865  85 


Portefeuille   5.774.C50  » 

ImmeubleR   461.095  05 

Accrédités  et  Associations  ouvrières   78.845.660  42 

Billets  non  renouvelés   2-».  120. 175  .> 

Crédit  Foncier   3.189.198  66 

Frais  généraux  et  judiciaires   155.626  30 

11-2.198.871  28 


PASSIF 

Capital  social   5.000.000  » 

Réserve  statutaire   5.000.000  » 

Billets  des  accrédités   79.888  625  » 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus   16.178.350  » 

Bêlements  litigieux   394.248  63 

Créditeurs  divers   4  825.184  » 

Profits  et  pertes   912.464  25 


756 


112. 19». 871  28 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  Londres 
par  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven. 

Réduction  de  la  durée  du  trajet.  —  A  dater  du 
15  octobre  1003,  le  train  de  jour  du  service  de  Pa- 
ris à  Londres,  par  Dieppe  tt  Newhaven,  partira 
de  la  gare  Sa' Ut- Lazare  a  10  h.  20  du  matin  au 
lieu  de  10  heure 3. 

Dans  le  sens  de  Londres  â  Paris,  le  train  de 
jour  arrivera  â  Paris  Saint-Lazare  à  6  h.  40  du 
soir  au  lieu  de  6  h. .50.  847 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  30  Septembre  1903 


ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   7.961.668  53 

A  la  Banque  de  France...     1 . 41 2. 906  53 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.447.891  43 

Etranger   3.182.942  62 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  : 

Sur  Titres   35.359.595  66 

Sur  Garanties   1.300.249  68 

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.148-888  52 

Semestre  en  cours  ?   513-308  69 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1902  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8-000-000  » 

Extraordinaire   2.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   ....   53-063.768  01 

A  préavis   32.691.096  45 

Comptes  courants 

France   49.456-566  04 

Etranger   5-682-756  62 

Agents  de  change  

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  '   8-794.932  02 

Sur  provisions    1.040-280  60 

Divers  

Béescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer         49.067  50 
Exercice  1902  . ..  » 

Profits  et  Pertes  : 
Beport  de  l'Exercice  1902  .        409.811  59 
Produit  du  t«>  semestre  1903     2.268-2»6  01 
Semestre  en  cours   1-056-262  01 


9.371  5'5  10 


!  4 

630.834 

05 

4 

718. 521 

68 

67 

740.364 

57 

28 

340.322 

12 

7 

004.165 

26 

J  36 

859.845 

34 

12 

740. 9S5 

91 

8 

794.952 

02 

!  1 

662.197 

21 

4 

400.000 

60 

000.000 

» 

246 

266.763  26 

.000. 
.000. 


000 
000 


85-754-864  46 


139 

322 

66 

144 

303 

70 

835 

232 

62 

408 

801 

06 

200 

811 

65 

49 

067 

50 

3-734.359  61 


Total  du  Passif." 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille. 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment delà  Société   7-568 

Total  


  246.266.763  26 

67.740-364  57 


016 


5.308.380  57 


848 


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Directeur  :  DESVAUX. 


Chemins  de  fer  de  Pans-Lyon-Mediterranée.  — 
L'Hiver  à  la  Cote  d'Azur.—  Billets  d'aller  et  retour 
collectifs  «le  2»  et  S"  classes  à  très  longue  validité 
pour  familles. 

Du  1"  octobre  au  1">  novembre  1903,  il  est  délivré 
par  les  gares  P.-L.-M.,  aux  familles  composées 
d'au  moins  3  personnes,  des  billets  d'aller  et  retour 
collectifs  de  2e  et  3'  classes,  pour  Hyères  et  toutes 
les  gares  P.-L.-M  situées  au-delà  vers  Menton.  Le 
parcours  simple  doil  être  d'au  moins  400  kilomè- 
tres. 

La  famille  comprend  :  père,  mère,  enfants  -f 
grand-père,  grand'imère,  beau-père,  belle-inèrc,  gen- 
dre, belle-fille,  frère,  sœur,  beau-frère,  belle-sœur, 
oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi  que  les  servi- 
teurs attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  jusqu'au  15  mai  1904. 
La  validité  de  ces-  billets  peut  être  prolongée  une 
ou  plusieurs  fois  de  15  jours,  moyennant  le  paie- 
ment, pour  chague  prolongation,  d'un  supplément 
égal  à  10  0/0  clu  prix  du  billet  collectif.  Le  cou- 
pon d'aller  de  ces  b  llets  n'est  valable  que  du 
1"  octobre  au  15  novembre  1903. 

Le  prix  du  billet  collectif  est  calculé  comme 
suit  :  prix  de  quatre  billets  simples,  pour  les  deux 
premières  personnes,  prix d'un  billet  simple  peur 
la  troisième  personne,  la  moitié  du  prix  d'un  bille! 
simple  pour  la  quatrième  personne  el  chacune  des 
suivantes.  —  Arrêts  facultatifs  ù  toutes  les  g  ires 
Bituées  sur  l'itinéraire.  —  Lademaude.de  billets 
doit  être  faite  4  jours  au  moins  à  l'avance  à  la 
gare  de  départ. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  Août  1903 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  franc»   35.093.145  97 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   2.555.193  32 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions. Versements  non  effectués  sur  25.507 
actions  


PASSIF 


2.802.772  42 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.760.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  


37.658 

939  29 

4.007 

446  35 

10.095. 

241  19 

8.755. 

64C  47 

14.489 

879  95 

16.803 

988  99 

5.502 

195  57 

1  949 

821  04 

463 

960  92 

4.400 

000  » 

6.376 

750  » 

113.311 

592  19 

30.000.000  » 

9.000.000  » 

47.993 

531  S0 

355 

796  35 

3.553.5IÎ  11 

20.427 

165  98 

135.984  « 

23 

843  59 

157 

340  62 

1.651 

412  74 

113.311 

592  19 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société   29.775  832  02 

850 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  30  Septembre  1903 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse  

Rentes  sur  l'Etat  

Portefeuille  

Avances  sur  titres  

Correspondants  d'Algérie   

Hôtels  de  la  Banque  

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)  

Dépenses  d'administration  

Charges  extraordinaires  

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social) 
Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce). 

Bureaux  auxiliaires  

Correspondants  de  France  

Société  domaniale  algérienne  

Avance»  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900). .. 

Divers  

Créance*  en  souffrance  


PASSIF 

Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Bordereaux  à  payer  

Comptes  courants  sur  place  

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courants). 

Trésor  public  

Dividendes  à  payeor  

Agios  et  commissions  

Profits  et  perUs  (report  du  dern.  semest. 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)  — 
Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 
Divers  


37.609  344 

52 

26. 95t. 360 

05 

92.994.318 

20 

468  475 

4.997.207 

27 

3.655.286 

40 

2.7C6.027 

75 

356.185 

05 

210  059 

24 

181. 009. 4^6 

ss 

930.575 

34 

821.366 

67 

2.670.215 

59 

1 

» 

3.000.000 

» 

s. 294. 291 

69 

30 

» 

366.674.714 

12 

20.000.000 

» 

ili.991.210 

» 

201.485  45 

5.613.428 

04 

1.589.300 

» 

32.120. 234 

44 

58.123  89 

1.971.690 

70 

71.219  80 

233.129  28 

6.317.018  89 

178.197.19T 

53 

5.301.676 

40 

366.674.714 

12 
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Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

BCt  des  Grands  IHbcipress  Européens 

(Société  Anonyme) 
État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Du  1" janvier  au  20  sept.  Fr.  10.098.879  11.000.844 
Du  21  au  30  septembre....      399.945  406.341 

10.498.824  11.407.185 
Différence  eu  faveur  de  1903. 7T     908I36Ï  ' 


'   SOCIETE  NOUVELLE 

DES 

ETABLISSEMENTS   DECAUVILLE  AINE 

Anonyme  au  capital  de  5.325.000  francs 
Siège  social:  13,  boulevard  Malesherbes 
à  Paris 


Les  Actionnaires  sont  informés  qu'en  conformité 
de  la  décision  prise  par  l'Assemblée  générale  du 
13  juin  dernier,  l'échange  de  deux  actions  actuelles 
contre  une  action  nouvelle,  aura  lieu  à  partir  du 
31  octobre  courant,  aux  caisses  du  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  06,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris. 
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CREDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

«         SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  7.525.000  Francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  annuelle,  conformément  à  l'article  24 
des  Statuts,  pour  le  Lundi  26  octobre  1903,  au  siège 
social,  3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris,  à  deux 
heures  et  demie  du  soir  : 

Ordre  du  jour  : 
-Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice 1902-1903  ; 

Fixation  du  dividende  : 

Nomination  du  ou  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 19G3-1904  ; 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  vingt  actions  ;  les  porteurs 
d'un  nombre  inférieur  pourront,  toutefois,  se  réu- 
nir pour  atteindre  ce  chiffre  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  actions  devront  être  déposées  au  siège  social, 
cinq  jours  au  moins  avant  l'Assniiblé,».  854 

SOCIÉTÉ  DE 

CRÉDIT  MOBILIER 

société  anonyme  (en  liquidation) 
Capital  :  Trente  Millions 

Le  Conseil  de  liquidation  a  l'honneur  de  convo- 
quer MM.  les  Actionnaires  en  Assemblée  générale, 
pour  le  lundi  20  octobre  190:1,  à  quatre  heures  du 
soir,  dans  une  des  salles  du  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, 3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris. 

A  l'effet  de  : 

Recevoir  communication  des  comptes  et  de  l'état 
de  la  situation  de  la  liquidation,  les  approuver- 
décider ,  s'il  y  a  lieu,  la  distribution  à  titre  de  pre- 
mière répartition  d'une  somme  égale  au  dividende 
à  recevoir  du  Crédit  Mobilier  Français,  et  prendre 
telles  résolutions  qu'il  appartiendra'  pour  l'échange 
ultérieur  des  actions. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  vingt  actions,  qui  devront 
être  déposées  au  plus  tard  le  20  octobre  1903. 

Les  dépôts  d'actions  sont  reçus  soit  au  siège  so- 
Si-ali.f-  '  £ue  1{lÇhel'on,  soit  au  siège  du  Crédit 
Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint-Georges. 

On  peut  également  déposer  les  actions  pour  l'As- 
semblée dans  tous  les  établissements  de  crédit  et 
dans  leurs  succursales,  et  chez  tous  les  banquiers 
ou  notaires,  on  envoyant  le  récépissé  de  dépôt 
avant  le  20  octobre,  au  Crédit  Mobilier  Français. 
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Commission  Impériale  ^Amortissement 

A  SAINT-  PÉTERSBOURG 

La  Commission  porte  à  la  connaissance  des 
détenteurs  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or  68  émission  de  1894  que  les  feuilles  de 
coupons  des  obligations  susmentionnées  étant 
épuisées  le  19  décembre  1903  (1er  janvier  1904), 
il  sera  délivré  de  nouvelles  feu'illes  de  coupons 
pour  la  période  1904-1914  et  ce,  à  partir  du  19 
décembre  1903  (1"'  janvier  1904)  jusqu'au  18  juin 
(lor  juillet)  1905  —  contre  remise  des  talons  res- 
pectifs et,  à  partir  du  18  juin  (1er  juillet)  1905  — 
seulement  sur  présentation  des  obligations 
mômes.  Ces  nouvelles  feuilles,  contenant  cha- 
cune un  talon  et  quarante  coupons,  seront  dé- 
livrées :  à  Saint-Pétersbourg,  au  Comptoir  de 
la  Banque  de  l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à  la 
Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger  et 
chez  MM.  Hottinguer  et  Cie;  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  Cio  ;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C'e;  à  Londres,  à 
la  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger, 
et  à  New-York,  chez  MM.  Baring,  Magoun 
et  G". 
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dustrie  en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
etC°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C\ 
et  Robert  Warschauer  et  G»;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  Londres 
chez  MM.  C.  I.  Hambro  and  Son  ;  à  Copenha- 
gue, à  la  Banque  privée  de  Copenhague,  et  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  G". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  décembre  1903/1"  janvier  1904;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


Avis  aux  porteurs  des  Obligations  4  O/O 
du  Chemin  de  fer  du  Donetz 


La  Commission  Impériale  d'Amortissement 

porte  à  la  connaissance  générale  que  les  feuil- 
les de  coupons  des  obligations  4  0/0  du  Chemin 
de  fer  du  Donetz  prenant  fin  le  1"/14  décembre 
1903,  il  sera  délivré  jusqu'au  1"/14  juin  1905,  en 
échange  des  talons  des  feuilles  de  coupons 
épuisées,  et  après  cette  date  sur  présentation 
des  obligations  mômes,  de  nouvelles  feuilles 
pour  10  ans,  chacune  avec  un  talon  et  vingt 
coupons.  Guichets  chargés  du  renouvellement  : 
la  Commission  Impériale  d'amortissement,  à 
Saint-Pétersbourg;  MM.  Hoskier  et  C°,  à  Paris; 
MM.  Mendelsohn  et  C»,  à  Berlin;  MM.  Lipp- 
man,  Rosenthal  et  C°,  à  Amsterdam;  Banque 
Russe  pour  le  commerce  étranger,  à  Londres. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service 
d'échange,  les  porteurs  sont  instamment  priés 
de  bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le  plus  tôt 
possible  à  partir  du  15  novembre  n.  st.  1903 
aux  guichets  des  maisons  de  banque  susmen- 
tionnées. 
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457G 

à  4600 

52801 

à  52825 

59301  à  59325 

60670 

60700 

72601 

72625 

75301 

75325 

78001 

78025 

79626 

79650 

94151 

94175 

99401 

99425 

111426 

111450 

124126 

124150 

141551 

141575 

143401 

143425 

150826 

150850 

153426 

153450 

156401 

156425 

160201 

160225 

161226 

161250 

174276 

174S00 

181426 

181450 

189976 

180000 

218476 

218500 

221676 

221700 

223601 

223625 

236001 

236025 

238501 

238525 

250226 

250250 

256626 

256650 

258351 

258375 

260251 

260275 

283101 

283125 

294S01 

294925 

295501 

295525 

299526 

299550 

331776 

331800 

340451 

340475 

34442G 

344450 

353851 

353875 

364251 

364275 

384526 

384550 

486076 

486100 

518.151 

5 '8375 

519401 

519425 

546001 

546025 

550676 

550700 

565401 

565425 

580876 

580900 

604726 

604750 

611226 

611250 

028776 

628800 

657851 

657875 

659451 

659475 

661701 

661725 

670976 

671000 

681051 

f.81075 

691826 

691850 

705126 

705150 

717776 

717800 

722151 

722175 

729726 

729750 

732601 

732025 

744776 

744800 

745476 

745500 

768226 

768250 

791351 

791375 

803526 

803550 

806051 

806075 

827951 

827975 

840576 

840600 

850251 

850275 

885151 

885175 

887651 

887675 

955201  à  955225 


A  625  roubles  or 

955576  à  955600 


962876  à  962900 
975726  975750 


A  3.125  roubles  or 
964826  à  964850 
988801  988825 


960751  960775 


964876  à  964900 
992801  £92825 


Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  18  septembre/ 1". octobre  1903  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  décembre  1903/1" 
janvier  1904: 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  lTn- 1  juin/1"  juillet 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
18  septembre/1"  octobre  1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 
9274  9275  9539  à 9541  9547  à  9550  (18  juin/1" 
juillet  1901),  11201  11202  (18  juin/1"  juillet  1902), 
16007  16021  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
19580  à  19585  (18  juin/1"  juillet  1902),  21234  à 
21238  (18  juin/1"  juillet  1901),  28901  28902  28923 
31916  à  31919  (18  juin/1"  juillet  1902),  34726  à 
34750  36785  à  36800  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  44876  à  44900  (18  juin/1"  juillet  1903),  45916 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  47504  à  47512 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  48204  48205 
48224  48225  (18  juin/1"  juillet  1902),  51594  à 51596 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  53076  à  53100 
(18  juin/1"  juillet  1903),  57155  62476  à  62500 
62753  à  62758  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
63176  63188  63189  63192  à  63200  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  63653  63669  à  63675  (18 
1902),  68953  à  68956  (18  juin/1" 
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juillet  1901),  69588  à  69593  69595  69596  69600  (18 
juin/1"  juillet  1902;,  69651  à  69657  (18  juin/1» 
juillet  1901),  71276  à  71300  (18  juin/1"  juillet 
1903).  72826  à  72833  (19  décembre  1901/1»  janvier 
1902),  748VG  à  74828  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),  81451  814G0  à  81463  81468  à  81470 
81473  (18  juin/1»  juillet  1902),  81876  à  81880  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  85851  à  85875 
(18  juin/1»  juillet  1903),  87884  à  87889  87899 
87900  19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  92501 
93334  93337  93342  à  933)5  93778  93779  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  96826  96827  96831  à 
96833  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  97651 
à  97675  (18  juin/1"  juillet  1903),  102332  102335  à 
102338  102350  102341  102661  102668  102626  à  106630 
106633  à  106639  108451  à  108454  110054  110071  à 
110073  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  112535 
112536  (18  juin/1"  juillet  1901),  116401  116421  à 
116425  116510  116524  116525  (19  décembre  1902/1» 
janvier  1903),  123731  123735  123736  123741  123742 
123749  123750(19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
125751  à  125775  (18  juin/1»  juillet  1903),  126501 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  127929  12793C 
127939  à  127941  127950  (19  décembre  1901/1» 
janvier  19.2),  129551  à  129559  (18  juin/1"  juillet 

1901)  ,  139779  à  139787  (18  juin/1»  juillet  1902), 
140001  à  140025  (18  juin/1"  juillet  1903),  142526  à 
142532  142541  142542  142545  à  142550  (18  juin/1" 
juillet  1902),  142576  à  142579  142588 à  142593  142595 
142596  142599  142600  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  146901  à  146925  (18  juin/1»  juillet  1903), 
149651  à  149659  149861  à  149664  149675  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  151051  151052  (19 
décembre  1901/1"  janvier  1902),  151626  à  151650 
(18  juin/1» juillet  1903),  162495  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  184102  184103  184120  à  184125  (18  juin/1" 
juillet  1901),  192551  à  192575  197401  à  197425 
198201  à  198225  (18  juin/1»  juillet  1903),  201628  à 
201630  201639  201643  à  201645   (18  juin/1»  juillet 

1901)  ,  202308  202318  à  202320  20380i  203803  203815 
à  203825  (18  juin/1»  juillet  1902),  205805  à  205819 
(18  juin/1"  juillet  1901),  218226  à  218250  (18  juin/ 
1»  juillet  1903;,  220378  220389  à  220392  (19  décem 
bre  1901/1»  janvier  1902),  226101  à  236125  226676 
à  226700  (18  juin/1»  juillet  19C3),  234427  à  234429 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  235327  à 
235336  235340  (18  juin/1"  juillet  1902),  236851  à 
236875  18  juin/1»' juillet  1903  ,  243801  à  243803 
250426  à  250429   (19  décembre   1901/1»  janvier 

1902)  ,  262476  à  262500  (18  juin/1"  juillet  lt03), 
263126  à  263129  263142  à  263145  (18  juin/1»  juillet 
190J),  263920  à  263950  (18  juin/1»  juillet  1903), 
266182  266185  à  256192  266194  (18  juin/1"  juillet 
1902i.  267501  267503  à  267508  267511  267512  267514 
à  267518  274856  274863  274867  il  274870  274875 
279308  à279325  (19 décembre  1902/1»  janviei  1903), 
287705  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
296615  296616  300004  300014  à  30C021  300023 
300024  301957  301964  301971  (19  décembre  1902/1» 
janvier  1903),  306751  à  306775  (18  juin/1"  juillet 
1803  .  308501  à  308514  308517  3Ù8519  à  308521  (19 
décembre  1901/1"  janvier  1902),  315342  (18  juin/ 
1"  juillet  1901},  316040  à  316045  (18  juin/1"  juillet 
1902),  316601  à  316625  (18  juin/1»  juillet  1903), 
316801  316811  à  316815  316821  316822  316825  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  321503  321515  à 
321525   32527o  à  325288  325292  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  328028  à  328048  (20  décembre  1898/1»  jan- 
vier 1899),   333176  à  333200    18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  341860  à  311869  (18  juin/1»  juillet  1902), 
842078  à  342081  342083  342084  348100  (18  juin/1» 
juillet  1901),  342426  à  342428  (19  juin/1»  juillet 
1898),  353376  (18  juin/1»  juillet  1902),  361576 
36157  7  3015X0  à  361584  361588  361589  361591  à 
301593  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
361765  à  861775  (18  juin/1»  juillet  1901),  365077  à 
306084  365086  365087  370629  370638  à  370658  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  371526  à  371532 
S71585  371541  371542  371547  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902),  372101  à  372125  (18  juin/1» 
juillet  1903y,  378322  h  378324  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  380127  380148  a  330150  882626  a 
382C28    (18   juin/1»  juillet  1902),  389977  389978 


389981  &S9982  389999  (19  décembre  1902/1» 
janvier  1903),  391551  391552  391557  391558 
391573  391574  (18  juin/1»  juillet  1901),  404053 
405707  405708  405714  405717  405718  410574 
410575  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
415626  à  415650  416326  à  416350  (18  juin/1"  juillet 
1903),  425855  à  425873  (18  juin/1"  juillet  1901), 
429738  à  429740  429747  429748  438626  à  438630 
438638  438649  438650  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),  449126  à  449142  (18  juin/1»  juillet  1902), 
453851  à  453875  (18  juin/1"  juillet  1903),  460212 
à  460225  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
463878  463895  463896  (18  juin/1"  juillet  1902), 
465051  à465075  468076  à  468100  (18  juin/1"  juillet 
1903),  473627  à  473629   473645  (18  juin/1»  juillet 

1901)  ,  475605  à  475620  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  476548  (18  juin/1»  juillet  1902), 
478702  à  478707   (19   décembre  1901/1»  janvier 

1902)  ,  491851  à  491859  491865  à  491868  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  492976  à  493000 
500176  à  500200  (18  juin/1"  juillet  1903),  501176 
501182  501186  (18  juin/1»  juillet  1901),  508956 
508958  cà  508Q64  508966  508968  à  508971  508973  à 
508975  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  511251 
à  511275  517451  à  517475  (18  juin/1"  juillet  1903), 
524780  524781  524788  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),  529676  à  529700   (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  534021  à  534025  (18  juin/1»  juillet  1901), 
535651  à  535675  (18  juin/1"  juillet  1903),  039527  à 
539530  539533  539538  à  539550  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  541926  à  541950  (18  juin/1» 
juillet  1903),   544594  à  544600  (18  juin/1»  juillet 

1901)  ,  546352  546360  à  546375  (18  juin/1»  juillet 

1902)  ,  550451  550455  550456  550464  550467  à  550469 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  551447  à 
551449  (20  décembre  1898/1»  janvier  1899),  553976 
à  554CO0  (18  iuin/1"  juillet  1903),  557186  à  557188 
557190  557197  557199  557200  (18  juin/1"  jui' 
let  1902),  557856  557859  557866  557871  557872 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  563426  à 
563450  (18  juin/1»  juillet  1903),  565616  565617 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  576481 
576482  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900), 
577976  à  578000  (18  juin/1»  juillet  1903),  578880 
5788S9  à  578891  578898  578899  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  580535  580537  à  580540  580548  à  580550  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  583115  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  583326  à  583350  (18  juin/1»  juillet 

1903)  ,  596554  596555  596558  596559  596564  à  596570 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  600326  à 
600345  (18  juin/1"  juillet  1902),  600401  à  600425 
(18  juin/1»  juillet  1903),  605001  603007  605008 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  607054  à 
607060  (18  juin/1»  juillet  1901),  616176  à  616200 
(18  juin/1»  juillet  1903),  621751  621756  621759  à 
621761  (18  juin/1»  juillet  1902),  622177  à  622179 
622184  622185  622192  622193  622195  622196  622199 
630451  630452  630458  à  630470  630472  à  630475 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  632465 
632473  à  632475  (18  juin/1»  juillet  1902),  636101  à 
636125  63G651  à  636675  638826  à  638850  (18  juin/ 
1»  juillet  1903i,  642526  à  642545  648388  648395  à 
058397  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  658051 
à  658075  (18  juin/1»  juillet  1903),  663253  663266 
à  663271  663275  666326  666327  666339  666344  666347 
666350  (18  juin/1"  juillet  1902),  666476  à  666482 
666492  à  666498  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  667593  à  667595  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898),  668076  à  668100  (18  juin/1»  juillet 
1903),  668251  à  668262  668265  608266  668274  688275 
(18  juin/1"  juillet  1902),  669827  à  669833  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  671676  à  671700 
(18  juin/1"  juillet  1903),  672334  à  672341  672345 
672349  672350  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
674851  à  674875  (18  juin/1»  juillet  1903),  675117 
675124  675125  676582  676583  676587  676588  (19  dé- 
cembre 1901/1»  janvier  1902),  677101  à  677125 
(18  juin/1»  juiliet  1903),  684299  684300  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  691401  à  691404 
691406  à  691409  691420  à  691425  693486  693487  693492 
693499  693500  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  693653  à  693672  (18  juin/1»  juillet  1901), 
693841  à  693844  701226  701227  701234  701236  701237 


701241  à  702247  701249  702836  702839  702840  702842 
702849  (18  juin/1»  juillet  1902),  707751  à  707775 
(18  juin/1»  juillet  1903),  709551  709553  à  709555 
709561  à  709563  709575  (18  juin/1»  juillet  1901) 
729351  à  729375  (18  juin/1»  juillet  1903),  732826  à 
732829  732838  732840  732843  à  732848  (19  décem- 
bre 1901/1»  janvier  1902),  737182  737183  737185  à 
737186   737193   737199   737200  (18  juin/1»  juillet 

1901)  ,  741635  à  741637  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  743901  à  743925  (18  juin/1»  juillet 
1903),  747280  à  747285  747294  à  747296  747298 
747299  (18  juin/1»  juillet  1901),  748001  à  748025 
749376  à  749400  (18  juin/1"  juillet  1903),  751726 
à  751750  752436  752439  à  752447  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903),  753505  à  753507  753515 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  755476  à 
755500  (18  juin/1»  juillet  1903),  759356  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  7t655l  à  766553  766563  766566 
766568  à  766572  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  767839  767850  (18  juin/1»  juillet  1902), 
77*101  à  772125  772201  à  772225  (18  juin/1"  juillet 
1903),  776739  à  776750  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  778681  à  778686  778693  à  778695 
(18  juin/1"  juillet  1902),  780526  à  780550  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  784792  784794  à  784800  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  784855  784859  à  784873  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  789251  à  789275 
(18  juin/1»  juillet  1903).  792627  (18  juin/1»  juillet 

1902)  ,  799401  799402  799412  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  810351  810366  810372  812349  812350 
(18  juin/1»  juillet  1901),  813645  813646  (19  décem- 
bre 1901/1»  janvier  1902),  814176  à  8142C0  816176 
à  816200  (18  juin/1»  juillet  1903),  816627  816634 
816647  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  822434 
à  822436  (18  juin/1"  juillet  1902),  828886  à  828888 
828890  828895  à 828900  (19  décembre  1902/1"  janvier 

1903)  ,  831185  831186  831188  831190  834472  834473 
(19  décembre  1901/1»  janvier  19(/2),  839876  à 
839900  840676  à  8407(0  846176  à  846200  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  848308  848309  848311  (19  dé- 
cembre 1901/1»  janvier  1902),  853302  853303 
853310  (18  juin/1"  juillet  1902),  856951  à  856975 
858051  à  858075  (18  juin  / 1"  juillet  1903), 
858451  à  858471  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  860506  à  860515  >(18  juin/1"  juillet  1901), 
862834  à  862843  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  873576  à  873600  (18  juin/1»  juillet 
1903),  876479  à  876483  876495  8S0330  à  880335 
i-80340  880342  (18  juin/1»  juillet  1902),  883551 
883575  (18  juin/1»  juillet  1903),  885288(19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  886526  886527  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  888301  (18  juin/1" 
juillet  1902j,  896776  à  896788  896792  896794  896795 
896800  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  903000 
(18  juin/1"  juillet  1902),  904257  904258  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  904968  904969  904973 
à  904975  (18  juin/1"  juillet  1901),  905912  905914 
905916  à  905920  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  905665  (18  juin/1»  juillet  1901),  909339  à 
909342  909344  à  909350  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  911701  à  911725  (13  juin/1"  juillet 
1903).  ' 

A  625  roubles  or 

917201  à  917225  (18  juin/1»  juillet  1903),  922881 
à  922885  (18  juin/1"  juillet  1902),  926001  à  926005 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  935626  à 
935650  (18  juin/1"  juillet  1903),  944146  à  944150 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  945191  à 
945195  (19  décembre  1901/1" janvier  1902),  959641 
à  949645  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
953581  à  953590  (18  juin/1»  juillet  1902),  959386  à 
959390  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902). 

A  3.125  roubles  or 
964676  à  964700  965320  à  965350  966851  à  966875- 
(18  iuin/1»  juillet  1903),  971851  à  971875  (18  juin/ 
•Muinet  1901),  976701  a  976725   984451  à  984475 
984651  à  984675   986551  à  986575   989651  à  989675 
(18  juin/1"  juillet  1903). 

858 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(Deuxième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  18  septembre/1"  octobre  1003  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables ;'i  partir  du  19  décembre  1903/1" 
janvier  190-4  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°;  à  Paris, 
chez  MM.  E.  Hoskier  et  G0,  Hottinguer  et  G0,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte-, 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Gré- 
dit  Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  G0. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  décembre  1903/1"  janvier  1904 ;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 


1926  à  1950 
58726  58750 
78926  78950 
129451  129475 
17017G  170200 
195901  195925 


A  125  roubles  or 

5901  à  5925 


40576  à  40600 


74701 
95076 
136476 
174051 
207751 


74725 
95100 
136500 
174075 
207775 


78801 
101626 
142976 
185251 
222651 


247301   247325     260526  260550 

A  625  roubles  or 

273051  à  273075 
800701  300725 
324576  324600 


7882." 
101050 
143000 
1852' 
222675 


267076  à  267100 
295451  295475 
317976  318000 


282601  à  282625 
308351  308375 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2«  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  18  septembre/1"  octobre  1903. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
6251  6274  6275  (19/31  décembre  1897),  10094  (19 
juin/1"  juillet  1897),  12102  à  12112  (18  juin/1" 
juillet  1902),  22801  22802  (18  juin/1"  juillet  1901) 
23026  à  23037  23049  25151  25172  à  25175  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  26251  (18  juin/1» 
juillet  1901),  27305  à  27308  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  29001  à  29004  34296  34297  34676  à 
34680  34693  à  34695  (19 décembre  1902/1"  janvier 
1903),  42651  à  42654  42662  (19  décembre  1901/1" 
janvier   1902),  42701  42702  42711  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  50326  à  50350  (18  juin/1- 
juillet  1901),  50805  50806  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  51652  à  51654(18  juin/1"  juillet 
1900),  51851  à  51875  (18  juin/1"  juillet  1903),  54759 
à  54761  (19/31  décembre  1899),  55976  à  56000 
62776  à  62800  (18  juin/1"  juillet  1903)  65732  65733 
(18  juin/1"  juillet  1902),  69776  ù  69800  (18  juin/1" 
juillet  1903  ,  73680"  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  73303  73806  à  73819  (18  juin/1"-  juillet  1902) 
73950  (18  juin/1"  juillet  1900).  81201  à  81218  85026 
à85050  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  88676 
à  88700  (18  juin/1"  juillet  1903),  91624  91625 
(18juin/l«  juillet  1902),  93251  ii  93275  (18  juin/ 
1"  juillet   1903),  94506  94507  (19/31  décembre 
1899),  103076  à  103100  106501  à  106525  (18  juin/1" 
juillet  1903),  108132  108138(18  juin/1"  juillet  1901) 
108654  108655  108659    10S668   (18  juin/1"  juillet 
1902),  111263  112218  à  112221  (19  décembre  1901/ 
l"janvier  1902,,  1147;.:,  (19  juin/1"  juillet  1898), 
117301  à  117325  18  juin/1"  juillet  1903),  117496 
117497  (19  juin/1-  juillet  1898),  119867  (19/31  dé 


cembre  1898),  121358  à  121375   (19/31  décembre 

1899)  ,  123260  123261  123269  123273  (18  juin/1" 
juillet  1901),  123376  à  123400  (18  juin/1"  juillet 
1903),  127619  à  127621  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  127362  127964  127968  ù  127972  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  133607  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  135721  à  135723  (19  juin/1» juillet  1898), 
112103  a  142105  142113  142115  à  142117  142124  142125 
145578  149479  à  149485  149492  à  149500  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  151976  151977  (19  dé- 
cembre 1901/1»  janvier  1902),  153553  153554  (18 
juin/1»  juillet  1902),  154551  à  154575  (18  juin/1» 
juillet  1903),  154659  à  154667  154671  154672  154675 
161351  16135H61354  161361  àl61370  (18  juin/1"  juil- 
let 1902),  162401  162402  162424  (18  juin/1"  juillet 

1900)  ,  163301  163302  (19  décembre  1901/1»  jan- 
vier 1902),  166026  à  166075  174176  à  174200 
(18  juin/1»  juillet  1903),  176288  (19  décembre 
1900/1»  janvier  1901),  178088  178091  (18  juin/ 
1»  juillet  1901),  181701  à  181725  (18  juin/1» 
juillet  1903),  184576  à  184580  184583  à  184585 
(19/31  décembre  1899),  191526  191547  à  19154 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  191601  191606 
191607  (19 décembre  1900/1»  janvier  1901),  191987 
à  191996  (18  juin/1»  juillet  1902),  192601  à  192608 
194028  à  194031  194044  194049  (19  décembre  1902/ 
1»  janvier  1903),  196001  à  196025  (18  juin/1" 
juillet.  1903),   198169  a  198172  (18  juin/1"  juillet 

1900)  ,  198654  à  198670  (19  décembre  1902/1»  jan 
vier  1903),  200784  200785  (18  juin/1»  juillet  1902) 
20782H  207827  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902) 
212913  (19/31  décembre  1899),  220542  à  220544  (19 
juin/1»  juillet  1898),  229497  (18  juin/1"  juillet 

1901)  ,  235920  à  235923  (19  déoembre  1901/1»  jan 
vier  1902),  233709  238720  238725  239151  à  239166 
(19  décembre  1902/1» janvier  1903),  241598  241599 
(19  décembre  1900/1»  janvier  1901),  246276  2 46277 
(18  juin/1"  juillet  1903),  247170  (19  décembre 
1Ê01/1»  janvier  1902),  249576  à  249600  (19  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  249801  à  249808  (19/31 
décembre  1898),  251781  251782  251794  25179C 
251797  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  258040 
258041  258045  à  258050  (18  juin/1»  juillet  1902). 
261454  261458  à  261460  261467  261470  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903). 

A  625  roubles  or 

270751  à  270775  274976  à  275000  278370  à  278400 
(18  juin/1»  juillet  1903),  279626  à  279630  279641  à 
279645(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  283676 
ù  283700  237876  à  287900  291876  à  291900  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  291926  à  291940  (19  juin/1»  juillet 
1899),  2  4601  à  294625  (18  juin/1»  juillet  1903) 
300651  à  300655  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  303831  à  303845  (18  juin/1"  juillet  1902), 
304836  à  304845  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  300726  ii  300750  (  18  juin/1»  juillet  1903 
310151  à  310175  (19/31  décembre  1898),  315371  a 
315375  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
319451  à  319475  18  juin/1»  juillet  1903),  322151  à 
322155  322161  à  322165  (18  juin/1»  juillet  1902), 
324051  ii  324075  (18  juin/1»  juillet  1903),  327171  à 
327175  (19  juin/1"  juillet  1898),  328876  à  328890 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903). 
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Emprunt  Russe  3  l\Z  OjO  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  18  septembre/1"  octobre  1903,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  décembre  1903/1» 
janvier  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  G.  Bleichrœder  et  Men- 
delssohn et  G»;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.Roth- 
schild and  Sons  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 


frères;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-(iesollscha(t. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  décembre  1903/1»  janvier  1904;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
34726  à  34750 


24276 
66751 
98901 
120026 
173551 
238751 


à  24300 
66775 
98925 
120050 
173575 
238775 


83601 
107976 
122201 
200076 
263301 


83625 
108000 
122225 
200100 
263325 


57820 
90126 
108001 
135426 
221926 


57850 
90150 
108025 
135450 
221950 


295176  à  295200 
375226  375250 


A  625  roubles  or 
307451  ii  307475 
408026  403050 


353576  a  353600 
408926  408950 


421170 
455851 
52o251 
010451 
628526 
638776 


421200 
455875 
528275 
610475 
628550 
638800 


423651 
467001 
581101 

620726 
635126 


423675 
467025 
581125 
620750 
635150 


430926 
473226 
585126 
624976 
636651 


430950 
473250 
585150 
625000 
630675 


673276  à  673300 
744376  744400 
779051  779075 


A  3.125  roubles  or 

720126  à  720150 
757776  757800 
793776  796800 


728801  à  728825 
763251  763275 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  18  septembre/1"  octobre  1903. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
2990  2992  à  2997  (19  décembre  1900/1»  janvier 

1901)  ,  3329  à  3331  (19  décembre  19  1/1»  janvier 

1902)  ,   4'>29  4032   (20   décembre   1898/1»  jan- 
vier 1899),   4555   (19  décembre  1900/1»  janvier 
1901),  89J1  8904  à  8906  8914  à  8917  (18  juin/1» 
juillet  1902),   10376  à  10400  (20  décembre  1898/ 
1"' janvier  1899),  11409  à  11412  (18  juin/1»  juillet 
1901),  12833  à  12858  12860  à  12863  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  13732  à  13735  13738  à  13743 
13749  (20  décembre  1899/1»  janvier  1900),  14976 
à  1500O  (18  juin/1»  juillet  1903),  16901  à  16904 
16906  à  16908  16911  16924  16925   19403  19404  (18 
juin/1»  juilletl902),25393(I9juin/l»  juillet  1899), 
27827  27833  à  27835  33257  33258  33268  33269  33271 
à  33275  (18  juin/1»  juillet  1902),  39079  à  39093 
39099  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  41952 
à  41955  41968  41970  41974  41975   (19  juin'l»  juil- 
let 1899),  43630 à  4363*  (19  décembre  1900/1»  jan- 
vier 1901),  43833  43845  (1»  juin/1»  juillet  1901), 
44790  à  44792  (18  juin/1»  juillet  1900),  47151  à 
47175  (18  juin/1»  juillet  1903),  48782  48785  (20  dé- 
cembre 1898/1»  janvier  1899),   56951  à  56975  (18 
juin/1»  juillet  1903),  58226  à  58228  58234  58235 
58244  à  58248  (18  juin/1»  juillet  1900),  59569  (19 
décembre  1900/1»  janvier  1901),  59&12  59813  (19 
décembre  1901/1»  janvier.  1902),  61176  à  61200 
(18  juin/1»  juillet  1903),  63246  (18  juin/1»  juillet 
1901),  77101  77108  /7114  77116  (18  juin/1"  juillet 
1900),   77576  ù  77579   77581  77582  77600  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  91132  91133  91136  91138  91139 
91141  à  91146  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
91680  91681  91700(19  juin/1"  juillet  1899),  92861 
à  92865  92873  92874  93478  93486  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  93812  à  93814  (19  décembre 
1900/1»  janvier  1901),  97801  il  97825  ,18  juin/1" 
juillet  1903i,  108276  108277   108283  108294  108295 
108299  108300  (io  juin/1»  juillet  1901),  113326 
113327  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  116746 
116749  116750  (18  juin/1"  juillet  1901),  117526  à 
117529   117534  117536  à   117539  117545  à  117547 
117549  117550  (19  décembre  1901/1» janvier  1902), 
120704   à    120708  (18  juin/1»  juillet  1901),  120935 
à  120941  120945  (20  décembre  1898/1»  janvier  1899), 
128176  à  128200  (18  juin/1»  juillet  1903  ,  130576 
130585  à  130600  (18  juin/ 1"  juillet  1902),  135076 
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(20  décembre  1896/1»  janvier  1897),  141352  à 
141354  141366  141369  (19  juin/1»  juillet  1899), 
141539  à  141546  141550  (19  juin/1"  juillet  1898), 
152138  à  152141  152144  à  152150  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  152681  152682  (19  juin/1"  juillet 
1898  .  152806  à  152900  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),  156711  156712  (19  juin/1"  juillet  1898), 
163427  à  163431  163438  163440  163448  163449  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  164801  à  164825 
(18  juin/1»  juillet  1903),  171001  171002  171007  à 
171012  17101b  à  171021  171023  à  171025  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  178256  à  178258  178265  178267 
178269  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  178573 
178574  (20  décembre  1897/l»janvier  1898),  179802 
à  179810  (19  juin/1"  juillet  1896),  181062  181063 
181068  181069  (19  juin/1"  juillet  1899),  182104  à 
182109  182131  à  182113  182115  à  182121  182123  à 
182125  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  182951 
à  182954  (19  juin/1"  juillet  1898),  186251  186252 
186259  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  186501 
186524  \oG'2b  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
188052  à  188C56  188070  188074  188075  (18  juin/1" 
juillet  1902),  188159  188160  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902),  190446  à  190449  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  194072  à  194075  (19  juin/1" 
juillet  1899),  195077  195078  195084  à  195093  195096 
195097  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  197328 
à  197330  197339  (20  décembre  1899/1"  janvier 

1900)  ,  193042  198043  (19  juin/1"  juillet  1898), 
201551  à  201575  (18  juin/1"  juillet  1903),  202313 
202314  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  203239 
(19  juin/1"  juillet  1897),  206667  (18  juin/1"  juil- 
let 1900),  210154  à  210160  210162  à  210165  212426 
212430  212531  212435  à  212438  212440  à  212443 
212448  (19  décembre  1902/l"janvier  1903),  213177 
213183  à  213200   (19   décembre  1900/1"  janvier 

1901)  ,  213738  à  213743  (19  juin/1"  juillet  1898), 
216751  à  216775  (18  juin/1"  juillet  1903),  217147 
à  217150  (19  décembre  1900/1»  janvier  1901), 
217724  217725  (20  décembre  1899/1»  janvier  1900), 
218051  à  218055  218058  218066  à  218074  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  218440  (18  juin/1" 
juillet  1902),  223126  223127  223139  à  223142  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  225431  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  227277  227280  227287  227291  à 
227296  227300  (19  décembre  1900/1" janvier  1901), 
227876  à  227900  (18  juin/1"  juillet  1903),  233077 
333080  233084  à  2°3087  233092  233095  à  233100  (18 
juin/1»  juillet  1902),  235337  235338  (18  juin/1" 
juillet  1900),  240910  à  240912  240918  à  240920  (19 
décembre  1900/1»  janvier  1901),  240986  à  240993 
2409J8  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  243331 
2433-2  243334  243343  243344  243349  243350  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  251433  (20  décem- 
bre 1899/1"  janvier  1900),  253529  253530  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  233553  253561  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  255507  255513  à 
255515  (18  juin/1"  juillet  1901),  255656  257730 
257733  257735  257739  257740  (19  décembre  1900/ 
1»  janvier  1901),  258726  à  258750  (18  juin/1»  juil- 
let 1903),  260330  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901),  262659  262672  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),  264603  (19  juin/1»  juillet  1899),  265726 
à  265728  265738  265739  265744  à  265746(18  juin/1" 
juillet  1901),  271505  271506  272134  (18  juin/1» 
juillet  1900).  274326  275328  274329  274331  à  274334 
274336  à  274338  274343  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  274579  274580  274585  à  274587  274589 
274593  à  274596  (18  juin/1»  juillet  1902),  277347 
à  277350  (19  décembre  1902/1"  janvier  1908), 
278127(19  décembre  1900/1»  janvier  1901),  279730 
à  279732  279734  à  279736  279744  à  279746  279748 
279749  '19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  281433 
28143  4  281442  à  281445  (18  juin/1»  juillet  1902). 

A  625  roubles  or 

280976  ii  287000  (18  juin/1»  juillet  1903),  287776 
à  287790  295001  à  295005  (18  juin/1"  juillet  1902), 
295526  ù  295550  301726  à  301750  (18  juin/1»  juil- 
let 1903),  305756  à  305765  (18  juin/1»  juillet  1902,, 
810976  à  810980  310986  310995  (19  décembre  1902/ 
l'r  janvier  1903),   312931   à   312935  (19  juin/1» 


juillet  1899),  319576  à  319585  (18  juin/1»  juillet 
1900),  323551  à  323575  335676  à  335700  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  337476  à  337485  (18  juin/1»  juil- 
let 1902),  343151  à  343170  (18  juin/1»  juillet  1901), 
343261  à  343270  (18  juin/1"  juillet  1900),  348376  à 
348400  (18  juin/1»  juillet  1903),  349936  à  349940 
(18  juin/1»  juillet  1902),  350511  à  350515  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  354001  à  354025  (18  juin/1»  juil- 
let 1903),  354716  à  354725  (19  décembre  1900/1» 
janvier  1901),  365876  à  365900  366801  à  366825 
367651  à  357675  (18  juin/1"  juillet  1903),  370906 
à  370915  (20  décembre  1899/1»  janvier  1900), 
376481  à  376500  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  377331  à  377340  (19  juin/1»  juillet  1897), 
383126  à  383150  388901  à  388925  395526  à  395550 
398601  à  398625  (18  juin/1"  juillet  1903),  409301  à 
409305  (18  juin/1"  juillet  1902),  416366  à  416375 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  418726  à 
418750  (18  juin/1»  juillet  1903),  419676  à  419680 
(18  juin/1"  juillet  1900),  419961  à  419965  419971 
à  419975  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
424826  à  424850  (18  juin/1»  juillet  1903),  428806  à 
428825  (18  juin/1"  juillet  1902),  432176  à  432-09 
(18  juin/1»  juillet  1903),  434126  à  434150  (19  dé- 
cembre 1901/1»  janvier  1902),  442826  à  442840 
442846  à  442850  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  444501  à  444525  (18  juin/1»  juillet  1903), 
445246  à  445250  (18  juin/1»  juillet  1902),  449701  à 
449725  (18  juin/1»  juillet  1903),  450816  à  450820 
(18  juin/1»  juillet  1902),  465606  à  465610  (20  dé- 
cembre 1898/1"  janvier  1899),  466251  à  466260 
(20  décembre  1899/1»  janvier  1900),  470761  à 
470765  (18  juin/1»  juillet  1902),  477186  à  477195 
(20  décembre  1895/1"  janvier  1896),  477251  à 
477270  (18  juin/1"  juillet  1901),  482951  à  485975 
485776  à  485800  497776  à  497800  (18  juin/1"  juil- 
let 1903),  499461  à  499470  (18  juin/1"  juillet  1902), 
503716  à  503720  (19   décembre   1901/1"  janvier 

1902)  ,  505076  à  505100  (18  juin/1"  juillet  1902), 
510506  à  510510  510516  à  510525  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  510801  à  510825  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  517080  à  517100  519506  à  519525 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  520916  à 
520925  (19  juin/1»  juillet  1898),  531291  à  531295 
(19  juin/1"  juillet  1899),  534376  à  £ 34380  (20  dé- 
cembre 1899/1»  janvier  1900),  539701  à  539725 
(18  juin/1»  juillet  1903),  550711  à  550715  (19  juin/ 
1"  juillet  1896),  551571  à  551575  (20  décembre 
1897/1"  janvier  1898),  554126  à  554150  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  554751  à  554765  (18  juin/1» 
juillet  1900),  561311  à  561325  (19  décembre  1902/ 
1»  janvier  1903),  569276  à  569290  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  574051  à  574075  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  575556  à  575570  (18  juin/1"  juil- 
let 1902),  586876  à  586900  (18  juin/1"  juillet  1903), 
591371  à  591375  (18  juin/1"  juillet  1901),  595311  à 
595315  (18  juin/1"  juillet  1902),  608226  à  608250 
(18  juin/1"  juillet  1903),  613561  à  613565  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  617401  à  617425 
019726  à  619735   (19  décembre  1902/1"  janvier 

1903)  ,  633251  à  633275  (18  juin/1"  juillet  1903). 

A  3.125  roubles  or 

660151  à  660175  661E01  à  661625  (18  juin/1" 
juillet  1903),  669576  à  669600  (20  décembre  1899/ 
1»  janvier  1900),  684351  à  684375  (18  juin/1»  juillet 
1900),  686226  à  686250  (18  juin/1»  juillet  1903), 
711101  à  711125  (19  décembrel900/l"  janvier  1901), 
717451  à  717475  724026  à  724050  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  725326  à  725350  729451  à  729475 
(18juin/l«  juillet  1903),  730851  à  730875  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  733851  à  733875 
(18  juin/1"  juillet  1901),  743776  à  743800  758051  à 
753075  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  759876 
à 759900  (18  juin/1»  juillet  1901),  760851  à  760875 
(18  juin/1»  juillet  1902),  768801  à  768825  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  782776  a  782800  (20 
décembre  1899/1"  janvier  1900),  793776  à  793800 
(18  juin/1»  juillet  1903). 
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Obligations  4  0/0  du 

Chemin  de  fer  Muflier  du  Dooetz 

(Emission  1893) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  au  terme  du  18  septembre /1er  octobre 
1903,  au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci- 
dessus  nommé. 

Eemboursement  à  partir  du  1»/14  décembre 
1903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
ses  Comptoirs;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendels- 
sohn  et  C°;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann, 
Rosenthal  et  C°;  à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C°;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
commerce  étranger. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1»/14  décembre  1903;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  met. 
1051  à  1060     2061  à  2070     2651  à  2660    4141  à  4150 
5741   5750   11891  11900   12871  12880  13901  13910 
17031  17040  23571  23580   31171  31180  33191  33200 
33241  33250   38531  38540   39551  39560  42721  42730 
44331  44340   45731  45740   45951  45960  46651  46660 
46891  46900   46961  46970   48681  48690  49201  49210 
50711  50720   53291  53300   55214     »      55235  » 
55336     »      55407     »      55449     »      55465  » 
55481     »      55515  » 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  houiller  du  Donetz  (émission  1893),  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  18  septembre/1» 
octobre  1903. 

(A  partir  du  1»/13  décembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.  A  partir  de  l'année  1900, 
le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'inté- 
rêts est  le  1»/14,  mais  non  pas  le  1»/13  dé- 
cembre.) 

A  125  roubles  métall. 
2128  à  2130  (1896),  3021   3025   3028  à  3030  3430 
(1899),  3651  à  3656  3660  (1902),  3855  (1898),  4133  à 
4140  (1899),  4311  à  4320   4769  (1898),   4924  à  4930 

(1895)  ,  5540  (1899),  5591  à  5600  (1895),  6296  6297 
(1900',  6461  6462  6464  à  6470  (1902),    7291   à  7300 

(1896)  ,  7376  8411  à  8417  (1901),  8423  à  8430  8721 
8723  8724  (1897K  10013  à  10018  (1895),  10961  à  10970 
11141  à  11143  (1900),  11217  à  11220  (1897),  11871 
11874  à  11876  (1902),  12016  (1900),  13307  à  13309 
14781  (1902),  17103  à  17110  (1900),  17213  17214(1895), 
18211  à  18220  (1901),  18862  à  18868  18870  (1899), 
19142  à  19147  (1901),  19172  19173  (1898),  19561  à, 
19570  (1902),  21305  à  21307  (1900),  21661  21670  (1894), 
21692 à  21697  21700  (1902),  23615  23616  23620(1901). 
23855  à  23860  (1899),  23881  23882  23885  23886  23890 
(1902),  23924  (1899),  24001  24201 24203  24204  (1896), 
24941  à  24943  24946  (1895),  25546  à  25548  (1901), 
26421  à  26430  (1902),  26761  à  26770  (1899),  26781  à 
26790  (1901),  27640  (1894),  28625  à  28627  28629 
28630  (1901),  28811  à  28814  (1902),  28983  28985 
28986  (1898),  32361  à  32370    (1902),    32671  à  32680 

(1898)  ,  32831  à  32833  32836  à  32840  (1902),  33022  à 
33030(1900),  34001  34002  (1894),  34037  (1898),  35161 
à  35165  (1901),  35611  à  35620  (1902),  40926  à  40929 

(1899)  ,  41014  à  41018  (1898),  41050  (1901),  41093 
41095  à  41098  (1900),  41864  (1895),  42193  (1897), 
43124  (1902),  43409  43410  (1894),  43861  43869  43870 
43992  à  43994  44103  44106  (1902),  44383  44387 
44388  44390  à  44392  44396  (1900),  44411  à  44420 
(1902)  45202  à  45205  45209  45210  (1899),  47571  à 
47575  (1902),  47851  à  47854  (1895),  48294  à  48300 
(1901)  49192  à  49194  49198  49199  (1900),  50424. 
(1899),  50663  50664  (1898),  52683  52684  (1896),  53272 
à  53276  53278  53279  (1901),  53381  53382  53386  à 
53390  (1902),  53718  (1897),  54262  à  54264  (1901), 
54548  à  54550  (1897),  55196  (1895),  55259  (1899).. 
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BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

CLOTURE 

1903 

£5  § 

SEMESTRIELLE 

00 

CO 

d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

Octol 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.150 
3.375 
8.750 

18.750 

S. 250 
14.000 
5.000 
«.000 
6.250 
300 
18. 750 
12.500 
275 
7.500 
400 
58.750 
Î7.500 
Î5.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  «ew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep . 
The  East  Raml  proprlelar;  Minet 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (aet.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 . 75 

27.50 

18 

o  n- 

18.23 

29.50 

23 

19 

19 

19 

1000 

93.50 

88.50 

67 

64 

en 
Oc 

237.5 

211.50 

220 

177 

50 

169 

175 

330 

619 

617 

492 

473 

489 

47 

94 

92.50 

66 

50 

65 

70 

145 

300 

177.50 

151 

147.50 

150.50 

68.50 

90.50 

84.75 

70 

50 

69.25 

70  50 

170 

60.50 

56.50 

48 

46 

44  50 

69 

81 

73  25 

58 

56.50 

58 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110.50 

92 

91 

89 

93 

128 

120 

101 

50 

98 

101 

175 

122 

109 

92 

50 

92.50 

90 

865 

315 

293 

231 

50 

213 

239 

125 

294 

289 

245 

50 

238 

24) 

53.75 

36 

35.50 

18 

17.25 

18 

(a«)340 

54.25 

50.25 

34 

-2; 

33 

34.25 

76.50 

75 

66 

50 

Ci.  25 

67 

196 

236 

232.50 

188 

182.50 

189 

262 

360 

355 

267 

257 

254 

75 

20.75 

28 

19 

19 

19 

85 

65 

59 

43 

50 

38.50 

40 

77.50 

87 

49.50 

29 

.25 

2a 

25.25 

H  as  ,„ 

2  m 

■-.  S  5 

2  —  a 


NOMS 

DES 

a 
o 

05  a 

CLOTURE 

8EMBSTRIBLLK 

1 

re  1903 

S 

re  1903 

15 

re  1903 

COMPAGNIES 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

o 

o 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


28 

26 

26 

15.000.000 

500 

87 

60 

55 

55 

54 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

493 

488 

490 

50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

85.75 

84.25 

84 

50 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb  etarg.) 

72.50 

72.25 

72  25 

72.75 

73 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  siploratlon. . 

2.50 

51.50 

49 

36 

34 

25 

34 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) . 

125 

94 

95. 

50 

62. 

50 

60 

25 

59.25 

20 

65 

52 

51 

^6 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

28.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Diatillarie 

91.25 

26.50 

24 

23 

27 

27 

25 

27 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolilad.  ordinaire 

112.50 

235.50 

211 

146 

13) 

50 

140 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Satate 

125 

54 

50 

26 

26 

26 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Iroire). . . . 

30 

24 

23 

50 

23 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

39 

39 

39 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

19 

16 

50 

16 

5U 

15 

r0 

16.25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de)... 

45 

40 

75 

35 

25 

35 

34 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89 

50 

60 

75 

60 

50 

60.50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

100 

50 

90 

99 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 


j  s 

<  S 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
•  1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
'434.450 
800.000 
650.000 
587.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
800.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000. 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 

860.000 

«5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoôrt  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New). . . . 
Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep   

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

|West  Rand  Mines  . . . 

I Witwatersrand  Deep 
Wolhuter  
Worcester  


60 


60 


8  1/8 

8 

6  1/2 

3  1/2 

3  3/16 

2  3/16 

2  1/8 

1  15/16 

1  3/16 

6  9/16 

6  3/8 

3  1/16 

1  1/4 

1  1/16 

U/16 

1  1/8 

1  1/8 

U/16 

5/8 

1/4 

1/4 

7  3/8 

6  15/16 

6  1/8 

3  1/4 

2  7/8 

2  1/4 
1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

15  3/4 

12  3/4 

18 

18 

6 

4  13/16 

6 

6 

5  5/8 

3  3/4 

3  7/16 

2  1/2 

9  7/16 

8  11/16 

7  1/8 

24  1/2 

24  1/2 

19  1/4 

7  5/8 

7  1/8 

5  5/8 

3  3/4 

3  5/8 

2  5/8 

4  3/8 

4  3/16 

2  U/16 

7  5/16 

7  1/16 

6 

11  5/8 

11  3/4 

9  5/8 

11/16 

9/16 

3/8 

4  1/16 

3  3/16 

3  3/8 

2  5/16 

2  1/8 

1  1/2 

5  5/8 

5  1/8 

3  7/8 

9  3/8 

9  3/4 

8 

8 

7  7/8 

4  1/8 

7  1/8 

6  1/4 

4  3/4 
3  1/4 

5 

4  1/2 

5 

4  3/4 

3  7/8 

2  3/8 

2  3/16 
7  1/2 

1  7/8 

8  1/4 

4  3/4 

3  3/16 

3 

2  1/4 

4  3/8 

4  3/8 

3  5/8 

1  7/16 

1  5/16 

3/4 

2  9/16 

2  3/8 

1  7/td 

2  9/16 

2  5/16 

1  9/16 

3/8 

5  5/16 

4  U/16 

4 

12  5/8 

11  1/2 

8  7/8 

4 

3  5/8 

2  7/16 

6 

6  1/8 

5 

3  1/2 

3  11/16 

2  7/8 

1  1/2 

1  7/16 

13/10 

6 

5  3/8 

3  7/8 
3  3/4 

4  11/16 

4  3/8 

1  5/8 

1  1/2 

1 

12  7/16 

11  5/8 

9  1/4 

3  1/2 

3  5/8 

2  5/8 
1  3/4 

2  7/8 

2  3/4 

11  5/8 

11  3/8 

9  3/4 
4  3/  i 

6 

5  11/16 

10  1/4 

9  1/2 

7  5/8 

2  15/16 

3  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

2 

1  5/16 

6  1/8 

5  15/10 

4  15/16 

4  5/16 

4 

3  1/i 

3  13/16 

3  U/16 

8  7/8 

9  3/8 

9  1/4 

7  1/2 

14 

13  7/8 

10  1/4 

2  7/16 
4  2/2 

2  3/16 
4  î/S 

1  1/2 

3  5/8 

5  1/2 

5  9/16 

3 

2  7/8 

2  1/2 

1  3/4 

6  1/4 
2 

1  1/8 

2  9/16 
5/8 

U/16 

1/4 
5  3/8 
2  1/8 

1  1/4 
12  1/2 

17  1/4 

4  5/8 

5  1/3 

2  1/8 

6  5/8 

18  3/4 
5  5/8 
2  7/16 

2  3/4 
5  15/16 

9  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  1/2 

3  5/8 

7  3/4 
4 

4  5/8 
3  1/8 
3  3/4 

1  U/16 
13  16 

2  1/8 

3  7/16 
9/16 

1  3/8 

1  3/4 

3  7/8 

8  1/8 

2  1/4 

5  1/8 

2  3/4 
3/4 

3  3/4 
3  9/16 
1 

8  5/8 

2  3/8 
1  1/8 

9  3/8 
i  5/8 
7  1/4 
1  7/8 

1  5/ 16 
S  3/4 

3  1/8 

2  13/16 
7  1/1 

10 

!  1(i6 
S  J/'o 

3  1/8 

1  3/4 


6  3/8 
2  1/8 

1  1/16 

2  5/16 
5/8  j 

U/16 
1/4  ! 
5  U/16 
2  3/16 

1  1/4 
12  3/4 
17  3/4 

4  3/4 

5  1/2 

2  3/8 

7  1/16 
19  1/4 

5  5/8 
2  U/!6 
2  15/16 
5  7/8 
9  3/4 
3/8 

3  5/16 
1  3,8 
4 

7  5/8 
4 

4  5/8 
3 


1  3/4 

4  15/16 

2  3/16 

3  9/16 
11/16 

1  3/8 

1  7/16 

3  7/8 

8  1/2 

1  15/16 
5  1/8 

2  1/2 
11(16 

4  1/8 

3  5/16 
15/16 

9  3/16 

2  3,  8 
1  5/8 
9  7,8 

5  1/16 
7  5/8 

1  7/8 
1  5/16 
4  11/16 

3  1/8 

2  13/16 
7  3/8 
9  3/4 

1  7/16 

3  1/8 
1  3/4 


■< 
H 
>— i 

Cm 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

i 
1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/i 

3  15/16 

3  13/16 

3  U/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  5/8 
1  3/8 

8  7/16 

2  9/!6 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  5/16 

1  3/1  j 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  6») 

3  5/8 

3  5/8 

2  7/16 

2  5  15 

2  3  8 

325.000 

1 

Charterland  Goldûelds.. 

U/16 

U/16 

7/16 

7,  H 

3  8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flda  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

5  7/8 

5  1/4 

5  9. 16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

26/6 

27/0 

25  0 

•25,0 

24 

575.000 

100 

id.   5  %%Debentures\ 

100 

108  1/2 
1  3/4 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/.' 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 

l  7/16 

1  3/8 

1  5  8 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency . . . 

2  1/4 

2  7/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1  S 

375.058 

1 

Matabelô  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

I  1/8 

l  1/16 

1 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

l  5/16 

1  5.  16 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  9/16 

1  1/2 

l  1/2 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  .. 

7 

7 

3  13/16 

3  7/16 

3  3/ 16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

1/2 

7/16 

7/16 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt. . ., 

6  1/16 

6  1/16 

3  15/16 

3  7/16 

3  11/1' 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields,. 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/8 

2  1,2 

2  5/8 

604.225 

1 

Id-  GoldMiningEstat 

3 

3  1/16 

2  1/16 
9/16 

l  7/8 

1  I3M.) 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol  

1  1/4 

1 

7/16 

7  16 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

l  15/16 

1  5/8 

1  5, a 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C"  (New)  

15/16 

3/4 
3  5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  U/16 

3 

2  3/4 

2  U/16 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/i 

1  1/i 

i  m 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

15/16 

7,8 

7/8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/i 

14  3/4 

14  3/4 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

1  15/16 

1  13/  6 

1  11/1. 

3.000.000 
250.000 

1 
1 

5  3/8 
8 

5  1/8 
8  1/16 

1  3/8 

1  1/i 

5  5/16 
9/16 

1  3/16 

5  l/lo 

S.  African  Gold  Trust. . . 

5  "i/8 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 

1 

9/16 

9,16 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

3  3/4 

3  3/8 

2  3/16 

1  7/3 

L  15/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 

105.250 
l. 000. 000 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block.  

Broken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurii....  

Waihi    


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  U/16 
1  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


27/6 
3  1/4 
1  5/8 

7/16 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1/2 
1  1/16 
5  1/4 


26/9 
3  3/16 
1  1/2 
7/16 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1/2 
1  1/4 
5  3/16 


Ï6/0 
3  1,1) 
1  3,8 

1/2 
2  15/16 

1/8 

5/8 
1  1/2 
1  1/8 
5  1/16 


MINES  DE  DIAMANT 


1  [Consolidt.  Bultfonteln. 
5  [De  Beer's  ordinaire. . . . 
100  !  Id.   5%  Debenture.. 

10  iGriqualand  West  

5  INew  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

30,0 

30/0 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  7/16 

19  1/8 

19  7/16 
104  1/2 

107  1/2 

108 

104  1/2 

104  1/2 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

28  3/  4 

8  1/4 

8  1/4 

27 

27  3/4 

28  1/2 

28  3/4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OmCJIEILi    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClTITiL 
lomiDi! 


IIUIiii 

«2000 
3762 


2576" 


■m. 

66 
113 


le  titres 

87 .536 
68.90c 

57.447 
63.860 


•29  661 
209.251 
059710 
» 

17.14! 
31.553 
75.63 
» 

38.693 
» 

72.620 
12.0-1 

B 

27.910 


8.4 
47  • 
1U4.434 
733i9 

J55.848 

84  03 
•89 . 4 1 0 

97.055 
223.1 '.3 
i47.9l0, 

168i:u  1000 
. 73.96i  50!J 
l 12.203|  400 

4b.0>7;  4 


500 
100 


bûl 
500 
500 
50> 
500 
400 
500 
500 
50i 
200 
200 


j 82. 500 

125.000 
4U.O0O 
50.000 

iOO.OOO 
60.000 
iOO.OOO 
60.000 
60.000 
.00.000 
60  000 

IOO.OOO 
iOO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


lOûl 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


58.186 
177 .  9b 
00. 000 
53.  8l 
101 .86 
167.87 
49.61 
«89.609 
Ml.Wi 
79. 1L0 
il6.6io 
1905275 
I9636:>7 
106-940 
M.  821 
149.481 


600 
500 
500 
500 

50' 
500 


500 


500 


ÉSIGN  ATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

«  «/  J  Terme. 

3  * )  Compt. 
3  %  Amortissable}  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)  ■..  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpl 
Indo-Chine  3  %  %  


1M8RSTS  Cours  corap.  juillet 
en  190: 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

4  %  

3  %  


1875 
1876 
1892 


3 

quarts. 


4  %  

2  H  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  <k 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

f  oncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  lib. 

Foncières  18  9  6  2.80  %  

Communales  18  9  9  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  -1881 

Immeubles  de  France  — 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


■20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  50 
12 


SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com"  et  1  Indus'"0. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       -'  %  titr.  roug 

—  Economiques  3  %... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3 

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —    52  54-56  5  %  

—  —   3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —    Ariierii.es  3  %  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


125  . 

50  . 

12  5 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15 

12  50 

40 
20  ..A 

15  . 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
L5 
30 
15 
35  50 
15 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


1901 


100  25 
99  25 


492 

81  40 

81  50 
492  .. 


552  .. 
432  .. 
410  .. 


1902 


101  50 
101  20 


499 


558 
560 
362 

360 


419  .. 


420 


465 
395 


120  .. 
140  .. 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415  . 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


4i0 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


Cours  de  clôture 

t  octo.  8  octo.  lbocto 


96  82 
96  70 


97  45 


476 


549 
442  25 
408  50 
107  25 
570  .. 
572  .. 
377  50 

99  75 
377 

97  50 
411  50 
lu3  . 
398  50 

99  25 
404 


96  75 

96  65 

97  50 
97  25 


474 

81  65 

82  50 
505 


548  23 
444  23 
409  .. 
10G  25 
573  . . 
573  .. 
378  75 
100  .. 
376  7j 

97  50 
411 
102  50 
400  . 

98  2 


475  75 
506  . 
499  7 
439  50 
417  50 
403  50 
465  .. 
475  .  ■ 
468  .. 
51  50 
51  .. 
552  50 
436  .. 
122  .. 
113  .. 


17  ?Q  .. 
1107  .. 

413  .. 

710  .  . 

593  .. 

485  .. 

672  .. 

618  .. 


1104 

90 
330  50 
630 
186 
669  50 
185  .. 
31  75 
1030  .. 


47  4  50 
508  50 
5J1 
442 
473 
397 
167 
48 1 
470 

51 

51 
555  50 
435  50 
123  . 
142  . 


3780 
1110 
413 
7!7 

593 

666 
624 


1106 
93 
332 
623 
187 
638 
192 

1C30 


96  82 
96  72 


97  20 


475 

81  05 

82  10 
506  60 


o43 

50 

4il 

50 

407 

50 

106 

25 

560 

56 

563 

50 

379 

•  • 

1 J0 

50 

379 

75 

98 

50 

413 

103 

397 

25 

100 

403 

25 

474 

509 

500 

441 

75 

470 

400 

5J 

465 

480 

471 

io 

51 

50 

te 

55S 

50 

433 

50 

140 

?800 

1108 

418 

710 

592 

490 

6t'8 

621 

1105 

80 

7t 

332 

623 

186 

610 

1035 

Sombre 
de  Titres 


715 

695 

703  .. 

438 

50 

438 

7b 

438  50 

681 

681 

441 

410  .. 

4i5 

50 

440 

441  55 

434 

50 

436 

10 

436  .. 

725 

715 

724  .. 

438 

439 

438  25 

913 

921 

920  . . 

409 

410 

412  . . 

665 

665 

665  . . 

451 

452 

453  75 

448 

25 

4  49 

449  .. 

413 

412 

50 

412  .. 

450 

50 

450 

75 

453  75 

449 

445 

447  50 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
213.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
4S7.105 
112.895 
3302344 
1286692 
4SO-500 
554.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101 .210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100  .000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
500 
500 
'250 
500 
1  Ou 
100 
2! 

500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 

500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Sombre  de  Titre 


592410.228  £ 

186772.0001 

524306. 20011 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 
58.090  ol> 

359282. 500f 
772.950  ob 

105000. 000 f 

146681. OOOf. 

13992990001. 

734839. 500f. 

671830.4001. 
1.171.500 «b 
1.080.600 ol 


IliTÉRiTS 
en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %. . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  nouv.. 

2  y  %  

Vict.-Ernm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3   

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884.... 

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  ■ . 

  3  %  • 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compio  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—           —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  . 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  »  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 
Aguilas  (Compagnie  d')... 
Electro-Métallurgie  — 
Maliidano  (Mines  de;  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (CiB  f«e)  

Métaux  (Cie  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch.  fixe»! î») 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  y,  %  18S8  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  .  ...... 

Egypte  (Daïra-Sameh  4  %) . . 

_       Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure.... 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


Cours  fomp.  juillet 
'l9^T^Î9Ô2~~ 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1593 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


22  50 


25 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  .. 
12  .. 


2  50 
5  75 
4 

4  50 
4 
5 
4 


5o 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475  . 


100 

73 
69 
378 
101 
80 
89 
103 
107 
101 
71 
305 
254 


466  . 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 
i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôtura 

1  octo.  8  octo.  lôoctc 


1390 
1290 
450 
445 
444 
444 
446 
449 
454 
411 
417 
1136 
441 
451 
1795 
456 
466 
418 
450 
1472 
1033 
450 
456 
413 
446 
895 
443 
443 
403 
611 
430 


97  30 


103  50 
79  . 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318 
264 


..1405 
.  .11260 
443 
44S 
445 
415 
50,  449 
75  450 
*4? 
75j  412 


411 


1133 
444 
444 
1805 
50  455 
453 
419 
443 
1466 
1035 
448 
448 
407 
416 
871 
444 
412 
398 
610 
438 


25 


5C 


50 


438  .. 
230  .. 
430  .. 
585  .. 


75 


■25 


1403  . 

1270  . 
445  5 
448  5 
448  .. 

450  i 

451  . 
451  . 
413  . 

445  . 
1148  . 

415  ; 

443  S 
1804  . 

459  ï 
454  ï 

416  , 

444  . 
1462  . 
1028  . 

453  . 
450  i 
405  . 
418  . 
883  E 

446  i 
443  J 
399  ; 
614  l 
438  • 


439 
234  50 
428  . 
560  . 


50 


50 


345 
614 
1888 
624 
781 
494 
131 
210 
588 
223 

83 
211 

53 
542 
182 
171 

15 

46 
ls3 
282 
580 
319 

84 
492 


499 

142  50 

129 
3918 
1710 

612 

137 

6C5 

638 

952 

298 


50 


364 
613 
1875 
620 
775 
495 
130 
209 
590 
220 

82 
210 

52 
548 
191 
169 

12 

45 
187 
275 
593 
324 

82 
492' 

501 

144 

130 
3915 
1751  .. 

603 

135 

600 

645 

983 

291 J 


89  75 
525  .. 
103  2j 
86  30 
79  45 
409  .. 
101  60 
86  50 
94  25 
ÎÛ4  oOj 
107  20 
103  85] 
92  12 


S  3  85 

loi  40 
83  60 
77  17 
109  50 
101  60 
87  .. 
94  90 
104  75 
103  35 

.90  87 


240 
429 
483 


35S  5 

6£  • 
18B  . 

6îo  . 

708  . 
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Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  18  septembre  II"  octobre  1903  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  décembre  1903/1" 
janvier  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  O;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
.des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  O;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  ;  à  New- 
^York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  décembre  190::/1»  janvier  1904  ;  dans  le  cas 
contraire,  le  montant  des  coupons  manquants 
sera  déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  125  roubles  or 


10876  à  10900 

13751 

à  13775 

7:!951 

à  73975 

79251 

79275 

84626 

84650 

91701 

91725 

107226 

107250 

134576 

134600 

154776 

154800 

156676 

156700 

202076 

202100 

209KH 

209125 

211876 

211900 

238226 

238250 

242351 

242375 

279326 

279350 

296751 

296775 

371926 

371950 

394976 

395000 

A  625  roubles  or 

{442251 

à  442275 

442951  à  442975 

530351  à  530375 

545801 

545325 

568951 

568975 

629026 

629050 

637101 

637175 

705851 

705875 

712726 

712750 

724626 

724650 

735726 

735750 

748851 

748875 

749226 

749250 

750151 

750175 

761801 

761825 

772051 

772075 

793301 

793325 

800351 

800375 

1812701 

812725 

814276 

s  H  300 

819851 

819875 

820751 

820775 

834770 

8348C0 

A  3.125  roubles  or 
883351  à  883375     893751  à  893775 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  18  septembre/lcr  octobre 
1903. 

I  (A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
2739  (20  décembre  1896/1»  janvier  1897),  17665 
17666  (20  décembre  1899/1"  janvier  19C0),  20453 
20455  à  2055920461  à  20465  (18  juin/l<"  juillet  1902), 
26788  26789  26798  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  31176  à  31200  (18  juin/1"  juillet  1903  ,32780 
à  32794  32800  ^19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
'36648  36650  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
•43551  à  43575  18  juin/1"  juillet  1903  ,  55033  55034 
55036  Ï5037  69173  19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  74758  74761  (20  décembre  1898/1"  janvier 
1899',  77457  77467  (18  juin/1"  juillet  1800  ,  82293 
84296  à  84299  (20  décembre  1899/1-  janvier  1900) 
86018(18  juin/1"  juillet  1900),  86321  (19  décembre" 
,1901/1"  janvier  1902),  88151  à  88175  s  18  juin/1» 
ijuillet  1903),  89576  89593  :'i  89598  (19  décembre 
£902/1»  janvier  1903,  93689  93690  93694  (18  juin/ 
1»  juillet  1902  ,  94128  à  94130  94133  94135  94139 
94147  94148  (  19  décembre  1902/1"  janvier  1803), 
991 44  ;i  S9146  19  j  u  i  n  / 1"  j  u  i  1 1  e  1 1899 1 , 99S93  i  18  j  u  i  n  / 
««'juillet  1900),  100676  a  100700  (18  juin/1"  juillet 
B903  ,  107762  18  juin/1"  juillet  1902',  110891  à 
ifil09(0  (20  décembre  1895/1"  janvier  1696  ,  119965 
M18  juin/1"  juillet  1901),  131269  131370  131374 
£31375  19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  136149 


136150  (20  décembre  1895/1"  janvier  1896),  136585 
136591  à  136598  136600  1 19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1802).  137276  à  137300  (20  décembre  1898/ 
1"  janvier  1899»,  137376  h  137400  (,19  décembre 
1900/1"  j  an  vier  1901  ),  137551  à  137575  (20  décembre 
1894/1"  janvier  1895),  138026  à  139028  139030  à 
139034  139041  à  139050  (18  juin/1"  juillet  1903), 
148218  ii  148220  (18  juin/1»  juillet  1901  ,  156151  à 
156175  18  juin/1"  juillet  1903:,  159013  19  juin/ 
1"  juillet  1899',  160560  160662  à  160675  (19  dé- 
cembre 1901/1*'  janvier  1902),  163522  à  163524 
(18  juin/1"  juillet  1800\  167176  à  167184  167187 
167188  167194  à  167197  167200  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  175852  à  175854  175873  175S75 
(18  juin/1"  juillet  1902),  177029  177040  (20  dé- 
cembre 18S9/1"  janvier  1900),  182076  1S2077  (19 
juin/1»  juillet  1898),  186726  à  186780  1867S2 
186741  186742  VI9  décembre  1902/1"  janvier  1903  , 
186777  à  186800  (20  décembre   1899/1»  janvier 

1900)  ,  202976  à  203000  210776  à  210800  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  221000  (18  juin/1»  juillet  1900', 
222187  222188  (19  juin/1"  juillet  1899\  233371 
(18  juin/1»  juillet  1900),  240797  ;ï  240799  (19  dé- 
cembre   1901/1"  janvier  1902),   252501  252502 

19  juin/1»  juillet  1897),  258355  (20  décembre 
1899/1"  janvier  1900',  259601  à  259625  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  264311  264315(19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  266851  à  266875  (18  juin/l«. 
juillet  1903),  268634  268635  (19  décembre  1901/ 
1»  janvier  1902),  272571  à  272575  19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  275651  à  275675  (18  juin/ 
1"  juillet  1903,,  283605  284856  284857  284803  à 
284867  (18  juin/1»  juillet  1902),  298406  298408 
à  298411  298413  (19  décembre  1802/1"  jan- 
vier 1903),  298805  298806  298814  298815  298820  à 
298823  (18  juin/1"  juillet  1802  ,  302452  à  302471 
302474  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  304846 
,18  juin/1"  juillet  1806\  310876  à  310900  18juin/ 
1"  juillet  1903  ,  311000  18  juin/1»  juillet  1901  , 
312227  à  312230  312233  à  312241  (18  juin/1"  juillet 
1802',  314901  à  314925  318302  a  318325  (18  juin/ 
1"  juillet  1803',  321280  à  321282  321289  321294 
324375  (18  juin/1"  juillet  1902  ,  328822  (19  dé- 
cembre 1801/1»  janvier  1902),  332415  18  juin/1" 
juillet  1900),  335040  335041  335043  335014  335048 
à  335050  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
34C937  (20  décembre  1S95/1"  janvier  1896),  342432 
à  342435  (18  juin/1»  juillet  1800;,  346201  à  346205 
(18  juin/1"  juillet  1902\  350451  à  350475  18  juin/ 
1»  juillet  1903),  353684  354007  à  354009  354011  à 
354024  ;18  juin/1»  juillet  1902),  358565  à  358575 
359099  359100  361556  361558  361561  à  361563  361565 
361566  361568  361571  361573  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  369325  (18  juin/1»  juillet  1901  , 
370476  à  370500  379026  à  379050  (18  juin/1"  juillet 
1903),  889001  à  389025  (18  juin/1"  juillet  1902). 

A  625  roubles  or 

404826  à  404850  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  419296  à  419300  (18  juin/1"  juillet  1902), 
425236  à  425240  (18  juin/1"  juillet  1901),  426976  à 
42698Q  420986  à  426990  (19  décembre  1901/1»  jan- 
vier 1902),  437751  à  437775  (18  juin/1»  juillet 
1903),  454206  à  454210  (18  juin/1"  juillet  1901), 
467501  à  467505  (20  décembre  1895/1»  janvier 
1896',  473481  à  473500  (20  décembre  1897/1»  jan- 
vier 1S98),  477446  à  477450  (20  décembre  1899/ 
1»  janvier  1900),  488396  à  488400  (19  juin/1» 
juillet  1898),  492851:1  492875  (18  juin/1»  juillet 
1903 1,  501846  à  501870  502151  ù  502175  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  510876  à  510900  (18 
juin/1»  juillet  1903),  528526  à  528530  (18  juin/1» 
juillet  1802),  537856  à  537860  (18  juin/  1»  juillet 

1901)  ,  539626  à  539635  538641  à  539650  (19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  539966  à  539970 
(19  décembre  1900/1»  janvier  1901),  546626  à 
546650  566226  à  506250  (18  juin/1»  juillet  1903  , 
579306  à  579325  (18  juin/1"  juillet  1902),  584226  à 
584235  584241  à  584250  590051  à  590075  (18  juin/ 
l"/juillet  1903),  591420  à  [91430  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903),  607076  à  607100  611351  à 
611375  (18  juin/1»  juillet  1903),  613956  à  613965 
(18  juin/1»  juillet  1902),  614006  a  614025  (19  dé- 


cembre 1902/1"  jànvier  1903),  021366  à  621370 
(18  juin/1"  juillet  1902),  622326  à  622330(19  dé- 
cembre 1902/1»  janvier  1903),  652826  à  652850 
658501  à  658525  660851  à  660875  676876  à  676980 
(18  juin/1»  juillet  1903),  676976  à  6770CO  (18  juin/ 
1"  juillet  1962),  683651  à  683675  (18  juin/1"  juillet 
1903),  686126  à  686130  (18  juin/1»  juillet  1901), 
694351  à  694375  18  juin/1"  juillet  i903),  097031 
à  697035  (18  juin/1»  juillet  1900),  707401  à  707425 
709326  à  7C9950  (18  juin/1"  juilllet  i903),  727126 
à  727130  (18  juin/1»  juillet  1901),  731876  à  731900 
744526  à  744550  745151  à  745175  18  juin/1»  juillet 
1903),  746036  à  746040  (19  juin/1»  juillet  1899), 
751751  à  751775  18  juin/1"  juillet  1903  ,  757481  à 
757465  (18  juin/1»  juillet  1901),  762271  à  762275 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902/,  764876  à 
764880  (18  juin/1»  juillet  1902),  765176  à  765200 
(18  juin/1"  juillet  1903-,  767521  à  767525  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  773161  à  773175  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903),  780801  à  780825  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  797501  à  797505  (19  juin/1»  juillet 
1898),  809711  à  809725  (20  décembre  1899/1»  jan- 
vier 1900),   810076  à  810080   (19  juin/ 1»  juillet 

1897)  ,  839951  à  839975  (18  juin/1"  juillet  1903), 
841591  à  841600  (20   décembre    1897/1»  janvier 

1898)  ,  855101  à  855125  (18  juin/1"  juillet  1803). 

A  3.125  roubles  or 
883601  à  883625  (19  juin/1"  juillet  1897). 

ces 


CAISSE  DES  PROPRIETAIRES 

(société  anonyme) 
Autorisée  par  arrêté  royal  du  8  juin  1835 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'assemblée   générale   des  actionnaires 
du  7  octobre  1903 


Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le  bilan 
et  le  compte  de  profits  et  pertes  du  soixanle- 
huitième  exercice  social  de  la  (laisse  dos  Proprié- 
taires, du  1"  juillet  1!!02  au  30  juin  1903. 

Les  résultats  de  cel  exercice  ont  permis  de  dis- 
Iribuer  :  aux  actions  de  la  première  émission1. 
8  p.  c.,  soit  4  p.  c.  d'intérêt  et  4  p.  c  .  de  dividende] 
aux  actions  de  la  deuxième  émission,  'i  p.  c.  d'in- 
térêt sur  les  sommes  versées  et  un  dividende  de 
0  francs. 

A  l'exception  des  litres  créés  de  1895  à  191  0,  ton  les 
nos  obligations  jouissent  d'un  intérêt  de  4  p.  c.  : 
il  en  sera  de  même  de  la  nouvelle  série,  datant  du 
15  octobre  1803,  comprenant  des  litres  remboursa- 
bles en  1918,  mais  qui  pourront  être  éventuelle ment 
appelés  au  remboursement  dés  1913;  il  est  confor- 
me à  L'esprit  do  notre  institution  do  faire  la  part 
belle  à  l'obligataire  ;  aussi  nos  titres  acquièrent- 
ils  de  plus  on  plus  Là  laveur  du  public  :  le  capital- 
obligations,  qui  étâil  do  39.80il.000  francs  au  30 
juin  1902,  s'est  accru  de  9.00(1.000  de  francs  pendant 
l'exercice  11903-1908.  Xos  opérations  ont  pu  prendre 
ainsi  un  développement  remarquable  et  assurer 
par  là  même  uno  base  de  plus  en  plus  solide  à  la 
garantie  do  nos  obligations. 

Los  firmes  industrielles  et  charbonniéscs  ont 
souvent  recours  à  notie  Société  et  nous  procurent 
ainsi  des  placements  suffisamment  rémunérateurs, 
placements  d'ailleurs  exempts  de  risques,  vu  La 
manière  dont  nous  procédons  et  que  nous  vous 
avons  exposée  dans  notre  rappoitde  l'année  der- 
nière. 

Au  point  de  vue  de  nos  prêts,  la  crise  industrielle 
n'a  donc  pu  nous  faire  aucun  tort.  Bien  que  celle 
crise,  qui  atteint  sévèrement  l'industrie  sidérur- 
gique, soit  des  plus  intense,  et  que  les  Usines  de 
Moncheret  n'y  aient  pas  échappé,  les  revenus  des 
capitaux  que  nous  avons  consacrés  à  cotlo  entre- 
prise (obligations  et  actions  privilégiées)  nous  sont 
toujours  aisément  serv  is  ;  toutefois  les  actions  ordi- 
naires de  celte  Société  ne  toucheront  aucun  divi- 
dende cette  année; 

D'autre  part,  nous  avons  à  nous  féliciter,  on 
raison  de  divers  placements  et  participations,  de 
La  bonne  lenne  dos  valeurs  charbonnières  en  Bel- 
gique. 

Les  bénéfices  réalisés  au  31  mai  dernier  par  la 
Compagnie  franco-suisse  des  hôtels  ont  été  de 
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beaucoup  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent, 
et  eu  présence  du  succès  grandissant  de  l'hôtel  de 
laMaloja.  succès  qui  s'est  particulièrement  affirme 
cet  été,  nous  attendons  îuieux  encore  de  l'exercice 
en  cours.  Quant  à  l'hôtel  Gallia,  à  Cannes,  il  est 
assez  avantageusement  connu,  bien  que  de  création 
toute  récente,  pour  que  les  résultats  de  son  exploi- 
tation continuent  à  être  de  plus  en  plus  brillants. 

La  Caisse  dos  Propriétaires  est  appelée  à  béné- 
ficier, dès  le  présent  exercice,  de  la  majoration  de 
dividende  assurée  aux  actions  de  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  Guillaume-Luxembourg  par  le 
traité  inlervenu,  en  1902,  entre  cette  Compagnie  et 
la  Direction  générale  impériale  des  chemins  de  fer 
d'Alsace-Lorraine  ;  ce  traité  garantit  aux  actions 
ordinaires  de  ladite  Compagnie  un  revenu  à  peu 
près  double  do  celui  qu'elles  touchaient  précédem- 
ment et  qui  s'élevait  à  15  francs. 

Notons  ici  que  la  Caisse  des  Propriétaires  pos- 
m'mIu  2.0i m)  actions  ordinaires  Guillaume-Luxem- 
bourg et  que  ces  litres,  cotés  "785  francs,  au  30 juin 
dernier,  n'ont  été  portés  à  notre  bilan  que  pour 
665  francs,  y  compris  le  coupon  détaché  eu  juillet. 
Il  y  a  lieu  de  vous  signaler  aussi  que  les  400 
actions  de  la  Banque  Nationale,  dont  notre  Société 
est  titulaire,  ne  sont  portées  au  bilan  qu'à  raison 
fie  3.500  francs  par  titre.  Des  mesures  de  ce  genre, 
constituant  des  réserves  latentes,  ne  peuvent  ren- 
contrer, nous  ou  sommes  convaincus,  qu'une  appro- 
bation uuanime.  ,  . 

En  raison  de  l'extension  qu'ont  prise  nos  altai- 
res.  il  convient  que  nos  disponibilités  soient  tou- 
jours abondantes;  vous  voyez,  par  le  bilan,  que 
notre  encaisse  et  les  dépôts  en  banque  répondent 
largement  à  ce  desideratum;  nous  ajouterons  que 
noire  portefeuille  de  fonds  publics  comprend  de  la 
{tente  belge  et  des  valeurs  assimilées  à  la  Rente 
pour  plus  de  4.000.000  de  francs;  en  employant 
ainsi  nue  partie  du  montant  des  dépôts  et  des  fonds 
de  réserve,  nous  ne  faisons  d'ailleurs  pas  une 
opération  désavantageuse. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  de  MM.  les  com- 
missaires, qui  ont  approuvé  le  bilan  et  le  compte 
de  profits  et  pertes,  l'assemblée  générale  sera 
appelée  à  voler  la  décharge  à  leur  donner. 

Elle  aura,  ou  outre,  à  procéder  aux  nominations 
nécessaires  dans  ce  collège. 

Rapport  du  collège  des  Commissaires 

Messieurs, 

Nous  avons  approuvé  le  bilan  et  le  compto  de 
profits  et  perles  de  l'exercice  social  clos  le  30  juin 
dernier,  tels  qu'ils  vous  sont  présentes  par  le 
Conseil  d'administration. 

Des  pointages  nous  ont  permis  de  constater  la 
parfaite  concordance  du  bilan  et  du  compte  de  pro- 
fits et  portes  avec  les  écritures  sociales  et  les  in- 
ventaires. . ...  ,       ,  .„  . 

Nous  avons  également  procède  a  des  vérifications 
de  la  caisse  ainsi  que  des  titres  en  portefeuille  et 
en  dépôt. 

Résumé  du  compte  profits  et  pertes 

DÉBIT 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  13e  exercice  (ier  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  septembre  1903. 
Produit  des  mois  antér" 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

216.266 
985.475 

851:481.405 
3880:101.325 

38.045 
111.983 

34:274.190 
102 : 223.445 

4.244 
17.738 

19:098.100 
79:823.610 

Totaux  au  30  sept.  1903. 

1.201.741 

4731 : 582.730 

150.028 

136:497.615 

21.982 

98:921.710 

Période  corresp.  de  l'eurc.  anlérr 

1.161.530 

3774:440.035 
166:142.695 

94.518 

89:756.520 

20.626 

97 : 315.763 

Différence: 

En  faveur  de  1903-1904. 
En  faveur  de  1902-1903. 

40.211 

» 

55.510 

46.741.095 

» 

356 
» 

1:606.038 

OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


3  MAISONS  ^ 


Lot  :  Av.  des  Ternes, 
'  1171»83.Rev.  env.15.700f 
M. "a "p.  30ô:000  fr.  —  2'  Lot  :  R.  Valette,  1.  Rev. 
env.  3  000  fr.  M.  à  p.  20.000  fr..  -  3=  Lot  :  R.  St- 
Martm,  98.  Rev.  net  3.500  fr.  M.  à  p.  20.000  fr.  - 

iO  C»646»'76.  Rev.  env.  11.3001'.  M.  à  p.  100.000  f. 
A  adi.  sr  1  ench.  Ch.  not.  Paris  27  oct.  1903.  S'ad. 
not";  M"  Michelez  et  lluillier,  83,  bd  Haussmann, 
dép.  de  l'ench.    804 


EMPRUNT  NORVÉGIEN  3  %  1886 

MM.  les  porteurs  de  titres  Norvégiens  3  0.  0  1886 
sont  informés  que  L  coupon  d'intérêt  échéant  le 
1"  Novembre  1903.  sera  payé,  à  partir  de  cette 
date,  chez  MM.  E.  HOSKIER  et  C»,  banquiers 
a  Paris,  39,  boulevard  Haussmann.  obo 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


Intérêts  pavés  sur  comptes  courants. 

Intérêts  payés  aux  obligations  

Intérêts  bonifiés  aux  emprunteurs 

sur  amortissements  

Frais  généraux  et  d'administration. . 

Commissions  d'agents  :  •  . 

Contributions,  assurances  etentretien 

d'immeubles  •  •  

Intérêt  aux  actions   ^'iH  " 

Dividende  aux  actions. .  36.000  » 
Primes  aux  obligations.     18.000  » 

Divers  avants  droit   18.000  » 

Solde  à  reporter   2.302  2o 


fr. 

102.680  02 
1.682.104  27 

88.425  78 
109.989  84 
118.227  96 

21.835  10 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  porteurs  d'Obligations  3  0/0  1"  série 
sont  informés  que  le  paiement  du  coupon  n°  4/. 
venant  à  échéance  le  1"  novembre  prochain,  aura 
lieu  en  Espagne  à  partir  de  celte  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Barcelone,  à  la  caisse  du  Credito  Mercantil  ; 

\  Bilbao,  à  la  caisse  centrale  de  la  Compagnie, 
à  raison  de  Pes.  7  50,  sous  déduction  des  impots 
espagnols,  soit  par  Pes.  7  125  net  par  coupon. 

Les  coupons  présentés  en  France  seront  comme 
précédemment,  pavables  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris.  _ 

Le  paiement  en  sera  effectué,  5  jours  après  la 
présentation  aux  guichets  de  cet  Etablissement  a 
raison  de  Pes.  7  50,  sous  déduction  des  impôts 
français  et  espagnols,  soit  par  Pes.  6  825  net  pai 
coupon,  au  change  du  jour  du  dépôt. 

En  même  temps  il  sera  remis  aux  porteurs  un 
reçu  i'vale)  pour  la  différence  entre  le  montant  net 
du  coupon  payable  en  francs,  impôts  déduits 
(Fr  6  825i  et  la  somme  représentant  au  change  lixe 
comme  ci-dessus,  la  contre-valeur  de  Pes.,0  tWD, 
effectivement  payée. 


110.762  25 


¥r. 

.  CRÉDIT 
Intérêts  et  commissions  sur  prêts  et 

crédits   fr- 

Produit  des  fonds  publics   ■  •  • 

Produit  des  immeubles  

Indemnités,  boni  sur  réalisations  et 

divers  

Solde  de  l'exercice  précédent  

Fr. 


2.240.025  22 


1.624.267  78 
'.71.612  35 
114.172  26 

24.549  59 
5.423  22 


2.240.025  22 
8«S 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  ET  DE  LA  RAFFINERIE 
D'EGYPTE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'Infor 
mer  MM.  les  porteurs  d'actions  (n-;  l  a  22oJUU; 
qu'un  acompte  de  5  fr.  par  titre,  sur  le  dividende 
de  l'oxercice  1902-1903,  sera  mis  en  paiement  a 
partir  du  31  octobre  courant,  contre  remise  du 

coupon  n»  19  :     .       ,  ,  -, 

Au  Caire:  au  siège  delà  Société; 

A  Paris  :  à  la  Banque  de  Pans  et  des  Pays-Bas, 
3  rue  d'Antin  :  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
lè  développement  du  Commerce  et  de  1  Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence,  et  dans  ses  suc- 
cursales el  bureaux  de  quartier; 

Dans  les  départements,  aux  agences  de  ladite 
Société  Générale  ;  .,  . 

A  Genève:  à  l'Union  Financière  de  Genève. 

OO  / 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  veis 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  (i- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Medea,  Mosk-, 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  1 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Souj,; 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1°/° 

A  sept  jours  de  préavis  

BONS  DE  CAISSE 

A2et3-knv::::::::::::::::  svjo/o 

A  4  et  5  ans   *  °/0c 


2  O/O 

3  O/O 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   *  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupoi. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  J- 
compte  d'effets.  —  Avances  ur  titres.  —  1- 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Mediterranec- 
Stations  hivernales  (Nice,  Cannes ,  Menton  etc 
Billets  d'aller  et  retour   de    famille  valais. 

B3IlQUest  délivré,  du  15  octobre  au  15  mai,  ûà 
toutes  les  gare*  du  réseau  Pans  Lyon-Mediterrai., 
sous  condition  d'effectuer  un  parcours  Bine 
minimum  de  150  kilomètres,  aux  familles  cU 
moins  trois  personnes  voyageant  ensemble  s 
billets  d'aller  et  retour  collectifs  de  1  ,  -  ei 
classes  pour  les  stations  hivernales  suitante 
Hyèr.s  et  toutes  les  gares  situées  entre  bai 
Raphaël-Valescure,  Grasse,  Nice  et  Menton  incl 

SiLeTdemandes  de  ces  billets  doivent  être  fai 
quatre  jours  au  moins  à  l'avance  à  la  gare 
départ.  


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  -  Simart,  lmp. 


N°  615.  —  24a  volume.  Prix  clu  IVimiôro  :  50  contlmos        Vendredi  23  Octobre  1903. 

(N»  17)    (ta*  ANNEE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N4  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

H3t  des  aranda  Hxpresa  ïïuropéens 

(Société  Anonyme) 
État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Du  l«janvier  au  30  sept.  Fr.  10.498.824  11.407.185 
Du  1"  au  10  octobre   375.609  379.702 

Hl.874.433  11.786.887 

Différence  en  faveur  de  1903  .. .        912.  Î54 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social:  10  rue  Volney,  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
Iprnier  MM.  les  Actionnaires  que  l'assemblée 
générale  ordinaire,  prévue  par  l'article  34  des 
statuts,  aura  lieu  le  mercredi  11  novembre  lOO-'i, 
à  3  h.  1/2  de  relevée,  à  la  Salle  dos  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue- d'Athènes. 

Cr  r  :  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires  ; 

3"  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

4°  Renouvellement  de  mandats  d'Administra- 
teurs ; 

5°  Nomination  des  Commissaires  pour  l'exercice 
1603-1904  et  fixation  de  leur  rémunération. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  jusqu'au 
36  octobre  inclusivement  au  plus  tard,  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
66,  rue  de  la  Victoire  ou  dans  ses  bureaux  de 
quartier.  Par  application  de  l'article  35  des 
statuts,  les  pouvoirs  pourront  être  déposés 
jusqu'au  .5  novembre  inclusivement  au  plus  tard, 
aux  mêmes  guichets. 

  »13 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Générale 
des  Chemins  do  fer  Economiques  sont  prévenus 
que  le  coupon  n°  37  sera  mis  en  paiement  à  partir 
du  2  nov.  mbre  1903,  à  raison  de  : 

6  fr.  757  pour  les  titres  au  porteur  et  de  7  fr.  20 
pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  siègp  de  la  Société  et 
aux  guichets  dos  établissements  de  crédit  ci-après: 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

<  '.redit  l  udustriel  el  «  îoriimercial  ; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  départe- 
ments | 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  etc.,  et  ses 
agences  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Bordeaux . 

Ce  coupon  est  également  payable  dans  les  gare-, 
de  la  Société  où  les  obligations  ont  été  achetées. 
:    -    874 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST  ALGÉRIEN 


Actions.  —  Coupon  n"  55 

Actions  nominatives  . .  Fr.    14  40 

Actions  au  porteur   13  67 

i impôts  déduits). 
Payable  le  \  !i  Novembre  \  !M>:i  : 
A  Paris,  à  la  Société  Générale  <1«>  (  redit  In- 
dustriel <>t  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire  ; 

En  Algérie,  chez  les  correspondants  habituels  de 
la  Compagnie. 

m 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  :  10.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  des  Ateliers 
et  Chantiers  de  la  Loire,  sont  convoquas  pour  le 
samedi  21  novembre  i'.)03,  à  3  heures  1/2  précises, 
au  siège  delà  S  ciété,  Il  bis,  boulevard  Hauss- 
mann,  en  assemblée  généra'e  ordinaire,  à  l'effet 
d'entendre  la  lecture  du  rapport  du  Conseil 
d'administration  et  du  rapport  des  Commissaires, 
et  do  statuer  sur  les  comptes  de  l'exercice  et  autres 
questions  à  l'ordre  du  jour. 

Si  les  actions  sont  au  porteur  elles  devront  être 
déposées  vingt  jours  avant  l'assemblée. 
A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'An  tin  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 

à  Paris  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'As- 
semblée générale  ordinaire  du  37  avril  1003. 
—  Présidence  de  M.  Léon  Aucoc,  président 
du  Conseil  d'administration. 

—  Suite  et  Fin  (*)  — 

§   2.    —  DÉPENSES 

Les  dépenses  d'exploitation  du  réseau  ga- 
ranti  se  sont  élevées  à  53.491.848  fr..  accusant 
par  rapport  à  1901,  une  diminution  de 
2.537.184  fr.,  ou  de  4,74  %. 

Le  tableau  ci-après  en  donne  la  décom- 
position par  service,  ainsi  que  la  comparai- 
son avec  les  dépenses  faites  en  1901. 


Réseau 

c 

emparais. 

Nature 

Reseau 

garanti 

et  réseau 

de 

des 

I 

;aianti 

de 

1«»  établis- 

190-2 

dépenses 

1902 

sement 

1901 

avec  1901 

Frais  généraux  : 

Administration  tenir!t. 

709.341 

7  i 1 . 055 

-31.71', 

Contributions,   Doni  - 

mages  d'incendie, 

Loyers,  Finis  decuii- 

t  ro  l  e ,  Indemnités 

nux  victimes  cràcçi- 

dents,  i>  mis,  Secours 

el  Divers  

3 

107.793 

5.503.795 

2.401.002 

Caisses  de  retraites  et 

de  prévoyance  

3.811.783 

3.701.âS7 

+ 

110.19.". 

Total  

7 

628.910 

9.951. 137 

2.322.521 

Exploitation   

IX 

318:729 

18.080  742 

+ 

187.987 

Matériel  e1  traction?. 

17 

555.774 

17. .",97  213 

41.439 

1 0.1  ISS.  W9 

10.399.C10 

3U.-.M1 

Total  général  

191 .SiS 

56  029.032 

2.537.184 

Dépenses  par  h  ildm; . . 

16.106 

15.904 

7V8 

Rapport  de  la  dépense 

à  la  recette  

.8  30  % 

52  40  % 

4  16  % 

Frais  Généraux 

(a)  Administration  Centrale.  —  La  dimi- 
nution des  dépenses,  de  31.700  fr.,  porte  sur 
les  frais  de  bureau  et  dépenses  accessoires, 
les  imprimés  de  la  direction,  l'entretien  et  le 
renouvellement  du  mobilier:  les  dépenses, 
relativement  importantes,  fuites  sur  ces  ar- 
ticles en  1901,  ont  permis  de  diminuer  celles 
de  1902. 

(b)  Contributions,  dommages  d'incendie, 
indemnités  aux  victimes  d'accidents,  secours, 
etc.,  etc.  —  Ce  chapitre  accuse  une  forte  di- 
minution, de  2  millions  401.000  fr.,  qui  porte 
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principalement  sur  les  indemnités  aux  victi- 
mes d'accidents.  Nous  avions  eu,  en  effet,  à 
régler,  en  1901,  la  plus  grande  partie  des  in- 
demnités pour  les  accidents  de  Saint-Géours 
et  de  Tournay  et,  bien  que  leur  liquidation 
ait  encore  entraîné,  en  1902,  d'assez  fortes  dé- 
penses, la  diminution  n'en  a  pas  moins  été 
de  2.310.000  fr. 

Les  indemnités  pour  sinistres,  les  dépenses 
da  loyers  divers  et  de  réparations  locatives, 
les  frais  judiciaires  et  les  frais  généraux  di- 
vers sont  également  en  diminution  de  120.800 
fiancs. 

Par  contre,  les  articles  relatifs  aux  con- 
tributions et  aux  frais  de  contrôle  sont  en  lé- 
gère augmentation  de  29.800  fr.,  par  suite  de 
l'cNtentiuii  du  réseau. 

(c)  Caisse  de  retraites  et  de  Prévoyance.  — 
L'augmentation  des  dépenses  de  ce  chapitre 
est  de  110.200  fr.  dont  106.400  fr.  pour  la  Cais- 
se des  Retraites  et  3.800  fr.  pour  la  Caisse  de 
Prévoyance. 

En  ce  qui  concerne  la  Caisse  des  Retraites, 
cette  augmentation  est  due,  pour  la  plus 
grande  part,  aux  versements  que  la  Compa- 
gnie a  dû  faire  pour  l'allocation  de  soixan- 
tièmes ou  de  cinquantièmes  supplémentaires 
aux  ouvriers  admis  à  la  Caisse  des  Retraites 
avec  faculté  de  rétroactivité  à  nartir  du  1" 
janvier  1892,  et  dont  les  retraites  ont  été  li- 
quidées en  1902. 

Le  chiffre  de  notre  contribution  normale 
s'est  légèrement  accrû,  de  23.000  fr.,  par  suite 
de  l'augmentation  du  nombre  de  participants 
à  la  Caisse  des  Retraites  et  de  ce  fait  que  le. 
traitement  moyen  s'est  peu  élevé. 

Nous  vous  avons  fait  connaître,  dans  nos 
rapports  antérieurs,  les  améliorations  que 
n'avons  cessé  ■"-  -^orter  au  régime  de  nos 
Caisses  des  Retraites  et  de  Prévoyance  et  les 
dispositions  très  avantageuses  de  ces  insti- 
tutions pour  notre  personnel.  Nous  n'y  re- 
viendrons pas  et  nous  attirerons  seulement 
votre  attention  sur  la  charge  très  considéra- 
ble que  ces  institutions  font  peser,  chaque 
année,  sur  notre  exploitation.  En  1902,  notre 
contribution,  pour  les  deux  Caisses,  a  atteint 
3.812.000  fr.,  suit  7  n/  de  la  dépense  totale  de 
l  exercice  :  elle  représente,  au  profit  de  nos 
agents,  une  allocution  supplémentaire,  fort 
importante,  de  près  de  19  %  du  montant  des 
traitements  et  salaires. 

Nous  devons  vous  signaler  que  le  règle- 
ment de  la  Caisse  des  Retraites  de  1894,  dont 
la  mise  en  vigueur  avait  été  autorisée  pro- 
visoirement par  M.  le  Ministre  des  Travaux 
Publics  le  L6  octobre  1894,  a  été  homologué  le 
lo  décembre  1902,  sous  réserve  de  quelques 
modifications  que  nous  avons  cru  devoir  ac- 
cepter et  qui  sont  les  suivantes  : 

1°  La  pension  de  retraite  des  age.nts  com- 
missionnés  sera  calculée,  comme  celle  des 
ouvriers,  d'après  le  traitement  moven  des  six 
années  les  plus  productives  ;  en  fait  il  en 
était  déjà  ainsi,  sauf  de  très  rares  excep- 
tions, parce  que  nos  agents  comrnissionnnés 
bénéficient  d'augmentations  successives  de 
traitement,  en  sorte  que  les  six  dernières  an- 
nées de  service,  sur  lesquelles  la  pension  de 
retraite  était  calculée,  sont  presque  toujours 
celles  qui  correspondent  aux  traitemnts  les 
plus  élevés. 

2"  Il  sera  alloué  une  pension  de  retraite 
proportionnelle  à  l'agent  ou  ouvrier  atteint 
d'incapacité  absolue  de  travail  résultant  de 
blessures  graves  contractées  dans  le  service, 
quelle  que  soit  la  durée  d«  ses  services. 

3°  La  totalité  des  sommes  retenues  pour  la 
retraite  sur  le  traitement  de  l'agent  ou  ou- 
vrier décédé  avant  d'avoir  15  ans  de  verse- 
ments sera  remboursée,  sans  intérêts,  à  ses 
héritiers.  Précédemment,  le  remboursemem 
ne  portait  que  sur  la  moitié  des  retenues  et  il 
était  fait  seulement  à  la  veuve  ou,  à  défaut 
aux  enfants  âgés  de  moins  de  dix-huit  ans 
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Le  règlement  de  la  Caisse  de  Prévoyance  a 
été  homologué  sans  modifications  par  déci 
sion  de  M.  le  Ministre  des  Travaux  Publics 
du  4  décembre  1902. 

Nous  vous  donnons,  dans  des  tableaux  an- 
nexés au  présent  rapport,  la  situation  finan- 
cière de  nos  Caisses  des  Retraites  et  de  Pré- 
voyance, le  nombre  des  participants,  les  pen- 
sions servies  et  les  secours  alloués. 

Le  chiffre  de  notre  contribution  aux  Cais- 
ses des  Retraites  et  de  Prévoyance  ne  donne 
pas  la  mesure  exacte  du  sacrifice  que  nous 
nous  imposons  annuellement  en  faveur  de 
notre  personnel.  Il  convient  en  effet,  d'y  ajou- 
ter : 

r  Les  indemnités  que  nous  avons  allouées 
à  titres  divers,  cherté  de  vivres,  participation 
à  l'habillement,  etc..  et  qui  se  sont  éle- 
vées, pour  1902,  à  693.620  50  en  augmentation 
de  11.448  87  sur  l'année  précédente  ; 

2°  Les  gratifications  et  primes  que  nous 
avons  payées  aux  agents  les  plus  méritants 
ou  qui.  par  leur  dévouement  et  leur  activité, 
ont  contribué  à  assurer  la  bonne  marche  du 
service  :  elles  ont  atteint  le  chiffre  de 
2.046.914  85  vse  décomposant  de  la  manière 
suivante  : 

Primes  et  gratifications  des  fonctionnaires 
et  agents  de  tous  ordres  de  la  direction  de  la 
Compagnie  et  des  services  centraux  et  géné- 
îaux  de  l'exploitation,  du  matériel  et  de  la 
traction,  de  la  voie  et  des  lignes  nouvelles 
289.526  fr.  99. 

Primes  et  gratifications  des  agents  des  ga- 
res, des  mécaniciens  et  chauffeurs,  des  agents 
de  la  voie  1.757.387  86. 

3°  Les  dépenses  de  l'Ecole  primaire  de  Mor- 
cenx  où  162  enfants  d'agents  sont  instruits 
gratuitement  et  celles  de  huit  bourses  ou  seize 
demi-bourses  aux  Lycée  de  Mont-de-Marsan, 
données  au  concours  aux  enfants  de  nos 
agents. 

Pour  un  chiffre  de  traitements  ou  salaires 
qui  s'élève  à  20.707.000  francs  nos  dépenses, 
du  chef  des  Caisses  des  retraites  et  de  pré- 
Voyance  ,  des  indemnités  et  primes  diverses, 
de  l'Ecole  de  Morcenx  et  des  bourses  au  Lycée 
de  Mont-de-Marsan  représentent.,  au  profit  de 
nos  agents,  une  allocation  supplémentaire 
d'environ  6.766.000  francs,  soit  32  67  %  du  mon- 
tant des  traitements  ou  salaires. 

Enfin  nous  vous  signalons  que  les  maga- 
sins des  comestible  et  du  vestiaire,  où  nos 
agents  trouvent,  au  prix  de  revient,  sans  que 
la  Compagnie  prélève  le  moindre  bénéfice, 
des  objets  de  consommation  et  d'habillement, 
ont  fait,  en  1902,  pour  2.375.01)0  francs  de  li- 
vraisons et  que  le  réfectoire  de  Bordeaux  a 
servi  à  nos  agents  et  ouvriers  121.645  repas 
au  prix  moyen  de  0  fr.  55. 

Nous  ajouterons  que  nous  n'avons  pas  cessé 
de  nous  préoccuper  d'assurer  à  tous  nos 
agents,  dans  la  mesure  compatible  avec  les 
exigenees  d'un  service  ininterrompu,  le  plus 
de  journées  de  repos  possible,  spécialement 
le  dimanche,  et  de  réduire  le  travail  continu 
pendant  la  nuit. 

Exploitation.  —  L'augmentation  de  137.987 
francs  —  0.76  %  —  qu'accusent  les  dépenses 
du  service  de  l'Exploitation  tient,  d'une  part, 
à  l'accroissement  du  nombre  de  kilomètres 
de  trains  —  671  837  soit  environ  3  %  —  qui  a 
été  la  conséquence  du  développement  de  no- 
tre trafic  et.  d'autre  part,  aux  avancements 
accordés  au  personnel. 

Traction.  —  Les  dépenses  de  ce  service  sont 
en  diminution  de  41.439  francs,  soit  de  0  24  %. 

L'augmentation  du  parcours  des  trains,  en 
1902,  a  eu  pour  conséquence  une  consomma- 
lion  de  combustible  plus  grande  qu'en  1901 
et  elle  a  nécessité  le  renforcement  du  person- 
nel des  mécaniciens  et  chauffeurs  :  il  en  est 
résulté  une  augmentation  importante  de 
496  ooo  francs,  sur  les  dépenses  de  combus- 
tible dont  les  prix  ont,  du  reste  dépassé  ceux 
de  1901  et  de  30.000  francs  sur  les  dépenses  du 
personnel. 

Par  contre,  les  dépenses  de  réparation  du 
matériel  sont  en  diminution  :  nous  avons  no- 
tamment pu  réduire  de  845.000  francs  les  ré- 
parations des  voitures  et  wagons  et,  bien  que 
nous  avons  amorti  un  million  de  matériel, 
soit  350.000  francs  de  plus  qu'en  1901,  la  dimi- 
nution  des  dépenses  concernant  le  matériel 
est  de  489.090  francs. 


Voie.  —  La  diminution  des  dépenses  de  ce 
service  qui  atteint  311.211francs  soit  3  %,  est 
importante.  Elle  provient  principalement 
d'une  réduction  du  personnel  en  rét  te 
utilisation  meilleure  du  personnel  fixe  nous 
a  permis  de  faine,  de  réductions  annortées 
dans  la  consommation  des  matériaux  de  voie, 
enfin  ce  que  les  réparations  des  débats  cau- 
sés les  inodations  ont  été  beaucoup 
moins  coûteuses  qu'en  1901. 

VIII.  —  EXPLOITATION  DU  RESEAU 
AU  COMPTE  DE  PREMIER  ETABLISSEMENT 

Longueur  :  147  kilomètres 

Le  réseau  au  compte  de  premier  établisse- 
ment a  compris,  en  1902,  les  sections  de  li- 
gnes et  les  lignes  suivantes  : 

Section  de  Foix  à  Labastide-de-Sérou  de  la 
ligne  de  Foix  à  Saint-Girons  (19  kilomètres) 
ouverte  le  15  août  ; 

Section  de  Chalabre  à  Moulin-Neuf  de  la 
ligne  de  Moulin-Neuf  à  Lavelanet  (14  kilo- 
mètres) ouverte  le  2  août  ; 

Li-ne  de  Mende  à  la  Bastide  (48  kilomè- 
tres) ouverte  le  15  novembre  ; 

Ligne  de  Carmaux  à  Rodez  (66  kilomètres) 
ouverte  le  18  décembre. 

La  Ion  ueur  moyenne  exploitée,  ramenée 
à  l'année  entière,  n'a  été  que  de  20  kilomètres 
940  mètres. 

Les  résultats  de  l'exploitation  pendant  cette 
courte  période  sont  les  suivants  : 

Recettes  brutes   65.580  18 

Comptes  d'ordre  à  déduire   4.769  72 


Recettes  nettes   60.810  46 

Dépenses    95.531  51 


Insuffisance   d'exploitation   34.721  05 


Ces  résultats  font  ressortir  : 

1°  Une  recette  nette  kilométri- 
que de   2-896  » 

2°    Une    dépense  kilométrique 

d'exploitation   de   4.549  » 

3°  Une  insuffisance  par  kilomè- 
tre de....-   1-653  » 

IX.  —  QUESTIONS  DIVERSES 
Les  résultats  de  l'exploitation,  pendant  le 
dernier  exercice,  du  réseau  d'intérêt  du  dé- 
partement des  Landes,  dont  toutes  les  lignes 
sont  exploitées  depuis  le  20  juin  1891,  ont  été 
les  suivants  : 

Recettes   nettes   716.809  80 

Dépenses    349.746  30 


D'où  un  produit  net  de   367.063  50 

Aux  termes  du  traité  intervenu  entre  notre 
Compagnie  et  la  Société  des  Landes,  nous 
nous  sommes  engagés  à  avancer  à  cette  So- 
ciété, en  tenant  compte  du  produit  net  de 
l'exploitation,  la  somme  annuellement  néces- 
saire pour  assurer  l'intérêt  à  5  %  et  l'amor- 
tissement du  capital  dépensé  pour  la  cons- 
truction et  la  mise  à  l'état  d'exploitation. 

Les  intérêts  à  porter  au  compte  d'exploita- 
tion, ainsi  qu*  la  part  proportionnelle  des 
frais  de  timbre  et  de  service  des  titres,  s'élè- 
vent, pour  l'année  1902,  à   458.250  68 

Eu  déduisant  le  produit  net  ci- 
dessus  indiqué   367.063  '«0 


Notre  avance,   pour  le  dernier 

exercice  doit  être  fixée  à   97.187  18 

inférieure  de  16.901  fr.  84  à  celle  de  1901. 

Par  application  de  l'article'  3  de  la  con- 
vention intervenue,  le  5  mai  1885)  entre 
l'Etat  et  notre  Compagnie,  au  sujet  de  notre 
concours  financier  au  réseau  des  Landes, 
nous  avons  porté,  au  compte  annuel  des  dé- 
penses de  l'exploitation  du  réseau  garanti, 
ladite  somme  de  91.187  fr.  18.  Vous  savez  crue 
cette  somme  est  très  largement  compensée 
par  les  a  ^orts  de  trafic  qui  nous  sont  faits 
par  les  lignes  des  Landes. 

X.  —  SITUATION  FINANCIÈRE 
Pendant  l'exercice  1902,  les  dépenses  de 

premier  établissement  et  d'ap- 

piovisionnement  ont  été  de          13.982.999  18 

Celles  faites  à  titres  d'avances 

à'  l'Etat  se  sont  élevées  à   7.286.091  53 


Ensemble   21.269.090  71 


Les  sommes  affectées  au  paiement  de  ces 
dépenses  proviennent  tant  du  c>olde  dispo- 
nible au  31  décembre  1901,  que  l'émission,  en 
1902,  de  27.875  obligations,  dont  17.228  3  %  et, 
10.647  2  1/2  %,  lesquelles,  déduction  faite  des 
intérêts  courus  au  jour  de  la  vente  et  des 
frais  de  courtage,  ressortent  au  prix 
moyen  de  : 

459  fr.  326  pour  les  3  %. 

413  fr.  116  pour  les  2  1/2  %. 

Le  produit  net  des  lignes  exploitées  sous 
le  régime  de  la  garantie,  est  de   57.266.322  49 

D'autre  part,  les  dépense 
énumérées  à  l'article  43  de  la 
Convention  de  1883  s'élèvent  à...   61.015.469  46 


Savoir  : 

r    Charges    effectives,  s'éle- 

vant.  à  

et  représentant  les  intérêts, 
amortissements,  et  frais  ac- 
cessoires des  emprunts,  dont 
le  produit  a  été  affecté,  jusqu'au 
31  décembre  1901,  aux  dépenses 
ci-après  ': 

Dépenses  de  premier  établis- 
sement du  réseau  au  coin  pie 
de   garantie   867.660.097  58 

Approvisionne 
du      réseau  au 
compte  de  garan- 
tie  20.841.680  97 

Rembourse- 
ments des  avan- 
ces du  Trésor   32.4-40.404  05 


i.515.469 


Total          920.948.182  00 


2°  Somme  attribuée  au  capi- 
tal-actions   12.500.000 


Total  égal   61.015.469  46 

Ces  dépenses  étant  supérieures  au  produit 
net  de  3.749.146  fr.  97,  c'est  à  ce  chiffre  que 
s'élève  l'avance  de  garantie  à  demander  a 
l'Etat  pour  1  exercice  1902,  en  diminution  de 
5.838.415  fr.  63  sur  celle  de  1901. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  50  fr.  le 
dividende  de  l'exercice  1902. 

Le  paiement  de  ce  dividende  et  le  rem- 
boursement des  actions  sorties  au  tirage  de 
1S02  exigeant  une  somme  totale  de  12.588.912 
francs  50. 

Savoir  : 

Remboursement  des  911  ac- 
tiGHS  sorties  au  tirage   tsô.aOO  » 

Intérêts  à  5  %.  pour  le  premier 
semestre,  de  ces  911  actions   11.38/  50 

Intérêt  annuel  de  5  %.  soit  25 
francs,  à'  234.881  actions  non 
amorties    .   ••    loKi-™«4  » 

Dividende  de  25  fr.  à  250.000 
actions    6.250.000  a 

Total   12.588.912  50 


Nous  devons  ajouter  aux          12,500.000  » 

que  la  convention  de  1883  attri- 
bue au  capital-action,  une  soin- 

nie  de  :  ■  -  ~ 

à    prélever    sur    le   «  fonds 
d'amortissement  des  actions  ». 


Total  égal   12.588.912  50 


Sur  le  dividende  de  

attribué,  pour  l'exercice  1902.  à 
chaque  action  non  amortie,  il  a 
été  pavé  par  action  : 

En  juillet  1902   15  " 

En   janvier   1903   25  » 


Total 


5,0, 


£0 


Il  restera  donc  à  payer,  au  1er  juillet  pro- 
chain, pour  solde  du  dividende  de  1902  et 
i-\r  action   1°  * 

A  ce  chiffre,  nous  vous  proposons 
d'ajouter  un  acompte  sur  l'exercice 
courant  par  action  ■■   lJ  " 

Le  chiffre  du  coupon  à  payer  le 
1er  juillet  sera  ainsi,  par  action  non 
amortie,  île  •  ;    .  ,.* 

Les  actions  de  jouissance  recevront,  a  la 
même  époque,  un  dividende  de  25  fr. 
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Quant  aux  actions  qui  sortiront  au  tirage 
de  190;},  elles  recevront,  à  partir  du  1er  juil- 
t,  en  même  temps  Que  la  somme  de  500  fr., 
.ontant  du  remboursement,  celle  de 
1  fr.  DO,  ainsi  décomposée  : 

1"  Solde  du  dividende  de  1902   10  » 

■>°  Intérêts  à  5  %  du  1er  semestre  1903.   12  50 


Les  sommes  ci-dessus  seront  réduites  du 
montant  des  impôts. 

XI 

Nous  tenons  à  vous  dire,  en  terminant  ce 
rar>nort,  les  vifs  regrets  que  nous  avons 
éprouvés  Tuand  la  santé  du  directeur  de  la 
Compagnie,  M.  Blagé,  qui  remplissait  ses 
fonctions  avec  tant  de  distinction  depuis 
dix-huit  années  nous  a  obligés  à  renoncer, 
sur  sa  demande,  à  son  concours  actif.  Grâce 
à  un  travail  incessant,  à  sa  connaissance 
approfondie  des  questions  si  diverses  que 
soulève  l'exploitation  des  chemins  de  fer,  à 
s-i  longue  expérience,  il  avait  proposé  et 
réalisé  des  réformes  importantes,  qui,  an 
améliorant  la  marche  du  service  dans  ses 
différentes  branches,  avaient  en  même  temps 
exercé  une  heureuse  influence  sur  notre  si- 
tuation financière.  Il  n'avait,  pas  montré 
moins  de  sollicitude  pour  la  situation  du  per- 
sonnel qui  doit  à  son  initiative  de  nombreu- 
ses modifications  dans  les  règles  relatives 
aux  taux  de  traitements,  à  l'avancement  et  à 
l'a  Caisse  des  retraites. 

Nous  avons  voulu  conserver  dans  la  me- 
sure de  ce  qui  était  possible  la  collaboration 
précieuse  de  M.  Blaoé  en  le  nommant  direc- 
teur honoraire,  conseil  de  la  Compagnie  et 
eu  l'anpelant  à  siéger  avec  voix  consultative 
dans  les  Comités  et  dans  le  Conseil  d'admi 
nistration. 

M.  Classer  qui  lui  succède  était  bien  pré 
naré  à  exercer  les  fonctions  de  directeur  par 
le  concours  qu'il  a  donné  à  M.  Blagé  dans 
l'exercice  des  fonctions  de  sous-directeur  où 
nous  avons  pu  apprécier  tout  son  mérite  de 
puis  1887.  Nous  avons  la  confiance  qu'il  nous 
rendra  des  services  éminents  comme  son  pré 
décesseui'. 

Les  membres  du  Conseil  d'administration, 
dont  les  pouvoirs  expirent  cette  année,  sont  : 
MM.  Léon  Aucoc,  Emile  Pereire,  Eugène 
Puerari. 

Aux  terimes  de  l'article  12  de  nos  statuts, 
les  administrateurs  sortants  sont  rééligibles 

Nous  vous  proposons,  messieurs,  de  re 
tiouveler  leurs  pouvoirs. 
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 FIN  


LE  COURRIER  DE  LA  PRESSE 

ISURBAU  DE  COUPURES  DE  .JOURS AtJX 

;'/.  Boulent,-//  Montmartre.  PARIS  ?; 
Fondé  en  1X89. 
DIRECTEUR:  A.  GALLOIS 

Adresse  Té.léqr.  :  Coupures  Paris  — 
Téléphoné  101. 50 
Lit.  décoijjpô,  traduit  et  fournit  les  articles  de 
Journaux  ef  Revues  du  Monde  entier,  sur  tous 
sujets  et  personnalités.  Est  le  collaborateur  indis- 
pensable des  Artistes,  Littérateurs,  Compositeurs, 
Savants,  Hommes  politiques,  Diplomates,  Com- 
gierçants,  Industriels.  Financiers.  Juriconsultes, 
Erudits,  Inventeurs,  tiens  du  Monde.  Eutrepiv- 
neurs,  Explorateurs,  Sporfsmen,  etc.,  en  les  lenaul 
au  courant  de  ce  qui  parait  daas  tous  les  Journaux 
et  Revues,  sur  E  ix-inèmos  et  sur  tous  les  sujels 
'(ni  les  intéressent. 

TARIF  :  O  fr.  30  par  coupure 

Tarif  rédait,  paiement  d'avance,  sans  période  de 
temps  limité  : 

Par     100  coupures,  25  francs. 
850        „       ?,.->  ., 
»      500         ■>  105 
»    1800         »      200  .. 
Oii  traite  à  forfait  pour-'}  mois,  6  mois,  un  au. 
Toug  les  ordres 
sonl  variables  jusqu'à  avis  contraire. 
Casier  parlementaire. 
Relevé  des  srrutins  de  votes  et  Nomenclature 
dos  Travaux  îles  Sénateurs.  Députés. 
Çon*e  tiers  M  ualcipà»x  et  CoaseitU  ts  <  rénéraux. 
Répertoire  du  .lournal  Officiel 
de  la  Répubhqùo  Française. 
Public  «filon  mensuelle  :  12  francs  par  an. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéance  de  janvier  1904 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels  échéant  le  Tp 
janvier  1904,  soit  pour  les  litres  au  porteur,  soit 
pour  les  titres  nominatifs,  sera  payé  dans  les 
bureaux  du  service  des  Titres  de  la  Compagnie 
à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  déduction  faite  des 
impôts  établis  par  les  lois  des  29  juin  1872  et 
'2(3  décembre  1890,  savoir  : 

Montant   Impôts  Net 
des  à  à 

coupons  déduire  payer 

Obligations  4  0/0 
Orléans  ,1848) 

Au  porteur.   25  ;  »      2  28     22  72 

Nominatives   25    »      1    »     24  ■> 

Obligations  3  u/0 
Orléans 

Au  porteur    1  60     0  766     6  734 

Nominatives   7  50     0  30      7  20 

Obligations   3  0/0 
Grand  Central 

Au  porteur   7  50     0  766     6  731 

Nominatives   7  50     0  30      7  20 

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du  service  des 
Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8.  rue  de  Londres, 
à  dater  du  2  novembre  prochain,  sous  une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1"  janvier  19©4. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans,  ouvertes  au 
service  des  Titres  ;  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  Paris-Lyon-Méditerraiiée,  de  l'Est,  de 
l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  «es  succursaLes,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte"  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  des  succursales  de  Bruxelles,  d'Anvers 
et  du  bureau  d'Ostendo,  de  la  Société  Française 
de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porlcurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  d 
huit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  ieur  seront 
déposés. 

Paris,  le  1.4  octobre  1903. 

Pour  Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Par  procuration  : 
Le  Chef  de  l'Exploitation, 
879  Pauèr. 


La  réouverture  du  Collège  libre  des  Sciencee 
Sociales  28,  rue  Serpente)  aura  lieu  le  lundi  9  no- 
vembre à  quatre  heures  et  demie. 

Les  cours  sont  divisés  en  trois  catégories  : 
1"  Eludes  historiques  et  descriptives  ;  2"  Théorie 
el  méthode, -3°  Technologie.  Calons,  parmi  les  prin- 
cipaux, r  e  ix  de  MM.  le  Dr  Delbel,  député:  le 
problème  de  ]  éduoa  ta,on  et  de  l'etnseigïienrcat  d'après 
auguste  Comte  :  Saleilles,  professeur  à  la  Facilité 
de  Droit  de  Paris  :  le  droit  et  la  science  sociale  ; 
Le  Dantec,  chargé  de  cours  à  la  Sorbonno  :  biolo- 
gie appliquée  à  la  sociologie;  l'abbé  Naudel  : 
sociologie  catholique  :  Maurice  Vernies,  directeur 
d'étude  à  l'Ecole  (les  Hautes  Etudes  :  les  religions 
et  leur  rôle  social  :  Pierre  du  Maroussem  :  les 
Enquêtes:  Coupait,  ingénieur-agronome  :  les  Indus- 
tries agricoles,  etc.,  etc. 

Cet  enseignement  est  Complété  par  des  confé- 
rences el  aussi  par  des  visites  industrielles  el 
sociales.  Le  programme  des  visites  projetées,  celte 
année,  est  puiliculièreiuent'inléressanl.  1 1  comprend 
notamment  :  des  ateliers  d'assistance  par  le  travail, 
une  fonderie  de  bronze  et  d'aluminium,  la  sucrerie 
de  M  eaux,  la  distillerie  de  Maisons-A  Ifort. 

Ajoutons  qu'une  bibliothèque  el  qu'une  salle  de 
lecture,  oùverhs  chaque  jour,  sonl  mises  à  la 
disposition  des  élè.Ves. 

Ou  peut  s'inscrire  des  à  présent,  et  se  procurer 
un   programme  détaillé  au  Secrétariat    28,  rue 

Serpente).  880 


L'Indo-Chine  et  son  avenir  économique,  par 

Albéric  \ ET(  »X.  avec  une  Préface  par  M.  Eugène 
TIENNE,  Président  du  Qroupe  colonial.  —  Un 


volume  in-16,  prix:  3  fr.  50.  —  Perrin  et  C* 
Editeurs,  Paris. 

Après  une  longue  période  de  discrédit,  ITndOi 
Chine  a  tiui  par  triompher  des  légendes  qui  s VI aient 
formées  autour  d'elle  et  par  gagner  les  faveurs  de 
opinion.  Aujourd'hui,  les  dernières  oppositions 
sont  tombées,  et  la  France  d'Asie  brille  d'un  im- 
comparable  éclat.  Tous  ceux  qui  y  sonl  allés  ne 
tarissent  pas  d'éloges  sur  son  compte.  M.  Albéric 
Ncton  qui  l'a  habitée,  qui  l'a  parcourue  en  huis 
sens,  (lui  a  fait  sur  place  des  études  et  des 
recherches,  a  pensé  que  l'heure  étail  venue  de  tracefc 
un  tableau  complet  des  richesses  que  cette  colonie 
recèle  en  si  grand  nombre  et  de  montrer,  par  des 
preuves,  par  des  documents,  par  des  chiffres,  Par 
venir  économique  qui  lui  est  réservé. 

M.  Eugène  Etienne,  vice-président  de  la  Chambre 
des  Députés,  à  qui  rien  de  ce  ([ni  touche  noire 
empire  colonial  ne  reste  étranger,  a  écrit,  pour  la 
riche  et  savante  documentation  de  M.  Albéric 
Neton.  une  magistrale  préface  que  voudront  lire 
tous  œux que  préoccupe  le  problème  si  passionnant 
de  la  colouisation. 

Ainsi  présenté,  le  volume  que  met  en  vente  la 
librairie  Perrin  et  C'*,  ne  peut  manquer  d'avoir 
auprès  du  public  le  plus  grand  succès.  X81 


ANDREW  CARNEGIE 
L'EMPIRE  DES  AFFAIRES 

EMPIRE  OF  BUSINESS) 

TRAIlUIT  PAR  A.  MAILLET 

avec  une  préface  de  Gabriel  BONVALOT 

Un  vol.  in-18  3  fr.  50 

La  librairie  compte  peu  de  livres  analogues  à, 
l'Empire  des  Affaires:  C'est  une  bonne  aubaine 
car  les  hommes  d'affaires  qui,  partis  d'en  bas,  se 
sont  élevés  à  de  hautes  situations,  se  soucient  peu 
d'initier  leurs  contemporains  aux  secrets  de  leur 
succès. 

Tout  est  à  lire  et  à  méditer  dans  l'Empire  des 
A /pures,  l'homme  d'affaires  y  trouvera  de  sages 
avis,  les  jeunes  gens  qni  veulent  se  lancer  dans 
h  s  affaires,  un  manuel,  rédigé  daus  le  désir  de 
leur  être  utile. 

On  ne  saurait  attribuer  un  autre  mobile  à  l'au- 
teur milliardaire  dont  la  philanthropie  est  connue 
du  monde  entier.  On  n'a  pus  souvent  de- la  copie 
d'un  auteur  qui  a  déjà  donné,  de  son  vivant,  470 
millions  pour  des  œuvres  de  bienfaisance,  et  qui 
continue.  Ce  livre  représente  toute  l'expérience 
d'un  homme  de  hhn.  ss2 

•IFLES  FERRY 
en  m.  Alfred  Rvmbauu 
On  ouvrage  sur  Jules  Ferry  no  pouvait  être 
une  simple  biographie.  11  doit  être,  à  la  fois, 
l'histoire  de  l'homme  et  l'histoire  de  son  temps, 
c'est-à-dire  l'histoire  de  la  France,  l'histoire  de 
l'idée  républicaine  pendant  près  d'un  quart  de 
siècle. 

•Iules  Ferry  a  exerce,  sur  l'évolution  intérieure 
de  notre  pays  comme  sur  son  expansion  dans  le 
monde,  une  si  grande  influence  que  son  rôle  n'est 
comparable,  vu  l'importance,  qu'à  celui  de  Thiers 
ei  de  Gambetla.  Ce  sonl  là,  en  effet,  les  l rois  noms 
absolument  hors  de  pair  parmi  les  fondateurs  de 
la  République  française. 

L'auteur  a  su  distribuer  eu  un  plan  logique  et 
lumineux  la  multitude  et  la  complexité  des  faits. 
De  là  une  division  on  cinq  livres  : 

f;  Premières  luttes  (les  campagnes  contre  l'Em- 
pire, les  deux  sièges  de  Paris,  les  présidences  de 
Thiers  et  du  Maréchal  .  —  II.  L'œuvre  scolaire 
à  laquelle  se  ml  lâchent  les  conflits  religieux).  — 
111.  L'œuvre  politique  les  grandes  réformes,  la 
revision  partielle  de  la  Constitution).  —  IV.  L'/rutre 
diplomntif/ue  et  coloniale  affaires  de  Grèce, 
l'Egypte  el  le  canaille  Sue/,  le  partage  de  l'Afrique, 
la  Tunisie,  Madagascar,  lTndo-Chine,  la  guerre 
contre  la  Chine,  la  politique  en  Europe  .  —  V. 
Dernières  luttes  le  boulangisme  :  échecs  électoraux 
de  1887  el  de  1889  :  l'élection  au  Sénat  et  à  la  pré- 
sidence du  Sénal  ;  l'œuvre  justifiée  par  les  résul- 
tats]., 

On  trouve  dans  ce  volume  un  certain  r  ombre  de 
lettres  inédites  :  elles  achèvent  de  donner  à  -Iules 
Ferry  sa  véritable  physionomie. 

Ajoulons  que  l'auteur,  en  relations  suivies,  jus- 
qu'au dernier  jour,  avec  Jules  Ferry,  son  chef  de 
cabinet  à  ITûstruction  publique,  puis  un  de  ses 
Successeurs  à  cè  même  ministère;  étant,  d'autre 
part,  très  connu  par  ses  études  politiques  el  colo- 
niales, présentait,  pour  traiter  un  sujet  si  ample, 
si  élévé  el  si  délicat,  une  compélonee  exceptionnel  le. 

l'n  vol.  in-8.  Prix:  7  fr.  50.  Librairie  Plou- 
Nourril  el  C",  10,  rue  Garancièrc,  Paris.  883 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées   des   principaux   chapitres   du    Bilan   de   la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escomp  e 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


|  MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

20 

27 

Août 

1  3 

Sept . 

10 

Sept. 

17 

Sept . 

24 

Sept . 

1 

Octob 

Octob  . 

15 

Oçtoli  . 

1  22 

i  »(_  L  n  1 ,  . 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
io  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 
30  62 
33  19 
22  12 
14  50 
13  62 

0  36 
29  62 
31  88 
22  19 

14  50 

15  62 

0  35 
27  87 
30  29 
20  37 

14  50 

15  12 

0  35 

29  12 

30  61 
20  62 

14  50 

15  12 

0  34 

30  7.3 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 

0  34 
32  37 
31  24 
20  87 
15  » 
14  37 

0  35 
29  62 
31  21 
21  37 
14  75 
14  37 

0  35 
29  12 
31  24 
20  87 
15  » 
14  37 

0  35 

30  37 

31  24 
21  37 
15  12 
14  37 

0  35 
32  12 
31  24 
21  50 
15  12 
14  37 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

6  61 
9  69 

4  98 
B  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  30 
8  40 

5  40 
8  40 

5  50 
8  40 

5  50 
8  20 

5  50 
8  40 

5  50 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  60 
8  20 

VIANDE  (à  La  VilletteJ 
Mouton   

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  60 

1  80 

2  20 
1  52 

1  56 

1  80 

2  20 
1  52 

1  52 

1  80 

2  15 
1  50 

1  60 

1  90 

2  25 
1  52 

1  56 

1  80 

2  25 
1  48 

1  48 

1  70 

2  10 
1  48 

1  50 

1  80 

2  10 
1  40 

1  50 

1  80 

2  10 
1  4'J 

1  52 

1  9) 

2  10 
1  32 

1  46 

1  90 

2  10 
1  26 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  lre  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

—     lin   — 

31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  40 

4U  y2 

49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 

4/  00 

59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 

io  40 

64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

55  93 
95  » 
35  50 
31  50 
50  » 
49  25 
62  50 

25  62 
95  50 
36  75 
32  » 
51  25 
*y  » 
62  50 

25  75 
60  » 
38  » 
31  » 
48  75 
48  50 
63  - 

26  » 
59  50 
37  50 
31  » 
49  23 
47  50 
63  » 

26  12 
59  50 
38  50 
31  » 

49  2.3 

40  Oit 

64  50 

25  87 
59  50 
37  50 
30  » 

48  » 
46 

64  50 

26  » 
59  50 
36  25 
30  » 
48  » 

4D  » 
64  » 

25  87 
59  >» 
37  » 
30  » 
48  50 
45  » 
64  » 

26  » 

KO 

DU  » 

36  37 
28  » 
49  25 

63  50 

26  08 
59  » 
37  » 
30  » 
49  » 

63  » 

VINS  (Paris) 
Vins  de  sou  tir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
1)2  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
132  50 

97  50 
152  50 
152  50 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil . 

Soie  grège  MienneslrordM)/i3  le  kilo. 
Café  Santos                     50  kil . 

C. armlrliniip                          1  a  lr î,l« 

41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

**  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

;  g  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

80  12 
159  » 
54  » 
31  2> 
133  » 
25  » 
21  » 
9  20 

8  4  » 
158  50 
55  » 
31  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

83  37 
158  50 
55  » 
31  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

80  » 
159  » 
55  50 
32  » 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

83  62 
158  iO 
F  S  50 
33  » 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

74  » 
154  30 
55  50 
34  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

67  50 
157  50 
55  50 
35  75 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

63  87 
155  50 
55  50 
3.3  23 
123  » 
25  » 
21  - 

63  50 
152  50 
55  50 
35  25 

\li  » 

21  » 

65  25 
151  » 
55  30 
36  75 
123  » 
25  » 
20  50 
8  37 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  lre  marq.).  100  kil 

Etain  Banka   

Plomb  

Fer  (Marchand)  . 

CHARRON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  68 

150  50 

'34 
33  73 
55  •> 
16  50 
18  » 

156  50 
337  75 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 

153  » 
333  » 
33  75 
57  25 
13  50 
18  » 

153  25 
330  » 
33  75 
£6  75, 
16  50 
18  » 

152  30 
32.3  50 
33  75 
56  75 

10  ou 

18  » 

150  25 

323  » 
33  75 
56  75 

10  O'J 

18  » 

148  » 
316  50 
33  75 
56  » 

10  OU 

18  » 

146  » 

ouy 

00  ou 

55  50 
16  50 
18  » 

144  75 

0U0  >' 
00  OU 

55  » 
16  50 
18  » 

145  » 
3  u9  » 
33  50 
54  50 
16  50 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

102  81 

3567 

847 
935 
2119 
1915 

3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 

O  io 

1037 
1U43 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 

IO  l 

1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

97  50 
3785 
670 
1120 
1090 
1823 
1412 
39J6 

97  57 
37:0 
672 
1123 
1096 
1822 
1412 
3925 

97  60 
3750 
675 
1122 
1093 
1811 
1410 
3930 

97  45 
3775 
6-4 
112) 
1105 
1815 
1412 
3935 

96  60 

96  60 

96  82 

96  75 

96  82 

97  07 

Banq.deParisetPays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M  

3780 
678 
1129 
110J 
18i5 
1413 
3920 

3780 
671 
1127 
1106 
1803 
1407 
3911 

378u 
672 
1104 
1107 
1805 
1398 
39.8 

3740 
666 
1106 
1110 
1810 
1404 
3905 

3800 
663 
1105 
1108 
1803 
1410 
3901 

3300 
6i2 
1102 
1108 
1819 
1422 
3950 

BANQUE  DE  FRANCE 

81TUATION8 

Million 
de  f  r. 

MillioD 
de  fr 

Million 

lie  1 1  . 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Circulation  fiduciaire  

3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 

3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.141 
2.557 
1.124 
458 
448 
447 
180 

4-121 
2.3.6 
1121 
593 
443 
501 
261 

4.240 
2-544 
1.123 
677 
458 
448 
198 

4-170 

2.530 
1.121 

4.156 

4.137 

4. 278 

4.283 

4.331 

4.269 

Encaisse-or  

Encaisse-argent 

2.517 
1.117 

2.508 
1.119 

2.472 
1.116 

2.450 
1.114 

2.434 
1.108 

2.427 
1.108 

Portefeuille  escompte  

487 

499 

494 

635 

611 

671 

636 

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

457 
518 
1S0 

452 
389 
196 

456 
419 
185 

467 

398 
153 

474 
376 
144 

467 
356 
147 

467 
359 
193 

ACOMPTE  OFr.CIEL  EN  EUROPE 

IAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  â  la  Bariqueae  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  —  d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 

5.59 
4.95 

3.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

3  » 

3.33 
3-32 
3-55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  ,» 

3  - 

4  " 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSIuH 

SITUATION  AU  31  DBCKMBKB 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Kapportde  Pot  à  la  circulation  % 

Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
de  f  r. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8-77.» 
•i.lja 
55,8 

Million 
de  fr. 

16.215 
8.752 
2-821 
13. 9 

Million 
defr. 
15.470 
9-2)7 

59.5 

Million 
defr. 

15.407 
y.  348 
2.933 
00,6 

Million 
de  fr. 
15.551 

9.332 
2.933 
60,0 

Million 
defr. 

13.594 
9.215 
2.894 
59» 

Million 
defr. 

15.592 
9.143 
2.833 
58  6 

Million 
de  fr. 

15.59ï 
9.145 
2.845 

58.6 

Million 
de  fr. 

13.S02 
9.0/1 
2.870 
57,4 

Million 
defr. 

16.307 
8  8V7 
2.813 
54,5 

Million 
defr. 

16- 236 
8-797 
2.782 
54.1 

Million 
defr. 

16.069 
8.839 
2. 789 
55.0 

BOURSE  DE  PARIS 


2   -  c 


d  2 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SBMBSTRIKLLK 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750 
3.375 
8.750 
8.750 
2.250 
4.000 
5.000 
5.000 
5.250 

300 
8.750 
2.500 

275 
7.500 

400 
8.750 
7.500 
5.000 
3.125 

400 
2.000 
4.000 
J.625 

100 


000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
0ûo 


Buffelsdoorn  Estate  IUw, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  R»nd  proprteUrj  Hinei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)... 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ici.  nom.)  ( 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
idc)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

29  i 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

103 

293 

289 

35.50 

50.25 
•  75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


17.50 
19 

6i 
169 

473 
65 

147.50 
69.25 
46 

56  50 
50 
91 
98 

92.50 
218 
238 

n  35 

33 

64.25 
182.50 
257 

19 

38.50 


18. 
19 

oî 
175 
489 

70 

150.50 

70  53 

4  »  -M) 

58 

50 

89 
101 

90 
2?9 
24) 

18 

34.: 

67 
189 
254 

19 

40 

25.25 


19 

20.50 

m  50 

175 
501 

67 

156.50 
72.75 
45 

58.25 

50 

90 

102.50 
95  50 

234 

250 
18  50 
35 

67.75 
193  50 
2'i0.50 

19 

43 

33  75 


■<    "  S 

i  "  ë  * 

S  5« 


il 


NOMS 

DES 

URS 
>duction 

CLOTURE 

8BMB8TRIBLT.K 

COMPAGNIES 

T3 

30 
juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . 
Huanchaca  (Argent).. 
Laurium  grec  (plomb et irg. 


26 

2<5 

26 

87 

60 

55 

54 

576 

576 

488 

490.50 

495 

103.501, 

87 

84.25 

84  50 

85 

50 

72.59. 
1 

72.25 

72  75 

73.50 

73 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
1«. 125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplenllon. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabriekentlilillerie 
GoldfieldS  "oosolitad.  ordim 
Henderson  Traasv.  Mite 
Kokumbo  (Mte  dlioire). 
Oceana  Gj  npmy. ... 
Mossaméiîi  (Oie  ds> 
Mozambiq  13  (Gie  dd) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

31 

25 

34 

32 

50 

125 

94 

95.5o 

60 

■J7> 

59. 

25 

59 

50 

20 

63 

51 

56 

57 

50 

36.50 

23.50 

91.25 

23.50 

2i.2. 

il 

2  j 

27 

27 

112.50 

235.50 

211 

13  . 

50 

1 40 

139 

125 

54 

50 

26 

26 

26 

30 

23 

50 

23 

22 

107.50 

63.75 

60 

39 

39 

39 

2 

25 

19 

16.50 

15 

50 

16 

25 

17 

"5 

4Î 

40  75 

35 

34 

34 

75 

16.25 

92 

89. 5J 

60 

50 

60 

50 

62 

154.50 

154 

Î0 

99 

100 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


§ 

H  g 

j 


J  s 
■<  s 

■<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 

Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


(75.000 
135.000 
t34.450 

too.ooo 

>50.000 
187.250 

82.000 
160.000 
Î25.000 
«00.000 
100.000 
L20.000 
H5.000 
125.000 
100.025 
(48.730 

90.000 
(00.000 
160.000 
(00  000 
ÏOO.000 
100.000 
150.000 
160.000 
500.000 
500.000 
125.000 
111 .864 

50.000 
100.000 
523.895 
831.250 
(25.000 
(51.269 
470.000 
550.000 
100.000 
111.500 
250.005 
288.750 
>49.620 
(25.000 
100.000 
iOO.OOO 
150.000 
150.000 
500.000 
165.000 
148.989 
500.000 
Î70.000 
J50.000 
J00.000 
435.000 
100.000 
700.000 
540.000 
J50  000 
iOO.OOO 
iOO.OOO 

80.000 
196.77 
152.083 
(60.000 

95.77 


Angelo  

Angeio  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraud)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 
Luipaard  Vlel(New).. 
Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  , , 

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mit.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

^Village  Main  Reef  

jWemmer  

vvest  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


90 


120 


80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 
16  3/4 

n  3/4 

6 

6  " 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

II  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/3 

4  5/io 

3  13/16 

9  3/" 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 


3  7/lti 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/s 

3  5/8 

4  3/lb 
7  1/16 

Il  3/4 
9/16 

3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/10 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lb 

4  1/i 

5  9/16 
2  1/2 


6  1/4 

6  3/8 

6  5/8 

2 

2  1/8 

2  1/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  3/16 

2  9/16 

2  5/16 

2  3/8 

5/3 

5/8 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16  j 

1/4 

1/4 

1/4  1 

5  3/8 

5  11/16 

6  1 

2  1/8 

2  3/ 16 

2  13 '16 

1  1/i 

1  1/4 

1  1/4  , 

12  1/2 

12  3/4 

13 

n  i/4 

17  3/4 

17  3/1  1 

4  5/8 

4  3/4 

4  3/4 

5  1  2 

5  1,2 

5  1/2 

2  1/8 

2  3.8 

2  1/2 

6  5/8 

7  l/i6 

7 

18  3/1 

19  l/i 

20  3/4 

5  5/8 

5  5/8 

5  5/8 

2  7/16 

2  11/16 

2  9/16 

2  3/4 

2  U/16 

2  15/16 

5  15/16 

5  7/8 

6  1/4 

9  1/4 

9  3/4 

10 

3/8 

3  8 

3'8 

3  7/1-, 

3  5/16 

3  3/8 

1  1/2 

1  3  8 

l  3.  i 

3  5/8 

A 

7  3/4 

7  5/8 

8 

4 

4 

4  1/4 

4  5/8 

4  b/8 

5 

3  1/8 

3 

3  1/8 

3  3/4 

4 

3  7/8 

1  11/16 

1  3,  4 

1  13  16 

4  13/6 

4  15/16 

4  11/16 

2  1/8 

2  .i/16 

2  5/16 

3  7/16 

3  9/16 

3  11/16 

9/16 

11/16 

11/16 

l  3/8 

1  3/8 

1  3,4 

1  3/4 

1  7,  16 

1  1/2 

3  7/8 

3  7/8 

4 

8  1/8 

8  1,2 

8  1,2 

2  1/4 

1  15/16 

2  5/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  3/ 16 

2  3' 4 

2  1,2 

2  3  '  1 

3  4 

11/16 

3/4 

3  3/4 

4  1/8 

4  1/8 

3  9/16 

3  5/16 

3  11/16 

1 

15/16 

15/16 

8  5/8 

9  3/:.; 

9  1/4 

2  3/8 

2  3  s 

2  1,2 

1  1/8 

1  5  8 

1  5  8 

9  3,' 8 

9  7  8 

9  7/8 

i  5/8 

5  l/!o 

5  1/8 

7  1/4 

7  5/8 

8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/16 

1  5/  G 

1  3/8 

3,  1 

4  11/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  3/8 

2  13/16 

2  13/16 

2  7/8 

7  l/i 

7  3/8 

7  11/16 

10 

y  3/ 1 

10  ; 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

3  3/8 

3  7/16 

3  5/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  9/16 

1  3/1 

1  3/4 

l  3/4 

H 
i— i 
Pu 
< 


h3  Ê 

<  U 

c;  £ 

<  s 
o  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 

400 
4.375 
325 
2.000 
250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
60  4 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.918.955 
3.283.020 

105. 2501 
l. 000. 000 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Cousolid-ited 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  0») 
Charterland  GoldûeKls.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Dît. 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration.. 

Rhodesia  GjldSelds  

Transvaal  Oousolidt  

Id.        Gold  Fields, 

Id-     Gold  Mitiiii  jEstat 
Willoughby's  Gonsol. . . 
Zambesia  Ezploring... 


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/3 
11/16 

8  5/16 
2  7/0 
108  l/i 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

l  1/16 
6  1/16 
i  7/3 

3  1/16 
1 

5  1/8 


3  13/16 
2  7/16 

1  5/16 

2  5  16 
7,  16 

5  l'4 
25/0 
105  1/2 
1  3/8 
1  1/16 
1  l/!6 
1  5/16 

1  1/2 

3  7/16 
7/16 

3  7/16 

2  1,2 
1  7/8 

7/16 
1  5/8 


3  11/16 
2  9/16 

1  3/16 

2  3/8 
3/8 

5  9/16 
24 
105  1/2 
1  5'8 
1  1/8 
1 

1  5'  16 

1  i/2 

3  3/16 
7/16 

3  11/16 

2  5/8 

l  13/16 
7  16 
1  5/8 


3  13/16 
2  1/2 

1  3/16 

2  5/16 
3/4 

5  5/8 
24 '3 
105  1/2 
1  3/8 
1  3/16 
1  1/8 
1  3/8 

1  1/2 

3  7/3 
1/2 

4 

2  11/16 

2  1/16 
7/16 

•1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  G0  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tra.nivays  . 
National  Bann.  S.  A.  B... 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust!. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


15/16 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

3  11/16 

3  5/8 

2  3/4 

2  11/16 

2  3/1 

1  5/16 

1  3/16 

1  l/i 

1  1/4 

1  l/i 

1  1/2 

1  1/16 

7  S 

7/8 
li  3/4 

7 /S 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/1 

14  3/i 

3  1/8 

2  13/16 

1  13/16 
1  1/4 

1  11/16 

1  13/16 

5  3/8 

5  1/8 

1  3/16 

1  6/  Ib 

8 

8  1/16 

5  5/16 

5  1/16 

5  3/16 

1  7/16 

1 

9/16 

9, 16 

9/16 

3  3/4 

3  3/8 

1  7/3 

1  15/16 

1  15/ lt 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Bco.v. uiill  — 

Lake  View  Cousola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihl  


20/6 
3  1/16 
3  1/3 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


26  9 
3  3/16 
1  '.,2 
7/16 
2  15  16 

3/!0 

5/8 
1  1/2 
1.1/4 
5  3/16 


26,6 
3  1/16 
1  3/8 
1/2 
2  15/16 

i/a 

5/8 
l  1/2 
1  1/8 
5  1/16 


26/9 
3  1/16 
1  1/v 

1/2 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1/2 
1  3/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer's  ordinaire 
Id.   6  %  Deùenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteia  ... 


36/9 

31/9 

30/0 

29/6 

29/6 

22  15/16 

21  5/8 

19  1/8 

19  7; 16 

19  7/16 

107  1/2 

108 

104  1/2 

lt:5  1/2 

104 

8  1/4 

27 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

27  3/4 

28  1/2 

23  3,4 

28  3/4 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ive^ivciîé  omaiBL.  xdb  paris 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


upiti; 

■onlnil 

ed  m 

Imitai 

ML 

22000 

665 

3762 

113 

25762 

~T78 

lomore 

4e  Titres 

387.536 
868.900 

M. 
non. 

lôo 

100 

57,447 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 
209.251 
1059710 
a 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
a 

672.620 

412.071 
■ 

127.910 


.429 
14478 
804.434 
1773339 
980.223 
B55.848 
484  031 
.416 
.0 
223.163 
147.910 
11681E0 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 

125.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 

400.000 

!l60.000 
60.0CO 

500.000 
60  000 

100.000 
iOO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


53 

60 
53 
101 
167 
40 
489 
804 

n 

316 
190! 
196, 
.,  lOb 
|  §89 

t 


m 

.964 
.000 
.808 
.867 
.874 
.610 
.609 
.89 
.1C6 
64s 
275 
65' 
940 
821 
481 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
;  o 

500 
n 
500 
500 

500 
500 
500 

510 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %. 


j  Terme. 
 (  Compt 

nortissablej 


15TSRÈTS 

«o  1902 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  1  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  18  9  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

1000  Banque  ae  France  nom.  ., 

500  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

500  Banque  Transatlantique. 

00  Compagnie  Algérienne  . . 

500  Compt.Nat.  d'Esc,  de  Paris 

500  Créd.Fonc.etAgr.  d'Algév. 

00  Crédit  Foncier  de  France 

00  Crédit  Indust.  et  Comm. 

500  Société  Marseillaise  

500  Crédit  Lyonnais  

00  Crédit  Mobilier  

600  Soc.  Foncière  Lyonnaise 

00  Société  Générale  

,00  B-Fr1"  pMe  Corne  eirindus1"' 

500  Banque  Parisienne  

500  Rente  Foncière  

500  Immeubles  de  France.. 

500  Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleu 

—  —       :  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  % 
Act.  Est-Algérien 
Obi. 

Act.  Est. 


3  %. 


de  jouiss  

Obi.    —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  %  %   

—  —   Ardeniies  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  5u 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .  ■ 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  . 

2  50 
12 


13 
15 
15 
15 
14 

12  .. 
15  . 
14  . 

13  . 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 

15 

35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Conri  comp.  juillet 
1901  Î902" 


100  25 
99  25 


492 


552  . 
432  . 
410  . 


558  . 

560  . 
362  . 

360  '. 


419 


420  .. 


465 
395 


125  .. 

3700 

50  .. 

1080 

12  50 

430 

12  50A 

650 

12  50A 

585 

7  .  A 

502 

15  ..A 

640 

12  50 

605 

40  .. 

780 

20  ..A 

1010 
68 

15 

311 

14  84 

615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 

415 


120  .- 
140  .. 


483 
102 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720  . 
460  . 
680  . 


440 

720 
460 
980 
448 


466  . 

467  . 


5  OC  10  . 

.Socto . 

96  75 

96  82 

97  07 

96  65 

96  72 

97  .. 

97  50 

■ii  . . 

97  25 

97  20 

97  .. 

474  .. 

475  .. 

478  .. 

81  65 

81  05 

81  50 

82  50 

82  10 

82  70 

505  .. 

506  60 

506  50 

u  AS  OU 

548  75 

444  2> 

4%1  50 

435  50 

409  . . 

407  50 

407  251 

106  25 

106  25 

105  75, 

0/0  . . 

560  56 

560  . . 

u  io 

563  t() 

560  . . 

378  75 

379  .  • 

379  . . 

1 00 

1Û0  50 

99  75 

376  75 

379  75 

380  . . 

97  50 

98  50 

97  75 

411  75 

413  .. 

412  .. 

102  50 

103  .. 

Iu3  75 

400  .. 

397  25 

399  .. 

98  25 

1C0  .. 

99  50. 

403  25 

403  .J 

47  4  50 

474  .. 

473  .. 

508  50 

509  .. 

510  .. 

501  . . 

500  .. 

500  .. 

442  25 

441  75 

441  50; 

473  .. 

470  . . 

472  .. 

397  .. 

400  50 

399  .. 

467  .. 

465  .. 

463  25 

481  .. 

480  .. 

482  50, 

470  .. 

471  50 

472  75, 

51  25 

5)  .. 

50  75 

51  . . 

50  î  0 

51 

555  50 

558  50 

559  73' 

435  50 

433  50 

435  75 

123  .. 

122  .. 

142 

140 

143 

3800  .. 

3S00 

1110  . . 

1108 

1  1  l  IV 

1 1UO   . . 

413  . . 

4î8 

420  . . 

717  . . 

710  . . 

705  . . 

593  . . 

592  . . 

59 1  .  • 

*  *  '  ' 

490  . . 

600  . . 

ô£8  . . 

6'24 

621 

622  . . 

fin-? 

su*  . . 

1 1 06  . . 

1 1 05 

1 102  . . 

£3  .  . 

90  75 

91  . . 

332  . . 

332  . . 

335  . 1 

623  . . 

623  . . 

6 22 

187  .. 

186  .. 

185  .  ■ 

638  .. 

64u  . . 

645  .. 

190 

1C30  '.. 

1035  . 

1040  .! 

695  .  . 

703  .. 

703  .. 

438  7& 

438  50 

442  .. 

681  .. 

676  .  . 

410  .. 

435  .. 

440  .. 

441  55 

435  .. 

430  îû 

436  . . 

437  .. 

715  .. 

724  .. 

72  1  .  . 

439  .. 

438  2= 

442  75 

y2i  .. 

920  .. 

925  .. 

410  . 

412  . . 

409  .. 

665  .. 

665  .. 

664  .. 

452  .. 

453  75 

454  .. 

449  . 

449  .. 

449  75 

412  5C 

412  .. 

413  .. 

450  Ti 

453  11 

450  50 

4  45  .. 

447  5C 

447  50 

nombre 
de  Titres 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120- 000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100  .000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r-;oo 

600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
n 

500 
500 
50C 
» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
MO 
100 
2 

500 

250 
» 

100 

500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  on 
Sombre  de  Titres 


592410.228  £ 
186772. 000 f. 
524306.2000 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
58.090  ob 
359282. 500 f 
772.950 ob 
105000. OOOf 
146681.0001. 
1399299000f 
734839. 500f 
671830.4001 
1.171.500  0 
1.080. 600 ob 


IJTÉRiTS 
6iil902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi 
Act. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

2  %  96  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Midi. 

-  3  96....... 

—  3  %  nouv. 
Nord  

-  3  %...... 

—  3  96  nouv 

—  2  l/i  %,j.avr.etoct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

  2  %  %  1895. . 

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv. 

-  2  %  %  

Ouest- Algérien 

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


Cours  comp  juillet 
1^0T^~Î902~~ 


55 
50 
15 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 

15 
15 
12  50 

15 

59 

43  50 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15  .. 

12  50 

25  .. 

15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gompie  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz. . . 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

  —  jouiss. 

C"  Gla  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  .*  

  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  , 

Voitures  à  Paris  

C  •  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de)  

  —  joutas. 

Mines  d  or  (Gie  (•>)  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (G"  du)  en  lia . 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Rafl%  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2^  %(ch.fîxei5lio 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4%  or  (ch.  fixe  2 f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  96  I896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

EKVPte  (Daira-Sanieh  4  %)  .. 

_      (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  yt  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 


20 


22  50 
0  . 


22  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12  . 


2  50 
5  75 
4 

4  50 

4  . 

5  . 
4  . 


4 

3  50 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


466 


470 
465 
418 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360  . 
600  . 
2030  . 
585  . 
790  . 
518  . 
125  . 
280  . 
760  - 
340  . 

56  , 
230  . 

85  . 
515  . 
220  . 
228  . 

25  . 

62  . 
205  . 
250  . 
330  . 
155  . 
112  . 
488  . 

540  . 


100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôture. 

ocJto.ilSocto  22octo 


1405  .. 
1260  .. 
443  .. 

448  .  . 
445  .. 
415  50 

449  50 
450 
447 
412 
441 

1135 

1805  ..[ 
455  50 
453  75 
419  . . 
413  75 
1466  .. 
1035  .. 
448  75 
448  50 
407 
416 
871 
444  75 
442 

3as 
610 
438  25 

439 
234  50 
428  . 
560  . 


1408 
1270 
445 
448 
448 

450 
454 
451 
413 
445 
11  iS 


1422 
..'1265 
50 I  445  5 
50   449  5 

M  448 


50 


1804 
459 
454 
410 
444 
1462 
1028 
453 
450 
405 
4 '«8 
883 
446 
443 
399 
514 
438 


364 
613 
1875 
620 
775 
495 
130 
209 
590 
220 

82 
210 

52 
548 
191 
169 

12 

45 
187 
275 
5ï3 
324 

82 
492 

501 
144 
130 
3915 
1751 
603 
135 
600 
645 
983 
291 


50 


50 


240  .. 
429  .. 

m  .. 


358 
611 
18.7 
615 
768 
491 
134 
206 
589 
219 

82 
210 

55 
548 
19  i 
170 

13 


451  . 

454  . 
452 
413  E 
444  l 
1156  , 
443  , 
445 
1819 
461 
459 
418  : 
444 
1477 
1037 
454 
151 
<07 
448 
890 
44S 
443 
399 
610 
438 

442 
247 
426 
482 


r.o 


97  30 


103  50 
79  . 
72  40 

415  .. 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  . 
264  . 


Si  85 


192 
270 
572 
302 
81 
496 

505  .. 

:,42  . 

128  . 
3901  .. 
1750  .. 

608 

135  .. 

614  .. 

650  . 

987  .. 

296 


101  40 

83  60 

77  17, 
409  5u; 
101  60 

87 

94  90 
10-1  75 
108  35 

OO  8  7 


89  85 
515 
102 

84 

77  05 
411 
101  50 

87 

95 
lût 
108  65 
104 

yo  92 


352 
615 


624 
787 
510 
134 
210 
588 
212 

82 
210 

55 
550 
196 
168 

13 

42 
193 
281 
578 
305 

85 
505 

513 

135 
127 
3950 
1780 
607 
138 
61O 
670 
980 
295 


89 
517 
102 

84 

76 
420 
101 

86 

9a  ; 
103 
108 
102 

91  3 
3ô5 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


INTRR&TS 

l'ours  corop.  juillet 

Cours  de  clôture 

Til. 

•n  1902 

1901 

1902 

S  OGtO. 

15.il- 

22octo 

,1  r  Titres 

500  000 

500 

3  50 

585 

590 

500 

15  . . 

267 

252  . . 

223 

i 

216 

25 

210 

50 

500 

10  20 

230 

230  . . 

230 

225 

"00  000 

250 

2  50 

92 

95  50 

91 

50 

95 . 000 

4  . . 

101 

50 

101  EO 

102 

50 

102 

10 

toi 

30 

69. 300 

500 

4  . . 

98 

45 

103  40 

103 

62 

103 

in 
tu 

103 

IC 

275^214 

500 

25  . . 

398 

402  . . 

442 

435 

438 

99 . 337 

500 

3  ■ . 

86 

93  25 

98 

70 

91 

75 

1519! 152 

500 

3  50 

100 

75 

100 

70 

500 

1  .. 

26 

30 

30  .. 

3! 

70 

32 

05 

32 

I-j' 

\ 

!t.522J53/ 

500 

22  50 

508 

514  .. 

511 

510 

50 

513 

500 

3  .. 

94 

93 

30 

92 

75 

j 

500 

4  .. 

°80 

85  " 

88 

25 

87 

85 

87 

55! 

i  99.028 

500 

4  . . 

80 

fi  i  r/=, 

87  50 

QQ 
OO 

88 

10 

728. 196 

500 

4  . . 

78 

83  .. 

87 

75 

88 

75 

88 

75' 

105047/1 

500 

4  . . 

100 

GO 

101  90 

102 

40 

102 

2u 

102 

10 

750.000 

500 

4  . . 

100 

25 

101  6(' 

105 

70 

102 

50 

102 

°. 

405.940 

500 

4  . . 

100 

25 

102  50 

toi 

tôt 

20 

100 

ÔO 

95.228 

10£ 

4  . . 

100 

101  60 

101 

20 

100 

95 

100 

7.V 

490.000 

500 

4  . . 

100 

101  50 

101 

80 

102 

40 

101 

50 

590 1 80 

500 

4  .. 

100 

102  50 

101 

25 

toi 

101 

30 

222477 

500 

4  .. 

101 

104  . . 

100  8(J 

100 

55 

100 

70 

i5.241 

500 

4  .. 

100 

50 

102  .. 

101 

35 

101 

100 

75 

45.587 

500 

3  . . 

85 

90 

87  . . 

84 

35 

85 

25 

84 

92.334 

500 

3  50 

94 

96  50 

91 

90 

95 

91 

90 

192.111 

500 

4  .. 

Tl 

r-i  | 
IU 

71  50 

7i 

[0 

74 

40 

76 

!  Q 

204.910 

500 

424 

424 

75 

430 

228 .277 
92.121 

500 
500 

3  50 

101 

99 

10.) 

70 

iOl 

05 

55.411 
100.000 

500 
500 

3  .. 

100 

75 

102  25 

99 

ao 

100 

1  .. 

54 

80 

52  60 

61 

50 

61 

60 

62 

05 

69.297 

500 

1  .. 

27 

65 

28  60 

35 

35 

37 

15 

37 

37 

316.015 

500 

1  .. 

25 

10 

26  65 

33 

0", 

33 

25 

33 

45 

496.938 

500 

20  .. 

453 

465  .. 

414 

440 

441 

1074180 

500 

20  .. 

495 

502  .. 

489 

495 

503 

133.101 

500 

25  .. 

517 

518  .. 

45» 

457 

4)7 

61.737 

500 

4  .. 

103 

50 

103 

50 

112.243 
139.170 

500 
500 

20  .. 

440 

440 

445 

443 

443 

20  .. 

485 

496  .. 

472 

472 

474 

95.816 

500 

3  50 

98 

100  75 

102 

50 

102 

40 

100 

95 

110.000 

500 

3  50 

49 

85 

55  25 

64 

75 

63  75 

64 

eo 

45.892 

500 

120.875 

100r 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

120.000 

5£ 

20  c. 

440 

445  .. 

451 

454 
181 

184 

110.000 
200.000 

5£ 

200 

16  p. 

555 

555  .. 

572 

571 

40.000 

500 

35  60 

648 

645  .. 

635 

635 

649 

100  000 

500 

UTfaiTS 

Cours  comp.  juillfl 

Cours  de  clôture 

en  1902 

1901 

1902 

S  ne 

7^  m- 

22oeto . 

15 

510  .. 

570  .  . 

591 

587 

588  .. 

40 

1260  .. 

1305  . . 

1230 

1293 

13;j1  .. 

10 

50 

538 

586  .. 

665 

6b8 

6(59  .. 

26 

480  .. 

490  .. 

518 

547 

553  .. 

80  .. 

240  .. 

210  .. 

176 

177 

183  .. 

15 

279  .. 

271  .. 

289 

290 

293  .. 

15 

279  . . 

275  .. 

235 

231 

50 

293  .. 

28 

715  .. 

760  .. 

701 

708 

m  .. 

15 

450  .. 

459  .. 

ISS 

45S 

459  .. 

15 

417 

448 

450  .. 

i  15 

416 

50 

146 

413  50 

16 

446 

447 

449  .. 

10 

150  Y. 

155  .. 

205 

204 

50 

214  .. 

— 

120  .. 

85  .. 

81 

83 

83  .. 

15 

369  .. 

318  .. 

323 

50 

323 

322  .. 

15 

366  .. 

313  .  . 

319 

319 

317  75 

30 

i. 

692  .. 

615  .. 

691 

695 

631  .. 

11 

40 

132  .. 

130  .. 

205 

239 

209  .. 

179  .. 

187  . 

216 

216 

220  .. 

ié 

283  .. 

319  .. 

357 

25 

355 

50 

359  50 

15 

'  274  . . 

311  .. 

318 

25 

318 

319  .. 

15 

271  .. 

319  .. 

355 

357 

356  75 

15 

270  .. 

313  .. 

316 

75 

313 

319  .. 

15 

276  .. 

315  .. 

35'J 

3.9 

75 

353  .. 

15 

270  .. 

308  .. 

316 

50 

318 

50 

319  .. 

15 

274  .. 

309  .. 

317 

25 

350 

319  .. 

15 

276  .. 

305  .. 

313 

34! 

25 

315  .. 

15 

265  .. 

301  .. 

313 

311 

25 

342  .. 

15 

265  .. 

301  .. 

341 

342 

50 

342  .. 

16 

425  .. 

63  .. 

79  .. 

168 

15 

275  .. 

280  .. 

a  »a 

2)8 

292  . 

6 

P' 

257  .. 

281  .. 

314 

318 

353  .. 

15 

351  .. 

372  .. 

391 

301 

397  .. 

15 

342  .. 

361  .. 

386 

381 

389  .. 

15- 

312  .. 

360  .. 

385 

333 

383  .. 

20 

428  .. 

415  . 

452 

448 

75 

453  .. 

20 

366  .. 

368  .. 

492 

25 

395 

393  .. 

15 

190  .. 

193  . . 

235 

50 

231 

50 

236  .. 

12 

50 

318  .. 

210  .. 

312 

313 

335  .. 

95  .. 

60  .. 

35 

33 

25 

36  25 

620  .. 

255  .. 

255 

237 

298  .. 

62 

09 

1370  .. 

1100  .. 

1212 

1213 

1230  .. 

70 

2275  .. 

1680  . 

1769 

1775 

1777  .. 

6  08 

60  .. 

55  ... 

57 

57 

58  .. 

10 

sh 

130  .. 

132  .  . 

141 

117 

17 

311  .. 

321  .. 

Sxi 

386 

391  .. 

45  p 

700  .. 

715  .. 

730 

730 

730  . 

34 

80 

770  .. 

860  .. 

890 

835 

839  .. 

Clpilll  on 

lin  it  titrai 


1.589. 645f 
53.658 ob 

962.285 o» 
0592. 500f 
8000.0000 
06121 173  li 

119. 188  ob 
.246.500f 
.691.000f 
.863.585  « 

410.830 ob 
.632.000f. 

509,.5OOI . 

0537. OOOf. 
6836. OOOf. 
.025.943  ob 
4219.5001. 
5400. OOOf. 
«75. OOOf. 
.162.500f. 
5037. 500 f. 
6750. OOOf . 
B6872000f. 
1400. OOOf. 
!887.S00f. 
-095.540  ob 
120. 000  ob 
.000.0001. 
»880.800f. 
.333. OOOf. 
129. 675  £T 
S60.220£T 
901. 958  £T 
.450. OOOf. 
S931  OOOf . 
1686.000t. 
.944.120  £ 
.977.500f. 
.501.500f. 
.868.160  £ 
.570.160  £ 


libre 

Tilr» 

).000 
3.000 
3.000 
3.000 


Tal. 
nom. 

200 

250)) 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (itatde)  s o/b  W7 
Norvège  3  %  1888  

3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et  3«  émis.) 

—  —  1890  (4S  émis.)... . 

—  —  1893  (5' émis.)... . 

—  —  1894  (6«  émis.).. . . 

—  Consolidé4%(l'1et2"sér.) 

—  3  %  or  1891  f  et  2»  ém.  1891 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D . . . . 
Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3       %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite) 

Banque  Ottomane   

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.  . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à 8' einis. 

—  —     —  9*  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A.  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  l"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l"  hyp. 

—  —         —     2°  hvp. 

—  _         _      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —  2»  hyp. 
_          _          —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,Usine  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


iSKiMATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 

tidi  jouissance  

tord  —   

'uest  —   

lanque  de  ta  Guadeloupe  . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

anque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
anque  Suisse  et  Française 

redit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr. 

iaz  et  Eaux  

raz  de  Bordeaux  

—         —  jouissance... 

•az  (Compagnie  Centrale)  

iaz  de  Marseille  jouissance, 
•ombrowa  (Houillères  de)... 

armaux  (Mines  de)  

aurium  (Mines  de)  

e  Nickel  

vciéries  de  France  

.clérles  de  Longwy  

.teliers  et  Chant,  delà  Loire 
ompagnie  G1»  de  Construct 
.tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

iyle  et  Bacalan   

'renleries  du  Havre  

'ives-LtWe  

orges  et  Aciér.  delà  Marine 
org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ai.  .un  Parisiens  

hargeurs  Réunis  

Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

oénédictlne  de  Fécamp  

tablissements  Duval  

■rande  Distil.  CusenieretC'» 
Tandis.  Moulins  de  Corbeil. 
Us  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
8 


oeïtob,. 

15  OCtO. 

578  .. 

584  .. 

578 

1330  .. 

1321  .. 

1335 

480  .. 

489  .. 

485 

200  .- 

200  .. 

200 

1125  . . 

1125  .. 

1125 

500  . . 

500  .. 

500 

400  .. 

400  .. 

400 

1075  .. 

1075  .. 

1075 

40  25 

40  -.'5 

40 

25 

463  .. 

463  .. 

450 

902  .. 

902  . 

902 

306  .. 

310  .. 

311 

535  .. 

538  .. 

537 

1050  '.. 

1050  ..' 

Ï060 

1375  .. 

1330  . 

1345 

578  .. 

55u  .. 

562 

1130  .. 

1121  .. 

1135 

1616  .. 

1627  .. 

'  1610 

355  .. 

355  . . 

364 

485  .. 

*84  .. 

483 

520  .. 

485  . . 

185 

1015  50 

1015  50 

959 

1142  .. 

1155  .. 

1155 

129  .. 

129  .. 

129 

677  .. 

677  .. 

677 

510  .. 

5u0  .. 

509 

50 

60  .. 

59  25 

6t 

293  .. 

300-  .. 

290 

1119  .. 

1115  . 

1110 

1640  .. 

1640  .. 

1010 

205  .. 

205  .. 

207 

665  .. 

675  .. 

678 

50 

632  .. 

632  .. 

6<5 

6500  .. 

6100  .. 

6110 

1975  .. 

L959  . . 

1985 

601  .. 

601  .. 

579 

87  .. 

82  .. 

80 

1540  .. 

1550  .. 

1560 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3*0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.  Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  1. 

—  —       Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/  0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'e  Parisienne  du  Gaz  1  8/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  10/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Frauç.)Ob.h\|.  10/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'»  Génér.  Transatlaut.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Cnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomsou-Houstou  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(Ciodes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


8  octo'bT 

22octob. 

220  .. 

218 

218 

385  .. 

375 

25 

377 

50 

493  .. 

492 

497 

16)  .. 

167 

50 

170 

25 

150  .. 

146 

50 

149 

43)  .. 

415 

442 

193  . . 

491 

50 

4*.  'à 

503  .. 

505 

505 

475  .. 

475 

450 

518  .. 

513 

513 

472  .. 

472 

472 

494 .. . 

491 

25 

495 

105  .. 

405 

50 

412 

48*  75 

486 

490 

430  .. 

433 

428 

281  .- 

282 

283 

75 

175  .. 

171 

25 

17.' 

305  .. 

305 

300 

617  .. 

620 

618 

628  .  . 

031 

75 

630 

485  .. 

480 

482 

50 

482  .. 

479 

25 

482 

193  .. 

497 

493 

50 

417  .. 

415 

50 

410 

815  .. 

S12 

812 

177  .. 

177 

176 

520  .. 

511 

51  i 

90  .. 

93 

93 

50 

413  .. 

410 

108 

550  .. 

550 

545 

119  .. 

420 

444 

599  .. 

590 

596 

1019 

1000 

215  .. 

240 

239 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  dé)  

Kertch  (Usines  Métai.  et  Min,  > 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  COMPTANT 

Tramw .  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de/. 
Const.mécan.Midide  Russie 
Dniéprovienne^Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog(Soc.  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Cliarbonn.  d). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rûg).  . 

Pontgibaud    

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à  | 
Plaques  Lumière  et  Fils.  . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubany  ui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immobil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
i  octob.  15  octo.  22octob 


91  05 

90  50 

42  80 
128  7j 

98  .. 
420  .. 

68  75 
1510  .. 

31  75 
101  .. 
101  50 

86  50 


143 
1860 
1037 
159 
3838 
1710 
215 
1385 
865 
65 
28  J 
214 
1365 
680 
2  H0 
58. 
850 
3j0 
4221 
465 
6l5 
550 
88 


91  20 
90  23 
42  87 

132  50 

102 

420 
69 
1565 
31 

101 

102 
90 


112 
1750 
10-10 

151 
3835 
1710 

m 

1370 
875 
60 
2>0 
221 

1368 
631 

21U0 
60 
850 
283 

42)5 
451 
70.3-- 
550 
.87 


91  15 

90  20 

43  12 
133  75 
100 
420 

74  75 
1583 

31 
104 
104 

97  50 


138  . 
1810  . 
1055  . 

152  . 
3905  . 
1710  . 

182  . 
1393  . 

875  . 
60  . 

280  . 

217  . 
1395  . 

684  . 
2109  . 
60  50 

S50  . 

280  . 
1330  . 

432  . 

705  . 

550  . 
87  . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


"  II  à  K'IIYV  A  PARIS  1"  Lot  :  Av.  des  Ternes, 
•)  lllluU.lrt  i6-48.C«  îm^Rev.  env.l5.700f 
M.  à  p.  300.000  fr.  —  2'  Lot  :  R.  Valette,  1.  Rev. 
env.  3.000  fr.  M.  à  p.  20.000  fr..  —  3"  Lot  :  R.  Si- 
Martin,  98.  Rev.  net  3.-:03  fr.  M.  à  p.  20.000  fr.  — 

Maison  à  MULIA-S-  oLIilEj  blonville, 

38-40. G" 646-76.  Rev.  env.  11.300L  M.  à  p.  100.(0Jf. 
A  adj.  srl  eneh  Ch.  not.  Paris  27  oct.  1903.  S'ad. 
not"'  M"  Miehelez  et  Huillier,  83,  bd  Haussmann, 
dép.  del'ench.  884 


MAISON  r.  de  Flandre,  24,  et  quai  do  Seine,  23. 
Cce  700  m.Re--.  17.822  fr.  M.  à  px  180. C0)  fr. 
fllNGHIEN-LÈS-BAINS  S.-etO.),  r.  St-Leu,29.G 
L  600  m.  M.  à  px  2.">.000  fr .  A  adj .  s .  1  ench . ,  ch .  not . 
Paris,  27 oc».  S'ad. not. M'-  Son-Dumarais,  à  St-De- 
nis,etKasller,à  Paris,  116,  fg  St-Honoré,  dép.  ench. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Ru©  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/3  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/3  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  ur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  15  millions  de  francs  entièrement  versés 


PARIS  :  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantin"-, Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse: 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DB  CAISSE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 
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Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fête  de  la  Tous- 
saint. 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  la  Toussaint,  et  par 
application  des  tarifs  G.  V.  N1"  2,  9  et  102,  la  durée 
de  la  validité  des  billets  ordinairss  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  mercredi  28  octobre  par  toutes 
les  gares  du  réseau  de  l'Etat  est  prolongée  : 

1°  Jusqu'au  dernier  train  du  vendredi  6  novem- 
bre pour  les  billets  à  destination  du  réseau  de 
l'Etat  ;    .  • 

2"  Jusqu'au  dernier  train  du  mercredi  4  novem- 
bre pour  les  billets  à  destination  des  réseaux  d'Or- 
léans, de  l'Ouest  et  du  Midi.  889 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 
L'hiver  à  Arcachon.  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de  famille 
de  toiitts  classes. 
Il  est  délivré  toute  l'année  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon, Biarritz,  Dax, 
Pan  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de 
la  France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  de  25  0/0  en  lr*  classe 
et  de  20  0/0  en  2e  et  3e  classes  : 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  1", 
de  2e  et  do  3e  classe  comportant  des  réductions 
variant  de  20  0/0  pour  une  famille  de.  2  personnes, 
à  4C  0/0  pour  une  famille  de  0  personnes  ou  plus, 
ces  réductions  sont  calculées  sur  les  prix  du  tarif 
général  d'après  là  dislance  parcourue,  avec  un  mi- 
nimum de  300  kilomètres  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend:  père,  mère,  enfants, 
grand-père,  grand' mère,  beau-père,  belle-mère, 
gendre,  belle-fille,  frère,  sœur,  beau-frère,  belle- 
sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi-  que  les 
serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée  Cette  durée  de  va- 
lidité peut  être  prolongée  deux  fois  de  30  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0/O  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation.  890 


Chemins  de  fer  d'Orléans.  —  Fête  de  la 
Toussaint,  1"  novembre  190:3.  —  Extension  de  la 
durée  de  validité  des  billets  d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  de  la  fête  de  la  Toussaint,  les 
billets  aller  et  retour  à  prix  réduits  qui  auront  été 
délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs  spéciaux 
G.  V.  n-  2  et  G.  V.  n°  102  du  mercredi  28  octobre 
au  mardi- 3  novembre  inclus,  seront  valables  pour 
le  retour  jusqu'au  demies  train  du  mercredi 
4  novembre. 

Ges  billets  conserveront  la  dur'e  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  préc  tés  lorsqu'elle  expi- 
rera après  le  4  novembre. 

La  Cîmpagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  g;:re  de  Paris  (quai  d'Or.  ay),  une 
exposition  permanente  d'environ  1.000  vues  artisti- 
ques (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies,, représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 


Chemins  de  ter  de  l'Ouest. —  Paris  à  Londres, 
via  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven,  par  la  gare 
Saint-Lazare. 

Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous  les 
jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  et  toute 
l'année. Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1™  et  2'"e  classes 
seulement). 

Grande  économie. 

Billets  simples  valables  pendant  sept  jours  : 
1"  classe,  43  rr.  25;  2°"  classe,  32  francs  ;  3-= 
classe,  23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  un 
mois  :  lre  classe,  '2  fr.  75,  2'"°  classe,  52  fr.  75  ; 
3m«  classe,  41  fr.  50. 

MM.  les  Voyageurs  effectuant,  de  jour,  la  tra- 
versée entre  Dieppe  et  Newhaven,  auront  à  payer 
une  surtaxe  de  5  francs  par  billet  simple  et  de 
10  francs  par  billet  d'aller  et  retour  en  I"  classe; 
de  3  francs  par  billet  simple  et  de  6  francs  par 
billet  d  aller  et  retour  en  2""  classe. 

Départs  de  Paris-Saint-L^zare  :  10  h.  20  matin  ; 
9  heures  soir;  arrivées  à  Londres:  London- 
Bridge,  7  heures  soir,  7  h.  40  matin  ;    Victoria  : 

7  heures  soir,  7  h.  50  matin. 

Départs  de  Londres  :  London-Bridge;  10  heure3 
matin,  9  heures  soir;  Victoria,  10  heures  matin, 

8  h.  50  soir  ;  arrivées  à  Paris-Saint-Lazare  :  6  h.  40 
soir,  7  h.  15  matin. 

Les  trains  du  service  do  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice  versa  comportent  des  voitures  de 
lro  classe  et  de  2m°  classe  à  couloir,  avec  water- 
closet  et  toilette,  ainsi  qu'un  wagon-restaurant  ; 
ceux  du  service  do  nuit  comportent  des  voitures  à 
couloir  des  trois  classes  avec  water-closet  et  toi- 
lette. La  voiture  de  1"  classe  à  couloir  des  train i 
de  nuit  comporte  des  compartiments  à  couchettes 
(supplément  de  5  francs  par  place;.  Les  couchel tes 
peuvent  être  retenues  à  l'avance  aux  gares  de  Pa- 
ris et  de  Dieppe  moyennant  une  surtaxe  de  1  franc 
par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  affranchie,  un  bulletin  spécial  du  ser- 
vice de  Paris  à  Londres.  891 


nab'e  à  prix  réduits,  de  l'Union  des  Chemins  de 
fer  Européen»,  permettant  aux  voyageurs  de 
composer  à  leur  gré-,  un  voyage  sur  les  réseaux 
de  l'Est,  de  l'Etat,  du  Midi,  du  Nord,  d'Orléans, 
de  l'Ouest  et  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  et  dans 
les  pays  désignés  ci-après  :  Allemagne,  Autriche- 
Hongrie,  Belgique,  Bosnie,  Herzégovine,  Bulgarie, 
Danemark,  Finlande,  Grand-Duché  de  Luxem- 
bourg, Italie,  Pays-Bas,  Norvège,  Roumanie, 
Serbie,  Suède,  Suisse  et  Turquie. 

La  réduction  par  rapport  au  prix  des  billets 
simples  atteint  et  dépasse  26  0,  0. 

Les  principales  conditions  d'émission  de  ces" 
livrets  sont  les  suivantes  : 

L'itinéraire  doit  emprunter  à  la  fois  des  lignes 
françaises  et  étrangères  et  ramener  le  voyageur  à 
son  point' de  dé-part  initial;  il  peut  ati'ecter  la 
forme  d'un  voyage  circulaire  ou  celle  d'un  aller  et 
retour. 

Le  parcours  taxé  ne  peut  être  inférieur  à  600 
kilomètres.  La  durée  de  validité  des  livrets  est  de 
45  jours  lorsque  le  parcours  ne  dépasse  pas  2.000 
kilomètres  ;  elle  est  de  60  jours  pour  les  parcours 
taxés  de  2  000  à  3.0  X)  kilomètres  inclusivement,  et 
de  90  jours  pour  les  parcours  taxés  plus  longs. 

Dans  aucun  cas,  la  durée  de  validité  des  livrets 
ne  pourra  être  prolongée,  ni  l'itinéraire  modifié. 

Les  livrets  doivent  être  demandés  à  l'avance  ;  il 
n'est  pas  concédé  de  franchise  de  bagages. 

Les  enfants  âgés  de  quatre  ans  et  moins  sont 
transportés  gratuitement  s'ils  n'occupent  pas  une 
place  distincte;  au-dessus  de  quatre  ans  jusqu'à 
dix  ans,  ils  bénéficient  d'une  réduction  de  50  0/0. 

Les  livrets  sont  délivrés  daus  toutes  les  gares  et 
stations  des  réseaux  faisant  partie  de  l'Union  des 
Chemins  de  fer  Européens. 

Italie.  —  Les  voyageurs  qui  désirent  se  rendre 
en  Ita'ie  peuvent  se  procurer  à  Paris  Est;  et  dans 
les  gares  du  réseau  de  l'Est  situé  s  sur  l'itinéraire; 
des  billets  circulaires  à  itinéraires  fixes  d  ts  «  au 
Nord  et  au  Sud  des  Alpes  »,  qui  permettent  de 
faire  des  excursions  variées  eu  Italie  dans  des 
conditions  économiques.  Ces  billets  ont  uue  durée 
de  validité  de  60  jo  irs. 

Nota.  —  Pour  tous  aulres  renseignements  con- 
sulter : 

1°  Le  livret  des  Voyages  circulaires  et  excursions 
de  la  Cmipugnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est; 

2°  Le  tarif  international  G.  V.  n°  205  qui  est 
déposé  dans  les  gares.  892 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  1 1  Médi- 
terranée. —  Excursion  en  Tunisie  et  en  Algérie.  — 
La  Compagnie  Paris-Lyon-Mediterranée  organise, 
avec  le  concours  de  l'Agence  des  «  Voyages 
Modernes  »,  une  excursion  en  Tunisie  et  en 
Algérie. 

Départ  de  Paris,  le  8  novembre. 

Retour  à  Paris,  le  7  décembre  1903. 

Prix  (tous  frais  compris):  1"  classe,  1.100  francs; 
2  classe,  930  francs. 

S'adresser  pour  renseignements  et  billets  aux 
bureaux  de  l'Agence  des  «  Voyages  Modernes 
1,  rue  de  l'Echelle,  à  Paris.  893 


Voyages  circulaires  ou  d'aller  et  retour  à  prix 
réduits  sur  les  réseaux  français  et  à  l'étranger, 
effectués  au  moyen  de  livrets  à  coupons  combina- 
bles  de  l'Union  des  Ghemma  de  fer  Européens. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
délivre,  toute  Tannée,  des  livrets  à  coupons  combi- 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  et  Obliga- 
taires de  la  Compagnie  que  le  32e  tirage  des 
actions  à  amortir  en  1903,  au  nombre  de  17.925, 
ainsi  que  le  ÎO  tirage  des  obligations  4  0/0  à 
amortir  également  en  1903,  au  nombre  de 
33.680,  auront  lieu  publiquement  le  lundi  23 
novembre  prochain,  à  2  heures  de  relevée,  au 
siège  de  la  Société,  rue  Condorcet,  n°  6. 
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Avis  aux  porteurs  des  Obligations  4  0,  0 
du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  émission  1894 


La  Commission  Inroéri 


porte  à  la  connaissance  générale  que  les  feuil- 
les de  coupons  des  obligations  4  0/0  du  Chemin 
de  fer  Kuur.-k-Kharkof-Azof,  émission  de  1894, 
prenant  fin  le  2/15  janvier  1904,  il  sera  délivré  à 
partir  de  ladite  date  jusqu'au  Dr/14  juillet  1905, 
en  échange  des  talons  des  feuilles  de  coupons 
épuisées,  et  après  cette  date  sur  présentation 
des  obligations  mûmes,  de  nouvelles  feuilles 
pour  10  ans,  chacune  avec  un  talon  et  vingt 
coupons.  Guichets  chargés  du  service  du  re- 
nouvellement :  la  Commission  Impériale  d'a- 
mortissement, à  Saint-Pétersbourg;  MM.  de 
Rothschild  frères,  à  Paris;  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  et  maison  de  banque 
«  S.  Bleichrœder  »,  à  Berlin  ;  MM.  Lippmann, 
Rosenthal  et  C",  à  Amsterdam;  MM.  C.  I.  Ham- 
bro  et  fils  à  Londres. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service 
d'échange,  les  porteurs  sont  instamment  priés 
de  bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le  plus  tôt 
possible  à  partir  du  25  décembre  n.  st.  1903 
aux  guichets  des  maisons  de  banque  susmen- 
tionnées. 

  897 


RUSSIE 


Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer 
KOURSK-KHARKOF-AZOF  (Emission  1 894 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  au  terme  du  3/16  octobre  1903  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé, 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2/15 janvier  1904 : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat 
et  ses  Comptoirs;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la 


Disconto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à 
Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°,  et,  à  Londres,  ehes  MM.  C.  I.  Hambro  and 
Son. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  leurs  talons  seuls  sans  coupons. 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles 
de  coupons  pour  les  obligations  sorties  au 
tirage  jusqu'au  3/16 octobre  1903  inclusivement. 
Pour  ce  qui  est  des  obligations  non  tiragées, 
les  nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes 
seront  délivrées,  à  partir  du  2/15  janvier  1904) 
à  Saint-Pétersbourg,  à  la  Commission  Impé- 
riale d'Amortissement  et  à  l'étranger  aux  gui- 
chets chargés  du  service  des  coupons  et  des 
titres  tiragés  de  cet  emprunt. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
4911  à  4920     5731  à  5740 


3131  à  3 140 
6301  6310 
9031  9040 
10671  10680 
L2501  12510 
23891  23900 
27781  27790 
3B01 1  36020 


6811  6820 
9161  9170 
10951  10960 
18081  18090 
24001  24010 
31281  31290 
483U  48350 


7101  7110 
9791  9800 
11391  11400 


6021  à  6030 
7291  7300 
10381  10390 
12081  1C090 


21611  21620  22001  22010 
25481  25490  26911  26920 


34331  34340 
49541  48550 


34981  34990 
54131  54140 


56307     56318     56438  56481 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Koursk-Kharkof-Azof  (émission  1894),  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  3/16  octobre  1903. 

A  partir  du  2/14  janvier  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt.  (En  1901  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  2/14, 
mais  le  2/15  janvier.;  . 

A  125  roubles  or 
71  72  (1902),  2381  2388  2390  4821  à  4823  4828 
à  4830  (1903),  4981  4982  (1902),  532G  (1900),  6851  à 
6860  (1901),  6932  6933  6936  (1902),  7049  7050  7311 
à  ><320  8305  8841  8843  8849  8850  (1903),  9212  à  9216 
(1901),  11402  (1902),  11521  à  11523  (1898),  11571 
à  11576  (1902),  14983  14988  à  14990  16023  à  16030 
(1903),  16272  à  1(274  (1902),  16588  16589  17251 
(1900),  17811  17813  17814  (1901),  18014  18016  à  18020 
18261 
193,53 

26271  à  26279  31771  à  31780  35924  à  35930 
41962  (1902),  45471  (1900;,  46371  à  46380 
46840  (1902),  47171  à  47180  (1903),  47r;58 
(1902),  47721  47723  à  47729  (1903),  48354 
(1900),  49132  49131  49139  49140  4^321  49322  49325 
à  49328  49330  (1903),  4&566  à  49570  52226  à  52230 
(1900),  52375  à  52380  (1897),  54411  â  54420  (1902), 
56321  (1901),  56354  (1903),  56390  56527  56559(1901). 
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MM.  Baring frères  et  C°  (Limited);  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  C°  et  Robert  Warschauer 
et  C°;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2/15  décembre  1903;  dans  le  cas  contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métalliques 


(1902  , 
(1903), 
(1903), 
47659 


à  18264  (1903).  18395  18877  (1901),  19331 
à  19339  21334  à  21340  (1903),  26231  à  26240 


541  à  560 

1401 

à  1420 

3221 

à  3240 

4721 

4740 

16001 

16020 

24941 

24960 

30421 

30440 

41941 

41960 

43241 

43260 

59561 

59580 

60361 

60380 

64121 

64140 

65161 

65180 

65821 

65840 

67101 

67120 

73281 

73300 

91261 

91280 

91441 

91460 

92121 

921.40 

97281 

97300 

97541 

97560 

102941 

102960 

106801 

10:1820 

A  625  roubles  métalliques 

111306  à  111350 

119651  à  119700 

135851  à 1359C0 

157251 

157300 

179301 

179350 

185901 

185950 

213851 

213900 

216101 

216150 

2175C1 

217550 

219151 

2182"0 

224651 

224700 

239901 

239950 

243551 

243600 

256301 

256350 

267301 

267350 

275501 

275550 

278351 

278400 

283101 

283150 

293401 

293450 

2.^7351 

297400 

303451 

303500 

333851 

333900 

357601 

357650 

397751 

397800 

403901 

403950 

407851 

407V  00 

439151 

439180 

RUSSIE 


Obligations  3  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  3/16  octobre  1903  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2/15  décembre  1903: 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C;  à  Londres,  chez 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  3/16  octobre  1903. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  métalliques 

1801  à  1810  1812  à  1820  (2/15  juin  1903).  4761 
à  4764  4766  4770  4773  à  4775  4777  (2/15  décem- 
bre 1902),  7787  77J5  (2/15  décembre  1901),  8442 
8444  8447  8448  8450  à  8456   8459  (2/15  décembre 

1902)  ,    12021  à  12040   12361  à  12380   (2/15  juin 

1903)  ,  12831  à  12835  (2/15  juin  1902),  13901  à  13920 
14021  à  14040  18121  à  18140  (2/15  juin  1903) 
18293  18294  (2/15  juin  1901),' 18747  è  18760  (2/15 
juin  1900),  22196  (2/15  décembre  1802),  26197 
(2/15  juin  1901),  8x101  à  29110  29113  à  29120  (  >/lg 
juin  1903),  31754  à  31758  (3/15  décembre  1889), 
35721  à  35740  (2/15  juin  1903),  .36441  36442  36445 
(2/15  décembre  1902),  37721  à  37740  42901  à  42920 
(2/15  juin  1903),,  43394  43395  (3/15  décembre  1902), 
43810  (3/15  décembre  1893),  47361  à  47367  47376  à 
47379  (2/15  décembre  1902),  48380  (3/15  décembre 
1892),  49174  49175  (2/15  décembre  1902,  52967  à  52971 
(3/15  décembre  1896),  56167  56168  56172  à  56174 
56177  56179  56382  56386  à  .F6391  56394  56398  (2/15 
décembre  1902),  57&G1  à  57380  5*131  à  58140(2/15 
juin  1903),  58292  (3/15  juin  1895),  61981  62000 
63441  à  63460  (2/15  juin  1903),  66207  (2/15  décem- 
bre 1901),  66685  (3/15  décembre  1898),  67361  à 
67380  67801  à  67807  67809  à  67820  (2/15  juin  1903), 
688B1  à  68327  68329  à  68335  70550  (  2/15  décem- 
bre 1902),  71852  (2/15  juin  1902),  73591  (2/15 
décembre  1901),  73664  73666  73903  à  73905  73909 
73910  73918  (2/15  décembre  1902),  75621  à  75640 
(2/15  juin  1903),  77021  77027  77035  77723  à  77727 
77733  à  77736  77739  77740  (2/15  décembre  1902), 
81561  à  81580  (2/15  juin  1903),  81993  819J4  81996, 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


84321  à  84324  (2/15  décembre  1902),  87511  87512 
(3/15  juin  1899),  88289  à  88296  (2/15  décembre 
1902),  88541  (2/15  juin  1900).  88981  à  88998  89000 
(2/15  juin  1903),  89770  (3/15  décembre  1897), 
PD661  à  90680  (2/15  juin  1903),  94769  94780  (2/15 
décembre  1902),  96221  à  96240  (2/15  juin  19C3), 
102523  (3/15  décembre  1898),  102876  (3/15  dé- 
cembre 1896),  104661  à  104676  (2/15  juin  1903), 
110521  110525  11U526  110528  à  110530  (2/15  dé- 
cembre 1902),  110803  (3/15  juin  1899). 

A  625  roubles  métalliques 

114151  à  114165  114181  à  114190  114506  à  114510 
122421  à  122425  134641  à  134645  135S06  à  135910 
136006  à  136025   136036  à  136045  (2/15  décembre 

1902  ,  159851  à  149880  (2/15  juin  1903),  150461  à 
150465  (2/15  décembre  1902),  155601  à  155650 
156101  à  156150  178551  à  178600  179451  à  179500 
182851  à  182900  185651  à  185700  202401  à  202450 
218751  à  218800  220751  à  220800  222201  à  222250 
(2  15  juin  1903,,  228066  à  228070  228081  à  228100 
(2/15  décembre  1902),  239606  à  239650  249251  à 
249300  (2/15  juin  1903),  280606  à  280610  (2/15 
décembre  1902),  280701  à  280750  (2/15  juin  1903), 
283371  à  283375  (3/15  décembre  1895),  288511  à 
28S520  289716  à  289720  (2/15  décembre  1902), 
293101  à  293150  295101  à  295150  (2/15  juin  1903), 
310366  à  310370  310376  à  310380  310391  à  310400 
(2/15  décembre  1902),  314451  à  314500  (2/15  juin 

1903  ,  317926  à  317930  (3/15  décembre  1898). 
328211  à  328215  328221  à  32822Ô  328231  à  328235 
323241  à  328245  329881  à  S29890  (2/15  décembre 
1902),  339051  à  3^9100  (2/15  juin  19ÔÎ),  345871  à 
345875  359011  à  358015  364701  à  364710  (2/15  dé- 
cembre 1902;,  371851  à  371900  386451  à  386500 
410901  à  410950  (2/15  juin  1903),  413271  à  413275 
(3/15  juin  1898),  418486  à  418495  (2/15  décembre 
1902;,  420501  à  420550  420751  à  420800  426201  à 
423225  426235  à  426250  431601  à  431650  43G151  à 
433160  (2/15  juin  1903;,  438541  à  438545  (3/15  juin 
1894). 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Situation  au  30  Juin  1903 
ACTIF 

Actions. Versements  nonappelés 


125. 


Caisse 


000.000  » 

à  Constantinople   32.201.552  50 

243.964  10 


16.-; 


dans  les  succursales  . . 
Fonds  d'Etat  Anglais,  Français 

Allemands   32 

Autres  valeurs  acquises   57 

Effets  en  portefeuille   45 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   48 

Comptes  courants  divers   '94 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   101 

Immeubles  et  mobilier   6 

Divers  


445. 87!)  55 
497.490  90 
347.640  45 

•%'6.0!l0  20 
742.766  60 

221.463  20 
352  981  Go 
59 è. 822  50 


Fr.    500.300.721  G0 


PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation..  28.854.477  25 

Effets  à  payer   23. 124.454  30 

Dépôts  à  échéance  fixe  '.  29,748,^58  20 

Comptes  courants  divers   193. £27. 628  90 

Dividendes  à  payer   8.209. 008  40 

Késerve.  statutaire   19.269.723  40 

Divers   7.275.211  15 

900 


Fr.    560.309.721  GO 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fête  de  la  Tous- 
saint. 

A  l'occasion  de  la  Fête  do  la  Toussaint,  et  par 
application  des  tarifs  G.  V.  N"  2,  9  et  102,  la  durée 
delà  validité  des  billets  ordinaires  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  mercredi  28  octobre  par  toutes 
les  gares  du  réseau  de  l'Ktat  est  prolongée  : 

1°  Jusqu'au  dernier  train  du  vendredi  6  novem- 
bre pour  les  billets  à  destination  du  réseau  de 
l'Etat  ; 

2"  Jusqu'au  dernier  train  du  mercredi  4  novem- 
bre pour  les  billets  à  destination  des  réseaux  d'Or- 
léans, de  l'Ouest  et  du  Midi.  901 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 

1903 


Situation  au  80  Septembre 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »  

Reports  

Banques  des  Colonies  françaises  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs.  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Agences  hors  d'Europe  

Avances  garanties  ,  

Participations  financières  

Tirages  à  éeh.  des  Agences  hors  d'Europe. 

Débiteurs  par  Acceptations  

Crédits  par  Acceptations  garantis  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  


47.458 
401.522 
76.241 
1.814 
43.11! 
82.809 
26.299 
10.253 
86  311 
13.926. 
1.066. 
63.762 
29.815. 
32.328. 
11.332. 


888  92 
742  58 
.760  60 
.317  24 
.665  96 
895  19 
958  95 
406  97 
142  22 
884  38 
010  90 
559  98 
240  63 
335  53 
328  70 


Fr.    928  055. 13S  75 


PASSIF 

Capital     150.000.000  » 

Réserves   17.576.798  15 

Comptesdechéquesetcompt. d'Escompte..  367.902.678  35 

Comptes  courants  créditeurs   159.717.290  96 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   62  434.643  20 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   15.902  598  21 

Banques  des  Colonies  françaises   7.325.392  70 

Effets  remis  à  l'Encaissement   28,172.048  15 

Acceptation  s  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   839.530  47 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   91.797.200  31 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   22.775.606  36 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   3.511.291  80 

Fr.  928.055. 138  75 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
902  E.  MERCET. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


•  Bilan  au  30  Septembre  1903 
Actif  • 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   335.639.530  11  ) 

Effets  à  l'encaissement    31. 373.963  29  ( 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  ,  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupon  an  l*r  oc- 
tobre 1903)   


62 

245.473  86 

420 

013.493  40 

43 

"26. 843  43 

5 

526-963  14 

38 

949.006  30 

117 

043.117  83 

1 

975.131  43 

53 

949.235  48 

9 

236.731  70 

164 

913  819  21 

100 

OOU.OOO  » 

0 

SCO. 000  • 

Passif 

Capital  

Réserve  '•  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  bauque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice   • 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


1.02'. 079  815  ".S 

200.000-000  » 
21  520  552  44 
27i.7H6.085  36 
123.803:100  » 
54.537.170  88 

337. 9  •  1  -  341  87 
2.696.691  02 
73.862  51 

■4.6:1.011  70 
1  1120  079  815  7S 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  i  _ 

Administration  centrale   22.637.500  » 

Agences  de  province   28  271.903  10 

Total   50  912.403  10 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 

IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
le,  ruo  du  Croissant,  Parts.  —  Sîmart,  lmp. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  septembre  1903 


Actif 


Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque... 
Effets  et  valeurs  di  -erses  


Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  nypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  li»  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mooilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  delà  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Œorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des  ohligat"  retirées 
de  la  circulation. . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligate». 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1 

Des   obligat"  retirées 
de  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  141116. 718  03 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers  •  ■  ■  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 
Reliquat  de  l'exercice  1902  

Exercice  1903  

Total  


100.032.500 
-163.767  .  400 


470.158  671  37 

579.058.300  » 
66.794  SU0  » 

1.3.5.620  » 


3.271.183  18 
191.046.412  82 
19.655.483  67 
22.051.153  22 
3.989.152  » 
22.651.522  90 

1.966.46! .502  09 
1.509.944.459  37 

59.225. 548  71 
30. 922. 531  73 


139.392  313  60 
66.035.504  45 

25.194.533  54 

13.030.709  25 
501.251  54 
21  196  .'83  80 
48  097.754  63 
3.318.825  .. 

4.145.986.425  50 


200.000.000  » 
19.7C6.210  Si 


78-490.245  54 
89.514.251  89 


4.388.707  » 

133- 574  86 

377.244  33 
2.292.493  64 


5.827.599  85 
6.650  888  22 
62.640.148  65 
115.783.963  99 
3.822.950  76 

20.315  359.64 
103. 017. 677  42 


1.793  641.228  63 


1.503.430  731  95 


30.467.145  68 

20.704-905  lî> 

6.744.702  84 
18.ool.6U9  57 
47.419.211  13 

77.457  56 
11.979.116  66 

4.145.986.425  50 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gcuverneur, 
901  II .  MOREI. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  (BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consol,  Pruss.  3  0/0.. 
Russe  Orient  40/0  — 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

.  Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto    

Dannstadt-Bank  

Berl-IIandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . , 

—  —  Londres  —   

—  —  Vienne   —  .. . . 

—  Pétersbourg 3  mois, 
Roubles  comptant  


23sep. 

30sep. 

ïocto . 

Hoet. 

aioct. 

28ccï . 

89  10 

89  90 

99 

5fi 

90 

lu 

90 

25 

90 

50 

99  20 

09  » 

99 

20 

99 

30 

99 

20 

99 

3(J 

90  75 

9î  >» 

91 

25 

91 

20 

91 

40 

91 

98  60 

99  40 

99 

80 

99 

60 

99 

Su 

93 

80 

32  05 

32  09 

32 

85 

33 

25 

33 

40 

33 

20 

102  s0 

102  90 

103 

70 

103 

70 

103  70 

103  75 

137  20 

139  10 

139 

20 

140 

50 

141 

10 

1 12 

20 

16  20 

16  20 

16 

20 

16 

20 

16 

16 

70 

189  20 

192  30 

102 

30 

191 

70 

189  60 

190 

20 

151  60 

151  80 

151 

80 

151 

50 

151 

60 

151 

83 

199  10 

202  90 

20 1 

50 

206 

50 

2C8 

50 

210 

» 

211  20 

213  50 

215 

70 

215 

90 

217 

90 

219 

2) 

185  10 

187  60 

190  70 

191 

192 

» 

106 

20 

136  20 

136  20 

!40  50 

20 

141 

50 

145 

» 

lot  90 

153  40 

157 

10 

157 

158 

50 

163 

40 

145  20 

147  ,) 

149 

90 

150 

10 

151 

70 

163 

70 

118  25 

118  50 

121 

25 

122 

» 

'.22 

60 

121 

90 

80  80 

80  85 

81 

05 

81 

15 

8! 

15 

81 

15 

20  35 

20  3b 

21 

3* 

20 

39 

20 

39 

20 

40 

85  05 

85  ». 

85 

20 

85 

20 

85 

15 

85 

20 

213  30 

215  70 

215  85 

215 

70 

215 

90 

213 

45 

216  15 

216  15 

216  20 

216  25 

216 

25 

216 

25 

BOUR8E    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/ù.. 

Roupie»  3  1  2  0  0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  II  

—  III  7.. 

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0,0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  .', 

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


23- 

T- 

30si 

P- 

7<>ctu. 

14oct. 

21uct. 

28o 

:t. 

88 

69 

88 

43 

89 

» 

88 

62 

SS 

43 

88 

37 

66 

12 

66 

12 

66 

66 

65 

75 

65 

75 

77 

75 

78 

76 

37 

76 

75 

75 

75 

75 

99 

75 

1C0 

100 

100 

» 

100 

50 

KO 

25 

lût 

50 

102 

toi 

101 

101 

50 

101 

50 

58 

75 

60 

60 

» 

00 

50 

60 

75 

60 

75 

35 

25 

36 

36 

12 

36 

37 

36 

50 

36 

50 

31 

37 

32 

12 

32 

25 

32 

50 

02 

62 

32 

62 

86 

25 

90 

50 

90 

90 

91 

87 

92 

104 

62 

105 

» 

!C5 

87 

106 

75 

106 

50 

107 

» 

*3 

43 

» 

43 

43 

5  1 

44 

44 

» 

102 

12 

102 

12 

103 

•02 

67 

li  2 

75 

103 

25 

100 

» 

100 

» 

99 

25 

99 

96 

99 

» 

62 

62 

» 

63 

» 

63 

25 

64 

25 

63 

75 

90 

62 

91 

90 

37 

90 

90 

50 

89 

87 

98 

5u 

99 

25 

99 

50 

99 

50 

100 

100 

97 

96 

» 

96 

96 

» 

96 

96 

6 

6 

6 

6 

6 

» 

6 

155 

50 

155 

50 

155  50 

155 

50 

155 

50 

157 

50 

13 

12 

13 

3î 

13 

37 

13  37 

13 

50 

13 

37 

47 

» 

41 

12 

48 

48 

05 

49 

50 

18 

113  50 

113 

111 

50 

109 

104 

50 

105 

50 

27 

l'J 

27 

43 

27 

56 

28 

03 

28 

43 

28 

25 

40 

25 

iO 

25 

37 

25  35 

25 

35 

25 

35 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

» 

4 

06 

4 

06 

3  56 

3  62 

3 

62 

3 

75 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

--       —    Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Bente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Slaatshahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—   •  Paris  

Napoléons  d'or  


23se^ 


1  P  '  25 
90  35 
99  45 

116  90 
95  25 


572  , 
5390  » 
428  » 
640  - 
79 

239  32 
94  91 
19  04 


30- 


119  50 

99  75 
99  70 
117  75 
97  25 


935  • 

577  » 
5400  » 
427  » 
646  » 
79  » 
239  27 
95  » 
19  04 


TOCtC 


119  00 
99  90 
100  » 
118  30 
87  35 


576  » 
5  .30  .. 
427  » 
651  » 
80  » 
239  47 
95  12 
19  03 


119  40 

95  95 
100  05 
118  10 

97  70 


990  » 
578  50 
5420  » 
428  » 
653  j) 
79 
239  37 
95  IN 
19  06 


21  net 


119  40 

100  » 
100  05 
118  3i 
97  95 


10ÛO  » 

578  » 
5140  » 
428  » 
65S  » 
79  » 

239  40 
95  23 
19  08 


.'Suri  ■ 


119  75 

100  05 

100  30 

118  25 

97  90 


1025  » 
579  » 
5530  » 
433  » 
663  » 
84  .. 
239  37 
95  23 
19  08 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . . 
Change  sur  Londres , 


i3sep.i30.scp. 

24  50  21  5U 
>72  »  672  ,, 
42  56    ki  58 


7  ne  lu 


24  50 
675  » 
42  37 


I  iocl . 


24  50 
675  r 
42  43 


21oct. 


42  43 


676  >. 
42  37 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 
Dutle  Intérieure  4  0/0. 

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


23sep. 

30sep. 

7octo. 

1  'met. 

21.i 

1 

23ocl . 

78  05 

77  95 

77  05 

76 

80 

77 

50 

77 

15 

30  01 

33  96 

33  77 

33 

60 

33 

02 

33 

35 

35  05 

35  02 

34  05 

33 

70 

3! 

25 

32 

75 

78  02 

78  20 

77  20 

76 

90 

77 

57 

77 

i; 

60  60 

60  80 

60  95 

60 

au 

01 

» 

60 

15 

y-,  70 

97  80 

98  15 

07 

30 

98 

20 

97 

20 

35  30 

34  75 |  31  30 

31 

7ii 

32 

75 

BOUR8E8  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  Sjur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


23sep 

SOsep'. 

7octo 

1 inct . 

îloet 

28oct. 

99  7.i 

99  60 

99  60 

99  70 

90  60 

90  60 

89  25 

83  87 

88  25 

38  10 

88  10 

88  50 

4425  « 

44  25  » 

4(50  » 

4270  .. 

,240 

4152 

671  » 

505  » 

6)5  » 

672  50 

659 

665 

3140  » 

3191  » 

3162  50 

32  >5  » 

3200 

3030  » 

90  75 

91  12 

90  37 

90  ». 

90  50 

89  81 

78  35 

78  12 

76  2i 

75  93 

75  81 

75  87 

209  11 

208  82 

209  05 

208  98 

209  » 

208  97 

124  02 

123  80 

123  55 

123  35 

123  35 

123  40 

25  23 

2>  24 

25  21 

25  18 

25  18 

25  19 

100  25 

100  2u 

100  13 

100  11 

100  16 

100  20 

100  30 

100  25 

100  18 

100  17 

100  20 

100  25 

124  07 

123  75 

123  40 

123  37 

123  40 

123  25 

95  23 

25  25 

25  2i 

25  19 

25  20 

25  20 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  1er  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


23sep. 


102  75 
4S3  » 
690  » 
1095  » 
57G  50 
461  » 
1524  » 
99  87 
25  17 
123  50 


102  80 
692  n 
99  83 
123  50 


30.S  !£. 

1Ô2~85 
483  » 
692  » 
1111  » 
578  » 
492  » 
1535  » 
99  81 
25  16 
123  45 


103  22 
691  » 
99  85 
123  40 


7octo 


103  85 
487  » 
695  » 
1094  » 
582  » 
547  » 
1530  ■) 
99  "88 
25  15 
123  30 


103  85 
o93  » 
93  83 
123  15 


103 

692 
99 
123 


21oct. 

ÎÔT4Ô 
47»  » 
677  » 
1030  » 
5  0  >i 
524  » 
1515  . 
99  83 
25  10 
122  0> 


103  4u 
676  » 
99  85 
122  95 


28oct. 


103  55 
463  n 
672  » 
li9?  » 
573  » 
515  » 
1514  » 
99  83 
25  10 
122  9j 


10!  60 
671  .. 
99  82 
122  95 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters . . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-s  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


23s{ 
~99~ 
349 
407 
46) 
225 
37 


jOsep. 


octu 


91  55 
3  2  12 
410  » 
461  10 
225  » 
37  22 
94  41 
15  90 


99  55 
348  o 
414  » 
453  » 
222  .. 
37  21 
94  52 
15  95 


13ucl 


93  55 
341  » 
409  » 
441  » 
218  n 

37  32 

94  52 
45  95 


21. .r! 


99  55 
345  » 
405 
445  » 
218  » 
37  32 
94  55 
13  92 


2  Si  .et. 

99  55 
548  50 
405  » 
444  » 
220  » 
37  32 
94  5b 
45  90 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  0. 

-  1890  3  %  %.... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


23sep. 


107  73 
1J1  75 


102  65 
100  07 
25  22 


30sep. 
107  50 


102  75 
101  10 


107  50 
102 


103  55 
100  12 
23  21 


14uet. 


107  50 
101  95 


103  20 
100  19 

25  20 


106  50 
101  .1 


103  20 

100  23 
25  20 


23oct. 


106  75 

99  50 

»»  .» 

99  25 

103  70 

100  19 

25  19 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  iGalata) 


VALEURS 


Pièce  

Ottoman  4  0,0  V  groupe. 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois.. 


23sep 


87  10 
33  37 
120  ». 
23  03 


30sep 


87  02 
34  39 
12  i  50 
21  03 


7octo, 


87  04 
35  02 
125  12 
21  02 


1  iocl 


87  02 
35  03 
129  » 

23  » 


2l0Ct. 


87  »» 

3>  18 

129  SI 

23  » 


2îoct. 


86  37 
35  15 
133  87 
23  » 


sur  Londres  3  mois.  10'J  17  109  1    109  15  109  15  lu9  !5  lo9  1 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. . . . 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  . . ..  

Louisville  et  Nasvillé. . 
New-York  Central  .... 
Norfolk  et  Western  préf 

Peusylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres 

—  Paris  

Cibles  transferts  sur  Uu  lies. .  . 

Cuivre  

Argent  


23sept.  30sept.  7  octo.  14  0Ct.|21  OC  t..  2s  OC  t. 


112  50 

oi  y 

121  \ 

156 
133  54 
26  'A 
129 

100  % 
116 
88 
121 

48  % 
72 

31  y» 

430 

i.82  55 
5.20 
.87  13 

13  % 

59 


112 
61 

ll9 

152 

137 
25 

127 
96 

114 
86 

116 
44 
69 
29 

425 
4.82 
5.20 
1.87 
13 
59 


too  y, 

6i  H 
120  5» 

150 
137 

28 

120  % 

93  % 

m  % 

88 

U8  % 
46  >» 
71 

30  \ 
430 
4.8230 
3.2J  % 
4.86  10 

13  y» 
59  % 


100  'A 

63  M 

116  % 
149 
135 

26  % 

128  y< 

96  % 

115  % 

87  >A 

117  ',. 
45  % 
63  a 
29  'A 

425 

1.8215 

6.20 

86  10 

13  >, 

6J  %\ 


103  J4 

65  y8 

iu  JÎ 

157 

138  y 
27  y» 
no  \ 

100  % 

113 

85 

lli  X 
46  VA 
Il  % 
30  % 
425  * 
4.82  25 
5.80  % 
«.86  20 
13  -hs 
62 


îot  k 

67  il 

119  % 
158 

133  % 
'7  \ 
I3l 

101  % 
118  54 
86 

120  % 

43  % 
7  2  *8 
33  \ 
450 

1.82 

5.20 

4.85  90 
14 

63  Y» 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escomp' 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villettei 

Bœul   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—     raffiné  1™  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   - 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Viiisdesoutir.l  Lapiècede225lit. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..?  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   5o  kil . 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  cc!fnntsirori)MVi3  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rang'  On   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  îr.arq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venaut  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetPays-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 


MOYENNES  ANNUELLES 


—  P.-L.-M.. 


■Suez  . 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


ESCOMPTE  0FF,CIEL  EN  E0ROPE 
taux  % 
Escompte  â  la  Banque  ae  France. 

—  —  d^Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autï-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANfJOEi  EUROPEENNES  D'ElISSItiH 
SITUATION  AU  31  DECKMDKK 

Circulation  fiduciaire  totale  

hncaisse-or  

bucaisse-argent  

Happortde  for  à  la  circulation  % 


i898 


Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


6  61 
9  69 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


31  17 

103  79 
45  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  66 


132  » 
169  50 
179  50 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


102  81 

3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


12  62 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


% 

2.20 
3.26 
4.2b 
4.16 
3.U4 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 


Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.630 
54,4 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 
169  58 
179  63 


*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


Million 
defr 

3-820 
1.866 
1.196 

82b 

444 

477 

207 


3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.b3 
5  » 
5.59 
4.95 


1900 


1901 


Million 
de  fr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 


Francs  Francs 

0  31 
26  16 

28  45 


19  99 
14  58 
17  44 


11  03 


1  41 

1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 
169  27 
179  4z 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 


%' 
3.23 
3.9S 
5.33 
4.57 
4.0b 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


91  » 
134  58 
139  17 


8  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


0  31 
25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
61  18 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
lu4S 
2124 
1669 
3713 


Million 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 

10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  r,:\ 

137  17 
47  57 
36  60 

133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


138  63 
321  6i 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 


17  40 


100  59 
3792 
737 
10.58 
1011 
1906 
1483 
3923 


Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

4.116 

4.162 

2.410 

2.548 

1.106 

Mil 

592 

546 

491 

452 

514 

493 

133 

157 

% 

% 

3  » 

3  » 

3.72 

3  33 

4.1J 

3. 32 

4.08 

3.55 

3.2b 

3  M 

3.23 

3  » 

5  » 

5  » 

5.67 

5-07 

4  » 

4  .. 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

15.708 

li,  215 

8.770 

8-752 

2.7z5 

2.821 

55,8 

13.9 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


27     |  3 

Août  j  Sept. 


Francs 

0  36 
29  61 
31  88 
22  19 

14  50 

15  62 


5  40 
8  40 


1  55 

1  80 

2  2i! 
1  52 


25  62 
95  50 
36  75 
32  » 
51  25 
49  » 
62  50 


97  50 
152  50 
1  2  50 


58  50 
55  » 
31  25 
123  » 
25  » 
21  •> 
9  20 


156  50 
537  75 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 


18  50 


97  57 
37  0 
672 
1123 
1096 
1822 
1412 
3925 


Million 
defr. 

4.121 
2.5!6 
1-121 

593 

443 

501 

261 


% 

3  » 

3  » 

4  0 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 


37 
15S  50 
bi  » 
31  25 
123  » 
25  » 
2!  » 
9  20 


Millioi 
de  fr. 

15.107 
y.  318 
2.933 
00,6 


Francs 

0  35 
27  87 
30  29 
20  37 

14  50 

15  12 


5  50 
8  4» 


1  52 

1  80 

2  15 
1  50 


25  75 
60  » 
38  » 
31  » 
48  75 
48  50 
63  •• 


97  50 
152  50 
152  5U 


153  » 
333  » 
33  75 
57  25 
1S  50 


18  50 


97  60 
3750 
675 
1122 
1093 
1811 
1410 
3930 


Million 
defr. 

4.240 
2.541 

1.123 

677 
458 
448 
198 


50 


50 


defr. 
15-551 
9.332 
2.933 
60,0 


10 

Sept. 


Francs 

0  3". 

29  12 

30  61 
20  62 

14  50 

15  12 


5  50 
8  20 


1  60 

1  90 

2  25 
1  52 


26  » 
59  50 
3î  50 
31  » 
49  25 
41  50 
63  » 


97  50 
152  50 
152  50 


159  » 
55  50 
32  » 


20 


153  25 
330  » 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 


18  50 


97  45 
3775 
6^4 
112) 
1105 
181* 
1412 
3935 


Million 
de  fr. 

4.170 

2.530 
1.12J 

487 

457 

518 

180 


Million  Million  Mill 


de  fr. 
15.591 
9.215 
2.895 

59.9 


17 

Sept. 


Franc 

0  34 

30  75 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 


5  50 
8  40 


97  50 
152  50 
152  50 


83  62 
158  nO 
?5  50 
33  » 
123  » 

t  : 
9  20 


52  50 
25  00 
33  75 
56  75 
16  5o 
18  » 


18  50 


96  60 
3780 
678 
1129 
1109 
I81 5 
1413 
3920 


Million 
defr. 

4.156 
2.517 
1.117 

499 
452 
389 
196 


de  fr. 
15.592 
9.143 
2.883 

58.6 


24 

Sept 


Francs 

0  34 
32  37 
31  2i 
20  87 
15  » 
14  37 


5  50 
8  20 


1  48 

1  70 

2  10 
1  48 


25  87 
59  50 
37  50 
30  » 
48  » 
46  •> 
6i  50 


97  50 
152  50 
152  50 


74  » 
154  50 
55  50 
34  25 
123  »> 
25  » 
21  » 
9  20 


150  25 
323  » 
33  75 
56  75 
16  50 
18  '» 


18  50 


96  60 
3780 
671 
1127 
1106 
1805 
1407 
3911 


Million 
de  fr. 

4.137 
2.508 
1.119 

49  i 

456 

419 

185 


3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 


de  fr. 
15-592 
9.145 

2.855 
58.6 


1 

8 

15 

23 

29 

Octob . 

Octoh  . 

Octob  . 

Octob. 

Octobr 

r r&n  es 

Fran  es 

Francs 

Francs 

Francs 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

29  62 

29  12 

30  37 

32  12 

32  12 

31  21 

31  2i 

31  21 

31  24 

31  24 

21  37 

20  87 

21  37 

21  50 

20  62 

14  75 

15  » 

15  12 

15  12 

15  » 

14  37 

14  37 


14  37 

14  37 

14  37 

5  40 

5  40 

5  40 

5  69 

5  80 

8  20 

8  20 

8  20 

8  20 

8  2) 

1  50 

1  50 

1  52 

1  46 

1  41 

1  80 

1  80 

1  9 

1  90 

1  90 

2  10 

2  10 

2  10 

2  10 

2  10 

1  40 

1  4'J 

1  32 

1  26 

1  52 

26  » 

25  87 

26  » 

26  03 

25  81 

59  50 

59  » 

59  » 

5!l  » 

36  25 

37  » 

36  37 

37  » 

37  2, 

30  .. 

30  » 

28  » 

30  » 

30  » 

48  » 

48  50 

49  25 

19  » 

49  » 

45  » 

45  » 

45  * 

4*  25 

42  » 

64  » 

64  » 

63  50 

63  •> 

63  » 

97  50 

97  £0 

97  50 

97  50 

102  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

152  50 

67  50 

63  87 

6  i  50 

65  2:. 

66  12 

157  50 

155  50 

152  50 

151  •> 

i47  50 

5î  50 

53  50 

55  50 

55  50 

55  50 

35  75 

•>■■  n- 

'■iç  0". 

36  75 

37  » 

121  » 

1 04  ,, 

l£0  w 

1  O'î 

123  » 

25  » 

25  n 

Zô  » 

25  » 

21  » 

ZI 

ZI  » 

on  Kn 
20  .)0 

OO  KO 

20  oO 

9  20 

q  on 
y  _u 

0.  on 

V  '11 
O   â  t 

b  3  i 

148  » 

146  » 

144  75 

145  » 

149  » 

316  50 

309  • 

308  » 

309  » 

315  » 

33  75 

33  50 

33  50 

33  50 

33  73 

56  » 

55  50 

55  » 

54  50 

55  50 

16  50 

16  50 

10  00 

16  50 

lb  50 

18  » 

18  » 

18  » 

18  » 

'  18  » 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 



18  50 

Oft  MO 

96  75 

96  8"1 

97  07 

97  35 

3780 

37*0 

3800 

3800 

3800 

672 

666 

668 

6i2 

698 

1104 

1106 

1105 

ili'2 

llo7 

1107 

1110 

110S 

1108 

1116 

1805 

1810 

180'; 

1819 

1835 

1398 

1404 

1410 

1422 

1  >  25 

39.8 

3905 

3901 

3950 

3991 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

4.2T8 

4-283 

4.331 

4.269 

4.290 

2.472 

2.450 

2.434 

2.427 

2.418 

1.116 

1.114 

1.108 

1.108 

1.104 

635 

611 

671 

656 

760 

467 

474 

467 

467 

457 

398 

37o 

356 

359 

435 

153 

lli 

147 

195 

217 

% 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  * 

3  » 

3  » 

3  » 

4  - 

4  " 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4 

4  » 

4  - 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

ô 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

15.802 

16.307 

16  256 

16.069 

16.098 

9.071 

8  8*7 

8-797 

8.839 

S  90  3 

2.870 

2.815 

2.7S2 

2. 789 

2.795 

,  57,4 

54,5 

54,1 

55.0 

55,2 

M-AJRCIHIE!  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


>  !=  a 
S      a.  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTRIBLLB 


30 
juin 
190? 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


:J. 750. 000 

25 

î. 375. 000 

25 

3.750.000 

25 

8.750.000 

25 

î.  250. 000 

25 

1.000.000 

25 

S.000.000 

25 

5.000.000 

25 

5.250.000 

25 

300.000 

25 

S 750. 000 

25 

2.500.000 

25 

275.000 

25 

1. 500. 000 

25 

400.000 

25 

3.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

J. 125.000 

25 

400.000 

25 

î. 000. 000 

25 

l. 000. 000 

25 

3.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Se», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D««p . 
The  East  Stnd  proprleUr;  llinei 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ict.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(»e)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


619 
94 
300 


81 

80 
105 
128 
122 
315 
29  i 

36 


236 
3bO 


75 

27.50 

18 

25 

19 

'.9 

50 

50 

23 

19 

20 

50 

20 

50 

50 

88.50 

0? 

66  50 

66 

50 

220 

175 

175 

176 

.50 

617 

489 

501 

92.50 

70 

67 

67 

177.50 

150 

50 

156.50 

151 

50 

50 

81.75 

70 

53 

72 

75 

73 

50 

56.50 

4i 

60 

45 

45 

75 

73  25 

58 

58 

25 

56 

25 

73 

50 

50 

50 

110.50 

89 

90 

9. 

75 

UO 

101 

IC  2 

50 

101 

10) 

90 

95 

50 

93 

293 

229 

23  i 

23  i 

50 

289 

•24  » 

250 

249 

35.50 

18 

18 

50 

18 

25 

50.25 

34 

26 

35 

34 

59 

50 

75 

67 

67 

7'» 

65 

232  .5  i 

189 

193 

50 

195 

50 

355 

254 

250 

50 

259 

28 

19 

19 

20 

59 

40 

'.3 

4) 

49.50 

25. 

25 

33 

75 

33 

a  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


S  a 
3  1 


CLOTURE 

8BMR.STR  IBLLK 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.0000 


500 
125 
125 
lOOdr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent).. 
Laurium  grec  (plomb  ttarg. 


29 

26 

26 

87 

60 

54 

54 

54 

576 

576 

190 

50 

4  05 

510.50 

103 

50 

87 

•34 

50 

85 

50 

80.50 

72 

50 

72.25 

73 

50 

73 

50 

73.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  tiploriiioo. . 

■2 

50 

51 

50 

49 

34 

32 

50 

32 

50 

87.500.000 

25 

3rit.  Sth.  Afric.  (Cb>rt«r«d) . 

125 

9i 

9j 

50 

59 

2  5 

59 

50 

60 

50 

20 

65 

56 

57 

5o 

57 

11.250.000 

25 

Dynamite  duTransvaïl 

36.50 

28.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrielien  littilUnt 

91 

25 

26. 

50 

2  4 

2.5 

27 

27 

27 

18.125.000 

25 

Goldfields  Comolitid.  ordioure 

112 

50 

235 

50 

21  1 

110 

13J 

142.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  S»tm 

125 

54 

55 

25 

26 

25 

75 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'itoiro). . . . 

30 

2! 

22 

22 

37.500.000 

25 

107 

50 

63 

75 

60 

3) 

3.Î 

40 

50 

13.750.000 

25 

Mossamidès  (Cie  de)... 

25 

19 

16 

50 

16 

25 

17 

16 

75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

4  5 

4o 

7.7 

Ml 

34 

75 

34 

50 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16 

25 

92 

89 

5J 

6  i 

50 

62 

66 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154 

50 

154 

99 

loo 

50 

01 

;0 

BOURSE   DE  LONDRES 


-H  O 

3 


-»  s 

U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SE  M  EST  H  l  ELLE 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
'  1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraiid) 


75.000 
35.0C0 
34.450 
00.000 
50.000 
87.250 
82.000 
60.000 
25.000 
00.000 
00.0(30 
20.000 
75.000 
Î5.000 
00.025 
48.730 
90.000 
00.000 
80.000 
30  000 
30.000 
30.000 
50.000 
30.000 
30.000 
30.000 
25.000 
11.864 
50.000 
30.000 
23.895 
51.250 
25.000 
51.269 
70.000 
50.000 
30.000 
11.500 
50.005 
38  .  750, 
49.620 
25 . 000. 
)0.000 
10.000 
50.000 
50.000 

)o.ooo 

35.000 
48.98y 
)0.000 
70.000 
JÛ.000 
)0.000 
25  .  000 
)0.000 
10.000 
40.000 
>0.000 
J0.000 
W.0Ù0 
iû .  000 
>6.77û! 

>2.0»3 
SO.OOO 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourae  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)... 
Knight's  (Witwatarsrjod)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidaled 

Marie  val  Nigel  

May's Consolidated  (New; 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charltou. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourae  Deep  

Primrose  (New;  

Prlnce8s  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  \  ]  ' 

Rletfontein  (New/!!] 

Robinson  

Robinson  (Deep;  

Rose  Deep   

Salisbury  (New;  

Simmer  (New;  

Treasury  

United  Mn.  Rl.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Ruer  

;  vVeiiniier  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep... 

Wolnuter  

Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9,  16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3,  16 
16  3/4 
II  3/i 


3  3/4 
9  7, 16 
24  1/2 
7  5/8 

3  3/i 

4  3/8 
7  5/13 

11  5/8 
11;  16 
4  1/16 
5/16 
5/8 
3,8 


1/8 


2 
5 
9 
H 
7 
5 
5 

2  3/8 
8  1/4 

3  3/16 

4  i/S 

1  7/16 

2  9/16 
2  9/16 

3/8 

5  5/16 
12  5/8 


3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 
0  1/8 

4  5/16 

3  13/16 
9  3/8 

14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
l  15/16 
6  3/8 
1  1/(6 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/i6 
15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  l/s 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

Il  3/4 
9/16 

3  3, 16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 

1  3/  i 

2  3/16 

7  1/2 


4  3/3 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

i  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  il/lo 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
Il  5/8 

3  5/8 

2  3/â 
11  3/8 
5  11/16 

9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/10 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  3/8 
■t  1/8 

1  1/16 

2  5/16 
5/8 

tl/16 
1/4 
5  11/16 
2  3/16 

1  1/4 
12  3/i 
17  3/4 

4  3/4 

5  1,2 

2  3,8 

7  1/.6 
!9  1/i 

5  5/3 
2  11/16 
2  15/16 
5  7/8 
9  3/4 
3,8 

3  5/16 
1  3  3 
4 

7  5/8 
4 

4  b/8 
3 

4 

1  3,4 
4  15/16 

2  3/16 

3  9,16 
1 1  / 16 

1  3,3 

1  7/16 

3  7/8 

8  1,2 

1  15/16 

5  1/8 

2  1,2 
11/16 

4  1/8 

3  516 
15/16 

9  3/1. 

2  3  8 
1  5,8 
9  7,8 

5  l'/ii 
7  5/8 
1  7/8 
1  5/  ( 

1  11/16 

3  1/8 

2  13/16 
7  3/8 
9  3,  4 

1  7/16 
3  7/16 
3  1/8 
1  3/4 


6  5/8 
2  1/16 

1  3/16 

2  3/S 
11/16 
11  16 

1  '4 

6 

2  13/16 

1  1/4 
13 

17  J/4 

4  3/4 

5  1/2 

2  1/2 
7 

20  3/i 

5  5,8 

2  9/16 

2  15/16 

6  1/4 
10 

3/8 

3  3/8 

1  3,  i 
4 

8 

4  1/4 

5 

3  1/3 

3  7,  8 

1  13, 16 
4  11/16 

2  5/i6 

3  11/16 
11/16 

1  3,4 

1  1,2 

4 

8  1,2 

2  5/16 

5  3/16 

2  3,'i 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

9  1/4 
'2  1/2 
1  5/8 
9  7/8 

5  1/8 
8 

1  7/8 

1  J/3 

5 

3  3/8 

2  7/.< 

7  11/16: 
10 
1  1/2 

3  5/8 
3  y/16 
1  5/4 


6  3/4 

2  i.fb 

1  3/16 

2  :/4 

11/16 

11/16 
1/4  I 

6  !/16 
2  13/16 

1  1/i 
13 

17  3/i 

4  7/8 

5  1/2 


20 

5  5/S 

2  5/3 
2  15,  16 

0  3/ 10 
9  3/i 

3,8 

3  3/8 

1  7/16 


Cl,  « 
< 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

— 

SEMESTRIELLB 

31 

fi 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


3  1/8 
3  7/8 
1  13/16 

1  5/8 

2  5/16 

3  9/16 
11/  ,6 

i  :  2 

1  1,2 


8  1/2 
2  1/8 
5  1/2 

2  '.).  16 
3,  4 

1  1/8 

3  5/S 
15/16 

9  1/2 

2  7/16 
1  5,8 
9  3/i 
5  1/16 
8  1,8  ! 
1  7/8  | 

1  3,8  ' 
5 

3  1/i 

2  3,  i  , 
7  11,  16 
10 

1  9, 1(5 
3  1 1/16 

3  9/16 
1  a/  4  , 


350.300 

t 

l 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/i 

3  11  '16 

3  13/16 

3  3/4 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  9/16 

2  1/2 

i  1/2 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  3,1) 

1  3,  16 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Chartered  (Britisa  3.  A.  S°) 

3  5/8 

3  5/« 

2  t/8 

2  5/16 

2  7>  ID 

325.000 

1 

Charterland  Goldtields.. 

11/16 
9  1/4 

11/16 

3/8 

3/i 

3.  8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

8  5/16 

5  '.)/ 16 
24 

5  5  3 

5  7/16 

1.250.000 

1 

Id.    6%  Préféreace.. 
id.    5  %  %Debentures. 

26/6 

2  7/0 

24  ;; 

24,3 

575.000 

100 

100 

108  1/2 
l  3/4 

105  1/2 

105  1/2 

105  1,2 

200.000 

1 

Johannesburg  Estaces.. 

1  13/16 

1  5  8 

1  3/8 

1  5/ln 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency .. . 

2  1/4 

2  7/16 

1  1/3 

1  3/ 1b 

1  1/8 

375.058 

•  1 

Matabele  Glold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1 

1  1/8 

1  l/!6 

670.000 

1 

Mozambique  G"  

1  7/8 

I  5/8 

1  5/ 16 

1  3/8 

1  3/8 

1.267.507 

l 

Oceana  Consolidated.. . . 

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  3/ 16 

3  7/3 

3  5  16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldiielda  

l  l/i 

1  1/16 

7/16 

1/2 

1  2 

751.077 

1 

Transvaal  Cousolidt. . . , 

6  1/16 

6  1/16 

3  11/16 

4 

3  7/8 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields  . 

2  7/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  11/16 

2  l  1, lo 

604.225 

1 

Id  GoldMiningEstat 

70 

3 

3  1/16 

l  13/16 

2  1/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol  

l  1/4 

1 

7/16 

7/ 10 

7/16 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/ 16 

5  1/8  j 

1  5,3 

l  7/8 

1  3,4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

l 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New;.. . 
Johannesbg.  Coqs.  Inv. 
Id.  WaterwKs. 
Id.  Tra  nxvays  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  3am  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

5/3 

5  8 

5/8 

3  11/16 

3  5/8 

2  11,16 

2  3/4 

13/16 

1  5/16 

l  3/16 

1  i/i 

i  i/« 

1  1/i 

1  1/2 

1    1/  10 

7/8 

7/8 

3/4 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/i 

i  i  ;i/i 

14  3/4 

3  1/8 

2  13/16 

1  11/16 

1  13/16 

1  13/16 

5  3/8 

5  1/8 

1  3/16 

1  5<  16 

1  5/16 

8 

8  1/16 

5  1/16 

5  3/16 

5  1/16 

1  7/16 

1 

II,  16 

9/1 6 

9/16 

3  3/4 

3  3/8 

L  15/16 

l  15/16 

2  1/i 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

140.000 

1 

Uannan's  Browniiiil  

3  1/16 

250.000 

l 

Laite  View  Consola  

3  1/3 
3/4, 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

200.000 

l 

West  Austr.  Goldiielda. 

1  1/8 

91.000 

1 

Brimant  BIock.  

1 

960.000 

8/0 
1 

Broken  Hill  Propriet  

1  11/16 

112.000 

South  Kalgurli  

l  11/16 

320.000 

1 

5  7/16 

19/0 

26  6 

26/9 

26,  9 

2  5/8 

3  1/16 

3  1/16 

3  3/16 

2  7/16 

1  3,8 

1  112 

1  7/16 

3/8 

1/2 

1/2 

1/2 

4 

2  15/16 

2  15/16 

2  15/16 

9/16 

1/8 

3/16 

3/16 

5/16 
1  1/4 

5/8 

IIS 

5/6 

1  1/2 

1  1,2 

1  1/2 

15/16 

l  1/8 

1  3M6 

1  1/8 

5  1/8 

5  l/l6 

5  1/8 

5  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

r 

3.946.955 

5 

3.283.020 

100 

105. 25u 

lu 

1 .000.000 

5 

Oonaolidt.  Bultfonteln.. 

DeBeer'a  ordinaire  

Id.    5  %  Deuenlure. . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


36/9 

31/9 

29/6 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  7/16 

19  7/16 

107  1/2 

108 

1C4  1/2 

104 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

27 

27  3/4 

28  3/4 

28  3/i 

29,  t 
19  5/16 
104 

8  1/8 
28  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1PIT1L 
nomtBii 


■  lllleu 

22000 
3762 


25769 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


113 


429  661 
209. 2M 
1059710 
» 

447.115 
231.553 
.-,75.6.57 

438.693 
u 

■i72.620 

412.071 
• 

27  910 


7H8.429 
1447«75 
|So4.434 
1773^39 
9*0.223 
355.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168U0 
178.964 
112.203 
45.0s7 


fil 

MB 

5»  I 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
îou 

400 

100 

50i 
100 
500 
12! 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
415 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.0CO 
500.000 
60  000 
100. 000 
400.000 
80.000 
40.000 
40. 000 
30.000 
40.000 


1 000 
500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
50 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 
3  %  


3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


ISTlRlTS 

se  1902 


Court  comp.  juillet 
l90Î  ~Ï902~ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3 

—  1892  3  %  lib. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 
3 
20 
20 

10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


SOC.   DE  CREDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér . 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com"  el  1  Indus1 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


58.186 
177.96 

00.000 

53  8'  8 
10 I .867 
167.8 

49.610 
489.609 
,04.894 

79.lt 6 
116. 64a 

905275 
i 963657 
•66.940 
184.821 
>49.481 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
n 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       j  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %... 
Act.  Est-Algerien 

Obi. 

Act.  Est. 


3  %• 


de  jouiss  

Obi.    —    52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  y.  %   

—  —    Arueni.es  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


13 
15 
15 
15 
14  .. 
12  .. 
15 
14 
13 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 

492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419  . 


420 


465 
395 


120  . 
140  . 


125  .. 

3700  .. 

3800 

50  .. 

1080  .. 

1060 

12  50 

430  .. 

415 

12  50A 

650  .. 

670 

12  50A 

585  .. 

589 

7  .  A 

502  .. 

460 

15  .  .A 

640  .. 

750 

12  50 

605  .. 

605 

40  .. 

780  .. 

780 

20  ..A 

1010  .. 
68  .. 

1058 
66 

15  '.. 

311  .. 

345 

14  84 

615  .. 

611 

245 
538 

27  50 

533  .. 

12  50 

258  .. 

185 

50  .. 

40 

33  04 

715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415  . 


483 
-102 


121 
143 


720 
460 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


Cours  de  clôture 

ISocto  22oct 


96  82 
96  72 


97  20 


475 

81  05 

82  10 
506  60 


543  50 
4al  50 
407  50 
106  25 
560  56 
563  50 
379 
100  50 
37  9  75 
98  50 
413 
103 
397 
no 
103 


474  . 

509  . 
500  . 
441  75 
470 
400  50 
465 
480 
471  50 

51 

50  50 
558  50 
433  50 

140 


J800  . 
1108 

4!8  . 

710  . 

592  . 

490  . 

ôtS  . 

621  . 


29oçto. 


97  07 
97  .. 


97 


478 

81  50 

82  70 
506  50 


548  75 
435  50 
407  25 
105  7 
560  . 
560  . 
379  . 

99  75 
380 

97  75 
412 
lu3  75 
399 

99  5C 
403 


473  . 
510  . 
500 
441  50 
472 
399 
463  25 
482 
47  i 

50  75 

51 
559  75 
435  7 
122  . 
143  . 


1105  .. 

90  7! 

332  . 

623  ., 

186  .. 

640  . 


1035 


3800  . 
1108  . 

420  . 

705  . 

59l  . 

672  . 
622  . 

Boa  . 

1102  . 

91  . 

335  . 

f.22  . 

185  . 

645  . 

100  . 

1040  . 


701 
438  50 


410 
441  55 
436  .. 
724  .. 
438  25 
920  .  ■ 
412  .  . 
665  .. 
453  75' 
449  .. 
412  .. 
453  75 
447  50, 


703 
442 
676 
433 
435 
437 
724 
442 
925 
109 
064 
45i 
449 
413 
450 
447 


97  35j 
97  25 
97  60 
97  55 


476  .. 

82  55 

83  50 
505  .. 


550 
434  2  , 
408  .. 
106  .. 
561  . . 
561  .. 
374  .  . 
99  7o 
378  75 

98  50 
412  .. 
103  75 
397  50' 

99  50 
402  50 


472 
510 
500 
443 
470 
399  50 
165 
480  50 
471  5C 
50 

50  75 
559  75 
437  50 
121 
143 


3800 
1116 

417 

710 

592 
495 
698 
625 

1107 
87 
335 
622 
185 
64S 

31  75 
1C38  .. 


Sombre 
d  «  Titres 


75 


700 
446  .. 
678 

435  25 
441 

436  :o 
725  . 
440  50 
934 
413 
665 
456  50 
451 
412 
451  50 
449  .. 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487. 105 
112.895 
3302344 
1 286692 
i80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100 ,000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


îSTÉaiTS 
en  1902 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


Act. 
Obi. 


Lyon 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 

250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
2 

500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  00 
Nombre  de  Titres 


592410.228  t 
186772. 000 f 
524306.âO0fl 
4.823.300  * 
18.388.200  £ 
58,090  ob 
359282.5001' 
772.950  ob 
105000.0001' 
146b81.000f. 
13092090001. 
734839. 50Jf 
671830.4001' 
1.171.500  0» 
1.080.600 ob 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 

2  y  %  

Vict.-Emm.'  62  3  % 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %■-..  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.etoct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  < 

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gomp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

  —  jouiss 

C"  G1'  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C'«  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  ... 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f")  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.. 
Canal  interoc.      du)  en  liq 
—         Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixessiio 
Argentine  6  %  1891 -...y.- 
Autriche 4%  or  (ch.  nxe2f. 50) 
Brésil  4  V,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  iDaïra-Sanieh  4  %)■■ 

-      (Uuitiee  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure.,.. 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


Cours  comp.  juillet 
l90T^Î902  " 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


453 
449 

12  50|  409 

15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 

12  50 
15 
59 

43  50 
15 
15 

12  50 
15 

38  50 
15 

15  .. 
12  50 
25 
15 


15 
9  .. 
15 
15 


17  50 
28  50 
78  . 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


5 

22  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


380  , 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 
1960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


4  50 


50 


100 
73 
69 
378 
101 
80 
89 
103 
107 
101 
71 
305 
254 


97  30 


103  50 

79 

72  40 
415 
101  50 

82 

94  50 

103  20 
110  70 

104  40 
81  60 

318  . 
264  . 


Cours  de  clôture 

5octo  22octo.  29octo.: 


1408 

1270 
445  50 
448  50 
448 


1422 
1265 
445 
4,9 
44S 


450  50 
454 
451 
413 
445 
1148 

445  50 

443  25 
1804  . 

459  50 
45  i  50 
416  . 

444  . 
1462  .. 
1028 

453 
450  50 
405 
418 
883  50 

446  25 
443  50 
399 
614  50 
438 


451 

454 

452 

413 

444 
1156 

448 

445 
1819 

461 

459 

418  50 

444 
147  ï 
1037 

454 

451 

107 

418 

89C 

418 

443 

399 

610 

438 


240 
429 
488 


358 
611 
1877 
615 
768 
491 
134 
206 
589 
219 

82  50 
210 

55 
548 
194 
170 

13 

42 
192 
270 
572 
302 

81 
496 

505  .. 

142  .. 

128  .. 
3901  .. 
1750  .. 

608  .. 

135  .. 

614  .. 

650  .. 

987  .. 

296  .. 


50 


U27  .; 

1265 
449 
450  5t 
451 
45" 

450  51 
453  51 
450 
412  5i 
417 

1165 

449  5! 
447 

•1834 

464  5 

461 

418 

446  ! 
1480  .; 
1042 

456  2 

451  7 
407 

450  7 


442 
247 
426 
482 


352 
615 


624  .. 
787  .. 
510  .. 

134  .. 
210  .. 
588  .. 
212  .. 

82  50 
210  . 

55  . 
550  . 
196  . 
168  . 

13  . 

42  . 
193  . 
281  . 
578  . 
305  . 

85  . 
505  . 

513  . 

135  . 
127  . 

3950  . 
1780  . 

607  . 

138  . 

61C  . 

670  . 

986  . 

295  . 


448 
444 
398  : 
611 
438  ï 

442 
252 
422  . 
494 


354 
619 
1785 
623 
79u 
520 
135 
210 
581 
210 

83 
210 

55 
549 
191 
165 

13 

45 
203  1 
275  jl 
575  r 
306  $ 

507 

510; 

136  B' 
127  % 

3993 
1792 

609 

136 

600 

667 
1015 

29  S  t 


89  85 
5lô  . . 
102  .. 

84  .. 

77  05 
4!1 
101  50 

95  ..! 
101  .. 
108  65 
101  25 

90  92 


89  40 

517  ..; 

102  ..| 
84  25 
76  70 

420  ..' 

101  50 
86  25' 
9  4  50, 

103  ..! 
108  65 

102  45 
91  25 

365  .. 


8) 
514 
101 

77 

120 
Ut 

85  ' 
'.'5 
103  ' 
108 
102 
00 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


INTÉRÊTS 
en  1902 

Cours  eomp.  juillet 

C 

l5oc 

3  Q 

•s  de  clôture 

,0. 

1901 

1902 

0. 

iSoeto 

29oc 

3  50 

*  *  *  *  * 

585  . . 

590 

582 

15  . . 

267  •  • 

252  . . 

216 

25 

210 

50 

■200 

10  2C 

230  . . 

230  . . 

225 

232 

2  50 

92  . . 

95  50 

91 

50 

4  . . 

101  50 

104  50 

102 

10 

101 

30 

toi 

95 

4  . . 

98  45 

103  40 

103 

40 

103 

4C 

103 

80 

25  .. 

398  .. 

402  .. 

435 

438 

-  441 

3  . . 

86  .  ■ 

93  25 

91 

75 

•  * 

3  50 

100 

70 

10. 

■>o 

1  . . 

•  ■  *  _ 

26  oG 

30    .  . 

32 

05 

32 

12 

32 

22  50 

508  . . 

514  . . 

510 

50 

513 

514 

93 

30 

92 

75 

93 

25 

4  . . 

'on 

80  . . 

87 

85 

87 

55 

88 

50 

4  . . 

80  . . 

84  75 

88 

88 

■  O 

88 

60 

4  . . 

18  .. 

83  .. 

88 

75 

88 

75 

88 

5o 

4  . . 

100  60 

101  90 

10-} 

2u 

102 

40 

102 

15 

4  .. 

100  25 

101  60 

102 

50 

102 

«0 

102 

50 

4  . . 

100  25 

102  50 

101 

20 

100 

OU 

ICI 

4  . . 

100  .. 

101  60 

100 

95 

100 

75 

100 

90 

4  . . 

100  .. 

101  50 

102 

46 

101 

50 

101 

70 

4  .. 

100 

102  50 

lOt 

101 

30 

101 

4  .. 

101  .. 

104  .. 

100 

55 

100 

70 

101 

4  . . 

100  50 

102  .. 

!01 

20 

100 

75 

101 

05 

3  .. 

85  90 

87  . . 

85 

25 

84 

84 

35 

3  50 

94  .. 

96  50 

95 

91 

ÇC 

95 

4  . . 

71  70 

11  50 

74 

40 

76 

10 

77 

?Ô 

424 

?5 

430 

440 

93 

3  50 

10  I 

QQ 

70 

Kl  1 

Si  1 

toi 

05 

101 

O 

o  • . 

100  75 

102  25 

100 

89 

10 

1  .. 

54  80 

52  60 

61 

60 

62 

0*) 

61 

90 

1  .. 

27  65 

28  6f 

37 

15 

37 

37 

37 

27 

1  .. 

25  10 

26  65 

33 

25 

33 

ii 

33  32 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

440 

441 

441 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

495 

503 

497 

25  .. 

517  .. 

518  .. 

457 

4  -7 

455 

4  .. 

103  50 

103 

25 

20  .. 

440  .. 

440 

443 

443 

440 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

472 

474 

480 

3  50 

98  .. 

100  75 

102 

,0 

100 

B5 

101 

25 

3  50 

49  85 

55  25 

63 

75 

64 

tu 

65  25 

20  c. 

440  .. 

445  .. 

454 

456 

181 

184 

190 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

571 

35  60 

648  .. 

645  .. 

635 

649 

652 

Capital  on 
■tire  de  lltrei 


I.589.645f. 
53.658 ob 

262.285  ob 
.0592. 500f 
12000. ooon. 
98121 173  li 

119. 188  ob 
.246.500f. 
.591. OOOf. 
.863.585  £ 

410.830 ob 
.632.000f. 
5094.500f. 
0537. 000 f. 
6836. OOOf. 
.025.943  ob 
4219. 500 f. 
5100. OOOf. 
1575. OOOf. 
.162.500f. 
5037. 500 f. 
6750. OOOf. 
86872000 f. 
3400. OOOf. 
2387. EOOf. 

695.540  ol, 

120. 000  ob 
.000.0001. 
9880. 800 f. 
.333. OOOf. 
129.6754T 
960.220  €T 
301.958£T 

450. OOOf. 
5931.0001. 
1:586.0001 . 
.944.120  î 
.977.500f. 
.501.500f. 
.868.160  « 
.570.160  £ 


ïal. 
nom. 

200 
250p 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (liât  de)  so/t  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»  et  3°  émis.) 

—  —    1890  (4e  émis.)... . 

—  —    1893  (5«  émis.)... . 

—  —    1894  (6«  émis.).... 

—  Consolidé  4  %(l'"et2"sér.) 

—  3  %  or  1891  Ie  et  2'  ém.  1894 

—  3      %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles1 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B. ... 

—  série  G  . . . . 

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %•■ 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  J4  %  189*  

Uruguay  3  54  %  '891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


Sombre 
de  Titres 


500.000 
120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
275.214 
99.337 
519.152 

1.522253 

99  028 
728. 196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
*5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074180 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
IiO.000 
45.892 
20.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


500 

500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5i 
500 
5* 
5£ 
000 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANG. (5Mî7e) 

Banque  Ottomane  

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.       —         3  %  1"  série 

—  —  —  2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10e  émis. . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —   série  X 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  cj  i.d 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2e  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —   4e  série. 

—  —         —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone.  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —         —      2»  hvp. 

—  _         _      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —  3  %  l"  hyp. 

_  -  —    2"  hyp. 

—  -  -    3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3  %  U'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ll  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


utrrKts 
en  1902 


15 

40 
10  50 
26 


15  . 

15  . 

28  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

10  . 

15  '. 
15  . 
30  1 

11  40 

15 
15 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 

16  . 


15 
6 
15 
15 
la 
20 
20 
15 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  sh 
17  .. 
45p.. 
34  80 


Cours  comp.  joillel 
190T^Î902~ 


510 
1260 

538 
480 
80 
240 
279 
279 
715 
450 


150 
120 
369 
366 
692 
132 
179 
283 
274 
271 
270 
276 
270 
274 
276 
265 
265 
425 

63 
275 
257 
351 
342 
342 
428 
366 
190 
348 

95 
620 
1370 
2275 

60 
130 
311 
700 
770 


570 
1305 
586 
490 
29 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
303 
309 
305 
304 
304 
450 
79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 
60 
255 

1100 

1680 
55 

132  . 

321  . 
715  . 
860  . 


Cours  de  clôture 


ISoch 


587  .. 

1293  . . 

668  .. 

547  .. 


177  .. 

290  .. 
284  50 
708  .  . 
458  . . 
448  .. 

446  . . 

447  . . 
214  50 

83  .. 
323  .. 
319  .. 
695  . 
209  .. 
216  . 
355  50 
348  .. 
357  .. 
348  .. 
319  75 
348  50 
350  .. 
34  i  25 
341  25 
34  >  5) 


298  .. 

348  .. 

391  .. 

381  -. 

383  .. 

44S  75 

395  .. 

234  50 

343  . 
33  25 

2S7  .. 
1213  .. 
1775  .. 
57  .  . 

147  .. 

386  .  . 

730  .. 

885  .  . 


î2bct0.i290CK 


588  . 

1301  . 

669  . 

553  . 


183  . 

298  . 
293  . 
714  . 
459  . 
450  . 

448  50 

449  . 
214  . 

83  . 
322  . 
317  75 
631  .. 
209  .. 
220  .. 
359  50 
349  .. 
355  75 
349  .. 

349  .. 

349  .. 

345  .  . 

342  .. 

342  .. 


292  . 

353  . 

397  . 

389  . 

338  . 

453  . 

399  . 

236  . 

33  )  . 

36  25 

298 
1230 
1777 
58 


391  . 
730  . 
839  . 


586 
1290 
669 
550 


175 
2P3 
288 
720 
457 

446  50 
447 

447  '& 
210 

85  50 
321  50 
317  25 
678  .. 
206  .. 
215  .. 
358  .. 
349  . . 
356  .. 
347  75 
353  5' 
349  75 
349  .. 
344  50 
342 
343 


166 

294 

347 

400 

389 

389 

453 

3^9 

231  50 

333 
34 

300 
1283 
177  4 
55 


392 
725 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


lldi  jouissance  

rord         —   ✓  

iuest  —   

lanque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

lanque  spéc.  de  Valeurs  ind 
manque  Suisse  et  Française 

rédit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr. 

iaz  et  Eaux  

iaz  de  Bordeaux  '. . 

—  —  jouissance... 

iaz  (Compagnie  Centrale)  

raz  de  Marseille  jouissance, 
lombrowa  (Houillères  de)... 

armaux  (Mines  de)  

aurium  (Mines  de)  

e  Nickel  

.ciéries  de  France  

.ciéries  de  Longwy  

.teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
ompagnie  G1»  de  Construct 
.tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

yle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ives-Lllle  

orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

hargeurs  Réunis  

Hàv.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

énédictine  de  Fécamp  

tablissementsDuval.  i .  • . . . 
rande  Distil.  CusenieretC1» 
rands  Moulina  de  Corbeil. 
its  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 

15  octo.  22octob.  29octob. 


584  .. 
1321  .. 

489  .. 

200  .. 
\\â  .. 

500  .  .' 

400  .. 
1075  .. 
40  25 

463  .. 

902  .. 

310  .. 

538  .. 


1050  .. 
1360  . 

550  .. 
1121  .. 
1627  .. 

355  .. 

484  .. 

485  .. 
1015  50 
1155  .. 

129  .. 

677  .. 

500  .. 
59  25 

300  .. 
1115  . 
1640  .. 

205  .. 

675  .. 

632  .. 
6i<0  .. 
1959  .. 

601  .. 

82  .. 
1550  .. 


578  . 
1335  . 

485  . 

200  . 
1125  . 

500  . 

400  . 
1075 
40  | 

450  . 

902  . 

311  . 

537  . 


1060  . 
1345  . 

562  . 
1135  . 
1610  . 

364  . 

483  . 

485  . 

959  . 
1155  . 

129  . 

677  . 
509  50 

6!  .. 

290  .. 
1140  .. 
1640  .. 

207  . 

678  50 
625 

6440 
1985 
579 
80 
1560 


582 
1369 

490 

200 
1125 

500 

400 
1125 
40  25 

454 

902 

3!4 

540 


1052 
1335 
562 
1135 
1620 
3il 
485 
494 
950 
1173 
129 
677 
503 
65 
282 
1140 
1650 
220 
670 
635 
6410 
1690 
579 
87 
1575 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O»  Gén.Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.Fonc.Lyonnais3  3  0/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Franç.)Ob.hyp.  4  0/0 
Messageries  Marlt.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
O  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Lai  terie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  Ire  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

"Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G' Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


5  octo. 

29bct 

0. 

218 

218 

219 

375 

25 

377 

50 

385 

492 

497 

497 

75 

167 

50 

170 

25 

179 

146 

50 

149 

154 

435 

442 

442 

49! 

50 

406 

500 

505 

505 

506 

475 

451 

464 

51 J 

513 

514 

472 

472 

470 

491 

25 

495 

493 

405 

50 

412 

409 

486 

490 

487 

433 

428 

428 

25 

282 

283 

75 

282 

1H 

25 

172 

172 

50 

305 

300 

300 

620 

618 

619 

031 

75 

630 

632 

480 

482 

50 

482 

479 

25 

482 

482 

50 

497 

493 

50 

493 

415 

50 

410 

415 

50 

312 

812 

816 

177 

176 

178 

514 

514 

500 

93 

93 

50 

92 

410 

408 

413 

550 

545 

545 

420 

444 

4  45 

590 

596 

598 

1019 

ïoôo 

1000 

240 

239 

245 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mie  > 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis    

Urikany  (Charbonnages)  

.LU  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twev) 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav .  Pousset  et  Royale  réu  n. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immotil  et  Com. Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


15  OCtO. 

22octob 

90 

20 

91 

15 

fil 

>j 

20 

90 

20 

90 

•) 

42 

87 

43 

12 

42 

97 

132 

50 

133 

75 

137 

2 

102 

100 

102 

420 

420 

420 

69 

74 

75 

77 

1565 

1580 

1570 

31 

31 

29 

75 

104 

104 

107 

102 

104 

105 

90 

97 

50 

97 

50 

144 

133 

ï  42 

1750 

1810 

I7?5 

1040 

1055 

1085 

151 

50 

152 

145 

3885 

3905 

393  i 

1710 

1740 

1740 

181 

182 

180 

1370 

1390 

1400 

875 

875 

88  i 

00 

60 

67 

50 

2-0 

28J 

25'J 

.21 

217 

213 

1368 

1395 

1414 

631 

684 

683 

2100 

2100 

2100 

60 

60 

50 

61 

850 

850 

850 

28  i 

280 

290 

42*5 

4330 

4325 

451 

432 

431 

703 

705 

735 

550 

550 

550 

87 

25 

87 

84 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


VILLE  DE  PARIS 
A  adj"  sr  1  ench.  Ch.  Not.,  le  10  novembre  1  ï 0 3 . 
h  TTUIH  2  lots  rue  Valentin-Hauy.  1" 

4  I  Lllll rllilO  angle  rue  Bouchut.  S-  43om09. 
2°  19(>r  environ  M.  à  p.  160  et  120  f.  le  m.  3- rue 
rue  Stephenson,  angle  pass.  Doudeauville.  S*. 
91m31.  M.  à  p.  135  F.lem.  4°  rue  Belgrand.  Surf. 
H9m72.  M.  à  p.  65  f.  le  m.  S'ad.  M"  Delorme,  r. 
Auber,  11,  et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  r. 
Pyramides,  dép.  ench.  905 


LE  NICKEL 


SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  15  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  26,  rue  Laffitte,  Paris 


VILLE  DE  PARIS 
A  adj  rsrl ench.  Ch.  Xot.  de  Paris,  10 novembre  1903 
'rr|k]l  1  IV  Bd  Raspail.  S«  558ra.  M.  à  p.  160  f. 

1  UlNAM  le  m.  Sàd.  à  M-  Mahot  de  la  Qué- 
rantonnais, 14,  rue  des  Pyramides,  et  Delorme,  rue 
Auber,  11.  dép.  de  l'encli.  906 


rue  Thorigny,  9  et  11.  Rev.  11.550  fr. 
M.  à  p.  100.000  fr.  A  adj.  sr  1  ench. 
Ch.  not.  Paris,  24  nov.  1SJ03.  M'  de  Ridder,  not. 
rue  Perrault,  4.  901 


mjUE-PHOPRIETE  de  :  1°  Maison  à  Paris,  r.  de 

Il  Varennes,  46,;  720'".  Rev.  b.  19.150  f.  M.  à  px 
125. OUO  f.;  2°  Ferme  du  Puits,  coin"  de  Beaulheil, 
pr.  Coulomraicrs.  108  h.  98  a.  48  c.  R.  net  :  10.070  f. 
M.  à  px  100. ')00  f.;  3°  Propriété  à  Fontaine- 
bleau, i'.duChomin-de-Fer,.r)8,3.405'".R6v.  3.000 fr. 
M.  ;i  p.  20.000  fr.  Usufruitier  70  ans.  à  adj.  s.  1 
ench.  Ch.  des  not.  Paris, 24  uov.S'ad.à  M"  Massion. 
nul..  58,  boulevard  Ilaussmann.  9<>8 


CREDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  7.525.000  Francs 

3  al  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires,  que  l'Assemblée 
générale  ordinaire  du  26  octobre  1903.  a  lixé  à 
5  francs  (impots  à  déduire),  par  action  de 
l'tO  franco,  le  mon'ant  du  dividende  de  l'exercice 
1902  1903. 

Ce  dividende  est  mis  en  paiement  aux  guichets 
da  Crédit  Mobilier  Français  depuis  le  27  octobre, 
à  raison  de  4  fr.  80  net. 

909  Le  Conseil  d'.Administration. 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Bèranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Le  Nickel 
sont  informés  qu'à  partir  du  lundi  16  novembre 
prochain  il  leur  sera  payé,  à  valoir  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  clos  le  30  juin  1903  : 
10  francs  par  action  coupon  n»  9j 
Aux  caisses  : 
Da  Comptoir  National  d'Escomple  de  Paris; 
De  la  Société  Générale  de  Cm.it  Industriel  et  Com- 
mercial : 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  Franco, 
ainsi  que  dans  les  agences  et  succursales  de  ces 
trois  établissements. 

912 


MM.  les  porteurs  d'Obligations  4  0/0  avec 
affectation  hypothécaire  sur  les  immeubles  de  la 
Sociéié,  sont  informas  que  le  coupon  n°  9  desdi  es 
obligations  leur  sera  payé,  à  partir  du  1"  novem- 
bre ])  ochaiu.  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  de  finances,  soit  à  raison  de  9  fr.  17 
pour  les  obligations  au  porteur,  contre  remise  du 
coupon  n°  9  et  de  9  fr.  60  pour  les  obligations 
nominatives,  sur  présentation  des  certificats. 

Ce  paiement  aura  lieu  dans  les  caisses  des 
Etablissements  ci  dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

MM.  PÈRIER  et  Cie  : 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province.  910 


Chemins  de  fer  d'Orléans.  —  Fête  de  la 
Toussaint,  1"  novembre  1903.  —  Extension  de  la 
dui'-e  eh-  validité  des  billets  d'aller  et  retour. 

A  l'orcasion  de  la  fêle  de  la  Toussaint,  les 
billets  aller  et  retour  à  prix  réduits  qui  auront  été 
délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs  spéciaux 
(1.  V.  n°  2  et  G.  V  n°  102  du  mercredi  28  octobre 
au  mardi  3  novembre  inclus,  seront  valables  poul- 
ie retour  jusqu'au  dernier  train  du  mercredi 
4  novembre. 

Ces  billets  conserveront  la  dur  e  de  validité 
détenu  née  par  les  tarifs  préc  tés  lorsqu'elle  expi- 
rera après  le  4  novembre.  911 


SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Au  capital  de  32.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mardi  17  novembre  19H3,  à  3  heures,  â  Paris,  dans 
l'hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs  civils,  rue 
Blanche,  n°  19  : 

I.  —  En  assemblée  générale  ordinaire,  confor 
mément  aux  dispositions  des  articles  30  et  31  des 
statuts. 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  des 
Commissaires  des  comptes; 

2°  Approbation  des  comptes  du  5e  exercice  clos 
le  30  septembre  1903  ; 

3"  Fixation  du  dividende; 

4°  Communication-,  diverses; 

5°  Renouvellement  du  ConrOil  d'administration; 

6"  Nomination  des  Commissaires  pour  le  0e  exer- 
cice et  fixation  de  leurs  émoluments. 

II.  —  En  assemblée  générale  extraordinaire. 

Ordre  du  Jour  : 

Proposition  de  modifications  aux  articles  18  et 
42  des  statuts. 

Poiir  faire  partie  de  ces  assemblées,  les  action- 
naires doivent  posséder  au  moins  vingt  actions. 

Les  propriétaires  d'actions  ;.u  porteur  doivent 
déposer  leurs  titres  avant  le  12  novembre,  au  siège 
social  ou  dans  les  caisses  : 

Du  Crédit  Algérien,  place  Vendôme,  10,  à  Paris; 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54  et  56,  rue  de  Provence,  ainsi  que  dans  ses 
agences  de  Paris  et  de  province; 

De  MM.  J.-M.  Cattaui  fils  et  Cie,  rue  Lafayette, 
n-  14,  à  Paris; 

De  MM.  Douglas  Read  et  Cie,  rue  Notre-Dame- 
des-Victoires,  n°  42,  à  Paris: 

De  la  Société  Marseillaise,  à  Paris  et  à  Mar- 

soi  1 16  '. 

De  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
à  Bruxelles  et  à  Anvers; 

De  l'Union  Financière  de  Genève,  à  Genève. 
913  Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOC4ÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizcrte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stanline,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 
4   1  on    3  O/O 

A  2  et  3  ans...   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  L'AUTRICHE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Porteurs  d'obligations  4  0/0,  série  W, 
que  le  paiement  du  semestre  d'intérêts,  échéant  le 
1"  novembre  1903,  aura  lieu  à  partir  du  2  novem- 
bre, à  raison  de  10  francs  par  obligation,  aux 
caisses  ci-après  désignées  : 
A  Paris  :  chez  MM.  de  Rolhschild  frères: 
A  Lyon  :  chez  MM.  Ganibefortj  F.  et  C.  Saint- 
Olive,  et  chez  MM.  veuve  Morin,  Pons  et  Cie. 

915 

OBLIGATIONS  SERBES  5  0/0 

DES  MONOPOLES  1902 


Echange  des  certificats  provisoires  contre  les 
obligations  définitives 

Les  porteurs  de  certificats  provisoires  sont  in 
formés  qu'ils  peuvent,  dès  à  présent,  effectuer  1< 
dépôt  desdits  certificats,  en  vue  de  l'échange  contra 
des  titres  définitifs,  munis  du  coupon  échéant  1( 
15  novembre  1!  03,  aux  guichets  ces  établisse- 
ments suivants  : 
Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyerbeer 
Comp'.o.r  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  ru< 
Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développemen 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54  et  56 
rue  de  Provence; 

Btnque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus 
trie,  9,  rue  Boudreau  ; 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens,  12,  nu 
du  Qàatre-Septemhre; 

Société  Financière  d'Orient,  41,  boulevard  Hauss' 
niann . 

MM.E.Hoskier  et  Cie,  39,  boulevard  Hausmann 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  /ondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  A 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES   DE  CHRgUKS 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   ■»  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivi 
tes  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intér< 
nayable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
woi  de  fonds  (Province  et  Etranger!.  91 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  - 
Stations  hivernales  (Nice,  Cannes,  Menton,  etc). 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  valable 
33  jours.  . 

Il  est  délivré,  du  15  octobre  au  15  mai,  dan 
toutes  les  gares  du  réseau  Paris  Lyon-Méditerranée 
sous  coniition  d'effectuer  un  parcours  simpl 
minimum  de  150  kilomètres,  aux  familles  d'aï 
moins  trois  personnes  voyageant  ensemble,  de 
billes  d'aller  et  retour  collectifs  de  1",  2*  et  3 
classes,  pour  les  stations  hivernait  s  suivantes 
Hyères  et  toutes  les  gares  situées  entre  Saint 
llaphaël-Valescure,  Grasse,  Nice  et  Menton  mclû 
sivement.  .  ,       ,  .      , '  . 

Les  demandes  de  ces  billets  doivent  être  faite 
quatre  jours  au  moins  à  l'avance  a  la  gare  d 

départ.  .  ,  . 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  qualr 
billets  simples  ordinaires  (pour  les  2  première 
personnes),  le  prix  d'un  billet  simple  pour  h 
3»  personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  4«  e 
chacune  des  suivantes.  . 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  (33  jours 
peut  être  prolongée  une  ou  plusieurs  l'ois  de  I 
jours,  moyennant  le  paiement  pour  chaque  prolon 
"ation,  d'un  supplément  égal  à  10  0/0  du  prix  di 
billet  collectif.  Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gare, 
situées  sur  l'itinéraire. 
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GOUVERNEMENT  JMPERIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Ga^e  3  1/2  0/0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 
Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 

-et  Cia,  banquier*,  à  Paris, 39,  boulevard  Haussmann, 
sont  charges  p  >r  Son  E.\C'jllence  M.  le  Ministre  des 
Finan  es  de  Russie  d  eflectiinr  le  paiement  du 
coupon  an  14  novembre  courant  des  Lettres  de 
Gage  3  1/2  0/0  de  ia»<iie  Banque.  919 

ROUMANIE 

MINISTÈRE    DES  FINANCES 


DIRECTION     DE     LA     COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéro*  des  litres  de  la  vente  4  0/0 
amortissable  de  1890,  de  l 'emprunt  de-27 '4. 37 5-000 
francs,  sortis  au  tirage  du  22/27  septembre — 
5/10  octobre  1903. 

Montant  nominal  :  3.697.000  fr. 
185  titres  à  5.000  francs 

197561  197570  197621  1*7676  197821  197858  198000 

198051  198226  198264  198389  198549  198570  198577  t 

198602  198882  198933  198946  199009  199015  199194 

199255  199265  199489  199565  199866  199694  199931  j 

199943  199999  200034  200050  200201  2o0>08  200245  J 

200339  200499  200588  200644  200368  200994  201059  ; 

201077  201083  201117  201165  201196  201232  201315  , 

201355  201480  201494  201713  201733  201797  20-8  6  ; 

201881  201891  201899  2<»!991  202044  202050  203123 

202160  202244  202266  202273  202274  202316  202363 

202382  £02470  202693  202695  202910  203109  303136 

203161  203521  20368 L  203687  203696  203723  2037x3 

203835  203875  3t>3923  203967  Sr04024  204098  204137 

204162  204168  204180  204268  204313  204349  204393 

204398  204587  204659  204942  204944  204977  204994 

■205004  205278  2O5H07  205324  205490  205496  205523 

205596  205745  205750  20-778  205781   205807  205866 

.205917  205940  1*5983  206004  206019  2» '60*9  206136 

206176  206253  206259  206270  200407  £06489  206643 

206710  2i '6848  207010  207257  2U7598  207*95  207727 

207787  207977  207992  208052  208376  208535  208619 

208636  208727  208801  208863  2o9025  2090x3  209102 

209152  209194  209240  209331  209858  209450  209613 

209756  2097X1  209820  209965  210033  210282  210302 

210367  210404  210589  2U  611  210668  210707  210720 

210745  210832  210877  210918  210928  210996  211099 
211159  211192  211234 

444  titres  à  2.500  francs 

164689  164690  164871  164939  164974   161985  165051 

165126  165129  1651  0  165176  165295  165349  165452 

165545  165605  165703  105737  165761  1(5885  165940 

166334  166340  166410  166420  166453  166517  166572 

166616  166701  166840  166919  167o06  167018  167070 

167139  167148  167237  16.297  167332  167368  167464 

167663  167691  167783  167913  167983  167090  167997 

168028  168118  1(  8251  h  8278  168348  168401  108403 

168414  168453  168461  168493  168Ô02  168577  168584 

168608  168648  168  50  168758  168934  169026  169*50 

169466  169583  169671  169737  169769  169784  169820 

168902  169943  169987  170077  170720  170828  17(859 

170929  170953  170986  171093  171112  171237  171248 

171297  171546  171553  171676  171732  171767  171846 

171887  171896  171959  172061  172237  172321  172374 

172432  172480  172531  172541  172653  172709  172719 

172733  172761  172862  172961  173056  176221  173363 

173404  173422  173497  173516  173573  173851  173927 

173935  173961  173980  174034  174073  174175  174297 

174306  174383  173552  174585  174590  174909  175047 

175051  175140  175285  175289  175309  175442  175501 

175505  175594  175617  175647  175» 64  175801  175864 

175906  17591(5  175917  170151  176248  176310  176312 


170416 
176958 
177391 
177728 
178085 
178495 
179108 
179394 
180075 
180260 
181017 
181263 
181842 
182463 
183307 
183944 
184209 
184640 
184963 
185399 
185851 
186589 
186981 
187425 
187952 
188730 
1x9221 
189954 
190403 
190076 
19  291 
191862 
192573 
192934 
1933.  .9 
193604 
194352 
194969 
195429 
196378 
196899 


176472 
176974 
177450 
177854 
178279 
178580 
179174 
179442 
180095 
1802+4 
18  031 
181264 
181886 
18246  i 
183340 
184019 
184215 
184697 
184975 
185495 
180126 
186622 
187018 
18745i> 
187965 
188737 
189325 
190126 
190444 
190700 
191319 
191918 
192641 
192936 
194424 
193034 
1943X1 
195166 
195544 
196398 
197253 


176496 
176979 
177452 
177968 
178280 
17*605 
179182 
179455 
180128 
1x0404 
181037 
18127? 
182014 
1825x2 
183368 
184038 
184350 
184730 
1X5080 
185518 
186140 
186H69 
1x7071 
187533 
188337 
1*8840 
189438 
190307 
1!  0543 
190751 
191372 
191943 
192651 
193076 
193433 
193635 
194445 
195238 
195602 
1964! 3 
197497 


17661 l 
177023 
177492 
177909 
178281 
178643 
179223 
179728 
180132 
181699 
181121 
181505 
182259 
182818 
18340> 
1x4054 
184452 
184754 
185220 
185525 
1X6250 
186690 
187151 
187577 
188394 
189001 
lf-9549 
190315 
190569 
190778 
191400 
191984 
192652 
193132 
193405 
193693 
194537 
19  267 
195651 
196499 


17(629 
177171 
177551 
177991 
177328 
178747 
179247 
179732 
180210 
180769 
181185 
181598 
182265 
182843 
183542 
184081 
184461 
184780 
185247 
18.5597 
186439 
186691 
187302 
18771)2 
188428 
189009 
189591 
190348 
190591 
190819 
191520 
192400 
192825 
193143 
193498 
193705 
194663 
195313 
195971 
196542 


176764 
177345 
177577 
178007 
178407 
178776 
179262 
179759 
180219 
180811 
181195 
181639 
182331 
182870 
183698 
184126 
1944X3 
184813 
185307 
185803 
186444 
186695 
187321 
1878X9 
188497 
1x9182 
189596 
1903' (i 
190593 
19.067 
191666 
192446 
192891 
193205 
193500 
193992 
194791 
195318 
195998 
19J552 


176812 
177346 
177609 
178n81 
178435 
178805 
179362 
1x0057 
1X0220 
180995 
181261 
181714 
182433 
182990 
183879 
184156 
184589 
J84961 
185320 
185821 
186451 
186908 
187363 
187495 
188696 
189194 
189x95 
19(  395 
190637 

191090 
191805 
11 2564 
192-25 
193353 
193505 
194203 
194871 
1953v4 
196083 
196828 


1.108  titres  à  1.000  francs 


82421 

82429 

82689 

82762 

82764 

82812 

82823 

82X68 

8-  042 

83055 

83083 

83089 

83111 

83177 

83191 

83257 

83333 

83343 

83400 

83428 

83489 

83627 

83646 

83872 

83375 

83949 

84059 

84105 

84153 

84163 

84273 

84392 

84435 

84446 

84473 

84790 

84X62 

84885 

84992 

84998 

85096 

85115 

85175 

852'  8 

85276 

85331 

85525 

85538 

85561 

85o20 

85723 

85780 

35781 

85785 

85813 

85865 

85887 

85922 

86099 

86149 

86186 

86431 

86540 

86730 

86: 8  J 

86803 

8  866 

86953 

86971 

87015 

8701-0 

87120 

87208 

873  .7 

873t5 

87476 

87537 

87678 

87738 

87999 

88136 

88 150 

88189 

88256 

88274 

88302 

8X335 

88380 

88394 

88453 

88012 

88659 

88774 

88878 

89045 

89163 

89415 

89443 

89449 

89671 

89685 

89731 

89817 

8982 1 

89894 

89975 

10001 

90058 

90267 

9U296 

90330 

90331 

9C3i 

90305 

90402 

90448 

90503 

90612 

90726 

90771 

90772 

9(  808 

90811 

908X3 

90969 

91087 

91107 

91191 

91275 

9138) 

91565 

91725 

91748 

91749 

91815 

91835 

91847 

91848 

920X5 

92140 

92229 

92249 

922x5 

9238? 

92396 

92438 

92441 

92632 

92669 

12720 

92730 

9^817 

92869 

92875 

92909 

93010 

93031 

93164 

93189 

93232 

93318 

93330 

93382 

98464 

93562 

93574 

93588 

93769 

93797 

9.  838 

93845 

93971 

94113 

94157 

94168 

94183 

94198 

94274 

94280 

94363 

94367 

94439 

945  K) 

94594 

94655 

94089 

94705 

94710 

94736 

94790 

90892 

95094 

95238 

95273 

95347 

95467 

95517 

95539 

95549 

95594 

95768 

95840 

95911 

95922 

96005 

96371 

96644 

96913 

9701  io 

97084 

97085 

97207 

97234 

97476 

97628 

97733 

97821 

978X7 
98379 
98736 
99181 
99i  82 
100205 
100683 
101487 
101999 
lo24<8 
102988 
103322 
104002 
104758 
105411 
K  5619 
105955 
100384 
106950 
107077 
108274 
108803 
10915* 
109632 
lll  453 
110675 
111181 
111914 
112379 
113080 
113x60 
114547 
115058 
115480 
116193 
116647 
117400 
117939 
118236 
118501 
118S77 
119278 
119721 
120135 
120634 
120887 
121673 
122573 
123187 
123813 
124342 
125200 
125737 
127 138 
127711 
128290 
128608 
129175 
129859 
130281 
130076 
131493 
131981 
132229 
132716 
182944 
133582 
134113 
134669 
135282 
135698 
13'>105 
136979 
137087 


97907 
98421 
98813 
99211 
99713 
100300 
100687 
101580 
102060 
102555 
103109 
103!i86 
104197 
104862 
K'5426 
105645 
106068 
106389 
107018 
107998 
108308 
108843 
109178 
109910 
110566 
110693 
111231 
111962 
112435 
113225 
113871 
114708 
115066 
115059 
116229 
116685 
117445 
117974 
118268 
118602 
118940 
119374 
119X0  7 
120207 
120093 
121026 
121697 
122»  89 
123236 
123942 
124469 
125238 
120101 
127177 
128140 
128302 
128713 
129257 
129883 
130309 
130758 
131501 
132088 
132244 
1327  1 
133012 
133750 
134179 
134677 
135311 
135759 
130121 
137041 
137689 


87927 
98492 
98823 
99379 
99822 
1(0337 
101077 
101636 
102078 
102561 
103120 
104397 
104212 
104932 
105427 
105711 
106194 
106461 
107370 
108049 
108351 
108856 
109215 
109913 
110581 
110846 
111405 
112025 
112487 
1 13256 
113306 
114750 
115116 
115735 
116  89 
116899 
117*49 
117985 
118332 
119646 
118958 
119440 
119833 
120341 
120708 
121063 
121718 
122783 
123348 
124003 
124513 
125258 
126103 
127199 
128180 
128313 
128882 
129373 
129899 
130355 
130X02 
131589 
132111 
132339 
132734 
133109 
133801 
134250 
134683 
135357 
135858 
136157 
137043 
137702 


97968 
9r592 
98929 
99466 
99825 
100348 
101141 
101700 
102189 
102588 
103128 
103531 
104216 
105051 
105454 
1(  5729 
106206 
106542 
107410 
10>-070 
108425 
108947 
109230 
110113 
110597 
110916 
111414 
112194 
112883 
113496 
113942 
114842 
115172 
115765 
116306 
116996 
117512 
118067 
118  56 
1 18730 
118985 
1 19497 
119930 
120438 
120737 
121097 
12k013 
122790 
123 162 
124175 
124805 
125352 
126476 
127256 
1281x6 
128320 
128984 
129400 
129938 
130368 
131U12 
131646 
132122 
132366 
132745 
133234 
133^52 
134357 
13471 5* 
135426 
135946 
13(294 
137263 
137735 


9  224 
9  597 
98976 
99579 
99840 
100379 
101245 
101756 
102212 
102683 
103178 
103643 
104306 
105178 
1(15562 
105745 
106285 
106727 
107468 
108125 
108530 
109051 
109439 
110122 
110.  22 
110971 
111537 
112306 
112949 
113560 
1139.4 
11.878 
115260 
1157X0 
116499 
117184 
117625 
1 18138 
118  ;67 

118756 
119047 
119498 
119934 
120455 
12o798 
121259 
122203 
122801 
123548 
124202 
12.016 
125378 
126035 
127264 
128251 
128403 
129079 
129646 
129962 
130374 
131290 
131821 
132107 
132547 
132790 
i:  3  40 
133944 
134520 
134c  02 
135525 
13^913 
136385 
137291 
138099 


98233 
9  650 
99101 

99581 
100070 
100425 
101421 
101817 
102-37 
1027  96 
103195 
103876 
104468 
105303 
105591 
105756 
106299 
106813 
107Ô16 
10X173 
108576 
109083 
109508 
110178 
110646 
111081 
111614 
112309 
112986 
11:5X2 
114008 
114937 
115294 
118065 
1K  550 
117202 
1176*6 
118145 
1.8403 
118814 
119121 
119585 
120082 
120601 
120X30 
121519 
122502 
122934 
1237(0 
124309 
125122 
125505 
126763 
127318 
128254 
128494 
129090 
129794 
130041 
1  0516 
131297 
151850 
102199 
1 32648 
132877 
133375 
131091 
134605 
1351X5 
135603 
130037 
131  559 
137521 
138245 


98293 
98700 
99145 
99677 
100143 
100619 
101448 
101992 
102405 
102887 
103244 
10:  .941 
104586 
105306 
105611 
105827 
1(  6355 
106831 
107624 
108209 
108658 
109118 
109558 
110287 
1106C0 
111156 
111828 
112330 
113031 
113736 
114413 
115021 
115373 
116161 
116613 
117212 
117826 
118235 
118495 
118845 
119225 
119692 
120113 
120627 
120879 
121666 
1221570 
123030 
123771 
124327 
125167 
125736 
127079 
127638 
128  56 
128589 
129123 
129801 
130075 
130581 
131381 
131941 
13-209 
132667 
13291-, 
133494 
134o97 
134648 
135254 
135635 
131016 
186905 
137662 
138101 
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II 


138472 
138938 
139249 
139818 
140158 
140614 
141081 
141387 
141798 
142525 
142324 
14331:! 
143646 
144295 
144820 
145386 
145879 
146491 
147  2  09 
148046 
148530 
149176 
149439 
150373 
151312 
151654 
1  152057 
152419 
152835 
153286 
153689 
153998 
154305 
154965 
155723 
156409 
157175 
157415 
157984 
158295 
158870 
159609 
160196 
100 158 
160943 
161304 
161625 
161959 
162471 
162892 
163144 
163703 
164348 
164523 


138675 
139002 
139253 
139846 
140249 
140650 
141116 
141479 
142023 
142550 
142859 
143359 
143674 
144300 
144909 
145428 
145998 
146520 
147268 
148199 
148582 
149226 
149450 
150891 
151343 
151686 
152087 
152523 
153044 
153297 
153715 
154030 
154601 
155034 
135754 
156489 
157235 
157432 
158018 
158347 
159034 
159634 
160237 
160579 
161013 
161338 
161714 
102047 
162474 
162942 
163218 
163879 
164350 
16462b 


138699 
139028 
139305 
139876 
140321 
140739 
141139 
141635 
142045 
142582 
143052 
143426 
143724 
144339 
14T023 
1454.'  6 
146069 
146580 
147347 
148277 
148689 
149253 
149578 
150985 
151373 
151928 
152334 
152616 
153057 
153356 
153722 
154044 
154631 
155201 
155868 
156513 
157246 
157563 
158019 
158359 
159341 
159712 
160344 
160623 
161087 
161362 
161766 
10206.) 
162513 
162945 
163347 
163976 
105357 


138791 
139058 
139383 
139885 
140333 
140781 
141232 
141661 
142252 
142599 
148064 
143428 
143766 
144362 
145044 
145509 
146348 
146718 
147393 
148280 
148708 
149302 
149648 
151090 
151413 
151947 
152349 
152739 
153063 
153439 
153782 
154071 
154669 
155344 
155973 
156725 
157318 
1576(10 
158099 
158423 
159412 
159789 
100352 
160812 
161 100 
161429 
161877 
162126 
162658 
162961 
163500 
164069 
164360 


138795 
139121 
139415 
140023 
140416 
140813 
141297 
141671 
142318 
142622 
143078 
143430 
143837 
144870 
145111 
145575 
146393 
147085 
147396 
148325 
148784 
149367 
149745 
151138 
151498 
151954 
152357 
152764 
153130 
153535 
153888 
154114 
154677 
155418 
156223 
156780 
157321 
157910 
158188 
158435 
159413 
159839 
160394 
160834 
161141 
161484 
161925 
162158 
162685 
163019 
1G3595 
164C95 
164876 


138885 
139169 
139641 
140025 
140573 
140?61 
141341 
141713 
142465 
142644 
14S088 
143576 
144110 
144491 
145265 
145640 
146444 
147181 
147708 
148334 
148&04 
149419 
149836 
151151 
151592 
152015 
152386 
152787 
153174 
153569 
153924 
154196 
154888 
155459 
156369 
156913 
157363 
157940 
158206 
158449 
159414 
159937 
160411 
160855 
161189 
161492 
161939 
162192 
162782 
163075 
163662 
164271 
164468 


235 
685 
827 
1167 
1894 
2434 
2568 
801 
4527 
5141 
5391 
5909 
6534 
7001 
7495 
8139 
8511 
8975 
9636 
9868 
10618 
10946 
110.7.1 
11952 
12436 
12807 
13297 


293 
716 
898 
1238 
1984 
2438 
2704 
4033 
4589 
5182 
5410 
6228 
0550 
7085 
7737 
8167 
8(57 
8996 
9654 
Ï0U52 
10024 
11135 
11782 
12151 
12499 
12821 
13394 


.108 

312 
745 
955 
1283 
1986 
2461 
2808 
4048 
4673 
5198 
5511 
6302 
6567 
7087 
7745 
8303 
8698 
9024 
9702 
10277 
10647 
11347 
11752 
12186 
12583 
12907 
13408 


titrés  à 

465 
764 
1036 
1494 
2097 
2476 
3020 
4141 
4962 
5211 
5538 
6367 
6712 
7153 
7830 
8351 
8728 
9090 
9731 
10434 
10740 
11555 
11781 
12308 
12616 
12033 
13510 


500  fr. 

581 

769 
1040 
1515 
2100 
2508 
3185 
43 11 
4982 
5291 
5660 
6464 
6855 
7303 
7886 
83."3 
8760 
9256 
9765 


612 
780 
1060 
1081 
2199 
2535 
3483 
4393 
4985 
5316 
5828 
6478 
6902 
7353 
7993 
8406 
8841 
9308 
9820 


138903 
139209 
139650 
140092 
140594 
14102& 
141372 
141793 
142494 
142772 
143289 
143584 
144162 
144718 
145286 
145783 
146450 
147199 
147884 
148404 
149043 
149434 
149928 
151300 
151652 
152017 
152393 
152809 
153191 
153597 
153987 
154302 
154961 
155700 
156398 
157163 
157384 
157977 
158273 
158771 
159495 
1599S1 
160429 
160872 
161243 
161552 
161954 
162300 
162814 
103U97 
163702 
164320 
164509 


•10492  10575 

10839  1C842 

11560  11593 

11818  11866 

12311  12372 

12662  12729 

13174  13185 

13645  13666 


640 
784 
1133 
1729 
2378 
2556 
3627 
4408 
5001 
5334 
58^0 
6529 
6991 
7446 
8013 
8479 
8923 
9470 
9838 
10580 
10931 
11644 
11949 
12376 
12730 
13294 
13812 


13937 
14236 
14454 
15437 
15858 
16428 
16846 
17329 
17567 
18140 
18643 
19187 
19531 
20159 
20626 
21755 
22191 
22671 
22969 
23367 
23797 
24358 
25036 
25691 
26049 
26525 
26970 
27402 
28085 
28557 
28882 
2S067 
29441 
30156 
30778 
31476 
32175 
32405 
33166 
33509 
33994 
34618 
35102 
35737 
36600 
37362 
38244 
38973 
39398 
39765 
40056 
40700 
41031 
41738 
42160 
42510 
43165 
435!  6 
44102 
44495 
44935 
45454 
45943 
46362 
46751 
47180 
47018 
47822 
48734 
49296 
49629 
50412 
5G999 
51829 
52108 
52711) 
53117 
53375 
53921 
54558 
54879 
55426 
55987 


13992 
14262 
14462 
15654 
15865 
16678 
16947 
17392 
17605 
18364 
18650 
19343 
19562 
20176 
20636 
21898 
22375 
22693 
23031 
23394 
23813 
24536 
25227 
25692 
26072 
20576 
27070 
27005 
28096 
28684 
28889 
29190 
29444 
30164 
31058 
31609 
32237 
32627 
33198 
33521 
34048 
34770 
35240 
35784 
36798 
37559 
38281 
38978 
39463 
39915 
40069 
40734 
41306 
41802 
42193 
42672 
43188 
43699 
44214 
44525 
44978 
45489 
45979 
46430 
46820 
47300 
47640 
47875 
48783 
49311 
49807 
50481 
61089 
518*2 
52217 
52734 
53124 
53588 
54040 
54622 
54O0O 
55568 
56040 


14019 
14299 
14586 
15689 
15868 
16646 
16993 
17470 
17717 
18420 
18764 
19380 
19709 
20235 
21020 
21944 
22399 
22730 
23032 
23451 
23814 
24625 
25231 
25822 
26198 
26578 
27123 
27658 
28229 
2S693 
28919 
29227 
29573 
30248 
31166 
31850 
32256 
32686 
33234 
33522 
34150 
34845 
35258 
£5927 
36825 
37808 
38325 
39045 
39585 
39969 
40072 
40851 
41328 
41824 
42221 
42706 
43256 
43732 
44215 
44545 
45042 
45692 
4599H 
46480 
46071 
47345 
47653 
47921 
48835 
49316 
50100 
50594 
51400 
51921 
52270 
52868 
53173 
58604 
54126 
54683 
54943 
55619 
56136 


14021 
14359 
14587 
15719 
16014 
16725 
17055 
17513 
17724 
18426 


19392 
19724 

20278 
21037 
22064 
22502 
22769 
23084 
23525 
23835 
24681 
25366 
25840 
26291 
36602 
27164 
27702 
28305 
28751 
28945 
29264 
29899 
30565 
31324 
32078 
323C0 
32714 
33287 
33631 
34174 
34903 
35341 
36005 
36880 
37907 
38395 
39170 
39595 
39974 
40315 
40885 
41657 
41966 
42276 
42842 
43412 
43795 
44269 
44584 
45068 
45706 
46108 
46580 
47006 
47402 
477S9 
47953 
48849 
49306 
50210 
50645 
7)1408 
51961 
52358 
52925 
53228 
53744 
54255 
54762 
550  47 
55683 
56413 


14066 
14373 
14741 
15721 
16146 
16793 
17KC 
17515 
17919 
18463 
19033 
19431 
19760 
20337 
21364 
22113 
22600 
22782 
23177 
23568 
23991 
24794 
25388 
25860 
26411 
26643 
27197 
27818 
28465 
28757 
28981 
29294 
29969 
30576 
31406 
32088 
32307 
32896 
33394 
33821 
34225 
34935 
35397 
302U 
36989 
38088 
38552 
39198 
39610 
40011 
40423 
40955 
41664 
42057 
42410 
42981 
43440 
43933 
44293 
44599 
•45202 
45760 
46148 
46090 
47114 
47412 
47786 
48051 
49035 
49433 
50339 
50691 
51497 
51976 
52364 
52972 
53291 
53832 
54269 
54800 
57)054 
55849 
56474 


14187 
14415 
15804 
15724 
16189 
16807 
17249 
17542 
17930 
18528 
19088 
19448 
19923 
20341 
21578 
22125 
22627 
22817 
23269 
23643 
24043 
24858 
25453 
25921 
26504 
26731 
27263 
27832 
2&481 
28795 
29026 
29326 
30023 
30039 
31439 
32107 
32314 
33057 
33437 
33832 
34383 
34966 
35477 
36260 
37227 
38099 
38629 
39280  . 
39646 
40029 
40624 
40968 
41722 
42084 
42463 
43125 
43453 
44026 
44403 
44078 
45230 
45930 
46162 
46618 
47117 
47533 
47793 
49084 
49091 
49443 
50358 
50830 
51780 
52110 
52563 
53055 
53324 
53887 
54512 
54831 
55123 
55865 
56529 


14201 
14434 
15375 
15847 
16190 
16808 
17274 
17556 
18138 
18600 
19105 
19475 
20031 
20426 
21747 
22158 
22660 
22920 
23302 
23687 
24184 
249Î5 
25455 
26014 
26520 
26770 
27397 
28004 
28516 
28822 
29082 
29431 
30078 
30667 
31450 
32144 
32327 
33072 
33503 
33898 
34403 
35062 
35595 
36547 
37291 
38127 
'38741 
39323 
39787. 
40038 
40683 
40970 
41737 
42121 
42506 
43129 
43548 
44078 
44464 
44728 
45449 
45939 
46247 
46683 
47178 
47539 
47817 
48302 
49200 
49574 
50386 
50918 
51808 
52159 
52670 
53067 
53332 
53914 
54537 
54852 
55351 
55920 
56623 


56941 

57892 

58496 

59503 

59874 

60293 

60785 

61407 

62388 

62736 

63376 

63832 

65196 

65587 

65926 

66301 

66573 

66963 

67401 

67980 

68333 

69117 

69746 

70128 

70913 

71271 

71807 

72406 

72915 

73414 

738' 5 

74179 

74767 

75501 

76005 

76311 

76804 

77283 

77706 

77983 

78891 

78823 

79304 

79639 

79909 

80410 

80663 

81220 

82039 


57135 

57926 

58510 

59565 

59910 

60343 

60786 

61465 

62420 

62782 

63413 

64053 

65303 

65625 

66029 

66304 

66639 

67026 

67479 

68016 

68420 

69144 

69867 

70197 

70957 

71311 

72003 

72418 

73037 

73577 

73880 

74197 

74774 

75531 

76011 

76312 

76838 

77322 

77757 

78014 

78434 

78844 

79366 

79643 

80048 

80460 

80912 

81287 

82095 


57221 
57941 

58579 

59646 

60076 

60494 

60837 

61570 

62434 

62896 

63497 

64242 

65310 

65641 

66086 

66343 

66640 

67033 

67641 

68026 

68677 

69209 

69890 

70213 

71035 

71436 

72043 

72549 

73133 

73683 

73913 

74246 

74897 

75582 

76042 

76515 

76892 

77331 

77878 

78021 

78555 

79145 

79378 

79666 

80055 

80482 

80935 

81521 


57343 

58063 

58857 

58664 

60092 

60573 

60926 

61788 

62439 

63112 

63624 

64461 

65429 

65676 

66092 

66444 

66690 

67055 

67676 

68051 

68696 

65291 

69931 

70215 

71055 

71678 

72085 

72600 

73139 

73714 

73962 

74341 

75178 

75665 

76189 

76605 

77027 

77347 

77888 

78058 

78605 

79161 

79409 

79727 

80099 

80483 

80943 

81637 


57456 

58177 

59052 

59767 

60126 

60689 

60954 

61885 

62519 

63237 

63659 

64926 

65438 

65824 

66127 

66448 

66756 

67199 

67775 

68099 

68796 

69521 

70042 

70268 

71061 

71745 

72122 

72608 

73198 

73775 

74052 

74493 

75299 

75714 

76233 

76670 

77032 

77494 

77915 

78202 

78649 

79178 

79468 

797^3 

80171 

80001 

80955 

81689 


57745 
58201 
59162 

59845 

60170 

60710 

60960 

61963 

62696 

63286 

63681 

65002 

65440 

65826 

66212 

66505 

66F.  00 

67217 

67788 

68292 

68834 

69632 

70102 

70524 

71173 

71779 

72308 

72753 

73208 

73840 

74053 

74531 

75330 

75765 

76237 

76681 

77139 

77529 

77942 

78217 

78728 

79196 

79590 

79769 

80195 

80637 

80985 

81780 


55879- 

58341 

59486 

59864 

60213 

60748 

61297 

62163 

62723-  i 

63308 

63702 

65117 

65539 

65921 

66285 

66555 

66861 

67241 

67937 

68303 

69001 

69722 

70104 

70848 

71245 

71799 

72403 

72882 

73299 

73850 

74173 

74705 

75341 

75961 

76269 

76689 

77254 

77679 

77960 

78256 

78771 

79289 

70593 

79857 

80S86 

80647 

81094 

81871 


Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n°  27,  du  1"  juillet  1904,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n°  26,  du  1"  janvier  1904,  se  fera  à  partir 
du  1er  janvier  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesells 
chaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 
A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1890,  de  l'emprunt  de  2H  mil- 
lions Slô.ooo  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont 
eu  lieu  à  parti"  du  premier  tirage  du  20  mars 
—1*'  avril  1 891,  jusqu'au  30/21  mars— 2/S  ami 
1903  inclusivement  et  non  présentés  au  rem- 
boursement jusqu'au  Itt  septembre— I"  octobre 
1903. 

Titres  à  5.000  fr. 
197644  n   197757  n    198331  n 
198678  n    198679  n 
199918m  199955m 
200800  m 
202043  m 
203773  n 


197606  n 
198595  n 
199892  n 

200679  n  200705  n 

£01348  n  201830  n 

202771  n  203227  n 

204682  m  204039  n   20a698  n 

200053  n  206412  n   206519  m 

206979  n  207629  n   207763  n 

208829  m  208945  n   209286  n 

209990  n  209997  m   210041  n 

210935  n  211083  n  . 


198802  n 
200173  n 
201306  m 
202055  m 
203778  n 
205570  n 
206600  n 
207805  m 
209735  n 
210559  m 


198349  n 
198885  n 
200649  n 
201307  m 
202220  n 
204450  n 
205573  m 
206936  n 
208220  n 
200739  m 
210759  n 
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a 


104714  n 
164983  m 
165611  n 

166316  n 
167279  n 
168369  n 
169299  n 
169901  k 
171023  n 
172615  n 
173893  n 
174288  n 
175325  m 
176726  m 
177881  n 
179146  1 
180384  n 
181880  n 
182531  n 
183766  tn 
184859  n 
185475  n 
186959  n 
187930  m 
189825  n 
191614  n 
192837  n 
193688  n 
194165  n 
195767  n 
196204  n 
196597  n 
197264  k 

82425  n 
82858  n 
83367  n 
83770  n 
85199  n 
85948  m 
87484  n 
8S348  a 
89568  m 
90182  1 
-  90714  n 
91155  m 
92112  1 
92845  n 
i)3922  n 
9186,4  1 
95778  m 
■96822  n 
97585  m 
9779 i m 
98105  m 
98747  k 
100617  n 
101998  m 
104885  n 
105424m 
109099  j 
109811  n 
110896  m 
111696  n 
112810  n 
114646  m 
116303  1 
117062  n 
117703  n 
118640  n 
119450  m 
121129  m 
122077  m 
122663  n 
122946  m 
134005  n 
125007  1 
125774  n 
127338  1 
128699  m 
129139  m 
130015  1 


Titres  à  2.500  fr. 

164809  n  164852  n  164867  n  164895  n 

165017  n  165043  n  165344  n  165609  n 

165683  k  166122  n  166238  n  166265  m 

166735  n  166983  n  167081  n  167271m 

167721  n  168192  n  168277  u  168310  n 

L6S370  n  169016  n  169185  n  169238  n 

169375  n  169460  n  169701  n  169700  m 

169909)  170U4n  170463m  171009  n 

171777  1  172164  n  172291  n  172484  n 

V,  289  »  n  173114  m  173219  m  173886  n 

173953  n  174018  m  174089  m  174094  m 

174598  b  174604  n  174613  n  175280  n 

176276  1  176371  a  176423  n  176720  m 

177005  n  177067m  177185  n  177265m 

178544  n  178592  n  178734  n  179141  n 

179316  n  179775  n  181045  n  180379m 

180523m  181160m  181206  n  181269m 

181408  1  181419  n  181509  k  181963  n 

182519  n  182759m  182814  n  182881m 

183830  n  183991  il  184033  n  184268  n 

184869  m  184993  a  185084  m  185131  n 

185694  1  1-6037  a  186308  n  186811  n 

187014  n  187086  n  187266  n  187468  n 

188878m  189351  n  189674m  189776  u 

189948  n  189984  n  190722  n  191124  n 

191840  1  191923  n  192518  n  192835  m 

192883  n  192905  n  193210  n  193657m 

193716  n  193831  n  193868m  193910  n 

194201  n  1946l5n  194650  n  195086  n 

195090  n  196157  n  196198  n  196202  n 

196279  n  1963)8  m  196418  n  196473  n 

196633  n  197009  n  197182  n  197201  n 

197422  n  197517  n 


Titres  à  1.000 


82427  n 
82889  il 
83536  n 
83929  n 
X3203  n 
85961  n 
88011  n 
88600  n 
89748  m 
90180  n 
90765  n 
91170  n 
92115  m 
92885  1 
93944  m 
94918  n 
95986  n 
96946  n 
9|632  1 
97795  1 
98268  j 
08"/ 51  n 
100860  1 
102716  n 
104976  n 
106027  n 
109185  k 
109950  m 
111188  1 
111704  n 
113680  n 
115230  m 
116483  n 
117404  n 
117906  n 
118706  n 
119768  n 
121738  n 
122545  n 
122766  n 
123127  n 
124157  n 
123072  n 
126222  n 
127471  n 
128777  n 
129299  n 
130037  n 


82489  m 
83116  n 
83583  n 
84230  m 
85338  k 
86416  1 
88047  n 
88752  n 
89789  n 
90225  n 
90817  m 
9143.",  1 
92250  n 
92894  n 
9446:!  j 
94977  n 
96Q87  n 
96963  m 
97603  a 
97919  n 
9831m  1 
00227  n 
101132  n 
103184  a 
105242  n 
107531  j 
109197  m 
110608  n 
111297  j 
112132  n 
114017  n 
115507  n 
116985  n 
117546  1 
118253  n 
118782  n 
120590  m 
121740  n 
122546  1 
122784  n 
123315  n 
124521  n 
125306  n 
126014  m 
127807  n 
128843  n 
129474  m 
130235  a 


fr. 

82519  n 
83129  m 
83677  n 
84983  m 
85578  c 
86682  n 
88072  n 
89231m 
89864  m 
90340  m 
90847  n 
92053  m 
92426  u 
92957  m 
94706  1 
95574  n 
96605  n 
97469  m 
97682  n 
98027  n 
9o3.)7  1 
99410  n 
101242  m 
104047  1 
105321  n 
107571  n 
109598  n 
110739  n 
111307  m 
112224  1 
114466  n 
115518  d 
116995  n 
117611  n 
118422  n 
119222  n 
1203481,1 
121742  n 
122633  m 
122860  n 
123366  m 
124561  m 
125332  m 

126658  m 
128258  1 
129065  n 
129496  n 
130300  m 


82660  n 
83339  m 
83746  n 
85198  n 
85766  1 
86943  m 
88086  n 
89469  j 
90021  n 
90511  k 
91064  m 
92054  1 
92494  n 
93839  m 
94820  m 
95774  n 
96770  n 
97526  n 
97755  n 
98068  m 
98425  1 
100186  i 
101542  n 
104881  n 
105369  m 
108410  n 
109641  1 
110806  m 
111431  n 
U2728ii 
114572  n 
115850  1 
117O40  n 
117635  m 
118570  m 
119416  n 
121072  n 
121807  n 
122641m 
122907  1 
123920  m 
124718  n 
12534: K  n 
126894  i 
128569  1 
129073  n 
129803  n 
130392  1 


130537  n 
131515  n 
132541  m 
133007  n 
134582  1 
135255  f 
135951  n 
136909  m 
138568  m 
139122  n 
139639  n 
140284  k 
140972  n 
142137  n 
142997  1 
143692  n 
144503  n 
145005  n 
145300  n 
146038  il 
147105  m 
148080  n 
148751  n 
149752  n 
150536  n 
152928  n 
154579  n 
155503  1 
157386  n 
158475  1 
159221  n 
160430  m 
161388  n 
161458  n 
161681  1 
161850  n 
162036  n 
102554  1 
163236  n 
163644  n. 
164307  m 


130643  k 
131558  m 
132062  m 
134196  k 
134740  n 
135J97m 
135988  m 
136919  a 
138738  n 
139267  m 
139825  n 
140477  n 
141140  1 
142361  n 
143125  n 
144231  1 
144704  1 
145154  n 
145385  n 
146077  k 
147263  n 
148140  n 
148771  n 
149898  n 
150702  n 
152936  n 
154596  n 
156648  n 
157571  n 
158480  n 
159807  1 
160486  n 
161391  n 
161591  k 
161753  n 
161855  n 
162072  n 
162667  m 
163395  n 
163709  n 
164328  n 


131067  1 
131567  n 
132786  n 
134336  1 
135186  n 
135721  n 
188415  n 
136931  n 
138786  n 
139294  n 
139863  n 
140625  m 
141678  n 
142427  n 
143237  n 
144280  n 
144821  n 
145156  1 
145897  n 
146276  n 
147709  n 
148188  n 
148845  1 
149974  a 
151903  n 
152966  n 
154974  m 
156654  m 
157862  n 
158912  n 
159851  n 
160616  m 
161403  n 
161605  n 
161817  n 
161944  m 
162198  n 
163051m 
163424  n 
164033  n 


131378  n 
131723  1 
133003  n 
134574  n 
135203  n 
135730  m 
136599  m 
137829  n 
138936  n 
139465  n 
139889  n 
140717  n 
141876  n 
142652  n 
143348  n 
144  286  e 
144906  1 
145242  n 
145985  m 
146455  n 
147885  m 
148535  n 
149079  n 
150304  n 
152633  n 
153006  k 
155018  n 
156851  m 
158280  n 
159045  n 
160142  n 
161170  n 
101410  n 
161636  n 
161829  1 
162013  n 
162291  m 
163179  n 
163569  m 
164117  n 


131422  m 
132163  n 
133073  n 
134578  n 
135245  m 
135760  n 
136765  n 
138030  n 
139037  n 
139508  f 
140017  n 
140819  m 
142060  m 
142855  n 
143349  n 
144294  n 
144907  n 
145284  n 
146037  n 
146917  i 
147956  n 
148639  n 
149465  n 
150S50  n 
152726  n 
153240  n 
155891  1 
157241  n 
158333  n 
159067  m 
160282  n 
161311  n 
161451  m 
161675  n 
161835  i 
102018  n 
162356  n 
163196  n 
163598  n 
164270  m 


Titres  à  500  fr. 

70  m 

137  n 

158  n 

170  n 

206  n 

225  n 

265  n 

277  n 

396  n 

397  n 

429  n 

537  n 

544  n 

547  n 

856  n 

860  n 

881m 

914  n 

924  n 

988  m 

1105  n 

1183  m 

1311m 

1424  n 

1514  n 

1670  m 

1742  n  ' 

1804  m 

1926  n 

1958  m 

1975  n 

1999  n 

2682  n 

2710  m 

2799  n 

3103  n 

3257  n 

3406  m 

3528  n 

3712  n 

3840  m 

4029  m 

4201m 

4318  n 

4406  n 

4712  o 

4749  n 

5196  n 

5271  n 

5300  n 

5335  n 

5386  n 

5628  n 

5631  n 

5705  n 

5779  1 

6386  m 

6526  m 

6619  n 

6719m 

6721  n 

6757  n 

6758  m 

6845  n 

7393  n 

7509  n 

8088  n 

8279  n 

8396  k 

8428  n 

8499  n 

8721  m 

9058  n 

9405  1 

9445  n 

9752  n 

9811  n 

9969  n 

10000  n 

10141  n 

10220  n 

10637  m 

10814  m 

11111  n 

11473  m 

11508  n 

11536  n 

11737  m 

11831m 

12021  n 

12057  k 

12161  m 

12167  n 

12191  k 

12287  n 

12353  n 

12586  n 

12712  1 

12742  n 

13076  m 

13088  n 

13204  n 

13671  n 

13839  n 

14246  n 

14595  n 

14816  n' 

14889  m 

15081  1 

15941  n 

10017  n 

16062  m 

10241  n 

16302  1 

16441  n 

16478  m 

16504  n 

16555  u 

16557  n 

16672  m 

16740  m 

16756  n 

16842  n 

17206  n 

17279  n 

17477  n 

17536  n 

17531  m 

17622  m 

17934  n 

17073  1 

18007  m 

18173  n 

18692  n 

19269  1 

19518  m 

20064  m 

21)082  1 

20115  n 

20144  n 

20218  n 

20353  n 

20371  u 

20667  f 

20844  n 

20879  n 

20882  m 

20884  n 

20889  m 

20910  m 

20925  j 

20956  1 

21062  n 

21355  m 

21660  n 

21779  n 

21908  n 

21963  n 

22224  n 

22281  n 

22410  n 

22607  m 

22650  m 

22686  n 

22864  1 

22894  n 

22971  m 

22987  1 

■-.'3108  m 

23133  m 

23143  n 

23231  n 

23255  n 

23264  h 

23307  n 

23421  n 

23437  n 

23500  n 

23644  k 

23664  n 

23792  n 

23820  n 

23881m 

24024  m 

24055  n 

24075  h 

2419)  u 

24277  m 

24278  m 

24729  n 

24982  n 

24993  m 

25023  k 

25183  n 

25341  n 

25534  m 

25805  n 

25832  m 

20096  n 

26146  m 

26330  n 

26365  n 

26443  n 

20562  i 

26752  e 

26812  m 
28173  n 
29708  n 
30002  n 
30608  m 
32085  i 
32581  n 
33576  n 
34540  n 
35471  n 
86055  n 
36337  m 
36719  n 
37839  1 
41236  n 
41788  n 
42627  m 
43399  n 
44831  n 
45126  m 
46218  n 
47447  m 
48054  k 
48657  m 
49208  n 
49415  n 
49895  n 
50442  n 
51176  n 
51751m 
•32455  m 
52981m 
.,■•'75  n 
5605 i  n 
56693  n 
57536  n 
58132  m 
58648  n 
59432  n 
00031  n 
60647  n 
60881  n 
61739  n 
62)51  n 
63669  a 
64568  n 
65162  n 
06103  1 
66679  n 
67412  m 
67693  n 
08560  n 
69829  k 
71164  n 
72178  n 
72964  n 
73238  n 
74(59  m 
74448  n 
74733  k 
74999  n 
75471  n 
75672  1 
76386  n 
77008  m 
77784  n 
79434  n 
79767  n 
80356  m 
80550  n 
80680  n 
80846  n 
81123  1 
81790  n 
82031  n 
82195  n 


20893  n 
28328  n 
29819  n 
30015  n 
30648  n 
32100  m 
32640  m 
33789  n 
34764  n 
35491  n 
80119  h 
36525  m 
36770  k 
38024  n 
41296  n 
42306  m 
42789  j 
43980  1 
44921m 
45418  n 
46512  1 
47535  n 
48116m 
48757  m 
49209  m 
49605  n 
49968  n 
50804  m 
51183  k 
51837  k 
52647  n 
53070  n 
55186  m 
56246  n 
56752  n 
57723  n 
58219  n 
58760  m 
59644  n 
60302  n 
60650  1 
61500  1 
61838  n 
63125  n 
63833  m 
64904  n 
05166  n 
66291  n 
66896  m 
67477  1 
67838  1 
68634  m 
70020  n 
71274  n 
72192  n 
72972  n 
73543  a 
74098  a 
74455  n 
74753  n 
75086  m 
75513  n 
75808  m 
76411  n 
77250  n 
77955  n 
79514  n 
79886  n 
80428  i 
80590  n 
80705  n 
80894  n 
81271  n 
81812  n 
82080  n 
82212  n 


27436  m 
29425  n 
29823  n 


30047 
30741 
3221 1 
33058 
33801 
34896  n 
35505  m 
36218  1 
36542  m 
37328  1 
39226  k 
41568  n 
42411  n 
43115  m 
44120  n 
44933  m 
45754  m 
47015  n 
47550  n 
48493  n 
49100  m 
49219  a 
49779  n 
49998  m 
50880  m 
51184  i 
52011m 
52748  n 
53092  m 
55998  n 
56254  k 
57092  m 
57729  m 
58389  n 
58778  il 
59677  n 
60314  n 
60705  n 
61532  u 
61970  n 
63192  m 
63855  m 
64910  m 
65750  n 
66296  n 
66P36m 
67485  n 
68237  n 
68906  u 
70736  m 
71663  n 
72274  n 
73150  n 
73868  n 
74250  n 
74491  m 
74809  1 
75216  n 
75550  n 
75913  n 
76440  n 
77308  m 
78790  n 
79531  n 
80074  n 
80502  1 
80621  n 
80729  m 
80902  m 
bl374  n 
81859  1 
82090  1 
82  >40m 


27906  n 

28025  n 

39516  m 

29680  n 

29919  k 

29990  n 

30259  n 

30443  n 

31213  j 

31377  m 

32247  n 

32417  1 

33091  n 

33319  n 

34038  n 

34145  n 

34951  j 

35016  n 

35656  n 

35929  n 

36246  k 

36265  1 

36597  n 

36649  n 

37602  n 

37741  n 

40455  n 

41185  n 

41682  m 

41731m 

42610  m 

42611  n 

43187  n 

43268  n 

44250  m 

44779  n 

44974  n 

44997  n 

45827  n 

40000  n 

47113  n 

47171  n 

47940  n 

47989  n 

48517  m 

48591  g 

49204  m 

49205  n 

49250)ii 

49305  n 

49821  n 

49878  n 

50325  n 

50383  n 

UvuU'J  11 

50915  m 

50923  k 

51467  m 

51724  1 

52208  n 

52400  n 

52905  n 

52962  m 

53717  n 

53800  m 

\JU<J\J\J  111 

56008  m 

56010  n 

56635  1 

56686  n 

57235  n 

57500  n 

58037  n 

58131  n 

~>W  i  TtrS  m 

tiOUOU  111 

59300  n 

5937 l  1 

59093  b 

59921  1 

60397  n 

60497  1 

60721  n 

60770  n 

61702  n 

61734  m 

Ul  1  U  Jt  111 

62646  n 

62733  n 

1  1  -  >  UO  11 

63473  n 

63490  n 

64143  1 

U-t*Ct)U  11 

oïoiy  n 

ooU/iy  n 

65875  n 

65924  1 

66615  n 

66654  n 

66957  n 

67307  n 

67505  n 

67556  n 

68278  n 

68490  n 

68908  n 

69124  1 

/  1U4U  11 

/  4,yj*Ja  111 

791  fin  m 

/  C'J{  o  II 

7QQAQ  1 

104.4.0  II 

7W*1  n 

1  <i\J  ism 

74285  n 

74424  n 

74660  j 

74728  1 

74848  n 

74974  n 

75217  n 

75241  n 

75578  n 

75032  m 

76001  m 

76344  n 

✓  bo03m 

76827  n 

77428  n 

77596  m 

78996  m 

79191  i 

79562  n 

79744  m 

80079  n 

80251  m 

80521  1 

80528  m 

80634  i 

80678  m 

80769  m 

80833  n 

80907  m 

81060  1 

81498  n 

81706  1 

81914  n 

81985  n 

82150  n 

82192  n 

82264  n 

82296  m 

DATES  DE  TIRAGE 


a. . 

. .  octobre  1891 

.   fi.  . 

.  avril  1900 

0  .  . 

avril  1893 

i . . . 

.  octobre  19C0 

b 

.  octobre  1894 

j. ... 
k.. 

.  avril  1901 

octobre  1896 

.  octobre  190Ï 

d 

. .  avril  18ffi 

1 

avril  1902 

avril  1898 

ni. . 

. .  octobre  1902 

f 

, .  avril  1899 

n . . 

.  avril  1903 

cr 

b  ■  •  • 

.  octobre  1899 

920 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1 393 

1899 

1900 

1901 

1902 

3 

Sept. 

10 

Sept. 

17 

Sept. 

24 
Sept. 

1 

Octob . 

8 

Octob . 

15 
Octob  . 

22 
Octob. 

59 
Octoi). 

No  Y. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Panne  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—     (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

0  38 
35  18 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 

i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  35 
27  87 
30  20 
20  37 

14  50 

15  12 

0  35 

29  12 

30  61 
20  62 

14  50 

15  12 

0  34 

30  75 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 

0  34 
32  37 
3i  24 
2o  87 
15  » 
14  37 

0  35 
29,62 
31  21 
zl  37 
14  75 
14  37 

0  35 
29  12 
31  24 
20  s7 
15  » 
14  37 

0  35 
30  37 
3'  2i 
21  37 
15  12 
14  37 

0  35 
32  12 
31  24 
21  50 
15  12 
14  37 

0  35 
32  12 
31  21 
20  62 
15  >> 
14  37 

0  35 
30  12 
3!  24 
20  HT 
U  87 
14  37 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

6  61 
9  69 

4  98 
y  oy 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  50 
8  4o 

5  50 
8  20 

5  50 
8  4') 

5  50 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  60 
8  20 

5  80 
8  20 

5  80 
8  60 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
*  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  52 
1  80 
i  15 
1  50 

1  60 

1  90 

2  25 
1  52 

1  56 

1  80 

2  2i 
1  48 

1  48 

1  70 

2  10 
1  48 

1  50 

1  80 

2  10 
1  40 

1  50 

1  80 

2  10 

1  'a 

1  52 

1  9 

2  10 
1  32 

1  46 

1  90 

2  10 

1  26 

1  44 

1  90 

2  10 
1  52 

1  48 

1  90 

2  10 
1  26 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil 

31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
i&  y  / 
63  02 
71  73 
61  18 

22  18 
94  81 
31  38 

oî;  a  o 
6^  lo 

59  76 
72  SI 
72  99 

95  75 
60  » 
38  « 

31  " 

48  75 
.8  50 

63  - 

26  » 
59  50 
3i  50 
'M  » 
49  2"> 
41  50 
63  » 

26  12 
59  50 
38  50 
31  » 
49  25 
46  50 
64  50 

25  87 
59  50 
37  50 
30  » 
48  » 
46  •• 
64  50 

26  » 
5)  50 
36  25 
30  »> 
48  » 
45  » 
64  » 

25  87 
59  » 
37  » 
30  » 
48  50 
45  - 
64  » 

26  » 
59  » 
36  37 
28  » 
49  25 
43 

63  50 

26  06 
?9  » 
37  » 
30  » 
.9  » 
4t  25 
63  « 

25  81 
oH  » 
37  2  i 
30  » 
49  ■ 
42  » 
63  » 

25  68 
54  •• 
36  75 
32  » 
50  » 
40  75 
63  .. 

VINS  (Paris) 

Vins  desoutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord. S     fût  et  droits 
Màcon  ordin..'  de  régie  compris. 

132  » 
169  50 
1!9  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  74 
131  75 

97  51 
1  2  50 
152  5U 

97  50 
152  50 
152  50 

97  î;o 

152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

102  50 
52  0 
152  50 

102  50 
152  50 
1  2  50 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil . 

Laine  Buenos-Ayres.. . .  100  kil. 
SoiegrégeCeiennesirordelt/l3  le  kilo. 
Café  Santos                     50  kil . 

Riz  Ranf?-  on  ..        ...  — 

41  14 

«23  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

*4  56 

188  •> 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  2ll 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

t8  22 
120  9 . 
43  50 
30  24 
156  •• 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

83  37 
158  5U 
5 1  ■ 
31  25 
.23 
23  » 
21  » 
9  20 

80  » 
159  » 
55  50 
32  » 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

83  62 
158  0 
5  50 

33  » 
123  o 

25  » 

21  » 

9  20 

74  » 
154  50 
55  50 
34  25 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

67  50 
157  50 
5>  50 
35  75 
i2t  » 
z5  » 
21  » 
9  20 

63  87 
155  50 
5)  50 
35  23 
123  » 

*iO  » 

21  - 
9  20 

6->  50 
52  oO 
oo  oO 
35  25 
123  » 

ÙO  n 
2l  - 

9  20 

63  25 

151 
55  30 
36  75 

123  • 
25  »> 
20  50 
8  37 

68  12 
47  50 

K  KO 

oo  dO 

i7 
123  » 

'5  » 
20  50 

8  37 

67  87 
43  0 

55  50 
37 

123  » 
25  •> 
-0  50 
7  80 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  îr.arq.).  100  kil. 

Plomb  

Fer  (Marchand)   — 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  »9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

13S  63 
321  6S 
33  58 
49  80 

16  83 

17  08 

153  » 
333  » 
33  75 
57  25 
1S  50 
18  » 

153  25 
o30  » 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 

152  50 
o25  oo 

03  lO 

56  75 
16  5o 
18  » 

150  25 

323  •> 

33  10 

56  75 
16  5J 
18  » 

148  » 
316  50 

33  10 

56  » 
16  50 
18  » 

1  r.R  » 
140  » 

309  » 
33  50 
55  50 
16  50 
18  » 

t-tl  10 

308  » 
33  50 
55  » 
16  50 
18  » 

14.J  » 

3  9  » 
33  50 
54  50 
16  50 
18  » 

t  ïû  » 
.10    i  i 

55  50 
lb"50 
18  » 

155  50 
.18 

56  '0 
16  ,0 
18  » 

CHARRON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

102  81 

3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
lu4S 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
10  8 
1011 
1906 
1483 
3923 

97  60 
37ï0 

675 
1122 

013 
1811 
1410 
3930 

97  45 
3775 
674 
112) 
Ho5 
181.i 
1412 
3935 

96  60 

96  60 
3780 
671 
1127 
1106 
18l)5 
1407 
3911 

96  82 

96  75 

96  82 

97  07 

97  35 

91  05 

Banq.  de  Parisel  Pays-Bas. .  — 
—        P.-L.-M   — 

4.07O 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

378j 
678 
11  ;9 
HOi 
18.5 
1413 
3920 

378u 
672 
llu4 
1107 
18o5 
1398 
39.8 

37-0 
666 
1106 
1110 
1810 
1404 
3905 

3800 
663 
1;05 
1103 
180; 
1410 
3901 

3800 
6,2 
11  2 
1108 
1819 
1422 
39j0 

.,800 
698 
Mu7 
1116 
1835 
1  25 
309) 

90o 
702 
1122 
1124 
1872 
-432 
40O5 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
defr. 

MilliOD 
defr 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
delr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Circulation  fiduciaire  

Kncaisse-or  

3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 

3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.518 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.240 
2  541 

1.1:3 

677 
458 
448 
198 

4.170 

2.530 
1.12) 
487 
4)7 
518 
180 

4.156 
2.M7 
1.117 

499 
452 
38» 
196 

4.137 
2.508 
1.119 
49  4 
456 
419 
185 

4.2T8 
2.472 
1.116 
635 
467 
398 
153 

4.283 
2. 150 
1.114 

4.331 
2.434 
1.103 

4- 2-49 
2.427 
1.108 

4.290 
2.418 
l.t04 

4.368 
2.403 
1 . 10', 

Comptes  courants  particuliers.. 

611 
474 
3i6 
144 

671 
467 
356 
147 

636 
467 
359 
193 

7o0 
457 
435 
217 

739 
408 
430 
148 

ESCOMPTE  OFhCIEl  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Kscornpteâ  la  Banqueoe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie   

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  » 
3.72 
4. lu 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

3  » 
3  33 
3  32 
3-55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4 

3  » 

4  o 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  ,. 

3  50 

4  ■> 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  ,, 

4  . 
6  50 
3  50 

3  30 

5  » 

4  50 
4  50 

3  » 

4  n 

4  n 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

BANQUES  EUROPEENNES  O'EffiISSIu', 

SITUATION  AU  31  DKCKMHHK 

circulation  fiduciaire  totale  

lincaisse-or  

fcncaisse-argent  

Rapport  de  LOI  a  la  circulation  % 

Million 
de  fr. 

14.975 
8-160 
2.630 
54,4 

Million 
defr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
de  fr. 

16.215 
8-752 
2.821 
&3  9 

Million 
defr. 

15.551 
9.332 
2.933 
60,0 

Million 
de  fr. 

I5.59i 
9.215 
2.89S 
59.9 

Million 
defr. 

D.592 
9.143 
2.883 
58  6 

Million 
de  fr. 

15.592 
9.145 
2. 816 
£8  6 

Million 
de  fr. 

15.802 
9.071 
2.S70 
57,4 

Million 
defr. 

16.307 
8.8*7 
2.815 
54,5 

Million 
defr. 

16  256 
8.797 
2  7  52 
54,1 

Million 
de  fr. 
10  069 

8.839 
2. 789 
55,0 

Million 
de  fr 
16  O'.tS 

8  901 

2J.95 
55,2  | 

Million 
defr. 

16. 302 
8.8  ,0 
2.773 
51,2 

MARCHE  HVEIUSTIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


2     !=  c 

S    Si  " 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

o 

CLOTURK 

E5  1 

SEMESTRIELLE 

0  'S 

o  2 
o 

31 

juin 

déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


(3 

750.000 

85 

3 

375. 000 

35 

8 

750.000 

25 

18 

750.000 

35 

2 

250.000 

35 

14 

000.000 

35 

5 

000.000 

35 

25 

000.000 

35 

6 

250.000 

35 

300.000 

35 

18 

750.000 

35 

12 

500.000 

25 

275.000 

35 

7 

500.01  0 

25 

400.000 

35 

h8 

750.000 

125 

27 

500.000 

25 

135 

000.000 

125 

3 

125.000 

25 

400.000 

25 

2 

000.000 

25 

i 

000.000 

25 

10 

625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  »ew, 

Champ  d'Or  

Du rban  Roodepoort  Oeep . 
The  East  Rind  oroprletarilinei 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  (New)  .... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jaei  (ici.  nom.)  ( 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

50 

19 

19 

50 

17 

75 

29 

50 

S 

2) 

50 

20 

50 

20 

1000 

93 

50 

88 

50 

66 

5H 

66 

06 

237.5 

241 

50 

220 

175 

176 

50 

172 

330 

619 

617 

501 

4^9 

494 

47 

94 

92 

50 

67 

67 

75 

6i 

145 

300 

177 

50 

156 

50 

(51 

50 

149 

68.50 

90 

50 

84 

75 

72 

75 

73 

71 

170 

60 

50 

56 

50 

45 

45 

75 

46 

69 

81 

73 

35 

58 

25 

56 

2o 

56 

25 

80 

80 

73 

50 

50 

50 

120 

105 

110 

50 

90 

9' 

75 

91 

93 

128 

120 

102 

50 

101 

101 

50 

175 

122 

109 

95 

50 

93 

93 

865 

315 

2J3 

234 

50 

229 

125 

29» 

289 

.'50 

249 

245 

50 

53.75 

36 

35 

50 

18 

50 

18 

18 

m)  340 

54 

25 

50 

35 

35 

3i 

50 

34 

25 

76 

50 

75 

67 

73 

65 

62 

196 

235 

252 

r.  i 

193 

50 

195 

50 

191 

50 

262 

360 

355 

2>0 

50 

259 

252 

75 

20 

75 

28 

19 

20 

19 

85 

65 

59 

43 

40 

43 

77.50 

87 

49 

50 

33 

75 

33 

32 

75 

H  g. 

z  a  o 

X  *  S  <*■ 

O  J;  a 

2  §  » 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMRSTRIELLR 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000«r 


500 
125 
125 
400  <tr 


Callao  

Uru juay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (plomb  el a rg . ) 


87 
576 
103.50 

72.53 


60 
576 
87 

72.2: 


28 
54 


85.50 
73  50 


26 
54 
510.50 
80.50 
73  50 


27 
48 
511 
82  75 
70.2 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37. 500. 000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  «loioratlon. . 
Brit.  3th.  Afric.  (Cnartered) . 

Cassinga  

û/ua.nite  du  Transvaal 
Serste  Fibrienennutillone 
j oldlields  r,oD*olitad.  ordinaire 
lenlerson  Transv.  Iitaie 
Koltumbo  (Côte  dlioire).... 

Ooeaaa  Company  

\lossatnédès  (Cie  de)... 
tl  jza  noique  (Cie  de) . . . 
Randfonteiu  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 


91.25 
112.50 
125 

30 
107.50 

25 

16.25 


51.50 
9i 

20 

36.50 
26.50 
235.50 
54 

63.75 

19 

45 

92 

154.50 


49 

95.50 
63 

28.5  i 
21  2 
211 
50 

60 

16.5  i 
40  75 
89.5) 
154 


32.  ï0 
5'i.M) 
57.5  ) 

n 

139 

26 

22 

39.2  i 
17.  : 
34  7 
62 

10).  50 


3J.5'» 
60.50 
57 

■n 

il  50 
25  75 
22 
40  >0 
16 
34  50 
66 
01  50 


23.75 
57. 
56.75 

29.50 
134.50 
27 
22 
41 
16.  ^0 
3i  .50 
59.50 
97.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


J  2 

<  S 

eu  - 

<!  S 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

88.000 
I .360.000 
225.000 
500  000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

80.000 
800.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
180  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523. 895 
231.250 
325. 000 
351.269 
470  000 
550.000 
400.000 
711.500 
250  005 
288.750 
849.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450. 000 
300  000 
165.000 

448. y«y 

2.500.000 
270.000 

.. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 

».  700. 000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 
80.U00 
190.77! 
352.08: 
860.000 
«5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels. 
Chlmes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  , 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  , 

Jubilee  , 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Maneval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Chariton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Slmmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

yVeuimer  

vvest  Rand  Mines  . . . 
Wilwatersiand  Deep 

Wolxiuter  

Worcester  


60 


120 


80 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3,8 

3  1/4 

I  3, 16 

16  3/4 

17  3/4 


3  3/4 
9  7/16 
24  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 
2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 
0  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1M6 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/i6 
15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/s 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/i 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
1 1  5/8 

3  5/8 

2  3/i 
11  3/8 

5  11/16 
«  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  5/8 
2  1/16 

1  3/16 

2  3/< 
11/16 
11  16 

1/4 

6 

2  13/16 

1  1/4 
13 

17  3/4 

4  3/4 

5  1,2 

2  1/2 
7 

20  3/4 

0  5  8 

2  9/16 

2  15/. 6 

6  1/4 
10 

3 '8 

3  3/8 

1  3,4 

8 

4  1/4 

5 

3  1/8 

3  7  8 
f  13  10 
4  U/10 

2  5/ 10 

3  II/ 16 
11,  16 

1  3  4 

1  1,2 

4 

8  1,2 

2  o/io 

5  3/16 
2  3  4 

3/4 

4  1/8 
3  11/10 

15/10 

9  1/4 

2  1/2 
1  5.6 

y  7/8 

5  1/8 
8 

1  7/8 

1  3/3 

5 

3  3  8 

2  7/< 
7  U/lb 
10 

1  1/2 

3  5/8 
3  y/16 
1  3/4 


6  3/4 
2  I  16 

1  3/16 

2  :/4 

11/16 
11/16 

1/4 
6  I/16 
2  13/16 

1  1/. 
13 

17  3/4 

4  7  8 

5  1  2 

2  1/2 
7 

20 

5  5/8 
2  5/< 

2  15  10 

6  3/lo 

y  3/4 

3,8 


3/8 
7,16 

I]" 
1  8 
1/8 


3  1/8 

3  7/8 

l  13, lo 

4  5/8 

2  5/  16 

3  9/16 
tl/itj 

i  1/2 
1  1/2 


8  1/2 
2  1,8 
5  1/2 

2  9  1 
3,4 

4  1/6 

3  5/S 
15/16 

9  1/2 

2  7yio 
1  5,8 

y  3/  i 

5  l,lo 
8  1,8 

1  7/8 

1  3,8 

3  1/4 

2  3  4 
7  11/to 
10 

1  9,  16 
s  11/16 

3  y/i0 

1  3/1 


6  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  )/8 
11/16 

5/8  I 

1/4 
6  1/8 
2  5/16 

1  1/4 

17  1/2 

4  3/i 

5  3  4 

2  1,2 
€  3/i 

!9  1/2 

5  1,2 
2  9/16 

2  7,8 

6  ' 
9  1/2 

3  8  , 

3  3/8 

1  7  16 

3  3/4 
8  1/8 

4  1/8 
b 

3  1/8 

3  3/1 

1  11,  16 

4  5/8 

2  5  16 

3  9/16 
3,4 

1  1  2 

1  7/16 

4  1/16 
s  3  10 
■i.  1/4 

5  1/2 

2  9,  10 
11/16 
4  1 

3  11/16 
1 
9 
2 
1 
9 
5 

7  7/8 
1  5/8 
1  3'3 
4  3/4 

3  l/i 

2  1 1/16 
7  5/8 

10 
1  9/16 
3  7/i6 
3  3/8 
1  3/4 


5/16 

5,8 

3/4 


< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

C 

1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  13/16 

3  3'i 

3  13/16 

1.102.500 

1 

Baraato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/ le 

400.000 

1 

BecUuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  3  16 

1  1/8 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Cnartered  (Sritish  S.  A.  fi») 

3  5/8 

3  5/s 

2  o/lS 

2  5  1) 

2  1/8 

325.000 

1 

Charterlaad  Goldfields.. 

11/16 
9  1/4 

11/16 

il  i 

3,8 

3/8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  3.  A.  Oef . 

8  5/16 

5  5  8 

5  7  16 

5  1/4 

1.250.000 

1 

Id.   6  '/q  Préféreace.. 

26/6 

2  7/0 

2i  3 

24  3 

23/6 

575.000 

100 

Id.    5  V,  '/0  Dôbeutures. 

100 

108  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

200.000 

1 

Johannesburg  Gsta.es.. 

1  13/16 

1  3/4 

l  3/8 

1  5/1  , 

l  5  16 

400.000 

1 

Mashonaland  A.geacy... 

2  1/4 

2  7,16 

1  3/16 

t  1,8 

1  1/  16 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

I  1  8 

1  1/16 

1  1/16 

670.000 

1 

Mozambique  0°  

1  7/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3  8 

l  5/lc 

1.267.507 

1 

Oceaua  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  9/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  7,8 

3  5/(6 

3  1/4 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

1/2 

1/2 

7/16 

751.077 

1 

Transvaal  Cousolidt. . .  r 

6  1/16 

6  1/16 

4 

3  7/8 

3  11/1'. 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

2  7/3 

2  7/8 

2  11/16 

2  II, 16 

2  ./8 

604.225 

1 

Id-     Gold  rfiuin  jCstat 

3 

3  1/16 

2  1/16 

l  15/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Cousol  

1  1/4 

l 

7,  16 

'7/13 

7/16 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

l  7/8 

1  3,4 

1  11/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cous  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways  . 
National  Bank.  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

5/8 

5/3 

3  11/16 

3  5/8 

3  3A4 

2  13/16 

l  5/16 

l  3/16 

1  1/. 

1  l/i 

1  1/2 

1  1/10 

7/8 

3,4 

15  1/8 

li  1/2 

14  3/i 

14  3/4 

3  1/S 

2  13/ 16 

1  13/16 

1  13/  6 

5  3/8 

5  1/8 

1  o  16 

1  5/16 

8 

8  1/16 

5  3/16 

5  l/:6 

1  7/16 

1 

9/16 

9/16 

3  3/i 

3  3/8 

1  15/16 

2  1  i 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Uannan's  Browuhill  

Laite  View  Consols 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  BJock  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  l/i 
15/16 
5  1/8 


23/2 
3  1/16 
1  1 

!/■■ 
2  15/16 

3,  H 

5/8 
1  1/2 
1  3/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Cousolidt,.  Bultfontein. 
De  Beer  s  ordinaire. . . . 
Id.   5  •/„  Oeoemure.. 

Gnqualand  West  

New  Jagersfontein  . . . 


36/9 

31/9 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  7/16 

107  1/2 

108 

lOi 

8  1/4 

8  1/4 

8  l/i 

27 

27  3/4 

28  3/i 

26/9 
3  3/16 
1  7, 16 

1/2 
2  15/16 

3/16 

5/8 
1  1/2 
1  1/8 
5  1/8 


29,  6 
19  5/16 
loi  I 

8  1/8 
88  1/2  j 


M/16 
2  11/16 

1  5/16 
3,4 
1  i  3/4 

1  3,  i 

1  5/16 

4  :i/io 

5,  16 

2  1/8 


28/6 
3  11/16 
1  11,16 

5/8 
2  7/8 

5/l> 

D/8 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/16 


29/6 
20 

[Ci  1/2 
8  1/s 
<2i  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


umiL 

noaliil 

r  „ 

Bw 

■  III 

39000 

66=> 

3762 

113 

•25762 

~78 

1e  îilr^ 

M. 

DBS. 

387.536 
368.900 

~5Ô0 
100 

57.447 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


! 

'429.661 
(B09.251 
{11059710 


447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
■ 

672.620 

412.071 
> 

127.910 


798.429 
1447875 
804.434 

11773339 
80.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
2-23.163 
147.910 
1168150 
178.96 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 

40.000 

50.000 
300.000 

60.000 
400.000 
160.000 

60.000 
500.000 

60  000 

îoo.ooo 

400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
77.964 
60.000 
53. 808 
,i01.867 
lfj.8 
:  49.610 
|.89.609 
,01.894 
I  79.106 
1.116.648 
[1905275 
1 1963657 
106.940 
U89.821 
il  49. 481 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


50u 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1 000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  94  

3  %  Amortissable! 


Terme 
Compt 
Terme 
\  Compt, 


IM8RIT8 

«n  1902 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  l/t  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts    

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  a  tebme) 

Banque  ùe  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  u  Com»  et  1  Indus"1'. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 


50 


ÔU 


50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      P  %  titres  bleus 

—  —       J  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %.. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —    52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  y.  %   

—  —   Ardentes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


Cours  comp.  juillet 
190Î  Ï902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  .. 


552 
432 
410 


558 
560 
362 


360  .. 


419  .. 


420  .. 


465 
395 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  .  .A 

12  50 

40 
20  ..A 


120 
140 


15 
14  84 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 

30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15  .. 
15 
12  50 
15 
15 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 
22octo.  29octo.  5  nov 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


97  07 
97  .. 


97 


81  50 

82  70 
506  50 


97  35 
97  25 
97  60 
97  55 


476  .. 

82  55 

83  50 
505 


548 

75 

550 

553 

75 

435 

50 

434 

23 

435 

407 

05 

408 

409 

105 

75 

106 

106 

50 

560 

561 

562 

560 

561 

561 

379 

374 

379 

99 

ié 

99 

1j 

100 

380 

378 

75 

376 

50 

97 

75 

98 

50 

98 

50 

412 

412 

417 

103 

15 

103 

75 

10» 

75 

399 

397 

50 

399 

99 

50 

99 

50 

99 

75 

403 

402 

50 

403 

75 

98  05 
97  95 


97  72 


477  75 

83  50 
83  50 
507  50 


473 

472 

474  .. 

510 

510 

501  25 

500 

500 

503  .. 

441 

50 

443 

442  25 

472 

470 

25 

473  .. 

399 

399 

50 

399  50 

463 

25 

465 

466  50 

482 

50 

480 

50 

487  .. 

47  i 

75 

471 

50 

475  .. 

50 

75 

50 

75 

51  .. 

51 

50 

75 

51  .. 

559 

75 

559 

75 

564  .. 

435 
122 

75 

437 
121 

50 

437  .. 
120  .  . 

143 

143 

143  . 

3800 

3800 

3905  .. 

1108 

1116 

1124  . 

420 

417 

422  .. 

705 

710 

720  .. 

591 

592 
495 

592  .. 
490  .. 

672 
622 

698 
625 

702  .. 
618  .. 

802 

1102 

1107 

idis 

91 

87 

S7  LO 

335 

335 

333  .. 

622 

622 

624  .. 

185 

185 

186  .. 

615 

648 

615  .. 

100 

31 

75 

1É5  .. 
31  .. 

1040 

1038 

1025  .. 

703 

700 

700  .. 

442 

446 

444  .. 

676 

678 

678  .. 

435 

435 

25 

437  .. 

435 

441 

438  .. 

437 

436 

50 

438  .. 

724 

725 

716  .. 

442 

75 

440 

50 

412  50 

925 

934 

920  .. 

409 

413 

416  . . 

664 

665 

663  25 

454 

456 

50 

457  .. 

449 

75 

451 

75 

402  .  . 

413 

412 

415  .. 

450 

50 

451 

50 

452  . . 

417 

50 

449 

449  .. 

Nombre 
de  Titres 


800.000 
0.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 

819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 

112.895 
3302344 

1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 

1343350 
326.629 

33.053 

180.816 

147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120- 000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

n 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

ISTÏRlTS 
en  1902 


Capital  on 
nombre  de  Titres 


592410.228  £ 

186772.0001. 

524306.2000. 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 
58.090  ob 

359282. 500f. 
772.950  ob 

105000. 000 f. 

146681.0001. 

1 399299000 f. 

734839. 500f. 

671830. 400f. 
1.171.500 ob 
1.080.600 ob 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  ... . 
Genève  57  3  %. . . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict.-Emm."  62  3  % 


3  %  

3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  —    2  K  %,j.avr.et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  % 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 

15 
67 

15 
15 

12  50 

15 

59 

43  50 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15 

12  50 

25  . 

15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


SOC.  INDTJSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp,e  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G"  Transatlantique — 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  - 

Voitures  à  Paris  

C'«  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f")  

Métaux  (C:»  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interne.  (C'«  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  ys  %(ch.fixewuo) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.  50) 
Brésil  4  </t  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Eevpte  (Daira-Sanieh  4  %) . . 

_      (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


5il 


Cours  (onp.  juillet 
l9ÔT^"Î902  " 


453 
449 
409 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


50 


25  .. 


50 


2  50 
5  75 


50 


3 
4 
4 

3  50 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
'  445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


466 


1422 
265 
445  50 
449  50 
448 


470 
465 
418 


1285  . 

469  . 

466  . 
i960  . 

476  . 

473  . 

429  . 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230  . 

85  . 
515  . 
220  . 
228  . 

25  . 

62  . 
205  . 
250  . 
330  . 
155  . 
112  . 
488  . 

540  . 


95  .. 


100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


Cours  de  clôture 

22octo.|29octo.   5  no 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


451 

454 

452 

413  50 

444  50 
1156 

413 

445 
1819 

461 

459 
418  50 
444 

147  2 

1037 
454 
451 
407 
448  50 
89C  .. 
448  .. 
443  25 
399  75 
610  50 
438  25 

442  .. 

247  .. 

426  .. 

482  .. 


97  30 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
264 


U27 
1265 
449 
450 
451 
450 
450 
453 
450 
412 
447 
1165 
449 
447 
1834 
464 
461 
418 
446 
1480 
1012 
456 
451 
407 
450 
895 
448 
444 
398 
611 
438 


352 
615 


624 
787 
510 
134 
210 
588 
212 

82  50 
210  .. 

55  .. 
550  .. 
196  .. 
168  .. 

13  .. 

42  .. 
193  .. 
281  .. 
578  .. 
305  .. 

85  .. 
505  .. 

513  .. 

135  .. 

127  .. 
3950  .. 
1780  .. 

607  .. 

138  .. 

6i0  .. 

670  .. 

986  .. 

295  .. 


00 


50 


50 


50 


75 


50 


VU 

852 
422  50 

49- 


1427 

1265 
447 
451  50 
451  .. 

451  . 

453  2c 
451  50 
406  50 
447 
US2 
449  7  ) 
446  .. 
1870 
465  25 
461  .. 
415  5o 
445 
149» 
1065  . 
456  50 
450 
405  .. 
451  50 
907  50 
448  50 
445  25 
398  75 
614 
444 


50 


354 
610 
1785 
623 
79U 
520 
135 
210 
581 
210 

83 
210 

55 

549  .. 
191  .. 
165  . 

13  .. 

45  .. 
203  . 
275  .. 
575  .. 
306  .. 

507  !! 

510  .. 

136  .. 

127  .. 

3993  .. 

1792  .. 

609  .. 

136  .. 

600  .. 

667  .. 

1015  .. 

2  98 


89  40"  8»  40 
517  ..'  514 


102 
84  25' 
76  70' 

420  ..! 

101  50 
86  25 
91  50 

103  .. 
108  65 

102  45 
91  25 

365  ..| 


101  23 

77 

420  .. 

101  45 

85  75 
95  .. 
103  75 
108  50 

102  35 
90  85 


450 
252 
425 
492 


345  .. 
620  .. 
1838 
623 
802 
535  .. 
134 
205 
618 
230 

83  5o 
209  .. 

&5 
549 
193 
167 

12  50 

44  50 
209  .. 
295  .. 
575  . 
306  .. 

85  .. 
507  .. 

530  .. 

139  .. 

126  .. 
4005  . . 
1800  . 

573  . 

143  .. 

600  .. 

668  . 
1020  . 

300  .. 


89  50 
519 
102 

84  50 
77  50 

472 

102  50 

85  75 
94  95 

103  30 
106  15 
102 

91  05 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consul.  Pruss.  3  0  0.. 

Russe  prient  irO/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darrastaill-Bauk  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours  

—  —  Londres  —  . . . . 

—  —  Vienne  —  .. . . 

—  Pélersbourg3  mois, 
Roubles  comptant."  


30sep . 

70Cto . 

Uoct . 

Sloct. 

2?" 

!l 

4  il' iv. 

89  90 

99  50 

90 

10 

90  25 

90 

50 

90  80 

99  n 

99  20 

99 

30 

49  20 

99 

30 

99  10 

91  » 

91  35 

91 

20 

91  40 

91 

91  10 

99  40 

99  80 

99  60 

99  80 

99 

80 

100  30 

3-2  09 

32  85 

33 

25 

33  40 

33 

20 

33  20 

102  90 

103  70 

103 

70 

103  70 

103 

75 

103  90 

139  10 

139  30 

140 

50 

141  10 

142 

20 

144  50 

16  20 

16  30 

16 

20 

16  » 

16  70 

17  60 

192  30 

'.92  30 

191 

70 

189  60 

190 

20 

190  80 

151  80 

151  80 

151 

50 

151  60 

151 

80 

152  40 

202  90 

204  50 

206  50 

208  50 

210 

» 

313  40 

213  50 

215  70 

215 

90 

217  90 

219 

20 

220  20 

187  60 

190  70 

191 

» 

192  » 

196 

20 

195  70 

136  20 

!40  50 

!4! 

20 

141  50 

145 

n 

145  20 

153  40 

157  10 

151 

158  50 

163 

40 

164  » 

147  <) 

149  90 

150 

10 

151  70 

163 

70 

161  10 

118  50 

121  25 

122 

» 

'.22  60 

124 

90 

125  75 

80  85 

81  05 

81 

15 

81  15 

81 

15 

81  20 

20  35 

20 

39 

20  39 

20 

40 

20  40 

85  » 

85  30 

85 

20 

85  15 

85 

20 

85  25 

215  70 

215  85 

•215 

70 

215  90 

213 

45 

213  45 

216  15 

216  20 

216 

25 

216  25 

216 

25 

216  20 

BOUR8E   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3  4  0  0. 

Roupies  3  1  2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  6  0  0  

Turc  II  

—  III  

—  IV  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0  0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brignlon  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


3Csep 


88  43 
66  12 

78  » 
110  » 

Î02  » 
60 

36  » 
32  12 
S0  50 
«05  » 
43  » 
!02  12 
100  » 
62  » 
91  » 
99  25 


6 

155  50 
13  37 
47  12 
113  » 
27  43 
25  40 
4  >■ 
4  06 


7octo. 


66 

76  37 
100  » 

toi  » 

60  » 
36  12 
32  25 
90  i> 

!C5  87 
43  > 

103  .. 
99  25 
63  » 
90  37 
99  50 


6  » 
155  50 

13  3: 
48  l 
111  50 

27  56 
25  37 
4  )■ 
3  56 


Uoct. 


88  62 
66  .. 

76  » 

100  » 

101  35 

G0  5u 
36  37 
33  50 
90  » 
1C6  75 
43  S' 

102  b7 
99  » 
63  35 
90  »' 
99  50 
96  » 


21oct.  28oct 


155  50 
13  37 
48  ùo 
109  » 
28  03 
25  35 
4  » 
3  62 


8S  43 
65  75 
75  75 

100  50 

101  50 
60  75 
36  50 
35  63 
91  87 

106  50 
44  •« 

1'  3  75 
96  » 
64  25 
90  50 

100  » 
96  - 


15ï  50 
13  50 
49  » 

101  50 
23  43 
25  35 

3  62 


88  37 
65  75 
75  75 

ti  0  25 

101  50 

60  75 

36  50 

32  62 

92  .. 

107  » 

44  >. 

103  25 

99  » 

63  75 

89  87 
100  » 

96  » 


157  50 
!3  37 
50  18 
105  50 
28  * 
25  35 
4  » 
3  75 


83  56 
65  87 
76  50 

100  25 

101  50 
60  75 
36  37 
32  50 
92  » 

104  50 
-1*4  » 

103  25 
f9  » 
64  25 
90  12 

WJO  5o 
97  » 


6  » 
159  50 
13  37 
49  25 
104  » 

27  62 
25  35 

3  93 


BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEUR S 

SOsep. 

"ucto. 

1  loct. 

Moct 

28oct. 

4  nov. 

Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

119  50 

99  75 
99  70 
117  75 
97  25 

119  60 
99  90 
100  » 
118  30 
97  85 

119  40 
95  95 
100  05 
118  10 
97  70 

119  40 

100  » 
100  05 
118  3  "> 
97  95 

119  75 
100  C5 
100  30 
118  25 
97  90 

120  05 
100  30 
100  "0 
118  75 
98  40 

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—     Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czeniowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  NordVWest  

985  . 

577  » 
5400  t 
427  » 
646  » 
79  » 
239  27 
95  » 
19  04 

992  » 
576  » 
5430  » 
427  » 
651  » 
80  » 
239  47 
95  12 
19  03 

990  » 
578  50 
5120  » 
428  » 
653  » 
79  » 
239  37 
95  18 
19  06 

1000  . 

578  .. 
5440  » 
428  » 
65S  » 
79  » 

239  40 
95  23 
19  18 

1025  » 
579  » 
5530  » 
433  » 
603  » 
84  » 
239  SI 
95  23 
19  08 

1033  » 
580  » 
5530  » 
130  » 
674  . 
85  » 
239  12 
95  23 
19  07 

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

30sep. 

Jocto 

Uoct. 

2lQGt. 

280Ct, 

4  ni  iv. 

2i  SU 
672  » 
12  50 

31  50 
675  » 
42  37 

24  50 
675  . 
42  43 

25  « 
675  >» 
42  13 

•il  » 

676  » 
42  3-, 

24  5'J 
o76  » 
42  37 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  RARRFI  ONF 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0  0  

30sep. 

7octo. 

Uocl 

2  h. et 

28oct . 

i  nuv. 

77  95 
33  96 
35  62 

77  05 

33  77 

34  05 

77  30 
60  95 
98  15 
31  30 

76  80 
33  60 
33  70 

77  50 
33  02 
3'  25 

77  15 

33  35 
32  75 

77  30 
33  34 
32  65 

Change  sur  Londres  a  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0  0  

Nord  Espagne  

78  2, 
60  80 
97  80 
3i  75 

70  90 

60  ao 

97  30 

31  a 

77  57 
01  » 
98  20 
31  70 

77  17 
60  15 
97  2u 
32  75 

77  45 
60  15 
97  35 
32  90 

Change  sur  Paris  

Rente  Belge  3  0  0  

—  —    2  1  2  0,0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  4  0  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


SOsep. 


99  60 
88  87 
4125  » 
685  » 
3190  >- 
91  12 
78  12 
208  82 
123  80 
25  24 
100  20 


100  25 
123  75 
25  25 


Tjocti 


99  60 
88  25 
4350  » 
6/5  » 
316°  50 
90  37 
76  23 
209  05 
123  55 
25  21 
100  13 


100  18 

123  40 


Uoct 


99  70 
38  10 
1270  » 
072  50 
3225  • 
90  » 
75  93 
208  98 
123  35 
25  18 
100  11 


100  17 

123  37 
25  19 


2tocl 

99  60 
83  10 
1240  » 
669  » 
3200 
90  50 
75  81 
209  » 
123  35 
-25  18 
100  16 


100  20 
123  40 

25  20 


îSoct. 


99  60 

88  50 
4152  » 
665 
3030  » 

89  81 
75  87 

208  97 
123  10 
25  19 
100  20 


100  25 

123  25 
25  20 


4  UOV. 


99  70 

89  •> 
4130  » 
055  » 
3100 

90  12 
76  43 

209  » 
123  32 
25  19 
100  20 


100  25 
123  25 
25  21 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Renie  Italienne  4  0  0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0  0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


30si>p, 


102  85 
483  » 
692  n 
llll  » 
57S  » 
492  n 
1535  » 
99  81 
25  16 
123  15 


103  22 
691  » 
99  85 
123  40 


7ocb: 


103  85 

487  » 
695  » 
1091  » 
582  » 
547  » 
1530  m 
99  S8 
25  15 
123  30 


103  85 
693  » 
99  83 
123  15 


Uoct. 


103  47 
483  •• 
690  . 
1081  » 
533  » 
52  i  » 
1515  » 
99  87 
25  12 
123  07 


103  52 
692  >i 
99  86 
123 


21ocl. 


103  40 

476  » 
677  » 
1080 
5?0  n 
524  » 
1515  « 
99  83 
25  10 
132  95 


103  4o 
676  » 
99  85 
122  95 


28oct. 


103  55 
463  » 
672  « 
1097  » 
578  » 
515  » 
1514  » 
99  83 
25  10 
122  9o 


I0Î  60 
671  .. 
99  82 
123  95 


4  nov. 

103  35 
475  » 
632  » 
1113  » 
579  » 
509 

1525  » 
99  85 
25  10 

122  87 


103  87 

683  » 
99  83 
123  85 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  ;  Papier;  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc.  de  St-Péters . . 

—  Intern.  de  St-Pélers. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-s  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


30sep.}7octc 


99  55 
3V2  12 
410  » 
161  10 
225  » 
37  22 
91  41 
15  90 


99  55 
318  o 
414  » 
453  » 
222  » 
~37  21 
94  52 
15  95 


13.  ni 


99  55 
341  » 
409  « 
411  » 
218  n 

3?  32 
91  52 
45  9b  | 


-2  li  ici 


99  65 
315  » 
405 

318  - 

37  33 
94  55 
45  93 


28oct. 


99  55 
3  48  50 
105  • 
444  n 
220  » 
37  32 
94  5b 
45  90 


3  nov. 

99  55 
350  . 
406  » 
449  50 
220  * 
37  35 
91  ôO 
45  90 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lut*  3  8/0. 

—  1890  3  %  %.... 
Fédéra]  1889  3  Yt  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.., 


30sep 


107  60 


102  75 
100  10 


107  50 
102  . 


103  55 
100  12 
25  21 


107 
loi 


103  20 
100  19 

25  20 


106  50 
101 


103  20 

!Ù0  23 
25  20 


106  75 

99  50 

99  25 
103  70 

100  19 
25  19 


100  75 

101  » 

»  » 

93  » 

103  50 

100  03 

25  17 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  iGaiataj 


30s 


Pièce  

Ottoman  4  0  0  4e  groupe  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  03 

31  39 
124  50 

23  03 
109  1 


7octo.  Uoct.  2l0Ct.  2-oct.  4  nov 


87  oi 
35  02 

125  12 
23  02 

109  15 


87  02 
35  09 

129 
23  » 

109  15 


87  » 
35  18 

129  37 
23  » 

lo9  15 


86  3i 
35  15 

133  87 
23  >• 

lu9  12 


87 

35  15 
131  63 

22  98 
109  15 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  100  

Alchison  '.  

Canada  Pacitic  

Central  New-Jersey. . . . 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  N  as  ville.. 
New-York  Central  .... 
Norfolk  et  Western  prêt 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific   

Wabach  StrLouis  préf. 

Calumet  et  Hecla  

Change  sur  Londres  

—  Paris....... 

Cibles  Iranslerts  tur  LauJres. . . , 

Cuivre  

Argent  


30sep(. 


113  « 
61 

119  \ 

153 
137 

25  \ 
137  % 

96  % 

lit 

86  y„ 

116  >, 

41  % 
69 

29  % 
425 

4.32 
5.20  \ 
4.87  20 

13  3/t 

59  % 


100  '  , 

64  b{ 
120  !/„ 
150 
137 

28 

129  y, 

98  % 

110  % 
88 

118  % 

«  }, 
71 

30  V, 
430 
4.8230 

3.20  % 

4.86  10 

13  y, 

59  % 


11  ..et.|21 
I 


iel .  i  28  ocl . 


100  K 

63  V, 

110  % 

149 

135 

26  % 

12s  yt 

96  g 

U5  % 

87  % 

117  \ 

45  % 

63 

29  y, 

425 

1.8215 
5.20 

4.86  10 
13 

60  % 


100  % 
65 
1 1  i 
157 

138  yk 
■r.  y. 

130  c4 

100  y. 

118 

85 


118  M 

45  \ 
71 

30  v 
425  ^ 
1.S2  2c 
5.20  % 
4.86  20 

13  Î.T 

62 


101  % 

67 

119  % 
158 

139  % 

'<■'>  h 
131  • 

101  y8 
118  ya 

86 
120 
K  '. 

72  % 
33  \ 
450 

4.82 

5.20 

4.85  90 
11 

M  Y» 


111 

07 
I18 
157 
138 
26 
130 
100 
118 
85 
120 
Si 
71 
33 
4*0 
4.81 
5.21 
4.85 
14 
59 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Compagnie  Francnise  lies  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Receltes  brutes  pendant  le  mois  de  septembre  1903 
du  léseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  kil.), 
1.905.102  francs  >ou$m/n  498.000  contre  1.021.951 
francs  ^u  $  m  n  4(58.570)  en  septembre  1902. 

L   .  °21 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DR  25  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social:  10  rue  Volney,  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Aciio  na  res  que  le  délai  pour 
te  dépôt  des  actions  en  vue  de  Va*semblêe  gé  é- 
rale  ordinaire  du  mercredi  11  novembre  1903, 
est  proroge''  jusqu'au  lundi  9  novembre  inclusive- 
ment. 

  922 


BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT 

Le  Conseil  d'administration,  en  exécution  des 
résolutions  de  l'assemblé-  générale  des  actionnai- 
res, tenue  à  Madrid  le  8a  courant,  a  décidé  de 
mettre  eu  paiement  le  solde  du  dividende  corres- 
pondant à  l'exercice  19  2-191*3,  et  s'élevant  par 
aclion  à  :  pesetas  5  25,  sous  déduction  des  impôts, 
soit  nd  :  pesetas  5.02. 

Ce  solde  sera  payé  à  partir  du  3  novembre  pro- 
cha  D,  contre  remise  du  coupon  n."  2,  au  siège  so- 
cial, à  Madrid,  paseo  de  Recoletos,  et  à  la  suceur» 
sale  de  Paris,  59.  rue  <ie  la  Victoire. 
Paris,  le  31  octobre  1903. 

P23 


COMPAGNIE  DES  MINERAIS  DE  FER 

DE  KRIVOI-ROG 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  7  millions  de  francs 


Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
sain  d  28  novombie  prochain,  à  trois  heures  pré- 
cises, au  siège  social  20,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris, 
en  assemblée  générale  ordinaiie,  pour  entendre  et 
approuve  r,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de  l'exercice 
1902-1903,  statuer  sur  la  lépartilion  des  produits, 
nommer  les  administrateurs  et  les  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  actions  est  mem- 
bre de  rassemblée,  conformément  à  l'article  80  des 
statuts;  mais  nul  ne  peut  être  porteur  de  pouvoir 
d'actionnaire,  s'il  n:est  actionnaire  lui-même  et 
membre  de  l'assemblée  article  32  des  statuts). 

Des  canes  d'admission  feront  délivrées  dans  les 
,  bureaux  de  la  Compagnie,  avenue  de  l'Opéra,  26,  à 
Paris,  aux  ayants  droit  qui  auront  fait  le  dépôt  de 
leurs  actions  et  pouvoirs  dan*  la  caisse  sociale 
avant  le  8  novembre  prochain  'article  30  des  *ta- 

tutS;. 

!)24 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


AVIS 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende afférent  au  &em£8tre  clôturé  le  31  octobre 


dei  nier  est  fixé  : 

Pour  les  actions  nominatives,  à  fr   15  G0 

1  mpôt  à  déduire   0  66 

Net  à  payer  par  action  nominative. . .  15  94 

Pour  les  actions  au  porteur,  à  fr   15  (i2 

Impôt  à  déduire   0  k2 

Net  à  payer  par  action  au  porteur...,  15  » 


Ce  dividende  sera  pa\é  à  dater  de  ce  jour  aux 
Caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  l'i,  rue  Bergère,  ci  ses  Agences,  ainsi  qu'au 
Siège  social  de  la  Banque  de  l'Algérie,  sur  présen- 
tation des  certificats  nominatifs  ou  du  coupon 
n»  104. 

Paris,  le  8  novembre  1903.  925 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
10,  rue  du  Croissant,  Parts.  —  Siinart,  lmp. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  Anonyme,  Capital  :  20  millions 

24,  boulevard  des  Capucines,  24 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer M  VI.  les  Actionnaires  que  le  dividende  de 
l'exercice  1902-1903  a  été  fixé  à  32  fr.  50  par  action, 
sauf  déduction  des  impôts. 

Un  acompte  de  10  francs  ayant  été  distribué 
dans  le  courant  de  l'année,  il  sera  payé  à  partir  du 
9  novembre  1903,  contre  remise  du  coupon  n°  i4, 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin.  à  Paris. 

Par  aclion  nominative  :  Fr.    21  60 
Par  action  au  porteur  :  Fr.    20  79 
  P26 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/3  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O  - 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/3  0/0 

A  4  ans  ;   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérft 
pivable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
"oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

927 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 


Le  Vendredi  20  novembre  prochain,  à  1  h.  1/2, 
il  sera  procédé  publiquement,  dans  une  des  salles 
de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage 
au  sort  de  différents  titres  remboursables  au 
compte  de  l'exercice  1903,  savoir  : 

1°      142  <  (blikations  4  0/0,  2e  Emprunt  1848; 

2°  31.012  Obligations  de  l'Emprunt  3  0/0  dont: 


1" 

Série, 

1.154  de 

['émission 

1852 

2e 

1.000 

18Ô1 

3» 

1,154 

1855 

¥ 

1.314 

1856 

5' 

'i.481 

1857 

0» 

2.40.< 

1859 

C 

857 

18t50 

8« 

2.348 

1831 

«.)• 

1.965 

18  4 

10« 

1.971) 

I8i;:. 

11' 

1 .97.". 

1866 

12" 

1 .980 

1817 

13« 

1.991 

1MJ9 

14" 

2.010 

1873 

l.V 

1.R85 

1876 

16' 

2.1O0 

18S3 

17" 

1.263 

1884 

3°  1  869  obligations  1855  de  la  Compagnie  du 
Grand  Central,  dont  : 

023  de  la  Série  A 
62  i       —  B 
0.3       -  C 
Les  obligations  sorties  au   tirage  seront  rem- 
boursées d'ans  les  bureaux  du  service  des  titres, 
8,  rue  de  Lon  Ires,  à  Paris,  à  partir  du  2  janvier 
prochain,  sous  déduction  de  l'impôt  édicté  par  les 
lois  des  21  juin  1875  et  2d  decemb  e  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  èlre  effectué  à  Paris,  dè-  le  lendemain  du 
tirage,  mais  si  us  dodue  ion  d'une  rc  enite  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  le  France. 
Paris,  le  27  Octobre  1903. 

I"  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
PP«".  Le  Chef  «le  l'Exploitation, 
928  Pâijek. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 


PARIS:  if,  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantin*,, Marseille,  Mascara,  Môdéa,  Mostaga- 
nem,  Oian  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  feig, 
Sélif,  Sfax,  Sidi-Bet-Anbès}  Sounahras,  Souste, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0  0 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

(  -,  9-79 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTft  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  30  Septembre  1903 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  1 23 . 556 .817  32 

Portefeuille   834.514.6:7  08 

Reports     -227.356.600  64 

Comptes  courants   331. 74*. 783  18 

Avances  sur  garanties   2?4  0:9  79S  10 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   8.-296.711  !2 

Immeubles  anciens   35  001.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   32.757  014  44 

Fr.  1.867. -260.  401  88 

Passif 

Dépôts  et  Bons  â  vue   580.907.547  68 

Comptes  courants   7j7.482.653  17 

Acceptations   76.629.743  67 

Bons  à  échéance   19.9-27.320  38 

Comptes  d'ordre  et  divers   82.3'3.l3o  08 

Réserves  diverses   lC0.00u.e0) 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  .. 


Fr.    1.8b7.260.401  88 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 


Le  Président  du  Conseil  d'administration 
Henri  GKRMAIN. 

Le  Directeur  général, 

\.  UA/KRAT.  930 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méd  terranée.  — 
Voyages  circulaires  à  itinéraires  facultatifs  de 
Frame  en  Algérie  et  en  Tunisie. 

Il  est  délivré,  pendant  tout-;  l'année,  dans  toutes 
les  gares  Paris- Ly  .n-Médi  terranée,  des  car«.ets 
de  1",  2e  et  3"  classes,  pour  des  voyages  sur  les 
lignes  des  réseaux  Paris- Lyon-Médttei  ranée,  Est, 
Etat,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest,  Paris-Lyon- 
Méditerranée-A  gérien,  Est-Algérien,  Etat  lignes 
algériennes»:  Ouest-Alger. en,  Bône-Gueln.a  ;  et 
sur  les  lignes  maritimes  desservies  par  la  Compa- 
gnie Générale  Iran  allantique,  pir  la  Compagnie 
de  Navigation  Mixte  (Compagnie  Touaclie),  ou 
par  la  Société  Générale  de  Tran-,  orts  Maritimes  à 
vapeur.  Les  itinéraires  sont  établis  à  l'avance  par 
h  s  voyageurs  eux-mêmes  Les  parcours  sur  les 
rés  aux  français  doivent  être  de  300  kilomètres  au 
mois,  ou.  être  compté*  i  oui  300  kiiomèt  es. 

Les  parcours  maritimes  doivent  ètie  effectués 
exc  usivement  sur  les  paquebots  d'une  même 
Compagnie.  La  nourriture,  à  bord  des  paquebots, 
est  comprise  dans  le  prix  des  billets. 

Les  voyages  doivent  ramener  les  voyageurs  à 
leur  point  de  départ.  Ils  peuvent  cômnrendre,  non 
seulement  un  circu  t  dont  chaque  p  irtion  n'est 
i  arcourue  q  .'une  fois,  mais  encore  d  s  sections 
à  parcourir  dans  les  deux  sens,  sans  qu'une  même 
section  puis-e  y  figurer  plus  de  deux  fois  une 
fois  dans  chaque  seus  ou  deux  fois  dans  le  même 
sens.)  , 

Arrêts  facultatifs  dans  toutes  les  gares  du 
parcours. 

Validité  :  90  jours,  avec  faculté  de  prolongation 
3  fois  30  jours,  moyennant  le  pa  émeut  pour 
chaque  prolongation  d'un  supplément  égal  à  10  0/0 
du  prix  ini'iai  du  carnet. 

Faire  la  demande  de  carnets  cinq  jours  au  moins 
à  l'avance,  à  la  gare  où  le  voyage  doit  être  com- 
mencé. 931 
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C"E  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille.  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  octobre 

1903   7.987.208  95 

tRecettes  du  1"  janvier  au  31  octobre 

1902    7..')93.882  15 


Résultats  on  faveur  de  1903.. 


393.386  80 
932 


SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

Anonyme,  au  capital  de  20.000.000  de  francs 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Centrale 
de  Dynamite,  dont  le  siège  est  à  Paris,  13,  rue 
Auber,  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire,  conformément  à  l'article  25  des  Sta- 
tuts, le  jeudi  2G  novembre  1903,  à  2  heures  de 
l'après-midi,  au  siège  de  la  Société. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Compte  rendu  des  opérations  de  l'exercice  1902- 
1903,  et  fixation  du  dividende. 

Nomination  d'administrateurs  et  des  commis- 
saires. 

Quitus  adonner  aux  anciens  administrateurs. 
Pour  assister  à  l'assemblée,  il  faut  être  proprié- 
taire de  vingt-cinq  actions  et  les  avoir  déposées 
-cinq  jours  au  moins  avant  la  date  de  l'assemblée 
au  Siège  social,  ou  dans  l'un  des  établissements 
ci-après  : 

Les  récépissés  de  dépôt  des  titres  chez  les 
agents  de  change  de  Paris  ou  dans  les  Banques  et 
Etablissements  financiers  suivants  seront  acceptés 
^corame  les  titres  eux-mêmes  : 

Banque  de  France; 

Crédit  Foncier  de  France; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe 
ment  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Coin 
mercial  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
-dustrie  ; 

Banque  Espagnole  de  Crédit. 
Paris,  le  9  novembre  1903. 
"933  Le  Conseil  d'Administration. 


AVIS 

La  Direction  de  la  Première  Société  du 
Crédit    Foncier  Roumain    de  Bucarest 

porte  à  la  connaissance  des  détenteurs  des  Lettres 
-de  gage  4  %  et  5  %.  que  le  paiement  du  coupon 
de  1"  janvier  1904  et  des  titres  sortis  au  dernier 
tirage  commencera  le  ici  novembre  courant  (1903). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE" 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

•Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/o 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  q/O 
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CONSEIL  D'ADMINISTRATION  DE  LA 

DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 


ru 


AVIS 

25  octobre  est 


modifié  comme 


L'avis 
suit  : 

Conformément  aux  accoris  intervenus  le  1/14 
s  ptembre  1903,  entre  le  Gouvernement  Impéria 
Ottoman  et  le  Conseil  d'Administration  de  la  Dette 
Publique  Ottomane,  accords  dûment  autorisés  par 
l'Iradé  de  Sa  Majesté  Impériale  le  Sultan,  en  date 
du  18  djémazi-ul-Akhir  13  il  28  aoû.t-10  septembre 
1903  et  en  exécution  des  dispositions  de  l'article  X 
du  décret  annexé'  au  Décret  Impérial  du  28  Mou 
harrem  1299   8-20  décembre  1881  .  les  porteurs 
d'obligations  des  Chemins  de  fer  de  la  Turquie 
d'Europe  :  Lots  Turcs   sont  invités  à  remettre  la 
feuile  de  coupons,  n°s  12  à  45  inclusivement  ,  atta 
chée  à  ces  titres,  à  la  Dette  Publique  Ottomane, 
qui  conservera  ces  feuilles  jusqu'au  rembourse 
ment  complet  de  tous  les  lots. 

Le  dépôt  des  lots  pour  la  vérification  et  le  déta- 
chement de  la  feuille  de  coupons  peut  avoir  lieu 
pendant  six  mois,  à  partir  du  10  novembre  pro 
chain  et  jusqu'au  10  mai  1904.  aux  guichets  ci 
après  : 

A  Constantinople  : 
Banque  Impériale  Ottomane. 
Crédit  Lyonnais. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris. 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
Société'   Générale   pour  le'  Développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie. 
Crédit  Industriel  et  Commercial. 

A  Amsterdam  : 
Amsterdamsche  Bank. 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  Bruxelles  : 
Banque  de  Bruxelles. 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  Anvers  : 
Banque  Centrale  Anvcrsoise. 

A  Berlin  : 
S.  Bleichroder. 
Deutsche  Bank. 

A  Francfort-sur-Mein  : 
BETHMANN  frères. 
Deutsche  Bank. 

A  Londres  : 
Banque  Impériale  Ottomane, 
Couucil  of  foreign  Bondholders. 

A  Rome  : 
Banca  d'Italia  : 
Banca  Commerciale  Italiana. 

A  Vienne  : 

Société  I.  R.  Privilégiée  Autrichienne  de  Crédit 
iour  le  Commerce  et  l'Industrie. 

Société    Générale  I.   R.  Privilégiée  du  Crédit 
roncier  d'Autriche. 
Banque  Anglo-Autrichienne. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


Direction  de  la  Comptabilité  générale. 
DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  rente  4  O/O  1 
amortissable  de  1891,  de  l'emprunt  de  45  mil- 
lions de  francs,  sortis  au  tirage  du  18  septem-  ■ 
bre—i"  octobre  1903. 

Montant  nominal  :  307.500  francs 
15  titres  à  5.000  fr. 
32402  32771  33085  33148  33231  33232 
33696  33709  33821  33917  34055  34409 
37  titres  à  2.500  fr. 
27031  27336  27387  27478  27626  27996 
28470  28473  28556  28713  28811 
29732  29755  29781  29814  29997 
30490  30616  30745  31028  31276 
31813  32250  32284  32309  32314 

94  titres  à  1.000  fr. 
13744  13777  13926  13995  14326  14386 
14554  14754  15108  15120  15248  15308 
15548  15762  15859  16155  16250 
16928  17002  17028  17204  17222 
17526  18130  18178  18510  18772 
19548  19670  19375  20527  20568 
21486  21525  21761  21889  21969  22169 
22408  22668  22890  22974  23420  23471 
23685  23844  23957  24019  24059 
24647  24764  24870  24930  24981 
5245  25255  25608  25632  25637 
26416  26445  26640  26791  26808 

92  titres  à  500 
130  249  281 
971 
2539 
3472 
4310 
4947 
6411 
7539 
9871 


29036 
30138 
31675 


10488 
17287 
18800 
21051 


66 
759 
1461 
2867 
3986 
4594 
5634 
7056 
9236 


105 
896 
1518 
3153 
4013 
4625 
5815 
7128 
9440 


923 
2269 
3161 
4277 
4892 
6235 
7462 
9537 


2453  > 
25056 
25727 
26875 
fr. 
586 
1047 
2631 
3516 
4395 
4981 
6797 
7991 
9934 
11715 
12804 


33264 
34543 

28291 
29136 
30149 
31771 


14441 
15341 
16496 
17351 
19060 
21322 
22204 
23505 
24433 
25076 
26115 


3:ï*2 


28305 
29560 
30306 
31767 


14541 
15544 
16750 
17510 
19518 
21481 
22285 
23565 
24  472 
25194 
26216 


695 
1085 
2780 
3622 
4491 
5165 
6880 
8791 
10447 
12216 
12856 


727 
135;! 
2851 
3791 
4512 
5544 
0040 
8992 
10525 
12353 
12C00 


\  partir  dn  10  mai  1904,  le  détachement  de  la 
feuille  de  coupons  n'aura  plus  lieu  sans  frais, 
sauf  nouvel  avis,  qu'à  Constantinople. 

Il  sera  délivré  aux  déposants  un  reçu  non  né- 
gociable, indiquant  la  date  à  partir  de  laquelle 
les  lots  pourront  être  retiré''. 

Les  porteurs  sont  informés  qu'il  leur  sera  payé 
au  moment  du  retrait  de  leurs  titres  une  bonifica- 
tion spéciale  de  deux  francs  (2  fr.  par  lot.  Ils  sont 
également  informés  qu'ils  penvent  se  procurer  les 
imprimés  nécessaires  pour  celte  opération  aux 
guichets  sus-indiqués. 

Constantinople,  le  9  novembre  1903. 
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902 
2042 
3156 
4239 
4789 
6055 
7209 
9520 

10602  10322  10743  11228  11587 
2523  12674  12682  12788  12799 
12931  12959  13156  13273 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°27 
du  1er  juillet  1904,  ainsi  que  le  paiement  du  cou- 
pon n°  26  du  1"  janvier  1904,  se  fera  à  partir  du 
lor  janvier  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesell- 
schaftet  chez  M.  S.  Bleichrceder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 
A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1891,  de  l'emprunt  de  45  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu 
lieu  à  partir  du  premier  tirage  du  20  mars— 
1"  avril  1891  jusqu'au  19  mars— 1"  avril  190.1 
inclusivement,  et  non  présentés  au  rembourse- 
ment jusqu'au  18  septembre—  1"  octobre  1903. 
Titres  à  5.000  fr. 
f     33684  f     33833  f      33871  f      34076  f 


32565 
34181 

27339 
27978 


33684  f 
34190  f 

Titres 
27518  f 
28039  f 


à  2.500  francs 

27688  f  27791 


28216  f      29237  e 


27834  f 
29399  f 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


30830 

f 

81666  c 

32132  f 

32226 

f 

32323 

f 

32349 

f 

32376  f 

Titrss 

a  x  uuu 

francs 

14776 

f 

14966  d 

15909  d 

17330  d 

17645 

f 

18078 

f 

18118  d 

18139  cl 

18827 

i 

18861 

f 

19501 

f 

19567  f 

19583  d 

19870 

f 
i 

20206 

I 

20245 

f 

20488  f 

21451  d 

22324 

f 
i 

22658 

e 

22702 

f 

23018  e 

23020  d 

23057 

i 

23138 

f 

23252 

f 

23423  f 

23939  f 

24231 

f 

24241 

f 

24345 

e 

24389  e 

24605  f. 

24657 

e 

25066 

f 

25769 

f 

26253  f 

2C282  f 

26953 

f 

Titres 

à  5O0  francs 

921 

f 

962  f 

1470  a 

1539 

f 

1736 

c 

f 
i 

2966  d 

2971  c 

4455 

f 

4674 

f 

4831 

c 

5218  e 

5536  d 

7173 

e 

7549  d 

7630 

f 

7712  f 

7840  f 

8102 

f 

8183 

f 

8255 

e 

8721  e 

10088  f 

1C298 

e 

10565 

c 

10593 

f 

10649  d 

10825  e 

11196 

f 

11281 

11311 

f 

11332  h 

11410  f 

11618 

f 

11785 

f 

11810 

f 

12004  f 

12255  f 

12438 

f 

12678 

f 

12695 

f 

12712  f 

12921  f 

13150 

f 

13307 

É 

13341 

f 

13360  f 

13483  f 

DATES  DE  TIRAGE 

a.  ...  Avril  1899  d. ...  Avril  1902 

b.  ...  Avril  1901  e....  Octobre  1902 
c  . . . .  Octobre  1901            f  . . . .  Avril  1903 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


1047 

1236 

1257 

1506 

1533 

1841 

1887 

22  Jl 

2495 

2684 

3006 

3079 

3161 

3387 

3713 

3876 

4028 

4104 

4470 

4517 

4657 

5236 

5257 

5316 

5417 

5745 

5863 

6280 

7041 

7582 

7813 

7889 

7913 

8064 

8124 

8554 

8559 

8608 

8626 

8690 

8713 

8969 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  S  0/0 
amortissable  de  1892, de  l'emprunt  de  7.5. 000. 000 
de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  septembre — 
2  octobre  1903. 

Montant  nominal  :  415.000  fr. 
49  titres  à  5.000  francs 

374 
1900 
3482 
4808 
6586 
8538 
9067 

340  titres  à  500  francs 
9515  9653  9868  10158  10310 
10449  10567  10581  10830  11308 
11806  11873  11937  12210  12995 
13763  13907  13937  14003  14357 
14732  14873  14984  15311  15463 
16379  10712  16884  17477  17483 
18228  18324  18357  18478  18585 
20168  20207  20319  20622  20699 
21282  21285  21431  21855  22014 
22592  22624  22730  23154  23267 
23654  23669  23678  23748  23910 
24738  24808  25010  25071  25097 
25340  8)624  25945  26569  26917 
27467  27486  275CG  27974  28039 
28300  28685  28781  28893  29282 
29848  29869  30094  30224  30261 
30769  30770  31815  32083  32087 
32811  32890  33665  33794  33867 
34052  34282  34309  34389  34860 
35327  35677  35791  36297  30321 
37104  37787  38133  39118  39336 
40026  40241  4025G  40388  40733 
41829  41844  41946  42013  42048 
42485  42535  42718  42811  43122 
43954  44183  44198  44345  44495 
45024  45077  45201  45402  45488 
46637  45740  45876  46091  46204 
4G7&0  46839  47081  47197  47480 
18099  48217  48236  48427  48630 
48 -(78  48921  48923  49105  49261 
49558  49697  49722  49354  50164 
50886  51005  51179  51405  51459 
52049  52')86  52519  52625  52639 
58023  53118  53251  53359  53464 


10385 

10412 

10414 

11316 

11454 

11761 

13136 

13403 

13684 

14468 

14496 

14721 

16211 

16226 

16326 

17605 

17891 

17984 

18816 

19311 

19630 

20816 

21035 

21065 

22215 

22314 

22373 

23312 

23495 

23613 

23923 

24104 

24676 

25172 

25194 

25299 

27254 

27376 

27397 

28214 

28237 

28253 

29323 

29493 

29633 

30502 

30734 

30744 

32  268 

32483 

32597 

33899 

33919 

34002 

34939 

35063 

35171 

30432 

36735 

36810 

39446 

39757 

39838 

41086 

41230 

41287 

42111 

42401 

42476 

43208 

43309 

43455 

44572 

44788 

44962 

45522 

45551 

45653 

46237 

46508 

46645 

47582 

47816 

48057 

48691 

48775 

48795 

49306 

49351 

49428 

5051 1 

50725 

50839 

51643 

51795 

51897 

52670 

52852 

52979 

53584 

53593 

53681 

54739 
55151 

56627 
57649 
59346 
64397 
65639 
66480 


54784 
55153 
56717 
57677 
59680 
64450 
65648 
66541 


53776  53808  53912  54183  54602'  54720 
54803  54813  54821  54830  55026  55046 
55164  55404  56058  56067  56381  56494 
56768  56830  56849  56988  57003  57421 
57991  58260  58568  58851  58921  59342 
59802  60352  63516  63560  63742  64102 
64573  64755  64805  64830  65214  65513 
65791  65963  68123  66183  66250  66345 
66554  66849  67078  67182 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  24 
du  1er  juillet  1904,  ainsi  que  le  paiement  du  cou- 
pon n°  23  du  1er  janvier  1904,  se  fera  à  partir  du 
Ier  janvier  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesell- 
schaft  et  cbez  S.  Bleiclirœder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  y0 
amortissable  de  1892,  de  Vemprunt  de  75  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu 
lieu  à  partir  du  premier  tirage  du  19  septem- 
bre—  1"  octobre  1892  jusqu'au  19  mars— 1er 
avril  1903  inclusivement,  et  non  présentés  au 
remboursement  jusqu'au  18  septembre — 1" 
octobre  1903. 

Titres  à  5.000  francs 


404  h 

445  b 

465  h 

673  h 

1213  h 

1478  g 

1872  g 

1961  h 

3119  h 

3419  f 

5566  g 

5734  h 

6872  h 

7348  h 

7499  h 

7553  b 

7841  h 

8433  h 

8830  b 

Titres  à  500 

francs 

9667  h 

9763  h 

9935  g 

9941  b 

10453  h 

10599  g 

10940  h 

10950  h 

11214  g 

11352  g 

11541  h 

11636  g 

11639  f 

11946  g 

12118  f 

12207  h 

12308  g 

12371  b 

12861  b 

13229  g 

13601  h 

13866  li 

14099  g 

14694  b 

14763  g 

15663  h 

167(3  h 

17997  b 

18232  h 

18817  f 

19287  b 

20355  h 

21294  g 

21609  h 

21745  c 

22065  h 

22399  b 

22806  h 

22935  b 

23179  f 

23346  e 

23566  h 

24028  h 

24169  g 

24749  g 

24932  b 

25013  c 

25308  h 

25628  b 

25680  h 

26038  h 

26798  e 

27514  h 

27723  h 

27726  f 

27930  g 

28184  h 

28203  h 

28601  h 

29124  b 

29276  f 

29379  b 

80072  g 

30279  f 

30283  h 

30393  g 

30416  f 

30801  h 

30963  b 

30994  h 

31023  h 

31170  g 

31351  h 

31670  g 

32161  g 

32273  h 

32991  h 

34167  h 

34471  h 

35117  g 

36524  b 

36731  g 

36763  b 

38563  h 

38664  g 

39375  h 

39402  f 

39656  h 

40044  f 

40298  h 

40322  h 

40557  b 

41S56  b 

41679  f 

42301  g 

42447  b 

42772  h 

42796  g 

42933  h 

43143  b 

48215  h 

43285  b 

43591  h 

43894  b 

45003  g 

4P  290  g 

45321  g 

45864  f 

46176  h 

46878  b 

47280  h 

47447  g 

47660  f 

47762  h 

47892  h 

48353  f 

48880  g 

49L23  b 

49618  g 

49853  b 

49969  e 

50032  h 

50137  b 

50322  g 

50460  g 

50483  g 

51254  g 

51833  h 

52557  h 

52671  f 

52781  h 

53007  h 

53067  g 

53070  g 

53606  h 

54000  g 

54317  h 

54354  g 

54581  h 

54976  h 

55080  h 

55263  b 

55374  h 

55763  b 

55889  h 

55938  d 

56206  g 

56290  h 

56408  f 

56523  h 

56549  h 

56590  h 

57310  a 

57312  b 

57700  li 

57828  h 

57957  h 

57964  g 

58173  e 

58397  g 

58444  b 

59478  b 

59986  b 

60021  b 

60102  g 

60255  h 

60S87  b 

60417  b 

60569  b 

60655  h 

60671  b 

60715  g 

60799  g 

61133  b 

62256  g 

62454  b 

62575  h 

62730  b 

62752  h 

63247  g 

63563  b 

63610  g 

64104  h 

642C5  g 

04332  g 

64714  h 

64997  h 

65003  h 

65325  b 

65341  h 

65610  1) 

65629  b 

65633  h 

65718  h 

66073  h 

66081  g 

66090  h 

66097  g 

66224  h 

66449  b 

66691  b 

66692  h 

66881  b 

67152  h 

DATES  DE  TIRAGE 
a         Avril  1899  e         Octobre  1901 

b.  ...  Avril  1900  f  Avril  1902 

c.  . . .  Octobre  1900         g. . . .  Octobre  1902 

d.  ...  Avril  1901  11...  Avril  19C3 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

Direction  de  la  Comptabilité  générale. 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  O/O  amortissable  de  1893,  de  l'emprunt  de 
50.000.000  de  francs,  sortis  au  tirage  du 
18  septembre—  1"  octobre  1903. 

Montant  nominal  :  263.000  francs. 

32  titres  à  5.000  francs 

267     319     704     826     908    1421     2569  2697 

2754   2799   3043   3129   3333    3500     3561  3622 

3668   3774   3862   4247   4294    4851     4941  5020 

5355   5436   5474   5476   5582    5608     5687  5801 

208  titres  à  500  francs 

6556   6679   6997   7119   7552  7787  8303  8321 

8390   8421   8514   8640   9012  9082  9172  9437 

9964  10001  10731  11177  11687  11851  12184  12285 

12473  12700  12727  12996  13315  14263  14447  14470 

14989  15075  15594  15884  15978  16007  16693  16699 

16737  16854  16876  17103  17278  17665  18253  18309 

18759  18902  19155  19229  19437  19446  •  20160  20348 

20364  20505  20728  20791  20795  20886  21482  21698 

21786  21845  22190  22256  22303  22401  22512  22520 

22539  22060  22925  23088  23104  23325  23389  23431 

23557  23652  23734  23762  23943  23955  24563  24639 

24791  25103  25126  25386  25521  25568  25938  26054 

26192  26469  26657  26786  26938  26942  26950  27221 

27287  27412  27459  27864  28226  28232  28446  28506 

28749  28761  29067  29117  29148  29263  29282  29346 

29415  29451  29776  29846  29857  29885  80257  30354 

30955  30961  31214  31277  31385  31602  32504  32644 

32747  32873  32884  33068  33537  83809  33813  33818 

33907  33991  33998  34003  34040  34109  34713  34798 

35541  35662  36031  36105  36112  36239  36573  36661 

37102  37257  37479  37849  38237  38250  38561  38748 

88868  39162  39192  39208  39275  89574  40056  40^03 

40876  40972  41065  41135  41459  41878  41892  41970 

42225  42406  42587  43016  43046  43064  .43138  43290 

43570  43008  43853  43902  44005  44179  44722  44773 

45102  45286  45346  45576  45624  45768 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n°  23  du  1er  juillet  1904,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n°  22  du  1er  janvier  1904,  se  fera  à  partir  du 
1"  janvier  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest, 
et  aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesells- 
chaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gésellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  0/ 
amortissable  dé  1893,  de  l'emprunt  de  50. 000. 000 
de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  lieu  à 
partir  du  premier  tirage,  19  septembre-» I"  oc- 
tobre 1893,  jusqu'au  19  mars— S"  avril  190$ 
inclusivement,  et  non  présentés  au  rembourse- 
ment, jusqu'au  1H  septembre—  1"  octobre  19Q3. 

Titre»  à  5.000  francs 


513  f 

1473  e 

1632 

i 

18C6 

e 

2420  e 

2513  f 

2774  f 

2957 

f 

3416 

f 

4135  f 

4160  f 

4180  f 

4215 

e 

4565 

f 

4586  f 

4804  f 

4991  f 

5019 

f 

5225 

f 

5616  f 

5681  f 

5863  f 

Titres  à  500  francs 

6155  c 

6858  a 

7582 

6 

7723 

f 

7872  f 

7998  e 

8533  f 

8683 

f 

9395 

f 

10613  e 

10961  e 

10968  e 

10976 

•e 

11163 

1 

11226  d 

11243  d 

11979  f 

12107 

e 

12747 

e 

12861  f 

13138  f 

13543  f 

13985 

f 

14657 

f 

14730  d 

15035  f 

15148  f 

15152 

f 

15726  e 

15948  f 

16131  f 

16201  f 

16336 

f 

16602 

f 

16767  f 

J 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


16846 

f 

16395  d 

16995 

f 

17027 

f 

17080 

f 

1/202 

e 

17745 

f 

17828 

f 

17867 

f 

17883 

e 

17997 

f 

18148 

f 

18632 

f 

18981 

f 

18983 

e 

19003 

c 

19162 

f 

19323 

e 

19420 

f 

19431 

f 

19543 

f 

196'i6  b 

20028 

f 

20222 

e 

aoâao  d 

20232  e 

20285 

e 

20354 

f 

20555 

f 

21148 

f 

21446 

f 

21858 

e 

81948 

f 

22085 

e 

22459 

f 

22761 

f 

22814 

f 

22817 

f 

22909 

f 

22967 

f 

23387 

f 

23514 

f 

23597 

e 

23774 

f 

23841 

f 

24066 

f 

24190 

f 

25636 

e 

24953 

f 

25220 

f 

25230 

f 

25231 

f 

25252 

f 

25395 

f 

25424 

f 

25599 

f 

25689 

f 

25760 

e 

25954 

f 

26001 

f 

26248  e 

26263 

f 

26381 

f 

26419 

f 

26470 

f 

26496 

f 

26507 

f 

26884 

f 

26893 

e 

27404 

e 

27425 

f 

28091 

f 

28137 

f 

28511 

f 

28067 

f 

28683 

f 

28781 

e 

29129 

f 

29138 

f 

29327 

f 

29760 

f 

29783 

f 

30070 

f 

30408 

f 

30626 

f 

30750 

f 

30762 

f 

30782 

e 

30797 

f 

30858 

f 

30868 

f 

30966 

f 

31021 

f 

31148 

e 

31600 

f 

31670 

f 

31685 

f 

31844 

f 

31878 

f 

32277 

f 

32363 

e 

32627 

f 

32635 

f 

32796 

f 

32799 

f 

32825 

f 

32910 

e 

32947 

f 

33654 

d 

33821 

f 

33990 

e 

34491 

e 

34556 

e 

34821 

f 

34854 

e 

34949 

e 

34959 

f 

35029 

f 

35133 

f 

35302 

f 

35346 

f 

35692 

f 

36012 

e 

36057 

e 

36067 

f 

3  133 

f 

36405 

f 

36484 

f 

37041 

f 

37201 

f 

37282 

f 

37453 

f 

37481 

f 

31;  508 

f 

37940 

e 

38028 

f 

36038 

f 

38046 

e 

38069 

a 

38074 

f 

38093 

f 

38173 

e 

38214 

f 

38293 

e 

38548 

e 

38632 

f 

38635 

f 

38638 

e 

38672 

e 

38688 

e 

38791 

f 

38800 

f 

39150 

e 

39248 

f 

39291 

f 

39311 

e 

39398 

f 

39458 

e 

39538 

e 

39695 

f 

39756 

e 

39859  d 

39879 

f 

40062 

f 

40147  d 

40298 

f 

40472 

f 

40603 

f 

40031 

f 

40652 

f 

40892  e 

41057 

f 

41128 

f 

41446 

f 

41515 

f 

41541 

f 

41558 

f 

41697 

f 

41721 

f 

41776  d 

41809 

f 

41935 

f 

41968 

f 

42037  d 

42157 

f 

$2212 

f 

42360 

e 

42603 

f 

42051 

e 

43041 

e 

43456 

f 

43545 

f 

44089  d 

44530 

f 

44561 

f 

44759 

f 

45048 

c 

45116 

f 

45836 

f 

45944 

f 

DATES  DE  TIRAGE 

a.  . . 

b.  . 

c .  . . 


Avril  1899 
Octobre  1890 
Octobre  1901 


d. 

e.  . 

f.  . 


Avril  1902 
Octobre  1902 
Avril  1903 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


fableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1894,  de  l'emprunt  de  120  mil- 
lions de  francs,  sortis  au  tirage  du  20/21  sep- 
tembre—3/4  octobre  1903. 

36  titres  à  5.000  fr. 
86577  86748  87019  87022  87071  87207  87302 
87842  87860  87889  88073  88444  88669  88956 
89091  89304  89370  89686  89722  89956  90034 
90228  90275  90294  90498  90722  01147  91473 
91615  91922  91986  92137 


87473 
89090 
9D150 
91613 


72174 
73517 
74168 
75185 
77012 
78713 
79785 
80597 
82186 
84136 
85780 


72213 
73521 
74268 
75379 
77136 
78734 
79880 
80859 
82338 
84628 
85922 


85 

72342 
73621 
74379 
75479 
77481 
78774 
79951 
81134 
82476 
84713 
80141 


titres 
72517 
73677 
74627 
76000 
77660 
78855 
80029 
81281 
82856 
84943 
86344 


à  2.500  fr. 

72550  72670 

73703  73741 

74660  74742 

76044  76084 

77973  78115 

78899  78932 

80098  80104 

81393  82095 

83285  83497 

85070  85005 
86302 


214  titres  à  1.000  fr. 

36008  30605  36762  36868  37017  37094 
37807  37882  38212  38506  38681  38991 
39240  39423  39777  39836  39876  40009 
40827  40977  40997  41228  41341  41363 
42299  42348  42468  42631  42755  42786 


73211 

73779 
75052 
76842 
78377 
79282 
80260 
82143 
83732 
85220 


37450 
38992 
40697 
41788 

42795 


73301 
73975 
75072 
76922 
78486 
79732 
80572 
82145 
84014 
85398 


37525 
39081 
40701 
41892 

42835 


42912 
44195 
45352 
46029 
48327 
50268 
51669 
52683 
53666 
55106 
55754 
56448 
57416 
59324 
61419 
62576 
63424 
65318 
66837 
68772 
69943 
71146 


43038 
44252 
45478 
46653 
48598 
50430 
51722 
52801 
53742 
55120 
55835 
56519 
57537 
59332 
61505 
62591 
63610 
65342 
66983 
68934 
69999 
71249 


48189 
44265 
45695 
46873 
48758 
50731 
51000 
52943 
53978 
55132 
55850 
56783 
57750 
59873 
61588 
62703 
63675 
65390 
07798 
68998 
70189 
71432 


43200 
44617 
46185 
47072 
49013 
50747 
52076 
53139 
54311 
55140 
55855 
56990 
58319 
59992 
61624 
62753 
63850 
65498 
67803 
69222 
70293 
71504 


43414 
44771 

46326 
47131 
49453 
51112 
52143 
53180 
54542 
55158 
56042 
57050 
58473 
60466 
61638 
62894 
64140 
65982 
67916 
69349 
70384 
71681 


43586 
44809 
46438 
47731 
49667 
51137 
52329 
53272 
54844 
55180 
56111 
57094 
58803 
00779 
61873 
63C67 
64817 
66317 
67965 
69516 
70503 
71852 


213  titres  à  500  fr. 


67      68     114     136     160  185 
303     304     486     588     972  1000 

2185   2210   2448   2548   2837  3085 

3253   3443   4116   4422   4427  5341 

5524   5649   5776   6014   6033  6144 

6667   6829   7274   7283   7624  7738 

7961  8504  9023  9086  9434  9600 
10240  10250  10303  10709  10710  10752 
11108  11199  11430  12257  12549  12604 
13145  13164  13426  13462  13545  13944 
14335  14563  14658  14827  14977  15201 
15419  15440  15479  15642  15947  16142 
16518  16565  16588  16610  16654  16661 
16752  16829  16854  16860  16900  17045 
17294  17385  17511  17646  17850  18193 
19586  19823  19949  20092  20124  20248 
20477  20483  20046  20950  21063  21110 
21510  21771  22368  22767  22845  22859 
23202  23261  23381  24017  24431  34553 
25254  25500  25531  25634  25094  25891 
26054  26412  26831  26856  26893  26988 
27294  27296  27718  27903  27966  ^8500 
29188  29220  29615  29729  30180  30325 
30502  30867  30932  30941  31033  31165 
32775  32809  33071  33085  33136  33180 
34091  34100  34119  34261  34525  34706 
35130  35148  35537  35537  35592  36884 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  20 
du  l»r  juillet  1904,  ainsi  que  le  paiement  av  coupon 
n°  19  du  l°r  janvier  1904,  se  fera  à  partir  du  1"  jan- 
vier 1904  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Rucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Rerlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesells- 
chaft  et  cbez  M.  S.  Rleichrœder; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaf  t  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


/.q-jq/. 

4L4»8  / 

40011 

/.  QQO 1 

OU.G04 

r  i  OAC 

Fi1  CXt\fi 
Olbl  J4 

r.o/.  /.  a 

53351 

53404 

54926 

55082 

55338 

55699 

56161 

56194 

57096 

57362 

59083 

59098 

61039 

61195 

61904 

62089 

63258 

63378 

65172 

65314 

66382 

66699 

68497 

68604 

69532 

69795 

70740 

70819 

1  A-"l 

îyi 

1  COQ 

îyyo 

dlOO 

OO/.  A 

5480 

o*yy 

et  /.  oc^ 
OïûO 

T  AO  /. 

/944 

yo/o 

90o4 

Jtuy  /o 

11)90/ 

12884 

14014 

14063 

1  r;oA(  l 

1  r;OA  /. 

16156 

10345 

16732 

16738 

17129 

17154 

19244 

19521 

20351 

20448 

21195 

21502 

2?883 

23003 

24681 

24801 

25906 

26031 

27043 

27270 

28962 

29106 

30340 

30401 

32206 

32529 

33362 

33977 

34853 

33031 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1894,  de  l'emprunt  de  120  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu 
lieu  à  partn-  du  premier  tirage,  20  mars — 
1"  avril  1895,  jusqu'au  l'J-mars—  1"  avril  1903 
inclusivement,  et  non  présentes  au  rembourse 
ment  jusqu'au  18  septembre—  1"'  octobre  1903. 

Titres  à  5.000  francs 

86432  f  87449  f  87554  f  88361  f    89066  f  89240  f 

90251  f  90461  f  90505  e  90622  f    90805  f  90854  f 

90974  f  91168  d  91579  f  91623  c   91055  f  92275  f 

Titres  à  2.500  francs 

72037  f  72552  f  72709  d  73794  e   74683  f  74743  f 

74948  £  75131  f  76081  f  76302  f   76305  f  76393  e 

77010  f  77500  f  77585  f  77990  f    78018  f  78160  f 

78824  e  78839  f  78882  d  79067  f    70294  e  80070  e 

80254  d  80283  c  80371  f  80398  c   80558  f  80594  e 

80682  f  80754  f  80783  f  80000  f   81082  f  81375  f 


81401  f  81456  f  81978  f  81981  f 
82519  f  84477  f  84534  e  84764  f 
85554  f  85619  f  85890  f  86019  f 


82173  f  82329  f 
84983  f  85084  f 
86150  f    86164  f 


Titres  à  1.000  francs 


36207  f  36977  d  37825  o 
38712  f  38756  e  38865  f 
39340  c  39382  e  39704  f 
39981  f  40013  d  40049  f 
40284  f  40492  e  40702  d 
40984  f  41246  e  41349  f 
41946  f  41982  o  42155  c 
43679  f  43765  c  44047  e 
44807  f  44957  f  44962  f 
45245  f  45306  f  45380  f 
46107  f.  46241  d  46884  e 
47700  f  47709  f  47006  d 
48136  f  48183  f  48216  e 
48750  f  48763  e  48777  f 
49328  f  49714  f  49061  f 
51233  e  51287  f  51342  f 
51839  f  52062  f  52120  f 
52541  f  52635  f  52873  f 
53590  f  53903  e  54200  f 
55373  f  55809  d  55902  f 
56529  f  56540  e  56587  e 
56976  f  57215  f  57248  f 
57532  f  57672  f  57710  f 
58156  f  58316  f  58532  e  58721  f 
59129  f  59180  f  59236  f  59360  f 
59547  f  59633  e  59724  e 
61288  f  61317  f  61462  f 
01961  f  62028  f  62058  f 
62251  f  62257  e  62344  b 
63764  d  64101  f  64364  f 
65649  f  65959  e  65974  f 
67059  f  67189  f  67220  e 
68279  c  68342  f  68562  f 
68987  f  69151  f  69475  f 
70342  e  71141  f  71145  e 
71439  f  71609  f 

Titres  à  500  francs 


38079  c 
39210  d 
39715  f 
40117  f 
40848  f 
41571  e 
42190  f 
44658  f 
45074  f 
45397  f 
46905  £ 
47935  e 
48224  e 
48896  d 
50010  e 
51500  f 
52125  f 
52955  f 
54274  f 
56070  f 
56704  e 
57313  f 
57731  f 


60244  e 
61700  f 
62107  f 
62432  f 
64941  f 
66216  f 
67338  f 
68576  cl 
70020  f 
71156  e 


38319  c 
39266  £ 
39716  f 
40128  f 
40851  e 
41643  e 
42225  e 
44740  e 
45101  f 
45572  o 
47428  f 
47936  f 
48394  f 
48909  e 
50267  f 
51504  f 
52261  e 
52974  f 
54712  c 
56440  f 
56900  f 
57372  f 
57886  f 
58938  f 
59414  e 
60415  d 
61719  f 
62152  o 
62998  f 
65289  f 
66331  d 
67962  f 
68597  f 
70137  f 
71196  e 


176  e 
3181  f 
4184  f 
5179  d 
6105  f 
7863  e 
8974  f 
10227  e 


1013  f 
3452  f 
4219  f 
5570  e 
6134  f 
7910  c 
9110  f 


1601  f 
3498  d 
4351  f 
5787  f 
6483  f 
7936  e 
9644  f 


10575  f  10688 


11320  f  114Ï8  e  11437  f 
12729  f  12772  f  12824  e 
13316  f  13443  f  13749  f 
14222  f  14281  f  14607  f 
14961  e  14967  f  15032  f 
16150  f  16218  b  16382  f 
17163  f  17199  f  17287  o 
17519  f  17588  f  17599  f 
18139  e  18205  f  18480  f 
10484  'I  19673  f  19726  f 
20787  f  21004  f  21026  f 
21235  e  21289  f  21412  f 
21882  £  22002  f  22153  f 
22428  f  22497  f  22735  f 
22983  e  22996  e  23592  f 
24419  o  24538  f  24576  f 
25311  f  26334  f  25393  f 
26122  f  26189  c  26202  f 
26892  f  26896  i  27215  d 
28615  e  28821  f  28929  e 
29779  e  29877  f  30617  e 
30784  f  30969  f  31369  f 
32495  d  32700  f  32735  f 
32891  f  32009  f  32918  f 
33332  f  33615  f  33749  f 
34121  f  34122  f  34128  e 
34779  £  34847  e  34928  f 
35131  f  35232  f  35334  f 
35785  f 

DATES    DE    TIRAGE  : 

a.  ...    Octobre  1900      d....    Avril  1902 

b.  ...    Avril  1901  o....    Octobre  1902 

c.  ..    Octobre  1901      f....    Avril  1903 


1897  e 
3732  f 
4770  e 
5819  f 
6445  1" 
8078  d 
9679  f 
10739  f 
11459  f 
12901  e 
13790  f 
14784  f 
15349  f 
16422  f 
17383  f 
17756  f 
18743  f 
20489  e 
21054  f 
21582  f 
22189  f 
22773  e 
23857  f 
24633  f 
25464  f 
26227  e 
27230  f 
28990  f 
30679  e 
31451  f 
32739  e 
33200  f 
33912  £ 
34356  f 
34979  e 
35398  £ 


2541  d 
3749  e 
4933  f 
5960  f 
6619  f 
8256  f 
9852  f 
10770  e 
12125  f 
12976  f 
13955  f 
14845  f 
15535  e 
16623  e 
17499  i' 
17995  f 
19268  e 
20615  f 
21066  e 
21645  e 
22220  e 
22875  f 
24096  f 
24749  d 
25774  f 
26405  f 
27503  e 
29170  f 
30714  f 
32231  f 
32778  e 
33206  f 
33983  f 
34670  £ 
34982  f 
35608  t 


38449  f 
39303  f 
39751  f 
40229  f 
40970  è 
41679  f 
43433  f 
44761  f 
45157  f 
45865  e ' 
47521  £ 
47965  e 
48608  f 
49311  f 
50598  f 
51843  e 
52528  d 
53350  f 
54717  f 


56441 
56964 
57373 
58031 
58957 
59473 
60537  f 
61757  e 
62246  e 
63712  f 
65398  f 


66520 
68125 


68838  f 


70337 
71250 


2724  f 
3997  f 
4956  f 
0049 
7760 
8928 
9897 
11114 
12265  f 
13014  f 
13964 
14910 
15557 
16849 
17506 
18014 
19404  d 
20620  f 
21156  f 
21862  d 
22425  f 
22898  f 
24317  f 


24991 
25968 
26529 
28120 
29341 
30716  e 
32386  e 
32800  e 
33231  d 
34118  f 
34760  f 
34983  f 
35749  e 


940 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Rapport   du   Conseil  d'Administration  lu  à 
l'assemblée  générale  du  11  novembre  1903 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  réunis  en  assemblée  gêné- 
rate,  conformément,  à  l'article  40  des  statuts, 
pour  soumettre  à  votre  approbation  les  comp- 
it-s  et  l>t  fixation  du  dividende  de  l'exercice  qui 
a  commence  le  1er  juillet  1902,  pour  prendre 
fin  le  30  juin  1903. 

Cet  exercice  a  été  soumis  à  deux  influences 
principales  :  d'une  part,  un  certain  relève- 
ment du  cours  des  métaux;  d'autre  part,  la 
continuation  de  la  crise  qui  pèse  depuis  si 
longtemps  sur  l'industrie. 

Les  cours  des  métaux,  après  avoir  subi  une 
baisse  profonde  qui,  au  milieu  de  janvier  1902, 
avait  fait  descendre  le  cuivre  jusqu'à  £  45  1/2, 
le  zinc  à  £  10  12,  rétain  à  £  103,  le  plomb 
à  £  10  1/2.  se  sont  relevés  en  1903  à  un  niveau 
tnoyen.  A  la  fin  de  juin,  nous  les  retrouvons 
à  :  *£  58  pour  le  cuivre,  £  20  1/4  pour  le  zinc, 
£  127  1  2  pour  l'étain  et  £  12  pour  le  plomb. 

11  en  est  résulté  une  augmentation  de  611.000 
francs  sur  la  valeur  de  nos  stocks  dans  les- 
quels les  métaux  figurent  à  leur  prix  d'achat, 
Selon  la  règle  invariable  que  nous  suivons,  ces 
611.000  francs  sont  venus  s'ajouter  aux  provi- 
sions régulatrices  des  cuivres  pour  528.000  fr. 
et  des  métaux  autres  que  le  cuivre  pour>  83.000 
francs.  C'est  après  déduction  de  ces  sommes 
que  le  produit  brut  de  l'exercice  figure  au 
compte  des  profits  et  pertes  pour  3.1o9.760 
francs  85. 

Les  nouvelles  provisions  inscrites  au  bilan, 
de  '0  francs  pour  les  métaux  autres  mue 
le  cuivre  et  de  2.966.000  francs  pour  le  cuivre, 
ramènent  les  premiers  aux  prix  déjà  cités  1  an 
dernier  et  le  cuivre  à  une  valeur  qui  reste 
inférieure  à  £  40  par  tonne. 

Vous  remarquerez,  cependant,  que  le  total 
des  approvisionnements,  15.410.090  fr.  64,  a  di- 
minue de  130.546  fr.  73.  Cela  tient  en  partie  à 
ce  que  le  stock  des  métaux  est  réduit  au 
minimum  compatible  avec  la  bonne  marche 
des  ateliers  dans  l'état  actuel  des  affaires  et, 
à  cet  é^ard.  l'organisation  du  stock  central 
desservant  l'es  cinq  usines  nous  a  donné  les 
meilleurs  résultats.  Cela  tient  aussi  à  une  di- 
minution dé  près  de  60.000  francs  que  nous 
avons  réalisée  sur  les  magasins  d'approvision- 
nements pour  l'entretien. 

L'influence  de  la  continuation  de  la  crise 
industrielle  n'a  pas  été  moins  pénible- que  l'an 
dernier.  Elle  a  persisté  à  aviver  la  concur- 
rence et  à  peser  sur  les  prix  de  vente.  Les 
commandes  de  l'Etat  sont  toujours  faibles. 
Néanmoins  le  tonnage  total  de  produits  fabri- 
qués livré  par  les  usines  et  les  dépôts  est 
reste,  à  quelques  tonnes  près,  le  même  qu'au 
cours  de  l'exercice  précédent.  Aussi,  ce  n'est 
oas  par  suite  d'une  diminution  sur  le  tonnage 
des  ventes  de  l'exercice  que  les  débiteurs  di- 
vers sont  moins  importants  à  l'actif  du  bilan. 
Cela  nrovient  principalement  du  bas  prix  des 
produits  livrés  et  du  tonnage  moindre  restant 
;i  payer  par  la  clientèle  au  30  juin.  Enfin,  il 
convient  d'ajouter  que  nous  avons  préféré 
supprimer  certaines  créances  anciennes  sur 
les  exercices  clos  en  prélevant  151.995  fr.  80 
sur  les  provisions  qui  restaient  inscrites  au 
précédent  bilan  spécialement  pour  cet  objet. 

Ce  qui  est  à  retenir,  c'est  que  les  approvi- 
sionnements variant  seulement  de  130.546  fr. 
73  centimes,  l'ensemble  des  débiteurs  et  des 
valeurs  disponibles  passe  de  13.025.921  fr.  54 
à  14.365.917  fr.  2'7  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 339.995  fr.  73. 

Examinons  maintenant  l'emploi  que  nous 
vous  proposons  de  faire  de  ces  résultats. 

I.es  amortissements  sont  dotés  de  662.160  fr. 
Contre  659.360  francs  l'an  dernier  ;  les  amortis- 
sements des  apports  et  accroissements  étant 
augmentés  de  600.000  francs  comme  les  années 
précédentes. 

Les  provisions  pour  créances  douteuses  et 
pour  valeurs  de  portefeuille  ont-été  calculées 
aussi  largement  une  possible  pour  faire  face 
à  toute  éventualité. 

La  provision  pour  travaux  neufs,  de  créa- 
tion récente,  reçoit  50.000  francs  afin  de  porter 
<-  m  montant  à  500.000  francs. 


Enfin,  la  provision  pour  divers  et  imprévus, 
qui  est  comprise  dans  le  chapitre  «  Provisions 
pour  liquidation  de  l'exercice  1902-1903  »,  re- 
çoit 200.000  francs  au  lieu  de  150.000  francs  d'an 
dernier. 

Le  bilan  que  nous  soumettons  à  votre 
approbation  marque  le  complet  développe- 
ment, du  programme  dont  nous  poursuivons 
l'application  depuis  plusieurs  années  et  dont 
les  résultats  se  dégageaient  déjà  des  comptes 
que  nous  vous  présentions  l'an  dernier.  En 
effet,  nous  vous  proposions,  à  cette  époque, 
de  profiter  de  la  bonne  situation  de  la  Société, 
non  pas  pour  augmenter  le  dividende,  mais, 
avant  tout,  pour  doter  définitivement  la  pro- 
vision des  métaux  autres  que  le  cuivre  et  pour 
créer  la  provision  pour  travaux  neufs.  En 
adoptant  ces  dispositions,  vous  avez  dégagé 
la  Compagnie,  pour  l'avenir,  de  ces  charges  et 
de  risques  importants. 

Aussi,  nous  sommes  conduits  aujourd'hui 
;i  vous  proposer  la  distribution  du  dividende 
de  5  %.  soit  25  francs  par  action,  au  lieu  de 
22  fr.  50,  en  reportant  à  nouveau  315.174  fr.  96 
contre  310.165  fr.  96  l'an  dernier. 

Nous  terminerons  en  retenant  tin  instant 
votre  attention  sur  quelques  points  importants 
du  programme  auquel  nous  venons  de  faire 
allusion. 

Nous  ne  nous  arrêterons  pas  sur  le  système 
des  provisions  que  nous  avons  toujours  pré- 
conisé et  appliqué  pour  rendre  les  résultats 
des  exercices  indépendants,  autant  que  pos- 
sible, des  variations  des  cours  des  métaux. 
Nous  l'avons  longuement  exposé  dans  plu- 
sieurs rapports  antérieurs  et  vous  le  voyez 
aujourd'hui,  unité  par  des  Sociétés  similaires. 
Nous  signalerons  seulement  que  cette  année, 
pour  la  première  fois,  la  provision  des  métaux 
autres  que  le  cuivre  se  suffit  à  elle-même  et 
fonctionne  d'une  façon  normale  comme  la  pro- 
vision des  cuivres.  Notre  assurance  semble 
^maintenant  complète1  sur  tous  les  métaux. 

Pour  ce  qui  concerne  les  usines,  nous  nous 
appliquons  à  maintenir  dans  nos  cinq  établis- 
sements une  activité  régulière,  indispensable 
pour  la  stabilité  de  leur  personnel  et  pour  la 
modération  de  leurs  frais  généraux.  Nous 
l'obtenons,  dans  les  circonstances  actuelles, 
en  soutenant  le  tonnage  total  par  des  compen- 
sations entre  les  nombreuses  spécialités  de  la 
Compagnie,  tout  en  étudiant  des  spécialités 
nouvelles.  C'est  ainsi  que  nous  venons  de  réa- 
liser la  fabrication  du  nickel  pur  qui  nous 
oermet  de  faire,  en  ce  moment,  d'importantes 
livraisons  à  la  Monnaie  de  Paris  pour  les 
pièces  de  25  centimes. 

Pour  les  immobilisations  nouvelles,  nous 
affectons  la  plupart  des  crédits  à  des  perfec- 
tionnements d'outillage  capables  d'apporter 
de  notables  abaissements  de  prix  de  revient. 
De  telle  sorte  que  les  dépenses,  sans  être  exa- 
gérées, répondent  à  tous  les  besoins  de  notre 
industrie  et  sont  rapidement  amorties  par  les 
économies  réalisées  sur  les  fabrications. 

Enfin,  en  pratiquant  des  amortissements  ré- 
guliers, en  faisant  rentrer  rapidement  les 
créances,  en  supprimant  tout  ce  qui  ne  cons- 
titue pas  des  valeurs  actives,  en  évitant  l'im- 
mobilisation de  sommes  qui  resteraient  .n- 
fructueuses  dans  des  stoks  et  des  approvi- 
sionnements dépassant  le  strict  nécessaire, 
nous  avons  d'une  façon  très  notable  relative- 
ment accru  les  disponibilités.  Elles  donnent 
une  grande  aisance  à  notre  trésorerie  et  vous 
permettent  d'envisager  avec  tranquillité,  soit 
des  hausses  considérables  des  métaux,  soit 
l'extension  de  nos  affaires,  sans  avoir  besoin 
de  recourir  à  des  emprunts. 

Dans  ces  conditions,  la  situation  générale 
au  30  juin  se  présente  de  la  façon  suivante  : 

Solde  du  compte  des  profits  et 
pertes  de  l'exercice   1.197.524  65 

Solde  créditeur  du  compte  liqui- 
dateur des  exercices  clos   123.537  46 

Total   1.321.062  11 

A  déduire  : 

RéSH-ve  légale  5  %   66.053  11 

Reste    1.255.009  ». 

Lu  reliquat  du  compte  des  pro- 
fits et  pertes  de  l'exercice  1901- 

im  est  de   310.165  96 


Le  total  disponible  est  de   1.565.174  96- 

Nous  vous  proposons  de  distri- 
buer 25  francs  par  action,  soit..    1.250.000  » 


et   de  reporter  à  nouveau  le 

reste,  soit   315.174  96' 

D'après  le  roulement  adopté,  en  conformité 
de  l'article  19  des  statuts,  pour  le  renouvelle- 
ment du  conseil  d'administration,  les  admi- 
nistrateurs sortants  sont  :  MM.  Fernand  Mon- 
voisin,  Alfred  Poidatz  et  Georges  Vésier.  Ils 
sont  rééiigibles. 

Nous  vous  demanderons  enfin  de  voter  les 
deux  résolutions  qui  se  représentent  chaque 
année,  relatives,  l'une  à  la  nomination  des 
commissaires,  l'autre  à  l'autorisation  pour  les 
administrateurs  de  traiter  des  affaires  avec  la 
Compagnie.  Ces  affaires,  examinées  par  vos 
commissaires,  se  sont  bornées  à  des  transac- 
tions courantes. 

En  adoptant,  messieurs,  les  résolutions  qui 
vous  sont  soumises,'  vous  affirmerez  définiti- 
vement la  bonne  situation  de  la  Compagnie 
française  des  Métaux,  ce  oui  ne  pourra  que 
consolider  encore  davantage  sa  puissance  et 
son  crédit, 

,  .   941 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Juillet  1903 
ACTIF 

Actions.  Versements  non  appelés. . 

Caisse    *  Go"stantin°Ple-:  •• 

|  dans  les  succursales  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Hivers  

Fr.  565, 012 .068  20 

PASSIF 

Capital   250.000.000  »» 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  27.804.313  20 

Effets  à  payer   29 . 233 . 62!  i  55 

Dépôts  à  échéance  fixe   20.003.790  25 

Comptes  courants  divers   195.889.013  20 

Dividendes  à  payer   5.156.751  80 

Réserve  statutaire   19  209  723  40 

Divers   8.656.441  80 
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125 

000 

000 

36 

134 

176 

60 

23 

428 

327 

95 

32 

450 

03) 

55- 

57 

833 

683 

85 

49 

314 

059 

55 

47 

181 

754 

10 

96 

650 

545 

45 

89 

001 

562 

70 

6 

357 

27 1 

15 

1 

051 

247 

30 

Fr.    565.012.668  20 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

L'hiver  à  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de  famille 
de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  toute  l'année  par  les  parcs  cl  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  C2  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de 
la  France  : 

1°  Des  billets  d'aller  cl  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  de  25  0/0  en  1"  classe 
et  de  20  0/0  en  2=  et  3e  classes  ; 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  1", 
de  2"  et  de  3"  classe  comportant  des  réductions 
variant  de  20  0/0  pour  une  famille  de  2  personnes, 
à  4C  0/0  pour  une  famille  de  ii  personnes  ou  plus, 
ces  réductions  sont  calculées  sur  les  prix  du  tarif 
général  d'après  la  distance  parcourue,  avec  un  mi- 
nimum de  300  kilomèlres  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend:  père,  mère,  enfants, 
grand-père,  grand'mère,  beau-pére,  belle-mère, 
gendre,  belle-fille,  frère,  so>ur,  beau-frère,  belle- 
sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi  que  les 
serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée  Cette  durée  de  va- 
lidiié  peut  être  prolongée  deux  fois  de  30  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0/0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation.  943: 


BOURSE  DE  PARIS 


H  KM 

9  ta 

S      a.  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

35 

2.250. 000 

35 

14.000.000 

35 

5.000.000 

25 

ffi.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

58.750.000 

125 

(7.500.000 

25 

J5.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Hew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  Rand  proprleUrglinei 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz.et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ael.  «ont.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(a»e)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

29  i 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.53 
355 

28 

59 

49.50 


19.50 
20.50 
66 

176.50 
499 
67.75 
151.50 

73 

45.75 
56.25 
50 

91.75 
101 

93 
233 
2 19 

18 

34 

65 

195  50 
259 

20 

40 

33 


.50 


50 


17.75 

20 

06 
172 
494 

6i 
149 

71 

46 

56  25 

50 

91 

101.50 

93 
299 

245.50 

18 

34 

62 
191 
252 

19 

43 

32.75 


13 

18.75 
65.50 
195 

455 
66 

151.51 
71 

46 

56 

50 

90 
100 

98 
234  50 
250 

19.25 

35.25 

63.25 
193 
257 

17.75 

38.25 

32 


5  " 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


es  a 

31 


8 

O* 

_  <r> 

CLOTURE 

8BMESTRIELLR 

i 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

Octob 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Callao  

27 

15.000.000 

500 

Uruguay  

87 

60 

54 

46 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

510.50 

511 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

80.50 

82.75 

20.000.000dr 

400  dr 

Laurium  grec  (plomb «Urj.) 

72.50 

72.25 

73.50 

70.25 

28 
46 
481 .50 
82.75 
72  75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  «iploratlon. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Çhartered) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Mitillerie 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  litate 
Kokumbo  (Cote  d  lToire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

32 

50 

23 

75 

29 

125 

94 

95.50 

60 

50 

57 

25 

57. 

25 

20 

63 

57 

56 

7  5 

56. 

50 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

27 

26 

50 

25 

50 

112.50 

235.50 

211 

142.50 

134 

50 

141 

125 

54 

50 

25 

75 

27 

27 

30 

22 

22 

22 

107.50 

63.75 

60 

40 

50 

41 

39 

25 

19 

16.50 

16 

75 

16 

.50 

16 

50 

45 

40.75 

34 

50 

34 

.50 

34 

16.25 

92 

89.50 

65 

59 

.50 

61 

50 

154.50 

154 

.01 

50 

97 

.25 

97 

.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


J.2 
<  S 

£^ 
■<  s 
O  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.1 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

!.  500. 000 
270.000 

!.  750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 

1.700.000 
540.000 
250  000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.77 
352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chlmes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Orown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

"West  Rand  Mines  ... 
Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  , 


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

Ô 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

H  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 

9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 

II  5/8 
6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 
2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  3/4 
2  1/16 

1  3/16 

2  1/4 
11/16 
11/16 

1/4 
6  1/16 
2  13/16 

1  1/. 
13 

17  3/4 

4  7/8 

5  1/2 

2  1/2 
7 

20 

5  5/8 

2  5/8 
2  15/16 

6  3/16 
9  3/4 

3/8 

3  3/8 

1  7/16 

3  7/ s 
8  1/8 

4  1/8 
5 

3  1/8 

3  7/8 

1  13/16 

4  5/8 

2  5/16 

3  9/16 
11,  L6 

l  1/2 
1  1/2 


8  1/2 
2  1/8 
5  1/2 

2  9,'1d 

S, i 

4  1/8 

3  5/8 
15/16 

9  1/2 

2  7/16 
1  5/8 
9  3/4 

5  1/16 
8  1/8 

1  7/8 

1  3/8 
5 

3  i/i 

2  3/4 
7  11/16 
10 

1  9/16 
3  11/16 

3  9/IG 
l  3/1 


6  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  1/8 
11/16 

5/8 
1/4 

6  1/8 
2  5/16 

1  1/4 
13 

17  1/2 

4  3/4 

5  3/4 

2  1/2 

e  3/4 

19  1/2 
5  1/2 
2  9/16 

2  7/8 
6 

9  1/2 
3/8 

3  3/8 

1  7/16 

3  3/4 
8  1/8 

4  1/8 
5 

3  1/8 

3  3/4 

1  11/15 

4  5/8 

2  5  lij 

3  9/16 
3/4 

1  1/' 

1  7/16 

4  1/15 

8  3,  16 

2  1/4 

5  1/2 
2  9/16 
11/16 
4  - 

3  11/16 
1 
9 

2  5/16 
1  5,8 

9  3/4 
5 

7  7/8 
1  5/8 
1  3/8 
4  3/4 

3  1/4 

2  11/16 
7  5/8 

10 
1  9/16 
3  7/16 
3  3/8 
1  3/4 


6  3/4 
2  l/lt> 

1  1/16 

2  3/16 
11/16  I 

5/8 
1/4 

6 

2  5/ 16 

1  1/4 
13 

16  3/4 

4  7/8 

5  3/4 

2  9/16 

6  7/8 
19  3/4 

5  5/8 

2  9/16 

2  15/16 

6  1/16 
9  3/4 

3 '8 

3  1/2 

1  7/16 

8  1/8 
4 

5 

3  1/8 

3  3/4  ; 

1  13/16 

4  5,8 

2  1/4  | 

3  5/8 
3/4 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/16 

8  7/16 

2  5/16 

5  3/8 
2  1/2 

5/8 

4 

3  11/16 
1 

9  1/4 

2  7/16 
1  5/8 
9  7/3 

5  3/8 
8  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
4  5/8 

3  1/4 

2  3/4 

7  1/2 
10 

1  1/2 

3  9/16 
3  1/4 

1  1/2 


i-J 

r1S 

U 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTR1ELLK 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


co 
o 

co 
o 

o 

o» 

o 

o> 

CD 

Octo 

9 

Y, 

o 
Y, 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

\ 

721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated. 
Bechuanaland  


Id. 
id. 


6%  Préférence.. 
5  %%Debentures 


Id.        Gold  Fields.. 
Id-  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol  


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 
1  5/8 
i  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Oold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/8 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


3  3/4 
2  1/2 

1  1/8 

2  5  16 
3,8 

5  7/16 
24/3 
105  1/2 
1  5/16 
1  1/8 
1  1/16 
l  3/8 
1  7/16 

3  5/16 
1/2 

3  7/8 
2  11/16 

"7/16 
1  3/4 


5/8 
2  13/16 
1  1/4 

3/4 
14  3/4 
1  13/16 

1  5/16 
5  1/16 

9/16 

2  1/4 


3  13/16 
2  7/16 

1  1/8 

2  1/8 
3/8 

5  1/4 
23/6 
105  1/2 
1  5/16 
1  1/16 
1  1/16 
1  5/16 

1  9/16 

3  1/4 
7/16 

3  11/16 

2  5/8 
1  15/16 

7/16 
1  11/16 


11/16 
2  11/16 

1  5/16 
3/4 
14  3/4 

1  3/4 

1  5/16 
4  11/16 

5, 16 

2  1/8 


3  13/16 
2  7/16 

1  1/16 

2  1/4 
3/8 

5  1/4 
23  '6 
105  1/2 
1  5/16 
1  1/16 
15/16 
1  5/16 

1  9/16 

3  7/16 
7/16 

3  3/4 

2  1/2 
2 

7/16 
1  5/8 


11/16 

2  7/8 
1  5/16 

3/4 
14  5/8 
1  5/8 

1  3/8 
4  13/16 

5/8 

2  1/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownliill  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields, 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 

19/0 

26/9 

28/6 

29/6 

3  1/16 

2  5/8 

3  3/16 

3  11/16 

3  13/16 

3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  11/16 

1  3/i 

3/8 

1/2 

5/8 

5/8 

3  7/8 

4 

2  15/16 

2  7/8 

2  7/8 

1  1/8 

9/16 

3/16 

5/15 

7/16 

1 

5/16 

5/8 

5/8 

5/8 

1  11/16 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/2 
1  1/4 

J  1/2 

1  11/16 

15/16 

1  1/8 

1  3/8 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/16 

5  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

29/6 

29/6 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  5/16 

20 

20  3/16 

107  1/2 

108 

104 

104  1/2 

104  1/2 

8 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

27 

27  3/4 

28  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


^.A-PLCÏÏÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1PIT1L 
Muinii 

<  M 

■nui 

mit. 

22000 

66  s 

3762 

113 

3576? 
fomore 
de  Iilr" 

387.536 
868.900 

7m 

"ÎjT 

nom 

"iôo 

100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

* 

100 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

50t 

L0C 

412.071 

501 

■ 

125 

127.910 

40i 

798.429 
1447875 
804.434 

111773339 
80.223 

11955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 

i 178.96 

11112.203 
45.087 


182.500 
||l25.000 
40.000 
50.000 
11300.000 
60.000 
11400.000 

lleo.ooo 

60.000 
11500.000 
,  60  000 
IlOO.OOO 
400.000 
80.000 
40.000 
40-000 
30.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
5O0 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47: 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
501' 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


58.18C 

600 

377.96' 

500 

CO.OOi 

500 

53.80S 

500 

10t. 86 

500 

167.8" 

.  500 

49.611 

)  500 

489.601 

)  500 

504.89 

i  500 

79.101 

;  » 

B16.64 

i  500 

190527 

>  500 

196365 

î  500 

106.94 

)  500 

189.82 

l  500 

149.48 

1  500 

ÉSIGNATION  DE8  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


%■ 


3  %  Amortissable 


Terme 
Compt 
Terme 
Compt 


ST1RIÎS 

en  190: 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  y,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

-  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

—         188  5  2.80 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %.. 
Communales  189  9  2.60  % 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France -»iom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrécTFonc.et  Agr.  d'Algôr. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Corn"  eil  lndus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Ob).  —  3 

Act.  Départementaux — 

Obi.      —      "  %  titres  bleu 

—  —       j  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  — 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est    


—  —   de  joulss  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2U   

—  —   Ardentes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  . 

2  50 
12 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  . 
15  . 

12  50 

40 
20  . 

15 

14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


30 
15 

20 
15 

15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


an  rorap.  jnillet 
190r^l9Ô2^ 


100  25 
99  25 


492  . 

81  40 

81  50 
492  .. 


552  . 
432  . 
410  . 


558 
560  .. 
362 

360  .. 


419  . 


420 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


715  .. 
448  .. 
700  .. 


427  .. 

440  . 

707  .. 

720  . 

435  .. 

460  . 

1000  .. 

980  . 

475  .. 

448  . 

448  .. 

466  . 

450  .. 

467  . 

720 
460 
680 


Cours  de  clôture 
2£>octo.  5  nov.  12  ne 


97  35 

98  05 

98  30, 

97  25 

97  95 

98  20! 

97  60 

98  40 

97  55 

97  72 

98  20 

476  .. 

477  75 

477  25 

82  55 

83  50 

82'.. 

83  50 

83  50 

82  40 

505  .. 

507  50 

500  .. 

550  . . 

553  75 

555  . . 

434  25 

435  .. 

436  .. 

408  .. 

409  .. 

409  .. 

106  .. 

106  50 

106  .. 

561  .. 

562  .. 

558  25 

561  .. 

561  .. 

559  .. 

374  .. 

379  .-. 

378  .. 

99  75 

100  .. 

99  75 

378  75 

376  50 

374  50 

98  50 

98  50 

98  25 

412  .. 

417 

414  50 

103  75 

104  75 

105  .. 

397  50 

399  .. 

399  .  . 

99  50 

99  75 

99  25 

402  50 

403  75 

402  50 

Nombre 
d  e  Titres 


472 

510 

500 

143 

470 

399  50 

465 

480  50 

471  50 
50  75 
50  75 

559  75 

437  50 

121  .. 

143  .. 


3800  .. 
1110  .. 

417  .. 

710  .. 

592  .. 

495  .. 

098  .. 

625  .. 


1107 
87 
335 
622 
185 
648 

31  75 
1038  .. 


474 
501  25 
503  .. 
442  25 
473  .. 
399  50 
466  50 
487  .. 
475  .. 

51  .. 

51  .. 
564  .. 
437  .. 
120  .. 
143  . 


3905 
1124 
422 
720 
592 
490 
702 
618 


1122 
87 
333 
621 
186 
615 
185 
31 
1025 


472  .. 
501  75 
500 
443  75 
470 
399 
466  75 
483 
473 

51 

51 
557 
434 
118  50 
139 


3925 
1128 

435 

719 

593 

495 

707 

618 

791 
1130  .. 
88  50 

33i  .. 

623 

194 

652  .. 

31  50 
1045 


700  . 
146  . 
o78  . 

435  25 
441  ..1 

436  50, 
-,25  .. 
440  50 
1)34  .. 
413  .. 
665  .. 
456  50 
451  75 
412  . . 
'.51  50 
449  .. 


7  00 
444 
678 
437 
438 
438 
716 
442  50 
920 
416 
663  25 
457 
452 
415 
452 
449 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496' 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
,80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 

500 
500 
500 
00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5O0 

500 

500 
500 

r,on 

500 
500 
500 

r;oo 

600 
500 
500 

500 
500 
250 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120-000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


704  . 

444  50 
679  . 

440  .. 

441  .. 
428  50 
720  .. 
443  . 
915  .. 
4!5  .. 
665  .. 
456  50} 
451 
415 
452 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 

» 
lUC 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
2! 

500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 


500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Sombre  de  Titres 


592410.228  £ 
186772. OOOf 
524306. 20011. 
4.823.300  i 
18.388.200  i 
58.090  ob 
359282. 500f 
772.950  ob 
105000. OOOf 
146681.0001. 
13992990001 
734839.5001. 
671830. 400f 
1.171.500 ob 
1.080. 600 ob 


HTBRÎTS 
en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96 
Dauphiné  3  %  . . . 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  nouv.. 

2  '/,  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act, 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2      %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  Fr 


rance  — 

3  ^ 

Métropolitain  de  Paris 


Cours  comp.  joillat 
1^ÔT^Î902~" 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
67  . 
15  . 

15  . 

12  50 

15 

59 

43  50 

15  . 

15  . 

12  50 

15 

38  50 

15  . 

15  . 

12  50 

25 

15 


1593 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss. 

C"  G"  Transatlantique — 
Messageries  maritimes . . . 

Omnibus  de  Paris  

  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  • . . 

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C1'  !■•) —  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  HouiLes 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C10  du)  en  liq 
—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

_         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Kaff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixeuiio) 
Argentine  6  %  1891......... 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  yt  %  1888  

-  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1»86  

—  5  %  1890  


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20  ! 


22  50 
10 


5 

22  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


453 
449 
409 


590 
120 
454 
451 
406 


020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


2  50 
5  75 
4  .. 
4  50 
4 

5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 


95 


1475 
466 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 

435  .. 
712  ., 


470 
465 
418 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


427 
1265 
449 

450  50 

451  .. 
450  .. 
450  50 
453  50 
450  .. 
412  50 

447  .. 
165  . 

449  50 
447 

1834 

464  50 

461 

418 

446 
1480 

wm 

456  25 
451 
407 

450  75 
895  . 

448  . 
444  75 
398 
611  .. 
438  50 


422  50 


360 
S00 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 


540  . 


Cours  de  clôture 

5  nov .  12  nov 


1427 

1265 
417 
451 
451 


364 
619 
1785 
623 
790 
520 
135 
210  . 
581 
210  . 

83 
210 

55 
549 
191 
165 

13 

45 
203 
275 
575 
306 

507 

510 
136 
127 
3993 
1792 
609 
136 
600 
667 
1015 
2  98 


50 


97  30 


103  50 
79  .. 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318  .. 
264  .. 


..|H24 

.  |  446 
50  450 
447 


451 
453 
451 
405 
447 

1182 
449 
446 

(870 
465 
46.1 
415 
4  46 

1492 

1065 
456 
450 
403 
451 
907 
4is 
445 
398 
611 
444 

450 
252 
425 

492 


345 
620 
1838 
62  i 
8'2 
535 
134 
203 
618 
230 

33 
209 

55 
549 
204 
167 

12  : 

44  : 

209 
295 
5'i5 
306 
86 
507 

530 
13J 
126 
4005 
L8C0 
573 
143 
600 
668 

îoro 

300 


450 
25  451 
50  4  48 
50,  407 
..  445 
..'1176 
75!  448  ! 
. . 1  446 
..11870 
25  '  463 
..I  460 
50  416 
..I  445 
..1485 
.  -1068 
50  454 
..I  44? 
..  407 
50|  447 
50  9C0 
50'  446 
.5  414 
15  401 
617 
450 


51: 
■ 

50 
25 

56 


245 

426 
504 


50 


,  345  . 
I  620  . 
H70  . 
615  . 
807  . 
540  . 
153  . 
210  . 
620  . 
2  3  . 

87  . 
217 

56  50 
555 
201  . 
173  . 
10  . 
56  . 
215  . 
295  . 
580  . 
317  . 
83  . 
501  . 

525  . 
163  . 

4017  '. 

1785  . 

5S2  . 

143  . 

6C0  . 

682  . 

H  22  . 

310  . 


8}  40 
514  .. 
101  25 

77 
420 

101  45 
85  75 
95  .  .' 

103  75 
108  50 

102  35 
90  85 


89  50, 
519  .. 
102  .. 

84  50; 
77  50, 

4?2 

102  :0 

85  75 
94  951 

103  30 ! 
106  15 
102  ..| 

91  05 


88  70 
520  .  . 
102  95 

84  41 

77 
415 
102 

85 

94  51 
102  i: 
106  .. 
101  . 

90  27 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


CtpiUI  on 
•  ■tir!'  de  litres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


8.580. 645f 
53. 658 ob 

262.285  ob 
30592. 500f 
82000.0000 
998121 173  ii 

119.188 ob 
1.246.  âOOf 
5.591.O00f 
D. 863. 585 > 

410.830 ob 
J.632.000f 
36O9'«.5O0f 
10537. OOOf 
)6636.000f. 
1.085.043  ob 
J4219.500f 
35100. OOOf. 
11575. OOOf. 
».162.500f. 
15037. 500  f. 
16750. 000  f , 
B6872000f. 
13400. 000  f, 
«387.E00f. 

695.540  ob 

120. 000 ob 
>. 000. 0001. 
!9880.800f. 
>.333.000f. 
129.675£T 
1960.220  £T 
i901.958£T 
i  450.000f . 
>5931.000f . 
S586.0001 . 
1.944.120  £ 
1.977. 500C. 
!.501.500f. 
.868.160  £ 
'.570.160  £ 


nbfe  Val 

Titres  oom. 


,0.000 
o.coo 

10.000 
0.000 


200 

250p 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuu.)  M/»  48»7 
Norvège  3  %  1888  

-       3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«et3« émis.) 

—  —    1890  (4B  émis.).... 

—  —    1893(5*  émis.)... . 

—  —    1894  (6«  émis.).. . . 

—  Consolidé  4  %(l»et2,sér 

—  3%  or  1891 I»et2«ém.l894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  G  . . . . 

—  série  D  . . . . 
Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


1STKIIKTS 
en  1902 


3  50 
15  . 

10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 


50 


3 

3  50 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
20 

3 

3 


20  c 


16  p 

35  60 


Cours  comp.  juillet 
'Î90r^Î9o2~~ 


267 
230  .. 

92  .. 
101  50 

98  45 
398  . 


26  30 
508  .. 


80 

80  .. 

78 
100  60 
100  25 
100  25 
100  . 
100  . 

100  . 

101  . 
100  50 

85  90 
94  .. 
71  70 


100  75 
54  80 
27  65 
25  10 

453  .. 

495  .. 

517  .. 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


440  . 

555  '. 


58=. 
252 
230 

95  50 
104  E0 
103  40 
402 

93  25 


.30 
514 


8i  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101 

101  50 

102  50 

104 

LQ2 
87 
96  50 
71  50 


102  25 

52  60 
28  6( 
26  65 

465  . 

502  . 

518  . 

440  '. 
496  . 
100  75 
55  25 


445 


555 
645 


Cours  de  clôture 
nov  12  nov 


200 
232 

101  95 
103  80 
441 

10!  20 

32  . 
514  . 

03  25 
88  50 
88  60 
88  5u 

102  45 

102  50 
ICI  . 

100  9 

101  70 
101 
101 
101  05 

84  35 
95  .. 
77  ?0 

440  .. 

es  .. 

101  .. 
V9  10 
61  90 
37  27 

33  32 

441  .. 
497  .. 
455  .. 

103  25 
440  . . 
480  .. 
101  25 

65  25 


456  . 
190  . 


201 
228  50 

91  50 
101 
103  90 
445 

100  50 

61  50 
514 

92  50 

88  75 
80  60 

100 

103 

101  85 
101  10 
101  9u 

100  30 

101  10 
!0I  75 

84  90 

96  75 
77 

436 

97  25 
101  50 

99  15 


451  . 
490  ■ 
482  . 
103  60 
455  .. 
482  .. 
101  05 
61  15 


652  . 


462 
189 


651 


590 
iOl 
231  . 
90  25 

102  85 

103  30, 
454  .. 

100  75, 
64  20 
512  .. 


80  75 
88  .. 

100  75 
103  .. 
102  . 

101  80 

102  60 
101  10 
101  ..I 
101  95i 

84  75 
96  30 
76  80i 


100  25 


453  50 
500  25' 
463;..i 
103.50 
447  .. 

m  .. 

îoo  eu, 

65 


185 
573 
652 


Nombre 
de  Titres 


500.000 
120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69 . 300 
276.214 
99.337 
519.152 

1.522S53. 

99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
*5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074180 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
1 10. 000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


500 
500 

500 

250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
L0« 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100f 

51 
500 

5£ 

51 
200 
500 
50o 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (S(«Yej 

Banque  Ottomane  

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  i"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.  —  3%  1"  à8«emis. 

—  —     —  9»  émis  

—  —     —  10e  émis  

—  nouv.  —   série  A  


Obi. 
Act. 
Obi. 


Damas-Hamah . 
Lombards. 


3  %. 


Act. 


Obi.  — 


'hyp. 
hyp. 
hyp. 


—  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

3  %  1"  série. 

—  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —  4°  série. 

—  —         —   5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l> 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. .  • 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  U°  hyp. 

—  —    2"  hyp. 

—  -     3»  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  Wbyp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


ITl  

■i  1902 


15 

40 
10  50 
26  . 


15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

10  . 

15  '. 
15  . 
30  1 

11  40 

15  .'. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  . 

16  .. 


15  .. 

6  p. 
15  .. 
15  .  . 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  sh 
17  .. 
45p.. 
34  80 


Cours  comp.  juillet 

1901  '~TyûT~ 


510 

1260 
538 
480 
80 
240 
279 
279 
715 
450 


150 
120 

369 
366 
692 
132 
179 
283 
274 
271 
270 
276 
270 
274 
276 
265 
265 
425 
63 
275 
257 
351 
34  i 
342 
428 
366 
190 
348 
95 
620 
1370 
2275 
60 
130 
311 
700 
770 


570 
1305 
580 
490 
29 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 

60 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


Cours  de  clôture 

tOocte!  5  nov.  12  ii' 


586  .. 

1290  . . 

669  .. 

550  .. 


175  .. 

293  . . 
288  . 
720  ..! 
457  ..' 

446  50 
'447  .. 

447  '<!5 
210  . 

85  50 
321  50 
317  23 
678  .. 
206  .. 
215  .. 
358  .. 
349  .. 
356  . . 
347  75 
353  5  » 
349  75 
349  .. 
344  50 

342  . 

343  .. 


166 

294 
347 
400 
38) 
38  ) 
453 
399 
231 
333 
34 
300 
1233 
1774 
55 


392 
725 
888 


593 


6i6  .. 
554  50 


179  50 

287 
289  75 
721 
457 
448 
445 
448 
211 
92  50 
323  50 
321 
683 
201 
215 
357 
348 
356  50 
348  50 
355 
319 
34) 
34  4  50 
341 
341 


164 

2)5 

348 

399  75 

387  75 

391 

46) 

400 

235 

335 
35 

3Î5 
1215 
1793 

142 

330 

835 


589 

1302 
660 
551 

170 
233 
285  50 
720  . 
456  2 
448  . 
445  50 
446 
212 
9.. 
329 
324 
634  . 
198  . 
209  . 
355  . 
347  5 
354  . 
347  . 

347  ! 

348  . 
343  . 

341  ro 

339 


5'j 


169  .. 

295 

344 

394 

388  75 

393  . 

454  . 

399  . 

228  . 

346  . 

34  2: 

34  >  . 

1215  . 

1785  . 

58  . 

377  '. 

722  . 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SSKiNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


jouissance. 


Ildi 

i'ord 

1  uest  —   

anque  de  la  Guadeloupe  . . 

I  —      de  la  Guyane  

|  —      de  la  Martinique . . . 

i  —      de  la  Réunion  

—      de  l'Indo-Chine  

i  anque  spéc.  de  Valeurs  ind 
| anque  Suisse  et  Française 

rédit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr. 

az  et  Eaux  

az  de  Bordeaux  

—         —  jouissance... 

az  (Compagnie  Centrale)  

az  de  Marseille  jouissance, 
ombrowa  (Houillèies  de)... 

irmaux  (Mines  de)  

lurium  (Mines  de)  

Nickel  

cléries  de  France  

iéries  de  Longwy..  

teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
«npagnie  G1"  de  Construct 
tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

irle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ves-Lille  ' 

>rges  et  Aciér.  de  la  Marine 
rg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Ést 

Ueaux  Parisiens  

largeurs  Réunis  

>  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

inédictine  de  Fécamp  

.abliBsements  Duval  

rande  DistiLCueenleretC'e 
:ands  Moulins  de  Corbeil. 
ts  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
rTiinv 


29octf 

7T 

582 

1369 

490 

'.00 

1125 

500 

400 

1125 

40 

25 

454 

902 

3!4 

540 

1052 

1335 

562 

1135 

1620 

3>1 

485 

494 

950 

1173 

1 20 

677 

503 

65 

282 

1140 

1650 

220 

670 

635 

6410 

1990 

579 

87 

1575 

598 
1370 

490 

200 
1125 

500 

400 
1145 
40  25 

456  . 

902  . 

314  . 

540  . 

1076  . 
1350 

562  . 
1132  . 
16j5  . 

358  . 

■484  . 

491  . 

958  . 
1200  . 

129  . 

077  . 

510  . 
69  . 

286  . 
1145  . 
1058  . 

212  . 

645  . 

029  . 
6400  . 
1960  . 

585  . 
80  . 
1556  . 


608 
1410 

487 

200 
1125 

500 

400 
1155 
40  25 

463  .. 

902  .. 

322  .. 

540  .. 

•1075 
1368  .. 

562  .. 
1250  .. 
1625  .. 

364  .. 

481  .. 

540  .. 

950  .. 
1236  .. 

129  .. 

675  .. 

510  5u 
68  50 

265 
11 45 
1072 

200 

615 

610 
6180 
1682 

580 

75  50 
15b0  .. 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Cliem.  de  fer)  5  0/0 
C1»  Gén.Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loi  re  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(Ci«Franç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0 
C«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  I'»  série  3  0/0  

—  2«  série  5  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'eBelged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclé"  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  lad.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


ooctob. 

1  r.  nov 

1  i  ik>\  . 

219  .. 

«217  .. 

216 

385  .  . 

393  .. 

414 

50 

497  75 

500  .. 

498 

17)  .  . 

175  50 

176 

154  .. 

154  .. 

153 

25 

442  .. 

442  .. 

435 

500  .. 

500  .. 

496 

50 

506  . . 

505  25 

506 

464  .. 

465  .. 

471 

514  .. 

5)3  .. 

505 

470  .. 

470  .. 

470 

493  .. 

492  . . 

500 

400  .. 

411  75 

413 

487  .. 

489  .. 

489 

428  25 

428  .. 

435 

282  .. 

282  .. 

294 

15 

172  50 

172  50 

173 

300  . . 

300  .. 

300 

619  .. 

607  75 

607 

632  .  . 

032  .. 

631 

25 

482  . 

482  .. 

484 

482  50 

481  .. 

483 

75 

493  .. 

496  .. 

Eor 

415  50 

415  .. 

415 

816  .. 

320  . 

820 

178  .. 

180  .. 

190 

500  .. 

504  .. 

507 

92  .. 

93  .. 

104 

413  .. 

417  .. 

413 

545  .. 

545  .. 

545 

445  . . 

545  .. 

461 

598  .. 

595  .. 

601 

îooo  y 

1075  y. 

liâô 

245  . . 

239  .. 

237 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  .. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mu?  I 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urilcany  (Charbonnages)  

LV  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariège  (Société  Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Ru  ssie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Miu.  et  Mëtà'l.j 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltala  Rieka  (JKrivoï  Kog).  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercledes  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immofcil  et  Com. Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 

i9octob.  5  aov.    12  nov 


91  -2i 

90 

42  97 
137  25 
102 
420 

77 
1570 

29  75 
107  .. 
105  .. 

97  50 


142  .. 

IIS  .. 
1085  .. 

Ii>  .. 
3931  .. 
1710  . 

180  .. 
1400  .. 

88)  .. 
67  50 

25)  .. 

213  . 
1414  . 

68)  .. 
2100  .. 
,61  .. 

850  .. 

293  . 
4325  .. 

431  .. 

735  .. 

550  .. 
8i  .. 


91  92 
90  20 
42  97 

137  75 

102  50 

420 
83 
1582 
45 

103 

105  50 
97  50 


137 
1870 
1145 
157 
4150 
1710 
1S0 
1435 
925 
68 
250 
210 
1400 
635 
211)0 
62 
850 
290 
4)75 
430 
750 
550 
85 


91  5i 

90  20 

42  77 

140 

108  50 

420 

82  75 
1507 

46  50 

107 

110  50 

i9  cO 


175 
184) 
Il  0 
161 
4175 
1700 
181 
14O0 
975 
70 
260 
20.7 
1395 
675 
2100 
64 
850 
290 
4485 
420 
755 
550 
85 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

Le  24  novembre  1903 

à  6OO.000  obligations  Foncières 

de  500  francs  3  O  O 

AVEC  LOTS 
Remboursables  au  plus  tard  en  1">  années 
Et  rapportant  15  fr.  d'intérêt  par  an 


PRIX  DEMISSION  :  495  FR. 

PAYABLES  : 


20  fr.  en  souscrivant. 
30  fr.  ii  la  délivr.  des  lilres. 
50  fr.  du  III  au  20  mars  1904. 
50  fr.  du  10  au  20  nov.  1904. 
50  fr.  du  10  au  20  mars  1905. 


50  fr.  du  10  au  20  juin  1905. 

50  fr.  du  10  au  20  nov.  1905. 

50  fr.  du  10  au  20  mars  1906. 

70  fr.  du  10  au  20  juin  1906. 

75  fr.  du  10  au  20  nov.  1906. 


Les  obligations  du  présent  emprunt  participent, 
chaque  année,  à  4  tirages  trimestriels  de  lots,  savoir  : 


Tirage  du  11  janvier  : 
I  obi.  ranbôùr.  à  150.000 
I  —  30.000 
8  —  5.000 
130  —  1.000 
Suit  140  obligations  remboursées 
par  350.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  I  I  avril  : 
1  obi.  rcmbour.  à  100.000 
I  —  30.000 
8  5.0C0 
130  1.000 
Suit  14-0  obligations  remboursé!  s 
par  300 .  000  fr.  de  prix 


Tirage  du  I  I  juillet  : 
I  obi.  rembour.  à  150.000 
1  —  30.000 
8  5.000 
130  —  1.000 
Soit  140  obligations  remboursées 
par  350.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  11  octobre  : 
I  obi.  rembour.  à  100 . 000 
I  —  30.000 
8  —  5.000 
130  1.000 
Soil  140  obligations  remboursées 
par  300 .  000  fr.  de  lots 


Soit  annuellement  560  obligations  remboursées 
par  : 

1.300.000  francs  de  lots 

dont  S  lots  do  150.000  fr.  et  2  lots  do  100.000  fr. 
Le  1er  tirage  aura  lieu  le  11  janvier  1904 

CONDITIONS  DE  L'ÉMISSION 

La  répartition  des  obligations  sera  faite  au 
prorata  des  souscriptions  reçues. 

Les  titres  attribués  seront  délivrés  à  la  caisse 
où  la  souscription  aura  été  faite, 

Pendant  la  période  des  versements,  les  souscrip- 
teurs d'obligations  auront  droit  à  un  intérêt  de 
3  O/O,  qui  viendra  en  déduction  des  termes 
exigibles. 

Les  libérations  partielles  ou  intégrales  par 
anticipation  ne  sont  pas  admises  ;  le  Crédit  Foncier 
se  réserve,  néanmoins,  le  droit  de  les  autoriser 
ultérieurement. 

Le  Crédit  Foncier  se  réserve  expressément  la 
faculté  de  retirer  de  la  circulation  la  totalité  ou 
une  partie  seulement  des  séries  qui  composent  le 
précédent  emprunt,  moyennant  le  versement  aux 
obligataires  du  montant  au  pair  de  leurs  titres. 
Lorsque  ce  retrait  ne  sera  que  partiel,  les  séries 
rétirées  de  la  circulation  seront  désignées  par  le 
sort.  Dans  le  cas  où  le  Crédit  Foncier  userait  de 
cette  faculté  avant  le  1"'  janvier  1914,  les  porteurs 
d'obligations  du  présent  emprunt  ainsi  retirées 
recevraient,  en  sus  du  montant  au  pair  de  leurs 
titres,  une  prime  de  20  francs. 

La  souscription  sera  ouverte  le  24  novembre 
1903 

A  PARIS,  au  CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE, 

rue  des  Capucines.  19  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 

rue  Bergère,  14  ;  à  sa  Succursale,  place  de  l'O- 
péra, 2,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier; 

A  la  Société  générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  06,  et  dans  ses 
bureaux  de  quartier; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 


rue  de  Provence,  55,  et  dans  ses  bureaux  de 
quartier  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  rue 

d'Antin,  :! ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  19, 

et  dans  ses  bureaux  de  quartier; 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole   d'Algérie,  rue 

de  Mogador,  4,  et  à  Alger,  Oran,  Constantine, 
Bône,  Pliilippeville  et  Tunis  ; 
A  la  Compagnie  Algérienne,  rue  des  Capucines, 

A  la  Banque  Française    pour  le  Commerce  et 

l'Industrie,  rue  Boudreau,  9  ; 
A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial  et  de  Dépôts,  rue  Auber,  4  ; 
A  la  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 

de  Paris,  rue  Méuars,  6. 

DANS  LES  DÉPARTEMENTS  :  chez  MM.  les 
Trésoriers-Payeurs  Généraux  ;  chez  MM.  les 
Receveurs  particuliers  des  Finances. 

Dans  les  Agences  et  Succursales  des  Sociétés 

ci-dessus  indiquées 
A  LYON  :  au  siège  social  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  L'ÉTBANGER  :  dans  les  Agences  et  Suc- 
cursales des  mêmes  Sociétés. 


On  peut  dès  à  présent  souscrire  par  correspon- 
dance. 

Les  souscripteurs  de  Paris  et  du  département 
de  la  Seine  qui  adresseront  leur  souscription  au 
Crédit  F<  Scier  recevront,  sous  pli  recommandé, 
un  récépissé  de  souscription  au  porteur  qu'ils 
auront  à  échanger  ultérieurement  contre  les  titres 
provisoires  ;  les  souscripteurs  des  Départements  et 
de  l'Etranger  recevront,  sous  pli  recommandé,  les 
titres  provisoires  qui  leur  seront  attribués. 

Les  souscriptions  par  liste  ne  sont  pas  admises. 
La  souscription  sera  close  le  même  jour 


Pour  plus  amples  détails 
ches  et  notices. 


consulter  les 


affir 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  internationaux  avec  itinéraires  facul- 
tatifs. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  toutes 
les  gares  du  réseau  Paris- Lyon  Méditerranée,  des 
livrets  de  Voyages  internationaux  avec  itinéraires 
établis  au  gré  des  voyageurs  sur  les  réseaux 
français  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est,  de 
l'Etat,  du  Nord,  de  l'Orléans,  de  l'Ouest  et  du 
Midi,  et  sur  les  chemins  de  fer  allemands,  austro- 
hongrois,  belges,  bosniaques  et  herzégoviniens, 
bulgares,  danois,  finlandais,  italiens  et  siciliens, 
luxembourgeois,  néerlandais,  norvégiens,  roumains, 
serbes,  suédois,  suisses  et  turcs. 

Ces  voyages,  qui  peuvent  comprendre  certains 
parcours  par  bateaux  à  vapeur  ou  par  voitures, 
doivent,  lorsqu'ils  sont  commencés  en  France, 
comporter  obligatoirement  des  parcours  étrangers. 

Parcours  minimum  :  600  kilomètres. 

Validité  :  45  jours  jusqu'à  2.000  kilomètres, 
60  jours  do  2.00i  à  3,000  kilomètres,  90  jours  au- 
dessus  de  3.000  kilomètres. 

Arrêts  facultatifs. 

Les  demandes  de  Livrets  internationaux  sont 
satisfaites  à  Paris  et  à  Nice  le  jour  même,  lors- 
qu'elles arrivent  à  ces  gares  avant  midi. 

Pour  toutes  les  autres  gares,  les  demandes 
doivent  être  faites  quatre  jours  à  l'avance.  945 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


VILLE  DE  PARIS 
Aadj"  s'  1  ench.  Ch. d. Not.de  Paris,  1" déc.  1903 

2 T  H  RDI  lit!  tl  Anfrles,  1°  bd  Jules  San 
1  i  JUS .111  n  doau  et  rneEiiirène  Labiche 

Surf.  44om  environ  (Façades  bd  22"  et  rue  18"'50 
M.  à  p.  1"3Z  fr.  le  m.  2°  rues  Rosa  Bonheur  e 
■Conduit.  Surf.  401»69:M.àp.  150  fr.  le  m.  S'ad 
aux  not.  M"  Delorme,  r.  Auber,  11,  et  Mahot  de  h 
Quérantonnais,  14,  r.  des  Pyramides,  dép.  de  l'euch 
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VILLE  DE  PARIS 
A  adj"srlench.  Ch.  des  Not.de  Paris,  24  nov.  1903 
TI7DD  i  I1V  1,10  Villebois-Mareuil  f  Pompe  ; 

S  ïjl\i\ \l  \  feu  de  Chaillot)  Surf.  423»67.  M.  : 
p.  50O  fr.  le  m.  S'ad  aux  not.  M*5  Delorme,  rue 
Auber,  11,  et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  ru« 
des  Pyramides,  dén.  de  l'ench. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  l/2  0/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMIN  DE  FER  DE 

PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Levendredill  décembre  prochain, à  1  h.  1/2  il  sera 
procédé  publiquement,  dans  une  des  salles  de 
l'Administration,  8.  rue  de  Londres,  au  tirage  au 
sort  des  actions  remboursables  à  partir  du  2  jan- 
vier 1904,  savoir  : 

1°  2.302  actions  de  1852; 
2°  2.364  —  de  186». 
Les  actions  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  service  des  titres,  à  Pa- 
ris, 8,  rue  de  Londres.  Ce  remboursement  pourra 
être  ettectué  dès  le  lendemain  du  tirage  mais  sous  dé- 
duction d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Paris,  le  4  novembre  1903. 

Le  D'rectsur  de  la  Compagnie, 
949  Heurteau. 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant.  Parts.  —  Simart,  lmp. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  13e  exercice  (1^  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Continent 

Col 

ONIES 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'octobre  1903  

Produit  des  mois  antér" 

200.825 
1.201.741 

789:408.585 
4731:582.730 

34.047 
150.029 

31:894.335 
130:497.615 

7.481 
21.983 

33:665.095 
98:921.710 

Totaux  au  31  oct.  1903.. 

1.402.566 

5520:991.315 

184.076 

168:391.950 

29.464 

134 : 586.805 

Période  corresp.  de  l'eisrc.  aatérr 

1.363.820 

535S:735.87u 

118.048 

112:760.125 

24.828 

111 : 725.147 

Différence: 

En  faveur  de  1903-1904. 
En  laveur  de  1902-1903. 

33. 740 
» 

162:255.440 

» 

66.028 
» 

55.631.825 
» 

4.636 

22:861.658 

N°  619.  —  24e  volume.  F»rix  du  Numéro  :  £>  O  centimes      Vendredi  20  Novembre  1903. 
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AVIS 

La  Direction  de  la  Première  Société  du 
Crédit    Foncier  Roumain    de  Bucarest 

porte  à  la  connaissance  des  détenteurs  des  Lettres 
de  gage  4  %  et  3%.  que  le  paiement  du  coupon 
de  l,r  janvier  1904  et  des  titres  sortis  au  dernier 
tirage  commencera  le  16  novembre  courant  (1903). 

Pal 

EMPRUNT  DU  HONDURAS 

L'Association  Nationale  des  porteurs  français 
de  valeurs  étrangères  convoque  les  porteurs  de 
l'emprunt  18(39  du  Honduras,  à  une  assemblée 
générale  pour  le  26  courant.  Les  cartes  d'entrée 
sont  délivrées  5,  rue  Gaillon.  952 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Si  ICIÉTÉ  ANON  YME 

Au  capital  do  25.000.000  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  Volney,  Paris. 

L'assemblée  générale  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Métaux  ayant  voté  le  11  novembre  la 
répartition  d'un  dividende  de  25  francs,  sous  déduc- 
tion des  impôts,  MM.  les  Actionnaires  sont  infor- 
més que  le  coupon  n°  11  sera  mis  en  paiement  à 
partir  du  15  novembre  190:},  à  raison  de 

24  fr.  pour  les  actions  nominatives  impôts  dé 
duits  : 

J.'!  fr.  10  pour  les  actions  au  porteur  i  impôts' 
déduits)  : 

A  Paris,  aux  caisses  de  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  C6,  rue  de  la 
Victoire,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEB 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 

Le  samedi  28  Novembre  1903,  à  dix  heures 
du  matin,  il  sera  proc  dé  à  Madrid,  au  siège  delà 
Compagnie,  au  tirage  au  sort  pour  l'amortissement 
au  1"  Janvier  1904,  de  11.352  Obligations  Sara- 
gosse,  de  1™,  2"  èl  3e  hypothèques,  et  de  S'il  Obli- 
gations Cordoue  Séville.  954 

CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Escompte  des  coupons  à  échoir  le  1"  janvier  1904 

Les  coupons  à  échoir  le  1"  janvier  1904,  sur  les 
actions  et  ob'igalions,  sont  payabUs  depuis  le 
2  novembre,  moyennant  escompte  au  taux  de 
la  Banque  de  France. 

Le  montant  des  coupons,  déduction  faite  des 
impôts  établis  par  les  lois  de  finances,  est  fixé 
ainsi  qu'il  suit  : 

Pir  action  <  Au  Porteur   V'  '-y< 

far  action   j  Nominative   19  20 

Par  action  de  jouis-  j  Au  porteur   10  0c5 

sance   (  Nominative   11  52 

obligation  SteS  ;::::  V& 

Par  obligation  Picar-  (  Au  porteur   G  737 

die-Flandres   I  Nominative   7  20 

Le  paiement  sera  effectué  au  Siège  social  de  la 

Compagnie,  18,  rue  de  Dunkerque,  à  Paris. 
I^es  bureaux  sont  ouverts  tous  les  jours  non 

fériés  : 

Pour  la  présentation  des  coupons  et  des  certifi- 
cats nominatifs,  de  10  heures  à  2  heures; 

Pour  le  paiement,  de  10  heures  à  3  heures. 

A  partir  du  28  décembiv,  l'escompte  sera  calculé 
sur  un  minimum  de  cinq  jours. 

Les  litres  dont  les  coupons  auront  été  escomptés 
ne  pourront  plus  être  ni  convertis  ni  transférés 
avant  le  2  janvier  1904.  '.'55 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblayet  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  extraordinaire  pour  le  samedi  12 
décembre  1903,  à  10  heures  un  quait  précises  du 
matin,  à  Paris,  salle  des  Ingénieurs  civils,  rue 
Blanche,  n°  19  : 

A  l'effet  de  :  1°  entendre  la  lecture  du  rapport  du 
Conseil  d'administration;  2°  statuer  sur  la  réduc- 
tion du  capital  social  et  apporter  aux  statuts  les 
modifications  qui  en  seront  la  conséquence  ;  3° 
donner  au  Conseil  d'administration  toutes  autori- 
sations utiles  pour  procéder  à  la  vente  de  divers 
immeubles. 

Par  décision  du  Conseil,  délibérant  aux  termes 
de  l'article  24  des  statuls,  et  de  l'article  4  de  la  loi 
du  2  août  1903,  tout  actionnaire,  propriétaire  ou 
porteur  de  8  actions  au  moins,  sera  admis  à  cetle 
assemblée,  pourvu  qu'il  ait  déposé  ses  titres  au 
plus  tard  le  samedi  5  décembre,  soit  au  siège  social, 
ti,  rue  du  Louvre,  à  Paris,  soit  dans  les  bureaux 
des  usines  à  Corbeil  et  au  Havre,  soit  dans  les 
caisses  des  Etablissements  ci-dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province. 

Seront  également  reçus  comme  dépôts,  les  récé- 
pissés de  dépôt  d'actions  délivrés  par  tous  les  éta- 
blissements de  crédit  ou  maison  de  banque  agrées 
par  le  Conseil  d'administration  et  par  tous  les 
officiers  ministériels. 

Tout  actionnaire  peut  se  faire  représenter  par  un 
autre  actionnaire  membre  lui-même  de  l'assemblée. 
950  Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

146,   rue  du  Faubourg-Saint-Denis 

Le  semestre  d'intérêts  échéant  le  l"r  décembre 
1903  sur  les  obligations  ci-après  désignées  sera 
payé,  à  présentation,  à  partir  du  l°r  du  même 
mois  (sous  déduction  des  impôts  établis  par  les 
lois  de  finances),  savoir  : 

Obligations  3  O/O  Coupon  n"  103 
Nominatives....  net  12  fr.  » 

Au  porteur   net  11  fr.  33 

Obligations  3  O/O  anciennes  (Coupon  n°  94) 

Nominatives....  r.et  7  fr.  20 
Au  porteur          net  6  fr.  735 

Les  dépôts  de  coupons  et  de  titres  nominatifs 
seronl  reçus,  à  partir  du  35  novembre  1903,  de 
dix  heures  à  deux  heures  et  demie;  il  en  sera 
délivré  un  récépissé. 

La  Compagnie  paie  dès  à  présent  ces  coupons 
moyennant  nue  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  au  transfert  et  à  la 
conversion  avant  le  1er  décembre  1903. 

Le  paiement  de  ces  coupons,  mais  après 
échéance  seulement,  aura  ('gaiement  lieu,  sans 
frais  ni  commission,  dans  les  principales  gares 
de  la  Compagnie  de  l'Est,  dans  toutes  les  gares 
des  Compagnies  Paris-Lyon-Méditerrancé  et  d'Or- 
léans, dans  les  gares  de  la  Compagnie  de  l'Ouest 
ouvertes  au  service  des  Titres  ;  dans  les  Etablisse- 


ments financiers  ci-après  désignés  :  Crédit  Foncier 
de  France,  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu 
France,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
Banque  d'Alsace- Lorraine,  Comptoir  d'Escompte 
de  Mulhouse  (succursale  de  Colmar),  et  moyen- 
nant une  commission,  dans  toutes  les  succursales 
de  la  Banque  de  France.  957 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  25.000.000  DE  FRANCS 

siège  social  :  10,  rue  Volney,  Paris 

exercice  1902-1903 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 
Messieurs, 

Nous  venons  vous  rendre  compte  du  mandat 
que  vous  nous  avez  confié  dans  votre  dernière 
Assemblée  générale. 

Nous  avons  examiné  les  inventaires,  vérifié 
les  écritures,  et. constaté  la  correspondance 
de  la  balance  générale  des  comptes  av.ee  le  Bi- 
lan, ainsi  que  la  régularité  et  l'ordre  parfait 
de  votre  comptabilité. 

En  parcourant  les  articles  du  Bilan  qui  ré- 
sume la  situation  active  et  passive  de  votre 
Société,  à  la  date  du  30  juin  1903,  nous  vous 
signalerons  les  différences  avec  l'année  pré- 
cédente, qui  nous  ont  paru  de  nature  à  com- 
porter des  explications. 

ACTIF 

I.  —  Les  Immobilisations  d'origine  se  chif- 
frent,   comme    pour    l'exercice  précédent, 

par   Fr.    22.017.080  » 

après  la  suppression,  tant  à 
l'Actif  qu'au  Passif,  des  Frais  de 
constitution,  entièrement  amor- 
tis. 

Les  Immobilisations  nouvelles 

s'élèvent  à   5.101.293  71 

en  augmentation  de  201.280  fr.  52 
par  suite  du  développement  de 
l'outillage  de  vos  usines. 

IL  —  Les  Approvisionnements 
(combustibles,  approvisionne- 
ments divers  de  magasins,  mé- 
taux bruts  rogmures  et  déchets, 
produits  de  fonderies,  en  cours 
de  travail  et  terminés,  les  mar- 
chandises en  cours  de  route,  en 
magasin  et  en  dépôt),  ont  ensem- 
ble une  valeur  de    15.410.090  04 

peu  différente  de  celle  de 
15.540.637  fr.  57  inscrite  au  cha- 
pitre correspondant  du  Rilan  de 
l'exercice  précédent.  Les  stocks 
des  métaux  ont  d'ailleurs  peu 
varié  

III.  —  Les  Débiteurs  divers   6.786.385  47 

se  présentent  en  diminution  de 

456.896  fr.  92  par  suite,  notam- 
ment, de  la  baisse  des  prix  de 
vente  nécessitée  par  les  circons- 
tances qui  ont  affecté  le  marché 
des   métaux  ,  

IV.  —  Les  Valeurs  disponibles 

se  chiffrent  par   7.579.531  80 

L'accroissement  est  de 
1.796.892  fr.  65.  Les  disponibilités 
en  banque  sont  en  augmentation 
de  1.157.212  fr.  25,  et  les  Titres  en 
Portefeuille,  de  842.934.  fr.  05; 
par  contre,  les  Effets  à  recevoir 
sont  en  diminution  de  197.082 
francs  14,  et  les  Caisses,  de 
6.171  fr.  51. 

Par  suite  de  l'accroissement 
des  disponibilités  en  banque,  le 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


produit  de  placement  de  fonds 
s'est  élevé  de  76.269  fr.  27  au  30 
juin  1902  à  151.33g  fr.  82  au  30 
juin  1903. 


Total  de  l' Actif. Fr.   56.894.381  62 


PASSIF 

I.  —  Capital-actions   Fr.   25.000.000  » 

sans  variation. 

Capital-obligations    16.235.500  » 

réduit  de  55.500  francs  par 
l'amortissement  de  111  obliga- 
tions. 

II.  —  Amortissements   7.880.948  95 

en    augmentation     de  662.160 

francs  sur  lesquels  62.100  francs 
pour  l'amortissement  normal  des 
obligations,  et  600.000  francs 
provenant  d'un  prélèvement  sur 
les  bénéfices  de  l'année  pour  l'a- 
mortissement des  Apports  et  Ac- 
croissements. 

Ce  dernier  prélèvement,  qui  dé- 
passe de  338.719  fr.  48  les  Im- 
mobilisations nouvelles  de  l'exer- 
cice 1902-1903,  est  égal  à  celui  qui 
a  été  effectué  pour  le  même  objet 
à'  la  fin  des  deux  derniers  exer- 
cices. 

Vous  remarquerez  d'ailleurs 
(lue  les  amortissements  de  toute 
nature.  7.880.948  fr.  95,  dépas- 
sent de  2,779.655  fr.  24  les  Immo- 
bilisations nouvelles  faites  de- 
puis la  constitution  de  votre 
Compagnie  Qui  s'élèvent  à 
5  101  295  fr.  71. 

Jlï.  —  Réserve  légale   594.343  08 

en  accroissement  de  59.687  fr.  31, 
somme  égale  à  5  %  du  bénéfice 
des  précédents  exercices. 

IV.  —  Provisions  diverses   1.054.235  37 

Les  différentes  provisions  que 

nous  avons  examinées  avec  soin 
nous  ont  paru  répondre  aussi 
complètement  que  possible  aux 
éventualités  en  vue  desquelles 
elles  ont  été  constituées. 

Nous  vous  signalerons  seule- 
ment que  les  créances  restant 
à  recouvrer  sur  exercices  clos 
ne  sont  plus  maintenues  au  Bi- 
lan (lue  pour  53.291  fr.  03  au  lieu 
de  105.287  fr.  43  en  1902;  que 
la  provision  pour  liquidation  de 
l'exercice  1902-1903  de  314.278  f.  15, 
comprend  :  20.000  francs  pour 
créances  douteuses,  somme  pro- 
portionnée aux  risques  à  cou- 
vrir, qui  sont  moindres  cette  an- 
née que  l'année  dernière,  ainsi 
•lue  200.000  francs  au  lieu  de 
150.000  francs  -en  1902  pour  Di- 
vers et  Imprévus  :  enfin  que  la 
dotation  de  450.000  francs  consti- 
tuée au  30  juin  1902  à  titre  de 
Provision  pour  travaux  neufs  a 
été  accrue  de  50.000  francs. 

Cette  dernière  provision  qui  a 
pour  objet  d'augmenter  les  ga- 
ranties des  résultats  de  vos  pro: 
chains  exercices,  se  trouve  ainsi 
portée  à  500.000  francs. 

V.  —  Provisions  régulatrices 
de    la    valeur   des    cuivres  el 

des  métaux  autres  que  le  cuivre.     3.349.000  » 

Ces  provisions  spéciales,  grâce 
au  fonctionnement,  desquelles  les 
résultats  d'un  exercice  représen- 
tent aussi  exactement  que  possi- 
sible  ce  que  cet  exercice  a  ga- 
recoivenl  un  accroissement 
de  611.000  francs,  dont  528.000 
francs  pour  la  régularisation  de 
la  valeur  des  cuivres,  et  83.000 
francs  pour  celle  de  la  valeur  des 
métaux  autres  que  le  cuivre. 

Pour  ce  dernier  objet,  la  provi- 
sion se  trouve  ainsi  portée  de 
300.000  francs,  à  383.000  francs; 
celle  afférente  à  la  régularisation 
de  la  valeur  des  cuivres  s'éle- 


vant  de  2  millions  438.000  francs 
à  2.966.000  francs. 

VI.  —  Créanciers  divers   1.149.126  15 

chiffre  peu  différent  de  celui  du 

dernier  exercice. 

La  dotation  de  la  caisse  d'as- 
surance contre  les  accidents  du 
travail  figure  dans  ce  chapitre 
pour  44.072  fr.  29  au  lieu  de 
27.198  fr.  65  en  1902. 
Les  chapitres  : 

VII.  —  Reliquat  du  compte 
des  Profits  et  Pertes  de  l'exer- 
cice précédent   310.165  96 

VIII.  —  Solde  créditeur  du 
compte.  Liquidation  des  exerci- 
ces  clos   123.537  46 

IX.  —  Solde  créditeur  du 
compte    Profits    et    Pertes'  de 

l'exercice    1.197.524  65 

ne  comportent  aucune  observa- 
tion. 

Total  du  Passif...  Fr.   56.894.381  62 


RESULTATS   DE  L'EXERCICE 

Régularisé  par  le  fonctionnement  des  pro- 
visions des  métaux,  le  produit  brut,  de  votre 

exercice  1902-1903  s'élève  à  Fr.   3.159.700  85 

auquel  viennent  s'ajouter  : 

1°  Le  produit  de  placement  de 
fonds   ,  

2°  Le  produit  des  locations  et 
redevances   

3°  Le  montant  des  coupons 
prescrits   


151.338  82 
65.160  53 
2.731  98 


Total... Fr.  3.378.992  18 
Après  les  prélèvements  nécessi- 
tés par  :  les  Frais  généraux, 
le  Service  des  Titres,  les  Provi- 
sions diverses  et  les  Amortisse- 
ments, soit  ensemble   2.181.467  53 


les  bénéfices  nets  de  l'exercice  res- 

sortent  à  Fr.  1.197.524  65 

qui-  avec  le  solde  créditeur  du 

compte  Liquidation  des  exercices  .. 

clos    123.53/  46 


donnent  un  total  de  Fr.    1.321.062  11 

duquel  il  faut  retrancher  la  Ré 
serve  légale  


GO. 053  11 


Reste... Fr.   1.255.009  » 
A.  cette  somme,  si  Ton  ajoute  le 
reliquat  du  conmte  des  Profits  et 
Pertes  de  l'exercice  1901-02   310.165  90 


on  aura  le  solde  disponible... Fr.   1.505.174  96 


Votre  Conseil  d'administration  vous  propose 
de  distribuer  un  dividende  de  25  francs  par 
action,  supérieur  de  2  fr.  50  à  celui  de  l'année 
nréf  édeute, 

soit  .  .  ....  .  Fr-    1.250.000  » 

et  de  reporter  à  nouveau   315.174  96 


Total  ÉGAL...Fr.    1.565.174  % 
Cette  répartition  nous  paraît  parfaitement 

motivée. 

Nous  vous  demandons  d'approuver  les  comp- 
tes, le  Bilan  et  les  propositions  de  votre  Con- 
seil d'administration. 

Paris,  le  21  octobre  1903. 

Signé:  H.  BAULANT,  Comte  PETITON. 

RÉSOLUTIONS 

VOTÉES   A  L'ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 
DU  11  NOVEMBRE  1903. 

Première  Résolution 

L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapport  des  Commissaires,  approuve  le  rap- 
port '  le  bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont  sou- 
mis par  le  Conseil  d'administration  et  fixe  à 
25  francs  le  dividende  de  chaque  action  pom 
l'exercice  1902-1903. 

Ce  dividende  sera  payé,  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  du  15  Novembre  courant. 
Deu.rirme  Résolution. 

L'Assemblée  générale  comme  Administra- 
teurs l-ouv  mx  ans  MM.  Fernand  Monvolsin, 


Alfred  Poidatz  et  Georges  Vésier,  adminis- 
trateurs sortants. 

Troisième  Résolution. 

L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 32  des  Statuts,  nomme  Commissaires 
pour  l'exercice  1903-1904,  MM.  R.  Baulant,  et 
Comte  Petiton,  et  fixe  à  1.500  francs  la  rému- 
nération à  allouer  à  chacun  d'eux. 

Quatrième  Résolution. 

L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  27  Juillet  1867,  autorise, 
en  tant  que  besoin,  les  Administrateurs  à 
conclure  telles  affaires  et  passer  tels  traités 
qu'il  y  aura  lieu,  avec  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Métaux. 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Rapport  présenté  nar  le  Conseil  d'administra- 
tion à  l'assemblée  générale  du  28  avril  1903. 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  assemblée  générale 
pour  statuer  sur  les  comptes  de  l'exercice 
1902  et  sur  les  questions  qui  s'y  rattachent. 

Nous  exposerons,  dans  les  formes  habi- 
tuelles, les  résultats  de  cet  exercice. 

CHAPITRE  Pr 

Compte  de  premier  établissement 
§  Ier.  —  Dépenses 
Lignes  françaises.  —  Les  dépenses  de  pre- 
mier  établissement  et   les  dépenses  ratta- 
chées au  compte  de  premier 
établissement  s'élèvent  ensem- 
ble   à   1.739.673.202  12 

Ces  dépenses  s'élevaient,  au 
31  décembre  1901,  à   1.721.151.992  31 


L'augmentation  pendant 
l'exercice  1902,  a  été  de  


18.521.209  81 


Elle  se  répartit 
vers  comptes  : 


comme  il  suit,  entre  les  di- 
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Il  n'est  par  sans  intérêt  de  rappeler 
cli i lire  ci-dessus  de  1.739.673.202  12,  fou 
le  capital-actions  de  la  Compagnie  ou 


(lue  le 
roi  par 
prove- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


liant  des  émissions  d'obligations  que  la  Com- 
pagnie a  réalisées  ou  prises  à  sa  charge,  re- 
présente la  presque  totalité  des  dépenses  ef- 
fectuées pour  la  construction  et  la  mise  en 
exploitation  de  tout  le  réseau  du  Nord. 

L'Etat  n'y  a,  en  effet,  contribué  de  son  côté 
que  pour  36.213.795  i'r.  en  subventions  diver- 
ses, soit  au  profit  de  la  Compagnie  du  Nord, 
soit  au  profit  de  concessionnaires  antérieurs, 
et  pour  42.055.321  fr.  montant  des  dépenses 
effectuées,  avant  leur  concession,  sur  quel- 
ques-unes des  lignes  les  plus  improductives 
de  la  Convention  de  1883,  —  soit,  depuis  l'ori- 
gine de  la  Compagnie,  pour  un  total  de 
78.269.110  fr. 

Lignes  en  exploitation.  Travaux  complé- 
mentaires. —  Les  travaux  complémentaires 
les  plus  importants  exécutés  en  1902  ont  été 
les  suivants  :  installations  pour  le  service  des 
trains,  création  de  stations  et  de  haltes,  amé- 
lioration des  services  des  voyageurs  et  des 
marchandises,  travaux  divers. 

Matériel  et  mobilier  d'exploitation.  —  Les 
dépenses  de  premier  établissement  concer- 
nant le  matériel  et  le  mobilier  d'exploitation 
qui  se  sont  élevées,  en  1902,  à  2.262.185  31,  con- 
sistent principalement,  comme  pour  les  der- 
niers exercices,  en  dépenses  d'installations 
électriques  pour  l'éclairage  des  gares  et  pour 
divers  appareils  de  manutention  ou  de  sécu- 
rité. 

Matériel  roulant,  matériel  maritime  et  outil- 
lage. —  Ce  chapitre  présente  une  augmenta- 
tion totale  de  9.428.381  83,  dont  8.115.331  16 
concernant  le  matériel  roulant  et  74.369  76  le 
matériel  maritime.  Le  surplus  porte  sur  l'ac- 
croissement de  l'outillage,  du  mobilier  et  de 
l'installation  des  ateliers. 

Les  livraisons  de  matériel  ont  compris  : 

17  locomotives  Compound  à  2  essieux  ac- 
couplés avec  tenders  ;  1  locomotive  Com- 
pound à  3  essieux  accouplés  avec  tenders  ; 
13  locomotives-tenders  de  grande-banlieue  à 
2  bogies  ;  10  locomotives-tenders  de  gare  à  4 
essieux  accouplés  ;  42  fourgons  lestés  20  ton- 
nes ;  31  fourgons  à  bagages  ;  26  wagons  à  bes- 
tiaux, dont  6  à  guérite  ;  47  wagons  couverts 
10  tonnes;  dont  17  à  guérite;  30  wagons-pla- 
te-forrnes  20  tonnes  ;  30  four tous  affectés  au 
transport  des  fruits  et  légumes;  38  wagons  à 
.fruits  et  légumes,  modèle  des  wagons  à  bes- 
tiaux; 300  wagons  tombereaux  20  tonnes;  8 
trucs  à  bagages;  8  wagons  spéciaux  divers. 

Les  commandes  exécutées  demiis  le  1er  jan- 
vier 1903  ou  actuellement  en  cours  compren- 
nent :  10  locomotives  Compound,  à  grande  vi- 
tesse avec  tenders  ;  9  locomotives  Compound 
à  3  essieux  accouplés  avec  tenders  ;  25  loco- 
motives-tenders de  grande  banlieue  à  2  bo- 
gies ;  14  wagons  couverts  20  tonnes  ;  38  wa- 
gons couverts  10  tonnes,  dont  23  à  guérite  ; 
1.800  wagons-tombereaux  20  tonnes  ;  690  wa- 
gons-plate-formes 20  tonnes  ;  700  wagons  à 
.faîtage  articulé  20  tonnes;  30  fourgons  nou- 
veau modèle  pour  trains  rapides  ;  50  wagons 
à  fruits  et  légume,  (modèle  bestiaux)  •  15  wa- 
gons à  bestiaux,  dont  4  à.  ^uérit-e  ;  40  wagons- 
tombereaux  40  tonnes,  type  américain,  en 
tôle  d'acier,  à  bogies. 

Les  livraisons  de  matériel  roulant  en  1902 
ont  été  notablement  inférieures  à  celles  de 
l'exercice  précédent,  qui  avaient  présenté  une 
importance  exceptionnelle.  Mais  vous  voyez 
que  les  commandes  faites  au  cours  de  cet 
exercice-  ou  au  commencement  de  l'exercice 
courant  portent  sur  des  chiffres  très  élevés, 
surtout  pour  le  matériel  de  transport. 

Nos  effectifs  sont,  plus  encore  que  l'an  der- 
nier, au  dessus  des  besoins  actuels  de  la  cir- 
culation, et  nous  n'avons  eu  que  très  sou- 
vent un  grand  nombre  de  wagons  inutilisés. 
Nous  n'avons  pourtant  pas  cru  pouvoir  arrê- 
ter les  commandes  de  locomotives  et,  pour 
les  wagons,  nous  avons  même  pensé  qu'il 
■était  de  l'intérêt  de  la  Compagnie,  d'en  ac- 
croître l'importance  habituelle. 

En  ce  qui  concerne  les  locomotives,  nous 
devions,  comme  l'an  dernier,  nous  efforcer 
d'aider  nos  constructeurs  ordinaires  à  main- 
tenir leurs  usines  en  activité,  bien  que  les 
prix  des  usines  françaises  n'aient  présenté 
que  de  faibles  réductions.  Et  il  nous  fallait 


plus  encore  réserver  à  nos  propres  ateliers 
une  proportion  de  constructions  neuves  sut 
lisante  pour  éviter  le  licenciement  d'une  par- 
tie des  effectifs  du  personnel.  Les  travaux  de 
réparation  se  réduisent,  en  effet,  de  plus  en 
plus.  C'est  la  conséquence,  soit  de  la  diminu- 
tion des  parcours  qui  résulte  de  la  décrois- 
sance du  trafic  des  marchandises,  soit  de  l'ac- 
célération dos  réparations  d'entretien  dans 
Les  dépôts  qui  prévient  des  plus  fortes  ava- 
ries, soit  de  l'emploi  progressif  de  machines 
de  types  perfectionnes  d  de  pièces  plus  ré- 
sistantes. D'autre  part,  les  ateliers  de  la  Com- 
pagnie construisent  à  des  prix  de  revient  de 
plus  en.  plus  avantageux. 

Pour  le  matériel  de  transport,  c'est  la  très 
forte  baisse  des  prix  offerts  par  les  construc- 
teurs français  qui  nous  a  déterminés  et  anti- 
ciper, autant  qu'il  était  possible,  sur  les  be- 
soins prévus  pour  des  années  encore  assez 
éloignées.  Les  chiffres  ci-dessus  montrent  qUe 
nous  sommes  allés  très  loin  dans  cette  voie, 
pu  stipulant,  bien  entendu,  des  détails  de 
livraison  plus  espacés  que  d'ordinaire. 

Vous  remarquerez  que  toutes  ces  construc- 
tions portent  sur  les  nouveaux  types  dont  le 
succès  se  confirme  de  plus  en  plus  :  locomo- 
tives Compound  à  deux  ou  trois  essieux  ac- 
couplés, locomotives-tenders  à  deux  bogies  et 
à  double  face,  wagons  de  20'  tonnes. 

Un  nouveau  type  de  wagons  va  être  mis  à 
l'essai.  C'est  un  wagon-tombereau,  particuliè- 
rement convenable  pour  le  transport  des 
houilles  ou  du  minerai,  d'une  capacité  de  40 
tonnes,  en  tôle  d'acier,  du  type  américain, 
et  à  bogies.  Les  wagons  de  ce  genre  ne  con- 
viennent qu'à  des  transports  spéciaux  de  mar- 
chandises pondéreuses,  de  préférence  par 
trains  complets  et  dans  les  deux  sens.  Mais 
ces  conditions  se  présentent  sur  notre  réseau 
pour  les  échanges  entre  les  mines  ou  les  ports 
de  mer  et  les  usines  ou  grands  établisse- 
ments comme  entre  les  hauts  fourneaux  et 
les  forges. 

Enfin,  nous  nous  mettons  en  mesure  de 
faire  un  essai  de  camionnage  nar  chariot  au- 
tomoteur à  vapeur  de  grande  capacité.  La  ré- 
duction des  prix  de  camionnage,  oui  pour- 
rait, sans  doute,  être  ainsi  obtenue,  consti- 
tuerait à  nos  yeux  l'un  des  plus  grands  pro- 
grès qu'on  puisse  réaliser  en  vue  du  déve- 
loppement des  transports  par  chemins  de  fer. 

Approvisionnements .  —  Le  compte  des  ap- 
provisionnements présente  une  diminution 
de  7  millions  888.428  52.  qui  a  principalement 
pour  cause  la  réduction  des  travaux  de  cons- 
irueiion  ou  de  montage  pour  le  matériel  rou- 
lant, en  même  temps  que  l'achèvement  du 
remplacement  des  rails  de  fer. 

Participations  financières  à  diverses  entre- 
prises de  chemins  de  fer.  —  Le  compte  des 
participations  aux  diverses  entreprises  de 
chemins  de  fer  auxquelles  la  Compagnie  a 
prêté  son  concours  financier,  en  vertu  des 
traités  approuvés  par  les  assemblées  géné- 
rales et  avec  l'autorisation  législative,  est  en 
diminution  de  317.  M9  no,  provenant  du  jeu 
normal  de  l'amortissement. 

(A  suivre). 
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Le  chauffage  et  l'éclairage  des  trains  à  la 
Compagnie  de  l'Ouest 

Nous  apprenons  que  la  Compagnie  de  l'Ouest  a 
fait  monter,  pendant  l'été  dernier,  sur  une  pallie 
de  son  matériel  à  voyageurs,  des  appareils  de 
chauffage  au  moyen  de  la  vapeur  de  ln  locomotive 
et  déjà  emplovés  avec  sucçès  par  la  Compagnie  de 
l'Est. 

Dès  à  présent,  tous  les  trains  de  la  ligne  d'Au- 
teuil  et  la  moitié  environ  des  trains  de  la  banlieue 
de  l'Ouest  sont  ainsi  cliaull'és  dans  des  conditions 
■  le  régularité  el  d'adaptation  aux  variations  de  la 
teinpéral  ofe  éxtérieurei 

La  Compagnie  compte  étendre  progressivement 
ce  système  à  tous  les  trains  de  voyageurs. 

A  côté  de.  cette  amélioration,  il  en  est  une  autre 
que  poursuit  également  la  Compagnie  de  l'Ouest  : 
c'est  l'application  à  ses  voitures  à  voyageurs  de 
l'éclairage  à  l'incandescence  par  le  gaz  dont  le  pou- 
voir éclairant  est  trois  fois  plus  élevé  que  celui  du 
gaz  riche,  l  es  essais  île  cet  éclairage  qui  ont  duré 
plusieurs  mois  sur  la  ligne  d'Auteuil  et  sur  quel- 


ques-unes des  lignes  de  la  banlieue,  ont  donné 
d'heureux  résultats.  Le  nouveau  modo  d'éclairage 
permet,  en  effet,  aux  voyageurs  de  lire  facilement 
à  toutes  les  places  du  compartiment  et,  sous  les 
tunnels,  de  passer,  eans  impression  pour  la  vue, 
de  la  clarté  du  jour  à  la  lumière  du  wagon. 


Comment  la  route  crée  le  type  social.  Les 
Routes  du  Monde  moderne,  par  M.  Edmond 
Du  moi.»  9.  —  l'n  vol.  in-Pi,  3  t'r.  50.  F.-Didol 
et  O,  éditeurs,  56,  rue  Jacob,  Paris. 

Ce  volume  est  le  second  et  dernier  de  l'ouvrage 
capital  de  M.  Edmond  Demolins.  C'est  un  essai 
de  géographie  sociale  destiné  à  déterminer,  par 
une  méthode  nouvelle,  les  grandes  routes  suivies 
par  les  peuples  pour  s'établir  sur  les  divers 
points  du  globe. 

Dans  un  précédent  volume,  l'auteur  a  étudié  les 
Routes  de  V Antiquité.  11  a  démontré  que  la  cause 
première  et  décisive  de  la  diversité  des  peuples  et 
de  la  diversité  des  races,  c'est  la  route  que  les 
peuples  ont  suivie. 

Dans  ce  nouveau  volume,  il  entreprend  d'étu- 
dier les  Roules  du  Mainte  moderne,  c'est-à-dire 
celles  qui  ont  directement  constitué  les  sociétés 
actuelles  de  l'Europe. 

A  mesure  que  le  lecteur  avance  clans  cette  étude, 
il  voit  se  poser  et  se  résoudre,  comme  d'eux-mê- 
mes, par  le  simple  mécanisme  de  l'analyse  mé- 
thodique, tous  les  gros  problèmes  qui  agitent  les 
sociétés  humaines;  il  voit  se  dégager  les  lois  so- 
ciales avec  l'évidence  que  donnent  l'observation  et 
le  rigoureux  enchaînement  des  faits. 

Il  y  trouve  ainsi  le  moyen  de  se  réformer,  s'il 
le  désire,  et  do  se  mettre  dans  les  meilleures  con- 
ditions, pour  s'assurer  à  lui-même  et  à  sa  famille, 
la  force  et  la  prospérité  sociales. 

Si  l'homme  ne  peut  se  soustraire  à  la  rigueur 
des  lois  sociales,  il  peut  du  moins,  i  n  les  connais- 
sant, s'y  accommoder  et  même  les  mettre  à  son 
•ervice. 

Ces  brèves  considérations  suffisent  à  montrer  la 
grande  portée  de  cette  oeuvre,  qui  aura  le  même 


retentissement  que  les  précédents  ouvrages  de, 
M.  Edmond  Demolins.  961 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  Octobre  1903 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   47 .0~6  871  14 

Rentes  sur  l'Etat  , .  27.  126.902  70 

Portefeuille   103.459.322  86 

Avances  sur  titres   ,60  306  59 

Correspondants  d'Algérie    4. 433. 618  31 

Hôtels  de  la  Banque   3.679.502  10 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   2.638.685  80 

Dépenses  d'administration   » 

Charges  extraordinaires   » 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  198.573.482  34 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  924.208  17 

Bureaux  auxiliaires   885.147  39 

Correspondants  de  France   1.177.185  41 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900). ..  3.000.000  » 

Divers   8.483.265  69 

Créances  en  souffrance   34  » 

401.9IS.5ii:,  50 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   i20.696.690  n 

Bordereaux  à  payer   392.761  80 

Comptes  courants  sur  place   7.237.473  36 

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courants) .  1.823.300  '» 

Trésor  public   36.388.212  74 

Dividendes  à  payer   53.924  91 

Agios  et  commissions   » 

Prolits  et  pertes  (report  du  dorn.  semest.)  636.383  44 

Réescompte  du  dernier  semestre   366.557  86 

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)   7.914.919  73 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  195. 056. 330  12 

Divers  :   11.352.836  54 

401. 918. 593  50 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 


002  Marc  Lafon. 


&  L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

17 

Sept. 

24 
Sept. 

1 

Octob . 

8 

Octob  . 

15 
Octob . 

22 
Octob. 

29 
Octob. 

5 

Nov. 

12 

Nov. 

19 

Nov. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (toutes  marques)  — 

Rl*s                                   i 00  ki  1 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  34 

30  75 

31  24 
21  12 

14  75 

15  12 

0  34 
32  37 
31  21 
20  87 
15  » 
14  37 

0  35 
29  62 
31  24 
21  37 
14  75 
14  37 

0  35 
29  12 
31  24 
20  87 
f5 

14  37 

0  35 

30  37 

31  24 
21  37 
15  12 
14  37 

0  35 
32  12 
31  24 
21  50 
15  12 
14  57 

0  35 
32  12 
31  21 
20  62 
15  » 
14  37 

0  35 

30  12 

31  24 
20  87 
14  87 
14  37 

0  35 
29  87 
31  24 
20  87 
14  87 
14  37 

0  33 
2S  87 
31  84 
il)  87 
15  a 
14  12 

FOURRAGES  (Paris) 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  50 
8  49 

5  50 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  40 
8  20 

5  60 
8  20 

5  80 
8  20 

5  80 
8  60 

5  80 
8  6) 

5  90 
8  80 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  56 

1  80 

2  25 
1  48 

1  48 

1  70 

2  10 
1  48 

1  50 

1  80 

2  10 
1  40 

1  50 

1  80 

2  10 
1  4'j 

1  52 

1  9) 

2  10 
1  32 

1  46 

1  90 

2  10 
1  26 

1  44 

1  90 

2  10 
1  52 

1  48 

1  90 

2  10 
1  26 

1  44 

1  80 

2  10 
1  26 

1  44 

1  90 

2  10 
1  28 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  l™  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

ira/Mile                                   100  kil 

—     lin   — 

Suif   — 

31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
06  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 

OI  OL 

47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
o  i  2o 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
61  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

26  12 
59  50 
38  50 
31  » 

46  50 
64  50 

25  87 
59  50 
37  50 
30  » 
48  » 
46  » 
64  50 

26  » 
59  50 
36  25 
30  » 
4o  » 
45  » 
64  » 

25  87 
59  » 
37  » 
30  >> 
48  50 
45  » 
64  » 

26  » 
59  » 
36  37 
28  ». 
49  25 
45  » 
63  50 

26  06 
59  » 
37  » 
30  » 

44  25 
63  » 

25  81 
59  » 
37  2  i 
30  » 

4i7  » 

42  » 
63  » 

25  68 
59  » 
36  75 
32  » 
50  » 
40  75 
63  .. 

25  81 

59  » 
37  37 
35  » 

01  bO 

42  25' 
63  - 

26  12 
58  50 
38  12 
35  » 
53  dO 
45  » 
63  » 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.]  Lapiècede225lit. 
Bordeaux  ord.>     fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

97  50 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
lo2  50 

102  50 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
152  50 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres —  100  kil. 
Soie  grège ccieiiDtsiri)r(i"H/n  le  kilo. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Pa nii frhnn c                          1p  kilo 

41  14 

!23  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

**  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

£8  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

83  62 
158  50 
f5  50 
33  » 
123  a 
25  » 
21  » 
9  20 

74  » 
154  50 
55  50 
3'.  -1", 
123  » 
25  » 
21  » 
9  20 

67  50 
157  50 
5i  50 
35  75 
125  » 
25  » 
21  » 
9  20 

63  87 
155  50 
55  50 
35  25 
123  » 
25  » 
21  » 
y  jo 

6ï  50 
152  50 
55  50 
35  25 
123  » 

OK  * 

Zo  a 
zl  » 
o  on 
y  jaj 

65  25 
151  » 
55  50 
36  75 
123  » 
25  » 
20  50 
8  37 

66  12 
147  50 
55  50 
37  » 
123  » 
25  » 
20  50 
8  37 

67  87 
143  50 
55  50 
37  »> 
123  » 
25  » 
20  50 
7  80 

70  » 
144  50 
54  50 
37  » 
123  » 
25  » 
-0  oO 

/  80 

67  87 

146  » 
54  50 
37  50 

123  » 
25  » 
20  50 
7  80 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  lre  inai'C].).  100  kil. 
I1  l'un  Béni  Ksi.  — 
Plomb   — 

W  p  r  1  Vf  arrhsnH\  — 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  «9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  50 
325  50 
33  75 
00  to 
16  50 
18  » 

150  25 
323  » 
33  75 
56  75 
16  50 
18  » 

148  » 
316  50 
33  75 

00  » 
16  50 
18  » 

146  » 
309  » 
33  50 
55  50 
16  50 
18  » 

144  75 
308  » 
33  50 

16  50 
18  » 

145  » 
309  » 
33  50 
54  50 
16  50 
18  » 

149  » 
315  » 
33  73 

oo  ou 

16  50 
18  » 

155  50 
318  » 
33  75 

00  00 

16  50 
18  » 

152  75 
315  a 
33  75 

w0  OU 

18  50 
18  » 

149  25 
311  » 
33  50 

00  »' 

16  50 
18  » 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

102  81 

oOO  i 

680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

100  59 

684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 

O  i  oc. 

737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

96  60 

96  60 
3780 
671 
1127 
1106 
1805 
1407 
3911 

96  82 

96  75 

96  82 

97  07 

97  35 

98  05 

98  30 

98  12 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 
—       P.-L.-M  — 

4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

3780 
678 
1129 
1109 
1815 
1413 
3920 

3780 
672 
1104 
1107 
1805 
1398 
39 18 

3780 
666 
1106 
1110 
1810 
1404 
3905 

3800 
66S 
1105 
1108 
1805 
1410 
3901 

3800 
6)2 
1102 

nos 

1819 
1422 
3930 

3800 
698 
1107 
1116 
1835 

1  1-  » 

399J 

390*3 
702 
1122 
1124 
1872 
1432 
4G05 

3890 
707 
1130 
1128 
1867 
1424 
4017 

3890 
69ï 
1132 
llzS 
1864 
1422 
4028 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
defr. 

MilliOD 
defr 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 

3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.156 
2.517 
1.117 

499 
452 
389 
196 

4.137 
2.508 

4.278 

4.283 

4.331 

4.269 

4.290 

4-368 

4.292 

4.2ol 

2.472 

2.450 

2.434 

2.427 

2.418 

2.403 

2.395 

2397 

1.119 

494 

1.116 

1.114 

1.108 

1.108 

656 

1.104 

1.104 

1.102 

1.104 

635 

611 

671 

760 

739 

714 

681 

456 

467 

474 

467 

467 

457 

498 

470 

475 

Comptes  courants  particuliers.. 

419 
185 

398 
153 

376 
144 

356 
147 

359 
195 

435 
217 

430 
148 

378 
164 

498 
175 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

■% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

96 

% 

% 

Escompte  â  la  Banqueae  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  * 
5.67 

4  » 

3  » 

3.33 
3.32 
3-55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  ■• 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

3  » 

4  » 

4  a 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D  ÉSilSSIu' 

SITUATION  AU  31  DKCKMUKK 

Millior 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
de  f  r. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Millioi 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8-770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
X.7.12 

Million 
de  fr. 

15.592 
9.143 

Million 
de  fr. 

15.59- 
9.145 

Million 
defr. 

15.802 
il. Oïl 

Million 
defr. 

16.307 
8  8s7 

Million 
de  fr. 

11'..  256 
8.797 

Million 
defr. 

16.069 
8.839 

Million 
de  f  r. 
16.098 

S  'Nil 

Million 
de  fr. 

16.302 
!  8.8,0 
2.773 
54,2 

Million 
de  fr. 

16.282 
8.845 
2.753 
51.3 

Million 
defr. 

16.KU 
8  867 
2.783 
1    54  8 

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  a  la  circulation  % 

1 

2.821 
53  9 

2.883 

58,6 

2.835 
58,6 

2.870 
57,4 

2.815 
54,5 

2.782 
54,1 

2.189 

55,0 

2.793 

55,2 

MAEGHE  UVEinSTXIEIR, 


BOURSE  DE  PARIS 


O     H  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


02 

£  i 

o  2 

u  -s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
27.500 
25.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


.000 
000 

000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  H»w, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Diop. 
The  East  Rind  proprlttarjMlDii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (art.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(«ne)  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

291 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
33 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 

289 

35.50 

50.25 

75 
232. 5D 
355 

28 

59 

49.50 


17.75 

20 

06 
172 
494 

6ï 
149 

71 

46 

56  25 

50 

91 
101.50 

93 
2?9 
245.50 

18 

34.25 

62 
191.50 
252 

19 

43 

32.75 


18 

18.75 
65.50 
195 

455 
66 

151.51 
71 
4G 

56 

50 

90 
100 

98 
234  50 
250 

19  25 

35.25 

63.25 
193 
257 

17.75 

38  25 

32 


20.50 

20.50 

68 
180 
499 

69  50 
157 

73.50 

49 

53.50 

50 

95 
103 

93 
244.50 
258 

19.50 

40.50 

65.76 
198  50 
267 

18 

39.50 
33 


O      i—  a 

s  5" 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


31 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb elirg. 


27 

28 

87 

60 

46 

46 

576 

576 

511 

48 1 

50 

103.50 

87 

82.75 

82 

75 

72.50 

72.25 

70.25 

72 

75 

29 
46 
518.50 
81.25 
70.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liptonlton. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Chirtertd) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenHililUm 
Goldûelds  Coasolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  bute 
Kokumbo  (Cote  d'Itoire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

29 

75 

29 

35 

125 

94 

95.50 

57 

25 

57 

as 

61.75 

20 

66 

56 

75 

50 

50 

59.25 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

2o 

50 

2) 

50 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

13  4 

50 

141 

154 

125 

51 

50 

27 

27 

37 

30 

22 

22 

23 

107.50 

63.75 

60 

41 

39 

42.50 

25 

19 

16.50 

16 

50 

16 

50 

16.75 

45 

40.75 

34 

50 

34 

34  50 

16.25 

•92 

89.50 

59 

50 

61 

50 

65.75 

154.50 

154 

97 

25 

97 

2> 

105.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


J  2 

<  S 

S  - 

<  s 

O  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

31 

"s 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
180.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
l. 750. 000 
800.000 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
196.77 
352.083 
860.000 

«5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  , 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (Nbwj 

Modder  fontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteln  (New) ,;„., 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

VVemuier  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 


3  3/4 
9  7/16 
24  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 
2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
S/1 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
l  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
Il  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  1/8 
11/16 

5/8 
1/4 

6  1/8 
2  5/16 

1  1/4 
13 

17  1/2 

4  3/4 

5  3/4 

2  1/2 

e  3/4 

19  1/2 
5  1/2 
2  9/16 

2  7/8 
6 

9  1/2 
3/8 

3  3/8 

1  7/16 

3  3/4 
8  1/8 

4  1/8 
b 

3  1/8 

3  3/4 

1  11/15 

4  5/8 

2  5/16 

3  9/16 
3/4 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/16 

8  3, 16 

2  1/4 

5  1/2 
2  9/16 
11/16 
4 

3  11/16 
1 
9 

2  5/16 
1  5/8 

9  3/4 
5 

7  7/8 
1  5/8 
1  3/8 
4  3/4 

3  1/4 

2  11/16 
7  5/8 

10 
I  9/16 
3  7/16 
3  3/8 
1  3/4 


6  3/4 
2  l/lo 

1  1/16 

2  3/16 
11/16 

5/8 
1/4 

6 

2  5/16 

1  1/4 
13 

16  3/4 

4  7/8 

5  3/4 

2  9/16 

6  7/8 
19  3/4 

5  5/8 

2  9/16 

2  15/16 

6  1/16 
9  3/4 

3/8 

3  1/2 

1  7/;o 

8  1/8 
4 

5 

3  1/8 

3  3/  4 

1  13/16 

4  5/8 

2  1/4 

3  5/8 
3/4 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/16 

8  7/16 

2  5/16 

5  3/8 
2  1/2 

5/8 

4 

3  11/16 
1 

9  1/4 

2  7/16 
1  5/8 

y  7/s 

5  3/8 
8  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
4  5/8 

3  1/1 

2  3/ 1 

7  1/2 
10 

1  1/2 

3  9/16 
3  1/4 

1  1/2 


6  3;  4 
2  3  16 

1  1/8 

2  1/8 
3/4  | 

11/16 
1/4  I 

6  7/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17 

4  7/8 

5  7/8 

2  13/16 

7  3/16 
20 

5  7/8 

2  3/4 

3  3  16 

6  1/8 
10  1/8 

3/8 

3  7/16 
1  1/2 

4  1/4 

8  3  8 

4  1/ 16 

5  1/8 
3  1/8 

3  7/8 

1  7/8 
5  1/16 

2  1/4 

3  11/16 
3/4 

l  0/16 

1  9.  te 

4  1/ 16 

8  13/16 

2  3/8 

5  1/2 

2  9,  1 , 
11/16 

4  1/8 

3  3/4 

1  1/16 

9  11/16 

2  9/16 
1  3  4 

10  1/S 

5  5/8 
8  1/2 
13/4 
1  5/8 
i  3/4 

3  1/2  j 
2  15/16 

7  3/. 
10  3/8 

1  5/8 
3  3/4 
3  3/8 
1  i/i 


J  s 

<  a 
H  £ 

2  _ 

<  s 

U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
60  i 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
8.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Anglo-French,  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8") 
Charterland  Goldûelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A..  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %  %Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration.. 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt..., 
Id.        Gold  Fields,. 

Id-  GoldMiuingCstat 
Willoughby's  C  jnsol. . . . 
Zambesia  Exploring  


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3.5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 

6  1/1.6 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


3  13/16 
2  7/16 

1  1/8 

2  1/8 
3/8 

5  1/4 
23/6 
105  1/2 
1  5/16 
1  1/16 
1  1/16 
1  5/16 

1  9/16 

3  !/4 
7/16 

3  U/16 

2  5/8 
1  15/16 

7/îô 
1  11/16 


3  13/16 
2  7/16 

1  1/16 

2  1/4 
3/8 

5  1/4 
23  '6 
105  1/2 
1  5/16 
I  1/16 
15/16 
1  5/16 

1  9/16 

3  7/16 
7/16 

3  3/4 

2  1/2 
2 

7/16 
1  5/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New/... 
Johannesbg.  Cjus.  Inv. 

Id.  Wdterwk3. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  3.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

U/16 

U/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  11/16 

2  7/8 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/2 

1  1/16 

3/4 

3/4 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/4 

14  5/3 

3  1/8 

2  13/16 

l  3/4 

1  5/8 

5  3/3 

5  1/3 

1  5/16 

1  3/8 

8 

8  1/16 

4  11/16 

4  13/16 

1  7/16 

1 

5, 16 

5/8 

3  3/4 

3  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brow  îhill  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4- 
15/16 
5  1/8 


28,6 
3  11/16 
1  11/16 

5/8 
2  7/8 

5/1  i 

5/8 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/16 


29/6 
3  13/16 

1  3/i 
5/8 

2  7/8 
7/16 
5/8 

1  1/2 
1  3/8 
5  1/10 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beer  s  ordinaire 
Id.   5 %  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 

31/9 

29/6 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

20 

20  3/16 

107  1/2 

108 

lC'i  1/2 

104  1/2 
8 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/3 

27 

27  3/4 

28  1/2 

28  1/2 

3  15/16 
2  5/8 

1  3/16 

2  5/16 
7/16 

6  1/16 
25/0 
105  1/2 
1  5/16 
l  3/16 
1 

1  3/8 

1  11/16 
3  U/16 
3/8 
4  1/8 

2  9/16 
2  t/8 

7/16 
1  5/8 


14/0 
2  3/1 
l  5/16 
13/16 
14  7/8 
1  3/4 

1  3/8 
5  1/16 

5/8 

2  1/4 


29/0 
3  3/4 

1  5/8 
5/8 

2  7/8 
7/16 
5/8 

1  7/16 
1  3/8 
5  1/8 


29/6 
2)  3/8 
104  1/: 

8  1/8 
28  3/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:m:-Ajflc:eïé  officiel,  ide  paris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Ko  m  lire 

Tal. 

i  e  Tilrei 

nom 

800.000 

500 

10.130 

1000 

205.603 

500 

279.093 

500 

147.317 

500 

45.056 

500 

219.803 

500 

500 

4761280 

500 

285.754 

500 

82.704 

500 

234.881 

500 

2512969 

500 

ozy . uoo 

500 

504.496 

500 

2927903 

500 

328.917 

500 

142.726 

500 

141.103 

500 

487.105 

500 

112.895 

» 

3302344 

500 

1286692 

500 

480.500 

500 

254.616 

500 

257.306 

500 

3241006 

500 

1343350 

500 

326.629 

500 

33.053 

600 

180.816 

500 

147 . 638 

500 

49.142 

500 

245.832 

500 

200.000 

250 

"74 . 749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120. 000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 ,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Capital  ou 

Nombre  de 

Titres 

592410.228  £ 

186772. 000 f. 

524306. 200fl. 

4.823.300  i 

18.388.200  t 

58.090 ob 

359282. 500f. 

772.950  «li 

105000. OOOf. 

146681.000f. 

1399299000f. 

734839. 500f. 

671830. 400f. 

1.171. 500 ob 

1.080.600 ob 

INTÉRÊTS 

Cours  fomp.  joillet 

Cours  de  clôture 

en  1902 

îyui 

1902 

5  nov . 

12  nov. 

19nov_ 

55  .. 

1593  .. 

1475  .. 

— ™ -  1 

1427  .. 

1424  .. 

1422  .. 

1270  .. 

447  . 

446  .. 

446  25 

15  . . 

466  .. 

451  50 

450  50 

450  . . 

451 

447 

447  . . 

447  50 

15  . . 

451  .. 

450  i.i 

448  .. 

15  . . 

453 

470  .  . 

453  25 

451  50 

452  .. 

15  .. 

449  .. 

465  .. 

451  50 

448  25 

449  .. 

12  50 

409  .. 

418  .. 

406  50 

407  .. 

40$  . 

15  .. 

4  47  .. 

445  50 

4f6  50 

50  .. 

1300  . . 

1285  . . 

1182 

1176  . 

118>  •  ■ 

15  .. 

454  .. 

469  .. 

449  75 

443  50 

449  . 

15  . . 

452  .. 

466  .. 

446  .. 

446  50 

445  25 

67  .. 

2090  .. 

i960  .. 

1870  .. 

1870  .. 

tfcÔS  .. 

15  .. 

462  .. 

476  .. 

465  25 

463  .. 

464  50 

15  .. 

454  .. 

473  .. 

461  .. 

«60  .. 

462  .. 

12  50 

414  .. 

429  .. 

415  50 

416  .. 

415  .. 

15  . 

446  . . 

445  .. 

446  5(1 

59  .. 

1590  .. 

1525  .. 

1492  .. 

1485  . 

1490  . 

43  50 

1120  .. 

1080  .. 

1065  . 

1068  .. 

10cG  .. 

15  .. 

454  .. 

470  .. 

456  50 

454  .. 

453  50 

15  .. 

451  .. 

465  .. 

450  .. 

447  50 

449  2 

12  50 

406  .. 

418  .. 

405  .. 

407  .. 

407  .. 

451  50 

447  .. 

450  .. 

38  50 

1020  .. 

985  .. 

907  50 

9C0  .. 

900  .. 

15  .. 

454  .. 

469  .. 

448  50 

446  50 

449  .. 

15  .. 

450  .. 

465  .. 

445  25 

444  .. 

446  . 

12  50 

406  .. 

417  .. 

398  75 

401  50 

400  51 

25  .. 

620  . . 

635  . . 

614 

617  50 

6!9  . . 

15  .. 

440  .. 

453  .. 

444  .. 

450  75 

444  2c 

450  .. 

446  .. 

9  .. 

250  .. 

190  .. 

252  .. 

245 

235  . 

15  .. 

422  .. 

432  .. 

425  .. 

426  .. 

4. '6  .. 

15  .. 

594  .. 

548  .. 

492  . 

504  .. 

504  .. 

17  50 

380  .. 

360  .. 

345  .. 

345  .. 

340  .. 

28  50 

625  .. 

600  .. 

620  .. 

620  .. 

625  .. 

78  .. 

2020  .. 

2030  .. 

1838  .. 

1870  .. 

1880  .. 

32  50 

600  .. 

585  .. 

623  .. 

615  . . 

614  .. 

52  50 

785  .. 

790  .. 

802  .. 

807  .. 

792  .. 

52  50 

500  .. 

518  .. 

035  .. 

540  .. 

523  .. 

290  .. 

125  .. 

134  .. 

153  .. 

158  .. 

20  l  . 

505  .. 

280  .. 

205  .. 

210  .. 

214  . 

925  .. 

760  .. 

618  .. 

6?0  .. 

616  .. 

445  .. 

340  .. 

230  .. 

2/3  .. 

220  .. 

62  .. 

56  ,. 

S3  50 

87  .. 

89  . 

iô 

248  .. 

230  .. 

209  . . 

217  . 

217  .. 

260  .. 

85  .. 

55  .. 

56  50 

59  .. 

22  50 

603  .. 

515  .. 

549  .. 

555  .. 

558  .. 

10  .. 

313 

220 

204 

204 

212 

160  .. 

228  . . 

167  . . 

173  . . 

170  .. 

OU   *  . 

25 

]  -l 

10 

13 

OU   .  . 

62 

4  î  50 

56 

53 

oL£    .  . 

205 

209 

o  1 5 

220 

AHA 

250 

295 

295 

297 

DI  £   .  . 

330 

575 

580 

570 

OSA 

155 

306 

317 

305 

5  . . 

Q9 

112 

86 

83 

87  5C 

22  50 

430   . . 

488 

507 

501 

479 

25  . . 

HZ     m  ■ 

540 

530 

525 

505 

139 

163 

162 

■  *  *  ■ 

A 

ou    •  . 

103 

126 

132 

133  86 

3748  .. 

4055  '.  . 

4005  .  . 

4017 

4025  .. 

61  33 

1445 

1775  . . 

1800  . . 

1 785  . . 

1792  .. 

19  .. 

525  '.  . 

568  .. 

573  .  . 

582  .. 

574  .. 

1U  .  • 

160  .. 

158  .. 

143  .. 

143  .. 

141  .. 

32  50 

580  .. 

620  .. 

600  .. 

6C0  .. 

605  . 

25  .-. 

1015  .. 

743  .. 

66*  .. 

682  .. 

683  .. 

60  .. 

1080  .. 

940  .. 

1020  .. 

1022  .. 

1016  .. 

12  .. 

362  .. 

367  .. 

300  .. 

310  . . 

314 

2  50 

95  .. 

97  30 

89  50 

88  70 

89  77 

5  75 

519  . . 

520  .. 

519  .. 

4  .. 

100  75 

103  50 

lu.1  .. 

102  95 

102  75 

4  50 

73  25 

79  .. 

84  50 

84  40 

83  25 

4  .. 

69  70 

72  40 

77  50 

77  .. 

77  60 

5  .. 

378  .. 

415  .. 

422  .. 

415  .. 

421  .. 

4  .. 

101  70 

104  50 

102  50 

102  45 

102  60 

80  .. 

82  .. 

85  75 

85  .. 

85  25 

3  '.  . 

89  45 

94  50 

94  95 

94  50 

94  60 

4  .. 

103  40 

105  20 

103  30 

102  15 

102  80 

4  .. 

107  75 

110  70 

106  15 

106  . . 

106  55 

3  50 

101  75 

104  40 

102  .. 

101  .. 

101  50 

4  .. 

71  75 

81  60 

91  05 

90  27" 

90  30 

6  .. 

305  .. 

5  .. 

254  .. 

UFIT1L 
■tainil 


llllioli 

52000 
3762 


25762  778 


mil 

665 
113 


lomore 

h  Titres 


387.536 
868.900 


57.447 
263.860 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
■ 

672.620 
412.071 
127.910 


798.429 
1447875 
804.43 
1773339 
980.223 
955.! 

034 
489.416 
497.055 
323.163 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


,58.186 
477.964 
[60.000 
53.808 
K>ï.867 
Kl. H 
149.610 
489.609 
50  i.89i 
'79.106 
116.648 
|9052r 
N6361 
106.940 
389.821 
149.481 


fal 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


660 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
i) 

600 

500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %  

3  %  Amortissable 


Terme 
Compt 
Terme 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  9T 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  »/,  %  

—  quarts  

1894-96  2  Y%  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

-        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887... 

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ne  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Comf  ei  1  Indus"0 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


en  1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
12 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-GueLma  

Obi.         -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.     —      "  %  titres  bleut 

—  —       J  %  titr.  rouget 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  y.  %   

—  —   Ardentes  3  %  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


125  . 

50  . 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40  . 
20  ..A 


15 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15  .. 
15 
12  50 
15 
15 


Coon  eomp.  juillet 

îêoT  Ï9ÔT~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  . 


552 
432 
410 


558 
560 
862 

360 

419 

420 


465 

395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 


448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 

416 

15 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 


466 
467 


5  ne 

12  nov. 

19  m 

v 

98 

05 

98 

30 

98 

18 

97 

95 

98 

2(1 

98 

10 

98  40 

98 

50, 

97 

72 

98 

20 

98 

10 

477 

75 

477 

25 

477 

25' 

83 

50 

82 

82 

05 

83 

50 

82 

10 

82 

20 

507 

m 

500 

499 

553 

75 

555 

555 

75 

loo 

436 

435 

/.1"ÎG 

409 

408 

50  i 

UU 

106 

105 

75' 

56  2 

558 

25 

557 

559 

556 

50 1 

3*39 

378 

375 

50 

i  fin 

99 

75 

98 

376 

50 

374 

50 

372 

se: 

98 

50 

98 

85 

97 

75 

417 

414 

50 

417 

10» 

75 

105 

105 

399 

399 

399 

99 

75 

99 

25 

99 

403 

75 

402 

50 

404 

75 

474 

472 

474 

50, 

501 

25 

501 

75 

502 

503 

500 

500 

442 

25 

443 

75 

446 

473 

470 

469 

399 

50 

399 

399 

5û' 

466 

50 

466 

75 

467 

487 

483 

482 

475 

473 

75 

473 

51 

51 

51 

50 

51 

51 

51 

564 

557 

555 

437 

434 

438 

120 

118 

50 

117 

143 

139 

137 

3925 

3890 

1 1  '■  i 

1128 

1125 

4:2  ^ 

435 

720 

7l9 

726 

592 

593 

594 

490 

495 

500 

702 

707 

697 

618 

618 

620 

791 

i  1  OS) 

1130 

1132 

87 

50 

88 

50 

88 

333 

334 

335 

624 

623 

623 

186 

194 

202 

645 

652 

652 

185 

184 

31 

*3l 

50 

30 

1025 

1045 

10-49 

700 

704 

702 

444 

441 

50 

444 

75 

678 

679 

437 

440 

437 

50 

438 

441 

437 

50 

438 

428 

50 

428 

7b 

716 

720 

702 

4  42 

50 

443 

414 

920 

915 

911 

416 

415 

415 

663 

25 

665 

666 

457 

456 

50 

455 

50 

452 

4M 

451 

50, 

415 

415 

414 

452 

452 

452 

449 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
OH 


Act. 
Obi. 


Act, 
Obi, 


Act. 
Obi, 
Act. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 

VicV-Emm.'  62  3  % 


Midi. 

-  3  %  

—  3  %  nouv. 
Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 

  3  %  • 

Métropolitain  de  Paris 


80C.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Éntr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"1  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G1»  Transatlantique — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C*  i")  

Métaux  (C''  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (G"  du)  en  liq 
—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  fiieuno 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (eti .  fixe  2  f .  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  i  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %).■ 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


I 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Cifitil  od 
U»bre  t' litres 


38.589.645f 

53.658 ob 
269.285 ob 
150592. 500f 
682000. ooon 
79981211' 
119.188  il 
246. 500 f 
25. 591. OOOf 
20.863.585  a 
410.830 ob 
87. 632. OOOf 
Î35094.'500f 
110537. OOOf 
l%836.0O0f 
1.025.943 ob 
564219.500 f 
485100. OOOf. 
641515. 000 f. 
39.16-2.500f. 
175037. 500f 
446750. OOOf 
1 886872000 f 
643400. OOOf 
392387. JOOf 
695.540 ob 
120.000 ob 
25.000.0001 
129880. SOOf 
69. 333. OOOf 
5.I29.6751T 
28960.220  £T 
44901. 958  £T 
94  450. OOOf 
165931.0001 
119586,0001 
5.944.120  € 
19.977.500f. 
38  501.500f. 
7.868.160  i 
19.570.160  « 


Nombre  1*1. 
de  Titres  nom 


200.000 
80.000 
100.000 
.'00.000 


200 
250  p 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887   

—  2Vt%orl898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutdo)  s o/e  189; 
Norvège  3  %  1888  

-       3  K  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»  et  3- émis. 

—  —    1890  (4«  émis.).. . 

—  —    1893  (5»  émis.)... . 

—  —    1894(6»  émis.).... 

—  Consolidé  4  %(l'"et2,sér. 

—  3%orl891  fet2"ém.  1894 

—  3      %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895 

Suisse  3  %  1890  (ch. 'de  fer). 
Dette  ottomane  série  8... 

—  série  C  . . . 

—  série  D  . . . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %■■ 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 


utIrIts 
oo  1902 


50 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 


50 


50 


3 

3 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


Cours  coup,  juillet 


267 
230 

92 
101  50 

98  45 
398 

86 


26  30 
508 


80 

80 

78 
100  60 
100  25 
100  25 
100 
100 
100 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


100  75 
51  80 
27  65 
25  10 

453 

495 

517 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


Cours  de  clôture 
5  iiuv.  12  tlOfV    (i  v. 


585  . 
252  . 
230  . 
95  50 

m 

103  40 
402 
93  25 


30 
514 


81  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
101 

m 

87 

96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
28  60 
26  65 

465  .. 

502  .. 

518  .. 

440 
496  .. 
100  75 

55  25 


201 
228  50 

91  50 
101 
103  90 
445 

100  50 
61  50 
514 

92  50 


88  75 
86  60 

100  40 
103 

101  85 
101  10 
101  90 
100  30 

io:  10 

•01  75 

84  90 

96  75 
77  25 

436  . 

97  25 
10.1  50 

99  15 


451  .. 
499  .. 
462 
103  60 
455  .. 
482  .  . 
101  05 
61  15 


590 
201 
231 
90  25 

102  85 

103  7C 
454 

100  75 
64  20 
512 


453  50 
500  25 
463  .. 
103  tO 
447  .. 
484  .. 
100  60 
65  .. 


200 


103  20 
103  90 
448 
91 

64  35 
513  50 
92  .. 


89  75 

88  .. 

88 

25 

100  75 

101 

103  .. 

100  55 

102  . 

102 

25 

101  80 

102 

3) 

102  60 

100 

90 

ICI  10 

101 

40, 

101  .. 

101 

85 

101  95 

199 

84  75 

84 

ào! 

96  30 

96  50 

76  80 

77 

97 

439  .. 

440 

75' 

100  25 

100 

bffi 

98  .. 

98 

71 

Nombre 
de  Titres 


449  .. 
505  .. 
46ù  . . 
103  55 
443  .  . 

1C0  ii\ 
64  75 


20  c. 

440  .. 

445  .. 

462  .. 

r 

460 

189  . 

185  .. 

573 

185 

579 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

35  60 

648  .. 

645  .. 

èéi 

652  .. 

654 

500.000 
120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
276.21 
99.337 
519.152 


99 . 028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
*5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92. 121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074180 
133. 101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
140.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


500 
500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5t 
500 
5« 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRAU a -{Suite) 
Banque  Ottomane  ... 


Crédit  Foncier  Egyptien. 


joui 


Crédit  Mob.  Espagn 

Act.  Andalous  

Ob).       —        3  %  1"  série 

—  —  2e  série., 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à8'emis 

—  —     —  91  émis  

—  —     —  10»  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  ,  

Obi.         —       3  %  

—  —  -r-  série  X  . 
Act.  Méridionaux  


—  Nord  de  l'Espagne  — 

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3°  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5»  série. 

—  —  Pampeluiie  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturien  1"  hvp. 

—  _         _      2»  hyp. 

—  -         -      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

3  %  l"  hyp. 

—  —    2e  hyp. 

-  -    3»  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  Ir'byp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin8  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


INTKIt&TS 

Coun  coutp.  juillet 

Cours  de  clôture 

on  1902 

1901 

1903 

5  IH 

)V. 

il?  ni 

IV. 

r.»  m 

15  .. 

510  .. 

570  . . 

50. i 

589 

597 

40  .. 

1302 

10  50 

538  . . 

586  .. 

fr/i 

660 

656 

26  . . 

480  .  . 
80  .. 

490  . . 

29  .. 

554 

50 

551 

554 

240  . . 

210  . . 

179 

50 

170 

175 

15  .. 

279  .. 

274  . . 

287 

283 

2K5 

15  .. 

279  . . 

275  . . 

289 

75 

50 

230 

25 

28  .. 

715  .. 

760  . . 

721 

7  20 

726 

15  .. 

450  .. 

469  .. 

457 

456 

25 

455 

15  .. 

448 

448 

4 '.s 

15  .. 

4i5 

416 

50 

44  4 

25 

15  .. 

448 

440 

444 

.50 

10  .. 

150  . . 

155  . . 

211 

212 

205 

-- 

120  .. 

85  . . 

92 

50 

95 

91 

50 

15  .. 

369  .. 

318  . . 

323 

50 

329 

325 

25 

15  .. 

366  . . 

313  .  . 

32) 

324 

50 

322 

30  1. 

692  .. 

645  . . 

683 

684 

688 

11  40 

132  ..' 

130  . . 

201 

198 

199 

179  . . 

187  . 

215 

209 

209 

15 

283  .. 

319  . . 

357 

355 

353 

15  .. 

274  .. 

311  .. 

348 

347 

50 

348 

15  .. 

271  .. 

319  . . 

356 

50 

354 

354 

15  .. 

270  .. 

313  . . 

348 

50 

347 

316 

5  5 

15  .. 

276  . . 

315  . . 

355 

350 

15  ... 

270  . . 

308  . . 

349 

347 

347 

50 

15  .. 

274  .. 

309  . . 

34) 

348 

317 

15  .. 

276  .. 

305  . . 

34  i 

50 

343 

343 

15  .. 

265  .. 

301  .. 

311 

341 

50 

310 

75 

15  . 

265  . . 

304  . . 

341 

339 

339 

16  .. 

425  ., 

450  .. 

410 

63  .. 

79  .-. 

164 

169 

169 

15  .. 

275  .. 

280  .. 

295 

29) 

292 

6  p. 

257  .. 

284  .. 

348 

344 

3 13 

15  .. 

351  ., 

372  .. 

399 

75 

391 

391 

15  .. 

342  .. 

361  .. 

387 

75 

388 

75 

3S9 

15  .. 

342  .. 

360  .. 

391 

393 

383 

20  .. 

428  .. 

445 

460 

454 

455 

20  .. 

366  .. 

368  ,. 

400 

399 

401 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

235 

228 

229 

12  50 

348  .. 

210  .. 

335 

346 

346 

95  .. 

60  .. 

35 

34 

25 

620  .. 

255  .  . 

3Î5 

342 

348 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

1245 

1215 

1225 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

i:89 

1785 

1709 

6  08 

60  .. 

55  .. 

58 

61 

50 

10  sh 

130  .. 

132  .  . 

1  42 

145 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

380 

377 

377 

45p.. 

700  .. 

715  .. 

722 

720 

34  80 

770  .. 

860  .. 

835 

S8i 

884 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—         —  jouissance... 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'«  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélileries  du  Havre      

Fives-Lille  

Forgea  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.  du  Nord  etd.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C1'  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  

Grande  Distil. Cusenier etC'« 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
HOï     12  n.  iv.  19  h.  ,  v  - 


598  .. 
1379  .. 

490  .. 
200  .. 

1125  .. 

500  .. 

400  .. 
1145  .. 
40  25 

456  .. 

902  . 

314  .. 

540  .. 

1076  ..' 

1350  . 

562  .. 

1132  .. 

1605  .. 

358  .. 

484  .. 

491  .. 
958  .. 

1200  .. 

129  .. 

677  .. 

510  .. 
69  .. 

286  .. 
1115  . 
1638  .. 

212  .. 

6 15 

629  .. 
6400  .. 
1960  .. 

585  .. 
80  .. 
1556  .. 


608  .. 

1410  .. 

487  .. 

200  .. 

1125  .. 

500  .. 

400  .. 

1155  . 

40  25 

40.3  .. 

902  .. 

322  .. 

510  .. 

ioi;'. 
1368  .. 

562  .. 
1250  .. 
1625  .. 

364  .. 

481  .. 

540  .. 

950  .. 
1235  .. 

129  .. 

675  .. 

510  5o 
68  50 

265  .. 
1115  .. 
1672  .. 

206  . 

615  .. 

610  .. 
6180  .. 
1982  .. 

580  .. 

75  50 
1560  .. 


600  .. 
1400  . . 

494  .. 

200  .. 
1125 

500  .. 

400  .. 
1155  .. 
40  50 

458 

902 

324 

540 

1075 
1350 

550 
1265 
1620 

366 

470 

485 

950 
1239 

129 

702 

519 
68  50 

247 
1155 
1675 

210 

555 

622 
6220 
1965 

590 

1550 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/u 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant.delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C"!Franç.)Ob.hyp.i0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  dAcclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Lai  terie  5  0/  0 . 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  o  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Sant.o  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C" Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Mm.  et  End.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(C'<  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


5  no 

v . 

ÏT'iu 

|  19  nov. 

217 

216 

215  .. 

393 

414 

50 

430  .  . 

500 

498 

498  .. 

175 

50 

176 

lis  .  . 

154 

153 

25 

153  50 

112 

435 

435  .  . 

500 

496 

50 

500  .  . 

505 

25 

506 

506  50 

465 

471 

i  1  5   .  . 

5j3 

505 

505  .. 

470 

470 

455  .. 

492 

500 

192  .. 

411 

75 

413 

410  50 

489 

489 

492  .. 

428 

435 

432  5u 

282 

291 

75 

300  .. 

173 

50 

173 

178.  25 

300 

300 

300  . 

607 

55 

607 

605  . . 

032 

631 

25 

631  25 

482 

484 

486  50 

481 

483  75 

482  50 

496 

507 

512  .. 

415 

415 

417  .. 

820 

820 

820  .. 

180 

190 

189  .. 

50) 

507 

508  .. 

93 

101 

106  .. 

417 

413 

42$  .. 

515 

545 

555  .. 

545 

461 

170,  .  . 

595 

601 

eio  .. 

1075 

"«  1130 

1025  " 

239 

237 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0. 


Hongrois  (In tér'«)  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  .. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min  i 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)... 


lv  comptant 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Ru ssie 
Dniéprovienne(Soeiété  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud    

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . , . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immobil  et  Corn.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


a  no 

V. 

12  no\ . 

19  lliiv. 

91 

92 

91 

55 

91  75 

90 

2,1 

90  20 

90  2 

42 

97 

42 

77 

42  97 

137 

75 

140 

140  75 

102  50 

108 

50 

108  .. 

42) 

420 

420  .. 

83 

82 

75 

81  50 

1182 

1507 

1546  . 

45 

46  50 

42  50 

10. 

107 

107  .. 

105 

50 

110  50 

120  50 

97 

50 

99  50 

101  .. 

137 

175 

173  .  . 

1870 

1841 

1852  .. 

1145 

11  0 

1179  .. 

157 

161 

159  .. 

4150 

4175 

4110  .. 

1710 

1700 

1 700  . 

180 

181 

200  .. 

1435 

1400 

1459  .. 

925 

975 

915  .. 

08 

70 

72  ... 

250 

26J 

265  .. 

210 

207 

210  . 

U0J 

1395 

1395  .. 

685 

675 

669  .. 

2to0 

2100 

2100  .. 

62 

61 

?;, 

73  75 

850 

850 

850  .. 

290 

290 

265  . 

4(75 

1485 

4490  .. 

430 

420 

421  .. 

750 

755 

755  .. 

550 

550 

550  .. 

85 

85 

85  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

Le  24  novembre  1903 

à  6OO.000  obligations  Foncières 

de  oOO  francs  3  O  O 

AVEC  LOTS 
Remboursables  au  plus  lard  en  73  années 
Et  rapportant  15  fr.  d'intérêt  par  an 


PRIX  D'EMISSION  :  495  FR. 

PAYABLES  : 

20  fr.  en  souscrivant. 
30  fr.  à  la  délivr.  des  lilrcs. 
50  fr.  du  10  au  20  mars  1904 
50  fr.  du  10  au  20  uov.  IMi 
50  fr.  du  10  au  20  mars  1905 


50  fr.  du  10  au  20  juin  1905. 
50  fr.  du  10  au  20  nov.  1905. 
50  fr.  du  10  au  20  mars  1900. 
70  fr.  du  10  au  20  juin  1906. 
75  fr.  du  10  au  20  uov.  1906. 


Les  obligations  du  présent  emprunt  participent, 
chaque  année,  à  4  tirages  trimestriels  de  lots,  savoir: 


Tirage  du  1 1  janvier  : 

1  obi.  rembour.  à  150.000 

1        —  30.000 

8  —  5.000 
130  —  1.000 
Soit  140  obligations  remboursées 

par  350.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  H  avril  : 

1  obi.  rabour.  à  100.000 

1        —  30.000 

8  —  5.0CO 
130  1.000 
Soit  140  o'iligations  remboursées 

par  300.000  fr.  de  prix 

Soit  annuellement  560  obligations  remboursées 
par  : 

1.300.000  francs  de  lots 

dont  2  lots  de  150.000  fr.  et  2  lots  de  100.000  fr. 
Le  1er  tirage  aura  lieu  le  11  janvier  1904 


Tirage  du  11  juillet  : 
1  obi.  rembour.  à  150.000 
1  —  30.000 
S  5.000 
130  -  1.000 
Soit  140  obligations  remboursées 
par  350.000  fr.  de  lots 

Tirage  du  M  octobre  : 
I  obi.  rembour.  à  100.000 
1  30.000 
8  —  5.C00 
130  1.000 
Soil  140  obligations  remboursées 
par  300.000  fr.  de  lots 


CONDITIONS  DE  L  ÉMISSION 

La  répartition  des  obligations  sera  faite  au 
prorata  des  souscriptions  reçues. 

Les  titres  attribués  seront  délivrés  à  la  caisse 
où  la  souscription  aura  été  faite, 

Pendant  la  période  des  versements,  les  souscrip- 
teurs d'obligations  auront  droit  à  un  intérêt  de 
3  0/0,  qui  viendra  en  déduction  des  termes 
exigibles. 

Les  libérations  partielles  ou  intégrales  pa>~ 
anticipation  ne  sont  pas  admises  ;  le  Crédit  Foncier 
se  réserve,  néanmoins,  le  droit  de  les  autoriser 
ultérieurement. 

Le  Crédit  Foncier  se  réserve  expressément  la 
faculté  de  retirer  de  la  circulation  la  totalité  ou 
une  partie  seulement  des  séries  qui  composent  le 
précédent  emprunt,  moyennant  le  versement  aux 
obligataires  du  montant  au  pair  de  leurs  litres. 
Lorsque  ce  retrait  ne  sera  que  partiel,  les  séries 
retirées  de  la  circulation  seront  désignées  par  le 
sort.  Dans  le  cas  où  le  Crédit  Foncier  userait  de 
cette  faculté  avant  le  1"  janvier  1914,  les  porteurs 
d'obligations  du  présent  emprunt  ainsi  retirées 
recevraient,  en  sus  du  montant  au  pair  de  leurs 
titrés,  une  prime  de  20  francs. 


La  souscription  sera  ouverte  le  24  novembre 
1903 

A  PARIS,  au  CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE, 

rue  des  Capucines,  19  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 

rue  Bergère,  14  ;  à  sa  Succursale,  place  de  l'O- 
péra, 2,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier; 

A  la  Société  générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  06,  et  dans  ses 
burt  aux  de  quartier  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 


rue  de  Provence,  54,  et  dans  ses  bureaux  de 
quartier  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  rue 

d'Antin,  3; 

Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  19, 

et  dans  ses  bureaux  de  quartier  ; 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole   d'Algérie,  rue 

de  Mogador,  4,  et  à  Alger,  Oran,  Constantine, 
Bône,  Philippeville  et  Tunis  ; 
A  la  Compagnie  Algérienne,  rue  des  Capucines, 

A  la  Banque  Française    pour  le  Commerce  et 

l'Indu* trie,  rue  Boudreau,  9  ; 
A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial  et  de  Dépôts,  rue  Auber,  4  ; 
A  la  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 

de  Paris,  rue  Mënars,  6. 

DANS  LES  DÉPARTEMENTS  :  chez  MM.  les 
Trésoriers-Payeurs  Généraux  ;  chez  MM.  les 
Receveurs  particuliers  des  Finances. 

Dans  les  Agences  et  Succursales  des  Sociétés 

ci-dessus  indiquées 
A  LYON  :  au  siège  social  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  L'ÉTRANGER  :  dans  les  Agences  et  Suc- 
cursales des  mêmes  Sociétés. 


On  peut  dés  à  présent  souscrire  par  correspon- 
dance. 

Les  souscripteurs  de  Paris  et  du  département 
de  la  Seine  qui  adresseront  leur  souscription  au 
Crédit  Foncier  recevront,  sous  pli  recommandé, 
un  récépissé  de  souscription  au  porteur  qu'ils 
auront  à  échanger  ultérieurement  contre  les  titres 
provisoires  ;  les  souscripteurs  des  Départements  et 
de  l'Etranger  recevront,  sons  pli  recommandé,  les 
titivs  provisoires  qui  leur  seront  attribués. 

Les  souscriptions  par  liste  ne  sont  pas  admises. 
La  souscription  sera  close  le  même  jour 


Pour  plus  amples  détails,  consulter  les  affi- 
ches et  notices. 

P6l  • 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS  (9«  Arr') 
Maison  Fondée  en  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 

Ouvertures  de   comptes   courants,  a   vue  ou  à 
échéances  fixes, à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
en  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  : 

à  un  an   4  % 

a  six  mois...  3 
a  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  15  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine, Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse. 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   ÎO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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im1primèrïe"de  la  presse 

16,  nie  du  Croissant.  Paris.  —  Siinart,  lmp. 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

311 A1SONS  :  1°  r°  CoquilUère,  1 ,  Hci.  br.  M.  a  prix. 
III  Vauvilliers, 49  etOblin,10: 26.850  f . ,200.1  K)0 f.  ; 
2U  rue  Gay-Lussac,  27  et  Saint-Jacques ,  ï-2  -2 : 20.'l25  [., 
150.0  Of. ; 3» r» Singer, 26,0  l.lOOm  env°"  10.4551 , 
180.000  f.  Adj.  sr/ench.Ch.not.l5  Déc..M»Fay,n", 
11,  rue  Saint-Flo1. entin. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/3  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
■oi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  067 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéance  de  janvier  1904 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels  échéant  le  1" 
janvier  1904,  soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit 
pour  les  titres  nominatifs,  sera  payé  dans  les 
bureaux  du  service  des  Titres  de  la  Compagnie 
à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  déduction  faite  des 
impôts  établis  par  les  lois  des  29  juin  1872  et 
26  décembre  1890,  savoir  : 

Montant   Impôts  Net 
des  à  à 

coupons  déduire  payer 

Obligations  4  0/0 
Orléans  (1848) 

Au  porteur   25   »      2  28     22  72 

Nominatives   25    »      1    »     24  » 

Obligations  3  u/0 
Orléans 

Au  porteur  •. . . .        7  50     0  766     6  784 

Nominatives   7  50     0  30      7  20 

Obligations   3  0/0 
Grand  Central 

Au  porteur   7  50     0  706     6  731 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
est  payé  dans  les  buresux  du  Service  des  Titres 
de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  depuis 
le  2  novembre,  sous  une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

L°s  titresqui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1"  janvier  1904. 

Les  intérêts  seront  pay«'>s  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans,  ouvertrs  au 
service  des  Titres  ;  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  Paris  Lyon-Méditerranee,  de  1  Est,  de 
l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Généra'e  et  de  «es  succursales,  du  Grédil 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  dj  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  dos  succursales  de  Bruxelles,  d'Anvers 
et  du  bureau  d'Ostendo,  de  la  Société  Française 
de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  do 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  pa  curent  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  imnise  des 
litres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
P* r  procuration  : 
Le  Chef  de  l'Exploitation, 
;  ii  >8  Pader. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CH AlFFAGEiGAZ 


RECETTES  DE  OAZ 

j  (omp.les  sommes  pajeespar  11  Ville  de 
Taris  pour  l'aliaissemcat  du  prii  du  gai 

AUGMENTATION 

MOIS 

en  1903 

Soit 
0/0 

1902 

1903 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

Ir.  cl 

Oelolire. . . 

8  073  960  65 

9-016.396  2i 

340.135  59 

3.92 

10  pr.  mois 

69.725-557  65 

75. 013.. 513  '.'.i 

5.287.955  84 

7.58 

969 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

SCt  des  (îrands  Expresa  Européen  s 

(Société  Anonymf) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Du  1»  janvier  au  81  oct.  Fr.  11.573.425  12.515.814 
Du  1"  au  10  novembre   297.099  314.764 

11.870~524  12.830.578 

Différence  en  faveur  de  1903 .  7T     960^054  ' 
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ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  29e  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1889,  l'emprunt  de  50.000.000 
de  francs,  sera  effectué  le  2/15  décembre  1903, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  369.500  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

37  titres  à  5.000  flancs   185.000 

148     »     à  l.COO    148.000 

73     »     à     500     »    36.500 


258  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  369.500 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 
971  Le  Ministre  des  Finances.  • 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  B0NE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

8,  rue  Lavoisier,  8 

II  sera  procédé,  le  lundi  14  décembre  1903,  à 
deux  heures  de  l'après-midi,  en  séance  publique, 
au  siège  de  la  Compagnie,  dans  une  des  salles  de 
l'Administration,  au  tirage  au  sort  des  1.535  obliga- 
tions des  trois  séries  à  rembourser  le  1"  février 
1904. 

Le  coupon  n°  53  des  obligations  sera  payé  le 
lor  février  1904,  au  siège  de  la  Compagnie,  8,  rue 
Lavoisier,  à  Paris,  ou  aux  bureaux  de  l'Exploi- 
tation du  Chemin  de  fer,  à  Bône: 

Par  obligation  nominative   7  fr.  20 

Par  obligation  au  porteur   6  fr.  746 

Le  paiement  de  ce  coupon  et  le  remboursement 
à  500  francs  moins  l'impôt,  des  obligations  sorties 
au  tirage  du  14  décembre  19(3,  pourront  èlre 
effectués  au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du 
4  janvier  1904,  sous  une  retenue  de  4  0/0.  972 


AVIS 

La  Direction  de  la  Première  Société  du 
Crédit    Foncier  Roumain    de  Bucarest 

porte  à  la  connaissance  des  détenteurs  des  Lettres 
de  gage  4  %  et  5  %.  que  le  paiement  du  coupon 
de  1er  janvier  1904  et  des  titres  sortis  au  dernier 
tirage  commencera  le  10  novembre  courant  (1903). 
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SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  social  :  32.000.000  de  francs 
Siège  social  :  123,  boulevard  de  la  Gare,  à  Paris 


L'Assemblée  générale  extraordinaire  du  17  no- 
vembre lti03  n'ayant  pu  avoir  lieu  en  raison  de 
l'insuffisance  du  nombre  d'actions  présentes  et 
représentées,  MM.  les  Actionnaires  soDt  convoqués 
à  nouveau  en  Assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  jeudi  17  décembre  1903,  à  3  heures, 
à  Paris,  à  l'Hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs 
Civils,  19,  rue  Blanche. 

Ordre  Ou  Jour  : 

Proposition  de  modifications  aux  articles  18  et 
42  des  statuts. 

Tous  les  actionnaires,  quel  que  soit  le  nombre 
d'actions  qu'ils  possèdent  'peuvent  prendre  part  à 
cette  assemblée  (art.  36  des  statuts). 

Les  pouvoirs  donnés  pour  l'Assemblée  du  17  no- 
vembre 1903  sont  valables  pour  l'Assemblée  du 
17  décembre  1903. 

Un  jeton  de  soixante-quinze  centimes  (0  fr.  75) 
par  action  présente  ou  représentée  sera  alloué 
si  l'Assemblée  réunit  le  nombre  suffisant  d'actions 
pour  délibérer  valablement.  • 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doivent 
déposer  leurs  litres  avant  le  12  décembre,  au  siège 
social  :  123,  boulevard  de  la  Gare,  ou  dans  les 
caisses  ci-après  : 

Du  Crédit  Algérien,  place  Vendôme,  10,  à  Paris; 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54  et  56,  rue  de  Provence,  ainsi  que  dans  ses 
agences  de  Paris  et  de  province; 

De  MM.  J.-M.  Cattaui  fils  et  Cie,  rue  Lafayette, 
n°  14,  à  Pai  is  ; 

De  MM.  Douglas  Read  et  Cie,  rue  Notre-Dame- 
dos-Victoires,  n°  42,  à  Paris; 

De  la  Société  Marseillaise,  à  Paris  et  à  Mar- 
seille ; 

De  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
à  Bruxelles  et  à  Anvers; 

De  l'Union  Financière  de  Genève,  à  Genève. 
974  Le  Conseil  d'administration. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

Paris,  21,  rue  des  Capucines 

L'Assemblée  générale  convoquée  pour  le 
5  décembre  ne  pouvant  avoir  lieu  faute  d'un 
nombre  suffisant  d'actions  représentées  est 
remise  au  vendredi  18  décembre,  à  trois  heu- 
res, salle  des  Agriculteurs*  de  France,  8,  rue 
d'Athènes, 

L'objet  de  la  réunion  est  maintenu  ainsi 
qu'il  suit  : 

1»  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1902-1903  ; 

3°  Fixation  du  dividende; 

4°  Nomination  d'administrateurs. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée  il  faut 
être  propriétaire  de  vingt-cinq  actions  au 
moins  et  les  avoir  déposées  à  la  Caisse  du 
Sous-Comptoir,  21,  rue  des  Capucines,  le 
samedi  12  décembre  au  plus  tard. 

975      Le  Directeur,  S.  de  Nkufville. 


SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  32.000.000  de  francs 
123,  boulevard  de  la  Gare 

L'Assemblée  générale  du  17  novembre  1903  a  fixé 
le  montant  du  dividende  pour  l'exercice  1902-1908 
à  00  francs  par  action,  sur  lequel  un  acompte  de 
'25  francs  a  été  poyé  le  Ie'  juin  1903,  et  décidé  que 
le  solde,  soit  35  francs,  sera  payé  à  partir  du 
1"  décembre  1903,  sous  déduction  des  impôts,  soit 
à  raison  de  : 

33  fr.  60  pour  les  actions  nominatives; 

32  fr.  63  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  contre  remiso  du  coupoa 
n°  10  : 

A  Paris  : 

Au  siège  social  ; 

Au  Crédit  Algérien,  10,  place  Vendôme  : 

A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Provence,  et 

dans  ses  succursales  de  Paris  et  de  province  ; 
A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise,  4,  rue 

Auber  ; 

Chez  MM.  J.-M.  Cattaui  fils  et  Cie,  14,  rue 
Lafayette  ; 

Chez  MM.  Douglas  Read  et  Cie,  42,  rue  Notre- 
Dame-des-Victoires. 
A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

A  Bruxelles  et  à  Anvers  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 
A  Genève  : 

A  l'Union  Financière  de  Genève.  976 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR    LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  obligataires  que  les 
intérêts  du  deuxième  semestre  1903,  soit 
10  fr.  par  obligation,  seront  payés  à  partir 
du  2  janvier  prochain,  tous  les  jours  non 
fériés,  de  10  heures  à  3  heures,  au  siège  de  la 
Compagnie,  rue  Condorcet,  n°  6. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
lixée  ainsi  qu'il  suit: 

t°  Obligations  nominatives.    9  fr.60 
2°        —         au  porteur . .    9  094 

Les  porteurs  de  20  obligations  au  moins 
pourront  déposer  leurs  titres  dès  le  l&r  dé- 
cembre, en  échange  d'un  mandat  de  paiement 
à  l'échéance  du  2  janvier  prochain. 

Les  coupons  ci-dessus  désignés  pourront 
être  payés  à  dater  du  1er  décembre  1903,  sous 
déduction  de  l'escompte  calculé  au  taux  de 
la  Banque  de  France  (sauf  pour  les  titres 
grevés  d'usufruit  ou  inscrits  aux  noms  d'inca- 
pables) ;  mais  les  titres  auxquels  apparte- 
naient les  coupons  ainsi  escomptés  ne  pour- 
ront plus  être  présentés  au  transfert  ou  à  la 
conversion  avant  le  2  janvier  1904.  977 

CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Rapport  présenté  "ar  le  Conseil  d'administra- 
tion à  l'assemblée  générale  du  28  avril  1903. 
—  SUITE  (*)  — 


Lignes  en  construction.  —  L'administration 
supérieure  est  actuellement  saisie  de  l'exa- 
men d'un  projet  d«  modification  près  de 
Wimy,  au  tracé  de  la  ligne  de  Guise  à  Ilir- 

(*)  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  619. 
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son,  modification  qui  tendrait  à  supprimer 
le  tronc  commun  de  cette  ligne  avec  celle  de 
Busigny  à  Hirson  et  à  rendre  indépendante 
les  exploitations  de  ces  deux  lignes. 

Le  projet  des  ouvrages  d'art  du  raccorde- 
ment direct  entre  les  gares  de  Roubaix  et  de 
ïourcoing-les-Francs  vient  d'être  approuvé. 

Les  avant-projets  des  lignes  de  Lens  à  Bre 
bières  et  de  St-Ouen-les-Docks  à  Ermont  sont 
soumis  à  l'enquête  d'utilité  publique. 

L'avant-projet  de  la  ligne  de  Rivecourt  à 
Aulnay  sera  adressé  prochainement  à  l'Ad 
ministration  supérieure. 

Damai» c  privé.  —  Le  domaine  privé  immo 
bilier  de  la  Compagnie  présente  actuellement 

une  dépense  totale  de   28.825.744  90 

Mais  ce  chiffre  comprend  les 
immeubles  acquis  en  vue  d'une 
incorporation  ultérieure  à  la 
conscession  pour  une  somme  de 
19.450.898  08.  C'est  là  un  vérita- 
ble compte  de  premier  établisse- 
ment provisoire,  et  le  domaine 
privé  immobilier  proprement  dit 
ne  représente  qu'une  dépense 
d'acquisition  de  9.374.846  82.  y 
compris  les  cités  et  maisons  ou- 
vrières. 

Le  domaine  privé  mobilier  de 
lâ  Compagnie,  qui  comprend 
les  avances  faites  au  compte  de 
premier  établissement  des  li- 
gnes Nord-Belges,  pour  une 
somme  de  4.871.916  55,  figure 
dans  les  écritures  pour  un  total 
de    9.984.204  25 

L'ensemble  du  domaine  privé 
de  la  Compagnie,  immeubles  à 
incorporer  à  la  concession,  au- 
tres immeubles  et  valeurs  mobi- 
lières réunis,   représente  ainsi 


un  total  de    38.809.949  15 

Dont  il  y  aurait  lieu  de  déduire  les  amor- 
tissements s'élevant  à  1.374.588  fr.  67. 

Les  produits  annuels  du  Domaine  privé  se 
sont  élevés,  en  1902.  à  un  total  de  819.317  fr.  21, 
somme  inférieure  aux  dépenses  annuelles  et 
charges  d'intérêts  correspondante^  qui  ont 
été  de  1.229.002  fr.  97.  Nous  avons  déjà  eu  l'oc- 
casion d'expliquer  comment  cette  infériorité 
des  produits  du  Domaine  privé  résulte  prin- 
cipalement de  ce  que  les  terrains  ou  immeu- 
bles acquis  en  vue  d'une  incorporation  ulté- 
rieure à  la  concession  ne  donnent  le  plus  sou- 
vent qu'un  revenu  très  modique.  D'autre  part, 
les  maisons  ouvrières,  qui  font  aussi  partie 
do  Domaine  privé,  sont  louées  à  très  bas 
prix. 

La  différence  entre  les  recettes  et  les  dé- 
penses ou  charges  du  Domaine  privé,  soit  de 
409.685  fr.-  76.  est  couverte  par  un  prélèvement 
sur  l'ensemble  des  intérêts  de  la  réserve  sta- 
tutaire, des  intérêts  afférents  à  la  partie  du 
dividende  qui  n'est  mise  en  paiement  que  le 
1er  juillet,  et  des  intérêts  de  la  réserve  ex- 
traordinaire. 

L'excédent  de  ces  intérêts,  s'élevant  à  la 
somme  de  887.286  fr.  50,  a  été  laissé  emaug- 
pisntation  de  cette  dernière  réserve. 

Lignes  Nord-Belges.  *—  Sur  les  lignes  Nord- 
Belges,  les  pi'incinaux  travaux  à  signaler 
sont  les  suivants  : 

Amélioration  fin  service  local  à  Ougrée.  Di- 
nant  et  Waulsort  ;  —  reconstruction  à  deux 
voies  du  pont  de  Houx,  sur  la  •Meuse,  à  Di- 
nant  :  —  remplacement  d'une  plaque  tour- 
nante de  12  m.  50  pour  machines  par  un  oont 
tournant  de  17  mètres  au  dépôt  de  Saint-Mar- 
tin. 

Domaine  privé  Nord-Belge .  —  Le  compte  du 
domaine  privé  ries  lignes  Nord-Belges  s'élève, 
au  31  dénombre  1902,  à  la  somme  de 
374.063  fr.  76. 

§  II.  —  Ressources  réalisées 
Iccroissemenl  des  ressources.  —  Les  res- 
sources réalisées  en  vue  de  couvrir  les  dé- 
penses ci-dessus  ont  ôlé  portées,  au  31  décem- 
bre 1902.  à  la  somme  do          1.724.796.140  16 

O's  ressources  atteignaient  au 

31  décembre  1901   1.628.826.162  79 


I. 'accroissement  est  donc  de 
Emissions  d'obligations.  — 


05.909.977  37 
a  été  émis. 


dans  le  public,  57.531  obligations,  série  B  3  % 
et  8.577  obligations,  série  C.  2  1/2  %. 

Le  produit  brut  de  ces  émissions  s'est  élevé 
à  30.508.650  francs  donnant  un  prix  brut 
moyen  par  obligation  pour  la  série    B.  3  % 

de   466  687 

Pour  la  série  C  2  1/2  %  de   426  681 

Le  prix  brut  moyen  par  obligation  des  émis- 
sions de  l'exercice  de  1901  avait  été,  en  obi 

gâtions  de  la  série  B  3  %.de   460.926 

alors  que  celui   de  la  série  C  2  1/2  était 

de    418  7.  _ 

Après  déduction  des  intérêts  courUs  au  jour 
de    la     vente,     le     produit    net    a  été 

de    30.224.337  10 

représentant  un  prix  moyen  net  par  obliga 

tion  pour  la  série  B  3  °>  de   462  30 

pour  la  série  C  2  1/2  %  de   422  963 

Le  prix  moyen  net  par  obligation  des  émis 
sions  de  l'exercice  1901  avait  été,  en  obliga- 
tions série  B  3  %,  de  455  515 

et,  en  obligations  série  C  2  1/2  %,  de   414  426 
Le  taux  moyen  d'intérêt  et  d'amortissement 

qui  était,  en  1901,  de   4  303  % 

est,  en  1902,  de   4  282  % 

Le  taux  moyen  d'intérêt  et  prime  de  rem- 
boursement non  compris  l'amortissement,  est 

de    3  453  °/a 

tandis  qu'il  était  en  Ï90Ï  de!'"!!...'..'  3  532  % 
Il  a  été  créé  en  outre,  156.930  obligations  2 
1/2  %  affectées  aux  réserves  spéciales  des  peu 
ùons  de  retraite,  représentant  ...  65.745640  27 
Le  tableau  ci-après  permet  de  comparer  les 
résultats   des   émissions   des   dix  dernières 


années. 
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tissement 
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rie  la  lente 

de  la  vente 

fx'aafts 

francs 

francs 

francs 

1893 

465.296 

461.194 

4.013 

3.424 

1894 

467.021 

462.747 

3.991 

3.423 

1895 

481.702 

478.45.") 

3.905 

3.244 

1896} ^ 

481.77 
453.229 

477.20  i 
449.7551 

3.894 

3.174 

1897  C 

4.55.95.") 

452.128 

3.804 

3.016 

1898  C 

447.178 

443.158 

3.914 

3.122 

1899jJ? 

469.968 
423.827 

465.563, 
419.734 

4.157 

3.427 

1900[|j 

455.010 
410.247 

450.549 
406. 629 j 

4.318 

3.602 

1901  le 

460.926 
418.781 

455.515| 
414.427  ( 

4.303 

3.532 

1903 \ 2 

466.687 
425.681 

462.300' 
422.962» 

4.282 

3.453 

Vote  de 

crédit.  - 

—  Les  dépenses  de  premier 

établissement  paraissent  devoir  s'élever  en 
X)3  :  pour  les  travaux  complémentai- 
res à   20.000.000  » 

et  pour  le  matériel  roulant,  le 
matériel  maritime,  le  mobilier 
et  l'outillage,  à    14.702.500  » 


des  parcours,  d'ailleurs  relativement  très  fai- 
ble, est  due  à  des  remaniements  d'horaires 
qui  ont  eu  pour  résultat  final  d'assurer  au 
public  de  nouvelles  facilités  de  circulation 
malgré  la  suppression  de  trains  qui  n'étaient 
que  très  peu  utilisés. 

La  diminution  des  parcours  des  trains  de 
marchandises  n'est  que  pour  partie  la  consé- 
quence de  la  diminution  du  tonnage  trans- 
porté. Cette  année  encore  la  charge  moyenne 
des  trains  a  été  notablement  accrue.  Elle  a 
été  de  162  tonnes  73.  En  1896,  on  ne  dépassait 
pas  122  t.  De.  nouveaux  efforts  sont  fait  pour 
maintenir  le  progrès  ainsi  réalisé.  Et  nous 
espérons  qu'ils  auront  encore  un  plein  suc- 
cès. C'est,  vous  le  comprenez,  une  des  amé- 
liorations les  plus  importantes  à  poursuivre, 
soit  pour  réduire  les  dépenses  du  service  des 
trains,  soit  pour  accroître  la  puissance  de 
transport  du  chemin  de  fer. 

Recettes.  —  Les  recettes  sur  l'ensemble  des 
lignes  exploitées  par  la  Compagnie  du  Nord, 
impôts  déduits  et  produits  divers  compris.,  se 
sont  élevées  en  1902  à   235.121.779  98 

En  1901,  elles  étaient  de   234.137.472  88 


Soit  ensemble   34.702.500  » 

Nous  avons  donc  à  vous  demander  un  nou- 
veau crédit  de  cette  importance  qui  serait  réa- 
"isé  par  des  émissions  d'obligations. 

CHAPITRE  II 

Résultats  généraux  d'exploitation 
Etats  du  réseau.  —  Le  nombre  des  kilomè- 
tres exploités  au  31  décembre  1902  a  été  le 
même  qu'au  31  décembre  1901,  soit  de  3.705 
kilomètres. 

Développement  des  services.  —  Les  par- 
cours des  trains  (voyageurs  et  marchandises) 
qui  avait  été  en  1901  de....         55.451.886  km. 


n'ont  été,  en  1902,  que  de... 


53/106.936 


présentant  sur  l'exercice  pré- 
édent  une  diminution  de   1.544.950  km. 

qui  se  répartit  comme  il  suit  : 

Trains  de  voyageurs    —  .344.577 

Trains  de.  messageries  ou  mar- 
chandises à  grande  vitesse...  +  .109.755 

Trains  de  marchandises  à  pe- 
tite vitesse   —1.310.128 

Pour  les  trains  de  voyageurs,  la  réduction 


L'exercice  1902  présente  donc 
pour  un  nombre  à  peu  près  égal 
de  kilomètres,  une  augmenta- 
tion des  produits  de   984.307  10 

se  répartissant  comme  suit  : 

Voyageurs   Fr.  +    .567.209  31 

Grande  vitesse    +  1.759.448  58 

Petite  vitesse   —  2.860.456  16 

Recettes  diverses    —    295.336  37 

Produits  divers  en  dehors  du 

trafic    +  1.813.441  74 

Par  comparaison  avec  l'exercice  1899,  on 
constate  une  augmentation  de  5.011.367  97 
se  répartissant  comme  suit  : 

Voyageurs    +  4.487.299  76 

Grande  vitesse   +  3.424.477  76 

Petite  vitesse   —  3.819.748  77 

Recettes   diverses   —    532.678  21 

Produits  divers  en  dehors  du 

trafic    +  2.052.017  43 

L'accroissement  des  produits  divers  en  de- 
hors du  trafic  s'explique  principalement  par- 
la modification  que  le  compte  des  placements 
temporaires  de  fonds  a  subie  par  suite  de 
l'emploi  en  obligations  du  solde  créditeur  de 
l'ancienne  réserve  spéciale  des  pensions  de 
retraite.  On  voit  que,  si  l'on  écarte  cet  article, 
l'exercice  1903  est  en  diminution  de  829.134  fr. 
64  sur  les  résultats  <de  l'exercice  1901  et  en  aug- 
mentation de  3.559.350  fr.  54  sur  l'exercice 
1899. 

Voyageurs.  —  Le  service  des  voyageurs  n'a 
donné  qu'une  faible  augmentation  (567.209  31) 
sur  l'exercice  1901.  Par  comparaison 
avec  l'exercice  1899,  l'augmentation  est  de 
4.487.299  76,  donnant  pour  chacune  de  ces  trois 
années  un  acroissement  inférieur  à  la 
moyenne  habituelle.  Ni  les  saisons  ni  les  cir- 
constances n'ont  été  favorables  en  1902.  Comme 
les  années  précédentes,  l'accroissement  du 
nombre  des  voyageurs  est  beaucoup  '-lus  con- 
sidérable. Il  a  été  de  1.112.914  voyageurs,  dont 
15.579  seulement  en  Ve  classe, 196. 323  pour  la 
seconde  et  901.012  pour  la  3e  classe.  Le  mou- 
vement de  déclassement  se  continue  ainsi  sur- 
tout au  détriment  de  la  première  classe.  Le 
produit  de  cette  classe  n'a  été,  en  1902.  que  de 
12.773.255  francs.  Il  était  plus  élevé  en  1882 
(12,873.527  fr.).  Par  contre,  le  produit  de  la  2e 
classe  est  passé  depuis  cette  époque,  de 
12.555.002  fr.  à  21.525.221  fr.  et  celui  de  la  3e 
classe  de  20.009.347  fr.  a  40.891.206  fr.  C'est  mal- 
heureusement aussi  la  preuve  que  le  nombre 
des  voyageurs  à  longs  parcours  et,  en  par- 
ticulier, des  voyageurs  internationaux,  qui 
fréquentent  surtout  les  premières  classes,  ne 
s'est  pas  suffisamment  accru  dans  cette  pé- 
riode de  vingt  ans. 

Marchandisès  en  grande  vitesse.  —  L'aug- 
mentation des  recettes  de  ce  service  est  en- 
core plus  satisfaisante  que  l'an  dernier.  Elle 
est  de  1.759.448  58  sur  l'exercice  1901  et  de 
3.424.477  76  sur  l'exercice  1899.  Les  colis  pos- 
taux sont  toujours  en  progrès  (+  "453.238 fr.  01). 
Mais  les  messageries  et  denrées  donnent  la 
plus  forte  part  de  l'accroissement  (  +  1.145.261 
francs  04). 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  remarquer  que  la 
recette  de  ce  service  présente,  depuis  dix  ans,. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


âne  progression  de.  près  rte  1.000.000  francs 
par  an.  Kilo  s'est,  en  effet,  élevée  en  1002,  a 
la  somme  rte  22, 134.933  francs  et  elle  n'était, 
en  1892,  (jue  de  12.894.081  francs.  Nous  avons 
lieu  rt'espérer  que  ce  mouvement  ne  fera  que 
■Ou remuer.  Les  transports  rte  fruits  .et  légu- 
mes peuvent,  en  effet,  prendre  un  bien  plus 
grand  développement,  et  nous  ne  négligerons 
rien  pour  favoriser  ce  mouvement,  soit  au 
point  de  vue  des  tarifs,  soit  au  point  rte  vue 
des  facilités  de  service  qui  ont  peut-être  en- 
core plus  d'efficacité. 

Marchandises  en  petite  vitesse.  —  Les  trans- 
ports en  petite  vitesse  ont  présenté  les  diffé- 
rences ci-uprès,  en  tonnage  et  en  produit  : 
1902  mot  Différence 


Houille  .'1  o.k.1. 


\  13.216.715  t.    13.331.700  1.    —    117. 991  t. 

I  W.002.128  fr.  50.029.900  fr.  —1.027.172  fr. 

Autres  unir-  »  17.498.866  t.    18.128.987  t.    —  635.121  t. 

chandtses     (  79.372.795  fr.  81.047.644  fr.  -t.C7l.x4u  fr. 

Houilles  et  cokes.  —  Les  transports  de  houille 
et  de  coke  so  répartissent  comme  suit  au  point,  de 
Tue  des  provenances  : 

1902  1901  Différence 


Bassins 

tonnes 

0/0 

tonnes 

0/0 

1 

onnes 

du  Nord 

e  t   cl  n 

Pas-ilc- 

CiilaU.. 

10.0 '.7.77:. 

82.X3 

10.786.579 

80.80 

+ 

151.106 

Charlu.u- 

belges.. 

I.OT8.965 

14.60 

■2.180.080 

16.35 

■251.715 

Clia  liions 

anglais. 

•21  S.  ,'70 

1.67. 

270.700 

•2.10 

61.430 

Oui  rbona 

jlleuiiUiil.s . 

!  2 1.705 

0.92 

87.750 

0.66 

+ 

33.055 

18.216.715 

13.334.709 

» 

117.901 

L'accroissement  des  transports  rte  houille 
en  provenance  des  bassins  du  Nord  et  du  Pas- 
de-Calais  a  été  malheureusement  interrompu 
par  la  grève  des  mineurs.  En  deux  mois,  oc- 
tobre et  novembre,  la  perte  a  été  de  503.000 
tonnes  représentant  une  recette  de  plus  rte 
2.000.000  de  francs. 

La  recette  de  l'exercice  1902  (49.002.128  fr.), 
est  d'ailleurs  encore  supérieure  à  celle,  de 
l'exercice  1899.  qui  avait  été  de  48.370.021  fr. 

La  navigation  n'a  pas  été  moins  atteinte. 
La  part  du  chemin  de  fer  est  restée  sensible- 
ment la  même  qu'en  1901,  09  8  %  au  lieu  de 
69  7  %  de  l'ensemble  des  transports. 

Après  la  reprise  du  travail  dans  les  char- 
bonnages, au  mois  de  décembre  et  dans  les 
premières  semaines  de  l'exercice  1903,  la  né- 
cessité de  reconstituer  promptement  les  ap- 
provisionnements du  commerce  et  de  l'indus- 
trie a  naturellement  fait  reiluer  sur  le  chemin 
de  fer  une  masse  exceptionnelle  de  transports. 
Vous  savez  que  la  Compagnie  y  a  fait  face 
avec  une  facilité  de  transportvbgkqjaoinaoin 
avec  une  facilité  qui  montre  qu'elle  saurait 
suffire  à  un  bien  plus  orrand  accroissement. 

Marchandises  diverses.  —  Pour  les  mar- 
chandises autres  que  les  combustibles  les  ré- 
sultats ont  été  pendant  tout  l'exercice  plus 
défavorables. 

La  diminution  est  de  1.074.810  10  sur  l'exer 
cice  1901  et  de  4.314.481  francs  sur  l'exercice 
1899. 

Les  pricipales  industries  du  réseau,  et  par 
t.iculièrernent  l'industrie  métallurgique,  n'ont 
pas  encore  retrouvé  l'activité  qu'elles  avaient 
en  1899.  Néanmoins,  Les  résultats  de  l'exer- 
cice 1902  auraient  été  satisfaisants  si  la  pro- 
duction sucrière  n'avait  été,  comme  vous  le 
savez,  exceptionnellement  atteinte  pendant 
toute  cette  année.  C'est  sur  les  transports  de 
cette  industrie  que  portent  Les  plus  fortes  di- 
minutions rte  tonnage  :  sucres  —  407.000  ton 
nés,  betteraves  —  291.000  tonnes,  alcools  — 
13.000  tonnes.  D'autres  réductions  ont  leur 
importance;  les  matériaux  de  construction 
165.000  tonnes,  les  bois  de  construction  — 
65.000  tonnes,  les  minerais  —  72.000  ton 
nés  les  céréales  —  29.000  tonnes,  les 
pommes  à  cidre  —  35.000  tonnes.  Mais  nous 
avons  eu  d'autre  part,  des  augmentations  no- 
tables, telles  ([ne  les  pailles  et  fourrages-t- 
8. non  tonnes,  les  vins  +  31.000  tonnes,  les  pro- 
duits niètullurgiques-i-PJl.OOO  tonnes,  les  tex- 
tiles et  tissus  71.000  tonnes.  C'est  bien,  en 
définitive,  la  réduction  des  transports  concer- 
nant la  sucrerie  et  d'alcool  qui  a  affeclé  prin- 
cipalement les  résultats  de  l'exercice,  en 
même  temps  que  la  grève  des  mineurs  ré- 


duisait forcément  la  sonsomniation  générale 
d'une  |.ai  lie  importante  du  réseau. 
Dépenses.   —  Les   dépenses  qui  s'élevaient, 

en  1901  A   129.930.528  67 

n'ont  été,  en  1902,  que  de          128.840.644  85 

en  diminution  de   1.089.883  8» 

La  diminution  des  dépenses,  en  1902,  se 
réparti!  comme  suit  : 

Administration  centrale    +  2.020.524  59 

Exploitation    —  1.533.236  23 

Traction  et  matériel   —  1.516.299  88 

Travaux  et  surveillance    —      60.872  30 

Mais  la  comparaison  avec  les  exercices  1899 
©t  1898  fait  ressortir  encore  rte  sensibles  aug- 
mentations :  12.344.016  63  sur  l'exercice  1899  et 
17.274.853  76  sur  l'exercice  1898. 

Les  différences,  par  services,  avec  les  exer- 
cices 1901-1899  et  1898  sont  les  suivantes  : 

Sur  l'evcrc-icc        Sur  l'exm-k'.'        Sur  1  cui-nce 
1901  1809  1808 

A  d  in  i  n  i  s  t  r  a- 

lion  centrale  +2.020.524  59  +-2.310.47S  55  +3.287.708  30 

Exploitation..  —1.533. -236  -23  +3.531.071  75  +5. 000.173  12 

Trac-lion  el  ma- 
tériel  -4.516.-299  88  +5.747.066  1  2  +7.0-29.968  64 

Travaux  et 
surveillance.  —    00.872  30  +  7-15.500  21  +1.350.013  70 

Le  coefficient  de  l'exploitation  est  de  54,79  %, 
tandis  que  celui  de  l'année  dernière  était  de 
55,49  %. 

Le  coût  du  kilomètre  de  train  est  de 
2,39,tandis  qu'il  n'était  que  de  2  fr.  343  en  1901, 
cette  augmentation  provenant  de  ce  que  la 
réduction  des  parcours  a  été  proportionnelle- 
ment plus  forte  que  la  diminution  des  dépen- 
ses à  répartir  sur  l'ensemble  des  kilomètres 
parcourus. 

Administration  centrale.  — -  L'augmentation 
des  dépenses  de  l'Administiation  centrale 
(  +  2.020.524  59)  a  deux  causes  principales  : 
l'augmentation  des  indemnités  par  suite  rte 
deux  accidents  d'une  gravité  exceptionnelle 
que  nous  avons  eu  à  déplorer  au  cours  de 
l'exercice,  et  la  progression  des  allocations 
pour  les  pensions  de  retraite  des  agents  coin- 
missionnés  après  le  p*  mai  1896  ainsi  que 
des  ouvriers  classés,  conformément  aux  rè- 
glements qui  concernent  ces  deux  catégo- 
ries. 

Le  total  des  allocations  intéressant  le  per- 
sonnel et  portées  au  compte  de  l'Administra- 
tion centrale  est  de  7.183.646  23.  Mais  il  s'é- 
lève à  7.857.873  86,  si  on  ajoute  les  dépenses 
de  même  nature  figurant  dans  les  comptes  des 
divers  services,  sans  y  comprendre,  toute- 
fois, ni  les  primes,  ni  les  autres  gratifica- 
tions, qui,  même  lorsqu'elles  ont  un  carac- 
tère exceptionnel,  constituent  plutôt  un  sup- 
plément rte  rémunération.  Selon  l'usage, 
ces  dépenses  : 

Secours  de  famille  que  vous  nous  avez  au- 
torisés à  créer  en  1891  et  qui  ont  depuis  reçu 

de  nouveaux  développements   309.531  05 

Pensions  capitalisées,  secours,  indemnités, 
aux  agents  et  à  leurs  familles,  pour  cause 

d'accidents  ou  de  maladies   1.560.723  83 

Secours  divers,  indemnités  en  cas  de  mise) 
a  la  réforme,  allocations  diverses  aux  agents 
ou    à     leurs     famille,     par    suite    de  dé- 
cès   800  2S4  ;!8 

Frais  médicaux  et  pharmaceuti- 
ques   379.951  31 

Subventions  aux  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels et  a  diverses  Sociétés  d'agents,  alloca- 
tions en  faveur  des  orphelins,  bourses,  demi- 
bourses,     secours    scolaires,     écoles  d'ap- 
prentis   116.715  58 

L'allocation  à  la  réserve  spéciale  des  pen- 
sions de  retraites  instituée  par  l'ancien  rè- 
glement et  les  versements  faits  à  la  Caisse 
nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse  au 
prolit  des  agents  nouveaux,  conformément 
aux  nouveaux  règlements,  représentent  une 

dépense  de    4.798.696  75 

[A  suivre).  9"Î8 


La  Question  Macédonienne 

Il  n'est  pas  de  question  dont  on  ait  plus  parlé 
et  qui  soit  moius  connue.  Elle  soulève  en  effet, 
dans  la  péninsule  balkanique,  tanl  d'intérêts  et 
rivalités  de  races  et  de  religions  qu'il  est  bien  dif- 
licile  de  s'en  faire  une  idée  exacte  et  de  porter  un 


jugement  consciencieux  sans  avoir  vécu  dans  ces 
contrées.  El  lo  défaut  de;  ceux  qui  y  vivent—  même 
les  plus  sains  esprits —  esL  de  ne  pas  .'-Ire  im- 
partiaux, do  se  trouver  entraînés  malgré  eux  dans 
un  parti  quelconque;  soil  do  race,  soit  do  religion. 
Un  lira  de  ne  avec  autant  de  plaisir  que  de  fruit 
l'excellent  livre  de  M.  Gaston  Routier  sur  La 
Question  Macédonienne,  qui  parait  au  moment  le 
plus  opportun. 

C'est  après  un  voyage  d'investigations  et  d'en- 
quêtes de  deux  mois  dans  les  pays  balkaniques 
que  M.  Gaston  Routier  a  écrit  cet  ouvrage  de 
406  pages,  où  les  diplo nales  et  les  savants  trouve- 
ront une  foule  do  documents  précieux  et  où  le 
grand  public,  charmé  par  la  netteté  et  la  sobriété 
du  style,  prendra  plaisir  à  connaître  cette  ques- 
tion si  importante  depuis  son  origine  jusqujà  nos 
jours.  Si  l'on  songe  en  effet  qu«  de  cette  question 
macédonienne  peut  sortir  —  au  moment  le  plus 
opportun  —  une  guerre  terrible  et  peut-être  une 
conflagration  européenne,  on  comprend  le  légitime 
désir  des  gens  sérieux  de  connaître  exactement  la 
nature  de  cette  question  et  les  intérêts  que  chaque 
puissance  peut  avoir  à  sa  solution.  C'est  en  outre, 
comme  le  dit  éloquemment  M.  Gaston  Routier 
dans  son  Avant-Propos,  plus  qu'une  question 
diplomatique  et  politique  :  il  y  a, dans  la  question 
Macédonienne,  une  question  de  justice  et  d'hu- 
manité. Nous  ne  saurions  trop  conseille  r  la  lec- 
ture de  ces  pages  très  documentées  et  très  impar- 
tiales :  c'est  le  plus  solide  réquisitoire  qu'on 
puisse  prononcer  en  faveur  des  chrétiens  martyrs 
contre  les  Turcs  bourreaux. 

1  volume  in-18  de  408  pages.  Prix  :  3  fr.  50.  — 
Envoi  franco  contre  remboursement  on  mandat- 
poste.  Librairie  H.  LE  SOUDIER,  174,  boulevard 
Saint-Germain,  Paris.  979 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DU 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  80  millions.  —  Fondée  en  1859 
Situation  au  31  octobre  1903 
ACTIF 

Espèces  :  Au  Siège  social   8 . 48 1 .  :iâ6  74 

—      A  la  Banque  de  France   2  352.21-.»  99 

Fonds  disponibles  dans  lesbanques France  1. 616.861  94 

—  —           Étranger   3.387.818  42 

Coupons  à  encaisser   3.044.832  87 

Agents  de  change   »  tf 

Effets  à  recevoir   62.591.410  21 

Reports   .'il  .098.774  09 

Rentes,  Actions  et  Obligations   6.907.688  06 

Avances  sur  Titres   34.271.489  23 

—        Garanties   1.601.128  99 

Comptes  courants   14.782.428  28 

Crédits  d'acceptations  garantis   9.914.952  02 

Frais  généraux:  Semestre  en  cours   1.148.888  52 

Paiements  faits  sur  intérêts  et  dividendes 

de  l'exercice  1901    700.820  18 

Immeuble  social   4.400.000  » 

Versement  non  appelé   60.000.000  » 

Total  de  l'actif   2i'l.  :i'J0.632~54 

PASSIF 

Capital   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  :  Statutaire   8.000.000  » 

—  Extraordinaire   2.000.000  » 

Comptes  de  dépots  :  A  vue   55.189.669  22 

—  A  préavis   28.814  597  30 

Comptes  courants  :  France   49  307.219  88 

—  Etranger   5.358.287  83 

Agents  de  change   1  932  901  90  . 

Acceptations  à  payer.  Sur  garanties  ....  9.91S.952  02 

—               Sur  provisions...  1  039.433  20 

Divers   296.406  06 

Réescompte  du  Portefeuille   200.811  65 

Intérêts  et  Divid.  antér.  restant  à  payer..  47.510  » 

Profits  et  Pertes:  Report  de  l'exerc.  1901..  409. SU  59 

—  Produit  du  1"  semestre 

1902    2  268.286  Ot 

—  Semestre  en  cours...  .  1.460.715  88 

Total  du  passif   2ii..:;00.032~5~i 

Effets  à  échoir  en  portefeuille   62. 591 .  110  21 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement 

de  la  Société   11.295.602  >. 

Certifié  conforme  aux  écritures. 

Le  Directeur, 
980  Desvaux. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  octobre  19)3 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  a  la  Banque...  .'j . 882 •  282  39 

Effets  et  valeurs  di  -erses   176.715.522  40 

Trésor  public   19.655.483  67 

Avances  sur  dépôts  de  titres   22. 401. 317  42 

Correspondants   6.813. 197  «55 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  22. 562. 522  58 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   1.967-516.112  70 

—   communaux   1-517  495-504  34 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   59-^29-066  17 

Semestres  d'annuités  échus    37  293-882  30 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières   139.389  894  06 

Obligations  Communales   66  035. 504  45 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   25-096.834  07 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13. 030. 109  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   501-251  54 

Divers..   22  526  380  23 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   40  624  538  32 

Dépenses  d'administration   3-687  583  35 

Total   4.146.437.616  79 


Passif 

Capital  social   200.000.000  » 

Réserve  obligatoire   19.7C6.210  54 

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire   73-940. 320  38 

Provision  extraordinaire   89-754. 732  42 

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social   4-388-707  » 

Réservespéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire   133  574  86 

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie   367. 616  88 

Réserves  sans  affectation   2  300-218  62 

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société   3  827-599  85 

Provision  jour  créances  douteuses   6  705  236  93 

Dépôts  en  comptes  courants   64.473.8ii  91 

Qorrespondants   111.273  833  83 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs   3. 807. 151  97 

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires   19. 130.594  64 

_       communaux   106  361.940  90 

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  2. 100.026.500  » 

Des  obligat»  retirées 

de  la  circulation   163.764  900  » 

A  déduire  :  1.793  037  943  03 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  1.578.068.700  » 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation...        66.794.800  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  â  rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

L'ivers  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1902  

Exercice  1903  

Total   4.110.457.616  79 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur, 
381  II.  MOREI. 


470. 153-456  97 


1.294. 365 


141.039.9)2  77 


1.502  529  032  23 


30. 535- 873  81 

22  285.324  50 

6. 194.567  32 
19  545.99.1  » 
45-152  942  05 

77.457  56 
13.324.901  56 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150 . 000 . 000  fr.,  entièrement  versés 

Situation  au  31  Octobre  1903 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   50.019.535  87 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »   389.897  640  89 

Reports   73.8Î7.503  78 

Banques  des  Colonies  françaises   2.091.277  56 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  43.107.617  35 

Comptes  courants  débiteurs   88.362.800  68 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  27. 193  942  09 

Agences  hors  d'Europe   11.387.106  16 

Avances  garanties   87  276.180  05 

Participations  financières   15.167.299  58 

TirageS  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  1.158.085  20 

Débiteurs  par  Acceptations   70.080  800  06 

Crédits  par  Acceptations  garantis   30.241.357  54 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   30.580.911  56 

Immeubles   11.332.328  70 

Fr.  931.714.3s7  07 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   17.576.798  15 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..  370.111.189  6o 

Comptes  courants  créditeurs   116.132.315  95 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   62  648.220  10 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   II. 064. 553  83 

Banques  des  Colonies  françaises   6.417.749  13 

Effets  remis  ;'i  l'Encaissement   30.598.771  98 

Acceptationspour  compte  des  Agenceshors 

d'Europe   1.070.585  91 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   97.532.459  25 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   25.030.381  31 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   3.511.291  80 

Fr.  931 .714.387  07 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
982  E.  MERCET. 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  Octobre  1903 
Actif 

Caisse  et  banque   64 

Portefeuille   388.190.344  05  )  ,„„ 

Effets  à  l'encaissement    31  309.858  99  j  -'-'J 

Reports   40 

Coupons  à  encaisser   4 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  39 

Avances  sur  garanties   125 

participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles    

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1er  oc- 
tobre 1903)   


094.897  34 

500.203  04 

814.123  61 
770.011  07 
379.375  07 
203  352  83 

123.120  50 
335.580  62 
236.731  70 

235  390  77 
000.000  » 


2. 500. 000 


1.044.193  786 


Passif 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes.  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


200. 

21 
280 
123 

64 

348 


ooo. 

3.11 
180 

960 
3(14 

047 

829 
73 


000  » 

552  44 
139  16 
.100  » 
.597  94 

519  83 
831  75 
.862  51 


5.278. 182 


014. 193. 786  55 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   on  Mft'lvw  « 

Agences  de  province   3Q.2Ui.675  63 

Total   49  SS2.675  63 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
983  Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 


Le  «  Paris-Uome-Kxpress  »  que  la  Compagnie 
des  WagonsrLits  a  remis  en  marche  depuis  Le  16 
de  mois  s'appellera  désormais  le  »  Paris-Rome- 
Naplcs-Pali  nne-Express  » 

Dés  le  jeudi  8  décembre,  ce  train  comportera, 
deux  fois  par  semaine,  les  lundis  et  jeudis,  une 


voiture  directe  de  Paris  pour  Naples  e-t  à  parti 
du  7  janvier,  cette  voilure  continuera,  tous  les 
jeudis,  directement  sur  Palerme. 

Rappelons  que  le  «  Paris-Rome-Naples-Palerme- 
Express  »  quiitc  Paris  (P.-L-M.)  trois  fois  par 
semaine,  les  lundis,  jeudis  et  samedis,  à  11  heu- 
res 20  du  matin,  pour  arriver  à  Rome  le  lende- 
main à  5  heures  50  du  soir. 

L'arrivée  à  Naples  s'effectue  le  lendemain  du 
départ  de  Paris,  à  11  heures  du  soir,  et  à  Palerme 
le  surlendemain,  à  7  h.  du  soir.  984 

BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  31  juillet  1903 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.253.806  r> 

Participations  financières   546.551  05 

Caisse  (Paris  et  succursales)   21.231.092  46 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   29.174.252  31 

Avances  sur  nantissements   34.906.209  11 

Remises  en  route   8.169.165  06 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  15.696.981  02 

Frais  généraux  '.   169.078  16 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur     817.447  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.354.039  56 

Fr.  132.6i0.333  79 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   760.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1. 088. 464  53 

Fonds  de  secours  »   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   4.800.000  » 

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences  '   150.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   1.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   44.465.825  Ï0 

Comptes  de  dépôts   16.411.020  05 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  17.874.934  75 

Effets  à  payer   456.787  83 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  17.965.169  70 

Réescompte  des  Portefeuilles   315.957  50 

Dividendes  à  payer   32  587  20 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2»  semestre  1902    25.969  45 

—   du  1<*  semestre  1903   1.034.458  22 

985                                                   Fr.  132.640.333  79 

'  "       COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

Renouvellement  de  feuille  «  de  coupons 

AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0  anciennes 
(janvier-juillet)  numérotées 

de  1  à  1849788 
et  de  2649789  à  2749788 
sont  informés  qu'à  partir  du  2  janvier  1904,  leurs 
tities  devront  être  munis  d'une  nouvelle  feuille 
de  coupons.  , 

A  cet  effet,  la  Compagnie  recevra,  sans  frais, 
le  dépôt  des  titres  au  porteur  démunis  de  tout 
coupoa.dès  le  1"  décembre  1903: 

A  Paris,  au  siège  social,  54,  boulevard  HausB- 
mann,  tous  les  jours  ouvrables,  de  9  heures  à 
midi  et  de  1  h.  1/2  à  4  heures  ; 

A  Bordeaux,  au  bureau  de  ville  de  la  Compagnie, 
10,  cours  du  30  Juillet  ; 

A  Toulouse,  au  bureau  de  ville  de  la  Compagnie, 
8,  rue  de  la  Poste, 

Et  dans  les  gares  du  réseau  du  Midi  ouvertes  au 
service  des  titres. 

L'opération  pourra  aussi  être  traitée  par  corres- 
pondance. Les  litres  devront  être  adresses  a  M.  le 
Secrétaire  Général  de  la  Compagnie,  54,  boulevard 
Haussmann,  Paris,  9m°.  En  ce  cas,  1  expédition  et 
la  réexpédition  auront  lieu  aux  frais,  risques  et. 
périls  des  intéressés.  _    _  .  ,,.„ 

Il  sera  délivré,  au  moment  de  la  présentation 
des  obliga lions  à  renouveler,  un  litre  provisoire 
ou  récépissé  détaché  d'un  carnet  à  souche,  indi- 
quant le  jour  où  les  obligations  revêtues  de  nou- 
velles feuilles  de  coupons  Seront  restituées  au 
présentateur,  9° 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  £ 
o  -s 


CLOTURE 

SEME8TRIELLB 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.150 
3.375 
8.750 
8.750 
2.250 
4.000 
5.000 
•5.000 
6.250 

300 
8.750 
2.500 

275 
7.500 

400 
«.750 
7.500 
5.000 
3.125 

400 
î.000 
4.000 
0.625. 

100. 


ooo 

.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  Jew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rind  proprtetirj «ïnei 

Ferrelra  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  («el.  notit.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(me)  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 

29.50 

93.50 
211.50 
619 

94 
300 

90.50 

60.50 

81 

80 
105 
128 
182 
315 
294 

36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
•23 

88.50 
220 
617 

92.50 
117.50 

84.75 

56.50 

73  25 

73 
110.50 
120 
109 
293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


1S 

18.75 
65.50 
195 

455 
66 

151.51 
71 
46 

56 

50 

90 
100 

98 
234  50 
250 

19  25 

36.25 

63.23 
193 
257 

17.75 

38  25 

32 


20.50 

20.50 

68 
180 
499 

69.50 
157 

73.50 

49 

53.50 

50 

95 
103 

93 
244.50 
258 

19.50 

40.50 

65.75 
198  50 
267 

18 

39.50 
33 


23.25 

20.50 

75 
189.50 
502 

74.75 
159 

75.50 

50 

63 

50 
10» 

105.50 
103 
255 
259 

20 

42 

71 
20; 
288 

18 

41.10 
31.50 


2    —  ° 


CLOTURE 

SBMBSTR1BLLR 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


28 

29 

15.000.000 

500 

87 

60 

46 

46 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

481 

50 

518.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

82 

75 

81.25 

20.000.000dr 

109  dr 

Laurium  grec  (pleut  eMrj.) 

72.50 

72.25 

72 

75 

70.25 

31 
47 
520  50 
82.50 
72.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  liplontlon. . 

2.50 

51.50 

49 

29 

35 

36 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartored) . 

125 

94 

95. 

50 

57.25 

61.75 

66.75 

20 

65 

56.59 

5). 25 

62 . 50 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

28 

50 

10.000.000 

25 

Eerste  FabriekenHiitilIerie 

91.25 

26.50 

24 

25 

25.50 

26.50 

213.50 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolitad.  ordinaire 

112.50 

235.50 

211 

1  il 

154 

171 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Iitite 

125 

54 

50 

27 

37 

29 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (CSte  d'Woire). . . . 

30 

22 

23 

25.50 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

33 

42.50 

45.75 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

19 

16.50 

16  50 

16  75 

16.25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

45 

40 

75 

34 

3  4  50 

35.50 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89 

50 

61  50 

65  75 

71 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

97  2 

105.53 

115 

BOURSE  DE  LONDRES 


h) 
1 

H  M 

Si  s 


<  I 

H  « 

■<  s 

O  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

"30^ 

31 

"a 

Juin 

Déc. 

HE 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
134.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1Ï5.000 
300.025 
848.730! 

«0.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231 .250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
,700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
196.77 
352.083 
860.000 

95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . 
Luipaard  Vlel  (New).. 
Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (New; 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New) .  .  .  .  .  .  . 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8 

7  3/8 

3  1/4 

l  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 
4  1/16 
5/16 
5/8 
3,8 


1/8 


2 
5 
9 
S 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/10 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
•  1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 

6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

U  3/4 
9/16 
3  3/16 
2 
5 
9 

7 

6 
4 
4 


1/8 
1/8 
3/4 
7/8 
1/4 
1/2 
3/4 
2  3/16 
7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 
2  5/16 


4  11/16 
1 1  1/3 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/10 
2  1/2 


6  3/4 
2  l/lo 

1  1/16 

2  3/16 
11/16 

5/3 
1/4 

6 

2  5/16 

1  1/4 
13 

16  3/4 

4  7/8 

5  3/4 

2  9/16 

6  7/8 
19  3/4 

5  5/8 

2  9/16 
2  15/16 

6  1/16 
9  3/4 
'3/8 

3  1/2 

l  7/10 


1/8 


3  1/8 

3  3/  4 

1  13/16 

4  5,8 

2  1/4 

3  5/8 
3/4 

1  1/2 

1  7/10 

4  1/16 

8  7/16 

2  5/16 

5  3/8 
2  1,2 

5/8 

4 

3  11/10 
1 

9  1/4 

2  7/lb 
1  5/8 
9  7/8 
5-  3/8 
8  1/8 

l  5/8 

1  7/16 
4  5/8 

3  1/4 

2  3/i 
7  1/2 

10 
1  1/2 

3  9/16 
3  1/4 

1  1/2 


6  3/4 
2  3/16 

1  1/8 

2  1/8 
3/4 

11/16 
1/4 

6  7/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17 

4  7/8 

5  7/8 
2  13/16 

7  3/16 
20 

5  7/8 

2  3/4 

3  3/16 

6  1/8 
10  1/8 

3/8 

3  7/16 
1  1/2 

4  1/4 

8  3  8 
4  1/16 


1/3 
3  1/8 

3  7/8 

1  7/3 
5  1/16 

2  1/4 
3  11/1 

3/4 
t  9/ 16 

1  9/  16 

\  1/16 

8  13/10 

2  3/8 
5  1/2 

2  9/ 1  : 
11/16 

4  1/3 

3  3/1 

1  L/%6 

9  11/16 

2  9/16 
1  3/4 

10  1/S 

5  5/8 
8  1/2 
1  3/4 
1  5,8 

4  3/4 

3  1/2 
2  15/16 

7  3/» 
10  3/8 
1  5/8 
3  3/4 
3  3/3 
1  1/2 


6  7/8 
2  5/16 

1  1/4 

2  1/8 
7/8 
3/4 
1/4  1 

6  7/16 

2  1/2 
1  1/4 

13  3/i 
17  1/8 
5  1/16 

5  7,8 
2  13/16 

7  1/2 
20 

5  15/16 
3 

3  7/16 

6  5/16 
10  1/2 

3/8 
3  9/16 
9/16 
1/4 
7/8 
1/4 
1/8 
3/8 
1/3 


5  1,2 
2  3/3 
4  1/16 
15  lo 

I  13/16 

1  3/1 

4  1/8 
9  1,2 

2  3/4 
5  13/16 

2  3/4 
7/8 

1  1,4 

3  7/8 

1  1/16 
10  1/8 

2  3/4 
1  7/8 

10  1/i 
5  11/16 
8  3/4  I 
1  7/8 
1  5/3 

4  7/8  1 

3  5/8 
3  1/8  : 
8  1/8  j 

II  1/i 

1  3/i  j 
4  11/16 
3  9/16 
1  1/2 


h-I 

«J 

H  2 

Oh  « 

«J 

a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLB 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 

400 
375 
325, 
2.000, 
1.250. 
575. 
200. 
400 
375 . 
670 
267 
100 
'?25 
751 
300 
604. 
930 
197. 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartored  (British  S.  A.  6») 
Charterland  Goldfields. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   Q%  Préférence.. 

id.    5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated... 
Rhodesia  Exploration  . 
Rhodesia  Goldfields .... 
Transvaal  Consolidt... 
Id.        Gold  Fields. 

Id-     Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . . 
Zambesia  Exploring... 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/i 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 

6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


3  13/16 
2  7/16 

1  1/18 

2  1/4 
3/8 

5  1/4 
23  '6 
105  1/2 
1  5/16 
1  1/16 
15/16 
1  5/16 

1  9/16 

3  7/16 
7/16 

3  3/4 

2  1/2 
2 

7/16 
l  5/8 


3  15/16 
2  5/8 

1  3/16 

2  5  16 
7/16 

6  1/16 
25/0 
105  1/2 
1  5/16 
1  3/16 
1 

1  3/8 

1  11/16 
3  11/16 
3/8 
4  1/8 

2  9/16 
2  1/8 

7/16 
1  5/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C»  (New).. 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv 

500.000 

1 

Id.  Waterwis. 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . 

l. 000. 000 

10 

National  Bank:  S.  A.  H. 

200.000 

1 

New  African  Company . 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust. . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.. 

15/16 

3/4 

11/16 

H/0 

3  11/16 

3  5/8 

2  7/8 

2  3/4 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/2 

1  1/16 

3/4 

13/16 
14  7/8 

15  1/8 

14  1/2 

14  5/8 

3  1/8 

2  13/16 

1  5/8 

1  3/4 

5  3/8 

5  1/8 

1  3/8 

1  3,8 

8 

8  1/16 

4  13/16 

5  1/16 

1  7/16 

1 

5/8 

5/8 

3  3/4 

3  3/8 

2  1/8 

2  1/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Laite  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 

19/0 

23/6 

29/0 

3  1/16 

2  5/3 

3  13/16 

3  3/1 

3  1/8 

2  7/16 

1  3/i 

1  5/3 

3/8 

4 

5/8 

5/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  7/.S 

1  1/8 

9/16 

7/15 

7/16 
5/3 

1 

5/16 

5/8 

1  11/16 

1  1/4 

.  1  1/2 

1  7/16 

1  11/16 

15/16 

1  3/8 

l  3/8 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/16 

5  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

36/9 

31/9 

29/6 

29,6 

.948.955 

5 

De  Béer  s  ordinaire  

22  15/16 

22  5/8 

20  3/16 

2)  3/8 

.283.020 

100 

Id.   5  %  Debenture  

107  1/2 

108 

104  1/2 

104  1/2 

105.250 

10 

Grlqualand  West  

8  1/4 

8  1/4 

8 

8  1/8 

.000.000 

5 

New  Jagersfontein  

27 

27  3/4 

28  L/2 

28  3/4 

4  3/16 
2  7/8 

1  3/8 

2  1/2 
7/16 

6  3/4 
25/0 
105  1/2 
1  3/8 
1  3/8 
1  3/16 

1  3.  " 

1  13/16 
4  5/16 

1/2 
4  7/16 

2  !l/lb 
•-»  1/4 

1/2 

2  5/16 


7/3 
3  1/16, 
1  5/16 

1/2 
li  7/8 
2 

1  7/16 
5  9/16 

11,16 

2  5/16 


29,0 

4  1/16 

1  3/4 
5/8 

2  5/8 

î/a 

5/8 
1  7/16 
1  1/2 

5  3/16 


29/6 
20  7/16 
1C5  1/2 

8  1/8 
29 


6 
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:VE_A.rLCH:É    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CtPITIL 
■lui 


imiui 

22000 
3762 


•25762  " 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Honore     Ta  I  - 

de  Titres  no» 


387.536 
868.900 

57.441 
263.860 


429-  661 
209.251 
1059710 
» 

441.145 

231.553 
575 . 637 
» 

438.693 
» 

672.620 

412.071 
■ 

127.910 


798.429 
1447875 
804.43 

3339 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.16: 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.087 


182. 
125. 

40. 
50. 
300. 
60. 
400. 
160. 
60. 
500 
J  60 
100 
1400. 
80 
40 
40 
30 
40 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
900 
000 
000 

ooo 
000 

ooo 

000 
000 

000  000 
000  500 


58.186 
1377.964 

60.000 

53.808 
101.867 
167.874 

49.610 
489.609 
1504.894 

79.106 
1316.648 
1905275 
1963651 
106.940 
389.821 
149.481 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
500 
50 
500 
500 


00o 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

aM 
» 

500 
500 
500 
500 
500 

500 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %  

S  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


UTSRITS 

en  1902 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annani  et  Tonkin  2  »,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60$.. 
Bons  de  100  fr.  1887..... 

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ae  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr»  pr  \t  Corn"  et  1  Indus 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 


Act. 

Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Bône-Guelma. 


Départementaux 

—  "  %  titres  bleus 

—  :  %  titr.  rouges 
Économiques  3  %... 
Est- Algérien  

3  %.... 

Est. 


de  jouiss  

Obi.    —    52-54  56  5  %  

—  -    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %   

—  —   Ardeni.es  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
13 

3 

2Q 

20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13 

15 
15 
15 
14 

12  .. 
15 
14  .. 
13 


125  .. 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7 

15  .  .A 

12  50 
40  . 
20  .. 


15 
14  84 


27  50 
12  50 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


Coure  eomp.  juillet 
19ÔT^~Î902~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  .. 


552  .. 
432  .. 
410  .. 


558  .. 
560  .. 
362  .. 

360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 

448 
700 


427  . 

707  . 

435  . 

1000  . 

475  . 

448  . 

450  . 


101  50 
101  20 


499  . 

85  . 
85  . 
504  . 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


Cours  de  clôture 
12  nov.  19nnv.  26  tioy. 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


98  30 
98  20 
98  40 

98  20 


417  25 

82  .. 

82  40 
500 


555 
436 
409 
106 
558 
559 
378 

99  75 
374  50 

98  2i 
414  50 
105 
399 

99  25 
402  50 


472 
501  15 
500 
443  75 
470  .. 
399  . 
466  15 
483 
413 

51 

51 
557 
43  4 
118  50 
139 


,y.<25 
1128 

435 

719 

593 

495 

707 

618 

791 
1130 
88  50 

334 

623 

104 

652 

31  5( 
1045 


98  12 
98  10 
SS  50 
98  10 


417  25 

82  05 
82  20 
499 


555  15 
435 
408  50 
105  75 
557 

556  50 
315  50 

98  .. 
312  50 

91  15 
417 
105 

399 
99 
404  75 


474  5 
502  . 
500  . 
446  . 
469  . 
399  50 
467  . 
£2  . 
473  . 

51  50 

51 
555 
438 
117 
137 


3890 
1125 

726 
594 
500  .. 
697 
620 


704  .. 
444  50 
079  .. 
410  .. 
441  .. 
428  50 
120  .. 
4  ,3  .. 
915  .. 
4!5  .. 
665  .. 
456  50 
4M 
415 
452 


1132 

88 
335 
623 
202 
652 
184 
30 
ICO 


91  92 
97  90 


98  25 


476 

82 


J2  20 


499 


550 
435  15! 
409  .  .1 
107  50' 
558  .A 
558  751 

374  .. 
98  751 

375  .J 
91  15 

411  .. 
105  ..I 
399  251 
100  75 
403  .. 


414  25 
503  .. 
503  .. 
450  .. 
471  .. 
399  25 
468  5'.) 
485  50 
475  . 

5)  . 

51  . 
562  . 
4»0  ■ 
118  25 


880 
1126 
432 
725 
595 
500 
695 
623 


1131 

88  50 
332 
624 
ÎO0 
695 
180 

30 
L096 


702  .. 
444  75 

437  50 
437  50 
428  15 
102  .. 
444  .. 
911  .. 
415  .. 
666  .. 
455  50 

451  50 
414  .. 

452  .. 


709 
444  50 
685 
437  50 
411 
429 
715 

413  50 
913 

414  50 
666 
457 

452  50 
416 

453  25 


Nombre 
d  e  Titres 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.154 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 
219.492 
.000 
120  000 
13.550 
20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64.000 
101.210 
57.862 
300.000 
10.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
10.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
580 
500 
250 

* 
500 
500 
50C 

» 

ioo 

250 
500 
500 
250 
500 
100 
lùo 
2! 

500 
250 
» 

100 

500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
50O 
300 


Capital  ou 
Nombre  de  Titre: 


592410.228  i 
186712. OOOf. 
524306. 200fl 
4.823.300  ï 
18.388.200  £ 
58.090 ob 
359282. 500 f 
172.950ol 
105000.0001 
146681.0001 
139929900pf 
134839. 500f 
611830. 4001" 
1.111.500  o>> 
I.O8O.6OO0 


UTIRlTS 
en  1902 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96  • 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  51  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  , 
3  %  fusion  nouv 
2  i^  ^  

VicV-Emm.'  62  3  % 


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C'°  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de)  

  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f")  

Métaux  (C»  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tliomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.  fixent  io 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2 f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  [Daïfa-Samen  4  %) . 

_      (tfni6ée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  y,  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
61 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1593 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 

28  50 
18 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


Coori  comp.  juillet 
19ÔT^Î902~ 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
422 
594 


22  50 
10  . 


5 

22  50 


25 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

112 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 


4  50 


50 


86 
3148 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


95 

iôo 

73 
69 
318 
101 
80 
89 
103 
101 
101 
71 
305 
254 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
190 
518 
125 
280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 


540  . 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  clôture 

2  nov.  l9nov  26  n< 


1424 


446  .. 
450  50 

447  .. 


450 
451  50 
448  25 
401 
445  50 
1176 

445  50 

446  50 
1810  .. 

463  .. 
«60  .. 
416  .. 

445  . . 
1485  . 
1068  .. 

454  .. 

447  50 
407  . 
447  . 
9C0  . 

446  50 
414 
401  50 
61?  50 
450  75 


1422  . 
1210  . 

446  5 
450  . 

447  . 

447  S 

448  . 
452 
449 
iOi 
416  : 

1185  , 
449 

415  • 
1865 

464  ! 

462 

415 

416  ! 
1490 
1666 

453 

449  : 
407 
450 
900 
449 
446 
403 
619 
444 


245 

426 

504 


345 
620 
1810 
ôi5 
807 
540 
153 
210 
620 
2. ;3 

87 
217 

56 
555 
204 
173 

10 

56 
215 
295 
580 
317 

83 
501 

525 
163 

4017 
1785 
582 
143 

6C0 
682 
1022 
3Î0 


50 


97  30 

103  50 
79  . 
12  40 

415  .. 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
204 


88  70 
520  .. 
102  95 

84  40 
77  .. 

415 
102  45 

85  .. 
94  50 

102  15 
106  .  . 
101  .. 
90  27 


83  77 
519  .. 
102  75 
83  25 
ï7  60 
124 
102  60 
85  25 
91  60 
102  80 
106  55 
101  50 
90  30 


524 
103 
83 
77 

422 
108 

94 

102 
105 
101 
90 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
labre  4e  tttres 


J.  589.6451" 
53.658 ob 

262.285 »b 
30592. 500f 
Î2000.000n 
998121173  li 
119.188  ot> 
i. 246.5001" 
>.591.000f 
). 863.585  a 

410.830  ob 
7.632.000f. 
55094.500f. 
10537. 000 f. 
16836. 000  f. 
1.025.943  ob 
14219.500  f. 
BlOO.OOOf. 
U575.000f. 
».162.500f. 
15037. 500f. 
i6750.000f . 
«6872000  f. 
i34OO.000f. 
12387.  f  00  f. 

695.540  ob 

120. 000 ob 
i.OOO.OOOf 
«880. 800 f 
'.333. OOOf 
129.675  £T 
.450.000f. 
•5931.0001. 
«586. 000 f. 
.944.120  £ 
'.977.500f 
.501.500f 
.868.160  i 
.570.160  £ 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Bbrt 

.  titres 

0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 


Tal. 
oooi. 

200 
250p 
500 
500 
500 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tut  de)  s  a/8  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898....* 
Portugal  3  %  

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«et3«émis.) 

—  —    1890  (4e  émis.).... 

—  —    1893(5»  émis.).... 

—  —    1894  (6«  émis.).. . . 

—  ConsoIidé4%(l"et2«sér.; 

—  3%  or  1891  l«et2"ém.  1895 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902(Monopoles' 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

«n  1902 

12  QO-V 

Ri  ii"v. 

26  nov 

3  50 

585 

590 

t 

15  .. 

OfiT 

252 

£Vl    .  . 

200 

199 

10  20 

oQn 
cj\J  .  . 

230 

03  1 

<o  1 

2  50 

09 

•  • 

95  50 

90  -5 

4  .. 

101  50 

lOi  50 

102  85 

103  20 

103  40 

4  .. 

98  45 

103  4C 

103  7C 

103  9C 

104  . . 

25  .. 

398  . . 

402  . . 

45  i  . . 

448  . . 

450  .. 

3  .. 

oo  .  • 

93  25 

9' 

3  50 

100  75 

100  3( 

1  .. 

26  3C 

30 

64  20 

64  35 

64  9S 

22  50 

508 

514 

512 

513  50 

515 

92 

93  3C 

4  .. 

80 

85 

91  6C 

4  .. 

80 

81  75 

89  75 

92  2C 

4  .. 

78 

83 

88 

88  25 

89 

4  .. 

100  60 

101  90 

100  75 

101 

101  . . 

4  .. 

100  25 

101  60 

103  .. 

100  55 

100  90 

4  .. 

100  25 

102  50 

102  . 

102  25 

102  .. 

4  .. 

100  . . 

101  60 

101  80 

102  3') 

10°  35 

4  .. 

100  .'. 

101  50 

102  60 

100  90 

104  25 

4  .. 

100  .. 

102  50 

101  10 

101  10 

101  .. 

4  .. 

101  .  . 

104  .. 

101  .. 

101  85 

101  70 

4  .. 

100  50 

102  .. 

101  95 

102  .. 

102  30 

3  . . 

85  90 

87  .. 

84  15 

84  90 

85  25 

3  50 

94  . . 

96  50 

96  30 

96  50 

96  90 

4  . . 

71  70 

71  50 

76  80 

77  97 

76  60 

439  .. 

440  75 

429  75 

3  50 

100  25 

100  50 

101  .. 

99  .. 

3  .. 

100  75 

102  25 

98  .. 

98  7L 

1  .. 

5i  80 

52  60 

88  10 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

'.53  50 

419 

4i9  50 

20  .. 

495  .. 

502  .. 

500  25 

505  .. 

50i  .. 

06  .. 

517  .. 

518  .. 

463  . . 

460  .. 

462  .. 

4  .. 

103  50 

103  :0 

103  55 

104  25 

20  .. 

440  .. 

440 

447  .. 

443  .  . 

418  .. 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

48  i  .. 

480  50 

3  50 

98  .. 

100  75 

100  60 

1C0  75 

100  70 

3  50 

49  85 

55  25 

65  .  . 

64  75 

64  35 

20  c. 

440  .. 

445  .. 

1 

460  . 

479  .. 

185  .  . 

185  .. 

184  .-. 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

573  .. 

579  .. 

577  .. 

35  60 

648  .. 

645  .. 

652  .. 

654  .. 

617  .  . 

15  .. 

540  .. 

570  .. 

589  .. 

597  .  . 

597  .. 

Nombre 
de  Titres 


I.522S53 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (S«(7e) 


Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 
Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série 

—  —  —  2»  série., 
Act.  Ch.  Autrich.-Honçr. . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8'  émis 

—  —     —  9»  émis  

—  —     —  10e  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3*  série. 

—  —         —   4e  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l">  hyp. 

—  -        -      2»  hyp. 

—  -         -      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2"  hvp. 

—  —  —    3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  Wo  95 

—  Suddel'Esp.3%  l«hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usine  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


INTKItÈTS 

Cours  comp.  jmllM 

Cours  de  clôture 

e»1902 

1901 

1902 

12  nov. 

19  nov. 

2'  >  aovi 

40  .. 

1260  . . 

1305  . . 

1302  . . 

1302  . . 

1 300  . . 

10  50 

538  • . 

580  . . 

660  . . 

656  . . 

65'.i  . . 

26  .. 

480  .  . 
80  . . 

490  . . 
29  . . 

551  . . 
■ 

554  » . 

554  . . 

240  . . 

210  . . 

1 Ï0  .  ■ 

1  7d 

I/o 

15  .. 

279  . . 

274  . . 

2S3  . . 

285  . . 

279  . . 

15  .. 

279  . . 

275  . . 

285  50 

286  25 

28  .. 

715  . . 

760  . . 

720  .  . 

726  .  . 

723  . . 

15  .. 

450  .. 

469  .. 

456  25 

455  .  . 

455  25 

15  .. 

448  . . 

448 

147 

15  .. 

445  50 

444  25 

445  50 

15  .. 

•  • 

446 

444  50 

447  50 

10  .. 

ISO  . . 

•  • 

15o  . . 

212 

205  . . 

208  . . 

—  . . 

120  . . 

85  . . 

95  . . 

91  50 

94  « 

15  .. 

369  . . 

318  . . 

329  . . 

325  25 

327 

15  .. 

366  . . 

313  .  . 

324  50 

322  . . 

322  50 

30  1. 

692  . . 

645  . . 

684  . . 

688  . . 

05i 

U  40 

132  . . 

130  . . 

198  . . 

199 

190  . . 

179  . . 

187 

209  . . 

20'.*  . . 

208  . . 

15 

283  .. 

319  . . 

355  .. 

353  .. 

352  . . 

15  .. 

274  . . 

311 

347  50 

348  . . 

346  50 

15  .. 

271 

319 

35  4  . . 

354  . . 

oOU  DU 

15  .. 

270  . . 

313  . . 

OiV   . . 

Oi  i   . . 

15  . . 

276  . . 

315 

*  ■  *  '  " 

350  . . 

349  50 

15  .. 

270  . . 

308  . . 

Oil     .  - 

3  47  50 

Oit    .  . 

15  .. 

•~in/. 

i  fk 

ou»  . . 

iJlO     .  . 

o  47  . . 

347  50 

15  .. 

276  .. 

305  .. 

343  .. 

343  ... 

343  50 

15  .. 

265 

304 

341  50 

340  75 

340  50 

15  . 

265 

304  .. 

339  .. 

339  .. 

310  .. 

16  . . 

425  .. 

450  .. 

410  .. 

63  .. 

79  .. 

169  .. 

169  .. 

179  Y. 

15  .. 

275  .. 

280  .. 

29  i  . 

292  .. 

296  .. 

6  p. 

257  .. 

284  .. 

344  .. 

3i3  .. 

344  .. 

15  .. 

351  .. 

372  .. 

394  .. 

394  .. 

395  50 

15  .. 

342  . . 

361  .. 

388  75 

38)  .. 

389  50 

15  .. 

342  .  . 

360  .. 

390  .. 

388  .. 

388  .. 

20  .. 

428  .. 

445 

454  .. 

455  .. 

460  .. 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

392  .. 

401  .. 

403  .. 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

228  .. 

229  .. 

225  .. 

12  50 

348  .. 

210  .. 

346  .. 

345  .. 

346  .. 

95  .. 

60  .. 

34  25 

34  50 

620  .. 

255  .. 

34  2  .. 

348 

1225  .. 

341  .. 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

1215  .. 

1218  .. 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1785  .. 

1700  .. 

1737  .. 

6  08 

60  .. 

55  .. 

58  .. 

61  50 

66  50 

10  sh 

130  .. 

132  .  . 

145  .. 

145  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

377  .. 

S77  .. 

376  .. 

45  p  . . 

700  .. 

715  .. 

722  . 

72)  .. 

715  .. 

34  80 

770  .. 

860  .. 

88!  .. 

88  4  . 

889  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÊSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
t  ACTIONS 

lldl  jouissance  

ford  —   

i.uest  —   

lanque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

lanque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
lanque  Suisse  et  Française 

,rédit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr. 

raz  et  Eaux  

raz  de  Bordeaux  

—         —  jouissance... 

raz  (Compagnie  Centrale)  

raz  de  Marseille  joui»*;! mit. 
•ombrowa  (Houillères  de)... 

annaux  (Mines  de)  

au  ri  uni  (Mines  de)  

e  Nickel  

.ciéries  de  France  

.cléries  de  Longwy  

.teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
ompacjnie  G'«  de  Construct 
tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

yle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ives-Lille  

orges  et  Acier,  de  laMarine 
org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

aargeurs  Réunis  

«  Hav.  Peu.  de  Nav.  à  vap. 

énédictine  de  Fécamp  

tablissementsDuval  

rande  Distil.  Cusenieret  C'« 
rands  Moulins  de  Corbeii. 

ts  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


12  nov. 

io  nov. 

20  nov 

608  .. 

600  .. 

607  .. 

1410  . . 

1400  .. 

1391  .. 

487  .. 

494  .. 

899  . . 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1155  . 

1155  .. 

1155  .. 

40  25 

40  50 

42  .. 

403  .. 

458  .. 

480  .. 

902  .. 

902  .. 

902  . 

322  .. 

324  .. 

322  50 

540  .. 

540  .. 

539  50 

iÔ75 

1075  '.. 

1069  50 

1363  .. 

1350  .. 

134U  . . 

562  .. 

570  .. 

565  .. 

1250  .. 

1205  .. 

1210  .. 

1625  .. 

1620  .. 

101U  . 

364  .. 

366  .. 

357  50 

481  .. 

470  .. 

472  .. 

540  .. 

485  .. 

486  . . 

950  .. 

950  .. 

940  .. 

1235  .. 

1239  .. 

1230  .. 

129  .. 

129  .. 

129  .. 

675  .. 

702  .. 

713  .. 

510  5u 

519  .. 

555  .. 

68  50 

68  50 

68  50 

265  .. 

247  .. 

245  .. 

1145  .. 

1155  .. 

1165  . 

1672  .. 

1675  .. 

10,0  .. 

200  . 

210  .. 

210  .. 

615  .. 

555  .. 

570  .. 

610  .. 

022  .. 

010  .. 

6180  .. 

6220  .. 

02'  0  . 

1982  .. 

1905  .. 

1952  .. 

580 

590  .. 

584  .. 

75  50 

80  .. 

1560  .. 

1550  '.. 

1550  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3*0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
G»  Gén.  Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —       Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G,»B'raaiç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1»  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
12  uov.  i  19  ÛOV.  26  nov 


216 
414  50 
498  .. 
176  .. 
153  25 
435  .. 
4H0  50 
506  .. 
471  . 
505  .. 
470  .. 
500  .. 
413  .. 
489  .. 
435  .. 
294  75 
173  .. 
300  . . 
607  .. 
631  25 
-484  .. 
483  75 


507 
415 


820  .. 
190  .. 
507  .. 
104  .. 
413  .. 
545  . . 
461  . . 
601  . 


1130 

237 


215  .. 
430 
498 
178 
153  50 
435 
500 
506 
475 
505 
455 
492 
410  50 
492  .. 
432  5u 
300 
173  25 
300  . 
603  . 
631  25 
486  50 
482  50 

512  .. 
417  .. 


820 
189 
508 
106 
421 
555 
476 
610 


1025  .. 


209  .. 
425 

497  25 
183 

157  50 
435 
504 

509  50 

476  .. 

5J5  .. 

455  .. 
493  .. 
410  .. 
484  50 
436  .. 
3c9  .. 
174  .. 
300  .. 
60S  .. 
630  .. 

456  .. 
480  50 

512  . . 
41  y  50 


3i0  . 

190  .. 

5u9  .. 

105  .. 

424  .. 

5.i0  .. 

473  .. 

637  .. 


1055 
233 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métai.  et  Min. ) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)... 


LU  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext 
Ariège  (Société  Métallurg.  de) 
Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.  ) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  File .... 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immobil  et  Coin.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  an 
(2        ■  19  u  iv    tà  nov 


91  55 
90  20 
42  77 

140 

108  50 

420 
82  75 
1507 
46  50 

107 

110  50 
99  50 


175  .. 
184) 
1 1  0  .. 
161  .. 
4175  .. 
1700  .. 

181  .. 
HoO  .. 
975  .. 
70  .. 
260  .. 
207  .. 
1395  .. 
675  . . 
2100  .. 
64  75 
850  . 
290  .. 
1485  .. 
420  .. 
755  .. 
550  .. 
85  .. 


91  75 
90  2  I 
42  97 
140  75 
108  .. 
420  .. 
81  50 
1546  . 

42  50 
107  .. 
120  50 
lui  .. 


173  .. 
1852  .. 
1179  .. 

159  .. 
4110  .. 
1700  . 

200  .. 
1450  .. 

945  .. 

72  .. 
265  .. 
210  . . 

1395  . . 
669  .. 
2100  .. 

73  75 
850  .. 
265  .. 

4490  .. 
421  .. 
755  .. 
550  .. 
85  .. 


91  85 
9u  20 

42  90 
140  75 
108  .. 
420  .. 

76  25 
1545  .. 

43  25 
96  . 

116  50 
100  50 


172 
1880 
1110  .. 

150  . 
4135  . 
1675  . 

199  . 
1420  . 

920  . 
70  . 

268  . 

206  . 
1323  . 

665  . 
2100  . 
72  50 

825 

269 
4470 

422 

762 

550 
85 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

MAISON  r.  d'AléBÎa,  51.  Conf  170  m.  Rev.  br.  5.516 
fr.  M.  à  pr.  ".0.000  fr.  Adj.  Ch.  not.  Paris,  8  déc. 
S'ad.  à  Me  Père,  not.,  place  des  Petits-Pèrts,  9. 

987 


2 MAISONS  :  l*bd  Voltaire, 40,  ang.r.  Oberkampf 
lïl  Conf  336  m.  Rev.  br.  36.760  fr,  M.  à  pr.  400.000 
fr.  ;  2°  r.  St-Doniinique,  124.  Conf  300  m.  Rev.  br. 
26.274  fr.  M.  à  pr.  250.000  fr.  A  adj.  sur  1  ench.,  Ch. 
not.  Paris.  1"  déc.  1903.  S'ad.  M"  Vingtain,  not.,  45, 
r.  Richelieu.  988 


3  H 


AISOXS  à  Paris  :  1"  r.  Coquillière,  1,  angle. 
Rev.  brut  2(i>50  fr.  M.  à  pr.  200.000  fr.  2°  r. 
Gay-Lussac,  27,  el  r.  Saint-Jacques,  222.  Rev.  br. 
20.Ï25  fr.  M.  à  pr.  150.000  fr.  ;  3"  r.  Singer,  26.  Conf 
l.lOOni.  Rev.  br.  10.455  fr.  M.  à  pr.  180.000fr.  Aadj. 
sur  1  ench.  Ch.  not.  15  déc,  M'  Fay,  not.,  11,  rue 
Saint-Floientin.  989 

MINES  DE  IYIALFIDANO 

Société  anonyme.  — Capital  social:  1 2.500.000  fr. 


Le  coupon  n°  7  des  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  1er  décembre  1903  au  siège  de 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  et  dans 
ses  succursales  (impôts  déduits), à  raison  de  9  fr.60 
par  titre  nominatif  et  de  9  fr.  10  par  titre  au  por- 
teur. 990 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  200  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  Bourse). 
6,  rue  de  Sèvres,  à  Paris 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  4  à  5  ans  :  3  1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais. 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations 
et  Rons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 
sion.) 

68  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue;  H50  agences  en  province;  une 
agence  à  Londres  (53,  Old  Broad  Street),  cor- 
respondants sur  toutes  les  places  de  France  et  de 
l'Etranger   991 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizcrte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantin"», Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bcl-Abbès,  Soukaliras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   lO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   -4  0/0 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

SUCRERIES  ET  RAFFINERIES 
EN  ROUMANIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


_  MM.  les  Actionnaires  sont  invités  à  assister  à 
l'Assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
14  décembre,  à  11  heures  du  matin,  à  la  Taverne 
Royale,  29,  Galerie  du  Roi,  à  Bruxelles. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et  du 
Collège  des  commissaires; 
2°  Approbation  du  bilan  et  du  compte  de  profits 

et  pertes  ; 

3°  Fixation  du  nombre  des  administrateurs  ; 
4°  Tirage  d'obligations. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  MM.  les  Actionnaires 
sont  priés  de  se  conformer  à  l'article  22  des 
statuts. 

Le  dépôt  des  titres  peut  s'effectuer  : 

A  Bruxelles  :  au  siège  social,  34,  rue  de  l'Indus- 
trie ;  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  l'indus- 
trie nationale  :  à  la  Banque  Internationale  de 
Bruxelles  ;  à  la  Banque  Josse  Allard. 

A  Anvers  :  à  la  Banque  d'Anvers. 

A  Tirlemont  :  chez  MM.  de  Fonvent  et  Cie. 

A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris. 

A  Bucarest  :  à  la  Banque  Générale  Roumaine. 
Les  pouvoirs  doivent  être  déposés  trois  jours 
francs  avant  la  date  de  l'assemblée  au  siège  social. 
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Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS  (9'Arr1) 
Maison  Fondée  en  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  à  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES,  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    comptes   courants,  à   vue  ou  à 
échéances  fixes.à  intérêt  variant  entre  3  et  6  %  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

en  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  : 

à  un  an   4  % 

à  six  mois...  3Vt% 

h  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  l/2  0/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivre 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  99o 

Voyagps  circulaires  à  itinéraires  fixes 
La  Compagnie  délivre,  toute  l'année,  dans  les 
principales  gares  situées  sur  les  itinéraires,  des 
billets  de  voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes 
extrêmement  variés,  permettant  de  visiter  à  des 
prix  très  réduits,  en  1",  en  2e  ou  en  3"  classe,  les 
parties  les  plus  intéressantes  de  la  France  (nolam- 
ment  l'Auvergne,  la  Savoi-,  le  Dauplnne,  la  Ta- 
renlaise,  la  Maurienne,  la  Provence,  les  Pyrénées) 
ainsi  que  l'Italie,  la  Suisse  et  l'Espagne. 
Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  de  l'itinéraire. 

La  nomenclature  de  tous  ces  voyages,  avec  les 
prix  et  conditions,  figure  dans  le  Livret-buide 
horaire  P.L.M.,  vendu  au  prix  de  0  fr.  50  dans 
toutes  les  gares  du  réseau.  936 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOI 

Capital  :  3.300.000  de  francs 
Siège  social  :  62,  rue  de  Provence,  Paris 

MM.  les  Actionnair  s  sont  informés  qu'il  t 
payé,  à  dater  du  15  décembre  1903,  un  aconjt: 
sur  l'exercice  1903,  de  12  fr.  50  par  action  coi 
présentation  du  coupon  n°  29,  déduction  faite 
impôts  établis  par  1-s  lois  de  finances  ;  la  sonti 
nette  à  recevoir  est  fixée  à  11  fr.  40  par  action 
porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  chez  MM.  Perier  et  <i 
banquiers,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Paiement  d'intérêts 
et  escompte    de  ce  paiement 

Echéance  des  ier  et  6  janvier  1904 
Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  ]i 
venir  MM.  les  propriétaires  des  obligations  d<[ 
Compagnie,  de  la  mise  en  paiement,  à  l'échéa 
des  1er  et  6  janvier  prochains  (avec  faculté  c 
compte  en  décembre  sur  justification  d'ident: 
des  coupons  d'intérêt  semestriel  ci-après: 

Montant  net  d'impôts 

N°      Titres  Tit 
du       nomi-  ai 
coupon    natifs  port 
Echéance  du  1"  janvier  — 

Obligations  3  0/0  (1"  sé- 
rie (Titres  roses)   97 

Obligations  4  0/0  déli- 
vrées en  échange  d'ac- 
tions de  l'ancienne  Com- 
pagnie de  Dieppe   97 

Obligations  de  l'ancienne 
Compagnie  du  Havre 
(emprunt  1848)   110      28  80  27 

Obligations  de  l'ancienne 
Compagnie  de  l'Ouest  : 

Emprunt  1854   103      24   »  %V 

Echéance  du  6  janvier 

Obligations  de  l'ancienne 
Compagnie  de  Rouen 
(emprunt  1845)   117      19  20  17 

Les  paiements  seront  faits  : 

ls  A  présentation,  à  la  Caisse  de  la  Compag 
à  Paris,  gare  St-Lazare  (mouvement  des  titr 
de  dix  heures  du  matin  à  trois  heures  de  l'ap 
midi,  les  dimanches  et  fêtes  exceptés  ; 

2°  Sous  un  délai  de  quinze  jours,  à  dater 
dépôt  des  coupons  ou  des  titres  nominatifs  ne  <. 
nant  pas  lieu  à  d'autres  opérations  que  celles  d 
vérification  : 

Dans  les  gares  du  réseau  de  l'Ouest  désigr 
pour  ce  service  ; 

Dans  les  gares  du  réseau  français  de  la  Corn 
gnie  Paris-Lyon-Méditerranée,  et  à  ses  bure; 
des  t  très  de  Lyon,  de  Marstille  et  d'Alger  ; 

Dans  les  gares  du  réseau  d'Orléans  ; 

Dans  les  principales  gares  du  réseau  de  l'Est 

3°  Sous  un  délai  de  vingt  jours,  dans  les  pi 
cipales  gares  du  réseau  du  Midi  (Bordes 
excepté)  ; 

4°  Sans  frais  ni  commission,  mais  sous  rêseï 
de  délais,  au  Crédit  Foncier  de  France  et  à  t( 
les  guichets  : 

De  la  Société  Générale  ; 

De  la  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque 

Du  Crédit  Lyonnais:  . 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Du  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  chez  t- 
ses  correspondants  do  province  ; 

5»  A  tous  les  guichets  de  la  Banque  de  Fran 
dans  les  délais  et  conditions  d'usage. 

Les  dépôts  de  coupons  et  de  titres  nomina 
seront  reçus  : 

Quinze  jours  avant  l'échéance,  a  Paris,  au  si 
de  la  Compagnie  et  dans  les  gares  désignées 
réseaux  de  l'Ouest,  de  P.-L.-M.,  d  Orléans  et 
l'Est; 

Vingt  jours  avant  l'échéance,  dans  les  ga 
désignées  de  la  Compagnie  du  Midi. 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  lmp. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital  :  10.500.000  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoquas  en  Assem- 
blée générale,  conformément  à  l'article  10  des  sta- 
tuts, le  mercredi  23  décembre  1903,  à  2  heures  de 
l'après-midi,  au  siège  social,  15,  avenue' Matignon, 
Paris. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'Adminislra- 
lion  et  des  commissaires  ; 

2°  Voie  sur  les  rapports  et  sur  les  comptes  de 
l'exercice  clôturé  le  31  juillet  1903; 

Remplacement  slalulaire d'un  administrateur; 
4°  Remplacement  d'un  administrateur  démission- 
naire ; 

5"  Xoinination  des  commissaires. 
Les  dépôts  d'actions  peuvent  être  ell'eclués: 
A  Paris  : 

Au  siège  social,  15,  avenue  Matignon; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire. 
A  Bruxelles  : 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts 
12,  Marché  au  Bois; 

Au  Crédit  Général  Liég.  ois  58  rue  Royale. 
A  Liège: 

Au  Crédit  Général  Liégeois. 

Extrait  de  l'article  10  des  Statuts;  : 

L' Assemblée  gédérale,  régulièrement  constituée, 
représente  l'universalité  des  actionnaires. 

Elles  se  compose  de  tous  les  actionnaires  ayant 
dépose  leurs  titres  16  jours  au  mo  ns  avant  celui 
fixé  pour  la  réunion. 

Nul  no  peut  se  faire  représenter  aux  assemblées 
générales  <(ll('  par  un  mandataire  actionnaire  lui- 
même  et  membre  de  rassemblée. 

Chaque  actionnaire  a  autant  de  voix  qu'il  posée  le 
de  fois  10  actions,  soit  en  son  nom,  soi1  comme 
mandataire,  sans  limitation.  boo 


CREDIT  FONCItR  ET  AGRICOLE 
D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.ooo 

MM.    1  s    Action na  res    s  nt    in  "ormes  qu'un 
acompte  1  e  7  rancs  ar  action  libérée  de  250  f  ancs 
sera  m's  eu  paie    en  s  r  le  d  \  dende  de  l'exc:  ci  e 
L  03,  à  partir  d  i  1  1  an  ier  prochain  : 
A  PARIS  : 

Au  Crédit  l'onc  e  et  AgricoL  d'Algére,  4,  rue 
Mogador;  '.0  a  e  me  dis  Gobel'ns.;  1  7,  rue  du 
Temuli  ;  168,  boni  v.ird  Sainl-Geimàin  ;  123,  rue 
Moza  t:  159,  rue  L  if*yM.'c  ; 

Au  Cr'dit  roncier  de  France,  19,  rue  des  Capu- 
cin<  s. 

A  MARSEILLE  : 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43,  rue 
Gi  ignan. 

En  ALGÉRIE  et  TUNISIE  : 
Aux  su  ,s  de  la  Soc'élé  :  à  Alger,  (Van,  ConS- 
t.'iiiiii'.  Bône  Pou  ank.  Cherohftil.  Orléans  ville, 
Mlie  il'e,  Rouiba,  À  n-T  'mouch  ni.  T  aret.  Raina, 
Bouge,  Djid  e,li,  Pnilipp'eville,  Sétif,  Cuelma, 
'l'unis,  Bizert»,  Sou  s*.  [001 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  PYRITES  DE  HUELVA 

Sociale'  anonyme  au  capital  de  G. 000.000  de  /rancs 
siège  social:  39  bis,  rue  de  ciiateaudun,  paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  actionnaires,  porteurs  ou  titulaires 
des  actions  n1»  1  à  16000,  qu'il  sera  mis  en  paiement 
à  partir  du  15  décembre  prochain,  un  acompte  sur 
le  dividende  de  l'exercice  1903  de  6  fr.  25  brut  par 
action  coupon  n°  3). 

Le  montant  net  de  cet  acompte,  déduction  faite 
des  impôts  de  finance  y  afférents,  sera  payable  à 
raison  de  5  fr.  75  par  action  au  porteur;  6  francs 
par  action  nominative  : 

Aux  guichets  du  siège  social  et  des  succursales 
de  Paris  et  de  province  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris. 

Eu  ce  qui  concerne  les  actions  au  porteur,  cet 
acompte  ne  sera  payé  que  contre  remise  du  titre 
lui-même,  muni  du  coupon  n»  3.  En  échange  de  ce 
titre,  il  en  sera  remis,  dans  la  huitaine,  un  nouveau 
de  type  différent,  coupon  n°  4  attaché,  sans  garan- 
tie de  numéro. 

En  ce  qui  conc  rne  les  certificats  d'actions  nomi- 
natives, ils  seront  estampillés  d'une  griffe  consta- 
tanl  la  modification  apportée  dans  le  capital  de  la 
Société. 

Les  numéros  d'actions  nouvelles  seront  les  mêmes 
que  ceux  inscrits  aux  certificats. 

ion-3 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

société  anonyme  au  capital  de  15  mill.  de  fr. 
Siège  sorini  :  .5,  me  Boudreau,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Générale 
d'Electricité  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  samedi  12  décembre  1903,  à  3 
h  ures  et  demie  de  l'après  midi,  6,  rue  Chauchat,  à 
Paris  (Hôtel  de  l'Association  des  Anciens  Elèves  des 
Arts  et  Métiers  ,  à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

ORDRE  DU  .TOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ;  rapport 
des  commissaires  ;  discussion  et,  s'il  y  a  lieu,  appro- 
bation des  comptes  présentés  par  le  Conseil  ;  2° 
Affectation  des  bénéfices;  fixation  du  dividende;  3° 
Oui  tu  s  aux  ad ministra  leurs  :  rati  li cation  de  la  nomi- 
nation de  deux  administrateurs  ;  '1"  Renouvellement 
du  Conseil  d'administration;  5"  Nomination  des 
commissaires  pour  l'exercice  L903-19U4  et  fixation 
de  leuis  émoluments  ;  6°  Compte  rendu  de  l'exécu- 
tion des  marchés  et  contrais  intervenus  avec  des 
administrateurs  :  autorisation  d'en  conclure  de  nou- 
veaux :  7"  Emission  d'obligations. 

Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée,  les  action- 
naires doivent,  conformément  à  l'article  31  des  sta- 
tuts, être  propriétaires  dé  dix  actions  au  moins, 
nomin  itiVesou  au  porteur,  sauf  la  faculté  légale  de 
groupement,  et  déposer  leurs  litres  au  porteur,  six 
jours  francs  avant  la  dale  de  l'Assemblée,  c'est-à- 
dire  au  plus  tard  le  5  décembre  1903,  dans  l'un  des  j 
endroits  ci-après  désignés  : 

1°  A  la  Société  Générale,  rue  de  Provence,  51,  à 
Paris,  et  dans  ses  agences  e,,  succursales  de  Paria, 
do  province  et  de  l'étranger; 

2°  A  ).a  Banque  Suisse  et  Française, rue  Lafavelte, 
20,  à  Paris  ; 

3°  'diez  MM.  Lehideux  et  Cic,  rue  Drouot,  3,  à 
Paris  ; 

4"  Au  siège  social  do  la  Compagnie  Générale 
d'Electricité.  5,  rue  Boudreau,  à  Paris 

11  sera  délivré  des  cartps  d'admission  en  même 
temps  que  les  récépissés  de  dépôt. 


SOCIETE  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
.lu  capital  de  20  millions  de  francs 
Siège  social  :  13,  rue  Aub9r,  Paris 

L'Assemblée  générale  de  la  Société  Centrale  de 
Dynamite,  du  26  novembre  1903,  a  décidé  la  mise 
en  paiement,  à  partir  du  samedi  28  novembre  1903, 
du  coupon  n°  20,  pour  l'exercice  1902-1903,  à  raison 
de  24  francs  (montmt  brut)  par  coupon,  soit  (mon- 
tant net)  21  fr.  70  pour  les  actions  au  porteur  et 
23  fr.  0'i  pour  l^s  actions  nominatives.  Le  paiement 
se  fera  à  la  caisse  de  la  Société,  13,  rue  Auber,  à 
Paris.  loo'i 


Compagnie  Parisienne  d'Eclairage  et  de  Chauliap 

PAR  LE  GAZ 

Siège  social  :  6',  rue  Condor  cet 


Le  Conseil  d'adminîstration. 


m03 


AMORTISSEMENT    DES  ACTIONS 

32"  Tirage 

Liste  des   17.925   actions   sorties  au  tirage 
du  23  novembre  1903 

Ces  titres  sont  remboursables,  au  taux  de  250  fr., 
au  siège  social  (Service  des  Titres),  tous  les  jours 
non  fériés,  de  10  h.  à  3  h.,  à  dater  du  2  janvier  1904. 

L'acompte  «ur  le  dividende  ces-e  à  partir  du  jour 
où  l'action  est  remboursable.  —  En  outre  des  250 
francs  du  remboursement,  chaque  action  amortie 
est  remplacée  par  une  action  de  jouissance.  — 
Dans  le  cas  où  un  ou  plusieurs  coupons  seraient 
indûment  payés,  le  montant  en  sera  retenu  lors  du 
remboursement  du  titre.  —  Les  actions  du  pré- 
sent tirage  pourront  être  payées,  au  siège  de  la 
Compagnie,  à  dater  du  1"  décembre  prochain,  sous 
une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Ran- 
que  de  France. 

601  il     700  1001  à     1100  1201  à  1300 

3201  3300  8401       8500  8701  8S00 

10701  10800  17201     17300  19201  19300 

19401  19500  21601     21700  23501  23600 

39001  29100  30501     30600  33601  33700 

36501  36600  36801      36900  37601  37700 

17001  47100  48201     48300  55001  55100 

55301  55400  58101      58200  58701  58800 

61201  61300  62001     62100  63501  6360G 

64101  04200  65001      05100  66701  60800 

69301  09400  72201     72300  73501  73600 

74301  74i00  75601     75700  76301  76400 

79501  79600  82901     83000  83101  83200 

84101  84200  84401     84500  86201  86300 

88301  88400  92501      92000  92701  92800 

94601  94700  98101      98200  100301  100400 

107201  107300  111401  111500  111501  111600 

112101  112200  113701  113800  .  114701  114800 

114901  115000  115101  115200  118101  118200 

119001  119100  119801  119900  121601  121700 

122101  122200  122601  122700  125101  125200 

125901  126000  128201  128300  128301  128400- 

129801  129900  133901  134000  134301  13440Q 

134601  134700  141701  141800  142101  142200 

142701  142800  143001  143100  143101  143200 

144801  144900  147201  147300  148701  148800 

152601  152700  153301  153400  154301  154400 

157401  157500  158201  158300  158401  158500 

159301  159400  160701  160800  101301  161400 

166001  166100  168101  10821)0  169001  169100 

173101  173200  174701  174800  176301  176400 

180901  181000  181801  181900  182501  182600 

182901  183000  183601'  183700  186601  180700 

190501  190600  194901  195000  195101  195200 

1986(jl  198700  198901  199000  200601  200700 

200901  201000  202001  202100  206201  206300 

207201  207300  210301  210400  214201  214I-.00 

2X^201  215300  215701  215800  216001  216100 

216101  216200  216401  216500  219001  219)00 


224501 

à  224600 

225601  à  225700 

226901  à  227000 

233101 

233200 

9QQ/ A1 

900KAA 

237601 

237700 

237701 

217800 

90QQA.1 

43yyuu 

440101 

240200 

240201 

240300 

241501 

9aiooo 

(v-llUUU 

9A99A1 

9/  90  AA 

444300 

245901 

245925 

246101 

246200 

PARLAI 

9if./ AA 

246601 

246700 

246701 

246800 

9AfiQA1 

9  a  7aa  a 
44  fUJU 

247601 

247700 

251101 

251200 

9f^90l  lA 

254001 

254100 

255401 

■"WSOO 

K>*J*JtJ\J\J 

rcuu^ui 

9£A£AA 

261401 

201500 

261901 

9A9AAA 

9A0KÛ1 
rvUCH)U  j. 

9AQfîAA 
400000 

264701 

264800 

267601 

267700 

268301 

268400 

269701 

269800 

o^l  OA1 

il  14U1 

271300 

2  /3901 

274000 

278401 

278500 

281701 

281800 

285801 

285900 

287801 

287900 

290001 

290100 

292001 

292100 

294501 

294600 

295701 

295800 

299201 

299300 

302901 

303000 

306201 

306300 

306901 

307000 

308401 

308500 

310501 

310000 

311901 

312000 

312001 

312100 

313801 

313900 

315301 

315400 

315701 

315800 

319801 

319900 

320401 

320500 

321101 

321200 

325801 

325900 

326601 

326700 

327101 

327200 

327501 

327600 

328001 

328100 

329001 

329100 

331801 

331900 

334101 

334200 

!015 

Compagnie  Parisienne  d'Eclairage  et  de  Chauffage 

PAR  LE  GAZ 

Siège  social  :  6,  rue  Condorcet 


AMORTISSEMENT  DES  OBLIGATIONS 

10e  Tirage 

Liste  des  38.680  obligations  4  O/O  sorties 
au  tirage  du  23  novembre  1903 

Ces  titres  sont  remboursables,  au  taux  de  500  (r., 
au  siège  social  (Service  des  Titres),  tous  les  jours 
non  fériés,  de  10  h.  à  3  h.,  à  dater  du  2  janvier  1904 
—  Les  obligations  du  présent  tirage  pourront  être 
payées,  au  siège  delà  Compagnie,  à  dater  du  1er  dé- 
cembre prochain,  sous  une  retenue  calculée  au 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

L'intérêt  cesse  à  partir  du  jour  où  l'obligation  est 
remboursable.  —  Dans  le  cas  où  un  ou  plusieurs 
coupons  seraient  indûment  payés,  le  montant  en 
sera  retenu  lors  du  remboursement  du  titre. 
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383701 
384061 
384321 
384801 
385381 
385701 
380201 
387181 
387481 
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à  343460 
343780 
344080 
344340 
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345720 
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347200 
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348420 
349300 
349500 
350300 
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355380 
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376500 
377320 
377540 
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347301 
347521 
348901 
349441 
349561 
350581 
350701 
350801 
351701 
352321 
353441 
353701 
354061 
354321 
354801 
355381 
355701 
350201 
357181 
357481 
358401 
359281 
359481 
360281 
360661 
360761 
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362101 
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363761 
364061 
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365701 
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370281 
370621 
370721 
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371781 
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373721 
374021 
374221 
374781 
375361 
375441 
376081 
376621 
377321 
377561 
3  78921 
379461 
379621 
380581 
380701 
380801 
381701 
382321 
383561 
383941 
384201 
384701 
384921 
385421 
385941 
38(48  1 
387301 
387521 

38891(1 

389441 


à  343580 
343960 
344220 
344720 
344940 
345440 
345960 
346500 
347320 
347540 
348920 
349460 
349580 
350600 
350720 
350820 
351720 
352340 
353400 
353780 
354080 
354340 
354820 
355400 
355720 
356220 
357200 
357500 
358420 
359300 
359500 
360300 
360680 
360780 
361340 
362120 
363460 
363780 
364080 
364340 
364820 
365400 
365720 
366220 
367200 
367500 
368420 
309300 
369500 
370300 
370640 
370740 
371140 
371800 
372420 
373740 
374040 
374240 
374800 
375380 
375460 
3701011 
376640 
377340 
377580 
378940 
379480 
379040 

381111(111 

380720 
38082(1 
381720 
382340 
383580 
383960 
384220 
384720 
384940 
385440 
385960 
3865C0 
387320 
387540 
388920 
389460 


389461  à 

389480 

389481  à  389500 

389561  à 

389580 

389621 

389640 

390281 

390300 

390301 

390320 

390581 

390000 

390621 

390640 

390661 

390680 

390701 

390720 

390721 

390740 

390761 

390780 

390801 

390820 

391121 

391140 

391321 

391340 

391701 

391720 

391781 

391800 

392101 

392120 

392321 

392340 

392401 

392420 

393441 

393460 

393561 

393580 

393721 

393740 

393761 

393780 

393941 

393960 

394021 

394040 

394061 

394080 

394201 

394220 

394221 

394240 

394321 

394340 

394701 

394720 

394781 

394800 

394801 

394820 

394921 

394940 

395361 

395380 

395381 

395400 

395421 

395440 

395441 

395460 

395701 

395720 

!  006 

SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au  36  octobre  1903 


Caisse  Fr 

Portefeuille  

Immeubles  

Accrédités  

Associations  ouvrières  

Billets  non  renouvelés  

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital  

Compte  courant  

Débiteurs  divers  

Frais  généraux  et  judiciaires  

Crédits  : 

Réalisés  F 

A  réaliser. .... 


153.412  88 
5.828.200 

391.346  70 
81.989.182  46 

164.824  :il 
23.575.375  » 

3.750.000  » 
57.1nl  97 
562.866  94 
182.232  05 


123.536.600 


82.964.875 
40.571.725  î_ 

Fr.  240.191.192  30 


PASSIF 

Capital  social . .  :  Fr. 

Ré-erve  statutaire  

Billets  : 

DesaccréditésFr. 
Des  associations 
ouvrières  


5.000.000 
5.000.000 


82.9S1.375  ^ 
78.500  ) 


82.999.875  >> 


Crédit  Foncier  : 

Compte  billets  échus   16.701.300  « 

Compte  intérêts  à  valoir   167. OOO  » 

Bèglements  litigieux   454.794  73 

Créditeurs  divers   5.245.973  52 

Profits  et  pertes   1.085.649  05 

Crédits  en  cours   123.536.600  » 

1007                                      Fr .  240.191.192  30 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  31  Octobre  1903 
Actif 

Espèces  eu  caisse  et  dans  les  banques.  l-2d .633 . 390  80- 

Portefeuille   817.986.292  12 

Reports     222. 969. 534  63 

Comptes  courants   341.153.188  85 

Avances  sur  garanties   '287.207  .913  95 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   8.  >v»0.073  6l>. 

Immeubles  anciens   35  000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   36.213  851  19 

Fr.    1.875.549  325  19 

Passif 

Dépôts  et  Bons  â  vue   589.807.744  7  i 

Comptes  courants   131.168.267  80 

Acceptations   13.771.4*3  88' 

Bons  à  échéance   20.?23.617  78 

Comptes  d'ordre  et  divers   90.578.210  89 

Réserves  diverses   100. 000. 000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.    1.875.549.325  19 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration. 

Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  lOOSi 


BOURSE   DE  PARIS 


■  —  &« 

E  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.750.000 

25 

.375-000 

25 

.750.000 

25 

.750.000 

25 

.250.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

36 

..000.000 

•25 

.250.000 

25 

300.000 

25 

1.750.000 

25 

!. 500. 000 

25 

275.000 

25 

.500.000 

25 

400.000 

25 

i. 750. 000 

125 

r.500.ooo 

25 

S.000.000 

125 

J.  125. 000 

25 

400.000 

25 

i. 000. 000 

25 

i.000.000 

25 

0.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  i«, 

Champ  d'Or  

Du  rban  Roodepoort  D»ep . 
The  East  Riod  pcopntlirj  «idm 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  lick  (ici.  doit.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(«ne)  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29. 501 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

29  i 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177. 50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

103 

293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


20.50 

20.50 

63 
180 
499 

89  50 
157 

73.50 

40 

53.50 

50 

95 
103 

93 
2 '.4. 50 
258 

19.50 

40  50 

65  76 
198  50 
267 

18 

39.50 
33 


21.21 

20.50 

75 
189  50 
502 

74.75 
159 

75.50 

50 

63 

50 
102 

105.50 
103 
255 
259 

20 

42 

71 
207 
283 

18 

41.  M) 

31.50 


23.50 
20  50 

71  25 
185 
5"U 

73.50 
159  50 

74.75 

49 

60 

60 

96 
105 

97 . 25 
253 

255  I 
19  50 
42  I 

72  ] 
203.50 
29i 

17.50 

49 

33 


s. 


"°  -3  & 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 
déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.  OOOdr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pltmbeUrg.) 


29 

3: 

29.50 

87 

60 

46 

47 

576 

576 

518.50 

520 

50 

5>6  50 

103.50 

87 

81.25 

82 

50 

81  25 

72.50 

72.25 

70.25 

72 

50 

72 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.509.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Upiontlon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cbirtertd) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabriek.en»utilUne 
Goldfields  CoosoliUd.  ordinaire 
Henderson  Transv.  btate 
Kokumbo  (Cols  d'hoir»).  . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

35 

36 

35 

50 

125 

94 

95.50 

61 

7". 

oG 

75 

63 

75 

20 

65 

5) 

25 

62 

50 

60 

75 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24  25 

26 

50 

25 

50 

25 

50 

112.50 

235.50 

211 

154 

171 

168 

125 

54 

50 

37 

29 

29 

30 

23 

25 

50 

26 

107.50 

63.75 

60 

42 

50 

43 

75 

44 

25 

19 

16.50 

16 

75 

16.25 

17 

75 

43 

40  75 

31 

50 

35 

50 

38 

25 

16.25 

92 

89.50 

65 

7> 

71 

69 

50 

154.50 

154 

05 

50 

U5 

113 

BOURSE   DE  LONDRES 


■A 
< 

< 


J  2 

<  % 
S  - 

<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


s 

CLOTURE 

1903 

1903 

SEMESTRIELLE 

y 
o>  .3 

a) 
ce  a 

"i 

30 

Jain 
1902 

31 
Déc. 
1902 

'?, 

ai 
Z 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersraudj 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
185.000 
300.0-25 
848.730 

•0.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 
860.000 

W5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May'sConsolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New,  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) ...... 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3,8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

:  1/2 

2  7/8 

II  5/8 

a 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/s 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  3, 
2  3  16 

1  L/8 

2  1/8 
3/4 

11/16 
1/4 

6  7/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17 

4  7/8 

5  7/8 

2  13/16 

7  3/16 
20 

5  7/8 

2  3/4 

3  3  16 

6  1/8 
10  1/8 

3/8 

3  7/16 
1  1/2 

4  1/4 

8  3  8 

4  1/16 

5  1/8 
3  1/8 

3  7/8 

1  7/8 
5  1/16 

2  1/4 

3  11/16 
3/i 

1  9/16 

1  9.  16 

4  1/16 

8  13,10 

2  3/8 

5  1/2 

2  9,  1 > 
11/16 

4  1/3 

3  3/4 

1  1/16 

9  11/16 

2  9/16 
1  3/4 

10  1/8 

5  5/S 
8  1/2 
1  3/4 
I  5/8 

4  3/i 
*3  1/2 

15/16 

7  3/. 
10  3/8 

1  5/8 

5  3/4 

3  3/8 
l  1/2 


6  7/8 
2  5/16 

1  1/4 

2  1/8 

VI» 

3/4 
1/4 

6  7/16 

2  1/2 
1  1/4 

13  3/4 
17  1/8 
5  1/16 

5  7  8 
2  13  16 

7  1/2 
20 

5  15/16 
3 

3  7/ '6 

6  5/16 
10  1/2 

3/8 

3  9/16 

1  y  il 

4  1/4 

8  7/8 

4  1/4 

5  1/8 

3  3/8 

4  1/3 
2 

5  1/2 

2  3/8 
4  1/16 

15/ ta 

l  13, 16 

1  3/1 

4  1/8 

9  1,2 
•i  3,4 

5  13/16 

2  3  4 
7/3 

4  1,4 

3  IV  8 

1  l/lo 
10  1/8 

2  3  4 
1  7,8 

10  1,4 
5  11/16 

8  3/i 
1  7/8 
1  5/8 

4  7/8 

3  5/8 
3  1/8 
8  1/8 

11  1/1 
1  3/4 

4  11,16 

3  y/ 16 

1  1/2 


6  3  4 
2  3  lo 

1  3,16 

2  1  16 
1/8  . 

13/16 
1/4 
6  5/15 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 

5  ! 

6  I 

2  11/16 

y  1/4  ; 

20 

5  7/8 

2  7/8 

3  5/ 16 

6  5/ 16 
10  1,1 

3/8  ] 

3  1/9 

i  9/;o 

4  1/16 

8  »/* 
4  1/8 

5 

3  1/2 

4  3, 16 

1  7,8 

5  1/4  ; 

2  7,16 

3  15/16 
7/8 

1  3,4 

1  5/8 

4  1/8 

9  1/8 

2  5/8 

5  3/4 

2  11,16 
!3/i6 

4  3/16 

3  13/16 
1  1/16 

9  15, 16 

2  U/16 
1  7,8 

10  1/3 

5  3/i 
8  5/8 

1  13/16 
1  11/16 
•i  9  16 

3  5/8 

3  1/16 

7  15,16 

1 1  5/8 
1  13/16 

3  7/3 
3  9/16 
1  1/2 


350.300 

t 

1 

Anglo-Frencn  Expl  

5  5/16 
3  3/4 

4  3/1 

3  15/16 

4  3/16 

4 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  5/8 

2  5/8 

2  7/8 

2  11/16 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  3/16 

1  3/3 

1  5/16 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  4.  8») 

3  5/8 

3  5/5 

2  5  16 

2  1,2 

2  7/16 
7/10 

325.000 

1 

Cbarterland  Goldfields.. 

11/16 

U/16 

7,  16 

7  li 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  1  16 

6  3/4 

6  5/8 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

26/6 

27/0 

25/0 

25/0 

24 '6 

575.000 

100 

id.   5  %%Debentures. 

100 

108  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1.2 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 
2  1/4 

1  3/4 

15/li 

l  3'8 

l  7/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  7/16 

1  3/16 

l  3  3 

1  1/1 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1 

1  3/16 

1  3/16 

670.000 

1 

1  7/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3  3 

1  1/2 

1  3/i 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

2  3/8 

i  5/16 

1  U/16 

1  13/16 
4  5, 16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration.. 

7 

7 

3  11/16 

4 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

3  8 

1/2 

1/2 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt. .. ,. 

6  1/16 

6  1/16 

4  1/3 

4  7/  lô 

i  3/8 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

2  7/8 

2  7/8 

2  9  16 

2  i  1/15 

2  13/16 

604.225 

1 

Id-     Gold  MiuinçjEstat 

50 

3 

3  1/16 

2  1/8 

2  1,4 

2  1/8 

930.000 

1 

Willoughby'8  Consol. . . . 

1  1/4 

l 

7/là 

1  .> 

1/2 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring. . . . 

3  5/16 

5  1/8 

1  5/3 

2  i/16 

2 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Jain 
1902 


31 
Déc. 
1902 


S.  ja 
S 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

l 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwïs. 

Id.  Tra  .nways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
NewAfrican  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

1 4/0 

7 /S 

3  U/16 

3  5/8 

2  3/i 

3  1/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  5,16 

1  1/2 

1  1/16 

13;  '.6 

1/2 

15  1/8 

14  1/2 

14  7,8 

li  7/8 

3  1/8 

2  13/16 

1  3  i 

o 

5  3/8 
8 

5  1/8 

1  3  8 

ï  7/16 

8  1/16 

5  1/.6 

5  9/16 

1  7/16 

1 

5/8 

1 1 ,  16 

3  3/4 

3  3/8 

2  l  1 

2  5/16 

13/16 
2  15/16 
1  7/16Î 

3/4 
15  3/8 
2 ,  ;  jj 

1  1/2 
5  9/ 16 

3/4 

2  7/ia 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

19/0 

29  0 

29, 0 

23/0 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

3  1/16 

2  5/3 

3  3/i 

4  1/16 
1  3/i 

3  7/8 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  

3  1/8 

2  7/16 

1  5/8 

1  5/8 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

3/8 

5/8 

5/8 

5  8 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

4 

2  7  8 

2  5/8 

2  1,2 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

1  1/8 

9/16 

7/16 

1/2 

1/2 

91.000 

1 

Brilliant  Block  

1 

5/16 

5/3 

5/8 

U/16 

960.000 

8/0 

Broiten  Hill  Propriet  

1  U/16 

1  1/4 

1  7/16 

1  7/16 

1  9/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  U/16 

15/16 

1  3  8 

1  1/2 

1  3/8 

320.000 

1 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  3/16 

1 

5  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.918.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

lu 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Deneniure.. 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein . ... 


36/9 

31/9 

29/6 
2)  3/8 

29  r, 

22  15/16 

22  5/8 

20  7/16 

107  1/2 

108 

loi  i  2 

105  1/2 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8  1,3 

27 

27  3/4 

2-^  3  i 

29 

29/6 
20  5/8 
105  1/2 
8  1/8 

28  7/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ  OFFICIEL 


233=3  PARIS 


cipim 

toalml 


■lllleii 

catooo 

3762 


25762 


Tableau  des  principale,  yalenrs  Françaises  et  Étrangères  négociée»  i  la  Bonrse  de  Paris 


S  S-lDÉSIGNATION  des  valeurs 


RENTES  FRANÇAISES 

6651  3  q/  (  Terme. 

|  (  Compt. 

113|  3  %  Amortissable]  Jerme. 


le  Titre: 


38T.536 
868.900 


429.661 
20S.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
5.637 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  l/%  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Cfaine  3  %  %  


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
100.000 
60.000 
iOO.OOO 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
iOO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.96 

60.000 

53.808 
101.86? 
167.874 

49.610 
189.609 
004.894 

79.106 
J16.648 
jl  90527  5 
|t«63657 
106.940 
1369.821 
149.461 


100 

500 
500 

5001 
500 
500 
500 
500 
500| 
500| 

soq 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
5001 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   '•" 

1871 3  %  ;;;;; 

—  quarts  ' 

if^f  *  %  :: 

1876  4  %  

1892  2  %  %  ._■**:; 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 
Foncières  1879  3  %...  . 
Communales  1880  3  %.  ! 
Foncières  1883  3  % 

—        188  5  2.80  % 
Communales  1891  3  % 

—  1892  3  %'lii. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  18  9  9  2.60  % 
Bons  de  100  fr.  1887. 

— .  1888.... 
Banque  hypot.  de  France 
t  ~u,  -  1881 
Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais 
Crédit  Mobilier. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr»  pr  le  Com>»  ei  1  Indus'^' 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.! 
Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
2  50 
17  50 


Coori  eomp-.  juillet 
^Ï90T~^T902~ 


100  25 

99  25 


492 

81  40 

81  50 
492 


552  .. 
432  .. 
410  .. 

558  '. 

560  . 
362  . 


60ffl 
500 

son 

50M 

:/i'J 
500 
500 
500 
500 
»  I 
5Û0| 
50ûl 
5001 
500 
500l 
5001 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  et  obl.  au  comptant 
Act.  Bône-Guelma.. 

obi.      —        3  %.'.'.[ 

Act.  Départementaux..'!.., 

—  %  titres  bleui 

—  -  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %.. 
Act.  Est-  Algérien. ...  '.  . 

—  3  %  

Est  .  ; 

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  ' 

—  3  %  ; 

—  3  %  nouv  

—  ?  %  %   

—  Ardeni.es  3  %  

-  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


50 1 

20 1 


499  . 


465 
395 


120 
140 


12  50 
2  50A 
2  50A 


12  50 
40  . 
20  ..A 

15 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


35  50 
15  50 


2  50 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68  . 
311  . 
615  . 

533  '. 
258  . 
50  . 


3800 
1060 
415 

670 
589 
460 
750 
605 


715 


700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


477  25 

82  05 
82  20 
499 


97  92 
97 


25 


476 


576 
576 
381 


555  75 
435  . 
408  50 
105  75 
557  .. 

556  50 
375  50 

98 
372  50 

97  75 
417 
1 05 
39J 

99 
404  75 


98  55 
98  25 


98  50 


478 

82  (5 
82  2! 
499  . 


556 
435  75 
409 
107  50 
558 
558  75 

374  .. 
98  75 

375  .. 
97  75 

417  .. 
105  .. 
399  25 
100  75 
403 


562 
435  50 
412 
106  50 
558 
558 
375 


3890 
125 


474  25 
503 
503  .. 

450 
471 
399  25 
468  50 
485  50 
475 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 

286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %... 
Genève  57  3  %. . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

1%  96  

Vict.-Emm.  62  3  % 


—  3 


Act.  Nord 
Obi.  — 


3  %  nouv. 


3880 
1126 
432 
725 
595 
500 
695 
623 

131 


437  50 
437  50 
28  75 
702 


3850 
1137 

735 
603 
500 
702 

620  50 

1Ï35 
91  50 

332  50 
628 


709 
444  50 
685 
437  50 
441 
439 
715 

413  50 
913 

414  50 
666 
457  50 

452  50 
416  .. 

453  25 


708  .. 
446  . . 

440  '.. 
436  25 
428  . 
720  . 


3  9é-...  

—  —    3  %  nouv  

~     —    2  yt  96,j.avr.et  oct 

—  Nord-Est  franc.  3  %  . . 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.        _      J3  %  ] 

—  —      3  %  1884  

—  _    -V     2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—     3  %  nouv  

~-   2  y,  %  

Act.  Ouest- Algérien  

OW.  -  3  %. , 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  _  3  <v 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


15 


600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capitil  ou 
nombre  lie  Titre: 


592410.228  £ 
857 72. 000 f. 
524306. 20ûi 
4.823.300  i 
18.388.200  * 
58.090  «b 
359282. 500f 
772.950  ol. 
105000.0001'. 
46681 .0001'. 
1399299000f. 

4839. 500f. 
671830. 400f. 
.171.500  ot, 
O8O.6OO0  li 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 
Voitures  à  Paris1  

Cic  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  ainé  ... 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Cie  f«')  

Métaux  (C»  française  des 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Cis  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


Conrj  eomp.  juillet 
19Ôlr^l9Ô2 


1593 


453 
449 
40» 

1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 

1590 
1120 

454 

451 

406 

1020 
454  . 
450  . 
406  . 
620  . 
440  . 


250 
422 
594 


20 


5 

22  50 


25 


FONDS  D'ÉTAT8 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %(ch.  fixeusuo 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  , 

Bulgarie  5  %  1896   

"uine  4  %  or  1895  

_ongo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . . 

(Unifiée  7  %)  

(Privilégiée  3  %  %).. 

Espagne  4  %  Extérieure  

uba  6  %  1886  

—  b  %  1890  


133  86 
61  33 
19  . 
10 

32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 


50 


3  50 


95 

100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 
03  40 

107  75 
101  75 
71  75 
305  .. 
254  .. 


1475 


166 


470 
465 
418 

1285 
469 
466 
1960 
476 
473 
429 

1525 
1080 

470 

465 

418 

985  ', 
469  , 
465  . 
417  . 
635  . 
453  . 


190 

432 
548 


3S0 

625 
2020 

600 

785 

500 

290 

505  . 

925  . 

445  . 

62  . 

248  . 

260  . 

603  . 
313  . 

160  . 

50  . 

50  .', 
312  .. 
400 
512  .. 
280  .. 

98  .. 
435  .. 

712  .. 

86 
3748  .. 
1445  .. 

525  .. 

160  .. 

580  .. 
1015  .. 
1080  .. 

362 


540  . 

103  '. 
4055  . 
1775  . 

568  . 

158  . 

620  . 

743  . 

940  . 

367  . 


97  30 

103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
261 


Cours  de  clôture 

!9nov   26nov.  3 


1422 
1270 

446 

450 

447 

447  50 

448  .. 
452  .. 

449  .. 
403  .. 
446  50 

1185  .. 
449  . 
445  25 
865  .. 


50 


464 
462  .. 

415  .. 

416  50 
1490  .. 
1066  .. 

453  50 
449  25 
407 
450 
900 
449 
446 
40 
619 
444  25 


50 


235  . 
426  . 
504  , 


50 


1170  .. 

449  75 

447  75 
186 

46 

461  50 

419 

416  50 
1471 
1053 

45 

450 

407 

450 

899 

449 

447  25 

402  50 

620 

442 

443 
233 
428  25 
502  50 


310 
616 
1875 


215 
291 
510  . 
303 
92  50 
487  . 


89  77 
519 
102  75 

83  V5 
77  60 
21 
02  60 
85  25 
60 
02  80 
106  55 
101  50 

90  30 


61  . 
130  . 

105  . 
1830  . 

565  . 

145  . 

605  . 

660  . 
102-2  . 

315  ., 


89  60 
524 
103  35 

83  50 
77  60 

422  .. 

102  40 

94  80 
102 
105 
101  90 

90  65 


218 
286 
501 
300 
91 
486  50 

502  . 
162  50 
131  .. 
112  .. 
1860  .. 
580  .. 
152  . 
6C0  .. 
658  . 
1038  . 
313  . 


90  15 

102  90 
85  40 
78  92 

420 
02  20 
85 
95 

102 

10  i  60 

101  70 
90  67 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 

28oct. 

4  m 

V. 

1  Inov. 

1  limv. 

25nov. 

2  <léc. 

Fonds  d'État 

Corisol,  Pruss.  3  0/0  

90 

50 

90 

80 

90 

75 

90 

60 

90 

80 

91 

10 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

99 

30 

99 

10 

99 

20 

99 

70 

99 

2(1 

99 

30 

91 

» 

91 

10 

90 

50 

90 

Ou 

90 

50 

90 

75 

Hongrois  

99 

80 

100 

30 

100 

20 

99 

90 

100 

:oo 

10 

33 

■-'G 

33 

20 

33 

15 

33 

25 

33 

15 

33 

50 

Italien  4  0/0  

103 

75 

103 

90 

103 

80 

103 

80 

103 

70 

103 

75 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

1 12 

20 

144 

50 

142 

60 

1 13 

50 

143 

20 

145 

20 

16 

71) 

17 

60 

18 

1"; 

90 

m 

17 

50 

Gothard  

Banques 

190 

20 

190 

80 

190 

80 

'.90 

80 

190 

190 

20 

151 

80 

152 

40 

151 

80 

152 

20 

152 

7.1 

153 

20 

•210 

» 

213 

10 

210 

20 

212 

20 

212 

70 

215 

90 

019 

20 

220 

20 

219 

10 

220 

20 

220 

/') 

223 

60 

196 

20 

195 

70 

194 

50 

•96 

80 

197 

70 

197 

90 

Darmstadt-Bank  

145 

» 

145 

20 

143 

70 

!47 

50 

147 

50 

147 

70 

Berl-Handels  

163 

ic 

164 

163 

20 

166 

60 

164 

70 

165 

10 

163 

70 

164 

10 

155 

» 

16O 

50 

159 

70 

159 

40 

124 

90 

125 

75 

124 

126 

9J 

129 

•.29 

20 

Change  sur  Paris  8  jours.. . . 

81 

15 

81 

26 

81 

20 

8! 

'20 

51 

15 

81 

20 

—     —  Londres  —   

80 

40 

20 

iO 

20 

43 

20 

12 

20 

42 

20 

44 

—     —  Vienne  —  .... 

85 

20 

85 

25 

85 

30 

85 

25 

85 

25 

85 

25 

—     Pétersbourg3  mois. 

913 

45 

213 

45 

213 

10 

215 

75 

213 

55 

213 

55 

216 

25 

216 

20 

216 

25 

216 

25 

216 

25 

216 

25 

BOURSE    FINANCIERE    OE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4  0,0. 

Roupies  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  6  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque.  ■ . . 
Escompte  hors  banque.... 


28oct. 


88  37 
65  75 
75  75 

li  0  25 
101  50 

92  >• 
!97  » 

44  >. 
103  25 

99  » 

63  75 

89  87 
100  » 


6  » 

157  50 

!3  37 
50  18 

105  50 

28  .. 

85  35 

4  » 

3  75 


nov.  llnov.  ISnov.  25nnv 


65  87 
76  50 
1C0  25 
101  50 

92  » 

104  50 

i4  » 

103  25 

99  » 

64  25 

90  1-2 

103  5' 

97  » 


6  » 

159  50 

13  37 
49  -25 

101  » 

27  62 

25  35 

4  » 

3  93 


87  63 
65  75 
76  50 
1C0  25 
101  50 
»  » 
93  » 
104  37 
44  » 
103  » 
100  50 
63  75 
89  50 
100  50 
96  50 


6  ., 

159  50 

•13  50 

48  75 

104  75 

26  37 

25  38 

4  i 

4  25 


88  87 
65  75 
76  50 

100  25 

101  50 
86  87 
92  50 

!C4  62 
44  5<( 
103  25 
100  5C 
64  » 

89  50 
lOn  50 

97  >. 


159  50 
13  87 
48  75 
106  50 
27  12 
25  38 
4  * 
4  03 


88  81 
65  75 
76  75 

100  87 

101  75 
86  50 
94 

104  25 

44  5  I 

!93  25 

100  50 

64  50 

89  75 
100  50 

97  » 


161  50 

13  75 

48  37 

108  50 

23  87 
25  38 
4  » 
4  06 


2  déc. 


89  25 

65  75 

78  » 

101  50 

102  » 
86  75 
94  » 

103  » 
44  50 

103  » 

100  50 

65  12 

89  87 

100  50 

97  » 


163  50 
14  >> 
48  37 

107  50 

26  43 
25  40 

3  93 


BOURSE  FINANCIERE   OE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'État 
Autriche  Hente  Or  

—  —  Argent.. 

—  —  Papier  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  . . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staalshahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


28oct ■  4  nov.  llnov.  18uov.  25nov  2  déc 


119  75 
100  05 
100  30 
118  25 
97  90 


1025  » 
579  » 
5530  » 
433  » 
663  » 
84  » 
239  57 
95  23 
19  08 


120  05 
100  30 
100  50 
118  75 
98  40 


1053  » 
580  » 
5530'  . 
430  » 
674  » 
85  * 
239  42 
95  23 
19  07 


120  55 
100  30 
100  45 
118  85 

98  35 


1027  » 
580  » 
5480  .1 
429  » 
666  » 
90  » 
239  67 
95  22 
19  07 


120  05 
100  30 
100  40 
118  60 
98  25 


1025  .. 
579  » 
5500  » 
429  » 
667  » 
89  » 
239  62 

95  1; 

19  07 


120  50 
100  30 
100  50 
118  60 

98  35 


1026  n 
578  » 
5550  » 
429  » 
668  » 
87  » 
239  52 
95  12 
19  07 


120  55 
100  35 
100  50 
118  r0 
98  45 


1039  » 
580  » 
5540  » 
431  » 
677  » 
89  » 
239  70 
95  18 
19  16 


BOURSE   FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . . 
Change  sur  Londres. 


25  ■ 
676,  > 
i-l  3' 


4  ni iv 


o7o  « 
42  37 


llnov. 


24  5u 
676  » 
12  37 


2i  50 
675  » 

42  43 


B5I1OT  ,|  2  déc. 

25  50 
670  50 
42  62 


24  50 
672  r 

42  56 


BOURSES  FINANCIERES  OE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  su^  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Mord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


83'oct'. 


77  15 

33  35 
32  75 


77  17 
63  15 

97  ÏO 
32  75 


4  nov 


77  30 
33  34 
32  65 


n  45 

60  15 
97  35 
32  90 


llnov 


77  15 
33  70 
33  82 


77  20 
59  40 
96  60 
34  20 


18nov.  25QOV 


77  25 

33  6,4 
33  80 


77  20 
58  60 
96  05 
34  30 


77  40 
33  75 
33  80 


77  35 
58  70 
96  80 
34  10 


2  dec 


77  40 
33  70 
33  80 


77  52 
58  60 
97  -20 
34  05 


BOURSES  FINANCIERES  OE  BRUXELLES  &  O'AMl/ER S 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


28oct. 

4  nov. 

llnov. 

18nov. 

25nov. 

2  déc. 

99  60 

99  70 

99  52 

99  80 

99  70 

99  70 

88  50 

89  » 

90  » 

89  75 

89  62 

88  75 

4152  » 

4180  » 

4145  » 

4197  50 

4150  .1 

415'  .. 

66n 

655  » 

662  50 

665  » 

665  .. 

655 

3030  » 

3100  » 

2990  » 

2950  » 

2912  » 

•2900  » 

89  81 

90  12 

89  62 

89  50 

89  75 

89  87 

75  87 

76  43 

76  37 

76  62 

76  75 

77  93 

208  97 

209  » 

209  20 

209  15 

209  25 

209  12 

123  40 

123  32 

123  35 

123  32 

123  40 

123  25 

25  19 

25  19 

25  23 

25  22 

25  23 

25  22 

100  20 

100  20 

100  17 

100  18 

100  18 

IÔ0  15 

100  25 

100  25 

100  21 

100  22 

100  18 

100  17 

123  25 

123  25 

123  25 

123  37 

123  42 

123  37 

25  20 

25  21 

25  24 

25  23 

25  24 

25  23 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Corn  p.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


28oct.  4  nov.  llnov.  18nov.  25nov.  2  déc. 

103  55  103  35  ÎÔ3~82  103  90  104  22  ÏÔT~ 20 

463    n  475    «467    »  464    »  456    e  456 

672    »  682    »  678    »  682  50  684    »  689 

1097  »  1113  »  1096  »  1108  »  1120  »  1*33 

578    »  579    n  577    >.  577    »  574  50  576 

515    »  509    »  502    o  502    »  507    »  503  50 

1514  »  1525  »  1521  »  1525  •>  1523  »  1535 

99  83    99  85  99  8S  99  90    99  82    99  87 

•25  10    25  10  25  15  25  15    25  16    25  15 

122  90  122  §7  123    »  122  95  122  95  122  95 


103  60 
67 1  » 
99  82 
122  95 


103  87 
683  » 

99  83 
122  8b 


103  80 
677  » 
99  90 
122  95 


103  92 
685  n 
99  90 
122  97 


103  87 

685  » 
99  85 
123  » 


104  15 

688  50 
99  83 
122  90 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  9i  (Papier)  

Banque  rie  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters . . 

—  Intern.  de  St-Pélers. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-!  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


28oct.  3uuv.  llnov.!  18nov.  24nov.  2  déc 


99  55 
348  50 
405  • 
1 1  i  « 
220  » 
37  32 
94  55 
45  90 


99  55 
350  » 
406  » 
449 
220 
37  35 
94  60 
45  90 


50 


99  55 
350  50 
412  » 
452  » 
220  « 
37  32 
94  67 
16  90 


99  55 
365  » 
422  » 
461  » 
•218  » 
37  32 
94  70 
45  90 


99  55 
363  50 
121  ■» 
»  » 
2!8  n 
37  32 
94  68 


99  55 
360  » 
419  - 
454  » 
219  » 
37  33 
94  74 
45  90  |  15  90 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0,  0  . 

—  1890  3 
Fédéral  1889  3  l/t  %... 

-  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


2Soct. 


106  75 

90  50 


99  25 
103  70 


25  19 


106  75 
101  » 


93  » 
103  50 


100  19  100  03  101    »  100 


25  17 


107 
101 


97  50 
103  50 


25  18 


l8nov. 


107 

101  25 


103  67 


2)  17 


103  60 


23  21 


2  dé 


107 
102 


97  » 
103  80 


100  03  100  09 


25  -21 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


Pièce  

Otloma°  i  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois.  . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


2?OcL  4  nov.  llnov.  7octo.  25nov.  2  déc 


86  3  7 

133  87 
23  » 
109  12 


87  » 

134  63 
22  98 
109  15 


87  05 
»  » 
136  50 

23  30 
109  2u 


87  03 

138  37 
23  » 
109  20 


87  04 
94  19 

137  37 
22  92 

109  35 


87  04 
94  13 

137  75 
22  91 

109  07 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  NasvUle. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  Sl-Louis  préf.  • 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cables  traoslerls  sur  Luodies. .  . . 

Cuivre  

Argent  ^  


28  oct    4  nov.  11  nov.  18  nov.  25  uov.|  2  déc 


101  % 

6?  % 
119  % 
158 
139  % 

il  % 
131 
101 
118 

86 
120 

45 

72 

33 
450 
4.82 
5.20 

85  90 

14 

63  X 


111 

67 
1 18 

:57 

138 
26 

130 

100 

118 
85 

120 
44 
71 
33 

440 
4.81 
5.21 

.85 
14 
59 


Ut 

63  % 
H7  lA 
156 
136  % 

26 
129 

99 

115  % 

85 
112  % 

41 

70 

32  >4 
435 
4.79 
5.23  % 
4.83  60 
13  % 
56  % 


110  % 

64  }» 

118  % 
153 

137  \£ 

V  % 
125  S| 
101  % 
117 

83  % 
U3  *, 

4o  a 

72 

33  % 
430 
4.8010 
5.22  % 
4.84  iO 

13 

58  % 


'l  ' 


110 
65  % 
118  % 
153 

137  '/i 
26 

!2y 

103  % 
117  H 
84 
Ui 

40  % 

73 

34  % 
425 
.7990 
5.23  ^ 
4.84 
12  % 

57  y, 


110 

67 

118  % 
155 

139  % 
27  % 
129  k 

106  yk 

115 
86  % 
115 

42  % 
75  % 

36  ys 

430 

4.79  75 
5.23  % 
4.83  75 

12  y» 

53  Ji 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


rue  Ou ineampoix,  25. Rev  net 5.50©f 

Un.  aot.  le  2dee.  S  ad.  aux  not.  :  M?»  Roncerav  à 
tecamp et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  à  Paris' 14 
r.  Pyramides,  dép.  de  l'ench.  i00<5 


Compagnie  française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'octobre  1903 
du  leseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  kil  ) 
1.081.9  8  francs  (ou  $  m/n  492.000)  contre  922  480 
francs  (ou  $  m/n  421.416)  en  septembre  1902. 
— — — — .   1010 


MESSAGERIESJARITIMES 

Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie des  Messageries  Maritimes  a  l'honneur 
de  porter  à  la  connaissance  de  MM.  les  Action- 
naires qu'il  ne  sera  pas  distribué  d'acompte 
sur  dividende  à  l'échéance  du  1er  décembre 
A 00*3  » 

Le  Conseil  estime  que,  dans  les  circonstan- 
ces que  traverse  actuellement  la  marine  mar- 
chande et  en  particulier  la  marine,  française, 
il  n'est  pas  opportun  de  disposer  encore  du 
solde  bénéficiaire  du  l«r  semestre  de  l'exercice 
en  cours. 

Paris,  novembre  1903. 
 .  .  1011 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

SUCRERIES  ET  RAFFINERIES 
EN  ROUMANIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


MM.  les  Actionnaires  sont  invités  à  assister  à 
1  Assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
14  décembre,  à  11  heures  du  matin,  à  la  Taverne 
Royale,  29,  Galerie  du  Roi,  à  Bruxelles. 

OI1DRE  du  jour  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et  du 
Collège  des  commissaires; 

2°  Approbation  du  bilan  et  du  compte  de  profits 
et  pertes  ; 

3°  Fixation  du  nombre  des  administrateurs  ; 
4»  Tirage  d'obligations. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  MM.  les  Actionnaires 
sont  pries  de  se  conformer  à  l'article  22  des 
statuts. 

Le  dépôt  des  titres  peut  s'effectuer  : 

A  Bruxelles:  au  siège  social,  34,  rue  de  l'Indus- 
trie ;  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  l'indus- 
trie nationale  ;  à  la  Banque  Imernationale  de 
Bruxelles;  à  la  Banque  Josse  Allard.  ! 

A  Anvers  :  à  la  Banque  d'Anvers. 

A  Tirb-im.nt  :  chez  MM.  de  Fonvent  et  Cie. 

A  Pans:  au  Comptoir  National  d'Escompte  do 
x  ttris. 

A  Bucarest  :  à  la  Banque  Générale  Roumaine.  ! 
Les  pouvoirs  doivent  être  déposés  trois  joins 
Iranes  avant  la  date  de  l'assemblée  au  siège  social. 

  10'-.' 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS_DE_FER^DU  MIDI 

Reaouvell eineDÎTdtricuilIes  de  coupons 

ma.    ,  AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

•  MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0  anciennes 
(lanvier-juillet)  numérotées  anciennes 
de  1  à  1849788 
_  et  de  2049789  à  2749788 
sont  informes  qu'à  partir  du  2  janvier  1904,  leurs 
ïetLÎZT*  mimiS  d'UUe  I10uvelle  Quille 

iaAH/e-Vefet\1?  GomPagnie  recevra,  sans  frais 
le  dépôt  des  titres  au  porteur  démunis  de  tout 
coupon,  des  le  1»  décembre  1903- 
A  Pans,  au  siège  social,  54,  boulevard  Hauss- 

lO^ursZ^uet811  ^  ^  de  Ia 

8,  n^TaSepostebUreaUdeVlllcde  la  ^mP&gnie, 

servictdesmr^68  ^  ^  ^  Midi  °^es  au 

L'opération  pourra  aussi  être  traitée  par  corres- 
pondance. Les  litres  devront  être  adressés  à  M  le 
Secrétaire  Geneial  de  la  Compagnie,  54,  boulevard 
Ha  ssmann  Pans,  9-  En  ce  cas,  l'expédition  et 
la  réexpédition  auront  lieu  aux  frais,  moues  et 
périls  des  intéressés.  ~H 

Il  sera  délivré,  au  moment  de  la  présentai  ion 
des  obligations  à  renouveler,  un  tftrf  provS 
ou  récépissé  détache  d'un  carnet  à  souche,  indi- 
quant le  jour  ou  les  obligations  revêtues  de  nou- 
velles feuilles  de  coupons  seront  restituées  au 
présentateur,  1014 


mixte  (Touaçhe)  et  la  Société  Générale  de  I . 
ports   maritimes  à  vapeur,  ainsi  que  SUi  1, 
?™  defffr  allemands,  austro-hongro"s,  l 
danois,  italiens,  finlandais,  luxembourgeois  i 
landais,  norvégiens,  roumains,  serbes,  sici 
suédois,  suisses  et  turcs. 

Ces  voyages,  lorsqu'ils  sont  commencé' 
France,  doivent  comporter  obligatoirement 
parcours  à  l'étranger.  ' 

La  validité  des  livrets  est  de  45,  60  ou  90  S 
suivant  ta  longueur  des  parcours. 

La  liste  et  la  carte  des  parcours  pouvant  eue 
dans  la  composition  des  livrets  internaii.nl 
sont  déposées  dans  toutes  1rs  gares,  bureau 
ville  et  agences  de  la   Compagnie.  Le  pub 
peut  en   prendre  connaissance  et  s'y  procurer 
deux  documents  au  prix  de  2  francs  et  la  c 
seule  au  prix  de  0  fr.  30. 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'AJ-UÊKlfi 

Société  anonyme  fondée  en  1880 

Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  do  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   *  *  m  „ 

.  „.   •••••   1  1/2  o/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

flan   3  0/0 

7  j  ans   3  1/2  O/O 

DA4ans   4  0/0 

four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivié 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
-  Encaissement  d'effets  et  factures  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  -  En- 
foi  d«  fonds  (Province  et  Etranger)  1015 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 
Services  les  plus  directs 
entre  Paris,  Francfort-sur-Mein  et  Coblence 

Paris-Franclort-sur-Mein.  —  A.  Via  MetzMavence 

ALLER 

(*)  (") 

r,    .    ,„  ,.                 ,,       1".  2«  classe  l»,  -2«  cl 

Paris  (Est)                 dép.     8 h. 25  m.  8h.2r> 

Metz                       I  ai"r-     3  h.  40  s.  5  h.  00 

déP-     3h-49  s-  5b.  lBk 

Franclort-sur-Mein.    arr.     9h.l6  s.  Il  h.  15 

RETOUR 

(*)  n 

.    ,        „,  .  I10, 2e  classe   1",  2»-di 

trancfort-sur-Mein.    dep.     7 h.  02m.     7b.  17 

Metz   (  arr-     midi  26  minuil 

„   t  dép.     midi  38       1  h.  07 

Paris  (Est)   arr.     6b. 12  s.  8h.il 

(*)  Voitures  directes  de  1»  et  2«  classes.  —  (")  Voiti 
directes  de  1™  et  2e  classes  et  wagons-lits  entre  Pan 
Francfort-sur-Mein, 

Durée  du  trajet  :  12  heures  environ. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  .5  m  liions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantin'), Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mosta^a- 
nem,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Si" 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bcl-Abbès,  Soukahras,  Souss-e, 
Tleincen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans  «. . . .  4  o/O 

1013 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS  (9-  Arr') 
Maison  Fondée  en  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de  comptes  courants,  a  vue  ou  à 
échéances  Bxes.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  Tan 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
eu  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  ! 

à  un  an   4  % 

a  six  mois...  zyt% 
Ù  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


1016 


Chemins  de  fer  de  Paris- Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  internationaux  avec  itinéraires  facul- 
tatifs. 

Tout' s  les  gares  délivrent,  pendant  toute  l'an- 
née, des  livrets  de  voyages  internationaux,  avec 
itinéraire  au  gré  des  voyageurs,  sur  les  sept 
grands  réseaux  français,  sur  les  ligues  maritimes 
de  la  Méditerranée  desst  rvies  par  la  Compagnie 
Transatlantique,  la  Compagnie    de  Navigation 


B.  Via  Avricourl-Carlsrnlie 
En  utilisant  les  trains  de  luxe  ci-dessous,  ' 
atteint  Francfort-sur-Mein  en  11  h.  1/2. 

Orient-Express  : 
Paris  (Est)  dép.  7.08  soir;  arr.  Carlsruhe  4.39 j 

Trains  Express  : 
Carlsruhe  dép.  5.15m.;  arr.  Francfort-s-M.  7.4 

Trains-Express  : 
Francfort-s-M. dép.  8.10  s.;  arr. Carlsruhe  10.â6 

Orient-Express  : 
Carlsruhe  dép.  10  44  soir;  Paris  (Est)  arr.  7.3i  i 
Dans  les  trains  d'Orient,  le  nombre  des  plac 
est  limité;  les  voyageurs  qui  désirent  s'assurer  d 
billots  pour  ces  trains  doivent  s'adresser,  à  l'avanc 
à  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons -Lit 
3,  place  de  l'Opéra,  à  Paris. 

Le  supplément  perçu  directement  par  cette  Coi 
pagnie  est  de  17  fr.  50  pour  le  trajet  simple  eriti 
Paris  (Est)  et  Carlsruhe. 


C.  Paris-Coblence,  par  Melz-Trèves  ou  par  Lo mj nr v - L ux era li o u rjj 
Via  Luxembourg        Via  Metz 

Wayoas-Li 
Paiïr-Mp 

Paris  (Est),  dép.  8.15m.  9.50s.  8.25 m.  SM  s 
TrèvP«  iarr-  5.45  s.  8.12  m.  5.58  s.  8.04  m 
xieves...  ^dép_    6Ms      825nl.    6.03s.  8.25m 

Coblence,  arr.    8     s.    10.28m.    8     s.  10.28ni 


Via  Luxembourg  (lr%  2%  3e  cl.  )  : 
Coblence  dép.  11.25  m.  Trêves  arr.  1.21  s. 
2.48  s.  Paris  (Est)  arr.  11.35  soir. 

Via  Metz  (1»,  2»  cl.)  : 
Coblence  dép.  11.25  m.  Trêves  arr.  1.21  s. 
1.32s.  Paris  (Est)  arr.  10.55s. 

Via  Metz  (lr°,  2e  cl.)  Wagons-Lits-Mctz-Pai 
Coblence  dép.  8.35  s.  Trêves  arr.  10.38  s. 
10.53  s.  Paris-Est  arr.  8.45  m. 

Durée  du  trajet  :  de  10  h.  1/2  à  13  heure 


dép 


dép1. 

is  : 
dép. 
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Recettes  du  1er  janvier  au  30  novembre 

1903v.   8.7«.'ii2  40 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  novembre 
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Résultats  en  faveur  de  190}..     440.850  95 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Capital  de  50  Millions  porté  à  75  Millions  de  f r. 

31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  anciens  et  nouveaux  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  jeudi  24  décembre  1903,  à  trois  heures  et 
demie,  en  la  salle  des  Ingénieurs  Civils  de  France, 
19,  rue  Blanche. 

Ordre  du  Jour  : 

Vérification  de  la  déclaration  de  souscription  et 
de  versement  relative  à  l'augmentation  du  capital, 
reçue  par  M"  Lavoignat  et  M"  Dufour,  notaires  à 
Paris,  le  27  novembre  1903; 

Modification  de  l'article  7  des  statuts. 

'tous  les  Actionnaires  ont  le  droit  d'assister  à 
cette  assemblée  dans  les  conditions  prévues  aux 
statuts. 

Les  souscripteurs  d'actions  nouvelles  seront  ad- 
mis sur  présentation  du  reçu  de  leur  versement  de 
souscription. 

Le  dépôt  des  actions  anciennes  au  porteur  doit 
être  etl'ectué  le  19  décembre  au  plus  tard. 

a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 

A  la  Société  Générale; 

ainsi  que  dans  les  Agences  et  Succursales  de  ces 

Etablissements  ; 
Chez  MM.  Bènard  et  Jarislowsky,  19,  r.  Scribe. 

a  Bruxelles  : 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas  ; 
Chez  M.  E.  L.  J.Empain,  105,  r.  de  l'Enseignement. 
. a  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers.  1020 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme  —  Capital:  ir,. 000. 000 
entérement  versés 
li.  rue  des  Capucines,  à  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer M  M.  les  actionnaires  qu'a  partir  du  2  janvier 
prochain  il  sera  payé  un  acompte  de  18  fr.  50  sur 
le  dividende  de  l'exercice  1903.  soit  impôts  déduits  : 

12  fr.  aux  actions  nominatives  sur  présenta- 
tion des  titres; 

11  fr.  52  aux  actions  au  porteur  sur  remise  du 
coupon  ii°  51. 

Ce  paiement  sera  effectué  aux  Caisses  de  la 
Compagnie  à  Paria,  Alger,  Bizcrte,  Blidah,  Bône, 
Bougie,  Coléa,  Constantine,  Marseille,  Mascara, 
Médéa,  Mostaganem,  Pli  lippeville,  Saïda,  Saint- 
Denis-du-Sig,  Oran,  Sétif,  Sidi-bel-Abbès,  Sfax, 
Soussé,  Soukaras,  Tunis,  Tlemcen.  1021 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  3  O/O  de  la- Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  [Emission  1881 
La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  me  du  Helder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  liussie  de  payer  le  coupon  de  ces  obligations 
(£  0.6  et  £  :  1.10)  échéant  le  14  décembre,  au 
change  du  jour.  to22 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  :  10.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que,  sui- 
vant la  décision  de  l'Assemblée  Générale  du  21  no- 
vembre 1903,  le  dividende  de  l'exercice  1902-1903  a 
été  fixé  à  60  francs  par  action. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  ayant  été  payé  le 
1"  juillet  dernier,  le  complément,  soit  47  fr.  50,  est 
payable  à  partir  du  2  janvier  prochain,  à  raison 
de  : 

45  fr.  60  pour  les  Actions  nominatives 
(impôts  déduits): 

44   fr.    64    pour   les  Actions   au  porteur 
impôts  déduits),  contre  remise  du  coupon  n°  23. 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin.  à  Paris, 
Et  A  la  Banqu3  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie, 
9,  rue  Boudiean,  à  Paris.  1023 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

DELA  COMPAGNIE  PARISIENNE  D'ÉCLAIRAGE 
ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

Conformément  à  l'article  7  des  statuts  de  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  mo- 
trice, un  droit  de  préférence  est  réservé  aux 
Actionnaires  de  la  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  dans  l'augmentation  du  capital  décidée 
en  vue  de  réaliser  les  contrats  pour  l'ée'airagc 
de  la  banlieue  de  Paris,  à  partir  de  1906. 

Ce  droit  de  préférence  pourra  s'exercer, 
du  3  au  24  décembre  inclus,  à  raison  de  : 

Une  Action  (Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice)  pour  onze  Actions  de  la  Compagnie 
Parisienne; 

2  Actions  pour  21  Actions  Compagnie 
Parisienne  ; 

3  Actions  pour  32  Actions,  et  ainsi  de 
suite. 

Les  demandes,  accompagnées  du  dépôt  des 
actions  et  du  versement  de  65  francs  par  ac- 
tion souscrite,  devront  être  adressées  : 

.1//  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
i  i .  rue  Bergère  ; 

A  la  S0Ci"té  Générale  de  Crédit  Industriel 

el  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire} 

A  In  Banque  de  Patis  et  des  Pays-Bas,  3,rue 
d'Antin. 

Et  à  toutes  les+Agencés  et  Succursales  de 
ces  Sociétés  ii  Paris  et  dans  tes  départements. 

Où  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne trouveront  tous  renseignements. 

in.'i 

ROBINSON  SOUTH  AFRICAN  BANKING 
COMPANY  (LIMITED) 

Avis  au~  détenteurs  d'actions  au  porteur 

Le  solde  du  dividende  pour  l'année  Unissant  le 
30  septembre  1903,  soit  6  d.  par  action,  libre  de 
tout  inipol,  sera  payable,  à  partir  du  X  courant,  à 
la  succursale  de  la  Compagnie,  11  bis,  boulevard 
rlaussniann,  en  échange  du  coupon  n°  2. 

Les  bordereaux  qm  devront  accompagner  les 
coupons  sont  à  ta  disposition  des  porteurs  à  ladite 
succursale. 

Par  ordre  du  Conseil  d'administration, 

Ghablés-F.  (  '.AitRiNGTON,  Secrétaire. 
Londres,  le  1  décembre  1903,  L025 


COMPAGNIE  DES 
CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS  DE  LA 

BEIRA-ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta  sont  pré- 
venus qu'à  partir  du  31  d  écembre  il  sera  payé,  sur 
le  coupon  nu  23,  3  fr.  50  comme  deuxième  acompte. 

Le  paiement  s'effectuera  sur  présentation  dudit 
coupon,  qui  sera  revêtu  de  l'estampille  suivante: 
Paye!'  3  fr.  50. 

Suivant  décision  de  la  Chambre  syndicale  des 
Agents  de  Change,  à  partir  de  la  même  date  la 
mention  inscrite  actuellement  sur  la  cote  officielle 
sera  remplacée  par  la  suivante  : 

«  Ex-coupon  n'  23  estampillé  de  ■*  fr.  50.  » 

L'estampillage  et  le  paiement  se  feront  : 

A  Paiis,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14, 
rue  Bergère; 

A  Lisbonne,  au  Siège  de  la  Compagnie,  1,  rua 
Victor-Gordou; 

A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  GrenlVll 
et  C°  Ld,  Princes  Street,  3,  E.  C. 
1020  Le  Conseil  d'Aministratiox. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


MM.  E.  HOSKIER  et  Cie.  banquiers,  à 
Paris,  39,  boulevard  Haussmann,  sont,  chargés 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  d  s  payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le 
14  décembre  1903  sur  les  obligations  Grande 
Société  des  Chemins  de  fer  Russes  3  O/O, 
et,  sous  déduclim  de  l'impôt  de  5  0/0  établi  par 
la  loi  du  20  mai  1885,  1*  coupon  à  la  même 
échéance  sur  les  obligations  4  O  O  du  Chemin 
de  fer  Donetz.  1027 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger; 
Société  anonyme 
Au  capital  de  12  millions  de  francs 
Siège  social  :  rue  du  Louvre,  n°  6,  à  Paris 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés  que. 
Y  assemblée  générale  extraordinaire,  convoquée 
pour  le  1  ê  courant,  ne  pourra  se  tenir,  par  suite 
de  l'insuffisance  du  nombre  de  titres  déposés. 

Une  assemblée  générale,  extraordinaire  et  ordi- 
naire, sera  convoquée  à  une  date  ultérieure. 
1028  Le  Conseil  d'Administration. 
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Rapport  présenté  "<ir  le  Conseil  d'administra- 
tion à  l'assemblée  générale  du  28  avril  1903. 

—  SUITE  (')  — 

Exploitation.  —  La  diminution  des  dépen- 
ses de  la  division  de  l'exploitation  a  été  de 
1.533.23G  23. 

La  plupart  des  services  ont  réalisé  des  éco- 
nomies importantes. 

Les  dépenses  du  personnel  dans  les  gares 
sont  encore  en  augmentation  par  suite  de 
l'augmentation  constante  des  traitements  et 
aussi  par  suite  des  accroissements  d'effectifs 
résultant  des  prescriptions  ministérielles, 
malgré  tous  les  efforts  oui  ont  été  faits  en 
vue  d'une  meilleure  organisation  du  travail 
dans  les  grandes  gares.  Mais  les  dépenses  de 
matériel  ont  été  considérablement  réduites. 
Pour  l'éclairage  notamment,  d'importants  ré- 
sultats ont  été  obtenus  par  une  réglementa- 
tion plus  complète  des  consommations. 

La  réduction  des  parcours  a  naturellement, 
eu  pour  effet  de  diminuer  les  dépeses  du 


(')  Voir  L'Economiste  Européen,  n°  020. 
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|  .  service  des  trains.  Et,  d'autre  part,  ce  cha- 
pitre a  largement  profité  de  l'économie  sur 
tes  dépenses  d'exploitation,  qui  résulte  du 
remplacement  des  chaufferettes    ar  le  chauf- 
fage au  thermo-siphon. 
Enfin,  comme  nous  vous  l'avions  fait  pré- 
I     voir  1  année  dernière  les  mesures  prises  pour 
arrêter  1  accroissement  du  chiffre  des  indem- 
nités pour  pertes,  retards  et  avaries,  ont  eu 
un  plein  succès.  La  diminution  des  dépenses 
pour  1  exercice  1902  n'est  pas  inférieure  à  la 
Somme  de  52o.296  fr.  08.  Nous  espérons  que  de 
nouvelles  réductions  de  ces  dépenses  seront 
encore  obtenues  par  les  mêmes  moyens  c'est- 
à-dire  par  la  revision  et  la  consolidation  des 
arrimages,  la  vérification  plus  attentive  ides 
emballages  trop  souvent  déffectueux  ou  insuf- 
fisants et  de  l'état  des  marchandises  elles- 
mêmes,  qui  sont  remises  au  Chemin  de  fer 
bien  des  fois  déjà  détériorées. 

Malheureusement,   si  le  nombre  des  cas 
a  avaries  a  pu  être  notablement  diminué  il 

n,?rl  ar  pas  eté  de  même  d'es  cas  de  pertes'  de 
cous  Les  soustractions,  qui  en  sont  la  cause 
la  plus  fréquente,  semblent  même  s'être  plu 
ot  multipliées  sur  certains  points.  Mais  d'ha 
mies  mesures  ont  été  prises  pour  déterminer 
tes  localités  et  les  directions  les  plus  forte 
ment  atteintes.  Et  nous  ne  doutons  pas 
'suivi      Ue  permettent  d'arriver  au  but  pour 

Dans  leur  ensemble,  les  résultats  obtenus 
par  le  service  de  l'Exploitation  sont  ainsi  en- 
core plus  remarquables  que  les  années  pré- 
.    cédentes.  La  dépense  totale  de  la  Division  res- 
te, il  est  vrai,  supérieure  à  celle  que  présen- 
lokî       ef  exercices  antérieurs  à  l'exercice 
Œ  /~q  drQ  3-531.971  fr.  75  pour  1899  et  -  de 
5.000.4/3  fr  12  pour  1898.  Mais  ces  augmenta- 
tions résultent  principalement  des  augmen- 
tât ions  de  traitements  accordées  aux  agents 
■B    Ultérieurs,  et  aussi  des  accroissements  d'ef- 
lectils  qui  ont  été  la  conséquence  des  der- 
|    mères  prescriptions  ministérielles.  C'est  seu- 
lement pour  une  partie  plus  on  moins  im- 
■     portante  que  l'augmentation  des  dépenses  de- 
puis 1898- pourra  être  atténuée  clans  1  avenir 
Matériel  et  traction.  —  La  diminution  des 
dépenses  de  cette  division  a  pour  principale 
ij   cause  Ja  réduction  des  parcours  et  la  baisse 
ués  pnx  uu  coiià»uSw»!>S:  L'éconon'nS  sur  Le 
combustible  a  été,  en  effet,  de  957.183  fr.  24 
Elle  aurait  été  plus  importante  si  la  grève  des 
mineurs  du  Pas-de-Calais  n'avait  rendu  né- 
cessaire l'achat  de  charbons  étrangers  à  des 
prix  plus  élevés  que  les  prix  de  nos  marchés 
en  cours.  Et  ce  sera  encore  une  cause  d'ag- 
gravation des  dépenses  du  combuslible  pen- 
dant les  premiers  mois  de  l'année  1903. 
:       Les  dépenses  des  réparations  ont  aussi  di- 
minué en  1902.  Mais  le  renouvellement  a  porté 
sur  un  grand  nombre  de  machines,  de  véhi- 
!    cules,  de  bâches  et  de  roues  montées.  Il  a  été 
ainsi  vendu  ou  démoli,  en  1902,  16  machines  et 
I   a  tenders. 

Malgré  ces  nouvelles  économies  succédant 
I  a  une  réduction  de  dépenses,  qui  l'an  dernier 
avait  été  de  4.296.923  francs,  les  dépenses  du 
service  de  la  Traction  et  du  Matériel  dépas- 
sent .encore  les  chiffres  correspondants  de  1899 
et  de  1898  de  sommes  qui  ne  sont  pas  infé- 
j  k  hi  r  s  à  5.747.066  fr.  12  et  à  7.629.968  fr.  64. 

Malheureusement  ces  écarts 'ne  pourront  être 
sensiblement  réduits  nu'en  cas  d'une  baisse 
notable  du  combustible,  car  la  différence  entre  1 
les  prix  actuels  du  charbon  et  ceux  des  mar 
t  Chés  qui  étaient  en  cours  en  1898  et  1899  repré- 
sente plus  tîi-»       *  tiers  ries  augmentations 
\  S  ,,!SI,S  c'onstf,téés.  Le  surplus  résulte,  soit  | 
,.rr    a'J£r". ',r ntat ion  des  salaires,  soit  de  l'ac- 
,       -issemenl  des  effectifs.  Et  ce  sont  là  des  dé- 
I  penses  qui  ne  peuvent  nue  se  développer  en- 
1  oore. 

Travaux  et  surveillance.  —  Les  dépenses  du 
Service  de  la  voie  et  de  la  surveillance  sont 
sensiblement  les  mêmes  qu'en  1901  f— 60-872  fr 
30). 

La  substitution  du  rail  acier  de  45  l<il.  au 
rail  acier  de  30  kih  a  été  activement  poussée 
Sur  les  grandes  lignes,  autant  qu'il  est  pos- 
le  dé  le  faire  sur  des  voies  ou  la  circulation 
îente  une  telle  intensité.  Elle  sera  orochai- 
'  nt  achevée  pour  los  trois  ara n des  licnes 
-  •  dirigrenl  sur  Paris.  Le  même  travail  est 
d'ailleurs  entremis  sur  les  transversales  les 


plus  impartantes,  en  même  temps  qu'on  ren- 
torce  les  voies  des  autres  lignes  par  addition 
de  traverses  et  de  ballast.  Il  ne  reste  plus 
maintenant  de  rails  de  fer  sur  les  voies  de 
service  dans  toute  l'étendue  du  réseau  du 
Nord.  Nous  n'en  avons  plus  que  dans  les  voies 
de  garage. 

Les -dépenses  de  la  voie  en  1902,  bien  que  re- 
venues a  un  état  normal,  sont  encore  supé- 
rieures a  celles  des  exercices  1899  et  1898 
+  ;  f  fr-  21  et  +  1.356.643  fr.  70).  Mais 
cette  différent^  ne  représente  qu'une  partie 
des  augmentations  de  salaires  et  des  accrois- 
sements d  effectifs  résultant,  soit  de  l'exten- 
sion du  ,  block-system,  soit  des  prescriptions 
ministérielles,  le  reste  des  dépenses  que  nous 
avons  eu  a  subir  de  ce  chef  s'étant  trouvé 
atténue  par  1  économie  résultant  de  l'achève- 
du  remplacement  des  rails  de  fer 

Considérations  générales.  —  Les  résultats 
de  1  exercice  1902  auraient  été  satisfaisants, 
aans  1  état  des  circonstances  générales,  s'ils 
n  avaient  eté  affectés  par  les  circonstances 
çtes  deux  graves  accidents  que  nous  avons  eu 
a  déplorer  et  par  celles  de  la  grève  des  mi- 
neurs du  Pas-de-Calais  au  cours  du  dernier 
trimestre. 

D'autre  part  l'exercice  1903  semble  s'ouvrir 
sous  de  meilleures  auspices. 

Du  côté  des  dépenses,  nous  n'avons  pas  en- 
core a  compter  sur  une  amélioration  notable 
puisque  les  prix  du  combustible  se  maintien- 
nent a  peu  près  à  leur  niveau  antérieur.  Mais 
on  peut  espérer  que  les  chemins  de  fer  n'au- 
ront pas  a  subir  les  énormes  aggravations  de 
dépenses  dont  les  menaçaient  les  projets  de 
loi  que  nous  avons  dû  vous  signaler  l'année 
dernière.  L'opinion  est  aujourd'hui  éclairée  à 
cet  égard.  Et  l'instruction  à  laquelle  ces  pro- 
jets ont  été  soumis  ne  permet  pas  de  mécon- 
naître l'impossibilité  absolue  de  les  appliquer 
Dans  ces  conditions,   c'est  principalement 
es  recettes  que  dépend  désormais  l'avenir 
e  la  Compagnie.  Et  c'est  à  favoriser  leur  dé- 
veloppement que  nous  devons  plus  que  ja- 
mais consacrer  tous  nos  efforts. 
On  peut  apprécier  les  tendances  actuelles 
u  trafic  en  rapprochant,  pour  chacun  de  ses 

i*«  io!o  i-,L';"cipaux-J  les  résultats  de  l'exer- 
cice   190?.    t*    ceu^    dg    rexercice    lg99i  qui 

est  le  dernier  exercice  avant  l'année 
exceptionnelle  de  l'Exposition.  Nous  avons 
deja  signalé  ci-dessus  ces  différences.  La 
progression  des  recettes  du  service  des 
voyageurs  (  +  4.487.299  fr.  76)  a  été  satisfai- 
sante ;  celle  des  marchandises  en  grande  vi- 
tesse exceptionnellement  favorable  (  +  3  424  477 
francs  76).  Pour  ces  deux  éléments  de  trafic, 
surtout  pour  le  second,  oh  peut  prévoir  que  la 
progression  constatée  ne  se  démentira  pas. 

En  ce  qui  concerne  les  tranports  de  houille 
et  de  -coke  il  n'y  a  qu'un  très  léger  accroisse- 
ment (+625.507  fr.).  Mais  ce  n'est  là,  certaine- 
ment qu'un  arrêt  momentané  de  la  progres- 
sion antérieure,  imputable  à  la  crise  métallur- 
gique qui  a  commencé  vers  la  fin  de  l'année 
i960,  il  est  certain,  en  effet,  que  la  produc- 
tion des  houillères  du  Nord  et  du  Pas-de-Ca- 
ais  est  loin  d'avoir  atteint  son  complet  déve- 
loppement, Et  il  ne  semble  pas  que  la  navi- 
gation, quelle  que  soit  son*activité  actuelle 
doive  réussir  à  diminuer  la  part  qui  est  de- 
puis plusieurs  années,  acquise  à  la  Compa- 
gnie dans  1  ensemble  des  transports  de  houille 
du  Nord  et  du  Pas-de-Calais. 

C'est  pour  les  SHtTéS  marchandises  que  la 
comparaison  des  deux  exercices  1902  et  1899 
pourrait  motiver  quelques  préoccupations.  Il 
y  â  en  effet  une  diminution  de  4.445.255  77.  La 
crise  métallurgique,  qui  s'atténue  à  peine,  et 
la  crise  sncrière  qui  n'a  sérieusement  com- 
mencé qu'à  la  fin  de  l'année  dernière,  n'ex- 
plique pas  complètement  ce  recul  ou  tout  au 
moins  cet  état  stafionnaire.  Il  y  a  des  causes 
générales  qui  s'appliquent  aussi  aux  autres 
réseaux  français.  ' 

Pes  études  détaillées  auxquelles  nous  avons 
fait  procéder  et  qui  seront  poursuivies  avec 
persistance,  il  résulte  que,  si  les  échanges 
n'ont  pas  sensiblement  progressé,  soit  à  l'in- 
térieur du  réseau,  soif  avec  les  pays  étran- 
gers, c'est  entre  les  différentes  parties  de  la 
France  elle-même  nue  les  transports  ne  pren- 
nent pas  le  développement  qu'ils  devraient 
a  voir. 


|  Les  tarifs  communs  que  les  Compagnies  ont 
établis  entre  elles  et  auxquels  elles  ont ^  dans 
ces  derniers  temps,  apporté  de  si  importantes 
améliorations,  ont  bien  donné  quelques Si 
tats  C'est  ainsi  que,  dequis  deux  ans  les  vins 
du  Midi  ont  fait  leur  apparition  dans  nos  vU 
es  du  Nord.  Plus  récemment,  on  a  commencé 
a  expédier  les  blés  du  Nord  sur  les  régions  de 
TouKe?  Albi.P      éloignées'  sur  Marseille! 

Mais  ce  mouvement  n'a  encore  que  très  peu 
d  importance.  Et  les  chiffres  des  expéditions 
les  reseaux  français  entre  eux,  sauf  sur  les 
frontières,  ne  sont  en  rapport  ni  avec  la 
puissance  de  production  de  notre  agriculture 
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ports  avec  l'étranger,  n'a  pas  encore  pris  un 
développement  suffisant.  On  peut  croire  aue 
nos  commerçants  ne  sont  pas  assez  nombreux 
si  assez  entreprenants.  Et,  ce  n'est  qu'après 
! ï 'Jlrisque  1?s  courants  commerciaux  ont 
été  établis  par  la  libre  initiatives  des  particu- 
liers, que  les  syndicats  ou  autres  associations 
de  producteurs  peuvent  réussir  à  opérer  des 
ventes  directes.  Nous  ne  doutons  pas  que  cette 
situation  ne  s'améliore  prochainement,  à  me- 
™™„?Ue,,  les  commerçants  se  rendront  mieux 
compte  des  profits  qu  ils  peuvent  réaliser,  et 
au  un  plus  grand  nombre  d'hommes  jeunes  et 
actifs  reconnaîtront  que  le  commerce  est  la 
profession  qui  leur  offre  le  plus  de  chances  de 
succès  surtout  si  on  cesse  de  prendre  des  me- 
sures fiscales  ou  autres  plus  propres  à  les  en 
éloigner. 

Nou  continuerons,  quant  à  nous,  à  recher- 
cher tous  les  moyens  de  favoriser  ce  dévelop- 
pement commercial,  si  nécessaire  à  la  pros- 
périté générale,  soit  par  des  abaissements  de 
tarifs  soit  par  des  améliorations  de  service 
qui  souvent  sont  encore  plus  utiles  en  per- 
mettant d'effectuer  des  transports  autrement 
impossibles. 

Nous  sommes  persuadés,  d'autre  part  que 
les  commerçants  de  la  région  du  Nord  ne  se 
montreront  pas  inférieurs  à  ses  agriculteurs 
et  a  ses  industriels.  Les  uns  et  les  autres  sem- 
blent, des  cette  année,  devoir  triompher  de  la 
crise  qui  vient  d'atteindre  la  production  d'1 
sucre  et  de  l'alcool.  Ce  sera  déjà,  nous  l'es- 
pérons, avec  l'augmentation  de  l'extraction 
des  houillères,  une  cause  suffisante  de  relè- 
vement pour  nos  recettes.  Et  nous  avons  la 
confiance  qu'une  reprise  générale  du  mouve- 
ment commercial  dans  les  régions  que  nous 
desservons  rendra  bientôt  à  la  Compagnie 
toutes  ses  espérances  d'avenir. 

Règlements  des  pensions  de  retraite  et  pro- 
positions concernant  de  nouvelles  ressources 
à  affecter  au  service  des  pensions  de  retraite 
du  Règlement  de  1891.  —  Le  .ministre  des  Tra- 
vaux publics  ayant  récemment  homologué 
sous  diverses  réserves,  nos  trois  règlements 
de  pensions  de  retraite,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  dû.  pour  se  conformer  à  ces  réser- 
ves, introduire  dans  les  trois  règlements  les 
modifications  ci-après  que  nous  soumettons  à 
votre  ratification. 

Règlement  applicable  aux  agents  commis- 
sionnés  après  le  lec  mai  1890  : 

L'article  1  est  complété  par  l'addition  sui- 
vante : 

«  Lés  candidats  aux  divers  emplois  d'agents 
'<  permanents  seront  commissionnés  après  un 
«  stage  d'une  durée  variable  selon  leur  âge 
«  et  selon  les  services,  sans  que  ce  stage 
«  imisse  excéder  une  durée  de  trois  ans  après 
«  l'âge  de  16  ans.  » 

Art.  2,  §  3.  —  Relatif  à  la  retenue  effectuée 
sur  les  primes.  —  11  a  été  ajouté  : 
•  «....  et  à  certains  agents  des  gares  et  sta- 
tions. » 

Art.  3  §  3.  —  Les  allocations  supplémentaires; 
qui  étaient  fixées  : 
Pour  les  4e,  5e  et  6e  années  à  2  %  : 
Pour  les  7e.  8e  et/  9e  années  à  3  %  ; 
Et  de  la  10"  à  la  fin  de  la  30e  année  à  4  %. 
sont  portées  à  partir  du  1er  janvier  1903  : 
Pour  les  4e.  5e  et  Ci"  années  à  3  %  ; 
Et  de  la  7e  à  la  fin  de  la  30e  année  à  4  %. 
Art.  3.  —  Il  a  été  ajouté  un  g  4  ainsi  conçu  : 
«  Pour  déterminer  le  point  de  départ  de  l'al- 
«  location  supplémentaire,  il  sera  tenu  compte 
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«  aux  ouvriers  classés  qui  deviendront  agents 
EjConuinssiounes,  de  leurs  années  de  service 
•  Comme  ouvriers  classés.  » 
wRèglement  applicable  aux  ouvriers  classés  : 
r  Dans  toutes  les  dispositions,  les  mots  : 
«  agents  classés  »  sont  remplacés  par  «  ou- 
vriers classés  ». 

Art.  2,  §  1.  —  11  a  été  ajouté  : 

«  ...  mais  y  compris  les  primes  de  régularité 
attribuées  à  certains  ouvriers  des  gares  et  sta- 
tions. » 

Art.  3,  §  2.  —  Les  allocations  supplémentai- 
res qui  étaient  fixées  : 

Du  commencement  de  la  6°  à  la  fin  de  la  14° 
année  à  1  %, 

Et  du  commencement  de  la  15e  à  la  fin  de 
1*  30«  année  à  2  %, 
Sont  portées  à  partir  du  1er  janvier  1903  : 
Pour  les  4°,  5e  et  0e  années  à  1  %  ; 
Et  de  la  7e  à  la  fin  de  la  30°  année  à  2  %  ; 
Règlement  applicable  aux  agents  commission- 
nés  avant  le  Ier  mai  1896 
Article  premier.  —  Il  a  été  ajouté  : 
«  Cette  retenue  est  également  effectuée  sur 
«  les  primes  de  parcours  et  les  allocations 
«  pour  économie  de  combustible  et  de  grais- 
«  sage,  aux  mécaniciens  et  chauffeurs,  ainsi 
«  que  sur  les  primes  de  régularité  allouées  aux 
«  conducteurs,  aux  garde-freins  et  à  certains 
agents  des  gares  et  stations.  Ces  éléments 
étant  considérés  comme  faisant  partie  inté- 
grante du  traitement  entreront  en  compte 
pour  établir  le  traitement  moyen  dont  il  est 
question  à  l'article  7  ci-après.  » 
Art.  7.  —  Les  mots  :  «  La  pension  est  de  un 
«'  quatre-vingtième  du  traitement  moyen  des 
«  six  dernières  années  », 
sont  remplacés  par  ceux-ci  : 
«  ...  des  six  années  présentant  le  traitement 
«  le  plus  élevé.  » 
A  l'art.  9,  dernier  paragraphe: 
«  Les  années  de  service,  tant  pour  l'adnns- 
«  sion  à  la  retraite  que  pour  la  liquidation  des 
«  pensions,  ne  seront  comptées  qu'à  partir  de 
«  la  nomination  en  qualité  d'agent  commis- 
«  sionné,  à  l'égard  des  agents  entrés  à  la 
«  Compagnie    postérieurement    au    1er  mai 
«  1891.  » 
il  est  aouté  : 

<i  ...  sans  que  les  années  de  service  ainsi  ex- 
«  dues  puissent  excéder  un  stage  de  trois 
«  ans.  » 

L'art.  10  est  rédigé  ainsi  qu'il  suit  : 
><  Sont  admis  à  faire  valoir  leurs  droits  à  la 
«  retraite  par  anticipation,  les  agents  qui  ont, 
«  en  service,  soit  reçu  des  blessures  graves, 
«  soit  contracté  des  infirmités  prématurées  en- 
«  traînant  incapacité  absolue  de  travail...  » 

Art.  18.  —  Le  §  3  est  remplacé  par  le  texte 
ci-après  déjà  approuvé,  en  principe,  par  l'As 
semblée  générale  du  29  avril  1901  : 

«  Le  solde  du  compte  de  la  Réserve  sera 
«  représenté  par  des  obligations  de  la  Compa- 
«  gnie  du  Nord.  » 

Et  au  §  5  on  ajoute  les  mots  en  italique  dans 
lr?  texte  ci-après  : 

«  Lorsque  le  service  des  pensions  de  re- 
«  traite  excédera  le  montant  des  ressources 
«  annuelles  de  la. réserve  en  intérêts  et  allo- 
«  cations  normales  et  si  d'ailleurs  les  réserves 
«  restent  suffisantes  pour  faire  face  aux  char- 
ges des  pensions  en  cours  et  à  liquider,  il 
sera  aliéné  ou  repris  par  la  Compagnie,  au 
prix  d'émission  du  dernier  mois,  un  nombre 
suffisant  de  titres  affectés  au  compte  de  ré- 
serve. » 

Nous  aurons  en  outre,  pour  cet  ancien  rè- 
glement, à  nous  conformer  aux  dispositions 
de  la  loi  du  27  décembre  1895,  si  cette  loi  n'est 
pas  prochainement  abrogée  en  ce  qui  con- 
cerne les  Compagnies  de  chemins  de  fer.  con- 
formément à  une  proposition  qui  a  déjà  été 
votée  par  le  Sénat. 

Mais  nous  devons,  dès  à  présent,  comme 
d'ailleurs  le  ministre  nous  y  a  invités,  vous 
proposer  de  nouvelles  mesures  analogues  à 
celles  que  nous,  avons  déjà  prises  les  années 
précédentes  en  vue  de  compléter  le  fonds  de 
réserve  institué  par  noter  ancien  règlement 

Vos  délibérations  du  29  avril  1896,  241  avril 
1897  et  29  avril  1898  ont  déjà  créé  des  provi- 
sions spéciales,  prélevées  soit  sur  les  béné- 
fices annuels,  soit  sur  le  compte  ries  exercices 
clos,  soit  enfin  sur  la  réserve  extraordinaire 
pour  un  total  qui  s'élève,  intérêts  compris  au 


31  décembre  1902,  à  la  somme  de  50. 190.921) 
francs  65  formant,  avec  l'ancienne  réserve 
spéciale  proprement  dite,  un  ensemble  de 
ressources  de  75.055.379  fr.  75. 

Dans  notre  rapport  sur  l'exercice  1900,  nous 
vous  disions  que,  «  même  en  portant  à 
25.000.000  de  francs  la  réserve  extraordiaire 
que  nous  considérions  comme  pouvant  être 
appelée  à  fournir  des  ressources  nouvelles 
pour  le  service  des  pensions  de  retraites,  il  y 
aurait  encore  eu  au  31  décembre  1900,  un  écart 
qui  semblait  pouvoir  être  évalué  à  10.000.000 
à<3  francs  environ.  » 

Cette  insuffisance  présumée,  qui  était  ainsi 
évaluée  à  35.000.000  de  francs  au  31  décembre 
1900,  se  serait  naturellement  accrue,  depuis 
lors,  de  ses  intérêts  au  taux  de  4  %  admis 
dans  nos  calculs,  et  s'élèverait  au  31  décembre 
1902  à  la  somme  de  37.856.000  francs. 

Cette  évaluation  a  été  plutôt  confirmée  par 
les  résultats  des  études  auxquelles  il  a  été 
procédé  depuis  lors.  En  effet,  l'estimation 
nouvelle  à  laquelle  on  est  arrivé,  par  une  mé- 
thode différente  et  après  de  très  longs  calculs 
ne  dépasserait  pas  sensiblement  40.000.000  fr. 
si  toutefois  une  plus  longue  expérience  ne 
vient  pas  démentir  les  constatations  de  ces 
dernières  années. 

Nous  n'avons  donc  qu'à  reprendre  l'œuvre 
de  reconstitution  à  laquelle  nous  nous  som 
mes  attachés  depuis  plusieurs  années  et  par 
les  mêmes  moyens. 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence,  d'ap 
pliquer  dès  à  présent,  aux  Réserves  spéciales 
des  pensions  de  retraites,  une  somme  de  15 
millions  de  francs,  prélevée  sur  la  Réserv 
extraordinaire.  Celleci  serait  ainsi  réduite  à 
la  somme  de  11.534.377  fr.  19.  Le  restant  de 
l'insuffisance  présumée  des  Réserves  des  pen 
siens  de  retraites  serait  ultérieurement  cou- 
verts par  des  moyens  analogues,  au  fur  et  à 
mesure  que  nous  aurons  de  nouvelles  dispo- 
nibilités et  aussi  au  fur  et  à  mesure  que  la 
situation  se  dégagera  plus  nettement  par  le 
fait  du  fonctionnement  de  l'institution. 

Au  point  où  nous  en  sommes,  cette  situation 
ne  peut  nous  préoccuper  qu'à  un  moindre  de- 
gré. D'une  part,  l'insuffisance  présumée  se 
trouvera  déjà  bien  réduite,  surtout  si  on  con- 
sidère les  ressources  qui  restent  au  compte 
de  la  Réserve  extraordinaire.  D'autre  part,  il 
importe  de  remarquer  que  le  nombre  des 
agents  régis  par  l'ancien  règlement  ne  s'ac- 
croît plus  depuis  le  1er  mai  1896.  Au  contraire, 
ce  nombre  se  réduit  tous  les  ans  par  suite  des 
mises  à  la  retraite,  des  décès  et  des  autres 
causes  de  sortie,  en  sorte  que,  si  l'on  n'est  pas 
encore  arrivé  à  l'époque  où  les  charges  an- 
nuelles auront  atteint  leur  maximum  pour 
décroître  ensuite,  chaque  année  nous  en  rap- 
proche. Au  fur  et  à  mesure  que  cette  liqui- 
dation de  l'institution  se  continuera,  on  en 
pourra  mieux  prévoir  les  résultats  et  l'on 
constatera,  en  tout  cas,  de  plus  en  plus,  que 
les  risques  en  sont  désormais  limités. 

Mais  il  importe,  dès  à  présent,  de  veiller  à 
ce  que  l'insuffisance  présumée  ne  s'accroisse 
plus  de  ses  propres  intérêts.  Il  suffira  d'ajou- 
ter tous  les  ans  à  nos  réserves  une  somme 
équivalente  à  celle  qui  manquerait  au  mon- 
tant des  intérêts  que  le  capital  de  la  Réserve 
des  pensions  de  retraite  aurait  dû  recevoir, 
sur  le  pied  du  taux  de  4  %  admis  dans  nos 
calculs.  Pour  nous  permettre  d'obtenir  ce  ré- 
sultai, nous  devrons  prélever  sur  les  bénéfi- 
ces de  l'exercice  une  somme  de  1.000.000  de  fr. 
qui  sera  portée  à  la  Réserve  extraordinaire, 
en  addition  à  la  somme  de  887.286  îr.  50  que 
cette  réserve  à  reçue,  à  titre  d'intérêts  pendant 
ce  même  exercice. 

Avec  cette  précaution  et  en  ayant  soin  d'at- 
tribuer à  la  Réserve  extraordinaire  les  nou- 
velles dotations  que  les  résultats  des  exercices 
postérieurs  peuvent  rendre  disponibles,  nous 
aurons,  dès  à  présent,  assuré  le  règlement 
d'une  situation  qui  a  été  de  nature  à  nous 
préoccuper  sérieusement 

On  voit,  par  l'importance  des  sacrifices  que 
nous  avons  sû  successivement  consentir 
pour  cet  objet,  quels  risques  fait  courir  toute 
institution  de  pensions  de  retraite.  La  nôtre 
est  plus  particulièrement  onéreuse,  parce 
qu'elle  n'exige  de  la  presque  totalité  des 
agents  que  l'Age  de  50  ans  et  20  ans  de  ser- 
vice. Un  trop  grand  nombre,  en  effet,  pren- 


nent, leur  retraite  aussitôt  qu'ils  remplissent, 
ces  conditions  et,  parfois,  pour  occuper  ail- 
leurs d'autres  emplois.  Ce  sont  eux  pourtant 
qui,  à  raison  de  leur  âge,  imposent  à  l'Insti- 
tution les  plus  lourdes  charges. 
'A  suivre).  1029 


Chemin  de  fer  du  Nord.  —  Paris-Nord  à 
Londres,  via  Calais  ou  Boulogne.  Cinq  services 
rapides  quotidiens  dans  chaque  sons,  voie  la  plus 
rapide,  services  officiels  de  la  poste  via  Calais). 

La  gare  do  Paris-Nord,  située  au  centre  des 
affaires,  est  lo  point  de  départ  de  tous  les  grands 
express  européens  pour  L'Angleterre,  la  Belgique, 
la  Hollande,  le  Danemark,  la  Suéde,  la  Norvège, 
l'Allemagne,  la  Russie,  la  Chine,  le  .lapon,  la 
Suisse,  l'Italie,  la  Cèle-d'Azur,  l'Egypte,  les  Indes 
et  l'Australie. 

Services  rapides  entre  Paris,  la  Belgique,  la 
Hollande,  l'Allemagne,  la  Russie,  le  Danemark,  la 
Suède  et  la  Norvège. 

ô  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Bruxelles,  trajet  en  \  h.  30; 

3  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Amsterdam,  trajet  eu  9  heures  ; 

5  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Cologne,  trajet  en  8  heures  ; 

4  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Francfort,  trajet  on  12  heures; 

4  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  ot  Berlin, 
trajet  on  18  heures  ; 

Par  le  Nord-Express,  trajet  en  16  heures: 

2  express  dans  charpie  sens  entre  Paris  et  Saint 
Pétersbonrg,  trajet  on  ."">!  heures  ; 

Par  le  Nord-Express,  bi-hebdomadaire,  trajet  en 
46  heures  ; 

1  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Moscou,  trajet  en  62  heures; 

2  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Copenhague,  trajet  en  28  heures  ; 

%  express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Stockholm,  trajet  en  43  heures; 

2  express  clans  chaque  sens  entre  Paris  et 
Christiania,  trajet  en  49  heures. 

Trains  de  luxe  toute  l'année. 

Nord-Express  —  Tous  les  jours  entre  Paris  et 
Berlin,  avec  continuation  une  fois  par  semaine  de 
Berlin  sur  Varsovie  et  deux  fois  par  semaine  de 
Berlin  sur  Saint-Pétersbourg. 

(A  l'aller  ce  train  est  en  correspondance  à  Liège 
avec  l'Ostende- Vienne  ) 

Péninsulaire-Express.  -  Une  fois  par  semaine 
do  Londres  et  Calais  pour  Turin,  Alexandrie, 
Bologne,  Brindisi. 

En  correspondance  à  Brindisi  avec  le  paquebot 
de  la  malle  de  l'Inde. 

Calais-Marseillp-Bombay -Express.  —  Une  fois 
par  semaine  de  Londres  et  Calais  pour  Marseille 
(quii  de  la  Joliette),  en  correspondance  avec  les 
paquebots  de  la  Compagnie  Péninsulaire  et  Orien- 
ta!» à  destination  de  l'Egypte  et  des  Indes. 
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L'hiver  à  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de  famille 
de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  toute  l'année  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de 
la  France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  de  25  0/0  en  p«  classe 
et  de  20  0/0  en  2«  et  3°  classes  ; 

2"  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  1", 
de  2°  et  do  3°  classe  comportant  des  réductions 
variant  de  20  0/0  pour  une  famille  de  2  personnes, 
à  4C  0/0  pour  une  famille  rte  0  personnes  ou  plus, 
ces  réductions  sont  calculées  sur  les  prix  du  tarif 
général  d'après  la  dislance  parcourue,  avec  un  mi- 
nimum de  300  kilomètres  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend  :  père,  mère,  enfants, 
grand-père,  grand'mère,  beau-pore,  belle-mère, 
gendre,  belle-fille,  frère,  sœur,  beau-frère,  belle- 
sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi  que  les 
serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée  Cette  durée  de  va- 
lidité peut  être  prolongée  deux  fois  de  30  jours,  - 
moyennant  un  supplément  de  10  0/0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  0  0  UNIFIÉ 

CRÉÉ    EN    VERTU    DE    LA    LOI    DU    20   JUILLET  1895 

L'intérêt  semestriel,  au  1  14  janvier  1904,  sur 
les  Obligations  de  cet  Emprunt,  sera  payé,  à 
Paris,  dès  le  2  janvier  prochain,  à  raison  de 
10  francs  nets,  contre  i  émise  du  coupon  n°  17,  aux 
caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7.  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  r>4,  me  de  Piovence,  à  Paris  : 

Société  Financière  d'Orient.  41.  boulevard 
Haussmann,  à  Paris  : 

Succursale  de  la  Banque  Impériale-Royale 
Privée  des  Pays  Autrichiens.  12,  rue  du  Qûàtre- 
Septeinbre,  à  Pans  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  C'\  39,  boulevard  Hàuss- 
înauii,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  Obligations  sor- 
ties au  lî-  tirage,  selon  la  liste  numérique  ci- 
dessous,  seront  remboursées  à  590  francs  l'une, 
aux  caisses  précitées. 


DJ  X -SEPTIÈME  TIRAGE  DU  1/14  OCTOBRE  1903 
Obligations  sorties 


N-  des  oblig. 

Nombre 

N°"  des  oblig.  Nombre 

9841  à 

9860 

20 

24821  à 

24840 

20 

38521 

38540 

20 

73701 

73720 

20 

106881 

106900 

20 

122921 

122940 

20 

137301 

137320 

20 

144261 

144280 

20 

158921 

158940 

20 

190961 

190980 

20 

199501 

199520 

20 

215301 

215320 

20 

220821 

220840 

20 

247801 

247820 

20 

265401 

265420 

20 

269401 

269420 

20 

274161 

274180 

20 

277061 

277080 

20 

281341 

281360 

20 

288261 

288280 

20 

298501 

298520 

20 

320321 

320340 

20 

323741 

323760 

20 

331681 

331700 

20 

331881 

331900 

20 

369865 

369884 

20 

393965 

393984 

20 

398445 

398464 

20 

408885 

408904 

20 

413205 

413224 

20 

416045 

416064 

20 

456745 

456764 

20 

458605 

458624 

20 

468685 

468704 

20 

475785 

475804 

20 

495725 

495744 

20 

496865 

496884 

20 

499045 

499064 

20 

506205 

506224 

20 

524685 

524704 

20 

528565 

528584 

20 

537965 

537984 

20 

539985 

540004 

20 

557765 

557784 

20 

559325 

559344 

20 

573385 

573404 

20 

577905 

577924 

20 

579505 

579524 

20 

599245 

599264 

20 

627205 

627224 

20 

632445 

632464 

20 

640205 

640224 

20 

644285 

644304 

20 

648505 

648524 

20 

648845 

648864 

20 

659125 

659144 

20 

663665 

663684 

20 

686165 

686184 

20 

689745 

689764 

20 

707005 

707024 

20 
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CHEMIN  OE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement  des  Titres 

TIRAGES  AU  SORT  DU*  20  NOVEMBRE  1903 
Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  d'Orléans 
et  d'obligations  de  1855  de  l'ancienne  Compagnie 
du  Grand-Central  que  les  tirages  au  sort  du  20 
novembre  courant  ont  désigné  comme  reiflboûr- 
sables  au  compte  de  l'exercice  1903,  les  litres  ci- 
après  désignés,  savoir  : 

1°  Pour  le  2'  Emprunt  4  %  d'Orléans  1848  (capi- 
tal 1.250  fr.).  les  142  numéros  suivants  : 


1911  à 

1920 

10 

1991  à 

2000 

10 

2481 

2490 

10 

3931 

3940 

10 

4231 

4240 

10 

4401 

4410 

10 

4461 

4470 

10 

5001 

5010 

10 

6481 

6490 

10 

7051 

7060 

10 

9021 

9030 

10 

9270 

» 

1 

9871 

9880 

10 

10741 

1 

11011 

11020 

10 

13321 

13330 

10 

2  Pour  la  lre  partie  de  l'Emprunt  3  %  d'Orléans 

[Cupital  500  fr.).  les  31.612  numéros  suivants  : 


701  à  754 

54 

39501 

39600 

100 

65201 

65300 

100 

82001 

82100 

100 

95O01 

95100 

100 

!  129901 

130000 

100 

171801 

171900 

100 

211201 

100 

234601 

234700 

100 

246301 

9AfiAftft 

100 

255201 

wJJOw 

100 

293001 

wïïO  x\J\J 

100 

321401 

Oûx  OKJAJ 

100 

344101 

QA  /onn 

100 

354501 

100 

fil 

QCC  /.fin 

100 

lUv 

/ 1  O  AfiA 

100 

431101 

/  0-1  Ofi a 

1/lft 
1UU 

A  f>Q£AA 

100 

486201 

«OTOUU 

100 
xuu 

>J  iOO'J  1 

O.lOuUU 

100 
IUU 

KQ1  QAA 
Dolû-Uv 

1  on 

IUU 

5fi1  Oftl 

K£1  QAA 

100 
IUU 

KQA9AA 

100 
IUU 

7QQ^AA 
/ OoOUU 

ouu 

nn^AAA 

fiOO 
OUu 

QA^QQI 

481 

lA^Q^Afl 
117000011 

fiOO 

1135001 

1 1  Qf>^AA 

fiOO 

1212401 

1919fiAA 
1  <jx&\y\j\y 

900 

1348201 

J.O-*toJ±>UU 

9O0 

1 3566Q6 

xOu\io\rU 

105 

1401 601 

1101  Qiftft 

9O0 

1 41 8401 

J.  Je  J.  OrrU  x 

1  A,  Qr,(\A 

104 

1476&D1 
x*±  i  u<yu  x 

900 

1521601 

xO&x  i\fJ 

100 

1529801 

1 ^9QQAA 

100 

IUU 

1 536801 

1 f\3fiQOft 

loooyuu 

100 

J.  O  i  ~i?V\J  X 

1 ^7^1 AA 
10  (  41UIJ 

100 

x  <j  <j  o  fy  v  /  x 

1 ^Q&^AA 

100 

1 644601 

1  fiA^SflA 

200 

x\JOU*J\J  X 

iDoyouu 

900 

(COU 

1 689401 

lOo J04fiS 

149 

1836201 

lo  ^04170 

900 

1 846601 

1o4DcvU 

90O 

1 867801 

X  OU i Ovl 

1  ftfi  Q  AAA 

900 

1969601 

9O0 

1999001 

900 

2023401 

9A9 Q AAA 

200 

2073201 

907^^00 

200 

2131201 

91 ^11AA 

&1014uiU 

200  ' 

2220201 

900 

2263201 

090QQ7A 

170 

J.  lU 

2306001 

9QAA9AA 

200 

2327201 

9^  97^AA 

iCOri  l*±\jij 

200 

2376401 

200 

2429201 

175 

2465801 

;)4660iOO 

200 

2476801 

9477000 

200 

2548401 

9r./oûc\rx 
s^  J^ouvlj 

200 

2613801 

9A1^A0A 

ivUl  ^\)\J\j 

900 

2690401 

200 

2702001 

0 709  0 on 

200 

2719401 

971QAAA 

90O 

2846*01 

oS7t700A 

900j 

2859401 

200 

2919001 

9Q1Q9AA 

200 

3037601 

\J  *J  1  \J\.>  X 

QA077Q-] 
0  ijo  1  1  e;  ± 

191 

3070401 

ou  lui \J J. 

3070RAA 

OU  *  Ul>UU 

900 

1OUO 

3077801 

QA7QAAO 
OU  i OU UU 

200 

3144801 

<->  X  1  TUU  X 

■^11^00  A 

O  x'i^UJUx/ 

900 

3153193 

OXOO  fOUU 

g 

321 0601 

Q91AA0ft 

g 

3280201 

O  wOUWu 

200 

5319201 

^'îlQ^AH 

OO X 3tUU 

200 

3350201 

OO  rjU4UU 

200 

3376001 

OO / UOUU 

200 

5416401 

O  'k  x  t  )u  UU 

200 

3437601 

O'iO  (  oUU 

200 

3505801 

QrA/:nAA 
OiJUU\  JVfU 

200 

3558001 

3558200 

200 

Î604803 

3605000 

200 

3632001 

3632106 

106 

5715001 

3714200 

200 

37321501 

3732800 

200 

5740101 

3740600 

200 

5796201 

3796400 

200 

1912301 

3912400 

100 

5010(101 

3919100 

100 

3930401 

3930500 

100 

596240 I 

3962500 

100 

3976101 

3976200 

100 

3990301 

3990400 

100 

29401 
59401 
75701 
89601 
107001 
140701 
180701 
211801 
234901 
247201 
261901 
306501 
335501 
344501 
364301 
388101 
421901 
443801 
456901 
494301 
529601 
537101 
567101 
599901 
789501 
803501 
942501 
1124001 
1186201 
1250401 
1353001 
1377401 
1404401 
1458401 
1485001 
1525101 
1532501 
1558601 
1581101 
1630401 
1651801 
1678801 
1717401 
1834801 
1863801 
1946201 
1969801 
2010001 
2063201 
2102401 
2201201 
2240201 
2282201 
2326801 
2331401 
2401401 
2435201 
2472401 
2514001 
2609401 
2660201 
2696001 
2714201 
2728201 
2847001 
2914801 
2942601 
3060601 
3075801 
3122201 
3151601 
3195601 
3231401 
3311601 
3343201 
3369001 
3403001 
3435801 
3463401 
3511401 
3580201 
3625401 
3692201 
3732401 
3738801 
.3777(101 
3881101 
3916201 
3920801 
395600 I 
3962501 
3978501 
3994701 


à  29500 
59500 
75800 
89700 
107100 
140800 
180800 
211900 
235000 
247300 
262000 
306600 
335554 
344600 
364400 
388200 
422000 
443900 
457000 
494400 
529614 
537200 
567200 
600000 
790000 
804000 
943000 
1124500 
1186400 
1250600 
1353200 
1377600 
1404600 
1458600 
1485200 
1525200 
1532600 
1558700 
1581157 
1630600 
1652000 
1679000 
1717600. 
1835000 
1864000 
1946400 
1969965 
2010200 
2063400 
2102600 
2201400 
2240400 
2282400 
2327000 
2331600 
2401600 
2435400 
2472600 
2514200 
2609600 
2660400 
2696200 
2714400 
2728400 
2847180 
2915000 
2942800 
3060800 
3076000 
3122400 
3151800 
3195800 
3231600 
3311800 
3343400 
3369200 
3403200 
3436000 
3463600 
3511600 
3580235 
3625600 
3692400 
3732600 
3739000 
3777200 
3881200 
3916263 
3920900 
3956100 
3962600 
3978600 
3994800 


100 
100 
1O0 
100 
100 
100 
1O0 
100 
100 
100 
100 
100 
54 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
14 
100 
100 
100 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
200 
200 
200 
200 
200 
100 
100 

100 
57 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

165 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

180 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

20O 

200 

200 

200 

200 

200 

200 

200 
35 

200 

200 

200 

200 

200 

100 
63 

100 

100 

100 

100 

100 


3°  Et  pour  l'Emprunt  3  %  1855  de  l'ancienne 


8801  à 

8900 

100 

21701 

21800 

100 

69101 

69200 

100 

102301 

102400 

100 

131001 

131100 

100 

151201 

151300 

100 

160501 

160600 

100 

237001 

237100 

100 

243201 

243300 

100 

267901 

268000 

100 

Compagnie  du  Grand  Central  (capital  500  fr 

les  1869  numéros  suivants  : 

.  3701  à  3800  100 
14001  14100  100 
65401  65423  23 
75901      76000  100 

116401     116500  100 

144901     145000  100 

158701     158723  23 

229001     229100  100 

241401     241500  100 

245401    . 245500  100 

269801  269823  23 
.  Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875  et  26 
décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  le  primes  de 
remboursement,  il  sera  retenu  les  sommes  ci- 
après,  savoir  : 

Soit  net  à 
payer 

P;ir  obligation  du  2e  emprunt  4  %  Or- 
léans 1848,20  fr  ,   

Par  obligation  de  la  l™  partie  de  l'em- 
prunt 3  %  Orléans,  7  fr.  95  

Par  obligation  de  l'emprunt  3  %  1855 
de  l'ancienne  Compagnie  dû  Grand  Cen- 
tral, 8  fr.  80  

Les  obligations  sorties  à  ces  tirages  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  service  des 
titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  à  Pa- 
ris, a  partir  du  2  janvier  1904,  ou  dès  le  21  novem- 
bre courant,  sous  une  retenue  calculée  au  taux 
descompte  de  la  Banque  de  France 

Elles  seront  également  remboursées  aux  gui- 
chets de  la  SOCIETE  GENERALE  et  de  ses  suc- 
cursales, du  CREDIT  LYONNAIS  et  de  ses  suc- 
cursales de  la  SOCIETE  GENERALE  DE  CRF- 
DIT  INDUSTRIEL  et  COMMERCIAL  du  COMP- 
TOIR NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE  PARIS  et  de 
ses  succursales  de  BRUXELLES, d' AN  VERS  et  du 
BUREAU  D  OS  TENDE,  de  la  SOCIETE  FR  AN- 
ÇAISE DE  BANQUE  ET  DE  DEPOTS,  sans  frais 
d  aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  titres  mais 
sous  déduction  des  impôts  à  leur  charge  Le  rem- 
boursement aura  lieu  dans  un  délai  de  huit  jours 
au  plus  tard,  après  la  remise  des  titres,  qui  ne 
pourront  être  escomptés  par  lesdites  Sociétés 

Pans,  le  20  novembre  1903. 

Le  Directeur  "de  la  Compagnie, 
  Heurteau. 


1.230  è 
492  05 

491  20 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  30  Novembre  1903 

ACTIF 

40.169, 
7m 

069, 
135 
530, 
679. 


Numéraire  en  caisse. 

Rentes  sur  l'Etat   27 

Portefeuille   jqo 

Avances  sur  titres  

Correspondants  d'Algérie   '  4 

Hôtels  de  la  Banque   3 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldesdes  prix 

de  ventes)   0 

Dépenses  d'administration  

Charges  extraordinaires  

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  205 
Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce). 

Bureaux  auxiliaires  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites  1 

Correspondants  de  France  '.   2 

Société  domaniale  algérienne  

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  t900)   3 

Divers   g 

Créances  en  souffrance  


.637, 
61 
59 
.842 
915 
494, 
.934 
.030 

.000, 
093, 


12S  85- 
.076  75 
538  36- 
0S3  65- 
454  44 
502  10 

860  80- 
715  43 
396  05 
666  09 
410  04 
637  23- 
140  12 
871  48. 

1  » 
000  » 
090  71 
34  » 


401.727.607  10 


Capital  

lets  au  porteur  en  circulation  

Bordereaux  à  payer  

Comptes  courants  sur  place  

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courants). 

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertes  (report  du  dern.  semest.) 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Réserves  (statutaire  et  extraordinaire)  

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Divers  


20.000 
U4.670 
338 
8.531 
1.941 
31/60 
550, 
355 
6 

366, 
7.914, 
205.468, 
1.920 
7.902 


.000  » 
700  » 

399  95 
6b  7  26 
800  » 
41J  74 
032  25 
612  03 
635  72 
557  86 
019  73 
726  48 
063  95 
079  13 


401.727.607  W> 


L033 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 


BOURSE   DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


0 0.000 
75.000 
50.000 
50.000 
:50.000 

loo.ooo 

KXJ.000 
iOO.OOO 
150.000 
100.000 
'50.000 
iOO.OOO 
!75.000 
iOO.OOO 

iOO.ooo 

T50.000 
iOO.OOO 
MO.  000 
125.000 
100.000 
MO.  000 
MO.  000 
525.000 
100.000 


Buffelsdoorn  Estate  Su, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  tuf . 
The  East  Raod  proprletarjWooi 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jjck  («et.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fielda. 

Village  Main  Reef  

Vtf  emmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(ne)  340 

196 
262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

291 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 

23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 

289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


25. 21 

20.50 

75 
189.50 
502 

74.75 
159 

75.50 

50 

63 

50 
102 

105.50 
103 
255 
259 

20 

42 

71 
207 
288 

18 

41.S0 

31.50 


23.50 

20  50 

71  23 
185 
500 

73.50 
159.50 

74.7Ô 

49 

60 

69 

96 
105 

97 . 25 
253 
255 

19.50 

42 

72 
203.50 
29,) 

17.50 

49 

33 


23 

20 

71.25i 
18!  1 
493.50 

71  75 
159  i 

75.25 

48.50 

61  | 

45 

98. 50 
104  , 
100  i 
249  1 
*53.50 

18 

41.50 

70.50 
197  j 
286  1 

19.50 

43 

31 


H     a=  m 

c-i  3  ■  £ 

Z  "°  3j  ta 
2  Sa 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  " 

a  0 

£3  y. 

S  1 


CLOTURE 

8BMRHTRIBLLR 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


31 

29.50 

?1 .50 

15.000.000 

500 

87 

60 

47 

47 

50 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

5-20 

50 

5. '6  50 

525.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

82 

50 

81  îô 

76.75 

20.000. OOOdr 

(00  dr 

Laurium  grec  (plomb  «Urj.) 

72.50 

72.25 

72 

50 

72 

70.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000  25 
87.500.000  25 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500. 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
000 
00O 
000 
000 
000 
.000 


Becliuanaland  liplorallon. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartorod) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabrielienBlitiltori» 
Goldflelds  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  litato 
Kokumbo  (Cote  d'hoir») .. . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

36 

35.50 

35.50 

125 

94 

95.50 

o6.75 

63.75 

64 

20 

63 

62.50 

60.75 

60 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

23.  Ï0 

25.50 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

171 

168 

165.50 

125 

54 

50  - 

23 

29 

23 

30 

2i.50 

26 

26 

107.50 

63.75 

60 

41.75 

44 

44 

25 

19 

16.50 

10.25 

17  75 

16.75 

45 

40  75 

35.50 

33  25 

37 

16.25 

92 

89.50 

71 

69.50 

68  50 

154.50 

154 

115 

113 

110.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

<  s 
o  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


5.000 
5.000 
4.450 
0.000 
0.000 
7.250 
2.00C 
0.000 
5.000 
5.000 
5.000 
5.000 
5.000 
5.000 
5.025 
8.730 
5.000 
5.000 
B.000 
D.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
1.864 
0.000 
0.000 
3.895 
1.250 
5.000 
1.269 
0.000 
0.000 
0.000 
1.500 
0.005 
8.750 
9.620 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
8.989 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
iO.OOO 

'O.ooo 
iO.OOO 
0  000 
10.000 
10.000 
10.000 
16.775 
.2.083 
IO.OOO 
'5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bautjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (I»«  wj 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  ... 

Rose  Deep  \ , 

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wenimer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


ao 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
« 

7  1/8 

5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

:  i/2 

2  7/8 
U  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/13 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  7/8 
2  5/16 

1  1/4 

2  1/8 
7/8 
3/4 
1/4 

6  7/16 

2  1/2  ' 
1  1/4 

13  3/4 
17  1/8 
5  1/16 

5  7  8 
2  13/16 

7  1/2 
20 

5  15/16 
3 

3  7/16 

6  5/16 
10  1/2 

3/8 

3  9/16 

1  9,  16 

4  1/4 

8  7/8 

4  1/4 

5  1/8 

3  3/8 

4  1/8 

5  1/2 

2  3/8 
4  1/16 
15/16 

I  13/16 

1  3/4 

4  1/8 

9  1/2 

2  3/4 
5  13/16 

2  3/4 
7/8 

4  1/4 

3  7/8 

1  1/16 

10  1/8 

2  3  4 
1  7/8 

10  1/4 
5  11/16 
8  3/4 
1  7/8 
1  5/8 

4  7/8 

3  5/8 
3  1/8 
8  1/8 

II  1/i 
1  3/1 

4  !i/ie 

3  9/16 
1  '/ 


6  3/4 
2  3/lo 

1  3/16 

2  1/16 
7/8 

13/16 
1/4 

6  5/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 

5 
6 

2  U/16 

7  1/i 
2J 

5  7/8 

2  7/8 

3  5/16 

6  5/16 
10  1/4 

3/8 

3  1/2 

1  9/i6 

4  1/16 

8  S/4 
4  1/8 
5 

3  1/2 

4  3/ 16 

1  7/8 

5  1/4 

2  7/10 

3  15/16 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

4  1/8 

9  1/8 

2  5/8 

5  3/4 

2  U/16 
13/16 

4  3/16 

3  13/16 
1  1/16 

9  15,16 

2  U/16 
1  7/8 

10  1/8 

5  3/4 
8  5/8 

l  13/16 
1  U/16 

4  y  16 

3  5/8 

3  1/16 
7  15, 16 
U  5,8 

1  13/16 
3  7/i 
3  y,  lo 
1  1/2 


6  13/16 
2  1  8 

1  3/16 

2  1/16 
13/16 

3/4  j 
1/4  ! 
6  7/16 
2  7/16 

1  1/i  | 
13  1/2 
17 

4  7/8 

6  ! 
2  U/16 

7  1/8  ! 
19  3/4  ' 

5  7/8 

2  7/8  ! 

3  5, 16 

6  5/16 
10  1/2 

3/8 

3  1/2 

1  9/16 

4  1/16 

8  7/8 
4  1/8 
5 

3  1/2 

4  3/16 

1  15/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  7/8 
13/16 
13/4  1 
1  5/8 

1  1/8 

9  1/8 

2  9/16 
5  3/4 

2  U/16 
13/16 

4  1/8 

3  13/16 

1  1/16 
9  7/8 

2  3/4 
1  3,4 

10 

5  5/8 
8  1/2 

1  15/16 
1  5,8 
4  3/8 

3  1/2 


7  7/3 
1  1/2 
1  3/, 

3  7/8 
3  9/16 
l  1/2 


o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

300 

t 

1 

Anglo-Frencb.  Expl  

5  5/16 
3  3/4 

4  3/4 

i  3/16 

4 

3  15/16 

102 

500 

1 

Baraato  Consolidated... 

3  5/8 

2  7/8 

2  U/16 

2  U/16 

400 

000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  3/8 

1  5/ 16 

1  1/4 

375 

000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  6°) 

3  5/8 

3  5/8 

2  1/2 

2  7/16 

2  7  16 

325 

000 

1 

Charterland  Goldflelds.. 

U/16 

U/16 

7/16 

7/16 

7/16 

000 

000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  3/4 

6  5/8 

6  9  '16 

250 

000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

25/6 

27/0 

25/0 

2i  '6 

24/6 

575 

000 

100 

id.   5  % %Dabentures. 

100 

108  1/2 
1  3/4 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

200 

000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 
2  1/4 

l  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

400 

000 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  7/16 

1  3/8 

1  1/i 

1  3/16 

375 

058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1  3/16 

1  3/16 

1 

670 

000 

1 

Mozambique  C»  

1  7/8 

1  5/8 

1  3-8 

1  1/2 

l  7/16 

267 

507 

1 

Oceana  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  13/16 
4  5/16 

1  3/i 

1  3/4 

100 

000 

1 

Rhodesia  Exploration.. 

7 

7 

4 

4 

225 

000 

1 

Rhodesia  Goldflelds  

1  1/4 

1  1/16 

1/2 

1/2 

1/2 
4  5/16 

751 

077 

1 

Transvaal  Consolidt. ..  c 

6  1/16 

6  1/16 

4  7/16 

4  3/8 

300 

000 

1 

Id.        Gold  Fieldeu. 

2  7/8 

2  7/8 

2  1 1/16 

2  13/16 

2  13/16 

2 

60  i 

225 

1 

Id-     Gold  Mining  Estât 

3 

3  1/16 

2  1/i 

2  1/8 

930 

000 

1 

Willoughby's  Consol. . . . 

1  1/4 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

197 

436 

1 

Zaulbesia  Exploring. . . . 

3  5/16 

5  1/8 

2  5/16 

1  3/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C"  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwlcs. 

Id.  Tramways  . 
National  Banlt  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


15/16 

3/4 

7/8 

13/16 

13/16 

3  U/16 

3  5/8 

3  1/16 

2  15/16 

2  7/8 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/16 

1/2 

3/4 

3/4 

15  1/8 

14  1/2 

14  7/8 

15  3/8 

15  7/8 

3  1/8 

2  13/16 

2 

•2 

5  3/8 
8 

5  1/8 

I  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

8  1/16 

5  9/16 

5  9/16 

5  9/16 

1  7/16 

1 

11,  16 

3/4 

3/4 

3  3/4 

3  3/8 

2  5/16 

2  7/16 

2  5/16 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Laite  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  U/16 
1  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/i 
15/16 
5  1/8 


29/0 

4  1/16 

1  3/4 
5/8 

2  5/8 
1/2 
5/8 

1  7/16 
1  1/2 

5  3/16 


29/0 
3  7/8 

1  5/8 
5/8 

2  1/2 
1/2 

U/16 
!  9/16 
1  3/8 
5  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

Consolidt.  Buitfontein. 

3 

948 

955 

5, 

De  Beer  s  ordinaire  

3 

283 

020 

100 

Id.   5%  Debenture.. 

105 

250 

10 

Grlqualand  West  

t 

000 

000 

5 

New  Jagersfo.iteia . . . . 

36/9 

31/9 

29/6 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

20  7/16 

20  5/8 

107  1/2 

108 

105  1/2 

105  1/2 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

27 

27  3/4 

29 

28  7/8 

29/6 

1  5/8 

5/8 
2  13/16 

7/16 
U/16 
1  1/2 
1  3/8 
5  5/16 


30,0 
20  7/16 
106 

8  1/8 
29 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ  OFFICIEL 


PARIS 


CAPITAL 
■odIdi! 

■HHmi 

■m. 

22000 

665 

1  3762 

113 

2576? 

~778| 

lombre 

de  Titres 

M. 

J87.536 
«68.900 

"¥od 

100 

57.447 
«3.860 

50ol 
500| 

^^f^^^rr^^fy^  négociées  4  la  Bonrse  ie  parjs 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 

500 

209.251 

400 

105971C 

400 

* 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100, 

438.693 

400, 

» 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500| 

» 

125 

127.910 

400 

798.429 
1447875 
| 304.434 
1773339 
I 980.223 
||955.848 
i  034 
1489.416 
197.055 
■83.163 
I 147.910 
|i  168150 
:78.96i 
|U2.203 
45.087 


182.500 
1125.000 

40.000 

50.000 
|300.000 

60.000 
1400.000 
:|I60.000 

60.000 
||500.000 
60  000 
1100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


RENTES  FRANÇAISES 

S  %   I  Terme. 

I  Compt. 

3  %  Amortissable!  Terme,  j 
I  Compt.  | 


Tunis  3%  92  (gar.  France)  Gp! 
Annam  et  Tonkin  2  k  % 

(gar.  France)   Terme 

i^5da^?car  2  K  gw-  Fr.  Gp[ 
Indo-Chine  3  %  %..  


INTgRÎTSl  Coori  comp.  in  1 1 1 e I 

--  1902|-— ?  <J^-~ 

1901  1902 


100  25 
99  25 


Cours  de  clôture 

l26nov.i3  déc.lio  déc. 


500 
500l 
5001 
50o| 
500i 
400 
500 
500| 
500 
200 
2001 
000 
500 
40ÔI 
75l 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

i869  3  96   

i87i  3  %  ;;;;; 

—  quarts  

1875  4  %  ; 

1876  4  %  

1892  2  y,  %  ;;;;;;; 

—  quarts..  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  ..  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  ,// 

Ville  de  Marseille  1877  3  %\ 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  I 
Foncières  1879  3  %  I  \î 

Communales  1880  3  %'."'\  1? 
Foncières  1883  3  %..  .      I  [i. 

-         188  5  2.80  %  I  14 

Communales  1891  3  %  .    I  12 
.  —  1892  3  %  lib.l  15 

Foncières  189  5  2.80  %.....]  \i 
Communales  189  9  2.60  %  I  n 
Bons  de  100  fr.  1887 

-  1888.. 
Banque  hypot.  de  Francel  15 
.  ,  —  18811  15 

Immeubles  de  France....! 

7 


15  .. 

1  492  . 

499  . 

2  5C 

1   81  41 

)    85  .. 

2  5C 

1    81  5( 

)    85  .. 

17  50 

|  492  . 

504  .. 

20  .. 

552  . . 

567  .. 

12  .. 

432  . . 

457  .. 

12  .. 

410  .. 

417  .. 

3  .. 

20  .. 

558  '.  . 

576 

20  .. 

560  .. 

576  .. 

10  .• 

362  .. 

381  .. 

2  50 

10  .. 

360 

38o 

2  50 

10  .. 

419 

416  !! 

2  50 

10  .. 

420 

415  '.'.\ 

2  501 

465 
395 


120 
140 


101  50| 

101  20} 


97  92 
97  90 


483 
402 


58.186 
(377.964 
60.000 
.808 
IllOi  .867 
I|167.S7 

49.610 
1489  609 
|50».894 
79. R6 
11316.64s 
'1905275 
1963657 
[106.940 
1389.821 
l|l49.481 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 
Banque  ue  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algèr. 
Crédit  Foncier  de  Franct 
Crédit  Indust.  et  Comm. 
Société  Marseillaise.. 
Crédit  Lyonnais . . 
Crédit  Mobilier 

l«C;AL01?.Cièxe  lyonnaise  ! 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com<  »  ei  lïndus'triè 

Banque  Parisienne  ' 

Rente  Foncière... 
5001 'Immeubles  de  France..'" 
500]  Banque  de  l'Algérie.... 


oool 

5001 

500[ 

500 

500 

500 

500 

500 

500| 

500 

5ûo| 

500 

500j 

5001 

500 

mi 


125 

50 

12  50i 
12  50A 
12  50A, 

7  ..A! 


15 

14  84| 


27  501 
12  50| 


33  04l 


.|3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780  . 
1010  , 
68  . 
311  . 
615  . 

533  '. 
258  . 
50  . 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750  . 
605  . 
780  . 
1058  . 


500 
500 
50') 
500 
500 

soq 

500| 
50d 

»  I 
500| 
50ol 

Ool 
50ol 
500| 
500l 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma. 

obi.      -  3 

Act.  Départementaux..... 

96  titres  bleus! 


Obi.  — 


É-  n>  Utr.  rouge:- 
conomiques  3 


Act 
Obi. 
Act. 


Obi.  — 


-  Gr 


Est- Algérien. 

Est..-  3± 

de  jouiss  

52-54-56  5  %.... 

3  %  

3  %  nouv  

2  %  \   

Ardern.es  3  %. 
Ceint,  de  Paris 


30  .  . 

715  .. 

15  .. 

448  .. 

20  •■ 

700  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

427  Y. 

30  .. 

707  .. 

15  .. 

435  .. 

35  50 

1000  .. 

15  50| 

475  .. 

25  .. 

15  .. 

448 

15  .. 

450  .. 

12  50 

15 

15 

720 
460 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


476  .. 

82  .. 

82  20 
499 


556 
435  75 
409 
107  50 
558 
558  75 

374  . 
98  7 

375  . 
97  7; 

417  . 
105  . 
399  25 
100  75 
403 


98  55 
98  25 


98  50 


478 

82  15 

82  25 
499 


562  .. 
435  50 


Nombre 
If d  e  Titrei 


18:2 


474  25 

503 
503 
450 
471 
399  25 
468  50 
485  50 
475 


105 
402 
101 
403 


558 
437  50 
412  25 
106  75 

558 
558 
376 

98  751 
3-6  T: 

97  25 
415 
104 

m  50 

101  25 

405  50; 


l|800.000 
10.130 
11205.603 
|279.099 
[147.317 
45.056 
11219.803 
'4819825 
|4761280 
[|285.754 
82.704 
11234.881 
2512969 
629.053 
I 504.496 
12927903 
[328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
U12.895 
3302344 
1 286692 
!  480.500 
| 254.616 
257.306 
[3241006 
1343350 
1326.629 
33.053 
1180.81 
147.638 


I DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

501! 


Act.  Lyon.. 
Obi. 


Act.  Midi.. 
Obi.  _  3 
—  3 
Act.  Nord. . 
Obi.    -  3 


3  $  1855  

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  % 
Genève  57  3  % 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  96  fusion  nouv. 

*%%  

Vict.-Emm.  62  3  % 


96....... 

96  nouv. 


—  —     3  %  nouv  

~      —  ,  2  %.  96,j-avr.etoct 

—  Nord-Est  franc.  3  % 
Act.  Orléans  


47; 
503  50 
501  5u 
452 
473 
399 
468  10 
484 
472 
51 


13880 
|l  126 

432 
725 
595 
500 
695 
623 


399 


3850  .. 
1137  .. 

735 
603  .. 
500  .. 
702  .. 
620  50 

1 135  " 
91  50 
332  50 
628 
2o2 
705 
189 
31 
1169 


3865 
1135 
425 
739 

602 


709  .. 

768  . . 

710  .. 

444  50 

446  . . 

4 ',9  50 

685  . . 

683  .. 

437  50 

410 

430  25 

441  .. 

436  25 

436  50 

429  .. 

428  .. 

429  .. 

715  .. 

720  .. 

720  50 

413  50 

444  .. 

445  .. 

913  .. 

925  .. 

913  .. 

414  50 

m  .. 

414  .. 

666  .. 

667  .. 

655  .. 

457  50 

461  50 

449  50 

452  50 

412  50 

451  50. 

416  .. 

414  .. 

413  ..| 

453  25 

453  25 

455  50 

449  25 

49.142 
11245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.52 
40.000 
56.508 
279.492 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64.000 
101.210 
57.862 
300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 


600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500, 
500, 
500, 
500, 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500, 


500 
500 
250 


JOUISS  

3  96   

—      3  %  1884.... 
~    „    —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    -  396  

—  —    3  %  nouv  

-   2  y,  %  

Ouest-Algérien  

3  % 

Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  0/ 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


SOC.  INDTJSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

500|  Docks  et  Entrep.  Marseille! 
500  Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
5ûo|  Eaux  (Comp"  Générale  des).f 
500l  Comp.  Générale  du  Gaz... 
250|  Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

.  „    „ ,  ~         —  iouiss. 
5001  C"  G"  Transatlantique.., 
500I  Messageries  maritimes 
50C|  Omnibus  de  Paris  .... 


inmlis 

ea  1902 


Coon  tomp.  juillet 
190Ï""  1902 


1593 


453 
449 
409 

1300 
454 
452 

2090 
462  , 
454  , 
414  . 

1590  '. 
1120  . 

454  . 

451  . 

406  . 

1020  '. 
454  . 
450  . 
406  . 
620  . 
440  . 


250 
422 
594 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20  .' 


JOU1SS  . 

1001  Omnium  Lyonnais . 
2501  Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
500I  Tramways  Est-Parisien 
500l  Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
2501  Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 
5001  Voitures  à  Paris 
100I  C"  Générale  de  Traction. 
100l  Etabl.  Decauville  aîné 
Ol  Aguilas  (Compagnie  d'). . 
5001  Electro-Métallurgie  ... 
250|  Mallldano  (Mines  de).... 

-  —  iouiss. 

1001  Mines  d  or  (Cie  !•>)  

500|  Métaux  (Cia  française  des)... 
5oo|  Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid... 
500|  Canal  interpc.fC1"  du)  en  lia. 
400l  —  Bons  à  lots  18891 

500|  Canal  maritime  de  Suez..i133  86 

parts  de  fond.l  r, 
5001  Dynamite  (Soc.  Centrale  de)|  ?q 

lool  Et.  Orosdi-Back  .1 

500I  Ee  Printemps   I  rn 

5ool  Proc.  Thomson-Houston  .1  9^ 
50o|  Raff,  et  Sucrerie  Say         |  gQ 


10 


22  50 
10 


5 

22  50 


25 


712 


300I  Téléphones  (Soc.  Indust.  des)|  12 


Capital  ou 
Sombre  de  litres] 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


3748 

1445 
525 
160 
580 

1015 

1080 
362  , 


1475 


466 


470 
465 
418 

1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 

1525 
1080  , 

470  . 

465  . 

418  . 


.469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


26  nov 

"^TdrîcTî 

1413  . 

1418  . 

! 

1255  . 

1268  . 

1 

446  5( 

447  2" 

450  7E 

452  51 

149  . 

451  . . 

450  .. 

451  .. 

452  . . 

454  .. 

453  25 

453  75 

4 

449  75 

451  .. 

k 

408  .. 

405  5C 

k 

447  .. 

446  .. 

i 

1170  . . 

1184  .. 

il 

449  75 

450  .. 

1 

447  75 

446  .. 

4 

1864  .. 

1872  .. 

lb 

463  .. 

463  .. 

4 

461  5o 

461  .. 

4 

419  .. 

418  50 

4 

445  50 

446  50 

4 

1471  .. 

1476  .. 

14 

1058  . 

1055  .. 

10 

454  50 

454  50 

4. 

450  .. 

«0  50 

4: 

407  .. 

409  .. 

40 

450  .. 
899  .. 

450  50 

4: 

449  .. 

895  .. 

449  75j 

81 
4f 

447  25 

446  .. 

44 

402  50 

403  .. 

11, 

620  .. 

621  . 

6Sj 

412  .. 

441  50 

443  .. 

413  .. 

4 1 

233  .. 

235  .. 

Si: 

428  25 

429  .. 

42 

502  50 

195  .. 

49? 

fs«l™  ^L*  AnSletfrre2%  %(ch.  (UeiJMO) 


180772. OOOf. 
52 1306. 20011. 

823.300  t 
18.388.200  1 
58.090  ot>| 
359282. 500f 
772.950  oti| 
05000.0001'. 
4bb81.000f . 
1399299000f. 
734839.5001'. 
671830. 400f. 
.171.500 ob 
.080.600  ob| 


Argentine  6 

Autriche  4  %  of  (cli .  fixe 2 f .  50) 

Brésil  4  y,  %  1888  

—     4  %  1889....  

Bulgarie  5  %  1896   , 

Cnine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

—  (Uninée  7  %)  '. 

—  (Privilégiée  3  %  %\. 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  1886  

—     5  96  1890  i'" 


540 


4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


310 
616 
1875 


1865 


31 
62<J 
|1S 
61G 
807 
535 
158 
210 
5S7 
213 
l)y 
224 1 
55 
559' 
208 
178 
17  [ 


605 
660 
1022 
315 


2  5C 

95  .. 

97  30 

5  75 

4  .. 

166  75 

103  50 

4  50 

73  25 

79  .. 

4  .. 

69  70 

72  40 

5  .. 

378  . . 

415  .. 

4  .. 

101  70 

104  50 

80  .. 

82  .. 

3  .'. 

89  45 

94  50 

4  .. 

103  40 

105  20 

4  .. 

107  75 

110  70 

3  50 

101  75 

104  40 

4  . . 

71  75 

81  60 

6  .. 

305  .. 

318 

5  .. 

254  .. 

264 

218 
286 
564 
300 
91 

486  50/ 


502 

162  50 

131 
4112 
1860 

580 

152 

6l0 

6^8 
H  38 

312 


89  60 
524 
103  35 

83  50 
77  60 

422 

102  40 

94  80 
102  7b 
105  75 
101  90 

90  65 


90  15 

io2  90 
85  i0 
78  92 
420 
102  20 
85  .. 
95  .. 
102  75 
10.  00 
101  70 
90  67 


89  7i 


- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


•Itll  oo 
U<<titr 


89.645f. 
53.658  ob 
89.285 ob 
92.500f 
ÛO.OOOtl 
191173  li 
l9.188ob 
46.500f. 
91. 000 f 
85.535  £ 
10.830  ob 
32.000f 
'94. 500C. 
37.0001'. 
36. 000 f. 
25.  943  ob 
19 .500 f 
ID.OOOf . 
K.OOOf. 


00. 0001 . 
80.800f 

l*.675£T 
SO.OOOf 
M  OOOf 
B6.0001 
14.120  ï 
p.500f 
Jl.ôOOf 
W.160  £ 
p>-160  £ 


vu 
m  aura 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887   

—  ?  %  %  or  1898  gai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tut  a»)  >o/i  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (9*  et  3« émis 

—  —    1890  (4»  émis.).. . 

—  —    1893  (5«  émis.)... 

—  —    1894  (6«  émis.).. . 

—  Consolidé 4  %(l"et2tsér.) 

—  3  %  or  1891  l«  et  2»  ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902(Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unitiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %■ 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  X  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


200 

îbop 

500 
500 
500 


Valeurs  étrangères 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  liyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IRÉtiTI 
on  1902 

Cours 
190 

eoiDQ.  juillet 

Cou 

■s  de  clù 

ture 

'' 

1 

1902 

26  fi  i 

3  di 

:C 

In  île 

3  50 

585  .. 

590 

574 

15  . . 

267 

252  .. 

L99 

200 

25 

209 

75 

10  20 

230 

230  .. 

231 

50 

230 

2  50 

92 

95  50 

4  . . 

101 

50 

104  £0 

103 

103 

10 

103 

70 

L 

4  .  . 

98 

45 

103  40 

10  i 

104 

i5 

104 

12 

2D   .  . 

398 

402  .. 

'.50 

454 

45S 

•J 

86 

93  25 

92 

3  50 

100 

30 

100 

65 

30 

99 

15 

1  .. 

26 

30 

30  .. 

64 

95 

40 

65 

25 

22  50 

508 

514  .. 

515 

513 

75 

513 

3  .. 

93 

30 

93 

93 

70 

4  .. 

'80 

85 

91 

60 

91 

25 

91 

60 

4 

80 

81  75 

92 

20 

91 

40 

90 

50 

4  .. 

78 

83  .. 

89 

89 

25 

88 

55 

4  .. 

100 

00 

101  90 

101 

101 

100 

75 

4  .. 

100 

95 

101  6(. 

100 

9C 

101 

15 

100 

95 

4  .. 

100 

25 

102  50 

!0> 

101 

50 

100 

50 

4  .. 

100 

101  60 

102 

35 

101 

60 

100 

25 

4  .. 

100 

101  50 

104 

25 

103 

103 

50 

4  .. 

100 

10-2  50 

101 

ICI 

75 

101 

3u 

4  .. 

101 

101  .. 

io; 

70 

102 

102 

4  .. 

100 

50 

102  .. 

102 

30 

102 

50 

102 

3  .. 

85 

90 

87  .. 

85 

25 

85 

85 

30 

3  50 

94 

96  50 

96 

90 

96 

95 

96 

70 

4  .. 

71 

70 

71  50 

76 

60 

76 

67 

76 

47 

429 

75 

423 

438 

3  .. 

•• 

3  50 

101 

101 

10 

îôi 

99 

3  .. 

100  75 

102  25 

99 

99 

45 

1  .. 

54 

80 

52  60 

88 

io 

88 

65 

89 

35 

20  .. 

453 

465  .. 

149 

50 

448 

50 

451 

50 

20  .. 

495 

502  .. 

50* 

501 

lOu 

50 

25  .. 

517 

518  .. 

462 

462 

471 

4  . . 

10.1  50 

104 

25 

20  .. 

440 

440 

448 

453 

455 

20  .. 

485 

496  .. 

480 

50 

4SI 

483 

3  50 

98 

100  75 

100 

70 

100  65 

101 

3  50 

49  85 

55  25 

61 

35 

65 

64 

80 

20  c. 

440 

! 

445  ,. 

479 

475 

419 

1 

184 

185 

i:o 

16  p. 

555 

555  .. 

577 

35  60 

648 

645  .. 

647 

649 

639 

15  .. 

510 

570  .. 

597 

606 

093 

lombre 
do  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

I.522Î53 

99  028 
728.196 
305047- 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
•40.241 
45.587 
92.331 
192.1  il 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074180 
133.101 
61.737 
112.243 
139.170 
95.816 
110.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


500 
500 
250 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Ï 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50" 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —         3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.  . . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10*  émis  


Obi. 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi 


nouv. 


série  A. 


Damas-Hamah 
Lombards  

3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2"  série. 

—  —         —  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampeluue  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  lr°  hyp. 

—  -  -  2«  hyp. 
_  _         _      3.  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant  . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2"  hvp. 

—  .  —  —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usine  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


UTBHIITS 
on  1902 


40  .. 

!0  50 
26  .. 


15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

10  . 

15  ! 
15  . 
30  1 

11  40 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
16 


15  .. 
6  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  Sh 
17  .. 
15p 
34  80 


Couri  comp.  luillel 
190T^Î9oT" 


1260 
538 
480 
80 
240 
279 
279 
715 
450 


160 

120 
369 
366 
692 
132 
179 
283 
271 
271 
270 
276 
270 
274 
276 
265 
265 
425 
63 
275 
257 
351 
342 
312 
428 
366 
190 
318 
95 
620 
1370 
2275 
60 
130 
311 
700 
770 


1305 
586 
490 
29 
210 
271 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
615 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
301 
301 
150 

79 
280 
281 
372 
361 
360 
415 
368 
193 
210 

60 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


Cours  de  clôture  • 
20  ii'iv.  3  dec!  i  10  4éc 


1300 

659 
551 

173 
279 
281 
723 

455  25 
417 
145  50 
447  50 
208  .. 
91  . 
327  .. 
322  50 
681 
190 
208 
352 

346  50 
350  50 
317 
349  50 

347  .. 
347  50 
343  50 
310  50 
349 


179  .. 

236  . 

344  . . 

335  50 

389  50 

388  .. 

46  )  .. 

403  .. 

225  .. 

316  . 
34  50 

341  .. 
1218  .. 
1737  .. 
63  50 

145  .. 

376  .. 

715  .. 

839  .  . 


1310  .. 

653  . . 

556  50 

170  " 

279  50 

284  50 

456 

417  25 

4  43  50 

450  .. 

203  .. 

93  50 

329  .. 

323  25 

639  .. 

195  .. 

208  .. 

353  .. 

346  75 

353  50 

346  75 

317  50 

318  75 
313  .. 
3 il  25 
339  50 
333  .. 


178  .. 

296  . 
341  .. 
395  . . 
391  . 

889  75 
462  .. 
402  . 
228  50 
344 

43 
310 
1233 
1742 

67 

38î 
715  . 

890  .. 


1318 

656 
563 

165 

280 
283 
750 
457 
449 

446  75 

44» 
211 
94 
329  75 
325  25 
700 
188 
195 
347  50 
342  50 
350 

313  50 

314  .. 
3  ,6  .. 
341  .. 
3'.0  50 

334  . 

335  50 


178  .. 

298  .. 

329  .. 

395  .. 

393  .. 

383  .. 

403 

225  .. 

338  .. 

43  .. 

342  .. 

1253  .. 

1715  .. 

65  50 

145 

S85 

710 

S91 


ÀLEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


■DNATION  des  valeurs 


1LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

Il  jouissance  

m  —   

fat  —   

nque  de  la  Guadeloupe  . . 

t-      de  la  Guyane  

—      de  la  Martinique... 

fc      de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chlne  

Bique  spéc.  de  Valeurs  ind. 
nque  Suisse  et  Française 

itlit  Algérien  

as-Comptoir  des  Entrepr 

l  et  Eaux    

S. de  Bordeaux. '.  

W  —  jouissance... 
z  (Compagnie  Centrale).... 
k  de  Marseille  jouissance, 
mbrowa  (Houillères  de).. 

maux  (Mines  de)  

«rium  (Mines  de;  

Nickel  

lérles  de  France  

lérios  de  Longwy  

•lier  s  et  Chant,  de  la  Loire 
hpagnie  G1"  de  Construct 
H.  et  Chant,  de  la  Gironde 

le  et  Bacalan  

Sfileries  du  Havre  

/es-Lille  

rues  et  Acier,  de  la  Marine 
rfl.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

teaux  Parisiens  

argeurs  Réunis  

Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap 

nédictine  de  Fécamp  

Iblissements  Du  val  

ande  Oistll.CusemeretC1 
ands  Moulins  de  Corbeil 
M  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
26  ii<»      3  déc    lu  déc. 


607  .. 
1391  .. 

499  .. 
200  .. 

1125  .. 

500  .. 
400  .. 

1155  .. 
42  .. 
480  .. 
902  . 
322  50 
539  50 


1069  50 
1340  . . 

565  .. 
1210  .. 
1610  . 

357  50 

486  .  . 

940  .. 
1230  .. 

129  .. 

713  .. 

555  .. 
68  50 

215  .. 
1165  . 
1660  .. 

210  .. 

570  .. 

610  .. 
62  0  . . 
1952  .. 

584  .. 

80  .. 
1550  .. 


606 
1410 
495 
200 
1125 
500 
400 
1155 
42 
489 
902 
317 
510 


1075  50 
1315  .. 

570  .. 
12'45  . 
1610  .. 

360  .. 

475  .. 

481  .. 

910  .. 
1225  .. 

145  .. 

723  .  . 

515  .. 
68  .. 

210  •• 
1120  .. 
1010  .. 

209  . 

618  .. 

610  .. 
6275  .. 
1968  .. 

582  .. 

105  .. 
1550  .. 


605 
1390 

499 

200 
1125 

500 

400 
1155 
46  50 

482 

902 

318 

544 


1080 
1360 

570 
1210 
1609 

359 

470 

481 

950 
12  20 

145 

710 

510 
66  50 

234 
1 122 
1590 

2u9 

615 

606 
6190 
1975 

561 
83 
1550 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C=  Gén.  Franc,  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  120  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.Fonc.Lyonnaiss3  0/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  10/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Franç.)Ob.hyi>.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .  . 
C«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  JJanto  5  0/0  1891   

Mendoza  6  0/0  18SS  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'oBelged'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C  "  des) 

VALEURS  NE  TIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
10  déc. 


209  . 
425  . 
407  2 
183  . 
157  50 
435 
504 
509  50 
476  . 
535  . 
455  . 
493  . 
410  . 
481  50 
436  . 
3u9  . 
174  . 
300  . 
606  . 
630  . 
486  . 
480  50 

512  .. 
419  50 


310  . 
loo  . 
509  . 
105  . 
121  . 
530  . 
473  . 
637  . 


1025  .. 
233  .. 


1  3  OrT- 

203 

423 

50 

499 

SU 

208 

184 

435 

502 

507 

476 

502 

455 

495 

411 

480 

435 

50 

310 

173 

26 

300 

601 

630 

485 

480 

■V, 

510 

429 

860 

189 

504 

95 

123 

530 

471 

660 

1005 

230 

205  .. 
437  .. 
590  .. 
194  .. 
170  .. 
434  .. 
502  .. 
508  .. 
472  .. 
505  .. 
455  .. 
495  . . 
410  .. 
476  25 
497  . . 
305  50 
176  . . 
300  .. 
601  .. 
629  25 
487  .. 
463  50 

490  25 
428  50 


850  .. 

187  ., 

506  .. 
98 

425  . 

540  .. 

180  .. 

eoi  ., 


1017  .. 

229  50 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intel"")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  «  •  ■  • 

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min  ' 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  dei. 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéproviennei,Sociélé  Métal. ) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).  .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twér) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog.  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Berndt  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.lmmobil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  an 


!ô  nov. 

3  déc. 

10  déc 

91  85 

93 

17 

93 

15 

90  20 

90 

20 

90 

2 

42  90 

43 

42 

85 

140  75 

133 

25 

134 

50 

108  .. 

109 

112 

420  .. 

420 

420 

76  25 

82 

50 

80 

75 

1545 

1546 

1548 

43  25 

42 

25 

45 

50 

96  .. 

96 

95 

2  i 

110  50 

121 

50 

120 

50 

100  50 

10 1 

112 

Ï72 

167 

165 

1880  .. 

19*5 

1910 

1110  .. 

113  i 

Ulq 

150  .. 

155 

155 

4135  . 

1080 

4075 

167>  .. 

1675 

1630 

199  .. 

199 

195 

1420  .. 

1415 

1415 

930  .. 

924 

940 

40  .. 

70 

67 

50 

268  .. 

28J 

293 

-.06  .. 

2oS 

195 

1333  . 

1382 

1390 

665  . . 

67u 

672 

2100  .. 

2100 

2100 

72  50 

66 

66 

825  .. 

865 

865 

269  .. 

270 

266 

4470  . . 

450O 

4645 

422  . . 

421 

420 

762  .. 

765 

760 

550  .. 

550 

550 

85  .. 

85 

80 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


VILLE  DE 


PARIS 

A  adj-'s'lench.  C  i. desNot.de Paris, 29Décem  1903 

T T WWiW  £N(£h f- aveu  1  e  de Breteuil et  bould 
I  L  II       II  Ganbaldi .  S"  515»50.  M.  à  p.200  f. le  m . 

rue  des  Pyramides,  el  Delorme,  rue  Aufoer,  XI,  <W 
•Je  l  enchère. 


1I4|S°N  rue  St-Dems,  154.  Rev.  br.5.'750  fr  M  ; 
baoress.  a  M1  Meume,  not.,  37,  rue  Poissonnière. 
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Monsieur  EXPÉRIMENTE,  ayant  vieilles  rela- 
tions  personnelles  dans  toute  là  France  avec 
Banquiers,  Agents  de  change,  Changeur  Rece- 
veurs de  rentes,  pour  le  comptant,  ofrë  son  con- 

TntifT**-  ?ftieU?e  pou1'  dissions, placement 
de  titres   ou  mettre  en  rapport.  —  Ecrire  M  F 
bureaux  du  journal.  1036' 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  e 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa  Con 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mo'staga- 
S-rV  ^V?1"1^*»*116.  Saint-Denis  du  Sig 
lîem'ceï^Tu'nfs:361^^8'  S^ 
COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  V^e   t  0/Q 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans  si   '4  q'/q 

    1037 


 N  MARCHE 

PARIS.  MAISON  ARISTIDEBOUCICAUT  ™ 

r  Pendant  tout  le  mois  de  Décembre 


JOUET 


NES 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'AI,GÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

 PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 

MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  J*?e-"-;   1  1/8  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  j  ans   3  1/8  0/0 

A4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  1015 
— — — — — — _ 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  13e  exercice  (1er  avril  1903  au  31  marg  igQ4) 


Mois  de  novembre  1903. 
Produit  des  mois  antér' 


Totaux  au  30  nov.  1903. 


Période  corresp.  de  l'eiorc.  antér' 
Différence: 

En  faveur  de  1903-1904. 
En  faveur  de  1902-1903. 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS  (9»Arr 
M  a  1  son  Fondée  en  ^878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  (.oraoïani  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 

Ouvertures  de    comptes   courants,  à   vue  ou  à 
échéances  fixes, à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•n  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  • 

a  un  an   4»/0 

a  six  mois...  3y,% 
a  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

B  ENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  CHINE 

Emprunt  CMnôïss  °0  OR  1902 

de  40.000.000  de  francs 

Destiné  exclusivement  à  l'établissement  d'un 

f-r16^  -{er  entre  Cheng-Ting-Fou 
(  i  ctiéli)  et  Tai-Yuan-Fou  capitale  du  Chan-Si. 

INTÉRÊT  ANNUEL:  25  FR. 

Payable  par  semestre  :  /er  mars,  1*T  septembre 

80.000  Obligations  de  500  Francs  OR 

Jouissance  10r  janvier.  190A 
Remboursables  au  pair  en  20  années  par  tirages 
au  sort.  Exemptes  de  tous  Impôts  Chinois  pré- 
sents ou  à  venir. 


Continent 

Colonies 

Dboits  d'importatioi> 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

196.744 
1. 402.566 

773:573.205 
5520:991.315 

28.207 
184.076 

25:763.120 
168:391.950 

3.259 
29.4  64 

14:665.91<j 
134:586.801 

1.599.310 

6294:564.520 

212.283 

194 : 155.070 

32.723 

149.252.71f 

1.555.573 

6111:277.545 

133.949 

127:550.970 

28.589 

128:648.175 

43.637 

183:286.975 

78.334 

M 

66.604.100 

» 

4.134 

20:604.54: 

»  i 

Prix  d'Émission  :  482  fr.  50 

rPf%nbi«  Fr\  50,  eJ}  souscrivant  et  le  solde 
rr.  432,50,  soit  a  la  Répartition  du  21  au  24  Dé- 
cembre 1903,  soit  par  versements  échelonnés 
jusqu  au  1"  Mars  1004,  suivant  prospectus. 

On  souscrit  le  Lundi  14  Décembre  1903 

Et,  dès  aujourd'hui,  par  correspondance 
A  PARIS  : 
Banque  Russo-Chinoise  ; 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Société  Générale, 
Et  dans  leurs  Agences  et  Succursales  des 
Départements  et  de  l'Etranger. 

— —   1042 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lvon  et  à  la  Médi 
terranee.  —  Fêtes  de  Noël  et  du 'Jour  de  l'An. 

A  l  occasion  des  Fêtes  de  Noël  et  du  .lourde 
i  v.n,  les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  el 
retour,  délivrés  A  partir  du  23  décembre  1903 
seront  lous  valables  jusqu'aux  derniers  trains  de 
la  journée  dii  6  janyiér  1904.  104g 


BIBLIOGRAPHIE 

Sous  ce  titre  : 

Comment  on  doit  gérer  et  faire  fructifi 
son  capital,  vient  de  paraître  un  manuel  de 
nance  pratique,  spécialement  destiné  aux  îeatièr 
h  auteur,  M.  A.  Guenard,  y  a  condensé  l  e 
semble  des  connaissances  que  chacun  doit  poss 
der  pour  effectuer  un  emploi  fructueux  de  s. 
argent  II  a  signalé  les  dangers  que  font  courir 
l  épargne  les  mauvaises  valeurs  prônées  par  1 
banques  de  la  dernière  catégorie,  et  indiqué  coi 
ment  Ion  devait  s; y  prendre  pour  choisir  soi-mên 
s-s  placemenls,  suivre  la  marche  des  sociétés  dai 
lesquelles  on  avait  des  intérêts,  et  obtenir  une  pi-< 
gression  méthodique  et  logique  de  sa  fortune  iai 
recourir  à  des  opérations  hasardeuses 

Loin  d'être  d'une  lecture  aride,  désavantage  ii 
lièrent  a  tous  les  recueils  techniques,  l'ouvrage  d 
M.  A.  Guenard  est,  au  contraire,  rendu  attrava 
par  la  manière  familière  avec  laquelle  il  est  écrit 
Bourre  d  avis,  de  conseils  et  d'observations  il  n 
peut  manquer  d'intéresser  les  rent.'e  s.  11  a  d'à 
leurs,  été  honoré  d'une  souscription  des  prin 
paux  établissements  de  crédit. 

Le  volume  est  envoyé  franco,  contre  mandai  1 
bon  de  poste  de  2  fr.  75  adressé  à  l'éditeur  • 

M.  Ch.  Gros,  28.  rue  Notre-Dame-do-NazaretH 
Pans-  104 
Chemins  de  fer  de  Paris-Dyon-Méiiiternumë-^: 
De  Paris  en  Orient  [via  Marseille.) 

La  Compagnie  Pans- Lyon  Méditerranée,  d'accoa 
avec  les  (Compagnies  des  Messageries  Maritime! 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  simple 
pour  se  rendre,  par  la  voie  de  Marseille  de  Pari' 
à  1  un  quelconque  des  ports  ci-après  :  Alexandretle 
Beyrouth.  Constantinople,  Le  Pirée,  SmvrnJ 
Alexandrie,  .la Ha,  Port-Saïd,  Batoum,  Saloniqvl 
(  idessa.  samsoun,  elc. 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise  i 
30    kilogrammes    de  bagages  par   place  sur 
chemin  de  fer;  sur  les  paquebots,  cette  franchis 
1   J,  1 kll°gramnies  par  place  de  1»  classe  . 
tic  QQ  kilogrammes  )>ar  place  de  2"  classe.  pi' 


IMPRIMERIE  DE~T^7TPRËSSË  

le,  rue  du  Croissant,  Parts.  —  Simart.  lmp 


i 
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4  L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPéEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  248-6 1 


ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 


Bt  des  Oranda  Hxpresa  ffiuropéeri  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
>ul"  janvier  au  20  nov.Fr.  12. 172. 179  13.150.772 
)u  21  au  30  novembre   297.931  314.937 

12.470.110  13.- '165.709 

)iftérence  en  faveur  de  1903...  995.59? 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  MINES  DU  LAURIUM 

■Société  anonyme  an  capital  de  16. 300.000  francs 

Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  Paris 

(9*  Arrondissement) 

B  Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  le  paie- 
ment d'un  acompte  de  fr.  10  brut,  par  action,  sur 
Fie  dividende  de  l'exercice  en  cours. 

Le  paiement  aura  lieu,  à  partir  du  2  janvier  1904, 
icontre  remise  du  coupon  n°  52  et  sous  déduction 
•des  impôts  de  finance,  soit  net  : 

Fr.  9  (i0  par  action  nominative, 
Et  Fr.  9  25  par  action  au  porteur  : 
A  Paris  : 

I  Au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
i    Â  la  Société  Générale. 
A  Lyon  : 
A  la  Société  Lyonnaise. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

A  Athènes  : 
Chez  M.  F.-J,-B.  Serpieri. 
I  Ou  dans  l'une  des  agences  des  établissements 
-qui  procèdent. 

(047 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  anonyme  —  Capital:  25.000.000 
entièrement  versés 
11,  rue  des  Capucines,  à  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in for- 
mer MM.  les  actionnaires  qu'à  partir 'du  2  janvier 
prochain  il  sera  payé  un  acompte  de  18  fr.  50  sur 
le  dividende  de  l'exercice  1903,  soit  impôts  déduits  : 

12  fr.  aux  actions  nominatives  sur  présenta- 
tion des  titres; 

11  fr.  53  aux  actions  au  porteur  sur  remise  du 
coupon  n*  51. 

Ce  paiement  sera  effectué  aux  Caisses  de  la 
Compagnie  à  Paris,  Alger.  Bizerte,  Blidah,  Bône, 
Bougie,  Coléa,  Constantinc,  Marseille,  Mascara, 
Médéa,  Mostaganem,  Ph'lippeville,  Saïda,  Saint- 
Denis-du-Sig,  Oran,  Sétif,  Sidi-bel-Abbès,  Sfax, 
Sousse,  Soukaras,  Tunis,  Tlemcen. 
 i048 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 
CHEMINS   DE    FER 'PORTUGAIS 

MM .  les  obligataires  sont  informés  que  le  coupon 
du  2*  semestre  1903,  échéant  le  1"  janvier  1904, 
des  Obligations  privilégiées  de  /•■  ra>u/,  sera  payé, 
à  partir  de  cette  date,  aux  guichets  des  établisse- 
ments de  crédit  habituels,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  raison  de  : 

7  fr.  09  par  obligation  3  O/O  privilégiée  de 
1"  ran«,  contra  remise  du  coupon  n"  20; 

9  fr.  49  par  obligation  4  O/O  privilégiée  de 
i"  rang,  contre  remise  du  coupon  n"  20. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION 
PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 


Capital  :   'i0  millions 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 

Obligations  4  O/O 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n"  9  échéant  le 
1e'  janvier  prochain  sera  pnyé  à  raison  de  9  fr.  13 
au  porteur  et  9  fr.  60  au  nominatif,  net  d'impôts, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Bergère  ; 
à  sa  succursale,  2,  place  de  l'Opéra,  et  dans  ses 
bureaux  de  quartier  et  agences  en  province. 

(Q')0 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  &  A  ALICANTE 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1er  Jan- 
vier 1904  aura  lieu,  à  partir  du  2  janvier,  sous 
déduction  des  impôts  français  et  espagnols,  soit 
à  raison  de  6  fr.  775  nets  pour  les  obligations 
Saragosse,  contre  remise  du  coupon  n°  92,  et  de 
G  fr.  9^5  nets  pour  les  obligations  Cordoue-Sé- 
ville,  contre  le  coupon  n°  91. 

A  Paris   chez  MM.  de  Rothschild  Frères, 

rue  Laffitte,  n°  23; 
r  chez  MM.  Cambefort,  F.  et  C. 

A  Lyon   |  Saint-Olive; 

f  chez  MM.  V"  Morin-Pons  et  Cie  ; 
A  Londres...     chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et 
Fils; 

A  Bruxelles..     chez  M.  L.  Lambert; 

A  Genève   chez  MM.  Bonna  et  C". 

N.  B.  —  La  liste  des  obligations  amorties 
se  trouve  chez  les  Banquiers  ci-dessus  dési- 
gnés et  aux  bureaux  du  Comité,  à  Paris, 
20,  rue  Chauchat. 

.   !0M 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Capital  de  50  Millions  porté  à  75  Millions  de  fr. 

31,  Avenue  de  l'Opéra.  Paris 

MM.  les  Actionnaires  anciens  et  nouveaux  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  jeudi  2i  décembre  1903,  à  trois  heures  et 
demie,  en  la  salle  des  Ingénieurs  Civils  de  France, 
19,  rue  Blanche. 

Ordre  du  Jour  : 

Vérification  de  la  déclaration  de  souscription  et 
de  versement  relative  à  l'augmentation  du  capital, 
reçue  par  Ml  Lavoignat  et  M'  Dufour,  notaires  à 
Paris,  le  27  novembre  1903; 

Modification  de  l'art iclc  7  des  statuts. 

Tous  les  Actionnaires  ont  le  droit  d'assister  à 
celte  assemblée  dans  les  conditions  prévues  aux 
statuts. 

Les  souscripteurs  d'actions  nouvelles  seront  ad- 
mis sur  présentation  du  reçu  de  leur  versement  de 
souscription. 

Le  dépôt  des  actions  anciennes  au  porteur  doit 
être  effectué  le  19  décembre  au  plus  tard. 

a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  ' 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 

A  la  Société  Générale  ; 

ainsi  que  dans  les  Agences  et  Succursales  de  ces 

Etablissements  ; 
Chez  MM.  Bénard  cl  Jarislowsky,  19,  r.  Scribe. 

.v  Bruxelles  : 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Chez  M.  E  L.  J.Kmpain,  105,  r.  de  l'Enseignement. 

a  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
1er  janvier  prochain  : 

1°  .Sur  lès  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

3e  série.  Le  coupon  n°U,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

4»  série.  Le  coupon  n°37,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

5  série.  Le  coupon  n°  31,  h  raison 
de  7fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

2°  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  : 
Le  coupon  n°47,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  443  pour  les 
impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.057 

3°  Sur  les  Obligations  spéciales  Pampelune  : 

Le  coupon  no  5"2,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  375  pour  les 
impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.125 

4°  Sur  les  Obligations  Ségome  à  Medina 

del  Campo  : 
Le  coupon  n»38,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  375  pour  les 

impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.125 

A  Paris   A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire,  et 
au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  Lyon ....  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 
A  Bruxelles.  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  qoe  le  coupon  n°3'i 
des  obligations  de  lre  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé,  à 
partir  du  1"  juillet  prochain,  à  raison 

de   Fr.  7.25 

A  Paris.  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit. 

69,  rue  de  la  Victoire  ; 
A  Lyon.  A  là  Société  Lyonnaise. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT 

à  Paris,  escompte  dés  à  présent  les  coupons 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  de  l'Espagne. 
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SOCIÉTÉ  DU  PORT  DU  ROSARIO 

Société  Anonyme  Française 
Au  Capital  de  10  millions  de  francs  10.000.000 
Siège  social  :  56,  rue  de  Londres,  Paris 


Le  coupon  n°  1  des  obligations  5  %  sera  payé  à 
partir  du  2  janvier  1904,  sous  déduction  des  impôts, 
à  raison  de  : 

12  fr.  pour  les  obligations  nominatives; 

Il  tr.  M  pour  les  obligations  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n"  1  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  Succursales 

et  Agences  ; 
Au  Crédit  Lyonnais,  Suceur- aies  et  Agences; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue  Scribe; 
Chez  MM.  Demachy  et  F.  Seilliére,  58,  rue  d 

Provence. 

I0ii 


 L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  es  1/2  millions 

:  "  V.s!":  'i.'yiiw'ie  *>  *U£™ 


'listribué 


ncs  par 
1903.  serait 


-  -ïercioe  . 
En  rértn*  *P«r    "  2  janTier  Prochain. 

»    18  35  par  Acti011  au  p0'rt<mr  (,Q 

«Use  du  coupon  n»  63  impôt  sur 
&8gJ?  *  de  tamsiiiisaioa 

A  Paris,  an  Siège  social.  3,  rue  d  Anthv 

r>   •    i  r>  , .  Clf  s  Pays-Bas. 

±"ans,  le  8  décembre  1.903. 

_  U)5ï 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS  (9«Arr<) 
jl  Maison  Poncée  en  -I  878 

ORDRES  DE  BOURSE 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Suite  et  Fin  (*) 

CHAPITRE  III 

w,   Résultats  particuliers 

à  maintenir    celui^p ^1  Ci?mpte  Particulier 


et  Douvres, 


Années 

mot . .  n. 

1902  


BW.en  luoi 


flsance  de  493.310  48      "™-**>  08 

Dépenses  228.533.792  78 

1       6S    124.651.082  05 


une  insuf- 


»u««A»i'°mi"ai11  et  a  Terme 

0UYe^r?sE?eSoURmT,TRES'  MÉME  N0N  COTÉS 
ouvertures  de    comptes   courants,  à  vue  ou  à 

mees  flxes.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  Pan 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRE* 
•n  compte  de  Reports  aux  conditions  .Ivaltes  • S 

a  un  an   4  y0  ■ 

à  six  mois...  ày.% 
h  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATDTTS 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 

Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE_i^u1de_Grignân,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

....    1  1/2  O/O 
....    2  0/0 
....    3  O/O 
...    3  1/2  0/0 

  4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
aum  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
pivable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
— —  19R7 


Produit  net   

Il  y  a  lieu  d'ajouter 'les  deux 
tiers  du  produit  net  de  la  ligne 

c!etsusnS  a  R°Uen'  liguidé  ci- 


Calais 

à   

y  compris  les  "char- 
ges d'intérêts  et  d'a- 
mortissement d'après 
le  tableau  de  nos  é- 
missions,  mais  non 
compris  l'annuité 
spéciale  d'amortisse- 
ment et  de  déprécia- 
tion qu'il  faudrait  y 
ajouter,  et  gue  nous 
omettons  pour  nous 
conformer    aux  rè- 
gles    suivies  pour 
i  application  des  con- 
ventions financières 
Qui  laissent  l'amor- 
tissement et  la  dé- 
préciation du  maté- 
riel naval  à  la  char- 
ge de  l'exercice  où  le 
renouvellement  aura 
lieu. 

La  persistance  de 
ces  résultats  défavo- 
rables ne  nous  per- 
met guère  d'espérer 
une  amélioration  sé- 
rieuse de  la  situation 
malgré  la  faveur  du 
public  gui  reste  ac- 
quise à  nos  bateaux, 
tant  gue  nous  aurons 
a  subir  les  sujétions 
du  contrat  postai  ac- 
tuel. 


lui  s'élève 
173.117  75 


103.882.710  73 


1.598.949  60 


83.775.553  57 
21.706.106  76 


A  vue . 

A  7  jours  de  préavis. 

A  1  an  

A  2  ans  

A  4  ans  


503.969  38 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS  :  il,  rue  des  Capucines 

Alger,  fiizerte,  Blidab,  Bône,  Bougie,  Goléa  Con- 
stantin^., Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 

Vrc  iiîrano  ?llili],r)eville'  Saint-Denis  du  Sig, 
Séttf,  Sf.ix  Sidi-Bol-Abbès,  Soukahras,  Sous^e 
lleincen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

Avue--.   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an  .   3  0/0 

A  2  et  3  ans  3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  q/O 

ic;>8 


De  \TA*v?  iW  ?St,  df W5.481.660  33 
]o^^e  ctlir/,re  11  faut  déduire 
e,  charges  d'intérêts  et  d'amor- 
tissement des  emprunts,  l'inté- 
rêt et  1  amortissement  des  ac- 
tions, ainsi  gue  les  redevances 
diverses  a  la  charge  de  la  Com- 
pagnie   

ri  à 6i  ■  i)éné^ce  Ae  '  ^exploitation 
des  lignes  du  reseaus  et  ainsi  de 
Ceintures  de  Paris.  —  n  faut 
en  retrancher  la  perte  sur  l'ex- 
ploitation des  deux  Ceintures 
d3  Paris  gui  est  de., 
(indépendamment 
des    charges  d'inté- 
rêts   et  d'amortisse- 
ment de  la  Ceinture 
de  Paris  rive  droite, 
gui    sont  comprises 
dans  les  charges  gé- 
nérales du  réseau  ci- 
dessus)  ; 

Participations  fi- 
nancières. —  Et  la 
perte  à  prévoir  sur 
les  participations  de 
la.  Compagnie  dans 
diverses  entreprises 
de  chemins  de  fer, 
Qui  paraît  devoir  s'é- 
lever à   

en  diminution  de 
84.595  fr.  64,  sur 
l'exercice  précédent, 
par  suite  d'une  cer- 
taine amélioration 
slip  plusieurs  lignes, 
et  aussi  de  la  prolon- 
gation des  annuités 
dues  par  plusieurs 
de  ces  Sociétés. 


138.715  89 


Le  bénéfice  des  lignes  françai- 
ses, en  1902,  est  ainsi  de  Q 

La  garantie  d'intérêt  de  l'Ëtat 
devant  jouer,  aux  termes  delà 
Convention  de  1883,  lorsque  le 

89Sr7ÏCetteaMée'« 

nm^^bénéfliîe  de  l'exercice 
poui  les  lignes  françaises,  nous 
aurons  à  prélever  au  profit  de 
la  reserve  extraordinaire,  con- 
formément aux  propositions  ci- 
dessus,  la  somme  de.. 

Le  solde  à  reporter  pour  la' li- 
quidation du  dividende  est  ain- 
si, en  ce  gui  concerne  les  lignes 

françaises,  de 


173.117  75 


20.890.303  74 


1.000.000 


19.890.303  74 


CHAPITRE  IV 

Lignes  Nord-Belges 


642.685  27 


Service  maritime  postal—  Du 

Chiffre  ainsi  obtenu    21.063.421  49 

H  y  a  heu  de  déduire  la  perte 
résultant  de  l'exploitation  du 
service  maritime  postal  entre 

(")  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  625. 


Les  recettes  des  lignes  Nord-Belees  se  «nnf 

élevées  a  la  somme  de    19  3«  77 

présentant,  sur  les  recettes  de     iy  dii  WS  -11 

s  qrS  tmh  qui  étaient  de 
18.93/  952  fr.  64.  une  augmenta- 
tion de  406.731  fr.  13. 

Cette  augmentation  se  répar- 
tit comme  suit  : 
Voyageurs  ...Fr.  +  37  918  12 
Grande  vitesse..  —  7  452  22 
Petite  vitesse....  +  418.918  61 
Produits  divers.  —  42.653  38 
Les  dépenses  se  sont  élevées  à 

la  somme  de   7  386  414  59 

n  augmentation  de  177  590  fr 
81  sur  celles  de  l'exercice  1901 
La  différence  entre  les  recet- 
s  et  les  dépens^  fait  ressortir 

un  produit  net  de  '  11.958:069  18 

dont  il  faut  déduire  les  charges 
d'intérêts    et  d'amortissement 

gui  sont  de   6.099.405  42 

Le  bénéfice  des  lignes  Nord- 
Belges,  pour  l'exercice  1902,  est 

ainsi  ^    5.858.663  76 

CHAPITRE  A* 
Fi.ralion  du  dividende 
D'après  les  résultats  ci-dessus  exposés,  le 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


llvideiule  île  l'exercice  1902  se  liquide  comme 

Bénéfice  des   lignes  françai- 

■                                         Fr.  19.890.303  74 

ffiénélice  des  lignes  Nord-Bel- 

K    5.858.663  76 

Le  bénéfice  total  de  l'exercice, 

ui  est  ainsi  de   25.748.967  50 

lerniet  de  distribuer  un  dividen- 
de de  49  fr.  par  action,  soit   25.725.000  » 

armant,  avec  les  16  fr.  d'inté- 
êt  un  revenu  de  65  fr.par  action 
père. 

Le  solde  de   23.967  50 

erait  reporte  au  compte  des  exercices  clos. 

REDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


situation  au  3o  Novembre  1903 
ACTIF 

■Espèces  : 

I  Siège  social                    S. 412.916  26  |  ....  na 

la  lianque  de  France...        121.368  80  S  s..jt)i.2So  Oh 

I  Fonds  disponibles  dans 
I  les  Banques  : 

rance   I.o6o.975   »  ) 

tranger                             4.293.060  33)  5 .«61. 035  33 

oupons  à  encaisser   1.414. 392  02 

lents  de  change  -   »  ■ 

frets  à  recevoir   61.309.418  22 

eports   33.251.612  19 

.entes,  Actions  et  Obligations   6.894.300  11 

Avances  : 

Fïill'es                        35.33.920  11  )  ,fi8,ftftP98, 

ur  Garanties                        1.256.742  12  t  3o.8û0.bbi  83 

omptes  courants   14.186.139  (il 

redits  d'acceptations  garantis   10  619.952  02 

I  Frais  généraux  : 

emestre  écouté                    1.148.888  52  i  . 

emestre  en  cours                    918.920  04  i  aub'  hu,s  5b 

'aiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  1  Kxercice  1903   116-110  » 

fimeuble  social   4.400  000 

ersenient  non  appelé    60.000  000  » 

Total  de  l'Actif   252. 195  11  Fi  95 

PASSIF 

apital   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

titulaire   8.000.000  »> 

ïtraordinaire   2.000.000  »i  m-000-U00  » 

i  lomptes  de  dépots  : 

me   54.915.558  Si)       ,  O0  „. 

.-préavis   '28.122. 98a  50  i  8J-uy°  :j"  U4 

Comptes  courants 

rance   55-932.542  21  i  ... 

franger   4. 735. £09  31  \  W>.108.051  52 

gents  de  change   1-355  805  10 

Acceptations  a  paver  : 

ur  garanties  '   10.619.932  02  )       .„  ,Q, 

ur  provisions   1-342.342  40  ) 

ivers   239.013  28 

^escompte  du  Portefeuille   200.811  65 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Meneurs  restant  à  paver        36.917  501  „. 
xercice  1902   »         j        ib-»n  50 

Profits  et  Pertes  : 
«port  de  l'Exercice  1912.        409. 811  59) 
roduit  .du  1"  semestre  1903     2.268-2J6  M  F    4.534  220  15 
smeslre  en  cours   1.856-122  5lJ 

Total  du  Passif   232.195.1i5~93 

ffets  à  échoir  en  Portefeuille   61.309.118  22 

ffets  en  circulation  avec  l'endosse- 

anent  de  la  Société   1  400-611  » 

Total   74-710.035  22 

Gftttifté  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  :  DESVAUX. 

1000 

Vienl  de  paraître  à  la  Librairie  Guillaumin  el 
ie,  H,  rue  ce  Richelieu,  Paris:  Les  Coalitions 
ommerciales  et  Industrielles  d'aujourd'hui: 
•usls,  raiicls,  corners,  par  M.  André  Colliez) 
acteur  en  droit,  u vocal  à  la  Cour  d'appel,  1.  vol. 
1-8°,  prix  :  6  francs. 

Alors  qu'en  Amérique,  le  marché  financier  est 
profondémenl  i  rouble"  par  les  excès  de  spécula- 
on  auxquels  a  donné  lieu  la  formation  des  trusts; 
ors  qu'en  Allemagne  les  cartels  sont  l'objet  d'une 


enquête  officielle  et  qu'en  Angleterre,  M.  Cham- 
berlain et  lord  Balfour  proclament  la  nécessité  de 
défendre  les  industries  nationales  contre  les 
agissements  des  groupements  de  producteurs 
étrangers,  un  livre  vient  à  son  heure  :  c'est  celui 
où,  sous  ce  titre.  M.  A.  Co&Lîez  étudie  les  accorda 
d  industriels  ou  de  connuereaiils,  de  quelque  nom 
qu'on  les  désigne  :  trusts,  cartels,  corners. 

Après  avoir  mis,  par  un  exposé  méthodique  de 
leur  formation,  de  leur  fonctionnement,  de  leurs 
effets,  le  lecteur  à  même  de  se  faire  une  opinion 
ipersonnelle  sur  le  phénomène qu'il  étudie,  l'auteur 
se  demande  quelle  est  sa  véritable  origine,  quelle 
attitude  les  pouvoirs  publics  doivent  prendre  vis-à- 
vis  de  lui,  s'ils  doivent  l'interdire  brutalement 
ou  le  réglementer  et,  dans  ce  cas,,  quelles  mesures 
l'on  peut  proposer  pour  rendre  son  développement 
noffensif  pour  la  collectivité'. 

C'est  une  élude  très  originale  et  très  complète 
des  questions  les  plus  importantes  que  soulève  la 
nouvelle  organisation  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  Octobre  1903 

ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   29.818.167  li  1 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  1.933.008  Î2  ) 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  '.  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Ordres  de  Bourse  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  25.  i"<9 
actions  


1.502.942  99 

31.751.175  33 

4.481.873  95 

9. 62 i. 993  67 
9.154.300  58 
17.820.723  4! 
12.965.178  27 
5.799.192  95 
3  641.214  48 
43.622  35 
579.510  21 
4.400.000  » 

6.359.750  » 


107.1 < 


PASSIF 

Actions   (0.0 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire                   3.750.000    »  J  9.000 

Immobilière  '.   2.250.000 

Comptes  de  dépôts   43.771 

Comptes  d'encaissement   570 

Correspondants  créditeurs   2.915 

Effets  à  payer   17.S8S 

Dividendes  à  payer   639 

Réescompte  du  dernier  semestre   157 

Profits  et  pertes   2.174 


.  000  » 


000  » 

819  15 
027  78 
185  52 
954  94 
597  29 
310  62 
552  59 


107. 


F.08  19 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société   29.063  149  30 

ions 


Questions  d'Autriche-Hongrie  et  Question 
d'Orient,  par  René  Henry,  avec  préface  do 
M.  Anatole  Leroy-Beaulicu,  de  l'Institut. 
On  sait  qu'il  existe  une  poussée,  une  sorte  de 
couiant  germanique  —  prang  nach  Osten  —  qui, 
de  l'Europe  centrale  aux  mers  asiatiques,  du 
quadrilatère  de  Bohème  au  golfe  Persiquc,  s'infiltre 
partout,  économique,  diplomatique  et  pacifique 
aujourd'hui,  destructeur  peut-être  demain.  M.  liené 
Henry  indique  que  la  création  d'une  Cra  ide 
Allemagne  serait  néfaste  pour  l'Europe,  et  particu- 
lièrement pour  la  France  :  puis,  il  s  3  demande 
quel  fonds  on  peut  faire  sur  chacun  des  deux 
barrages  qui  commencent  à  se  former  en  travers 
de  ce  courant:  l'Autriche-Hongrie  èt  les  Slaves  du 
ftud. 

Au  cours  de  cette  élude,  des  faits  récents:  — 
drame  de  Serbie,  crise  de  Bulgarie,  révolution  et 
massacres  de  Macédoine,  obstruction  à  Budapest, 
difficultés  parlementaires  à  Vienne,  etc.,  —  sont 
expliqués  et  groupés. 

M.  Anatole  Leroy-Boaulieu  écrit  à  la  fin  de  sa 
longue  et  magistrale  préface  : 

«  Toutes  les  dtllieullésde  la  question  balkanique, 


comme  toutes  celles  des  questions  autrichiennes, 
tous  les  facteurs  de  ces  deux  problèmes  connexes 
et  aussi  toutes  les  solutions  qu'on  en  peut  donner 
sont  exposés  par  M.  René  Henry  avec  une  rare 
lucidité  et  une  non  moins  rare  connaissance  du 
sujet.  On  sait  qu'il  les  a  étudiés  sur  place,  sous 
toutes  les  faces,  avec  une  cur.osité  passionnée  et 
autant  d'impartialité  que  lui  p émettaient  son 
patriotisme  et  sa  clairvoyance  des  besoins  de 
l'Europe.  Ce  n'est  pas  ici,  en  effet,  l'œuvre  d'un 
patriotisme  étroit  ;  c'est,  oserai-je  dire,  l'œuvre 
d'un  Européen  en  même  temps  que  d'un  Français, 
deux  qualités  qu'il  nous  est  heureusement  donné 
d'associer. 

(Juelques-uns  de  ses  lecteurs  ne  seront  peut-être 
pas  toujours  d'accord  avec  lui  sur  tous  h  s  aperçus 
si  variés  qu'il  ouvre  à  leurs  réflexions  :  bien  peu 
résisteront  à  la  démonstration  de  sa  thèse  fonda- 
mentale. Elle  ressort  de  l'étude  même  des  faits  et 
elle  s'impose  à  notre  politique  avec  une  clarté  et 
une  autorité  qu'aucun  Français,  qu'aucun  ami  de 
la  liberté  et  de  la  paix  de  l'Europe  ne  sauraient 
méconnaître.  » 

Un  vol.  in-16,  avec  sept  cartes.  Prix  :  4  francs.  — 
Librairie  Plon-Nourrit  et  Cie,  8,  rue  Garancière, 
Paris. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Avril  1903 
ACTIF 

Actions. Versements  nonappelés. . . 

Caisse  !à  Gonstantinople  '. 

j  dans  les  succursales  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Divers  

Fr.  557.49i.QS0  75 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  28.070.454  55 

Effets  à  payer   84.024,799  80 

Dépôts  à  échéance  fixe   28.937.827  50 

Comptes  courants  divers   I86.3î6„412  70 

Dividendes  à  payer  

Réserve  statutaire  

Divers  


125 

000 

000 

31 

Ï97 

102 

25 

22 

935 

408 

20 

32 

989 

585 

20 

5b' 

901 

(316 

35 

42 

265 

370 

70 

45 

684 

687 

95 

99 

53  J 

360 

60 

92 

874 

693 

40 

(5 

m 

5!  I!  i 

55 

1 

450 

539 

55 

1  .530..175 
....     19". 269.723  40 
9. 284. 097  30 

Fr.    557.494.089  75 
  1064 

Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fèies  de  Noël  1903, 
et  du  Premier  Je  l'An  1004  —  Extension  de  la 
durée  de  validité  des  billets  d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Noël  1903  et  du  Pre- 
mier de  l'An  l'.iOi,  les  billets  aller  et  retcurù  prix 
réduits,  qui  auront  été  délivrés  aux  prix  et  condi- 
tions des  tarifs  spéciaux  G.  V.  n°  2  et  G.  V.  n°  102, 
du  mercredi  23  décembre  au  mardi  5  janvier  inclus, 
seront  valables  pour  le  Détour  jusqu'au  dernier 
train  du  mercredi  0  janvier. 

Ces  billets  conserveront  la  durée  de  validité  dé- 
terminée par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle  expi- 
rera après  le  6  janvier. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  do  la  gare  de  Paris-Ouai-d  Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artis- 
tiques i peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  pho- 
tographies) représentant  les  siles,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 

1065 

Chemins  «le  fer  de  l'Etat.  —  Fêtes  de  Noi  I  el  du 
Nouvel  An. 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Noël  et  du  Nouvel  An, 
et  par  application  des  tarifs  G.  V.  n0*  2,  9  et  103, 
les  billets  ordinaires  d'aller  et,  retour,  délivrés  à 
partir  du  mercredi  23  décembre  par  les  gares  du 
réseau  de  l'Etat,  dont  la  validité  expirerait  norma- 
lement avant  le  6  janvier  prochain,  seront  vala- 
bles, pour  le  retour,  jusqu'au  dernier  train  du 
mercredi  (i  janvier  1904. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.)  La  piècede 225  lit. 
Bordeaux  ord.Ç     fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  loOkil. 

Soie  grège  c*i«ntsf'iirdM)/i3  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1«  ir.arq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Pariset  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nora  — 

—       P.-L.-M   — 

Suez   — 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

Ef  COMPTE  OFFiCIEL  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  â  la  Banqueae  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  '  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉMISSIuH 

SITUATION  AU  31  DBCKMbHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapportde  For  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


31  n 

103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 


1898 


Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


6  61 
9  69 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


132  » 

169  50 
179  50 


1899 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


12  62 


02  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 


Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 
169  58 
179  63 


«4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


Million 
de  fr 

3-820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 


% 

3.06 
3.75 

4-  98 

5-  04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 


Million 
de  fr. 

14.992 
7-850 
2.585 
52.3 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 

169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


1901 


Francs 

0  31 
5s5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 

134  58 
139  17 


E'8  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
315  *9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 


Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 


% 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  • 
5.67 

4  » 


Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 

10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 

23  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
31  75 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 


17  40 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 


Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 


% 

S  ' 

3.33 
3.32 
3.55 
3  » 
3  » 
5  » 
5-07 


Million 
defr. 

16.215 
8-752 
2. 821 
53  9 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


15 

Octob  . 


Francs 

0  35 

30  37 

31  24 
21  37 
15  12 
14  37 


5  40 
8  20 


1  52 

1  9i 

2  10 
1  32 


26  » 
59  » 
36  37 
28  »> 
49  25 
45  » 
63  50 


97  50 
152  50 
152  50 


6ï  50 
152  50 

55  50 

35  25 
123  » 

25  » 

21 

9  20 


!4i  10 
308  » 
33  50 
55  » 
16  50 
18  » 


18  50 


96  82 
380O 
663 
1105 
1103 
1805 
1410 
3901 


Million 
de  fr. 

4.331 
2.434 
1.108 

671 

467 

356 

147 


% 


4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  » 


Million 
de  fr. 

16- 236 
8.797 
2.782 
54,1 


22 

Octob 


Francs 

0  35 
32  12 
31  24 
21  50 
15  12 
14  37 


5  60 
8  20 


1  46 

1  90 

2  10 
1  26 


26  06 
59  » 
37  » 
30  » 
■49  » 
44  25 
63  » 


97  50 
152  50 
152  50 


65  25 
151  » 
55  50 
36  75 
123  » 
25  » 
20  50 
8  37 


145  » 
309  » 
33  50 
54  50 
16  50 
18  » 


18  50 


97  07 
3800 
672 
1102 
1108 
1819 
1422 
3930 


Million 
de  fr. 

4.269 
2.427 
1.108 

656 
467 
359 
193 


% 

3  » 

4  » 
4  » 

3  50 

4  » 

3  50 

5  » 

4  50 


Million 
defr. 

16.069 
8.839 
2.789 
55,0 


29 
Octob. 


Francs 

0  35 
32  12 
31  U 
20  62 
15  » 
14  37 


5  80 
8  20 


1  44 

1  90 

2  10 
1  52 


25  81 
39  » 
37  2i 
30  » 
49  » 
42  » 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


60  12 
147  50 
£5  50 
37  • 
123  » 
25  » 
20  50 
8  37 


149  « 

315  » 
33  73 
55  50 
16  50 
18  » 


18  50 


91  35 
3800 
698 
1107 
1116 
1835 
1423 
3991 


Million 
defr. 

4.290 
2.418 
1.104 

760 

457 

435 

217 


% 


3  50 
3  50 

3  50 
5  » 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 

16.098 

8.901 

2.793 

55,2 


5 

Nov. 


Francs 

0  35 

30  12 

31  24 
20  87 
14  87 
14  37 


5  80 
8  60 


1  48 

1  90 

2  10 
1  26 


25  68 
59  » 
36  75 
32  » 
50  » 
40  75 
63  .. 


102  50 
152  50 
1 52  50 


67  87 
143  50 
55  50 
37  » 
123  » 
25  » 
20  50 
7  80 


155  50 
318  - 
33  75 
56  50 
16  50 
18  » 


18  50 


98  05 
3903 
702 
1122 
1124 
1872 
1432 
4005 


Million 
defr. 

4.368 
2.403 
1-104 

739 

498 

430 

148 


% 

3  »> 

4  » 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 

16.302 
8.8)0 
2.773 
54,2 


12 

Nov. 


Francs 

0  35 
29  87 
31  24 
20  87 
14  87 
14  37 


5  80 
8  60 


1  44 

1  80 

2  10 
1  26 


25  81 

39  » 
37  37 
35  » 
51  25 
42  25 
63  • 


102  50 
152  50 
152  50 


70  » 
144  50 
54  50 
37  » 
123  » 
25  » 
20  50 
7  80 


152  75 
315  » 
33  75 
56  50 
16  50 
18  »> 


18  50 


98  30 
3890 
707 
1130 
1128 
1867 
1424 
4017 


Million 
defr. 

4.292 
2.395 
1.102 

714 

470 

378 

164 


% 

3  » 

4  » 

3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 

16.282 
8.845 
2.753 
54,3 


19 

Nov. 


Francs 

0  35 
2S  87 
31  24 
20  87 
15  « 
14  12 


5  90 
8  80 


1  44 

1  90 

2  10 
1  28 


26  12 
58  50 
38  12 
35  » 
53  50 
45  » 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


67  87 

146  » 
54  50 
37  50 

123  » 
25  » 
20  50 
7  80 


149  25 
311  » 
33  50 
56  » 
16  50 
18  » 


18  50 


9S  12 
3890 
69: 
1132 
Uz5 
1864 
1422 
4028 


Million 
de  fr. 

4.261 
2-397 
1.104 

681 
475 
498 
175 


% 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 

16.161 
8.867 
2.783 
54,8 


26 
Nov. 


Francs 

0  35 
28  12 
30  92 
20  37 
13  37 
13  87 


5  90 
8  80 


1  50 

1  80 

2  20 
1  26 


71  87 
143  dû 
54  50 
38  » 
123  » 
25  » 
20  50 
7  80 


147  » 
315  » 
33  25 
55  50 
16  50 
18  » 


18  50 


97  92 
3880 
6y5 
1131 
1126 
186  i 
1432 
4100 


Million 
de  fr. 

4.217 
2.397 
1.109 

862 

484 

622 

191 


3  • 

4  • 

4  » 

3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 

16.990 
8^6  4 
2.806 

52:7 


3 

Dec. 


Francs 

0  34 
28  37 
30  61 
20  62 
15  » 
14  » 


1  34 

1  90 

2  10 
1  26 


26  » 
58  « 
39  25 
35  » 
53  75 
44  » 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


73  75 
146  50 
52  » 
40  75 
123  » 
25  » 
22  » 
7  60 


145  » 
318  » 
33  50 
55  « 
16  53 
18  » 


18  50 


3850 
702 
1135 
1137 
1889 
1425 
4112 


Million 
defr. 

4.347 
2.393 
1.110 

914 

483 

394 

200 


% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  »> 

4  50 
4  50 


10 

Dec. 


Francs 

0  34 
28  12 
30  29 
20  02 
15 

14  12 


5  70 
8  80 


1  50 

1  80 

2  10 
1  26 


25  50 
57  50 
42  75 
35  » 
53  50 
44  » 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


76  37 
146  50 
52  » 
42  50 
121  » 
25  » 
22  » 
7  60 


144  50 
321  25 
33  16 
55  50 
16  50 
18  » 


18  50 


98  37 
3870 
704 
1133 
1135 
1872 
1417 
4125 


Million 
defr. 

4.251 
2.386 
l.lo7 

700 

474 

360 

220 


3  » 

4  <• 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


Million 
de  fr. 

16.091 
8-918 
2-806 
55,4 


Million 
de  fr. 

15.944 
8.927 
2.801 
55  9 


17 

Dec. 


Francs 

0  34 
2<  12 
30  2!i 
20  62 
15  » 
14  12 


5  50 
8  80 


1  46 

1  811 

2  10 
1  32 


25  50 
57  51) 
43  62 
36  » 
54  » 
42  75 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


80  75 
145  » 
54  » 
40  30 
123  » 
25  » 
22  25 
7  60 


149  » 
33J  » 
33  75 
56  50 
16  50 
18  » 


18  50 


97  85 
3863 
702 
1144 
1139 
1876 
1423 
4115 


Million 
defr. 

4.231 
2.382 
1.108 

745 

481 

403 

233 


% 


3  50 
3  50 

3  50 
5  » 

4  50 
4  50 


Million 
de  fr. 

15.903 
8  89y 
2.808 
55,9 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


52  » 

Pi  0 

o  2 

o  -s 


CLOTURE 

8EMKSTHIRLLK 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


13.750-000 

25 

3. 375. 000 

25 

8.750-000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

[27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400. 00C 

25 

2.000.00C 

25 

4.000.00C 

25 

10.625.00C 

25 

100. 00( 

25 

Buffelsdoorn  Estate  S«w 

Champ  d'Or  •••• 

Durban  Roodepoort  «mp 
The  East  Rand  proprlelarj  »ïom 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep.  ■  ■ 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simraer  and  Jaci  («t.  ■  •«'■) 
Transvaal  Gold  Fields 
Village  Main  Reef 
Wemmer 

Western  Kleinfontein 
West  Rand 
Windsor 


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(»o»)340 


32.75] 
29.50 
93.50 
211.50 
619 
94 
300 
90.50 
60.50 
81 
80 
105 
128 
122 
315 
294 
36 
54.25 
76.50 
236 
360 
20.75 
65 
87 


27.50 

23 

88.50 
220 
617 
92.50 
m.  50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 
110.50 
120 
103 
•293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


23.50 
20.50 
71  25 
185 
500 

3.50 
159.50 
74.75 
49 

60 

00 

96 
105 

97.25 
253 
255 

19.50 

42 

72 

203.50 
290 

17.50 

49 

33 


23 
20 

71.23 
181 

493.50 
71.75 
159 
75  25 
48.50 
61 
45 
98.50 
104 
100 
249 
253.50 
18 
41.50 
70  50 
197 
286 
19.50 
43 
31 


22 
20.25 
60 
184 
495 
71.75 
159 
74.50 
47 
60.50 
45 
9? 
105 
97 
251 
257 
17.50 
42.25 
70.25 
197 
230 
1 

13 

33 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000. 000dr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  ••• 

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (pUmb«tirg.) 


87 

576 
103.50 
72.50 


60 
576 
87 
72.25 


29.50 
47 
526  50 
81.25 
72 


?1.50 
50 
525.50 
76.75 
70.75 


32 
50 
522.50| 
77. 
71 


icOMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET 


DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

11.250.000 

25 

10.000.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.00C 

25 

Bechuanaland  lipioralton. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartorad) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieaenl)!iti»«i» 
Goldflelds  Comolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  «itate 
Kokumbo  (Mie  d'iiotre) .  . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

125 

94 

95.50 

20 

63 

36.50 

23.50 

91.25 

26.50 

24.25 

112.50 

235.50 

211 

125 

54 

50 

30 

107.50 

63.75 

60 

25 

19 

16.50 

45 

40 . 75 

16.25 

92 

89.50 

154.50 

154 

35.50 
63.75 
6). 75 

21.50 
168 
29 
26 
44 
17.75 
35  25 
.50 

113 


35.501 

35.50 

63.75 

60 

59 

26.50 

26.75 

135.50 

167.50 

29 

29 

26 

25.  75 

44 

42.75 

16.75 

16.50 

37 

36.75| 

68  50 

70.25 

t 10.50 

110.50 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wiiwatmrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187. 2501 
82.000 
II. 360.0001 
225.0001 
500.000; 
300.000! 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025| 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000! 
125.000! 
111.8641 
50.000] 
100.000 
523.895 
231 -250 
325.000 
351.269 
470.000| 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
l. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000| 
.700.000 
540.000] 
250  OOOl 
400  000| 
400.000' 
80.000; 
196.77 
352.083] 
860.000 
¥5.772 


601 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  •  ■ 

Consolidt  Deep  Levais 
Ohimes  Exploration  . . 
4  ICity  and  Suburban.... 

1  Icomet  (New)  I  60 

1  ICroesus  (New)  I  »0| 


40 
Il  00 


401 
Il  601 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8  ' 

7  3)8 

3  1/4 
1  3/16 


Crown  Deep  I  • -I  16  \l\ 

Orown  Reef  jl20  17  3/4 

Driefontein  I    -l  ° 

Durban  Roodepoort  |  80r 

î  iDurban  Roodpt.  Deep 
1  |East  Rand  Prop.  Mines.  1  50 

Ferreira  I  °°1 

Ferreira  Deep 


3  3/4 
9  7/16 
21  1/2 
7  5/8 


French  Rand  I  -.1  3  3/4 

Goch  (New)   60l    4  3  8 

Geldenhuis  120    1  5/16 

.  .Geldenhuis  Deep  1160 

1  lGeldenhuis  Main  Reef...l  30] 

1  iGinsberg  (New)  I  4o 

1  |Glencairn  |U0] 

Glen  Deep 

Henry  Nourse  I  60 

Heriot  (New)  I  65] 

Jubilee  I  50| 

Jumpers  |1°0 


11  5/8 
11/16 

4  1/16 
2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 


7  1/8 
5 


IJumpers 


Deep  I  ..|  5 


901 

50 
200 
75| 
40 
50| 


1  iKleinfontein  (New)  |  95' 

1  IKnight's  (Witwatarsrand) 

1  iLancaster  

1  iLanglaagte  

1  ILanglaagte  Block  B 
1  iLuipaard  Vlei  (New) 
1  lMaiu  Reef  Consolidated 

1  IMarieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New)  1001 

Modderfontein  I  601 

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  1  80| 

Nigel  I  30] 

Nigel  Deep  I  .4 

Nourse  Deep  j  60 

Primrose  (New)  |160 


2  3/8 
8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 
2  9/16 

3/8 

5  5/16 
12  5/8 


3  3/161 
1  15/161 
6  3/8 
1  1/161 

1  1/8 
1/4  , 

6  15/161 

2  7/8 

1  5/161 
15  3/4 
18 

6 

6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

a  3/4 

9/16 

3  3/16 
2  1  ' 

5  1/8 
9  3/ 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 
2  5/16 


6  3/4 
2  3/lo 

1  3/16 

2  1/16 
7/8 

13/16 
1 

6  5/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1 

5 
6 

2  11/16 

7  1/4 
20 

5  7/8 

2  1f 

3  5/10 
5/16 

10  1/4 
3/ 

3  1/2 

l  9/S6 

4  1/16 
8  3/4 

1/ 


COMP. 


PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


3 1/2 

3/16 

1  7/8 
5  1/4 

2  7/16' 
3  15/16 

7/8 
1  3/4 
1  5/8 


6  13/16 
2  1,8 

1  3/16 

2  1/16 
13/16 

3/4 
1/4 

6  7/16 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17 

4  7/8 

6 

2  11/16 

7  1/8 
19  3/4 

5  7/8 

2  7/8 

3  5/16 

6  5/16 
10  1/2 

3/8 

3  1/2 

1  9/16 

4  1/16 
8  7/8 
4  1/8 
5 

3  1/2 

4  3/16 
1  15/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  If 
13/16 
l  3/4 
1  5f 


6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  IPrlncess  Estate  1  401    1  5/8 

1  lRand  Mines  I  .-I  x*  '/"> 

1  |Randfontein  I  601  ^ 

Rtetfontein  (New)  1  501   2  7/8 

Robinson  |l20l  11  5/8 

Robinson  (Deep)  I  .-I  6 

Rose  Deep  JlOOl  10  1/4 

Salisbury  (New)  I  50l  2  15/16 

Simmer  (New)  11001   2  1/8 

Treasury  I  151   o  1/° 

United  Mn.  Rf.  Roodeptl  701   4  5/16 

VanRyn  (New)  I  80l  3  13/16 

Village  Main  Reef  1  401   9  3/8 

Wemmer  I  501  14 

vvest  Rand  Mines  I  301   2  7/16 

Witwatersrand  Deep. .  .1  .-I   4  3/8 

Wolhuter  jl00|  5  1/2 

Worcester  I  40|  2  7/8 


4  11/16] 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/lbl 

I  7/16' 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 

II  5/8 
3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16] 

3  11/16 
9  1/4 
13  7/8 
2  3/ 16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


4  1/8 

9  i/~ 

2  5/8 

5  3 

2  11/16 
13/16 

4  3/16 

3  13/16 
1  1/16 

1  15,16] 

2  U/16 
1  7/8 

10  1/8 

5  3/4 
8  5/8 

1  13/ 16 
l  U/16 
4  9/16 
3  5/8 

3  1/16 
7  15/16 

11  5/8 

1  13/16 
3  7/8 
3  9/16 
1  1/2 


>  15/16 
2  3/16 

1  3/16 

2  3/16] 
13/16  ] 
11/16 

1/4 
6  7/8 
2  7/16' 

1  1/4 
13  1/2  ] 
17  1/4 

1/16 

6  I 
U/16 

7  5/ 16 
19  3/4 

5  3,' 4 

2  7,8 

3  5/ 16  ! 

6  5/16 
16  1/2  I 

3/8  ! 

3  1/2 
1  9/!o 

4  1/S  I 
9  1/8 

4  1/8 


t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

il. 250. 000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

1  197.43e 

1 

Anglo-French  BxpL.  ■  •  • 
Barnato  Consolidated... 
Bechuanaland.  •••••••  •  •  • 

Chartered  (British  S.  A.  8») 
Charterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.FldiS.  A.  Def. 
Id  6%  préférence., 
id.  S  '^%Debentures 
Johannesburg  Estâtes. 

Mashonaland  Agency.. . 

Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  C«. 

Oceana  Consolidated... 

Rhodesia  Exploration  . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt... 
Id.  Gold  Fields. 
Id  GoldMiaingEsta 

Willoughby's  Consol 

Zambesia  Exploring 


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
U/16 
9  1/4 
26/6 

100 

l  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 
6  1/16 

2  7/8 

3 

l  1/4  I 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
U/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
l 

5  1/8 


2  U/16 

1  5/16 

2  7/16 
7/16 

6  5/8 
24  '6 
105  1/2 
1  7/16 
1  1/4 
1  3/16 
1  1/2 

1  3/4 
4 

1/2 
4  3/8 

2  13/16 

2  1/ 
1/2 


3  15/16 
2  U/16 

1  1/4 

2  7  16 
7/16 

6  9' 16 
24/6 
105  1/2 
1  7/16 
1  3/16 
1 

1  7/y 

1  3/1 
4 

1/2 
4  5/ 16 

2  13/16 

2 

1/2 
1  3/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


/i6 


4  î/s 

9  l;8 
2  9f 

5  3/ 

2  11/ 
13/16 

4  t/' 

3  13/ 

1  1/ 
9  7/8 

2  3/4 
1  3/4 

10 

5  5/8 
8  1/2 

I  15/16 
1  5,8 
4  3/8 

3  1/2 
3 

7  7/8 

II  1/2 
1  3/. 
3  7/8 
3  9/16 
l  1/2 


b  1/8 

3  1/2  , 

4  1/8 

1  7/8  ! 

5  7/16 

2  7/16 
3  15/16 

13/16 

1  U/16 

1  5/8 

4  1/8 

9  1/8 

2  1/2 

5  3/4 

2  U/161 
13/16  ' 

4  1/4 

3  13/16 
1  I 

3  15/16 
2  13(16 

1  7/8  || 

10  1/8 

5  U/16, 
8  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
4  3/8 
3  5/8 
3 

7  3/4 

11  1/2  I 
13/4 
3  7/8  , 
a  9/16 
1  1/2 


1.250.000 
12.682. 396 
500.000 
250.000 
il  1.000. 000 
200.000 
.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  C»  (New).... 
Johannesbg.  Coas.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways. 
National  Bank  S.  A.  R.- 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  ••■ 

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  U/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
l  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


13/16  I 
2  15/16 

1  7/16 
3/4 
15  3/8 

1  1/2 
5  9/16 

3/4 

2  7/16 


13/16 
2  7/8 
l  3/1 
3/4 
15  7/8 


Ml 


NES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

l 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop... 
Hannan's  Brownhill  .. 
Lake  View  Consols  ... 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 
Mount  Morgan. . .  ..  •  •  •  • 
West  Austr.  Goldflelds 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  U/16 
l  U/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/3 
2  7/16 
3/8 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721 .500 

1 

6. 948. 955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenture.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


36/9 
22  15/16 
107  1/2 
8  1/4 
27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


20 /O 
3  7/8 

1  5  8 
5'8 

2  1/2 
1/2 

U/16 
!  9/16 
1  3/8 
5  3/16 


29/6 
20  5/8 
105  1/2 

8  1/8 
28  7/8 


1  7/16 
5  9/16 

3/4 

2  5/16 


29/6 

1  5/3 

5/8 
2  13/16 

7/16 
U/16 
1  1/2 
1  3/8 
5  5/16 


30/0 
20  7/16 
106 

8  1 
29 


3  7/8 
2  5/8 

1  1/4 

2  3/8 
7/to 

6  5/8 
24/9 
105  1/2 

1  l'i 

l  3/16 
15/H 
1  7/16 
1  3/4 

3  U/16 
7/16 

4  5/16 

2  13/lo 
2  .  ù. 

7 'te 

l  13.  16 


13/16 
2  7/8 
1  5/l6| 
3/4 

16 

2 

1  7/16; 
5  7/16 
l 

2  7/16 


29/3 

î  5/8 
9/16 
2  13/1 
7/16 
U/16 
l  1/2 

1  5/: 

5  3/1 


30/0 
20  3/ 
ICO  1 

8  1/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


C1MU 
noŒiml 


IHII.il 

02000 
3762 


MARCHÉ   OPPipt^  Z 

ZJLzr5^  13:13  pARis 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  Pt  *,  » 

C        6t  Ë'ranilèr<!s  booléen  i  ta  Bonrsa  de  Paris 


II:! 


25762  77 


jDÉSIGNATION  des  VALEURS 

RENTES  FRANÇAISES 

«   1  Terme. 

Mil  _  <  c°mpt. 

d' 3  %  Amortissable  !  Ternie. 

(  Compt. 


1901      1902  I3 


3  ••!  100  25 


3  .. 


99  25 


lomere  I  Tal. 
d(  Titres  J  mx 

387.536)500 
868.900  100] 

57.447  500| 
263.860  50ol 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 


Tunis  3  %92(gar.  France)  c 


5oej 

400 

400 

100| 

50 

500, 

40Ô| 

100, 

400 

100 

500 

100 

500| 

1251 

400, 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
18«5  4  %  .... 
1869  3  %  

i87i  3  %  :;.:::t.t' 

quarts  

4  %  

4  %  

2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %...."."."" 
.  .  —       quarts  "" 

1898  2  %  ;  

—  quarts  

1899  2  %  .,*' 

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3 


1876 
1876 
1892 


15 

2  50| 
2  501 
17  5ul 


492 


101  50j 
101  20 


98  55 
98  25 

98  50 


9S 


482 


82  10 
81  50 
199  . 


75 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 
Foncières  1879  3  %  % 
Communales  1880  3  %'" 
Foncières  1883  3  % 
_      —         188  5  2.80  %.'" 
Communales  1891  3  % 

Foncières  ISnïïoty  ^ 
Communales  1899  2.60  9 
Bons  de  100  fr.  1887..... 

—  1888     *  *  *  I 

Banque  hypot.  de  France I 

Immeubles  de~France  8.81[ 


|S0G.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
rn£qUe  T.ransatlantique 
r  mpf  §nie  A1&6rienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédTFonc.et  Agr.  d'Aller 
Crédit  Foncier  de  France 

wdV£dust-  et  comm. 
Société  Marseillaise.. 
Crédit  Lyonnais 
Crédit  Mobilier.. 
Soc.  Foncière  Lyonnais»  ' 
Société  Générale 
B.Fr«°  p<  le  Com»  et  Iftadûs1*  ' 
Banque  Parisienne. 
Kente  Foncière  . 
Immeubles  de  France.." 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma. 

obi.        _  y»;---- 

Act.  Départementaux  "" 

ow.     -     r  %  tUl.e3  bjfe-^| 

É-  %  Mr.  rouges 
conomlques  3  % 
Act.  Est-Algérien 
Obi.        _         V  •„•  ■  ■ 

Act.  Est  *  ' 

—  de  jouiss. .."' 

—  52-54-56  5  % 

—  3  %  ..: 

—  3  %  nouv  

~  \%%   

—  Ardeni.es  3  %. 
-  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %, 


\  473 

503 

50 

501 

5o 

452 

473 

399 

468 

50 

484 

472 

51 

51 

563 

411 

117 

558  2 
437  50 
413  25 
106  75 
558 
553 
376 
98  . 
376  7, 
7  25 
415  .. 
104  .. 

401  50 
101  25 

402  50 


474  . 
503 

'  502  2: 

449  5C 

472 

399 

472 

480 
466  50 

51 

51 
5J8  50 
442 
116 
137 


ffombre 
«le  Titres 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


27  501 
12  60| 

33  oil 


715 

448 
700 


427 
707 
435 


J850  . 

3865  . 

1137  . 

1135  . 

425  . 

735  .. 

739  . 

603  .. 

602  . 

500  .. 

702  .. 

704  '. 

620  5(J 

622 

13  5  .'.' 

113  3  .' 

91  50 

91  .. 

332  £0 

331  . 

<>M  . 

626  .. 

2o2  .. 

202  .. 

705  .. 

690  . . 

189  .. 

197  .. 

31  .. 

31  25 

169  .. 

1211  .. 

_  49.142 
1245.832 
200.000 


500 

500, 
500| 
500| 
500 
500| 
500| 
500 
500 
500| 
500 
500| 
500 
500 
500| 
500 
500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 
500 
500 
600 
500 
500 

5001 
5001 
25ol 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi 


Midi 


Nord 


5  %  

3  %  1855  .. 
Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  . 
Genève  57  3  %.. 
Méditerr.  52-55  3  %\ 
3  %  fusion  anc.  ..| 
3  %  fusion  nouv.  I 

2  y,  %  ; 

vict.-Emm.  62  3  %\ 

'3'%";":; 

3  %  nouv. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


3  %..  :; 

~    3  %  nouv  

~  .  %>j.avr.etoct.l 
«ord-Est  franc.  3  %  I 
Orléans   ' 

—  jouiss.. 

—  3  %  

—  3  %  1884  

o2  *  %  «95.... I 

Ouest  Central  3  %  im\ 

-  3'%.'."::;;; 
~    3  %  nouv.. 

—  2  y  % 

Ouest-Algériën. 

Réunion  (Ch.  dl  fer'  ë'tl 

Port  de  la)  , 

Sud  de  la  France  '. 

Métropolitain  de  Paris! 


(1593 


453 
449 
409 

Il  300 

1  454 
J  452 
|2090 
1  462  , 

454  . 

414  . 


454 
450 
406 
620 
440 


470 
465 
418 

1285 
469 

466  , 

i960  . 

476  . 

473  . 

429  . 


1418  ..  H12 
1268  ..'1265 
447  25  448 

452  50'  453 
451  ..  451 
451  , .  450 
454  . .  I  iv> 

453  7 
451 

405  50 

446 
|1184 

450 

446 
|1872 

463 

461 


469  .. 
478  50,1 
466  50 | 
5) 


35  50ll000 

15  50  475 

25 

15  ..I  448 
15  ..|  450 

12  50 
15  . 
15  . 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
448 

466 
467  . 


50 


500 

500, 
5001 
500| 
250 

» 
500 
500 
500 

» 

100 
250| 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500, 
250 


703 

445 
682 


SOC.  INDTJSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  0en>  de  Parls 

Jsaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz  . 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
r>,.  r>i.~7w,  —  jouiss. 
C«  G1"  Transatlantique.... 
Messageries  maritimes 

Omnibus  de  Paris  

„    ~        .  —        jouiss  . . . 
Omnium  Lyonnais .... 
Soc.  Par.  ind.  Ch.  de  fer'.' 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gen.  Franç.  de  Tramw 
Cie_  Gen.  Paris,  de  Tramw 
Voitures  à  Paris  . . . 
C"  Générale  de  Traction- 
ntabl.  Decauville  aîné 
Aguaas  (Compagnie  d')...'." 
Electro-Métallurgie . 
Mallldano  (Mines  de)  .' .' 

Mm~e~s  dor(C^f-).  J°UiSS 
Métaux  (Ci*  française  des')'.." 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid. 
Canal  interoc.  (C'°  du)  en  lia.' 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

Eyn^mite  (Soc-  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps. . . 
Proc.  Thomson-Houston  .' 
«air.  et  Sucrerie  Say. . 
Téléphones  (Soc.  Indust'.de'sjl 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.fixe»iso 
Argentine  6  %  1891..  , 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2 f.  50)1 

Brésil  4  y,  %  1888   " 

—     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896  . . 
Chine  4  %  or  1895 ... 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894 
Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) 
(Unifiée  7  %).... 
(Privilégiée  3  %  %y 
Espagne  4  %  Kxtérieure 

Cuba  6  %  1886  

5  %  1890  


190 

432 
548 


446  50,  413 

1476  . 

1472  .. 

1055  . 

•1050  .. 

454  50  456  . . 

«0  50   450  50 

409  . 

408  . . 

450  5( 
895  . 

)   451  50 

449  7; 

890  .. 
450  .. 

446  .. 

446  25 

403  .. 

401  25 

621  . 

620  .. 

441  50 

443  .. 

444  50 

235  .. 

241  .. 

429  .. 

427  25 

495  .. 

494  .. 

17  50! 

28  50! 
78  . 
32  50| 
52  50 
52  50 


'20 


22  50 
10 


380 
625 
[2020 
600 
785 
500  , 
290  . 
505  . 
925  . 
445  . 
62  . 
248  . 
260  . 
603  . 
313  . 
160  . 
50  . 
50  ., 
312  .. 
400 
512 
280 


11865 


218  .. 
286  .. 
564  .. 
'  300  . . 
91  .. 
486  50 


453  35 
449  50 

405  50 

446  50 
118! 

450 

447  50 
18-y 

463  .. 
459  5u 
419  50 
418  75 
1479 
1055 
455  75 
450  75 
407  25 
451 
890 
448  50 
446  25 
403  50 
622 
442 


215  .. 
285  .. 
556  .. 
295  . 
87  50 
4SI 


133  8613748 
61  3311445 
19  .  .1  525 
10  . .1  160 
32  50l  580 
11015 
11080 
I  362  . 


95 

ioô  75 

73  25 

69  70 
378  .. 
101  70 

80 

89  45 
103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


540 

103 
4055 
1775 
1  568 

158  . 
620  . 
743  . 
940  . 
367  . 


502  ..  41)5 
162  50  161 


131 
{4112 
jl«60 

580 
152 
6C0 
658 
|1038 
312 


130 
4125 
1860 

538 
150  , 
570  . 
668  . 
995  . 
300  . 


97  301    90  15     8}  75     90  ., 


50 


50 


103  50| 
79 

72  40l 
415 

104  50, 
82 
94  50| 

105  20i 
110  70 
104  40 

81  60| 
318 
261 


102  90 
85  40! 
78  9S 
420  ..I 
10.'  20 
85  ..( 
95  .. 
102  75 
10 1  60 
101  70 
90  67;' 


103  .. 

85  85 
78  72 

m  ..j 

10.'  15 

85  .. 

93  20 
102  .. 
101  151 
101  40 

89  20 1 
365  ..| 


103  50 
84  70 
78  80|| 

4?5  .. 

102  45|| 

81  ■■ 
92  50 1 
101  2b f 
10  4  45 
101  5o|| 
89 
365 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 
Consot,  Pïuss.  3  0/0.. 
Russe  Orf«*t  4  0/0.... 
Extérieure  K*pagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0.  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsclie  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


1 1  uov. 

Vtnov. 

25nov. 

2  déc. 

0  déc. 

lBdéc. 

90  75 

90  60 

90  80 

91  10 

91 

50 

SI  90 

09  20 

99 

7Q 

99  20 

99  30 

99  20 

99  60 

90 

90 

90  50 

o0  75 

89 

25 

89  10 

100  20 

90 

90 

100  « 

:bo  10 

100 

60 

r.o  .. 

33  15 

33 

25 

33  15 

33  50 

33  70 

33  75 

103  80 

103 

80 

103  70 

103  75 

» 

103  75 

142  60 

113 

50 

!43  20 

145  20 

147 

» 

146  60 

18  .« 

n 

90 

i  40 

17  50 

17 

3i 

17  70 

190  80 

:oo 

80 

190  » 

190  20 

189 

20 

190  20 

151  80 

152 

20 

152  70 

153  20 

153 

50 

153  40 

210  20 

212 

20 

212  70 

215  90 

218 

» 

217  .. 

21»  10 

220 

20 

221)  *0 

223  60 

225 

40 

223  70 

19**50 

190 

80 

197  70 

197  90 

198 

50 

199  GO 

143  *Î0 

147 

50 

!47  50 

147  70 

148 

20 

148  20 

163  20 

166  60 

164  70 

165  40 

166 

40 

165  30 

155  a 

l6(i 

50 

159  70 

159  40 

160 

90 

1!9  90 

124  » 

126  9) 

129  )> 

129  20 

120 

127  80 

81  20 

81 

20 

81  15 

81  20 

81 

20 

81  15 

20  43 

20 

'.2 

20  42 

20  44 

20 

41 

20  4l 

85  30 

85 

25 

85  25 

85  25 

85 

25 

85  20 

213  40 

215  15 

213  55 

213  55 

213 

60 

213  40 

216  25 

216  25 

216  25 

216  25 

216 

20 

216  20 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4 

Roupies  3  1 '2  0,0  

Brésil  4  0,  0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Ralien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Eut.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 
Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Oltomane  

Kio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


0/G. . 


1  lnov. 

ISaov. 

25iiov. 

2  dec. 

0  d. 

e . 

IGder. 

87  68 

É8 

817 

88  81 

89 

25 

89 

12 

89 

65  75 

65 

7:-, 

65  75 

65 

75 

65 

87 

65  02 

76  5C 

76 

5n 

76  75 

78 

» 

78 

» 

78  .. 

100  25 

100 

25 

100  87 

101 

50 

1(2 

!01  75 

101  50 

101 

50 

101  75 

102 

Ml 

75 

10 1  87 

»  1, 

80 

87 

86  50 

86 

75 

88 

88  50 

93  » 

92 

50 

94  » 

94 

93 

93  « 

!C4  37 

!C4 

62 

10  i  25 

103 

108 

50 

L3  25 

44  » 

44 

5i 

44  5  1 

44 

5o 

45 

>. 

1C<  » 

103  » 

103 

25 

!93  25 

103 

103 

25 

103  62 

100  50 

100 

5C 

t00  50 

100 

50 

100 

75 

100  50 

63  75 

64 

» 

64  50 

65 

12 

65 

12 

65  25 

89  50 

89 

50 

89  75 

89 

87 

88 

50 

88  23 

100  50 

10o 

10 

100  50 

100 

50 

100 

101  .. 

96  50 

67 

97  » 

97 

98 

98  ■> 

6 

6 

6  » 

6 

o 

6 

« 

6  » 

159  50 

159 

50 

loi  51' 

163  50 

163 

50 

163  50 

13  50 

13 

87 

13  75 

14 

!4 

12 

14  12 

48  75 

48 

75 

48  37 

48 

37 

49 

87 

50  25 

101  75 

106 

50 

108  50 

107 

50 

106 

107  » 

20  37 

27 

12 

33  87 

26 

43 

25 

30 

25  87 

25  18 

25 

38 

23  38 

25 

40 

23 

40 

23  38 

4  » 

4 

»• 

4  ». 

4 

» 

4  » 

4  25 

4 

03 

4  06 

3 

93 

3  96 

3  68 

BOURSE  FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent.... 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-CzernowiU  

Ferd.-Nord  

Autriche  rWd-NVesl  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


1  lnov.  I8110V.  25nov  2  dé 


120  5:. 
100  30 
100  45 
118  85 
(8  35 


1027  . 
580  » 
5480  » 
429  » 
666  » 
90 
239  67 
t5  22 
19  07 


120  05 
100  30 
100  40 
118  60 
98  25 


1025  » 
579  » 
5500  » 
429  » 
667  » 
89  » 
239  K2 
95  i: 
19  07 


120  50 
100  30 
100  50 
118  60 


1026  » 
578  » 
5550  » 
.20  ». 
663  » 
«7  » 
239  52 
95  12 
19  07 


120  55 
100  35 
100  50 
118  .;0 

98  45 


1039  .. 
580  » 
5540  » 
431  » 
677  » 
89  » 
239  70 
95  18 
19  16 


9  déi 


120  70 
100  45 
100  65 
118  95 
99  15 


1044  » 
579  » 
5550  » 
429  0 
684  » 
87  » 
239  75 
95  18 
19  08 


16déo. 


120  75 
100  55 
100  70 
119  lo 
99  05 


1035  » 
579  » 
5560  » 
428  » 
679  ■> 
89  >» 
239  50 
95  20 
19  08 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

1  lnov. 

l8noy. 

2.  IMV 

2  déc. 

9  dec. 

24  5o 
676  >» 
42~37 

2i  50 
675  » 
42  43 

21  50 
672  r 
42  56 

25  50 
670  50 
42  62 

24  » 

600  „ 
42  75 

Change  sur  Londres.  . .'  

I6déc. 


6t8  » 
42  81 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  *  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  o/O  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Detle  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


I  1  OO  V 


77  15 
33  70 

33  82 


77  20 
59  40 
96  60 
34  20 


INnov 


77  25 
33  04 
33  80 


77  20 
58  60 
90  05 
34  30 


..nov 


77  40 
33  75 
33  80 


77  35 
58  70 
90  80 
34  10 


2  doc 


77  40 
33  70 
33  80 


77  52 
58  6u 
97  20 
34  05 


0  di 


77  2, 

34  23 

35  95 


77  15 
56  30 
94  40 
36  10 


16dee. 

~77  45 

34  22 

35  97 


77  35 
54  30 
92  » 
35  95 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLE8  &  0'AMI/ER3 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  1er  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

•  —     sur  Berlin  

—  sur  Londres. .'.  


llliOV, 


90  » 
4145  .1 
562  50 
239  )  » 

89  62 

76  37 
209  20 
123  35 

23  23 
100  17 


100  21 
123  25 

2b  24 


18nov.  25nov 


99  80 
89  75 
4197  50 
365  » 
2950  » 
89  50 
76  62 
209  15 
123  32 
25  22 
100  18 


100  22 
123  37 

25  23 


99  70 
89  82 

4150  .1 

665 

2912  >. 
89  75 
76  75 

209  25 

123  40 
25  21 

100  18 


100  18 

123  42 

25  21 


2  déc 


99  70 

88  75 
415'  y 
655  ., 
2900  » 

89  87 
77  93 

209  12 
123  25 
25  22 
100  15 


100  17 

123  37 
25  23 


9  déc 


99  70 
89  73 

4152  511 

653 

2710  ». 
88  43 
78  n 

209  12 

123  20 
25  22 

100  11 


100  17 

123  20 
25  23 


I6di 


99  75 
89  75 
4100  » 
650  » 
.2673 
88  30 
78  06 
208  97 
123  32 
25  25 
100  13 


100  17 

123  25 
95  21 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  B'rance  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  1  0,0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


llnov. 

103  82 
467  » 
678  » 
1093  » 
577  » 
502  » 
1521  » 
99  8S 
25  15 
123  » 


103  80 
617  » 
99  90 
122  95 


18uov. 


103  90 
464  » 
682  50 
1108  » 

577  » 
502  n 
1525  >> 
99  90 
'25  15 
122  95 


103  92 
685  .> 
93  90 
122  97 


25nov 


104  22 
456  >» 
684  » 
1120  » 
574  50 
507  » 
152?  » 
99  82 
25  16 
122  95 


103  87 
685  » 
99  85 
123  >■ 


2  déc. 

îôTi 20 

456  .» 
689  .. 
1>33  » 
576  » 
503  50 
1535  ■ 
99  87 
25  15 
122  93 


104  15 

688  50 
99  83 
122  90 


9  déc 


104  05 
462  » 
703  » 
1143  » 
561  » 
506  » 
1534  » 
99  86 
25  14 
122  87 


101  05 

705  » 

99  85 

m  90 


leaèc . 

104  15 
46)  » 
7!0  » 
1126  » 
550  » 
498  » 
1483  » 
99  87 
25  15- 
122  97 


104  17 

712  » 
99  83 
122  97 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

llnov. 

24 110  v. 

2  dec. 

0  déc. 

16déc. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

99 

55 

99 

55 

99 

55 

90  55 

99  55 

99  55 

Banque  de  Commerce  extér. 

350 

50 

365 

» 

363 

50 

360  » 

366  .. 

376  50 

—   d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

41 2 

422 

121 

419  ■■ 

126  . 

430  » 

—   Intern.  de  St-Péters. . 

452 

461 

» 

» 

454  » 

452  »» 

460  » 

—  Russo-Chinoise  

220 

218 

218 

n 

219  » 

224  »» 

225  » 

Change  sur  Pai'H  

37 

32 

37 

32 

■il 

32 

37  33 

37  35 

37  32 

—     sur  Londres  

94 

67 

94 

70 

94 

68 

94  7i 

94  75 

91  62 

—     sur  Berlin  

16 

90 

9e 

90 

15  90 

43  90 

45  90 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  0  . 

-  18903  %  %.... 
Fédéral  1S89  3  %  %■■■ 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


107  » 
101 

»»  » 

97  50 

103  50 

100  » 

25  18 


107  « 
101  25 


103  67 
100  »- 
2>  17 


107 
102 


103  60 
100  03 
23  21 


2  d( 


107  » 

102  ». 

97  » 

103  80 

100  05 
25  21 


107  . 

102  » 
n  » 

97  85 

103  75 
100  10 

25  21 


I6d 


107  . 
102  25 
»  n 

98  50 
104  10 
100  10 

25  20 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Changé  sur  Pans  3  mois. . 
—     sur  Londres  3  mois 


87  05 

»  » 
136  50 
21  3J 
109  2j 


70CtO. 


87  03 

133  37 
23  » 
109  20 


25nov. 


87  0. 
94  19 

137  37 
22  92 
109  35 


2  déc  19  d. 


87  Uk 
9i  13 

137  75 
22  91 

1U9  35 


07  05 
93  24 

130  50 
22  87 

110  05 


I6dé 


87  10 
97  1.. 

130  87 
22  83 


110  1 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0,0  

Atchison  

Canada  Pacilic  

Central  Ncw-.lersey  

Mihvaukee  

Erié  

lll.nois  Central  

Louisville  et  Nasv'lle.. 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  prel 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  Sl-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres . . . 

—  Paris  

CâMes  Irrasltrb  sur  Umlit».  ■  ■ 

Cuivre  

Argent  


lll 

6i 
117 
155 
136 
26 
129 
99 
115 
85 
112 
41 
70 
32 
435 
4.79 
5.23 
4.83 
13 
56 


18  nov. 

25  nov. 

no  M 

113 

64  >„ 

65  % 

118  % 

118  % 

153 

153 

137  1/ 

137  Vi 

27  % 

26  y. 

129 

129 

101  % 

103  Vt 

117 

m  H 

83  % 

84  • 

113 

lu 

40  % 

40  \ 

72 

73 

33  % 

3i  y» 

430 

425 

4.8010 

4.7990 

5.22  'A 

5.23 

4.84  40 

4.84 

13 

12  % 

58  % 

57  y» 

110 

67 
118 
155 
139 
27 
129 
106 
115 
86 
115 
42 
73 
36 
433 
1.79 
5.23 
4.83 
12 
53 


110 

68  % 
119 
156 

142  % 
29  \ 
129  % 
107 

119  4i 

87 

118  % 
45 

78  yk 

37  % 
435 

1.79  70 
5.2  3  % 
4.8»  75 
12  \ 
54  % 


110 

08  '., 
118  ■>< 
155 
142  % 

29  % 
129  V. 
103  ',. 
118  '„ 

É5 
117 
4i  \ 
78  % 

30  % 
430 

4.80  60 
5.22  H. 
84  40 
12  -à 
l'o  % 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Ad.i°"  28  déc,  1  h.,  Élude  Huguenot,  not..  50,  r.  La 
Boëtie,en  11  lots, de  9  art.  Régie  Gèn"  des  Ch. 
de  fer  ;  iO  act.  Ch.  de  fer  de  Smyrne  à  Cassaba  ; 
tel.  Ch.  de  fer  Salonique-Constantinople. 

M.  à  p.  ô.UOOf.  pr  chac.  des  9  premiers  lots  ;  1.200  t. 
pour  le  10-  et  l.OOOf.  pour  le  11e. 

106? 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Relations  rapides  entre  Paris  et  l'Italie 
par  le  Mont-C  ni?.  —  Train  de  luxe  «  Paris-Rome  » 


composé  d'un  wagon-restaurant  et  de  wagons-lits, 
dont  un  pour  Florence. 

Aller.  —  Les  lundis,  jeudis  et  samedis  au  départ 
do  Paris  : 

Paris   départ          1  h.  20  matin. 

Modanc.. . .  arrivée  ...  h)  h,  'S0  soir. 
Florence...      —    ...   2  h.  11  soir. 

Rome   —    ...    5  h.  50  soir. 

Les  mardis,  vendredis  et  dimanches. 
Retour.  —  Les  lundis,  mercredis  et  samedis  au 
départ  de  Rome  : 

Rom*»   départ....    1  h.  40  soir. 

Florence...     —    5  h.  35  soir. 

Modane  —    ....    8  h.    5  matin.  . 


Paris   ani/ée...    6  h.  32  soir. 

Les  mardis,  jeudis  et  dimanches. 

Un  des  wagons-lits  du  Irain  <•  Paris-Rome  »,  par- 
tant de  Paris  les  lundis  et  jeudis,  continuera  jus- 
qu'à Naples  et  fera  retour  par  le  train  partant  de 
Rome  les  mercredis  et  samedis  (départ  de  Naples 
les  mêmes  jours). 

A  partir  du  7  janvier  1904  un  des  wagons-lits  du 
train  «  Paris-Rome  »,  partant  de  Paris  le  jeudi, 
continuera  jusqu'à  Palerme  et  reviendra,  à  partir 
du  12  du  même  mois,  par  le  train  parlant  de  Rome 
îe  mercredi  (départ  de  Palerme  le  mardi;. 
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HACHETTE  ET  C" 

A  l'occasion  dos  Etrennes  du  Nouvel  An,  la 
Maison  Hachette  nous  adresse  toute  une 
série  de  volumes  plus  intéressants  les  uns 
que  les  autres,  parmi  lesquels  nous  citons  au 
hasard  : 

Le  Tour  du. Monde,  journal  des  voyages  et 
des  voyageurs  (Nouvelle  série.  —  Neuvième 
année.  1903).  —  Un  volume  in-4°,  broché, 
25  fr.  :  relié,  32  fr.  50. 
Ce  qui  frappe,  dès  la  première  vue,  quicon- 
que jette  les  yeux  sur  un  de  ces  beaux -vo- 
lumes du  Tow  du  Monde,  ce  n'est  pas  seule- 
ment la  perfection  de  l'exécution  et  la  richesse 
d'une  illustration  aussi  artistique  que  docu- 
mentaire, c'est  l'extrême  variété  des  récits. 

Faut-il  rappeler,  en  outre,  que  tous  les 
renseignements  qui  constituent  la  chronique 
au  jour  le  jour  de  la  géographie,  du  tourisme 
et  de  l'expansion  coloniale,  se  trouvent  exac- 
tement consignés  dans  le  Supplément  hebdo- 
madaire et  gratuit  du  Tour  du  Monde,  qui 
devient  ainsi  le  plus  pratique  des  journaux 
de  voyages,  comme  il  est  le  plus  luxueux  et 
le  plus  instructif  ? 

Le  Journal  delà  Jeunesse.  Nouveau  recueil 
hebdomadaire  illustré,  pour  les  enfants  de 
10  à  L5  ans.  — L'Année  1903,  brochée,  en 
2  volumes,  20  fr.  :  reliée,  26  fr. 
C'est  à  ses  excellent*  romans,  romans  de 
famille  ou  romans  historiques,  ceux-ci  plus 
joyeux  que  ceux-là  plus  touchants,  mais  tous 
'également   attachants  et  généreux,  que  le 
Journal  de  la  Jeunesse  doit  tout  d'abord  sa 
popularité. 

L'année  1903  en  aura  fourni  une  nouvelle 
preuve. 

Mon  Journal.  Recueil  hebdomadaire  pour 
les  enfants  de  8  à  12  ans  (22e  année,  1902- 
1903).  —  Cn  volume  in-8"  contenant  832 
pages  et  plus  de  500  gravures  en  couleurs 
et  en  noir.  -  Broché,  8  fr.  ;  cartonné, 
10  fr. 

Sait-on  combien  le  volume  de  l'année  qui 
vient  de  finir  contient  de  ces  histoires  ?  Cent, 
pour  le  moins.  Et  combien  d'images?  Douze 
.-dits  !  Et  nous  ne  parlons  ni  des  comédies  et 
des  chansons  ;  ni  des  découpages  et  des  con- 
cours ;  ni  des  «  petites  recettes  »  et  des  «  pe- 
tits secrets  »  aussi  divertissants  que  merveil- 
leux. Etonnez-vous  après  tout  cela  que  père 
et  mère,  grand  frère  et  grande  sœur  prennent 
plaisir,  eux  aussi,  à  feuilleter  ce  joli  recueil 
et  qu'ils  soient  presque  aussi  impatients  que 
les  enfants  de  voir  la  fin  de  chaque  semaine 
ramener  le  numéro  attendu  de  Mon  Jour- 
nal ! 

Belles  Dames  en  grande  Toilette.  —  Mu 

sée  du  Costume.  — Série  de  découpages  avec 
planches  en  couleurs  par  Job,  texte  par  A 


Fabre.  Album  in-4°,  cartonné,  2  fr.  (Ha- 
chette et  Cie,  Paris.) 

Tout  le  monde  se  souvient  du  Palais  du 
Costume  qui  fut  l'une  des  attractions  les  plus 
courues  de  l'Exposition  Universelle  de  1900. 

Conçu  dans  le  même  esprit,  l'album  de  dé- 
coupures, Belles  Dames  en  grande  Toilette, 
permet  de  reconstituer  en  quelques  coups  de 
ciseaux,  les  mille  inventions  de  la  coquetterie 
féminine  à  travers  les  âges,  depuis  les  vête- 
ments flottants  de  la  femme  gauloise,  jus- 
qu'aux pimpantes  toilettes  de  la  Française  de 
nos  jours. 

C'est  à  la  fois  un  jouet  et  un  livre,  car  les 
notices  qui  accompagnent  chaque  découpage 
rapportent  une  foule  d'anecdotes  plus  amu- 
santes les  unes  que  les  autres  sur  les  varia- 
tions et  les  caprices  de  la  mode  durant  vingt 
siècles. 

Je  le  Veux  !  par  Mme  Chéron  de  la 
Bruyère.  —  Un  volume  illustré  de  40  gra- 
vures d'après  Tofani. 

L'Oncle  Bonasson,  par  Mlle  G.  du  Planty. 
—  Un  volume  illustré  de  36  gravures  d'a- 
près Zter: 


COLLECTION  HETZEL 

Hetzel,  poursuivant  la  route  tracée  par  son 
fondateur,  et  encouragée  dans  cette  voie  par 
les  familles  soucieuses  de  n'accueillir  que  des 
œuvres  irréprochables,  aussi  bien  au  point  de 
vue  du  mérite  littéraire  qu'à  tous  les  autres, 
la  Librairie  Hetzel,  à  l'occasion  des  Etren- 
nes 1904,  vient  de  lancer  dans  la  circulation 
ses  nouvelles  publications. 

Bourses  de  Voyage,  par  Jules  Verne.  Un 
volume  grand  m  8°,  19  dessins  de  Benett, 
dont  12  chromotypographies.  Broché,  9  fr.  ; 
cartonné  toile,  12  fr.  ;  Relié,  14  fr. 
Encore  un  voyage  extraordinaire  par  l'ex- 
traordinaire Jules  Verne,  une  des  œuvres  les 
plus  émouvantes  et  les  plus  captivantes  de 
l'illustre  conteur,  où  le  lecteur  est  constam- 
ment tenu  en  haleine,  et  qui  sera  lu  avec 
passion.  C'est  un  de  ces  prestigieux  récits  où 
se  trouvent  mis  en  un  relief  éclatant  et  l'ima- 
gination inépuisable  de  l'écrivain,  et  son 
impeccable  savoir  géographique.  Peu  d'aven- 
tures  maritimes  sont  comparables  à  ce  roman 
empoignant  et  savant  dont  les  héros,  de  jeu- 
nes et  intrépides  garçons,  tous  originaires 
des  Antilles  et  achevant  leurs  études  à  Lon- 
dres, ont  la  bonne  fortune  de  faire  un  voyage 
de  vacances  conduisant  chacun  d'eux  vers 
son  île  natale.  Leur  voyage  est  plein  d'inci- 
dents tantôt  dramatiques,  tantôt  comiques, 
d'une  intensité  que  Jules  Verne  n'a  peut-être 
jamais  dépassée. 
L'habi  le  illustrateur  Benett  amis  à  profit 


sa  connaissance  des  Antilles  pour  placer  dans 
leur  vrai  cadre  les  scènes  qu'il  a  représentées 
de  main  de  maître. 

Le  Géant  de  l'Azur,  par  André  Laurie.  Un 
volume  grand  in-8°,  illustré  de  25  compo- 
sitions de  Georges  Roux.  Broché,  7  fr.  ; 
cartonné  toile,  10  fr.  ;  relié,  11  fr. 
L'auteur  si  apprécié  de  la  Vie  de  Collège 
dans  tous  les  temps  et  dans  tous  les  pays,  et 
de  tant  de  romans  d'aventures  merveilleuses, 
qui  sont  restées  dans  toutes  les  mémoires, 
M.  André  Laurie,  met  ses  lecteurs  au  courant 
des  nouveaux  exploits  de  quelques  héros  que 
nous  ont  fait  connaître  de  précédents  volumes. 
Ce  n'est  pas  sans  plaisir  que  les  lecteurs  re- 
trouveront, dans  le  Géant  de  l'Azur,  Gérard 
et  Henri  Massey,  tenant,  à  bord  d'un  navire 
aérien,  la  délivrance  d'une  jeune  tille  boer, 
faite  prisonnière  sur  le  champ  de  bataille. 
Cet  aviateur,  inventé  et  construit  de  toutes 
pièces  par  l'auteur,  ne  manquera  pas  d'inté- 
resser très  vivement  des  lecteurs  déjà  au  fait 
de  la  grande  imagination  de  M.  André  Laurie 
et  de  ses  ressources  scientifiques  qui  lui  per- 
mettent de  faire  passer  pour  vraies  des  inven- 
tions merveilleuses,  encore  à  l'état  de  rêve, 
mais  qui  seront  la  réalité  de  demain.  M.  An- 
dré Laurie  excelle  dans  ces  sortes  de  fantai- 
sies littéraires,  qui  sont  d'un  maître  conteur 
et  d'un  savant  entérite. 

Avec  son  talent  habituel  George  Roux  a  su 
représenter  dans  toute  leur  intensité  drama- 
tique les  situations  souvent  désespérées  en 
apparence  où  se  trouvent  les  personnages  de 
ce  livre. 

Disparus,  par  J.  Lermont.  Un  volume  in-8" 

cavalier.  Illustrations  deA.BESNOU.  Broché, 

4  fr.  50  ;  cartonné  toile,  6  fr. 

J.  Lermont  est  une  déjà  vieille  connaissance 
du  public  de  la  maison  Hetzel  ;  il  est  resté 
parmi  les  meilleurs  élèves  du  maître  l'.-J. 
Stahl  et  ses  adaptations  sont  nombreuses 
dans  la  Bibliothèque  d'Education  et  de  Récréa- 
tion. Le  livre  original  que  J.  Lermont  y  pu- 
blie aujourd'hui,  Disparus,  dont  il  est  facile 
de  prévoir,  cependant,  le  dénouement  heureux, 
sera  sûrement  recherché  par  les  jeunes  ama- 
teurs d'émotions  fortes.  Ceci  est  inévitable, 
car  il  ne  faut  jamais  laisser,  dans  l'esprit 
des  adolescents,  de  fâcheuses  impressions. 
C'est  pourquoi  J.  Lermont,  après  un  début 
dramatique  et.  quelques  péripéties  plutôt  alar- 
mantes, termine  pour  le  mieux,  et  certaine- 
ment à  la  plus  givinde  joie  de  ses  lecteurs, 
qui  lui  en  sauront  gré. 

De  jolis  et  (rais  dessins  de  A.  Besnou  ac- 
compagnent le  texte  et  en  augmentent  le 
charme. 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
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COMPAGNIE  INTERNATI3NALE 
DES  WAGONS-LITS 

Bt  des  Grands    Hlxpreaa   ffiuropôerj  s 

(Sociei*>  Anonvme) 

État  comparatif  des  Kecetie»  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Dul"  janvier  au  30  nov.Fr.  12.470.110  13.165  709 
Du  t"  au  10  décembre   30:)  3.0      328  >  r, 


12.779.450  13.794.30(5 


Différence  eu  faveur  de  1903  . 


1.014  856 
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CHEMINS  DE  FERJE  L'EST-ALGÉRIEN 

Obligations.  —  Coupan  n"  51 

OMigalio  s  nominatives. Fr.    7  20 

Obligations  au  poncur   6  75 

(Impôts  déduits) 
Payable  le  15  jauviei  1904  : 
A  Paris,  à  la  Société  Gé  érale  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial,  t.6,  rue  de  la  Victoire; 
Kn  Algérie,  chez  lus  correspondants  habituels  de 
■  la  Compagnie.  .. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

MM.  E.  HOSK.IER  et  Cie,  banquiers  à  Paris 
39,  boubvard  Hausoiuann,  sont  chargés  par  Son 
Excelience  M  e  Ministre  des  f  inance*  de  Ru-sie 
de  payer  le  coupon  d'intérêt  é  héaut  le  I"  janvier 
L90 i,  sur  les  Dhligaiions  4  0/0  de  la  Grande 
Société  '  es  Chemins  de  fer  Russes  ia90, 
4*  én.ission,  à  ra  son  de  ï  2,  8..US  déduction  d« 
l'impôt  de  5  O/0  établi  i  ar  la  loi  du  .0  mai  1NSÔ. 
Ils  sont,  aussi  chargés  de  payer  le  c  >upon  trimes- 
triel échéant  le  1"  janvier  1  04,  sur  l.-s  titres  des 
Emprunts  or  3  O/O  1891  et  1894.  2"  émis- 
sion. 
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COMPAl.Mil  GENERALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  mi  capital  de  -i'J.ooo.Oon  de  ft. 

Avis  aux  obligataires 

Messieurs  les  parleurs  d  obiejat  ons  4  0/0  sont 
prévenus  que  le  coupon  n"  11  desdi'es  obliga- 
tions, échéant  le  l"  janvier  I9d4  sera  payé  à  par- 
tir du  janvier  1904,  smis  déduction  des  droits 
dus  à  l'Etal,  soit  à  ra  son  de  : 

9  l'r.  tid  pour  li  s  certifie  ts  nominatifs, 
9  l'r.  Il  pour  I.  s  liires  nu  porteur, 
aux  Caisses  dos  Etablissements  de  crédit  ci-après 
désignés  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  H,  rue 
Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  Développement 
du  Commerce  et  de  l  Industrie  en  Frauce,  ù4,  rue 
de  Provence,  à  Pari  ; 

Société  Générale  de  Cré  lit  Industriel  et  Commer- 
cial,'66,  ru*  de  la  Victoire,  à  Par  s; 

Société  Ma r  cilla  se  de  Crédit  Industriel  et 
Comm  rcial  et  de  Dépôts,  à  Marseille. 

l'173 

LA  UNION  ET  LE  PHfcNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'Assurances  Réunies 

(FONDÉE   EN  l>6i) 

66,  rue  de  lu  Chaussée-d'Antin,  à  l'avis 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionhaii es  qu'il  sera  payé,  a 
partir  du  2  janvier  p>  ochain,  un  acou  pie  cl 
10  francs,  ■  et  d'i  .  p.' t,  sur  le  dividende  de  iVxer- 
cicé  1903,  rout  e  r°mi.>e  du  coupon  n"  48  : 
A  Paris  à  la  Banque  Esp  gnole  de  Crédit. 
1)9,  rue    i'  la  V  iCtuire  ; 

\  Madrid:  1.  Galle  Olozaga. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBESL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Bèranger 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  PB 

Siège  social  à  Pa*îs.  vt*  du  Louvre,  n°  6 


Tirsige 

du  1 

décembre 

ÎOO» 

Obligations  de 

koo  fr.4  1/ 

i  o/o 

lr»  Emisskn 

ni 

à  120 

2291 

à  2300 

2981  à 

299' 

191 

200 

2411 

2V0 

4101 

4>  0 

>-61 

870 

2431 

2440 

4471 

4480 

1021 

1130 

2591 

2oiH> 

5<i41 

5050 

1171 

1180 

2751 

27iiO 

5211 

52r.O 

1251 

12  0 

2781 

2790 

5311 

532U 

1711 

1720 

2.21 

2830 

2e  Emission 

6351 

à  6360 

8291 

à  8300 

10201  à 

10210 

61 .51 

6660 

84/1 

8480 

10221 

102  n 

6711 

6720 

8791 

8  «10 

10. '31 

1024H 

7-2-1 

7-30 

1-881 

88!  t0 

10.nl 

104  lu 

7641 

r,ï>  .0 

9.31 

9'40 

110 il  - 

110  0 

8141 

8150 

9601 

9610 

11791 J 

11803 

«181 

8190 

10151 

10160 

3°  Emission 

L  031 

à  12040 

12781 

à  1-790 

135=4  à 

13560 

2>11 

1  -220 

13131 

13140 

1^531 

Lï.jOU 

12391  12400 

Rembouv-ables  à  500  ff.  sous  déduction  de  H  Air 
ni'iL  sur  la  prime  de  remboursement,  soit  net  à 
4.)8  fr-  4'>  pour  l  s  obliguions  de  la  première 
émission  (n"  1  à  01  00>  :  4  9  fr.  20  pour  celles  d 
la  seconde  (u"s  601)1  à  I1800i  et  50(1  fr.  pour  celles 
de  a  troisième  i  ,j-  ll«ol  a  13760). 

Ge  remboursement  aura  lieu  a  partir  du  2  jan- 
vier r.nii,  dans  les  caisses  des  Etablissements  ci- 
dessous  : 

Banque  Fiançaise  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Crédit  Algérien  : 

C  fd'n  Moi.  lier  Français  ; 

Société  Générale  de  Cri  dit  Industriel  et  Commer- 
cial ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  d  ;vcloppe- 
ment  du  Commerce  ci  de  l'Industrie  en  Krance7 

A  P»ris,  dans  leurs  succursales  et  h  urs  agences 
île  province. 

MM.  les  porteurs  d'obligations  sont  informes 
que  le  coupon  n°  30  des  obligations  4  1/2  0/0  de 
ladite  Société  leur  sera  payé,  a  partir  du  2  jan- 
vier 190i,  a  Paris,  aux  caiss  ;s  des  Ftablissumouls 
ci-dessus,  s  .us  déduction  d-s  im  >>is  é  ablis  par 
es  lois  de  finances,  a  rai-ou  de  10  fr.  Mi  pour  les 
obligations  nominatives  sur  prés-mlation  du  cer- 
tificat, et  de  Kl  fr.  32  pour  celles  an  porteur, 
contre  r  mise  du  co..pop  n°  30. 


CONFÉDÉRATION  SUISSE 

Emprunts  : 
3  O/O  des  Chemins  de  fer; 
3  O/O  18s»7, 

3  1  2  0  0  1899, 

4  0  0  19JO. 

Les  coupons  des  emprunts  ci -dessus,  échéant  h -s 
31  décembre  1'  0  !  et  2  janvier  1SJ04  sont  payes  sans 
I rais  à  la  cai-se  de  ia 

Banque  Suisse  et  Française 

z0.  rue  Lafayette,  Paris 
Les  deux  derniers  empreints  au  change  du  jour 
à  vue  sur  la  Suisse. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  ;  °r  3  %  1891  et  1894 
Emprunts  (  Qr  4  %  1894  6.  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  janvier  1904  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas.  3,  rue  d'An- 
tin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  lu  mèn  e  caisse, 
les  obligations  sortiesau  tirage  seront  remboursées 
à  raison  de  : 
Fr.  500 


2  500  [  net  d'impôts  suivant  les  coupures. 
12.500  S 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  OTTOMAN 

Emprunt  4  0/0  1894 

L'intérêt  semestriel  au  1  r  Janvier  1904  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  r<.  son  de  : 

Fr.  10.  contre  remise  du  cupon  i.°  20,  aux 
C  lisses  dî  la  Banque  de  Pa-is  et  des  Pays- 
Bas.  3,  rue  d'Auiin,  et  <»e  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  °tiou- 
dreau,  4.  à  Paris. 

A  parti-  de  la  même  date  et  aux  mêmes  cais- 
ses, les  204  obi  galions  sortes  au  lirage  fait  le 
1er  décembre  1903  ei  dont  les  numéros  oui  été 
publiés  dans  \»  Journal  officiel  du  4  décembre, 
seront  remboursés  à  raison  de  500  francs. 
 1  n~$ 


BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

Société  anonyme  au  capital  de  60  millions 
de  panes 

Siège  social:  9,  rue  Boudreau,  Paris 

MM  les  actionnaires  son  convoqués  en  Assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire  pour  le  20  jan- 
vier 1904,  à  4  heures  do  relevée,  au  Siège 
social,  9.  rue  Boudreau. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnai  es  possédant  au  moins  vingt  actions. 

Toutefois,  les  propriétaires  de  moins  d-  vingt 
ac  ions  peuvent  se  r  unir  i  o  r  former  le  nombre 
uécessa  re  et  se  faire  repr  si  nter  par  l'un  d'eux. 

Les  titres  doivent  èlre  dépos  s  seize  jours  au 
moins  avant  l  Ass 'inblée,  c'es  -à-d  re  le  4  janvier 
au  plus  lard,  au  Sie^e  social  et  dans  les  caisses 
des  principaux  Etablissements  de  crédit. 

Cont  e  présentât  on  du  récépissé  de  dépôt  déli- 
vré p  a-  ces  Etablissements  do  cré  lit.  1  sera  remis 
une  .-.art  •  d'entrée  à  l'Assemblée  générale. 

Le  Conseil  d'administrati  n  a  déridé  de  propo- 
ser aux  actionnaire*  la  distribution  d'un  dividende 
correspondant,  pour  l'exercice,  à  un  intérêt  de 
4  0/0  sur  les  s  m  mes  versées  soit  5  fi  .  416  pour 
les  actions  A"  1  à  biOOO'i,  et  10  fr.  pour  les  aciious 
n-  160Q01  a  24  iCOO,  sous  déduction  des  impôfs. 
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COMPAGNIE  GENERALE  MADRILENE 
D'ELECTRICITE 

MM.  les  Obligataires  sont  inf  irmés  que  le  cou- 
]i  m  n»  17  des  Obi  gâtions  sera  payé  à  partir  du 
2  janvier  19iJi,  à  raison  de  12  l'r.  50.  net,  a  Paris,  à 
la  Soc. été  Générale,  54,  rue  de  Provence. 


Chemins  de  fer  de  Pars  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Fêtes  de  Noël  «et  du  Jour  d-i  l'An. 

A  l'occasion  des  Fêtes  do  Noël  et  du  Jour  de 
l'An,  les  coupons  de  retour  de  billets  d'aller  et 
retour,  délivrés  à  partir  du  23  déc-  mbre  iy03. 
seront  tous  valab'es  jusqu'aux  derniers  trains  de 
la  journée  du  6  janvier  1904. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN"  DE  FEIi 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 
Le  Directeur  de  lu  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  que  le  tirage  au  sort 
du  11  décembre  courant  a  désigné  connue  rem- 
boursables au  compte  de  l'Exercice  190C,  les  4.006 
titres  ci-après  désignés,  savoir  : 


2801  à 

290t>= 

=100 

10101  à 

10200- 

-100 

19301 

19400 

*100 

380Q1 

28103 

100 

48101 

48200 

100 

51322 

51330 

15 

51338 

» 

51847 

51350 

10 

51:-S7:! 

% 

l 

moi 

79200 

100 

90  SOI 

9.t300 

1C0 

118001 

118100 

100 

123001 

123700 

10) 

143401 

«3.500 

100 

146401 

146500 

100 

153G01 

153700 

100 

lOâsnl 

1G590O 

100 

175501 

1750(10 

10:) 

184601 

184700 

100 

198001 

198100 

100 

198901 

199000 

100 

213101 

213200 

100 

£14401 

214200 

100 

238201 

338300 

100 

856301 

250000 

100 

358401 

258500 

100 

27.3801 

273802 

2 

A  ajouter  75  actions  de  dividende  non  recons- 
tituées. 


313O01  i 

31:r,o0= 

=100 

334601 

:  13  47no= 

-100 

342201 

342:300 

100 

347901 

358000 

100 

351301 

3514Q0 

100 

385201 

385303 

100 

385301 

3853-52 

62 

894601 

39&7Ô  i 

100 

898901 

3^9)00 

Il  ;o 

402501 

408600 

m 

408101 

408^00 

100 

41691 H 

417000 

1O0 

418901 

419000 

100 

426901 

427,  00 

100 

428001 

Visu  m 

100 

441101 

441200 

100 

4C3701 

463300 

100 

470201 

47030J 

100 

474801 

474900 

100 

585501 

485600 

100 

486801 

486HOO 

100 

488901 

489000 

100 

584601 

584700 

100 

554199 

554200 

2 

562001 

502700 

100 

Les  actions  sorties  au  tirage  seront  remboursées 
dans  les  bureaux  du  service  des  titres,  8,  iuî  de 
Londres,  à  Paris,  à  partir  du  2  janvier  prochain. 

Le  remboursement  peut  être  effectué  à  Paris, 
dès  à  présent,  mais  sous  déduction  d'une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Paris,  le  11  décembre  1903. 

Le  Directeur  de  lu  Comptit/nie. 

IlKIIÏTKAU. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


I)HETS  HYPOTHÉCAIRES  avec  amortissement. 
Dorée  du  prêt  :  10  à  75  ans. —  Taux  de  l'intérêt  : 
4  80  0/0.  Annuité  comprenant  l'intérêt  et 
l'amortissement  payable  par  semestre,  pour  une 
durée  de  75  ans,  4  484  0/0;  pour  60  ans, 
4  C63  0;  0;  pour  50  ans,  4  881  0/0. 

PRÊTS  HYPOTHÉCAIRES  sans  amortissement. 
Durée  du  prêt  :  1  à  5  ans.  —  Taux  de  l'intérêt  : 
4  30  0/0. 

Les  prêts  sont  faits  en  numéraire  jusqu'à 
concurrence  de  la  moitié  de  la  valeur  des  im- 
meubles. 

Le  paiement  des  annuités  s'effectue  :  soit  à 
Paris,  au  Crédit  foncier  :  soit  dans  les  dépar- 
tements, aux  Caisses  des  Trésoreries  générales 
et  des  recettes  des  Finances. 

Le  titulaire  d'un  compte  courant  du  CrédiL 
Foncier  peut  faire  prélever  sans  frais  ses  an- 
nuités sur  son  compte. 

I)RÊTS  COMMUNAUX, 
j.  r.    ,       -,  l  1  à  5  ans  sans  amortissement. 
jju  ec  uu  piei  (  -,  à  5)  ans  avec  amol  lissement. 

Le  taux  ordinaire  de  l'intàcât  peut  être  excep- 
tionnellement abaissé  p>ur  les  nouveaux  prêts 
communaux  suivant  l'importance  tt  la  durée 
des  prêts  et  la  uature  des  garanties  offertes. 
Ci 'adresser  pour  tous  l*-s  lensiigncinenls  : 
,1  A  Paius.  au  Crédit  Foncier  :  i>ans  lus  ijkpar- 
TKMBNT8,  au  Directeur  de  la  Succursale. 

«3 


La  Librairie  Chaix,  rue  Bergère,  20,  Paris,  vient 
de  publier  l'édition  de  1904  de  l'Annuaire-Chaix 
des  principales  Sociétés  par  actions.  Cette 
publication  contient  des  renseignements  d'une  uti- 
lité pratique  sur  les  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
les  Institutions  de  crédit,  les  Banques,  les  Sociétés 
industrielles,  minières,  de  transports,  les  Compa- 
gnies d'assurances,  etc.,  ainsi  que  sur  les  Rentes 
françaises,  les  Emprunts  des  Villes  et  des  Dépar- 
tements, les  Fonds  d'Etats  étrangers,  etc. 

Une  notice  spéciale  est  consacrée  à  chaque  So- 
ciété, indiquant  les  noms  et  adresses  des  adminis- 
trateurs, commissaires,  directeurs  et  principaux 
chefs  de  service,  —  les  dispositions  essentielles  des 
statuts,  —  les  titres  en  circulation, —  le  revenu  et 
le  cours  mpyendes  litres  pour  l'exercice  précédent, 
le  cours  du  2  novembre  de  l'exercice  en  cours  ou, 
à  défaut,  le  dernier  cours  coté  précédemment,  — 
les  époques  et  lieux  de  paiement  des  coupons  et 
des  titres  sortis  aux  tirages,  etc. 

Tous  les  noms  cités  sont  groupés  par  ordre  alpha- 
bétique, chacun  suivi  de  son  adresse,  dans  une  table 
générale. 

Cette  nouvelle  édition,  mise  au  courant  des  der- 
nières modifications  survenues  dans  les  différentes 
Sociétés,  a  été  augmentée  de  plusieurs  notices. 

Ce  volume  contient,  en  outre,  le  texte  des  lois 
des  24  juillet  1867  et  1er  août  1893  sur  les  Sociétés; 
—  une  note  émanant  de  l'Administration  de  l'Enre- 
gistrement, des  Domaines  et  du  Timbre,  et  relative 
aux  droits  à  acquitter  sur  les  actions  et  obligations 
(déclarations  d'existence,  droits  de  timbre  et  de 
transmission,  impôt  sur  le  revenu,  etc.);  —  un  ta- 
bleau des  Fonds  d'Etats  et  Emprunts  de  Villes  ;  — 
une  liste  des  Agents  de  change  de  Paris  et  des 
Départements,  et  une  autre  des  principaux  ban- 
quiers de  Paris,  Lyon,  Marseille,  Bordeaux,  Tou- 
louse et  Nantes. 

Un  volume  in-18  de  500  pages.  Prix  :  cartonné, 
3  té.;  par  la  poste,  3  fr.  50 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Bilan  au  31  août  1903 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.253.806  » 

Participations  financières   546.551  05 

Caisse  (Paris  et  succursales)   20.33o.510  15 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   31.114.656  9-2 

Avances  sur  nantissements   35.923.126  50 

Remises  en  route   3.553.482  7i 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  17.907.492  15 

Frais  généraux   290.576  05 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur     817.417  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.35^.039  56 

Fr.  135.419.400  18 

Passif 

Capital  social  Fr.  21.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   760.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1. 088. 464  53 

Fonds  de  secours   120.000  • 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   4.800.000  * 

Réserve    pour   installation  de  nouvelles 

agences   150.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siain   1.000.000  » 

Amortissement  des    trais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   847.447  Cl 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   l.OdO.OOO  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   44.187.328  40 

Comptes  de  dépôts   17.315.812  19 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  16.528.648  15 

Effets  à  payer   470.796  43 

Correspondants  divers  (Paris  el  suceurs.)..  21.163.861  38 

Réescompte  des  Portefeuilles   576.977  n 

Dividendes  à  payer   21.895  20 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2«  semestre  1902    25. 969  45 

—   du  1«  semestre  1903    1.034-458  22 

108)                                                   Fr.  135. 41  i.  400  18 


SOCitTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DEVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L  1NDUS'±^>1E  EN  FRANCE 


Bilan  au  Su  Xovenu,-e  1903 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   333.337.lrt2  03  i 

Effets  à  l'encaissement    Jj  613.330  57  ( 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . . 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1er  oc- 
tobre 1903)   


060- «68  30 

i>-0  332  60 

986. 9tsr»  66 
804-077  83 
388.776  20 
.893  032  12 

123.120  50 
441.008  87 
.236.731  70 

433  157  89 
.001.000  •> 


2.500.000 


1.047.840  li'5  69 


Passif 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


200.000.000  » 
21  520  552  44 
277. 988. 892  ÎS 
123.997.100  » 
71.513.(92  83 

346.411.490  42 
433.427  9. 
73.862  51 

5.81)1707  37 
t  047.810.123  69 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   26.230.000  » 

Agences  de  province   29  914.713  81 

Total  


Certifié  conforme  aux  écritures 
1086  Le  Directeur 


50-144. 713  81 


LOUIS  DORIZON. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  (Service  d'hiver;.  —  Relations  entre 
Paris  et  la  Côte  d'Azur.  —  Train  temporaire  très 
accéléré  (Lits  -  salon  -  Sleeping  -  car,  1"  clisse  .  — 
Paris-Nice  en  15  heures.  Nombre  de  places  limité. 

Aller  :  départ  de  Paris,  7  h.  25  soir.  —  Arrivée 
à  Nice,  10  h.  23  matin. 

Retour  :  départ  de  Nice,  8  h.  15  soir.  —  Arrivée 
à  Par  is  11  h.  10  matin. 

Retenir  ses  places  d'avance  à  la  gare  de  Paris 
P.-L.-M.  ou  dans  les  bureaux  de  ville  de  Saint- 
Lazare  et  Sainte-Anne,  pour  le  sens  de  Paris  sur 
Nice,  —  dans  les  gares  de  Menton,  Monte-Carlo, 
Nice.  Cannes  et  Toulon  pour  le  s  ns  de  Nici  sur 
Paris. 

Ce  train  sera  mis  en  marche  à  une  date  qui  sera 
fixée  ultérieurement. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Relations  de  Londres  et  Paris  avec  lu 
Côte  d  Azur. 

Rapides  quotidiens  entre  Paris,  Marseille,  Nice 
et  Menton,  composés  de  voitures  de  1™  classe,  de 
lits:salons  et  de  wagons-lits.  —  Londres-Xice  en 
•27  heures  —  Paris-Nice  en  17  heures.  —  Corres- 
pondances directes  de  el  pour  Londres. 

Aller 

Départ  : 

Londres....  9  h.  soir,  10  h.  matin.  1!  li.  matin. 

Calais   lh.50matin  par  Boulogoe),  3  h.  soir, 

Paris  . .         9  h.  20  matin,  i»  h.  20  so.r.  9  h.  35  soir. 

Arrivée  : 

Marseille...  10  h.  21  soir,  9  h.  31  matin,  9  h.  4S  mat. 

Cannes         1  h.  22  soir,  1  h.  40  soir. 

Nice  2  h.  soir,  2  b.  22  soir. 

Menton  ....  8  h.  09  soir,  3  h.  31  soir. 

Retour 

Départ  :  '  -,  . 

Menton          2  h.  10  soir,  2  h.  32  son-. 

Xice    s  h.  20  soir,  3  h.  38  soir. 

Cannes    ...  3  h.  58  soir.  4  h.  19  soir. 
Marseille...  9  h'.  30  matin,  8h.  lOsoir,  9h.  25  soir. 

Arrivée  :  , 
Paris   10  h.  H  soir,  9h.  09  matin,  S  h.  24  mat» 

Calais  .  3  h.  01  soir. 

Londres  ...  6  h.  45  soir. 
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COMPTOIR  NATION  Ai-  D'ESCOMPTE 

DE  rAlUS 
Capital  :  1P<?  Millions  de  Francs 

.entièrement  versés 


SIÈGE  SOCIAL  :  rue  Bergère 
Succursale:  ?,  place  de  l'Opéra,  2,  Paris 


Président  du  Conseil  d'Administration  : 
M .  Mbrcbt,  <  >.  Vf  ■ 

Directeur  général  Administrateur  : 
M.  Alexis  Rostand,  <>.  ft. 


OPÉRATIONS  DU  COMPTOIR  : 

Bons  à  échéance  fixe,  Escompte  et  Recouvrements, 
Compte  de  chèques,  Achat  et  Vente  de- Monnaies 
étrangères,  Lettres  de  Crédit,  Ordres  de  Bourse 
Avances  sur  Titivs,  Chèques,  Tvaites,  Envois  de 
fonds  eu  Province  et  à  l'Étranger,  Souscriptions, 
Garde  de  Titres,  Prêts  hypothécaires  maritimes, 
Garautie  contre  les  risques  de  remboursement 
au  pair.  Paiement  de  (  loupons,  etc. 

AGENCES 

BUREAUX  DE  QUARTIER  DANS  PARIS 

A.  —  147,  boulevard  Saint-Germain; 

B.  —  108.  rue  de  Rivoli  ; 

C.  —  23,  boulevard  Diderot  ; 

D.  —  11,  rue  Kambuteau  ; 

E.  —  10,  rue  de  Turbigo  ; 

F.  —  "-il,  place  de  la  République; 

G.  —  2i,  rue  de  Flandre  ; 

H.  —  2,  rue  du  Quatre-Septernbre  ; 

I.  -  80-82,  boulevard  de  Magenta  ; 
K.  —  'M,  boulevard  Richard -Lenoir  ; 
L.  —  86,  rue  de  dichy  ; 
M.  —  87,  avenue  Klébor; 
N.  —  35,  avenue  Mac-Mahon  ; 
O.  — 71,  boulevard  Montparnasse  ; 
P.  —  27,  faubourg  Saint-Antoine  : 
R.  —  ô:J.  boulevard  Saint-Michel  ; 
S.  —  2  bis,  avenue  des  Gobelins; 
T.  —  1.  avenue  de  Villiers; 
U.  — 49,  avenue  des  Champs-Elysées; 
V.  —  85,  avenue  d'Orléans  ; 
X.  —  69,  rue  du  Commerce  ; 
Y.  —  134,  faubourg  Saint-IIonoré  ; 
Z.  —  89,  boulevard  Haussmann. 

AB.  —  3§,  rue  Méailmontant. 

BUREAUX  DE  BANLIEUE 

Asniércs  :  6,  rue  de  Saint-Denis. 
Charenton  :  50,  rue  de  Paris. 
Enghi.cn:  47,  Grande-Rue. 
Leoallois-  Perret  :  8,  pbice  de  la  République. 
Montreuilr-sous-Bois  :  57,  boul.  de  l'Hôtel-de-Ville 
Neuilly-sur-Seine  :  !)2,  avenue  de  Neuilly. 

AGENCES  EN  PROVINCE 

Abbeville,  Agen,  Aix-en-Provence,  Alais,  Amiens 
Angoulême,  Arles,  Avignon,  Bagnères  de-Luchon 
Wagnols-sur-Cè/e,    Beaueaire,     Beaune,  Belfort 
Bergerac,  Béziers,  Bordeaux,  La  Bourboule,  Caen 
Calais,  Cannes,  Carcassonne,  Castres,  Cavaillon 
<',eiie,  Chagny,  Chalon-sur-Saône,  Ghateanrenard 
Glermont-Fcrrand,    Cognac,  Condé-sur-Noireau 
Dax,  D«auville-TrouvillP,  Dieppe,  Dijon,  Douai 
Dunkerque,  Elbsnf,  Epinal,  Firminy,  Fiers,  Oray 
Le  Havre,  Hazebrouck,  Issoire,  Jarnac,  La  Ferté 
Macé,  Lêsignau,  Libourne,  Lille,  Limoges,  Lyon 
Manosque,  Le  Mans,  Marseille,  Mazamet,  Mont 
de-Marsan,   Le  Mont-Dore,   Montpellier,  Nancy 
Nantes,  Narbonne,  Nie*,  Nîmes,  Orange,  Orléans 
Périgueux,  Perpignan,   Reims,  Roanne,  Boubaix, 
Rouen,  Royat,  Saint-Chamond,  Saint-Dié,  Saint- 
Etienne,  Salon,  Toulouse,  Tourcoing,  Tours,  Trou- 
ville-Deauville,  Valenciennes,   Versailles,  Vichy, 
Villefrànehe sur-Saône,  Villeneuve  sur-Lot,  Vire. 
Agences  dans  les  Colonies  et  Pays 
de  Protectorat 
Tunis,  Sfax,  gousse,  Gâbès,  Majunga,  Tamatave, 
Tananarive,  Diégo-Suare/,'  Mananjary. 

AGENCES  A  L'ÉTRANGER 
Bruxelles,  Londres,  Liverpool,  Manchester,  Bom- 
bay, Calcutta,  San-Francisco,  New-Orléans,  Mel- 
bourne, Sydney,  Tanger. 


LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Le  Comptoir  lient  un  service  de  coffres- forts  à  la 
disposition  du  public,  14,  rue  Bergère,  2,  plane 
de  l'Opéra,  l  ',1 ,  boulevard  Saint-Germain,  i9, 
avenue  îles  Champs-lili/sées  et  dans  les  princi- 
pales  Agences. 

GARANTIE  ET  SÉCURITÉ  ABSOLUES 
COMPARTIMENTS  DEPUIS  5  K.  PAR  MOIS 
Une  clef  spécial»;  unique  est  remise  à  chaque  loca- 
taire. —  La  combinaison  est  faite  et  changée  à 
son  gré  par  le  locataire.  —  Le  locataire  peut 
seul  ouvrir  son  coffre. 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Intérêts  payés  sur  les  sommes  déposées: 

De  6  mo's  à  un  an   1  1/2  0/0 

Au  delà  de  1  an  jusqu'à  18  mois   2  ()/() 

Au  delà  de  18  mois  jusqu'à  2  ans   2  1/2  0/0 

Au  delà  de  2  ans  •   3  0/0 

Les  Bons,  délivrés  par  le  Comptoir  National 
aux  taux  d'intérêts  ci-dessus,  sont  à  ordre  ou  au 
porteur,  au  choix  du  Déposant.  Les  intérêts 
sont  représenté*  par  des  Bons  d'intérêts  égale 
ment  à  ordre  ou  au  porteur,  payables  semés 
triellement  ou  annuellement  suivant  les  conve 
nances  du  Déposant.  Les  Bons  de  capital  et 
d'intérêts  peuvent  être  endossés  et  sont  par 
conséquent  négociables. 

VILLES  D'EAUX,  STATIONS  BALNÉAIRES 

Le  Comptoir  National  a  des  agences  dans  les 
principales  Villes  d'Eaux  :  Nice,  Cannes,  Vichy, 
Dieppe.  Trouville-Deauville,  Dax,  Royat,  Le 
Havre,  La  Bourboule,  le  Mont-Dore,  Bagnères 
de-Luehon,  etc.:  ces  agences  trailent  toutes  les 
opérations,  comme  le  siège  social  et  les  autres 
agences,  de  sorte  que  les  Etrangers,  lès  Tou 
rktes,  les  longueurs  peuvent  continuer  à  s'occu 
per  d'affaires  pendant  leur  villégiature'. 

LETTRES  DE  CRÉDIT  POUR  VOYAGES 

Le  Cmeron;  National  s'Escompte  délivre  des 
Lettres  de  Crédit  circulaires  payables  dans  le 
monde  entier  auprès  de  ses  agences  et  correspon 
dants  ;  ces  Lettres  de  Crédit  sont  accompagnées 
d'un  carnet  d'identité  et  d'indications  et  offrent 
aux  voyageurs  les  plus  grandes  commodités  en 
même  temps  qu'une  sécurité  incontestable. 

Salmis  des  Accrédités,  Brandi  Office,  2,  place  de  l'Opéra 
Spécial  department  for  travellcrs  and  letters  of 
crédit.  Luggages  stored.  Letters  of  crédit  cashed 
and  delivered  throughout  the  woild.  — Exchange 
office. 

Truc  Comptoir  National  reçoives  and  semis  on 
parcels  addressed  to  them  in  the  naine  of  their 
clients  or  beaters  of  crédit. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Dépôts  d'Argent  aux  taux  d'intérêt  ci-après 

De  3  mois  à  (S  mois  inclus1.  1  O/O 
De  6   is  el  au-delà   2  0/0 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  Bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Esompte  de  Coupons  divers 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Mèditerrahée,  Ouest.  Orléans,  Est 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz 
Suez,  Crédit  Foncier 
Fonds  Egyptiens,  Portugais,  Russes,  etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toute  garanlic 
contre  les  risques  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  do  5  francs  par  mois 
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SOCIÉTÉ  CENEHALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

société  anonymk  fonrkr  un  1859 

Capital  :  -80  millions 

,    ,  t  Statutaire........    8  millions 

Fonds  de  reserve  j  Extraordinaire...  2 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
10,  rue  du  Croissant,  Parts.  —  Sîmart,  lmp. 


Comptes  de  chèques   1/2  O/O 

—        à  7  jours  de  préavis          1  O/O 

'  —         à  li  mois   1  1/2  O/O 

Ordres  de  Bourse  ; 
Paiement  de  coupons  ; 
Encaissement  d'effets  et  factures  ; 
Escompte  d'effets  ;  , 
Envois  de  fonds  province  et  étranger); 
Avances  sur  titres. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Bureaux  succursales  dans  Paris  : 

A  Rue  de  Turbigo,  83  ; 
B  Place  des  Victoires,  3  ; 
C  Boulevard  de  Sébastopol,  111; 
D  Rue  du  Bac,  61,  à  l'angle  du  boulevard  Ras- 
pail; 

E  Place  de  la  Madeleine,  20; 

F  Rue  de  Rennes,  63; 

G  Avenue  Ma  rceau,  47  ; 

H  Boulevard  Malesherhes,  48  ; 

I  Avenue  Bosquet,  16  fer; 

K  Rue  de  Turenne,  96  ; 

L  Rue  de  la  Bourse,  4; 

M  Boulevard  Saint-Michel,  11; 

N  Rue  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 

0  Rue  Meissonnier-,  6. 

P  R.  de  la  Pompe,  1  (ang.  île  la  Ch.  de  la  Muette); 

R  Rue  du  Faubourg-Saint-Honoré,  131  ; 

S  Place  Victor-Hugo,  12  ; 

T  Place  des  Ternes,  6; 

U  Rue  d'Auteuil,  53; 

V  Rue  Lafayctte,  95; 

X  Boulevard  des  Batignolles,  81. 

Banlieue 

AB  Avenue  de  la  Défense,  2,  à  Courbevoie. 
AV  15,  Avenue  Hoche,  à  Versailles. 

Agence  de  Londres  :  126,  Camion  Street. 
Dépôts  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  de  la 
Victoire.  1091 

CHEMIN'  DE  FER  D'ORLÉANS 
Fè'es  do  Noël  1903  et  du  Premier  de  l'An  1904 
Extension 

de  la  durée  de  validité  des  billets  d'aller  et  retour 
A  l'occasion  des  Fêtes  de  Noël  1903  et  du  Pre- 
mier de  l'An  1804,  les  billets  aller  et  retour  à  prix 
réduits,  qui  auront  été  délivrés  aux  prix  et  condi- 
tions des  tarifs  spéciaux  G.  V.  n°  2  et  G.  V.  n*  102, 
du  mercredi  23  décembre  au  mardi  5  janvier  inclus, 
seront  valables  pour  le  îelour  jusqu'au  dernier 
train  du  mercredi  6  janvier. 

Ces  billets  conserveront  la  duré 3  de  validité  dé- 
terminée par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle  expi- 
rera après  le  6  janvier. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Ouai-d'Orsay  une 
exposition  permanci te  d'environ  1.600  vues  artis- 
tiques 1  peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  pho- 
tographies) représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  de.-<serv  es  par  son  réseau. 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Pètes  de  Xoël  et  du  Jour  de  l'An.  — 
Tir  aux  pigeons  de  Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  1'*  et  2e  classes,  de 
Paris  pour  Cannes,  Nice  et  Menton,  délivrés  dii 
19  au  3)  décembre  19)3,  valable  ■>  20  jours,  donnant 
droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant  à  l'aller 
qu'au  retour. 

Fatuité  de  prolongation  une  ou  deux  fois  de 
10  jours,  moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet. 

Prix  pour  Nice: 

X<>  classe,  182  IV.  (.0;  2»  c'asse,  131  fr.  50 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées   des   principaux   chapitres   du   Bilan   de   ta   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeuci  ) 

ou 

SITUATIONS 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

22 
Octob. 

59 
Octob. 

5 

Nov. 

12 

Nov. 

19 

Nov. 

96 
NOV. 

3 

Dec. 

10 

Dec. 

17 

Déc . 

24 
Déc. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc- 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Khi  me  (leur  dp  Paris..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

■*eiele   — 

0  38 
33  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 

n  44 

0  31 
i.5  >9 
•>7  85 
20  29 
15  20 
19  91 

0  32 
28  37 
30  03 
21  8S 
15  38 
19  31 

0  35 
32  12 
31  24 
21  50 
15  12 
14  37 

0  35 
32  12 
M  i': 
20  62 
15  » 
14  37 

0  35 

30  li 

31  24 

-.0  m 

1  i  87 
14  37 

0  35 
29  87 
31  24 
20  87 
14  37 
14  37 

0  3'' 
28  87 
31  2-4 
.0  8i 
15  » 
14  12 

0  35 
28  12 

0  9' 
.20  37 
15  37 
13  87 

0  34 
2S  37 
30  fil 
2>  62 
15  » 
14  » 

0  34 
28  !2 
30  2't 
.  0  62 
15  ■ 
14  12 

0  '!4 
2  12 
30  29 
20  62 
15  .. 
14  12 

0  34 
28  :(7 
30  29 
21  87 

5  2 
14  !2 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

6  61 
9  gg 

4  98 
9  69 

ô  » 
11  03 

6  81 

6  77 

in  sir. 

iU  00 

5  60 

8  9(1 

5  80 
0  _  j 

5  80 
8  60 

5  80 
0  0 

5  90 
8  80 

5  93 
8  80 

5  90 
0  ou 

5  70 
8  80 

5  50 
8  80 

5  50 
8  8  ■ 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 

1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  «5 

2  10 
1  44 

1  16 

1  90 

2  10 

1  26 

1 44 

1  90 

2  10 
1  52 

1  48 

1  90 

2  1  1 
1  26 

1 44 

1  8» 

2  10 
1  26 

1  44 

1  90 

2  10 
1  28 

1  50 

1  80 

2  20 
1  26 

1  54 
1  90 
i  10 
1  26 

I  50 

1  80 

2  10 
1  26 

1  46 

1  8' 

2  !0 
1  32 

1  ro 

1  9 

2  10 
1  25 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—     raffiné  I™  qualité  — 
Mcool  3/6  Nord   hectol. 

lin 

31  17 
103  79 
15  95 
31  78 
53  40 
41)  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 

28  29 

M  9: 

63  02 
71  73 
6*  18 

22  18 
94  81 
31  33 
2">  18 
59  76 
72  87 
72  99 

26  06 
9>  » 
37  » 
30  » 
.9  » 
k  23 
63  » 

25  81 
ô'i 

37  2. 
3(1  » 
49  « 
42  » 
63  » 

25  68 
5i  • 
36  75 
.M  n 
50  » 
40  75 
63  .. 

25  81 
59  » 
37  37 
35 

51  25 
i2  25 
63  - 

26  12 
68  ïU 
.,8  12 

51  50 
45  » 
63  » 

26  » 
58  • 
39  12 
33  - 
53  25 
43  » 
63  • 

26  » 
58  <> 
39  25 
35  » 
53  73 
44  •■ 
63  » 

23.  50 
57  50 
42  75 
3> 

5i  5) 
44  >> 
63  « 

25  50 
57  5  • 
4  i  62 
06  » 

42  7  5 
63  » 

25  50 
■•■7 

43  75 
.,0  » 
53  73 
43  75 
63  » 

VINS  (Pariai 
Vins  de  «od tir.  1  La  uièçede225Iit. 
Bordeaux  orriJ     fût  et  droits 
Màcon  ordin..'  de  régie  compris. 

132  » 
169  50 
1(9  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  4z 

91  » 
134  58 
U9  17 

86  87 
131  7. 
131  Ï5 

97  50 
52  50 
.52  50 

102  50 
52  0 
152  50 

102  50 
152  30 
1  2  50 

102  5*1 
1  12  50 
152  5o 

102  50 
.52  50 
152  50 

102  "0 
152  50 
152  oO 

102  50 
152  50 
152  j0 

102  50 
ln2  ,0 
lo2  50 

102  '0 
32  50 
.52  5o 

1J2  50 
j2  50 
152  oO 

DIVERS 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine  Rueims-Ayres  100  kil. 

Soi e  grèjj,. D(M niif s I rord* U j \ 3  le  kilo. 
p.i»W  SHnIns                      50  k 1 1 . 

Riz  Raiiy  on   — 

Pétrole  américain   — 

41  14 

'23  50 

1  ;  £>ô 

37  15 
170  » 
27  75 
17  9o 
8  25 

*<t  56 
188  » 

OO  Ol 

K  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  2" 

01  Lu 

48  -'0 
152  60 
24  74 
23  06 
8  7o 

18  22 
I2u  9 
i3  "'0 
39  24 
136  * 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  3  ■> 
23  18 
18  27 
7  03 

65  23 
ISi  • 
55  50 
36  75 
123 
25  » 
20  50 
8  37 

6}  12 
47  50 

-  K  Krt 

n  • 
123  » 
-5  •> 

20  50 
8  37 

6T  87 
43  0 
55  50 
31 

123  » 
25  •> 
zO  50 
7  80 

70  » 
144  5  ) 

■  >4  ôU 

l23  » 
25  » 
20  50 
7  80 

67  87 
i46  » 

54  50 

37  50 
123  » 

2i 

20  30 
7  60 

71  S7 
,43  U 

■  4  ^0 
38 

123  0 

.5  » 
20  30 
7  80 

73  75 
146  30 
2  » 
i  ■  I  ". 
12  i  .> 
25  »' 
22  ■> 
7  60 

76  37 
146  50 
52  - 
42  50 
.2.  » 

5  » 
2i  - 

7  60 

80  75 

1  H 

:  »  t 

40  30 
125  •> 
25  ■ 
22  2» 
7  fO 

8  i  25 
46  >" 
33  50 
4.  25 
L3  » 
25  « 
iî  25 
7  60 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  iCInli  1"  uîarq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Fer  (Marchand)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout- venant  sur  bateau  (tonne). 

loi)  »Z 

193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  y2 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

|WQ  UX 

.-,56  % 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

'77  37 
315  «9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

1 00  0.) 

321  61 
.13  58 
19  80 

16  83 

17  .8 

111  1 

.1 9 

3:i  50 
54  ôO 
16  50 
18  » 

■  15 

33  7  '. 
55  50 
16  50 
18  » 

155  50 

'118 
:;:i  75 
56  50 
16  0 
18  » 

1  OS  10 

315  » 
33  75 
36  30 
15  50 
18  » 

149  £0 
..1  1  . 

33  50 
36  •• 
16  50 
18  » 

1 47  » 
ol5  •' 
j3  27 
55  '.jO 
16  5j 
18  « 

145  » 
318  » 
33  50 
5 1  - 
lt:  5) 
18  » 

144  50 
;i2l  >> 
.,3  7  . 
55  0 
16  50 
18  » 

1  i9  » 

.,3)  ■ 
.3  73 
56  50 
16  oO 
18  » 

149  » 
3  7  » 
25 
.7  50 
16  ou 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  30 

18  59 

1»  50 

18  50 

18  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris; 

C0UB8 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  hrance  actions 

Ba  nq.  dj  Par  i  s  e  t  Pays-Bas . .  — 
—        P.-L.-M   — 

MB  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 
4.07o 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
6«4 
1086 
il  h 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 

1(,4S 
2124 
I6h9 
3713 

100  59 
3792 
737 
10  8 
1041 
I9n6 
148  { 
3923 

97  07 
.1800 
6  2 
M  2 
1108 
1819 
1422 
39.0 

97  35 
■  .iSOU 
698 
liul 
1116 
1835 
1  23 
3991 

98  03 
..90, 

702 
1122 
112 1 
18.2 

1432 
4b  0o 

93  30 
3890 
707 
1130 
1123 
1861 
1424 
4017 

9S  12 
.,890 

bo; 

1132 
1 1-5 
1864 
,422 
4028 

97  92 
.so8. 
6j5 
11  Jl 
1126 

tt>6i 
14  2 
4 .00 

98  53 
3850 
702 
11  .5 
1137 
188J 
14:5 
Ul2 

98  37 
3s7o 
7j4 
1133 
1135 
18.2 

un 

41  <t5 

97  87 
3'6j 
7  .2 
1144 
113J 
1816 
123 
41  iâ 

97  57 
,>8 -5 
700 
U36 
1141 
186. 
1415 
4100 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
defr. 

Million 
defr 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 

defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
delr. 

Million 
de  fr. 

Million 
delr. 

Million 
de  f  1 . 

Million 
de  11'. 

Cir<  ul  itlOD  fiduciaire  

Bncftwbe-uf  

Encaisse-argent  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 

3-820 
1.666 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
192 
482 
256 

4.116 
2  ill) 
I.I06 
592 
49t 
514 
133 

4.162 
2-5.S 
1.111 

546 
452 
493 
187 

4. 269 
t  427 
1  .  108 

656 
467 
359 
193  . 

1.290 
2.418 
1..04 
7ti0 
457 
435 
217 

4.368 
2.403 
1.104 
739 
498 
430 
148 

4.292 
2.395 
1.102 
714 
»70 
378 
164 

4.261 
2. 397 
l.lu4 

681 
iio 
498 
175 

4.2  7 
2. .97 
l.lu9 
862 
484 
622 
19, 

4.347 
2.393 
1 . 1 ,0 
914 
4SI 
394 
200 

4.251 
2.o8o 
1.1.  7 
70J 
«il 
360 
220 

1.231 
2.382 

l.l()8 

7  45 

461 

40  < 
233 

4  235 
2.382 
1.104 
734 
,8  1 
3*6 
233 

ESCOMPTE  OFF.CIEl  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banqueoe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-lioiigne 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —     d  Italie  

—  —     de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses 

% 

2.20 

3.26 
4.28 
4. 16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4-34 

% 

3.06 
3.75 

4-  98 

5-  04 
3  91 
3.83 
5  » 
5-59 
4.95 

% 

3.23 
3.96 
5. 33 
4.57 
4.  us 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  • 

3.72 
4.1  » 
4.08 
3.^8 
3i3 
5  - 
5. 67 

4  » 

% 

3  » 
3  33 
32 
3.55 
.1  » 

3  » 
:',  » 
5.07 

4  » 

% 

3  » 

4  » 
4  » 
3  50 

3  50 
6  •> 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 
4  » 
6  50 
3  50 

3  30 
0  •> 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  0 

5  50 
3  50 

3  50 
5  » 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  30 
3  50 

3  M 

5  - 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

3  50 
3  .0 

3  50 

5  -> 

4  50 
4  50 

% 

3  . 

4  • 

4  » 

3  50 

3  50 

3  00 

5  » 

4  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 
4 

3  50 
3  59 

3  oO 
5 

4  50 

4  50 

% 

3  « 

4  » 

4  » 
3  5i 
3  59 

3  oJ 

5  - 

4  50 
4  M 

... 

% 

3  • 

4  <> 

4  •> 
3  50 

3  30 
■i  ôO 

5  » 

4  50 
i  .VI 

% 

3  » 

4  » 
4  » 
3  M 
3  50 

3  50 
0 

4  50 
4  50 

BANQUES  EUROPEENNES  0  EMISSiu' 

SITUATION   AU  Jl  DÉCHMHKK 

circulation  fiduciaire  totale  

cncaisae-or  

ancaisse-argenl  

Kappurtde  l'or  à  la  circulation  % 

Million 
de  H  . 

14.975 
8.160 
t.  636 
54,  t 

Million 
defr. 

14.992 
7  8oo 
2.585 
52.3 

Million 
de  ir. 

15  906 
8.211 
2 .  ou7 
51.6 

Million 
de  fr. 

15.  .08 
8.77o 
2.7*5 
55,8 

Million 
de  fi . 

16  215 
X.  ...2 

2.82l 
t,3  9 

Million 
defr. 
,6  00'.) 

s  B39 
■l  189 
53  0 

Million 
de  II- 

16  098 

S  'llll 

2.  i9j 

5o-2 

Million 
de  h  . 

10.302 
8.8  0 
2.773 
,  54,2 

Million 
delr. 
16-282 

N..s'l., 

2.7o  1 
5  4  3 

Million 
de  fr. 

lO.llit 
8  807 
2.783 
bi.8 

Million 
delr. 

)6.a9J 
8.-6i 
2.806 
52,7 

Million 
de  fr. 
16.U91 

s.yls 

2-806 
•35.4 

Million 
de  tr. 

lj.94i 
8-927 
2.  Mil 
55  9 

Million 
rtefr. 

15  903 
8  0.1:1 
2.  NOS 
5^,9 

Millioi 
delr. 
15  80 

8- 922 

2  fZ.i 

56  i.O 

marché  nvmsmsiR 


BOURSE    DE  PAR'S 


'3* 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIE 


4"  s 

O  -a 

CLOTURE 

8BMBSTRIBLLB 

CO 
d'intrc 

30 
juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

C..Q 

3 


IVIINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.37S.OOO 

J5 

8.750.000 

25 

I8.7S0.0O0 

25 

2.250.000 

25 

I4.000.0ii0 

25 

5.000.000 

25 

.«5.000. 000 

25 

6.25O.OH0 

.'5 

300.000 

25 

18  750.000 

25 

12.500.0(10 

25 

275.000 

25 

7.500.0HO 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

J5.O00.OO0 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

J5 

4.000.0HO 

!5 

10.625.000 

.'5 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  ««•, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  in«p 
The  East  Kind  proiirlelir)  lin<i 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhais  Estate.. 

A.  Goerz  et  C»  

Kleiufontein  (New).. 

Lancaster  

Langlaagte  Deep.  .. 
Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold..  :  

Sheba  Gold  

Si  miner  and  Jack  («t.  nom.) 
Transvaai  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleiufontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32. 751 

27.50 

23 

22 

21 

25 

2a.  50 

2} 

20 

20 

25 

20 

1000 

93. 

50 

38.50 

71 

25 

69 

60 

237.5 

«il. 

50 

220 

18! 

184 

179 

330 

619 

617 

493 

5) 

.95 

499 

47 

94 

9-2.50 

71 

75 

71 

73 

69 

50 

145 

300 

177.50 

(59 

159 

159 

50 

68.50 

90 

50 

84.75 

75 

25 

74 

50 

7  S 

170 

60 

50 

56.50 

18 

50 

47 

16 

50 

69 

81 

73  25 

61 

60 

50 

53 

7c. 

80 

80 

73 

45 

45 

43 

120 

105 

110  50 

93 

50 

9S 

50 

91 

93 

128 

120 

104 

105 

104 

50 

175 

182 

10  I 

97 

96 

865 

315 

293 

249 

251 

213 

125 

29  i 

289 

253 

50 

257 

253 

50 

53.75 

36 

35.50 

18 

17. 

50 

lri 

50 

(»ne)340 

54 

25 

50.25 

i 

50 

4/ 

iï 

40 

25 

76 

501  75 

70 

50 

70 

25 

63 

196 

235 

2(2  5'J 

197 

197 

103 

262 

3o0 

355 

281 

290 

234 

75 

20 

75 

28 

19 

50 

18 

13 

85 

65 

59 

43 

13 

41 

77.50 

87 

49.50 

31 

33 

33 

<  5  u 

-H    3  «=  ^ 

■r.  73  ^  c* 

2  —  = 

7,  a.  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURB 
8BMK3TRIBLLR 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
/O.OOO.OOOdr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uru  juay  

De  Beers  (Diamants) .. . 
Huancnaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (pumtnUrj.) 


?l 

50 

3? 

87 

60 

50 

0 

576 

576 

52. 

50 

522  50 

103.50 

87 

7? 

7. 

?7.75 

72.50 

72.25 

70 

75 

71 

31 

46 
520 
76  2i 
70 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000 

000 

25 

Bechuanatand  (îpiaritioo. . 

2.50 

51.50 

49 

35 

5  i 

.15 

50 

32 

87.500.000 

25 

Arxl.  3th.  A.fnc.  (Chartcrcd) . 

125 

9» 

9> 

5  ' 

64 

03 

7  5 

61 

20 

63 

6) 

59 

58. 

25 

11.250 

000 

25 

D/a*.a.ie  larran3viil 

36.50 

28 

5  i 

10.000 

000 

25 

Serste  f"aorie*.eno  unune 

91  .25 

23.50 

24 

'6 

5Q 

23 

-/ 

2  i . 

75 

18.125 

000 

25 

i)ld:ielis  .oo'oniad.  ordinaire 

112.50 

2(5.50 

21  1 

1  53 

50 

13 

5 

166 

7.500 

00  1 

25 

lîjnlerson  rnasv.  lilaie 

125 

34 

5J 

2  ) 

2» 

31 

12.500 

0  M 

25 

tCoHumbo  (CMe  4'liuire).  . . . 

30 

26 

2  5 

7 

25. 

75 

(7.500 

J00 

25 

107.50 

63.75 

60 

42 

75 

4' 

13.750 

0)0 

25 

4js3*  nélej  (Jie  de)... 

25 

19 

16 

5 

16 

16 

50 

16. 

23 

12.500 

000 

25 

\1  j24  n  >i  (  ie  (Oie  de)... 

13 

40 

75 

(7 

(5 

7 

30 

50.000 

00) 

25 

RaaJfjnteia  Sstitas... 

16.25 

92 

89 

5 

33 

50 

7o 

67. 

50 

12.500 

000 

25 

Transvaai  Coasolidated 

154.50 

154 

10 

5  i 

110.5 ■ 

.08 

BOURSE    DE  LONDRES 


CLOTURE 

2 

SEMESTRIELLE 

p 

IB 

""30^" 

31 

*~  2 

"  B 

Juin 

Déc. 

o 

o 

1902 

1902 

Q 

1  11  fco 

i 

(Uislnci 

du  WllW 

atersraiiu) 

8  1/8 

8 

6  13,16 

6  15/1(3 

3  1/2 

3  3m 

2  1  8 

2  3.  ili 

2  1/8 

1  15/  lri 

1  3/ 16 

l  3  16 

6  9  (6 

6  i,* 

2  ,  /  lo 

2  3/1  ' 

1  1/4 

1  1/1* 

13/13 

13  16 

1  1/8 

1  1/8 

3/4 

11/16 

5/3 

1/4 

1/4 

1  ■ 

7  3,8 

6  15, lo 

6  7  16 

6  7.8 

3  1/4 

2  7,8 

2  7/16 

2  7/lo 

1  3  16 

1  5/io 

1  1/. 

1  l,i 

16  3/4 

15  3/4 

13  1/2 

13  1/2 

U  3/4 

18 

(7 

(7    1  4 

6 

6 

4  7,8 

5  1/16 

6 

6 

6 

6 

3  3'4 

3  7/10 

"  1 1  16 

2  II  16 

9  7/16 

8  11/16 

7  1/8 

7  5/ 16 

24  1/2 

24  1/2 

i»  :î  4 

19  3/4 

7  5/8 

7  l/- 

6  7/8 

5  3  4 

3  3/i 

3  5/8 

2  7/< 

2  7  8 

4  (/« 

4  3/ 1 

3  o  16 

S  5  6 

7  5/13 

7  l/ln 

6  5/ 16 

6  6  1) 

U  5/8 

Il  3/4 

10  1,2 

10  1/2 

11,  16 

9/16 

38 

3  6 

4   1;  10 

3  3,  10 

3  1  i 

S  1,2 

2  5/ 16 

2  1/8 

I  9,  16 

i  y  io 

5  5/8 

5  1,8 

4  1/16 

4  l/J 

9  i,  8 

9  3/4 

8  7  8 

y  i,» 

8 

7  7/8 

4  1,8 

1  1/8 

7  1/8 

6  t.  . 

5 

b  l/S 

5 

4  1/2 

3  1/2 

3  1,2 

5 

4  3,  i 

4  3/  (6 

4  1/5 

2  3/8 

2  3/lo 

1  1../ 1  . 

L  ;/8 

8  1/4 

7  1,2 

5  ./8 

5  7 ,  .o 

3  3/16 

3 

2  3/3 

2  7,  10 

4  SU 

4  3/8 

3  7/8 

3  15/16 

1  7/16 

1  5/io 

13/10 

1  (,  16 

2  9/16 

2  3 '8 

l  6i  . 

1  11  16 

2  9/16 

2  5/10 

1  5,8 

l  o,8 

3/8 

5  5/16 

1  ll/lo 

4  1/3 

4  1/8 

12  5/8 

Il  1/2 

0  1/8 

'5  1,0 

4 

3  â/s 

■l  :i  lo" 

z  1  i 

6 

6  I/o 

5  J/i 

5  3/  4 

3  1/2 

3-  ll/lo 

2  1 1  1  , 

2  11, (0 

1  1/2 

1  7/lb 

13  .6 

!3/l6 

6 

5  3/8 

4  1/, 

i  1  i 

*  iiyie 

4  3/8 

3  U,  10 

3  13  lo 

1  5,8 

1  1/2 

l  1/(6 

i 

12  7/16 

U  5/o 

9  7,8 

'.i  15,  lo 

2  t  fi 

3  5/8 

2  i  4 

2  u  .0 

2  7/8 

2  3/. 

1  3  i 

l  7  8 

11  5/8 

Il  3/o 

10 

10  1/8 

6 

5  11  /  lu 

6  5  8 

5  1 1/  i6 

10  1/4 

9.  l/'2 

3  1,2 

8  1/2 

2  15/16 

3  i/ie 

1     15;  l<) 

1  7,3 

2  1/8 

2 

1  5  8 

1  5/3 

0  1/8 

5  15/16 

4  3,6 

4  3/8 

4  5/  lo 

4 

3  1,2 

3  5/8 

3  13,  l(i 

3  11/10 

3 

3 

9  3,8 

9  1/4 

7  7/3 

7  3/4 

1 1 

13  7/» 

Il  1/2 

11  1/2 

2  7/16 

2  ii  1. 

1  3/, 

1  3/  i 

4  3/8 

4  1/é 

S  7/8 

.3    /  8 

5  1/2 

5  9/lo 

3  9/i6 

3  9/10 

2  7/8 

2  1/2 

1  1/2 

l  1/2 

< 

U 


<  S 
H  s 

Cu  - 

<  s 
U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


275.000 
«35.000 
434.451. 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

.360.000 
225. 000 
500. OOU 
300.000 
120. 000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
1)00. 000 
560. ooo 
300  ooo 
200.000 
300  Ouo 
150.000 
160  000 
500 . oou 
600  000 
125. OUO 
111  .M>4 
50.000 
100. 0U0 
523.895 
231  250 
325.000 
351. 2b9 
470  000 
550.000 
400. UU0 
711 .OU0 
250  005 
288.750 
949.6*0 
325.000 

■  100. OUO 
200. UU0 
450. OOU 
450  OUO 
300  OUU 
165.0UU 
448.»8a 

!.50O.UUU 
270. UUU 

t. 750. OUU 
9U0.UUU 
4:25 .  UUU 
1U0.UUU 

» . 7uu . UUU 
54U.UUU 
25U  UUU 
4UU  UUU 
400 . UUU 
60. UUU 
19o.i75 
35-2.  OBJ 
860.  UUO 
W3.77V 


Angelo  

Angelo  Deep  

nanties  

tionauza  

Buflelsdoorn  

Oousulldt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbao  

Oouiet  iNew)  

Orossus  (New)  

Orowu  Deep  

Crown  Reef  

Drieioiitein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
Eaat  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Ueideuhuis  

Ciulueunuis  Deep  

ueideuhuis  Main  Reef. . . 

Giusberg  (New/  

Uieuoairu  

urleii  Deep  

rieury  Nourse  

Heriot  INe«i|  

J  ubilee  

J  umpers  

J  umpers  Deep  

Kieintontein  (New)  

Kuight's  (  irVilwatersrand)  . 

Loiicaster  

Lanylaagte  , 

Ldiigiaagte  BiocH  B  

Luipaard  tflel  (Mew)  

Main  Keef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May  siJousolidated  (New/ 

Moddertonteiu  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Cnariton. . . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

i\ ourse  Deep  

**riiuroae  (New/  

>*rliioesa  Estate  

HanU  Mines  

Kaudlnutein  

ttietiouiein  (New/  

Koulllâou   

Jrlubluson  (Deep/  

Ituse  Ueep  

sallsuury  (New/  

oi.u.ner  (New)  

Treaaury  

United  Mu.  EU.  Roodept 

Van  Ryu  .New;  

Vilidye  .vlaln  Reef  

|  W  emuier  

West  ttaiid  Mines .... 
WiLwatersidna  Deep... 

WoiLiUter  

vV  or»,  ester  


60 


120 


6  3/i 
2  l/lo 

1  3/  '6 

2  l  4 
3/i 

ll/lo 
i  '4 

6  r8 
2  5/10 

1  1/4 
i3  1  2 
17  1/» 

5 

5  7/8 

2  5  8 

7  1/8 
19  3  4 

0  5,8 
i  13/16 

3  3/ 10 

6  1,1 

10  3  8 
3/8 

3  3  16 

1  1/2 

4  i 

8  3/4 

4  i 
5 

3  3/8 

1  3  1 

5  3  16 

2  5/ 16 

3  3/i 
3/. 

1  11/16 

1  1/2 

4  1/3 

8  7/8 

2  .1/8 

5  3  4 
2  5,8 

3/i 

4  1/3 
3  13/ 16 

1  l/lo 
9  13,16 

2  5,8 

1  13  lo 

9  7,3 

5  5/8 

3  1/4 
l  7/8 
1  5/8 

4  3,8 
3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/4 

1  3  i 
3  1  o ,'  I  à 
3  1/2 
1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc 
1902 


!0MP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

300 

1 

Anglo-Frencb.  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  15M6 

3  7/8 

3  11/16 

102 

500 

Baraato  Consolidated... 

3  3/i 

3  5/8 

2  11/16 

2  5/3 

2  1/2 

iuO 

000 

Bec Qua a ala a  l  

2  1/8 

1  13/16 

1  !  i 

l  l/l 

1  3/16 

375 

000 

Cnartered  clrilisb.  S.  4.  fl°) 

3  5/8 

3  5/3 

2  7  10 

2  3/8 

2  5/16 

325 

000 

Cnarterlaai  Jrollàells.. 

11/16 

11/16 

7,  16 

7/1  • 

7'  16 

000 

000 

Cous.  Gt J.  Flds  3.  A..  Oif. 

9  1/4 

8  5/16 

6  9  16 

6  5/8 

6  9/10 

250 

000 

id.    6  '/q  Préféreaca.. 

26/6 

2  7/0 

-'4;6 

.'4/9 

25  '0 

575 

000 

100 

id.    3  %  ^Daoenturss. 

100 

108  lli 

105  l  2 

1  )5  1/2 

105  1/2 

200 

000 

Johaanesoirg  Estai.es.. 

1  1$  16 

1  3/4 

1  7/1  . 

l  1  i 

l  1/i 

400 

00J 

Masnonala.il  A^eacy... 

2  l/i« 

2  7,  lo 

1  3  13 

1  3/16 

1  i/8 

375 

058 

MataoeleGild  Reefsdcc. 

3  1/16 

2  13/16 

1 

1,1, 

1  7/8 

370 

000 

l 

Moia  noio;ue   

1  7/8 

l  5/3 

l  7' 36 

1  7  16 

1  7/lo 

267 

507 

Oceana  ùoua  ilidated.. . . 

2  3/8 

2  5/16 

1  3/i 

1  3/4 

1  5  3 

100 

000 

Rnjdesia  Ecplontioa  . . 

7 

7 

i 

3  11/6 

3  7/16 

225 

J00 

Hhodesia  Gjlddiids  

1  1/4 

1  1/16 

1/2 

7/16 

3,8 

751 

077 

Transvaai  ûoaaolldt. . . , 

6  1/16 

6  1/16 

4  5  1  j 

4  5/6 

i  3, 16 

300 

000 

Id.        G)li  Fields. 

2  7/8 

2  7/8 

i  !3  13 

2  :3,l) 

2  3,  i 

604 

225 

ld      Gold  4i jin j  tlstat 

3 

3  1/16 

•) 

1  15,16 

930 

000 

Willoujnny'-)  Oo.isjl  

1  l./i 

l 

T/2 

7  10 

7,  16 

197 

436 

Zamoesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

1  3,  i 

l  13,  16 

1  11/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.632.396 
500 . 000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
■250  000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000; 
250.000 
28U.6o3 
I .00U. 000 
20U . U00 
91.000 

960.000 
lli. 000 
320.000 


Exploration  C"  (Nawi... 
Jonannesog.  ûoiis.  Inv. 

ld.  \rVa(.erw*3. 

ld.  Tra  n^rays  . 
National  Bau*  5.  A.  R.. 
New  A-fricau  Oo.npany  . 

Robinson  3aan  

S.  Afncaa  Gjld  Trust. . 

Tati  Coaoessiou  

Transvaai  ûoal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/i 
3  5/3 
l  3/16 
l  1/(6 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


13/1.3 
2  7/8 
l  3/< 
3  i 
15  7,8 


7  16 

9,  16 
3/i 
o/l6 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownniil  

Laite  V^iew  Consola  

Loud.  3c   AT.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

\Vest  Austr.  Goldûelds. 

BruUaut  riioci  

riroiten  Hili  Propriet  

âouui  Kaiguru  

vVaini  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
l  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/3 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


29/6 

1  5/8 

5/8 
2  13  16 

7/16 
11/16 
1  1/2 
l  3  8 
5  5/16 


13/16 
2  7/8 
1  5  16 
3,4  , 

16 

1  7/16 
5  7/1.) 
1 

2  7/lB 


29,3 

/  5/8 
9/13 
2  i3  !ô 
7/(6 
II/16 
1  1/2 
1  5/. 6 
5  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

l1 

Consolidt.  Bultfonteln. 

.1.948 

955 

5 

De  rfeer  s  ordinaire  

3 . 28J 

D-20 

100 

id.    5  Z0  Oeoeuiure.. 

105 

■2.1  , 

10 

Griijualand  JVeal  

1  .000 

Ooo 

^ew  Jdgersto.iiein . . . . 

36/9  |  31/9 
22  15/16  22  5/8 

1  .7  1/2  108 

8  1/4  1    8  1/4 

2  7  27  3,4 


30,0  l  30  C 
2    7/16   20  3/3 


1 

8  1, 
2.1 


,1.0  I/o 
8  1/ 
•28  1/2 


3/4 
2  3, 
1  5  16 
3/4 
15  7/8 
1  15/16 

1  7/16 
5  8/16 

1J/I6 

2  5/ lu 


28 '0 
3  15/16 

1  3  16 
9  16 

2  3  8 
7/16 
li/16 
j  I  2 

1  5/1, 
5  3,16 


30  0 
20  1/2 
107 

8  1/8 
28  3,8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MAB-CHÉ   OFFICIEL   IDE  P^R.tS 

Tablean  des  principale,  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bonrse  de  Pari, 


llIlilM 

22000 
3762 


25762 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

'  3  %   J  Terme, 

I  (  Compt. 

113  3  %  Amortissable!  ïerm?' 

(  Compt. 


Sombre 

de  litres 

387.536 
868. 900 

57.44' 
11263.860 


429  661 
209-.251 
105971 
» 

447.145 
E31.553 
1(575.63' 
n 

438.693 
» 

72.620 

||412.071 
» 

127.910 


798.429 
|1447875 
04.434 
[|1773339 
3.223 
955.848 
034 
11489.416 
497.055 
[223.163 
147.910 
1168150 
V 

1112.203 
45.087 


15 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpll 
Annam  et  Tonkin  2  \  %\ 

(gar.  France)   Terme.  1 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cptl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  !.. 

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  %| 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60 

Foncières  1879  3  %  I  15 

Communales  1880  3  %.. 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80  %... 
Communales  1891  3  %  . 
_        —  1892  3  %  . 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %. 
Bons  de  100  fr.  1887.. 

1888 

Banque  hypot.  de  France I  1 

-  -  188l|  15 

Immeubles  de  France.. 

1 


492 


2  50|    81  40 

2  50  81  50 
17  501  492 


552  . 
432  . 
410  . 

558  !•! 
560  .. 
362  .. 

360  !! 


420  .. 


499 


13 


465 
395 


120 
140 


567 
457 
417 

576 
576 
381 

380 

416 

415 


182.500 

IU25.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
11400.000 
J160.000 
60.0CO 
500.000 
60  000 
11100.000 
||400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.96 

eo.oûu 

53.806 
101 .867 
167.8 

49.61o 
489.609 

Oi.894 

79.106 
116.64s 
190527b 

962657 
106.940 
389.821 
149.481 


|SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

10001  Banque  ue  France  nom.  ..I125 
500  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas!  50  .  .1080 
5001  Banque  Transatlantique..!  12  501  430 
5001  Compagnie  Algérienne  ..  .lis  50A  650 
5001  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Parisli2  50A  585 
500  Créd.F.etAg.  d'AIR.  25li  payJ"     A  502 

001  Crédit  Foncier  de  Francelts  AI  640 
500  Crédit  Indust.  et  Comm.  I  vïk\\  60e, 

5001  Société  Marseillaise   I  40  780 

5001  Crédit  Lyonnais  I20    a  10m 

00!  Crédit  Mobilier  I  g8 

50ol  Soc.  Foncière  Lyonnaise.!  15    I  411 

500  Société  Générale   I  14  «4  î\l 

500  B.Fr-«p<  le  Com«°eil  Indus" 

00  Banque  Parisienne  ■  27  50|  533 

001  Rente  Foncière  I  12  50I  258 

5001  Immeubles  de  France..  .1  I  50 
500|  Banque  de  l'Algérie  |  33  04| 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT 

6001  Act.  Bône-Guelma.. 
50ol  Obi.         —  'i  %.... 

50ùl  Act.  Départementaux..  . 
ÛOl  Obi.      —       "  %  titres  bleu.-l 
001   —        —       .  %  titr.  rougei- 
5001   —   Economiques  3  % 
500I  Act.  Est-Algérien..  ..' 
5001  Obi.  —  3  % 

500|  Act.  Est   ... 

»  I  —     —  de  jouis»  

5001  Obi.    —    52-54-56  5  %... 

500     -     —    à  %  

OOl   —     —   3  %  nouv  

500l   -    -   2  %  %   

5001   —    —    Ardem.es  3  %  

500|  —  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %\ 


483 
402 


121 

143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 


20 
460 
680 


98  50 


482 


75     98  40 


ffombre 
de  Titres 


481 

82  30 


501 


474  . 
503  . 

502  2! 
449  5C 
472 
399 


3865 
135 


482 

82  60' 
81  25 

5C2 


25 


75 


S  865 
1139 


04  .. 
620  .. 

1144 

94  .. 
330  .. 
626  .. 
200  .. 
695  .. 
197  .. 
34  50 
1180 


[800.000 
10.130 
205.603 
[279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
231.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
.80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
134335(0 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 
279.492 
80.000 
120-000 
13.550 
20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64.000 
101.210 
[  57.862 
300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 


GOœ  DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Lyon  

—  5  %  

—  3  %  1855   

—  Bourbonnais  3  % 

—  Dauphiné  3  %  ... 

—  Genève  57  3  %. . . 

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc. 

—  3  %  fusion  nouv 

—  2  X  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Midi. 


600.000 
510.000 
210. 50y 
100.000 
40.000 
100 .000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000! 


100! 
500 
500 

500 
400 
500! 

» 
5001 
100 
5001 
500 
500 
300 


upllai 


706 

Itombre  de  Tilrc- 

445 

25 

592410.228  i 

682 

50 

186772.0001. 

437 

50 

524306.20011. 

456 

4.823.300  1 

430 

50 

18.388.200  1 

710 

5rj.oyO  01 

115 

:;l 

359282.5001. 

919 

772.950  01 

414 

105000.0001'. 

655 

146081.0001 . 

447 

51  ij 

1399299000f. 

451 

25 

734839.5001'. 

415 

50 

671830.4001. 

455 

75 

1. 171 .500  M 

450 

1.080.600  01 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

t.  Nord  

~    3  %....  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oc 
-  Nord-Est  franç.  3  %  . 
t.  Orléans  

—  jouiss  

*■        -      3  %  

—  3  %  1884  

■  -       2  %  %  1895.... 

Grand  Central  3  %  1895 
t.  Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

;  :  -    2  y,  %  

1.  Ouest-Algérien  

-  -3  %..., 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

!•  Sud  de  la  France  

L  —  3  %. 

î.  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'1  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 

C"  Gls  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cle  Gén.  Paris,  de  Tramw.  , 

Voitures  à  Paris  

C,e  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  aîné  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Gie  f")  

Métaux  (G1'  française  dts). 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  ia  Russie  mérid  

Canal  interoc.(G'"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 
Raff^  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÊTAT8 
ÉTRANGERS 


Cours  rorap,  jo 
190ÎW^Î902 

1593  . .  1475 
466 


453 
449 
409 

1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 

1590 
1120 
454 
451 
406 

1020 
454 
450 
406 
620 
440 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  .. 


Angleterre  2%  %(ch.  fixent  M) 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  tixe2f. 50j 
Brésil  4  y,  %  1888  

4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  oc  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sameh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). . 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

5  %  1890  


712  . 


3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


2  50 
5  75 


50 


95 

100  75 
73  25 
69  70 

378  . 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  75 
305 
254 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 

1525 
1080 
470 
465 
418 

935 
469 
465 
417 
635 
453 


97  30 

103  50 
79  .. 
72  40 
15 
04  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 

104  40 
81  60 

318  .. 
264  .. 


Cours  de  clôture 

10  déc.  i  /  iléc.  Ui  déè 


1412  .. 
1265  50 

448  50 

453 

451  75 

452  .. 
452  .. 
454  .. 
451  75 
406  50 
447  50 

1180  .. 

451  . 

447  .  . 
1873  . . 

463  . 

460  25 

419  50 

443 
1472 
1050 

456 

4?0  50 

408 

451  50 

890 

450 

416 

401 

020 


25 


1415 

1256 

448  50 
455 

452  75 

453  . 

453  .. 

454  . 
4  49  5! 
40S  .  . 

449  . 
11 80  50 

449  75 
446  50 

1865 

452 

459  25 

413  .. 

419  25 
1476  . 
1054  . 

456  . 

450  50 
408  75 
452  50 
883 
449 
447 
40 
629 
442  50 


50 


445  . .  444  50 

244  ..  236 

428  50  428  50 

502  ..  499  . 


50 


495 
130 


217 


475 


)  75 


90 

103  50 
84  70 
78  80 

4'5  .. 
102  45 

8i  .. 

92  50 
101  25 

104  45 
101  50 

89  20 
365 


I 
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r.flJRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/O. . 
Russe  Orient  4  0/0 — 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Ci-éd''t  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmsladt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


17uov.  25nov.  2  déc.  9  déc 


90  60 
99  70 
90  90 
99  90 
33  -25 
103  80 


113  50 

1"/  00 
'.90  80 


1?,?  -.'0 
2J2  --'0 
200  -20 
196  80 
!47  50 
166  61 
160  50 
1-26  9J 
8!  20 
23  42 
85  25 

215  75 

216  25 


90  80 
99  20 
90  50 

100  « 
33  15 

103  70 


143  20 
i  30 
190  » 


152  70 

212  70 
220  -i0 
197  70 
147  50 
164  70 
159  70 
129 

SI  1 
20  42 
85  25 

213  55 
216  25 


91  10 

99  30 
90  75 

100  10 
33  50 

103  75 


155  20 
17  50 

190  20 


153  20 
215  90 
223  6t 
197  90 
147  70 
165  40 
159  40 
'.29  20 
81  20 
20  44 
85  25 
213  55 


91  50 
99  20 


100  60 

33  70 


17  31 
189  20 


153  50 
218 

225  40 
198  50 
148  20 
166  40 
160 
129 
81  20 
20  44 
85  2 
213  60 
216  25 I 216  20 


lôdéc.  23déc- 


91  90 
99  60 
89  10 

140  .. 
33  75 

103  75 


146  60 
17  70 

190  20 


153  40 
217  .. 
223  70 
199  61 
148  20 
165  30 
159  90 
127 
81  15 
20  41 
85  20 
213  40 
216  20 


91  70 

99  20 
88  90 

100  10 
33  65 

103  60 


BOURSES  FINANCIERES  OE  BRUXELLES  *0'4NI1/ER} 


146  20 
17  30' 
193  90 


152  60 
217  50 
224  20 
199  30 
147  . 
164  9) 
158  73 
1-26  75 

81  15 

2J  40 
85  15 

216  » 


BOUR8E    FINANCIERE    OE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Roupies  3  1/2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 
Banque  de  Roumanie  ... 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque.  •  • 
Escompte  hors  banque... 


ISnov.  25nov.  2  déc.  9  déc.  16déo.  23d 


88  81 
65  75 
76  75 

100  87 

101  75 
86  50 
94  >■ 

104  25 
44  5  ! 
!03  25 
100  50 
64  50 

89  75 
100  50 

97  » 


4  o; 


161  50 
13  75 
48  37 
108  50 
23  87 
25  38 
4  » 
4  06 


89  25 
65  75 
78  n 

101  50 

102  » 
86  75 
94  » 

103  •> 
44  50 

1"3  » 
100  50 
65  12 
89  87 
100  50 
97  >■ 


163  50 
14  » 
48  37 

107  50 
26  43 
25  40 

3  93 


89  12 

65  87 

78  » 

102  75 
101  75 

88  » 

93  » 

103  50 
45 

103  25 

100  75 

65  12 

88  50 

100  75 

98  » 


6  » 
163  50 
!4  12 
49  87 
106  « 
25  30 
25  40 
4 

3  96 


65  62 

73  .. 

101  75 

101  87 

88  50 

93  » 

1.3  25 

«5  » 

103  62 

100  50 
65  25 
88  2i 

101  .. 
98  » 


163  50 

14  12 

50  25 

107  » 

25  87 

25  38 

4  » 

3  68 


88  37 
65  50 
77  25 

101  75 

101  50 
88  » 
93  » 

'.02  75 
44  50 

103  50 
95  50 
64  87 
88  » 

101  25 


6  50 
162  50 
13  87 
49  87 
106  50 
25  75 
25  37 
4 

3  68 


BOURSE   FINANCIERE   OE  VIENNE 


VALEURS 

ISnov. 

î&no-v 

î  déc. 

9  déc. 

16déc. 

23di 

C. 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

120  65 

120  50 

120 

55 

120  70 

120 

75 

12'j 

70 

—  Argent  

100  30 

100  30 

100 

33 

100  45 

100 

55 

100 

59 

—       —  Papier  

100  40 

100  50 

100 

50 

100  65 

100 

70 

100 

OU 

118  60 

118  60 

118 

50 

118  95 

119 

lu 

118 

85 

—     Rente  Couronne. . . 

98  23 

98  35 

98 

45 

99  15 

99 

05 

98 

SU 

Chemins  de  fer 

1025  » 

1026  » 

1039  -i 

1044  » 

io:î: 

n 

103 

Lemberg-Czernowitz  

579  » 

578  » 

580 

579  » 

57 '.i 

579 

Ferd.-Nord  

5500  » 

5550  » 

554( 

)  » 

5550  » 

5560  . 

» 

Autriche  Nord-West  

429  » 

429  » 

431 

» 

429  » 

428 

425 

0 

667  » 

668  » 

677 

» 

681  » 

679 

» 

681 

» 

89  » 

87  » 

89 

87  ■> 

89 

88 

» 

Change  sur  Londres  

239  62 

239  52 

239 

70 

239  75 

239 

50 

239 

37 

—  Paris  

95  17 

95  12 

95 

IN 

95  18 

95 

20 

95 

17 

19  07 

19  07 

19 

16 

19  08 

19 

os 

19 

07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

lSnov. 

25m  >\ 

2  déc. 

„,„., 

tôdée.. 

23dé"c  ■ 

2  4  50 
675  » 
4i  43 

21  50 
672  . 
42  56 

25  50 

6;o  50 
42  62 

24  » 

669  » 
42  75 

2  4  » 
6t8  » 
42  81 

23  5'J 
666  » 

43  » 

BOURSES  FINANCIERES  UE  MADRID  <*  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  a  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Naragosse  

tëhov. 

25nov 

2  dec 

y  déc 

I6dée. 

23déc. 

77  25 
33  6  4 
33  80 

77  40 
33  75 
33  80 

77  40 
33  70 
33  80 

77  2) 

34  23 

35  95 

77  45 

34  22 

35  97 

;?  5u 

34  22 
36  10 

77  2') 
58  60 

96  05 
34  30 

77  35 
58  70 
96  80 
34  10 

77  52 
58  6u 
97  20 
34  05 

77  15 
56  30 
94  40 
36  10 

77  35 
54  30 
92  » 
35  95 

77  12 
54  40 
91  40 
36  30 

Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Unix. -Lille-Cal ais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  . . . . 


18nov. 

25nov. 

2  déc. 

;>  déc. 

L6déc 

23d'éc 

99  80 

99  70 

99  70 

99  70 

99  7  5 

99  75 

89  75 

89  62 

88  75 

89  75 

89  75 

90  » 

4197  50 

4150  » 

415'  » 

4152MI 

4160  » 

4180  » 

665  » 

565  ■> 

655  » 

«53 

650  » 

553  » 

2950  .. 

2912  » 

2900  .» 

2710  .. 

267  >  •> 

2275  » 

89  50 

89  75 

89  87 

88  43 

88  30 

88  75 

76  62 

76  75 

-77  93 

"78  » 

78  06 

77  50 

209  15 

209  25 

309  12 

209  12 

208  97 

218  87 

123  32 

123  40 

123  25 

123  21 

123  32 

123  37 

25  22 

25  23 

25  22 

25  22 

25  25 

25  18 

100  18 

100  18 

100  15 

100  11 

100  13 

100  12 

100  22 

100  18 

ioo  n 

100  17 

100  17 

100  15 

123  37 

123  42 

123  37 

123  20 

123  25 

123  37 

25  23 

25  24 

25  23 

25  23 

95  2! 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


lSnov. 


25nov 


103  90 
464  » 
682  50 
1108  » 
577  a 
502  » 
1525  <i 
99  90 
25  15 
122  '■'5 


103  92 
685  o 
9.)  90 
122  97 


104  22 
456  » 
684  « 
1120  » 
574  50 
507  » 
152  5  » 
99  82 
25  16 
122  95 


103  87 

685  » 
99  85 
123  » 


2  dec. 


101  20 

456  » 
6S9  » 
H33  » 
576  » 
503  50 
1535  » 
9a  87 
25  15 
122  95 


104  15 

688  50 
99  83 
122  90 


9  déc 


104  05 
462  » 
705  » 
1143 
561  » 
506  » 
1534 
99  86 
25  14 
122  8/ 


101  05 
705 
99  85 
122  90 


I6dé 


101  15 
16)  ■-> 
710  « 
1126  » 
55.)  » 
198  >• 
1183 
99  87 
25  15 
122  07 


104  17 
712  o 

99  83 
122  97 


23.1.  t. 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


18nov,  24nov.  2  d 


99  55 
365  » 
422  » 
461  » 
218  » 
37  32 
94  70 
45  90 


99  55 
363  50 
'.21  » 
»  » 
218  » 
37  32 
94  68 
45  90 1 


99  55 
360  » 
419  • 
454  » 
219  » 
37  33 
94  74 
15  90 


9  déc.  16dée.<23déc 


99  55 
366  » 
126  • 
452  » 
221  » 
37  35 
94  75 
15  90 


99  55 
376  50 
430  « 
460  » 
225  •> 
37  32 
91  o» 
15  90 


99  55 
372  » 
420  » 
449  » 
223  » 
37  27 
94  62 
45  90 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  . 

-  1890  3  %%... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


tSnov. 

107 

101  25 


10.3  67 
100  » 
2)  17 


25n.)V. 


107 
10  2 


103  60 
100  08 
25  21 


2  d.' 


107  » 

102  » 

97  n 

103  80 

100  09 
25  21 


9  déc. 


107  » 
10.'  » 
»>  » 

97  85 
103  75 
100  10 

25  21 


ISdec 


107  » 

102  25 

»  n 

98  50 

104  10 

100  10 

25  20 


23déc 


107  50 


104  05 
10)  15 

25  2) 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  iGalata} 


VALEURS 

©ttom&,«!  4  6/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois. . 
—     sur  Londres  3  mois 


7octu 


87  03 

138  37 
23  » 
109  20 


25nov 


87  0i 
94  19 

137  37 
22  92 

109  35 


2  déc.|9  déc. 


87  04 
94  13 

137  75 
22  91 

109  35 


17  05 
9)  24 

130  50 
22  8! 

110  05 


L6déc 


s;  io 

97  12 
13)  87 

22  83 
1)0  10 


23dée. 


87  15 
97  1„ 

131  5„ 
22  8, 

110  li 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 

Ï8  nov.  25  n. iv.   2  déc.  9  déc    16  déc.  23  déc. 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisvillc  et  Nasv'lle.  . . 

New-York  Central   

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading.  

Union  Pacific  

Wal.arh  St-LOUÎS  préf.  ■ 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cibles  truularU  sur  Londres. . . . 

Cuivre  

Argent  


110 
64 
118 
153 
137 
27 
129 
101 
117 
83 
113 
40 
72 
33 
430 
4.80! 
5.22 
1.81 
13 
58 


110 

65  % 
118  % 
153 

137  y3 
26  y, 

129 

103  Vi 

m  '., 

84 
114 
40  % 

73 

34  Y, 
425 

4.7990 
5.23  % 
4.84 
12  % 

57  y,\ 


110 

67 
118 
155 
139 
27 
129 
106 
115 
86 
115 
42 
7> 
36 
43  3 
1.7* 

5.23 
1.83 
12 
53 


110 

68 
119 
156 
142 

29 
129 
107 
119 

87 
118 

45 

78 

37 
435 
1.79 
5.23 
4.83 

12 


110 

68 
118 
:55 
142 

29 
129 
103 
118 

H5 
117 

4  4 
'78 

3i 
430 
4.80 
5.22 
4  84 

12 


51  V    =5  % 


110  % 

68  g 

U8  y, 

162 
143  % 

29  % 
130 

107  % 
119  % 

35 

118  % 
45  % 
78  % 
37 

435 

4.80  75 
5.21  % 

4.81  55 
12  % 
55  % 


 ;  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


m 

€■ 

s; 
10. 

16- 
4! 

.8! 

50 
il 

?8 

106 
l'ist 
i4£ 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


•VILLE  DE  PARIS 
A  a<lj"-s'  1  ench.  (  Ih.îjesNôt.     Pai  is.  12  janvier  lfOi 

ITliRilY  "  '  S'  61      inV.  M.  à  P. 

ir.llII.AI.l  l<>(»  f.  1  m.  S  ad.  M»  Mahot  de  là 
yuej-aiilouuais,  14,  r.  de.-  Pvramides,  et  Delorme 
rue  Auber,  il,  dep.  de  l'encli. 

—  109 


Département  de  la  Seine  Terrains  deMazas 
A adj" s'  1  ench.  Gh .  des Nol .  de Pa-is,  12 janvier  1904 

NliîMIY  AAGL,:  f«c*  ™<  hel-OhasIes  e 
S  lAiii  11.1  Parral.  S-5i7"„6  M.  à  p  *i  10  f 
le  m.  Sau.  aux  11, .t.:  M«  Dolo  me,  rue  Auber  11 
et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  rue  des  Pvràmi' 
des,  dep.  de  l'encn. 

 109'^ 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 

OBLIGATIONS  4  O/O 

Liste  numérique  des  obligations  sorties  aux 
tirages  du  15  Décembre  1903,  dont  le  rem- 
boursement sera  effectué  par  le  Comptoir 
National  d'Escompte  da  Paris,  à  partir  du 
1er  Janvier  1901  : 


14'  Tirage 

Obligations  nos  1  à 

12200  (231  sorties) 

9(5 

101 

164 

585 

736 

805 

897 

908 

975 

1090 

1265 

1480 

1528 

1671 

1757 

1969 

2046 

21*1 

2418 

275Ï 

2776 

2839 

2851 

3C63 

30  6 

3l6o 

3271 

«63 

3410 

3474 

3567 

o."i80 

3633 

3845 

3811 

3947 

4037 

4441 

4477 

1515 

4726 

4891 

'i898 

5025 

51 1 1 

5149 

5246 

5252 

5325 

5613 

5762 

5813 

5*56 

5929 

5966 

5987 

6126 

6152 

6207 

6229 

6318 

63;  5 

647  i 

6584 

6734 

6875 

6977 

7095 

7260 

7395 

7401 

7485 

7501 

7530 

7540 

7564 

7645 

7707 

7731 

7749 

7752 

8051 

8133 

8258 

8264 

8273 

8:.  99 

8322 

8459 

8167 

8763 

87,1 

Sr»53 

8974 

9051 

9229 

9347 

9116 

9449 

9516 

9785 

9793 

9N3J 

9b62 

10060 

10146 

10186 

H  426 

11)509 

10938 

11022 

11127 

11204 

11205 

11220 

11260 

11270 

11631 

11873 

12032 

12041 

12058 

12306 

12308 

12383 

12-  ,96 

12666 

12669 

12850 

12913 

130i5 

13010 

13202 

13297 

13487 

13770 

137yl 

13793 

13835 

14064 

1  iu80 

14102 

11158 

1419*2 

1Î505 

Î4076 

15079 

15272 

15287 

15506 

16720 

l->7  i7 

15873 

16006 

16116 

L6448 

166 19 

16745 

16774 

16781 

17062 

17112 

i/2i!i 

17„64 

17-1 18 

17404 

17*19 

17420 

17516 

17522 

17654 

17717 

17755 

17832 

18051 

18053 

18076 

18085 

18192 

18291 

18'.82 

18521 

18^59 

18029 

18008 

18922 

18999 

19053 

19J60 

19129 

1917-j 

19*30 

19463 

197>27 

19652 

19065 

19702 

1*812 

I9.N00 

198",  9 

19949 

199*3 

19993 

20O95 

20425 

20437 

20518 

20589 

21.591 

207^6 

20782 

2  H'28 

.21018 

21213 

21338 

21365 

21627 

21737 

21767 

21797 

21806  l 

82081 

22099 

22131 

22152 

22158 

2^230 

22288 

223!  9 

223,0 

2^408 

22631 

22638 

22655 

22700 

22726 

22993 

231-.  9 

23342 

23366 

23434 

:-3.69 

23628 

23691 

23696 

23698 

239,,;l 

2i012 

21069 

24101 

24149 

2V272 

2 'i486 

24831 

24903 

250-12 

25130 

55174 

25417 

25642 

25757 

25905 

25979 

".OUI  i 

26356 

20584 

26800 

26804 

O,  ;ù  ,/. 

26930 

27006 

27362 

27381 

27448 

97K7.I 
L  1 0 1 1 

■i  /;)81 

2^584 

2/614 

27735 

28002 

COI  lo 

AaZ  IL 

28353 

28436 

28497 

28898 

OOQfi/, 

.29055 

29187 

29196 

29225 

29279 

zyoo  0 

4iM93 

29489 

29513 

2!)5I9 

29557 

•Xkdi  1 

i-  O/O 

^9729 

29805 

29859 

29910 

OQQ^A 
fCVuOU 

31  io44 

30092 

30149 

30  236 

30250 

O'  »  iUl 

oU.jy.o 

30625 

11073 

31264 

31479 

1 1  /  fio 
1}  1  404 

J1d9s 

31889 

31899 

32605 

32618 

32655 

32757 

32759 

33205 

33424 

33695 

33-16 

33805 

83930 

34106 

34129 

31928 

35156 

35157 

35236 

35286 

37179 

35647 

35806 

35919 

36067 

36427 

36669 

«6730 

30741 

37007 

37073 

37194 

37218 

37299 

3Î321 

37425 

37666 

37989 

38832 

390-'3 

39218 

39426 

39719 

39,51 

4002o 

40265 

4U329 

40462 

40810 

40952 

40998 

41008 

41125 

11198 

11330 

41370 

41596 

41027 

41918 

41962 

Ces  titres  sont  remboursables  à  net  498fr.80. 


1er  Tirage 

Obligations  nos  42201  à  62200 


42382 

43425 

44483 

403  0 

17027 

48137 

49112 

70040 

51025 

52464 

34169 

55120 

36177 

56801 

57359 

57747 

59170 

59048 

60606 

61596 


427)78 

43538 

4 1832 

46336 

47133 

48188 

49193 

50046 

51133 

528^3 

54197 

55896 

562.  »4 

56  «52 

57433 

57773 

59181 

59731 

60840 

619i  6 


42728 

13772 

45021 

46420 

17177 

48970 

49223 

50644 

51230 

52912 

54343 

559.S7 

56448 

50908 

57497 

50893 

59264 

59772 

01027 

02100 


(117  sorties) 


427  40 

43835 

42927 

43776 

44095 

44i50 

45737 

45992 

46071 

404134 

46"  08 

46027 

47415 

17528 

47  90V 

49036 

49013 

49056 

496  il 

49711 

49950 

5UG90 

50787 

50917 

51.96 

51526 

52321 

53027 

53515 

53^61 

54507 

54009 

54902 

56053 

56061 

56171 

560'K) 

56681 

5672-4 

57005 

57027 

57221 

59527 

57603 

57678 

58448 

58900 

58979 

59398 

59105 

59436 

60232 

60415 

60542 

61039 

61238 

61419 

Ces  titre  s  sont  remboursables  à  net  499  fr.  40. 


COMKqnie  algérienne 

.      .  ^IKTÉ  ANONYME 

Capital  25  m.llions  Q^ancs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue~Z„s  Capucines 


*«ie,  Goléa,  Con- 
Mars.  ille,  Mascara,  MéûH,  MuMaga- 


_  L'intérêt  cesse  à  partir  du  jour  où  l'obliga- 
tion est  lemboursable. 

Les  numéros  imprimés  en  gros  cbiffres  re- 
présentent les  tii.res  restant  à  rembourser 
sur  les  tirages  précédents. 

 .   jof6 


LOTS  DU  CONGO 

Tirags  du  21  décemlre  1903 

Les  prmws  sont  échues  aux  numéros  suivants  : 

S.  ■:',!?.)  u«    4,  remboursable  par  2.500  fr. 

S.  58717  11°  25,  s.  5)  3,  11°  :S,  s.  llOao  n°  4,  rem- 
boursables chacun  par  500  fr. 

Les  numéros  suivants  sont  remboursables  par 
20  fr.  : 

S.    N.     S.    N.    ;  S.    N.      S.    N.  S. 


3566  " 
17569 
;-<687K  12 
59J35 


2157   5     2157   6     3560   5     3536  16 

3694  14     9300  12     W10»  05  11955 
212)8  9    212D8  11    3:W:i9  11    33239  24 
4,253  18    47931   2    47934    7    59335  1 
Séries  appelées  au  remboursement  : 
Saui'l.  s  numéros  primé*;  indiqués ci-dessus,  les 
séries  suivant  s  sont,  remboursables  à  180  fr.  : 

2157  3566  3394  7110  774  <  ;  3  )9  11955  17569 
21298  21367  25068  33839  36878  44253  4,934  58717 
50885 

Remboursement  au  15  avril  1904. 
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Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bôue,  Bou 
stantin 

nem,   O-an    Philippe  ville,  Saint-Dem^du  m" 
Selif,  Sl'ax  Sidi-Bel-Abbés,  Sounabra»,  Sousse, 
llemcen,  Tutus. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DEPOSANTS 

A  v,,e  -.   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  LIE  CAISSE 

A  1  an.   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans  k. ...  4  q/O 

 .   ngs 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'Ai^UEnlE 

Société  anonyme  tondee  en  muo 

Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  (irignan  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

A  ™e-""   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  au   3  0/0 

A  2  ans   3  i/2  o/0 

A  4  ans   4  o/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

les  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérft 

pivable  tous  les  tvimestr^s 

Ordres  de  Bourse.  -  Paiement  de  coupons. 
-  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
"oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

20,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antin.  PARIS  (9«  Arr') 
Maison  Fondée  en  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  i.oranian!  et  a  T~rme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  .le    comptes    courants.  »    vue  ou  a 
échemices  rixes, a  intérêt  variantentre  3  et  6%  l'an 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•a  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  : 
8  un  an..  . .    4  „ 
a  six  mots...  3  yt% 
h  trois  mots,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


E.  MA  TEIE  U-PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 

ÏÏ^S^^ÊÊ-randes  Administrations 
Je  France  &  de  i' Étranger. 
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ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 
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